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RELATORIO DE AUDITORIA DE CONTAS ANUAIS
Ao Accionista Unico de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A., E.F.C. (Sociedade Unipessoal)

AuditAmos as contas anuais da Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A., E.F.C. (Sociedade Unipessoal) que
compreendem ¢ balango em 31 de Dezembro de 2010, a conta de perdas e ganhos, o estado de alteragSes no patriménio
liquido, o estado dos fluxos de caixa e 2 meméria das contas anuais correspondentes ao exercicio anual terminado em tal
data. Os Administradores sdo responsaveis pela formulagio das contas anuais da Sociedade, de acordo com o quadro
normative de informag#o financeira aplicével & Entidade (que se identifica na Nota 2 da meméria anexa) e, em particular,
com os principios & ¢ritérios contabilisticos contidos no mesmo. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma
opinifio sobre as referidas contas anuais no seu conjunto, baseada no trabalho efectuado de acordo com a normativa
reguladora da actividade de auditoria de contas em vigor na Espanha, que requer o exame, mediante a execugio de
provas selectivas, da evidéncia justificativa das contas anuais e a avaliacdo quanto & conformidade da sua apresentagdo,
principios ¢ critérios contabilisticos utilizados e estimativas efectuadas com o quadro normativo de informagio financeira
que ¢ aplicdvel.

Em nossa opinifio, as contas anuais do exercicio de 2010 anexas expressam, em todos os aspectos significativos, a
imagem fiel do patrimdnio e da situagfo financeira da Caterpillar Financial Corporacion Financiera, SA, EF.C.
(Sociedade Unipessoal) em 31 de Dezembro de 2010, assim como dos resultados das suas operagdes e dos seus fluxos de
caixa correspondentes ao exercicio anual terminado em tal data, em conformidade com o quadro normativo de
informac#o financeira que & aplicavel e, em particular, com os principios e critérios contabilistices contidos no mesmo.

O Relatério de gestiio do exercicio 2010 anexo, contém as explicagdes que os Administradores consideram oportunas
sobre a situagdo de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, 8.A. E.F.C. (Sociedade Unipessoal), a evolugdio dos
seits negdcios e outros assuntos e n#o € parte integrante das contas anuais. Verificdmos que a informagio contabilistica
que contém o citado relatdrio de gestiio concorda com a informagfio das contas anuais do exercicio 2010. O nosso
trabatho como auditores limita-se 4 verificagio do relatério de gestfio com o seguimento ji mencionado neste mesmo
ponto e ndo inclui a revisio de informac#o diferente da obtida a partir dos registos contabii{sticos da Sociedade.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Assinatura ilegivel

Fco. Javier Astiz Fernindez
Sdcio — Auditor de Contas

30 de Junho de 2011

PricewnterhouseCoopers Audisores, 5.L. Torre PwC, P~ de 1a Casteilana 259 B, 28046 Madsid, Espalia
F.M. Madsid, folhy 37.250-1, folia 73, tomao 9.267, livio 5.084, sepla 3 inserits po R.O-A L. com p pimero 50242~ CIF: B-79031290.

No verso da folha estd um carimbo rectangular que diz:

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

Membro no exercleio:
PRICEWATERHOUSECDOPERS
AUDITORES, S.L.

Ano 2011 N-01/11/19560
CUSTO COLEGIAL: 90,00 EUR
Este relatdrio estd sujeito & taxa
aplicdvel estabelecida na

Lei 4472002 de 22 de Novembro.
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., EF.C.

(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

BALANCOS DA SITUACAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Expressos em milhares de euros)

ACTIVO
Caixa e depfisitos em Bances Centrais (Nota 18)
Carteira de negociagfio - derivados de negocizgio (Notz 19)
Investimentos crediticias (Nota 24)
Depésitos em Entidades de Crédito
Créditos sobre clientes
Activos nfio correntss a venda - (Nota 21)
Active corpbreo (Nota 22)
Imobilizado corpéreo
De uso préprio
Cedidos em amrendamento operativo
Activo intangivel - ontro activo intangivel (Nota 23)
Activos fiscals (Nota 24)
Comrentes
Diferidos
Resto de activos {Nota 25)
‘Total activo
PASSIVO
Carieira de negociagilo - derivados de negoeiagho (Notz 19)
Passivos financeiros a custo amortizado (Nota 26)
Depdsitos em Entidades de Crédito
Depositos sobre clientes
Outros passives financeires
Provisties (Nota 27)
Provisdes para riscos @ compromissos contingentes
Qutras provistes
Passivos fiscais — correntes (Nota 24)
Resio de passivos (Nota 25)
Total passivo
PATRIMONIO LIQUIDO
Fundos priprios (Nota 28)
Capital
Emitido
Reservas
Resultado do exercieio
‘Total patrim0uio liquido
Total passivo e patrimdnio lHquido
/ PRO MEMORIA
Riscos contingentes

'
Compromissos contingentes {Nota 31)

gem esquerda I rubrica ilegivel

37
345248
359
344 889
1004

12 790
12 790
220
12570
11
35005
25627
9168
650

394839

1809
301936
8

301 020
908
427
427
21372
4481

330 025

64 8H4
T2 487
72487
2402
{10075)

£4814
394 839

55

1732

200%

3

1ié
436354
60

436 294
830
6410
6410
262
6148
52
32602
27011
53591

4529
480 946

3085
367222
380

363 754
3088
428
427
23931
10491

406 037

74 889
72487
72487
3145
(743)

74 389

105
2336
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.EC.

(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

CONTAS DE CUSTOS E PROVEITOS CORRESPONDENTES AOS
EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
(Expressos em milhares de euros)

2010 2000
Juros ¢ rendimicntos asimilados (Nola 32) 22765 W
Juros ¢ cargas assimiladas (Nota 33} (3267 6811
MARGEM DE JUROS 19498 B76
Comissdes recebidas (Wota 34) 62 700
Comissdes pages (Nola 34) (142) (156)
Resultados por operapdes financeiras (liquido) - Carieir
de negociagio (Nota 35) (2229) {3784)
Diferengas de cimbio (tguido) ® ]
Outros produios de exploragiio (Nota 36) 5020 419
Ontros encargos de exploracio 155 (81)
MARGEM BRUTA 21659 24537
Despesas de adminisiragio (11063 (035
Despesas com o pessoal (Nota 37) (5033) 4771)
Ontras despesas gerais de admiristragio (Nota 38) {6030) (57144)
Amortizagda (Nota 22, 23 ¢ 39) (2431) {1879)
Dotagdes para provisdes (liquido) (Nota 27 ¢40) 1 193
Pendas par deterioragdo de activos (quido) (Nota 41) [23902) (145D
Investimentos de ciédilo {23502 {145
RESULTADO DA ACHIVIDADE DA EXPLORACAO (14736} 2241
Proveilos (perdas) na baixa de activos 2o
classificados como ndo correates em venda ; -
Proveitos (perdas) de activos nilo correntes em venda ndo
? classificados como operaghes interrompidas (Nota 42) 3045 1542
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS {11691 (695}
Imposto sobre o5 fucros (Nota 29) 6l f13]
RESULTADO DO EXERCICIO PROVENIENTE DE
_/( OPERACOES CONTINUADAS 100 3
-
RESULTADO DO EXERCICIO {10075) Wiixi!
Remin, 167
A5E LIS 2

em esquarda I rubrica ilegivel
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADOS DE RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDAS CORRESPONDENTES AOS
EXERCICIOS ANUAIS TERMINAPOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
(Expressos em milhares de euros)

2010 2009
RESULTADO DO EXERCICIO (10075) (743)
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDOS -

TOTAL RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDOS (10 075) 743

waman, i
=" 1038 LIS

mprgen esquerda 1 rubrica ilegivel
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., EF.C. (SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADOS TOTAIS DE ALTERACOES NO PATRIMONIO LiQUIDO CORRESPONDENTES AOS EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2010 E2009

Em 31 de Dezembro de 2010

Saldo final em 31 de Dezembro de 2009

Ajustes por alterngies de critério contabilistico
Ajustes por erros

Saldo Inicial ajustado

Total Receitas e despesas reconhecidas

Quiras variagles do patriménio liquido:
Trespasses entre parcelas do patriménio Hquide
‘Total outras variaghes do patriménie lfquido

Saldo final en 31 de Dezembro de 2010

Na margem esquerda I rubrica ilegivel

Capital/
Fundo de
dofagio

72487

72487

72487

Prémio de
emissio

Reservas

3148

3145

(743)

(743)

(743)
24402

FUNDOS PROPRIOS
Ouiros Menos:
Instrumento  Valores
sde capital priprios

-

Resuliado do
exercicio

(743)

(743)
(10075)
43
43

3
(10075)

Menos: dividendos

eretribuigbes

Total

Fundos

priprios
74889

74 889
(10 075)

64 814

AJUSTESPOR
VALORIZACAO

TOTAL

PATRIMONIO

Liguipo
74889

74 889

(10 975)
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADOS TOTAIS DE ALTERAGOES NO PATRIMONIO LIQUIDO CORRESPONDENTES AOS EXERCIiCIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2010 E 2009

Em 31 de Dezembro de 2010

Saldo final em 31 de Dezembro de 2008

Ajustes por alteragbes de critério contabilistico
Ajustes por errcs

Saldo Inicial ajustado

"Total Receitas ¢ despesas reconhecidas

Onutras variagdes do patrimdnio tigquido:
Trespasses entre parcelas do patriménio Kquido
Total outras variaghes do patriménio liquido

Saldo final em 31 de Dezembro de 2009

Na margem esquerda I rubrica ilegivel

Capital/
Fundo de
dotagio

T2487

72487

T2 487

Prémio de
emissiio

Reservas

8299

8299

(5 154)

(5 154)

(5 154)
3145

FUNDOS PROPRIOS
Outros Menos:
Instruments  Valores
s de capital préprics

-

Resuliado do
exerckio
(5154)

(5154)
(743)
5184

5154

5154
79)

Menos: dividendos  Total

eretribuicles

Fundos
préprics

75632

75632

(743)

74 889

AJUSTESPOR
VALORIZAGAO

TOTAL
PATRIMGNIO
LiQuipo

75632

75632
(743)
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDADE
UNIPESSOAL)

ESTADOS DE FLUXOS DE EFECTIVO CORRESPONDENTES AOS EXERCICIOS ANUAIS
TERMINADOS O 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Expressos em milhares de euros)

2010 2009
A) FLUXO0S DE EFECTIVO AS ACTIVIDADES DE EXPLORACAQ 9069 538
Resultado do exerchio (10075 {743)
Ajustes para obter os fiimos de efectivo das actividades de exploragio 21672 14765
Amxtizacio 243t 187
Outros gjustes 19241 128%
Aumento/Diminuiio Kquido dos actives de exploragiio 74381 1795177
Carteirade negociacio 78 96)
Investimentos de Crédito 67513 177001
Outros actives de exploragio 670 (1728)
AumenfoDiminuigio Equido dos passives de exploraciio (71 858) (188859)
Carteira de fepocingio 2177 (1 602)
Passivas financeincs a asto amortizado 65287 (193051}
Outtress passives de exgloncio #3%) 57M
CobrangasPagamentos pelo Tmposto sobre o5 Tncros (5051) 198
BYFLUXOS DE EFECTIVO DASACTIVIDADES DEINVESTEMENTO {8769 (535)
Pagamentos 8769 (835
Activas carpreos 8765 &10)]
Actives mimgfveis - @1
(b[:mups - -
ALITVOS Corpinees - -
Outress cobrangas iefaconardas com actividades de Trwvestimento - -
C)FLUXO0S DE EFECTIVO DASACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO - -
Emissio’Amorizaciio de passivos subordinades () - -
DividendosTuros pagns (3 - -
1} EFEITODAS VARIAQOES DAS TAXAS DE CAMEIO - -
E) AUMENTO (DIMINUICAO) LIQUIDO DO EFECTIVO E EQUIVALENTES (A+B+C+D) 300 3
F) EFECTIVO EEQUIVALENTES N0 INIC10 DO PERIODO (3] &0
G) EFECTIVO E EQUIVALENTES NO IM PO PERIODO 363 63
PRO-MEMORIA:
Componentes do efectivo e cquivalentes a0 fim do perfodo
Caba

8 H.B
f Bubd




Carimbo circular

Cartéirio Notarial D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide

CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.E.C. (SOCIEDADE
UNIPESSOQAL)

MEMORIA EXPLICATIVA DAS CONTAS ANUAIS CORRESPONDENTES AO EXERCICIO
ANUAL FINALIZADOQ EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Dados em mithares de euros)

1. Natureza da Sociedade

A Sociedade foi constifuida em Espanha por tempo indefinido em 6 de Dezembro de 1963 com a
denominagdo de Alquiler de Equipos Industriales, S.A., tendo sido modificada esta denominagéo para
Caterpillar Financial Leasing, S.A., S.A.F. em 29 de Margo de 1994, como consequéncia da sua aquisi¢iio em
31 de Dezembro de 1993 por parte de Caterpillar Financial Services Corporation.

Com data de 28 de Junho de 1996, a Junta Geral de Accionistas acordou a fusfo por absorgfio de Caterpillar
Financial Corporacion Financiera, S.A., Entidade de Financiamento, sociedade com participagéo de 100% e
a transformagfo simultinea em Estabelecimento Financeiro de Crédito de acordo com o disposto no Real
Decreto 692/1996, de 26 de Abril, alterando a sua denominagfo social para Caterpillar Financial Corporacion
Financiera, 8.A., Establecimiento Financiero de Crédito (E.F.C.). Os acordos resultantes desta fusdo foram
levados a escritura piiblica em 6 de Novembro de 1996.

O seu objectivo social estd constituido pelas actividades principais dos estabelecimentos financeiros de
crédito: empréstimos e créditos quer seja para consume quer hipotecarios e ¢ financiamento de transacgdes
comerciais, factoring e seus complementos, arrendamento financeiro incluindo as suas actividades
complementares, a emissdo e a gestiio de cartGes de crédito e a concessiio e apresentagdo de avales e
garantias.

A Sociedz}de tem o seu domicilio em Pozuelo de Alareén (Madrid), Via de las Dos Castillas, 33, planta 4%,
Edificio Atica 6 e desenvolve a sua actividade através dos seus escritérios em Espanha e das suas sucursais

em Itdlia e Portugal. Assim mesmo, opera nos territérios da Grécia e a Bulgdria através da concesséo de
emprestamos entre fronteiras a um de seus principais dialers.

Caterpillar Financial Services Corporation (Nashville, Tennesee — U.S.A.} filial de Caterpillar Inc. (Peoria,
Illinois — U.8.A.) € possuidora de 100% das acg¢Ses da Sociedade pela qual e de acordo com o disposto no
artigo 12 do texto reformado da Lei de Sociedades de capital aprovado pelo real decreto Lei 1/2010, de 2 de
julho, esta goza de caricter de Sociedade Andnima Unipessoal, tendo sido registada esta sitvagiio no Registo
Mercantil com data de 12 de Margo de 1996,
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2. Bases de apresentaciio das contas anuais

As presentes contas anuais foram preparadas a partir dos registos contabilisticos da Sociedade e em
conformidade com o que foi estabelecido pela Circular 4/2004, de 22 de Dezembro, do Banco da Espanha, e
modificagdes posteriores, e com o Cédigo Comercial, o Real Decreto-Lei 1/2010, de 2 de Julho, pelo qual se
aprova o texto revisto da Lei sobre as Sociedades de Capital {de agora em diante LSC), que derroga 2 Lei
sobre as Sociedades Andnimas e a Lei sobre as Sociedades de Responsabilidade Limitada, ou cutra
normativa espanhola que lhe seja aplicdvel, tendo por objectivo mostrar a imagem fiel do patrimdnio e da
situacdo financeira da Sociedade em 31 de Dezembro de 2010 e dos resultados das suas operagdes, das
alterag@es no patriménio liquido e dos fluxos de caixa correspondentes ao exercicio anual terminado em tal
data,

Niio ha nenhum principio on norma contabilistica nem critério de valorizagio obrigatério que, sendo o sen
efeito significativo, se tenha deixado de aplicar pa sua preparagio, incluindo-se na Nota 11 um resumo dos
principios e normas contabilisticos e dos critérios de valorizagdo mais significativos aplicados nas presentes
contas anuais. A informagao contida nas presentes contas anuais é da responsabilidade dos Administradores
da Sociedade.

A informagiio contdbil formulada em relagiio com o exercicio 2010 se apresenta em todos os casos, a efeitos
comparativos, fazendo referéncia as cifras correspondentes ao exercicio 2009.

As contas annais do exercicio 2010 foram formuladas pelos Administradores da Sociedade na reunido do
Conselho de Administragfio de data 31 de margo de 2011, estando pendentes de aprovagdo pela Junta Geral
de Acionistas da mesma, a qual se espera que as aprove sem cimbio significactivos.

As contas anuais da Sociedade do exercicio 2009 foram aprovadas pela Junta Geral de Acionistas celebrada
0 31 margo de 2010.

As presentes contas anuais, salvo mengéo em contrario, se apresentam em milhares de euros.

Na margem esquerda 1 rubrica ilegivel
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Estimativas contabeis

A informagfo incluida nas presentes contas anuais € responsabilidade dos Administradores da Sociedade.
Nas presentes contas anuais se utilizaram, no seu caso, estimativas para a valoragdo de determinados activos,
passivos, receitas, despesas e compromissos que foram realizadas pela Alta Diregiio da Sociedade e
ratificadas pelos seus Administradores. Ditas estimativas correspondem a:

- A vida 1til aplicada aos elementos do Activo corporeo e do Activo intangivel (Notas 11 m) e n))

- O valor razodvel de determinados activos financeiros niio cotados (Nota 19)

- As perdas por deterioragio de determinados activos (Nota 20)

- O periodo de recuperagio dos impostos diferidos (Nota 24)

- As hipéteses utilizadas no célenlo actuarial dos passivos e compromissos por retribuigGes pos-
emprego e outros compromissos a longo prazo mantidos com os empregados (Nota 37).

- Estimativa da probabilidade de ocorréncia dos eventos considerados como passivos contingentes e,
se for caso disso, a estimativa das provisSes necessdrias para a cobertura destes factos (Nota 27).

Dado que estas estimativas se realizaram de acordo com a melhor informagio disponivel ao 31 de dezembro
de 2010 sobre as partidas afetadas, é possivel que eventos que possam acontecer no futuro obriguem a
modifici-las em qualquer sentido nos préximos exercicios. Dita modificagfo se realizaria, no seu caso, de
forma prospectiva, reconhecendo os efeitos de cimbio de estimativa em a correspondente conta de custos e
proveitos.

- Cémbios nas estimativas contabeis
=  Circular 3/2010 do Banco da Espanha, de 29 de junho

Esta Circular modificon determinados aspectos da Circular 4/2004 do Banco da Espanha, aproveitando a
experiéncia acumulada com a aplicagiio dos critérios de determinagio das perdas por deterioragdo de activos
financeiros num ambiente tdo complexo como o que se verifica nos tiltimos anos.

As modificacdes introduzidas implicam:

i. A modificagdo do sistema de estimativa do efeito redutor das perdas por deterioragio em activos
financeiros deteriorados por raziio da sua morosidade que contavam com garantias hipotecdrias, passando de
um sistema baseado na estimativa de percentagens e calendérios de dotagfo diferenciados para este tipo de
activos para um esquema em que as estimativas sdo efectuadas minorando o valor das garantias, ajustado, da
base do risco, estabelecendo para tal determinadas condi¢Ges para estas garantias como, por exemplo, 2
condicio de serem primeira carga.

O valor das garantias € calculado efectuando sobre o montante estimado determinados cortes tendo em
atengfio a heterogeneidade das garantias, assim como as diferentes possibilidades de mobilizagdo das
mesmas a curto prazo. Estes cortes oscilam entre 20% para as habitagSes concluidas que sdo residéncia
habitual do mutudrio e 50% para parcelas e solares urbanizaveis.

ii, Em segundo lugar, unificam-se os diferentes calenddrios de dotagdo para riscos duvidosos por razio da
morosidade num s6, que garante a cobertura total do risco de crédito (quer a partir do montante do
empréstimo ou crédito duvidoso, quer a partir do mesmo ap6s a deduggo do valor ajustado das garantias)
vez decorridos 12 meses, isto é, corta-se substancialmente o periodo de tempo para aprovisionamento

Perbailpa W0 S

* BTERPAETE JURADD %;

g rrg;t? rem esquerda I rubrica ilegivel
Y
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iii. Em terceiro lugar, estabelecem-se principios ex-ante de gestfo do risco, que incidem em aspectos como a
correcta avaliagiio da gerag#o de fluxos de caixa do mutuério, o papel que as garantias devem desempenhar
na andlise da concessfio e gestdo das operagdes de crédito, assim como as condigdes que devern ser
introduzidas no caso de reestruturagSes financeiras.

Estes principios e critérios estdo em consondncia com as politicas e os procedimentos de gestéio do risco de
crédito que o Grupo aplica (veja a Nota 14).

iv. Por nlltimo, estabelecem-se certas presunges em matéria de provisdes para os activos adquiridos em
pagamento de dividas, que incentivam a procura de solugSes de gestiio relativas a este tipo de activos que
permitam libertar rapidamente os recursos investidos nos mesmos, em beneficio da actividade tipica das
instituigdes de crédito.

O impacto das alteragSes nas estimativas anteriormente indicadas que esta Norma inclui ascendeu a 12.130
milhares de euros em 2010,

4, Distribuigio do resultade do exercicie

A proposta de distribuicdo do resultado do exercicio 2010 que o Conseltho de Administragiio da Sociedade
submetera 4 aprovagio de seu Junta Geral, assim como a ja aprovada para o exercicio 2009, ¢ a seguinte:

2010 2009
Distribuigio:
Resultados negativos de exercicios anterfores (10 075) (743)
Resultado do exercicio (10 075) (743)

_Na margem esquerda 1 rubrica ilegivel
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5. Recursos proprios minimos

A Circular 3/2008, de 22 de Maio, para as entidades de crédito, sobre deterininagdo e controlo dos recursos
préprios minimos (a seguir, CBE 3/2008), constitui o desenvolvimento final, ao nivel das entidades de
crédito, da legislagéio sobre recursos préprios e supervisiio em base consolidada das entidades financeiras
ditada a partir da Lei 36/2009, de 16 de Novembro, pela qual é modificada a Lei 13/1985, de 25 de Maio, do
coeficiente de investimento, recursos proprios e obrigagdes de informagio dos intermedidrios financeiros e
outras normas do sistema financeiro e que também compreende o Real Decreto 216/2008, de 15 de
Fevereiro, de recursos préprios das entidades financeiras. Com isso também se culmina o processo de
adaptagéio da legislagdo espanhola de entidades de crédito as directivas comunitdrias 2006/48/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho, selativa ao acesso & actividade das instituigSes de
crédito e ao seu exercicio (reformulagio), e 2006/49/CE, do Parlamento Europeu e do Conselko, de 14 de
Junho, sobre adequag#io do capital das empresas de servigos de investimento ¢ das institui¢Ses de crédito
(reformulagdo).

A complexidade técnica e os detalhes em que tais directivas entram em matéria de solvéncia aconselharam
que a referida a Lei e o referido Real Decreto, como corresponde a normas da sua gama, habilitassem o
Banco da Espanha, como organismo supervisor, para a transposigio efectiva dos detalhes técnicos de tais
directivas num amplissimo grau, De facto, em muitos casos, a Lei e o Real Decreto s6 arbitram principios
basicos, deixando ac Banco o desenvolvimento completo das especificaces técnicas estabelecidas no
articulado, e sobretudo nos diferentes anexos das referidas directivas.

A Directiva 2009/27/CE, da Comissiio, de 7 de Abril, e a Directiva 2009/83/CE, da Comissgo, de 27 de
Tulho, modificam determinados anexos das directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE, ja referidas, no que respeita
as disposi¢Bes téenicas relativas a gestiio de riscos,

Na medida em que os anexos das directivas agora modificadas foram transpostos mediante a Circular
3/2008, a reforma daqueles obriga a modificar, no que for necessério, os preceitos correspondentes da
Circular. Por isso, o objecto bisico da Circular 9/2010 ¢ transpor as referidas directivas da Comisséo.

Desta forma, a Circular 9/2010 vem modificar normas isoladas da Circular 3/2008 relativas ao calculo dos
requisitos de recursos proprios por risco de crédito, tanto para o método standard como para o baseado em
qualificagdes internas, 4 redugfo do risco de crédito, i titularizagdo, ao tratamento do risco de contraparte e
da carteira de negociagiio e is obrigagbes de informagio ao mercado.

Por outro lado, a Directiva 2009/111/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Setembro,
também modifica essas mesmas directivas 2006/48/CE e 2006/49/CE, neste caso no que respeita aos bancos
filiados num organismo central, a determinados elementos dos fundos préprios, aos grandes risces, ao
regime de supervisdo e A gesto de crises e, além disso, introduziu onfras modificagBes em diversas normas
técnicas contidas nos anexos da Directiva 2006/48/CE.
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Em particular, relativamente ao risco de liquidez, esta Directiva, através do seu anexo V, estabelece uma série
de previstes tendentes a reforgar a organizagio interna, gestio de riscos e controlo intemo, e a supervisio
desta drea. Uma previsdo semelhante refere-se ao controlo dos riscos derivados das operagies de
titularizagdo. A importincia destas exigéncias para garantir a solidez das nossas instituigSes de crédito
aconselha, enquanto nfo for concluido o processo de transposigio da Directiva 2009/111/CE, agora iniciado
através de um Projecto de Lei recentemente remetido ao Congresso dos Deputados, a sua incorporagéo,
através de um anexo a propria Circular 3/2008 como um Guia dirigido a5 mesmas entidades e grupos
supervisionados a que aquela se dirige. A adopg#o deste Guia € efectuada no uso da facnldade do Banco da
Espanha a que se refere a letra d) da secgdio 1 do artigo décimo bis da Lei 13/1985, de 25 de Maio, sem que
seja necesséria uma motivagio especifica, dado que o Guia coincide com os critérios técnicos estabelecidos
na propria Directiva. E conveniente que constem como anexo da Circular na medida em que, embora néo
tenham um cardcter juridicamente vinculativo, servem para orientar e favorecer o cumprimento das suas
proprias normas no que se refere & disposicdo de procedimentos sélidos de governo interno.

De igual modo, aproveita-se esta modificagio da Circular para a correcgfio de erratas detectadase a
introducio de melhoramentos técnicos e de redacedo no texto original.

De entre estes melhoramentos técnicos devem-se destacar os provenientes da adopgae dos critérios
estabelecidos pelo Comité Europeu de Supervisores Bancarios nos guias que tem vindo a tornar piiblicos
sobre a aplicacdo das directivas bancérias, entre elas: a eliminagio de qualquer franquia nas acges préprias
que devem ser deduzidas do capital computavel e a possibilidade de se filtrarem totalmente as variagSes de
valor registadas pela carteira de valores representativos de divida contabilizados pelo seu valor mzodvel
entre os activos disponiveis para venda, seguindo aqui a prética maioritaria dos paises da Unifio Eurcpeia,
tendo em vista evitar flutuacdes excessivas nos recursos préprios computaveis.

Também foram incorporados melhoramentos técnicos provenientes da experiéncia prépria na aplicagdo da
Circular em vigor, de entre as quais ha interesse em mencionar a clarificagéo dos critérios apliciveis em
matéria de isengio de requisitos individuais a entidades filiais ou matrizes de um grupo consolidavel de
institui¢des de crédito (que motivaram um acordo interpretativo especifico ja tornado piiblico pelo Banco da
Espanha), a identificagfio pratica das entidades do sector piiblico sujeitas a ponderagio especial e a
clarificagiio do regime de ponderaciic dos activos corpdreos recebidos como doagdo em pagamento,

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os recursos préprios computiveis da Sociedade, que se calculam, numa
base individual, excedem os requisitos minimos exigidos a Sociedade em 34.538 milhares de euros e 40.032
milhares de euros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os requisitos de recursos proprios computdveis da Sociedade,
sd0 05 seguintes:

2010 2009
f Recursos préprios bisicos 64 302 74 837
Recursos préprios de segunda categoria 579 2188
Total recursos préprios computdveis 65 381 77025

Requisitos de recursos préprios por risco de crédilo,
contrapartida, diluicfo e enirega 27732 34 190
./( Requisites de recurses préprios por risco operacional 311t 2 803
~ Total de requisitos de recursos préprios minimos 30843 36993
Superavit (+)/défice (-) de recursos proprios 34 538 40 032

&) : ) prop:

Lost Luis Katip de solvéncia (%) 16,96% 16,66 %
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6. Retribuigdes dos Administradores e da Alta Diregio da Entidade
g) RetribuicSes e outros compromissos com os Administradores

Os membros do Conselho de Administracfo niic perceberam durante os exercicios 2010 e 2009 remuneragiio
alguma em fungdo de seu cargo como Administradores.

As retribuigdes salariais percebidas no exercicio 2010 e 2009 pelos Conselheiros da Sociedade com
responsabilidades executivas se detalham no apartado b), seguinte.

Nio existem antecipagdes nem créditos concedidos a membros do Conselho de Administragfio, assim como
outros compromissos por pensdes, seguros, créditos, avais ou outros conceitos durante os exercicios 2010 e
2009, em fungdo de seu cargo como Administradores.

b) RetribuicSes com a Alta Diregiio

As retribuigdes percebidas pela Alta Dirego da Sociedade durante os exercicios 2010 e 2009 s#o as
seguintes:

Nimero de Cargos: Z em 2010 e 2009.

Identificagfio de cargos: Conselheiro Delegado e Diretor Financeiro
Retribuicdes durante 2010: 454 milhares de euros.

Retribuictes durante 2009: 415 milhares de euros.

Os empréstitos da Sociedade com os componentes da Alta Diregfio ao 31 de dezembro de 2010 e 2009
ascende a 63 milhares de euros e 46 milhares de euros respectivamente.

A despesa na conta de custos e proveitos dos exercicios 2010 e 2009 em conceito dos seuros nos quais os
componentes da Alta Direcfio da Sociedade siio beneficidrios ou tomadores ascende a 86 milhares de euros e
82 milhares de euros, respectivamente.

7. Informacie sobre os adiamentos de pagamentos efectuados a fornecedores. Disposicio
adicional terceira -. "Dever de informacgio™ da Lei 15/2010, de 5 de Julho

Em 5 de Julho de 2010 foi publicada a Lei 15/2010, de modificagfio da Lei 3/2004, de 29 de Dezembro, pela
qual se estabelecem medidas de luta contra a morosidade nas operagGes comerciais.

Entre outros aspectos, tal norma suprime a possibilidade do "pacto entre as partes”, relativamente a
ampliagdo do prazo de pagamento a fornecedores, como resposta as repercussdes financeiras da crise
econdmica em todos os sectores, traduzidas num aumento de faltas de pagamento, atrasos e prorrogagdes na
liquidagdo de facturas vencidas, que afecta com especial gravidade as pequenas e médias empresas devido a
sua grande dependéncia do crédito a curto prazo e as limitagdes de tesouraria no actual contexto econdmico.
1ém disso, para lutar contra estas dificuldades, a lei fixa um adiamento geral méximo entre empresas de 60
ias de calenddrio a partir da data de entrega das mercadorias ou de prestagﬁo dos servigos que entrara em
vxgor em 1 de Janeiro de 2013. Até esse momento configura-se um regime transitério com prazos legais

: os de pagamento supenures que se ajustarfio progressivamente para as empresas que tenham vindo a
razos de pagamento mais longos.
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A Sociedade, ao abrigo da Disposigiio Transitéria Segunda da Resolugéio de 29 de Dezembro de 2010, do
ICAC, sobre informages a incorporar na memdria das contas anuais relativamente aos adiamentos de
pagamentos a fornecedores em operagSes comerciais, fornece informagdes relativas ao montante do saldo
pendente de pagamento aos fornecedores, que no encerramento acumulem um adiamento superior ao prazo
legal estabelecido pela Lei 15/2010 de 5 de Julho, isto € superior a 85 dias a contar da prestagdo ou da
recepeiio do servigo ou bem.

De forma adicional, a disposigiio adicional terceira de tal norma indica que as sociedades deverio publicar,
de forma expressa, as informagGes sobre prazos de pagamento aos seus fomecedores na meméria das suas
contas anuais individuais e consolidadas

A Sociedade n3o tem pagamentos a fornecedores pendentes que ultrapassem o prazo legal estabelecido em
31 de Dezembro de 2010.

8. Impacto meio ambiental

As operagdes globais da Sociedade se regem por Leis relativas a protegiio do meio ambiente (Leis meio
ambientais). A Sociedade considera que cumpre substancialmente tais Leis e que mantém procedimentos
desenhados para garantir e fomentar seu cumprimento. A Sociedade considera que adotoun as medidas
oportunas em relagiio com a proteciio e melhora do meio ambiente e a minimizacién, no seu caso, do impacto
meio ambiental, cumprindo a normativa vigente ao respecto,

Durante os exercicios 2010 e 2009, a Sociedade nio tem realizado investimentos significativas de carater
meio ambiental nem considerou necessério registrar nenhuma provisio para riscos e cargas de carater meio
ambiental, nem considera que existam contingéncias significativas relacionadas com a protegio e melhora do
meio ambiente.

9, Honordrios de auditoria

O importe dos honordrios pagados a PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. pelos servigos de auditoria das
contas anuais do exercicio 2010 e 2009 da Sociedade e por outros servigos vinculados ascendeu a um
importe de 92 milhares de evros. Nfo existem honoririos facturados por outros servigos prestados por tal
Sociedade no exercicio de 2010 e 2009.

Além disso, os honordrios pagados a outras companhias baixo o nome de PricewaterhouseCoopers por
outros servicos de auditoria das Sucursais da Itdlia e Portugal ascenderam durante o exercicio 2010 a 62
milhares de euros (62 milhares de euros no exercicio 2009).

10. Acontecimentos posteriores

No periodo compreendido entre em 31 de Dezembro de 2010 e a data de formulaghio destas contas anuais
niio ocorreu qualquer acontecimento que afecte significativamente as contas anuais da Sociedade.
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11. Principios e normas contibeis e critérios de valoracio aplicados

Os principios e normas contdbeis e critérios de valoragio mais significactivos aplicados para a elaboragao
das presentes contas anuais, se descrevem a continuaggo:

a) Principio de empresa em funcionamento

Na elaboragdo das contas anuais se considerou que a gestiio da Sociedade continuara no futuro previsivel. No
entanto, a aplicagfio das normas contibeis ndo estd encaminhada a determinar o valor do patriménio liquido
para efeito de sua transmissgo global ou parcial nem o importe resultante em caso de sua liquidagéo.

b) Principio do merego

As presentes contas anuais, salvo, no seu caso, no relacionado com os Estados de fluxos de efectivo, se
elaboraram em func#o da corrente real de bens e servigos, com independéncia da data de sen pagamento ou
de sua cobranca.

c) Cutros principios gerais

As contas anuais se hiio elaborado de acordo com o enfoque de custo histérico, mesmo que medificado pela
revalorizagdo, no seu caso, de activos e passivos financeiros (incluidos derivados) a valor razodvel.

A preparaciio das contas anuais exige o uso de certas estimativas contdbeis. Além disso, exige & Diregfio que
exerca seu julgamento nio processo de aplicar as politicas contabeis da Sociedade. Ditas estimativas podem
afetar ao importe dos activos e passivos e o desdobramento dos activas e passivos contingentes & data das
contas anuais e o importe das receitas ¢ despesas durante o periodo das contas anuais. Mesmo que as
estimativas estio baseadas no melhor conhecimento da Diregfio das circunstfincias atuais e previsiveis, os
resultados finais poderiam diferir destas estimativas.

d) Derivados financejros

Os derivados financeiros sfio instrumentos que além de proporcionar uma perda ou um ganho, podem
permitir, baixo determinadas condigGes, compensar a totalidade ou parte dos riscos de credito efou de
mercado associados a saldos e transagGes, utilizando como elementos subjacentes tipos de juro, determinados
indices, os pregos de alguns valores, os tipos de cimbio cruzado de distints moedas ou outras referéncias
similares. A Sociedade utiliza derivados financeiros negociados bilateralmente com a contraparte fora de
feiras livres organizados (OTC).

Os derivados financeiros siio utilizados para a gestdo dos riscos das posigGes proprias da Sociedade
(derivados de cobertura) ou para beneficiar-se das cimbios nos pregos dos mesmos. Os derivados financeiros
que nio podem ser considerados de cobertura se consideram como derivados de negociagiio. As condigdes
para que um derivado financeiro possa ser considerado como de cobertura séio as segunintes:

i} O derivado financeiro deve cobrir o risco de variagGes no valor dos activos e passivos devidas a
oscilagdes do tipos de juro e/ou do tipo de cimbio (coberfura de valores razodveis), o risco de alteragdes nos

Oyistas altamente proviveis (cobertura de fluxos de efectivo) on o risco do investimento liquido em um
REFagocio no estrangeiro (cobertura de investimentos liquidas em negdcios no estrangeiro).
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if} O derivado financeiro deve eliminar eficazmente algum risco inerente ao elemento ou posigiio
coberto durante todo o prazo previsto de cobertura. No entanto, deve ter eficicia retrospectiva, eficicia no
momento de contratagiio da cobertura em condigBes normais, e eficdcia prospectiva, evidéncia suficiente que
a eficdcia da cobertura se manterd durante toda a vida do elemento ou posi¢io coberto.

iii) Se deve documentar adequadamente que a contratagic do derivado financeiro teve lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos ou transagGes e a forma em que se pensava
conseguir e medir essa cobertura eficaz, sempre que esta forma seja coerente com a gestio dos riscos
proprios que leva a cabo a Sociedade.

As coberturas se podem aplicar a elementos ou saldos individuais ou a carteiras de activos e passivos
financeiros. Neste tltimo caso, o conjunto dos activos ou passivos financeiros a cobrir deve compartilhar o
mesmo tipo de risco, entendiéndose que se cumpre quando a sensibilidade a cAmbio de tipo de juro dos
elementos individuais cobertos € similar.

Ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 todos os derivados financeiros da Sociedade foram considerados
derivados de negociagio.

e) Activos financeiros
Os activos financeiros se classificam no balango de situagiio de acordo com os seguintes critérios:

i) Caixa e depositos em bancos centrais que correspondeimn aos saldos com dinheiro e aos saldos
mantidos em Banco da Espanha e em outros bancos centrais.

ii) Carteira de negociagfio que inclui instrumentos derivados n#io designados como instrumentos de
cobertura contabil.

iii} Investimentos crediticias que inclui os activos financeiros que, n&o negociandose em um mercado
activo nem sendo obrigatério valord-los pelo seu valor razodvel, seus fluxos de efectivo sio de importe
determinado ou determinable e nos quais se recuperard todo o desembolso realizado pela Sociedade,
excluidas as razSes imputaveis & solvéncia do devedor. Recolhe o investimento procedente de sua principal
actividade, operagtes factoring, financiamento das vendas a prazos e arrendamento financeiro (leasing) dos
produtos do Grupo Caterpillar, principalmente.

Os activos financeiros registam-se inicialemente, em geral, pelo seu custo de aquisiggo. Sua valoragéo
posterior em cada fechamento contabil se realiza de acorde com os seguintes critérios:

i) Os activos financeiros se avaliam a seu valor razodvel exceto os Investimentos crediticias.
ii) Se entende por valor razodvel de um activo financeiro em uma data dada o importe pelo que poderia
ser entregue entre partes interessadas devidamente informadas, em uma transagéo realizada em condigfes de

independéncia muta. A melhor evidéncia do valor razonbale & o prego de cotagéio em um mercado activo que
corresponde a um mercado organizado, transparente e profundo.

10
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Quando niio existe preco de mercado para um determinado activo financeiro, se recorre para estimar seu
valor razodvel ao estabelecido em transages recentes de instrumentos andlogos e, no seu defeito, a modelos
de valoragdo suficientemente contrastados. Além disso, se levam em conta as peculiaridades especificas do
activo a valorar e, muito especialmente, os diferentes tipos de riscos que o activo financeiro leva associados.
Nio obstante, as proprias limitagBes dos modelos de valoragio desenvolvidos e as possiveis inexatides nas
assuncios exigidas por estes modelos podem dar lugar a que o valor razoével assim estimado de um activo
financeiro ndo coincida exatamente com o prego 2o que o mesmo poderia ser comprado ou vendido na data
de sua valoragdo.

iii) O valor razodvel dos derivados financeiros OTC é a soma dos fluxos de caixa futuros com origem no
instrumento, descontados i data da valoragho, utilizando-se métodos reconhecidos pelos mercados
financeiros,

iv) Os investimentos crediticias se avaliam a seu custo amortizado, utilizando-se na sua determinagio o
método do tipo de juro efectivo, Por custo amortizado se entende o custo de aquisico de um activo
financeiro corregido pelos reembolsos de principal e a parte imputada na conta de custos e proveitos,
mediante a utilizagfic do método do tipo de juro efectivo, da diferenca entre o custo inicial e o
correspondente valor de reembolso ao vecimiento e menos qualquer redugéio de valor por deterioragio
reconhecida diretamente como uma diminuicio do importe do activo ou mediante uma conta corretora de seu
valor. No caso que se encontrem cobertas em operagdes de cobertura de valor razodvel, registam-se aquelas
variagoes que se produzam no seu valor razoavel relacionadas com o risco ou com o5 riscos cobertos em
ditas operagBes de cobertura.

O tipo de juro efectivo & o tipo de atualizacio que iguala exatamente o valor de um instrumento financeiro
com os fluxos de efectivo estimados ao longo da vida esperada do instrumento, a partir de suas condices
contratuais, tal como opg¢des de amortizaggo antecipada, mas sem considerar perdas por risco de crédito
futuras. Para os instrumentos financeiros a tipo de juro fixo, o tipe de juro efectivo coincide com o tipo de
jure contratual estabelecido no momento de sua aquisico mais, no seu caso, as comisstes que, pela sua
natureza, sejam assimildveis a um tipo de juro. Nos instrumentos financeiros a tipos de juros varidvel, a tipos
de juros efectivo coincide com a taxa de rendimento vigente por todos os conceitos até a primeira revisio de
tipo de juro de referéncia que v& acontecer.

As variages no valor em livros dos activos financeiros se registram, em geral, com contrapartida pa conta de
custos e proveitos, difereciindose entre as que tém sua origem no merego de juros e conceitos assimilados,
que registam-se na epigrafe de Juros e rendimentos assimilados, e as que correspondem a outras causas, que
registam-se, por seu impotte liquido, na epigrafe de Resultados de operagGes financeiras da conta de custos e
proveitos.

f) Passivos financeiros
Os passivos financeiros se classificam no balango de situagio de acordo com os seguintes critérios:

i) Carteira de negociacdo que inclui instrumentos derivados néo designados como instrumentos de
cobertura contdbil,

argem dereita I rubrica ilegivel
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if) Passivos financeiros a custo amortizado que corresponde aos passivos fiancieros que néo tém
cabimento nos restantes capitulos do balango de situagdo e que respondem as actividades tipicas de captagio
de fundos das entidades financeiras, qualquer que seja sua forma de instrumentalizagfio ¢ seu prazo de
vencimento.

Os passivos financeiros registam-se a seu custo amortizado, tal e como se define para os activos financeiros
na Nota 11 e), exceto no caso dos passivos financeiros incluidos nas epigrafes de Carteira de negociagio que
se avaliam a valor razodvel, tal e como se define para os activos financeiros na Nota 11 ).

As variagdes no valor em livros dos passivos financeiros registam-se, em geral, com contrapartida na conta
de custos e proveitos, diferencidndose entre as que t&m sua origem no merego de juros e conceitos
assimilados, que registam-se na epigrafe de Juros e cargas assimiladas, e as que correspondem & outras
causas, que registam-se, por seu importe liquido, na epigrafe de Resultados de operagdes financeiras da conta
de custos e proveitos.

g) Deterioragéo do valor dos activos financeiros

O valor em livros dos activos financeiros se corrige, em geral, com cargo 4 conta de custos e proveitos
quando existe uma evidéncia objetiva que se produziu uma perda por deterioragéo, o que se produz, no caso
de instrurnentos de divida, entendidas como os créditos concedidos, quando depois que seu reconhecimento
inicial ocorra um evenio ou se produza o efeito combinado de vérios eventos que suponha um impacto
negativo nos seus fluxos de efectivo futuros.

Como norma geral, a correcio do valor em livros dos instrumentos financeiros por deterioragiio se efectua
com cargo 4 conta de custos e proveitos do periodo no qual tal deterioragfio se manifesta e a recuperagiio das
perdas por deterioragiic previamente registradas, em caso de produzir-se, se reconhece na conta de custos &
proveitos do periodo no qual a deterioragfio se elimina ou se reduz, No caso que se considere remota a
recuperagiio de qualquer importe por deterioragHio registrado, este se elimina do balango de situagio, mesmo
que a Sociedade possa levar a cabo as atuagGes necessarias para tentar conseguir sua cobranga até tanto nio
se tenham extingunido definitivamente seus direitos por prescrigéo, perdio ou outras causas.

No caso dos instrumentos de divida valorados pelo seu custo amortizado o impote das perdas por
deterioragfio incorridas € igual 4 diferenca negativa entre seu valor em livros e o valor actual de seus fluxos
de efectivo futuros estimados.

Os fluxos de efectivo futuros estimados de um instrumento de divida so todos os importe, principal e juros,

que a Sociedade estima que obterd durante a vida do instrumento. Em dita estimativa se considera toda a

informagdo relevante que se encontra disponivel na data de elaborag#o dos estados financeiros, que

proporcione dados sobre a possibilidade de cobranga futuro dos fluxos de efectivo contratuais. Além disso,

na estimativa dos fluxos de efectivo futuros de instrumentos que contem com garantias reais, se levam em

conta os fluxos que se obteriam de sua realizagiio, menos o importe dos custos necessdrios para sua obtengdo
posterior venda, com independéncia da probabilidade da execucio da garantia.

No calculo do valor atual dos fluxos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de atualizagio o tipo
um efectivo original do instrumento, se seu tipo contratual é fixo, ou tipo de juro efectivo & data a que se
os estados financeiros determinado de acordo com as condigGes do contrato, quando seja variavel.

nt dereita I rubrica ilegivel
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As carteiras de instrumentos de divida, riscos contingentes e compromissos contingentes, qualquer que seja
sen titular, instrumentagfo © garantia, e analisam para determinar o risco de crédito ao que esti exposta a
Sociedade e estimar as necessidades de cobertura por deterioragio de seu valor, Para a confecgio dos estados
financeiros, a Sociedade classifica suas operagtes em fungiio de seu risco de crédito analisando,
separadamente, o risco de insolvéncia imputivel ao cliente e o risco-pais ao gue, no seu caso, estejam
expostas.

A evidéncia objetiva de deterioragdo se determinard individualmente para todos os instrumentos de divida
que sejam significactivos e individual ou coletivamente para os grupos de instrumentos de divida que néo
sejam individualmente significactivos. Quando um instrumento concreto n#o se possa incluir em nenhum
grupo de activos com caracteristicas de risco similares, se analisara exclusivamente de forma individual para
determinar se estd deteriorado e, no sen caso, para estimar a perda por deterioragdo.

A avaliaciio colectiva de um grupo de activos financeiros para estimar suas perdas por deterioragio se realiza
da seguinte forma:

i) Os instrumentos de divida se incluem em grupos que tenham caracteristicas de risco de crédito
similares, indicativas da capacidade dos devedores para pagar todos os importe, principal ¢ jurcs, de
acordo com as condigGes contratuais. As caracteristicas de risco de crédito que se consideram para
agrupar aos activos sdo, entre outras, o tipo de instrumento, ¢ setor de actividade do devedor, a drea
geogrifica da actividade, o tipo em confianga, a antiguidade dos importe vencidos e qualquer outro
factor que seja relevante para a estimativa dos fluxos de efectivo futuros.

ii) Os fluxos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de divida se estima sobre & base da
experiéncia de perdas historicas da Sociedade para instrumentos com caracteristicas de risco de crédito
similares as do respectivo grupo, uma vez realizados os ajustes necessarios para adaptar os dados
histéricos as condigdes atuais do mercado.

iii) A perda por deterioragéio de cada grupo ¢ a diferenga enire o valor em livros de todos os
instrumentos de divida do grupo e o valor atual de seus fluxos de efectivo futuros estimados.

Os instrumentos de divida ndo valorados pelo seu valor razodvel com cdmbio na conta de custos e proveitos,
os regas contingentes e 0s compromissos contingentes se classificam, em fung#o do risco de insolvéncia
imputavel ao cliente ou & operacfo, nas seguintes categorias: risco normal, risco subestandar, risco duvidoso
por razio da morosidade do cliente, risco duvidoso por razoes diferentes da morosidade do cliente e risco
falido. Para os instrumentos de divida nio classificados como risco normal se estimam, sobre a base da
experiéncia da Sociedade e do sector, as coberturas especificas necessarias por deterioragio, levando em
conta a antiguidade dos importe impagados, as garantias contribuidas e a situagiio econdmica do cliente e, no
seu caso, dos fiadores. Dita estimativa se realiza, em geral, sobre a base de calendérios de morosidade
elaborados sobre a base da experiéncia da Sociedade e da informacgio que tem o setor.

A Sociedade niio incorre em risco de crédito de razio de risco-pais.

argem esquerda I rubrica Hegivel
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Adicionalmente as coberturas especificas por deterioragfio indicadas anteriormente, a Sociedade cobre as
perdas inerentes incorridas dos instrumentos de divida ndo valorados pelo seu valor razodvel com cambio na
conta de custos e proveitos e dos riscos contingentes classificados como riseo normal mediante uma
cobertura genérica. Dita cobertura genérica, que se corresponde com a perda estatistica, se realiza levando
em conta a experiéncia histérica da deterioragdo e as demais circunstincias conhecidas no momento da
avaliagfio e correspondem as perdas inerentes incorridas 4 data dos estados financeiros, calculadas com
procedimentos estatisticos, que estio pendentes de atribuir a operages concretas.

Neste sentido, a Sociedade utilizou, dado que n@io dispGe de sufiente experiéncia histérica e estatistica
propria ao respeito, os pardmetros estabelecidos por Banco da Espanha, sobre a base de sua experiéncia e da
informag&o que tem o setor, que determinan o método e importe a utilizar para a cobertura das perdas por
deterioracio inerentes incorridas nos instrumentos de divida e riscos contingentes classificados como risco
normal, que se modificam periodicamente de acordo com a evolugio dos dados mencionados. Dito método
de determinagdo da cobertura das perdas por deterioragfio inerentes incorridas nos instrumentos de divida se
realiza mendiante a aplicagdo de umas porcentagens aos instrumentos de divida nfio valorados pelo seu valor
razodvel com cdmbio na conta de custos e proveitos e dos riscos continentes classificados como risco
normal. Os mencionados porcentagens variam em fungdo da classificagfio realizada de ditos instrumentos de
divida dentro do risco normal entre as seguintes subcategorias: Sem risco apreciavel, Risco baixo, Risco
meio - baixo, Risco meio, Risco meio - alto e Risco alto.

O reconhecimento na conta de custos e proveitos do merego de juros sore a base dos termos contratuais s¢
interrompe para todos os instrumentos de divida qualificados individuaimente como deteriorados e para
aqueles para os gue se tivessem calculado colectivamente perdas por deterioragdo por ter importe vencidos
com um antigitidade superior a trés meses.

h) Valoragfio das contas em moeda estrangeira

A moeda funcional da Sociedade é o Euro. Em conseqiléncia, todos os saldos e transagdes denominados em
moedas diferentes ac Euro se consideram denominados em moeda estrangeira.

Ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 nio existem activos e passivos em moeda estrangeira do importe
significativo mantidos pela Sociedade.

No reconhecimento inicial, os saldos devedores e credores denominados em moeda estrangeira se
transformam & moeda funcional utilizando o tipo de cimbio de contado da data de reconhecimento,
entendido como o tipo de ciimbio para entrega imediata, Posteriormente ao reconhecimento inicial se
aplicam as seguintes regras para a convers#o de saldos denominados em moeda estrangeira a moeda
funcional:

i) Os activos e passivos de carater monetirio, se transformam ao tipe de cimbio de fechamento,
entendido como o tipo de cimbio meio de contado da data a que se referem os estados financeiros.

ii) As partidas niio monetérias valoradas ao custo histérico, se transformam ao tipo de cémbio da data
de aquisi¢do.

iii) As partidas nfio monetirias valoradas ao valor razodvel, se transformam ao tipo de cimbio da data

L= em que s¢ determina o valor razodvel.

rgem esquerda I rubrica ilegivel
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iv) As receitas e despesas se convieten aplicando o tipo de cdmbio da data da operagio. Ndo obstante, se
utiliza um tipo de cimbio meio do periodo para todas as operagdes realizadas no mesmo, salve que tenha
sofrido variagBes significativas, As amortizagGes se transformam ao tipo de cambic aplicado ao
carrespondente activo.

As diferencas de cfimbio surgidas na conversio dos saldos devedores e credores denominados em moeda
estrangeira se registram, em geral, na conta de custos e proveitos.

i) Reconhecimento de receitas e despesas

As receitas e despesas por juros e conceitos assimilaveis a eles registam-se contablemente, em geral, em
funciio de seu periodo de merego e por aplicagio do método de tipo de juro efectivo.

As comissdes pagadas ou cobradas por servigos financeiros, com independéncia da denominacio que
recebarn contratualmente, se classificam nas seguintes categorias, que determinam sta imputagfio na conta de
custos e proveitos:

i} Comissoes financeiras que s3o aquelas que formam parte integral do rendimento ou custo efectivo de
uma operagiio financeira e se imputam a conta de custos e proveitos ao longo da vida esperada da operagiio
como ajuste ao custo ou rendimento efective da mesima.

ii) Comisstes nio financeiras que sdo aquelas derivadas das prestages de servigos e podem surgir na
execucdo de um servigo que se realiza durante um periodo de tempo e pa prestagio de um servigo que se
exectita em um acto singular.

As receitas e despesas em conceito de comisstes e honordrios assimilados registam-se na conta de custos e
proveitos, em geral, de acordo aos seguintes critérios:

i) Os que correspondem a transagGes on servigos que se realizam durante um periodo de tempo
registam-se durante o periodo de tfais transagGes ou servigos.

i) Os que correspondem a uma transacfo ou servigo que se executa em um ato singular registam-se
quando se produz o acto que os origina.

As receitas e despesas ndo financeiros registam-se contablemente em fungéo de principio do merego. As
cobrangas e pagamentos diferidos no tempo registam-se contablemente pelo importe resultante de actualizar
financeiramente os fluxos de efectivo previstos a taxas de mercado.

D Garantias financeiras

l Se consideram garantias financeiras os contratos pelos quais a Sociedade se obriga a pagar umas quantidades
especificas por um terceiro no suposto de nio fazé-lo este, com independéncia de sua forma juridica que
pode ser, entre outras, a de fianga, aval financeiro ou técnico e crédito documentario irrevogdvel emitido ou
confirmado pela Sociedade.

/ As garantias financeiras se classificam, em fungao do risco de insolvéncia imputdve! ao cliente cu a operagio
Wo seu caso, se estirna a necessidade de constituir provistes para elas mediante a aplicaggo de critérios
3¢ LU

ares aos indicados na Nota 11 g) para os instrumentos de divida valorados a seu custo amortizado.

gem esquerda 1 rubrica ilegivel
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No caso que seja necessario constituir uma proviséo pelas garantias financeiras, as comisses pendentes de
merego, que registam-sen a epigrafe Perjodificaciénes do passivo do balanco de situagfo, se reclasifican a
correspondente provis&o.

k) Arrendamentos

Os contratos de arrendamento se apresentam em fungfo do fundo econémico da operagiio com
independéncia de sua forma juridica e se classificam desde o inicio como arrendamentos financeiros ou
operativos.

i) Um arrendamento se considera como arrendamento financeiro quando se transferem
substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes A propriedade do activo objeto do contrato.

Quando a Sociedade actua como amrendadora de um ben, a soma dos valores atuais dos importe que receberd
do arrendatario mais valor residual garantido, habitualmente o prego de exercicio da opgiio de compra do
arrendatario a finalizagdo do contrato, se registra como um financiamento emprestada a terceiros, por isso se
inclui na epigrafe de Investimentos crediticias do balango de situaggio, de acordo com & natureza o
arrendatirio,

Por outra parte, quando a Sociedade actua como arrendataria, se registra o custo dos activos arrendados no
balanco de situagio, segundo a natureza do ben objeto do contrato, e, simultanearnente, um passivo pelo
mesmo importe, que serd o mais novo do valor razodvel do ben arrendado ou da soma dos valores atuais das
quantidades a pagar ao arrendador mais, no seu caso, o prego de exercicio da opgéio de compra. Estes activos
se amortizam com critérios similares aos aplicados ao conjunto dos activos materiais de uso proprio.

As receitas e despesas financeiros com origem nestes contratos se abonam e carregam, respectivamente, 4
conta de custos ¢ proveitos de modo que o rendimento se mantenha constante ao longo da vida dos contratos.

ii) Os contratos de arrendamento que néo se consideram arrendamentos financeiros se classificam como
arrendamentos operativos.

Quando a Sociedade atua como arrendadora, se registra o custo de aquisiciio dos bens arrendados na epigrafe
de Activo corporeo. Ditos activos se amortizam de acordo com as politicas adotadas para os activos
corporeos similares de uso préprio e as receitas procedentes dos contratos de arrendamento se reconhecem na
conta de custos e proveitos de forma linear.

Por outra parte, quando a Sociedade atua como arrendataria, as despesas do arrendamento incluindo
incentivos concedidos, no seu caso, pelo arrendador, registam-se linealmente na conta de custos e proveitos.

1) Imposto sobre beneficios

O Imposto sobre Sociedades se considera como uma despesa e se registra na epiprafe de Imposto scbre
beneficios da conta de custos e proveitos exceto quando € consegiiéncia de uma transagfo registrada
diretamente no patriménio liquido, em cujo suposto se registra diretamente no patriménio liquido, e de uma
combinaciio de negdcios, na qual o imposto diferido se registra como um elemento patrimonial mais da
mesma.

argem esquerda I rubrica ilegivel
16



Carimbo circulor

Cartério Notarial D, José Ventura Nieto Valencia
Madnd

Nihil Prius Fide

A despesa da epigrafe de Imposto sobre beneficios vem determinado pelo imposte a pagar caleulado respeito
A base tributavel do exercicio, uma vez consideradas as variagtes durante dito exercicio derivadas das
diferengas temporarias, dos créditos por dedugGes e bonificacGes e de bases tributaveis negativas. A base
tributdvel do exercicio pode diferir do resultado liquido do exercicio apresentado na conta de custos e
proveitos ja que excluem as partidas de receitas ou despesas que sdo gravables ou dedutiveis em outros
exercicios e as partidas que nunca o séo.

Os activos e passivos por impostos diferidos correspondem aqueles impostos que se prevéem pagiveis ou
recuperaveis nas diferengas entre os importe em livros dos activos e passivos nos estados financeiros e as
bases tributiveis correspondentes, se contabilizam utilizande o método do passivo no balango de situacio e
se quantificam aplicando 4 diferenga tempordria ou crédito que corresponda o tipo de encargo ao que se
espera recuperar ou liquidar,

Um activo por imposto diferido, tal como um imposto antecipado, um crédito de dedugdes e bonificagdes e
um crédito de bases tributdveis negativas, se reconhece sempre que seja provivel que a Sociedade obtenha
no futuro suficientes ganhos fiscais contra as que possa fazé-lo efectivo. Se considera provivel que a
Sociedade obtera no futuro suficientes ganhos fiscais, entre outros supostos, quando:

i) Existem passivos por impostos diferidos cancelables no mesmo exercicio que o da realizagdo do
activo por imposto diferido ou em outro posterior no qual possa compensar a base tributavel negativa
existente ou produzida pelo importe antecipado.

i) As bases tributédveis negativas foram produzidas por causas identificadas que € improvavel que se
repitam.

Os passivos por impostos diferidos se contabilizam sempre.

Em cada fechamento contabil se revisam os impostos diferidos registrados, tanto activos como passivos, com
o objetivo de comprovar que se mant&m vigentes e efectudndose as oportunas corregSes nos mesmos.

m) Activo corpdreo

O activo corpdreo de uso proprio corresponde ao imobilizado corpdreo que se estima que se lhe dard um uso
continuadoe pela Sociedade. Se avalia a seu custo de aquisi¢do menos sua correspondente amortizagdo
acumulada e, no seun caso, menos qualquer perda por deterioragéio que resulte de comparar o valor liquido de
cada elemento com seu correspondente importe recuperavel.

As amortizages se calculam sistematicamente segundo o método linear, aplicando os anos de vida 1itil
estimada dos diferente elementos sobre o custo de aquisi¢io dos activos menos seu valor residual. As
dotagBes anuais em conceito de amortizagzo do activo material registam-se com cargo na conta de custos e
proveitos e se calculam em fongo dos seguintes anos de vida til estimada, como média, dos diferentes
grupos de elementos:
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Anos de vida
1itil estimada
QOutras instalagdes, conjunto de utensilios ou ferramentas e mobilia 6— 10 anos
Equipes para processos de informagiio 4 anos

Em cada fechamento contibil, a Sociedade analisa se existem indicios, tanto internos como externos, que o
valor liquido dos elementos de seu activo material excede de seu correspondente importe recuperavel. Em
dito caso, a Sociedade reduz o valor em livros do correspondente elemento até seu importe recuperdvel e
ajusta os cargos futuros em conceito de amortizagio em proporgio a seu valor em livros ajustado e a sua
nova vida 10til remanescente, no caso de ser necesarea uma reestimacion da mesma. Por outra parte, quando
existern indicios que se recuperou o valor de um elemento, 2 Sociedade registra & reversfio da perda por
deterioragio contabilizada em periodos anteriores e ajusta os cargos futurcs em cocepto de sua amortizagéo.
A reversiio da perda por deterioragfio de um elemento em nenhum caso pode supor o aumento de seu valor
em livros acima daquele que teria se néic se tivessem reconhecido perdas por deterioragiio em exercicios
anteriores.

A Sociedade, pelo menos no final de cada exercicio, procede a revisar a vida iitil estimada dos elementos do
activo material de uso proprio com a finanlidad de detectar cimbio significactivos nas mesma que, no caso
de produzir-se, se ajustam mediante a correspondente corregfo do registro na conta de custos e proveitos de
exercicios futuros da dotagio a sua amortizagio em virtude da nova vida Gtil estimada.

As despesas de conservagio e manutengio dos activos materiais de uso prdprio registam-se na conta de
custos e proveitos do exercicio em gue se incorrem.

Os critérios aplicados pela Sociedade para o reconhecimento do custo de aquisigio dos activos cedidos em
arrendamento operativo, para sua amortizaghio e para a estimativa de suas respectivas vidas uteis e para o
resgistro de suas perdas por deterioragio coninciden com os descritos em relagio com os activos materiais de
uso proprio.

n) Activo intangivel

Os activos intangiveis siio activos niio monetérios identificdveis mas sem aparéncia fisica. Se considera que
os activos intangiveis sdo identificaveis quando sfio separiveis de outros activos porgue se podem alienar,
arrendar ou dispor deles de forma individual ou surgem como conseqiténcia de um contrato ou de outro tipo
de negocio juridico. Se reconhece um activo intangivel quando, além de satisfazer a defini¢fio anterior, a
Sociedade estima provivel a percepgio de beneficios econdmicos derivados de dito elemento e seu custo
pode estimar-se de maneira confiavel.

O activo intangivel corresponde as aplicagbes informiticas que possui a Sociedade.

Os activos intangiveis se reconhecem inicialmente pelo seu custo, ji seja este o de adquisicion ou de
produgdo, e, posteriormente, se avaliam pelo seu custo menos, quando proceda, a amortizagdo acumulada e
= qualquer perda por deterioragdo,
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Os activos intangiveis com vida definida se amortizam em func¢io da mesma, aplicindose critérios similares
aos do activo material. A média de vida iitil estimada para o activo intangivel € de 3 anos.

Em qualquer caso, a Sociedade registra contablemente qualquer perda que tenha podido produzir-se no valor
registrado destes activos com origem na sua deterioragfio com contrapartida na conta de custos e proveitos.
Os critérios para o reconhecimento das perdas por deterioragéo destes activos e, no seu caso, das
recuperagdes das perdas por deterioragiio registradas em exercicios anteriores so similares aos do activo
material.

ii) ProvisGes e passivos contingentes

Se consideram provisSes as obrigages atuais da Sociedade, surgidas como conseqiiéncia de fatos passados,
que se encontram claramente especificadas quanto a sua natureza 4 data dos estados financeiros, mas
resultam indeterminadas quanto a seu importe ou momento de cancelamento, ac vencimento das quais e para
cancela-las, a Sociedade espera que devera desprender-se de recursos que incorporam beneficios
econdmicos. Ditas obrigagGes podem surgir pelos aspectos segnintes:

i) Uma disposigfio legal ou contratual,

ii) Uma obrigagfio implicita ou tdcita, cujo nascimento se situa em uma expectativa vilida criada pela
Sociedade frente a terceiras respeito da assungiio de certos tipos de responsabilidades. Tais expectativas se
achem quando a Sociedade aceita publicamente responsabilidades, se derivam de comportamentos passados
ou de politicas empresariais de dominio piiblico.

iii) A evolugdo praticamente segura do regulamento em determinados aspectos, em particular, projetos
normactivos dos que a Sociedade ndo poderd subtrair-se.

S#o passivos contingentes as obrigagGes possiveis da Sociedade, surgidas como consegiiéncia de fatos
passados, cuja existéncia esta condicionada a que ocorra ou nfio, um ou mais eventos futuros indepencdientes
da vontade da Sociedade. Os passivos contingentes incluem as obrigag@es atuais da Sociedade cuja
cancelamento nio seja provavel que origine uma diminuigio de recursos que incorporam beneficios
econdmicos ou cujo importe, em casos extremamente raros, no possa ser quantificado com a suficiente
fiabilidade.

As provisbes e os passivos contingentes se qualificam como provaveis quando existe maior verossimilhanga
que ocorram que em caso contrdrio, possivels quando existe menor verossimilhanga que ocorram que do
contririo e remotos quando sua aparigio € extremamente rara.

A Sociedade inclui nas contas anuais todas as provisGes significativas com relagdo as quais se estima que a
probabilidade que se tenha que atender a obrigagio € maior que em caso contririo. Os passivos contingentes
nilo se reconhecem nas contas anuais mas se informa sobre 05 mesmos a nfo ser que se considere remota a
possibilidade que se produza uma saida de recursos que incorporem beneficios econdmicos.

As provistes se quantificam tendo em consideragiio a melhor informagiio disponivel sobre as conseqiiéncias
do fato que as originam e sdo estimadas em cada fechamento contibil, As mesmas sfo utilizadas para
enfrentar as obrigacGes especificas para as quais foram reconhecidas, procediéndose a sua reversio, total ou
” parcial, quando ditas obrigagtes deixam de existir ou diminuem.
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Ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 se encontravam em andamento diferentes procedimentos judiciais ¢
reclamacGes entabulados contra a Sociedade com origem no desenvolvimento habitual de suas actividades.
Tanto os assessores legais da Sociedade como seus Administradores entendem que a conclusio destes
procedimentos e reclamagBes ndo produzird um efeito significactivo, adicional ao, no seu caso, incluido
como provisio, na contas anuais dos exercicios nos quais finalizem.

Ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 a Sociedade tem registrada em relago as atas fiscais elevadas pelas
autoridades tributdrios a seu Filial de Portugal em exercicios anteriores ascendeun a 427 milhares de euros,
respectivamente (Nota 27),

o) Activos niio comentes em venda

A epigrafe de Activos niio comentes em venda do balango do situagio inclui os activos, seja qual for a sua
natureza, que ndo fazendo parte das actividades de exploragao, incluam montantes cujo prazo de execugdo ou
recuperagdo se espera que seja superior a um ano a contar da data a que as contas anuais se referem.

Quando excepcionalmente se espera que a venda ocorra num periodo superior a um ano, a Sociedade
valoriza o custo de venda em termos actualizados, registando o aumento do seu valor devido a passagem do
tempo na epigrafe de Proveitos (Perdas) de activos ndo correntes em venda nio classificados como operagGes
interrompidas da conta de custos e proveitos.

Em conseqiiéncia a recuperagdo do valor em livros destas partidas, que podem ser de natureza financeira e
nio financeira, previsivelmente terd lugar através do prego que se obtenha na sua transferéncia, em lugar de
mediante sen uso continuado.

Os activos recebidos pela Sociedade para a satisfagfio, total ou parcial, das obrigagdes de pagamento frente a
ela de seus devedores se consideram activos nao correntes a venda, salvo que a Sociedade tenha decidido
fazer um uso continuado desses activos.

Os activos classificados como Activos ndo correntes a venda se avaliam, em geral, pelo menor importe entre
seu valor em livros ro momento no qual sfo considerados como tais e sen valor razoavel liquido dos custos
de venda estimados de ditos actives. Enquanto que permanecem classificados como Activos nio correntes a
venda, os activos materiais e imateriais amortizables pela sua natureza n#io se amortizam.

No caso que o valor em livros exceda ao valor razodvel dos activos liquido de seus custos de venda, a
Sociedade ajusta o valor em livros dos activos pelo importe de dito excesso, com contrapartida na epigrafe
de Custos (Proveitos) de activos nfio correntes em veta niio classificados como operagdes interrompidas da
conta de custos e proveitos. No caso de produzir-se posteriores incrementos do valor razoével dos activos, a
Sociedade reverte as perdas anteriormente contabilizadas, aumentando o valor em livros dos activos com o
limite do importe anterior a sua possivel deterioragéio, com contrapartida na epigrafe de Custos (Proveitos)

ﬂ de activos ndo correntes em veta ndo classificados como operagBes interrompidas da conta de custos e
proveitos.

A1
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P) Despesas de pessoal e retribuicies post-emprego

Se consideram retribuicSes post-emprego as remuneragGes aos empregados que se liquidam depois da
terminag#io de seu periodo de emprego.

Com data 15 de junho de 1998 se formalizon um contrato de seguro coletivo de rendas diferidas com
reembolso de gratificagies com a companhia La Estrella Seguros que garante a cobertura futura dos
compromissos que a Sociedade tem contraidos por prestagdes de aposentadoria com o pessoal com direito a
dita cobertura. (compromisso de contribui¢fo definida).

Este contrato se instrumentalizé através de uma apélice que comporta o pagamento periddico pela Sociedade
de uma contribricdo definida (prima mensal, astualizable anualmente), registrada como despesa na rubrica
"Despesas de pessoal" dz Conta de custos e proveitos adjunto, e que no exercicio 2010 ascendio a 229
milhares de euros (246 milhares de euros em 2009) (Nota 37).

Por outra parte, a Sociedade nfio mantém acordos especificos com Administradores efon pessoal da Alta
Direg3o com a finalidade de indemnizarles no momento em que se interrompa seu contrato,

Q) Estado de fluxos de efectivo
No estado de fluxos de efectivo se utilizam determinados conceitos que tém as definigdes seguintes:

i) Fluxos de efectivo, que sgo as entradas e saidas de dinheiro em efectivo e de seus equivalente,
entendendo por estes o5 investimentos a curto prazo de grande liquidez e sob risco de alterages no seu valor.

it} Actividades de exploraciio, que s#o as actividades tipicas da Sociedade e outras actividades que ndo
podem ser qualificadas como de investimento ou de financiamento.

iii) Actividades de investimento, que s&o as correspondentes a aquisigio, transferéneia ou disposicao por
outros meios de activos a longo prazo e outros investimentos n#o incluidas no efectivo e seus equivalentes.

iv) Actividades de financiamento, que sfo as actividades que produzem cimbio no tamanho e
composi¢io do Patriménio liquido & dos passivos que nfio fazem parte das actividades de exploragio.

12. Deveres de lealdade dos Administradores

Em relagiio com os requisitos da secgiio 24 do artigo 229 da Lei sobre as Sociedades de Capital, os membros
do Conselho de Administragio da Sociedade nfio tém qualquer participago no capital de outras entidades
com um género de actividade igual, andlogo ou complementar ao que constitui o objecto social da mesma.
De igual modo se incluem as informagGes relativas a tais membros que declararam desempenhar cargos ou
funcdes, por conta propria ou alheia, noutras entidades com um género de actividade igual, andlogo ou
complementar ao que constitui o objecto social da mesma e cuja informagdo se resume em seguida:

Conselheiro Sociedad Cargo Niimera de accignes

José Coronel de Palma

¥ Martinez Apull Canterpillar Financial Renting, S.A.U. Conselheiro Delegado -
“ Kent M. Adams Carterpillar Financial Renting, 5.A.U. Presidente de Censelho -

rainbridge Carterpiller Financial Renting, 8.A.U, Conselheiro -
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13. Atendimento ao cliente

O artigo 17.2 da Ordem ECO/734/2004, de 11 de mar¢o, sobre Departamentos e Servigos de Atendimento ao
Cliente e o Defensor do Cliente das Entidades Financeiras, indica que na memdria das contas anuais se deve
resumir, brevemente, o contelido da memdria do Servigo de Atendimento ao Cliente da Sociedade.

Durante os exercicios 2010 e 2009 nio se receben nenhuma reclamacio nem queixa na qual o Servigo de
Atendimento ao Cliente tenha tido que intervir,

14. Risco de crédito

A regra geral de Caterpillar Financial Services Corporation (a seguir, CF5C ou a Casa Matriz) em matéria de
risco de crédito € que todas as operagdes (leasing financeiro, leasing operactivo, venda a prazos) devem ter
um cariter finalista (nfio cerca o financiamento pura), isto €, 56 cerca financiar ou arrendar financeiramente
bens, devendo ficar vinculada a propriedade & Sociedade em todos os casos, ben seja por ser proprietdrio dos
bens ben pela reserva de dominio sobre os mesmos.

Qualquer excecdo ao anterior (empréstimos para financiamento de inventdrios ou outros péstamos
ocasionais) deverd ser submetida a autorizaco prévia, expressa e por escrito da Diregfio de Riscos da Casa
Matriz,

Os bens suscetiveis de operages por parte da Sociedade sfo bens méveis. Qualquer exceglio ao anterior (por
exemplo um imovel), deverd ser submetida, igualmente, a autorizagdo prévia, expressa e por escrito do
Comité de Riscos de CFSC.

Podem ser objeto das operagdes da Sociedade bens mdveis novos ou usados, marca Caterpillar ou do Grupo
Caterpillar ou marca ndo Caterpillar, sempre gue seu provedor seja um distribuidor exclusivo ou autorizado
do Grupo Caterpillar,

As faculdades para autorizar riscos de crédito séo concedidas por CFSC e tém cardter individual. Qualquer
denegacgiio de uma operacgio requereria a revisio por parte do nivel superior, que podera reconsiderar a
decisiio do nivel inferior.

As operagdes que excedam dos limites de faculdades concedidas a Sociedade, deverdo ser submetidas a
aprovacio e a Direc3o de Riscos da Casa Matriz.

O prazo maximo das operagfies ndo podera exceder dos 72 meses. Qualquer excesiio a ditos prazos devera
ser submetida & aprovagdo prévia, expressa e por escrito da Diregio de Riscos da Casa Matriz.

A pritica habitual é a periodicidade mensal das quotas a cobrar, sem prejuizo de as excepges pontuais
serem aprovadas pelo respectivo Nivel de Autorizagfo de Riscos que corresponda.

A assungdo de riscos de valor residual deveri ajustar-se & politica corporativa que exige uma comprovagio
interna do valor antendiendo ao modelo do ben, a seu prego, ao prazo da operagdo e ao nitmero de horas grau
de aproveitamento previstas.

Os critérios de politica expostos sio vilidos para os paises nos quais opera a Sociedade (a Espanba, Portugsl,

| " a Jtilia, Grécia e a Bulgdria).
Lmdn, rb%
DSE s
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Quanto & gestion de cobranca de impagados, as pautas seguidas, de acordo com o "Credit Policy Manuat"
sfio a seguintes:

- Impagados com mais de 1 dia e menos de 90 dias de antigiiidade: gestdo amistosa,
- Impagadoes com mais de 90 dias de antigliidade: gestio pre-disputadora ou disputadora.

As reposesiones de equipes suporfio o passe a conta de inventario (ou equipes recuperados), aplicdndose o
critério de valoragfo estabelecido na Circular 4/2004 de Banco da Espanha. Para estimar o valor de feira
fivre dos bens se acudird aos que resultem dos livros de valoragdo existentes nos diversos paises nos quais se
opera ou & valoragiio que déem os servigos internos do Grupo (o mais novo deles).

15. Risco de liquidez

A Sociedade ndo apresenta um risco de liquidez significactivo logo que nfio estd exposta a demandas didrias
de efectivo por parte de terceiros, Em conseqiiéncia, a Sociedade nio mantém recursos em efetivo
significactivos jd que ndo 530 necessdrios para sua actividade fundamental,

Quanto ao mais, 0 grosso da carteira de investimentos crediticias (cujo vencimento esta descrito na Nota 20)
esti financiado por linhas de crédito concedidas por Caterpillar International Finance, 8.4.r.1., sociedade do
Grupo domiciliada em Luxemburgo.

Em 18 de Fevereiro de 2008 o Conselho de Administragdo da Sociedade acorda unanimemente a aprovagio
da cessdo no més de Margo de 2008 a sociedade do grupo Caterpillar Internacional Finance Luxemburgo,
S.a.r.l (sociedade domiciliada no Luxemburgo) por parte da Caterpillar Internacional Finance, Plc.
(sociedade do grupo domiciliada em Dublin) (Nota 26) dos contratos de todos os financiamentos,
subrogando-se a filial Juxemburguesa na posigiio da anterior entidade de crédito, a filial irlandesa Caterpillar
International Finance, Plc.

Ditas linhas tém em todos os casos um vencimento indefinido, exigiéndose para seu cancelamento, em
qualquer caso, vm preé-aviso de dois anos e um més (Nota 26).

16. Risco do tipo de jure

A actividade da Sociedade consite fundamentalmente no financiamento da compra de produtos Caterpillar
através de contratos de arrendamento financeiro e contratos de empréstimo. Tanto o sucesso na realizagio
desta actividade de financiamento como o custo dos fundos necessirios sio muito sensiveis as cimbio nos
tipos de juros.

Estas operages de arrendamento financeiro e empréstimo podem estas baseadas tanto em tipos de juros
fixos como vohiveis. Uma gestio prudente do risco do tipos de juro requer que os activos a tipo de juro fixo
estejam financiados completamente com passivo a tipo de juro fixo e que os activos a tipo de juro variavel
estejam financiados completamente com passivo a tipo de juro varidvel. Existe uma exposigdo ao risco de
L% taxas de juros quando o anterior nfio se cumpre. Os limites de exposigfo ao risco de taxas de juros da

. Sociedade sdo definidos em termos de porcentagem de cobertura.
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A gestiio do risco do tipo de juro esta centralizada em nivel europeu em Caterpillar International Finance,
S.a.r.l, sociedade do Grapo com sede em Luxemburgo {até de margo 2008. Caterpillar International Finance,
Ple., sociedade do Grupo com sede em Dublin) que & responsédvel da manutenciio de uma porcentagem de
cobertura aceitavel, definido este com base na experiéncia, em uma categoria dentre 75% e 90%. O limite
superior esta baseado na experi€ncia da Sociedade que aproximadamente 10% dos activos em carteira sio
cancelados pelo cliente antes de seu vencimento e, portanto, ndo devem ser cobertos. O limite de 75% estd
basado na situagio actual dos tipos de juros e na estimativa de sua evolugiio futura. Excegdes a esta politica
devem ser autorizadas pelo presidente da Divisiio Financeira da Casa Matriz. A porcentagem de cobertura ao
31 de dezembro de 2010 foi de 83% (80% ao 31 de dezembro de 2009).

O risco de tipo de juro é administrado mediante a quantificagio por intervalos de tempo das posicGes abertas
de risco e sua cobertura externa mediante derivados financeiros que reduzam o risco derivado de ditas
posigdes abertas. O valor nominal dos derivados financeiros ao 31 de dezembro de 2010 foi de 190 milhdes
de Euros {239 mithtes de Eures ao 31 de dezembro de 2009) (Nota 19).

17. Concentracio de riscos

A Sociedade analisa a concentragio de riscos com sujeitos ou grupos, seguindo as diretrizes da normativa
sobre recursos proprios do Banco da Espanha.

Com relagfio ao cumprimento por parte da Sociedade do limite aos grandes riscos e & concentracéo, é preciso
assinalar que a Sociedade obtém garantias dinheiramas de Caterpillar International Finance S.4.r.l., sociedade
do Grupo com sede em Luxemburgo {até marco de 2008.Caterpillar International Finance, Plc., sociedade do
Grupo com sede en Dublin) para aquelas contrapartes cujo risco acumulado supera o limite de concentragio
de 25% exigido pela legislagio do Banco da Espanha.

18. Caixa e depdsitos em bancos centrais

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagde ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 € o seguinte:

Milhares de euros

2010 2009
Caixa 4 3
4 3

19, Derivados de negociaciio

Esta epigrafe inclui o valor razodvel dos derivados que nfio formam parte de coberturas contibeis por nfio
haver-se realizado teste de efectividade.

O valor razodvel dos elementos incluidos na Carteira de negociagio de activos e passivo ao 31 de dezembro
de 2010 ¢ 2009 foi determinado diretamente pela Casa Matriz utilizando a técnica de valoragéio de Descontos
de fluxos de efectivo, com base em curvas de tipos de juros de mercado,
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24




Carimbo circular

Cartdrio Notarial D. José Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide

O desdobramento do saldo de Derivados de negociacion do activo e do passivo dos balangos de situacgio ao
31 de dezembro de 2010 e 2009 € o seguinte:

Milhares de euros

2009 2008

Yalor Valor razoavel Valor Valor razodvel

Nocional Active Passivo Nocional Activo Passivo

Permutas financeiras 189 360 37 1.809 239 025 116 3985

O importe nocional e/ou contratual dos contratos de Derivados de negociagdo ndo supde uma quantificacsio
do risco assumido pelo Grupe ja que sua posigéo liquida se obtém da compensagiio e/ou combinagfio de ditos
instrumentos.

20.  Investimentos crediticias

O desdobramento desta epigrafe dos balancgos de situacio ac 31 de dezembro de 2010 ¢ 2009 € o seguinte:

Milhares de euros

2010 2009
Depésitos em entidades de crédito 359 60
Crédito sobre clientes 405 991 485 478
406 350 485 538

Ajustes por valoragio
Crédito sobre clientes {61 102) {49 184)
345 248 436 354

O desdobramento, por modalidade e situaggo, da epigrafe de Depdsitos em entidades de crédito ao 31 de
dezembro de 2010 e 2009 é o segninte;

Milhares de euros
2010 2009
Depésitos em entidades de crédito
Otras contas 359 60
- 359 60
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O tipo de juros meio merecido pelos Depositos em Entidades de Crédito durante os exercicios 2010 e 2009
foi de 0,01% e 0,06%, respectivamente.
Todos os Depésitos em Entidades de Crédito estfio denominados em Euros.

O desdobramento, por modalidade e sitnag#o, da epigrafe de Crédito A clientela ao 31 de dezembro de 2010 e

2009 € o seguinte:
Milhares de euros
2010 2009
Crédito s AdministragSes Piiblicas Espanholas 16 50
Administracoes Publicas locais 15 45
Activos duvidosos 1 5
Crédito a outros setores residentes 146 471 186 2638
Crédito comercial operagGes sem recurso 2755 2070
Qutros devedores a prazo 38594 33253
Arrendamentos financeiros 71548 117 833
Devedores a vista e varios 1096 1226
Activos duvidosos 32478 31886
Crédito &s AdministragBes Pdblicas nfo residentes - -
Crédito a outros setores nao residentes 259370 298 905
Crédito comercial 6 065 10 9038
Outros devedores a prazo 31620 31908
Arrendamentos financeiros 188 665 208 251
Devedores a vista e varios 2624 5275
Activos duvidosos 30 396 42 563
Outros activos financeiros 135 255
Ajustes por valoragio setor residente (28 332) (22 513)
Corregtes de valor por deterioragiio de activos (27 422) (20 955)
Juros merecidos 371 167
Descontos na aquisigio - -
Comissoes (1281) (1725)
Ajustes por valoragéio setor nfio residente (32771 (26 671}
Corregtes de valor por deterioragdo de activos (27977) (22 553)
Juros merecidos 1063 1102
Descontos na aquisigéo (528) (728)
_ Comissdes (5 329) (4 492)
344 889 436 294
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Toda a carteira de Investimentos crediticias 2o 31 de dezembro de 2010 e 2009 se tenha denominada em
eures.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a epigrafe Outros activos financeiros dentro da carteira de
Investimentos crediticios regista saldos a débito por finangas dadas em numerério derivadas de contratos de
renting, processos legais ou alugueres, num montante de 119 milhares de euros e 116 milhares de euros,

respectivamente (Nota 43)
A concentragdo do risco, por tipo de instrumento, da carteira de Investimentos crediticias ao 31 de dezembro
de 2010 e 2009 € a seguinte:
Milhares
de euros
2010 2009
Imporie % Importe %
Arrendamento financeiro 316913 75,87% 395 468 8241 %
Financiamento a prazo 73 901 20,47% 73 679 15,35%
Crédito comercial 8 799 2,57% 10300 2,15%
Outros 675 1.09% 355 0.09 %
400 288 100% 479 802 100 %
Correges valor deterioragdo {55 399 {43 508)

344 889 436 294

A distribnigdo geogréfica do risco da carteira de Investimentos crediticias, em funcfio da localizagio da
contraparte, ao 31 de dezembro de 2010 e 2099 € a seguinte:

Milhares

de euros

2010 2009

Importe % Emporte %

Espahna 119 608 34,64% 167296 38,34 %
Portugal 73934 21,41% 65 463 15,00 %
Italia 144 994 42.00% 199237 45,66 %
Grécia 4 867 1,41% 3211 0,74 %
Bulgaria 1351 0,39% 832 0,19%
Qutros 494 0.15% 315 0.07 %
345 248 100% 436354 100 %
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A pritica totalidade da clientela da Sociedade estd composta por empresas, empresirios individuais e, em
menor medida, administragdes piiblicas. Dada a natureza dos activos financiados pela Sociedade (bens de
investimento) niio existem riscos significactivos com lares. A concentragéio do risco, por setor de actividade
do credenciado, da carteira de Investimentos crediticias ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 & a seguinte:

Milhares de euros
2010 2009
Importe % Importe %
Instituigdes priblicas residentes - 0,00% 30 0,01 %
Residentes
Agricultura, gado caga e silvicultura 491 0,14% 667 0,15%
Indiisirias extractivas 5961 0,00% 4511 1,03 %
Indiistrias manufatureiras - 1,73% 2305 0,53 %
Produgdo ¢ distribuigiio de encrgia eléirica, gis e dgua 29 0,00% 27 0,01 %
Construgdo 304 147 0,01% 140 621 32,23 %
Comércio © consertos 14919 28,10% 6 685 1,53 %
Hotelaria 36 4,32% 6 0,01 %
Transporte, armazenamento ¢ comunicagdes - 0,60% 7424 1,70 %
Intermediagio financeira (exceto entidades de Crédito) - 0,00% - 0,00 %
Actividades imobilidrias e servigos empresariais 17 569 0,00% 4 935 1,13 %
Outros servigos 1 666 5,09% 87 0,02 %
Niio residentes - 0,00% 268 743 61,59 %
Outros/Sem classificar 330 0.52% 293 0,07 %
345248 100.00% 436 354 100%

O detalhe, por prazos de vencimento remanescentes, da carteira de Investimentos crediticias ao 31 de
dezembro de 2010 e 2009 é a seguinte:

Milhares de euros

2010 2009

A vista 17 543 17 654
Até um més 4 664 6 289
Mais de um més e até trés meses 8531 8 867
Mais de trés meses e até seis meses 5758 10 196
Mais de seis meses e até um ano 27 685 35372
Mais de um ano e até cinco anos 320739 391 294
Mais de cinco anos 20936 15 551
Qutros/Sem classificar 494 315
Ajustes por valoragéo (61 102) (49 184)
j‘_ 345 248 436 354
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O detalhe, por areas geograficas, dos activos deterioragiios ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 € o seguinte:

Milhares

de euros

2010 2009

Importe Y Importe %

Espahna 332478 51,66% 31887 42,83 %
Portugal 3404 5,41% 3938 5,29%
Italia 26992 42.93% 38 624 51.88 %
362 874 100.00% 74 449 150.060%

O detalhe a0 31 de dezembro de 2010 & 2009 do saldo de Corregdes de valor por deterioragéo de activos-
crédito sobre clientes da epigrafe de Investimentos crediticias é o seguinte:

Milhares de euros

2010 2009

Pelo tipo de cobertura:
Cobertura especifica 54 821 41 321
Cobertura genérica 378 2187
55399 43 508

O movimento durante o exercicio 2010 e 2009 do saldo de Corregtes de valor por deterioragio de activos da
epigrafe de Investimentos crediticias-crédito sobre clientes é o seguinte:

Milhares de euros
Cobertura Cobertura

especifica genérica Total
Dotagoes liquidas com cargo a resultados (WNota 41) 20438 (5771) 14 667
Transferéncia a falidos contra fundos constituidos (Nota 41) (3 154) - (3 154)
Qutros movimentos (2311) - (2311)
Saldo a 31 de dezembro de 2009 41321 2187 43 508
Dotagbes liquidas com cargo a resuitados (Nota 41) 32190 - 32190
Recuperagies liquidas com composto a resultados (6 612) (1609) (8221)
Jiransferéncia a falidos contra fundos constituidos (6 707) - (6 707)
O'l‘ltros movimentos (5371) - (5 371)

Saldo ao 31 de dezembro de 2010 54 821 578 55399
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O desdobramento das corregBes de valor constituidas para a cobertura do risco de crédito de érea geografica

¢ o seguinte;
Importe
Espahna 27422
Portugal 3047
Itilia 24 850
Grécia 18
Bulgéria 62
55399

Milhares

2010
%

49,50%
5,50%
44 86%
0,03%
0,11%

100%

de euros
2009

%

48,16 %
6,17 %
45,55 %
0,09 %
0,03 %

100 %

O importe das receitas financeiros acumulados e nfo reconhecidos na conta de custos e proveitos dos activos
financeiros deteriorados ascende 2o 31 de dezembro de 2010 & 2009 a 1.205 milhares de euros e 2.676

milhares de euros, respectivamente.

A classificagfio dos activos vencidos nio deterioragios pendentes de cobranga em fungdo de sua antiguidade

€ a seguinte;

Menos

De 1 més

Exercicio 2010
Crédito sobre clientes:
Administra¢Ges Piblicas Espanholas
Outros setores residentes 507
Outros setores nio residentes 1113
Exercicio 2009
Crédito sobre clientes:
Administragges Piblicas Espanholas -
Qutros setores residentes 575
Outros setores ndo residentes 126}
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O movimento dos activos financeiros deterforacfios dados de baixa do activo ao considerar-se remota sua
recuperagido, & o seguinte:

Milhares de euros

2010 20609
Saldo ao inicio do periodo 15 841 12778
Altas - com cargo a corregGes de valor por
deterioragio de activos 6 707 3154
Baixas - por recuperagiio com dinheiro de principal
com cargo aresultados (Nota 41) (I6) on
Saldo ao final do periodo 22 472 15 841

21. Activos niio correntes a venda
O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagfo ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 € o seguinte:

Milhares de euros

2010 2009
Activo corpéreo adjudicado 1031 214
Correctes de valor por deterioraciio de activos 2N (34)
1004 880

|
|

O importe registrado na epigrafe Activos n#io correntes a venda dos balangos de situagfo ao 31 de dezembro
de 2010 e 2009 corresponde, a maquinaria adjudicada como conseqiiéncia de descumprimentos de contrato

em operagbes de financiamento e destinados a sua venda.

O valor razoavel da maquinaria recuperada se determinou tomando como referéncia as minutas de pregos
publicados por fontes externas e a valoragio obtida através de Caterpillar Redistribution Services Inc.,
Sociedade do Grupe dedicada exclusivamente & compra e venda de maquinaria usada, tomando em
consideragiio diversas circunstincias do ben, como seu modelo, o ano de fabricagdo e o uso dado o ben.
22, Active corpireo

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2010 ¢ 2009 é o seguinte:

Milhares de euros

2010 2009

De uso préprio: 220 262
Equipamentos informéticos e suas instalagbes 36 47
Mobilia, veiculos e resto de instalagdes 184 215
«~Outros activos cedidos em arrendamento operativo 12 570 6148
12 790 6410
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Um montante de 12.536 milhares de euros e 6.075 milhares de euros, em 31 de Dezembro de
2010 & 2009 respectivamente, correspondem a Activo corpdreo, propriedade de sucursais da
Sociedade radicadas em pafses estrangeiros. Destes, um montante de 12,467 milhares de euros e
6.021 milhares de enros, em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 respectivamente, correspondem a
activos cedidos em arrendamento operativo, propriedade de tais sucursais.

O detalhe da epigrafe de “Imobilizado material de uso préprio™ ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 e seu

movimento durante o exercicio 2010 ¢ 2009 se mostram a continuacéo :

Importe
Irnobilizado de uso préoprio bruto
Saldo a 1 de janeiro de 2009 1069
AdigGes [ Dotagbes (INota 39) 43
Retiradas 20
Saldo ao 31 de dezembro de 2009 1092
AdigBes / Dotagdes (Nota 39) 108
Retiradas (66)
Saldo ao 31 de dezembro de 2010 1134

Amortizacio

acumulada

727

(113)

914

Milhares de enros
Liquido
342

(70)
am

262

9

£

[
Tl
=

O valor bruto dos elementos do Activo corpdreo de uso proprio que se encontravam em uso e totalmente
amortizados ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 ascende 2 um importe de 512 milthares de euros e 443

milhares de euros, respectivamente.

O detalhe da epigrafe de “Imobilizado material para arrendamento operativo” ao 31 de dezembro de 2010 ¢
2009 e seu movimento durante o exercicic 2010 e 2009, se mostram a continuagio :

Importe

Imobilizado renting operativo bruto
Saldo a 1 de janeiro de 2009 9 881
Adigdes / Dotagdes (Nota 32) 1 854
Retiradas (2961}
aldo ac 31 de dezembro de 2009 8774
Adigbes / Dotagdes (Nota 36) 9710
Retiradas {1952)
16 532

Amortizacio
acumulada

(2502)

(1712)
1588

{2 626)

(2 289)
953

(3 962)

Milhares de euras
Liquido
7379

142
(1373)
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Ao 31 de dezembro de 2010 a Sociedade mantinha activos cedidos em arrendamento operativo por importe
liquido de 12.570 milhares de euros (6.148 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2009),

As receitas derivados de rendas provenientes dos Activos cedidos em arrendamento operactivo da Sociedade
durante o exercicio 2010 ascenderam a 2.891 milhares de euros (2.117 milhares de euros durante o exercicio

2009) (Nota 36).

23.  Activo intangivel

(O desdobramento e o movimento durante os exercicios 2010 € 2009 do saldo da epigrafe de Activo imaterial

& o seguinte:
Importe
bruto
Saldo a 1 de janeiro de 2009 278
Adicdes / Dotactes (Nota 39) 21
Retiradas =
Saldo ao 31 de dezembro de 2009 299
Adigdes / Dotagdes (Nota 39) -
Retiradas -
Saldo ao 31 de dezembro de 2010 99

Milhares de enros

Amortizacao
acumulada Liquido
(193) 85
(54} {(33)
247 52
{41 41
288 11

O valor bruto dos elementos de Outro activo intangivel que se encontravam em uso e totalmente amortizados
ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 ascende a um importe de 175 milhares de euros ¢ 133 milhares de euros,

aproximada e respectivamente.

Na margem dereita I rubrica ilegivel
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24, Activo e passivos [iscais

O desdobramento destas epigrafes dos balangos de situagio ao 31 de dezembro de 2010 £ 2009 € o seguinte:

Impostos correntes:

Imposto sobre beneficios

IVA e IGIC

IRPF ¢ outras retengtes

Organismos da Seguranga Social credores
Cutros

Impostos diferidos:

Perdas por deterioracfio de investimentos
cediticias

Contribuicdes a seguros

Outras provisoes ndo dedutiveis

Por amortizagtes ndo dedutiveis

Bases tributiveis negativas do exercicio

357
611
126
54

7 820

35095

Milhares de eures
Passivo
2009

2010
21372
1195
19 964
104
105

4

23 931

439
23 309

86
04
3

23 931

O desdobramento por dmbito geografico da epigrafe Fazenda Piblica saldos fiscais recuperaveis por IVA e

IGIC sustentados se amostra a continuagio:

Portugal
Espahna
Italia

Milhares de euros

2009

2763
1189

22 288

26 240

Como conseqiiéncia da normativa fiscal vigente do Imposto sobre Sociedades aplicivel & Sociedade, nos
exercicios 2010 e 2009 surgiram determinadas diferengas entre os critérios contdbeis e fiscais que foram
registradas como Impostos diferidos de activo e de passivo ao calcular e registrar o correspondente Imposto

sobre Sociedades.

Iﬂﬂﬂ‘l
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Os movimentos experimentados durante os exercicios 2010 e 2009 nos saldos de Impostos diferidos de
activo se mostram a continuago:

Milhares de euros

2010 2009
Saldo ao inicio do exercicio 5591 5370
Perdas por deterforacio de investimentos crediticias (1 579) (632)
Dotagdes a Fundos de pensdo 65 44
Qutras provisdes ndo dedutiveis {3 4
Por amortizacties ndo dedutiveis 4 (13)
Bases tributiveis negativas do exercicio 5092 818
Saldo ao fechamento do exercicio 0168 5591

Na Nota 29 se incluem os detalhes correspondentes a situagdo fiscal da Sociedade.

25, Resto de activos e passivos
O desdobramento destas epigrafes dos balancos de situac@o ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 ¢ o seguinte:

Milhares de euros

2010 2009
Activo:

Regularizagdes 287 358
Resto 363 4171
Outros conceitos 363 4171
650 4529
Miihares de euros
2019 2009

Passivo:
RegularizagGes 2139 1554
Resto 2202 8037
Qutros conceitos 2292 8937
4 481 10 491

Niwargem dereita 1 rubrica ilegivel
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O importe que figure nestas epigrafes RegularizagGes ao 31 de dezembro de 2010 & 2009, corresponde ao
saldo de todas as contas de periodificacidn de activo e passivo, exceto as correspondentes a juros devengos,
comissGes de abertura e descontos na aquisi¢io.

Ao 31 de dezembre de 2010 e 2009 o importe que figura nestas epigrafes Resto corresponde a contas de
cardcter transitdrio surgidas como como consegliéncia da operativa da Sociedade. Ao 31 de dezembre de
2010 e 2009, a epigrafe Outros conceitos de Activos do balango de situagio € composta, fundamentalmente,
per pagamentos antecipados efectuados aos fornecedores pela compra de maquinaria. Em 31 de Dezembro
de 2010 e 2009, a epigrafe Outros conceitos de Passivos do balanco de situagiio é composta,
fundamentalmente, por cobrangas pendentes de aplicagiio que serfio regularizadas do més seguinte
{cobrangas antecipadas) assim como por pagamentos pendentes aos fornecedores pela compra de maquinaria.

26. Passivos financeiros a custo amortizado

O desdobramento destas epigrafes dos balancos de situacsio ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 € o seguinte:

Milhares de euros

2019 2009

Depositos em entidades de crédito 8 380
Depositos sobre clientes 301020 363 754
Outros passivos financeiros 908 3 088
301936 367 222

O desdobramento do saldo da epigrafe Depdsitos em entidades de crédito dos balangos de situagfio ao 31 de
dezembro de 2010 e 2009 é o seguinte:

Milhares de euros

2010 2009

Outras contas 5 376
Ajustes por valoragiio 3 4
3 80

O tipo de juro meio anual durante os exercicios 2010 e 2009 dos Depdsitos em entidades de crédito ascendeu
a 2,28% e 2,63%, respectivamente.

O vencimento dos Depdsitos em entidades de crédito durante os exercicios 2010 ¢ 2009 € a vista,
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QO desdobramento do saldo da epigrafe Depdsitos sobre clientes dos balangos de situagéio ao 31 de dezembro
de 2010 e 2009 € o seguinte:

Milhares de euras

2010 2009

Qutros setores niio residentes
Depositos com pré-aviso (Nota 15 e 43) 300 695 363 469
Ajustes por valoragio 325 285
301020 363 754

O saldo desta epigrafe, ao 31 de dezembro de 2010 e 2009, estd composto na sua totalidade pelo
financiamentos recebidas de Caterpillar International Finance, 8.4.r.1,, sociedade do Grupo com sede em
Luxemburgo (Nota 43).

Ditos importes figuram denominados em euros, merecendo interesse nos seguintes terminos:

Euribor a um més anmentado em 45 pontos basicos no caso de uma linha de empréstimo por importe de
273.711 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2010. (309.011 milhares de euros ao 31 de dezembro de
2009).

Em todos os casos sen vencimento € indefinido, e exigiéndose para seu cancelamento, em qualquer caso, um
pré-aviso de dois anos e um més.

O importe de 26.984 milhares de euros restante (54.458 milhares de euros em 2009) corresponde a
garantias recebidas pela Sociedade de Caterpillar International Finance, 8.A1.1,, sociedade do Grupo com
sede em Luxemburgo (até margo de 2008, Caterpillar International Finance, Plc., sociedade do Grupo com
sede em Dublin) para cobrir o risco contraido com aiguns de seus clientes. Estas garantias vencem juros
médios Euribor a um més com um aumento de 45 pontos bésicos, estio sujeitas ao pagamento de uma
comiss#o unica de 00 pontos basicos sobre o montante da garantia no inicio das mesmas e tém um periodo
de vipéncia indefinido tanto durante o exercicio 2010 como 2009,

O desdobramento do saldo de Qutros passivos financeiros dos balangos de situagio ao 31 de dezembro de

2010 e 2009 € o seguinte:
Milhares de euros
2010 2009
Qbrigactes a pagar 888 3057
Credores comerciais (a) 817 2954
Outras 71 103
Fiancas recebidas 20 31
Outros conceitos - -
908 3088

NENoNeem dereita ] rubrica ilegivel
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(a) Na epigrafe Credores comerciais encontra-se, fundamentalmente, parcelas bancarias diversas
pendentes de aplicagio, assim como a divida pendente com os dealers pela compra de maquinaria.

27. Provisies

C desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagiio ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 € o seguinte:

Milhares de euros

2010 2009

Provistes para riscos € compromissos contingentes 1 |
Outras provisGes 427 427
428 428

A epigrafe Outras provisGes inclui o importe dotado pela Sociedade para cobrir possiveis contingéncias
derivadas das atas fiscais elevadas pelas autoridades tributdrios a sen Sucursal de Portugal em exercicios
anteriores (Nota 11 fi}.

Os movimentos experimentados nas Provisdes se mostram a continuagfio:

Milhares de eures
Saldo ao 1 de janeiro de 2009 621
Dotagbes a provisGes (Nota 40) -
Recuperacio dos importes dotados 193
Saldo ao 31 de dezembro de 2009 428
DotagBes a provisoes (Nota 40) -
Recuperagdo dos importes dotados ()]
Saldo ao 31 de dezembro de 2010 427

Na margem esquerda 1 rubrica ilegivel
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28. Fundos proprios

O desdobramento e movimentos desta epigrafe € o seguinte:

Milhares de euros

Distribuicio Resultados

2009 — resultados do exercicio 2010

Capital 72 487 - - 72 487

Reservas 2677 - - 86717

Reserva legal 1372 - - 1372

Reservas voluntarias 8473 - - 8473

Oulras reservas (1168) - - (1 168)
Resultados negativos de excreleios

Antesiores (5 532) (743) - (6 275)

Resultado do exercieio (743) 743 (10 075) (10 675)

74 889 - (10075) 64814

O capital social, ao 31 de dezembro de 2010 e 2009, estd representado por 599.070 agGes nominativas com
um valor nominal de 121 euros cada umna delas, totalmente assinadas ¢ desembolsadas pelo Ginico acionista,
Caterpillar Financial Services Corporation.

De acordo com o Texto articulo 274 do Texto reformado da Lei de Sociedades de Capital aprovado pelo
Real Decreto Ley 1/2020, de 2 de julio, as entidades que obtenham beneficios em um exercicio econdmico
deverdo dotar 10% do beneficio do exercicio 8 Reserva legal, Estas dotagdes deverdo fazer-se até€ que a
Reserva legal alcance pelo menos 20% do Capital Social. A reserva legal s6 poderd ser destinada &
compensagio das perdas ¢ sempre que nio existam outras reservas disponiveis suficientes para este fim e, em
tal caso, deve ser reposta com lucros futuros. A reserva Legal situa-se emn 10% do Capital social nos
exercicios de 2010 e 2009.

Ao 31 de dezembro de 2010 e 2009, a Scciedade cumpre com o coeficiente de recursos proprios de acordo
com o estabelecido na Circular 3/2008 do Banco da Espanha (Nota 5).

29, Situaciio fiscal

A Sociedade apresenta individualmente suas declaragBes do Imposto sobre Sociedades de acordo com a
normativa fiscal aplicavel.

Ao 31 de dezembro de 2010, a Sociedade tem pendentes de inspecéio pelas Autoridades Fiscais todos os
principais impostos que lhe sfo de aplicagfio para os iiltimos quatro exercicios na Espanha e Portugal e para
os ultimos cinco exercicios na Itilia.

Tendo em consideragiio as provisGes registradas pela Sociedade (descritas na Nota 27 com relaggo as atas
elevadas pelas autoridades fiscais portuguesas deseritas na Nota 111i)), seus Administradores estimam que os
passivos que, no seu caso, se possam derivar como resuitade das atas incoadas ndo terdo um efeito
~significactivo na contas anuais do exercicio 2010.

Sareem dereita 1 rubrica ilegive!
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Devido as diferentes interpretacSes que possam fazer-se das normas fiscais aplicaveis as operagdes
realizadas pela Sociedade, poderiam existir, para os anos pendentes de inspecio, determinados passivos
fiscais de carater contingente que niio séo suscetiveis de quantificacio objetiva. No entanto, na opinidio dos
Administradores da Sociedade, a possibilidade que em futuras inspec¢Bes se materializem ditos passivos
contingentes € remota e, em qualquer caso, a divida tributiria que deles pudesse derivar-se néo afetaria
significativamente as presentes contas anuais.

A conciliagiio do resultado contabil dos exercicios 2010 e 2009 com a base tributiavel do Imposto sobre
Sociedades € a seguinte:

Milhares de euros

2010 2009
Resultado contabil antes do imposto (11 691) {699)
Qutros impostos nfo dedutiveis (232) (78)
Diferengas entre as bases contébil e fiscal (5 044) (1954)
Diferengas permanentes — outros custos ndo dedutiveis - 37
Diferengas temporarias positivas 356 979
Diferengas temporarias negativas (5 400) (2 970)
Base imponivel fiscal (16 967) (2731
Quota integra (30% em 2009 e 2010) (5 090) 819)
Dedugdes e bonificagBes - -
Retengdes e pagamentos a conta = 257
Quota a pagar! (devolver) (Nota 24) - 257

Em 31 de Dezembro de 2010, a Sociedade tem contabilizados activos fiscais por importe de 9.168 milhares
de euros (em 31 de dezembro de 2009, 5.591 milhares de euros) (Nota 24) equivalentes para o efeito
impositivo dos impostos diferidos (1,348 milhares de euros a 31 de dezembro de 2010 e 2.863 milhares de
euros em 31 de dezembro de 2009)) e para o efeito impositivo da perda contabilistica do exercicio 2010
(5.092 milhares de euros ) e anteriores (2.728 milhares de euros), pelo facto de os Administradores da
Sociedade considerarem que nio existem dividas acerca da sua recuperagio futura,

Na margem dereita 1 rubrica ilegivel
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A seguir detalhamos as Bases Imponibles negativas a 31 de dezembro de 2010.

Milhares de eurcs
2010 2009

Base
imponible Crédito
Bases Imponibles negativas fiscal fiscal
2010 16 974 5092
2009 2726 818
2008 6368 1910
26 068 7820

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o importe resultante da quota a devolver pelo Imposto sobre as
sociedades do exercicio estd contabilizado na epigrafe Impostos correntes do activo - Imposto sobre os lucros
(Nota 24)

A composicdo da epigrafe da despesa pelo imposto sobre os lucros da conta de custos e proveitos dos
exercicios de 2010 e 2009 ¢ a seguinte:

Milhares de euros

20106 2009
Resuliado contabilistico antes do imposto (11 691) (699)
Outros impostos nio dedutiveis (232) (78)
Diferengas pemnanentes - 37
Resultado contabilistico ajustado (11923} 740
Imposte bruto (30% em 2009 ¢ 2010) (357hH (222)
Deduges - -
Despesa pelo Imposto sobre as Sociedades (33577 (222)
Alteragiio da taxa impositiva - -
Despesa pelo Imposto sobre as Sociedades (3571) 222

Ao 31 de dezembro de 2010, a epigrafe de Impostos sobre beneficios da conta de custos e proveitos ascende
4 1.616 milhares de euros, do qual uma receita de 3.577 milhares de euros de euros correspondem a proviséo
ao Imposto de Sociedades do exercicio 2010 e un custo de 1,961 milhares de euros correspondem a proviséo
ao Imposto de Sociedadesas das sucursais da Itdlia e Portugal. Em 31 de Dezembro de 2010, estiio registados
~1.195 milhares de euros como "Passivos fiscais correntes pelo Imposto sobre as Sociedades” que
correspondem a quota a pagar & Administragdo local da Italia e de Portugal. (Nota 24).

Sem dereita I rubrica ilegivel
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Ao 31 de dezembro de 2009, a epigrafe de Impostos sobre beneficios da conta de custos e proveitos ascende
i 44 milhares de euros, do qual uma receita de 222 milhares de euros de euros correspondem & provisfio ao
Imposto de Sociedades do exercicio 2010 e un custo de 266 milhares de euros correspondem & provisio ao
Imposto de Sociedadesas das sucursais da Italia e Portugal Em 31 de Dezembro de 2009, estio registados
439 milhares de euros como "Passivos fiscais correntes pelo Imposto sobre as Sociedades" que
correspondem & quota a pagar & Administracdo local da Itilia e de Portugal. (Nota 24),

30. Valor razodvel dos activos e passivos del balance de situaciio

Os activos e passivos financeiros da Sociedade aparecem valorados no balango de situagio seguindo as
diretrizes da normativa do Banco da Espanha (valor razodvel ou custo amortizado, basicamente)

Incluem-se em seguida os detalhes de valor razodvel dos activos e passivos financeiros da Sociedade em 31
de Dezembro de 2010 e 2009 comparados com os respectivos valores nos livros nas referidas datas:

Nivel1 2010 2000
Valorregistado  Valorrazodivel  Valor registado  Valor razodvel

Activo

Caixa e depdaitos em bancos cenirais 4 1 3 3

Carteira d= negociaciio - Deivados

denewock 37 37 116 116

Investimentos ds crédito

Depdsitos cm entidades de erddito 350 350 &0 &0

Nivel2 2010 2009
Valorregistado Valorrazodvel Valor registado  Valor razogvel

Activo

Investimentos da crédito

Cr&dito sobre clicntes 344889 344 889 4362094 436294

Nivel 1 210 2009
Valorregistado  Valorrazodvel Valorrepisindo  Valor mzodvel

Passivo

Carteira de negociaglo 1809 1809 3985 3985

Passivos financeiros o custo amortizado 301936 301836 367222 3671222

Depésitos de entidades de cridito 8 3 380 380

Depdsitos daemortizado clientela 301 020 301020 363754 363754

Quiros passivos financeiros 908 o083 3088 3088
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Para os activos e passivos financeiros anteriormente expostos, o valor razodvel foi determinado tal como
se indica em seguida:

i) Activos e passivos financeiros indicados no Nivel 1: O valor razoivel foi determinado com a
utilizagdo de pregos cotados em mercados activos para © mesmo instrumento, isto €, sem modificagdo
ou reorganizagio de diferente forma.

ii} Activos e passivos financeiros indicados no Nivel 2: O valor razodvel foi determinado: Precos
cotados emn mercados activos para instrumentos similares ou outras técnicas de valorizaco em que
todos os inputs significativos se baseiam em dados de mercado directa ou indirectamente.

ifi) Activos e passivos financeiros indicados no Nivel 3: Técnicas de valorizacéio em que algum input
significativo ndo se baseia em dados de mercado observaveis.

31. Compromissos contingentes

O desdobramento desta epigrafe 31 de dezembro de 2010 e 2009 € o seguinte;

Milhares de eures

01 2009

Disponiveis por terceiros - por outros setores residentes
Outros de disponibilidade imediata - -
Condicionais (a) 1732 2336
1732 2336

|
|

(a) Corresponde a pedidos de compra fixado definitivamnente efetuados a provedores respeito a maquinaria
adquirida para ser cedida em arrendamento financeiro cujos contratos ja foram assinados pelo amrendatirio,

32. Juros e rendimentos assimilados

O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados no dia 31 de
dezembro de 2010 e 2009 € o seguinte:

Milhares de euros

2010 2009

Depésitos em entidades de crédito - 1
Crédito sobre clientes 22229 29993
Juros de mora 536 533
22 765 30 527
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33, Juros e cargas assimiladas

O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados no dia 31 de
dezembro de 2010 e 2009 é o seguinte:

Milhares de euros

2010 2009
Depositos em entidades de crédito 13 42
Depésitos sobre clientes 3247 6 761
Juros de mora 7 8
3267 6811

34, Comissdes percebidas e comissdes pagadas

O desdobramento da epigrafe de comissGes percebidas da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais
terminados ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 & o segninte:

Milhares de euros

2009 2008

Par servigos de cobranga e pagamentos - letras 30 17
Quiras comissfes 642 683
Por cancelamento antecipado 76 935
Por gastos de recobranga 159 225
Por seguro 69 83
QOutros 338 280
672 700

O desdobramento da epigrafe de comissGes pagadas da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais
terminados ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 € o seguinte:

Milhares de euros

2010 2009

Quitras comissbes
Por avais e parantias adicionais 3 3
Por giros e transferéncias 6 13
Por inscrigiio no Registro de bens iméveis 38 38
~ Por efeitos remetidos ao cliente 57 74
38 28
142 156
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35. Resultadoes de operagbes financeiras (liquidos) - Carteira de negociagio

0 desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ac 31 de
dezembro de 2010 e 2009 é o seguinte:

Milhares de euros

2010 2009

Carteira de negociagdo
Beneficios 1316 308
Perdas (3 542) (4092)
222 3 784)

36. Ontros produtos de exploragiio

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31 de
dezembro de 2010 ¢ 2009 € o seguinte:

Milhares de euros

2010 2009
Receitas de cutros arrendamentos (Nota 22) 2 891 2117
Qutros produtos 2129 2032
5020 4149

37. Despesas de pessoal

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31 de
dezembro de 2010 e 2009 € o seguinte:

Milhares de euros

201 2002
Salarios e gratificag@es ao pessoal activo 3795 3088
Quotas da Seguranga Social 736 739
DotagGes a planos de contribuigo definida (Nota 11 p) 229 246
IndenizagBes por despedidos - 473
Despesas de formacfo 26 5
Qutras despesas de pessoal 247 220

5033 4771

erreem dereita I rubrica ilegivel
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O mimero médio de empregados da Sociedade nos exercicios 2010 e 2009 distribuido por categorias é o

seguinte:
2010 2009
Homens Mulheres Homens Mulheres
Direciio 5 1 4 1
Comandos técnicos e especializados 10 1 9 1
Técnicos e administrativos 24 25 24 26
39 21 3 28

As remunerages consideradas retribuigfio em espécie concedidas aos empregados da Sociedade durante os
exercicios 2010 ¢ 2009 ascenderam a 183 milhares de euros ¢ 177 milhares de euros, respectivamente.

Seguindo instrugdes da Casa Matriz, durante do exercicio de 2009, a Sociedade procedeu a rescisdo do
vinculo que a une a, aproximadamente, 20% dos empregados do seu pessoal, sem que se cumpram os
requisitos do artigo 5 do Real Decreto-Lei 1/1995, de 24 de margo, pelo qual € aprovado o texto revisto da
Lei sobre o Estatuto dos Trabalhadores para o considerar como despedimento colectivo, dado que a
Sociedade optou por alternativas jurfdicas que t&m aparelhadas para o trabalhador um tratamento mais
benéfico. Em 31 de dizembro de 2009, a Scociedade registou uma despesa a titulo de indemnizagGes por
despedimentos num montante de 473 milhares de euros.

Em 31 de Dezembro de 2010 a Sociedade nio tem despesas registadas a este titulo.
38. QOutras despesas gerais de administragio

O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31 de
dezembro de 2010 e 2009 € o seguinte:

Milhares de euros

2010 2009

De imdveis, instalacGes e material 566 571
Informitica 692 762
Comunicagties 222 229
Publicidade e propaganda 1 57
Despesas judiciais e de Jetrados 1027 705
Relatérios técnicos 106 o0
GratificacOes de seguro e autoseguro 56 39
Despesas de representagio e deslocamento do pessoal 412 303
Quotas de associagies 44 57
Imputaciio de despesas da Central a sucursais estrangeiras 100 33
Servigos de administrag@o subcontratados 18 18
_ Contribuigdes e impostos 122 139
tras despesas 2 664 2691

6 030 5744

grgem esquerda 1 rubrica ilegivel
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39, Amortizacio

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31 de
dezembro de 2010 e 2009 é o seguinte:

Milhares de

euros

2019 2009

Activo corpérec 2390 1825
De uso proprio (Nota 22) 101 113
Qutros activos cedidos em arrendamento financeiro (Nota 22) 2289 1712
Activo intangivel (Nota 23) 41 54
2431 1879

40. Dotagbes a provisoes (lignido)

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31 de
dezembro de 2010 e 2009 € o seguinte:

Milhares de euros

2010 2009

Provises para riscos contingentes (Nota 27) )] 1
Outras provisGes (Nota 27 e 11 i) = 192
(4] 193

41,  Perdas por deterioragio de activos (liguido)

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31 de
dezembro de 2010 e 2009 é o seguinte:

Milhares de euros

2010 2009

Investimentos crediticias — Créditos (Nota 20) 23 892 14 577
Activos no correntes em venda nio — activo corpdreo 10 -
23902 14 577

|
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42, Proveitos (perdas) de actives nie correntes em venda nio classificados como operagoes

interrompidas

O desdobramento da epigrafe de Qutros perdas da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais

terminados ao 31 de dezembro de 2010 e 2009 € o seguinte:

Perda por deterioragao activos n&o classificados
como n#o correntes em venda

Proveitos por vendas

Perdas por vendas

43, Operagbes com empresas do grupo

Milhares de euros

2009

(140}
2330
{648)

1542

QO detalhe dos saldos significactivos mantidos a 31 de dezembro de 2010 e 2009 pela Sociedade com as
empresas do Grupo e o efeito das transagtes realizadas pela Sociedade com as mesmas durante os exercicios

anuais terminados em ditas datas, € o seguinte;

Balango de situagsio

Activo

Crédito sobre clientes

Devedores a vista e varios (a)

Outros activos financeiros (b)

Ajustes por valorizagiio - Comissées (a)
Resto de activos

Regularizagtes (c)

Passivo

Deposito sobre clientes

Depo6sito com pré-aviso (d)

Juros merecidos (d)

Cutros passivos financeiros - obrigagGes a pagar (e)

Conta de custos e proveitos

Deve

Juros e cargas assimiladas - Deposito sobre clientes (f)
Qutras despesas gerais de administragdo (g)

e rendimentos assimilados - Crédito sobre clientes (h)
zts produtos de exploragdo (i)
e

i
=
i
=]

312
119

(3 226)
164

300695
325
30

3247
1322

2579
778

Milhares de euros
2009

685
116

(3 203)
84

310

363 469
285
97

6 761
1143

2915
872

48



Carimbo circular

Cartério Notarial D, Jos¢ Ventura Nieto Valencia
Madrid

Nihil Prius Fide

(a) Corresponde aos saldos de activo surgidos da operativa de subsidios concedidos por Caterpiliar
Overseas, S.ar.l

b) Corresponde aos saldos a débito mantidos com outras empresas do Grupo derivados da imputagio de
despesas suportadas a tais empresas do Grupo (Nota 20).

(©) Corresponde ao pagamento antecipado da comissfio correspondente s garantias recebidas da
Caterpillar International Finance, S.a.r.1, sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo

(d) Corresponde aos financiamentos recebidas de Caterpillar Internacional Finance, S.A.r.l. (Nota 26).

{e) Corresponde aos saldos pendentes de pagamento pela facturagio de uma das sociedades do Grupo
que presta servigos de consultoria e assessoria a Sociedade, assim como de outra sociedade do Grupo que da
apoio & Sociedade por custos gerais ¢ de manutengdo (secgio (g) desta Nota). Adicionalmente, regista-se o
montante pendente de pagamento pela comissdo a pagar antecipadamente (secedo (c) desta Nota) pelas
garantias recebidas da Caterpillar International Finance, S.4.r.1,, sociedade do Grupo com sede em
Luxemburgo (secgfio {d} desta Nota).

® Corresponde aos juros merecidos pelo financiamento recebida de Caterpillar International Finance,
S.a.xl, sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo (apartado (d) desta Nota).

2 Corresponde aos custos gerais e de manutencio merecidos durante o exercicio em conceito de pestiio
e administracio repercutidos pela Casa Matriz e outras sociedades do Grupo Caterpillar gue emprestam
suporte i Sociedade. Estas despesas se imputaram de acordo com uma base econdmica, repercutiéndose
proporcionalmente a todas as sociedades que integram o Grupo Caterpillar Financial na Espanba.

A Sociedade recebe servigos técnicos, criactivos, de marketing, financeiros e de gestio emprestados pela sua
Casa Matriz, com base no contrato de servigos assinado entre ambas partes de data 31 de dezembro de 1993.

(h) Corresponde aos receitas por subsidios concedidos por Caterpillar Overseas, S.4.r.l.

(i) Corresponde, fundamentalmente, a custos de suporte e administragio repercutidos pela Sociedade a
outras sociedades do Grupo, assim como o reembolso dos saldrios pagados pela Sociedade pela conta de
Marine Division.

MNa margem esquerda I rubrica ilegivel
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., EF.C. (SOCIEDADE
UNIPESSOAL)

RELATORIO DE GESTAQ EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

Em conformidade com o disposto nos artigos 253 e 262 do Texto Reformado da Lei de Sociedades de
Capital aporvado por o Real Decreto Lei 1/2010, de 2 de julho, procede-se & emissiio do presente Relatdrio
de Gest#o desta Entidade referente aos preceptivos aspectos legais.

Evoluciio do negocio e situaciio da Entidade

Em 2010 a evolugao da linha de negécios sofren uma inversdo em relagio aos ttltimos dois anos. No entanto,
esta nova tendéncia nfio € comum a todos os paises. Efectivamente, a Itdlia e Portugal tm um aumento nas
suas linhas de negdcios, mas & Espanha continua com tendéncia negativa, tal como se previa em fins de
2009. Durante o exercicio de 2010 ocorrert uma diminuigio da actividade no sector em que operamos,
devido fundamentalmente a uma redugfio das vendas de bens de equipamentos; principalmente na Espanha,
estas quedas foram superiores & média Europeia e igualmente superiores & média de outros sectores de
actividade. Em 2010 verificou-se que a tendéncia de queda do mercado na Espanha se manteve com a
redugio do investimento nos mercados da construgao e das obras piblicas. O niimero de unidades vendidas
manteve-se sem alteragiio, mas as expectativas negativas em relagfio so futuro do sector impediram uma
evolucio positiva. Por outro lado nos restantes paises - na Italia o mercado subiu 6,5% e em Portugal
registou-se uma redugio de 9% - verifica-se um aumento da nossa penetragio que nos permite um aumento
da nossa linha de negécios.

Adicionalmente, a nossa empresa também n#o foi alheia a crise finaaceira surgida no Gltimo quadrimestre de
2008, e durante todo o ano de 2009. O aumento do custo de financiamento provocou uma diminui¢io das
oportunidades de novo financiamento, que simultaneamente foi equilibrada por uma politica activa de
anélise de créditos que permitiu que se vencesse a concorréncia em tempos de resposta e analise. Ao mesmo
tempo a empresa aplicou uma politica activa de provistes de risco de erédito, que lhe permitin a redugio do
valor de activos duvidosos do ano anterior e, por isso, também a despesa por deterioragfo de activos.

Dito risco de tipo de juros é administrado mediante a quantificagio por intervalos de tempo das posigGes
abertas de risco e sua cobertura externa mediante derivados financeiros que eliminem ditas posigSes abertas,
tal e como se explica de forma mais extensa na meméria,

Acontecimentos relevantes posteriores ao fecho do exercicio

Posteriores ao fecho do exercicio 2010 nfo existem acontecimentos relevantes.
Evolugio previsivel da Entidade

Niio se espera para o exercicio 2011 um cimbio de tendéncia em nossa linha de neg6eio, tanto em leasing
como em financiamento, seguindo as previsdes de todos os Organismos Piiblicos e a evolugHo da economia
em nosso setor motivado pela continua parada na construgfo ¢ licitagiio de obra nova como em infta-
estruturas.
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., EF.C. (SOCIEDADE
UNIPESSOAL)

RELATORIO DE GESTAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

Evolucio previsivel da Sociedade

Nio se espera para o exercicio 2010 um cimbio de tendéncia em nossa linha de negdcio, tanto em leasing
como em financiamento, seguindo as previstes de todos os Organismos Piiblicos e a evolugio da economia

em nosso setor motivado pela continua parada na construgio e licitagiio de obra nova como em infra-
estruturas.

Na margem dereita 1 rubrica ilzgivel
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDADE
UNIPESSOAL)

RELATORIO DE GESTAQ EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

Actividades em matéria de investigagiio e desenvolvimento

Durante o exercicio 2010 a sociedade nao desenvolveu actividades em matéria de investigagéo e
desenvolvimento.

Aquisicoes de acgies proprias

A Sociedade nio adquiriu accdes préprias durante o exercicio de 2010.

Informaciio medio ambiental

A Sociedade cumpre com a legislagdo vigente em matéria meio ambiental. A Sociedade ndo desenvolve

nenhuma atividade que pudesse ter impacto no meio ambiente, portanto nfo existe nenhuma politica
corporativa neste sentido.

Na margem dereita | rubrica ilegivel
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, §.A., EF.C. (SOCIEDADE
UNIPESSOAL)

FORMULAGAO DAS CONTAS ANUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

(O Conselho de Administragéio de Caterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A., E.F.C. (Sociedade
Unipessoal), formulou, para efeitos do determinado no artigo 253 do Texto reformado das Sociedades de
capital, aprovado por o Real Decreto Lei 1/2010 de 2 de julho, as Contas Anuais e o Relatério de Gestéio
correspondentes ao exercicio de 2010 da Sociedade.

Madrid, em 31 de Margo de 2011

Assinatura ilegivel
D. José Coronel de Palma y Martinez Agullé

Assinatura ilegivel
D. Kent M. Adams

Assinatura ilegivel
D. Mark Brainbridge

DILIGENCIA que emito, na qualidade de Conselheiro Delegado da Caterpillar Financial Corporacién
Financiera, E.F.C, S.A. para fazer constar que assino em cada uma das folhas das presentes Contas Anuais e
do Relatdrio de Gestao da Caterpillar Financial Corporacién Financiera, E.F.C, S.A. correspondentes ao
exercicio anual terminado em 31 de Dezembro de 2010, em Madrid, no dia 31 de Margo de 2011,

Assinatura ilegivel
D. José Coronel de Palma y Martinez Agulld



EU, JOSE VENTURA NIETQ VALENCIA, Notério de Madrid e da sua [lustre ordem, Cartifico:

Que as assinaturas ¢ as rubricas anterfores s#o legltimas do Sr. JOSE CORONEL DE PALMA Y MARTINEZ
AGULLO, portador do B.1. 5201681-R, que considero legltima pelo facto de coincidir com a do mesmo que
consta no meu protocolo, do Sr. MARK CAMERON BAINBRIDGE e do Sr. KENT MEILS ADAMS, que
considero igualmente legitimas pelo facto de coincidirem com as que figuram nos respectivos passaportes,
nlimeros 710584069 ¢ 017379691, que me foram apresentados.

O presents reconhecimento fica incorperado na segunda secgio do meu Livio Indicador com o
ASSENTAMENTO nimero 01203,

MADRID, no dia vinte e seis de Agosto de dois mil e onze,

Assinatura ilegivel
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