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PRICEWATERHOUSECOOPERS

RELATORIO DE AUDITORIA DE CONTAS ANUAIS INDIVIDUAIS

Ao Accionista Unico de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A., EF.C. (Sociedade Unipessoal)

Realizamos a auditoria das contas anuais de Caterpillar Finaneial Corporacién Financiers, 8.A., EF.C. (Sociedade
Unipessoal), que compreendem o balango da situagfio em 31 de Dezembro de 2008, 2 conta de custos & praveitos, o
estado de cimbio no patimbnio liguide, o estado de fluxos de efectivo, e a Relatdrio de contas anuais
comrespondentes ao exercicio anual finalizado nessa data, cuja formulagio € da responsabilidade dos
Administradores da Sociedade. A nossa responsabilidade & expressar uma opinifio sobre as citadas contas anusis no
seu conjunto, com base no trabatho realizado de acordo com as normas de auditoria geralmenie aceltes na Espanha,
gue requeren o exame, através de realizagfio de provas selectivas, dos justificactivos evidentes das eontas anuaise 2
avaliacdo da sua apresentacdo, dos principios contabilistices aplicados e das estimativas realizadas.

De acordo com a legislagio mercantil, os Administradores apresentam, para efeitos comparativos, com cada um dos
elernentos do balango da situagZo da conta de custos e proveitos, o estado de cémbio no patriménio liquids, o estado
de fluxos de efectivo, e a Relatdrio de contas anuais, aldm dos valores do exercfeio de 2008, as correspondentes ao
exercicio anterior, A nogsa opinifio refere-te exclusivamente as contas anuais do exercicio de 2008, Com data de 23
de Junho de 2008 realizdmos o nosso Relatbrio de Auditoria sobre as contas anuais do exereicic de 2007, no qual
expressavamos uma opinido com algumas ressalvas

Na nossa opinifo, 85 contas anuais de exercicio de 2008 anexas expressam, em todos o aspectos significactivos, a
imagem fiel do patriménio e da situagdo financeira de Caterpillar Financial Corporacion Financiers, 5.A., EF.C.
(Sociedade Unipessoal) em 31 de Dezembro de 2008 e dos resultados das suas operagdes, das cimbios no
patriménio liquido e de seus fluxos de efectivo comrespondentes ao exercicio anual terminado nesta data e contém a
informacfo necessaria e suficiente & sua interpretagio e compreensfo adequade, em conformidade com as normas
contabilisticas contidas na circular 4/2004, de 22 de derembro, de Banco da Espanha, que agnardam uniformidade
cont os aplicados na preparagio das contas anuais correspondentes no exercicio anterior.

O Relatério de gestfo do exercicio 2008 anexo, contém as explicages gue 05 Administradores consideram
oportunas sobre & situaglio de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, $.A, EF.C. (Sociedade Unipessoal), a
evolugic dos seus negdcios e autros assuntos e nfic & parte integrante das contas anuais, Verificdmos que a
informagio contabilistica que contém o citado relatério de gestdio concorda com = informagio das contas anuais do
exercicio 2008, O nosso trabalho como auditores limita-se i verificaglio do relatSrio de gestfio com o seguimento ji
mencionade neste mesmo ponto e nBo inclut a revis&o de informag#o diferente da obtida a partir dos registos
contabilisticos da Soctedade.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Assinatura ilegivel

Fco. Javier Astiz Fernéndez
Sdcio - Auditor de Contas

30 de Junho de 2009

No verso da folha estd um carimbe rectangular que diz:

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS

DE CUENTAS DE ESPANA
Membro o crercicio:
PRICEWATERHQUSECOOPERS
AUDITORES, 5.L.

Ano 2009 N-0L/0D/27879
COPIA GRATUITA
Este rolatério estd sujeito & taxa
aplicavel estabelecida na

Lot 4442002 de 22 de Novembeo.




CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., EX.C.

(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

BALANCOS DA SITUAGAO A 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Expressos em milhares de euros)
ACTIVO

Caixn ¢ depdsitos em Bancos Cenhals (Nota 17)
Cartelra de negociagiio - derivados de negaclacio (Nota 18)
Investimentos crediticlas (Nata 19)

Depésitos em Entidades de Crédito

Créditos sobee clicates

Activos nlo correntes & venda - (Nota 20)

Activo corpiireo (Neta 21)

Imobilizado corpdreo

Do uso préprio

Cedidos em anrendamento opermetivo

Activa intangivel - outro sctivo Intangivel (Nota 22)
Aclivos fiscals (Notx 23)

Comentes

Diferides

Rexto da activar (Not= 24)

‘Tolal activo

PASSIVO

Cartelra de negockRo - derivados de pegociacio Nota [8)
Passivos financeires a custo amortizado (Nota 25)
Depdsitos cm Entidades de Crddito

Depésitas sobee clientes

Outros passivos (inonceiros

Provistes (Notn 26)

ProvisScs pam riscos ¢ compromissos conlingenics
Outzas provisles

Passivos fiscals —correntes (Nota 23)

Reato ile passives ((Nota 24)

Taotal passive

PATRIMONIO LIGUIDO

Fundes proprios (Nota 27)

Capital

Emitido

Reseyvas

Resultedo do exerclcio

Tota] patrimbnle Hquide
Total passive e patriménio Liguido

jRO MEMORIA

s contingeutes

ompromlssos contingentes (Noin 30)

Eratc 612008 do Banoo da Espana (vejs Nota 2).

2008 2007 (%)
3 4
0 1412
279 671808
55 4069
627872 667 736
1261 1003
7721 4 009
7721 4009
342 453
3 557 32361
85 129
40 332 43 430
34962 391881
$370 3149
378 506
678229 727 353
5587 -
560273 608 096
2797 1044
556092 603 793
1384 3259
2t 1192
2 80
619 P12
31463 3181
4 653 S5 468
—S02587 . 46367
7563 ___ 80786
72 487 T2 487
72487 72487
2299 8677
Gl g
168 3673
3435 23227

saldos comespondentes ao exereicio de 2007 foram reclassificados relattvaments aos saldos que figuravam nas contas 2mais
oprrespdndentes a tal exerticio tendo por cbjectiva apresint-los de acordo com o novo modelo de Belanco piblico estebelecido pela



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A, EFX.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

CONTAS DE CUSTOS E PROVEITOS CORRESPONDENTES A0S
EXERCICIOS ANUAIS TERMENADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 K 2007
(Expressos em milhares de curos)

2008 2007
Juros e rendimientos asimilades (Nota 31) 43586 38143
Juros o cargas assimiladas (MNotn 32) {29280\ 4473
MARGEM DE JUROS 14306 13720
Comissdes recebidas (Nota 33) 75 765
Comisstes pagas (Nota 33) @ Q47
Resultados por operagGes financeimas (liguido) - Cartzira
de negociagio (Nota 34) (4669) 1260
Diferengas de cmbio (liguido) {13) 1
QOulros produtos de exploragao {Nota 35) 4661 2319
Outres encargos de axploragio Q18 (38)
MARGEM BRUTA 14765 17730
Despesas de adminisiracio (12052) (11410)
Diespesas com o pessoal (Nota 36) {(3759) (4569)
Outras despesas gerais de sdministrggio (Nota 37) (6308) {6341)
Amatizagdo (Noin 21,22 ¢ 38) (1818) (B6G)
BotagBes para provisdes {liquida) (Nota 39) 571 {110)
Perdss por deteriomgio de setives (Hauido) (Nota 40) (9561 (5604)
Investimentos deeridito @561} (5604)
RESULTADO DA ACTIVIDADE DA EXPLORACAD (8105 210)
Proveitos (perdas)na babee de activos ndo dlassificades oo
no correntesem venda - -
Proveitos (perdas) d= sctivos no comentes e venda 130 classificados
COMO OpCTIgoes Ltervekpidas 1285 106]
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTCS {6820) 851
Imposio sebme 65 fueros (Noia 28) 1666 [1229)
RESULTADQ DO EXERCICIO PROVENIENTE DE
OPERACOES CONTINUADAS (5159 378
RESULTADO DO EXERCICIO 5154 B78)

vepondenies a tal exercicio e poc objective apresent-Yoe de acordo com 0 nove modeln de Conta de cusios e proveiios piblica
itk peda Circular 62008 do Banco da Espanhua (veja Nola2),

m esguerda 1 ribrica flegivel




CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., EF.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL}

ESTADOS DE RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDAS CORRESPONDENTES AOS
EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZENMBRO DE 2008 E 2007
(Expressos em milhares de euros)

2008 2007(*)
RESULTADO DO EXERCICIO (5 154) (378)
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDOS - -

TOTAL RECEITAS E DESPESAS RECONHECIDOS (5 154) (378)
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CATERPILLAR FINANCIAY, CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADOS DE FLUXOS DE EFECTIVO CORRESPONDENTES AOS EXERCICIOS ANUAIS
TERMINADOS O 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

{Expressos e milhares de euros)

2008 2007
A)FLUXOS DE EFECTIVO OF AS ACTIVIDADES DE EXPLORACAO 1473 1488
Rexubadao do exerckdo BE15) ]
Afestes para shier os fhros de clective da ks ddades de exploracso 7857 678
Arpottizacln 1818 856
Outros ajusics 603 5832
Atmenio/Diminicio Eiukdo Sos aciivos de explosagia 37805 ©8051)
Carteirade nes 1392 54
Investimenios de Crédito 30303 (10133)
Ouiros activos de exploracio 6110 @745)
AwnentoTiminuiciio Eguida dos passives deexplomdio {41385) 7490
Cardelys de negociaio 5587 ®
Passivas fmanceires s costozmortizado (47823) 98514
Outros pasevns de exploragiio &1 689
Cobranc=/Pagamentos pedo Impasto sobie os kxcros 2350 4120
B)FLUXOS DE EFECTIVODAS ACTIVIDADES DE, INVESTIMENTO G486) eim
Pagamenios (5456) 177
Activos corpdroes 5483) (2035}
Actives intangiveis @ 142
Cobrancas - -
Activos corpbreos - -
Outrss cobrangas rebaclonadas com actividades de Investimenty - .
QFLUXOSDE EFECTIVODAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO - -
Emisan/Atmoniizacio do passivos subiotdiados (+5) - -
DividendoxTures pazpe - -
D) EFEITODAS YARIAGOES DAS TAXASDE CAMBIO - -
E)AUMENTO (DIMINUIGAOMLIQUIDO DO EFECTIVO EEQUIVALENTES (A#BCD) (%) (659
F) EFECTIVO E EQUIVALENTES NO INICTO DO EERIODO 4073 4762
GYEFECTIVO E EQUIVALENTES NO FIMDO PERIODO 60 4073
PRO-MEMORIA:
Componentes do auneririo a cqtivalentes no thin to pesiodo 1] 4073
Calia ] 4
Outros actives financelros & 4069
"Toial cfectiva e oquivalkontes na fin: do periodo 0 4073

Qs saldos comespondentes a0 exercido de 2007 form reclassificados relativamente acs sakios que Gevmavarn nas contis emmis
a tal exercicio tendo por chjeclivo 2preseati-los e acondo com o novo medelo de Estado dos fines de electivo piblico

estabelocido pela Cireular 62008 do Banco da Espanha (Nota 2).




CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, 8.A., E.F.C. (SOCIEDADE
UNIPESSOAL)

MEMORIA DAS CONTAS ANUAIS CORRESPONDENTES AQ EXERCICIO FINALIZADO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Expressos em milhares de euros)

1. Natureza da Sociedade

A Sociedade foi constituida em Espanha por tempo indefinido em 6 de Dezembro de 1963 com &
denominagdo de Alquiler de Equipos Industriales, S.A., tendo sido modificada esta denominag8o para
Caterpillar Financial Leasing, S.A., S.A.F. em 29 de Margo de 1994, como consequéncia da sua
aquisi¢do em 31 de Dezembro de 1993 por parte de Caterpillar Financial Services Corporation.

Com data de 28 de Jurho de 1996, a Junta Geral de Accionistas acordou a fusdo por absorgio de
Caterpillar Financial Corporacién Financiers, S.A., Entidade de Financiamento, sociedade com
participagio de 100% e a transformag&o simultnea em Estabelecimento Financeiro de Crédito de
acordo com o disposto no Real Decreto 692/1996, de 26 de Abril, alterando a sua denominago social
para Caterpiltar Financial Corporacién Financiera, S.A., Establecimiento Financiero de Crédita
(E.F.C.). Os acordos resultantes desta fustio foram levados a escritura piblica em 6 de Novembro de
1996.

O sen objectivo social esta constituido pelas actividades principais dos estabelecimentos financeiros de
crédito: empréstimos e créditos quer seja para consumo quer hipotecérios & o financiamento de
transacgdes comerciais, factoring e seus complementos, arrendamento financeiro incluindo as suas
actividades complementares, a emiss#o e a gestia de cartdes de crédito e a concessio e apresentagio
de avales e garantias.

A Sociedade tem o seu domicilio em Pozuelo de Alarcdn (Madrid), Via de las Dos Castillas, 33, planta
4", Edificio Afica 6 e desenvolve a sua actividade afravés dos seus escritorios em Espanha e das suas
sucursais em Itilia & Portugzal,

Caterpillar Financial Services Corporation (Nashville, Tennesee — U.S.A.) filial de Caterpillar Inc,
(Peoria, inois — U.S.A.) € possuidora de 100% das acgdes da Sociedade pela qual & de acordo com o
disposto no artige 311 da Lei de Sociedades Anénimas, esta goza de cardcter de Sociedade Anénima
Unipessoal, tendo sido registada esta sitvaglio no Registo Mercantil com data de 12 de Margo de 1996,

2. Bases de apresentacio das contas anuais

A1é31 de Dezembro de 2007, a Sociedade apresentava as suas contas annais em conformidade com o
estabelecido pela Cireular 4/2004, de 22 de Dezembro, do Banco da Espanha (de agora em diante, a Circular
4/2004), sobre nonnas de informacdio financeira pitblica e reservads, emodelos de estados financeiros, Tal
como s estabelece na referida Circular 472004, tal Circular, pela sua propria natureza, entronca-se tanto nas
Nonxas Internacionais de Inforracio Finanesira como no quadro contabilistico espanhol e sexd objecto de
adaptagiio A medida que essequadro global evolua com o tempe.

Na mergem esquerda 1 rubrica tlegivel




A partir da aprovaggo da Circular 4/2004 verificaram-se modificagbes, tanto na legislagio espanhdla como
nas Nommnas Internacionais de Informagiio Financeir, que aféctam a regulamentacdo contabilistica. Por
conseguinte, o Banco da Espanha considerou necessério modificara Circular4/2004 & em 26 de Noveribro
82008 emittu a Circular 6/2008. Tal como indicado expressamente na refesida Circolar 6/2008, as principais
modificagtes 4 Circnlar 4/2004 referern-se & definigio de grupo de entidades de crédito, formatos de estados
financeiros piiblicos, tratamento dos instrementos financejros incluindo as garantias, dos compromissos por
pensses, dos pagamentos baseados e instumentos de capital e do Imposto sobre os lucros, assim como
detenminadas informnagGes que se devem revelar na memdria. A Cireular 6/2008 também introduz
modificacfies menores motivadas por alterages efectuadas na regulamentagio que regula adeterminagan e o
controlo dos recursos proprios, os requisitos de informsacio do Banco Cential Exropen, o mereado hipotecétio
e & classificaglio nacional das actividades econfmicas (CNAE),

Por conseguinte, as contas anusis anexas foram preparedas a partir dos registos contabilisticos da Sociedade e
em conformidade com o estabelecido pela Circular 4/2004, de 22 de Dezembro, do Banco da Espanha,
parcialmente mocificada pela Cirenler 62008, de 26 de Novembro, do Banco da Espanha e com o Codigo
Comaercial, a Lei sobre as Sociedades Andnimas ou oufra regulamentagio espanhiola que The seja aplicivel, de
feama que mostrenm a imagem fiel do pafriménio e da situagfo financeira da Sociedade eaz 31 de Dezembro
de2008 e dos resultados das suas operagles, das alieragbes no patrimoénio liquido e dos fhowos de efectivo
correspondentes a0 exercicio anual terminado em tal data, Néio hi nenhum principio ou noma contabilistica
nem critério de valorizagso obrigatorio que, sendo o seu efeito significativo, se tenha deixado de aplicarna sua
preparagZo, inclnindo-se na Nota 10 um resumo dos principios e normas contebilisticos e dos critérios de
valorizagio mais significativos aplicados nes presentes contas anuais. A informag#o contida nas presentes
contas anuais € da vesponsabilidade dos Administradores da Sociedade.

Namargem esquerda I rubrica ilegivet




Apresenta-se em seguida uma conciliagio entre os saldos do balango dasitua¢@o eda contade custos e
proveitos que figuravam nas contas anugis comespondentes ao exercicio de 2007 apresentados de acordo com
a Circular 4/2004 e os saldos do balango dasimago e da conta de custos e proveitos do exercicio ds 2007
apresentados de acondo com os navos modelos introduzidos pela Circular 6/2008:

Sakosem33247  Raclassificacbes Saldos em 31207 Canforme Clrcular /2004
confonme a Clreular conforme Clretdar modificada pala Clrcular 672008
42004 22004 modiicada pela
Clhreular 872008
Conforme Crouda 42004
ACTVO - AGTIGQ
Caba e dapisios em hancos "
4 c&medepaslesemha'msm
Carlelra de negociacia 1412 - 1412  Cortelm de petioclacio
Deshvados de negodiacio 1412 - 1412 Derfvaiics de negociaclio
decriin 671405 . 61805  Imvestimentos decredio
Depdeltos on entidades de crédio 4089 403 Depodin et entidades de créin
Cridito sobru clantes 855825 191 667738 Crixitn & clendela
Oubros activos financelros 1911 {is14)
Actives nac corentes emvenda 1003 - 1003 Activos ndo comenies e venca
Activo corpimo 1063 - 1003
Activecorpdteo A009 - 4003 Activo corpdrec
- - 4008  Imchilzado copomo
Deuso proprio A52 452 Detiso g
Oulros acttvos cedidos em 1557 3557 Codido om amendamento operativa
arendamentooperativo
Activoiniangivel - 120 Activolntangivel
Outro activo intangivel 120 - 123  Ouiroaciivo intangivel
Activos flscris 43000 - 43030 Activosfiscals
Comentes Diferidos BN 39881 Comentes
348 3148 Difaklos
Regulartzacey s 735 -
Outros activos s1 {5178}
- [ 31 5861 Restantes actives
TOTAL ATTWD 727353 727353 TOTAL BCTNO

Na margen esquerda | rubrica tlegivel




Sakosem

2oy Sakios em31.1207

confeme conforme Cireular

Cirrular 412004 modificada  Conforme Ciroular 4/2004 modificada pelkt
Cenforme Creular 42004 42004 Reclacsificacsas pefa Crovfar 62008 Creular 62008
PASSNO PASSINO
Carieira de hegoclaglio - - = Garteira de hegociacao
Desivados de negosacio - . = Desfvados de negociaghn
Passwos financeicos a custo amortizado 608 096 608 (96 Passivos financeiros a custo ameriizado
Depisites de enfidades de crédfo 1044 - 1044 Depdcitos dz eniidades de cricks
Deplsitos sotye ciesttes 803793 603 793 Depdsiios sobre cientes
Culros passivos finaneeies x5 3259 Qufros passivos fnanceios
ProvisBes 1192 - 1192 ProvisSes
FIDMEGPHEIWOWH‘!HIM‘ - -—Hmbes‘ pamriseoseeomp(unbsos
contsigentes 80 801 ceningentes
Outras provisSes 1112 112 Qulras provislies
Passivos fscais 31 811 _ 31 311 Passivos ficcais
Corentes <1818 - 31 811 Comentes
Regularizagdes 2030 (2030) -
Outros passivas - Resto 3438 (3438) -

£468 6438 Resianiee passivos

TOTAL PASSNO 4B 567 i 6456557 TOTAL PASSIVO
PATRIMONIO ticimo PATRMONIO LiQUuBO
Fundos prdprics 80786 - 80788 Fundos proprios
Capital emitido 72457 Capital
Frémio de emiss3o T2AST - 72487 Prémio de emissio
Resetvas acumuladas 8677 » 8677 Reservas
Resudtado do mxmyricio (378) - (378) Restltado do exercico
TOTAL PATRIMONIO LiGUIDO 8075 - 80786 TOTAL FATRIMONIC LICRKDD

TOTAL PATRIMENC LiQUIDO EPASSNO 727 353 727 353 TOTAL PATRIMONIO LIGUIDO E
PASSIO

Na margem esguerda | rubrica ilegivel




Saldosem Saldas em 31.1207

3qz07 comlorme Circular
conforma 42004 modificada
Canfarmea Circuiard 2004 Cicriar4/2004 Redassificaclies  pela Ciocubeg 52008
Juros e repximentns. simiares 28143 - 33143
Juros e encargos smiares (24 423) - (24 423)
- 13720 13720
MARGEM DE INTERMEDIAGED 13720 (13720 -
Comisadies recebicas 765 - 765
Comissies pagas (247 - @40
Resulndes poroperaghes inancefras (lquido)
Caririra de negociaglo : 260 . : 260
& ¢ 4 - 2319 2319
15 469 2{33%1 %a']m
MARGEM ORDINARIA !
Otmungteﬂnsdeexphraﬁo 24155.;) E 518594) -
Despesas depessoal| . ©841) 6841 (11 410)
Outias despesas geraks de adrminisiaglio - {4569) (4559)

- (6 841) (5841)
Amariizado (268) - (866)
Acivo corporeo (850) - {850)
Adivolntangfvel (16) - {15)

- (110) (110)

- (5e04) {5604)
MARGEM DE EXPLORAGEAD 4377 (4587) (210)
Pectias por detedoraciio de activos (llquido) {5606} 5806 -
Investimentos de eridite (5504) 5604 .
Aclives ndo corentes em vends @ 2 -
DatagBes para provisBes ({iquido) ()] 110 -
Oukros provedos 230 (2330) -
Prouedne por venda de aclivo colpiieo 1165 (1185 -
Duios conceitos 1165 (11865 -
Oukas perdas {140) 140 -
Peacias porvenda de acive copdreo {102y i02 -
Outros conceios &8) a8 -

- 1061 106¢
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS 851 - 1
Imposto sobre os ucros {1299) - {1229
RESULTADO DAACTIVIDADE DRDINARIA
RESULTADO DOEXERCICIO g;gg - E???%
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Descrevem-s¢ em seguida as principais reclassificagBes efectuadas no balango de sitwagéo e naconta de
custos e proveitos, em conformidade com o estabelecido pela Circular 6/2008 do Banco da Espanhs,
relativamente aos que figusavam nas contas anuais correspondentes ao exercicio de 2007:

a)  Balango de situagiio - Activo
Elimina-se a parcela de Outros activos financeiros da rubrica de investimentos de crédito.

Reclassificam-se as rubricas de Regularizagies & de outros activos para anthrica dos Restantes
activos.

k)  Balango de situagio - Passivo;

Reclassificam-se as nibricas de RegularizacSes e de Outros passivos para a rubrica dos
Restantes passivos.

)  Contade custos e proveitos:

As nubricas de Juros e rendimentos similares e de Juros ¢ excarges similares passam a
configurar a Margem de juros que substitni 8 Margem de intermediagzo.

Cria-se wna novamibriea de Despesas de admistracio que engloba as parcelas de Despesag
£om o pessoal & de Outras despesas gerais de administrag3o,

A Margem de explorag#o passa a ser denominada de Resultado da actividade de explorago,

A rubrica de Perdas por deterioragdio de activos (liquido) divide-se na rubrica de Perdas por
deterioragfio de activos financeiros (liquido), que passa a fazer parte do Resultado da actividade de
exploragao, ena rubrica de Perdas por deterioracio dos restantes activos (liquido) que continua a fazer
parie do Resuttado antes dos fmpostos.

Eliminam-se as rubricas de Outros proveitos e de Quiras pendas do Resultado antes dos
irmpostas, Incluem-se, em contrapartida, dois novos capitulos: Proveitos/(Perdas) na baixa de activos
1% classificados como no comrentes em venda; & Proveitos/(Perdas) de activos nic conentes em
vendanfio classificades como operagdes interrompidas que registam, basicament, parcelas que faziam
parte das duas rubricas eliminadas anteriormente indicadas.

Q capitulo Proveitos{Perdas) de activos idio comentes em venda nfn classificados como
operagBes interrompidas regista, entre outros conceitos, as perdas por detesiorag3o Hquidas destes
activos para as quais a regulamentag3o em vigor néo estabelega que devam ser registadas noutra
epiprafe diferente & os resultados da venda destes activos,
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O resto dos resultados que se registravam nas duas rubricas eliminadas e que nédo se incluem nas
duas rubricas de nova criagdo, se classificaram na conta de perdas e ganhos atendendo a sua
natureza.

As contas anuais do exercicio 2008 foram formuladas pelos administradores da sociedade na
reunifio do conselho de administraggio de data 31 de margo de 2009, estando pendentes de
aprovagio pela Junta Geral de acionistas da mesma, a qual se espera que as aprove sem mudangas
significativos.

As presentes contas anuais, salvo meng#o em contrdrio, s¢ apresentam em milhares de euros.
3. Estimativas contibeis

A informagdo incluida nas presentes contas anuais € responsabilidade dos Administradores da
Sociedade. Nas presentes contas anuais se utilizaram, no seu caso, estimativas para a valoragiio de
determinados activos, passivos, receitas, despesas e compromissos que foram realizadas pela Alta
Diregdo da Sociedade e ratificadas pelos seus Administradores, Ditas estimativas correspondem

a

- A vida 1itil aplicada aos elementos do Activo corporeo e do Activo intangivel (Nota 10 m)
en))
- O valor razodvel de determinados activos financeiros niio cotados (Nota 18)

- As perdas por deterioragio de determinados activos (Nota [9)

- O custo & a evolugiio esperada das provisdes e passivos contingentes (Nota 26)

Dado que estas estimativas se realizaram de asordo com a melhor informacio disponivel ao 31 de
dezembro de 2008 sobre as pactidas afetadas, € possivel que eventos que possam acontecer 10
faturo obrigtiem a modifica-las em qualquer sentido nos préximos exercicios. Dita modificagfio s¢
realizaria, no seu caso, de forma prospectiva, reconhecendo os efeitos de cimbio de estimativa em
a correspondente conta de custos e proveitos.

a) Alterages dos critérios contabilisticos

"Tal como explicado na Nota 2 anterior, com data de 26 de Novembro de 2008 o Banco da Espanhia emitina
Circular 6/2008 que modifica em determinados aspectos o estabelecido na Circular 62008, de22 de
Dezembro. Asmodificagdes anteriores estabelecidas ne Circular /2008, de 26 de Novembro, ndo Banco da
Espartha, nfio provocaram qualquer itnpacto no patiiménio liquide da Entidade
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4. Distribuicdo do resulfzdo do exercicio

A proposta de distribuicdo do resultado da exercicio 2008 que o Conselho de Administracgo da
Sociedade submeterd & aprovagdo de seu Junta Geral, assim como a ja aprovada para o exercicio
2007, ¢ a seguinte:

2008 2007
Distribuigfo:
Resultados negativos de exercicios anteriores (5154) (378)
Resultado do exereicio {5 154) 378

5. Recursos priprios minimes

O Banico da Fspanha, em 22 de Meio de 2008, emitin a Circular 3/2008, sobre detenninagiio e contwolo dos
recursos proprios minimos. A referida Cireular constitui o desenvolvimento fingl, a0 nivel das entidades de
crédito, dalegislagiio sobre recursos priprios e supervisio em base consolidada das entidades financeiras ditada a
partir da Lei 36/2007, de 16 de Novembro, pela qual émodificada a Lei 13/1985, de 25 de Mo, do coeficiente
de investimento, recursos proprios & obrigacies de informagia dos intermedidrios financeiros e outras normas do
sistems finaneeiro e que também compreende o Real Decreto 216/2008, de 15 de Fevereiro, de recursos pidprios
das entidades financeitas, Com isso também se culmina o processo de adaptaciio da legislagao espanhola de
entidades de crédito &s directivas comunitérias 2006/48/CE do Parlamento Europen e do Conselho, de 14-de
Junho de 2006, relativa ac acesso & actividade das entidades de crédifo e 40 seu exercicio (reformulacio) e
2006/49/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Junho de 2006, sobre adequagiio do capital das
empresas da servigos de investimento e das entidades de crédito (reformulacao), As duas Directivas referidas
reviram profimdamente, seguindo o Acordo equivalente adoptado pelo Comits de Basileia de Supervisio
Bancéria (conhecido como Basileia IT), 0s requisitos minimos de capital exigiveis s entidades de crédito e aos
seus grupos consolidaveis.

A nova focagem, que contém dois novos pilates com 05 quais di suporte s nonmas que garantem a solvéncia
¢ estabilidade das entidades pretends, entre outras coisas, que os requisitos reguladores sejam muito mais
sensiveis a0s Fiscos que as entidades realmente suportam no seu negdceio, Com isso, ndo 56 aurentaram o5
riscos cuja cobertura se considera relevante, como acontece com o Tisco operacional o as possibilidades de
Thes dar cobertura, especialmente airavés demodelos internos que 0s medem; também aumentaram, de modo
exponencial, os fimdamentos e exipéncias téenicas em que os requisitos se baseiam, cufa complexidade € hoje
muito superior & do antigo acerdo de capitais do Comifé de Basilela. A complexidade técntica ¢ os detalhes em
que asnovas regtas entram aconsefharern que a Lei ¢ o Real Decreto referidos, tal como acontecs com as
nommss da sua gama, habiliter o Banco da Espanha, como organismo supervisor, para a transposigdo efectiva
da Directiva murn amplissimo grau, Com efeito, em muitos casos, aquelas nonmas s6 arbitram principios
‘bésicos, detxando a0 Banco da Espanha o desenvolvimento completo das especificagdes, em muitos casos
muito volumosas, estabelecidas no articulado e, sobretudo, nos diferentes anexos da Directiva.
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Além do j& exigido cumprimento consolidado dos sequisitos de solvéncia, as novas nommas incorporam o
cumprimento dos requisitos a nfvel individual, tznio para sociedades principais como para filiais espanholas.
No entanto, prevé-se a possibilidade de o Banco da Espanha as poder isentar desta obrigago se for cumprida
uma s&ie de condicdes tendentes a garantir que os findos prdprios sejam distribuidos adequadamente pela
empresa principal e pelas filials e que os fluxos & compromissos possan circular com Liberdade no grupo,

Nos requisitos de recursos préprios minimos por risco de crédito, embora se conserve o valor tradicional de
8% dos activos ponderados por risco, as maiores novidades provém do seguinte:

A possihilidade de utilizar qualificagdes internas e modelos infemos para o célenlo das exposiSes
pondexadas por 1isco &, por conseguinte, os requisitos de capital resultantes, Tal via fica sujeita 3 sutorizacio
expressa do Banco da Espanha & £ um detaThadissimo conjunto de requisites de prudéncia e técaicos
relacionados, fimdamentalmente, com a gestio de riscos & a solidez dos cantrolos infemos da entidade.

No caso das entidades que nfio usem tais modelos e que sigam, por isso, 0 método standard, 4 Circular
determina as ponderagdes aplicaveis, 20 mesmo fempo que fixa os requisitos que devern ser cumpridos pelas
agendas de qualificagsio extemnas que so usadas para determinar, em muitos casos, taispanderagdes. Estes
critérios baseiamn-se, fundamentatments, na objectividade, independéncia, transparéncia, reputacio e
actualizago continua dametodologia aplicada a precisar as diferentes qualificagdes de risco.

A ampliagio das téenicas de reduciio de riseos adnissiveis e, com pormenores extremos, ados
eventuais efejtos dasmesmas, em especial quando se trata de coberturas imperfeitas,

Unma regulagso especifica e tecnicarnente muito complexs, dos requisitos de recursos proprios
exigivels a tas exposigdes de titularizag3o, tanto para a entidade originadora como para qualguer outro
participants no processe de tituladzago,

Seguindo estritaments & Directiva, incorporam-5¢ no nossa regulacio os requisitos de recursos proprios por
risco operacional, que também 30 objecto de uma regulagio detalhada tendo em vista determinar os
diferentes métodos de calculo e os recuisitos que as entidades devem comprir para cbterem a pertinente
autorizagio para o uso dos métodos mais avangados de medicio do risco.

A nova regulagiio da solvencia também inclui 0 estabelecimento de um sistema de revisfio de supervis3o
tendo em vista fomentar o melhoramento da gestao interna dos riscos das entidades e garantir a correlago
efectiva entre os riscos assumidos pela entidade, inclusive 0s n3o conternplados directamente na regulacso,
Este sistema inclui, além de uma auto-avaliagdo, sujeitaao controlo do Banco da Espanhs, do capital
econdmico exigivel, uma avaliago expressa do risco da taxa de juro do balanco,
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Nesta area, também se concretizam os requisitos e condigBes em que as entidades poderdo delegar a prestagio
de servigos ou 0 exercicio de fingdes das entidades de crédito, garantindo desta forma um tratamento
consistente entre entidades de crédito & empresas de servigos de investimento, que esifo sujeitas a noomas
equivalentes ditadas em nonmas de gama superior.

Relativaments a0 Pilar 3 do novo Acordo de Basileia, dedicado Anommalizagio e favorecimento da
divulgacio a0 mercado das informagBes relevantes para que este possa exercer a sua discipling, determinai-
se o5 conteddos minimos do documento de infonmacio com relevéncia prudencial que as entidades deveréo
publicar anualmente, texdo em vista fazer com que seja comparavel entre entidades, ¢ estabelecem-se os
principios sobre os quais a politica de divulgagso das informages da entidade se deveria fundamentar, A
informacio a divulgar centra-5¢ em aspectos fimdamentais do seu perfil de negécio, exposigib ao risco e
formsas de gestiio do mesmo.

Noutras dreas da regulaciio prudencial as novidades sfo menores, quer porque & nova Directiva €menos
inovadora, quer porque comespondem a aspecios, tais comoa os limites aos grandes riscos, que ainda estio
pendentes de revisfio a nfvel camunitério.

Finalmente, a Circular incorpora as informagGes de prudéncia reservardas que as entidades € grupos sujeitos
devem enviar periodicamente a0 Banco da Espanha. Tais informagBes s homopéneas ds que serdo exigidas
a0 nivel do mercado tinico, dado que respondem a um processo de converggacia entre os diferentes paises da
Uniio Europeia

Fm 31 de Dezembro de 2008 os recursos proprios computiveis da Sociedade excedem os requisitos minimos
exigidos pela referida regulamentagio em 33.620 milhares de euros e em 31 de Dezembro de 2007 (ssb a
antiga regulamentacio) 33.349 milhares de euros.

Fm 31 de Dezembro de 2008 82007, os requisitos de recursos prdprios computéveis da Sociedade, tendo amn
conta a proposta de distribuicio dos lueros (Nota 4) e sob a regulamentagio aplicavel nas mencionadas datas,
80 0s scguirntes:

msﬁ m-tt
Recursos proprios bisicos 75547 80657
Reaursos proprios de segunds eategoria 7514 7919
Tetal recursos proprios computhvels 83 061 33576
Requisitas da reairsos proprios por risco de crédito, contrapartida, 47 004 5507
diluicio e entrega 2437 -
Requisites de recursos proprios por fisco operacional
Total de requilsitos de recursos préprios minimos 49441 55227
Superavit (+)/défice (-) de recursos proprios 33620 33349
'mdemlvénciaf?] N 13.44% 12.83%
"ﬁrﬁgamgﬂmamﬁo{cmwmwé)
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De igual modo, a Circular 3/2008 estabelece que os Activos corpérens liquidos € o conjunto dos riscos dos
grupos consolidiveis de entidades de crédito com uma mesma pessoa o grpo econémico, néos paderdo
exceder determinadas percentagens dos recursos prdpaios, estabelecendo-se também limites para as posigies
em divisas, Em 31 de Dezembro de 2008 € 2007, a Sociedade cumpre os reféridos limites.

Quanto & gestio de eapital, o propdsito da Sociedade & manter o superavit actusl de recursos proprios para ter
uma margem razodvel para fazer face 8 eventusis contingéncias firturas,

6. Retribuiches dos Administradovres ¢ da Alla Direcao da Enfidade
a) RetribuigSes e outros compromissos com os Administradores

Os membros do Conselho de Administragéo néo perceberam durante os exercicios 2008 e 2007
remuneragio alguma em fingHo de sen carpo como Adminisiradores.

As retribuicBes salarials percebidas no exercicio 2008 ¢ 2007 pelos Conselheiros da Saciedade com
responsabilidades executivas se detalham no apartado b), sepuinte:

Néo existem antecipaces nem eréditos concedidos a membros do Conselho de Administragiio, assim
como oufros compromissos por pensdes, seguros, créditos, avais on outros conceitos durante os
exercicips 2008 e 2007, em fungio de seu cargo como Administradores,

b) Retribuigdes com a Alta Diregdo

As retribuigdes percebidas pela Alta Diregdo da Sociedade durante os exercicios 2008 e 2007 sfio as
seguintes:

Niimero de Carpos: 1

Identificagiio de cargos: Conselheiro Delegado.
Retribuigtes durante 2(08: 327 milthares de euros.
Retribui¢Ges durante 2007: 296 mithares de euros.

A0 31 de dezembro de 2008 e ac 31 de dezembre de 2007,. nfio existem empréstimos da Sociedade
com os componentes da Alta Dirego,

A despesa na conta de custos e proveitos dos exercicios 2008 e 2007 em conceito dos seuros nos
quais os componentes da Alta Diregfio da Sociedade sdo beneficidrios on tomadores ascende a 62
mithares de euros € 60 milhares de enros, respectivamente,

7. Impacto meio ambientat

As operagBes globais da Sociedade se regem por Leis relativas 4 protegiio do meio ambiente (Leis
meio ambientais). A Sociedade considera que cumpre substancialmente tais Leis e que mantém
procedimentos desenhizdos para garantir e forentar seu cumprimento. A Sociedade considera que
adoton as medidas oportunas em relagiio com a protegio e melthora do meio ambiente e a

/l minimizacion, 1o seu ¢aso, do impacto meio ambiental, cumprindo a normativa vigente ao respecto.

‘3;]:: r:;:?i; a margem esquerda 1 rubrica ileghvel
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Durente os exercicios 2008 e 2007, a Sociedade niio tem realizado investimentos significativas de
carater meio ambiental nem considerou necessério registrar nenhuma provisfo para riscos e cargas de
cariter meio ambiental, nem considera que existam conting&ncias significativas relacionadas com a
protecdo e melhora do meio ambiente.

8. Honerarios de auditoria

O importe dos honorérios pagados a PriceWaterhouseCoopers Auditores, S.L. pelos servigos de
auditoria das contas annais do exercicio 2008 da Entidade e por oulzos servigos vinculados ascendeu
aum importe de 100 milhares de euros (87 milhares de enros no exercicio 2007), Adicionalmente, o
importe dos honorérios faturados por outros servigos emprestados por essa assinatura ascenden no
exercicio 2008 e 2007 ascendeu 2 um importe de 35 mithares de euros respectivamente.

Além disso, os honorérios pagados a outras companhias baixo o nome de PricewaterhouseCoopers
por ontros servigos de auditoria das Sucursais da Itdlia e Portugal ascenderam durante o exercicio
2008 a 59 milhares de euros (57 milhares de euros no exercicio 2007).

9. Arontecimentos posteriores

Seguindo instrugSes da Empresa principal, durante o primeiro frinestre do exercicio de 2009, a Sociedade
procedeu & rescisio do vinculo queaunca, aproximadamente, 20% dos empregados do seu pessosl, sem que
se cumpram ¢5 requisitos do artigo 5 do Real Decrefo-Lei 1/1995, de 24 de margo, pelo qual é aprovado o
texto revisio da Lei sobre o Estatuto dos Trabalhadores para o considerar como despedimento colectivo, dado
que a Sociedade optou por altemativas juridicas que tém apavelhadas para o trabalhador um tratamento
tohmda e inequivocamente mais benéfico, Em 31 de margo de 2009, a Sociedade registou umea despesaa
titulo de indemmnizages por despedimentos num montante de475 milhares de ewros.

Excetuando os acontecimentos comentados nos paragrafos anteriores, no periodo compreendido entre
31 de Dezembro de 2008 e a data de formulagfio das presentes contas anuais néo ocorreu qualquer
acontecimento que afecte significativamente a Sociedade.

10. Principios e normas contibeis ¢ critérios de valoragiio aplicades

Os principios e normas contédbeis e critérios de valoragfio mais significactivos splicados paraa
elaboragdo das presentes contas anuais, s¢ descrevem a continnagiio:

a) Principio de empresa em funcicnamento
Na elaboragiio das contas anuais se considerou que a gestio da Sociedade centinuard no fiture
previsivel, No entanto, a aplicagfio das normas contdbeis ndo estd encaminhada a determinar o valor

do patrimdnio liquido para efeito de sua transmissiio global ou parcial nem o importe resultante em
(jaso de sua liguidagfo.
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b) Principio do merego

As presentes contas anuais, salvo, no sen ¢aso, no relacionado com o5 Estados de fluxos de efectivo, se
elaboraram em fincfo da corrente real de bens e servigos, com independéncia da data de seu pagamento
ou de sua cobranga.

c) Qutros principios gerais

As contes anuais se hlo elaborado de acordo com o enfoque de custo historice, mesmo que modificado
pela revalorizagdo, no seu caso, de activos e passivos financeiros (incluidos derivados) & valor razodvel.

A preparacio das contas anuais exige o uso de certas estimativas contibeis. Além disso, exige 4 Diregiio
que exerga seu julgamento no processo de aplicar as politicas contdbeis da Sociedade. Ditas estimativas
podem afetar 4o importe dos activos ¢ passivos e o desdobramento dos activos e passivos contingentes 4
data das contas anuais & o importe das receitas e despesas durante o periodo das contas anuais. Mesmo
que as estimativas estdo baseadas no melhor conhecimento da Direg#o das circunsténcias atuais e
previsiveis, os resultados finais poderiam diferir destas estimativas.

d) Derivados financeiros

Qs derivados financeiros sdio mstrumentos que além de proporcionar uma perda ou um ganho, podem
permitir, baixo determinadas condigfes, compensar a totalidade o parte dos riscos de credito e/ou de
mercado associados & seldos e transagBes, utilizando como elementos subjacentes tipos de juro,
determinados indices, os pregas de alguns valores, os tipos de cidmbio cruzado de distints moedas on
outras referéncias similares. A Sociedade utiliza derivados financeiros negociados bilateralmente com a
contraparte fora de feiras livres organizados (OTC).

Os derivados financeiros sio utilizados para & gestfio dos risoos das posigGes proprias da Sociedade
{derivados de cobertura) ou para beneficiar-se das cdmbio nos pregos dos mesmos. Os derivados
financeiros que ndo podem ser considerados de cobertura se consideram como derivados de negeciagdo,
As condigdes para que um derivado financeiro possa ser considerado como de cobertura sdo as seguintes:

iy O derivado financeiso deve cobrir o risco de variagdes no valor dos activos e passivos devidas
aoscilagdesdo  &ipos de juro efou do tipo de cimbio (cobertura de valores razodveis), o risco de
alteragBes nos fluxos de efectivo estimados com origem em activos e passivos financeiros, compromissos
e transages previstas altamente provdveis {cobertura de fluxos de efectivo) ou o risco do investimento
liquido em um negdcio no estrangeiro (cobertura de investimentos liquidas em negéeios no estrangeiro).

il) O derivado financeiro deve eliminar eficazmente algum risco inerente ao elemento ou
posigio coberto durante todo o prazo previsto de cobertura. No entanto, deve ter eficicia retrospectiva,
eficicia no momento de contratagéio da cobertura em condi¢des normais, ¢ eficicia prospectiva, evidéncia
suficiente que a eficdcia da cobertura se manterd durante toda 2 vida do elemento ou posi¢fio cabetto.

iif) Se deve documentar adequadamente que a confratagao do derivado financeiro teve Inger
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos on transagdes ¢ a forma em que se
pensava conseguir  medir essa cobertura eficaz, sempre que esta forma seja coerente com a gest8o dos
Tiscos proprios que leva a cabo a Seciedade.
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As coberturas se podem aplicar a elementos on saldos individuais ou a carteiras de activos e passivos
financeiros, Neste iiltimo caso, o conjunto dos activos ou passivos financeiros a cobrir deve compartilhar
o mesmo tipo de risco, entendiéndose que se cumpre quando a sensibilidade.a cdmbio de tipo de juro dos
elementos individuais cobertos € similar.

Ao 31 de dezembro de 2008 e 2007 todos os derivados financeiros da Sociedade foram: considerados
derivados de negociagio.

e) Activos financeiros
Os activos financeiros se classificam no balango de situagiio de acordo com os seguintes critérios:

i) Caixa e depdsitos em bancos centrais que correspondem aos saldos com dinheiro € aos saldos
mantidos em Banco da Espanha e em outros bancos centrais,

1i) Carteira de negociacio que inclui instrumentos derivados ndc designados como insirumentos de
cobertura contdbil.

iif) Investimentos creditivias que inclui os activos financeiros que, nfiv negocidndose em um mercado
activo nem sendo obrigatério valori-los pelo sen valor razodvel, seus fluxos de efectivo sdo de importe
determinado ou determinable e nos quais se rechperaré todo o desembolso realizado pela Sociedade,
exclnidas as razdes imputdveis a solvéncia do devedor, Recolhe o investimento procedente de sua
principal actividade, operagdes factoring, financiamento des vendas a prazos € arrendamento financeiro
(leasing) dos produtos do Grupo Caterpillar, principalmente.

Os activos financeiros registam-se inicialemente, em geral, pelo seu custo de aquisigdo, Sua valoragio
posterior em cada fechamento contabil se realiza de acorde com os segnintes critérios:

i) Os activos financeiros se avaliam a sen valor razodvel exceto os Investimentos crediticias.

ii) Se entende por valor razodvel de um activo financeiro em uma data dada o importe pelo que
poderia ser entrepue entre partes interessadas devidamente informadas, em uma transagio realizada em
condiges de independénciz muta. A methor evidéncia do valor razonbele & o prego de cotagio em um
mereado activo que correspende a um mercado organizado, fransparente e profundo.

Quando nio existe preco de mercado para um determinado activo firanceiro, se recorre para estimar sen
valor razodvel ao estabelecido em transagGes recentes de instrumentos andlogos e, ro scu defeito, a
modelos de valoragio suficientemente contrastados. Além disso, se levam em conta as peculiaridades
especificas do activo a valorar e, muito especialmente, os diferentes tipos de riscos que ¢ activo financeiro
leva associados. N&o obstante, as proprias limitagses dos modelos de valoragio desenvolvidos e as
possiveis inexatiddes nas assungfios exigidas por estes modelos podem dar lugar a que o valor razodvel
assim estimado de um activo financeiro ndo coincida exatamente com o prego ao que o mesmo paderia ser
comprado ou vendido na data de sua valoragio,

iii) O valor razovel dos derivados financeiros OTC ¢é a soma dos fluxoes de caixa fituros com origem
no instrumento, descontados & data da valoragdo, utilizando-se métodos reconhecidos pelos mercados
financeiros.

Na margem esguerda 1 rubrica Hegivel
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iv) Os investimentos crediticias s¢ avaliam & seu custo amortizado, utilizando-se na sua determinagéo
o métedo do tipo de juro efectivo. Por custo amortizado se entende o custo de aquisig#o de um activo
financeiro corregido pelos reembolsos de principal e a parte imputada na conta de custos e proveitos,
mediante a utilizagdo do métedo do tipo de jurc efectivo, da diferenga entre o custo inicial & o
correspondente valor de reembolso ao vecimiento e menos qualquer redugiio de valor por deterioragio
reconhecida diretamente como uma diminuigdo do importe do activo ou mediante umna conta corretora de
seu valor. No caso que se encontrem cobertas em operagdes de cobertura de valor razoavel, registam-se
aquelas variagdes que se produzam no seu valor razoavel relacionadas com o risco ou com os riscos
cobertos em ditas operagies de cobertura,

O tipo de juro efectivo & o tipo de atualizagio que iguala exatamente o valor de um instrumento financeiro
com o$ fluxos de efectivo estimados ao longo da vida esperada do instruinento, & partir de suas condigdes
contratuais, tal como opgdes de amortizagfo antecipade, mas sem considerar perdas por risco de crédito
fsturas. Para os instrumentos financeiros a tipo de juro fixo, o tipo de juro efectivo coincide com o tipo de
juro contratual estabelecido no momento de sua aquisig#o mais, no seu caso, as comissdes que, pela sna
natureza, sejam assimildveis a um tipo de juro. Nos instrumentos financeiros a tipos de juros variavel, a
tipos de juros efectivo coincide com a taxa de rendimeanto vigente por todos os conceitos até a primeira
revisdo de tipo de juro de referéncia que vd acontecer.

As variacSes no valor em livias dos activos financeiros se registram, e geral, com contrapartida na conta
de custos ¢ proveitos, diferecidndose entre as que t8m sua origem no merego de juros € conceitos
assimilados, que registam-se na epigrafe de Juros ¢ rendimentos assimilados, e as que correspondem a
outras causas, que registam-se, por seu imperte liguido, na epigrafe de Resultados de operagdes
financeiras da conta de custos e proveitos.

f) Passivos financeiros
Os passivos financeiros se classificamn no balango de situag#o de acorde com os seguintes critérios:

i} Carteira de negociagiio que inclui instrumentos derivados ndo designados como instrumentos
de cobertura contabil.

i) Passivos financeiros a custo amortizado que corresponde aos passivos fiancieras que nZo t€m
cabimento nos restantes capitulos do balange de situagiio e que respondem 3s astividedes tipicas de
captagéio de fundos das entidades financeiras, qualguer que seja sua forma de instrumentalizagéo e sen
prazo de vencimento.

Os passivos financeiros registam-se & seu custo amortizado, tal e como se define para os activos
financeiros na Nota 10 £}, excafo no caso dos passivos financeiros incluidos nas epigrafes de Carteira de
negociagio que s¢ avaliam a valor razoavel, tal e como se define para os activos financeiros na Nota 10
ek

As variag8es no valor em livros dos passivos financeiros registam-se, em geral, com contraparitda na
conta de custos e proveitos, diferenctandose entre as que tém sua origem no merego de juros e conceitos
assimilados, que registam-se na eplgrafe de Juros e cargas assimiladss, € as que correspondem a outras
causas, gue registam-se, por sen importe liquido, na epigrafe de Resultados de operages financeiras dn
conta de custos e proveitos.

lﬂﬂu margem esquerda I rubrica legtvel
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g} Deterioragio do valor dos activos financeiros

O valor em livros dos activos financeiros se corrige, em geral, com cargo & conta de custos & proveitos quando
existe 11ma evidéncia objetiva que se produziu tma perda por deteriorago, o que se produz, no caso de
instrumentos de divida, entendidas como os créditos concedidos, quando depois que seu reconhecimento inicial
ocorra um evento ou se produza o efeito combinado de varios eventos que suponha um impacto negativo nos
seus fuxos de efectivo futuros.

Como norma geral, a cormegio do valor em livros dos instrumentos financeiros por deterioraglo se efectua com
cargo & conta de custos e proveitos do perfodo no qual tal deterioragio se manifesta € a recuperagdio das perdas
por deterioragiio previamente registradas, em casc de produzir-se, se reconbece na conta de custos & proveitos
do periodo no gual a deterioragiio se elimina ou se reduz. No caso que se considere remota a recuperagao de
gualquer importe por deterioragiio registrado, este se elimina do balango de situagio, mesmo que a Sociedade
possa levar & cabo as atuacGes necessfrias para tentar conseguir sua cobranga até tanto ndo se tenham
extinguido definitivamente seus direitos por prescrigfo, perdfio ou outras causas.

No caso dos instrumentos de divida valorados pelo seu custo amortizado o impote das perdas per deterioragfio
incorridas é igual & diferenga negativa entre sen valor em livros & o valor actual de seus fluxos de efectivo
futuros estimados,

Os fluxos de efectivo futuros estimadas de um instrumento de divida so todos os imporle, principal e juros,
que a Sociedade estima que obterd durante a vida do instrumento. Em dita estimativa se considera toda a
informag#o relevante que se encontra disponivel na data de elaboragfo dos estados financeiros, que
proporcione dados sobre a possibilidade de cobranga futuro dos fluxos de efectivo contratuais. Além disso, na
estimativa dos flixos de sfectivo futuros de instrumentos gue contem com garantias reais, se levam em conta
os fluxos que se cbteriam de sua realizac#io, menos o importe dos custos necessérios para sua obtengdo e
posterior venda, com independéncia da probabilidade da execugdo da garantia,

No caleulo do valor atual dos fluxes de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de atualizagfo o tipe de
juro efectivo ariginal do instrumento, se seu tipo contratual é fixo, on tipo de juro efectivo & data a que se
referam os estados financeiros determinado de acordo com as condigdes do contrato, quando seja varidvel.

As carteiras de instrumentos de divida, riscos contingentes e compromissos contingentes, qualquer que seja seu
titular, instrumentagfio o garantia, se analisam para determinar o risco de crédito ao que estd expostaa
Sociedade ¢ estimar as necessidades de cobertura por deterioragiio de seu valor, Para a confecggo dos estados
financeiros, a Sociedade clsifica suas operagdes em fungio de seu risco de crédito analisando, separadamente, 0
risco de insolvéncia imputéavel ao cliente ¢ o risco-pals ao que, 1o seu case, estejam expostas.

A evidéncia objetiva de deterioragio se determinara individualmente para todos os instrumentos de divida que
sejam significactivos e individual ou coletivamente para 0s grupos de instramentos de divida que néio s¢jam
individualmente significactivos. Quando um instrumento concreto niio se possa incluir emt nenhum prupo de
activos com caracteristicas de risco similares, se analizsars exclusivamente de forma individual para determinar
se esth deteriorado e, no seu caso, para estimear a perda por deterioragéo.

A avaliagZo colectiva de um grupo de activos financeiros para estimar suas perdas por deterioragéio se realiza
da seguinte forma:

i) Qs instrumentos de divida se incluem em grupos que tenham caracteristicas de risco de crédito
simitares, indicativas da capacidade dos devedores para pagar todos os importe, principal e juros, de
acordo com as condigBes contratuais. As caracteristicas de risco de crédito que se consideram para
agrupar aos activos s3o, entre outras, o tipo de instrumento, o setor de actividade do devedor, a drea
geogréfica da actividade, o tipo em confiangs, a antiguidade dos importe vencidos e qualquer outro

qu factor que seja relevante para g estimativa des fluxos de efective futuros.
-
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ii} Os fluxos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de divida se estima sobre a base da
experiéncia de perdas historicas da Sociedade para instrumentos com caracteristicas de risco de erédito
similares as do respectivo grupo, uma vez realizados os ajustes necessérios para adaptar os dados histéricos
as condig0es atuais do mercado.

ili) A perda por deterioragdo de cada grupo é a diferenca eatre o valor em livros de todos os
instrumentos de divida do grupo e o valor atual de seus fluxos de efectivo estimados.

Os instrumentos de divida nfo valorados pelo seu valor razoével com cémbio na conta de custos ¢
proveitos, os regas contingentes e 0s compromissos contingentes se classificam, em fungdo do risco ds
insolvéncia imputével ao cliente ou 4 operagfo, nas seguintes categorias: risco normal, risco subestandar,
risco duvidoso por razdo da morosidade do cliente, risco duvidoso por razdes diferentes de morosidade do
eliente e risco falido. Para os instrumentos de divida n8o classificados como risco normal se estimam,
sobre a base da experiéncia da Sociedade e do sector, as coberturas especificas necessirias por
deterioragdo, levando em conta a antiguidade dos importe impagados, as garantias contribuidas e a
situagHo econdmica do cliente e, no seu caso, dos fiadores. Dita estimativa se realiza, em peral, sobre a
base de calendarios de morosidade elaborados sobre & base da experiéncia da Sociedade e da informagfo
que tem o setor,

A Sociedade nfo incomme em risco de crédito de razdo de risco-pais.

Adicionalmente &s coberturas especificas por deterioragfio indicadas anferiormente, a Sociedade cobre as
perdas inerentes incorridas dos instrnmentos de divida nfio valorados pelo seu valor razodvel com cambio
na conta de costos e proveitos e dos riscos contingentes classificados como risco normal mediante uipa
cobertura genérica, Dita cobertura penérica, que se corrssponde com a perda estatistica, se realiza levando
em conta a experiéncia histdrica da detetioragio e as demais circunstincias conhecidas no momento da
avaliagio e correspondem as perdas inerentes incorridas 3 data dos estados financeiros, calculadas com
procedimentos estatisticos, que estdo pendentes de atribuir a operag&es concretas,

Neste sentido, a Sociedade utilizon, dado que n#o dispde de sufiente experiéncia histérica e estatistica
prépria ao respeito, os parimetros estabelecidos por Bance da Espanha, sobre a base de sua experiéncia e
da informagdo que tem o setor, que determinan 0 método e importe a utilizar para a cobertura das perdas
por deterioragéo inerentes imeorridas nos instrumentos de divida e riscos contingentes classificados como
riseo normnal, que se modificam periodicamente de acordo com a evolugiio dos dados mencionados. Dito
método de determinagiio da cobertura das perdas por deterioragdo inerentes incorridas nos instrumentos de
divida se realiza mendiante a aplicag80 de umas poreentagens aos instrumentos de divida nfo valorados
pelo seu valor razodvel com cémbio na conta de custos e proveitos e dos riscos continentes classificados
como risco normal, Os mencionados porcentagens variam em fungio da classificagio realizada de ditos
instrumentos de divida dentro do risco normal entre as segnintes subcategorfas: Sem risco apreciivel,
Risco baixo, Risto meio - baixo, Risco meio, Risco meio « alto & Risco alto,

O reconhecimento na conta de custos e proveitos do merego de juros sore 2 base dos termas contratuais se
interrompe para todos os instrmentos de divida qualificados individualmente como deteriorados e para
aqueles para os que se tivessem caleulado colectivamente perdas por deterioragdo por ter importe
vencidos com um antigitidade superior a trés meses,

h) Valoragao das contas em moeda estrangeira

maeda funcional da Saciedade € o Eure. Em conseqiiéncia, todos os saldos e transagGes denominados
em moedas diferentes ao Euro se consideram denominados em moeda estrangeira.

AL,
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Ao 31 de dezembro de 2008 e 2007 nio existem activos e passivos em moeda estrangeira mantidos pela
Sociedade.

No reconhecimento inicial, os saldos devedores s credores depominados era moeda estrangeira se
transformam & moeda funcional utilizando o tipo de cimbio de contado da data de reconhecimento,
entendido como o tipo de eimbio para entrega imediata, Posteriormente ao reconhecimento inicial se
aplicam as seguintes regras para a conversdo de saldos denominados em mocda estrangeira 3 moeda
funcional:

i} Os activos ¢ passivos de cardter monetério, se transformam ao tipo de cimbio de fechamento,
entendido como o tipo de cémbio meio de contado da data a que se referem os estados financeiros.

ii) Aspartidas n#io monetirias valoradas ao custo historico, se transformam ao tipo de cambic da data
de aguisicdo,

iii) As partidas ndio monetarias valoradas ao valor razodvel, se transforman ao tipo de cadmbio de data
em que se determina o valor razodvel.

iv) Asreceitas e despesas se convieten aplicando o tipo de cimbio da data da operagio. N&o obstante,
se utiliza um tipo de cAmbio meic do periodo para todas as operagdes realizadas no mesnio, salvo que
tenha sofrido variagGes significativas. As amortizagdes se transformam ao tipo de cimbio aplicado ao
correspondente activo.

As diferengas de cimbio surgidas na conversdo dos saldos devedores e credores denominados em moeda
estrangeira se registram, em geral, na conta de custos e proveitos.

i) Reconhecimento de reccitas e despesas

As receitas e despesas por juros e conceitos assimildveis a eles registam-se contablemente, em geral, em
fungép de seu periodo de merego e por aplicagéio do método de tipo de juro efectivo.

As cominsiones pagadas ou cobradas por servigos Enanceiros, com independéncia da denominagfo que
recebam contratualmente, se classificam nas seguintes categorias, que determinam sua imputagdo na conta
de custos e proveitos;

i) ComissSes financeiras que séo aquelas que formam parte integral do rendimenta ou custo efectivo
de uma operagio financeira e se impuiam & conta de custos e proveitos zo longo da vida esperada da
operacio come ajuste ao custo ou rendimento efectivo da mesma,

ii) ComissSes ndo financeiras que sHo aquelas derivadas das prestagSes de servigos e podem surgir na
execucdn de um servico que se realiza durante um perfodo de tempo e na prestagfio de um servigo que se
exegiita em um acto singular.

As receitas e despesas em conceito de comissdes e honorérios assimilados registam-se na conta de custos
e proveitos, em geral, de acordo aos seguintes critérios:

i) Os que comespendem a transagdies ou servigos que s realizam durante um periodo de tempo
b@gistam—se durante o periodo de tais transagdes ou servigos.
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if) Os que correspondem a uma transagio ou servigo que se executa em um ato singular registam-se
quando se produz o acto que os origina.

As receitas e despesas nifo financeiros registam-se contablemente em fungdo de principio do merego. As
cobrangas e pagamentos diferidos no tempo registam-se contablemente pelo importe resultante de
actualizar financeiramente os fluxos de efectivo previstos a taxas de mercado.

» Garantias financeiras

Se consideram garamtias financeiras os confratos pelos quais a Seguranga se obriga a pagar urnas
quantidades especificas por um terceiro no suposto de nfio faz8-lo este, com independéncia de sua forma
Jjuridica que pode sey, entre ouiras, a de fianga, aval financeiro ou técnico & crédito documentario
irrevogével emitida ou confirmado pela Sociedade.

As garantias financeiras se classificam, em fungfo do risco de insolvéncia imputavel ao cliente ou 4
operagiio e, 10 se caso, se estima a necessidade de constituir provisdes para elas mediante a aplicagdo de
eritérios similares aos indicados na Nota 10 g) para os instrumentos de divida valorades a sen custo
amortizado.

No caso que seja necessério constituir unzg provisdo pelas garantias financeiras, as comissdes pendentes
de merego, que registam-sen a epigrafe Regularizagies do passivo do balango de situagiic, se reclasifican
8 correspondente provisdo,

k) Amrendamentos

Os contratos de errendamenta se apresentam em fungfio do fundo ecopdmice da operagfo com
independéncia de sua forma juridica & se classificam desde o inicio como arrendamentos financeiros ou
operativos.

1) Um amrendamento se considera como arrendamento financeiro quando se transferern
substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes & propriedade do activo objeto do contrato.

Quando a Sociedade actua como amendadora de win ben, a soma dos valores atuais dos impoerte que
receberd do amendatdrio mais valor residual garantido, habitualmente o prego de exercicie da opgfio de
compra do arrendatério 3 finalizagfo do contrato, se registra como um financiameuto emprestada a
terceiros, por isso se inclui na epigrafe de Investimentos Crediticias do balango de situagéo, de acordo
com a natureza o arrendatério.

Par ouira parte, quando e Sociedade achue como arrendstaria, se regisira o custo dos activos arendados no
balango de situagiio, segundo a natureza do ben objeto do contrato, ¢, simultaneamente, um passivo pelo
mesmo importe, que sera o mais novo do valor razodvel do ben arrendade ou da soma dos valores afuais
das quantidades a pagar ao arrendador mais, no seu caso, ¢ preco de exercicio da opgfio de compra. Estes
activos se amortizam com critérios similares aos aplicados a0 conjunto dos actives materiais de uso

préprio.
As receitas e degpesas financeiros com origem nestes contratos se abonam e caregam, respectivamente, &

conta de custos e proveitos de modo que o rendimento se mantenha constante ao Iongo da vida dos
ORtratos.
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ii) Os contratos de amendamento que ndc se considerem arrendamentos financeiros se classificam
como arrendamentos operativos.

Quando a Sociedade atua como arrendadora, se registra o custo de aguisicio dos hens arrendados na
epigrafe de Activo Corporeo. Ditos activos se amortizam de acordo com as politicas adotadas para os
activos corporeos similares de uso proprio e as receitas procedentes dos contratos de ayrendamento se
reconhecem na conta de custas e proveitos de forma linear.

Por outra parte, quando a Sociedade atua como arrendatéria, as despesas do arrendamento incluindo
incentivos concedidos, no sen ¢aso, pelo arrendador, registam-se linsalmente na conta de custos ¢
proveitos,

I} Imposto sobre beneficios

O Imposto sobre Sociedades se considera como wma despesa ¢ se registra na epigrafe de Imposto sobre
beneficios da conta de custos e proveitos exceto quando é conseqliéncia de wma transagdo registrada
diretarnente no patrimdnio liquide, em cnjo suposto se regisira diretamente no patriménic liquido, ¢ de
uma combinagiio de negdcios, na qual o imposto diferido se registra como um elemento patrirnonial mais
da mestoa.

A, despesa da epigrafe de Imposto sobre beneficios vem determinado pelo imposto a pagar caleulado
tespeito 4 base mmbutavel do exercicio, wma vez consideradas as varjagies durante dito exercicio derivadas
das diferengas temporarias, dos eréditos por dedugdes e bonificagGes e de bases tributdveis negativas. A
base tributivel do exercicio pode diferir do resultado Haquido do exercicio apresentado na conta de custose
proveitos ja que excluern as partidas de receitas ou despesas que s3o gravables ou dedutiveis em outros
exercicios e as partidas que nunca o sio.

Os activos e passivos por impostos diferidos correspondem aqueles impostos que se prevéem pagdveis ou
recuperavels nas diferengas entre os importe em livros dos activas e passivos nos estados financeiros e as
bases tributaveis comespondentes, se contabilizam utilizando o método do passivo no balange de situacéio
¢ se quantificam aplicando & diferenca tempordria ou crédito que corresponda o tipo de encargo ao que se
espera recuperar ou liquidar.

Um activo por imposto diferido, tal como um imposto antecipado, um crédito de dedugdes e bonificagGes
e um crédito de bases tributdveis negativas, se reconhece sempre que seja provavel que a Sociedade
obtenha no futuro suficientes ganhos fiscais contra as que possa fazé-lo efectivo. Se considera provével
que a Sociedade obterd no futuro suficientes ganhos fiscais, entre outros supostes, quando:

i) Existem passivos por impostos diferidos cancelables no mesmo exercicio que o da realizagéa do
activo por imposto diferido ou em outro posterior no qual possa compensar a base tributivel negativa
existente ou produzida pelo importe antecipado.

1i) As bases tributdveis negativas foram preduzidas por causas identificadas que € improvével que se
repitam.

Os passives por impostos diferidos se contabilizam sempre.

Em cada fechamento contébil se revisam os impostos diferidos registrados, tanto activos como passivos, com o
objetivo de comprovar que se mantém vigentes e efectudndose as oporiunas corregdes nos mesmos,

20




) Activo corpdreo

O activo corptreo de uso prépric comesponde ao imobilizado corplreo que se estima que se lhe dard nm nso
continuado pela Sociedade. Se avalia a seu custo de aquisigfio menos sus correspondente amartizagio
acumulada e, no seu caso, menos qualquer perda por deterioracdo que resulte de comparar o valor liguido de
cada elemento com seu correspondente importe recuperdvel,

As amortizagBes se calculam sistematicamente segundo o método linear, aplicando os anos de vida fitil
estimada dos diferente elementos sobre o custo de aquisic8o dos activos menos seu valor residusl. As dotagdes
anuais em conceito de amortizacio do activo material registam-5¢ com cargo na conta de custos e proveitos e
se caleulam em fung#o dos seguintes ancs de vida iitil estimada, como médie, dos diferentes grupos de
elementos:

Anos devida
ftil estimada

Qutras instalagBes, conjunto de utensilios ou ferramentas e mobilia 6 - 10 angos
Equipes para processos de informagio 4 anos

Em cada fechamento contibil, & Sociedade analisa se existemn indicios, tanto intermos como extemos, que o
valor liquido dos elementos de seu activo material excede de seu correspondente importe recuperavel. Em dito
caso, a Sociedade reduz o valor em livros do correspondente elemento até seu importe recuperdvel e ajusta os
cargos fuhiros em conceito de amortizago em proporgio a seu valor em livros ajustado e a sua nova vida Gtil
remanescente, 710 caso de ser necesarea 4 reestimacion da mesma. Por cutra parte, quando existem indicios
gue se recuperou @ valor de um elemento, a Sociedade registra a reversiio da perda por deterioragiio
contebilizada em perindos antexiores ¢ gjusta o5 cargos futuros em cocepto de sna amortizagdo. A reversio da
perda por deterioragZo de um elemento e nenhum caso pode supor o sumento de seu valor em livros acita
daquele gue teria se niio se tivessem reconhecido perdas por deterioragiio em exercicios anteriores.

A Sociedade, pelo menos no final de cada exercicio, procede a revisar s vida 0l estimada dos elementos do
activo material de uso proprio com a finanlidad de detectar cdmbia significactivos nas mesma que, no caso de
produzir-se, se ajustam mediante a correspondente coregiio do registro na conta de custos e proveitos de
exercicios futuros da dotagdo a sua amortizagHo era virtude da nova vida fitil estimada,

As despesas de conservagfo e manutenciio dos activos materiais de uso proprio registam-se na conta de custos
& proveitos do exercicio em que se incorrem.

Qs critérios aplicados pela Sociedade para o reconhecimento do custo de aguisigiio dos activos eedidos em
arrendamento operativo, para sua amortizagéo e para a estimativa de suas respectivas vidas {iteis ¢ para o
resgistro de suas perdidas por deteriorac8o coninciden com os deseritos em ralagio com os activos materiais de
uso proprio.

o) Activo intangivel

Os activos intangiveis sdo activos nfio monetarios identificdveis mas sem aparénein fisica. Se considera que os
activos intangiveis sdo identificdveis quando s3o separiveis de outros activos porque se podem alienar,
arrendar ou dispor deles de forma individual ou surgem como conseqféncia de um conirato ou de ontro tipo ds
negécio juridico, Se reconhece um activo intangivel quando, além de satisfazer a definiglo anterior, a
Sociedade estima provave) a percepcdio de beneficios econdmicos derivados de dito elemento e seu custo pode
estimar-se de maneira confidvel.
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Ao 31 de dezembro de 2008 e 2007 se encontravam em andamento diferentes procedimentos judiciais
reclamagdes entabulados contra a Sociedade com origem no desenvolvimento habitual de suas actividades.
Tanto os assessores legais da Sociedade como sens Administradores entendem que a conelusfo destes
procedimentos e reclamag@es nfio produzird um efeito significactive, adicional ao, no seu caso, incluido como
provisfio, na contas anuais dos exercicios nos quais finalizem

Ao 31 de dezembro de 2008 & 2007 a Sociedade tem registrada em relagfo &s atas fiscais elevadas pelas
autoridades tributérios a seu Filial de Portugal em exercicios anteriores ascendeu a 615 milhares de euros y
1.112 mithares de euros, respectivaments (Nota 26}.

o) Activos nfo corentes em venda

A epigrafe de Activos niio comentes em verida do balango do simagio inclui os activos, seja qual for a sua nahireza, quenio
fazendo parte das actividades de exploraggio, inclsam montantes ewjo prazo de exectigiio ou recuperagEn 56 espera que seja
Superior a wm ano a conter da.daia & que as contas amais sereferem.

Quando excepcionzlmente se espera que a venda ocomanum periodo superior a im ano, a Sociedade valoriza o custo de
venda em termos actalizados, registando o aumento do sew valor devido 3 passagemn do tempo 14 epigrafe de Proveitos
(Pexdas) de activos n%o comrentes em venda niio classificados comit operagBes interrompidas da conta de custos
Provettos.

Em conseqgiiéncia a recuperagdo do valor em livros destas partidas, que podem ser de natureza financeira e néio
financeira, previsivelmente terd lugar através do prego que se obtenha na sua transferéncia, em lugar de
mediante seu uso continuado.

Os activos recebidos pela Sociedade para a sotisfaccidn, total ou parcial, das obrigagtes de pagamento frente a
ela de sens devedores se consideram activos nfio correntes & venda, salvo que a Sociedade tenha decidido fazer
um uso continuado desses activos.

Os activos elassificados como Activos nfio correntes a venda se avaliam, em geral, pelo menor importe entre
sen valor em livros no momento no qual 5o considerados coma tais e seu valor razodvel liquidoe dos custos de
venda estimados de ditos activos. Enquanto gque permanecem classificados como Activos ngp comrentes a
venda, os activos materiais e imateriais amortizables pelr sua natureza nio se amortizam.

No caso que o valor em livros exceda ao valer razovel dos activos liquido de seus custos de venda, a
Sociedade ajusta o valor em livros dos activos pelo importe de dito excesso, com contrapartida na epigrafe de
Custos (Proveitos) de activos nfo correntes em veta nfo classificados como operagoes interrompidas da conta
de cnstos & proveitos . No caso de produzir-se posteriores incrementas do valor razoavel dos activos, a
Sociedade reverte as perdas anteriormente contabilizadas, aumentando o valor em livros dos activos com o
limite do importe anterior & sua possivel deterioragdo, com contrapartida na epigrafe de Custos (Proveitos) de
activos ndo correntes em veta ndo classificados como operagSes interrompidas da conta de custos & proveitos.

P Despesas de pessoal e retribuices post-emprego

Se consideram retribuig@es post-emprego as remuneragdes a0s empregedos que se liquidam depois da
’ terminagiio de seu perfodo de emprego.

Cotn data 15 de junho de 1998 se formalizou vm contrato de seguro coletivo de rendas diferidas com
reembolso de gratificagSes com a companhia La Estrellz Seguros que garante a cobertura fitura dos
compromissos que & Seciedade tem contraldos por prestagdes de aposentadoria com o pessoal com direito a
ﬂdita cobertura. (Compromisso de contribuigHo definida).

L3
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Este contrato se instrumentalizé através de uma apélice que comporta o pagamento periédico pela Sociedade
de uma contribuigdo definida {prima mensa, actualizable annalmente), registrada como despesa na rubrica
"Despesas de pessoal” da Conta de custos e proveitos adjunto, e que no exercicio 2008 ascendio a 188 milhares
de euros (165 milhares de evros em 2007} (Nota 36).

Por outra parte, a Sociedade nfio mantém acordos especificos com Administradores efou pessoal da Alta
Diregio com a finalidade de indemnizarles no momento em que se interrompa seu contrato.

q) Estado de fluxos de efectivo
No estado de fluxes de efectivo se utilizam determinados conceitos que tEm as defini¢es seguintes:

i) Fluxos de efectivo, que sdo as entradas e saidas de dinheiro e de sens equivalente, entendendo por
estes os investimentos a curte prazo de grande liquidez e sob risco de alterages no seu valor.

i) Actividades de explorago, que s3o as actividades tipicas da Sociedade ¢ outras actividades que néo
podem ser qualificades como de investimento ou de financiamento.

iii) Actividades de investimento, que 5#0 as comrespondentes 4 aquisig#io, transferéncia ou disposigiio por
entros meios de activos a longo prazo e outros investimentos nifio incluidas no efectivo ¢ seus equivalentes.

iv) Actividades de financiamente, que s#0 as actividades que produzem eimbio no tamanho e composiga
do Patrim8nio liquido e dos passivos que nifo fazem parte das actividades de exploraggo.

i1, Deveres de lealdade dos Administradores

Relativamente aos requisitos da secgio 4 do artigo 127 ter da Lei sobre as Soeiedades Andnimas, indice-se
em seguida a relagfio dos membros do Conselho de Administrag@o que mantém participagSes em
sociedndes com género de astividade igual ou andlogo ao que constitui 0 objecto social da Sociedads e/ou
desempenham cargos ou fimgBes em tais sociedades.

Conselheira Sociedsd Cargo | Niymero de acripnes
José Coronel de Palma

y Martinez Agullé Carterpillar Financial Renting, S.A,  Conselheiro Delegado -
Kent Adams Carterpillar Firaneial Renting, S.A.  Presidente de Conselho -
Joel Anguetil Carterpillar Financial Renting, $.A.  Conselheiro -

12. Aiendimento ao cliente

O artigo 17.2 da Ordem ECQ/734/2004, de 11 de margo, sobre Departamentos e Servigos de Atendimento ao
Cliente e o Defensor do Cliente das Entidades Financeiras, indica ¢ue na meméria das contas anuais se deve
resumir, brevemenite, o contetdo da memdria do Servigo de Atendimento ao Cliente da Sociedade.

Durante 0s exercicios 2008 e 2007 ngo se recebeu nenhuma reclamagiio nem queixa na qual o Servigo de
Atendimento ao Cliente tenha tido que intervir.
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13, Risco de crédito

A regra geral de Caterpillar Financial Services Corporation (a seguir, CFSC ou a Casa Matriz) em matéria de
risco de crédito é que todas as operagdes (leasing financeiro, leasing operactivo, venda a prazos) devem ter um
cardter finalista {n%o cerca o financiamento pura), isto &, s6 cerca financiar ou arrendar financeiramente bens,
devendo ficar vinculada a propriedade & Sociedade em todos os cases, ben seja por ser proprietario dos bens
ben pela reserva de dominio sobre os mesmos.

Qualquer excegfio a0 anterior (empréstimos para financiamento de inventérios ou oulros péstamos ocasionais)
deverd ser submetida 4 autorizagSo prévia, expressa e por escrito da Diregdio de Riscos da Casa Matriz.

Os bens suscetiveis de operagdes por parte da Sociedade sZo bens mdvais. Qualquer excegio ao anterior (por
exemplo um imavel), deverd ser submetida, igualmente, & autorizag8o prévia, expressa e por eserito do Comité
de Riseos de CFSC,

Podem ser objeto das operagBes da Sociedade bens médveis novos ou usados, marea Caterpillar ou do Grapo
Caterpillar ou marca n#io Caterpillar, sempre que seu provedor seja um distribuidor exclusivo ou autorizade do
Grupo Caterpiilar.

As faculdades para autorizar riscos de erédito s&o concedidas por CFSC e tém carfter individual. Qualquer
denegaciio de uma operagfio requereria a revisio por parte do nivel superior, que podera reconsiderar a decis#io
do nivel inferior.

As operages que excedam dos limites de faculdades concedidas 4 Sociedade, deverfio ser submetidas a
aprovagdo e a DiregBo de Riscos da Casa Matriz.

O prazo méximo das operagfes niio podera exceder dos 72 meses. Qualquer exceglio a ditos prazos deverd ser
submetida 4 aprovagiio prévia, expressa e por escrito da Diregdo de Riscos da Casa Matriz,

A pritica habitual & a periodicidade mensal das quotas a cobrar, sem prejuizo de as excepedes pontuais serem
aprovadas pelo respectiva Nivel de Autorizagiio de Riscos que comresponda,

A assung#o de riscos de valor residual deverd ajustar-se a politica corporativa gue exige uma comprovagio
interna do valor anterdiendo ac modelo do ben, a seu pre¢o, ao praze da cperagiiv e a0 nfimero de horas gran
de aproveitamento previstas,

Os critérios de politica expostos siio vélides para o5 paises nos quais opera a Sociedade (a Espanha, Porlugal, a
Itélia, Grécia e = Bulgaria).

Quanto A gestion de cobranga de impagados, as pautas seguidas, de acordo com o "Credit Policy Manual” sio a
seguintes:

- Impagados com mais de 1 dia e menos de 90 dias de antighidade: gestdo amistosa,
- Impagados com mais de 90 dias de antigiiidade; gesidio pre-disputadora ou disputadora.
As reposesiones de equipes suporEo o passe 4 conta de inventério (ou equipes recuperados), aplicéndose o
! eritério de valoragio estabelecido na Cireular 4/2004 de Banco da Espanha. Para estimar o valer de feira livre

dos bens se acudiri aes que resultem dos livios de valorago existentes nos diversos pajses nos quais s¢ opera
ou & valorag@io que déem o3 servigos intemos do Grupo (o mais novo deles).
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14. Riseo de ligquidez

A Sociedade nfio apresenta um risco de liquidez significactivo logo que ndo estd exposta a demandas didrias de
efectivo por parte de terceiros. Em conseqiiéncia, a Sociedade nfio mantém recursos em efetivo significactivos
j4 que nio sdo necessarios para sua actividade fundamental.

Quanto ao mais, o grosso da carteira de investimentos crediticias (cujo vencimento esti descrito na Nota 19)
esta financiado por linhas de crédito concedidas por Caterpiller Interational Finance, S.4.r.1., sociedade do
Grupo domiciliada em Luxemburgo.

Em 18 de Feverefro de 2008 o Conselho de Admnistracio da Sociedade acorda unanimemente a aprovagdo da cessdono
més de Margo de 2008 A sociedade do gnipo Caterpillar ntemacional Finance laxemburgo, S4r.L (sociedade
domiciliada no Laxemburgo) por parte da Caterpillar Intetmacional Finance, Ple. (sociedade do gnupo domiciliada em
Dublin) (Nota 25) dos contratos de todos os financiamentos, subrogando-se a filial Iiuxermburguesa na posiglio da anterior
entidade de crédito, a filial iflandesa Caterpillar International Finance, Ple,

Ditas lirthas tém em todos os casos um vencimento indefinido, exigiéndose para seu eancelamento, em
qualquer caso, um pré-aviso de dois anos e um més (Nota 25).

15, Risco do tipo de juro

A actividade da Sociedade consite fundamentalmente ne financiamento da compra de produtos Caterpillar
através de contratos de arrendamento financeiro e contratos de empréstimo. Tanto o sucesso na realizagédo desta
actividade de financiamente como o custo dos fimdos necessérios sdo muito sensiveis 4s cimbio nos tipos de
Jjuros.

Estas operagbes de amendamento financeiro ¢ empréstimo podem estas baseadas tanto em tipos de juros fixos
como volaveis. Uma gestio prudente do risco do tipos de juro requer que o5 activos a tipo de juro fixo estejam
financiados completamente com passivo a tipo de juro fixo ¢ que os activos a tipo de juro varidvel estejam
financiados completamente com passivo a tipe de juro variével, Existe uma exposigéo a0 risco de taxas de
jures quando o anterior nfio se cumpre. Os limites de exposigio ao risco de taxas de juros da Sociedade sio
definidos em termos de porcentagem de cobertura,

A gestiio do risco do tipo de juro estd centralizada em nivel europeu em Caterpillar International Finance,
8.arl, sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo (até de margo 2008. Caterpillar International Finance,
Plc., sociedade do Grupo com sede em Dublin) que é responsavel da manutengfio de uma porcentagem de
cobertura aceitavel, definido este com base na experiéncia, em uma categoria denive 75% e 90%. O limite
superior estd baseado na experiéncia da Sociedade que aproximadamente 10% dos activos em carteira sifo
cancelados pelo cliente antes de sen vensimento e, portanto, ndo devem ser cobertos. O limite de 75% estd
basado na situagio actual dos tipos de juros e na estimativa de sua evolug#o futura. Excegdes a esta politica
devem ser autorizadas pelo presidente da Divisdo Financeira da Casa Matriz A porcentagem de cobertura ao
31 de dezembro de 2008 foi de 78% (85% ao 31 de dezembro de 2007).

O risco de tipo de juro & administrado mediante a quantificagfio por intervalos de tempo das posiges abertas de
risco e sua cobertura extema mediante derivades financeiros que reduzam o risco derivado de ditas posigSes
abertas. O valor nominal dos derivados financetros ao 31 de dezembro de 2008 foi de 344 milhes de Euras
(360 milkdes de Euros ao 31 de dezembro de 2007) (Nota 18),
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16. Concentracio de riscos

A Sociedade analisa a concentra¢go de riscos com sujeitos ou grupos, seguindo as diretrizes da normativa sobre
reclrsos proprios do Banco da Esparnha.

Com relagiio ao cumprimento por parte da Sociedade do limite aos grandes riscos e 4 concentragao, & preciso
assinalar que a Sociedade obtém gavantias dinheiramas de Caterpillar Intemational Finance 8.4.r, sociedade
do Grupo com sede em Luxemburgo (até margo de 2008, Caterpillar International Finance, Plc., sociedade do
Grupo com sede en Dublin) para aquelas contrapartes eujo risco acumulado supera o limite de concentragio de
25% exigido pela legislagio do Banco da Esparha.

Finalmente, a Sociedade, na quelas operagBes nas quais se obtém avais a terceiros, a efsitos da analise da
concentragio, aplica o critério de ndo nclui-los, ao estar considerado como risco direto do primeiro cbrigado
ao pagamento.

17. Caixa ¢ depfisitos em bangos cenirais

0 desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagdo ao 31 de dezembro de 2008 & 2007 ¢ o seguinte:

Milhares de euros
2008 2007

Caixa 5 4
Depésitos em Banco da Espanha - Obrigatérios - -
_ 3 _—4

18. Derivados de negaciagiio

Esta epigrafe inclui o valor razodvel dos derivados que nio formam parte de coberturas contibeis por néio
haver-se realizado teste de efectividade.

Q valor razoavel dos elementos incluidos na Carteira de negociagiio de activos e passivo ao 31 de dezembro de
2008 e 2007 foi determinado diretamente pela Casa Matriz utilizando & técnica de valoragiio de Descontos de
fluxos de efectivo, com base em curvas de tipss de juros de mercado.

0 desdobramento do saldo de Derivados de negociacion do activo e do passivo dos balangos de situagio ao 31
de dezembro de 2008 ¢ 2007 é o segninte;

Milhares de enros

2008 2007

Valor Yalor razodvel Valor Valor razodvel

Nocional Active  Passivo Nocionsal Active Passivo

Permutas financeiras 343 700 20 5587 360 450 1412 -

O importe nocional e/ou contratual dos contratos de Derivados de negociagio ndo supde uma quantificagio do
risco assumide pelo Grupo j& que sua posigio liquida se obtém da compensagéio e/on combinagio de ditos
instrumentos.

<
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19.  Imvestimentos crediticias
O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagiio ao 31 de dezembro de 2008 ¢ 2007 & o seguinte:

Milhares de euros

2008 2007
Depositos em entidades de crédito 55 4 069
Crédito sobre clientes 668 275 705 209
668 330 709 278

Ajustes por valoragio
Crédito sobre clientes {40 403) {37473)
627.927 671 805

O desdobramento, por modalidade e situagfio, da epigrafe de Depésitos em entidades de crédito ao 31 de
dezembro de 2008 & 2007 € o seguinie:

— Milhares de eurps

2008 2007

Depbsitos em Entidades de Crédito
Contas a prazo - -
Outras contas 55 4 069
Ajustes por valorago - Juros merecidos = =
33 4 069

O tipo de juros meio merecido pelos Depésitos em Entidades de Crédito durante os exercicios 2008 e 2007
foi de 3,43% e 2,02%, respectivamente.

Todos os Depisitos em Entidades de Crédito estdo denominados em Euros.
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O desdobramento, por modalidade e simagdo, da epigrafe de Crédito 4 clientela ao 31 de dezembro de 2008

€ 2007 & o segninte:
Milhares de euros
2008 2007
Crédito as AdministragBes Piblicas Espanholas 74 68
Crédito a outros setores residentes 263 461 314 637
Crédito comercigl operagles sem recurso 203 9615
Outras devedores a prazo 52613 53 578
Arrendamentos financeiros 183 585 235524
Devedores 4 vista & vatios 1305 1534
Activos duvidosos 25155 14 386
Crédito 4s AdministragBes Piiblicas ndo residentes - -
Crédito a outros sctores nio residentes 404 336 388 594
Crédito comercial 27444 7956
Outros devedores a prazo 55815 60 604
Arrendamentos financeiros 288277 296 010
Devedores & vista e varios 2776 4311
Activos duvidosos 30024 19713
Ouiros activos financeiros 404 1911
Ajustes por valoragiio setor residente (17 342) (17 208)
Corregdes de valor por deterioracdo de activos {14 %9 (13 408)
Juros merecidos 535 623
Descontos na aquisigio - ( 91
Cormissdes { 2878) ( 4332)
Ajustes por valoragio setor ndo residente {23 061) { 20 266)
Correglies de valor por deterioragéo de activos ( 192307) { 15 488)
Juros merecidos 1828 1848
Descontas na aquisigiio { 946) { 1439)
Comissées { 4636) { 5187
627 272 677 736

Toda a carteira de Investimentos crediticias ao 31 de dezembro de 2008 e 2007 se tenha denominada em
€LEos.
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Em 31 de Dezembro ds 2008 e 2007 a epigrafe Outros activos financeiros na carteira de Investimentos de
crédito regista saldos devedores mantidos com ontras empresas do Grupo derivados da imputagiio de
despesas suportadas a tais empresas do Grupo por importe de 5 milhares de euros e 1.557 milhares de euros,

respectivamente (Nota 42).

A concentragiio do risco, por tipo de instrurmento, da carteira de Investimentos crediticias ao 31 de
dezembro de 2008 e 2007 ¢ a seguinte:

Milhares de euros
2008 2007
Impaorte % Importe %
Arrendamento financeiro 528 155 79,75% 561 704 80,16%
Financiamento a prazo 109 964 16,61% 113394 16,18%
Crédito comercial 23 781 3,59% 17504 2,50%
Qutros 333 0,05% 8 099 1,16%
662 233 100% 700 701 100%
Corregdes valor deterioragio {34 306} {28 896)
627 927 [ 05

A distribuig#io geogréfica do risco da carteira de Investimentos crediticias, em fungdo da localizagfo da

coniraparte, a0 31 de dezembro de 2008 e 2007 € a seguinte:
Milhares de euras

2008 2007
Importe % Importe %
Espahna 262 787 41,85% 303 477 45,17%
Portugal 63 345 10,09% 48 111 7,16%
Itdlia 294 920 46,97% 314 627 46,83%
Grécia 5875 0,93% 5061 0,76%
Bulgaria 541 0,09% 199 0,03%
Outros 458 0.07% 330 0.05%
627 527 100% 671 805 100%
No margem esquerda 1 rubrica tlegivel
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A prética totalidade da clientela da Sociedade estd composta por empresas, empreséarics individuais e, em
menor medida, administragBes piiblicas. Dadz a natureza dos sctivos financiados pela Sociedade (bens de
investimento) ndo existem riscos significactivos com lares. A concentracfo do risco, por setor de

actividade do credenciado, da carieira de Investimentos crediticias ao 31 de dezembro de 2008 e 2007 éa

seguinte;
Milhares deeurgs
2008 2007
_Importe % __ Importe %
InstituigBes piiblicas residentes 69 0.01% 68 0.01%

Residentes
Agricultura, gado caga ¢ silvicollura 1756 0,28% 1792 0,27%
Indistrias extractivas 8 549 1,36% 9681 1,44%
Indistrias manufalureiras 3364 0.54% 5406 0,80%
Produg#io e distribmigiio de energia elétrica, gis ¢ dgtia 6l 0,01% 25 -
Construgiio 217324 34,6t% 238218 35,46%
Comércio e consertos 13262 2,11% 22483 3,35%
Hotelaria 33 0,01% 126 0,02%
Transporto, armezenomento ¢ comunicagies 10993 1,75% 14 047 2,08%

IntermediagZo financeira (exceto entidades de

erédito) 5 0,00% 36 0,01%
Actividades imobilidrias ¢ servicos empresariais 8003 1,27% 1274 1,68%
Ouiros servigos 231 0,04% 369 0,05%
N3o residentes 364 681 58,08% 367998 54,78%
Oulrgs/Sem classificar { 414) { 0.97%) 262 0,04%
627 927 100%, &71 805 100%

O detathe, por prazos de vencimento remanescentes, da carteira de Investimentos crediticias ao 31 de
dezembro de 2008 e 2007 € a seguinte;

Milhares de euros

2008 2007
A vista 11498 14 921
Até um més 24472 14 092
Mais de utn més e até tr8s meses 8879 12 113
Mais de tr8s meses e até seis meses 15755 13 001
Mais de seis meses e até wm ano 3500t 48 886
Mais de um ano ¢ até cinco anos 555947 584 034
Mais de cinco anos 11374 20321
Dutros/Sem classificar 404 1911
Ajustes por valoragiio { 40 403) (37474)
627927 671 805
O detalhe, por éreas geopraficas, dos activos deterioragos 2o 31 de dezembro de 2008 e 2007 é o
seguinte;
Milharss de euros
2008 2007
_Importe % _ Importe %
Espahna 25155 45,59% 14386 42,19%
Portugal 4 200 7,61% 2037 5,97%
It4lia 25 824 46.80% 17676 _ 51.84%

55170 100% __ 17676 _ 51.84%
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O detalhe a0 31 de dezembro de 2008 e 2007 do saldo de Comegdes de valor por deterioraglo de activos
da epigrafe de Investientos crediticias é o segninte:
Milhares de enras

2008 2007

Pelo tipo de cobertura:
Cobertura especifica 26 348 15 040
Cobertura genérica 7958 13 856
34 306 28 896

O movimento durante o exercicio 2008 e 2007 do saldo de Comegdes de valor por deterioragdo de activos
da epigrafe de Investimentos crediticias é o seguinte:
Milhaves de euras

Cobertura Caobertura

ezpecifica genérien Tatal
Saldo a 1 de janeiro de 2007 14 194 10501 24 695
Dotagbes liquidas com cargo a resultados 2261 3355 5616
Transferéncia a falidos contra fundos constituidos { 366) - ( 366)
Outros movimentos { 1049 - 10
Saldo & 31 de dezembro de 2007 15 040 13 236 28 396
Dotagdes liguidas com cargo a resultados 15481 ( 5898) 9 583
Transferéncia a falidos contra fundos constituidos ( 1785 - (1785)
Qutros movimentos {_2388) - _(2388)
Saldo a0 31 de dezembro de 2008 26 348 7958 34306

0 desdobramento das corregdes de valor constituidas para a cobertura do risco de crédito de drea
geografica é o seguinte:

Milkares de euros

7008 _2007

Importe % Imgorte %
Espahna 15060 43,90% 13 408 46,40%
Portugal 3141 9,16% 2 167 7,50%
Italia 16 105 46,94% 13275  4594%
Grécia - - 43 0,15%
Bulgaria - - 3 0,01%

34306 100% 26 896 100%

O importe das receitas financeiros acumulados e nfio reconhecidos na conta de custos e proveitos dos
activos financeiros deteriorados ascende ao 31 de dezembro de 2008 e 2007 a 526 milhares de euros e 968
milkares de euros, respectivamente.

Na margem esquerda I rubrica tlegivel
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A classificagdo dos activos vencidos nfo deterioragfios pendentes de cobranga em fungdo de sna
antipuidade € a sepuinte:

Milhares de euros

Menos Entrele EntreZe
de 1 més 2 meses 3 meses Total
Exercicio 2008
Crédito sobre clientes:
AdministragGes Pitblicas Espanholas 2 - - 2
Onitros setores residentes 483 432 238 1202
Ountros sefores nio residentes 1014 337 z51 1802
Exercicio 2007
Crédito sobre clientes:
Administrages Piblicas Espanholas 2 - - 2
QOuiros setores residentes 595 420 187 1202
Outros setores n#o residentes 2044 642 342 3028

O movimento dos activos financeiros deterioragios dados de baixa do zetivo a0 considerar-se remota sua
recuperagho, € o seguinte:

Milhares de euros

2008 2607
Saldo a0 inicio do periodo 11014 10 660
Altas - com cargo a corregdes de valor por
deterioragio de actives 1786 366
Baixas - por recuperagfio com dinheiro de prineipal
com cargo a resultados (22 { 12)
Saldo ao final do periedo 12778 11014

20. Activos nfio correntes a venda
O desdobramento desta spigrafe dos balangos de situagiio ao 31 de dezembro de 2008 e 2007 é o seguinte:

Milhares de euros

2008 2067
ctivo corpdreo adjudicado 12718 1005
omegdes de valor por deterioragiio de activos (179 { 2

1281 1003
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O importe registrado na epigrafe Activos nfo correntes a venda dos balangos de situagéio ao 31 de
dezembro de 2008 e 2007 corresponde, a maquinaria adjudicada como conseqiiéncia de descumprimentos
de contrato em opera¢Bes de financiamento e destinados a sua venda.

O valor razodve! da maguinaria recuperada se detenninou tomando como referéncia as minutas de pregos
publicados por fontes externas e a valoragdo obtida através de Caterpillar Redistribution Services Inc.,
Sociedade do Grupo dedicada exclusivamente 3 compra e venda de maquinaria usada, tomando em
consideragfo diversas circunstancias do ben, como seu maodelo, o ano de fabricagio e o uso dado o ben.
21. Activo corplreo

O desdobrarento desta epigrafe dos balangos de situagio ao 31 de dezembro de 2008 e 2007 & o seguinte:

Milhares de euros

2008 2007

De uso proprio: 422 452
Equipamentos informdticos e suas instalages 79 89
Mobilia, vehiculas e resto de instalagies 2563 363
Outros activos cedidos em arrendamento operactivo 7379 3557
7721 4009

O movimento durante os exercicios 2008 ¢ 2007 do saldo da epigrafe de Activo material é o seguinte:

Milhares de euros
Importe Amertizacio

bruio acumulada __ Liguide

Saldo a0 1 de janeiro de 2007 3804 { 980) 2824

Adicdes / Dotag3es 2116 { B30 1 266

Retiradas {__306) 225 { 8N
Saldo g0 31 de dezembro de 2007 5614 ( 1605) 4 009
Adigtes / Dotagdes 5932 { 1771) 4 161
Refiradas (__596) 147 (449
Saldo ao 31 de dezembro de 2008 10 950 {_3229) 7721

Na margem esguerda ! rubrica ilegivel
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O saldo liquido ao 31 de dezembro de 2007 e 2008 do Activo corporeo de uso proprio inelui:

a) Um importe de 7.278 milhares de euros e 3.624 mithares de euros, respectivamente,
correspondentes a Activo material propriedade de filiais da Sociedade radicadas em paises estrangeiros.

b) O valor bruto dos elementos do Activo corpdreo de uso préprio que se encontravam em nsp e
totalmente amortizades ao 31 de dezembro de 2008 e 2007 ascende & wm impotte de 364 milhares de
suros e 259 milhares de euros, respectivamente,

Ao 31 de dezembro de 2008 a Sociedade mantinha activos cedidos em amrendamento operactivo por
importe liquido de 7.379 milhares de euros (3.557 milhares de euros ao 31 de dezembre de 2007).

As receitas derivados de rendas provenientes dos Activos cedidos em arrendamento operactivo da
Sociedade durante o exercicio 2008 ascenderam a 1.960 milhares de euros (805 milhares de euros durante
o exercicio 2007),

22,  Active intangivel

O desdobramento e o movimente durante os exercicios 2008 e 2007 do saldo da epigrafe de Activo
imaterial & o seguinte:
Milhares de euros
Importe Amortizacio
bruto acumulada Liquido

Saldo ao 1 de janeiro de 2007 133 (130) 3

Adictes f DotagBes 142 ( 18) 126

Retiradas - - -
Saldo ao 31 de dezembro de 2007 275 { 145) 129
Adigdes / Dotagdes 3 (_47) { 44
Retiradas - - -
Saldo a0 31 de dezembro de 2008 278 {193) 85

O valor bruto dos elementos de Outro activo intangivel que se encontravam em uso e totalmente
amortizados ao 31 de dezembro de 2008 e 2007 ascende a um importe de 131 milhares de euros e 113
milhares de euros, aproximada e respectivamente,

margem esquerda 1 mibrica ilegivel
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23.  Activo & passivos fiscais

O desdobramento destas eplgrafes dos balangos de situagiio ao 31 de dezembro de 2008 e 2007 é o

seguinte;
Milhares de euros
Activo Passivo
2008 2007 2008 2007
Impostos correntes: 34 962 39 881 31463 _318I1
Imposto sobre Sociedades 1420 527 608 1865
VA e IGIC 33003 38906 30576 29693
IRPF e cutras retengdes - - 103 93
Qrganismos da Seguranca Social credores - - 172 160
Qutros 336 448 4 -
Impostos diferidos: 5370 3149 - -
Perdas por deterioragfio de investimentos
crediticias 2726 2568 - -
Contribuigbes a seguros 408 420 - -
Outras provisdes nfio dedutiveis 175 123 - -
Por amortizagSes nio dedutiveis 61 29 - -
Bases tributdveis negativas 1910 - - -
40 332 43 030 31463 _31811

O desdobramento por &mbito geografico da epigrafe Fazenda Piblica saldos fiscais recuperdveis por IVA
¢ IGIC sustentados s amostra a continuago:

Milhgares de euros

2008 2007

Portugal 53320 2966
Espahna 750 63
Itdlia 28 936 35875
33 006 3R 414

Ao 31 de dezembro de 2008 esté pendente de cobranga el IVA do exercicio 2004 no caso de Itdlia. Na
_ opinido dos Administradores da Sociedade, a mesma recuperard integralmente dito IVA pendente de
cobranga junto com os juros merecidos,

Como conseqiiéncia da normativa fiscal vigente do Imposto sobre Sociedades aplicdvel 4 Sociedade, nos

exercicios 2008 e 2007 surgiram determinadas diferengas entre os critérios contdbeis e fiscais que foram

iggistradas como Impostos diferidos de activo e de passivo 20 calcular e regisirar o correspomndente
k'[mposto sobre Sociedades.

ap
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Qs movimentos experimentados durasite os exercicios 2008 € 2007 nos saldos de Impostos diferidos
de activo se mostram a continuagio:

Milhares de euros
2008 2007

Saldo ao infcie do exercicio 3149 2270
Perdas por deterioragéio de investimentos crediticias 200 796
Dotagdes a Fundos de pensio 73 70
Qutras provistes nic dedutiveis (117 13
Por amortizagGes nBo dedutiveis 34 22
Bases tributéveis negativas do exercicio 1910 -
LiquidagZo definitiva do imposto sobre sociedades

do exereicio anterior - Outras provisdes néo dedutiveis 121 -
Efeito revisdo tipo impositive {Nota 28) - (22}
Saldo ao fechamento do exercicio 5370 3149

Na Nota 28 se incluem os detalhes correspondentes & situagdo fiscal da Sociedade.

24.  Resto de activos e passivos

O desdobramento destas epigrafes dos balangos de situagfio ao 31 de dezembro de 2008 € 2007 é o

seguinte:
Milhares de euros
2008 2007
Activo: _—
Regularizacdes 643 785
Resto 235 5176
Cutros conceitos 235 5176
878 5061
Milhares de euros
2008 2007
Passivo:
Regularizagdes 1851 2030
Resto 2802 3438
{ Qutros conceitos 2 802 3438

4 653 5 46

« Na margen esquerda 1 rubrica fleghvel




O importe que fignra nestas epigrafes Regularizagiies o 31 de dezembro de 2008 & 2007 corresponde ao
saldo de todas as contas de periodificacidn de activo e passivo, exceto as correspondentes a juros
devengos, comisstes de abertura e descontos ra aquisigdo.

Ao 31 de dezembre de 2008 e 2007 o importe que figura nestas epigrafes Resto corresponde a contas
de caricter transitério surgidas como come consegiiéncia da operativa da Sociedade. Ao 31 de
dezembre de 2008 e 2007 a epigrafe Outros conceitos de Activos do balango de situaglio & composta,
fundamentalmente, por pagamentos antecipados efectuados aos fornecedores pela compra de
maguinaria. Em 31 de Dezemibro de 2008 ¢ 2007, a epigrafe Outros conceitos de Passivos do balange
de situagio é composta, fundamentalmente, por cobrangas pendentes de aplicagdo que serio
regularizadas nos primeiros dias do més seguinte,

25. Passivos financeiros a cusio amorfizado

O desdobramento do saldo da epigrafe DepOsitos em entidades crédito dos balangos de sitwagéio ao 31 de
dezembro de 2008 e 2007 é o sepuinte:

Milhares de eurns

2008 2007
Depésitos em entidades de crédito 2797 1044
Depositos sobre clientes 556 062 603 793
Outros passivos financeiros 1384 3259

560 273 608 096

O desdobramento do saldo da epigrafe Depésitos em entidades de crédito dos balangos de situagiio ao 31
de dezembro de 2007 ¢ 2006 € o seguinte

Milhares de euros

2008 2007
Cutras contas 2779 1010
Ajustes por valoragdo 18 34
2 797 1044

Q fipo de juro meio anuval durante os exercicios 2008 e 2007 dos Depéositos em entidades de crédito
agcendeu o 5,03% e 4,50%, respectivamente.

O vencimento dos Depésitos em entidades de crédito durante os exercicios 2008 e 2007 € 4 vista.

Na margem esquerda | rubrica Heglvel
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O desdobramento do saldo da epigrafe Depositos sobre clientes dos balangos de situagfio ao 31 de
dezembro de 2008 e 2007 ¢ o seguinfe

Milhares de guros

2008 2007
Quiros setores ndo residentes
Depbsitos com pré-avise (Nota 14) 554 158 601 118
Ajustes por valoragio 1934 _2675

556 092 £03 793

O saldo desta epigrafe, ao 31 de dezembro de 2007 e 2006, estd composto na sua totalidade pelo
financiamentos recebidas de Caterpillar International Finanee, S.&.r.], sociedade do Grupo com sede em
Luxemburgo (até margo de 2008. Caterpillar Intemational Finance, Ple., sociedade do Grupo com sede em
Dublin). (Nota 42)

Ditos importes figurare denominados em enros, merecendo interesse nos seguintes tenminos:

Euribor a um més aumentado em 45 pontos bisicos no caso de uma linha de smpréstimo por importe
de 481.695 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2008, (555.463 milhares de euros ao 31 de dezembro
de 200°7).

Em todos s casos seu vencimento & indefinido, e exigiéndose para seu cancelamento, em qualquer caso,
um pré-aviso de dois anos e um més.

O importe de 72.463 milhares de euros restante (45.655 milhares de enros em 2007) corresponde a
garantias recebidas pela Sociedade de Caterpillar International Finance, 8.4.x.L, sociedade do Grupo com
sede em Luxemburgo (até margo de 2008. Caterpillar International Finance, Plc., sociedade do Grupo com
sede em Dublin) para cobrir o risco contraido com alguns de seus clientes. Estas garantias veacem juros
médios Euribor a um més com um aumento de 45 pontos bésicos, estéio sujeitas ao pagamento de uma
comissdo {inica de 100 pontos basicos sobre o montante da garantia no inicio das mesmas e tém um
periodo de vigéneia indefinido.

O desdobramento do saldo de Ontros passivos financeiros dos balangos de sitnagdo ac 31 de dezembro
de 2008 e 2007 & 0 sepuinte:

Milhares de curos
2008 2007
Obrigagdes a pagar 1337 3212
Credores comerciais (a) 1293 2309
Outras 44 003
Fiangas recebidas 15 38
utros coneeitos 32 9
< 1384 3 259

esquerda } rubrica tlegivel
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(@ Na epigraft Credores comerciais encontra-se, fundamentalmente, a divida pendente para com
as empresas de seguros pelos seguros financiados pela Sociedade nas operagtes dos seus clientes,
assim como a divida pendente com os dealers pela compra de maquinaria.

26. Provisoes

O desdobramento desta epigrafe dos balangoes de situacio ao 31 de dezembro de 2008 ¢ 2007 € ©
segluinte:

Milhares de euros

2008 2007
Provisdes para riscos ¢ compromissos contingentes 2 80
Qutras provistes 619 1112
621 1192

A epfgrafe Outras provisties inclui o importe dotado pela Sociedade para cobrir possiveis contingéncias
derivadas das atas fiscais elevadas pelas autoridades tributérios a seu Sucursal de Portugal em exercicios
anteriores assim como uma provisfo correspondente ao importe pendente de devolugao por parte das
Finangas Pdblicas Portuguesas do reembolso do IVA do ano de 2005 (Nota 10 ii).

Os movimentos experimentados nas Provisdes se mostram a continuagio:

Milhares de euros
Saldo ao 1 de janeiro de 2007 1082
Dotagles a provisies 110
Recuperagio dos importes dotados -
Saldo a0 31 de dezembro de 2007 1192
Dotages a provisdes 10
Recuperagio dos importes dotados { 581)
Salda ao 31 de dezembro de 2008 621

Namargem esquerda ! rubrica Hegivel
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27.  Fundos priprics

O desdobramento e movimentos desta epigrafe € o seguinte:

Milkares de euros

Distribuigio Resultadas
2007 resultados do exercicio 2008

Capital 72487 - - 72487
Reserva 86T - - 8677
Reserea legal 1372 - - 1372
Reservas voluntdsias 8473 - - 8473
Outras reservas (1 168) - - (1163)
Resultados negalivos de exereicios
antericres - £ 378) - ( 378)
Resuliado do exercicia 378 378 { 5154 { 3 54y

80 786 - { 5154 75632

O capital social, a0 31 de dezembro de 2008 £ 2007, esté representado por 599.070 agSes nominativas
com um valor nominal de 121 euros cada uma delas, totalmente assinadas e desembolsadas pele linico
acionista, Caterpillar Financial Services Corporation.

De acordo com o Texto Refundido da Lei de Sociedades Andnimas, as entidades que obtenham beneficios
em um exercicio econdmico deverdo dotar 10% do bereficio do exercicio & Reserva legal. Estas dotagSes
deverdo fazer-se até que a Reserva legal alcance pelo menos 20% do Capiial social desembolsado. A
Reserva legal poderd utilizar-se para aumentar o Capital social na parte de seu saldo que excede de 10%
do Capital social j& aumentado. Enquanto nfio supere 20% do Capital social, a Reserva legal 56 poderd
destinarse 4 compensagio de perdss ¢ sempre que nfo existam outras reservas disponiveis suficientes para
este fim.

Ao 31 de dezembro de 2008 e 2007, a Sociedade cumpre com o coeficiente de recursos proprios de
acordo com o estabelecido pa Circular 3/2008 do Banco da Espasha (Nota 5).

28. Situagfo fiscal

A Sociedade apresenta individuahmente suas declarag3es do Imposto sobie Sociedades de acordo com a
normmativa fiscal aplicavel,

A0 31 de dezembro de 2008, z Sociedade tera pendentes de ingpegio pelas Autoridades fiscais fodos os
principais impostos que Ihe sdo de aplicagéio para os filtimos quatro exercicios na Espanha, Portugal e
Itélia.

Tendo em consideragdo as provistes registradas pela Sociedade (descritas na Nota 26 com relagfio 4s atas
elevadas pelas autoridades fiscais poriuguesas descritas na Nota 10i))}, seus Administradores estimam gue
OS Passivos que, no seu ¢aso, se possam derivar como resultade das atas incoadas nfo terdo um efeito
significactivo na contas anuais do exercicio 2008,

Dievido ds diferentes interpretages que passam fazer-se das normas fiscais aplmavels is operagles
redlizadas pela Sociedade, poderxam existir, para os anos pendentes de inspegio, determinados passivos
fiscais de cardter contingente que n#io s3o suscetiveis de quantificagéo ob_;cuva. No entanto, na opinigo
dos Administradores da Sociedade, a possibilidade que em futuras inspegSes se materializem ditos

¢ passwos contingentes & remota e, em qualquer caso, a divida tributédria que deles pudesse derivar-se nfio
AEtaria significativamente as presentes contas anuais,

tBhaens esquerda 1 rubrica tleglivel
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A conciliag#o do resultado contébil dos exercicios 2008 e 2007 com a base tributével do Imposto sobre

Sociedades & a seguinte:

Milhares de euros

2008 2607

Resultado contabil ames do imposto (6820) 851
Qutros impoestos pdo dedutiveis { 166) { 300}
Diferencas entre a5 bases contabil ¢ fiscal 619 2807
Diferengas permartenies = cutros custos nfo dedutiveis { 13) 33
Diferengas temporarias positivas 1585 a802
Diferengas temporarias negativas { 953) {29
Basc imponlvel fiseal {63671 3358
Quoia {ntegra (30% em 2008; 32,5% em 2007) 1910 109]
Dedugdies e bopificagdes - { 4
Retengdes ¢ pagementos a conta { 135N { 478)
Quota a pagar/ {devolver) (Nota 23) {1337 609

A Sociedade registor, em 31 de Dezembro de 2008, activos fiscais por importe de 5.370 milhares de euros (Nota 23)
equivalentes para o efeito tributério dos irapostos diferidos (3.460 milbares de euros) e para o eféito tributério da perda
contabilistica do exercicio (1.910 mithares de euros), pelo facto de os Administradores da Sociedade considerarem que
n3o existern d{vidas acerea da sua recuperagZo futura,

Em 31 de Dezenbro de 2008, o importe resultante da quota a devolver pelo Imposta sobre as sociedades do exereicio
esth comtabilizado nz epigrafe impostos comrentes do active - Imposto sobre os Tucros (Nota 23)

A composicio da epigrafe da despesa pelo imposto scbre os lucros da conta de custos e proveitos dos
exercicios de 2008 e 2007 ¢ a seguinte:

Mithares de eurps

— 2008 2007

Resultado contabilistico antes do imposto ({ 6320) 851

Quiros impostos nde dedutiveis { 166) { 300)
Diferengas permanentes {13} 33
Resullado contabilistico ajustado { €995} 584
Imposto bruto (30%% etn 2008; 32,5% em 2007) ( 2106} 190
DedugBes - (i)
Dfspwa pelo Imposto sobre as Sociedades { 2100) 186
fﬂleragﬁo da taxa impositiva - 2
csa pelo Imposto sobre 25 Saciedades 100 — e 20B

am esquerda | rubrice ifegivel
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Ao 31 de dezembro de 2008, a epigrafe de Impostos sobre beneficios da conta de custos e proveitos inclui
um importe de 1,466 milhares de ewros, do qual uma receita de 2,100 milhares de enros correspondem 4
provisdo aa Imposto de Sociedades do exercicio 2008 e un custo de 434 milhares de suros correspondem
as sucursais da Itdlia e Portugal,

Ao 31 de dezembro de 2007, a epigrafe de Impostos sobre beneficios da conta de custos € proveitos inclu
um imposte de 1.229 milhares de euros, do qual un custo de 186 milhares de enros correspondem
previsgo ao Imposto de Sociedades do exercicio 2008, 22 milhares de euros correpondem ao efeito da
revisdo do tipo impesitivo & 1.021 milhares de eurcs correspondem as sucursais da Itdia ¢ Portugal

A partir do 1 de Janeiro de 2007, de acordo con la Lei 35/2006 do Imposto sobre o Rendimenio das
Pessoas Fisicas e & modificago pareiel dos Impostos sobre as Sociedndes, sobre o Rendimento dos Nao
Residentes e sobre o Patrimdnio, modifica-se o tipo de encargo geral ao 32,5% em 2007 e a0 30% a partir
de 2008,

Por splicaciio da Nonma 42 da Circular 442004, a quantificagio dos activos e passivos por impostos diferidos
efectua com 2 aplicagHo, & diferenca tempaordiria, ou crédito correspondente, da trxa de tributag3o a gque seespera
recuperar o liquidar, o que representon ums dirninuigio dos actives por itpostos diferidos. O efeito liquido
comrespondente 30 exercicio de 2007 por importe de 22 milhares de emros foi contabilizado contra custos e
proveitos.

29, Valor razosivel dos activos e passivos del balance de situagio

Os activos e passivos financeiros da Sociedade aparecem valorados no balango de situagio segnindo as
diretrizes da normativa do Banco da Espanha (valor razodvel ou custo amortizado, basicamente)

Incluem-se em seguida os detalhes de valor razodvel dos activos e passivos financeiros da Sociedade em 31 de
Dezaibro de 2008 e 2007 comparados com 0§ respectivos valores 1ios livios nas referidas datas:

Nivet1 2008 2000
Valorregiiado  Valorrazodvel  Vglorregistado  Valor razodvel

Caixa ¢ depésitos cm bancos contrais 5 3 4 4

Caiteira danegociacio « Derivados

dencenciogio 20 20 1412 1412

Investimentos de onédie

Depdsitos em entidades decrédito 35 55 4069 4069

Nivel2 2006 207
Valorregistado  Valorrazodvel — Valor regr Valor razodvel

Adtiva

Investimentes deaddilo

Cridito sobre clienles 627872 581931 667736 628947

Nivel1 2008 2007
Valorregistadg  Valorrazofvel  Valorpesigtado  Valor razpével
5387 53587 - -
560273 60273 608096 608 096
2707 27 1044 1044
556082 556092 603793 603793
1384 1384 3259 3259
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Para o5 activos & passivos financeiros anterionnente expostos, o vakr razofive] foi determinado 1al como se
indica em sepnida:
1) Activos & passivus finauceiros indicalos no Nivet 1;Q vidor rasofvel foi determinado com a utilizagdo ds
pregos cotados em mercados activos para o mesmo instrumento, isto €, sem modificago ou reorganizagao
de diferente fomma.
i) Activos e passivos financeivos indiradns no Nivel 2: O valar razodvel foi determinado desta forma: Precos
cotados em mercados activos para instrumentos similares o outras técnicas de valorizag3o em que todos 05
inputs significativos se baseiam em dados demercado dixecta ou indirectamente observaveis.

iti) Activos e passivos financeiros indicados no Nivel 3; Téenicas de valorizagdo em que algum input
significativo nio se baseia emn dados de mevcado observéveis.

30, Compromissos contingentes

O desdobramento desta epigrafe 31 de dezembro de 2008 e 2007 & o seguinte;

Milhares de euros

2008 2007
Disponiveis por {erceiros - por outros setores residentes
Qutros de disponibilidade imediata (a) 510 510
Condicionais (b) 2925 22 717
3435 22227

(a) Corresponde ao disponivel pelo financiamento concedida por uma opera¢dic com as seguintes
condigGes:

Milhaves de euros

2008 2007

Limite concedido 1503 1503
Emporte utilizado { 993 {_993)
Disponivel 510 510

(b) Corresponde a pedidos de compra fixado definitivamente efetundos a provedores respeifo a
macquinaria adquirida para ser cedida em arrendamento financeiro cujos contratos ja foram assinados pelo
arrendatério.

No margem esquerdn I rubrica ilegivel
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31, Juros e rendimentos assimilados

O desdabramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados no dia 31
de dezembro de 2008 & 2007 é o seguinte:

Milhares de enros

20608 20607

Depésitos em entidades de crédito 45 58
Crédito sobre clientes 43 130 37720
Juros de mora 411 365
43 586 38 143

32, Juros ¢ cargas assimiladas

O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados no dia 31
de dezembro de 2008 ¢ 2007 & o seguinte;

Milhares de euros

2008 2007
Depbsitos em entidades de crédito 149 131
Crédito sobre clientes 20124 24 292
Outras juros 7 -
29 280 24423

33.  Comissbes percebidas e comissdes papadas

© desdobramento da epigrafe de comissdes percebidas da canta de custos e proveitos dos exercicios
anuais terminados ao 31 de dezembro de 2008 e 2007 ¢ ¢ seguinte:

Milhares de enros

2008 2007

Por servigos de cobranca e pagamentos-lefras 5 3
Outras comisses 770 762
Por cancelamento antecipado 113 162
Por gastos de recobranga 158 157
Por sepuro 134 157
Qatros 365 286
7i35 765
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O desdobramento da epigrafe de comissdes pagadas da conta de custos e proveitos dos exetcicios anuais
terminadaos ao 31 de dezembro de 2008 ¢ 2007 € o seguinte:

Milhares de euros

2008 2007
Outras comissies
Por avais e garantias adicionals 22 29
Por giros e transferéncias 13 12
Por inscrigdio no Registro de bens iméveis 77 64
Por efeitos remetidos ao cliente 95 100
Oufros 70 42
277 247

34. Resultados de operagies financeiras (liguidos) - Carteira de negociacio

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31 de
dezembro de 2008 e 2007 é o seguinte:

Milhares de euros

2008 2607
Carteira de negociagio
Beneficios 5244 2415
Perdas {9913} {1155)
{ 4 669) 1.260

35. Ontros produtos de exploracio

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados a0 31 de
dezembro de 2008 e 2007 & o seguinte:

Milhares de euros

2008 2007

Receitas de outros arrendamentos 1 960 809
Outros produtos 2701 1510
4 661 2319

N margem esquerds | rubrica Hegtvel
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36, Despesas de pessoal

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercieios anuais terminados ao 31 de
dezembro de 2008 e 2007 € o segninte;

Milhares de enros
2008 2007
Saldrios e gratificagiies an pessoal activo 4081 3129
Quotas da Seguranga Social 942 718
Dotagtes a planos de contribui¢do definida (Nota 10 p) 188 165
IndenizagGes por despedidos 124 119
Despesas de formagio 50 65
Quiras despesas de pessoal 369 373
5754 4 568

O niimero médio de empregados da Sociedade nos exercicios 2008 e 2007 disteibuido por categorias é o

seguinte:
— 2008 2007
Homens Mutheres Homens Mulheres
Direcio 5 ) 3 1
Comandos técnicos e especializados 9 1 6 2
Téenicos e administrativos 38 33 33 27
52 35 42 30

As remuncragdes consideradas retribuigiio em espécie concedidas aos empregados da Sociedade durante
os exercicios 2008 e 2007 ascenderam a 183 milhares de euros e 70 milhares de curos, respectivamente,

/i
« Namargem esquerda I rabrica fegivel
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37. Outras despesas gerais de administragiio

O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ae 31 de

dezembro de 2008 e 2007 & o seguinte:

De imé&veis, instalagdes e materiat

Informitica

Comunicagbes

Publicidede & propegende

Despesas judiciais e de letrados

Relatérios técnicos

Gratificages de seguro e autoseguro

Despesas de representagiio € deslocamento do pessoal
Quotas de associacbes

Imputagdo de despesas da Central a suoursais estrangeiras
Servigos de administragfio subcontratados
Contribuigdes ¢ impostos

Outras despesas

38. Amortizaciio

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios aruais terminados 20 31 de

dezembro de 2008 ¢ 2007 & o seguinte:

Activo corpdzeo

De uso préprio

Outros activos cedidos em arrendamento financeiro
Activo intangivel

Bvzem esguerda I rubrica ilegivel

Milhares de euroes

2008 2007
568 522
794 718
340 274

88 151
481 397
93 69
45 46
545 525
61 54
178 1736
22 18
123 87
2970 2244
£ 308 6841

Milhares de euros
2008 2807
1771 850

117 138
1654 712
47 16

i8i8 866
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39.  Dotagies 2 provisdes (iquida}

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31 de
dezembro de 2008 ¢ 2007 é o seguinte:

Milhares de enros

2608 2007

ProvisGes para riscos contingentes (Nota 26) { 78) 54
Outras provistes (Nota 26 e 10 1)) ( 493) 56
[ 371} 110

40, Perdas por deterioraciio de activos (liquido)

O desdobramento da epiprafe da conta de custos e proveitos dos exercicios annais terminados ac 31 de
dezembro de 2008 ¢ 2007 & o seguinte:

Milhaves de euros

2008 2007
Investimentos crediticias — Créditos 9561 5604
93561 3 604

41, Proveitos (perdas) de activos niio correntes em venda niio classificados como aperacbes interrompidas

O desdobramento da epigrafe de Outros perdas da conta de custos ¢ proveitos dos exercicios anmais
terminados ao 31 de dezembro de 2008 = 2007 é o seguinte:

Milhares de euros

2008 2007
Perdas por deterioragio activos nao classificados
como ndo correntes em vendz ( 42} ( 2
Proveitos por vendas 1484 1165
Perdas por vendas ( 157) ( 102)
1285 1061

Na margem esquerda 1 rubrica tlegivel
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42, Operaciies com empresas do gropo
O detathe dos saldos significactivos mantidos a 31 de dezembro de 2008 e 2007 pela Sociedade com as

empresas do Grupo e o efeito das transagbes realizadas pela Sociedade com as mesmas durante os
exercicios anuais terminados em ditas datas, € o seguinte:

Milhares de guros

2008 2007
Balango de situaciio
Activo
Crédito sobre clientes
Devedores & vista e vitios (a) 175 457
Outros activos financeiros (b) 5 1597
Ajustes por valorizagdo - Comissdes (a) ( 4121) ( 53537
Outros activos 39 23
Repgularizagdes (c) 582 435
Passivo
Deposito sobre clientes
Depobsito com pré-avise {d) 554 158 601118
Juros merecidos {d) 1934 2675
Qutros passivos financeiros - obrigages a pagar (&) 38 389
Conta de custos e proveitos
Deve
Juros e cargas assimiladas - Depésito sobre clientes (f) 29 124 24292
Ouiras despesas gerais de administragdo {g) 979 2491
Haver
Juros e rendimentos assimilados - Crédito sobre clientes ¢h) 4 843 5509
Qutras receitas diversos (i) 1277 770

(@ Corresponde aos saldos de activo surgidos da operativa de subsidios concedidos por Caterpillar
Overseas, .41l

b) Corresponde gos saldos devedores pela facturagfo a outra saciedade do Grupo derivados da

imputagdo de custos de apoio & administragfio (secgio (i) desta Nota) repercutidos pela Sociedade em tal

empresa (Wota 19).

(© Corresponde ao pagamento antecipado da comissiio correspondente 3s garantias recebidas da
Caterpiilar International Finance, S.a.x.1,, sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo (até margo de
2008, Caterpiilar International Finauce, Plc., sociedade do Grupo com sede em Dublin).

{d) Corresponde aos financiamentos recebidas de Caterpillar Internacional Finance, S.A.r.I. (Nota 25).

Na margem esquerda I brica ilegivel
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(&) Corresponde aos saldos pendentes de pagamento pela facturagio de nma das sociedades do Grupo
que presta servigos de consultoria ¢ assessoria 4 Sociedade, assim como de outra sociedade do Grupo que
dé apoio 4 Sociedade por custos gerais e de manutengfo (secgdo (g) desta Nota). Adicionalmente, regista-
s¢ 0 montante pendente de papamento pela comissdo a pagar antecipadamente (secqfio ¢ desta Nota) pelas
garantias recebidas da Caterpillar International Finance, 8.4.1.1., scciedade do Grupo com sede em
Luxemburgo (até margo de 2008, Caterpillar International Finance, Pls,, sociedade do Grupo com sede sm
Dublin} {(secciio (d) desta Nota).

) Corzesponde aos juros merecidos pelo financiamento recebida de Caterpillar International
Finance, 8.4.r.1, sociedade do Grupo com sede em Luxemburgo {até margo de 2008, Caterpillar
Internaticonal Finanee, Pls., sociedade do Grupo com sede em Duablin) (apartado (@) desta Nota).

(2 Corresponde aos custos gerais ¢ de manutencio merecidos durante o exercicio em conceito de
gestiio e administragio repercutidos pela Casa Matriz e outras sociedades do Grupo Caterpillar que
emprestam suporte & Sociedade. Estas despesas se imputaram de acordo com uma base cconfmica,
repercutiéndose proporcionalmente e todas as sociedades que integram o Grupo Caterpillar Financial na
Espanha.

A Sociedade recebe servigos técnicos, criactivos, de marketing, financeiros e de gesté#io emprestados pela
sua Casa Matriz, com base no eontrato de servigos assinado enire ambas partes de data 31 de dexembio de
1993.

(h) Corresponde aos receitas por subsidios concedidos por Caterpillar Overseas, S.4.5.l.

() Corresponde, fundamentalmente, a custos de suporte e adminisiragiio repercutidos pela Sociedade

a outras sociedades do Grupo, assim como o reembolso dos saldrios pagados pela Sociedade pela conta de
Marine Division,

Na margem esquerda 1 rubrica tlegivel
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, $.4., EF.C, (SOCIEDADE
UNIPESSOAL)

RELATORIO DE GESTAQ EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

Em conformidade com o disposto nos artigos 171 e 202 do Texto Reformado da Lei de Sociedades Anénimas
(Real Decreto 1564/1989 de 22 de Dezembro, parcialmente modificado pela Lei 62/2003 de medidas fiscais,
administrativas e de ordem social), procede-se 4 emissio do presente Relatério de Gestio desta Entidade
reforonte aos proceptivos aspoetos legais,

Evolugfio do negdcio e situagfo d4 Entidade

Tal como j4 indicavemos no relatdrio de gestito em 31 de Dezembro de 2007, 2 evalugfio previsivel para o exesciciode
2008, de reduciio na linha de nepdcios tanto em leasing como e financlamento, conforme todas as previsdes dos
Organismos Pithlicos, confirmense. Durants ¢ exercicio de 2008 ccomer uma diminuico na actividade no sector em
{ue operamos devido fimdamentalmerrte a ma redugiio nas vendas de equiparientos na indiistria; enquentona Buropaa
média de queda do sector foi de 25% relativamente ao exercicio de 2007, tanto na Espanha comona Itdlia esta quedas
Toram superiores & média Europeia, 28% na Itilia ¢ 65% na Dspanha Hstas quadas afectaram fimdamentalmenta ao nivel
dos novos negéeios na Regifio Meditervénica da Caterpiller, dado que s80 05 paises com maior peso especifico na nossa
drea deactuacio.

Adicionalmente, ancssa emprese também nfio foi alheir & crise financeim surgidano tltimoe quadrimestre de 2008 A
pardir do més de Setembio 0 acentnado awmento do custo de financizments provocou tma diminuico tamto da magem
de mtermediagic como das oporunidades de novo financizments; a isso também se somou um aumento da morosidade
assim como do valor dos activos duvidosos que provocaram um aumento da coberhiura por insolvéncias &, por isso, da
despesa por deteriorago de activos.

Nossa principal tisco de feiva livre vem determinado como conseqiiéneia das possivels variagdes do tipodejjuro e
de nosso custo de financiamento.

Dito risco de tipo de juros é administrado mediante a quantificacdo por intervalos de tempo das posig@es abertas
de risco e sua cobertura externa mediante derivados financeiros que eliminem ditas posiges abertas, tal e como
se explica de forma mais extensa na memoria.

Acontecimentos relevantes posteriores ao fecho do exercicio

Posteriores ao fecho do exercicio 2008 n#o existern acontecimentos relevantes.

Evolugiio previsivel da Entidade

Se espera para o exercicio 2009 a mesma tendéncia em quanto 4 diminuig#o 3 linha de negécio tanto em

leasing como em financiamento seguindo as previsdes de todos os organismos piiblicos e a evolugéo da
economia em nosso setor motivado pela parada na construgdo e a licitagdo de obra nova.

Actividudes em matéria de invesiiguaciiv ¢ desenvolvimento

Durante o exercicio 2008 a empresa nfio desenvolveu actividades em matéria de investigag#o e desenvolvimenta.

Agquisicdes de acpdes priprias
A entidade ndo adquiriu acgBes préprias durante o exereicio de 2008.

fnformagiio medio ambiental
LY

tidade cumpre com a legislagfo vigente em matéria meio ambiental. A entidade ndo desenvolve nenhuma

230108 esquerda | rubrica ilegivel 5l




CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., EF.C. (SOCIEDADE
UNIPESSOAL)

FORMULACAQ DAS CONTAS ANTIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008

O Conselho de Administragdo de Caterpillar Financiat Corporacién Financiera, S.A., E.F.C. (Sociedade
Unipessoal), formulow, pare efeitos do determinado no artigo 171 do texto revisto da Lei de Sociedades
Anodmnimas, as Contas Anuais ¢ o Relatorio de Gestdio correspondentes ao exercicio de 2008 da Scciedade.

Madrid, em 31 de Margo de 2009

Assinatura ilegivel
D. José Coronel de Palma y Martinez Agulld

Assinatura ilegivel
D. Kent M. Adams

Assinatura ileglvel
D. Joel Anqueti]

DILIGENCIA que emito, na qualidade de Conselheiro Delegado da Caterpillar Financial Corporacion Financiera,
EFC, 5.A, para fazer constar que assino em cada uma das folhas das presentes Contas Anusis e do Relatorio de
Gestfio da Caterpillar Financial Corporacion Financiera, EF.C, S.A. eorrespondentes a0 exercieio anual terminado
em 31 de Dezemibro de 2008, em Madrid, no dia31 de Margo de 2009,

Assinatura ileghvel
D. José Coronel de Palma y Martinez Agulld




LEGITIMAGCAO: Bu, ANTONIO DOMINGUEZ MENA, Notério de Madrid e do seu Hustre
Colégio, LEGITIMC afs assinatura/s e rubrica/s antecedente/s de: D. KENT ADAMS, com
passaporte de nacienalidade norte-americano niimera 017379691, D, JOEL ANQUETIL, de
nacionalidade francesa niimero 99L.CA4276, por ser iguzl 4 que figura no seu documento de
identidade apresentado; e D. José Coronel de Palma y Mariinez Agullé com documento de
identidade nimere 5201681-R pelo ssu cotejo com outra indubitada no meu protocolo,
némeros 116/2.007.

DOU FE, em Madrid 2 16 de Setembro de 2009

Anotado no livro indicador, com o n° 95

Assinatura ilegivel
Carimbos presentes:
015 CARIMBODE
€ LEGITIMAGOES E et
LEGALIZAGOES o
Coléglos Motarlais
Nihil Prins Fide
A 22111 Hegivel
FE PUBLICA NOTARIAL
CONSELHO GERAL DO NOTARIADO ESPANHOL
NOTARIADO EUROPA
Nitil Prius Fide
0139705739
Carimbo ctrevlar
D, ANTONIO DOMINGUEZ MENA
Nihil Prius Fide
NMotdrio de Madrid
Apostilha {ou lepalizagfo imics)
{Convengio de La Haya de 5 de Outubro de 1961)
{Real Decreto 2433/1978 de 2 de Outubro)
1, Pals:  Espanha
O presente documento piiblice:
2. Foi assinado por D. Antonio Dominguez Mena
3. Acttiando na qualidade de NOTARIO )
4 Encontra-se carimbadoftimbrado com o corvespondente 2o do seu NOTARIO
CERTIFICADO
5. Em Madrid 6. Em 15 de Setembro 2009
7., .. Pelo-Decano do Colégio Notarial de Madrid
8. Comomimero 49886
9. Carimbo/timbre: 10. Assinatura:
Assinatara tlegivel
Dom Luds Felipe Rivas Recio
Asginatura delegads do Decano
FE PUUBLICA NOTARIAL
CONSELHO GERAL DO NOTARIABO ESPANHOL
NOTARIADO EUROPA
Nihi|{Prius Fide
0144716572
la fiscal de
0,20 VINTE CENTIMOS
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O activo intangivel corresponde s aplicacdes informéaticas que possui a Sociedade.

Os activos intangiveis se reconhecem inicialmente pelo seu custo, ja sgja este o de adquisicion ou de produg#o,
e, posteriormente, se avaliam pelo seu susto menos, quando proceda, a amortizacio acumulada e qualquer
perda por deterioragio.

Os activos intangiveis com vida definida se amortizam em fung#io da mesms, aplicAndose critérios similares
aos do activo material. A media de vida titil estimada pars o activo intangivel & de 3 anos.

Em quaiquer easo, a Sociedade registra contablements qualquer perda que tenha podido produzir-se no valor
registrado destes activos com origem na sua deterioragfic com contrapartida na conta de custos e proveitos. Os
critérios para o reconhecimento das perdas por deteriorag@o destes activos €, no sen caso, das recuperagdes das
perdas por deterioraglio registradas em exercicios anteriores sfo similares aos do getivo material,

i) ProvisBes ¢ passivos contingentes

Se consideram provisGes as obrigagdes atuais da Sociedade, surgidas como conseqiiéncia de fatos passados,
que se encontram claramente especificadas quanto a sua natureza & data dos estados finaneeiros, mas resultam
indeterminadas quanto a seu importe ou momente de caucelamento, ao vencimento das quais e para canceld-
las, a Sociedade espera que deverd desprender-se de recursos que incorporam beneficios econémicos. Ditas
obrigagfes podem surgir pelos aspectos seguintes:

i) Uma disposi¢o legal ou contratual.

i) Uma obrigagéio implicita ou técita, cujo nascimento se situa ém uma expectativa vilida criada pela
Sociedade frente a terceiras respeito da assungfio de certos tipos de responsebilidades. Tais expectativas se
achem quando a Sociedade aceita publicamente responsabilidades, se derivam de comportamentos passados ou
de politicas empresariais de dominio pitblico.

iii) A evolugdo praticamente Segura do regulamento em determinados aspectos, em particular, projetos
normactivos dos que a Sociedade nio podera subtrair-se,

S4o passivos contingentes as abrigages possiveis da Sociedade, surgidas como consegiiéncia de fatos
passados, cuja existéncia estd condicionada a que ocorra ou nffo, um ou mais eventos fituros indepencdientes
da vontade da Sociedade, Os passivos contingentes incluem as obrigacdes atuais da Sociedade cuja
cancelamento nfio seja provavel que origine uma diminuicHo de recursos que incerporam beneficios
econdmicos ou cujo importe, em casos extremamente raros, nio possa ser quantifieado com a suficiente
fiabilidade.

As provisdes e os passivos contingentes se qualificam como provéveis quando existe maior verossimilhanca
que ccorram que em ¢aso contrario, possiveis quando existe menor verossimilhanca que aeormam que do
conirério e remotos quando sua aparigio ¢ exiremamente rara,

A Sociedade inclui nas contas anuais todas as provisdes significativas com relacfio 4s quais se estima que a
probabilidade que se tenha que atender a obrigagfo é maior que em caso contrério. Os passivos contingentes
n#o se reconhecem nas contas anuais mas se informa sobre 05 mesmos a n&o ser que se considere remota a
possibilidade que se produza uma saida de recursos qute incorporem beneficios econémicos.

As provisbes se quantificam tendo em consideragfio a melhor informacfio disponivel sobre as conseghiéncias do
fato que as originam e sZo estimadas em cada fechamento contébil. As mesmas séo utilizadas para enfrentar as
obrigagdes especificas para as quais foram reconhecidas, procediéndose a sua reversio, total ou parcial, quando
ditas abrigagtes deixam de existir ou diminuem.

R Tem esguerda I rubrica Hegivel
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CATERPILLAR FINANCJAL CORPORACION
FINANCIERA, S.A, EF.C.
{SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Informe de auditoria,
Cuentas anuajes al 31 de diciernbre de 2008
& Informe de gestién del ejercicio 2008



PRICEAATERHOUSE(COPERS

Paseo de [a Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 027 111

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

Al Accionista Unico de Caterpillar Financial Corporacion Financiers, 8.A., E.F.C. {(Sociedad
Unipersonal)

Hemos auditado las cuentas anuales de Caterpillar Financial Corparacién Financiesa, S.A., E\F.G.
(Sociedad Unipersonal) qua comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008, la
cuenia de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo ¥ la memorla de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es regponsabilidad de jos Administradores de la Socledad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinitn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabaja realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmante aceptadas en Espafia,
que requieren el examen, mediante Ia realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de tos principlos contables
aplicados y de Ias estfmaciones realizadas.

De acuerdo son la legistacion merecanti), los Administradores presentan, a efectos comparatives,
con cada una de [as parlidas del balance de situacidn, de 1a cuehta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de Ia memorla de
cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al gjetcicio anterior,
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 23
de junio de 2008 emitimas nuestro informe de auditeria acerca de [as cuentas anuales del ejercicio
2007 en el que expresamaos una oplnién favorable.

En nuestra cpinién, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significalivos, la imagen fiel del patrimonio y de [a s#uacién financiera de Caterplllar
Financial Corperacién Financiera, 8.A., E.F.C. {(Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2008
y de los resultados de sus operaciones, da los cambios en el patritnonio neto y de sus flujos de
efectivo correspondlentes al efercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la infermacian
necesaria y suficiante para su interpretacidn y comprensién adecuada, de conformnidad con las
normas contahles contenidas en la Circular 4/2004, de 22 de diclembre, del Banco de Espafia, que
guardan unifermidad con las aplicadas en el ejercicio anterior,

Elinforme de gestidn adjunfo dal ajercicio 2008 contiene las explicaciones que [os Administraderes
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre
ofras asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informaclén contable gue contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas
anuales del ejerclclo 2008. Nuestro trabajo como auditares se limita a la verificacion del informe de
gestién con e alcance mencionado en este mismo parraio y no Incluye la revision de infoermacion
distinia de |a ebtenida a parlir de los registros contables de la Socledad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Fco. Javier Astiz Felrfandez
Socio — Auditor de Cuentas

30 de junio de 2009

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madnid, hela 87,2561, folie 75, tomo 4,267, libro 8054, scectén 3
Inserita en ol R.OAC. con el ndmern S0242 - CIF: B-79031280
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A,, E.F.C. (SOCIEDAD

UNIPERSONAL)

BALANGES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO
Caja y dupdsitos en hancos cenirales (Nolz 17)
Cartera da negoclactén — Derfvados de negoclacidn (Nota 18)
Invarsitres ereditlcTas [(Nata 19)
Depdsilos en entidades de crédito
Grédito a fa clientela
Activos no corslentes an vanta [Nota 20)
Actlvo material (Nota 21)
Inmovilizado material
Da uso propie
Cedido en arrendamianto operalive
Activo ntanglble = Oteo activo Intangltte {Nota 22)
Actlvos flscales (Nota 23)
Comienlas
Diferidos
Reslo da aclivos (Notza 24)

Total activo

PASIVO
Cartera de negoclacién — Derivados de nagoclaclén {Nota 18)
Paslvos finsncioros a coste amortlzado {(Nota 25)
Depdsites do entidades de crédilo
Depésitos de |a clientela
Qiros pastvos financleros
Provislonas (Nota 26)
Provislones para fesgos y compromisos contingentas
QOlras provisiones
Paslvos fiscalas — Corrlantes {Nota 23}
Rexsto da pasives (Nola 24)
Total pasivo

PATRIMONIO NETO
Fondos proplos (Nota 27)
Caphai
Bscriturado
Reservas
Resulado dal ejerdicio

‘Yotal patrimanlo neta
Total pesivo y patrimonio nete

PRO MEMORIA
Rlasgos contingenies

Compromisos contingentas {Nota 30)

4] Los saldos correspondientes al e)erciclo 2007 han sido reclasificades respecto a los saldos que

2008 2007 {1
s 4

20 1412

827 527 671 805
55 4069

627 B72 867 738
1261 1003
7721 4008
7721 4008
2 452

(& 14 ass7
5 129
40332 43030
34 662 39861
5370 3149
878 5981

678 223 727 353
5587 .
60 273 608 095
2797 1044
556 092 03750
1384 3258
21 1182

2 0

L1 1112
31463 a8t
4853 5468
602 597 E45 567
78632 80786
72487 72487
72487 72487
8209 8677
[5154) {378
75 832 BO 786
678 229 727 351
168 3673
a4as 23227

figuraban en [as cuentas anuales correspondientes a dicho ejercicio can objeto de presentarlos de acuerdo
con el nuevo modelo de Balance pablico establecido por [a Gircular 6/2008 de Banco de Espafia (Ver Nota 2)



CATERPILLAR FINANCIAL CORPGRACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD

UNIPERSONAL)

GUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados {Nota 31)
Intereses y cargas asimiladas{Nota 32)
MARGEN DE INTERESES

Comislones percibidas (Nota 33)

Comislones pagadas (Nota 33}

Resultados por operaciones financleras {neio) — Carlera de
negociacion (Nota 34)

Diferenclas de eambio (neto}

Otros productos de explotacién {Nota 35)
Otras cargas de explotacion

MARGEN BRUTO

Gastos de administracién
Gastos de persanal (Nota 36)
Otros gastos generales de adminislracion {Nofa 37)

Amoartizacidn (Neta 21, 22 y 38}
Dotaclones 2 provisiones (neto) {Nota 33)

Pérdidas por deterioro de activos [neto) {Nota 40}
Inversiones crediticias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Gananclas [pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta

Ganancias (pérdidas} de activcs no corrientes en
venta no clasificados como operacicnes interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficlos (Nota 28)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

2008 2007
43 586 38143
(25 280) {24 423)
14 208 13720
775 765
{ 277 ( 247
{ 4689) 1 260
(__13) 1
4661 2319
{ 18 { 38)
14 765 17 780
{12 062) {11 410}
( 5754) ( 4669}
( &308) { 6841)
{ 1818) ( &68)
571 { 110
( 8561) { 5604)
( 9561) { 5604)
( 81085) ( 210)
1285 1081
( 6820) 851
1666 { 1229)
{ 5154) (_378)
{ 5154) ( 378)

" Los saldos correspondientes al ejercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que
figuraban en las cuentas anuales correspondientes a dicho ejercicio con objeta de presentarfos de acuerde
cen e nuavo madelo de Cuenta de pérdidas ¥ ganancias publica establecido por la Cireular 6/2005 de Banco

de Espaiia (Ver Nota 2).
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A,, E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
{Expresados en miles de euros)

2008 2007 ()
RESULTADO DEL EJERCICIO ( 5154) (a78)
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOGIDOS . -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS { 5154) (378)
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
{Expresados en miles de suros}

2008 2007 {*)

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1473 4 488

Resultada del elerclely { 5154) { 9378)

Alustes para obtener los flujos de efectivo de las actlvidades de explotactén 7 857 6748
Armorizacion 1818 BEE
Qtros ajustes 6033 5832

Aumento / Disminucién neto de los actives do explotacidn 37 80§ { 98051}
Carerade negociacion 1392 534
nversiones credilicias 30303 {101 330)
Otros actives da explotacidn 6110 { 2749)

Aumento / Dlsmlnucidn neto de los pasivos de explotacisn { 41 385} 97 430
Cartera de negociacion 5587 { 5)
Pasives financieros a coste amorfizado { 47 823) 85614
Olros pasives de explotatidn as51 Ges

Gobros! Pagos por Impuesto sobra beneflclos 2350 4129

B} FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION [ 5486) [ 247}

Pagos [ 5488) { 217N
Aclivos materiales { §48Y) { 202%)
Aclivas Infangiblea { 3) { 142)

Geohros - .
Actives materiales - -
Clres cobeos relacionados con aclividades de Inversién - -

€] FLULJOS DE EFECTIVC DE LAS AGTIVIDADES DE FINANGCIACION - -
Ernistdn/Amortizacién de pasivos subordinados [+ - -
Dividendos/interases pagados (-} - B

D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS 1IPOS DE CAMBIO -

E] AUMENTO lDlSMlNUCIéN} NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) { 4013 (___E89)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIC DEL FERIODOD 4 073 4762

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIORD [14] 4 073

BPRO-MEMORIA:

Componentes del efective y equivalentes gl final de) periodo 60 4073
Caja 5 4
Otres actives financieros 55 4088

Total efectivo ¥ egulvalentes ab final del periodo EO 4073

" Los saldos corespondientes al efercicio 2007 han sido reclasificados respecto a los saldos que
figuraban en las cuentas anuales carrespondientes a dicho gjercicio con ohjeto de presentarlos de acuerdo
con €] nuevo modelo de Estado de flujos de efectivo pablico esiablecido por la Cireular 672008 de Banco de
Espafia {Nota 2).



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A,, E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2008
(Expresada en miles de euros)

1. Naturaleza de [a Sociedad

La Sociedad se constituyo en Espafia por tiempo indefinido el 6 de diciembre de 1963
con la denaminacion de Alquller de Equipos Industriales, S.A., modificando dicha
denominacidn por Caterpillar Financtal Leasing, S.A., S.A.F. ¢l 20 de marzo de 1994,
gomo consecuencia de su adquisicién el 31 de diciembre de 1993 por parte de Caterpiliar
Financial Services Corporation.

Con fecha 28 de junio de 1996, la Junta General de Accionistas acordé la fusién por
absorcion de Caterpillar Financial Corporacion Financiera, 8.A., Enfidad de Financiacion,
sociedad participada al 100%, y la simultanea fransformacion en Establecimiento
Financiero de Crédito de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 692/1896, de 26 de
abril, medificando su denominacién soclal a Caterpillar Financial Corporacion Financiera,
S.A., Establecimiento Financiero de Crédito (E.F.C.). Los acuerdos de fusion fueron
elevados a escritura pablica con fecha 6 de noviembre de 1986.

Su objeto social lo constituyen las actividades principales de los Establecimientos
Financieros de Crédito: préstamo y crédito, tanto al consumo comoe hipotecarie y la
financiacion de transacciones comerciales, las de factoring y sus complementarios, las de
arrendamiento financlero, con inclusién de sus actividades complementarias, la emision y
gestion de tarjetas de crédita y la concesitn y presentacion de avales y garantfas.

La Sociedad tiene su domicilic en Pozuele de Alarcon (Madrid), Via de las Dos Castillas,
33, planta 42, Edificio Atica 6 y desarrolla su actividad & través de su oficina en Espana y
sus sucursales en ltalia y Portugal.

Caterpillar Financial Services Corporation (Nashville, Tennesee - U.S.A,) filial de
Caterpillar Inc. (Peoria, lllinois - U.S.A.) posee el 100% de las acciones de la Sociedad
por 1o que, de acuerdo con [o dispuesto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades
Andnimas, ésta fiene el caracter de Sociedad Anonima Unipersonal, habiéndose
registrado dicha situacién en el Registro Mercantil con fecha 12 de marzo de 1996.

2, Bases de presentacién de las cuentas anuales

conformidad con lo establecido por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, de Banco de
Espaiia (en adelante, la Circular 4/2004), sobre normas de informacidn financiera pdblica
y reservada, y modelos de estados financieros. Tal y como se establece en la
mencionada Circular 4/2004, dicha Cireular, por su propia naturaleza, entronca tanto con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera como con el marco contable
espariol y sera cbjeto de adaptacién a medida que ese marco global evolucione con el
fiempao.

,\,/- Hasta el 31 de diciembre de 2007, la Sociedad presentaba sus cuentas anuales de



Desde 1a aprobacion de la Cireular 4/2004 se han producido modificaciones, tanto enla
legislacién espaiiola como en las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, que
afectan a la normativa contable. En consecuencia, Banco de Espafia ha considerado
necesario modificar la Circular 4/2004 y con fecha 26 de noviembre de 2008 ha emitido Ia
Circular 6/2008. Tal y como se indica expresamente en la mencionada Circular 6/2008,
las principales modificaciones a la Circular 4/2004 se refieren a la definicién de grupo de
entidades de crédito, formatos de estados financieros plblicos, tratamiento de los
instrumentos financieros incluidas las garantias, de los compromisos por pensiones, de
los pagos basados en instrumentos de capital y del impuesto de beneflcios, as| como
determinada informacion que se ha de revelar en la memoria. La Circular 6/2008 tamblén
introduce modificaciones menores motivadas por cambios realizados en la normativa que
regula la determinacion y control de los recursos propios, los requerimientos de
informacion del Banco Central Europeo, €l mercado hipotecario y 1a clasificacion nacicnal
de actividades econdmicas (CNAE).

En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registras
de contabilidad de la Sociedad y de conformidad con lo establecido por la Circular
412004, de 22 de diciembre, de Banco de Espaia, parclaimente modificada por la Circular
/2008, de 26 de noviembre, de Banco de Espaiia y con el Cédigo de Comercio, [a Ley
de Sociedades Andnimas u ofra normativa espafiola que le sea aplicable, de forma que
muestren la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios ef el
patrimonic neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha. No existe ningtin principio y norma contable ni criterio de valoracion
obligatorio qus, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su
preparacidn, Incluyéndose en la Nota 10 un resumen de los principios y normas contables
y de los criterios de valoracian més significativos aplicados en las presentes cuentas
anuales. La Informacién contenida en las presentes cuentas anuales es responsabiiidad
de los Adminisiradores de la Sotiedad.



A continuacién se presenta una congiliacion entre los saldos del balance de situacion y de
la cuenta de pérdidas y ganancias que figuraban en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2007 presentados de acuerdo a [a Circular 4/2004 y los
saldos del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2007
presentados de acuerde con los nuevos modelos introducidos por la Circular 6/2008:

Saldos al Saldos a1 31,9207
at,12.07 segdn la Ciretlar
seginla 412004 modiflcada
Clrcular poriz Clroular  Segln la Clrcular 422084 modificada
Seg(n la Clrgular 42004 472004 Reclaslficaciones 52008 por la Clecular 6/2008
ACTIVO ACTIVO
Gala ¥ depdsitos an bancos Cafa y depdsitos en bancos
centrales 4 - 4 centreles
Cartera de negoclacicn 1412 - 1412 Cartera de negociacién
Derivados de negociacidn 1412 - 1412 Dervados de negociacion
Inversiones crediticlas a74 805 . 671805 laversiones craditiclas
Depésiies en entldades de crédilo 4089 . 4069 ODepdsitos en entidadas da cridito
Crédito a (3 cligniela 665825 1911 BGY 736 Crédito alaclliantela
Otros activos financleros 811 {1914} -
Activos no corrientes #n venta 1003 - 1003 Aclivos no comientes en vanta
Aclivo materfal 1003 . 1003
Actlvo materfal 4 0¢g - 4000 Actlyo material
. - 4009 Inmovilizade matadal
Qe uso grople 452 - 452 De uso prapio
QOtros activos cedidios &n Cedido en amendamlenta
anendamientc operativo 3557 - 3557 operative
Activo ntangible . 123 Actlva Intangiblo
Qlro activo Intangibla 129 . 129 Otro activa [Rtangible
Actlvos fiscales 43 DA - 43030 Actlvos fiscales
Corrlentes 30 861 . 30881 Corlentes
Difaridos 3149 - 3148 Diferidos
Perlodificaciones 785 [ 738} -
Otros actlvos 5176 (5 178) .
- 59581 5961 Restode actlvos
TOTAL ACTIVO 727 353 - 727 353 TOTAL ACTIVO
PP



Seldos af

Saldos al 31,12.07

31,1207 s6qdn la Clrcular
segln la 412004 modificada
Clroular par fa Clreular Segin la Clroular 472004 modificada
Sequr [a Circular 4/2004 4f2004 Reclastficaciones 8/2003 por la Clrgular 612008
PASIVO PASIVOD
Gartera da negeclacldn - - - Cartera de negociacion
Derivados de negosiaciin - - = Derivados de negociucion
Paslves financleros a coste Pasivos financleres a coste
amortizado 508 036 - BOB D96 amortizade
Depdsttes de entidades oo crédite 1044 . 1044  Depdsitos de enlidedes de crédite
Depdsios de 1a cEantela 503783 - 602783  Depdsitosde(aclientela
Otros pasives financlercs 3258 - 3259  OQiros pasivos financieros
Provislones 1182 - 1152 Pyovislonas
Provisiones para resgos y Provislones para iasgos v
compromlsss conngentes 30 - 80 compromises contingentes
Otras provisiones 1112 - 1112  Otras proviskones
Paslvos fiscalos 31811 - 31 8i1  Paslvosfiscales
Comentes Ian - 31811  Comlentes
Perisdlficaclones 2030 {2030) -
COtros paslvos ~Resto 3439 {3 428) -
. 5468 5488 Restode pasives
TOTAL PASIVO 848 567 - 548 567 TOTAL PASIVO
PATRIMON|O NETO PATRIMONIO NETO
Fondos proplos B0 788 - 80786 Fondos proplos
Capital amitido - 72487 Capital
Piima da emiskdn 72 487 - 72487  Prma da emiskdn
Reservas acumuladas 8677 - 8677 Reservas
Resuitada del ejercicio [ ag - { 378) Resullado del ejercicia
TOTAL PATRIMONIO NETO B 786 - BO 786  TQTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO Y
PASIVD 727 353 - 727453 TOTALPASIVO Y PATRIMONLIO NETO



Sakios al Saldos al 31,1207
311207 seglin la Clrcular
seglin fa 42004
Gircular modiflcada porks  Segin la Glrcular 4/2004 mod|ficada
Sagin 12 Clrcwlar 4/2004 4j2004  Reclaslficaciones  Clrcular 612008 por la Circular 6/2003
Intereses ¥ restdimlentos asimilados 36143 - 38 143  Inlerases y rendimientos asimilados
Inlerases y cargas asimiladas (24 420} - (24 423} Intereses y cargas asimifadas
- 13720 3720 MARGEN DE INTERESES
MARGEN DE INTERMERIACION 13720 {13 720) -
Comislones percibldas 765 - 765 Comislones perclbldas
Comilalones pagadas { 247 - { 247) Comlslanes pagadas
Resultados por operzclones Resuitado do oparaclones Financleras
firancloras (nets) {neta}
Garlera da negoclacion 1260 . 1260 Canera de negociacion
Difaranclas de cambio {neto)} 1 - 1 Dlferencias de camblo {neto)
- 2310 2349 Oliros productos de explotaglén
{ 38 { 38) Otrascargss da explotation
MARGEN QRDINARIO 15488 z28% 17 780 MARGEN BRUTD
Otros productos de explotactsn 1154 {1154 -
Gastos da parsonal (4 568) 4569 -
Otros gastos generales de administracién {6 B&1) B841
{11 410) Gastos de adminlstracién
- {4 569) [ 4569) Gaslosde persanal
Qlras gastos generilas da
(5841 ( 6 841) adminlsirasion
Amortizacién {_886) - 868) Amortlzacién
Activo matetial [ 850) - { &bD)
Activo [otangible { %) - { 18)
- { 110) { 110} Dotaclones a provisiones (neto)
Pérdidas por deteroro de 2ctivos
- {5 604) ¢ 8604) financleros {nato)
RESULTADD DE LA ACTIVIDAD
MARGEN DE EXPLOTACIGN A3TT (% 587} { 210} DEEXPLOTACIGN
Pérdidas pordeterioro de activas (neto} 5 605 5806 -
Inversiones crediiclas {5 804) 5604 -
Aglives no corientes en yenta { 2 2 -
Dotaciones a provisiones (nato) ( 110) ji0 -
Gtras gananclas 2330 {2330) -
Ganancias por venta de activo materal 1185 {1185) -
Otros conceptos 1165 {11B5} -
Otras pérdidas [ 148) 140 L)
Pérdidas por venia de activo material { 102) 102 .
Dires conceptos [ 328) ) .
Gananelas (pérdidas) do actlves no
comientes en vanta no clasificadeos
- 10851 1061 como operaciongs interrumpldas
RESULTADO ANTES DE IMPUESTUS B51 - 851 RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sehre bonaficios {1 228) - {1 228) Impuesto schre heneficlos
RESULTAQC DEL EJERCICIO
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD PROCEDENTE DE OPERAGIONES
ORDINARIA { 378) “ { 378} CONTINUADAS
RESULTADO DEL EJERCICID 378 . { :';75! RESULTADO DEL EJERCICIO



A continuaclén se describen las principales reclasificaciones realizadas en el balance de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias, de conformidad con lo establecide por la
Circular 6/2008 de Banco de Espafia, respecto a los que figuraban en las cuentas
anuales correspondientes al sjercicio 2007:

a)

b)

Balance de situacion — Activa

- Se efimina la paitida de Otros activos financieros de la rdbrica de Inversiones
crediticias.

~ Se reclasifican las ribricas de Periodificaciones y de otros activos a la ribrica
de Resto de activos.

Balance de situacion — Pasivo:

- Se reclasifican las rGbricas de Periodificaciones y de Otros pasivos a la
riibrica de Resto de pasivos.

Cuenta de pérdidas y ganancias:

- Las ribricas de Intereses y rendimientos asimilados y de Intereses y cargas
asimiladas pasan a conformar el Margen de intereses que sustituye al Margen de
intermediacidn.

- Se crea una nueva ribrica de Gastos de administracién que engloba a las
partidas de Gastos de personal y de Otros gastos generales de administracion.

- E! Margen de explotacién pasa a denominarse Resultado de la actividad de
explotacton.

- La rtibrica de Pérdidas por deterioro de activos (neto) se divide en la ribrica
da Pérdidas por deterioro de activos financieras (neto), que pasa a formar parte del
Resuitado de la actividad de explotacién, y en la ribrica de Pérdidas por deterioro
del resto de activos (neto) que contintta formando parte del Resultado antes de
impuestos.

- Se eliminan las rdbricas de Otras ganancias y de Ofras pérdidas del
Resultado antes de impuestos. Se incluyen, en cambio, dos nuevos capliulos:
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en
venta; v; Ganancias/{Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados
coma cperaciones interrumpidas que recogen, basicamente, partidas que formaban
parte de ias dos ribricas eliminadas indicadas anteriormente.

- El capltulo Ganancias/{Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas recoge, entre ofros conceptos, las
pérdidas por deterioro netas de estos activos para las gue la normativa en vigor no
establezca que deben registrarse en otro epigrafe disfinto y los resultados por la
venta de estos activos.



E! reste de los resultados que se registraban en las dos rdbiicas eliminadas y que
no se incluyen es las dos ribricas de nueva creacion, se han clasificado en la
cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a su naturaleza.

Las cuentas anuales del ejercicio 2008 han sido formuladas por fos Administradores de la
Sociedad en la reunion del Consejo de Administracién de fecha 31 de marzo de 2008,
estando pendientes de aprobacidn por la Junta General de Accionistas de [a misma, la
cual se espera que las apruebe sin cambios significativos.

Las presentes cuentas anuales, salvo mencién en contraric, se presentan en miles de
euras.

3. Estimaciones contables

La informacién incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de [os
Administradores de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han ulilizado, en su
caso, estimaciones para la valoracién de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que han sido realizadas por [a Alta Direccidn de la Sociedad y ratiflcadas
por sus Administradores. Dichas estimaclones corresponden a:

- La vida (til aplicada a los elementos del Active material y del Activo intangible

{Notas 10 m} y n))

- El valor razonable de determinados activos financieres no cotizados (Nota 18}

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos {Nota 19)

- Ei coste v [a evolucicn esperada de las provisiones y pasivos contingentes (Nota
26)

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2008 sobre las partidas afectadas, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en &l futuro obliguen a modificarlas en cualquier
sentido en los préximos ejercicios. Dicha modificacién se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

g) Camblos en los criterios contables

Tal v como se ha explicado en la Nota 2, anterior, con fecha 26 de noviembre de 2008 e
Banco de Espafia ha emitido la Gircutar 6/2008 que modifica &n determinados aspectos lo
establecido por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre. Las modificaciones anteriores
establecidas en la Circular 5/2008, de 26 de noviembre, de Banco de Esparia no han
producido ningtin impacto en el patrimonio neto de la Entidad



4, Distribucion del resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado del efercicio 2008 que el Consejo de
Administracién de la Sociedad sometera a la aprobacién de su Junta General, asi como
la ya aprobada para el ejercicio 2007, es |a sigulente:

2008 2007

Distribucién:
Resultades negativos de ejercicios anteriores (5 154) {378)
Resultado del ejercicio (5 154) {378)

5. Recursos propios minimos

El Banco de Espaiia, con facha 22 de mayo de 2008, ha emitido la Circular 3/2008, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos. La mencionada Circular
constituye el desarrollo final, en el &mbito de las entidades de crédito, de la legislacién
sobre recursos propios Y supervision en base consolidada de las entidades financieras
dictada a pariir de Ley 36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley
1311985, de 25 de mayo, del coeficiente de inversion, recursos proplos y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros y otras normas del sistema financiero y que
comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de
las entidades financieras. Gon ello se culmina también el proceso de adaptacidn de la
legislacion espariola de enfidades de crédito a las directivas comunitarias 2006/48/CE del
Parlamento Europeo y del Conseje, de 14 de Junio de 2006, relativa al acceso a [a
actividad de las entidades de crédito y a su ejerciclo (refundicion) y 2006/48/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2008, scbre adecuacion del capital
de las empresas de servicios de inversion vy las entidades de crédite (refundicion). Las
dos Directivas citadas han revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo equivalente
adoptado por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria (¢oniocido coma Basilea 1),
los requerimientos minimos de capital exigibles a las entidades de cré&dito y sus grupos
consolidables.

El nuevo enfogue, que contiene dos nuevos pilares con los que dar soporte a las normas
que aseguran Ia solvencia y estabilidad de las entidades, pretende, entre olras cosas,
que los requerimientos regulatorios sean mucho mas sensibles a los riesgos que
realmente soportan |as entidades en su negocio. Con ello, no séle han aumentado fos
riesgos cuya cobertura se considera relevante, como ocurre con €l riesgo operacional o
las posibilidades de darles cobertura, especialmente a traveés de modelos internos que los
miden; también han crecido, de modo exponencial, los fundamentos y exigencias
técnicas en que se basan los requerimientos, cuya complejidad es hoy muy superior a [a
del antiguo acuerdo de capitales del Comité de Basilea. La complejidad técnica y el
detalle en el que enfran las nuevas reglas han aconselado que la Ley y el Real Decreto
citados, como corresponde a normas de su rango, habiliten a Banco de Espafia, como
organismo supervisor, para la fransposicion efectiva de ta Directiva en un amplisimo
grado. De hecho, en muchos casos, aquellas normas sélo arbitran principios basicos,
dejando a Banco de Espafia el desarrollo completo de las, en muchos casos, muy
voluminosas especiflcaciones establecidas en el articulado v, sobre todo, en los
diferentes anejos de la Directiva,



Ademas del ya exigido cumplimiento consclidado de los requerimientos de solvencia, las
nuevas normas incorporan el cumplimiento de los requerimientos a nivel individual, tanto
para matrices como para filiales espariolas. No obstante, se prevé la posibilidad de que
Banco de Esparia pueda eximirlas de esta obligacién si se cumplen una serie de
condiciones tendentes a garantizar que los fondos propios se disttibuyan adecuadamente
entre la empresa matriz y Ias filiales y que los flujos y compromisos puedan circular con
libertad dentro del grupo.

En los requerimientos de recursos proplos minimos por riesgo de crédito, aunque se
conserva Ja cifra tradicional del 8% de los activas ponderados por riesgo, las mayores
novedades proceden de:

- La posibilidad de utilizar calificaciones internas y modelos internos para €l calculo
de las exposiciones ponderadas por riesgo v, consecuentemente, los requerimientos de
capital resultantes. Tal via queda sujeta a la autorizacion expresa de Banco de Espaiia y
a un detalladisimo conjunto de requisitos prudenciales y técnicos relacionados,
fundamentalmente, can la gestién de riesgos ¥ la solidez de los controles internos de la
entidad.

- Para las entidades que no usen dichos modelos y que sigan, por tanto, el método
estandar, la Circular determina |as ponderaciones aplicables, al misme tiempo que fija los
requisitos que deben cumplir las agencias de calificacion externas que se usan para
determinar, en muchos ¢asos, dichas ponderaciones. Estos criterios se basan,
fundamentalmente, en |a objetividad, independencia, transparencia, reputacion y continua
actualizacion de la metodologia aplicada a preclsar las diferentes calificaciones de riesgeo.

- La ampliacién de las téenicas de reduccion de riesgos admisibles y, con extremo
detalle, [a de los posibles efectos de las mismas, en especial cuando se trata de
coberturas imperfectas.

- Una regulacién especifica y técnicamente muy compleja, de los requerimientos de
recursos propios exigibles & las exposiciones de titullzacién, tanto para la entidad
originadora como para cualquier otro participanta en el proceso de fitulizacton.

Sigulendo esfrictamente la Directiva, se incorporan a huestra regulacion los
requerimientos de recursos propios por fiesgo operacional, que tamhién son objeto de
una detallada regulacién con el fin de determinar los diferentes métodos de célculo y los
requisitos que las entidades han de cumplir para obiener la pertinente autorizacién para
el uso de los métodos més avanzados de medicion del riesgo.

La nueva regulacién de la solvencia incluye también el establecimiento de un sistema de
revision supervisora con el fin de fomentar la mejora de la gestion interna de los riesgos
de las entidades y asegurar la efectiva correlacion entre los riesgos asumidos porla
entidad, inclusa de los no contemplados directamente en la regulacion. Este sistema
incluye, ademas de una autoevaluacion, sujeta al control de Banco de Esparia, del capital
econémico exigible, una evaluacién expresa del riesgo de fipo de interés del balancs.



En esta area, también se concretan los requisitos y condiciones en las que las entidades
podran delegar la prestacion de servicios o el gjerciclo de funciones de las entidades de
crédito, asegurande de esta forma un tratamiento consistente entre entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion, que estan sujetas a normas equlvalentes dictadas en
normas de superior rango.

Respecto al Pilar 3 del nuevo Acuerdo de Basilea, dedicado a normalizar y favorecer la
divulgacion al mercado de [a informacion relevante para que éste pueda ejercer su
disciplina, se determinan los contenidos minimos de! documento Informacion con
relevancia prudencial que las entidades deberan publicar anualmente, con et fin de que
sea comparable enire entidades, y se establecen los principios sobre los que deberia
fundamentarse la politica de divulgacion de la informacion de la entidad. La informacién a
divulgar se cenira en aspectos clave de su perfil de negocio, exposicion al riesgo y
formas de gestion del mismo.

En ofras dreas de la regulacién prudenclal las novedades son menores, ya sea porque la
nueva Directiva es menos innovadora, ya sea porque corresponden a aspectos, como los
limites a los grandes riesges, que aln estan pendientes de revision en el &mbito
comunitario.

Finalmente, la Circular incorpora la informacion prudencial reservada que periédicamente
deben enviar a Banco de Espafia las entidades y grupos sujetos. Tal informacion es
homogénea con la que se exigira en el marco del mercado Gnice, dado que responde a
un proceso de convergencia entre los diferentes palses de la Unién Europea,

Al 31 de diciembre de 2008 los recurses propios computables de [a Sociedad exceden de
los requerimientos minimos exigidos por la citada normativa en 33.620 miles de euros y al
31 de diciembre de 2007 (bajo ia antigua normativa) 33.349 miles de euros,

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los requerimientos de recursos propios computables
de 1a Sociedad, tenjendo en cuenta la propuesta de distribuclén de beneficio (Nota 4) y
bajo [ normativa aplicable en las mencionadas fechas, son los siguientes:

2008* 2007
Regcursos propios basicos 75547 B0 657
Recursos propios de segunda categaria 7514 7919
Total recursos propios computables _ 83061 88 576
Requerimientos de recursos propios por rlesgo de crédito,
contraparte, dilucion y entrega 47 004 55227
Requerimientos de recursos propios por riesgo operacional 2 437 -
Total de requerimientos de recursos propios minimos 48 441 55 227
Superavit (+) / déficit (-) de recursos propios 33620 33349
Ratio de solvencia {%) 13,44% 12,83%

* Nueva normativa {Clrcular 3/2008})
** Antigua normativa (Circular 2/2006)
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Asimismo, la Circular 3/2008 establece gue los Activos materiales netos y el conjunto de
los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o
grupo econdmico, no podran exceder de determinados porcentajes de los recursos
propios, estableciéndose también Iimites a las posiciones en divisas. Al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, la Sociedad cumple con los mencionados limites.

En cuando a la gestion de capital, el propdsito de la Sociedad es mantener el superavit
actual de recursos propios para tener un margen razonable para hacer frente a posibles
contingencias futuras.

6. Refribuciones de los Administradores y de la Alta Direccién de [a Entidad
a) Retribuciones y otros compromisos con los Administradores

Los miembros del Consejo de Administracion no percibieron durante los ejercicios 2008 y
2007 remuneracion alguna en funcién de su cargo como Administradores.

Las retribuciones salariales percibidas en [os ejercicios 2008 y 2007 por los Consejeros
de la Scciedad con responsabilidades ejecutivas se detallan en el apartado b), siguiente,

No existen anticipos ni créditos concedidas a miembros del Consejo de Administracion,
asf como otros compromisos por pensiones, seguros, créditos, avales u otros conceptos
durante los ejercicios 2008 y 2007, en funclén de su carge como Administradores.

b}  Retribuciones con la Alta Direccion

Las retribuciones percibidas por la Alta Direccion de la Sociedad durante los gjercicios
2008 y 2007 son [as siguientes:

NUmero de Cargos: 1

[dentificacién de cargos: Consejere Delegado.
Retribuciones durante 2008: 327 miles de euros.
Retribuciones durante 2007: 288 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2008 y al 31 de disiembre de 2007, no exislian préstamos de la
Scciedad con los componentes de la Atta Direccidn,

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 en concepto
de los seguros en los que los componentes de la Alta Direccion de la Socledad son
beneficiarios o tomadores asciende a 62 miles de euros y 60 miles de euros,
respectivamente,

7. Impacte medicambiental

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por Leyes relativas a la proteccion del
medioamblente {Leyes medicamhientales). La Sociedad considera que cumple
sustancialmente tales Leyes y que mantiene procedimientos disefiados para garantizar y
fomentar su cumplimiento. La Sociedad considera que ha adopiade las medidas
oportunas en relacion con la proteceion y mejora del medioambiente y la minimizacién, en
su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto.
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Durante los ejercicios 2008 y 2007, la Sociedad no ha realizado inversiones significativas
de caracter medioambiental ni ha considerado nasesario registrar ninguna provisidn para
riesgos y cargas de caracter medioamblental, ni considera que existan contingencias
significativas relacionadas con |a proteccién y mejora de! mediocambilente,

8. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios pagados a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. porlos
servicios de auditoria de las cuentas anuales del ejerciclo 2008 de Ia Sociedad y por otros
servicios vinculados ha ascendido a un imporie de 100 miles de euros (87 miles de euros
en el ejercicio 2007), Adicionalmente, el importe de los honorarios facturados por otros
servicios prestados por dicha firma en los ejercicios 2008 y 2007 ha ascendido a un
importe de 35 miles de euros y 5 miles de etros, respectivamente.

Asimismo, los honorarios pagados a otras compaiiias bajo el nombre de
PricewaterhouseCoopers por otres servicios de auditorfa de las Sucursales de Htalia y
Portugal han ascendido durante el ejercicio 2008 a §9 miles de euros (57 miles de euros
en el gjercicio 2007),

9, Acontecimienios posteriores

Siguiendo instrucciones de la Casa Matriz, durante el primer trimestre del ejercicio 2009,
la Sociedad ha procedido a rescindir e} vinculo que le une con, aproximadamente, un
20% de ios empleados de su plantilla, sin que se cumplan los requisitos, del articulo 5 del
Real Decreto Legislative 171995, de 24 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Estatuto de los Trabajadores para considerarlo como despido colectivo,
dado que la Sociedad ha optado por alternativas jurldicas que [leven aparejadas para el
trabajador un tratamiento rotunda e inequivecamente mas beneficioso. Al 31 de marzo de
2009, la Sociedad ha registrado un gasto en concepto de indemnizaciones por despidos
por importe de 475 miles de euros.

Excepto por los acontecimientos comentados en el parrafo anterior, en el periodo
comprendido entre el 31 de diclembre de 2008 y la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales no se ha producido ningtin acontecimiento que afecte significativamente
a la Sociedad.

10. Principios y normas contables y criterios de valoracién aplicados

Los principlos y normas contables vy criterios de valoracion mas significativos aplicadoes
para [a elaboracién de las presentes cuentas anuales, se describen a continuacion:

a}  Principio de empresa en funcionamiento
En la elaboracion de [as cuentas anuales se ha cohsiderado que la gestion de |a
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de [as normas

contables no estd encaminada a determinar el valor del patrimonio neto 2 efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.
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b) Princlpio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su ¢aso, en lo relacionado con los Estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

¢)  Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfogue de coste histérico,
aungue modificado por la revalorizacién, en su ¢aso, de activos y pasivos financieros
{incluidos derivados) a valor razonable.

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones contables.
Asimismo, exige a la Direccidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables de ia Sociedad. Dichas estimaciones pueden afectar al importe de los activos y
pasivos ¥ al desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha de las cuentas
anuales y el importe de los ingresos y gastos durante el perfodo de fas cuentas anuales.
Aunque las estimaciones estan basadas en sl mejor conocimiento de la Direccidn de las
eircunstancias actuales y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas
estimacicnes.

d) Derivados financieros

Los derivados financieros son instrumentos que ademds de proporcionar una pérdida o
una ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiclones, compensar la totalidad o
parte de los riesgos de crédito y/ o de mercado asociades a saldos y transacciones,
utilizando como elementos subyacentes tipos de interés, determinados Indices, los
precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras
referencias similares. La Sociedad utiliza derivados financieros negociados bilateralmente
con la contraparte fuera de mercados arganizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados para la gestidn de los riesgos de las posiciones
proplas de la Sociedad (derivados de cobertura) o para beneficiarse de los cambios en
los precios de los mismos. Los derivados financieros que no pueden ser considerados de
cobertura se consideran como derivados de negociacion. Las condiciones para que un
derivado financiero pueda ser considerado como de cobertura son las siguientes;

i) El derivado financierc debe cukbrir el riesgo de vatiaciones en el valor de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo de cambio
(cobertura de valores razonables), el riesge de alteraciones en los fiujos de efectivo
estimados con origen en activos y pasivos financleros, compromisos y
transacciones previstas altamente probables (coberiura de flujos de efectivo) o el
riesgo de la inversién neta en un negocio en el exiranjero (cobertura de inversiones
netas en negocios en el extranjerc).

ii)  Elderivado financiere debe eliminar eficazmente algun riesge inherente al
elemento o posicién cubierto durante todo el ptazo previsto de cobertura. Por tanto,
debe tener eflcacla retrospectiva, eficacia en el momento de contratacion de la
cobertura en condiciones normales, y eficacia prospectiva, evidencia suficiente de
que [a eficacia de la cobertura se mantendré durante toda la vida dal elemento o
posicion cubjerto.
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iy  Se debe documentar adecuadamente que la contratacion del derivade
financiero tuvo lugar especificamente para servir de coberfura de determinados
saldos o fransacciones y la farma en que se pensaba cotiseguir y medir esa
cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los
riesgos propios que lleva a cabo la Sociedad.

Las coberturas se pueden aplicar a elementos o saldos individuales o a carteras de
activos y pasivos financieros. En este tlitimo caso, el conjunto de los actives o pasivos
financieros a cubrir debe compartir el mismo fipo de riesgo, entendiéndose que se cumple
cuando la sensibilidad al cambio de tipo de interés de los elementos individuales
cubiertos es similar.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 todos los derivados financieros de la Sociedad han
sido considerados derivados de negociacion.

e) Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balance de situacion de acuerdo con los
siguientes criterios:

i) Caja y depésitos en bancos centrales que corresponden a los saldos en
efectivo y a los saldos mantenidos en Banco de Espafia y en ofros bancos
centrales.

i) Carlera de negociacion que inciuye Instrumentos derivados no designados
como instrumentos de cobertura contable.

i) Inversiones crediticias que incluye los activos financieros que, no
negocidndose en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor
razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en
los que se recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor, Recoge la inversion procedente de su
principal actividad, operaciones de factoring, financiacion de las ventas a plazos y
arrendamiento financiero (leasing) de los productos del Grupo Caterpillar,
principalmente.

Los activos financleros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicion.
Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los sigulentes
criterios:

B Los activos financieros se valoran a su valor razonable excapto las
inversiones crediticias.

i)  Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podria ser eniregado entre paries interesadas debidamente
informadas, en una fransaccion realizada en condiciones de independencia mutua.
La mejor evidencia del valor razonable es el preclo de cotizacién en un mercado
activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.,

14



Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes
de instrumentos analogos v, n su defecto, a modelos de valaracion
suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades
espacificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos fipos de riesgos
que el activo financiero lleva asociadas. No obstante, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarrollados y las poslbles Inexactitudes en las asunciones
exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asf estimado
de un activo financiero no colincida exactamente con el precio al que el mismo
podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

ii}  Elvalor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los fiujos
de caja futuras con origen en el instrumento, descontados a la fecha de valoracion,
utilizandose métodos reconocidos por los mercados financieros.

iv) Las inversiones crediticias se valoran a su ¢oste amortizade, utilizindose en
su determinacion ¢l método del tipo de interés efectivo. Por coste amorlizado se
entiende el coste de adquisicién de un active financiere corregldo por los
reembolsos de principal v [a parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante 1a utilizacidn de! método del tipo de interés efectivo, de |a diferencla entre
el coste inicial y el correspendiente valor de reembolso al vencimiento y menos
cualquler reduccidn de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor, En
el caso de que se encueniren cubiertas en operaciones de cobertura de valor
razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgoes cuklertos en dichas
operaciones de cobertura,

El tipo de interés efective es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
de un instrumente financlero ¢on los flujos de efectivo estimados a lo large de la
vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contraciuales, tal como
opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de
crédito futuras. Para los instrumentos financiercs a fipo de interés fijo, el tipo de
interés efectiva coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adqulsicién més, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a {ipos de
interés variable, el tipo de interés efective coincide con ia tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de Interés de
referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en e) valer en libros de los activos financieros se registran, en general,
con contrapartida en [a cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses v conceplos asimilados, que se& registran en
el epigrafe de Intereses y rendimientos asImilados, y las que corresponden a ofras
causas, que se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financleras de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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f) Pasivos financleros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de sifuacidn de acuerdo con los
siguientes criterios:;

i} Cartera de negociacion que incluye instrumentos derivados no designados
como instrumentos de cobertura contable,

iy  Pasivos financieros a coste amortizado que correspende a los pasivos
financieros que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacion
y gue responden a las actividades tipicas de captacién de fondos de [as entidades
financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de
vencimiento.

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado, tal y como se define para los
aclivos financieros en [a Nota 10 e), excepto en el caso de los pasivos financieros
inclutdos en los epigrafes de Cartera de negociacion ue se valeran a valor razonable, tal
y como se define para los activos financieros en la Nota 10 e},

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se regisiran, en general,
con confrapartida en Ia cuenta de pérdidas y gananclas, diferencidndose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y canceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a ofras causas, que
se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias,

g) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con carge a la cuenta
de pérdidas y ganancias cttando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo gue se produce, en el caso de instrumentos de deuda,
entendidos como los créditos concedidos, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra tn evento o se produzea el efecto combinado de varios eventos gue suponga un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

Como norma general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financleros por
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
tal deterioro se manifiesta y la recuperacién de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el gue el deterioro se elimina o se reduce, En el caso de que se considere
remota la recuperacion de cualauier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situacion, aungue la Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguldo definitivamente sus
derechos por prescripeién, condonacion u otfras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de

las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros eslimados.
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Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e infereses, que la Sociedad estima gue obtendra durante la vida del
instrumento. En dicha estimacién se considera toda la informacion relevante que se
encuentra disponible en la fecha de elaboracién de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibifidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en la esfimacion de los fiujos de efectivo futuros de
instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrian de su realizacion, menos el importe de los costes necesarios para su
obtencidn y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucién de |a
garantia.

En el caloulo del valor actual de tos flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
fipo de actualizacion el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, ¢ el tipo de interés efectivo a la fecha a gue se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condicionss del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesges contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantfa, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que esta expuesta la Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccidn de los estados
financteros, la Sociedad clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pals al
que, en su caso, estén expuestas.

La evidencla objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e Individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos, Cuiando un
instrumento conereto no se pueda incluir en ningtin grupe de activos con caracteristicas
de riesgo similares, se analizara excluslvamente de forma individual para determinar si
esta deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacién colectiva de un grupo de actives financieros para astimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que fengan caracteristicas
de rfesgo de créditc similares, indicativas de la capacidad de los deudores para
pagar todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito que se consideran para
agrupar a los activos son, entre otras, el fipo de instrumento, €l sector de actividad
del deudor, el area geogréfica de la acfividad, e! tipo de garantia, |a antigtiedad de
los importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimacion
de los flujos ds efective futuros.

i)  Los flujos de efactivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se
esfima sobre la base de la experiencia de pérdidas histéricas de la Sociedad para
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a |as del respectivo
grupo, una vez realizados los gjustes necesarios para adaptar los datos histaricos a
las condiciones actuales del mercado.

17



i)  La pérdida por deteriora de cada grupoe es la diferencia entre el valer en libros
de todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados.

Los instrumentos de deuda ne valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes ¥ los compromisos contingentes se
clasifican, en funcién del riesgo de insolvencla imputable al cliente o a [a operacidn, en
las siguientes categorfas: riesgo normal, riesgo subesténdar, riesgo dudoso per razén de
la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y
riesgo fallido. Para los Instrumentos de deuda no clasificades como riesgo normal se
estimarn, sobre la base de la experiencia de la Sociedad y del sector, las coberturas
especificas necesarias por deterioro, teniendo en cuenta la antigliedad de los importes
impagados, las garantlas aportadas y la situacion econdémica del cliente y, en su caso, de
los garantes. Dicha estimacin se realiza, en generai, sobre la base de calendarios de
morosidad elaborados sobre la base de ia experiencia de la Socledad v de la informacion
gue tiene del sector.

La Sociedad no incurre en riesgo de crédito por razén de riesgo-pais.

Adiclonalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas anterlormente, [a
Sociedad cubre las pérdidas inherentes de los instrumentos de deuda no valorados por
su valor razonable con cambios en Ja cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal medlante una cobertura genérica. Dicha
cobertura gensrica, que se corresponde con la pérdida estadistica, se realiza teniendo en
cuenta la expetiencia histérica de deterioro y las demads clrcunstancias conocidas en el
momento de la evaluacidn y corresponden a las pérdldas inherentes incurridas a la fecha
de los estados financieras, calculadas con procedimientos estadisticos, que estan
pendientes de asighar a operaciones concretas.

En este sentido, la Sociedad ha utilizadoe, dado que no dispane de suficiente experiencia
histdrica y estadistica propia al respecto, los parametros establecidos por Banco de
Espaiia, sobre la base de su experiencia y de la informacién que tiene del sector, que
determinan el método e importe a uiilizar para la cobertura de las pérdidas per deteriora
inherentes incurridas en los instrumentos de deuda v riesgos contingentes clasificados
como riesgo normal, que se modifican periddicamente de acuerdo con la evolucion de los
datos mencionados. Dicho método de determinacién de 1a cobertura de las pérdidas par
deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda se realiza mediante la
aplicacion de unos parcentajes a los instrumentos de deuda no valorades por su valor
razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos
cohtingentes clasificados como riesgo normal. Los mencionados porcentajes varfan en
funcion de la clasificacion realizada de dichos instrumentos de deuda dentro del riesgo
normal entre las sigulentes subcategorias: Sin riesgo apreciable, Riesgo bajo, Riesgo
medio - bajo, Riesge medio, Riesgo medio - alto y Riesgo alto.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aguéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigliedad superior a tres meses,
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h)  Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcionat de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados
en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen activos y pasivos en moneda extranjera
mantenidos por la Saciedad.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominades en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utifizando el tipo de cambio de contado de
la fecha de reconocimiento, entendido como el fipo de cambio para entrega inmediata.
Con posterloridad al reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la
conversin de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcional:

i}  Los activos y pasivos de cardcter monetario, se convierten al fipo de cambio
de cierre, entendido como €] tipo de cambio medic de contado de la fecha a que se
refieren los estados financieros,

iy Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo
de cambio de la fecha de adguisicion.

fiiy Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierien al tipo
de cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

i¥) Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la operacion. No obstante, se ufiliza un tipo de cambio medio del petiodo para
todas las operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones
significativas. Las amortizaciones se convierten al tipo de cambio aplicada al
correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversion de los saldos deudores y acreedares
denominados en moneda exiranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias,

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastas por intereses y concaptos astmilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacién del
método del fipo de interés efectivo,

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias,
que determinan su imputacion en la cuenta de pérdidas y ganancias:

i) Comislones financieras que son aquéllas que forman parte integral del
rendimiento o coste efectivo de una operacién financiera y se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias a jo large de la vida esperada de la operacidn camo un
ajuste al coste o rendimiento efective de la misma.
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#)  Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las prestaciones de
servicios y pueden surgir en la ejecucién de un servicio que se realiza durante un
periodo de tiempo vy en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto
singular,

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

i} Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
serviclos.

fi)  Los que corresponden a una transaccion o setvicio que se gjecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto gue los origina.

Los ingresos y gastos ho financieras se registran contablemente en funcién de principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de
mercado,

i) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por Jos que [a Sociedad se obliga a
pagar unas cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con
independencia de su forma juridica que puede ser, entre otras, la de fianza, aval
financlero o técnico y erédito dogumentario irrevocable emitido o confirmado por la
Sociedad.

Las garantias financieras se clasifican, en funcion del riesgo de insolvencia imputable al
cliente o a la operacion y, €n su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones
para ellas mediante la aplicacién de criterios similares a los indicados en la Nota 10 g)
para los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

En el casc de gue sea necesarlo consfituir una provisién por las garantfas financieras, las
comisiones pendlentes de devengo, que se registran en el eplgrafe Periodificaciones del
pasivo del balance de situacion, se reclasifican a la correspondiente provision.

k)  Arrendamientos
Los contratos de arrendamiente se presentan en funcién del fondo econdmico de la
operacién con independencia da su forma jurldica y se clasifican desde &l inicio como
arrendamientos financieros u operativos.

i) Un arrendamiento se considera eomo arrendamiento financiero cuando se

transfieren sustancialmente todos los riesgos v heneficios Inherentes a la propiedad
del activo objeto del conirato.
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Cuando la Sociedad actita como arrendadora de un bien, [a suma de los valores
actuales de los importes que recibird del arendatario mas valor residual
garantizado, habitualmente | precio de ejercicio de la opcidn de compra del
arrendatario a la finalizacién del conirato, se registra como una financiacion
prestada a terceros, por lo que se incluye en el epigrafe de Inversiones credfiicias
del balance de situacién, de acuerdo con la naturaleza el arrendatario.

Por otra parte, cuando la Sociedad actia como amrendataria, se registra el coste de
los activos arrendados en el balance de situacion, segiin la naturaleza del bien
objeto del contrato, y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe, que seré
el menor del valor razonable dei bien arrendado o de la suma de [os valores
actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de
gjarcicio de la opcién de compra. Estos activos se amortizan con criterios similares
a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financlieros con origen en estos contratos se abonan y
cargan, respeciivaments, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el
rendimiento se mantenga constante a lo large de la vida de los contratos.

ii)  Los contrates de arrendamiento que no se consideran arrendamientos
financieros se clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando la Sociedad actiia como arrendadora, se regisira el coste de adquisicién de
los bienes arrendados en el eplgrafe de Activo material. Dichos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materizles
similares de uso propio y los ingresos procedentes de [os contratos de
arrendamiento se reconocan en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por ofra parte, cuando la Sociedad actia como arendataria, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su ¢aso, por el arrendador, se
ragistran linealmente en {a cuenta de pérdidas y ganancias.

) Impuesto sohre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el patrimenio neto, &n cuyo
supuesto se registra directamente en el patrimonio neto, y de una combinacidn de
negocios, £n Ia que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial méas de
la misma.

El gasta del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. L.a base
impanible del gjerciclo puede diferir del resultado neto de! ejercicic presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros gjercicios y las partidas que nunca lo son,
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderes o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de [os
actives y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles cotrespondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de situacion y se cuantifican
aplicando a la diferencia temporal 0 crédito que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recupetar o liguidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce
siempre que sea probable que [a Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que la Socledad
obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

i} Existen pasivos por Impuestos diferidos cancelables en el mismo gjercicio que
el de la realizacién del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el importe
anticipado.

i)  Las bases imponibies negativas han sido produsidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones en los mismos.

m) Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le daré un uso continuado por la Sociedad. Se valora a su coste de adquisicién menos
su correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por
deteriore que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable,

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segtin el método lineal, aplicando los
afos de vida Uti] estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de
los activos menos su valor residual. Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion
del activo material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se
calculan en funcidn de los siguientes afios de vida Gtil estimada, como promedio, de los
diferentes grupos de elementos:

Afios de vida
titil esfimada

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6 — 10 afios
Equipos para procesos de informacion 4 afios



En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto infernos como
extemnos, de que el valor neto de los elementos de su activo matertal excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el vator en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en
concepto de amortizacion en praporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado e] valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos antericres y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacién. La reversidn de [a pérdida por
deterioro de un elemento en ningtin caso puede suponer el incremento de su valor en
libras por encima de aqusl qus tendria si no se hubieran recenocido pérdidas por
deterioro en ejerciclos anterlores.

La Socledad, al menos al final de cada ejerciclo, procede & revisar la vida Gtil estimada de
los elementos del activo material de uso propic con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en €l caso de producirse, se ajustan mediante [a
correspondiente correccién del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacidn en virtud de [a nueva vida Gtll
estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiente de los activos materiales de uso propio se
regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en gue se incurren.

Los criterios aplicados por la Sociedad para el reconocimiento del coste de adquisicion de
los activos cedidos en arendamiento operativo, para su amortizacion y para la estimacion
de sus respectivas vidas ttiles y para el registro de sus pérdidas por deterioro coinciden
con [0s descritos en relacion con los activos materiales de uso propio.

n)  Activo intangible

Los activos intangibles son actives no monetarios identificables pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activas intangibles son identificables cuando son separables de
otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o dispener de ellos de forma individual
0 surgen como cohsecuencia de un contraic o de otro tipo de negoclo jurfdico. Se
reconoce un activo Intangible cuando, ademas de satisfacer la definicion anterior, la
Socledad estima probable la percepcion de beneficios econdmicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

El activo intangible corresponde a las aplicaciones informaticas que posee la Sociedad.
Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicion o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacion acumulada y cualquler pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con vida definida se amorfizan en funcién de la misma,

aplicandose criterios similares a los del activo material. El promedic de vida util estimada
para el activo intangible es de 3 afios.
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En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en ei valor registrado de estos activos con origen en st deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y gananclas. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos v, en su caso, de [as recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del acfive
material,

i}  Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Socledad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de [os estados financieros, pero resultan
ndeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de las
cuales y para cancelarias, la Scciedad espera que debera desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos
siguientes:

i}  Una disposicidn legal o contractual,

i)  Una obligacidn implicita o tacita, cuyo nacimiento se sittia en una expectativa
vilida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncidén de clertos
tipus de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando la Sociedad acepta
plblicamente respansabllidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresariales de dominio ptiblico.

i) Laevolucidn practicamente segura de la regulacion en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra
sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Socledad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocumra o no,
uno o0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los pasivos
contingentes incluyen {as obligacienes actuales de la Sociedad cuya cancelacion no sea
probable gue origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econémicos
o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las provisiones ¥ los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ccurran que de [o contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

La Sociedad incluye en [as cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabllidad ds que se tenga que atender la
obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales sino que se informa sobre [os mismos a no ser que se considere remcta
la posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen heneficios
2conomicos.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion fa mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso que las ariginan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversian, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de dictembre de 2008 y 2007 se encontrahan en curso distintos procedimientos
judiciales y rectamaciones entablados contra la Sociedad con origen en el desarrollo
habitual de sus actividades, Tanto los asesores legales de la Sociedad como sus
Administradores entienden que la conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no
producird un efecto significativo, adicional al, en su caso, incluido como provision, en las
cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 las provisiones registradas por la Sociedad en
relacion a Ias actas fiscales elevadas por las autoridades tributarias a su Sucursal de
Portugal en ejercicios anteriores ascienden a 619 miles de euros y 1.112 miles de euros,
respectivamente {(Nota 26},

o)  Activos no comrientes en venta

El epigrafe de Activos no corrientes en venta del balance de situacién incluye los activos,
cualquiera que sea su naturaleza, que no formando parte de las actividades de
explotacion, incluyan importes cuyo plazo de realizacién o recuperacion se espera que
sea superior a up afio desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Cuando excepcionalmente la venta se espera que ocurra en un periodo superior & un
ano, la Socledad valora el coste de venta en términos actualizados, registrando el
incremento de su valor debido al paso del tiempo en el epigrafe de Ganancias (Pérdidas)
de aclivos no corrientes en venta no clasificadas como operaclones interrumpidas de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, la recuperacion del valor en llbros de estas partidas, que pueden ser de
naturaleza financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que
se obtenga en su enajenacion, en lugar de mediante su uso continuado.

Los activos recibidos por ja Socfedad para la satisfaccion, total o parcial, de las
obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no corrientes
en venta, salvo que la Sociedad haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Los activos clasificades como Activos no comientes en venta se valoran, en general, por
el menor importe entre su valor en libros en el momento en €] que son considerados
como tales y su valor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos activos.
Mientras que permanecen clasificados como Activos no corrientes en venta, {os acfivos
materiales e inmateriales amartizables por su naturaleza no se amertizan.
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En el caso de que el valor en libros exceda a! valor razonable de los aclives neto de sus
costes de venia, la Sociedad ajusta el valor en libros de los activos por el importe de
dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe de Ganancias {Pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor
razonable de los activos, [a Sociedad revierie las pérdidas anterformente contabilizadas,
incrementando el valor en libros de los activos con el limite del importe anterior a su
posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de Gananclas (Pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

p) Gastos de personal y retribuciones post-empleo

Se consideran refribuciones post-empleo las remuneraciones a los empleados que se
liquidan tras la terminacion de su petiodo de empleo.

Con fecha 15 de junio de 1998 se formalizé un contrato de seguro colectivo de rentas
diferidas con reembolso de primas con la compariia La Estrella Seguros que garantiza la
coberiura futura de los compramisos que la Socledad fiene contraidos por prestaciones
de jubilacion con el personal con derecho a dicha cobertura {compromiso de aportacion
definida).

Este contrato se instrumentalizé a través de una péliza que conlleva el pago periddico por
[a Sociedad de una aportacion definida (prima mensual, actualizable anualmente},
registrada como gasto en Ja riibrica Gastos de personal de la Cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, y que en el ejercicio 2008 ascendié a 188 miles de euros {165 miles
de euros en 2007) {(Nota 36},

Por otra parte, la Sociedad no mantiene acuerdos especificos con Administradores yfo
personal de la Alta Direccién con la finalidad de indemnizarles en el momento en que se
interrumpa su conirato.

g) Estado de fiujos de efectivo

En el estado de fiujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las
definiciones siguientes;

i) Flujos de efactivo son las entradas vy salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteracionas en su valor.

iy  Actividades de explotacion son las actividades tipicas de la Sociedad y ofras
actividades que no pueden ser calificadas como de Inversion o de financiacién.

i)  Actividades de inversién son las correspondientes a la adquisicion,
enajenacion o disposicidon por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv) Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el
tamaiio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de
las actividades de explotacion.
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11. Deberes de lealtad de los Administradores

En relacion con los requerimientos del apartado 4 del articulo 127.ter de |a Ley de
Sociedades Andnimas, a continuacion se indica la relacién de los miembros del Consejo
de Administracion que mantienen participaciones en sociedades con el mismo o analogo
género de actividad que constituye el objeto social de la Sociedad y/u ostenten cargos ¢
funciones en dichas sociedades:

Consejero Sociedad Carga Nimerg de
acciones

José Coranel de Palma y

Martinez Agulld Catespillar Financial Renfing, S.AU.  Consejero Delegado -
Kent M. Adams Caterpillar Financial Renting, S.A.U.  Presidente de Conssjo -
Joel Anquetil Caterpillar Financial Renting, S.AU.  Consejero -

412, Atencidn al cliente

El articulo 17.2 de ia Orden ECQ/734/2004, de 11 de marzo, sobre Departamentos y
Servicios de Atenician al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras,
indica que en la memoria de las cuentas anuales se debe resumir, brevemente, el
contenido de la memoria del Servicio de Atencidn al Cliente de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2008 y 2007 no se ha recibido ninguna reclamacion ni gueja en la
que &l Servicio de Atencién al Cliente haya tenido que intervenir.

13. Riesgo de cradito

La regla general de Caterpiliar Financial Services Corporation (en adelante, CFEC ola
Casa Matriz) en materia de riesge de erédito es que todas las operaciones (leasing
financiera, leasing operativo, venta a plazos) deben tener un caracter finalista (no cabe la
financiacién pura), es decir, sdlo cabe financlar o arrendar financieramente bienes,
debiendo quedar vinculada la propiedad a la Scciedad en todes los casos, bien sea por
ser propietario de los bienes bien por la reserva de dominio sobre los mismos.

Cualguier excepcitn a lo anterior (préstamos para financiacién de inventarios u otros
préstamos ocasionales) deberé ser sometida a la auiorizacion previa, expresa y por
escrito de [a Direccion de Riesgos de la Casa Matriz.

t.os bienes susceptibles de operaciones por parte de la Sociedad son bienes muebles.
Cualquier excepcién a lo anterfor {por efemplo un inmueble), debera ser somelida,
igualmente, a la autorizacion previa, expresa y por escrito del Comité de Riesgos de
CFSC.

Pueden ser objeto de |as operaciones de la Sociedad bienes muebles nuevos o usados,

marca Caterplllar ¢ del Grupo Caterpillar o marca no Caterpillar, siempre que su
proveedor sea un distribuidor exclusivo o autorizado del Grupo Caterpilfar.
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Las facultades para autorizar riesgos de crédito son concedidas por CFSC y tienen
caracter individuat. Cualquier denegacién de una operacion requerira la revision por parte
del nivel superior, que podra reconsiderar la declsidn del nivel inferior.

Las operaciones que excedan de los limites de facultades concedidas a la Secledad,
deberan ser sometidas a aprobacion de la Direccidn de Riesgos de la Casa Matriz.

El plazo méximo de las operaciones no podra exceder de los 72 meses, Cualquier
excepcion a dichos plazos debera ser sometida a la aprebacion previa, expresa y por
escrito de Ja Direccion de Riesgos de la Casa Matriz.

La practica habitual es la periodicidad mensual de [as cuotas a cobrar, sin perjuicio de
que excepciones puntuales sean aprobadas por el Nivel de Autorizacién de Riesgos que
corresponda.

La asuncitn de riesgos de valor residual debera ajustarse a la polltica corporativa que
exige una comprobacién interna del valor atendiende al modelo del bien, a su precio, al
plazo de la operacidn y al nimero ds horas de utilizacion previstas.

Los criterios de politica expuestos son vdlidos para los paises en las que operala
Socledad (Espania, Portugal, italia, Grecia y Bulgaria).

En cuanto a la gestion de cobro de impagados, las pautas seguidas, de acuerdo con el
Credit Policy Manual son las siguientes:

- Impagados con mas de 1 dia y menos de 90 dias de aniigiledad: gestion amistosa.

- Impagados con mas de 90 dias de antigliedad: gestion pre-contenciosa o
contenciosa

Las reposesiones de equipos supondran el pase a la cuenta de inventario (o equipos
recuperados), aplicandose el criterio de valoracion establecido en la Clrcular 4/2004 de
Banco de Espafia. Para estimar el valor de mercado de los bienes sa acudira a los que
resuiten de los libros de valoracion existentes en los diversos paises en los que se opera
o a la valoracién que den los servicios internos del Grupo (el menor de ellos).

14. Riesgo de liquidez

La Socledad no presenta un riesge de liquidez significativo en cuanto que no esta
expuesta a demandas diarias de efectivo por parte de terceros. £En consecuencia, [a
Sociedad no mantiene recursos en efectivo significativos va que no son necesarios para
su actividad fundamental.

Por lo demads, el grueso de la cartera de inversiones crediticias (cuyo vencimiento esta

descrito en la Nota 19) esta financiado por lineas de crédito concedidas por Caterpillar
International Finance, S.4.r.l., sociedad de! Grupo domiciliada en Luxemburgo.,
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Con fecha 18 de febrero de 2008 &l Consejo de Administracién de la Socledad acuerda
unénimente aprobar la cesion en el mes de marzo de 2008 a la sociedad del grupo
Caterpllfar Internacional Finance Luxemburgo, S.a.r.l. (sociedad domiciliada en
Luxemburgo) por parte de Caterpillar Internacional Finance, Plc. {(sociedad del grupo
domiciliada en Dublln) {Nota 25) de los contratos de todas las financiaciones,
subrogandose la filial luxemburguesa en la posicién de la anterior entidad crediticia, la
filial irlandesa Caterpiliar International Finance, Plc.

Dichas Iineas tienen en todos los casos un vencimiento indefinido, exigiéndose para su
cancelacién, en cualquier caso, un preaviso de dos afios y un mas (Nota 25).

15. Riesgo de tipo de interés

La actividad de ia Sociedad consiste fundamentalmente en la financlacién de la compra
de: productos Caterpillar a través de contratos de arrendamiento financiero y contratos de
préstamo, Tanto el éxito en la realizacién de esta actividad de financiacion como el coste
de los fondos necesarios son muy sensibles a los cambios en los tipos de interés.

Estas operaciones de arrendamiento financlero y préstamo pueden estar basadas tanto
en tipos de interés fijos como variables. Una gestion prudente del riesgo de tipo de interés
requiere que los activos a fipo de interés fijo estén financiades completamente con pasive
a tipo de interés fijo y que los aclivos a tipo de interés variable estén financiados
completamente con pasive a tipo de interés variable, Existe una exposicion al riesgoe de
tipo de interés cuando lo anterior no se cumple. Los limites de exposicion al riesgo de fipo
de interés de la Sociedad son definidos en términos de porcentaje de coberiura,

La gestion del riesgo de tipo de interés esta centralizada a nivel europeo en Caterpillar
International Finance, S.4.r.l., sociedad del Grupo con sede en Luxemburgo (hasta marzo
de 2008. Caterpillar International Finance, Plc., sociedad del grupo con sede en Dublin),
gue es responsable del mantenimiento de un porcentaje de cobertura aceptable, definido
éste en base a la experiencia, en un rangeo de entre un 75% y 90%. El imite superior esta
basado en la experiencia de la Sociedad de que aproximadamente un 10% de los activos
en cartera son cancelados por el cliente antes de su vencimiento y, por tanto, no deben
ser cUbiertos, El limite del 75% esta basado en la situacion actual de los fipos de interés vy
en la estimacion de su evolucldn futura, Excepciones a esta paolitica deben ser
autorizadas por el presidente de la Divisién Financiera de [a Casa Matriz. El porcentaje de
cobertura al 31 de diciembre de 2008 fue del 78% (85% al 31 de diciembre de 2007).

El riesge de tipo de interés es gestionado medlante la cuantificacidn por intervalos de
tiempo de [as posiciones abiertas de riesgo ¥ su cobertura externa mediante derivados
financieros que reduzcan el riesgo derivado de dichas posiciones abiertas. Ef valor
nominal de los derivados financieros al 31 de diciembre de 2008 fue de 344 millones de
suros (360 millones de euros al 31 de diciembre de 2007) (Nota 18).

29



16. Concentracion de riesgos

La Sociedad analiza la concentracion de riesgos con sujetos © grupos, siguiendo las
directrices de la normativa sobre recursos propios del Banco de Espafia.

Con relacidn al cumplimiento por parte de la Sociedad del limite a los grandes riesgos y a
la concentracién, hay que sefialar que la Sociedad obtiene garantias dinerarias de
Caterpillar international Finance, S.4.r.l., sociedad del Grupo con sede en Luxemburgo
(hasta marzo de 2008. Caterpillar International Finance, Ple., sociedad del grupo con
sede en Dublin) para agquellas contrapartes cuyo riesgo acumulado supera el limite de
concentracion del 25% exigido por la legislacion del Banco de Esparia.

17. Caja y depdsitos en bancos centrales

El desglose de este eplgrafe de los balances de situacidn al 31 de diciembre de 2008 ¥
2007 es el siguiente:

Miles de euros

2003 2007

Caja 5 4
Depésitos en Banco de Espaiia — Obligatorios - -
5 4

18. Derivados de negociacidn

Este epigrafe incluye el valor razonable de los derivados que no forman parte de
coberturas contables por no haberse realizado test de efectividad,

El valor razanabte de los elementos incluidos en la Cartera de negeciacion de activo y
pasiva al 31 de diciembre de 2008 y 2007 ha sldo determinado directamente por la Casa
Matriz utilizando Ia técnica de valoracion de Descuentos de flujos de efectivo, en base a
curvas de tipos de interés de mercado.

Ei desglose del saldo de Derivados de negociacién del activo y del pasive de [os balances
de situacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Valor Valor razonable Valor Valor razonable
nocional Active Pasivo Nocional Activo Pasivo

Permutas financieras 343 700 20 5587 360450 1412 -

El importe nocional y/o contractual de los contratos de Derivados de negociacion no
supone una cuantificacion del riesgo asumido por el Grupo ya que su posicién neta se
obtiene de la compensacion y/o combinacion de dichos instrumentos.
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19. Inversiones crediticias

El desglose de este eplgrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Depésitos en entidades de crédito 58 4069
Credito a la clientela 668 275 705 209

€68 330 709 278

Ajustes por valoracion
Crédito & la clientela { 40 403) (37 473)

627 927 671 805

El desglose, por modalidad y situacién, del epigrafe de Depdsitos en entidades de credito
al 31 de diclembre de 2008 y 2007 es el sigulente:

___Miles de euros
2003 2007

Depdsitos en entidades de crédito

Cuentas a plazo - -
Otras cuenfas 55 4 069
Ajustes por valoracion - Intereses devengados - -

55 4 068

El tipo de interés medio devengado por los Depésitos en enfidades de crédito durante los
ejercicios 2008 y 2007 ha sido del 3,43% y 2,02%, respectivamente.

T%d_os los Depbsitos en entidades de Crédito estan denominados en euros.
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El desglose, por modalidad y situacian, del epigrafe de Crédito a la cllentela al 31 de

diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Crédito a las Administraciones Ptblicas Espariolas

Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial operaciones sin recurse
Otros deudores a plazo
Arrendamientos financleros
Deudores a [a visia y varios
Activos dudosos

Crédito a las Administraciones Puablicas no resldentes

Credito a ofros sectores no residentes
Crédito comercial
Otros deudores a plazo
Arrendamientos financieros
Deudores a la vista y varios
Activos dudosos

Ctros activos financieros

Ajustes por valoracion sector residente
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses devengados
Descuentos en la adquisicion
Comisiones

Ajustes por valoracion sector no residente
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses devengados
Descuentos en |a adquisicion
Comisicnes

Miles de euros

2608 2007

74 68

263 461 314 637
803 9615

52 613 53 578
183 585 235 524
1305 1534

26 155 14 386
404 336 388 594
27 444 7 956
55 815 60 604
288 277 295 010
2 776 4311

30 024 19713
404 1911
{17342} (17.208)
( 14999)  ( 13408)
535 623
- ( 91)
( 2878) ( 4332)
( 23061) (20 266)
(19307)  ( 15488)
1 828 1848

{ 948) ( 1439
{ 4638)  ( 5187)
627 872 6867 736

Toda la cartera de Inversiones credilicias al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se halla

denominada en euros,
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el spigrafe Otros activos financieros dentre de la

cartera de Inversiones crediticias recoge saldos deudores mantenidos con oiras
empresas del Grupo derivados de la imputacion de gastos soportados a dichas

compafifas del Grupo per importe de § miles de eurcs y 1.597 miles de euros,

respectivamente (Mota 42).

La concentracion del riesgo, por tipo de instrumento, de Ia cartera de Inversiones

crediticias al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Arrendamiento financiero
Financiacién a plazo
Credito comercial

Otros

Carrecciones valor deterioro

Miles de euros

2008 2007

[mporte % Imparte %

528 155 79,75% 561 704 80,16%

1009684 16,61% 113394 16,18%

23781 3,99% 17 504 2,50%

333 0.05% 8 099 1,16%

662 233 100% 700 701 100%
; 34 306! ( 28 896!
627 927 671 805

La distribucién geografica del riesgo de la cartera de Inversiones crediticias, en funcién de
la logalizacion de la contraparie, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es la siguiente:

Esparia
Portugal
ltalia
Grecia
Buigaria
Ofros

Miles de euros

2008 2007

Importe °%  Importe Y
262787 41,85% 303477 45/17%
63345 10,09% 48 111 7,16%
2049020 4697% 314827  46.83%
5 875 0,93% 5 061 0.76%
541 0,09% 189 ,03%

459 0,07% 330 0,05%
627 927 100% 671 805 100%

33



La practica totalidad de la clientela de ia Sociedad esta compuesta por empresas,

empresarios individuales v, en menor medida, administraciones pUblicas. Dada la

naturaleza de los activos financiados por la Sociedad (bienes de inversién) no existen
riesgos significativas con hogares. La concentracion del riesgo, por sectar de actividad
del acreditado, de [a cartera de Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2008 y 2007

es la siguiente:

Instituciones piblicas residenies
Residentes
Agricultura, ganaderia caza y silvicultura
Indusirias extractivas
Indusirias manufacturaras
Preduccién v distribucion de energia eléctrica, gas
y agua
Construcclon
Comercip y reparacionas
Hosteleria
Transparie, almacenamiento y comunicaciones
IntermediacTan financisra {excepto entidades de
Cradito)
Actividades inmabiliarias y serviclos empresariales
Otros servicios
Mo residentss
Qtros/Sin clasificar

Miles de euros

2008 2007

[mporte % Importe %
69 0,01% 68 0,01%
1756 0,28% 1792 0.27%
8549 1,.36% 9 681 1.44%
3374 0,54% 5 406 0,80%
61 0,01% 25 -

217 324 34,681% 238218 35,46%
13262 2,11% 22 483 3,35%
33 0,01% 126 0,02%
10993 1,76% 14 047 2,08%
5 0,00% 56 0,01%

8003 1.27% 11274 1.68%
231 0,04% 369 0,05%

364 681 §8,08% 367 9498 54,76%
{  414) { 0.07%) 262 0,04%
827 927 100% &71 805 100%

El detalle, por plazes de vencimiento remanentes, de la cartera de inversiones crediticias
al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

A la vista

Hasta un mes

Mas de un mes ¥ hasta tres meses
Mas de tres meses y hasta seis meses
Mas de seis meses y hasta un afio
Mas de un afio ¥ hasta ¢inco afios
Mas de cinco afios

Otros/Sin clasificar

Alustes por valoracion

Miles de euros

2008 2007
11 498 14 921
24 472 14 082
9878 12113
15 755 13 001
35 Q01 48 886
558 847 584 034
11 374 20 321
404 191
{ 40 403) (37 474)
827 927 671 805




El detalle, por dreas geograficas, de los actlvos deteriorados al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es el siguiente:

Miles de euros

20038 2007

importe % Importe %

Espaiia 25155  45,8%% 14386 42,19%
Portugal 4 200 7.61% 2037 5,97%
Italia 25824 46.80% 17676 51,84%

55179 100% 34 099 100%

El detalle al 31 de diciembre de 2008 y 2007 del saldo de Correcciones de valor por
deterioro de activos de! epigrafe de Inversiones crediticias es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Par el tipo de cobertura:
Cobertura especifica 26 348 15 040
Coberlura genérica 7 968 13 856
34 305 28 896

El movimiento durante el ejercicio 2008 y 2007 del saldo de Correcclones de valor por
deterioro de activos del eplgrafe de Inversiones crediticias es el siguiente:

Miles de euros
Cobertura Cobertura

especifica genérica Total
Saldc a 1 de enero de 2607 14 194 10 501 24 695
Dotaciones netas con cargo a resuitados 2261 3355 5616
Traspaso a fallidos contra fondos constifuidos ( 3665) - { 366)
Qtros movimientos { 1049) - { 1049)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 16 040 13 856 28 896
Dataciones netas con ¢argo a resultados 15 481 { 5898) 9 583
Traspaso a fallidos confra fondos constituidos { 1785) - ( 1785)
Qfros movimientos { 2388) - { 2388)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 26 348 7 958 34 306
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Fl desglose de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de

crédito por drea geografica es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Importe % Importe %o

Espaiia 15060 43,80% 13408 46,40%
Portugal 314 9,16% 2167 7,50%
ltalia 16 105 46,94% 13275 45,94%
Grecia - - 43 0,15%
Bulgaria - - 3 0,01%
34 306 100% 23 896 100%

El Importe de los ingresos financieres acumulados ¥ no

reconiocidos en la cuenta de

pérdidas y ganancias de los activos financieros deteriorados asclende al 31 de diciembre
de 2008 y 2007 a 526 miles de euros y 968 miles de euros, respectivamente.

La clasificacién de los activos vencldos no deteriorados pendientes de cobro en funcion

de su antigiiedad es la siguienie:

Miles de euros

Menos Entrel1y Enfre2y
de 1 mos 2 meses 3 meses Total
Ejercicio 2608
Crédito a la clientela:
Administraciones Publicas espaficlas 2 - - 2
Otros sectores residentes 483 482 238 1202
Otros seciores no residentes 1014 537 251 1802
Eiercicio 2007
Crédito a [a clientela:
Administraciones Publicas espafiolas 2 - - 2
Ofiros sectores residentes 585 420 187 1202
Oiros sectores no residentes 2044 642 342 3028

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo al

considerarse remota su recuperacion, es el siguiente:

Saldo al inicio del perlodo

Altas — can cargo a cotrecciones de valor por deterioro
de activos
Bajas — por recuperacidn en efectivo de principal con
cargo a resultados

Saldo al final del periodo

Miles de euros

2008 2007
11014 10 660
1786 366

( 22) (12
12 778 11 014
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20, Activos no corrientes en venta

E! desglose de este epigrafe de los balances de situacion a! 31 de diciembre de 2008 y
2007 es =) siguients;

Miles de euros

2008 2007

Activo material adjudicado 1278 1 005
Correcciones de valor por detericro de activos { 17) { 2)
1261 1 003

El importe registrado en e! eplgrafe Activos no corrientes en venta de los balances de
situacion al 31 de dicismbre de 2008 y 2007 comresponde a maquinaria adjudicada como
consecuencia de incumplimientos de confrato en operaciones de financiacion y
destinados a su venta.

El valor razonable de [a maguinaria recuperada se ha determinado tomandoe como
referencia los catdlogos de precios publicados por fuentes externas y la valoracion
obtenida a través de Caterpillar Redistribution Services inc., sociedad del Grupo dedicada
exclusivamente a la compravenia de maquinaria usada, tomando en consideracién
diversas circunstancias del bien, como su modelo, el afio de fabricacién y s! uso dado al
bien.

21. Activo material

El desglese de este epigrafe de los batances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es ¢l siguiente:

Miles de euros

2008 2007

De uso propio: 342 452
Equipos informaticos y sus instalaciones 79 89
Mobiliario, vehiculos y resto de Instalaciones 263 363
Otros activos cedidos en arrendamlente operativo 7 379 3 557
7721 4 008
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E! movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007 del saldo del epigrafe de Activo material
es e siguiente:

Miles de euros
Importe Amortizacién

hruto  acumulada Neto

Saldo al 1 de eneroc de 2007 3804 { 980) 2824
Adiciones / Dotaciones 2116 { B850} 1268
Refiros {( 306} 225 { 81
Saldo al 31 de diciembre de 2007 5 614 { 1605) 4008
Adiciones / Dotaciones 5932 (1771) 4161
Retiros { 596) 147 { 449)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 10 950 ( 3229) 7721

El saldo neto al 31 de diciembre de 2008 y 2007 del Activo material de uso propio incluye:

a) Unimporte de 7.278 miles de euros y 3.624 miles de euros, respectivamente,
correspondientes a Activo material propiedad de sucursales de la Socledad radicadas en
paises exiranjeros.

b)  Elvalor bruto de los elementos del Activo material de uso propio que se
encontraban en uso y totalmente amortizados al 31 de diclembre de 2008 y 2007
asclende a un importe de 364 miles de euros y 259 miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 |a Sociedad mantenia activos cedidos en arrendamiento
operativo por importe neto de 7.379 miles de euros (3,557 miles de euros al 31 de
diciembre de 2007).

Los ingresos derivados de rentas provenientes de los Activos cedidos en arrendamlento

operativo de la Sociedad durante el ejercicio 2008 han ascendido a 1.960 miles de euros
{809 miles de euros durante el ejercicio 2007).
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22, Activo intangible

El desglose y el movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007 del saldo del epigraie de

Activo inmaterial es el siguiente:

Miles de euros

Importe Amortizacion

bruto acumulada Neto

Saldo al 1 de enero de 2007 133 (130) 3
Adiciones f Dotaciones 142 ( 16) 128
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2007 275 (146) 129
Adiciones f Dotaciones 3 ( 47) { 44)
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 278 {193) 85

El valor bruto de los elementos de Otro activo intangible que se encontraban en uso y
totalmente amoertizados al 31 de diclembre de 2008 y 2007 asciende a un importe de 131
miles de euros y 113 miles de euros, aproximada y respactivamente.

23. Activos y pasivos fiscales

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y

2007 es el siguiente:

Impuestos corrientes:
Impuesto sobre beneficios
VA elGIC
IRPF y otras retenciones
Organismos de {a Seguridad Social acreedores
Otros

Impuestos diferidos:
Pérdidas por deterioro de inversiones crediticias
Aportaciones a seguros
Otras provisiones no deduclbles
Por amortizaciones no deducibles
Bases Imponibles negativas del gjercicio

Miles de eurcs

Activo Pasivo
2008 2007 2008 2007
34962 39881 31463 31 811
1420 §27 608 1865
33006 389068 30576 29693
- - 103 93
- - 172 160
536 443 4 -
5370 3149 - -
2726 2568 - -
498 429 - -
175 123 - -

61 29
1910 - ~ -
40332 43030 31483 31811

39



El desglose por ambito geografico del epigrafe Hacienda Publica saldos fiscales
recuperables por IVA e IGIC soportados se muestra a continuacian:

Miles de euros

v 2008 2007
Portugal 3320 2966
Espafia 750 55
Italia 28 936 36 875

33 008 38 906

Al 31 de diciembre de 2008 esta pendiente de cobro el IVA del ejercicio 2004 en ¢l caso
de ltalia. En opinion de los Administradores de la Sociedad, la mistna recuperara
integramente dicho IVA pendiente de cobro junto con los intereses devengados.

Come consecuencia de la normativa fiscal vigente del Impuesto sobre Sociedades
aplicable a la Sociedad, en los ejercicios 2008 y 2007 han surgido determinadas
diferencias entre los criterios contables y fiscales que han sido registradas como
Impuestos diferidos de active y de pasivo al calcular y registrar el correspondiente
Impuesto sobre Sociedades.

Los movimientos experimentados durante los gjercicios 2008 y 2007 en los saldos de
lmpuestos diferidos de activo se muestran a continuacion:

Miles de etros

2008 2007
Saldo al iniclo det gjercicio 3149 2270
Pérdidas por deterioro de inversiones crediticias 200 796
Dotaciones a Fondos de pensionas 73 70
Otras provisiones no deducibles ( 117) 13
Por amoriizacicnes no deducibles 34 22
Bases imponibles negafivas del ejercicio 1910 -
Liquidacién definitiva del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio anterior -~ Otras provisiones no deducibles 121 -
Efecto revision tlpo Impositivo {(Nota 28) - {22)
Saldo al clerre del ejercicio 5 370 3 148

En la Nota 28 se incluyen los detalles correspondientes a la situacion fiscal de la
Saociedad.
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24. Resto de actlvos y pasivos

El desglose de este epligrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es el siguiente:

Niles de euros

Activo: 2008 2007
Periodificaciones 643 785
Resto 235 5178
Otros conceptos 235 5176
878 5 661

Miles de euros

Pasivo! 2008 2007
Periadificaciones 1 851 2 030
Resto 2 802 3438
Otros concepios 2802 3438
4 653 5 468

El importe que figura en el epigrafe Periodiflcaciones al 31 de diciembre de 2008 y 2007,
corresponde al saldo de todas las cuentas de periedificacién de activo y pasivo, excepta
las correspondientes a intereses devengados, comisiones de apertura y descuentos en la
adquisicién.

Al 31 de diclembre de 2008 y 2007, el importe que figura en el epigrafe Resto
corresponde a cuentas de caracter transitorio surgidas como consecuencia de la
operativa de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el epigrafe Otros conceptos
de Activo del balance de situacion esta compuesto, fundamentalmente, por pagos
anticipados realizados a los proveedores por compra de maguinaria. Al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, el epigrafe Otros conceptos de Pasive del balance de situacién esta
compuesto, fundamentalmente, por cobros pendientes de aplicacién que se regutarizan
en los primeros dias del mes siguiente.

25, Pasivos financieros a coste amortizado

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Depdsitos de entidades de crédito 2797 1044
Depdasitos de la clientela 558 092 603 793
Ofros pasivos financieros 1384 3 2589

560 273 508 096
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El desglose del saldo del epigrafe Depbsitos en enfidades de crédito de los balances de
sifuacion al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el sigulente:

Miles de euros

2008 2007
Oftras cuentas 2779 1010
Ajustes por valoracion 18 34
2797 1044

El tipo de interés medio anual durante |os ejercicios 2008 y 2007 de los Depésitos de
entidades de crédito ha ascendido al §,03% v 4,50%, respectivamente.

El vencimiento de los Depositos en entidades de crédito durante los ejercicios 2008 y
2007 es a [a vista.

El desglose del saldo del epigrafe Depésitos de la clientela de los balances de situacion
al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es ol siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Otros sectores no residentes
Depositos con preaviso (Nota 14) 554 158 601118
Ajustes por valoracion 1934 2675

556 082 603 793

El saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, esté compuesto en su
totalidad por las financiaciones recibidas de Caterpillar International Finance, S.a.r.l,,
sociedad del Grupo domiciliada en Luxemburgo (hasta marzo de 2008, Caterpillar
International Finance, Ple., sociedad del grupo con sede en Dublin). (Nota 42)

Dichos importes figuran denominados en eurcs, devengando intereses en los siguientes
términos:

. Euribor a un mes incrementado en 45 puntos basicos para las lineas de crédito por
importe de 481.695 miles de euros al 31 de diciembre de 2008 (555.463 miles de euros al
31 de diciembre de 2007).

En todos los casos su vencimiento es indefinido, y exigiéndose para su cancelacién, en
cualquier caso, un preavise de dos afios y un mes.
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. El importe de 72.463 miles de euros restante (45.655 miles de euros en 2007}
corresponde a garantfas recibidas por la Sociedad de Caterpillar International Finance,
S.a.rl, sociedad del Grupo domiciliada en Luxemburge (hasta marzo de 2008, Caterplllar
International Finance, Plc., saciedad def grupo con sede en Dublin) para cubrir el riesgo
cantraido con algunos de sus clientes, Estas garantias devengan unos intereses medios
de Euribor a un mes con un incremento de 45 puntos bésicos, estan sujetas al pago de
una comisién Onica de 100 puntos bésicos sobre el importe de 1a garantia al comienzo de
las mismas.y tienen un periodo de vigencia indefinido.

El desglose del saldo de Otros pasivos financleros de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

NMiles de euros

2008 2007

Obligaciones a pagar 1337 3212
Acreedores comerciales (a) 1293 2309
Ofras 44 a03
Fianzas recibidas 15 38
Otros conceptos 32 9
1384 3 259

(a) Dentro del eplgrafe de Acreedores comerciales se encuentra, fundamentalmente, la
deuda pendiente con las compafiias de seguros por los seguros financiados por la
Sociedad en las operaciones de sus clientes, asi como la deuda pendiente con los
dealers por compra de maquinaria.

26. Provisiones

El desglose de este epigrafe de [os balances de situacion al 31 de diciembre de 2008 y
2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Provisiones para riesgos Y compromises contingentes 2 80
Otras provisiones 619 1112
621 1192

El eplgrafe Otras provisiones incluye el importe dotado por la Socledad para cubrir
posibles contingencias derivadas de las actas fiscales elevadas por las autoridades
tributarias a su Sucursal de Portugal en gjercicios anteriores asi como una provision
correspondiente al importe pendiente de devolucion por parte de la Hacienda Publica
Portuguesa del reemboise de! IVA del afio 2005 (Nota 10 ).
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Los movimientos experimentados en las Provisiones se muestran a continuacion:

Miles de euros

Saldo al 1 de enero de 2007 1082
Dotaciones a provisiones 110
Recuperacién de los importes dotados -
Saldo al 31 de diciembre de 2007 11492
Dotaciones a provisiones 10
Recuperacion de los importes dotados (_581)
Saldo a) 31 de diciembre de 2008 621

27. Fondos propios
El desglose y movimientos de este epigrafe es el siguiente:

Niles de suros
Distribucién  Resultado

2007 resultados del ejercicio 2008
Capital 72 487 - - 72 487
Reservas 8 677 - - g 677
Reserva legal 4372 - - 1372
Reservas voluntarias 8 473 - - 8473
Ofras reservas { 1168) - - {1168)
Resultados negativos de gjercicios
anteriores - ( 378) - { 378)
Resuitado del ejercicio { 378) 378 (5164) [ 5154)
80 786 - ( 5154) 76 632

El capital social, al 31 de diciembre de 2008 y 2007, esta representado por §92.070
acciones nominativas con un valor nominal de 121 euros cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas por el Uinico accionista, Caterpillar Financial Services
Corporation,

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Socledades Andnimas, las enfidades
gue obtengan beneficios en un ejercicio econdmico deberan dotar el 10% del beneficlo
del gjercicio a la Reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que Ia Reserva
legal alcance al menos &l 20% del Capital social desembolsado. La Reserva legal podra
utilizarse para aumentar el Capital social en la parte de su saido que excede del 10% del
Capital social ya incrementado. Mientras no supere el 20% del Capital social, la Reserva
legal sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sociedad cumple con el coeficiente de recursos
proplos de acuerdo con o establecido en la Circular 3/2008 def Banco de Espafia (Nota
5).



28. Situacion fiscal

La Sociedad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades
de acuerdo con la narmativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2008, la Sucledad tiene pendientes de inspeccidn por las
Autoridades Fiscales todos los principales impuestos que ie son de aplicacién para [os
Gitimos cuatvo ejercicios en Espania, Portugal e lfalia.

Teniendo en conslderacion las provisiones regisiradas por la Sociedad (descritas en la
Nota 26 con relacion a las actas elevadas por las autoridades fiscales portuguesas
descritas en la Nota 10 )), sus Administradores estiman que los pasivos que, en su caso,
se puedan derivar como resultado de las actas incoadas no tendran un efecto significativo
en las cuentas anuales del ejercicio 2008.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de [as normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacion ohjetiva, Sin embargo, en opinidn de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de gue en futuras inspecciones se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes
cuentas anuales.

La concilfacién del resultado contable de los ejercicios 2008 y 2007 con Ia base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Resultado contable antes de impuestos {6 820) 851
Oftros impuestos no deducibles { 166) ( 300)
Diferencias enire las bases contable y fiscal 619 2 807
Diferencias permanentes — otros gastos ne deducibles ( 13) 33
Diferencias temporales positivas 15856 2802
Diferencias temporales negativas ( 953) ( 28)
Base imponible fiscal (6 367) 3 358
Cupota integra (30% en 2008; 32,5% en 2007) {1 910) 1091
Deducciones y bonificaciones - 4)
Retenciones y pagos a cuenta {1 357) {( 478)
Cucta a pagar/(devolver) (Nota 23) (1 357) 608
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La Sociedad ha registrado al 31 de diciembre de 2008, activos fiscales por importe de
5.370 miles de euros (Nota 23) equivalentes al efecto Impositive de los impuestos
diferidos (3.460 miles de euros) y al efecto impositivo de [a pérdida contable del sjercicio
(1.910 miles de euros), al considerarse los Administradores de la Sociedad que no
existen dudas acerca de su recuperabilidad futura.

A 31 de diciembre de 2008, el importe resultante de la ciiota 2 devolver por el Impuesto
sobre sociedades del ejercicio se encuentra contabilizado dentro del epigrafe Impuestos
corrientes de activo ~ Impuesto sobre beneficios (Nota 23)

La composicion del epigrafe de gasto por Impuesto sobre beneficios de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 es la siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Resultade contable antes de impuestos {6 820) 851
Otros impuestos no deducibles ( 166) { 300)
Diferencias permanentes { 18} 33
Resultado contable ajustado (6 999) 584
Impuesto brute (30% en 2008, 32,5% en 2007) {2 100) 190
Deducciones - (4
Gasio por Impuesto de Sociedades (2 100) 186
Cambio de tipo impositivo - 22
Gasto por Impuesto de Socledades (2 100) 208

Al 31 de diclembre de 2008, el epigrafe de Impuestos sobre beneficios de [a cuenta de
pérdidas y ganancias asciende a 1.6656 miles de euros, del cual un ingreso de 2.100 miles
de euros corresponden a [a provision para el Impuesto de Sociedades del efercicio 2008 y
un gasto de 434 miles de euros carresponde a las suctrsales de Italia y Portugal.

Al 31 de diciembre de 2007, el epigrafe de Impuestos sobre beneficios de [a cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta asciende a 1.229 miles de suros, del cual un gasto de 186
miles de euros corresponden a [a prevision para el Impuesto de Sociedades del ejercicio
2008, 22 miles de euros corresponden al efecto de la revision del tipo impositivo y 1.021
miles de euros corresponden a las sucursales de Italia y Portugal,

A pariir del 1 de enero de 2007, de acuerdo con la Ley 35/2006 del Impuesto sobre |3
Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, se modifica el tipo de
gravamen general al 32,5% en 2007 y al 30% a partir del 2008.
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Por aplicacion de la Norma 42 de [a Circular 4/2004, la cuantificacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos se realiza aplicando z [a diferencia temporaria, o crédito
gue corresponda, el tipo de gravamen a que se espera recuperar o liquidar, lo cual
supuso una disminucion de los activos por impuestos diferidos. El efecto neto
correspondiente al ejercicio 2007 por importe de 22 miles de euros se ha contabilizado
conira pérdidas y ganancias.

29. Valor razonable de los activos y pasivos del balance de situacién

Los activos y pasivos financiercs de la Socledad aparecen valorados en el balance de
situacion siguiendo las directrices de la normativa del Banco de Espaiia (valor razonable
o coste amortizado, basicamente).

A continuacion se incluye el detalle de valor razonable de los activos y pasivos
financieros de la Socledad al 31 de diciembre de 2008 y 2007 comparados con sus
respectivos valores en libros a las citadas fechas:

Nivel 1 2008 2007
Valor Valor Valor Valor
_ragistrado razonable registrado razonable
Activo
Caja y depésitos en bancos centrales § 5 4 4
Cartera de negeciacién - Derivados
de negociacion 20 20 1412 i412
Inversiones crediticias
Depositos en entidades de crédito 55 55 4069 4 0869
Nivel 2 2008 2007
Valor Valor Valor Valor
registrado razonable registrado _razonable
Activo
Inversiones crediticias
Crédito a |a clientela 627 872 581 931 667 736 628 947
Nivel 1 2008 2007
Valor Valor Valor Valor
registrado razomable registrado razonable
Pasivo
Cartera de negociacién 5587 5 587 - -
Pasives financieros a coste amoeriizado 560 273 560 273 6080356 608085
Depésitos de entidades de crédito 2797 2797 1 044 1044
Depésitos de la clientela 556 092 556002 603793 603793
Otros pasivos financleros 1384 1384 3 259 3259
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Para los activos y pasivos financieros anteriormente expuestos, el valor razonable ha sido
determinado tal y como se indica a contihuacian:

)i Activos ¥ pasivos financieros indicados en el Nivel 1: El valor razonable se ha
determinado utilizando precios cotizados en mercados activos para el tnismo
instrumento, es decir, sin modificar o reorganizar de diferente forma.

i)  Activos y pasivos financieros indicados en el Nivel 2: El valor razonable se ha
determinado: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u
otras técnicas de valoracién en las que todos los inputs significativos estan basados
en datos de mercado cbservables directa o indirectamente.
iif)  Activos y pasivos financieros indicados en el Nive! 3: Técnicas de valoracién
en las que algln input significativo no estd basado en datos de mercado
abservables.

30, Compromisos contingentes

El desglose de este epigrafe 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguients:

Miles de euros

2008 2007

Disponibles por terceros — por otros sectores residentes
Otros de disponibilidad inmediata (a) 510 510
Condicicnales {b) 2925 22717

3435 23 227

(@) Corresponde al disponible por la financiacién concedida por una operacion con las
sigufentes condiciones:

Miles de euros

2008 2007
Limite concedido 1503 1503
Importe utilizado { 993) ( 993)
Disponible 510 510

{b) Corresponde a pedidos de compra en firme efectuados a proveedores respecto a
maquinaria adquirida para ser cedida en arrendamiento financiero cuyos contratos ya han
sido firmados por 2l arrendatario.
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31. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de [os gjercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 es e! siguiente:

Miles de euros

2003 2007

Depésitos en entidades de crédito 45 58
Crédito a la clientela 43130 ar 720
Intereses de demora 411 365
43 586 33 143

32. Intereses y cargas asimiladas

E| desglose de este epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diclembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

NMiles de euros

2008 2007

Depositos de entidades de crédito 149 131
Depésitos de la clientela 20124 24 292
Otros intereses 7 -
29 280 24 423

33. Comisiones percibidas y comisiones pagadas

El desglose del epigrafe de comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el sigulente:

Miles de euros

2008 2007

Por servicios de cobros y pagos — efectos 5 3
Ofras comisiones 770 762
Por cancelacion anticipada 113 162
Par gastos de recobro 188 157
Por seguro 134 167
Ctros 365 288
775 765
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El desglose del epigrafe de comisiones pagadas de [a cuenta de pérdidas y ganancias de
los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros
2008 2007

Otras comisiones
For avales ¥ garantfas adicionales 22 28
Por giros y fransferencias i3 12
Por inscripcion en el Registro de bienes muebles 77 64
Por efectos remitidos al cliente 95 100
Oftros 70 42
277 247

34. Resultados de operaciones financieras {neto) - Cartera de negociacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de [os ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Cartera de negociacion
Beneficios 5244 24186
Pérdidas (S 913) {1.1585)
(4 669) 1260

35. Oftros productos de explotacién

E! desglose de este eplgrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Ingresos de otros arrendamientos 1 960 809
Otros productos 2701 1510
4 6681 2319
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36. Gastos de personal

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el sigujente:

Miles de euros

2008 2007
Sueldos y gratificaciones al personal activo 4 081 3129
Cuotas de la Seguridad Social 942 718
Dotaciones a planes de aportacion definida (Nota 10 p) 188 165
Indemnizaciones por despidos 124 119
Gastos de formacion 50 85
Otros gastos de personal 369 373

£ 754 4 569

El niimero medio de empleados de la Sociedad en los ejercicios 2008 y 2007 distribuido
por categorfas es el siguiente:

2008 2007

Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Direccién 6 1 3 1
Mandos técnicos y especializados 9 1 8 2
Técnleos v adminlstrativos 38 33 32 27
52 35 A2 30

Las remuneraciones consideradas retribucion en especie concedidas a los empleados de
la Sociedad durante los gercicios 2008 y 2007 han ascendido a 183 miles de euros y 70
miles de euros, respectivamente.
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37. Oftros gastos generales de administracién

El desglose de este eplgrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios

anuales terminados e! 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente.

Miles de suros

2008 2007
De inmuebles, instalaciones y material 568 b22
Informética 794 718
Comunicaciones 340 274
Publicidad y propaganda 88 151
Gaslos judiciales y de letrados 481 397
Informes téenicos 93 69
Primas de seguro y autoseguros 45 46
3astos de representacion y desplazamiento del personal 545 525
Cuotas de asociaciones 61 54
Imputacion de gastes de la Central a sucursales extranjeras 178 1736
Servicios de adminis{racion subcontratados 22 18
Cantribuciones e impuestos 123 87
Otros gastos 2870 2244

6 308 6 841

38. Amotrtizacién

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de [os efercicios

anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Activo material 1771 850
De uso propio 117 138
Ctros activos cedidos en arrendamiento financiero 1654 712
Activo intangible 47 16
1818 866

§2



39. Dotaciones a provisiones (neto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Provisiones para riesgos contingentes (Nota 26) { 78) §4
QOtras provisiones {(Nota 26 y 10 1)) { 483) 56
{ 571) 110

40. Pérdidas por deteriore de activos (neto}

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los eferoicios
anuales terminados el 31 de diclembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Inversiones crediticias — Craditos 9 561 5 604
9 561 5604

41, Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas

El desglose del eplgrafe de Oiras pérdidas de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

Miles de euros

2008 2007

Perdida por deterioro de activas no clasificados
como no corriente en venta ( 42) { 2
Ganancias por ventas 1484 1165
Perdidas por ventas ( 157) { 102)
1285 1 061
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42, Operaciones con empresas del grupo

El detalle de los saldos significativos mantenidos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 por
la Sociedad con las empresas del Grupo ¥ el efecto de las transacclones realizadas por la
Sociedad con las mismas durante los gjercicios anuales terminados en dichas fechas, es
el siguiente:

Miles de euros

2008 2007
Balance de situacicn
Activo
Crédito a la clientela
Deudores a la vista y varios {a} 175 457
Otros actives financieres (b} 5 1597
Ajustes por valoracion « Comisiones (a) {4121) { 5 537)
Resto de activos 39 23
Periadificaciones {c} 562 435
Pasivo
Depositos a clientela
Depdsito con preaviso (d) 554 168 601 118
Intereses devengados {d) 1934 2675
Otros pasivos financieros — obligaciones a pagar () 38 89s
Cuenta de pérdidas y gananclas
Debe
Intereses y cargas asimiladas — Depdsito de la clientela {f) 29 124 24 292
Otros gastos generales de administracién (g) 979 2491
Haber
Intereses y rendimientos asimilados — Crédito a Iz clientela (h) 4 843 5509
Qires praductes de explotacian (i) 1277 770

(2} Corresponde a los saldos de activo surgidos de la operativa de subsidios
concedidos por Caterpillar Overseas, S.a.r..

(b) Corresponde a los saldos deudores por Ja facturacion a ofra de las socledades del

Grupo derivados de Ja imputacion de costes de soporte y administracién (apartado (i) de
esta Nota) repercutidos por la Sociedad a dicha compaiifa (Nota 19).

{¢) Corresponde al pago anticipado de la comision correspondiente a las garantias
recibidas de Caterpillar International Finance, S.a.r.l. sociedad del Grupo con sede en
Luxemburge (hasta marzo de 2008, Caterpillar International Finance, Plc., sociedad del
grupo ¢on sede en Dublin).

{d) Corresponde a las financiaciones reclbldas de Caterpillar Infemational Finance,
8.4.r.l. {Nota 25).



() Corresponde a los saldos pendientes de pago por la facturacién de una de la
sociedades del Grupo que presta servicios de consultoria y asesoramiento a la Sociedad
asl como de oira socledad del Grupo que presta soporte a la Sociedad por costes
generales y de mantenimiento (apartado (g} de esta Nota). Adiclonalmente, se recoge el
importe pendiente de pago por la comisién a pagar anticipadamente (apartado c de esta
Nota) por las garantias recibidas de Caterpillar International Finance, S.a.r.. sociedad del
Grupo con sede en Luxemburgo {(hasta marzo de 2008, Caterpillar International Finance,
Ple., sociedad del grupa con sede en Dublin) {apartado (d) de esta Nota).

() Corresponde a los intereses devengados por la financiacion recibida de Caterpiliar
International Finance, S.4.1.l. sociedad del Grupo con sede en Luxemburge (hasta marzo
de 2008, Caterpillar International Finance, Ple., sociedad del grupo con sede en Dublin)
{apartado (d} de esta Nota).

(@) Corresponde a los costes generales y de mantenimiento devengados durante el
ejercicio en concepto de gestion y administracién repercutidos por la Casa Matriz y otras
sociedades del Grupo Gaterpillar que prestan soporte a la Sociedad, Estos gastos se han
imputado de acuerde con una base economica, repercutiéndose proporcianaimente a
todas las socledades que integran el Grupo Caterpillar Financial en Espaiia,

La Sociedad recibe servicios téenicos, creativos, de marketing, financieros y de gestion
prestados por su Casa Matriz, con base en el contrato de servicios firmado entre ambas
partes de fecha 31 de diciembre de 1993.

(R) Corresponde a los ingresos por subsidios concedidos por Caterpiliar Overseas,
s.arl

(il  Comesponde, fundamentalmente, a costes de soporte y administracién repercutidos

por la Sociedad a ofras sociedades del Grupo, asl como al reembolso de los salarios
pagados por la Socledad por la cuenta de Marine Division,
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CATERPILLAR FINANGIAL CORPORACION FINANGIERA, S.A., E.F.C. {SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

De conformidad con lo dispuesto en los artfculos 171 y 202 del vigente Texto refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas (Real Decreto 1564/1989 de 22 de diciembre,
parcialmente madificado por la Ley 62/2003 de medidas fiscales, administrativas y de
orden social), se emite el presente Informe de Gestion de esta Sociedad referente a los
preceptivos aspectos legales,

Evolucién del negocio y situacién de la Socledad

Come ya indicdbamos en el informe de gestidn a 31 de Diclembre de 2007, la evolucién
previsible para el ejercicio 2008, de reduccidn en la Iinea de negocio tanto en leasing
como en financiacion segln todas las previsiones de |los Organismos Publicos, se ha
confirmado. Durante el ejercicio 2008 se ha producide una disminucion en a actividad en
el sector en el que operamos debido fundamentalmente a una reduccion en las ventas de
equipos en la industria; mientras en Europa la media de caida del sector ha side del 25%
respecto al ejercicio 2007; tanto en Esparia como en [talia esta caldas han sido
superiores a la media Europea, un 28% en Italia ¥ un §5% en Espaiia. Estas caidas han
afectado fundamentalmente al nivel de nuevo negocio en la Regidn Mediterranea de
Caterpillar ya que son los paises con mayor peso especifico dentro de nuestra drea de
actuacion.

Adicionalmente, nuestra compaiiia tampoco ha sido ajena 2 la crisis financiera surgida en
el dqliimo cuatrimestre de 2008, a partir del mes de Septiembre el pronunciado aumenta
del coste de financiacion ha provocado una disminugién tanto del margen de
intermediacién como de las oportunidades de nueva financiacién; a ello también se ha
sumado tn aumento de la morosidad asi como de la cifra de activos dudosos que han
provocado un incremento de |a coberiura por insclvencias y por lo tanto del gasto por
deterioro de activos,

Nuestra principal riesgo de mercado contintia siendo |as posibles variaciones del tipo de
intereés y de nuestro coste de financiacion.

Picho riesgo de tipo de interés es gestionado mediante la cuantificacion por intervalos de
tiempo de las posiciones abiertas de riesgo y su coberiura externa mediante derivados
financieros que eliminen dichas posiciones ahiertas, tal y como se explica de forma més
extensa en la memoria.

Acontecimientos relevantes posteriores ai cierre del ejercicio

No se han producido acontecimientos relevantes postericres al cierre del ejercicio 2008.
Evolucién previsible de la Sociedad

Se espera para el ejercicio 2009 la misma tendencia en cuanto a la disminucién de la
linea de negacio tanio en leasing como en financiacion siguiendo las previsiones de todos

los Organismos Publicos y la evolucidn de la economia en nuestro sector motivado per la
parada en la construccidn y la licitacién de cbra nueva.



Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad no ha desatrcllado actividades en materia de
investigacion y desarrollo.

Adguisiciones de acciones propias

La Sociedad no ha adquiride acciones propias durante el ejercicio 2008.

Informacidon medioambiental

La Sociedad cumple con ia legislacién vigente en materia medioambiental. La Sociedad

no desarrolia ninguna actividad que pudiera tener impacto en el medioamblente, por lo
tanto no existe ninguna politica corporativa en este sentido.



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
El Consejo de Administracién de Caterpillar Financial Corporacién Financlera, S.A,,
E.F.C. (Sociedad Unipersonal), ha formulado, a efectos de lo determinado en el articulo

171 del texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las Cuentas Anuales y el
[forme de Gestién correspondientes al gerclcio 2008 de la Sociedad.

Madrid, 31 de marzo de 2008

AL

r—————

D. José Coronel de Paltna y Martinez Agullé

(N

0. Kent M. Adams

DILIGENCIA que expido yo, como Consejerc Delegado de Caterpillar Financial
Corporacidn Financiera, E.F.C, S.A. para hacer constar que yo firmo en cada una de las
hojas de Ias presentes Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn de Caterpillar Financial
Corpoaracion Financiera, E.F.C, 8.A, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2008, en Madrid, a 31 de marzo de 2009,

L
SR 4V 4

P. José Corone! de Paima y Martinez Agullé




LEGITIMACION. Yo, ANTONIO DOMINGUEZ MENA, Notario de Madrid v
de su Ylustre Colegio, LEGITIMO: las firmas y rdbricas que
anteceden de: DON KENT M. ADAMS, con pasaporte estadounidense
numero 017375691, DON JOEL ANQUETIL, con pasaporte frances
nUimere 99LC04276, por ser idénticas a2 las gque aparecen como
suyas en pasaportes reseflados; y Don José Coromel de Palma vy
Martinez Agulld, con D.N.I. numero 5.201,68i-R, por su cotejo
con otra indubitada en mi protocale. ndmero 116/2.007,

DOY FE, en Madrid, a diez de Septiembre de dos mil nueve.
Anotado en el libro indicador n® 85,

SELD DSES v
GETMACLO J—
5 LEEGNJZAC OHES™

MOTARIADO *
EUROFA ‘
* SilL PRIVS TIDE *
-}, *

%
R

Apostille {o legalizacion anica)
s, {Convention de La Haye du § octebre 196h
73970516 (Real Decrero 243371978, de 2 de octubres

1. Pais: Espaiia
El presente documento pdblico
Ha side firmado por

2

3. Actwands en cifuiad de NOTARIO
4,  Sc halla sollada'timbrade con ef de su Notarin
CERTIFICADO

En Madrid 6. mi_1 0 SET. 2009
Por el Decano del Colegio Notarial de Madrid

5
7.
8.  Con cl pimero 4 9 8 8 6
9

10, Firma:

Sello/timbre:

Dog Luis Felips Rivas Racio
ma detagadg ds} Dacano



