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PRICEWATERHOUSECOOPERS
RELATORIO DE AUDITORIA DE CONTAS ANUAIJS INDIVIDUAIS

Ao Accionista Unico de Caterpillar Financial Corporacién Financiers, $.A., EF.C. (Sociedade Unipessoal)

Realizamos a auditoria das contas anuais de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, 5.A., EF.C,
(Sociedade Unipessoal), que compreendem o balango da situagio em 31 de Dezembro de 2007, a conta
de custos e proveitos, o estado de fluxos de efectivo, o estado de cimbio no patriménio liquidoea
Relatorio de contas anuais cerrespondentes ao exercicio anual finalizado nessa data, cnja formulag#io é
da responsabilidade dos Administradores dz Sociedade. A nossa responsabilidade € expressar uma
opiniZio sobre as citadas contas anuais no seu conjunto, com base no trabalho realizado de acordo com as
normas de auditoria geralmente aceites na Espanha, que requerem o exame, através de realizagiio de
provas selectivas, dus justificactivos evidentes das contas anuais e a avaliago da sua apresentagZo, dos
principios contabilisticos aplicados e das estimativas realizadas.

De acordo com a legislagBo mercantil, os Administradores apresentam, para efeitos comparativos, com
cada um dos elementos do balango da situacfio da conta de custos e proveitos, o estado de fluxos de
efectivo, 0 estado de cimbio no patriménio liquido e a Relatério de contas anuais, além dos valores do
exercicio de 2007, as correspondentes a0 exercicio anterior. A nossa opinifio refere-se exclusivamente is
contas anuais do exercicio de 2007. Com data de 15 de Junho de 2007 realizdmos o nosse Relatdrio de
Auditoria sobre as contas anuais do exercicio de 2006, no qual expressivamos umsa opinifo com
algumas ressalvas

Na nossa opinido, as contas anuais do exercicio de 2007 anexas expressam, em todos 0s aspectos
significactivos, a imagem fiel do patrimoénio e da situagdio financeira de Caterpillar Financial
Corporacion Financiera, 8.A., E.F.C. (Sociedade Unipessoal) em 31 de Dezembro de 2007 e dos
resultados das suas operagies, das ¢imbios no patriménio liquido e de seus fluxos de efectivo
correspondentes ao exercicio anual terminado nesta data e contém a informagfio necesséria e suficiente &
sug interpretagdo e compreensio adequada, em conformidade com as normas contabilisticas contidas na
circular 4/2004 de Banco da Espanha, que aguardam mniformidade com os aplicados na preparagdo das
contas anuais correspondentes no exercicio anterior.

O Relatério de gestio do exercicio 2007 anexo, contém as explicagBes que os Administradores
consideram oportunas sobre a situag@io de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, 8.A. E.F.C,
(Sociedade Unipessoal), a evolugiio dos seus negdeios e outros assuntos e ndo £ parte integrante das
contas anuais. Verificimos que a informag#io contabilistica que contém o citado relatério de gestdo
concorda com 4 informagfio das contas anuais do exercicio 2007. O nosso trabatho como auditores
limita-se & verificaglo do relatério de gestio com o seguimento ja mencionado neste mesmo ponto e nio
in¢lui a revisio de informagio diferente da obtida a partir dos registos contabilisticos da Seciedade.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Assinatura ilegivel

Alejandro Esnal Elorrieta
Sdeio — Auditor de Contas

23 de Junho de 2008
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., EF.C.

(SOCIEDADE UNIFESSOAL)

BALANCOS DA SITUAGAO A 31 DE DEZEMERO DE 2007 E 2006

(Expressos em milhares de euros)

ACTIVO

Chaixa e depésitos em Bancos Centrais (Nota 17)

Carteira de negociaciio - derivados de negociacfo (Nota 20)
Investimentos crediticias (Nota 18)

Depésitos em Entidades de Crédito

Crédilos sobre clientes
Outros actives fianceiros

Activos ndo correntes a venda - active corpdreo (Nota 19)
Activos corpbreo (Nota 21)

De uso proprio

Qutros activos cedidos em arrendamento operactivo
Activo intangivel — outros activo intangivel (Notz 22)
Activos fiscals (Nata 23)

Correntes

Diferidos

Periodificac3os (Nota 24)

Ohrtros activos (Nota 25)

Total activo

PASSIVO

Carteira de negociagio - derivados de negaciagio (Nota 20)
Passivos financeiros & custo amortizade (Nota 26)
Depdsitos em Entidades de Crédito

Depésitos sobre clientes

Outros passivos financeiros

ProvisGes (Nota 27)

Provistes para riscos ¢ compromissos cottingentes
Outras provistes

Passivos fiscais — correntes (Nota 23)

Periodificacios (Nota 24)

Ountros passivos — Resto (Nota 25)

Tota) passivo

PATRIMONIO LiQUIDO

Fundos priprios (MNota 28)

Capital - Emitido

Reservas acumuladas
Resultado do exercicio

2007 2006
4 6
1412 1946
671 803 576 766
4069 4756
665 825 571 839
1911 171
1003 1038
4 009 2834
452 463
33557 2361
125 3
43030 38 709
39 381 36 439
3149 2270
785 609
5176 7101
727 353 _£28002
- 5
608 095 511482
1044 2695
603 793 507 491
3259 1296
1192 1082
90 26
1112 1056
31811 31619
2030 1629
3438 1021
— 646567 S47738
80 786 21164
72487 72487
8677 5261
(378) 3416
727353 628 902
3673 1333
23227 6024

Compromissos contingentes - Disponiveis por terceiros {Nota 31)

Na margem esquerda 2 rubrivas Heglvels e ! rubrica ilegivel na margen direita



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

CONTAS DE CUSTOS E PROVEITOS CORRESPONDENTES AOS
EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006
{Expressos em milhares de euros)

2007 2006
Juros e rendimentos assimilados {Nota 32) 38143 3247
Juros e cargas assimiladas - Qutros {Nota 33) (24 423} (17321)
Margem Intermédia 13 720 15 150
ComissGes recebidas (Nota 34) 765 628
Comissdes pagas (Nota 34) ( 247 ( 356)
Resultados por operagdes financeiras (liquido) - Carteira
de negociagho (Nota 35) , 1260 1346
Diferengas de cimbio (lignido) 1 6
Margem ordindria 15 499 16 774
Qutros produtos de exploracio 1154 525
Despesas de Pessoal (Nota 36) { 4569) { 4536)
Qutras despesas gerais de ndministracio (Nota 37) { 6841} ( 5719)
Amaortizagio (Noia 38) { RE6) (411
Active corpdreo { 350) { 403)
Activo intangivel { 18 ( 8)
Margem de exploracio 4317 6 633
Custos por deterioracfio de actives (liquido) (Nota 39) { 5606} {3223
Investimentos crediticias ( 5604) { 3222)
Activos nfio correntes a venda ( 2) ( D]
Dotatdes a provistes (liguide) (Nota 40) ( 110) { 501)
Outros proveitos (Nota 41) 2 330 3231
Proveitos por venda de activo corpéreo 1165 2 050
Outros conceitos 1165 11381
Quiros custos (INota 41) {_ 140) {235)
Custos por venda de activo corpdreo ( 102) { 130)
/ Outros conceitos ( 38 { 105
[ Resultado antes de impostos 851 5 905
Imposto sobre beneficios (Nota 29) { 1229) { 2439)
/ wzn_ B Resultado do exercicio {37 3 416
Y ]
Seous o 2
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADOS DE CAMBIO NO PATRIMONIO LiQUIDO CORRESPONDENTES AOS
EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2047 E 2006
{(Expressos em milhares de eurss)

2007 2006
Ingressos liquidos reconhecidos diretamente no
patriménio liquids - -
Resultado do exercicio {378) 3 416
Resultado publicado (378) 3416
Juros e despesas totais do exercicio (378) 3416
Pré memdria: ajuste no patriménio liquido
imputdveis & periodos anteriores - -

Na margem esquerda 2 rubricas Heglvels e ! rubrica Heglvel na margen divelta
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., ER.C.

(SOCIEDADE UNIPESSOAL)

ESTADOS DE FLUXO0S DE EFECTIVO CORRESPONDENTES AOS
EXERCICIOS ANUAIS TERMINADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

(Expressos em milhares de euros)

Fiuxps de efective das nctividades de exploragio
Resultada do exercicio

AJuste ap resultado:

Amortizago de ectivos materiais (+)

Asmortizaglio de ectives intanglveis (+)

Perdes por deterioraglo de activos (tiguido) (+4-)
DotegBes a provises (lquido) (+1-)
Proveitog/Custos par venda de activo cotpdreo (+/-)
Impostos (+-)

Resunltado ajustado — Subtotal
Aumento/DIiminuligiio Hquids nos actives de exploragiio
Cerieira de negocingdo - Detivades de negociacia
Inveslimentos crediticias

Depdsitos em entidndes de cpédito

Crdita sobre cliente

Qutros nctives financeiras

Onriros activos de exploraglio

Subtotal

Aumento/Diminulgio [[quida nos passives de explorugio
Carteim de negociagZo - Devivados de negociaglio
Passivos financeires & custo amartizado

Depositos de entidades de crddito

Depésitos sobre clientes

Ouires pessivos financeiros

Ouiros passivos ds exploragEo

Subiotal

Total fiuxes de efectlvo liquidos das
actividades de explomgiio {1}

Fluxos de efectivo das actlvidades de investimento
Investimentos (=)

Activos

Aclivos intangliveis

Subtatal

Deslnvestimentos (+)

Activos corponeos

Aclivos intengiveis

Subtatal

Total fluxes de efectivo liguldos das
actividades de Investimenio (2)

Fluxos de efectiva das sctividades
da finsnciemento

Total fluxes de efectvo Hquldos das
actividades de financlamento {3)

7 33¢ito da yariagho das taxes de cimbla
" B wrectivo ou equivelentes (4)

men to/diminnicio Hquida do efective ou
Ivalentes (13243h1)

Efectivo ou equivalentes ao comego dp exerciclo
Efectivo ot equivalentes no final de exercicls

2007 2005
( 37) 3416
6748 4904
350 403
16 3
5606 3223
30 501
1063 (1920)
1229 2439
£370 £120
534 ( 107
— (I0F 330} 29 843
( 99590) 29966
¢ 1740) t 123)
{1576) 2785
¢ 102 372) 31540
« 9 { 32)
96 614 {31820
( 1651 ( 118%)
95 202 ( 28529)
1963 ( 2120)
381 {1035
97 490 {32856)
—— 1Rk G773
{ 2035 { 2099
{  tan ! 2)
{ 217Th [ 2100
{ 217N { 2 100
S R ) R— { Y £
4762 89
4073 4762

Na margem esquerda 2 rubricas ilegiveis e | rubrica flegivel na margen direita




CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., EF.C.
(SOCIEDADE UNIPESSOAL) :

MEMORIA DAS CONTAS ANUAIS CORRESPONDENTES AQ EXERCICIO
FINALIZADO EM 31 DE DEZEMBRG DE 2007
(Expressos em milhares de euros)

1. Natureza da Sociedade

A Sociedade foi constituida em Espanha por tempo indefinido em 6 de Dezembro de 1963 com a
denominagfo de Alquiler de Equipos Indusiriales, 8.4.-, tendo sido modificada esta denominagéo para
Caterpillar Financial Lessing, S.A., S.A.F. em 29 de Margo de 1994, como consequéncia da sua
aquisigfo por parte de Caterpillar Financial Services Corporation, em 31 de Dezembro de 1993.

Com data de 28 de Junho de 1996, a Junta Geral de Accionistas acordou a fusfo por absorgiio de
Caterpillar Financial Corporacion Financiera, 8.A., Entidade de Financiamento, sociedade com
participagiic de 100% & a transformagiio simultinea em Estabelecimento Financeiro de Crédito de
acordo com o disposto no Real Decreto 69211996, de 26 de Abril, alterando a sua denominag#o social
para Caterpillar Financial Corporacién Financiers, 5.4, Establecimiento Finaneiero de Crédito (EF.C.).
0s acordos resultantes desta fuséo foram levados a escritura piblica em 6 de Novembro de 1956,

O seu objectivo social est4 constituido pelas actividades principais dos estabelecimentos financeiros de
crédito: empréstimos e créditos guer seja para consumo guer hipotecérios e o financiamento de
transacpies comereiais, factoring e seus complementos, arrendamento financeiro incluindo as suas
actividades complementares, a emissgo e & gestdo de cartdes de crédito e a concessfio e apresentagiio de
avales e garantias,

A Sociedade tem o seu domicilio em Pozuelo de Alarcén (Madrid), Via de las Dos Castillas, 33, planta
4%, Edificio Atica 6 e desenvolve a sua actividade através dos seus escritérios em Espanha ¢ das suas
sucursais em Jtalig ¢ Portugal.

Caterpillar Financial Services Corporation (Nashville, Tennesee — U.S.A.) filial de Caterpillar Inc.
(Peoria, llinpis — U.8.A.) é possuidora de 100% das aceéies da Sociedade pela qual e de acordo com o
disposto no artigo 311 da Lei de Sociedades Anénimas, esta goza de carécter de Sociedade Anénima
Unipessoal, tendo sido registada esta situagfo no Registo Mercantil com data de 12 de Margo de 1996,

2. Bases de apresentagiio das contas annais

As contas anuais anexas se prepararam a partir dos registros de contabilidade da Sociedads ¢ de
conformidade com o estabelecido pela mencionada Cireular 4/2004, de 22 de dezembro, de Banco
da Espanha, de modo que mostrem a imagem fiel do patriménio e da situagio financeira da
Sociedsde ao 31 de dezembro de 2007 e dos resultados de suas operagGes, das cdmbios no
patriménio liquido e dos fluxos de efectivo correspondentes ao exercicio anual terminado em dita
data. Nio existe nenhum principio e norma contébil nem critério de valoraggo obrigatério que, sendo
significactivo seu efeito, se tenha deixado de aplicar na sua preparagéo, incluyéndose na Nota 11 um
resumo dos principios e normas contébeis e dos eritérios de valomg#fio mais significactivos aplicados
nas presentes contas anuais. A informagio contido nas presentes contas anuais & responsabilidade
dos Administradores da Sociedade.

A informaggio contébil formulada em relagio com o exercicio 2007 se apresenta em todos 0s casos, a
efeitos comparativos, fazendo referéncia as cifras correspondentes ao exercicio 2006,

As contas anuats do exercicio 2007 foram formuladas pelos Administradores da Sociedade na

¢ 2> »geunigio do Conselho de Administragéio de data 31 de margo de 2008, estando pendentes de
RIGUE

AT

& Gigrovagio pela Junta Geral de Acionistas da mesma, a qual se espera que as aprove sem cimbio
ificactivos.

As presentes contas anuais, salvo meng#o em contririo, se apresentam em milhares de euros.

Na margem esquerda 2 rubricas fleglvels e I rubrica ilegivel na margen direita



3. Estimafivas contabeis

A informagio incluida nas presentes contas anuais & responsabilidade dos Administradores da
Sociedade, Nas presentes contas anuais se ntilizaram, no seu caso, estimativas para a valoragio
de determinados activos, passivos, ingressos, despesas & compromissos que foram realizadas
pela Alta Direciio da Sociedade e ratificadas pelos seus Administradores. Ditas estimativas
coirgspondem a:

- As perdas por detetioragéio de determinados activos (Nota 18)

- A vida1itil aplicada aos elementos do Activo corporeo € do Activo intangivel (Nota 10
m) e n)}

- O custo ¢ a evolughin esperada das provisiies e passivos contingentes (Nota 27)

- O valor razoavel de determinados activos financeiros ndo cotados (Nota 20)

Dado que estas estimativas se realizaram de acordo com a methor informagéio disponivel ao 31
de dezembro de 2007 sobre as partidas afetadas, € possivel que eventos que possam acontecer
no futuro obriguem a modifici-las em qualquer sentido nos préximos exercicios, Dita
modificagio se realizaria, no seu caso, de forma prospectiva, reconhecendo os efeitos de cimbio
de estimativa em a correspondente conta de custos € proveitos.

4. Distribuicfio do resultado do exercicio

A proposta de distribui¢Zo do resultade do exercicio 2007 que o Censelho de Administragfo da
Sociedade submeterd & aprovagfo de sen Junta Geral, assim come a j4 aprovada para o exercicio

2006, € a seguinte:

2007 2006
Distribuicio:
Reserva Legal - 342
Reserva voluntérias " 3074
Para compensagio de resultados de exercicios anteriores 378 -
Resultado do exercicio 378 3416

S,  Recursos préprios minimos

O cumprimento de recursos proprios minimos nas Entidades de Crédito na Espanha, tanto em nivel
individual como de grupo consolidado, vem estabelecido pela Lei 13/1992, de 1 de junho, que se
desenvolve pelo Real Decreto 1343/1992, de 6 de novembro, e a Ordem de 10 de dezembro de
1992, assim como pela Circular 5/1993, de 26 de margo, de Banco da Esparnha e suas sucessivas
modificacSes. A circular 3/2005, de 30 de junho e 2/2006 de 30 de junhio de Banco da Espanha
modificou a mencicnada Circular 5/1993, de 26 de margo, entrando em virgor para as declaragfes
de recursos préprios minimos realizadas a partic do primeiro semzestre de 2005 e primeiro semestre
de 2006 respectivamente,

; Ao 31 de dezembro de 2007 ¢ 2006, os recursos proprios caleuliveis da Sociedade, excedem dos
; requerimentos minimos exigidos pela citada normativa.

’ Além disso, a Circular 5/1993 estabelece que os Activos materiais liquidos e o conjunto dos riscos
das gropos consolidables de entidades de crédito com wna mesma pessoa ot grupo econdmico, nido
T Qchrﬁc{ exceder de dctep:gjnadas porcentagens dos recursos proprios, esta'becendo-se também

7& st ws Zz\imites as posigdes em divisas, Ao 31 de dezembro de 2007 e 2006, a Socieade cumpre com os
fbwﬂﬁmﬂlﬂm"' rencionados limites.

L1ém disso a Sociead nfio excede em nenhum caso os limites aos grandes riscos ou ao imobilizado.

Na margem esquerda 2 rubricas ilegivels ¢ I rubrica ilegivel na margen diveita




&, Refribuictes dos Administradores e da Alfa Diregfio da Entidade
a) RetribuicBes e outros compromissos com os Administradores

Os membros do Conselho de Administragio ndo perceberam durante os exercicios 2007 e 2006
remuneragiio alguma em fungio de seu cargo como Administradores.

As retribuigdes salariais percebidas no exercicio 2007 e 2006 pelos Conselheiros da Sociedade com
responsabilidades execntivas se detalham no apartado b}, seguinte:

Nio existem antecipagdes nem créditos concedidos a membros do Conselho de Adminisiragio,
assim como outros compromissos por pensdes, seguros, créditos, avais ou cutros conceitos durante
o0s exercicios 2007 e 2006, em fungdo de sen cargo como Administradores.

b) Retribuigéies com a Alta Diregio

As retribuigdes percebidas pela Alta Diregdo da Sociedade durante o5 exercicios 2007 ¢ 2006 sdo as
sepuintes: :

Nitmere de Cargos: 1

Identificagic de cargos: Diretor-Geral.
Retribuicdes durante 2007; 298 milhares de euros.
Retribuigdes durante 2006; 296 milhares de euros,

Ao 31 de dezembro de 2007 n3o existern empréstimos da Seciedade com os componentes da Alta
Direcdo ascendern o importe por estos conceitos 20 31 de dezembro de 2006 a 3 milhares de euros,
tendo sido formalizados a uma taxas de juros embaixo de as condig@es de mercado.

A despesa na conta de custos e proveitos dos exercicios 2007 & 2006 em conceito dos seuros nos
quais os componentes da Alta Diregio da Sociedade sfio beneficifrios on tomadores ascende a 60
milhares de euros ¢ 58 milhares de euros, respectivamente.

c) Compromissos com paries vinculadas

Nio existem antecipagfes nem créditos concedidos a partes vinculadas, assim como outros
COMPpIomissos por pensfes, sepuros, créditos, avais ou outros conceitos durante os exercicios 2007
e 2006.

7. Ympacto meio ambiental

As operagies globais da Sociedade se regem por Leis relativas a protegfio do meio ambiente (Leis
mejo ambientais), A Sociedade considera que cumpre substancialmente tais Leis e que mantém
procedimentos desenhados para garantir e fomentar sen cumprimento, A Sociedade considera que
adotou as medidas oportunas em relagfio com a protegiio e melhora do meio ambiente e 2
minimizacién, no sen caso, do impacto meio ambiental, cumprindo a normativa vigente ao respecto.

Durante os exercicios 2007 ¢ 2006, a Sociedade niio tem realizado investimentos significativas de
cardter meio ambiental nem considerou necessirio registrar nenhuma provisgo para riscos ¢ cargas
de cardter meio ambiental, nem considera que existam contingéncias significativas relacionadas

. com a prote¢io e melhora do meio ambiente.

e, i
st s 2
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8. Honorarios de auditoria

O importe dos honorérios pagados a PriceWatethouseCoopers Auditores, S.L. pelos servigos de
auditoria das contas anuais do exercicio 2007 da Entidade e por outros servigos vinenlados
ascendeu a um imporie de 87 mithares de euros (128 milhares de euros no exercicio 2006).
Adicionalmente, o importe dos honerérios faturados por ouiros servigos emprestados por essa
assinature ascendeu no exercicio 2007 e 2006 a um importe de 5 milhares de euros, Além disso, os
honorérios pagados a outras companhias baixo ¢ nome de PricewaterhouseCoopers por outros
servigos de auditoria das Sucursais da Itilia e Portugal ascenderam durante o exercicio 2007 a 57
milhares de euros (56 milhares de enros nio exercicio 2006),

9, Eventos posieriores

Em | de Janeiro de 2008 ocorreu a incorporagio na Sociedade da totalidade dos empregados de
uma das empresas do Grupo, tendo-se verificado uma incorporagio parcial prévia em Outubro de
2007.

Em I8 de Fevereiro de 2008 o Conselho de Administragio da Sociedade acordou unanimemente
& aprovagio da cessiio, no més de Margo de 2008, & sociedade do grupo Caterpillar International
Finance Luxemburgo, 5.4 r.] (sociedade domiciliada no Luxemburgo) por parie da Caterpiliar
Infernational Finance, Plc. (sociedade do grupo domiciliada em Dublin) (Nota 26) dos contratos
de todos os financiamentos, subrogando-se a filial luxemburguesa na posigdo da actual entidade
de crédito, a filial irJandesa Caterpillar International Finance, Ple.

Exceptuando os acontecimentos comentados nos paragrafos anteriores, no periodo compreendido
entre 31 de Dezembro de 2007 e a data de forrulagiio das presentes contas anuais n13o ocorreu
qualquer acontecimento que afecte significativamente a Sociedade.

10.  Pringipios e normas centdbeis e critérios de valoracio aplicados

Os principios e normas contibeis e critérios de valoragio mais significactivos aplicados para a
claboragdo das presentes contas anuais, se descrevem a continuagio:

a) Principio de empresa em fimcionamento

Na elaboragio das contas anuais se considerou que a gest3o da Sociedade continuaré no futuro
previsivel. No entanto, 2 aplicagfio das normas contdbeis nfo estd encaminhada a determinar o valor
do patriménio liquido para efeito de sua transmisséo global ou parcial nem o importe resultante em
caso de sna liquidagio.

b) Principio do merego

As presentes contas anuais, satvo, no seu caso, no relacionado com os Estados de fluxos de
efectivo, se elaboraram em fingfio da corrente real de bens e servigos, com independéncia da data
de sen pagamento ou de sua cobranga,

c) Qutros principios gerais

As contas anuais se hio elaborado de acordo com o enfoque de custo histdrico, mesmo que

i modificado pela revalorizagio, no seu caso, de activos e passivos financeiros {incluidos derivados)
: a valor razofvel.
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A preparaggo das contas anuais exige o uso de certas estimativas contdbeis, Além disso, exige &
Direciio que exerga seu julgamento no processo de aplicar as politicas contibeis da Sociedade.
Ditas estimativas podem afetar ao importe dos activos e passivos e o desdobramento dos activos e
passivos contingentes 4 data das contas anuais e o importe das receitas ¢ despesas durante o periodo
das contas anuais. Mesmo que as estimativas esto baseadas no melhor conhecimento da Diregéio
das circunstincias atuais e previsiveis, os resultados finais poderiam diferir destas estimativas.

d) Derivados financeiros

Os derivados financeiros sdo instrumentos que além de proporcionar uma perda ou um ganho,
podem permitir, baixo determinadas condigBes, compensar a totalidade ou parte dos riscos de
credito e/ou de mercado associados a saldos ¢ transages, utilizando como elementos subjacentes
tipos de juro, determinados indices, os pregos de alguns valores, os tipos de cimbio cruzado de
distints moedas on outras referéncias similares, A Sociedade utiliza derivados financeiros
negociados bilateralmente com a contraparte fora de feiras livres organizados (OTC).

Os derivados financeiros s&o utilizados para a gestiio dos riscos das posi¢Ses proprias da Sociedade
(derivados de cobertura) ou para beneficiar-se das cmbio nos pregos dos mesmos. Os derivados
financeiros que néo podem ser considerados de cobertura se consideram como derivados de
negociagdo. As condigies para que um derivado financeiro possa ser considerado como de
cobertura so as seguintes:

i) O derivado financeiro deve cobrir o risco de variagGes nto valor dos activos e passivos
devidas a oscilagdes do tipos de juro e/ou do tipo de cimbio (cobertura de valores razoaveis), o
risco de alteragdes nos fluxos de efectivo estimados com origem em activos e passivos financeiras,
compromissos e transagdes previstas altamente provaveis {cobertura de fluxos de efectivo) ou o
risco do investimento liquido em um negdcio no estrangeiro (cobertura de investimentos liquidas
em negocios no estrangeiro),

ii) © derivado financeiro deve eliminar eficazmente algum risco inerente ao elemento ou
posi¢do coberto durante todo o prazo previsto de cobertura. No entanto, deve ter eficicia
retrospectiva, eficicia no momento de coniratagfio da cobertura em condi¢Bes normais, e eficicia
prospectiva, evidéncia suficiente que a eficicia da cobartura se manterd durante toda & vida do
elemento ou posicéo coberto,

jii) Se deve documentar adequadamente que a contratagdc do derivado financeiro teve
lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos ou transagies e a forma em
que 58 pensava conseguir e medir essa cobertura eficaz, sempre que esta forma sgja coerente com a
gestdo dos riscos proprios que leva a cabo a Sociedade,

As coberturas se podem aplicar a elementos ou saldos individuais ou a carteiras de activos €
passivos financeiros, Neste {iltime caso, o conjunto dos activos ou passivos financeiros a cobrir
deve compartilhar o mesmo tipo de risco, entendiéndose que se cumpre quando a sensibilidade &
cdmbio de tipe de juro dos elementos individuais cobertos & similar,

Ao 31 de dezembro de 2007 e 2066 todos os derivados financeiros da Saciedade foram
considerados derivados de negociagio,

e) Activos financeiros

1) Caixa e depésitos em bancos centrais que correspondem aos saldos com dinheiro & aos
»ialdos mantidos em Banco da Espanha e em outros bancos centrais.
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i) Carteira de negociacio que inclui instromentos derivados nio designados como
instrimentos de cobertura contébil.

iii) Investimentos crediticias que inclui os activos financeiros que, ndo negocidndose em um
mercade activo nern sendo obrigatério valoré-los pelo seu valor razodvel, seus fluxos de efectivo
sfio de importe determinado ou determinable e nos quais se recuperard todo o desembolso realizado
pela Sociedade, excluidas as razGes imputéveis & solvéncia do devedor. Recolhe o investimento
procedente de sua principal actividade, operag@es factoring, financiamento des vendas a prazos e
arrendamento financeiro (Jeasing) des produtos do Grupo Caterpillar, principalmente.

Os activos financeiros registam-se inicialemente, em geral, pelo seu custo de aquisigfio. Sua
valoragdio posterior em cada fechamento contébil se realiza de acordo com os seguintes critérios:

i) Os activos financeiros se avaliam a seu valor razodvel exceto os Investimentos crediticias,

ii) Seentende por valor razodvel de um activo financeiro em uma data dada o imporie pelo
que poderia ser entregue entre partes interessadas devidamente informadas, em uma transagfo
realizada em condigGes de independéncia muta, A melhor evidéncia do valor razonbale € o prego de
catagilo em um mercado activo que corresponde a um mercado organizado, transparente e
profundo.

Quando nio existe prego de mercado para um determinade activo financeiro, se recorre para
estimar seun valor razoiivel ao estabelecido em transagGes recentes de instrumentos analogos e, 1o
sen defelto, a modelos de valoragio suficientemente contrastados. Além disso, se levam: em conta
as peculiaridades especificas do activo a valorar e, muito especialmente, o3 diferentes tipos de
1iscos que o activo financeiro leva associados. Nio obstante, as proprias limitagtes dos ruodelos de
valoragdo desenvolvidos e as possivels inexatiddes nas assungdos exigidas por estes modelos
podem dar lugar & que o valor razodve! assim estimado de um activo financeiro néo coincida
exatarnente com o prego ao que o mesmo poderia ser comprado ou vendido na data de sua
valoragéo.

iif} O valor razovel dos derivados financeiros OTC ¢ a soma dos fluxos de caixa futuros com
origem no instrumento, descontados 4 data da valoragfio, utilizando-se métodos reconhecidos pelos
mercados financeiros,

1v) Os investimentos crediticias se avaliam a seu custo amortizado, ufilizando-se na sua
deterrninag@io o método do tipo de juro efectivo. Por custo amortizado se entende o custo de
aquisigdo de um activo financeire corregido pelos reembolsos de principal ¢ a parte imputada na
confa de custos e proveitos, mediante a utilizagfio do método do tipo de juro efectivo, da diferenca
entre o custo injcial e o correspondente valor de reembolso ao vecimiento e menos qualquer
redugdo de valor por deteriorago reconhecida diretamente como uma diminui¢iio do importe do
active ou mediante uma conia corretora de seu valor. No caso que se enconfrem cobertas em
operagdes de cobertura de valor razodvel, registam-se aquelas variagtes gue se produzam no seu
valor razoavel relacionadas com o risco ou com 0s riseos cobertos em ditas operaces de cobertura.

O tipo de juro efectivo ¢ o tipo de atualizagfo que iguala exatamente o valor de wm instrumento

financejro com os fluxos de efectivo estimados ao longo da vida esperada do instrumento, a partir

de suas condiges contratuais, tal come opgdes de amortizagdo antecipada, mas sem considerar

perdas por riseo de erédito futuras. Para os instrumentos financeiros a tipo de juro fixo, o tipo de
-~ juro efectivo coincide com o tipo de juro contratual estabelecide no momento de sua aguisigiio

strumentos financeiros a tipos de juros varidvel, a tipos de juros efectivo coincide com a taxa de
2 Mo indimento vigente por todos os conceitos até a primeira ravisfio de tipo de juro de referéncia que
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As vatiagdes no valor em livios dos activos financeiros se registram, em geral, com contrapartida
na conta de custos € proveitos, difereciandose entre as que tém sua origem no merego de juros e
conceitos assimilados, que registam-se na epigrafe de Juros e rendimentos assimilados, e as que
correspondem a outras causas, que registam-se, por seu importe liquido, na epigrafe de Resultados
de operagdes financeiras da conta de custos € proveitos.

f) Passivos financeiros
Os passivos financeiros se classificam no balango de situagio de acordo com os seguintes critérios:

i) Carteira de negociago que inclui instrumentos derivados néio designados como
instrumentos de cobertura contabil.

ii) Passivos financeiros a custo amortizado que corresponde aos passivas fiancieros que
n#o t&m cabimento nos restantes capitulos do balango de situagéo e que raspondem as actividades
tipicas de captagiio de fundos das entidades financeiras, qualquer que seja sua forma de
instrumentalizagio e seu prazo de vencimento,

Os passivos financeiros registam-se a seu custo amortizado, tal e como se define para os activos
financeiros na Nota 10 €), excefo no case dos passivos financeiros incluidos nas epigrafes de
Carteira de negociagfio que se avaliam a valor razoavel, tal e como se define para os activos
financeiros na Nota 10 ¢).

As variagGes no valor em livros dos passivos financeiros registam-se, em geral, com contrapartida
na conia de custos e proveitos, diferencidndose entre as que {8m sua origem no merego de juros e
conceitos assimilados, que registam-se na epigrafe de Juros e cargas assimiladas, e as que
correspondem a outras causas, que registam-se, por seu importe liquido, na epigrafe de Resultados
de operagbes financeiras da conta de custos e proveitos.

g) Deterioragio do valor dos activos financeiros

O valor em livros dos activos financeiros se corrige, em geral, com cargo 4 conta de custos e proveitos
quando existe wna evidéncia objetiva que se produziu uma perda por deterioragiio, o que se produz, no
caso de instrumentos de divida, entendidas como os créditos concedidos, quando depois que seu
reconhecimento inicial ocorra um evento ou se produza o efeito combinado de varios eventos que
suponha um impacto negativo nos seus flixos de efectivo futuros.

Como norma geral, a corregiio do valor em livros dos instrumentos financeiros por deterioragdo se
efectua com cargo & conta de custos e proveitos do periodo no qual tal deterioragdo se manifestae a
recuperagiio das perdas por deteriorag8o previamente registradas, em caso de produzir-se, se recorhece
na conta de custos e proveitos do periodo no quel a deterioragfo se elimina ou se reduz. No ¢aso que se
considere remota a recuperaglio de qualquer imporie por deterioragio registrado, este se elimina do
balanco de situagdo, mesmo que a Sociedade possa levar a cabo as atuagdes necessarias para tentar
conseguir sua cobranga até tanto néio se tenham extinguido definitivaments seus direitos por preserigio,
perdio ou outras causes.

No caso dos instrumentos de divida valorados pelo seu custo amortizade o impote das perdas por
deterioracio incorridas é igual & diferenga negativa entre sen valor em livros e o valor actual de seus
fluxos de efective futuros estimados.

Os fluxos de efectivo futuros estimados de um instrumento de divida s#o todos os importe, principal e
juros, que a Sociedade estima que obterd durante a vida do instrumento. Exn dita estimativa se considera

Ne proporcione dades sobre a possibilidade de cobranga futuro dos fluxos de efectivo contratuais. Além
Fi$50, na estimativa dos fluxos de efectivo futuros de instrumentos que contem com garantias reais, se
<$Jpvam em conta os fluxos que se obteriam de sua realizagiio, menos o importe dos custos necessarios
para sua obteng#o e posterior vends, com independéncia da probabilidade da execupfio da garantia,
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No céleulo do valor atual dos fluxos de efectivo fituros estimados se utiliza como tipo de atuatizagéo o
tipo de juro efectivo original do instrumento, se seu tipo contratual & fixo, ou tipo de juro efectivo d data
a que se referam os estados financeiros determinado de acordo com as condigfes do contrato, quando
seja variavel,

As carteiras de instrumentos de divida, riscos contingentes ¢ compromissos contingentes, qualquer que
seja seu Htular, instrumentagfo o garantia, se analisam para determinar o risco de orédito ao que estd
exposta a Sociedade e estimar as necessidades de cobertura por deterioragfio de seu valor. Para a
confecgio dos estados financeiros, & Sociedade clsifica suas operages em fungBo de seurisco de crédito
anaiisando, separadamente, o risco de insolvéncia imputdvel ao cliente e o risco-pais ao que, no seu
caso, estajam expostas.

A evidéncia objetiva de deterioragfio se determinara individualmente para todos os instrumentos de
divida que sejam significactivos e individual ou coletivamente para os grupos de instrumentos de divida
que nio sejem individualmente significactivos. Quando um instrumento concreto nfio se possa incluir
em nenhum grupo de activos com caracteristicas de risco similares, se analisara exclusivamente de
forma individual para determinar se estd deteriorado €, no sen caso, para estimar a perda por
deterioracgo.

A avalinggo colectiva de um grupo de activos financeiros para estimar suas perdas por deterioragfo se
realiza da seguinte forma;

i) Os instrumentos de divida se incluem em grupos que tenham caracteristicas de risco de
crédito similares, indicativas da capacidade dos devedores para pagar todos os importe, principal ¢
juros, de acordo com as condig@es contratuais, As caracteristicas de risco de crédito que se
consideram para agrupar aos activos sfio, entre outras, o tipo de instrumento, o setor de actividade
do devedor, & 4rea geografica da actividade, o tipo em confianca, a antignidade dos importe
vencidos e qualquer outro factor que seja relevante para a estimativa dos fluxos de efectivo futuros,

ii) Os fluxos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de divida se estima sobre
a base da experiéncia de perdas histéricas da Sociedade para instrumentos com caracter{sticas
de risco de crédito similares s do respectivo grupo, uma vez realizados os ajustes necessérios
para adaptar os dados histéricos as condigSes atais do mercado.

iii) A perda por deterioragio de cada grupo é a diferenga entre o valor em livros de todos
os instrumentos de divida do grupo e o valor atual de seus fluxos de efectivo estimados

Os instrumentos de divida néio valorados pelo seu valor razoavel com cémbio na conta de custos &
proveitos, os regas contingentes e 0s compromissos contingentes se classificam, em fungdo do risco
de insolvéncia imputdvel ao cliente ou & operagio, nas seguintes categorias: risco nowmnal, risco
subestandar, risco duvidoso por razdo da morosidade do cliente, risco duvidoso por razdes
diferentes da morosidade do cliente e risco falido. Para os instrumentos de divida nfo classificados
como risco normal se estimam, sobre a base da experiéncia da Sociedade ¢ do sector, as coberturas
especificas necessdrias por deterioragéio, levando em conta a antiguidade dos importe impagados, as
garantias contribuidas & a situagBo econdmica do cliente ¢, no seu caso, dos fiadores. Dita
estimativa se realiza, em geral, sobre a base de calendérios de morosidade elaborados sobre a base
da experiéncia da Sociedade ¢ da informacg#io que tem o setor,

A Saociedade nfio incorre em risco de crédito de raziio de risco-pais,

Adicionalmente ds coberturas especificas por deterioragio indicadas anteriormente, a Sociedade
~ cobre as perdas inerentes incorridas dos instrumentos de divida nfio valorados pelo seu valor
razoével com cimbio na conta de custos e proveitos e dos riscos contingentes classificados como
risco normal mediante uma cobertura coletiva genérica. Dita cobertura coletiva, que se corresponde
Zitom a perda estatistica, se realiza levando em conta a experiéncia histdrica da deterioragfo e as
B an . Splemais circunstincias conhecidas no momento da avaliagfo e cormespondem: 3s perdas inerentes
\% %ﬁ}&:‘@ 'meorridas 4 data dos estados financeiros, calculadas com procedimentos estatisticos, que estdo

w1y .88 pendentes de atribuir a operagdies concretas.
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Neste sentido, a Sociedade utilizou, dado que ndo dispée de sufiente experiéncia historica e
estatistica prépria ao respeito, os parfmetros estabelecidos por Banco da Espanha, sobre a base de
sua experiéncia e da informagfio que tem o setor, que determinan o método e importe a utilizar para
a cobertura das perdas por deterioragio inerentes incorridas nos instrumentos de divida e riscos
contingentes classificados como risco normal, que se modificam periodicamente de acordo com a
evoluco dos dados mencionados. Dito método de determinagfio da cobertura das perdas por
deterioragdo inerentes incorridas nos instrumentos de divida se realiza mendiante a aplicagéio de
umas porcentagens aos instrumentos de divida nfio valorados pelo seu valar razodvel com cambio
na conta de custos e proveitos ¢ dos riscos continentes classificados como risce normal, Os
mencionados porcentagens variam em fung#o da classificagfio realizada de ditos instrumentos de
divida dentro do risco normal entre as segnintes subcategorfas: Sem risco aprecidvel, Risco baixo,
Risco meio - baixo, Risco meio, Risco meio - glto e Risco alto.

O recorthecimento na conta de custos e proveitos do merego de juros sore a base dos termos
coniratuais se interrompe para fodos os instrumentos de divida qualificados individualments como
deteriorados e para aqueles para os que se tivessem calenlado colectivamente perdas por
deterioragdio por ter importe vencidos com um antigitidade superior a trés meses.

h) Valoragiio das contas em moeda estrangeira

A moeda funcional da Sociedade ¢ o Euro. Em consegiténcie, todos os saldos e transagGes
denominados em moedas diferentes ao Euro se¢ consideram denominados em moeda estrangeira.

O contravalor em Euros dos Ao 31 de dezembro de 2007 e 2006 nio existem activos e passivos em
moeda estrangeira mantidos pela Sociedade,

No reconhecimento inicial, os saldos devedores e eredores denominades em moeda estrangeira se
transformam 4 moeda funcionsl ntilizando o tipo de cémbio de contado da data de reconhecimento,
entendido como o tipo de cfimbio para entrega imediata. Posteriormente ao reconhecimento inicial
se aplicam as segunintes regras para a conversio de saldos denominados em moeda estrangeira 4
moeda funcional:

i) Osactivos e passivos de cardter monetério, se transformam ao tipo de cimbio de
fechamento, entendido como o tipo de cimbio meio de contado da data a que se referem os estados
financeiros.

if} As partides n#o monetarias valoradas ac custo histérico, se transformam ao tipo de cimbio
da data de aquisigfo.

ifi) As partidas nfio monetérias valoradas ao valor razodvel, se transformam ao tipo de cimbio
da data em que se determina o valor razoavel.

iv) As receitas e despesas se convieten aplicando o tipo de cimbio da data da operagiio. Nao
obstante, se utiliza um tipe de cémbio meio do periodo pars todas as operagies realizadas no
mesmo, salvo que tenha soffido variagles significativas. As amortizagGes se transformam ao tipo de
cimbio aplicado ao comespondente activo,

As diferengas de cAmbio surgidas na conversiio dos saldos devedores & credores denominados em
moeda estrangeira se regisiram, em geral, na conta de custos e proveitos.

Reconhecimento de ingressos e despesas

receitas e despesas por juros e conceitos assimiléveis a eles registam-se contablemente, em
piral, em fungdo de seu perfodo de merego e por aplicagiio do método de tipo de juro efectivo,
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As cominsiones pagadas ou cobradas par servigos financeiros, com independéncia da denominagdo
que recebam coniratualmente, se classificam nas seguintes categorias, que determinam sua
imputagdo na conta de custos e proveitos:

1) Comiss@es financeiras que séo aquelas que formam parte integral do rendimento ou custo
efectivo de uma operaciio financeira & se imputam 2 conta de custos e proveitos ao longo da vida
esperada da operag#o como ajuste ao custe ou rendimento efectivo da mesma.

i} Comiss6es ndo financeiras que sio aquelas derivadas das prestages de servigos e padem
surgir na execugio de um servico que se realiza durante um periodo de tempo e na prestagdo de um
servigo que se execnts em wm acto singular.

As receitas e despesas em conceito de comissSes ¢ honordrios assimilados registam-se na conta de
custos ¢ proveitos, em geral, de acordo aos seguintes critérios:

i) Os que correspondem a transagfes on servigos que se realizam durante nm periodo de
tempo registam-se durante o periodo de tais transagGes ou servigos.

if} Os que correspondem a uma fransacio on servigo que s¢ executa em um ato singular
registam-se quando se produz o acto que os origina,

As receitas e despesas nifo financeiros registam-se contablemente em fungiio de principio do
merego. As cobrangas e pagamentos diferidos no tempo registam-se confablemente pelo importe
resultante de actualizar financeiramente os fluxos de efectivo previsios a taxas de mercado.

b)) Garantias financeiras

Se consideram garantiss financeiras os contratos pelos quais a Seguranga se obriga a pagar umas
quantidades especificas por um terceiro no suposto de néo fazé-lo este, com independéncia de sua
forma juridice que pode ser, entre outras, a de fianga, aval financeiro ou técnico e crédito
documentario irrevogével emitido ou confirmado pela Sociedade,

As garantias financeiras se classificam, em fungio do risce de insolvéncia imputével ao cliente ou d
operagio e, o seu caso, se estima a necessidade de constituir provisGes para elas mediante a
aplicagdo de critérios similares aos indicados na Nota 10 g) para os instrumentos de divida
valorados a seu custo amortizado.

Mo caso que seja necessério constituir uma provisdo pelas garantias financeiras, as comissties
pendentes de merego, que registam-sen a epigrafe Periodificaciones do passive do balango de
sitnacfo, se reclasifican 4 correspondente provisiio.

k) Arrendamentos

Os contratos de arrendamento se apresentam em fungdo do fundo econbmico da operagio com
independéncia de sua forma juridica e se classificam desde o infcio como arrendamentos
financeiros ou operativos.

i) Um amrendamento se considera como arrendamento financeiro quando se transferem
~  substancialmente tedos os riscos e beneficios inerentes & propriedade do activo objeto do contrato.

7 »&t‘“i"«’fa#a,,a (Juando a Sociedade actua como arrendadora de um ben, a soma dos valores atuais dos importe que
(S ot Wt = 2hceberd do arrendatério mais valor residual garantido, habitualmente o prego de exercicio da opgiio
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erceiros, por isso se inclui na epigrafe de Investimentos Crediticias do balango de situagfio, de
LS

délcompre do arrendatirio 3 finalizagiio do contrato, se registra como um finenciamento emprestada
=41 3425763
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Ry S cordo com a natureza o arrendatario.
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Por outra parte, quando a Scciedade actua como arrendatdria, se registra o custo dos activos
arrendados no balango de situagfio, sepundo a natureza do ben objeto do contrato, e,
simuitaneamente, um passivo pelo mesmo importe, que serd o mais novo do valor razoével do ben
arrendado ou da soma dos valores atuais das quantidades a pagar ao arrendador mais, no seu ¢aso, o
preco de exercicio da opgiio de compra. Estes activos se amortizam com critérios similares aos
aplicados a0 conjunto dos activos matesiais de uso proprio.

As receitas e despesas financeiros com origem nestes contratos se abonam e carregam,
respectivamente, a conta de custos e proveitos de modo que o rendimento se manterha constante ao
Iongo da vida dos contratos,

ii) Os coniratos de arrendamento que nio se consideram arrendamentos financeiros se
classificam como arrendamentos operativos.

Quando a Sociedade atua como arreadadora, se registra o custo de aquisicSo dos bens arrendados
na epigrafe de Activo Corporeo, Ditos activos se amortizam de acordo com as politicas adotadas
para os activos corporecs similares de uso proprio e as receitas procedentes dos contratos de
arrendamento se reconthecem na conta de custos e proveitos de forma linear.

Por outra parte, quando a Sociedade atua como arrendatira, as despesas do arrendammento incluindo
incentivos concedidos, no seu caso, pelo amendador, registam-se linealmente na conta de custos e
proveitas.

D Imposto sobre beneficios

O Imposto sobre Sociedades se considera como unie despesa e se registra na epigrafe de Imposto
sobre beneficios da conta de custos e proveitos exceto quando & conseqiténcia de uma transagfio
registrada diretamente no patriménio Liquaido, em cujo suposto se registra ditetamente no
patrimdnio Liquido, e de uma combinagéio de negécios, na gual o imposto diferido se registra como
um elemento patrimonial mais da mesma.

A despesa da epigrafe de Imposto sobre beneficios vem determinade pelo imposto a pagar
caicuiado respeito & base tributavel do exercicio, uma vez consideradas as variagtes durante dito
exercicio derivadas das diferengas temporarias, dos créditos por dedugiies ¢ bonificages e de bases
fributéveis negativas, A base tributdvel do exercicio pode diferir do resultado liquido do exercicio
apresentado na conta de custos e proveitos jd que excluem as partidas de ingressos on despesas que
sdo gravables ou dedutivels em outros exercicios e as partidas que nunca o s3oc.

Os activos e passivos por impostos diferidos correspondem équeles impostos que se prevéem
pagéveis ou recuperaveis nas diferengas entre os importe em livros dos activos & passivos nos
estados financeiros e as bases tributdveis correspondentes, se contabilizam utilizando o métedo do
passive no balango de situagio & se quantificam aplicando & diferenga temporéria ou exédito que
corresponda o tipo de encargo 20 que se espera recuperar ou liquidar.

Um active por imposto diferido, tal como um imposto antecipado, um crédito de dedugtes e
bonificagdes e um crédito de bases tributéveis negativas, se reconhece sempre que seja provavel
que a Sociedade obtenha no futuro suficientes ganhos fiscais contra as que possa fazé-lo efectivo.
Se considera provéavel que a Sociedade obtera nto futuro suficientes ganhos fiseais, entre outros
supostos, quando:

i) Existem passivos por impostos diferidos cancelables no mesmo exercicio que o da
realizagio do activo por imposto diferido ou em outro posterior no qual possa compensar a base
tributdvel negativa existente ou produzida pelo importe antecipado.
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Os passivos por impostos diferidos se contabilizam sempre,

Em cada fechamento contébil se revisam os impostos diferidos registrados, tanto activos como passivos,
com o objetivo de comprovar que se mantém vigentes e efectuandose as oportunas corregdes ros
mesmos,

m) Activo material

O activo material de uso préprio corresponde ao imobilizado corporeo que se estima que se lhe dard um
uso continuado pela Sociedade. Se avalia a sew custo de aquisi¢Zo menos sua correspondente
amortizaggo acumulada e, no seu caso, menos qualquer perda por deterioracfio que resulte de comparar o
valor liguido de cada elemento com seu correspondente importe recuperavel.

As amortizagfes se calevdam sistematicamente segundo o método linear, aplicando os anos de vida itil
estimada dos diferente elementos sobre o custo de aquisigio dos activos menos sen valor residual. As
dotagGes enuais em conceito de amortizagHo do activo material registam-se com cargo na conta de
custos e proveitos e se caleufam em fungdo dos seguintes anos de vida Gtil estimada, como média, dos
diferentes grupos de elementos;
Anos de vida
Atil estimada

QOutras instalagBes, conjunto ds utensilios ou ferramentas e mobilia 6 - 10 afios
Equipes para processos de informagfo 4 aflos

Em cade fechamento contibil, 2 Sociedade analisa se existem indicios, tanto internos como extemos,
que o valor liquido dos elementos de sen activo material excede de seu correspondente importe
recuperdvel. Em dito caso, a Sociedade reduz o valor em livros do comrespondente elemento até seu
importe recuperavel e ajusta os cargos futuros em conceito de amortizagfio em proporgio a seu valor em
livros ajustado e a sua nova vida 0til remanescente, no caso de ser necesarea vma reestimacién da
mesma. Por outra parte, quando existem indicios que se recuperou o valor de um elemento, a Sociedade
registra a revers#o dz perda por deteriorago contabilizada em periodos anteriores e ajusta os cargos
futuros em cocepto de sua amortizagfo. A reversdo da perda por deterioragéo de um elemento em
nenhum caso pode supor o aumento de seu valor em livros acima daquele que teria se nfo se tivessem
reconhecido perdas por deterioragZo em exerefcios anteriores.

A Sociedade, pelo menos no final de cada exercicio, procede a revisar a vida 1itil estimada dos
elementos do activo material de uso préprio cor a finanlidad de detectar cimbio significactivos nas
mesma que, no caso de produzir-se, se ajustam mediante a correspondente corre¢io do registro na conta
de custos e proveitos de exercicios futuros da dotagdo a sua amortizagiio em virtude da nova vida fitil
estimada,

As despesas de conservagio e manutengHo dos activos materiais de uso préprio registam-se na conta de
custos e proveitos do exercicio em que se incorrem.

Qs critérios aplicados pela Sociedade para o reconhecimento do custo de aquisigo dos activos cedidos
em arrendemento operativo, para sua amortizag#o e para a estimativa de snas respectivas vidas tteis e
para 0 resgistro de suss perdidas por deteriorag@io coninciden com os deseritos em relagiic com os
activos materiais de uso proprio.

n) Actlivo intangivel

Os actives intangiveis sZo activos nfio monetérios identificAveis mas sem aparéncia fisica. Se considera
que os activos intangiveis s3o identificéiveis quando s#io separaveis de ontros activos porque se podem
alienar, arrendar ou dispor deles de forma individual ou surgem como conseqfiéncia de um contrato ou
de outro tipo de nepécio juridico. Se reconhiece um activo intangivel guando, além de satisfazer a
Jefinigiio anterior, a Sociedade estima provive) a percepefio de beneficios econdmicos derivados de dito
emento e seu custe pode estimar-se de maneira confiavel.

6¥ activo intangivel corresponds s aplicagdes informéticas que possni a Sociedade,
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Os activos intangiveis se reconhecem inicialmente pelo seu custo, ja seja este o de adquisicion ou
de produgiio, e, posteriormente, se avaliam pelo sen custo menos, quando proceds, a amortizagfio
acumulada e qualquer perda por deterioragio.

Os activos intangiveis com vida definida se amortizam em fingfo da mesma, aplicindose critérios
similares aos do activo material. A média de vids iitil estimada para o activo intangivel € de 3 anos.

Em qualquer caso, a Sociedade registra contablemente qualquer perda que tenha podido produzir-se
1o valor registrado destes activos com origem na sua deterioragio com contrapartida na conta de
custos e proveitos. Os critérios para o reconhecimento das perdas por deterioragfio destes activos e,
no seu ¢aso, das recuperagtes das perdas por deterioragio registradas em exercicios anteriores sio
similares aos do activo material.

it) Provistes ¢ passivos contingentes

Se consideram provisdes as obrigagfes atuais da Sociedade, surgidas como conseqiiéncia de fatos
passados, qué se encontram claramente especificadas quanto a sua natureza 2 data dos estados
financeiros, mas resuitam indeterminadas quanto a sen importe ou momento de cancelamento, 20
vencimento das quais e para cancela-las, a Sociedede espera que deverd desprender-se de recursos
que incorporam beneficios econdmicos. Ditas obrigacdes podem surgir pelos aspectos seguintes:

i) Uma disposig#o legal ou contratual,

ii) Uma obrigagfio implicita ou ticita, cujo nascimento se situa em uma expectativa vilida
criade pela Sociedade frente a terceiras respeito da assuncfio de certos tipos de responsabilidades.
Tais expectativas se achem quando a Sociedade aceita publicamente responsabilidades, se derivam
de comportamentos passados ou de politicas empresariais de dominio pfiblico.

fif) A evolugio praticamente segura do regulamento em determinados aspectos, em
particular, projetos normactivos dos que a Sociedade niic podera subtrair-se.

S#o passivos contingentes as obrigagGes possiveis da Sociedade, surgidas como conseqiiéncia de
fatos passados, cuja existéncia estd condicionada a que ocorra ou nfo, um ou mais eventos fituros
indepencdientes da vontade da Sociedade, Os passivos contingentes incluem as obrigagdes atuais da
Sociedade cuja cancelamento niio seja provavel que origine uma diminuigfio de recursos que
incorporam beneficios econdmicos ou eujo importe, em casos extremamente raros, ndo possa ser
quantificado com a suficiente fiabilidade,

As provisGes ¢ os passivos contingentes se qualificam como provéveis quando existe maior
verossimilhanga que ocorram que em caso contririo, possiveis quando existe menor
verossimilhanga que ocorram que do contrario e remotos quando sua aparigo & extremamente sara,

A Sociedade inclui nas contas anuais todas as provisdes significativas com relagfio as quais se
estima que & probabilidade que se tenha que atender a obrigagio € mator que em caso contrério. Os
passivos contingentes nio se reconhecem nas contas anuais mas se informa sobre 05 mesmos a nio
ser que se considere remmota a possibilidade que se produza uma saida de recursos que incorporem
beneficios econdmicos.

As provisGes se quantificam tendo em consideragfio a melhor informag#o disponivel sobre as
conseqiténcias do fato que as originam e s&o estimadas em cade fechamento contébil. As mesmas

Y5330 utilizadas para enfrentar as obrigagGes especificas para as quais foram reconhecidas,
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A0 31 de dezembro de 2007 ¢ 2006 se encontravam em andamento diferentes procedimentos
judiciais e reclamages entabulados contra a Sociedade com origem no desenvolvimento habitual
de suas actividades. Tanto os assessores Iegais da Sociedade como seus Administradores entendem
que a conclusiio destes procedimentos e reclamagdes ndo produzird um efeito significactivo,
adicional ac, no sen caso, incluide como provisiio, na contas anuais dos exercicios nos quais
finalizem,

Ao 31 de dezembro de 2007 e 2006 a Sociedade tem registrada uma provisdo por importe de 1.056
milhares de euros em relagéo s atas fiscais elevadas pelas autoridades tributarios a seu Filial de
Portugal em exercicios anteriores.

Adicionalmente, em Maio de 2007 procedeu-se a0 aumento da provisio existente em 56
milhares de curos correspondentes ao montante pendente de devolugiio por parte das Financas
Piiblicas Portugueasas do reembolso do IVA do ano de 2005 & Sucursal de Portugal.

Por isso, em 31 de Dezembro de 2007 g Sociedade tem registada uma provisdo de um montante
de 1.112 milhares de euros (1.056 milhares de eurps em 51 de Dezembro de 2006) relacionada
com as actas fiscais levantadas pelas autoridades tributirias 4 sua Sucursal de Portugal em
exercicios anteriores e is reclamagfes comentadas nos pardgrafos anteriores, embora as mesmas
tenhamn sido objecto de recurse (NOTA 27).

0) Activos nfio correntes a venda

A epigrafe de Activos nio correntes a venda do balango de situagdo inclui o valor em livros das
pariidas individuais cuja venda & altamente provivel que tenha Iugar, nas condigSes nas quais tais
activos se enconiram actualmente, no prazo de um ano a contar desde a data a qual se referem as
conta anuais.

A recuperagiio do valor em livros destas partidas, que podem ser de natureza financeira e niic
financeira, previsivelmente terd Iugar através do prego que se obtenha na sua transferéncia, em
lugar de mediante seu uso continuado.

Os activos recebidos pela Sociedade para a sotisfaccion, total ou parcial, das obrigagSes de
pagamento frente a ela de seus devedores se consideram activos nfo correntes & venda, salvo que a
Sociedade tenha decidido fazer wm uso continnado desses activos,

Os activos classificados como Activos ndo correntes a venda se avaliam, em geral, pelo menror
imperte entre sen valor em livres no momento no qual sfio considerados como tais e sen valor
razodvel liquido dos custos de venda estimados de ditos actives. Enquante que permanecem
classificados como Activos nfio correntes a venda, os activos materiais e itnateriais amortizables
pela sua natureza nHo se amortizam,

No caso que o valor em livros exceda ao valor razodvel dos activos liquido de seus custos de venda,
a Sociedade ajusta o valor em livros dos activoes pelo importe de dito excesso, com contrapartida na
epigrafe de Perdas por deteriorag@io de activos (liquido) - Activos nffo correntes emn veta da conta de
custos e proveitos. No caso de produzir-se posteriores incrementos do valor razodvel dos activos, a
Sociedade reverie as perdas anterionmente contabilizadas, aumentando o valor em livros dos activos
com o limite do importe anterior a sua possivel deterioragiio, com contrapartida na epigrafe de

« Perdas por deteriorago de activos {liquido) - Activos nfio cormrentes a venda da conta de custos &

proveitos.
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Com data 15 de junho de 1998 se formalizou um contrato de seguro coletivo de rendas diferidas
com reembolso de gratificag3es com a companhia La Estrella Seguros que garante & cobertura
futura dos compromissos que a Sociedade tem contraidos por prestagdes de aposentadoria com o
pessoal com direito a dita cobertura. {Compromisso de contribuigiio definida).

Este contrato se instrumentalizd através de uma apdlice que comporta o pagamento periédico pela
Sociedade de uma contribuigfio definida (prims mensal, actualizable anualmente)}, registrada como
despesa na rubrica "Despesas de pessoal” da Conta de custos e proveitos adjunto, & que no exercicio
2007 ascendio a 165 milhares de euros (151 milhares de euros em 2006) (Nota 36).

Por outra parte, a Sociedade nfio mantém acordos especificos com Administradores e/on pessoal da
Alta Diregdo com a finalidade de indemnizarles no momento emn que se interrompa seu contrato.

qQ Estado de fiuxos de efectivo
No estado de fluxos de efectivo se utilizam determinados conceitos que tém as definicSes seguintes:

i) Fluxes de efectivo, que s8o as entradas e saidas de dinheiro e de seus equivalente, ,
entendendo por estes os investimentos a curto prazo de grande liquidez e sob risco de alteragGes no
seu valor,

i) Actividades de exploragfio, que sfio as actividades tipicas da Sociedade e outras actividades
que nio podem ser qualificadas como de investimento ou de financiamento.

iif) Actividades de investimento, que sfo as correspondentes & aquisigfo, transferéncia ou
disposigdo por onfros meios de activos a longo prazo ¢ outros investimentos no inclufdas no
efectivo e seus equivalentes,

iv) Actividades de financiamento, que so as actividades que produzem cimbio no tamanho e
composiciio do Patriménio liquido e dos passivos que n#o fazem parte das actividades de
exploragéo.

11. Deveres de lealdade dos Administradores

Relativamente aos requisitos da secg0 4 do artigo 127.ter da Lei sobre as Sociedades
Andnimas, indica-se em seguida a relagio dos membros do Conselho de Administragio que
mantém participagGes em sociedades com género de actividade igual ou andlogo ac que
constitui o objecto social da Sociedade e/ou desempenham cargos ou fungdes e tais
sociedades.

- José Coronel de Palma y Mariinez Agullé:

Soctedade Funcdie / Cargo % Participacio
Carterpillar Financial Renting, S.A. Consclheiro Delegado -
- Kent Adams
Soeiedade Funcfie / Cargo % Participaciio
Carterpillar Financial Renting, S.A. Conselheiro -
Joel Anquetil
m-t iedade Funcfio / Cargo % Participaciio
erpillar Financial Renting, S.A. Conselheiro -

" Namargem esquerda 2 rubricas ilegivels ¢ 1 rubrica tlegivel na margen diretta




12. Atendimento ao cliente

O artigo 17.2 da Ordem ECQ/734/2004, de 11 de margo, sobre Departamentos e Servigos de
Atendimento ao Cliente e o Defensor do Cliente das Entidades Financeiras, indica que na memoéria
das contas anuais se deve resumir, brevemente, o conteiido da memoria do Servigo de Ateadimento
ao Cliente da Sociedade.

Durante os exercicios 2007 ¢ 2006 ndo se recebeu nenhuma reclamagéo nem queixa na qual o
Servigo de Atendimento ao Cliente tenha tide que intervir,

13. Risco de erédito

A regra geral de Caterpillar Financial Services Corporation (a seguir, CFSC ou a Casa Matriz) em
matéria de risco de crédito & que todas as operagdes (leasing financeiro, leasing operactivo, venda a
prazos) devem ter um cardter finalista (n8o cerca o financiamento pura), isto &, s6 cerca financiar ou
arrendar financeiramente bens, devendo ficar vinculada a propriedade & Sociedade em todos os
casos, ben seja por ser proprietério dos bens ben pela reserva de dominio sobre os mesmos.

Qualquer excegdo ao anterior {empréstimos para financiamento de inventarios ou outros péstamos
ocasionais) deverd ser submetida & autorizaggo prévia, expressa e por escrito da Direg#io de Riscos
da Casa Matriz.

Os bens suscetiveis de operagdes por parte da Sociedade sfio bens méveis, Qualquer excegdo ao
anterior (por exemplo um imével), deverd ser submetida, igualmente, & autorizagdo prévia, expressa
e por escrito do Comité de Riscos de CFSC.

Podem ser objeto das operagBes da Sociedade bens méveis novos ou usados, marca Caterpillar ou
do Grupo Caterpillar ou marca ndo Caterpiliar, sempre que seu provedor seja um distribnidor
exclusivo ou antorizado do Grupo Caterpillar.

As faculdades para autorizar riscos de crédito séio concedidas por CFSC ¢ tém cardter individual,
Qualquer denegagio de uma operagdo requereria a revisdo por parte do nivel superior, que podera
reconsiderar a deciso do nivel inferior.

As operag0es que excedam dos limites de faculdades concedidas & Sociedade, deverdio ser
submetidas a aprovagio e 2 Diregdo de Riscos da Casa Matriz.

O prazo méximo das operagdes néo poderd exceder dos 60 meses, Qualquer excegio a ditos prazos
deverd ser submetida & aprovagdio prévia, expressa e por escrito da Diregfio de Riscos da Casa
Matriz,

A prética habitual € a periodicidade mensal das quotas a cobrar, sem prejuizo de as excepgdes
pontuais serem aprovadas pelo respective Nivel de Autorizagiio de Riscos.

/

: } A assungHo de riscos de valor residual deverd ajustar-se 4 politica corporativa que exige uma
comprovagio interna do valor antendiendo ao modelo do ben, a seu prego, 20 prazo da operagfo &

ao nimero de horas grau de aproveitamento previstas.

Os critérios de politica expostos sfio vilidos para os paises nos quais opera a Sociedade (a Espanha,
Portugal, a Itdlia, Grécia ¢ a Bulgaria).
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- Impagados com mais de 90 dias de antigiiidade: gestfio pre-disputadora ou disputadora,

Impagados cont mais de 1 dia e menos de 90 dias de antigiiidade: gestiio amistosa.
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As reposesiones de equipes suporio o passe i conta de inventario (ou equipes recuperados),
aplicandose o critério de valoragfio estabelecido na Circular 4/2004 de Banco da Espanha, Para
estimar o valor de feira livre dos bens se acudird aos que resultem dos livros de valorag8o existentes
nos diversos paises nos quais se opera ou & valorag8o que déem os servigos internos do Grupo (o
mais novo deles).

14. Risco de liquidez

A Saociedade nfio apresenta um risco de liquidez significactivo logo que nfio esta exposta a
demandas didrias de efectivo por parte de terceiros. Em conseqiiéncia, a Sociedade nfic mantém
: recursos em efetivo significactivos ja que ndio sfio necessdrios para sua actividade fundamental,

Quanto a0 mafs, o grosso da carfeira de investimentos crediticias {(cujo vencimento est descrito na
Nota 18) esta financiado por linhas de crédito concedidas por Caterpillar Intemational Finance,
Plc,, saciedade de Grupo domiciliada em Dublin,

Ditas linhas tém em todos os casos um vencimento indefinido, exigiéndose para seu cancelamento,
em qualguer caso, um pré-aviso de dois anos e um més (Nota 26),

15, Risco do tipo de juro

A actividade da Sociedade consite fundamentalmente no financiamento da compra de produtos
Caterpillar através de contratos de arrendamento financeiro e contratos de empréstimo. Tanto o
sucesso na realizagfio desta actividade de financiamento como o custo dos fimdos necessérios sio
muito sensiveis &s cAmbio nos tipos de juros.

Estas operagGes de arrendamento financeiro e empréstimo podem estas baseadas tanto em tipos de
Juros fixos como volliveis. Uma gestdo prudente do risco do tipos de jure requer que os activos a
tipo de juro fixo estejam financiados completamente com passivo a tipo de juro fixe e que os
activos a tipo de juro variavel estejam financiados completamente com passivo a tipo de jiro
varidvel, Existe uma exposigfio ao risco de taxas de juros quando o anterior nfio se cumpre, Os
limites de exposi¢do ac risco de taxas de juros da Sociedade séo definidos em termos de
porcentagem de cobertura,

A gestdo do risco do tipo de juro estd centralizada em nivel europen em Caterpillar International
Finance Ple., sociedade do Grupo com sede em Dublin, que ¢ responsavel da manutengio de uma
porcentagem de cobertura aceitével, definido este com base na experiéneis, em uma categoria
dentre 75% e 90%. O limite superior esté baseado na experiéncia da Sociedade que
aproximadamente 10% dos activos em carteira sio cancelados pelo cliente antes de seu vencimento
e, portanto, nido devem ser cobertos. O limite de 75% est4 basado na situagdo actual dos tipos de
Juros e na estimativa de sua evolugiio futura. Excegdes a esta polftica devem ser autorizadas pelo
presidente da DivisSio Financeira da Casa Matriz. A porcentagem de cobertura ao 31 de dezembro
de 2007 foi de 85% (52% ao 31 de dezembro de 2006).

O risco de tipo de juro ¢ administrado mediante a quantificagio por intervalos de tempo das
posigdes abertas de risco e sua cobertura externa mediante derivados financeiros que reduzam o
risco derivado de ditas posigBes abertas. O valor nominal dos derivados financeiros ao 31 de
dezembro de 2007 foi de 360 milhdes de Enros (347 milhdes de Euros ao 31 de dezembro de 2006)
(Nota 20).

16. Concentragiio de riscos
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a0 23, Sociedade analisa a concentragdo de riscos com sujeitos ou grupos, seguindo as diretrizes da
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Com relagéio ao curaprimento por parte da Sociedade do limite aos grandes riscos e 3 concentraggo,
¢ preciso assinalar gue a Sociedade obiém garantias dinheiramas de Caterpillar Intemational
Finance Ple. (entidade do Grupo) para aquelas contrapartes cujo risco acumulado supera o limite de
concentragio de 25% exigido pela legislagio do Banco da Espanha.

Finalmente, a Sociedade, na quelas operages nas quais se obtém avais a terceiros, a efeitos da
analise da concentragdo, aplica o critério de ndo incluf-los, ao estar considerado como risco direto
do primeiro obrigado 8o pagamento.

17, Caixa e depdsitos em bancos centrais

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situago ao 31 de dezembro de 2007 e 2006 ¢ 0

seguinte;
——Milhares de euros
2007 2006
Caixa 4 5
Depésitos em Banco da Espanha - Obrigatorios - - _1

_ 4 6

18. Investimentos crediticias

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagio ao 31 de dezembro de 2007 e 2006 € o

seguinte:

Milhares de euros
2007 2006
Depdsitos em entidades de crédito 4 069 4756
Crédito sobre clientes 703 208 606 209
QOutros activos financeiros 1911 171
709 278 611 136

Ajustes por valoragio
Crédito sobre clientes { 37473) (34 370)
671 805 576 766

O desdobramento, por modalidade e situag#o, a epigrafe de Depdsitos em entidades de crédito ao 31
de dezembro de 2007 e 2006 ¢ o seguinte:
/ Milhares de euros

; 2007 2006
j Depositos em Entidades de Crédito
- Contas a prazo 4 550

Qutras contas 4 065 206
Ajustes por valoragfio - Juros merecidos ~

xman, I!w,
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m 31 de Dezembro de 2006 na epigrafe de Depdsitos em entidades de crédito foi inclufdo um saldo
nurn montante de 4.550 milhares de euros, correspondente a um tributo a prazo fixo, denominado em
euros, que vencia wm juro de mercado, com vencimento em 2 de Janeiro de 2007,
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O tipo de juros meio merecido pelos Depdsitos em Entidades de Crédito durante os exercicios 2007 e
2006 foi de 2,02% e 1,17%, respectivamente.

Todos os Depdsitos em Entidades de Crédito estfio denominades em Euros,

O desdobramento, por modalidade e situagiio, da epigrafe de Crédito & clientela ao 31 de dezembro de

2007 e 2006 € o sepuinte;
Milhares e eures

2007 20046
Crédito As Administrages Piblicas Espanholas 68 100
Crédito a outros setores residentes 314 637 243 594
Crédito comercial operagles sem recurso 9615 6109
Outros devedores a prazo 53578 25724
Arrendamentos financeiros 235 524 199 381
Devedores & vista e virios 1534 2129
Activos duvidosos 14 386 10 251
Crédito 4s AdministragBes Piiblices ndo residentes - 22
Crédito e outros setores ndo residentes 388 594 362 493
Crédito comercial 7 956 14 978
Qutros devedares a prazo 60 604 52764
Arrendamentos financeiros 296 010 273 343
Devedores A vista e vérios 4311 3274
Activos duvidosos 19713 18 134
Ajustes por valoragio setor residente {17208} { 14 560)
Corregbes de valor por deterioragiio de activos { 13 408} { 9694)
Juros merecidos 623 263
Descontos na aquisigdo { 91) 50
Comisses { 4332) ( 5079)
Ajustes por valoragfio sefor nfo residente {20 266) {19 B10)
CorregGes de valor por deterioragiio de activos { 15488) {15000)
Juros merecidos 1843 3705
Descontos na aquisigiio { 1439 { 2946)
Comissdes { 5187) { 5568)

665 825 571 839

Toda a carteira de Investimentos crediticias a0 31 de dezembro de 2007 e 2006 se tenha denominada
e elros.

f Em 31 de Dezembre de 2007 ¢ 2006 a epigrafe “Outros activos financeiros” na carteira de
“Investinzentos de crédito™ regista principalmente os saldos devedores mantidos com outras empresas
do Grupo derivados da imputag@o de despesas suportadas a tais empresas do Grupe (Nota 42).

A concentragio do risco, por tipo de instrumento, da carteira de Investimentos crediticias ap 31 de
dezembro de 2007 e 2006 é a seguinte:
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Milhares de euros
2007 2006
Importe Yo Importe %
Arrendamento financeiro 561704 80,16% 494200 82,17%
Financismesnto a prazo ' 113394  16,18% 80298 13,35%
Crédito comercial 17 504 2,50% 21008 3,4%%
Cutros 8099 1,16% 5953 0,99%
700701 100,00% 601461 100.00%
Corregdes valor deterioracio {28 8956) (24 695)
671 805 576 766

A distibuigfo geografica do risco da carteira de Investimentos erediticias, em fungfio da
localizagfo da contraparte, ao 31 de dezembro de 2007 € 2006 & a seguinte:

Milhares de enros

2007 2006

Importe % Importe %
Espahna 303477 45,17% 234061 40,58%
Portugal 48 111 7.16% 34 804 6,04%
Itdlia 314 627 46,83% 302 705 52,48%
Grécia 5601 0,76% 4571 0,79%
Buigiria 199 0,03% 101 0,02%
Cutros 330 0.05% 524 0.09%

671805 100.00% 226766 100.,00%

A prética totalidade da clientela da Sociedade estd composta por empresas, empresérios individuais

e, em menor medida, administragdes piiblicas, Dada a natureza dos activos financiados pela

Sociedade (bens de investimento) nio existem riscos significactivos com lares. A concentragio do

risco, por setor de actividade do credenciado, da carteira de Investimentos crediticias ac 31 de

dezembro de 2007 e 2006 & a segninte;

Milhares de euros

2007 26
Importe %  Importe %
Institnigbes piiblicas residentes 68 0,01% 100 0,02%
Residentes
Agricultura, gado caga e silvicultura 1792 0,27% 967 0,17%
Indiistrias extractivas 9681 1,44% 2056 1,73%
Indiistrins manufaturciras 5406 0,80% 4525 0,78%
Produgiio ¢ distribuigfio de energia clétrica, gds e dpun 25 - 9 -
Construgiio 238218 3546% 167 754 29,08%
Comércio ¢ consertos 22483 3,35% 21904 3,80%
Hotelaria 126 0,02% 61 0,01%
‘Transporie, anmazenamento e conmmicagdes 14 047 2,00% 15956 2,77%
Intermediagdo financeira (exceto entidades de
crédito) 56 0,01% 431 0,07%
Actividades imobilidrias ¢ servigos empresariais 11274 1,68% 11975 2,08%
«  Dutros servigos 36% 0,05% 523 0,09%
Nilo residentes 367998 54,78% 342181 39,33%
TV, Outros/Sem classificar 262 0,04% 424 0.07%
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ShlE RODRKUEZ ) 671805 _100.00% 76 766 0,00%
47 WTERFRETE JURALO 5 2767 100.00%

B niaan n etalhe, por prazos de vencimento remanescentes, da carteira de Investimentos crediticias ao 31
& dezembro de 2007 ¢ 2006 & a segninte:
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Milhares de euros

2007 2006
A vista 14921 8975
Até um més 14092 20 066
Mais de um més e até trés mesas 12 113 6981
Mais de trés meses e até seis meses 13 001 11278
Mais de seis meses ¢ até um ano 48 886 52 369
Mais de um ano e até cinco anos 584 034 484 331
Mais de cinco ancs 20 321 23965
Qutros/Sem classificar 1911 171
Ajustes por valoragio {37 474) {34 370)
671 805 576 766
O detathe, por éreas geograficas, dos activos deterioragéos ao 31 de dezembro de 2007 ¢ 2006 é o
seguinte;
‘ Milhares de eurgs
2007 2006
Importe % Importe %

Espahna 14386  42,19% 10 251 36,11%
Portugal 2037 5,97% 2138 7.53%
Itdlia 17 676 51.84% 15 994 56.36%

34099 100.00% 28385 100,00%

O detalhe a0 31 de dezembro de 2007 ¢ 2006 do salde de Comrecciones de valor por deterioragio de
activos da epiprafe de Investimentos crediticias ¢ o seguinte:

Milhares de euros

2007 2006

Pelo tipo de cobertura:
Cobertura especifica 15040 14 194
Cobertura genérica 13 B56 10 501
8 89 24695

O movimento durante o exercicio 2007 e 2006 do saldo de Corregdes de valor por deterioragfio de
activos da epigrafe de Investimentos crediticias é o seguinte;

Milhares de euros

=
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Saldo a 1 de janeiro de 2006

Dotagdes liquidas com cargo a resultados
‘Transferéncia a falidos conira fundos constituidos
Outros movimentos

- Saldo a 31 de dezembro de 2006

Dotages liquidas com cargo a resultados

7 RODRIGUED £
MEIEJUMDE%ﬂ' niros movimentos

E.;t

Jemin, /3
*Eos* Luis "o Transferéncia a falidos contra fundos constituidos

gy o

”W&’“ Saldo 20 31 de dezembro de 2007

» 530

Cobertura
espegifica

12 459
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Ceabertura
genérica Total
11596 24055
{1 095) 3369
- ( 1071)
- { 1653)
10 501 24 695
3355 5616
- { 366)
- {1049
13 856 28 866




O desdobramento das corre¢des de valor constituidas para a cobertura do risco de crédito de drea

geogrifica € o seguinte:
Milhares de euros
2007 2006
Importe () Importe, _ %
Espahna 13408  46,40% 9 694 39,25%
Paortugal 2167 7,50% 1740 7,05%
Ttalia 13275 45,94% 13 194 53,43%
Grécia 43 0,15% 66 0,27%
Bulgéria 3 0.01% 1 -

28896, 100,00% 24695  100.00%
O importe das receitas financeiros acumulados ¢ nfo reconhecidos na conta de custos € proveitos
dos activos financeiros deteriorados ascende ao 31 de dezembro de 2007 e 2006 a 968 milhares de
curos ¢ 820 milhares de euros, respectivamente.

O movimento dos activos financeiros deteriorados dados de batxa do activo ao considerar-se remota
sua recuperagdo, € o seguinte:

Milhares de euros

2007 2006
Saldo ao inicio do periodo 10 660 9736
Altas - com carpo a corregdes de valor por
deterioragiio de activos 366 1071
Baixas - por recuperagio com dinheiro de principal
com cargo aresultados {12} { 147
Saldo ao final do periodo 11014 10 660

19. Activos nio correntes 2 venda

O importe registrado na epigrafe Activos nfio correntes a venda des balangos de situaggo ao 31 de
dezembro de 2007 e 2006 corresponde, fundamentalmente, a maguinaria adjudicada como
conseqiiéncia de descumprimentos de contrato em operagdies de financiamento e destinados a sua
venda.

O valor razodvel da maquinaria recuperada se determinou torando como referéneia as minutas de
pregos publicados por fontes externas e a valoragfo obtida através de Caterpillar Redistribution
Services Inc., Sociedade do Grupo dedicada exclusivamente & compra e venda de maquinaria
usads, tomando em consideragéo diversas circunstincias do ben, como seu modelo, o ano de
fabricagHo e o uso dado o ben.

20, Derivados de negociagiio

Esta epigrafe inclui o valor razoével dos derivados que néio formam parte de coberturas contabeis
. por néo haver-se realizado teste de efectividade,

CIRN:
2 ost s 2 N0

Sl noaal%%iu%
i
A A P 5

velor razodvel dos elementos incluidos na Carteira de negociagdo de activos e passivo ao 31 de
zembro de 2007 e 2006 foi determinado diretamente pela Casa Matriz utilizando a técnica de
oragio de "Descontos de fluxos de efectivo”, com base em curvas de tipos de juros de mercado,
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O desdobramentoe do saldo de Derivados de negociacion do activo e do passivo dos balangos de
situagio a0 31 de dezembro de 2007 e 2606 € o segninte;

Milhares de euros

2007 2006

Valor Yalor razodvel Valor Valor razodvel

Ngacional Activo  Passivo Nocional Activo Passive

Permutas financeiras 360 450 1412 - 347 350 1946 3

O importe nocional e/ou contratual dos contratos de Derivados de negociag8o so supSe uma
quantificag#io do risco assnmido pelo Grupo ji que sua posigdo liquida se obtém da compensagiio
efou combinagio de ditos instrumentos.

21, Active materia}

O desdobramento desta epigrafe dos balangos de situagfio ao 31 de dezembro de 2007 ¢ 2006 é 0
seguinte;

Milhares de euros

2007 2006
De uso proprio: 452 463
Equipamentos informaéticos e snas instalagSes 8% 102
Mobilia, vehiculas e resto de instalagGes 363 361
Outros activos cedidos em arrendamento operactivo 3557 2361
4 009 2324

O movimento durante os exercicios 2007 ¢ 2006 do saldo da epfgrafe de Activo material & o
seguinte:

Milhares de euros

Importe Amortizacio

hruto acumulada ____ liguide
Saldo 2o 1 de janeiro de 2006 1828 { 699) 1129
Adigies / Dotagdes 2123 ( 403) 1720
Retiradas (147) 122 { 25)
Saldo a0 31 de dezembro de 2006 3 804 { 980) 2824
Adigdes / Dotagles 2116 (850) 1266
Retiradas {__306) 225 { 81)
Saldo ao 31 de dezembro de 2007 5614 {1605 4009

O saldo liquido ao 31 de dezembro de 2007 e 2006 do Activo material de uso proprio inclui:
Um importe de 3.624 milhares de euros e 2.449 milhares de euros, aproximada e

ipectivamente correspondentes a Activo material propriedade de filiais da Sociedade radicadas
Sm paises estrangeiros.
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o) O valor bruto dos elementos do Activo material de uso prépric que se encontravam em uso
¢ totalmente amortizados ao 31 de dezembro de 2007 e 2006 ascende a um importe de 259 milhares
de euros ¢ 369 milhares de euros, aproximada e respectivamente,

Ao 31 de dezembro de 2007 a Sociedade mantinha activos cedidos em amrendamento operactivo por
importe liquido de 3.557 milhares de euros (2.361 milhares de eurcs ao 31 de dezembro de 2006).

As receitas derivados de rendas provenientes dos Activos cedidos em arrendamento operactivo da
Sociedade durante o exercicio 2007 ascenderam a 809 milhares de euros (328 milhares de curos
durante o exercicio 2006).

22, Activo intangivel
O desdobramento e 0 movimento durante s exercicios 2007 e 2006 do saldo da epigrafe de Activo

imaterial € o sepuinte:
Milhares de euros

Impaorte Amortizagio

bruto acumulada Liguide
Saldo a0 1 de janeiro de 2006 133 (124) 9
Adicges / Dotag3es 2 (8 { 6
Retiradas (2 2 -
Saldo a0 31 de dezembro de 2006 133 ' (130} 3
Adiges / DotagBes 142 (_16) 126
Saldo ao 31 de dezembro de 2007 275 { 146) 129

O valor bruto dos elementos de Outro activo intangivel que se encontravam em uso & totalmente
amortizados ao 31 de dezembro de 2007 ¢ 2006 ascende a um importe de 113 milhares de euros &
112 milhares de euros, aproximada e respectivamente.

23,  Activo e passivos fiscais
O desdobramento destas epigrafes dos balangos de situagio a0 31 de dezembro de 2007 2006 & o

seguinte;
Milhares de euros

Activo Passive
2007 2006 2007 2006
Impostos comentes: 39 98] 36439 31811 _31619
Imposto sobre Sociedades 527 1940 1 865 2191
IVAelGIC 38 906 34284 29693 29104
IRPF e oufyas retengdes - - 93 174
Organismos da Seguranca Social credores - - 160 138
Outres 448 215 - 12
Impostos diferidos: 3149 2270 - -
Perdas por deteriora¢io de investimentos
crediticias 2 568 1793 - -
ofagdes a Fundoes de pensio 429 360 - -
utras provisdes néo dedntiveis 123 110 - -
or amortizag3es nfo dedutiveis 29 7 . -
43 030 38 709 31811 _31619
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O desdobramento por ambito geogrifico da epipgrafe "Fazenda Publica saldos fiscais recuperdveis
por IVA e IGIC sustentados” se amostra a continuagio:

Milhares de euros

2007 2006
Portugal 2966 372
Espahuna 65 157
Itdlia 35 875 33 755
38414 34284

De acordo com a legislagio sobre IVA em vigor na Itilia, a Sociedade repistron a0 31 de dezembro
de 2007 ¢ 2006 juros a cobrar pelo TVA pendentes de receber das anos anteriores por um importe
de 55 milhares de euros e 82 milhares de euros, respectivamente. O importe merecido durante o
exercicio 2007 e 2006 se encontra incluido dentro da epigrafe de Outros proveitos (Nota 41).

Durante o exercicio 2006 a Sociedade recebeu das autoridades fiscais italianas o abono do TVA
pendente dos exercicios 2003 junto com os juros merecidos, por um total de 3.099 milhares de
euros. Durante o exercicio de 2007 a Sociedade nfo recebeu qualquer pagarmento por este
conceito pelo que em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 apenas fica pendente de cobranca o IVA
do exercicio de 2004. Na opinifio dos Administradores da Sociedade, a mesma recuperard
integralmente dito IVA pendente de cobranca junto ¢om os juros merecidos .

Como conseqiiéncia da nermativa fiscal vigente do Imposto sobre Sociedades aplicdvel &
Sociedade, nos exerciclos 2007 e 2006 surgiram determinadas diferencas entre os critérios
contébeis e fiscais que foram registradas como Impostos diferidos de activo e de passivo ao
calcular e registrar o correspondente Imposto sobre Sociedades.

Os movimentos experimentados durante os exercicios 2007 e 2006 nos saldos de Impostos
diferidos de activo se mostram a continuagio:

Milhares de euros

2007 2006

Saldo ac inicio do exercicio 2270 1685
Perdas por deterioracio de investimentos crediticias 798 397
Dotagdes a Fundos de pensfo 70 60
Quiras provisGes n#fo dedutiveis 13 -
Por amortizages nio dedutiveis 22 6
Efeito revisfio tipo impositivo (Nota 29) {22) { 372)
Saldo ao fechamento do exercicio 3149 _ 2270

Na Nota 29 se incluern os detalhes comrespondentes & situagio fiscal da Saciedade.
24, Periodificaciones de active e de passivo
O importe que fipura nestas epigrafes dos balangos de situag3o a¢ 31 de dezembro de 2007 & 2006

corresponde ao saldo de todas as contas de periodificacién de activo e passivo, exceto as
correspondentes a juros devengos, comissdes de abertura e descontos na aguisigio.
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25, Qutros zefivos e ouiros passivos

O importe que figura nestas epigrafes dos balangos de situagfo ao 31 de dezembro de 2007 e 2006
corresponde a contas de cardter transit6rio surgidas como conseqiiéncia da operativa da Sociedade.
Em 31 de Dezembro de 2007 a epigrafe “Outros activos do balango de situagio™ & composta,
fundamentalmente, por pagamentos antecipados efectuados acs fornecedores pela compra de
magquinaria. Em 31 de Dezembro de 2007 a epigrafe “Outros passivos do balango de situagio” é
comaposta, fundamentalimente, por cobrangas pendentes de aplicagio que serfio regularizadas nos
primeiros dias do més seguinte.

26. Passivos financeiros a custo amortizado

O desdobramento do saldo da epigrafe Depésitos em entidades crédito dos balangos de sitwagfio ao
31 de dezembro de 2007 & 2006 & o seguinte:

Milhares de euros

2007 2006
Onriras contas ' 1010 2673
Ajustes por valoragiio 34 22

1044 2 695

O tipo de juro meio anual durante 03 exercicios 2007 e 2006 dos Depésitos em entidades de crédito
ascendeu a 4,5% e 3,3%, respectivamente,

O vencimento dos Depdsitos e entidades de crédito durante os exercicios 2007 e 2006 é 3 vista,

O desdobramento do saldo da epigrafe Depésitos sobre clientes dos balangos de situagiio ao 31 de
dezembro de 2007 e 2006 & o seguinte:

Milhares de euros

2007 2006
Outros setores nfo residentes
Depositos com pré-aviso (Nota 14) 601 118 505 760
Ajustes por valoragéo 2675 1731
603 793 507 49]

O saldo desta epigrafe, ao 31 de dezembro de 2007 e 2006, esti composto na sua totalidade pelo
financiamentos recebidas de Caterpiller International Finance, Ple., sociedade do grupo domiciliada
em Dublin,

Ditos importes figuram denominados em euros, merecendo interesse nos seguintes terminos:

Euribor 2 um més aumentado em 45 pontos basicos no caso de uma litha de empréstimo por
importe de 555.463 milhares de euros ao 31 de dezembro de 2007. (479.760 milhares de curos ao
« 31 dedezembro de 2006).

I Em todos os casos ser vencimento é indefinido, e exigiéndose para seu cancelamento, em qualquer
“hse wis % \Caso, wn pré-avise de dois anos e um més,
RODRIGUES 2
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O importe de 45.655 milhares de euros restante (26.000 milbares de euros em 2006) corrcsponde
a garantias recebidas pela Sociedade de Caterpiliar Internacional Finance, Ple., para cobrir o risco
contraido com alguns de seus clientes. Estas garantias vencem juros médios Euribor a um més com
um aumento de 45 pontos basicos, estéo sujentas ao pagamento de uma comiss3o tinica de 100
pontos bésicos sobre o montante da parantia no inicio das mesmas e tém um periodo de vigéncia
indefinido,

O desdobramento do saldo de Qutros passivos financeiros dos balangos de situagdo ao 31 de
dezembro de 2007 e 2006 € o seguinte:

Milhares de euros

2007 2006
Obrigagles a pagar 3212 1258
Credozes comerciais {a) . 2309 1199
Qutras (b) 203 59
Fiangas recebidas 38 33
Quiros conceitos 9 -

3259 1296

@ Na epigrafe “Credores comerciais™ encontra-se, findamentalmente, a divida pendente
para com as empresas de seguros pelos seguros financiados pela Sociedade nas operagties dos
seus clientes, assim como a divida pendente com os dealers pela compra de maquinaria,

®) Na epigrafe “Outras” regista-se, fundamentalmente, a divida pendente para com outras
sociedades do Grupo (Nota 42).

27. Provisoes

O desdobramento desta epigrafe dos balanges de situagio ao 31 de dezembro de 2007 ¢ 2006 6 o

seguinte:
Milhares de euros
2007 2006
ProvisGes para riscos e compromissos contingentes 80 26
Outras provisdes ill2 1056

1192 1082

A epigrafe "Qutras provisSes” inclui o importe dotado pela Sociedade para cobrir possiveis
contingéneias derivadas das atas fiscais elevadas pelas autoridades tributirios a sen Sucursal de
Portugal, em exercicios anteriores assim como uma provisao correspondente ac montante pendente
de devolugiio por parte das Finangas Piiblicas Portuguesas do reembolso do IVA do ano de 2005
(Nota 10 i), Durante o exercicio de 2007, a dotagiic para tal provisgo foi de 56 milthares de euros,
tendo sido contabilizada na epigrafe “DotagSes para provisdes” da conta de custos e proveitos
(Nota 40),
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Os movimentos experimentados nas Provises se mostram a continuag#o:

Mithares de euros

Saldo ag I dejaneiro de 2006 581
Dotagdes a provisfes 501
Salde ap 31 de dezembro de 2006 1082
Dotagies a provistes 119
Saldo a0 31 de dezembro de 2007 1192

28, Fundas préprios

O desdobramento e movimentos desta epigrafe ¢ o seguinte:

Milhares de euros
Distribuicic Resultados
2006 resuitados do exercitio 2007

Capital 72487 - - 72 487
Reserva 5261 3416 - 8 677
Reserva legnl 1030 342 - 1372
Reservas voluntirias 5399 3074 - 8476
Qutras rescrvas (1168) - - (1 168)
Resultado do exergicio 3416 {3416) (378) {376

8] 164 - {378} __B0 786

O capital social, a0 31 de dezembro de 2007 ¢ 2006, estd representado por 599.070 agdes
nominativas com um valor nominal de 121 euros cada uma delas, totalmente assinadas e
desembolsadas pelo tnico acionista, Caterpillar Finencial Services Corporation.

De acordo com a Texto Refundido da Lei de Sociedades Andnimas, as entidades que obtenham
beneficios em um exercicio econdmico deverfio dotar 10% do beneficio do exercicio 4 Reserva
legal. Estas dotagSes deverdo fazer-se até que a Reserva legal alcance pelo menos 20% do Capital
social desembolsado. A Reserva legal poderd utilizar-se para aumentar o Capital social na parte de
sen saldo que excede de 10% do Capital social j4 aumentado. Enquanto n#o supere 20% do Capital
social, a Reserva legal s6 poderd destinarse & compensagio de perdas e sempre que ndo existam
outras reservas disponiveis suficientes para este fim.

Ao 31 de dezembro de 2007 & 20086, a Sociedade cumpre com o coeficiente de recursos praprios de
acordo com o estabelecido na Circular 5/93 do Banco da Espanha.

29, Situacio Hiscal

A Sociedade apresenta individnalmente suas declaragSes do Imposto sobre Sociedades de acordo
com a8 normativa fiscal aplicavel.

Ao 31 de dezembro de 2007, a Sociedade tem pendenies de inspegio pelas Autoridades fiscais

5 dos os principais impostos que lhe séo de aplicagiio para os hitimos quatro exercicios na Espanha,
ara os {ltimos cince exercicios em Portugal e na ltalia desde o exercicio 2003 no caso do Imposto

ociedades e desde os exercicios 2002, 2003, 2004 e 2005 no caso do IVA.

Na margem esquerda 2 rubricas ilegiveis e 1 rubrica tleghvel ne margen direita




Tendo em consideragio as provisGes registradas pela Sociedade (descritas na Nota 27 com relago
as atas elevadas pelas autoridades fiscais portuguesas descritas na Nota 10#i})), seus Administradores
estimam que 0S passivos que, 1o seu caso, se possam derivar como resultado das afas incoadas nio
terdio um efeito significactivo na contas anuais do exercicio 2007,

Devido &s diferentes interpretagdes que possam fazer-se das normas fiscais aplicdveis ds operagles
realizadas pela Sociedade, poderiam existir, para os anos pendentes de inspegfio, determinados
passivos fiscais de cariter contingente que nfio sdo suscetiveis de quantificaciio objetiva, No
entanto, na opinifio dos Administradores da Sociedade, a possibilidade que em futuras inspegies se
materializem ditos passivos contingentes € remota e, em qualquer caso, a divida tributéria que deles
pudesse derivar-se niio afetaria significativamente as presentes contes anuais.

A conciliagfio do resultado contabil dos exercicios 2007 e 2006 com a base &ributéivel do Imposto
sobre Sociedades & a seguinte:
Milhares de euros
2007 2006

Resultado contdbil antes do imposto 851 5905
Outros impostos dedutiveis ( 300) ( 245)
Diferengas entre as bases contibil e fiscal 2 207 { 27
Diferengas permanentes ~ outros custos nio dedutiveis 33 75
Diferengas {emporarias positivas 2802 232
Diferengas temporarias negativas { 28) (334)
Base imponivel fiscal 3358 5633
Quota integra (32,5% / 35%) 1901 1971
Dedugdes e bonificagles { 4 { 4
Retengdes e pagamentos & conta { 478) (1822)
Quota a pagar 609 145

A composigiio da epigrafe da despesa pelo imposto sobre os lucros da conta de custos e proveitos
dos exercicios de 2007 & 2006 & a seguinte:

Milhares de euros

2007 2006

Resnltado contabilistico antes do imposto 851 5905
Outros impostos dedutiveis { 300) ( 243)
Diferengas permanentes 33 75
Resultado contabilistico ajustado 584 5735
Imposto bruto (32,5% - 35%) 190 2 007
{ 4} ( 4

186 2003

22 378

Despesa pelo Imposio sobre as Sociedades 208 2381
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Ao 31 de dezembro de 2007, a epigrafe de Impostos sobre beneficios da conta de custos e proveitos
imclui um importe de 1.229 milbares de euros, do qual uma despesa de 186 milhares de suros
correspondem 3 provisio ao Imposto de Sociedades do exercicio 2007, 22 milhares de euros
correspondem ao efeito da reviséc do fipe impositivo e 1,021 milhares de euros correspondem as
sucursais da Itilia ¢ Portugal.

Ao 31 de dezembro de 2006, a epigrafe de Impostos sobre beneficios da conta de custos e proveitos
inclui um jmporte de 2.489 milhares de euros, do qual 154 milhares de euros correspondem a
ajuste do Imposto de Sociedades do exercicio 2005, 2,003 milhares de euros correspondem &
provisio ao Imposto de Sociedades do exercicio 2006, 378 milhares de euros comrepondem ao efeito
da revisfio do tipo impositivo, 365 milhares de euros correspondem as sucursais da Itdia e Portugal

e um Importe acredor de 411 milhares de euros comrespondem a ajustes efectnados aos saldos de
impoestos diferidos. '

A lei 35/2006 de 28 de Novembro do Imposto scbre o Rendimento das Pessoas Fisicase a
modificagio parcial dos Impostos sobre as Sociedades, sobre o Rendimento dos Néo Residentes e
sobre o Patriménio, reformou a taxa fiscal de énus do Imposto sobre as sociedades de 35% para
32,5% em 2007 e para 30% a partir de 2008. Em resultado disso, os activos e passivos fiscais
registados no balango da situagdo et 31 de Dezembro de 2007 e 2006, foram ajustados a tais taxas
num montante de 22 milhares de euros e 39 milhares de euros, respectivamente, com contrapartida
na epigrafe Imposto sobre os Lucros da conta de resultados de tais exercicics.

30, Valor razodvel dos activos e passives del balango de situacio

Os activos e passivos financeiros da Sociedade aparecem valorados no balango de situagio
seguindo as diretrizes da normativa do Banco da Espanha (valor razodvel ou custo amortizado,
basicamente)

Os principais activos ¢ passivos nfio registados com valor razedvel comespondem a
investimentos de crédito e Passivos financeiros a custo amortizado, se bem que, embora tal como
descrito na Nota 15, o risco da taxa de juro destes activos e passivos seja perido de forma
conjunta, o efeito de da sua valorizagio conjuntamente com um valor razodvel nfo seria
significativo nas contas anuais em 31 de Dezembro de 2007 e 2006,

No caso do resto dos activos e passivos financeiros pode estimar-se que seu valor contdbil € similar
a0 valor razodvel.

31.  Compromissos contingentes

Q desdobramento desta epigrafe 31 de dezembro de 2007 e 2006 é o seguinte:

Milhares de euros

2007 2006
Disponiveis por terceiros ~ por outros sefores residentes
Outvos de disponibilidade imediata (2) 510 i0
Condicionais (b) 22 117 6014

22227 6 024




(=) Corresponde ao disponivel pelo financiamento concedida por uma operagio com as seguintes
condigdes:
Milhares de euros

2007 2006

Limite concedido 1503 1503

" Importe utilizado { 993) (1493}
Disponivel 510 10

(b) Corresponde a pedidos de compra fixado definitivamente efetuados a provedores respeito &
maquinaria adquirida para ser cedida em arrendamento firanceiro cujos contratos j& foram
assinados pelo amendatério.

32. Juros e rendimentos assimilados
O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais tenminados no

dia 31 de dezembro de 2007 e 2006 & o seguinte:
Milhares de euros

2007 2006

Depésitos em entidades de erédito 58 5

Crédito sobre clientes 37720 32169
Juros de mora 365 297
38 143 32471

33. Juros e cargas assimiladas

O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados no
dia 31 de dezembro de 2007 e 2006 ¢ o seguinte:

Milhares de euros
2007 2046
Depdsitos em. entidades de crédito : 131 36
Crédito sobre clientes 24 292 17235
24433 17321

34,  Comissdes percebidas e comissies pagadas

O desdobramento da epigrafe de comissGes percebidas da conta de custos e proveitos dos exercicios
anuais terminados ao 31 de dezembro de 2007 e 2006 € o seguinte:

Milhares de eurog

2007 2006

Por servigos de cobranga e pagamentos-letras 3 -
Outras comissdes 762 628
Por cancelamento antecipado 162 277
Por gastos de recobranga 157 183
Por seguro 157 -
Qutros 286 168
765 628
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O desdobramento da epigrafe de comisses pagadss da conta de custos € proveitos dos exercicios
anuais terminados ao 31 de dezembro de 2007 e 2006 € o segninte:

Milhares de euros

2007 2006
Quiras comissGes
Por avais e garantias adicionais 29 47
Por giros e transferéncias 12 i1
Por inscrigio no Registro de bens imveis 64 129
Por efeitos remetidos ao cliente 100 111
Qufros 42 58

247 336

35, Resultados de operagies financeiras (liquides) - Carteira de ntegociacio

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios annais terminados ao 31
de dezembro de 2007 e 2006 € o seguinte:
Mithares de euros

20407 20606
Carteira de negociagdo
Beneficios 2415 1962
Perdas (1.155) { 618
1260 1346

36. Despesas de pessoal

O desdobramente da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios annais terminados a0 31
de dezembro de 2007 e 2006 £ o seguinte:
Milhares de euros

2007 2006
Salérios ¢ gratificagBes ao pessoal activo 3129 2915
Quotas da Seguranca Social 718 678
DotagGes a planos de contribuigio definida (Nota 10 p) 165 151
Indenizagdes por despedidos 119 352
Despesas de formagdo 65 48
Ouiras despesas de pessoal 373 392

4 569 4 536

O nimero médic de empregados da Scciedade nos exercicios 2007 = 2006 distribuido por
categorias é o seguinte:

2007 20406

Homens Mulheres Homens Multheres
3 1 4 1

6 2 6 2

33 27 3¢ 23

42 20 40 26

Na margem esquerda 2 rubricos Heglvels e ! rubrica Hlegivel na margen direita




As remunerages consideradas retribuigiio em espécie concedidas aos empregados da Sociedade
durante os exercicios 2007 & 2006 ascenderam a 70 milhares de eures ¢ 65 milhares de euros,
respectivamente.

3. Outras despesas gerais de administra¢iio

O desdobramento desta epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao
31 de dezembro de 2007 e 2006 é o seguinte:

Milhares de euros

2007 2006

De imoveis, instalag3es ¢ material 522 542
Informétics 718 182
Comunicagfies 274 297
Publicidsde e propaganda 151 157
Despesas judiciais e de letrados 397 369
Relatérios técnicos 69 60
GratificagGes de seguro e antoseguro 46 46
Despesas de representagdo e deslocamento do pessoal 525 439
Quotas de associagdes 54 51
Imputagdo de despesas da Central a sucursais estrangeiras 1736 926
Servigos de administragfo subcontratados 18 15
Contribuigdes e impostos 87 99
Cutras despesas 2244 2 536
6 841 5719

38, Amortizaio

O desdobramente da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31
" de dezembro de 2007 & 2006 é o sepuinte;

Milhares de euras

2007 2006

Activo material B850 403

De uso préprio 138 123
Outros activos cedidos em arrendamento financeiro 712 280

Activo intangivel 16 8

{66 41]

39. Perdas por deterioragio de actives (Iliquido)

O desdobramento da epigrafe da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31
de dezembro de 2007 e 2006 é o seguinte:

g Milhares de euros

i 2007 2006
i TH&W’

S ios s 2
-‘g%o nggo%gmuszg \ L
e L% £ )lnvestimentos crediticias — Créditos 5604 3222
3 Mnuth SActivos ndo comrentes a venda 2 i

¢ m%@-?

_— 5 606 3223
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40, Dotagdes a provisdes (liquido)

O desdobramento da epiprafe da conta de custos & proveitos dos exercicios anuais terminados ao 31
de dezembro de 2007 e 2006 € o seguinte:

Milhares de euros

2007 2006
Provises para riscos contingentes (Nota 27) 54 8
Ouiras provisdes (Nota 27 e 10 ii)) 56 493
1j¢ 501

41, Outros proveitos e custos
O desdobramento da epigrafe de Outros ganhos da conta de custos e proveitos dos exercicios anuais
terminados ao 31 de dezembro de 2007 ¢ 2006 & o seguinte:

Milhares de euros
2007 2006

Proveitos por venda de activo material 1165 2050
Outros conceitos 1165 1181
Ingressos a cobrar por IVA (Nota 23) 55 82
Ingressos extraordinérios do Grupo (Nota 42) 770 705
Cornisstes por seguros 300 225
Outras receitas 40 165

2330 3231

O desdobramento da epigrafe de Outros perdas da conta de custos ¢ proveitos dos exercicios anuais
terminados ao 31 de dezembro de 2007 e 2006 & o seguinte:

Milhares de euros
2007 2006

Perdas por venda de activo material 102 130
Outros conceitos 38 105
140 235

42, Operagies com empresas do grupo

O detathe dos saldos significactivos mantidos a 31 de dezembro de 2007 e 2006 pela Sociedade
; com as empresas do Grupo e o efeito das transagdes realizadas pela Sociedade com as mesmas
wdurante os exercicios anuais terminados em ditas datas, € o seguinte:

B annea 3
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Milbares de euros

2007 2006
Balango de situagfio
Activo
Crédito sobre clientes
Devedores 4 vista e varios (g) 457 656
Ajustes por valorizagiio - Comissdes (a) ( 5537) ( 5946)
Ontros activos financeiros (b) 1597 -
Outros activos 23 6
Regularizagfes (c) 435 -
Passivo
Depdsito sobre clientes
Depésito com pré-aviso (d) 601118 505 760
Juros merecidos (d) 2675 1731
Qutros passivos financeiros - obripagdes g pagar () 889 -
Conta de custos e proveitos
Deve
Juros e cargas assimiladas - Dep6sito sobre clientes (f) 24292 17 235
Qutras despesas gerais de administragiio (g) 2491 1759
Haver
Jures e rendimentos assimilados ~ Crédito sobre clientes (h) 3509 2821
Qultras receitas diversos (i) 770 705

(a) Corresponde aos saldos de active surgidos da operativa de subsidios concedidos por
Caterpillar Overseas, S.A.R.L.

b) Corresponde aos saldos devedores pela facturagiio a outra sociedade do Grupo derivados da
imputegdo de custos de apoio e administrago (secgdo (i) desta Nota) repercutidos pela Sociedade
em tal empresa (Nota 18),

(©) Corresponde ao pagamento antecipado da comisso correspondente 4s garantfas recebidas
da Caterpillar International Finance, Flc (Nota 26).

(9] Corresponde aos financiamentos recebidas de Caterpiliar Intemacional Finance, Fle, (Nota
26).

(e} Corresponde aos saldos pendentes de pagamento pela facturagdo de uma das sociedades do
Grupo que prests servicos de consultoria e assessoria & Sociedade, assim como de onira sociedade
do Grupo que da apoio & Sociedade por custos gerais ¢ de manutengfio (secedo () desta Nota).
Adicionalmente, regista-se 0 montante pendente de pagamento pela comisséo a pagar
antecipadamente (secgéo c desta Nota) pelas garantias recebidas da Caterpillar International
Finance, Ple, (secfo (d) desta Nota),

® Corresponde aos juros merecidos pelo financiamento recebida de Caterpillar Internacional
Finance, Plc (apartado {d) desta Nota).

1)) Corresponde aos custos gerais e de manutengfo merecidos durante o exercicio em conceito
de gestdo e administragio repercutidos pela Casa Matriz e outras sociedades do Grupo Caterpillar
Lrxque emprestam suporte & Sociedade. Estas despesas se imputaram de acordo com uma base

s Spnomice, repercutiéndose proporcionalmente a todas as sociedades que integram o Grupo
riterpillar Financial na Espanha.




A Sociedade recebe servigos técnicos, criactivos, de marketing, financeiros e de gestio emprestados
pela sugs Casa Matriz, com base no contrato de servigos assinado entre ambas partes de data 31 de
dezembro de 1993,

(1} Cormespende aos receitas por subsidios concedidos por Caterpillar Overseas, S.A.R.L.

@ Comresponde, fundamentalmente, a custos de suporte e administragdo repercutidos pela
Sociedade a outras sociedades do Grupo, assim como 0 reembolso dos saldrios pagados pela
Saciedade pela conta de Marine Division,




CATERPILLAR. FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., EF.C.

RELATORIO DE GESTAO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

Em conformidade com o disposto nos artigos 171 & 202 do Texto Reformado da Lei de Sociedades
Andnimas (Real Decreto 1564/1989 de 22 de Dezembro em vigor, parcialmente modificado pela
Lei 62/2003 de medidas fiscais, administrativas e de ordem social), procede-se 4 emissgo do
presente Relatério de Gestio desta Entidade referente aos preceptivos aspectos legais.

Evolugio do negdeio e situacio da Entidade

Durante o exercicio de 2007 o nosso negdeio de leasing e de financiamento na Regido Mediterrdnea
de Caterpillar Financial (Espanha, Portugal, {tdlia, Grécia e Bulgéria) continuou a sua evolugfo
positiva,

No entanto, a subida do custo de financiamento provocou uma diminui¢io da margem de
intermediagfo, 80 que se somou wm certo aumento da morosidade do valor dos activos

duvidosos que provocaram i aumento da cobertwra por insolvéncias € por isso, da despesa por
deterioragio de activos.

Nosso principal risco de feire livre vem determinado como conseqiiéncia das possiveis variagges do
tipo de juro.

Dito risco de tipe de juros é administrado mediante a quantificagfio por intervalos de tempo das
posicées abertas de risco e sua cobertura externa mediante derivados financeiros que eliminem ditas
posicdes abertes, tal ¢ como se explica de forma mais extensa na memoéria,

Acontecimentos relevantes posteriores ao fecho do exercicio

Posteriores ao fecho do exercicio 2007 nffo existem acontecimentos relevantes,

Evolucfio previsivel da Entidade

Espera-se que, no exercicio de 2008, se reduza sensivelmente a linha de negbcios tanto em
leasing como em financiamento seguindo as previsGes de todos os Organismos Piiblicos,

Actividades em matéria de investipagio e desenvolvimnente

Durante o exercicio 2007 a empresa ndo desenvolveu actividedes em matéria de investigacfio e
desenvolvimento.

Aquisi¢tes de acgdes préprias
A empresa nfio adqniriu acgdes proprias durante o exercicio de 2007.

Informagio medio ambiental

'__ __

A empresa cumpre com a legislagfio vigente em matéria meio ambiental. A empresa nfio desenvolve
min, iz penhuma atividade que pudesse ter impacto no meio ambiente, portanto néio existe neghuma politica
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O Conselho de Administragio de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A., EF.C.
(Sociedade Unipessoal), formulou, para efeitos do determinado no artigo 171 do texto revisto da Lei
de Sociedades Andnimas, as Contas Anuais e o Relatorio de Gestéo correspondentes ao exercicio de
2007 da Sociedade.

Madrid, em 31 de Margo de 2008

Assinatura tegivel
D. José Coronel de Palma y Martinez Agullé

Assinatura ilegivel
D. Kent Adams

Assinatura ilegivel
D. Joel Anquetil

Larimbos presentes:

CARIMBO DE
LEGITIMACOES E
LEGALIZACOES
Colégios Notariais
Nihil Prius Fide

N flegivel

FE PUBLICA NOTARIAL

CONSELHO GERAL DO NOTARIADQ ESPANHOL
NOTARIADO EUROPA

Nihil Prius Fide

0116076769

D. JOSE MANUEL GARCIA COLLANTES

Notado de Maded

LEGITIMAGAQ: En, JOSE MANUEL GARCIA COLLANTES,

Notério de Madrid e do sext Ilustre Colégio, LEGITIMO a/s

assinature/s e ubricafs antecedente/s de JOSE CORONEL DE PALMA Y
MARTINEZ AGULLG E KENT ADAMS, pelo seu cotejo com outras
indubitadas no men protocolo, niimeros 1247/2006 e 1364/2006,
respectivamente; e SENHOR JOEL SIMON RAYMOND ANQUETIL,
com passaporte de nacionalidade francesa niumero 99L.C04276, por ser
igual & que figura no seu documento de identidade apresentado

DOU FE, em Madrid a 16 de Outubro de 2008

Anotado no livro indicador, com ¢ n° 1.677

Assinatura ilegivel




FE PUBLICA NOTARIAL

CONSELHC GERAL DO NOTARIADO ESPANHOL

NOTARIADC EUROPA
Nihil Prius Fide
0042092176

Selo fiscal de
0,20€ VINTE CENTIMOS

Carimbo circular

ILUSTRE COLEGIO NOTARIAL DO TERRITORIO

WIHIL PRIUS FIDE
MADRID

ol

10 96 2t

Apostilha (ou legaiizagZo finica)
{Convengfio de Lz Haya de 5 de Outubro de 1961)
(Real Decreto 2433/1978 de 2 de Qutubro)
Pais:  Espanha

O presente documento piiblico:
Foi assinado por 1. José Manuel Garcia Collantes
Actuando na qualidade de NOTARIQ
Encontra-se catimbado/timbrade com o correspondente ao do seu
NOTARIO

CERTIFICADO

EmMadrid . 6. Em 21 de Outubro de 2008
Pelo Decano do Colégio Notarial de Madrid
Com o nimero 75125
Carimbo/timbre: 10. Assinatura:

Assinatura ilegivel

Dom Juan Enrique Prieto Orzanco
Menbro da Junta Divectiva em fungies de Decane
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION
FINANCIERA, S.A., E.F.C.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Informe de auditoria, cuentas anuales e
Informe de gestidn al 81 de diciembre de 2007



PRICEAATERHOUSE( COPERS

Paseo de Ja Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

Al Accionista Unico de Caterplllar Financial Gorporacion Financiera, S.A., E.F.C. {Saciedad
Unipersonal)

Hemos auditado las cuentas anusles de Caterpillar Financial Corporacion Financiera, 8.A., E.F.C.
{Sociedad Unipersonal) que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2007, |2
cuenta de pérdidas y ganancias, e estado de fiujos de efeclivo, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es respansabilidad de los administradores de [a Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion scbre las citadas cuentas anuales e su
conjunto, basada en el frabajo realizade de acuerdo con normas de auditorfa generalmente
acepladas en Espaiia, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legistacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparalivas,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en &l patrimonio neto y de la memoria de
cuentas anuales, ademas de las cifras del gjercicio 2007, las correspondientes al gjercicio anterior.
Muestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 15
de junic de 2007 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2006 en el que expresamos una opinién con salvedades.

En nuestra opinion, Ias cuentas anuales de! sjercicio 2007 adjuntas expresan, en lodos los
aspectos significalivos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacitn financiera de Caterpillar
Financial Corporacién Financiera, 8.A., E.F.C. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2007
y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en e! patrimenio neto y de sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesarta y suficiente para su Interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con fas
normas contables contenidas en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, que guardan uniformidad
con las aplicadas en la preparacion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anterijor.

El informe de gestin adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A.,
E.F.C. (Sociedad Unipersonal), la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ja informacion contable que
contiene el citado Informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2007.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
menclonado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la oblenida a
partir de los reglsiros contables de la Sociedad.

icewaterholiseCoopers Auditores, S.L.

‘Alejandro Esnal Elonleta
Socio — Auditor de Cuenias

23 de junio de 2008

PrcewalerhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folla 75, tomo 9.267, 1ibro 8.054, seccidn 3
tnsuaita en el ROWALC. can e} nimero 50242 - CIF: B-792031290
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PRICEAVATERHOUSE(COPERS

Paseco de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

Al Accionista Unico de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, S.A., E.F.C, (Socledad
Unipersonal)

Heros audilado las cuentas anuales de Caterpillar Financial Corporacién Financiera, 8.A., E.F.C,
{(Socledad Unipersonal) que comprenden e! balance de situacién ai 31 de diclembre de 2007, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de fiujos de efectivo, €l estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad,
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
cenjunto, basada en el trabao realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios caontables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerde con la legislacidn mercantfl, los administraderes presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de siluacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria de
cuentas anuales, ademas de {as cifras del gjercicio 2007, las carrespondientes al gjercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007, Con fecha 15
de junio de 2007 emitimas nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anusles de| ejercicio
2006 en el que expresamos una opinion con salvedades.

En nuestra opinién, Jas cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimanio y de la situacion financiera de Caterpiliar
Financial Corporaclén Financiera, S.A., E.F.C, (Sociedad Unipersonal) ai 31 de diclembre de 2007
y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el palrimonio neto y de sus flujos de
efectivo cormespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de confarmidad con las
normas contables contenidas en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, que guardan uniformidad
con las aplicadas en la preparacion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anterior,

E! informe de gestion adjunlo def ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre 1a siluacion de Caterpillar Financial Corporacion Financiera, 8.A.,
E.F.C. (Sociedad Unipersonal), la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de Jas cuentas anuzles. Hemos verificado gue la informacion contable que
contiene el cltado informe de gestion concuerda con [a de [as cuentas anuales de! ejercicio 2007.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn de! informe de gestion con ef alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye |a revision de informacion distinta de la obienida a
paniir de los regisiros contables de la Sociedad,

icewaterhaliseCoopers Auditores, S.L.,

‘Alejandro Esnal Elorrieta
Socio — Auditor de Cuentas

23 de junio de 2008

PricewatothouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madsid, hoja 87.250-1, foflo 75, tomo 9.267, libro 8,054, seccldn 3¢
Insufita on ¢l ROA.C. con ol mimena 50242 - CIF: B-79031290
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD

UNIPERSONAL)

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO
Cafa ¥ depdsitos en bancos centrales (Nota 17)
Carlera de nagoclacldn - Darlvados de negociacidn (Nota 20)
Invearsltanas crediticias {Nola 18)
Degdsilos en entidades de crédito
Crédilo a la cllentela
Otros aclives financieros
Aeztlvos ho corrlentes en vanta — Activo material (Nota 19)
Actlvo material {Nota 21}
Da us0 propio
Otras activos cedidos en arrandfamlento operlivo
Activa Intangible ~ Otro ectivo intangibla (Nota 22)
Aclivas flscalos (Nota 23)
Carrientes
Diferidos
Perladificaciones {Nota 24)
Otros actlvos (Nota 25)
Tatal actlvo
PASIVC
Cariera de neqociacion — Derfvados de negoclacidn (Nota 20)
Pasivos financleros a costa amortizado (Nota 26)
Depdsites de entidades de crédito
Depésitos de 1a clientela
Qlros pasivos financiens
Provlsiones {Nota 27)
Provisionas para tiesgos y compromisos canlingentes
Otras provisiones
Paslvos (Iscales — Corrientes (Nota 23)
Porladlficeclones (Nata 24)
Olros pasivos —~ Aesta {Nota 25)
Tatal pasivo

PATRIMONIO NETO

Fandos preplos {(Nota 26)
Capital emilido
Baservas acumuladas
Resultado del ejercicio

Total patrimonto nelo v pasivo

PRO MEMORIA

Rlesgos contlingentes — Garantias linancleras

Compromisos contlngontes — Disponibles por terceros (Nota 31)

2007 2006
4 5
1412 1946
&71 805 576 768
4068 4756
665 835 571 838
1911 174
1003 1038
4009 2824
452 463
5557 2361
129 3
43030 38709
39 851 36439
3149 2270
785 609
5176 7.001
727 853 628902
323902
. 5
60B 096 511482
1044 2695
603793 507 491
3259 1206
1192 1082
80 2%
1112 1056
3181 31619
2030 1629
3438 1921
46 557 547 738
ek
BO786 81 164
72487 72 457
8577 5261
(878) 3416
727 353 628 503
3673 1333
2aze7 a0z




CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD

UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 32)
Intereses y cargas asimiladas — Otros {(Nota 33)
Margen de jntermediacicn

Comislanes percibidas (Nota 34)

Comisiones pagadas {Nota 34)

Resultados por operaciones financleras (neta) — Cartera de
negociacicn (Nota 35)

Diferenclas de camhio (neto)
Margen ordinario
Otros productos de explotacion
Gaslos de personal (Nota 36)
Otros gastos generales de administracidn (Nota 37}
Amortizacidén (Nota 38)
Activo malterial
Active intangible
Margen de explotacidn
Pérdidas por deterioro de activas {neto} (Nota 39}
Inversiones credilicias
Aclivos no corrientes en venta
Dotaciones a provisiones {nelo) (Nota 40)
Otras ganancias {Nota 41)
Ganancias por venta de activa material
Qtros conceptos
Ofras pérdidas (Nota 41)
Pérdidas por venta de actlvo material
Qfros conceptos
Resullado antes de impuestos
Impueste sobre beneficios (Nota 29)

Resultado de! ejercicio

2007 2006
38143 32471
(24 423) (17 321
13720 15150

765 628

{ 247) { 356)
1260 1346

1 8

15 499 16774
1154 525

{ 4569) { 4536)

{ 6841) { 5719)

{__886) {__at)

{ 850) { 403)

( 18 { 8)
4377 6 633

( 56086) { 8223)

{ 5 604) { 3222)

{ 2 {( 7

{ 110 ( 501)
2330 3 231
1165 2050
1185 1181
{140 {_ 235)
{ 102) { 130)
{ 38 { 108)
851 5905

( 1228} ( 2489)
{ 378 3416




CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD

UNIPERSONAL)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Expresados en miles de euros)

Ingresos netos reconocidos directamente en el
patrimonio neto

Resuitado del ejercicio
Resullado publicado

Ingresos y gastos totales del ejercicia

Pro memoria: ajusies en et patrimonic neto
imputables a perfodos anieriores

2007 2006
(378) 3416
(378) 3416
(378) 3416



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD

UNIPERSONAL)}

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2007 Y 2006

(Expresados en miles de euros}

Flujos de efective de a3 actividades da explotacién
Resultado del e]erciclo
Ajustes ul rasultade:
Amonizaclén de actives maleriales {+}
Amorlizaclén de activos Intangibles (+)
Pérdidas por deteroro de activos {neto} (+/~)
Dolaciones a provisiones {neto) (+/-)
Ganandas/Pérdidas por vanla da activo material {+/-)
tmpuestos (++)
Resultade ajustado - Subtotal
Aumenta/Gisminucidn netn en los sctivos de explotaclen
Cariera de negociacion - Dasvados de negociacidn
Inversiones credilicias
Depdsitos en enfidades de crédito
Qrédilo a la dientela
Otros actives financieros
Qiros aclives de exploiacién
Subtotal
Aumento/Disminucidn nata en los pasives de explatacian
Cartera da nagoclacidn - Derivados da negoclacidn
Pasivns financleras a coste amortizado
Depdsitos do enlidates de crédilo
Depdsiios dala clientelz
QOtros pasivos flaanclercs
Otros pasives de explotacion
Subtotal

Total flujos de afeclivo netos de jas actividades de explotaclsn (1)
Flujos de efectiva de lax actividadaes ds Inverslén
inversiones (3

Aclivos maleriales

Aglivos imangiblas
Subtatal
Beslnverslones (+)

Aclivos maleriales

Activos inlangibles
Subtatal
Total {lujos da efectivo natas da las aclividades de Iqversién (2)
FluJox de efectiva de [as actlvidades da financlaclén
Tatal flujos da efestivo nelos da las actividades de financlacidn (3)
Efecle de la varlacion de Jos ipas de cambio en el efectiva o aquivalentes {4}
Aumenio/dlsminucién neta del efactivo o equivalentas (1+2+3+4)

Efectlvo o aquivalentes al comlanzo dal eferclclo
Efaciivo o equivalentes al final del e[erciclo

2007 2006
{ arg) 3416
B 748 4704
850 403
16 8
5ED6 8223
i10 501
{ 1063) ( 1920)
1228 2489
637D 8120
53 { 1079)
(101 330} 23843
( 89530} 29 956
{ 174Q) { 123)
{_1578) 2785
{102 372} 31 549
( 8 ( 32)
96 614 {_31829)
{ 18657%) { 1165
06 302 { 28524)
1983 { 2120
881 {__1e35)
87 490 [ 32886)
1488 8773
( 2035) [ 2098
{ 147 { 3)
{ 2177) { 2109
{ 2177] t 2 100!
{ 589} L4673
4762 B89
4073 4762



CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
(Expresada en miles de euras)

1. Naturaleza de la Sociedad

La Sociedad se constituyd en Espafia por tiempo indefinido el 6 de diciembre de 1963
con la denominacidn de Alquiler de Equipos Industriales, S.A., madificando dicha
denominacién por Caterpillar Financial Leasing, S.A., S.A.F. el 29 de marzo de 1994,
como consecuencia de su adquisicién el 31 de diciembre de 1993 por parte de Caterpillar
Financlal Services Corporation.

Con fecha 28 de junio de 1996, la Junta General de Accionistas acordd la fusidn por
absorcion de Gaterpillar Financial Corporacion Financiera, S.A., Entidad de Financiacion,
sociedad participada al 100%, y la simultanea transformacion en Establecimiento
Financiero de Crédito de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 692/1996, de 26 de
abril, modificando st denominacion social a Catergillar Financial Corporacion Financiera,
S.A., Establecimiento Financiero de Crédito (E.F.C.). Los acuerdos de fusion fueron
elevados a escritura ptiblica con fecha 6 de noviembre de 1996.

Su objeto social lo constituyen las actividades principales de los Establecimientos
Financieros de Crédito: préstamo y crédito, tante al consumo como hipotecario y ia
financiacién de transacciones comerciales, las de factoring y sus complementarios, las de
arrendamiento financiero, con inclusidn de sus actividades complementarias, [a emision y
gestién de tarjetas de crédito y la concesidn y presentacion de avales y garantias.

La Sociedad tiene su domicilio en Pozuelo de Alaredn (Madrid), Via de las Dos Castillas,
383, planta 42, Ediificio Atica 6 y desarrolla su actividad a través de su oficina en Espafia y
sus sucursales en ltalla y Portugal.

Caterpillar Financial Services Corporation (Nashville, Tennesee - U.S.A.) filial de
Caterpillar Inc. (Peoria, lilinois - U.S.A.) posee el 100% de las accionas de la Sociedad
por lo que, de acuerdo con [o dispuesto en el articulo 311 de |a Ley de Sociedades
Andnimas, ésta tiene el cardcter de Sociedad Andnima Unipersonal, habléndose
registrado dicha situacién en el Registro Mercantil con fecha 12 de marzo de 1996.

2. Bases de presentacién de Jas cuentas anuales

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad
de la Socledad y de conformidad con lo establecido por la Gircular 4/2004, de 22 de
diciembre, de Banco de Espafia, de forma que muestrsn la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2007 y de los restltados
de sus operaciones, de ios cambios en €l patrimonio neto y de [os flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. No existe ningin principio y
norma contable ni criterio de valoracidn obligatorio que, siendo significativo su efecto, se
haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la Nota 10 un resumen de los
principios y normas contables y de los criterios de valeracidn mas significativos aplicados
en las presentes cuentas anuales. La informacion contenida en las presentes cuentas
anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. K




La informacién contable formulada en relacidn con el ejercicio 2007 se presenta en todos
los casos, a efectos comparativos, haciendo referencia a las cifras correspondientes al
gjercicio 2008.

Las cuentas anuales del gfercicio 2007 han sido formuladas por Jos Administradores de la
Sociedad en la reunién del Consejo de Administracién de fecha 31 de marzo de 2008,
estando pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas de la misma, la
cual se espera que las apruebe sin cambios significativos.

Las presentes cuentas anuales, salvo mencién en contrario, se presentan en miles de
euros.

3. Estimaciones contables

La Informacién incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su
caso, estimaciones para la valoracion de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que han sido realizadas por la Alta Direccion de la Socledad y ratificadas
por sus Administradores. Dichas estimaciones corresponden a:

- Las pérdidas por detertloro de determinados activos {Nota 18)

- La vida (itil aplicada a los elementos del Activo material y del Activo intangible
(Notas 10 m) v n))

- El coste y la evolucion esperada de las provisiones y pasivos contingentes (Nota
27)

- El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados (Nota 20)

Dado que estas estimaciones se han realizado de acuerdo con la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2007 sobre las partidas afectadas, es posible gue
acontecimientos que puedan tener lugar en el future obliguen a modificarlas en cualquier
sentido en los préximos ejercicios. Dicha modificacion se realizarfa, en su caso, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos dal cambio de estimacicn en la carrespondiente
cuenta de pérdidas y ganancias,

4, Distribucion del resultado del ejercicio
La propuesta de distribucién del resultado del gjercicio 2007 que el Consejo de

Administracion de la Sociedad sometera a la aprobacién de su Junta General, asi como
la ya aprobada para el ejercicio 2008, es la siguiente:

2007 2006

Distribucién:
Reserva legal - 342
Reserva voluntarias - 3074
Resultados negativos de ejercicios anteriores {378) -
Resultado del ejercicio {378) 3418




5. Recursos propios minimos

El cumplimiento de recursos propios minimos en las Entidades de Crédito en Espaiia,
tanto a nivel individual como de grupo consolidado, viene establecido por la Ley 13/1892,
de 1 de junio, que se desarrolla por el Real Decreto 1343/1992, de & de noviembre, y la
Orden de 10 de diciembre de 1892, asi como por la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de
Banco de Espafia y sus sucesivas madificaciones. Las Circulares 3/2005, de 30 de junio
y 2/2006, de 30 de junio de Banco de Esparia han modificado la mencionada Circular
5/1993, de 26 de marza, entrando en vigor para las declaragiones de recursos propics
minimos realizadas a partir del prirner semestre de 2005 y primer semestre de 2006,
respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, |os recursos propios computables de la Sociedad,
exceden de [os requerimientos minimos exigidos por la citada normativa.

Asimismo, la Circular 5/1993 establece que los Activos materiales netos y el conjunto de
los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o
grupo econdmico, no podrén exceder de determinados porcentajes de los recursos
propios, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas. Al 31 de diciembre
de 2007 y 2008, la Socledad cumple con los mencicnados limites.

Asimismo la Sociedad no excede en ningln caso los limites a los grandes riesgos o al
Inmavilizado.

6. Retribuciones de los Administradores y de la Alta Direccidn de [a Entidad
a)  Retribuciones y otros compromisos con los Administradores

Los miembros del Consejo de Administracién no percibieron durante los ejercicios 2007 v
2006 remuneracion alguna en funcidn de su cargo como Administradores.

Las retribuciones salariales percibidas en los gjercicios 2007 y 2008 por los Consgjeros
de la Sociedad con responsabilidades ejecutivas se detallan en el apartado b), siguiente.

No existen anticipos ni créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracién,
asi como otros compromisos por pensjones, seguros, crédilos, avales u otros conceptos
durante los ejercicios 2007 y 2008, en funcidn de su cargo como Administradores.

b) Retribuciones con la Alta Direccién

Las retribuclones percibidas por la Alta Direccién de la Sociedad durante los ejercicios
2007 y 2006 son las siguientes:

Nimero de Cargos: 1

Identiticacidn de ¢argos: Director General.
Retribuciones durante 2007: 298 miles de euros.
Retribuciones durante 2008:; 296 miles de euros.



g

Al 81 de diciembre de 2007 no existen préstamos de la Sociedad con los componentes
de la Alta Direccidn ascendiendo el importe por estos conceptos al 31 de diciembre de
2006 a 3 miles de euros, habiendo sido formalizados a un tipo de intetés por debajo de
las condiciones de mercado.

El gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2007 y 2006 en conceplo
de los seguros en los que los companentes de la Alta Direccidn de la Sociedad son
beneficiarios o tomadores asciende a 60 miles de euros y 58 miles de euros,
respectivamente,

¢) Compromisos con partes vinculadas

No existen anticipos ni créditos concedidos a partes vinculadas, asf como otros
compromisos por pensiones, seguros, créditos, avales u otros concepios durante los
ejercicios 2007 y 2006.

7. Impacto medioambiental

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por Leyes relativas a la proteccién del
medioambiente (Leyas medioambientales). La Sociedad considera que cumple
sustancialmente tales Leyes y que mantiene procedimientos disefiados para garantizar y
fomentar su cumplimiento. La Sociedad considera que ha adoptado las medidas
oportunas en relacion con la proteccidn y mejora del medicambiente v la minimizacion, en
su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo la normativa vigente al respecto,

Durante [os ejercicios 2007 y 2006, la Sociedad no ha realizado inversiones significativas
de caracter medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna provisién para
riesgos ¥ cargas de cardcter medicambiental, ni considera que existan contingencias
significativas relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

8. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios pagados a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
serviclos de auditorfa de las cuentas anuales del ejercicio 2007 de Ja Sociedad y por otros
servicios vinculados ha ascendido a un importe de 87 miles de euros (128 miles de euros
en el gjercicio 2006). Adicionalmente, el importe de los honorarios facturados por otros
serviclos prestados por dicha firma en los ejercicios 2007 y 2006 ha ascendido a un
importe de & miles de euros en ambos sjercicios. Asimismo, los honorarios pagados a
otras comparilas bajo el nombre de PricewaterhouseCoopers por otros serviclos de
auditoria de las Sucursales de Italia y Portugal han ascendldo durante el ejercicio 2007 a
57 miles de euros (56 miles de euros en el gjercicio 20086).




9. Acontecimientos posteriores

Con fecha 1 de enero de 2008 se produjo la incorporacién a la Sociedad de la totalidad
de los empleados de una de las compaiias de! Grupo, habiéndose producido una
incarparacion parcial previa en octubre de 2007.

Con fecha 18 de febrero de 2008 el Consejo de Administracion de la Socledad acuerda
unanimemente aprobar ia cesién en el mes de marzo de 2008 a la sociedad del grupo
Caterpillar International Finance Luxemburgo, 8.4 .l {scciedad domiciliada en
Luxemburgo) por parte de Catetpillar International Finance, Ple. (sociedad del grupo
domiciliada en Dublin) (Nota 26) de los contratos de todas las financiaciones,
subrogdndose la filial luxemburguesa en la posicién de la actual entidad crediticia, [a filial
irlandesa Caterplllar International Finance, Ple,

Excepto por los acontecimientos comentados en los parrafos anteriores, en €l pericdo
comprendido entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales no se ha preducido ningtin acontecimiento que afecte significativamente
a la Sociedad.

10. Principios ¥y normas contables y criterios de valoracion aplicados

Los principios y normas contables y criterios de valoracion mas significativos aplicados
para la elaboracion de las presentes cuentas anuales, se desctiben a continuacion:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimanio neto a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

b}  Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de
flujos de efectivo, se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes vy servicios,
con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

c) Otros principios generales

Las cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histdrico,
aunque modlficado por la revalorizacion, en su caso, de activos y pasivos financieros
{incluidos derivados) a valor razonable.

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso de clertas estimaciones contables.
Asimismo, exige a la Direcclon que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas
contables de la Seciedad. Dichas estitnaciones pueden afectar al importe de los activas y
pasivos y al desglose de los activos y pasivos contingentes a la fecha de las cuentas
anuales y el importe de los ingresos y gastos durante el periodo de las cuentas anuales.
Aungue las estimaciones estan basadas en el mejor conocimiento de la Direccién de las
circunstanctas actuales y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas
estimaciones.




d) Derivados flnancieros

Los derivados financieros son instrumentos que ademas de proporcionar una pérdida o
una ganancia, pueden permitir, bajo determinadas condiciones, compensar la totalidad o
parte de los riesges de crédito y/ ¢ de mercado asociados a saldos y transacciones,
utilizando como elementos subyacentes tipos de interés, determinados indices, los
precios de algunos valores, [os tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras
referencias similares. La Sociedad utiliza derivados financieros negociados bilateralmente
con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).

Los derivados financieros son utilizados para la gestlén de los riesgos de las posiciones
propias de la Sociedad {derivados de cobertura) o para bsnefictarse de los cambios en
los precios de los mismos. Los derivados financieros que no pueden ser considerados de
cobertura se consideran como derivados de negociacion. Las condiciones para que un
derivado financiero pueda ser cansiderado como de cobertura son las siguientes:

i)  Elderivado financiero debe cubrir el riesgo de variaciones en el valor de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones del tipo de interés y/o del tipo de cambio
(cobertura de valores razonables), el riesgo de alteraciones en los flujos de efectivo
estimados con arigen en activos y pasivos financieros, compromisos y
transacciones previstas altamente probables (cobertura de flujos de efectivo) o el
riesgo de la inversion neta en un negocio en el extranjero (coberlura de inversiones
netas en negocios en el extranjero),

ii)  El derivado financiero debe eliminar eficazmente algtn riesgo inherente al
elemento o posicion cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura. Por tanto,
debe tener eficacia retrospectiva, eficacia en ¢l momento de contratacidn de la
cobertura en condiciones normales, y eficacia prospectiva, evidencia suficiente de
que |2 eficacia de la cobertura se mantendrd durante toda la vida del elemento o
posicion cubierto.

iii) Se debe documentar adecuadamente que la contratacion del derivado
financiero tuvo lugar espacificamente para servir de cobertura de determinados
saldos o transacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa
cobertura eficaz, siempre que esta forma sea coherente con la gestidn de los
riesgos propios que lleva a cabo la Sociedad.

Las coberturas se puaden aplicar a elementos o saldos individuales o a carteras de
activos y pasivos financieros. En este Ultimo caso, el conjunto de los activos o pasivos
financieros & cubrir debe compartir el mismo tipo de riesgo, entendiéndose que se cumple
cuando la sensibilidad al cambio de tipo de interés de los elementos individuales
cubiertos es similar,

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 todos los derivados financieros de la Sociedad han
sido considerados derivados de negociacion.




e)  Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en el balange de situacion de acuerdo con los
siguientes criterios:

i) Caja y depdsitos en bancos centrales que corresponden a los saldos en
efectivo v a los saldos mantenidos en Banco de Espana y en otros bancos
centrales.

if)  Cartera de negociacion que incluye instrumentos derivados no designados
como instrumentos de cobertura contable.

iliy Inversiones crediticias que incluye los activos financieros que, no
negocidndose en un mercado activo ni siendo obligatoric valararlos por su valor
razonable, sus fiujos de efective son de imparte determinado o determinable vy en
los que se recuperard todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Recoge [a inversién procedente de su
principal actividad, operaciones de factoring, financiacién de las ventas a plazos y
arrendamiente financiero (leasing) de los productos del Grupo Caterpillar,
principalmente,

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de adquisicién.
Su valoracién postertior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios:

i) Los actives financieros se valoran a su valor razonable excepto [as
inversiones crediticias.

ii}  Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada ¢l
importe por el que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transaccion realizada en condiciones de independencia mutua,
La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes
de instrumentos andlogos v, en su defecto, a medelos de valoracion
suficientemente confrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades
especificas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos
que €l activo financiero lleva asoctados. No obstante, las propias Imitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunclones
exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado
de un activo financiero no coincida exactamente con el precio al que el mismo
padria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

iiiy  Elvalor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos
de caja futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de valoracién,
utilizandose métodos reconocidos por los mercados financieros.




iv) Las Inversiones crediticias se valoran a su coste amortizado, utilizéndose en
su determinacién el método del tipo de interés efectivo. Por coste amortizado se
entiende el coste de adquisicion de un activo financiero cerregide por los
reambolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la wutilizacidn del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre
¢! coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos
cualquier reduccidn de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucion del importe del activo 0 mediante una cuenta correctora de su valor. En
el caso de que se encuentren cublertas en operaciones de cobertura de valor
razonable, se registran aquellas variaciones gue se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas
operaciones de cobertura,

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor
de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento, a partir de sus condlclones contractuales, tal como
opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de
crédito futuras. Para los instrumentos financleros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento
vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en general,
can contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y coneeptos asimilados, que se registran en
el epfgrafe de Intereses y rendimientos asimilados, ¥ las que corresponden a otras
causas, gue se registran, por su importe neto, en ¢ epigrafe de Resultados de
operacionss financieras de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

f) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance de situacidn de acuerdo con los
siguientes criterios:

i} Cartera de negociacion que incluye instrumentos derivadas no designados
como instrumentos de cobertura contable,

i)  Pasivos financieros a coste amortizado que corresponde a los pasivos
financieros que no tienen cabida en los restantes capitulos del balance de situacién
y que responden a las actividades tipicas de captacién de fondos de las entidades
financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacién y su plazo de
vencimiento,

Los pasivos financiercs se registran a su coste amortizado, tal y como se define para los
activos financieros en la Nota 10 e), excepto en el caso de los pasivos financieros
incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacién que se valoran a valor razonable, tal
y como se define para los activos financieros en ia Nota 10 &).




Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general,
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenctandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en
el epigrafe de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que
se registran, por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

g} Detericro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo que s produce, en el casc de instrumentos de deuda,
entendidos come los créditos concedidos, cuando despues de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecio combinado de varios eventos que supanga un
impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en el que
tal deterioro se manifiesta y la recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en [a cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere
remota la recuperacion de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situacidn, aunque Ia Sociedad pueda llevar a cabo las aciuaciones necesarias
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescripcién, condonacion u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en
libros vy el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendré durante la vida del
instrumento. En dicha estimacidn se considera toda [a Informaclidn relevante que se
encuentra disponible en la fecha de elaboracion de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en la estimacidn de los flujos de efectivo futures de
instrumentos que cuenten con garantias reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrfan de su realizacidén, menos el importe de los caostes necesarios para su
obtencidén y posterior venta, con independencia de la probabilidad de {a ejecucién de la
garantia.

En el caleulo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualizacidn el tipo de Interés efectivo otlginal del instrumento, si su fipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.




Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes, cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que estd expuesta la Socledad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confeccién de los estados
financieros, la Socledad clasifica sus operaciones en funcién de su riesgo de credito
analizando, por separado, €l riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pals al
gue, en su cago, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinara individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en ninglin grupo de activos con caracteristicas
de riesgo similares, se analizara exclusivamente de forma individual para determinar si
estd deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

La evaluacidn colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por
detericro se realiza de la siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan caracteristicas
de riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad de los deudores para
pagar todos los importes, principal € intereses, de acuerdo con ias condiciones
contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito gue se consideran para
agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad
del deudor, el drea geografica de la actividad, el tipo de garantfa, la antigitedad de
los impories vencldes y cualquler otro factor que sea relevante para la estimacion
de los flujos de efeclivo futuros.

i) Losflujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se
estima sobre la base de la expetiencia de pérdidas histdricas ds la Sociedad para
instrumentos con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del respectivo
grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos histéricos a
las condiciones actuales del mercado.

i) La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros
de todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados,

Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonahle con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se
clasifican, en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacidn, en
las siguientes categorias: rlesgo normal, riesgo subsestdndar, riesgo dudosc por razén de
la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de [a morosidad del cliente y
riesgo fallido. Para los Instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se
estiman, sobre la base de |a experiencia de [a Sociedad y del sector, las coberturas
especificas necesarias por deterloro, teniiendo en cuenta {a antigliedad de los importes
impagados, las garantias aportadas v la situacion econdmica del cliente y, en su caso, de
los garantes. Dicha estimacidn se realiza, en general, sobre la base de calendatrios de
morosidad elaborados sobre la base de [a experiencia de la Sociedad y de la informacion
que tiene del sector.

La Socledad no incurre en riesge de crédito por razén de riesgo-pais.
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Adicionalmente a las coberturas especificas por deterioro indicadas anteriorments, la
Sociedad cubre las pérdidas inherentes de los instrumentos de deuda no valorados por
su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal mediante una coberiura genérica. Dicha
cobertura genérica, que se corresponde con la pérdida estadistica, se realiza teniendo en
cuenta ja experiencia histdrica de deterioro y las demas circunstaneias conocidas en el
momento de la evaluacién y corresponden a las pérdidas Inherentes incurridas a la fecha
de los estados financieros, calculadas con procedimientos estadisticos, que estdn
pendientes de asignar a operaciones concretas,

En este sentido, la Sociedad ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia
historica y estadistica propia al respecto, los pardmetros establecidos por Banco de
Espafia, sobre la base de su experiencia y de la informacidn que tiene del sector, que
determinan el método e importe a utilizar para la cobertura de las pérdidas por deterioro
inherentes incurridas en los Instrumentos de deuda y riesgos contingentes clasificados
como riesgo normal, que se modifican periédicamente de acuerdo con la evolucion de los
datos mencionados. Dicho método de detarminacion de la cobertura de las pérdidas por
deterioro inherentes incurridas en los instrumentos de deuda se realiza mediante la
aplicacidn de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y de los riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal. Los mencionados porcentajes varian en
funcién de la clasificacion realizada de dichos instrumentos de deuda dentro del riesgo
normal entre las siguientes subcategorias: Sin riesgo apreciable, Riesgo bajo, Riesgo
medio - bajo, Riesgo medio, Riesgo medio - alto y Riesgo alto.

El reconocimiente en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los téminos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigitedad superior a fres meses.

h)  Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transaccionss denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados
en moneda extranjera.

Al 81 de diclembre de 2007 y 2006 no existen activos y pasivos en moneda extranjera
mantenidos por la Sociedad.
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En el reconocimiento iniclal, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambic de contado de
ia fecha de reconocimiento, entendido cormo el tipo de cambio para entrega inmediata.
Con posterioridad al reconoclmiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la
conversion de saldos denominados en moneda extranjera a la moneda funcionai:

i) Los actives y pasivos de cardcter monetario, se convierten al tipo de cambic
de cierre, entendido como €l tipo de cambio medio de contado de la fecha a que se
refieren los estados financieros.

i) Las partidas no monetarias valoradas al coste histdrico, se convierten al tipo
de cambio de la fecha de adguisicién,

iy Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo
de cambio de la fecha en que se determina el valor razonable.

iv} Losingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha
de la operacién. No obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para
todas las operaciones realizadas en el mismo, salvo que haya sufrido variaciones
significativas. Las amortizaciones se convierten al tipo de cambio aplicado al
correspandiente activo,

Las diferencias de cambio surgidas en la conversién de los saldos deudores y acreedores
denominados en moneda exiranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y
ganancias,

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funeidn de su perfodo de devengo y por aplicacién del
método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financleros, con independencia de la
denominaclon que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorfas,
que determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

i)  Comisiones financieras que son aquélias que forman parte integral del
rendimiento o coste efectivo de una operacién financiera y se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operaciin como un
ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

i)  Comisiones no financieras que son aquéllas derivadas de las prestaciones de
servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio gue se realiza durante un
periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio que se ejecuta en un acto
singular.
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Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reg_istran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

i) Los que cotresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
petiodo de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o
servicios.

i) Losque corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no finansieros se registran contablemente en funcidn de principio
del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de
mercado.

j}  Garantias financieras

Se consideran garantias financleras los contratos por los que la Sociedad se obliga a
pagar unas cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, con
independencia de su forma jurfdica que puede ser, entre otras, la de fianza, aval
financiero o técnico y crédito documentario irrevocable emitido o conflrmado por la
Sociedad.

Las garantias financleras se clasifican, en funcidn del riesgo de insolvencia imputable a)
cliente o a la operacidn y, en su caso, se estima la necesidad de constituir provisiones
para ellas mediante la aplicacion de ciiterios similares a los indicados en ja Nota 10 g)
para [os instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

En el caso de que sea necesario constituir una provisién por las garantias financieras, las
comisiones pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe Periodificaciones del
pasivo del balance de situacicn, se reclasifican a la correspandiente provisidn.

k)  Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcién del fondo econémico de la
operacion con independencia de su forma jurfdica y se clasifican desde el inicio como
arrendamientos financieros u operativos.

i) Un arrendamiento se considera como arrendamiente financiero cuando se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activa objeto del contrato.

Cuando la Sociedad actia como arrendadora de un hien, la suma de los valores

actuales de los importes que recibird del arrendatario mas valor residual

garantizado, habitualmente €l precio de gjercicio de la opcidén de compra del

arrendatario a la finalizactén del contrato, se registra como una financiacién

prestada & terceros, por lo que se incluye en el epigrafe de Inversiones crediticlas k
del balance de situacion, de acuerdo con la naturaleza el arrendatario.
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Por otra parte, cuando la Sociedad actia como arrendataria, se regisira el coste de
los activos arrendados en el balance de situacién, segin la naturaleza del bien
objeto del contrato, y, simultdéneamente, un pasivo por el mismo importe, que sera
el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores
actuales de las cantidades a pagar al arrendador més, en su caso, el precio de
gjercicio de la opcidn de compra. Estos activos se amortizan con criterios similares
a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y
cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que sl
rendimiento se mantenga constante a lo largo de ia vida de los contratos,

i} Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos
financieros se clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando la Sociedad actlia como arrendadora, se registra el coste de adquisicion de
los bienes arrendados en el epigrafe de Activo material. Dichos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales
similares de uso propio vy los ingresos procedentes de los contrates de
arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando la Sociedad acta como arrendataria, los gastos del
arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se
registran linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

1) Impuesto sabre beneficios

El Impuesto sobre Socledades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es
consecuencia de una transaccion registrada directamente en el patrimonio neto, en cuyo
supuesto se registra directamente en el pattimonio neto, y de una combinacién de
negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento patrimonial més de
la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneflclos viene determinado por ef impuesto a
pagar calculado respecto a la base imponible del efercicio, una vez consideradas las
variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferenclas temporarias, de los
créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base
imponible del ejerciclo puede diferir del resultado neto del ejercicio presentado en la
cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros gjercicios y |as partidas que nunca Io son.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se
prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros v las bases imponibles correspondientes, se
contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance de situacién y se cuantifican
aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que
se espera recuperar o liquidar.
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Un activo por impuesto diferido, tal como un impuestc anticipado, un crédite por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconace
siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo, Se consldera probable que la Sociedad
obtendra en & futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros supuestos, cuando:

i) Existen pasivos por impuestes diferidos cancelables en el mismo ejercicio que
el de la realizacion de! activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base impoenible negativa existente o producida por el importe
anticipado,

) Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es Improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de compraobar que se mantienen vigentes, efectudandose las
oportunas cotrecciones en los mismos.

m) Activo material

El activo material de usc propio corresponde al inmovliizado materfal que se estima que
se le dara un uso continuado por la Sociedad, Se valora a su coste de adquisicion menos
su correspondiente amortizacion acumulada v, en su case, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable.

Las amortizaciones se caiculan sistematicamente segln el método lineal, aplicando los
afos de vida Util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de
los activos menos su valor residual. Las dotaciones anuales en concepto de amortizacidn
del activo material se registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se
calculan en funcidn de los siguientes afios de vida (itil estimada, como promedio, de los
diferentes grupos de elementos:

Afos de vida
util estimacda

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6 — 10 afios
Equipos para procesos de informiacion 4 afios
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En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente imparte recuperable, En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futures en
concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
atil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma. Por ofra parte,
cuando existen indiclos de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Scciedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacién. La reversion de la pérdida por
deterioro de un elemento en ningtin caso puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.

l.a Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida (itil estimada de
los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios
significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la
correspondiente correccidn del registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de
gjercicios futuros de la dotacién a su amortizacidn en virtud de la nueva vida Gtil
estimada,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjergicio en que se incurren.

Los criterios aplicados por la Sociedad para el reconocimiento del coste de adquisicidn de
los activos cedidos en arrendamiento cperativo, para su amortizacion y para la estimacidn
de sus respectivas vidas ttiles y para ¢l registro de sus pérdidas por deterioro coinciden
con los descritos en relacién con los activos materiales de uso propio.

n}  Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables pero sin apariencia fisica.
Se considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de
otros activos porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual
0 surgen como consecuencia de un contfrato o de otro tipo de negocio juridico. Se
reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la definicidn anterior, la
Sociedad estima probable la percepcion de beneficios econdémicos derivados de dicho
elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

El activo intangible corresponde a las aplicaciones informaticas que posee la Sociedad.
Los activos Intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de
adquisicién o de produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortizacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro,

Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcldn de la misma,

aplicandose criterios similares a los del activo material. El promedio de vida util estimada
para el activo intangible es de 3 afios.
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En cualguier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
praducirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deteriorc con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos acilvos y, en su caso, de las recupsraciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.

i)  Provisiones y paslvos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza a la fecha de los estados financieros, pero resultan
indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al vencimiento de las
cuales y para cancelarias, la Sociedad espera que debera desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econémicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspecios
siguientes:

i) Una disposicidn legal o contractual.

ii}  Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitda en una expectativa
vilida creada por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos
tipos de responsabilidades. Tales expectativas se crean cuandc la Sociedad acepta
ptiblicamente responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de
politicas empresatiales de dominio ptblico.

iii) La evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados
aspectos, en particular, proyectos normativos de los que la Sociedad no podra
sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones poslbles de la Sociedad, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia estd condiclonada a que ocurra ¢ no,
uno o méas eventos futuros independientes de [a voluntad de la Sociedad. Los pasivos
contingentes incluyen las obligaciones actuales de la Sociedad cuya cancelacion no sea
probable que origine una disminucion de recursos que incorparan beneficios econdmicos
0 cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con lg
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe
mayor verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es
extremadamente rara.

La Sociedad incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la
obligacién es mayor que de o contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota
ia posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
econdmices.

17




Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las otiginan y son estimadas en cada cierre
contable. Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se encontraban en curso distintos procedimientos
judiciales y reclamaciones entablados contra la Sociedad con origen en el desarrollo
habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales de la Socledad comio sus
Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no
producira un efecto significative, adiclonal al, en su caso, incluido como provision, en las
cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 las provisiones registradas por la Socledad en
relacidn a las aclas fiscales elevadas por las autaridades tributarias a st Sucursal de
Portugal en ejercicios anteriores asclenden a 1.056 miles de euros,

Adicionalmente, en maye de 2007 se procedid a aumentar la provision existente en 56
miles de euros correspondientes al importe pendiente de devolucion por parte de la
Hacfenda Publica Poriuguesa del reembolso del IVA del afio 2005 de la Sucursal de
Portugal.

Por tanto, al 31 de diciembre de 2007 la Scciedad tiene registrada una provlsion por
importe de 1.112 miles de euros (1.056 miles de euros al 31 de diciembre de 2006} en
relacion a las actas fiscales elevadas por las autoridades tributarias a su Sucursal de
Portugal en ejercicios anteriores y las reclamaciones comentadas en los pérrafos
anteriores, si bien las mismas se encuentran recurridas (Nota 27).

o}  Activos no corrientes en venta

El epigrafe de Activos no corrientes en venta del balance de situacidn incluye el valor en
libros de las partidas individuales cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en
las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un
afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

La recuperacién del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza
financiera y no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga
en su enajenacian, en lugar de mediante su uso continuado.

Los activos recibidos por la Sociedad para la satisfaccidn, total o parcial, de las
obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no comrientes
en venta, salvo que la Sociedad haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Los activos clasificados como Activos no corrientes en venta se valoran, en general, por
el menor importe entre su valor en libros en el momento en el que son considerados
como tales y suvalor razonable neto de los costes de venta estimados de dichos activos.
Mientras que permanegen clasificados como Activos no corrientes en venta, los activos
materiales e inmateriales amortizables por su naturaleza no se amortizan.
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En el caso de que el valor en libros exceda al valor razonable de los activos neto de sus
costes de venta, la Socledad ajusta el valor en libros de los activos por el importe de
dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe de Pérdidas por deteriorc de activos (neto)
- Activos no cotrientes en venta de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el caso de
producirse posteriores incrementos del valor razonable de los actives, la Sociedad
revierte las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los
activos con el limite del importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en €l
epigrafe de Perdidas por deteriaro de activos (neto) - Actlvos no cariientes en venta de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

p) Gastos de personal y retribuciones post-empleo

Se consideran retribuciones post-empleo las remuneraciones a los empleados que se
liquidan tras la terminacidn de su periode de empleo.

Con fecha 15 de junio de 1998 se formalizé un contrato de seguro colectivo de rentas
diferidas con reembolso de primas con la compaiiia La Estrella Seguros que garantiza la
cobertura futura de los compromisos gue la Sociedad tiene contraidos por prestaciones
de jubilacidn con el personal con derecho a dicha cobertura {compromiso de aportacion
definida).

Este contrato se instrumentalizé a través de una péliza que conlleva e! pago periddico por
la Bociedad de una aportacién definida (prima mensual, actualizable anualmente),
regisirada como gasto en [a ribrica "Gastos de personal” de ja Cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, y que en el ejercicic 2007 ascendié a 165 miles de euros (151 miles
de euros en 2006) (Nota 36).

Por ofra parte, la Sociedad no manfiene acuerdos especificos con Administradores y/o
personal de la Alta Direccién con la finalidad de indemnizarles en el momento en que se
interrumpa su contrato.

g) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las
definiciones sigulentes:

i) Fiujos de efectivo son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones & corto plazo de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor.

iy Actividades de explotacién son las actividades tipleas de la Sociedad y ctras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

iy Actividades de inversién son las correspondientes a la adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras
inversionas no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv)  Actividades de financiacion son las actividades que praducen cambios en el

tamarfio y composicién del patrimenio neto y de los pasivos que no forman parte de
Ias actividades de explotacion.
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11. Deberes de lealtad de los Administradores

En relacion con les requerimientos del apartado 4 del articulo 127.ter de la Ley de
Sociedades Andnimas, a continuacion se indiea la relacion de los miembros del Consejo
de Administracidn que mantienen participaciones en sociedades con el mismo o analogo
génerc de actividad que constituye el objeto social de la Seciedad y/u ostenten cargos o
funciones en dichas sociedades: '

- José Coronel de Palma y Martinez Agulls:

Socledad Funcién / Cargo % Participacion
Caterpillar Financial Renting, S.A. Consejero Delegado -
- Kent Adams

Sociedad Funcién / Cargo % Participacian
Caterpillar Financial Henting, S.A. Consejero -

- Joel Anguetil

Socledad Funcién / Cargo % Participacion
Caterpillar Financial Renling, S.A. Conselero .

12. Atencion al cliente

El articulo 17.2 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sohre Departamentos y
Servicios de Atencion al Cliente v el Defensor del Cliente de las Entidadses Financieras,
Indica que en la memoria de las cuentas anuales se debe resumir, brevemente, el
contenido de la memoria del Servicio de Atencion al Cliente de la Sosiedad.

Durante los ejercicios 2007 y 2006 no se ha recibide ninguna reclamacion ni queja en la
que el Serviclo de Atencidn al Cliente haya tenido que intervenir.

13. Riesgode créditq

La regla general de Caterpillar Financial Services Corporation (en adelante, CFSC o la
Casa Matriz) en materia de riesgo de crédito es que todas las operaciones (leasing
financiero, leasing operativo, venta a plazos) deben tener un caracter finalista {no cabe la
financiacion pura), es decir, sélo cabe financiar o arrendar financieramente bienes,
debiende quedar vinculada la propiedad a [a Sociedad en todos los casos, bien sea por
ser propietario de los bienes bien por la reserva de dominio sobre los mismos.

Cualquier excepcidn a lo anterior {préstamos para financiacién de inventarios u otros
préstamos ocaslonales) deberd ser sometida a la autorizacion previa, expresa y por
escrito de la Direceidn de Riesgos de la Casa Matriz.

Los bienes susceptibles de operaciones por parte de la Sociedad son bienes muebles.
Cualquier excepcion a lo anterior (por ejemplo un inmueble), debera ser sometida,
igualmente, a la autorizacién previa, expresa y por escrito del Comité de Riesgos de
CFSC.
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Pueden ser objeto de las operaciones de la Sociedad bienes muebles nuevos o usados,
marca Caterpillar o del Grupo Caterpillar o marca no Caterpillar, siempre que su
proveedor sea un distribuidor exclusivo o autorizado de! Grupo Caterpillar,

Las facultades para autorizar riesgos de crédito son concedidas por CFSC y tienen
carécter individual, Cualguier denegacion de una operacion requeritd la revision por parte
del nivel superior, que podra reconsiderar la decision del nivel inferior,

Las operaciones gque excedan de les limites de facultades concedidas a la Sociedad,
deberan ser somnetidas a aprobacidn de la Direccion de Riesgos de la Casa Matriz.

El plazo maximo de las operaciones no podra exceder de los 60 meses. Cualquier
excepcion a dichos plazos deberd ser sometida a la aprobacién previa, expresa y por
esctito de la Direccion de Riesgos de la Casa Matriz.

La préctica habitual es la periodicidad mensual de las cuotas a cobrar, sin petjuicio de
que excepcicnes puntuales sean aprobadas por el Nivel de Autorizacidn de Riesgos que
corresponda,

La asuncion de riesgos de valor residual deberd ajustarse a la politica corporativa que
exige una comprobacion interna del valor atendiendo al modelo del bien, a su precio, al
plazo de la operacién y al ntimero de horas de utilizacién previstas.

Los criterios de politica expuestos son vélidos para los paises en los que opera la
Sociedad (Espana, Portugal, ltalia, Grecia y Bulgaria).

En cuanto a la gestion de cobro de impagados, las pautas seguidas, de acuerdo con el
“Credit Policy Manual” son [as siguientes:

- Impagados con mas de 1 dia y menos de 90 dias de antigliedad: gestién amistosa.

- Impagados con mas de 90 dfas de antigliedad: gestién pre-contenciosa o
contenciosa

Las reposesiones de equipos supondrén el pase a la cuenta de inventario (o equipos
recuperados), aplicdndose el criterio de valoracion establecido en la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia. Para estimar el valor de mercade de los bienes se acudira a los que
resuiten de los libros de valoracién existentes en los diversos paises en los que se apera
o a la valoracion que den los servicios internos del Grupo {e! mencr de ellos).

i4. Riesgo de liquidez

La Sociedad no presenta un riesgo de liquidez significativo en cuanto que no esta
expuesta a demandas diarias de efectivo por parte de terceros. En consecuencia, la
Sociedad no mantiene recursos en efectivo significativos ya que no son necesarios para
su actividad fundamental.

Por lo demds, el grueso de [a cartera de inversiones crediticias {(cuyo vencimiento estd

descrito en la Nota 18) esté financiado por lineas de crédito concedidas por Caterpillar
International Finance, Plc., socledad del Grupo domiciliada en Dublin.
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Dichas lineas tienen en fodos los casos un vencimiento indefinido, exigiéndose para su
cancelacion, en cualquier caso, un preaviso de dos afios y un mes {Nota 26).

15. Riesgo de tipo de interés

Lz actividad de la Seciedad consiste fundamentalmente en {a financiacion de la compra
de productos Caterplllar a través de contratos de arrendamiente financiero y contratos de
préstamo. Tanto el éxito en la realizaclén de esta actividad de financiacién como el coste
de los fondos necesarios son muy sensibles a los camblos en los tipos de interés.

Estas operaciones de arrendamiento financiero y préstamo pueden estar basadas tanto
en tipos de interés fijos como variables. Una gestidn prudente del riesgo de tipo de Interés
requiere que los activos a tipo de interés fijo estén financiados completamente con pasivo
a tipo de interés fijo y que los aclivos a tipo de interés variable estén financiados
completameante con pasivo a tipo de interés variable. Existe una exposicidn al riesgo de
tipo de interés cuando lo anterior no se cumple. Los limites de exposicidn al riesgo de tipo
de interés de la Sociedad son definidos en términos de porcentaje de cobertura.

La gestion del riesgo de tipo de interés estd centralizada a nive! eurapeo en Caterpillar
International Finance Ple., sociedad del Grupo con sede en Dublin, que es responsable
del mantenimiento de un porcentaje de cobertura aceptable, definido éste en base ala
experiencia, en un rango de entre un 75% y 90%, El Iimite superior estd basado en la
experiencia de la Sociedad de que aproximadamente un 10% de los activos en cartera
son cancelados por el cliente antes de su vencimiento y, por tanto, no deben ser
cubiertos. El limite del 75% esta basado en la situacidn actual de los tipos de interés y en
la estimacion de su evolucidn futura, Excepcicnes a esta politica deben ser autorizadas
por el presidente de la Divisién Financlera de la Casa Matriz. El parcentaje de cobertura
al 31 de diciembre de 2007 fue del 85% (92% al 31 de diciembre de 2006).

El riesgo de tipo de interés es gestionade mediante la cuantificacion por intervalos de
tiempo de las posiciones abiertas de riesgo y su cohertura externa mediante derivados
financieros que reduzcan el riesgo derivado de dichas posiciones abiertas. El valor
nominal de los derivados financieros al 31 de diciembre de 2007 fue de 380 millones de
euros (847 millones de Euros al 81 de diciembre de 2008) (Nota 20).

16. Concentracidn de riesgos

La Sociedad analiza la concentracion de rlesgos con sujetos ¢ grupos, siguiendo las
directrices de la normativa sobre recursos propios del Banco de Espafia.

Con relacion al cumplimiento por parte de la Sociedad del limite a los grandes riesgos y a
la concentracion, hay que senalar que la Sociedad obtiene garantias dinerarias de
Caterpillar International Finance Pie. (entidad del Grupo) para aquellas contrapartes cuyo
riesgo acumulado supera el limite de concentracion del 25% exigido por la legislacidn del
Banco de Espafia.

Finalmente, la Sociedad, en aquellas operaciones en las que se obtienen avales de

terceros, a efectos del andlisis de la concentracidn, aplica el criterio de no incluirios, al
estar considerado como riesgo directo del primer obligado ai pago.
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17. Caja y depdsitos en bancos centrales

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y
2006 es el siguiente:

Miles de euros

2007 20086

Caja 4 5
Depdésitos en Banco de Espafia — Obligatorios - 1
4 5

18. Inversiones crediticias

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2007 y
2006 es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006
Depdsitos en entidades de crédito 4089 4756
Credito a la clientela 703 298 806 209
Otros activos financieros 1911 171
709 278 611 136
Ajustes por valoracion

Crédito a la clientela (37 473) { 34370)
671 805 576 766

El desgloss, por modalidad y situacion, del epigrafe de Depdsitos en entidades de crédito
al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

__Miles de euros
2007 2008

Depdsitos en entidades de crédito
Cuentas a plazo - 4 5580
Otras cuentas 4069 206
Ajustes por valoracion — Intereses devengados -

4 068 4 756
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Al 31 de diciembre de 20086 en &l epigrafe de Depdsitos en entidades de crédito se incluia
un saldo por imperte de 4.550 mifes de euros, correspondiente a una imposicién a plazo
fijo, denominada en euros, que devengaba un interés de mercado, con vencimiento f 2
de enero de 2007.

El tipo de interés medio devengado por los Depésitos en entidades de crédito durante los
gjercicios 2007 y 2006 ha sido del 2,02 y 1,17%, respectivamente.

Tados los Depdsitos en entidades de Crédito estdn denominados en euros.

El desglose, por modalidad v situacion, dal epigrafe de Crédito a la clientela al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 &s el siguiente:

Miles de euros

2007 2006
Credito a las Administraciones Piiblicas Espafiolas 68 100
Crédito a otros sectores residentes 314 637 243 584
i Crédito comercial operaciones sin recurso 8 615 6109
Otros deudores a plazo 53578 25724
Arrendamientos financieros 235 524 199 381
(/ Deudores a la vista y varios 1534 2129
Activos dudosos 14 386 10 251
Crédito a las Administraciones Plblicas no residentes - 22
Crédito a otros sectores no residentes 388 594 362 493
Crédito comercial 7 956 14 978
Otros deudores a plazo 80 604 52 764
Arrendamientos financieros 2396 010 273343
Deudores a la vista y varios 4311 3274
Aciivos dudosos 19713 18134
Ajustes por valoracion sector residente { 17 208) ( 14 560)
Correcciones de valor por deterioro de activos ( 13 408) ( 9694
Intereses devengados 623 263
Descuentos en la adquisicién { a1) ( 50)
Comisiones { 4332) ( 5079)
Ajustes por valoracion sector no residente { 20 266} { 19 810)
Correcciones de valor por deterioro de activos { 15488) { 15001)
Intereses devengados 1848 3705
Descuentos en la adquisicion ( 1439) ( 2946)
Comisiones { 5187) { 5568)
665 825 571 839
Toda [a cartera de Inversiones crediticlas al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se halla
denominada en euros,
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Al 31 de diciembre de 2007 y 20086, el epigrafe “Otros activos financieros” dentro de ia

cartera de “Inversiones crediticias” recoge, principalmente, los saldos deudores
mantenidos con otras empresas del Grupo derivades de la imputacion de gastos

soportados a dichas compaiiias del Grupo {Nota 42).

La concentracion del riesgo, por tipo de instrumente, de [a cartera de Inversiones

crediticias al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la sigulente:

Arrendamiento financliero
Financiacion a plazo
Crédito comercial

Otros

Correcciones valor deterioro

Miles de euros

2007 2006
Importe % Impotte %
561 704 80,16% 484 200 82,17%
113 394 16,18% 80 298 13,35%
17 504 2,50% 21008 3,49%
8 099 1,16% 5 955 0,99%
700 701 100% 801 461 100,00%
{28 896) { 24 635)
671 805 576 766

La distribucion geografica del riesgo de la cartera de inversiones crediticias, en funcién de
la localizacién de [a contraparte, al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es la siguiente:

Espaiia
Portugal
ltalia
Grecia
Bulgaria
Otros

Miles de euros

2007 2006

Importe % _ Importe %
303477 4517% 234061 40,58%
48 111 7,16% 34 804 8,04%
314627 46,83% 302706 52,48%
5061 0,76% 4 571 0,79%
199 0,03% 101 0,02%

330 0,06% 524 0,08%

671 805 100% 576766 100,00%
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La practica totalidad de la clientela de ia Sociedad esta compuesta por empresas,
empresarios individuales y, en menor medida, administraciones ptblicas. Dada la
naturaleza de los activos financiados por la Sociedad (bienes de inversidn) no existen
riesgos significativos con hogares. La concentracién de! riesgo, por sector de actividad
del acreditado, de la cartera de Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2007 y 2006

es la sigliente:

Instituciones piblicas residentes
Residentes
Agricultura, ganaderia caza y silvicultura
Industrias extractivas
Industrias manufactureras
Produccidn y distribucicn de energla eléctrica, gas
y agua
Construcclén
Comercio vy reparaciones
Hastelerla
Transporte, almacenamiento y comunicaciones
Intermedracién nanclera (excepto entidades de
Crddito)
Actividades inmobillardas y servicios empresariales
Otros servicios
No residentes
Otros/Sin clasilicar

Miles de euros

2007 2008

Importe % Importe %
68 0,01% 100 0,02%
1792 0,27% 867 0.17%

9 681 1,44% 9956 1,73%
5406 0,80% 4 525 0,78%
26 - 9 -
234218 35,46% 167 764 29,08%
22 483 3,35% 21904 3,80%
126 0,02% 61 0,01%

14 047 2,09% 15 956 2,77%
56 0,01% 431 0,07%
11274 1,68% 11975 2,08%
369 0,05% §23 0,09%
367998 54,78% 342 181 £9,33%
262 0,04% 424 0.07%

671 805 100% 575 766 100,00%

El detalle, por plazos de vencimiento remanentes, de la cartera de Inversiones crediticias
al 31 de diciembre de 2007 y 20086 es e siguiente:

Ala vista

Hasta un mes

Mas de un mes y hasta ires meses
Més de tres meses y hasta sels meses
Mas de seis meses y hasta un afio
Mas de un afo y hasta cinco afios
Més de cinco afios

Otros/Sin clasificar

Ajustes por valoracion

Miles de euros

2007 2006
14 921 8975
14 092 20056
12113 9981
13 001 11278
48 886 52 369
584 034 484 381
20 321 23985
191 171
{37 474) { 34 370)
571 805 576 766
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El detalle, por éreas geograficas, de los activos deteriorados al 31 de diciembre de 2007 y

2006 es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006

Imporie % lmporte %

Espafna 14386 42,19% 10251  36,11%
Poertugal 2037 5,97% 21138 7,53%
ltalia 17676 51,84% 15996  56,36%
34 099 100% 28385 100.00%

El detalle al 31 de diciembre de 2007 y 2006 del saldo de Correcclones de valor por
deterioro de aclivos del epigrafe de Inversiones crediticias es el siguiente:

Miles de euros

Por el tipo de cobetrtura;
Cobertura especifica
Cobertura genérica

2007 2006
15 040 14 194
13 856 10 501
28 896 24 695

El movimiento durante el ejercicio 2007 y 2006 del saldo de Correcciones de valor per
deterioro de activos del epigrafe de Inversiones crediticias es el siguiente:

Miles de auros

Cobertura  Cobertura

especifica __genérica Total
Saldo a 1 de enero de 2006 12 459 11 5386 24 055
Dotaciones netas con cargo & resultados 4 464 {1 095) 8369
Traspaso a fallidos contira fondos constituidos ( 1071} - ( 1071)
Otros movimientos ( 1658) - { 1658)
Saido al 31 de diciembre de 2006 14 194 10 501 24 695
Dotaciones netas con cargo a resultados 2 261 3 355 5618
Traspaso a fallidos contra fondos conslituidos ( 366) - ( 366)
Otros movimientos { 1049) - { 10489)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 15 040 13 856 28 896
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El desglose de las carreccionss de valor constituidas para la cobertura del riesgo de
crédito por drea geogréfica es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006

imporie %  Importe %

Espaiia 13408 46,40% 9694 39,25%
Portugal 2167 7.50% 1 740 7,05%
ltalia 132756 45,94% 13194  53,43%
Cirecia 438 0,15% 66 0,27%
Bulgaria 3 0,01% 1 “

28 896 100% 24 695 100,00%

Elimporte de los Ingresos financieros acumulados y no reconocidos en ia cuenta de
pérdidas y ganancias de los activos financieros deteriorados asclende al 31 de diciembte
de 2007 y 2006 a 958 miles de euros y 820 miles de euros, respectivamente.

El movimiento de los activas financieros deteriorados dados de baja del activo al
considerarse remota su recuperacion, es el sigulente;

Miles de euros

2007 2006

Saldo al inicio del periodo 10 660 9736
Altas — con cargo a correcciones de valor por deterioro

de activos 366 1071

Bajas — por recuperacién en efectivo de principal con
cargo a resultados (12} {__147)
Saldo al final def periodo 11014 10 660

19. Actiivos no corrientes en venia

Elimporte registrado en el epigrafe Activos no corrientes en venta de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2008 corresponde, fundamentalmente, a
maquinaria adjudicada como consecuencia de incumplimientos de contrato en
operaciones de financtacién v desfinados a su venta,

El valor razonable de la maquinaria recuperada se ha determinado tomando como
referencia los catélogos de precios publicados por fuenies externas y Ia valoracion
obtenida a través de Caterpillar Redistribution Services Inc., sociedad del Grupo dedicada
exclusivamente a la compraventa de maguinaria usada, tomando en consideracién
diversas circunstancias del bien, como su modelo, el afio de fabricacién y el uso dado al
bien.
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20. bDerivados de negociacion

Este epigrafe incluye el valor razonable de los derlvados que no forman parte de
coberturas contables por no haberse realizado test de efectividad.

El valor razenable de los elementos incluidos en la Cartera de negociacion de activo y
pasive al 31 de dictembre de 2007 y 2006 ha sido determinado directamente por la Casa
Mattiz utilizando la técnica de valoracion de “Descuentos de flujos de efectivo”, en base a
curvas de tipos de interés de mercado.

El desglose del saldo de Derivados de negociacidn del activo y del pasivo de los balances
de situacion al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006

Valor Valor razonable Valor Valor razonable
nocional Active Pasivo Nocional Aclive Pasivo

Permutas financieras 360450 1412 - 3847 350 1946 5

El importe nocional y/o contractual de los contratos de Derivados de negociacidn no
supone una cuantificactén del riesgo asumido por el Grupo ya que su posicién neta se
obtiene de la compensacion y/o combinacion de dichos instrumentos.

21,  Activo material

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y
2006 es &l siguiente:

Miles de euros

2007 2006

De uso propic: 452 463
Equipos informéticos y sus instalaciones 89 102
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 363 361
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo 3557 2361
4 009 2824

S
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El movimiento durante los ejercicios 2007 y 2006 del saldo del epigrafe de Activo material
es el siguiente:

Miles de euros
Importe Amortizacicn

bruto  acumulada Neto

Saldo al 1 de enero de 2008 1828 { 699) 1129
Adiciones / Dotaciones 2123 { 403} 1720
Retiros { 147) 122 ( 25)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 3 804 { 980} 2 824
Adiciones / Dotaciones 2116 ( 850) 1266
Retiros ( 306) 225 ( 81)
Saldoe al 31 de diclembre de 2007 5614 (1 605) 4 008

El saldo neto al 31 de diciembre de 2007 y 2006 del Active material de uso propio incluye:

a) Unimporte de 3.624 miles de euros y 2.449 miles de euros, aproximada y
respectivamente, correspondientes a Activo material propiedad de sucursales de la
Sociedad radicadas en paises extranjeros.

b)  Elvalor bruto de los elementos del Activo material de tso propio que se
encontraban en uso y totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2007 y 2006
asciende a un importe de 259 miles de euros y 369 miles de euros, aproximada ¥
respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2007 la Saociedad mantenia actlvos cedidos en arrendamiento
operativo por importe neto de 3.557 miles de euros (2.367 miles de euros al 31 de
diciembre de 2008).

Los ingresos derivados de rentas provenientes de los Activos cedidos en arrendarniento

operativo de la Sociedad durante el gjercicio 2007 han ascendido a 809 miles de euros
(328 miles de euros durante el ejercicio 2008).
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22, Agtivo intangible

E! desglose y el movimiento durante los ejerciclos 2007 y 2006 del saldo del epigrafe de

Activo inmaterial es el siguiente:

Miles de euros

[mporie Amortizacion

bruto _ acumulada Neato

Saldo al 1 de enero de 2006 133 {124) 9
Adiciones / Dotaciones 2 ( 8 { 6)
Retiros (2) 2 -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 133 (130) 3
Adiclones / Dotaciones 142 (16} 126
Saldo al 31 de diciembre de 2007 275 (146) 129

El valor bruto de los elementos de Otro activo intangible que se encontraban en uso y
totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2007 y 2006 asciende & un importe de 113
miles de euros y 112 miles de euros, aproximada y respectivamente.

23. Activos y pasivos fiscales .

El desglose de estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2007 y

2006 es el siguiente:

Impuestos corrientes:
Impuesto sobre Sociedades
IVAelGIC
IRPF v otras retenciones
QOrganismos de la Seguridad Socfal acreedores
Otros

Impuestos diferidos:
Peérdidas per deterioro de inversiones crediticias
Dotaciones a Fondos de pensiones
Otras provisiones no deducibles
Por amortizaciones no deducibles

Miles de euros

Activo Pasivo

2007 2006 2007 2006
39881 36439 31811 31619
527 1940 1885 2191
38906 34284 29693 28104
- - 93 174

- - 160 188

448 215 - 12
3148 2270 - -
2568 1793 - -
428 360 - -
123 110 - -

29 7 - -
43030 38708 31811 31619
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El desglose por ambito geogréfico del epigrafe “Hacienda Ptiblica saldos fiscales
recuperables por IVA e IGIC soportados” se muestra a continuasion:

Miles de etros

2007 2006

Portugal 2 966 ara
Espana 65 157
ltalia 38 B75 83755
38 806 34 284

De acuerdo con la legislacion sobre IVA en vigor en Italia, la Sociedad ha registrado ai 31
de diclembre de 2007 y 2006 intereses a cobrar por el IVA pendientes de recibir de los
afios anteriores por un importe de 55 miiles de euros y 82 miles de euros,
respectivamente, El importe devengado durante el ejercicio 2007 y 2008 se encuentra
incluide dentro del epigrafe de Otras ganancias (Nota 41).

Durante el gjercicio 2008 la Sociedad recibid de las autoridades fiscales italianas el abono
del IVA pendiente del ejercicio 2003 junto con los intereses devengados, por un total de
3.098 miles de euros. Durante el gjercicio 2007 la Sociedad no ha recibido ningln abono
por este concepto por lo que al 31 de diciembre de 2007 y 2006 tan sdlo queda pendiente
de cobro el IVA del gjercicio 2004. En opinidn de los Administradores de la Sociedad, la
misma recuperaré integramente dicho VA pendiente de cobro junto con los intereses
devengados.

Como consecuencia de la normativa fiscal vigente del Impuesto scbre Sociedades
aplicable a la Sociedad, en los sjercicios 2007 y 2006 han surgido determinadas
diferencias enire los criterios contables y fiscales que han sido registradas como
Impuestos diferidos de activo y de pasivo al calcular y registrar el correspondiente
Impuesto sobre Sociedades.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2007 y 2006 en los saldos de
Impuestos diferidos de activo se muestran a continuaclén:

Miles de euros

2007 2006

Saldo al inicio del ejercicio 2270 1685
Pérdidas por deterioro de inversiones crediticias 796 897
Dotaciones a Fondos de pensiones 70 60
Otras provisicnes no deducibles 13 -
Por amortizaciones no deducibles 22 8
Efecto revisidn tipo impositivo (Nota 29) {22) { 378)
Saldo al cierre del gjercicio 3149 2270
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En la Nota 29 se incluyen los detalles correspondientes a la situacion fiscal de la
Sociedad.

24. Periodificaciones de activo y de pasivo

El importe que figura en estos epigrafes de los balances de situacion al 31 de diciembre
de 2007 y 2006 corresponde al saldo de todas las cuentas de periodificacion de activo y
pasivo, excepto las correspondientes a intereses devengados, comisiones de apertura y
descuantos en la adguisician,

25, Otros activos y otros pasivos

El importe que figura en estos epigrafes de los balances de situacién al 31 de diciembre
de 2007 y 2006 corresponde a cuentas de carécter transitorio surgidas como
consecuencia de la operativa de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2007 el epigrafe
Otros activos del balance de situacion estd compuesto, fundamentalmente, por pagos
anticipados realizados a los proveedores por compra de maquinaria. Al 31 de diclembre
de 2007 e! epigrafe Olros pasivos del balance de situacion estd compuesto,
fundamentalmente, por cobros pendientes de aplicacion que se regularizan en los
primeros dias del mes siguiente.

26. Pasivos financieros a coste amortizado

El desglose de| saldo del epigrafe Depositos en entidades de crédito de los baiances de
situacion al 31 de diclembre de 2007 y 2006 es el siguients:

Miles de euros

2007 2006
Otras cuentas 1010 2673
Ajustes por valoracion 34 22
1 044 2 695

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 2007 y 2008 de los Depdsitos en
entidades de crédito ha ascendido al 4,5% y 8,3%, respectivamente.

El vencimiento de los Depdsitos en entidades de crédito durante los ejercicios 2007 y
20086 es a la vista.

El desglose del saldo del epigrafe Depdsitos de la clientela de los balances de situacidn
al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006

Otros sectores no residentes
Depdsitos con preaviso (Nota 14) 601 118 505 760
Ajustes por valoracion 2675 1731
603 793 507 491
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El saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, esta compuesto en su
totalidad por las financiaciones recibidas de Caterpillar International Finance, Ple.,

sociedad del grupo domiciliada en Dublin,

Dichos impories figuran denominados en euros, devengando intereses en los siguientes

términos:;

. Euribor & un mes incrementado en 45 puntos bésicos para las lineas de crédito por
imparte de 555.463 miles de euros al 31 de diclernbre de 2007 (479.760 miles de euros

al 31 de diciembre de 2008).

En todos los casos su vencimiento es Indefinido, v exigiéndose para su cancelacion, en

cualquier caso, un preaviso de dos ailos y un mes.

. El importe de 45.655 miles de euros restante (26.000 miles de euros en 2006)

corresponde a garantfas recibidas por la Sociedad de Caterpillar International Finance,

Ple., para cubrir el riesgo confraido con algunos de sus clientes. Estas garantias

devengan unos intereses medios de Euribor a un mes con un incremento de 45 puntos
basicos, estan sujetas al pago de una comisidn tinica de 100 puntos bésicos sobre el

importe de [a garantia al comienzo de ias mismas.y tienen un periodo de vigencia

indefinido.

El desglose del saldo de Otros pasivos financieras de los balances de sltuacion al 31 de

dictembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006

Obligaciones a pagar 3212 1258
Acreedores cometrciaies (a) 2 308 1199
Otras (b) 903 59
Fianzas recibidas 38 38
Otros conceptos 9 -
3 259 1286

(a) Dentro del epigrafe de “Acreedores comerciales” se encuentra, fundamentalmente,
la deuda pendiente con las compafiias de segures por los seguros financiados por la

Sociedad en ias operaciones de sus clientes, asi como la deuda pendiente con los

dealers por compra de magquinaria.

(b) Dentro del epigrafe de “Otras” se recoge, fundamentalmente, la deuda pendiente

con otras sociedades del Grupo (Nota 42).
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27. Provisiones

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diclembre de 2007 y
2006 es el siguisnte:

Miles de euros

2007 2006
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 80 26
Otras provisiones 1112 1 056
1192 1082

El epigrafe "Otras provisiones" incluye el importe dotado por la Sociedad para cubrir
posibles contingencias derivadas de las actas fiscales elevadas por las autoridades
tributartas a su Sucursal de Portugal en ejercicios anteriores asi como una provision
caorrespondiente al importe pendiente de devolucidn por parte de Ja Hacienda Piiblica
Portuguesa del reembolso del IVA del afio 2005 (Nota 10 ii). Durante el gjercicic 2007, la
dotacion a dicha provisidn ha sido de 56 miles de euros, habiendo sido contabilizada en
el epigrafe “Dotaciones a provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias {Nota 40).

Los movimientos experimentados en las Provisicnes se muestran a continuacion:

Miles de euros

Saldo al 1 de enero de 2006 581
Dotaclones a provisiones 501
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1082
Dotacionas a provisiones 110
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1192
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28. Fondos propios

El desglose y movimientos de este epfgrafe es el siguiente:

Miles de euros

Distribucion

Resultado

2006 resultados del ejercicio 2007

Capital 72 487 - - 72 487
Reservas 5 2561 3416 - 8 B77
Reserva legal 1 030 342 - 1872
Reservas voluntarias 5 399 3074 - 8473
Otras reservas ( 1168) - - (1168}
Resultado del gjercicio 3416 (3 416) {378) ( 378)
81 164 - (378) 80 786

El capital social, al 31 de diciembre de 2007 y 2008, esta representado por 599.070
accionas nominativas con un valor nominal de 121 euros cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas por el Unico accionista, Caterpillar Financial Services

Corporation.

De acuerdo con el Texto Refundido de |a Ley de Socledades Andnimas, las entidades
que obtengan beneficios en un ejercicio econdmico deberédn dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la Reserva legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la Reserva
legal alcance al menos el 20% del Capital social desembolsado. La Reserva legal podrd
utilizarse para aumentar el Capital social en la parte de su saldo que excede del 10% del
Capital social ya incrementado. Mientras no supere ef 20% del Capital social, [a Reserva
legal sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan

ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2007 y 20086, la Sociedad cumple con el coeficlente de recursos
propios de acuerdo con lo establecido en la Circular 5/93 del Banco de Espaiia.
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29, Situacion fiscal

La Sociedad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades
de acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las
Autoridades Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicacion para los
tltimos cuatro ejercicios en Espafia, para los Ultimos cinco ejercicios en Portugal y en
ltalia desde el ejercicio 2003 en el caso del Impuesto de Sociedades y desde los
ejercicios 2002, 2003, 2004 y 2005 en el caso del IVA,

Teniendo en consideracion las provisiones registradas por la Sociedad (descritas en la
Nota 27 con relacién a las actas elevadas por las autoridades flscales poriugussas
descritas en la Nota 10 fi}), sus Administradores estiman que [os pasivos que, en su caso,
se puedan derivar como resultado de las actas incoadas no tendran un efecto significativo
en las cuentas anuales del ejercicio 2007.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios
pendientes de inspeccién, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacién objetiva, Sin embargo, en opinidn de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecclones se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes
cuentas anuales.

L.a conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2007 y 2006 con la base Imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros

2007 2006
Resultado contable antes de impuestos 851 5905
Otros impuestos deducibles { 300) { 245)
Diferencias entre las bases contable y fiscal 2 807 (27
Diferencias permanentes — otros gastos no deducibles 33 75
Diferencias temporales positivas 2802 232
Diferencias temporales negativas { 28) (334)
Base imponible fiscal 3 358 5633
Cuota integra {32,5% f 35%) 1 091 1971
Deducciones y bonificaciones { 4 ( 4
Retenciones y pagos a cuenta { 478) (1 822)
Cuota a pagar 609 145
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La composicién del epigrafe de gasto por impuesto sobre beneficios de la cuenta de
perdidas y ganancias de los ejercicios 2007 y 2006 es la siguiente:

Miles de eturos

2007 2006
Resultado contable antes de Impuestos 851 5905
Otros impuestos deducibles { 300) { 245)
Diferencias permanentes 33 75
Resultado contable ajustado 584 5735
Impuesto bruto (32,5% - 35%) 190 2007
Deducciones (4 (4
Gasto por Impuesto de Sociedades 186 20083
Cambio de tipo impaositivo 22 378
Gasto por Impuesto de Sociedades 208 2 381

Al 31 de diciembre de 2007, el epigrafe de Impuestos sobre beneficios de la cuenta de
pérdidas y ganancias asciende a 1.229 miles de euros, del cual un gasto de 186 miles de
euros corresponden a la provisidn para el Impuesto de Sociedades del gjercicio 2007, 22
miles de euros corresponden al efecto de la revisidn del tipo impositivo y 1.021 miles de
euros corresponden a las sucursales de ltalia y Portugal.

Al 31 de diciembre de 2008, el epigrafe de Impuestos sobre beneficios de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias asciende a 2.489 miles de suros, del cual 154 miles de euros
correspanden al ajuste del Impuesto de Sociedades del ejerciclo 2005, 2.003 miles de
eurces corresponden a la provision para el Impuesto de Sociedades del ejercicio 2008,
378 miles de suros corresponden al efecto de la revisicn del tipo impositivo, 365 miles de
euros corresponden a las sucursales de ltalia y Portugal y un importe acreedor de 411
miles de suros corresponde a ajustes efectuados a los saldos de impuestos diferidos.

La Ley 35/2006 de 28 de noviembre del impuesto sobre |a Renta de ias Personas Fisicas
y de madificacién parcial de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de los No
Residentes y sobre el Patrimonio, ha reformado el tipo fiscal de gravamen del [mpuesto
sobre Socledades del 35% al 32,5% en 2007 vy al 30% a partir det 2008. Como resuitado,
los actlvos y pasivos fiscales registrados en el balance de situacién al 31 de diciembre de
2007 y 2006, han sido ajustados a dichos tipos por un importe de 22 miles de euros y 378
miles de euros, respectivamente {Nota 23), con contrapartida en el epigrafe Impuesto
sobre Beneficlos de la cuenta de resultados de dichos gjercicios.
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30. Valor razonable de los activos y pasivos del balance de situacion

Los activos y pasivos financieros de la Sociedad aparecen valorados en el balance de
situacién sigutendo las directrices de la normativa del Banco de Espaiia (valor razonable
o coste amortizado, basicamente).

Los principales activos y pasivos no registrados a valor razonable corresponden a
Inversiones crediticias y Pasivos financieros a coste amortizado, si bien, dado que, taly
como se describe en la Nota 15, el riesgo de tipo de interés de estos activos y pasivos se
gestiona de forma conjunta, el efecto de valorarlos conjuntamente a valor razonable no
seria significativo en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2007 y 20086,

En el caso del resto de los activos y pasivos financieros puede estimarse que su valor
contable es similar al valor razonable.

31. Compromisos contingentes
El desglose de este epigrafe 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006

Disponibles por terceros — por otros sectores residentes
Otros de disponibilidad inmediata (a) 510 10
Condicionales (b) 22717 6014
23 227 8 024

{a) Corresponde al disponible por ia financlacién concedida por una operacion con las
siguientes condiciones:

Miles de euros

2007 2006
Limite concedido 1508 1 503
Importe utilizado { 993) {1 493)
Disponible 510 10

{b} Corresponde a pedidos de compra en firme efectuados a proveedores respecto a
maquinaria adquirida para ser cedida en arrendamiento financiero cuyos contratos ya han
sido firmados por el arrendatario.
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32. Intereses y rendimientos asimilados

El desglose de este epfgrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006

Depdsitos en entidades de crédito 58 5
Crédito a Ia clientela 37 720 321692
Intereses de demora 385 297
38 143 32471

33. Intereses y cargas asimiladas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias de los gjercicios
anuales terminados el 31 de diclembre de 2007 y 2006 es ¢l sigulente:

Miles de euros

2007 20086

Depcsitos en entidades de crédito 131 86
Depésitos de la clientela 24 292 17 235
24 423 17 321

34. Comisiones percibidas y comisiones pagadas

El desglose del epigrafe de comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 v 2006 es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006

Por servicios de cobros y pagos - efectos 3 -
Otras comisiones 762 628
Por cancelacion anticipada 162 277
Por gastos de recobro 187 183
Por seguro 157 -
Otros 286 168
765 628
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El desglose del epigrafe de comisiones pagadas de la cuenta de pérdidas y ganancias de
los egjercicios anuales terminados el 31 de diclembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de etros

2007 2006
Otras comisiones

Por avales y garantfas adicionales 29 47
Por giros v transferencias 12 11
Por inscripcién en el Registro de bienes muebles B84 129
Por efectos remitidos al cliente 100 111
Otros 42 58
247 356

35. Resultados de operaciones financieras {neto) - Cartera de negociacién

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 20086 es el siguiernite:

Miles de euros

2007 2006

Cartera de negociacion
Beneficios 2415 1862
Pérdidas {1 155) ( 616)
1 280 1 346

36. Gastos de personal

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006
Sueldos y gratificacicnes al persenal activo 3128 2915
Cuotas de la Seguridad Social 718 678
Dotaciones a planss de apenrtacion definida {(Nota 10 p) 165 151
Indemnizaciones por despidos 119 382
Gastos de formacion 65 48
Otros gastos de personal 373 392

4 569 4 536
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El nimerc medio de empleados de la Sociedad en los ejercicios 2007 y 2006 distribuido
por categorias es el siguiente:

2007 2006
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Direccién 3 1 4 1
Mandos téenicos y especializados 6 2 6 2
Técnicos y administrativos 33 27 30 23
42 30 40 26

Las remuneraciones consideradas retribucién en especle concedidas a los empleados de
la Sociedad durante los ejercicios 2007 y 2006 han ascendido a 70 miles de euros y 65
miles de euros, respectivarnente.

37. Otros gastos generales de administracion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de [os ejercicios
anuales terminados el 31 de diciernbre de 2007 y 2006 es €l sigufente:

Miles de euros

2007 2006
De inmuebles, instalaciones y material 522 542
Informatica 718 182
Comunicaciones 274 257
Publicidad y propaganda 151 157
Gastos judiciales y de letrados 387 369
Informes técnicos 69 60
Primas de segurc vy autoseguro 45 46
Gastlos de representacion y desplazamiento del personal 525 438
Cuotas de asociaciones B4 51
Imputacion de gastos de [a Central a sucursales extranjeras 1736 926
Servicios de administracion subcontratados 18 15
Contribuciones s impuestos 87 99
Ofros gastos 2244 2536

6 841 5719
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38. Amortizacién

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de elros

2007 2006

Activo material 850 403
De uso propio 138 123
Otros activos cedidos en arrendamiento financiero 712 280
Activo intangible 16 8
366 411

39. Pérdidas por detericro de activos (heto)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diclembre de 2007 y 20086 es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006
Inversiones crediticias — Créditos 5604 3222
Activas no corrientes en venta 2 1
5 606 3223

40. Dotaciones a provisiones (neta)

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 v 2006 es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006

Provisiones para riesgos contingentes {Nota 27) 54 8
Otras provisiones (Nota 27 y 10 /i) 56 493
110 501
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41. Otras ganancias y pérdidas

El desglose del epigrafe de Otras ganancias de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de euros

2007 2006

Ganancias por venta de activo material 1165 2 080
Otros conceptos 1165 1181
Ingresos a cobrar por IVA (Nota 23} 55 82
Ingresos extraordinarios del Grupo (Nota 42) 770 705
Comisiones por seguros 300 229
Otros ingresos 40 165
2 330 3231

El desglose del epigrafe de Otras pérdidas de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 es el sigulente:

Miles de euros

2007 2006

Pérdidas por venta de activo material 102 130
Otros conceptos 38 105
140 235




42. Operaciones con empresas del grupo

El detalle de los saldos significativos mantenidos al 31 de diciembre de 2007 y 2006 por
la Sociedad con las empresas del Grupo y el efecto de las transacciones realizadas por la
Sociedad con las mismas durante los sjercicios anuales terminados en dichas fechas, es

el siguiente:

Balance de situacijon
Activo
Crédito a la clientela
Deudores a la vista y varios (a)
Ajustes por valoracion - Comisiones {a}
Otros activos financieros {b})
Otros activos
Pericdificaciones (c)

Pasivo
Depdsitos a clientela
Depdsito con preaviso {d}
Intereses devengados (d)
Otros pasivos financieros — obligaciones a pagar (&)

Cuenta de pérdidas y ganancias

Debe
intereses y cargas asimiladas — Depdsito de la clientela (f}
Otros gastos generales de administracion (g)

Haber
Intereses y rendimientos asimilados — Crédito a la clientela (h)
Otros ingresos diversos (i}

Miles de euros

2007 2006

457 656
(5537) ( 5946)
1597 -
28 8
435 -

601 118 505760
2675 1731
899 -

24 292 17 235
2491 1759

5509 4 549
770 705
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(a) Corresponde a los saldos de activo surgidos de la operativa de subsidias
concedidos por Caterpillar Overseas, S.A.R.L.

(b) Corresponde a los saldos deudores por la facturacion a ofra de las sociedades del
Grupo derivadas de la imputacion de costes de soporte y administracion (apartado (i) de
esta Nota) repercutidos por la Sociedad a dicha compafiia {Nota 18).

{c) Corresponde al pago anticipado de la comisién correspondiente a las garantias
recibiidas de Caterpillar International Finance, Ple. (Nota 26).

(d) Corresponde a [as financlaciones recibidas de Caterpillar International Finance, Ple.
(Nota 26).

{e) Corresponde a [os saldos pendientes de pago por [a facturacién de una de la
sociedades del Grupo que presta servicios de consultoria y asesoramiento a la Sociedad
asi como de otra sociedad del Grupo que presta sopoite a la Sociedad por costes
generales y de mantenimiento (apartado (g) de esta Nota), Adicionalmente, se recoge el
importe pendiente de pago por la comision a pagar anticipadamente {apartado ¢ de esta
Nota} por las garantias recibidas de Caterpillar International Finance, Ple. (apartado (d)
de esta Nota).

{f) Corresponde a los intereses devengados por la financiacion recibida de Caterpillar
International Finance, Ple. (apartado (d) de esta Nota).

(9) Corresponde a los costes generales y de mantenimiento devengados durante el
ejercicio en concepto de gestién y administracion repercutidos por la Casa Matriz y otras
socledades del Grupo Caterpillar que prestan soporte a la Sociedad. Estos gastos se han
imputado de acuerdo con una base econémica, repercutiéndose proporcionalmente a
todas [as sociedades que Integran el Grupo Caterpillar Financial en Espafia.

La Sociedad recibe servicios técnicos, creativos, de marksting, financieros y de gestion
prestados por su Casa Matriz, con base en el contrato de servicios firmado entre ambas
partes de fecha 31 de diciernbre de 1983.

(h) Corresponde a los ingresos por subsidics concedidos por Caterpillar Overseas,
S.AR.L.

(i}  Corresponde, fundamentalmente, a costes de soporte y administracidn repercutidos

por la Saciedad a otras socledades del Grupo, asi como al reembolso de los salarios
pagados por la Sociedad por la ctienta de Marine Division.
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CATERPILLAR FINANCIAL CORPORACION FINANCIERA, S.A., E.F.C.
INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

De conformidad ¢on le dispuesto en los articulos 171 y 202 del vigente Texto refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas (Real Decreto 1564/1989 de 22 de diciembre,
parcialmente modificado por la Ley 62/2003 de medidas fiscales, administrativas y de
arden social), se emite el presente Informe de Gestién de esta Entidad referente a los
preceptivos aspectos legales.

Evolucién del negocio y situacion de la Entidad

Durante el ejercicio 2007 ha continuado la evolucion positiva de nuestro negocio de
leasing y de financiacidn en la Region Mediterranea de Caterplllar Financial (Espania,
Portugal, ltalia, Grecia y Bulgaria).

Sin embargo, la subida del coste de financiacién ha provocado una disminucion del
margen de intermediacion, a lo gue se ha sumado un cierto aumento de la morosidad y
de la ciira de activos dudosos gue han provocado un incremento de la cobertura por
insolvencias y por lo tanto del gasto por deterioro de activas.

Nuestro principal riesgo de mereado viene determinado como consecuencia de las
posibles variaciones del tipo de interés,

Dicho riesgo de tipo de interés es gestionado mediante |la cuantificacidn por intervalos de
tiempo de las posiciones ablertas de riesgo y su cobertura externa mediante derivades
financieros que eliminen dichas posiciones abiertas, tal y como se explica de forma més
extensa en la memoria.

Acontecimientos relevantes posteriores al cierre del ejercicio

No se han preducide acontecimientos relevantes posteriores al cierre del ejetcicio 2007.
Evolucidn previsible de [a Entidad

Se espera que para ¢l ejercicio 2008 se reduzea sensiblemente la linea de negocio tanto
en leasing como en financiacion siguiendo las previsiones de todos los Organismos
Pablicos.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2007 la empresa no ha desarroliado actividades en materia de
investigacién y desarrollo.

Adquisiciones de acciones propias

La empresa no ha adguirido acciones propias durante el gjercicio 2007,
Informacién medioambiental

La empresa cumple con Ia legislacién vigente en materia medioamblental. La empresa ho
desarrolla ninguna actividad que pudiera tener impacte en el medioambiente, por lo tanto
ne existe ninguna politica corporativa en este sentido.
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