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DECLARACAO

A Golden Actives — SGPS, S8.A. vem, nos termos previstos no n.° 2 do artigo
4.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 6/2003, declarar que em 29/05/2013
disponibilizou no seu sitio da Internet htip://
www.goldenactives.com/investidores.html as suas contas consolidadas anuais
relativas a 31/12/2012.
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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

GOLDEN ACTIVES - SGPS, S.A.

INTRODUCAO

No cumprimento das disposi¢Bes legais e estatutdrias, vem o Conselho de Administragio
apresentar o relatorio de gestdo da atividade consolidada da Golden Actives - SGPS, S.A.
(Golden Actives), bem como, as respectivas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio

findo em 31 de Dezembro de 2012.

ENVOLVENTE MACROECONOMICA
Macroeconomia

O ano foi dominado pela crise da divida soberana da Zona Euro e pelos receios de desaceleragiio
do crescimento econdmico mundial. A crise da divida, que teve inicio nos paises periféricos da
Zona Euro, rapidamente se propagou para economias de maior dimensdo. Uma procura mais '
fraca por parte dos paises da Zona Euro afetou/prejudicou a economia alemi (as exportagdes
registaram a queda mais acentuada em mais de um ano e o crescimento do PIB recuou nos
ultimos trés trimestres). A economia da Zona Euro acabou por entrar em recessdo técnica pela i

segunda vez nos ultimos cinco anos.

Apesar do foco das atengdes ter sido o descontrole das contas piblicas e excessivos
endividamentos dos paises da periferia da Zona Euro, os EUA também se debateram com
problemas de consolidagfio orcamental. O acordo alcangado no tltimo dia do ano foi um bom
comego, no entanto o teto da divida permaneceu préximo do seu limite. Um entendimento entre

os Democratas € 0s Republicanos ao nivel da reducfio da despesa publica e subida de impostos

tornou-se uma condiclo essencial para os EUA para ultrapassar ou mitigar esta questfio.
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Mercado de Capitais

|
O indice alemfo DAX (ganhou no ano mais de 29%) e o indice americano S&P 500 (ganhou no |
ano 13,41%) atingiram valores anteriores & faléncia do L.ehman Brothers. O indice francés CAC i
avangou 15,23% e o indice espanhol /BEX desvalorizou 4,66% (terceiro ano de perdas I
consecutivas). O indice nacional PSI 20 terminou o ano de 2012 com um ganho de 2,93%,

interrompendo o ciclo negativo dos Gltimos dois anos.

O cendrio pessimista para a economia mundial ¢ os conflitos no Médio Oriente ditaram o
comportamento dos precos de petroleo nos mercados internacionais. Ao nivel dos metais
preciosos, o ouro valorizou pelo décimo ano consecutivo e a prata quase que recuperou a perda
de 2011 (-9,94%). O facto da Reserva Federal americana assegurar taxas de juro baixas (algo
inédito na histdria recente) retirou sustentagdo ao délar, O ddlar terminou o ano no patamar 1,31

face ao euro.

No segmento obrigacionista, nos EUA as obrigacdes do Estado Americano a 10 anos cotavam
inalteradas, com um yield de 1,76% no final de 2012 versus 1,76% no final de 2011. Por sua vez,
as obrigagdes do Estado Alemfo a 10 anos cotavam com um yield de 1,32% no final de 2012

versus 1,83% no final de 2011,

ATIVIDADE

A sociedade manteve as participacdes que detinha nas sociedades financeiras, a saber: a Golden
Assets — Sociedade Gestora de Patrimoénios, S.A. (5% do capital social) e a Golden Broker —

Sociedade Corretora, S.A. (100% do capital social).

No que toca 4 actividade da Golden Broker — Sociedade Corrctora, S.A. (Golden Broker),

cumpre dar nota do seguinte:

A atividade da Golden Broker desenvolveu-se durante o ano de 2012 de forma sofrivel, no que
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produto Bancé.rio um decréscimo de cerca de 20%. Apesar disso, a Golden Broker, ainda obteve
um resultado liquido positivo de 1.786 €, atingindo um resultado por agdo, em 2012, de 0,03 €

comparativamente aos 1,50 € do ano anterior.

Quanto aos servigos prestados, destacamos a implementagiio de modos de prestagio mais
sofisticados e com mais valor acrescentado para os clientes, permitindo a conjugacio dos

servigos de execugfio com as recomendacgdes elaboradas pelo Departamento de Consultoria e

Research e com o acompanhamento dos clientes.

No que toca ao compliance e controlo de risco, continuou a politica de desenvolvimento,
implementacdo e reforgo de sistemas e procedimentos de controlo da atividade levada a cabo
pela sociedade (descritos no manual de procedimentos para o efeito elaborado, e objeto de
atvalizagdo), de modo a garantir a adequagiio desses procedimentos ndo s6 as disposigdes legais
em vigor, como também as exigéncias de controlo ditadas por uma politica de reforco da
qualidade e da sustentabilidade das estruturas (técnicas e humanas) da sociedade, nomeadamente

a autonomizacgdo do compliance.

A este nivel a sociedade manteve a sua postura de prudéncia e de gestio adequada de riscos, com
especial destaque para a intransigente salvaguarda do patrimonio dos clientes, através do
cumprimento pontual da regra da segregagdo patrimonial. Mais deve ser destacado o
estabelecimento de procedimentos de definigio, mensuracdo e controlo dos riscos de atividade

em que incorre a sociedade, em especial do risco operacional.

Mantendo a opgio que tem vindo a ser adotada, € tendo em vista sedimentar o conhecimento
acerca do modo como a Golden Broker, se organiza, as regras que regem a sua atividade e, bem
assim, os servigos prestados foram realizadas sessdes de formagdo interna, tendo por objeto,
nomeadamente, o regime fiscal dos instrumentos financeiros; sendo ainda de salientar, o
incremento da participagéio dos colaboradores da sociedade em acdes de formagfo externas sobre

temas relevantes para a sociedade ¢ para o desempenho de cada colaborador, nomeadamente,

coaching, prevencgio de branqueamento de capitais e linguas.

NIPC/ C.R.C, PORTO 507557514 « CAPITAL SOCIAL 500.000 EURC
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Como consequéncia do acima exposto, os resultados liquidos consolidados foram positivos no

montante de 7.839 €.

PERSPETIVAS

Prevé-se que durante o ano de 2013, os resultados consolidados do Grupo continuem a ser
positivos — fruto da atividade e resultados das sociedades participadas, em especial da Golden

Broker.

Todos os esforcos no ano de 2013 continuardo a ser desenvolvidos no sentido de se reforcar a
visibilidade da Golden Broker no mercado em que opera, nomeadamente, através do
alargamento da base de clientes decorrendo das premissas acima expostas, do reforco das
plataformas de negociaglo, do aumento do leque de instrumentos financeiros disponibilizados,
do refor¢o dos servigos de investimento prestados e, ainda, da crescente capacidade de captagio

de clientes.

CONSIDERACOES FINAIS

O Conselho de Administraciio deseja expressar o seu agradecimento a todos aqueles que
colaboraram no desenvolvimento da sociedade, pela forma empenhada e profissional como
corresponderam ao esfor¢o que lhes foi solicitado:

As institui¢des financeiras que nos apoiaram,

Ao Fiscal Unico pelo apoio manifestado e interesse demonstrado,

Ao Banco de Portugal pelos esclarecimentos recebidos.

Porto, 22 de margo de 2013
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O Conselho de Administragio

Joaquim Pedro Almeida da Costa

Presidente y ,
Lggpns — //,j? d/_i__,/,. Crr—

s

Sérgio Ferreira da Silva

Alexandre Miguel Canelas Sampaio Mota
Vogal
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ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

M
i,

W

1. Em cumprimento do estabelecido no Art. 447° do cédigo das sociedades comerciais, declara-

se que os membros dos orgios de administracfo sfo titulares das seguintes a¢des da sociedade e

que ndo efetuaram qualquer transacfo durante o exercicio de 2012:

N.° ACOES AUMENTOS |ALIENACOES| N.ACOES
31-12-2011  |Aumento| AquisicGes 31-12-2012
Capital
Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira 56.000 0 0 0 56.000
Alfredo Manuel Pinto Menezes 2.000 0 0 0 2.000

Os orgéos de fiscalizagfo ndo sfo titulares de quaisquer a¢des da sociedade.

2. Para efeitos e nos termos do disposto no nimero quatro do Art. 448° do cddigo das sociedade

comerciais, a data de encerramento do exercicio de 2012, € a seguinte a posi¢io acionista:

ACIONISTA N.° ACOES % PARTICIPACAO
Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira 56.000 56,00%
Joagquim Pedro Almeida da Costa 10.010 10,01%
Helena Isabel Pinto Lopes Morais Coelho 10.000 10,00%
Vasco Alexandre Marques de Freitas 10.000 10,00%
Nuno da Silva Vilaga de Freitas 10.000 10,00%
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GOLDEN ACTIVES - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
{Montantes expressos em Euros)

Notas 2012 2011
Juros e rendimentos similares 13 63.566 100.322
Juros e encargos similares 13 {5.839) (24.654)
Margem financeira 57.727 75.668
Rendimentos de servigos e comissbes 14e15 2.478.190 4.141.134
Encargos com servigos e comissdes 16 {1.143.783) {2.452.025) :
Resultados de reavaliagdo cambial . (7N (85)
Qutros resultados de exploragéo 17 (60.656) (131.852)
Produte bancario 1.331.401 1.632.840 |
Custos com o pessoal 18 e 19 (492.716) {531.817)
Gastos gerais administrativos 20e 21 (700.255) (804.067)
Amortizagdes do exercicio 6 (78.775) (83.349)
Provisges do exercicio 8 - (39.684)
Resultado antes de impostos 59.655 173.923
impostos
Correntes 7 {51.816) (61.908)
Resultado consoclidado apds imposto 7.839 112.015
Resultado por acgéo
Basico 22 0,08 1.12
Diluido 22 0,08 1,12

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragfes consolidadas dos resultados
para o exercicio finde em 31 de Dezembro de 2012. , i

Tecnico Oficial de Contas O Conselho dg Administragdo
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GOLDEN ACTIVES - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.

DEMONSTRAGCOES CONSOLIDADAS DO RENDIMENTO INTEGRAL ;
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRC DE 2012 E 2011 :
(Montantes expressos em Euros) :

Notas 2012 2011
Resultado liquido consolidado do exercicio 7.839 112.015
Valorizagdo dos activos financeiros disponiveis para venda 133 (2.507)
Total do rendimento integral consolidado do exercicio 7.972 109.508

As notas anexas fazem parte integrante das demaonstrages consolidadas do rendimento integral.,

ico Oficial de Contas O Cons /el o de Aclmlnlstragao
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GOLDEN ACTIVES - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A.
DEMONSTRA! OES_ CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA PARA 08 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

{Mcnfantes expressos em Euros)

2012 2011
Actividades Operacicnais:
Juros, comissdes e rendimentos recebidos 2.5630.419 4.231.362 ;
Juros, comissdes e encargos similares pagos (1.150.070) (2.476.938}
Pagamentos ao pessoal {396,118) {439.660) i
Recebimentos/ {Pagamentos) de impostos sobre o rendimento (82.687) (95.461)
Resultados de reavaliagao cambial (77) (85)
Qutros recebimentos e pagamentos de exploragio {761.409) {924.204)
Fluxo liguido proveniente dos proveitos e custos operacionais 130.148 295.014
DiminuicBes (aumentos) em:
Activos financeiros detidos para venda (4.960) (454)
Aplicacdes em instituigdes de crédito (147.460) (750.000)
Qutros activos 444.839 61.923
Fluxe liquido provenients dos activos operacionais 292.419 (688.531)
Aumentos (diminuigdes} em:
Qutros passivos (455.418) (337.484)
Fluxo liguido proveniente dos passivos operacionais {455.418) (337.484)
Fluxos das actividades operacionais (1) (32.851) {731.001)
Actividades de Investimento:
Diminuigdes (aumentos) de activos intangiveis 4.191 (4.403})
Diminuicdes (aumentos) de outros activos tangiveis 5.563 (124.504)
Fluxos das actividades de investimento (2) 0.754 {128.907)
Actividades de Financiamento:
Fluxos das actividades de financiamento (3} - -
Variagio de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + {(2) + (3} (23.097) (859.208)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 220.582 1.080.480
Caixa e seus equivalentes no final do exercicio 197.485 220.582

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragbes consolidadas dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012.

Q Conselho de Administragdo
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GOLDEN ACTIVES - SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A,
ANEXO A DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
{Montantes expressos em Euros)

o
L}
ST

2, DISCRIMINAGCAO DOS COMPONENTES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

A discriminacdo de caixa e seus equivalentes, em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 e a reconciliaco
entre o seu valor ¢ 0 montante de disponibilidades constantes do balango consolidado naquela data,
apresenta-se da seguinte forma:

2012 2011
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1.616 1.615
Disponibilidades da Sociedade em outras instituigdes de crédito 195.869 218.967
Caixa e seus equivalentes 197.485 220.582
Disponibilidades de terceiros em outras instituices de crédito 7.451.445 7.406.449
Aplicagdes da Sociedade em instituicdes de credito 800.000 750.000
Aplicactes de terceiros em instituigdes de crédito 147.460 -
Disponibilidades constantes do balango 8.596.390 8.377.031

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os montantes de 7.451.445 Euros €& 7.406.449 Euros,
respectivamente, referem-se as “Disponibilidades de terceiros” incluidas na rubrica “Disponibilidades em
outras instituigbes de crédite”, mas utilizadas pela Sociedade para realizagBo de operagBes por conta
dos seus clientes {Nota 3 do Anexo as demonstragtes financeiras).

Em 31 de Dezembro de 2012, as aplicagdes da Sociedade em instituigbes de crédito ndo foram
consideradas como parte integrante dos compeonentes de caixa e seus equivalentes pelo facto do prazo
do seu vencimento ser superior a trés meses e ndo haver intengdo, por parte do Conselho de
Administragao, de proceder ao seu resgate antecipado.
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GOLDEN ACTIVES — SOCIEDADE GESTORA DE PARTICIPACOES SOCIAIS, S.A. Q,‘f
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (\

{Montantes expressos em Euros arredondados a unidade) '\“‘

NOTA INTRODUTORIA

A Golden Actives — Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. (“Sociedade” ou “Golden Actives"), foi
constituida através de escritura pUblica celebrada em 25 de Qutubro de 2006 tendo como objecto a gestdo de
participa¢des em outras sociedades como forma indirecta de exercicio de actividades aconémicas.

Durante o exercicio de 2006, a Sociedade adquiriu participagbes financeiras correspondentes a 100% do capital
da sociedade Golden Broker — Sociedade Corretora, S.A. e 5% do capital da sociedade Golden Assets —
Sociedade Gestora de Patriménios, S.A.. Consequentemente, em 31 de Dezembro de 2012 a Sociedade & a
empresa mée do Grupo Golden Actives ("Grupo”), o qual é constituido por si e pela Golden Broker — Socledade
Corretora, S.A., sedeada no Porto, constituida em Abril de 2003, e gue tem como actividades principais a
corretagem e a gestdo de patriménios. Esta sociedade, detida a 100% pela Golden Actives, foi incluida na
consolidagdo pelo método de integracéo global,

BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

BASES DE APRESENTAGAO

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operagdes com base nos registos contabilisticos da Sociedade e da sua filial e foram
elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro ou “Infernational
Accounting Standards™ [ “intemational Financial Reporting Standards” (“lAS / IFRS"), adoptadas
pela Unidio Europeia, conforme estabelecido pelo Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional
através do Aviso do Banco de Portugal n.° 1/ 2005, de 21 de Fevereiro.

Durante o exercicio de 2012, nfio ocorreram alteragbes de politicas contabilisticas face as
apresentadas nas demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2011.
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Adopcéo de normas e interpretagbes novas, emendadas ou revistas

As seguintes normas, interpretaces, emendas e revisdes aprovadas ("endorsed”) pela Unido Europeia &
com aplicagao obrigatéria nos exercicios econdmicos iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2012, foram
adoptadas pela primsira vez no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012:

- | Datadaentrada
vigor |

IFRS 7 - Emenda (Transferéncia
de activos financeiros)

Esta emenda vem exigir um maior nimero de divulgagtes relativamente a

0+07-201 transferéncias de activos financeiros.

O efeito nas demonstragdes financeiras consolidadas da Empresa do exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2012 decorrente da adogdo das normas, interpretagdes, emendas e revisdes acima referidas, néo fol
significativo.

Normas e interpretacfes novas, emendadas ou revistas néo adoptadas

As seguintes normas, interpretagtes, emendas e revisbes, com aplicagdo obrigatdria em exercicios
econdomicos futuros, foram, até a data de aprovacdo destas demonstragdes financeiras, adotadas
{"endorsed") pela Uni&o Europeia:

vigor : . .

Esta norma vem estabslecar os requisitos relativos & apresentagéo de
demaonstragdes financeiras consolidadas por parte da empresa-mae,
IFRS 0 —Demonstraces substituindo, quanto a estas aspectos, a norma IAS 27 — Demenstracées
financeiras co nso\idaiias OtJan-4 Financeiras Consolidadas e Separadas e a SIC 12— Consolidagao —
Entidades com Finalidade Especial. Esta norma Intro duz ainda novas
regras no que diz respeito & definigéio de controlo o a determinagéio do
perimetro de consolidagéo.
Esta norma vem estabelecer um nove conjunto de divilgagées relativas
IFRS 12 - Divulgagdes sobre Otdan-H a participagdes am subsidiarias, acordos conjuntos, associadas e
participagfes noutras entidades entidades néc consclidadas.
Esta norma vem substituir as orientagdes existentes nas diversas
OtdanD normas IFRS relativamente 3 mensuragéo de justo valor, Esta norma é
IFRS 13 - M ensuragédo de justo aplicavel quando cutra norma IFRS requer cu permite mensuragSes ou
valor divulgagfes de justo valor,
148 27 — Demonstragdes Esta emenda vemn restringiro ambiio de apiicagdo da lAS 27 s
! ! 0tJan-# ~ ) .
financeiras separadas (2019 demonstragd es financeiras separadas.
IAS 28 ~ Investimentos em Esta emenda vem garantir a consistancia entre a IAS 28 ~ Investimentcs
Associadas e Entidades i
. OtJan-# em Associadas e as novas normas adoptadas, em particulara IFRS 11—
Conjuntamente Goniroladas .
Acordos Conjunios.
{2011
IAS 12 - Emenda (recuperagdoc Esta emenda fornsce uma presungéio de que a recuperagio de
de activos porimpostos 0tJan-13 propriedades de investimento mansuradas ag justo valor de acorde com
difsridos) a JA S 40 sera realizada através da venda.
Esta emenda fornece orientagdes sobre como as entidadas devem
FRS 1 Emenda (Hiperinflagao) Otlan-B8 apr'esentar as suas demonsitragoes financeiras de acordo com as IFRS
apds um pericdo em gue ndo as puderam apresentar pelo facto dasua
moeda funcicnal estar sujeita a hiperinflagéo severa.
Esta emenda refere-se &s seguintes alteragdes: (i) os ltens que compdem
o Outro Rendimento Intagral & que futuraments serfo reconhacidos em
IAS 1- Emenda {Outro "
’ OtJul-t2 resuliados do exerciclo passam a ser apresontados separadamente; (i) a
Rendimento Integral) . .
Demonstragéo do Resultado Integral passa também a denominar-se
Cemonstragfo dos Resultades e de Qutro Randimente Integral.
Esta emenda vem exigir divulga¢des adicionais ao nivel de instrumentos
IFRS 7 — Emenda (2019 OtJan-13 financeires, nomeadamante informagées relativamente agueles sujeltes
aacordos de compensagio e similares,
IAS 32— Emenda (201] Gt Jan-d Esta e.menda vemlclar:_flcar deterrr}lr}ados aspectos da narma devido &
diversidade na aplicagdo dos reguisitos de compensagéo.

Estas alteragdes, apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unifo Europeia, ndo foram adoptadas pelo
Grupe no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012, em virtude de a sua aplicagdo ndo ser ainda
obrigatoria. Nao s&o estimados impactos significativos nas demonstragBes financeiras consolidadas
decorrentes da adopgao das mesmas.
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As seguintes normas, interpretagbes, emendas & revistes, com aplicagio obrigatéria em exercicios
econémicos futuras, ndo foram, até & data de aprovagdo destas demonstracdes financeiras, adoptadas
{(“endorsed") pela Unido Europsia:

| Datadaentradaem | - _ :
d : Observagdes
vigor ’

IFRS 9~ Instrumentos Esta norma estabelece os requisitos para a classificagdo € mensuragdo
GtJan-155 . )

flnancelros {2010} dos actives financairos.

Melhoramentos das normas
Internaclonalis de relata

finarceiro (M aio de 2012)

IFRS 0,IFRS e IFRS £
Emendas (regras de transigéo)

[FRS 0,IFRS 2 6 1AS 27 Crlam uma excepgéo para a preparagéo do demonstragdes financeiras
—Emendas (entldadas de Otlan-¥ g0 B Prearag 4

Estas maihorias envolvem areviséo de diversas normas, nomeadamente

ias (usualmente +Jan aIAS BealAS 32,

Emendas és IFRS 10,IFRS 11e IFRS 2 de modo a clarificar as regras do
processc de transigéio para as refeﬂdas normas.

| OtJan-13

consolidadas porantidades da Investimento.

Investimento)

Estas normas ndo foram ainda adotadas (“endorsed’) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram
aplicadas pelo Grupo no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012,

As politicas contabilisticas e os critérios de mensuragfo adoptados pelo Grupo em 31 de Dezembro de
2012 sao comparaveis com os utilizados na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas em
31 de Dezembro de 2011,

Na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas, em conformidade com as IAS/IFRS, o
Conselho de Administrag8o da Empresa adoptou certos pressupostos e estimativas que afectam os
activos e passivos reportados, bem como os proveitos e custos incorridos relativos aos periodos
reportados. Todas as estimativas e assungbes efetuadas pelo Conselho de Administragio foram
efectuadas com base no seu melhor conhecimento existente, & data de aprovagio das demonstragies
financeiras consolidadas, dos eventos e transacgdes em curso.

As demonstragdes financeiras consclidadas anexas foram preparadas para apreciagio e aprovagio em

Assembleia Geral de Accionistas. O Conselho de Administragio da Empresa entende que as mesmas
serao aprovadas sem ailieragdes.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacéo das demonstragdes financeiras
consolidadas, foram as seguintes:

1.1. Consclidacdo de empresas filiais

A Sociedade detém uma participacdo financeira numa empresa filial. Sdo consideradas empresas
filiais aquelas em que a Sociedade detém o controlo ou o poder para gerir as politicas financeiras e
operacionais das participadas.

As demonstragbes financeiras da empresa filial sdo consolidadas pelo método da consolidagéo
integral. As transacgdes e os saldos significativos entre as empresas cujas demonstracbes
financeiras s8o objecto de consoclidagio séo eliminados no processo de consolidagéo.

Quando necessario, sdo efeciuados ajustamentos as demonstragdes financeiras das empresas filiais
de modo a assegurar a sua consisténcia com as politicas contabilisticas adoptadas pelo Grupo,

Nas situagbes em que as participag¢bes financeiras numa empresa filial sejam adquiridas a uma outra
empresa detida pelos mesmos accionistas da Sociedade, estamos perante sociedades com controlo
comum, nao sendo obrigatoria a aplicagéo do IFRS 3 - "Concentragdes de actividades empresariais”.
Consequentements, as diferencas de consolidaglo positivas correspondentes 4 diferenca entre o
custo de aquisigdo (incluindo despesas) e o valor liquido dos activos e passivos da empresa filial na
data de aquisigéo, sdo registadas na rubrica "Outras reservas e resultados transitados” a deduzir ao
valor dos capitais proprios, ndo procedendo a qualquer imputacéo do justo valor aos activos,
passivos e passives contingentes adquiridos, mantendo os valores contabilisticos que eram
apresentados anteriormente.

¥
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1.2

O lucro consolidado resulta da agregacéoe dos resultados liquidos das empresas filiais, na proporgdo
da participagdo efectiva e do periodo de detengéo respectivos, apos se efectuarem os ajustamentos
de consolidacéo, designadamente, a eliminaglo de proveitos e custos gerados em transacgbes
realizadas entre as empresas inciuidas no perimetro de consolidagéo.

Instrumentos financeiros

Os activos financeiros sdo registados na data de aquisico pelo respectivo justo valor, acrescido dos
custos directamente atribuiveis a transacgdo, excepto no caso dos instrumentos financeiros cuja
mensuragdo do justo valor seja efectuada através de resultados. Os activos financeiros sao
classificados no reconhecimento inicial numa das seguintes categorias:

a) Activos financeiros

i}  Outros activos — contas a receber

Sa0 activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado activo, registados nesta categoria no reconhecimento inicial. Esta categoria
inclui depésitos bancérios e vaiores a receber pela prestagéo de servigos (Nota 8).

No reconhecimento inicial estes activos séo registados pelo seu juste valor, acrescido de
todos os custos incrementais directamente atribulveis a transacgao. Subsequentements,
estes activos sdo reconhecidos no balango ac custe amertizado, deduzide de perdas por
imparidade.

iy  Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica inclui titulos de rendimento fixo que nao tenham sido classificados como
carteira de negociacio, bem como acgdes e prestacBes suplementares de entidades que
néo sejam classificadas como empresas filiais ou associadas.

Os activos classificados como disponiveis para venda .sdo mensurados ao justo valor,
correspondente ao montante pelo qual um instrumento financeiro pode ser vendido ou
liquidado entre partes independentes, informadas e interessadas na concretizagédo da
transacgdo em condigdes normais de mercado, excepto no caso de instrumentos de
capital préprio ndo cotados num mercado active e cujo jusfo valor ndo possa ser
mensurado ou estimado de forma fidvel, permanecendo nesse caso registados ao custo
de aquisigao.

O justo valor é determinado com base na cotagio de fecho na data de balango, para
instrumentos transaccionados em mercados activos.

Os ganhos e perdas resultantes de alteragbes no justo valor de activos financeiros
disponiveis para venda sfo reconhecidos directamente nos capitais proprios na rubrica
“Reserva de reavaliagdo de justo valor’, excepto no caso de perdas por imparidade e de
ganhos e perdas cambiais de activos monetarios, até que o active seja vendido,
momento em que o ganho ou perda anteriormente reconhecido no capital préprio é
registado em resultados.

Em caso de evidéncia objectiva de imparidade, resultante de diminuicdo significativa ou
prolongada do justo valor do titulo ou de dificuldade financeira do emitente, a perda
acumulada na “Reserva de reavaliagdo de justo valor” é removida do capital proptio e
reconhecida nos resultados. As perdas por imparidade registadas em ftitulos de
rendimente fixa podem ser revertidas através de resultados, se houver uma alteragéo
positiva no justo valor do titulo resultante de um evento ccorrido apds a determinagéo da
imparidade.

No caso de titulos para os quais tenha sido reconhecida imparidade, posteriores
variaghes negativas de justo valor s3o sempre reconhecidas em resultados. Em cada
data de referéncia das demonstragbes financeiras & efectuada uma analise sobre a
existéncia de perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda.
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b} Qutros passivos — passivos financeiros

Os passivos financeiros incorridos pela Sociedade séo registados na data de contratagdo ao
respectivo juste valor, deduzido de custos directamente atribuiveis & transacgao.
Subsequentemente, estes passivos s80 valorizados pelo custo amortizado.

1.3. Activos tangiveis

Os activos tangiveis utilizados pelo Grupo para ¢ desenvolvimento da sua actividade séo
contabilisticamente relevados pelo seu custo de aquisi¢do (incluindo custos directamente atribuiveis)
deduzido das amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. Os custos de reparagao,
manutengdc e outras despesas associadas ao seu uso, que ndo aumentem a vida Util dos activos,
séo reconhecidos como custo do exercicio.

A depreciagdo dos actives tangiveis é registada numa base sistematica ao longe do periodo de vida
atil estimade do bem, correspondente ao periodo em que se espera que 0 activo esteja disponivel

para uso:
Anos de vida util

Obras em imoveis arrendados 10
Mobilidario e equipamento 8
Equipamento informatico 4
Instalagdes interiores 3ab
Equipamento de transporte 4
Equipamento de seguranga 4
Equipamento de ambiente 5

O patriménio artistico ndo é objecto de depreciagao.

1.4. Activos intangiveis

Os activos intangiveis incluem, fundamentalments, despesas incorridas com a aquisigo de software,
sendo amortizados, em duodécimos, pelo método das guotas constantes, ao longo do periodo de
vida util estimado do bem, o qual em geral, corresponde a um periodo de trés ou quatro anos {no
caso de software associado a equipamente informatico o mesmo & amortizado durante a vida Gtil do
equipamento que lhe esta associado). As despesas com manutengio de software séo contabilizadas
como custo no exercicio em que sdo incorridas.

1.5. Locacdes
Os contratos de locagdo sdo classificados como (i) locagdo financelra se através deles forem
transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse e (ii} como locacfes
operacionais se através deles ndo forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens
inerentes a posse do acfivo sob locagéo.

A classificagdo das locagbes financeiras ou operacionais & realizada em fungdo da substancia dos
contratos em causa e ndo da sua forma.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, n&o existem contractos de locagio financeira.

Nas locagdes consideradas como operacionais, as rendas devidas sdo reconhecidas coma custo
na demonstragdo dos resultados numa base linear durante o periodo do contrato de locagéo.

1.6. Encargos com _servicos e comissdes

Os custos inerentes a angariagdo e fidelizagdo de clientes sdo integralmente registados na
demonstragio dos resultados no exercicio em que sdo incorridos.

1.7. Activos e passivos financeiros em moeda estrangeira

Os cambios utilizados para a conversdo em Euros dos activos e passivos incluides no balanco, na
demonstracdo dos resultados e nas carteiras de activos sob gestdo, originariamente expressos em
moeda estrangeira, foram os publicados pelo Banco Central Europeu & data de 31 de Dezembro de
2012.
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1.8.

1.9

As diferengas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, criginadas pelas diferengas entre as taxas de
c&mbio em vigor na data das transaccgdes e as vigentes na data das cobrangas, pagamentos ou &
data do balango foram registadas como proveitos e custos na demonstragidc dos resultados do
exercicio.

Comissbes

Os servicos prestados pelo Grupo s@o remunerados sob a forma de comissbes de gestdo, de
consultoria e de corretagem registadas na rubrica “Rendimentos de servicos e comissfes” da
demonstragdo dos resultados.

De acordo com os contratos de gestdo, ndo existe por parte do Grupoe qualquer garantia de
rentabilidade do capital administrado.

As comissdes cobradas pelo Grupo sdo as seguintes:

O Grupo aufere uma comissdo de execugdo {corretagem), calculada e cobrada segundo o pregario
definido, por cliente, de acordo com os seguintes critérios:

- Valor da transaccéo intermediada;
- Quantidade da transacgao intermediada.

Adicionalmente, o Grupo aufere uma comissdo de gestio fixa e uma comiss8o de gestio varidvel
sobre os patriménios geridos:

a) componente fixa anual, calculada e cobrada segundo a taxa e a periodicidade indicadas no
Anexo ao Contrato de Mandato de Gestdo de Carieira(s), sobre o valor médio diario da
carteira, tendo em consideragéo as entregas de novos fundos ou levantamentos dos
existentes, em numerario ou em valores mobiliarios;

b} compoénente varidvel (performance} €, calculada e cobrada anualmente segundo a faxa e a
periodicidade indicadas no Anexo ac Contrato de Mandato de Gestdo de Carteira(s) em
fungéo da rentabilidade anualizada (liquida da componente fixa), ponderada temporalmente
pelas entradas e saldas de numerdrio e valores mobiliarios, e incide sobre o capital médio
investido na carteira desde o inicio do ano ou da data de inicio dos movimentos, quando esta
n&o coincida com ¢ inicio do ano.

Rubricas extrapatrimoniais

1.9.1. Actividade de corretagem

Os valores mobiliarios de terceiros recebidos em custddia, encontram-se registados pelo
seu valor de mercado, ou, tratando-se de valores ndo cotados cuje justo valor néo possa ser
mensurado ou estimado de forma fiavel, pelo respectivo valor nominal (Nota 24). A liquidez
de terceiros encontra-se relevada nas demonstragdes financeiras do Grupo.

1.9.2. Actividade de gestfo de patriménio

A actividade de gestdo contratada de activos encontra-se relevada em rubricas
extrapatrimoniais no que respeita a investimentos em titulos (Nota 24). A liquidez de
terceiros encontra-se relevada nas demonstragdes financeiras do Grupo {Nota 3).

Os activos sob gestdo, para além das disponibilidades, incluem unidades de participagio
em fundos de investimento e acgdes. As acgdes sdo valorizadas de acordo com as
respectivas cotagdes de mercado, e as unidades de participacdo em fundos de investimento
com base nos pregos disponibilizados pelas instituiches financeiras e/ou pelas respectivas
Socledades Gestoras (Nota 24).

1.10. Impostos

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os
impostos diferidos.
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O imposte corrente é calculado com base no lucro tributdvel do exercicio, o gual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos & matéria colectavel resultantes de custos ou proveitos nido
relevantes para efeitos fiscais, cu que apenas serdo considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem a0 imposto a recuperar/pagar em pericdos futuros resulfante de
diferencas temporarias dedutiveis ou tributéveis entre o valor de um activo ou passivo no balango e a
sua base de tributagao, utilizada na determinagéo do lucro fributavel.

Os passivos por impostos diferidos s&o normalmente registados para todas as diferengas
temporarias tributdveis, enquanto que os impostos diferidos activos s6 sdo registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdio
das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos s8o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em
vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balango.

Os activos por impostos diferidos $6 880 registados até ao montante em que seja provavel a sua
recuperabilidade, o qual é determinado com base em projecgdes de evolugdo futura do negdcio.

1.11. Julgamentos e estimativas

As estimativas foram determinadas com base na melhor informagao disponivel & data da preparagéo
das demonstragdes financeiras @ com base no melhor conhecimento e na experiéncia de eventos
passados efou correntes. No entante, poderdc ccorrer situagdes em periodos subsequentes que,
néc sendo previsiveis a data, nédo foram consideradas nessas estimativas, As alterages a essas
estimativas, que ocorram posteriormente & data de aprovagio das demonstragfes financeiras, serfio
corrigidas em resultados de forma prospectiva, conforme disposto pelo 1AS 8.

As principais estimativas e os pressupostos relativos a eventos futuros incluidos na preparagdo das
demonstragées financeiras sdo descritos nas correspondentes notas anexas.

1.12. Gestio do risco financeiro

A actividade do Grupo esta exposta a uma variedade de riscos financeiros, tais como o risco de taxa
de cdmbio e o risco de liquidez.

Este conjuntc de riscos deriva da incerteza caracteristica dos mercados financeiros, a qual se
reflecte na capacidade de projecgéo de fluxos de caixa e rendibilidades. A politica de gestido dos
riscos financeiros do Grupo, subjacente a uma perspectiva de continuidade das opsragdes no longo
prazo, procura minimizar eventuais efeitos adversos decorrentes dessas incertezas.

i. Risco de taxa de cdmbio

O Grupo transacciona titulos expressos em diversas moedas, estando assim exposta ao risco de
taxa de cambio.

A politica de gestdo de risco de taxa de cambio procura minimizar a volatilidade dos investimentos e
operagdes expressos em moeda externa, contribuindo para uma menor sensibilidade dos resultados
do Grupo a flutuagdes cambiais.

A exposicio do Grupo ao risco de taxa de cambio advém, maioritariamente, do facto de parte da
facturagéo ser efectuada em moeda estrangeira {USD), a qual regularmente (em fung&o do momento
da facturagéo} & transformada em Euros.

Face a reduzida dimensfo dos saldos e transacg8es em moseda estrangeira ndo foram efectuadas
analises de sensibilidade as variagdes da taxa de cambio.

ii.  Risco de liquidez
O risco de liquidez é definido como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos

resultados ou no capital, decorrentes da incapacidade da instituicdo dispor de fundos liquidos para
cumprir as suas obrigagdes financeiras, a medida que as mesmas se vencem.
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A existéncia de liquidez no Grupo implica que sejam definidos pardmetros de actuagdo na fungdo de
gestdo dessa mesma liquidez que permitam maximizar o retorno obtido e minimizar os custos de
oportunidade associados a detengdo dessa mesma liquidez, de uma forma segura e eficiente.

A gestdo de risco de liguidez tem um triplo objectivo: (i} Liquidez, isto é, garantir 0 acesso
permanente e da forma mais eficiente a fundos suficientes para fazer face aos pagamentos correntes
nas respectivas datas de vencimento, bem como a eventuais solicitagbes de fundos nos prazos
definidos para tal, ainda que néo previstos; (ii) Seguranga, ou seja, minimizar a probabilidade de
incumprimento no reembolso de qualguer aplicagdo de fundos; e (iii) Eficiéncia financeira, isto é,
garantir que o Grupo maximiza o valor / minimiza o custo de oportunidade da detengéo de liquidez
excedentaria no curto prazo.

A maturidade das aplicagbes a realizar devera coincidir com os pagamentos previstos (ou ser
suficientemente Hquida, no caso de investimentos em activos, para permitir liquidagbes urgentes e
néo programadas), incluindo uma margem para cobrir eventuais erros de previsio. A margem de erro
necessaria dependerd do grau de confianga na previsdo de tesouraria e serd determinado pelo
negécio. A fiabilidade das previsdes de tesouraria & uma varlavel determinante para calcular os
montantes e prazos das operacdes de tomada de fundos/aplicagdes no mercado.

ifi. Risco de crédito

O risco de crédito resulta maioritariamente dos créditos sobre os seus clientes relacionados com a
actividade operacional do Grupo.

1.13.Rédito e especializaciic de exercicios

O rédito é reconhecido como segue:

- na aclividade de corretagem, o Grupo reconhece o rédito no momento da efectivagio das
transacgdes intermediadas;

- na actividade de gestéo de patrimonios, o Grupo reconhece o rédito das comissGes varidveis e
fixas mensalmente, apesar de ¢ seu calculo ser efectuado de acordo com a rentabilidade anual
das carteiras e com o capital médio ponderado, sendo ajustado em conformidade com os valores
anuais das mesmas.

As restantes receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o principio da especializagéo de
exercicios pelo qual as receitas e despesas sdo reconhecidas a medida em gue s&o geradas,
independentemente do momente em que sdo recebidas ou pagas. Assim, os custos e proveitos séo
registados a4 medida que sfoc gerados, independenfemente do momento do seu pagamentc ou
recebimento (Nota 8).

Os custos e proveitos cuje valor real ndo seja conhecido s&o estimados com base na meihor
avaliagdo dos Conselhos de Administrag8o das empresas do Grupo.

1.14. Activos e passivos contingentes

Os passivos contingentes s@o definidos pelo Grupo como (i} obrigages possiveis que surjam de
acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia, ou néo, de um
ou mais acontecimenios futuros incertos ndo totalmente sob o controlo das empresas ou (i)
obrigagdes presentes que sutiam de acontecimentos passados mas que ndo sdo reconhecidas
porque néc & provavel que um fluxe de recursos gue afecte beneficios econdmicos seja necessario
para liquidar a obrigagdo ou a quantia da cbrigagdo ndo pode ser mensurada com suficiente
fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas do
Grupo, sendo os mesmos objecto de divulgacso, a menos que a possibilidade de uma saida de
fundos afectando beneficios econdmicos futuros seja remota, caso este em que ndo sdo sequer
objecto de divulgacéo.

Os activos contingentes sfo possiveis activos que surgem de acontecimentos passados e cuja
existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um ou mais eventos futuros incertos
n&o totalmente sob o controlo do Grupo.
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Os activos contingentes ndc s#o reconhecidos nas demonstragtes financeiras consolidadas do
Grupo mas unicamente objecte de divulgagio quando é provavel a existéncia de um beneficio
econdmico futuro.

1.15. Eventos subseguentes

Os eventos ocorridos apos a data do balango qua proporcionem provas ou informagdes adicionais
sobre condigbes que existiam & data do balango ("adjusting events”) sdo reflectidos nas
demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo. Os eventos apds a data do balango que sejam
indicativos de condigbes que surgiram apés a data do balango (“non adjusting events®), quando
materiais, sdo divulgados no anexo as demonstragées financeiras consolidadas.
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2. PERIMETRO DE CONSCLIDACAO

As empresas incluidas na consolidagdo pelo métodao integral, respectivas sedes, percentagem efectiva de
detencéc do capital e actividade desenvolvida em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, sdo as seguinies:

Denominagao social Sade Pelrcentagen'l. Actividade
efectiva de capital
Gelden Actives ~ S.G.P.S,, S.A. Porta Empresa-méde Sociedade gestora de participagdes sociais
Golden Broker — Sociedade Corretora, S.A. Forto 100% Sociedade corretora
3. DISPONIBILIDADES EM QUTRAS INSTITUIQOES DE CREDITO
Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composigéo:
2012 201

Dispenibilidades de terceiros:

BNP 3.483.242 5.448.315
Banco Espirito Santo, S.A. 1.008.427 773.530
Banco Comercial Portugués, S.A. 7.260 538.187
Caixa Geral de Depositos, S.A. 40.409 251.274
BCP Cayman 88.727 89.035
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona "La Caixa" §2.429 79.957
Branque Privée Edmend de Rothscild Eurepe, S.A. 934.463 40.451
Banco Portugués de Negdcios, S.A. 26.245 40.352
Banif Banco Internacional do Funchal, S.A. 1.000 40.306
Saxo Bark A/S 1.161.037 38.187
Banco Santander Totta, S.A. 14.750 29.230
MF Global 11.217 15.457
Banco BP, S.A. 59.757 10.251
Banco BEST, S.A. 5.916 6.005
Montepio Geral 35.574 3.781
Banco Invest, S.A. 402.313 1.500
L.J. Carregosa, S.A. 679 961
Banco HSBC - 330

7.451.445 7.406.449

Disponibilidades da Sociedade:

Banco Espirito Santo, S.A. 172.265 2141563
Banco Comercial Portugués, S.A. 17.229 4.814
Banco Invest, S.A. 6.385 1.500

195.868 218.967

7.647.313 7.625.416

As disponibilidades de terceiros (clientes) registadas no balango do Grupc ndo lhes conferem o direito a
qualquer remuneragdo. Em 31 de Dezembro de 2012, do total de disponibilidades de terceiros o
montante de 842.071 Euros {2.779.013 Euros em 2011) refere-se a depdsitos 4 ordem expressos em
dolares {(USD) estando a maior parte do remanescente expresso em Euros.

Em 31 de Outubro de 2011 a instituigdo financeira MF Global foi declarada insolvente. A essa data o
Grupo detinha um valor em depdsitos a ordem, por conta dos seus clientes, no montante de 20.000
dblares dos Estados Unidos. De imediato, a 3 de Novembro de 2011, o Conselho de Administrago do
Grupo efectuou uma reclamacéo junto do administrador judicial com vista & liquidagao do valor em causa
tendo este foi informado que estavam a ser adoptados todos os procedimentos com vista & segregacéo
de activos de clientes ¢ da MF Global, & tomada de controlo desses actives e ao apuramento dos
valores devidos aos clientes A 3 de Maio de 2012 a Golden Broker recebeu cerca de 5.200 dolares dos
Esiados Unidos, o que aplicando a taxa de cémbio Eur/Usd de 31.12.2012 resulta num valor por receber
de cerca de 11.217 Euros. E do entendimente do Conselho de Administragdo que o valor reclamado e
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ainda em falta sera recuperado através do sistema de indemnizacio aos investidores local e dai nio
advirdo perdas para 0s ssus clientes.

APLICAGCOES EM INSTITUICOES DE CREDITQ

Em 31 de Dezembro de 2012, esta rubrica & constituida por, quatro depésitos a prazo préprio, dois na
instituicdo financeira Banco Espirito Santo, S.A. no montante de 550.000 Euros, o qual vencem juros a
taxas de mercado e tem o seu vencimento em Abril & Outubro de 2013 e peor dois depdsitos a prazo na
instituigdo financeira Bance Comercial Portugués, S.A. no montante de 397.460 Euros.

Em 31 de Dezembro de 2011, esta rubrica era constitulda por trés depésitos a prazo. Dois depodsitos a
prazo na instituicdio financeira Banco Espirito Santo, S.A. de igual montante (250.000 Euros), 0s quais
venceram juros & taxa fixa de 7,15% e tiveram o seu vencimento em OQOutubro de 2012; e outro na
instituigdo financeira Millennium BCP no montante de 250.000 Euros o qual venceu juros a taxa fixa de
7.3% e teve o seu vencimento também em Outubro de 2012,

ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de Dezembroe de 2012 & 2011, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2012 2011
Instrumentos de divida
Qbrigagdes de emissbes pdblicas nacionais - taxa fixa 25.373 19.375
Obrigacdes de emissdes publicas internacionais - faxa fixa 501.325 501.190
526.898 520.565
Instrumentos de capital
Titilos né&o cotados de emissores nacionais 96.250 96.250
Prestagfes suplementares 6.250 6.250
102.500 102.500
629.198 623,065

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, as obrigacdes detidas podem ser detalhadas como se segue:

Valorde Valorde
Valor Cotagéo balango balango Custo de
Titulos Quantidade  nominal 3112.2012 3112.2012 3112.20M aquisicdo
Obrigagtes do Tesouro - OT 4,375% 2007/2014 2,500,000 0,01€ mz2% 25.373 0375 22824
Obrigagtes do Tesouro Alemdo - BKC £ 03/2012 50.000.000 0,01€ 00,2% 50180 499750
Obrigagtes do Tesouro Alemao - BKO 150%03/2013 50.000.000 001€ 90,1% 501325 506.1560
526.608 520.565

Em 31 de Dezembro de 2012, as chrigagbes encontravam-se registadas ao seu justo valor com base na
cotacdo naquela data fornecida pela Bloomberg Finance L.P..

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, as Obrigagtes do Tesouro — OT 4,375 2007/2014 estavam dadas
em garantia para cobertura de responsabilidades potenciais no dmbito do Sistema de lndemnizagéo de
Investidores {Nota 25).

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os activos financeiros disponiveis para venda — “Instrumentos de
Capital" correspondem a uma participagdo de 5% no capital social da Golden Assets — Sociedade Gestora
de Patriménios, S.A. no valor de 102.500 Euros, dos quais 6.250 Euros se referem a prestagdes
suplementares.

Conforme a politica definida na Nota 1.2.a)ii}, este inveslimento encontra-se registado aoc seu custo de
aquisicéio, sendo entendimento do Conselho de Administragdo que o mesmo nio excede o seu valor
estimado de realizagdo. Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a principal informagao financeira relafiva a
este investimento & como segue:

-11-
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Capital Resultado Total de

Activo Proprio liquido proveitos
2012 2.388.339 1.769.835 240.433 4.616,933
2011 2.207.652 1.518.000 429.898  4.501.725

6. ACTIVOS TANGIVEIS E ACTIVOS INTANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, 0 movimento ocorride nas rubricas
*Activos tangiveis” e “Activos intangiveis’, bem como nas respectivas amoriizagdes e perdas de

imparidade acumuladas, foi o seguinte:

2012
Actlivo bruto
Transfer&ncias
Rubricas Saldo inicial Aumentos Alienagdes g abates Saldo final
Activos intangivels:
Sistemas de tratamento automatice de dados 08.563 - - (4.9 £3.972
£8.63 - - (4.9 103972
Activos tangiveis:
Obras em imaveis arrandades 287857 6.976 - - 294.633
M o bilidric & equipamento 34.232 1789 - (949 35.073
Equipamento informatico 160.191 1780 - (16.108) 135.562
Instalag@es interiores 30.741 - - - 30.741
M aterial de transporte 97.000 34.000 - - 131000
Equipamento de seguranga 1865 - - - 1865
Equipamento de ambiente 1854 " “ " 1854
Patrimdnio artistico 102 - - - B2
603.732 44,545 - (17.057) 631220
71.885 44545 - (7.057) 73592
2012
Amortizagas a pardas de imparidade
Transferéncias
Rubricas Saldo infcial Reforgos Alienagd es e abates Saldo final
Activos intang[veis:
Sistemas de tratamento auto matico de dados 104.895 1800 - (4.191) 02504
104.895 1800 - {(4.91 02504
Activos tanglveis:
Qbras em imévels arrendados 0364 29.463 - - 133077
Monbiliario e equipamento 28.344 3.784 “ (949) 31180
Equipamento informético 137.749 9.254 - {16.108) 130,894
Instalagdes interio res 26.256 1724 - " 27980
M aterial de transporto 48.500 32750 - - 81250
Equipamento de seguranca 1865 - - - 1865
Equipamento de ambiente 1854 - - - 1854
348.82 76.875 - (17.057) 408.100
453.077 78,775 - (17.057) 510.604
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20M

Activo bruto

Transferéncias

O Grupe enconira-se abrangido pelo Regime Especial de Tributacio de Grupos

(scciedade dominante).

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os activos por impostos correntes séo como segue:

Imposfto sobre o Rendimento das Pesscas Colectivas

Retengdes na fonte
Pagamentos por conta
Estimativa de imposto corrente do exercicio

2012 2011
{1.866) 2819
8.751 109.080
49.921 11.562
(38.116) (63.842)
18.691 59.619

Rubricas Saldo inicial Aumenios Allenagdes ¢ abates Saldo final
Activos intanaivels;
Sistemas de tratamentc automatico de dados 03.759 4,404 - - 108.63
103.759 4,404 - - 108.%63
Activos tangiveis:
Ohras em imdvels arrendados 173935 1m.722 - . 287.657
M o biliaric e equipamento 31187 3.045 - - 34.232
Equipamento informatico %2.464 11346 - (3.609) 150.91
InstalagBes intaricras 30.741 - - - 30.741
M aterial de transpo rte 97.000 - - - 97.000
Equipamanto de seguranga 1865 - - - 1865
Equipamento de amblents 1854 - - - 1854
Patrimanio artistico 2 - - - 92
479.228 128.1183 - (3.609) £03.732
552.987 B257 - {3.609) 71895
201
Amortizaghes e perdas de imparidade
Transfaréncias
Rubricas Saldo Iniclal Reforgos Alienagtes e abates Saldo final
Activos intanglveis;
Slstemas de tratamento automatice de dados 1137 3.758 - - 104,885
0117 3.758 - - 104.885
Activos tanglvels:
Obrag em iImdvels arrendados 74.848 28766 - - 0364
Monbilidric e equipamento 25505 2.840 " - 28.345
Equipamento Informético 078 21640 - (3.609} 137.749
Instalagdes interiores 24531 1724 “ - 26.255
M aterial de transporte 24250 24.250 - - 48,500
Equipamento de seguranga 1865 - - - 1865
Equipamento do ambientas 1483 37 - - 1854
272,200 79.591 - {3.809) 348.82
373.337 83.349 - {3.609) 453.077
7. ACTIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

T
s

227

de Sociedades

Nos exercicios de 2012 e 2011, a Sociedade e sua filial encontravam-se sujeitas a tributagao em sede de
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente derrama, e a taxa de

imposto agregada foi de 26,5%.

Nos termos da legislagdo em vigor os prejuizos fiscais s&o reportaveis durante um periodo de quatro anos
apoés a sua ocorréncia e susceptiveis de dedugdo a lucros fiscais gerados durante esse pericdo,

De acordo com a legislag8o em vigor, as declaracdes fiscais estio sujeitas a reviséo e correcgdo por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatre anos (cinco anos para a Seguranga Social) e, deste
modo, as declaragdes fiscais da Sociedade e da sua filial dos anos de 2009 a 2012 poderio vir ainda a

ser sujeitas a revisao.
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A Administracdc das Sociedades entende que

eventuais

correcglies resultantes ds

revisbes/inspeccdes por parte das autoridades fiscais dquelas declaragdes de impostos ndo terfio um
efeito significativo nas demanstragdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2012 e 2011,

Nos termos do artigo 88° do Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas a Sociedade
encontra-se sujeita, adicionalmente, a tributagdo auténoma sobre um conjunto de encargos as taxas

previstas no artigo mencionado.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto verificada nos exercicios de 2012 e 2011

pode ser demonstrada como segue:

Resultados antes de impostos

Imposto apurado com base na taxa nominal

Tributagdo autdnoma

insuficiéncia / (excesso) de estimativa de imposto

Qutros
Imposto apurado com base na taxa efeftiva
Do qual:
- Imposto corrente

2011
Taxa Imposta Taxa Imposto
59.655 173.923
26,50% 15.808 26,50% 48.090
17.849 16.509
13.700 {1.934)
4.458 1.244
86,86% 51.816 35,59% 61.908
38.116 63.842
13.700 (1.934}

- Insuficiéncia / (excesso) de estimativa imposto

8. QCUTROS ACTIVOS E OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a rubrica “Outros activos” pode ser detalhada como segus:

Devedores diversos:

Devedaores por cperacfes em derivados - Conta margem

Devedores por operagdes sobre valores mobilidrios - saldos devedores

Devedores por operacdes sobre valores mobiliarios - imparidade

Rendimentos a receber

Despesas comencargo diferido:
Licengas de softw are
Rendas
Qutros

Contas a regularizar

Qutros devedores

QOutros activos - Sector Piblico Administrativo:
Imposto sobre o valor acrescentado a recuperar

-14 -

2012 2011

1.466.448 1.033.307
- 46.842
(39.684) (39.684)

1.426.762 1.040.265

10.366 12.245
220 51.867
9.000 9.000

24.532 19.626

35.733 80.393

17.886 21.936

20.804 33.338

79.035 50.854

1.590.586 1,239,031
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Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a rubrica “Quiros passivos” pode ser detalhada como segue:

2012 2011
Fornecedores e outros credores
Credores par operacges emderivados - Conta margem 1.466.446 1.033.307
Credores por operagbes sobre valores mobiliarios 7.284.488 7.283.731
Fornecedores 40.284 67.345
Qutros 147.460 -

8.938.678 8.384.383

Encargos apagar

Comissbes 24.826 67.696
Remuneragtes 66.023 88.124
Cutros custos administrativos 14.702 16.384
105.551 172.204

Receitas com rendimento diferido 600 600

QOutros passivos - Sector Pdbltico Administrativo
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares

Retencao na fonte 12.646 7.743
Contribuigbes para a Seguranga Social 9.527 9.437
lmposto sobre o Valor Acrescentado a pagar - -
Impesto sobre o Valor das Pesscas Colectivas 1.866 707
Imposto do selo 2.066 1.943

26.105 19.830

9.070.934 8.577.017

As rubricas "Devedores por operagBes em derivados — Conta margem” e “Credores por operacdes em

.. derivados — Conta margem” respeitam aos depésitos obrigatdrios de margem efectuados pelo Grupo,

10.

relativamente a operagdes sobre detivados ordenadas pelos seus clientes. Adicionalmente, o Grupo exige
dos respectivos clientes a constituigiic de depdsitos de margem obrigatérios de igual montante. Estes
montantes néo t8m maturidade definida.

A rubrica do passivo "Credores por operacfies sobre valores mobiliarios” corresponde aos saldos a pagar
peloc Grupe aos seus clientes, relativamente acs fundos que estes colocam na mesma e que ainda ndo
foram utilizados na realizag@o de operagdes sobre valores mobilidrios {altura em que ser@o convertidos
em titulos e registados apenas em rubricas extrapatrimoniais).

OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

O saldo da rubrica “Outros passivos subordinados” em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 refere-se a
empréstimos subordinados no montante de 160.000 Euros, obtidos junto dos accionistas da Sociedade, os
guais ndo vencem juros, tendo sido celebrados por prazo indeterminado.

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o capital da Sociedade estava representado por 100.000 acgdes
nominativas, com o valor nominal de cinco Euros cada, integralmente subscrito e realizado.
OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o saldo desta rubrica refere-se a prestagdes suplementares
realizadas pelos accionistas da Sociedade, no montante de 5.000 Euros. As prestacBes suplementares
ndo vencem juros e s6 poderdo ser restituidas aos accionistas se o total do capital proprio da Sociedade
néo for inferior ao somatdrio do capital e reserva legal.
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12.

13.

14.

MOVIMENTOS NO CAPITAL PROPRIO

O movimento verificado no exercicio nas rubricas de capital préprio é evidenciado na demonstragéo de
alteragdes do capital préprio.

A JegislacBo vigente para o sector bancério, aplicavel & Sociedade Golden Broker — Sociedade Corrstora,
S5.A., determina que a reserva legal seja anuaimente reforcada em, pelo menos, 10% do lucro liquido
anual, até a concorréncia do capital. Relativamente & Sociedade Golden Actives — SGPS, S.A. a
legislag&o comercial vigente determina que a reserva legal seja anualmente reforgada em, pelo menos,
5% do lucro liquido anual, até atingir 20% do capital. A reserva legal 0 poede ser utilizada para aumentar o
capital ou para absorver prejuizos acumuladoes.

A variagdo registada na rubrica "Reserva de reavaliagdc de justo valor” no exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2012 diz respeito a valorizagéo ao justo valor dos activos financeiros disponiveis para venda
(Nota 5).

O valor registado na rubrica "Outras reservas e resultados transitados” inclui 121.588 Euros relativos &
diferenca entre o custo de aquisicdo e o valor liquido dos activos e passivos da filial Golden Broker a data
da aguisigdo (Nota 1.1).

JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, estas rubricas tém a seguinte composicio:

2012 2011 ) B
Juros e rendimentos similares:
Depositos & ordeme a prazo 7.628 51.997
Juros de cperagtes em instituicdes de crédito 49.226 42.405
Qutros juros e rendimentos similares 8.713 5.920

63.566 100.322

2012 201

Outros juros e encargos simiares {Nota 21} {5.839) {24.654)
(5.839)  (24.654)

RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, estas rubricas tém a seguinte composicio:

2012 2011
Actividades de corretagem:
Comissdes corretagem - fora de bolsa 648.952 2.156.451
Comissbes de corretagem- bolsa 1.633.990 1.833.598
Qutras comissdes 2.119 2.458

2,285,061 3.992.507

Actividades de gestéo de activos:

Depésito/Guarda de valores 14 -
Comissdes de gestdo 37.913 47.460
Comissdes de performance 35.563 18.332
Comissées de consultoria 119.638 82.835

193.129 148.627

2.478.190 4.141.134
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(Montantes expressos em Euros arredondados a unidade)

15. DISTRIBUICAO DOS PROVEITOS POR MERCADOS GEOGRAFICOS

Os proveitos registados nas demonstragfes dos resultados dos exercicios findos em 31 de Dezembro de
2012 e 2011 foram prestados, maioritariamente, a clientes sedeados no mercado nacional.

16. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 esta rubrica tem a seguinte composigao:

2012 20M
Actividades de corretagem:
Comiss&es de corretagem 1.026.962 2.368.199
Actividades de gestdo de activos:
Comissbes de gestdo 81.639 45.108
Serviges bancarios 35.182 38.718

1.143.783 2.452.025

17. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGCAQ

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2012 2011
Imposto sobre o Valor Acrescentado supertado (46.842) (98.769)
Contripuictes para o sistema de indennizactes {2.500} (16.098}
Outros custos (22.846) (37.166)

(72.188) (152.033)
Qutros ganhos e rendimentos 11.532 20.181
Qutros resultados de exploragéo {60.658) {131.852)

18. CUSTOS COM O PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2012 2011
Remuneragdes dos orgdos de gestdo (Nota 19) 72.965 73.500
Remuneragdes dos colaboradores 323.162 363.814
Encargos sociais obrigatorics 96.599 92.157
QOutros custos compessoal - 2.346

492,716 531.817

O quadro de pessoal do Grupo, em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, pode ser resumido como segue:

2012 2011
Comfunces administrativas de enguadramento: -
Administradores - Executivos 3 3
Directores 1 1
Pessoal técnico 10 10
Fessoal administrativo 1 1
15 15
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

{Montantes expressos em Euros arredondados a unidade}

19. REMUNERACOES E QUTROS ENCARGOS ATRIBUIDOS AOS MEMBROS DOS ORGAOS SCCIAIS

20.

21.

Nos exercicios de 22 e 2011, as remuneragdes e outros encargos correntes atribuidos ac Conselho de

Administracdo ascenderam a 72.965 Euros (Nota 18).

As remuneragdes atribuidas aos membros do Conselho de Administragdo durante os exercicios findos em
31 de Dezembro de 2012 e 2011 podem ser discriminadas como segue:

2012 2011
Fernando Pereira 48,250 45.500
Helena Coelho 10,715 14.000
Alfredo Menezes 14.000 14.000

72.965 73.500

O Fiscal Unico do Grupo € a Patricic Morelra & Valente, SROC e auferiu, durante o exercicio findo em 31
de Dezembro de 2012, uma remunerag@o global de 7.563 Euros relativa a servigos de revisdo legal de

contas.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, ndo existiam adiantamentos ou créditos concedidos a membros dos
6rgaos sociais nem compromissos assumidos por sua conta a titulo de garantia.

GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, esta rubrica tem a seguinte composi¢io:

2012 2011
Servigos especializados 303.907 308.003
Publicidade 38.342 26.180
Rendas e alugueres {Nota 21) 122.150 155.011
Comunicagdes @ despesas 57.337 76.116
Deslocagies e estadas 93.339 93.920
Rendas de locagdo operacional 25.106 26.091
Cutros 60.074 118,746

700.255 804.067

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 foi reconhecido como custo do exercicio o
montante de 147.256 Euros (181.102 Euros em 31 de Dezembro de 2011) relativo a rendas pagas a titulo
de contratos de locagdo operacional em gue o Grupo age como locatario.

Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2012 e de 2011, o Grupo tinha celebrade, como locatario,

confratos de locacdo operacional, cujos pagamentos minimos de locagdo se vencem como segue:

2012 2011
Venciveis em
N+1 renovavel automaticamente 120.000 120.000
N+1 46.613 21141
N+2 37.772 2114
N+3 22.552 18.195
N+4 4.350 12.768
N+5 11.464 3.127
Apbs N+5 - -

242750 196.372

ENTIDADES RELACIONADAS

Os principais saldos mantidos com outras empresas do grupo Golden Actives e outras entidades
relacionadas, nomeadamente empresas do Grupo Golden Assets e suas subsidiarias, grupo esse com
uma estrutura accionista idéntica & da Sociedade, em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 eram 0s seguintes:
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRQO DE 201

{Montantes expressos em Euros arredondados a unidade)}
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2012 20M
Cutros passives (Cradores poroperagdes sobrs valores mobiliario s)
Golden Assaets - Sociedade Gestora de P atrimé nlo s, S.A. (contas extrapatrimeniais) 2.713.063 2271470
2,713,063 2271470

Durante o exercicic findo em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, as transaccdes realizadas com outras
empresas do Grupo Golden Actives e empresas relacionadas detidas por accionistas comuns foram como

segue:
31.12.2012
Soiid Goklen Gokien Corporate - Algor

Assets Assets Consultores, Lda Systems, SA
Rendas e alugueres (Nota 20} 120.000 - - -
Custos com cedéncia de pessoal - 36.000 - -
Comissfes recebidas - 167.304 “ -
Rendimentos relativos a cedéncia de pessoal - 6.000 - -
Publicidade (Nota 20) - - - -
Custos de manutengdo de programas de computador - - - 5.000
Servicos prestados - - 10.500 -

31.12.2011
Solid Golden Golden Corporate - Algor

Assels Assets Consultores, Lda Systems, SA
Rendas e alugueres (Nota 20} 120.000 - - -
Custos com cedéncia de pessoal - 36.000 - -
Comissdes recebidas - 655.578 - -
Rendimentos relatives a cedéncia de pessoal - 6.000 - -
Publicidade {Nota 20} . - - - -
Custos de manuten¢io de programas de computador - - - 50.000
Servigos prestados “ - 18.000 -

22. RESULTADOS POR ACCAQ

Os resultados por acgdo dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 foram calculados em

fungéo dos seguintes montantes:

201

2012
Resuttado para efeitos do calkeulo do resultado por acgéo liquido e diluklo 7.839
Namero médic ponderado de acges para efeitos de caleulo do resultado
liquide por acgéo basico e diluido 100.000
Resuliado por acgao:
Basico 0,08
Ciluido 0,08

23. APROVACAQO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

112.015

100.000

1,12
1,12

As demonstragdes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo e
autorizadas para emiss@o em 22 de Margo de 2013. A sua aprovacdo final esta ainda sujeita &

concordancia da Assembleia-geral de Accionistas.

24. RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, estas rubricas tém a seguinte composigéo:
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

{Montantes expressos em Euros arredondados a unidade)

2012 2011
Compromissos perante terceiros:
Responsabilidade potencial para como Sistema de
Indernizagdo aos Investidores 17.899 24,830
Responsabilidades por prestacdo de servigos:
Depdsito e guarda de valores (Nota 1.2 h.i) 21.921.786 26.144.323
Valores administrados pela instituiao {Nota 1.2 h.ii) 3.433.858 3.717.379

25.355.644 29.861.702

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o saldo da rubrica “‘Responsabilidade potencial para com o Sistema
de IndemnizagBes aos Investidores” corresponde ao compromisso irrevogavel que a Golden Broker
assumiu, por forga da lei aplicdvel, de entregar aquele sistema, em caso de accionamento deste, os
montantes necessarios para financiamento da sua quota-parte nas indemnizagdes que forem devidas aos
investidores.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, para garantir o eventual pagamento destas responsabilidades, a
Sociedade tinha dado em penhor a sua carteira de investimento em Obrigagdes do Tesouro cujo valor de
mercado em 31 de Dezembro de 2012, ascende a 25.373 Euros (Nofa 5).

A rubrica “Depésito e guarda de valores” reflecte o saldo dos titulos em custédia, de clientes, entregues a
guarda da Golden Broker, os quais sfo depositados em diversas instituigbes bancdrias (titulos com
existéncia fisica) e na CVYM - Central de Valores Mobiliarios (titulos desmaterializados).

Os activos gerides apresentam o seguinte detalhe:

2012 2011
Fundos de investimento mobiliario 621.541 628.004
Accdes 1.499.228 1.395.419
Cutros S 1.313.088 1.693.956
o 3.433.858 3.717.379

Estes activos so valorizados de acordo com os critérios descritos na Nota 1.9.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os “Fundos de investimentc mobilidrios” sdo, essencialmente,
compostos como segue:

2012 2011
Titulo Quantidade Valor unitrio Total Quantidade Valor unitario Total
Hayman Capital 347 829,27 288.067 252 757,17 190.942
Atmophere Fund Class E 1.405 106,62 149.761 1.659 109,00 169.965
Atrmophere Fund Class F 820 101,14 82.942 1.450 95,99 139.151
Winton Class HE 943 106,91 100.771 1.149 111,37 127.946
621.541 628,004

O Conselho d/Admimstraga
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ACTIVES, 5.G.P.5. !

POLITICA DE REMUNERAGAO .
DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E DE FISCALIZAGAO i
DA GOLDEN ACTIVES - SGPS, S.A.

Nos termos e para os efeitos dodispostono n.® 1 do art 2.9 da Lei 28/2009, de 19de
junho e no art. 16.° do Aviso do Banco de Portugal 10/2011, de 29 de dezembro, € a
seguinte a politica de remuneragao dos membros do Conselho de Administragéo e do
Fiscal Unico da GOLDEN ACTIVES - SGPS, S.A. (Golden Actives).

A politica de remuneracdes dos drgéos sociais da Golden Actives tem em atengéo que os
membros desempenham fungdes nas sociedades participadas, sendo al remunerados de
acordo com a Politica de Remuneragfes que se anexa. Deste modo, tais administradores nao
s#o objeto de qualquer remuneracac pelas fungbes exercidas nesta sociedade.

Os membros do 6rgaoc de fiscalizagao tém uma remuneragao exclusivamente fixa, determinada

em linha com os criterios e praticas utilizadas nas restantes sociedades do Grupo, atenta a
dimenséo da sociedade e o mercado onde se insere,

Porto, 28 de marco de 2013
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Socienape CorreToRa, S.A.

POLITICA DE REMUNERAGAO
DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGCAO E DE FISCALIZAGAO
' DA GOLDEN BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

Nos termos e para os efeitos do disposto no n.° 1 do art 2.°, da Lei 28/2009, de 19 de
junho e no artigo 16.° do Aviso do Banco de Portugal 10/2011, de 29 de dezembro, € a
seguinte a politica de remuneragéo dos membros do Conselho de Administragéc e do
Fiscal Unico da GOLDEN BROKER - Sociedade Corretora, S.A, (Golden Broker).

| - Geral

A politica de remuneragfes dos 6rgdos sociais da Golden Broker tem em vista, entre outros
objetivos, contribuir para ¢ alinhamento dos interesses dos administradores com funces
executivas com os interesses da Sociedade e para o desincentivo da assun¢do excessiva de
riscos.

Este alinhamento assenta, entre outros aspetos:

s no equilibrio entre as componentes variavel e fixa da remuneragéc dos administradores
executivos, a fim de permitir a aplicag&o de uma politica plenamente flexivel sobre a
componente variavel da remuneracéo;

+ na relagdo estabelecida entre o valor da remuneragao variavel e os resultados da Golden
Broker;

~ & no estabelecimento de limites maximos do valor da remunerag@o variavel dos
administradores executivos.

Iguais ohjetivos presidem a fixacdo da remuneracéo dos diretores e demais colaboradores da
Golden Broker.

No que diz respeito ao responsavel pelo Compliance, a sua remuneragao tem, no essencial,
uma componente fixa, de modo a garantir a necessaria independéncia de atuacio, n&o
estando a componente variavel dependente dos resultados da Golden Broker.

Por fim, os membros do 6rgdo de fiscalizagdo tém uma remuneragao exclusivamente fixa.
O Conselho de Administragso da Golden Broker deve atender aos objetivos referidos supra

aquando da fixagéo da politica de remuneracdo dos diretores e demais colaboradores da
sociedade.

NIPC/C.R.C. PORTO 506 256 878 * CAPITAL SOCIAL 350.000 EURG
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Sotiecane CORRETORA, S.A.

A politica de remuneragées dos membros do Conselho de Administragdo e do Fiscal Unico &
anualmente aprovada e revista, tendo presentes os objetivos supra e, bem assim, 0s riscos da
atividade e das funces e, ainda, os interesses de longo prazo da sociedade.

Il - Politica de Remuneragéo da Golden Broker

A polltica de remuneragdes assente no seguinte conjunto de principios:

a) Clareza, simplicidade e alinhamento com os interesses e a cultura-da Sociedade e do
Grupo onde se insere;

b} N&o exposicéo excessiva a riscos e prevengéo de conflitos de interesses;

¢) Adequagéo & manutencéo de um nivel crescentemente reforcado de fundos préprios;

d) Prossecucao dos interesses dos clientes;

e) Competitividade face as praticas de mercado;

f} Fixagdo de limites maximos para a componente varidvel da remuneracdo pagavel em
cada exercicio;

g) Fixacdo da componente varidvel apds um processo de avaiiagio, com dimensio
financeira e nao financeira;

h) Inexisténcia de acordos tendentes a fixar indemnizagbes em caso de cessacéo de
fungdes, aplicando-se o respetivo regime legal.

Tendo presente o acima exposto, a polltica de remuneracéo atende a:

Desempenho

As remuneragdes dos administradores que tenham funcdes executivas estbo diretamente
associadas aos niveis de desempenho obtidos:
¢ pela sociedade Corretora;
+ pela drea de nhegocio ou de apoio ao hegocic & qual a pessca em causa esta associada;
s pelo sed merito individual.

Competitividade

A Golden Broker procura oferecer aos seus administradores pacotes remuneratdrios
competitivos, tendo em conta a pratica do mercado para uma dada area de especializacgio,
nivel de responsabilidade e zona geografica. Ac adotar esta politica, a Golden Broker tem por
objetivo dotar a sua estrutura de administragao de elementos com capacidade, experiencia
know how capazes de permitir a adequada prossecucao dos objetivos da sociedade.

NIPC/C.R.C. PORTO 506 396 878 - CAPITAL SOCIAL 350.000 EURO
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Estratégia

A remuneragio atribuida & ainda influenciada pelas necessidades especificas e prioridades
estratégicas da Golden Broker, num dado momento, assim como pela importancia e
singularidade do contributo da pessoa para a organizagao.

Equidade
A pratica remuneratéria assenta em critérios uniformes, consistentes, justos e equilibrados.
Alinhamento com os Acionistas

A estrutura da remuneragéo e ¢ seu modo de pagamento tende a privilegiar o alinhamento de
interesses entre acionistas e administradores com fungdes executivas e, desse modo, a

potenciar a adeguada prossecucéo dos interesses da sociedade Corretora.
Controlo de Risco

A estrutura da remunerag¢éo e o seu modo de pagamento visa, igualmente, prevenir praticas de
gestéo que possam acarretar assungdo excessiva de risco para a Corretora e, do mesmo
passo, visa potenciar a prossecucao dos interesses dos clientes.

lll - Componentes da remuneracao
De acordo com os principios gerais que foram acima referidos:

a) Apclitica de remuneractes dos titulares dos érgéios sociais enguadra-se nas diretrizes
do Grupo em que a Corretora se insere, as quais atendem as melhores praticas do
Mercado;

b) No &mbito dos membros do Conselho de Administragéo €& efetuada uma primeira e
decisiva distingdo entre os membros com fungdes executivas e néo executivas;

¢) Relativamente aos que n&o exercem fungdes executivas ndo ha lugar a remuneragao,

d) Os membros do Conselha que exercam fungdes executivas estio sujeitos as regras que
a seguir se enunciam;

e) O Presidente do Conselho, com fungdes executivas, & avaliado por um comité de
acionistas; os restantes membros com fungbes executivas sdo avaliados por um comité
de acionistas e pelo Presidente do Conselho de Administracéo,

NIPC/C.R.C. PORTO 506 296 878 « CAPITAL SOCIAL 350,000 EURD

f) O Fiscal Unico & remunerado pela prestag8o de servicos de Revisor Oficial de Contas,
em montante fixo, determinado em linha com os critérios e praticas utilizadocs nas
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restantes sociedades do Grupo, atenta a dimens&o da sociedade e o mercadc onde
se insere;

g) A componente variavel dos membros executivos da administragéo tem como limite
maximo de 50% do valor anual da remunerago fixa.

Remunerac¢do Fixa:

a) A Remuneragso Fixa é paga 14 vezes por ano,

b) A Remuneragao Fixa anual dos administradores executivos ¢ determinada tendo em
conta os critérios utilizados no Grupo, a avaliagao do desempenho e as referéncias do
mercado, tendo presentes as dimensdes e a natureza da Golden Broker;

¢) ARemuneracgéo Fixa dos administradores & fixada anualmente pela Assembleia Geral.

Remuneragdo Variavel:

a) A remuneracdo comporta igualmente uma componente Varidgvel, de atribuigdo ndo
garantida, adequadamente equilibrada face a Remunerago Fixa, paga no més de abril
do ano subsequente ao da respetiva avaliagao;

b) De forma a objetivar e tornar mais transparente o processo de determinagéo da
Remuneracdo Variavel, esta tem em conta os objetivos quantitativos e gualitativos
definidos anualmente para toda a estrutura de Grupo onde se integra a sociedade;

¢) A determinacgdo do valor da Remunerag&o Variavel tem por base os seguintes critérios:
i) resultados da sociedade e do Grupo em que se integra; ii) desempenho individual,
tendo em conta os resultados quantitativos e qualitativos individuais alcangados, assim
como o coniributo para a imagem e reputacéo da sociedade;

d) A Remuneragéc Variavel destina-se a compensar a consecucéo de resultados anuais e
o desempenho individual, podendc variar em cada ano entre 0% e 50% do valor da
Remuneracéo Fixa anual;

e) A Remuneragdo Variavel pode traduzir-se em participagéo nos lucros da sociedade ou no
pagamento de préemic de desempenho;

f) Tendo presente os critérios de calculo e pagamento {em especial, o limite maximo
estabelecido) ndo se antevé como necessario, de antemao, estabelecer diferimento no
pagamento da Remuneracao Variavel,

Montantes pagos por outras sociedades em relagdo de dominio ou relagdoc de Grupo
com a Golden Broker

Os montantes pagos aos administradores em 2012, por outras sociedades que estdc em
relacéo de dominio ou de grupo com a sociedade, totalizaram um valor global de 199.500

eLuros.
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V. Beneficios

Os administradores executives beneficiam de um seguro de saude a semelhanga do que
sucede com 0s demais colaboradores da sociedade.

V. Aspetos complementares

Atento o disposto no n.® 5 do art. 403.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, n&o estéo
definidas nem se propde introduzir limitagdes estatutarias & indemnizagdo por cessagado

antecipada de fungdes dos titulares de 6rgaos sociais.

N&ao é previsivel que durante o ano 2013 venham a ser pagas quaisquer indemnizac8es por
cessacdo antecipada de fungbes dos titulares de 6rgdos sociais.

N&o existem guaisguer seguros de remuneragéo ou outros mecanismos de cobertura de risco
tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as suas modalidades de
remuneragao.

V1. Comité de Acionistas

E a seguinte a composicéo do Comité de Acionistas:

Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereita;

Alfredo Manuel Pinto Menezes:
Helena Isabel Pinto Lopes Morais Coelho.

Porto, 28 de margo de 2013
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SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, 5.4,
POLITICA DE REMUNERAGAO
DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E DE FISCALIZACAO
DA GOLDEN ASSETS — SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A.

Nos termos e para os efeitos do disposto no n.° 1 do art. 2.°, da Lei 28/2009, de 19de
junho e no artigo 16.° do Aviso do Banco de Portugal 10/2011, de 29 de dezembro, & a“
seguinte a politica de remuneragdo dos membros do Conselho de Administragéo e do
Fiscal Unico da GOLDEN ASSETS - Sociedade Gestora de Patriménios, S.A. (Golden
Assets),

| « Geral

A politica de remuneragtes dos érgéios sociais da Goiden Assets tem em vista, entre outros
objetivos, contribuir para o alinhamento dos interesses dos administradores com fungbes
executivas com os interesses da Sociedade e para o desincentivo da assuncéo excessiva de
riscos.

Este alinhamento assenta, entre outros aspetos:

s no equilibrio entre as componentes variavel e fixa da remuneragdo dos administradores
executivos, a fim de permitir a aplicacdo de uma politica plenamente flexivel sobre a
componente variavel da remuneragéo,

+ narelacdo estabelecida entre o valor da remuneragao variavel e os resultados da Golden
Assets;

s+ no estabelecimento de limites maximos do valor da remunerag8o variavel dos
administradores executivos.

Iguais objetivos presidem a fixagdo da remuneracdo dos diretores e demais colaboradores da
Golden Assets.

No gue diz respeito ao responsavel pele Compliance, a sua remuneragdo tem, no essencial,
uma componente fixa, de modo a garantir a necessaria independéncia de atuag&o, n&o
estando a componente varidvel dependente dos resultados da Golden Assets.

Por fim, os membros do orgé&o de fiscalizagdo tém uma remunerag¢do exclusivamente fixa.
O Conselho de Administragao da Golden Assefs deve atender aos objetivos referidos supra

aquando da fixaglo da politica de remuneragic dos diretores e demais colaboradores da
sociedade.
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A polltica de remuneragbes dos membros do Conselho de Administragéo e do Fiscal Unico &
anualmente aprovada e revista, tendo presentes os objetivos supra e, bem assim, os riscos da
atividade e das fun¢es e, ainda, os interesses de longo prazo da sociedade.

Il = Politica de Remuneragéo da Golden Assets

A politica de remuneragdes assente no seguinte conjunto de principios:

a) Clareza, simplicidade e alinhamento com os interesses e a cultura da sociedade e do
Grupc onde se insere;

b} Néo exposicéo excessiva a riscos e prevengéo de conflitos de interesses;

¢) Adequagdo a manutengéo de um nivel crescentemente reforcado de fundos préprios:

d) Prossecucdo dos interesses dos clientes;

e} Competitividade face as praticas de mercado;

f) Fixagéo de limites maximos para a componente variavel da remuneragdo pagavel em
cada exercigio;

g) Fixag&o da componente varidvel apés um processo de avaliagdo, com dimens&o
financeira e ndo financeira;

h) Inexisténcia de acordos tendentes a fixar indemnizagbes em caso de cessacdo de
fungdes, aplicando-se o respetivo regime legal.

Tendo presente o acima exposto, a politica de remunerac8o atende a:
Desempenho

As remuneragbes dos administradores que tenham fungdes executivas estio diretamente
associadas aos niveis de desempenho obtidos:
+ pela sociedade Gestora,
* pela area de negécio ou de apoio ao negocio & qual a pessoa em causa esta associada;
s pelo seu mérito individual.

Competitividade

A Golden Assets procura oferecer aos seus administradores pacotes remuneratérios
competitivos, tendo em conta a pratica do mercado para uma dada area de especializagéo,
nivel de responsabilidade e zona geografica. Ao adotar esta politica, a Golden Assets tem por
objetivo dotar a sua estrutura de administragéio de elementos com capacidade, experiencia e
know how capazes de permitir a adequada prossecugo dos objetivos da sociedade.
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Estratégia

A remuneragéo atribulda & ainda influenciada pelas necessidades especificas e prioridades
estratégicas da Golden Assets, num dado momento, assim como pela importancia e
singularidade do contributo da pessoa para a crgahizagao.

Equidade
A pratica remuneratoria assenta em critérios uniformes, consistentes, justos e equilibrados.

Alinhamento com os Acionistas

A estrutura da remuneragdo e o seu modo de pagamento tende a privilegiar ¢ alinhamento de
interesses entre acionistas e administradores com fungbes executivas e, desse medo, a
potenciar a adequada prossecucio dos interesses da sociedade Geastora.

Controlo do Risco

A estrutura da remuneracéo 2 ¢ seu modoe de pagamento visa, igualmente, prevenir praticas de
gestao que possam acarretar assungéo excessiva de risco para a Gestora e, do mesmo passo,
visa potenciar a prossecucéo dos interesses dos clientes.

{ll - Componentes da remuneragéo
De acordo com os principios gerais que foram acima referidos:

a) Apolitica de remuneragdes daos titulares dos orgéos sociais enquadra-se nas diretrizes
do Grupo em que a Gestora se inserg, as quais atendem as melhores praticas do
Mercado; -

b) No ambito dos membros do Conselho de Administragéo é efetuada uma primeira e
decisiva distincao entre 0s membros com funcgdes executivas e néo executivas,

c¢) Relativamente aos que ndo exercem fungdes executivas néo ha lugar a remuneracéo;

d) Os membros do Conselho que exergcam fungdes executivas estdo sujeitos as regras que
a seguir se enunciam;

e) O Presidente do Conselho, com fungdes executivas, & avaliado por um comité de
acionistas; os restantes membros com funcgdes executivas séo avaliados por um comité
de acionistas e pelo Presidente do Conselho de Administragao;

NIPC/C.R.C. PORTC 502 538 430 = CAPITAL SOCIAL 500.000 EURO
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restantes sociedades do Grupo, atenta a dimens&c da sociedade e o mercado onde
se insere;

g) A componente variavel dos membros executivos da administragcéo tem como limite
maximo de 50% do valor anual da remuneragéo fixa.

Remuneragéo Fixa:

a) A Remuneracéo Fixa € paga 14 vezes por ano,

b) A Remuneragdc Fixa anual dos administradores executivos é determinada tendo em
conta os critérios ufilizados no Grupo, a avaliagdo do desempenho e as referéncias do
mercado, tendo presentes as dimensdes e a natureza da Golden Assets,

¢) ARemuneragao Fixa dos administradores & fixada anualmente pela Assembleia Geral.

Remuneracédo Variavel:

a) A remuneragdo comporta igualmente uma componente Variavel, de afribuicdo néo
garantida, adequadamente equilibrada face & Remuneragdo Fixa, paga no més de abril
do ano subsequente ao da respetiva avaliacio,

b} De forma a objetivar & tornar mais transparente o processo de determinacéo da
Remuneragao Variavel, esta tem em conta os objetivos quantitativos e qualitativos
definides anualmente para toda a estrutura do Grupo onde se integra a sociedade;

¢) A determinacédo do valor da Remuneracdo Variavel tem por base os seguintes critérios:
i} resultados da sociedade e do Grupo em que se integra; ii) desempenho individual,
tendo em conta os resultados quantitativos e qualitativos individuais alcangados, assim
camo o contributo para a imagem e reputagéo da sociedade;

d) A Remuneracéo Variavel destina-se a compensar a consecucéo de resultados anuais e
o desempenho individual, podendo variar em cada ano entre 0% e 50% do valor da
Remuneracao Fixa anual;

e) A Remuneracao Variavel pode traduzir-se em participagéo nos lucros da sociedade ou no
pagamento de prémio de desempenho; _

f} Tendo presénte os critérios de calculo e pagamento {(em especial, o limite maximo
estabelecido) ndo se antevé como necessario, de anteméo, estabelecer diferimento no
pagamento da Remunerac¢&o Variavel.

Montantes pagos por outras sociedades em relacdo de dominio ou relagdo de Grupo
com a Golden Assets

Os montantes pagos aos administradores em 2012, por outras sociedades que estdio em
relagdo de dominio ou de grupo com a sociedade, totalizaram um valor global de 72.965
euros.
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IV, Beneficios

Os administradores executivos beneficiam de um seguro de salde a semelhanga do que
sucede com os demais colaboradores da sociedade.

V. Aspetos complementares

Atento o disposto no n.® 5 do art. 403.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, ndo estéo
definidas nem se propde introduzir limitagbes estatutérias a indemnizagdo por cessagdo

antecipada de fungfies dos titulares de o6rgaos sociais.

Nao & previsivel que durante o ane 2013 venham a ser pagas quaisguer indemnizagbes por
cessacdo antecipada de fungdes dos titulares de 6rgaos sociais.

Nao existem quaisquer seguros de remuneracéo ou outros mecanismos de cobertura de risco
tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as suas modalidades de
remuneracao.

V1. Comité de Acionistas

E a seguinte a composicao do Comité de Acionistas:

Fermando Jorge de Sousa Cruz Pereira;

Alfredo Manuel Pinto Menezes;
Helena Isabel Pinto Lopes Morais Coelho.

Porto, 28 de margo'de _201 3

NIPC/C.R.C. PORTC 502 538 430 = CAPITAL SOCIAL 500.000 EURD

AV. DA BOAWISTA, 2427/29 < 4100-135 PORTO » TEL.:. 22 618 73 80 - FAX 22 619 73 89 -+ INTERNET: WWW.GOLDENASSETS.COM » EMAIL: GOLDEN ASSETS@GOLDENASSETS.COM




RSM Patricio, Moreira & Valente

Patricio, Moreira, Valente & Associados, SROC
Sede: Av. do Brasil, 1519 1749-112 |.ISBOA
T: +351 21 3553 550 F; +35121 3561 952
Rua da Saudade, 132-32 4150-682 PORTO
T +351 22 2074 350 F; 35122 2081 477

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
CONTAS CONSOLIDADAS

Senhores Accionistas,

De acordo com o disposto no n® 1 do artigo 508-D, do Cédigo das Sociedades Comerciais, foram-nos
apresentadas para exame as contas consolidadas do exercicio de dois mil e doze da Golden Actives -
Sociedade Gestora de Participa¢des Sociais, S.A., que compreendem o balanco consolidado, a
demonstracao consolidada de resultadoes, a demonstragéo das attera¢des do capital préprio conselidado, a
demonstra¢do consolidada dos fluxos de caixa e o anexe, bem como o respetivo relatério de gestdo.

Procedemos a apreciagdo dos citades documentos, juntamente com a correspondente certificacgo legal
das contas que aqui se dé por reproduzida & com a qual concorddmaos.

Foi deliberado emitir relatério e propor que as contas consolidadas e o relatério consolidado de gestéo do
exercicio de 2012 sejam aprovados pela assembleia geral a que alude o artige 376° do Cédigo das

Sociedades Comercials.

Porto, 22 de Marco de 2013

0 Fiscal Unico
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PATRICIO, MOREIRA, VALENTE & ASSOCIADOS, S.RO.C
José Carlos Nogueira Faria e Matos (ROC n® 1034)

Patricio, Moreira, Valente & Associados, SROC € uma firma Independente, membro da RSM
Internaticnal. RSM International é a denominacdo de uma rede internacicnal de entidades
juridicas independentes gue prestam servicos profissionais de confabilidade e consultadoria. RSM
International ndo corresponde, em qualguer jurisdico, a uma entidade legalmente reconhecida.

inscrigio na Lista dos Revisores Oficiais de Contas {em 11/05/1981) sob o n® 21
Inscrigdo na Lista da Auditores da CMYM {em 21/02/1992) sob o n® 196
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CERTIFICAGAQ LEGAL DAS CONTAS
CONTAS CONSOLIDADAS

INTRODUGAOQ

1. Examinamos as demonstragdes financeiras da Golden Actives - Sociedade Gestora de Participagies
Sociais, S.A., as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2012, {que evidencia
um total de balango de 1.059.452 euros e um total de capital préprio de 1.828.518 euros, incluindo um
resultado liquido de 7.839 euros), a Demonstracdo censolidada dos resultados, a Demonstragde de
alteracBes no capital proprio consolidados, a Demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa do
exercicio findo naguela data, e o correspondente Anexo. Estas demenstracdes financeiras consolidadas
foram preparadas em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas introduzidas pelo Aviso
n® /2005 do Banco de Portugal, as quais t&m por base as Normas Internacionais de Relato Financeiro
em vigor, tal como adotadas pela Unido Europeia, com as excecdes referidas nos Avisos n® 1/2005 e no
4/2005 do Banco de Portugal.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade da Administracdo a preparagdo de demonstracdes financeiras consolidadas que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da Empresa, o resuftado consolidado
das suas operages, as alteracBes no capital proprio consolidado, bem como a adopgdo de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido prefissional ¢ independente, baseada no
nosso exame daquelas demonstracdes financeiras consolidadas.

AMBITO

4, 0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gue o mesmo seja
planeade e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as
demonstraces financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢des materiaimente relevantes. Para
tanto o referido exame incluiu:

- a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagtes constantes das
demonstragdes financeiras consolidadas e a avaliagao das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pela Administragdo, utilizadas na sua preparagdo;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo
em conta as circunstancias;

Patricio, Moreira, Valente & Associados, SROC é uma firma independente, membro da RSM Inscrigdo na Lista dos Revisores Oficiais de Contas (em 11/05/1981) sob o n® 21
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- a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- apreciacdo sobre se & adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes financeiras
consolidadas.

5. 0 nosso exame abrangeu també&m a verificacdo da concordancia da informagdo financeira consolidada
constante do relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras consolidadas.

6. Entendemos gue o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa
opinido.

OPINIAQ

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas, apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira
consolidada da Golden Actives - Sociedade Gestora de Participacbes Sociais, S.A., em 31 de
Dezembro de 2012, o resultado consolidado das suas operagdes e as alteracdes no capital préprio
consolidado no exercicio findo naguela data, em conformidade com os principios geralmente aceites.

RELATO SOBRE OS REQUISITOS LEGAIS

8. [ também nossa opinido que a infermacio constante do relatério de gestdo é concordante com as
demonstracdes financeiras do exercicio.

Porto, 22 de Marco de 2013
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PATRICIO, MOREIRA, VALENTE & ASSOCIADOS, SR.OL.
José Carlos Nogueira Faria e Matos (ROC n®1034)
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Aos vinte e oito dias do més de margo de dois mil e treze, pelas onze horas, reuniu na sede
social sita na Avenida da Boavista, nlimero 2427/2429 (dois mil quatrocentos e vinte ¢ sete/
dois mil quatrocentos e vinte e nove), na cidade do Porto, a Assembleia Geral da GOLDEN
ACTIVES - SGPS, $S.A., pessoa colectiva e registada na 22 secgdo da 2° Conservatéria do
Registo Comercial do Porto com a matricula nimero 507.557.514, com o capital social de

500.000 euros (quinhentos mil euros) com a seguinte ordem do dia:
Um - Deliberar sobre o relatério de gestao do Conselho de Adminisiragéio, o balango e contas
do exercicio de dois mil e doze;

Dois — Deliberar sobre o relatério de gestao, balango e contas, consolidados, do exercicio de
dois mil e doze:

Trés - Deliberar sobre a proposta de aplicag3o de resultados;
Quatro - Proceder & apreciag&o geral da administrag&o e fiscalizagdo da sociedade.
Cinco - Politica de remuneracdes dos 6rgdos sociais.

Seis - Outros assuntos de interesse.

Encontravam-se presentes ou representados todos os acionistas da sociedade, tendo estes
assinado a lista de presencas e ficando o respetivo instrumento de representagio arquivado
em pasta propria anexa & presente ata. Encontravam-se, ainda, presentes os membros do
Conselho de Administragéio, Drs. Sérgio Ferreira da Silva e Alexandre Miguel Canelas Sampaio
Mota.
A lista de presengas e outros documentos foram arquivados em pasta propria que se deve

considerar anexa & presente ata, nos termos do artigo sexageésimo terceiro do Cédigo das
Sociedades Comerciais.

Os trabalhos foram dirigidos pelo Presidente da Mesa da Assembleia Geral, Dr. Miguel Duarte
Gongalves Bras da Cunha e secretariados pelo Dr. Vasco Alexandre Marques de Freitas.
O Presidente da Mesa abriu a sess#o e declarou que n&o haviam sido publicados os avisos

convocatérios mas, dada a vontade expressa dos acionistas presentes detentores da totalidade
do capital social, declarou que se encontravam satisfeitas todas as condigbes legais e
estatutarias necessarias ao regular funcionamento da assembleia, desde que respeitada a
ordem do dia supra referida.

Iniciando a analise do primeiro ponto da ordem do dia, foram postos a discuss&o o relatério de
gestao e os demais documentos de prestagdo de contas relativos a0 exercicio de 2012, os
quais foram aprovados por unanimidade.

Passando para o segundo ponto da ordem do dia, foram postos a discussdo o relatdrio de
gestao e os demais documentos de prestagso de contas, consolidados, relativos ao exercicio

de 2012, os quais foram aprovados por unanimidade.
O terceiro ponto da ordem do dia foi também apresentado pelo Presidente da Mesa, que leu a
seguinte proposta feita pelo Presidente do Conselho de Administragéio, Sr. Joaquim Pedro
Almeida da Costa: «Propde-se gue os resultados liquidos positivds do exercicio no valor de
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8.052,71 €, tenham a seguinte aplicacde: Reserva fegal (5%): 30264 € Resultados
transitados: 5.750,07 €»,
N&o existindo intengdes de intervengao, foi a proposta colocada em votagdo e aprévada por
unanimidade.

O Presidente da Mesa declarou aberta a apreciagac do quarto ponto da ordem do dia. Solicitou
a palavra o Vogal do Conselho de Administragéo, Dr. Sérgio Ferreira da Silva, que teceu
consideragbes acerca da evolugéo geral da economia e expds os atos de gestdo mais
relevantes verificados no exercicio em anélise. O Presidente da Mesa apresentou entéo a
seguinte proposta:

«Proponho que seja conferido um voto de louvor aos titulares dos érgéos de administragdo e
fiscalizagéo desta sociedade», a qual foi aprovada por unanimidade.

O Presidente da Mesa declarou aberta a apreciaggo do quinto ponto da ordem do dia. Tomou
entdo a palavra o acionista, Dr. Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira, 0 qual apresentou a
seguinte proposta;

«Proponho que seja aprovada a Politica de remuneragdes constante em documento anexo &
presente ata e que dela faz parte integrante.»

Néo existindo Intengdes de intervencgo, fol a proposta colocada em votagéio e aprovada por
unanimidade.

O Presidente colocou, entéo, & discusséo o quinto ponto da ordem do dia. Tomou, entdo, a
palavra o Vogal do Conselho de Administracio, Dr. Sérgio Ferreira da Silva, o qual apresentou
a seguinte proposta:

«Considerando que:

- Cantinuam a verificar-se, integralmente, os pressupostos legais de cuja verificagio depende o
reembolso das prestacdes acessdrias de capital sujeitas ao regime das suplementares:

- Até a presente data ainda nfio teve lugar ao reembolsc de tais prestagGes, aprovado na
Assembleia Geral de 30 de margo de dois mil e dez;

Proponho que se renove a deliberago, aprovada na Assembleia Geral de 30 de margo de
margo de dois mit e dez, de restituicio das prestagles suplemantares atualmente constituldas
a favor da sociedade, no montante de 5.000,00 €.»

Néo existindo intengées de intervengo, foi a proposta colocada em votag8o e aprovada por
unanimidade,

Nada mais havendo a tratar, o Presidente deu esta sessdo por encerrada cerca das onze horas
e cinquenta e cinco minutos e, para constar, dela se lavrou a presente ata que depois de lida
vai ser assinada pelos membros da Mesa, em sinal de conformidade.

A Mesa da Assembleia Geral

rOK s o S

O Presidente,

s
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