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Organigrama do Grupo ‘APCL FINANCEIRA’ em 31 de Dezem

R TV s

SOGILEGA

SOGIFORTO

27,5%

APCL
FINAMCEIRA LDA

B

77.5%

VIC(SGPS), 8.4, |

46,92%

100%

72,5% 40%

SOGIERAGA

o7, 75%

B0%

18,5% 1p0% 67.08%
Y Y
VIC FINIBANCO
BETEIL AL SGPS

brq de 2007

20,0%

PRIO SGPS

ST . f]
¥ SC
60%
FINIBANCO SA
> ANGOLA
100%
| FINIBANCO SA
100%
| FINICREDITO SA
100% FINIVALOR
———— SGFM SA
100%
— | FANIMOVES
100%:
L & FINISEGUR
100% FINI
®  INTERMACIONAL
100%
|  FINIBANCO
VIDA COMP.SEG,
Page 1



RELATORIO DE GESTAO



APCL FINANCEIRA - S.G.P.S,, LDA.

RELATORIO DE GESTAO INDIVIDUAL E CONSOLIDADO

1. Introducio

Exmos. Senhores socios:

Nos termos da legislacio em vigor, apresentamos 4 consideragio de V. Exas. o Relatdrio de Gestio e Contas
relativo ao exercicio de 2007,

2. Conjuntura Econimica

Em 2007, a economia mundial contabilizoun o quarto ano consecutivo de elevado crescimento, embora a
abrandar dos niveis historicos observadoz no ano anterior. De acordo com as estimativas de Outono do
Fundo Monetirio Internacional (FMI), a taxa de crescimento do produto mundial desceu de 5.4% em 2006
para 5,2% em 2007. A manutengio dos elevados padroes de crescimento decorre do superior dinamismo dos
paises emergentes e em desenvolvimento, cuja taxa de crescimento estabilizou em 8,1%, enguanto que o
crescimento das econotnias mais avancadas terd abrandado para um valor mais em linha com a tendéncia de
longo prazo (2,5%).

Em 2007, assistiu-se & consolidacio da recuperacio da actividade econdmica em Portugal, com a taxa de
crescimento a acelerar de 1,2% para 1,9%, valor mais préximo da tendénda de longo prazo. Este maior
dinamismo foi suportado pela procura externa e pela recuperacio do investimento empresarial, dando
continuidade ao processo de correccio dos desequilibrios causados pelos excessos do ciclo econdmico
anterior.

Tal como no ano anterior, o crescimento concentrou-se no primeiro semestre, onde o PIB acumulou um
crescimento de 1,4%. A procura interna, assumiu-se como ¢ motor do crescimento, impulsionada pela
recuperacio do investimento empresarial, em especial da componente do material de transporte, num
contexto de abrandamento das exportacbes associado ao menor dinamismo dos mercados de expedicao e &
evolugio cambial adversa.

O consumo privado cresceu ao ritmo do ano anterior, apresentando um comportamento ascendente na
primeira metade do ano e postetior correccio. Globalmente, o consumo privado evoluiu moderadamente no
ano, condicionado pelo aumento do servigo da divida das familias, associado 4 subida das taxas de juro e num
contexto de sobreendividamento. O pico do consumo privado terd sido atingido em Junho, reflectindo as
condicoes economicas gerals mais favorivels neste periodo mas, também, a antecipacio da aquisicio de
automoveis de gama alta, encarecidos pelas alteragtes no imposto automédvel introduzidas em Julho.

Os mais recentes dados disponiveis apontam para um recuo do consumo privado na fase final do ano, a par
do abrandamento das exportagoes e do agravamento das condicoes de crédito ao investimento.

A formagdo bruta de capital fixo (FBCF) crescen 2,6% em 2007, contribuindo positivamente para o PIB apds
dois anos consecutivos de taxas de crescimento negativas. A recuperacio do investimento foi comum a todas
as categorias, de onde se destacam o superior dinamismo do investimento em material de transporte € a
maior estabilidade do investimento em construcio.

A procura interna foi assim o principal responsivel pelo crescimento econdmico em 2007, tendéncia que se
devera reforcar em 2008. Por oposicio, a procura externa liquida viu bastante reduzida a sua contribuicio
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para o crescimento econdmico, consequénca do superior abrandamento das exportagbes face s
Importagoes.

As importactes mantiveram uma dinamica idéntica a observada no ano anterior, pese embora o aumento da
factura energética, decorrente do aumento do preco do barril do petrdleo nos mercados internacionais, e o
mator dinamismo do investimento, categoria da despesa com um elevado peso da componente importada.

As taxas de juro activas e passivas aumentaram ao longo de 2007, ajustando-se inicialmente ao processo de
remogio das condicoes monetirias acomodaticias por parte do Banco Central Europeu, o qual subiu a sua
taxa principal de refinanciamento de 3,50% para 4,0% no primeiro semestre, e posteriormente i reavaliacio
do risco e dos problemas de liquidez que afectaram o mercado monetario nos Gltimos meses do ano. As taxas
Euribor a 3 e a 6 meses, os indexantes mais difundidos em Portugal, situavam-se em 4,684% e 4,707%, em
31 de Dezembro, respectivamente 96 e 85 pontos base acima do valor do Gltimo dia de 2006.

3. Actividade Desenvolvida
3.1. Actividade directa

A APCL Financeira — 5.G.P.S., Lda. nasceu em 2006, tendo sido o seu activo quase exclusivo — uma
participagio de 77,5% no capital da VIC (SGPS) 5.A. — obtido por transmissio das acgdes dessa sociedade
anteriormente detidas em nome pessoal pelos seus socios.

Apesar de a sua actividade directa ser virtualmente inexistente, o cumprimento da regulamentacio banciria e
do mercado de capitais transforma a APCL Financeira na sociedade dominante do Grupo Finibanco,
devendo apresentar as suas contas de acordo com as NCA (Normas de Contabilidade Adaptadas) e caleular a
nivel consolidado os ricios de solvabilidade do Grupo Finibanco.

O actual organigrama do Grupo dominado pela APCL Financeira é o segninte:

APCL
FINANCEIRA,LDA %
5

F"JDC":O'.\:-\T e

T7.5%

18,3% 1hoe £7,08%

100% FINIVALOR [
— SEFM S4 |

¥

FINIBANCT e
BGFE i

45,92%

FINIBANCO
WIDA COMP.SEG.

LN e

Armmental - Codal - 3730-132 Vale de Cambra - Tel. 258 426 300 - Fax 256 426 499
Contribuints n® PT 507541603 - Socledade por Quatas - Capital Social € 100,000,000 - Matricula n° 507541683 Cons. Reg. Com. de Vale de Cambra



APCL FINANCEIRA - S.G.P.S,, LDA.

Por sua vez, a VIC S5GPS detém as seguintes participagoes:

®  (Cerca de 67% do Finibanco Holding SGPS, empresa méie do Finibanco e das restantes empresas do
grupo financeiro;

®  Directa e indirectamente, a totalidade das empresas imobilidrias Lameira - Imobilidria, Lda,
Sogiporto - Gestio Imobiliina, 5.A., Saf — Imobilidria, 5.A. e Sogibraga - Gestio Imobiliaria, Lda.,

= Cerca de 47% do capital da Sogileca - Gestiio Imobiliaria, Lda..

* A VIC Betelhgungsverwaltungs GmbH, com sede na Austria, a qual detém participactes em
soctedades imobilidrias na Buropa de Leste.

A APCL Financeira detém, directamente, participagdes no valor de cerca € 200 milhdes, exclusivamente
cobertas pela situagio liquida.

Durante o exercicio, foi alienada a participagio da sociedade “Vicaima Investments” e adquirida a sociedade
de direito Austriaco © VIC Beteiligungsverwaltungs GmbH"”.

3.2.  Actividade das participadas
3.2.1. Area imobilidria

A Lameira - Imobiliaria, Lda. é proprietiria de terrenos para construgiio na zona de influéncia do Plano de
Pormenor das Antas, na cidade do Porto. A drea de construgio & de cerca de 52.000 m2 acima do solo,
destinada a comeércio, servicos e habitacio. Decotreram contactos durante o exercicio com vista ao
estabelecimento de assoclacoes com promotores especializados.

A Sogiporto - Gestio Imobiliaria, S.A. € proprietaria de um terreno na Portela de Sacavém, no concelho de
Loures com uma drea de construgio prevista de cerca de 30.000 m2. A empresa continua a proceder a
desocupacio do terreno, ilegalmente ocupado desde 1974, e simultaneamente & preparacio de um projecto de
urbanizacio do local. Foi ja contratado o financiamento para proceder a construcio de um Edificio, onde
serdo realojados os actuals ocupantes.

A Baf — Imobilidria, 8.A, detém um conjunto de terrenos na jungio dos concelhos de Arouca, Oliveira de
Azeméts ¢ Vale de Cambra com a drea de cerca de 500.000 m2. Estes terrenos tém uma aptidio
matotitariamente industrial, estando em anilise a oportunidade da sua infra-estruturacao. Uma parte destes
terrenos ird ser alienada para a instalagio de uma Unidade Industrial

A Sogibraga - Gestio Imobiliaria, Lda. possui um terreno, maioritariamente florestal com cerca de 400.000
m2, no concelho de Braga. A parcela com aptdio para construcio de armazéns seri desenvolvida de acordo
com as oportunidades do mercado.

A Sogileca - Gestio Imobilidria, Lda. proceden i venda de um terreno no concelho de Matosinhos, contiguo
a grande superficie comercial do IKEA, com a area de 128.000 m2. A venda permitiu a obtengio de uma
mais-valia de cerca de € 12 milhdes, antes de impostos.

3.2.2. Area Financeira

Mo cumprimento dos seus respectivos objectos sociais, o Finibanco-Holding e as suas Participadas, no
exercicio de 2007, desenvolveram iniciativas e concretizaram accoes, as mais relevantes das quais se referem
no presente Relatdrio.
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MNa sequéncia de decisdes tomadas no exercicio anterior, concluiram-se os projectos que visavam a
exploracac de novos mercados, quer internamente, quer de Ambito internacional.

Um deles, o lancamento de uma companhia de seguros do ramo vida, foi concluido em 23 de Janeiro de
2007, com a constitui¢io da Finibanco Vida-Companhia de Seguros de Vida, 5A, com um capital de 7,5
milhdes de euros.

Esta sociedade visa a exploracio da actividade de sepuro directo e de resseguro, no ramo vida, ¢ encontra-se
ja em plena laboragio.

O outro, a instalagio de um Banco em Angola, foi concretizado em 4 de Setembro de 2007, com a
constituicio do Finibanco Angola, SA, em parceria com diversas entidades e com o capital social de 740
milhdes de kwanzas (equivalente a 10 milhoes de délares), detendo o Finibanco-Holding 60%:.

Esta nova unidade do Grupo esti em fase de instalagiio, prevendo-se que inicie em pleno a sua actividade em
Abril de 2008,

Ainda no ambito do projecto de internacionalizacio e no decurso do exercicio em anilise, refira-se tambem
que a Finicrédito tinha em curso a abertura de uma Delegacio na Roménia, a qual, apos autorizacio das
entidades de supervisio locais acaba de ser instalada.

Em termos de actividade interna do Grupo, deu-se continuidade ao esforgo que vinha sendo desenvolvido
comm vista a expansio da rede de distribuicio do Finibanco, visando a consolidagio do Grupo no mercado
doméstico, facto que justificou também a necessidade de se proceder ao aumento de capital da Holding e do
Finibanco.

Assim, em Margo de 2007 o capital do Fiibanco-Holding, SGPS 5.A. foi aumentado de 100 para 115
milhdes de euros, através da emissio reservada a Acclonistas, de 15 milhdes de accoes, de valor nominal de
um eurc cada, com um prémio de emissio de igual montante, ¢ o capital do Fimbanco, 5A passou de 104
milhdes para 120 milhdes de euros, com a emissio de 16 milhdes de acgdes, de um euro cada, subscritas ao
par pelo acclonista unico Finibanco-Holding,

MNa sequéncia do que fica dito, a rede de Balcoes do Finibanco no final do ano passou de 127 para 150 e o
niamero de Delegactes da Finicrédito, que era de dez situa-se agora em doze.

O esforgo de ampliagio e de aperfeioamento destas redes continua no exercicio de 2008, ndo s6 no pais
como também, previsivelmente, no estrangeito.

A estas redes, que apoiam a actividade comercial do Grupo, somam-se ainda a rede de Promotores de
Mepdcios, que totaliza 213 elementos, a Banca Telefonica e a rede de Net-Banking, que continuam a set
beneficiadas com novas funcionalidades.

Em matéria de organizacio, craram-se e/ ou reviram-se os normativos internos, abarcando diversas dreas, das
quals cumpre destacar:

= MNaarea do crédito:
s O Manual de Procedimentos/Impardade no Crédito, que define o processo internoc de
apuramento de imparidades, no crédito, importante instrumento para o apuramento das contas

individuais e consolidadas no quadro da aplicacio das IAS/IFRS;

* O documento designado Acompanhamento de Crédito-Estratégias de Envolvimento, que define
o processo de emissio e de implementaciio de estratégias de envolvimento, fixadas neste ambito;
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®  Nadrea

= Naarea

O Regulamento Geral de Pricing, que disciplina o comportamento dos agentes comerciais em
matéria de competéncias delegadas para a aprovacio de taxas de juro e de comissdes, em fungio
das notacoes de nsco para cada cliente e para a modalidade de erédito em apreciacio.

do rsco

O documento Gestio de Risco no Grupo que contém principios e recomendagbes destinadas,
nesta matéra, as empresas Participadas, fazendo referéncia & estrutura, aos objectivos, s
poliicas e as estratégias a utilizar:

O Regulamento scbre Gestio de Risco de Crédito, no ambito do Fimbanco, revisto em
consonincia com as priticas recomendadas pelo Comité de Supervisio Banciria de Basileia;

O Regulamento sobre Gestio de Risco de Mercado, que define os objectivos, as politicas, a
estratégla e os modelos de avaliacio e de “reporting” para cada um dos nscos de cotagio e
indices, cambial e de taxa de juro, em consonincia commn o que se encontra definido nos Decreto-
Lei n® 103/2007 e 104/2007, ambos de 3 de Abril, e bem assim o disposto no Aviso do Banco
de Portugal n® 8/2007, de 18 de Abril;

O documento que fixa os niveis de tolerinda ao rsco, ac nivel do Grupo, tendo em conta os
limites prudenciais estabelecidos pelo Banco de Portugal e os definidos internamente, quer em
termos nominals, quer no que respeita a alocacio de fundos proprios;

O Regulamento sobre Gestio do Risco Operacional que, tendo em consideracio os requisitos
minimos definidos no Awviso n® 3/2006, de 9 de Maio, do Banco de Portugal, peremptérios
quanto & obrigatoriedade de identificacio e avaliagio deste risco, inerente a produtos,
actividades, processos e sistemas vigentes na Instituigio, contém os principios, recomendagoes,
objectivos, politicas, estratégias, monitorizagio e acompanhamento deste risco.

da formacaco:

O documento designade Gestio de Formacio, que disciplina os ptincipais aspectos relacionados
cotn a politca de formacio dos colaboradores da Instituicio, tendo em conta o contexto de
desenvolvimento estratégico do Finibanco, que aponta para a expansao das suas redes de
distribuicio e para a melhora da qualidade de servico, e a reflexac feita em torno deste tema,
que conduziu i revisio dos medos, do processo de gestio e do enquadramento geral da
formacio.

®  MNoutras dreas:

O documento intitulado Gestio de Imoveis ndo Afectos 4 Exploragio, que aprova um conjunto
de normas sobre a entrada, gestio e avaliagio de imdveis nio afectos a exploracio e atribui
competéncias de decisiao para a gestio do processo de aquisicio, avaliacio e alienagio deste tipo
de imdwveds;

O Regulamento Interno sobre Servicos Financeiros e de Investimento, que foi' objecto de
diversas correcches no seu conteido, em funcao das alteragoes verificadas no regime aplicavel e
dos registos efectuados na CMVM relativos ao exercicio de funcoes nele previstos;

O documento sobre Avaliacio de Desempenho das Areas de Suporte, para atribuicio de
incentivos, contendo um conjunto de metodologias a adoptar nos processos de avaliacio de
desempenho ¢ de atribuicio de incentivos aos colaboradores das dreas de retaguarda, em
complemento do que havia sido oportunamente feito para avaliar a performance dos elementos
que desenvolvem a sua actividade na irea comercial.

Amental - Codal - 3730-132 Vale de Cambra - Tal. 256 426 300 - Fax 256 426 499

Contribulnte n* PT 507541683 - Sociedads por Quotas - Capital Social € 100.000.000 - Matricula n® 507541693 Cons, Reg, Com, de Vale de Cambra



APCL FINANCEIRA - S.G.P.S,, LDA.

Ainda em matéria de organizacio e no que respeita a4 Participada Finibanco:

=  Extingpuiram-se as seguintes Direccoes:

® Juridica e de Contencioso, por a funcio contenciosa haver sido autonomizada, criando-se em
sua substituicio a Direccao Juridica com dmbito estritamente de apoio técnico de natureza
juridica;

¢ De Organizacio e Informatica, por forca da transferéncia de uma umidade que a integrava para
outro orgio estrutural, da eliminacio de outras unidades, do recente contrato de prestagiio de
servigos, firmado com a IBM, na drea da operaciio, e ainda da necessidade de acrualizar a sua
funcio tecnologica, dai resultando um novo érgao com a designagio de Direcgio de Sistemas de
Informacio.

® Definiu-se a estrutura organica e funconal de diversos orgios ligados as areas do crédito
(controlo ¢ formalizacio, acompanhamento, auditoria ¢ recuperagio) € 4 drea executiva, que tetn
pot objecto o apoio técnico e funcional das dreas comerciais.

Os negdcios evoluiram favoravelmente, nio obstante os constrangimentos que se fizeram notar no decurso
do exercicio, registando-se acréscimos de 22,7% na carteira de crédito bruta e de 16,7% nos recursos totais
de clientes. Para colmatar a diferenca de evolugio vetificada entre estas duas rubticas do balango muito
contribuiu 4 operagio de tmlarizagio de créditos a PME’s no montante de 250 milhoes de euros, efecruada
pelo Finibanco, SA, operagio que se verificou pouco tempo antes da crise de liquidez registada no sistema
financeiro, no inicio do sepundo semestre do exercicio, e que por essa razio foi melhor absorvida pelo
Grupo.

Para o exercico de 2008 o Finibanco-Holding elegeu um conjunto de objectivos orentadores da accio das
suas Participadas, de que se destacam, pela sua importincia, os seguintes:

* A optitnizagio da gestio da base de capital reforcando o TIER 1 e salvaguardando-se o adequado ricio
de solvabilidade;

= A rentabilidade dos capitals proprios, num minimo de 15%0;

= A abordagem de novos segmentos de negocios, através da exploracio das potencialidades que se espera
advenham do arranque do Finibanco Angola e da Delegacio da Finicrédito na Roménia, para além do
desenvolvimento de negdcios caracteristicos da Banca de Investimentos;

* A continuagio do reforgo das redes de distribuicio, quer através da abertura de novos Balcdes
tradicionats, quer da criacio de novas funcionalidades no Net-Banking;

= O desenvolvimento de acges tendentes a melhoria da formacio do elemento humano, 4 cracao de
produtos e servigos de qualidade ajustados i segmentacio do mercado, a utlizacac de melhores
tecnologias e a0 aumento da transparéncia nos pre¢os, com vista ao incremento da competitividade na
relagio com o cliente;

® O controlo dos custos e o incremento do produto bancario, em termos compativeis com o alargamento
das redes de distribuicio;

® A desintermediagio financeira, como forma de obter um crescimento sustentivel nesta vertente de
negocio apesar de os tempos que se avizinham nio se mostrarem muito favordveis nesta matéria;

® A assungio de uma postura deontologica e socialmente responsavel, adoptando procedimentos coerentes
comm os objectivos sociais da comunidade.
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O Grupo Finibanco registon um resultado ]_{quido de 25,6 milhdes de euros, traduzindo-se num crescimento
de 21,1% (+4,5 milhdes de euros) face ao obtido em 2006. A rendibilidade dos capitais proprios situou-se em
15%.

De salientar que o nosso Grupo financeiro tem patenteado nos Ultimos anos um crescimento progressivo dos
resultados, acompanhado do aumento significative que se tem verificado na rede de distribuigio. Nes tltimos 3
exercicios foram abertos 54 Balcdes, o que representa um crescimento de 56,3%, e a rede atingiu o nimero de 150
no final do ano a que nos reportamos. A expansfio da rede de distribuigdo tem tido como objectivo assegurar uma
melhor cobertura do territério nacional, intensificar a presenga da nossa marca na zona urbana de Lisboa (+7
Balcdes em 2007) e, naturalmente, ganhar economias de escala.

ACRESCIMO ANUAL DE BALCOES

2003 2004 2005 2006 2007

A participada Finicrédito também tem aumentado o nimero das suas delegagbes no pais e abriu no inicio de 2008
uma sucursal na Roménia. No final do exercicio detinha 12 delegagfes, duas das quais abertas em 2007,

No exercicio, a actividade comercial do Grupo Finibanco registou um aumento significativo, que se traduziu no
crescimento do crédito bruto e nos depdsitos de clientes, em 22,7% e 20,6%, respectivamente.

O récio de solvabilidade, caleulado segundo as regras do Banco de Portugal, era de 10,0% e o Core Tier | de 6.6%,

registando uma evoluglo positiva face a 2006, por forga do aumento de capital realizado em 2007 & da retengfio dos
resultados nio distribuidos.

Balanc¢o Consolidado

Em 31 de Dezembro de 2007, o Activo liguido consolidado do Grupo Finibanco ascendeu a 2.898 milhdes de euros,
havendo crescido 29% (+651.4 milhdes de euros) relativamente ao exercicio anterior.
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BALANCO CONSOLIDADO il euros
31-Dez-07 31-Dez-06 Varlagdo (%)
Activo
Calxa e disponibilidades em bancos centrais BE.621 56.174 54,2
Disponibilidades em outras instituigies de crédito 56,284 60,455 (5,8)
Activos financeiras detidos para negocacio 80,406 50.078 35,1
Activos financeiros disponivels para venda 151.373 63.796 137,3
Aplicagtes em instituicdes de créditn 54.415 44.042 1144
Crédito a clientes liquida 2.197.571 1.794.782 22,4
Activos nidio comentes detidos para venda 4161 24.768 86,4
Qutros activos tangivess 5B.303 54.722 6,5
Activos intangiveis 3642 2.611 395
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consalidacio ] 792 =
Actives por Impostos comentes 3 1.271 (99,8}
Activos por Impostos diferidas ™ 2.064 6.286 (67,.2)
Provisties téenicas de ressegure cedido 0 0
Cuitros acivas 120.771 77.486 55,9
TOTAL DO ACTIVO 2.897.614 2.246.263 29,0
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociacdo 31.232 27.359 14,2
Qutros passivos financelros ao justo valor através de resultados 163,522 201.874 (19,0}
Recursos de outras instituighes de orédite 132,326 133.415 (0,8)
Recursos de clientes & autros empréstimas 2,030,863 1.679.613 20,9
Responsabilidades representadas por titulos 216 ] -
Passivos financeiros assodados a activos transferidos 248.802 0 =
Provisbes 1,969 233 745,1
Provisdes técnicas 14.529 ]
Passives por impostos comrentes 8.697 1.719 405,9
Passives por impestos diferidos ™ 1.081 1.877 (42,4)
Outros passives subordinados 654 0 =
Qutros passivos 45.110 44,354 17
TOTAL DO PASSIVO 2.679.001 2.090.444 28,2
Capital
Capial 115.000 100.000 15,0
Prémios de emissdo 15.000 0 -
Reservas de reavaliagdo 15.727 3.536 344.8
Outras reservas e resultados transitados 44,561 31.143 43,1
Resultado consolidade do exencido 25.608 21.140 21,1
Interesses minaritarios 2717 0 -
TOTAL DO CAPITAL 218.613 155.819 40,3
TOTAL DO PASSIVO + CAPITAL 2.897.614 2.246.263 29,0

* apresentado de forma liquida de acordo com a 145 12

O crescimento do activo consolidado estd associado aos aumentos das rubricas crédito a clientes (liquido), em
22 4% (+402,8 milhdes de euros), e activos financeiros detidos para negociagio e disponiveis para venda, em 88,6%
(+108.9 milhdes de euros).

O financiamento do activo & essencialmente efectuado através dos recursos de clientes angariados que registaram
um crescimento de 16,7% (+313,8 milhbes de euros), enquanto que os recursos de outras instituigdes de crédito
diminuiram 1.1 milhdio de euros, com o seu peso no total do activo a passar de 5,9% para 4,6% em 2007,

O financiamento do activo foi também assegurado através da realizacdo de uma operaglio de securitizagio de
créditos a PME’s, no montante de 250 milhfes de euros, realizada em Junho de 2007,
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Os Capitais proprios tiveram um reforgo de 55,6 milhdes de euros (+41,3%), face a 31 de Dezembro de 2006. Este
acréscimo deve-se, essencialmente, ao aumento do capital social e ao prémio de emissfo (30 milhdes de euros),
realizado no final do més de Margo de 2007, & incorporagio do resultado de 2006 nfo distribuido e 4 valorizagio
dos Activos financeiros disponiveis para venda.

Carteira de Crédito

A Carteira de crédito bruta registou um aumento de 418 milhdes de euros, correspondendo-lhe um crescimento de
22,7% face ao periodo homdlogo.

A Carteira de crédito da participada Finicrédito, vocacionada para o crédito ao consumo a particulares e a operagdes
de locaglio financeira, representava 14,2% da carteira total do Grupo Finibanco.

A Carteira de crédito incorpora 250 milhdes de euros de créditos a PME’s, que foram objecto de uma operagiio de
titularizagdo de créditos realizada, como se disse, em Junho de 2007.

O Crédito vencido total e o vencido ha mais de 90 dias (nfo totalmente provisionado), situaram-se em 1,9% (1,6%
em 2006) e 1,5% (1,3% em 2006) do crédito total, respectivaments.

A cobertura por Provisdes (especificas e gerais) do Crédito vencido hid mais de 90 dias, ndo totalmente
provisionado, ascendeu a 170,7% (182,3% em 2006).

O crédito em incumprimento e o crédito em incumprimento liquido, na defini¢io estabelecida pelo Banco de
Pormgal, representavam 2,9% (2.6% em 2006) e 0,7% (0,3% em 2006) do crédito total.

Carteira de Titulos

Mo final do exercicio, a carteira de titulos ascendia a 231,8 milhdes de euros. composta por 80,4 milhdes de euros
de activos financeiros detidos para negociacfo e por 151,4 milhdes de euros de activos disponiveis para venda.

O bom desempenho dos mercados financeiros e a melhoria da estrutura da drea de negociagiio do Finibanco
permitiram um crescimento da carteira de titulos em 88.,6%, crescimento que proporcionou um contributo positivo
para os resultados consolidados,

mil euros

ACTIVOS FINANCEIROS 31-12-2007 | 31-12-2006 “&?“
1. Detidos para negociacio 80.406 59.078 35,1
...Obrigactes de emissores plblicos 1,347 0 -
...Outras obrigagbes 803 0 -
.. Acches 28.902 27.769 4.1
..Unidades de participaciio 45,318 28.933 56,6
...Instrumentos de derivados com justo valor positivo 4.036 2.376 69,9
2. Disponiveis para venda 151.373 63.796 1373
JObrigacies de emissores piblicos 27.716 15.810/ 75,3
...Outras obrigagies 1,508 871 96,5
...AccBes 107.908 44,653 141,7
...Adquiridos no mbito de operages de titularizacio 8.750/ 0 -
...Unidades de participacso 5.090 2.361 1156

Total 231.779 122874 88,6

A carteira de titulos detidos para negociagio é constituida por 28,9 milhdes de eurcs de acgdes nacionais e
estrangeiras, por 45,3 milhGes de euros de unidades de participagiio e por 2,2 milhdes de euros e de obrigaciies. O
reforgo verificado nesta carteira de titulos deu-se essencialmente em unidades de participagio, com um aumento de
16,4 milhéies de euros,
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A carteira de disponiveis para venda registou um acréscimo de 87,6 milhfes de euros, justificado pelo aumento de
63,3 milhdes de euros ocorrido na carteira de accies. Em 31 de Dezembro de 2007, as mais e menos valias
potenciais da carteira de titulos disponiveis para venda, brutas de impostos diferidos, ascendiam a 27,6 milhdes de
euros e 6,1 milhdes de euros, respectivamente. As referidas mais valias afectaram positivamente, em 45% do seu
valor, o TIER 11, tendo a totalidade das menos valias afectado negativamente o TIER 1.

O restante investimento ocorrido em 2007 verificou-se em obrigagtes de emissores piblicos, em 11,9 milhdes de
euros, e em 8,8 milhdes de euros dos titulos associados 4 operagiio de securitizagio Aqua SME n® 1 Classe C,

Os titulos que compdem a carteira de acgbes estio cotados em Bolsa, sendo que a maioria deles integra os principais
indices, assegurando-se assim um elevado nivel de liquidez.

Recursos de Clientes

Os Recursos totais de clientes do Grupo Finibanco ascenderam a 2.779 milhes de euros, correspondendo-lhe um
crescimento de 16, 7%.

mil euros
31-12-2007 | 31-12-2006 W;;";ﬁ"

...Depdsitos 2,014,245 1.670.783 20,6
...Obrigactes colocadas em clientes 188.311 21?.398' {134
..Juras a pagar e outros ajustamentos (7.301) (6.695) (,.0)
Recursos de clientes no balanco 2,195,256 1.881.487 16,7
Seguros de capitalizacdo e PPR 14.523 0 -
Desintermediacdo ! 568.842 499.485 12,9

RECURSOS TOTAIS DE CLIENTES 2,778.621| 2,380,972 16,7

{1} Fundos de investimenio e gestio de carteiras

Os Recursos de clientes no balango (depdsitos e obrigagdes colocadas em clientes), no montante de 2.195 milhes
de euros, aumentaram 16,7%, face ao periodo homdlogo.

Os Depdsitos de clientes tiveram um incremenio de 20,6% (343,53 milhfes de euros) e os empréstimos
obrigacionistas uma diminuigdo de 13,4%.

Os Depositos de clientes particulares representam 65,7% do total e os de empresas 34,3%. Em 2007, verificou-se
um reforgo da captagfio de depdsitos de particulares, privilegiando os depésitos de menor montante com o objectivo
de obter uma maior diversificagio dos recursos.

A Desintermediagio registou um crescimento homélogo de 13,9%, correspondente a um aumento de 69,4 milhdes
de euros. A componente de fundos de investimento teve um crescimento de 9,3%, privilegiando os clientes os
fundos de menor risco (mistos de obrigacdes e imobilidrios). A gestio de carteiras teve um forte incremento em
2007, registando um acréscimo de 41,8%.

Tendo a companhia de seguros Finibanco Vida iniciado a sua actividade no exercicio em andlise, o montante dos
seguros de capitalizagiio sfio, ainda, pouco significativos, atingindo 14,5 milhdes de euros, em 31 de Dezembro de
2007.

Activos Intangiveis e Outros Activos Tangiveis

Os activos intangiveis e outros activos tangiveis registaram um crescimento liquido de 4.6 milhdes de euros,
justificado pelo investimento na abertura de BalcBies, na modernizagiio dos equipamentos informdticos ¢ na
aquisicio de novos “softwares” vocacionados para a informacgio de gestdo e para a gestio do risco de crédito.

Os outros activos tangiveis liquidos situam-se em 58.3 milhdes de euros, representando 2% do activo total. Os
imdveis liquidos de amortizagbes representam 54,9% do total dos Outros activos tangiveis liquidos.
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As amortizagtes acumuladas totais registaram um crescimento de 11,8%.

mill euros
m B::Tmrafvﬂs E OUTROS ACTIVOS TR (e R 'u'a(rli’:;&u
1. Outros activos tangiveis 58.304 54,722 6,5
...Imdvels 60.501 56.174 7,7
...Equipamento informatico 21.105 19.381 89
...Outros equipamentos 24.089 21.901 10,0
...EM CUrso 1.534 08| 1164
..Outros activos tanglvels 3.006 2.688 11,8
..Amortizaches acumuladas {51.931) (46.131) 12,6
2. Intangiveis 3.642 2.611 39,5
....Sistemas de tratamento automatico de dados 14,227 12,521 13,6
...Dutros activos intangivels 1.555 1.244 25,1
..Amortizagies acumuladas (12.141) (11.153) 89|
Total 61,945 57.333 B0

Activos niio Correntes Detidos para Venda

Os activos nfio correntes detidos para venda ascenderam a 46,2 milhdes de euros, registando um aumento de 21.4
milhdies de euros face a 2006. Este acréscimo & justificado essencialmente pela tomada de participagiio numa
empresa, no montante de 22,5 milhdes de euros, com o objectivo de venda no prazo de um ano.

O montante dos imdveis recebidos em dagio diminuiu 3,3 milhdes de euros.

Conta de Resultados

Produto Bancéario

0 Produto bancdrio cifrou-se em 177,2 milhes de euros, correspondendo-lhe um acréscimo de 29.2% face a 2006.

O Produto bancério registou um aumento de 40 milhdes de euros, para o qual contribuiram positivamente as suas
duas componentes, Margem financeira e Outros resultados correntes.
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= - il eurces
31-12-2007 31-12-2006 Variagio

Demonstracio de Resultados Valor %o
Margem financeira 82,494 77.583 4.911 6,3
Outros resultados correntes 84,6495 59.565 35.130 59,0
Comissfies e outros proveitos liquidos 44,746 41.177 3.569 8,7
Resultados em operaches financeiras 49,949 18.388 31.561 171,6
Produto bancario 177.189 137.148 40.041 29,2
Provistes e Imparidades liquidas * 36.867 22.899 13.968 61,0
Encargos de estrutura 100,900 88.296 12.604 14,3
Gastos administrativos 92.592 BO.787 11.805 14,6
Amortizaghes 8.308 7.509 99 10,6
Resultados por equivaléncia patrimonial (2.000) (33) (1.967) (5960,6)
Resultado antes de impostos 37.422 25.920 11.502 44,4
Impostos sobre oS lucros 11.814 4.780 7.034 1472

Interessas minoritarios 0 0 0 -

Lucre consolidado do exercicio 25.608 21.140 4,468 21,1
Cash-flow antes de impostos 82,597 56.328 26.269 46,6

T Incion a5 recuperayhes e Credits 8 JUros abatios a0 actvo

Margem Financeira
A Margem financeira contabilizon um acréscimo de 6,3% relativamente a 2006, ou seja, 4.9 milhdes de euros.

As comissdes associadas ao custo amortizado ascenderam a 2,7 milhdes de euros e o rendimento de instrumentos de
capital a 2,4 milhbes de euros.

O acréscimo de investimento, ocorrido no exercicio, nas carteiras de negociagio e de disponiveis para venda,
penalizou a Margem financeira, comparativamente ao exercicio anterior, jd que os custos de financiamento integram
esta rubrica e os proveitos associados estdo reportados em Resultados em operagbes financeiras. Este efeito
traduziu-se numa redugiio de 7,2 milhdes de euros na margem financeira. Descontando tal efeito, teriamos um
acréscimo de 15,2%.

Em termos globais os “spreads” da desintermediacio financeira registaram um reforco de 3 pontos base, em
resultado do aumento do peso do crédito ao consumo no total da carteira.

Em 2007, a taxa média dos depdsitos situava-se em 3,3%, correspondendo-lhe uma subida de 91 pontos base face a
2006, acompanhando parcialmente o ritmo de subida das taxas de juros do mercado.

O crédito a clientes registou uma taxa média de 7,5%, traduzindo-se num aumento de 94 pontos base,

Em 2007 foi realizada uma operagfio de securitizagio, no montante de 230 milhdes de euros, que originou um
impacto negativo, de 2 milhes de eurcs na Margem financeira, dado que os proveitos das obrigages Aqua SME n®
1 Classe C tiveram um diferencial de 3 meses face ao inicio e ao registo do custo de financiamento da operagiio.

Comissdes e Outros Proveitos Liquidos

As comissdes e outros proveitos ascenderam a 44,7 milhdes de euros, fraduzindo-se num crescimento de 8,7% (+3.6
milhdes de euros). A taxa de crescimento foi negativamente influenciada pelo facto de as comissdes de cobranga de
créditos titularizados da Finicrédito se terem reduzido, em resultado da operagio Aqua Finance n° 2 ter entrado em
amortizagfio acelerada.
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mil euras

Comissées e outros proveitos liquidos 31-12-2007 | 31-12-2006 “1’;"‘}5"
Area de retalho 37.201 34.419 81
...Associadas a crédito e garantias 14.563 12.320] 18,2
..Servicos bancarios 11.386 5.974 90,6
...Cartbes e ATM's 5.384 4,335 24,2
...Securitizagio 6,414 10.620 (39,6)
. Outros (545) 1.171 v
Area de investimento 7.545 6.757 11,7
.Comissbes de fundos e patriménios 6.687 5.788 19,0
..Corretagem 1.449 898 61,4
..Montagem empréstimos obrigacionistas 309 447 (30,8)
.. Titulos (1.100) (375) (193,1)

Total 44,746 41.177 B,7

A drea de retalho foi responsavel por 83,1% do total das comissdes e a drea da banca de investimento por 16,9%

As componentes que mais contribuiram para o aumento desta rubrica foram as comissdes por servigos bancdrios
{+90,6%), de cartdes (+24.2%) e os proveitos associadas a crédito e garantias (+18,2%).

Com a expansio da rede de distribuigo e o alargamento da base de clientes, os proveitos associados a cartdes tém
vindo a aumentar o seu peso relativo nesta rubrica, passando a representar 12% no total das comissfes e outros
proveitos liquidos.

As comissies relativas aos fundos de investimento tiveram um aumento de 19%, valor que supera o ocorrido na
desintermediagio (13,9%).

O bom desempenho dos mercados bolsistas e o alargamento da base clientes com perfil para este tipo de
investimentos, reflectiu-se no aumento de 61,4% das comissdes de corretagem, atingindo 1.5 milhes de euros.

Na sequéncia do aumento da carteira propria, as comissdes liquidas associadas a titulos registaram uma diminui¢io
de 0,7 milhSes de euros, face ao ano anterior.

A actividade seguradora, cujo inicio de exercicio ocorreu em 2007, teve um contributo ligquido para o resultado de
0,9 milhées de euros de prémios de seguros.

Resultados em Operacdes Financeiras

Os Resultados em operagbes financeiras, face A4 conjuntura favoravel dos mercados, tiveram um excelente
desempenho, crescendo 171,6%.

Os Resultados em operagfies financeiras referem-se a ganhos na carteira de acgdes e 4 avaliagio, ao justo valor, dos
produtos estruturados.

Custos de Estrutura

Os Custos de estrutura aumentaram 14,3%, relativamente a 2006, influenciados pela expansio da rede de
distribuicfo e pela criagio da Finibanco Vida.
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31-12-2007 | 31-12-2006 “:{':;a"}“
[No de balcBes . 150 127 18,1
|ne de colaboradores 1.520 1310 16,0|

A abertura de 23 novos Balcdes do Finibanco e de 2 novas delegagdes da Finicrédito e bem assim a preparagdo de
outros cuja abertura ocorreu no inicio de 2008, exigiu um reforgo do quadro de pessoal com 210 novos
colaboradores, a realizacio de investimentos adicionais em imobilizado e o recurso a fomecimentos e servigos

externos, justificando parcialmente o acréscime verificado nos custos de estrutura,

mil euras

Encargos de estrutura 31-12-2007 | 31-12-2006 V"{‘;";ﬂ'“
Custos com o pessoal 57.183 50.298] 13,7
Gastos Administrativos 35.410 30.489 16,1
Amaortizactes 8,308 7.509 10,6

Total dos custos de estrutura 100.9200 8B.296 14,3
| Produto bancario 177.189| 137.148| | 29,2|
|[Resuttados por equivaléncia patrimonial | (2.000)| 33)] | (5960,6)|
| Racio de eficiéncia | s57.6%|  644%| |  (68pp)

O ricio de eficiéncia, de acordo com a Instruglio n® 16/2004 do Banco de Portugal (inclui os Resultados por
equivaléncia patrimonial no Produto bancdrio) melhorou 6,8 pontos percentuais, situando-se em 57,6%,
beneficiando do comportamento muito positive do produto bancdrio (+29,2%).

Custo com o Pessoal

Os custos com o pessoal tiveram um crescimento de 13,7% face a 2006, justificado em parte pelo referido refor¢o
do pessoal para os Balcbes abertos em 2007 e para os que estdo em preparagdo para abrir em 2003,

O ricio "nimero de empregados/ nimero de Balces™” registon uma diminuigiio relativamente a 2007, passando de
10,32 para 10,13 funciondrios, traduzindo-se num aumento de produtividade.

No mesmo sentido, o custo médio por funciondrio também diminuiu face ao periodo homdlogo, mesmo
incorporando a actualizagio da tabela salarial e as promoges obrigatdrias efectuadas ao abrigo do ACTV do Sector
Banedrio.

Os custos com o pessoal representam 56,7% do total dos custos de estrutura. Os custos associados ac fundo de
pensdes e outros beneficios pds-emprego (SAMS e subsidios por morte) situaram-se em 6,8 milhdes de euros e
correspondiam a 11,9% do total dos custos com o pessoal.

Gastos Administrativos

Os custos com os fornecimentos e servigos externos aumentaram 4.9 milhSes euros, correspondendo-lhe um
crescimento de 16,1%.

" Para este aumento contribuiram essencialmente as campanhas publicitirias, o acordo de *outsourcing” efectuado
com a IBM para a area de informafica, a expansio da rede de distribuigfio e os custos associados aos cartdes.
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O acordo de “outsourcing” com a IBM para a drea de informdtica, teve um impacto nos gastos administrativos de
1,3 milhdes de euros, embora com redugdo noutras rubricas. Este agravamento ndo foi totalmente compensado nos
custos com o pessoal em 2007, por terem sido pagas indemnizagdes na sequéncia da transferéncia de colaboradores
para a IBM.

Os custos directamente associados aos 23 Balcdes abertos em 2007 cifraram-se em 0,9 milhdes de euros e
correspondem a 17,5% do acréscimo dos custos nesta rubrica. Os restantes Balcbes registaram um crescimento de
9.2% (0,8 milhdes de euros), influenciados ainda pelos Balebes abertos em 2006, cujos meses de actividade em
2007 excederam os meses de actividade do ano anterior,

A componente “rendas e alugueres” € a que apresenta maior peso (19,9%) no total dos gastos administrativos, dado
que a maioria das instalaces dos Balcdes do Finibanco s3o arrendadas.

Os custos associados 4 rede ATM sofreram um agravamento no montante de 578 mil euros, para 0 que concorren a
alteragfio no tarifirio da SIBS ocorrida em meados de 2006.

Em termos de campanhas publicitdrios, o Grupo Finibanco realizou investimentos no montante de 2.2 milhdies de
euros, a que corresponde um acréscimo de 23,5% face ao exercicio anterior. As campanhas publicitirias que foram
realizadas através da radio ao longo do ano tiveram um objectivo institucional, mas foram direccionadas para os
produtos crédito habitagfio, crédito pessoal e fundos de investimentos. Num periodo de expansio da rede de
distribuigto, esta componente tem vindo a aumentar o seu peso na estrutura de custos, situando-se agora em 6,2%.

Amortizaches

As amortizagdes tiveram um aumento de 0,8 milhdes de euros, correspondendo a um acréscimo de 10,6% face a
2006,

mil euros

AMORTIZAGOES DO EXERCICIO 31-12-2007 | 31-12-2006 ”“gl‘f"’
1. Outros activos tangiveis 7.143 6.683 6,9
. Iméveis 2322 2,301 0,9
..Equipamento 4,596, 4.065 13,1
..Outros 225 318| (29,1)
2. Intangiveis 1.164 826 41,0

Total 8.308 7.509 10,6

As amortizagtes para activos intangiveis registaram um crescimento de 41%, que corresponde aos investimentos
realizados em novos aplicativos informaticos, a amortizar em 3 anos.

As amortizagdes para equipamento representam 55,3% do total da rubrica e registaram um acréscimo de 13,1% no
ano. Este acréscimo € justificado pela preparagio de novos Balcdes e pelo investimento na modernizacio dos
equipamentos informaticos.

Provises e Imparidades Liquidas

As Provisfes e imparidades liquidas apresentam um aumento de 14 milhdes de euros. Esta rubrica inclui as
recuperagdes dos créditos abatidos ao active, que ascenderam a 7,2 milhdes de euros (5,5 milhdes de euros em
2006}, recuperagfes que tiveram um comportamento positivo no ano, no seguimento de uma maior agressividade na
actuagdo por parte dos servicos de recuperagio do Grupo Finibanco.

O custo do risco de crédito, deduzido das recuperagdes de créditos e dos juros abatidos ao activo situou-se nos 132
pontos base. Este risco reflecte o segmento de mercado do Grupo do Finibanco, (particulares e micro empresas),
cujo risco € mais elevado, mas compensado pela Margem financeira acrescida obtida neste tipo de crédito.

Resultados por Equivaléncia Patrimonial
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Em 2007, o resultado obtido pelas subsididrias foi negativo em 2 milhdes de euros e refere-se 4 parte atribuida ao
Grupo Finibanco pela sua participagdo na Prio, SGPS. A empresa realizou elevados investimentos no Leste da
Europa, na drea das energias renovdveis, cujo retorno sé serd obtido nos proximos exercicios,

Interesses Minoritarios

Os interesses minoritirios sio nulos. Em 2007 foi constituido o Finibanco Angola, SA, em que a participagio do
Grupo Finibanco € de 60%, mas o arranque da actividade sé estd prevista para o inicio do segundo trimestre de
2008.

Fundos Priprios e Requisitos De Fundos Priprios

Em 31 de Dezembro de 2007, o ricio de solvabilidade situava-se em 10% e o Core Tier | em 6.6%, de acordo com
as regras do Banco de Portugal.

mil euros
i . Varlagao

Fundos prdprios e requisitos de fundos proprios 31-12-2007 | 31-12-2006 (%)

Fundos Préprios Elegiveis 257.631 174.235 47,9
...0e base 169.677 116.607 45,5
...complementares 101.224 60.399 67,6
...Deductes {13.271) (2.771) (378,8)
Requisitos de fundos priprios 207086 166.586/ 243
Core Tier I 6,6% 5,6%0 1,0pp
Tier II 3,4% 2,8% 0,6 pp

|Racio de solvabilidade 10,0% 8,4%)| | 1,6 pp|

Os fundos proprios de base tiveram um acréscimo de 45,5%, correspondendo a um aumento de 53,1 milhdes de
euros. Para este acréscimo contribuin, essencialmente, o aumento de capital e o prémio de emissdo, no montante de
30 milhdes de euros, e a incorporagio dos resultados nio distribuidos de 2006.

O efeito do acréscimo dos fundos proprios de base no TIER 1 foi de 2,5 pontos percentuais face a 2006 ¢ o aumento
dos requisitos de fundos préoprios representava uma diminuigiio de 1.5 pontos percentuais.

As dedugdes aos fundos proprios incorporam a participaciio na seguradora, no montante de 7,5 milhdes de euros,

Os requisitos de fundos proprios registaram um acréscimo de 24, 3%, em resultado do aumento da actividade.

Indicadores de Referéncia do Banco de Portugal

O guadro abaixo integra os indicadores de referéncia, de acordo com a Instrugiio n® 16/2004 do Banco de Portugal.

Armental - Codal - 3730-132 Vale de Cambra - Tel. 256 426 300 - Fax 256 426 499
Conftribuinte n® PT 507541693 - Sociedade por Quotas - Capital Social € 100.000.000 - Matricula n® 807541693 Cons. Reg. Com, de Vala de Cambra



INDICADORES DE REFERENCIA DO BANCO DE PORTUGAL 31-12-2007 31-12-2006

1. Solvabilidade
Racio de adequagio de fundos proprios l 10,0% 8.4%

Racio de adequacio de fundos proprios de base | 6,6% 5,6%

2. Qualidade do Crédito
Crédito com incumprimente ™ | Crédito total | 2,9% 2,6%

Crédito com incumprimenta, liguide ™ / Crédito total_ liquido ™ | 0,7% 0.3%

3. Rentabilidade

Resultados antes de impostos / Activo liquido médio | 1,5% 1.2%
Produto bancario ¥ / Activo liguido médio [ 6,8% 6,4%
Resultados antes de impostos / Capitais proprics liguido médio | 22.0% 19.8%
4. Eficiéncia

Custos de funcionaments ™ + amortizagdes [ Produto bancario bl | 57.6% G4, 4%
Custos com o pessoal + amortizagées / Produte bancario | 32.6% 36, 7%

(a) De acordo com a definigio constante da Carta Circular n® 89/03/2003 do Banco de Portugal
(b) Crédito liquido de provistes para crédito vencido e para crédito de cobranga duvidosa

(c) De acordo com a definigio constante da Instrugdo n® 16/2004 do Banco de Portugal
(deduzidas as Recuperagies de crédito  juros abatidos ao activa)

Finibanco-Holding, SGPS S.A.

Balanco

O Activo liguido do Finibanco-Holding atingiu 2927 milhdes de euros, correspondendo-lhe um acréscimo de
63,4% face ao periodo homdélogo.

Mo final do exercicio o Finibanco-Holding, SGPS 5.A. detinha 70,8 milhfes de euros em Activos financeiros
disponiveis para venda, consubstanciados numa carteira de acgdes de 65,8 milhdes de euros e em 5 milhdes de
euros de obrigaces.

Os titulos que compiem a cartsira de acgdes estdo cotados em bolsas, integrando a maioria deles os principais
indices, estando assim assegurado um elevado nivel de liquidez.

A rubrica Investimentos em Filiais e Associadas (liquida de imparidade), no montante de 172,7 milhfes de euros,
registou um crescimento de 28 milhdes de euros, que corresponde ao reforgo de capital feito nas Participadas, no
montante de 16 milhdes de euros, e & constituigio de trés novas sociedades, a Finibanco Vida, SA (7,5 milhdes de
euros), o Finibanco Angola, SA (4,4 milhdes de euros) e a Fini International Luxembourg, SA (32 mil euros).

Os Activos tangfveis, com 13,1 milhdes de euros, registaram uma diminuigio de 244 mil euros face ao ano anterior,
montante que se refere 4s amortizagdes do exercicio.

Os Outros activos situam-se em 18,5 milhdes de euros, dos quais 16,4 milhdes de euros sfo suprimentos e
prestagies suplementares feitos s empresas filiais e associadas.

"
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A rubrica Recursos de outras instituicdes de crédito, no montante de 79,1 milhiies de euros, reflecte o financiamento
parcial dos investimentos efectuados.

Em 31 de Dezembro de 2007, o montante de 47,4 milhdes de euros registado na rubrica Responsabilidades
representadas por titulos, assegurava 16,2% do financiamento do active liquide.

Os Capitais proprios apresentam um crescimento de 31,3 milhdes de euros, face ao periodo homdlogo. Este
acréscimo deve-se, essencialmente, ao aumento do capital social e ao prémio de emissdo (30 milhdes de euros), que
lhe corresponde, realizado no final do més de Margo de 2007 e ainda ao Resultado do exercicio de 2006 (10,6
milhdes de euros) deduzido do pagamento de dividendos (7,5 milhdes de eurcs). Mo final do exercicio, os Capitais
proprios situavam-se em 149,8 milhdes de euros.

O Resultado liquide do exercicio ascendeu a 14.9 milhes de euros.
Conta de Resultados

O Produto banedrio, no montante de 13,6 milhfies de euros, aumentou 4,9 milhiies de euros face a 2006.

_mII auros
31-12-2007 31-12-2006 Variagao

Demonstracio de Resultados Valor %
Margem financeira 14.233 9,982 4,251 426
Outros resultados correntes 1.323 691 632 91,5
Comissfies e outros proveitos liquidos 1.156 687 469 68,3
Resultados em operagies financeiras 167 4 163 40750
Produto bancario 15.556 10.673 4.883 45,8

Provisties e imparidades liquidas 23 (555) 578 -
Encargos de estrutura 495 580 (84) (14,5)
Gastos administrativos 252 221 31 14,0
Amortizagbes - 244 359 (115) (32,0}
Resultado antes de impostos 15.037 10.648 4.389 41,2
Impostos sobre os lucros 142 98 44 44,9

Interesses minoritarios 0 0 0 -
Resultado do exercicio 14.895 10.550 4.345 41,2
Cash-flow antes de impostos 15.304 10.452 4,852 46,4

A Margem financeira situou-se em 14,2 milhes de euros; incluindo esta rubrica os dividendos das filiais (16,6
milhdes de euros) que registaram um acréscimo de de 5,6 milhdies de euros. Relativamente a 2006, a Margem
financeira foi afectada pelo financiamento do investimento realizado (70 milhdes de euros) na carteira de titulos
disponiveis para venda e pelo agravamento verificado nas taxas de juro,

Os Outros resultados correntes contribuiram positivamente para o Produto bancéario, com 1,3 milhes de euros. As
Comissdes e outros proveitos liquidos ascenderam a 1,2 milhdes de euros (+68,3% face a 2006) e incluem a mais
valia obtida (0,7 milhdes de euros) na venda de Associada (M. Wind SGPS), cuja constituigio havia ocorrido no
periodo em andlise.

Os Encargos de estrutura registaram uma diminuigio de 84 mil euros (-14.5%), situando-se em 496 mil euros.

O Resultado antes de impostos, no montante de 15 milhdes de euros, aumentou 4,4 milhdes de euros.

O “Cash-Flow", antes de impostos, foi de 15,3 milhdes de euros e o Resultado liquido do exercicio de 14,9 milhdes
de euros, correspondendo-lhes, respectivamente, um acréscimo de 41,2% ¢ 46,4%, face ao exercicio anterior
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Participadas

Finibanco, SA

0 Activo liquido do Finibanco, SA ascendeu a 2.835 milhdes de euros, correspondendo-lhe um acréscimo de 29,5%
(+645,6 milhdes de euros) relativamente ao exercicio anterior.

O crescimento do Activo estd associado aos aumentos verificados na carteira de crédito bruta, em 23,3% (+389.7
milhdies de euros) e 4s aplicagies em Instituigbes de crédito em 80,6% (+147,3 milhdes de euros).

A Carteira de crédito incorpora 250 milhdies de euros de créditos a PME’s que foram objecto de uma operagfio de
titularizacfio de créditos, realizada em Junho de 2007.

O Crédito vencido total e o vencido hd mais de 90 dias (nfio totalmente provisionado), simaram-se em 1,8% (1,4%
em 20067 e 1,5% (1,1% em 2006) do crédito total, respectivamente,

A cobertura por Provisdes (especificas e gerais) do Crédito vencido hd mais de 90 dias, nfio totalmente
provisionado, ascendeu a 106,2% (135,5% em 2006).

O ecrédito em incumprimento e o crédito em incumprimento liquido, na definigio estabelecida pelo Banco de
Portugal, representavam, respectivamente, 2,3% (2,1% em 2006) & 1,8% (1,2% em 2006) do crédito total.

A rubrica Aplicagtes em instituigbes de crédito registou um: aumento de 1473 milhdes de euros, dos quais 94,6
milhdes de euros relativos & Finicrédito (empresa filial do Grupo Finibanco). Esta rubrica também incorpora as
aplicagfies associadas a “swaps” de taxa de juro e “equity swaps” e ainda as aplicacdes de muito curto prazo em
IC's no estrangeiro.

No final do exercicio, a Carteira de titulos situava-se em 149,9 milhdes de euros, dos quais 73,2 milhfes em Activos
financeiros disponiveis para venda e 76,7 milhdes de euros Activos financeiros detidos para negociagéio.

A Carteira de timlos crescen 30,7% (+35,2 milhdes de euros) e contribuiu positivamente para os resultados de 2007,

Os titulos que compdem a carteira de acelies estio cotados em Bolsa, sendo que a maioria deles integra os principais
indices, assegurando-se assim um elevado nivel de liquidez.

Os activos intangiveis e outros activos tangiveis registaram um crescimento liquido de 4,1 milhdes de euros
(11,2%), justificado pelo investimento na preparaciio de novos Balcdes, na modernizagio dos equipamentos
informaticos e na aquisicdo de novos “softwares” vocacionados para a informagfio de gestiio e para a gestdo do risco
de crédito.

Os Outros activos tangiveis liquidos situam-se em 38,3 milhes de euros, representando 1,4% do activo total. Os
imdveis liquidos de amortizagdes representam 57,1% do total dos Outros activos tangiveis liquidos.

As amortizaciies acumuladas totais registaram um crescimento de 12,1%, totalizando 6 milhdies de euros.

Os Activos nfo correntss detidos para venda ascenderam a 43 milhdes de euros, registando um aumento de 21,3
milhdes de euros face a 2006. Este acréscimo & justificado essencialmente pela tomada de participagio numa
empresa, no montante de 22,5 milhdes de euros, com o objectivo de venda no prazo de um ano.

O montante dos iméveis recebidos em dacio de pagamento diminuiu 3,4 milhdes de euros.

O financiamento do activo ¢ essencialmente efectuado através dos recursos de clientes que registaram um
crescimento de 18,3% (+343,3 milhfes de euros). enquanto que os recursos de oufras instituigies de crédito

diminuiram 9,6 milhdes de euros, com o seu peso no total do activo a passar de 5,5% para 3,9% em 2007.

O financiamento do activo foi também assegurado através da realizaglio de uma operagio de securitizaglio de
créditos a PME’s, no montante de 250 milhdes de euros, realizada em Junho de 2007,

O total dos Recursos de clientes ascendeu a 2.778 milhdes de euros, correspondendo-lhe um crescimento de 17,4%.
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Os Recursos de clientes no balango (ndio considerando juros a pagar e outros ajustamentos), no montante de 2,224
milhiies de euros, aumentaram 18,2%, face ao perfodo homélogo,

Os Depésitos de clientes tiveram um incremento de 21,7% (366,3 milhdes de euros) e os empréstimos
obrigacionistas uma diminuigiio de 12,2%.

Os Depésitos de clientes particulares representam 64.5% do total & os de empresas 35,5%. Em 2007, verificou-se
um reforgo da captagio de depésitos a particulares privilegiando os depositos de menor montante com o objectivo
de obter uma maior diversificagdo dos recursos.

Por forca das condigdes dos mercados financeiros verificadas em 2007, foram emitidos 3 novos empréstimos, no
montante de 118 milhdes de euros, ¢ amortizados 8 no montante de 146,8 milh&es de euros.

Os Capitais proprios tiveram um reforgo de 31,4 milhdes de euros (+28.1%), face a 31 de Dezembro de 2006,
acréscimo que se deve, essencialmente, ao aumento do capital social (16 milhdes de euros) realizado no final do
més de Margo de 2007, a incorporagfio do resultado de 2006 ndo distribuido, & valorizagio dos Activos financeiros
disponiveis para venda (14,4 milhdes de euros) e & redugio de 4,2 milhdes de euros registados em Resultados
transitados, relativos 4 aplicagio do regime transitério previsto no Aviso 12/2001, com as alteragdes que lhe foram
introduzidas pelo Aviso 12/2005, em matéria de Fundo de Pensdes.

O Produto bancério cifrou-se em 139,6 milhdes de euros, correspondendo-lhe um acréscimo de 32,6% face a 2006.

O Produto bancério registou um aumento de 34,4 milhdes de euros, para o qual contribuiram positivamente os
Owiros resultados correntes (38,7 milhdes de euros).

A Margem financeira decresceu 6,1% relativamente a 2006 (4.3 milhdes de euros).

As comisstes associadas ao custo amortizado ascenderam a 6,5 milhdes de euros e o rendimento de instrumentos de
capital a 2.4 milhdes de euros.

O acréscimo de investimento, ocorride no exercicio, nas carteiras de negociagfio ¢ de disponiveis para venda,
penalizou a Margem financeira, comparativamente ao exercicio anterior, j& que os custos de financiamento integram
esta rubrica & os proveitos associados estio reportados em Resultados em operagBes financeiras. Este efeito
influenciou negativamente a margem financeira em 4,7 milhdes de euros.

Em termos globais os “spreads” da desintermediagfio financeira registaram uma reducio de 28 pontos base, em
consequéncia da aplicaglio de uma politica de maior selectividade dos riscos, privilegiando operagfies com “rating”
superior. Esta redugiio foi compensada pelo efeito de volume, em cerca de 7,5 milhdes de euros.

Em 2007, a taxa média dos depésitos situava-se em 3,3%, correspondendo-lhe uma subida de 88 pontos base face a
2006, acompanhando parcialmente o ritmo de subida das taxas de juros do mercado, ocorrida no exercicio. Em
resultado da forte concorréncia que se regista no mercado nacional esta subida s6 em parte foi repercutida no prego
do crédito.

A taxa média do crédito a clientes foi de 7,1%, traduzindo um aumento de 60 pontos base.

Em 2007 foi realizada uma operagdo de securitizagfio, no montante de 250 milhBies de euros, que originou um
impacto negativo de 2 milhées de euros na Margem financeira, dado que os proveitos das obrigagtes Aqua SME n®
1 Classe C tiveram um diferencial de 3 meses face ao inicio e ao registo do custo de financiamento da operagio.

Em termos contabilisticos a operagiio de securitizagfio Aqua SME traduziu-se numa diminuigio de proveitos (juros
dos créditos cedidos) no montante de 10,7 milhdes de ewros, compensada em parte pela redugfio do custo de

“funding”, em cerca de 6,7 milhdes de euros, e pela remuneragio dos titulos associados (1.6 milhdes de euros).

As Comissbes e outros proveitos ascenderam a 24 milhdes de euros, traduzinde um ligeiro aumento no ano
(+0,8%).

A drea de retalho foi responsdvel por 95.4% do total das comissdes e a area da banca de investimento por 4,6%.

Face a 2006 as Comissdes e outros proveitos liquidos sofreram impactos negativos decorrentes:
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=  Da diminuigio nos ganhos realizados em activos nfo correntes detidos para venda (-2,2 milhes de euros);

= Do acréscimo dos custos de transaccio dos titulos (+0,7 milhdes de euros), associados ao aumento verificado
na respectiva carteira;

=  Da diminui¢io das comissdes de depositirio (-1,1 milhfes de euros).

As componentes cujos acréscimos contribuiram para compensar estas diminuigfes foram as comissdes associadas a
servicos bancdrios (+31,7%), de cartdes (24,2%) e os proveitos associados a crédito e garantias (+18,2%). Estas trés
componentes, associadas 4 drea de retalho, registaram um aumento de comissdes de 4,3 milhdes de euros,
correspondente a um crescimento de 21.7%.

Com a expansfio da rede de distribuigfo & o alargamento da base de clientes, os proveitos associados aos carties tém
vindo a aumentar o seu peso relativo nesta rubrica, passando a representar 22,4% no total das comissbes e outros
proveitos liquidos.

O bom desempenho dos mercados bolsistas ¢ o alargamento da base de clientes com perfil para este tipo de
investimentos, reflectiu-se no aumento de 61.4% das comissdes de corretagem, atingindo 1,5 milhSes de euros.

Os Resultados em operagbes financeiras, face A4 conjuntura favoravel dos mercados, tiveram um excelente
desempenho, crescendo 372,4%.

A carteira de Titulos disponiveis para venda registou resultados de 22 milhGes de euros.

Os resultados da carteira de negociaglio (timlos, “swaps™ de taxa de juro, “equity swaps™ e outros derivados)
registaram um acréscimo de 16,8 milhdes de euros.

Os custos associados ao financiamento destas carteiras € os custos de transac¢io estio incluidos, respectivamente,
na Margem financeira ¢ em Comissfes.

Os Custos de estrutura aumentaram 14,5%, relativamente a 2006, influenciados pelo acréscimo de actividade e pela
expansdo da rede de distribuigio.

A abertura de 23 Balcfies, e bem assim a preparacio de outros que abriram ou estio em vias de abertura no inicio de
2008, exigiu um reforco de 181 novos colaboradores, a realizacfio de investimentos adicionais em imobilizado e o
recurso a fornecimentos e servigos externos, justificando parcialmente o acréscimo verificado nos custos de
estrutura.

O Racio de eficiéncia melhorou 9.6 pontos percentuais, situando-se em 60,7%, beneficiando do comportamento
positivo do Produto bancério, que aumeniou 32,6%.

Os Custos com o pessoal tiveram um crescimento de 13.2% face a 2006, justificado em parte pelo referido reforco
do pessoal para os Balcbes abertos em 2007 e para os que estiio em preparagdo para abrir em 2008.

O niimero médio de funciondrios por Balcdo registou uma diminui¢iio relativamente a 2006, passando de 8,81 para
8,67 funciondrios, traduzindo-se num aumento de produtividade.

No mesmo sentido, o custo médio por funciondrio também registou uma diminuigio face ao periodo homélogo,
mesmo incorporando a actualizagio da tabela salarial e as promogdes obrigatérias, efectuado ao abrigo do ACTV
{Acordo Colectivo de Trabalho).

As remunera¢des varidveis registaram um acréscimo de 30,4% face ano anterior, na sequéncia da nova politica de
incentivos.

Os Custos com o pessoal representam 57,3% do total dos custos de estrutura. Os custos associados ao fundo de
pensBes e outros beneficios pds-emprego (SAMS e subsidios por morte) situaram-se em 5,7 milhdes de euros e
correspondiam a 11,8% do total dos custos com o pessoal,

Os custos com os fornecimentos e servigos externos aumentaram 4,6 milhdes euros (+18,6%).
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Para este aumento contribuiram essencialmente as campanhas publicitirias, o acordo de “outsourcing™ com a IBM
para a drea de informética, a expansfo da rede de distribui¢dio e os custos associados aos cartdes,

Os custos directamente associados aos 23 Balcdes abertos em 2007 cifram-se em 0,9 milhdes de euros e
correspondem a 19,8% do acréscimo dos custos nesta rubrica, Os restantes Balces registaram um crescimento de
9.2% (0.8 milhdes de euros), influenciados ainda pelos Balctes abertos em 2006, cujos meses de actividade em
2007 excederam os meses de actividade no ano anterior,

A componente “rendas e alugueres” é a que apresenta maior peso no total dos gastos administrativos, em 26,1%,
dado que a maioria das instalagfies dos Balcdes do Finibanco sio arrendadas.

Os custos associados 4 rede ATM sofreram um agravamento de 578 mil euros para o que concorreu a alteragiio de
tarifirio da SIBS verificada em meados de 2006.

Em 2007 o Finibanco realizou um acordo de “outsourcing”™ com a IBM para a drea de informédtica, com um impacto
nos gastos administrativos de 1,3 milhes de euros. Este agravamento nfio foi totalmente compensado nos custos
com o pessoal, por terem sido pagas indemnizagdes aos colaboradores que foram transferidos para aquela entidade.

Em termos de campanhas publicitirias, o Finibanco realizou investimentos no montante de 2,2 milh@ies de euros, a
que corresponde um acréscimo de 23.5% face ao exercicio anterior. As campanhas publicitirias foram realizadas
através da ridio ao longo do ano, tiveram um objectivo institucional, mas foram direccionadas para os produtos
crédito habitagdo, crédito pessoal e fundos de investimentos. Num periodo de expansio da rede de distribuigiio, esta
componente tem vindo a aumentar o seu peso na estrutura de custos, situando-se agora em 7.6%.

As amortizagfes tiveram um aumento de 0,5 milhdes de euros, corespondendo a um acréscimo de 7,9% face a
2008,

As amortizagles para activos intangiveis registaram um crescimento de 11,1%, que corresponde acs investimentos
realizados em novos aplicatives informaticos, cuja amortizagdo € realizada em 3 anos.

As amortizagbes para equipamento representam 57.9% do total da rubrica e registaram um acréscimo de 7.4% no
ano. Este acréscimo € justificado pela preparagio de novos Balcdes e pelo investimento na modemizagfio dos
equipamentos informaticos.

As Provistes e imparidades liquidas apresentam um aumento de 7.8 milhdes de euros. Esta rubrica considera as
recuperaces dos créditos e juros abatidos ao activo, que ascenderam a 3 milhdes de euros.

As Provisdes especificas para Crédito a clientes, liquido de reposigdes, anulagdes e recuperagdes, ascenderam a 13,8
milhdes de euros (-17,6% face a 2006).

O custo do risco de crédito (que inclui a dedugfio das recuperagfes de créditos e juros abatidos ao activo) situou-se
em 77 pontos base reflectindo o segmento de mercado onde o Finibanco opera (particulares e micro empresas), cujo

o risco, sendo mais elevado, € compensado pela margem financeira acrescida.

Em 31 de Dezembro de 2007, o rdcio de solvabilidade simava-se em 8,.1% e o Core Tier [ em 5,1%, de acordo com
as regras do Banco de Portugal.

Os Fundos praprios de base tiveram um acréscimo de 15,1%, comrespondendo a um aumento de 15,6 milhdes de
euros. Para este acréscimo contribuiu, essencialmente, o aumento de capital no montante de 16 milhdes de euros e a
incorporagio dos resultados nfo distribuidos de 2006.

s requisitos de Fundos proprios registaram um acréscimo de 22,4%, em resultado do aumento da actividade.

O Resultado liquido foi de 21,3 milhdes de euros, traduzindo-se num crescimento de 107,9% (+11 milhdes de
euros) face a 2006. A rendibilidade dos capitais préprios situou-se em 15,8%.

Finibanco Angola, SA
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O Finibanco Angola foi constituido por escritura piblica em 4 de Setembro de 2007, em parceria com diversas
entidades predominantemente locais, com o capital social de 740 milhdes de kwanzas, 60% do qual detido pelo
Finibanco-Holding,

Encontra-se em fase de instalagio e de testes de equipamento informético, prevendo-se o inicio da sua actividade na
primeira quinzena de Abril de 2008,

Mo mercado de Angola constituir-se-d como Banco universal, com actuagdo comercial de proximidade com vista ao
conhecimento pessoal e 4 satisfaglo integral das necessidades financeiras dos seus clientes.

A composigdo do quadro de pessoal do Finibanco Angola estd concluida, dele fazendo parte um nimero de
elementos de nacionalidade angolana e maioritariamente de formacdo superior, indispensaveis ao inicio da sua
actividade.

Decorrem, simultaneamente, em Portugal e em Angola, acgoes de formagio com vista & conveniente prepara¢iio do
gquadro de pessoal para garantir, a partida, a prestagdo de servigos de qualidade que o Grupo disponibiliza aos seus
clientes.

Finicrédito-Instituicdo Financeira de Crédito, SA

A manutengiio de débeis condigties de funcionamento do mercado de crédito ao consumo, agravadas por factores de
instabilidade financeira internacional, geradores de falta de confianga dos investidores e das consequentes restrigdes
impostas & concessdo de crédito, e ainda a politica de abandono de franjas de maior risco, que foi seguida, através
da melhor selecgfio de parceiros comerciais, trouxeram como consequéncia a regressiio do velume de negocios da
Finicrédito em 7, 7% relativamente ao do exercicio de 20086, situando-se este em 173,6 milhbes de euros.

Por produto, a estrutura de negdcios manteve-se idéntica & observada em 2006, o que significa que o segmento auto
(crédito, leasing e ALD) continuou a deter a quota maioritiria de 84,5% e o crédito lar e crédito pessoal, com quotas
de 9,5% e 6%, respectivamente, registando posigbes semelhantes is do exercicio anterior.

A nivel de organizaciio e estrutura, reformulou-se a plataforma informatica e organizativa em que a empresa se
apoia, de modo a ajusti-las aos objectivos estratégicos de médio/longo prazo que se perspectivam no seu horizonte.

Mestes termos, estruturaram-se alguns servigos, criaram-se outros, reforgou-se o quadro de pessoal do Departamento
Informético, com a admissfio de novos elementos potencialmente capazes de desenvolver as competéncias deste
servigo, e autonomizaram-se os Departamentos de Controlo de Riscos e de Normas e Procedimentos, pela
importincia que estas dreas assumem na actual estrutura de funcionamento da Finicrédito.

Ainda nesta matéria, procedeu-se a substituigio da plataforma informatica, em uso desde o inicio da actividade da
empresa, por outra que melhor corresponda 4s suas necessidades, tarefa que constituiu trabalho drduo e requereu o
envolvimento da totalidade dos colaboradores durante quase todo o exercicio.

A rede de distribuigfio da Finicrédito foi reforgada, internamente, com a abertura das Delegagdes da Covilhd e de
Evora, para aproximar a Finicrédito dos seus parceiros comerciais, fixando-se em doze o nimero de Delegagdes
domésticas.

No dmbito do processo de internacionalizagiio da actividade e concluidos que foram os formalismos impostos pelos
drgfos de supervisfio de Portugal e da Romeénia, procedeu-se no dia 8 de Fevereiro de 2008 4 apresentaciio piblica
da Sucursal neste pais e iniciou-se o processo de recrutamento de pessoal para o arranque da Sucursal a abrir em
Bucareste,

A nivel de recursos humanos, merecem referéncia especial os seguintes factos:

*  TImpulsionou-se a sua formagio e requalificagfio, quer através de acgbes externas direccionadas, quer de
miltiplas iniciativas internas;

* (Constituiu-se uma equipa alargada de formadores internos, devidamente credenciados, por forma a criar
competéncias para dar satisfacio as necessidades de formagéio;
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* Procedeu-se ao ajustamento da ferramenta de avaliag8o de desempenho e incentivos & perfunnance adequando-
a & realidade estrutural da empresa e s novas necessidades dos servigos;

Concretizaram-se algumas iniciativas direccionadas para o aperfeigoamento dos aspectos comunicacionais dentro da
Organizagio, procedendo-se 4 elaboragdo de um diagnéstico sobre esta matéria, cujas conclusdes apontaram para a
necessidade de manutengiio de algum investimento na melhoria da comunicagio interna.

Em matéria de recursos, o financiamento da actividade da sociedade foi feito exclusivamente através do
endividamento bancério.

O facto de ter terminado o perfodo de “revolving” da operagiio de titularizagio “Aqua2”™ em Julho de 2006, e de ndo
se ter efectuado nova operagiio de cedéncia de activos, provocou um crescimento significativo na carteira de crédito,
bem como a necessidade de financiamento bancério.

No final do ano, por questiies relacionadas com a evolugio dos mercados financeiros, foi dada a oportunidade aos
subscritores de obrigagfes de substituir as subordinadas “Finierédito Juro Crescente 05/13" por outro empréstimo
denominado “Finicrédito 07/17", com melheres condigtes de remuneragio. Tratando-se de produtos financeiros
estruturados, desta substituigio nio resultou qualquer aumento dos custos financeiros para a Finicrédito, resultando
apenas que cerca de 90% das obrigagdes foram objecto de substitui¢do pela nova emissio.

Mo que toca & situagio econdmica e financeira ha a referir os seguintes factos:

* () activo liquido registou um crescimento de 44%, tendo atingido a cifra de 338 milhdes de euros, sendo que
cerca de 91% desse montante corresponde 4 rubrica de crédito concedido a clientes;

* (Continuou a manter-se uma politica de constituigiio de provistes adequada ao volume de crédito em mora, de
acordo com critérios prudenciais conservadores. No final do ano, as provistes constituidas, quando comparadas
com o montants de crédito vencido com mais de trés meses, permitiram um ricio de cobertura de 284%;

= O passivo é constituldo, em cerca de 91%, por dividas de financiamento da actividade, no montante de 274
milhdes de euros;

*  Os fundos préprios da sociedade sofreram, durante o ano, uma redugdo de 366 milhares de euros, por forga da
aplicacfio das novas normas contabilisticas. Dado que os resultados obtidos em 2006 foram aplicados nos
impactos inerentes a alteragio da politica contabilistica, os capitais préprios observaram um crescimento de 1,1
milhdes de euros, situando-se em 34,6 milhdes de euros;

* (Considerando o valor ponderado dos activos da sociedade, bem como os fundos priprios existentes, obteve-se
um récio de solvabilidade de 14,6%;

= A evolugdo da carteira de crédito propria induziu um crescimento da margem financeira de cerca de 6,0
milhdes de euros, ou seja, mais 52,4 % do que o registado em 2006,

= (35 resultados ndo financeiros observaram também um crescimento de 2,9 milhdes de euros, comespondente a
19,0%, quando comparado com o periodo homélogo. De realcar que o crescimento verificado nos resultados
nio financeiros teve de acomodar um impacto negativo de 4.3 milhSes de euros, verificado nas comissdes de
gestio da carteira de crédito titularizada;

* (O produto bancdrio cresceu cerca de 33,5%, atingindo o montante de 35,4 milhdes de euros. O crescimento que
se verificou no crédito concedido, conjugado com o fim do perfodo de “revolving” da operagfio de titularizagéo,
alterou substancialmente a estrutura de custos e proveitos;

* (s encargos de estrutura, correspondentes a 37,4% do produto bancério, registaram um acréscimo de 3,8% em
relagiio ao ano de 2006 e incluem os custos de estrutura de 127 mil euros, relativos & constituigio da sucursal na
Roménia;

= O montante de provisdes constituidas no ano observou um aumento de cerca de 8.5 milhdes de euros, com o
seu peso no produto bancério a crescer de 42,0%, para 33,3%;
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* (O “Cash-Flow™ gerado no perfodo foi superior em 8.6 milhdes de euros quando comparado com o de 2006,
tendo atingido o montante de 22 8 milhdes de euros, o que corresponde a cerca de 64,4% do produto banciério ¢
representa um aumento de 60,5%, relativamente ao valor obtido no ano anterior;

» (s resultados antes de impostos ascenderam a 2,5 milhbes de euros, ou seja 7,0% do produto bancdrio;

* (s impostos sobre o rendimento atingiram o montante de 1.063 mil euros, sendo que 837 mil euros
correspondem a impostos correntes e os restantes 226 mil euros a impostos diferidos;

=  (Como consequéncia, o resultado liquido resultante da actividade do ano foi de 1,4 milhes de euros;
= A rentabilidade média dos fundos préprios situa-se em 4,2%, em termos liquidos, € em 7,4%, em termos brutos;
= (O resultado liquido apurado foi de 4,75 céntimos por acg¢io.

Para 2008 espera-se que se fagam sentir os primeiros efeitos da orientagio estratégica adoptada no exercicio findo,
tendente a direccionar, gradualmente, os produtos de crédito para o clients final, assim como se espera também
continuar a apostar no desenvolvimento dos negécios captados pela rede comercial, reforcada com canais
alternativos de distribui¢iio e divulgagio dos produtos disponiveis.

Mo mercado externo, o objectivo € confirmar o investimento na actividade em paises que apresentem condigdes de
estabilidade politica e social, a par de fortes potencialidades de crescimento econdmico a médio e longo prazo.

Finivalor-Sociedade Gestora de Fundos Mobilidrios, SA

Mo decurso do exercicio de 2007 a Finivalor langou um novo fundo mobilidrio, o Fundo Taxa Fixa Euro-Fundo de
Investimento Mobilidrio Aberto, com o objectivo de colmatar uma lacuna que se verificava na gama de produtos
disponiveis, e em Dezembro do ano findo foi também constitnido um outro fundo imobilidrio, o Portugal Estates
Fund (PEF}-Fundo de Investimento Imobiliario Fechado de Subscrigio Particular, perfazendo assim um conjunto de
sete fundos mobilidrios & quatro imobiliarios, que a Finivalor tem sob gestio.

Como € sabido, a ripida deterioragfio do mercado financeiro, verificada na segunda metade do exercicio em andlise,
ampliada pela falta de liguidez, configuraram um cendrio de clara limitaglio de acesso ao crédito, ndo so ao
imobilidrio, com efeitos contraccionistas ao nivel do investimento & do consumo privado.

MNeste cendrio prospectivo bastante obscurecido, perspectiva-se uma situagiio de abrandamento econdmico global,
cuja dimensdio ird certamente depender da duragfio e da forma como forem ultrapassados os desafios que afectam o
sistema financeiro.

Meste contexto, a Finivalor preocupou-se em alargar o leque de produtos e servigos que oferece aos seus clientes,
apresentando ao mercado um novo fundo, o Finifundo Taxa Fixa Euro-Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto e
geriu 08 seus activos cuja evolugio dos valores liquidos globais se caracteriza por um crescimento expresso do
seguinte modo:

= No fundo imobilidrio aberto Finipredial o valor liquido global do fundo superou ligeiramente os 199 milhdes de
euros, um significativo crescimento de cerca de 20,7% relativamente a igual periodo de 2006, evolugdo em
consonfdncia com as expectativas. Entretanto, face ao inicio de actividade de mais um fundo imobilidrio
fechado de subscrigfio particular, cujo valor liquido global conjunto se cifrou em quase 64 milhdes de eures, a
gestdo de fundos imohbilidrios no seu todo registou um acréscimo de 17,5%;

= Nos fundos mobilidrios o total de valores liquidos globais situou-se um pouco acima dos 211 milhdes de euros,
um crescimento anual de 2,6%. Importa assinalar o significativo aumento da transferéncia de fundos de baixo

risco para fundos de médio/alto risco, com notdrias repercussdes positivas nas comissdes arrecadadas pela
sociedade.

= Dos sete fundos mobilidrios geridos pela Finivalor, dois apresentaram taxas de crescimento dos valores sob
gestdo muito positivas, com particular realce para o Finicapital (141,56%) e o Finibond (41,59%). Outros dois
fundos viram os seus valores liquidos globais cairem significativamente, sendo de destacar em valores
absolutos o caso do Finirendimento, que perdeu perto de 20 milhdes de euros;
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= Na gestio de parrimonios os montantes sob gestio aumentaram significativamente, cerca de 41,8%, passando
de 70.2 milhdes de euros no final de 2006 para 99,6 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2007,

O Valor Liquido Global dos Fundos de Investimento geridos pela Finivalor cresceu 10,3%, atingindo 474.4 milhdes
de euros no final de 2007, valor que compara com 430,0 milh&ies de euros em igual momento do ano anterior.

{em milhares de euros)

Fundos sob Gestdo Valor Liguido Global do Fundo

e T
Finicapital 25477
Finirendimento 71.540
Finiglobal 34,898
PPA Finibanco 1.362
Finibond Mercados Emergentes ; 5.139
Finifundo Acgdes Internacionais 5 20.385
Finifundo Eurc Taxa Fixa : 32.582
Finipredial | 199.213
Fundos de Subscrigiio Particular | 63.767
TOTAL i 474.363

I

O Resultado liquido do exercicio foi 3.338 mil euros, valor que supera em cerca de 85,4% o do exercicio anterior.

Para o exercicio de 2008 tem-se como objectivo assegurar o crescimento dos montanies sob gestfio e procurar
melhorar a performance dos fundos e das carteiras geridas, nfio obstante as dificuldades que se adivinham face &
conjuntura econdmica vigente.

Prevé-se ainda o langamento de novos fundos imobilidrios de subscrigio particular e ainda fundos mobilidrios
abertos.

Finibanco Vida-Companhia de Seguros de Vida, SA

Com autorizagio de funcionamento concedida pela Norma do Instituto de Seguros de Portugal, de 5 de Dezembro
de 2006, a Finibanco Vida-Companhia de Seguros de Vida, SA foi formalmente constituida por escritura publica de
23 de Jangiro de 2007 e iniciou a sua actividade em 2 de Abril.

Tem por objecto o exercicio da actividade seguradora no ramo vida e a disponibilizagdo de produtos para
distribui¢io pelas estruturas comerciais do Grupo Finibanco, assegurando a gestdo técnica, actuarial, financeira e
administrativa da carteira de seguros.

O arranque da sua actividade ocorreu num contexto da regressio (- 4,9%) do mercado segurador portugués, no final
do primeiro trimestre, e de - 7,5% no volume de prémios do ramo vida, relativamente ao trimestre anterior. Esta
situagdio, porém, alterou-se no decurso do segundo semestre com a progressiva recuperagdo da receita processada,
gragas ao aumento da procura de produtos de poupanca, estimando-se gque no final do ano os prémios do ramo vida
possam ter registado um crescimento de 6,9% relativamente ao ano anterior.

Para o desempenho cabal da sua actividade, a Finibanco Vida organizou-se com um quadro de pessoal ajustado as
suas necessidades, estivel, com bons conhecimentos e com larpa experiéncia no ramo, instalou um sistema
informatico adequado, negociou um tratado de resseguro com um dos principais Resseguradores a nivel mundial e
ctiou uma diversificada gama de produtos que acompanham as tendéncias do mercado e se ajustam 4 substituicio
dos produtos de outras Seguradoras com as quais o Grupo Finibanco mantinha relag@es comerciais.

MNdo obstante o que fica dito, em nove meses de actividade a Finibanco Vida processou 15.850,5 mil euros de
prémios, 82% dos quais respeitam a produtos de capitalizagdo.
O Activo liquido regista 23.476 mil euros, maioritariamente constituido por investimentos.

O resultado do exercicio foi negativo de 32,4 mil euros e ter-se-ia comportado de modo bem diferente se niio se
tivesse verificado a queda generalizada dos mercados financeiros no segundo semestre do ano.

Amental - Codal - 3730-132 Vale de Cambra - Tel. 256 426 300 - Fax 256 426 499
Contribuinte n® PT 507541883 - Sociedade por Quotas - Capital Soclal € 100,000,000 - Matricula n® 507541693 Cons. Reg. Com. de Vale de Cambra



APCL FINANCEIRA - S.G.P.S,, LDA

Para o exercicio de 2008 prevé-se o redimensionamento da estrutura interna, do sistema informatico e de
informag8o, de modo a garantir a consolidaglio do crescimento sustentado da Companhia, o aumento do peso
relativo da receita processada de seguros de risco, no conjunio da carteira, e o langamento de um novo produto de
subscrigiio livre, ndio associado a operagdes de crédito.

Finisegur-Sociedade Mediadora de Seguros, SA
No exercicio de 2007 a actividade da Finisegur desenvolveu-se em duas etapas distintas:

» A primeira, até Abril, data do inicio da actividade da Finibanco Vida, caracterizada pelo apoio dado a esta e
pelo facto de a carteira de Vida e Nio Vida estar colocada nas tradicionais seguradoras do mercado, onde se
situava o portfolio dos seus produtos de referéncia;

= A segunda, posterior aquela data, com o desenvolvimento do seu leque de oferta a efectuar-se numa nova
dindmica, em parceria com a Finibanco Vida e com a empenhada colaborag@io da rede de distribuigdo do Grupo
Finibanco.

A ligagfo intima da Finisegur ao Finibanco Vida-Companhia de Seguros de Vida, SA, traduziu-se num volume de
comissdes pagas pela seguradora do Grupo, que representam ja 31% das comiss@es globais auferidas, colhendo a
maior gquota entre os nossos fornecedores.

Mo exercicio de 2007 ocorren um facto da maior relevincia para os objectivos de médic/longo prazo da sociedade,
consubstanciado na aquisiclio de quatro carteiras de seguros a outros tantos mediadores com ligagdo directa &
Finisegur, carteiras essencialments constituidas por nfio clientes do Finibanco ou, se clientes, com seguros
colocados através de outras mediadoras.

A decisfio da compra dessas carteiras prendeu-se com a impossibilidade legal (Dec. Lei 144/2006) da acumulagio
da fung¢io de mediador com a de drgdo social da sociedade, como acontecia com o Presidente do Conselho de
Administragio da Finisegur e, no caso dos outros colaboradores, por nfio se considerar ser eticamente correcta a
manutengio de interesses concorrentes com os da sociedade.

Mo &mbito legal da actividade de mediagiio, a Finisegur concluiu o processo de nomeagio dos colaboradores das
sociedades Participadas do Finibanco-Holding, SGPS, com envolvimento comercial na apresentagio de solugbes de
seguro aos respectivos clientes, como “Pessoas Directamente Envolvidas na Actividade Seguradora (PDEAS) e deu
ainda cabal cumprimento a todas as disposi¢fes legais entretanto promulgadas durante o exercicio.

Meste contexto a actividade desenvolvida pela Finisegur registou um aumento de proveitos, em relagdo a 2006, de
36% (22,2% no primeiro semestre) num volume total de comissdes de 744,5 mil euros.

O total de encargos cifrou-se em 617,1 mil euros.

O Resultado antes de impostos foi de 131,1 mil euros, 78,4% acima do verificado no exercicio anterior, e o
resultado, liquido de IRC, cifrou-se em 97,2 mil euros,

A Rentabilidade dos capitais proprios foi de 29,15%.

Mo proximo exercicio far-se-4 seguramente a consolidagio dos novos protocolos, langando novos produtos de
seguro aos Balc@es do Finibanco e intensificando a formacfio ¢ motivagiio do pessoal envolvido.

Fini International Luxembourg, SA

Constituida em 5 de Fevereiro de 2007, a Fini International Luxembourg, SA ¢ detida a cem por cento pelo
Finibanco-Holding e tem a sua sede no Luxemburgo.

Com vista ao reforgo da sua capacidade empreendedora e a garantir o desenvolvimento da sua actividade com base
em padries de maior eficiéncia absorvew, por fusio, a Fini International {Cayman), SA.
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A Fini International Luxembourg, SA tem por objecto social um vasto leque de actividades, delas se destacando a
detenciio de participagdes, sob qualquer forma, em outras empresas luxemburguesas ou estrangeiras, a gestiio € o
desenvolvimento das suas participagdes e o exercicio de toda ou parte das actividades de uma sociedade holding.

Finimdveis-Sociedade Imobilidria de Servicos Auxiliares, SA

Tal como previsto, o sector imobilidrio no exercicio de 2007 viu agravada a crise que nele se havia instalado,
sobretudo na segunda metade do ano, em resultado dos acontecimentos registados neste tipo de negdcios, nos
Estados Unidos.

Também por forga deste facto as transacgies efectuadas confinaram-se 4 aquisiglio de um imdvel, em Aveiro, pelo
montante de 62 mil euros, e a actividade da empresa limitou-se 4 gestiio corrente do seu parque imobilidrio.

Os custos de gestdio atingiram 51 mil euros, menos 7 mil do que no ano anterior, 88% dos quais com encargos de
condominios e com custos inerentes a trabalhos especializados,

O Resultado do exercicio foi negativo de cerca de 20 mil euros.

Em termos de futuro espera-se que se verifique alpuma melhoria no sector imobiliario e, consequentemente, a
empresa possa registar resultados positivos.

4, Anadlise as contas Individuais e Consolidadas

4.1, Contas Individuais

A APCL Financeira — 5.G.P.5,, Lda. manteve a sua estrutura de capitais extremarmente conservadora, ji que a
totalidade dos activos estd financiada por capitals proprios.

(QQuanto aos resultados do exercicio, destaca-se o proveito obtide com a distribuicio de dividendos da sua
unica participada directa, a VIC 5.G.P.5., 5.A., em valor superior a 35 milhdes de euros,

As Despesas de funcionamento foram mantidas a niveis minimos.

4.2. Contas Consolidadas

Tendo adquirido as suas participagbes directas e indirectas em Dezembro 2006, a APCL Financeira —
5.G.P.5, Lda. nio apresentou contas consolidadas referentes a esse exercicio. Assim as contas nido podem ser
comparadas com as do exercicio anterior.

O crédito concedido representa dois ter¢os do total do activo, aproximadamente o mesmo que 0s recursos
de clientes.

O capital proprio atinge 338,2 milhdes de euros.

Quanto i demonstragio de resultados, a margem financeira atingiu 82,3 milhdes de euros e o produto
bancario 175,5 milhdes de euros. :

Os custos do exercicio foram de 100,9 milhées de euros, representando cerca de 57,3% do produto bancario.

O Resultado Global foi de 35,0 milhdes de euros que apos o registo de impostos e interesses minoritirios
atingiram 12,4 milhdes de euros.

5. Perspectivas Futuras

Ammental - Codal - 3730-132 Vale de Cambra - Tel. 256 426 300 - Fax 256 426 499
Contribuinte n® FT 507541693 - Sociedade por Quotas - Capital Social € 100.000.000 - Matricula n® 507541653 Cons. Reg. Com, de Vale de Cambra



APCL FINANCEIRA - S.G.P.S,, LDA.

A APCL Financeira continuard a getir activamente as suas participagtes, tendo em vista a libertagio de meios
financeiros na actividade imobilidria e a progressiva concentracio na actividade financeira.

6. Mencoes Obrigatorias

A APCL Financeira nfio apresenta dividas vencidas 4 Seguranca Social nem pagamentos em mora ao Estado
e Outros Entes Pablicos.

Mio foram adquindas nem alienadas quotas propoas.

7. Proposta de Aplica¢do de Resultados

Exmos, Senhores Socios,

Propomos que o resultado liquido do exercicio, no montante de € 35.653.068,39, seja levado as seguintes
contas:

- Reservas legais € 1.782.653,42.

- Reservas livres € 33.870.414,97.

8. Agradecimentos

Gostariamos, finalmente, de deixar expresso o nosso reconhecimento:

®  Aos clientes das virias empresas, pela preferéncia concedida;

= Ao Banco de Portugal e 8 CMVM - Comissao de Mercado de Valores Mobilidrios, pela compreensio
e pelo didlogo connesco mantido;

® Aos Revisores Oficiais de Contas e Auditores, pelo apoio prestado;

"  Aos Colaboradores do Grupo, pelo empenhamento e dedicacio que souberam colocar no
desempenho das suas funcoes.

Vale de Cambra, 08 de Abril de 2008

A Ercia

=

Advare Pinbo da Corta Lete

YR /4

Maria Augssta Resende da Costa Lete

Armental - Codal - 3730-132 Vale de Cambra - Tel. 256 426 300 - Fax 256 426 499
Confribuinte n® PT 507541683 - Sociedade por Quotas - Capital Social € 100.000.000 - Matricula n® 507541683 Cons. Reg. Com. de Vale de Cambra
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LDA.

Balango Consolidado a 31 de Dezembro de 2007

{Montanies expressos em milhares de Euros)

s Valor antes de o Nk
Activo ety gﬁﬂ;ﬁ e ::Tr::::; Valor liquido Passivo e Capital ooy Bl
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3 BE.625 0 86.625| Passivos financeiros detidos para negociagio 17 .23z
Dizponibilidades em cutras institulgies de crédito 4 56,338 0 56,339 | Outros passivos financeinos ao justo valor através da resultados 18 163.522
Activos financairos detidos para negociagin 5 80,406 0 80.406 | Recursos de cutras insttuicies de crédito 149 179.727
Cuitros activos financeiros ao justo valor atraves de resultados ] 0 0|Recursos da clientes e outros emprestimos 20 2.030.744
Actives financeircs dizponiveis para venda & 151,629 0 151.629|Responsabilidades representadas por thulos 21 10.796
Aplicacias em instituicies da crédito i TTE15 0 T7.615|Passivos financeiros associados a activos transferidos 22 248.802
Credito a clientes & 2,269 260 71.689 2.197.571|Provisbes i 1.969
Derivados de cobertura 0 0 0|Provisdes técnicas 24 14.520|
Activos ndo cormentes detidos para vanda ] 53.588 T.427 46,161 |Passives por impostos comantes 25 8.698
Propriedades de investimento 10 37691 0 37.691|Passivos por impostas diferidos 28 5.998
Cutros activos tangiveis 11 110.234 51.831 58.303| Outros passivos subordinades 654
Activos intangiveis 12 120.780 15,146 105,634 Outros passivos 27 65.291
Investimentos eam associadas e filiais excluidas da consclidagio 13 12.245 M 11.904| Credores por seguro directo e ressegura 121
Activos por impostos comentes 14 118 o 118| Owiros passivos B5.170
Activas por impostos diferidos 15 2.076 0 2.076|Total de Passivo 2.761.962|
Outros activos 16 204,701 16,608 186.092 | Capital 28 100,000
Devedores por seguro directo & ressegun 13 0 131 | Outros instrumentos de capital 99.848|
Cutros activos 204.570 16.609 187.961 | Resarvas de reavaliagio 8.178
Quiras reservas e resultrades transitados -17.166
Resultade do exercicio 12.366
Interesses minontarios 134.966
Total de Activo 3.263.307 163.143 3.100.164| Total de Passivo + Capital 3.100.164
As notas anexas fazem parte integrante do Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2007
0 TECHNICO DFICJAL DE CG);JTA.S

o=

xq,_ﬂ_




APCL FINANCEIRA S.G.P.S., LDA.

Demonstracéo Consclidada de Resultados a 31 de Dezembro de 2007

{(Montantes expressos em milhares de Euros)

Rendimentos de servigos & comissies
Encargos com servigos @ comissdes
Resultados de activos @ passivos avaliados ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

Resultados de reavaliagio cambial

Resultados de alienagio de outros activos

Prémios liguides de resseguro

Custos com sinistros liquidos de ressequro

Variagio das provisdes técnicas liquidas de resseguro

Outros resultados de exploracio

o G E s g L e

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Amartizagdes do exercicio

Provisdes liquidas de reposigies e anulagies

Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagies

Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversbes e recuperagies
Imparidade de cutros activos liquida de reverstes e recuperacBes

Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos {equivaléncia patrimonial)*®

Impostos
Correntes
Diferidos

Interesses minoritarios

Notas
Rubricas Quadres | 2007-12-31
; Anexes
Juros e rendimentos similares 29 196.478
Juros & encargos similares 28 116.548
Rendimantos de instrurnentas de capital 29 2417

30
30
kg |
32

33
34
35
36
<

38
a9

21
40
40
40

41

28,088
6,885
30,438
21,934
{2.937)
76

|Resultados por acgie basicos (am Euros)

0,12|

|Resultados por acgdo diluidos (em Euros)

0,12|

Az notas anexas fazem parte integrante da Demonstragiio Consclidada de Resultados em 31 de Dezembro de 2007
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APCL FINANCEIRA S.G.P.S. LOA,

DEMONSTRAGAC DA VARIACAD NOS CAPITAIS PROPRIOS CONSOLIDADOS

(Montanies expressos em milhares de Euros)

Capital

Acghes
priprias

Outros

Instrumentos

de capital

Reservas de
reavaliagao

Resultados
transitados

Rasarvas de
Juste valor

Resultado
liquido do
exercicio

Interesses
Minoritérios Total

Saldos em 01.041.2007 (em IFRS)

Aplicagio do Resultade liquido do exercicie antenor
Transfer@ncia para reservas
Disbribuigho de dividendos
Aquisicio de acedes proprias
Actives financedros disponivels para venda -
Ganhos & perdas née realizades no pariodo
WVariagies cambias
Reseras por impostos diferidos
Relorges no periods
Reversdas no pericdo
Wilzagdo de resarvas de reavaliagio
Impacio da adopgiio dos IFRSMAS em 1 de Janairo de 2005
Fesultada Byuido do periode
Qutras varisghes am capital propric

100.000

[~ — T~ R =~ |

0 99,

=
=

= S = S = D = N = O = |
L= SO — ST - W = N = T =

(=)

e A = = - ]

[=]

2 o o a8 a9

{9.267)

=

D 2 2 o a S

1.835

[ — Y~ N — N — R~ T = )

(=)

o 2o o 9

12,386

109,703 303,407

Scnnq

-
(v
Eggﬁ-cuc

&
E_ne:eua =

Saldos em 31.12.2007 | em IFRS)

100000

=]

{17.158)

8.178

12,366/

134966) 338207
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APCL FINANCEIRA SGPS, LDA
| M
PARA O ANO DE 2007

{Montantes expressos em milhares de Euro)

Maotas 31-12-2007
ACTIVIDADES GPERACIOMNAIS:
Juros e comisstes recebidos 224,578
Juros @ comissdes pagos {123.443)
Impostos pagos 1.470
Recuperacio de crédito & juros vencidos 7.160
Fluxo das cperaghes financairas 51.853
Pagamentos ao pessoal {57.183)
Outros recebimentos operacionais/ outros pagamentos operacionais {13.784)
Fluxo liquido proveniente dos proveitos e custos 90648
Diminuigias {Aumentos) dos activos operacionais
Disponibilidades em outras instituigies de crédito 4406
Aplicagies em instifuigies de crédito {33.573)
Creditos a Clientes (440.003)
Actives financeiros detidos para negociagio {21.328)
Actives financeires disponiveis para venda {81.400)
Actives ndo comentes detidos para venda (28.820)
Outros activos (40, 765)
Fluxo liquido dos actives operacionals (541.483}
Aumentos (diminuigies) dos passivos oparacionais
Recursos de outras instituigoes de crédito 24 977
Recursos de clientes e outros empréstimos 351.132
Passivos financeiros detidos para negociagio 3.872
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados [38.351)
Passivos financeiros associados a activos transferidos 251175
Qutros passivos (6.545)
Fluxo liquido dos passivos operacionais 585,260
Fluxos das actividades operacionais {1) 35.428
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Diminuigies {aumentas) Investimentos am associadas e filiais excluidas da consolidagio 187
Diminuigdes {aumentas) Outros activos tangivais (10.725)
Diminuigdes (aumeantos) Activos Intangiveis (2.195)
Fluxos das actividades de investimento (2) [12.733)
ACTIVIDADES DE FI
Emisstes de divida titlulada e subordinada 113.027
Amortizagies de divida titulada (118.703)
Interasses minoritaros 14.431
Fluxos das actividades de financiamento (3) 7.755
Aumento de caixa e seus equivalantes (4) = (1) + (2) + (3) 0,448
Caixa e seus equivalentas no inicio do axercicio 56,177
Caixa e seus equivalentas no fim do exercicio #6625

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragio de fluxes de caixa consolidados do primeira semestre ano de 2007,

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS,
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APCL FI | PS5, LDA. ANEXO |
NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

{Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro modo)
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T FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEM 2007

{Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro modo)

11

INFORMACAO GERAL

A APCL Financeira & uma sociedade comercial por quotas constituida por escritura pablica em 17 de Abril de
2006, com sede em Vale de Cambra e que tem por objecto principal a gestio de participagbes sociais noutras
sociedades, como forma indirecta de exercicio de actividades econdmicas.

A APCL Financeira detém, directa e indirectamente, participagées financeiras nas empresas filiais e associadas
que a seguir se indicam. S0 consideradas empresas filiais aquelas cuja percentagem de parficipacio excede
50% do capital.

Mo ambito do previsto na regulamentacio do Banco de Portugal, a APCL Financeira SGPS, LDA apresenta
pela primeira vez as suas contas consolidadas, sendo que, o exercicio da primeira consolidacéo foi realizado

. com referencia a 1 de Janeiro de 2007. Por esta razio ndo sdo apresentados valores comparativos em relagdo

ao ano anterior.

A estrutura do Grupo APCL a nivel de empresas filiais, detidas directa e indirectamente, em 31 de Dezembro de

2007 pode ser resumida da seguinte forma:

%

% Participagdo Interesses
Nome da Socledade Detentor de Capital Actividade Particlpfaqao Directa Minoritirios
Efectiva

VIC (SGPS), 5.4, APCL Financeira SGPS, Sociedade Gestora de 77,52 77,52 22.48
Lda. Participacies Sociais

Lameira - Imobilidria, Lda. VIC (SGPS), S.A. Imabiliaria 77.04 72.50 22.96

SAF - Imobiliaria, 5.4, 27.50
WIC BETEILIGUNGS (Austria) WIC (SGPS), S.A. Sociedade Gestora de 7752 100,00 22,48
Particiactas Sociais
Sogibraga - Gestdo  Imobilidria, VIC (SGPS). S.A. Imobiligria 76,473 40,00 23,527
SAF - Imobiligria, S.A. 60,00

Sogiporto - Gestio Imobilidria, Lda. VIC (SGPS). 5.A. Imabiliaria 7752 100,00 22,48

SAF - Imabiligria, 5.4, VIC (SGPS), 5.A. Imobilidria 75,78 97.75 2422

Finibanco Holding SGPS, S.A. VIC (SGPS), 3.A, Socledade Gestora de 52,00 67,08 48,00

Particioacdes Sociais

Finibanco, 5.A. Finibanco Holding SGPS, Instituigio de Crédito 52,00 100,00 48,00
SA

Finivalor - Sociedade Gestora de  Finibanco Holding SGPS, Sociedade Gestora de 52,00 100,00 48,00

Fundos Mobiliarios. 5.4 S5.A Fundns Mohilibrios

Finimdveis - Socledade Imobiliaria  Finibenco Holding SGPS, Imohbiligriz 52.00 100,00 48,00

de Servicos Auxiliares. 5 A 54

Finicrédite - Instituigio Financelra  Finibanco Holding SGPS, Sociedade Financeira 52.00 100,00 48,00

de Crédito. S.A. SA.

Finisegur - Socledade Mediadora Finibanco Holding SGPS, Mediadora de Seguros 52,00 100,00 45,00

de Seaurps, 5.4, 5A

Fini International Luxembourg Finibanco Holding SGFPS, Sociedade Gestora de 52,00 100,00 45,00
S.A. Participactes Sociais

Finibanco Vida - Companhia de Finibanco Holding SGPS, Companhia de Seguros 52,00 100,00 48,00

Seauros. S A S5A

Finibanco Angola, 5.4, Finibanco Holding SGPS, Instituigio de Crédito 3,20 60,00 68,80
S8




APCL FINANCEIRA SGPS, LDA j ANEXD |
NOTAS AS DEMONST IRA, 1IDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

{Montantes expressos em milhares de Eurc — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro moda)

Durante o exercicio de 2007 fol alienada a participacio da sociedade * Vicaima Investments * e adquirida a
sociedade de direito Austriaco * VIC Beteiligungs”

Ao nivel do Sub IGrup::: Finibanco Holding as alteragbes ocormidas no exercicio foram as seguinte;

Em 23 de Janeiro de 2007 foi constituida a Finibanco Vida Companhia de Seguros, SA., sociedade que visa a
exploracio da actividade de seguro directo e de ressegurg, no ramo vida.

Mo ambito da estratégia de expansio da actividade do Grupeo Finibanco para outros Estados Membros da Unido
Europeia, foi, em 5 de Fevereiro de 2007, constituida a Fini International Luxembourg, SA, com sede no
Luxemburgo.

Mo sentido de eliminar participagfes em sociedades localizadas em jurisdigdes offshore, deliberou o Finibanco
— Holding , SGPS 5.A. ( na gualidade de accionista Onico) a transferéncia da sede da Fini International

{ Cayman) para o Luxemburgo e a fusio com a Fini International Luxemburg, SA, com o consequente aumento
de capital social para m.Euros 35.

Em 4 de Setembro de 2007, foi constituido o Finibanco Angola, SA com um capital social de 740.000.000 de
Kwanzas ( equivalentes a 10 milhdes de ddlares americanos), tendo o Finibanco Holding uma participaco de
60%.

Esta instituicdo esta em fase de instalacio, prevendo-se& que inicie em pleno a sua actividade em Abril de 2008.
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APCL FINANCEIRA SGPS, LDA ANEXO |
MOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

(Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro modo)

As empresas incluidas nas contas consolidadas da APCL Financeira SGPS, Lda, bem como os seus principais
indicadores em 31 de Dezembro de 2007 ajustados para IFRS, séo os seguintes:

FPercentagem de Capitais Resultado
Empresa particpagio préprios liquide de
efectiva % {a) 2007-12-31
YIC (SGPS), S.A. 77.52 205,188 80.222 { B81)
Armental Codal
3730 Vale da Cambra

Total de
activo liquido

Lameira - Imobilldria, Lda. T7.04 22190 16.909 { 13)
Armental Codal
3730 Vale de Cambra

VIC BETEILIGUNGS {Austria) 71.52 17.708 a5 [ 8)
Gonzagagasse 17
1010 Wien

Sogibraga - Gestdo Imobiliaria, Lda. 76,473 a0g 814 &
Armental Codal
3730 Vale de Cambra

Sogiporto - Gestdo Imobilidria, Lda. 77,52 12.127 6.281 { Bo0)
Armental Codal
3730 Vale de Cambra

SAF - Imobllidria, S.A. 75,75 11.654 3. 787 0.4
MNabais - Ezcarlz
4540-312 Arouca

Finibanco Holding SGFS, 5.A., 52,00 204 478 151.121 14,854
Rua Jalio Dinis, 157
4050-323 Porto

FINIBANCO, 5.4,
Rua Julio Dinis, 157
4050-323 Porio 52,00 2.808.564 143,800 20.855

FINVALOR-Sociedade Gestora de

Fundos Mobiliarios, 5.A.

Av. de Bemna, 10

1000 Lisboa 52,00 7.600 2.824 3.334

FINICREDITO-Instiuicio Financeira

de Crédito, S_A.

Rua Julio Dinis, 158160 2°

4050-318 Porto 52,00 3276449 33282 1.398

FINMOVEIS-Sociedade Imobilidra de

Servicos Auxillares, 5.4,

Armental Codal

3730 Vale de Cambra 52,00 &.560 1.515 {23)

FINI INTERNATIONAL LUXEMBOURG
Luxembourg 52,00 4.516 3.647 610

FINSEGUR-Mediadora de Seguros, S.A.
Rua Jilio Dinis, 1581160 2°
4050-318 Porto 52,00 503 237 82

FINIBAMCO VIDA - Companhia de Seguros
Rua Jalio Dinis, 166

4050-318 Porto 52,00 23,605 7427 51

FINIBANCO ANGOLA (b}

Alameda Manugl Van-Dunem, n® 265

Municiple do Sambizanga

Luanda - Angola 3,20 6.793 6.793 -

(&) Nao inclul @ resultads do exercicio de 2007
ib) Sede provisdria




APCL FINANCEIRA SGPS, LDA

N

ANEXO |

NOTAS AS D TRACOES FINANCEIRAS CON EM 31 DE CEZEMERO DE 2007

{Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro modo)

2

2.

22

BASES DE AP NTACAQ E RESUMO DAS PRINCIPAIS POL| TABILISTICAS

Bases de apresentacio

O Regulamento n® 1606/2002, do Parlamento Europeu & do Conselho de 19 de Julho, relativo a aplicagio das
normas intermacionais de contabilidade, determina que, em relacdo a cada exerciclo financeiro com inicio em ou
apds 1 de Janeiro de 2005, as sociedades cujos valores mobiliarios estiverem admitidos & negociagio num
mercado regulamentado de qualquer Estado membro devem elaborar as suas contas consolidadas em
conformidade com as Mormas Intemacionais de Relato Financeiro — Infemational Financial Reporting Standards
{IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e adoptadas até a data pela Uni&o
Europeia. Ma sequéncia da transposicio para a ordem juridica portuguesa, o Banco de Portugal, atraves do Aviso
n® 1/2005, estabeleceu as normas e modelo de reporte para as entidades sujeitas a sua superviso.

Meste contexto as demonstracBes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas pela Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2007,

Estas normas s8o idénticas as que estavam em vigor em 31 de Dezembro de 2006 e que foram utilizadas e
descritas pelo Sub Grupo Finibanco Holding nas demonstragbes financeiras com referéncia a esta data, com
excepcio da IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgagies e alteragdes a IAS 1 — Apresentacio das
demonstragbes financeiras —- requisitos de divulgacio de capital regulamentar que passaram a ser de aplicagao
obrigatéria com referéncia a 1 de Janeiro de 2007. A implementacfio da IFRS 7 pelo Grupo somente implicou
alteragfes ou novas informagbes ao nivel das divulgacdes apresentadas relativamente a instrumentos
financeiros, ndo tendo tido qualguer efeito nos capitais proprios do Grupo. Para as novas divulgagbes séo
apresentados os respectivos valores comparativos com referéncia a 31 de Dezembro de 2008, Adicionalmente, o
Grupo adoptou, embora sem quaisguer efeitos nas demonstragdes financeiras, a IFRIC 10 relativa ac reporte
financeiro interino & imparidade.

As seguintes normas e interpretagies recentemente emitidas pelo IASE e adoptadas pela Unido Europeia nio
entraram ainda em vigor & ndo foram aplicadas pelo Grupo antecipadamente:

s

# IFRS B relativa a segmentos operacionais emitida pelo |ASB em 30 de Novembro de 2006 e adoptada
pela Unido Europeia em 21 de Movembro de 2007 com aplicagio obrigatoria a partir de 1 de Janeiro
de 2009. Esta norma define a apresentagdo da informacgdo sobre segmentos operacionais de uma
entidade. O Grupo ira avaliar os impactos desta norma no exercicio de 2008.

IFRIC 11 relativa a IFRS 2 sobre transacctes com acgdes proprias ou acgbes de outras entidades do
Grupo, emitida pelo IASE em 2 de Novembro de 2006 & adoptada pela Uni&o Europeia em 1 de Junho
de 2007 com aplicagdo obrigatdria a partir de 1 de Janeiro de 2008. Esta interpretagio veio esclarecer
em que condigbes os pagamentos com base em acgbes previstos na IFRS 2, envolvendo accbes
proprias ou acchbes de outras entidades do Grupo, deverfo ser classificadas nas demonstragbes
financeiras individuais das empresas do Grupo. Ndo é expectavel que esta norma venha a ter qualquer
impacto nas demonstragtes financeiras do Grupo e subsididrias.

'\‘:"

As demonstragbes financeiras consolidadas foram preparadas na base do custo histérico, excepto para os
Activos e passivos financeiros detidos para negociagio, Activos e passivos ao justo valor através de resultados,
Activas financeiros disponivels para venda & Derivados que foram mensurados ao justo valor.

As demonstragbes financeiras foram aprovadas para emissdo pela Geréncia em 8 de Abril de 2008 e serfio
submetidas a aprovacio da Assembleia Geral de Socios em 15 de Maio de 2008,

B d nsoli

As demonstragbes financeiras consolidadas compreendem a agregac3o das demonstragbes financeiras
separadas da APCL Financeira & das demonstrages financeiras individuais das entidades que sejam directa ou
indirectamente por si controladas (subsidiarias) e de entidades de finalidade especial em relagio as quais o
Grupo detenha a maioria dos riscos e beneficios inerentes a sua actividade ou interesses residuais.
Adicionalmente, foram efectuados ajustamentos ao nivel da consclidagio de forma a comigir a aplicagéo dos
principios e critérios previstos nas IFRS e de forma a assegurar a sua uniformidade.
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2.3.

Considera-se que existe controlo sempre que o Grupo tenha a possibilidade de determinar as politicas
operacionais e financeiras de uma entidade com o objective de obter beneficios das suas actividades.

As transacgbes e os saldos entre as subsidiarias e entidades de finalidade especial cujas demonstragies
financeiras sdo objecto de consolidacdo sfo eliminados no processo de consolidagao.

As diferencas entre o custo de agquisicBo e o valor patrimonial equivalente das subsidiarias do Sub Grupo
Finibanco Holding na data de aquisico foram totalmente amortizados em anos anteriores por contrapartida de
reservas.

Mo Grupo APCL foi considerada a existéncia de um goodwill para a participagio na VIC SGPS.

O lucro consolidado do exercicio resulta de agregagio dos resultados liquidos da APCL Financeira e das
subsidiarias e entidades de finalidade especial, apos se efectuarem ajustamentos de consolidagio,
designadamente a eliminagio de proveitos e custos gerados em transacgbes entre as empresas incluidas no
perimetro de consolidagio, bem como aqueles que uniformizam a aplicagdo dos principios de contabilidade do
Grupo.

Os interesses minoritarios, quando existentes, representam a proporgac nos resultados e nos activos liguidos dos
passivos que ndo sdo detidos pelo Grupo directa ou indirectamente e sio apresentados separadamente,
respectivamente, na demonstragio de resultados e no balango na rubrica de capital.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo das demonstracies financeiras, a gestfio do Grupo tem que efectuar estimativas e assumir
previstes que afectam os activos, passivos, réditos e custos, bem como os passivos e activos contingentes
divulgados. Para a elaboragfo destas estimativas a gestio ufilizou a informagdo disponivel a data de preparagéo
das demonstragbes financeiras e julgamentos de valor. Consequentemente, os valores futuros efectivamente
verificados podem diferir destas estimativas. As situactes onde o uso de estimativas € mais significativo s8o as
seguintes:

Justo valor dos instrumentos financeiros

Quando os justos valores dos instrumentos financeiros ndo podem ser determinados atraves de cotagdes
{marked fo market) nos mercados activos, sdo determinados através da utilizagio de técnicas de valorizagio que
incluem modelos mateméaticos (marked to model). O dados de input nesses modelos sao, sempre que possivel,
dados observaveis de mercado, mas quando tal ndo & possivel um grau de julgamento & requerido para
estabelecer os justos valores, nomeadamente ao nivel da liquidez, comrelagio e volatilidade.

Perdas por Imparidade em créditos a clientes

Os créditos de clientes com posigbes vencidas e responsabilidades totais consideradas de montante significativo,
s#0 objecto de andlise individual para avaliar as necessidades de registo de perdas por imparidade. Mesta analise
& estimado o montante e prazo dos fluxos futuros. Estas estimativas s&o baseadas em assumpgies sobre um
conjunto de factores que se podem modificar no futuro e consequentemente alterar os montantes de imparidade.
Adicionalmente, & também realizada uma analise colectiva de impandade por segmentos de credito cujas
caracteristicas e riscos similares determinam perdas por imparidade com base no comportamento histdrico das
perdas em activos similares,

Imparidade em instrumentos de capital

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo considerados em imparidade guando se verifica um
significativo e prolongado declinio nos justos valores, abaixo dos prego de custo, cu guando existam outras
evidéncias objectivas de imparidade. A determinago do nivel de declinio em gque se considera "significativo e
prolongado” requer julgamentos. Neste contexto o Grupo determinou que um declinio no justo valor de um
instrumento de capital igual ou superior a 50% por mais de 1 ano & considerado significativo e prolongado.
Adicionalmente, sio avaliados outros factores, tal como o comportamento da volatilidade nos precos dos activos.

' Activos por impostos diferidos

Sé&o reconhecidos activos por impostos diferidos para prejuizos fiscais nao utilizados, na medida em que sgja
provavel que venham a existir no prazo futuro estabelecido por lei resultados fiscais positivos. Para o efeito séo
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2.4

efectuados julgamentos para a determinagio do montante de impostos diferidos activos que podem ser
reconhecidos, baseados no nivel de resultados fiscais futuros esperado.

Beneficios de reforma

O nivel de responsabilidades relativas a beneficios de reforma & determinado através de avaliagdo actuarial, na
qual se utilizam pressupostos e assumpgGes sobre taxas de desconto, taxa de retorno esperado dos activos do
Fundo de Pensfes, aumentos salariais e de pensdes futuros e tabuas de mortalidade, Face a naturaza de longo
prazo dos planos de pensbes, estas estimativas sfo sujeitas a incertezas significativas. Ma MNota 42 séo
apresentados os pressupostos utilizados.

Responsabilidades com contrafos de seguro do ramo vida

Os passivos por contratos de seguro do ramo vida reflectem a melhor estimativa de responsabilidades perante os
tomadores de seguro considerando as condigies contratuais e pressupostos considerados mais adequados a
data sobre mortalidade e taxas de retomo dos investimentos, entre outros.

Justo valor das propriedades de investimento

O justo valor das propriedades de investimento & determinado utilizando os métodos de valorizagio geralmente

aceites e incluem um julgamento sobre os valores de mercado.

R d rincipais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas adoptadas na preparago das demonstragdes financeiras resumem-se como segue:
1) Instrumentos financeiros
a) Reconhecimento e mensuracao inicial de instrumentos financeiros

As compras & vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de acordo com os prazos
astabelecidos por regulamento ou convengio no mercado, sdo reconhecidos na data da transaccdo, isto &, na
data em que & assumido o compromisso de compra ou venda. Os instrumentos financeiros derivados séo
igualmente reconhecidos na data da transaccio.

A classificacdo dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende das suas
caracteristicas e da intengio de aquisico. Todos os instrumentos financeiros s&o inicialmente mensurados ao
justo valor acrescido dos custos directamente atribuiveis 8 compra ou emissdo, excepto no caso dos activos e
passivos ao justo valor através de resultados em gque tals custos sdo reconhecidos directamente em
resultados.

b) Mensuragéo subsequente de instrumentos financeiros

Os activos e passivos financeiros detidos para negociagio s8o os adquiridos com o objectivo de venda no
curto prazo e de realizagio de lucros a partir de flutuagbes no preco ou na margem do negociador, incluindo
todos os instrumentos financeiros derivados que ndo sejam engquadrados como operagies de coberfura.

Apds reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragio subsequente do justo valor séo
reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados os justos valores positivos sdo registados no activo e os
justos valores negativos no passivo. Os juros e dividendos ou encargos sfo registados nas respectivas contas
de resultados quando o direito ao seu pagamento & estabelecido.

Os passivos financeiros de negociagio incluem tambem vendas de titulos a descoberto. Estas operagbes sio
relevadas em balanco ao justo valor, com varacbes subsequentes de justo valor relevadas em resultados do
exercicio na rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”,
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Estas rubricas incluem os activos e passivos financeiros classificados pelo Grupo de forma irrevogével no seu
reconhecimento inicial como ao justo valor através de resultados, de acordo com a opgao prevista na IAS 39
{fair value option), desde que satisfeitas as condigdes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente;

i) a designagdo elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuragdo de activos e passivos
financeiros e reconhecimento dos respectivos ganhos ou perdas (accounting mismatch);

il} os activos e passivos financeiros sdo parte de um grupo de activos ou passivos ou ambos que & gerido e
a sua performance avaliada numa base de justo valor, de acordo com uma estratégia de investimento e
gestio de risco devidamente documentada; ou

i) o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando os derivados
embutidos n&o modifiguem significativamente os fluxos de caixa inerentes ac confrato, ou seja claro, com
reduzida ou nenhuma analise, que a separagio dos derivados embutidos nfo possa ser efectuada.

Apos reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuragio subsequente do justo valor dos
activos e passivos financeiros s8o reflectidos em resultados do exercicio na rubrica *Resultados de activos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados”,

Em 31 de Dezembro de 2007 o Grupo nao tinha activos classificados nesta rubrica.

Os passivos financeiros foram designados como passivos ao justo valor através de resultados por se tratarem
de instrumentos de divida (subordinada e n&o subordinada) com um ou mais derivados embutidos.

Ac firi i i d 8 maturidade

Os activos financeiros detidos até 4 maturidade compreendem os investimentos financeiros com pagamentos
fixos ou determinaveis e maturidades fixas, sobre os quais existe a intengfo e capacidade de os deter até &
maturidade. Apds o reconhecimento inicial sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado, usando
o metodo da taxa de juro efectiva, deduzido de perdas por imparidade. O custo amortizado é calculado tendo
em conta o prémic ou desconto na data de aquisiclo e outros encargos directamente imputaveis 4 compra
como parte da taxa de juro efectiva. A amortizagdo & reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares”. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de
outros activos financeiros liquida de reverstes e recuperacdes”. A data de 31 de Dezembro de 2007 o Grupo
n&o tinha quaisquer activos registados nesta rubrica.

Activos financeiros disponiveis para venda

S&o classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em antecipaco a
necessidades de liquidez ou alterages de taxas de juro, taxas de cémbio ou alteragbes do seu preco de
mercado, e gque ndo foram classificados em qualquer uma das outras categorias de activos financeiros.
Incluem instrumentos de capital, investimentos em unidades de pariicipagdo de fundos e outros instrumentos
de divida. Apds o reconhecimento inicial sdo subseguentemente avaliados ao justo valor, sendo os
respectivos ganhos e perdas reflectidos na rubrica “Reservas de Reavaliacio” até a sua venda (ou ao
reconhecimento de perdas por imparidade), momento no qual o valor acumulado é transferido para resultados
do exercicio para a rubrica "Resultados de activos financeiros disponiveis para venda”. Os juros sdo
calculados de acorde com o método da taxa efectiva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares”. Os dividendos s3o reconhecidos em resultados, quando o direito ao seu pagamento &
estabelecido, na rubrica "Rendimentos de instrumentos de capital”. Mos instrumentos de divida emitidos em
moada estrangeira, as diferengas cambiais apuradas s8o reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica
‘Resultados de reavaliagio cambial’. As perdas por imparidade sfo reconhecidas em resultados na rubrica
“Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagtes”.

Aplicagbes em outras Instituiciies de Crédito e Crédito a clientes

Estas rubricas incluem aplicagbes junto de instituicies de crédito e crédito concedido a clientes do Grupo.

S&0 activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados nurm mercado activo, que néo
sejam activos adquiridos ou originados com intengio de alienagfio a curto prazo (detidos para negociagio) ou
classificados como activos financeiros ao justo valor airaves de resultados no seu reconhecimento inicial,
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Apots reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado acrescido de todos os custos directamente
inerentes & transaccdo, incluindo comissdes cobradas que ndo tenham a natureza de prestagio de servigo,
subsequentemente estes activos sdo mensurados ao custo amortizado, usando o método da taxa efectiva,
deduzido das perdas por imparidade. O custo amortizado & calculado tendo em conta rendimentos ou
encargos directamente imputaveis & originagio do activo comeo parte da taxa de juro efectiva. A amortizagio &
reconhecida em resultados na rubrica de "Juros e rendimentos similares”. As perdas por imparidade s&o
reconhecidas em resultados na rubrica *Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagoes”.

Recursos de outras instifuicdes de crédifo, Recursos de clientes e oufros empréstimos, Responsabilidades
representadas por titulos e Oufros passivos subordinados

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituictes de credito, depositos
de clientes e emissfes de divida nfo designadas como passivos financeiros ao justo valor atraves de
resultados e cujos termos contratuais resultam na obrigagio de entrega ao detentor de fundos ou activos
financeiros, s8o reconhecidos inicialmente pela contraprestagdo recebida liguida dos custos de transacgdo
directamente associados e subsequentemente valorizados ao custo amortizado, usando o método da taxa
efectiva. A amortizagio é reconhecida em resultados na rubrica “Juros e encargos similares”.

Dervados

Ma sua actividade corrente, o Grupo utiliza alguns instrumentos financeiros derivados quer para satisfazer as
necessidades dos seus clientes, quer para gerir as suas proprias posigies de risco de taxa de juro ou oufros
riscos de mercado. Estes instrumentos envolvem graus variaveis de risco de crédito (maxima perda
contabilistica potencial devida a eventual incumprimento das contrapartes das respectivas obrigactes
contratuais) e de risco de mercade (maxima perda potencial devida & alteragdo de valor de um instrumento
financeire em resultado de variagtes de taxas de juro, cdmbio e cotaces).

Os montantes nocionais das operagbes de derivados s8o utilizados para calcular os fluxos a trocar nos termos
contratuais, eventualmente em termos liguidos, & embora constituam a medida de volume mais usual nestes
mercados, ndo correspondem a qualquer quantificaglo do risco de crédito ou de mercado das respectivas
operacies, Para derivados de taxa de juro ou de cémbio, o risco de crédito & medido pelo custo de
substituicio a pregos correntes de mercado dos contratos em gue se detém uma posicdo potencial de ganho
(valor positivo de mercado) no caso de a contraparte entrar em incumprimenta.

Os contratos "forwards" representam compromissos para comprar ou vender um determinado activo
{nomeadamente instrumentos do mercado monetario ou divisas) numa data futura a um prego previamente
acordado. Este instrumento & sujeito a risco de mercado e a risco de crédito.

Os "swaps" de moeda correspondem geralmente a uma troca de fluxos financeiros em duas diferentes divisas
e respectivas taxas de referéncia cujo capital & trocado no inicio e novamente trocado no sentido inverso no
termo do contrato, a taxas previamente especificadas. Este instrumento & sujeito a risco de mercado e a risco
de crédito,

Os "swaps” de taxa de juro correspondem quer a operages de cobertura quer a operagdes de negociagio
relativas a uma troca de juros na mesma moeda onde nfo se verifica troca de capitais, os quais estio sujeitos
a risco de mercado e a risco de crédito.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros s&o separados do instrumento de acolhimento
SEmpre que 0s seus riscos e caracteristicas ndo estio intimamente relacionados com os do contrato de
acolhimento e a totalidade do instrumento ndo @ designado como ao justo valor através de resultados (fair
value opfion).

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo na sua gestio de exposicdo a riscos financeiros e de
mercado, sa8o contabilizados de acordo com os critérios definidos na IAS 39 para cobertura de justo valor,
caso cumpram os requisitos de elegibilidade previstos nesta norma, nomeadamente para o registo de
coberturas da exposicio a variagio do justo valor de elementos cobertos. Caso contrario, os derivados séo
considerados pelo seu justo valor como activos ou passivos financeiros de negociacio, consoante tenham,
respectivamente, justo valor positive ou negativo.

Ma designagdo de uma operacio de cobertura, a relagio entre o elemento de cobertura e o elemento coberto
& formalmente documentada, nomeadamente em relagéio a;
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¥ Matureza do(s) risco(s) subjacente(s) e estratégia da operagio de cobertura de acordo com as
politicas de risco do Grupo;

¥ Descricdo dos instrumentos financeiros cobertos e de cobertura;

* Método de avaliagio da eficacia da coberiura e periodicidade da sua realizacdo.

Caso sejam considerados derivados de cobertura, periodicamente, sdo efectuadas analises da eficacia
realmente atingida com a relagio de cobertura, nomeadamente, através da comparagdo da variacdo no justo
valor do instrumento de cobertura e do elemento coberto, atribuiveis ao risco coberto.

Os resultados apurados no ambito dos instrumentos derivados de cobertura s8o reconhecidos nos proveitos e
custos do exercicio, tal como no caso dos instrumentos derivados de negociagdo, caso o resultado do teste de
eficacia efectuado se encontre dentro dos pardmetros definidos na 1AS 39 (80%:-125%),

Os instrumentos derivados de cobertura sdo reconhecidos em balango pelo seu justo valor (no activo se o
mesmo for positivo e no passivo se for negativo). Os resultados da avaliagio subsequente do justo valor sdo
reconhecidos nos resultados do exercicio em simultdneo com os resultados de avaliagio ao justo valor do
instrumento coberto na rubrica *Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de
resultados”™.

O recursc a derivados pelo Grupo para cobertura de exposicdes a riscos financeiros e de mercado ocorre,
principalmente, nas seguintes situacies:

¥  Cobertura de passivos com indexac8o a activos de referéncia
O Grupo emite passivos financeiros cuja remuneragio e pagamento de principal estdo ligados &
performance de um activo de referéncia (acgbes, crédito e taxa de juro, etc.) e faz a cobertura
contratando derivados OTC para transformar estes passivos em operagtes indexadas 4 Euribor,

¥  Cobertura do risco de operagtes de derivados com clientes
O Grupo contrata derivados OTC (essencialmente forwards) com clientes cujo risco & coberto com
operagtes de back-to-back com contrapartes no mercado;

¥ Operacbes de swap de taxa de juro relacionadas com as operagbes de titularizagdo de créditos
efectuadas pelo Grupo.

Confudo, nas demonstragdes financeiras ndo se encontram consideradas quaisquer operagbes de cobertura,
dado que todos os instrumentos derivados existentes ou foram classificados como de negociagdo por ndo
cumprirem os requisitos de contabilidade de cobertura da IAS 39, ou estio associados a passivos designados
ao justo valor através de resultados. Consequentemente todos os derivados encontram-se registados em
activos e passivos de negociacio.

Determinagdo do justo valor

Para efeitos de mensuragio subsequente, o justo valor utilizado na mensuragio de activos e passivos
financeiros foi determinado da seguinte forma;

# Mo caso de instrumentos transaccionados em mercados activos, o justo valor é determinado com base
na cotagio de fecho, no preco da dltima transacgio efectuada ou no valor da dlfima oferta ("bid”)
conhecida;

# Mo caso de activos ndo transaccionados em mercados activos, o justo valor @ determinado com
recurso a técnicas de valorizagfo, que incluem precos de transacgfes recentes de instrumentos
equiparaveis e outros metodos de valorizagio normalmente utilizades pelo mercado ("discounted cash
flow", modelos de valorizacio de opgies, etc.).

Os activos de rendimento variavel para os quais ndo seja possivel a obiengio de valorizagies fiaveis, séo
mantidos ao custo de aquisigdo, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Imparidade em instrumentos financeiros

O Grupo avalia em cada data de apresentacio de contas se existe alguma evidéncia objectiva que um activo
ou grupo de activos financeiros se encontra em imparidade. Um activo financeiro ou grupo de activos
financeiros encontra-se em imparidade, se e s0 se, existir evidéncia de que a ocorréncia de um evento (ou
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c)

eventos) apds a data de reconhecimento inicial, tiver um impacto mensuravel na estimativa dos fluxos de
caixa futuros desse activo ou grupo de activos.

A evidéncia de imparidade de um activo ou grupo de activos definida pelo Grupo traduz-se na observagéo de
eventos de perda, dos quais se destacam:

* Situagdes de incumprimento do contrato, nomeadamente atraso no pagamento do capital elou juros;

* Dificuldades financeiras significativas do devedor,

¥  Alteracio significativa da situagio patrimonial do devedor, sendo provavel que o devedor entre em
processo de reestruturacio financeira, ou venha a ser considerado falido ou insolvente; ou

¥  Ocorréncia de alteragbes adversas das condicdes efou capacidade de pagamento ou das condigbes
economicas nacionais ou do sector economico relevante, com comelagio ao incumprimento de
determinado activo.

Créditos a clientes

Para os créditos a clientes mensurados ao custo amortizado, o Grupo inicialmente procede a uma analise
individual, para os clientes com responsabilidades totais consideradas significativas, para aferir se existe
evidéncia objectiva de imparidade. Caso seja determinado que ndo existe evidencia objectiva de imparidade,
estes creditos sd@o incluidos na andlise colectiva efectuada por segmentos com caracteristicas e riscos
similares, juntamente com os créditos considerados ndo significativos.

Se existir evidéncia de perda por imparidade num activo ou grupo de activos, o montante da perda é
determinado pela diferenga entre o seu valor @ o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados
{excluindo perdas de imparidade futuras ainda ndo incorridas), descontados & taxa de juro original do activo
ou activos financeiros, Para créditos com taxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada para determinar
qualquer perda por imparidade & a taxa de juro corrente, determinada pelo contrato.

De acordo com o modelo conceptual de imparidade estabelecido, quando um grupo de activos financeiros &
avaliado em conjunto (avaliacio colectiva), os fluxos de caixa futuros desse grupo s8o estimados tendo por
base os dados histdricos relativos a perdas em activos com caracteristicas de risco de crédito similares aos
que integram o grupo. Sempre que o Grupo entenda necessério, os dados historicos sdo actualizados com
base nos dados correntes observaveis, afim de reflectirem os efeitos das condigbes actuais.

O valor de balango do active ou do grupo de activos € reduzido por contrapartida da rubrica de resultados de
perdas por imparidade “Imparidade do crédito liquida de reversées e recuperagbes”. Os juros destes activos
continuam a ser reconhecidos sobre o montante reduzido do Balango com base na taxa efectiva original.

Os activos e imparidade associada sdo abatidos do active guando existem baixas probabilidades de
recuperacao.

Se nos exercicios subsequentes, o montante de imparidade estimada aumentar ou reduzir em resultado de
eventos subsequentes ao reconhecimento da imparidade inicial, o valor de imparidade & aumentado ou
reduzido por contrapartida da rubrica de resultados acima referida. Se forem recuperados créditos abatidos o
mantante recuperado & creditado em resultados da mesma rubrica de Imparidade acima referida,

Activos disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sfo considerados em imparidade gquando se verifica um
significativo e prolongado declinio nos justos valores, abaixo dos preco de custo, ou quando existam outras
evidéncias objectivas de imparidade. Neste contexto o Grupo determinou que um declinio no justo valor de um
instrumento de capital igual ou superior a 50% por mais de 1 ano & considerado significativo e prolongado.
Adicionalmente, sdo avaliados outros factores, tal como o comportamento da volatilidade nos precos dos
activos,

Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

Activos financeins

Um activo financeiro (ou quando aplicavel uma parte de um activo financeiro ou parte de um grupo de activos
financeiros) & desreconhecido quando:

i) os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do activo expirem; ou
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2)

3)

i} os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi assumida a obrigagao de
pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem demora significativa, a terceiros no Ambito de um
acordo “pass-through”; e

i} Os riscos e beneficios do active foram substancialmente transferidos, ou os riscos e beneficios ndo foram
transferidos nem retidos, mas foi transferido o controlo sobre o activo.

Cluando os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos ou tenha sido celebrado um
acordo de “pass-through” & nio tenham sido transferidos nem retidos substancialmente todos os riscos e
beneficios do activo, nem transferido o controlo sobre o mesmo, o active financeiro &€ reconhecido na
extensdo do envolvimento continuade, o gual € mensurado ao menor entre o valor original do activo e o
maximeo valor de pagamento que ao Grupo pode ser exigido.

Quando o envolvimento continuado toma a forma de opgio de compra sobre o activo transferido, a extenséo
do envolvimento continuado € o montante do activo que pode ser recomprado, excepto no caso de opgio de
venda mensuravel ao justo valor, em gue o valor do enveolvimento continuado é limitado ac mais baiXo entre o
justo valor do active & o prego de exerciclo da opgdo.

0 sSes de itularizacs

Comao parte da sua actividade operacional o Grupo realizou operagies de titularizagio de crédito ao consumo,
operacies de aluguer de longa duragio e crédito concedido a pequenas e médias empresas, através da
alienacio desses activos a entidades de finalidades especiais (veiculos) constituidos para o efeito. Estas
entidades, como forma de financiamento, emitiram instrumentos de divida com diferentes niveis de
subordinagio e de remuneracgdo. O interesse residual nos activos titularizados & usualmente retido pelo Grupo
através da detengio de titulos de natureza residual. Consequentemente, os veiculos constituidos no dmbito
de operagbes de titularizagdo cujos titulos de natureza residual sejam detidos pelo Grupo sdo incluidos nas
contas consolidadas.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro & desreconhecido quando a cbrigacio subjacente expira ou & cancelada. Quando um
passivo financeiro existente & substituide por outro com a mesma contraparte em termos substancialmente
diferentes dos inicialmente estabelecidos., ou os termos iniciais s8oc substancialmente alterados, esta
substituicio ou alteracdo & tratada como um desreconhecimento do passive original & o reconhecimento de
um novo passivo e qualquer diferenga entre os respectivos valores & reconhecida em resultados do exercicio.

Transacgdes em moeda estrangeira

As transacgbes em moeda esfrangeira sfo reconhecidas pelo cdmbio verificado no dia da transacgfo. Ma
data do balango, os activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos
utilizando o cAmbio de fecho. Diferengas cambiais originadas por operagies liquidadas em datas diferentes da
transacgio ou diferencgas nao realizadas em activos e passivos monetarios ndo liquidados sdo reconhecidos
em resultados do exercicio na rubrica "Resultados de reavaliagio cambial”.

Operagoes de locagdo financeira

As operagbes de locagio sdo classificadas como de locagdo financeira sempre que contratualmente sejam
transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios associados 4 detencdo para o locatdrio. Estas
operagdes s30 registadas da seguinte forma:

¥ Como locatario

Os activos em regime de locagdo financeira sdo registados pelo justo valor do activo, em "Outros activos
fixos tangiveis” e no passivo, processando-se as respectivas amortizagies.

As rendas relativas a contratos de locagdo financeira s8o desdobradas de acordo com o respectivo plano
financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte comrespondente & amorfizagio do capital. Os juros
suportados sdo registados em resultados na rubrica “Juros e encargos similares”.

-

® Como locador
Os activos em regime de locagiio financeira sfio registados no balango como crédito concedido, sendo

este reembolsado através das amortizagSes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os
juros incluidos nas rendas sfo registados em resultados na rubrica “Juros e rendimentos similares”,

L T



APCL FINA RA SGPS. LDA

ANEXO |

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

{Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro modo)

4)

)

6)

Activos nao correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes sdo classificados como detidos para venda sempre que se determine gque o seu
valor de balango sera recuperado através de venda e ndo através do uso continuado. Esta condicio apenas
se verifica quando a venda seja altamente provéavel e o activo esteja disponivel para venda imediata no seu
estado actual. A operagdo de venda devera verificar-se até um periodo maximo de um ano apds a
classificagdo nesta rubrica.

Uma extensio do periodo durante o qual se exige que a venda seja concluida ndo exclui que um activo seja
classificado como detido para venda se o atraso for causado por acontecimentos ou circunstancias fora do
controlo do Grupo e se houver suficiente prova de gue o Grupo continua comprometido com o seu plano de
vender o activo.

O Grupo regista nesta rubrica essencialmente imoveis recebidos em dagio em pagamento de dividas
referentes a crédito concedido. Os imdveis recebidos em dagio que ndo cumpram integralmente os critérios
acima referidos séo registados temporariamente em “Outros Activos”.

Os activos registados nesta categoria e os imoveis registados em “Outros Activos™ s&o valorizados ao menor
entre o custo de aquisicBo e do justo valor, determinade com base em avaliaghes de peritos internos ou
extemmos, deduzido de custos a incorrer na venda.

Propriedades de investimento

O Grupo detém propriedades de investimento com o objective de obter rendimentos prediais provenientes do
aluguer, apreciacio do capital ou ambos. De acordo com a |AS 40 as propriedades de investimento sdo
inicialmente mensuradas ac custo, incluindo os custos de fransaccdo. As avaliagbes subsequentes ao
reconhecimento inicial sdo efectuadas ao justo valor, o qual reflecte as condigdes de mercado a data das
demonstragbes financeiras. Os ganhos e as perdas decorrentes de variagies no justo valor das propriedades
de investimento 8o reconhecidas na demonstragdo de resultados em * Outros resuliades operacionais *, no
axercicio correspondente,

Qutros Actives Tangiveis

A rubrica de “Outros activos tangivels® inclui iméveis de servigo proprio, viaturas de servigo e outros
equipamentos.

Em relagio aos imoveis de servigo proprio, na data de transigio para as IFRS/AS (1 de Janeiro de 2004) foi
utilizada a opgac prevista na IFRS 1 de considerar como custo estimado o respectivo justo valor, obtido
através de avaliagfes de peritos, considerando-se a diferenga para o anterior valor de balango em resultados
transitados como ajustamentos de transicdo, passando agquele valor a ser o valor de custo nessa data sujeito
a depreciacao futura. Os restantes activos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo de aquisicéo,
deduzido de amortizagbes e perdas por imparidade.

Os activos tangiveis s8o amortizados numa base linear de acordo com a sua vida Util esperada:

Anos

Iméveis de servigo proprio:

Edificios a0

Benfeitorias 8
Obras em edificios arrendados 10
Equipamento:
Instalaches 20
Maobilidrio & material 10
Equipamento informatico 3ad
Outros activos tangiveis Ba16

Um activo tangivel & desreconhecido quando vendido ou quando ndo & expectavel a existéncia de beneficios
economicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do desreconhecimento o ganho ou perda calculado pela
diferenga entre o valor liquido de venda e o valor liquido contabilistico & reconhecido em resultados na rubrica
“Outros resultados de exploragdo”
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7)

8)

9)

Activos Intangiveis

Os activos intangiveis, que comespondem essencialmente a “software”, encontram-se registados ao custo de
aquisiclo, deduzido de amortizaghes e perdas por imparidade acumuladas. As amortizagies sio registadas
numa base linear, ao longo da vida Otil estimada dos activos, que actualmente se encontra nos frés anos.

Investimentos em associadas

As partes de capital em empresas associadas enconfram-se registadas nas demonsfragies financeiras
consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial. Uma associada & uma entidade em que o Grupo
exerga uma influéncia significativa na gestio mas ndo seja uma subsidiaria ou empreendimento conjunto.

Beneficios aos empregados
Fi i} d rma por beneficlo definido

Em conformidade com o Acordo Colective de Trabalho celebrado com os sindicatos e vigente para o Sector
Bancario, as subsidiarias Finibanco SA, Finicrédito SA e Finivalor SA assumiram o compromisso de atribuir
aos seus empregados ou As suas familias prestaces pecuniarias a titule de reforma por velhice, reforma
antecipada, invalidez ou sobrevivéncia. Estas prestagbes consistem numa percentagem, crescente com o
namero de anos de servigo do trabalhador, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o pesscal no
activo.

Fara cobertura destas responsabilidades, as referidas entidades financeiras do Grupo dispSem de Fundos de
Pensdes autdnomos geridos por entidade independente, para os quais sdo realizadas contribuigtes anuais.

O Grupo procede a avaliag8o das responsabilidades por servigos passados dos seus trabalhadores, tendo em
consideragdo a posicio gue assumiu no momento de adesdc agc ACTV, na qual prevé gue a sua
responsabilidade & determinada apenas a parir da data de admiss&o no grupo e n&o na data de admissdo
dos seus trabalhadores no sector bancario. Consequentemente, a parcela de responsabilidades afecta ao
periodo entre a data de admissao no sector bancario @ a data de admiss8c no Grupo sera imputavel as
anteriores entidades financeiras, pelo gque estas responsabilidades por servigos passados ndo s8o
asseguradas pelos Fundos de Pensbes do Grupo. Esta posico € suportada por pareceres da Direcgio
Juridica do Finibanco, S.A. & de peritos independentes.

As responsabilidades com beneficios dos frabalhadores foram reconhecidas de acordo com. as regras
definidas pela 1AS 19.

O passive ou active reconhecido no balango corresponde a diferenca entre o valor actual das
responsabilidades com pensées e o justo valor dos activos dos fundos de pensies, considerando
ajustamentos relativos a ganhos e perdas actuariais diferidos. O valor das responsabilidades & determinado
numa base anual por actuarios independentes, utilizando o método "Projected Unit Credit”, e pressupostos
actuariais considerados adequados. A actualizacio das responsabilidades & efectuada com base numa taxa
de desconto que reflecte as taxas de juro de mercado de obrigagdes de empresas de elevada qualidade,
denominadas na moeda em que s30 pagaveis as responsabilidades, @ com prazos até ao vencimento
similares aos de liquidacio das responsabilidades com pensbes.

Os ganhos e perdas decomrentes de diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os
valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento do fundo de
penstes sdo diferidos no balango (“corredor”), até ac limite de 10% do valor actual das responsabilidades por
sernvigos passados ou do valor do fundo de pensfes, dos dois o maior, reportados ao final do ano anterior. O
valor de ganhos e perdas actuariais acumulados, gue excedam o corredor sdo reconhecidos por contrapartida
de resultados ao longo do periodo médio remanescente de servigo dos empregados abrangidos pelo plano.

Ma data de transicdo para as IFRS, o Grupo adoptou a possibilidade permitida pela IFRS 1 de ndo recalcular
os ganhos e perdas actuariais diferidos desde o inicio dos planos. Deste modo, os ganhos e perdas actuariais
diferidos reflectidos nas contas do Grupo em 31 de Dezembro de 2003 foram integralmente anulados por
contrapartida de resultados transitados, no &mbito da determinacgéo dos ajustamentos de transicéo para IFRS,
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10)

11)

Outros beneficios

Para além das pensies, o Grupo tem ainda outras responsabilldades por beneficios aos trabalhadores,
incluindo responsabilidades com assisténcia médica (SAMS), Subsidio por morte & Prémio de Antiguidade.

As responsabilidades com estes beneficios s8o igualmente determinadas com base em avaliagies actuariais,
de forma similar as responsabilidades com pensdes.

Mo exercicio de 2007 as responsabilidades com o SAMS e Subsidio por Morte passaram a ser financiados
através do Fundo de Pensfes anteriormente referido, pelo que o valor de responsabilidades apuradas com
referéncia a 31 de Dezembro de 2006 e registadas na rubrica Outros Passivos foram transferidas para as
respectivas contas do Fundo de Pensbes.

As responsabilidades com Prémio de Antiguidade s3o registadas na rubrica de * Outros passivos" por
contrapartida da rubrica de resultados * Custos com o pessoal °.

Provisbes e Passivos contingentes

Uma proviso & constituida quando existe uma obrigagio presente (legal ou construtiva), resultante de
eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com
fiabilidade. A provisdo comesponde & melhor estimativa do Grupe de eventuais montantes gue seria
necessario desembolsar para liguidar a responsabilidade na data do balango.

Caso nfo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes s8o0 apenas objecto de divulgacio, a menos que a possibilidade da sua concretizacio seja
remaota.

Impostos

O Finibanco Holding e as suas filiais estdo sujeitas ao regime fiscal consignado no Caédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (CIRC). Porém, a Sucursal Financeira Exterior na Regido Autdnoma da
Madeira do Finibanco SA, ao abrigo do artigo 41° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, beneficia de isencio de
IRC até 31 de Dezembro de 2011.

O imposto corrente & reconhecido como um custo com base na taxa aplicavel em cada territorio no exercicio
em que os lucros tributaveis foram gerados. Os efeitos nos impostos futuros por prejuizos fiscais reportaveis
s80 reconhecidos como activos por impostos diferidos na medida em que & provavel a existéncia de lucros
fiscais no futuro que permitam a utilizagio dessas perdas fiscais.

Oz custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do imposto diferido.

O Grupo regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos os valores respeitantes ao
reconhecimento de impostos a pagar ou a recuperar no fuiuro decomentes de diferengas temporarias nos
activos ou passivos, tributdvels ou dedutiveis, nomeadamente relacionadas com provisdes temporariamente
ndo dedutiveis para efeitos fiscais, impactos de conversdo para as Mormas de Contabilidade Ajustadas que sé
vBo ser reconhecidos fiscalmente nos exercicios seguintes, o regime de tributagio das responsabilidades com
pensdes e outros beneficios dos empregados & mais-valias ndo tributadas por reinvestimento.

Os activos e passivos por impostos diferidos s&o calculados e avaliados numa base mensal, utilizando as
taxas de tributacio que se antecipa estarem em vigor & data da reversfo das diferencas temporéarias, que
correspondemn as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data do balango. Os passivos por
impostos diferidos séo sempre registados. Os activos por impostos diferidos apenas s&o registados na medida
em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros gue permitam o seu aproveitamento.

Os impostos diferidos activos e passivos sfo compensados se existir o direito legal de compensar impostos
correntes activos e passivos e estes forem relacionados com Impostos sobre o rendimento langados pela
mesma autoridade fiscal ou sobre a mesma entidade tributavel,

Os impostos sobre o rendimento sfo registados por contrapartida de resultados do exercicio, excepto em

situacies em que os eventos que o8 originaram tenham sido reflectidos em rubrica especifica de capital
proprio, nomeadamente, no que respeita a valorizacdo de activos disponiveis para venda e imoveis de servigo
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12)

13)

14)

propric. Neste caso, o efeito fiscal associado as valorizagdes & igualmente reflectide por contrapartida de
capital proprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

Contratos de seguro e contratos de investimento

O Grupo classifica os contratos celebrados pela subsidiaria Finibanco Vida como confratos de seguro ou
contratos de investimento. Nos contratos de seguro a seguradora recebe do tomador um  prémio
correspondente ao risco de seguro significativo que & transferido para esta, concordando em compensar o
tomador, segurado ou beneficidrio através do pagamento de indemnizagBes efou outros tipos de beneficios,
caso a ocorréncia de um acontecimento seguro (evento incerto) afecte adversamente o segurado ou
beneficiario. A existéncia de risco significativo de seguro &€ medida tendo em conta as componentes e
caracteristicas economicas dos contratos, comparando os beneficios a pagar ao tomador de seguro na
situacdo de ocorrer ou ndo o referido evento. Consideram-se confratos de investimento os contratos
celebrados pela seqguradora em que se verifica a transferéncia de um risco financeiro significativo sem risco
de seguro ou com risco de seguro ndo significativo. O risco financeiro & o risco de possiveis alteragdes futuras
em taxas de juro, cotagbes ou outras varidveis.

Os contratos de seguro e de investimento sdo adicionalmente classificados com ou sem paricipacao
discricionaria de resultados, ou seja o direito do tomador receber beneficios adicionais aocs garantidos gue:

¥# provavelmente correspondem a uma parte significativa do total de beneficios contratados;
# o montante ou momento de pagamento esta contratualmente a descrigio da seguradora; e

.

¥ estio contratualmente baseados na performance de um grupo de activos detidos pela seguradora.

Os prémios de contratos de seguro e contratos de investimento com participacio discricionaria de resultados
séo reconhecidos como proveitos quando os respectivos recibos sao emitidos para pagamento.

As responsabilidades com coniratos de seguro e contratos de investimento s8o reconhecidas gquando
celebrados os respectivos contratos e debitados os respectivos prémios. As responsabilidades relativas a
contratos de seguro e contratos de investimento com participagao discricionaria de resultados correspondem
ao valor actuarial estimado dos compromissos da seguradora.

As responsabilidades relativas a contratos de investimento sem participac8o discricionaria de resultados s&o
inicialmente reconhecidos pelo valor dos prémios debitados e depdsitos recebidos e subsequentemente
ajustadas para o seu justo valor na data de reporte.

Distribuigao de dividendos

Os dividendos s8o reconhecidos como passivo e deduzidos da rubrica de Capital quando s3o aprovados
pelos accionistas. Os dividendos relativos ao exercicio aprovados pelo Conselho de Administragio apds a
data de referéncia das demonstragies financeiras s&o divulgados na proposta de aplicacio de resultados do
relatorio de gestao.

Reconhecimento de proveitos e custos

Em geral os proveitos e custos reconhecem-se em fungdo do periodo de vigéncia das operagdes de acordo
com o principio contabilistico da especializagio de exercicios, isto &, sdo registados & medida que s&o
gerados, independentemente do momento em que sfo cobrados ou pagos. Os proveitos sdo reconhecidos na
medida em que seja provavel que beneficios economicos associados a transacgo fluam para o grupo e a
guantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos financeiros
classificados como “Activos Financeiros disponiveis para venda" os juros sdo reconhecidos usando o método
da taxa efectiva, que corresponde & faxa que desconta exactamente o conjunto de recebimentos ou
pagamentos de caixa futuros até a maturidade, ou até a proxima data de repricing, para o montante liquido
actualmente registado do activo ou passivo financeiro. Quando calculada a taxa de juro efectiva sdo
estimados os fluxos de caixa futuros considerando os termos contratuais e considerados todos os restantes
rendimentos ou encargos directamente atribuivels aos contratos.

Os dividendos sdo reconhecidos quando estabelecido o direito de receber o pagamento.
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15) Rendimentos e encargos por servigos e comissdes

O Grupo cobra comissfes aos seus clientes pela prestagio de um amplo conjunto de servigos. Estas incluem
comissdes pela prestacio de servicos continuados, relativamente aos quals os clientes s8o usualmente
debitados de forma periddica, ou comissdes cobradas pela realizagio de um determinado servigo pontual,

As comisstes cobradas por servigos prestados durante um periodo determinado s8o reconhecidas ao longo
do periodo de duragio do servico. As comissdes relacionadas com a realizagio de um servigo pontual sio
reconhecidas no momento em gue ocome o referido servigo.

16) Garantias financeiras

Mo decurso normal das suas actividades bancarias, o Banco presta garantias financeiras, tals como cartas de
crédito, garantizs bancaras, e creditos documentarios, as quais s3o0 reconhecidas em contas
extrapatrimoniais pelo seu valor contratual (Mota 36). Estas exposicies s8o incluidas na analise individual e
colectiva de imparidade considerando factores de conversdo em crédito, tal como definidos nas disposigdes
prudenciais do Banco de Portugal sobre esta matéria, As comisstes obtidas pela prestacdo das garantias
financeiras sdo reconhecidas de forma linear em resultados, na rubrica “Rendimentos de servigos e
comissfes”, durante o periodo de vigéncia das mesmas.

17) Fundo de garantia de depédsitos

Conforme previsto no Decreto-Lei n® 298/92 de 31 de Dezembro, foi criado em Movembro de 1994 o Fundo de
Garantia de Depositos cujo objectivo & o de garantir os depdsitos constituidos nas instituicdes de crédito,
nomeadamente bancos que nele participam, de acorde com os limites estabelecidos no Regime Geral das
Instituigdes de Crédito. A contribuigio inicial para o Fundo, fixada por Portaria do Ministério das Finangas, foi
efectuada através da entrega de numerario e titulos de deposito e foi amortizada em 60 meses a partir de
Janeiro de 1995. As contribuiches anuais regulares para o Fundo s80 reconhecidas como um custo no
exercicio a que dizem respeito. Seguindo o previsto na I1AS 37, os compromissos irmevogaveis assumidos
perante o FGD sdo reconhecidos em contas extrapatrimoniais como compromissos perante terceiros (Mota
41)

18) Caixa e equivalentes de caixa

Na Demonstragio de fluxos de caixa, Caixa e equivalentes de caixa correspondem a valores em caixa, saldos
4 ordem junto do banco central & outras instituicdes de crédito.

3. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

O detalhe da rubrica "Caixa e disponibilidades em bancos centrais” em 31 de Dezembro de 2007 como segue:

31-12-2007
Caixa 44.200
Disponibilidades & ordem no Banco de Portugal 35.632
Disponibilidades sobre bancos centrais no estrangeiro 6.793
86.825

Os depositos a ordem no Banco de Portugal incluem os depdsitos que visam satisfazer as exigéncias legais de
constituicdo de disponibilidades minimas de caixa. De acordo com o Aviso do Banco de Portugal n® 7/94 de 19
de Outubro, o coeficiente a aplicar ascende a 2% dos passivos elegiveis. Estes depdsitos s8o remunerados.

-17-
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4. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO
O detalhe da rubrica "Disponibilidades em outras instituigbes de crédite” em 31 de Dezembro de 2007 & como
segue:
31-12-2007

Dizsponibilidades sobre instituigdes de créadito no pais:

Depositos & ordem 24

Cheques a cobrar 42.346

42.430

Disponibilidades sobre instituicbes de crédito
no estrangein:
Depdsitos & ordem 10.663
Cheques a cobrar 3.245
13.808

56.339

Os cheques a cobrar sobre instituiches de crédito no pais em 31 de Dezembro de 2007 foram compensados na
Camara de Compensacio nos primeiros dias Gteis de Janeiro de 2008.

5. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

O detalhe da rubrica de outros "Activos financeiros detidos para negociagio™ era em 31 de Dezembro de 2007
COMO a seguir se mostra:

31-12-2007
Titulos
Instrumentos de capital
Emitidos por residentes
Acches 11.545
Emitidos por nao residentes
Instrumentos de divida 2,180
Acches 17357
31.052
Qutros
Emitidos por residentes 1
Emitidos por ndo residentes - Hedge Funds 45,317
45,318
76.370
Instrumentos derivados com justo valor positive
Swaps
Divisas 84
Taxa de juro 3.363
3.447
Futures e outras operagdes a prazo
Divisas 580
4.036
80.406

Os titulos incluidos nesta rubrica encontram-se detalhados no Anexo |1
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Excepto quanto aos investimentos Hedge Funds nio existem titulos n&o cotados nesta rubrica.

O justo valor dos swaps de taxa de juro foi calculado por entidade independente a qual utilizou para o efeito
técnicas de valorizagio, nomeadamente o desconto de fluxos de caixa futuros. Os inputs para a valorizagio
correspondem a observagfes de dados de mercado relativos aos factores de retorno e risco inerentes a cada
instrumento.

Os valores nocionais dos instrumentos de derivados com justo valor positivo relativos a swaps de taxa de jurc
ascendem a 31 de Dezembro de 2007 a m.Euros 99.946,

6. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

O detalhe da rubrica "Activos financeiros disponiveis para venda” era, em 31 de Dezembro de 2007, como a
segquir se mostra:

31-12-2007
Titulos
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
De divida pdblica portuguesa 11.564
De outros residentes 9.485
21.049
Emitidos por ndo residentes
Emissores publicos estrangeiros 16.152
De outros ndo residentes 1.173
17.325
38.374
Instrumentos de capital
Emitidas por residentes
Acgdes 84840
Pardas de imparidade (Nota 40) { 735)
84105
Emitidos por ndo residentes
Accles 14.080
108.165
QOutros
Emitidos por residentes 5.000
5.090
151.628

Os titulos incluidos nesta rubrica encontram-se detalhados no Anexo |l

Os titulos incluidos nesta rubrica sdo cotados, excepto o valor liquido de m.Euros 14.232 que se referem a
unidades de participacdo (ceriificados residuais de operacdo de titularizac8o — Mota 48), instrumentos de capital
e instrumentos de divida (m.Euros 8.750, m.Euros 2.085 & m.Euros 3.397 respectivamenta).

O valor de m.Euros 8.572 dos titulos da divida plblica portuguesa e m.Euros 4.803 relativos a instrumentos de
divida de emissores pablicos estrangeiros encontram-se penhorados a favor de terceiros.
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7. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

O detalhe da rubrica "Aplicaces em instituigbes de crédite” era, em 31 de Dezembro de 2007, como a seguir se

mostra;
31-12-2007
Aplicagtes
Mo pais
Em outras instituigdes de crédito
Depdsitos 225
Empréstimos 6.203
6428
Mo estrangeiro
Em outras instituigdes de crédita
Aplicagbes a muito curto prazo 3412
Outras aplicagies 39.293
70.705
77133
Juros a receber
De aplicagbes em instituicdes de crédito
Instituigdes de crédito no pals 346
Instituigdes de crédito no estrangeiro 1386
482
T7.615
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8. CREDITO A CLIENTES

O detalhe da rubrica “Crédito a clientes” era, em 31 de Dezembro de 2007, como a seguir se mostra;

31-12-2007

Credito

Crédito ndo representado por valores mobilidrios

Interno
Ao exterior

Interno - titularizado

Crédito & juros vencidos

Crédito interno e juros vencidos
Crédito externo € juros vencidos
Despesas de crédito vencido

Perdas de imparidade (Mota 40)

Cutros créditos e valores a receber (titulados)

Emitidos por residentes
Titules de divida

Divida ndo subordinada

Créditos e juros vencidos
Cutros créditos vencidos
Perdas de imparidade (Mota 40)

Juros a receber, Receitas com rendimento diferido
e Despesas com encargo diferido

Juros a receber

Crédito ndo representado por valores maobilidrios

Interno
Externo

Intemo - titularizado

Qutros créditos e valores a receber (titulados)
Emitidos por residentes

Titulos de divida

1.930.958
15.437
250.000

2.196.395

54.850
139

615
55.604
2.251.99%

[ 71.579)

2.180.420

4.450

110
(110)

4.490

10.834
114
1.685
12.643

18
12.661

2.197.5T1

Do total da carteira de crédito 23% foi objecto de andlise individual de imparidade e 77% objecto de analise

colectiva.

o
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Em 31 de Dezembro de 2007, o detalhe da rubrica “Crédito nSo representado por valores mobiliarios” por tipo

de crédito era como segue:
31-12-2007
Empresas & administragdes piblicas

Desconto & outros créditos titulados por efeitos 257213
Empréstimos 280.089
Créditos am conta corrents EBT.916
Descoberto em depdsilos 4 crdem 21.756
Locagdo financeira mobiliaria 54 857
Locagdo financeira imobilidria 89.133
Outros créditos 15.233
1.315.207

Particulares

Habitagfo
Locacgao financeira 18.535
Outros créditos 304.236
322771

Consumo
Locagdo financeira 32.825
Qutros créditos 424 536
457,361

Cutras finalidades

Desconto & outros créditos titulados por efeitos 14.288
Empréstimos 12775
Créditos em conta corrente 48.047
Descobarto em depdsitos & ordem 13.258
Locagdo financeira 12,675
Outros créditos 13
101.056
2.196.395

T TES DETIDOS PARA VENDA

O detalhe da rubrica “Activos nfo correntes detidos para venda”, em 31 de Dezembro de, bem como o
maovimento ocormido no exercicio de 2007, era como a seguir s& mostra;

’ Provisdes
Valorinicial  Aquisiges  LSeeMOS  enacses  para o radns
ao valor de : 3 Balango
no parioda aquisicio (*) no pericdo imparidade
31-12-2006 gcumuladas 31-12-2007
Activos tangiveis ndo correntes
detidos para venda
Iméveis 17.945 996 { 2.043) [ 2.319) o 14,580
Equipamento 465 80 - - 545
Qutros activos ndo correntes
detidos para venda
Filiais L 8.508 < . { 7.427) 2.081
Associadas 6.357 22.588 = - - 28.955
24.768 33.182 { 2.043) { 2.319) { 7.427) 46.161

(*) Ajustamentos referentes a imdveis adquiridos em ancs anteriores

=22
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Mo ambito de uma operacgio de conversao de créditos em capital, o Finibanco SA detém, desde Junho de 2007
a totalidade do capital social da Autoglobalsa, Lda. O montante de 9,5 milhdes de euros corresponde 4s
prestactes suplementares concedidas a esta sociedade.

O montante de 22 598 mil euros constante das aquisicdes no periodo, de outros actives ndo correntes detidos
para venda - Associadas, refere-se ao custo , incluindo os de compra, de 33,75% da sociedade hungara Obol
Invest KFT, operagéo realizada pelo Finibanco SA no final do primeiro semestre de 2007.

10. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Os saldos em 31 de Dezembro de 2007, bem como o movimento ocorrido no exercicio de 2007 na rubrica
“Propriedades de investimento® sdo detalhados como a seguir se demonstra:

31-12-2007

Propriedades de investimento
Qutras propriedades de investimento 37.691
37.691

11. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Os saldos em 31 de Dezembro de 2007, bem como o movimento ocorrido no exercicio de 2007 na rubrica
“QOutros activos tangiveis®, so apresentados no anexo 111

12. ACTIVOS INTANGIVEIS

Os saldos em 31 de Dezembro de 2007, bem como o movimento ocorrido no exercicio de 2007 na rubrica
“Activos intangiveis", s50 apresentados no anexo |11

13. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E FILIAIS EXCLUIDAS DA CONSOLIDACAQ

O detalhe da rubrica “Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagdo®, em 31 de Dezembro de
2007, bem como o movimento ocomido no primeiro semestre de 2007, era como a sequir de mostra:

31-12-2007
Associadas no pais
Saldo inicial 8.666
Aumentos de capital 125
Alienagdes (12)
Transferéncias de prestacdes suplementares 1.284
Apropriagdo de resultados 2.3M
Outros ajustamentos em capitais proprios ( 188)
12.245
Imparidade acumulada {Mota 40) [ 341)
11.904

Os titulos incluidos nesta rubrica encontram-se detalhados no Anexo 1.
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14. ACTIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Os saldos em 31 de Dezembro de 2007 da rubrica “Activos por impostos correntes sdo detalhados coma a

seguir se demonstra;
31-12-2007
Activos por impostos correntes
IRC a recuperar 52
Cutros BE6
118

15. ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

Os saldos em 31 de Dezembro de 2007 na rubrica "Activos por impostos correntes e diferidos™ séo detalhados
COmo a seguir se demonstra;

31-12-2007
Activo Passivo
Impostos diferidos
Diferengas temporarias
Provisbes ndo aceites fiscalmente 3.590 -
Activos tangiveis 155 261
Activos intanglveis 24 -
Beneficios de empregados 6.807 2.238
Instrumentos financeiros 1.365 7.530
Activos ndo commentes disponiveis para venda 137 -
Reavaliagbes legais de imobilizado - ]
Provisdes, aclivos & passivos conlingentes - 100
Prejuizos fiscais 133 -
12211 10.135
Impostos diferidos liguidos 2.076
e ——

Os actives por impostos diferidos por prejuizos fiscails vencem nos anos conforme & detalhado no quadro

seguinte:;
31-12-2007
Ano de vencimento dos impostos
diferidos por prejuizos fiscais:
2007 =
2008 133
Total 133

E convicgio da administragiio que a sociedade gerard lucros fiscais suficientes que permitam a utilizacso
integral dos valores de activos por impostos diferidos apresentados.

-24.
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16. OUTROS ACTIVOS

O desenveolvimento da rubrica "Outros activos” em 31 de Dezembro de 2007, & como segue:

31-12-2007
Devedores por seguro directo e ressequro 131
131
Qutros activos
Outras disponibilidades a
Devedores e outras aplicagies vencidas Bos
Devedores & autras aplicagdes
Devedores por operagbes sobre futuros & opghes 1.031
Aplicagbes diversas 32.076
Sector publico administrativo 1.078
Devedores diversos 102.528
Outros activos
Cluro, metais preciosos, numismatica e medalhistica 143
Outros activos 586
Qutros juros e rendimentos similares 561
Qutros rendimentos a receber 6.567
Qutras despesas com encargo diferido 13,900
Fesponsabilidades com pensdes e cutros beneficios
Excesso do fundo 7.574
Flutuagio de valores 3.085
Outras contas de regularizagso 34.541
204.570
Imparidade acumulada (Mota 40) { 16.608)
187.961

188.092

O saldo da rubrica “Devedores por operagbes sobre futuros e opgdes” refere-se a margens depositadas em
instituiges financeiras estrangeiras para realizagio de operagdes de futuros.

A rubrica de "AplicagBes Diversas” inclul o valor dos imdveis recebidos em dacio que ndo cumprem os
requisitos da IFRS5 (m.Euros 30.789 em 31 de Dezembro de 2007). Contudo, foi mantido o critério de
mensuracio pelo menor valor enire o valor contabilistico e o justo valor dos imdveis.

A rubrica de "Devedores diversos™ teve um acréscimo de m.Euros 7.202 relativos a prestagies suplementares
efectuadas pelo Finibanco-Holding SGFPS a empresasa subsidiarias.

A rubrica * Outras contas de regularizagao” inclui m.Euros 21.668 de operagfes cambiais a liquidar e m.Euros
11.492 relativos a compensagdo de valores.
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17. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAD
Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica "Passivos financeiros detidos para negociagdo” tem a seguinte
COMPOSIGAn;
3112-2007
Instrumentos derivados com justo valor negativo
Swaps
Divizas 611
Taxa de jurc 30621

31.232

O justo valor dos swaps de taxa de juro foi calculado por entidade independente a qual utilizou para o efeito
técnicas de valorizag8o, nomeadamente o desconto de fluxos de caixa futuros. Os inputs para a valorizagio
correspondem a observagdes de dados de mercado relativos aos factores de retormno e risco inerentes a cada
instrumento.

Os valores nocionals dos instrumentos de derivados com justo valor negativo relativos a swaps de taxa de juro
ascendem a 31 de Dezembro de 2007 a m.Euros 313.020.

18. OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica *Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados” tem
a seguinte composicio:
31-12-2007
Divida emitida
Obrigagées ndo subordinadas 67.174
Obrigagtes subordinadas 115.616
Outros recursos 4655
187.445

Comecgdes de valor de passivos que sejam objecto
da opcdo pelo justo valor

Obrigacfes ndo subordinadas [ 9.341)
Obrigagbes subordinadas [ 17.798)
Cutros recursos {62}

[ 27.199)

Juros de divida emitida

Obrigagdes nio subordinadas 579
Obrigagies subordinadas 2.687
3278

163.522

Os passivos incluidos nesta rubrica foram designados no reconhecimento inicial ao justo valor através de
resultados por incluirem derivados embutidos. A estes passivos estdo associados instrumentos financeiros que
foram classificados como derivados de negociagdo em conformidade com as disposicdes da 1AS 39 sobre a
opcdo pelo justo valor (fair value option).

O justo valor destes instrumentos financeiros fol calculado por entidade independente a qual utilizou para o
efeito técnicas de valorizacdo, nomeadamente o desconto de fluxos de caixa futuros e modelos de valorizacdo
de opgdes (Montecarlo). Os inputs para a valorizagio corespondem a observagles de dados de mercado
relativos aos factores de retorno e risco inerentes a cada instrumento. Mo valor das comecgdes dos passivos do
exercicio esta incluido um efeito positivo em resultados de m.Euros 4.367 relativo ao efeito do risco de crédito
da instituigdo.

- 96 -



( % NL S
APCL FINANCEIRA SGPS, LDA o |I ANEXO |

NOTAS AS DEM FINAMCEIRAS COMNSOLIDADAS EM MERC DE 2007

{Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicade de outro modo)

O detalhe da rubrica " Oulros passivos financeiros ao justo valor através de resultados” em 31 de Dezembro de
2007 & como se segue:

Valor Remu-

s cin nominal neragao

Reembolso e pagamento de juros

DIVIDA EMITIDA NAO SUBORDINADA:
Emitidos em anos anteriores

Obrigagdes de caixa "FMNB Super Cabaz Europeu 05/11" 15.000 A 21 de Margo de 2011

Obrigagdes de caixa "FMB Taxa Acumulada 05/11" 2337 B 18 de Dezembro de 2011

Obrigagdes de caixa "FNE indices 06/08" 5.150 C 1 de Margo de 2008

Obrigagdes de caixa "FNB Remuneragio Garantida 2008" 2.700 D 7 de Abril de 2012

Obrigagdes de caixa "FNE Cupdo Anual 06/11" 14,500 E 20 de Junho de 2011

Emitidos no exercicio

Obrigagtes de caixa "FNB Dezembro 07/17" 27.387 F 19 de Dezembro de 2017
67.174

DIVIDA EMITIDA SUBORDINADA:

Emitidos em anos anteriores

Obrigagdes de caixa subordinadas "VARFIX" 8978 G 7 de Dezembro de 2008

Obrigagbes de caixa subordinadas "Finicrédito Juro

Crescente 05/13" 20.000 H 29 de Movembro de 2013

Emitidos no exercicio

Obrigagtes de caixa subordinadas "FNE Grandes 9 de Maic de 2016 p/ 12 série

Emprasas 07/16" 35.816 20 de Junho de 2016 p/ 2* & 3* sérias

Obrigagies de caixa subordinadas "FMNB indices & de Maio de 2015 pf 1* série

Estratégicos 07/15" 49,824 J 11 de Junho de 2015 p/f 2* e 3° séries

115.616

A - Aremuneraco serd constituida por um cupdo fixo e por 4 cupdes variaveis.
O cupéo fixo sera pago no final do 2° ano e serd igual a 8% sobre o valor nominal.

Os cupbes varidveis serSo pagos anualmente, do 3° ao 8° ano ano, e serfo apurados segundo o nimero
de acgdes (N) do cabaz de referéncia abaixo indicado cuja performance desde o inicio seja igual ou
superior & do Indice Eurostoxx50 para o mesmo periodo.

Considerando o seguinte cabaz de referéncia;

Acgio Bloomberg Bolsa

E.Cn EQA GY Frankfurt

ENEL ENEL IM Mildo

ENI EMNIIT Milgo

Fortis FORA NA Euronext Amsterdam
France Telecom FTE FP Euronext Paris

Ing Groep INGA NA Euronext Amsterdam
MNokia : NOK1Y FH Helsinguia

Royal Dutch Petroleum RDA NA Euronext Amsterdam
Santander SAN 50 Madrid

TIM TIM 104 Milag,

SETn
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o cupdo sera igual a:

Taxa N
8% se 10
5% se fa®
1% e 0ag,

onde N & o nimero de acgdes do cabaz de referéncia cuja performance (PerfAcg#ol), for maior ou igual
do que a performance do indice Eurostoxx50 (Perfind) para o mesmo periodo &

PerfAcgio’ = (Acgdio/ - Acgdio) / Acgdiod

Perfind; = (Ind, = Inda} / Inda

Acclol = Cotaclo de fecho da acgdo j (j = 1 a 10) nas Datas de Observagioi(i=1a4)
Accioy = Cotacio de fecho da acgdo j (j = 1 a 10) na Data de Liguidagio

Ind, = Valor de fecho do Indice Eurostoxx 50 (SX5E) nas Datas de Observacdoi(i=1a 4)
Indy = Valor de fecho do indice Eurostoxx 50 (SX5E) na Data de Liquidacio

A remuneragio serd paga semestralmente, e os 2 primeiros cupbes serdo fixos:

1% cupdo: 5,5% (taxa anual)
2° cupdo: 4,5% (taxa anual)

A partir do 3° cupdo, a remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte formula (taxa anual):

Cupé&o anterior * n/N, onde

n & o n° de dias (teis do periodo respectivo em que a Euribor 8 meses esta dentro do intervalo fixado
N & o n® de dias Gteis do periodo respectivo

Intervalo: & o que se encontra definide no quadro seguinte, para cada cupdo

Semestre Intervalo

1 -

2 =

" [0%; 3,90%]
40 [0%: 4,00%]
5 [0%; 4,25%)]
&° [0%; 4,40%]
i [0%; 4,40%)
a° [0%; 4,40%]
g° [0%; 4,40%)
10° [0%; 4,40%)
11 [0%; 4 40%]
12 [0%; 4,40%)]
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Euribor 6 meses & a taxa patrocinada pela Federagdo Bancaria Europeia em associagio com a
Associacdo Cambista Internacional, na Base Actual/360 e divulgada cerca das 11 horas de Bruxelas, na

pagina EURIBORO1 da Reuters, ou noutra que a substitua.

O valor da Euribor & meses observado no 5° dia (il anterior & data de pagamento do cupdo respectivo

aplicar-se-a aos dias remanescentes desse periodo.

A remuneragio sera anual (j=1a2) e calculada de acordo como segue:

Cupéoj = Factord®j * MAX {0%; % Zi=1ad [(NKY4*([-1)+HoNKY4*(-1)+k-1)-SPX4*(-1)+k/SPX4*(-1)+k-1)]}

Factor = MAX (0%; Factori-1+Ai"10%), onde

Al=1 se NEYINKYI-1 == SPXISPXi-1
Ai=-1, em caso contrario

Factor0=100%

MKYi — valor de fecho do indice Nikkei225 na Data de Observagioi
SPXi — valor de fecho do indice S&PS500 na Data de Observagioi
NKY0 - valor de fecho do indice Nikkei225 na Data de Liquidacdo
SPX0 — valor de fecho do indice S&P500 na Data de Liquidacao

Sera pago um cupéo final, na data de reembolso, calculado de acordo com a seguinte férmula:
Max [0%,; (2% — soma de todos os cupdes pagos até a data].

0 1° cup&o sera pago em 7 de Abril de 2008 sendo igual a

3% * valor nominal.

Se ndo ocorrer o reembolso antecipado, o 2° cupio serd pago em 7 de Abril de 2012 e serd igual a:
21% * valor nominal, se Euribor 8 meses ¢ > Euribor 6 meses o + 0,90%:;

3% * valor nominal, no caso contrario.

Se ocorrer o reembolso antecipado, o 2° cupfo serd pago em 7 de Abril de 2010 e seré igual a 13% *
valor nominal.

Entende-se por:

Euribor 6 meses o a Euribor 6 meses registada em 7 de Abril de 2008:
Euribor 6 meses = a Euribor 6 meses registada no 5.° dia dtil anterior a 7 de Abril de 2012,

e, - B
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E - A remuneracdo & como se segue:

Data Cupdo Taxa

20 de Junho de 2007 5,25%

20 de Junho de 2008 Max [0; 4,0%* (1-n/2)]
20 de Junho de 2009 Max [0; 5.0%* (1-n/3)]
20 de Junho de 2010 Max [0; 6,0%™ (1-n/4)]
20 de Junho de 2011 Méx [0:7,5%* (1-n/5)]

onde n & o numero acumulado de Entidades de Referéncia em relagio as quais tenha ocorrido um
Evento de Crédito.

O valor dos juros a pagar sera calculado pela multiplicagio entre a taxa do cupdo e o valor nominal.
F - Aremuneragio serd paga anualmente, & o primeiro cupdo sera fixo:
1® cupao: 5%

A partir do 2° cupfo, a remuneragio sera calculada de acordo com a seguinte farmula, com um minimo
de 0% e um maximo de 8,5% por ano:

Minimo [15 * (30 ¥r Swap Rate — 10 Yr Swap Rate) + 0.75%;
15 * (10 ¥r swap Rate — 2 Yr Swap Rate) + 1.25%]

30 ¥r Swap Rate — Taxa swap a 30 anos, em euros (pagina ISDAFIX2, na Reuters), observada no 5° dia
atil anterior ao dia do pagamento do cupio respectivo

10 ¥r Swap Rate — Taxa swap a 10 anos, em euros (pagina ISDAFIX2, na Reuters), observada no 5° dia
util anterior ao dia do pagamento do cupdo respectivo

2%t Swap Rate — Taxa swap a 2 anos, em eurcs (pagina ISDAFIX2, na Reuters), observada no 5° dia
util anterior ao dia do pagamento do cupdo respectivo.

G - Media aritmeética da Lisbor 6 meses mais 1% arredondada para a centésima superior. No entanto se a

taxa Lisbor ou Euribor for superior a 4.4% a remuneragio transforma-se numa taxa fixa de 5.4% até ao
final do empréstimo.

H - A remuneragio sera paga semesfralmente. Os dois primeiros cupfo serfo fixos (taxa anual de 4,75%).
Para os seguintes a remuneragfo sera calculada de acordo com a seguinte formula (taxa anual):

n/MN*{Euribor 6 meses+2%), onde

n é o n® de dias (teis do periodo respectivo em que a Euribor 6 meses esta dentro do intervalo fixado
N & o n°® de dias lteis do periodo respectivo

Intervalo: & o que se encontra definido no quadro seguinte, para cada cupfo

=30 -
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Data de Taxa

Periodo cupdo fixa | Intervalos
1° semestre | 29-Mai-06 | 4,75% -
2° semestre | 29-Nov-06 |4,75% -
3° zemestre 29-Mai-07 - [0; 4,00%]
4® semestre | 29-Mov-07 - [0; 4,00%]
5" semestra 29-Mai-08 - [0; 4,40%]
B semestre | 29-Nov-08 - [0; 4,40%]
7" semestre | 29-Mai-08 - [O; 4,40%]
8° semestre | 29-Mov-08 - [0; 4,40%]
8" semestre | 29-Mai-10 - [0; 4,40%]
10° semestre | 28-Nov-10 - [0; 4,40%)]
11° semestre | 29-Mai-11 - [0; 4,65%]
12° semestre | 28-Mov-11 - [0; 4,65%)]
13" semestre | 29-Mai-12 - [0; 4,80%]
14° semestre | 28-Mov-12 - [0; 4,90%]
15" semestre | 29-Mai-13 - [0; 5,15%]
168° semestre | 29-Mov-13 - [0; 5,15%]

| - Serdo pagos os seguintes cupdes, no final de cada ano (a 9 de Malo, para a 1° série e a 20 de Junho ,
para as 2° e 3° séries):

Data Cupdo Taxa Data Cupo Taxa

1? cupéo 5,50%

2° cupdo 5,50%

3° cupdo Max [0; 6,0% * (1-n/3)]

4° cupdo Max [0; 6,0% * (1-n/4)]

5° cupio Max [0; 6,0% * (1-n/5)]

6° cupdo Max [0; 6,0% * (1-n/6)]

7° cupédio Max [0; 6,0% * (1-n/7)]

8° cupdio Max [0; §,0% * (1-n/8)]

9° cupdo Max [0; 6,0% * (1-nf9)] , onde

n & o numero acumulado de Entidades de Referéncia em relago 4s quais tenha ocorrido um Evento de
Crédito.

Se ocomer uma fusdo entre duas ou mais empresas de referéncia e ocorrer um Evento de Crédito na
empresa resultante da fusdo, serdo contados tantos Eventos de Crédito quanto o nimero de empresas
fundidas.

J - Aremuneragdo serd paga anualmente e sera igual a;

1% ano= 5,50% * valor nominal;
2° ano= 5,50% * valor nominal;
3% ano e seguintes = 6,25% * valor nominal se

Min (SDk/SDO-SXk/SX0 ; HSk/HS0- SXk/SX0) = Bamreirak,

se ndo = 0%

e E
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onde:

Barreira3 = Barreira a aplicar no 3° cupdo = 0%
Barreirad4 = Barreira a aplicar no 4° cupdo = 1%
BarreiraS = Barreira a aplicar no 5° cupéo = 2%
Barreira8 = Barreira a aplicar no 6° cupdo = 3%
Barreira? = Barreira a aplicar no 7° cup8o = 4%
Barreira8 = Barreira a aplicar no 8° cup8o = 5%

Barreirak = Barreira a aplicar no k® cupédo

SDk - Cotacio de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de observacio

K {K=1a &)

SD0 — Cotagdo de fecho do indice Eurostoxx Select Dividend (Bloomberg: SD3E) na data de inicio
SXk — Cotaco de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de observacio

K (K=1a#8)

SX0 - Cotagao de fecho do indice Eurostoxx50 Total Return (Bloomberg: SX5T) na data de inicio
HSk — Cotagao de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HSB0EU) na data de observagdo K(K=1 a

6)

HS0 — Cotagio de fecho do indice HS60 Europe (Bloomberg: HS60EU) na data de inicio

Em 31 de Dezembro de 2007, o Finibanco tinha negociado swaps para cobertura do risco associado a
remuneragac variavel dos empréstimos obrigacionistas emitidos.

18. RECURSOS DE OUTRA

CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica "Recursos de outras instituicies de crédito” tem a seguinte

composicao:
31-12-2007
No pais
Mercado monetario interbancaria 19.000
Depdsitos 91.267
Empréstimos 45.708
Outros recursos 20.000
176.975
Mo estrangeiro
Em outras instituicdes de crédito
Depdsitos 21
Cutros recursos 1.239
1.260
178.235
Despesas com encargo diferido
Despesas com encargo diferido de operagdes
passivas (associadas ao custo amortizada)
Recursos de outras instituigdes de crédito [ 169)
[ 169)
Juros de recursos de outras instituigdes
de crédito
Recursos de instituighes de crédito no pais 1.661
1.661

179.727

Riqai
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20. RECURSOS DE CLIENTES E QUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Recursos de clientes e outros empréstimos” tem a seguinte

COMpPOsican:
31-12-2007
Recursos de clientes
Depdsitos
De residentes
Do sector publico administrative
A ordem 28.544
A prazo 126.538
155,182
De emigrantes
A ordem 1.773
A prazo 12.186
De poupanga 4,910
18.869
De outros residentas
A ordem 468.714
A prazo 1.255.034
De poupanga 22645
Cutros 15
1.746.408
De ndo residentes
A ardem 20.410
A prazo 61.399
81.809
Outros recursos de clientes
Cheques e ordens a pagar 11.920
Juros de recursos de clientes
Depdsitos
De residentes
Do sector publico administrativo 1.296
De emigrantes 279
De outros residentes 14.370
De ndo residentes 611
16.556

2.030.744
I

-33-
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21. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS
Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Responsabilidades representadas por titulos”™ tem a seguinte
composicao:
31-12-2007
Responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado
Divida emitida
Obrigagies 10.511
10.511
Despesas com encargo diferido
Despesas com encargo diferido de operagies
passivas (associadas ao custo amortizado)
Responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado [22)
[ 22)
Encargos a pagar
Juros e encargos similares
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado 307
307
10.796

O detalhe da rubrica "Responsabilidades representadas por titulos" em 31 de Dezembro de 2007 & como
seguea;

Valor Remu-

Descri
o nominal neragao

Reembolso e pagamento de juros

DiVIDA EMITIDA NAO SUBORDINADA:

Emitidos em anos anteriores

Obrigagtes "VIC (SGPS)/2005 - 18 EmissSo”™ 2.805 A 20 de Janeiro de 2011
Obrigagbes "VIC (SGPS)/2005 - 2* Emiss&o” 1.594 B 15 de Abril de 2012
Obrigagtes "VIC (SGPS)/2006 - 1° EmissSo™ 5.600 c 17 de Janeiro de 2011
Obrigactes "Finibanco Holding 05/10 Agosto” 212 D 289 de Agosto de 2010

10.511

A - Ataxa de juro é a correspondente & “Euribor de 6 meses” reportada ao antependitimo dia Gtil anterior ao
do inicio da contagem de juros acrescida de 1,5%.

B - Ataxadejuroéa correspondente & “Euribor de 12 meses” repnrtada ao antepenultimo dia dtil anterior
ap do inicio da contagem de juros acrescida de 1,5%.

C - Ataxade juro é a correspondente & "Euribr::r de 6 meses” reportada ao antepen(ltimo dia dtil anterior ao
do inicio da contagem de juros acrescida de 1,5%.

D - Ataxadejurc serd a cnrrespandante a “Euribor de 12 meses”, reportada ao antepentltimo dia util anterior
ao do inicio da contagem de juros, acrescida de 0,5%,
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22. PASSIVOS FINANCEIROS ASSOCIADOS A ACTIVOS TRANSFERIDOS

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Passivos financeiros associados a activos transferidos” tem a
seguinte composigac:

31-12-2007
Passivos por activos ndo desreconhecidos
em operagdes de titularizagao
Por crédito a clientes - titularizado
Crédito ndo representado por valores mobiliarios
Crédito interma 247 627
247 627
Despesas com encargo diferido
Passivos por activos nde desreconhecidos
em operagbes de titularizaco [ 520)
[ 520)
Encargos a pagar
Juros de passivos por activos ndo desreconhecidos
em operagies de titularizagéo 1.695
1.695
T 248.802

23. PROVISCES

O Saldo da rubrica “Provistes” em 31 de Dezembro de 2007, bem coma o movimento ocorrido no exercicio de
2007 & apresentado no quadro seguinte:

Acgdes Responsabilidades Responsabllidades Garantias & Totsl
Judiciais contingantes contratuais COmpromissos
Saldo de abertura 31.12.2008 - 233 - - 233
Aumentos 1.200 3.560 - - 4,760
UtilizagGes - [ 24) = : { 24)
Reposigies - { 3.000) - - { 3.000)
Saldo final 31.12.2007 1.200 769 - . 1.969

24, PROVISOES TECNICAS

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Provisfes técnicas”, detalha-se da seguinte forma:

31-12-2007

Provistes técnicas - Ramo vida
De seguro directo
Provisfio matematica 14.524
Provisdo para sinistros 5
14.529

-35-
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25. PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Os saldos, em 31 de Dezembro de 2007, da rubrica "Passivos por impostos correntes” sdo detalhados como a
seguir se demonstra:

31-12-2007
Passivos por impostos correntes
IRC a pagar 8,698
8.698

26. PASSIVOS POR IMPOSTCOS DIFERIDOS

Os saldos, em 31 de Dezembro de 2007, da rubrica “Passivos por impostos comrentes e diferidos” sdo
detalhados como a seguir se demonstra;

31-12-2007

Activo Passivo

Impostos diferidos
Diferencas tempaorarias
Proviséies ndo aceites fiscalments - =
Activos tangiveis 156 1.102
Activos intangiveis -
Beneficios de empregados - -

Instrumentos financeiros 1.315 658
Actives ndo correntes disponiveis para venda 83 2
Reavaliagdes legais de imobilizado - 91
Provisdes, actives e passives contingentes - T42
Fropriedades de investimento - 4917
1.524 7.522

Impostos diferidos liquidos 5998
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27. QUTROS PASSIVOS

O desenvolvimento da rubrica *Qutros passivos™, em 31 de Dezembro de 2007 & como se segue:

31-12-2007
Credores por sequro directo e ressequro 121
121
Qutros credores
Credores e outros recursos
Recursos diversos 5.370
Sector pdblico administrative : 5.119
Cobrangas por conta de tercairos 33
Juros, dividendos e outras remuneragdes de
da capital a pagar 10.348
Contribuighes para outros sistemas de sadde 180
Credores diversos
Credores por operagdes sobre valores mobiliarios 111
Credores por fornecimento de bens 5670
QOutros credores 15.187
42.018
Encargos a pagar
Qutros juros & encargos similares 106
Qutros encargos a pagar
Frémio de antiguidade 2.035
Outros 12177
14.31%9
Receitas com rendimento diferido
COutros receitas com rendimento diferido 7.030
Outras contas de regularizagio 1.803
65.170
65.291

28. CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2007, o capital subscrito da APCL Financeira ascende a m.Euros 100.000 e encontra-
se integralmente realizado.

A APCL Financeira ndo detinha em 31 de Dezembro de 2007 quaisquer acgbes proprias.

MNéo existern partes de capital beneficiarias, obrigagbes convertiveis nem titulos ou direitos similares.

i
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29. MARGEM FINANCEIRA

Em 31 de Dezembro de 2007, a margem financeira detalha-se da seguinte forma:

31-12-2007
Juros e rendimentos similares
Dizponibilidades 1.634
AplicagSes em instituigtes de crédito 12.901
Crédito a clientes 137.458
Crédito vencido 4,702
Cutros activos financeiros
Activos detidos para negociago 18.275
Activos financeiros disponivels para venda 587
Juros de activos titularizadoes néc desreconhecidos 10.722
Devedores & outras aplicagbes 2701
Cutros juros e rendimentos similares 66
Comissdes recebidas no crédito a clientes 7.432
196,478
Juros e encargos similares
Recursos de outras instituigdes de crédito 7515
Recursos de clientes 59 787
Juros de empréstimos 939
Responsabilidades representadas por tituloz
gam caracter subordinadeo 2. 760
Pazsivos financeiros de negociacio 25874
Juroz de passivos por activos ndo desreconhecidos
em operaches de titularizacio 10.722
Fassivos subordinados 4.064
Cutros juros & encargos similares 45
Comissdes pagas no crédito a clientes 4,742
116.548
Rendimentos provenientes de :
Activos financeiros disponiveis para venda 2,385
Outros instrumentas de capital 52
2.417
82.347

-38 -
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30. RENDIMENTOS E ENCARGOS DE E COM SERVICOS E COMISSOES

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica "Rendimentos e encargos de e com servicos e comissdes” detalha-se
da seguinte forma:

31-12-2007

Rendimentos de servigos e comissdes por :
Garantidas prestadas 1.870
Compromissos assumidos perante terceiros 374
Operagies sobre instrumentos financeiros 309
Servigos prestados 16.640
Operagtes realizadas por conta de terceiros 1.448
Cutras comissdes recebidas 7457
28.098

Encargos com servigos e comisses por :

Garantidas prestadas -
Compromissos assumidos perante terceiros 28
Sernvigos bancérios prestados por terceiros 1.869
Operagies realizadas por terceitos 97
Qutras comissdas pagas 4.001
6.895
21.203

31. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Rendimentos de activos e passivos avaliados ao justo valor através de
resultados” detalha-se da seguinte forma:

31-12-2007
Ganhos em :
Activos financeires detidos para negociagio
Titulos 40.010
Instrumentos derivados 45204
Passivos financeiros de negociagio 32

Actives financeiros designados ao justo valor ( fair value option)
Operagies passivas

Outras 15.997
101.523
Perdas em :
Activos financeires detidos para negociagio
Titulos 19.182
Instrumentos derivados 43 492
Passivos financeiros de negociacio 573
Activos financeires designados ao justo valor ( fair value option)
Operagdes passivas
Outras 7.837
71.084
30.439

-39 -
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32. RESULTADOS DE ACTIVOS FIN ONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica *Resultados de activos financeiros disponiveis para venda" detalha-
se da seguinte forma:

31-12-2007
Ganhos am :
Activos financeiros disponivels para venda
Titulos 22.363
Perdas em :
Activos financeiros dispeniveis para venda
Titulos 429
21.934
33. RESULTADOS DE ALIENACAO DE QUTROS ACTIVOS
Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Resultados de alienagio de outros activos” detalha-se da seguinte
forma:
31-12-2007
Ganhos na alienagao de:
Activos ndo financeiros
Activos ndio cormentes detidos para venda an
Outros activos tangiveis 63
83
Perdas na alienagso de :
Actives ndo financeiros
Activos nao cormentes detidos para venda 15
Outros actives tangiveis 2
17
76

34, PREMIOS LIQUIDOS DE RESSEGURD

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Prémios liquidos de ressegure”, detalha-se da seguinte forma:

31-12-2007
Prémios de seguro directo vida
Prémios processados 16.208
FPrémios estornadas (372)
Apdlices e actas adicionais 14
Prémios de resseguro cadidao
Dwe seguro directo vida
FPrémios { 348)

15.502

AR
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35. CUSTOS COM SINISTROS LIQUIDOS DE RESSEGURO

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Prémios liquidos de resseguro”, detalha-se da seguinte forma:

3112-2007

Custos com sinistros de seguro directo vida
Montantes pagos 167
“ariagdo da provisio para sinistros 5

Parte dos resseguradores nos custos com sinistros vida
De segura directo vida
Mos montantes pagos { 35)

Ma variagio da provisio para sinistros -
127

38. VARIACAC DAS PROVISOES TECNICAS LIQUIDAS DE RESSEGURO

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica *Prémios liquidos de resseguro”, detalha-se da seguinte forma:

31-12-2007
Wariagdo das outras provisdes técnicas
ariagdo da provisfo para sinistros
De seguro directo vida
ProvisSo matematica 14.523
14.523

.41 -
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37. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica "Outros resultados de exploracdo” detalha-se da seguinte forma:

31-12-2007
Ganhos em :
Cutros ganhos em operagdes financeiras
Operagdes activas
Outros &7
Ganhos em activos nfo financeiros
Activos ndo comentes detides para venda 158
Dutros actives tangiveis 538
Qutros activos néo financeiros 39
Cutros ganhos & rendimentos operacionais
Reembolso de despesas 10.761
Recuperacio de créditos, juros e despesas -
Prestagio de servigos diversos 10,803
Cutros 5404
27,961
Perdas em :
Qutros perdas em operagbes financeiras
Operagdes activas
Outros 2
Outros impostos 810
Quatizagtes e donativos 261
Contribuigbes para o FGD & FGCAM 341
Perdas em activos ndo financeiros
Activos ndo cormentes detidos para venda 1.664
Outros activos tangiveis 621
Cutros activos nédo financeiros 57
Cutros encargos e gastos operacionais 2418
6.374
21.587

38. CUSTOS COM O PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Custos com o pessoal” detalha-se da seguinte forma:

31-12-2007

Remuneragoes

Dos orgdos de gestéo e fiscalizagso (Mota 50) 2.202

De empregados 40,384
Encargos socials obrigatarios

Encargos relativos & remuneragies 6.874

Fundo de pensdes (Mota 49 alinea g) 6,804

Qutros 659
Outros custos com o pessoal

Indemnizagtes contratuais 444

Transfaréncias de pessoal 21

Outros custos com o pessoal [ 205)

57.183

- 42 .
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Em 31 de Dezembro de 2007, o ndmero médio de efectivos do Grupo APCL, por categorias profissionais, era

o seguinte:
31-12-2007

Administragio 1
Direcgéo a0
Cheafia 260
Técnicos 367
Administrativos 453
Qutros 57

1.238

39. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Gastos gerais administrativos” detalha-se da seguinte forma:

31-12-2007
Com fornecimentos :
Agua, energia e combustivels 1,627
Material de consumo corrente 1.460
Publicagdes 56
Material de higiane & limpeza 48
Qutros fornecimentos de terceiros 196
3.285
Com servigos :
Rendas e alugueres 7.062
Comunicagbes 3.005
Deslocagbes, estadas e representagio 1.254
Fublicidade e edicio de publicagbes 3.099
Conservagio e reparacio 2.069
TI‘HI‘IEPDr‘tEE 308
Formagao de pessoal 247
Seguros 532
Servigos especializados 10.321
Outros servigos de terceiros 4.265
32162
35.447
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40. IMPARIDADE

O detalhe da rubrica “Imparidade”, em 31 de Dezembro 2007, bem como o movimento ocormido no exercicio de

2007, era como a seguir se mostra.

Imparidade i Dotagtes  Utilizagdes :E:Laj:;:; Qutras Siad
31-12-20086 31-12-2007
iveis
para venda (Mota ) 72T 8 = - - 735
Credito a clientes
. Cradito ndo representado por
valores mobiliarios 30.793 259.058 {2) { 16.929) 0 42.920
Crédito e juros vencidos
. Crédito ndo representado por
valores mobilidrios 30.302 28,235 [ 26.727) [4.151) 28659
Crédito representado por
valores mobiliarios 110 - - - - 110
30412 28,235 [ 26.727) {4.151) - 28.769
M 3 . .
(Mota 8) 61.205 58.293 { 26.729) { 21.080) 0 71.689
Activos ndo comrentes detidos
para venda {Mota 9) - 7427 - . - TAZT
Devedores & oufras aplicacbes
(Mota 18) 901 4.946 (1) ( 5) 10.768 16.609
Iy i luidas
d nsoli i
empreendimentos conjuntos (Mota 13 44 - " (3} = 34
63.177 70.674 { 26.730) { 21.088) 10.768

O valor das utilizagBes corresponde a créditos abatidos ao activo.

96.801

A demonstragio de resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes” inclui o
saldo da conta “RecuperagBes de crédito, juros e despesas” no valor de m.Euros 7.162.

Inclui ainda m.Euros 2.373 referentes ao ajustamento dos *Passivos financeiros associados a activos

transferidos” .

Zilid =



QAH
APCL FINAMCEIRA SGPS, LDA .

NOTA NSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMERO DE 2007
(Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro moda)

ANEXO |

41. IMPOSTOS CORRENTES

A diferenga entre os impostos calculados a taxa legal e os impostos calculados a taxa efectiva no exercicio de
2007 pode ser explicada como a seguir se demanstra:

31-12-2007
Imposto corrente :
1. Resultado antes de impostos 53.407
2. Taxa legal de imposto (IRC + Derrama) (%) 26.40%
3. Carga fiscal normal {1%2) 14.087
4. Variagbes pafrimoniais positivas { 539)
5, Variagtes patrimoniais negativas (751}
6. Efeito fiscal de gastos que ndo sdo deduliveis
6.1. Reintegracdes nio aceites 50
6.2. Provisfes no dedutiveis 18.579
6.3. Maiz valias fiscais 610
6.4, Dervados -
6.5, Imputagio de lucros de sociedades ndo residentes -
6.6. Encargos financeiros com a aguisicio de paricipages 2,200
6.7. Outros custos ndo deduliveis 3.340
7. Efeito fiscal de rendimentos que nio sdo tributdveis
7.1. Reducio de provisdes ndo fributadas [ 4.828)
7.2. Beneficios fiscais [ 1.842)
7.3. Derivados -
7.4, Excesso de estimativa de impostos { BOG)
7.5. Rendimentos nos termos do artigo 46° {17.987)
7.6. Outros proveitos ndo tributados [ 3.360)
8. Resultadoz ndo tributaveis (ZFM) [ 383)
9. Prejuizos fiscais reporidveis [ 202)
10. Lucro tributével (1+4+5+6+7-8+9) 48.454
11. Impaosto antes da tributagdo autdnoma (10%2) 12.763
12. Dupla tributagde internacional (11)
13. Tributaghes autbnomas 165
14. Imposto total (11+12+13) 12.917
15. Taxa efectiva (14/1) 24, 19%

(*) Taxa média do Grupo

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragbes fiscais estio sujeitas a revisdo e comrecgdo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quairo anos (dez anos para a Seguranga Social, Imposto Municipal
de Sisa e Imposto sobre as Sucessdes e Doacdes), pelo que as declaracbes fiscais dos exercicios de 2003 a
2007 poderao ser, assim, sujeitas a revisdo.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 57° do Codigo do IRC, a Direcgfo Geral dos Impostos podera efectuar
as correccdes que considere necessarias para a determinacfo do lucro tributavel sempre que, em virtude de
relagbes especiais entre o contribuinte e outra pessoa, sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas
condigbes diferentes das gue seriam normalmente acordadas entre pessoas independentes, conduzinde a que
o resultado apurado seja diverso do que se apuraria na auséncia dessas relagbes,

Mo entanto, a Administragiio entende que as eventuais correccies, se algumas, resultantes de diferentes

interpretagdes da legislag8o vigente por parte das autoridades fiscais ndo deverdo ter um efeito significativo nas
demonstragbes financeiras consolidadas anexas.

-45-



APCL FINANCEIRA SGPS, LDA

o A

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

ANEXOD |

{Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro moda)

42, RESUMO DA COMPOSICAD DO LUCRO CONSOLIDADO

A formagdo do lucro consolidade em 31 de Dezembro de 2007, pode ser resumida como segue:

31-12-2007

Lucrg da APCL Financeira

Lucrod(prejuize) das empresas filiaiz, consolidadas
pelo método da integragio global:

Finibanco Holding, SGFS
Finibanco

Finicrédito

Finivalar

Finimdvels

Finisegur

Finibanco Vida

Fini International Luxembourg

VIC, SGPS

Lamaira

Sogibraga

Sogiporto

VIC Beteiligungs (Austria)
SAF

Apropriagio de resultados das empresas pelo método da

equivaléncia patrimonial

Anulacéo de dividendos recebidos pela VIC, SGPS
Anulagio de dividendos recebidos pelo Finibance Helding, SGPS

Interesses minoritarios

Cutros ajustamentos de consolidagdo

Lucro consolidado

35.653

14.854
20.855
1.398
3334
{23)

&1
610
{881)
(13)

{ 880)
(8)

75.0680

4372
[ 5.023)
{ 52.298)
(10.832)
1.087
12.366
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43. BUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de Dezembro de 2007, o detalhe das rubricas extrapatrimoniais & como segue:

31-12-2007
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantiaz peszoais/inzstitucionais 107,727
Garantias reais (activos dados em garantia) 13.375
121,102
Garantias recebidas :
Garantias pessoais/institucionais 1.579.568
Garantias reais (activos recebidos em garantia) 1.317.116
2.896.684
Compromissos perante terceiros :
Compromissos imevogaveis
Linhas crédito imevogaveis 186.879
Responsabilidades a prazo de contribuigies anuais
para FGD 2.315
Responsabilidade potencial para com o sistema de
indemnizagdo acs investidores 625
Cutros compromissos irrevagaveis 7.650
Compromissos revogaveis 204.981
402.450
Cperagdes cambilais & instrumentos dervados :
Operagies cambiais & vista 10.021
Instrumentos de negociagdo 877.148
Instrumentos de cobertura 1.002.993
1.890.162
Responsabilidades por prestacio de senvigos ;
Depdsito e guarda de valores 1.644.636
De cobranga de valores 80.063
Valores administrados pela instituicdo 771.388
2.496.087
Servigos prestados por terceiros
Par depdsito & guarda de valores 1.340.413
Par cobranga de valores 53.821
1.394.234
Outras contas extrapatrimoniais :
Consignagies 29
Créditos abatidos ao activo 150.591
Juros vencidos 7an
Despesas de crédito vencido 8 455
Contratos com recurso - facturas ndo financiadas 142
Rendas vincendas e valores residuais de contratos
de locagdo financeira 235,539
Obrigagdes de caixa emitidas 168.451
Crédito renegociado 14778
Frovisfes acumuladas para crédito renagociado 1.245
Outras 26.967
614,568

ST
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Em 31 de Dezembro de 2007, o montante global dos elementos do activo e passivo expressos em moeda
estrangeira, convertidos na moeda em gue as contas anuais sao estabelecidas, & como segue:

Activos

Passivos

Caixa @ disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituigies de crédito

Activos financeiros detidos para negociagio
Activos financeiros disponiveis para venda
Aplicagbes em instituipbes de crédito

Crédito a clientes
Qutros activos & contas de regularizacio

45. RELATO POR SEGMENTO
A segmentagio por linhas de negocio em 31 de Dezembro de 2007 & apresentada no Anexo IV,

1.000  Passivos financeiros detidos para negociagdo
3.988 Recursos de outras instituicdes de crédito
21.374 Recursos de clientes & outros empréstimos

7.311 Passivos por impostos diferidos

24638 Outros passivos & contas de regularizacio

23833 Resarvas de reavaliagao

658
82.914

16
a6M
30.791
128
48,014
354

82.914

Substancialmente as actividades do grupo desenvolvem-se em Portugal pelo que ndo se considera relevante
apresentar o reporte por segmento geografico.

46, JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A comparagio dos valores de balango dos activos e passivos financeiros com os respectivos justos valores
apresenta-se como segue;

31-12-2007
Valor Valores nio
Balango SItn oy Reconhecidos
Activos:
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 86.625 BB.625 -
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito BB.339 56.339 =
Actives financeiros detidos para negociagio B80.4086 B0.408 -
Activos financeiros detides para venda 151.629 151.629 -
Aplicagfies em instituicdes de crédito 77615 77615 -
Crédito a clientes 2.187.571 2.315.457 [ 117.886)
Total Activos financeiros 2.650.185 2.768.07T1 { 117.886)
Passivos:

Fassivos financeiros detidos para negociagio 31.232 31.232 -
Outros passivos financeiros ao justo valor

através de resultados 163,522 163.622

Recursos de outras instituigdes de crédito 179.727 179,727 -
Recursos de clientes & outros empréstimos 2.030.744  2.021.977 8.767
Responsabilidades representadas por titulos 10.796 10.796 -
FPassivos financeiros associados a activos

transferidos 248,802 248,802 -
Cutros passivos subordinados 654 B54 -
Total Passivos financeiros 2.665.477 2.656.710 B.T67

-48-



APCL FINANCEIRA SGPS, LDA L ANEXO |

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE D E 2007
(Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro modo)

As metodologias utilizadas para a determinagio dos justos valores foram as seguintes:

Activos e passivos para os guais o justo valor & aproximado ao valor de balanco

Para os activos e passivos financeiros liquidos ou gue tenham um prazo de maturidade inferior a 1 ano foi
assumido que o valor de balango & uma aproximagdo do seu justo valor. Esta assumpgio também & aplicavel
aos depdsitos & ordem de clientes e instrumentos com taxa de juro varivel.

Activos e passivos financeiros detidos para negociac8o e Activos financeiros disponiveis para venda

O justo valor dos derivados foi estimado utilizando o modelo de actualizaglio dos fluxos de caixa usando as
taxas de juro do mercado interbancario e oufras indicadores observaveis no mercado,

Os titulos cotados foram valorizados pelo seu valor de cotagfio no final do exercicio. Os titulos n&o cotados, de
valor residual, foram mantidos ao custo dado ndo estar disponivel uma aproximacio fidvel do seu justo valor.

Passivos ao justo valor afravés de resultados

0O justo valor dos instrumentos designados como ao justo valor através de resultados foi obtido por utilizagio de
técnicas de valorizagdio consideradas adequadas (desconto de fluxos de caixa e modelos de a valiagdo de
opgies) utilizando como inputs dados observaveis de mercado.

Instrumentos financeiros com taxa de juro fixa (crédito e recursos de clientes)

O justo valor dos activos e passivos financeiros com taxa de juro fixa foi estimado através da actualizacéio dos
fluxos de caixa usando as taxas de juro de mercado para instrumentos similares.

47. GESTAD DO RISCO

O Finibanco mantém uma politica tendencialmente mais conservadora na assungéo dos riscos, expressa num
nivel maximo de alocacio de fundos proprios, calculados por método intermo em fungéo do perfil do cliente, ndo
sendo, em principio, permitidas operacfies que exijam niveis superiores.

Em fungio destes principios, deverao ser rejeitadas todas as operagies que néo satisfagam os padries de
risco e outras gue ndo se enguadrem na estratégia definida.

O conhecimento em profundidade dos niveis de exposicio e a gestdo integrada dos riscos assumidos, tormam-
se fundamentais para a prossecugo dos objectivos estabelecidos, contribuindo para a criagio de valor para os
Accionistas.

0 modelo de gestdo implementado baseia-se na separagdo das fungbes de medicdo, de decisdo e de controlo
dos riscos, tendencialmente compativels com as recomendagfes do Comité de Basileia.

O processo de gestio do risco, tem como pilar o Conselho de Administragdo, primeiro responsavel na
identificagdo e controlo dos riscos. No &mbito da Comissdo de Gestio de Activos e Passivos s3o0 analisados
riscos relacionados com a gestdo do balango, nomeadamente o risco de liquidez & risco de taxa de juro. Ao
Comité de Investimentos, compete a avaliagio da conjuntura macro-econtmica global, a proposiciio das linhas
de estrategia de investimentos valores mobilidrios, a andlise do comportamento dos mercados e dos seus
distintos segmentos e a oporfunidade da efectivagio de negécios. Ao nivel do risco de crédito, existem diversos
orgdos responsévels pela sua gestdo, nomeadamente:

= A Direcgao de Credito, orgdo que tem por objectivo analisar os clientes e as operagdes de crédito, avaliando a
sua adequagio a politica de crédito definida e as orientagtes relativas & qualidade e rendibilidade do crédito,
assegurar a decisao de crédito em conformidade com as andlises efectuadas e gerir o processo de apuramento
das imparidades de crédito;

* A Direcglio de Auditoria de Crédito, érgfio gue tem por objectivo efectuar auditorias orientadas para o
processo de concessdo de crédito, avaliando o cumprimento dos requisitos de qualidade dos servigos internos
prestados por cada um dos drgfos que participam nas actividades de concessdo de crédito, desde a 4rea
comercial até a recuperacio por via ndo contenciosa:
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« O Gabinete de Acompanhamento de Crédito, que tem como objectivc monitorizar a carteira de crédito &
aplicar um sistema prospectivo de acompanhamento e gestdo do crédito, visando, nomeadamente, a emissao
de recomendacies e a implementacio de estratégias de envolvimento crediticio.

Existe ainda um Gabinete de Controlo de Riscos, unidade independente que analisa e controla os diversos
riscos associados ao negocio,

Mo processo de mitigag8o dos riscos, s operagdes de crédito esta, normalmente, associada a existéncia de
colaterais fisicos ou financeiros, bem como de garantias prestadas por terceiros. S3c também utilizados
instrumentos derivados para a coberiura de oulros riscos, nomeadamente cambial e de taxa de juro.

Risco de Crédito

O risco de crédito encontra-se associado & possibilidade de incumprimento efectivo da contraparte, que se
consubstancia no ndo pagamento integral ou parcial & pontualmente, quer do capital em divida, quer dos juros
correspondentes aos empréstimos efectuados. Representa a componente de risco com maior releve na
actividade do nosso Grupo.

Os objectives, poliicas e estratégias da gestdo do risco de crédito encontram-se consubstanciadas em
documento préprio emanado do Conselho de Administragio, & configuram as linhas mestras de actuacio nesta
area. Nele se referem, nomeadamente, segmentos, sectores, produtos ou tipologia das operacdes a privilegiar,
sempre assentes nos principios da diversificagdo, seguranga, rendibilidade, liquidez, avaliagio do risco de
cradito e colegialidade na decizdo de crédito.

A gestdo do risco de crédito no Finibanco tem como base o Regulamento Geral de Crédito, onde estio
estabelecidos os principios, as regras e a organizagdo do processo de concessdo de crédito, assentes na
independéncia nas diversas fases do processo crediticio: analise, aprovagio, acompanhamento das operagdes
e monitorizagdo da carteira.

A analise do risco de crédito tem por base a avaliagio do cliente, o “rating”, o produto, as garantias/ colaterais,
a maturidade da operagdo e a consonéncia com as estratégias de negdcio definidas. Sao estabelecidos limites
de exposicBo por contraparte. Pretende-se construir uma carteira sa, que tenha subjacente decisdo
fundamentada em apreciagio que pondere, de forma equilibrada, os factores subjacentes e objectivos.

Para a classificaciio e avaliag8o do risco dos clientes-empresa, o Finibanco dispde de um sistema intemno de
classificacdio de risco que incorpora as componentes qualitativa e quantitativa, com avaliacio da posigdo do
sactor @m que a empresa se insere.

Para o crédito pessoal, crédito 4 habitagio e cartdes de crédito, a avaliagiio do perfil de risco dos clientes &
efectuada através do sistema de “Credit Scoring”, com médulos especificos para cada tipo de crédito. Como
ferramenta de apoio & decisdo, o sistema de "Credit Scoring” & uma técnica que procura medir o risco de
incumprimento de um crédito, através de uma notagdo a atribuir a um determinado perfil de comportamento,
construido com base num conjunto de informagdes tidas como relevantes para se aferir da solvabilidade
associada ao mesmo.

Mo Finibanco, estd implementado um sistema electronico de gestio e concessfio de crédito, um sistema
operacional gue integra todo o processo de decisfo de crédito nas suas vérias actividades: propositura,
apreciagio e decisdo, controlando os momentos da formalizaco e do processamento, com beneficios
significatives na diminuigdo do risco operacional, na maior celeridade na deciséo e no registo de informagao.

Mo documento “Regulamento Geral de Pricing”, estdo definidos os principios para a fixagio das taxas a
praticar, bem como a delegagio de competéncias para a respectiva aprovacio. Como complemento do
processo de decisfo, € utilizado um sistema de “pricing” e risco que, em fungio do risco de cada operacdo de
credito, calculado por metodologia interna e traduzido em nivel de alocagfo de fundos préprios, indica o preco a
praticar que garanta a rentabilidade-cbjectivo intemamente definida para os capitais proprios.

O acompanhamentc das operages de crédito, esta no Ambito do Gabinete de Acompanhamento de Crédito,
que tem como principal objective garantir a qualidade da carteira actual de crédito através de uma
menitorizagiio sistematica do crédito vivo, vencido e vincends. No ambito do crédito vive, o Gabinete de
Acompanhamento de Crédito pretende identificar antecipadamente clientes com elevada probabilidade de
incumprimento das suas responsabilidades e prevenir situagdes de degradagio. Por outro lado, ao monitorizar
o crédito vencido, o Gabinete de Acompanhamento de Crédito pretende tipificar atempadamente o nivel de
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gravidade de incumprimento dos clientes, propondo, em conformidade, a sua transferéncia para os servigos de
recUperacan.

Mo processo de monitorizagio, para além do acompanhamento individualizado por operacdo e por clienta,
procede-se & analise regular da qualidade e da esfrutura da carteira de crédito. Assim, exerce-se vigilancia
sobre a concentrag3o de responsabilidades, nomeadamente, sectorial, por area geografica, por cliente, por tipo
de produto, por notagdo de risco, por tipo de garantia associada e por maturidade, enire outras. Procede-se &
avaliagdo dos activos recebidos como garantias/colaterais das operagbes de crédito, por forma a garantir as
coberturas desejadas. Paralelamente, analisa-se a evolugio do crédito vencido e respectivas recuperagbes, o
grau de cobrabilidade estimado e a adequacio das provisfes constituidas.

Esta tambem implementado um modelo interno de avaliago da qualidade da carteira de crédito das diferentes
unidades de negdcio através do qual, partindo da analise das caracteristicas das operacdes de crédito, se
calcula o capital economico adequado ao nivel de risco incorrido. Com utilizacio da metodologia RAROC, é
apurada a rentabilidade de cada portfolio em fungo do respectivo risco.

Estéo disponiveis sistemas de alerta para situagbes atipicas, destinados & estrutura comercial, a quem também
s8o disponibilizados, com actualizagfo didria e possibilidade de consulta via intranet, diversos indicadores
caracterizadores da carteira de crédito, nomeadamente posigdo didria, saldos médios mensais, taxas médias,
crédito vencido e provisionamento. Dispde-se, ainda, de informacéo diaria, também via intranet, das situactes de
incumprimento.

Nos casos de incumprimento, @ cumpridos os prazos limite de permanéncia nesta condigdo no ambito das
Direcgies Comerciais, procede-se a transferéncia dos créditos para o Servigo de Recuperacdo e Contencioso,
orgdo que empreende todas as acgbes necessarias & recuperacio do crédito.

O quadro seguinte evidencia o montante méximo de exposicdo ao risco de crédito, por classe de activos. Os
montantes apresentados sao liguidos de provisdes e imparidades,

mil Eur

Exposicao total a risco de crédito
31-12-2007  31-12-2006

Caixa e disponibilidades em bances centrais 35.6832 16.033
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 56.284 60.455
Activos financeiros detides para negociagdo 4.036 2.376
Activos financeiros disponivels para venda 38374 16.782
Aplicagies em instituigdes de crédito 84 415 a4 042
Crédito a clientes 2197.572  1.794.781
Outras activos 20.594 20.601
Sub-total 2.455.907 1.955.070
Passivos contingentes 106.972 89.034
Compromissos irrevogaveis perante terceiros 184.931 161.762
Sub-total 291.803 250.796
Exposigéo total a risco de crédito 2.747.810  2.205.866
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Concentracdo de Risco - Sectorial

O quadro seguinte mostra uma andlise sectorial da carteira de crédito a clientes. Os valores evidenciados
correspondem & exposicio méxima para o crédito por desembolso (portfolio liquido de provisbes e
imparidades), antes e depois do efeito mitigador dos colaterais associados,

mil Eur
Concentragdo risco de crédito por desembolso ¢ assinatura
31-12-2007 31-12-2006
Exposicio maxima Exposgicio méxima

Sector de actividade Bruta Liguida Bruta Liguida
Agricultura, Silvicultura e Pescas 27,180 15.424 21,021 11.328
Alimentagio, Babidas @ Tabaca 28,850 22 828 24,248 16.817
Comércio, Reataurantes e Holdis 378314 285.169 338.135 228 668
Construgio, Obras Pdblicas e Actividades Imobilisrias 391.014 190,249 293.009 111.76&
Electricidade, ﬁ..gua. e (A8 1.083 1.083 482 07
ENIS 35 208 23,486 28332 17.734
Fabricagao de Mobilidrio & Outras Ind, Tramsf 25.400 17.318 18,184 9,364
Inddstria Quimica e Actividades Conexas 28117 24,707 30,033 23,863
Inddstrias Extractivas 15.340 13.288 18.785 7682
Intermediacio Financeira, Seguros e Pensbes 5.357 4,811 54.224 55535
Madeira, Contiga & Papel 44192 38.874 38.282 34,756
Metaldrgicas de Base T.033 5.484 5.588 3,842
Qutros 30.759 208,863 2383 1.296
Papel, Ares Grificas e Editoriais 16.092 14,448 15528 12,110
FParticularas B34 8332 458 827 854 347 2066887
Produtos Metalicos, Még, e Materiais de Transp. BT.ATT Ed 414 54 88T 3v.808
Predutos Minerais ndo Metélicos 26.018 18,209 22.407 13.322
Senvigos 144 762 100,801 BT 448 14,288
Téxcteis, Vestusrio e Calgada 51.688 42187 48 855 37654
Transportes & Actividades Conexas 27 500 19.5378 20172 11.802
Sub-total 2.187.614 1.388.860 ~1.777.390 944.206
Passivos contigentes 108,872 73,855 80,034 £9.034
Compromissos imevogavels perante lerceinos 184.831 166.533 181.762 161.762
Sub-total 281.903 240.491 260.796 250.796
Exposigio total a risco de crédito * 2.479.517 1.629.382 2.028.186 1.195.002

* Bxcluida de proveitos a receber no total de 12,660 milhdes de euras em 2007, e 17,321 milhdes de euros em 2006,

O tipo e valor dos colaterais/garantias exigidos na aprovago das operagbes de crédito dependem da avaliacio
do risco da confraparte. Os principais tipos de colaterais s3o os seguintes:

» Hipotecas;
+ Penhores de instrumentos financeiros;
= Penhores de bens fisicos.

Mas diversas operagbes de crédito, o grupo também obtém garantias pessoais e avales que, no entanto, ndo

estao reflectidos no quadro anterior. A exposi¢iio a entidades nfo residentes representa menos de 1% da
exposicao total a risco de crédito,
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Concentragdo de risco - montantes

Os graficos seguintes permitem observar a concentragdo por montante de crédito concedido, por tipo de cliente.

Crédito a Empresas - Por Montante e Cliente (mil Eur)

17.6% 17,3%
16,6%
15.3%
9.9%
8.0%
40%
4,01%
1% 3%
' : e
ek 15:25] Te5:5] 1sa;ma] Iwazzsa] RsTsE00] BN POOGIEN) TRROGRON] L] = 10000

Mota: ndo Inclul crédito titulado

Mos clientes empresa, existe um elevado grau de diversificacio por escaldo de montantes, nomeadamente nos
quatro escaldes situados entre 100 mil euros e 2.500 mil euros. Esta distribuicfo reflecte o peso das FME's no
portfolio de crédito a empresas, O escalo com maior relevancia tem 17,6% do total da exposicao, e diz
respeito a clientes com montantes entre 100 mil euros e 250 mil euros.

Crédito a Particulares e Enis - Por Montante e Cliente (mil Eur)

33.1%

Z2.0%

38%
1.2%
- 0,9% 0,0%%
=i 15:28] TaR:Ra] I 10e) |2ea;2ma] et 1500; L03a] Thiae T3] T 5w | T L] = L

Nota: ndo inclui crédito titulado

Mos clientes particulares, 33,1% da exposigio encontra-se em clientes com montantes entre 5 mil euros e 25
mil euros, reflectindo a relevancia do crédito ao consumo.

Em 31 de Dezembro de 2007, a maior exposicio a risco de crédito a um s6 cliente/contraparte ascendia a 21,1
milhdes de euros, antes e depois de colaterais (10,4 milhdes de euros, em 31 de Dezembro de 2008).

e
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 montante de crédito a clientes desagregado por notago interma de risco, € o que a seguir se indica:

; mil Eur
Crédito a clientes bruto por notagdo de risco *
31-12-2007 31-12-2006
A 13.677 13.148
B 135.850 99.983
G 377147 332.773
n] 503.221 397 586
E 165.948 138.800
Sem notagdo 155.204 138.073
Sub-total Empresas 1.3567.138 1.120.363
Particulares 899.462 718.233
Total 2.256.600 1.838.595
(dos guais com indlcios da imparidade individual) 11.500 5.512

* Rubrica de cradito a clientes bruto, excluida de provellos a receber no total de 12860 milhdes de auras am
2007, & 17.391 milhdes de euros em 2008,

O montante de créditos renegociados relativos a participada Finibanco, S.A. desagregado por tipo de cliente em
31 de Dezembro de 2007 e 31 de Dezembro de 2006 & como a seguir se indica, para os quais estdo alocadas
perdas por imparidade no montante de 1,2 milhdes de euros e 2,2 milhdes de euros, respectivamente.

rmil Eur
Tipo de Cliente 31-12-2007 31-12-2006
Empresas 11.696 8.815
Particulares 3.059 1.817
Total 14.755 10.731

A desagregacao do crédito vencido por antiguidade em 31 de Dezembro de 2007 & como a seguir se indica:

mil Eur
Crédito Vencido por Particulares  Particulares  Particulares
antiguidade EmPresas  consumo  Imobilisic  Outros s
< 3 meses 4.491 1.683 148 1.112 7.434
3-6m 5.294 844 295 B1F 7.050
G-8m 5.166 1.168 449 572 7.355
9-12m 7770 986 272 876 9.914
12-15m 4.218 898 180 720 6.017
15=-18 m 1.729 86T 375 620 3.591
18-24 m 4,406 547 717 798 6.467
24 -30m 3.186 120 254 434 3.993
30=-36m 658 22 629 148 1.458
J5-48m GO6 13 448 410 1.567
48 - 80 m 17 18 21 118 173
=G0m 144 B 0 56 208
Jures vencidos a regularizar 298 34 59 a5 487
Total 38.072 7.220 3.847 6.575 55.714
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A desagregacdo do crédito vencido por antiguidade em 31 de Dezembro de 2008 & como a seguir se indica;

mil Eur
Crédito Vencido por Emprosss Particulares  Particulares  Particulares Total
antiguidade Consumo Imobiliario Outros

< 3 meses 2. 836 2.022 494 BYE 6.327
3-6m 2.051 865 150 a7 3.924
G-8m 2.144 1.358 112 528 4.143
g-12m 4426 1.186 312 atat] 6.613
12-15m 2.247 1.012 164 435 3.859
15-18m 2.260 1.079 164 1.175 4 678
18-24 m 5.851 573 229 1.518 B. 169
24 -30m 1.782 g0 233 777 2872
30-36m 431 &0 105 182 789
IG-48m 3.824 108 16 893 4.842
48 - 60 m 13 22 B 53 212
= B0 m TG4 10 214 a8 1.088
Juros vencidos a regularizar 236 23 &1 a3 403
Total 29.085 8.500 2.250 8.082 47.917

O valor dos colaterais associados ao crédito vencido ascende a 13,1 milhdes de suros,

Imparidade

Um activo financeiro ou grupo de activos financeiros encontra-se em imparidade, se e 26 se, existir evidéncia de

que a ocorréncia de um evento (ou eventos) apds a data de reconhecimento inicial, fiver um impacto
mensuravel na estimativa dos fluxos de caixa futuros desse activo ou grupo de activos.

A evidéncia de imparidade de um activo ou Qrupu de activos definida pelo Grupo traduz-se na observagio de
eventos de perda, dos quais se destacam:

» Situagbes de incumprimento do contrato, nomeadamente atraso no pagamento do capital efou juros;

» Dificuldades financeiras significativas do devedor;

» Alteracdo significativa da situagio patrimonial do devedor, sendo provavel que o devedor entre em processo
de reestruturagdo financeira, ou venha a ser considerado falido ou insclvente;

* Ocorréncia de alteractes adversas das condigbes elou capacidade de pagamento ou das condigfes
econdmicas nacionais ou do sector econdmico relevante, com correlagio ao incumprimento de determinado

activo.

O Grupo inicialmente procede a uma analise individual, para os clientes com responsabilidades totais
consideradas significativas, para afenir se existe evidéncia objectiva de imparidade, cujos montantes se
encontram apresentados nos quadros seguintes.



N
APCL FINAMNCEIRA SGFS, LDA iL

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
(Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro modao)

ANEXO |

A desagregacdo do crédito vencido por antiguidade com indicios de imparidade individual, em 31 de Dezembro

de 2007, & como a seguir se indica:

mil Eur
Crédito Vencido por Particulares Particulares Particulares
amti“:::ﬂ:::?;;?:if:::f ey - Eiaprsene Consumo Imohbiliario Outros L
< 3 meses 829 1] 1] 0 829
3-6m 2.334 0 0 0 2334
BE-8m 1.607 0 0 0 1.607
g9-12m 3417 0 0 89 3.506
12-15m 955 0 0 0 955
156-18m 32z 0 0 0 322
18-24m 1.071 0 0 0 1.071
24 -30m 572 0 218 0 Tas
30-36m 88 0 0 0 28
36-48m 0 0 0 0 0
48 - 60 m 0 0 0 0 0
=60 m 0 0 0 0 0
Juros vencidos a regularizar 0 0 0 0 0
Total 11.196 0 216 89 11.500

A desagregacio do crédito vencido por antiguidade com indicios de imparidade individual, em 31 de Dezembro

de 2006, & como a seguir se indica:

mil Eur
Crédito Vencido por : g
antiguidade com indicios de | Empresas P:::;"::;T F;:':;";:::;s Pag::::‘m Total
imparidade individual
< 3 meses 69 0 0 0 €9
3-6m 76 1] 1] 0 TG
G-8m 401 1] 1] 0 401
8-12m 958 1] 0 0 858
12-15m 200 1] 0 0 200
15-18m a0 (1] 0 0 a0
18-24m 2.785 0 0 ] 2785
24 -30m 0 0 0 ] 0
30-36m 0 ] 0 i} 0
36-48m 933 0 0 0 833
48 - 60 m 0 ] 0 0 0
=60 m 0 0 0 0 0
Juros vencides a regularizar 10 0 0 0 10
Total 5512 0 0 0 5.512

Caso seja determinado que nao existe evidencia objectiva de imparidade, estes créditos sdo incluidos na
analise colectiva efectuada por segmentos com caracteristicas e riscos similares, juntamente com os créditos
considerados n&o significativos.

Se existir evidéncia de perda por imparidade num active ou grupo de activos, o montante da perda &
determinado pela diferenga entre o seu valor e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros esfimados
(excluindo perdas de imparidade futuras ainda ndo incorridas), descontados a taxa de juro original do active ou
activos financeiros., Para créditos com taxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada para determinar
qualquer perda por imparidade & a taxa de juro corrente, determinada pelo contrato.

De acordo com o medelo conceptual de imparidade estabelecido, quando um grupo de activos financeiros &
avaliado em conjunto (avaliagio colectiva), os fluxos de caixa futuros desse grupo sdo estimados tendo por
base os dados histéricos relativos a perdas em activos com caracteristicas de risco de crédito similares aos que



(4 p,;z:kf
APC I PS, LDA

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
{Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro modo)

ANEXO |

integram o grupe. Sempre que o Grupo entenda necessério, 08 dados histéricos séo actualizados com base nos
dados correntes observaveis, afim de reflectirem os efeitos das condigbes actuais.

MNeste contexto, para efeitos da analise colectiva, 0 Banco procedeu & estratificagfo da sua carteira de crédito
em segmentos homogéneos, implementando um modelo de andlise de imparidade de crédito baseado na
andlise das frequéncias de incumprimento (PD — Frobabillty of defaulf), perdas historicas incomidas (LGD -
Loss Given Defaulf) e exposicio total ao risco (EAD — Exposure at defaulf). A carteira de crédito foi estratificada
em segmentos considerados pela insfituicBo como homogéneos e representativos da realidade crediticia do
banco. Os mesmos, tiveram em conta ndo sé o tipo de crédito, como também o sector de actividade dos
mutuarios.

O Modelo de avaliagdo e quantificagio de risco de crédito em utilizago para andlise colectiva de imparidade
deriva do modelo desenvolvido com uma empresa de consultoria externa no Ambito do projecto de Basileia I,
Trata-se de um modelo estrutural para determinar a probabilidade de incumprimento seguindo uma abordagem
de acordo com o modelo desenvolvido por Merton, onde & considerada a existéncia de uma barreira (retirada
da distribuicio dos indices econdmicos) e designada barreira de incumprimento, abaixo da qual o devedor ndo
consegue cumprir com as suas obrigagbes perante a insfituicBo bancéria. Esta abordagem reflecte uma
adequacio a probabilidade de incumprimento e & LGD do devedor bem como a correlaciio existente entre o
risco idiossincratico e sistematico. Associado ao conceito de incumprimento surge a EDF (Expected Default
Frequency) que & um dos inputs mais criticos do modelo.

O modelo desenvolvido internamente assenta numa estrutura multidimensional que subdivide o modelo de
quantificagio do risco da carieira de crédito em vérios, sub-modelos, os quais procuram explicar as varias
vertentes inerentes ao risco da carteira de crédito. Os referidos sub-modelos apresentam-se abaixo:

+ Modelo de Exposigies — Este sub-modelo, contém informagio relativa a todos os contratos existentes na
instituicéo, caracterizando os mesmos entre outras, de acordo com vérias varidveis;

+ Modelo de Incumprimentos — O sub-modelo de Incumprimentos, tem como objectivo determinar qual a taxa
de incumprimento associada a cada segmento homogéneo de crédito (PD). O modelo calcula a frequéncia
de incumprimento baseada no nimero de contratos existentes face ac nimero de contratos que entraram
em incumprimento num determinado segmento num dado periodo temporal, na circunstancia um trimestre,
Para o efeito foi utilizada a informagdo historica disponivel em formato electronico abrangendo o periodo
desde o inicio do 2° semestre de 1999 até ao final do 2° semestre de 2007,

* Modelo de Colaterais — Trata-se de um sub-modelo, que procura reunir toda a informacdo relativa a
garantias recebidas, caracterizando as mesmas por tipo, valor e maturidade:

» Modelo de Indices Macro Econémicos — O sub-modelo de indices macro-econémicos, pretende efectuar a
agregacdo de um conjunto de séries temporais de indices macro-econémicos, publicados pelo Instituto
Macional de Estatistica ou outras Instituices que publiquem indices de forma regular.

Foram definidos & partida oito indices, os quais foram utilizados para efectuar analises de correlagdo entre os
mesmos e a taxa de incumprimento nos contratos constantes de cada grupo homogéneo.

» Modelo de Perdas — O sub-modelo de perdas, pretende quantificar as perdas em que a instituicdo incorreu,
através da informag8o proveniente dos sub-modelos acima identificados, concretamente o modelo de
exposicbes e de colaterais e de informagdo do departamento de contencioso relativa a percentagem de
recuperagio efectiva.

Além dos campos de caracterizagio referenciados, nos sub-modelos de exposicies e de colaterais, este
maodelo inclui ainda como campo base, a percentagem de recuperagao.
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As metodologias de calculo das varidveis de base do modelo, tiveram em conta a informagdo histdrica
constante dos sistemas operacionais do banco & também nos sistemas auxiliares de controlo da recuperacéo
de credito geridos pelo servico de recuperagio de crédito e pelo departamento de contencioso. Esta mesma
informaglo histérica foi posteriormente standardizada e extrapolada, tendo por base os indices macro-
economicos correlacionados, que, no caso em concreto se resume apenas ao indice representativo da taxa de
desemprego. Tal situacio ocorre, por ndo ter sido possivel ainda demonstrar, uma elevada correlagdo entre os
incumprimentos verificados e os restantes indicadores macro-econdmicos, por este facto apenas foi
considerado como Unico indicador a incluir na extrapolagdo o indicador de taxa de desemprego, o qual
demonstrou ser 0 mais estavel.

Calculo da Probabilidade de Incumprimento (PD)

O calculo da probabilidade de incumprimento, foi efectuado tendo por base o nimero de contratos em
incumprimento numa determinada data (normalmente um trimestre}, face ao nimero total de contratos do grupo
homogeneo de créditos. Seguidamente, esta mesma relagfo & anualizada e extrapolada em fungio do indice
macro-econdmico seleccionado, obtendo-se desta forma o valor da PD.

Calculo caso de incumprim D
O célculo da perda econdmica maxima esperada, assentou na andlise do historico de perdas/recuperagies
efectivas, calculado pelo departamento de contencioso da instituigo, o qual foi agregado e atribuido a cads
segmento com base na sua média histérica e utilizado no calculo das respectivas provisées econdmicas.
A instituiglo encontra-se em fase de implementagfo de mecanismos de controlo ao nivel das recuperacfes de
crédito. Estes procedimentos implicaram no periodo em analise uma revisdo nas percentagens de perdas
incorridas (LGD) e no futuro irdo permitir ajustar as mesmas de uma forma mais apurada por via da existéncia
de um histdrico de perdas incorridas mais relevante.

lculo da ex g i EAD

Para cada segmento foi determinada a exposigBo total enquadravel nas suas condigbes (EAD),
compreendendo:

+ A responsabilidade patrimonial (crédito por desembolso vincendo e vencido), excluindo os créditos gue
foram objecto de analise individual e para os quais foram apuradas perdas por imparidade:;

* A responsabilidade extrapatrimonial (valor da responsabilidade extrapatrimonial ponderada pelo respectivo
credit conversion factor (CCF), utilizando-se para o efeito os indicadores do Banco de Portugal).

As perdas por imparidade atribuiveis a cada segmento foram calculadas como segue:

» Perdas por imparidade em clientes sem crédito vencido = PD * LGD * EAD
» Perdas por imparidade em clientes com crédito vencido = 100% LGD*EAD
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Risco de Mercado

O risco de mercado consiste na possibilidade de ocorrerem perdas nas posigbes pafrimoniais e
extrapatrimoniais em fungio de movimentos adversos dos pregos de mercado (taxas de juro, cdmbios e
cotagdes e indices).

MNo que respeita ao risco de cotagfes, diariamente sfo produzidos mapas com a constituicio e performance do
portfclio. E, também, efectuado o calculo do VaR — “Value at Risk® — segundo as directrizes do BIS,
nomeadamente, distribuicdo normal de variagbes dos precos, avaliagdo da perda potencial num horizonte
temporal de duas semanas e 99% de grau de confianga, com o objective de aferr possiveis variagbes no valor
de mercado da carteira de titulos em fungio do comportamento passado. As metodologias VaR, baseando-se
em dados historicos, n8o capturam alteracbes nos factores de risco, podendo, portanto, subestimar a
probabilidade de ocorréncia de movimentos bruscos e acentuados nos mercados. Assim, s8o também
quantificadas as perdas que poderiam resultar em cendrios de stress, usando como refergéncia acontecimentos
passados que originaram quebras significativas dos mercados.

mil Eur
Ano de 2007
Média Maximo Minimo 31-Dez-06
Risco de CotagBes e fndices 13.755,4 8.,109,1 13.755.4 2,227 8 2.227 8
Risco Cambial 154 28,6 0,0 8,8 16,3
Total 13.770,8 B8.137,7 13.770,8 2.244.6 2.244,6

Relativamente ac risco de taxa de juro, sfo igualmente realizadas andlises de sensibilidade que estimam o
impacto na situagéo liguida e na margem financeira (a 12 meses), resultantes de uma alteracio de 200 pontos
base nas taxas de juro de mercado. A metodologia utilizada assenta na projeccio dos fluxos futuros dos
instrumentos financeiros com taxa de juro associada, e calculo do respectivo valor actual. Da comparagio entre
o cenario base (manutengdo das curvas de taxa de juro) & o cendrio alternativo (deslocacdo paralela das curvas
de taxa de juro) resulta o impacto estimado na Situacéo Liquida,

mil Eur
Analise de sensibildade

Impacto de uma variacdo de 200 pontos base na curva de taxas juro
31 de Derembro de 2007

Impacto na Situaggo Liquida -17.883
Fundos Proprios 257.631
Impacto na Situacho Liguida em % dos Fundos Proprios -6,9%0
Impacto na Margem Financeira, a doze mesas -8.515
Margem Financeira 82.494
Impacto % na Margem Financeira anual -10,3%

Hota - Andlise em cendrio de stress: pressupde uma deslocacio paralela da curva de taxas de juro e a Inexisténcia de
medidas correctivas. Corresponderd, assim, 20 cendnio de perda méxima em condictes extremas.

31 de Derembro de 2006

Impacto na Situacio Liguida : -16.519
Fundaos Proprios 166.586
Impacto na Situacio Liquida em % dos Fundos Préoprios -9,9%
Impacto na Margem Financeira, a doze meses -3.761
Margem Financeira 77464
- Impacto % na Margem Financeira anual -4,9%
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mil Eur

Sensibilidade da Situacao Liguida

<=6 Meses 6 - 12 Meses 1a5 Anos > 5 Anos

-3.722 1.563 -6.539 -0,185 -17.883

Procede-se ainda a andlise de “gaps” de taxas de juro dos activos e passivos (desfasamento entre os prazos de
revisdo de taxas de juro), que permite detectar concentragbes de risco de taxa de juro nos diversos prazos.

Risco Taxa de Juro - Gaps de Repricing /Vencimento

31 de Dezembro de 2007
mill Eusr
{Activos-Passivos) & meses L F ) 5 Lt 4 i =10 anos
Gap -565.467 -64.504 38.627 151118 120.679 1.54%
Gap Acumulado -565.467 -630.071 -591.444 440,327 -319.647 -318.09%

31 de Dezembro de 2006

[Activos-Passivos) 6 rheses 1 ano 2 anos 5 anos 10 Anos =10 anos
Gap ~430.40% -28.697 23789 157469 100.323 4.284
Gap Acumulado -430,409 -459,106 -435.317 -Z7T.B4 -177.526 -173.242

Risco de Liquidez

O risco de liquidez consiste no risco de perdas resultantes da incapacidade de fazer face a compromissos
assumidos, por indisponibilidade de fundos liquidos ou dificuldades na sua obtengio a pregos de mercado, nos
mercados monetarios.

A responsabilidade da gestio do risco de liquidez assenta em 3 drgdos; o Conselho de Administracéo, a
Comiss&o de Gesto de Activos e Passivos e a Direcglo Financeira e Internacional.

Em documento especifico sobre gestio do risco de liquidez, encontram-se definidos os objectivos, politicas,
estratégias, estrutura de gestdo, planos de contingéncia, bem como os principios orientadores e
recomendacies emanados do Comité de Basileia.

A gestdo da liquidez de curto prazo incide na andlise de todos os fluxos previstos para um determinado
horizonte temporal & na avaliagio dos meios disponiveis para fazer face a eventuais necessidades de liquidez,
& que passam, fundamentalmente, por:

+ Valores a ordem junto do Banco Central e outras IC's;
= Disponibilidade de linhas de crédito;
= Carteira de instrumentos financeiros de elevada liguidez.

E privilegiada a diversidade de fontes de financiamento, & evitada a excessiva concentraciio numa contraparte.
As areas comerciais, s8o fransmitidas com regularidade as orientagbes sobre quais os produtos a privilegiar,
ndo apenas na busca do melhor combinagdo de produtos passivos, como também nos produtos activos de
forma a potenciar futuras operacgdes de titularizagdo de créditos. De acordo com a regulamentagio do Banco de
Portugal, o Finibanco mantém disponibilidades junto daguela instituico gue, no minimo, correspondem a 2%
dos passivos elegiveis.

No &mbito da gestio do risco de liquidez, e no que respeita & cobertura de activos de médio e longo prazo, o
Grupo continua a recommer a emissio de obrigagbes de caixa e obrigagfes subordinadas, tendo também
efectuado, no exercicio agora terminado, uma operacdo de titularizacdo de activos no montante de 250 milhdes
de euros.,
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A distribuic8o dos activos e passivos por prazos de maturidade em 31 de Dezembro de 2007 e 2006,
apresenta-se como segue:

mil Eur
De3 : Subdotal Sem
31-12.2007 hordem W3 eia S"'”j"‘“” i D‘;‘ i S‘;F""“ maisde ! prazo L“‘I": o
mases 13m0 ano  aSancs &5 anos ano dafinido g
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais BE.621 86,821 L] AE.821
Disponibilidades em oulras insBluigies de crédito 58,284 56,284 1] 56,284
Activos financeires detides para negociagio [ 0 B0.406 B0.408
Activos finenceiros disponivels para venda 585 B.305 g.890 22083 T416 7B 464 1129089 151.373
Aplicagbes em instituighes de crédita 3412 E3.003 4,415 L] o 94 415
Cridito a clientas 35014 4BB20D 523132 1026445 459522 871888 1131520 30606 2.197.5M
Aclives ndo comentes defidos para venda 46,1681 46,181 1] 46161
Qutres aclivos tangivels i 0 BE303 58.303
Activos intengiveis a o 3842 3,842
Aclivos par impostos comentes 3 3 [i] 3
Activas par impostos diferdos i 0 2064 2.064
Devedores por seguro directo & rasseguro a (1] 131 1M
Qubros aclives 3 55,445 85448 32808 2447 35.055 137 120.640
Total do Active 208.334 531887 BE3.047 1404267 514198 631851 1.196.058 20728E 2897614
Passivo
Passivos financeiroa detidos para negoclacio a 0 3232 31.232
através de resultados TE14 12352 19.666 32246 108286 140513 3343 1683522
Rscursos de outras instituipSas de crédito S0GEE 40806 131.584 [v] T42 132.3268
Recursos de dientes & outros empréstimos 519.561 BT.ET1 454013 1944845  57.528 57528 26400 2030863
Responsabilidades represantadas por titulos i} 22 212 4 216
Passives financeiros associados -
a actives fransferidos 0 248802 248 802 1] 246,802
Provisbes o 1] 1.968 1.968
Provisbes técnicas o O 14528 14.528
Passivas por impostos comantes BEET B.gay 1] B.&av
Passivas por impostos difaridos 1.081 1.081 1] Q 1.081
Oulrog passivos subordinados ] 854 854 654
Credores por seguro directo & ressegun ] i] 121 121
Qutros passivos 43 853 42 855 2.038 2038 44 888
Total do Passivo 519561 1.080.¢73 650007 7 146826 J3B.78B  110.958 449, T45  B0A430  2.670.001
Activo - Passivo {310.237) (5‘3-?.3-&-?} 103.055 (7445500 175410 570504 745314 218858 218,815
mil Ewr
De3 g Subtatal Sam
31122006 Pt Atg 3 e Subdotal aé De 1 ano  Superior SR e Total de
meses fano aS5anos asanos ! balanco
1ano ano definido
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrals 56.174 58174 ] 25174
Digponibilidades em outras insfituighes de crédio B0.455 60455 ] 80 455
Activos financairos detidos para negociagéo 445 317 366 816 1.084 200  56.7T02 58078
Activos financeirs disponiveis para venda 251 S04 B55 12808 3318 16926 47.015 83, THd
Aplicacties em instituicies de cradito 44,042 44 042 ] 44 042
Crédito a cllentes 22 440 418,111 459943 S01.484 344.725 531.057 gvs5.782 175805 1.784.781
Activos ndo comenes detidos para venda 24,788 24.788 ] 24.768
Dutros actives tangiveis V] 0 54722 54,722
Activos mtangivais i} o 2811 2611
Investimantes em associadas e filiais axcluidas
da consolidagio 4] ] Ta2 Ta2
Aclives por Impostos comenies 1271 1.271 ] 1.271
Aclives par impostos diferidos 1,223 1.223 3638 3.638 1.425 6,288
Qulros aclivos 4 31.396 31,400  30.790  10.085 40855 5,232 77487
Total do Active  * 138,073 483453 518522 1.1@!}!3 392877 545 514 Bﬂigji 166.004  2.246,263
Passivo
Passivos financeiros delidos para negociacio EE 1.311 1.377 9241 11.487 20,738 5.244 27.358
Outros passivos financairos ao justo valke
atrawvés de resultados 26,116 26116 78413 87344 175,757 201,873
Recursos de outras instiuicies de crédito 4207 50,206 133,415 1] 133,415
Recursos de digntes & oufros empréstimos 495502  B4TAAT 333322 1.678.051 3,582 3582 1.678.613
Provisbes ] 233 233 233
Passivos por impastos comentes 1.718 1.718 4] 1.719
Passivos por impostos diferidos 470 470 1.408 1.408 1.878
Cudros passivos 38 B4E 36846 7.508 7.504 44,354
Total do Passivo 495550  o41.410 438007 1675994  G2858 116,449 209207 5244 7000444
Activo - Passivo { 356,519 { 477 227 E-D.E-ST ! ??3.945; 298.820 429.185 T29.005 180,760 166,618

~81 -



RA SGPS, LDA (ﬁ:ﬁL)‘L' /ﬁéﬁi

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINA IRAS SOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

(Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro modo)

Risco Operacional

O risco operacional consiste no risco de perdas resultantes de falhas intermas ao nivel dos sistemas,
procedimentos ou recursos humanos, ou da ocorréncia de acontecimentos externos.

Prossegue o levantamento, por unidade organica, das situacdes de risco que possam ocorrer, a identificacao
dos factores de risco & a implementacio das medidas para os eliminar ou minimizar, no ambito do
desenvolvimento de um modelo quantitativo de apuramento de perdas relacionadas com Risco Operacional.
Assim, esta a ser desenvolvida uma aplicagio que, com base em modelos estatisticos que trabalham sobre
uma base de dados histérica com as perdas verificadas e os factores de risco que as originaram, possibilitara a
alocacio de capital econdmico por categoria de risco operacional, acompanhando as metodologias mais
avangadas preconizadas no Acordo Basileia Il, no que respeita 4 medicio de riscos operacionais,

Desta forma, a metodologia de trabalho da Equipa de Projecto de Risco Operacional, assenta nos sequintes
vértices:

+ Realizacdo de levantamentos das actividades de negocios, detalhando todos os processos, procedimentos,
tarefas, sistemas e riscos incluidos e procedendo ao seu desenho na respectiva Base de Dados;

+ Enquadramento dos processos levantados na respectiva “cadeia de valor®, associando os riscos provaveis,
de acordo corm a matriz de riscos da Instituicdo, as acgbes de mitigagio associadas e as estruturas
orgénicas envolvidas;

« \alidacdo, por recolha e formalizagdo dos respectivos pareceres, dos processos, riscos e estruturas
organicas identificados no "Relatério de Identificacio de Riscos Operacionais” gerado da Base de Dados;

« Registo dos eventos por todas as estruturas organicas da instituiciio, de acordo com as hierarquias de
apreciacdc e decisdo implementadas; MNas situagbes em que o registo termine com
reconhecimento/aprovacio de um custo operacional para a instituicio, serd contabilizado como tal, na
rubrica contabilistica adequada;

* Realizagdo de questionarios de auto-avaliagdo (Self Assessment) sobre todos os processos da Instituicdo,
por interpelacdo as estruturas organicas, sobre a frequéncia e o impacto dos eventos histéricos em que séo
elou foram intervenientes. De notar que, a avaliagio das perdas potenciais seré realizada de acordo, pelo
menos, com trés cenarios:

* Perda esperada (cenario optimista);
* Perda inesperada grave (cenaric pessimista);
= Perda catastrofica (worst case).

= Consolidagdio das perdas registadas e dos resultados dos questionérios, de forma a determinar o montante
de capital a alocar,

Salvaguarde-se que, caso a informagio seja escassa, sera ponderada a hipdtese, num futuro proximo, de
recurso a dados externos.

O Conselhe de Administragio do Finlbanco, com poderes que |he foram delegados pela Holding continuou a

sua acgio com a implementacdo de instrugbes intemas sobre as normas internacionais de seguranga 1SS0 17
799 e BS 778-2, em matéria de Politica de Seguranga da Informacso.

B
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48. OPERACOES DE TITULARIZACAQ
AQUA FINANCE N°2 PLC

Em Agosto de 2003 as filiais Finicrédito e Leasecar realizaram uma operago de titularizacio efectiva e
completa no valor global de m.Euros 175.000. Adicionalmeante em Julho de 2004 estas duas entidades
efectuaram, ao abrigo da mesma operagfio, uma oferta adicional de m.Euros 50.000. Em Dezembro de 2005 a
Leasecar foi incorporada por fusdo na Finicrédito.

Seguidamente destacam-se os aspectos mais relevantes desta operacio:
Genéricos

Data da realizag&o da operagio: 07 de Agosto de 2003

Montante cedido : m.Euros 225.000

Duragdo do programa: 8 anos e 2 meses

Revolving: 3 anos

|dentificagdio do programa: Aqua Finance n® 2 PLC

MNatureza dos activos cedidos:
Tipo de activos: Crédito ao consumo sobre velculos automdveis e outros bens e ALD
Rating médio da carteira cedida: AA8 90,5%:; AA 5%:; A 4,5%

Operagéo inicial

Data da realizagio da operagio: 07 de Agosto de 2003

Montante cedido : m.Eures 175.000

Natureza dos activos cedidos:
Tipo de actives: Crédito ao consumo sobre veiculos automéveis e outros bens e ALD
Duracio média ponderada remanescente: 41,5 mesas
Taxa de juro média ponderada dos activos: 14,8%

Oferta adicional

Data da realiza¢io da operagio: 26 de Julho de 2004

Montante cedido : m.Euros 50.000

Matureza dos activos cedidos:
Tipo de activos: Crédito ao consumo sobre veiculos automéveis e outros bens e ALD
Duragio media ponderada remanescente: 49,8 meses
Taxa de jurc media ponderada dos activos: 14,1%

Caracteristicas dos instrumentos de divida emitidos:

Denominagio do instrumento Montante ermitido Taxa de juro

Obrigagbes classe A1 203.700 Euribor 3M-+0,30%

Obrigaches classe A2 11.200 Euribor 3M+0,55%

Obrigagtes classe A3 10.100 Euribor 3M+0,65%

Titulos subordinados — Classe D 11.675 MNao definida

Data e forma de reembolso:

A partir do final do pericdo de “revolving™ e conforme ritmo de amortizaco de capital efectuado, conforme
prioridade abaixo estabelecida.

Hierarguia em termos de subordinacio f reembolso dos varios instrumentos: Rating atribuida
Obrigacdes classe A1 AAA
Obrigactes classe A2 Ad
Obrigactes classe A3 A

Titulos subordinados
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‘Montante total dos activos adquiridos pelo velculo que suportam a emissdo dos instrumentos:

Foram cedidos M.Euros 184,3 de activos da Finicrédito e M.Euros 40,7 da Leasecar,

ela instituicio ou por ou

Montantes a titulo de:

5 4 reter

Disponibilidades de caixa do emitente; n.a.
Linhas de Liquidez: n.a.
Outros financlamentos: n.a.
Garantias: n.a.
Proveitos residuais: n.a

Swaps de taxa de juro: Foi efectuado um Swap de taxa de juro entre o Finibanco e o Credit Suis-s:e First

Lirnitid
Investidores instifucionais

Boston (CSFB).
Outros: n.a.
n.a. — Nao aplicavel
Enti ue intervém na ao:
Mome da entidade FPais da sede Tipe de entidade Funcdo desempenhada
Agua Finance No. 2 PLC Irlanda Cutra Emissor
Finicrédite Instituicdo Financeira de
Crédito, SA Portugal Instituigiio Financeira Originador & Servicer
Finibanco Holding SGPS, SA Portugal Sociedade Gestora de Backup Servicer
Participagtes Sociais
Finibanco SA Portugal Instituigho financeira Tomador do swap
CRC GSCF (Lux SARL) Luxemburgo Hedge Fund Comprador das Notes
Clasze D
Agua Finance No 2 Fundo Portugal Fundo de Thularizagio de  Fundo
creditos
Finantia - Sociedade Gestora de
Fundoz de Titularizagiic de Crédite, Portugal Sociedade Gestora Gestora
SA
Deutsche Bank (Portugal) SA Partugal Instituicio de Crédito Banco Depositério
Deutsche Bank AG London Inglaterra Instituigio de Crédito Maote & Security Trustes
Deutsche Bank AG Landon Inglaterra Instituicio de Crédito Accounts Bank
Deutsche Bank AG London Inglaterra Instituigio de Crédito Principal Paying Agent
Deutsche Bank AG London Inglaterra Instituicio de Crédito Transaction Manager
Credit Suisse First Boston Inglaterra Banco de Investimento Provedor do Swap
Intamational
Standard and Poor's Ingaltarra Agéncia de rating Agéncia de Rating
Moodys Investor Services Inglaterra Agéncia de rating Agéncia de Rating
Ernst & Young Partugal Auditoriz Auditores dos Criginadores
KPMG Irlanda Irlanda Auditoria Auditores do Emissar
Simmons & Simmons Rebelo de Advogados para o Lead Manager no
Sousza Rebelo de Sousa & Assoclades  Portugal Consultor contexto da lei Portuguesa
Arthur Cox Ifanda Consulter Advogados para o Lead Manager no
contexto da lei Irlandesa
MNorton Rose Inglaterra Consultar Advogados para o Lead Manager no
contexto da lei Inglesa
Credit Suisse First Boston (Europe) Inglaterra Banco de Investimenta “Lead Manager” da operagio

Investidores
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AQUASME N°1
Em Junha de 2007, a filial Finibanco, SA efectuou uma operacio de titularizacio da qual se destaca o seguinte:

Data da realizagio da operagio: 14 de Junho de 2007
Montante: m.Euros 250.000

Duragio do programa: 10 anos

Revolving: 3 anos

Identificagio do programa: Aqua SME 1

Matureza dos activos cedidos:

Tipo de actives: Contas correntes e empréstimos a pequenas e médias empresas
Duragdo média ponderada remanescente; 0,249 anos

Taxa de juro média ponderada dos activos: 6,88%

Rating médio da carteira cedida; n.a.

Caracteristicas dos instrumentos emitidos

Denominagdo do instrumento  Montante emitido Montante detido  Taxa de juro

Classe A units 235.000 - Euribor 1 mé&s+0,1%
Classe B units 15.000 = Ewribor 1 més+0,1%
Classe C units 8.750 8.750 Excess spread

Data e forma de reembolso:

A partir do final do periodo de revolving e conforme ritmo de amortizagfo dos créditos e de acordo com a
seguinte prioridade:

1° Classe A units
2° Classe B units
3* Classe C units
As classe C foram integralmente tomadas pelo Finibanco SA.

Montante total dos activos adquiridos pelo veiculo gue suporttam a emissao dos instrumentos:
Créditos de m.Euros 250.000 e m.Euros 8.750 de cash reserve.

Com assumidos elou interesses a reter pela |

Mon

Disponibilidades de caixa do emitente: n.a.

Linhas de liquidez: n.a.

Outros financiamentos: n.a,

Cash reserve inicial, limite maximo e minimo: inicial m Euros 8.750; maximo m.Euros 8.750; minimo
m.Euros 8.000

Garantias: n.a.

Proveitos residuais: a reverter para o Banco como remuneragdo das classe C units.

Swaps de taxa de juro e outros instrumentos derivados: n.a.

Recompra dos activos remanescentes; Clean up call de 10%, a precos de mercado,

Outros n.a.

n.a. No aplicavel

-B5 -
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Entidades que intervém na operacio

Pais da Funcéo Relacio de
Mome da entidade sede Tipo ntid desempenhada participacio
Finibanco S.A. Portugal Banco Cedente n.a.
Agua SME 1 Fundo Portugal Fundo de titularizagdo Comprador nao fem

de créditos

Mavegater SGFTC Portugal SGFTC Gestio de FTC nao tem
Finibanco S.A. Portugal Eanco Gestor de créditos n.a.
Deutsche Bank S.A. Portugal Banco Custodiante nao tem
Banco Espinto Santo de Portugal Banco Banco organizador ndo tem
Investimento 5.4
State Strest Global Markets LLC EUA Banco Banco organizador n&o tem
State Street Global Markets LLC EUA Banco Linha liquidez Class B ndo tem
Banco Espirito Santo S.A Portugal Banco Linha liquidez Class A ndo tem
European Investment Fund Luxemburgo Instituicio europeia Garante Class B n&o tem

Principios e politicas contabilisticas sequidos

MNos termos do previsto na IAS 39 quanto ao desreconhecimento de activos, dado que o Grupo detém as classe
C. as quais esta atribuido o excess spread da operacfio, ndo foram desreconhecidos do balango, estando
registados na rubrica “Activos titularizados ndo desreconhecidos”, e sujeitos a critérios contabilisticos idénticos
as restantes operactes de crédito,

Os fundos recebidos pela venda dos créditos estio registados na rubrica “Passivos financeiros associados a
activos transferidos”

49. BENEFICIOS P P

Conforme referido no n® 9 da Nota 2.4, e em conformidade com o Acordo Colective de Trabalho celebrado com
os sindicatos e vigente para o Sector Bancario, o Grupo assumiu o compromisso de atribuir aos seus
empregados ou as suas familias prestagbes pecunidrias a titulo de reforma por velhice, invalidez ou
sobrevivéncia. Estas prestagbes consistem numa percentagem, crescente com o ndmero de anos de servigo do
trabalhador, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o pessoal no activo.

Baseado em pareceres de peritos independenies & na clausula de ades#o do Finibanco ao ACTV, ndo sao
consideradas no calculo das responsabilidades a parcela relativa ao periodo entre a data de admissdo de cada
funcionério ao sistema bancario e a data de admissdo no Finibanco, quando aplicavel,

O estudo actuarial para efeitos de calculo das responsabilidades por servigos passados reportados a 31 de
Dezembro de 2007 foi efectuado pela CGD Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA.
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a) Pressupostos actuariais

Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados no estudo actuarial para efeitos de calculo das
responsabilidades por servicos passados reportados a 31 de Dezembro de 2007, efectuados pela CGD
Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA |, foram:

31.12.2007

Esquema de beneficios 0 estabelecido no ACTV
do Sector Bancario com
as ressalvas de adesdo ao

acordo

Método actuarial Projected Unit  Credit
Method

Tabua de Mortalidade T BE/S0

Téabua de Invalidez EKV 8O

Taxa anual de crescimento salarial 3%

Taxa anual de retorno esperado dos 5%
activos do fundo

Taxa de desconto 5,25%
Taxa de crescimento das pensdes 3%
SAMS 6.5%

* sobre o valor das responsablidades calcuiadas nos termos do ACTV

A taxa de desconto utllizada reflecte as taxas de juro de mercado de obrigagies de empresas de elevada
gualidade na zona eurc com prazos até ao vencimento similares aos de liguidagio das responsabilidades com
pensies.

A taxa anual de retorno esperado dos activos do fundo foi determinada pela sociedade gestora do Fundo
utilizando as rentabilidades anuais esperadas a longo prazo para cada classe de activos, definidas com base
em estudo de uma consultora interacional sobre o histérico das rendibilidades de mercado & uma ponderagio
resultante do benchmark definido para a estrutura de activos do Fundo.

Mo exercicio de 2007 a taxa anual de rendimento dos activos do Fundo foi de 14.23% e a taxa anual de
crescimento salarial e das pensdes de 2,77%.

De acordo com as informagdes obtidas do actuario responsavel pela preparacio do estudo actuarial, ndo foi
considerada no cdlculo actuarial qualquer taxa de rotagdio dada a auséncia de referéncias estatisticas de
mercado crediveis e pelo facto de, com os dados internos do Banco, as analises historicas efectuadas ao
comportamento da rotagdo interna demonstrarem comportamentos irregulares, que ao serem incorporados no
estudo poderiam conduzir a variagdes futuras de responsabilidades dificeis de justificar de forma consistente.

b} Populagao
Os caleulos foram efectuados em grupe fechado decompondo-se em 31 de Dezembro de 2007 da seguinte
forma:
31.12.2007

1.Empregados no active 250

2 Pensionistas 12

3.Total (1+2) 962

4.Ex — participantes com direitos adquiridos 419

5.Total (3+4) 1,381

ST
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c) Valores reconhecidos no balango

3422007 EBfistEhes SAMS Subsidio por Total
de reforma
morte
Valor actual das responsabilidades por servigos passados
1. Activos e direitos adgquiridos 55.514 3108 1.697 80.317
2. Pensionistas 1.476 96 T 1.579
3. Total das responsabilidades por servigos passados (142) 56,980 3.202 1.704 61.896
4. Justo valor dos actives do Fundo de Penstes 54,400 3151 1.819 69,468
5, Passivo reconhecido no Balango (3-4) - - - -
6. Activo reconhecido no Balango ( Mota 16) (4-3) - - - 7.574
% de cobertura do financiamento 113.2% 98,.4% 106,8% 112,2%
Ganhos! (Perdas) actuariais ndo reconhecidos
7. Dentro do comedor 2,758 197 100 3.055
8. Fora do corredor - 6 24 3o
8, Activo reconhecido no Balango {Mota 16) (7+8) 2,758 203 124 3.085
d) Acreéscimo anual no valor actual das responsabilidades por servigos passados
3122007 Emnmie SAMS Subsidio por Total
de reforma
morte
1. Valor actual das responsabilidades no inicio do exercicio 55,786 3.098 1.860 60.724
2. Custos do servigo corrente 6.444 428 223 7.095
3. Custo da juros 2770 157 34 3.011
4 Pensdes pagas i - - Fird
5.Perdas (ganhos) actuariais
Par diferengas entre os pressupostos e valores realizados 888 (69) 172 981
Por alteracfio de pressupostos — Taxa de desconto (14.633) (808) {635) {16.074)
Par revisdo de estimativa de valor pensionavel 5.832 394 - 6.226
G.Acréscimo anual de responsabilidades (2+3-4+5) 1.224 104 {156) 1.172
7. Valor actual das Responzabilidades no fim do exercicio 56.990 3.202 1.704 61.896
(1+8)
&) Movimento registado nos activos do Fundo
31.12.2007 e SAMS  Subsidiopor  Total
de reforma
morte
1.Malor dos activos do Fundo de pensdes no inicio do exercicio 56,388 - - 56,389
2 Rendimento liquido do fundo 8.037 339 197 8.573
3.Contribuigdo entregue ao fundo - 2.812 1.623 4,435
4.Pensdes de sobrevivéncia pagas pelo fundo 7 - - 77
5,Outras variagfes liquidas 150 - - 150
6.\alor dos actives do Fundo de pensdes no fim do exercicio
{1+2+3-4+5) 64, 499 3.151 1.820 69.470
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APCL FINANCEIRA SGPS, LDA J[ ANEXO |

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DED 007

{Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro modo)

f) As principais categorias de activos do Fundo séo as seguintes:

31.12. 2007

Terrenos & edificios 8,6%
Acgbes e unidades de participagao 43.1%
Obrigagbes — Divida pulblica 208,9%
Obrigagies — Qutros emissores 13,0%
Depdsitos em instituigdes de crédito 3,55%
Outros 0,9%
100%

Os iméveis detidos pelo Fundo encontram-se arrendados a empresas do Grupo Finibanco,

g) Gastos reconhecidos no exercicio

31.12.2007 i SAMS Subsidio por Total
de reforma
maorte
Em custos com o pessoal
1.Custo do servigo corrente 6. 444 428 223 7.095
2.Custo dos juros 2770 157 84 2.011
3. Rendimento esperado dos actives do fundo 3140 - - 3140
4, Perdas/ (ganhos) actuariais 194 249 24 447
5. Contribuigbes dos funcionarics - 291 168 458
&, Qutras varagdes 150 - - 150
7. Custos com o pessoal [ 1+2-3+4-5-6) 6.318 323 163 fi.504

O custo dos servigos correntes relative a Membros dos drgdos de A&minisﬁa;‘.ﬁu do Grupo encon
divulgado na Nota 50.

A contribuicio esperada para o Fundo de 2008 ascende m.Euros 5.662.

h}) Analises de sensibilidade

fra-se

A redugio de 0,25% na taxa de desconto teria um efeito de aumento de responsabilidades em cerca de 4.4

milhdes de euros,

A variaglio de 1% na taxa de SAMS representaria um impacto de cerca de 479 m.Eurcs (aumento de

responsabilidades em caso de incremento da taxa e redugfo no caso contrario),

i) Analise evolutiva

O quadro seguinte apresenta uma andlise evolutiva dos valores do exercicio e dos ultimos quatro anos:

2007 2006 2005 2004 2003
Valor actual das responsabllidades por servigos passados ( 56.990) (55.766) (47.292) (24.269) (19.727)
Justo valor dos actives do Fundo de Pensdes B4 455 56.389 2941 20.543 15.743
Excessol(Insuficiénea) de cobartura 7.509 623 (17.881) (3728) (3.984)
% de cobertura do finamciarmento pelo Fundo 113% 101% 62% B5% B80%
Ajustamantos de experiéncia em passivos do plano { 888) { 154) ([ 242) 205 { 251)
Ajustamentos de experiéncla am actives do palno 4 897 1.273 346 [ 284) { 75)

-60 -



APCL FINANCEIRA SGPS, LDA
OTAS AS DEMON OES FINANCEIRAS CON

M

ok -

S EM 31 DE DEZEMBR

2007

ANEXO |

{Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro modo)

50. PARTES RELACIONADAS

socios

ALVARO PINHO COSTA LEITE - Accionista com controlo final
MARIA AUGUSTA RESENDE COSTA LEITE - Accionista com controlo final

MEMBROS DA GERENCIA

ALVARO PINHO COSTA LEITE
MARIA AUGUSTA RESENDE COSTA LEITE

EMPRESAS SUB IAS E ASSOCIADAS D UPO APCL

FINI INTERMATIONAL LUXEMBOURG SA

FINIBANCO VIDA-COMPANHIA SEGUROS VIDA,SA
FINICREDITO-INSTITUIGAC FINANCEIRA DE CREDITO, SA
FINIMOVEIS SOCIEDADE IMOBILIARIA DE SERVICOS AUXILIARES,SA
FINISEGUR-SOCIEDADE MEDIADORA SEGUROS,SA
FINIVALOR-SOCIEDADE GESTORA FUNDOS MOBILIARIOS, SA
FINIBANCO SA - ANGOLA

FINIBANCO, SA

PRIO - SGPS, SA

IBERPARTNERS CAFES - SGPS, SA

LAMEIRA - IMOBILIARIA, LDA

SAF - IMOEILIARIA, S A

SOGIBRAGA - GESTAO IMOBILIARIA, LDA

SOGILECA - GESTAO IMOBILIARIA, LDA
SOGIPORTO-GESTAO IMOBILIARIA, S A

Vic Beteiligungsverwaltungs GmbH

FERREIROS & ALMEIDA - GES COM BEN IM, SA
AUTOGLOBALSA - COMERCIO REPARAGCOES AUTOMOVEIS, LDA
OBOL INVEST KFT.

VIC (SGPS), SA

FINIBANCO-HOLDING, SGPS SA

Sl



APCL FINANCEIRA SGP A /] } ANEXD |

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRC!I DE 2007

{Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro moda)

SOCIEDADES ONDE ACCIONISTAS E MEMER IA TEM INFLUENCIA SIGNIIFICATIVA

VICAIMA FINANCE - SGPS, LDA

VICAIMA INVEST - SGPS, LDA

VICAIMA PARTICIPA - SGPS, LDA

VICAIMA MADEIRAS (SGPS), SA
VICAIMA-INDUSTRIA DE MADEIRAS E DERIVADOS, SA
GLOBAL DISFDIS'I'RIBUI{;:E.O GLOBAL MATERIAIS, SA
PROMOQUATRO-INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, LDA
VICAIMA INVESTIMENTS LIMITED
PEDRAL-PEDREIRAS DO CRASTO DE CAMBRA, 54
Vicaima Beteiligungsverwaltungs GmbH

MARTIFER RETAIL AND WAREHOUSING, SARL
EMPICAIMA-CONSTRUCOES SA

MADEIPORTO - MADEIRAS E DERIVADOS, SA
VICAIMA - Puertas y Derivados, S.L.

VICAIMA - TOrenwerk Handels GmBH

VICAIMA, Limited

PREDICAIMA - COMERCIO IMOBILIARIO, SA
SOGICAIMA-GESTAO IMOBILIARIA, SA
STOCKTRANS - LOGISTICA TRANSPORTES, LDA
SITAPE - INDUSTRIA METALURGICA, SA
IMOCAMERA - GESTAO IMOBILIARIA, SA
IMOBILIARIA DA CAVADA, LDA

iy i
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TAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007
(Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro modao)

Em 31 de Dezembro de 2007, o montante global dos actives, passivos, rendimentos, encargos e
responsabilidades extrapatrimoniais relativos a operagies realizadas com entidades relacionadas de acordo
com a [AS 24 tém a seguinte composicio:

Sociedades onde

Fundo de pensbes
Gloicn, MOTRIN | RuGMSAS AR S MMENN N | ooisrns Tota
Geréncia associadas  geréncia tém influgncia de Grups APCL
slgnificativa :
Activo
Crédite 23 28 6.401 8 - 6.461
Prestagfes acessdrias! suplementares - - 14,052 43 658 - 57.710
Outros valores a recaber - - 15 - - 15
23 29 20.468 43.666 - 64,186
Pasgive
Passivos financeiros 20 260 - - - 280
Depdsitos 1.088 3.207 a0 631 2,271 T.27T
Cutros Passives - - 9.400 - - 9.400
Qutros valores a pagar - 2 - - = 2
1.108 3.469 9.480 631 2271  16.8959
Rendimentos
Juras & rendimentos similares - - 521 11 - 532
Rendimentos com servigos 8 comissies 4 T 73 5 - 89
4 7 594 16 - 621
Encargos
Juros @ encangos similares 24 82 - - 1692 298
24 82 - - 192 298
Extrapatrimeniais
Garantiss & avales - - 3138 - - 3.138
Responsabilidades por prestagéo de servigos 1.733 2606 T 88,791 - 93.137
1.733 2.606 3.145 88.791 - 96.275

As prestagbes acessdrias/ suplementares sobre empresas subsidiarias e associadas no montante de m.Euros
14.052, liquidas de imparidade, n&o sdo remuneradas.

As prestacfes acessorias/ suplementares sobre sociedades onde sdcios e membros da geréncia tém influéncia
significativa no montante de m.Euros 43.658, liquidas de imparidade, ndo sdo remuneradas.

A rubrica outros passivos sobre empresas associadas no montante de m.Euros 9.400 ndo & remunerada,

Para os restante Activos mencionados ndo foram constituidas quaisquer provisées ou imparidade.



APCL FINANCEIRA SGPS, LDA ANEXO |
NOTAS AS DEMONSTRACOES FINA 1 IDADAS EM 31 DE DEZEMERO DE 2007

{Montantes expressos em milhares de Euro — m.Euros - excepto quando expressamente indicado de outro modo)

As remuneracies dos membros dos orgdos sociais desdobram-se da seguinte forma:

Remuneragio dos membros dos orgdos sociais 2007
Baneficios de curto prazo (Nota 38) 2202
Beneficios pds emprego 76

Benaficios de cessacdo de emprago -
Pagamentos com base am acgdes .

2.278

51. EVENTOS SUBSEQUENTES

Né&o se verificaram eventos subseguentes apos a data do balango que, de acordo com o disposto na "IAS 10 -
Acontecimentos apos a data de balango” implicassem sjustamentos ou divulgagBes nas demonstracies
financeiras.
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INVENTARIC DE TITULOS EM 31 DE DEZEMERD DE 2007 i

LCOMSOLIDADD
Ak mide r aicr de DRsngn
Maturars & sapdcis dod lilulos Quantidades Walor nomimal | de aquisiglo | alor de cotagdo
feuras) Eruta Imparidads Lo
CREDITOS TITULADOS
Tiuos de divida
De outros residenbes
Divida ndo subordinada
POLIMALAES Tx §,1704% 5000 | EUR 013 018 - . 78,08
LIF. 19982008 3242184853 | EUR B0 am . - - 324210633
PO OMPOL-Indusiria de Comporisses, Lda. 25 | EUR 1.288,004,75
o S R R e S P R | danadndT|
& FI PARA
Titdag
Ertitidas por medentes
Instrementos de Capital
EONAE INDUSTRLA SGPE 317892 | EUR 5,00 8,05 | EUR BE500| 211454580 = 2114 64 B0
TEERA DUARTE ENG. CONST, 1.248.500 | EUR 50 240 | EUR 20 250500 . 250035800
MARTIFER SGPS HOM. 210 | EUR 050 8,30 | BUR LRE ] T2516,860 - T2516,50
REW-REDES ELECTRICAS HAGIONAIS SGPS 540 | EUR 1,00 3,02 | EUR 35200| 2.315,80 & 238,80
CIMPOR 158,075 | EUR 1,00 5,23 | EUR &,0000{  1,008,.458,00 2 1008 456,00
EONAE EGPE 1,350,000 | EUR 1.00 1,88 | EUR 10600 2.873.000,00 - 2ETIO0M
PORTUCEL HOM, 522,558 | EUR 100 264 | EUR 22500 11068326 64 = 1. 168,336 568
MOTAEMNGIL SGPS #5205 | EUR 1,00 5,37 | EUR 85,1200 236.568,60 . 23655850
ALTRI SGPS 152,505 | EUR 025 8,40 | EUR 8,3300 B11.706,66 s B11.7B5,55
SOMABGOM SGPS 228,480 | EUR, 1.00 2,85 | ELR 23,3000 T44.133,50 - T44,133,50
BAMCO BRI 20.000 | EUR 1.00 6,54 | EUR 5,3500 107.200,00 e 107.200,00
Cartros
FINIREMOIMENTL - Fundo de Investimants Mobiario 208 - £ 51425 | EUR 5, 1646 1.063,81 = 1.063,81
Emitidas par nio residemes
Instrumentos de Divida
Da I P T
ETHE 2,75% 0308 1.350.000 | EUR 1.00 080813 | EUR 0,8877 1.346.866,00 = 1.345.885,00
D outcs amisaones aetangaine
MAG20061T 20 | ELUR/ S0000.00 | 50,000,00 [ ELUR | 4014000 BO2. 800,00 - BO2.B00,00
Inatrumantas de Caghal
QUEENS - & WALK INVESTEMNT LTD 21.220 | EUR| 8,71 | EUR 55750 118,304,50 - 118.301,50
THIMEIN COMP. B.000 | EUR: 375 17,28 | EUR 92,7300 T7.840,00 . TT.040,00
PETROTEC AG 5,048 | EUR 12,88 | ELUR 50000 25.245,00 . 28.246,00
AEEYETEM 84,256 | EUR 100 15,04 | ELR 10,3600 B76.462,16 s §75.482,18
GRUPO FERROVIAL 35.000 | EUR 1.00 56,28 | EUR 48,1200|  1.684.200,00 < 1,684,200,00
CRUCELL 43.000 | EUR 024 16,08 | ELR 11,4000 490, 200,00 - AB0. 200,00
NECFOST T.000 | EUR 1.00 0347 | ELR TOLAB00 A93.430,00 - 483.430,00
BAY MOT WERHKE 40,300 | EUR 1.00 44,77 | EUR 42,7200 1.721.696,00 . 1.721.616,00
HAGEMEYER J2m.014 | EUR 120 154 | ELR 4,800 1.543.626,E2 - 1.543,529,52
METE Gl ag.am | EUR 42,51 | ELR 37,3300  1.338.437,72 - 1,338,437,73
SEM OFFSHORE NV 28,108 | EUR: 025 26,12 | ELR 21,6000 B4, 754,40 S Bad. 754,40
ANA - CE FP 44.400 | EUR ¥l %81 | ELR 27,3800 1.298.796,00 . 1.296.116,00
LWMH MOET HENNES 5,800 | EUR 030 85,31 | EUR B2 6000 475.844,00 . 478.544,00
FLAGRID B Tt 168,500 | EUR 008 82,86 | ELR 62,8000 57E.800,00 = 574,800,00
LIFEFDINTE HOSPITALE T.708 | LUSD oo 27,67 | LED 28,7400 156,740,55 - 156,740,55
NITROMED B6.300 | LsSD oo 4,33 [ UED 1,0100 56,523.88 - 50.523,80
BOSTON SCIENTIFG E2.000 | USD oo 12,53 | LsD 11,8300 A10LA14,48 - A10.814,40
LIMITED BRANDS 13,000 | LD 050 18,72 | LISD 18,8300 T, 166,34 . 167.168,34
CRAY ING. 12,750 | LBD m 11,47 | usD ,6800 B1.BTEET - E1.878,57
WULCAN MATERIALE GO TLI00 | LISD 100 BE,45 | LISD 78,0800 BGE.3EB,2E - 596,358,286
WATTS WATER TEGH 28,500 | LSO a0 20,38 | LUED 25,8000 554.398,82 - 524,206,862
CEMEX 54 - SPONS ADR 2E.000 | =D SOED [ LISD 25,8500 456,558,687 - 456.880,67
KOOKMP BAMNE - ADR 18,400 | LD 52,42 | LSD 73,3200 GI6.437, 78 . 516.437, 76
FECEX CORP S0 | LISD am 086 | usD BE, 1700 308.523,56 = 308,923,899
INTEREL CORF, 12.000 | LISD am 20,41 | LUED 24,4800 HE. 180,57 = 246, 180,97
LINCOLN ELECTRIC HOLDIMNGS 4.000 | LsD 48,48 | LuED 71,1800 193.410,77 B 183.410,77
ACTUANT CORP-CL A 11.600 | =D 396 | USD 34,0000 M7.665.8 . 2567.566,30
CITKSROUP INC 48,800 | LSO Q010 24,18 | LISD 26,4400 BTH.BI3EE - 575.833,58
TRIUETMARE, 4,000 | LD 18,41 | s 26,3600 £8.508,36 - 86.508,38
Cuitros
CHEYHE SPRECIAL SIT-A1 FUND 29,124,7305 | EUR 171,60 | EUR 182,11 £.856.210,23 2 5,585.210,23
CHEYME TOT RET CRED FD 1 25,000,0000 | EUR 100,00 | EUR 114,87  2.871.200,00 = 2,871,800,00
WINTON FUTURES FUMD - B 6.547,1401 | LSD: 308,67 | LSO 506,08  2.B9553085 - 2/885.530,85
PERMAL JAFAM HOLDINGE NV-£ FLIND TYPE 1.020,4080 | LSD 1.880,50 |LUsD| 288098  1.884,599.83 - 1.064.508 63
PERMAL GLOBAL HIGH YLD HLD-4 FUND TYPE 2.128,1320 | USD 379,71 | LsD B, 54 B34, 666,44 . 634.5655,44
FERMAL LONG/SHORT GLOBAL-4 LIED FUND TYFE 1,088,9800 | LSO 45,20 | LSD 1.606,24 1.166.366,27 - 1.186,385,27
FPERMAL EMERGING METS HLD-A FUND TYFE 530,2600 | LSO 1.505,60 | LSD| 386482 1.352.026,26 = 1,382.025,25
PERMAL IMVESTMENT HOLDINGS-A FLMD TYFE B78,8300 | LSO ZETEED | LED 5.231,28 T412.E57,38 = 2.412.857,38
PERMAL FX FINANCIAL & FLIT-A FUMD TYFE 1.343,0060 | LSD 228746 |USD| 3.807EE| 2.473.742.81 = 3.473.742,81
GEL3 EMERGING MARKETS FUND E 27.720,1800 | EUR 17E,37 | EUR 242,90 B.733. 224,44 - 6.733.224.44
CHEYNE WULTI-STR LEVERAGED FOx 37.448,0000 | EUR 142,1% | ELR 128,55 4.813.584,7% - 4.013.560,78
CHEYNE LATAM HIGH INCGOME FURD NG 26.808,0800 | LISD 88,89 | LISD 182 1.822.201 .86 . 1.822.304 58
GLG EMERGING MARKETS SPEC 5ITS FUMD CLASE A B,7T0,3910 | LSO TT.45 | LSD 134,58 BB, 08 . BO4.614,08
CHEYHE GAPITAL GLWRANTEED CREDIT MOTES 9.500. 000,00 usD 0,82  B.740.000,00 = 8,740,000,00
i iR e 0 P e




APCL FINANCEIRA S.G.P.S., LDA.

INVENTARID DE TITULOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

Aneo I

CONSOLIDADD
] VRIGT e Walor de Balange
Malureza & sapacis dos ks Quantidacs alor nomimal | de aquisipdo| Valor e colagh
{Burcs} Bt Imparidada Liguida
Instrumanoe de divida
D divata publica portugussa
O.T. - BET 2013 5.45% 2688.000.000 | EUR o 001313 EUR| 0010800 2.677.500,00 - 287750000
QT - S 2011 5,15% 120000000 | EUR oo 0009854 | EUR| 0010580 1.268.600,00 - 1.280800,00
QT = R 2014 4,3T8% 150.000.000 | EUR 0,0 000027 | EUR|  0010240]  1.536.000,00 . 1 538,000,00
QLT - JUR 1508 | 2008 53T8% 100000 | EUR rin] 0,040800| EUR| 0008333 00530 - oE3,30
QT - JUL 2005 500,000,000 | EUR o 0006622 | EUR| 900005 4952 999 99 - EE-Lrd- k-]
O.T. - JUL 506 3,555 10,000,000 | EUR 0,04 D000 EUR|  a010002 100,020,00 - 00000
QAT - ABR Z00E/T011 3,508 3000000 | EUR oM 0010000 EUR| 0008850 28.400,00 < 20 400,00
QLT - JUL 2005 3. 55 100000000 | EUR 0 0,006866| EUR| 0885000 BT BED 00 . ST S0 O
D& cutros residentes
Adnuitdas ne Ambita de Operagdes de THularzagha
Equiparados & Firs Leas Pagition
AQLIA SME MM CLASSE © E.T50.000 | EUR 1,00000 | EUR - & 750,000,00 . & TIS0.000, 00
Civida nbo pubordinacs
ERISA- Ob, Indaxadas & lacho 1000200672008 25000 | BUR 1,68 1551335 | EUR 21882 485 5320 - ASE S0 0
CALL GERAL DEPOSITOS 4,625 250612 5 | BUR B0.000,00| 4894050 | EUR (- 24924500 - 249.245,00
Instrumentos de Capieal
Walorisados ao justs valar
GALF ENERGLS MOM. 2200000 | ELR 100 10.7ees | EUR 18.3800| E4.385 000 00 - B4 JEE. 000,00
SOMAE SEFS 10,070,000 | ELR 100 211503 | EUR 1,5800( 150538 BO0,00 - 15.538.600,00
TEIXEIRA DUARTE ENG. COMST. 1.070.465 | ELR 0,50 ZE2433 | BUR 2 00 2207.200,21 - 2.237.280.21
MASTIFER - SGPS, S84 395,307 | EUR aka B3854T | ELR 8,1500 3.231.752.08 x 3,224, 752,05
REH - Redes Eleciricas Maticnais 1120 | EUR 1.00 100000 | ELR 3,E200 4,054 40 = 4.064,40
COFINA 5GPS 1.000.000 | EUR 025 1TATOON | ELR 1,8300 1.530.000, 00 - 1.530.000,00
EDP 40000 | EUR 100 055708 | ELR 44700 178.800,00 - TTH.A00,00
CIMPOR 24.000 | EUR 1.00 B,03EE3 | ELIR 8, 0000 144.000,00 - 14, 000, 00
EONAE INDUSTRIS 24,000 | EUR 1040 T.12788 | ELR 8500 158800, 00 . 158.500,00
Wakrizados ao cusio histéroo
PROCAPITAL - rvéstimenos imobilarios, Sa. TH.B40 | ELR 459 B88 | - - Ge0.807 .82 | &30.807 53 0,00
MATUR 50 | EUR 458 0,80 - 24,84 . 24,88
UNICRE - Canio Intemacional de Cridis, S8, 6.882 | EUR: 450 ENCT ) . a74,088,42 - 374,000,482
555 - Seciedade imerbancarnia ds Servigos, Sa 20,000 | EUR 458 81,82 | - - 1.638.381,67 - 1,830,351 57
AVERDA DIS ALIADOS 54 4,000 | EUR 500 B,00 - 20,0040, 00 . 20.000,00
FWE INVESTIMENTOE, 4 1.000 | EUR 00 4,86 . - 4,987 98 = 488788
PME CAPITAL, 5A 1.000 | EUR 4.5 499 | - - 4.887,98 - 4 86T B0
IEERFARTHERS CAFES SGPS 35000 | EUR 1,00 1,00 - 35.000,00 - 35,000,00
FCF 5AD 14770 | ELUR 20100 T3.A50,00 dd. Ol TE 28.751.25
VICAIMA - PUERTAS Y DERIVADOS, 8. 25 [EUR 150,85 - 150,55
URIBA [S3GPS), 5.4, 185000 | EUR 185.000,00 - 185 00000
IMOCAMBRA - GEERAD ISOBILLARLA, 5.8, 50 | EUR F3.500.00 EE 50000
Outros
FINIFLIMDD TAXA FIXA EURD 1.000.000 | EUR 5,00 500 | EUR & .0m0 5080 100,00 - 8060 100,00
Emitidas por nio msidantas
Instrumentes de divida
D geniaporis plblicos esiangeins
BTFS 5% 2008 450000 | ELR 1,00 1.01 | BUR 13000 SE8 000,00 - SE5.000,00
BUKDESOSLIGATION 2.5% 081052010 525 000000 | ELR am ooceeas | BUR| 0008810 £ 02 A5 O = E.042.EZ5,00
REP ANGOLA 1511/2012 1.000 | ELR 500000 S00000 | - - 3396 506 35 . 3.35€.E08, 35
BIGE Ficat 0611 1.280.000 | ELR 100 [ Opee@s | EUR|  1,000000(  1.350.000,00 - 1.280.000,00
DER 2,78% Q07T1E 135000000 | BLR a0 D008ENE | ELIR | 0540300 1.323.408,00 - 1.323.405,00
BUNCESOELIGATION 3.5% DRD42011 100,000,000 | ELR am 0,008880 | EUR 4831 33 100,00 = 583, 100,00
NETHER 2. 783 04408 1.E60.000 | ELR 100 [ osaden | EUR 0,8837(  1.623,105,00 . 1.523.105,00
BTPS 5.75% 0U0ans 1.000 | ELR 1.000,00 SEZ.5100 | ELR 13, 5485 B8, 500, 00 - G40, 500,00
FRTR 4% ZE{04/2008 1,000,000 | ELFR 100 0,65844 | ELIR 0, 9980 $6%.000,00 - S99.000,00
D culras nde residantas
NWIDE 4,125% 2702 5 | EUR S000000 | 48.586,00 | EUR 08744 243.600,00 - 243.800,00
CITIGROUR 3, 58% 1013 1.000 | EUR 1000 0 Ba6,28 | EUR 0,8285 929.870,00 . 829.870,00
Instrumentos de Caphal
ValERgaE 0 justo valor
ESPIRITI BANTO FINANCIAL GROUS 415001 | EUR A0,00 31,81 | EUR 24,0000 8.812,024,00 - BA12.024 00
FETROBRAS Ba ADR 50000 | UsD 5884 | USR] 1152400 381413527 - SRABEET
TOTAL 2.150 | ELUR 250 Be.45 | EUR 58, 5300/ 122,164, 50 . 122 184,50
DANLER 1.850 | EUR 1,00 75,80 | EUR 55,5000 10307500 - 103.075,00
Walonzados ao ousto hislbnos
SMLF.T. - Socety For Weoridwide Infertank Financial Telecommund 9 | EUR 123,84 0834 | - 2 618043 - S 18049
FI i
05 CONJU
o pais
Investimenics am Aziccisdas
MANMISER - Transpories Marlimas irtsenasicnais, Sh 0,000 | LR 459 4599 - . 14262827 | 140.530,37 0,00
PINTO & BULHOSA B4,018 | EUR 458 zee| - - 151.863,33 | 181.553,33 0,00
Soplega - Gestac imabiiana, LDA. 1 |EUR| &00.000.00 11,904, 283, 85 N 11.504.283,689
PRIC-5GPS S 00| - . 0,00 - 0,00
il | J==] | | B | | 245.468.536,50 | 1076 208,58 | 2a4,303.32784 |
3 TECRICO OFICIAL DE CONTAS, A GERENCLA,
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ANEXO N
OUTROS ACTIVOS INTANGIVEIS E TANGIVEIS
Movimento do ano de 2007
Consolidado
(Montantes expressos em milhares de Euros)
Saldo do exercicie anterior Amortizaghes Abates Valor
CONTAS : Aquisictes Transf. du. . Hggu!ariz. ] liquide
Amortizaches Exercicio {liquidao} {Niguidao)
Valor Brute | Acumuladas 3-12-2007
OUTROS ACTIVOS INTANGIVEIS
. Sistemas de tratamento automético de dados 12.526 11127 1.172 876 1.004 ] ] 2.443
. Activos intangiveis em curso 1.151 0 G660 (B76) 0 416 0 519
. Outros activos intangiveis 3.093 3.031 780 0 161 0 of 681
. Diferencas de consolidacio positiva (Goodwill) 0| 0 101,981 0 0 0 0 101,981
16.770 14,158 104.603 0 1.165 416 0 105634
OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS
Iméveis
. Iméveis de servigo proprio 36.126 5094 1.040 318 H25 0 ] 31.4865
. Obras em imaveis arrendados 20.047 12517 3251 0 1.427 0 4 9.350
. Dutros imoveis 0 0 0 0 0 0 0 0
Equipamento 38.229 24 780 4 967 BE 4 506 0 52 13.856
Activos em locagdo operacional ] 0 0 0 0 ] 0 0
Activos em locagio financeira 3.053 3.018] 0 0 35 0 0 2
Activos tangivels em curso 709 0 1.214 -419'1 0 i 0 1.504
Outros activos tangiveis 2,688 724 315 13 160 i] 6 2126
100.852 46,131 10.787 0 7.143 0 G2 58.303
TOTAIS 117.622 60,288 115.390 ] 8.308 416 62 163.937
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APCL FINANCEIRA 5.G.P.5., LDA

ANEXO IV
Seqgmentacio por linhas de negdcio consolidado
31 de Dezembro de 2007
{ Montanies exprassos em milhenas de Euros)
| anca TPagarmentos e[ Custodia] Gesido oe] Curos [ Operagies T Tota
Comercial] Liguidachies Adtivas. infra-segmentos
Juras & rendimentos simitares L 3TN 0 209.586 4713 0l 214] 358 100,747 186478
Juras & encangos similares of 44072 0 134.288] 3283 0l 23 6107 100,747 116.548
|Rendmentss de nstrumantcs de capital o 2415 o a0 a i 2 o 2417
Margem Financeira of -as26] of 7s338]  14.408] of af BIET o 82347
Rendimentos de servigos e comisates (liquidas) 75T -1 1. 7.655 1.996' 3.555' ave 6.8911 354 -5 21,203
Resulbades de aclives @ pasaivos avallados a0 justo valor através de resullados of 309 0 o o a ol 540 0 30,439
Resulados de aclivos Snanceiros disponivels para venda 0 A 0 o o 1) 0 44 o 21.934)
Resuliados de reavakacio cambial a -2 o o 1] ] -1ﬂ| 0 -2.837
Resullados de alienagao de oulres activoes 0 D o o 76 i o T8
Cuifros resullados de exploragis (liquidas) 0 24.154 ?EBI JEDI [ -1.214| 481 -2.138 22,438
Produto Bancario 57| 43.338] 1448 107147] 1722 3.934] are|  s7e4] 2340 -2.143] 175,501
Cusbos de esblura 7| 10 1.:3&9' 1. 10,0134 2833 ml 3637|1002 -2.139/ 100,838
Imgandades | provisfes para créditn vencido & oulres riscos (liquidas) 0 of z2aet (30 0 [ 1| 12298 o 41.813
Resullatdos de aesociadas @ empreandimentos conunios (equivaléncia patimonal) 0 [ L 0 o o o 2282 0O 2262
Resultados antes de impostos 160] 324604 o] 13.076 H 1.101 12| 2.126] -14.176] -5 35.013]
|impasto diferides -1.103
Imposto sobre lcras 12817
Resultado liquide do exercicio antes de Interesses minoritirios 23.198]
Jirterassas minoritirios 10,832}
Resultado liguido 1
Crédito s clienbes Lig.) of 0 of 1801618] 420493] o a a a -124.53 219751
Crédito Bruta 0o o] 1.949, 444 737 o ) 0 -124.53 2.2602
Provisles v ol 479s0f 23730 of a a 0 o T
|Dabitos pare com clientes 170025 0| 1663873 224220 f a 0 0 -36.a83 2.030.7
Ackive liguids total : 3.100.1
0 TECMICO OFICIAL DE I:c:rNT-ﬁ.S..." i_:k:/
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. CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

1. Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas de APCL FINANCEIRA -
5.G.P.S., LDA,, as quais compreendem o Balanco Consolidado em 31 de Dezembro de 2007
(que evidencia um total de 3.100.164 milhares de Euros e um total de capital proprio de
203.236 milhares de Euros, incluindo um resultado liquido de 12.366 milhares de Euros), a
Demonstragio Consolidada de Variages nos Capitais Préprios, a Demonstragio
Consolidada de Resultados por Naturezas e a Demonstragio Consolidada de Fluxos de

Caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes Anexos,

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade da Geréncia a preparacio de demonstragdes financeiras consolidadas
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio financeira do conjunto das
sociedades englobadas na consolidagio, o resultado consolidado das suas operacdes e os
fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgiio de critérios e politicas contabilisticas

adequadas e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional e independente,

baseada no meu exame daquelas demonstragies financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdio/ Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragbes financeiras consolidadas estio isentas de

distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame inclui:

I sarivdade Ananie - Capital Sucial T3040 guros

Insgesgdan m,® 176 na (edem ihss Bevisarnoes Dificiais de Cinlas
Imsarigdo n WL i Comissdiealn Mercada de Vabaees Mohilidsios
Comtribaime 505 90& 381 - C. b Comercial e Uisos soly o mesmis nanens

Sz Ax ela Repalfica, 91 - &7 - Tidlo- 2 Lishoa



.-=,.ﬂ ERNST& YDUNG B Emsl & Young Audil & Associados-5ROC, 5.4,

- a verificagio de as demonstrages financeiras das sociedades englobadas na
consolidagiio terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em
que o néo tenham sido, a verificagiio, numa base de amostragem, do suporte das quantias
¢ divulgacdes nelas constantes € a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e

critérios definidos pela Geréncia, utilizadas na sua preparagdo;

- averificagdo das operagdes de consolidagdo;

- a apreciagio sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua

aplicagdo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio de continuidade; e

- a apreciagdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstracoes

financeiras consolidadas.

4. O nosso exame abrangeu também a verificagio da concordéncia da informagfo financeira

constante do relatério de gestdo consolidado com as demonstragdes financeiras consolidadas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressio da

nossa opinido.

OPINIAO

7.  Em nossa opinifio, as demonstragdes financeiras consolidadas referidas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio financeira
consolidada de APCL FINANCEIRA - S.G.P.S,, LDA, em 31 de Dezembro de 2007, o resultado
consolidado das suas operagdes e os fluxos consolidado de caixa no exercicio findo naquela
data, em conformidade com as Normas de Internacionais de Relato Financeiro tal como

adoptadas pela Unido Europeia.
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ENFASE

8. Sem afectar a opinido expressa no pardgrafo anterior, chamamos a ateng@o que, conforme
referido no n® 1 das Notas s Demonstraces Financeiras consolidadas, a Sociedade
apresenta pela primeira vez demonstragGes financeiras consolidadas, sendo que o exercicio
de primeira consolidagio foi realizado com referéncia a 1 de Janeiro de 2007.
Consequentemente ndo sdo apresentados valores comparativos em relagdo ao exercicio

anterior.

Porto, 28 de Abril de 2008

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS - SROC, 5.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)

Representada por:

v
W:ﬁm

A. M. Dantas Amorim (ROC N” 769)
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C. 507541693

;;FINANCEIRA - B8.G.P.5., LDA. AGTAS . i\

ACTA NUMERO NOVE

Aos quinze dias do més de Maio de dois mil e oito, pelas nove horas e trinta minutos, na sede
social, sita em Armental, freguesia de Codal, concelho de Vale de Cambra, reuniu em sesséo
Ordinaria a Assembleia Geral da Sociedade APCL FINANCEIRA — S5.G.P.S., LIMITADA,
pessoa colectiva numero 507541693, com o capital social integralmente realizado de cem
milhbes euros, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial de Vale de Cambra o
numero quinhentos e sete milhdes quinhentos e quarenta e um mil seiscentos e noventa e trés,
a fim de deliberar sobre as matérias constantes da seguinte ordem de trabalhos: ----—--m--e-meemx
UM - Apreciagﬁo, discussao e deliberagdo sobre os documentos de prestagdo de contas do

exercicio de dois mil e sete,

DOIS - Deliberagdo sobre a proposta de aplicacdo de resultados do exercicio de dois mil e

sete.

TRES - Apreciagéo e votagdo do Relatorio de Gestao e Contas Consolidadas do exercicio de
dois mil e sete.

QUATRO — Apreciacio Geral da Gestao da Sociedade.

Na sessao estiveram presentes os dois Unicos socios:

- Senhor Alvaro Pinho da Costa Leite, que presidiu & sessao, titular de duas quotas, sendo
uma do valor nominal de seis mil euros e outra do valor nominal de cinquenta e nove milhfes
novecentos e noventa e quatro mil euros e que presidiu a sessdo, na sua qualidade de sécio
titular da maior quota de capital.

- Senhora D. Maria Augusta Resende da Costa Leite, titular de duas quotas, sendo uma do
valor nominal de quatro mil euros e outra do valor nominal de trinta e nove milhdes novecentos
e noventa e seis mil euros.

Encontrava-se, assim, representada a totalidade do capital da sociedade pelo que, embaora
convocada sem observancia de formalidades prévias, o Presidente da Mesa, Senhor Alvaro
Pinho da Costa Leite, verificou que a Assembleia Geral se encontrava validamente constituida
para deliberar sobre os assuntos constantes da ordem de trabalhos, nos termos do artigo
cinquenta e quatro do Codigo das Sociedades Comerciais.
Entrando-se no ponto um da ordem de trabalhos, foram presentes a Assembleia, o Relatério
de Gestao, o Balango, a Demonstragdo de Resultados e os demais documentos de prestacdo
de contas previstos na Lei relativos ao exercicio de dois mil e sete, os quais, apds devidamente
analisados e submetidos a votagdo, foram aprovados por unanimidade.
Quanto ao agendado no segundo ponto da ordem de trabalhos o Senhor Presidente da Mesa
lembrou & Assembleia que do Relatorio da Gestdo constava uma proposta de aplicagéo de

resultados, segundo a qual o lucro apurado no exercicio, no montante de trinta e cinco milhdes

seiscentos e cinguenta e trés mil, sessenta e oito euros e trinta e nove céntimos, deve ter a
seguinte aplicagao:

Lenw s (1 EDIPRINTE R
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APCL FINANCEIRA - 5.G.P.5. LDA. ACTAS

Demonstracdo de Resultados, o Anexo ao Balango e & Demonstragio de Resultados, a
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa e os respectivos anexos e os demais documentos de
prestacio de contas Consolidadas previstos na Lei, os quais, apos devidamente analisados e
submetidos & votacio, foram aprovados por unanimidade.

Por ultimo, foi analisado o assunto constante do ponto quatro da ordem de trabalhos e apés
breve troca de impressdes, foi deliberado, por unanimidade, exprimir a total confianga nos
membros que compdem o Conselho de Geréncia da Sociedade, tendo em conta a forma como
exerceram, no exercicio transacto, as fungdes de gestio dos seus negdcios.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a sesséo, da qual se lavrou a presente acta, que
apods lida e aprovada, vai ser assinada pelos sbcios presentes.
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