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FIRMUS INVESTIMENTOS 5GPS, S.A.

1.  ORGAOS SOCIAIS

Apresentam-se os Orgdos sociais da FIRMUS INVESTIMENTOS SGPS, S.A., a 31 de Dezembro de
2015:

Conselho de Administragdo:
Luis Monteiro D’Aguiar — Presidente

Tarun Sharma - Vogal

Assembleia Geral:
Carla Alexandra Pasadouro Simdes Valente Maia de Loureiro — Presidente

Jodo Maria Larcher Neves Santos Carvalho - Secretario

Fiscal Unico:

Mazars & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A., representada por José
Fernando Abreu Rebouta (ROC)

Patricia Alexandra Faria Cardoso (ROC) - Suplente

Relatdrio e Contas Consolidados de 2015
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FIRMUS INVESTIMENTOS SGPS, S.A.

2. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ
Exmos. Senhoreas Acionistas,

Nos termos das disposigdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacio o Relatorio de Gestio
e Contas Consolidadas relativas aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e comparativos

de 31 de Dezembro de 2014.

2.1. NoOTA INTRODUTORIA

A Firmus Investimentos, SGPS, SA foi criada em 2014 com o objetivo de servir de holding aos
investimentos em Portugal resultantes da parceria entre a Cabot Square Capital e a Eurofun Lda,

sendo o seu capital detido a 100% pela sociedade de direito luxemburgués AL Holdings, SA.

O primeiro desses investimentos concretizou-se em Dezembro de 2014 com a aquisicdo de 100%

do capital do BPN Crédito, SA, até entdo detidos pelo Estado Portugués.

Esta operagdo, integralmente financiada com capitais proprios da Cabot Square Capital e da
Eurofun consistiu essencialmente na compra das agGes representativas da totalidade do capital
do BPN Crédito por 1€ e na compra do saldo da divida do BPN Crédito, SA a Parvalorem, por 36

milhGes de euros.

Em Junho de 2015 o BPN Crédito, SA, passou a denominar-se 321 Crédito Instituicdo Financeira

de Crédito, SA.

A atividade da Firmus Investimentos SGPS, SA em 2015 limitou-se ao seguimento dos negocios da
321 Crédito a qual, apds profunda restruturagdo, conseguiu atingir uma quota de mercado de 7%
no final do ano e resultados positivos de 1,5 milhdes de euros. De sublinhar que as contas
consolidadas da Firmus compreendem essencialmente os saldos e operagdes na esfera da

participada 321Crédito, sendo esta a tnica participada que integra o perimetro de consolidagdo.

A data de aquisi¢do da BPN Crédito pela Firmus, data em que a Firmus passa a deter o controlo da
adquirida, foi de 12 de Dezembro de 2014. Neste dmbito, a Firmus entende e confirma que ndo
dispds de controlo sobre as operagGes realizadas pela BPN Crédito no ano de 2014 pelo que o
resultado das operagdes realizadas em 2014 foi relevante para apuramento do Goodwill/ Badwill
da Operacdo de aquisi¢do conforme analise na Nota 2.4 do Anexo. Neste dmbito, a avaliagio do
justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes da adquirida foi efetuada com base nas

contas de 31 de Dezembro de 2014 da adquirida. Estas demonstragbes financeiras encontram-se

Relatério e Contas Consolidados de 2015
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FIRMUS INVESTIMENTOS SGPS, S.A.

jé ajustadas das provisGes/ perdas de imparidade estimadas em 31 de Dezembro de 2014 e

também dos custos de reestruturacdo da operacio, estimados em 2,575ME.

A Firmus ndo dispde de instalagdes proprias e ndo emprega colaboradores, sendo os seus custos

limitados a servigcos prestados por terceiros - contabilidade, auditoria e servigos juridicos.

Relativamente a participada 321 Crédito:

O ano de 2015 foi um ano histdrico na vida da 321 Crédito. Apds a privatizacio do capital da
sociedade, o novo Conselho de Administragdo, empossado em finais de 2014, encetou
imediatamente a implementagdo de um amplo Plano de Restruturaciio da empresa com vista ao
relancamento da sua atividade em bases sélidas e sustentaveis, O Plano de Restruturagio,
essencialmente concebido para realinhar os custos da empresa com as suas receitas operacionais,
abrangeu todas as dreas da Instituigdo desde os Recursos Humanos, ao financiamento da
atividade, passando pela mudancga de instalagGes em Lisboa, Porto e Leiria, o fecho da sucursal de
Coimbra e pelo equipamento, tendo ficado concluido em Junho 2015 com o langamento da nova

denominagdo e da nova marca da empresa.

Uma das componentes centrais do Planc de Restruturacdo foi a negociagdo de um contrato
financiamento da empresa com o CitiBank, o qual foi concretizado durante o primeiro trimestre
de 2015, o que permitiu a 321Crédito reforgar a sua estratégia de crescimento iniciada na ultima

quinzena de 2014.

O regresso da 321 Crédito ao mercado foi facilitado pela reputagdo de qualidade dos servigos
prestados, pela proximidade entre a empresa e os seus parceiros de negdcio e pelo empenho de

todos os seus colaboradores.

Tal empenho, combinado com a formagdo especifica e genérica dos colaboradores foi a principal
alavanca do crescimento da empresa. Em 2015 foram ministradas 2.790 horas de formacdo a
todos os niveis do pessoal, ndo s6 em matérias tais como comunicagdo, lideranca, servigo e
utilizagdo de tecnologia, mas também em prevengdo da fraude, conformidade, risco auditoria

interna.

Também durante 2015 a empresa instalou as fun¢Ges essenciais de Conformidade, Risco e
Auditoria Interna, nomeando para tais fun¢bes profissionais competentes e responsaveis aos

quais foi administrada a formagao necessaria.

Alias a formagdo continuara a ser uma das principais alavancas da gestdo da empresa, de forma a
que 0s seus recursos humanos estejam sempre dotados das competéncias e dos conhecimentos

necessarios ao cabal desempenho das suas fungdes.

Relatsrio e Contas Consclidados de 2015
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FIRMUS INVESTIMENTOS SGPS, S.A.

No que respeita a tecnologia a empresa iniciou um ambicioso programa de modernizagio dos
seus sistemas, com particular incidéncia na atualizagdo dos seus procedimentos de concessdo de
crédito através da implementacdo de um modelo de scoring eficaz e automatizado. Esse projeto,
que estara concluido na primeira metade de 2016, permitird a 321 Crédito posicionar-se ac nivel

das melhores praticas do sector.

O conjunto das iniciativas tomadas, o acolhimento que a empresa teve junto dos seus parceiros
de negdcio e o empenho de todos os colaboradores permitiram & empresa atingir uma quota de
mercado superior a 7% tendo partido de um nivel de 1% no inicio do exercicio. A produgdo total

superou os 50 milhdes de euros.

Este desempenho permitiu &8 321 Credito encerrar o exercicio econdmico com um resultado

liquido de 1.550 m€ (2.197 m£ negativos em 2014).
Em 31/12/2015 a empresa tinha ao seu servigo 101 colaboradores.

O crescimento da empresa continuou a acelerar nos primeiros 3 meses de 2016 o que lhe
permitird continuar a implementacdo do plano de mudanga encetado em 2015 com renovado

impeto.

O Conselho de Administracdo congratula-se com os resultados obtidos e exprime o seu
reconhecimente a todos os seus colaboradores, pelo empenho e dedicagdo com que
desempenharam as suas fungdes e sem s quais o relancamento do negécio da empresa ndo teria

sido possivel.
2.2, ENQUADRAMENTO SECTORIAL

Apos ter regressado ao mercado a Participada 321 Crédito recentrou a sua politica comercial,
passando a dedicar-se exclusivamente ao financiamento automdével, nomeadamente no crédito a

usados.

A venda de veiculos ligeiros {passageiros e comerciais) novos em Portugal continua em
crescimento, com um peso ligeiramente mais acentuado nos veliculos de passageiros, o que
representa também uma maijor rotagdo nas viaturas usadas, com implicagdo direta na nossa

atividade.
2.3. ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELA FIRMUS

A empresa foi criada em 2014 com o objectivo de servir de holding aos investimentos em Portugal
resultantes da parceria entre a Cabot Square Capital e a Eurofun Lda, sendo o seu capital detido a

100% pela sociedade de direito luxemburgués AL Holdings, SA.

Relatdrio e Contas Consolidados de 2015
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FIRMUS INVESTIMENTOS 5GPS, S.A.

O primeiro desses investimentos concretizou-se em Dezembro de 2014 com a aquisi¢do de 100%

do capital do BPN Crédito, SA, até entdo detidos pelo Estado Portugués.

Esta operac8o, integralmente financiada com capitais préprios da Cabot Square Capital e da
Eurofun consistiu essencialmente na compra das a¢ées representativas da totalidade do capital
do BPN Crédito por 1€ e na compra do saldo da divida do BPN Crédito, SA & Parvalorem, por 36

milhdes de euros.

Em Junho de 2015 o BPN Crédito, SA, passou a denominar-se 321Crédito, Instituigdo Financeira de

Credito, SA.

A atividade da Firmus Investimentos SGPS, SA em 2015 limitou-se ao seguimento dos negdcios da
unica participada, 321 Crédito, a qual, apos profunda restruturagdo, conseguiu atingir uma quota

de mercado de 7% no final do ano e resultados positivos de 1,5 milhdes de euros.

AFirmus n3o dispbe de instalacGes proprias e ndo emprega colaboradores, sendo os seus custos

limitados a servigos prestados por terceiros - contabilidade, auditoria e servigos jurfdicos.
2.4. ORGANIZACAO INTERNA E RECURSOS HUMANOS

A Firmus n3o tem colaboradores, no entanto, a estrutura organizativa, interna, da participada 321

Crédito, esta representada no organograma gue se anexa ao presente relatdrio,

ALY, € DAL T |

AIE LI BAC AL D4 € REDATEY

A estrutura organizacional da 321 Crédito foi alvo de profundas alterag@es no inicio do exercicio,
com o objetivo de dotar a Sociedade de uma maior flexibilidade e capacidade de enfrentar os

desafios do futuro.

Adicionalmente foram autonomizadas as fun¢bes de Recursos Humanos, Conformidade e

Auditoria Interna, até entdo desempenhadas em regime de Shared Services.

Relatério e Contas Consolidados de 2015
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FIRMUS INVESTIMENTOS SGPS, S.A.

A aposta na constante formagdo, valorizagdo e motivacdo dos recursos humanos da Sociedade,
concretizou-se em 2015 através de diversas agdes de formacgdo, quer especificas quer
generalistas, bem como através de eventos que permitiram reforgar o alinhamento e espirito de

equipa de todos os colaboradores.

Em termos globais, a 31 de Dezembro de 2014, o numero de colaboradores da 321 Crédito,
incluindo os membros do Conselho de Administragdo, era de 187, tendo jd em 2015 sido reduzido

para 101 colaboradores, terminando o exercicioc com um total de 103 colaboradores.

Efetivo de Empregados 31.12.2015 31.12.2014
Administradores (*) 3 3
Diretores 6 11
Chefias 8 20
Técnicos 36 56
Administrativos S0 96
Auxiliares 0 1

103 187

(*) Inclui 2 Administradores Executivos ndo remunerados

2.5. ANALISE FINANCEIRA

Tendo em conta que o controlo da participada 321 Crédito sé foi exercido em final de 2014, o
Grupo (constituido pela Firmus e participada a2 100% 321 Crédito) iniciou a atividade,
propriamente dita, em 2015 conforme visivel na Demonstracdo abaixo.

Em 2014 a atividade realizada consistiu essencialmente na aquisi¢do da 321 Crédito, tendo gerado

um badwill no Grupo de 21.367 milhares de euros.

Relatdrio e Contas Consolidados de 2015
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FIRMUS INVESTIMENTOS 5GPS, 5.A.

Firmus Investimentes SGPS, SA
Demonstragdo dos Resultados e do rendimento integral consolidados em 31,12,2015
{Montantes em Milhares de Euros)

31.12.2015 31.12.2014

Juros e Rendimentos Similares 9 766 3
Juros e Encargos Similares {3 964)

Margem Filnanceira 5802 3

Rendimentos de Servicos e Comissdes 1982 -
Encargos com Servigcos e Comissdes {120}

Resultados de alienagio de Qutros Ativos 317 -
Cutros Resultados de Exploragdo 1178

Produto Bancario 9159 3
Custos com Pessoal {4 519)
Gastos Gerais Administratives {4 064)
Amortizacdes do Exercicio {167)
Provisdes Liquidas de Reposigdes e Anulagdes {921}
Correcgbes de Valor Associadas ao Crédito a Clientes e Valores a Receber 2672
Imparidade de Outros Ativos Liquida de Reversfes e RecuperagBes {398)

Gonhos ne aquisigdo de fillais {Goodwill negativo} - 21 367

Resultados antes de Impostos 1764 21 371

Impostos Corentes {219) (1)

Impostos Diferidos -

{219) (1)

Resultado consolidado do exercicio de operagbes continuadas 1545 21370
Resultado consolidado do exercicio de operagdes descontinuadas

Resultado consolidado do exercicio, do qual: 1545 21 370

Interesses que ndo controlam -

Resultado liquido consclidado do exerclclo atribuivel aos aclonistas da Empresa-mie 1545 21370

Rendimento Integral 1545 21370

Resultados por acgdo 0.03 043

Tendo em conta a relevincia da operagdo de aquisicdo da 321 Crédito em final de 2014, sdo
apresentados abaixo alguns dados comparativos de 2014 e 2015 da participada 321 Crédito.
Assim, a reconfiguragdo do balanco da participada no dmbito do processo de reprivatizagio
concluido em Dezembro de 2014, bem como todo o processo de reorganizagio interna, permitiu
a participada alcangar um resultado positivo do exercicio de 1.550 m€ no exercicio de 2015.

O Produto Bancério da 321 Crédito, e consequentemente do Grupo, atingiu em 2015 o0 montante

de 9.159 m£, para o qual contribuiu uma margem financeira de 5.802 m€ (59% dos Proveitos e

Relatdrio e Contas Consolidados de 205
(periodo terminado em 31.12.2015)
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FIRMUS INVESTIMENTOS SGPS, S.A.

Rendimentos Similares), 1.982 m€ de Rendimentos de Servigos e Comissdes e 1.178 m€ de Outros
Resultados de Exploragao.

Os custos de estrutura apresentaram uma significativa melhoria face ao periodo homélogo tendo
atingido em Dezembro de 2015 o valor de 8.578 m€ {4.519 m€ de Custos com pessoal e 4.059 m€
de Gastos Gerais Administrativos), o que representa um decréscimo de 36% face ao exercicio
anterior.

As referidas evolugbes da Margem Financeira, Produto Bancdrio e Custos de Estrutura,
juntamente com um volume de reversGes e reposicées de provisbes e imparidades num valor
total de 1.355 m€ permitiram que a Sociedade concluisse o exercicio de 2015 com um resultado

positivo antes de impostos de 1,769 m&.

Mapa de Resultados da participada 321 Crédito

mE
Demonstracdo do rendimento integral em 31 de Dezembro de 2015 2015 2014 VAR
Juros e Rendimentos Similares 9 766 14 223
Juros e Encargos Similares {3 954) {6 492)
Margem Financeira 5 802 7 731 -25,0%
Rendimentos de Servicos e Comissbes 1982 1061
Encargos com Servicos e Comissdes {120} {182}
Resultados de Activos e Passivos Avallados ao Justo Valor através de Result - {519}
Resultados de Reavaliacio Cambial 0 7
Resultados de akienacdo de Outros Activos 317 (17 436)
Outros Resultados de Exploracio 1178 (30 893)
Produto Bancario 9159 (40231) -122,E%
Custos com Pessoal {4 519) {8 868)
Gastos Gerals Administrativos {4 059) {4 567)
Amortizaces do Exercicio (167} {345)
Provisbes Liquidas de Reposicties e AnulagBes (921} 17 686
Correcgbes de Valor Associadas ao Crédito a Cllentes e Valores a Receberde 2672 24 429
Imparidade de Outros Activos Liquida de Reversdes e Recuperacdes {396) 9 779
Resukados antes de Impostos 1769 (2117) -183,6%
Impostas Correntes (219) (80)
Impostos Diferidos - -
Resultado Liquido 1550 (2197) -170,6%
Rendimento Integral 1550 (2 197)

Relatério e Contas Consolidados de 2015
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FIRMUS INVESTIMENTOS SGPS, S.A.

Balanco da participada 321 Crédito

me
015 2014 VAR
ArCthvo

Caixa e Disponibildades em Bancos Centrais 651 1 65000,0%
Disponiblidades em Outras Instkuictes de Crédito 4 592 13 331 -65,6%

Activos Financalros Detidos para Negoclagdo - ~ 0,0%

Activos Financelros Disponivels para Venda 54 727 - 0,0%
Aplicaces em InstitulcBes de Crédiko - - 0,0%

Crédito a Clientes 122 939 113 B15 8,0%

Activos N3o Correntes Detidos para Venda 650 - 0,0%

Qutros activos Tanghvels 428 185 131,4%

Activos Intangivels 17 48 -64,6%
Investimentos em Fillals, Assccladas e Empreendimentos Conjuntos A - 0,0%

Acthvos por Impastos Correntes 280 250 12,0%

Activas por Impostos Diferidos - - 0,0%

Qutros Actvos 2 501 3744 -33,2%
Totaldo Activo 186 785 131374 42,2%

2015 2014 VAR
Passivo e Capitais Préprios

Passivos Financelros Detidos para Negociacdo = - 0,0%
Recursos de Outras InstituicBes de Crédito - - 0,0%
Recursos de clentes e ottros enpréstimos 45 336 94 678 -52,1%
Passivas Financelros Associados a Activos Transferidos 105 238 - 0,0%
Provisdes 7757 6 090 27,4%
Passivos por Impostos Correntes 219 80 173,8%

Qutros Passivos 5318 9 159 -41,9%

Capkal 20 102 20 102 0,0%

Outras Reservas e Resultados Transkados 1 265 3 462 -63,5%
Resukade Liqukio do Exercicio 1 550 (2 197) -170,6%
Total do Passivo e dos Capitais Préprios 186 785 131374 42 2%

O Balango da participada 321 Crédito apresenta no final de 2015 uma evolugdo positiva do valor
do seu Ativo Liquido Total de 42,2% face ao perfodo homdlogo. Esta evolugdo &, essencialmente
justificada pela evolugdo positiva do saldo liquido da rubrica de Crédito a Clientes (8,0% face a
2014 alcangando um valor de 122.939 m€£), e pela aquisicdo das obrigacSes B Notes da operagdo

de titularizagdo de crédito, Chaves Funding n2 6, no valor de 74.100 m€ (54.727 m€ em Dez 2015).

No sentido inverso destaca-se a diminuigdo do valor da rubrica de Disponibilidades em Outras
Instituicdes de Crédito decorrente do aumento da atividade comercial e, consequentemente, um

maior volume de necessidades de tesouraria.

Ao nivel do Passivo da Sociedade, destaca-se a rubrica de Passivos Financeiros Associados a Ativos
Transferidos, com um valor de 105.238 m€ em Dezembro de 2015 e que representa o valor total
da carteira titularizada na operacdo Chaves Funding n26. Esta operagdo permitiu financiar uma
diminuigdo significativa da Rubrica de Recursos de Clientes e outros Empréstimos que apresentou,

em 2015, uma diminui¢ao de 52,1% face ao periodo homélogo.

2.6. GESTAO DE Riscos

Relatério e Contas Consolidados de 2015
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FIRMUS INVESTIMENTOS SGPS, S.A.

O Grupo, mais concretamente na esfera da 321 Crédito manteve-se em 2015 focada na melhoria
continua dos seus mecanismos de gestdo, monitorizagdo e prevengdo de riscos. Decorrente da
atividade da participada 321 Crédito, o Grupo esta principalmente exposto aos riscos de taxa de

juro, de liguidez e de crédito.

Risco de taxa de juro

O crédito concedido pela participada 321 Crédito é remunerado quer a taxas fixas, quer a taxas
varidveis, que acompanham as variagbes das taxas de referéncia nos mercados financeiros. No
que concerne a carteira de crédito remunerada a taxa fixa é efetuado um acompanhamento
permanente da evolugdio das taxas de juro de referéncia dos mercados internacionais, no sentido

de adaptar as taxas ativas praticadas, a evolugdo previsivel das taxas passivas.

Risco de liquidez

Os procedimentos adotados em matéria de controlo do risco de liquidez sdo, de um modo geral,
diversificados pelo recurso a diferentes fontes de financiamento da atividade e a venda de
créditos no mercado:

- Capitais alheios (empréstimos de curto e médio/longo prazo);

- Capitais proprios;

- Securitizagdc de ativos (ABS).

Ao nivel de liquidez, o exercicio de 2015, deu continuidade ao periodo de excesso de liquidez
verificado em 2014, essencialmente decorrente da amortizagdo da carteira de crédito. A
contratualizagdo, em Margo de 2015, da operagdo de titularizagdo Chaves Funding n2 6 na esfera
da 321 Crédito, permitiu reforgar os niveis de liquidez do Grupo, possibilitando a amortizagio
parcial dos empréstimos em vigor.

Por outro lado, fruto do aumento da atividade daparticipada 321 Crédito e da gradual
estabilizacdo da carteira de crédito, os niveis de liquidez foram estabilizando ao longo do segundo
semestre de 2015. Estes niveis foram sendo reforgados através dos mecanismos de revolving da
operacdo de titularizagdo Chaves Funding n? 6 que vigorardo na 321 Crédito até 2017.

Risco de crédito

O controlo do risco de crédito tem implicagbes decisivas no resultado da atividade do Grupo. A
anélise rigorosa das operagdes reduz a probabilidade de realizagdo de operagdes que venham a
registar uma situagdo de incumprimento. Paralelamente, o Grupo, na esfera da 321 Crédito,
dispde de regulamentos de controlo e recuperacdo de crédito, de forma a poder reagir

atempadamente as situa¢des de incumprimento.

Relatério e Contas Consolidados de 2015
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Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a qualidade do risco de crédito na esfera da 321 Crédito

pode ser resumida da seguinte forma:

21.12.20153

Créditos com Imparicisde Colective

o merry Crd cam Crdditas em
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Os mapas acima, ndo incluem os juros a receber e as comissées associadas ao custo amortizado.

Andlise de Perdas por Imparidade

0 célculo das perdas por imparidade efetuado pela participada 321 Crédito, e cujo resumo se

apresenta no quadro seguinte, baseou-se num modelo que parte da divisdo da carteira de crédito

em dois segmentos, o de Andlise Individual (14%) e o de Andlise Colectiva (86%).

Detalhe perdas por imparidade 2015

mE
Tipo de Perda Total Exposicio Valor
D Apurada Vincendo Vencido Total Imparidade % perda
Individual 9033 w0017 19 050 10 507 55,2%
Individual Colectiva 8844 - 8844 198 2,2%
Sem Perda - - - - 0,0%
17877 10017 27894 10705 38,4%
Colectiva 105 881 72269 178 150 75349 42,3%
105881 72269 178 150 75349 42,3%
Total 123 758 82 286 206 044 86 054 41,8%

Os créditos dos clientes ndo incluidos na analise individual foram agrupados em fungdo do seu
segmento e de possuirem, ou ndo, colaterais associados, para apurar a perda coletiva a que ficam

sujeitos.

Da carteira alvo da andlise individual, foi determinado um valor de imparidade de 10.507 m€ o

que representa cerca de 55,2% do total de crédito analisado. Da analise coletiva resultou um total

de perdas por imparidade de 75.349 mg, isto €, 42,3% da carteira analisada.

Risco de Compliance, Auditoria interna e Gestdo de Riscos

Com o intuito de desenveolver uma cultura de controlo interno a todos os niveis, sustentada em

elevados padrdes de ética, de transparéncia e de integridade e em cumprimento do disposto no

Relatério e Contas Consolidados de 2015
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FIRMUS INVESTIMENTOS SGPS, S.A.

Aviso 5/2008 do Banco de Portugal, o Conselho de Administragdo determinou a criagéo das
fungdes de Conformidade, Auditoria Interna e Gestdo de Riscos as quais foram implementadas a
partir de Abril de 2015, devidamente estruturadas e que foram acompanhadas de muiltiplas agdes
de formagdo transversais a toda a Instituigdo. Agindo de forma independente, permanente e

efetiva, os responsaveis dessas fungdes reportam diretamente ao Conselho de Administracdo.

2.7. PERSPETIVAS FUTURAS

Durante o ano de 2016 o enfoque da empresa continuara a ser o controlo e supervisdao da sua
participada 321 Crédito. Concomitantemente o Grupo estara atento a novas oportunidades de

investimento no sector financeiro.

0 ano 2016 apresenta-se como um ano de grande exigéncia, que a Sociedade encara, porém, com
otimismo, gragas ndo so ao impacto positivo das iniciativas desenvolvidas em 2015 mas também
da implementagdo das medidas em curso, concebidas para permitir a 321 Crédito avangar na

conquista de quota de mercado potenciando as suas mais-valias - simplicidade, eficiéncia e rigor.

2.8. CONSIDERACGES FINAIS

De acordo com o previsto no Artigo 662, n.2 5, alinea d) do Cédigo das Sociedades Comerciais,
informa-se que, durante o exercicio de 2014, a Sociedade ndo efetuou transagbes com agbes

proprias, sendo nulo o nimero de agSes proprias detidas em carteira no final do ano de 2015.

Também se informa, de acordo com estipulado na alinea e) do n.2 5 do Artigo 662 e do Artigo
3972 do mesmo Cadigo, que, no decurso do exercicio de 2014, nac foi concedida qualquer
autorizag¢do aos membros do Conselho de Administragdo nem se verificou diretamente qualquer

negdcio com a Sociedade.

2.9. EVENTOS SUBSEQUENTES

Ndo ocorreram até a data do presente relatério e apos o termo do exercicio de 2015, quaisquer

eventos com impacto relevante nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas do Grupo.

2.10. CoNnCLUSOES

Concluido o exercicio de 2015, o Conselho de Administracdo deseja manifestar o seu
reconhecimento as entidades e pessoas, que, das formas mais diversas, contribuiram para o
sucesso registado ao longo do exercicio:

» Aos Colaboradores, pela disponibilidade, dedicacdo e elevado profissionalismo
demonstrado;

Relatério e Contas Consolidados de 2015
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FIRMUS INVESTIMENTOS 5GPS, S.A.

Aos Clientes, pela preferéncia com que nos distinguiram;
Ao Acionista Unico, pela confianca depositada;
Ao Fiscal Unico, pelo acompanhamento e saudavel sentido de exigéncia que sempre manifestou;

Ao Revisor Oficial de Contas, pelo apoio prestado a Gestdo.

2.11. PROPOSTA DE APLICACAC DE RESULTADOS
Proposta de aplicag@o dos resultados em Base Individual

Nos termos legais e estatutarios, o Conselho de Administracdo propde a Assembleia Geral que os
resultados llquidos negativo de -5.344,47 euros sejam contabilizados na conta de Resultados

Transitados.

Lisboa, 30 de Maio de 2016

ﬁssinaturas Membros CA

\&

Relatério e Contas de 2015 (periodo terminado em 31.12.2015)
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2.12. ANEXO AOQ RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

(i) Participacio dos membros dos Orgdos de Administragio

Nos termos do Art.2 447.2 do Cadigo das Sociedades Comerciais, informa-se que os membros
dos Orgdos de Administracdo e fiscalizacio da Empresa, e os respetivos conjuges, nio eram,

em 31 de Dezembro de 2015, detentores de a¢bes representativas do Capital Social.

{il) Participacdo de Acionistas com mais de um décimo do Capital Social

Nos termos do Art.2 448.¢ do Cédigo das Sociedades Comerciais, informa-se que em 31 de
Dezembro de 2015, os acionistas titulares de pelo menos um décimo, um tergo ou metade do

capital social, eram os seguintes:

¢ ALHoldings, SA, como sede no Luxemburgo, detentara de 100% do capital social

Relatério e Contas Consolidados de 2015
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

[PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2015 E DE 2014]
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FIRMUS INVESTIMENTOS SGPS, S.A.

3.  DEMONSTRACOES DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014

Firmys (mvestimentoy SGPS, SA
D ¢Bes cla povigho Ml i iidada em 31.12.2015 ¢ 31.12.2014
{Montantesem Mithores de Eurps)

Amortirogdes,
Nara Valor Bruto provishese Valor liquido Valor liquido
Ative .13.201 __Imperidaodes 31.12.2018 3123004
Caixa e Disponibii/dades em Bancos Cantra's 4 S B30 58
Pisponibitidades em Quiray InstiwigBes de Créd to 5 4 352 . 4531 13331
Ativas Finance ros Detldos para Negociagio
Atlvas Finance ros Dispinive & para Venda f 54 BR7 (135) 54 TIT
AplicacSes em Instituiches de Crédito
Crédita a Oientes 7 206 996 84057 122939 L1 gL
Atlvas Nio Cosmrentes Detldas para Venda B 845 {135} 650
Qutroy Atlvos Tangivels g 117 {789} 428 185
Atlvos tntangivels 1 1275 [1258) 17 g
Investimentos em Fillais, Asyecladas ¢ Empreendimentas Conjuntos
Atlvos pors impastos Correntes 11 281 . 281 268
Atlvoy por impostos Dilerddas
Citros Atives 12 6445 {1933} 2512 3755
Total da Atlva 277 203 {5} 36T) 155 516 131 454
Firmus Investimentos SGPS, 5A
Demuonstragdes da posigio financeira consolidada em 31.12.2015 e 31.12,.2014
{Montantes em Milhares de Euros)
PASSIVO £ CAPITAL PROPRIO Noto 31.12.2015 31.12.2014
Passivo
Passivos Financeiros Detidos para Negoclagdo - -
Recursos de Outras Instituigies de Crédito -
Recursos de clientes e outros empréstimas 13 45 336 94 678
Passivos Financeiros Associados a Ativos Transferidas 14 105 238
ProvisDes 15 7757 6080
Passivas por Impostos Correntes 11 219 80
Qutros Passivos 16 5320 9 187
Total do Passivo 163 870 110 034
Capital 17 50 50
Outras Reservas e Resultados Transitados 17 21370 -
Resultado Liquido do Exercicio 17 1545 21370
Total dos Capitais Proprios 17 22 965 21 420
Total do Passivo e dos Capitais Préprios 186 836 131 454

Relatério e Contas Consolidados de 2015
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4,

Fi

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADAS E DO QUTRO RENDIMENTO INTEGRAL PARA OS

EXERCICIOS FINDOS €M 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014

rmus Investimentos SGPS, 5A

Demonstragdo dos Resultades e do rendimento integral consolidados em 31.12.2015 e 31.12.2014

(Montantes em Milhares de Euros)

Moto 31,12.2015 31.12.2014

Juros e Rendimentos Similares 18 9766 3

Juros e Encargos Similares 18 {3 9564) -

Margem Financelra 5 B2 3

Rendimentos de Servigos e Comissdes 13 1982 -
Encargos com Senvigos e Comissdes 19 (120}
Resultados de alienagdo de Outros Ativos 20 317
Outros Resultados de Exploragdo 20 1178

Produto Bancdrio 9159 3
Custos com Pessoal 21 (4 519)
Gastos Gerals Administrativas 22 (4 064)
Amoniza¢des do Exercicio 9/ 10 (167)
Provisdes Liquidas de Reposicdes e AnulagBes 15 {921)
Correcgdes de Valor Assocladas ao Crédito a Clientes e Valores a Receber de Outros Devedor: 15 2672
Imparidade de Outros Ativos tiquida de Reversdes e Recuperagdes 15 {398)

Ganhaos na aquisigBo de filiais (Goodwill negativo} 16 - 21 367

Resultados antes de Impostos 1 7G4 11371

Impostos Correntes 11 (219) {1)

Impostos Diferidos 11 - -

{219} (1]

Resultado cansolidado do exercicia de operagdes continuadas 1545 21370

Resultado consolidado do exercicia de operagdes descontinuadas -

Resultado consolidado do exerciclo, do qual: 1 545 21310

Interesses que ndo contralam

Resultado liquido consolidado do exerciclo atribuivel aos acionistas da Empresa-mie 1545 21370

Rendimento integral 1545 21370

Resultados por acclio 0.03 0.43

Relatdrio e Contas Consolidados de 2015
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FIRMUS INVESTIMENTOS SGPS, S.A.

6. DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2015 E DE 2014

{Montantes em Mithares de Euros)

2015 2014
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Juros e Comissdes Recebidas 11 748 15 284
Pagamentos de Juros e Comissdes {4 085) {6 674)
Pagamentos ac Pessoal e Fornecedores {8 584) {13 512)
Resultados Cambials e Outros Resultados Operacionais 149 {48 291)
Resultados Operacionais Antes das AlteragBes nos Activos e Passivos Operacionals 575 {53 193)
{Aumentes} DiminuicSes dos activos operacionais
AplicacBes em Instituicdes de Crédito - 10 006
Activos Financeiros Detidos para Negociagio = 509
Créditos a Qientes {7 423} 164 521
___Activos ao Justo Valor por Resultados - {519)
___Activos N3o Correntes Detidos para Venda {845} 27030
Outros Activos 3125 {819)
Fluxo dos Activos Operacionals {5 143) 200 728
___Aumentos (Diminuigbes) de Passivos Operacionais
Recursos de Instituicdes de Crédito - {2 277}
Recursos de Clientes @ Outros Empréstimos {49 342) (149 211}
Passivos Financeiros Detidos para Negocia¢do - 9
Qutros Passivos 101 398 {28 250}
Fluxo dos Passivos Operacionais 52 056 {179 729}
Caixa Liguida das Actividades Operacionais Antes dos Impostos Sobre o Rendimento 47 487 {32 194)
Impostos Pagos {110) {143)
Caixa Liquida das Actividades Operaclonals 47 377 {32 337}

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Investimentos em empresas filials e associadas - {35 996)
Reembolso de Activos Financeiros Disponiveis para Venda
Alienac@es de Activos Tangivels e Intangiveis

Vendas de Activos Tangivais {4 278) {1275)

Aquisicdes de Activos disponiveis para venda (54 862} 33038

Aquisicdo de Activos tanguiveis e Intangiveis 3 898 1448
Calxa Uquida das Actividades de Investimento {55 242) (2 785)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Realizacdo de capital e de outros instrumentos de Capltal préprio - 50

Financiamentos obtidos {238) 36 058

Qutras operacdes de financiamento - 3
Caixa Liguida das Actividades de Financiamento {238) 36111
Aumento (Diminuicdo) Liquida de Caixa e seus Equivalentes {8 103) 990
Caixa e Eguivalentes no Inicic do Exercicio 13 384 12 394
Caixa e Equivalentes no Fim do Exercicio 5 282 13 384

Relatério e Contas de 2015 {periodo terminado em 31.12.2015)
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

EM 31 DE DEzZEMBRO DE 2015 E 2014
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FIRMUS INVESTIMENTOS SGPS, S.A.

1. IDENTIFICAGAD DA ENTIDADE

A Firmus Investimentos, SGPS, SA foi constituida em 2014 com o objetivo de servir de holding aos
investimentos em Portugal resultantes da parceria entre a Cabot Square Copital e a Eurofun Lda,

sendo o seu capital detido a 100% pela sociedade de direito luxemburgués AL Holdings, SA.

O primeiro desses investimentos concretizou-se em Dezembro de 2014 com a aquisicdo de 100% do
capital do BPN Crédito, SA, até entdo detidos pelo Estado Portugués. Com referéncia a 31 de
dezembro de 2015 a Firmus continua a manter como Unica participacdo os 100% sobre a 321 Crédito

{anterior BPN Crédto).

2. BASES DE APRESENTACAQ E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1.  BASES DE APRESENTACAD

No dmbito do disposto no Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho
de 19 de Julho de 2002 e do Aviso do Banco de Portugal n.2 1/2005, as demonstracdes financeiras
consolidadas do Grupo sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE). As IFRS incluem as normas emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) bem como as interpretagGes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e pelos respetivos orgdos
antecessores. As demonstragdes financeiras consolidadas agora apresentadas foram aprovadas pelo
Conselho de Administracdo 30 de Maio de 2016. As demonstragdes financeiras s3o apresentadas em

milhares de euros.

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo para o exercicio findo em 31 de Dezembro de

2015 foram preparadas em conformidade com as IFRS aprovadas pela UE e em vigor nessa data.

A preparacdo das demonstracBes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de
Administracdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas
contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos
associados sdo baseados na experiéncia historica e noutros fatores considerados razodveis de acordo
com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos
cuja valorizagdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das

estimativas. As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para as

Relatério e Contas Consolidados de 2015
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FIRMUS INVESTIMENTOS SGPS, S.A.

quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sdo apresentados na politica

contabilistica descrita nas notas abaixo.

2.2.  ADOCAO DE NOVAS NORMAS (IAS/IFRS) ou REVISAO DE NORMA JA EXISTENTES

RevisSes, alteragbes e melhorias nas normas e interpreta¢fes endossadas pela UE com efeitos nas

politicas contabilisticas e divulga¢des adotadas pelo Grupo a partir de 01 de janeiro de 2015:

O Grupo utilizou as Normas e Interpretacdes emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) que eram relevantes
para as suas operagoes e efectivas para os periodos iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2015, desde

que aprovadas pela Unido Europeia.

Revisdes, alteracdes e melhorias nas normas e interpreta¢es endossadas pela UE com efeitos nas

politicas contabilisticas e divulgactes adotadas pela Empresa a partir de 01 de janeiro de 2015:

IFRIC 21 — Taxas. Esta interpretagdo aplica-se a pagamentos impostos por entidades
governamentais, que ndo estejam cobertos por outras normas (ex; I1AS 12), incluindo multas e
outras penalidades por incumprimento de legislagdo. A interpretagdo clarifica que: (i) deve ser
reconhecido um passivo quando ocorre a atividade que despoleta o pagamento tal como
identificado na legislagdo relevante {ii) deve ser efetuado um acréscimo progressive da
responsabilidade ao longo do tempo se a atividade que despoleta o pagamento também
ocorre ao longo do tempo de acordo com a legislagdo relevante e {iii} se 0 pagamento s6 é
despoletado quando € atingido um limite minimo, ndo deve ser reconhecido qualquer passivo
até que tal minimo seja atingido. Esta interpretacdo ndo estabelece qual deve ser a
contrapartida do passivo, devendo ser tidas em conta as disposicBes das restantes normas

para determinar se deve ser reconhecido um ativo ou um gasto,

Melharias anuais relativas ao ciclo 2011-2013. O 1ASB introduziu quatro melhorias em outras

tantas normas cujos resumos se apresentam de seguida:

IFRS 1 Adogdo pela primeira vez das Normas Internacionais de Relato financeiro. Clarifica o

gque se entende por normas em vigor.
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FIRMUS INVESTIMENTOS SGPS, S.A.

IFRS 3 Combina¢bes de Negdcios. Atualiza 8 exce¢do de aplicagio da norma a “Acordos
Conjuntos” clarificando que a Unica exclusdo se refere a contabilizagdo da criagdoc de um

acordo conjunto nas demonstragdes financeiras do préprio acordo conjunto.

IFRS 13 Mensuracdo ao lusto valor. Atualiza o paragrafo 52 no sentido de a exce¢do ao
portfélio passar a incluir também outros contratos que estejam no dmbito ou sejam
contabilizados de acordo com a IAS 39 ou a IFRS 9, independentemente de satisfazerem as

defini¢tes de ativos financeiros ou passivos financeiros nos termos na JAS 32,

IAS 40 Propriedades de Investimento. Clarifica que € a luz da IFRS 3 que se deve determinar
se uma dada transagdo € uma combinacdo de negdcios ou compra de ativos e ndo a
descricdo existente na IAS 40 que permite distinguir a classificagdo de uma propriedade

como sendo de investimento ou como sendo propriedade ocupada pelo dono.

Da aplicagdo destas normas e interpretages ndo foram registados impactos relevantes para as

Demonstracdes financeiras da Sociedade,

As normas e interpretagGes recentemente emitidas pelo 1ASB e ja endossadas pela Unido Europeia
cuja aplicagdo é obrigatdria apenas em perfodos com inicio apds 01 de janeiro de 2015 e que a
Empresa ndo adotou antecipadamente s3o as seguintes:

IAS 19 R - Beneficios de Empregados (Emenda}: ContribuicGes de empregados

Esta emenda aplica-se a contribuighes de empregados ou terceiros para planos de beneficios
definidos. Simplifica a contabilizagao das contribuicGes que sejam independentes do ndmero
de anos de prestacdo de servico do empregado, como por exernplo, contribuicGes efetuadas
pelo empregado que sejam calculadas com base numa percentagem fixa do saldrio, que sejam
uma quantia fixa ao longo de todo o periodo de servigo ou uma quantia que dependa da idade
do empregado. Tais contribuicdes passam a poder ser reconhecidas como uma reducdo dos

custo do servico no periodo em que o servigo é prestado.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2010-2012. O IASB introduziu seis melhorias em cinco

normas cujos resumaos se apresentam de seguida:

IFRS 2 Pagamentos com base em Agoes. Atualiza defini¢Ges, clarifica o que se entende por

condigbes de aquisigdo e clarifica ainda situacGes relacionadas com preocupacdes que
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haviam sido levantadas sobre condi¢cdes de servigo, condicSes de mercado e condigbes de

performance.

IFRS 3 Combinacbes de Negdcios. Introduz alteracBes no reconhecimento das alteragbes de
justo valor dos pagamentos contingentes que ndo sejam instrumentos de capital. Tais

alteragdes passam a ser reconhecidas exclusivamente em resultados do exercicio.

IFRS 8 Segmentos Operacionais. Requer divulgacdes adicionais (descrigdo e indicadores

econdmicos) que determinaram a agregacao dos segmentos.

A divulgacao da reconciliagdo do total dos ativos dos segmentos reportaveis com o total de
ativos da entidade so é exigida se for também reportada ao gestor responsavel, nos mesmos

termos da divulgacdo exigida para os passivos do segmento.

IAS 16 Ativos fixos tangiveis e IAS 38 Ativos intangiveis. No caso de revalorizagdo a norma
passa a prever a possibilidade de entidade poder optar entre proceder ac ajustamento do
valor bruto com base em dados observdveis no mercado ou que possa alocar & variagdo, de
forma proporcional, a alteracdo ocorrida no valor contabilistico sendo, em qualquer dos
casos, obrigatéria a eliminacdo das amortizagbes acumuladas por contrapartida do valor
bruto do ativo. Estas altera¢Ges so se aplicam a revalorizagdo efetuadas no ano em que a
alteracdo for aplicada pela primeira vez e ao periodo imediatamente anterior. Pode fazer a
reexpressao para todos os periodos anteriores mas néo € obrigada a fazé-lo. Contudo, se ndo

fizer, devera divulgar o critério usado nesses periodos.

IAS 24 Divulgagtes de Partes Relacionadas. Clarifica que uma entidade gestora — uma
entidade que presta servicos de gestdo — é uma parte relacionada sujeita aos requisitos de
divulgacdo associados. Adicionalmente, uma entidade que utilize os servigos de uma

entidade de gestdo é obrigada a divulgar os gastos incarridos com tais servigos.
IFRS 11: Contabilizagdo da aquisicdo de participagGes em operacdes conjuntas

As emendas exigem que uma entidade que adquira uma participagdo numa operagdo conjunta
em que a atividade dessa operacdo constitua um negdcio, aplique, na proporgdo da sua quota-
parte, todos os principios sobre combinagdes de negocios constantes da IFRS 3 — Combinacdes
de Negocios e outras IFRS que ndo conflituem com a IFRS 11 e faca as correspondentes

divulgagSes exigidas por tais normas relativamente a combinagSes de negécios.
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As emendas também se aplicam se na formagdo da operagdo conjunta a entidade tiver

contribufdo com um negodcio.

No caso de uma aquisi¢do de uma participacdo adicional numa operagdo conjunta em que a
atividade da operagao conjunta constitua um negodcio, a participacdo anteriormente detida

ndo deve ser remensurada se o operador mantiver o controlo conjunto.

IAS 16 e a JAS 38: Clarificagdo sobre os métodos de célculo de depreciagio e amortizagio

permitidos

As alteragbes esclarecem que o principio incluido nas normas é o de que os rendimentos
refletem um padrdo de beneficios econdmicos que sdo gerados a partir da exploracdo de um
negdcio (do qual o ativo faz parte} e, portanto, ndo refletem os beneficios econdmicos que séo
consumidos através do uso do ativo. Assim, a propor¢do de rendimentos geradas em relagdo
aos rendimentos totais previstos gerar ndo pode ser usada para depreciar os bens do ativo
imobilizado s6 podendo ser utilizada, em circunstancias muito limitadas, para amortizar ativos

intangiveis.
|AS 27: Método da equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras separadas

O objetivo destas alteragdes & permitir a opgdo de usar o método da equivaléncia patrimonial
na mensura¢do de subsididrias e associadas em contas separadas. As opcdes de mensuragdo
da IAS 27 para reconhecer investimentos em subsidiarias, joint-ventures a associadas passam a
ser: (i) custo, (ii) em conformidade com o IFRS 9 {ou IAS 39) ou (iii} método da equivaléncia
patrimonial, devendo ser aplicada a mesma contabilizagdo para cada categoria de

investimentos.

Consequentemente foi também efetuada uma alteragdo na IFRS 1 - Adogao pela primeira vez
das Normas Internacionais de Relato Financeiro com vista a permitir a quem adote as IFRS pela
primeira vez e use a equivaléncia patrimonial nas demonstra¢des financeiras separadas possa
também usufruir da isencdo relativas a combinagSes de negocios passadas na mensuragdo

inicial do investimento.
IAS 1: Clarificagdo sobre divulgagdes no relato financeiro

As alteragGes a IFRS incluem alteragbes aos conceitos de Materialidade, Informacdo a ser

apresentada nas demonstragGes financeiras, Estrutura das Notas e DivulgagGes.
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Melhorias anuais relativas ao ciclo 2012-2014. O IASB introduziu cinco melhorias em quatro normas

cujos resumos se apresentam de seguida:

IFRS 5 — Ativos ndo correntes detidos para venda e Operagdes descontinuadas

Esta melhoria clarifica que a alteragdo de ativos ndo correntes detidos para distribuicdo a
detentores de capital para ativos ndo correntes detidos para venda e vice-versa nao
determinam a alteragac do plano devendo ser consideradas como uma continuagao do plano
original do ativo, e, portanto, ndo ha interrupcdo dos requisitos exigidos pela IFRS 5. A

aplicacdo deve ser prospetiva.
IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgacdes
Elimina alguns requisitos de divulgagdes em demonstragdes financeiras intercalares.

Adicionalmente, clarifica que quando uma entidade transfere um ativo financeiro pode reter
o direito 3 prestagdo de um servico em relagdo ao ativo financeiro mediante uma
determinada quantia pré-determinada, por exemplo um contrato de manutengdo, e que,
nestas circunstancias, para efeitos de determinar quais as divulgagtes a efetuar, deve ser
analisado o envolvimento continuado que resulta de tal contrato. Ndo & necessario aplicar as
alteragGes para qualquer periodo apresentado que comece antes do periodo anual no qual
as altera¢Ges sao aplicadas pela primeira vez. Esta isencdo € aplicavel também a entidades

gue apliquem as IFRS pela primeira vez. A aplicagdo deve ser retrospetiva.
IAS 19 — Beneficios de Empregados

Esta melhoria clarifica que a taxa de desconto deve ser determinada tendo em conta
obrigactes de alta qualidade existentes num mercado regional que partilhe a mesma moeda
{ex.: Eurozone} e ndo nos mercados onde as obrigagdes foram emitidas. Quando ndc ha
mercado ativo para obrigacGes de alta qualidade existentes num mercado regional que

partilhe a mesma moeda podem ser usadas obriga¢des emitidas pelo Governo.

Esta melhoria aplica-se desde o inicio do primeiro periodo de comparacio apresentado nas
primeiras demonstracGes financeiras as quais a entidade apligue a emenda. Qualguer
ajustamento inicial resultante da aplicagdo da emenda deve ser reconhecido nos resuitados

retidos no inicio desse periodo.
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IAS 34 — Relato Financeiro Intercalar

As divulgactes relativas a eventos e transaces significativas passam a poder ser efetuadas,
indistintamente, diretamente nas demonstragdes financeiras intercalares ou por referéncia
cruzada para outros documentos de prestagdo de contas (ex.: Relatdrio de gestdo ou
relatério de risco). No entanto, considera-se que as demonstragbes financeiras de
intercalares estdo incompletas se os respetivos utilizadores ndo tiverem acesso, nos mesmos
termos e a0 mesmo tempo, a informacgéo incluida por referéncia cruzada. A aplicacdo deve

ser retrospetiva.

Da aplicagdo destas normas e interpretacbes ndo sac esperados impactos relevantes para as
Demonstragdes financeiras Consolidadas do Grupo.
As normas e interpreta¢des emitidas pelo ISAB mas ainda ndo endossadas pela Unido Europeia

IFRS 9 Instrumentos financeiros (Introduz novos requisitos de classificagdo e mensuragdo de
ativos e passivos financeiros).

IFRS 10 e IAS 28: Venda ou entrega de ativos por um investidor & sua associada ou
empreendimento conjunto

IFRS 10, IFRS 12 e a IAS 28: Entidades de investimento: Aplicacdo da excegdo de consolidagdo
IFRS 14 Contas de diferimento relacionadas com atividades reguladas
IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

Da aplicagdo destas normas e interpreta¢des ndo sd3o esperados impactos relevantes para as
Demonstragées financeiras Consolidadas do Grupo.
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2.3, PRINCIPIOS DE CONSOLIDACAC

As demonstra¢des financeiras consolidadas da Firmus incluem as contas da Firmus e da sua
subsididria , detida a 100%, 321Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito SA {doravante designada
abreviadamente 321 Crédito). As demonstraces financeiras consolidadas agora apresentadas
refletem os ativos, passivos, proveitos e custos da Firmus e das suas subsididrias (Grupo), para os

exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014.

E apresentado no quadro abaixo, a 31.12.2015 a estrutura do Grupo, setor de atividade e respetivos

dados financeiros retirados das contas estatutarias (individuais}:

mi

Participagio Efectiva (%) Valor de Balango Capital Proprio Resultado Liguide
Empresa Selor 31,1215 311214 311215 311214 311215 311214 311215 311214
Firmus Investimentos 5GPS, SA  GestJo de Participagles 50 P 47 03 5 3
{Empresa -m3e} sdcials
321 Crédito, S.A. Crédito Especializado 100% 100% 186 785 131 374 22 917 1 367 1550 -2 197

Participacbes financeiras em subsididrias

Subsidiarias sdo entidades (incluindo fundos de investimento e veiculos de securitizagdo) controladas
pelo Grupo. O Grupo controla uma entidade quando estd exposto, ou tenha direitos, a variabilidade
nas retornos provenientes do seu envolvimento corn essa entidade e possa apoderar-se dos mesmos
através do poder que detém sobre as atividades relevantes dessa entidade (controlo de facto). As
demonstracoes financeiras das subsididrias sdo incluidas nas demonstragées financeiras consolidadas

desde a data em que o Grupo adquire o controlo até a data em que o controlo termina.

As entidades participadas sdo designadas "filiais" aquelas nas quais 0 Grupo exerce um controlo,
quando se encontre exposto ou detenha direitos sobre os retornos varidveis da investida e possa,

através da aplicagdo do poder influenciar o valor dos seus resultados.

A consolidacdo das contas das filiais que integram o Grupo (2 31 de dezembro de 2015 e 2014 apenas
a filial 321Crédito) foi efetuada pelo método da integragdo global. As transagbes e os saldos
significativos entre as empresas objeto de consolida¢do foram eliminados. Adicicnalmente, quando
aplicavel, sdo efetuados ajustamentos de consolidagdo de forma a assegurar a consisténcia na

aplicacdo dos principios contabilisticos do Grupo.

Quando aplicavel, o valor correspondente a participacdo de terceiros nas filiais é apresentado na
rubrica "Interesses que ndo controlam", do capital préprio. Nos periodos apresentados esta situagado

é ndo aplicavel.
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O Resultado consolidado resulta da agregacdo dos resultados liquidos da Firmus e das entidades
filiais, na proporgdo da respetiva participagdo efetiva, apds os ajustamentos de consolidagdo (quando

aplicaveis).
2.4.  CONCENTRAGAO DE ATIVIDADES EMPRESARIAIS E GOODWILL

As aquisi¢des de filiais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisi¢do corresponde ao
justo valor agregado dos ativos entregues e passivos incorridos ou assumidos em contrapartida da
obtencdo do controlo sobre a entidade adquirida, acrescido de custos incorridos diretamente
atribuiveis a operagdo. Na data de aquisi¢do, que corresponde ao momento em gue ¢ Grupo obtém
o controlo sobre a filial, os ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis que cumpram os
requisitos para reconhecimento previstos na Norma IFRS 3 - "Concentraches de atividades

empresariais" sdo registados pelo respetivo justo valor.

O "goodwill" corresponde a diferenga positiva, na data de aquisi¢do, entre o custo de aquisi¢do de
uma filial e a percentagem efetiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos respetivos ativos, passivos
e passivos contingentes identificiveis. O "goodwill" a registado como um ativo e ndo sujeito a

amortizacao.

No caso de transagdes efetuadas apas a obtengdo de controlo pelo Grupa, o diferencial entre o custo
de aquisido das acSes adicionais e o valor correspondente de ativos e passivos da entidade

adquirida a registado diretamente em reservas.

O "goodwill", se negativo, é considerado como rendimento na data de aquisicdo apds reconfirmagdo
do justo valor dos ativos, passivos e contingentes identificaveis. De sublinhar que, no que respeita a
aquisicdo pela Firmus da BPNC, embora a data da compra seja de 12 de dezembro de 2014, foi
adotada a posigdo financeira de 31 de dezembro de 2014 da BPN Crédito (atual 321 Crédito) para
apuramento do justo valor dos ativos, passivos e passivos contingentes identificdveis da adquirida.
Neste dmbito, para um custo de aquisicdo de 1 Euro pela totalidade das a¢des da BPN Crédito, foi
estimado um Goodwill negativo de 21.367 milhares de euros apresentado na Demonstracdo dos

resultados de 2014 como “Ganhos na aquisigdo de filiais (Goodwill negativo)”.

Quando aplicdvel, com uma periodicidade minima anual, o Grupo realiza testes de imparidade ao
"goodwill" registado em balango, de acordo com os requisitos da IAS 36 - "Imparidade de ativos". As
perdas por imparidade associadas ao "goodwill” sdo registadas em resultados do exercicio e ndo

podem ser revertidas.

2.5. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS - BASES DE MENSURAGAOD
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Especializacao dos exercicios

Os custos e os proveitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente do
momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da

especializa¢do dos exercicios.

Comparabilidade das demonstracées financeira

A Firmus Investimentos, SGPS, SA foi constitulda em 2014 com o objetivo de servir de holding aos
investimentos em Portugal. O primeiro desses investimentos concretizou-se em Dezembro de 2014
com a aquisi¢do de 100% do capital do BPN Crédito, SA {agora 321 Crédito), até entdo detida pelo
Estado Portugués. Esta operacdo consistiu essencialmente na compra das agbes representativas da
totalidade do capital do BPN Crédito por 1€ e na compra do saldo da divida do BPN Crédito, SA a

Parvalorem, por 36 milhdes de euros,

A data de aquisicdo da BPN Crédito pela Firmus, data em que a Firmus passa a deter o controlo da
adquirida, foi de 12 de Dezembro de 2014. Neste ambito, a Firmus entende e confirma que ndo
dispds de controlo sobre as operacOes realizadas pela BPN Crédito no ano de 2014 pelo que o
resultado das opera¢Bes realizadas em 2014 foi relevante para apuramento do Goodwill/Badwill da
opera¢do de aquisicdo. Neste ambito, a avaliagdo do justo valor dos ativos, passivos e passivos
contingentes da adquirida foi efetuada com base nas contas de 31 de Dezembro de 2014 da
adquirida. Estas demonstragfes financeiras encontram-se ja ajustadas das provisGes/ perdas de
imparidade estimadas em 31 de Dezembro de 2014 e também dos custos de reestruturagdo da

operagao, estimados em 2,575M€E.

Desta forma foi apurado com referéncia a 31 de dezembro de 2014 um "goodwill® negativo,
considerado como rendimento na data de aquisicdo apds reconfirmacdo do justo valor dos ativos,
passivos e contingentes identificaveis (montante que resulta das contas de 31 de dezembro de 2014
da adquirida). De sublinhar que, no que respeita a aquisi¢3o pela Firmus da BPNC, embora a data da
compra seja de 12 de dezembro de 2014, foi adotada a posigdo financeira de 31 de dezembro de
2014 da BPN Crédito (atual 321 Crédito) para apuramento do justo valor dos ativos, passivos e
passivos contingentes identificdveis da adquirida. Neste @mbito, para um custo de aquisicdo de
1 Euro pela totalidade das a¢Bes da BPN Crédito, foi estimado um Goodwill negativo de 21.367
milhares de euros apresentado na Demonstracdo dos resultados de 2014 como “Ganhos na aquisicdo

de filiais (Goodwill negativo)”.
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Desta forma resulta que a Demonstragdo dos Resultados e do rendimento integral consalidados em
31.12.2015 e 31.12.2014 ndo é comparavel, na medida em que o controlo sobre a atividade da

adquirida foi assumido em final de 2014.

Qutros Ativos Tangiveis

Os ativos tangiveis do Grupo encontram-se valorizados ao custo de aquisi¢do deduzido das respetivas

amortizacGes e perdas de imparidade acumuladas.

O custo de aquisicdo inclui despesas que s3o diretamente atribuiveis a aquisicdo dos bens. Os
encargos subsequentes com os ativos tangiveis s3o reconhecidos no ativo, apenas se for provavel
que deles possam resultar beneficios econdmicos futuros para o Grupo. Todas as despesas com
manutengdo e reparagao sdo reconhecidas como custo, de acordo com o principio da especializagao

dos exercicios.

Esta rubrica inclui os veiculos e equipamentos em regime de locagdo operacional, no entanto, com a
descontinuidade do negdcio em 2015, esta rubrica ndo apresenta quaisquer ativos reconhecidos em

31.12.2015.

As amortizacdes dos outros ativos tangiveis sdo calculadas segundo o método das quotas constantes

durante o periodo de vida util estimada de tais bens.

Quando existe indicagdo de que um ative possa estar em imparidade, o 1AS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor
liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na
demonstragdo dos resultados. O valor recuperdvel corresponde ao maior entre, o seu preco de venda
liquido e o seu valor de uso, sendo este dltimo calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa
estimados futuros que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim

da sua vida atil.

Decorrente da descontinuagdo do produto de locagdo operacional, apenas no exercicio de 2014, o
Grupo registou imparidade associada aos velculos em regime de locagdo operacional na rubrica

“Imparidade para crédito a clientes” (Nota 15).

Ativos Intangiveis
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Os ativos intangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo, liquido de amortizacbes e perdas de

imparidade acumuladas, e respeitam, essencialmente, a software.

Os custos incorridos com a aquisicdo, producdo e desenvolvimento de software sdo capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas pelo Grupo necessdrias @ sua implementagdo. Estes
custos sdo amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada destes ativos a qual se situa

em 3 anos.

Os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagdes informaticas pelo Grupo,
para os quais seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de

um exercicio, sdo reconhecidos e registados como ativos intangiveis.

Todos os restantes encargos relacionados com os servigos informaticos sdo reconhecidos como

custos quando incorridos.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demanstragdo dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes engloba os valores
registados no balango com maturidade até trés meses a contar da data de aquisigdo/contratacdo,

onde se incluem a caixa e as disponibilidades em bancos centrais e em outras institui¢des de crédito.

Impostos sobre lucros

Impostos correntes

A Grupo estd sujeita a tributacio em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
{IRC} e correspondente Derrama Municipal, cuja taxa agregada no exercicio de 2015 é de 22,5% e em

2014 foi de 24,5%.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagdo tributaria das Sociedades do Grupo
durante um periodo de quatro anos, exceto quando tenham sido gerados prejuizos fiscais, tenham
sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecdes, reclamag¢des ou impugnagoes,
casos estes em que, dependendo das circunstdncias, os prazos sdo alongados ou suspensos. Em
resultado desta regra e da alteragdo de titularidade das agOes representativas do capital da 321
Crédito verificada em 2014, na sequéncia do pedido de continuidade de reporte dos prejuizos fiscais,
as declaragbes fiscais da participada 321 Crédito respeitantes aos exercicios de 2009 a 2013 foram
revistas pela Autoridade Tributaria. Adicionalmente poderdo ainda vir a ser revistas as declaracfes

fiscais relativas ao exercicio de 2014 e a matéria coletavel alterada. No entanto, na opinido do
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r

Conselho de Administracdo, ndo é previsivel que qualquer corregdo relativa ao exercicio

anteriormente referido tenha impacto significativo nas demonstracges financeiras anexas.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributdvel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos ndo relevantes para efeitos

fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos.

No dmbito da transferéncia das acOes representativas da totalidade do capital social da 321 Crédito,
foi requerida a continuidade da possibilidade de utilizacdo dos prejuizos fiscais apurados em

exerclcios anteriores.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros
resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributdveis entre o valor de balango dos ativos e

passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo registados para todas as diferencas temporarias tributdveis,
enquanto os ativos por impostos diferidos sé sdo reconhecidos até ao montante em que seja
provdvel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes

diferengas tributdrias dedutiveis ou dos prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em
vigor a data da reversdo das diferencas tempordrias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou

substancialmente aprovadas na data de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos resultados do exercicio,
exceto nos casos em que as transages que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de
capital proprio. Nestas situag¢fies, o correspondente imposto é igualmente refletido por contrapartida

de capital proprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os

impostos diferidos.

Pelo facto de existirem incertezas quanto a capacidade do Grupo gerar lucros futuros que absorvam,
pelo menos em parte, os prejuizos fiscais disponiveis, ndo foram reconhecidos quaisquer Impostos

diferidos ativos com referéncia a 31 de dezembro de 2015.
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Crédito Titularizado ndo desreconhecido

O Grupo ndo desreconhece do seu ativo os créditos vendidos nas operagdes de titularizagdo quando:
- mantém o controlo sabre as operagdes;

- continua a receber parte substancial da sua remuneragdo; e,

- mantém parte substancial do risco sobre os créditos transferidos.

Nas situagdes em que as condigbes anteriormente mencionadas n3o se verificam, o Grupo

desreconhece do ativo os créditos vendidos.

Os créditos vendidos e ndo desreconhecidos sdo registados na rubrica “Crédito a clientes - Ativos
titularizados ndo desreconhecidos” e sujeitos a critérios contabilisticos idénticos as restantes
operacdes de crédito. Os juros e comissbes associados @ carteira de crédito titularizada sdo

periodificados de acordo com o respetivo prazo das operagdes de crédito.

Os fundos recebidos pela operagdo de titularizacdo sdo registados na rubrica “Passivos financeiros

associados a ativos transferidos” (Nota 14).

Os juros e comissdes associados a este passivo sao periodificados pela parte que representa o risco
efou beneficios retidos, com base na remuneracdo cedida pelo Grupo e de acordo com o periodo

correspondente & vida média esperada da operagdo de titularizagdo a data.

A manutencdo de risco e/ou beneficios é representada pelas obrigacGes com grau de risco mais
elevado emitidas pelo veiculo de titularizagdo. O valor registado no ativo e no passivo representa
sempre a proporgcdo do risco/beneficio detido pela Sociedade (envolvimento continuado), cujas

obriga¢des estdo refletidas na carteira de ativos financeiros disponiveis para venda.

Reconhecimento das Locacdes

O Grupo realiza operagdes de locagdo financeira de veiculos, equipamentos e imoéveis e ainda
operagdes de locacio operacional de velculos. As operagfes sdo classificadas como de locagdo
financeira ou locacdo operacional, atendendo aos critérios previstos na Norma IAS 17 - LocagGes,

sendo registadas da seguinte forma:

Locacdo financeira
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Os ativos em regime de locagdo financeira sdo registados no balango como “Crédito a clientes”,
sendo este reembolsado através das amortizacGes de capital constantes do plano financeiro dos
contratos. Os juros incluidos nas rendas sdo registados como “Juros e rendimentos similares” (Nota

18).

Locacdo operacional

Os bens de exploracdo afetos a operacGes de aluguer operacional de veiculos sdo registados de
acordo com o método operativo, segundo o qual os bens sdo registados ao custo de aquisigdo,
liguido de amortizagdes e perdas de imparidade acumuladas. Assim, sdo consideradas como custo as
amortizagdes do exercicio dos bens afetos a operagdes de aluguer operacional e como proveito as
rendas que se vencem durante o exercicio, as quais sdo registadas na rubrica “Rendas de contratos

de locacado operacional”.
Crédito a clientes e valores a receber de outros devedores

Mensuracdo

Estes ativos sdo registados pelo valor nominal, sendo os respetivos proveitos, nomeadamente juros e
comissdes, reconhecidos ao longo do periodo de vigéncia das operages. Sempre que aplicavel, as
comissdes e custos externos imputaveis a contratagdo das operagbes subjacentes aos ativos incluidos

nesta categoria sdo igualmente periodificados ao longo do periodo de vigéncia dos créditos.

Desreconhecimento
De acordo com a Norma |AS 39, os créditos apenas sdo removidos do balango (“desreconhecimento”)
quando a Entidade transfere substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua

detencao.
Provisionamento

0 regime de provisionamento minimo destes ativos corresponde ao definido no Aviso n2 3/95, de 30
de Junho, do Banco de Portugal, com as alteragSes introduzidas pelo Aviso n? 8/2003, de 30 de
Janeiro e pelo Aviso n2 3/2005, de 21 de Fevereiro, e inclui as seguintes provisGes para riscos de

crédito:

i) Provisdo para crédito e juros vencidos
ii) Provisao para créditos de cobranca duvidosa
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fii) Provisdo para riscos gerais de crédito
Este ultimo encontra-se registada no passivo, e destina-se a fazer face aos riscos de cobranga do

crédito concedido e garantias e avales prestados.

No entanto, é efetuado provisionamento acima dos limites minimos definidos pelo Banco de
Portugal. Para fazer face a potenciais problemas na recuperabilidade de créditos para os quais
existem indicios de imparidade, em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, as provisdes registadas acima
dos minimos exigidos pelo normativo do Banco de Portugal ascendiam a 4.586 m€ e a 5.611 mg,
respetivamente, as quais foram apuradas com base no Modelo de Imparidade, essencialmente da

seguinte forma:

No produto Factoring / GPF, dada a dimensdo reduzida da carteira, todos os contratos ativos sdo

alvo de analise individual.

No produto Crédito ao Consumo sdo elegiveis para andlise individual os contratos que respeitem

0 seguinte;

a. Contratos sem divida vencida
Responsabilidade superior a 50.000 euros
b. Contratos com divida vencida

Responsabilidade superior a 30.000 euros ou valor vencido superior a 25.000 euros
c. Contratos reestruturados

Responsabilidade superior a 20.000 euros

No produto Locacdo Imobilidria sdo elegiveis para andlise individual os contratos que respeitem

o seguinte:

a. Contratos sem divida vencida

Responsabilidade superior a 150.000 euros

b. Contratos com divida vencida

Responsabilidade superior a 100.000 euros ou valor vencido superior a 20.000 euros
c. Contratos reestruturados

Responsabilidade superior a 50.000 euros

No produto Lacagdo Mobilidria sdo elegiveis para andlise individual os contratos que respeitem o
seguinte:
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a. Contratos sem divida vencida

Responsabilidade superior a 50.000 euros
b. Contratos com divida vencida
Responsabilidade superior a 25.000 euros ou valor vencido superior a 20.000 euros

c. Contratos reestruturados

Responsabilidade superior a 20.000 euros

S3o elegivels para analise individual, independentemente do tipo de produto financeiro, os contratos
alvo de acompanhamento especial por parte da equipa de auditoria externa.
Sdo ainda elegiveis para efeito de analise individual os contratos que obedegam as seguintes regras:
- contratos que passaram para default, com responsabilidades liquidas de imparidade
relevantes;
- contratos que deixaram de estar classificados como default, com responsabilidades

liquidas de imparidade relevantes;

- Para o universa de clientes com responsabilidades inferiores aos limites acima identificados, e para
0s casos em que a analise individual estima imparidade nula, é realizada analise coletiva baseada
num modelo de imparidade elaborado de acordo com os requisitos definidos na Norma Internacional

de Contabilidade n2 39;

- Para a exposicdo que se encontra fora do modelo, assumimos que as provisbes reconhecidas sdo as

suficientes e necessarias para fazer face ao risco de crédito.

O montante global da imparidade relevado contabilisticamente é posteriormente testado pelo
Modelo de Imparidade elaborado de acordo com os requisitos definidos na Norma Internacional de
Contabilidade n? 39, sendo que os resultados do Modelo a 31.12.2015 estimaram que a imparidade
constituida excedia os montantes necessdrios para reduzir a carteira ao seu valor realizavel. Deste
modo, com referéncia a 31.12.2015 foi efetuada uma redugdo das ProvisGes Econdmicas de 1.006

mé€, reposicionando as mesmas em 4.586 mE.
Estas provisdes nao sdo aceites fiscalmente como custo.

Qutros ativos financeiros
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Os outros ativos e passivos financeiros s@o reconhecidos e valorizados de acordo com ¢ IAS 32 e 0 1AS

39, sendo registados na data de contratagdo pelo justo valor.

i) Ativos financeiros detidos para negociacio

Os ativos financeiros detidos para negociagdo incluem instrumentos financeiros derivados com

reavaliacdo positiva.
Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratagdo pelo respetivo justo valor, deduzido de

custos diretamente atribuiveis a transagdo. Os passivos sdo classificados nas seguintes categorias:

i) Passivas financeiros detidos para negociacdo

Os passivos financeiros detidos para negociagdo incluem instrumentos financeiros derivades com

reavaliagdo negativa.
ii) Passivos financeiros associados a ativos transferidos
Esta rubrica inclui os fundos recebidos no dmbito da operacao de titularizagdo de crédito concedido.

Estes passivos financeiros sdo valorizados ao custo amortizado, sendo os juros, quando aplicavel,

reconhecidos de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

iii) Qutros passivos financeiros
Esta categoria inclui recursos de outras instituigbes de crédito, de clientes e outros empréstimos,

bem como passivos incorridos para pagamento de prestacdes de servicos ou compra de ativos,

registados em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado, sendo os juros, quando aplicével,

reconhecidos de acordo com o método da taxa de juro efetiva.
Derivados
O Grupo ndo apresenta derivados com referéncia a 31.12.2014 nem 31.12.2015.

Os instrumentos financeiros derivados s3o registados pelo seu justo valor na data da sua contratacdo.
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Subsequentemente, os derivados sdo registados ao justo valor, 0 qual é apurado com base em
modelos que incorporam técnicas de valorizagdo normalmente utilizadas no mercado, incluindo cash-

flows descontados.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Em 31 de Dezembro de 2015 os ativos financeiros disponiveis para venda correspondiam a Tranches

“B" das obrigagdes emitidas no ambito da operagdo de securitizagdo “Chaves Funding n.2 6” .

Em 31 de Dezembro de 2014 o Grupo n3o detinha qualquer “Ativo financeiro disponivel para venda”.

A Norma |AS 39 prevé os seguintes indicios especificos para imparidade:

« Informacdo sobre alteragGes significativas com impacto adverso na envolvente
tecnologica, de mercado, econdmica ou legal em que o0 emissor opera que indique que ©
custo do investimento ndo venha a ser recuperado;

» Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de custo.

A imparidade constituida para os ativos financeiros disponiveis para venda corresponde ao
reconhecimento do custo da operagdo de titularizacdo, no montante total de 850 m€, na proporgdo
dos juros dos contratos titularizados. Em 31 de Dezembro de 2015, o montante acumulado ja

reconhecido em resultados ascendia a 135 m€ (Nota 6}.

’

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido diretamente em resultados do

exercicio. As perdas por imparidade nestes ativos ndo podem ser revertidas.

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

A Firmus detém no perimetro de consolidacdo apenas a participagdo de 100% detida sobre a filial 321
Crédito, a qual, nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas se encontra integrada pelo método de

consolidagdo integral.

Ativos Ndo Correntes Detidos para Venda

O Grupo regista na rubrica “Ativos ndo correntes detidos para venda” (Nota 8), os imoveis,
equipamentos e viaturas recebidas em dacdo para pagamento de operagbes de crédito vencido,

sendo aqueles bens registados pelo menor dos valores da divida existente ou da avaliagdo do bem,
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na data de recuperagdo. Adicionalmente, os imodveis sdo objeto de avaliagdes periddicas que ddo
lugar ao registo de perdas por imparidade sempre que o valor decorrente dessas avaliagdes (liquido

de custos de venda) seja inferior ao valor pelo qual se encontram registados.

Pela venda dos bens recuperados procede-se ao seu abate do ativo, sendo os ganhos ou perdas

registados na rubrica “Resultados de alienagdo de outros ativos” (Nota 20).

Provisbes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva) resultante
de eventos passados relativamente a qual seja provével o futuro dispéndio de recursos, e este possa
ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a

desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua

concretizacdo seja remota.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias diversas que se

encontram descritas na Nota 15.

Beneficios aos empregados

As responsabilidades com beneficios aos empregados sdo reconhecidas de acordo com os principios
estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios aos colaboradores, com as adaptagBes previstas nos

Avisos do Banco de Portugal n? 4/2005 e n2 12/2005.

O Decreto-Lei n.2 88/2012, de 11 de Abril, determinou a integragdo no regime geral de Seguranga
Social, relativamente as eventualidades de invalidez, morte e doenga, dos empregados do Grupo/ da
Instituigdo, bem como a extingdo do “Fundo de Pensdes do Grupo Banco Portugués de Negdcios”

através da sua integracdo na Caixa Geral de AposentacGes (CGA).

Assim, os empregados que tendo sido admitidos até 2 de Margo de 2009 estavam até entdo
abrangidos pelo ACT do Sector Bancario, passaram a estar protegidos pelo regime geral da Seguranga
Social nas eventualidades de doenca, invalidez e morte. Por outro lado, mantém igualmente a
protecio ja atualmente garantida pelo regime geral de Seguranga Social nas eventualidades de

maternidade, paternidade e adogdo, desemprego, doengas profissionais e velhice.
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Os principais beneficios concedidos aos seus empregados incluem os encargos com salde e outros

beneficios de longo prazo:

iii)

Encargos com salide

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas estd a cargo do Servigo de
Assisténcia Médico-Social (SAMS). As contribuigdes obrigatdrias para o SAMS, a cargo do Grupo,
correspondem a 6,5% do total das retribuigdes efetivas dos trabalhadores no ativo, incluindo,
entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal. As responsabilidades com estes

beneficios sdo determinadas com base em avaliagdes atuariais.

Outros beneficios de longo prazo

O Grupo tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo concedidos a
empregados, incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade e subsidio por morte
antes da idade normal de reforma. As responsabilidades com estes beneficios sdo determinadas

com base em avaliagOes atuariais.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos empregados pelo
seu desempenho, sdo refletidos em “Custos com pessoal” (Nota 21) no exercicio a que

respeitam, de acordo com o principio da especializagdo de exercicios.

Comissdes

As comissbes relativas a operacfes de crédito e outros instrumentos financeiros, nomeadamente

comissdes cobradas ou pagas no ambito da contratualizagdo das operagdes, sdo reconhecidas ao

longo do periodo das operagles pelo método da taxa de juro efetiva em “Juros e rendimentos

similares” e “Juros e encargos similares” {Nota 18).

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do

periodo da prestacdo do servico ou, de uma sd vez, se corresponderem a uma compensagdc pela

execucdo de atos Unicos.

Sepuros
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As despesas com seguros s3o registadas inicialmente na rubrica “Outros passivos — Credores e outros
recursos — Credores diversos — Outros credores — Apdlices de seguros a liquidar” (Nota 16). O valor
do prémio de seguro a faturar aos clientes € incluide no montante do financiamento registado na
rubrica “Crédito a clientes” {Nota 7). Os montantes dos prémios recebidos e pagos ndo sdo

reconhecidos em resultados.

Pela atividade de comercializagdo de seguros juntos dos seus clientes, o Grupo recebe comissdes que
s3o registadas na rubrica “Outros ativos — Rendimentos a Receber - Comissdes de angariagdo de
seguros a receber” {Nota 12). O reconhecimento em resultados como proveito, na rubrica
“Rendimentos de servicos e comissdes — Por servigos prestados” (Nota 19), é efetuado pelo padrio

de reconhecimento do juro das operagbes de crédito associadas.

Neste Anexo sdo também apresentadas as divulgagGes obrigatorias nos termos do artigo 49, da

Norma Regulamentar n2 15/2009 do Instituto de Seguros de Portugal.

Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos apos a data do balango que proporcionem infarmagdo adicional sobre condigdes
que existiam a data do balango (“eventos ajustaveis”) sdo refletidos nas demonstragGes financeiras.
Os eventos apds a data do balango que proporcionem informacdo sobre condi¢Ges que ocorram apds
a data do balanco (“eventos ndo ajustiveis”) sdo divulgados nas demonstragGes financeiras, se forem

considerados materiais.

3. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E INCERTEZAS ASSOCIADAS A APLICACAO DAS POLITICAS
CONTABILISTICAS

A preparacdo das demonstragdes financeiras requer a elabora¢io de estimativas e a adogdo de
pressupostos pela gestdo, que podem afetar o valor dos ativos e passivos, réditos e custos, assim

como de passivos contingentes divulgados.

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administracdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessarias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos

utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pelo Grupo sdo analisados nos paragrafos
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seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados

reportados do Grupo e a sua divulgagdo.

Considerando que em algumas situagBes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdo ac adotado pelo Conselho de Administragdo, os resultados
reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento distinto fosse escolhido. O
Conselho de Administracdo E considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as
demonstracdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢do financeira do Grupo e das suas

operacgdes em todos os aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdc apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragSes financeiras e ndo tém intengdo de sugerir que outras alternativas

ou estimativas possam ser mais apropriadas.
- Imparidade dos ativos financeiros disponiveis para venda
- Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Grupo efectua uma revisao periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de

perdas por imparidade, conforme referido na politica contabilistica descrita acima.

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui fatores
como a probabilidade de incumprimento, as notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a
cada operagdo, as taxas de recuperacao e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do

momento do seu recebimento.

- Impostos sobre os lucros

- Pensdes e outros beneficios dos empregados
- Provistes

A mensuragao das provistes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultade mais provavel das agdes em curso e tendo em conta os
riscos e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do desconto & material, a
provisao corresponde ao valor atual dos pagamentos futuros esperados, descontados a uma taxa que

considera o risco associado a obrigag3o.
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As provisbes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor
estimativa, sendo revertidas por contrapartida de resultados na propor¢do dos pagamentos que nio

sejam provavels.

As provisdes sao desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigagGes para as quais foram

inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.
4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2015, esta rubrica € composta por numerario em caixa e por um depdsito a
ordem junto do Banco de Portugal. O Grupo (mais concretamente a participada 321 Crédito)
constituiu, em 2015, este depasito a ordem de forma a deter os montantes necessarios de Ativos de
Nivel 1, que permitissem o cumprimento dos niveis minimos estabelecidos para o Récio de Cobertura

de Liquidez {LCR) decorrente do Regulamento Delegado 2015/61 da Comissdo Europeia.

meE
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 31,12.15 31,1214
Caixa 40 54
Depodsitos & ordem em bancos centrals: 650 -
630 54
5. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica é composta por depdsitos a ordem mantidos junto

de varias instituicbes de crédito:

me€
Disponibilidades em Outras IC's 31.12.15 31.12.14
Disponibilidades em IC's no pais
Depédsitos & ordem 4592 13331
4 592 13 331

Os depositos a ordem s3o remunerados a taxas de mercado e estdo livres de 6nus e outros encargos.

6. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composicdo:
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me
Activos financeiros disponiveis para venda 31.12.15 31.12.14

Instrumentos de divida
Titulos ndo cotados
De outros emissores nacionais:

Operagbes de titularizacio 54 862
Imparidade {Nota 14) (135}
54 727

Em Margo de 2015, a participada 321 Crédito contratualizou a operagdo de titularizagdo de créditos,
Chaves Funding n? 6, tendo escolhido a entidade Gamma - Sociedade de Titularizagdo de Créditos
S.A. para o papel de issuer, que emitiu duas tranches de obriga¢des A e B, no valor de 18.000 m€ e

71.400 m&, respetivamente.

Na mesma data, a participada adquiriu a totalidade do valor da Tranche B da referida operagao,
relevada na rubrica de Ativos Financeiros disponiveis para Venda. No seu valor total de 71.400 m€
encontra-se incluide um montante de 850 m€ referente a despesas de montagem da operagdo, para
as quais foi constituida imparidade e que, em 31 de Dezembro de 2015, se cifrava em 135 m€ {Nota

14).

No final do exercicio de 2014, o Grupo ndo detinha qualquer valor na rubrica em analise uma vez que,
em Dezembro de 2014, a participada 321 Crédito exerceu a op¢do de recompra sobre a carteira
titularizada na operagdo Chaves Funding n25, dai resultando a8 amortizacdo antecipada dos titulos

detidos.

7. CREDITO A CLIENTES

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

Relatdrio e Contas Consolidados de 2015
{periodo terminado em 31.12.2015)

Pagina | 50



FIRMUS INVESTIMENTOS 5GPS, S.A.

mé€
Crédito a Clientes 31.12.15 31.12.14
Crédito Interno e ao exterior:
Empréstimos 449 522
Créditos tomados-factoring 348 652
Locacdo financeira 976 38776
Outros créditos 16 760 75 585
18533 115535
Juros a receber 92 502
Comissdes e outros custos e proveitos
associados ao custo amortizado 1218 126
1310 628
Activos titularizados n3o desreconhecidos
Crédito intarno 104 785
Juros a receber 461 -
105 246 0
Crédito e juros vencidos 81 507 88 280
Total de Crédito antes de provisdes 206 596 204 443
Provisdes (Nota 15} {84 057) (90 628}
122 939 113 814

O crédito a clientes é constituido, essencialmente, por contratos de crédito, principalmente
destinados ao financiamento & aquisigdo de veiculos ligeiros de passageiros, contratos de locagdo
financeira mobilidria e imobilidria e contratos de factoring e de gestio de pagamentos a
fornecedores. O crédito vencido refere-se aos valores de capital e juros das presta¢Ses vencidas e

ndo cobradas.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o crédito vencido apresentava a seguinte antiguidade por data

de atraso:

mg€

Antiguidade do Crédito Vencido 31.12.15 31.12.14
Até 3 meses 396 784
De 3mesesalano 720 1105
Delab5anos 17 148 24 316
Mais de 5anos 63 643 62 075
81907 B8 280

As provisdes para o crédito a clientes (ver Nota 15) correspondem a provisOes para crédito vencido,
cobranga duvidosa, provisGes econdmicas para toda a carteira de crédito. Em 31 de Dezembro de
2014 esta rubrica incluia adicionalmente provisGes para o valor residual dos bens financiados em

regime de locagdo operacional (810 m€).
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Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, as provisdes constituidas para fazer face ao risco de crédito

podem ser analisadas como se segue:

31.12.2015 mi
Saldos Contabilisticos Provisdes contabilisticas
Crédito Crédito Crédita Cobranga
Vincendo Vencide Total {*} Vencldo Duvidosa RGC Total

Segmento;
Crédito ao consuma/Muts 93026 63 664 156 690 {62 775} {2 588) (1361} {66 724}
Loca¢io mobilidria 2458 7084 9542 (6 633} (484) {24) {7 143}
Locagio imobilidria 27 486 1584 23070 {1 268) (499) (286) {2 053}
Factoring 348 14 155 14503 {12 2B5) (1478} {3) {13 746)
Rent AQV - - F . .
123318" B6 487 209 805 (82 941) {5 049) {1674) {89 664)
31.12.2014 mE

Saldes Contabilisticos ProvisSes contabilisticas
Crédite Crédito Crédhto Cobranga
Vincendo Vencido Total {*} Vencido Duvidosa RGC Tatal

segmento;
Crédito ao consumo/Mit 76 107 69 396 145503 (67 586} (3 788} (1107) {72 459)
Locacdo mobilidria 4 818 7828 12 646 {7 184) S00 {3&) (6 322)
Locacdo imobilidria 33958 1471 35429 {1179} (2 095) {360} {3 634)
Factoring 652 14034 14 686 [12 234} 1 2B0) 17} (13 521)
Rent AQV 1772 1772 {1733} - - {1733}
115535" 94 501 210 036 {89 896) (6 261) {1512) {97 669)

{*} Inclui valores de Locagdo e Factoring de Qutros Ativos

i) Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os valores de crédito vencido incluem débitos diversos

nos montantes de 4.516 m€ e 4.385 m€, respetivamente, registados na rubrica “"Outros ativos

— Devedores, outras aplicacbes e outros ativos — Devedores e outras aplicagdes — Devedores

de locagdo financeira” (Nota 12);

i} Em 31 de Dezembro de 2014 o crédito vencido dos contratos de Aluguer Operacional de

Veiculos encontrava-se registado na rubrica “Outros ativos — Devedores, outras aplicagdes e

outros ativos — Devedores e outras aplicagbes — Devedores de locagdo operacional e outros”

{Nota 12) no montante de 1.772 m€. Na sequéncia do abate dos valores de balango

relacionados com a drea de negdcio de Locacdo Operacional, esta rubrica ndo apresenta

qualquer valor em 31 de Dezembro de 2015.
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iiij Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, as provisGes para crédito vencido e de cobranga duvidosa
incluem os montantes de 3.933 m€ e 5.529 mé, respetivamente, relativos aos saldos acima
apresentados (Nota 12), os quais se encontram apresentados em rubrica de “Outros ativos” no

balango.

0 Grupo, no exercicio de 2015, procedeu ao abate de crédito por utilizagdo de provisbes no
montante de 4.677 m€, o qual englobava contratos de crédito ao consumo
{2.905 m€), locag3o operacional (1.772 m€). Estes créditos encontravam-se no momento do abate
totalmente provisionados e o Grupo ndo identificava qualquer expectativa de recupera¢do dos

montantes em divida (Nota 15).

Os créditos sobre clientes apresentam a seguinte estrutura, de acordo com os respetivos prazos

residuais de vencimento:

me€

Escalonamento do Crédito a Clientes 31.12.15 31.12.149
Até 3 meses 8 220 9271
De 3meses a lano 21274 23181
De ta 5anos 76984 67 957
Mais de 5anos 18611 15 754
Duragdo indeterminada 81907 88 280
206 996 204 443

A classe “Duracgdo indeterminada” corresponde ao crédito vencido. O montante dos juros a receber e
das comissdes e outros custos e proveitos associados ao custo amortizado foi repartido pelas classes

de acordo com os prazos dos respetivos contratos.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a estrutura sectorial da carteira de crédito a clientes era a

seguinte;
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mé€
Crédito por Sectores de Actividade 311215 31.12.14

Empresas
Agricultura, produgdo animal, caga e silvicultura 797 0.4% 631 0.3%
Indistrias extractivas ¢/ excepgdo de prod. Energéticos 274 0.1% 292 0.1%
Industrias Alimentares, de bebidas e do tabaco 4822 2.3% 4 863 2.4%
Indistria téxtil 3416 1.7% 4071 2.0%
Inddstria de couro e de produtos de couro 171 0.1% 194 0.1%
Indistrias da madeira, da cortica e suas obras 138 0.1% 148 0.1%
Inddstrias de pasta de papel, cartio e art. edigdio e impressdo 980 0.5% 1263 0.6%
Fabrico de coque, produtos petrol., refinados e combustivel nucle o 0.0% - 0.0%
Fabrico de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou antificiais 158 0.1% 206 0.1%
Fabrico de artigos de borracha e de matérias pldsticas 154 0.1% 228 0.1%
Fabrico de outros produtos minerais ndo metalicos 178 0.1% 206 0.1%
Indistrias metalurgicas de base e de produtos metalicos 873 0.4% 978 0.5%
Fabrico de maquinas e de equipamentos 218 0.1% 240 0.1%
Fabrico de equipamento eléctrico e de dptica 301 0.1% 370 0.2%
Fabrico de material de transporte 130 0.1% 166 0.1%
Indidstrias transformadoras ndo especificadas 658 0.3% 654 0.3%
Producdo e distribuicdo de electricidade, de dgua e gas 478 0.2% 570 0.3%
Construgdo 6 487 3.1% 5478 2.7%
Com. grosso / retalho, rep. de autom., motoc. e bens pess. e dome 13901 6.7% 13 347 6.5%
Alojamento e restauracdo (restaurantes e similares) 2382 1.2% 2 603 1.3%
Transpories, armazenagem e comunicagoes 3390 1.6% 3190 1.6%
Intermediac¢3o financeira excluindo seguros e fundos de pensdes 32 0.0% 78 0.0%
Seguros, fundos de pensdes e activ. complem. de seg. social 0 0.0% - 0.0%
Actividades auxiliares de intermediagdo financeira 143 0.1% 143 0.1%
Actividades tmobilidrias 5028 2.4% 6390 3.1%
Administracdo publica, defesa e seguranca social obrigatéria - 0.0% - 0.0%
Educacdo 441 0.2% 569 0.3%
Satide e seguranga social 651 0.3% 775 0.4%
Outros 8194 4.0% 14971 7.3%
Particulares
Habitac¢do 266 0.1% 609 0.3%
Consumo 152335  73.6% 141210 69.1%

206996  100% 204443  100%

No quadro acima, para o exercicio de 2015, estd incluida a carteira de crédito afeta 2 operacdo de

titularizacao Chaves Funding n2 6.

Locacdes Financeiras

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a reconciliagdo entre o investimento bruto na locagdo
(pagamentos minimos da locagdo acrescidos do valor residual ndo garantido) e o valor presente dos

pagamentos minimos, bem como o montante de rendimento financeiro ndo obtido, € como segue:
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31.12.2015 me
Valor presente Rendimento
Pagamentos Valor Investimenta dos pagamentos Investimento financeiro
minimas residual bruto minimos liguido nio obtido
{ {1 {H1)=(1}+{1) {Ivj {Vi={lHIv) {vI={ing-{vi
Até 3 meses 1465 62 1527 1464 1526 1
De 3mesesa lan 3 784 a7rg 4163 3778 4157 6
Dela 2aneos 4610 207 4817 4598 4 805 12
De 2a5anos 11 735 415 12150 11728 12 140 10
Mals de 5 anos 6227 1548 7775 6217 7 765 10
781 2611 30432 27 782 30393 L)
31.12.2014 me
Valor presente Rendimento
Pagamentas Valor Investimento dos pagamentos Investimento financeiro
minimos residual bruta minimos liquido ndo obtido
0] ) (1=(13+{11) {iv) {V]=iti)+iv) {vi)={tin)-{vi
Até Ameses 2045 231 2276 2042 2273 3
De 3meses a 1an 4933 423 51356 44925 5348 B
Dela2anos 5500 455 5955 5492 5 947 B
De 2a 5anos 13 450 476 13 966 13471 13 547 19
Mais de 5anos 10007 1791 11 758 9991 11782 16
35975 3376 39 351 35921 39297 54

O valor do investimento liquido corresponde ao capital vincendo das locagfes financeiras, o qual se

encontra registado nas rubricas “Crédito a clientes ~ Crédito interno e ao exterior — locagdo

financeira” e “Crédito a clientes — Ativos titularizados ndo desconhecidos — Crédito interno”.

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o rendimento financeiro destes contratos

reconhecido em resultados ascendeu a 891 m€ e 2.395 m€, respetivamente.

8. ATivos NAo CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

me
Activos Ndo Correntes Detidos para Venda 31.12.15 31.12.14
Activos
Iméveis 834 -
Viaturas - -
Equipamento 11 -
BAS -
Imparidade {Nota 15)
Iméveis {188} -
Viaturas - -
Equipamento (7) -
{135) =
650 -

Os ativos ndo correntes detidos para venda correspondem aos equipamentos, imoveis e viaturas

recuperados na sequéncia da resolugdo de contratos de locacdo financeira e operacional, para os
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quais, nos casos aplicaveis, foi registada imparidade (ver Nota 15), a qual reflete a diferenga entre o

valor bruto registado e o valor de avaliagdo dos referidos bens.

O movimento ocorrido durante os exercicios de 2015 e 2014 nesta rubrica, foi como segue:

311214 EIRvALY
Valer Imparidade Valor Valor imparidade Valor
P AdicSes N’:’:‘h ¢ Transferinclas lm”“::. o P

Bruto Acomulada  Hquide tes exercicle Bruto Acnulada  liquido
Imévels 834 {188} 834 {188) 546
Equipamenta . 50 {15) {24} {n 1 {7 4
Viaturas . -
[T |25 i14] [195} [TH [455) 630

No exercicio de 2015, o montante de 24 m€ relevado na coluna “Transferéncias” representa o valor

dos contratos reativados e/fou relocados.

Na rubrica de Imodveis, o valor de adicGes (834 mé€) verificado no exercicio de 2015 decorre da
recuperacio de imdveis que se encontravam sob contratos de locagdo financeira imobilidria em

incumprimento.

Decorrente das condigdes precedentes a reprivatizagdo da 321 Crédito, foi desenvolvido em 2014 um
programa de alienagdo da totalidade dos “Activos Ndo Correntes Disponiveis para Venda”. Do valor
total de “AlienacGes e Abates”, 36.459 m€, uma parte significativa (30.158 m€) consistiram em

alienacdes a entidade Parvalorem.

9. OuTROS ATIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido na rubrica de outros ativos tangiveis durante o exercicio de 2015 foi o

seguinte:
mi
Dutros Activas Tangivels L1204 Abatet e allenagBes 311315
Valor Amortlz. Valor Aguisiches Valoe Amortlz, Amaortiz, Valor Amortly. Valor
Bruto Acumuladas liquida Bruto Acumuladas  Exercdcio Brto Arwmuladas Uguide
Imdveis de servigo préprio:
Temenos
Edlficios - s
Obras em mdvels arrendados 1244 (1237 7 anz {1243} 1239 {26) 18 {24} 294
1244 {1237 7 37 {1243} 1239 {26) 118 {24} 294
Equipamento
Mabllidria @ material 386 (38%) 1 54 {230} 230 {3 10 {186) 24
Miquinas e fermmentas 1m {173 24 {153} 153 (L] 44 {25) 19
Equip Informdtico 1519 {1442) 7 14 {1047} 1039 {28) 486 1431} 85
Instalagbes Interiores 89 {89) - (B9} B9 - . -
Material de transporte 482 {aa0) az 5 {417} 152 {24) 70 {66} 4
fquip.seguranga 78 178) - 1 {21} 3 [b8] S8 {say
Outro equipamento 3 30 - 30 30
1757 {26077 150 %8 {1957) 1930 89" [T (766" 132
Activos am locagdo operadonal 940 {912} 23 {940} 932 {19} - 1 1
Outros activos tangiveis &2 162) 1 {62) 62 1
1002 {974} p: ] 1 {1002} 594 {19} 1 1 2
] (amay [T 415 {4 202} 4163 |134} 17 (A 4
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No exercicio de 2015, no ambito do processe de reestruturagdo interna da participada 321 Crédito,
ccorreu a mudanca de instalagGes da sua sede em Lisboa e das suas delegacdes do Porto e Leiria.
Esses processos justificam os movimentos de aquisicdes de “Ativos Tangiveis” que se verificaram,
nomeadamente, nas rubricas de “Imdveis de servigo proprio - Obras em imdveis arrendados” (317
m€), “Equipamento — Mobilidrio e material” (54 m€) e “Equipamento — Maquinas e Ferramentas” (24

mg).

Destaca-se igualmente no exercicio de 2015 o processo de reandlise de todos os itens da rubrica
“Outros Ativos Tangiveis”, no sentido de identificar ativos totalmente amortizados em que se
justificasse o seu abate contabilistico, contribuindo significativamente para o valor total de “Abates e

alienagdes” 4.202 mé€ {valor bruto) e 4.163 m€ (amortizagdes acumuladas).

IH

A diminuicdo ocorrida em 2015 e 2014 na rubrica de “Ativos em locagdo operacional”, que inclui
todos os bens {viaturas e outros equipamentos) subjacentes a contratos de locagdo operacional,
justifica-se pelo facto de tal produto ter sido descontinuado. As rendas inerentes a estes contratos

sao registadas em proveitos na rubrica “Rendas de contratos de locagdo operacional” .

No dmbito do processo de reprivatizagdo da 321 Crédito e das suas condiges precedentes, a
Instituicdo, em 2014, procedeu a alienagdo de diversos Ativos Tangiveis a entidade Parvalorem,
nomeadamente, obras de arte no valor de 56 m€ incluidas na rubrica “Equipamento — Outro

equipamento”, e parte da frota automadvel incluida na rubrica "Ativos em locagdo operacional”.

Locagdes Operacionais
Locatdria

No exercicio de 2015, no ambito do processo de reestruturagdo da 321 Crédito, esta participada
procedeu & renovagao de parte significativa da sua frota automovel, tendo contratualizado junto de

um fornecedor especializado, contratos de locag3o operacional para 21 viaturas.

Os pagamentos minimos futuros no ambito das locagGes operacionais em vigor em 31 de Dezembro

de 2015 e 2014, sdo detalhados conforme se segue:
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me€
Pagamentos minimos ndo canceldveis
31.12.2015 31.12.2014
Até 1ano 101 -
DelanoaSanos 261 -
362 -

Locadora

Tendo o Grupa descontinuado o produto de Locagdo Operacional, 3 data de 31 de Dezembro de 2015

e 2014, ndo existiam quaisquer valores de recebimentos minimaos futuros.

10. ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Ativos intangiveis” durante os exercicios de 2015 fol o

seguinte:
m{
Activos intangfveis 311234 Ahatey o alensghe 310215
Vialor Amortl, Valoe Aquisighes Tramlerenclas Valor Amortiz, Amortiz, Valer Amorts Valor
Bruts Atumuladas {lquida Bruta Acomulsdas  Exercicla Brno Arumuladas 1lquido
Sistemas de tratamento sutamitico de 1191 {1143) 48 k| {116) 116 {33) 10M (1961} 17
Gutros active Intangivels 187 {19 157 {197}
Activos Intangiveis em cuno =
f118) 116
1348 5 3401 1] ] 34 1773 11238 t?

11. iMmpoOSsTOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, as varias rubricas do balango associadas a impostos tém a

seguinte composicdo:

m€
Activos e Passivos por Impostos 31,1215 31.12.14
Activos por impostos correntes
IRCa recuperar 281 268
281 268
Passivos por impostos correntes
IRCa pagar (imposto estimado) (219} (80)
{219} (80)
Activos por impostos diferidos
Provisdes ndo aceites fiscalmente e prejulzos fiscals reporté -
62 188

O Grupo decidiu, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015, tal como no exercicio anterior, ndo

relevar ativos por impostos diferidos.
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Face a incerteza sobre a geragdo de resultados fiscais suficientes, a participada 321 Crédito decidiu
no exercicio de 2012 anular na totalidade os ativos por impostos diferidos registados em anos
anteriores. Em 31 de Dezembro de 2015, os prejuizos fiscais reportdveis totais ascendem a 17.752

m€, gerados entre 2012 e 2014,

Nos termos da legislacdo em vigor, os prejuizos fiscais gerados até 31 de Dezembro de 2009 séo
reportaveis durante um periodo de seis anos apos a sua ocorréncia e suscetiveis de dedugdo a lucros
fiscais gerados durante esse periodo (quatro anos para os prejuizos fiscais gerados em 2010 e 2011 e
cinco anos para os prejuizos fiscais gerados apds 1 de Janeiro de 2012). A partir de 1 de Janeiro de
2014, a deducdo dos prejuizos fiscais reportaveis passou a estar limitada a 70% do valor do lucro

tributavel apurado em cada exercicio.

Relatdrio e Contas Consolidados de 2015
{pericdo terminado em 31.12.2015)

Pégina | 89

t



FIRMUS INVESTIMENTOS SGPS, S.A. %7

Em 31 de Dezembro de 2015, existiam as seguintes diferengas temporariamente dedutiveis cujos

ativos por impostos diferidos nao estdo reconhecidos:

Base Imposto
ProvisBes para crédito concedido (provisGes econdmicas) 4.586 1.032
Prejulzos fiscais reportaveis {2012, 2013 e 2014)* 17.752 3.994
Provisdes para outros riscos e encargos 6.082 1.368
ProvisGes para riscos gerais de crédito 1.674 377
30.094 6.771

* Na sequéncia das inspec¢des aos exercicios de 2009 a 2013, efetuadas por parte da Autoridade
Tributdria, foram comunicadas & participada 321 Crédito correcdes ao nivel de IRC que se
encontram refletidas nos montantes de PFR descritos, no entanto, a 321 Crédito contestou as

corregies efetuadas, pelo que que os PFR poderdo ser aumentados.

A composigdo das rubricas de impostos ao nivel dos resultados em 31 de Dezembro de 2015 e 2014,

é como segue:

me€
Impostos {em Resultados) 31.12.15 31.12.14
Imposto corrente
do ano {impaosto estimado) 219 1
correccdo relativa a exercicios anteriores
219 1
Impaosto diferido
Total de impostos em resultados 219 1
Resultado antes de impostos 1764 21371
Carga Fiseal 12.42% 0.00%

O imposto corrente do exercicio de 2015 no valor de 219 m€, refere-se a imposto do exercicio no

valor de 155 m€ e a tributa¢do auténoma no montante de 64 me€.
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Apresenta-se no quadro seguinte a reconciliagdo entre a taxa de imposto nominal e efetiva para o

exercicio de 2015:

mE
Reconciliagio da taxa de Imposto 31.12.15
Base Taxa Imposto
Resultados antes de Impostos 1764 23.11% 408
Diferengas:
Provisdes temporariamente ndo dedutiveis para efeitos fiscais
sem activos por impostos diferidos registados em exercicios anteriores (70) 22.50% {16)
Contribuicdo do sector bancdrio - 0.00% -
Outro imposto diferido active ndo reconhecido 157 22.50% 35
1851 427
TributagBes auténomas 3.61% 64
Insufici@ncia/{excesso) de estimativa de imposto relativa a exercicios anteriores -
Utilizacdo de prejuizos fiscais reportdveis de anos anteriores sem activos porimpo (1 299) 21.00% (273}
(273}
12.41% 219

No exercicio de 2015, a taxa de imposto efetiva atingiu os 12,41%.

12, OUTROS ATIVOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composicio:
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m€
Outros Activos 31.12.15 311214
Devedores, outras aplicagtes e outros activos
Aplicacdes diversas 242 249
Sector pablico administrativo 555 555
Devedares diversos
Solicitadores 6 9
Advogados 5 6
Outros Devedores - Seguros - -
Outros Devedores - Qutros Debitos 109 1256
Valores a receber Parvaiorem - 761
Adiantamentos ao Pessoal = 31
Fundo de Maneio para o Pessoal - 4
Qutros 32 3
Devedores e outras aplicagbes
Devedores de locagio operacional e cutros (Nota 7) 64 1772
Devedores de locagdo financeira (Nota 7) 4516 4 449
6516 9095
Rendimentos a receber
Jures e rendimentos similares -
Outros rendimentos a receber
Gestdo de Contratos Securitizados 77 33
Comissdes de angariagdo de seguros a receber 34 10
111 43
Despesas com encargo diferido
Seguros 1 2
Contratos de manutengdo 98 91
Outras 28 29
127 122
Encargos a pagar
Comissdes associadas ao custo amortizado {postecipadas) de operagdes (1224) (522)
(1224} (522)
Outras contas de regularizagdo
Extingdo Fundo de Pensdes 482 482
IUC's 52 51
Valores a regularizar da operacdo Chaves Fundingn.®26 331 -
Outras 50 13
915 546
6 445 9284
Provisdes (Notas 7 e 15}
Devedores e outras aplicacdes (3 933) {5 529}
2512 3755

A rubrica “Sector publico administrative” corresponde a montantes pagos pelo Grupo no ambito de
inspeg¢des de IRC e IVA relativas aos exercicios de 2002 e 2003, e de Derramas de IRC do exercicio de
2010, os quais se encontram provisionados na sua quase totalidade na rubrica “ProvisSes para outros

riscos e encargos” {Nota 15).
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Em 31 de Dezembro de 2015, a rubrica “Devedores diversos — Outros devedores — Outros débitos”
inclui o montante a receber de 1.000 m€ na sequéncia de uma decis3o judicial relativa ao processo

de insolvéncia de um cliente, o qual no entanto se encontra totalmente provisionado (Nota 20).

Na rubrica de “Devedores e outras aplicagdes” s3o registadas as rendas vencidas e ndo cobradas de
contratos de locagdo operacional que a 31 de Dezembro de 2015 ndo apresenta gualquer valor
(1.772 m€ em 2014), que traduz o abate de crédito por utilizacdo de provisdes da totalidade dos
montantes vencidos da carteira de locagdo operacional. Esta rubrica, inclui também os montantes
vencidos e ndo cobrados relacionados com contratos de crédito concedido a clientes,
nomeadamente, valores de despesas administrativas e Imposto sobre o Valor Acrescentado {IVA) das
mensalidades de locagdo financeira no valor de 4.516 m€ (4.385 m€ em 2014). Por ultimo, a rubrica
inclui montantes vencidos relacionados com contratos de factoring no montante de 64 m€ (igual em

2014).

Estes montantes encontram-se devidamente provisionados (Nota 15) num montante de 3.933 m€

(5.529 m€ em 2014).

A rubrica de “Outros rendimentos a receber — Gestdo de Contratos Securitizados”, que apresenta a
31 de Dezembro de 2015 um montante de 77 m£, é na sua totalidade composto pelo Fee a receber

pela gestdo da carteira de contratos da operacdo FENIX.

A rubrica “Encargos a Pagar — Comissfes associadas ao custo amortizado de operagGes ativas” inclui

montantes de especializa¢do de custos com comissdes a liquidar a angariadores de negécio.

Na sequéncia do Decreto-Lei n® 88/2012, que regulou a extingdo do Fundo de Pensées do Grupo BPN
e a passagem das responsabilidades com pensdes para a Caixa Geral de Aposentagdes (CGA), a 321
Crédito relevou (em 2013) os ativos remanescentes do Fundo de Pensdes no montante de 1.430 m€
na rubrica “Qutras contas de regularizacdo — Extingdo do Fundo de Pensdes”. Em Setembro de 2014,
a 321 Crédito aceitou uma proposta da entidade PARUPS S.A. para a alienacdo dos Ativos, no valor
global de 1.791 mé€, tendo recebido 974 m€, mantendo na referida rubrica 0 montante de 482 mé€,
valor esse que se mantinha inalterado a 31 de Dezembro de 2015. Em 2015, a 321 Crédito foi
informada que a proposta da Parups ndo foi validada pelo Tribunal de Contas, pelo que a entidade
gestora dos ativos remanescentes do ex-Fundo de Pensdes — Real Vida Seguros -, ird proceder a

transferéncia ou alienacio dos ativos. A valorizagdo mais recente dos ativos relevados
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contabilisticamente por 482 mé€, efetuada pela entidade gestora e com referéncia a 31.12.2015,

ascende a 991 m€.

A rubrica "Outras contas de regularizacdo — Valores a regularizar da operagdo Chaves Funding n26”
apresenta os montantes recebidos dos clientes dos contratos titularizados a transferir para a

operacdo (331 m€ em 31 de Dezembro de 2015).

13, RECURSOS DE CLIENTES E QUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os recursos de clientes e outros empréstimos apresentam a

seguinte composicao:

me
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos  31.12.15 31.12.14
Outros Recursos
Empréstimos 45 248 93 549
Juros a pagar 88 1129

45 336 94 678

Os montantes da rubrica “Recursos de clientes e outros empréstimos” correspondem acs montantes
em divida de dois mutuos a taxa varidavel mantidos com a entidade de direito Luxemburgués, ALS

Securitization (com maturidade média de 72 meses).

A composicdo desta rubrica em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, por prazos residuais de vencimento

{data de maturidade), era a seguinte:

mE
Prazos residuais 31,1215 31.12.14

Até 3 meses - -
De 3 meses a 6 meses - -
De 6 meses a umano - -
De um a cinco anos 4753 -
Mals de cinco anos 40 495 93 549
45 248 93 549

14, Passivos FINANCEIROS ASSOCIADOS A ATIVOS TRANSFERIDOS

A 321 Crédito contratou em Margo de 2015 a operagdo de titularizagdo Chaves Funding n2 6.

A operacdo montada com a colaboragido do banco Citibank, englobou uma carteira de contratos de

Crédito ao Consumo, Leasing Mobilidrio e ALD, no valor total de 88.100 m€. A operagdo foi emitida
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pela entidade Gamma — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A. e as caracteristicas das

obrigacdes emitidas sdo como segue:

mE
Passives Financelros assoclados a Activos transferidos 31122015 3112201 Datade  Vidamédia Garantia Spread
emissdo estimada
Class A 55 000 . 1.25%
Oass B 73076
24-03-2015 60 meses

Montante Liguidado {22 B3B)

105 238

A operacdo prevé um periodo de revolving de cerca de 2 anos, periodo no gual as obrigagdes da
tranche A poderdo chegar até a um limite maximo de 100.000 m€, sendo que as obrigagGes da

tranche B poderdo atingir um maximo de 200.000 m€.

Neste contexto, em 31 de Dezembro de 2015, a 321 Crédito era detentora das obrigagdes da tranche

B com um valor liquido de 54.832 m€.

Em 2015, a 321 Crédito tinha relevado o montante em divida na rubrica de “Passivos financeiros

associados a ativos transferidos”, como se segue:

mé
Detathes da Opera¢3o Chaves 6 Valer Notaglode  ano de Remuneracio
Nominal Rating reembalso
fce.m
Class Anotes 18 000 - 2028 Euribor + 225bps
Class B notes 71400 - 2028 -
89 400

Em 31 de Dezembro de 2015, os passivos financeiros associados a ativos transferidos apresentam a

seguinte composigao por prazos residuais:

m€

Prazos residuais 31.12.2015
Até lano 4012
Entre 1e S5anos 49576
Mais de 5 anos 51 650
105 238

15, PROVISGES E IMPARIDADE

0 movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade nos exercicios findos em 31 de Dezembro de

2015, foi como segue:
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me

Provisdes e Imparidades Saldo Reforgos liquidos Transferéncias Utilizagdes  Saldo
de reposicies
31.12.14 Jreversdes 311215

No Atlvo
Imparidades para crédito a chentes (Nota 7) 90628 {3 690) 24 (2 905) 84 057
Imparidade em activos financelros disponiveis para venda (Nota 6} - 135 = 135
Imparidade em activos ndo correntes detidos pf venda (Nota 8) * 195 = 195
Imparidades para outros activos {Nota 12) 5529 200 (24) (1772) 34933
Total de Provisbes e Imparkiades ne Ativo 86 157 {3 160) - {4677} 88320
No Passivo
Provis3es para outros risoos € encargos 4578 1643 (138) 6083
Provises para riscos gerais de crédito (Nota 7) 1512 162 . 1674
Total de Provisies e Imparidades no Passivo 6 090 1 805 - {138) 7757
Total de Provisdes e Imparidades 102 247 {1 355) - [4 815) 96 077

A imparidade para crédito a clientes (84.057 m€) compreende o montante de provisdes para crédito
vencido {79.008 m€), provisdes para crédito de cobranga duvidosa {463 m€) e provisGes econdmicas
acima dos requisitos minimos regulamentares estabelecidos pelo Banco de Portugal {4.586m€}. No
exercicio de 2015, o Grupo procedeu ao abate de crédito, através de utilizages de provisdes, no
montante total de 4.677 m€, dos quais 2.905 m€ de crédito a clientes (ver Nota 7) e 1.772 m€ de

outros ativos {(ver Nota 12).

Em 31 de Dezembro de 2014, as provisdes econdmicas inclufam o montante de 810 m€ afetas aos
bens locados em regime de locagdo operacional. O montante em causa resultava do
provisionamento integral da exposicdo dos clientes ndo coberta pelos valores de mercado dos bens
subjacentes as operacGes de locacdo operacional. Em 2015, na sequéncia da inexisténcia de
perspetivas de recuperabilidade dos montantes associados a carteira de locagdo operacional, foi

efetuado o abate de crédito das referidas exposigdes.

A rubrica “Imparidade em ativos ndo correntes detidos para venda”, com um valor de 195 m€ em 31
de Dezembro de 2015, corresponde a diferenca entre o valor registado no balango e o valor da
avaliagdo dos imdveis, equipamentos e viaturas recuperados na sequéncia da resolugdo de contratos

de crédito.

Em 31 de Dezembro de 2015, as provisdes para outros riscos e encargos incluem: (i) 4.252 m€ para
fazer face a contingéncias fiscais associadas a IRC, IVA e IMI; {ii) 1.229 m€ para fazer face a dividas a
receber de outros devedores; {iii} 602 m€ para fazer a processos judiciais em curso interpostos

contra a participada 321 Crédito.
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Para efeitos de apuramento das provisdes para processos judiciais em curso, o Grupo baseou-se nas
opinides formuladas pelos advogados externos com quem trabalha. Em 31 de Dezembro de 2015, o

resumo dos processos judiciais em curso intentados contra 0 Grupo era como segue:

mE

Processos Desfecho Estimado

Nimera Montante Favorével Desfavordvel Provisio
Valar da Agio Penda Esperada

De montante superior a 500 me€ 4 26202 2500 23702 275 275
De montante superlor a 100 m€ e inferior a 500 mE 6 1273 788 485 274 274
De montante infericra 100 mE 2 318 25 73 53 53
32 17793 3533 24 260 602 602

A rubrica “Provisdes para riscos gerais de crédito”, que apresenta a 31 de Dezembro de 2015 o valor
de 1.674 m€, é constituida inteiramente por provistes, entre 0% e 1,5%, sobre contratos da carteira

propria da 321 Crédito.

No exercicio de 2012, o Banco de Portugal instaurou contra a participada 321 Crédito um processo
de contraordenagdo (68/12/CO), consubstanciado no entendimento de que nas demonstragdes
financeiras daquela de 2004 a 2008 foram reconhecidas provisdes de montante inferior ao limite

minimo regularmente exigido.

Em Janeiro de 2015, o Banco de Portugal proferiu a decisdo final no ambito do referido processo de
contraordenacdo, decidindo aplicar 3 Instituicdo uma coima de 75.000 Euros, suspensa na totalidade

do seu valor pelo periodo de 5 anos, sem sangdo acessoria adicional.

Embora entendendo que ndg praticou qualquer ato que justificasse a sang3o aplicada, a Instituigdo

decidiu ndo recorrer da decisdo do Banco de Portugal.

Entretanto, em 2015, a participada 321 Crédito foi informada que se encontravam pendentes, no

Banco de Portugal, os seguintes processos de contra-ordenagdo:

i) processo de contra-ordena¢do n.? 103/14/CO (com apenso o processo n.2 52/15/C0O), ambos

relacionados, sobretudo, com falhas no reporte de minutas de contratos;

ii) processo de contra-ordenacdo n.? 179/15/CO, relacionada com a qualidade da informagdo

prestada a CRC.

Relacionado com os processos de contra-ordenagdo n.2 103/14/CO e 52/15/CO, ja no inicio de 2016,

o Banco de Portugal proferiu a decisdo final no ambito dos referidos processos sumarissimos de

Relatério e Contas Consolidados de 2015
{periodo terminado em 31.12 2015}

Pagina | 67



FIRMUS INVESTIMENTOS SGPS, S.A.

contraordenacdo, decidindo aplicar a 321 Crédito uma coima de 11.000 Euros, determinando

algumas alteragdes as minutas dos contratos.

A participada decidiu ndo recorrer da decisdo tomada, tendo procedido ac pagamento da coima
aplicada, bem como tendo alterado as minutas dos contratos conforme determinado. Considerando
a natureza dos processos entretanto decididos — processos sumarissimos -, a san¢ac que a Instituicdo

agora foi alvo ndo implica o levantamento da suspensdo do processo de contra-ordenagdo 68/12/C0O.

Por ultimo, em rela¢do ao processo pendente - 179/15/CO - relacionado com a qualidade do reporte
da informagdo a CRC, o Grupo e a 321 Crédito em concreto, espera que do mesmo ngo resulte

qualguer consequéncia para a 321 Crédito.

16. Outros PAssIvos

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composi¢do:
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mé€
Qutros Passivos 31.12.15 31.12.14
Credores e outros racursos
Recursos diversos 253 351
Sector publico administrativo:
Imposto Sobre o Valor Acrescentado 169 450
Retenc¢do de Impostes na Fonte 231 147
Contribui¢Ges para a Seguranca Social 74 120
Cobrangas porconta de terceiros 15 5
Contribui¢Bes para outros sistemas de satde 10 19
Credores diversos
Credores por fornecimento de bens . -
Credores por contratos de factoring 17 13
Outros credores
Valores a Liquidar a Securitizadoras 1062 412
Apdlices de Seguros a Liquidar 49 {46}
Qutros Credores Negdcio 399 186
Qutros Credores Ndo Negécio 154 106
2433 1763
Encargos a pagar
Prémios de Antiguidade 459 713
Subsidio por morte 8 77
Responsabilidades ¢/ SAMS 669 936
Qutros encargos a pagar
Pessoal 481 834
Rendas 17
Qutras 248 3328
1 866 5905
Receitas com rendimento diferido
De rendas de locagdo operacional -
QOutras
Comissdes de Seguros 340 494
Qutras 1 1
341 495
Outras contas de regularizagdo
QOutras operacbes a regularizar
Valores Credores a regularizar 456 375
Mais-Valias de Relocacdes de Bens a regularizar 21 279
Outros 203 370
680 1024
5320 9187

A rubrica de “Recursos diversos” representa o valor das caucdes prestadas por clientes de contratos

de aluguer de longa durag3o.

A rubrica “Credores diversos — Credores por contratos de factoring” corresponde aos montantes nao

adiantados a aderentes de contratos de factoring.

A rubrica “Credores diversos — Outros credores — Valores a Liquidar a Securitizadoras”

{1.062 m€} compreende o montante de capital e juro de contratos securitizados, através das
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operagGes Chaves Funding n26, Total Return Swap e FENIX, recebidos de clientes e que serdo

liquidadas ac veiculo de securitizacdo.

A rubrica “Credores diversos — Qutros credores — Qutros credores neggcig”, agrega montantes a
liquidar a fornecedores ligados a atividade do Grupo, que totalizaram em 31 de Dezembro de 2015 o
valor de 399 m€ (186 m€ em 2014), sendo que o seu aumento traduz a evolugdo positiva da

atividade comercial no exercicio.

A rubrica “Encargos a pagar”, apresenta um valor a 31 de Dezembro de 2015 de 1.866 m€ (5.905 m€
em 2014) refletindo a diminui¢do de responsabilidade ligadas a colaboradores, decorrente do
processo de redugdo de efetivos, nomeadamente em termos de “Prémios de Antiguidade” no valor
de 459 m€ (713 m€ em 2014), “Responsabilidades com SAMS” no valor de 669 m€ (936 m€ em
2014), “Outros Encargos a Pagar — Pessoal” no valor de 481 m€ (834 m€ em 2014) e “Outros
Encargos a Pagar — Outros” no valor de 249 m€ {3.328 m€& em 2014). Esta ultima rubrica é justificada,
essencialmente, pelo registo do montante de 2.562 m€ em 2014 para indemnizagdes no ambito do

processo de despedimento coletivo ocorrido no més de Janeiro de 2015.

A rubrica “Outras contas de regularizacdo — Qutras operagGes a regularizar — Valores Credores a

regularizar”, corresponde a recebimentos de clientes ndo imputados ainda aos respetivos créditos.

A rubrica “Outras contas de regularizagdo — Qutras operacGes a regularizar — Mais-valias de
Relocagdes de Bens a regularizar” apresenta o valor de 21 m€ (279 m€ em 2014), e corresponde ao
diferencial entre o valor do bem recuperado e o valor do novo contrato de crédito concedido. Este
diferencial, quando positivo, € reconhecido em resultados ac longo da vida do novo contrato de

crédito.

17. CAPITAL PRGPRIO

O capital social da Firmus ascende a 22.965 m€, repartido por 50.000 ac¢des com o valor nominal de

1 € cada, o qual se encontra integralmente subscrito e realizado.

Em 31 de Dezembro de 2015, o capital social da Firmus era integralmente detido pela entidade -

ALHoldings, SA, como sede no Luxemburgo.
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13, JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

i3
Margem Financeira 31.12.15 311214
Juros e rendimentos similares
Juros de disponibiiidades emIC's - .
Juros de aplcagbes emIC's 4 3
Juros de crédito a clientes 2303 -
Juros de crédito vencido 54 -
Juros de activos titularizados ndo desreconhecidos 6563 -
ComissGes recebidas assocladas ao custo amortizado 842 -
9 766 3
Juros e encargos similares
Juros de recursos
De outras IC's - s
De outros emprestimos (1 488) -
Juros de responsabilidades pelo ndo desreconhecimento de operagdes de titularizagdo {1582) -
ComissGes pagas associadas ao custo amortizado (894) -
Outros e -
{3 964) -
5802 3

A rubrica “Juros e rendimentos similares” em 2015 compreende essencialmente: {i} “Juros de crédito
a clientes” de 2.303 m€ e (i) “Juros de ativos titularizados ndo desreconhecidos” decorrente da

operagdo de titularizacdo Chaves Funding n2 6.

Paralelamente, a rubrica “Juros e encargos similares” compreende essencialmente: (i) “Juros de
recursos de outros empréstimos” de 1.488 m€ e (i) “Juros de responsabilidades pelo nado

desreconhecimento de operagdes de titulariza¢do”, Chaves funding n26, 1.582 m€ em 2015.

19, RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, estas rubricas tém a seguinte composicdo:

nE
Resultados de Servicos e Comissdes 31.12.15 31.12.14
Servicos e comissotes recebidas
Por servigos prestados 1404 -
Outras comisses recebidas 578 -
1982 *
Servigos e comissdes pagas
Por servicos bancarios prestadas por terceiros (120) -
Qutras comissbes pagas - -
(120) -
1862 -
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A sub-rubrica de “Servigos e comissfes recebidas - Por servigos prestados” com um montante de
1.404 m€ compreende essencialmente montantes recebidos a titulos de “Servicing Fees” das
operacdes de titularizagdo ativas no montante de 1.219 m€. O restante valor, 186 m€, diz respeito a
proveitos com comissGes de seguros que o Grupo regista ao longo da vida das operagdes de crédito.
O montante de comissées por reconhecer em resultados é registado na rubrica “Outros passivos -

Receitas com rendimento diferido — Outras — ComissGes de seguros” (ver Nota 16).

Em 31 de Dezembro de 2015, a rubrica “Servicos e comissdes recebidas - Qutras comissGes
recebidas”, inclui um valor de 530 m€ de comissGes cobradas a clientes em situagdo de
incumprimento cuja base legal assenta no Decreto-Lei n.2 227/2012, que veio definir restricbes a

cobranca deste tipo de comissdes por parte das entidades financeiras nacionais.

A rubrica “Servigos e comissdes pagas — Por servicos bancarios prestados por terceiros” compreende
o0s custos com as comissdes pagas a bancos por servigos diversos, tais como as cobrangas por débitos

diretos.

20. RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ATIvOS E OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAD

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, estas rubricas tém a seguinte composicdo:

me
31.12.15 31.12.14

Resultados de alienag3o de outros atives

Ganhos em alienagdes 566
Perdas em alienagbes {249) -
317 -

Os ganhos e perdas em outros ativos decorrem de mais e menos-valias na alienacdo de bens
recuperados no dmbito de contratos de locagdo financeira e de ganhos e perdas associados a

alienagdo de veiculos no ambito dos contratos de locacdo operacional.

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Outros resultados de

exploragdo” tem a seguinte composi¢do:
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mE€
Ganhos e Perdas Operacionais 31.12.15 31.12.14

Rendimentas e receitas operacionals
Outros ganhos e rendimentos operacionais

Reembolso de despesas 941

Recuperacio de créditos e juros incobriveis 867

Rendimentos da prestacdo de servigos diversos 2
Proveitos em registos e notarios 604 -

Indemniza¢des porincumprimento de contrato -
Regularizagdo de valores credores 481 -
Acerto de responsabilidades futuras c/FP 290 -
Cutros 4 .
3489 -

Encargos e gastos operacionais
Quotizacdes e donativos (21) -
Outros encargos e gastos financeiros
Custos em registos e notdrios {721) B
Regularizacdo de valores devedores (655) -
Outros {55) -
(1452) .
Outros Impostos

Impostos indirectos {630) -
Impostos directos {229) -
(859) -
1178 -

A rubrica “Recuperagdo de créditos e juros incobraveis” respeita a valores recuperados, por via
judicial ou outra, de contratos que foram abatidos ac ative em exercicios anteriores,

nomeadamente, em relagdo a contratos totalmente provisionados a data do seu abate.

A rubrica “Proveitc em registos e notdrios”, compreende essencialmente proveitos de atos

relacionados com a legalizagdo de viaturas alvo de financiamento.

Decorrente do processo de despedimento coletivo concluido em Janeiro de 2015, o numero de
colaboradores incluidos no Fundo de Pensdes reduziu significativamente, eriginando uma redugdo
nas responsabilidades futuras do fundo, refletido nas demanstragdes financeiras através da rubrica

“Acerto de responsabilidades futuras com fundo de pensées” no valor de 590 m€.

A rubrica de “Outros impostos ~ Impostos indiretos”, é constituida essencialmente por montantes

suportados pela Sociedade referentes a Imposto sobre Valor Acrescentado no valor de 617 mé€.

Em 2015, o montante de 229 m€ registado na rubrica “Outros impostos — Impostos diretos” inclui o

custo com a Contribuigdo para o Sector Bancario (148 m€).

Com a publicagdo da Lei n.2 55 - A/2010, de 31 de Dezembro, a 321 Crédito passou a estar
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abrangida pelo regime de contribuicdo sobre o sector bancario. A contribuicdo sobre o sector

bancério incide sobre:

a) O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos deduzido dos fundos préprios de base
(Tier 1) e complementares (Tier 2) e dos depdsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de
Depdsitos. Ao passivo apurado sdo deduzidos:

- Elementos que segundo as normas de contabilidade aplicdveis sejam reconhecidos como
capitais proprios;

- Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de beneficio
definido;

- Passivos por provisdes;

- Passivos resultantes da reavaliagdo de instrumentos financeiros derivados;

- Receitas com rendimento diferido, sem consideracdo das referentes as operagdes passivas
€;

- Passivos por ativos nao desreconhecidos em operagdes de titularizagdo.

b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balango apurado pelos sujeitos
passivos, com exceg¢do dos instrumentos financeiros derivados de cobertura ou cuja posigdo em
risco se compense mutuamente.

As taxas aplicdveis as bases de incidéncia definidas pelas alineas a) e b) anteriores sdo 0,05% e

0,00015%, respetivamente, em fun¢ao do valor apurado.

Adicionalmente, a rubrica “Outros impostos — impostos directos” inclui o custo com a contribui¢do
(inicial e periédica) para o Fundo de Resolucdo, de acordo com o determinado pelo Decreto-Lei
n224/2013 e pela Instrugdo n26/2013 do Banco de Portugal. As taxas contributivas base séo de
0,005% para a contribuigdo inicial e de 0,015% para a contribui¢do periddica, sendo que no caso da
Instituicdo, esta ultima foi ajustada em fungdo do seu perfil de risco para 0,023%. Em 31 de

Dezembro de 2015, as contribuigdes para o Fundo de Resolugdo totalizaram 77 m€.
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21, CusTas com PESSOAL

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

mé€
Custos com Pessoal 31.12.15 31.12.14
Remuneracio de empregados e Orgdos de Gestado 3364
Encargos sociais obrigatdrios 805
Fundo de pensdes

Prémio de antiguidade .
Subsidio por morte -

Responsabilidades Cont. SAMS - =

Outros custos com pessoal 350 .

4519 -

0 efetivo de empregados ao servico do Grupo no final de 2015 e 2014 era o seguinte:
m€
Efectivo de Empregados 31.12.15 31.12.14

Administradores 3 -

Directores 6 -

Chefias 8 -

Técnicos 36 -

Administrativos 50 -

Auxiliares = =

103 -

Na sequéncia do processo de despedimento coletivo despoletadc apds a reprivatizagdo da
participada 321 Crédito e que se efetivou em Janeiro de 2015, a participada registou na rubrica
“Qutros custos com pessoal” o valor previsto para a indemnizagdo dos colaboradores abrangidos

pelo referido processo (2.562 m€ em 2014 na esfera das contas da participada e 310 m€ em 2015).

Pelo exposto verificou-se uma reducdo do numero de colaboradores no Grupo, sendo que a data de
31 de Dezembro de 2015 o Grupo registava 103 colaboradores face aos 187 em 31 de Dezembro de

2014.

22, GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composigdo:
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me

Gastos Administrativos 31.12.15 31.12.14

Agua, energia e combustiveis 120 .

Publicagbes 1 -

Material de higiene e limpeza 7 -
Outros fornecimentos de terceiros 40

Rendas e alugueres

Edificios 390
Viaturas em aluguer operacional [Nota 11} 50
Outros 1
Comunicagdes 365
Deslocagbes, estadas e representacdo 57
Publicidade e edigdo de publicagtes 176
Conservagdo e raparagdo 68

Formagdo de pessoal 23 -

Seguros 72 -

Servigos especializados .
Avencas e honordrios 964

Custos judiciais de contencioso e notariado 240 -

Consultores e auditores 408 -

Informacdes 34 -

Informéatica 350 -

Outros servicos de terceiros -

Servicos de recuperagdo de crédito 217 -

BPN Servicos - ACE - -

Contratos de manutengdo 229 -

Qutros 252 -

4 064 -

A rubrica “Rendas e alugueres - Edificios” diz respeito a rendas de instalagfes da 321 Crédito que, no
exercicio de 2015, incluia instalagies em Lisboa, Porto e Leiria. No ambito do processo de
reestruturacdo da 321 Crédito, no exercicio de 2015 procedeu-se a mudanga de instalagbes em
Lisboa, Porto e Leiria, e ao encerramento da delegacio em Coimbra. A mudanga permitiu a
Instituicdo e aos seus colaboradores usufruirem de instalagdes de maior qualidade, dimensdo mais

adequada e mais econdmicas. Esta rubrica atingiu © montante de 390 m€ em 2015.

Em Julho de 2015 a 321 Crédito renovou parcialmente (21 viaturas) a sua frota automaével, através de
contratos de Aluguer Operacional com um fornecedor especializado, relevando os custos com os

referidos contratos na rubrica “Rendas e Alugueres — Viaturas em aluguer operacional”.

A rubrica “Avencas e honorarios” releva os gastos com servigos com advogados e solicitadores no

ambito de processos de recuperagdo judicial de créditos em incumprimento.

23. SALDOS E TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
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me
Transacgoes com Partes Relacionadas 2015 2014
Outras Outras
Contraparte Financiamentos operacdes Financiamentos operacdes
321 Crédito IFIC, SA - - - -
AL Securitisation Limited (180) 180 11
AL Holdings Limited (58) - 58 -
Eurofun - - - -
{238) 0 238 i1
me
Saldos com Partes Relacionadas 31.12.15 31.12.14
Qutros Qutros
Contraparte Outros ativos Passivas Outros ativos Passivos
321 Crédito IFIC, SA - - - -
AL Securitisation Limited 11 - . 180
AL Holdings Limited (Emp. M3e) . - - 58
Eurofun - - - -
11 - - 238

24. ATIVOS S0B GESTAO £ SECURITIZACBES

A participada 321 Crédito & data de 31 de Dezembro de 2015 mantinha a operag¢do FENIX como tnica

operacdo de titularizacdo desreconhecida viva.

me
Activos sob Gestao 31.12.15 31.12.14
Fénix 79 567 84 003
79 567 84 003

Os ativos subjacentes a esta operagdo foram desreconhecidos no momento da sua contratacdo em

2014, mediante os critérios definidos pela IAS 39.

25. CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, estas rubricas tém a seguinte composigdo:
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meE
Contas Extrapatrimoniais 31.12.15 31.12.14
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Activos dados em garantia 3073 3073
3073 3073
Garantias recebidas
Garantias reais 194 655 198 646
194 655 198 646
Compromissos perante terceiros
Compromissos revogdvels 171 91
171 91
Compromisscs assumidas por terceiros
Caompromissos Revogdveis - =
Compromissos Irrevogdveis 1973 1973
1973 1973
Responsabilidades por prestagdo de servigos
De cobranga de valores 17 56
Activos Cedidos em Operacdes de Titulariza¢do (Nota 9) 79567 84 003
Outros valores associados a operagdes de Titularizagio 3575 3736
83159 87 795
Outras contas extrapatrimoniais
Créditos Abatidos ao Activo 42 814 41010
Juros Vencidos 21320 21352
Contratos com Recurso - Facturas Ndo Financiadas 3389 3345
Rendas e Valores Residuais de Contratos de Locagdo Fin 1630 39 B79
69 153 105 586
352 184 357 164

A rubrica “Garantias prestadas e outros passivos eventuais — Ativos dados em garantia”, corresponde
a garantias bancarias contratadas referentes a processos de contencioso tributario pendentes de
resolugdo no valor de 1.527 m€, e 1.501 m€ relativos a uma garantia bancédria prestada ao Banco

Efisa, S.A.

O saldo da rubrica “Garantias recebidas — Garantias reais” foi determinado da seguinte forma: (i)
para as viaturas, o valor das garantias corresponde ao seu valor de mercado determinado com base
no Eurotax; (ii) para os equipamentos, o valor das garantias corresponde ao montante do
financiamento, amortizado as taxas fiscalmente aceites agravadas em 50%; e (iii) para os imdveis, o

valor das garantias foi apurado com base na ultima avaliagdo disponivel.

Os compromissos revogaveis perante terceiros, no valor de 171 m€ {91 m€ em 2014}, correspondem
a plafonds de contas correntes de factoring ndo utilizados, que em 2015 continua refletir o reduzido

nivel de atividade desta drea de negécio.

No dia 12 de Dezembro de 2014, no ambito da conclusdo do processo de reprivatizagdo da 321

Crédito contratualizou uma operagdo de titularizacdo, denominada “Fénix 1", sobre uma parte
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significativa da carteira de locagdo financeira, num valor total de ativo bruto de 75.442 m€, sendo
que o prego de alienagdo foi igual ao valor do ativo liquido de provisGes da referida carteira, que

totalizou o montante de 50.903 m€.

A entidade Gamma — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, foi a entidade emissora dos titulos que
foram adquiridos na sua totalidade pela Parvalorem. A 321 Crédito ndo manteve qualquer tranche na
sua posse, pelo que a carteira titularizada foi desreconhecida do balango, relevando, em 31 de
Dezembro de 2015, na rubrica “Responsabilidades por prestagdc de servigos — Ativos cedidos em

operagdes de titularizacdo” o montante da carteira sob gestdo de 79.567 m€ (84.003 m€ em 2014).

A 321 Crédito manteve a gestdo da carteira titularizada, sendo remunerada por essa prestagdo de

servicos através da cobranga de um fee de gestdo.

No dia 24 de Marco de 2015, concretizou-se uma nova operagdo de titularizagdo, a Chaves Funding
n2 6, que inclui contratos de crédito ao consumo, locagdo financeira mobilidria e imobilidria e
contratos de aluguer de longa duragdo. A entidade Gamma — Sociedade de Titulariza¢do de Créditos,
foi escolhida como entidade emissora das obrigagdes, tendo emitido Obrigagbes Tranche A, no valor
inicial de 18.000 m€ (55.000 m€ em 31 de Dezembro de 2015) e Obrigagdes Tranche B, no valor
inicial de 71.400 m€ (54.862 m€ em 31 de Dezembro de 2015). A 321 Crédito manteve a propriedade
da Tranche B pelo que mantém na sua esfera o risco da carteira titularizada, e consequentemente
mantém no seu ativo todos os montantes dessa mesma carteira. Pela gestdo da referida carteira a

321 Crédito recebe um Servicing Fee.

Na rubrica “Outros Valores associados a operagdes de titularizagdo” é relevado o valor da carteira
incluida na operagdo de Total Return Swap, iniciada em 2013 na sequéncia do encerramento da
operagdo Chaves Funding n24. Pela gestdo desta carteira a 321 Crédito recebe um Servicing fee. O

valor da carteira em 31 de Dezembro de 2015 era de 3.575 m€ (3.736 m€ em 2014).

Na rubrica “Outras contas extrapatrimoniais — Créditos abatidos ao ativo” a 321 Crédito releva os
montantes em divida de contratos alvo de abate de crédito. Os critérios de abate, alterados em 2009,
passaram a eleger apenas os créditos totalmente provisionados e para os quais as dreas de
recuperacio de crédito e de contencioso considerem esgotadas todas as expectativas de

recuperagdo dos montantes em divida.

Na rubrica de “Outras contas extrapatrimoniais — Rendas e Valores Residuais de Contratos de

Locacao Financeira”, a Sociedade releva os montantes previstos receber de clientes de Contratos de
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Locacdo Financeira e Aluguer de Longa Duragdo, que em 31 de Dezembro de 2015 totalizava o
montante de 1.630 m€ (39.879 m€ em 2014) refletindo a inclusdo da maioria daquela carteira na

operacdo de titularizagdo Chaves Funding n2 6.

26.  INFORMAGAO POR SEGMENTOS - AREAS GEOGRAFICAS

A atividade do Grupo, mais concretamente da participada 321 Crédito, em 2015 desenvolveu-se
quase na totalidade no territdrio nacional. No entanto, o Grupc mantém, desde Dezembro de 2014,
linhas de financiamento junto da entidade ALS Securitization sediada no Luxemburgo, que totalizava
a 31 de Dezembro de 2015 o montante de 45.248 m€ {93.548 m€ em 2014), e gerando um montante

de custos financeiros em 2015 de 1.488 m€.

Adicionalmente, foram obtidos proveitos, a titulo de servicing fee, decorrentes da operagdo de Total
Return Swap mantida com a entidade CRC CREDIT (LUX) Sarl sediada no Luxemburgo, no montante

de 21 m£,

A distribui¢do geogréfica da atividade do Grupo encontra-se esquematizada no quadro seguinte:
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31.12.2015 m€
Informag3o por Segmentos por Areas Geograficas Portugal Paises Total

da Unido

Europeia
Demonstragdo de resultados
Juros e rendimentos similaras 9 766 - 9766
luros e encargos similares (2476 {1488} (3 964
Margem financeira 7290 {1488} 5802
Rendimentos de servigos e comissdes 1961 21 1982
Encargos com servigos e comissdes {120) - {120}
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de re - - *
Resultados de reavaliacdo cambial . - -
Resultados de alienacdo de outros activos 317 - 317
Outros resultados de exploragdo 1178 - 1178
Produto bancério 10626 {1 467) 9159
Custos com pesscal e FST's {8 583} - {8 583)
Amontizacdes do exercicio (167} - {167}
Provisdes e imparidade 1355 - 1355
Resultado antes de imposto 3231 {1467) 1764
Impostos (219} - 219
Resultado ap6s imposto ; 3012 (1467) 1545
Balango
Caixa e aplicagfes em IC's 5282 - 5282
Crédito a clientes 206 996 - 206 996
Imparidade de Crédito a Qientes {84 057) - {84 057)
Activos financeiros 54 727 - 54 727
Outros activos 3888 - 3888
Total do Activo 186 836 - 186 836
Passivos Financeiros 105 238 45 336 150574
Outros passivos 13 296 - 13 296
Total do Passivo 118534 45 336 163 870
Capital préprio 22 965 2 22 965
Tota] do Passivo e Capital préprio 141 499 45336 186836

27. LINHAS DE NEGOCIO

A atividade do Grupo, mais concretamente da participada 321 Crédito, abrange as seguintes linhas

de negdcio: crédito ao consumo / mituos, locagdo financeira (mobiliaria e imobilidria) e factoring:

- Crédito _ao consumo_/ mutuos: compreende a atividade de concessdo de crédito

especializado para a aquisi¢do de bens. Refere-se essencialmente a financiamento automdvel
(viaturas usadas) a particulares, angariado através dos concessiondrios. Adicionalmente,

também inclui créditos por mutuos;

- Locacdo financeira: compreende a gestdo da anterior atividade de concessdo de crédito

especializado sob a forma juridica de locagdo financeira. Inclui locagdo financeira mobiliaria
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(essencialmente equipamentos e viaturas) e imobilidria, em que os principais clientes sao

pequenas e meédias empresas;

- Factoring: compreende a atividade de concessdo de crédito especializado sob a forma

juridica de factoring, em que os principais clientes sSo empresas;

- Corporativo: compreende todos os ativos, passivos, proveitos e custos corporativos, que ndo

sao gerados diretamente através dos segmentos atrds mencionados.

A distribuicdo por segmentos da atividade do Grupo encontra-se esquematizada no quadro seguinte:

31122015 mé
Informag3o por Segrmentos de Linhas de Negdcio Credito tocagio Factering Renting Corporativo Total
2o Consumo

Demonstraglo de resultados

Juros e rendimentos similared 8795 02 68 - - 9 766
Juros e encargos similares {3 232} 517 {216} : - {3 964)
Margem financeira 5564 386 [148] = = 5802
Rendimentos de senigos e comissies 686 1274 - - 23 1982
Entargos com servigos & comissdes {B9) {18) 113 o} - {120}

Resultados de actives e passivos avai'ados ao justo valor através de resultados
Resultados de reavallagdo cambial - a . s ‘ -

Resultados de alienagdo de outros act vos - 100 - a 209 317
Outras resultades de exploragio 1033 160 13} {1 1178
Produto bancarlo 7193 1301 174) 7 232 9159
Custos com pessoal & F57's {7 251} (858) {429) - (6] (8 583}
Amortizagles do exercico {126} (15) (&) (19} - {167}
ProvisSes e imparidade 2415 11280 253 33) : 1355
Aesultado antes de imposto 219 (252) {357) {45) 227 1754
Impostes . - - - 219 219}
Resultado apds imposto 1191 {252) 1357} {45) A 1545
Balamgo

Caixa e aplicagdes em ICs 3992 883 369 - 38 5 282
Crédito a clientes 157 997 34 559 14 440 . - 206 996
Imparidade de Crédlto a Qientes {65 678) {5 115) (13 264} - - {84 057)
Actlvos financeiros 25 655 28072 - - - 54 727
Outros activos 408 1844 78 (8 567 3 Be8
Toul do Activ 122373 62 242 1623 B} 606 186 B3
Passivos Financeiros 100 236 54 043 103% 1551} (4 193) 150 574
Outros passivos 5 864 1078 7 543 4533 13296
Total do Passivo 106 100 S6 120 1313 (8) 345 163 870
Capltal croprio 16201 6122 310 - 260 22 965
Total do Passive e Capital préprio = z 122373 62 142 1623 8 605 186 B35

28. GESTAD DOS RISCOS DA ATIVIDADE

Risco de taxa de juro

0 crédito concedido pelo Grupo na esfera da 321 Crédito é remunerado quer a taxas fixas, quer a

taxas variaveis, que acompanham as variagdes das taxas de referéncia nos mercados financeiros.

No que concerne a carteira de crédito remunerada a taxa fixa é efetuado um acompanhamento
permanente da evolugio das taxas de juro de referéncia dos mercados internacionais, no sentido de

adaptar as taxas ativas praticadas, a evolugdo previsivel das taxas passivas.
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Em 31 de Dezembro de 2015, o valor nominal dos instrumentos financeiros com exposicao a Risco de

Taxa de Juro, em funcdo da sua maturidade ou data de refixagdo, é apresentado no quadro seguinte:

31.11.201%

Distes da Relizagho / Datis de Maturidade

>70im 1M 21 M »BMusws »12Merws
TR iMn <=3 Mrms ke oditms eshe MMM edeteminade hree
Arile
Calxa w Disponibilidadet ern Bancos Cantrals (L (17
Gis det am Dutra §a¢1 de Crédito (L H LR
Activas Fingnesleas Disponive s pasa Vends N kamey
Cartelra ds Tulet
aan) Lot atravds de
Dutros E
Cridite a Clientes (Brut) N1 iRA L e Tiwm BN LR R LR ATE T
LEEY] (1T 1] A T0 EREL] (E ] LY FEE H LR ELERTE
(LY ]
Agcurios de InstituigBes de Crédito
Agcuriny de Cllentes a Outros Empréitimos 4L TR (13 LLS B
Paysivoy Detidos para §o ou so utlo
Valor Attavés de Resiltaday 1
Frisivos F & Activos Bos I pLL BT
|
| LLIEI] LVRLT ] 1 12 ETH
s Lt & 151 [ELELLH JLIRETR 7139 ek (LT Fig I L] LLEEEY

Os pressupostos utilizados na elaboragdo deste mapa foram os seguintes:

i) A rubrica “Ativos Financeiros detidos para venda” ndo inclui imparidade;

ii} A rubrica “Crédito a Clientes (Bruto)” ndo inclui a imparidade do crédito.

Em 31 de Dezembro de 2015, a exposigdc a taxa de juro varidvel e a taxa de juro fixa, é como segue:

Active
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais

Disponibilidades em Quiras Institulgdes de Crédito

Activos Financelros Disponivels para Venda
Crédito a Clientes f{saldos vincendos) {*)

Passivo
Recursos de Instituigdes de Crédito{**}
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos {**)

Passivos Financeiros ao Justo Valar Através de Resultados
Passivos Financeiros assoctados a activos transferidos

31.12.2015

meE

Taxa Varidvel Taxa Fixa Total
690 690
4592 4592
54 862 54862
48953 75553 124 506
109 096 75553 184 650
0
45248 45248
0
105 238 105 238
150486 o 150486
93 549 0 93 549

(*) Exclui comissdes ac custo amortizado e juros a receber,
(**) Exclui juros a pagar e saldos devedores relativos a cartdes de crédito.
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Risco de liquidez

Os procedimentos adotados em matéria de controlo do risco de liquidez, de um modo geral, sdo
diversificados pelo recurso a diferentes fontes de financiamento da atividade e a venda de créditos

no mercado:

- Capitais alheios (empréstimos de curto e médio/longo prazo);
- Capitais proprios;

- Securitiza¢do de ativos {ABS).

Ao nivel de liquidez, o exercicio de 2015, deu continuidade ao periodo de excesso de liquidez
verificado em 2014, essencialmente decorrente da amortizagdo da carteira de crédito. A
contratualizagdo, em Margo de 2015, da operagdo de titularizagdo Chaves Funding n2 6, permitiu
reforcar os niveis de liquidez do Grupo, possibilitando a amortizagdo parcial dos empréstimos em
vigor.

Por outro lado, fruto do aumento da atividade do Grupo, na esfera da 321 Crédito, e da gradual
estabilizacio da carteira de crédito, os niveis de liquidez foram estabilizando ao longo do segundo
semestre de 2015. Estes niveis foram sendo reforcados através dos mecanismos de revolving da

operacdo de titularizagdo Chaves Funding n2? 6 que vigorardo até 2017.

Em 31 de Dezembro de 2015, os cash-flows previsionais ndo descontados dos instrumentos

financeiros, de acordo com a respetiva maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:
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31.12.2015

Pratos Residuals Comtratuals
e CLIr T

Aztzin

Calxa e Disponlbllidades em
Bancos Centrals
Disponibilldades em Dutras
Institulgbes de Crédito
AplicagBes em InstituigBes de
Crédito

Actlvos financelros detldos para
negoclagdo e ao justo valor
atavés de resultados

Acthos flnancelros disponivels
pars venda (Saldo Bruto)
Crédito 4 Cllentes (Saldo Bruto}

Fatshia

Passivos Flnanceires detidos para
Negocdiagio

R de Bancos Centrais e

Qutras Insthiulgbes de Crédiia
Recursos de Cllentes @ Outros
Empréstimos

Passivos Financeiros assoclados a
Actlvos Transferldos

Dilarercial

Risco cambial

Até 1 Mbs Deihisal DeIMeteta DeGMesesa DelAnca DedAncsa DeS5Anota Malsdell Inda inado Total
Meses 6 Meses 13m0 3 Anos 5 Ancs 10 Anos anoy

630 - 6350
4592 - 4592
- 54862 54 852

1086 5135 7386 13 287 46449 30535 17 762 849 B1907 206956
8 358 5 135 T 186 11 8t Ak 448 iz 515 736N Lh] 81507 267140
162 1770 1846 I 14912 14 846 8099 45 336
354 261 750 2646 17059 32517 49 840 2011 105 238
516 2031 259 6347 N9 47 363 7739 2411 150 574
T As2 3108 4 790 7 540 14 478 | 16 B28) 14 385 11163} 81507 116586

Os ativos e passivos financeiros em balango em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 eram, na sua

totalidade, denominados em Euros, sendo o seu risco cambial inexistente.

Risco de crédito

O controlo do risco de crédito tem implicagdes decisivas no resultado da atividade do Grupo. A

analise rigorosa das operagbes reduz a probabilidade de realizagdo de operages que venham a

registar uma situacdo de incumprimento. Paralelamente, o Grupo, mais concretamente na esfera da

321 Crédito, dispbe de regulamentos de controlo e recuperagdo de crédito, de forma a poder reagir

atempadamente as situagdes de incumprimento.

Qualidade do risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os titulos de divida apresentam a seguinte composi¢do, de

acordo com o rating de referéncia utilizado pela 321 Crédito:
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Activos Financeiros Detidos para negotiacdo
Sem Rating

Activos Financeiros Detidos para negociagdo
Emitidos por Instituicdes Financeiras

Activos Financeiros disponivels para venda (Lig.)
Sem Rating

Activos Financeiros disponiveis para venda {Lg.)
Emitidos por Outros Emitentes

31.12.2015 31.12.2014
Portugal Total Portugal Total
0 0 0
0 0 0
54 727 54 727 -
54 727 54 727 0
54727 54 727 -
54 727 54 727 0

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a gualidade do risco de crédito pode ser resumida da seguinte

forma:
31.12.2015
mf
Créditos com Imparidade Colectiva Créditos com
Créditos sem Créditos com Créditos em Imparidade Tatal
Incumprimento Incumprimento Default Individual
Crédito a Empresas
Andlise Colective
Vincendo 13 339 267 668 14 284
Vencido 14 7 11987 12 008
Andlise Individuo!
Vincendo 7 216 110 1326 7704 16 356
Vencido - - - 8783 B 783
20 579 384 13 981 16 487 51431
Crédito A Habitagio
Vincendo 143 * - 126 268
Vencido - - -
143 - - 126 269
Consuma
Vincendo 81 486 4915 5246 1202 92 B49
Vencido 66 104 60 091 1234 61 495
B1 552 5019 65 337 2436 154 344
Total Crédito Vincendo 102 274 5292 7240 9032 123 838
Total Crédito Vencido - 111 72078 10017 82 206
Total Crédito 102 274 5 403 79318 19 049 205 044
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31.12.2014
mE
Créditos com Imparidade Colectiva Créditos com
Créditos sem Crédites com Créditos em Imparidade Outros Saldos Total
Incumprimento Incumprimento Default Individual
Crédito a Empresas
Andlise Colectiva
Vincendo 17 963 1988 828 - 7 669 . 28 448
Vencido 15 32 4671 = 4703
Andlise Individual
Vincendo - - - 9211 - 9211
Vencido E - - 19 264 - 19 264
17 978 2 020 5499 28475 7 669 61 641
Crédito & Habitagio
Vincendo 213 5 131 63 - 612
Vencido - - -
213 5 131 263 - 612
Consumo
Vincendao 63 145 8084 5235 618 178 77264
Vencido 130 278 62 208 2450 { 367} 84 298
63 279 8 362 &7 443 2 668 { 189} 141 562
Total Crédito Vincendo 81 325 10077 6194 10092 7 847 115535
Total Crédito Vencldo 145 310 66 879 21314 { 367) 88 280
Total Crédito B1 470 10 387 73 073 31 406 7480 203 815

Os mapas acima, ndo incluem os juros a receber e as comissdes associadas ao custo amortizado.

Exposicdo mdxima go risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a exposigdo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento

financeiro, pode ser resumida como segue:

31.12.2015 31.12.2014
Valor Valor Valor Valor
contabilistica contabilistico contabilistico contabillstico
bruto liquido bruto liquido
Patrimoniais
Disponibilidades em autras institui¢des de crédito 4592 4592 13331 13331
Activos financeiros detidos para negociagdo - - - *
Crédito a Qientes 206 596 122 939 204 443 113 815
Activos financeiros disponiveis para venda 54 862 54727 -
Aplicagdes em instituigdes de crédito - - - -
266 450 182 258 217 774 127 146
Extrapatrimaonials
Garantias prestadas 3073 3073 3073 3073
Compromissos revogdveis e Irrevogdvels 171 171 91 91
3243 3 244 3 164 3 164
Exposi¢io Mdxima a Risco de Crédito 269 694 185 502 220938 130 310
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Justo valor das garantias recebidas de créditos em incumprimento

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a diferenca entre o justo valor das garantias recebidas e os

créditos em incumprimento, pode ser detalhada como segue:

31.12.2015 me
Vincenda Justo valor das
Crédito vencido associado ao Taotal Diferenca
garantias
Vencido

Operacbes de crédito com garantias reals
Imévels 2208 3018 5226 7360 2134
Penhor de depdsitos a prazo - -
Imdveis e Penhorde DP - -
COperagdes de crédito com outras garantias 15 604 4537 20141 241375 4234

Operagdes de crédito sem garantias 64 095 5 200 69 295 - {69 295)
B1 507 12 755 94 662 31735 162 827)
31.12.2014 me
acando Justo valor das
Crédito vencido associado ao Total Diferenga
garantias
Vencido

Operagdes de crédito com garantias reals
Imdveis 2190 5414 7604 14 007 6403
Penhor de depdsitos a prazo - .
Imdveis e Penhor de OP - -
Operagbes de crédito com outras garantlas 47 884 12 767 60 651 38213 (22 438)

Operagdes de crédito sem garantlas 38 206 2786 40 992 - (40 992)
B8 280 20 967 109 247 52 220 {57 027)

O justo valor das garantias foi determinado como segue: (i} nos imdveis, corresponde ac¢ valor da
Ultima avaliacdo disponivel; e (ii) nas outras garantias, para as viaturas corresponde ao valor de
mercado (cota¢do Eurotax em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, deduzido de um haircut) e para os
equipamentaos correspende ao montante do financiamento, amortizado as taxas fiscalmente aceites

agravadas em 50%.

Andlise de Perdas por Imparidade

O célculo das perdas por imparidade efetuado pelo Grupc mais concretamente na esfera da 321
Crédito, e cujo resumo se apresenta no quadro seguinte, baseou-se num modelo que parte da
divisdo da carteira de crédito em dois segmentos, o de Analise Individual (14%) e o de Andlise

Coletiva {86%).
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Detalhe perdas por imparidade 2015

mé€
Anilise Tipo de Perda Total Exposicdo Valor % Perda
Apurada Vincendo Vencido Total Imparidade
Individual 9033 10017 19 050 10 507 55.2%
Individual Colectiva 8844 - 8844 198 2.2%
Sem Perda - - . - 0.0%
17 877 10017 27 894 10 705 38.4%
| Colectiva Colectiva 105 881 72 269 178 150 75 349 42.3%
105 881 72 269 178 150 75 349 42.3%
Total 123 758 82 286 205 044 86 054 41.8%

Os créditos dos clientes ndo incluidos na andlise individual foram agrupados em fungdo do seu

segmento e de possuirem, ou ndo, colaterais associados, para apurar a perda coletiva a que ficam

sujeitos.

Da carteira alvo da analise individual, foi determinado um valor de imparidade de 10.507 m€ o gue

representa cerca de 55,2% do total de crédito analisado. Da andlise coletiva resultou um total de

perdas por imparidade de 75.349 mé€, isto é, 42,3% da carteira analisada.

A selecio da carteira para a analise individual baseou-se, exclusivamente, em créditos

individualmente significativos, como é demonstrado no quadro seguinte onde se detalham os fatores

de base da selegdo:

v Total Expotigln Andlisada Total Exposicio com Parda Perda individual Pards Colectiva
Hetores Vincendo Vencldo Total Vincend Vencida Tota) Valor % Valor %
Individualmente 14043 14043 5341 5341 397% 193 0.00%
Significativo
Qlente com
i vemendo 3834 w017 13851 1632 1m? 1370 71 H3% 5 Dok
Total 17877 10 017 27834 9033 10 017 19050 37.67% 188
mE
Tipo de Cauglo Total Exposicdo com Perda Individual Valor Perda Valor Coloteral % Cobertura
Vincendo Vencida Total Individual
Hipoteca Imdvel 15 027 110 15137 739 24122 159.36%
Qutros 289 289 - - 0.00%
15 316 110 15 426 739 24 122 156.37%

No quadro seguinte apresenta-se a confrontagdo entre os

operacgoes incluidas na rubrica de “Crédito a clientes”:

valores de balanco e o justo valor de
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DETALHE APURAMENTO JUSTO VALOR CREDITO A CLIENTES 31.12.2015 mé
Valor de Justo Diferenca
Balango Valor g
Operagoes concedidas ha menos de 12 50 750 50790 { 40}
Operacdes com plano financeiro definido 154 476 154 118 357
205 225 204 908 317
DETALHE APURAMENTO JUSTO VALOR CREDITO A CLIENTES 31.12,2014 me€
Valor de Justo Diferenca
Balango Valor ¢
Operagdes concedidas hd menos de 12 69520 6930 { 10}
Operactes com plano financeiro definido 196 B9S 196 418 477
203 B15 203 348 466

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o justo valor do crédito foi calculado utilizando como taxa de

desconto as condigGes de mercado a data da andlise (média das taxas praticadas Dezembro de 2015

e 2014, respetivamente).

Tendo por base as operagdes de crédito concedido ao longo dos dltimos seis mesas de 2015 e 2014,

apresenta-se nos quadros seguintes a taxa de juro média ponderada, bem como outros dados de

base da carteira:

31.12.2015
TAXAS MEDIAS UTILIZADAS E SEGMENTOS CONSIDERADOS EM OPERACOES DE CREDITO INICIADAS NOS 6 MESES ANTERIORES m€
. Taxa Média*
Numero Capital
val
Dperages Vincendo alor Vencldo  Valor Balango Ponderada por
Montantes
Empresas 144 1615 = 1649 9,.20%
Particulares 3226 29095 6 29158 9.21%
* Exciuindo contratas & taxa rero
TAXAS MEDIAS UTILIZADAS E SEGMENTOS CONSIDERADOS £M OPERACDES DE CREDITO INICIADAS NOS 6 MESES ANTERIORES
Taxa Média®
Nimero Capital
Operagdes Vincenda Valor Vercido Valor Balango Ponderada por
Montantes
Empresas 31 152 0 153 B.A3%
Particulares 190 1409 1 1395 9.44%

* Excluindo contratos 6 toxa ero

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o valor do crédito classificado como reestruturado tinha o

seguinte detalhe:
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2015 me€
Cridita Provisdes
Vivo Vencido Total
Empresas 2 898 579 3477 579
Particulares 3692 845 4537 765
6 590 1424 8014 1344
2014 mé€
Crédito Provisdes
Vivo Vencido Total
Empresas 3124 1328 4 452 1069
Particulares 4647 726 5373 535
7771 2 054 9 825 1604

Risco de mercado

O risco_de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos cash-flows dos

instrumentos financeiros em fungdo de alteragdes nos precos de mercado, incluindo os seguintes

riscos: taxa de juro, cambial e de preco.

Andlise de sensibilidade

Em 31 de Dezembro de 2015, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros sensiveis a risco
de taxa de juro de deslocagBes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia de 50, 100 e 200

basis points (bp), respetivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes quadros:

31.12.2015
-200bp  -100bp  -S0bp  +50bp  +100bp  +200 bp

Crédito a Clientes (Saldo Bruto) {3385) (1665) { 826) 813 1614 3178
Total Activo Sensivel [3385) (1665) { 826) 813 1614 3178
Recurso de Qutras Institui¢des de Crédito

Recursos de Clientes e Qutros Emprésti 2619 1321 663 (669) (1343) {2709)
Total Passive Sensive! 2619 1321 663 {669) (1343) { 2 709)
Total Ganho Perda { 766) { 345) { 163) 144 270 469

No quadro seguinte é apresentado o efeito, na margem financeira, projetado para o exercicio de
2016, de uma deslocacdo paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e 200 bp que indexam os

instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro:
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Projeccdo Margem Financeira - Exercicio de 2016

-200 bp -100 bp -50 bp +50 hp +200 bp +200 bp
Proveitos com {1122) { 563) (282) 282 563 1122
Custos com Juros 2494 1252 627 { 627) {1252) { 2 494)
Margem Financeira 1373 689 345 { 3a5) { 689) {1373)

Justo Valor

A comparagdo entre o justo valor e o valor de balango dos principais ativos e passivos registados

pelo custo amortizado, em 31 de Dezembro de 2015, é apresentado como se Segue:

Bctive

Calxa e Disponibllidades em Bancos Centrals
Bisponibilidades em Outras Institui¢des de Crédito
Aplicacdes em Institulgdes de Crédito

Act'vos Financeiros detidos para Negoclagdo
Crédito a Oientes

Passhvo

Recursos de Bancos Centrais e Outras Institui¢des de Cré
Recursos de Oientes e Outros Empréstimos

Passivos Financelros Associados a Activos Transferidos

31.12.2015 m€
Saldos Saldos
Analisados Ndo Anallsados
Valor de Justo Valor de Valor Total
DH

Balanco Valor i Balango de Balango
690 8590 690
4592 4592 4592
54727 54727 - - 54 727
205 225 204 508 317 1771 206 996
265 234 264 916 317 1771 267 D05
45 248 45183 65 88 45 335
105 238 105 238 {0} 105 238
150 486 150 421 65 88 150 574

Os pressupostos utilizados na elaboracio deste mapa foram os seguintes:

0O Justo Valor do Crédito a clientes foi obtido a partir de uma segmentac3o da carteira viva a

31 de Dezembro de 2015, definindo-se cash-flows futuros caracteristicos de cada segmento,

possibilitando obter o seu Valor Atualizado, utilizando como taxa de desconto as condicbes

de mercado & data da andlise {média das taxas praticadas nos meses de Dezembro de 2015);

A rubrica “Saldos ndo analisados” do “Crédito a clientes” inclui todas as rubricas do Crédito a

clientes que ndo estdo diretamente relacionadas com capital, nomeadamente montantes de

periodificacdes de fluxos incremen

tais;

Recursos de clientes e outros empréstimos: o método de apuramento do Justo Valor foi

semelhante ao utilizado para o Crédito a clientes, sendo que o spread aplicado teve como

referéncia as taxas praticadas nos mutuos remanescentes na data de referéncia {(média das

taxas praticadas em Dezembro de 2015);
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Passivos financeiros associados a ativos transferidos: foi utilizada a taxa média praticada em

Dezembro de 2015.

O apuramento do justo valor dos instrumentos financeiros, existentes apenas nas demonstragdes

financeiras do exercicio de 2015, pode ser resumida como se segue:

31.12.2015 me
Téenicas de Valorizacho
Inputs
CstoMistérico 0P8 G ervavels de Fontes Externas  Total
Mercado
Mercado
Activos financelros detides para negociagdo -
Activos flnancelros disponfveis para venda 54 727 - 54 727
54727 . - - 54727

Risco operacional

O risco_operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por falhas na
prossecucdo de procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas
informaticos, ou ainda por eventos externos a organizagdo. Para a gestdo do risco operacional
encontram-se implementados procedimentos que visam assegurar a uniformizagdo, sistematizagdo e

recorréncia das atividades de identificagdo, monitorizagdo, controlo e mitigagdo desses riscos.
Risco de compliance

O Conselho de Administracio, em Abril de 2015, com o intuito de desenvolver uma cultura de
controlo interno, sustentada em elevados padrdes de ética, de transparéncia e de integridade, e no
cumprimento da Regulamentagcdo em vigor, criou internamente a fun¢do Compliance, tendo sido
nomeado um responsdvel pela fungdo e respetiva equipa, visando, de forma independente,
permanente e efetiva, o controlo do cumprimento e aconselhamento das obrigacSes legais e dos
deveres a que o Grupo se encontra sujeito, 0 acompanhamento e avaliacdo dos procedimentos de
controlo interno em matéria de preven¢do do brangueamento de capitais e do financiamento do
terrorismo, de forma a evitar que o Grupo, mais concretamente a 321 Crédito, ou os seus

colaboradores, incorra num ilicito de natureza contra-ordenacional.

29. BENEFICIOS AOS EMPREGADOS

Em 31 de Dezembro de 2015, os beneficios que representam responsabilidades sdo os seguintes:
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Encargos com Satide

A assisténcia médica aos empregados no ativo e pensionistas do Grupo esta a cargo dos Servigos de
Assisténcia Médico-Social (SAMS). A contribuicdo anual para os SAMS corresponde a 6,5% do total

das retribuicdes efetivas dos trabalhadores no ativo.

Subsidio por morte antes da idade da reforma

O Grupo assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados as responsabilidades com subsidio
por morte, nos termos previstos no Acordo Coletivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o sector

bancario.

Prémio de antiguidade

0 Grupo paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e trinta anos
de efetivo servico, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua retribuigdo mensal
efetiva. Adicionalmente, é pago um prémio aos trabalhadores que se encontrem numa situagic de
passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel de valor proporcional aquele que

beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, as referidas responsabilidades encontram-se registadas em
“Qutros passivos — Encargos a pagar” (Nota 16) e o custo foi registado na rubrica “Custos com o

pessoal” {Nota 21), conforme se segue:

me€
Saldos em Balango {Nota 16) Responsabildades Prémio de Subsidio
com SAMS antiguidade por morte
Em 31 de Dezembro de 2014 535 713 77
Custo do ano [Nota 21) (266) (254) {69}
Em 31 de Dezembro de 2015 669 459 8

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez eram cobertas pelo Fundo de

Pensbes.

Em 11 de Abril de 2012, o Decreto-Lei n.2 88/2012 determinou a integracdo no regime geral da

Seguranga Social dos trabalhadores da participada 321 Crédito, relativamente as eventualidades de
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invalidez, morte e doenga, bemn como a extincdo do Fundo de Penses, através da sua integracdo na

Caixa Geral de Aposentagoes {CGA).

Assim sendo, os trabalhadores que tendo sido admitidos até 2 de Mar¢o de 2009 até entdo
abrangidos pelo ACT do Sector Bancario, passaram a estar protegidos pelo regime geral da Seguranga
Social nas eventualidades de doenca, invalidez e morte. Por outro lado, mantiveram igualmente a
prote¢do ja garantida pelo regime geral de Seguranga Social nas eventualidades de maternidade,

paternidade e adogdo, desemprego, doengas profissionais e velhice.

Em 30 de Junho de 2012, na sequéncia do processo de extingdo do Fundo de Pensdes realizado pela
Real Vida Seguros, S.A. e no ambito do disposto no n.2 3 do Art.2 9 do Decreto-Lei n.2 88/2012, de 11
de Abril, foi transferido para a 321 Crédito o montante de 472.459 m€ referente ao valor afeto a
cobertura das responsabilidades com o pagamento das contribuicdes para o Servico de Assisténcia
Médico-Social (SAMS), na proporgdo relativa aos trabalhadores reformados e pensionistas. Os
restantes ativos serao transferidos para a 321 Crédito e no ambito do processo de liquidagdo e

extingdo do Fundo de Pensdes.

Em Setembro de 2014, a 321 Crédito aceitou ura proposta da entidade PARUPS S.A. para a
alienacao dos referidos Ativos, no valor global de 1.791 m€, tendo recebido 974 m€, mantendo na
referida rubrica 0 montante de 482 m€ (Nota 12}. Em 2015, a 321 Crédito foi informada que a
praposta da Parups ndc foi validada pelo Tribunal de Contas, pelo que a entidade gestora dos ativos
remanescentes do ex-Fundo de PensBes — Real Vida Seguros -, ird proceder a transferéncia ou
alienacdo dos ativos. A valorizagdo mais recente dos ativos relevados contabilisticamente por 482

mé€, efetuada pela entidade gestora e cam referéncia a 31.12.2015, ascende a 991 m€.

30. PRESTAGAO DO SERVIGO DE MEDIAGAO DE SEGUROS OU DE RESSEGUROS

O Grupo, pelo servigo que disponibiliza aos seus clientes ao nivel de seguros de vida, esta classificada

junto do Instituto de Seguros de Portugal como Mediador de Seguros Ligado.

Neste contexto, e conforme estipulado no artigo 42 da Norma Regulamentar n? 15/2009, deve a
entidade disponibilizar na presente Nota, informagdo diversa relativa a atividade de mediador de

seguros que desenvolveu no presente exercicio.
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- Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, o total de comissdes recebidas como Mediadora de Seguros

foi o seguinte:

mé€
31.12.2015 31.12.2014
Comissdes
Numerario 8 35

- Toda a atividade que a participada 321 Crédito desenvolve como Mediadora de Seguros & no

ambito do Ramo Vida.

- Todas as contas a receber e a pagar, associadas a esta atividade de mediacao de seguros, sdo

apresentadas no quadro seguinte:

me€

31.12.2015 31.12.2014

Valores a pagar {Nota 16) 48 (46)
Valores a receber {Nota 12) 34 10

- No quadro seguinte, apresenta-se a antiguidade das contas a receber, sendo que as mesmas nao

tém imparidade.

meE
31.12.2015 31.12,2014
Até 6 meses 34 10
de 6 meses a lano
de 1a 3anos = -
34 10

- Na qualidade de Mediador de Seguros Ligado, a 321 Crédito ndo tem poderes de cobranga, pelo
que os prémios de seguros sao pagos na totalidade pela 321 Crédito (enquanto tomador de seguro)

diretamente a Seguradora.

i1, GESTAQ DE CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2015, o capital social da Firmus, no valor de 50 m€, é detido a 100% pelo

acionista unico, a entidade AL Holdings Limited.

No final do exercicio de 20152 Grupo apresentava um racio de solvabilidade de 17%, sendo que os
procedimentos adotados para o cédlculo dos rdcios e limites prudenciais do Grupo sdo os que
resultam das disposicies emanadas do Banco de Portugal, de modo semelhante ao que se verifica

para todas as questdes que se insiram no ambito das fun¢des de supervisdo do sistema bancario.
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Essas normas representam o enquadramento legal e regulamentar das diversas matérias de natureza

prudencial.

Em 31 de Dezembro de 2015, o detalhe dos fundos préprios do Grupo apresenta-se de seguida:

me€
Fundos Proprios
31.12.2015
Capital 50
Reservas e resultados transitados 21370
ImobilizagBes Incorpbreas (17)
Contribuigdes para fundos de pensdes ainda ndo relevadas como custo -
Resultado Liquido do exercicio negativo -
Fundos préprios de base 21404
Provisdes para Riscos Gerais Crédito (Excedente apds calculo de imparidade} -
Deducdes -
Fundos préprios totais (1) 21404
Requisitos de fundos proprios {I1):
.Para risco de crédito, risco de crédito de contraparte e transacgdes incompletas 7968
. Para risco operacional 2075
10043
Riécio de solvabilidade [(1*8%)/1t] 17.0%

a2, ACONTECIMENTOS APGS A DATA DE BALANGO

Os acontecimentos apds a data do balango que proporcionem informacdo adicional sobre condiges
que existiam a data do balango (“eventos ajustaveis”) sdo refletidos nas demonstrag¢des financeiras.
Os eventos 2pos a data do balango que proporcionem informagdo sobre condigées que ocorram apos
a data do balanco (“eventos ndo ajustdveis”) sdo divulgados nas demonstragfes financeiras, se forem

considerados materiais.

Lisboa, 30 de Maio de 2016
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

[RELATIVA AO PERIODC FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015]
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BEE MAZARS

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

INTRODUGAO

1. Examindmos as demonstragbes financeiras consolidadas anexas da Fimmus
Investimentos SGPS, SA, as quais compreendem a Demonstragio da Posicsio
Financeira Consolidada em 31 de dezembro de 2015 {que evidencia um total de 186.836
milhares de euros e um total de capital préprio de 22.965 milhares de euros, incluindo um
resultado llquido positivo de 1.545 milhares euros), a Demonstraciio dos Resultados e do
Rendimento Integral Consolidados, a Demonstragbes das alteragles no capital préprio
consolidado, a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa Consolidados e o correspondente

anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragsio, a preparagio de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio
financeira do conjunto de empresas incluidas na consolidac3o, o resultado consolidado
das suas operagbes, o rendimento integral consolidado, as alteragdes consolidadas no
capital proprio e os fluxes de caixa consoclidades, bem como a adopgdo de critérios e
politicas contabillsticas adequados e a manutengo de um sistema de controlo intemo

apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragtes financeiras consolidadas.

AMBITO

4. O exame a que procedemos fol efectuado de acordo com as MNormas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragbes financeiras consolidadas estfo isentas de
distorgles materiaimente relevantes, Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificaglo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagses
constantes das demonstragbes financeiras consolidadas e a avaliaglio das
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MAZARS

estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela Administrago, utilizadas na
sua preparacao;

- averificagfio das operagbes de consolidagéo;

- a apreciag@o sobre se s&0 adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplica¢sio uniforme e a sua divulgagao, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principic da continuidade; e

- @ apreciagdo sobre se & adequada, em termos globals, a apresentagio das
demonstragdes financeiras consolidadas,

O nosso exame abrangeu tambem a verificagdo da concordancia da informagéo financeira
constante do Relatdrio de gestdo com as demonstragbes financeiras consolidadas.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitave! para a expressao da
nossa opinido,

OPINIAO

7.

Em nossa opinifo as referidas demonstragbes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posic&o
financeira consclidada da Firmus Investimentos SGPS, SA em 31 de Dezembro de
2015, o resultado e o rendimento integral consolidade das suas operagbes, as alteragdes
no capital propric consolidado e os fluxos de caixa do exercicio consolidados findo
naquela data, em conformidade com as Nommas Intemacionais de Relato Financeiro
{IFRS) tal como adotadas na Unifo Europeia.

ENFASE

8.

Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, sublinhamos, conforme divulgado
no Relatério e Contas Consolidados, que a Firmus Investimentos, SGPS, SA foi
constitufda em 2014 como holding para investimentos realizados em Portugal, tendo o
primeiro desses investimentos, e tnico até 31 de dezembro de 2015, se concretizado em
Dezembro de 2014 com a aquisicio de 100% do capital do BPN Crédito - Instituico
Financeira de Crédito, S.A. (entretanto redenominada para 321 Crédito — Instituigio
Financeira de Crédito, S.A.), até entdo detida pelo Estado Portugués. Esta operacio
consistiu, nomeadamente, na compra da totalidade das agbes representativas do capital
do BPN Crédito, a qual gerou em 2014 o reconhecimento de um Ganho na aquisicao
("Goodwill negativo”) de 21.367 milhares de euros. Simultaneamente, o controlo da Firmus
sobre as atividades da BPN Crédito sé se efetivou em Dezembro de 2014. A analise e
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comparabilidade das Demonstragbes de 31 de dezembro de 2015 com 2014 deve
ponderar estes factos acima descritos e divulgados no Relatério e Contas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

9. E também nossa opinifio que a informagdo constante do Relatério de Gestio é
concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio.

Porto, 8 de Junho de 2016 u\i

MAZARS & Associados, SROC, S.A.

representada por Dr. José Fernando Abreu Rebouta (ROC N.° 1023)
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
B NTAS CONSOLIDADAS

Aos Acionistas da Firmus Investimentos SGPS, SA,

No cumprimento do mandato que V. Exas. nos conferiram e no desempenho das nossas
fungdes legais e estatutarias acompanhamos com regularidade, metodologia e extenséo
consideradas adequadas, durante o exercicio de 2015, a alividade da Firmus
Investimentos SGPS, SA, doravante também “Firmus®, pelo que vimos submeter & Vossa
apreciagdo o Relatério e Parecer que abrange a atividade e os documentos de prestagéo de
contas consolidada, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, os quais sdo
da responsabilidade do Conselho de Administrag&o.

No contexto referido, acompanhamos com a periodicidade e a extenséo que consideramos
adequada, a evolugdo da atividade da Entidade, a regufaridade dos livros, dos registos
contabilisticos e demais documentacic e o cumprimento da lei e dos estatutos e obtivemos
da Administragdc os esclarecimentos e informagtes solicitados. Apés o encerramento de
contas apreciamos os documentos de prestagdo de contas consolidados.

No ambito das nossas fungbes, examinamos a Demonstragio da posicdo financeira
consolidada, 2 Demonstragdo dos resultados e do rendimento integral consolidados, a
Demonstragao das alteragdes no capital préprio consolidado, a Demonstragdo dos fluxos de
caixa consolidado, e o correspondente Anexo e o Relatdrioc de Gestéo referente a 31 de
dezembro de 2015 e desde que lidos em conjunto com a Cerlificagio Legal das Contas
Consolidadas com a qual concordamos, permitem uma adequada compreenséo da situagio
financeira e dos resultados e do rendimento integral e satisfazem as disposigBes legais e
estatutarias em vigor.

Assim, face ao exposto, somos de parecer:

1° Que sejam aprovados o Relatéric de Gestdo bem como a Demonstracio da posicio
financeira consolidada, a Demonstragdo dos resuitados e do rendimento integral
consolidados, a Demonstragdo das alteragbes no capital préprio consolidado, a
Demonstragdc dos fluxos de caixa consolidado, e os correspondentes Anexos
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apresentados pelo Conselho de Administragédo e relativos ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015.

Registamos a colaboragdo recebida do Conselhc de Administracdo e dos servigos da

Entidade, manifestando o nosso aprego.

Porto, 8 de Junho de 2016

O FISCAL UNICO
! Oé«
1.

MAZARS & AssocClADOS, SROC, S.A.
Representada por Dr. José Fernando Abreu Rebouta - ROC n ° 1023)
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