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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Nota Introdutdria

O ano de 2008 fica, indubitavelmente, ligado ao processo de nacionalizagdo do BPN - Banco
Portugués de Negdcios, entidade que indirectamente controla a totalidade do capital social da
BPN Credito, IFIC, SA. Tal facto, ao qual acresce o periodo anterior que culminou em Junho
com a elei¢do do, entdo, Conselho de Administracdo do Grupo, originou um 2° Semestre com
condigbes comercialmente ndo esperadas e particularmente dificeis, sobretudo ao nivel das

operagOes encaminhadas pelo canal bancario.

No que concerne ao negocio proveniente dos pontos de venda externos, pelas suas
caracteristicas proprias, foi possivel atenuar o efeito referido no paragrafo anterior, terminando
0 ano de 2008 com uma produgdo em tornos dos 120 Milhdes €. Naturalmente que tal reflecte
também a realidade do sector de financiamento de automdveis usados, sensivel & conjuntura

economica do pais.

A carteira de crédito sob gestdo situou-se nos 1.050 Milhdes €, com destaque para a Locacdo
Financeira (46%) e Crédito Consumo (42%)

Enquadramento Macroeconémico

"A principal causa desta crise foi a que em toda parte tem sido quase sempre a causa das crises desta
ordem. o abuso do crédito. ”
Diario do Governo, 10 de Janeiro de 1877

A Economia Mundial

A situagdo econdmica durante 2008 ficou marcada pela cronologia da progressdo da crise do
sistema financeiro internacional e das suas graves ramificagdes na economia real que se

acentuaram marcadamente no quarto trimestre de 2008.

Durante 2008, o crescimento econdmico mundial foi de 3,1% (com ponderacdes em paridades
de poder de compra), apesar de ter sido desigual ao longo do ano, com um travagem muito
acentuada no segundo semestre, que foi particularmente intensa no quarto trimestre de 2008,

onde a generalidade das economias desenvolvidas tera entrado em recessdo técnica.
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A taxa de crescimento foi muito distinta consoante os blocos econémicos tendo, as economias

mais desenvolvidas, crescido apenas marginalmente (cerca de 1%, nos EUA e na Zona Euro),

enquanto que as economias emergentes progrediram a um ritmo de 5,8% em 2008.

Crescimento Econdmico

Estimativas Previsoes

2007 2008 2009 2010
Economia Mundial 5.2 3.1 -0,6 2,9
EConomias avancaaas 2.7 0,8 -2,9 1,6
E. U, &, 2,0 j -2,4 2,0
Zona Euro 2,6 0,7 -2,7 0,9
Japdo 2,4 -0,7 ~5.3 1.5
Eronomizs Emerganies 8,3 5,8 21 4,4

Fonte: Banco Mundial
Tal divergéncia chegou a justificar opinides no sentido da existéncia de uma divergéncia
sustentavel das taxas de crescimento entre estes blocos econdmicos, a qual veio comprovar-se
ndo existir, a medida que as ligagbes entre economias mundiais através do comércio
internacional e os efeitos da crise financeira e bancaria mundiais se foram alastrando de forma

uniforme através dos diversos blocos da economia Mundial.

O ano de 2008 também revelou, de forma bastante clara, a fragilidade do sistema financeiro a
nivel mundial, sobretudo nos EUA e no Reino Unido, onde, ndo fora a intervencio decidida dos

respectivos bancos centrais e Governos, as consequéncias poderiam ter sido mais graves.

As modalidades de intervengao para contencdo da crise variaram de pais para pais, mas
incluiram quase sempre o fornecimento de liquidez ao sistema bancario pelos Bancos Centrais,
a garantia de financiamentos interbancérios pelos Governos e a disponibilizacdo de capitais

para o reforgo dos fundos proprios das instituigGes financeiras com dificuldades.

Em alguns paises, onde o saneamento do sector bancdrio deverd exigir esforcos mais
significativos, passou-se ja a compra de activos financeiros pelos respectivos Bancos Centrais
por contrapartida de aumento do financiamento monetario & economia e/ou entdo a concessao

de garantias de prego de activos financeiros mais problematicos.

O que comegou em Setembro de 2008, como um processo massivo de desalavancagem nos
mercados financeiros (no seguimento da faléncia do banco de investimento Lehman Brothers,
da intervencdo na seguradora AIG e da compra (acrescentar o resto do texto), acabou por
transformar-se na contracgdo da actividade econdémica mais severa desde 1945, em
consequéncia da pior crise financeira desde a Grande Depressdo que atingiu os sistemas
bancario e financeiro dos paises mais desenvolvidos e, sobretudo nos EUA, onde os problemas

com os créditos concedidos ndo estdo, como inicialmente se pensou, adstritos apenas ao sector
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das hipotecas de alto risco (o “subprime”), mas antes abrangem quase todos os tipos de
crédito, seja a particulares, seja a empresas e decorrem de os respectivos niveis de
endividamento serem muito elevados.

A medida que os investidores nos mercados internacionais repatriavam os seus activos
financeiros e os bancos pararam a concessdo de fundos no mercado interbancario a outros
bancos e de crédito as empresas, estas Ultimas viram-se na necessidade de reduzir a sua

produgdo e as suas encomendas e, em consequéncia, de adiar os seus planos de investimento.

Os consumidores confrontados com desvalorizag0es sem precedentes no seu patriménio de
activos financeiros e imobiliario e com a degradagdo das condigdes dos mercados de trabalho
registaram acentuadas quedas da confianga, aumentando significativamente as suas
poupancas discricionarias, por contrapartida da reducdo do seu consumo, sobretudo de bens

duradouros em geral e de automdveis em particular.

De facto, as maiores quedas da taxa de utilizacdo da capacidade industrial verificaram-se nas
empresas da fileira automdvel, sendo de registar que a Toyota, o construtor automovel mundial
mais eficiente, apresentou prejuizos pela primeira vez em cinquenta anos. Por seu lado, as
construtoras automoveis dos EUA encontram-se em situacdo de grande desequilibrio financeiro,
necessitando do apoio do Governo dos EUA e contemplando a reestruturacdo dos seus
passivos,

Variacdo do Preco das Casas nos EUA (%)
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No quarto trimestre de 2008, a economia dos paises que compdem a OCDE contraiu-se 1.5%, a
que corresponde uma taxa anualizada de 6%. Esta € a maior contraccdo desde que existem
dados da OCDE. Nesse periodo, a maior queda do PIB entre os paises que compdem os G7

verificou-se no Japao (3.3%) e a menor nos EUA (1%).

A redugdo da actividade econdmica levou a uma queda acentuada dos precos das matérias-
primas em geral (metais, agricolas e energia) e do petrdleo em particular, o qual depois de ter
atingido o valor mais alto de sempre (mesmo em termos reais), nos 140 ddlares por barril (em

meados de 2008), desceu para cerca 50 ddlares no final do ano que passou.

Preco do Petréleo na Bolsa de NY
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A taxa de desemprego ja chegou aos 8.5% nos EUA, tendo sido ja perdidos 4.4 milhdes de
empregos, 0 que da a medida da dimensdo da crise econdmica, uma vez que a taxa de

desemprego era apenas de 4.9%, no final de 2007.
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Evolucdo da Taxa de Desemprego nos EUA (%)
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O FMI, depois de ter subestimado a severidade do bloqueio dos mercados de crédito e do seu
impacto na economia real, uma vez que reviu em alta as suas previsdes de crescimento, em
Julho de 2008, e alertou para os perigos da inflagdo, tem vindo a reconhecer gradualmente a

severidade da situacgéo, o que foi sendo acompanhado pelo Banco Mundial e pela OCDE.

Este reconhecimento da complexidade da situacdo tem-se traduzido em diversas revisdes em
baixa das estimativas de crescimento econdmico, mas também em apelos as instituicbes
monetarias e fiscais das principais economias no sentido de coordenar as acgbes de combate a

crise, a qual se traduziu nas medidas acordadas na cimeira dos G20, entretanto ocorrida.

A expectativa de que diversas economias emergentes pudessem enfrentar problemas no seu
financiamento externo levou, ja em 2009, os G20 a dotaram o FMI com amplos recursos, de
molde a poder intervir para auxiliar essas economias e evitar que uma confluéncia de crises de

balanga de pagamentos pudesse agravar ou prolongar a crise financeira.

No inicio de 2009, a situacdo ainda causa apreensdo, ja que a queda da actividade econdmica
ainda ndo estabilizou e os Bancos Centrais e os Governos dos principais blocos econdmicos
lutam para evitar que as respectivas economias entrem em deflagao, ao mesmo tempo que se
assiste a perdas crescentes nos sistemas bancarios das principais economias desenvolvidas.
Tenta-se evitar que o colapso dos mecanismos de intermediacéo financeira levem a retraccdo

do crédito a economia, de forma a quebrar a espiral sucessiva de menos despesa, menos
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emprego, rendimentos decrescente, perdas em empréstimos bancarios e receios de

solvabilidade.

Segundo as ultimas indicagGes do Banco Mundial em Margo de 2009, a revisdo das estimativas
para o crescimento da economia mundial devera apontar para uma contracgdo da actividade
econdmica de 0,6% em 2009, com as economias ponderadas a paridades de poder de compra,

e de 1.7%, a cambios de mercado.

Esta serd a primeira vez que tal acontece em 60 anos e d&@ uma visdo clara da dimens&o da
crise que se tem vindo a agravar desde o segundo semestre de 2008. O comércio mundial
deverd registar em 2009 uma diminuicdo em volume de cerca de 6%, o que acontece pela

primeira vez desde 1945, com as maiores quedas a verificarem-se na Asia.

A contraccdo do PIB serd de 2.9% nas economias desenvolvidas (queda de 3.0% nos paises
que integram a OCDE e de 2,0% nas restantes economias, sendo de destacar a diminuicdo do
produto de 2,7% da zona Euro, de 2.4% nos EUA e de 5.3% no Japao).

As economias em desenvolvimento deverdo crescer 2.1% em 2009, reduzindo de uma taxa
5.8% em 2008. Aqui é de referir a China (abrandamento de 9,0% em 2008 para 6,5% em
2009) e a India (de 5.5% para 4.0%).

A crise financeira iréa ter um impacto significativo nas finangas publicas da maior parte dos
paises. As receitas fiscais estdo em queda devido ao efeito dos estabilizadores automaticos.
Diversos paises estdo a implementar pacotes de estimulo econdmico e, em diversos casos, o
apoio ao sistema financeiro esta a traduzir-se em custos efectivos que levam ao aumento da

divida publica.

Segundo o FMI, em 2009 o saldo orcamental das economias desenvolvidas dos G20 devera
deteriorar-se em seis pontos percentuais relativamente a 2008 (devendo atingir um défice de
8% do PIB em 2009) e o peso da divida publica no PIB aumentard, nestes paises, quinze

pontos percentuais no biénio 2008/09.

A nivel mundial os pacotes de estimulo a economia deverdo atingir os 1,6% nos paises

desenvolvidos e os 2% nos paises em desenvolvimento.

O défice orcamental dos EUA devera ultrapassar os 10% do PIB em 2009, sendo que a a
Alemanha se comprometeu ja com um estimulo fiscal e orcamental a sua economia estimado

em 4.7% do seu PIB nestes dois aos.
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Um impulso fiscal é necessério a nivel mundial, mas é preciso evitar que ocorram
desvalorizagbes cambiais competitivas que possam prejudicar a cooperacgao internacional na

resolugdo desta crise economica e financeira.

Apesar dos nimeros serem impressionantes é importante ver que ndo devera existir “crowding
out” do sector privado e que a despesa publica funcionara como “estabilizador automatico” da

retraccdo que se assiste da despesa privada.

As previsdes de Janeiro de 2009 da Comissdo Europeia para a zona Euro, que se reproduzem
abaixo, apontam para uma queda da actividade econdmica de 1.9%, com particular incidéncia
no investimento que devera contrair 5.5%. A taxa de desemprego na zona euro devera subir
para os 10.2% em 2010, quando era de 7.5% no final de 2007.

Portugal
Real Previsies Jan 2009
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Produto Interno Brute 15 28 27 09 -19 04
Consumo privado 18 20 16 05 0.1 03
Consumo piiblico ] 19 23 24 16 1,2
Investimento total 3 55 43 0B 55 0.7
Emprego 07 14 1.7 07 -16 07
Taxa de desempiego 80 83 75 75 93 10,2
Inflagiao 22 22 2.1 33 10 18
Défice ergamental 25 13 06 A7 -4 4.4
Divida publica 70 683 66,1 687 727 758
Balanca corrente 01 0,1 0.1 05 07 07

Evolucdo dos mercados monetarios e de capitais

No final de 2008, os mercados monetarios estavam a recuperar gradualmente das convulsbes
vividas em Setembro, na sequéncia da insolvéncia da Lehman Brothers, as quais levaram ao
blogueio (paragem da actividade?) dos mercados monetarios interbancarios e das emissdes de

divida bancaria e de titularizagdes de crédito nos mercados de capitais.

Para compensar o declinio da actividade econémica que se foi fazendo sentir nos EUA de forma
crescente durante o ano, a Reserva Federal dos EUA reduziu a taxa dos fundos que cede ao
sistema bancario de 4,25% no inicio do ano para 0,25% em Dezembro. Esta reducdo das taxas
directoras vem no seguimento da reducdo de 100 bps que ja tinha sido efectuada em 2007. As
Libors de 6 e de 12 meses reduziram-se de cerca de 4,5% no inicio do ano para 1.75% no

fecho.
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A medida que as taxas de juro tendem para zero, aproxima-se a utilizacio de politicas
monetarias baseadas na cedéncia quantitativa de liquidez através da compra de activos
financeiros ao sector bancario por contrapartida da criacdo de reservas (financiamento

monetario) e expansao dos balancos dos Bancos Centrais.

Os problemas do sector bancario mundial que comegaram por ter a natureza de uma crise de
liguidez transformaram-se numa crise de solvéncia, a medida que a recessdo progride e que as
perdas nas carteiras de crédito aumentam e que sobem as imparidades em activos cotados que

detém em balango.

As perdas totais no sector bancario ultrapassaram os mil bilides de délares em Novembro de
2008 e o FMI estima, em Abril de 2009, que essas perdas possam vir a ser de quatro mil
bilides, repartidas por 3,1 mil bilides em créditos originados nos EUA e de 0,9 mil biliGes em
créditos oriundos da Europa e Asia. Tal é consentaneo com as estimativas que apontam para
que, nos sistemas financeiros mais expostos a crise (como o dos EUA, Inglaterra e Espanha), as

perdas nas carteiras de créditos dos bancos possam vir a atingir os 10% do PIB.

A conduggo da politica monetaria da Reserva Federal foi excessivamente expansionista durante
o ciclo de expansdo econdmica, uma vez que crescimentos do PIB nominal da ordem dos 5%
chegaram a conviver com taxas de mercado monetario de cerca de 1%. Ajustadas pela inflacdo
as taxas directoras do FED foram negativas entre 2002 a 2005, o que estimulou um aumento
muito significativo do aumento do endividamento pelo sector privado nos EUA e a consequente

deterioracdo da qualidade do crédito.

Como foi referido, a crise bancaria intensificou-se depois da faléncia da Lehman e, a partir de
Outubro, os Governos de diversos paises tiveram necessidade de conceder garantias para a
emissao de divida sénior pelos seus bancos nacionais nos mercados internacionais, bem como
disponibilizar capitais para aumentar os fundos proprios das instituigbes financeiras que de tal

necessitassem.

Para evitar o alastramento do risco sistémico, acabou por funcionar, correctamente, o principio
da garantia implicita dos depdsitos bancérios pelo Estado para impedir a quebra do mecanismo
de concessao de crédito a economia e para evitar corridas aos depdsitos de bancos saudaveis,

que resultassem de uma perda generalizada de confianca no sistema bancario.

A absorgdo de risco de financiamento do sistema bancario pelos Governos levou a um
alargamento dos “spreads” de risco de crédito soberano, medidos pelos custos dos respectivos

seguros de crédito (credit default swaps).
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A implementagao de “bad banks”, garantia dos pregos dos activos financeiros pelos Governos,
as alteragdes das regras de valorizagdo a pregos de mercado dos activos financeiros em balanco
e as parcerias publico-privadas para compra de activos financeiros, bem como a intervencdo de
capitais publicos e privados na recapitalizacdo do sistema bancério serdo os proximos passos no

caminho para a recuperacao do sector bancario a nivel mundial.

O indice FTSE World registou uma queda de cerca 40% no ano, passando de 459 para 264
pontos. Com esta fortissima queda, o indice aproximou-se de forma significativa dos seus
minimos anteriores de 2002 (192 pontos em Outubro de 2002). Note-se que, ja em Marco de

2009, o indice revisitou esses minimos de 2002, registando um valor de 198 pontos.

Os indices de referéncia americano e europeu, respectivamente o S&P 500 e o Euro Stoxx 50,
sofreram semelhante evolugdo neste periodo, tendo o S&P 500 caido 35,6% (de 1447 para 903
pontos) e o Euro Stoxx 50 descido 44,4% (de 3635 para 2084 pontos). Em Marco de 2009,
estes indices ultrapassaram mesmo os minimos verificados em 2002/03 (o S&P 500 registou em
Outubro de 2002 um minimo de 769 pontos, enquanto em Margo de 2009 desceu aos 667
pontos e o Euro Stoxx 500 registou um minimo de 1850 em Marco de 2003, enquanto em

Marco de 2009 atingiu os 1615 pontos).
Ao longo do ano de 200,8 os mercados de capitais registaram perdas totais de 50 mil bilides de

ddlares (um valor equivalente ao PIB mundial de um ano), devido a desvalorizagGes de activos,

estimando-se que 40% da riqueza financeira mundial possa ter sido perdida.
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A Economia Portuguesa

Depois ter crescido 1,9% em 2007 (ao ritmo mais elevado desde 2001), a economia portuguesa
estagnou em 2008. Apesar da procura interna ter aumentado 0,9% em termos anuais, o
contributo da procura externa liquida para o PIB anulou esse crescimento. Tal ficou a dever-se
a evolucdo negativa das exportagbes que adveio dos efeitos da crise internacional sobre a

economia portuguesa.

No ano que passou, o crescimento econémico em Portugal foi inferior a média do crescimento
da zona Euro, a qual se expandiu ao ritmo de 0,9%. Esta divergéncia manteve o padrdo que ja

tinha existido em 2007, onde a zona Euro cresceu a taxa anual de 2,6%, contra 1,9% em

Portugal.
Portugal
Real Projeccoes
2007 2008 2009

Produto interno Bruto 1.8 0,0 -35
Consuimo privado 1.6 1.7 -09
Consumo piblico 0 0.5 0,4
Fornacao biuta de capital fixoe 28 -1,7 -14,4
Procura inteina 1.5 09 -35
Exportagies .5 -0,4 -14,2
Importagoes 4,6 24 -11.7
Contiibuto para o PIB (ein p.p.}

Procurainteina 1.0 -3,9

Exportagies liquidas -1,0 3
Balan¢a Corrente e de Capital (% PIB) -8.1 -10,5 -7.8
Inflagao (IHPC) 2.4 2.0 -0.2

Fontes: Banco de Portugal (Abril 2009)

Com a queda, em cadeia, do produto interno verificada nos dois Ultimos trimestres de 2008, em
consequéncia da crise economico-financeira que percorre a economia mundial, a economia

portuguesa entrou num periodo recessivo a semelhanga do que aconteceu na zona Euro
De facto, depois de ter contraido 0,2% no terceiro trimestre, o PIB portugués retraiu-se 1,6%

no quarto trimestre de 2008, em larga medida em virtude de queda de 8,7% no investimento, a

qual originou uma contraccdo de 1,2% na procura interna nesse trimestre.

12
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Nas principais componentes da procura interna destacou-se, em 2008, o consumo privado que
cresceu a uma taxa de 1,7% (contra os 1,6% de 2007), valor este que & superior a taxa de
expansd@o do PIB, e que sé foi possivel através de uma diminuicdo da taxa de poupanca das
familias. J& o consumo publico teve uma variagdo real positiva de 0,5%, que contrasta com

uma variagao real nula em 2007.

A formagao bruta de capital fixo registou uma variagdo negativa de 1,7% em 2008, depois do
aumento de 2,8% em 2007. Refira-se que os valores positivos, de 2007, juntamente com o
crescimento registado em 2004, foram os Unicos incrementos do investimento na economia

portuguesa, numa base anual, desde 2001.
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As exportagdes tiveram uma ligeira queda em 2008, depois de aumentarem a um ritmo muito
significativo (7,5% em 2007 e 8,7% em 2006). O comportamento das importacdes foi menos

favoravel, uma vez que cresceram 2,1% no ano passado, agravando o défice da balanca de

wll

mercadorias em 2008.
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B Exportagbes O Importagdes

As previsdes do Banco de Portugal para 2009, apontam para a pior evolucdo macroecondémica
desde 1975, em linha com a degradacdo da envolvente externa da economia portuguesa, sendo d

a estimativa para o PIB de uma queda de 3,5%.
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Tal sera consequéncia da diminuigdo da procura interna, a qual também devera ser de 3,5%,
impulsionada por uma reducdo do investimento de mais de 14% em 2009.

Igualmente muito relevante serd a diminuicdo das exportacdes num valor analogo, mas a
concomitante redugado das importagdoes em volume, cerca de 12%, permite que o contributo da

procura externa liquida para o crescimento do PIB deva ser ligeiramente positivo.

Inflacdo e Desemprego

A taxa de inflacdo média (indice harmonizado) foi de 2,7% em 2008, em ligeira subida do ano
anterior, onde foi de 2,4%. Para este comportamento foi fundamental o aumento dos pregos
dos produtos energéticos e dos produtos agricolas que se registou durante o primeiro semestre

do ano.

As estimativas para 2009 apontam para uma descida ligeira do indice geral de precos
(deflagdo), em parte pela reversdo dos efeitos anteriormente mencionados e também pela
moderagao decorrente da queda da procura em geral. Se se vier a verificar, esta situacdo
permitira mitigar o efeito adverso da queda do PIB no rendimento real disponivel dos

consumidores, actuando como moderadora de tal efeito.

Segundo os dados divulgados pelo INE para o quarto trimestre de 2008, o valor da taxa de
desemprego atingiu os 7.8%. Tal valor € igual registado no quarto trimestre de 2007. A taxa de
actividade da actividade da populagao era, no final de 2008, de 62,3%.
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Finangas publicas

Durante o ano de 2008, o défice das administracdes publicas foi de 2,6%, valor equivalente ao
do ano de 2007.
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| Saldo Global das Administragdes Publicas [ Receitas Exfraordindrias

Segundo as ultimas previsOes, a receita fiscal do Estado ndo cresceu em 2008 em relagdo ao
ano anterior, em consequéncia da queda verificada no Ultimo trimestre do ano, no qual a
actividade economica apresentou j& caracteristicas marcadamente recessivas. A receita dos
impostos directos (IRS e IRC) cresceu 3,9% em 2008, enquanto a proveniente dos impostos

indirectos diminuiu 2,8%.

A despesa corrente priméria do Estado registou um crescimento moderado de 4,7%, sobretudo
se tomarmos em linha de conta que a amortizagdo do défice tarifario do sector eléctrico

adicionou 1,3 pontos percentuais a este valor.

A alteragao radical do cenario macroeconomico obrigou ao abandono das meta de 0,5% para o
défice estrutural das contas plblicas em 2010, mas a consolidacdo fiscal levada a cabo desde
2005 permitiu que Portugal tenha agora espaco orcamental para medidas discricionarias de

apoio a sua economia e ao seu sector financeiro.

Como ja referimos no passado, a credibilizacdo da economia portuguesa que decorre da
existéncia de finangas publicas equilibradas e sustentaveis é muito importante no actual
contexto dos mercados monetarios e de capitais, uma vez que uma parte importante do

financiamento da economia portuguesa é obtido nos mercados internacionais.
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Contas externas
Em 2008, o défice agregado das balancas corrente e de capital foi de 17,5 mil milhdes de

euros, o equivalente a 10,5% do produto interno portugués que foi de 166,1 mil milhGes. Este

valor representa um aumento de 4,1 mil milhGes de euros relativamente ao ano de 2007.

Balancas Corrente + Capital
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Em consequéncia, o peso do endividamento externo da economia portuguesa relativamente ao

PIB voltou a aumentar em 2008, tendéncia continuada da Ultima década.
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Endividamento Externo
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Sistema bancario

A taxa de crescimento dos empréstimos bancarios concedidos ao sector ndo monetario foi de
7,7% em 2008, abrandando relativamente a 2007, onde a taxa de crescimento foi de 10,7%. O
crédito ao sector nao financeiro aumentou 7,1% e os empréstimos as instituicdes financeiras

ndo monetarias de 17,6% em 2008, moderando de, respectivamente, 9,9% e 26,9%.

No sector privado nao financeiro, a taxa de crescimento dos empréstimos tomados foram de

10,6% para as sociedades néo financeiras e de 4,6% para os particulares.

A qualidade das carteiras de crédito dos bancos portugueses registou uma deterioracéo
moderada em 2008, mas os racios de cobertura por provisdes permanecem confortaveis. No
entanto, a crise financeira internacional teve como consequéncia nao sé o aumento dos
“spreads” aplicados, mas também uma maior exigéncia nas restantes condi¢des contratuais dos

empréstimos concedidos pelo sector bancario.

Em Outubro de 2008, o Governo disponibilizou garantias bancarias, no valor de 20 mil milhdes
de euros, para emissao de divida sénior pelos bancos portugueses, repartida consoante a quota
de cada instituicdo bancaria no sistema financeiro portugués. Tal aconteceu num cenario de

concertagao com outros Governos da zona Euro.
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Para além destas garantias, da qual a maior parte permanece ainda disponivel para utilizagdo,
0s bancos portugueses utilizaram a sua base de clientes para aumentar a sua captacdo de
depésitos, tendo igualmente colocado (sobretudo durante o primeiro semestre), obrigactes

hipotecarias, titularizagdes de crédito imobiliario e MTNs nos mercados de capitais.

Os bancos portugueses tém também aumentado os activos disponiveis em balango para

desconto junto do BCE, recorrendo a transformacdo da sua carteira de crédito.

No inicio de Novembro de 2008, o Governo nacionalizou o BPN em face da existéncia de
imparidades em montante significativo e do impacto da descoberta dessa situagao na tesouraria

do banco.

Em Dezembro, o BPP enfrentou dificuldades de liquidez decorrentes das desvalorizacdes de
mercado de titulos existentes em carteiras de veiculos fora do seu balanco, mas cujo risco

estava repartido entre o banco e os seus clientes.

Por fim é de referir que o Banco de Portugal recomendou aos bancos que, em face da
instabilidade vivida nos mercados de capitais, aumentassem o seu racio de Tier 1 para 8% até
30 de Setembro e que o Governo disponibilizou 4 mil milhdes de euros para recapitalizar bancos
que de tal necessitassem, mas até ao momento apenas o BPP manifestou interesse em recorrer

a este programa, e apenas no montante de 150 milhdes de euros.

Enquadramento sectorial

Em 2008, a BPN Crédito manteve o mesmo modelo de abordagem ao mercado, com ligeiros
ajustes a sua estrutura comercial que se consubstanciaram na extingdo da Unidade Comercial

Lar, consequente enquadramento nas Unidades Comerciais Auto.

Continuando a operar com duas Redes Comerciais distintas (Banco e Pontos de Venda
Externos) a BPN Crédito oferece ao mercado todo o espectro de Crédito Especializado —
Financiamento Automovel (Crédito e Locacdo), Crédito Lar, Locacdo Imobilidria e de

Equipamentos e Factoring.

Apresentamos de seguida a analise aos mercados onde a empresa opera, de forma a ser

perceptivel o enquadramento da actividade desenvolvida pela BPN Crédito.
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Financiamento Automavel

Fazendo uma breve andlise ao Mercado Automovel em Portugal, & perceptivel as performances
e tendéncias do crédito especializado auto, nomeadamente ao nivel do Crédito e da Locacéo. O
quadro seguinte apresenta a evolugdo do nimero de viaturas automdveis novas vendidas em

Portugal em 2008 e o comparativo com o ano anterior.

Unidades vendidas
VENDA DE AUTOMOVEIS EM PORTUGAL 2007 2008 Var
Automoveis Ligeiros de Passageiros 201.816 213.389 5739
Inclui: Todo-o-Terreno *
Veiculos Comerciais Ligeiros 68.421 55.404 -19,02 %
TOTAL DE LIGEIROS 270.237 268.793 -0,53 %
Veiculos Comerciais Pesados 6.369 6.334 -0,55 %
Inclui: Autocarros
ToTAL DE MERCADO AUTOMOVEL Novos 254,795 247.767 -0,53 %

{Valores acumulados de Janeiro a Novembro) — Unidades Vendidas
Fonte: http://www.autoinforma.pt/

O mercado global de viaturas novas apresenta no final de 2008 uma queda de 0,53% face ao
periodo homdlogo. Para este cendrio, contribuiu significativamente a descida de 19,02% dos

veiculos comerciais ligeiros, e de 0,55% dos veiculos pesados.

Por sua vez, o mercado de viaturas ligeiras de passageiros, que em 2007 ja tinha apresentado
um aumento de 4,3%, continua a recuperar, € apresenta um crescimento de 5,73% face ao

periodo homélogo.

Vendas Totais de Veiculos Automdveis
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O grafico anterior permite aferir que, apds 2003, as vendas de viaturas novas tem revelado

uma estabilidade, sem oscilacdes relevantes.

Crédito ao Consumo Automaovel

O mercado de financiamento de viaturas usadas teve, em 2008, um decréscimo de 7,32%,
apresentando inclusivamente valores abaixo de 2006. Também a rendibilidade esperada neste
produto ficou abaixo das expectativas, pois num mercado que funciona, em larga medida, com
taxas fixas, as Instituicdes ndo conseguiram incorporar no preco ao cliente final as subidas da

Taxa de Referéncia (Euribor) verificadas ao longo do ano.

Total de veiculos automoveis financiados em
Crédito ao Consumo

m 1.853.771 m 1.948.353 m 1.805.654

2006 2007 2008

Fonte: ASFAC
Nota: Valores em milhares de euros

Locacao

O sector de locacdo financeira teve um recuo de 3,51% face a 2007, o que representa em
termos absolutos uma diminuicd@o de cerca de 236 milhGes de euros, sendo que a gueda mais

acentuada sentiu-se no sector da locacao financeira imobiliaria.

Ainda assim a produc&o obtida ultrapassou a verificada em 2006.
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Evolucdo da Comparticipacao do Leasing no Financiamento

em Portugal
MilhGes euros
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Locacdo Automovel

No subsector de Locagao Financeira Mobiliaria de Veiculos (Ligeiros e Pesados), verificamos
igualmente um abrandamento de produgdo no exercicio de 2008, na ordem dos 5,79 %, pese

embora, o peso relativo deste subsector na Locagao Financeira Mobilidria tenha subido dos 49%
em 2007 para os 53,56% em 2008.

Total de Viaturas financiadas em Locacao

Mobiliaria
m 1.976.671
m1.862.195
2007 2008

Fonte: ALF
Nota: Valores em milhares de euros
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Locacdo Imobiliaria
As condicionantes que o sector imobilidrio tem vindo a sentir, quer na componente de

aquisigao, quer na de construgdo, foram notdrias em 2008.

Evolucédo do mercado de Locacéo Imobiliario em Portugal
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No enquadramento acima referido, o sector especifico de Locacdo Financeira Imobilidria
conheceu uma reducdo na ordem dos 6,43% face ao periodo homdlogo, tendo atingido um

total de crédito concedido de 2,44 mil M€, ainda assim acima dos valores apresentados em

2006.

Distribuicdo da Producao Imobiliaria por Tipo de Imdvel Financiado em 2008

B [MOVEIS INDUSTRIAIS
= IMOVEISCOMERCIAIS
= IMOVEIS ESCRITORIO
sHOTEIS E LAZER

= HABITACIONAIS

® 3ERVICOS PUBLICOS
= SERVICOS SAUDE

OUTROS

Locagdo de Equipamentos

Em contra ciclo com o abrandamento da produgéo de Locagao Financeira Mobiliaria, o subsector
de Locagao Financeira Mobiliaria de Equipamentos atingiu niveis de crescimento na ordem dos

4,49 %.
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Neste subsector destaca-se claramente a Locacdo Financeira de Maquinas e Equipamentos

Industriais, com um peso significativo nos valores de producédo anual.

Equipamentos
| 2.188.406

m 2,094.289

2007
Fonte: ALF
Nota: Valores em milhares de euros

Crédito Lar

Este mercado, contrariando o que se tinha verificado em 2007, cresceu 10,27 %, nao obstante

se ter verificado a transferéncia do crédito ao consumo para os cartbes e para o crédito

pessoal,
Lar e Servigos
m 488.592
m431.831
m391.618 A
2006 2007 2008

Fonte: ASFAC

Nota: Valores em milhares de euros
Factoring

A actividade de Factoring em Portugal, no exercicio de 2008, ficou marcada pela manutencdo
da tendéncia de crescimento sustentado que se tem verificado na Ultima década. Nesse ano,
registou-se um aumento no ritmo de crescimento, alcancando-se cerca de 14% de evolucdo,

face ao periodo homdlogo, em contraste com os 4% verificados em 2007. \&
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Evolugdo da Producéao do Factoring em % do PIB

H 169.650.000
m162.919.300

W 149.163.237
W 147.249.000

B 129.340.000 m 135.034.900

H 130.448.400

W 122,977.000
M 114.026.007

§

| e
5 - B =
L =D = > e 133%  126% 1389 | TOTALFACTURACAO TOMADA
— = = = = & | K
2000 2001 T T = <> | %FACTURAGAO TOMADA/PIB

Fonte: ALF
Nota: Valores em milhares da euros il 2007 2008

Ao nivel da carteira de crédito verificou-se um crescimento significativo (30%), atingindo-se os
7,8 mil M€,

Actividade Desenvolvida

Financiamento Automovel:

Em 2008, o financiamento automdvel continuou a ser um dos principais alicerces da actividade
da BPN Crédito, tendo sido efectuados 14.468 contratos, num valor de producdo de
aproximadamente 175 M€. Tal registo representou um abrandamento na ordem dos 14,70%

em relagdo ao ano anterior.

Distribuicdo do financiamento automével por produto

Apesar da queda de 5,88% verificada no Crédito ao Consumo, este produto consolidou a sua
relevancia dentro da actividade da BPN Crédito, sendo agora responsavel por 70% do

financiamento automovel efectuado.

25



BPN CREDITO — INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A

A dinamizacao do Crédito Stock, funcionando como um apoio essencial ao crescimento do
crédito ao consumo, veio reforgar o seu posicionamento no contexto do crédito automdvel,

equivalendo a 15% do total da produgao auto.

A Locagao Auto, reduziu o seu peso na relagdo do financiamento automével na BPN Crédito,
representando agora cerca de 15% do negdcio automadvel. Tal esta, normalmente, relacionado

com a variagao de produgdo global do Canal Banco.

Distribuicdo do financiamento automovel por produto

Val Financiado N° Contratos
15% 6%

15% |

m Crédito ao Consumo Crédito Stock Locacédo

Distribuicdo do financiamento automaével por redes de negdcio:

A angariagdo do negdcio auto teve por base a Rede Pontos de Venda Externos onde tem, a sua
maior expressdo, tendo aumentado o seu peso para 85,3%, dos quais cerca de 99% é

efectuado em crédito ao consumo.

A rede banco, representando 14,64% do negdcio auto, com a locacdo a representar cerca de
86%. E de notar que o peso do negdcio em crédito ao consumo aumentou 3% face ao ano

anterior, demonstrando um claro potencial de crescimento.
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Distribuicao do financiamento automavel por redes de negodcio

Val Financiado N® Contratos
14,64%

6,70%

83,30%

85,36%
Rede Balctes mRede Agentes | Rede Balcies mRede Agentes

Procura / Producdo

A andlise a taxa de aceitacdo da procura Total de financiamento automdvel — que registou um
valor de 40% em contraste com os 47.8% de 2007 e os 54.6% de 2006 — reflecte o rigor que a

BPN Crédito coloca no controlo e monitorizacdo do risco da sua carteira.

me€
Producao / Procura 2008
Procura Total Auto 374.941
Valor Financiado Auto 150.050
Taxa de Aceitacdo 40.02%

Leasing Imobiliario:

N&o obstante o abrandamento em termos de valor financiado, a locacdo Imobiliaria continua a
ser estratégica para a BPN Crédito, quer pelo activo inerente ao financiamento, quer pela

sustentabilidade do crédito alocado.

O seu peso no volume total de negdcios da Empresa decresceu 12% face a 2007,

representando um valor de 36.682 milhares de euros. (9
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m€
Leasing Imobiliario 2007 2008 Var
N° de Contratos 126 110 -12,70%
Valor Financiado 41.597 36.682 -11.82%

Leasing de Equipamentos:

Esta actividade na BPN Crédito, é desenvolvida quase em exclusivo pela Rede Banco junto das
Agéncias e Gabinetes de Empresas do BPN, tendo se verificado uma quebra de producdo na

ordem dos 25 % face ao ano anterior.

mé
Leasing de equipamentos 2007 2008 Var
(Sem efeito Netpay)
N© de Contratos 645 505 -21,71%
Valor Financiado 48.173 35.935 -25,40%

No quadro acima foi excluido o produto Netpay (Leasing), atendendo & sua especificidade

enquanto produto, nomeadamente pelo volume de contratos efectuados em 2007.

Crédito Lar:

Como referido anteriormente, em 2008 a Unidade Comercial Lar foi integrada nas demais

Unidades Comerciais. O ano de 2008 terminou com uma produgdo de 6.113 milhares de euros.

Factoring:

No ano de 2008 a facturagdao tomada decresceu 39.6% tendo em conta o reposicionamento

estratégico deste produto ao nivel de “target” de operagbes que se pretende alcangar.

Este decréscimo sentiu-se sobretudo no segundo semestre de 2008, altura em que se comegou

a notar uma diminuicdo muito significativa no nimero de operagdes apresentadas.

Esquematicamente e de uma forma muito sucinta a evolugdo da actividade desenvolveu-se,

pelos motivos acima referidos, da seguinte forma:

m€

2007 2008 VAR

Facturacdo Tomada 500000 302000 -39,60%
Proveitos (Juros + ComissGes) 8 000 7956 -0,55%
Conta Corrente 153000 91600 -40,13%
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Nesse sentido, perspectivamos para 2009, um crescimento de 10% ao nivel da facturacéo

tomada, face a necessaria ponderacdo que a rentabilidade dos contratos nos merece.

Em termos de posicionamento sectorial constata-se que a BPN Crédito alcancou uma quota de
mercado de 1,3 % em termos de créditos tomados, alcancando 2,65% quando relativa ao total

de proveitos.

Esta previsto para 2009 o langamento da solugdo de “GPF — Gestdao de Pagamentos a
Fornecedores” que, por certo, impulsionard a quota de mercado da empresa no Sector de

Factoring.

Organizagao Interna e Recursos Humanos

A estrutura organizacional da BPN Credito sofreu algumas alteragdes em 2008, nomeadamente,

ao nivel da composic@o dos pelouros atribuidos aos membros da Comissdo Executiva.

Apresentamos no esquema seguinte a estrutura organizacional, necessariamente resumida, da
BPN Crédito:

C. Administracio
BPN Crédito IFIC, SA
|
=5, o Administracao Administracio
Administracio (Middie Office) {Back Oﬂ'ic‘;e)

{Front Office)

Analess dhe e Aas
Cracies s . Jusiatica,
Commume

Adminbstest Warhativg »
Produtos

Hucko Pre. '

Comenciose) Gontac de
Locagao e prratias Nore) Comtratos
Factoeing |

w 1

Controm cie Woris Ricoo
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Em termos globais, a 31 de Dezembro de 2008, o numero de colaboradores, incluindo os

membros do Conselho de Administragdo, era de 174.

O Conselho de Administragdo mantém a constante valorizacdo dos recursos humanos, que
representam a sua mais valia, contribuindo para uma performance cada vez mais positiva e

competitiva, no nosso mercado alvo.

Ao longo do exercicio de 2008, desenvolveram-se diversas ac¢es de formacdo tanto na area
comportamental como na area técnica. Na area comportamental destacam-se formactes nas
areas de Lideranca e Motivacdo das Equipas, Gestdo do Tempo, Trabalho em Equipa e Servico

de Atendimento ao Cliente.

Analise Financeira

Mapa de Resultados

mE
2008 2007 YAR
Proforma

Juros e Rendimentos Similares 61881 49 282
Juros e Encargos Similares 43726 32 846
Margem Financeira 18 155 16 436 10,5%
Resultados de Servicos e Comisses 27 2179
Resultados de Activos e Passivos Avaliados ao Justo Valor através de Resultados (411) 0
Resultados de Reavaliagdo Cambial 7 (14)
Resultados de Alienacdo de Outros Activos 736 985
QOutros Resultados de Exploracdo 2189 16 449
Produto Bancario 40 353 36 035 12,0%
Custos com Pessoal 6558 6925
Gastos Gerais Administrativos 8620 9559
Amortizacbes 9813 4701
Provisées (liq) 2359 9749
CorrecgGes de Yalor Associadas ao Crédito a Clientes (liq) 7989 3888
Imparidade de Outros Activos (lig) 2736 289
Resultado Antes de Impostos 2278 924 146, 7%
Impostos 516 2 162
Resultado Liquido 1761 (1 238)

O Resultado Liquido da Sociedade apresenta-se positivo, unicamente pelo facto dos reforgos
das provisdes e imparidades, definidos em conjunto com os nossos Revisores Oficiais de Contas
(Deloitte), e essencialmente relacionados com as empresas do Grupo SLN, terem sido relevados

em capitais proprios.
Destaca-se, igualmente, a evolugdo das rubricas de Custos com Pessoal e Gastos Gerais

Administrativos que registaram importantes diminuigGes, traduzindo em valor a aposta que a

empresa tem vindo a fazer no controlo dos custos.
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Balanco
mE
2008 2007 YAR
FProforma
Activo
Caixa 6 S 15,3%
Disponibilidades em Qutras IC's 2897 4952 -41,5%
Activos Financeiros Disponiveis para Yenda 57 062 1] -
Aplicagbes em IC's 1686 186 0,0%
Crédito a Clientes 703 382 691 167 1,8%
Activos Ndo Correntes Detidos para Venda 8512 10 037 -15,2%
Outros Activos Tangiveis 44 847 42 829 4,7%
Activos Intangiveis 16 88 -81,3%
Investimentos em Associadas 17 17 0,0%
Activos por Impostos Correntes 1307 743 75,9%
Activos por Impostos Diferidos 3918 3763 4,1%
Qutros Activos 10170 10 709 -5,0%
Total do Activo 832319 764 497 8,9%
Passivo e Stuacdo Liquida
Passivos Financeiros Detidos para Negociago 411 0 »
Recursos de Outras IC's 572 436 693811 -17,5%
Passivos Financeiros Associados a Activos Transferidos 197 217 0 -
ProvisBes 9 481 § 944 7,2%
Passivos por Impostos Correntes 987 259 62,0%
Qutros Passivos 24 493 29 214 -16,2%
Capitais Proprios e Resultados 27 294 30033 -9,1%
Total do Passivo e Situacdo Liquida 832 319 764 497 8,9%

O Activo Liquido da Sociedade apresentou um crescimento na ordem dos 9% um nivel de
crescimento abaixo do verificado nos exercicios anteriores, devido essencialmente a diminuicdo
do valor liquido da rubrica de Crédito a Clientes. Esta diminuicdo também advém do

significativo reforco das provisdes / imparidades de crédito constituidas no exercicio.

Ao nivel das rubricas de Passivo destaca-se a diminuigdo dos Recursos de Outras instituicdes de
Crédito, na sequéncia da obtencdo de fundos concretizada através da conclusdo, em Dezembro
de 2008, da montagem da operagao de securitizagdo Chaves Funding n® 5, abrangendo uma
carteira de contratos no valor global de 202.000 m€. Esta operacdo permitiu @ empresa obter
liquidez adicional num montante de 144.922 m€, inteiramente canalizados para a amortizacdo

dos Recursos de OIC's,

Perspectivas Futuras
O ano de 2008 fica indubitavelmente marcado pela nacionalizacdo do Grupo BPN, onde a

Empresa se encontra inserida, e pela constatagao da posicao econdmica e financeira em que

diversas empresas participadas do actual Grupo SLN se encontram
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Por essa razdo, a Empresa procedeu ao reforgo das perdas por imparidade da sua carteira de
crédito, em especial a relacionada com empresas do Grupo SLN, o que justifica a reducdo muito

significativa nos capitais proprios da Empresa.

Os resultados da actividade normal (que nao os relacionados com as imparidades acima

referidas), permitem-nos encarar o futuro com optimismo.

Para tal, contamos com profissionalismo e capacidade de trabalho dos nossos Colaboradores,
para correspondermos aos elevados padrdes em termos de Exigéncia, Rigor, Eficiéncia e

Transparéncia, que resultam da actual inclusdo da Empresa no Sector Empresarial do Estado.
Consideracoes Finais

De acordo com o previsto no Artigo 66°, n.? 5, alinea d) do Cddigo das Sociedades Comerciais,
informa-se que, durante o exercicio de 2007, a Sociedade ndo efectuou transaccbes com accbes

préprias, sendo nulo o nimero de acgdes proprias detidas em carteira no final do ano de 2008.

Também se informa, de acordo com estipulado na alinea €) do n.¢ 5 do Artigo 66° e do Artigo
397° do mesmo Cddigo, que, no decurso do exercicio de 2008, ndo foi concedida qualquer
autorizagao aos membros do Conselho de Administragdo nem se verificou directamente

qualquer negdcio com a Sociedade.

Conclusdes

Concluido o exercicio de 2008, o Conselho de Administracdo deseja manifestar o seu profundo
agradecimento, as entidades e pessoas, que, das formas mais diversas, contribuiram para o
sucesso registado ao longo do exercicio:

Aos Colaboradores, pela disponibilidade, dedicacéo e elevado profissionalismo demonstrado;
Aos Clientes, pela preferéncia com que nos distinguiram;

As Instituicdes de Crédito, em especial ao BPN, pelo apoio demonstrado;

Ao Accionista Unico, pela confianca depositada;

A Mesa da Assembleia Geral, pelo enriquecedor didlogo verificado;

Ao Fiscal Unico, pelo acompanhamento e saudavel sentido de exigéncia que sempre
manifestou;

Aos Senhores Auditores, pelo apoio prestado a Gest&o.
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Proposta de Aplicagdo de Resultados

Nos termos do n.° 1 do artigo 97° do Decreto-Lei n.° 298/92 de 31 de Dezembro (Regime
Geral das Instituigoes de Crédito e Sociedades Financeiras), propde-se a seguinte aplicacdo dos
Resultados Liquidos do Exercicio, no valor de 1.761.432,19 €:

- Reservas Legais: 176.143,22 €

- Resultados Transitados: 1.585.288,97 €

Lisboa, 30 de Junho de 2009.

O Conselho de Administragao
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Demonstracoes Financeiras

Balanco
mE
2008 2007
Balanco em 31 de Dezembro de 2008 Notas  Valor Brute Amort. / Prov. Valorliquido Yalor Liquido
Proforma
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 5 6 0 6 5
Disponibilidades em Outras Instituigdes de Crédito 6 2897 0 2897 4952
Activos Financelros Detidos para Negociagio 0 0 0 0
Qutros Activos Financeiros ao Justo Valor através de Resultados 1] 0 0 0
Activos Financeiros Disponiveis para Yenda 7 57 078 16 57 062 0
Aplicacdes em InstituicBes de Crédito 8 186 0 186 186
Crédito a Clientes 9 776 751 73 369 703 382 691 167
Investimentos Detidos até a Maturidade [1] 0 1] 0
Activos Com Acordo de Recompra 1] 0 0 0
Derivados de Cobertura [1] 0 0 0
Activos Ndo Correntes Detidos para Venda 10 10248 1736 8512 10 037
Propriedades de Investimento 0 0 0 0
Qutros activos Tangivels 11 59 336 14 489 44 847 42 829
Activos Intangiveis 12 1283 1267 16 88
Investimentos em Filiais, Associadas e Empreendimentos Conjuntos 13 17 0 17 17
Activos por Impostos Correntes 14 1307 0 1307 743
Activos por Impostos Diferidos i4 3918 0 3918 3763
Outros Activos 15 10 170 0 10 170 10 709
Total do Activo 923 197 90 877 832 319 764 497
2008 2007
Proforma
Passivo e Capitais Proprios
Recursos de Bancos Centrais 0 0
Passivos Financeiros Detidos para Negociagdo 16 411 0
Qutros Passivos Financeiros ao Justo Valor através de Resultados 0 0
Recursos de Qutras Instituicbes de Crédito 17 572 436 693 811
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos 0 0
Responsabilidades Representadas por Titulos 0 0
Passivos Financeiros Associados a Activos Transferidos 18 197 217 0
Derivados de Cobertura 0 0
Passivos N&o Correntes Detidos para Venda [i] 0
Provistes 19 9 481 5 844
Passivos por Impostos Correntes 14 987 2596
Passivos por Impostos Diferidos 0 0
Instrumentos Representativos de Capital 0 0
Outros Passivos Subordinados 0 1]
Qutros Passivos 20 24493 29 214
Capital 21 63518 63 518
Prémios de Emiss&o 0 0
Outros Instrumentos de capital 0 0
Acgbes Proprias 0 0
Reservas de Reavaliacdo 0 0
Outras Reservas e Resultados Transitados 22 (37 985) (32 247)
Resultado do Exercicio 22 1761 (1 238)
Dividendos Antecipados 0 1]
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 832 319 764 497
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mE
Rubricas Extrapatrimoniais 2008 2007
Proforma
Garantias Prestadas e Outros Passivos
Garantias Reais 660 0
Garantias Recebidas
Garantias Reais 472 566 427 391
Compromissos Perante Terceiros
Compromissos Irrevogéveis 0 0
Compromissos Revogdveis 129 175 172019
Compromissos Assumidas por Terceiros
Compromissos Irrevogaveis - Factoring 200 53309
Responsabilidades por Prestacdo de Servigos
Cobranga de Valores 161 105
Activos Cedidos em Operacides de TitularizacBio 64 866 127 576
Qutras Contas Extrapatrimoniais
Créditos Abatidos ao Activo 84 008 83209
Juros Vencidos 21 446 21 234
Contratos com Recurso - Facturas N3o Financiadas 26183 50 604
Rendas e Valores Residuais de Contratos de Locacdo Financeira 437 454 413 193
Demonstracao de Resultados
mE
Demonstracdo de Resultados em 31 de Dezembro de 2008 Notas 2008 2007
Proforma
Jures e Rendimentos Similares 23 61 881 49 282
Juros e Encargos Similares 23 43726 32 846
Margem Financeira 16 155 16 436
Rendimentos de Instrumentos Financeiros 0 0
Rendimentos de Servicos e ComissSes 24 409 2626
Encargos com Servicos € Comissdes 24 435 448
Resultados de Activos e Passivos Avaliados ao Justo Valor através de Resultados 25 (411) 0
Resultados de Activos Financeiros Disponiveis para Yenda 0 0
Resultados de Reavaliacdo Cambial 26 z (14)
Resultados de alienaco de Qutros Activos 27 736 985
Qutros Resultados de Explorac8o 27 21894 16 449
Produto Bancério 40 353 36 035
Custos com Pessoal 28 6558 6925
Gastos Gerais Administrativos 29 8620 9559
Amortizagdes do Exercicio 11412 9813 4701
Provistes Liquidas de Reposicdes e Anulacdes 19 2359 9749
Correccles de Yalor Associadas ao Crédito a Clientes e Valores a Receber de Outres Devedores 19 7989 3888
Imparidade de Outros Activos Financeiros Liquida de Reversbes e Recuperacdes [1] 1]
Imparidade de Outros Activos Liquida de Reversdes e Recuperacfes 19 2736 289
Resultados antes de Impostos 2278 924
Impostos Correntes 30 1094 2969
Impostos Diferidos 30 (578) (807)
Resultado Liquido 1761 {1 238)
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa

me
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa em 31 de Dezembro de 2008 2008 2007
Proforma
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAILS
Juros e Comissfes Recebidas 62 290 51908
Pagamento de Juros e ComissGes {44 161) (33294)
Pagamentos ao Pessoal e Fornecedores {15 178) (16 485)
Resultados Cambiais e Outros Resultados Operacionais 22 637 16 312
Resultados Operacionais Antes das Alteracfes nos Activos e Passivas Operacionais 25 587 18 442
{Aumentos) Diminuicdes dos activos operacionais
Activos Financeiros Detidos para Negociacdo 823 0
Créditos a Clientes (23 473) (113 896)
Activos ao Justo Yalor por Resultados (411) 0
Derivados de Cobertura 0 0
Activos Ndo Correntes Detidos para Venda 1352 (975)
Qutros Activos (7 763) {3086)
Fluxo dos Activos Operacionais (29 472) {117 958)
Aumentos (Diminuigbes) de Passivos Operacionais
Recursos de Instituices de Crédito {121 375) 144 699
Passivos Financeiros Detidos para NegociacSo (411) 0
Qutros Passivos 199 797 1 046
Fluxo dos Passivos Operacionais 78 011 145 746
Caixa Liquida das Actividades Operacionais Antes dos Impostos Sobre o Rendimento 74126 46 230
Impostos Pagos (2 843) (1390}
Caixa Liquida das Actividades Dperacionais 71282 44 841
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicdo de Activos Disponiveis para Yenda (57 078) 0
Aquisicies de Activos Tangiveis e Intangiveis {11 759) (41 674)
Caixa Liquida das Actividades de Investimento (68 837) {41 674)
FLUXOS DE CALxA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Dividendos Pagos {4 500) {15 000)
Caixa Liquida das Actividades de Financiamento {4 500} {15 000)
Aumento (Diminuicdo) Liquida de Caixa e seus Equivalentes {2 054) (11 834)
Caixa e Equivalentes no Inicio do Exercicio 4957 16 790
Caixa e Equivalentes no Fim do Exercicio 2 903 4 957
Demonstracao de Alteracoes no Capital Préprio
mE
Reconciliacdo dos Capitais Proprios Capital Prémios de Outros Inst. AccGes Reservasde Reservalegal Resultados Resultadodo Dividendos Interesses  Capitais
Emissio  de Capital Préprias Reavaliaco e OutrasReserv. Transitados  Exercicio Minoritrios  Proprios
Saldo em 31 de Dezembro 2006 63518 10 960 10220 84 718
Dividendos {6 676) (B 324) (15 000)
‘Aplcagho de resukados 1695 (10220) 8324 [@)
Correc, Poiticas Contabliisticas (38 447) (6 554) (45 001)
Resulktado Lt do Exercicio 5316 5316
Saldo em 31 de Dezembro 2007 (Froforma) 63518 1] 0 Q 6 200 (38 447) (1238) 1] [1] 30033
AplicacSo de resukados BL& (5316) 4500 0
Resultado do exercicio 1761 1761
Dividendos (4500 (4500)
Correc. Polticas Contablisticas (6 554) 6 554 [1]
Saldo em 31 de Dezembro 2008 63518 [1] [1] [1] 7016 ‘45!!]!) 1761 o 0 27294
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
{(Montantes em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

Nota 1 —Nota introdutoria

A BPN Crédito — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., adiante designada por BPN Crédito ou
Sociedade, tem por objecto o exercicio das actividades legalmente consentidas as Instituicdes
Financeiras de Crédito, de acordo com o disposto no Decreto-Lei n® 186/2002, nomeadamente
a pratica de todas as operagbes permitidas aos bancos, com excepcdo da recepgdo de
depdsitos. A Sociedade foi constituida em 28 de Novembro de 2003, por fusdo por incorporacdo
da BPN Créditus — Sociedade Financeira para Aquisicbes a Crédito, S.A., da BPN Leasing —
Sociedade de Locagdo Financeira, S.A. e da NEOFACTORS BPN - Sociedade de Cessao
Financeira, S.A., na BPN Carfin Rent — Comércio e Aluguer de Veiculos e Equipamentos, S.A.,
nos termos do disposto na alinea a) do n.° 4 do artigo 97° do Codigo das Sociedades

Comerciais.

A Sociedade é detida integralmente pelo BPN - Participacdes Financeiras, SGPS, Limitada, sendo

as suas operagoes e transacgoes influenciadas pelas decisGes do seu accionista Unico.

Em Novembro de 2008, o Estado Portugués, procedeu a nacionalizagdo do Grupo BPN.

Nota 2 — Bases de apresentacdo, comparabilidade da informacdo e principais

politicas contabilisticas
2. 1. Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras da BPN Crédito foram preparadas de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas (NCA) estabelecidas pelo Banco de Portugal no Aviso N.° 1/2005, de
21 de Fevereiro e na Instrugdo N.° 9/2005, de 11 de Margo, na sequéncia da competéncia que
Ihe foi atribuida pelo N.2 1 do artigo 115 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e

Sociedades Financeiras.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

As Normas de Contabilidade Ajustadas correspondem genericamente as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IAS/IFRS) conforme adoptadas pela Unido Europeia, de acordo com o
Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho,
transposto para o Ordenamento Nacional pelo Decreto Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro e

pelo Aviso n® 1/2005, de 21 de Fevereiro do Banco de Portugal, excepto no que se refere a:

i) Valorimetria e provisionamento do crédito concedido e de valores a receber de
outros devedores, relativamente ao qual se mantém o anterior regime. De
acordo com o disposto no Aviso do Banco de Portugal N.°2 3/2005, de 21 de
Fevereiro - os créditos sdo registados pelo valor nominal e as provisdes para
crédito concedido sdo registadas de acordo com as regras consagradas nos

Avisos do Banco de Portugal (Nota 2.3.).

i) Os activos tangiveis sdo obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisigdo, ndo
sendo deste modo possivel o seu registo pelo justo valor, conforme permitido
pelo IAS 16 - Activos fixos tangiveis. Como excepgdo, & permitido o registo de
reavaliagGes extraordinarias, legalmente autorizadas, caso em que as mais-valias

resultantes sao registadas em “Reservas de reavaliacdo”.

2. 2. Comparabilidade da informacao

Tendo as demonstragdes do exercicio em andlise e do ano transacto sido preparadas de acordo
com as NCA determinadas pelo Banco de Portugal, existe comparabilidade entre os dois

exercicios.

Durante o segundo semestre de 2008 foram identificadas um conjunto de situagdes com
impacto significativo nas demonstragoes financeiras da Sociedade, nomeadamente imparidades
e provisdes para crédito concedido, originadas em exercicios anteriores. De forma a permitir a
comparabilidade da informagao financeira apresentada, a Sociedade efectuou a reexpressdo das
demonstragGes financeiras do exercicio de 2007, conforme permitido pelo IAS 8. Os impactos e

as divulgacdes decorrentes desta alteracdo estdo descritos na Nota 4.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

2. 3. Principais politicas contabilisticas

Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e os proveitos sao registados no exercicio a que respeitam, independentemente do
momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da

especializacdo dos exercicios.
De acordo com as normas do Banco de Portugal, os juros sobre crédito vencido ha mais de 90
dias que ndo estejam cobertos por garantias reais, sao reconhecidos como proveitos apenas

quando recebidos.

Outros activos tangiveis

Os activos tangiveis da Sociedade encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas

amortizagOes acumuladas e perdas de imparidade.

O custo inclui despesas que sd@o directamente atribuiveis a aquisicdo dos bens. Os encargos
subsequentes com os activos tangiveis, sdo reconhecidos no activo, apenas se for provavel que
deles possam resultar beneficios economicos futuros para a Sociedade. Todas as despesas com
manutengéo e reparagao sao reconhecidas como custo, de acordo com o principio da

especializacdo dos exercicios.

Estdo incluidos nesta rubrica, os veiculos e equipamentos em regime de locacdo operacional
que sdo amortizados de acordo com o prazo e valor residual médios dos contratos realizados

(aproximadamente 5 anos).

Os terrenos ndo sao amortizados. As amortizagdes dos outros activos tangiveis sado calculadas

segundo o método das quotas constantes.

Quando existe indicagdo de que um activo possa estar em imparidade, o IAS 36 exige que o
seu valor recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade
sempre que o valor liquido de um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por
imparidade sao reconhecidas na demonstragao dos resultados. O valor recuperavel corresponde
ao maior entre, o seu preco de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este Ultimo calculado
com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a obter do

uso continuado do activo e da sua alienacao no fim da sua vida (Gtil.

iy
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

Activos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo de software sdo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pela Sociedade necessarias a sua implementacdo. Estes custos sdo
amortizados de forma linear ao longo da vida util esperada destes activos, a qual se situa

normalmente em 3 anos.

Todos os restantes encargos relacionados com os servigos informaticos, sdo reconhecidos como

custos quando incorridos.

Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, excepto quando est&o relacionados com
itens que sdo reconhecidos directamente nos capitais proprios, caso em que sdo também

registados por contrapartida dos capitais proprios.

Os impostos correntes sao 0s que Sse esperam que sejam pagos com base no resultado
tributavel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto

vigente,

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no
balango, sobre as diferengas temporérias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos
e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a
data de balango em cada jurisdigdo e que se espera virem a ser aplicadas quando as diferencas

temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sao reconhecidos para todas as diferencas temporarias
tributaveis. Os impostos diferidos activos s@o reconhecidos apenas na medida em que seja
expectavel que existam lucros tributdveis no futuro capazes de absorver as diferencas

temporarias dedutiveis.

A Sociedade nd@o reconheceu os impostos diferidos activos nas demonstracdes financeiras,
relativos ao reforgo das provisdes para crédito concedido que foi registado na reexpressdo das
demonstragdes financeiras do exercicio de 2007 (Ver Notas 4 e 14), na medida em que ndo
dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de obtenc&o de lucros fiscais no futuro que

possibilitem a recuperagao dessas diferencas.

A
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BPN CREDITO — INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

Crédito titularizado ndo desreconhecido

A Sociedade ndo desreconhece do activo os créditos vendidos nas operagdes de titularizagdo
quando:

- mantém o controlo sobre as operagdes;

- continua a receber parte substancial da sua remuneracao; e,

- mantém parte substancial do risco sobre os créditos transferidos.

Nas situagbes em que as condigdes anteriormente mencionadas nao se verificam, a Sociedade

desreconhece do activo os créditos vendidos.

Os créditos vendidos e ndo desreconhecidos sdo registados na rubrica crédito a Clientes -
“Activos titularizados n3@o desreconhecidos” e sujeitos a critérios contabilisticos idénticos as
restantes operagbes de crédito. Os juros e comissOes associados a carteira de crédito

titularizada sdo periodificados de acordo com o prazo da operacéo de crédito.

Os fundos recebidos pela operagao de titularizacdo sdo registados, na rubrica Passivos

financeiros associados a activos transferidos.

Os juros e comissOes associados a este passivo sa@o periodificados pela parte que representa o
risco e/ou beneficios retidos, com base na remuneragao cedida pela Sociedade e de acordo com
o periodo correspondente a vida média esperada da operagao de titularizacdo a data do seu

langamento.

A manutencdo de risco e/ou beneficios é representada pelas obrigacdes com grau de risco mais
elevado emitidas pelo veiculo de titularizagdo. O valor registado no activo e no passivo
representa sempre a proporcdo do risco/beneficio detido pela Sociedade (envolvimento
continuado), cujas obrigagbes estdo reflectidas na carteira de activos financeiros disponiveis

para venda.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

Reconhecimento das locagées

A Sociedade realiza operagdes de locacdo financeira de veiculos, equipamentos e imdveis e
ainda operacBes de locacdo operacional de veiculos. As operagbes sdo classificadas como de
locagao financeira ou locacao operacional, atendendo aos critérios previstos na Norma IAS 17 -

LocagOes, sendo registadas da seguinte forma:

Locacdo financeira

Os activos em regime de locagao financeira sdo registados no balanco como “Crédito a
clientes”, sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano
financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas sdo registados como “Juros e

rendimentos similares”.

Locacdo operacional

O imobilizado de exploracdo afecto a operacbes de aluguer operacional de veiculos é
registado de acordo com o método operativo, segundo o qual o imobilizado é registado ao
custo de aquisicao, liquido de amortizagbes acumuladas. Assim, sdo consideradas como
custo as amortizagdes do exercicio do imobilizado afecto a operagbes de aluguer e como
proveito as rendas que se vencem durante o exercicio, as quais sdo registadas na rubrica

“Rendimentos e receitas operacionais” (Nota 27).

Crédito a clientes e valores a receber de outros devedores

Valorimetria

Conforme descrito na Nota 2.1, estes activos sdo registados de acordo com as disposicdes do
Aviso n° 1/2005, do Banco de Portugal. Deste modo s&o registados pelo valor nominal, sendo os
respectivos proveitos, nomeadamente juros e comissoes, reconhecidos ao longo do periodo das
operagoes. Sempre que aplicavel, as comissdes e custos externos imputaveis a contratacdo das
operacbes subjacentes aos activos incluidos nesta categoria sdo igualmente periodificados ao

longo do periodo de vigéncia dos créditos.
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Desreconhecimento

De acordo com a Norma IAS 39, os créditos apenas sdo removidos do balanco
(“desreconhecimento”) quando a Sociedade transfere substancialmente todos os riscos e

beneficios associados a sua detencao.

Provisionamento

O regime de provisionamento minimo do crédito concedido corresponde ao definido no Aviso n®
3/95, de 30 de Junho, do Banco de Portugal, com as alteracGes introduzidas pelo Aviso n©
8/2003, de 30 de Janeiro e pelo Aviso n® 3/2005, de 21 de Fevereiro, e inclui as seguintes

provisdes para riscos de crédito:

i) Provisgo para crédito e juros vencidos

Destina-se a fazer face aos riscos de realizacdo de créditos concedidos que
apresentem prestacdes vencidas e nao pagas de capital ou juros. As
percentagens provisionadas do crédito e juros vencidos dependem do tipo de
garantias existentes e sdo fungdo crescente do periodo decorrido desde a data

de inicio do incumprimento.

i) Provisgo para créditos de cobranca duvidosa

Destina-se a cobertura dos riscos de realizacdo do capital vincendo relativo a
créditos concedidos que apresentem prestagdes vencidas e ndo pagas de capital
ou juros, ou que estejam afectos a clientes que tenham outras responsabilidades
vencidas. Nos termos do Aviso n° 3/95 consideram-se como créditos de cobranca

duvidosa, os seguintes:

- As prestagdes vincendas de uma mesma operagao de crédito em que se
verifique, relativamente as respectivas prestacbes em mora de capital e

juros, pelo menos uma das seguintes condiges:

(i) excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros vencidos;
(ii) estarem em incumprimento ha mais de:
- seis meses, nas operagdes com prazo inferior a cinco anos; éﬂ
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ii)

- doze meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a cinco

anos mas inferior a dez anos;

- vinte e quatro meses, nas operaces com prazo igual ou

superior a dez anos.

Os créditos nestas condigGes sdo considerados vencidos apenas para efeitos da
constituicdo de provisdes, sendo provisionados de acordo com a percentagem

das provistes constituidas para crédito vencido.

Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se o crédito e juros vencidos de
todas as operagGes relativamente a esse cliente, acrescidos do crédito vincendo
abrangido pela alinea anterior, excederem 25% do crédito total, acrescido dos
juros vencidos. Os créditos nestas condi¢des sdo provisionados com base em

metade das taxas de provisdo aplicaveis aos créditos vencidos.

Provisao para riscos gerais de crédito

Encontra-se registada no passivo, e destina-se a fazer face aos riscos de

cobranga do crédito concedido e garantias e avales prestados.

Esta provisdo é calculada por aplicacdo das seguintes percentagens genéricas a
totalidade do crédito e garantias e avales prestados, excluindo as
responsabilidades incluidas na base de célculo da imparidade e provisdes para

crédito e juros vencidos e créditos de cobranca duvidosa:

- 1,5% no que se refere ao crédito ao consumo e as operagbes de

crédito a particulares, cuja finalidade ndo possa ser determinada;

- 0,5% relativamente ao crédito garantido por hipoteca sobre imdvel ou
operagoes de locagdo financeira imobilidria, em ambos os casos quando
o imével se destine a habitacdo do mutuario;

= 1% no que se refere ao restante crédito concedido.

O efeito da constituigao desta provisdo € reconhecido na rubrica “Provistes

liquidas de reposicGes e anulacbes”, da demonstracdo de resultados.
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Provisionamento acima dos limites minimos

Para fazer face a potenciais problemas na recuperabilidade de créditos para os
quais existem indicios de imparidade, em 31 de Dezembro de 2008, as
provisdes registadas acima dos minimos exigidos pelo normativo do Banco de

Portugal ascendem a 46.625 m€, as quais foram apuradas da seguinte forma:

— Analise individual de todos os clientes com responsabilidades superiores a
300 mé€ (a excepcdo da carteira de factoring, para a qual se efectua uma

andlise individual para a totalidade da carteira)

— Para o universo de clientes com responsabilidades inferiores a 300 m€,
analise colectiva baseada num modelo que, através de um agrupamento
dos contratos, ndo incluidos na analise individual, em funcdo da sua classe
de vencido e de possuirem, ou ndo, colaterais associados, pretende apurar

a perda colectiva a que ficam sujeitos.

Qutros activos financeiros

Os outros activos e passivos financeiros sao reconhecidos e valorizados de acordo com os IAS

32 e IAS 39, sendo registados na data de contratacao pelo justo valor.

Activos nao correntes detidos para venda
A Sociedade regista na rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda” (Nota 10) os

imoveis, equipamentos e viaturas recebidos em dacdo para pagamento de operacgbes de crédito
vencido, sendo registados pelo menor dos valores da divida existente ou da avaliacdo do bem,
na data da recuperagdo. Os imoveis sdo objecto de avaliagdes periddicas que d&o lugar ao
registo de perdas por imparidade sempre que o valor decorrente dessas avaliacGes (liquido de

custos de venda) seja inferior ao valor por que se encontram contabilizados.

Pela venda dos bens recuperados procede-se ao seu abate do activo, sendo os ganhos ou

perdas registados na rubrica “Resultados na alienagao de outros activos” (Nota 27).
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Passivos financeiros
Os passivos financeiros séo registados na data de contratacdo pelo respectivo valor nominal,
deduzido de custos directamente atribuiveis a transaccdo. Os passivos sdo classificados nas

seguintes categorias:

i) Passivos financeiros detidos para negociacdo

Os passivos financeiros detidos para negociagdo incluem instrumentos financeiros

derivados com reavaliagdo negativa.
Os passivos financeiros detidos para negociacdo sdo reconhecidos inicialmente ao
justo valor. Os ganhos e perdas resultantes da sua valorizacdo subsequente registados

nas rubricas de “Resultados de activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor

através de resultados” (Nota 25).

ii) Passivos financeiros associados a activos transferidos

Esta rubrica inclui os fundos recebidos no é@mbito da operacdo de titularizacdo de

crédito concedido.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros,

quando aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efectiva.

i) Qutros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de outras instituicGes de crédito e de clientes, obrigagtes
emitidas, passivos subordinados e passivos incorridos para pagamento de prestacdes

de servigos ou compra de activos, registados em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros sao valorizados pelo custo amortizado sendo os juros,

quando aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efectiva.
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Derivados
A Sociedade realiza operagbes com produtos derivados, com o objectivo de reduzir a sua

exposigao a flutuacdes cambiais, de taxas de juro e de cotacdes.

Os instrumentos financeiros derivados sdo registados pelo seu justo valor na data da sua

contratacao.
Subsequentemente, os derivados sao registados ao justo valor, o qual é apurado:

- Com base em cotagOes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita a

futuros transaccionados em mercados organizados);

- Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizacdo normalmente utilizadas

no mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizacao de opgoes.

Derivados de negociacio

Inclui todos os derivados que nao estejam associados a relagdes de cobertura eficazes, de

acordo com a Norma IAS 39, nomeadamente:

- Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados ao
justo valor através de resultados, tornando assim desnecesséria a utilizacdo de

contabilidade de cobertura;

— Derivados contratados para cobertura de risco que nao relnem as condicGes
necessarias para a utilizagdo de contabilidade de cobertura ao abrigo da Norma IAS 39,
nomeadamente pela dificuldade em identificar especificamente os elementos cobertos,
nos casos em que nao se tratem de micro-coberturas, ou pelos resultados dos testes de

eficacia se situarem fora do intervalo permitido pela Norma IAS 39;

— Derivados contratados com o objectivo de “trading”.
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Os derivados de negociacao sao registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de “Resultados de activos e
passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”, com excepcdo da
parcela relativa a juros corridos e liquidados, a qual é reflectida em “Juros e rendimentos
similares” e “Juros e encargos similares”. As reavaliagdes positivas e negativas sdo
registadas nas rubricas “Activos financeiros detidos para negociacac” e “Passivos

financeiros detidos para negociagao”, respectivamente.

Imparidade de activos financeiros

Activos financeiros disponivels para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo registados ao justo valor, sendo as variacBes

no justo valor reflectidas em capital préprio, na rubrica “Reservas de reavaliacdo”.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham
sido reconhecidas em reservas s@o transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas
por imparidade, na rubrica “Imparidade de outros activos financeiros, liquida de reversGes e
recuperagoes”.

A Norma IAS 39 prevé os seguintes indicios especificos para imparidade em instrumentos de
capital:

- Informagdo sobre alteragbes significativas com impacto adverso na envolvente
tecnoldgica, de mercado, econdmica ou legal em que o emissor opera que indique que

o custo do investimento ndo venha a ser recuperado;

- Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do preco de custo.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas apods o reconhecimento de perdas por imparidade
sao reflectidas em “Reservas de reavaliacdo”. Caso posteriormente sejam determinadas menos-
valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo que sao reflectidas em

resultados do exercicio.
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O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados do

exercicio. As perdas por imparidade nestes activos ndo podem igualmente ser revertidas.

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
Esta rubrica inclui as participacdes em empresas nas quais a Sociedade exerce um controlo

efectivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios econdmicos das suas
actividades, as quais sao denominadas “filiais”. Normalmente o controlo é evidenciado pela

detengdo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

Estes activos sd@o registados ao custo de aquisicdo, sendo objecto de analises periddicas de

imparidade.

Os dividendos séo registados como proveitos no exercicio em que é decidida a sua distribuico

pelas filiais e associadas.

ProvisGes e passivos contingentes

Uma provisdo € constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a

melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.
Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sao apenas objecto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua

concretizacao seja remota.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias diversas,

que se encontram descritas na Nota 19.

Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo com os
principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores. Os principais
beneficios concedidos pela Sociedade incluem pensOes de reforma e sobrevivéncia, encargos
com salde e outros beneficios de longo prazo. Os activos associados a estes beneficios,
nomeadamente o Fundo de Pensdes, sao geridos em conjunto com as restantes empresas do
Grupo BPN.
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Responsabilidades com pensées e encargos com saiide

A Sociedade estabeleceu um plano de pensdes de beneficio definido, o qual tem por
objectivo garantir o pagamento de pensoes de reforma, invalidez e sobrevivéncia acs seus
empregados, nos termos descritos na Nota 35. Adicionalmente, a assisténcia médica aos
empregados no activo e pensionistas da Sociedade estd a cargo do Servigo de Assisténcia
Médico-Social (SAMS). As contribuicdes obrigatdrias para o SAMS, a cargo da Sociedade,
correspondem a 6,5% do total das retribuicdes efectivas dos trabalhadores no activo,

incluindo, entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal.

A responsabilidade reconhecida em balango relativa a planos de beneficio definido
corresponde a diferenga entre o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos
activos dos fundos de pensoes, caso aplicavel, ajustada pelos ganhos e perdas actuariais
diferidos. O valor total das responsabilidades & determinado numa base anual, por
actudrios independentes, utilizando o método “Unit Credit Projected”, e pressupostos
actuariais considerados adequados (Nota 35). A taxa de desconto utilizada na actualizagao
das responsabilidades reflecte as taxas de juro de mercado de obrigagdes de empresas de
elevada qualidade, denominadas na moeda em que sao pagas as responsabilidades, e com

prazos até ao vencimento similares aos prazos médios de liquidacdo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas resultantes de diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao
rendimento esperado do fundo de pensdes, bem como os resultantes de alteracdes de
pressupostos actuariais, sdo diferidos numa rubrica de activo ou passivo (“corredor”), até
ao limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servicos passados ou do valor
do fundo de pensdes (ou, caso aplicavel, das provisdes constituidas), dos dois o maior,
reportados ao final do ano corrente. Caso os ganhos e perdas actuariais excedam o valor
do corredor, o referido excesso devera ser reconhecido em resultados pelo periodo de
tempo médio até a idade normal de reforma dos colaboradores abrangidos pelo plano. Os
desvios acima do corredor estdao a ser amortizados considerando um periodo médio de,

aproximadamente, 28 anos, até a reforma dos empregados activos.

O custo do exercicio com pensGes de reforma e encargos com satide, incluindo o custo dos
servicos correntes e o custo dos juros, deduzido do rendimento esperado, bem como a
amortizagdo de ganhos e perdas actuariais, é reflectido pelo valor liquido em “Custos com

pessoal”,
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Outros beneficios de longo prazo

A Sociedade tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo concedidos
a trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade e subsidio por
morte antes da idade normal de reforma. O subsidio por morte apés a idade normal de

reforma esta abrangido pelo Fundo de Pensoes.

As responsabilidades com estes beneficios sdao igualmente determinadas com base em
avaliagoes actuariais. No entanto, tal como previsto na Norma IAS 19, os ganhos e perdas
actuariais ndo podem ser diferidos, sendo integralmente reflectidos nos resultados do

periodo.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores
pelo seu desempenho, sao reflectidos em “Custos com pessoal” no periodo a que

respeitam, de acordo com o principio da especializacdo de exercicios.

Comissoes

As comissoes relativas a operagdes de crédito e outros instrumentos financeiros, nomeadamente
comissGes cobradas ou pagas na originagdo das operagdes, sdo reconhecidas ao longo do
periodo das operagdes pelo método da taxa efectiva em “Juros e rendimentos similares” e

“Juros e encargos similares”.
As comissGes por servigos prestados sao normalmente reconhecidas como proveito ao longo do

periodo de prestacdo do servico ou de uma s vez, se corresponderem a uma compensacao pela

execugdo de actos Unicos.
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2. 4. Adopcao das Normas IASB e IFRIC

Adopgao de normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards
Board” (IASB) e interpretacdes emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation

Commitee” (IFRIC), conforme adoptadas pela Unido Europeia.

Em 2007, foi endossado pela Unido Europeia, o IFRS 8 — “Operating Segments”, o qual é
efectivo para exercicios econdémicos iniciados em ou apoés 1 de Janeiro de 2009. Durante o
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008 e até a data de aprovacdo destas demonstragbes

financeiras, foram ainda endossadas pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas e

interpretacGes:
Data de
Eficacia
Com aplicacdo obrigatéria no exercicio de 2008
IAS 39/IFRS 7 - Reclassificagao de activos financeiros (Alteragdes) 01-07-08
IFRIC 13 — Programas de fidelizag@o de clientes 01-07-08

IFRIC 14 - IAS 19 O Limite sobre um activo de beneficios definidos, requisitos de 01-01-08

financiamento minimo e respectiva interacgdo

Com aplicacao obrigatdria apés 2008

IFRS 8 — Segmentos operacionais 01-01-09
IFRS 2 — Pagamentos baseados em acgbes (Alteracoes) 01-01-09
IAS 1 - Apresentacao das demonstracoes financeiras (Revista) 01-01-09
IAS 23 — Custos de empréstimos obtidos (Alteragdes) 01-01-09

IAS 32/IAS 1 - Instrumentos Financeiros com uma Opgao Put e Obrigagbes 01-01-09
Decorrentes de uma Liquidacéo (Alteracoes)

Melhoramentos das Normas Internacionais de Relato Financeiro (2007) 01-01-09
IFRS 1/IAS 27 - Custo de um investimento numa subsidiaria, entidade 01-01-09

conjuntamente controlada ou associada
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Tal como descrito acima, em 2008 foram introduzidas alteracbes nas Normas IAS 39 -
Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragd@o e IFRS 7 — Instrumentos financeiros:
Divulgagbes, que foram endossadas pela Unido Europeia, nomeadamente nos critérios de
reclassificacao de instrumentos financeiros. Desta forma, o IAS 39 vem permitir a possibilidade

da entidade poder reclassificar:

- Em circunsténcias particulares, activos financeiros ndo derivados (que ndo os
designados no reconhecimento inicial ao justo valor através de resultados no ambito da
“Fair Value Option”) da categoria ao justo valor através de resultados para as restantes

categorias; e

— Da categoria de activos financeiros disponiveis para venda para a categoria de crédito e
outros valores a receber de activos financeiros que cumprissem com a definicao de
crédito ou outros valores a receber, desde que a entidade tenha a intengdo e

capacidade de o deter no futuro proximo ou até a maturidade.

Para reclassificacdes ocorridas até 1 de Novembro de 2008, o efeito destas alteracdes tinha por
referéncia 1 de Julho de 2008. Quaisquer reclassificagbes verificadas em ou apds 1 de

Novembro de 2008 teriam impacto apenas a partir da data da reclassificacao.

A entrada em vigor da IFRIC 14 e IFRIC 13, em 2008, ndo teve impactos significativos nas

presentes demonstragdes financeiras.
As normas de aplicagdo obrigatoria a partir de 1 de Janeiro de 2009, ndo foram adoptadas

antecipadamente pela Sociedade no exercicio de 2008. Ndo sdo estimados impactos

significativos nas demonstracoes financeiras, decorrentes da adopcao dessas normas.
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As seguintes normas contabilisticas e interpretagGes foram ja emitidas a esta data, embora ndo

se encontrem ainda endossadas pela Unido Europeia:

Data de

Eficacia
Alteracdo ao IFRS 3 — Concentragdes empresariais T01-07-09
Alteracdo ao IFRS 1 — Adopcao pela primeira vez dos IFRS 01-07-09
IAS 27 — Demonstraces financeiras consolidadas e individuais (Alteracoes) 01-07-09
IAS 39 — Itens elegiveis de cobertura (Alteragdes) 01-07-09
IAS 39 - ReclassificagGes de activos financeiros (Alteragoes) 01-07-09

IFRS 7 - Incrementos qualitativos as divulgagdes relativas aos Instrumentos 01-01-09

Financeiros (Alteracdes)

IFRIC 12 — Contratos relativos a servicos de concessao 01-01-09
IFRIC 15 — Contratos relativos a construcdo imobilidria 01-01-09
IFRIC 16 — Cobertura de investimento liquido em operacGes com o exterior 01-10-08
IFRIC 17 — Distribuicdo aos accionistas de activos ndo monetarios 01-07-09
IFRIC 18 — Transferéncia de activos de clientes 01-07-09

Apesar de nao se encontrar ainda disponivel uma avaliagdo do impacto da adopcéo das normas
e interpretagdes acima referidas na preparagdo das demonstragoes financeiras da Sociedade, o
Conselho de Administragdo entende que a sua aplicagdo ndo apresentara um impacto

materialmente relevante para as mesmas.
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Nota 3 — Principais estimativas e incertezas associadas a aplicacdo das politicas

contabilisticas
A preparacgao das demonstragdes financeiras requer a elaboragdo de estimativas e a adopcéo
de pressupostos pela gestdo, que podem afectar o valor dos activos e passivos, réditos e

custos, assim como de passivos contingentes divulgados.

Estimativas utilizadas no ambito da reexpressdo das demonstracdes financeiras relativas ao

exercicio de 2007
A Sociedade utilizou um conjunto de estimativas na reexpresséao das demonstracoes financeiras
relativas ao exercicio de 2007, as quais sdo descritas em maior detalhe na Nota 4. As

estimativas mais relevantes dizem respeito as imparidades e provisdes para crédito.

Determinacdo das imparidades e provisoes para crédito

A determinacdo da provisdo para créditos analisados individualmente resulta de uma avaliacdo
especifica efectuada pela Sociedade com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas

garantias associadas as operagbes em questao.

Avaliacdo dos colaterais nas operacdes de crédito
As avaliagbes dos colaterais de operagbes de crédito, nomeadamente hipotecas de imdveis,

foram efectuadas com o pressuposto da manutencdo de todas as condicdes de mercado
imobiliario, durante o periodo de vida das operacoes, tendo correspondido @ melhor estimativa

do justo valor dos referidos colaterais na data do balanco.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.3. acima, as responsabilidades da Sociedade por beneficios pds-
emprego e outros beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sdo determinadas
com base em avaliagbes actuariais. Estas avaliagdes actuariais incorporam pressupostos
financeiros e actuariais relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos salariais e de pensdes,
rendibilidade dos activos e taxa de desconto, entre outros. Os pressupostos adoptados
correspondem a melhor estimativa do Banco e dos seus actuarios do comportamento futuro das

respectivas variaveis.
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Impostos diferidos activos

Os impostos diferidos activos sdo determinados pela Sociedade com base nas regras definidas
pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situagdes a legislacao fiscal pode
ndo ser suficientemente clara e objectiva e originar a existéncia de diferentes interpretagdes.
Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento dos drgédos responsaveis
da Sociedade sobre o correcto enquadramento das suas operacOes, o qual & no entanto

susceptivel de ser questionado por parte das Autoridades Fiscais.

Em 31 de Dezembro de 2008, a Sociedade tem registado impostos diferidos activos referentes
essencialmente a provisdes temporariamente ndo dedutiveis para efeitos fiscais e aos impactos
decorrentes da adopgdo das Normas de Contabilidade Ajustadas (ver Nota 14). Contudo, em 31
de Dezembro de 2008, a Sociedade nd@o reconheceu impostos diferidos activos no montante de
aproximadamente 12.640 mg€, relativos ao reforco efectuado na imparidade do crédito
concedido (12.356 m€) e da reexpressdo da mais-valia Chaves Funding n® 4 (284 m€) (ver Nota
4).

Nota 4 — Reexpressao das Demonstracfes Financeiras relativas a 2007

Ao abrigo do “IAS 8 - Politicas Contabilisticas, Alteracdes nas Estimativas Contabilisticas e
Erros”, a Sociedade reexpressou as demonstracoes financeiras relativas ao exercicio de 2007

com vista a corrigir os erros materiais que as mesmas continham.

A reexpressao das demonstragdes financeiras relativas a 2007 implicou um impacto negativo
nos capitais proprios com referéncia a 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2007 de

38.447 mE€ e 45.002 mé€, respectivamente, de acordo com o detalhe apresentado abaixo:

mE
Impacto da Reexpressdo das Demonstracées Financeiras 31.12.07 31.12.06
Resultado do Capital Capital
Exercicio Proprio Priprio
Saldos de acordo com as contas estatutarias 5316 75035 84 718
Imparidades de Crédito (7 663) (42 359) (34 696)
Mais-Valia Chaves Funding n° 4 1109 (2 643) (3751)
Impacto total da reexpressdo das demonstracoes financeiras {6 554) {45 002) (38 447)
Saldos ap6s a reexpressdo das demonstracdes financeiras {1238) 30033 46 271
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A rubrica de Imparidade de Crédito, constitui o montante que a Sociedade considerou relevar
como potencial perda dos créditos concedidos a clientes e outros devedores. Por simplificacdo,
optou-se por aplicar as mesmas taxas de perdas por imparidade identificadas em Dezembro de
2008, ao saldo de crédito dessas sociedades as datas de 31 de Dezembro de 2007 e 31 de

Dezembro de 2006, permitindo assim a correcta especializacdo dos exercicios.

A rubrica “Mais-Valia Chaves Funding n® 4” corresponde ao montante da mais-valia obtido na
alienagdo da Equity Piece (tranche mais subordinada) da operagdo de securitizacdo efectuada
em 2005 e designada por “Chaves 4", que sera imputado a proveitos ao longo do prazo residual
da operagdo. O montante da reexpresséo foi apurado com base no padrdo de reconhecimento
dos proveitos e dos custos, gerados ou que se estimam vir a ser gerados pela operacéo Chaves
4, desde o momento da alienagdo da Equity Piece até a sua maturidade. A Sociedade tinha, no
exercicio de 2005, optado por uma especializagdo linear da mais-valia até ao final do periodo de
Revolving (Abril 2007).

Nota 5 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 esta rubrica é composta essencialmente pelo saldo de

caixa.
Nota 6 — Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

mE
Disponibilidades em Outras IC's 31.12.08 31.12.07
FProforma
Disponibilidades em IC's no pais
_ Depésitos & ordem 28% 4951
Rendimentos a Receber )
Juros a receber 1 1
2 897 4 952
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Nota 7 — Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

mé
Activos financeiros disponiveis para venda 31.12.08 31.12.07
Proforma
Instrumentos de divida
Titulos ndo cotados
De outros emissores nacionais:
Operacdes de titularizacdo _ 57.078 0
Imparidade (Nota 19) e 0
57.062 0

No &mbito da contratualizagdo, no més de Dezembro de 2008, da operacdo de titularizacdo de
créditos Chaves Funding n® 5 (ver Nota 18), a BPN Crédito adquiriu duas tranches da referida
titularizacdo. A tranche B no valor de 52.200 m€ e a Tranche C no valor de 4.100 m€.
Adicionalmente, nesta rubrica estdo contabilizados 778 m€, relativos ao custo da operacéo.

Em 31 de Dezembro de 2008 a Sociedade tinha constituido imparidade para os titulos em

questdo no valor de 16 m€ (ver Nota 19).

Nota 8 — Aplicagbes em instituicdes de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

mE
aplicacdes em IC's 31.12.08 31.12.07
Proforma
Aplicacbes em IC's no pais
Depositos - ) 186 186
186 186

A Sociedade dispde de um depdsito junto de outra instituicdo de crédito, para cobrir uma
necessidade de capitalizacdo do fundo Chaves 4 (ver Nota 22), no montante de 186 m&. A
maturidade maxima da aplicagdo em causa corresponde a data de encerramento da operacdo

Chaves 4, isto €, no ano 2015, Este depdsito vence juros trimestrais a taxa Euribor a 90 dias.
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Nota 9 — Crédito a clientes

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

mé
Crédito a Clientes 31.12.08 31.12.07
Proforma
Crédito ndo titulado
Interno
Empréstimos 410 -
Créditos em conta corrente - 1.340
Créditos tomados-factoring 67.160 142.576
Locacdo financeira 276.747 321.567
Outros créditos 171.086 251.612
Juros a receber 2397 - 3.262
- 17800 720357
Ao exterior ’ - S
Locacdo financeira 114 625
Activos titularizados nao desreconhecidos
Crédito a clientes
Crédito interno 196.911 -
Jurosareceber 1035 -
N 77~ :
Crédito e juros vencidos 56418 32.035
ComissBes pagas e associadas ao custo amortizado 4473 4.134
o 60.891 136.169
Total de Crédito antes de Imparidade 776.751 757.151
Tmparidade (Nola 19 (53369)  (65984)
703.382 691.167

O crédito a clientes é constituido por contratos de crédito, principalmente destinados ao
financiamento a aquisicdo de veiculos ligeiros de passageiros, contratos de locagdo financeira

mobiliaria e imobilidria e contratos de factoring. O crédito vencido refere-se aos valores de

capital e juros das prestagdes vencidas e nao cobradas.

A diminuicao verificada na rubrica “Crédito nao titulado — Interno”, é justificada pela operacdo
de titularizacdo de créditos Chaves Funding n° 5 realizada em Dezembro de 2009, que implicou

a reclassificacdo da carteira titularizada para a rubrica “Activos titularizados n&o

desreconhecidos”.
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O crédito vencido apresentava o seguinte escalonamento por data de atraso:

mé€
Escalonamento do Crédito Vencido 31.12.08 31.12.07
Proforma
Até 3 meses 24.310 7.697
De 3 meses a 1 ano 8.752 3.918
De 1 a5 anos 18.624 16.804
Mais de 5 anos 4,732 3.616
56.418 32.035

A imparidade do crédito a clientes (ver Nota 19) corresponde as provisdes para crédito vencido,
provisdes para cobranga duvidosa, provisdes econdmicas para toda a carteira de crédito e

provisGes para o valor residual dos bens em locacdo operacional.

Os créditos sobre clientes apresentam a seguinte estrutura, de acordo com os respectivos

prazos residuais de vencimento:

mé
Escalonamento do Crédito a Clientes 31.12.08 31.12.07
Proforma
Até 3 meses 81.829 86.871
De 3 meses a 1 ano 132.568 115.727
De 1 a5 anos 386.623 298.132
Mais de 5 anos 114.497 216.990
Duracdo indeterminada 61.234 39.431
776.751 757.151

Em 31 de Dezembro de 2008, a estrutura sectorial da carteira de crédito a clientes era a

seguinte:
me€
Crédito por Sectores de Actividade 31.12.08 31.12.07
Proforma

Agricultura, Silvicultura, Caca e Pescas 3.616 0,5% 1.814 0,2%
Industrias Extractivas 13.073 1,7% 16.636 2,2%
Alimentacgo, Bebidas e Tabacos 10.424 1,3% 5.287 0,7%
Téxteis 11.418 1,5% 7.519 1,0%
Madeira e Cortiga 2.070 0,3% 4,937 0,7%
Papel, Artes Graficas e Editoras 12.195 1,6% 13.792 1,8%
Quimicas e Actividades Conexas 4,390 0,6% 2.785 0,4%
Produtos Minerais ndo Metalicos 18.802 2,4% 8.026 1,1%
Maquinas, Equipamento e Metaltrgicas de Base 13.650 1,8% 13.945 1,8%
Fabricagdo de Mobiliario e Outras Ind. Transformadoras 9.577 1,2% 11,175 1,5%
Electricidade, Agua e Gés 2.366 0,3% é 0,0%
Construcéo 55.937 7,2% 64.042 8,5%
Actividades Imobilidrias 22,174 2,9% 15.898 2,1%
Comércio a Retalho (excepto de veiculos) 27.078 3,5% 37.466 4,9%
Comércio por Grosso e Agentes de Comércio 54.056 7,0% 77.809 10,3%
Comércio, Manutencdo e Reparacdo de Veiculos 10.589 1,4% 14.354 1,9%
Restaurantes e Hoteis 17.649 2,3% 17.695 2,3%
Transporte, Armazenagem e Comunicacdes 32.786 4,2% 30.631 4,0%
Outras Actividades de Servicos Prestados 34.421 4,4% 42.448 5,6%
Intermediacao Financeira 30.243 3,9% 12.048 1,6%
Outros 30.796 4,0% 38.768 5,1%
Particulares 359.441 46,3% 320.069 42,3%
776.751 100% 757.151 100%
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No quadro acima, esta incluida a carteira de crédito afecta a operacdo Chaves 5. Por outro lado,
a carteira de crédito afecta a operagao Chaves 4, ndo esta incluida no quadro acima, por ter

sido desreconhecida do activo da Sociedade.

Em 31 de Dezembro e 2008, a Sociedade tem sob gestdo o montante de 64.866 m€, relativos
ao capital vincendo dos contratos securitizados no ambito da operagdo Chaves 4. A Operacéo
Chaves Funding n® 4 iniciou-se em Junho de 2004, com a securitizagdo de uma carteira de
contratos de crédito ao consumo, leasing e ALD, no montante global de 185.622 m€, com um
periodo de revolving de 3 anos. Os activos subjacentes a esta operacao foram desreconhecidos
no momento da sua contratacdo em 2004, e mantiveram-se desreconhecidos mediante os
critérios definidos pela IAS 39. N&o obstante o desreconhecimento, da carteira titularizada no
ambito desta operagdo, do activo da Sociedade, esta mantém sob sua gestdo todos os
contratos titularizados. Por esse servigo a Sociedade recebe um Servicing Fee trimestral até ao

final da operagéo.
Nota 10 — Activos ndo correntes detidos para venda

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

m€

Activos e Passivos Nao Correntes Detidos para Venda 31.12.08 31.12.07

Proforma

Activos

Imoveis 9.887 11.426
Equipamento 303 146
_Outros activos tangiveis 58 28
- ) - 10.248 11.600
Imparidade (Nota 19) ©(1.736)  (1.563)
8.512 10.037

Os activos nado correntes detidos para venda correspondem ao valor dos equipamentos, iméveis
e viaturas recuperados na sequéncia da resolugdo dos contratos de locacdo financeira, para os
quais foi registada imparidade (ver Nota 19), que reflecte a diferenca entre o valor bruto

registado e o valor de avaliacdo dos referidos bens.

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2008 nesta rubrica, foi como segue:

mE
Activos NSo Cofrentes Detidos para Venda 31.12.07 Alienacbes e Abates Transferéncias 31.12.08
Valor Imy ade El d i
al parid Adics Valor Imparidade Valor Imparidade tinparidade Valor Imparidade
Bruto Acumulada Bruto Acumulada Bruto Acumulada Bruto Acumulada
Proforma Proforma

Imdveis 11.426 1.521 3.303 3.615 1.000 1.227 13 1,135 9.887 1643
Equipamento 146 42 248 a4z 1 49 12 B4 303 93
Outros Activos Tangiveis 28 - 30 - & - = . 58 -
11.600 1.563 3.581 3.657 1.001 1.276 25 1.199 10.248 1.736
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Os montantes relevados em “Transferéncias”, representam os montantes de contratos

reactivados e/ou relocados.

Nota 11 — Outros activos tangiveis

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros activos tangiveis” durante os exercicios de 2007

e 2008 foi o seguinte:

me
Outros Activos Tangiveis 31.12.06
Valor Amortiz. Aquisigbes Alienagdes Amortiz. Saldo
Bruto Acumuladas e abates Exercicio 31.12.07
Proforma Proforma
Imdveis em uso
Imdveis de servico proprio 160 3 - 3 154
_ Obras em imoveis arrendados 1.288 w7 =0 I 128 403
R 1448 760 S B S 7/
Equipamento
Mobilidrio e material 383 303 - = 38 42
Maquinas e ferramentas 169 158 3 - 4 10
Equip. informatico 1,418 1.368 1 = 17 34
Instalacdes interiores 89 61 - - 8 20
Material de transporte 57 57 - - -
Equip. seguranga 77 67 £ 2 8
_ Outro equipamento ) = . wm 5 =3B
e 2.291 2014 4 ¥ 69 22
Equipamento em locagdo operacional 9.467 4,709 43,720 2.048 4.380 42.050
Outros activos tangivels % s - 7. 10
N — 953 4762 4370 2048 4387 42060
13.276 7.536 43.724 2.048 4.587 42.829
e
Outros Activos Tangiveis 31.12.07 Alien e Abates Transferéncias 31.12.08
Valor Amortiz. Aquisicdes Valor Amortiz. Valor Amortiz. Amortiz. Valor Amortiz. Valor
Bruto Acumuladas Bruto Acumuladas Bruto Acumuladas  Exercicio Bruto Acumuladas Liquido
Proforma Proforma
Tméveis em uso
Imdveis de servico proprio 160 6 3 160 9 151
Obras em Iméveis amendados 1.288 885 127 1.288 1.012 276
1.448 891 130 1.448 1.021 427
Equipamento o == o B h - B
Mobilidrio e material 383 341 = 20 383 361 22
Maquinas e ferramentas 172 162 = = 3 172 165 7
Equip. informatico 1419 1.385 1 = 13 1.420 1.398 22
InstalagBes interiores. 89 &9 - - 8 89 77 12
Material de transporte 57 57 = - 57 57 =
Equip. seguranca 77 69 - 2 77 7 6
Cutro equipaments 98 5 2 L i 106 z 106
R e ey 2,205 _2.083 L == =: 4 _ %6 234 2129 _175
Equipamento em locacdo operacional 48.075 6.025 23.272 15825 (4.310) = 9.563 55522 11.278 44.244
Outros activos tangiveis 7 &0 i (6] @ 2 _62 61 G
SR 48.145 6085 2397 =020 AsEX. 0 (431) ®) 9.565 55.584 11.339 44.245
51.888 9.059 23.273 15.825 {4.311) 9.741 59.336 14.489 44.847

O aumento verificado nos outros activos tangiveis, em 2007 e em 2008, & explicado pela

rubrica de “Equipamento em Locagao Operacional”, que inclui todos os bens (viaturas e outros

equipamentos) subjacentes a contratos de locagao operacional celebrados essencialmente com

um unico cliente, Rentilusa — Locagao e Comércio de Equipamentos e Servicos S.A. (Rentilusa).

Em 31 de Dezembro de 2008, o valor bruto do equipamento locado a Rentilusa ascende a

53.503 m€, e os respectivos contratos tém um prazo residual médio ponderado de 21 meses.
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O desenvolvimento e contratualizagao da locagdo operacional, iniciou-se no segundo semestre
do exercicio de 2007. As rendas s&o registadas em proveitos na rubrica “"Rendimentos e receitas

operacionais — Rendas” (Nota 27).

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a Sociedade tem registadas provisbes para o valor
residual dos bens locados a Rentilusa, no montante de 4.383 m€ e 8.078 m&, respectivamente.
Estes montantes encontram-se registados na rubrica “Imparidade de crédito a clientes” (ver
Notas 9 e 19).

Nota 12 — Activos intangiveis

O movimento ocorrido nas rubricas de “Activos intangiveis” durante os exercicios de 2007 e

2008 foi 0 seguinte:

mE
Activos Intangiveis 31.12.06 31.12.07
Valor Amortiz. Amortiz. Valor Amortiz. Valor
Bruto Acumuladas Exercicio Bruto Acumuladas Liquido
Proforma Proforma
Sistemas de tratamento automatico de dados 1.086 1.032 48 1.086 1.080 6
Outros activo intangiveis 197 49 66 197 115 82
1.283 1.081 114 1.283 1.195 88
me
Activos Intangiveis 31.12.07 31.12.08
Valor Amortiz. Amortiz. Valor Amortiz. Valor
Bruto Acumuladas Exercicio Bruto Acumuladas Liquido
Proforma Proforma
Sistemas de tratamento automatico de dados 1.086 1.080 6 1.086 1.086 “
Outros activo intangiveis 197 115 66 197 181 16
1.283 1.195 72 1.283 1.267 16

A Sociedade ndo efectuou durante o ano de 2008, qualquer aquisicdo ou abate de activos

intangiveis.

Nota 13 — Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

A BPN Crédito tem apenas uma participacdo na BPN Servicos ACE, conforme quadro seguinte:

mE
Participacdo Efectiva (%)  Valor de Balango Método Empresa Capital Préprio Resultado Liguida
Empresa 31.12.08 31.1207 31.12.08 31.12.07 Consolid. Participante 31.12.08 31.1207 31.1208 31.12.07
fo Profe Proforma Proforma
BPN SERVIC0S -Serv.Adm.Op.e Infoaméticos, ACE 17,4% 17,4% 17 17 BPN Crédito IFIC 5A 100 100 0 1]
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Nota 14 — Impostos

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as varias rubricas de balango associadas a impostos tém

a seguinte composigao:

mé
Activos e Passivos por Impostos 31.12.08 31.12.07
Proforma
Activos por impostos correntes
IRC a recuperar - 1.307 743
Passivos por impostos correntes - T
IRC a pagar o _ 3 (987) (2.596)
Activos por impostos diferidos -
Provisdes 3.316 2.500
Outros _ e 602 1263
3918 3763
4,238 1.910

Os activos por impostos diferidos sao maioritariamente relativos a provisGes tributadas (acima
dos limites minimos impostos pelo Banco de Portugal, ou seja, acima dos limites maximos
aceites para efeitos fiscais), e ndo incorporam o ajustamento decorrente do reforco
extraordinario de provisdes / imparidades relevadas no fecho do exercicio, pelo facto de ainda
se estar a avaliar a capacidade da empresa em gerar resultados futuros capazes de absorver as
perdas fiscais. O montante de impostos diferidos activos ndo registados referente ao reforgo

extraordinario de provisdes, ascende a aproximadamente 12.356 m&.

No quadro seguinte apresentam-se as variagOes dos impostos diferidos, nos anos de 2008 e
2007:

me
Variacdo Impostos Diferidos Saldo Variacdo Saldo Variacdo Saldo
31.12.06 2007 31.12.07 2008 31.12.08
Proforma

ProvisBes para Riscos Gerais de Crédito L1115 343 1.458 54 1.512
Outras Provistes 185 87 272 68 340
ProvisGes Econdmicas 605 95 700 671 1.371
ProvisGes com garantia (Iméveis) 0 70 70 23 93
1.905 595 2.500 816 3.316

QOutros- Ajustamentos NCA's 1.051 212 1.263 (661) 602
2.956 807 3.763 155 3.918
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No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, a Sociedade reconheceu em resultados, um
custo no montante de 423 m€, referentes a anulagdo de excesso de impostos diferidos por
acerto da taxa do imposto. Este montante foi registado na rubrica dos resultados, “Imposto
corrente — Correccao de estimativa de IRC”.

Na rubrica de “Outros — Ajustamentos NCA’s”, apresentam-se os montantes de impostos
diferidos constituidos com base nos ajustamentos registados em 2005, no dmbito da adopgdo
das Normas de Contabilidade Ajustadas. Estes ajustamentos correspondem aos fluxos
incrementais especializados com base na taxa efectiva dos contratos subjacentes (IAS 18),
abate de montantes relevados em activos intangiveis (IAS 38), consolidacdo do “Specia/

Purpose Entity” da operagdo Chaves 4 (IAS 27) e beneficios a empregados (IAS 19).

A decomposigdo das rubricas de impostos ao nivel dos resultados a 31 de Dezembro de 2008

era a seguinte:

mé
Impostos (em Resultados) 31.12.08 31.12.07
Proforma
Imposto corrente
do ano 987 2.596
correccao de estimativa de IRC:
- insuficiéncia / (excesso) de estimativa de IRC do exercicio anterior 7 (316) 373
_‘. 1 e LA TR e SN C R i, S : o o __ -_.,2_:@
Imposto diferido = S E—————mee——
Provisdes (884) (595)
Qutros- Ajustamentos NCA's 306 (212)
- excesso de impostos diferidos activos, por acerto de taxa de IRC . 4m -
. o (155 (807)
516 2.162

Apresenta-se no quadro seguinte, a reconciliagdo da taxa de imposto da BPN Crédito para os
exercicios de 2008 e 2007:

mé
Reconciliagéo da taxa de Imposto 31.12.08 31.12.07
% Valor % Valor
Proforma  Proforma

Resultados antes de impostos 2.689 924

Taxa de Imposto da Sociedade 26,5% 26,5%

Imposto esperado com base na taxa de imposto da Sociedade 713 245
Tributagdes auténomas 4,7% 127 71% 66
Correcgao de imposto apurado em exercicios anteriores 4,0% 107 40,4% 373
Variagao Patrimonial e proveitos ja tributades -15,4% (415) -31,8% (294)
Impostos diferidos activos nao registados pelo reforgo da imparidade do crédito concedido 0,0% - 219,9% 2.031
Outros -0,6% (15) -28,0% (259)

19,19% 516 234,03% 2.162
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Os montantes negativos de 415 m€ e 294 m€, relevados como “Variagdo Patrimonial e
proveitos ja tributados”, referem-se a impostos sobre proveitos tributados em exercicios
anteriores relacionados com a mais-valia gerada na alienacdo da "Eguity Piece” da operacao
Chaves 4, sobre os quais ndo foram registados impostos diferidos activos na reexpressao das

demonstragdes financeiras de 2007 (ver Notas 3 e 4).

Em 31 de Dezembro de 2008, encontra-se em curso o processo de reclamagao, efectuada pela
Sociedade no seguimento do relatério de inspeccdo fiscal ao Imposto sobre o Valor
Acrescentado apurado pelo método pré-rata, relativamente ao exercicio de 2003. Neste sentido,
a Sociedade, provisionou o montante de 1.204 me€ (ver Nota 19), relativo ao valor apurado pela

Administragao Fiscal na inspecgao ao exercicio de 2003 e para fazer face a eventuais inspecgdes

fiscais aquele imposto para os exercicios de 2006 a 2008.

Nota 15 — Outros activos

Esta rubrica tem a seguinte decomposigao:

mé
Outros Activos 31.12.08 31.12.07
Proforma
Devedores, outras aplicagoes e outros activos
Sector publico administrativo 206 5.845
Devedores diversos
Solicitadores 548 345
Advogados 69 74
Outros Devedores - Seguros 411 41
Devedores de Locagado Operacional e Qutros 5.468 2.022
Devedores por Alienacdo de Iméveis B ) 2.200
B i ) ] o e 05w
Rendimentos a receber
Juros e rendimentos similares 88 =
Outros rendimentos a receber
Proveitos a Receber - Seguros 331 560
Gestdo de Contratos Securitizados 40 47
_ Outros - B —
, " - - ECH 607
Despesas com encargo diferido . ‘ o
_Outras despesas com encargo diferido e e e 150 198
, 150 198
Fundo de pensdes (ver Nota 36) R - - -
Desvios actuariais (fora do corredor) 265 15
Desvios actuariais (dentro do corredor) 2.370 652
Défice de cobertura do fundo de penses = (104) :
o 2531 667
Ericargos a pagar )
Comissdes associadas ao custo amortizado (postecipadas) de operacdes activas (992} ~ (1.448)
, ] ' ' ' (992) (1.448)
Outras contas de regularizacio o -
Outras operacdes a regularizar 1.317 159
' 1317 159
10.170 10.710
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A rubrica “Devedores, outras aplicacdes e outros activos” verificou uma diminuicdo significativa
no ano de 2008 devido essencialmente a redugdo dos valores a recuperar de IVA na sequéncia

da estabilizacdo do crescimento da carteira de Locacdo operacional.

Na rubrica de “Devedores de locagdo operacional e outros” sdo relevados montantes de
mensalidades vencidas e nao pagas de contratos de locagdo operacional, bem como montantes
vencidos e ndo pagos de contratos de crédito a clientes, nomeadamente, valores de despesas
administrativas e IVA das mensalidades de locacdo financeira. O aumento da rubrica de
Devedores de locagd@o operacional deriva de um aumento no incumprimento dos clientes com
contratos de locagdo operacional, nomeadamente, entidades pertencentes ao Grupo SLN. Em
31 de Dezembro de 2008 e 2007, as rendas vencidas de locacdo operacional encontram-se

totalmente provisionadas na rubrica “Imparidade em crédito a clientes” (Notas 9 e 19).

Em termos da rubrica de “Devedores por alienagdo de imodveis” a Sociedade decidiu

reclassificar, no presente exercicio, o valor aqui relevado para crédito a clientes.

O montante 88 me€ registado em 31 de Dezembro de 2008 na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”, respeita a especializagdo da remuneragao da Tranche B da operagao Chaves Funding

f2.5;

A rubrica de “Outras operagdes a regularizar”, inclui um montante de 1.159 m€ respeitantes a
valores a receber da operagdo Chaves 5. Este montante diz respeito a um diferencial entre os
juros obtidos dos clientes e enviados a securitizadora, e 0s custos associados aos “Passivos

financeiros associados a activos transferidos”.

67



BPN CREDITO — INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

Nota 16 — Passivos financeiros detidos para negociacdo

Esta rubrica tem a seguinte decomposicgo:

meé
Derivados Montante Valor
nocional - contabilistico -
Derivados de Passivos detidos
negociacdo para negociacdo
Swaps
Outros activo intangiveis 202.000 411
202.000 411

A Sociedade, no exercicio de 2008, contratou dois swaps de taxa de juro com o Banco

Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), no montante total de 202.000 m€, equivalente ao montante

da carteira associada a operagao de securitizagdo Chaves Funding n® 5, os quais apresentam as

seguintes caracteristicas:

i)

Nocional de 110.702 m€, em que a Sociedade paga juros trimestrais & taxa Euribor a 3

meses acrescida de um spread de 0,07% e recebe juros a taxa fixa de 3,06%; e

Nocional de 91.298 m€, em que a Sociedade paga juros trimestrais a taxa Euribor a 3
meses acrescida de um spread de 0,07% e recebe juros a taxa média ponderada, do
indexante de taxa de juro praticada nos contratos de crédito securitizados no ambito da
operacdo Chaves 5.

Estes derivados foram contratados pelo prazo de 60 meses.

68



BPN CREDITO — INSTITUIGAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

Nota 17 — Recursos de outras instituicoes de crédito

A 31 de Dezembro de 2008, os recursos de outras instituicdes de crédito decompdem-se no

seguinte:

meé

Recursos de Outras IC's 31.12.08 31.12.07

Proforma

Recursos de IC's no pais

Mercado monetario interbancario 381.700 495.500
Empréstimos 177137 191.500
Qutros recursos 6.897 -
Juros a pagar 6.702 6.811
572.436 693.811

A Sociedade financia a sua actividade essencialmente junto do BPN — Banco Portugués de
Negdcios, S.A. ("BPN"). Em 31 de Dezembro de 2008, o montante em divida ao BPN, acrescido

de juros a liquidar, ascende a 572.432 m€ (ver Nota 30).

A Sociedade financia-se preferencialmente via mercado monetario interbancario, cujo valor
atinge os 381.700 m€, tendo um prazo de maturidade médio até 1 més, em 31 de Dezembro
de 2008.

Para além deste recurso, a Sociedade mantém na mesma data, mdtuos a taxa fixa no montante
de 162.337 m€, cujo vencimento ocorre entre Julho de 2009 e Abril de 2014. Estes
empréstimos funcionam também como mecanismo de cobertura do risco taxa de juro para os

financiamentos de crédito ao consumo e locacdo operacional a taxas fixas.

Adicionalmente, encontrava-se utilizado um total de 14.800 m€, do limite maximo de

26.000 m€, de contas correntes caucionadas junto do BPN.

A rubrica de “Outros Recursos” diz respeito a descobertos bancarios autorizados junto do BPN,

que totalizam 6.897 m€.

A reducao de 121.375 m€ dos recursos junto de Outras Instituicdes de Crédito, em contraste
com a evolugdo da carteira de clientes bruta, € justificada com a contratacdo, no exercicio de
2008, da quinta operacao de titularizagdo de crédito da BPN Crédito ("Chaves 5”) permitindo a
obtencdo de liquidez adicional (Nota 18).
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Nota 18 — Passivos financeiros associados a activos transferidos

A BPN Crédito contratou a sua quinta operacdo de titularizacdo sob a designacdo de Chaves

Funding no 5.

A operagdo montada com a colaboragdo os bancos HSBC e Banco Efisa, englobou uma carteira
de contratos de Crédito ao Consumo, Leasing Mobilidrio e ALD, no valor total de 202.000 m€. A
operagao foi emitida pela sociedade SAGRES — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A.

meE
Detalhes da Operacdo Chaves 5 Valor Notacdo de Rating Ano de
Nominal (S&P) reaibolso  Temunerachio
Class A notes 149.800 AA 2021 Euribor + 80bps
Class B notes 52.200 n/a 2021 Euribor + 120bps
Class C notes 4.100 nfa 2021 %
206.100

n/a - sem notagao de rating

A Tranche C tem a natureza de Residual Certificates, funcionando como garantia da boa
performance da operagao, sendo a sua remuneragao calculada pelo excesso de juros no fundo.

A Sociedade manteve na sua posse as Tranches B e C da operacdo, conforme detalhado na
Nota 7. Assim ndo se considera transferido o risco associado a carteira, o que implica o ndo
desreconhecimento da carteira, relevando o montante em divida das tranches na rubrica de

Passivos Financeiros Associados a Activos Transferidos.

mE
Passivos Financeiros associados a Activos transferidos 21.12.2008 Data de emissio \flda_medla Catankia Fa——
estimada
Chaves 5 197 217 16-12-2008 60 meses 202 000 0,903%
Montante Liquidado 4 783
202 000 202 000

A Sociedade amortizou um montante de 4.783 m€ no exercicio de 2008.
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Nota 19 — Provisdes e imparidade

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade nos exercicios findos em 31 de Dezembro
de 2008 e 2007, foi como segue:

mE
Provisbes e Imparidades Saldo Restatement Saldo i Saido Aumentos Reposicoes/  Utilizagoes Saldo

31.12.06 (Nota 4) 31.12.06 Reversbes 31.12.07 Reverses 31,1208
Proforma Proforma
em activos financei it para venda;

Qutros titulos (Nota 7) - - - = = = = 16 o = 168
Imparidades em crédito a clientes (Nota 9) 31493 34,696 66.189 22904 (10.812) (12.207) 65.984 16.812 (5.555) (3.872) 73.369
Imparidades em activos ndo financeiros (Nota 10) 1.455 = 1.455 185 (77 - 1.563 1199 (25) {1.001) 1.736
Outras provisdes 7.218 = 7.219 2279 (553) (101) 8.844 3.963 (3.326) - 9.481

40.167 34.696 74.863 25.368 (11.442) (12.398) 76.391 21.990 (8.906) (4.579 B84.602

A imparidade em crédito a clientes (73.369 m€) compreende o valor de provisdes para crédito
vencido (24.823 me€), provisdes para crédito de cobranca duvidosa (1.921 me€) e provisdes
econdmicas (46.625 m€). Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as provisdes econdmicas,
incluem os montantes de 4.383 m€ e 8.078 m€, respectivamente, relativos a provisdes para o

valor residual dos bens locados a Rentilusa em regime de locagéo operacional (ver Nota 11).

O aumento da sub-rubrica de Provisbes Economicas deriva do reforco das perdas por

imparidade da carteira de crédito, em especial a relacionada com empresas do Grupo SLN.

A imparidade em activos nao financeiros corresponde a diferenca entre o valor registado e o
valor da avaliagdo dos imdveis, equipamentos e viaturas recuperados na sequéncia da

resolugdo dos contratos de locagdo financeira.

A rubrica outras provisdes contempla cerca de 8.199 m€ de provisOes para riscos gerais de
crédito, correspondendo 5.604 m€ a carteira propria e 2.595 m€ & carteira titularizada nao
desreconhecida. A diferenga, no montante de 1.282 m€, corresponde a provisdes para outros
riscos e encargos, a qual se decompde: (i) 1.204 m€ para fazer face a contingéncias fiscais
associadas ao Imposto sobre o Valor Acrescentado (ver Nota 14); e (i) 78 m€ para fazer a um

processo judicial em curso interposto por dois antigos colaboradores da Sociedade.
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Nota 20 — Outros passivos

Esta rubrica tem a seguinte decomposicéo:

me
Outros Passivos 31.12.08 31.12.07
Proforma
Credores e outros recursos
Recursos diversos 5.610 7.421
Sector publico administrativo:
Imposto Sobre Valor Acrescentado 154 5
Retencdo de Impostos na Fonte 340 435
Contribuigdes para a Seguranca Social 53 52
Cobrancas por conta de terceiros 4 4
ContribuigGes para outros sistemas de salde 17 17
Credores diversos:
Credores por fornecimento de bens 1.185 6,337
Credores por contratos de factoring 2.880 4.262
Outros credores:
Valores a liquidar a securitizadoras 6.422 1.885
Apolices de Seguros a Liquidar 582 1.606
. OWwwos . 64 70
- - ' - 17.881  22.729
‘Fundo de pensdes - - - T T
_ Outros elementos (ver NOta36) - 70
Encargos a pagar
Prémios de Antiguidade (Nota 36) 321 275
__ Outros encargos a pagar e B 942 2.113
S ¥ Y
Receitas com rendimento diferido - o ' -
De rendas de locagdo operacional 383 405
Qutras:
Comissdes de Seguros 1.962 =
Mais-Valia Chaves 4 - 1.075 2.643
Outras contas de regularizacio - ) I
Qutras operages a regularizar
Valores Credores a regularizar 999 112
Mais-valias de relocagGes de bens a regularizar 782 383
_ Ouros o 18 483
e ts2s o7
24.493 29.213

A rubrica de “Recursos diversos” representa o valor das caugbes prestadas por clientes de

locagao.

A rubrica “Credores e outros recursos — Credores diversos — Outros credores — Valores a
liquidar a securizitadoras”, compreende o montante das rendas (capital e juro) de contratos
securitizados, que ja foram recebidas de clientes, mas que ainda ndo foram liquidadas ao
veiculo de securitizagdo. O aumento verificado nesta rubrica, é explicado pela operacdo de

securitizagao “Chaves 5" contratada em Dezembro de 2008.

A rubrica de “Outros Encargos a Pagar” registou uma diminuicdo derivada a resolucdo de um

diferendo relacionado com a liquidagdo de um montante de 840 m€, pelo arrendamento de um
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Nota 22 — Contas extrapatrimoniais

Esta rubrica tem a seguinte decomposicao:

mé
Contas Extrapatrimoniais 31.12.08 31.12.07
Proforma
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Activos dados em garantia - B 660 £
- 660 -
Garantias recebidas T - o '
Garantias reais - 472.566 427.391
‘ - ' 472.566 427.391
Compromissos perante terceiros I B
Compromissos revogaveis 129.175 172.019
- B - 129.175  172.019
‘Compromissos assumidos por terceiros I o
Compromissos Irrevogaveis - Factoring S 200  53.309
- o - o 200  53.309

Responsabilidades por prestacdo de servicos
De cobranca de valores 161 105

Valores administrados pela instituicéo - 64.866 127.576
- T sy e
Outras contas extrapatrimoniais o

Créditos Abatidos ao Activo 84.008 83.209

Juros Vencidos 21.446 21.234

Contratos com Recurso - Facturas Nao Financiadas 26.183 50.604

Rendas e Valores Residuais de Contratos de Locacdo Financeira 487454 413,193
- S+

1.236.719 1,348.640

A rubrica “Garantias prestadas e outros passivos eventuais — activos dados em garantia”,
corresponde a garantias bancéarias contratadas, referentes a processos de contencioso tributario

pendentes de resolugao.

Os compromissos revogaveis, no valor de 129.175 m€, correspondem a plafonds de contas

correntes de factoring nao utilizados.

Os valores administrados pela instituigdo (64.866 m€) dizem respeito aos activos sob gestdo no
ambito da operagdo de securitizagdo Chaves 4, e a sua diminuicio em 2008 deriva da
amortizagdo normal da carteira subjacente a operacdo. A Operacao Chaves Funding n° 4
iniciou-se em Junho de 2004, com a securitizacdo de uma carteira de contratos de crédito ao
consumo, leasing e ALD, no montante global de 185.622 m€, com um periodo de revolving de 3
anos. Os activos subjacentes a esta operagdao foram desreconhecidos no momento da sua
contratagao em 2004, e mantiveram-se desreconhecidos mediante os critérios definidos pela
IAS 39. Ndo obstante o desreconhecimento, da carteira titularizada no &mbito desta operacéo,
do activo da Sociedade, esta mantém sob sua gestdo todos os contratos titularizados. Por esse

servico a Sociedade recebe um Servicing Fee trimestral até ao final da operaczo.
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A diminuicdo em 2008, do saldo das rubricas “Compromissos irrevogaveis — factoring” e

“Contratos com recursos — Facturas nao financiadas”, é explicada pela reducdo verificada na

carteira de Factoring. Por outro lado, o aumento em 2008, no valor de “Rendas e valores

residuais de contratos de locagdo financeira” é explicado pelo crescimento verificado na carteira

de locagao financeira (inclui carteira titularizada nao desreconhecida) .

Nota 23 — Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por:

mé
Margem Financeira 31.12.08 31.12.07
Proforma
Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades 177 207
Juros de aplicacbes em IC's 9 8
Juros de crédito a clientes 56.540 45.754
Juros de crédito vencido 149 188
Juros de outros activos financeiros 1.883 -
Comissdes recebidas ao custo amortizado 3:123 3125
| s 4eam
Juros e encargos similares - o
Juros de recursos
De outras IC's 39.825 29.083
Juros de responsabilidades representadas por titulos 341 -
Comissdes pagas ao custo amortizado 3.560 ) 3.763
- 7 S 7).
18.155 16.436

O aumento verificado em 2008, na margem financeira, € explicado pelo facto do aumento das

taxas activas médias ter sido superior ao aumento das taxas passivas. A evolugdo das taxas de

referéncia provocou um crescimento da rubrica de “Juros e encargos similares”, ainda que

amenizada pela politica de cobertura do risco de taxa de juro em vigor na Sociedade.

A Sociedade registou na rubrica "Juros de outros activos financeiros”, o montante de 1.883 me€,

referente a proveitos de juros obtidos com a operagdo de securitizagdo Chaves Funding n° 5.
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Nota 24 — Resultados de servicos e comissoes

O valor desta rubrica é composto por:

mé
Resultados de Servicos e Comissdes 31.12.08 31.12.07
Proforma
Servicos e comissdes recebidas
Seguros (655) 1.697
ComissBes de gestdo 265 364
Outras comissdes recebidas 799 565
A9 2626
Servigos e comissdes pagas
Por servicos bancarios prestados por terceiros 434 447
Outras comissdes pagas - 1 i
[ ’ 4’ s
(26) 2.178

Até 31 de Dezembro de 2007, a Sociedade registava o proveito das comissdes recebidas
associadas a contratos de seguros, no momento em que as mesmas eram geradas. A partir do
exercicio de 2008, a Sociedade passou a registar o proveito com as comisstes de seguros, ao
longo da vida das operagdes de crédito. Esta alteragdo no reconhecimento do proveito foi
efectuada com efeito retrospectivo. O respectivo impacto, foi registado na demonstracdo dos
resultados do exercicio de 2008. O montante de comissGes por reconhecer em resultados, €
registado na rubrica "Outros passivos — Receitas com proveito diferido — Qutras — Comissdes de

seguros” (ver Nota 20).

A diminuigao em 2008, na rubrica “Servigos e comisses recebidas” é explicada pela redugdo
verificada na comercializagdo dos seguros de crédito e pelo facto de a partir de 2008, a
Sociedade ter passado a registar as comissdes recebidas associadas a contratos de seguros, ao

longo da vida das operagbes de credito.

A rubrica “Outras comissbes recebidas”, inclui as comissGes cobradas aos clientes, por

finalizagGes antecipadas de contratos (642 m€ em 2008).
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imovel utilizado pela Sociedade destinado ao parqueamento de viaturas e armazenamento de

outros bens e equipamentos recuperados.

No valor da rubrica “Receitas com rendimento diferido — outras”, verifica-se o aumento de cerca
de 1.962 m€ relativo a comissdes de intermediacdo de seguros vida, que decorre do
ajustamento processado no reconhecimento das referidas comissdes. Adicionalmente, registou-
se uma diminuicdo de 1.568 m€ no valor a diferir da Mais-Valia originada na venda dos
"Residual Certificates”da operacao Chaves Funding n° 4, O proveito relacionado com esta Mais-
Valia é reconhecido na rubrica de resultados “Rendimentos e receitas operacionais — Outros
ganhos e rendimentos financeiros” (Nota 27), na propor¢do dos juros dos contratos
securitizados. Parte significativa da Mais-Valia, foi reconhecida no periodo de revolving (3 anos
até Abril de 2007), periodo no qual a Sociedade incorreu em custos relativos a preparacdo das

carteiras a incluir nos revolvings.

A rubrica “Outras contas de regularizacdo — OQutras operagCes a regularizar — Mais-valias de
relocagdes de bens a regularizar”, corresponde ao diferencial entre o valor do bem recuperado
e o valor do novo contrato de crédito concedido. Este diferencial é reconhecido em resultados

ao longo da vida do novo contrato de crédito.
Nota 21 — Capital proprio

O capital social da Sociedade ascende a 63.518 mé€, repartido por 63.518.075 accdes com o

valor nominal de 1 € cada, o qual se encontra integralmente subscrito e realizado.

Em Assembleia Geral realizada a 27 de Fevereiro de 2008, ficou decidida a aplicacdo de 10% do
resultado do exercicio de 2007 antes de restatement (532 m€) em Reserva Legal, 284 m€ em

Qutras reservas e distribuicdo de dividendos de 4.500 m€.

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o
capital. Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro,
alterado pelo Decreto-Lei n® 201/2002, de 26 de Setembro, a Sociedade aumenta a reserva

legal com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital.
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Nota 25 — Resuitados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de
resultados

O valor desta rubrica é composto por:

mé
Resultados em passivos financeiros ao justo valor através de resultados 31.12.08 31.12.07
Proforma
Instrumentos dervados
Swaps 411 #
411 -

Os “Resultados em passivos financeiros ao justo valor através de resultados” derivam da

contratagao dos instrumentos derivados referidos na Nota 16.

Nota 26 — Resultados em operacdes financeiras

O valor desta rubrica é composto por:

mé€
Resultados em Operacoes Financeiras 31.12.08 31.12.07
Proforma
Resultados de reavaliacdo cambial
Ganhos em diferencas cambiais 32 4
Perdas em diferencas cambiais (25) (18)
7 (14)

Os resultados de reavaliagdo cambial, correspondem a diferencas cambiais originadas na area

de negdcio de factoring.

Nota 27 — Resultados de alienacdo de outros activos e outros resultados de

exploracao

O valor dos “Resultados de alienag&o de outros activos” é composto por:

mé
Resultados de alienacido de outros activos 31.12.08 31.12.07
Proforma
Ganhos em activos ndo financeiros 1.394 1.352
Perdas em activos ndo financeiros (658) (367)
Ganhos e perdas em activos nado financeiros 736 985

Os ganhos em activos nao financeiros, no montante de 1.394 m€ em 2008, correspondem a
mais-valias na alienagao de bens recuperados no ambito de contratos de locacgdo financeira e a

proveitos associados a alienagdo de imobilizado no ambito de contratos de locacio operacional.

O valor dos “QOutros resultados de exploracdo” & composto por: ‘/() F‘
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mé
Ganhos e Perdas Operacionais 31.12.08 31.12.07
Proforma
Rendimentos e receitas operacionais
Rendas 12.097 4,751
Outros ganhos e rendimentos operacionais
Reembolso de Despesas 3.075 2.728
Recuperagdo de créditos e juros incobraveis 3.306 2.661
Proveitos em registos e notarios 528 762
Recuperacdo de juros anulados 1.519 1.566
Regularizacdo de valores credores 1.896 1,127
Qutros 537 311
Qutros ganhos e rendimentos financeiros 1.567 B3zl
B 24525 19.227
‘Encargos e gastos operacionais T
QuotizagOes e donativos 19 17
Outros encargos e gastos operacionais
Custos em Legalizagdes 1.308 1.678
Anulagdes de juros de anos anteriores 397 428
Regularizacdo de valores devedores 807 583
Outros . S 80 5
R T 2eni 27t
Outros Impostos T - o
Impostos indirectos 20 67
Impostos directos - 1 =
21.893 16.449

O crescimento da rubrica “Rendas”, é justificado pelo facto da Sociedade ter iniciado a

contratacdo de locagdo operacional com a Rentilusa no segundo semestre de 2007 (Nota 11).

Na rubrica “Outros ganhos e rendimentos financeiros” € registado o proveito decorrente da
especializacdo da Mais-Valia obtida na venda da “Equity Piece” da operacdo Chaves 4, que se

encontra a diferir na rubrica "Receitas com rendimento diferido” (Nota 20).

A rubrica "Reembolso de Despesas” respeita a despesas cobradas aos clientes por conta de

custos incorridos pela Sociedade, nomeadamente, despesas administrativas, despesas de

processos em contencioso, despesas de dossier e portes.

A rubrica “"Recuperacdo de Créditos e Juros Incobraveis” compreende os valores recuperados,

por via judicial ou outra, de contratos que foram abatidos ao activo em exercicios anteriores,

nomeadamente em relagdo a contratos totalmente provisionados a data do seu abate.
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Nota 28 — Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

me€
Custos com Pessoal 31.12.08 31.12.07
Proforma
Remuneracfes dos orgdos de gestdo e de fiscalizagdo 335 287
Remuneracdo de empregados 4.325 4.351
Prémios por Antiguidade (Nota 36) 46 32
Custos com pensdes de reforma e beneficios de salide (Nota 36) 608 588
Encargos sociais obrigatdrios 680 616
Outros custos com pessoal 564 1.051
6.558 6.925

O efectivo de empregados ao servico da Sociedade no final de 2008 era o seguinte:

Efectivo de Empregados 31.12.08 31.12.07
Administradores 3 3
Directores 13 13
Técnicos/Administrativos 158 158

174 174

A Sociedade manteve inalterado, no exercicio de 2008, o nimero de colaboradores. N&o
obstante este facto, verificou-se uma diminuicdo nos custos com pessoal, homeadamente na
sub-rubrica de “Outros custos com pessoal”. A Sociedade entendeu ndo proceder a distribuicdo
de gratificagbes aos seus colaboradores, ao contrario do que se tinha verificado no exercicio

anterior,
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Nota 29 — Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

mé
Gastos Administrativos 31.12.08 31.12.07
Proforma
Agua energia e combustiveis 325 301
Publicacbes 6 3
Material de higiene e limpeza 16 14
Outros fornecimentos de terceiros 5 12
Rendas e alugueres 1.449 2.102
ComunicagBes 514 486
Deslocacdes, estadas e representagdo 144 197
Publicidade e edicdo de publicagbes 376 464
Conservagdo e reparacdo 16 21
Formacdo de pessoal 43 11
Seguros 44 46
Servicos especializados:
Avengas e Honorarios 692 1.142
Custos Judiciais de Contencioso e Notariado 378 444
Consultores e Auditores 270 231
Outros 160 168
Outros servigos de terceiros:
Servicos de Recuperacdo de Crédito 1.088 1.066
Servicos BPN Servigos - ACE 2.575 2.261
Servigos de Manutengdo de Viaturas 223 214
Outros 297 75
8.621 9.558

A diminuigao da rubrica “Rendas e alugueres”, esta relacionada com a diminuicdo dos valores

de arrendamento para armazenamento de bens moveis recuperados.

Ao nivel dos “Servigos especializados”, a sub-rubrica de custos relacionados com avencas e
honordrios diminuiu, essencialmente devido a estratégia de gestdo dos processos em
contencioso, implementada na Sociedade, que confere a subcontratacdo destes servicos um

menor peso.
Em termos da rubrica de “Outros servigos de terceiros”, torna-se relevante o peso dos custos

com servigos prestados pela BPN Servicos — ACE, nomeadamente nas areas da logistica,

economato e comunicacdes.
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Nota 30 — Saldos e transacctes com partes relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2008, os saldos e as transacgdes com empresas do Grupo BPN, sdo

Como segue:
me
Transacgoes com Partes Relacionadas 31.12.08
Aplicagoes Recursos Proveitos Custos

Empresa
Avipronto 219 - 19 -
Banco Efisa 16 - 2 -
BPN Imofundos, SGFIM, SA - ] - 40
BPN SA 16.644 572.432 684 40.098
BPN Servigos, ACE 17 283 83 2.575
Centro Hospital de S.Francisco, SA 2 - - -
CHSF - Health Club 1 - - -
Concretop 247 - 26 -
IMALIS - Meios de Diagndstico de Imagiologia de Leiria, Lda. 1 - - -
Investimentos Dominiais Anglo Portugueses - - - 3
Labicer 4.162 33 347 -
Monte da Quinta Propriedades 21 = 2 =
Precore |1 - - g -
Real Vida Seguros 7 294 3 655
Valorceram - Subprodutos Ceramicos SA 513 - 40 -

21.850 573.042 1.208 43.371

A maioria das relagdes desenvolvidas entre a BPN Crédito e as restantes empresas do Grupo,
surgem da actividade de concessao de crédito, através de contratos de Locacdo Financeira e de

Factoring.

O BPN assume-se como a fonte preferencial de recursos para a BPN Crédito.

Em relagdo as transacgdes com partes relacionadas reportadas nos exercicios anteriores,
salienta-se a diminuicdo do nimero de entidades relacionadas, decorrente da cisdo do Grupo

BPN do Grupo SLN, na sequéncia do processo de nacionalizagdo daquele.

Nota 31 — Activos sob gestdo e securitizacoes

A BPN Crédito a data de 31 de Dezembro de 2008, mantinha apenas uma operacdo de

securitizagdo desreconhecida viva, a Chaves Funding n°4.

Os activos subjacentes a esta operacéo foram desreconhecidos no momento da sua contratacao
em 2004, e mantiveram-se desreconhecidos mediante os critérios definidos pela IAS 39. Ao
longo do periodo em andlise, ndo foram securitizados mais contratos visto que o periodo de
Revolving da operagdo teve o seu términos no exercicio de 2007, justificando-se assim a

diminuicdo do montante de Activos sob Gestdo.
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Os montantes de activos sob gestdo associados a operagdes de securitizacdo, no final dos dois

Ultimos exercicios eram os seguintes:

meE
Activos sob Gestio 31.12.08 31.12.07
Proforma
Chaves Funding MNo. 4 64 866 127 576
64 866 127 576

Nota 32 — Informacao por segmentos - areas geograficas

A actividade da BPN Crédito em 2008 desenvolveu-se quase na totalidade no territdrio nacional.
No entanto, manteve alguma actividade com entidades estrangeiras, nomeadamente, proveitos
decorrentes da operacao Chaves Funding n® 4 cuja sociedade estd sediada na Replblica da

Irlanda, e concessdo de crédito a uma subsididria de uma empresa portuguesa no Brasil.

A distribuicdo geogréfica da actividade da BPN Crédito encontra-se esquematizada no quadro

seguinte:

me
Informagéo por Segmentos por Areas Geogréficas Portugal Resto da Ameérica Total

Europa Latina

Demostragéo de resultados
Juros e rendimentos similares 61.649 208 24 61.881
Juros e encargos similares (43.726) - - (43.726)
Margem financeira 17.923 208 24 18.155
Rendimentos de instrumentos de capital = - - -
Rendimentos de servicos e comissdes 409 - - 409
Encargos com servigos e comissoes (435) - - (435)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados (411) - - 411)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda - - = =
Resultados de reavaliagdo cambial 7 - - T
Resultados de alienagao de outros activos 736 = = 736
Qutros resultados de exploragdo 21.893 - - 21.893
Produto bancério 40.122 208 24 40.354
Custos com pessoal e FST's (15.179) - - (15.179)
Amortizagdes do exercicio (9.813) - - (9.813)
Provisbes e imparidade (13.084) - - (13.084)
Resultado antes de imposto 2.046 208 24 2.278
Impostos (516) - - (516)
Resultado apds imposto 1.530 208 24 1.762
Balanco
Caixa e aplicagbes em IC's 3.089 < N 3.089
Crédito a clientes 703.268 - 114 703.382
Activos financeiros 57.062 - . 57.062
Outros activos 68,787 = N 68.787
Total do Activo 3 832.206 - 114 832.320
Recursos de IC's 572.436 - - 572.436
Passivos financeiros de negociagéo 411 - - 411
Outros passivos 232.178 - - 232.178
Total do Passivo 805.025 - - 805.025
Capital préprio 27.295 - - 27.295
Total do Passivo e Capital préprio 832.320 - - 832.320

82




BPN CREDITO - INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

Nota 33 — Informagdo por segmentos - linhas de negocio

A actividade da BPN Crédito abrange as seguintes linhas de negdcio: crédito ao consumo,

locacdo financeira (mobiliaria e imobiliaria), factoring e rent AOV:

: Credito ao consumo: compreende a actividade de concessdo de crédito especializado

para a aquisicdo de bens. Refere-se essencialmente a financiamento automadvel

(viaturas usadas) a particulares, angariado através dos concessionarios;

- Locagao financeira: compreende a actividade de concessdo de crédito especializado sob

a forma juridica de locagdo financeira. Inclui locagdo financeira mobilidria
(essencialmente equipamentos e viaturas) e imobiliaria, em gue os principais clientes

s3ao empresas e as operagbes sao angariadas através da rede de balcdes do BPN;

= Factoring: compreende a actividade de concesséo de crédito especializado sob a forma

juridica de factoring, em que os principais clientes sdo empresas;

- Rent AOV: compreende a actividade de locagdo operacional no segmento automaével,

em que o principal cliente é a Rentilusa;

- Corporativo: compreende todos os proveitos e custos corporativos, que ndo sdo

gerados directamente através dos segmentos anteriores.
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Esta segmentagdo € apresentada no quadro seguinte:

meE
Informag&o por Segmentos de Linhas de Negécio Consumo Leasing Factoring Renting Corporative Total
Demostragao de resultados
Juros e rendimentes similares 29.105 23.152 7.957 - 1.667 61.881
Juros e encargos similares (19.748) (14.498) (6.174) (2.756) (550) (43.726)
Margem financeira 9.357 8.654 1.783 (2.756) 1117 18.155
Rendimentos de servigos e comisstes 201 158 10 40 = 409
Encargos com servigos e comisstes (403) (15) (7} ) (5) (435)
Resuliados de aclivos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados * - = = (411) (411)
Resultados de reavaliagio cambial # 7 = = 7
Resultados de alienacao de outros activos - 671 : 65 - 736
Outros resultados de exploragio 7.329 1.345 (2) 11.698 1.523 21.893
Produto bancark 16.484 10.813 1.791 9.042 2224 40.354
Custos com pessoal e FST's {6.459) (6.815) (1.800) (104) - (15.179)
Amoriizagdes do exercicio (67) (565) - (9.006) (175) (9.813)
Provisbes e imparidade (4.764) (5.046) (3.208) (65) - (13.084)
Resullado antes de imposto 5194 (1.613) (3.218) (133) 2.049 2278
Impostos - - - - {5186) (616)
Resultado apos imposto 5.194 (1.613) ([3218) (133) 1533 1.762
Balango
Caixa e aplicagbes em IC's - - - - 3.089 3.089
Crédito a clientes (bruto) 312,674 361.050 97.375 5.652 = T76.751
Imparidade de crédito a clientes (9.102) (9.212) (8.365) (65) {46.625) (73.369)
Activos financeiros = = % - 57.062 57.062
Outros activos. 1.471 15.051 72 52,193 = 68.787
Total do Activo 305.043 366.889 80.082 57.780 13.526 832.320
Passivos financeiros - - - - 197.628 197.628
Recursos de IC's 176,993 209.200 127.000 50.952 8.291 572.436
Provisces 4.269 3.379 541 - 1.292 92,481
Outros passivos 3.948 14.249 132 7.161 25.480
Total do Passivo 185.210 226.828 127.673 58.103 207.211 805.025
Capital proprio - - - = 27.285 27.285
Total do Passivo e ital proprio 185.210 226.828 127.673 58.103 234.506 832.320

Nota: No quadro acima, o valor dos custos com o pessoal e com os fornecimentos e servigos de terceiros, foi imputado aos segmentos
de negdcio, em fungdo do peso da carteira de crédito.

Nota 34 — Gestdo dos riscos da actividade

Risco de taxa de juro
O crédito concedido pela Sociedade é remunerado quer a taxas fixas, quer a taxas variaveis,

gue acompanham as variacoes das taxas de referéncia nos mercados financeiros.

No que concerne a carteira de crédito remunerada a taxa fixa, a qual é substancialmente
inferior a carteira remunerada a taxas variaveis, faz-se um acompanhamento permanente da
evolugdo das taxas de juro de referéncia dos mercados internacionais, no sentido de adaptar as
taxas activas praticadas, a evolucgdo previsivel das taxas passivas. Adicionalmente, a Sociedade

recorre a financiamentos a taxa fixa, de modo a cobrir o risco de taxa de juro deste montante

da carteira.
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o desenvolvimento do valor nominal dos Instrumentos
Financeiros com exposicao a Risco de Taxa de Juro, em funcdo da sua maturidade ou data de

refixagdo, € apresentado nos quadros seguintes:

31.12.2008
Datas de Refixagdo / Datas de Maturidade
> > & > > >
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 6 5 = - - - - 6
Disponibilidades em Outras Instituicdes de Crédito 2.897 2.897
Activos financeiros disponiveis para venda 57.078 57.078

Aplicagées em Instituicoes de Crédito - - - - - - 186 186

Crédito a Clientes (Bruto) 426.027 19.335 23.379 41.852 137.453 128.705 776.751

2.903 426.027 19,335 23.379 41,852 137.453 185.969  B836.918
Passive
Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos Centrais 419.081 12.805 17.744 34.295 83.632 4.879 572.436
Passivos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados . - 411 - - s - 411
Passivos Financeiros associados a activos transferidos ] 2 28 265 3.332 49.504 144.088 197.217

419.081 13.244 18.009 37.627 133.136 148.967  770.064
Exposigao Liquida 2,903 6.946 6.091 5.370 4.225 4.317 37.002 66.854
31.12,2007 (Proforma)
Datas de Refixagdo / Datas de Maturidade
, » 7 Dias > 1 Més > 3 Meses > 6 Meses > 12 Meses
SETDRS L _iMes  <=3Meses <=OMeses <=12Meses <=z3Anos AN Tatal

Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 5 = - - o = - 5
Disponibilidades em Outras Instituicoes de Crédito 4.952 - . - - - - 4,952
Aplicacoes em Instituicoes de Crédito - - - - " 186 186
Crédito a Clientes (Bruto) 473.997 13.780 15.368 29.092 97.144 127.770 757.151

4.957 473.997 13.780 15.368 29.092 97.144 127.956  762.294
Passivo
Recursos de Instituiches de Crédito e Bancos Centrafs 540.215 14.349 15.692 34.596 80.134 8.825 693.811

540.215 14.349 15.692 34,596 80.134 8.825 693.811
Exposigao Liquida 4.957 (66.218) (569) (324) (5.504) 17.010 119.131 68.483
Os pressupostos utilizados na elaboragao deste mapa foram os seguintes:
. W & pe . oo~ . = " - Fogg
° A rubrica “Crédito a Clientes (Bruto)” nao inclui a imparidade do crédito;
i n & I o ol ~ 3 s @

o A rubrica “Recursos de instituigbes e crédito e Bancos Centrais”, ndo inclui juros

corridos.
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Em 31 de Dezembro de 2008, a exposicao a taxa de juro variavel e a taxa de juro fixa, € como

segue:

Activo

Disponibilidades em Outras Instituicdes de Crédito
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito

Activos Financeiros Disponivies para Yenda
Crédito a Clientes (saldos vincendos) (*)

Passivo

Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos Centrais (**)
Passivos Financeiros ac Justo Valor Através de Resultados
Passivos Financeiros associados a activos transferidos

31.12.2008

Taxa variavel Taxa fixa Total
2.897 - 2.897
186 186
57.078 - 57.078
466.457 245.971 712.428
526.618 245,971 772.589
405.283 160.451 565.734
411 411
197.217 197.217
602.911 160.451 763.362

(*) exclui crédito e juros vencidos, comissdes ao custo amortizado e juros a receber

(**) exclui juros a pagar

Risco de liquidez

Os procedimentos adoptados em matéria de controlo do risco de liguidez, de um modo geral,

sao diversificados pelo recurso a diferentes fontes de financiamento da actividade e a venda de

créditos no mercado:

- Capitais Alheios (Empréstimos de curto e médio/longo prazo);

- Capitais Proprios;
- Securitizagdo de Activos (ABS).
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os cash-flows previsionais (ndo descontados), excluindo
juros projectados, dos instrumentos financeiros, de acordo com a respectiva maturidade

contratual, apresentam o seguinte detalhe:

31.12.2008
Prazos Residuais Contratuais

Dei1Mésa3 De3Mesesa De6Meses DefAnca De3Anosa5 DeS5Anosa  Maisde 10

Até 1 Més Mases 6 B e 3 10 Anos i Indeterminade Total
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos o B N . B N 6
Centrais
Dis'pombmdades em Outras Instituicoes de 2.897 . 2 - g = R N N 2.897
Crédito
Activos financeiros disponiveis para venda - 287 287 2 2 s 2257 s 60.523 ) 72007
Aplicacoes em Instituicdes de Crédito - - - - 207 - - - - 207
Crédito a Clientes (Saldo Brute) 36.567 58.395 68.634 99.004 325.467 189.270 91.055 28.864 61.234 958.490
39.470 58.682 68.921 99.578 327.971 191.567 96,797 89.387 61.234  1.033.607

Passivo
Passivos Financeiros ao Justo Valor Através 63 } R R ) B B N 163
de Resultados
Sepon ot entes e Dot 416.020 14.082 19.501 37.366 89.795 5.141 1 - 10066 591,972
Empréstimos
Passivos Financeiros associados a activos
transteridos 5.781 11.555 17.268 39.395 122.595 56.140 10.478 - = 263.212

421.801 25.800 36.769 76.761 212.390 61.281 10.479 = 10.066 855.347
Diferencial (382.331) 32.882 32.152 22.817 115.581 130.286 86.318 89.387 51.168 178.260

31.12.2007 (Proforma)
Prazos Residuais Contratuais
De1Mésa3 De3Mesesa DebMeses DelAnoa De3Anosa5 DeS5Anosa  Maisde 10 <
A1y Meses 6 Meses a1tano 3 Anos Anos 10 Anos anos Indetermiiad Totnl
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos 5 ~ . ~ . . = 5
Centrais
D|s'polmbil|dades em Outras Instituicdes de 4952 o 5 F . ) R . ~ 4957
Credito
Aplicacdes em Instituices de Crédito - - - - - 215 - - - 215
Crédito a Clientes (Saldo Bruto) 31.963 60.229 73.472 57.512 162.989 204.283 240.023 54.819 39.431 924.721
36.920 60.229 73.472 57.512 162.989 204.498 240.023 54.819 39.431 929.893

Passivo
Necuros de Clisntass Ut 537.003 15.724 17464 3743 B8TH3 9.268 2 : 079 71473
Empréstimos

537.023 15.724 17.464 37.743 86.713 9.268 = - 10.799 714.734
Diferencial { 500.103) 44,505 56.008 19.769 76.276 195.231 240.023 54.819 2B.632 215.161
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Risco de crédito

O controlo do risco de crédito tem implicacdes decisivas no resultado da actividade da

Sociedade. A andlise rigorosa das operages reduz a probabilidade de realizacio de operacdes
que venham a registar uma situagdo de incumprimento. Paralelamente, a Instituicdo dispde de
regulamentos de controlo e recuperacao de crédito, de forma a poder reagir atempadamente as

situagdes de incumprimento.

Qualidade do risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a qualidade de risco de crédito pode ser resumida da
seguinte forma:

31.12.2008
Créditos com Imparidade Colectiva

Créditos com

Créditos sem Créditos com Créditos em Imparidade  Outros Saldos  Total
Incumprimento Incumprimento Default Individual
Crédito a Empresas
Andlise Colectiva
Vincendo 126.038 24.524 - - . 150.562
Vencido - 1.256 3.504 - . 4.760
Andlise Individual
Vincendo - - - 58.146 174.590  232.736
Vencido - - - 26,511 9.940 36.451
126.038 25.780 3.504 84.657 184.530 424509
Crédito a4 Habitacdo
Vincendo 1.723 1.514 - - 420 3.657
Vencido - 75 33 296 116 520
1.723 1.589 33 296 536 4177
Outros Créditos
Vincendo 242.366 72.791 - 4.743 5.573 325.473
Vencido - 2.987 11.345 291 64 14.687
242.366 75.778 11.345 5.034 5.637 340.160
Total Crédito Vincendo 370.127 98.829 - 62,889 180.583 712.428
Total Crédito Vencido - 4.318 14.882 27.098 10.120 56.418
Total Crédito 370.127 103.147 14,882 89.987 190.703  768.846
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31.12.2007 (Proforma)

Créditos com Imparidade Colectiva Créditos com
Créditos sem Créditos com Créditos em Imparidade  Outros Saldos  Total
Incumprimento Incumprimento Default Individual
Crédito a Empresas
Andlise Colectiva
Vincendo 217.075 19.320 - - 18.406  254.801
Vencido = 1.477 3.386 1.458 6.321
Andlise Individual
Vincendo - - - 455 174.451  174.906
Vencido - - - 7.327 6.323 13650
217.075 20.797 3.386 9.240 199.180  449.678
Crédito & Habitagdo
Vincendo 2.208 1,486 - - 1.744 5.436
Vencido - 44 - - 144 188
2.206 1.530 - - 1.888 5.624
Outros Créditos
Vincendo 227.715 54.586 - 276 - 282577
Vencido - 2.400 9.192 196 88  11.876
227.715 56.986 9.192 472 88  294.453
Total Crédito Vincendo 446.996 75.392 - 731 194.601  717.720
Total Crédito Vencido - 3.921 12,578 8.981 6.555  32.035
Total Crédito 446.996 79.313 12.578 9.712 201.156  749.755
Exposicdo maxima ao risco de crédito
Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a exposicdo maxima ao risco de crédito por tipo de
instrumento financeiro, excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como segue:
m€
31.12.08 31.12.07
Proforma
Patrimoniais:
Crédito a clientes 776.751 757.151
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 2.897 4.952
Aplicagdes em instituicdes de crédito 186 186
779.834 762.289
Extrapatrimoniais:
Compromissos revogaveis e irrevogaveis 129.175 172.019
129175 172.019
Exposi¢do maxima a risco de crédito 909.009 934.308
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Justo valor das garantias recebidas de créditos em incumprimento
Em 31 de Dezembro de 2008, a diferenca entre o justo valor das garantias recebidas e os

créditos em incumprimento, pode ser detalhada da seguinte maneira:

31.12.2008
Crédito vincendo Justo
Crédito vencido associado ao Total valor das Diferenca
vencido garantias
Operagoes de crédito com garantias reais:
Imoveis 3.992 40.401 44.393 51.703 7.310
Penhor de depdsitos a prazo 1.164 130 1.294 200 (1.094)
Operagoes de crédito sem garantias 51.262 126.694 177.956 - ( 177.956)
56.418 167.225 223.643 51.903 ( 171.740)

Andlise de Perdas por Imparidade
O calculo das Perdas por Imparidade efectuado pela BPN Crédito, e cujo resumo se apresenta

no quadro seguinte, baseou-se num modelo que parte da divisdo da carteira de crédito em dois
segmentos, o de Andlise Individual (44,1%) e o de Andlise Colectiva (55,9%).

Detalhe perdas por imparidade

mE
Analise Tipo de Perda _ Total Exposicdo Valor % Perda
Apurada Vincendo Vencido Total Imparidade
Individual 82.088 24.400 106.488 45.081 42,3%
Individual Colectiva 68.967 826 69.793 4,512 6,5%
Sem Perda 148.186 12.728 160.914 = 0,0%
299.241 37.054 337.195 45593 14,7%
Colectiva 408.730 15.000 427.730 15.312 3,6%
Sem Perda
408.730 19.000 427.730 15312 3,6%
Total 707.971 56.954 764.925 64.905 8,5%

O valor do crédito dos clientes, ndo incluidos na andlise individual, sdo agrupados em funcdo da
sua classe de vencido e de possuirem, ou ndo, colaterais associados, para apurar a perda

colectiva a que ficam sujeitos.
Da carteira alvo da andlise individual, determinamos um valor de imparidade de 49.593 m€ o

que representa cerca de 14,7% do total de crédito analisado. Da analise colectiva resultou um

total de perdas por imparidade de 15.312 m€, isto é, 3,6% da carteira analisada.
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A selecgdo da carteira para a andlise individual baseou-se, exclusivamente, em créditos
individualmente significativos, como & demonstrado no quadro seguinte onde se detalha os

factores de base da seleccéo:

Detalhe perdas por impari dividual indentifi jpor factor

mé

Fa Total Exposigdo Analisada Total Exposigio com Perda Individual Perda Individual Perda Colectiva

Vincendo Vencido Total Vincendo Vencida Total Valor %o Valor S
Iridhicink 299.241 37.954 337.195 82,088 24,400 106,489 45,081 13,37%
Significativo
Cliente com Crédito
3 427 .|
Vendilo. 408.730 19.000 27.730 19.824 4,63%
Total 707.971 56.954 764.925 B82.088 24.400 106.489 45,081 19.824

No quadro seguinte, identifica-se o tipo de colaterais associados aos contratos que originaram

perdas por imparidade apuradas ao nivel individual.

Caugdes de Contratos com Imparidade Individual

mé€
Tipo de Caucado —Vw_u%%ima Inﬁividua_:_om] V:I:t;:v:erﬁa Valor Colateral % Cobertura
Hipoteca Imdvel 16.339 458 16.797 7.855 12.066 100%
Penhor Mercantil
Outros 35.635 26.477 62.112 37.225
Total 51.974 26.935 78.909 45.080 12.066

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variacdo do justo valor ou dos “cash-flows” dos

instrumentos financeiros em fungdo de alteragbes nos pregos de mercado, incluindo os

seguintes riscos: taxa de juro, cambial e de preco.

91



BPN CREDITO — INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

Risco de taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros

sensiveis a risco de taxa de juro de deslocagbes paralelas na curva das taxas de juro de

referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp), respectivamente, pode ser demonstrado pelos

seguintes quadros:

Crédito a Clientes (Saldo Bruto)
Total Activo Sensivel

Recurso de Outras Instituigbies de Crédito
Total Passivo Sensivel
Total Ganho Perda

Crédito a Clientes {(Saldo Bruto)

Total Activo Sensivel

Recurso de Outras Instituices de Crédito
Total Passivo Sensivel

Total Ganho Perda

31.12.2008

200bp __-100bp _ -50bp __ +50bp __+100bp _ +200bp _

(12751)  (6270)  (3109) 3058

6 066 11937

(12751) (6270) (3109) 3058

6 066 11 937

§ 555 4 205 2085 (2050)

(4067)  (8000)

8 555 4205 2085 (2050) (4067) (86000)

4 196 2 065 1024) 1 008

2 000 3938

31.12.2007 (Proforma)

-200 bp -100 bp -50 bp +50bp +100bp +Z00bp

(11314) (5563) (2758) 2713

5382 10590

{11314) (5563) (2758) 2713

5382 10 590

5670 2799 1391 (1374)

{2730) (5393)

5670 2799 1391 (1374) (2730) (5393)

(5644) (2764) (1367) 1340

2652 5197

No quadro seguinte € apresentado o efeito na margem financeira projectada para os exercicios

de 2009 e 2008, respectivamente, de uma deslocacdo paralela das curvas de taxas de juro de

50, 100 e 200 bp que indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variacdes na taxa de

juro:
Projeccdo Margem Financeira - Exercicio de 2009
-200 bp -100 bp -50bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (4643) (2326) 2326 4643 9252
Custos com Juros 5871 2941 (2941) (5871) (11699)
Margem Financeira 1228 615 {615) {1228) (2447)
Projeccdo Margem Financeira - Exercicio de 2008
-200 bp -100 bp -50bp +50 bp +100 bp +200bp
Proveitos com Juros { 4 855) (2432) 2432 4855 9674
Custos com Juros 5070 2540 {2540) (5070) (10103)
Margem Financeira 215 108 { 108) (215) { 428)
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Risco cambial

Os activos e passivos financeiros em balango, sdo na sua quase totalidade, denominados em

Euros, sendo o seu risco cambial diminuto, conforme se pode verificar nos quadros seguintes:

Activo

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em Outras Instituicdes de Crédito
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito

Activos Financeiros Disponivies para Venda
Crédito a Clientes (saldos brutos)

Passivo

Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos Centrais
Passivos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados
Passivos Financeiros associados a activos transferidos

Exposicao Liquida

Activo

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em Outras Instituicdes de Crédito
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito

Crédito a Clientes (saldos brutos)

Passivo
Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos Centrais

Exposicdo Liquida

31.12.2008
Moeda
Euros Doélares-Norte Total
Americanos
6 6
2.805 92 2.897
186 186
57.062 - 57.062
776.751 776.751
836.810 92 836.902
572.436 572.436
411 41
197.217 197.217
770.064 - 770.064
66,746 92 66.838
31.12.2007 (Proforma)
Moeda
Eiires Do!are's-Norte Total
Americanos
5 B
4.913 39 4.952
186 186
757.151 757.151
762.255 39 762.294
693.811 693.811
693.811 - 693.811
68.444 39 68.483
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Justo Valor

A comparagao entre o justo valor e o valor de balanco dos principais activos e passivos

registados pelo custo amortizado, em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, é apresentado como se

segue:

Activo

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em Outras Instituicoes de Crédito
Aplicagoes em Instituicoes de Créditos

Crédito a Clientes

Passivo

Recursos de Bancos Centrais e Outras Instituicoes de Crédito
Passivos ao justo valor através de resultados
Responsabilidades Representadas por Titulos

Activo

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em Outras Instituicdes de Crédito
Aplicagdes em Instituicoes de Créditos

Crédito a Clientes

Passivo
Recursos de Bancos Centrais e Outras Instituicoes de Crédito

31.12.2008
Saldos Saldos
Analisados Nao Analisados

Valor de Justo Difererica Valor de Valor Total

Balanco Valor ¥ Balango de Balango
6 6 6
2.897 2.897 - 2.897
2 # = 186 186
695.476 715.048 (19.572) 7.906 703.382
698.379 717.951 (19.572) 8.092 706.471
565.734 577.198 (11.464) 6.702 572.436
411 411 = 411
197.217 197.217 197.217
763.362 774.826 (11.464) 6.702 770.064

31.12.2007 (Proforma)
Saldos Saldos
Analisados Nao Analisados

Valor de Balanco  Justo Valor Diferenga b valapTotl

Balango de Balanco
5 B 5
4.952 4.952 - 4.952
] e 2 186 186
683.771 691.685 (7.914) 7.396 691.167
688.728 696.642 (7.914) 7.582 696.310
693.811 690.745 3.066 693.811
693.811 690.745 3.066 - 693.811

Os pressupostos utilizados na elaboragdo destes mapas foram os seguintes:

e Aplicagdes em instituicoes de crédito: dado tratarem-se de aplicagbes de muito curto

prazo, a Sociedade considera que o valor contabilistico € uma aproximagao razoavel do

seu justo valor;

e A rubrica “Saldos ndo analisados” do “Crédito a clientes” inclui todas as rubricas do

Crédito a Clientes que ndo estdo directamente relacionadas com capital,

nomeadamente montantes de periodificagdes de fluxos incrementais;
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)
e 0O Justo Valor do Crédito a clientes foi obtido a partir de uma segmentaco da carteira
viva a 31 de Dezembro de 2007 e 2008, definindo cash-flows futuros caracteristicos de
cada segmento, possibilitando obter o seu Valor Actualizado, utilizando como taxa de

desconto as condicGes de mercado a data da andlise;

* Recursos de OIC's: o0 método de apuramento do Justo Valor é semelhante ao utilizado
para o crédito a clientes sendo que o spread aplicado teve como referéncia as taxas
praticadas pelo principal financiador da actividade da Sociedade, o Banco Portugués de

Negacios na data de referéncia;

» Responsabilidades representadas por titulos: foi utilizado o spread da prépria operacio
Chaves Funding n° 5 visto que a sua contratagdo ocorreu em Dezembro de 2008,

reflectindo assim as condicdes de mercado a data.

Risco operacional

O risco operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por falhas

na prossecucao de procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas
informaticos, ou ainda por eventos externos a organizacdo. Para a gestdo do risco operacional
encontra-se implementado um sistema que visa assegurar a uniformizagdo, sistematizacio e

recorréncia das actividades de identificagdo, monitorizacdo, controlo e mitigacio desses riscos.
Risco de compliance

O Conselho de Administragdo do BPN SGPS € responsavel pela supervisdo da gestdo do risco de

compliance e pela divulgagao das suas politicas pelas suas participadas.
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Nota 35 — Pensodes de reforma e sobrevivéncia

Descrigdo do Plano de PensGes - O plano de pensdes reflecte as responsabilidades decorrentes
do cumprimento do Acordo Colectivo de Trabalho da Actividade Bancaria para com os
empregados. Estas responsabilidades estdo cobertas por um Fundo de Penstes, de acordo com
0 Aviso n® 12/2001 e Instrugdo 1/2008 do Banco de Portugal, e conforme as normas 7/2007-R
e 2/2008-R, ambas do Instituto de Seguros de Portugal.

Em 31 de Dezembro de 2008, a populacdo abrangida & constituida por:

Beneficiarios 31.12.08 31.12.07
Proforma
Ne de empregados 144 149
MO de reformados e pensionistas 2 3
146 152

O fundo é gerido pela Real Vida Seguros, S.A.

O montante das responsabilidades totais encontra-se reflectido nos quadros seguintes:

me
Responsabilidades do Fundo de Pensbes (movimentos ocorridos) 31.12.08 31.12.07
Proforma
Responsabilidades do fundo de pensées no inicio do exercicio 6.341 5.411
Custo do servigo corrente 747 693
Custo dos juros 317 287
(Ganhos) e perdas actuariais do ano:

- Outros (ganhos) e perdas actuariais do ano (75) (123)
Pensdes pagas pelo fundo de pensdes no exercicio (20) (19)
Qutros 9 92
Responsabildiades do fundo de pensdes no fim do exercicio 7.319 6.341
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O valor de fundo de pensdes em 31 de Dezembro de 2008 ascende a 7.197 m€, como se pode

analisar nos quadros seguintes:

mé
Valor do Fundos de Pensdes (movimentos ocorridos) 31.12.08 31.12.07
Proforma
Situagdo patrimonial do fundo de pens&es no inicio do periodo 6.520 5.574
Contribuicdes efectuadas 2412 950
pela empresa 2,293 825
pelos colaboradores 119 125
Rendimento dos fundo de pensdes (1.715) 15
Rendimento Esperado 329 268
Desvios Financeiros (2.044) (253)
Pensdes pagas pelo fundo de pensdes (20) (19)
Situacdo patrimonial do fundo de pensdes no fim do exercicio 7.197 6.520
Evolugao dos desvios actuariais e evolugdo dos Activos/Passivos em balanco
mé
Evolucdo dos desvios actuarias diferidos em balanco 31.12.08 31.12.07
Proforma
Desvios actuarias em 1 de Janeiro 667 445
(Ganhos) e perdas actuariais do ano:
- Outros (ganhos) e perdas actuariais do ano 1.969 130
Amortizagdo do exercicio dos desvios fora do corredor (1)
Amortizagdo adicional por reformas antecipadas
Qutros 92
Desvios actuarias em 31 Dezembro 2.635 667
Dos quais:
Dentro do corredor 2,370 652
Fora do corredor 265 15
A evolugdo dos montantes em balango foi tal como segue:
mé
Evolugdo dos montantes em balanco do fundo 31.12.08 31.12.07
Proforma
(Activos)/ Passivos em 1 de Janeiro 70 86
Ganhos e perdas actuariais das responsabilidades (75) (123)
Ganhos e perdas actuariais dos fundos 2.044 253
Encargos do ano:
- Custo de servigo corrente 747 693
- Custo dos juros 317 287
- rendimento esperado do fundo (329) (268)
- Qutros (249)
Contribuicbes efectuadas no ano pela Sociedade (2.293) (825)
Contribuigbes efectuadas pelos funciondrios (119) (125)
Acréscimo Responsabilidades com Subsidio de Morte 92
QOutros (9)
(Activos)/ Passivos em 31 de Dezembro 104 70

O rendimento real do fundo de pensdes em 2008 foi bastante inferior aos expectaveis 5%
estimados em 2007. Desta forma, e de acordo com os valores apresentados na rubrica das

receitas, a perda financeira verificada em 2008 ascendeu a 1.714 mé€.
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A BPN Crédito efectuou uma contribuicdo de 2.293 mé€, permitindo desta forma que o fundo
ndo apresente um nivel de financiamento inferior a 95%, de acordo com o estabelecido pelo

Aviso do Banco de Portugal.

me
Evolucdo dos activos/ (responsabilidades) liquidas em balanco 31.12.08 31.12.07
Proforma
Em 1 de Janeiro 598 360
Custo do exercicio (608) (587)
Contribuices efectuadas no ano pela Sociedade 2.293 825
Outros 249 0
Em 31 de Dezembro 2.532 598

O custo do exercicio com pensdes de reforma e beneficios de salide podem ser analisados no

quadro seguinte:

mée
Custo do exercicio com fundo de pensées 31.12.08 31.12.07
Proforma
- Custo dos juros 317 287
- Rendimento esperado do fundo (329) (268)
- Custo de servigo corrente 747 693
- Amortizag&o do Exercicio dos desvios fora do corredor 1 0
- Outros ContribuicGes Empregados (119) (125)
- Qutros (9)
Custos com Pessoal (Nota 28) 608 587

Os prémios de antiguidade s@o contabilizados de acordo com a IAS 19, e as responsabilidades

assumidas sao as reflectidas no seguinte quadro:

mé
Prémios por Antiguidade 31.12.08 31.12.07
Proforma
Responsabilidades em 1 de Janeiro 275 243
Custo do exercicio (Nota 28) 46 32
Responsabilidades em 31 de Dezembro (Nota 20) 321 275

A avaliagdo efectuada toma por base os pressupostos a seguir indicados, procurando-se, assim,
dar satisfagdo ao pedido no ponto 4.5 da Norma 6/2004 e, no que respeita ao valor do fundo

minimo, ao ponto 14 da Norma 21/96 do ISP.

Principais Pressupostos de Calculo Pressupostos Yerificado
31.12.08 31.12.07 31.12.08 31.12.07
Proforma FProforma
Pressupostos Financeiros
Taxa de Desconto 5,75% 5,00% 5,75% 5,00%
Taxa de Rendimento dos Activos do Fundo 5,00% 5,00% 5,00% 0,27%
Taxa de crescimento dos salérios pensionéveis 3,50% 2,50% 3,50% 4,80%
Taxa de crescimento das pensdes 2,50% 1,75% 2,50% 1,50%
Pressupostos Demograficos e Métodos de avaliacdo
Tabua de Mortalidade
Homens TY 88/90 TY 88/90
Mulheres TY 88/90 TV 88/90
Tébua de invalidez EVK 80 EVK 80
Taxa de Rotacdo de Pessoal
Métodos de Valorizac8o Actuarial Unit Credit Projectado Unit Credit Projectado
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Nota 36 — Gestdo de capital

Em 31 de Dezembro de 2008, a Sociedade, apesar de manter capitais proprios positivos,
verifica-se estar perdido metade do capital social (capital proprio representa 44% do capital
social). Deste modo, a Sociedade encontra-se no disposto dos Artigos 35° e 171° do Cadigo
das Sociedades Comerciais. Esta situacdo pde em causa a continuidade das operacGes da
Sociedade. O capital da Sociedade e do Grupo em que esta inserida foi nacionalizado, estando a
Direccdo Geral do Tesouro e Finangas a preparar um plano para a sua viabilizacdo. Até esta
data ndo existe uma decisao definitiva sobre este assunto. Contudo, a Administracdo da
Sociedade decidiu preparar e apresentar as contas do exercicio de 2008 no pressuposto da sua
futura viabilizagdo e, por conseguinte, com base na continuidade das suas operacdes.
Consequentemente, a continuidade das operagbes da Sociedade encontra-se condicionada ao
plano de viabilizagdo que vier a ser aprovado pela Direcgdo Geral do Tesouro e Finangas e ao

sucesso da sua implementagao.

Os procedimentos adoptados para o calculo dos racios e limites prudenciais da Sociedade sdo
o0s que resultam das disposigoes emanadas do Banco de Portugal, de modo semelhante ao que
se verifica para todas as questOes que se insiram no ambito das fungGes de supervisdo do
sistema bancério. Essas normas representam o enquadramento legal e regulamentar das

diversas matérias de natureza prudencial.
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BPN CREDITO — INSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2008, o detalhe dos fundos préprios da Sociedade apresenta-se de

seguida:
Capital 63.518
Reservas e resultados transitados (37.985)
Impactos da transigdo para NCA’s, ainda por reconhecer 473
Imobilizagdes incorpéreas (16)
ContribuigGes para fundos de pensdes

ainda ndo relevadas como custo (265)
Fundos préprios de base 25.725
Fundos préprios complementares 851
Dedugoes {575 )
Fundos proprios totais (I) 26.001

Requisitos de fundos prdprios (II):
para risco de crédito, risco de crédito de contraparte e

transaccoes incompletas 58.412

para risco operacional : 6.390

64.802

Récio de solvabilidade [(I * 8%)/1I] 3,2%
100
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Ao Accionista da
BPN Crédito — Instituicio Financeira de Crédito, S.A.

Em conformidade com a legislagfo em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos submeter & Vossa
apreciagdo o nosso Relatério e Parecer que abrange a actividade por nos desenvolvida e os documentos de prestagéo
de contas da BPN Crédito — Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. (“Sociedade™), relativos ao exercicio findo em 31
de Dezembro de 2008, os quais s@o da responsabilidade do Conselho de Administragio.

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensfio que consideramos adequada, a evolugéo da actividade da
Sociedade, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento dos estatutos em vigor, tendo recebido do
Conselho de Administracdo e dos diversos servicos da Sociedade as informacgdes e os esclarecimentos solicitados.

No ambito das nossas fungdes, examinamos o Balango em 31 de Dezembro de 2008, as Demonstra¢des dos
resultados, dos fluxos de caixa e das alteragdes no capital proprio para o exercicio findo naquela datae o
correspondente Anexo. Adicionalmente, procedemos a uma anélise do Relatério de Gestdo do exercicio de 2008
preparado pelo Conselho de Administragio e da proposta nele incluida. Como consequéncia do trabalho de reviséo
legal efectuado, emitimos nesta data a Certificagdo Legal das Contas, a qual inclui uma reserva e trés énfases.

Face ao exposto, somos de opinido que, excepto quanto aos efeitos do assunto descrito no pardgrafo 4 da Certificagdo
Legal das Contas e apds considerar o descrito nos seus paragrafos 6 a 8, as demonstragdes financeiras supra referidas e
o Relatério de Gestdo, bem como a proposta nele expressa, estdo de acordo com as disposigdes contabilisticas e
estatutarias aplicaveis, para efeitos de aprovagfio em Assembleia Geral de Accionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administracfo e aos servigos da Sociedade o nosso aprego pela

colaboragdo prestada.

Lisboa, 1 de Julho de 2009

Hﬁ_}_{ R A
Deloitte & Associa&los, SROC S.A.
Representada por José Antonio Mendes Garcia Barata

uma entidade

om/about

Deloitie Touche Tohmatsy, uma

¢in, QU 3 Uma ou

Para aceder a descricao det

Social: 500.000,00 Euras | Matricula CR.C. de Lisboa e NIPC 501 776 311
anha, 1-6°% 1050-094 Lisboa | Parto: Bom Sucesso Trade Center, Praga do Bom Sucesso 61 - 13% 4150-146 Parto

Tipo: Socied.
Sede: Edificio A

wil sob 2 forma comercial | G
m Saldanh,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



D I g tt
e o I e Deloitte & Assaciados, SROC 5.A.

Inscricdo na OROC n® 43
Registo na CMVM n® 231

Edificio Atrium Saldanha

Praca Dugue de Saldanha, 1 - 6°
1050-094 Lisboa

Portugal

Tel: +(351) 210 427 500

Fax: +(351) 210 427 950
www.deloitte. pt

CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

Introducio

Examindmos as demonstragdes financeiras anexas da BPN Crédito — Institui¢do Financeira de Crédito, S.A.
(“Sociedade™), as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2008 que evidencia um total de
832.320 mEuros e capitais proprios de 27.295 mEuros, incluindo um resultado liquido de 1.762 mEuros, as
demonstragdes dos resultados, dos fluxos de caixa e das alteragdes no capital proprio do exercicio findo
naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Sociedade a preparagio de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posig8o financeira da Sociedade, o resultado
das suas operagdes € os seus fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste
em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes
financeiras.

Ambito

3.

Excepto quanto ao assunto descrito no paragrafo 4 abaixo, o exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, as quais exigem que este seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estio isentas de distorgGes materialmente relevantes. Este
exame incluiu a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagoes divulgadas
nas demonstra¢des financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administragéo, utilizadas na sua preparago. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagio
sobre se s@o adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua divulgagéo, tendo em conta as
circunstancias, a verificagéo da aplicabilidade do principio da continuidade das operag@es e a apreciagdo
sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragdes financeiras. O nosso exame
abrangeu também a verificag@o da concorddncia da informacéo financeira constante do Relatério de Gestédo
com as demonstragdes financeiras. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para
a expressdo da nossa opinido.

Reserva

4.

A expressao Deloitte referesse 3 Deloitte Touch
legal separada e independente. Para ac

Até 4 data de conclusfo do nosso trabalho, ndo obtivemos resposta ao nosso pedido de confirmacio de saldos
por parte de clientes e entidades pertencentes ao Grupo SLN, antigo accionista da Sociedade. Desta forma,
nfo podemos concluir quanto & existéncia de eventuais passivos nio registados.

631

wil sob a forma comercial | Capital Social: 500,000,008 Eures | Matricula CR.C. de Lisboa e NIPC 501 776
13 do Bom Sucesso 61 - 139, 4150-146 Porto

Atnum Saldanha, Praga Duque de Saldanha, 1 - 6%, 1050-094 Lisbos | Porto: Bom Sucesso Trade Center,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessarios, caso
nfo existisse a limitagio descrita no paragrafo 4 acima, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1
acima apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicdo financeira da BPN Crédito — Institui¢go Financeira de Crédito, S.A. em 31 de Dezembro de 2008,
bem como o resultado das suas operagdes e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (Nota 2).

Enfases

6.

Em Novembro de 2008 todas as ac¢Oes representativas do capital social do Banco Portugués de Negdcios,
S.A. (BPN), accionista indirecto da Sociedade, foram nacionalizadas ao abrigo da Lei n® 62-A/2008, de 11
de Novembro. De acordo com a referida Lei, a nacionalizagdo foi motivada pelo volume de perdas
acumuladas pelo BPN, auséncia de liquidez adequada e iminéncia de uma situagfo de ruptura de pagamentos
que ameagava os interesses dos depositantes e a estabilidade do sistema financeiro. Durante o segundo
semestre de 2008, foram identificadas um conjunto de situagcdes com impacto significativo nas
demonstracdes financeiras do BPN e da Sociedade, nomeadamente imparidades e provisdes para crédito
concedido (Nota 4), originadas em exercicios anteriores. De forma a permitir a comparabilidade da
informagdo financeira apresentada, a Sociedade efectuou a reexpressdo das demonstragdes financeiras do
exercicio de 2007, conforme permitido pelo IAS 8, as quais sfo apresentadas em anexo no formato proforma.
Os impactos e as divulgagdes decorrentes desta alteracfo estfo descritos na Nota 4 do Anexo.

As demonstragdes financeiras mencionadas no paragrafo 1 acima, foram preparadas no pressuposto de
continuidade das operagdes da Sociedade. Contudo, o balango em 31 de Dezembro de 2008, apresenta
perdido mais de metade do Capital Social da Sociedade, essencialmente em virtude do registo de provisdes
para crédito concedido, situagfo que determina a aplicagdo do artigo 35° do Cédigo das Sociedades
Comerciais. Neste sentido, o Conselho de Administragdo devera propor 4 Assembleia Geral a dissolucéo da
Sociedade, a redugdo do capital social para montante ndo inferior ao capital préprio da Sociedade, ou a
realizacdo pelo accionista de entradas para refor¢o da cobertura do capital. Consequentemente, a
continuidade das operagdes da Sociedade, a realizag8o dos seus activos e a liquidagdo dos seus passivos
dependem da concretizagfo pelo accionista de suporte financeiro adequado e/ou do sucesso das suas
operagdes nos proximos exercicios.
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8. As demonstra¢des financeiras proforma relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, s3o
apresentadas pela Sociedade para efeitos comparativos e de forma a dar cumprimento aos requisitos de
publicagdo de contas. Atendendo a que apenas fomos nomeados revisores da Sociedade em 30 de Dezembro
de 2008, as demonstra¢des financeiras do exercicio de 2007 n#o foram por nés examinadas e,
consequentemente, ndo expressamos qualquer opinifo sobre as mesmas.

Lisboa, 1 de Julho de 2009

{;[M‘gu@ﬂ

Deloitte & Associa:dos, SROC, S.A.
Representada por José Anténio Mendes Garcia Barata




