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1. RELATORIO DE GESTAO REFERENTE A0 EXERcicio DE 2017
1.1. FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS EM 2017

Continuou a ser aplicada uma politica de contencdo de despesas correntes, procurando
sempre ser a mais adequada ao nivel de negdcio gerado. No panorama do sistema financeiro
nacional de salientar a tendéncia de consolidacdo vivida no sector, resultante da corrente
necessidade de recapitalizacio da banca nacional.

Em termos comerciais, no ano de 2017 verificou-se um crescimento significativo no volume de
activos sob gestdo, em especial no dltimo trimestre do ano.

1.2. ACTIVIDADE DESENVOLVIDA

Ao longo de 2017 a ASK Patrimdnios manteve filosofia de gestdio que assenta numa éptica de
construgdo dos perfis de investimento baseados em fundos geridos por diferentes sociedades
gestoras entre as quais destacamos a Dimensional Advisors, cuja filosofia de investimento
assenta em métodos desenvolvidos pela Universidade de Chicago sobre modelos matematicos
de eficiéncia de mercado.

No que se refere a componente comercial, a ASK manteve como primeiro ponto de contacto
comercial os actuais clientes e actuais accionistas da ASK, contudo aumentou
consideravelmente a vertente de prospeccdo de novos clientes oriundos de outras areas do
grupo ASK, potenciando assim algumas sinergias inerentes a actividade financeira do grupo. A
forte aposta em sinergias comerciais dentro do Grupo ASK resultou no crescimento da
actividade em 2017, e o objectivo é manter esta estratégia no ano de 2018.

A ASK Patriménios ao longo do 2017, apesar da crescente volatilidade no mercado, manteve a
sua actividade de forma estavel registando um crescimento significativo no final do ano, como
ja referido. As performances atingidas para as carteiras sob gestdo foram em linha, ou mesmo
superiores, aos indices de referéncia adoptados. Mantém-se assim a visdo positiva para o
crescimento da actividade gestdo de patrimdnios independente, suportando esta visdo no
actual panorama do sector bancdrio nacional e adicionalmente na semelhante tendéncia
observada nos principais mercados europeus.
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1.3. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO PARA 2017 E PERSPECTIVAS PARA 2018

O anode 2017

2017 foi um ano positivo para principais mercados accionista. A consolidacdo do crescimento
econdmico nos diferentes blocos econémicos, bem como a resolucio positiva de alguns
marcos politico/sociais traduziram-se na manutencio da tendéncia positiva do mercado
accionista, em especial na segunda metade do ano.

Os principais indices accionistas registaram subidas consideraveis em 2017: o indice mundial
MSCI World +5.50%; ja nos EUA e medido em délares o S&P 500 registou ganhos de quase 20%
(+19.42%), na Europa MSCI Europe +7.28%, no mercado Alem3o o DAX +12.51%, e no Japdo a
registar um ano muito positivo com o indice MSCI Japan a ganhar 17.61%. Os mercados
Emergentes a beneficiarem da desvalorizagdo do Délar e do aumento do consumo global o que
se reflectiu numa subida do indice MSCI Emerging Markets superior a 30% em 2018 (+34.35%).

Do lado da Divida Governamental na Zona Euro, as taxas de juro na zona mais curtas da curva
de rendimentos mantém-se negativas como resultado das politicas monetérias de estimulo
econémico adoptadas pelo Banco Central Europeu, cuja taxa de referéncia se mantém ainda a
zero. Ja a zona mais longa da curva de rendimentos, dos 10 anos em diante, registou ao longo
de 2017 uma ligeira subida (+21 pontos base), reflectindo ent3o um cendrio econdmico mais
positivo para a regido. As taxas a 10 anos no final de Dezembro estavam em 0.424%.

Nos EUA, que se encontram em pleno ciclo de subida de taxas de juro, as taxas de referéncia
da Reserva Federal encerraram o ano nos 1.5%. A zona mais longa da curva de rendimentos,
contudo ndo registou grandes oscilagdes ao longo do ano. Os Treasury Bonds a 10 anos
encerraram 2017 com um rendimento implicito de 2.41%, praticamente no mesmo nivel do
inicic de ano (-2.1 pontos base). Apesar do bom desempenho da economia desta regi3o, o
mesmo ndo se encontra na sua generalidade reflectido na curva de rendimentos, uma vez que
0 ainda baixo valor de inflagdo ndo permite uma subida na zona mais longa desta curva.

Do lado do crédito, o indice europeu Itraxx 5Y Generic ao longo de 2017 reflectiu o bom
momento do bloco europeu, com o estreitamento do prémios de risco que encerram o ano em
46 pontos, menos 20pb face a final de 2016.

Finalmente, de salientar a desvalorizagdo do ddlar norte americano face ao euro e as restantes
principais moedas. Os baixos de inflagdo e um estimulo artificial 2 economia norte-americana,
poderdo estar na base deste movimento, mas a sua amplitude face ao euro foi uma apreciacio
desta ultima moeda em 14.11%, encerrando o Eur/Usd em 1.1996 a 31/12/17 ou que compara
com 1.0513 doze meses antes. '
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Para 2018
Em 2018 é expectdvel um aumento de volatilidade nos mercados financeiros globais. Com o

avancar do ciclo econémico, novas politicas comercias terdo impacto na evolu¢do dos
mercados, como por exemplo a adopgdo de novas politicas comercias no EUA ou no Reino
Unido (p&s-Brexit). Os principais bancos centrais também terdo um papel decisivo na evolugio
dos mercados em 2018: EUA em ciclo de subida de taxas de juro, Europa em plena redugio do
conjunto de politicas monetdrias ndo convencionais, Japdo em revisdo no programa
econémico expansionista. A agenda politica internacional também serd plena de
acontecimentos em especial do lado das Economias Emergentes com diferentes momentos
eleitorais por exemplo México ou Brasil.

E expectavel uma maior oscilagdo nos retornos dos activos das classes de maior risco embora
descontemos ainda um comportamento positivo das mesmas. Contudo, a consolidagdo dos
dados macroecondmicos leva-nos a crer que teremos um desempenho positivo nas classes de
maior risco embora mais comedido do que nos anos transactos. O diferencial de taxas de juro
e o incremento de inflagdo, ainda que ligeiro, que se comeca a sentir suportara um ddlar mais
forte. O contexto mantém-se ainda favoravel para as classes de activos de maior risco.

1.4. INFORMACAO PREVISTA NAS ALINEAS D) E E) NO N°5 DO ART2.66 DO CSC

Durante o exercicio de 2017 ndo foram efectuadas quaisquer operagbes de aquisicdo ou
alienacdo de acg¢bes proprias.

Durante o ano de 2017, ndo ocorreram quaisquer negdcios entre a Sociedade e o0s seus
Administradores.

Em 31 de Dezembro de 2017, a ASK Patrimdnios ndo é detentora de quaisquer ac¢bes
préprias.

1.5. PUBLICIDADE DE PARTICIPACOES DOS MEMBROS DE ORGAOS DE ADMINISTRACAO E
FISCALIZACAO: ART.24472 DO CSC

A Sociedade informa que néo existe nenhum titular de Orgdo de Gestdo ou de Fiscalizagdo que
seja, directamente ou por intermédio de terceiros (cdnjuge ou descendente), titular de
quaisquer acgdes ou obrigagdes da Sociedade.
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1.6. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Atendendo ao disposto na Lei, mais propriamente ao estabelecido no CSC no que diz respeito &
aplicagdo de Resultados, o Conselho de Administragdo propde que o resultado liquido negativo
do exercicio findo, no montantde de -21.326,02 € seja transferido para a Conta de Resultados
Transitados.

Tendo em conta que metade do Capital Social se encontra perdido, ou seja o Capital Préprio é
inferior a metade do Capital Social, e conforme o disposto na Lei, nomeadamente no CSC,
Artigo 352, o Conselho de Administracdo informa os accionistas desta situagdo e solicita que
sejam tomadas as medidas necessdrias convenientes, o que, no entender deste Conselho de
Administracdo devera passar ou por uma reducdo de capital, por incorporacdo de resultados
transitados negativos, ou em alternativa, pelo Aumento de Capital por novas entradas de
dinheiro, que mantenham pelo menos em dois tercos a cobertura do Capital Social, sendo no
entanto possivel o seu diferimento até 5 anos, de acordo com o Artigo 2852 do CSC.

1.7. DECLARACAO DE CUMPRIMENTOS DAS OBRIGACOES FISCAIS

Nos termos do Decreto-Lei 534/80, de 7 de Novembro, a Administracdo informa que a
Empresa ndo apresenta quaisquer dividas ao Estado em situacdo de mora. A Administracdo
informa ainda, dando cumprimento ao estipulado no Deceto-Lei 411/91, de 17 de Outubro,
que a sua situacdo perante a Seguranga Social se encontra regularizada, dentro dos prazos
legalmente estipulados.

Apos o encerramento do exercicio, e até a elaboragdo do presente relatério ndo se registaram
outros factos relevantes susceptiveis de modificar a situacdo relevada nas contas, para efeitos
do disposto na alinea b) do n.2 5 do Artigo 662 do Cadigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 09 de Outubro de 2018

O Conselho de Administragdo
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ASK PATRIMONIOS - Sociedade Ges%ora de Patrimoénios, S.A.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Montantes expressos em Euros)

Balanco referente ao exercicio a 31 de Dezembro de 2017

31.12.2017 31.12.2016

ACTIVO NOTAS AcTivo BRuTo IMPARIDADES  perrvo LiQuipo AcTIVO LiQUIDO
AMORTIZACOES
Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 3 22.915,00 22.915,00 53.334,36
AplicacBes em instituicbes de crédito 4 155.000,00 155.000,00 155.000,00
Activos financeiros disponiveis para venda 5 19.950,00 2.114,02 22.064,02 10.631,78
Qutros activos tangiveis 6 3.520,36 3.520,36 0,00 253,26
Outros activos intangiveis 6 369,25 369,25 0,00 0,00
Activos por impostos correntes 7 4.988,18 4.988,18 4.331,92
Activos por impostos diferidos - -
Outros activos 8 99.047,30 99.047,30 94.030,23
Total do Activo 305.790,09 6.003,63 304.014,50 317.581,55

PASSIVO E SITUACAO LIQUIDA NOTAS 31.12.2017 31.12.2016
Passivos por impostos correntes 7 1.308,00 900,22
Passivos por impostos diferidos - -
Qutros passivos subordinados 9 100.000,00 100.000,00
Outros passivos 10 39.218,85 31.867,66
Total do Passivo 140.526,85 132.767,88
Capital 11 950.000,00 950.000,00
Reservas Legals 12 2.342,29 2.342,29
Reservas de reavaliagdo 12 -573,68 -573,68
Qutras reservas e resultados transitados 12 -766.954,94 -746.943,69
Resultado liguido do exercicio -21.326,02 -20.011,25
Total da Situagdo Liquida 163.487,65 _  184.813,67
Total do Passivo e da Situacdo Liquida 304.014,50 317.581,55

RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS NOTAS 31.12.2017 31.12.2016
Extrapatrimoniais 13 9.322.250,83 6.393.554,23

Conselho de Administracdo Contabilista Certificado
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ASK PATRIMONIOS - Sociedade Gestora de Patrimonios, S.A.
NIF:506556310

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Montantes expressos em Euros)

Demonstracdo de Resultados a 31 de Dezembro de 2017

Notas _ 31.12.2017 31.12.2016

Juros e rendimentos similares 14 829,70 708,48
Juros e encargos similares 14 542 0,00
Margem Financeira 824,28 708,48
Rendimentos de servigos e comissdes 15 78.222,85 67.912,59
Encargos com servigos e comissdes 15 -321,86 -337,40
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 1.627,75 -414,12
Qutros resultados de exploracdo 16 -3.176,35 1.276,40
Produto Bancério 77.176,67 69.145,95
Custos com o pessoal 17 39.830,89 45.177,83
Gastos gerais administrativos 18 57.110,54 41.905,11
Amortizagdes do exercicio 6 253,26 1.174,04
Resultado antes de impostos -20.018,02 -19.111,03
Impostos 1.308,00 900,22

Correntes 7 1.308,00 900,22

Diferidos (a)
Resultado apés impostos -21.326,02 -20.011,25

Conselho de Administracdo
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ASK PATRIMONIOS - Sociedade Gestora de Patriménios, S.A.
NIF:506556310

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Montantes expressos em Euros)

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa a 31 de Dezembro de 2017

RUBRICA 2017 2016
Fluxos de Caixa das actividades operacionais
Recebimentos de juros e comissdes 82.186,57 104.920,36
Impostos e Taxas -31.183,35 -855,15
Pagamento/recebimentos imposto sobre rendimentos -1.556,48
Outros pagamentos/recebimentos operacionais -70.488,74 -98.900,28
Resultados Operacionais antes das alteragbes nos activos operacionais -21.042,00 5.164,93
Caixa liquida das actividades operacionais -21.042,00 5.164,93

Fluxos de caixa das actividades de investimento
Investimentos -9.809,87 0,00
Juros recebidos 432,51 432,51

Caixa liquida das actividades de investimento -9.377,36 432,51
Fluxos de caixa das actividades de financiamento

Caixa liquida das actividades de investimento 0,00/
Variacdo de caixa e seus equivalentes -30.419,36 5.597,44
Caixa e seus equivalentes no inicio de periodo 208.334,36 202.736,92
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 177.915,00 208.334,36
0O Conselho de Administragao Contabilista Certificado
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ASK PATRIMONIOS - Sociedade Gestora de Patrimoénios, S.A.

NIF:506556310

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Montantes expressos em Euros)

Demonstracdo das Alteracdes no Capital Préprio de 2017

Capital Cutras Reservas Reservas ReservasImp Resultados Reseultado do Capitais
realizado Instrume_ntos Legais Reavaliagdo  Diferidos transitados Exercicio Préprios
Rubricas de capital
Saldo em 31 Dezembro de 2008 850.000,00 0,00 0,00 -623,00 124,00 -569.624,36 6.944,93 286.821,57
Incorporagdo em resultados transitados do resultado liquido de 2008 6.944,93 -6.944,93 0,00
Aumentos/ reducies de capital 0,00
Reavaliagdo de activos disponiveis para venda 49,32 -124,00 -74,68
Outras alteragdes reconhecidas no capital proprio 1.021,18 1.021,18
Resultado Liguido de 2009 -131.090,61 -131.090,61
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 850.000,00 0,00 0,00 -573,68 0,00 -561.658,25 -131.090,61 156.677,46
Incorporacdo em resultados transitados do resultado liquido de 2009 -131.090,61 131.090,61 0,00
Aumentos/ redugbes de capital 0,00
Reavaliacdo de activos disponiveis para venda 0,00
Outras alteragdes reconhecidas no capital préprio 100.000,00 100.000,00
Resultado Liguido de 2010 -22.835,18 -22.835,18
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 850.000,00 100.000,00 0,00 -573,68 0,00 -692.748,86 -22.835,18 233.842,28
Incorporagdo em resultados transitados do resultado liqguido de 2010 -22.835,18 22.835,18 0,00
Aumentos/ reducdes de capital 100.000,00  -100.000,00 0,00
Reavaliagdo de activos disponiveis para venda 0,00
Qutras alteragfes reconhecidas no capital proprio -45,49 -45,49
Resultado Liguido de 2011 -65.680,61 -65.680,61
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 950.000,00 0,00 0,00 -573,68 0,00 -715.629,53 -65.680,61 168.116,18
Incorporacdo em resultados transitados do resultado liquido de 2011 -65.680,61 65.680,61 0,00
Aumentos/ reducdes de capital 0,00
Reavaliacdo de activos disponiveis para venda 0,00
Outras alteracies reconhecidas no capital proprio 0,00
Resultado Liguido de 2012 13.390,56 13.390,56
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 950.000,00 0,00 0,00 -573,68 0,00 -781.310,14 13.390,56 181.506,74
Incorporacdo em resultados transitados do resultado liquido de 2012 13.390,56 -13.390,56 0,00
Aumentos/ reducdes de capital 0,00
Reavaliacdo de activos disponivels para venda 0,00
Outras alteragdes reconhecidas no capital proprio 669,53 -669,53 0,00
Resultado Liguido de 2013 27.917,53 27.917,53
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 950.000,00 0,00 669,53 -573,68 0,00 -768.589,11 27.917,53 209.424,27
Incorporagdo em resultados transitados do resultado liquido de 2013 27.917,53 -27.917.53 0,00
Aumentos/ reducbes de capital 0,00
Reavaliacdo de activos disponiveis para venda 0,00
Outras alteracdes reconhecidas no capital proprio 1.395,88 -1,395,88 0,00
Resultado Liguido de 2014 5.537,56 5.537,56
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 $50.000,00 0,00 2.065,41 -573,68 0,00 -742.067,46 5.537,56 214.961,83
Incorporagdo em resultados transitados do resultado liquido de 2014 5.537,56 -5.537,56 0,00
Aumentos/ redugbes de capital 0,00
Reavaliacdo de activos disponiveis para venda 0,00
QOutras alteracdes reconhecidas no capital proprio 276,88 -276,88 0,00
Resultado Liquido de 2015 -10.136,91  -10.136,91
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 950.000,00 0,00 2.342,29 -573,68 0,00 -736.806,78 -10.136,91 204.824,92
Incorporagdo em resultados transitados do resultado liquido de 2015 -10.136,91 10.136,91 0,00
Aumentos/ reducBes de capital 0,00
Reavaliacdo de activos disponiveis para venda 0,00
Outras alteragGes reconhecidas no capital proprio 0,00
Resultado Liquido de 2016 -20.011,25 -20.011,25
Saldos em 31 de Dezembro de 2016 950.000,00 0,00 2.342,29 -573,68 0,00 -746.943,69 -20.011,25 184.813,67
Incorporacdo em resultados transitados do resultado liquido de 2016 -20.011,25 20.011,25 0,00
Aumentos/ reducdes de capital 0,00
Reavaliacdo de activos disponiveis para venda 0,00
Outras alteracdes reconhecidas no capital proprio 0,00
Resultado Liguido de 2017 -21.326,02  -21.326,02
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 950.000,00 0,00 2.342,29 -573,68 0,00 -766.954,94 -21.326,02 163.487,65
Conselho de Administracdo Contabilista Certificado
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ASK PATRIMONIOS - Sociedade Gestora de Patriménios, S.A.
NIF:506556310

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Montantes expressos em Euros)

INTRODUCAQ

Nota 1 - Introducédo

A "ASK Patriménios - Sociedade Gestora de Patrimdnios, S.A.”, (de ora avante denominada por “ASK Patrimdnios” ou
simplesmente por “Sociedade”), foi constituida com a denominacdo “Full Trust — Sociedade Gestora de Patrimoénios, S.A.” (a
referir de ora avante com “Full Trust”) em 31 de Julho de 2003 tendo obtido o registo junto do Banco de Portugal para o
exercicio da sua actividade em 15 de Outubro de 2003.

A Sociedade, com sede social na Avenida Alvares Cabral, n° 61 - 79, em Lisboa, tem por objecto a administracdo de conjuntos
de bens, que se designam por carteiras, pertencentes a terceiros, podendo ainda prestar servigos de consultoria em matéria de
investimentos.

No decorrer de 2007, mais precisamente no més de Abril, a Full Trust foi adquirida pela “Orey Financial - Sociedade Gestora de
Participacbes Sociais, S.A.”, passando, a partir dessa data o seu capital social a ser detido integralmente por esta sociedade,
pelo que, desde essa data, as suas operagdes e transaccdes sdo influenciadas pelas decisdes do grupo em que se insere.

Apesar da evolugdo positiva da actividade da Full Trust, esta continuou a gerar receitas insuficientes para fazer face aos seus
custos de estrutura, facto pelo qual, j& no exercicio de 2008, a Orey Financial - Sociedade Gestora de ParticipacGes Sociais, S.A.,
optou por proceder a alienagdo da Full Trust.

Para o efeito, estabeleceu um acordo de venda com a “"HOLDCONTROL, S.G.P.S., S.A.” em Julho de 2008. A venda efectiva so
veio a ser autorizada pelo Banco de Portugal, através da carta, em 06 de Janeiro de 2009.

Este acordo teve a particularidade de ter sido realizado ap6s a Full Trust jd ndo possuir qualquer colaborador ou qualquer
actividade, uma vez que a sua carteira de clientes foi totalmente excluida desta transaccdo e integrada directamente na
actividade da sociedade Orey Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Patriménios, S.A..

A Sociedade assumiu a denominagdo atual em Agosto 2010, aquando da alienagdo da participacio detida pela “HOLDCONTROL,
S.G.P.S., S.A. a favor da ASK,SA.

Os valores indicados ao longo destes anexos encontram-se expressos em euros.

Nota 2 - Bases de apresentacdo, Comparabilidade da Informac&o e principais Politicas Contabilisticas

2.1 Bases de Apresentacdo
As demonstragdes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacies, com base nos
livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas
("NCA"), nos termos do Aviso n91/2005, de 21 de Fevereiro, e das Instrugdes n°23/2004 e n°9/2005, do Banco de Portugal,
na sequéncia da competéncia que lhe é conferida pelo n°3 do artigo 115° do regime Geral das Instituicdes de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n°298/92, de 31 de Dezembro.

As NCA correspondem em geral a Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), conforme adaptadas pela Unido
Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n®1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de Fevereiro e
pelo Aviso n°1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal.

No entanto, nos termos do Aviso n°1/2005, existem as seguintes excepgBes com impacto nas demonstracdes financeiras da
Sociedade:

I.  Os activos tangiveis séo obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisicdo, ndo sendo deste modo possivel o seu
registo pelo justo valor, conforme permitido pela Norma IAS 16 - Activos Fixos Tangiveis, salvo quando se verifiguem
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reavaliacbes extraordindrias, legalmente autorizadas. Nesses casos, as mais-valias dai resultantes serdo incorporadas
em sub-rubrica apropriada da conta “Reservas Legais de Reavaliagdo”.
II. Em "Outros Activos” a parte correspondente a devedores diversos, estd sujeita & constituicdo de provisdes para risco
especifico e para riscos gerais de crédito nos termos do Aviso do Banco de Portugal n°2/2005, de 21 de Fevereiro.
As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo Internacional Accounting Standars Board (“IASB") e as
interpretacbes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Commitee (*IFRIC") e pelos respectivos érgdos
antecessores.

2.2 Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagdo das demonstracdes financeiras, foram as seguintes:

2,2,1 Especializacdo dos exercicios
A Sociedade segue o principio contabilistico da especializacdo de exercicios em relacdo & generalidade das rubricas
demonstragdes financeiras, nomeadamente no que se refere aos juros das operagBes activas e passivas que sdo registados
a medida que sdo gerados, independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

2.2,.2 Instrumentos financeiros
a) Activos financeiros

Os activos financeiros sdo registados na data de aquisicdo pelo respectivo justo valor, acrescido de custos
directamente atribuiveis & transaccdo. Os activos financeiros sdo classificados no reconhecimento inicial numa das
seguintes categorias definidas na Norma IAS 39:

i) Contas a receber

Sdo activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado activo,
registados nesta categoria no reconhecimento inicial. Esta categoria inclui depdsitos bancarios e valores a
receber pela prestacdo de servigos.

No reconhecimento inicial estes activos sd@o registados pelo seu justo valor, acrescido de todos os custos
incrementais directamente atribuiveis a transacgdo. Subsequentemente, estes activos sdo reconhecidos em
balanco ao custo amortizado, deduzido de perdas por imparidade.

ii} Activos financeiros disponiveis para venda
Esta categoria inclui Obrigagbes do Tesouro portuguesas aqui registadas no reconhecimento inicial.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, correspondente aoc montante
pelo qual um instrumento financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e
interessadas na concretizacdo da transaccdo em condigBes normais de mercado. Os ganhos ou perdas
resultantes da reavaliagdo sdo registados nas rubricas de resultados, ganhos ou perdas, consoante a
natureza dos mesmos

O justo valor é determinado com base na cotagdo de fecho na data de balango, para instrumentos
transaccionados em mercados activos.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta categoria sdo determinados com base no
meétodo da taxa efectiva, sendo reconhecidos em resultados.
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Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que tenham sido
reconhecidas na Reserva de justo valor devem ser transferidas para custos do exercicio sob a forma de
perdas por imparidade.

Em cada data de referéncia das demonstragdes financeiras é efectuada uma anélise da existéncia de perdas
por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros detidos pela Sociedade s&do registados na data de contratacdo ao respectivo justo valor,
deduzido de custos directamente atribuiveis & transaccdo. Subsequentemente, estes passivos sdo valorizados
pelo custo amortizado.

2.2.3 Activos e passivos financeiros em moeda estrangeira

Os activos e passivos denominados em moeda estrangeira sdo registados segundo o sistema multibanda, isto &, nas
respectivas moedas de denominacio.

A conversdo para euros dos activos e passivos expressos em moeda estrangeira é efectuada com base no cambio
oficial de divisas divulgado a titulo indicativo pelo Banco de Portugal.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas s3o convertidos para euro ao cambio do dia em que sao
reconhecidos.

A posigo a vista numa moeda é dada pelo saldo liquido dos activos e passivos nessa moeda. A posigao cambial a

vista € reavaliada com base nos cambios oficiais de divisas do dia, divulgados a titulo indicativo pelo Banco de
Portugal, por contrapartida de contas de custos e proveitos.

2.2.4 Activos intangiveis

2.2.5

2.2.6

Nos termos da IAS 38 - Activos Intangiveis, estes activos sdo registados ao custo de aquisicio e respeitam a
sistemas de tratamento de dados (software informatico).

As amortizagbes sdo calculadas linearmente por duodécimos, ao longo do periodo de vida (til estimado do bem, o
qual corresponde a trés anos.

Comissdes
Comissd estdo por administracado d iras

Como remuneragdo pela sua actividade, a Sociedade cobra trimestralmente comissées de gestdo aos seus clientes.
As comissBes sdo calculadas sobre o valor das carteiras de activos geridas apuradas diariamente através da
aplicagdo do pregario contratado com os respectivos clientes.

ii) Comissdes de performance pela administracdo de carteiras

Nos termos dos contratos celebrados com os seus clientes, a Sociedade cobra comissdes de performance
trimestrais apuradas sobre a variagdo trimestral das carteiras sob gestdo, se positiva.

Rubricas extrapatrimoniais

i) Servicos prestados por depdsito e guarda de valores

Esta rubrica refere-se essencialmente as carteiras de activos geridas pela Sociedade. Estas carteiras, para além de
disponibilidades, incluem unidades de participacdo em fundos de investimento, acgbes e obrigagBes. As acgbes e
obrigacBes sdo valorizadas de acordo com as respectivas cotacbes de mercado, e as unidades de participacdo em
fundos de investimento com base nas cotagdes disponibilizadas pelas respectivas Sociedade Gestoras..

S
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ii) Activos dados em garantia

Esta rubrica reflecte o valor de mercado de Obrigagdes do Tesouro dadas em garantia ao Sistema de Indemnizacdo
de Investidores (adiante também denominado por “S.I.1.”) nos termos do artigo 8° do Regulamento 2/2000 da
Comissdo de Mercado de Valores Mobilidrios.

2.2,7 Caixa e seus equivalentes
Para efeitos da preparacdo da demonstragdo dos fluxos de caixa, a Sociedade considera como “Caixa e seus
equivalentes” o valor nominal dos seus depésitos a ordem registados em “Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito”, e o saldo de caixa registado na rubrica “Caixa e disponibilidades em Bancos centrais”.

2.2.8 Sistema de Indemnizacédo de Investidores (S.I.1.)
Este sistema garante a cobertura dos montantes devidos aos investidores por um intermedidrio financeiro que ndo
tenha capacidade para restituir ou reembolsar esses mesmos montantes. O montante das contribuicdes para o
Sistema de Indemnizacdo aos Investidores n&o desembolsadas estd registado na rubrica de “Extra patrimoniais”
como um compromisso irrevogével de desembolso obrigatério em qualquer momento, quando solicitado.

Nota 3 - Disponibilidades em Outras InstituicSes de Crédito

Em 31 de Dezembro de 2017 e em 31 de Dezembro de 2016, o valor constante nesta rubrica respeitava somente a depositos &
ordem em euros, realizados em instituigdes de crédito portuguesas, desdobrando-se da seguinte forma:

31.12.2017 31.12.2016

Instituigdes bancarias
Banco BPI 21.825,17 37.322,05
Banco Santander Totta 1.089,83 16.012,31
Totais 22.915,00 53.334,36

Nota 4 - Aplicacdes em Instituicdes de crédito

Em 31 de Dezembro de 2017 e em 31 de Dezembro de 2016, o valor constante nesta rubrica respeitava somente a um Depodsito

a Prazo conforme segue:

31.12.2017 31.12.2016

AplicagGes em instituicbes de crédito 155.000,00 155.000,00

Totais 155.000,00 155.000,00

Este Depdsito a Prazo iniciou-se em 22 de Julo de 2017 e tem um prazo de 6 meses, sendo o préximo vencimento em 23 de

Janeiro de 2018. Renovar-se-a automaticamente por igual periodo, salvo indicacdo em contrario.
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Nota 5 - Activos Financeiros Disponiveis para venda

Em 31 de Dezembro de 2017 e em 31 de Dezembro de 2016 a ASK Patrimdnios detinha na sua carteira de investimentos

obrigacdes do tesouro, as quais se encontram registadas nas demonstracdes financeiras sob a denominacdo de “Activos

financeiros detidos para venda”.

Esta carteira de obrigacBes do tesouro corresponde exclusivamente a activos que sdo aceites pelo sistema de Indemnizacdo aos
Investidores ("SII"), como sendo passiveis de serem dados em penhor no &mbito da actividade de gestdo de carteiras da ASK
Patriménios. O penhor das obrigacdes é reflectido na rubrica de “Extra patrimoniais”. Esta carteira é ajustada consoante as

necessidades de reforgo do penhor decorrentes do nivel de responsabilidades perante terceiros, conforme regras determinadas

pelo préprio SII.

Assim, em 31 de Dezembro e 2017 e em 31 de Dezembro de 2016, esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:

Posicdo a 31.12.2015

Posigdo a 31.12.2016

Posicdo a 31.12.2017

Valor de  Reservade  Juro  Valorde Compras/ Reservade JustoValor  Juro Valorde  Compras/ Reservade Justo Valor  Juro  Valord
aquisicio  Justo Valor _Corrido _Mercado Vendas  Exercicio Acumulada Corrido Mercado _ Vendas  Exercicio Acumulada Corrido Mercad
0.7, -4,45% - Maio 2010_2018  10.150,00 881,33 242,62 11.031,33 0,00 -399,55 481,78 24262 10.631,78 0,00 -428,82 5296 242,61 10.202¢
Q.T, - 4,1% - 15.04.2037 §.800,00 = = = - 5 = - - 9.800,00 2.061,06 206106 38471 118614
Totais 18.950,00 881,33 24262 11.031,33 -399,55 481,78 24262 10.631,78 9.800,00 1.632,24 211402 62732 22.064.(

0.T. = Obrigagdes do Tesouro

Nota 6 - Outros Activos tangiveis e Outros Activos Intangiveis

0O movimento ocorrido nos activos Tangiveis e Intangiveis bem como o montante de amortizacdes durante o exercicio de 2017 e

2016 foram os seguintes:

ACTIVOS TANGIVEIS

Quantia Bruta Inicial
Depreciagées Acumuladas Iniciais
Quantia Liquida Inicial
Imparidade

Aquisicdes do Periodo
DepreciagGes do Periodo

Quantia Liquida Final

ACTIVOS INTANGIVET

Quantia Bruta Inicial
Depreciacbes Acumuladas Iniciais
Quantia Liquida Inicial
Imparidade

Aquisigdes do Periodo
Depreciacbes do Periodo

Quantia Liquida Final

2017 2016
Equipamento Equipamento
administrativo Total administrativo gkl
3.520,36 3.520,36 3.520,36 3.520,36
3.267,10 3.267,10 2.093,06 2.093,06
253,26 253,26 1.427,30 1.427,30
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
253,26 253,26 1.174,04 1.174,04
0,00 0,00 253,26 253,26
2017 2016
Sistema Sistema
tratamento ekl tratamento Tkl
369,25 369,25 369,25 369,25
369,25 369,25 369,25 369,25
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
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Nota 7 - Impostos Correntes sobre Lucros e Impostos Diferidos sobre Lucros

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2017 e em 31 de Dezembro de 2016:

31.12.2017 31.12.2016

Activos por impostos correntes

Pagamento Especial por conta 4.541,50 3.885,24
Pagamento por conta 0,00 0,00
Outros Impostos 446,68 446,68

4.988,18 4.331,92

Passivos por impostos correntes
IRC a pagar 1.308,00 900,22

A rubrica "Pagamento especial por conta” corresponde aos pagamentos especiais por conta de IRC realizados nos seguintes
exercicios:

2017 2016 2015 2014
Pagamento Especial por Conta 656,26 760,00 0,00 3.125,24

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais relativas ao imposto sobre o rendimento estdo sujeitas a revisdo e
correcgdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social), excepto
quando tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso inspecgdes, reclamacgdes
ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo alargados ou suspensos. Deste modo, as
declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2014 a 2017 podero vir ainda a ser sujeitas a revisdo.

Nota 8 - Outros Activos

Em 31 de Dezembro de 2017 e em 31 de Dezembro de 2016, esta rubrica apresentava a seguinte composicio:

31.12.2017 31.12.2016
Outros Activos
Devedores Diversos
Sector Plblico Administrativo 835,17 0,00
Outros Devedores Diversos 60.398,68 90.373,94
Rendimentos a receber 36.286,48 242,61
Despesas com encargos Diferidos
Seguros 282,55 3.061,45
Diversos 1.244,42 352,23
Totais 99.047,30 94.030,23

Nota 9 - Passivos Subordinados

Em 31 de Dezembro de 2017 e em 31 de Dezembro de 2016, a ASK Patriménios registava nos seus passivos o montante de
100.000 Euros, identificado como “Passivo Subordinado” e que respeita a um empréstimo subordinado contraido em 2006 para

h B0+

com o Accionista ASK, S.A.
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31.12.2017 31.12.2016
Outros Passivos Subordinados

Empréstimos subordinados - No titulados 100.000,00 100.000,00

Os passivos subordinados ndo podem ser reembolsados antecipadamente a ndo ser nos termos e condicbes que previamente
sejam autorizados pelo Banco de Portugal. Os passivos subordinados sdo considerados para efeitos da determinagdo dos fundos
proprios da Sociedade.

Nota 10 - Outros Passivos

A rubrica de “Outros Passivos” apresenta, em 31 de Dezembro de 2017 e em 31 de Dezembro de 2016, o seguinte detalhe:

31.12.2017 31.12.2016
Outros Passivos
Fornecedores e outros credores
Credores Diversos 6.111,50 19.872,79
Outros 25.084,68 0,00
31.196,18 19.872,79
Encargos a pagar
' ProvisBes para férias e subsidio de férias 5.444,88 11.994,87
Outras exigilidades - Sector publico administrativo
Outros 2.577,79 0,00
Totais 39.218,85 31.867,66

Nota 11 - Capital e Outros Instrumentos de Capital

Em 31 de Dezembro de 2017 e em 31 de Dezembro de 2016, o capital social da ASK patrimonios ascendia a 190.000 acgBes
com valor nominal de 5 Euros cada, integralmente subscritas e realizadas, detidas pela ASK, S.A..

Nota 12 - Reservas e Resultados Transitados

Em 31 de Dezembro de 2017 e em 31 de Dezembro de 2016, as rubricas de reservas € dos resultados transitados tinham a

seguinte composigao:

31.12.2017 31.12,2016
Reservas de reavaliagio -573,68 -573,68
Reservas legais 2.342,29 2.342,29
Resultados transitados -766.954,94 -746.943,69
Total -765.186,33 -745.175,08

As “Reservas de Reavaliagdo” reflectem as mais e menos-valias potenciais em activos financeiros disponiveis para venda.
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De acordo com o disposto no Decreto-Lei n°298/92, de 31 de Dezembro, alterado pelo Decreto-Lei n°201/2002, de 26 de
Setembro, todas as sociedades deverdo constituir um fundo de reserva legal, que devera representar pelo menos 20% do capital
subscrito.

Para tal, deverd anualmente ser transferida para esta reserva uma fracgdo ndo inferior a 5% dos lucros liquidos apurados em
cada exercicio, até perfazer o referido montante. Esta reserva ndo é distribuivel a ndo ser no caso de liquidacdo da Sociedade,
mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas ou para aumentos de capital,

A obrigacdo Instituida pelo art.? 218 do CSC, de se constituirem reservas legais no valor minimo de 5% do resultado liquido,
encontra-se cumprida, conforme deliberado na Assembleia Geral de aprovagdo das contas de 2012, realizada em 28 de Marco de
2013.

Nota 13 - Extrapatrimoniais

Em 31 de Dezembro de 2017 e em 31 de Dezembro de 2016, esta rubrica apresentava o seguinte desdobramento:

31.12.2017 31.12.2016
Rubricas Extrapatrimoniais
Obrigac@es do tesouro 15.999,00 10.199,00
Qutras Contas Extrapatrimoniais 9.302.251,83 6.383.355,23
Totais 9.322.250,83 6.393.554,23

Em 31 de Dezembro de 2017 e em 31 de Dezembro de 2016, a estimativa das responsabilidades potenciais no ambito do
Sistema de Indemnizac&o de Investidores - foi calculada nos termos do artigo 82 do Regulamento 2/2000 da Comissdo de
Mercado de Valores Mobilidrios - encontra-se reflectida nesta rubrica.

Nota 14 - Margem Financeira

Em 31 de Dezembro de 2017 e em 31 de Dezembro de 2016, a margem financeira apresentava a seguinte composicdo:

31.12.2017 31.12.2016
Proveitos
Juros e rendimentos similares
Ganhos em diferencas cambiais 0,00 262,12
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 829,70 432,47
Ganhos em outros activos 0,00 13,89
Qutros juros 0,00 0,00
829,70 708,48
Custo
Perdas em diferengas cambiais 5,42 0,00
Totais 824,28 708,48
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Nota 15 - Rendimentos e encargos com servicos e comissdes

Em 31 de Dezembro de 2017 e em 31 de Dezembro de 2016, esta rubrica teve a seguinte composicio:

31.12.2017 31.12.2016

Rendimentos de servicos e comissdes
Comissdes recebidas / por servigos prestados / adm.valores 73.222,81 62.912,59
Comissdes recebidas / por servigos prestados /outros serv.prest 5.000,04 5.000,00
78.222,85 67.912,59

Encargos com servicos e comisssdes

ComissGes por servigos bancarios de terceiros 321,86 337,40
321,86 337,40

Totais

77.900,99 67.575,19

Nota 16 - Outros resultados de exploracgdo

Em 31 de Dezembro de 2017 e em 31 de Dezembro de 2016, a rubrica “"Outros Resultados de Exploragdo” decompunha-se como
segue:

31.12.2017 31.12.2016
Proveitos

Outros ganhos e rendimentos 2,01 3.676,40
2,01 3.676,40

Encargos com servigos e comisssdes
Taxa a CMVM 3.150,00 2.400,00
Qutros 28,36 0,00
3.178,36 2.400,00
Totais -3.176,35 1.276,40

Nota 17 - Custos com o pessoal

Em 31 de Dezembro de 2017 e em 31 de Dezembro de 2016, a rubrica “Custos com o pessoal”, decompunha-se da seguinte

forma:
31.12.2017 31.12.2016
Custos com o Pessoal
Remuneragdes dos orgéos sociais 0,00 4.666,66
Remuneragdes do empregados 30.799,92 30.799,92
Encargos sociais obrigatérios 7.314,96 8.423,29
Qutros custos com o pessoal 1.716,01 1.287,96
Totais 39.830,89 45,177,83

Dando cumprimento ao art® 179 do Aviso 10/2011 do Banco de Portugal, a Sociedade informa que durante o exercicio de 2017:

- Ndo foram contratados novos colaboradores
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- Ndo foram pagas remuneragdes a qualquer titular de drgdos de Gestdo

- foram pagos a 1 colaborador, com fungdes de Analistas de Investimentos, 30.799,92 € de remuneragdes fixas

Nota 18 - Gastos gerais e administrativos

Em 31 de Dezembro de 2017 e em 31 de Dezembro de 2016, esta rubrica decompunha-se da seguinte forma:

31.12.2017 31.12.2016
Gastos gerais e administrativos
Rendas e alugueres 581,40 581,40
Avencas e Honorarios 5.228,90 10.246,92
QOutros gastos diversos 44.365,29 25.904,94
Seguros 96,00 96,00
Material 49,11 22,93
Deslocagdes, estada 6.789,84 5.052,92
Qutros encargos e gastos oper. 0,00 0,00
Totais 57.110,54 41.905,11

Nota 19 - Empresas Relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2017 as entidades relacionadas limitavam-se & (nica accionista detentora de 100% do capital social da
ASK Patrimonios, tal como se visualiza a seguir:

Participacdo

NIPC Sede Directa Efectiva
Entidades Relacionadas
Accionistas
ASK, S.A. 507 827 813 Lisboa 100% 100%

Nota 20 - Informacdes Adicionais

Durante o exercicio de 2017 a ASK Patrimoénios - Sociedade Gestora de Patriménios, S.A.incorreu em 3.000,00 € de custos com

os honordrios dos Revisores Oficiais de Contas

Nota 21 - Eventos Subsequentes

Apbs a data a que se referem as demonstracdes Financeiras, ndo ocorreram quaisquer factos ou eventos relevantes susceptiveis
de alterar de forma materialmente relevante a informacdo apresentada.

Lisboa, 09 de Outubro de 2018

O Conselho de Administracdo Contabilista Certificado
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RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas da ASK PATRIMONIOS — Sociedade Gestora de
Patriménios, S.A. (a Entidade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2017 (que evidencia um
total de 304.015 euros e um total de situagéo liquida de 163.488 euros, incluindo um resultado liquido do
exercicio negativo de 21.326 euros), a demonstracao dos resultados por naturezas, a demonstracéo das
alteragdes no capital proprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o
anexo as demonstragdes financeiras, que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posigdo financeira da ASK PATRIMONIOS — Sociedade Gestora de
Patriménios, S.A. em 31 de dezembro de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao
ano findo naquela data, de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de
Portugal.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas nomas estao descritas na secgéo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragbdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei € cumprimos os
demaiis requisitos éticos nos termos do c6digo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Grant Thornton & Associados — SROC, Lda. www.grantthornton.pt
Member firm of Grant Thornton International Lid
Capital Social: 31.400 Euros . Contribuinte / Matricula n.® 502 286 784 , Inscrita na C.R.C. Cascais
Inscrita na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas sob o n.° 67, na C.M.V.M. sob o n.° 20161403
it
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia
na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no cantexto
da auditoria das demonstracées financeiras como um todo, e na formagéo da nossa opinido, e ndo emitimos
uma opinido separada sobre essas matérias.

A nossa abordagem de auditoria foi baseada na avaliagao dos riscos ao nivel do reporte financeiro, tendo
no caso desta Entidade sido identificadas as seguintes matérias relevantes de auditoria:

Riscos significativos de distor¢ao material
identificados

Sintese da abordagem de auditoria

» Reconhecimento e mensuragdo das comissées

A rubrica de Rendimentos de servicos e
comissdes, refiete o reconhecimento do rédito da
ASK Patriménios enquanto entidade gestora. De
acordo com a Nota 2.2.5 do Anexo as

A nossa abordagem a este risco consistiu numa

combinagao de procedimentos relacionados com
o controlo interno e, essencialmente, a realizagao
de procedimentos substantivos, designadamente;

demonstragées financeiras, a Entidade cobra,
aos seus clientes, comissdes sobre a gestao de
ativos. O reconhecimento das referidas
comissdes é efetuado com base nas condicdes e
indicadores definidos nos respetivos contratos.

- Andlise dos contratos, nomeadamente no que
se refere & remuneragao da entidade gestora
e valorizacao dos titulos em carteira de cada
ativo;

— Recélculo das comissdes registadas pela ASK

Esta matéria foi considerada como relevante no ] ;
Patrimdnios; e

ambito do trabalho de auditoria, pelo facto de a
determinagéo das referidas comissdes implicar, a -
verificagdo do cumprimento de um conjunto de
indicadores, definidos contratualmente, que nem
sempre tém uma interpretagao objetiva.

Verificagdo de que as divulgacdes efetuadas
se encontram em conformidade com o
referencial contabilistico utilizado pela
Entidade.

A Nota 15 do Anexo as demonstragtes
financeiras incluem informagéo adicional sobre
esta matéria.

Outras matérias

O exercicio de 2017 corresponde ao primeiro ano de mandato da Grant Thornton & Associados, SROC, Lda.,
pelo que a revis&o legal das contas relativa ao periodo findo em 31 de dezembro de 2016 foi da
responsabilidade de outros auditores.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacdo pelas demonstracoes
financeiras

O o6rgéo de gestao & responsavel pela:

— preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal:

— elaboragéo do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manuteng&o de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢ao material devida a fraude ou erro;

— adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

ASK PATRIMONIOS, S.A.
31 de dezembro de 2017
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— avaliacio da capacidade da Entidade se manter em atividade, divulgando, quando aplicavel, as matérias
que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgao de fiscalizagdo é responsavel pela supervisao do processo de preparagao e divulgagao da
informacao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estao isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razodvel € um nivel elevado de seguranga, mas néo é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢cao material quando
exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e tambem:

_ identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstragdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinio. O risco de nao detetar uma distorgao material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
detetar uma distorcio material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacao,
omissdes intencionais, falsas declaracdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

—  obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

— avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo érgéo de gestéo;

— concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgéo de gestéo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condigdes que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos gue existe uma incerteza material, devemos chamar a
ateng&o no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou,
caso essas divulgagbes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas conclusdes séo
baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des
futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

— avaliamos a apresentagao, estrutura e contetido global das demonstragbes financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se essas demanstragdes financeiras representam as transacgdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentag&o apropriada;

—  comunicamos com os encarregados da governagéo, incluindo o érgéo de fiscalizagao, entre outros
assuntos, o Ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

—  das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o 6rgdo de fiscalizagéo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragoes financeiras do ano
corrente e que sao as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio,
exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao publica;

— declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas & nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

ASK PATRIMONIOS, S.A.
31 de dezembro de 2017
3ded



o (Erant'_l_'_hﬂnton

An instinct for growth”

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagio da concordancia da informagao constante do relatério
de gestao com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis
em vigor, a informacéo nele constante é concordante com as demonstragées financeiras auditadas e,
tendo em conta o conhecimento e apreciacao sobre a Entidade, n&o identificamos incorre¢des materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

— O primeiro periodo para que fomos contratados pela Entidade para efetuar a revisdo as contas e
desempenhar as fung¢des de Revisor Oficial de Contas, corresponde ao mandato de 2017 a 2018, tendo a
respetiva nomeagao, por parte do acionista, ocorrido em 15 de dezembro de 2017.

— O érgao de gestdo confirmou-nos que n&o tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demaonstragdes financeiras. No planeamento e execugio da
nossa auditoria de acordo com as ISA, mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos
de auditoria para responder a possibilidade de distorgdo material das demonstragdes financeiras devido a
fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificamos qualquer distorgdo material nas demaonstragdes
financeiras devido a fraude.

— Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que
preparamos nesta mesma data.

— Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, e que mantivemos a nossa independéncia face a
Entidade durante a realizagio da auditoria.

— Informamos que, para além da auditoria, nao prestamos a Entidade quaisquer outros servigos permitidos
pela lei e regulamentos em vigor.

18 de outubro de 2018
>, JL.
f;-_,ff« :

Grant Thornton & Associados — SROC, Lda.
Representada por Pedro Lisboa Nunes
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exmos Accionistas

No cumprimento do mandato que V. Exas nos conferiram e que teve inicio em 19 de Setembro de 2018, e
no desempenho das nossas fungdes legais e estatutarias, acompanhdmos durante o exercicio de 2017,
desde o inicio das nossas fungdes, a actividade da ASK Patriménios, S.A., examindmos os livros, registos
contabilisticos e demais documentagdo, constatamos a observancia da lei e dos estatutos e obtivemos da
Administracdo os esclarecimentos, informagdes e documentos solicitados.

O Conselho Fiscal analisou ainda o relatdrio adicional sobre as contas do ano findo em 31 de Dezembro
de 2017, emitido pelo Revisor Oficial de Contas.

Durante o exercicio de 2017 ndo nos foi solicitado parecer de aprovagdo de negdcios entre a Sociedade e
algum dos seus Administradores. O Conselho Fiscal recebeu a declaragdo do Revisor Oficial de Contas a
confirmar a sua independéncia relativamente a sociedade, tendo nesta vertente tomado conhecimento
da inexisténcia de qualquer prestagdo de servigos para além da revisdo legal das contas.

Declaramos que durante o exercicio de 2017 ndo recepcionamos quaisquer comunicacdes sobre
irregularidades.

O Balango, a Demonstracdo dos Resultados, a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, a Demonstracdo das
Alterag8es no Capital Préprio, a Demonstra¢do do Rendimento Integral, o Anexo e o Relatdrio de Gestdo,
lidos em conjunto com a Certificagdo Legal das Contas, com a qual concordamos, permitem uma
adequada compreensdo da posicdo financeira, dos resultados, dos fluxos de caixa e das alteragdes no
capital proprio da Sociedade e satisfazem as disposicdes legais e estatutarias em vigor.

Assim, somos de parecer:

Primeiro - Que sejam aprovados o Relatdrio de Gestdo, o Balanco, a Demonstracao dos Resultados, a
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, a Demonstragdo das Alteragdes no Capital Proprio, a Demonstragdo
do Rendimento Integral e o Anexo, da ASK Patrimdénios, S.A. preparados e apresentados pela
Administragdo relativos ao exercicio de 31 de Dezembro de 2017.

Segundo — Que seja aprovada a proposta de aplicacdo de resultados apresentada pela Administracdo.

Lisboa, 12 de Novembro de 2018

h

Amadeu Ascencdo Alexa

O CONSELHO FISCAL |

ilhdo Marrucho de Jesus, Presidente
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ACTA N.° 34

No dia 12 de Novembro de 2018, pelas quinze horas, reuniu em Lisboa, na Avenida
Alvares Cabral, n.0 61, 7.9 andar, a Assembleia Geral da sociedade ASK
PATRIMONIOS - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS S.A.
("Sociedade”), com o numero Unico de matricula na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa e de pessoa coletiva nimero 506.556.310 e com o capital
social, integralmente subscrito e realizado, de EUR 950.000,00 (novecentos e
cinquenta mil euros).

Encontravam-se presentes José Paulo Mira Parreira do Amaral, na qualidade de
representante da acionista Unica ASK, S.A., bem como os membros do Conselho
de Administracdo da Sociedade.

Na auséncia da Presidente da Mesa da Assembleia Geral, a sessdo foi presidida
por José Paulo Mira Parreira do Amaral, na qualidade de representante da
acionista ASK, S.A., nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 374.9, n.©
4, do Cddigo das Sociedades Comerciais, e secretariada por Lourengo Corte-Real,
na qualidade de Secretdrio da Mesa da Assembleia Geral.

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral verificou a lista de presencas e
constatou que a mesma cumpria o disposto no artigo 382.0 do Cbédigo das
Sociedades Comerciais, ficando a mesma arquivada na sede da Sociedade.

Encontrando-se devidamente representada a totalidade do capital social da
Sociedade, o Presidente da Mesa da Assembleia Geral considerou valida e eficaz
a vontade manifestada para que a Assembleia Geral se constituisse sem
observéncia das formalidades prévias, nos termos do artigo 54.9 do Cddigo das
Sociedades Comerciais, e deliberasse validamente sobre a seguinte ordem de
trabalhos:

Ponto Um: Discutir e deliberar sobre o Relatério de Gestdo, do Balanco e da
Demonstragdao de Resultados e respectivos anexos e demais documentos de
prestagdo de contas do exercicio findo a 31 de Dezembro de 2017;

Ponto Dois - Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados do exercicio
findo a 31 de Dezembro de 2017;

Ponto Trés - Proceder a apreciacdo geral da administragdo e fiscalizacdo da
Sociedade durante exercicio findo a 31 de Dezembro de 2017; e

Ponto Quatro - Deliberar sobre os assuntos previstos no n.° 3 do artigo 35.° do
Cdédigo das Sociedades Comerciais, ou seja, sobre (i) a dissolucdo da Sociedade,

£



Folha 3
ASSEMBLEIA GERAL

ASK PATRIMONIOS - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS S.A
Sede: Av@ Alvares Cabral, n° 61, 7°, 1250-017 Lisboa
Freguesia de Campo de Ourique, Concelho de Lisboa
N.I.P.C/Matricula na C.R.C de Lisboa: 506 556 310

(ii) a reducdo do capital social para montante ndo inferior ao capital préprio da
Sociedade, com respeito, se for o caso, do disposto no n.° 1 do artigo 96.° do
Cédigo das Sociedades Comerciais e (iii) a realizagdo pela acionista Unica de
entradas para reforgo da cobertura do capital.

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral declarou aberta a sessdo, dando inicio
a apreciagdo do Ponto Um da ordem de trabalhos, no &mbito do qual se procedeu
a analise dos documentos de prestagdo das contas relativas ao exercicio de 2017
preparados pelo Conselho de Administragdo. Foram igualmente analisados os
documentos apresentados pela GRANT THORNTON & ASSOCIADOS - SROC,
LIMITADA, enquanto Revisor Oficial de Contas da Sociedade, e do Conselho Fiscal
da Sociedade, cujo Relatério e Parecer recomenda a Assembleia Geral que sejam
aprovados o Relatério de Gestdo e os demais documentos de prestagio de contas
da Sociedade, preparados e apresentados pelo Conselho de Administracdo
relativos ao exercicio findo a 31 de Dezembro de 2017.

Depois de analisados e discutidos esses documentos, foi apresentada a
Assembleia a seguinte proposta subscrita pelo Conselho de Administragdo: “O
Conselho de Administracdo da ASK PATRIMONIOS - SOCIEDADE GESTORA DE
PATRIMONIOS S.A., propde a Assembleia Geral a aprovacao do Relatério de
Gestdo, do Balango e da Demonstracdo de Resultados e respectivos anexos e
demais documentos de prestagdo de contas do exercicio de 2017, conforme
constam dos documentos aqui apresentados”. Submetida a votag&o, foi a mesma
aprovada pela accionista Unica.

Passando-se ao Ponto Dois da ordem dos trabalhos, foi lida a proposta subscrita
pelo Conselho de Administracdo com o seguinte teor: “O Conselho de
Administragdo propde que o resultado liquido negativo do exercicio findo, no
montante de -21.326,02€ seja transferido para a Conta de Resultados
Transitados”.

De seguida, foi relembrado que o Conselho Fiscal da Sociedade igualmente
recomendou que fosse aprovada a proposta de aplicacgdo de resultados
apresentada pelo Conselho de Administragao.

Submetida a votagdo, foi a proposta aprovada pela accionista Uinica nos exactos
termos em que foi formulada.

Entrando no Ponto Trés da ordem dos trabalhos, foi aprovada pela accionista
Unica a proposta de manter a confianca na administracdo e fiscalizacdo da
Sociedade pelo trabalho desenvolvido durante o exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2017.
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Por fim e jd no &mbito do Ponto Quatro da ordem dos trabalhos, o Presidente da
Mesa da Assembleia Geral relembrou o constante no Relatério de Gestdo
preparado pelo Conselho de Administragdo: “Tendo em conta que metade do
Capital Social se encontra perdido, ou seja o Capital Préprio é inferior a metade
do Capital Social, e conforme o disposto na Lei, nomeadamente no CSC, Artigo
35.9, o Conselho de Administragdo informa os accionistas desta situagdo e solicita
que sejam tomadas as medidas necessdrias convenientes, o que, no entender
deste Conselho de Administragdo devera passar ou por uma redugdo de capital,
por incorporagao de resultados transitados negativos, ou em alternativa, pelo
Aumento de Capital por novas entradas de dinheiro, que mantenham pelo menos
em dois tergos a cobertura do Capital Social, sendo no entanto possivel o seu
diferimento até 5 anos, de acordo com o Artigo 285.° do CSC”.

Em face do exposto, o representante da acionista Unica referiu que a sua
representada tem conhecimento que metade do capital social estava perdido, nos
termos do artigo 35.° do Cdédigo das Sociedades Comerciais, e que a mesma se
encontra a decidir as medidas que serdo tomadas oportunamente, tendo como
hipéteses, nomeadamente, (i) a dissolugdo da Sociedade, (ii) a redugdo do capital
social para montante ndo inferior ao capital préprio da Sociedade e (iii) a
realizagdo pela acionista Unica de entradas para reforgo da cobertura do capital.
De seguida, a acionista Unica decidiu ndo estabelecer j& medidas concretas para
alterar esta situacao.

E por nada mais haver a tratar ou aprovar, foram os trabalhos encerrados pelas
dezasseis horas e trinta minutos, tendo sido lavrada a presente acta, a qual,
depois de lida e aprovada, ira ser assinada pelo Presidente da Mesa da Assembleia
Geral em exercicio e pelo Secretario da Mesa da Assembleia Geral.
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