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Nos termos do disposto no Art®. 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais, informa-se que os
respectivos membros dos 6rgdos sociais ndo eram detentores de qualquer quota ou acgdo,
respectivamente, ou de qualquer obrigagéo das sociedades Farminveste 2 — SGPS, Unipessoal,
Lda. e Finanfarma — Sociedade de Factoring, S.A..

Relatério do Conselho de Gestao
I 1

(Relatério conjunto - contas individuais e consolidadas)

Em cumprimento das disposi¢des legais e estatutarias, vem o Conselho de Geréncia submeter a
apreciagdo do Sécio lnico o Relatério de Gestéo, as Demonstragdes Financeiras e a Proposta de
Aplicagio dos Resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014.

Nota Introdutéria

O presente documento pretende congregar os Relatérios de Gestdo em base individual da
sociedade FARMINVESTE 2 — SGPS, Unipessoal, Lda. (FARMINVESTE) e consolidada com a
sociedade FINANFARMA — Sociedade de Factoring, S.A. (FINANFARMA).
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A FARMINVESTE 2, com sede em Lisboa, na Travessa de Santa Catarina 8, foi constituida em 22
de Setembro de 2005, no ambito do processo de reorganizagéo societaria do Universo empresarial
da Associag3o Nacional das Farmacias (ANF).

Salvo se expresso em contrario, os valores sdo apresentados em Euros.

A envolvente econémica

Segundo as estimativas do FMI divulgadas em Janeiro a economia mundial tera crescido em 2014
3,3%, nivel idéntico ao verificado em 2013 (3%). Este nivel de crescimento moderado reflecte o
arrefecimento das economias emergentes e niveis de crescimento anémicos nas economias
desenvolvidas. Excepgdo para a economia dos EUA que viu o PIB acelerar de 2,3% em 2013 para
2,4% em 2014 (valor estimado), assente na expansdo do consumo privado e do investimento.
Contrariamente a economia Japonesa assistiu a uma dramatica retracc&io do consumo e a
deterioragéo das exportagdes o que tera determinado uma estagnagéo ou mesmo recuo do PIB. A
economia Chinesa caracterizou-se em 2014 por um processo de abrandamento, devido & maior
racionalizagdo do investimento publico e privado. Também na zona euro o crescimento foi
moderado. Em consequéncia do reduzido crescimento econémico, dos elevados niveis de
desemprego e da redugio verificada no pregco das matérias-primas, a inflacdo manteve-se em
niveis baixos na maioria das economias desenvolvidas.

Na zona euro apesar da queda das taxas de juro e da depreciacio do euro néo se verificou um
aumento significativo do investimento, o consumo privado estagnou e o desemprego manteve-se
em niveis elevados. A economia da zona euro tera crescido 0,8% em 2014 de acordo com as
estimativas da Comiss&o Europeia, 0 que constitui ainda assim uma melhoria face & contracgao
verificada em 2013. O desempenho das economias sob presséo foi positivo com um regresso ao
crescimento, destacando-se a recuperagéo da Irlanda e de Espanha, embora de forma mais
moderada. Na zona euro a evolugdo dos pregos aumentou os receios de entrada num periodo
deflacionista tendo os bancos centrais reforgado as medidas de estimulo monetario através do
aumento da liquidez e da redugfio das taxas de juro directoras. Paralelamente o BCE reduziu por
duas vezes (Junho e Setembro) as suas taxas de referéncia, tendo fixado pela primeira vez na
histéria a taxa de dep6sito em terreno negativo. Ainda relativamente & érea do euro, assistiu-se em
2014 a uma diminuig&o dos riscos financeiros associados as dividas soberanas, devido, em parte,
& persisténcia de uma politica monetaria marcadamente acomodaticia do Banco Central Europeu
(BCE) através da aplicagio de instrumentos convencionais e de medidas n&o convencionais de
cedéncia de liquidez mediante a aquisigéo de activos do sector privado néo financeiro, evitando a
escassez de financiamento das diferentes economias. Também, foram alcangados progressos na
construgdo da Uni&o Bancaria (Mecanismos Unicos de Supervisdo e de Resolugdo) processo
destinado a limitar a fragmentagdo financeira e a divergéncia nas condi¢des de financiamento
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entre os paises desta zona. Os resultados dos testes de esforco bancérios respeitantes a
avaliagdo dos activos dos principais bancos da area do euro, conhecidos no final de Outubro de
2014, foram globalmente positivos e devem contribuir para ajudar a garantir, no futuro, uma maior
solidez e rendibilidade do sistema bancario.

A economia portuguesa segundo as estimativas da Comisséo Europeia tera crescido 0,9% em
2014, invertendo a tendéncia verificada nos Gltimos trés anos. O crescimento verificado assentou
no aumento do investimento, do consumo privado e das exportages. A taxa de desemprego
apresentou uma trajectéria decrescente durante os trés primeiros trimestres de 2014, registando
13,1%, o valor mais baixo dos Ultimos quatro anos. O Governo continuou fazer esforgos no sentido
de reducio do défice que se estima tenha ficado abaixo da meta iniciaimente definida. Para esta
evolug3o contribuiu o crescimento da receita fiscal acima do inicialmente previsto e a reducéo da
despesa publica.

Em Maio foi concluido com sucesso o Programa de Assisténcia Econémica e Financeira sem que
tenham sido estabelecidas qualquer tipo de medidas de natureza cautelar.

Actividade da FARMINVESTE 2
B

A FARMINVESTE 2 é a sociedade gestora de participacSes sociais para a area financeira do
Grupo Associagdo Nacional das Farmacias, constituida com o objectivo de apoiar a
autonomizagio da &area de actividade financeira do Universo ANF numa sociedade com
caracteristicas especificas.

O objectivo antes referido foi atingido durante o exercicio de 2008. A Instituigio Financeira
FINANFARMA, detida a 100% pela FARMINVESTE 2, iniciou a sua actividade em 2 de Janeiro de
2007 tendo a transicsio para esta sociedade dos créditos das farmacias sobre o Estado relativos a
comparticipagéo do prego dos medicamentos corrido com o maior sucesso.

Na qualidade de SGPS e accionista tnica da FINANFARMA, cuja constituicio foi autorizada pelo
Banco de Portugal (BdP) em 16 de Novembro de 2006, a actividade da FARMINVESTE 2 passou
a ficar sujeita a supervisdo do BdP nos termos do n® 1 do Art®. 117°. do Regime Geral das
Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiros (RGICSF).

De salientar que a FARMINVESTE 2 n3o possui qualquer estrutura ou actividade operacional,
toda a sua actividade é desenvolvida através das fun¢des de grupo partilhadas com a estrutura da
FINANFARMA.
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Areas de actuacio

Durante o ano de 2014 a FINANFARMA deu continuidade & sua linha estratégica de actuacéo,
com a focalizagdo da sua actividade na area das Farmacias, através da cedéncia dos créditos
destas (relativos as comparticipagdes nos pregos dos medicamentos) sobre o Servico Nacional de
Satide (SNS) e outros organismos, que representa cerca de 95% do total de créditos tomados.

O ano de 2014 ficou marcado pelo crescimento da carteira de crédito relativa ao “Servico de
Pagamento a Fornecedores” em cerca de 22%, produto direccionado aos clientes Farmacia, para
apoio a sua tesouraria, e que consiste num servico de pagamento a Fornecedores por conta do
Cliente / Farmacia, tratando-se pois de uma garantia de bom pagamento.

Ainda em 2014 a FINANFARMA com o objectivo de criar alternativas de apoio a tesouraria dos
seus clientes langou em Novembro um novo produto, o “Easypayment”. Este produto & uma forma
complementar de apoio a tesouraria das farmacias de contratagéo mais expedita, garantindo aos
fornecedores os recebimentos nas datas de vencimento acordadas, reforgando assim,
significativamente, o poder negocial das farméacias e a sua capacidade para obterem vantagens
financeiras.

Produgio

O valor dos créditos tomados em 2014 sofreu um ligeiro aumento 0,5% relativamente a 2013 tendo
atingido o montante de 1,334 milhdes de Euros. Este ligeiro aumento verificado nos créditos
tomados ficou a dever-se, por um lado, & estabilizag&o da actividade dos clientes fammacias que
nos Ultimos anos viram a sua facturagio ao Servico Nacional de Salide e outros organismos
decrescer devido as alteragbes legislativas introduzidas pelo governo na politica do medicamento
e por outo lado, ao crescimento dos créditos tomados dos clientes fora do &mbito do SNS.
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| Volume de Créditos Tomados
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(montantes expressos em milhares de Euros)

Do total dos créditos tomados em 2014 no total de 1.334 milhdes de euros, 1.271 milhdes de euros
respeitam & area das Farmacias no ambito do Servico Nacional de Saude e outros organismos e
cerca de 25 milhdes de euros respeitam ao volume de créditos tomados no ambito do Servico de
Pagamentos a Fornecedores.

Evolugéo da carteira de crédito

A carteira de crédito no final de 2014 apresentou uma variagiio negativa de 7,1% relativamente a
carteira em Dezembro de 2013, apresentando um valor de 125 milhdes de Euros.
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Evolucdo da Carteira de Crédito

@ Carteira de crédito

(montantes expressos em milhares de Euros)

O decréscimo de 7,1% verificado na carteira de crédito em 2014, ficou a dever-se, a uma redugéo
generalizada das carteiras dos devedores publicos, nomeadamente os Hospitais EPE e
Administragdo Local, ao abrigo do plano de redugéo de dividas acordado entre o Governo e a
Troika. Também a ARS do Norte viu o saldo da sua carteira reduzir apés a liquidacdo de 6,7
milhdes de euros referentes a partes de facturagdo ainda em aberto referente aos meses de
agosto de 2011 a Janeiro de 2013. Para a redugio da carteira contribuiu também a regularizagéo
de algumas rectificagdes ainda pendentes na sequéncia da finalizagdo do processo de
reconferéncia das facturas emitidas pelas farmécias ao Servigo Nacional de Saude para o periodo
de Dezembro de 2010 a Junho de 2011.

Estrutura da Carteira de Crédito

@ SNS+Hihas B Sector Emp. Estado B Municipios EISPA B Ent. Privadas

0%196

2%
84%

10



Y4

FARMINVESTE 2 \
Relatorio e Contas k

\2014 9\'\

/

De referir que dos créditos sobre as entidades privadas (13% da carteira de crédito), no total de
16,7 milhdes de euros, cerca de 9,4 milhdes de euros respeitavam ao Sistema de Pagamento a
Fornecedores, representado 7,5% da carteira total.

Distribuicdo por Produto

M Factoring SNS/SRS @ Factoring Outros W Serv. Pag. Fornecedores

% 8%

87%

Em termmos sectoriais a carteira da FINANFARMA em Dezembro de 2014, assentava
essencialmente no Sector da Saude, representado este 99,8% da facturagdo em carteira. De
referir que a area das Farmacias no &mbito do Servigo Nacional de Saude e outros organismos
representa 87,2% da carteira total.

Distribuicao Sectorial
mSalde Farmdcias ® Satide Outros M Servigos
12,6% 0,2%

11
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O crédito vencido em 31 de Dezembro de 2014 registou um total de 4,9 milhdes de euros, dos
quais 2,1 milhdes de euros respeitantes ao SNS, que reflectem o atraso no pagamento de Juros
de mora debitados a véarias ARS’s.

O crédito vencido apresentou assim em 2014, a seguinte evolugdo na estrutura da carteira de
crédito da FINANFARMA:

2013
Tot Venc > Tot
Carteirs Vencido 90dias Carteirs Vencido
Serv.Nac. Satide +1lhas | 104926539] 2166297 2,1% | 2021047| 1,9% | 116602411 2199387 1,9% | 2030118| 1,7%
Sector Emp. Estado 1998 194 528 282(26,4%| 398358/19,9%| 2282888 976 547|42,8%| 746 730|32,7%
Municipios 278308 12 035/ 4,3% 9 360| 3,4% 384 330 292 574176,1%| 152 156|39,6%
SPA 1087 888 349| 0,0% 272| 0,0% 1173533 4651 0,4% 0| 0,0%
Ent. Privadas 16723 765| 2285626|13,7%| 858545 14162561| 2816938|19,9%| 1062 161| 7,5%

125014694 4992589 4,0% 3287582 2,6% 134605723 6290097 4,7% 3991165 3,0%

A qualidade da carteira de crédito, baseada nos indicadores de incumprimento, nomeadamente na
proporgdo do crédito vencido ha mais de 90 dias relativamente ao crédito total, situou-se em 2,6%
em 31 de Dezembro de 2014 evidenciando uma evolugéo positiva face ao racio de 3,0% registado
em 2013. Esta evolugio é explicada, no essencial, pela recuperagéo do vencido superior a 90 dias
em praticamente todas as rabricas do quadro acima. A recuperagéo do vencido no sector
Empresarial do Estado e Administragido Local deveu-se aos pagamentos efectuados por estas
entidades no ambito do plano de redugio de dividas acordado entre o Governo e a Troika. O
vencido superior a 90 dias registado nas entidades privadas refere-se a casos de contencioso,
devidamente provisionados.

Crédito Vencido Récios de Crédito Vencido
10000 5,0%
8000 4,0%
6000 .08
2,0%
4000
1,0%
2 000 0,0%
0 2012 2013 2014
ZEEZ 2013 2014 B Racio Crédito Vencido Total
B Crédito Vencido B Crédito Vencido > 90 M Récio Crédito Vencido > 90 dias
(montantes expressos em mithares de Euros) (montantes expressos em milhares de Euros)

12
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Produto Bancario (contas consolidadas)

O Produto Bancario registou em 2014 um total de 2,495 milhdes de euros, reflectido um aumento
de 28,9% face aos 1,936 milhdes de euros registados em 2013, devido essencialmente ao
aumento verificado na margem financeira.

Evolucdo do Produto Bancario
4000 3737

2011 2012 2013 2014

e Margem Financeira ss==Comissdes Liquidas e===Produto Bancério

(montantes expressos em milhares de Euros)

Para o aumento da margem financeira contribuiu a regularizagéo dos atrasos no pagamento de
cerca de 6,7 milhées euros de facturagdo das farméacias, referente aos meses de Agosto de 2011 a
Janeiro de 2013 por parte da ARS Norte, que se traduziu na redugédo dos juros suportados em
2014.

De referir que face ao contencioso existente com a ARS do Norte relativamente ao método de
imputacdo de pagamentos, contestado pela ARS do Norte, a Finanfarma nao efectuou em 2013 o
débito de cerca de 594 mil euros de juros de mora, suportando nesse ano o correspondente custo
financeiro, o que afectou negativamente a margem financeira. Este montante foi no entanto
reconhecido como um Activo Contingente.

\j\\‘ _—
13
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Em Julho de 2014 o tribunal proferiu sentenca favoravel & Finanfarma sobre o método de
imputagdo de pagamentos utilizado, tendo sido j& solicitado o pagamento dos valores dos juros
decorrentes desta decisao.

De referir ainda, que incluido no Produto Bancario, nomeadamente na rubrica de Outros
Resultados de Exploragdo, se encontra registado o montante de 88,9 mil euros pagos a titulo de
imposto extraordinario sobre o sector financeiro e 15,2 mil euros pagos a titulo de contribuigéo
para o Fundo de Resolucao.

Estrutura de custos (contas consolidadas)

A sociedade teve como principais custos de estrutura as despesas com pessoal no total de 1.016,8
milhares de euros e os gastos gerais e administrativos no total de 744,5 mil euros. Os custos com
pessoal tiveram um acréscimo de cerca de 0,2% relativamente a 2013. Os gastos gerais
administrativos tiveram em 2014 um acréscimo de cerca de 45,5%, tendo sido os custos com
desenvolvimentos informaticos e os custos com apoio juridico as rubricas que mais contribuiram
para este acréscimo.

Em 2014, foram recuperadas imparidades para risco de crédito no valor de 124,8 mil euros.

Em termos individuais a FARMINVESTE 2 registou na rubrica Gastos Gerais Administrativos o
montante de 5.897,96 euros.

Resultado Operacional (contas consolidadas)

O Resultado Operacional registou em 2014 o valor de 850,5 mil euros, reflectindo um aumento de
cerca de 679 mil euros relativamente ao Resultado Operacional de 171,3 mil euros obtido em
2013. Para este acréscimo verificado no Resultado Operacional concorreu o aumento do Produto
Bancario em 558,8 mil euros, reflexo do facto de a FINANFARMA néo ter efectuado em 2013 o
débito de cerca de 594 mil euros de juros de mora & ARS do Norte, no ambito do contencioso
existente relativamente ao método de imputagcéo de pagamentos.

Para a variagio do Resultado Operacional concorreu ainda a recuperagéo de 124,8 mil euros de
imparidades para risco de crédito.

14
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Resultado Liquido

Em termos consolidados FARMINVESTE 2 registou em 2014 um resultado liquido de 498,4 mil
euros, verificando-se um aumento significativo face ao resultado liquido de 111,6 mil euros obtido
em 2013, pelos motivos anteriormente referidos.

Em termos individuais a FARMINVESTE 2 registou um resultado negativo de (-) 9.096,05 euros.

Indicadores

{ethares de suros

2014 2013
Volume de Créditos Tomados 1333832 1327533 +0,5%
Carteira de Crédito (Liquida) 121351 130792 -T%
Activo Liquldo 125 690 132946 -5%
Passivo 117 304 125058 -6%
Capital 8386 7888  +6%
Margem Financeira 2507 2065 +21%
Produto Bancario 2495 1936 +29%
Result. Oper. {antes de Imparidades) 725 401 +81%
Resultados antes de Impostos 850 171 4397%
Impostos sobre Lucros 352 60 +487%
Resultados Liguidos 498 112 +345%

15
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Estrutura do Balango (contas consolidadas)

O total do activo liquido atingiu no final de 2014 os 125,7 milhdes de euros representando uma
redugio de cerca de 5% em relagiio aos 132,9 mithGes de euros registados em 2013. Estes
activos foram financiados quase exclusivamente por linhas de crédito obtidas junto de Instituicbes
Financeiras e por Capitais Préprios no montante de 8,4 milhdes de euros. Para esta estrutura de
capitais contribuiu, definitivamente, a composigéo do risco da carteira de crédito, maioritariamente
classificado como risco Estado.

O ano de 2014 encerrou com uma carteira de crédito liquida que ascendeu a 121,4 milhdes de
euros, representando um decréscimo de 7% relativamente a 2013. Esta redugéo da carteira de
crédito sofreu o impacto da redugdo generalizada das carteiras dos devedores publicos,
nomeadamente a Administracdo Local e dos Hospitais EPE ao abrigo do plano de reducao de
dividas. Igualmente a ARS do Norte viu a sua carteira reduzida com a liquidagéo de cerca de 6,7
milhdes de euros referentes a partes de facturas ainda em aberto referentes aos meses de Agosto
de 2011 a Janeiro de 2013. Para a redugio da carteira contribuiu ainda a regularizacdo de
algumas rectificagbes ainda pendentes na sequéncia da finalizagdo do processo de reconferéncia
das facturas emitidas pelas farméacias ao Servigo Nacional de Saude para o periodo de Dezembro
de 2010 a Junho de 2011.

A Carteira de crédito da FINANFARMA em 31 de Dezembro de 2014 era composta em cerca de
83,9% por créditos sobre o Servico Nacional de Saude e Servigo Regional de Saude da Madeira e
Agores, representando o sector privado cerca de 13,4% da mesma. A qualidade da carteira de
crédito aferida com base nos indicadores de incumprimento permite-nos concluir que o crédito
vencido ha mais de 90 dias no montante de 3,3 milhSes de euros representava 2,6% da carteira de
crédito total, dos quais 2,4 milhdes de euros representavam créditos vencidos sobre o Estado.

Os Capitais proprios em 2014 atingiram o montante de 8,4 milhbes de euros, representando um
aumento de 6,3% relativamente a 2013. O racio de solvabilidade a 31 de Dezembro 2014 situava-
se em 31,1%.

A rubrica “outros passivos” registava em 31 de Dezembro de 2014 um saldo no montante de 2,9
milhes de euros, cujas rubricas principais eram 1,5 milhdo de euros referentes a saldos credores
por contratos de factoring (valores néo adiantados a clientes de contratos sem recurso e posi¢des
credoras das contas correntes) e 836 mil euros referente a valores recebidos dos devedores a
aguardarem esclarecimento para afectagéo.

16
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Gestao de riscos

Modelo de Gestdo de Riscos

A Gestéo de Riscos assenta na constante identificago e anélise da exposicéo a diferentes riscos
(internos e externos) a que a actividade da Instituigdo se encontra sujeita, e que podem afectar a
prossecugio dos seus objectivos. Este sistema abrange o risco de crédito, o risco de mercado, o
risco de taxa de juro, o risco de taxa de cambio, o risco de liquidez, o risco de compliance, o risco
operacional, o risco dos sistemas de informacéo, o risco de estratégia, o risco de reputagéo e o
risco de concentracdo.

e Risco de Crédito

Estratégia Comercial

O Ambito inicial da actividade da Instituicho concentrou-se exclusivamente no sector
farmacéutico nacional, através da tomada sem recurso de créditos relativos a
comparticipagbes do Servico Nacional de Saude e Outros Organismos Publicos no prego
dos medicamentos dispensados a crédito pelas farmacias. Deste modo, o risco de crédito
da Instituigdo encontrava-se mitigado por ser composto apenas por activos com risco sobre
o Sector Publico Administrativo.

Posteriormente a Instituigdo, alargou a sua base de clientes, tendo passado a conceder
crédito com base em contratos de Factoring com recurso sobre entidades de natureza
privada, e contratos sem recurso com cobertura do risco de faléncia sobre entidades
publicas.

Risco Inerente

O risco de crédito envolvido nas operagdes de factoring pode ser integralmente assumido
pela Instituicio, caso em que as operagbes sdo denominadas sem recurso.

As operagbes em que o risco de crédito & assumido pelo Aderente, s&o consideradas com
recurso.

Neste Uultimo caso, apenas se encontram relevados patrimonialmente os valores
efectivamente adiantados ao aderente. O valor ndo adiantado é registado numa rubrica
extrapatrimonial.

Neste contexto, os aspectos mais relevantes da Instituicdo quanto a determinagéo do risco
de crédito, s8o os que se seguem:

() Parte substancial da sua actividade direccionada para a tomada de créditos sobre o
Sector Publico Administrativo, e
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(i) Carteira constituida por créditos de maturidade muito reduzida, considerando que o
periodo de vencimento das facturas tomadas € um més.

Avaliacdo do Risco

No sentido de avaliar o nivel de exposi¢8o ao risco de crédito a Instituico definiu como
principais rubricas ou aspectos a avaliar, a probabilidade de incumprimento, o nivel de
concentragdo e correlagédo, o nivel de perdas por incumprimento e o grau de exposigéo ao
risco.

Com vista a prevenir os riscos de crédito, a Instituicdo estabeleceu procedimentos
ajustados ao perfil de cada operagdo, nomeadamente, a anélise econémico-financeira dos
Aderentes, a analise da sua posi¢do no mercado, capacidades de gestdo e de tecnologia,
em suma, analise das suas vantagens competitivas.

Relativamente aos Aderentes e aos principais devedores sdo analisadas informagdes
comerciais, informagbes bancarias e outras do Banco de Portugal (inciuindo a
Centralizagdo de Riscos), de forma a excluirem-se sectores e/ou devedores com maiores
problemas ou com tendéncias de litigio. S&o0 assim atribuidos limites de crédito com base
nos seus comportamentos. A atribuicio de limites de crédito a cada entidade € feita de
forma a optimizar a sua utilizacio, tendo em consideragdo a sua adequagéo a carteira
existente.

Risco Pais

O risco-pais encontra-se mitigado na FINANFARMA, uma vez que as suas relagdes
comerciais (Aderentes e devedores) se encontram delimitadas ao Territério Nacional, pelo
que o risco-pals n&o apresenta qualquer express&o, ndo sendo relevante na quantificagéo
das necessidades de capital interno. Contudo € objecto de analise pela Instituigao, uma vez
que um cenario de crise econémica e financeira, que se apresente prejudicial para o Estado
Portugués, podera colocar em causa a capacidade do Estado em cumprir os seus
compromissos em tempo Util. Esta situago repercutir-se-ia na carteira de crédito de dividas
do Estado, colocando dificuldades a Institui¢cao.

A carteira da FINANFARMA apresenta uma base de estabilidade extremamente elevada.
Considerando que 87% da carteira é constituida pelos clientes Farméacias, ndo existe
propriamente um risco elevado de diminuigdo ou dependéncia da base de clientes
existentes. Assim, os cerca de 2700 contratos existentes com as farmacias séo a base de
suporte a actividade da Instituigho, n8o se considerando este universo voléati. Numa
situag8o de crise extrema poderia, eventualmente, verificar-se uma diminuicéo no volume
de negécios, que a Instituicio tenta compensar com a angariacéo de clientes fora deste
universo.
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Adicionalmente ¢ de referir que o récio de solvabilidade apresentado pela FARMINVESTE
2 (31,1%) mantém uma ampla margem de manobra com referéncia as necessidades
adicionais de capital que possam vir a ser necessarias.

FARMINVESTE 2

» Risco de Mercado

Os riscos de mercado pelas caracteristicas especificas da actividade da Instituicdo e pela
composigdo do seu balango, raramente s&o aplicaveis. A Instituico n&o assume riscos de
mercado relevantes uma vez que ndo & um market maker e ndo assume posicdes em
divida emitida, acgbes, moeda estrangeira e outros titulos, mercadorias ou em instrumentos
financeiros equivalentes, nomeadamente derivados, pelo que o risco de mercado tem um
peso muito reduzido na estrutura da FINANFARMA.

» Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser decomposto num conjunto de fontes de risco, as quais séo
utilizadas como rubricas de referéncia na sua avaliagdo e monitorizagéo, nomeadamente:

(i) Risco de refixagiio de taxa, referente ao desfasamento entre as maturidades ou os
prazos de redefinicdo das taxas de juro activas e taxas de juro passivos.

(i) Risco de Indexante, referente ao risco resultante da inexisténcia de correlagéo entre
as taxas recebidas e as taxas pagas, motivada por diferengas nos indexantes.

O risco de taxa de juro & monitorizado numa base didria seguindo a evolug&o quer das

taxas de juro base, quer dos spreads. Contratualmente a Instituigo pode repercutir as

variagdes de taxa de juro registadas nos mercados financeiros que elevem o nivel de custo

de financiamento da FINANFARMA, o que torna o risco de taxa de juro reduzido.

O risco de taxa de juro é ainda seguido de forma semestral através da realizagéo de testes
de esforgo que visam seguir os impactos na situagéo financeira da Instituicio por via de
eventual diminuigdo da margem financeira.

A tabela abaixo apresenta a exposig&o da Instituigdo ao risco de taxa de juro:
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GAP de vencimentos e respreclagbes do balango em 31 de D bro de 2014
Até 1 més De1admeses DeldaiZmeses Deiabanos Sem taxade juro Total
Caixa € disponbilidades em bancos centras - - - - - -

Dispondbidades em outras nstituicoes de crédio - - 3193 048,01 3193 048,01
Crédio a cliemes 114 481 777,48 5 060 082,58 4 656 619,91 2682 621,21 533 583,31 125 014 694,49
Total do Activo 114 481 777,48 5060 082,58 4656 619,91 282 621,21 3726 641,32 128 207 742,50
Recursos de oulras inslituigoes de crédilo - 55 488 799,28 55 605 409,09 2998 286,97 - 114 092 485,34
Credores por conlratos de facloring 173505369 - - - - 1735053,69
Total do Passivo 1735 053,69 65 488 799,28 55 605 409,09 2998 286,97 - 115 827 549,03

11274672379 - 5042871670 - 50945783,1¢ - 3725641,32 12380 183.47

GAP Acumulado 112746 723,79 62 316 007,02 11369 217,91 E653552,15 12 380 183,47

GAP de imentos e raapreciagbes do balango em 31 de Dezembro de 2013
Até 1 més Defaimeses DedaiZmeses DeiaSanos Sem taxade juro Total

Caixa e disponbiidades em bancos cenirais - . - - - -
Disponbiidades em oulras instiicoes de créddo - - . 667 712,43 667.712,43
Crédto a clentes 90.723.536,76 4213.737.92 39.134.448,79 - 534.000,48 134,605.723,95

Total do Activo 90,723.536,76 4213.737,92 39.134.448,79 - 1201.712,81 135.273.436,38
Recursos de outras instiluicbes de crédito - 57.906.163,53 60.191.309,94 4,990,849,20 - 123.088.322,67
Credores por contratos de factoring 1.277.699,28 - 5 - 1.277.699,28

Total do Passivo 1.277.699.28 57.906.163,53 60.191.309,94 4.990.849,20 124.366.021,95

89.445.827.4¢

- 2105550118

GAP Acumulado

88.445.637.46

De considerar no entanto que a estrutura de financiamento est4 maioritariamente baseada
num conjunto de contas correntes caucionadas, remuneradas ao indexante Euribor, as
taxas de juro a 1 més, 3 meses e 6 meses adicionadas de spread.

O indexante utilizado pela FINANFARMA é a Euribor a 1 més, sendo o risco de indexante
mitigado pelo facto de o spread aplicado a 87% da carteira ser calculado e repercutido
mensalmente, tendo por base a média do custo de financiamento.

* Risco de Taxa de Cambio

A Instituigio ndo assume exposi¢io em risco cambial derivado da flutuagéo das taxas de
cambio dos seus activos e passivos, uma vez que ndo existem riscos cambiais na
actividade de crédito desenvolvida pela FINANFARMA. A Instituicao ndo realiza qualquer
operagdo de crédito ou de cobertura de risco de crédito que comporte riscos cambiais,
encontrando-se delimitada ao mercado doméstico.
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e Risco de Liquidez

A liquidez da Instituigio é avaliada relativamente a duas componentes: a posi¢éo actual e a
posicao esperada. A anélise, acompanhamento e monitorizagao da posicao de liquidez visa
avaliar se a Instituigdo dispde de fundos liquidos para cumprir as suas obrigacoes
financeiras & medida que as mesmas se vencem.

O financiamento da FINANFARMA encontra-se a ser efectuado através de contratacéo de
linhas de descoberto em conta corrente com outras entidades financeiras locais. A
maturidade destas linhas encontra-se maioritariamente entre os 3 e 6 meses. As linhas
negociadas tém em considerag&o a rotagdo da carteira da FINANFARMA, sendo que cerca
de 87% da carteira tem uma rotagdo a um meés.

A posicao de liquidez da Instituicio & seguida numa base didria, tendo em consideragao a
disponibilidade das linhas de financiamento face a sua utilizagédo actual e prevista, em
funcéo da rotagdo da carteira (volume de cobrangas) e contratagéo de novos negécios.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2014 a Instituicdo tem ainda uma margem aceitavel
de utilizagdo das suas linhas de financiamento, sendo o racio de crédito utilizado sobre o
crédito contratado de 51%. Note-se que a FINANFARMA tem ao longo dos seus sete anos
de existéncia, adoptado uma politica proactiva de contratagdo e/ou aumento de linhas de
crédito. Em 2013 e 2014 face a situagéo de crise que o Pais atravessou a FINANFARMA
procurou manter as linhas anteriormente contratadas.

Ainda neste ambito e como reforgo do controlo do risco de liquidez, s&o, também,
efectuados testes de esforgo numa base semestral.

¢ Risco de Compliance

A Compliance tem por objectivo assegurar que os 6rgdos de gestdo, os varios
departamentos e todos os colaboradores da Instituicdo cumprem a legislacéo, regras e
normativos (internos e externos) que pautam a actividade do Grupo, apoiar as diferentes
areas na aplicabilidade e conformidade das suas actividades e actuag&o face a legislagéo e
regulamentagio aplicaveis e promover a informagao e formagéo neste dominio.

A Compliance é assegurada a trés niveis:

() Conformidade/Deontolégica/Etica
Ao nivel da Conformidade, onde se pretende assegurar o cumprimento de todas as
leis, normas e disposi¢cbes que regulamentam a actividade bancaria e financeira, o
cumprimento das melhores préticas profissionais e de ética, o cumprimento de

todas as normas intemas e o cumprimento do cédigo deontolégico/ética da
Instituigdo.
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(i) Legal

Ao nivel Legal, pretende-se assegurar o cumprimento de toda a legislagéo local a
que esta sujeita a Instituigio e o cumprimento em termos contratuais, assegurando
desta forma a eliminagdo de qualquer risco que possa implicar para a Sociedade
sangdes disciplinares, penais, civis, financeiras e consequente degradacio da sua
imagem.

(i) Seguranga Financeira

Ao nivel da Seguranga Financeira, pretende-se cobrir as seguintes é&reas:
Prevencdo do Branqueamento de Capitais, Prevengdo do Financiamento do
Terrorismo, Gestdo e controlo dos embargos e congelamento de bens e prevengéo
de fraude.

A Compliance contribui, assim, para a integridade dos mercados financeiros, para a
preveng&o do risco de reputagio e duma forma mais global garante o principio de lealdade
perante os nossos clientes.

A politica de conformidade gira em torno dos seguintes principios: a honestidade, a
discrigao, a diligéncia e a vigilancia.

e Risco Operacional

Em fungio da necessidade de se cumprir a regulagéo nacional e o Acordo de Basileia I,
torna-se indispensavel controlar a evolugdo do risco operacional para se observar
tendéncias, detectar resultados anormais e conhecer melhor as causas e consequéncias
do risco operacional, para que se possa mitigar.

Uma perda operacional ndo se refere apenas ao impacto negativo, com ou sem redugao
registada contabilisticamente, reflectida nas contas de resultados, mas também aqueles
eventos que possam, ainda que potencialmente, provocar danos a Instituicéo de natureza
patrimonial. Associado ao risco operacional est4, também, o Risco Potencial, sendo este o
valor maximo de perda que determinado evento pode causar.

A necessidade de definicdo dos riscos operacionais e o que representam, assim como as
areas mais expostas, levou a que fossem criadas diferentes abordagens no que se refere a
este tipo de risco e os efeitos da perda devido ao risco operacional, que estéo reflectidos
na redugdo de proveitos e nas perdas de uma Instituicdo de Crédito.

De igual forma, procede-se a recolha ou pedido de informacao de prevengéo face ao risco
operacional relativamente as Instituigdes externas com as quais a Instituicdo colabora,
porque muitas vezes as perdas inesperadas devidas ao risco operacional, ha maior parte



FARMINVESTE 2

das vezes com consequéncias graves, devem-se a factores externos que por si so,
internamente, ndo é possivel a Instituicdo detectar.

Em

suma e objectivamente, sempre que ocorrem eventos que pela sua natureza

representem um risco operacional, independentemente de constituirem ou n&o uma perda
para a Instituicdo, existe um acompanhamento continuo.

¢ Risco dos Sistemas de Informacéo

O risco dos sistemas resulta da incapacidade dos sistemas de informagéo em impedir
acessos ndo autorizados, em garantir a integridade dos dados ou em assegurar a
continuidade do negdcio em falha.

Assim, e no sentido de controlar, monitorizar e eliminar os riscos de sistemas de
informaggio foram definidos um conjunto de aspectos pela instituicdo, que estéo sujeitos a
uma avaliagéo permanente, nomeadamente:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Avaliar a adequagcéo dos sistemas de informagdo para fazer face as necessidades do
negocio;

Flexibilidade dos sistemas de informag&o para fazer face a novas necessidades do
negécio, a novas necessidades de informag&o ou a novas formas de tratamento da
informagao existente;

Adequacéo dos sistemas no sentido de permitir a atribuicdo de acessos diferenciados
para a execugéo de processos, tarefas e operagoes;

Adequagio do processo de autorizagio face as fungdes e responsabilidades
atribuidas, nomeadamente a colaboradores com possibilidade de alterar dados e a
colaboradores com possibilidade apenas de consulta;

Adequagio do procedimento de registo dos utilizadores que executaram qualquer
operagio;

Adequagdo dos mecanismos de protecgdo e seguranca dos sistemas de informacéo,
incluindo a verificagdo de que o hardware e o software, dados e comunicagdes
estdo convenientemente protegidos contra usos indevidos;

Adequacgdo dos sistemas de informaglio para processar e transmitir a informacao
necessaria e relevante aos requisitos do negécio, de forma tempestiva. Os sistemas
de informag&o devem assegurar um processamento integrado, eficiente e seguro de
dados e de informacéo;
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(viii) Coeréncia e consisténcia entre a informagéo operacional, a informagéo de gestéo, a
informacdo contabilistica e a informagéo de supervisdo produzidas pelos sistemas
de informagéo;

(ix) Capacidade dos sistemas de informagdo para processar todas as operagdes
realizadas pela FINANFARMA de forma eficaz, eficiente, completa, integrada e
oportuna;

(x) Existéncia de um plano de contingéncia, relativamente a disponibilidade e
recuperabilidade dos sistemas de informagdo, que garanta que o hardware,
software, dados e comunicagdes dispdem de mecanismos de protecgéo e
recuperacio adequados para impedir ou ultrapassar actos, incidentes e problemas
que possam ocasionar falhas, avarias, interrupcdo dos sistemas ou outras situagbes
de emergéncia, e

(xi) Tempo de reposicao dos sistemas apds a ocorréncia de uma falha.

¢ Risco de Estratégia

Com o objectivo de controlar e eliminar possiveis riscos de estratégia foram definidos
alguns aspectos, que s&o alvo de uma avaliag&o recorrente, nomeadamente:

(i) Condigdes econdémicas, actuais e previstas;
(i) Alteragbes legislativas, alteragdes de normas emanadas pela entidade reguladora, e

(i) Capacidade de resposta e adaptacéo da estratégia a alteracbes no ambiente de
negécio.

A estratégia de negocio prosseguida pela Instituicdo estéd perfeitamente coerente com o
produto comercializado, os sistemas existentes e os recursos humanos disponiveis.

e Risco de Reputagdo

O risco de reputagdo esta intrinsecamente ligado com a imagem publica que a Instituicéo
tem ou é capaz de construir ao longo do tempo. Esta imagem puablica da Instituigéo &
construida com base no relacionamento com os clientes, fornecedores, colaboradores.

O risco de reputagio podera afectar a capacidade da FINANFARMA estabelecer novas
relagbes com clientes, e outras contrapartes, assim como de manter as relagbes ja
existentes, podendo conduzir ndo s6 a perdas financeiras directas, mas também a
processos litigiosos, a eroséo da base de clientes, a dificuldade na obtengéo de recursos
ou a saida dos colaboradores chave.
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Embora o risco de reputagdo seja intangivel, portanto dificil de mensurar, uma Instituicéo
com uma reputagdo sélida tende a apresentar maiores e mais estéveis niveis de
rentabilidade. A avaliacdo do risco de reputagdo € pois efectuada com base numa
estimativa da imagem actual da instituicdo perante as partes com que se relaciona e da sua
capacidade de operar com sucesso no presente ambiente de negocios.

No sentido de tentar avaliar ou ter a percepgéo de qual é a imagem publica da Instituigéo,
sao presentemente avaliados os seguintes aspectos:

M Grau de confianga que os clientes depositam na FINANFARMA, avaliado em
termos da evolugdo do nimero de clientes, da rotacdo de clientes e do nivel de
reclamagoes;

(i) Percepgédo dos clientes e outras contrapartes sobre a atitude da Instituicgo perante
o dever de confidencialidade, os principios éticos, as disposicdes legais e praticas
instituidas, avaliada, nomeadamente, através da evolugéo das reclamactes de
contrapartes e dos litigios existentes.

(iii) Graus de satisfagdo dos colaboradores, expressa pelo nivel de rotagdo dos
mesmos, e

(iv) Existéncia de registos histéricos sobre reclamagdes, fraudes e litigios.

¢ Risco de Concentragao

A concentragdo de riscos é considerada um dos principais factores potenciais de perda a
que uma instituicio de crédito se encontra sujeita. Num cenario de concentragao, as
perdas originadas por um numero reduzido de exposicbes podem ter um efeito
desproporcionado na situago financeira da instituicdo, o que implica que o risco de
concentracdo constitua uma das causas de perda com maior impacto potencial na
solvabilidade das instituiges.

Entende-se por concentragio de risco uma posicdo em risco ou grupo de posicdes em
risco com potencial para produzir perdas de tal modo elevadas que coloquem em causa a
solvabilidade da instituicdo ou a capacidade para manter as suas principais operagbes. Em
particular, o risco de concentragio decorre da existéncia de factores de risco comuns ou
correlacionados entre diferentes contrapartes, de tal modo que a deterioragdo daqueles
factores implica um efeito adverso simultdneo na qualidade de crédito de cada uma
daquelas contrapartes. No dmbito do Risco de concentragéo, foram efectuados, com
referéncia a Junho e a Dezembro de 2014, testes de esforgo, e com referéncia a Dezembro
de 2014, Reverse Stress Tests.
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Perspectivas para 2015

Para 2015 e 2016, as atuais projecgdes apontam para uma melhoria do desempenho da economia
mundial, assente no reforgo do crescimento das economias desenvolvidas, onde se evidencia um
crescimento relativamente forte dos EUA e mais moderado da economia europeia.

O conjunto dos paises emergentes tamhém ira acelerar, especialmente asiaticos (India), apesar de
um crescimento menos robusto face & década de 2000, reflectindo politicas econémicas menos
expansionistas, precos de matérias-primas mais baixos e, também o agravamento de tensdes
geopoliticas em alguns paises (nomeadamente da crise Russia/Ucrénia e da instabilidade do
Médio Oriente).

A taxa de inflagdo, nas projecgdes para 2015 indicam um ligeiro aumento na generalidade das
economias desenvolvidas para se situar em niveis proximos de 1,8% (1,6% em 2014) e para 5,6%
para o conjunto dos paises emergentes e em desenvolvimento, com destaque para a continuagéo
de taxas elevadas em alguns paises da América Latina (Brasil), da Asia, india e Russia.

Para a area do euro, prevé-se uma recuperagdo gradual em 2015 e 2016, devendo o PIB
aumentar para cerca de 1,2% e 1,7%, respectivamente, associada & melhoria das exportagoes e
da procura interna, embora ainda fraca, resultando do prosseguimento de uma politica monetaria
acomodaticia num contexto de baixa taxa de inflagdo durante um periodo prolongado.

Relativamente a economia portuguesa, as atuais projec¢bes macroeconémicas apontam para uma
gradual recuperagéo nos proximos anos, ligeiramente acima do crescimento esperado para a area
do euro. A dinamica da economia portuguesa devera continuar a ser maioritariamente assegurada
pelo desempenho das exportacbes, a par de uma recuperagdo da procura interna, que sera
compativel com a manutengéo de excedentes na balanga corrente e de capital. Adicionalmente, as
projecgbes sdo consistentes com uma afectagio de recursos crescentemente orientada para os
sectores transaccionaveis e mais produtivos da economia. De facto, a desalavancagem dos
setores publico e privado, os desenvolvimentos demograficos, os limitados niveis de capital
produtivo por trabalhador e o baixo dinamismo previsto para os principais parceiros comerciais —
com destaque para o conjunto da area do euro — continuardo a condicionar o potencial de
crescimento da economia portuguesa no futuro. Nos (ltimos anos, a economia portuguesa
prosseguiu um forte ajustamento, que permitiu alcangar progressos assinalaveis na correcgéo dos
desequilibrios macroeconémicos. No entanto, o processo de reequilibrio estrutural da economia
ainda est4 incompleto e o ajustamento macroeconémico ainda exige aprofundamento.

Simultaneamente, n3o se devem ignorar os riscos, de natureza interna e externa, que impendem
sobre a economia portuguesa. Neste quadro, é crucial o cumprimento dos compromissos
estabelecidos a nivel europeu em termos do processo de consolidagdo orgamental, que s&o
indispensaveis para sustentar uma trajectéria descendente para o récio da divida publica. Em
paralelo, o processo de reformas estruturais no sentido da criagéo de incentivos a inovagdo, a
mobilidade de factores e ao investimento em capital fisico e humano deve ser aprofundado.
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A Finanfarma devera em 2015 continuar a orientar a sua actividade para o seu mercado “core”, as
farmécias, quer através da manutengéo dos adiantamentos no ambito do SNS quer através do
apoio a tesouraria das farmacias através dos produtos desenvolvidos para o efeito.

Paralelamente e tendo por objectivo o interesse manifestado pelos seus clientes em obter mais
apoios para desenvolvimento da sua actividade, foi decidido o alargamento do &mbito da
actividade da Finanfarma a outras opgdes de financiamento, através de um pedido de autorizacéo
para constituigdo de uma Sociedade Financeira de Crédito (SFIC). Através desta opgdo a
Finanfarma pretende continuar a apoiar a gestao da tesouraria dos seus clientes ndo so através do
adiantamento e cobranga dos créditos inerentes as suas actividades, mas também através da
disponibilizacdo de novos produtos, nomeadamente o leasing mobiliario € o financiamento através
de contas correntes. -

Iinformacao refevante
e

Em 23 de Janeiro de 2015 deu entrada junto do Banco de Portugal um pedido de autorizacéo para
constituicio de uma Sociedade Financeira de Crédito (SFIC) a partir da transformacédo da
Finanfarma Sociedade de Factoring S.A.

Pmﬁta de agilcagao dos resultados da FARMINVESTE 2

Considerando as disposicdes legais em vigor e os estatutos da sociedade, o Conselho de
Geréncia propde ao Sécio Uinico a afectagéo do resultado liquido negativo apurado no exercicio de
2014 no montante de € - 9.096,05 integralmente para resultados transitados.

Agradecimentos
[ e s B B |

O Conselho de Geréncia da FARMINVESTE 2, deseja exprimir os seus melhores agradecimentos
a todas as pessoas e entidades que colaboraram com as sociedades e que contribuiram para
atingir os objectivos com o reconhecido sucesso.
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Lisboa, 20 de Abril de 2015

O Conselho de Geréncia da FARMINVESTE 2 -SGPS, Unipessoal, Lda.
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Demonstrasées financeiras Individuais - FARMINVESTE 2

(Base NCA)

(montantes expressos em Euros — o Anexo faz parie integrante destas demonstragdes)

Demonstragoes Financeiras
=== =3

Balanco em 31 de Dezembro de 2014

Vet estes e

Notas provistes,

Provisdas,

Quadros Imparidede @ mpavidade Vator Liquido Valos Liquido
ACTIVOD Anexos amortizegles amoriizagdes 2014 201

Caixa e disponibilidades em bancos cenirais

Disponibilidades em outras instituices de crédito 4 27 533,62 27 533,62 33 393,51
Inwestimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 5 4 400 000,00 4 400 000,00| 4 400 000,00
Activos por impostos comentes 13 5 000,00 5 000,00 5 000,00
Outros activos ] 2 000,00
Totais 4 432 533,62 O.BTJ 4 432 533,62 4440 383,61

Notea /
Qeadros 2014 aeu
PASSIVO Anazos
Outros passivwos 7 1676.,96 442,80
Total do Passivo 1 676,96 442,80
CAPITAL
Capital [ 4 500 0DO0,00| 4 500 000,00
Outras resenvas e resultados transitados -60 049,29 -53 514,90
Resultado do exercicio -9 096,05 -6 534,39
Total do Capital 4 430 B54,66| 4 439 950,71
Total de Passivo + Capital 4432 533,62 4 440 383,51

O Técnico de Contas
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Demonstracao dos resultados e do rendimento integral em 31 de Dezembro de 2014

Notas j
Qudros 204 2003
Aneros
Juros e rendimentos similares
Jures e encargos similares
Margem financeira 0,00 0,00
Encargos com senicos e comissoes ] 197.08 204,27
Outros resuttados de exploragao 10 -3 001,00 -1 251,00
Margem complementar -3 188,00 -1 455,27
Produto bancéarlo -3 198,09 -1 455,27
Custos com pessoal 1t
Gastos gerais administrativos 12 5 897,96 5079,12
Resultado antes de impostos -9 096,05 6 534,39
Impostos 12 0,00 0,00
Cormrentes
Diferidos
Resultado apés impostos -9 056,05 6 534,39
Do qual: Resullado ap6s imp de operag P 0,00
Resultado liquido do exercicio -8 096,05 -6 534,39
Movmentos nao reconhecidos nos resuliados
Rendimento integral do Exercicio -9 096,06 -6 534,39
Demonstragéo das alteragdes do Capital Préprio
Presraghoe Prémic de Ressiados Resdtade
Cophal Secisl suplomenisres Emissbo Rassrves Teansllndon Angh Préprion Uguige Tetal
Saldo em 31 de Dezembro de 2012 4 500 000,00 0,00 0,00 38,21 48 825,44 0,00 £ 721,67 4 446 485,10
Transferéncia para resultados transiledos -6 727,67 6727,67 0,00
ResuRado liquido do exercicio 6 534,39 -6 534,39
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 4 500 000,00 0,00 0,00 38,21 -53 553,11 0,00 5 534,39 4439950,71
Transleréncia para resultados {ransitados 6 534,38 6 534,39 0.00
Resuttado liquido do exercicio -9 096,05 -5 096,05
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 4 500 000,00 0,00 0,00 38,21 60 087,60 0,00 -9 096,05 4 430 854,66
O Técnico de Contas réncia
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Demonstragido dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2014

204

Fluxos de calxa das actividades operacionais
Juros e comissoes recebidos

Juros e comissdes pagas

Recuperagéo de crédito e juros vencidos
Pagamenio a empregados e a fomecedores
Outros pagamentos e recebimentos operacionais

(Aumentos) Diminui¢oes de activos operacionais
Créditos sobre cllentes
Acgdes proprias
Oulros activos e outras contas de reguarizagéo
Aumentos (Diminuigoes) de passivos operacionais
Recursos de instiluigbes de crédilo
Fundo de Pensdes
Quiros passivos e oulras contas de regularizagéo

Imposto pago sobre o rendimento

-197,08

-4 661,80
-1,00
-4 859,89

-4 B59,89

-1.000,00
-5 859,89

-204,27

-5 005,32
-1,00
-5 210,59

5 210,58

-1 000,00
-5 210,59

Fluxos de calxa das actividades de investimento
Aquisigoes de aclivos tangiveis

Activos tangiveis em curso (Cancelamento / Anulag&o)
Vendas de activos langheis

Aquisicdes de activos inlangiveis

Alienagao de activos intangheis

Aquisicdo de acgdes proprias

Imvestimentos Financeiros

0,00

Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Distribui¢ao de resenas

Aumentos de capital

Distribuicéo de dividendas

Presiagdes suplementares

Investlimentos em filiais- iadas e emp conjunios

0,00

0,00

Aumento (Diminuigiio) de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

-5 859,89
33 393,51

27 533,62

-6 210,59
39 604,10

33 383,51

O Técnico de Conlas
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Anexos as Demonstragdes Financeiras
_——-

Nota 1 — Base de Apresentacido das Demonstracées Financeiras

As contas oficiais da FARMINVESTE 2 até 31 Dezembro 2006, foram elaboradas com base no
Plano Oficial de Contabilidade (POC) aplicavel as sociedades comerciais nos termos da legislacao
em vigor.

Com o registo do inicio de actividade da FINANFARMA, a 02 de Janeiro 2007, as demonstragdes
financeiras individuais da FARMINVESTE 2 passaram a ser preparadas de acordo com as
Normmas de Contabilidade Ajustadas (NCA), conforme estabelecido pelo Banco de Portugal no
Aviso n°® 1/2005, de 21 de Fevereiro, na sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo n° 1
do artigo 115 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histdrico,
salvo se mencionado o contrario;

A preparagdo das contas individuais com base nas IFRS requer dos 6rgdos de gestdao um
julgamento no processo de aplicacio das politicas contabilisticas, reflectindo os activos e passivos
da FARMINVESTE 2.

Nota 2 - Politicas e Critérios Valorimétricos Adoptados

As principais politicas e critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das demonstragdes
financeiras foram as seguintes:

a) Activos e passivos financeiros

Os activos e passivos financeiros s&Zo reconhecidos pelo justo valor na data de
aquisica@o/constituicdo das operacgbes.

b) Recursos

Apbds reconhecimento inicial, os recursos financeiros obtidos de Instituicdes de Crédito séo
valorizados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva.

A taxa de juro efectiva resulta do desconto dos pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do passivo financeiro para o valor liquido actual de
Balango. O célculo inclui as comissbes consideradas como parte integrante da taxa de juro
efectiva, custos de transacgio e todos os prémios ou descontos directamente relacionados

com a transacgéo.
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Os juros incorridos por financiamentos bancarios contraidos séo calculados dia-a-dia sobre
os saldos devedores e especializados mensalmente, sendo imputados a custos do exercicio
pelo periodo decorrido.

¢) Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e proveitos do exercicio sdo registados no exercicio a que respeitam,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o
principio contabilistico da especializagdo dos exercicios.

d) Activos intangiveis

Esta rubrica compreende a contabilizagdo dos custos com a aquisicdo de sistemas
informaticos.

Estes activos sio amortizados pelo método das quotas constantes e por duodécimos ao
longo da vida util esperada, que actualmente se encontra nos trés anos.

Todos os custos referentes a servicos notariais, constituicdo de empresas, formacéo,
publicidade e actividades de promogcéo, entre outros, por ndo se encontrarem previstos na
IAS 38 (activos intangiveis), ndo sdo reconhecidos em balango, constituindo antes um custo
do exercicio, sendo, no caso de custos relativos a anos anteriores, reconhecidos como
resultados transitados.

e) Activos tangiveis
Nesta rubrica sdo registados, pelo valor histérico, os activos tangiveis relacionados com o
desenvolvimento da actividade das Sociedades, quando deles resultem beneficios
econémicos futuros.

f) Disponibilidades em outras instituigdes de Crédito.

Esta rubrica engloba os saldos das contas de depésitos a ordem domiciliadas em Instituigées
de Crédito no pais.

g) Impostos sobre os lucros

A FARMINVESTE 2 é detida a 100% pela Associagdo Nacional de Farmacias, sendo
tributada, a nivel individual em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
(IRC) a taxa em vigor (23%) acrescida da derrama definida pela Lei das Finangas Locais, que
actualmente estéo fixadas de 1,5% sobre o valor de lucros tributavel.

Adicionalmente, esta prevista uma derrama estadual, correspondente a 3% do lucro tributavel

compreendido entre 1,5 e 7,5 milhdes de euros, 5% do lucro tributavel superior a 7,5 milhdes
de euros e até 35 milhdes de euros e 7% do lucro tributavel superior a 35 milhdes.
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As Autoridades Fiscais tém a possibilidade de rever a situagao fiscal da Sociedade durante
um periodo de quatro anos, excepto nos casos em que exista reporte de prejuizos fiscais,
podendo por isso resultar, devido a diferentes interpretagdes da legislagéo fiscal, eventuais
liquidagbes adicionais.

h) Impostos diferidos
Os impostos diferidos, activos e passivos, correspondem ao valor do imposto a recuperar e a
pagar em periodos futuros resultante de diferengas temporarias entre o valor de um activo ou
passivo no Balanco e a sua base tributavel.

Os prejuizos fiscais reportaveis e os créditos fiscais sdo também registados como impostos
diferidos activos.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos até ao montante em que seja expectavel
existirem lucros tributaveis futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis.

i) Ganhos e perdas em empresas do grupo e filiais
As participacdes encontram-se registadas pelo custo de aquisicdo e os seus rendimentos s&o
reconhecidos em rendimentos de participagdes de capital quando distribuidos.
Nota 3 — Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparagéo das demonstragoes

financeiras

As IFRS determinam um conjunto de procedimentos contabilisticos, incluindo julgamentos por
parte dos 6rgéos decisores das sociedades e célculos de estimativas necessarias.

No ambito da actividade da Sociedade, a qual consiste, exclusivamente, na gestdo das

participagbes financeiras ligadas a empresas do Grupo, é efectuada uma avaliacéo prudente aos
investimentos financeiros.

Nota 4 — Caixa e Equivalentes da Caixa

2014 2013
Numerario
Disponibilidedes sobre outras instituicdes de crédito
Depésitos & ordem 27 533,62 33 393,51
Outras aplicagGes de curto prazo

Caixa e seus Equivalentes
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Nota 5 — Investimentos em Filiais, Associadas e Empreendimentos Conjuntos

Si#o consideradas empresas filiais as que a Sociedade detém o controlo ou o poder para gerir as
politicas financeiras e operacionais da empresa. Empresas associadas s&o aquelas em que a
Sociedade exerce, directa ou indirectamente, uma influéncia significativa sobre a sua gestéo e a
sua politica financeira mas ndo detém o controlo da empresa.

Como regra geral, presume-se que existe influéncia significativa quando a participagao de capital &
superior a 20%.

2014 2013
Investimento em Filiais 4 400 000,00 4 400 000,00
ParticipacBo do Capital da Finanfarmna - Sociedade de Factonng, S.A 100% 4 4D0 000,00 4 400 000,00
Invasti to em Associadas 0,00 0,00
0,00 0,00
Empreendimentos conjuntos 0,00 0,00
0,00 0,00

4 200 600.00 4 400 000,00

Investimentas em fiilais, associadas e empreend:mentos conjunlos

Nota 6 — Qutros Activos

2014 2013
Outros activos
Sector Pablico Administrativo 0,00 2 000,00
Outros

Outros Activos

Nota 7 — Outros Passivos

2014 2013
Outros passivos
Fomecedores 1678,96 369,00
Outros encargos a pagar 0,00 73,80
Outros

QOutros Passivos

Nota 8 — Capital

Composto pelo Capital Social no montante de € 4.500.000,00, representado por uma quota de
igual valor nominal pertencente a sécia Unica Associagio Nacional das Farmécias.
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Nota 9 — Encargos com servigos e comissées

Esta rubrica compreende os encargos bancarios com a manutengao das contas bancarias.

Nota 10 — Outros Resultados de Exploragao

2014 2013
Outros ganhos de exploraca 0,00 0,00
Reembolso de despesas 0,00 0,00
Outros ganhos de exploragéo 0,00 0,00
Outros custos de exploragio 3 001,00 1 261,00
Impostos indirectos 1,00 1,00
Imposto de selo 1,00 1.00
Taxas 0,00 0,00
Impostos directos 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00
Outros custos de exploragao 3 000,00 1 250,00
Anulagdo pagamento especial por conta 1 000,00 1 250,00
Outros custos de exploragéo 2 000,00 0,00

Outros Resultados de Exploragao

A rubrica “Outros resultados de explora¢éo™ inclui a anulagédo do pagamento especial por conta do
exercicio de 2008 e a anulagdo de um saldo relativo a um pagamento efectuado em excesso a
administragao fiscal no exercicio de 2006, face & antiguidade do saldo e auséncia de resposta da
Administracdo Tributéria, ndo obstante terem sido desencadeados os procedimentos legais para o
pedido de reembolso da verba paga em excesso.

Nota 11 - Efectivos de Trabalhadores

Ndo existem colaboradores ao servico, sendo as respectivas actividades asseguradas pela
estrutura funcional do Grupo.

Os 6rgaos sociais da FARMINVESTE 2 ndo sdo remunerados e ndo usufruem de qualquer outro
beneficio.

A divulgagéo da politica de remunerag&o prevista no Aviso n.°10/2011 pode ser consultada em

documento unico no site oficial da Finanfarma (www.finanfarma.pt).

Nota 12 — Gastos Gerais Administrativos

2014 2013
Publicidade e publicagoes 160,00 160,00
Despesas juridicas, contencioso e notariado 1 309,96 491,12
Outros senvigos especializados 4 428,00 4 428,00

Gastos Gerais Admimistrativos
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Nos termos do disposto no Art.° 66° - A do Codigo das Sociedades Comerciais, informa-se os
honorarios totais facturados 8 FARMINVESTE 2, durante o exercicio de 2014, pela Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas:

Revisdo legal das contas anuais 4.428,00
Outros senicos de garantia de fiabilidade 0,00
Outros senvigos que nao sejam de revisao ou auditoria 0,00

Honorarios totais facturados
(Inclui IVA)

Nota 13 — Impostos

A Sociedade n3o tem nas suas contas de activos ou passivos resultantes de impostos diferidos.
O saldo da rubrica “Activos por impostos correntes” refere-se unicamente aos pagamentos
especiais por conta efectuados.

Em 31 Dezembro 2014 a Instituicdo néo registava passivos por impostos correntes.

Nota 14 — Partes Relacionadas

De acordo com a IAS 24, sdo consideradas entidades relacionadas, aquelas em que a
FARMINVESTE 2 exerce, directa ou indirectamente, ou o controlo, ou uma influéncia significativa
sobre a gestdo e a politica financeira (designadamente, Empresas filiais, associadas e de controlo
conjunto) e as entidades que exercem uma influéncia significativa sobre a gestdo desta sociedade
(Sécios e Orgaos de Gestdo da FARMINVESTE 2).

Consideram-se, ainda, entidades relacionadas as sociedades em que os detentores de capital séo,
directa ou indirectamente, comuns.

Em 31 de Dezembro de 2014, as entidades relacionadas com a FARMINVESTE 2 eram as
seguintes:

37



FARMINVESTE 2
{Contas Individuals)

Relatério e Contas
2014

Particlpagao
Nome da entidade relacionad Sede Directa

Sécios da Farminveste 2

Associagao Nacional das Farmécias Portugal 100,00%
Empresas Associadas, Filiais e de Controlo Conjunto

Finanfarma, S A. Portugal 100,00%
Conselho de Geréncia

Paulo Jorge Cleto Duarte

Nuno Vasco Rodrigues Viegas Vieira Lopes
Vitor Manuel Lopes Segurado

José Luis Bonifacio Lopes

Abel Teixeira Mesquila

Saociedades em que os detentores de Capital sdo,
directa ou indirectamente, comuns
A Ver Navios em Sarnla Calarina
Infosaude
SRCF
Genomed - Diagnésticos de Medicina Molecular, S.A.
Technophage, Investigagdo e Desemohimento em Biolecnologia, S.A.
Valomed
Famimeste, SGPS, S.A.
Famimeste, Investimentos, Parlicipagbes e Geslao, S.A.
Unidades de Negacio:
Famacias Portuguesas
Market Intelligence
Business o Business (B2B)
Alfiance HeaRhcare, S.A.
Globahet — Solugdes e Inovagao Veterinaria, Lda,
FARMINVESTE 3 — Geslfo de Patticipagbes, SGPS, Lda
GLINTT - Global Intefligent Technologies, SGPS, S.A
Ghntt - Technology Enabled Senices, S.A. (TES)
Giintt - Business Soldions, Lda. (BS)
Glintt - Busi P O rcing, S.A.(BPO)
Glintt - Healthcare Solutions, S_A . (HS)
NetPeople - Tecnologias de informagao Consutling, S_A.

RHM - management de Recurso Humanos, Sociedade Unipessoal, Lda (RHM)

SOL-S e Solsuni - Tecnologias de Informagao, S.A.

Glintt Energy, S.A,

Glintt ITC - inforation Technology Consulting, S.A.

Glintt Inov, S.A.

Pulso Informdtica, S.L, Unipersonal (sediada em Espanha)
ConsoR, S.A.U. (sediada em Espanha)

Farmasoft Informdtica y Senicios, S.L, (sediada em Espanha)

Glintt Espaina, Sociedade Limitada (Unipersonal) (sediada em Espanha)

Glintt POLSKA Sp. Zo.0. (sediada na Poldnia)
Giintt Angola, Lda. (sediada em Angola)
hmR - Health Market Research, Lda.
hmR — Heaith Market R h, Espafia, S.L., sociedad unip

hmR - Health Markel Research, rlanda

José de Mello Saiide, SGPS, S.A,

José de Mello Residéncias e Senigos, SGPS, S.A.

Imofarma — Fundo Especial de nvestimento Imobiliario Fechado
Jutai - Sociedade Imobiliaria, S.A.

Em 31 de Dezembro de 2014, o montante global dos activos, passivos, proveitos, custos e
responsabilidades extrapatrimoniais relativos a operagbes realizadas com sdcios e orgaos de
gestdo e sociedades em que estes tém influéncia significativa tinham a seguinte composig&o:
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Sociedades em que 0s
Empresas filiais, detentores de capital séo,
Socios da Membros dos Orgdos Associadas e de directa ou indirectamente Total

FARMINVESTE 2 de Gestdo Controlo Conjunto comuns
Activos
Participagdo Financeira 4.400.000,00 4.400.000,00
Prestagbes Acessorias de Capital 0,00
0,00 0,00 4.400.000,00 0,00 4.400.000,00
Passivos
0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Proveltos
0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Custos
0,00
0.00 0,00 0.00 0.00 6.00

Lisboa, aos 20 de Abril de 2015

O Técnico de Contas
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Demonstrasées financeiras Consolidadas

{Base NIC)
(montantes expressos em Euros ~ 0 Anexo faz parte integrante destas demonstragbes)

Demonstragdes Financeiras
_

Balango em 31 de Dezembro de 2014
s o B S eSS ———

Valor antes de

Notas / provisoes, Provisbes, 2014 2013
Quadros Imparidade ¢ imparidade e Valor Liquido Valor Liquido
ACTIVO Anexos amortizagbes amortizagbes

Disponibilidades em outras instituigoes de crédito 4 3 193 048,01 3193 048,01 667 712,43
Crédito a clientes 5/6 124 934 802,60 3584 248,36 121 350 554,24 130 792 074,74
Outros activos tangiweis 7 65 780,86 61 072,62 4708,24 862,72
Activos intangiveis 8 783 465,39 707 471,59 75 993,80

Investimentos em filiais, associadas e empr. conjuntos 9

Activos por imposfos comentes 12 55 979,00 55 979,00 332 799,82
Activos por impostos diferidos 12 456 867,18 456 867,18 489 854,70
QOutros activos 10 553 315,81 553 315,81 663 155,22
Totale 130 043 258,85 4 352 792,57 125 690 466,28 132 946 459,62

Quad::ls 2014 2013
Vi
PASSIVO Anexos V2T alor
Recursos de outras instituigbes de crédito 1" 114 092 495,34 123 088 322,67
Passivos por impostos comentes 12 290 516,08 38 501,87
Outros passivos 13 2921 112,36 1931 645,10
Total do Passivo 117 304 123,78 125 058 469,64
CAPITAL
Capital 14 4 500 000,00 4 500 000,00
Outras resenas e resultados transitados 14 3 387 989,99 3 276 405,20
Resultado do exercicio 498 352,51 111 584,79
Total do Capital 8 386 342,50 7 887 989,99
Total de Passivo + Capital 125 690 466,28 132 946 459,63
O Técnico de Contas éncia
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Demonstracido dos resultados e do rendimento integral em 31 de Dezembro de 2014
P

Notas/
2014 2013
Quadros Valor Valor
Anexos

Juros e rendimentos similares 15 6 077 507,43 6 565 898,44
Juros e encargos similares 15 3 670 333,63 4 500 428,62
Margem financeira 2 507 173,80 2 065 469,82
Rendimentos de senigos e comissoes 16 2 009 875,49 1975 427,31
Encargos com senigos e comissbes 16 1895 238,62 1927 738.43
Outros resullados de exploragio 7 -126 951,43 -177 143,07
Produto bancério 2 494 859,24 1936 015,63
Cuslos com pessoal 18 1016 848,52 1015 188,34
Gastos gerais administrativos 19 744 499,88 511 968,45
Amortizegdes do exercicio 718 7 834,30 7 269,41
Imparidade do crédito liquido de reversdes e recuperagdes -124 795,90 230 303,06
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagies
Resultado antes de impostos e de interesses minoritarios 850 472,44 171 286,37
Impostos 352 119,93 59 701,58

Correntes 12 319 132,41 38 549,11

Diferidos 12 32 987,52 21 152,47
Resultado ap6s Impostos antes de inte minoritirios 498 352,51 111 564,79

Do qual: Resultado apts impostos de operagbes descontinuadas
Resultado consolidado do exercicio 498 352,51 111 684,79
Movmentos ndo reconhecidos nos resultados
Rendimento integral do exercicio 498 352,51 111 584,79

O Técnico de Contas
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Demonstragao das alteracoes do Capital Préprio

Frestagees Fiémic de

Ruwsultades

Acgdes

Resullado

Capital Sccial g leinent aran Emingio RETATVEE Trantliados Proprias Ligulae Total
Saldo em 31 de Dezembro de 2012 4 500 000,00 0,00 0,00 2613 465,90 46 825,44 0,00 708 764,74 7 776 405,20
Transferéncia para resultados transitados -6 727,67 6 727,67 0,00
Transferéncia para resenas legais 71 649,24 -71 649,24 0,00
Transferéncia para outras resenas 644 843,17 -644 843,17 0,00
Resultado liquido do exercicio 111 584,79 111 584,79
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 4 500 000,00 0,00 0,00 3 329 958,31  -53 553,11 0,00 111 584,79 7 887 989,99
Transferéncia para resultados lransitados -6 534,39 6 534,39 0,00
Transferéncia para resenas legais 11 811,92 -11811,92 0,00
Transferéncia para outras resenas 106 307,26 -106 307,26 0,00
Resultado liquido do exercicio 498 352,51 498 352,51
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 4 500 000,00 0,00 0,00 3 448 077,48  -60 087,50 0,00 498 352,51 8 386 342,50

O Técnico de Contas
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Demonstragio dos fluxos de caixa em 31 de Dezembro de 2014

2014 2013
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Juros e comissbes recebidos 8 521 009,34 8 398 286,39
Juros e comissdes pagas -5 545 270,44 -6 651 299,17
Pagamento a empregados e a fomecedores -1 697 029,26 -1 550 105,31
Outros pagamentos e recebimentos operacionais -26 378,04 36 708,36
1252 331,60 233 590,27

(Aumentos) Diminuigdes de activos operacionais

Créditos sobre clientes 10 745 677,14 49 158 150,38

Acgdes préprias

Outros activos e outras contas de regularizagao -525 940,95

Aumentos (Diminuigbes) de passivos operacionais
Recursos de instituigoes de crédito -8 963 555,49 49016 061,48
Outros passivos € outras contas de regularizagdo

2 508 512,30 375 679,16
Imposto pago sobre o rendimento 208 702,62 -602 942,01
Qutros Impostos -88 958,44 -108 024,71
Contribuig¢des (Fundo Resolugéo) -15 247,28 -37 618,51
2 613 009,20 -372 906,07
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Aquisi¢bes de activos tangiveis -5 059,44
Vendas de activos tangiveis
Aquisigoes de activos intangiveis -82 614,18
Alienagéo de outros activos
Aquisigéo de acgles proprias
-87 673,62
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Aumento (Diminuicio) de caixa e seus equivalentes 2 525 335,58 -372 906,07
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 667 712,43 1040 618,50
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4 3 193 048,01 667 712,43
Depoésitos a Ordem 3 193 048,01 667 712,43

Depositos a prazo

O Técnico de Contas
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Anexos as Demonstragoes Financeiras
s 3 G o e mw o

Nota 1 — Base de Apresentacdo das Demonstragdes Financeiras

Na qualidade de SGPS e accionista (inica da FINANFARMA, a actividade da FARMINVESTE 2
esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal (BdP) nos termos do n° 1 do Art®. 117°. do Regime
Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiros.

Para efeitos da consolidagdo das contas da FINANFARMA na FARMINVESTE 2:

a) As demonstracGes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Normais
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) nos termos dispostos no Regulamento (CE) n°.
1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho Europeu de 19 de Julho e na sua
transposicao para a legislagdo nacional {D.L. n°. 35/2005 de 17 de Fevereiro, e do Aviso do
BdP com o n°. 1/2005 de 21 de Fevereiro);

b) As demonstracées financeiras agora apresentadas foram consolidadas pelo método integral;

c) As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente por ambas as empresas do
perimetro de consolidacdo, relativamente a todos os periodos cobertos por estas
demonstragdes financeiras.

A preparagio das contas consolidadas com base nas IFRS requer dos érgéos de gestdo um

julgamento no processo de aplicagio das politicas contabilisticas, reflectindo os activos e passivos
da FARMINVESTE 2 e da FINANFARMA.

Nota 2 - Politicas e Critérios Valorimétricos Adoptados
As politicas e critérios que serviram de base a elaboragéo das demonstrag¢des financeiras foram as
seguintes:

a) Activos e passivos financeiros

Os activos e passivos financeiros sdo reconhecidos pelo justo valor na data de
aquisicao/constituicao das operagoes.

b) Recursos

Apos reconhecimento inicial, os recursos financeiros obtidos de Instituicdes de Crédito séo
valorizados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva.
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c)

d)

e)

A taxa de juro efectiva resulta do desconto dos pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do passivo financeiro para o valor liquido actual de
Balango. O calculo inclui as comissdes consideradas como parte integrante da taxa de juro
efectiva, custos de transacgéo e todos os prémios ou descontos directamente relacionados
com a transacgao.

Os custos de empréstimos sdo reconhecidos de imediato em gasto, ndo sendo
capitalizados em qualquer elemento do activo.

Créditos a clientes

Os activos decomrentes de operagbes de factoring contratadas com recurso séo relevados no
balangco como créditos concedidos pelo valor dos adiantamentos efectuados por conta dos
contratos respectivos.

Os activos decorrentes das operagdes de factoring contratadas sem recurso séo relevados no
balango como créditos concedidos pelo valor dos créditos tomados e tendo por contrapartida
o reconhecimento de um passivo na conta de “Credores por operagdes de factoring”. Esta
rubrica é debitada pelas entregas efectuadas pelos aderentes, ou por alguma entidade por
conta destes, nos termos do contrato de factoring.

Posteriormente, sdo valorizadas ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro
efectiva.

Créditos e juros vencidos

Sio classificados em crédito e juros vencidos os montantes vencidos a partir do primeiro dia,
ndo obstante as disposi¢Ses legais em vigor permitirem que este periodo se estenda por 30
dias.

Provisbes

A norma (IAS 37) define provisdes como passivos de tempestividade ou quantias incertas.

Uma provis&o deve ser reconhecida quando e somente quando:

i. Uma empresa tenha uma obrigacéo presente (legal ou construtiva) como resultado de um
acontecimento passado;

ii. Seja provavel que um exfluxo de recursos que incorporem beneficios econémicos sera
exigido para liquidar a obrigagao; e

iii. Possa ser feita uma estimativa fiavel da quantia da obrigagao.
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f) Activos contingentes

A norma Internacional de contabilidade IAS 37 define um activo contingente como um
possivel activo que surja de acontecimentos passados e cuja existéncia somente sera
confirmada pela ocorréncia ou nao ocorréncia de um ou mais eventos futuros incertos néo
totalmente sob o controlo da empresa. Um exemplo € uma reivindicagdo que uma empresa
esteja a intentar por meio de processos legais, em que o desfecho seja incerto.

Os activos contingentes nio s&o reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo
divulgados quando for provavel a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.

g) Passivos contingentes
A norma (JAS 37) define um passivo contingente como:

i. Uma possivel obrigagio que surja proveniente de acontecimentos passados € cuja
existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia de um ou mais acontecimentos
futuros incertos n&o totalmente sob o controlo da empresa; ou

i. Uma obrigagdo presente que surja de acontecimentos passados mas que nédo €
reconhecida porque:

a. Nao é provavel que resulte num exfluxo de recursos da entidade que incorporem
beneficios econémicos; ou
b. A quantia da obrigag&o nfo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade

Os passivos contingentes nfio s3o reconhecidos nas demonstragSes financeiras, sendo
divulgados sempre que a exista a possibilidade de uma saida de recursos que incorporem
beneficios econémicos.

h) Imparidades

Genericamente, considera-se que um activo encontra-se em situagdo de imparidade quando
(i) exista evidéncia objectiva de uma perda resultante de um ou mais eventos que ocorreram
apés o seu reconhecimento inicial e (ii) quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto
no valor recuperavel dos fluxos de caixa futuros desse crédito, ou carteira de créditos, que
possa ser estimado com razoabilidade.

Em termos consolidados, é efectuada uma avaliagdo com a regularidade adequada para
verificagdo da eventual existéncia de evidéncias objectivas de imparidades na sua carteira de
crédito. As perdas por imparidades s&o registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas em caso de verificagdo de diminuicéio da perda em momento
posterior.



FARMINVESTE 2 SR

(Contas Consolidadas) Relatério e Contas,
2014(

b

-

i) Reconhecimento de custos e proveitos

Os juros incorridos por financiamentos bancarios contraidos sdo calculados dia-a-dia sobre
os saldos devedores e especializados mensalmente, sendo imputados a custos do exercicio
pelo periodo decorrido.

Os custos e proveitos do exercicio sdo contabilizados de acordo com o principio da
especializagdo do exercicio, sendo registados nos periodos a que respeitam,
independentemente da data em que ocorrem os respectivos pagamentos e recebimentos.

Para as operagdes de maturidade igual ou inferior a um més, as comissdes por servicos de
factoring sdo diferidas mensalmente, de acordo com o método pré-rata temporis, tendo em
conta o prazo que decorre entre a aprovagao da operagdo a que respeita e o seu termo.

Para as operac¢des de maturidade superior a um més, as comissdes por servigos de factoring,
que sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva sdo registados em resultados pelo
método da taxa de juro efectiva.

j) Activos intangiveis

Esta rubrica compreende a contabilizagdo dos custos com a aquisicdo de sistemas
informaticos. Estes activos sdo amortizados pelo método das quotas constantes e por
duodécimos ao longo da vida 0til esperada, que actualmente se encontra nos trés anos.

Todos os custos referentes a servigos notariais, constituigdo de empresas, formagéo,
publicidade e actividades de promogdo, entre outros, por ndo se encontrarem previstos na
IAS 38 (activos intangiveis), ndo s&o reconhecidos em balango, constituindo antes um custo
do exercicio.

k) Locacéo

As Sociedades classificam as operagbes de locagdo operacional em fungdo da sua
substancia, cumprindo o disposto na IAS 17 — Locagbes.

I} Activos tangiveis
Nesta rubrica sdo registados, pelo valor histérico, os activos tangiveis relacionados com o
desenvolvimento da actividade das Sociedades, quando deles resultem beneficios
econémicos futuros.
As amortizagdes sdo calculadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada do

bem, a qual corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para
uso.

- I
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m) Beneficios aos colaboradores e 6rgaos sociais

P)

Ndo existe qualquer compromisso em matéria de pensdes de reforma, prémios de
antiguidade e créditos para com colaboradores ou qualquer membro dos 6rgéos sociais.

Disponibilidades em outras instituicdes de Crédito

Esta rubrica engloba os saldos das contas de depésitos a ordem domiciliadas em Instituicoes
de Crédito no pais, valorizadas ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro
efectivo.

Impostos sobre os lucros

As sociedades encontram-se sujeitas a tributacio em sede de Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Colectivas (IRC) & taxa em vigor (23%) acrescida da derrama a taxa de 1,5%
sobre o valor de lucros tributavel, fixada pelo Municipio de Lisboa.

Adicionalmente, esta prevista uma derrama estadual, correspondente a 3% do lucro tributavel
compreendido entre 1,5 e 7,5 milhdes de euros, 5% do lucro tributavel superior a 7,5 milhdes
de euros e até 35 milh6es de euros e 7% do lucro tributavel superior a 35 milhdes.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagéo fiscal das Sociedades durante
o periodo de quatro anos, excepto nos casos em que exista reporte de prejuizos fiscais,
podendo por isso resultar, devido a diferentes interpretagdes da legislac&o fiscal, eventuais
liquidactes adicionais.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos, activos e passivos, correspondem ao valor do imposto a recuperar e a
pagar em periodos futuros resultante de diferengas temporérias entre o valor de um activo ou
passivo no Balango e a sua base tributavel.

Os prejuizos fiscais reportaveis e os créditos fiscais séo também registados como activos por
impostos diferidos.

Os activos por impostos diferidos s&o reconhecidos até ao montante em que seja expectavel
existirem lucros tributaveis futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis.

Nota 3 — Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparagdo das demonstragées

financeiras consolidadas

As IFRS determinam um conjunto de procedimentos contabilisticos, incluindo julgamentos por
parte dos 6rgdos decisores das sociedades e calculos de estimativas necesséarias. Nalguns casos,
as IAS/IFRS permitem tratamentos alternativos pelo que os resultados apresentados nas
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demonstragdes financeiras consolidadas poderiam ser diferentes se outros métodos tivessem sido
escolhidos.

Em base consolidada, as Sociedades estdo potencialmente sujeitas a imparidades de crédito, cujo
valor é teoricamente determinado com base em estimativas dos fluxos futuros de caixa, baseadas
em informagado histérica de perdas e avaliagdo de risco da carteira de crédito e do perfil dos
clientes (ver alinea e) da nota 2).

Eventuais diferencas entre as estimativas de fluxos futuros de caixa calculadas com base nos
pressupostos considerados como os mais adequados e o comportamento futuro dos créditos
concedidos poderdo ter impacto nas estimativas efectuadas e, consequentemente, nas contas
consolidadas das Sociedades.

Nota 4 — Caixa e Equivalentes da Caixa

2014 2013
Numerario
Disponibilidades sobre outras instituicoes de crédito
Depositos & ordem 3193 048,01 66771243
Outras aplicagGes de curto prazo

Caixa & seus Equivalzntes 3193 048,01

Nota 5 — Crédito a Clientes

Créditos Créditos id ‘2_014 2013
Vi d Als 3Smeses 3a Emoses Ga § meses fa 12meses + de 12meses  Gub-Total  Crédito Total _Crédito Total
Crédito 120 022 108,34 1705 D0B.40 B3 037,36 23 202,27 350 168,79 2831171,33 4992 m.15| 125 014 894,49| 134 606 723,85
Criédito tomado com recurso 900 388,83 8 295,00 0,00 0,00 0,00 70 966,64 688 251,64 1 588 860,47 924 856,68
Nacional 900 398,83 8 295,00 679 966,64 688 261,64| 1588 660,47 924 855,68
Nacional - Sector Publico Administralivo
Exportagio
Importagio
Crédito tomado sem recurso 118 121 707,51 168671340 B83037,36 2320227 350168,79 2151 204,69 4 304 326,51| 123 426 034,02| 133 660 868,27
Nacional 14 943 448,23 1548710,88 64 062,99 16 11561 700,89 495 142,23 2125822,60] 17069 271,83 15510 424,22
Nacional - Sector Publico Administrativo 104 178 258,28 148002,52 1897437 708566 34937790 165506246 2 178 503,91| 106 356 762,19 118 170 444,05
Exportagho
Importagac
Juros Vencidos a regularizar 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Receltasa recebor 0,00 0,00 0,00
Receltas com i diferido -79 891,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -79 891,89 -104 604,85
diadi 865 632,40 218 068,81 16 016,55 8 057,64 26 787,03 244968564 2718 615.071 3504 248,36| 3 709 044,26

Crédito Liguido 118 076 581,96 1486 939,59 67 020,81 15 144, 43

O conceito genérico da rubrica de ‘“crédito tomado - operagdes de factoring” inclui: (i)
adiantamentos efectuados sobre as operagdes de factoring com recurso e (ii) as facturas cedidas
sem recurso, registadas na respectiva data de aceitacao.

V\_\. 49
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Enquadramento

No ambito da sua actividade, a Finanfarma adquire créditos detidos pelas farmacias sobre as
Administracdes Regionais de Satde (“ARS"), Centros de Satde dos Agores € IASAUDE - IP RAM
ao abrigo do regime de comparticipagdo do Estado e Servigos Regionais de Salde das regides
auténomas no prego de venda ao publico dos medicamentos dispensados a beneficiarios do
Servigo Nacional de Satde ("SNS”) e Servigos Regionais de Sade dos Agores e Madeira ("SRS”).

Tais créditos tém data de vencimento no 40° dia do més seguinte ao da emissdo das facturas
respectivas, registando-se, na quase totalidade das circunstancias, um pagamento atempado dos
mesmos créditos pelas ARS.

Existem, no entanto, algumas situagdes em que tal ndo aconteceu, verificando-se por isso alguns
casos pontuais em que tais créditos (ou parte residual de alguns deles) ndo foram pagos na data
de vencimento respectiva. Verificou-se ainda que, na maioria dos casos, tal falta de pagamento se
ficou a dever ao facto de as ARS (i) solicitarem as farmacias a rectificacdo das facturas por estas
emitidas em fungdo de aparentes desconformidades de algumas receitas médicas que servem de
suporte as mesmas facturas; e (i) reterem os pagamentos relativos as rectificagdes solicitadas ate
que as desconformidades detectadas se encontrem definitivamente esclarecidas, o que em alguns
casos (isto &, naqueles em que as ARS e as farmacias ndo chegam a um acordo sobre a
exigibilidade ou n3o das rectificagdes exigidas por aquelas) passasse inclusive pelo recurso a
processos judiciais para dirimir tal litigio.

No inicio de 2011, ficou institucionalizado, para o periodo de rectificagées de Fevereiro de 2010 a
Junho de 2011, um sistema de mediagdo entre as ARS e as farmacias tendo em vista a resolugéo
expedita das questdes potencialmente litigiosas que se suscitassem entre aquelas, de modo a
tentar evitar o recurso a processos judiciais, ficando estabelecido entre as partes: (i) a confirmar-se
que as ARS ndo tinham razdo nas rectificagbes solicitadas, compete as ARS proceder ao
pagamento imediato dos montantes em falta; e, (ii) a confirmar-se que as ARS tinham razdo nas
rectificagbes solicitadas, estara a Finanfarma habilitada a proceder a imputag8o dos montantes em
causa nos créditos posteriormente adquiridos, pela Finanfarma, as mesmas farmacias.

Relativamente ao sistema de mediagdo acima referenciado, a avaliagéo foi positiva, ndo obstante
o processo se ter revelado mais moroso que o inicialmente previsto, face ao elevado nimero de
receitas em analise. O processo administrativo de reconferéncia ficou concluido em 2013, apesar
de em 2014 ainda se terem verificado algumas situagdes passiveis de reconferéncia. O processo
de regularizagdo do crédito mantém-se em curso, prevendo-se a sua concluséo até ao primeiro
semestre de 2015.

Salienta-se, no entanto, que com a entrada em vigor da Portaria n.° 193/2011, de 13 Maio, que
regula o procedimento de pagamento da comparticipagéo do Estado no PVP dos medicamentos
dispensados a beneficidrios do SNS, a Finanfarma passou a deduzir, na integra, os valores
deduzidos pelas ARS, sendo as reclamagbes tratadas exclusivamente em sede associativa. Este
novo tratamento das reclamagbes reduz a entrada de novas situagbes de divergéncia na carteira
de crédito da Finanfarma, com impacto positivo na redugdo progressiva do tratamento
administrativo e da entrada de novo crédito em vencido decorrente das divergéncias de receituario.

50
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Qualidade do Crédito

Cartelra de crédito antes de imparidades

31-12-2014

31-12-2013

Crédito total
Do qual,
SNS (inclui, Administragao Regional)

125 014 694,49 134 605 723,95

104 926 538,78 1168602 410,75

Outros Segmentos 20088 155,71 18 003 313,20
Crédiio com incumprimenio i+ 1 diaj 4 992 688,15 6250 339,93
Do qual,

SNS (Inclui. Administrag8o Regional) 2166297.38 219938697

Outros Segmentos 282629077  4050952,96
Crédito com Incumprimento (+ 30 dins} 3956854,34 53445
Do qual,

SNS (inclui, Administrag8o Regional) 2037633,83 3205688,12

Outros Segmentos 185122051 2128724,33
Crédito com incumprimento (+ 90 dlas) 328757975 399116548
Do qual,

SNS (Inclui, Administracso Regional) 2021 047,12 2030118,04

Outros S tos 126653263 1961047.44

Crédito total liquido de imparidades

Crédito total, liquido

121 430 446,13 130 596 679,66

Crédito com Incumprimento, Hquido (+ 90 dias) 787 032,68 842 913,02
Do qual,
SNS (inclu, Adminisirag8o Regional) 721 276,50 752 030,54
Outros Segmentos 65 756,19 90 882,48
Indicadores 31-12-2014 31-12-2013
% Crediw por segmento mercagdo
SNS (inclu, AdministragBo Regional) 83,9% B86,6%
Outros Segmentos 16.1% 13.4%
Ricio de crédito vencido (+ 1 dia) 4,0% 4,6%
Do qual,
SNS (Inclui, Adminisirag3o Regional) 1.7% 1.6%
Outros Segmentos 23% 3,0%
Riclo de crédito vencido {+ 30 dlas) 3,2% 4,0%
Do qual,
SNS {inclui, Adminisiragio Regional} 1,6% 24%
Outros Segmentos 1.6% 16%
Riclo de crédito com Incumprimento (+ 90 dias) 2,6% 3,0%
Do qual,
SNS (Inclui, Administragéo Regional) 1,6% 1.5%
Ouiros Segmentos 1.0% 1.5%
Racio de crédito com Incumprimento, liquido 0,6% 0,6%
Do qual,
SNS (inclui, Adminisiragdo Regional) 0.6% 0,68%
Outros Segmentos 0,1% 0,1%

Apesar do Servigo Nacional de Saude (inclui SRS-ilhas) continuar a dominar significativamente o
crédito concedido da Instituicdo, com cerca de 83,9%, o mesmo registou uma diminuigéo absoluta
de 11,7 milhdes de euros face ao periodo homdlogo. Este comportamento evidéncia,
essencialmente, a regularizacio do atraso registado no pagamento das comparticipagdes dos
medicamentos aos utentes do SNS, no perimetro geografico da ARS Norte. Embora em menor
escala, contribuiu ainda, para esta descida, a reducdo da facturagdo média das farmacias, face a
crise verificada no sector, e a regularizacdo das rectificacbes ao receituario relativo ao periodo de
Dezembro de 2010 a Junho de 2011, resultado da reconferéncia do receitudrio efectuado pelo
Grupo de Trabalho composto pela ANF, em representagdo das suas associadas, e o Centro de

Conferéncia de Facturas, em representagao das ARS.

v <
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Relativamente aos restantes sectores de actividade, destaca-se um acréscimo de 2,1 milhdes de
euros em relagcdo ao periodo homélogo, essencialmente explicado pelo acréscimo de produgao
nos contratos de confirming.

O montante do crédito e juros vencidos atingiu, no final do exercicio 5 milhdes de euros, menos
20% face ao periodo homoélogo do ano anterior. De acordo com o observado no quadro acima, o
crédito vencido representava 4% do crédito total. Considerando apenas o crédito vencido ha mais
de 90 dias, o indicador situa-se nos 2,6%, ou 0,6% se deduzidas as provisdes para crédito
vencido.

De salientar que, nas transac¢des comerciais, observa-se com alguma frequéncia o atraso na
liquidacdo de facturas. Esta situagdo &, muitas vezes, condicionada por factores que néo tém
relagdo com a solvabilidade do cliente.

Nota 6 — Provisées, Imparidades, Activos e Passivos Contingentes
Imparidades

Genericamente, considera-se que um activo se encontra em situagdo de imparidade quando (i)
exista evidéncia objectiva de uma perda resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos o
seu reconhecimento inicial e (ii) quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor
recuperavel dos fluxos de caixa futuros desse crédito, ou carteira de créditos, que possa ser
estimado com razoabilidade.

Em termos consolidados, é efectuada uma avaliagio com a regularidade adequada para
verificagdo da eventual existéncia de evidéncias objectivas de imparidades na sua carteira de
crédito. As perdas por imparidades sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo
subsequentemente revertidas em caso de verificagdo de diminuicdo da perda em momento
posterior.

No ambito da publicagdo da Instrugéo n.° 5/2013 do Banco de Portugal, a Finanfarma, e tomando
e em considerago que o histérico do seu sistema de informag&o jé atingira um periodo superior a
5 anos, procurou desenvolver o seu modelo de imparidades de forma a permitir uma apresentagzo
da informag&o que responda de forma mais efectiva aos requisitos da IAS 39 sobre a imparidade
do crédito.

Determinou-se a manutengéo do célculo de imparidades de acordo com a metodologia seguida
anteriormente até obtengdo de um grau de seguranga aceitavel das novas metodologias de
calculo.

Os resultados do calculo de imparidade efectuado de acordo com a nova metodologia encontram-
se divulgados no &mbito da Carta Circular n.° 2/2014/DSPDR do BdP.

O processo de avaliagdo da carteira de crédito esta sujeito a diversas estimativas e julgamentos. A
utilizagio de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderia resultar em
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diferentes niveis de perdas por imparidade reconhecidas com o consequente impacto nos
resultados consolidados do Grupo.

Na avaliagdo da carteira em base individual, destaca-se as perdas por imparidade em créditos a
clientes sobre a ARS Norte, no valor de € € 1.087.893,88, relativo a dois processos judiciais:

i Um dos quais, instaurado pela Finanfarma e em curso, resulta da diferente
interpretagdo do momento em que se deve considerar realizado um pagamento por
transferéncia bancaria em termos de por termo & contagem de juros de mora (se o
momento da ordem de transferéncia bancaria emitida pelo devedor, conforme
defende esta ARS, ou a data em que é inscrita na conta do credor, conforme
defende a Finanfarma).

Desta diferente interpretacdo, estima-se uma divergéncia de 709 mil euros,
integralmente provisionada.

ii. Relativamente ao outro processo judicial, instaurado pela ARS Norte, ja foi proferida
sentenga na qual se concluiu improcedente a pretensdo da autora. O processo
judicial resultou da discordancia da canalizagdo dos valores recebidos para
pagamento das comparticipagbes dos medicamentos, em primeiro lugar aos juros
das respectivas facturas e o remanescente ao crédito. Ndo obstante existirem boas
perspectivas de recuperagio dos juros calculados e registados em rédito em
exercicios anteriores sobre a facturagio n&o regularizada resultante deste
procedimento, manteve-se a provisdo constituida de 379 mil euros, em virtude de
nio ter havido nenhum desenvolvimento, até ao momento, na regularizagdo dos
juros reclamados.

Movimento de Imparidades

Saldo Reversdes ¢ recuperacies Saldo
em 31/12/2013 Reforgos de perdas de imparidad Utilizago em 31/12/2014
Perda por imparidade de crédito a clientes 3 709 044,26 875 901,05 1 000 696,95 0,00 3 584 248,36
Perda por imparidade de outros devedores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3 G5B4 246,36

Imparidades 2374 563,19 875 901,05 1 000 656,95

Activos contingentes

Em resultado da canalizagsio dos valores recebidos para pagamento das comparticipa¢bes dos
medicamentos, em primeiro lugar aos juros das respectivas facturas e o remanescente ao crédito,
a ARS Norte contestou os juros sobre a facturagdo ndo regularizada resultante deste
procedimento.

Atendendo a incerteza do influxo destes rendimentos, que dependiam, em parte, do desfecho do
processo judicial em curso, a Instituigio deixou de reconhecer, a partir de 2012, os réditos e
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respectivos activos decorrentes dos juros calculados sobre a facturagdo néo regularizada
resultante deste processo.

N3o obstante existirem boas perspectivas de recuperagéo destes juros, face ao desfecho do
processo judicial (proferida sentenga favoravel & Finanfarma), mantiveram-se os pressupostos
anteriores em vitude de n3o ter havido nenhum desenvolvimento, até ao momento, na
regularizacdo dos juros reclamados.

Nota 7 — Activos Tangiveis

Saldo em 31/12/2013

Activos Amortizacdes N° Anos Amortizagdesdo  Abatese Valor Liquido
Brutos Acumuladas  Aquisicdes Amortizacdes Exerciclo Transferénclas em 31/12/2014
Mobilidrio e material 2 962,56 2 089,84 0,00 8 370,56 0,00 492,16
Maquinas e ferramenias 3 052,83 3052,83 0,00 5 [} 0,00 0,00
Equipamentos informéticos 54 706,03 54 706,03 5059,44 3 843,36 0,00 4 216,08

Qulros Aclivas Tangiveis 60 721,82

Nota 8 — Activos Intangiveis

Saldo em 3112/2013
Aciivos  Amortizagbes N° Anos Amotitizagdesdo Abatese  Valor Liquido
Brutos Acumuladas Aquisigbes Amortizagbes  Exercicio  Transferénciasem 31/12/2014
Sistemas informéticos 700 861,21 700 851,21 82 614,18 6 620,38 0,00 76 993,80
Gestao de factoring 535 817,77 535 817,77 0,00 3 0,00 0,00 0,00
Contabilidade 40 743,12 40 743,12 0,00 3 0,00 0.00 0,00
Gestao de tesouraria 62 502,75 62 §02,75 0.00 3 0,00 0,00 0,00
Gestéo de reportes 35 479,80 35 479,80 0,00 3 0,00 0,00 0,00
Outros 26 307,77 26 307,77 B82614,18 3 6 620,38 0,00 75 993,80

Outros Activas intangivers Liquidos 700 851,2 700 851,24 82 614,18

Nota 9 — Investimentos em Associadas e Filiadas (excluidas de consolidag&o)

Genericamente, esta rubrica inclui as participagdes em empresas nas quais o Grupo exerce um
controlo efectivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios econémicos das suas

actividades, as quais sdo denominadas “filiais”. Normalmente o controlo é evidenciado pela
detengdo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

Inclui ainda as participagbes em empresas em que o Grupo tem uma influéncia significativa, mas
sobre as quais ndo exerce um controlo efectivo sobre a sua gestéo (“associadas”). Assume-se a
existéncia de influéncia significativa sempre que a participagéo do Grupo se situa entre 20% e 50%
do capital ou dos direitos de voto.

Durante o exercicio de 2014, o Grupo n3o deteve quaisquer participagoes em empresas excluidas
do perimetro de consolidagéo.
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Nota 10 — Outros Activos

2014 2013
Valor Imparidades Valor Liquido  Valor Liquido
Outros activos 531 671,48 0,00 531 671,48 633 890,82
Outros Devedores 531 671,48 0,00 531671,48 631 890,82
Adiantamentos a outros fomecedores
Seclor Piblico Administrativo 2 000,00
Despesas com custos diferidos 21 644,33 0,00 21 644,33 29 264,40
Seguros 5911,60 5911.60 7 949,22
Manutengio 417543 4 175,43 4 769,83
Outras 11 557,30 11 557,30 16 545,35
Outras contas de regularizagio 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras operagdes activas a regularizar
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Qutros Activos 553 315,81 0,00 553 315,81

Nota 11 — Recursos de Bancos Centrais e Outras Instituigdes de Crédito

2014 2013

Recursos de Bancos Centrais 0.00 0,00
Recursos de Ouiras Instituicoes de Crédito 113 861 637,83 122 825 193,32
Empréstimos a muito curto prazo 0,00 0,00
Empréstimos 2999 999,94 4 999 999,98
Outros recursos 110 861 637,89 117 825 193,34
Sem plano de pagamenio 110 861 637,89 117 B25 193,34
Juros a pagar 236 451,48 278 935,23
Despesas com encargo diferido de operagoes passivas (associadas ao custo amortizado) -5 693,97 -15 805,88

Recursos de Bancos Cantrais e de Outras Instituicoes de Credite 14 9552 123 088 322 67

Nota 12 — Impostos

2014 2013

Activos por Impostos comrentes 50979,00 332799,82

Pagamentos por conta e especial por conta 50 979,00 332 799,82

Retengéo na Fonle 0,00 0,00

Passivos por Impostos correntes 200 516,08 38 501,87

Do exercicio 290 516,08 38 501,87

IRC 23,00% 273 447,69 36 901,84

Demrama 1,50% 17 068,39 1 600,03

Derrama Estadual 3,00% 0,00 0,00

Correc¢io de Impostos comrentes 28 616,33 47,24

Do exercicio anierior 28 616,33 47,24

Impostos diferidos 32 987,52 21152,47

Registo de diferen¢as temporanas -1 836,09 -5 117,62

Reverséo de diferen¢as temporarias 34 823,61 26 270,09

{1) Total do imposio registado em resultados 352 119,93 59 701,58

(2) Resultados antes de imposios 850 472,44 171 286,37

Carga fiscal (1) / (2) 41,40% 34,85%
V\r —_——
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O total dos impostos sobre os lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os
impostos diferidos.

Os impostos correntes s3o os que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto do imposto a recuperar ou a pagar em periodos
futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos
activos e passivos e a sua base fiscal.

Os impostos diferidos so calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em
vigor a data da reversdo das diferencas temporarias. Em 31 de Dezembro de 2014 e 2013, os
impostos diferidos foram calculados com base na taxa agregada de 22,5% e 26,5%,
respectivamente.

A reconciliagdo entre a taxa nominal de imposto e a carga fiscal verificada nos exercicios de 2014
e 2013, pode ser analisada como se segue:

2014 2013
Taxa Taxa
Imposto Montante Imposio  Montante

Lucro considerado para apuramento do Imposto 850 472,44 171 286,37
Imposto apurado com base na 1axa de imposto normal 24,50% 208 365,75 26,50%  45390,89
Diferencas geradoras de activos e passivos por impostos diferidos
Imparidades {emporariamente n&o dedutiveis - Crédito a clientes 5,24% 44 593,06 2,99% 511762
Imparidades temporariamente nfio dedutiveis - Outros devedores 0,00% 0,00 0,00% 0,00
Revers@o de Impostos Diferidos - Imparidades para crédito a clientes 0,00% 0.00 -1534% -26 270,09
Rewersfio de Impostos Diferidos - imparidades para outros devedores 0,00% 0,00 0,00% 0,00
Diferengas permanentes
Tributagbes autbnomas 1,38% 11 732,36 598%  10234,68
Oulras diferengas permanentes 3,04% 25 824,91 2,35% 4 028,77
Ce ¢30 de Impost - Exercicios anteriores 3,36% 28 616,33 0,03% 47,24
Imposto a taxa reduzida 0.00% 0,00 0,00% 0.00
Imposto Corrente 39 13241 38 549,11
Registo e reversio de activos e passivos por impostos diferidos 32 987,52 21 152,47
Registo de Impostos Diferidos - imparidades para crédito a clienles -4,82% -40 852,81 -2,99% -5 117,62
Registo de Impostos Diferidos - Imparidades para outros devedores 0,00% 0,00 0,00% 0,00
Rewerso de impostos Diferidos - Imparidades para crédito a clientes 0,00% 0,00 1534% 26 270,09
Reversao de Impostos diferidos - Por alteragéo taxa IRC 8,69% 73 840,33 0,00% 0,00
Custo com impostos, incluindo imposto diferido 41,40%  352119,93 34,85% 59 701,58

O movimento nos activos e passivos por impostos diferidos no exercicio de 2014 foi o seguinte:

56



FARMINVESTE 2 '
(Contas Consolidadas) Relatério e Contas
2014

/,__Am

Saldo Trans- Altera¢ao Sakio
31-12-2013 feréneias Reforgos Rewersio Anulagao da Taxa 31-12-2014

Activos por impostos diferidos

Prowsges / imparidades temporariamente nao
aceiles como custo fiscal

Imparidade em crédito a clientes 4B9 854,70 0,00 40 952,81 0,00 0,00 -73940,33 456 867,18
Imparidade em outros devedores 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
489 854,70 0,00 40 952,81 0,00 0,00 -73940,33 456 867,18

Passivos por impostos diferidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo lquido 489 854,70 0,00 40 952,81 0,00 0,00 -73940,33 456 867,18

Nota 13 — Outros Passivos

2014 2013
Outros passivos 1 735 053,69 1277 699,28
Fomecedores 86 121,56 96 909,45
Credores por contralos de factoring 1546 709,43 1 006 275,80
Credores diversos 102 222,70 174 514,03
Outras exigibilidades 65 366,32 73 862,00
Sector Pblico Administrativo 65 366,32 73 862,00
Oulras exigibilidades 0,00 0,00
Outros encargos a pagar 285 118,53 189 388,62
Gastos adminisirativos 116 074,34 32 432,55
Subsidios de férias e natel 168 586,35 156 956,07
Oulros encargos 457,84 0,00
Outras contas em regularizagio 835 573,62 390 695,20
Cobrangas em processamento 835 573,82 390 425,93
Outras contas em regularizagao 0,00 269,27

Outros Passivos 2921 112,3¢

A rubrica “Credores por Contratos de Factoring” inclui a parcela ndo adiantada dos créditos
tomados sem recurso registados na rubrica de “Crédito a Clientes”, as notas de crédito cedidas
pelos aderentes e ndo deduzidas pelos devedores e os saldos credores das contas correntes de
Factoring.

A variaggo desta rubrica é explicada no essencial pela regularizagédo das notas de crédito do
Servigo Nacional de Saude.

A rubrica “Cobrangas em processamento” refere-se aos valores recebidos dos devedores e que se
encontravam em 31 de Dezembro 2014 a aguardar esclarecimentos para afectagéo de carteira.
Nota 14 — Capital

Composto pelo Capital Social no montante de € 4.500.000,00, representado por uma quota de

igual valor nominal pertencente & sécia tinica Associagéo Nacional das Farmacias e outras
reservas e resultados transitados.

\v.
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Nota 15 — Juros — Rendimentos e Encargos

2014 2013
Juros ¢ Rendimentos Similares & 077 507,43 6 SE5 898,44
Juros de aplicagies am Outras Institulg8es de Crédio no pals 0,00 0,00
Depdsitos a prazo 0,00 0,00
Juros de crédito interno 5839 661,21 6 250 682,69
Com recurso 49 603,69 242 813,66
Sem recurso 5789 957,52 6 007 668,73
Juros de crédito ao exterior 0,00 0,00
Com recurso 0,00 0.00
Sem recurso 0,00 0,00
Juros de crédito vencido 237 946,22 315 215,85
Com recurso 0,00 0,00
Sem recurso 237 946,22 315 215,85
Jurps e Encargos Similares 3 670 333,63 4 500 428,62
M 4 o g 0,00 0,00
Empréglimos 179629,73 138 583,94
Qutros juros e cuslos equiparados 3 380 703,90 4 361 844,68

Crédilos sem piano nanceiro 3 390 703,90 4 361 844,68

Rargem Financeirs

O aumento da margem financeira, ocorrido em 2014, de cerca de 442 mil euros face ao periodo
homélogo, é explicado no essencial pela regularizagio dos atrasos no pagamento de cerca de 6,7
milhdes euros de facturagdo das farmécias, referente aos meses de Agosto de 2011 a Janeiro de
2013 por parte da ARS Norte que se traduziu na redugéo do custo dos fundos em 2014. De referir
que a margem financeira de 2013 foi afectada negativamente, no montante de 594 mil euros, pela
nao remuneragéo do crédito em mora atras referido em resultado da contestagcdo da ARS Norte ao
método de imputacio de pagamentos utilizado pela Finanfarma.

A rubrica “Juros de crédito vencido” é justificada, no essencial, pelos juros de mora cobrados, face
ao atraso verificado por parte da ARS Alentejo, na liquidag&o das facturas sobre o SNS.

Nota 16 — Comissoes

2014 2013
Rendi: tos de Servigos e Comissd 2 009 675,49 1 975 427,31
Comiesdes de factoring
Operagbes de crédito com recurso 33 333,51 18 616,84
Mercado nacional 33333,51 18 619,94
Mercado do exporlagio 0,00 0,00
Mercado de importagio 0,00 0.00
Operagbes de crédito sem recurso 1903 226,03 1810 097,683
Mercada nacional 1903 226,03 1910 097,63
Mercado de exportagio 0,00 0,00
Mercado de importagéo 0,00 0,00
Outras comissdes T3 315,95 46 709,74
Mercado nacional 7331595 46 709,74
Mercado da exportagao 0.00 0.00
Mercado de importag&o 0,00 0,00
Senigos prestados 0,00 0,00
gos com Servigos ¢ Coml -1 §85 238,62 -1 827 738,43
Comissdes por senigos bancdrios prestados -1 895 238,62 -1927738.43
Comissbes por Seguros 0,00 0.00
Outras comissfes 0.00 0.00

Margem Complementar
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Apesar da redugdo dos encargos financeiros decorrentes da ligeira melhoria das condigdes de
financiamento, a rubrica dos encargos com servicos e comissdes reflecte ainda um custo
acentuado com a manutencio das linhas de crédito anteriormente contratadas junto das
instituicdes bancarias para fazer face aos atrasos pontuais das ARS.

Nota 17 - Outros resultados de exploragdo

2014 2013
Outros ganhos de exploragao 27 851,562 14 345,09
Reembolso de despesas
Recuperagao de créditos
Outros ganhos de exploragao 27 851,52 14 345,09
Outros custos de exploragd 154 802,95 191 488,16
Impestos indirectos 88 959,44 108 024,71
Imposto de selo 16,00 18,32
Contribuigao Extraordinaria Sobre o Sector Bancério 88 942,44 108 006,39
Taxas 1,00 0.00
Impostos direclos 0,00 0,00
Outros 1 000,00 1 250,00
Anulag30 pagamento especial por conta 1 000,00 1 250,00
Outros custos de exploragao 64 843,51 82 213,45
Rendas de locagao operacional 33 675,94 34 804,57
Quotizagoes e donativos 5 500,00 7 900,00
Contribuicio para Fundo Resoluco 15 247,28 37 619,53
Outros custos de exploracdo 10 420,29 1889,35

Qutros Resuitados d¢ Exploragac =125 951,43

Nota 18 — Custos com Pessoal

2014 2013

Remuneragio de 6rgéos soclals 4175 000,00 199 843,90
Conselho de Geréncia da Farminveste 2 0,00 0,00
Paulo Jorge Cleio Duarte 0,00 0,00
Nuno Vasco Rodrigues Viegas Vieira Lopes 0,00 0.00
José Luie Bonifaclo Lopes 0,00 0,00
Vitor Manuel Lopes Segurado 0,00 0,00
Abel Teixeira Mesquita 0,00 0,00
Membros do Conselho de Administragdo da Finanfamma 176 000,00 199 943,90
Nuno Vasco Rodrigues Viegas Vieira Lopes 0,00 0,00
Tiago Gahdo Ahes Pereira 0,00 0,00
Vitor Manuel Lopes Segurado 0,00 0,00
José Luis Bonifacio Lopes 77 000,04 77 000,03
Nuno Miguel Gongalves Gama da Silveira 0,00 24 943,90
Gongelo Franga de Castro Pereira Coutinho 41 999,95 41 999,96
Paulo Jorge Cleto Duarte 56 000,01 56 000,01
Remuneraciio de colaboradores 646 089,23 620 324,03
Encargos sociais obrigatérios 196 759,29 194 920,41
Outros custos com o p 1 (Ind izagbes) 0,00 0,00

Custos com o Pessoal 1016 846.52
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A FARMINVESTE 2 n3o tem quadro de pessoal, e os seus 6rgédos sociais néo sdo remunerados e

nao usufruem de qualquer outro beneficio.

Em 31 de Dezembro de 2014 a FINANFARMA contava com 16 colaboradores, todos

remunerados.

Relativamente a remuneragdo dos o6rgdos de gestio da FINANFARMA, apenas os

Administradores com fungdes executivas séo remunerados.

A divulgagdo da politica de remuneragéo prevista no Aviso n.°10/2011 pode ser consultada em

documento Unico no site oficial da Finanfarma (www.finanfarma.pt).

Nota 19 — Gastos Gerais Administrativos

2014 2013

Agua, energia e combusiiveis 16 398,47 17 487,18
Malerial de consumo comente 4785,93 8111,17
Publicidade e publicagtes 554,00 554,00
Outros fornecimentos de terceiros 20,00 4,00
Rendas e alugueres 94 526,64 93 600,00
Despesas de comunicagdo e de expedig3o 28 226,94 25 918,52
Deslocagdes e estadas 237,40 32,50
Consenagao e repara¢ao 2 541,47 3134,54
Transportes 640,37 234,75
Formagao de pessoal 224,00 290,00
Seguros 9 839,57 10 899,18
Avengas e honoréirios 537,53 99,63
Despesas juridicas, conlencioso e nolariado 144 070,83 102 479,21
Senigos especializados - informética 319 046,04 166 060,78
Bancos de Dados 21 348,01 9 317,07
Méo de Obra eventual 0,00 0,00
Outros senigos especializados 69 359,70 40 011,90
Outros 32 142,98 33 734,02

(dos quais: Plano Contingéncia) 13 626,09 13 530,00

Gastos Gorais Administrativos

Nos termos do disposto no Art.° 66° - A do Codigo das Sociedades Comerciais, informa-se os
honorarios totais facturados ao Grupo, durante o exercicio de 2014, pela Sociedade de Revisores

Oficiais de Contas:

Reviséo legal das contas anuais 19 188,00
Outros seniGos de garantia de fiabilidade 11 229,80
Outros senigos que nao sejam de reviséo ou auditoria 0,00

(hchi WA)
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Em 31 de Dezembro de 2014, as entidades relacionadas com as sociedades incluidas no
perimetro de consolidagdo eram as seguintes:

Nome da enfidade relacionada Sede

S6clos da FARMINVESTE 2

Associagho Nacional das Farmacias Poriugal

Conselho de Geréncia da Farminveste 2
Paulo Jorge Clelo Duarte
Nuno Vasco Rodrigues Viegas Vieira Lopes
Vilor Manuel Lopes Segurado
José Luis Bonificio Lopes
Abel Teixeira Mesquita

M do Conselho de A céo da Fi
Nuno Vasco Rodrigues Viegas Vieira Lopes
Tiago Gah@o Alves Pereira
Vilor Manuel Lopes Segurado

José Luis Bonifacio Lopes
Gongalo Franga de Casiro Pereira Coulinho
Paulo Jorge Cleto Duarle
Socledades onde os Membros do C Iho de A istragd
e Geréncla tdm influéncla significativa
Famacoope

Sociedades em que os detentores de Capltal séo,
directa ou indirectamente, comuns
A Ver Navios em Santa Catarina
Infosaude
SRCF
Genomed - Diagndsticos de Medicina Molecular, S A
Technophage, Imestigagao e Desernohimento em Biotecnologia, $.A
Valormed
Farminveste, SGPS, S.A,
Fanminvesle, Imestimentos, Participagbes e Gesléo, S.A
Alliance Healthcare, S.A
Globalve! ~ Solugbes e ¢80 Veterinaria, Lda,
FARMINVESTE 3 — Gestao de Participagbes, SGPS, Lda
GLINTT — Global nteliigent Technologies, SGPS, S A.
hmR - Heallh Market Research, Lda,
hmR ~ Health Market R fia, S.L, iedad unip

hmR - Health Market Research, Inanda

José de Mello Saide, SGPS, S.A,

José de Mello Residéncias e Senigos, SGPS, SA.

Imofarma — Fundo Especial de k imento iario F ok
Jutai — Sociedade Imobilidria, S.A

De acordo com a IAS 24, sdo consideradas entidades relacionadas, aquelas em que uma
sociedade exerce, directa ou indirectamente, ou o controlo, ou uma influéncia significativa sobre a
gestdo e a politica financeira (designadamente, Empresas filiais, associadas e de controlo
conjunto) e as entidades que exercem uma influéncia significativa sobre a gestéo desta sociedade
(Accionistas, Sécios e Orgéos de Gestéo, bem cemo, Sociedades em que os detentores de capital
s#éo directa ou indirectamente comuns).

Em 31 de Dezembro de 2014, o montante global dos activos, passivos, proveitos, custos e
responsabilidades extrapatrimoniais relativos a operagdes realizadas com Soécios, Orgaos de
Gestao e sociedades em que estes tém influéncia significativa tinham a seguinte composig&o:

-
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2014

Sécios da Memivos dos Orgdos  Socledades onde o Membros Sociedades em que o3
Farminvesie2 e de Gestio da dos Orglios de Gestio da detentores de capital s3o,
Acclonlstss da Ferminvests 2¢ Farminvesie 2 e Finanfarma  direcia ou indireclamente Total
F F 18m influéncia significativa
Activos
Créditos d clientes 0,00 0,00 0,00 13 297,867 13297,87
Aclivos Tangiveis e inlangiveis 0,00 0,00 0.00 54 579,80 54 579,80
Outros Activos 530 426,13 0,00 0,00 13 250,80 543 676,93
530 426,12 0,00 0,00 81 128,47 611 554,60
Passivos
Outros passivos 0,00 0,00 0,00 225762,00 225762,00
0,00 0,00 0,00 225 762,00 225762,00
Proveitos
Juros e Comissdes 6 625 292,31 0,00 0,00 215 094,94 6 B840 387,25
Outros resultados de exploragao 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6 625 292,31 0,00 0,00 215 094,94 6 B40 387,25
Custos
FSE 0,00 0,00 553,18 342737,01 343 290,19
Rendas e Alugueres 0,00 0,00 0,00 94 526,64 94 526,64
Amortizagies 0,00 0.00 0,00 2 282,32 228232
0,00 0,00 553,18 439 545,97 440 099,15

O montante juros e comissbes referenciadas na rubrica de proveitos obtidos de accionistas
referem-se ao pagamento de juros e comissdes pela ANF por conta das farméacias aderentes da
Finanfarma. O saldo do activo respeita aos encargos processados no final de Dezembro 2014
relativos aos contratos mantidos com a ANF/ Farmacias, integralmente liquidados no inicio do més
seguinte.

O montante de juros e comissdes referenciado na rubrica de proveitos obtidos de “Sociedades em

que os detentores de capital s@o, directa ou indirectamente, comuns®, referem-se aos encargos
cobrados no Ambito de contratos de facloring sem recurso celebrados com entidades relacionadas.

Nota 21 — Rubricas Extrapatrimoniais

2014 2013
Garantias Recebldas 3 000 000,00 3 000 000,00
Garantias bancarias 3 000 000,00 3 000 000,00
Crédito Renegociado 0,00 0,00
Crédito Vincendo 0,00 0,00
Crédito Vencido 0,00 0,00
Provisbes acumuladas para Crédito Renegociado 0,00 0,00
Compromissos perante tercelios (revogévels) 13 897 927,96 417 D13 240,49
Por contratos de factoring 13 897 927,96 17 013 240,49
Facturas nio adiantadas 1 007 996,08 672 354,25
Por contratos de factoring Com Recurso 1 007 996,08 672 354,25
Outros 1 200 942,66 1144 146,61
Activos contingentes 1200 942,66 1144 146,61
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Relatério e Contas
2014

A rubrica “Compromissos perante terceiros” refere-se a linhas de crédito revogaveis néo utilizadas

pelos Aderentes.

A rubrica “Activos contingentes™ refere-se a juros n@o reconhecidos pela ARS Norte. Mais
informagdo sobre esta rubrica pode ser lida na Nota 5 — ProvisGes, Imparidades, Activos e

Passivos Contingentes.

Lisboa, aos 20 de Abril de 2015

O Técnico de Contas

Won ¢ -]

O Coitselho de Geréncia

W ! f
_,,;?ﬁff —
et gég,,%
SR
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Inscrita sob o n® 23
] - Auditor {(C.M.V.M.)

Membro de / Member of

” L B International

www . hlbi.com
FERNANDO MARQUES OLIVEIRA
JOSE VIEIRA DOS5 REIS
CaRLOS A, DOMINGUES FERRAZ
JoaQuim  OLIVEIRA DE JESUS
CARLOS MANUEL GRENHA
GUILHERME W. D" OLIVEIRA MARTINS

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

1. Examinamos as demonstragdes financeiras de FARMINVESTE 2 — S.G.P.S., UNIPESSOAL,
LDA., as quais compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2014 (que evidencia um
total de 4.432.534 euros e um total de capital préprio de 4.430.855 euros, incluindo um
resultado liquido negativo de 9.096 euros), as Demonstracées dos resultados do exercicio,
das alteragdes do capital proprio, dos fluxos de caixa e do rendimento integral do exercicio
findo naquela data e o correspondente Anexo (notas explicativas as demonstracdes

financeiras).

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade da Geréncia a preparacdo de demonstragdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira da Empresa, o resultado
das suas operagdes, as alteragdes do capital proprio, os fluxos de caixa e o rendimento
integral, bem como a adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a

manutengao de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AmsiTO

4. O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes
de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragées financeiras estdo isentas de distorgdes materialmente
relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:
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- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas

em juizos e critérios definidos pela Geréncia, utilizadas na sua preparagao;

- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua

divulgacéo, tendo em conta as circunstancias;
- a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das

demonstragdes financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagao financeira

constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da

nossa opiniao.

OPINIAO

7. Em nossa opiniao, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira
e apropriada, nos aspetos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira da FARMINVESTE
2 — S.G.P.S., UNIPESSOAL, LDA., em 31 de dezembro de 2014 o resultado das suas
operacdes, as alteragdes do capital préprio, os fluxos de caixa e o rendimento integral no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente

aceites em Portugal para as instituigdes de crédito e sociedades financeiras.
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Capital Social € 13.400
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também nossa opinido que a informagao financeira constante do relatério de gestao é
concordante com as demonstracgdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 20 de abril de 2015

OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, Lpa.
Representada por

Carlos M | Gregha/ éé 1266

3/3



E OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, srOC, LDA.
a
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H LB international

www . hlbi.com
FERNANDO MARQUES OLIVEIRA

Josté VIEIRA DOS REIS
CARLOS A. DOMINGUES FERRAZ
JoAQuIm OUVEIRA DE JESUS
CARLOS MANUEL GRENHA
GUILHERME W. D OLIVEIRA MARTINS

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

1. Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas de FARMINVESTE 2 - S.G.P.S,,
UNIPESSOAL, LDA., as quais compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2014 (que
evidencia um total de 125.690.466 euros e um total de capital préprio de 8.386.343 euros,
incluindo um resultado liquido de 498.353 euros), as Demonstragbes dos resultados do
exercicio, das alteragdes do capital proprio, dos fluxos de caixa e do rendimento integral do
exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo (notas explicativas as

demonstragdes financeiras).

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Geréncia a preparacdo de demonstragées
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicéo
financeira do conjunto de empresas englobadas na consolidagdo, o resultado das suas
operagdes, as alteragdes do capital proprio consolidado, os fluxos de caixa consolidados e o
rendimento integral consolidado, bem como a adogéo de politicas e critérios contabilisticos

adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragées financeiras.

AmsiTo

4. O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes
de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o

mesmo seja planeado e executado com o objetivo de obter um grau de segurancga aceitavel
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sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distorcdes

materialmente relevantes. Para tanto o referido exame inclui:

-a verificagdo de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na
consolidacao terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos
em que o ndo tenham sido, a verificacao, numa base de amostragem, do suporte das
quantias e divulgacdes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em

juizos e critérios definidos pelo Conselho de Geréncia, utilizadas na sua preparacao;
- a verificagdo das operagdes de consolidagao;

- a apreciacéo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas, a sua

aplicacao uniforme e a sua divulgacéo, tendo em conta as circunstancias;
- a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

-a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das

demonstra¢des financeiras consolidadas.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagado da concordancia da informagao financeira

constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da

nossa opiniao.

OPINIAO

7. Em nossa opinidao, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, nos aspetos materialmente relevantes, a posicéao financeira
consolidada da FARMINVESTE 2 - S.G.P.S., UNIPESSOAL, LDA., em 31 de dezembro de 2014
o resultado das suas operacdes, as alteragdes do capital préprio, os fluxos de caixa e o

rendimento integral no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
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contabilisticos geralmente aceites em Portugal para as instituicbes de crédito e sociedades

financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também nossa opinido que a informacdo financeira constante do relatério de gestado é

concordante com as demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio.

ENFASE

9. Sem afetar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a ateng&o para o seguinte

facto:

Conforme é referido no Relatério do Conselho de Geréncia e nas notas explicativas as
demostrages financeiras, em relagdo a sua participada Finanfarma, S.A., a Administragéo
Regional de Saude do Norte (ARS Norte) apresentou, no periodo decorrido entre junho de
2010 e abril de 2013, atrasos no pagamento de faturagio cedida pelas farmacias aderentes.
Relativamente a este periodo, a Finanfarma, S.A. procedeu ao débito de juros de mora a
taxa legal, efetuando a compensagdo dos mesmos nas liquidacbes realizadas pela ARS
Norte, suportada num parecer juridico que sustentava esse procedimento. A ARS Norte,
embora reconhecendo a legitimidade do débito dos juros de mora, manifestou o seu
desacordo com o procedimento seguido, considerando que as liquidagdes efetuadas se
destinavam apenas ao pagamento de faturagdo de farmacias e ndo ao de juros de mora.
Esta divergéncia tem efeito na base de capital utilizada no calculo de juros de mora,
motivando a constituicdo de provisGes para o valor da divergéncia de entendimento sobre
juros devidos. Atendendo a incerteza do influxo dos rendimentos associado aos juros de
mora calculados sobre os documentos relativamente aos quais existe discordancia entre as
partes, a Finanfarma, S.A. suspendeu, no exercicio de 2012, o reconhecimento do rédito e

do respetivo ativo inerente a estes juros, resultando desse facto a relevacdo em rubrica
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extrapatrimonial de um ativo contingente no montante acumulado de 1.200.943 euros. A
divergéncia acima mencionada esteve na origem de um processo judicial, tendo em 2014
sido proferida sentenca, na qual se concluiu improcedente a pretensdo da ARS Norte.
Tendo por base esta decisdo judicial, a Finanfarma, S.A. efetuou, ja em 2015, novo pedido
de pagamento a ARS Norte relativamente aos montantes considerados em divida, instruindo
posteriormente os seus advogados no sentido de desencadear os meios necessarios a sua

recuperagao.

Lisboa, 24 de abril de 2015

OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, Lpa.
rese tada por

Carlo anuelﬁnf(a (/i(lz 1266
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Socios,

1.

Em cumprimento das disposices legais e estatutarias, vimos apresentar-vos o Relatério da
nossa atividade e o nosso Parecer sobre os documentos de prestagcdo de contas de
FARMINVESTE 2 — S.G.P.S., UNIPESSOAL, LDA., (Farminveste 2 SGPS) individuais e
consolidadas, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

. O Fiscal Unico vem desempenhando as fungées que l|he foram confiadas, tendo

nomeadamente procedido as verificagdes que considerou convenientes e apreciado as
contas e os atos de gestdo mais relevantes da Farminveste 2 SGPS. Para o efeito, o

Conselho de Geréncia prestou os esclarecimentos e informagoes solicitados.

. O Relatério de Gestao individual e consolidado apresentado pela Conselho de Geréncia

descreve com clareza os principais acontecimentos e factos relevantes ocorridos no
exercicio, a evolugéo previsivel e a situagdo econémica e financeira relativa ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014.

. As demonstragdes financeiras mostram-se globalmente aderentes ao referencial

contabilistico que as suporta e expressam de forma adequada a situagao financeira da
Farminveste 2 SGPS, a 31 de dezembro de 2014, bem como os resultados das suas
operacdes, as alteragbes dos capitais proprios € os fluxos de caixa no exercicio findo

naquela data.

. Na qualidade de Revisores Oficiais de Contas desenvolvemos os procedimentos que

consideramos adequados e emitimos a Certificagdo Legal das Contas, a qual deve ser

entendida como complemento deste Relatério.
Face ao que antecede, o Fiscal Unico é de parecer que a Assembleia Geral:

a) Aprove os documentos de prestagao de contas do exercicio de 2014, tal como foram

apresentados pelo Conselho de Geréncia;

b) Aprove a aplicagao de resultados proposta pelo Conselho de Geréncia.

. Finalmente, desejamos agradecer ao Conselho de Geréncia e aos Servicos da Empresa

toda a colaboragéo prestada no exercicio das nossas fungdes.

Lisboa, 20 de abril de 2015

O Fiscal Upico
OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS), SROC, LpA.
Representada por
Carlos Manuel Grenha, ROC n.° 1266



