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MODELO DE NEGOCIO

O Hypothekenbank Frankfurt AG, uma
subsidiaria totalmente detida pelo Commerzbank
AG, gere uma carteira de crédito de
financiamento do imobiliario comercial na
Alemanha e para o sector publico.
Adicionalmente, o banco gere uma carteira de
crédito na banca de retalho. A operacéo desta
carteira de credito foi transferida para o
Commerzbank em 2007.

O Hypothekenbank Frankfurt possui
igualmente um grande nimero de processos
comerciais em outsourcing com o Commerzbank
através de acordos de nivel de servigo (SLA).

Uma parte da sua estratégia de redugdo, o
Grupo Commerzbank decidiu, em Junho de 2012,
encerrar completamente o0 Commercial Real
Estate (CRE) ao longo do tempo em conjunto
com a reducéo do financiamento ao Sector
Puablico (PF), que estd em curso desde 2010.
Desde entdo, o elemento principal da estratégia
de negécio do Grupo Hypothekenbank Frankfurt
tem sido exclusivamente reduzir de modo
sistematico as carteiras de crédito, mantendo o
seu valor e minimizando o risco, e continuar a
optimizar o financiamento associado a estas
actividades. O objectivo é atribuir o capital
libertado pela redugdo da carteira de crédito a
unidades de neg6cio com maior retorno e menos
risco na empresa mée. O banco tem uma equipa
altamente qualificada de especialistas atribuida a
esta tarefa.

Os motivos principais para a reducéo da
carteira de crédito séo os niveis elevados de
compromisso de capital dentro do Grupo e o
aumento das exigéncias de liquidez, de acordo
com Basileia Il1 — particularmente no
financiamento a longo prazo — bem como as
flutuac@es ciclicas no resultado esperadas no
futuro. Adicionalmente, a situacdo
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econdmica global e o sistema financeiro mudaram
consideravelmente, com um impacto directo nos
mercados financeiros, bancos e respectivos
modelos de negoécio.

OBJECTIVOS E ESTRATEGIA

Alinhando estrategicamente o Hypothekenbank
Frankfurt deste modo, 0 Commerzbank cumpre
uma exigéncia da Comissao Europeia. No final de
Margo de 2012, a Comissdo anunciou que a
exigéncia da venda do antigo Eurohypo foi
mudada para uma exigéncia de encerramento da
empresa. O acordo com a UE também continha a
provisdo de que a marca Eurohypo tinha de ser
descontinuada. Desde 31 de Agosto de 2012, 0
banco esta a operar sob 0 nome Hypothekenbank
Frankfurt AG. O novo nome teve um impacto em
duas das subsidiérias do banco. O anterior
Eurohypo Européische Hypothekenbank S.A.,
sediado no Luxemburgo, é agora
Hypothekenbank Frankfurt International S.A., e 0
anterior EH Estate Management GmbH é agora
HF Estate Management GmbH. A alteracéo de
nome ndo teve qualquer impacto nos acordos
existentes com clientes ou parceiros nem nas
operacOes da actividade bancéria.

A reducdo de todas as carteiras de crédito ao nivel
do Grupo terminard, ao longo do tempo, no
encerramento completo do Hypothekenbank
Frankfurt AG. Os objectivos do banco séo
definidos ao nivel das carteiras de crédito CRE e
PF. O objectivo é reduzir a posi¢do em risco
(EaDY), incluindo créditos em incumprimento
(NPL) na carteira de crédito do imobiliario
comercial (CRE) (que permaneceu em € 35 mil
milhdes em 31 de Dezembro de 2013),
praticamente metade no final de 2016. No Sector
Publico, que tinha uma carteira de crédito no
valor de € 61 mil milhdes (EaD

Relatério de previsdo e oportunidade
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incluindo NPL) no final do exercicio, o
planeamento permite uma reducéo da carteira de
crédito com base na maturidade até ao final de
2016, que pode ser ainda mais acelerada através
de alienacdes, dependendo das condices de
mercado. A venda do Hypothekenbank Frankfurt
International S.A., Luxemburgo, ao
Commerzbank esta prevista para o exercicio de
2014,

REDUCAO DA CARTEIRA DE CREDITO CRE

A carteira de crédito do Imobiliario Comercial
(CRE) do banco é composta essencialmente pela
carteira e pelo desenvolvimento do financiamento
para projectos imobiliarios de escritérios, retalho,
logistica e residenciais, hotéis comerciais e
derivados associados para a cobertura dos riscos
da taxa de juro e cambial em nome dos clientes.
Depois da reestruturacdo da estrutura de
segmentos na segunda metade de 2012, a carteira
de crédito ndo estratégica da Banca de Retalho
faz também parte da carteira de crédito CRE
(Banca CRE Alemanha).

De acordo com o alinhamento
estratégico do Hypothekenbank Frankfurt, a
exposicao global de CRE (EaD incluindo NPL)
foi reduzida 60 %, de € 89 mil milhdes para € 35
mil milhdes ao longo dos Gltimos cinco anos
(desde o final de 2008 até ao final de 2013). Foi
utilizada uma vasta gama de ferramentas no
ambito da nossa estratégia de redugdo. Foi
conseguida uma reducgdo na carteira de crédito
através da suspensao de novas actividades
comerciais, maturidades de créditos e
amortizagdes programadas e antecipadas. Uma
ferramenta essencial é a gestdo do prolongamento
extremamente restritiva, que pretende conseguir
margens mais elevadas, melhores garantias e
termos residuais minimizados em caso de
extensdes inevitaveis dos periodos dos créditos.

O Hypothekenbank Frankfurt também ajuda os
seus clientes a procurar oportunidades de
financiamento alternativas. O banco esta
envolvido na gestdo activa da carteira de crédito e
continua a utilizar o seu bom acesso a
investidores e mercados de capitais. Durante o
exercicio de 2013, as actividades de associagdo
do banco foram dominadas néo pelo pela gestao
de créditos consorcio existentes, mas também
pela reestruturacdo de operagdes multilaterais.
Adicionalmente, o banco utiliza as suas extensas
ligagBes comerciais com parceiros para apoiar a
reducdo da carteira de crédito com preservacdo de
valor através da colocacdo de operages
adicionais. Se as condicGes de mercados forem
adequadas, o banco considerard também a opcéo
de titularizacdo de créditos. Além disso, a gestdo
do banco esté a aproveitar de modo mais
objectivado as oportunidades de mercado para
alienac0es de activos e da carteira de créedito.

Na Alemanha, a carteira de crédito CRE foi
reduzida substancialmente sem quaisquer perdas,
gracgas também a evolugdo econémica
comparativamente favoravel. Foi dado um passo
para a reducdo da nossa carteira de crédito
internacional, que atraiu muita atencdo do
mercado, através da venda, em Julho de 2013, da
nossa carteira de crédito do imobiliario comercial
no Reino Unido, numa operacdo que teve um
volume aproximado de € 5 mil milhdes. Devido
ao nivel elevado da procura e da liquidez dos
activos do Imobiliario Comercial (CRE), a
operacdo foi completada num curto espago de
tempo. O desconto aplicado ao valor
contabilistico da carteira de crédito desinvestida
foi comparativamente baixo. Em Fevereiro de
2014, anunciamos que, nos passados meses,
vendemos actividades do imobiliario comercial



de alto volume no valor de € 710 milhdes, bem
como empréstimos a empresas com garantias da
carteira de crédito NPL Espanhola, a investidores
internacionais.

REDU(;IN\O DA CARTEIRA DE CREDITO DO SECTOR
PUBLICO

O Sector Publico inclui o financiamento de
governos, estados federais, municipios e outros
6rgdos publicos, bem como instituicdes
supranacionais. E composto pela carteira de
crédito do Sector Publico do Hypothekenbank
Frankfurt, incluindo a sua subsidiaria
Hypothekenbank Frankfurt International s.a. no
Luxemburgo. Uma parte substancial da exposi¢éo
no segmento do Sector Publico encontra-se na
Alemanha, na restante Europa Ocidental e
América do Norte. A carteira de crédito do Sector
Publico inclui igualmente créditos sobre bancos.
A maioria destes créditos (mais de 90 %) esta
também localizada na Alemanha e na restante
Europa Ocidental.

Como parte da actual estratégia de redugéo,
0s activos na carteira de crédito do Sector Publico
(EaD incluindo NPL) foram reduzidos cerca de
60 % ao longo dos Gltimos cinco anos — de € 152
mil milhdes no final de 2008 para € 61 mil
milhdes no final de 2013. Tal como nos
exercicios anteriores, e para além da reducédo dos
activos através das maturidades regulares, a
direcgdo do banco também acelerou o processo
através de alienag@es activas. A venda do
Hypothekenbank Frankfurt International S.A.,
Luxemburgo, ao Commerzbank esté prevista para
0 exercicio de 2014.

REDUGCAO DO RWA

O objectivo principal do programa de redugéo de
activos é simplificar ainda mais o capital
regulamentar e econémico, e também assegurar
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uma atribuicdo excelente do capital dentro do
Grupo Commerzbank. Globalmente, 0 RWA do
Hypothekenbank Frankfurt foi reduzido
significativamente 61 % ao longo dos ultimos
cinco anos, de € 82 mil milhdes para € 32 mil
milhdes. As alteracbes de rating e os ajustamentos
metodoldgicos tiveram impacto no RWA durante
o0 periodo de cinco anos considerado. Geralmente,
e de acordo com a légica da matriz de risco
utilizada (consulte a pagina 53 do Relatorio do
Risco), as actividades de redugéo do
Hypothekenbank Frankfurt foca-se em activos de
alto risco com o objectivo de acelerar a libertacéo
de capital.

FINANCIAMENTO AJUSTADO

A optimizacéo da estrutura de financiamento no
Grupo Hypothekenbank Frankfurt é um
componente importante da estratégia de reducao.
As actividades do banco séo financiadas numa
base garantida, particularmente através de
hipotecas, Cédulas de Crédito Hipotecario do
sector publico emitidas pelo Hypothekenbank
Frankfurt AG, e através de Lettres de Gage
Publiques (obrigacdes asseguradas ao abrigo da
lei Luxemburguesa) emitidas pelo
Hypothekenbank Frankfurt International S.A.
Foram também utilizadas operacdes para
financiar a carteira de crédito. Com um volume
extraordinério de € 54 mil milhdes (exercicio
anterior: € 72 mil milhdes) em 31 de Dezembro
de 2013, o Hypothekenbank Frankfurt AG tem,
em conjunto com a sua subsidiaria
Hypothekenbank Frankfurt International S.A.,
uma participacdo significativa do mercado de
obrigagdes hipotecérias com Cédulas de Crédito
Hipotecério e Lettres de Gage Publiques. O
Hypothekenbank Frankfurt é igualmente uma
subsidiaria totalmente detida pelo Grupo
Commerzbank e esta incluido na sua
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estrutura de financiamento. Recebe igualmente
um financiamento proporcional da empresa mée
para cobrir o seu financiamento (consulte a
pagina 16 para obter informacdes adicionais).

ESTRATEGIA DE RH

O Hypothekenbank Frankfurt possui
colaboradores extremamente bem qualificados
com vasta experiéncia nas varias classes de
activos, gue implementam de modo eficiente e
eficaz o processo de reducéo da carteira de
crédito, em linha com a estratégia de reducéo.
Um aspecto da estratégia de RH que devemos ter
presente, em particular, é que o encerramento
completo do banco ao longo do tempo ird
provocar a perda gradual de todos os postos de
trabalho. No sentido de manter a estabilidade
operacional e assegurar que 0s cortes de pessoas
sdo socialmente responsaveis, o Hypothekenbank
Frankfurt AG configurou um pacote global de
medidas em conjunto com as comissdes de
trabalhadores. Este programa inclui medidas de
formacéo e servigos de consultoria centrados nas
perspectivas de trabalho futuras (consulte Os
nossos colaboradores na pagina 43 e seguintes).

GESTAO CORPORATIVA

Todos os activos do Hypothekenbank Frankfurt
serdo totalmente reduzidos, mantendo o seu
valor. Foi implementada uma abordagem global
de gestéo de activos para este fim. Como parte do
processo de planeamento, foi criado um plano
para reduzir as carteiras de crédito ao nivel de
activos individuais para todas as carteiras de
crédito. Como parte do processo de gestdo do
capital e do processo de reducdo do risco, a
direccdo do banco introduziu uma abordagem
consistente de gestdo do capital para todas as
classes de investimento. O objectivo é baseado no
efeito do efeito da liquidez de capital da reducéo

da carteira de crédito. A posi¢do em risco (EaD),
incluindo empréstimos em incumprimento (NPL),
serve como referéncia-chave para reduzir a
dimensdo da carteira de crédito. As orientacdes
de EaD foram estabelecidas em conformidade
(EaD, consulte também o Relatério do Risco,
pagina 53 e seguintes).

A gestdo ¢ igualmente influenciada pelas
tendéncias de mercado e de valorizacéo, e
medidas para cobertura do risco, estabilizando a
cover pool e simplificando processos. Uma
estrutura de financiamento optimizada apoia a
reducdo da carteira de crédito com preservacao de
valor.

O sistema de controlo do Grupo utilizado na
empresa tem o objectivo de reduzir todos os
activos nos segmentos CRE e Sector Publico o
mais depressa possivel, preservando o seu valor e
mantendo o0s riscos no minimo. O ré&cio
oportunidade-risco é sempre considerado para
prevenir o impacto em excesso na demonstracéo
de resultados. O resultado antes de impostos é
outra referéncia de gestéo.

Um elemento-chave da gestdo para reduzir a
carteira de crédito CRE € a matriz do risco. O
banco definiu uma abordagem de gestao
especifica para implementar o processo de
encerramento, que ira reduzir os activos
existentes de modo a minimizar o mais possivel
um impacto negativo no resultado e libertar
capital. Os valores da garantia por activos e do
risco de crédito existentes estdo ligados
directamente na matriz do risco. Isto comprova
claramente que o processo de reducéo esta
centrado em primeiro lugar em activos de alto
risco, conforme definido de acordo com 0 RWA
(consulte a pagina 53 e seguintes do Relatorio do
Risco).

A gestdo do risco foi estabelecida como um
instrumento de gestdo em todo o banco e a todos



0s niveis organizacionais e procedimentais.
Todas as carteiras de crédito do Imobiliario
Comercial sdo monitorizadas e geridas
uniformemente e sdo agrupadas num
departamento liderado por um membro do
Conselho de Administracéo.

As funcionalidades principais do sistema de
gestéo de risco e controlo interno relacionado
com a contabilidade s&o sublinhadas na pagina 25
e seguintes.

Os riscos aplicaveis ao banco como um todo e
a sua gestao efectiva sdo abordados no Relatério
do Risco, na pagina 50 e seguintes.

INFORMAGAO DE ACORDO COM A SECGAO 315 (2) N° 5
DO CODIGO COMERCIAL ALEMAO

INFORMAGAO GERAL

O Grupo Hypothekenbank Frankfurt esta
incorporado no sistema interno de controlo e
gestdo do risco do Commerzbank. As areas
contabilisticas estdo em outsourcing com o
Commerzbank. O objectivo do sistema interno de
controlo e gestdo do risco em relagdo ao reporte
financeiro é assegurar que as demonstragdes
financeiras anuais do Hypothekenbank Frankfurt
AG e do Grupo Hypothekenbank Frankfurt
apresentam uma viséo verdadeira e justa dos
activos liquidos, posi¢do financeira e resultados
operacionais, de acordo com as hormas
contabilisticas aplicaveis ao abrigo do Codigo
Comercial Aleméo e IFRS. No Hypothekenbank
Frankfurt, os sistemas internos de controlo e
gestdo do risco estdo integrados e sdo orientados
no sentido do processo de contabilidade
financeira. Vamos assim utilizar de seguida o
termo ICS (sistema de controlo interno).
Encontra-se mais informacg&o sobre o sistema de
gestdo do risco nas paginas 50 a 65 do Relatério
do Risco.

O objectivo do reporte financeiro adequado é
ameacado pelos riscos a que esta exposto.

Relatério de Gestdo Relatério de previsdo e oportunidade | 11

Os riscos sdo considerados como a possibilidade
de que o objectivo indicado acima possa néo ser
atingido e que a informag&o material no reporte
financeiro possa ser inadequada,
independentemente de emergir de um s6 elemento
ou de uma combinacdo de varios elementos.

Os riscos para o reporte financeiro podem
surgir de erros ou processos comerciais. A
actividade fraudulenta pode provocar também
uma apresentagdo imprecisa da informagéo. O
banco necessita assim de minimizar o risco de
apresentacdes, valoriza¢fes ou demonstracées
imprecisas dentro do sistema de reporte
financeiro.

O ICS do Hypothekenbank Frankfurt esta
concebido para oferecer uma garantia razoavel de
que 0s requisitos estatutarios sejam cumpridos,
que as actividades comerciais sejam adequadas e
rentaveis, e que os relatérios financeiros seja
completos e precisos. Deve ser observado que 0s
métodos e processos utilizados no ICS nunca
podem eliminar completamente erros ou fraudes,
podendo oferecer assim uma garantia razoavel,
mas ndo completa.

PRINCiPIOS E REGRAS LEGAIS

O Artigo 315 (2) n° 5 do Codigo Comercial
Alemdo estipula que as empresas devem
descrever as funcionalidades essenciais do seu
ICS no relatdrio de gestdo. Os principios contidos
nos requisitos minimos da gestdo do risco
(MaRisk) foram incorporados no sistema interno
especifico de controlo do Hypothekenbank
Frankfurt.

A estrutura do sistema interno de controlo do
banco é baseado na estrutura reconhecida
internacionalmente desenvolvida pelo Committee
of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission (COSO). A partir daqui, 0

o
'
b
3
o
0
°
a
=
2
i
T
o

Relatorio de Risco

Demonstragoes Financeiras



12 | Relatorio de Gestdo

Relatoério de previsdo e oportunidade

Hypothekenbank Frankfurt estabeleceu os
seguintes objectivos:

= Processos comerciais eficazes e eficientes

= Conformidade com a legislacdo e
regulamentos aplicaveis

=  Reporta financeiro preciso

De acordo com a estrutura COSO, é necessaria
uma avaliag8o do risco para estabelecer se o
processo de contabilidade financeira é fidvel (por
exemplo, assegurar que todas as operagdes sdo
devidamente registadas e que o balango esta
correcto). O banco efectua esta avalia¢do do risco
de acordo com as recomendagdes das Normas
Internacionais de Auditoria e Controlo de
Qualidade, n° 315, edicdo de 2009 (doravante
ISA 315).

ORGANIZACAO

A gestdo saudavel da empresa, que inclui uma
orientacéo estratégica ao nivel do Grupo que
também considera os riscos, baseia-se numa
estrutura de governacéo detalhada.

A estrutura de governagdo estabelece requisitos
minimos uniformes e obrigatdrios para a estrutura
organizacional em relacdo a documentacéo e
actualizacdo. O sistema assenta no principio da
atribuicdo clara de responsabilidades, com base
no mapa organizacional e alargando-se do
Conselho de Administracdo a todos os
colaboradores. Inclui igualmente acordos de nivel
de servigo (SLA) entre o Hypothekenbank
Frankfurt e 0 Commerzbank. O Hypothekenbank
Frankfurt monitoriza a conformidade com estes
acordos. O &mbito e a estrutura da governagédo
sdo determinados pelos requisitos legais e
regulamentares, bem como pelo Commerzbank’s
Corporate Charter, aprovado pelo Conselho de
Administracdo. A estrutura de governagdo

transfere assim funcionalidades-chave do
Corporate Charter para regras praticas, e contém
0s seguintes elementos:

= Mapa organizacional para todo o Conselho
de Administracdo

= Regras de procedimento

= Mapas organizacionais

= Objectivos comerciais

= Regras de competéncia

Quaisquer tarefas que sejam mutualmente
incompativeis sdo atribuidas a areas de negécio
separadas, de acordo com o principio de
separacdo de fungbes. Para minimizar os riscos
do reporte financeiro, as tarefas principais de
controlo estdo sujeitas a controlo duplo.

Com base nos requisitos minimos de gestao
do risco (MaRisk), o Conselho de Administracéo
detém a responsabilidade final pela
implementacéo, desenvolvimento e revisdo do
ICS do banco, enquanto o Chief Financial Officer
(CFO) é responsavel pelo processo contabilistico.
Embora todo o Conselho de Administracéo seja
responsavel pela defini¢do do ICS do banco e por
comprovar a sua adequacéo, o CFO é responsavel
pela definicdo do ICS e por assegurar que é eficaz
para o reporte financeiro. E responséavel por
definir o ICS de modo eficaz sob a forma de
controlos adequados que tém de ser integrados
nos processos relevantes. O CFO é responsével
por assegurar que as demonstragdes financeiras
individuais e do Grupo cumprem 0s requisitos
regulamentares.

O Conselho de Supervisdo monitoriza o
reporte financeiro, em primeiro lugar através do
Conselho de Auditoria.

Adicionalmente, o Conselho de Auditoria é
responséavel por garantir a independéncia o
revisor oficial de contas, pelo licenciamento do



revisor oficial de conta, pela definicdo dos
principais pontos de auditoria e acordar os
honorérios do revisor oficial de contas. O Revisor
oficinal de contas do Grupo (GM-A) da empresa
mae reporta durante o ano as actividades
auditadas e todas as conclusfes significativas da
auditoria ao Conselho de Supervisdo ou as suas
comissdes nomeadas.

A preparacdo das demonstracdes financeiras
anuais, de acordo com a legislacdo relevante e
com as regras internas e externas, é da
responsabilidade do Group Management Finance
(GM-F) no Commerzbank, que reporta ao CFO.
A GM-F desempenha esta tarefa em nome do
Grupo Hypothekenbank Frankfurt numa base de
outsourcing.

Dentro da GM-F, o departamento Accounting
Policies & Guidelines é responsavel pela
publicacdo das orientacGes contabilisticas do
Grupo na intranet. O reporte consistente e preciso
em todo o Grupo promove a implementacéo
destas orientacOes contabilisticas. As actividades
contabilisticas da GM-F séo suportadas por
outras areas de negocio do banco. Em particular,
o0 departamento de Tecnologias de Informagéo do
Grupo (GS-IT) é responsavel por fornecer e
desenvolver os sistemas de T1 utilizados na
contabilidade. O GS-IT desempenha esta tarefa
numa base de outsourcing.

CONTROLOS PARA MINIMIZAR O RISCO
Os controlos técnicos ou manuais
(organizacionais) no banco fazem parte integral
dos processos operacionais. Os sistemas de Tl
efectuam verificagOes técnicas, tais como somas
de verificacdo e digitos de controlo. As
verificagGes técnicas sdo muitas vezes
complementadas por controlos manuais, tais
como partilha de ecrés efectuadas pelo pessoal
responsavel. Um conjunto de medidas
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operacionais assegura a qualidade da introducéo
inicial de dados: principio de controlo duplo,
regras de competéncia, separacdo de funcbes e
medidas técnicas na concessao de direitos de
acesso de TI. Verificagdes adicionais controlam
se os dados utilizados no processamento séo
completos e precisos.

MONITORIZACAO PELO REVISOR OFICIAL DE CONTAS
DO GRUPO

O Revisor Oficial de Contas do Grupo (GM-A) é
mandatado pelo Conselho de Administragéo para
prestar servicos de auditoria e consultoria
independentes, objectivos e orientados para o
risco, com vista a avaliar 0s processos comerciais
no Hypothekenbank Frankfurt e nas areas em
outsourcing do Commerzbank em termos da sua
adequacdo, seguranca e rentabilidade, e para
identificar potencial de optimizagdo. O GM-A
apoia o Conselho de Administracéo avaliando
sistemética e intencionalmente a adequacdo e a
eficacia da gestdo do risco, o sistema de controlo
interno e 0s processos comerciais, auditando
projectos importantes e fazendo recomendacdes.
Tudo isto ajuda a salvaguardar 0s processos
comerciais e 0s activos.

O GM-A reporta directamente ao Conselho de
Administracdo do Commerzbank e, para assuntos
relacionados com o Hypothekenbank Frankfurt,
ao Conselho de Administracdo do
Hypothekenbank Frankfurt AG (Revisor Oficinal
de Contas), e tem o dever de reportar a estes
6rgdos. O GM-A desempenha as suas funcdes de
modo independente e autbnomo. Em particular,
ndo esta vinculado a quaisquer instrugdes
relativas ao processo de reporte e a avaliacdo dos
resultados da auditoria. Com base no MaRisk, a
auditoria assenta numa abordagem orientada para
0 risco e examina todas as actividades e processos
do Grupo, independentemente de serem
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desempenhadas dentro do Grupo ou em
outsourcing. A avaliagdo da adequacdo e eficécia
do ICS inclui a gestao do risco e os sistemas de
controlo do risco, reporte, sistemas de informacéo
e reporte financeiro. O GM-A, no desempenho
das suas funcbes tem um direito sem restricdes a
informacao.

O GM-A prepara rapidamente um relatério
por escrito ao concluir cada auditoria, enviando
uma copia aos membros relevantes do Conselho
de Administracdo. O GM-A utiliza os relatdrios
de auditoria para monitorizar e documentar a
resolucéo atempada das deficiéncias
identificadas. A falha de cumprimento dos prazos
estipulados despoleta um procedimento de
escalada. O GM-A também prepara um relatdrio
anual sobre as auditorias que efectuou ao longo
do exercicio, as principais insuficiéncias
identificadas e as medidas correctivas adoptadas,
e apresenta este relatério ao Conselho de
Administracdo.

PROCESSO DE REPORTE FINANCEIRO

O sistema de TI constitui um elemento-chave na
preparacéo das demonstragdes financeiras anuais,
devendo assim cumprir os requisitos dos sistemas
internos de controlo e gestdo do risco em relacdo
ao processo contabilistico. As demonstraces
financeiras do Hypothekenbank Frankfurt sdo
preparadas utilizando um sistema fechado (SAP).
Todos os programas contém numerosas
verificacdes de plausibilidade, que fazem parte
integral da arquitectura do sistema utilizada para
toda a contabilidade. Dentro do processo de
reporte financeiro, toda a informac&o relevante
para a preparacao das demonstragdes financeiras
do Grupo Hypothekenbank Frankfurt e do
Hypothekenbank Frankfurt AG, de acordo com o
IFRS e com o Codigo Comercial Aleméo,

respectivamente, é passada para 0 GM-F pelos
agentes de reporte (Hypothekenbank Frankfurt
AG, subsidiarias e filiais estrangeiras). Os dados
das demonstracdes financeiras consolidadas sao
introduzidos na aplicacdo de consolidacéo IDL.
As subsidiarias reportam geralmente a
informacdo de acordo com o IFRS. A informagdo
de todas as unidades-chave sdo também
verificadas pelos auditores locais relevantes. O
GM-F efectua depois verificagdes adicionais de
plausibilidade com base nesta informacé&o.
Quando todas as verificagdes tiverem sido
concluidas com sucesso, 0 GM-F procede a todos
0s processos de consolidacdo envolvidos na
producéo das demonstrages financeiras
consolidadas. Um amplo conjunto de processos
individuais de consolidacdo estd envolvido na
preparacéo das demonstragdes financeiras
consolidadas (consolidacdo do capital, divida,
custos, resultado), em conjunto com a conversao
cambial e a eliminagdo dos ganhos dentro do
Grupo.

O reporte de segmentos especifico da
empresa baseia-se em dados do SAP, que sédo
verificados transversalmente contra a informacao
mantida no sistema de contabilidade externo.

MEDIDAS DESTINADAS A REFINAR O ICS PARA REPORTE
FINANCEIRO

O ICS para reporte financeiro é orientado no
sentido das necessidades do Grupo
Commerzbank. Esté sujeito ao desenvolvimento
corrente. Para este fim, a “Control Environment
Initiative” (CEI) foi implementada em GM-F
como medida de longo prazo. O objectivo de CEI
é estabelecer a gestdo de processos baseada no
risco utilizando um método uniforme para
apresentar e avaliar o risco e o controlo. O ICS é
também fortalecido em termos do



processo de reporte financeiro por avaliacdes
regulares da eficacia e eficiéncia dos controlos e
revisdes regulares para assegurar que os controlos
foram efectuados.

O CEI ¢ baseado no “mapa de processo” do
GM-F. Este mapa de processo contém uma lista
decrescente de todos 0s principais processos,
melhorada com descri¢6es de processos, e
identifica os riscos em relacdo a fiabilidade do
reporte financeiro com base na estrutura COSO e
nas recomendacdes de ISA 315. Os riscos sao
avaliados para determinar se pertencem a uma
das trés categorias seguintes, com 0s seguintes
formatos:

= Demonstragdes sobre os tipos de operagdes
comerciais: ocorréncia, plenitude, preciséo,
atribuicdo do periodo correcto e a conta
correcta

= Demonstra¢des sobre saldos de contas na
data de reporte: disponibilidade, direitos e
obrigacdes, plenitude, medicéo e atribuicdo

= Demonstracdes sobre a apresentacdo nas
demonstracdes financeiras e sobre a
informag&o contida nas demonstragdes
financeiras: ocorréncia, direitos e deveres,
plenitude, reporte e compreensao, precisao e
medicao.

Os controlos adequados sdo implementados para
minimizar riscos identificados; estes controlos
assentam também nas categorias e formatos
especificados no ISA 315. Em termos de eficacia
do ICS, o modo de estruturacdo dos controlos em
passos apropriados e incorporados em cada
processo, e 0 modo como sdo efectuadas ao nivel
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operacional, sdo factores decisivos para a
minimizacao do risco. Esta abordagem assegura
que os riscos sdo identificados e minimizados e
que as evolugGes operacionais indesejaveis
possam ser evitadas.

OUTROS

Né&o se verificaram alteracdes importantes ao ICS
em termos de reporte financeiros depois da data
de reporte.

INVESTIMENTOS EMPRESARIAIS SIGNIFICATIVOS

Em 31 de Dezembro de 2013, a lista de
investimentos empresariais significativos do
Hypothekenbank Frankfurt AG incluia o
Hyzpothekenbank Frankfurt International S.A.,
Luxemburgo, HF Estate Management GmbH,
Eschborn — e as respectivas subsidiérias — e
Kenstone GmbH, Eschborn. O banco desinvestiu
em Kenstone GmbH para uma subsidiaria do
Commerzbank em 1 de Janeiro de 2014 (consulte
a Nota 55).

A venda do Hypothekenbank Frankfurt
International S.A., Luxemburgo, ao
Commerzbank esta prevista para o primeiro
trimestre de 2014.

O Hypothekenbank Frankfurt International
S.A., Luxemburgo gere uma carteira de crédito do
Sector Publico, capitalizando as vantagens
oferecidas pela localizacdo no Luxemburgo. Os
activos totais ascenderam a € 17 mil milhdes no
final de 2013.

A lista de participaces, de acordo com a
Sec¢do 313 (2) e a Secgdo 285 (11) e (11 a) do
Codigo Comercial Aleméo encontra-se na Nota
98 (Participaces)

Relatério de previsdo e oportunidade
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CONDIGOES ECONOMICAS GERAIS

EVOLUGOES ECONOMICAS GERAIS E FINANGAS
PUBLICAS

Depois de um arranque decepcionante em 2013, a
zona euro ultrapassou a recessdo a meio do ano.
Os paises da Europa do Sul, depois de uma
contracgdo econémica prolongada, comegaram
agora a apresentar sinais de estabilizacdo num
nivel reduzido. Os efeitos negativos das medidas
de austeridade governamentais na economia estao
a diminuir, e a crise da divida soberana na Europa
perdeu muita da sua forca. Depois da crise
financeira Cipriota ter mantido os mercados em
suspenso no inicio de 2013, a incerteza dos
mercados resultante foi agora largamente
dissipada. Do mesmo modo, os rendimentos das
obrigacdes do governo emitidas pelos paises
periféricos do sul regressaram, até certo ponto, ao
nivel de antes da crise. Todavia, 0 crescimento na
zona euro permanece modesta. A pressdo nos
mercados de trabalho em muitos paises esta a ter
ainda um impacto adverso, apesar da tendéncia
negativa ter abrandado durante o ano.

Em Franca e em Itélia, uma falta de desejo de
reformas esta a paralisar a economia e a limitar o
potencial de crescimento. Em comparacéo, 0s
grandes mercados da Europa do Leste na Poldnia
e na Russia tém um desempenho mais forte,
apesar de o crescimento econdmico nesses paises
ndo ter regressado ainda aos niveis de antes da
crise. Comparando com a restante Europa, a
situacdo econdmica na Alemanha é
excepcionalmente boa. A taxa de desemprego é
baixa e a expansdo do mercado da habitacéo esta
a permitir um momentum adicional.

A situacdo dos mercados financeiros
continuou a estabilizar ao longo de 2013 em
resultado de varias medidas adoptadas pelos
bancos centrais e pelos governos.
Consequentemente, as condigdes operacionais da
actividade de finangas publicas foram mais
favoraveis em 2013 do que em anos anteriores.

As taxas de juro persistentemente baixas, em
particular, promoveram a estabilizacdo
econdmica. Ocorreu um abrandamento da
tendéncia de descida dos ratings dos paises. Os
mercados recompensaram os esforgos de
reestruturacdo de varios paises em crise com
condi¢Bes de emissdo de divida relativamente
favoraveis. Os pregos de mercado continuaram a
responder fortemente as actividades dos bancos
centrais. Isto ndo pode ocultar o facto de que tem
de ser encontrada uma solucdo fundamental para
0s problemas da crise soberana, com o objectivo
final de conseguir uma reducéo significativa do
racio da divida em relagdo ao PIB.

Com a sua decisdo de reduzir a taxa de juro
base 25 pontos base adicionais, 0 BCE assinalou
que, no Outono de 2013, & luz da taxa de inflagdo
actual da zona euro muito baixa, a taxa e juro vai
permanecer baixa ainda durante algum tempo.
Pelo contrério, a Reserva Federal Norte-
Americana preparou 0s mercados para uma
diminuigdo gradual da sua politica monetéria a
luz da retoma cada vez mais estavel nos EUA.

MERCADOS IMOBILIARIOS

No ano de 2013 os investidores na Europa
concentraram-se de novo nos mercados
imobilirios liquidos e estabilizados na
Alemanha, na area metropolitana de Paris e em
Londres.

Foi conseguido um volume elevado de operacGes
CRE na Alemanha em 2013, que foi ultrapassado
apenas em 2006 e 2007. Um dos impulsionadores
deste resultado foram os retornos extremamente
baixos ou classes de activos alternativos.
Actualmente, o imobiliario oferece retornos
acima da média. Isto é particularmente verdadeiro
em relacdo a propriedades com um fluxo de caixa
garantido a longo prazo. No entanto, a procura
elevada destas propriedades esta a diminuir
gradualmente as expectativas de qualidade.
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ALTERAGCOES DO VALOR DE MERCADO CRE
PONDERADAS EM TODOS 0OS SEGMENTOS NO
4T 2013

REVISAO A 12 MESES
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Foi observado um maior interesse dos
investidores nos mercados da Europa do Sul
durante a segunda metade do ano. Com a
promessa de retornos consideravelmente mais
elevados nestes paises, os investidores de
oportunidade estrangeiros procuraram potenciais
aquisi¢des no mercado, o que resultou num
aumento do ndmero de operagdes. Contido, as
actividades das operagdes ainda séo inferiores aos
niveis do passado.

Para além das propriedades de escritérios, a
procura por propriedades de retalho de alta
qualidade foi elevada, tais como centros
comerciais, apesar de isto ser verdadeiro apenas
para propriedades estabelecidas. Estas
propriedades resistiram geralmente melhor a
crise, e oferecem um mix diversificado de
habitacao propria com o correspondente fluxo de
caixa s6lido e garantido e o potencial para
participar numa retoma ciclica.

Apesar do momento geralmente pouco dindmico
dos mercados de arrendamento, o
desenvolvimento dos pre¢os dos mercados
imobiliérios relevantes foi altamente sélido. O
volume dos nossos mercados reportaram pelo
menos precos de mercado estaveis. A tendéncia
negativa corrente nos mercados da Europa do Sul
em 2013 esta a retroceder, e é provavel que
resulte gradualmente numa estabilizacdo. Existe

OUTLOOK A 12 MESES
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Fonte: Hypothekenbank Frankfurt RAC Research

uma sensacdo crescente de que os mercados estao
a sair gradualmente do fundo.

MERCADOS FINANCEIROS IMOBILIARIOS

Durante o periodo em analise, 0 mercado Europeu
do imobilidrio comercial tornou-se de novo mais
atractivo. No entanto, o capital em divida foi
ainda um recurso escasso em muitos mercados
durante o Ultimo ano, o que impediu 0 momentum
nos mercados de investimento CRE. Muitos
bancos, e ndo s6 nos paises periféricos, estdo
sobrecarregados por empréstimos externos
problemaéticos e tém de se preparar para uma
mudanca no ambiente regulatério. Como
resultado, continua a ser dificil encontrar
financiamento externo para o imobiliario sem
pardmetros de financiamento impecéveis - mesmo
na Alemanha. Contudo, pode ser observado um
aumento da concorréncia entres os financiadores
de imobiliario na Alemanha, o que esta a ser
reflectido numa maior apeténcia do risco em
relagdo ao imobiliario estratégico em locais bons
ou extremamente bons. As seguradoras e fundos
de pensdes, para quem o financiamento
imobiliario representa uma fonte atractiva de
receita num ambiente de baixo retorno, estdo
igualmente a aventurar-se neste mercado, embora
até agora os volumes atribuidos a estes
investidores permaneca bastante baixo.
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Adicionalmente, o mercado de titularizacdo
apresenta sinais de recuperacao e, uma vez mais,
representa uma opcao de financiamento
alternativa, pelo menos para operacgdes
seleccionadas como as carteiras de crédito a
habitacdo residencial. No Reino Unido, um maior
namero de credores no segmento estratégico
colocou uma pressao tangivel nas margens. A
alienacdo da nossa carteira de crédito no Reino
Unido e negdcios adicionais no mercado
indicaram em 2013 que um volume ainda maior
de valores a receber é agora possivel desde que 0
mercado, a qualidade da carteira de crédito e o
preco sejam correctos. O outlook econémico mais
favoravel e as taxas de juro actuais extremamente
baixas oferecem certamente um maior &mbito
para 0 aumento do nimero dessas operacdes,
particularmente com o envolvimento dos bancos
e investidores dos EUA. Este juro também se
aplica a créditos em incumprimento. Os sinais
econdmicos positivos em Espanha aumentaram o
interesse da parte de investidores de
oportunidade.

A disponibilidade dos bancos tradicionais
para conceder empréstimos é ainda restrita. Em
geral, a disponibilidade dos bancos Europeus para
assumir riscos adicionais é limitada pelos
regulamentos de Basileia 111 e pelas futuras
verificagcGes do BCE. Em vez disso, é esperado
que os bancos oferecam um maior nimero dessas
carteiras de crédito no mercado. Os acordos
bilaterais e club deal dominaram os mercados de
novo em 2013.

MERCADOS DE CAPITAL
As rendibilidades e os prémios de risco nos
mercados de capital desceram mais nos primeiros
meses do ano, devido & confianga na
sustentabilidade da politica monetéria global
expansiva. Contudo, o ambiente nos mercados de

capital mudaram sensivelmente em Maio, e é
esperado que a US Fed recue nos mercados
emergentes e da zona euro. Isto causou
inicialmente rendibilidades em Italia e Espanha,
para aumentar do mesmo modo nos EUA, apesar
de, a seguir ao anincio do BCE que iria manter as
taxas de juro baixas durante um periodo
prolongado — ou mesmo descer ainda mais, de
acordo com as circunstancias — as rendibilidades
e 0s prémios de risco dos paises periféricos
dispararem de novo. Os juros das obrigages
também aumentaram significativamente durante
0 Verdo, mas as taxas de juro baixas do BCE e a
diminuicéo da inflagdo limitaram o aumento. A
diferenca dos juros, comparando com as
obrigagdes do governo dos EUA, aumentou.

Os emissores de obrigacGes hipotecarias
beneficiaram da queda dos prémios de risco
durante a maior parte da primeira metade do ano.
Esta tendéncia foi naturalmente mais pronunciada
nos paises periféricos, apesar de as Cédulas de
Crédito Hipotecario Alemas beneficiarem
igualmente da procura sélida e os prémios de
juros baixos ao longo da curva de swap. O
declinio dos volumes de emissdes de obrigacbes
hipotecarias internacionais apoiaram esta
tendéncia. Contudo, mesmo as Cédulas de
Crédito Hipotecario ndo conseguiram escapar a
correccdo geral do mercado a partir do final de
Maio. No mercado de obrigacGes hipotecarias, as
Cédulas Hipotecérias dos bancos Alemaes estdo a
beneficiar do excesso permanente da procura.
Esta situacdo foi suportada ndo s6 pelo baixo
volume de novas emissdes, como também pela
procura por parte dos investidores de taxas de
juro mais elevadas do que as oferecidas pelas
obriga¢des do governo. Como resultado, tanto os
juros como os spreads das Cédulas Hipotecarias
com uma forte qualidade de crédito atingiram
minimos histéricos nas curvas de swap. Em



contraste, a tendéncia dos ratings também
tenderam para a descida no mercado das Cédulas
Hipotecarias, e o interesse dos investidores
focou-se na selec¢do mais rigorosa de emitentes
devido a reestruturagdo em curso em varios
bancos.

DESEMPENHO DO NEGOCIO

Como parte do seu planeamento a médio prazo,
no outlook para o exercicio de 2013, 0
Hypothekenbank Frankfurt formulou um
objectivo de cortar o EaD no segmento CRE de €
54 mil milhGes no final de 2012 para cerca de
metade no final de 2016.

A posicdo em risco total (EaD incluindo NPL)
do segmento CRE desceu € 18 mil milhdes para €
35 mil milhGes no decurso de 2013. A reducéo
foi mais rapida do que o esperado devido as
maturidades dos empréstimos, reembolsos
programados e voluntarios, gestao restrita dos
prolongamentos e suporte proactivo que
prestamos aos nossos clientes na procura de
financiamentos alternativos. Isto significa que os
activos foram reduzidos muito mais depressa do
que o planeado no exercicio de 2013. A venda na
nossa carteira de crédito de imobiliario comercial
no Reino Unido, com um volume total de
aproximadamente € 5 mil milhdes, contribuiu
grandemente para este sucesso.

O objectivo de reducdo a médio prazo no Sector
Publico foi reduzir activos cerca de um terco no
final de 2016, com base num EaD incluindo NPL
de € 73 mil milhdes no final de 2012. A posigdo
em risco total (EaD incluindo NPL) do segmento
do Sector Publico foi reduzida € 12 mil milhdes
para € 61 mil milhdes ao longo do exercicio de
2013. O ritmo acelerado da reducgéo da carteira de
crédito foi facilitado ndo so pelas maturidades
programadas, mas também pelas alienacgdes.
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O ritmo da reducéo dos activos foi assim
consideravelmente mais rapido do que o planeado
no segmento do Sector Publico.

O RWA do Hypothekenbank Frankfurt caiu
22 % no exercicio em analise, de € 41 mil
milhdes em 2012 para € 32 mil milhoes. Isto
significa que a reducdo do RWA esteve
praticamente a par com a dos activos. Em 2013, o
RWA da carteira de crédito CRE ascendia ainda a
€ 21 mil milhdes (exercicio anterior: € 30 mil
milhdes), enquanto que o da carteira de crédito do
Sector Publico foi de € 10 mil milhdes (exercicio
anterior: € 10 mil milhdes).

A reducgdo completa dos activos provocara a
perda gradual de todos os postos de trabalho no
Hypothekenbank Frankfurt. A reducdo do quadro
de pessoal tera impacto em todas as localizagdes,
bem como na sede. Em 2012, o Conselho de
Administracéo e os representantes dos
colaboradores conduziram negociagdes intensas
sobre a reconciliagdo dos interesses e do plano
social dos colaboradores do Grupo. Estas
negociac@es foram concluidas com sucesso no
final de Janeiro de 2013 (consulte a pagina 43). O
namero de colaboradores do Hypothekenbank
Frankfurt desceu de 1.014 para 795 durante 2013.

EVOLUCAO DO RESULTADO E POSICAO FINANCEIRA
RESULTADO

A margem financeira diminuiu 47 % para € 486
milhGes durante o exercicio em analise (exercicio
anterior: € 911 milhdes). A descida ¢ devida
sobretudo a uma reducdo da carteira de crédito
remunerada e encargos incorridos da reducéo
correspondente dos passivos. Os custos com juros
também aumentaram significativamente em
resultado do servigo dos titulos de partilha de
lucros e capital hibrido.
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Depois do aumento num ano das provisoes
para risco de crédito durante a primeira metade
de 2013, as provisdes para risco de crédito de €
485 milhdes para todo o exercicio foram 23 %
inferiores as do exercicio anterior (€ 627
milhdes). A necessidade de provisdes para risco
de crédito foram atribuidas em primeiro lugar ao
Reino Unido, Espanha e Holanda.

Conforme esperado, a suspensdo das novas
actividades e a descontinuacdo das actividades de
servigos no @mbito da alienag&o da carteira de
crédito no Reino Unido fizeram com que o
resultado liquido de comissdes diminuisse 45 %,
de € 92 milhdes no exercicio anterior para € 51
milhdes. O resultado liquido de comissBes no
mesmo periodo do exercicio anterior incluiram
efeitos diferidos das operagdes concluidas nos
anos anteriores.

Os resultados liquidos da contabilidade de
cobertura resultaram essencialmente de
correccBes da valorizacéo relacionadas com o
mercado das operacdes de cobertura. Os efeitos
positivos e negativos foram quase semelhantes
durante o exercicio em analise, pelo que estes
elementos do resultado desceram para € 19
milhdes no exercicio anterior para € 3 milhdes.

O resultado em operacdes financeiras
melhorou para € 243 milhdes, a seguir a uma
perda de € 112 milhdes no exercicio anterior. O
resultado foi impulsionado largamente pelos
ganhos de valorizacdo sobre derivados fora da
contabilidade de cobertura. Os efeitos positivos
do reconhecimento refinado de possiveis
incumprimentos de contrapartes na medicdo de
derivados OTC também contribuiram (consulte a
Nota 2 na pagina 82).

O resultado liquido do investimento revelou
uma melhoria significativa, ascendendo a € — 120
milhdes, comparando com € — 278 no exercicio
anterior.

Depois de o0 exercicio anterior ter sido afectado
por perdas em alienacdes na carteira de crédito do
Sector Publico e imparidades nas obrigacGes
soberanas Gregas, 0 exercicio em analise foi
afectado pelas imparidades da posi¢cdo em risco
do Sector Publico nos EUA, entre outros factores.
O resultado proveniente da alienacéo de
investimentos no &mbito das medidas de
reestruturacdo e da inverséo das correccdes de
valor da carteira de crédito teve efeitos de
compensagéo.

Em 2013, o resultado corrente dos
investimentos em empresas contabilizado usando
0 método de equivaléncia patrimonial foi
negativo, de € 2 milhdes (exercicio anterior: € 1
milh&o).

O resultado liquido das propriedades de
investimento melhorou durante o ano em analise,
para € — 6 milhoes, depois de uma perda de € 20
milhdes no exercicio anterior, o que foi resultado
sobretudo dos efeitos de valorizagdo das
propriedades valorizadas ao justo valor que o
banco adquiriu como parte do seu programa de
realizacdo de colaterais.

Os custos de exploragdo do banco desceram
3 %, de € 298 milhdes durante o exercicio
anterior para € 289 milhdes no exercicio em
analise. Enquanto os custos de pessoal desceram
significativamente devido a redugdo do quadro de
colaboradores, houve um aumento noutros custos
administrativos. Estes custos sao atribuidos
sobretudo ao aumento dos servicos de consultoria
prestados em relagdo a reducdo da carteira de
crédito.

Outros proveitos durante o exercicio de 2013
ascenderam a € — 240 milhdes (exercicio anterior:
€ — 42 milhdes); isto sofreu o0 impacto, em
primeiro lugar, dos pagamentos de juros sobre
certificados de partilha de lucros e capital
hibrido. Apesar deste encargo, o Hypothekenbank
Frankfurt conseguiu reduzir ainda
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mais as suas perdas apresentando um resultado
antes de impostos de € — 359 milhdes,
comparando com € — 453 milhdes no exercicio
anterior. Em conjunto, os segmentos da Banca
CRE Alemanha e da Banca CRE Internacional
conseguiram um lucro antes de impostos durante
o0 exercicio de 2013 e resultados mais do que
compensados por perdas da reducéo activa da
carteira de crédito. Contudo, devido a perdas
incorridas relacionadas com a reducéo acelerada
de activos e efeitos negativos pontuais dos anos
anteriores, o impacto total ndo foi observado
durante o ano em analise.

Os custos com impostos ascenderam a € 31
milhGes (ano anterior: € 116 milhdes) e foram
resultado sobretudo de uma transferéncia de
impostos do Hypothekenbank Frankfurt AG
Alemanha dos anos anteriores e pagamentos de
impostos vencidos depois da auditoria de uma
subsidiéria estrangeira. No exercicio anterior, 0s
custos com impostos em imparidades foram
atribuidos a impostos diferidos activos em varias
subsidiarias estrangeiras. Como resultado, o
Grupo Hypothekenbank Frankfurt registou um
resultado de € — 390 milhdes depois de impostos
(ano anterior: € — 569 milhdes).

O RoE permaneceu negativo em 2013, com —
6,6 % (exercicio anterior: — 8,0 %). O racio de
eficiéncia (CIR) aumentou de 52,2 % no
exercicio anterior para 69,4 %. O aumento é
resultado da diminuicdo desproporcionadamente
pequena nos custos de exploragdo, comparando
com a descida dos rendimentos.

Os valores do ano anterior ttm em
consideracéo a aplicacéo do 1AS 19 alterado.
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POSICZ\O FINANCEIRA E ACTIVOS LiQUIDOS

O desenvolvimento da posicdo financeira e dos
activos liquidos em 2013 foi de novo influenciado
pela exigéncia da Comissdo Europeia de alienar o
Hypothekenbank Frankfurt e pela decisédo do
Grupo Commerzbank de reduzir completamente o
financiamento do sector publico e o
financiamento do imobiliario comercial ao longo
do tempo de modo a preservar o valor.

Reducdo da posicdo em risco (EaD incluindo
NPL) progrediu no Hypothekenbank Frankfurt
durante o exercicio de 2013: o EaD desceu cerca
de 23 %, de € 135 mil milhdes para € 104 mil
milhdes. Os activos totais foram reduzidos 25 %
ou € 42,5 mil milhdes ao longo do exercicio,
comparando com o final de 2012, com base na
reducdo significativa da carteira de crédito ao
imobiliario e ao sector publico. Como resultado,
0s activos ponderados pelo risco (RWA) foram
também reduzidos 21 %, para € 32,1 mil milhdes.

Do volume total do investimento de € 51
milhdes, € 49 milhdes foram atribuidos as
propriedades de investimento adquiridas como
parte do pacote de resgate. A liquidez foi sempre
assegurada em 2013 devido a integra¢do do
Hypothekenbank Frankfurt no Grupo
Commerzbank. Os detalhes das nossas
ferramentas de gestéo de liquidez e gestéo
financeira e dos riscos de liquidez podem ser
consultadas na pagina 50 e seguintes do Relatdrio
do Risco. A demonstragdo dos fluxos de caixa
pode ser consultada na pagina 76 e seguintes.
Para obter mais informac@es sobre a estrutura de
maturidade e cambial, consulte a divisdo da
maturidade (Nota 85) e as posi¢des em moeda
estrangeira (Nota 70) nas Notas. Os derivados de
taxa de juro foram utilizados para gerir a taxa de
juro e os riscos de spread da taxa de juro, que
surgira parcialmente de alteragdes dos
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riscos de mercado de activos e passivos. As
posi¢cdes em aberto do balanco sdo
correspondidas pelas operacgdes de forward de
moeda ou swaps de moeda com maturidades
semelhantes.

O Hypothekenbank Frankfurt aderiu aos
compromissos minimos de reservas estipulados
pelo Bundesbank durante o exercicio em analise e
cumpriu os critérios de adequacgéo de capital e
liquidez estabelecidos nos regulamentos de
supervisao bancéria.

Os activos totais do Hypothekenbank Frankfurt
diminuiram significativamente uma vez mais,
descendo € 42,5 mil milhoes (25 %) num ano,
para € 130,5 mil milhdes.

Os impactos cambiais, que podem ser
largamente atribuidos as moedas USD, GBP e
JPY, contribuiram com € 1,1 mil milhdes para a
diminuicéo dos activos totais. O maior impacto
foi observado nos créditos sobre clientes e nos
investimentos financeiros no lado do activo, e
passivos com bancos e passivos titularizados no
lado do passivo.

Os créditos sobre bancos de € 13,6 mil milhdes
foram inferiores em € 6,8 mil milhdes num ano.
As garantias monetarias contrairam € 3,0 mil
milhdes, e o financiamento do sector publico €
2,3 mil milhdes. Os créditos sobre clientes
desceram € 26,1 mil milhdes, para € 54,2 mil
milhdes. A carteira de crédito ao Imobiliario
Comercial, incluindo a carteira de crédito nao
estratégica da Banca de Retalho, desceu € 17,0
mil milhdes, para € 35,1 mil milhdes (exercicio
anterior: € 52,1 mil milhdes) através de redugdes
activas da carteira de crédito e da suspensao de
novos negécios. Devido ao aumento dos esforgos
para reduzir a carteira de crédito internacional,

esta esta agora praticamente dividida de modo
igual com a carteira de crédito internacional,
ascendendo a € 17,7 mil milhdes (exercicio
anterior: € 27.7 mil milhdes), totalizando a
carteira de crédito Alemao € 17,4 mil milhoes
(ano anterior: € 24,4 mil milhdes).

Interrompemos a comercializagéo activa do
financiamento imobiliério privado no segmento
de Banca de Retalho Estratégica em 2007, que
recuou adicionalmente € 1,6 mil milhdes para €
6,6 mil milhdes no exercicio em analise, atraves
de amortiza¢Ges programadas e outros
reembolsos.

O volume da carteira de crédito do Sector
Publico diminuiu uma vez mais
consideravelmente, como parte do recuo
programado da carteira de crédito e da reducdo
dos activos de risco. A suspensdo de novos
negocios foi iniciada em 2008. Os volumes
diminuiram € 14,4 mil milhoes (18 %), para €
67,5 mil milhdes, resultado principalmente dos
reembolsos programados e da reducdo pretendida
do risco. Devido a venda planeada da subsidiaria
do Hypothekenbank Frankfurt International S.A.,
Luxemburgo, ao Commerzbank, € 15,1 mil
milhdes dessa quantia foram classificados como
detidos para venda e reportados em “Activos ndo
correntes e grupos de alienacdo detidos para
venda”.

A carteira de crédito do Sector Publico do
Hypothekenbank Frankfurt oferece também uma
vasta diversificagdo geografica. A quota nacional
encontra-se em 33 % (exercicio anterior: 37 %).
Os titulos em deposito na carteira de crédito do
Sector Publico totalizaram € 45,0 mil milhdes
(exercicio anterior: € 52,6 mil milhdes), dos quais
31,1 mil milhdes (exercicio anterior: € 48.7 mil
milhdes) foram classificados como “créditos a



clientes” (LaR) ao abrigo da IAS 39. Um total de
€ 3,5 mil milhdes (exercicio anterior: € 3,9 mil
milhGes) foi classificado na categoria
“Disponiveis para venda” (AfS) do IAS. O
restante volume de € 10,4 mil milhdes (exercicio
anterior: € 0,0 mil milhdes) foi classificado como
disponivel para venda ao abrigo do IFRS 5.

Os justos valores positivos reportados
atribuiveis a derivados de cobertura e activos
financeiros de negociag@o diminuiram € 8,1 mil
milhGes, para € 9,7 mil milhdes.

Os activos ndo correntes detidos para venda e
grupos de alienacéo detidos para venda
ascenderam a € 16,9 mil milhdes, aumentando de
€ 0,4 mil milhGes no exercicio anterior. Estdo
relacionados com créditos sobre bancos de € 0,7
mil milhdes, créditos sobre clientes de € 4,9 mil
milhdes, justos valores positivos atribuiveis a
activos financeiros de negociacao atribuiveis a
derivados de cobertura de € 0,6 mil milhdes,
activos financeiros de negociagdo de € 0,3 mil
milhdes e investimentos financeiros de € 10,4 mil
milhGes.

No lado dos passivos, 0s volumes de
financiamento também diminuiram. Os passivos
com bancos diminuiram € 16,7 mil milhdes
(exercicio anterior: € 13,0 mil milhdes), para €
42,6 mil milhGes. As notas promissorias
desceram € 4,7 mil milhdes, e os depdsitos a
prazo € 5,3 mil milhGes. Os passivos reportados
de operagdes repo também diminuiram num ano
para € 23,7 mil milhdes (exercicio anterior: €
29,0 mil milhdes). Desta diminuicdo de passivos
com bancos, € 5,3 mil milhdes sdo atribuidos a
uma reclassificacdo para passivos de grupos de
alienacdo detidos para venda. Os passivos com
clientes diminuiram € 4,9 mil milhdes (exercicio
anterior: € 2,6 mil milhdes), para € 23,4 mil
milhdes. Isto é devido principalmente a notas
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promissorias e Cédulas Hipotecarias registadas,
que foram reduzidas € 4,8 mil milhdes. Outros €
0,4 mil milhdes sdo atribuidos a uma
reclassificacdo para passivos dos grupos de
alienacéo detidos para venda.

Posicionados em € 26,5 mil milhdes, os
passivos titularizados foram € 23,2 mil milhdes
inferiores ao nivel do ano anterior. Desta
diminui¢do, € 6,7 mil milhGes sdo atribuidos a
uma reclassificagdo para passivos de grupos de
alienacéo detidos para venda devido & venda
planeada do Hypothekenbank Frankfurt
International S.A., Luxemburgo. As Cédulas de
Credito Hipotecério reportadas em passivos
titularizados desceram € 4,5 mil milhdes, para €
17,6 mil milhdes, as Cédulas de Crédito do sector
publico desceram € 17,0 mil milhdes, para € 8,1
mil milhdes, e outras obriga¢des diminuiram € 1,7
mil milhdes, para € 0,8 mil milhGes. Os justos
valores negativos atribuiveis a derivados de
cobertura e passivos detidos para negociagdo
diminuiram € 12,2 mil milhoes, para € 16,1 mil
milhdes. Os passivos de grupos de alienagdo
detidos para venda no valor de € 14,7 mil milhdes
(exercicio anterior: € 0,0 mil milhdes) incluem
passivos com bancos de € 5,3 mil milhdes,
passivos com clientes de € 0,4 mil milhdes,
passivos titularizados de € 6,7 mil milhdes, justos
valores negativos de derivados de cobertura de €
2,1 mil milhdes e passivos detidos para
negociagao de € 0,1 mil milhdes.

Os instrumentos de divida subordinados
desceram € 0,2 mil milhdes, para € 2,5 mil
milhdes, devido a maturidades no valor de € 0,7
mil milhdes e € 0,5 mil milhdes devido a
valorizacéo de créditos de amortizagdo em
emissOes de titulos de participacgdo nos lucros.
Foi também observado no ano um declinio
significativo das obrigacBes extrapatrimoniais.
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As contingéncias passivas desceram de € 0,3 mil
milhGes para € 0,1 mil milhdes, e os
compromissos de crédito irrevogaveis desceram €
0,6 mil milhdes, para € 0,5 mil milhdes.

BASE DE CAPITAL
Os fundos préprios, de acordo com a Sec¢do 10/
10 a da Lei Bancaria Alemao (Kreditwesengesetz
— KWG) ascenderam a € 8,1 mil milhdes
(exercicio anterior: € 8,0 mil milhdes) em 31 de
Dezembro de 2013, que incluiram o capital tier 1
de € 6,0 mil milhGes (exercicio anterior: € 6,9 mil
milhdes) e o capital tier 2 de € 2,1 mil milhGes
(exercicio anterior: € 1,1 mil milhdes). No
exercicio anterior, o capital core incluiu € 0,9 mil
milhdes de capitais hibridos. Os activos
ponderados pelo risco desceram € 8,4 mil
milhdes num ano, para € 32,1 mil milhdes. Em 31
de Dezembro de 2013, o récio de capital tier 1
aumentou para 18,9 % (exercicio anterior: 17,0
%), enquanto o racio do total do capital melhorou
para 25,4 % (exercicio anterior: 19,8 %). Deste
modo, temos uma base de capital satisfatoria ao
abrigo do Decreto de Solvéncia.

O balango patrimonial totalizou € 4,3 mil
milhdes, a partir de € 3,8 mil milhdes no
exercicio anterior. As atribuigdes para resultados
transitados ascenderam a € 0,6 mil milhdes
(exercicio anterior: € 0,5 mil milhdes). A reserva
de valorizagao negativa, que ndo teve efeito nos
resultados, avancou € 0,5 mil milhdes, para € —
1,1 mil milhdes. A reserva de revalorizacdo esta
relacionada com as alteragdes de valorizacao
ligadas & nossa carteira de crédito do Sector
Publico na carteira disponivel para venda. Desta,
€ — 0,5 mil milhGes aplicam-se a titulos que
foram reclassificados em exercicios anteriores
para a categoria “créditos a clientes” devido a
auséncia de um mercado activo, ¢ € — 0,2 mil

milhdes de activos detidos para venda em 31de
Dezembro de 2013.

RESUMO DO DESEMPENHO DA ACTIVIDADE EM 2013

O Grupo Hypothekenbank Frankfurt teve sucesso
com a sua estratégia de reducdo com preservagao
de valor durante o exercicio de 2013. A posicéo
em risco global no segmento CRE foi reduzida
consideravelmente. Isto foi devido
particularmente as vendas de activos e carteira de
crédito, tal como a venda de perfil elevado da
carteira de crédito do imobiliario comercial no
Reino Unido. A carteira de crédito do Sector
Pablico também recuou significativamente. A
diminuigdo dos elementos dos resultados da
margem financeira e do resultado liquido de
comissdes reflecte a reducdo dos activos. Apesar
de as provisdes para risco de crédito terem
diminuido cerca de um quarto, ainda permanecem
num nivel elevado. Contudo, os lucros da
actividade CRE antes de impostos durante o
exercicio de 2013 foram globalmente positivos;
resultados mais do que compensados pelas perdas
incorridas devido a redugdo activa da carteira de
crédito. Os efeitos negativos do reembolso
antecipado de passivos — um resultado do avango
sistematico da transicdo de activos — e de juros
vencidos em titulos de partilha de lucros e capital
hibrido evitaram qualquer melhoria adicional dos
resultados anuais. Excluindo os custos incorridos
para pagamentos de juros vencidos sobre titulos
de partilha de lucros e capital hibrido, a melhoria
dos resultados no exercicio em analise teria sido
mais pronunciado.

Com uma medicdo em relagdo ao objectivo
abrangente do Hypothekenbank Frankfurt —
reducdo da carteira de crédito com preservacao
dos resultados — 0 Conselho de Administragcdo
esta satisfeito com o desempenho do negdcio em
2013.



Em simultaneo, as perdas das demonstracGes de
resultados foram reduzidas consideravelmente,
comparando com 2012.

DESENVOLVIMENTO DA ACTIVIDADE NOS SEGMENTOS
BANCA CRE ALEMANHA

O segmento da Banca CRE Alemanha inclui os
segmentos anteriores da Banca CRE Estratégica
Alemanha e a Banca CRE N&o-Estratégica
Alemanha, bem como o0s activos ndo estratégicos
do antigo segmento da Banca de Retalho.

A reducdo da carteira de crédito progrediu
mais depressa do que o planeado em todas as
classes de activos durante o exercicio em anélise.
Esta reducéo foi mais rapida do que o esperado,
devido principalmente a gestdo rigorosa de
prolongamentos e a exploragdo das oportunidades
de mercado para alienar activos e carteiras de
crédito de modo a proteger os resultados. Por
exemplo, em Julho de 2013, aliendmos uma
carteira de crédito de créditos a habitacdo a
privados seniores com um valor nominal de € 117
milhdes. Globalmente, as redugdes na carteira de
crédito CRE foram conseguidas sem perdas.
Conseguimos melhorar ainda as margens da
carteira de crédito através de extensdes dos
créditos; no entanto, estas sdo efectuadas apenas
por periodos curtos. Em 2013, o escritdrio de
Colonia e alguns departamentos em Berlim e
Hamburgo foram encerrados. O escritorio de
Leipzig sera encerrado no final de 2015.

No exercicio em analise, conseguimos reduzir
significativamente os activos do segmento em 29
%, para € 17,4 mil milhdes (exercicio anterior: €
24,4 mil milhdes). Para além de um racio de
reembolso elevado do principal devido, os
reembolsos programados e ndo programados, 0s
esforgos activos para recuar a carteira de crédito
— que foram suportados pela evolugdo positiva do
mercado imobiliario Aleméo — contribuiram
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para a reducdo consideravel da carteira de crédito.
O RWA médio também desceu significativamente
para € 8,6 mil milhdes (exercicio anterior: € 12,6
mil milhdes).

Devido a contrac¢do do arrendamento, a
margem financeira desceu 14 %, de € 351
milhdes no exercicio anterior para € 302 milhdes.
A diminuicdo desproporcionadamente pequena da
margem financeira, comparando com a redugédo
dos activos, pode ser atribuida as margens mais
elevadas da carteira de credito conseguidas
através da optimizacdo da carteira de crédito.
Como resultado dos volumes reduzidos da
carteira de crédito, as provisdes para risco de
crédito desceram mais 27 %, para € 86 milhdes
(exercicio anterior: € 118 milhdes) no exercicio
em analise. O resultado liquido de comiss@es caiu
consideravelmente para € 1 milhdo (exercicio
anterior: € 23 milhdes) devido a suspensdo de
novos negocios. A alteracdo foi provocada
principalmente pelos efeitos diferidos das
operagdes concluidas no ano anterior. Os
resultados em operaces financeiras apresentaram
um resultado positivo de € 8 milhdes no exercicio
em analise, comparando com € — 1 milh&o no
exercicio anterior. O resultado liquido do
investimento foi neutro (exercicio anterior: € — 1
milhdo). O resultado liquido das propriedades de
investimento melhorou para € 3 milhdes em
resultado dos ganhos de valorizacdo depois de um
resultado substancialmente neutro nos exercicios
anteriores. No contexto de um quadro de
colaboradores menor e da reducéo da utilizacdo
de servigos no Grupo Commerzbank, os custos de
exploracdo continuaram a sua tendéncia de
diminuicéo, descendo 6 % para € 94 milhdes
(exercicio anterior: € 100 milhdes).

Os lucros antes de impostos melhoraram de € 82
milhGes no exercicio anterior para € 128 milhGes
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no exercicio em revisdo. Isto pode ser largamente
atribuido a ndo recorréncia de depreciagdes em
goodwill, que totalizaram € 58 milhdes e € 14
milhdes em custos de reestruturacdo, que foram
necessarios no ambito dos esforcos de
encerramento do Hypothekenbank Frankfurt no
exercicio anterior. Ajustado para este efeito, 0s
lucros antes de impostos desceram cerca de 16 %
em relacdo ao nivel do exercicio anterior. O
declinio desproporcionadamente pequeno nos
resultados, comparando com a reducéo de 29 %
no volume da carteira de crédito, reflecte a
melhoria da qualidade da carteira de crédito.
Consequentemente, 0 RoOE antes de impostos
melhorou mais 16,6 % (exercicio anterior: 7,2
%), enquanto o CIR aumentou ligeiramente para
30,5 % (exercicio anterior: 26,8 %).

BANCA CRE INTERNACIONAL

No segmento da Banca CRE Internacional foram
combinados os anteriores segmentos de Mercados
Estratégicos da Banca CRE Internacional e
Reestruturacdo Global da Banca CRE
Internacional. Inclui todas as carteiras de crédito
CRE existentes do Hypothekenbank Frankfurt
nos mercados internacionais.

A venda de toda a carteira de crédito do
imobiliario comercial no Reino Unido reduziu,
por si s6, os activos do segmento em cerca de € 5
mil milhdes. Adicionalmente, foram efectuadas
preparacfes para um outsourcing parcial da
gestdo de activos por um prestador externo nos
EUA durante o exercicio de 2013. Celebrdmos
este contrato seguindo um procedimento de
seleccdo e estamos ja a trabalhar na entrega das
tarefas. Simultaneamente, progredimos bastante
nos nossos esforgos para reduzir a carteira de
crédito nos EUA, preservando o valor. Os
reembolsos programados e antecipados e a

reestruturacdo no final de 2013 reduziram os
activos da carteira de crédito para € 1,4 mil
milhdes. Os mercados da Europa do Sul e da
Holanda estdo ainda com dificuldades. Nestes
paises, focamos os nossos esforcos em créditos
que estdo em risco devido aos racios elevados de
loan-to-value e aos racios elevados da oferta. A
nossa especializacdo e cooperagdo locais com
parceiros seleccionados permitem a possibilidade
reduzir com sucesso 0s activos, mesmo em
mercados fracos.

Durante o exercicio de 2013, o banco reduziu
a carteira de crédito dos segmentos 36 %, para €
17,7 mil milhdes (exercicio anterior: € 27,7 mil
milhdes). Para além das alienagdes da nossa
carteira de crédito, acima de tudo no Reino
Unido, a reducéo acelerada foi facilitada pela
maturidade dos empréstimos, reembolsos
programados e ndo programados e reestruturacao
bem-sucedida. O RWA médio também desceu
significativamente, de € 22,8 mil milhdes para €
16,5 mil milhdes, em resultado de medidas de
optimizagdo da carteira de crédito.

A margem financeira desceu 31 %, para €
336 milhdes (exercicio anterior: € 487 milhdes),
devido a diminuicdo dos activos e as perdas
incorridas nas alienacGes de créditos. As
provisdes para risco de crédito diminuiram 19 %
no total, para € 405 milhdes (exercicio anterior: €
501 milhdes). O facto de este nivel permanecer
elevado, apesar da melhoria da qualidade da
carteira de crédito, reflecte a situacdo nos
mercados do Reino Unido, Espanha e Holanda. O
declinio dos resultados liquidos de comissoes de
€ 60 milhdes no exercicio anterior para € 37
milhdes durante o exercicio de 2013 é atribuido a
suspensdo de novos negocios. Os resultados em
operagdes financeiras melhoraram € 119 milhdes,
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para € 31 milhdes (exercicio anterior: € — 88
milhdes), sobretudo devido a valorizagéo da taxa
de juro e derivados de divisas e a nao recorréncia
de encargos pontuais do exercicio anterior. Os
resultados liquidos do investimento foram
positivos, em € 18 milhdes (exercicio anterior: €
— 30 milhdes), gracas sobretudo a alienacéo de
participagdes de uma reestruturacao de crédito
bem-sucedida. O resultado corrente das empresas
contabilizadas para utilizar o método de
equivaléncia patrimonial incluiram participacGes
de capital que adquirimos no ambito das medidas
de reestruturagao. Este ascendeu a € — 2 milhdes
em 2013, abaixo de € 1 milhdo no exercicio
anterior. O resultado liquido das propriedades de
investimento melhorou para € — 9 milhdes
(exercicio anterior: € — 19 milhdes). Os custos de
exploragdo desceram ligeiramente para € 103
milh3es (exercicio anterior: € 106 milhdes). Os
declinios programados significativos em custos
de pessoal foram compensados pelo aumento de
outros custos administrativos incorridos em
resultado de servicos de consultoria prestados
relacionados com as alienacGes da carteira de
crédito.

Globalmente, o resultado antes de impostos
do segmento da Banca CRE Internacional
melhorou cerca de € 94 milhdes, para € — 109
milhdes, durante o exercicio de 2013 (exercicio
anterior: € — 203 milhGes), mas permaneceu
negativo devido sobretudo a necessidade corrente
de um nivel elevado de provisdes para risco de
crédito. Foi observada a mesma tendéncia no
RoE antes de impostos de — 7,4 % (exercicio
anterior: — 9,9 %); o CIR permaneceu
virtualmente inalterado, em 25,9 % (exercicio
anterior: 25,8 %).

FINANCAS PUBLICAS / TESOURO
No Grupo Hypothekenbank Frankfurt, as
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actividades do Sector Publico e Tesouro do
Hypothekenbank Frankfurt AG, incluindo as da
sua subsidiaria Hypothekenbank Frankfurt
International S.A., Luxemburgo, estdo
combinadas no segmento do Sector Plblico /
Tesouro.

As condigdes operacionais da actividade de
finangas puablicas foram mais favoraveis em 2013
do que em anos anteriores. No entanto, 0s
mercados de venda de activos permaneceram
dificeis. Neste ambiente, o Hypothekenbank
Frankfurt acelerou os seus esfor¢os continuados
para reduzir activos no segmento do Sector
Publico / Tesouro; a carteira de crédito foi
reduzida 19 %, para € 78,4 mil milhdes, durante o
exercicio em analise (exercicio anterior: € 96,2
mil milhdes). O RWA médio esteve mais ou
menos a par com o nivel do exercicio anterior, em
€ 10,4 mil milhdes (exercicio anterior: € 10,3 mil
milhdes).

A margem financeira do segmento caiu € 107
milhdes, para € — 192 milhdes (exercicio anterior:
€ — 85 milhdes). Para além de um declinio dos
activos remunerados, a margem financeira
negativa foi atribuida principalmente aos custos
elevados de liquidez do financiamento sem
garantias. As provisdes para risco de crédito
melhoraram € 15 milhdes, para € 8 milhdes
(exercicio anterior: € — 7 milhGes) através da
libertacdo das provisGes gerais para riscos de
crédito. Os resultados liquidos de comissdes foi
de € 2 milhdes, aumentando de € — 3 milhdes no
exercicio anterior. Apesar do impacto da margem
financeira negativa, o resultado do segmento do
Sector Publico / Tesouro foi influenciado
principalmente pelos resultados em operagdes
financeiras, que aumentaram € 232 milhdes, para
€ 209 milhdes, durante o exercicio em analise
(exercicio anterior: € — 23 milhdes). Este
resultado positivo foi atribuido principalmente a
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valorizagio mark-to-market dos derivados. O
resultado liquido do investimento do segmento
apresentou uma reducdo de € 109 milhdes nas
perdas incorridas no exercicio em andlise, para €
— 138 milhdes, depois de € — 247 milhdes no
exercicio anterior. As imparidades da posicdo em
risco nas Financgas Publicas nos EUA, em
particular, tiveram impacto durante o exercicio de
2013. As perdas por alienacédo da carteira de
crédito do Sector Publico, ligadas parcialmente a
troca de titulos Gregos como parte do segundo
pacote de resgate da Grécia, constituiram o factor
principal por detras do resultado negativo do
exercicio anterior. Os custos de exploragao
aumentaram de € 52 milhdes no exercicio
anterior para € 57 milhdes no exercicio em
andlise. Isto foi causado pelo aumento de outros
custos administrativos devido, em parte, aos
servigos de consultoria e ao aumento das
exigéncias regulamentares.

Globalmente, o resultado do segmento do
Sector Publico / Tesouro melhorou € 231 milhdes
durante o exercicio de 2013, mas permanecendo
ainda negativo em € — 164 milh&es (exercicio
anterior: € — 395 milhGes), devido sobretudo a
margem financeira negativa e ao resultado
liquido do investimento. O RoE antes de
impostos do segmento ascendeu assima — 17,5 %
(exercicio anterior: — 42,5 %). O CIR foi de —
49,8 % (exercicio anterior: — 15,8 %).

BANCA DE RETALHO ESTRATEGICA

Como parte da nossa reestruturacdo, o anterior
segmento da Banca de Retalho foi dividido em
carteira de crédito estratégica e ndo estratégica.
Enguanto a carteira de crédito ndo estratégica foi
atribuida ao segmento da Banca CRE Alemanha,
a carteira de crédito estratégica é um segmento
separado. A responsabilidade pelo processamento

de toda a carteira de crédito de retalho foi
transferida para o0 Commerzbank em 2007. O
objectivo desde entdo tem sido a reducédo da
restante carteira de crédito do Hypothekenbank
Frankfurt através de reembolsos programados e
outros reembolsos, preservando o mais possivel o
seu valor.

Os activos do segmento diminuiram 20 %,
para € 6,6 milhdes, durante o exercicio em
analise (exercicio anterior: € 8,2 mil milhges). O
RWA médio foi reduzido ainda mais em relacéo
ao nivel ja baixo do exercicio anterior de € 0,7
mil milh&es, para € 0,6 mil milhdes em 2013.

A margem financeira desceu
desproporcionadamente 39 %, de € 49 milhdes
para € 30 milhdes. O declinio da margem
financeira foi devido as baixas penalizagdes por
amortizacdo antecipada e margens reduzidas de
prolongamentos. As provisdes para risco de
crédito aumentaram ligeiramente, para € 2
milh3es (exercicio anterior: € 1 milhdo) em
resultado das provisdes especificas para risco de
crédito necessérias. O resultado liquido de
comissdes permaneceu em € 0 milhdes (exercicio
anterior: € 2 milhdes) durante o periodo em
andlise. Os custos de exploracdo do segmento
desceu 30 %., para € 14 milhdes (exercicio
anterior: € 20 milhdes), sobretudo em resultado
de um declinio dos outros custos administrativos
devido a reducdo da carteira de crédito.

A diminuic&o dos elementos dos resultados,
para além das reducdes dos custos verificadas no
resultado antes de impostos do segmento,
desceram € 16 milhdes, para € 14 milhdes
(exercicio anterior: € 30 milhdes). O RoE antes
de impostos desceu assim para 26,6 %, de 50,0 %
no exercicio anterior, enquanto o CIR aumentou
para 45,8 % (exercicio anterior: 38,1 %).
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NOTA SOBRE AS DECLARAGOES PREVISIONAIS

A previsdo e outras partes deste relatdrio anual
contém expectativas e previsdes. Estas
declaraces previsionais sdo baseadas nos
pressupostos de planeamento e em estimativas
efectuadas com base na informacdo que temos
disponivel na altura da aprovagéo do relatério
anual de 2013. Néo estamos obrigados a
actualizar estas demonstracdes a luz de nova
informagao ou eventos futuros. As demonstracoes
relacionadas com o futuro estdo sempre sujeitas a
riscos e incertezas (consulte também as Notas na
pagina 78 e seguintes).

Os resultados e desenvolvimentos reais
podem assim desviar-se substancialmente das
previsdes actuais. E provavel que qualquer um
desses desvios seja resultado de alteragdes na
situacdo competitiva e na economia geral ou de
desenvolvimentos dos mercados imobiliarios e de
capitais internacionais. Adicionalmente, o0s
potenciais incumprimentos dos tomadores ou de
contrapartes em operacdes de trading, alteracdes
na legislacdo nacional e internacional,
particularmente regras fiscais, em conjunto com
outros riscos, alguns dos quais sdo apresentados
detalhadamente no Relatério do Risco, podem ter
um impacto nos resultados do banco.

DESEMPENHO ECONOMICO GLOBAL

O outlook para a zona euro melhorou
consideravelmente ao longo dos ultimos meses. O
final da recessdo nos paises da Europa do Sul esta
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a elevar as esperangas de uma recuperacao
gradual. Antecipamos que a retoma econdmica ira
avancar lentamente e 0 momentum desta retoma
vai variar nos varios mercados. Este
desenvolvimento terd igualmente impacto nos
mercados de leasing e investimento CRE.

E provavel que o volume das operacdes
permanec¢a num nivel elevado na Alemanha. A
disposi¢do renovada dos investidores para aceitar
maiores riscos de investimento em imobiliario ird
aumentar perante as alternativas de investimento
relativamente pouco rentdveis e o risco reduzido
do leasing. Simultaneamente, os bancos estdo a
aumentar a sua disposi¢do para aumentar as suas
actividades fora da actividade estratégica, onde
forem possiveis margens mais atractivas.
Globalmente, é assim provavel que o nimero de
operacOes nos segmentos Core+ e Value-Added
aumente.

Um ambiente econdmico mais estavel tera
um impacto positivo na procura em paises que
foram afectados por uma recessao prolongada,
particularmente Espanha e Portugal. O capital
estrangeiro, em particular, procura oportunidades
de investimento que oferecam rendimentos mais
elevados do que os mercados estratégicos liquidos
preferidos anteriormente. As previsdes para 0s
titulares de activos que procuram diversificar
estdo a melhorar lentamente.

Depois de alguns cortes acentuados, as
tendéncias de mercado deverdo estabilizar
gradualmente, mesmo se a procura se concentrar
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inicialmente apenas em propriedades prime nos
principais submercados de cada pais. E provéavel
que os mercados de leasing passem por um
momento cada vez mais negativo,
particularmente porgque 0s noOvos espagos SO
entrardo no mercado até um certo ponto, devido
aos baixos niveis de construcéo.

Do mesmo modo, os restantes mercados
CRE apresentardo uma tendéncia de
desenvolvimento mais positiva do que no ano
anterior. Os EUA irdo desempenhar
provavelmente um papel pioneiro a luz do seu
poderoso impulso econémico, enquanto a Franca
ird receber pouco apoio, sendo improvavel que
ofereca assim grande potencial de recuperagéo.

O contexto da taxa de juro permanecera
favoravel para o mercado de investimento CRE e
para os investimentos em imobiliario em 2014.
Inicialmente, o risco de um aumento das taxas de
juro sera limitado porque os bancos centrais vao
introduzir politicas monetarias menos expansivas
lentamente e com cuidado.

As observacdes dos mercados de financas
publicas revelam que é colocada maior
importancia nas avalia¢Bes do risco para
mutudrios individuais. Contudo, ainda existem
riscos sistematicos. Adicionalmente, as condicfes
gerais serdo modeladas por regulamentos e
reformas mais duros nos mercados financeiros.

OUTLOOK PARA O GRUPO HYPOTHEKENBANK
FRANKFURT

REDUGAO CONTINUADA DA CARTEIRA DE CREDITO

O objectivo comercial do Hypothekenbank
Frankfurt permanecerd inalterado: reduzir
gradualmente todas as carteiras de crédito,
preservar o valor e minimizar o risco.

Em 2013 conseguimos reduzir a posicdo em
risco total (EaD incluindo NPL) 23 %, para € 104
mil milhdes, constituindo uma reducédo superior
ao esperado. Assumindo que se vao verificar
oportunidades adicionais para alienacéo da
carteira de crédito em 2014, iremos continuar

a reducéo acelerada da carteira de crédito,
mantendo vigiados o risco e os resultados.
Antecipamos que vamos conseguir cortar o EaD
no segmento CRE perto de metade no final de
2016, em relagdo ao nivel de € 36 mil milhdes em
31 de Dezembro de 2013. Para a carteira de
crédito do Sector Publico, que permaneceu em €
61 mil milhdes no final do exercicio em analise, o
planeamento prevé a reducéo da carteira de
crédito com base na maturidade até ao final de
2016, o que pode ser ainda mais acelerado através
de alienacdes, dependendo das condicGes de
mercado. A venda do Hypothekenbank Frankfurt
International S.A., Luxemburgo, ao
Commerzbank esta prevista para o exercicio de
2014,

A reducéo planeada da carteira de crédito com
preservacao de valor resultara numa reducao
menos acentuada do RWA, comparando com o
exercicio anterior. Consequentemente, 0s racios
de capital aumentardo ligeiramente.

O banco ird assim manter a sua posicao solida,
apesar das exigéncias mais rigorosas de capital
core e de liquidez impostas pelo Comité de
Basileia sobre Supervisdo Bancéria (Basileia I11).

OUTLOOK DOS SEGMENTOS
Os quatro segmentos do Hypothekenbank
Frankfurt sdo a Banca CRE Alemanha, Banca
CRE Internacional, Sector Publico/Tesouro e
Banca de Retalho Estratégica. O outlook para os
segmentos individuais varia.

A economia Alemad continua a sua tendéncia de
subida em 2014. O mercado de investimento
CRE Alemao ira beneficiar do ambiente da taxa
de juro persistentemente baixa e da fraqueza de
outros mercados. Isto ird conduzir a uma procura
de investimentos sélidos e estabilizar os precos.
Deste modo, antecipamos que vamos conseguir
continuar com a reducdo da carteira de crédito e
preservacao de valor em 2014. No futuro, a



margem financeira e o resultado liquido de
comisses irdo diminuir mais depressa do que 0s
custos de exploragao devido a contracgao
corrente dos volumes de crédito. Adicionalmente,
podem surgir alguns custos em resultado de
possiveis medidas de saida. E esperado assim que
o resultado positivo antes de impostos para o
segmento em 2014 desca significativamente em
relacdo ao nivel de 2013 de € 128 milhdes.

A evolugdo econdmica internacional e a procura
sustentada de activos remunerados pelas partes
interessadas na Alemanha e no estrangeiro
aumenta a esperanca de que podem ocorrer
operacOes adicionais no mercado em 2014. O
interesse de investidores estrangeiros permanece
elevado em Espanha, apesar das dificuldades
persistentes no mercado Espanhol: vérias
carteiras de crédito foram adquiridas por
investidores estrangeiros nos Ultimos meses.
Esperamos que esta tendéncia continue.

Vamos continuar a avancgar activamente com
medidas de reducéo da carteira de crédito em
2014. Em CRE Internacional, com 0s encargos
relativos a provisdes para risco de crédito, é
provavel que os resultados em operacdes
financeiras e os resultados liquidos do
investimento tenham um impacto negativo nos
resultados em 2014. O resultado antes de
impostos ird provavelmente melhorar,
comparando com 2013, mas permanecera
negativo.

O segmento do Sector Publico/Tesouro ira
continuar a tirar partido das oportunidades para
reduzir a carteira de crédito em 2014, observando
de perto os riscos e minimizando o efeito nos
resultados. O planeamento prevé uma reducéo da
carteira de crédito com base na maturidade até ao
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final de 2016; isto sera acelerado de acordo com
as condicdes de mercado. A venda do
Hypothekenbank Frankfurt International S.A.,
Luxemburgo, ao Commerzhank esta prevista para
0 exercicio de 2014.

O foco ird assentar ndo sé na reducéo
sistematica de activos, como também na
optimizacdo da estrutura de financiamento, com
énfase particular nos instrumentos de
financiamento com garantia, tais como as Cédulas
de Crédito Hipotecério e as operagdes repo.

No segmento do Sector Publico/Tesouro,
esperamos uma contribuicdo negativa
consideravelmente mais elevada para 0s
resultados no exercicio de 2014 do que no
exercicio anterior.

O segmento da Banca de Retalho Estratégica
prevé registar um resultado positivo antes de
impostos em 2014, num nivel semelhante ao
exercicio de 2013, devido sobretudo as baixas
provisBes para risco de crédito e em resultado da
boa qualidade da carteira de crédito.

O exercicio de 2013 foi fortemente afectado pelo
pagamento de juros vencidos sobre o capital
hibrido, que ndo foram atribuidos a qualquer
segmento. Deste modo, isto deve ser considerado
nas previsOes para o exercicio de 2014.
EVOLUGAO FUTURA DOS RESULTADOS

A reducdo dos activos em todos 0s segmentos e
das classes de activos tiveram um impacto
significativo na evolugdo dos principais
indicadores de desempenho.

A margem financeira ira continuar numa
tendéncia decrescente devido as reducdes da
carteira de crédito, aos resultados inferiores e as
restricfes aos prolongamentos da carteira de
crédito, e irdo descer muito abaixo do nivel do
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exercicio anterior. Apesar de os custos de
liquidez do Tesouro irem descer devido a
diminuicdo da necessidade de financiamento, isto
tera um impacto negativo na margem financeira.
A amortizacdo dos passivos podera ter também
um impacto negativo na margem financeira.

A suspensao de novos negdcios causara um
declinio adicional consideravel no resultado
liquido de comissBes. Antecipamos a necessidade
de provisdes para risco de crédito no final de
2014, embora numa dimensdo menor do que em
2013. Iremos continuar a reduzir ligeiramente 0s
nossos custos de exploragdo em 2014 como parte
do nosso programa de gestdo rigoroso em termos
de custos, dos ajustes efectuados no quadro de
colaboradores em ligacdo com a redugdo da
carteira de credito e com a reducéo da
complexidade dos n0ss0S processos comerciais.

Como impacto global destes factores,
esperamos que o Grupo Hypothekenbank
Frankfurt apresente de novo um resultado
negativo antes de impostos no exercicio de 2014.
No entanto, o resultado antes de impostos ira
melhorar consideravelmente, dado que o valor do
ano anterior sofreu um forte impacto devido ao
pagamento de juros vencidos sobre o capital
hibrido. Devido ao facto de o banco estar a ficar
conscientemente mais pequeno, o que significa
necessariamente que o resultado vai diminuir, o
Conselho de Administracdo antecipa que 0s
resultados irdo provavelmente continuar
negativos nos préximos anos. Contudo, o banco
ird conseguir reduzir consideravelmente as suas
perdas, se ndo forem necessarias depreciagdes
inesperadas adicionais na carteira de crédito do
Sector Publico, e que os mercados do imobiliario
ndo sofram uma crise inesperada. Se surgirem
oportunidades de mercado para vender créditos e
titulos de um modo que proteja os resultados, o
Conselho de Administracdo ira tirar partido
dessas situacOes para acelerar a reducéo da
carteira de crédito.

O Hypothekenbank Frankfurt possui
colaboradores altamente qualificados com muitos
anos de experiéncia nas varias classes de activos,
que estdo a implementar de modo eficiente e
eficaz os passos seguintes do processo em linha
com a estratégia de reducdo. A estabilidade
operacional do banco permanece assim garantida.

GESTAO DE OPORTUNIDADES

O Commerzhank, sendo o Unico proprietario do
Hypothekenbank Frankfurt, decidiu no Verdo de
2012 liquidar completamente todas as carteiras de
crédito do Hypothekenbank Frankfurt ao longo
do tempo. Isto ird conduzir no final a extingéo
total do Hypothekenbank Frankfurt AG. A nossa
estratégia para implementar este objectivo é
liquidar sistematicamente carteiras de crédito
individuais, preservando o valor e minimizando o
risco, e continuar a optimizar o financiamento
associado a estas actividades.

Para além dos dados principais considerados
nos planos do banco, as oportunidades em termos
deste objectivo especifico e a respectiva
estratégica podem emergir para o
Hypothekenbank Frankfurt em resultado de
alterac6es no ambiente de mercado. O
Hypothekenbank Frankfurt reage
estrategicamente a mudancas, por exemplo no
ambiente regulatdrio, condi¢fes nos mercados
relevantes e comportamento dos clientes,
aproveitando oportunidades de mercado,
optimizando a sua base de capital, continuando a
sua gestdo rigorosa de custos e realizando
sistematicamente os potenciais resultados.
Factores como o abrandamento da crise da divida
soberana e a esperada recuperagao econdémica
global poderéo ter um impacto positivo nos
mercados relevantes para o Hypothekenbank
Frankfurt e favorecer a implementacéo da
estratégia de redugdo do banco. O
Hypothekenbank Frankfurt aproveita, de modo
resoluto e sistematico, todas as oportunidades que
surgirem.
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0 RELATORIO DO RISCO DO GRUPO E UMA SECCAO
SEPARADA DO RELATORIO E CONTAS. FAZ PARTE DO
RELATORIO DE GESTAO DO GRUPO.

GESTAO BANCARIA GLOBAL ORIENTADA PARA O RISCO
ORGANIZAGAO DA GESTAO DO RISCO

O Hypothekenbank Frankfurt define o risco como
0 perigo de possiveis perdas ou lucros inevitaveis
devido a factores internos ou externos. A gestdo
do risco, parte integral da gestdo corporativa,
distingue entre riscos quantificaveis — aos quais
pode ser atribuido um valor nas demonstracdes
financeiras anuais ou no compromisso de capital
— e riscos ndo quantificaveis, tais como riscos de
reputacdo e riscos de compliance.

As actividades de gestdo do risco sdo
agrupadas na unidade de back office do Centro
Corporativo da Gestdo do Risco, e sdo da directa
responsabilidade do membro relevante do
Conselho de Administracdo, o Director de Riscos
(CRO). O CRO é responsavel pela
implementacdo dos principios da politica de risco
em relacéo aos riscos quantificaveis definidos
pelo Conselho de Administracdo. O CRO reporta
regularmente ao Conselho de Administracdo e &
Comissao de Risco do Conselho de Supervisdo a
situacdo do risco global do banco.

Foram estabelecidas comissdes especificas
para desempenhar as tarefas de gestdo do risco
operacional (por exemplo, Comisséo da Gestdo
do Risco, Comissdes de Crédito). Foram
delegados nestas comissdes determinados
poderes, e apoiam o Conselho de Administracéo
na adopcdo de decisdes relacionadas com o risco.

INTEGRAGAO NO GRUPO COMMERZBANK
Para estabelecer e assegurar a gestdo adequada e

eficaz da gestdo do risco ao nivel do Grupo, de
acordo com os requisitos normativos (Seccéo 25
da Lei Bancaria Alema (KWG) e requisitos
minimos da gestdo do risco (MaRisk)), a unidade
central da Gestdo do Risco da empresa mée do
Grupo Commerzbank define orientacGes
estratégicas, regras e principios uniformes como
parte do “Global Functional Lead Concept™.

O Grupo definiu funcdes, responsabilidades e
processos standard que tém em conta a relevancia
do risco e a utilizacéo eficiente de factores
especificos das subsidiarias para melhorar o
modo como estas sdo incorporadas na gestdo de
risco do Grupo e para assegurar que a gestao do
risco cumpre todas as exigéncias estatutarias.
Para este fim, através de um acordo de controlo e
transferéncia de lucros, a empresa mae tem o
poder de emitir directivas, em conformidade com
a lei aplicavel de supervisdo, empresarial e
laboral. As subsidiarias funcionam como centros
de competéncia dentro do Grupo para a sua area
de negocios principal. Deste modo, todo o
Hypothekenbank Frankfurt esta ligado a gestdo
do risco e a estrutura de controlo do Grupo
Commerzbank, e assim integrado nos seus
métodos e estrutura organizacional. Os membros
do Conselho de Administracdo e os directores do
Hypothekenbank Frankfurt estdo representados
nas comissdes especificas do risco ao nivel do
Grupo. A responsabilidade pelas metodologias e
procedimentos do risco, validagdo e backtesting
foi transferida para a gestdo central do risco da
empresa mée.

CAPACIDADE DE ABSORCAO DO RISCO E ESTRATEGIA
DE RISCO
A analise da capacidade de absorcéo do risco é



uma parte central da gestdo global do banco
Hypothekenbank Frankfurt e do Processo de
Auto-avaliacdo da Adequacdo do Capital Interno
(ICAAP). O objectivo do célculo da capacidade
de absorcao do risco é assegurar que existe
capital suficiente para as posicdes de risco do
banco, ou seja, assegurar que o Hypothekenbank
Frankfurt possui permanentemente o capital
suficiente para o seu perfil de risco global. Desde
2011, o Hypothekenbank Frankfurt aplicou o
modelo de capacidade de absor¢éo do risco do
Grupo Commerzbank. Isto significa que a
capacidade de absorcéo de risco do
Hypothekenbank Frankfurt é agora monitorizada
pela empresa mée do Grupo utilizando uma
abordagem Gone Concern, que esta concebida
para proteger credores de primeiro nivel. Este
objectivo devera ser cumprido mesmo no caso de
perdas elevadas extraordinarias provenientes de
um evento extremo improvavel.

Quando o capital economicamente
necessario é determinado, sdo autorizadas
potenciais flutuagdes inesperadas do valor.
Quando essas flutuagdes excederem as previsoes,
devem ser cobertas pelo capital econémico
disponivel para absorver perdas inesperadas
(capital disponivel para cobertura do risco). A
quantificacdo do capital disponivel para cobertura
do risco reflecte uma consideracdo diferenciada
dos valores contabilisticos dos activos e das
obrigacdes ao abrigo do ajustamento do valor
econémico de determinados itens no balango.

A exigéncia de capital para os riscos
assumidos é quantificada utilizando o modelo
interno de capital econémico. Quando os
requisitos de capital econémico sdo
estabelecidos, sdo autorizados todos os tipos de
risco no Hypothekenbank Frankfurt classificados
como materiais no inventario anual do
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risco. A abordagem de risco econdémico inclui
portanto tipos de risco ndo contidos nos requisitos
regulamentares da adequacéo de capital bancario,
e reflecte também o efeito das interaccGes
especificas da carteira de crédito. O nivel de
confianca (99,91 %) do modelo de capital
econdmico corresponde aos pressupostos
subjacentes de Gone Concern e assegura uma
abordagem consistente da capacidade de absor¢do
de risco.

A capacidade de absor¢ao de risco ao nivel
do Hypothekenbank Frankfurt € monitorizada e
gerida mensalmente.

Em 31 de Dezembro de 2013, o célculo da
capacidade de absorcéo do risco efectuado pelo
Hypothekenbank Frankfurt numa base auténoma
resultou numa insuficiéncia de € — 4,3 mil
milhdes. No entanto, esta insuficiéncia foi
reduzida gradualmente ao longo do ano. De
acordo com os pressupostos do modelo aplicado,
a capacidade econdmica de absorcéo do risco nao
corresponde assim ao nivel minimo interno
definido pelo banco.

Dado que o Hypothekenbank Frankfurt foi
integrado no Grupo Commerzbank, e devido &
capacidade de absorcéo de risco do
Commerzbank, o Hypothekenbank Frankfurt
cumpre as exigéncias de capacidade de absorcéo
de risco, mesmo que esta tenha excedido o nivel
de utilizagdo, especialmente porque o programa
de reducao de activos em curso ira libertar mais
capital e porque existe um acordo de transferéncia
de lucros e uma carta conforto do Commerzbank.

Adicionalmente, o banco introduziu algumas
medidas concebidas para responder as exigéncias
de absorcao de risco autbnoma. O
Hypothekenbank Frankfurt continua a trabalhar
no sentido do estabelecimento
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das condicdes necessarias (aplicagdo da Secgao
10 a (14) da Lei Bancéaria Alema (KWG) resp.
Art. 22 CRR) para eliminar a exigéncia do seu
préprio ICAAP.

Em 31 de Dezembro de 2013, o racio de core
capital regulamentar era de 18,9 % (17,0 % no
ano anterior).

Os principios da estratégia de risco
constituem uma politica de risco vinculativa,
clara e transparente do Hypothekenbank
Frankfurt que estad em linha com a estratégia
comercial, e que é acompanhada por objectivos
estratégicos para todas as categorias de risco
classificadas como risco material no inventério
anual do risco. O Conselho de Administracdo e os
6rgdos de supervisdo sdo informados
regularmente sobre a evolugdo. A estratégia de
risco é revista pelo menos uma vez por ano, e
depois adoptada pelo Conselho de Administracéo
e aprovada com consulta do Conselho de
Supervisdo. A estratégia de risco é
complementada por regras sobre a
implementacdo das exigéncias internas do préprio
banco.

RISCO DE INCUMPRIMENTO
O risco de incumprimento refere-se ao risco de
perdas devido ao incumprimento de contrapartes,
bem como alteragdes a estes riscos. Para além do
risco de incumprimento de crédito e do risco de
devedores terceiros, o0 Hypothekenbank Frankfurt
inclui também no risco de incumprimento e risco
do emissor e de contraparte, bem como o risco
pais e o risco de transferéncia.

SISTEMAS DE RATING

Para avaliar o risco de incumprimento, o banco
determina um rating para cada tomador que esta
incluido na avaliacdo da qualidade do crédito. A

perda esperada em caso de incumprimento é
também calculada, a qual, entre outros factores,
tem em conta o crédito hipotecario e os valores
de mercado, o récio de recuperacéo e o periodo
de recuperagdo. Tal como se é indicado acima, 0
Hypothekenbank Frankfurt esta integrado no
sistema de gestdo do Grupo, significando que o
Commerzbank é responsavel pela definicao,
desenvolvimento, validac&o e controlo do método
de rating. A Banca de Retalho tende a utilizar um
procedimento de classificacdo, o denominado
método CORES. A Banca CRE utiliza
procedimentos de rating para avaliar a actividade
financeira do imobiliario comercial (IRIS CRE).
Este cobre essencialmente as categorias de risco
de clientes, de activos e de exposic¢do. O Sector
Publico utiliza o sistema de rating interno para
paises (Rating do risco soberano e risco pais) e
para bancos (Banca RFI). Os métodos de rating
dos governos locais e regionais (R-LRG, R-LRG-
US e R-LRG-ST para municipios/estados dos
EUA) sdo utilizados para autoridades locais e
regionais na Alemanha e internacionalmente. Ndo
foram efectuadas alteragdes materiais nos
sistemas de rating aprovados em 2013.

GESTAO DO RISCO DE CREDITO

O Hypothekenbank Frankfurt e 0 Commerzbank
possuem um conceito uniforme de gestdo
bancéria global. A definicdo da base de capital e
da monitorizagdo de conformidade com récios-
alvo regulamentares e econdmicos é executada ao
nivel do Grupo. A base de capital da gestdo
interna da area comercial ao nivel da carteira de
crédito é o capital econdmico; este é utilizado
para calcular os limites de capital e rentabilidade
minima ao nivel da &rea comercial em todo o
Grupo.
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A sua medicéo é baseada nos parametros do risco
de crédito da probabilidade de incumprimento
(PD), perda esperada em caso de incumprimento
(LGD) e posicéo em risco (EaD), assumindo um
nivel de confianga de 99,91 %. O horizonte
temporal é de um ano. O capital econdmico e a
modelizacdo dos cenérios de esforgo sdo
calculados pelo menos trimestralmente utilizando
0 modelo da carteira de crédito. Os parametros
principais sdo os racios de incumprimento, racios
de recuperagdo e dados macroecondémicos, tais
como produto interno bruto e taxas de inflacdo.
Utilizamos figuras de risco EaD, perdas
esperadas (EL), consumo de capital econdmico
(Valor do crédito em risco, CVaR) e densidade
do risco (EL / EaD) para gerir o risco de crédito.
Adicionalmente, e tendo em consideracéo a
orientacdo estratégica do Hypothekenbank
Frankfurt, a gestdo do risco concentra-se em
atingir permanentemente um equilibrio entre
risco e beneficio. O objectivo é controlar os
riscos assumidos na implementacao da estratégia
de reducdo de activos e assegurar

cb 4.0-48 cb5.0-58 cb 6X

que sdo compensados pelos beneficios.

Como parte disto, o foco directo assenta nas
redugdes programadas da carteira de crédito,
evitar perdas extraordinarios, assegurar a
estabilidade operacional e, em simultaneo,
melhorar a reputacdo do banco no mercado de
capitais.

Para reduzir a carteira de crédito e libertar
capital sem afectar a demonstracao de resultados,
a Gestdo do Risco no Hypothekenbank Frankfurt
definiu uma abordagem de gestdo especifica que
relaciona directamente o valor dos activos
(colateral) e o risco de crédito existente (PD).

A medicdo dos nossos activos retirando o
racio do seu valor (colateral) ao risco de crédito
(PD) permite classificar a carteira de crédito em
trés areas de risco:

(1) A “area de valor seguro* contém todos os
componentes da carteira de crédito que tém um
racio confortavel de risco de crédito-garantia
(PD). Numa perspectiva do risco, esta parte da
carteira de crédito é considerada segura.
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REDUGAO DA CARTEIRA DE CREDITO EAD DE IMOBILIARIO COMERCIAL EM € MIL MILHOES?
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(2) A “area de valor sensivel” é a parte da
carteira de crédito com um récio desfavoravel de
risco de crédito-garantia (PD). Devido ao
aumento do risco prejudicial, esta parte da
carteira de crédito exige um sistema especial de
gestdo do risco. Esta concentrada aqui uma
énfase directa na reducdo de riscos materiais,
expressa igualmente através de uma percentagem
desproporcional de activos ponderados pelo risco
(RWA).

(3) A “area de incumprimento® é a parte da
carteira de crédito onde as provisGes do risco ja
foram retiradas (cobertura segura).

Configurada para reduzir a carteira de
crédito, esta abordagem de gestdo é um
componente integral da gestdo do risco de crédito
no Hypothekenbank Frankfurt.

A EaD para os valores produtivos da carteira
de crédito do Hypothekenbank Frankfurt era de €
98 mil milhdes no periodo em analise,
comparando com € 127 mil milhdes no final do
exercicio anterior. Globalmente, a decomposicao
de rating indica que o banco evitou efectuar uma
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selec¢do adversa dos riscos em 2013.

A densidade do risco em toda a carteira de crédito
do banco aumentou de 33 para 34 pb. Como regra
geral, o Hypothekenbank Frankfurt limita o risco
de crédito mantendo as caugfes sob a forma de
garantias reais imobiliarias, bem como garantias,
fiancas e apdlices de seguro vida.

IMOBILIARIO COMERCIAL

Desde 2012, o Hypothekenbank Frankfurt tem
trabalhado para alienar toda a sua carteira de
crédito, preservando em simultaneo o seu valor;
como parte deste processo, 0s componentes ndo
estratégicos da carteira de crédito da Banca de
Retalho (12 /2013: € 3 mil milhdes) foram
atribuidos ao segmento da Banca CRE Alemanha.

POSICAO EM RISCO (EAD) DECOMPOSICAO EM €
MILHARES DE MILHOES EM 31.12.2013 (31.12.2012)

Banca de retalho

7(3)

Imobiliaria
Comercial
30 (46)

98 (127) Finangas publicas

61 (73)
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IMOBILIARIO COMERCIAL
LOAN TO VALUE (DECOMPOSICAO ESTRATIFICADA)
EM 31.12.2013% (31.12.2012)

Marca LTV~ Espanha EUA CRE Total
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produtivos. A maior parte desta exposicéo provém
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das sub-carteiras de escritorios (€ 9,7 mil milhdes),
retalho (€ 10,5 mil milhdes) e residencial (€ 5,5 mil
milhdes). Isto resultou numa reducéo tangivel
adicional de € 16 mil milhdes
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EAD EM 31.12.13

Total

CRE Pais?) Banco Outro 2 31.12.2013 31.12.2012
Grécia 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
Irlanda 0,0 0,0 0,3 0,3 0,6 0,7
Itélia 1,9 8,2 0,3 0,1 10,5 11,0
Portugal 1,6 0,8 0,2 0,1 2,7 2,9
Espanha 3,1 2,1 2,6 0,6 8,4 9,5

Y incluindo instituigdes sub-soberanas
2) obrigagbes garantidas pelo estado
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REDUGAO DA CARTEIRA DE CREDITO EAD DE FINANGAS PUBLICAS EM € MIL MILHOESY
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Alemanha
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1 Valores produtivos

mil milhdes durante o exercicio. Para além dos
reembolsos programados e ndo programados e
transferéncias relacionadas com o mercado para a
carteira de incumprimento de crédito, a reducéo
foi particularmente o resultado da venda bem-
sucedida de toda a carteira de crédito no Reino
Unido.

Com a estabilizagdo do ambiente econdmico
e a incerteza sobre a crise da divida soberana a
diminuir, esta a ganhar forma uma retoma
gradual nos mercados CRE, originada
inicialmente nos mercados de investimento. Para
além dos centros de investimento Alemaes, Paris
e Nova lorque, os principais beneficiarios desta
evolucdo sdo as nagdes periféricas, Espanha e
Portugal.
Com os valores de mercado extremamente
estaveis, os créditos na nossa carteira que séo
colaterizados por garantias imobiliarias ainda
possuem récios financiamento-garantia (LtVs)
que cobrem a maior parte do nosso crédito a
clientes. Os LtVs nos nossos mercados da Europa
do Sul, nos Estados Unidos e Franga encontram-
se sobretudo numa intervalo que se expande até
80 %. As correc¢des de mercado nos paises da
Europa do Sul estdo claramente a perder

31

33

30.6.2012

1
3 30

29 27

31.12.2012 30.6.2013 31.12.2013

momentum. No entanto, os ganhos de valor sdo
limitados pelo ritmo lento da retoma nos
mercados de arrendamento e devido ao facto de o
potencial do imobiliario estratégico em centros de
investimento estar esgotado.

SECTOR PUBLICO
O EaD no Sector Publico diminuiu € 12 mil
milhdes em 2013, para € 61 mil milhdes, através
da exploracdo de maturidades e da redugéo de
activos, desempenhando as vendas dos activos um
papel fundamental. Podem ser encontrados
detalhes adicionais no Relatério de Gestéo
(pégina 23).

Desde a resolugdo em Outubro de 2010, o
banco avancou firmemente na orientacdo para a
transicdo passiva orientada para o risco da sua

DECOMPOSIGAO DE RATING DO SECTOR PUBLICO
EM 31.12.2013 (31.12.2012)

1.0-1.8 I 51 % (58 %)
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>4.8 0% (2 %)

1.0-1.2: AAA 1.4-1.6: AA 1.8-2.0: A 22-2.8:BBB



BANCA DE RETALHO
DECOMPOSICAO DAS REGIOES EM € MILHARES DE
MILHOES EM 31.12.2013 (31.12.2012)

Baviera

0,5 (1)
Baden-Wu rttemberg —® Norte-Reno Vestefalia
0,5(1) 2(2)

Saxoma-AnhaIt 7 (8
Saxonia, Turingia (8) Baixa Saxdnia, Bremen,
1(1) Schleswig—HoIstein,

Hesse, Rhineland, —T

Hamburgo
1(1) Berlim, Brandenburg,

Palatinate, Saarland

Mecklenburg-West
Pomerania
1(1)

carteira de crédito do Sector Pdblico. O
compromisso de alienacéo da carteira de crédito
foi reconfirmado pela decisdo do Commerzbank
de 2012 para vender todos os activos do
Hypothekenbank Frankfurt. O objectivo original
de redug@o de activos para um valor inferior a €
70 mil milhdes no final de 2013 foi atingido antes
do prazo, no final do terceiro trimestre de 2013.
A carteira de crédito do Sector Publico

compreende valores a receber e titulos, a maioria
dos quais sdo classificados como créditos a
clientes (LaR) em IAS. O segmento de
financiamento ao Sector Pablico efectua créditos
a governos nacionais, estados federais, regioes,
cidades, autoridades locais e instituicdes
supranacionais (EaD € 42 mil milhdes). A
exposi¢do esta concentrada na Alemanha e na
Europa Ocidental; A participacdo da América do
Norte (EUA/Canadd) é cerca de 18 %.

A restante carteira de crédito é composta
por institui¢des financeiras (FI; EaD € 20 mil
milhdes), domiciliadas sobretudo na Alemanha e
na Europa Ocidental (93 %). A maior parte da
carteira de crédito de IF compreende titulos e
créditos, uma grande parte dos quais possuem
obrigacdes de clausulas de anterioridade,
manutencdo e garantia ou outras declaragdes de
passivos do sector publico, ou foram emitidos sob
a forma de obrigacOes hipotecarias.
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CARTEIRA DE CREDITO DE INCUMPRIMENTO EM €
MILHOES EM 31.12.2013 (31.12.2012)

dos quais
em IFRS 5

HF Rotal . 5.597(7.528)
1.851(2.636) 3.808 (4.972)

CRE 5.568 (7.515  E
1.847 (2.634) 3.785 (4.962) ] | 350
|27 an

Retalho
| 23 (10)

2@ |2

PFV
-

W Carteira de crédito #ProvisSes para M Garantias

de incumprimento  riscos de crédito

D A figura inclui valores a receber da categoria de provisdes para
riscos de crédito LaR; as imparidades ndo estdo incluidas neste
grafico.

O Hypothekenbank Frankfurt esta recentemente
envolvido apenas num volume limitado de
operacOes estruturadas — sobretudo carteiras de
crédito ABS na actividade de Finangas Publicas.
A carteira de crédito a estudantes, com um valor
aproximado de € 3,5 mil milhdes, tem um
mecanismo de garantia institucional que é
apoiado pelo governo dos EUA.

Desde o final de 2012, ndo existiram credit
default swaps (CDS) na carteira de crédito do
banco. As Unicas operagdes da carteira bancéria
efectuadas em 2013 foram operaces de forward
de moeda. N&o existiram outras actividades da
carteira bancaria.

E dificil prever o modo como o sector de
Financiamento ao Sector Publico ira evoluir,
dado que o futuro depende do modo como a crise
da divida soberana evolui e das decisBes politicas
adoptadas a luz destas evolugdes.

BANCA DE RETALHO
Dado que as actividades de novos negdcios no
segmento da Banca de Retalho foram transferidas
para 0 Commerzbank em 2007, o
Hypothekenbank Frankfurt gere apenas a carteira
de crédito existente, com o objectivo de reduzir
0s activos protegendo em simultaneo os
resultados.
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Por tras da decisdo de alienar o Hypothekenbank
Frankfurt, outro componente néo estratégico da
carteira de clientes existente — sobretudo
habitac6es multiplas, algumas com um pequeno
componente de negdcio — foi dividido e atribuido
ao segmento Banca CRE Alemanha. A divisao de
Clientes Particulares no Commerzbank é
responsavel por operar e assistir a restante
carteira de crédito da Banca de Retalho (Banca de
Retalho Estratégica).

O EaD do segmento da Banca de Retalho era
cerca de € 7 mil milhdes em 31 de Dezembro de
2013. A estrutura da carteira de crédito esta ainda
focada nas habitacGes ocupadas pelos
proprietarios (€ 5 mil milhdes) e apartamentos (€
2 mil milhdes).

Gracas dos LtVs robustos da carteira de
crédito devido aos termos residuais e
predominantemente as hipotecas de primeiro
grau, o risco da carteira de crédito — e a luz das
condi¢Bes econdmicas relativamente estaveis na
Alemanha — pode ser considerado ainda
moderado.

PROVISOES PARA RISCOS DE CREDITO A
CLIENTES
Em 2013, as imparidades, sobretudo em
mercados internacionais individuais, obrigaram a
provisBes para riscos de crédito de € 485 milhdes
no Grupo Hypothekenbank Frankfurt. Em CRE, e
no periodo em analise, € 86 milhdes estdo
relacionados com compromissos nacionais
(Banca CRE Alemanha, incluindo Banca de
Retalho ndo estratégica), € 405 milhoes a
compromissos internacionais e € 2 milhdes a

carteira de crédito da Banca de Retalho
Estratégica. As previsdes totais para risco de
crédito foram de € 627 milhdes, inferiores ao
nivel do ano anterior.

Apesar do facto de, para além dos centros de
investimento Alemaes, Paris e Nova lorque, a
recuperacdo em mercados CRE estar a beneficiar
também os paises periféricos, Espanha e Portugal,
as correcgdes do mercado ndo podem ser
reguladas, embora devam permanecer abaixo do
nivel do ano anterior. Existe apenas uma
expectativa limitada de ganhos de valor em
mercados relevantes para o Hypothekenbank
Frankfurt.

O Sector Publico/Tesouro libertaram € 8
milhdes das provisbes para risco de crédito. As
imparidades dos titulos ndo sdo indicadas nas
provisfes para risco de crédito, mas sim no
resultado liquido do investimento. Encontram-se
detalhes sobre esta questdo na Nota (34) das
demonstracdes financeiras consolidadas.

CARTEIRA DE CREDITO DE INCUMPRIMENTO

A carteira de crédito de incumprimento do banco
permaneceu em cerca de € 5,6 mil milhdes em 31
de Dezembro de 2013 (31 de Dezembro de 2012:
cerca de € 7,5 mil milhdes). As caugdes e as
provisfes para riscos de crédito geraram um racio
de cobertura de 101 %. Foram efectuadas
reducdes adicionais & carteira de crédito de
incumprimento, particularmente através da
transicdo de activos estrangeiros (venda da
carteira de crédito no Reino Unido e activos
individuais em Espanha).

em mora em 31.12.2013

em € milhdes > 0 = 30 dias > 30 = 60 dias > 60 = 90 dias total
Banca de Retalho Estratégica 26 7 9 42
Imobiliaria Comercial 437 0 117 554
Sector PUblico 0 0 0 0
Total 463 7 126 596




Em CRE e Banca de Retalho Estratégica, quase
todas as caugdes estdo relacionadas com
garantias reais imobiliarias comerciais e
residenciais.

Em 31 de Dezembro de 2013, os créditos
com juros e reembolsos de capital que estavam
vencidos de acordo com Basileia Il, mas ndo em
incumprimento, totalizaram € 596 milhdes, dos
quais € 219 milhdes foram recebidos em 5 de
Fevereiro de 2014.

Para reduzir outros riscos, o banco adquire
algum imobiliario através de empresas de
comercializagdo de propriedades. Em 2013, o
banco adquiriu cinco propriedades pelo valor de
€ 45 milhdes, que foram classificadas como
investimentos imobiliarios, de acordo com o IAS
40. A maior parte das propriedades sdo assistidas
e geridas por empresas onde o Hypothekenbank
Frankfurt detém uma participacdo maioritaria;
normalmente a HF Estate Management GmbH.
O objectivo ¢ estabilizar o valor e o desempenho
da carteira de crédito imobiliario focada
comercialmente através da experiéncia em
activos imobiliérios da EH Estate Management
GmbH, para que os activos imobiliarios possam
ser colocados no mercado de novo a médio
prazo. Durante o exercicio em analise, os activos
imobiliarios no valor de € 46 milhdes (ano
anterior: € 122 milhdes) foram vendidos com um
lucro de € 9 milhdes (ano anterior: € 3 milhdes).
As depreciages de activos imobiliérios
existentes ascenderam a € 16 milhdes (ano
anterior: € 24 milhdes). As participacdes em
empresas imobiliarias que foram adquiridas
como parte das medidas de reestruturagcdo em
exercicios anteriores através de uma conversao
de divida em capital foram vendidas em 2013.
As participaces foram valorizadas part-way ao
longo do exercicio e a sua venda gerou um custo
de €11 milhoes.
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COBERTURA DA CARTEIRA DE CREDITO

O financiamento dos activos imobiliarios e os
créditos ao sector publico constituem a base da
cover pool para emissdes de Cédulas de Crédito
Hipotecério e Sector Publico.

O Hypothekenbank Frankfurt tem um sistema
de gestdo do risco que cumpre 0s requisitos da
Seccéo 27 da Lei Pfandbrief Alema (PfandBG).
Os negdcios de Cédulas de Crédito Hipotecério e
de cédulas hipotecérias do Sector Publico estéo
totalmente integrados no sistema de gestdo de
risco do Hypothekenbank Frankfurt, e estéo
sujeitos regularmente a revisdes globais internas
e externas. A informacéo detalhada sobre as
carteiras de crédito de cobertura do
Hypothekenbank Frankfurt é fornecida na
informagdo sobre as regras de transparéncia, de
acordo com a Seccdo 28 do Pfandbrief Act
Aleméo (PfandBG), publicada no site web do
Hypothekenbank Frankfurt e no site web da
Associacdo de Bancos Pfandbrief Alemanha,
bem como nas Notas na pagina 170 e seguintes.

RISCO DE MERCADO E DE LIQUIDEZ
RISCO DE MERCADO
O risco de preco de mercado € o risco de perdas
econdmicas sustentadas causadas por alteracdes
nos precos de mercado (tais como taxas de juro,
spreads, taxas de cAmbio e cotacBes de acces)
Ou noutros parametros que afectem os precos
(volatilidade e correlagBes). As perdas podem ser
retiradas directamente dos resultados (por
exemplo, activos/passivos detidos para
negociacao) ou, no caso de titulos AfS, podem
ser reflectidas na reserva de valorizagdo ou em
passivos/reservas ocultos, explicados nas Notas.
A gestdo e a monitorizagdo destes riscos sdo
tratadas ao nivel do Grupo. O Grupo utiliza um
conjunto de instrumentos: sensibilidades, valores
value-at-risk (VaR), testes de esforco e anlise de
cenarios.
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LIQUIDEZ DISPONIVEL EM € MILHOES EM 31.12.2013
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O célculo do teste de esforco € baseado numa
combinag&o de simulag8es historicas e sintéticas,
por exemplo, das taxas de juro, spreads de
crédito, taxas de cAmbio e cotagdes de accdes.
Isto inclui alteracbes hipotéticas nos parametros
de risco e no histérico de piores cenarios. O risco
de mercado é calculado numa base diéria, € 0
limite de utilizacdo é monitorizado. Em relagdo a
diminuicéo do VaR resultante de uma menor
volatilidade dos mercados, o limite do VaR no
Hypothekenbank Frankfurt Group foi reduzido
em dezembro de 2013 de 2013 de € 120 milhdes
para € 100 milhdes. Nenhum dos limites VaR no
Hypothekenbank Frankfurt Group foi
ultrapassado no periodo reportado. A utilizacéo
média limite caiu de 72% no primeiro semestre
para cerca de apenas 42% no segundo.

A exposi¢do ao risco de mercado é baseada
nas carteiras bancérias da carteira de crédito do
investimento do Hypothekenbank Frankfurt: As
posi¢des em Financiamento ao Sector Pdblico séo
motores-chave. A estabilizacdo continuada dos
mercados durante o exercicio permitiu que o VaR
(97,5 % de nivel de confianca, periodo de
retencdo de um dia) diminuisse
significativamente, de € 90 milhdes no final do
exercicio anterior para € 60 milhdes em meados
de 2013 e, finalmente, para € 50 milhdes em 31
de Dezembro de 2013.

Os riscos dos spreads de crédito para todas as
posicdes de Financiamento ao Sector Publico séo
igualmente medidos e limitados utilizando
analises de sensibilidade (incrementos de 1 pb).

Jun 14

Jul 14
Ago 14
Set 14
Out 14
Nov 14
Dez 14

Em 31 de Dezembro de 2013, a sensibilidade dos
spreads de crédito na carteira de crédito do Sector
Publico foi de € — 34,7 milhdes (exercicio
anterior: € — 42,0 milhdes) nas posi¢des LaR e
permaneceu inalterada em € — 3,9 milhdes para as
posic¢des do Sector Publico noutras categorias.
Consideramos também o risco de liquidez de
mercado. O risco de liquidez de mercado descreve
o0 potencial da liquidez de mercado

inadequada para evitar que o banco realize ou
cubra posicdes de risco em condicOes razoaveis,
atempadamente e na totalidade.

RISCO DE LIQUIDEZ
O risco de liquidez no sentido mais estrito é o
risco em que o Hypothekenbank Frankfurt ndo
consiga cumprir as suas obrigacdes actuais e
futuras de pagamento e quando vencerem. Num
sentido mais lato, inclui o risco em que o banco
ndo podera financiar atempadamente os
pagamentos futuros, na sua totalidade, na moeda
correcta ou nas condi¢des standard de mercado.
A liquidez do Hypothekenbank Frankfurt é um
componente do sistema de gestdo de liquidez do
Grupo Commerzbank. A capacidade de cumprir
as obrigacGes de pagamento é medida e
monitorizada utilizando dois conceitos
interligados:
= para periodos até um ano — conceito de
liquidez disponivel (ANL)
=  para periodos superiores a um ano — conceito
de financiamento estével.



O modelo interno de risco de liquidez do
Commerzbank ¢ a base da gestdo da liquidez.
Esta abordagem de medig&o do risco de liquidez
calcula a liquidez disponivel (ANL) para os
proximos 12 meses com base nos fluxos de caixa
contratuais e econdmicos e activos liquidos. Os
testes de esforgo sdo componentes-chave.
Evidenciam o potencial impacto de eventos
imprevistos na liquidez, que é depois utilizado
para definir um planeamento de contingéncia
sustentado.

O estipulado no Regulamento de Liquidez é
sempre respeitado. A solvabilidade do
Hypothekenbank Frankfurt foi sempre adequada
durante o periodo em anélise — mesmo sob
pressupostos de cendrios de esforgo.

RISCO OPERACIONAL E OUTROS RISCOS
RISCO OPERACIONAL
O risco operacional é definido de acordo com o
Decreto de Solvéncia como o risco de perdas
resultantes da inadequacéo ou falha de processos,
sistemas e pessoal internos, ou de eventos
externos. Esta definigdo inclui riscos de
contencioso. N&o cobre riscos de reputacdo ou
estratégicos. O Hypothekenbank Frankfurt
transferiu para 0 Commerzbank as fung¢ées na
&rea do risco operacional (OpRisk) necessarias
para satisfazer os requisitos regulamentares e ao
nivel do Grupo

O grupo qualificou 0 modelo interno
para medir o capital (abordagem de medigéo
avancada, AMA). Todos os requisitos
quantitativos e qualitativos para gerir o risco
operacional foram

Relatério do Risco

implementados, incluindo os mecanismos de
gestéo apropriados. O Commerzbank calcula o
capital regulamentar e econémico e é responsavel
pela modelizacéo de cenarios de esforco para o
risco operacional.

Durante o exercicio até 31 de Dezembro de
2013, as perdas por risco operacional ascenderam
a cerca de € 8 milhdes, devido sobretudo as
provisfes para contencioso e custos juridicos
incorridos. Os fundos préprios necessarios para 0s
riscos operacionais, calculados pela abordagem de
medicdo avangcada (AMA), eram de € 137
milhdes em 31 de Dezembro de 2013.

Os riscos de outsourcing constituem uma parte do
risco operacional. Este risco é quantificado —
sempre que possivel e economicamente
significativo — utilizando os métodos e
procedimentos aplicados nesta area.

Para cumprir os requisitos de Pillar 2 da
estrutura de Basileia, as exigéncias minimas da
gestdo do risco (MaRisk) necessitam de uma
visao holistica do risco, e assim que as categorias
de risco ndo quantificavel sejam também
consideradas. Estas estdo sujeitas a gestdo
qualitativa e aos processos de controlo ao nivel do
Grupo.

O risco negdécio é considerado como uma perda
potencial resultante de desvios do resultado actual
(desvio negativo) e de custos (desvio positivo) em
relacdo aos valores orcamentados.
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Para cumprir os requisitos de Pillar 2 da estrutura
de Basileia, as exigéncias minimas da gestdo do
risco (MaRisk) necessitam de uma visdo holistica
do risco, e assim que as categorias do risco ndo
quantificavel sejam também consideradas. Estas
estdo sujeitas a gestdo qualitativa e aos processos
de controlo ao nivel do Grupo.

O risco de pessoal esta incluido na defini¢do de
risco operacional estabelecida na Seccéo 269 (1)
do Regulamento de Solvéncia. No nosso sistema
de controlo interno, o risco de pessoal esta
dividido nos seguintes componentes:

Risco de ajustamento: E utilizada uma
seleccéo de formacéo interna e externa e medidas
de alterag8o para assegurar que as qualificacdes
dos nossos colaboradores reflectem os
desenvolvimentos actuais, que as alteragdes
estruturais sdo suportadas adequadamente, e que
0s nossos colaboradores conseguem desempenhar
as suas funces e responsabilidades com sucesso.

Risco de motivacdo: S&o utilizados
inquéritos a colaboradores para identificar
alteracGes potenciais na lealdade do pessoal numa
fase precoce, para que seja possivel introduzir
medidas de gestdo apropriadas.

Risco de saida: O Hypothekenbank Frankfurt
deve assegurar que a auséncia ou a saida de
colaboradores ndo causara perturbacdes a longo
prazo das operagdes. Revemos regularmente a
rotagdo do pessoal numa perspectiva qualitativa e
quantitativa.

Risco de contratacdo: Os membros da equipa e a
qualidade da equipa devem assegurar que 0s
requisitos operacionais internos, as actividades
comerciais e a estratégia do Hypothekenbank
Frankfurt possam ser implementados.

O Hypothekenbank Frankfurt acredita que a
equipa é um recurso vital. O nosso sucesso
assenta nos conhecimentos especializados dos
nossos colaboradores, na sua experiéncia,
competéncias e motivagdo. Os Recursos Humanos
do Grupo utilizam um sistema de gestdo do risco
de pessoal para identificar, avaliar e gerir o risco
numa fase o mais precoce possivel, atraves da
utilizacdo de instrumentos seleccionados de
recursos humanos. O Conselho de Administracdo
do Hypothekenbank Frankfurt recebe
actualizaces regulares sobre o risco do pessoal.

O risco estratégico € o risco de médio a longo
prazo dos impactos negativos no atingimento dos
objectivos estratégicos do Hypothekenbank
Frankfurt, por exemplo em resultado de alteracGes
no ambiente de mercado ou implementacéo
inadequada da estratégia do Grupo.

Como parte do desenvolvimento regular
da estratégia do Grupo, os factores externos e
internos e que influenciam os factores sdo tidos
em consideragdo. Tendo esses factores em
consideracéo, o Conselho de Administragdo
define uma estratégia comercial sustentavel que
estabelece os objectivos do banco para as suas
actividades principais e as medidas relevantes
para atingir esses objectivos. Para assegurar uma



implementacdo apropriada da estratégia do Grupo
desenhada para atingir os objectivos comerciais,
o controlo estratégico é conduzido através da
monitorizag&o regular dos objectivos
quantitativos e qualitativos, tanto no Grupo como
nos segmentos.

A responsabilidade pela gestdo corporativa
estratégica é do Conselho de Administracéo.
Determinadas decisdes relacionadas com a
politica comercial (aquisi¢do de participacdes e
vendas > 1 % do capital) necessitam
adicionalmente da concordancia da Comisséo do
Risco do Conselho de Superviséo.

Todos os investimentos importantes sdo sujeitos a
uma revisdo minuciosa do Conselho ou da
Direcgéo.

O risco de reputacao refere-se ao risco de o
Hypothekenbank Frankfurt perder a confianca ou
a posic¢do sob a perspectiva dos seus grupos de
stakeholders devido a eventos negativos no
decurso das suas actividades comerciais. Isto
aplica-se a todas as questdes com impacto na
confianca que o publico, os clientes e o0s
colaboradores depositam no banco, mercados de
capital ou parceiros de negécio.

A competéncia principal é definir, medir e
analisar potenciais riscos de reputagdo, identificar
esses riscos numa fase precoce e monitorizar e
elevar a consciéncia sobre esses riscos entre 0s
colaboradores. Em caso de crise, a Capital
Market Communication coordena o trabalho de
relagdes publicas com o Commerzbank.

O Conselho de Administracdo e o Conselho
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de Supervisdo sdo informados regularmente sobre
0s riscos de reputacdo actuais pelo director de
reputacéo responsavel.

O sucesso das operacdes do Hypothekenbank
Frankfurt depende da confianca dos nossos
clientes, dos nossos investidores de Cédulas
Hipotecérias, da nossa equipa e do publico na
nossa capacidade e potencial e, especialmente, da
integridade do nosso banco e de todo o Grupo
Commerzbank. Esta confianga é baseada
particularmente na conformidade com os
regulamentos estatutarios, regulatérios e internos
e a conformidade com os padrfes e codigos de
conduta normais do mercado (conformidade) nas
actividades comerciais. O Conselho de
Administracéo é o primeiro responsavel pelo
cumprimento. Em 2014 atribuiu de novo esta
fungdo ao Grupo de Gestdo de Conformidade do
Commerzbank. A finalidade da conformidade é
identificar numa fase precoce quaisquer riscos de
conformidade que possam levantar dividas sobre
a integridade, e assim sobre as actividades da
empresa, para evitar esses riscos, se for possivel,
e geri-los ou resolvé-los correctamente no
interesse das partes envolvidas.

O outlook do mercado imobiliario em 2014
depende directamente do desenvolvimento
econdmico global. Em 2014, esperamos uma
continuacdo da reducdo orgénica da exposicdo e
das transaccOes selectivas da carteira de crédito.
O foco das nossas actividades permanecera em
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evitar a seleccdo negativa, apesar de isto se tornar
cada vez mais dificil perante a diminuigdo da
nossa carteira de crédito. E esperado um declinio
adicional na carteira de crédito em
incumprimento. As provisdes para risco de
crédito devem ser também inferiores as de 2013.

O Hypothekenbank Frankfurt utiliza métodos e
modelos internos avangados de medigdo do risco
baseados em préticas standard no sector bancario
para calcular os valores apresentados neste
relatorio. Os resultados obtidos com os modelos
de risco sdo adequados para os objectivos de
gestdo do banco. As abordagens de medicao séo
revistas regularmente pelo Controlo do Risco,
pela Auditoria Interna, pelos auditores externos e
pelas autoridades Alemds de superviséo.

Apesar de os modelos e controlos regulares terem
sido desenhados cuidadosamente, ndo conseguem
reflectir todos os factores reais, nem o
comportamento e as interacgdes complexos
desses factores. Os limites dos modelos de risco
sdo particularmente relevantes em situacées
extremas. Os testes de esforco suplementares e as
analises de cendrios s6 podem indicar os riscos a
que uma carteira de crédito pode estar exposta em
situacOes de mercado extremas. No entanto, 0s
testes de esfor¢o ndo conseguem abranger todos
0s cendrios concebiveis. As analises ndo podem
fornecer uma indicacdo definitiva das perdas
maximas em caso de evento extremo.

RESUMO DA SITUA(;KO DO RISCO

A situacdo do risco do Hypothekenbank Frankfurt
continuou a melhorar no decurso de 2013.
Globalmente, a implementacéo sistematica da
estratégia de reducdo da nossa carteira de crédito
teve sucesso no exercicio de 2013. Conseguimos
reduzir significativamente a nossa posi¢cdo em
risco total. As operagdes como a venda de toda a
carteira de crédito do imobiliario comercial no
Reino Unido também contribuiram para isto.

A nossa posi¢do em risco no Sector Publico foi
também reduzida significativamente. A
diminuicéo dos elementos dos resultados da
margem financeira e do resultado liquido de
comissoes reflecte a reducdo dos activos. Apesar
do facto de que as provisdes para risco de crédito
terem diminuido cerca de um quarto, ainda
permanecem num nivel elevado. Todavia,
considerando o conjunto, 0s segmentos Banca
CRE Alemanha e a Banca CRE Internacional
conseguiram um resultado operacional positivo
em 2013. Os efeitos negativos da remissao
antecipada de passivos — um resultado da
continuidade sistematica de reducdo dos activos —
e 0s custos ndo recorrentes devido a um juro
adicional a pagar por titulos de partilha de lucros
e capital hibrido afectam a melhoria dos
resultados anuais.

Os fundos proprios, de acordo com o Decreto
de Solvéncia (SolvV, Basileia II), ascenderam a €
8,1 mil milhdes (exercicio anterior: € 8,0 mil
milhdes) em 31 de Dezembro de 2013. Os
capitais proprios do balango totalizaram € 4,3 mil
milhdes, depois de € 3,8 mil milhdes no exercicio
anterior (consulte a pagina 37, Base de capital).
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GRUPO HYPOTHEKENBANK FRANKFURT

DEMONSTRAGAO DE 1.1.- 1.1.- L
RESULTADOS 31.12.2013 31.12.20129 Variacao
Notas € milhdes € milhdes € milhdes %

Resultado de juros 3.976 5.318 -1.342 - 25,2

Encargos financeiros 3.490 4.407 -917 - 20,8

Margem financeira 29 486 911 -425 - 46,7
ProvisGes para riscos de crédito 30 - 485 -627 - 142 -22,6

Margem financeira depois de

provisoes para risco de crédito 1 284 - 283 - 99,6

Resultado de comissdes 75 118 -43 - 36,4

Encargos com comissGes 24 26 -2 -7,7

Resultado liquido de

comissdes 31 51 92 -41 - 44,6

Resultado liquido na contabilidade

de cobertura 32 3 19 - 16 -84,2

Resultados de operagdes

financeiras 33 243 = 1§12 355 >100,0

Resultado liquido do investimento 34 - 120 - 278 158 56,8

Resultado corrente de empresas
contabilizadas utilizando o método

de equivaléncia patrimonial 35 -2 1 -3 >-100,0
Resultado liquido em investimento
imobilidrio 36 -6 -20 14 70,0
Custos de exploragdo 37 289 298 -9 -3,0
Qutros proveitos liquidos 38 - 240 -42 - 198 >-100,0
Imparidades de goodwill 39 - 58 - 58 - 100,0
Custos de reestruturacdo 40 - 41 -41 -100,0
Lucros/perdas antes de
impostos - 359 -453 94 20,8
Impostos sobre o rendimento 41 -31 - 116 85 73,3
Resultado consolidado -390 - 569 179 31,5
Atribuiveis a interesses sem
controlo 0 0 0 =
Atribuiveis a accionistas
do Hypothekenbank Frankfurt -390 -569 179 31,5

1 Os valores de 2012 foram ajustados retrospectivamente para reflectirem o IAS 19 alterado
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DEMONSTRAGAO 1.1.- 1.1.-
CONDENSADA DO RESULTADO 31.12.2013 31.12.2012% Variaca
GLOBAL ariagdo
Notas € milhdes € milhdes € milhdes %
Resultado consolidado -390 -569 179 31,5
Alteragdo nos ganhos/perdas
actuariais -1 -18 17 94,4
Itens ndo reciclaveis através
do resultado: -1 -18 17 94,4
Variagdo na reserva de
revalorizagdo 69 494 385 109 28,3
Reclassificados para a
demonstragdo de resultados 45 4 41 >100,0
Variagdo de valor 449 381 68 17,8
Variagdo na reserva de cobertura
do fluxo de caixa 69 8 7 1 14,3 2
Reclassificados para a 2
demonstragdo de resultados 8 7 1 14,3 o
Variagdo de valor - o o o S
Variagdo na reserva de 2
conversdo de moeda 69 0 -10 10 100,0 2
Reclassificados para a %
demonstragdo de resultados 0 -10 10 100,0 €
Variagdo de valor - - - -
Variagdo de outro resultado —
global de empresas
contabilizadas utilizando o
método de equivaléncia 8
patrimonial - - - - &
Itens reciclaveis através de g
resultados numa data °
posterior: 502 382 120 31,4 5
Outros resultados globais 501 364 137 37,6 ®
Resultado total global 111 -205 316 >100,0 &
Atribuiveis a interesses sem
controlo 0 0 0 -
Atribuiveis a accionistas
do Hypothekenbank Frankfurt 111 -205 316 >100,0 0
3
g
[}
OUTRO RESULTADO GLOBAL E
1.1.-31.12.2013 1.1. - 31.12.2012% 9
em € milhGes Depois ©
Antes imp. Imposto Depois imp. Antes imp. Imposto imp. g
Alteragdo nos ganhos/perdas 2
actuariais -1 - -1 -18 - -18 g
Variagdo na reserva de 8
revalorizacdo 712 -218 494 553 -168 385
Variagdo na reserva de
cobertura do fluxo de caixa 12 -4 8 10 =3} 7
Variagdo na reserva de
conversdo de moeda 0 0 0 -10 0 -10
AlteragBes em empresas
contabilizadas utilizando o
método de equivaléncia - - - - - -
Outro resultado global 723 -222 501 535 -171 364
Atribuivel a interesses sem
controlo 0 0 0 0 0 0
Atribuiveis a accionistas
do Hypothekenbank Frankfurt 723 -222 501 535 -171 364

1) Os valores de 2012 foram ajustados retrospectivamente para reflectirem o IAS 19 alterado
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APLICAGAO DE RESULTADOS

em € milhdes 2013 20129

Resultado consolidado atribuivel aos accionistas do Hypothekenbank Frankfurt -390 -569
Transferéncia de lucros (=) / pressuposto de perdas (+) 451 174

-61 395

Alocagdes a (=) / libertagdes de (+) resultados transitados

Resultado consolidado

1 Os valores de 2012 foram ajustados retrospectivamente para reflectirem o IAS 19 alterado
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1.1.- 1.1.-
ACTIVOS 31.12.2013 31.12.2012% Variagdo 1.1.20122
Notas € milhdes € milhdes € milhdes % € milhdes
Reserva de caixa 6, 44 368 8 360 > 100.0 18
am 7,8, 45,
Créditos sobre bancos 47 13.646 20.430 —-6.784 = B2 23.145
GES EEID CEERD GRiie 86 12,129 -3398 -280 11.723
garantias 8.731
o . 7,8, 46,
Creditos sobre clientes 47 54.219 80.271 —26.052 =325 101.699
Justo valor positivo atribuivel a 10, 48
derivados de cobertura 4.185 7.192 - 3.007 -41.8 6.294
Activos financeiros 11, 49 5.470 10.600 —-5.130 -48.4 10.069
Investimentos financeiros 12,50 34.600 52.642 —18.042 -34.3 59.774
Investimentos em capital 3,51 6 67 -61 -91.0 113
Activos intangiveis 13,52 3 4 -1 —-25.0 67
Imobilizado 14,53 100 107 -7 =65 115
Investimento imobiliario 15,54 103 116 -13 -11.2 155
Activos ndo correntes e grupos de
alienagdo detidos para venda 16,55 16.934 399 16.535 > 100.0 59
Activos por impostos correntes 18,57 34 18 16 88.9 54
Activos por impostos diferidos 18,57 531 747 -216 -28.9 1.048
Outros activos 58 254 374 - 120 -32.1 339
Total 130.453 172.975 —42.522 —24.6 202.949
1.1.- 1.1.-
PASSIVO 31.12.2013 31.12.2012% Variagdo 1.1.20122
Notas € milhdes € milhdes € milhdes % € milhdes
Passivos com bancos 19,59 42.610 59.290 —16.680 —-28.1 72.266
Passivos com clientes 19,60 23.365 28.263 —4.898 -17.3 30.816
Passivo titularizado 19,61 26.532 49.704 —23.172 —46.6 64.010
Justo valor negativo atribuivel a
derivados de cobertura 20,62 9.092 15.886 -6.794 -42.8 15.570
RS IIVEIEENES L 21, 63 12.475 ~5.434 -436 11.815
negociagao 7.041
o 22,23,
Provisdes 64 145 752 - 607 —-80.7 447
Passivos por impostos correntes 18,65 8 6 2 33.3 41
Passivos por impostos diferidos 18,65 11 8 3 37.5 18
Passivos de grupos de alienagao
detidos para venda e 14.709 B e > 1o
QOutros passivos 67 51 75 -24 -32.0 218
Instrumentos de divida
B . 25, 68 2.546 2.735 - 189 -6.9 3.936
Capitais proprios 26, 69 4.343 3.781 562 14.9 3.812
Capital subscrito 69 914 914 = - 914
Reserva de capital 69 3.992 3.992 = - 3.992
Resultados transitados 69 5%4 533 61 11.4 946
Reserva de revalorizagdo 69 -1.140 -1.634 494 30.2 -2.019
Reserva de cobertura de fluxo de 69 _o5 3 3.0 _3
caixa -17
Reserva de conversdo de moeda 69 0 0 0 0 10
Resultado consolidado - = = = =
Total antes de interesses sem
il 4.343 3.780 563 14.9 3.811
Interesses sem controlo 0 1 =1l —100.0 1
Total 130.453 172.975 —42.522 —24.6 202.949

1 Apds a agregagdo dos elementos do balango Capital subordinado e Capital hibrido para formar o elemento do balango Instrumentos de divida subordinados
2 Os valores indicados para 1 de Janeiro de 2012 correspondem aos valores de 31 de Dezembro de 2011. Os valores dos exercicios anteriores foram ajustados retrospectivamente
para reflectirem o IAS 19 alterado, bem como a agregagdo dos elementos do balango Capital subordinado e Capital hibrido para formar o elemento do balango Instrumentos de

divida subordinados
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Capital Reserva de Resultados

subscrito capital transitados

Capitais proprios em 31.12.2011 914 3.992 978

Alteracdo devida a aplicacdo retrospectiva do IAS 19 alterado -32

Capitais préprios em 01.01.2012 914 3.992 946

Resultado total global -18
Resultado consolidado

Alteragdo nos ganhos/perdas actuariais -18

Variagdo na reserva de revalorizacdo

Variagdo na reserva de cobertura do fluxo de caixa

Variagdo na reserva de conversdo de moeda

AlteracBes em empresas contabilizadas utilizando o método de equivaléncia
patrimonial durante o periodo

Alocacgao a resultados transitados (+)/libertacoes (—) de resultados
transitados -395

Transferéncia para lucros (—)/pressuposto de perdas (+)

Alteracoes em participacoes

Outras alteracoes

Capitais préprios em 31.12.2012 914 3.992 533

Capital Reserva de Resultados

subscrito capital transitados

Capitais proprios em 01.01.2013 914 3.992 533

Resultado total global -1
Resultado consolidado

Alteracdo nos ganhos/perdas actuariais -1

Variagdo na reserva de revalorizacdo

Variagdo na reserva de cobertura do fluxo de caixa

Variagdo na reserva de conversdo de moeda

AlteragGes em empresas contabilizadas utilizando o método de equivaléncia
patrimonial durante o periodo

Alocacgoes a resultados transitados (+)/libertacoes (-) de resultados
transitados 61

Transferéncia de lucros (=)/pressuposto de perdas (+)

Alteracoes em participacoes

Outras alteracoes 1

Capitais proprios em 31.12.13 914 3.992 594

D Em 31 de Dezembro de 2013, € —222 milhdes da reserva de revalorizagdo eram atribuiveis a activos ndo correntes e grupos de alienagdes
detidos para venda
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Demonstracgao de rendimento integral

Total

Reserva de Reserva antes de Reserva de

cobertura de interesses Interesses revalorizacdo

Reserva de do fluxo de conversao Resultado sem sem de interesses
revalorizacao caixa de d CC lidad controlo controlo sem controlo Total
-2.019 -32 10 - 3.843 1 0 3.844
-32 -32
-2.019 -32 10 - 3.811 1 0 3.812
385 7 -10 -569 -205 -205
-569 -569 -569
-18 -18
385 385 385
7 7 7
-10 -10 -10
395 0 0
174 174 174
-1.634 -25 0 - 3.780 1 0 3.781

Total

Reserva de Reserva antes de Reserva de

cobertura de interesses Interesses revalorizacao

Reserva de do fluxo de conversao Resultado sem sem de interesses
revalorizagdo?® caixa de d CC lidad controlo controlo sem controlo Total
-1.634 -25 0 - 3.780 1 0 3.781
494 8 0 -390 111 111
-390 -390 -390
-1 -1
494 494 494
8 8 8
0 0 0
-61 0 0
451 451 451
0 -1 0
-1.140 -17 0 = 4.343 0 0 4.343
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DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

A demonstracdo de fluxos de caixa foi preparada de acordo com o IAS 7. Apresenta a composicao e as
variacdes em caixa e equivalentes de caixa durante o exercicio. A demonstracdo de fundos de caixa esta
dividida em actividade operacional, actividade de investimento e actividade financeira.

As entradas e as saidas de caixa de créditos sobre bancos e clientes, titulos da carteira de negociacéo e
outros activos sdo reportados como fluxo de caixa das actividades operacionais. As entradas e saidas de
caixa de passivos com bancos e clientes, obrigac6es hipotecarias e outras obrigacoes fazem parte
também do fluxo de caixa das actividades operacionais. Os pagamentos de juros e dividendos resultantes
das actividades operacionais sdo reflectidos do mesmo modo no fluxo de caixa das actividades
operacionais.

As variacdes no fluxo de caixa das actividades operacionais resultam em parte da alienagéo das
entidades consolidadas.

O fluxo de caixa das actividades de investimento apresenta operagdes de activos financeiros, activos
intangiveis e imobilizado. S&o indicados também os fluxos de caixa relacionados com a venda ou
aquisicdo de subsidiarias. O fluxo de caixa das actividades de investimento compreende receitas de
aumentos de capital e também entradas e saidas de pagamentos relacionados com capital subordinado e
hibrido. Os pagamentos de dividendos sdo também indicados aqui.

A caixa e 0s equivalentes de caixa incluem quaisquer equivalentes de caixa que sejam imediatamente

convertiveis em fundos liquidos e que estejam sujeitos apenas a um risco insignificante de variagdo do
valor. Isto inclui a reserva de caixa, que compreende 0 humerario em caixa e os saldos com 0s bancos
centrais (consulte a Nota 44). Os créditos sobre bancos devidos a vista ndo sdo incluidos.

As demonstragoes de fluxo de caixa ndo sdo muito significativas para o Grupo Hypothekenbank
Frankfurt. Nao substituem nem a liquidez nem o planeamento financeiro, nem séo utilizadas como
ferramenta de gestdo.
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DEMONSTRA(;i\O DE FLUXOS DE CAIXA
em € milhdes Notas 2013 2012V
Resultado consolidado -390 -569
Itens em espécie incluidos no resultado consolidado para reconciliar o resultado liquido com
o fluxo de caixa fornecido pelas actividades operacionais:
Depreciagdes e reavaliagdes de imobilizado e activos financeiros, variagdes das provisdes e
variagoes dos valores atribuiveis a contabilidade
de cobertura 37,38 301 494
AlteragGes noutras posigdes em espécie -473 -421
Perdas/lucros da venda de activos -14 179
Lucro da venda de imobilizado 34, 38 -8 -5
Outros ajustamentos (margem financeira) -486 -911
Subtotal -1.070 -1.233
Variagdes em activos e passivos das actividades operacionais depois da correcgao para itens
em espécie:
Créditos

— sobre bancos 45 6.159 2.593

— sobre clientes 46 18.885 16.670
Titulos detidos para negociagdo =
Outros activos de actividades operacionais 519 52
Passivos

— com bancos 59 -10.548 -12.802

— com clientes 60 -3.292 -3.306
Obrigagdes hipotecérias 61 -14.975 -14.145
Outros passivos de actividades -101 -277
Juro recebido 29 4.135 5.530
Dividendos recebidos 29 - =
Juro pago 29 -3.701 -4.562
Imposto sobre o rendimento pago 41 -32 -
Fluxo de caixa de actividades operacionais -4.021 -11.507
Receitas da venda de

— activos financeiros e investimentos em capital 4.833 8.216

— imobilizado 40 156
Pagamentos efectuados pela aquisicdo de

— activos financeiros e investimentos em capital -9 -165

— imobilizado -12 28]
Efeitos das alteragbes em empresas incluidas no ambito da consolidagdo

— Fluxo de caixa de aquisigdes menos equivalentes de caixa adquiridos -24 -36

— Fluxo de caixa de alienagGes menos equivalentes de caixa vendidos - 47
Fluxo de caixa de actividades de investimento 4.828 8.195
Receitas de aumentos de capital 69 - -
Pagamentos de dividendos 69 - =
Variagdes em fundos de
— receita do pressuposto de perdas 69 174 4.200
— receitas ou pagamentos de capital subordinado 68 -621 -898
Fluxo de caixa de actividades financeiras -447 3.302
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio anterior 8 18
+ / — Fluxo de caixa de actividades operacionais -4.021 -11.507
+ / — Fluxo de caixa de actividades de investimento 4.828 8.195
+ / — Fluxo de caixa de actividades financeiras -447 3.302
+ / — Efeitos das variagdes da taxa de cambio em caixa e equivalentes de caixa 0 0
Caixa e equi es de caixa em 31 de Dezembro 368 8
dos quais:

Numerdrio em caixa 44 0 0

Saldos com bancos centrais 44 368 8

1 Os valores de 2012 foram ajustados retrospectivamente para reflectirem o IAS 19 alterado
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PRINCIPIOS CONTABILISTICOS SIGNIFICATIVOS

O Hypothekenbank Frankfurt AG é um banco e tem a sua sede em Eschborn, Alemanha. As presentes
demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2013 foram preparadas de acordo com a
seccdo 315 a, clausula 1 HGB e Regulamento (CE) 1606 / 2002 (Regulamento 1AS) do Parlamento
Europeu e do Conselho Europeu de 19 de Julho de 2002. Adicionalmente, foram aplicados outros
regulamentos que pertencem a adopcao de determinadas normas contabilisticas internacionais com base
no International Financial Reporting Standards (IFRS) definido e publicado pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e suas interpretac@es pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC). Foram aplicadas todas as normas e interpretacfes que sao
obrigatorias na UE para o exercicio de 2013.

Conforme permitido ao abrigo dos regulamentos, ndo aplicamos normas e interpretagdes que tenham de
ser adoptadas apenas para o exercicio de 2014 ou posteriormente, com a excepgao do novo IFRS 10
(Consolidated Financial Statements), IFRS 11 (Joint Arrangements) e IFRS 12 (Disclosure of Interests
in Other Entities), bem como IAS 27, 28 e 36 alterados.

A adopgéo do IFRS 9, que foi parcialmente publicado pelo IASB e que ainda nédo foi aprovado pela UE,
pode ter efeitos significativos nas praticas contabilisticas do Grupo. Devido ao facto de que partes
significativas da norma ndo terem sido ainda concluidas, e de a norma néo ter sido ainda adoptada pela
UE, é impossivel quantificar os efeitos com qualquer grau de precisao.

O impacto da nova norma aplicavel pela primeira vez no exercicio de 2013, o IFRS 13, bem como as
normas e interpretacGes revistas (IAS 1 e 19, bem como IFRS 7; alteracGes emergentes do processo
anual de melhoria do IASB) estdo descritos na Nota 81.

N&o € esperado nenhum impacto material nas demonstragdes financeiras consolidadas por outras normas
e interpretacdes que ainda ndo sdo ainda obrigatorias.

Para além da demonstracdo do resultado global e do balanco, as demonstracGes financeiras consolidadas
incluem também as demonstracdes de alteragdes nos capitais proprios, a demonstracéo de fluxo de caixa
e as Notas. O relatdrio do segmento pode ser encontrado na Nota 43, nas paginas 110 a 114.

O relatério de gestdo, incluindo o relatério separado sobre oportunidades e riscos relacionados com
evolucgdes futuras

O (Relatério do Risco), de acordo com a sec¢do 315 HGB, pode ser encontrado nas paginas 50 a 65 do
nosso Relatério Anual.

A moeda utilizada nas demonstrac¢des financeiras consolidadas é o euro. Salvo indicagdo em contrario,
todos os valores sdo apresentados em milhdes de euros. Na demonstracéo do resultado global, no
balango, na demonstracdo de alteracdes dos capitais proprios, na demonstracdo condensada do fluxo de
caixa e nas Notas, os valores inferiores a € 500.000 sdo indicados como € 0 milhdes; se um item for €
0,00, é representado por um traco.

POLITICAS CONTABILISTICAS E DE VALORIZAGCAO
(1) PRINCIPIOS BASICOS

As demonstraces financeiras consolidadas sdo baseadas no principio de continuidade de operagdes. Os
activos e passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado, excepto onde o IFRS exige que seja
de outro modo. Isto afecta sobretudo determinados instrumentos financeiros no IAS 39, investimento
imobiliario e activos detidos para venda.

O resultado e os custos sao tratados numa base periddica, e sdo reconhecidos na demonstragédo de
resultados para o periodo financeiro em que se aplicam. O juro, incluindo todos os acordos contratuais
relacionados com activos ou passivos financeiros, é reportado na margem financeira do periodo em que
se aplica. As receitas de dividendos € reconhecida apenas se existir o direito legal correspondente. O
resultado de comiss@es e 0s custos sdo reconhecidos em primeiro lugar no resultado liquido de
comissBes com base nas politicas contabilisticas dos instrumentos financeiros relacionados e, em
segundo lugar, com base na natureza da actividade. As comissdes por servicos que foram prestados ao
longo de um determinado periodo de tempo séo reconhecidas durante o periodo em que o servico é
prestado. Os honorérios associados a conclusdao de um servico particular sdo reconhecidos na altura da
conclusédo do servigo. As comiss@es relacionadas com desempenho sdo reconhecidas quando os critérios
de desempenho forem cumpridos. As operacGes de trading em nome de clientes sdo registadas em
resultados liquidos de comiss@es. Os custos de empréstimos incorridos directamente em ligacdo com a
aquisicdo, construcdo ou fabrico de activos significativos (tangiveis ou intangiveis) sdo capitalizados,
desde que o tempo utilizado para criar o activo Util seja pelo menos de 12 meses.
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Todos os activos e dividas no balanco devem ser reconhecidos como brutos (ndo liquidos). De acordo
com o IAS 32.42, os activos e passivos financeiros relacionados com 0 mesmo parceiro de negdcio sao
liquidas e apresentadas no balan¢o numa base liquida se existir um direito legalmente executavel para
que os valores e as operacdes sejam apresentados numa base liquida, ou se o activo for realizado
simultaneamente com a liquidacéo do passivo. Para além da compensacédo dos justos valores positivos e
negativos atribuiveis a derivados com acordos de liquidacdo e pagamentos compensatérios associados,
isto aplica-se também a compensacédo dos créditos e obrigacdes de operacdes repo e reverse repo
(acordos de recompra de titulos) com contrapartes centrais.

Utilizamos sobretudo demonstrac@es financeiras preparadas em 31 de Dezembro de 2013 para
consolidacéo total e valorizacdo em equivaléncia patrimonial nas demonstraces financeiras
consolidadas. Em casos individuais, utilizamos as dltimas demonstraces financeiras anuais disponiveis,
auditadas de acordo com os principios contabilisticos nacionais, para empresas valorizadas em capitais
préprios cujas demonstragdes financeiras recentes nao estejam ainda disponiveis no momento da
elaboracéo das demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio.

De acordo com o IFRS 5, as subsidiarias e as empresas valorizadas em capitais proprios onde exista uma
intencdo de vender, sendo altamente provavel que aconteca num ano, sao apresentadas separadamente
nos elementos de balanco correspondentes, nas Notas e na demonstracdo de alteracdes dos capitais
préprios até que ocorra a transferéncia final (consulte as Notas 16 e 55).

E fornecida uma estimativa da natureza corrente e ndo corrente de todos os elementos do balanco na
Nota 85. No Grupo Hypothekenbank Frankfurt, os termos restantes séo reportados para todos 0s
instrumentos financeiros sujeitos a maturidades contratuais.

As demonstraces financeiras consolidadas contém valores que tém de ser determinados com base em
estimativas e pressupostos, de acordo com o permitido. As estimativas e pressupostos utilizados
baseiam-se na experiéncia passada e noutros factores, tais como os valores do planeamento e das
previsdes que sejam actualmente provaveis. As previsdes e analises, em conjunto com os factores de
avaliacdo e métodos de valorizagdo em que se baseiam, séo revistas regularmente e comparadas com os
eventos reais. Do nosso ponto de vista, os parametros utilizados sdo apropriados e razoaveis. A incerteza
das estimativas esté presente no calculo de obrigacfes com penses, goodwill e justo valor dos
investimentos imobiliarios, entre outros.
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As obrigacGes com pensdes sdo calculadas utilizando o método de crédito da unidade projectada para
planos de pensdes de beneficio definido. Quando calculamos estas obrigagdes, tém de ser efectuados
pressupostos em relagdo as tendéncias a longo prazo dos saléarios e pensdes, e a expectativa média de
vida. As alteracdes dos pressupostos de valorizagdo de ano para ano e as variagdes dos efeitos anuais
actuais sdo apresentadas nos ganhos e perdas actuariais (para obter detalhes sobre o impacto das
alteracGes dos parametros, consulte a Nota 64 sobre provisGes).

O teste de imparidade anual para goodwill é efectuado utilizando o método de desconto do fluxo de
caixa. O futuro resultado liquido de comiss6es esperado esta incluido neste teste, com base nas mais
recentes previsdes de gestdo. Consulte as Notas 52 e 80 para ver uma analise de indefinicGes
relacionadas com a estimativa de goodwill e justo valor de instrumentos financeiros.

Para indefinic@es relacionadas com a estimativa de justo valor de investimentos imobilirios, a Nota 54
contém andlises baseadas nos parametros de rendimento da propriedade e valor do terreno. As
estimativas de activos por impostos diferidos e provisfes para risco de crédito estdo ainda sujeitas a
incertezas. Consulte o Relatério do Risco no relatério de gestdo para obter mais informacdes sobre as
provisdes para risco de crédito.
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Os pressupostos relacionados com o periodo de identificacdo de perdas (LIP), ou o periodo de tempo
entre a ocorréncia de um evento de perda da parte de um tomador e 0 momento de identificacdo do
incumprimento pelo banco, foram alterados durante o exercicio. O LIP estimado para os segmentos
CRE e PF foi ajustado para seis meses. Isto teve um impacto positivo de € 27 milhdes durante o periodo
em analise. O limiar de significancia foi deslocado de € 1 milhdo para € 3 milhdes em 2013 (consulte a
Nota 8), o que permitiu um resultado de € 1 milhdo.

Os pressupostos e os parametros utilizados para as estimativas sdo baseados nas decisGes de gestdo
apropriadas. Isto esta relacionado em particular com a utilizagéo e aplicacdo de parametros, pressupostos
e técnicas de modelizagdo adequados quando valorizamos instrumentos financeiros que ndo possuem
precos de mercado disponiveis, ou quando ndo puderem ser usados parametros de comparagao no
mercado. Quando diferentes modelos produzirem um conjunto de valorizag@es potenciais, a escolha do
modelo utilizado € efectuada pela direccéo.
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Encontra-se a seguir um resumo das questdes-chave afectadas pelas decis6es de gestéo:

= Areclassificacdo de determinados activos financeiros, de "instrumentos financeiros disponiveis
para venda" para “crédito a clientes".

= Imparidades e provisdes de crédito para compromissos de crédito extrapatrimoniais (em
primeiro lugar, a escolha dos critérios de tomada de decis6es ou avaliagdo do valor da
garantia).

= Os testes de imparidade noutros activos financeiros, empresas reconhecidas em capitais
préprios e instrumentos financeiros disponiveis para venda (especialmente a escolha de
critérios para determinar se ocorreu ou nao imparidade).

= Os testes de imparidade sobre activos ndo financeiros, tais como goodwill e outros intangiveis
(especialmente os critérios para determinar a quantia recuperavel).

= Os testes de imparidade sobre activos por impostos diferidos ao abrigo do IAS 12.24 e
seguintes, especialmente a escolha da metodologia de producdo do planeamento de impostos e
avaliacéo da probabilidade de geragdo futura de matéria colectavel.

= Acriagdo de provisdes de contingéncia.

= As demonstracdes financeiras do Grupo Hypothekenbank Frankfurt séo elaboradas de acordo
com os principios contabilisticos estabelecidos nestas Notas.

(2) ALTERAGOES AOS PRINCIPIOS DE CONTABILIZAGCAO E VALORIZAGAO
Utilizamos essencialmente os mesmos principios de contabilizacéo e valorizagdo que foram utilizados
para as demonstracdes financeiras em 31 de Dezembro de 2013.

Como consequéncia da aplicagéo do IAS 1 alterado, foi adicionada informac&o sobre as reclassificacdes
de capitais préprios para a demonstracdo de resultados (reciclagem) a demonstragéo do resultado global.

O IAS 36 (Impairment of Assets) revisto obriga a divulgagdes adicionais nas Notas, em caso de uma
perda por imparidade ou inversao de perda por imparidade, pertencentes a um activo ou unidade
geradora de caixa. Dado que néo se verificaram circunstancias desta natureza durante o exercicio de
2013, ndo foram necessérias divulgacdes adicionais para além das exigidas pelas regras anteriores,
apesar da aplicacdo antecipada desta norma.

O novo IFRS 10 (Consolidated Financial Statements) contém regras sobre a consolidagdo de empresas e
substitui os existentes IAS 27 e SIC Interpretacdo 12. A alteracdo mais importante € a nova definigéo de
“controlo® no contexto da relagdo empresa mae-subsidiaria. Ao abrigo do IFRS 10, uma empresa detém
o controlo se:

= tiver os poderes para gerir as actividades da outra empresa
= estiver exposta ou tiver direito a rendibilidade variavel devido ao seu envolvimento, e

= conseguir utilizar os seus poderes sobre a outra empresa para afectar o volume de rendibilidade
variavel.

Este principio aplica-se igualmente a entidades de finalidade especial. Para consolidagdes e
desconsolidacdes feitas pela primeira vez resultantes da primeira aplicacdo destas normas, consulte a
informacdo sobre entidades consolidadas (pagina 82 e seguintes.)

O novo IFRS 11 (Joint Arrangements) regula a contabilidade de joint ventures e de operacdes solidarias
onde pelo menos duas empresas possuem o controlo conjunto de uma entidade. A nova norma substitui
0 IAS 31 e SIC Interpretacéo 13.

Ao abrigo das definicdes alteradas no IFRS 11, existem agora dois tipos de acordo solidario:
= joint ventures
= operacdes conjuntas

A alteracdo mais significativa é que a consolidacéo proporcional foi abolida. As empresas parceiras
numa joint venture tém agora de utilizar o método de equivaléncia patrimonial. As regras contabilisticas
para as empresas que participam em operacGes conjuntas sao semelhantes as aplicadas anteriormente
para activos conjuntos e opera¢des conjuntas (reconhecimento pro rata de activos, passivos, custos e
proveitos).

A primeira aplicacdo da norma ndo resultou em quaisquer alteraces nas empresas contabilizadas
utilizando o método de equivaléncia patrimonial.



Demonstragdes Financeiras do Grupo D racdo der ito integral | 61

O novo IFRS 12 (Disclosure of Interests in Other Entities) incorpora as exigéncias de reporte de IFRS
10 e 11, bem como de IAS 27 e 28, que serdo obrigatorias a partir de 31 de Dezembro de 2013.

IFRS 10, 11 e 12 serdo aplicados pela primeira vez durante o exercicio actual de acordo com as
exigéncias transicionais.

As primeiras consolidagdes e desconsolida¢des contribuiram para uma reducao liquida de € 4 milhdes
nos activos totais.

O novo IFRS 13, que vai ser aplicado prospectivamente, agrupa as regras de avaliacdo ao justo valor,
que eram abrangidas anteriormente por varias normas. Também harmonizamos e expandimos as notas
relevantes (consulte a Nota 80).

O justo valor é definido agora como o preco realizavel — o preco que o mercado participante receberia
pela venda de um instrumento financeiro ou pagaria para transferir um passivo numa operagdo normal.
Ainda é aplicada a hierarquia pelo justo valor de trés niveis, em linha com o IFRS 7. O risco de crédito
do préprio banco é considerado na valorizagéo de passivos, e deve ser utilizado um procedimento de
valorizacéo graduado. Se ndo for possivel valorizar um passivo devido a falta de precos de mercado
cotados, a valorizacéo deve basear-se num instrumento idéntico detido como um activo por um terceiro.
Se isto ndo for possivel, deve ser utilizado outro método de valorizagéo apropriado. Em determinadas
circunstancias, pode ser utilizada igualmente uma valorizagdo de grupo para activos e passivos
financeiros para os quais é usada a compensagdo para gerir o risco de mercado e de crédito.

A primeira aplicacdo da norma ndo teve impacto significativo na demonstracdo do resultado global ou
no balanco (consulte as paginas 135 e seguintes do Relatério e Contas de 2012).

O IAS 19 (Employee Benefits) alterado mudou o modo como a revalorizacdo dos planos de pensdes e
beneficios definidos € tratada.

Tal como anteriormente, as obrigagcdes com pensées séo valorizadas utilizando determinados
parametros, incluindo a idade de reforma, esperanca de vida e rotacdo do pessoal. A diferenca entre as
obrigagcdes com pensdes revalorizadas a data do relatério e o valor projectado no inicio do ano &
indicada como ganhos ou perdas actuariais. O método do corredor utilizado anteriormente pelo Grupo
Hypothekenbank Frankfurt para reconhecer a revalorizagéo foi abolido. Em vez disso, é reconhecido
imediatamente como capitais proprios em resultados transitados.

Adicionalmente, o custo retroactivo dos servigos resultante das alterac6es do plano retrospectivo deve
ser reconhecido agora imediata e totalmente na demonstracéo de resultados. Até agora, este custo era
distribuido numa base constante até a efectividade dos beneficios adquiridos. Os pagamentos parciais
antecipados da reforma sdo agora também acumulados numa base constante até ao final do periodo de
trabalho, em vez de serem reconhecidos na totalidade na data de atribuicdo, tal como era o caso
anteriormente.

Compensando os passivos de pensdes e os activos do plano ao reconhecer a revaloriza¢do dos planos de
pensoes e beneficios definidos, a obrigagdo liquida efectiva com penses é reportada no balanco.

Adicionalmente, se os activos do plano foram utilizados para financiar os passivos de pensdes, 0s
encargos financeiros liquidos séo determinados de acordo com o IAS 19 alterado. Isto consiste no
calculo do juro sobre a divida liquida ou activos liquidos (obrigacdo com pensdes definidas menos o
justo valor dos activos do plano) utilizando a mesma taxa de juro. Ao abrigo da norma anterior, foram
utilizadas varias regras para determinar as taxas de juro utilizadas para descontar a obrigagdo e para
calcular o resultado esperado dos activos do plano.

Estas alteragdes estdo relacionadas com determinadas exigéncias de reporte da demonstracédo do
resultado global. O custo retroactivo dos servigos e o juro liquido devem ser reconhecidos na
demonstracgdo de resultados. Em contraste, os efeitos da revalorizacdo devem ser reconhecidos em outro
resultado global.

No exercicio de 2012, os reajustamentos retrospectivos apos a primeira aplicacdo do IAS -19 alterado
colocou os encargos financeiros em € 1 milhdo e os custos de exploragdo em € — 5 milhdes. As perdas
consolidadas em 31 de Dezembro de 2012 melhoraram assim € 4 milhdes num ano, passando de € — 573
milhdes para € — 569 milhdes. O reajuste retrospectivo dos resultados consolidados atribuiveis aos
accionistas do Hypothekenbank Frankfurt para o exercicio de 2012 foi o seguinte:
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Os resultados transitados foram reduzidos € 32 milhdes em 1 de Janeiro de 2012 ¢ € 46 milhdes em 31
de Dezembro de 2012. No elemento do balango, Outros activos, o excedente dos activos do plano para
provisdes de pensdes diminuiu € 46 milhdes, comparando com 31 de Dezembro de 2012.

Os reajustamentos afectaram a demonstracao do resultado global, o balango, a demonstracéo de
alteracdes nos capitais proprios, o reporte dos segmentos e outras notas.

Os ajustamentos do IFRS 7 exigem que seja fornecida informacéo adicional nas notas sobre a
compensacdo dos instrumentos financeiros dos exercicios de 2013 e 2012. As notas devem divulgar os
activos e passivos financeiros brutos e liquidos depois da compensacéo e os direitos de compensacao
existentes que ndo satisfacam os critérios de compensacao (consulte a Nota 36). O novo método facilita
a comparacao de instrumentos financeiros compensados com contas produzidas utilizando o US-GAAP.

A importancia dos capitais préprios comuns (Common Equity Tier I) esta a crescer em resultado de
reformas extensas dos regulamentos bancarios (Basileia |1l e CRR / CRD V). Além disso, o capital
restante é agregado em capital core adicional (Additional Tier I) e capital suplementar (Tier I1) com base
nas suas caracteristicas. Gradualmente ao longo de periodos transicionais de varios anos, o capital
emitido até agora deixara de ser reconhecido ou sé podera ser reconhecido noutra classe de capital. Este
desenvolvimento eliminou a necessidade da apresenta¢do diferenciada no balanco utilizada no passado,
que era baseada na classificagdo regulamentar anterior de capital Tier | e Tier Il. Decidimos assim
agregar os elementos do balanco Capital subordinado e Capital hibrido num novo elemento do balango
denominado Instrumentos de divida subordinados. Reapresentamos os valores do ano anterior no
balanco e afectamos as Notas em conformidade.

Refindmos o processo de reconhecimento de ajustamentos de incumprimento de contrapartes (CDA)
para 2013, o que representa uma perda esperada em caso de incumprimento das contrapartes, em
particular para derivados OTC. Em 1 de Janeiro de 2013, o risco de incumprimento das contrapartes foi
reportado reconhecendo os ajustamentos da valorizagéo do crédito (CVVA) para exposicao positiva a
derivados e correcc¢des de valor de débito (DVA) para exposicao negativa a derivados. A alteragdo gerou
um resultado total de € 92 milhGes nos resultados em operagdes financeiras.

Para assegurar a consisténcia na apresentacdo da margem financeira e dos encargos financeiros,
decidimos igualmente reconhecer os componentes de juros e juros calculados sobre provisdes do IAS 19
(Net Interest) na margem financeira a partir de 1 de Janeiro de 2013, em vez de reportar nos custos de
exploragdo, como era o caso até agora. Foi reclassificado um total de € 1 milhdo, aumentando assim 0S
encargos financeiros e reduzindo os custos de exploracéo. A reclassificacdo afectou o lucro consolidado,
0 balanco e a demonstracGes de alteracGes de capitais proprios.

(3) EMPRESAS CONSOLIDADAS E PRINCIPIOS DE CONSOLIDACAO

As nossas demonstragdes financeiras consolidadas abrangem todas as subsidiarias materiais controladas
directa ou indirectamente pelo Hypothekenbank Frankfurt. Estas incluem igualmente as empresas
estruturadas significativas. As empresas associadas e joint ventures materiais sdo valorizadas utilizando
0 método de equivaléncia patrimonial.

As subsidiarias, empresas associadas e acordos solidarios que possuem um significado menor para a
totalidade dos activos, posicdo financeira e resultado do Grupo ndo foram totalmente consolidadas ou
valorizadas em equivaléncia patrimonial; em vez disso, sdo reconhecidas em investimentos financeiros
como acgles em subsidiarias ndo consolidadas ou investimentos empresariais. Tal como no exercicio
anterior, estas empresas significam menos de 0,1 % dos activos totais do Grupo. Pode ser encontrada
uma lista completa de participa¢6es do Grupo Hypothekenbank Frankfurt na Nota 98.

Durante o periodo em analise, foram constituidas e consolidadas pela primeira vez as seguintes
empresas:

= Netherlands Urban Invest BV, Amsterddo, Holanda

= Groningen Urban Invest BV, Amsterddo, Holanda
Adicionalmente,

=  Number X Bologna S. r. L., Mildo, Italia

= Urban Invest Holding GmbH, Eschborn
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foram reatribuidas ao grupo de entidades consolidadas do grupo de subsidiarias ndo consolidadas,
dado que excederam o limiar de materialidade.

Como resultado, foram totalmente consolidados activos de € 61 milhdes e dividas de € 28 milhGes nas
demonstragdes financeiras.

Na&o surgiram diferencas que necessitassem da capitalizacdo de goodwill da primeira consolidacéo.

EHNY MoLu IV LLC, Dover, Delaware, desceu permanentemente abaixo do nosso limiar de
materialidade para consolidacdo. Foi desconsolidada e liquidada.

Ocorreu neste ano uma alteracdo material nas empresas ndo valorizadas por equivaléncia patrimonial
em resultado da venda da Inmobiliaria Colonial S.A., Barcelona, Espanha, para a qual reconhecemos
proveitos de € 24.000 no resultado liquido do investimento.

Durante o periodo em analise, foram adicionadas as seguintes subsidiarias a lista de entidades ndo
consolidadas:

=  Lunadim Investments SL, Madrid, Espanha
= Winrod Investments SL, Madrid, Espanha

Existiu neste ano uma alteracdo material nas empresas nao valorizadas em equivaléncia patrimonial
em resultado da venda da MARIUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt
Hannover KG.

Depois da primeira aplicacdo do IFRS 10, desconsoliddmos as seguintes empresas, que estavam
anteriormente consolidadas como entidades com finalidade especial de acordo com SIC 12:

= Semper Finance 2007-1 GmbH, Frankfurt/Main
= Semper Finance 20061 Ltd., St. Helier, Jersey JE1 DBD, llhas do Canal

As desconsolidagdes geraram um resultado liquido total do investimento de € 1 milhdo. Foram
desconsolidados activos totais de € 672 milhdes e passivos totais de € 673 milhdes.

Subsidiérias sdo empresas associadas, controladas directa ou indirectamente pelo Grupo
Hypothekenbank Frankfurt, porque o Grupo Hypothekenbank Frankfurt tem poderes de gerir as
actividades da empresa, tem direitos a rendibilidade variavel significativa das empresas associadas e
pode utilizar os seus poderes sobre a outra empresa para afectar o volume de rendibilidade varivel.

Adicionalmente, factores adicionais podem conduzir ao controlo, tais como a existéncia de uma
relagdo principal-agente. Neste caso, outra parte com direitos de tomada de decisdo actua como agente
em nome do banco, mas ndo possui 0 controlo da empresa associada dado que exerce apenas direitos
de tomada de decisdo delegados pelo Hypothekenbank Frankfurt (principal). S&o consolidadas a partir
da data em que o Grupo adquire o controlo da subsidiaria.

No decurso da primeira consolidacdo, medimos os activos e passivos totais das novas subsidiarias na
data de aquisicédo, independentemente da participagdo na sociedade. Os activos e passivos
revalorizados sdo transferidos para o balango consolidado tendo em conta os impostos diferidos.
Quaisquer reservas e dividas ocultas que tenham sido identificadas séo tratadas nos periodos
contabilisticos seguintes, em linha com as normas aplicaveis. Se permanecer uma diferenga positiva
depois da revalorizacao, esta é apresentada como goodwiill.

As empresas associadas sdo empresas em que o Hypothekenbank Frankfurt tem uma influéncia directa
ou indirecta significativa. E considerada uma influéncia significativa se forem detidos entre 20 % e 50
% das accbes com direito a voto.

Um acordo solidario é um acordo em que duas ou mais partes acordam contratualmente partilhar o
controlo conjunto ao abrigo desse acordo. Um acordo solidario pode ser uma joint venture ou uma
operacao conjunta. Existem apenas joint ventures no Grupo Hypothekenbank Frankfurt.

As empresas associadas e as joint ventures sdo valorizadas utilizando o método de equivaléncia
patrimonial e reportadas como investimentos em capital.

Relatério de Gestao

Relatorio de Risco

")
L
S
c
[]
£
(™
"
(]
Ll
o3
©
]
7]
c
=]
£
[T}
(=]




64 | Demonstracdes Financeiras do Grupo

Os custos de aquisicdo destes investimentos que incluem o goodwill relacionado sdo determinados na
data da primeira inclusdo nas demonstracGes financeiras consolidadas. S8o aplicadas as mesmas regras
das subsidiarias. Retemos o valor contabilistico dos capitais proprios para empresas e joint ventures
associadas de acordo com a participagdo proporcional no desenvolvimento do capital das empresas. As
perdas atribuiveis a empresas valorizadas utilizando o método de equivaléncia patrimonial sdo
reconhecidas apenas até ao valor contabilistico dos capitais préprios (consulte a Nota 51). As perdas
acima deste valor ndo s&o reconhecidas, dado que ndo existe obrigacdo de cobrir essas perdas. Os lucros
futuros sdo primeiro compensados em relacdo a quaisquer perdas ndo reconhecidas.

As participacdes em subsidiarias com menor significado, e assim ndo consolidadas, investimentos em
empresas e joint ventures associadas ndo valorizados utilizando o método de equivaléncia patrimonial
devido ao seu significado menor, sdo reconhecidos ao seu justo valor ou, se ndo for possivel estabelecer
este valor com fiabilidade, ao custo do investimento financeiro.

As subsidiarias deixam de ser consolidadas quando o Banco perde o controlo sobre a subsidiaria. As
participacdes em empresas associadas deixam de ser valorizadas utilizando o método de equivaléncia
patrimonial quando o banco deixa de ter uma influéncia significativa na empresa associada. A
valorizacdo dos capitais proprios das joint ventures termina quando a gestdo conjunta é descontinuada.

As empresas estruturadas sdo empresas em que o direito de voto ou direitos semelhantes ndo constitui
um factor dominante na decisdo sobre quem gere a empresa, tal como quando quaisquer direitos de voto
estdo relacionados apenas com tarefas administrativas, e as actividades relevantes sdo geridas atraves de
acordos contratuais. Alguns exemplos de empresas estruturadas incluem empresas de titularizacéo,
financiamento com garantias reais e alguns fundos de investimento.

Tal como as subsidiarias, as empresas estruturadas devem ser consolidadas se 0 Grupo Hypothekenbank
Frankfurt controlar a empresa. No Grupo Hypothekenbank Frankfurt, a obrigagdo de consolidar as
empresas estruturadas é revista utilizando um processo que cobre as duas opera¢fes onde uma empresa
estruturada é iniciada por nds com ou sem o envolvimento de terceiros, e operagdes onde entramos em
relacBes contratuais com uma empresa estruturada existente com ou sem o envolvimento de terceiros.
Contudo, e se for necessério, as decisdes de consolidacdo sdo revistas pelo menos uma vez por ano. A
Nota 98 contém uma lista de todas as empresas estruturadas consolidadas, bem como das empresas ndo
consolidadas devido a sua posi¢do imaterial.

Né&o existem restri¢des significativas em termos da capacidade do Grupo Hypothekenbank Frankfurt
para aceder ou utilizar activos ou para liquidar passivos de subsidiérias, incluindo empresas estruturadas,
empresas associadas e joint ventures.

Os créditos e responsabilidades, e também custos e proveitos emergentes das operagdes materiais dentro
do Grupo sédo eliminados no processo de consolidacdo da divida, custos e proveitos. Os ganhos dentro
do Grupo séo deduzidos a menos que tenham uma importancia menor.

(4) INSTRUMENTOS FINANCEIROS: RECONHECIMENTO E MEDICAO (IAS 39)

De acordo com o IAS 39, todos os activos e passivos financeiros, incluindo instrumentos financeiros
derivados, devem ser reconhecidos no balan¢o. Um instrumento financeiro é um contrato que cria
simultaneamente um activo financeiro para uma empresa e um passivo financeiro ou instrumento de
capital para outra empresa. No primeiro momento em que forem reportados, os instrumentos financeiros
devem ser avaliados pelo seu justo valor. No caso de instrumentos financeiros que ndo sejam reportados
pelo justo valor através de ganhos e perdas, os custos das operacdes atribuiveis individualmente devem
ser incorporados nos justos valores como custos de aquisi¢ao adicionais, que aumentam o justo valor em
caso de activos financeiros, e/ou devem ser consignados como uma redugdo se for justificado por uma
obrigacdo pecunidria. De acordo com o IFRS 13, o justo valor € definido como o preco realizavel. Este é
0 preco que seria recebido pela venda de um activo ou pago pela transferéncia de um passivo numa
operacao normal entre participantes no mercado.

Numa valorizag8o posterior, os instrumentos financeiros sdo reconhecidos no balan¢o ao custo
(amortizado) ou ao justo valor, de acordo com a sua categoria. O justo valor é determinado pelo preco
estabelecido para o instrumento financeiro num mercado activo (mark-to-market, Nivel | da hierarquia
pelo justo valor). Se ndo estiverem disponiveis precos de mercado, os instrumentos sdéo medidos com
base nos pregos cotados para instrumentos semelhantes em mercados activos. Se nao estiverem
disponiveis pregos para instrumentos idénticos ou semelhantes, utilizamos modelos de valorizagéo que
utilizam o mais possivel os dados de mercado como input para determinar o justo valor (mark-to-model,
Nivel 11 da hierarquia pelo justo valor). Se ndo estiverem disponiveis dados verificaveis suficientes
quando se utiliza modelos de valorizagdo, sdo utilizados também parametros de mercado néo
observaveis. Estes parametros de input podem conter dados sob a forma de aproximagdes, algumas das
quais podem ser baseadas em dados histéricos (Nivel I11 da hierarquia pelo justo valor). Consulte a Nota
80 para obter informacédo detalhada sobre as hierarquias de valorizagéo.
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As notas seguintes fornecem uma visdo geral sobre 0 modo como as regras do IAS 39 na sua versdo
actual foram aplicadas no nosso Grupo:

Um activo financeiro ou um passivo financeiro entra nas contas se o Grupo for a parte contratante
dos acordos relacionados com o instrumento financeiro. No caso das compras pontuais standard
e/ou vendas de activos financeiros, a data da operacéo e a data da liquidagdo sdo normalmente
diferentes. Para estas compras e vendas pontuais standard, a operacdo pode ser introduzida
utilizando a data da operagdo contabilizada ou a data de liquidagéo contabilizada. O Grupo
Hypothekenbank Frankfurt utiliza a data de liquidacdo contabilizada para vendas e aliena¢fes que
sejam abrangidas pelos itens de créditos a clientes, enquanto os activos disponiveis para venda e 0s
activos financeiros ou passivos financeiros pelo justo valor através de ganhos ou perdas sao
registados utilizando a data da operacéo contabilizada.

As regras do IAS 39 sobre alienacfes focam-se no conceito de risco e beneficio e do poder de
alienacdo; o processo de avaliagdo do desreconhecimento da preferéncia a avaliagéo do risco e
beneficio sobre a avaliagdo da transferéncia do poder de alienagdo.

Relatério de Gestao

Se apenas parte dos riscos e beneficios forem transferidos e se o poder de alienagdo for retido, deve
ser aplicada a abordagem de envolvimento continuo. O activo financeiro é depois contabilizado
utilizando determinados métodos de contabilizacdo e valorizacdo para reflectir a extensdo do
envolvimento continuo. O &mbito do envolvimento continuo € determinado pela extensdo em que o
Grupo ainda suporta o risco de qualquer alteracéo de valor do activo transferido.

Um passivo financeiro (ou parte dele) é abatido quando deixa de ser valido, nomeadamente quando
as obrigac@es estabelecidas no contrato tiverem sido liquidadas, elevadas ou se tiverem vencido.
As regras sobre o desreconhecimento dos passivos financeiros aplicam-se também a recompra de
titulos de divida do Grupo. Se existir uma diferenca entre o valor contabilistico do passivo
(incluindo prémios e descontos) a ser comprado e o preco de compra de titulos ao portador, isto
deve ser reconhecido em resultados de operacdes financeiras, e todos os outros passivos
introduzidos em outros proveitos. Se forem emitidos e revendidos numa data posterior, isto
constitui um novo passivo financeiro com um custo de aquisi¢ao igual aos proveitos da alienagéo.
Qualquer diferenca entre 0 novo custo de aquisicdo e o preco contratual em maturidade é
distribuida utilizando o método de taxa de juro efectiva durante a vida Util restante do titulo de
divida.
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As explicagdes seguintes fornecem uma viséo geral das categorias do 1AS 39. Estas sdo créditos a
clientes, detidos até a maturidade, justo valor, disponiveis para venda e outros passivos financeiros.

Os instrumentos financeiros ndo derivados com obrigacdes de pagamento fixas ou determinaveis
para 0s quais ndo existem mercados activos so atribuidos a esta categoria. Isto aplica-se
independentemente de os instrumentos financeiros serem originados pelo banco ou adquiridos no
mercado secundario. Um mercado activo existe se os precos cotados forem disponibilizados
regularmente, por exemplo por uma troca ou um mediador, e se esses precos forem representativos
de operagdes correntes entre terceiros ndo relacionados. A valorizagéo é efectuada ao custo
amortizado, que deve ser ajustado através de lucros ou perdas em caso de imparidade. Os prémios
e descontos sdo reconhecidos na margem financeira durante a vida Gtil do activo.

O novo valor contabilistico dos titulos recategorizados em créditos a clientes nos investimentos
financeiros é estabelecido como justo valor no momento da reclassificacdo. A reserva de
revalorizagdo depois dos impostos deferidos nesta altura permanecem em outras reservas e é
libertada ao longo do termo restante dos titulos reclassificados detidos.

As imparidades sdo reconhecidas para investimentos financeiros categorizados como créditos a
clientes do mesmo modo que para a actividade de crédito (consulte a Nota 8). Quaisquer
imparidades destes instrumentos financeiros sdo registadas no resultado liquido do investimento e
deduzidas directamente dos investimentos. Se o indicador de imparidade para titulos particulares
deixar de se aplicar ou deixar de indicar uma imparidade, a perda por imparidade deve ser invertida
para um nivel que ndo exceda o custo amortizado. Do mesmo modo, um ambiente melhorado do
risco pode conduzir a inversao de uma imparidade que tenha sido reconhecida anteriormente ao
nivel da carteira de crédito.
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Os activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou determinaveis e uma maturidade fixa
podem ser incluidos nesta categoria se houver intengdo e capacidade de os deter até a maturidade. A
valorizacéo é efectuada ao custo amortizado, que deve ser ajustado através de lucros ou perdas em caso
de imparidade. Os prémios e descontos sao reconhecidos na margem financeira durante a vida til do
activo. Em 2013, o Grupo Hypothekenbank Frankfurt ndo utilizou novamente activos financeiros
detidos até a maturidade.

Esta categoria inclui todos os activos e passivos financeiros detidos para negociacao cujos derivados nao
actuam como instrumentos de cobertura.

Os instrumentos financeiros derivados utilizados como instrumentos de cobertura sdo reconhecidos
como activos ou passivos financeiros das actividades de trading apenas se ndo cumprirem as condi¢des
de aplicacgdo das regras da contabilidade de cobertura (ver abaixo). Caso contrario, sdo apresentados pelo
justo valor atribuivel aos derivados de cobertura.

Os activos e passivos financeiros das actividades de trading séo valorizados pelo justo valor no balanco
da data de reporte. Se o justo valor ndo puder ser obtido a partir de um mercado activo, os itens sdo
medidos através de precos comparaveis, precos indicativos dos prestadores de servigos de pricing ou
outros bancos (lead managers) ou modelos internos de valorizagdo (modelos de valor presente liquido
ou pricing de opg¢des). A taxa de juro e os derivados de divisas cruzadas sdo medidos utilizando os
padrdes de mercado, autorizando a frequéncia com que os juros varidveis sao redefinidos. O risco de
incumprimento da contraparte é reportado reconhecendo os ajustamentos da valorizagcdo do crédito
(CVAS) e o risco de incumprimento do préprio Hypothekenbank Frankfurt é reportado reconhecendo as
correcgOes de valor da divida (DVAs). Sempre que estiverem disponiveis, sdo utilizados dados de
mercado analisiveis (por exemplo, spreads CDS) para calcular CVAs e DVAs. A valorizacdo e a
concretizacdo de ganhos ou perdas sdo incluidas no resultado de operacbes financeiras e na
demonstracdo de resultados. Os resultados e custos referentes a juros de operagdes de trading séo
registados na margem liquida.

Se as operagOes forem executadas com um justo valor calculado utilizando um modelo de valorizacdo
onde nem todos os pardmetros de input materiais sao baseados em parametros de mercado observaveis,
estas operacdes sdo registadas pelo prego da operagdo. A diferenca entre o preco da operagdo e o justo
valor produzido pelo modelo de valorizacéo é conhecida como "day one profit or loss". O "day one
profit or loss" ndo é reconhecido imediatamente, mas sim ao longo da vigéncia da operacdo na
demonstragdo de resultados. Onde for possivel ser calculado um prego de referéncia para uma operacdo
num mercado activo, ou se os parametros de input materiais forem baseados em dados de mercado
observaveis, o "day one profit or loss" acumulado é reconhecido directamente como resultado de
operacdes financeiras.

Com a opgdo de justo valor é possivel valorizar cada instrumento financeiro pelo justo valor e registar o
resultado liquido desta valorizacdo na demonstracdo de resultados. A decisdo de utilizar ou ndo a opgdo
de justo valor tem de ser tomada na data em que o instrumento financeiro é adquirido, e é irrevogavel.

A opgéo do justo valor pode ser utilizada num instrumento financeiro desde que
= seja evitada ou reduzida significativamente uma falha de saldo contabilistico, ou

= uma carteira de instrumentos financeiros seja gerida e o seu desempenho avaliado, numa base
de justo valor, ou

= o instrumento financeiro contiver um ou mais derivados incorporados que devam ser separados.

Se a opgéo de justo valor for aplicada a instrumentos financeiros, os instrumentos sdo ainda colocados
nos elementos relevantes do balanco. A valorizagdo dos ganhos e perdas é introduzida no resultado de
operac@es financeiras na demonstracdo de resultados; os resultados e custos de juros sao reconhecidos
na margem financeira.
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Esta categoria inclui todos os instrumentos financeiros ndo derivados que ndo foram atribuidos a
qualquer uma das categorias acima ou que ndo foram designados como disponiveis para venda. Estes
sdo, em primeiro lugar, titulos remunerados, equidades e investimentos. Os titulos de divida e notas
promissorias de juro fixo séo classificados como disponiveis para venda se estiverem cotados hum
mercado activo e se ndo existirem planos imediatos para alienar estes activos. Sao valorizados pelo justo
valor. Se o justo valor ndo puder ser obtido a partir de um mercado activo, os itens sdo valorizados
através de precos comparaveis, precos indicativos dos prestadores de servicos de pricing ou outros
bancos (lead managers) ou modelos internos de valorizacdo (modelos de valor presente liquido ou
pricing de opcdes). Se, em circunstancias excepcionais, o justo valor de um instrumento de capital nao
puder ser determinado com fiabilidade, a valorizacdo é efectuada pelo custo menos quaisquer
imparidades necessarias. A valorizacdo de ganhos e perdas € reconhecida como liquida de impostos
diferidos directamente em capitais préprios, num elemento separado em capital e reservas (a reserva de
revalorizacdo). Os prémios e descontos em instrumentos de divida sdo reconhecidos na margem
financeira durante a vida Gtil do passivo. Os juros, as receitas de dividendos e o resultado corrente dos
activos nesta categoria sdo apresentados igualmente na margem financeira. Se o activo financeiro for
vendido, a valorizacdo acumulada reconhecida anteriormente na reserva de revalorizacdo é libertada e
reconhecida na demonstracdo de resultados.

De acordo com o IAS 39.59, os instrumentos financeiros apresentados nesta categoria devem ser
revistos em relacdo a quaisquer indicacGes objectivas (tais como quebra de contrato, um evento de perda
ou aumento da probabilidade de reorganizacao financeira ou insolvéncia) para verificar se nem todos os
fluxos de caixa esperados do activo serdo realizados. Existe imparidade se o valor presente liquido do
fluxo de caixa esperado for inferior ao custo amortizado do instrumento financeiro em questéo. Em caso
de imparidade, a variacdo total deixa de ser reconhecida na reserva de revalorizagdo como capitais
préprios, e passa a ser apresentada como um custo de imparidade no resultado liquido do investimento
na demonstracao de resultados.

No Grupo Hypothekenbank Frankfurt, os instrumentos de capital na carteira de disponiveis para venda
sdo depreciados se o justo valor descer significativamente abaixo do custo de aquisi¢ao (=20 %) ou a
longo prazo (ao longo de um periodo de pelo menos nove meses). Para além destes eventos quantitativos
de accionamento, o0s instrumentos séo revistos de acordo com os eventos qualitativos accionadores
descritos em IAS 39.59. Os instrumentos de capital na categoria de activos financeiros disponiveis para
venda podem ndo ser reavaliados através de resultados; sdo registados, em vez disso, directamente na
reserva de revalorizacdo. N&o podem ser efectuadas quaisquer reavaliacfes para instrumentos de capital
ndo cotados para 0s quais o justo valor ndo possa ser determinado com fiabilidade, e que sdo assim
medidos pelo custo de aquisicdo menos qualquer imparidade necessaria.

Onde tiverem ocorrido eventos qualitativos de accionamento em IAS 39.59, os instrumentos de divida
sdo examinados individualmente para verificar se existe necessidade de imparidade. Ao implementar
operacionalmente os eventos qualitativos de accionamento, o Grupo Hypothekenbank Frankfurt
desenvolveu indicadores adicionais para depreciagdes. Por exemplo, os instrumentos de divida na
carteira de disponiveis para venda sao geralmente depreciados se o rating do tomador for CCC ou
inferior e se o justo valor estiver abaixo do custo amortizado.

Se 0s motivos de uma imparidade de instrumentos de divida deixarem de se verificar, o instrumento de
divida é reavaliado, tendo como maximo o valor do custo amortizado. Qualquer valor acima do custo de
aquisicao é reconhecido na reserva de revalorizagao.

Todos os passivos financeiros ndo categorizados como detidos para negociacéo, para 0s quais a op¢ao
de justo valor ndo tiver sido utilizada, encaixam na categoria de outros passivos financeiros. Esta
categoria inclui passivos a bancos e clientes e obrigacdes hipotecarias. A valorizagao é efectuada pelo
custo amortizado. Os prémios e descontos sdo reconhecidos na margem financeira durante a vida Util do
activo.

Relatério de Gestao

Relatorio de Risco
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Os ganhos e perdas liquidos incluem valorizagGes pelo justo valor, imparidades, reavaliagdes,
ganhos e perdas realizados em alienagdes e valores recuperados de depreciagcdes de instrumentos
financeiros das categorias do IAS 39 descritas acima. Os componentes sdo apresentados nas Notas
sobre margem financeira, provisdes para riscos de crédito, resultados de operaces financeiras e
resultado liquido do investimento para cada categoria do IAS 39.

O IAS 39 define uma garantia financeira como um contrato ao abrigo do qual o garante é obrigado
a efectuar determinados pagamentos que compensem a parte a favor da qual a garantia é emitida
por conta de uma perda emergente, no caso em que um devedor particular ndo cumpra as
obrigacdes de pagamento atempadamente, conforme estipulado nos termos originais ou alterados
de um instrumento de divida. Isto pode incluir, por exemplo, garantias bancarias e fiancas. Se a
garantia for emitida ao Grupo Hypothekenbank Frankfurt, ndo é reconhecida no balanco, e é
considerada apenas se for determinada a imparidade de um activo coberto. Quando o Grupo
Hypothekenbank Frankfurt é o garante, o passivo emergente de uma garantia financeira é
reconhecido quando o contrato é assinado. A valorizacao inicial é efectuada pelo justo valor na
data do reconhecimento. O justo valor de uma garantia financeira é zero na data de introducéo da
garantia porque, para contratos do mercado de justo valor, o valor do prémio acordado corresponde
geralmente ao valor da obrigacdo da garantia (o método de valor liquido). A valorizagao
subsequente é efectuada pelo custo mais elevado ou modificado ou pelo valor da provisao
necessaria em IAS 37 e IAS 39 quando for provavel um saque.

Se uma garantia financeira fizer parte de um compromisso financeiro onde houver intencéo de
negociar, deve ser categorizada como detida para negociacdo. A contabilizacdo dessas garantias
difere da descri¢do acima e estd de acordo com as regras para itens detidos para negociacéo
(consulte a Nota 4 b).

O IAS 39 regula igualmente o tratamento de derivados embutidos em instrumentos financeiros
originais. Estes incluem, por exemplo, inversdo de obrigagdes convertiveis (obrigagcdes com um
direito a reembolso sob a forma de ac¢6es) ou obrigacdes com pagamentos de juros indexados. De
acordo com o IAS 39, e em determinadas condi¢des, os derivados embutidos devem ser
apresentados separadamente do instrumento principal original como derivado auténomo.

Os derivados embutidos devem ser apresentados separadamente se forem satisfeitas as trés
condi¢es seguintes:

= As caracteristicas e os riscos do derivado embutido ndo estdo relacionados intimamente com
o0 instrumento principal original

= Um derivado separado com os mesmos termos do derivado embutido deverd cumprir a
definicdo de um derivado em IAS 39

= QO instrumento financeiro original ndo é medido pelo justo valor através do resultado.

Neste caso, o derivado embutido separado tem de ser considerado como parte da carteira de
negociacao e reconhecido pelo justo valor. Qualquer valorizacdo de ganhos ou perdas tem de ser
reconhecida pelo resultado liquido de negociacdo. O instrumento principal é reconhecido e medido
aplicando as regras da categoria a qual o instrumento financeiro esta atribuido.

Se as trés condi¢Oes acima nao forem satisfeitas, o derivado embutido néo é apresentado
separadamente, e o instrumento financeiro hibrido é valorizado como um todo de acordo com as
provisdes gerais da categoria a qual o instrumento financeiro esta atribuido.
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O IAS 39 contém regras extensas sobre a contabilizacdo de coberturas, desde que os instrumentos
de cobertura (especialmente derivados) sejam utilizados de modo demonstravel para cobertura de
riscos em operagdes ndo de negociacdo subjacentes.

Existem duas formas principais de contabilidade de cobertura:

O IAS 39 prescreve a utilizacdo de contabilidade de cobertura para prevenir impactos unilaterais
nos resultados de derivados que sejam empregues para cobrir o justo valor de activos ou passivos
reconhecidos em relacéo a um ou mais riscos identificaveis. O risco de mercado ou o risco da taxa
de juro estédo relacionados em primeiro lugar com a emissao e actividade de crédito do Grupo, com
a carteira de titulos e gestdo de liquidez, onde isto envolve titulos de rendimento fixo. A taxa de
juro e os swaps de divisas cruzadas sdo os instrumentos principais utilizados para cobrir esses
riscos.

Relatério de Gestao

De acordo com os regulamentos da contabilidade de cobertura pelo justo valor, os derivados
financeiros utilizados para cobertura sdo apresentados pelo justo valor como justos valores
atribuidos a derivados de cobertura. As alteracdes da revalorizacdo séo reconhecidas na —
demonstracdo de resultados em ganhos e perdas da contabilidade de cobertura. As alteracdes
correspondentes ao justo valor emergentes do risco coberto para o activo ou passivo coberto devem
ser também reconhecidas. As alteraces correspondentes ao valor dos instrumentos de cobertura e
operacOes cobertas subjacentes sdo consideradas no resultado como perdas ou ganhos em
cobertura. Essa parte da alteracéo no justo valor de operag¢6es subjacentes que ndo € atribuivel ao
risco coberto é tratada de acordo com as regras para a categoria de valorizacao relevante.

Relatorio de Risco

A contabilidade de cobertura pelo justo valor pode registar o risco da taxa de juro utilizando o
método de micro cobertura de justo valor ou cobertura de justo valor da carteira de crédito:

A contabilidade de micro cobertura do justo valor relaciona a operacéo subjacente a uma ou mais
operacOes de cobertura para constituir uma cobertura. Onde existirem altera¢des ao justo valor
devido ao risco coberto, os valores contabilisticos das operacfes subjacentes sdo ajustados através
de ganhos ou perdas.
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A contabilidade de cobertura pelo justo valor da carteira de crédito reconhece a cobertura da taxa
de juro ao nivel da carteira de crédito. Em vez de cobrir operacGes individuais ou grupos de
operacOes com estruturas de risco semelhantes, 0 método retira o valor das operacgdes de
rendimento fixo subjacentes para cada intervalo de maturidade de uma carteira de credito,
dependendo dos reembolsos esperados e das datas de correccdo da taxa. As carteiras de crédito
podem conter apenas activos, apenas passivos ou ambos. Com este tipo de contabilidade de
cobertura, as alteracfes das medicdes nas operacdes subjacentes sdo reconhecidas como elementos
do activo ou do passivo separados no balanco.

O Grupo Hypothekenbank Frankfurt utiliza contabilidade de micro cobertura pelo justo valor.

O IAS 39 prescreve a utilizacdo da contabilidade de cobertura do fluxo de caixa para operac6es
subjacentes que utilizam derivados para cobrir o risco de uma alteracéo dos fluxos de caixa futuros.
Existe um risco de fluxo de caixa em particular para empréstimos de taxa variavel, titulos e
passivos e operagdes esperadas (por exemplo, previsdo de angariacdo de fundos ou investimentos
financeiros).

Os derivados financeiros utilizados na contabilidade de cobertura do fluxo de caixa sdo
apresentados pelo justo valor como justos valores positivos ou negativos nos elementos do balanco
atribuiveis aos derivados de cobertura. As alteracfes ao valor sdo divididas em partes efectivas e
ndo efectivas. A parte efectiva da operacdo de cobertura é considerada directamente em capitais
proprios, liquidos de impostos diferidos, na reserva de cobertura do fluxo de caixa. A parte ndo
efectiva € apresentada na demonstracdo de resultados, no resultado liquido da contabilidade de
cobertura. No entanto, a alteracdo correspondente no valor da operacao de cobertura subjacente ndo
é reconhecida no balanco. A alteracdo do valor das operagGes subjacentes é reconhecido na data
em que o fluxo de caixa da operacao subjacente afectar o resultado para o periodo. Nessa altura, as
alteracGes do valor reflectidas na reserva para as coberturas do fluxo de caixa sao libertadas e
reconhecidas noutros resultados globais.

No Grupo Hypothekenbank Frankfurt utilizamos a contabilidade de cobertura do fluxo de caixa
antes de 2009.
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Deve ser satisfeito um nimero de condicfes para que as regras da contabilidade de cobertura sejam
aplicadas. Estas condicOes estdo relacionadas em primeiro lugar com a documentacéo da cobertura e
com a sua efectividade.

A cobertura deve ser documentada na altura do seu estabelecimento. A documentacdo deve incluir,
em particular, a identificacdo do instrumento de cobertura e da operacdo de cobertura subjacente,
bem como os detalhes do risco coberto e do método empregue para determinar a efectividade da
cobertura.

Para além da documentacéo, o IAS 39 solicita o0 comprovativo de uma cobertura efectiva ao longo
do periodo da cobertura para que as regras da contabilidade de cobertura sejam aplicadas. A
efectividade neste contexto refere-se ao racio da alteracédo do justo valor da cobertura resultante da
operacdo subjacente coberta para alterar totalmente o justo valor resultante da cobertura. Se estas
alteracGes se saldarem quase completamente entre si, existe um grau elevado de efectividade. A
prova da eficacia necessita, em primeiro lugar, que possa ser esperado um grau elevado de
efectividade da cobertura no futuro (eficacia prospectiva). Em segundo lugar, quando existe uma
cobertura, deve ser demonstrado que foi altamente eficaz de modo consistente durante o periodo em
analise (eficacia retrospectiva). As duas eficacias, prospectiva e retrospectiva, devem encontrar-se
entre 0,8 e 1,25. No Grupo Hypothekenbank Frankfurt, a eficacia prospectiva é medida utilizando
um cenario de mudanca (o método "dollar-offset"), e a eficacia retrospectiva é medida por analise de
regressao.

(5) CONVERSAO DE MOEDA

Os activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira e as operacGes forex spot
extraordinarias sdo convertidos as taxas spot efectivas na data de reporte, e os forwards de moeda
sdo convertidos as taxas forward efectivas na data de reporte. Como regra, 0s custos e proveitos sdo
convertidos as taxas spot efectivas no momento da realizagéo.

Podem ser utilizadas também taxas médias para converter 0s custos e os proveitos desde que essas
taxas ndo estejam sujeitas a flutuagdes significativas. Os custos e proveitos da cobertura da taxa de
cambio sdo convertidos a taxa de cobertura. Os custos e proveitos resultantes da conversao dos
elementos do balango sdo reconhecidos na demonstracéo de resultados como resultados em
operac0es financeiras.

Os elementos ndo monetarios, tais como investimentos empresariais, sdo convertidos as taxas
histéricas onde foram medidos pelo custo amortizado. Quando a valorizagdo é efectuada pelo justo
valor, convertemos a taxa do dia. Em linha com o reconhecimento de ganhos ou perdas, 0s
resultados da conversdo de ganhos ou perdas de elementos ndo monetarios séo registados
directamente em capitais proprios ou reconhecidos na demonstracao de resultados.

Os proveitos e 0s custos nas demonstracGes financeiras das subsidiarias consolidadas e
investimentos em capital preparados em moeda estrangeira sdo convertidos as taxas de mercado
efectivas na data da operacéo relevante. Para simplificar, a conversdo pode utilizar também a taxa de
conversdo aproximada no dia da operacao relevante, por exemplo, a taxa média num periodo. Todas
as diferencas resultantes da conversdo devem ser reconhecidas directamente como um componente
separado dos capitais proprios na reserva para conversdo de moeda. A conversao de ganhos e perdas
na consolidacdo é também reconhecida directamente em capitais proprios, na reserva para conversao
de moeda. As diferencas de conversao na alienagdo destes activos sdo reconhecidas no resultado
liquido do investimento na altura da alienacdo ou alienacdo parcial destas empresas preparadas em
moeda estrangeira. No caso dos reembolsos parciais de capital em moeda estrangeira que ndo
conduzam a desconsolidacdo das empresas, o efeito proporcional na reserva de conversdo de moeda
€ reconhecido nos resultados.

(6) RESERVA DE CAIXA
A reserva de caixa do Grupo Hypothekenbank Frankfurt compreende caixa em numerario e saldos
com bancos centrais.

Estes sdo reportados pelo valor nominal.
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(7) CREDITOS

Os créditos sobre bancos e clientes do Grupo Hypothekenbank Frankfurt ndo detidos para negociagéo e
ndo cotados num mercado activo séo apresentados pelo custo amortizado. Os prémios e descontos sao
reconhecidos na margem financeira durante a vida Util do passivo. Os créditos sobre bancos e clientes
emergentes das operagoes de trading sdo reconhecidos pelo justo valor. Os valores contabilisticos dos
créditos qualificados para a contabilidade de micro cobertura de justo valor sdo ajustados em relagéo as
alterac6es do justo valor atribuiveis ao risco coberto. Os derivados embutidos que devem ser separados
sdo medidos pelo justo valor e apresentados em activos ou passivos financeiros.

(8)PROVISOES PARA RISCOS DE CREDITO

Concedemos empréstimos para riscos especiais patrimoniais e extrapatrimoniais categorizados como
créditos a clientes, separando as provisdes para riscos de crédito especificas (SLLPs), as provisdes para
riscos da carteira de crédito (PLLPs) e as provisdes para riscos de crédito gerais (GLLPS).

Ao reconhecer provisdes, distinguimos entre créditos em incumprimento e créditos que ndo estdo em
incumprimento, e entre créditos que sdo insignificantes (volume até € 3 milhdes) e os que sdo
significativos (volume superior a € 3 milhdes). Todos os créditos que forem identificados em
incumprimento de acordo com as regras de Basileia Il sdo assinalados como incumprimento ou ndo
produtivo. Os eventos seguintes podem indicar um cliente em incumprimento:

Relatério de Gestao

= |nsolvéncia eminente (vencido ha mais de 90 dias).

= O banco esta a trabalhar para inverter/reestruturar o cliente, efectuando ou ndo uma
contribuic&o.

Relatorio de Risco

= O banco reclama os seus créditos.
= O cliente estd em processo de insolvéncia.

Separamos em todo 0 Grupo provisdes para riscos de crédito especificas para créditos em incumprimento
utilizando normas consistentes. As provisfes especificas sdo baseadas no valor presente liquido dos
futuros fluxos de caixa esperados. Os fluxos de caixa cobrem os pagamentos esperados, as receitas de
fluxos de caixa de garantia e quaisquer outros que possam ser gerados. A provisao para riscos é assim a
diferenca entre o valor contabilistico do empréstimo e o valor presente liquido das entradas totais
esperadas. Para empréstimos sem juros, o efeito de reforma do aumento no valor presente liquido em
resultado da passagem do tempo é reconhecido como resultado de juros utilizando a taxa de juro efectiva
original.
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Uma provisdo para riscos da carteira de crédito (imparidade PLLP) é reconhecida como créditos em
incumprimento insignificantes com base nos pardmetros internos.

Permitimos os riscos dos créditos que ndo estdo em incumprimento reconhecendo provisdes para riscos
de crédito gerais (GLLPs). O valor da provisdo para risco de crédito geral patrimonial e extrapatrimonial
é calculado utilizando pardmetros derivados da metodologia de Basileia I1.

Dado que se relaciona com créditos no balanco, a provisdo agregada para riscos de crédito é deduzida
directamente dos itens de activos correspondentes. No entanto, as provisdes para a actividade
extrapatrimonial (contingéncias passivas, compromissos de crédito) séo apresentadas nas provisdes para
riscos de crédito.

Os valores irrecuperaveis para os quais nao foi reconhecida uma provisao especifica sdo abatidos
imediatamente. Os valores recuperados de créditos abatidos sdo reconhecidos na demonstracao de
resultados, em aprovisionamento de riscos. Os créditos de imparidade sdo parcial ou totalmente abatidos
utilizando qualquer autorizacdo de valorizacdo especifica se o crédito comprovar ser total ou
parcialmente irrecuperavel. Quaisquer partes dos créditos depreciados que excedam as provisdes
existentes sdo também depreciados directamente se forem irrecuperaveis.

(9) ACORDOS DE RECOMPRA E OPERAGCOES DE EMPRESTIMO DE TiTULOS

As operages repo combinam a compra ou venda pontual de titulos com a sua revenda ou recompra,
sendo a contraparte idéntica em ambos os casos. Os titulos vendidos ao abrigo de acordos de recompra (a
venda pontual) sdo ainda reconhecidos e medidos no balango consolidado como parte da carteira de
titulos, na categoria apropriada. Os titulos ndo sdo desreconhecidos, dado que retemos 0s riscos e
oportunidades associados a propriedade do activo que é sujeito a repo.

Os activos financeiros que foram transferidos mas ndo desreconhecidos Sao sujeitos a0s mesmos riscos e
oportunidades que os activos financeiros que ndo foram transferidos, os quais sdo descritos na Nota 4.
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A entrada de liquidez da operagéo repo é reconhecida no balangco como passivo com bancos ou com
clientes, dependendo da contraparte envolvida. Os pagamentos de juros acordados séo registados de
acordo com as maturidades respectivas e reportados no resultado de operagdes financeiras ou, se ndo
resultarem de operac6es de trading, na margem financeira.

As saidas de caixa de repos invertidos sdo reconhecidas como créditos a bancos ou clientes, onde os
créditos fazem parte da carteira bancaria, medidos pelo custo amortizado. Os repos invertidos nas
operacdes de trading sdo medidos pelo justo valor. Os titulos comprados ao abrigo de acordos de
recompra, e nos quais a operagao financeira € baseada (a compra pontual), ndo sdo reconhecidos nem
medidos no balango. Os pagamentos de juros acordados dos repos invertidos séo registados no
resultado de operaces financeiras, de acordo com as maturidades respectivas ou, se ndo resultarem de
operacOes de trading, na margem financeira.

Efectuamos operacdes de empréstimos em titulos com bancos e clientes para cumprir as nossas
obrigacdes para oferecer ou poder efectuar repos. Estas operacdes sdo reconhecidas do mesmo modo
que os acordos de recompra. Os empréstimos em titulos permanecem nos nossos titulos detidos e sdo
medidos de acordo com o IAS 39. Os titulos tomados ndo séo reconhecidos nem medidos no balango.
Nas operagdes de empréstimos em titulos, o risco de crédito da contraparte pode ser evitado
apresentando garantias sob a forma, por exemplo, de numerario. Quando forem dadas garantia para
uma operacdo de crédito, isto é conhecido como “saida de garantia monetaria”; quando a garantia é
recebida, é conhecido como “entrada de garantia monetaria”. A “saida de garantia monetaria” é
também indicada como margem para derivados. A garantia monetaria prestada por nés para operaces
de empréstimos em titulos é reconhecida como um crédito, enquanto a garantia recebida aparece como
passivo.

Os proveitos e os custos dos empréstimos em titulos sdo reconhecidos nos resultados de operagdes
financeiras, de acordo com a maturidade relevante ou, se ndo forem originados por operacgdes de
trading, na margem financeira.

(10) JUSTOS VALORES POSITIVOS ATRIBUIVEIS AOS DERIVADOS DE COBERTURA

Os derivados financeiros utilizados para cobertura que qualificam a contabilidade de micro cobertura
de justo valor e que tém um justo valor positivo sdo reportados neste item. Os instrumentos de
cobertura sdo medidos pelo justo valor.

Os instrumentos de cobertura cotados sdo medidos aos precos de mercado; os instrumentos de
cobertura ndo cotados sdo medidos utilizando precos comparaveis e modelos internos de valorizacdo
(modelos de valor presente liquido ou de pricing de opcao). Os ganhos/perdas de valorizagdo liquida
calculados na contabilidade de cobertura para coberturas de justo valor sdo reconhecidos na
demonstracdo de resultados em ganhos ou perdas da contabilidade de cobertura. Apresentamos as
partes efectivas dos ganhos ou perdas em coberturas do fluxo de caixa em capitais préprios, na reserva
de cobertura do fluxo de caixa. As partes ndo efectivas dos ganhos ou perdas nas coberturas do fluxo
de caixa sdo apresentadas na demonstragdo de resultados, na contabilidade de cobertura.

(11) ACTIVOS FINANCEIROS

Neste item reconhecemos 0s instrumentos financeiros originais, que sdo medidos pelo justo valor e
detidos para negociagdo. Estes incluem os titulos de rendimento fixo e os titulos relacionados com
accOes, notas promissorias e unidades de fundos de investimento. Sdo também apresentados aqui todos
os derivados financeiros que ndo sdo utilizados como instrumentos de cobertura nas regras de
contabilidade de reserva e que tém um justo valor positivo. Os compromissos de crédito com um justo
valor positivo que séo classificados como parte da carteira bancaria sdo também reportados aqui.
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(12) INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Os investimentos financeiros compreendem os instrumentos financeiros que néo estdo alocados a
qualquer outro elemento do balanco. Os investimentos financeiros incluem todas as obrigac6es, notas
e outros titulos de rendimento fixo, acgdes e outros titulos relacionados com capital, unidades de
fundos de investimento, investimentos empresariais e participaces em subsidiarias ndo consolidadas
que ndo sdo detidas para negociacdo, a menos que sejam classificadas como disponiveis para venda em
IFRS 5. Os investimentos em empresas associadas ou joint ventures que ndo sao valorizados utilizando
0 método de equivaléncia patrimonial por motivos de materialidade séo reportados em investimentos
financeiros como investimentos empresariais.

Os instrumentos financeiros da categoria de créditos a clientes contidos neste item sdo medidos pelo
custo amortizado.

O justo valor na data de reclassificacdo é reconhecido como o novo valor contabilistico para titulos
reclassificados detidos. A reserva de revalorizagdo depois de impostos diferidos para titulos
reclassificados permanece no mesmo item, em capitais proprios, e é libertada durante o termo restante
dos titulos reclassificados detidos.

Os investimentos financeiros atribuidos a categoria de disponiveis para venda sdo medidos e
reconhecidos pelo justo valor.

Os prémios e descontos sdo reconhecidos na margem financeira durante a vida Util do passivo. A
margem financeira

inclui também o resultado de juros de obrigacdes, pagamentos de dividendos sobre acgdes e
participacGes em entidades ndo consolidadas, e resultado corrente de interesses de participagéo.

Contudo, se existir uma relacéo de cobertura efectiva pelo justo valor com um derivado financeiro para
os instrumentos financeiros apresentados aqui, essa parte da alteragéo do justo valor atribuivel ao risco
coberto é apresentada em ganhos ou perdas liquidos na contabilidade de cobertura.

(13) ACTIVOS INTANGIVEIS

Reportamos software e goodwill nos activos intangiveis. A valorizagdo é efectuada pelo custo
amortizado. Dado que tém uma vida Util limitada, amortizamos o software numa base constante ao
longo da vida Util esperada. Os testes anuais de imparidade séo efectuados nos goodwill com uma vida
atil ilimitada.

As depreciactes de goodwill sdo reportadas num item separado na demonstracéo de resultados. A
amortizagdo do software e de outros activos intangiveis e a depreciacdo de terrenos, edificios,
equipamento operacional e de escritério é apresentada na depreciagdo de imobilizado e amortizacdo de
intangiveis nos custos de exploracao.

Todos os homes de marcas e goodwill serdo alocados as unidades geradoras de caixa no momento da
aquisicdo. De acordo com o IFRS 8, o Hypothekenbank Frankfurt definiu os segmentos como
unidades geradoras de caixa. Encontra-se uma descri¢do dos segmentos na Nota 43.
Consequentemente, e de acordo com o IAS 36, em cada data de reporte ou se ocorrer um evento de
accionamento, estes activos serdo examinados & vista da sua utilidade econémica futura com base nas
unidades geradoras de caixa. O valor contabilistico do capital comprometido com cada segmento como
unidade geradora de caixa (incluindo qualquer goodwill atribuivel) é comparado com o valor
recuperavel dessa unidade. O valor contabilistico do capital comprometido é determinado atribuindo o
capital do Grupo contido no balango as unidades geradoras de caixa. Todos 0s componentes
atribuiveis directamente sdo distribuidos primeiro entre os segmentos. O valor restante é depois
atribuido utilizando uma chave de distribuicdo com base na percentagem relativa de activos
ponderados pelo risco. O valor recuperavel é calculado com base no valor em utilizacéo. Isto é
baseado nos resultados esperados para a unidade relevante e nos efeitos de capital estabelecidos no
plano a médio prazo pelo Conselho de Administragdo para os segmentos individuais definidos como
unidades geradoras de caixa, ao abrigo do IFRS 8, e descritos na Nota 43. Onde o valor em utilizagéo
for inferior ao valor contabilistico, o valor liquido realizavel (justo valor menos o custo para vender) é
também calculado. E aplicado o maior dos dois valores.

Se 0 motivo de uma imparidade transitada de um exercicio anterior deixar de se aplicar, 0s activos sdo
reavaliados com um valor maximo igual ao custo. As reavaliacdes de goodwill ndo sdo permitidas.

O software é amortizado numa base constante ao longo da sua vida econdmica esperada de dois a dez
anos, e incluido nos custos de exploracdo. O software inclui o software desenvolvido internamente e o
software adquirido externamente.
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(14) IMOBILIZADO

Os terrenos e os edificios, bem como o equipamento operacional e de escritorio reportados aqui, sdo
contabilizados pelo custo de aquisicdo menos a depreciacdo programada. As imparidades sdo
reconhecidas até que o valor contabilistico exceda o justo valor menos os custos para vender e o valor
em utilizagdo, o que for maior. Se 0 motivo de uma imparidade transitada de um exercicio anterior
deixar de se aplicar, os activos sdo reconhecidos até a um valor maximo do custo amortizado. A vida Util
é determinada por referéncia ao desgaste fisico provavel, redundancia técnica e restri¢oes juridicas e
contratuais. Todo o imobilizado é depreciado pelos termos seguintes:

VIDA UTIL
Anos
Edificios de escritérios 40
Edificios residenciais Até 50
Equipamento operacional e de escritdrio 2a23

As aquisicdes de imobilizado de baixo valor no exercicio sdo registadas directamente como custos de
exploragdo no periodo de reporte por motivos de materialidade. Os juros em empréstimos para
imobilizado financeiro ndo séo capitalizados. As medidas para manter o imobilizado s&o registadas como
custos de exploragdo no exercicio em que surgirem.

A depreciacdo é reportada nos custos de exploracdo. Os ganhos e perdas por alienacdo do imobilizado
séo registados em outros custos de exploragéo.

(15) INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Os investimentos imobiliarios séo definidos como terrenos e edificios detidos para conseguir
rendimentos de arrendamento ou porque se espera que aumentem o seu valor. O Grupo Hypothekenbank
Frankfurt reporta sobretudo propriedades adquiridas durante a realizagdo de garantias em investimento
imobiliario.

O investimento imobiliario é valorizado na data de aquisi¢ao pelo valor do custo, tendo em conta
quaisquer custos da operacdo atribuidos directamente. O modelo de justo valor é usado para a
valorizacdo subsequente da propriedade detida como investimento financeiro. O justo valor é
determinado com base nas valorizag¢des que sdo revistas anualmente por supervisores internos e externos,
e 0s pregos que podem ser atingidos no mercado corrente. As propriedades comerciais sao valorizadas
normalmente com base em ganhos capitalizados; os edificios de apartamentos individuais sdo
valorizados geralmente num activo tangivel ou com base num valor comparativo.

O imobiliario é valorizado com base no resultado capitalizado, cujos factores em rendas habituais com
descontos de gestdo, nas medidas de aquisi¢cao e aumento da oferta, bem como na vida Util residual e
valor dos terrenos. Estes calculos incluem por vezes rendas acordadas contratualmente. O rendimento da
propriedade, que esta também incorporado na valorizacéo, considera o nivel de mercado das taxas de
juro e o risco de propriedade e de localizacdo associado ao imobiliario. As rendas habituais e o
rendimento das propriedades sdo o0s parametros principais que podem ser analisados no mercado.

Os ganhos e perdas emergentes de alteracdes do justo valor sdo reconhecidos na demonstracdo de
resultados para o periodo.

(16 ) ACTIVOS NAO CORRENTES E GRUPOS DE ALIENAGAO DETIDOS PARA VENDA

Os activos ndo correntes e 0s grupos de alienacdo que podem ser vendidos no seu estado actual cuja
venda é altamente provavel devem ser classificados como detidos para venda. Os activos
correspondentes devem ser apresentados pelo justo valor menos dos custos de alienagdo, quando este for
inferior ao valor contabilistico. Os instrumentos financeiros remunerados e ndo remunerados e as
propriedades de investimento podem ser reclassificados apenas uma vez para os elementos relevantes do
balanco, de acordo com o IFRS 5. A valorizacdo continua a ser efectuada de acordo com o IAS 39 ou 40.
Se a valorizacdo do IFRS 5 resultar em imparidades, estas devem ser reconhecidas no resultado liquido
do investimento para grupos de alienacdo e em outros resultados liquidos para activos ndo correntes.
Qualquer reavaliagdo subsequente esta limitada a soma das imparidades reconhecidas anteriormente.

Os resultados correntes de activos e grupos de alienacdo detidos para venda sao reconhecidos no mesmo
item da demonstracdo de resultados sem esta classificagdo. Os ganhos ou perdas da alienacdo de grupos
de alienacdo sdo divididos e reconhecidos no item correspondente da demonstracdo de resultados. Para
subsidirias significativas previamente consolidadas, foi possivel utilizar uma divulgacao especial para
todos os ganhos ou perdas de alienagdo (registados sempre no resultado liquido do investimento).
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(17) LOCAGCAO FINANCEIRA

De acordo com o IAS 17, as locagdes financeiras sdo classificadas como locages operacionais se
praticamente todos os riscos e prémios incidentais da propriedade ndo forem transferidos para o
locatario. As locagoes financeiras, por outro lado, sdo locagfes em que praticamente todos 0s riscos e
prémios sdo transferidos para o locatario. A transferéncia de riscos e prémios é determinada
essencialmente pelo valor presente liquido dos fluxos de caixa associados a locagdo. Quando o valor
presente liquido for pelo menos 0 mesmo que o custo de capital do activo locado, a locagao é
classificada como locagdo financeira. Os activos locados compreendem em primeiro lugar propriedades
e veiculos motorizados.

Se praticamente todos os riscos e prémios acidentais de propriedade do activo locado forem ainda
detidos pelo locador (uma locagdo operacional), o activo ainda é reconhecido no balango. Os activos
locados séo reconhecidos no balan¢o consolidado, em outros activos. Os activos locados sdo levados a
custos, menos qualquer depreciagdo programada ou imparidades acumuladas ao longo da sua vida Util.
Na auséncia de regras especificas sobre a distribuicdo de rendimentos, o rendimento da locagdo é
reconhecido numa base continua ao longo da duragdo da locagdo em outros rendimentos.

O Grupo Hypothekenbank Frankfurt ndo tem qualquer locacdo financeira; as obrigacdes relacionadas
com locagOes operacionais sao descritas na Nota 95.

(18) IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO
Os activos e passivos por impostos correntes sdo calculados aplicando as taxas de impostos correntes
para devolugcGes ou pagamentos as autoridades fiscais relevantes.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos com base em substancia sobre a forma. Deste modo os efeitos
de impostos deferidos sdo introduzidos na entidade econémica cuja actividade gera o efeito,
independentemente de ser elegivel para a divida fiscal actual.

O Hypothekenbank Frankfurt AG, na qualidade de subsidiaria indirecta do Commerzbank AG,
reconhece assim impostos diferidos para a Alemanha, mas ndo é a entidade taxavel. O mesmo se aplica
ao Hypothekenbank Frankfurt International S.A., Luxemburgo, como subsidiaria do Commerzbank AG,
Luxemburgo.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo reconhecidos para reflectir as diferencgas entre os
valores contabilisticos do IFRS de activos ou passivos e o seu valor tributavel, desde que seja esperado
que essas diferencas temporérias aumentem ou reduzam os impostos futuros sobre os lucros.
Adicionalmente, os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos para reportar prejuizos fiscais ndo
reconhecidos anteriormente e créditos de impostos que ainda ndao foram utilizados. A valorizacéo dos
impostos diferidos é baseada nas taxas de impostos sobre o lucro em 31 de Dezembro de 2013 que sera
aplicavel a realizacdo de diferencas temporérias.

Os activos por impostos diferidos em diferencas temporais favoraveis, perdas de impostos ainda ndo
utilizadas e créditos de impostos ainda ndo utilizados sdo reconhecidos apenas desde que a mesma
entidade fiscal va gerar provavelmente matéria colectavel num futuro previsivel na mesma autoridade
fiscal.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo reconhecidos em impostos sobre lucros na
demonstracdo de resultados, ou directamente no item de capital relevante, dependendo de onde tiverem
sido originados.

Os custos com impostos sobre lucros e rendimentos séo reportados em impostos sobre lucros na
demonstracgdo de resultados consolidada e nas Notas, divididos em activos e passivos por impostos
diferidos e correntes para o exercicio. Outros impostos que nao estejam relacionados com os lucros
aparecem no proveito/custo de exploracdo. Os activos e passivos por impostos correntes e diferidos
aparecem como itens de activo e passivo separados no balanco.

Os activos e passivos por impostos diferidos foram compensados quando existe o direito a impostos
sobre o lucro correntes liquidos, e que 0s activos e passivos por impostos diferidos estejam relacionados
com impostos sobre o lucro debitados pela mesma autoridade fiscal 8 mesma entidade tributavel.

Tal como no ano anterior, as diferengas taxaveis temporarias relacionadas com as participagdes nas
empresas do Grupo Hypothekenbank Frankfurt foram inferiores a € 1 milhdao. Os passivos por impostos
diferidos ndo foram reconhecidos porque as diferencas nao serdo desdobradas num futuro previsivel e
porque o accionista pode controlar o processo.

A diferenga entre activos por impostos correntes e diferidos e passivos por impostos correntes e
diferidos é definida nas Notas 57 e 65.
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(19) OBRIGAGOES COM BANCOS E CLIENTES E OBRIGAGOES HIPOTECARIAS

As obrigacdes financeiras sdo reconhecidas pelo custo amortizado. Os derivados embutidos que devem
ser separados sdo medidos pelo justo valor e apresentados em activos ou passivos financeiros. Como
parte da contabilidade de micro cobertura do justo valor, os passivos cobertos foram ajustados pelo justo
valor atribuivel ao risco coberto.

(20) JUSTO VALOR NEGATIVO ATRIBUIVEL A DERIVADOS DE COBERTURA

Os derivados financeiros utilizados para cobertura e que qualificam a contabilidade de micro cobertura
de justo valor s&o apresentados neste item se tiverem um justo valor negativo. Os instrumentos de
cobertura sdo medidos pelo justo valor através de ganhos e perdas.

(21) PASSIVOS PARA NEGOCIAGCAO

Os instrumentos financeiros derivados que ndo sdo utilizados como instrumentos de cobertura na
contabilidade de cobertura e que tém um justo valor negativo séo apresentados como passivos das
actividades de trading. Os passivos das actividades de trading sdo registados pelo justo valor através de
ganhos e perdas.

(22) PROVISOES

Uma provisdo deve ser apresentada se, a data do balanco, em resultado de um evento passado, tiver
surgido uma obrigacdo juridica corrente ou de facto, uma saida de recursos para cumprir esta obrigacao,
sendo provavel e possivel efectuar uma estimativa fidvel do valor da obrigacdo. Reconhecemos assim
provisOes a escala considerada necessaria para passivos com um determinado valor a terceiros e para
perdas antecipadas relacionadas com operacdes pendentes.

Sao adoptados varios tipos de provisdes atraves de um nimero de itens diferentes na demonstracéo de
resultados. As provisdes para a actividade de crédito sdo incluidas nas provisdes para riscos de crédito, e
as provisdes para reestruturagdo nos custos de reestruturacdo. As restantes provisoes sao carregadas nos
custos de exploragao ou nos outros proveitos liquidos.

As provises para reestruturacdo séo reportadas se o Grupo Hypothekenbank Frankfurt tiver planos
formais detalhados para medidas de reestruturacao, e se ja tiver comecado a implementar esse plano ou
anunciado as funcionalidades principais das medidas de reestruturacdo. Um plano detalhado estabelece
0s segmentos de actividade afectados, o nimero aproximado de pessoas cujas posicOes serdo afectadas,
0s custos associados e o periodo durante o qual as medidas de reestruturacdo serdo efectuadas. O plano
detalhado deve ser comunicado de modo a permitir que as pessoas afectadas efectuem as preparacoes
devidas. O item de custos de reestruturacdo na demonstracao de resultados inclui também custos que
estdo ligados directamente as medidas de reestruturacéo e que ndo sdo cobertos pelas provisdes para
reestruturacao.

O valor reconhecido como provisdo representa a melhor estimativa possivel do custo necessario para
cumprir a obrigagdo corrente & data do reporte. Os riscos e incertezas sédo considerados na estimativa. As
provisGes ndo correntes sdo indicadas pelo valor presente liquido.
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(23) PROVISOES PARA PENSOES E COMPROMISSOS SEMELHANTES

A provisdo para pensfes da empresa para colaboradores actuais e antigos (e 0s seus dependentes Vvivos)
do Hypothekenbank Frankfurt AG e de algumas subsidiarias nacionais e internacionais é composta por
compromissos directos e indirectos de pensdes, que incluem planos de beneficios e contribuicdes
definidos.

Para satisfazer os compromissos indirectos de pensdes, 0 Hypothekenbank Frankfurt trabalha sobretudo
com o fundo de pensdes BVV, que é utilizado também por outras empresas membros do BVV para
gerirem as suas pensdes ocupacionais. A participacdo no BVV constitui uma parte integral do actual
acordo de trabalho e, deste modo, ndo pode ser terminada. Os pagamentos de contribuicGes efectuados
pelas empresas que sao membros do fundo de pensdes BVV, bem como os beneficios pagos pelo fundo
de pensGes BVV, sdo definidos pelo plano de beneficios actualmente em vigor do BVV. Os valores das
contribuicdes séo calculados com base na taxa de contribui¢do sob a forma de percentagem do
rendimento mensal bruto dos empregados. As contribui¢fes s6 podem ser aumentadas até a base
tributaria estatutaria. Estes sistemas indirectos representam planos conjuntos de beneficios definidos
utilizados por varios empregadores. Sao tratados do mesmo modo que os planos de contribuicéo
definidos, dado que esta disponivel informacdo suficiente, tanto em relagdo a nossa participagéo na
obrigacdo de beneficios definidos do plano relevante do BVV, como em relacéo a participacéo do banco
nos respectivos activos do plano. As contribuigcdes pagas a prestadores externos sdo apresentadas como
custos de pessoal. De acordo com o German Company Pension Act, o empregador é também
responsavel por assegurar que os beneficios concedidos ao abrigo da lei do trabalho séo pagos pelo
BVV. As provisdes ndo foram reconhecidas nos exercicios anteriores nem no actual, dado que seria
improvavel que fossem efectuadas reclamagfes com base nesta responsabilidade legal.

Existem também direitos de pensoes e obrigacdes de beneficios correntes baseados num compromisso
de pensoes directas pelo Hypothekenbank Frankfurt onde o nivel do beneficio é fixado e determinado
por factores como a idade, a remuneragdo e a duragdo do servi¢o (um plano de beneficios definido). Os
principios contabilisticos do IAS 19 para planos de pensdes de beneficios definidos sdo aplicaveis a
estes esquemas de pensdes, e as provisdes sao assim estabelecidas.

Para cumprir as obrigacdes de pensdes directas na Alemanha, os activos de cobertura tém de ser
transferidos no &mbito de um acordo de confianca contratual (CTA) para um fiduciario legalmente
independente, 0 Commerzbank Pension-Trust e. V. (CPT). Os activos fiduciarios detidos pelo CPT,
bem como os activos de cobertura correspondentes para obrigacdes de pensdes em unidades
estrangeiras, qualificam-se como activos do plano, de acordo com o definido por IAS 19.8.
Simultaneamente, os acordos fiduciarios celebrados entre 0 CPT e 0 Commerzbank AG, bem como
outras empresas nacionais do Grupo, estabelecem um seguro de insolvéncia para os compromissos de
pensdes ocupacionais directas financiados por activos do plano. O seguro de insolvéncia abrange todos
os direitos de pensdes ndo executados de empregados actuais e antigos, bem como todas as obrigacGes
de beneficios correntes para pensionistas. Estende-se igualmente as partes dos direitos de pensdes e
beneficios que se encontram fora do &mbito dos compromissos de Pensions-Sicherungs-Verein’s (PSV).

Os acordos fiduciarios ndo fornecem qualquer obrigagdo da parte das empresas fiduciarias para
acrescentar activos do plano. Contudo, os activos do plano devem cobrir permanentemente 0s
beneficios ndo seguros pelo PSV. As empresas s6 podem exigir retrocessos dos activos do plano como
reembolsos de beneficios pagos até este limite inferior.

As recomendacdes de investimento para activos do plano na Alemanha sdo definidas em conjunto pelos
Conselhos de Administragdo do Commerzbank AG e de CPT. Né&o existem requisitos legais relativos a
estrutura destas recomendacdes. A Comissao Executiva de Pensdes (EPC) é responsavel pela gestdo do
investimento e procura uma abordagem de investimento orientada para a responsabilidade (LDI) no
ambito da gestdo de activos e passivos (ALM); a Comissdo desenvolve também os principios basicos
para definir os pressupostos actuariais. O objectivo principal da estratégia de investimento adoptada é
replicar fluxos de caixa futuros (obrigacdes de pensdes) com a ajuda de derivados financeiros (taxas de
juro, inflacdo e spreads de crédito) para reduzir os riscos emergentes directamente do desenvolvimento
futuro das obrigacGes de pensdes. Para além dos riscos correntes do plano de pensoes, tais como a
inflag&o e os riscos biométricos, por exemplo, ndo existem riscos incomuns ndo identificveis no
Commerzbank. A carteira dos activos do plano é largamente diversificada e € composta sobretudo por
titulos de rendimento variavel e ac¢des, bem como por instrumentos de investimento alternativos
(consulte a Nota 64).

O IAS 19.63 exige o reconhecimento do passivo liquido (ou activo liquido) calculado como a diferenga
entre o valor de caixa das obrigacdes de beneficios definidos (DBO) menos o justo valor dos activos do
plano, tendo em conta, se necessario, as regras relacionadas com limites de activos.
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Os custos com pensdes reportados nos custos de pessoal e na margem financeira sdo compostos por
varios componentes. Incluem o custo dos servicos que, para além do custo dos servicos correntes,
representa os direitos adquiridos pelos membros durante o exercicio, bem como o custo ou o rendimento
dos servigos passados, que €é calculado com base nas alteragdes das obrigacoes de beneficios dos dltimos
anos devido a alteragGes nos compromissos de pensoes. Incluem também a margem financeira e os
custos obtidos aplicando a taxa de desconto utilizada para calcular a obrigacdo total para a obrigacdo do
beneficio definida como liquida ou os activos liquidos, como uma diferenca entre o valor de caixa da
obrigacdo e o justo valor dos activos do plano.

Para esquemas de beneficios definidos, as provisdes para pensdes e obrigacdes semelhantes
(relacionados com a idade, trabalho de curta duracéo, reforma antecipada e aniversario) sao calculadas
anualmente por um actudrio independente utilizando o método de crédito das unidades projectadas. O
calculo é baseado em pressupostos biométricos (por exemplo, tabelas Heubeck 2005 G),
especificamente na taxa de desconto corrente baseada em obrigacdes empresariais a longo prazo de alta
qualidade, rotacdo do pessoal e tendéncias de carreira, salario futuro antecipado e aumentos de pensdes.
Para obrigacdes de pensdes na Alemanha, o factor de desconto é definido utilizando um modelo do
Commerzbank derivado das taxas de swap da zona euro com maturidade correspondente ajustadas por
um spread premium para obrigacfes empresariais de alta qualidade.

A diferenca entre as obrigacdes com pensoes revalorizadas a data de reporte e o valor projectado no
inicio do ano é reportada como ganhos ou perdas actuariais. Os ganhos e perdas actuariais, bem como o
resultado dos activos do plano (excepto os valores incluidos no custo/resultado dos juros liquidos), sdo
reconhecidos imediatamente em resultados transitados e na demonstracdo consolidada de resultados
globais.

Desde que a norma IAS 19 alterada entrou em vigor a partir de 1 de Janeiro de 2013, o método do
corredor deixou de ser usado. Os ganhos e perdas actuariais sdo agora reconhecidos na totalidade
directamente no capital fora dos resultados. Com base no nivel da taxa de juro no final de 2012, isto
resultou numa dotagao liquida de capitais proprios de cerca de € 33 milhdes € um aumento
correspondente nas provisdes para pensoes de cerca de € 46 milhdes. Adicionalmente, o custo do servigo
retroactivo deve ser total e imediatamente reconhecido no resultado devido aos ajustamentos
retroactivos do plano. Contudo, isto ndo resulta em qualquer custo adicional para o Grupo
Hypothekenbank Frankfurt, dado que ndo existiram custos retroactivos ndo reconhecidos até a data.
Como resultado destas alteragdes, a compensacéo de responsabilidades com pensdes e activos do plano
conduz ao reconhecimento total das responsabilidades de pagamento de pens6es. Adicionalmente, se
forem usados activos do plano para financiar as responsabilidades para pensdes, os encargos financeiros
liquidos sdo determinados de acordo com o IAS 19 alterado. Isto é composto pelo calculo do juro na
divida liquida ou activos liquidos (obrigacéo de beneficios definidos menos o justo valor dos activos do
plano) usando a mesma taxa de juro. Comparando com a utilizacdo anterior de diferentes taxas de juro
para encargos financeiros e resultados dos activos do plano, e efeitos de amortiza¢Ges anteriores, isto
resultou num encargo de cerca de € 4 milhdes reconhecido na demonstragdo de resultados do exercicio
de 2012.

(24) PLANOS DE REMUNERAGAO DOS COLABORADORES

O Plano de Incentivos do Commerzbank (CIP) foi langado em 2011; permite aos beneficiarios receber
um componente em numerario e um determinado nimero de ac¢es do Commerzbank. Este plano de
remuneracéo atribui também ao Commerzbank o direito de remunerar em numerario em vez de acgoes.
Para evitar uma diluicdo adicional através de aumentos de capital, seleccionamos esta op¢édo para todos
0s pagamentos futuros a colaboradores desde o exercicio de 2013. Os colaboradores no estrangeiro onde
a liquidacdo em instrumentos de capital ndo seja permitida legalmente, ou onde seja permitida impondo
um encargo administrativo ndo razoavel ao colaborador, irdo receber também o pagamento em
numerario.

O CIP é aplicado exclusivamente ao modelo de gestdo dentro do Grupo Hypothekenbank Frankfurt.

Dependendo do nivel, 0 mecanismo do novo modelo de remuneracdo variavel inclui um componente a
curto prazo (incentivo a curto prazo ou STI) e um componente a longo prazo (incentivo a longo prazo ou
LTI). O STI conta como compensacdo em relacdo ao ano fiscal anterior. O LTI conta como
compensagdo para um periodo de quatro anos.

A proporcao da remuneracao variavel paga sob a forma de ac¢6es ou numerario depende do grupo que
assume o risco (funcGes com um impacto significativo no perfil de risco global).

=  Tomador do risco I (membros do Conselho de Administracdo e nivel | da direc¢édo)

=  Nao tomadores de risco (outros colaboradores cuja remuneracdo variavel excede um
determinado valor minimo).

Para os tomadores do risco, metade dos componentes de remuneracao a curto e longo prazo tem a forma
de accbes ou numerario.
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Para ndo tomadores de risco, metade do valor do componente a longo prazo acima do valor minimo
(autorizacdo de isencéo de impostos) é sob a forma de ac¢des ou numerario.

Os elementos baseados em ac¢des da remuneracao sdo estimados durante 0 ano com base nas
previsoes e sao reconhecidos como um custo. O valor da remuneragao variavel por colaborador e
assim a parte em accoes é determinado definitivamente na avaliacdo anual (avaliagdo de
desempenho 1) nos primeiros trés meses do ano seguinte. Este valor é o limite superior da
remuneracao variavel de todo o periodo de quatro anos e s6 pode ser revisto em baixa ap6s um
resultado das avaliagfes anuais relativas aos indicadores de desempenho quantitativos e qualitativos
individuais especificos do Grupo. O nimero de accdes atribuidas, para o qual vai ser efectuada uma
liquidagdo em numerério, é determinado dividindo a parte das acgdes da remuneracao variavel pela
cotagdo média de encerramento do Xetra do Commerzbank em Janeiro e Fevereiro, e em Dezembro
do ano anterior.

Para o STI, a disponibilidade final das ac¢des ou da liquidacdo opcional em numerario esta sujeita a
um periodo de retencdo de seis meses. O direito ao LTI é diferido até depois da avaliacéo de
desempenho Il no final do periodo de quatro anos (incluindo o ano fiscal anterior), ou seja, trés anos
depois do estabelecimento do nimero de acgdes. Isto esta sujeito igualmente ao periodo de retencao
de seis meses depois da aquisi¢do dos direitos.

Se 0 Commerzbank pagar dividendos durante o termo do CIP ou se for efectuado um aumento de
capital, serd efectuado um pagamento em numerario pelo valor do dividendo ou uma liquidagdo em
numerério pelo aumento de capital na maturidade.

Os prémios em ac¢oes sdo essencialmente um componente da remuneracao variavel para
colaboradores a escala de ndo pagamento do Hypothekenbank Frankfurt AG que é diferido e que
envolve a atribuicdo de acgdes virtuais do Commerzbank. No vencimento do periodo de caréncia,
d&o o direito ao titular de receber um equivalente bruto em numerério pelo nimero de acgles
determinado na altura do compromisso. O volume da provisdo para a remuneracgdo variavel e assim
a percentagem de remuneracdo variavel que tem de ser convertida em prémios em ac¢des depende
do desempenho do Banco, e sdo estabelecidos antes do ano fiscal seguinte. O nimero de prémios em
accOes é determinado no momento da atribuicdo dividindo o valor da remuneracéo variavel a
converter pela cotacdo média do encerramento no Xetra de Janeiro e Fevereiro do ano da atribuicéo
e Dezembro do ano anterior.

O valor do pagamento é calculado também utilizando a cotagdo média no encerramento das ac¢oes
do Commerzbank no Xetra em Janeiro e Fevereiro do ano em que 0 pagamento vai ser efectuado e
Dezembro do ano anterior. O valor a pagar trés anos depois da data de atribuicdo é calculado
multiplicando esta cotagdo média pelo nimero de prémios em acc¢des determinado na data de
atribuigao.

Se 0 Commerzbank pagar dividendos durante a vigéncia dos prémios em acgdes, sera efectuado
igualmente um pagamento em numerdrio pelo valor do dividendo multiplicado pelo nimero de
prémios em acgdes atribuidas.

O Plano de Incentivos do Commerzbank (CIP) foi lancado devido ao Bank Remuneration Ordinance
(Instituts VergV), que entrou em vigor em Outubro de 2010. Para os exercicios a partir de 2011, os
prémios em ac¢Oes sdo assim aplicaveis apenas a colaboradores seleccionados.

Antes de 2008, o Grupo Commerzbank estabeleceu planos de desempenho a longo prazo (LTPS)
para directores seniores e outros colaboradores seleccionados. Estes planos eram planos de
remuneracao variavel que duravan entre trés e cinco anos, ligados a cotagdo da accdo do
Commerzbank, e obrigavam os colaboradores a investir o seu préprio dinheiro em ac¢des do
Commerzbank. O pagamento era determinado de acordo com critérios de desempenho especificos
da accdo do Commerzbank. Néo foram oferecidos LTPs novos depois de 2009, e néo serdo
oferecidos até noticia em contrério.

O Ultimo LTP de 2008 terminou no final de 2013 sem pagamento. Também n&o foram efectuados
pagamentos de LTP em 2012.

O LTP teve de ser reconhecido no balanco como um pagamento baseado em ac¢des liquidado em
numerario.
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O tratamento contabilistico dos esquemas de remuneracédo descritos é baseado no Pagamento em
Accdes do IFRS 2 e nos Beneficios de Colaboradores IAS 19. O IFRS 2 estabelece uma distingéo entre
a remuneracdo em accdes liquidada em instrumentos de capital e a liquidada em numerario. Em ambos
0s casos, quando forem efectuados pagamentos em accdes, estes devem ser reconhecidos pelo justo
valor nas demonstrac@es financeiras do ano.

Pagamentos em acc¢des liquidados sob a forma de instrumentos de capital

O justo valor dos pagamentos em accdes liquidados sob a forma de instrumentos de capital devem
ser reconhecidos nos custos de pessoal e com uma entrada correspondente em capitais proprios
(resultados transitados). O justo valor é determinado no momento em que os direitos séo
concedidos.

Se os direitos ndo puderem ser exercidos porque as condicdes do exercicio (por exemplo, um objectivo
de desempenho) nao forem cumpridas, ndo é efectuada nenhuma alteragdo aos valores ja reconhecidos
em capitais proprios.

Pagamentos em acc¢oes liquidados em numerario

A parte do justo valor dos pagamentos em acg¢des liquidados em numerario que estdo relacionados
com o trabalho desempenhado antes da data de avaliacdo é reconhecida nos custos com pessoal, e
é criada a provisdo correspondente. O justo valor é determinado de novo em cada data de reporte,
até e incluindo o dia de pagamento. Todas as alteragdes ao justo valor do passivo devem ser
colocadas na demonstracdo de resultados. Deste modo, na data de pagamento, a provisdo devera
ser tdo igual quanto possivel ao pagamento aos beneficiarios. Nas datas dos balancos seguintes, as
provisBes variam em linha com a cotacdo da acgdo do Commerzbank Aktiengesellschaft. Isto esta
relacionado com a parte da remuneracao variavel em ac¢des que é determinada com base num
preco médio da ac¢do do Commerzbank. O préprio preco é determinado como um pre¢o médio de
encerramento no Xetra em Janeiro e Fevereiro, bem como em Dezembro do ano anterior. No
momento da atribuicdo, a parte das provisdes para questdes de pessoal relacionada com os prémios
em acgdes € reapresentada na provisao para prémios em acg¢des. O valor é calculado como o
produto do nimero de direitos atribuidos e a cotacdo média de encerramento do Xetra em Janeiro e
Fevereiro do ano da atribuicdo e Dezembro do ano anterior. Nas datas dos balan¢os seguintes, as
provisdes variam em linha com a cotagdo da ac¢do do Commerzbank Aktiengesellschaft. Os
descontos por flutuacdo ndo sao aplicados porque 0s prémios em ac¢des ndo expiram por
terminacdo ou morte. Se 0 Commerzbank Aktiengesellschaft pagar dividendos durante o periodo
de retencdo, sera efectuado um pagamento igual ao valor do dividendo, ou uma liquidacdo em
numerario no caso de um aumento de capital, para cada CIP ou ac¢do na data de pagamento, para
além do valor do pagamento para o qual devem ser estabelecidas provisdes, se for necessario.

Valorizacéo

O numero de ac¢oes é multiplicado pelo preco de encerramento da ac¢do do Commerzbank em 31
de Dezembro do ano respectivo em analise para determinar o valor da proviséo necessaria para o
Plano de Incentivos do Commerzbank e prémios em acc¢Ges. A provisdo para prémios em accoes
foi medida com base na cotacdo de encerramento da ac¢do do Commerzbank em 31 de Dezembro
de 2013.

E utilizado um modelo Monte Carlo, que simula variacdes das cotacdes futuras da accéo, para
determinar o justo valor do LTP, o plano de remuneracao existente para os colaboradores do
Grupo Commerzbank. O modelo é baseado no pressuposto que o retorno das ac¢oes é
estatisticamente distribuido de modo normal em redor de uma média igual a um depésito sem
risco.
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(25) INSTRUMENTOS DE DiVIDA SUBORDINADOS

As emissdes titularizadas e ndo titularizadas que, em caso de insolvéncia ou liquidacéo, sdo pagas
apenas quando todos os credores ndo subordinados tiverem sido satisfeitos, sdo reportadas como
instrumentos de divida subordinados. Séo reconhecidas pelo custo amortizado. Os prémios e
descontos séo reconhecidos na margem financeira durante a vida Gtil do passivo.

Os valores contabilisticos dos instrumentos de divida subordinados que se qualificam para a
contabilidade de micro cobertura de justo valor sdo ajustados em relacéo as alteragdes do justo valor
atribuiveis ao risco coberto.

(26) CAPITAIS PROPRIOS E INTERESSES SEM CONTROLO

Em IFRS, o capital e as reservas (capitais proprios) de uma empresa representam um crédito residual
sobre 0s seus activos depois da deducdo de todos 0s seus passivos ou créditos para os quais 0
investidor ndo possui a op¢do de terminacao.

De acordo com o IAS 39, as alteracdes ao valor dos activos disponiveis para venda e as partes
efectivas das alteracGes do valor das coberturas do fluxo de caixa sdo colocadas directamente em
capitais proprios.

As recompras dos instrumentos préprios de capital sdo deduzidos dos capitais préprios, de acordo com
0 IFRS, e os ganhos ou perdas resultantes sdo reconhecidos directamente em capitais proprios. Em
IAS 1, os interesses sem controlo sdo reconhecidos em capitais proprios.

A conversdo de ganhos e perdas da conversdo das demonstracdes financeiras das subsidiarias
consolidadas e investimentos em capital preparados em moeda estrangeira sao reportados
directamente em capitais proprios como reservas da conversao de moeda.

(27) OPERAGOES COM GARANTIAS

As transacces com garantia que envolvem a gestdo ou a colocagdo de activos por conta de outrem
ndo sdo apresentadas no balanco. As comissdes recebidas dessas opera¢des sdo incluidas no resultado
liquido de comissGes na demonstragdo de resultados.

(28) CONTINGENCIAS PASSIVAS E COMPROMISSOS IRREVOGAVEIS DE CREDITO
Este elemento apresenta sobretudo contingéncias passivas emergentes de fiancas e de acordos
indemnizatdrios, incluindo igualmente compromissos de crédito irrevogaveis pelo valor nominal.

As situaces em que a empresa em analise actua como garante perante o credor de um terceiro para o
cumprimento de um passivo desse terceiro devem ser apresentadas como fiangas. Os acordos
indemnizatdrios referem-se a obrigacdes contratuais que estdo ligadas ao atingimento de um
determinado objectivo ou servico. Estas fiancas sdo dadas em nome de clientes que, se forem sacadas,
concedem-nos um direito de recurso contra o cliente.

Todas as obrigagdes em que um risco de crédito pode ocorrer devem ser apresentadas como
compromissos de crédito irrevogaveis. Estas incluem obrigacdes para concessao de empréstimos (por
exemplo, linhas sobre as quais os clientes foram aconselhados externamente), para adquirir titulos ou
emitir garantias ou aceites.

As provisOes para contingéncias passivas e cCompromissos irrevogaveis de crédito sdo apresentados em
provisdes para riscos da actividade de crédito.

O resultado das fiancas é reportado no resultado liquido de comissoes, e o seu valor é determinado
aplicando taxas acordadas ao valor nominal da fianca.
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NOTAS SOBRE A DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS
(29) MARGEM FINANCEIRA

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

em € milhGes 2013 2012
Resultado de juros de
Actividade financeira imobiliria _ 1.627 2.391
da qual na categoria: detida para negociacao (HfT) o 3 5
da qual na categoria: disponiveis para venda (AfS) - -
Finangas publicas 860 1.054
Outras actividades de crédito e mercado monetario - 136 171
Titulos de rendimento fixo e titulos escriturais 1.288 1.561
da qual na categoria: créditos a clientes (LaR) 1.094 1.364
da qual na categoria: disponiveis para venda (AfS) o 194 196
da qual na categoria: opgdo de justo valor o - 1
Resultado corrente de acgoes e outros titulos de divida ndo fixos - 0
Resultado corrente de interesses de participagdo e empresas associadas 1 2
Proveitos da venda de créditos a clientes o 28 54
Resultado da remissdo de passivos 22 85
Outro 14 -
Margem financeira total _ 3.976 5.318
Encargos financeiros para o
Obrigages hipotecarias 1.198 1.799
Cédulas hipotecarias registadas 893 990
Notas promissorias 435 658
Outras actividades de empréstimos e mercado monetario 118 367
Instrumentos de divida subordinados 84 75
Resultado corrente de swaps
(saldo liquido entre resultados de juros e encargos financeiros) 651 465
Perdas da venda de créditos a clientes 27 47
Perdas da remissdo de passivos 68 6
Outro 16 -
Total de custos financeiros 3.490 4.407
Total 486 911

A margem financeira inclui resultados de juros de € 3.973 milhdes (2012: € 5.312 milhdes) e custos
financeiros de € 2.839 milhdes (2012: € 3.942 milhdes) para activos e passivos financeiros ndo medidos
pelo justo valor através de lucros ou perdas. O resultado de juros do financiamento imobiliario incluiu €
50 milhdes (2012: € 54 milhdes) em penalidades de amortizagdo antecipada.

Os pagamentos compensatérios em relacdo aos swaps da taxa de juro com titulos fora do mercado sdo
reconhecidos na margem financeira ao longo da vigéncia do swap com taxa de juro efectiva constante.

Existiu um efeito de reforma de € 54 milhodes (2012: € 64 milhdes) para compromissos de imparidade.
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(30) PROVISOES PARA RISCOS DE CREDITO
As provisOes para riscos sdo constituidas por imparidades e provisoes para obrigacGes extrapatrimoniais
na actividade de crédito e sdo apresentadas na demonstracédo de resultados do seguinte modo:

Grupo
Banca CRE Sector Piblico Bancaecslcter:'e:;alil::g Hypothekenbank
9 Frankfurt
€ milhdes € milhdes € milhdes € milhdes
1.1.-31.12. 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Afectacdo para provisoes de riscos 677 842 - 7 3 1 680 850
de crédito
Libertagdes de provisdes para riscos 265 289 8 0 1 0 274 289
de crédito
Depreciagbes directas 99 86 - - 0 0 99 86
Recuperagdo de empréstimos 20 20 - = 0 = 20 20
previamente depreciados
Total 491 619 -8 7 2 1 485 627 &
3
]
Q
-
2
As despesas liquidas com adic@es e libertacdes de provisdes compreendem o seguinte: 5
]
&
em € milhGes 2013 2012
Riscos especificos
Créditos sobre bancos - - °
Q
Créditos sobre clientes 439 646 z
Elementos extrapatrimoniais -21 -37 3
Riscos da carteira de crédito :g
Créditos sobre bancos 0 -1 %
Créditos sobre clientes -15 -42 &
Elementos extrapatrimoniais 3 -5
DepreciacGes, reavaliagbes, recuperacoes de créditos anteriormente
depreciados 79 66 ?
Total 485 627 =
£
]
£
('S
]
(31) RESULTADOS LIQUIDOS DE COMISSOES ’%
£
c
=]
£
em € milhes 2013 2012 a
Resultado de comissdes 75 118
Operacdes sobre titulos 0 0
Actividade de crédito e garantias 64 93
Servigos 11 25
Encargos com comissoes 24 26
Operagdes sobre titulos 2 7
Actividade de crédito e garantias 16 10
Servigos 6 9
Resultado liquido de comiss6es 51 92
Operagdes sobre titulos -2 -7
Actividade de crédito e garantias 48 83
Servigos 5 16

O resultado das comissdes inclui € 73 milhdes (2012: € 112 milhdes) de transacgdes que envolveram
instrumentos financeiros ndo reconhecidos pelo justo valor através de lucros e perdas.
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(32) RESULTADO LIQUIDO NA CONTABILIDADE DE COBERTURA

em € milhdes 2013 2012
De coberturas de justo valor 3 19
Total 3 19

O resultado liquido da contabilidade de cobertura reflecte os ganhos/perdas liquidos valorizados a partir
das operacOes de cobertura.

O resultado das coberturas pelo justo valor de € 3 milhdes (2012: € 19 milhdes) inclui € — 1.933 milh&es
(2012: € — 624 milhdes) em derivados utilizados para cobertura, e € 1.930 milhdes (2012: € 643 milhdes)
na valorizag&o dos itens cobertos.

(33) RESULTADOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS

em € milhdes 2013 2012
Resultado de outros instrumentos financeiros derivados (ndo hedge accounting) 258 -103
Resultado da opgdo de justo valor - -8
Resultado de negociacbes proprias - 0
Resultados de outras negociacdes -15 -1
Total 243 =112

Todos os instrumentos financeiros na carteira de crédito para negociacéo sdo medidos pelo justo valor.
As operag0es ndo listadas sdo baseadas nos modelos reconhecidos do valor presente liquido ou pricing
de opc¢do. Os resultados em operacdes financeiras derivam da compensagdo dos resultados da negociacao
em relacdo aos custos correspondentes. Os resultados da valorizacéo pelo justo valor estdo incluidos nas
carteiras de crédito, ou seja, 0s ganhos e perdas de pregos ndo realizados estdo incluidos no resultado
reportado. Tal como no exercicio anterior, ndo foram executadas quaisquer operagdes que tenham gerado
um "day one profit or loss".
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(34) RESULTADOS LIQUIDOS DO INVESTIMENTO
O resultado liquido do investimento inclui a valorizacdo e alienagdo de ganhos ou perdas (imparidades)
em titulos nas categorias de créditos a clientes e activos financeiros disponiveis para venda,
investimentos de capital, empresas avaliadas em equivaléncia patrimonial e investimentos em
subsidiarias.

em € milhGes 2013 2012
Ganhos/perdas liquidos da actividade remunerada -138 - 247
Categoria de disponiveis para venda

Ganhos por alienagdo (reclassificagdo da reserva de valorizagdo)®) 0 15
Perdas por alienacdo (reclassificacdo da reserva de valorizagdo) 0 0
Ganhos/perdas liquidos de valorizacdo!) - -1
Total 0 14
Categoria de créditos a clientes:
Ganhos por alienagdo 2 7
Perdas por alienagdo -18 - 213
Ganhos/perdas liquidos de valorizacdo® - 122 -55 °
Total -138 - 261 g
o
Ganhos/perdas liquidos de instrumentos de capital 18 -31 3
Categoria de disponiveis para venda 2
Ganhos por alienagdo (reclassificagdo da reserva de valorizagdo)® 30 12 %
Perdas por alienaco (reclassificacdo da reserva de valorizacdo) -1 0 E
Ganhos/perdas liquidos de valorizacdo!) 0 -1
Ganhos liquidos na valorizagdo e eliminagdo de patrimoénios de empresas -11 -42
Resultado liquido total do investimento -120 - 278 —
D No exercicio actual, este item contém transferéncias liquidas de € 0 milhdes (2012: € 14 milhdes) da reserva de revalorizagdo.
2) Este item inclui imparidades da carteira de crédito de € 85 milhdes (2012: € — 56 milhSes) em activos financeiros contabilizados como créditos a clientes. §
-4
()]
A carteira de créditos disponiveis para venda é valorizada pelo justo valor. Contudo, se ndo existir um 'é
preco liquido de mercado e factores fiaveis relevantes para o modelo de valorizagdo, 0s investimentos 2
em empresas associadas e investimentos empresariais sdo apresentados pelo custo amortizado. 3

(35) RESULTADO CORRENTE EM EMPRESAS CONTABILIZADAS UTILIZANDO O METODO DE
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

O resultado corrente das empresas contabilizadas utilizando o método de equivaléncia patrimonial
ascendeu a € 2 milhdes (2012: € 1 milhdo). Incluindo os ganhos liquidos e perdas por alienagdo de
empresas contabilizadas utilizando o método de equivaléncia patrimonial de € — 11 milhdes (2012: € —
42 milhdes) contidas no resultado liquido do investimento, o resultado total das empresas contabilizadas
utilizando o método de equivaléncia patrimonial foi de € — 13 milhdes (2012: € — 41 milhdes).
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(36) RESULTADO LIQUIDO EM INVESTIMENTO IMOBILIARIO

em € milhGes 2013 2012
Proveitos de investimento imobiliario
Rendimentos de arrendamento 12 12
Proveito de alienagdes 10 2
Reavaliagbes 0 1

Outros rendimentos - -
Custos do investimento imobiliario
Custos de ocupagdo de edificios e escritdrios 9
dos quais: propriedades arrendadas 9
dos quais: propriedades desocupadas -
Custos por alienagdes 1
Imparidade 16 24
2
6

Outros custos
Total -

-20
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(37) CUSTOS DE EXPLORACAO

Os custos de exploragdo do Grupo, no valor de € 289 milhdes, sdo compostos por custos com pessoal de
€ 104 milhdes, outros gastos administrativos de € 176 milhdes e depreciagdo de equipamento
operacional e de escritdrio e imobiliario, bem como amortizagdo de outros activos intangiveis que
ascende a € 9 milhdes. A divisdo dos custos de exploracdo € a seguinte:

em € milhes 2013 20129
Salarios 95 111
Custos com pensdes e outros beneficios dos empregados 9 10
Total 104 121

D Os valores de 2012 foram ajustados retrospectivamente para reflectirem o IAS 19 alterado

Os custos com pessoal incluem € 11 milhdes em custos com as contribui¢des para a seguranga social
(2012: € 14 milhdo).

em € milhGes 2013 2012
Gastos com espago para escritorios 13 13
Gastos com TI 39 39
Gastos com o local de trabalho e informagdo 3 3
Contribuigdes obrigatorias 4 6
Consultoria, auditoria e representagdo 33 18
Deslocages, outros custos necessarios para cumprir as regras da empresa e custos de publicidade 5 7
Custos de exploragdo relacionados com pessoal 2 2
Outros custos de exploragao 77 78
Total 176 166

Outros custos de exploragdo incluem sobretudo custos com acordos de nivel de servicos com o Grupo
Commerzbank que ascendem a € 59 milhGes (2012: € 58 milhdes).

Os honorarios dos auditores reconhecidos como um custo na Alemanha ascenderam a € 2.412.000
(excluindo IVA) no ano fiscal (2012: € 2.605.000) e podem ser divididos do seguinte modo:

em € milhares 2013 2012
Auditoria de demonstragoes financeiras 2.191 2.341
Servigos de consultoria fiscal 195 212
Servicos de consultoria fiscal 26 2
Outros servigos - 50
Total 2.412 2.605

Os custos reconhecidos para 2013 incluem € — milhares (2012: € 64.000) por servicos prestados durante
o ano fiscal de 2012.

em € milhGes 2013 2012
Equipamento operacional e de escritdrio 2 3
Imobiliario 3 3
Activos intangiveis 4 5
Total 9 11

Em relacéo a depreciacéo, amortizagéo e imparidades em activos intangiveis, imobilizado e equipamento
operacional e de escritério, 0 Hypothekenbank Frankfurt revé o método anterior de depreciagdo ou
amortizacgdo e a vida Util residual na data de cada balango. Se existirem sinais de imparidade, é efectuado
um teste de imparidade. Nao foram efectuadas depreciacdes programadas em resultado da valorizacdo
subsequente (2012: € — milhes).
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(38) Outros proveitos liquidos

em € milhGes 2013 2012
Outros rendimentos
Rendimentos de arrendamento 4 6
Concretizacdo de ganhos por alienacdo de imobilizado 0 0
Concretizacdo de ganhos por alienacéo de activos ndo correntes detidos para alienagdo - 4
Rendimentos da libertacdo de provisGes 2 4
Outros resultados diversos 8 299
Total de outros rendimentos 14 313
Outros custos
Concretizacdo de perdas por alienagdo de imobilizado 1 2
Atribuicdo para provisoes 242 341
Outros gastos diversos 11 12
Total de outros gastos 254 355 o
g
Outros proveitos liquidos - - 240 -42 g
%
2
3
Os outros proveitos e gastos compreendem itens que ndo podem ser atribuidos a outros itens na §
demonstracdo de resultados.
(39) IMPARIDADES DE GOODWILL 8
~ Zefim B . , . . . . 1~ [~
Né&o foram necessarias imparidades durante o exercicio. A imparidade de goodwil de € 58 milhdes P
reconhecida em 2012 esteve relacionada com a aquisicao da divisdo de financiamento imobiliario do £
Deutsche Bank em 2003. 5
o

(40) CUSTOS DE REESTRUTURACAO

N&o existiram custos de reestruturacdo durante o exercicio actual. O realinhamento do Grupo efectuado
em resposta a decisdo da Comissao Europeia para alienar o Hypothekenbank Frankfurt resultou em
custos de reestruturagdo que totalizaram € 41 milhdes em 2012, sobretudo relativos a custos de pessoal.

(41) IMPOSTOS SOBRE LUCROS
A divisdo dos custos de impostos sobre os lucros é a seguinte:
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em € milhGes 2013 2012
Impostos correntes sobre o rendimento -34 -1
Custos/proveitos de impostos do ano corrente 4 -19
Custos/proveitos de impostos de anos anteriores - 38 18
Impostos diferidos sobre o rendimento 3 -115
Custos/proveitos de impostos devido a alteracdo de diferencas temporarias e
perdas transitadas - 161 -51

Diferengas de taxa de imposto - -
Proveitos de impostos de prejuizos fiscais ndo reconhecidos
anteriormente
Ajustamentos ao valor dos activos por impostos diferidos 164 - 64
Efeito das alteragdes nos métodos contabilisticos - -
Total -31 -116
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O imposto corrente sobre lucros actual de € 4 milhdes em 2013 e o custo dos impostos correntes de € —
38 milhdes dos anos anteriores foram devidos sobretudo a uma transferéncia de impostos do
Hypothekenbank Frankfurt AG Alemanha dos anos anteriores, bem como a pagamentos para impostos
vencidos depois da auditoria a filial de Milao.

Os custos com impostos diferidos de € 164 milhdes sdo provenientes de um ajustamento da imparidade
de activos por impostos diferidos em diferencas temporérias para o Hypothekenbank Frankfurt
Inlandsbank AG, sucursal de Madrid do Hypothekenbank Frankfurt, e prejuizos fiscais ndo reconhecidos
anteriormente nas sucursais do Hypothekenbank Frankfurt em Nova lorque, Madrid e Londres. As
alteracdes nas diferencas temporarias e nos prejuizos fiscais ndo reconhecidos anteriormente, sobretudo
no Hypothekenbank Frankfurt Inlandsbank AG e na sua subsidiaria estrangeira em Madrid, resultaram
em custos com impostos diferidos de € — 161 milhdes.

Com o estabelecimento da unidade fiscal para impostos em vigor a partir de 1 de Janeiro de 2007, o
rendimento tributavel do Hypothekenbank Frankfurt AG, Eschborn, é adicionado ao da empresa méae
Commerzbank AG, Frankfurt am Main, através da empresa mée intermédia Commerzbank
Inlandsbanken Holding GmbH, Frankfurt am Main.

A taxa de imposto média nominal esperada para 0 Commerzbank AG, Frankfurt am Main, é de 31,2 %.
Esta taxa compreende o imposto corporativo Aleméo de 15,0 % mais o prémio solidario de 5,5 % e a
taxa média de imposto sobre as vendas de 15,3 %.

Os impostos correntes e diferidos para o Hypothekenbank Frankfurt International S.A., Luxemburgo, e
para as sucursais estrangeiras foram calculados utilizando as taxas de imposto aplicaveis nos paises em
questao.

A tabela seguinte apresenta a reconciliacdo dos custos esperados de impostos no ano fiscal relevante para
0 custo reportado dos impostos.

O resultado esperado dos impostos sobre o rendimento é calculado multiplicando o lucro antes de
impostos por 31,2 %, que foi a taxa global de impostos para 0 Grupo Commerzbank durante o exercicio.

em € milhGes 2013 20129
Lucro/prejuizo antes de impostos - 359 -453
Taxa de imposto sobre o rendimento do Grupo 31,233% 31,171%
Custos financeiros com impostos calculados no exercicio 112 141
Efeito de alteracGes de taxa -1 -2
Efeito das diferentes taxas de imposto nos impostos diferidos e alteragdes _29 12
das taxas
Transferéncias de impostos sobre o rendimento -21 -
Efeitos do imposto nas transferéncias de lucros -134 -240
| Efeito dos impostos de anos anteriores reconhecidos no ano 68 59
actua
Efeitos dos custos de exploragdo ndo dedutiveis e rendimentos livres de -2 14
impostos
Efeito das atribuicGes e deducdes de impostos sobre as vendas 0 -
Efeito dos ajustamentos 119 -43
Outros efeitos -7 -5
Impostos sobre o rendimento -31 -116

1 Os valores de 2012 foram ajustados retrospectivamente para reflectirem o IAS 19 alterado
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Isto resulta num efeito de reconciliagdo total de € — 134 milhdes, dos quais € — 9 milhdes estdo
relacionados com o Hypothekenbank Frankfurt International S.A., Luxemburgo. O saldo de € — 125
milhdes provém da transferéncia da base de avaliagdo do Hypothekenbank Frankfurt Inlandsbank AG
para 0 Commerzbank AG.

As diferencas entre as taxas de imposto estrangeiras e a taxa de imposto do Grupo tiveram um impacto
de € — 29 milhdes. As transferéncias de impostos de anos anteriores conduziram a um efeito de
reconcilia¢do de € — 21 milhdes na Alemanha.

Os ajustamentos das diferencas temporarias e os prejuizos fiscais ndo reconhecidos anteriormente
resultantes de alteragdo nas declaracdes fiscais de exercicios anteriores resultaram num custo por
imposto diferido de € — 51 milhdes do Hypothekenbank Frankfurt Inlandshank AG e da sucursal de
Madrid. Os custos por impostos estrangeiros dos anos anteriores ascenderam a € — 17 milhdes.

o integral

O efeito de reconciliagdo de € 119 milhdes inclui alteragdes as imparidades nas diferengas temporérias e

prejuizos fiscais ndo reconhecidos anteriormente.

A tabela abaixo apresenta os impostos correntes e diferidos emergentes de itens retirados directamente
de capitais proprios:

em € milhdes 2013 2012
Impostos correntes sobre o rendimento - =
Impostos diferidos sobre o rendimento 516 738
Reserva de coberturas do fluxo de caixa 8 11
Reserva de revalorizagdo 508 727
Outro - o
Total 516 738

(42) RESULTADOS LIQUIDOS

Os resultados liquidos incluem medig¢des ao justo valor, imparidades, reavaliagdes, ganhos e perdas

realizados em alienagdes e valores recuperados em instrumentos financeiros abatidos (consulte a Nota 4).

A margem financeira inclui os componentes de juros descritos nas Notas, em margem financeira e
resultados em operaces financeira para cada categoria de IAS 39.

em € milhdes 2013 2012
Lucros/perdas liquidos de
Activos e passivos financeiros 246 -86
Aplicagdo da opgao de justo valor - -7
Activos financeiros disponiveis para venda 16 -16
Créditos a clientes - 641 -929
Outros passivos financeiros 17 42
Margem financeira de
Activos e passivos financeiros - 649 - 460
Aplicagdo da opgdo de justo valor - 1
Activos financeiros disponiveis para venda 195 198
Créditos a clientes 3.715 4,982

Outros passivos financeiros -2.775 —-3.809

89

Relatorio de Gestao

Relatorio de Risco
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(43) RELATORIO DE SEGMENTOS

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

POR SEGMENTO Banca CRE Banca_CRE Sector Publico/
Alemanha Internacional Tesouro
€ milhdes € milhdes € milhdes

2013 2012 2013 2012 2013 2012

Margem financeira 302 351 336 487 -192 -85

Provisdes para riscos de crédito -86 -118 -405 -501 8 -7

Margem financeira depois de provisoes

para risco de crédito 216 233 -69 -14 -184 -92

Resultado liquido de comissGes 1 23 37 60 2 -3

Resultado liquido na hedge accounting - = - = 3 19

Resultados de operages financeiras 8 -1 31 -88 209 -23

Resultado liquido do investimento 0 -1 18 -30 -138 -247

Resultado corrente em empresas

contabilizadas utilizando o método de

equivaléncia patrimonial - = 2 1 - =

Resultado liquido em investimento

imobilidrio 3 0 -9 -19 0 =il

Custos de exploragdo? 94 100 103 106 57 52

Outros proveitos liquidos -6 0 -12 1 1 6

Imparidades de goodwill - 58 - - - -

Custos de reestruturagdo - 14 - 8 - 2

Resultado antes de impostos 128 82 -109 -203 -164 -395

Activos por segmentos

em € mil milhdes 174 24,4 17,7 27,7 78,4 96,2

RWA médio

em € mil milhdes 8,6 12,6 16,5 22,8 104 10,3

Capitais médios atribuidos

em € mil milhdes 0,8 1,1 1,5 2,0 0,9 0,9

Racios chave

ROE antes de impostos (em %)) 16,6 7,2 -7,4 -9,9 -17,5 -42,5

CIR (em %)Y 30,5 26,8 25,9 25,8 -49,8 -15,8

Capacidade média de pessoal (FTE) 216 273 149 185 58 72

1 Baseado em valores ndo arredondados
2 Os valores de 2012 foram ajustados retrospectivamente para reflectirem o IAS 19 alterado
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Total dos
Banca de retalho segmentos
estratégica Entre divisoes operacionais
€ milhdes € milhdes € milhdes
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Margem financeira 30 49 10 109 486 911
Provisdes para riscos de crédito -2 -1 - = -485 -627
Margem financeira depois de provisoes
para risco de crédito 28 48 10 109 1 284
Resultado liquido de comissoes 0 2 11 10 51 92
Resultado liquido na hedge accounting - = - = 3 19
Resultados de operages financeiras - - -5 - 243 -112
Resultado liquido do investimento - 0 - = -120 -278
Resultado corrente em empresas
contabilizadas utilizando o método de
equivaléncia patrimonial - - - - 2 1
Resultado liquido em investimento
imobilidrio 0 0 - = -6 -20
Custos de exploragdo? 14 20 21 20 289 298
Qutros proveitos liquidos 0 0 -223 -49 -240 -42
Imparidades de goodwill - - - - - 58 x%
Custos de reestruturagdo - = - 17 - 41 @
Resultado antes de impostos 14 30 -228 33 -359 -453 8
s
Volume o
Activos por segmentos ~§
em € mil milhdes 6,6 82 0,5 0,2 120,6 156,7 L]
RWA médio &
em € mil milhdes 0,6 0,7 0,2 0,5 36,3 46,9
Capitais médios atribuidos
em € mil milhdes 01 0,1 038 -0,3 41 38 —
Racios chave °
ROE antes de impostos (em %)) 26,6 50,0 - - -6,6 -8,0 3
CIR (em %)V 45,8 381 - = 69,4 52,2 [
Capacidade média de pessoal (FTE) - - 401 475 824 1.005 3
o
1 Baseado em valores ndo arredondados 3
2) Os valores de 2012 foram ajustados retrospectivamente para reflectirem o IAS 19 alterado ®
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Europa
(excluindo Total segmentos
Alemanha Alemanha) América operacionais
€ milhdes € milhdes € milhdes € milhdes
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Margem financeira 92 344 333 482 61 85 486 911
Provises para riscos de crédito -83 -124 -428 -498 26 -5 -485 -627
Margem financeira depois de
provisoes para risco de crédito 9 220 -95 -16 87 80 1 284
Resultado liquido de comissdes 15 33 23 40 13 19 51 92
Resultado liquido na hedge
accounting 10 21 -7 -2 - - 3 19
Resultados de operagdes financeiras 199 -1 42 -112 2 1 243 -112
Resultado liquido do investimento -39 -173 -81 -106 0 1 -120 -278
Resultado corrente em empresas
contabilizadas utilizando o método
de equivaléncia patrimonial - = -2 1 - = -2 1
Resultado liquido em investimento
imobilidrio 3 =il -9 -19 0 0 -6 -20
Custos de exploragdo? 178 186 92 89 19 23 289 298
Outros proveitos liquidos -228 -46 -11 6 -1 -2 -240 -42
Imparidades de goodwill - -58 - - - - - 58
Custos de reestruturacdo - 33 -2 8 2 0 - 4
Resultado antes de impostos -209 -224 -230 -305 80 76 -359 -453
milhd milhd milhd milhd milhd milhd milhd milhde
es es es es es es es S
Activos por segmento 111, 120,
87,8 0 31,4 43,4 1,4 2,3 6 156,7
Capacidade média de pessoal (FTE) 652 788 152 191 20 26 824 1.005
DEMONSTRAGAO DE RECONCILIACAO Total de Total
segmentos Reconciliacao &
operacionais P
Rendimentos 415 = 415
Provisdes para riscos de crédito —485 - —485
Custos de exploracao 289 - 289
Imparidades de goodwill - - -
Custos de reestruturagdo - - -
Resultado antes de impostos -359 - -359
Activos 120.597 9.856 13043

O relatério de segmentos reflecte os resultados dos segmentos operacionais dentro do Grupo Hypothekenbank Frankfurt. A informacéao de segmentos
abaixo é baseada nos Segmentos Operacionais do IFRS 8, que aplicam a abordagem de gestdo: a informagédo dos segmentos deve ser preparada com
base na informagdao de reporte interno, que o decisor operacional utiliza para avaliar o desempenho dos segmentos operacionais e para tomar decisoes
sobre a atribuicdo de recursos aos segmentos. Dentro do Grupo Hypothekenbank Frankfurt, o Conselho de Administracdo tem as funces de decisor
operacional.

As unidades operacionais séo classificadas em segmentos com base nos seus clientes-alvo e nas responsabilidades do Conselho de Administragao.

O segmento da Banca CRE Alemanha engloba todos os financiamentos imobiliarios ndo estratégicos, comerciais e privados, da Alemanha. O
segmento de Banca CRE Internacional abrange todos os financiamentos do imobiliario comercial no estrangeiro.

A actividade de financiamento ao sector publico e tesouro foi combinada no segmento PFT em conjunto com a actividade dos mercados monetario e
de capital. Os resultados do Hypothekenbank Frankfurt International S.A., Luxemburgo, sdo reportados igualmente neste segmento.
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Os créditos a habitacdo a particulares que sdo concedidos para manter uma relacdo estrategicamente
importante com os clientes sdo reportados no segmento de Banca de Retalho Estratégica.

Os custos regulares e o resultado do HF Estate Management GmbH e de outras empresas de realizacao
de activos imobiliarios séo reportados nos segmentos da sua origem, tal como é o caso do resultado e dos
custos emergentes da valorizacdo de activos imobiliarios.

Os custos e o resultado seguintes sdo reconhecidos como itens entre divisdes:

=  Os custos dos pagamentos de titulos de partilha de lucros vencidos e capital hibrido

= Juros em pressuposto de perdas pelo Commerzbank Inlandsbanken Holding

=  Resultado e custos relacionados com os servicos prestados pelas operacoes de risco do
Hypothekenbank Frankfurt para 0 Commerzbank

=  Resultado do arrendamento, incluindo os servigos associados a utilizagao do edificio em
Eschborn, estipulados contratualmente entre o Hypothekenbank Frankfurt e o Commerzbank

=  Custos da taxa bancéria

=  Primeiros efeitos das correcgdes de valor do crédito (CVAs), correccdes de valor do débito
(DVAs) e efeitos actuais das correcgdes de valor do débito.

Relatorio de Gestdao

A finalidade do reporte de segmentos é fornecer uma divisdo dos resultados antes de impostos reportados
na demonstracdo de resultados do Hypothekenbank Frankfurt e activos dos segmentos por segmento de
origem.

Em primeiro lugar, a margem financeira é dividida em dois componentes utilizando o método de taxa de
juro do mercado: contribuigdo de juro e resultado da transformacéo de maturidade. A contribuigdo de
juro é calculada separadamente para cada operagdo com um cliente individual, e depois atribuida ao
segmento de clientes de onde é originaria. O resultado da transformacdo de maturidade & atribuido a
PFT.

Relatorio de Risco

Para além da contribuico de juro e das comissdes do tipo de juro, a margem financeira para cada
segmento inclui também o resultado imputado de juros nos elementos ndo remunerados do balango
(accles, provisdes, imobilizado). A taxa de juro subjacente corresponde a taxa sem risco no mercado de
capitais.

O beneficio de capital é atribuido aos segmentos numa proporg¢ao do activo ponderado pelo risco de cada
segmento, conforme definido pelo Decreto de Solvéncia (Basileia 2.5). Adicionalmente, o PFT recebe
um pagamento compensatério imputado dos segmentos de clientes para os spreads mais elevados que
tém de ser pagos para aumentar o capital subordinado e os titulos de partilha dos lucros.
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Para as taxas de penalizagdo de pagamento antecipado recebido, a perda da margem ¢€ atribuida aos
segmentos de clientes e as perdas de financiamento para o Tesouro.

O efeito da reforma é apresentado na margem financeira. O efeito de reforma reflecte a alteragéo ao
valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros emergentes de provisdes para riscos de crédito
especificos (SLLPS).

As provis0es para risco de crédito do segmento incluem novas provisdes e a reversédo de SLLPs,
depreciacdes directas de créditos, reversdes de abates e autorizagdes de valorizacdo da carteira de
crédito.

O resultado liquido de comiss6es é atribuido directamente aos segmentos. Os proveitos liquidos da
contabilidade de cobertura séo atribuidos a PFT.

Nos resultados em operagdes financeiras, o resultado financeiro de derivados que ndo podem ser
incluidos na contabilidade de cobertura séo atribuidos a PFT. Apenas a parte do resultado de derivados
atribuiveis a operac6es de CMBS é apresentada na Banca CRE Internacional, em conjunto com as
alteracGes na valorizacdo dos créditos de CMBS. Os efeitos actuais das correc¢des de valor do crédito
(CVA) e correccdes do valor individual (IVA) séo divididos por segmento, de acordo com a contraparte.

Os ganhos ou perdas alienados do resultado liquido do investimento sdo reportados no segmento que 0s
originaram, onde sao atribuidos os titulos nas categorias de crédito a clientes, investimentos de capital e
investimentos.


http://segments.net/
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Os resultados correntes de empresas contabilizadas utilizando o método de equivaléncia patrimonial
abrangem o Delphi | LLC no segmento da Banca CRE Alemanha e FV Holding S.A., Bruxelas, no
segmento da Banca CRE Internacional.

Os resultados e os custos do investimento imobiliario sdo reportados no segmento que 0s origina.

Os custos de exploracdo incluem custos de pessoal e outros custos, em conjunto com a depreciacao e
amortizacdo do imobilizado e outros activos intangiveis (excluindo goodwill). Os custos de exploragédo
sdo atribuidos ao segmento que os origina; incluem custos directos e indirectos dos encargos de servigos
internos. A seguir a integracdo do Corporate Center no Commerzbank, os servi¢os prestados pelo
Corporate Center sdo debitados como outros custos de exploragdo, de acordo com o Acordo de Nivel de
Servigo (SLA) actual.

Os activos de segmentos das divisdes de imobiliario incluem carteiras de crédito e de titulos apoiados
pelo imobiliario. Os activos do segmento PFT compreendem o financiamento do sector publico e
depdsitos noutras instituicdes de crédito.

A rentabilidade dos capitais proprios (RoE) apresenta o resultado do segmento relevante antes de
impostos como uma percentagem dos capitais proprios médios empregues no segmento. Os capitais
préprios médios empregues nos segmentos operacionais sao calculados de modo a assegurar que 0s
activos ponderados pelo risco médio RWA séo apoiados por 9 % de capital core, em linha com o
Decreto de Solvéncia (Basileia 2.5) e com os requisitos internos do Grupo. O capital médio empregue
para o Grupo Hypothekenbank Frankfurt é calculado utilizando a média do capital disponivel em 1 de
Janeiro e 31 de Dezembro do mesmo ano, excluindo a reserva de valorizagdo e as reservas de fluxo de
caixa.

Se a formula utilizada para calcular o capital médio empregue por segmento fosse aplicada ao
Hypothekenbank Frankfurt, o resultado seria um RoE de — 11,0 %.

O racio custo-beneficio é o racio dos custos de exploracdo em relagéo ao somatorio de todos os itens do
resultado antes de impostos na demonstracdo de resultados, excluindo as provisdes para riscos de crédito,
custos de reestruturacdo e imparidades do goodwill.

Todos os componentes neutros do resultado liquido que ndo podem ser atribuidos directamente a um
segmento e que ndo estdo incluidos nas posi¢oes entre divisdes da separacdo por segmentos sdo
atribuidos aos segmentos na proporcao dos activos ponderados pelo risco de cada segmento, conforme
definido no Decreto de Solvéncia (Basileia 2.5).

Os resultados e custos de exploragéo totais do segmento incluem ja os efeitos da consolidacgéo e
correspondem ao lucro consolidado IFRS, dado que nenhuma operacdo do Hypothekenbank Frankfurt
necessita de uma demonstragao de reconciliagéo.

A reconciliagdo dos activos totais dos segmentos operacionais e dos activos do balanco esta relacionada
em primeiro lugar com a valorizagéo dos resultados dos instrumentos financeiros derivados.

Os resultados e os activos sdo igualmente divididos por mercado regional. As regiGes estratégicas do
Hypothekenbank Frankfurt sdo a Alemanha, Resto da Europa e América.

Dado que os activos dos segmentos incluem o volume dos activos ndo correntes, ndo foi efectuada
qualquer separacdo regional para os restantes activos devido ao seu volume limitado.

Dado que o Hypothekenbank Frankfurt ndo é gerido de acordo com produtos ou servicos, o resultado
ndo é dividido nem reportado para gestao utilizando esses critérios.



Demonstracdes Financeiras do Grupo D racao der o integral 95

NOTAS DO BALANCO — ACTIVOS

(44) RESERVA DE CAIXA

em € milhGes 2013 2012
Numerario em caixa 0 0
Saldos com bancos centrais 368 8
Total - 368 8

Os saldos no Deutsche Bundesbank servem também para cumprir as exigéncias minimas de reservas. A
exigéncia de reservas minimas médias para o periodo entre Dezembro de 2012 e Janeiro de 2013
ascendeu a € 5 milhoes (2011: € 11 milhdes).

(45) CREDITOS SOBRE BANCOS

em € milhGes 2013 2012
Devidos a vista 8.160 12.572
Outros créditos

Actividade financeira imobilidria - 77
Crédito a empresas do sector publico 2.442 4.773
Outros créditos 3.045 3.009
Total 13.647 20.431
Alemanha 8.124 12.793
Internacional 5.523 7.638
Total 13.647 20.431
Provisdes para riscos de crédito -1 -1
Total do balangco - 13.646 20.430
(48) CREDITOS SOBRE CLIENTES
em € milhdes 2013 2012
Actividade financeira imobiliria 40.289 59.442
Crédito a empresas do sector publico 15.165 23.369
Outros créditos 504 192
Total 55.958 83.003
Alemanha 35.681 46.995
Internacional 20.277 36.008
Total 55.958 83.003
Provisdes para riscos de crédito -1.739 -2.732
Total do balanco 54.219 80.271

Os créditos sobre clientes sdo classificados como créditos a clientes

Relatorio de Gestdo

Relatorio de Risco

")
©
=
[}
5]
c
©
£
ic
n
[}
0
[
]
-
1]
c
-]
£
[7]
(=]




96 | Demonstragdes Financeiras do Grupo

(47) PROVISOES PARA RISCOS DE CREDITO

As provisOes para riscos de crédito sdo reconhecidos de acordo com as normas ao nivel do Grupo, e
cobrem todos os riscos de crédito identificaveis. Quando emergirem perdas que ainda ndao tenham sido
identificadas, determinamos autorizacdes de valorizacdo da carteira de crédito utilizando parametros
derivados da metodologia de Basileia Il. A tabela abaixo apresenta a evolugdo em provisées para risco

de crédito:
Autorizagoes Autorizagoes da

especificas carteira Total
em € milhdes 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Em 1 de Janeiro 2.608 2.522 125 183 2.733 2.705
Atribuicdes 675 822 - 7 675 829
Alienacoes 991 723 15 50 1.006 773
das quais utilizadas 755 547 - - 755 547
das quais libertadas 236 176 15 50 251 226
Alteracoes em entidades cc lidad - - - -15 - -15
Alteragoes da taxa de cambio / transferéncias / -447 -13 -1 1 -448 -12

reformas
Transferéncia para activos de IRS 5 -211 - -3 -1 -214 -1
Em 31 de Dezembro 1.634 2.608 106 125 1.740 2.733

As provisoes para riscos de crédito podem ser divididas do seguinte modo:

Grupo
Banca de retalho Hypothekenbank
Banca CRE Sector Publico estratégica Frankfurt
201 201
em € milhdes 2013 2012 2013 2 3 2012 2013 2012
Em 1 de Janeiro 2.715 2.694 14 9 4 2 2.733 2.705
Atribuicdes 672 820 - 7 3 2 675 829
Alienagdes 997 771 8 2 1 0 1.006 773
das quais
utilizadas 755 545 2 0 0 755 547
das quais libertadas 242 226 8 - 1 0 251 226
Alteragoes em
entidades
consolidadas - -15 - = - = - -15
Alteragoes da taxa
de cambio /
transferéncias /
reformas -448 -12 1 0 -1 0 -448 -12
Transferéncia para
activos de IRS 5 -211 -1 -3 - - - -214 -1
Em 31 de D bro 1.731 2.715 4 14 5 4 1.740 2.733

Tendo em conta as depreciagdes directas, recuperagcdes de valores a receber abatidos e adigdes e
libertacGes de provisdes, as adi¢des e libertagcbes reconhecidas na declaragdo de resultados em provisdes
para riscos de crédito de € 485 milhdes (2012: € 627 milhdes).O efeito de reforma reportado na margem
financeira foi de € 54 milhdes (2012: € 64 milhdes).

Para contingéncias passivas, foram estabelecidas provisées de € 13 milhdes (2012: € 32 milhdes), das
quais € 7 milhdes (2012: € 4 milhdes) relacionadas com provisdes da carteira de crédito.

(48) JUSTOS VALORES POSITIVOS ATRIBUIVEIS AOS DERIVADOS DE COBERTURA

Os instrumentos financeiros derivados com justos valores positivos que séo utilizados para cobertura e
que sdo qualificados para contabilidade de cobertura sdo reportados aqui. Os instrumentos sdo medidos
pelo justo valor.

em € milhGes 2013 2012
Justos valores positivos das coberturas efectivas pelo justo valor 4.185 7.192
Justos valores positivos das coberturas efectivas de fluxo de caixa - -

Total 4.185 7.192
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(49) ACTIVOS FINANCEIROS
Os créditos classificados como detidos para negociagdo sdo reportados em activos financeiros, tal como os derivados que
ndo sdo utilizados para cobertura.

Todos os activos financeiros séo reconhecidos pelo justo valor.

em € milhdes 2013 2012
Créditos 13 90
Valores justos positivos de instrumentos financeiros derivados (ndo

hedge accounting)

Operacdes relacionadas com taxa de juro 4.966 9.683
Operagoes relacionadas com moeda
Swaps de divisas cruzadas 470 783
Forwards de moeda 21 44 )
Derivados de crédito - - ?
Outros derivados - - e
Total de derivados 5.457 10.510 S
Total - 5.470 10.600 5
&
g
(50) INVESTIMENTOS FINANCEIROS
Os investimentos financeiros compreendem obrigacoes, accdes e outros titulos de rendimento néo fixo,
investimentos em empresas associadas e interesses de participacéo (incluindo investimentos néo de o
capital em empresas associadas e joint-ventures) que nao estao incluidos nas demonstragdes financeiras. E
Os investimentos em capital sdo reportados separadamente. §
5
em € milhdes 2013 2012 3
Obrigacgdes e outros titulos de rendimento fixo 34.588 52.630
Obrigagdes e titulos 34.588 52.630
emitidos pelos credores do sector publico 17.927 26.767
emitidos por outros credores 16.661 25.863 o
dos quais: medidos pelo justo valor 3.456 3.988 ‘T
dos quais: medidos pelo custo 31.132 48.642 £
Acgoes e outros titulos de rendimento variavel - 0 =
dos quais: medidos pelo justo valor - 0 .
dos quais: medidos pelo custo - - x§
Investimentos empresariais 9 9 B
dos quais: medidos pelo justo valor 6 6 2
dos quais: medidos pelo custo 3 3 E
Investimentos em empresas associadas ndo consolidadas 3 3 a
dos quais: medidos pelo justo valor - -
dos quais: medidos pelo custo 3 3
Total 34.600 52.642
Activos financeiros elegiveis para cotagdo piblica Cotados Nao cotados
em € milhdes 2013 2012 2013 2012
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 30.910 45.751 3.678 6.879
Acgdes e outros titulos de rendimento variavel - = - =
Investimentos empresariais - = - =
Investimentos em empresas associadas ndo consolidadas - - - -
Total 30.910 45.751 3.678 6.879

Os investimentos financeiros incluem créditos a clientes (LaR) de € 31.132 milhdes (2012: € 48.642
milhdes), e activos disponiveis para venda (AfS) de € 3.468 milhdes (2012: € 4 000 milhdes).

Em 2008 e 2009, os titulos na carteira de crédito do Sector Publico para os quais ndo havia mercado
activo foram reclassificados de AfS para LaR. O justo valor determinado no momento da reclassificagdo
foi reconhecido como o novo valor contabilistico desta carteira de crédito.
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A reserva de revalorizacdo depois dos impostos diferidos para todos os titulos reclassificados foi de € —
384 milhdes (2012: € — 625 milhdes), e sera libertada ao longo da vigéncia restante.

Excluindo as reclassificacdes efectuadas em 2008 e 2009, a posicao global da reserva de revalorizacéo
depois de impostos diferidos foi de € — 1.974 milhdes (2012: € — 3.804 milhdes) em 31 de Dezembro de
2013. Na data do relatdrio, o valor contabilistico era de € 30.393 milhdes, com o justo valor de € 28.085
milhdes.

Para além dos € 47 milhdes de imparidades da carteira de crédito (2012: € 146 milhdes), foram
reconhecidas reclassificagdes liquidas de € — 16 milhdes (2012: € — 206 milhdes) através dos resultados
do exercicio em analise.

Tal como em 2012, os investimentos financeiros em 31 de Dezembro de 2013 incluiam € 6 milhdes em
titulos relacionados com acc6es ndo cotadas (incluindo participagdes em empresas limitadas alemas)
reconhecidos pelo custo amortizado, dado que ndo estdo disponiveis dados fiaveis para calcular o justo
valor. N&o existem actualmente planos para a alienacéo destes activos.

A tabela seguinte contém informacdo financeira de investimentos ndo de capital em associadas e joint-
ventures:

em € milhdes 2013 2012
Activos ndo correntes
Activos correntes
Activos ndo correntes
Divida corrente
Rendimentos
Despesas

== AN OO
NN WO~ |O

(51) INVESTIMENTOS EM CAPITAL

A Inmobiliaria Colonial, Barcelona, Espanha, foi vendida em 2013. No ultimo ano, o Delphi | LLC,
Wilmington, Delaware, EUA, e (como parte de uma joint venture) a FV Holding S.A., Bruxelas, sdo
apresentados aqui.

A data do balanco, o Hypothekenbank Frankfurt detinha uma participacdo de 33,3 % no Delphi | LLC,
Wilmington, Delaware, EUA, e de 60 % na FV Holding S.A., Bruxelas.

O Grupo reconheceu os activos financeiros seguintes relacionados com investimentos em capital:

em € milhdes 2013 2012
Activos ndo correntes 33 680
Activos correntes 2 57
Activos ndo correntes 120 553
Divida corrente 51 70
Rendimentos 7 59
Despesas 19 63

A valorizagéo por equivaléncia patrimonial foi baseada nas demonstra¢6es financeiras mais recentes do
exercicio de 2013, preparadas ao abrigo de principios contabilisticos nacionais, analisadas de acordo
com o IAS/ IFRS e ajustadas, conforme necessario, para cumprir as politicas contabilisticas ao nivel do

Grupo.

em € milhGes 2013 2012
Investimentos em capital 6 67
Total 6 67
Cotados Nao cotados
2013 2012 2013 2012
Investimentos em capital - 59 6 8
Total - 59 6 8

(52) IMOBILIZADO
em € milhGes 2013 2012
"Goodwill" - -
Activos gerados internamente (software) 2 2
Qutros activos intangiveis adquiridos 1 2
Total 3 4
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(53)IMOBILIZACOES
em € milhdes 2013 2012
Terrenos e edificios 94 97
Equipamento operacional e de escritdrio 6 10
Total i - 100 107

(54) INVESTIMENTO IMOBILIARIO

No exercicio em analise, a carteira de investimento imobiliario adquiriu cinco activos imobiliarios por €
44 milhoes através de execugdes hipotecarias (2012: € 49 milhdes).

Em 31 de Dezembro de 2012, estes activos imobiliarios tinham um valor contabilistico de € 38 milhGes
depois de depreciacdes de € 6 milhdes durante o exercicio.

Adicionalmente, foi realizado um resultado de € 9 milhdes no resultado liquido do investimento
imobiliario através da venda de oito activos imobiliarios. Os movimentos sdo apresentados na
demonstracdo das alteracdes do imobilizado na Nota 56.

Este item ndo inclui quaisquer activos imobiliérios relacionados com locagdes operacionais.
Adicionalmente, ndo houve nenhuma restricdo em relacéo a revenda e nenhuma obrigacéo em relagéo a
compra de activos imobiliarios que devam ser reportadas aqui.

Na analise de sensibilidade, assumimos uma alteracéo de + 50 pb ou de — 50 pb no rendimento do
investimento imobiliario. Os activos imobiliarios principais de rendimento sofrerdo um ajustamento de
cerca de € — 3,1 milhdes ou € + 23,9 milhoes.

(55) ACTIVOS NAO CORRENTES E GRUPOS DE ALIENAGAO DETIDOS PARA VENDA

O elemento do balango, Activos ndo correntes e grupos de alienacao detidos para venda incluem o
seguinte:

em € milhGes 2013 2012
Créditos sobre bancos 742 -
Créditos sobre clientes 4.908 399
Justo valor positivo atribuivel a derivados de cobertura 561 =
Activos financeiros 288 o
Investimentos financeiros 10.406 -
Outros activos 29 -
Total 16.934 399

Os contratos de venda ja foram celebrados ou serdo celebrados no futuro imediato para todos os activos
ndo correntes e grupos de alienagdo detidos para venda. Os contratos deverdo ser celebrados durante
2014.

Em Dezembro de 2013, foi decidido vender o Hypothekenbank Frankfurt International S.A.,
Luxemburgo, uma subsidiaria detida na totalidade e especializada em finangas publicas no Luxemburgo,
ao Commerzbank AG. A venda devera ocorrer durante o primeiro trimestre de 2014. Esta venda ira
libertar o subgrupo do Hypothekenbank Frankfurt da sua obrigacdo de produzir demonstracdes
financeiras consolidadas.

Adicionalmente, o Kenstone GmbH, Eschborn, que foi vendido dentro do Grupo Commerzbank ao Atlas
Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH, Frankfurt, em Dezembro de 2013, foi reportado como detido
para venda. A finalidade principal das actividades do Kenstone GmbH é calcular os valores do crédito
hipotecério e os valores do mercado imobiliario para o0 Grupo Commerzbank. A venda foi efectivada em
1 de Janeiro de 2014.

Em 2013 reclassificamos também o crédito hipotecario num total de € 926 milhGes de crédito a clientes
no segmento da Banca CRE Internacional, swaps de taxa de juro pelo justo valor de € 7 milhdes de
activos financeiros e swaps de taxa de juro pelo justo valor de € 22 milhdes de passivos financeiros para
este item, devido ao facto de estarem prestes a ser vendidos.

A reclassificagdo como detido para venda ndo resultou em qualquer imparidade.

A venda de uma carteira de crédito hipotecario num total de € 399 milhGes, que tinha sido reclassificada
para este item de créditos a clientes em 2012, foi completada com sucesso durante o exercicio corrente.
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(56) DEMONSTRACAO DE ALTERACOES EM IMOBILIZADO E INVESTIMENTOS

Os movimentos em investimentos financeiros ndo correntes, em investimentos de capital, em
investimento imobiliario, activos ndo correntes detidos para venda, activos intangiveis e imobilizado
durante o exercicio foram os seguintes:

Investimentos financeiros ndo correntes

Accoes em Accoes em
empresas investimentos
Investimentos associadas nao de capital e
em € milhdes empresariais consolidad joint ventures
Custos de aquisicao/producdo
Em 01.01.12 15 3 424
Adigcoes - 0
Alienagdes 0 0 4
Transferéncias/alteragdes liquidas em empresas consolidadas = 0 =
Ajustamentos devido a conversdo de moeda 0 = =
Em 31.12.12 15 3 420
Amortizacdes do exercicio
Em 01.01.12 0 255
Amortizagdes no exercicio = = =
Depreciagdes ndo programadas no exercicio = 0 43
Reavaliacbes no exercicio 0 - -
Transferéncias/alteragdes liquidas em empresas consolidadas = = =
Alienagoes 0 0 =
Em 31.12.12 6 0 298
Alteracdes acumuladas da valorizagdo pelo justo valor ou equivaléncia
patrimonial 0 - - 55
Valor contabilistico em 31.12.12 9 3 67
Custos de aquisicao/producdo
Em 01.01.13 15 3 420
Adicoes - 0 -
Alienagdes 0 0 345
Transferéncias/alteragdes liquidas em empresas consolidadas - 0 =
Ajustamentos devido a conversdo de moeda - -
Em 31 de D bro de 2013 15 3 75
Amortizagdes do exercicio
Em 01.01.13 6 0 298
Amortizagdes no exercicio - - -
Depreciacdes ndo programadas no exercicio 0 0 12
Reavaliacbes no exercicio - - -
Transferéncias/alteragGes liquidas em empresas consolidadas = = =
Alienagoes 0 0 310
Em 31 de Dezembro de 2013 6 0o =

Alteracdes acumuladas da valorizagdo pelo justo valor ou equivaléncia
patrimonial 0 = - 69

Valor contabilistico em 31 de Dezembro de 2013 9 3 6
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em € milhdes Investimento imobiliario®)
Custos de aquisigdao/produgdo
Em 01.01.12 233
Adigdes 54
Alienagdes 123
Transferéncias/alteragdes liquidas em empresas consolidadas 53
Ajustamentos devido a conversdo de moeda -
Em 31.12.12 217
Amortizagdes do exercicio
Em 01.01.12 =

Amortizagdes no exercicio -
Depreciagdes ndo programadas no exercicio =
Reavaliagdes no exercicio -
Transferéncias/alteragdes liquidas em empresas consolidadas -
Alienagdes -
Em 31.12.12 -
Alteragoes acumuladas da valorizagdo pelo justo valor ou equivaléncia patrimonial -101
Valor contabilistico em 31.12.12 116

Custos de aquisicdao/producao
Em 01.01.13 217
Adigdes 49
Alienagdes 30
Transferéncias/alteragoes liquidas em empresas consolidadas -16
Ajustamentos devido a conversdo de moeda -
Em 31 de D bro de 2013 220

Amortizagdes do exercicio
Em 01.01.13 -
Amortizagdes no exercicio =
Depreciagdes ndo programadas no exercicio =
Reavaliagdes no exercicio -
Transferéncias/alteragdes liquidas em empresas consolidadas =
Alienagoes -
Em 31 de D bro de 2013 -
Alteragbes acumuladas da valorizagdo pelo justo valor ou equivaléncia patrimonial -117

Valor contabilistico em 31 de Dezembro de 2013 103

Relatorio de Gestdao

Relatorio de Risco

1 Compreende essencialmente activos de execugdo adquiridos como parte de realizagdo de garantias

")
©
=
[}
5]
c
©
£
ic
n
[}
0
[
]
-
1]
c
-]
£
[7]
(=]




102 | Demonstragdes Financeiras do Grupo

Activos int:
Activos
Outros activos gerados
em € milhGes "Goodwill" adquiridos internamente
Custos de aquisi¢do/produgao
Em 01.01.12 135 46 33
Adigdes _ 0
Alienagdes = 0 =
Transferéncias/alteragdes liquidas em empresas consolidadas - - -
Ajustamentos devido a conversdo de moeda = = =
Em 31.12.12 135 46 33
Amortizagdes do exercicio
Em 01.01.12 77 43 27
Amortizagdes no exercicio = 1 4
Depreciagdes ndo programadas no exercicio - 58 = =
Reavaliagdes no exercicio = = =
Transferéncias/alteragdes liquidas em empresas consolidadas = = =
Alienagdes = 0 =
Em 31.12.12 135 44 31
Alteragdes acumuladas da valorizagdo pelo justo valor ou equivaléncia
patrimonial = = =
Valor contabilistico em 31.12.12 - 2 2
Custos de aquisigao/produgdo
Em 01.01.13 135 46 33
Adigoes — 2
Alienagdes = 0 =
Transferéncias/alteragoes liquidas em empresas consolidadas = - =
Ajustamentos devido a conversdo de moeda - - -
Em 31 de D bro de 2013 135 48 33
Amortizagdes do exercicio
Em 01.01.13 135 44 31
Amortizagdes no exercicio = 2 1
Depreciagdes ndo programadas no exercicio - - -
Reavaliagbes no exercicio - - -
Transferéncias/alteragdes liquidas em empresas consolidadas = = =
Alienagdes = 0 =
Em 31 de Dezembro de 2013 135 46 32
Alteragdes acumuladas da valorizagéo pelo justo valor ou equivaléncia
patrimonial = — —

Valor contabilistico em 31 de Dezembro de 2013 - 2 1
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Imobilizado
Equipamento
Terrenos e operacional e
em € milhdes edificios de escritdrio
Custos de aquisicdao/producao
Em 01.01.12 164 58
AdigBes = 1
Alienagoes - 9
Transferéncias/alteracdes liquidas em empresas consolidadas 1 0
Ajustamentos devido a conversdo de moeda = 0
Em 31.12.12 163 50
Amortizagdes do exercicio
Em 01.01.12 63 44
Amortizagdes no exercicio 3 3
Depreciagdes ndo programadas no exercicio =
Reavaliagdes no exercicio = =
Transferéncias/alteragdes liquidas em empresas consolidadas = -
Alienagoes 0 7
Em 31.12.12 66 40
Alteragoes acumuladas da valorizagdo pelo justo valor ou equivaléncia
patrimonial = = )
Valor contabilistico em 31.12.12 97 10 "aw5
L)
Custos de aquisi¢cdo/producao 3
Em 01.01.13 163 50 S
Adiges = 0 :g
Alienagoes - 19 =
Transferéncias/alteragdes liquidas em empresas consolidadas = = K]
Ajustamentos devido a conversdo de moeda - - ©
Em 31 de Dezembro de 2013 163 31
Amortizacdes do exercicio S
Em 01.01.13 66 40
AmortizagBes no exercicio 3 2
Depreciagdes ndo programadas no exercicio [
Reavaliagbes no exercicio '3
Transferéncias/alteracdes liquidas em empresas consolidadas - - P
Alienacdes - 17 'g
Em 31 de Dezembro de 2013 69 25 =
Alteragdes acumuladas da valorizagdo pelo justo valor ou equivaléncia “%
patrimonial = = ]
Valor contabilistico em 31 de Dezembro de 2013 . 94 6 &
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(57) ACTIVOS POR IMPOSTOS

Os activos por impostos diferidos representam a redugdo potencial de imposto emergente das diferencas
temporarias entre o valor contabilistico dos activos e passivos em IFRS e os valores tributaveis ao abrigo
dos regulamentos fiscais locais aplicaveis a empresas do Grupo, e a redugdo dos impostos futuros
emergentes dos prejuizos fiscais ndo reconhecidos anteriormente.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos apenas como tendéncias de desempenho, e a

envolvente do negocio indica que nao existem provavelmente rendimentos tributaveis suficientes no

futuro previsivel.

em € milhGes 2013 2012
Activos por impostos correntes 34 18
na Alemanha 7 9
fora da Alemanha 27 9
— a realizar em 12 meses 27 11
— a realizar em mais de 12 meses 7 7
Activos por impostos diferidos 531 747
Activos por impostos que afectam o resultado 15 8
Activos por impostos que ndo afectam o resultado 516 739
Total 565 765

A maior parte dos prejuizos fiscais ndo reconhecidos anteriormente no Grupo Hypothekenbank Frankfurt
foi gerado pelas sucursais do Hypothekenbank Frankfurt em Nova lorque, Madrid e Londres; ocorreram
também prejuizos fiscais ndo reconhecidos anteriormente do Hypothekenbank Frankfurt Inlandsbank AG
antes da unificagdo fiscal.

Para os seguintes prejuizos fiscais ndo reconhecidos anteriormente, ndo foram reconhecidos activos por
impostos diferidos depreciados em 31.12.13 devido ao horizonte de planeamento limitado, sendo assim
insuficiente a probabilidade de serem necessarios. Pelo mesmo motivo, os activos por impostos diferidos
em diferencas temporarias, que ascenderam a € 458 milhdes, ndo foram reconhecidos.

Prejuizos fiscais ndo reconhecidos anteriormente:;

em € milhdes 2013 2012
Imposto empresarial / Imposto federal 2.007 1.758
Capacidade para transitar — expirada 429 281
Capacidade para transitar — limitada 1.578 1.477
dos quais para expirar no periodo subsequente - =
Imposto sobre as das/impostos locais 944 965
Capacidade para transitar — expirada 212 207
Capacidade para transitar — limitada 732 758

dos quais para expirar no periodo subsequente - =
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Alguns activos por impostos diferidos em diferencas temporéarias dedutiveis para as sucursais do
Hypothekenbank Frankfurt em Paris e Lisboa sdo considerados recuperaveis perante as previsoes de
rendimentos positivos.

Os activos por impostos diferidos foram reconhecidos em ligacdo com os seguintes itens:

em € milhGes 2013 2012
Justo valor atribuivel a instrumentos de cobertura derivados 2.354 3.535
Activos e passivos financeiros 1.880 3.306
Créditos sobre bancos e clientes 2 15
Investimentos financeiros 220 368
Provisdes 22 30
Passivos com bancos e clientes 782 1.134
Obrigagoes hipotecarias 336 571
Outros itens do balango 116 154
Prejuizos fiscais ndo reconhecidos anteriormente 3 =
Total 5.715 9.113

Compensagdo com passivos por impostos diferidos 5.184 8.367 °

Total depois da compensagao - 531 746 b

G

3

2

(58) OUTROS ACTIVOS %

[J]

3

Os outros activos compreendem sobretudo os seguintes itens:

em € milhGes 2013 20129 °

Itens de cobranca 221 301 2

Itens diferidos 4 4 ﬁ

Outros activos 29 69 S

Total 254 374 I§

&

@

1 Os valores de 2012 foram ajustados retrospectivamente para reflectirem o IAS 19 alterado

O item principal sob outros activos é o excesso dos activos do plano para provisdes de pensdes,
totalizando € 20 milhdes (2012: € 8 milhdes), que pode ser realizado depois de mais de 12 meses. Todos
0s outros itens na categoria de outros activos podem ser realizados dentro de 12 meses.
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NOTAS AO BALANCO — PASSIVOS
(59) PASSIVOS COM BANCOS

A divisao dos passivos com bancos é a seguinte:

em € milhGes 2013 2012
Devidos a vista 581 1.262
Passivos a prazo
Notas promissdrias 12.985 17.697
Cédulas hipotecarias registadas 1.813 2.342
Outros passivos 27.231 37.989
Total 42.610 59.290
Alemanha 40.227 53.636
Internacional 2.383 5.654
Total 42.610 59.290
Os passivos com bancos sao classificados como passivos medidos pelo custo amortizado.
(60) PASSIVOS COM CLIENTES
em € milhGes 2013 2012
Devidos a vista 239 311
Passivos a prazo
Notas promissdrias 3.705 5.034
Cédulas hipotecarias registadas 19.368 22.806
Qutros passivos 53 112
Total 23.365 28.263
Alemanha 23.021 28.040
Internacional 344 223
Total 23.365 28.263
Os passivos com bancos sdo classificados como passivos medidos pelo custo amortizado.
(61) OBRIGACOES HIPOTECARIAS
em € milhGes 2013 2012
Obrigacoes emitidas 26.532 49.704
Cédulas de Crédito Hipotecario 17.630 22.095
Cédulas hipotecarias do Sector Plblico 8.083 25.098
Outras obrigagbes 819 2.511
Outras obrigagoes hipotecarias - -
Total 26.532 49.704

As obrigacdes hipotecarias sdo classificadas como passivos medidos ao custo amortizado. Ndo foram
emitidas obrigacdes novas em 2013 (2012: € 0,1 mil milhdes). No mesmo periodo, as amortizagdes e
recompras ascenderam a € 0,6 mil milhdes, e o volume de emissdes em maturidade foi de € 14,3 mil

milhdes.
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(62) JUSTOS VALORES NEGATIVOS ATRIBUIVEIS AOS INSTRUMENTOS DERIVADOS
Os instrumentos financeiros derivados com justos valores positivos que sdo utilizados para cobertura e
que sdo qualificados para contabilidade de cobertura séo reportados aqui.

em € milhGes 2013 2012
Justos valores negativos das coberturas efectivas pelo justo valor 9.092 15.886
Justos valores negativos das coberturas efectivas de fluxo de caixa - =
Total - 9.092 15.886

(63) PASSIVOS PARA NEGOCIAGCAO
Os passivos para negociacdo compreendem os justos valores de instrumentos financeiros derivados ndo
utilizados como cobertura na contabilidade de cobertura.

(=]

l‘g

3

em € milhes 2013 2012 e

Justos valores negativos de derivados S

Operacdes relacionadas com taxa de juro 6.283 10.956 5

Operagoes relacionadas com moeda I

Swaps de divisas cruzadas 740 1.498 &
Forwards de moeda 18 21

Derivados de crédito - |

Outros derivados -
Total 7.041 12.475

8

x

s

(64) PROVISOES 2

As provisoes podem ser divididas do seguinte modo: <

4

em € milhdes 2013 2012
Provisdes para pensdes e obrigagdes semelhantes - -
Outras provisGes 145 752
Total 145 752

Depois dos reajustamentos da primeira aplicacdo retrospectiva do IAS 19alterado, as provisdes para
pensdes e obrigacdes semelhantes ascenderam a € 32 milhos em 31 de Dezembro de 2011 ou 1 de
Janeiro de 2012.
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As obrigacBes com pensdes e custos com pensdes para planos de beneficios definidos séo calculados
anualmente por actuarios independentes utilizando o método de crédito da unidade projectada. Os
parametros actuariais subjacentes sdo baseados na situagdo do pais onde o esquema de pensdes foi
estabelecido.

em € milhGes 2013 2012
Parametros do esquema de pensdes
Para calcular as obrigagdes com pensdes no final do ano

Taxa de Desconto 3,9% 3,8%

AlteragOes de saldrios 2,5% 2,5%

Aumentos de pensdes 1,8% 1,8%
Para calcular custos com pensdes durante o exercicio

Taxa de Desconto 3,8% 4,8%

AlteragOes de saldrios 2,5% 2,5%

Aumentos de pensdes 1,8% 1,8%
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AlteracGes no passivo liquido das obrigacdes com beneficios definidos:

Obrigacoes Activos do
em € milhGes com p 0 plano

Passivo liquido

Em 01.01.12

Custo dos servigos correntes 3 =

3

Antes do custo dos servicos correntes = =

Resultado de custos/proveitos 15 16

-1

Revalorizagdo

Resultados/perdas dos activos do plano excluindo
valores j& reconhecidos na margem financeira/resultados = 29

29

Ajustamentos por experiéncia passada 3 =

3

CorreccOes de pressupostos financeiros 44 —

44

CorreccBes de pressupostos demograficos - -

Beneficios de pensoes - 18 =

- 18

Contribuigdes pagas em relagdo a liquidagdes = =

Alteragbes em entidades consolidadas

Flutuagdes cambiais - -

Contribuigbes do empregador - —

Contribuices dos colaboradores - =

Transferéncias liquidas/outras alteragdes - -

Em 31.12.12 375 383

dos quais provisdes para pensoes - -

dos quais activos do plano reconhecidos = =

Em 01.01.13 375 383

Custo dos servigos correntes 4 -

Antes do custo dos servigos correntes = =

Resultado de custos/proveitos 14 jii5

Revalorizacdo

Resultados/perdas dos activos do plano excluindo
valores ja reconhecidos na margem financeira/resultados - -13

Ajustamentos por experiéncia passada =7 =

CorrecgOes de pressupostos financeiros =5 =

CorrecgOes de pressupostos demograficos - -

Beneficios de penstes -18 -

Contribuigdes pagas em relagdo a liquidagGes - -

Alteragbes em entidades consolidadas = -

FlutuagBes cambiais - -

Contribuigdes do empregador - _

Contribuigdes dos colaboradores - -

Transferéncias liquidas/outras alteragdes 2 =

Em 31 de Dezembro de 2013 365 385

dos quais provisdes para pensoes

dos quais activos do plano reconhecidos - -
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A analise de sensibilidade apresentada abaixo indica as alteragcdes aos pressupostos individuais; todos o0s
outros pressupostos permanecem inalterados em relagdo aos calculos originais. Como resultado,
quaisquer efeitos correlacionados que possam existir entre 0s pressupostos individuais ndo sao
considerados. Foram utilizados os mesmos métodos para calcular o impacto das alteragdes nos
pressupostos do valor de caixa das obrigacdes com pensoes, especificamente o0 método de crédito das
unidades projectadas, tal como para o calculo das obrigag6es com pensoes para as demonstracdes
financeiras. Uma alteragéo nos pressupostos individuais em 31 de Dezembro de 2013 teria 0 seguinte
impacto:

Obrigagoes
em 31 de
Dezembro
em € milhGes de 2013
Sensibilidade a alteragdes nas taxas de juro
Taxa de desconto + 50 pb -22,3
Taxa de desconto — 50 pb +24,8
Sensibilidade a alteragBes de salarios
Alteragdo no salario +50 pb +2,6
Alteragdo no saldrio — 50 pb -2,5
Sensibilidade aos aumentos de pensdes
Aumento de pensdes +50 pb +17,0
Aumento de pensdes — 50 pb -15,7
Sensibilidade a alteragdes na taxa de mortalidade (esperanca de vida)
10 % de redugdo na probabilidade de morte? +10,6

1 Aproximadamente igual a um aumento de um ano na esperanga de vida

Os custos com pensdes e outros beneficios dos colaboradores incluem os seguintes componentes:

em € milhGes 2013 2012
Custos dos planos de beneficios definidos 3 2
Custos dos planos de contribuicdo definidos 2 2

Outros custos com pensoes (relacionados com idade, trabalho de curta
duragdo, reforma antecipada)

Custos diversos com pensoes

AlteragOes na taxa cambial

Custos com pensdes e outros beneficios dos empregados

0| [N
O | (N|w

Os custos com pessoal incluem também € 4 milhdes (2012: € 5 milhdes) em contribui¢des do
empregador para o fundo de pensdes estatutario.

Antecipamos € 18 milhdes em beneficios de pensdes no Grupo para 2014. Nao sdo esperadas quaisquer
contribuicdes do empregador para os activos do plano em relacdo aos esquemas de beneficios de pensdes
definidos.

Relatério de Risco Relatorio de Gestdao

Demonstracoes Financeiras
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Os activos do plano podem ser divididos do seguinte modo:

2013 2012
Mercado Mercado Mercado Mercado
em € milhdes activo Inactivo activo Inactivo
Titulos de rendimento fixo/fundos de pensdes 208 59 224 53
Acgoes/fundos de capital 33 14 27 12
Outros fundos de investimento - 7 1 =
Caixa e equivalentes de caixa 15 - 7 -
Titulos com garantias reais (ABS) 1 26 1 19
Imobilidrio - - - -
Derivados
Taxa de juro 22 2 33 4
Crédito 1 - -2 -
Taxa de inflacao -5 -1 - -
Outros tipos - - 2 2
Outro - 3 - -

A duragdo média ponderada das obrigagdes com pensdes é de 13,4 anos (2012: 13,7 anos). As maturidades esperadas das obriga¢ées com
pensdes ndo descontadas podem ser divididas do seguinte modo:

em € milhdes 2014 2015 2016 2017 2018 2019 — 2023
Pagamento de pensdes esperado 18,0 194 19,6 19,8 20,8 98,8
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Demonstracdo de alterac@es noutras provisoes:

Provisdes

Provisoes para Provisoes

para risco risco de para Provisoes

de crédito crédito questdes Provisdes para riscos Outras

especificas gerais de para de provisoes
SLLP GLLP pessoal restruturagao contencioso diversas Total

em € milhdes
Em 01.01.12 65 9 26 86 247 14 447
AdicOes 19 2 18 41 343 6 429
Juros ja
reconhecidos = = 1 1 0 0 2
Utilizagdo = = 25 18 2 11 56
Alienagdes 56 7 2 = 2 1 68
Transferéncias 0 0 25 =23 0 0 2
Alteragoes em )
empresas b
consolidadas = = 0 =4 = 0 =4 8
Ajustamentos )
devido & S
conversdo de 2
moeda 0 0 0 0 0 0 0 £
Em 31.12.12 28 4 43 83 586 8 752 E
Em 01.01.13 28 4 43 83 586 8 752
AdicOes 1 4 18 = 251 12 286  —
Juros ja
reconhecidos = = 1 0 0 0 1
Utilizagdo = = 21 19 814 5 859 <]
Alienagdes 22 1 4 = 1 1 29 2
Transferéncias 0 0 0 0 0 0 0 )
AlteracBes em S
empresas :g
consolidadas - - - - - 0 0 ]
Ajustamentos E
devido a
conversdo de
moeda =1 0 0 0 =1l 0 =2
Transferéncias
para passivo dos H
grupos de =
alienacdo e
detidos para s
venda = = 1 1 = 2 4 i
Em 31 de 3
Dezembro de '%
2013 6 7 36 63 21 12 145 5
— a realizar em 2
12 meses 6 1 23 23 17 10 80 g
— a realizar em g
mais de 12
meses = 6 13 40 4 2 65

A maioria das provisoes para questfes com pessoal é, por natureza, de curto prazo, mas o item inclui
também provisdes para aniversario de servico e reforma antecipada, que séo provisdes a longo prazo
utilizadas gradualmente ao longo dos periodos subsequentes. Contém igualmente provisdes para um
componente em numerério a longo prazo do Plano de Incentivos do Commerzbank, que séo utilizadas no
final do periodo de caréncia de quatro anos.

A maioria das provisoes para reestruturacao estao ligadas a exigéncia da Comissao Europeia para alienar
0 Hypothekenbank Frankfurt, e cobrem futuras obrigacGes com pessoal para reforma antecipada e
acordos de trabalho de curta duragéo relacionados com a idade e obrigac6es redundantes, bem como
obrigacdes emergentes dos acordos de arrendamento.

No momento em que as provisdes sao estabelecidas, ndo é possivel prever a duracdo exacta de quaisquer
procedimentos legais que possam ocorrer nem o valor das provisfes que possa Ser necessario.

As adicBes para outras provisdes diversas estéo relacionadas sobretudo com custos de consultoria e
auditoria, bem como provisdes para garantias.
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(65) PASSIVOS POR IMPOSTOS

As provisfes para impostos sdo potenciais passivos por impostos para 0s quais ndo foram ainda emitidas
avaliacdes de impostos legalmente vinculativas. Os passivos por impostos diferidos sdo potenciais
encargos de impostos emergentes das diferencas temporarias entre o valor contabilistico dos activos e
passivos no IFRS e os valores tributaveis ao abrigo dos regulamentos fiscais locais aplicaveis as
empresas do Grupo:

em € milhGes 2013 2012
Passivos por impostos correntes 8 6
Passivos por impostos para autoridades fiscais - -
Provisdes para impostos 8 6
— a realizar em 12 meses 8 6
— a realizar em mais de 12 meses - =
Passivos por impostos diferidos 11 8
Passivos por impostos reconhecidos na demonstragdo de resultados 11 8
Passivos por impostos ndo reconhecidos na demonstragdo de resultados - -
Total 19 14
Os passivos por impostos diferidos foram reconhecidos em ligagdo com os seguintes itens:
em € milhGes 2013 2012
Activos e passivos financeiros 1.368 2.687
Justo valor atribuivel a instrumentos de cobertura derivados 1.178 1.823
Investimentos financeiros 1.524 2.289
Créditos sobre bancos e clientes 869 1.258
Passivos com bancos e clientes - -
Obrigagoes hipotecarias - -
Qutros itens do balango 256 318
Total 5.195 8.375
Compensacdo 5.184 8.367
Total depois da compensacao 11 8
(66) PASSIVO DE GRUPOS DE ALINEACIT\O DETIDOS PARA VENDA
Os passivos de grupos de alienacdo detidos para venda incluem sobretudo os seguintes itens:
em € milhdes 2013 2012
Passivos com bancos 5.349 -
Passivos com clientes 439 -
ObrigagGes hipotecarias 6.726 -
Justo valor negativo atribuivel a derivados de cobertura 2.134 -
Passivos financeiros para negociagdo 54 =
Provisdes 2 -
Qutros passivos 2 -
Total 14.709 -
(67) OUTROS PASSIVOS
em € milhGes 2013 2012
Itens diferidos 22 29
Outros passivos 29 46
Total 51 75

Os outros passivos incluem impostos pagaveis, totalizando € 5 milhdes (2012: € 5 milhdes), com os
pagamentos comerciais ascendendo a € 4 milhdes (2012: € 4 milhdes) e o resultado de titulos de partilha
de lucros de € 9 milhdes (2012: € — milhdes). Os itens nos outros passivos serdo realizados dentro de 12
meses.



Demonstragoes Financeiras do Grupo D racao der

ointegral | 113

(68) INSTRUMENTOS DE DiVIDA SUBORDINADOS

Os instrumentos de divida subordinados incluem instrumentos financeiros que, em caso de insolvéncia
ou liquidacao, sé podem ser pagos quando todos os credores ndo subordinados tiverem sido satisfeitos.
Foi reportado o seguinte durante o periodo em analise.

em € milhGes 2013 2012
Instrumentos de divida subordinados 2.546 2.735
Total - 2.546 2.735

Os instrumentos de divida subordinados séo classificados como passivos medidos pelo custo amortizado.

No final de 2013, os seguintes instrumentos de divida subordinados significativos foram extraordinarios:

(=]
Valor nominal em "‘.,,3
Emitente € milhdes Juro nominal em % Maturidade &
()]
Eurohypo Capital Funding Trust I 600 Euribor a 3-meses + Z
3,67 23.05.2033 V S
Eurohypo Capital Funding Trust II 300 Euro swap CMS a 10 anos + 0,1 08.03.2045? <
Hypothekenbank Frankfurt AG 250 5,000 23.08.2016 x
Hypothekenbank Frankfurt AG 220 5,000 28.11.2014
Hypothekenbank Frankfurt AG 40 6,65 - 6,70 % 01.07.2014 _
Hypothekenbank Frankfurt AG 200 Depdsitos a doze meses
indexados a Euribor mais 110 °
pontos base no 2° dia til antes 3
do periodo de juros 3
01.07.2017 S
Depdsitos a doze meses 2
indexados a Euribor mais 85 %
Hypothekenbank Frankfurt AG 200 pontos base no 2° dia Gtil antes 3
do periodo de juros
01.07.2018

1 Opgdo de compra 30 dias antes da préxima data de pagamento de juros (23 de Fevereiro, 23 de Maio, 23 de Agosto e 23 de Novembro de todos os anos)
2 Opgdo de compra datada de 8 de Margo de 2014

Os custos financeiros para instrumentos de divida subordinados foram € 84 milhdes (2012: € 75
milhdes).
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Em 2013, o banco reverteu depreciacdes relacionadas com perdas em titulos de participacdo de lucros
criados nos Ultimos anos e assistiu retroactivamente na totalidade todas as maturidades afectadas desses
periodos.

As provisOes estabelecidas como precaucdo nos anos anteriores foram utilizadas para depreciar titulos de
participacdo em lucros e assistir retroactivamente esses titulos.

As distribuigdes ndo pagas anteriormente e o resultado de incumprimento, que ascendeu a € 221 milhGes,
foram pagos durante o ano para dois instrumentos de divida subordinados, Eurohypo Capital Funding
Trust | e Eurohypo Capital Funding Trust I1.
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(69) ESTRUTURA DO CAPITAL

em € milhGes 2013 2012
Capital subscrito 914 914
Reserva de capital 3.992 3,992
Resultados transitados 594 533
Reserva de revalorizagdo -1.140 -1.634
Reserva de cobertura de fluxo de caixa -17 -25
Reserva de conversao de moeda 0 0
Resultado consolidado - =
Interesses sem controlo 0 1
Total 4.343 3.781

1 Os valores de 2012 foram ajustados retrospectivamente para reflectirem o IAS 19 alterado

O capital subscrito do Hypothekenbank Frankfurt AG em 31 de Dezembro de 2013 era de €
913.688.919,00, dividido em 351.418.815 accGes ao portador sem valor nominal. As acc¢Bes estdo pagas
na totalidade.

N° em milhares

Numero de accdes em circulagdo em 31.12.12 351.419
Numero de accdes emitidas em 31.12.13 351.419
menos: acgdes proprias na data do relatério -
Numero de acgdes em circulagdo em 31 de Dezembro de 2013 351.419

O valor das acgdes emitidas, em circulacdo e aprovadas, é o seguinte:

Justo valor dos investimentos financeiros elegiveis para cotacdo publica

2013 2012

€ milhdes N° em milhares € milhdes N° em milhares

Acgoes emitidas 914 351.419 914 351.419

Acgoes em circulagdo (capital subscrito) 914 351.419 914 351.419
mais: acgOes ainda ndo emitidas -

de capital autorizado = = =

Total 914 351.419 914 351.419

O Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH, Frankfurt am Main, detém 100 % do capital social do
banco. A Commerzbank Inlandsbanken Holding é uma subsidiaria totalmente detida pelo Commerzbank
AG, Frankfurt am Main. As demonstracdes financeiras do subgrupo Hypothekenbank Frankfurt AG
estdo consolidadas nas demonstracdes financeiras do Grupo Commerzbank, que sdo registadas de acordo
com as Normas Internacionais de Reporte Financeiro (International Financial Reporting Standards)
IFRS. As demonstracdes financeiras consolidadas do Commerzbank sdo publicadas no Bundesanzeiger
electrénico.

Em 29 de Agosto de 2007, a Assembleia Geral Anual do Hypothekenbank Frankfurt AG aprovou o
acordo de transferéncia do controlo e dos lucros entre 0 Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH e
0 Hypothekenbank Frankfurt AG. Isto teve efeito no momento da inscri¢do no Registo Comercial em 4
de Setembro de 2007. Durante a vigéncia deste acordo, o Hypothekenbank Frankfurt AG esta obrigado a
transferir os seus lucros para o seu accionista; por sua vez, aquele esta obrigado a cobrir as perdas
geradas pelo Hypothekenbank Frankfurt AG.

A reserva de capital apresenta o prémio da emissdo de acgGes, incluindo direitos de subscricdo, para
além do valor nominal ou aritmético.
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Os resultados transitados compreendem reservas estatutarias e outras reservas de lucros.

As reservas estatutarias ascenderam a € 4 milhdes em 31 de Dezembro de 2013 (2012: € 4 milhdes) e
estdo sujeitas a uma restri¢ao na distribui¢@o. Outras reservas de lucros no valor de € 590 milhdes (2012:
€ 529 milhdes) incluem o lucro consolidado reinvestido, incluindo os valores acumulados pelos efeitos
de consolidagdo reconhecidos através de lucros ou perdas e pelos efeitos da primeira adopgao do IFRS
na data de conversdo, 1 de Janeiro de 2003.

Em 31.12.13, o Grupo ndo tinha emitido quaisquer obrigacBes convertiveis ou obriga¢cdes com warrants.
N&o é assim necessario dividir os instrumentos financeiros nos componentes de capital e de divida.

A reserva de revalorizagcdo em 31 de Dezembro de 2013 compreendia 0s ganhos e perdas ndo realizados
na revalorizacéo de instrumentos financeiros disponiveis para venda no valor de € — 1.649 milhdes

(2012: € — 2 361 milhdes). 3
Estdo incluidos neste valor os impostos diferidos emergentes das revalorizacdes de € 509 milhdes (2012: 3
€ 727 milhdes). 2
2
As alteragdes no justo valor da parte efectiva das coberturas no valor de € — 24 milhdes foram
reconhecidas como coberturas de fundo de caixa (2012: € — 36 milhdes). ——
Este valor incluiu impostos diferidos num total de € 7 milhdes em relagdo as coberturas (2012: € 11 8
milhdes). e
2
S
A reserva para conversdo de moeda compreende os ganhos e perdas por conversao emergentes da ﬁ

consolidacéo do capital.

(70) POSICOES EM MOEDA ESTRANGEIRA
Em 31 de Dezembro de 2013, o Grupo reportou 0s seguintes activos e passivos (excluindo os justos
valores de derivados) em moedas estrangeiras:
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2013 2012
em € milhdes usb CHF GBP JPY Outro Total Total
Reserva de caixa = = 1 = = 1 2
Activos financeiros 13 = = = = 13 90
Créditos sobre bancos 310 87 1.936 11 5 2.349 2.573
Créditos sobre clientes 1.508 1.306 69 = 153 3.036 14.000
Investimentos financeiros 4.561 = 1.324 381 189 6.455 15.155
Activos detidos para venda 6.099 763 3.051 210 12 10.135 399
Outros activos = = = = = o 6
Total de activos em moedas
estrangeiras 12,491 2.156 6.381 602 359 21.989 32.225
Passivos com bancos 3.262 1 1.024 346 37 4.670 9.699
Passivos com clientes 26 6 = = 1 33 51
Obrigagdes hipotecarias 657 484 = = 163 1.304 7.598
Passivos de grupos de alienagdo detidos para
venda 3.420 1.446 1.634 39 177 6.716 =
Outros passivos 13 = = = 1 14 49
Total de passivos em moedas
estrangeiras 7.378 1.937 2.658 385 379 12.737 17.397

As posicOes em aberto do balanco sdo correspondidas pelas operagdes de forward de moeda ou swaps de
moeda com maturidades semelhantes.
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NOTAS AOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DO RISCO

(71) OPERAGCOES COM DERIVADOS

As tabelas abaixo apresentam as operac6es do Grupo Hypothekenbank Frankfurt em derivados a data do
balanco.

Um derivado é um investimento financeiro cujo valor depende do valor do activo subjacente. Por
exemplo, o activo subjacente pode ser uma taxa de juro, o pre¢o de um commodity, uma taxa de cdmbio
ou o preco de uma obrigagdo ou ac¢do. O investimento financeiro ndo necessita de qualquer
investimento liquido inicial, ou necessita de um investimento liquido inicial inferior ao necessario para
outros tipos de instrumentos que terdo provavelmente uma resposta semelhante as alteracdes dos factores
de mercado. E liquidado numa data futura.

A maioria das operagdes com derivados envolvem derivados OTC, onde o valor nominal, a maturidade e
0 prego sdo sempre negociados entre o banco e as suas contrapartes. Contudo, o banco introduz também
operacBes com derivados em cambios regulados. Estes envolvem contratos e valores nominais
normalizados e datas de vencimento.

O valor negociado pelo banco é o valor nominal. Os justos valores positivos e negativos apresentados
nas tabelas representam o custo para o banco ou para a contraparte da substitui¢cdo do contrato original
por operagdes economicamente equivalentes. Um justo valor positivo indica assim o potencial risco
méaximo de incumprimento da contraparte em relacdo a operacGes com derivados na data do registo.

Para minimizar o risco de crédito econémico e regulamentar destes instrumentos, o Hypothekenbank
Frankfurt celebra acordos de compensagdo bilaterais com os seus parceiros de negécio (tais como o
ISDA Master Agreement Multicurrency Cross Border e 0 German Master Agreement for Financial
Derivatives Transactions em 1992). Estes acordos de compensacao bilaterais permitem-nos compensar
0s justos valores positivos e negativos dos contratos de derivados cobertos e reduzir o risco regulatério
adicional para riscos futuros destes produtos. O processo de compensagdo reduz o risco de crédito para
um crédito liquido Unico do parceiro do contrato (compensacdo com vencimento antecipado).

Para o relatorio regulamentar e para a medicéo e monitorizagdo internas do nosso compromisso de
crédito, utilizamos essas técnicas de reducéo do risco apenas quando acreditamos que séo suportadas
pela jurisdi¢do relevante em caso de insolvéncia do parceiro de negécio. Recolhemos opinides juridicas
de varias empresas juridicas internacionais para verificar a exequibilidade.

Os acordos principais sdo semelhantes aos acordos colaterais (por exemplo, anexo de colateralizagéo
para contratos de derivados financeiros, Anexo de Apoio ao Crédito), que celebramos com 0s nossos
associados comerciais para proteger os créditos ou passivos liquidos restantes depois da compensagéo
(beneficiar de ou prestar garantia). Como regra, esta gestdo de garantias reduz o risco de crédito através
de uma medicéo e ajustamento imediatos — sobretudo diaria ou semanal — da exposi¢ao do cliente.

A tabela seguinte apresenta os valores nominais e os justos valores das opera¢fes com derivados
divididos por contratos baseados em taxas de juro, moedas e outros riscos de prego, e também a estrutura
de maturidade dessas operages. Os justos valores indicados sdo a soma dos valores positivos e
negativos por contrato sem reducdo de garantias ou quaisquer acordos de compensagdo que possam estar
em vigor, dado que estes ndo sdo baseados em produtos. Quando as op¢es tiverem sido vendidas, ndo
existe por defini¢cdo um justo valor positivo. O valor nominal é o volume bruto de todas as aquisi¢des e
vendas. A divisdo por maturidade indicada é baseada nas maturidades restantes, considerando o termo do
contrato em vez do activo subjacente. A tabela abaixo apresenta também o justo valor dos derivados com
base no método liquido de apresentacéo estabelecido na Nota 1.
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DIVISAO POR TERMO

Valor inal / termor Justo valor

Entre

em € Devido meses Entre 1 Mais de Total Positivo Negativo
milhdes a vista Até 3 meses aano anoa5 5 2012 2012 2012

Operagoes
de forward
baseadas
em moeda
estrangeira

Produtos
oTC

Contratos

cambiais

de spot e

forward = 7.813 266 5 = 8.084 44 21

Taxa de

juroe

swaps

cambiais - 886 458 4.381 9.204 14.929 784 1.638

Total = 8.699 724 4.386 9.204 23.013 828 1.659

Operagoes
de forward
baseadas
na taxa de
juro

Produtos
oT1C

Contratos a

prazo de

taxa de

juro (FRAs) - 7.000 9.000 - - 16.000

Relatério de Gestdo

Swaps de
taxa de
juro = 14.817 33.254 134.231 94.899 277.201 16.855 26.607

Opgdes de

compra em

taxas de

juro

futuras = = = 442 = 442 2 -

Opgoes de

venda em

taxas de

juro

futuras = 60 10 457 = 527 - 2

Relatério de Risco

Outros

contratos

de taxa de

juro = 24 1.292 4.537 1.093 6.946 17 93

Produtos
negociados
numa bolsa
de valores

Opgdes em

taxas de

juro

futuras = = = = = - - -

Total = 21.901 43.556 139.667 95.992 301.116 16.874 26.702

Total de
operacoes
de forward
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Produtos
oT1C = 30.600 44.280 144.053 105.196 324.129 17.702 28.361

Produtos

negociados

numa bolsa

de valores =

Total 30.600 44.280 144.053 105.196 324.129 17.702 28.361




118 | Demonstracoes Financeiras do Grupo

DIVISAO POR TERMO

Valor nominal / termo residual Justo valor

Entre 3
Devido Até3 meses a Entre 1 Mais de Total Positivo Negativo
em € milhes a vista meses ano anoa5 5 2013 2013 2013

Operagoes de
forward
baseadas em
moeda
estrangeira

Produtos OTC

Contratos
cambiais de spot
e forward = 4.023 396 = = 4.419 21 18

Taxa de juro e
swaps cambiais = 507 2.171 4.106 9.904 16.688 739 783

Total - 4.530 2.567 4.106 9.904 21.107 760 801

Operagoes de
forward
baseadas na
taxa de juro

Produtos OTC

Contratos a prazo
de taxa de juro
(FRAs) = 2.700 5.000 0 0 7.700 1 0

Swaps de taxa de
juro = 12.220 28.290 93.672 74.551 208.733 9.717 17.475

Opgdes de
compra em taxas
de juro futuras - 0 0 61 0 61 0 0

Opgdes de venda
em taxas de juro
futuras = 0 5 71 0 76 0 0

Outros contratos
de taxa de juro = 51 929 3.274 927 5.181 13 45

Produtos
negociados numa
bolsa de valores

Opgdes em taxas
de juro futuras =

Total = 14.971 34.224 97.078 75.478 221.751 9.731 17.520

Total de
operacoes de
forward

I;rodutos OoTC = 19.501 36.791 101.184 85.382 242.858 10.491 18.321

Produtos
negociados numa
bolsa de valores -

Total 19.501 36.791 101.184 85.382 242.858 10.491 18.321

A tabela abaixo apresenta os justos valores positivos e negativos das opera¢fes com derivados do Grupo
Hypothekenbank Frankfurt divididos por contraparte. A maioria dos negécios de derivados do Grupo
Hypothekenbank Frankfurt é efectuada com contrapartes de notacdo de crédito impecéavel. A esmagadora
maioria do justo valor esta concentrada em contrapartes localizadas nos paises da OECD.

Nominal Justo valor N Justo valor

Positivo Negativo Positivo Negativo

em € milhGes 2013 2013 2013 2012 2012 2012

Bancos da OECD 228.283 9.605 18.012 297.060 15.615 27.910
Outras empresas,

individuos privados 14.575 886 309 27.069 2.087 451

Total 242.858 10.491 18.321 324.129 17.702 28.361

(72) UTILIZAGAO DE DERIVADOS FINANCEIROS
A tabela abaixo indica como os derivados financeiros sdo utilizados. Os derivados sdo utilizados para
cobertura. As nossas politicas contabilisticas descrevem os critérios seguintes.

Justo valor Justo valor
Positivo Negativo Positivo Negativo
em € milhdes 2013 2013 2012 2012
Derivados de cobertura que ndo podem ser utilizados na
hedge accounting 5.745 7.095 10.510 12.475
Dos quais activos ndo correntes detidos para venda 288 54 - -
Derivados utilizados na hedge accounting
Para hedge accounting pelo justo valor 4.746 11.226 7.192 15.886
Para hedge accounting do fluxo de caixa - - = -
Dos quais activos ndo correntes detidos para venda 561 2.134

Total 10.491 18.321 17.702 28.361
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(73) COBERTURAS DE FLUXO DE CAIXA

A reserva é libertada gradualmente a medida da maturidade das operacoes. Em 31 de Dezembro de 2013,
areserva era de € — 17 milhoes (2012: € — 25 milhGes) depois de impostos diferidos, totalizando € 7
milhoes (€ 11 milhdes).

A tabela abaixo apresenta os periodos dos relatérios em que os fluxos de caixa cobertos foram
antecipados e quando é esperado que tenham impacto nos lucros ou perdas:

Até 3 Entre 3 Entre 1 Mais de
em € milhdes meses meses e 1 anoe5 5 anos
2012 7 24 73 39
Fluxo de caixa de activos -2 -7 -22 -2
Fluxo de caixa de passivos 5 17 51 37
Fluxo de caixa liquido
2013
Fluxo de caixa de activos 7 20 55 45 xg°g
Fluxo de caixa de passivos -10 -28 -108 -13 g
Fluxo de caixa liquido - -3 -8 = -53 32 g
2
S
L]
[J]
(74) RISCO DE MERCADO =
O risco de preco de mercado € o risco de perdas econdmicas resultantes das alteragdes nos precos de
mercado (taxas de juro, mercadorias, taxas de cAmbio, cotagbes de ac¢des) ou nos parametros que
afectam os precos (volatilidade e correlagdes). Monitorizamos também o risco de liquidez de mercado, g
gue tem em consideracdo o periodo a fechar ou as posic¢des do risco de cobertura com a extensao g
- ~ - - ~ - ~ 7. - Q
pretendida. A gestdo e a monitorizacéo destes ricos séo tratadas ao nivel do Grupo. Todos 0s riscos S
significativos de preco de mercado séo limitados e monitorizados. S
"]
)
o

Em ambos os casos, a medicdo utilizada para quantificar todos os riscos de preco de mercado é "value at
risk” (VaR). VaR quantifica o risco como um desvio negativos do valor corrente de todas as operacdes
financeiras efectuadas pelo banco para uma determinada probabilidade, e dentro de um horizonte
temporal definido. O VaR é calculado diariamente com base na abordagem HistSim. E aplicado um nivel
de confianca uniforme de 97,5 % em todo o Grupo para os objectivos de gestdo interna. O periodo de
retencéo é definido a um dia.

Fornecemos informacéo adicional sobre a natureza e a escala dos riscos de pre¢o de mercado no relatério
de gestdo, em particular no Relatério do Risco.
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(75) RISCO DA TAXA DE JURO
O risco da taxa de juro descreve o risco de perdas emergentes quando a curva de rentabilidade de
referéncia varia. A curva swap da moeda relevante é utilizada como curva de rentabilidade de referéncia.

O risco da taxa de juro é calculado todos os dias utilizando a metodologia do valor presente liquido e
aplicando uma variagdo (uma medida de sensibilidade aplicada as taxas de juro). Para determinar estes
indicadores, sdo calculados os valores presentes liquidos dos activos e passivos no balango e de todos os
derivados. As taxas de juro na curva de rentabilidade de referéncia subjacente sdo aumentadas um ponto
base em determinados intervalos de maturidade. A variacéo de um intervalo especifico de maturidade € o
prejuizo equivalente de caixa — ou ganho — incorrido se a curva de rentabilidade de referéncia aumentar.

(76) RISCO DO SPREAD DE CREDITO

Para além dos riscos de taxa de juro, os riscos de spread de crédito sdo também calculados para todos 0s
titulos detidos dentro e fora da nossa cover pool. Tal como os riscos sistematicos da taxa de juro, estes
quantificam o ganho ou o prejuizo equivalente de caixa resultante do alargamento de spreads de crédito
especificos do emissor num ponto base.

(77) RISCO CAMBIAL

O risco cambial € o risco de prejuizos incorridos devido as variagdes da taxa de cambio. O risco é
determinado através de resumos de exposicao liquida (nominal). As restri¢des de volume limitam o nivel
absoluto das posi¢des cambiais em aberto.
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(78) RELATORIO DO RISCO
Fornecemos informacéo adicional sobre a natureza e escala dos riscos emergentes dos instrumentos
financeiros, de acordo com IFRS 7.31 — 42, no relatério de gestdo, em particular no Relatério do Risco.

(79) ACTIVOS PONDERADOS PELO RISCO E RACIOS DE CAPITAL

A Lei Bancéaria Alema e o Regulamento de Solvéncia exigem que os bancos Alemées mantenham racios
minimos de capital e estipularam que os bancos tém de suportar os seus activos ponderados pelo risco
com pelo menos 8 % em fundos préprios (o racio de fundos préprios).

Os fundos proprios compreendem capital constituido por capital core e suplementar, e ainda capital Tier
I11. O capital core é composto principalmente por capital subscrito e reservas, reservas ocultas e
interesses sem controlo, menos itens de deducdo como goodwill, investimentos em accdes e activos
intangiveis. O capital suplementar inclui titulos de partilha de lucros extraordinarios e passivos no
correntes subordinados. O capital hibrido é contado como capital suplementar.

= Para cumprir as exigéncias de capital estatutario minimo ao nivel do Grupo e em todas as
empresas do Grupo regulamentar

= Para fornecer reservas suficientes para garantir permanentemente a liberdade de accdo do banco
= Atribuir capital core aos segmentos de negécio e divisdes

O capital core € atribuido através de um processo regular que tem em consideracao a orientagédo
estratégica do banco, bem como questdes relacionadas com a capacidade de suporte do risco.

Todas as medidas relacionadas com o capital do banco sdo propostas pela comissao de activos-passivos
central do banco e aprovadas pelo Conselho de Administragdo, sujeito a autorizacdo concedida pela
Assembleia Geral Anual.

No exercicio anterior o Hypothekenbank Frankfurt cumpriu sempre os requisitos de capital minimo
estatutério.

A tabela abaixo contém uma divisdo dos fundos préprios tal como sdo detalhados no relatério para a
autoridade supervisora, de acordo com o Regulamento de Solvéncia. O Grupo Hypothekenbank
Frankfurt produz este relatério com base nas demonstracdes financeiras preparadas de acordo com o
Codigo Comercial Aleméo (HGB).

em € milhdes 2013 2012
Capital Tier I
Capital subscrito 1.147 1.141
Reservas, interesses sem controlo, acgdes proprias 4.967 4.952
Capital hibrido - 900
Outro -66 -112
Total 6.048 6.881

Capital suplementar
Reservas em titulos (45 % elegiveis) -
Passivos subordinados 2.168 1.243

Outro -77 -122
Total 2.091 1.121
Capital Tier III -
Fundos proprios elegiveis 8.139 8.002

Os requisitos de capital e os réacios de capital prescritos ao abrigo das provisfes de supervisdo foram os

seguintes:
em € milhGes 2013 2012
Requisitos para fundos prdprios, risco de crédito 2.416 3.114
Requisitos para fundos prdprios, risco de preco de mercado 11 15
Requisitos para fundos prdprios, risco operacional 140 110
Requisitos para fundos préprios, total 2.567 3.239
Fundos prdprios elegiveis 8.139 8.002
Racio de capital core 18,9 17,0

Récio de capitais proprios 25,4 19,8
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(80) INFORMAGAO SOBRE AS HIERARQUIAS DE JUSTO VALOR

Ao abrigo do IAS 39, todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo justo valor
ou, no caso de instrumentos financeiros nao reportados pelo justo valor através de perdas ou ganhos, ao
justo valor mais determinados custos da operacdo. Posteriormente, os instrumentos financeiros
reconhecidos pelo justo valor através de perdas e ganhos ou classificados como activos disponiveis para
venda sdo sempre medidos pelo justo valor. Para este fim, os instrumentos financeiros medidos pelo
justo valor através de ganhos ou perdas incluem derivados, instrumentos detidos para negociagéo e
instrumentos designados pelo justo valor.

Ao abrigo do IFRS 13, o justo valor de um activo €é o valor pelo qual pode ser vendido entre partes
reconhecidas, interessadas e independentes numa operagdo sem qualquer relacionamento entre elas. O
justo valor corresponde assim ao preco realizavel. Para o passivo, o justo valor é definido como o preco
gue seria pago para transferir o passivo para um terceiro numa operacdo normal. O justo valor de um
passivo reflecte igualmente o risco de incumprimento. Se terceiros fornecerem titulos para os nossos
passivos (por exemplo, garantias), esses titulos ndo sdo considerados na valorizagéo do passivo, dado
que a obrigacdo de pagamento do Banco permanece a mesma.

A medida mais adequada do justo valor é o preco cotado de um instrumento idéntico num mercado
activo (Nivel I da hierarquia do justo valor). Deste modo, devem ser utilizados os precos cotados, se
estiverem disponiveis. O mercado relevante para determinar o justo valor € geralmente o mercado mais
activo. Para cotar o pre¢o a que um activo ou passivo pode ser trocado ou liquidado, os activos sdo I
medidos pelo seu preco de oferta, e os passivos pelo seu preco de mercado.

Relatorio de Gestdao

Se 0s pregos cotados ndo estiverem disponiveis, a valorizagéo é baseada nos pregos cotados de
instrumentos semelhantes em mercados activos. Quando 0s pregos cotados ndo estiverem disponiveis
para instrumentos financeiros idénticos ou semelhantes, o justo valor é derivado utilizando um modelo
de valorizacao apropriado, onde os dados sdo obtidos a partir de fontes de mercado observaveis, sempre
que possivel (Nivel Il da hierarquia do justo valor). Quando selecciona métodos de valorizacdo, o IFRS
13 indica que os métodos escolhidos devem ser apropriados para a situagdo e que a informagéo
necessaria deve estar disponivel. Deve ser utilizado o maior nimero possivel de pardmetros observaveis
para os métodos seleccionados durante a minimizagéo da utilizacdo de pardmetros ndo observaveis.

Relatério de Risco

Enquanto a maioria dos métodos de valorizagdo assenta nos dados de fontes de mercado observaveis,
determinados instrumentos financeiros sdo medidos utilizando modelos que incorporam outros dados
para os quais os dados observaveis de mercado recentes sdo insuficientes. O IFRS 13 reconhece a
abordagem de mercado, a abordagem de resultados e a abordagem de custos como potenciais métodos de
medida. A abordagem de mercado assenta em medicGes baseadas na informacao sobre activos e passivos
idénticos ou comparaveis. A abordagem de resultado reflecte as expectativas actuais sobre fluxos de
caixa, custos e resultados futuros. A abordagem de resultado também pode incluir modelos de prego de
opcOes. A abordagem de custos — que s6 pode ser aplicada a instrumentos ndo financeiros — define o
justo valor como a substituicdo do custo actual do activo, tendo em conta a condi¢do actual do activo.
Devido a sua natureza, estas medicGes dependem fortemente das estimativas de gestdo. Estes dados nao
observaveis podem incluir dados extrapolados, interpolados ou derivados por aproximagdo de dados
correlacionados ou histéricos. Contudo, os dados de mercado e os dados de terceiros sdo utilizados
sempre que possivel, mantendo assim ao minimo a dependéncia dos dados internos (Nivel I11 da
hierarquia do justo valor).
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Os modelos de valorizagdo devem ser consistentes com as metodologias econémicas aceites para
valorizacdo dos instrumentos financeiros, e devem incorporar todos os factores que os participantes
desse mercado consideram apropriados para a definicdo de um prego. Todos os justos valores estao
sujeitos aos controlos e procedimentos internos do Grupo Commerzbank, que definem as normas de
verificacéo e validacdo independentes. Estes controlos e procedimentos séo efectuados e coordenados
pelo Independent Price Verification Group (IPV) na funcéo Finance. Os modelos, dados e resultados sdo
revistos regularmente pela alta direccéo e pela fungéo do Risco.

Os justos valores realizados numa data posterior podem desviar-se dos justos valores calculados de
acordo com o Nivel IlI.
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O resumo abaixo ilustra 0 modo como estes principios de valorizagdo séo aplicados as classes principais
dos instrumentos financeiros detidos pelo Grupo Commerzbank:

Os derivados negociados numa bolsa de valores sdo valorizados com base nos precos de oferta
ou de mercado em mercados activos. Nalgumas circunstancias, a valorizacdo pode basear-se
também em precos tedricos. O justo valor de derivados OTC é determinado utilizando modelos
de valorizacdo que comprovaram ser fiaveis em mercados financeiros. Por outro lado, podem
ser empregues modelos para determinar fluxos de caixa futuros que sédo depois descontados
para chegar ao valor presente liquido dos instrumentos financeiros. Em alternativa, podem ser
utilizados modelos para determinar o valor para o qual existe uma oportunidade de arbitragem
entre um instrumento e outro instrumento negociado relacionado. Para alguns derivados, os
modelos de valorizacdo utilizados em mercados financeiros diferem porque calculam o justo
valor utilizando parametros diferentes ou utilizando parametros idénticos mas noutra escala.
Estes modelos séo recalibrados regularmente para reflectir os precos de mercado actuais.

Sempre que possivel, os parametros para estes modelos derivam de dados observaveis, tais
como precos ou indices. Estes parametros sdo publicados pelos agentes ou instituicdes
independentes relevantes que fornecem precos geralmente aceites com base nos dados dos
principais intervenientes do mercado. Se ndo for possivel observar directamente os parametros,
podem ser derivados extrapolando ou interpolando os dados observaveis utilizando dados
histéricos ou correlacionados. Os parametros utilizados para valorizacdo derivada incluem
geralmente taxas spot ou taxas forward dos valores basicos, volatilidade, taxas de juro e taxas
cambiais.

O justo valor das opcGes é determinado com base no valor intrinseco e no justo valor. Os
factores utilizados para determinar o justo valor incluem o preco do exercicio comparado com o
activo subjacente, a volatilidade do activo subjacente, o termo restante e a correlacdo entre os
activos subjacentes e as moedas em que se baseiam.

AccOes, obrigacdes, titulos com garantias reais (ABS), titulos garantidos por créditos
hipotecérios, outros titulos com garantias reais e obrigac@es de divida colateralizada (CDO) sdo
valorizados com base nos precos de mercado disponibilizados por agentes ou institui¢ées
independentes nas principais bolsas de valores. Fornecem precos geralmente aceites com base
nos dados dos principais intervenientes do mercado. Se esses pre¢os nao estiverem disponiveis,
é utilizado o pre¢o de um instrumento cotado semelhante e ajustado em linha com as diferencas
contratuais entre estes instrumentos. Para obrigaces mais complexas negociadas em mercados
inactivos, o justo valor é determinado utilizando um modelo de valorizag&o que calcula o valor
presente de fluxos de caixa futuros. Nestes casos, os parametros reflectem o risco de crédito
associado a esses fluxos de caixa. Se ndo for possivel determinar uma cotagdo num mercado
activo ou parametros para o modelo de valorizagdo, as ac¢des ndo cotadas séo reportadas ao
preco de custo.

As obrigacdes estruturadas sdo titulos que combinam as caracteristicas de titulos de rendimento
fixo e relacionados com capital. Ao contrario das obrigagcdes comuns, é pago geralmente um
rendimento varidvel para obrigac6es estruturadas baseado no desenvolvimento de um activo
subjacente. Este rendimento pode ser consideravelmente mais elevado (ou mais baixo) do que o
deste activo subjacente. Para além dos pagamentos de juros, o valor de reembolso e a
maturidade final das obrigac6es estruturadas também podem ser influenciados pelos derivados
incorporados numa obrigacéo estruturada. O método utilizado para determinar o justo valor de
uma obrigacéo estruturada pode diferir substancialmente, dado que todas as obrigacdes
individuais sdo personalizadas e os termos e condi¢des de cada obrigacdo devem ser avaliados
individualmente. As obrigaces estruturadas oferecem a oportunidade de criar um compromisso
em praticamente qualquer classe de activos, incluindo ac¢fes, commodities e taxas de cambio,
taxa de juro, produtos de crédito e obrigacionistas.

Ao abrigo do IFRS 13, os instrumentos financeiros transitados ao justo valor séo atribuidos do seguinte
modo a trés niveis da hierarquia do justo valor:

Nivel I: Instrumentos financeiros em que o justo valor € baseado em precos cotados para
instrumentos financeiros idénticos num mercado activo.

Nivel II: Instrumentos financeiros para os quais ndo estao disponiveis precos cotados para
instrumentos idénticos num mercado activo, e o justo valor é estabelecido utilizando métodos
de valorizagdo que usam parametros de mercado observaveis.

Nivel I11: Instrumentos financeiros em que sao utilizados métodos de valorizacdo que
incorporam informacao para a qual existem dados de mercado observaveis insuficientes e onde
a informacdo tem um impacto significativo no justo valor.
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A atribuicdo de determinados instrumentos financeiros ao nivel relevante é determinada
sistematicamente pela direccdo, particularmente quando a valorizacéo é baseada em dados observaveis e
em dados ndo observaveis de mercado. A classificacdo de um instrumento pode variar ao longo do
tempo para reflectir alteragdes na liquidez de mercado e no interesse da transparéncia de precos.

Os instrumentos financeiros reportados pelo justo valor no balango sdo agrupados por categoria e base de
valorizago nas tabelas seguintes. E feita aqui uma disting&o se a valorizacao for efectuada com precos
de mercado (Nivel I) ou se os modelos de valorizagdo forem baseados em dados de mercado observaveis
(Nivel IT) ou em parametros que ndo podem ser observados nos mercados (Nivel I11).

2013 2012
AT Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel

EnQEli= I I m Total 1 1 m Total

Justos valores positivos

atribuiveis a derivados

de cobertura - 4.185 - 4.185 = 7.192 - 7.192

Activos financeiros - 5.457 13 5.470 - 10.510 90 10.600

dos quais: justos valores

negativos de derivados - 5.457 - 5.457 - 10.510 - 10.510 °

Investimentos financeiros wg

disponiveis para venda 3.456 - 6 3.462 3.988 - 6 3.994 ]

Activos ndo correntes e grupos g

de alienagdo detidos para venda 593 849 - 1.442 - - - - o

dos quais: justos valores .g

positivos atribuiveis a derivados ]

de <
cobertura - 561 - 561 = = = - [
dos quais: justos valores

negativos de derivados - 288 - 288 - - - -

dos quais: investimentos

financeiros disponiveis 593 - - 593 - - - -

Total 4.049 10.491 19 14.559 3.988 17.702 96 21.786 °
2
©

2013 2012 3

em € milhdes Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel Nivel 2

I II III Total I II III Total S

Justos valores negativos 8

atribuiveis a derivados &

de cobertura - 9.092 - 9.092 = 15.886 = 15.886

Passivos financeiros para

negociacao - 7.041 - 7.041 - 12.475 - 12.475

Passivos de grupos de 0

alienagdo detidos para venda - 2.188 - 2.188 = = = = s

dos quais: justos [

valores negativos ]
atribuiveis a derivados uE.
de cobertura - 2.118 - 2.118 = = = = »

dos quais: justos valores 3

negativos de derivados - 70 - 70 - - - - §

Total - 18.321 - 18.321 = 28.361 - 28.361 b7
8
£
a
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No exercicio actual, tal como no ano anterior, ndo ocorreram reclassificacfes entre o Nivel | e o Nivel II.
Os instrumentos financeiros atribuiveis ao Nivel 111 mudaram do seguinte modo durante o ano anterior:

Investimentos

financeiros

Activos disponiveis
em € milhGes financeiros para venda Total
Justo valor em 01.01.12 92 6 98
AlteragOes em entidades - - -

Ganhos/perdas reconhecidos na demonstragdo de resultados

durante o periodo -1 - -1

Ganhos/perdas reconhecidos em accdes - 0
Compras - - -
Vendas - - -
Emissdes - - -
Amortizagbes 1 - 1
Reclassificacdo - - -
Justo valor em 31.12.12 90 6 96

Investimentos

financeiros

Activos disponiveis
em € milhGes financeiros para venda Total
Justo valor em 01.01.13 90 6 96
Alteragdes em entidades - - -

Ganhos/perdas reconhecidos na demonstragao de resultados

durante o periodo -4 - -4
Ganhos/perdas reconhecidos em accdes 0 0
Compras - - -
Vendas 72 - 72
Emissdes - - -
Amortizagbes 1 - 1
Reclassificacao - - -

Justo valor em 31 de Dezembro de 2013 13 6 19
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Quando o valor dos instrumentos financeiros é baseado em parametros ndo observaveis (Nivel I11), o
valor preciso desses parametros pode derivar de um conjunto de alternativas razoaveis a data de reporte
que estdo sujeitas a decisdo da direccdo. Ao preparar as demonstracoes financeiras consolidadas, os
niveis apropriados para estes parametros ndo observaveis séo escolhidos por serem consistentes com as
condicOes de mercado prevalecentes, e em linha com a abordagem do Grupo ao controlo de valorizag&o.

Estes valores ilustram o impacto potencial da incerteza relativa contida nos justos valores indicados para
instrumentos financeiros onde as valorizagdes sdo baseadas em parametros de input ndo observaveis
(Nivel 111). Existem frequentemente dependéncias entre os parametros utilizados para determinar os
justos valores de Nivel Ill. Por exemplo, uma melhoria esperada na situacdo economica global pode
provocar o aumento dos precos das acgdes, enquanto o valor dos titulos classificados como baixo risco,
tais como obrigacGes federais, podem descer. As correlagcdes deste tipo sdo consignadas através de
parametros correlacionados se 0 seu impacto nos justos valores em questdo for significativo. Se uma
técnica de valorizacdo utilizar maltiplos parametros, a escolha de um parametro pode resultar em
limitacOes ao intervalo de valores possiveis nos outros parametros.

Por definicdo, os instrumentos relativamente iliquidos, os instrumentos com maturidades mais longas ou
0s instrumentos para os quais os dados de mercado observaveis séo insuficientes ou dificeis de obter sdo
atribuidos a este nivel da hierarquia do justo valor. Esta informacg&o é fornecida para explicar os

principais parametros nao observaveis para os instrumentos financeiros de Nivel 111, apresentando assim
uma variedade de valores de input em que estes parametros-chave se basearam. I

Relatorio de Gestdo

O spread de crédito é o principal parametro ndo observavel para o Nivel Il e é o seu factor-chave. O
spread de credito é o spread de rentabilidade (prémio ou desconto) entre titulos idénticos em todos o0s
aspectos, para além da notacdo de crédito. Este valor apresenta o retorno gerado em excesso de um
instrumento de referéncia e compensa a diferenca entre qualidade de crédito do instrumento e a da
referéncia. Os spreads de crédito sdo medidos pelo nimero de pontos base acima (ou abaixo) da
referéncia listada. Quanto maior for o spread de crédito em relacdo a referéncia, menor é a sua qualidade
de crédito. O contrario é igualmente verdadeiro para spreads de crédito menores. Utilizamos uma matriz
predefinida para as 26 classes de rating interno do banco, bem como maturidades entre 1 e 20 anos para
calcular o spread de crédito dos empréstimos. A valorizacdo € efectuada a partir da curva de rendimento
de referéncia para cada classe de rating existente, adicionando os pontos base do spread de crédito
calculados para cada ponto extremo e utilizando isto para calcular um valor presente liquido
correspondente.

Relatério de Risco

Os parametros seleccionados para os dados abaixo assentam nos extremos do intervalo de possiveis
alternativas razoaveis. Na prética, € improvavel que todos os parametros ndo observaveis assentem nos
extremos de cada intervalo. Consequentemente, é provavel que as estimativas fornecidas excedam a
incerteza actual nos justos valores dos instrumentos. A finalidade destes valores ndo é estimar ou prever
variaces futuras do justo valor. Dependendo do produto afectado, os parametros de mercado ndo
observaveis foram ajustados por um especialista independente de valorizacdo entre 1 % e 10 % ou
utilizando um factor de desvio padréo.
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A analise de sensibilidade apresenta efeitos positivos que ascendem a € 0,5 milhdes e efeitos negativos
de € 0,5 milhdes em relagdo a demonstragido de resultados se a curva de valorizacdo for ajustada em +
100 pb e — 100 pb, respectivamente.

Tal como no exercicio anterior, ndo foram executadas quaisquer opera¢@es que tenham gerado um "day
one profit or loss" no periodo em analise.
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(81) JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Esta seccdo define como determinamos os justos valores dos instrumentos financeiros que ndo tém de ser
reportados pelo justo valor no balango, mas para os quais é necessario um justo valor no IFRS 7. Para os
instrumentos financeiros reportados pelo justo valor no balanco, os respectivos métodos de valorizagao
sdo apresentados nas politicas contabilisticas (Notas 2 a 29) e nas secgdes intituladas “Valorizagdo de
instrumentos financeiros” e “Hierarquia do justo valor”.

O valor nominal dos instrumentos financeiros vencidos numa base diaria é considerado como justo valor.
Estes instrumentos incluem a reserva de caixa, bem como descobertos e depdsitos a ordem nos itens do
balanco de créditos sobre bancos e clientes ou passivos com bancos e clientes. A reserva de caixa €
considerada como Nivel II.

Os precos de mercado ndo estdo disponiveis para créditos, dado que ndo existem mercados organizados
onde esses instrumentos financeiros sejam negociados. E utilizado um modelo de desconto de fluxos de
caixa para créditos com parametros baseados numa curva de rentabilidade sem risco (curva swap),
prémios de risco e prémios baseados no termo para cobrir spreads de liquidez, bem como prémios fixos
para custos administrativos e o custo do capital. Estdo disponiveis spreads de crédito para os principais
bancos e clientes empresariais, pelo que podem ser classificados como Nivel I1. Nem os prémios de
liquidez nem os prémios para custos administrativos e custos do capital devem ser incorporados, dado
que ja se encontram implicitamente no risco de crédito. Se ndo estiverem disponiveis parametros
observaveis, pode ser apropriado classificar os justos valores de créditos como Nivel I11.

Para titulos em investimentos financeiros que sdo reclassificados na categoria de créditos a clientes do
IAS 39, o justo valor é determinado com base nos pre¢os de mercado disponiveis assim que existir um
mercado activo para esses titulos. Se ndo existir nenhum mercado activo, devem ser utilizados métodos
de valorizagio reconhecidos para determinar o justo valor. E utilizado sobretudo o modelo de desconto
do fluxo de caixa para a valorizagéo. Os pardmetros utilizados para isto incluem curvas de rentabilidade,
spreads de risco e liquidez, bem como prémios para custos administrativos e custos do capital. Estes
devem ser classificados como Nivel 1l ou Nivel 111, dependendo dos parametros utilizados (observaveis e
ndo observaveis).

Para passivos com bancos e clientes, é utilizado um modelo de desconto do fluxo de caixa para
determinar o justo valor, dado que os dados do mercado estdo normalmente indisponiveis. Para além da
curva de rentabilidade, é considerado também o spread de crédito do prdéprio banco e um prémio para
custos administrativos. No caso de notas promissérias emitidas pelo banco, os custos do capital também
devem ser incluidos na valorizagéo. Os passivos devem ser classificados como Nivel Il ou Nivel 11,
dependendo dos parametros utilizados (observaveis e ndo observaveis).

O justo valor de obrigac@es hipotecarias e instrumentos de divida subordinados é determinado utilizando
precos de mercado disponiveis. Se 0s precos ndo estiverem disponiveis, os justos valores sdo
determinados utilizando o0 modelo de desconto do fluxo de caixa. O célculo tem em consideragdo varios
factores, incluindo as taxas de juro correntes de mercado, o rating de crédito do proprio Grupo e 0s
custos do capital. Se forem utilizados precos de mercado disponiveis para a valorizagdo de obrigac6es
hipotecérios e instrumentos de divida subordinados, estes devem ser classificados como Nivel I. Caso
contrario, devem ser classificados como Nivel Il ou Nivel 111, dependendo dos pardmetros utilizados
(observaveis ou ndo observaveis).

As tabelas abaixo apresentam os justos valores atribuiveis aos itens do balango comparados com 0s seus
valores contabilisticos:
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Valor Justo Valor
Justo valor Contabilistico valor Contabilistico
em € milhdes 2013 2013 2013 2013
Activos
Reserva de caixa 368 368 8 8
Créditos sobre bancos 13.640 13.646 20.411 20.430
Devidos a vista 8.159 8.159 12.571 12.571
Actividade financeira imobilidria 0 - 75 77
Crédito a empresas do sector publico 2.420 2.442 4.735 4.773
Outros créditos 3.061 3.045 3.030 3.009
Créditos sobre clientes 54.498 54.219 80.664 80.271
Actividade financeira imobilidria 38.822 38.553 57.434 56.724
Crédito a empresas do sector publico 15.172 15.162 23.038 23.355
Outros créditos 504 504 192 192
Justos valores positivos atribuiveis
a derivados de cobertura 4.185 4.185 7.192 7.192
Activos financeiros 5.470 5.470 10.600 10.600
Investimentos financeiros 32.317 34.600 48.149 52.642
Activos ndo correntes detidos para venda 15.826 16.934
Créditos sobre bancos 741 742
Créditos sobre clientes 4.526 4.908 = =
Justos valores positivos atribuiveis a derivados de
cobertura 561 561 408 399
Activos financeiros 288 288 = =
Investimentos financeiros 9.681 10.406 = =
Outros activos 29 29
Passivos
Passivos com bancos 42.813 42.610 59.663 59.290
Devidos a vista 581 581 1.262 1.262
Notas promissorias 13.175 12.985 18.055 17.697
Cédulas hipotecérias registadas 1.827 1.813 2.362 2.342
QOutros passivos 27.230 27.231 37.984 37.989
Passivos com clientes 23.180 23.365 28.215 28.263
Devidos a vista 239 239 311 311
Notas promissérias 3.885 3.705 5.371 5.034
Cédulas hipotecérias registadas 19.003 19.368 22.421 22.806
QOutros passivos 53 53 112 112
Obrigages hipotecarias 26.878 26.532 49.878 49.704
Cédulas de crédito hipotecario 18.075 17.630 22.640 22.095
Cédulas hipotecérias do Sector Publico 7.982 8.083 24.715 25.098
Outras obrigagoes 821 819 2.523 2.511
Justos valores negativos atribuiveis
a derivados de cobertura 9.092 9.092 15.886 15.886
Passivos financeiros para negociagdo 7.041 7.041 12.475 12.475
Passivos ndo correntes detidos para venda 14.509 14.709 = =
Passivos com bancos 5.349 5.349
Passivos com clientes 420 439
Obrigagoes hipotecarias 6.545 6.726
Justos valores negativos atribuiveis
a derivados de cobertura 2.134 2.134
Passivos financeiros para negociagdo 54 54
Qutros passivos incluindo provisdes 7 7 = =
Instrumentos de divida subordinados 2.504 2.546 2.329 2.735

A diferenca liquida entre o valor contabilistico e o justo valor de todos os itens era de € — 3.240 milhdes
em 31 de Dezembro de 2013 (2012: € — 4 203 milhdes).

Relatorio de Gestdao

Relatério de Risco
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Em 31 de Dezembro de 2013, os justos valores acima mencionados foram atribuidos as hierarquias do

justo valor (Niveis I, 1l e I11) do seguinte modo:

em € milhes Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Reserva de caixa = 368 = 368
Créditos sobre bancos - 8.159 5.481 13.640
Créditos sobre clientes = 794 53.704 54.498
Justos valores positivos atribuiveis
a derivados de cobertura = 4.185 = 4.185
Activos financeiros = 5.457 13 5.470
Investimentos financeiros 4.085 = 28.232 32.317
Activos ndo correntes detidos para venda 921 1.435 13.470 15.826
Créditos sobre bancos - 586 155 741
Créditos sobre clientes = = 4.526 4.526
Justos valores positivos atribuiveis a derivados de
cobertura = 561 = 561
Activos financeiros - 288 - 288
Investimentos financeiros 921 = 8.760 9.681
Outros activos = = 29 29
Passivos
Passivos com bancos = 581 42.232 42.813
Passivos com clientes = 11.628 11.552 23.180
Obrigagdes hipotecarias 16.909 5.466 4.503 26.878
Justos valores negativos atribuiveis
a derivados de cobertura - 9.092 - 9.092
Passivos financeiros para negociacdo = 7.041 = 7.041
Passivos ndo correntes detidos para venda 1.062 8.112 5.335 14.509
Passivos com bancos = 21 5.328 5.349
Passivos com clientes = 420 = 420
Obrigagoes hipotecarias 1.062 5.483 - 6.545
Justos valores negativos atribuiveis
a derivados de cobertura = 2.134 - 2.134
Passivos financeiros para negociagao - 54 - 54
Qutros passivos incluindo provisdes = = 7 7
Instrumentos de divida subordinados 833 = 1.671 2.504
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(82) INFORMA(;IT\O SOBRE A COMPENSACI\O DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A tabela abaixo apresenta a reconciliagéo dos valores antes e depois da compensagao, em conjunto com os valores dos
direitos de compensagao existentes que ndo satisfazem os critérios de compensagéo. A tabela contém uma diviséo de todos
0s activos e passivos financeiros reconhecidos que:

= j&seencontram compensados de acordo com o IAS 32.42 (instrumentos financeiros ) e

L] estdo sujeitos a um acordo de compensacéo bilateral executavel ou semelhante, mas ndo foram compensados no
balanco (instrumentos financeiros II).

Celebramos os principais acordos de compensagdo com as nossas contrapartes (tais como 1992 ISDA Master Agreement
Multi-Currency Cross-Border; German Master Agreement for Financial Futures). Estes acordos de compensacao permitem-
nos compensar os justos valores positivos e negativos dos contratos derivados abrangidos por um acordo principal. O
processo de compensacao reduz o risco de crédito para um crédito liquido Unico do parceiro do contrato (compensagdo com
vencimento antecipado).

Aplicamos a compensagao pelos justos valores positivos e negativos de derivados. A compensagdo no balanco é relativa a 8
[7]
operagdes com contrapartes centrais. é
s
2
Justos Justos Justos Justos ~§
valores valores valores valores o
positivos de negativos de positivos de negativos de &
derivados derivados derivados derivados
financeiros financeiros financeiros financeiros
em € milhdes 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2012
Valor bruto de instrumentos financeiros 10.491 18.321 17.702 28.361
Valores contabilisticos ndo elegiveis para compensacdo 737 40 1.913 166 §
a) Valor bruto de instrumentos financeiros I & II 9.754 18.281 15.789 28.195 I3
b) Valor compensado no balango para instrumentos 3
financeiros I - - = = o
c) Valor liquido de instrumentos financeiros I & I = a) — S
b) 9.754 18.281 15.789 28.195 &
d) Acordos principais ainda ndo &

contabilizados em b) - - - -

Valor dos instrumentos financeiros II que ndo

cumprem ou que cumprem apenas

parcialmente os critérios do IAS 32.42 9.159 9.159 15.003 15.003

Justo valor de cauges financeiras relativas a

instrumentos financeiros I & II ainda ndo

contabilizadas em b) - - - -
Garantias ndo monetarias - - =
Garantias monetérias 564 8.352 691 11.413

Valor liquido de instrumentos financeiros I & II = ¢) —

d) 31 770 95 1.778
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(83) ACTIVOS MOBILIZADOS COMO GARANTIAS
Os activos apresentados abaixo foram atribuidos como garantias para 0s seguintes passivos:

em € milhGes 2013 2012
Passivos com bancos 23.667 29.091
Obrigacoes hipotecarias - -
Passivos de grupos de alienacgdo detidos para venda 5.328 -
Total 28.995 29.091

Os activos financeiros seguintes foram atribuidos como garantias para os passivos financeiros indicados

acima:
em € milhGes 2013 2012
Créditos sobre bancos 199 732
Créditos sobre clientes - -
Activos financeiros 24.970 28.916
Activos ndo correntes e grupos de alienagdo detidos para venda 2.570 -
Total 27.739 29.648

Adicionalmente, as obrigacdes asseguradas proprias recompradas por € 2.996 milhdes (2012: € 6.526
milhdes) foram atribuidas como colateral para os passivos indicados acima.

A garantia foi prestada por fundos gerados por operacdes repo. As operacdes foram efectuados ao abrigo
de termos de mercado normalizados para empréstimos de titulos e operagoes repo.

(84) RISCO MAXIMO DE INCUMPRIMENTO

A exposicdo ao risco maximo de incumprimento, de acordo com o IFRS 7 — excluindo garantias ou
outras melhorias de crédito — é igual ao valor contabilistico dos activos relevantes em cada classe, ou ao
valor nominal no caso de compromissos de empréstimos irrevogaveis e contingéncias passivas. A tabela
abaixo apresenta os valores contabilisticos ou os valores nominais de instrumentos financeiros com um
risco potencial de incumprimento:

em € milhdes 2013 2012
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo em investimentos financeiros 34.588 52.630
Créditos sobre bancos 13.646 20.430
Créditos sobre clientes 54.219 80.271
Justos valores positivos atribuiveis a instrumentos financeiros derivados em

Activos financeiros 5.470 10.510

Instrumentos de cobertura de acordo com definido pelo IAS 39 4.185 7.192
Outros activos financeiros 13 90
Activos ndo correntes e grupos de alienagao detidos para venda 16.905 399
Compromissos de crédito irrevogaveis 528 1.146
Contingéncias passivas 137 264

As exposi¢des ao risco maximo de incumprimento listadas acima ndo formam a base da gestdo interna
do risco de crédito, dado que a gestao do risco de crédito considera também as garantias, probabilidades
de incumprimento e outros factores econdmicos. Até este ponto, estes valores ndo sdo assim
representativos da avaliagcdo do banco em relagdo ao seu risco de crédito actual.



(85) MATURIDADES DE ACTIVOS E PASSIVOS
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Classificamos todos os itens correntes e nao correntes do balancgo (excluindo justos valores positivos e
negativos para derivados). A Nota 71 contém uma divisao dos derivados.

Um item é considerado corrente se a data de maturidade ou a data em que o item é devido é menos de

um ano apos a data do relatdrio.

Os instrumentos financeiros em activos e passivos financeiros sem maturidades contratuais, a reserva de
caixa, 0s activos e passivos detidos para venda e impostos sobre o rendimento sdo classificados como
correntes. Os investimentos em capital, activos intangiveis, imobilizado, activos de investimento e
impostos diferidos sobre o rendimento séo considerados automaticamente itens ndo correntes. No caso
de outros activos e passivos, estimamos a classificacdo para itens-chave. Os detalhes da classificagdo dos
tipos principais de aprovisionamento podem ser encontrados na Nota 64.

o integral

Corrente Nao
em € milhGes corrente
Reserva de caixa 368 -
Créditos sobre bancos 9,928 3,719
Créditos sobre clientes 15,580 40,378
Activos financeiros 2,655 31,945
Activos financeiros - 13
Investimentos em capital - 6
Activos intangiveis = 3
Imobilizado = 100
Investimento imobilidrio - 103
Activos ndo correntes e grupos de alienacao detidos para venda 16,934
Activos por impostos correntes 34 =
Activos por impostos diferidos - 531
Outros activos 234 20
Total 45,733 76,818
Passivos com bancos 31,471 11,139
Passivos com clientes 1,193 22,172
Obrigagoes hipotecarias 7,960 18,572
Provisdes 80 65
Passivos por impostos correntes 8
Passivos por impostos diferidos - 11
Qutros passivos 22 29
Instrumentos de divida subordinados 715 1,831
Passivos de grupos de alienagao detidos para venda 14,709
Total 56,158 53,819
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A divisdo por maturidades contém detalhes sobre o termo residual dos instrumentos financeiros com
termos contratuais. O termo residual é o periodo entre a data de reporte e a data em que o instrumento
financeiro atinge a maturidade contratual. Para instrumentos financeiros que sejam devidos em
prestacdes, € apresentado o termo residual de cada tranche individual.

2012
Termo residual
Entre 3

Devido a meses a Entre1 anoa Mais de
em € milhdes vista Até 3 ano 5 5
Créditos sobre bancos 12.572 619 1.596 3.517 2.127
Créditos sobre clientes 2.972 7.769 11.884 34.857 25.521
Obrigagdes, outros titulos de
rendimento
fixo (investimentos financeiros) e notas
promissérias detidas para negociagdo = 1.153 1.583 17.585 32.411
Total 2012 15.544 9.541 15.063 55.959 60.059
Passivos com bancos 1.262 20.520 6.817 26.091 4.600
Passivos com clientes 311 1.005 1.432 7.048 18.467
Obrigagdes hipotecarias = 7.427 7.853 26.097 8.327
Capital subordinado = 348 305 755 427
Capital hibrido - - - - 900
Total 2012 1.573 29.300 16.407 59.991 32.721
2013

Termo residual
Entre 3

Devido a meses a Entre 1 ano a Mais de
em € milhGes vista Até 3 ano 5 5
Créditos sobre bancos 8.160 977 791 2.164 1.555
Créditos sobre clientes 3.170 4.216 8.194 23.345 16.033
Obrigagoes, outros titulos de
rendimento
fixo (investimentos financeiros) e notas
promissdrias detidas para negociacdo 0 1.238 1.417 12.096 19.862
Total 2013 11.330 6.431 10.402 38.605 37.450
Passivos com bancos 581 24.628 6.262 8.018 3.121
Passivos com clientes 239 422 532 8.081 14.091
Obrigagoes hipotecarias - 2.436 5.524 14.869 3.703
Instrumentos de divida subordinados - 332 383 1.021 801

Total 2013 820 27.818 12.700 31.990 21.725
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(86) ACORDOS DE RECOMPRA (OPERAGOES REPO E REPO INVESTIDAS) E GARANTIA MONETARIA

O Grupo Hypothekenbank Frankfurt participa em operagdes repo vendendo titulos com uma obrigacéao
de recompra sem uma obrigacdo de revenda. Os pagamentos recebidos ao abrigo de acordos de recompra
onde somos o tomador (sendo assim obrigado a recomprar os titulos) é reconhecida como um passivo
com bancos e clientes. Os titulos entregues ao mutuante séo reconhecidos no item relevante do balanco.
Como mutuante, o Grupo Hypothekenbank Frankfurt reconhece um crédito em relagdo aos tomados pelo

valor da garantia recebida. Os titulos recebidos como garantia sdo detidos em custddia.

A garantia monetéaria prestada por nés (saida de garantia monetaria) é reconhecida como um crédito,

enquanto a garantia recebida (entrada de garantia monetaria) aparece como passivo.

Os acordos de recompra e a garantia monetaria a data do balanco foram os seguintes:

o integral

em € milhGes 2013 2012
Operagdes repo como tomador
(Acordos repo)

Passivos com bancos 23.667 29.091
Passivos de grupos de alienacdo detidos para venda 5.328 -
Entrada de garantia monetaria

Passivos com bancos 564 392
Total 29.559 29.483
Operagdes repo como mutuante
(Acordos repo invertidos)

Créditos sobre bancos 200 691
Saida de garantia monetaria

Créditos sobre bancos 7.999 11.438
Activos ndo correntes e grupos de alienagdo detidos para venda 532 -
Total 8.731 12.129

(87) OPERACOES DE EMPRESTIMO DE TITULOS

As operagoes de empréstimo de titulos sdo conduzidas com outros bancos e clientes para cobrir as nossas
necessidades de cumprir compromissos de entrega ou para nos permitir efectuar acordos de recompra de

titulos no mercado monetério. Reconhecemos os titulos emprestados no nosso balango na carteira
crédito para negociacdo ou nos activos financeiros, enquanto os titulos tomados nao aparecem no

de

balanco. Os custos e proveitos das operaces de empréstimo de titulos, dado que estdo relacionados com
0 exercicio anterior, foram reconhecidos em juros pagos ou recebidos na demonstracdo de resultados e

reflectem as maturidades respectivas.

em € milhdes 2013 2012
Titulos emprestados - -
Titulos tomados 489 615
Total 489 615

(88) ACTIVOS SUBORDINADOS

Em caso de faléncia ou liquidagdo do emissor, os activos subordinados sao classificados depois

dos créditos de todos 0s outros credores.
em € milhdes 2013 2012
Créditos sobre bancos 50 50
Créditos sobre clientes 0 0
Total 50 50
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(89) OBRIGAGOES EXTRAPATRIMONIAIS

em € milhGes 2013 2012
Passivos com garantias e warranties 137 264
dos quais: garantias de crédito 23 166
dos quais: outras garantias 114 98

dos quais: cartas de crédito - -

Outras obrigagoes

Compromissos de crédito irrevogaveis 528 1.146
dos quais: créditos bancarios 527 417

dos quais: crédito imobilidrio/sector das finangas publicas - 725
Outros compromissos 1 4
Total - 665 1.410

Por motivos de ordem prética, ndo revelamos a informacéo exigida pelo IAS 37.86 e IAS 37.89. Divisdo
por maturidade das contingéncias passivas e compromissos irrevogaveis de crédito:

em € milhGes 2013 2012
devidos a vista 159 275
até 3 meses 12 29
Entre 3 meses e 1 ano 61 230
Entre 1 ano e 5 anos 399 804
Mais de 5 anos 34 72
Total 665 1.410

(90) OPERACOES COM GARANTIAS
As operagdes com garantia seguintes foram registadas durante o exercicio em andlise.

em € milhGes 2013 2012
Activos com garantia
Crédito sobre clientes 23 27
Passivos com garantia
dos quais passivos com bancos 6 7
dos quais passivos com clientes 17 20
Total 23 27

(91) COLABORADORES (MEDIA)

2013 2012

Média do exercicio Feminii Masculi Total Femininos Masculinos Total
Tempo inteiro 279 453 732 355 566 921
Tempo parcial 126 15 141 141 17 158
Estagidrios - - - - - -
Aprendizes 3 2 5 3 3 6
Total 408 470 878 499 586 1.085

(92) OPERAGOES COM PARTES RELACIONADAS
No decurso da sua actividade normal, o Grupo Hypothekenbank Frankfurt trabalha com partes
relacionadas.

Estas incluem a empresa mae, Commerzbank Inlandsbanken Holding GmbH e Commerzbank AG, todas
as suas subsidiarias e empresas afiliadas, empresas que sao controladas mas ndo consolidadas por
motivos de materialidade, empresas valorizadas por equivaléncia patrimonial, investimentos
empresariais e prestadores externos de pensdes ocupacionais para colaboradores do Hypothekenbank
Frankfurt AG.

O pessoal de gestdo chave é composto exclusivamente pelos membros do Conselho de Administracéo e
do Conselho de Supervisdo do Hypothekenbank Frankfurt AG e do Commerzbank AG, pelos seus
dependentes e empresas controladas por pessoas do grupo.
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Dado que o governo federal Aleméo tem uma influéncia significativa através da participacdo no Fundo
de Estabilizacdo dos Mercados Financeiros (SoFFin) no Commerzbank AG, o Grupo Hypothekenbank
Frankfurt tem de reportar todas as opera¢cdes com entidades detidas pelo governo Alemao. Tal como no
exercicio anterior, 0 Grupo aplicou a isencdo estabelecida em IAS 24.25. Tal como em 2012, ndo
ocorreram operacdes significativas com entidades governamentais que necessitem de divulgacéo.

S&o apresentados na tabela abaixo o0s activos e passivos, 0s activos ndo correntes e 0s grupos de
alienacdo detidos para venda, passivos de grupos de alienacdo detidos para venda, bem como elementos
extrapatrimoniais relacionados com partes relacionadas:

Alteragoes em
entidades

em € milhdes 1.1.2013 Adicoes Ali coe: C 31.12.2013 °
Créditos sobre bancos 6.486 6.319 7.993 = 4.812 ]
Empresa mae 6.486 6.319 7.993 - 4.812 ]
Créditos sobre clientes 1.119 473 272 157 1.477 g
Empresa mde 570 473 193 = 850 ©
Participagbes em empresas .g
contabilizadas utilizando o método ]
de equivaléncia patrimonial e accbes %
em empresas relacionadas 549 = 79 157 627 [
Outras partes relacionadas = - - - -
Pessoal de gestdo chave 0 - 0 - 0
Investimentos financeiros 211 7 112 = 106
Empresa mae 211 7 112 - 106
Justo valor positivo atribuivel a °
derivados de cobertura 4.090 2 1.397 - 2.695 b
Empresa mde 4.090 2 1.397 = 2.695 2
Activos financeiros 5.307 218 2.567 = 2.958 3
Empresa mae 5.307 218 2.567 - 2.958 o
Total de créditos 17.213 7.019 12.341 157 12.048 ~§
é
Alteragoes em
entidades
em € milhdes 1.1.2013 Adicoes Ali coe: cC lidad 31.12.2013
Passivos com bancos 42.875 13.577 12.838 = 43.614 s
Empresa mae 42.875 13.577 12.838 = 43.614 3
Passivos com clientes 505 = 32 = 473 5
Participagdes em empresas HE_
contabilizadas utilizando o método n
de equivaléncia patrimonial e acgbes x§
em empresas relacionadas 1 = 1 ]
Outras partes relacionadas 504 - 31 - 473 k7
ObrigagBes hipotecarias 3.254 594 1.126 - 2.722 s
Empresa mae 3.254 594 1.126 = 2.722 E
Justo valor negativo atribuivel a (=]
derivados de cobertura 7.100 51 2.098 = 5.053
Empresa mée 7.100 51 2.098 = 5.053
Passivos financeiros para negociagdo 5.875 161 3.110 = 2.926
Empresa mae 5.875 161 3.110 2.926
Outros passivos = 199 199
Empresa mae - 199 199
Instrumentos de divida subordinados 1.428 281 461 = 1.248
Empresa mée 808 281 459 630
Outras partes relacionadas 620 = 2 = 618
Total de passivos 61.037 14.863 19.864 - 56.036

Elementos extrapatrimoniais
Passivos com garantias e warranties 153 = 72 = 81
Empresa mae 153 - 72 - 81
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Rendimentos

em € milhGes 2013 2012
Empresa mae

Interesses 338 406
ComissGes 1 5
Passivos com clientes 19 18

Participacoes em empresas contabilizadas utilizando o método de
equivaléncia patrimonial e accées em empresas relacionadas

Interesses 38 23

Comissdes 0 0

Passivos com clientes

Outras partes relacionadas

Interesses 0 0

Comissdes

Passivos com clientes - -

Pessoal de gestdo chave

Interesses 0 0
Comissdes

Passivos com clientes - -
Total

Interesses 376 429
Comissdes 1 5
Passivos com clientes - 19 18
Despesas

em € milhGes 2013 2012
Empresa mae

Interesses 457 688
Comissdes 1 2
Passivos com clientes 97 95

AmortizagOes do exercicio - -

Participac6es em empresas contabilizadas utilizando o método de
equivaléncia patrimonial e accoes em empresas relacionadas

Interesses 1 -
Comissdes 4 8
Passivos com clientes -

AmortizacOes do exercicio 12 43
Outras partes relacionadas

Interesses 94 51
Comissdes - -
Passivos com clientes - -
Amortizagdes do exercicio - -
Pessoal de gestao chave

Interesses 0 -
Comissdes - -
Custos de exploragdo 4 1
Passivos com clientes - -
Amortizagoes do exercicio - -
Total

Interesses 552 739
Comissdes 5 10
Custos de exploragao 4 1
Passivos com clientes 97 95
AmortizagOes do exercicio 412 43

Os custos de exploragdo reportados em pessoal de gestdo chave sdo compostos pela remuneracao dos
membros do Conselho de Administracdo e salarios pagos aos representantes dos colaboradores do Grupo
Hypothekenbank Frankfurt no Conselho de Supervisao, que sdo reconhecidos como custos com pessoal.
O item inclui também a remuneragdo paga a membros do Conselho de Supervisdo.
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a)

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

As remuneragdes pagas ao Conselho de Administragao totalizaram € 3.476.000 (2012: € 1,198,000). Tal
como em 2012, ndo foram efectuados pagamentos ao abrigo do plano de remuneracéo dos colaboradores
(LFI/LTP) ao Conselho de Administragao. A remuneragao total incluiu € 611.000 (2012: € 333.000) em
remuneracao variavel. A remuneracao variavel de 2013 tem de ser aprovada pelos 6rgdos de gestao
relevantes. Este valor inclui igualmente outros pagamentos de € 84.000 (2012: € 66.000), incluindo os
beneficios em espécie concedidos (sobretudo utilizagdo de veiculos da empresa, seguros, impostos e
contribuicdes para a seguranca social pagos sobre estes beneficios em espécie). A remuneragéo de um
membro do Conselho de Administragdo foi coberta pelo Commerzbank entre 1 de Janeiro de 2013 e 31 de
Janeiro de 2013 (2012: entre 1 de Janeiro de 2012 e 31 de Dezembro de 2012), pelo que ndo esta incluida
nos valores acima indicados, o que duplicaria a fungéo.

O IAS 24 classifica o salario base, a remuneracdo variavel, a remuneracdo de assisténcia aos conselhos

das empresas incluidas nas demonstrac6es financeiras consolidadas do Hypothekenbank Frankfurt e 8
outros emolumentos de membros individuais do Conselho de Administracdo com beneficios de curto 8
prazo. s
2
Os custos com pessoal de acordo com as categorias do 1AS 24 foram os seguintes: %
(-
Beneficios de colaboradores de curto prazo € 1.756.000 (2012: € 986.000), outros beneficios de
colaboradores de longo prazo € 330.000 (2012: € 200.000), despesas para pagamentos na terminagdo de —
emprego (custo de servigo e pagamento para planos de contribuigdo definidos) € 222.000 (2012: €
o ) , . AT =]
246,000). Os pagamentos efectuados na terminacdo do emprego durante o exercicio em analise g
ascenderam a € 1.375.000 (2012: € — milhares): N&o houve despesas de remuneragdo baseada em accdes, 8
conforme definido em IAS 24, em 2011 ou 2013. 2
Tal como em 2012, foi concedido aos membros do Conselho de Administragdo um total de € 34.000 pelos §

seus mandatos em empresas incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas por essas empresas.

O banco estabeleceu um plano de pensées para membros actuais e anteriores do Conselho de
Administracéo ou para os seus descendentes. Para salvaguardar o total dos activos deste plano, foram
transferidos para 0 Commerzbank Pensions-Trust e. V. ao abrigo de um acordo de confianga contratual.

Em 31 de Dezembro de 2013, as obrigacdes com beneficios definidos para membros assistentes do
Conselho de Administragdo ascenderam a € 3.043.000 (2012: € 904.000) e € 65.857.000 para membros
anteriores do Conselho de Administra¢do ou seus descendentes (2012: € 66,882,000).
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Depois de deduzir os activos do plano transferidos e de permitir os ganhos ou perdas actuariais, 0s activos
dos beneficios definidos para obrigagdes com pensdes em 31 de Dezembro de 2013 ascenderam a €
210.000 (2012: € 126.000) para membros assistentes do Conselho de Administragdo e € 4.557.000 (2012:
€ 11.030.000) para membros anteriores do Conselho de Administracdo e seus dependentes.

Os membros assistentes do Conselho de Administracéo participaram nos planos de incentivo a longo
prazo baseados em acc¢des (LTP) realgados na Nota 24. Nao foram efectuados pagamentos do LTP em
2013.

CONSELHO DE SUPERVISAO
Os pagamentos seguintes foram efectuados ao Conselho de Supervisao:

em € milhares 2013 2012
IVA de remuneracdo 88 44
Fixa 17 8
Total 105 52

A data do balanco, o valor agregado dos empréstimos a pessoal de gestdo chave era o seguinte:

01.01.13 Adicoes Alteracoes Alteragoes 31.12.2013

em

entidades

em € milhares consolidadas
Conselho de Administragdo - - - -
Conselho de Supervisdao 67 - 3 - 64

Total 67 = 3 = 64
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No final do exercicio, ndo existiam empréstimos efectuados a membros assistentes do Conselho de
Administracéo.

Os empréstimos a membros do Conselho de Supervisdo, totalizando € 64.000, foram avangados com datas
devidas finais em 2033, e com taxas de juro entre 4,68 % e 5,14 %. Os empréstimos sdo concedidos em termos,
condicGes e encargos normais de mercado.

As empresas do Grupo Hypothekenbank Frankfurt ndo tiveram contingéncias passivas relacionadas com
membros do Conselho de Administracéo e do Conselho de Superviséo no exercicio em analise.

(93) PLANOS DE REMUNERAGAO BASEADOS EM ACCOES

Em 2013, os servigos prestados por colaboradores geraram custos relacionados com remuneragdo baseada em
accOes. Para obter detalhes e informagdes adicionais sobre os termos e condi¢Bes dos planos de remuneracdo
baseada em acc¢0es, consulte a Nota 24. Os planos de pagamento baseados em acg¢des liquidados em numerério
geraram um encargo de € 0,9 milhdes (2012: € 0,2 milhdes), dos quais € 0,2 milhdes por prémios em acgdes e €
1,1 milhdes pelo Plano de Incentivos do Commerzbank (CIP)). A remuneracdo baseada em acg6es liquidada
com acgdes do Commerzbank ao abrigo do CIP contabilizou € — milhdes (2012: € 0,5 milhdes).

As provisoes para os planos liquidados em numerario ou com ac¢gdes do Commerzbank ascenderam a € 1,5
milhdes (2012: € 1,6 milhdes), dos quais € 0,5 milhdes por prémios em acgdes e € 1,0 milhdo pelo CIP.

A tabela abaixo apresenta as alterac6es dos direitos do plano de prémios em acg¢des ao longo do exercicio

anterior:

Numero de direitos conquistados Em unidades
Outstanding em 01.01.12 293.413
Concedido durante o exercicio 327.939
Exercido durante o exercicio 68.887
Vencido/executado durante o ano 10.990
Outstanding em 31.12.12 541.475
Outstanding em 01.01.13 541.475
Concedido durante o exercicio 175.493
Exercido durante o exercicio 5.350
Vencido/executado durante o ano 169.819
Outstanding em 31.05.13 541.799
Efeito do aumento de capital (consolidacao da participagdo)

Outstanding em 01.06.13 54.195
Concedido durante o exercicio -
Exercido durante o exercicio 29.748
Vencido/executado durante o ano

Outstanding em 31 de Dezembro de 2013 24.447

Conforme indicado na Nota 24, o nimero de direitos de prémios em acc¢des concedido desde 01.01.13 ao abrigo
do Plano de Incentivos do Commerzbank (CIP) sera calculado no exercicio seguinte.

A vista dos critérios de elegibilidade para LTP estabelecidos na Nota 24, o tltimo plano que expirou em 2013
ndo tera qualquer efeito adicional. Como resultado, ndo foi possivel determinar nenhum justo valor nem criar
uma provisdo. A tabela abaixo apresenta as alteragdes no nimero de direitos de LTP:

Numero de direitos conquistados 2013 2012
Outstanding no inicio do exercicio 14.050 37.300
Concedido durante o exercicio - -
Exercido durante o exercicio - -
Vencido/executado durante o ano 14.050 23.250
Total - 14.050
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(94) TITULARIZACAO DE CREDITOS

A titularizagdo é um elemento do nosso capital proprio e gestdo do risco. O objectivo € reduzir os activos
ponderados pelo risco do banco, libertar a base de capital e criar &mbito para uma nova actividade com
maiores margens, gerando assim uma rentabilidade de capitais proprios mais elevada. Na titularizacdo de
activos financeiros, vendemos riscos de crédito ao mercado de capitais sob a forma de carteiras de
crédito. Os riscos atribuidos séo titulados por veiculos significativos que adquirem os empréstimos e 0s
vendem a terceiros.

(95) OUTROS COMPROMISSOS

O Hypothekenbank Frankfurt AG é um locatario em locagBes operacionais. Em 31.12.13, estavam em
curso varias locagGes operacionais sem prazo para propriedades e outro imobilizado (veiculos,
fotocopiadores) que sdo utilizadas para efectuar as actividades operacionais do banco. As locagoes
principais incluem opcdes de extensdo e clausulas de saida que estdo em linha com as condigdes de

mercado para propriedades de investimento e que ajustam estes pagamentos de locacao ao indice de -
precos. As obrigacGes minimas ao abrigo das locagGes sem prazo para propriedades e outro imobilizado g
resultardo em despesas de € 17 milhdes em 2014, € 28 milhdes nos exercicios de 2015 a 2018 e € 3 3
milhdes a partir de 2019. :g
(96) DATA DE LIBERTAGAO PARA PUBLICACAO —_—
Estas demonstracGes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo para

submissdo ao Conselho de Supervisdo em 26.02.14. O Conselho de Supervisdo é responsavel pelo exame 8
e aprovagéo das demonstragdes financeiras consolidadas. E
(97) CARTA CONFORTO §

Asseguraremos que as empresas seguintes cumprirdo as suas obrigagcfes contratuais, sujeitas a risco
politico:

= Grundbesitzgesellschaft Berlin mbH, Rungestralle 22 — 24, Eschborn

Devido a venda planeada da subsididria Hypothekenbank Frankfurt International S.A., Luxemburgo, ao
Commerzbank AG, o Hypothekenbank Frankfurt AG j& ndo fornece uma Carta Conforto para o
Hypothekenbank Frankfurt International S.A., Luxemburgo.
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(98) PARTICIPACOES EM AFILIADAS E OUTRAS EMPRESAS
A lista seguinte contém detalhes de participac6es, de acordo com a Sec¢do 313 (2) do Codigo Comercial
Alemé&o (HGB)

e Secgdes 285 (11) e (11a) do HGB. As explicacdes relacionadas com as notas de rodapé podem ser
encontradas no final desta nota.

SUBSIDIARIAS TOTALMENTE

CONSOLIDADAS

Participagao Percentagem Capital em € Lucros em €
Nome / sede (%) de votos (%) milhares milhares
AGV Allgemeine Grundstiicksverwaltungs- und
Verwertungsgesellschaft mbH, Eschborn 100,0 100,0 47 0 D23
EHY Real Estate Fund I LLC, Wilmington,
Delaware, EUA 100,0 100,0 —2.691 46 9
Eurohypo Capital Funding LLC I, Wilmington,
Delaware, EUA 100,0 100,0 1 -19
Eurohypo Capital Funding LLC II, Wilmington,
Delaware, EUA 100,0 100,0 3 0%
Eurohypo Capital Funding Trust I, Wilmington,
Delaware, EUA 100,0 100,0 1 0>
Eurohypo Capital Funding Trust II, Wilmington,
Delaware, EUA 100,0 100,0 1 0%
Frankfurter Gesellschaft fiir Verm&gensanlagen
mbH, Eschborn 100,0 100,0 5.972 0 )
FHB Immobilienprojekte GmbH, Eschborn 100,0 100,0 26 0 D23
HF Estate Management GmbH, Eschborn 100,0 100,0 3.280 03
Hypothekenbank Frankfurt International S.A.,
Luxemburgo 100,0 100,0 235.402 —53.882 19
SB Bautrager GmbH & Co. Urbis Hochhaus KG,
Frankfurt a. M. 100,0 100,0 204 023
WESTBODEN-Bau- und Verwaltungsgesellschaft
mbH, Eschborn 100,0 100,0 370 023

Westend Grundstiicksgesellschaft mbH, Eschborn 100,0 100,0 260 0 D23
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SUBSIDIARIAS TOTALMENTE

CONSOLIDADAS

Participacao Percentagem Capital em € Lucros em €
Nome / sede (%) de votos (%) milhares milhares
G-G-B Gebdude- und Grundbesitz GmbH,
Eschborn 100,0 100,0 256 (R
Real Estate Top Tegel I GmbH, Eschborn 100,0 100,0 421 023
Real Estate Top Tegel IT GmbH, Eschborn 100,0 100,0 60 01253
Real Estate Top Tegel III GmbH, Eschborn 100,0 100,0 60 01253
Real Estate Top Tegel IV GmbH, Eschborn 100,0 100,0 60 023
Real Estate Top Tegel VI GmbH, Eschborn 100,0 100,0 129 023
TARA Immobilienprojekte GmbH, Eschborn 100,0 100,0 25 o
gr Grundstiicks GmbH Objekt Corvus, Frankfurt
a. M. 100,0 100,0 38 - 429
gr Grundstiicks GmbH Objekt Corvus&Co.
Sossenheim KG, Frankfurt a. M. 100,0 100,0 201 -1719
KENSTONE GmbH, Eschborn 100,0 100,0 105 39 D253
Number X Real Estate GmbH, Eschborn 100,0 100,0 11.819 —5.094
Property Invest GmbH, Eschborn 100,0 100,0 24.871 —4.950 %
Property Invest Italy S.r.l., Mildo, Italia 100,0 100,0 37.371 -7323
Property Invest Ferdinando di Savoia Italy S.r.l.,
Mildo, Itdlia 100,0 100,0 12.639 -3173
Property Invest Via Roma S.r.l., Mildo, Itdlia 100,0 100,0 1.232 -1179
Wohnbau-Beteiligungsgesellschaft mbH,
Eschborn 90,0 90,0 288 0>
Brussels Urban Invest S.A., Bruxelas, Bélgica 100,0 100,0 -730 —2.478 9
Urban Invest Holding GmbH, Eschborn 100,0 100,0 11.518 -20%
Netherlands Urban Invest BV, Amsterddo,
Holanda 100,0 100,0 11.500 1652
Groningen Urban Invest BV, Amsterddo, Holanda 100,0 100,0 6.900 669 29
Number X Bologna S.v.L., Mildo, Italia 100,0 100,0 7.710 —906 2>
SUBSIDIARIAS NAO CONSOLIDADAS

Participacao Percentagem Capital em € Lucros em €
Nome / sede (%) de votos (%) milhares milhares
BELUS Immobilien- und Beteiligungsgesellschaft
mbH, Eschborn 100,0 100,0 378 oD%
Delphi I EUROHYPO LLC, Wilmington, Delaware,
EUA 100,0 100,0 21 0%
Eurohypo Nominees 1 Ltd., Londres, RU 100,0 100,0 0 04
Eurohypo Investment Banking Limited, Londres,
RU 100,0 100,0 168 -69 3
Grundbesitzgesellschaft Berlin mbH RungestraBe
22 — 24, Eschborn 94,0 94,0 229 33
TARA Immobiliengesellschaft mbH, Eschborn 100,0 100,0 25 (R
TARA Immobilien-Besitz-GmbH, Eschborn 100,0 100,0 25 o
TARA Immobilien-Verwaltungs-GmbH, Eschborn 100,0 100,0 17 -2
SB Bautrdger Gesellschaft mbH, Eschborn 100,0 100,0 13 0 D23
Messestadt Riem »Office am See I« GmbH i.L.,
Eschborn 100,0 100,0 325 -202%
Messestadt Riem »Office am See III« GmbH i.L.,
Eschborn 100,0 100,0 18 -202%
Number X Real Estate Hungary kft, Budapeste,
Hungria 100,0 100,0 77 -59
IVV Immobilien- Verwaltungs- und
Verwertungsgesellschaft mbh, Eschborn 100,0 100,0 26 0 D29
Lunadim Investments SL, Barcelona, Espanha 100,0 100,0 17 -6%
Winrod Investments SL, Barcelona, Espanha 100,0 100,0 17 -6

EMPRESAS ASSOCIADAS E JOINT VENTURES VALORIZADAS UTILIZANDO O METODO DE EQUIVALENCIA

PATRIMONIAL

Participacdo Percentagem Capital em € Lucros em €
Nome / sede (%) de votos (%) milhares milhares
Delphi I LLC, Wilmington, Delaware, EUA 33,3 33,3 —429.148 —43.935 2%

FV Holding S.A., Bruxelas, Bélgica 60,0 50,0 13.082 —3.650 %
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EMPRESAS ASSOCIADAS E JOINT VENTURES VALORIZADAS NAO UTILIZANDO O METODO DE EQUIVALENCIA
PATRIMONIAL

Participacao Percentagem de
Nome / sede (%) votos (%)
Ampton B.V., Amsterddo, Holanda 50,0 50,0
BONUS Vermietungsgesellschaft mbH, Disseldorf 30,0 30,0
Minerva Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Radolfzell KG,
Diisseldorf 21,0 21,0
MAECENA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Dortmund
KG, Disseldorf 5,0 33,3
MANICA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH&Co. Objekt Neustraubing
KG, Diisseldorf 5,0 50,0
Nossia Grundstiicks Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. KG, Griinwald 2,5 25,0
VEICULOS SIGNIFICATIVOS ESPECIAIS TOTALMENTE CONSOLIDADOS
Participagdao Capital em
Nome / sede (%) € milhares
Dock 100 GmbH & Co. KG, Berlim 0,0 -55.249 °
g
[7]
A VISTA DA IMATERIALIDADE DE VEICULOS SIGNIFICATIVOS ESPECIAIS NAO CONSOLIDADOS 8
Participagao Capital em 3
Nome / sede (%) € milhares 2
Opera Germany (No. 2) plc, Dublin, Irlanda 0,0 =1 ‘%
Opera Germany (No. 3) Ltd., Dublin, Irlanda 0,0 -391 ]
Dock 100 Logistik GmbH, Berlim 0,0 250 =
EMPRESAS ASSOCIADAS E JOINT VENTURES VALORIZADAS NAO UTILIZANDO O METODO DE EQUIVALENCIA
PATRIMONIAL
Participacao Percentagem de ]
Nome / sede (%) votos (%) -j‘ﬁ
BATOR Vermietungsgesellschaft mbH, Diisseldorf 5,0 5,0 o
BATOR Vermietungsgesellschaft mbH Objekt Niirnberg, Disseldorf 7,9 7,9 Z
Biirgschaftsgemeinschaft Hamburg GmbH, Hamburgo 0,3 0,3 ~§
Borse Diisseldorf AG, Diisseldorf 0,7 0,7 <
Dr. Gubelt Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Dortmund 3
KG, Diisseldorf 0,0 0,0
Dr. Gubelt Grundstticks Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Duisburg
KG, Diisseldorf 0,0 0,0 "
Dr. Gubelt Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Stuttgart s
KG, Dusseldorf 0,6 0,6 3
GAG Gemeinnltzige Aktiengesellschaft fiir Wohnungs-, Gewerbe- und §
Stadtebau, Ludwigshafen am Rhein 0,6 0,6 i
GEWOBA Aktiengesellschaft Wohnen und Bauen, Bremen 2,9 2,9 x§
Interessengemeinschaft Frankfurter Kreditinstitute GmbH, Frankfurt a. M. 4,2 4,2 o
Liquiditats-Konsortialbank GmbH, Frankfurt a. M. 0,0 0,0 ﬁ
MAECENA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Bremen s
KG, Diisseldorf 10,0 10,0 &
MIDAS Grundstiicks™ Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Langenhagen a
KG, Disseldorf 5,0 5,0
NESTOR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH&Co. Objekt Landau KG,
Diisseldorf 5,0 5,0
Ski Leasing No. 1, Londres, Reino Unido 0,5 5,0
Ski Leasing No. 2, Londres, Reino Unido 0,5 5,0
Joparny S.L,, Madrid, Espanha 0,5 5,0
SOREX Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH&Co. Objekt Hamburg KG,
Dusseldorf 1,2 1,1
TABA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH&Co. Objekt Munich KG,
Diisseldorf 5,0 1,0
True Sale International GmbH, Frankfurt a. M, 7,7 7,7
TSI Services GmbH, Frankfurt a. M. 7,7 7,7
VBW Bauen und Wohnen GmbH, Bochum 3,9 3,9
ZEPAS Beteiligungs GmbH & Co. Vermietungs-KG, Munich, Pullach 10,0 5,6
Apollo Real Estate Parallel Fund V-B, L.P., Nova Iorque, EUA 1,4 1,4
Goldman Sachs Real Estate Partners L.P., Nova Iorque, EUA 1,8 1,8

*) Grande empresa de acordo com a Seccdo 340 a, parag. 4 fig. 2, Cédigo Comercial Alemao (HGB).

D Acordo de transferéncia de lucros.

2) Incluindo acgdes detidas indirectamente de acordo com a Secgdo 16 (4) da German Stock Corporation Act (AktG).
3) Valores das demonstracdes financeiras de 2011.

% Valores das demonstragdes financeiras de 2012.
%) Valores das demonstragfes financeiras de 2013.
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(99) INFORMAGAO SOBRE EMPRESAS ESTRUTURADAS NAO CONSOLIDADAS

As empresas estruturadas ndo consolidadas do Grupo Hypothekenbank Frankfurt derivam das
titularizacGes proprias do Grupo ou da plataforma de titularizacdo Opera. As titularizagdes proprias
compreendem a venda efectiva e titularizagGes sintéticas utilizadas como parte da estratégia de gestdo do
banco em termos de liquidez, capital e activos ponderados pelo risco. As empresas sdo financiadas pela
emissao de varias tranches diferentes de titulos que sdo colocados no mercado de capitais.

O Hypothekenbank Frankfurt estruturou, organizou e titularizou créditos de terceiros através da
plataforma de titularizagcdo Opera. As empresas autofinanciam-se através da emissao de titulos com
garantias reais e linhas de liquidez.

Os valores contabilisticos dos activos e passivos das empresas estruturadas ndo consolidadas do
Hypothekenbank Frankfurt em 31 de Dezembro de 2013 ascenderam a € 4 milhGes em investimentos
financeiros, € 2 milhdes em outros activos e € 587 milhdes em obrigacoes hipotecarias. Os resultados e
0s custos das empresas estruturadas ndo consolidadas do Hypothekenbank Frankfurt durante o exercicio
de 2013 totalizaram € 0 milhdes na margem financeira, € — 4 milhdes no resultado liquido de comissdes
e € 1 milhdo em resultados de operagdes financeiras.

O valor total das empresas ndo consolidadas, medido com base nos activos totais das empresas, ascendeu
a € 1,5 mil milhGes.

O risco de perdas maximo do Hypothekenbank Frankfurt atribuivel a empresas estruturadas ndo
consolidadas € calculado com base no valor contabilistico dos activos atribuiveis as empresas
estruturadas ndo consolidadas, ascendendo a € 6 milhdes.

Uma empresa é considerada patrocinada se tiver sido iniciada e/ou estruturada pelo Hypothekenbank
Frankfurt, se tiver recebido ou adquirido activos do Hypothekenbank Frankfurt ou se Ihe tiverem sido
concedidas garantias pelo Hypothekenbank Frankfurt

Os resultados e custos das empresas estruturadas ndo consolidadas do Hypothekenbank Frankfurt que
foram patrocinadas pelo Hypothekenbank Frankfurt ascendem a um total de € — 3 milhdes na margem
financeira e € 1 milhdo em resultados de operagdes financeiras.



Demonstragées Financeiras do Grupo Declaragdo de responsabilidade do Conselho de Administracédo / Relatério do Revisor Oficial de Contas 143

Auditamos as demonstracdes financeiras consolidadas preparadas pelo Hypothekenbank Frankfurt AG,
Eschborn, (anteriormente Eurohypo Aktiengesellschaft, Eschborn) incluindo a demonstragao da
posicao financeira, a demonstracao do resultado global, a demonstracao de alteracdes nos capitais
proprios, a demonstragao do fluxo de caixa e notas as demonstracoes financeiras consolidadas, em
conjunto com o relatdrio de gestdo do grupo para o exercicio entre 1 de Janeiro e 31 de Dezembro de
2013. A preparacao das demonstragdes financeiras consolidadas e do relatério de gestdo do grupo foi
efectuada de acordo com o IFRS, tal como foi adoptado pela UE, e os requisitos adicionais da lei
comercial Alema em conformidade com o § (Artigo) 315 a Abs. (paragrafo) 1 HGB
(“Handelsgesetzbuch”: Codigo Comercial Alemdo) sdo da responsabilidade do Conselho de
Administracdo da empresa mae. A nossa responsabilidade é expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas e sobre o relatorio de gestdo do grupo com base na nossa
auditoria.

Conduzimos uma auditoria as demonstrag6es financeiras consolidadas de acordo com o § 317 HGB e
as normas Alemas normalmente aceites para a auditoria de demonstragdes financeiras promulgadas
pelo Institut der Wirtschaftspriifer (Instituto de Auditores Publicos na Alemanha) (IDW). Essas normas
exigem que planeemos e executemos a auditoria de modo a que sejam detectados com seguranca
razoavel erros que possam afectar a apresentacao dos activos liquidos, posicdo financeira e resultados
das operagGes nas demonstragdes financeiras consolidadas, de acordo com a estrutura do relatdrio
financeiro aplicavel e relatério de gestao do grupo. O conhecimento das actividades comerciais e do
contexto econdmico e juridico do Grupo e as expectativas em relagdo ao modo como os possiveis
erros sdo considerados na determinagao dos procedimentos de auditoria. A eficacia do sistema de
controlo interno relacionado com a contabilidade e as evidéncias que suportam as demonstracoes
financeiras consolidadas e o relatdrio de gestdo do grupo sao examinados em primeiro lugar numa
base de teste dentro da estrutura da auditoria. A auditoria inclui a avaliagdo das demonstragoes
financeiras anuais das empresas incluidas na consolidacdo, a determinacdo das entidades a incluir na
consolidacao, os principios contabilisticos e de consolidacdo utilizados e as estimativas significativas
efectuadas pelo Conselho de Administracdo da Empresa, bem como a avaliagdo da apresentacao
global das demonstracoes financeiras consolidadas e do relatdrio de gestdo do grupo. Acreditamos
que a nossa auditoria constitui uma base razoavel para a nossa opinido.

Relatorio de Gestdao

Relatorio de Risco

A nossa auditoria ndo conduziu a quaisquer reservas.
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Na nossa opinido, baseada nas conclusGes da nossa auditoria, as demonstracoes financeiras
consolidadas cumprem os IFRSs adoptados pela UE e os requisitos adicionais da lei comercial Alema,
em conformidade com o § 315 a Abs. 1 HGB e fornece uma visao verdadeira e justa dos activos
liquidos, posicdo financeira e resultados das operacGes do Grupo, de acordo com esses requisitos. O
relatorio de gestdo do grupo € consistente com as demonstracoes financeiras consolidadas e,
globalmente, fornece uma visao adequada da posicao do Grupo, e apresenta correctamente as
oportunidades e riscos do desenvolvimento futuro.

Frankfurt am Main, 27 de Fevereiro de 2014

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

assin. Clemens Koch assin. ppa. Aziz Abbou
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
(Auditor PUblico Alem3o)  (Auditor PUblico Alemao)

» Tradug&o do relatério do revisor oficial de contas emitido em Aleméo sobre as demonstragdes financeiras consolidadas preparadas em Alemé&o pela gestdo do
Hypothekenbank Frankfurt AG. As demonstragdes em Alemdo prevalecem.
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