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1. SINTESE DE INDICADORES

CONTAS INDIVIDUAIS

Margem Financeira

Comissdes Liquidas

Resultados de Operacdes Financeiras (Liquidas)
Outros Resultados de Exploragdo
Produto Bancario

Custos com o Pessoal

Outros Gastos Administrativos
Custos de Estrutura
Amortizagoes

Provisdes

Imparidades

Resultado Antes de Impostos
Impostos

Resultado Liquido

Total do Ativo Liquido

Capitais Proprios

Fundos Proéprios

Depdsitos de Clientes

Crédito Concedido / Depositos de Clientes
Crédito Vencido / Crédito Concedido
Rendibilidade de Ativos Médios (ROA)
Rendibilidade de Capitais Proprios Médios (ROE)
Racio de Solvabilidade

Margem Financeira / Ativo Remunerado
Custos de Estrutura / Produto Bancario

() - Valores reexpressos
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2016

4981.821
3.290.785
2.741.014
(610.384)

10.403.234
(3.842.764)
(3.968.782)

(7.811.546)

(556.957)

37.767
(2.549.396)
(476.897)
125.872
(351.025)
2016

214.796.037
34.558.195
34.284.389

142.478.359

46,40%

0,09%
-0,16%
-1,08%
21,80%

3.27%
75,09%

20150

5.473.493
4.697.611
635.414
(168.857)
10.637.661
(3.744.658)
(4.463.702)
(8.208.360)
(573.157)
(165.669)
(591.339)
1.099.136
(281.719)
817.417
2015¢)

227.462.207
30.530.931
31.706.753

161.267.872

47,65%
0,80%
0,36%
2,53%

17,99%
3,39%

82,55%
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20140

3.727.904
4.009.905
6.074.037
(138.143)

13.673.703
(3.430.326)
(4.129.974)

(7.560.300)

(547.320)

171.636
(4.561.192)
1.176.527
(180.480)
996.047
20140)

198.685.655
33.961.995
33.913.021

120.336.085

42,74%
13,39%
0,47%
2,74%
19,20%
2,03%
59,29%
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2. ESTRUTURA ACIONISTA E ORGAOS SOCIAIS

BANCO L.J. CARREGOSA, S.A.

Luis Manuel de Faria Neiva dos Santos
Maria Manuela Pereira Antunes Matias
Ana Mafalda Mateus Freitas Gongalves Malafaya

Maria Candida Cadeco da Rocha e Silva

Anténio José Paixdo Pinto Marante

Jorge Manuel da Conceigao Freitas Gongalves

Joao Pedro Portugal da Cunha

Francisco Miguel Melhorado de Oliveira Fernandes
Paulo Armando Morais Mendes

Paulo Martins de Sena Esteves

Maria da Graca Alves Carvalho

Manuel José Lemos de Ferreira Lemos
Eduardo Maria Lopes Rothes Barbosa
André de Castro Amorim

Marques da Cunha, Arlindo Duarte & Associados
representada por Joaquim Manuel Martins da Cunha
Antonio Magalh3es & Carlos Santos, representada
por Carlos Afonso D. L. Freitas dos Santos

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL

PRESIDENTE
Secretaria
Secretaria

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
PRESIDENTE

Administrador

Administrador

Administrador

PRESIDENTE DA COMISSAO EXECUTIVA (CE)
Vogal da CE

Vogal da CE

CONSELHO FISCAL
PRESIDENTE

Vogal

Vogal

Vogal (Suplente)

REVISOR OFICIAL DE CONTAS (SROC)

Suplente (SROC)

ACIONISTAS COM PARTICIPACOES SUPERIORES A 5% DO CAPITAL SOCIAL

Maria Candida Cadeco da Rocha e Silva
Jorge Manuel da Conceicdo Freitas Goncalves
Amorim Projetos, SGPS
Antonio José Paixao Pinto Marante

Os membros dos Orgdos Sociais, para o triénio 2015-2017, foram eleitos pela Assembleia Geral de
Acionistas realizada em 27 de maio de 2015. O Dr. Jodo Cunha foi eleito a 30 de Maio de 2016 ap6s a

renuncia do Dr. Nuno Maya.

Banco L. ]. Carregosa, S.A.  Capital Social € 20.000.000,00
Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o niimero tinico de matricula e de identificagao fiscal 503 267 015
Av. da Boavista, 1083 - 4100-129 Porto - Portugal e TEL.: +351 226 086 460 e FAX: +351 226 086 493
info@bancocarregosa.com ¢ www.bancocarregosa.com



BANCO
CARREGOSA

Ex. mo Senhor Presidente da mesa da Assembleia Geral,
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3. MENSAGEM DA PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,
Mais uma vez me dirijo aos Senhores Acionistas para alguns comentarios sobre o ano de 2016 cujas
contas agora vos apresentamos.
Fazendo uma retrospetiva do ano de 2016 - durante o qual continuamos a ter que conviver com a
dificuldade das taxas de juro negativas - e dos factos mais relevantes na vida do Banco Carregosa
trazemo-vos noticia de que resolvemos criar um departamento de clientes affluent que irdo, em

devido tempo, engrossar a nossa area core - o Private Banking.
Para concretizar este nosso objetivo reforcamos a nossa rede de comerciais e adquirimos um novo
espaco onde este departamento ficara condignamente instalado e com a necessaria segregacdo da
area de Private. Convém referir que o novo espaco além de estar numa artéria nobre da cidade, Rua

Guerra Junqueiro, tem uma conveniente proximidade dos edificios ja ocupados pelo Banco Carregosa

na Avenida da Boavista.
Além deste espaco, o Banco adquiriu também outros trés, que vem ocupando no Porto e em Lisboa,

e duas moradias contiguas as suas instalacdes no Porto. Esta decisdo de compra de espagos, além de
aumentar o valor patrimonial do Banco permitiu que outros indicadores melhorassem ja que houve

rendas que deixaram de ser pagas.

0 Banco ficou mais s6lido, mais enriquecido.

Por tultimo, resta-nos referir que os resultados do Banco, embora modestos, foram absorvidos por
uma imparidade que tivemos que reconhecer por recomendacdo do Banco de Portugal.
No que concerne aos capitais proprios, estes apresentam uma significativa subida conforme esta

referido na nossa apresentagdo de contas.
Continuaremos a trabalhar com o maior entusiasmo tendo presente o imenso respeito que os

Senhores Acionistas sempre nos mereceram.

Muito obrigada,

Maria Candida Rocha e Silva
Presidente do Conselho de Administracao
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4. PRINCIPAIS EVENTOS DE 2016

E

Janeiro
Estabelecimento de um calendario anual de acdes de formacdo (semindrios presenciais,

Uiy
workshops, webinars e manuais formativos) sobre temas do interesse dos investidores, dirigido

a clientes dos servigos de mercado de capitais.

Fevereiro
A GoBulling foi considerada pela DECO/PROTESTE “Escolha Acertada” no ranking dos

iy
intermedidrios portugueses a atuar no mercado nos cinco perfis de investidores analisados.

Foi lancado o Depdsito Indexado Carregosa Cabaz Europa fevereiro 2018.

w
0 Banco Carregosa integrou o sindicato bancario responsavel pela colocacdo da Mystic River -

u

holding do grupo Douro Azul.

Marc¢o
x A GoBulling foi considerada o intermedidrio mais econémico para um investimento num fundo
cotado em Amesterdao ou Paris que ndo pague dividendos. Numa analise (independente) do

jornal Observador: “Comissdes de bolsa. Reduza os seus custos para 20 euros por ano”.

u  Foi disponibilizado o Depdsito Indexado Carregosa Cabaz A¢des Energia marco 2018.
Foilancada a Oferta Publica de Subscricido Finvex Sector Efficient Europe 30 Index Linked Notes.

Ty

Abril
92 Aniversario GoBulling.

u

Maio
Foi disponibilizado o Depésito Indexado Carregosa Cabaz A¢des Reino Unido - maio 2018.

u

Junho
0 Banco Carregosa integrou a organizacdo de um ciclo de conferéncias sobre investimento
imobiliario na cidade de Lisboa, em associacdo com a JLL Cobertura, Abreu Advogados e a AICEP

Py
(Agéncia para o Investimento e Comércio Externo de Portugal), em parceria com as Camaras

Portuguesas do Rio de Janeiro e de Sdo Paulo.
Disponibilizacdo na banca online de uma ferramenta de pesquisa, selecdo e transacio de fundos

Ty

de investimento.

Julho

O Banco Carregosa, a par de outras Instituigdes de Crédito, celebrou um protocolo com a
Instituicdo Financeira de Desenvolvimento (IFD) e diversas Sociedades de Garantia Mutua
(SGM), no ambito do “Programa Capitalizar - Portugal 2020". Este Protocolo deu origem a “Linha

de Crédito com Garantia Mutua, IFD 2016-2020 - Banco Carregosa”.

lie
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Conclusao do processo de migragdo para um novo custodiante e membro compensador para os

A
mercados internacionais.
Adesdo como membro negociador dos mercados BATS e CHI-X, alargando o acesso a plataformas

Ty

europeias com elevados valores negociados em acoes.

Setembro
Lancamento do Depdsito Indexado Carregosa Cabaz Imobilidrias setembro 2018;

Realizou-se, em Miramar, a Il Edi¢ao do torneio de golfe “Banco Carregosa Miramar Open”. O

iy
evento contou com o apoio técnico e institucional da Federacdo Portuguesa de Golfe, que

Ay

também, homologou a prova.

Outubro
Arranque do programa de formacdo “Investimento em Instrumentos Financeiros”, destinado as

Teve inicio a XX edi¢do do “Jogo da Bolsa 2016” coorganizado com o Jornal de Negocios.
equipas comerciais e realizado em parceria com a Catélica Porto Business School.

u

iy

Novembro
sobre “Perspetivas para os Mercados Financeiros em 2017” que contou com uma intervencao de

0 Banco Carregosa organizou na Fundacdo Calouste Gulbenkian, em Lisboa uma conferéncia
Vitor Bento sobre as “Grandes Tendéncias Socioeconomicas Globais” e onde foi apresentada a

u

antevisdo do Banco Carregosa para o ano 2017.
0 Banco Carregosa convidou os seus clientes para assistirem a conferéncia “Perspetivas para os
Mercados Financeiros em 2017” que contou com uma intervencao de Daniel Bessa sobre as

iy
“Perspetivas para a Economia Mundial, Europeia e Portuguesa”. A sessdo decorreu na Biblioteca

do Museu de Serralves no Porto.
Seminario - Aposta na Formacdo - Conferéncia “Career Talks” do ISEG (Lisbon School of
Economics & Management — Universidade de Lisboa) - aposta na componente educacional

a

“Mercado Capitais” para os estudantes de Economia e de Gestao.

4 Foi assinalado o 152 aniversario da parceria entre o Banco Carregosa e o Saxo Bank. Maria

Candida Rocha e Silva, Presidente e fundadora do Banco Carregosa, e Kim Fournais, Presidente

e cofundador do Saxo Bank, encontraram-se em Lisboa para celebrar esta parceria tecnolégica,
assinada em 2001, entre a entdo L. ]. Carregosa e a Midas, quando nenhuma das institui¢cdes era
banco. Desta parceria resultou a criacdo de uma plataforma de negociacao, inédita a época, usada
por investidores de 180 paises, que permite a negociacdo de mais de 30 mil produtos financeiros,

em 28 idiomas.

Dezembro

Ao abrigo de uma parceria com o ISCTE Trading and Investment Club, o Banco Carregosa e a
GoBulling disponibilizam contetidos educacionais para estudantes e antigos alunos do curso de

iy

Economia do ISCTE.
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5. RELATORIO DE GESTAO

JE

No cumprimento das disposicdes legais e estatutarias, vem o Conselho de Administracao do Banco L.
J. Carregosa S.A. apresentar o Relatério e Contas relativo ao exercicio de 2016.

Em cumprimento do Cédigo das Sociedades Comerciais, este documento inclui, ao longo do respetivo
texto e das notas as demonstracdes financeiras, informacao a que se refere cada uma das rubricas
obrigatorias elencadas no art.2 66 n2 5 (Relatoério de Gestdo).

5.1. Banco Carregosa

Prestes a celebrar uma década de atividade bancaria, o Banco Carregosa tornou-se num nome
incontornavel do sector em Portugal no dominio da banca privada e da gestdo da poupancga e
investimento.

Obtida a licenca bancaria em 2008, a antiga L. ]. Carregosa concretizava a sua transformacdo em
banco no momento em que se iniciava uma das mais duras décadas da banca portuguesa, na
sequéncia da crise do sub-prime, nos EUA, espoletada em 2007, que levou a faléncia da Lehman
Brothers em setembro de 2008 e que ficou como simbolo da crise financeira.

Nos meses e anos seguintes o panorama bancario mudou radicalmente: um pouco por todo o mundo
ocidental, em particular nos EUA e na Europa, assistimos a faléncia, fusao e nacionaliza¢io de bancos.
Em Portugal, a transformacao foi também notéria com a liquidacao, a nacionalizacio e a resolucao de
bancos, esta uma novidade até entdo. A crise da banca afetou toda a economia nacional, pequena e
muito dependente de endividamento — em 2016, o racio da divida publica face ao PIB situava-se em
torno dos 130%.

Os acontecimentos desta década, que se assinalara em 2018, porém, ndo impediram o Banco
Carregosa de fazer o seu caminho, crescer e afirmar a sua identidade. Uma instituicdo que resulta de
uma sociedade criada em 1833 tem atras de si uma longa histéria de sobrevivéncia e resisténcia.

Pioneira e vanguardista, a pequena casa de cambios criada em 1833, que antecedeu a prépria criacdo
do Banco de Portugal, conhece um novo impulso com Lourenco Joaquim Carregosa, um dos socios na
década de 70 do século XIX, que veio a dar o nome a casa, passando a ser conhecida como L. ].
Carregosa, desde esses primérdios até hoje.

Ao longo do século XX a Casa Carregosa apurou a sua vocacdo nas areas de gestdo de patrimodnios,
cambios, papéis de crédito e servicos financeiros. Em 1994, os sécios da L. J. Carregosa & C2 Lda
constituiram a L. J. Carregosa - Sociedade Corretora que se veio a transformar em sociedade
financeira de corretagem em 2001.

O virar do século XXI, trouxe outro momento pioneiro com o lancamento do primeiro servico de
corretagem online em Portugal. Assente na parceria com o Saxo Bank que desenvolveu, para Portugal,
a plataforma mais avangada para a negociacdo no mercado de capitais, hoje utilizada em todo o
mundo, pelas mais diversas instituicées financeiras. A evolugdo da negociacdo online levou ao
lancamento da marca GoBulling, em 2007, um conjunto de plataformas e servicos inicialmente
destinados a canalizar o investimento online centrado nos mercados financeiros.

Com a atribuigdo da licenca para exercer a atividade bancaria, em 2008, a L. ]. Carregosa da lugar ao
Banco Carregosa, que tem a banca privada como atividade principal.
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5.2. Organizacdo Interna e Segmentos de Negdcio
De acordo com as grandes linhas estratégicas definidas para 2016-2018, a atividade do Banco assenta
nos seguintes pilares fundamentais:
Consolida¢do do posicionamento de Banca Privada, focado nos segmentos de particulares de
elevado patrimoénio e, bem assim, de particulares affluent com elevado potencial de

u Complementarmente, procura-se atuar em segmentos e/ou em servigos especificos, onde o
Banco mantém atualmente uma atividade relevante, assegurando uma rentabilidade adequada

w
poupanca/investimento;
e consistente com o seu posicionamento e competéncias;
Adocdo de uma marca unica para o negdcio bancario, centrada na identidade corporativa do

w

Utilizacdo da marca Gobulling exclusivamente nas plataformas de negociagao;
uw Para se afirmar crescentemente como uma referéncia nos segmentos alvo, é dada especial

w

atencdo, nomeadamente, as seguintes dimensdes:
1 Aposta clara no desenvolvimento e disponibilizacdo de solugdes tecnolégicas de ponta;

Banco Carregosa;
u  Aprofundamento da diferenciacido suportada na inovacao e exceléncia do servico;
u  Maior profundidade no aconselhamento e gestao de ativos;
Para dar suporte as linhas de atuacao referidas, a organizagdo funcional do Banco pode ser retratada
por trés nucleos principais, que a seguir se descrevem.
Areas de Negécio

O primeiro nicleo é composto por quatro areas, classificadas como Areas de Negécio, cuja definigio

se baseia no modelo relacional que o Banco pretende estabelecer com os seus clientes. Destas, trés

areas ou departamentos tém um cariz eminentemente comercial, dando corpo a forma como utilizam
ou traduzem, para os clientes-alvo, os produtos ou servigos do Banco tendo em vista garantir uma

Banca privada;
u Banca de afluentes;
1 Negdcio institucional.
clientes particulares, e a Rede de Vendas Institucionais (RVI).
Inclui-se, também neste nicleo, uma quarta Area de Negécio principal: a tesouraria e carteira

a

oferta coerente:
As areas de clientes (banca privada, affluent e negocio institucional) sdo ainda alimentadas por duas
redes comerciais externas — a Rede de Assessores de Investimento (RAI), vocacionada para os

prépria.
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Sala de Mercados

Em 2016, foram criadas as bases da nova area de neg6cio especialmente vocacionada para os clientes
affluent constituida a partir da equipa comercial anteriormente dedicada a GoBulling, refor¢cada por
novas contratacdes e apoiada na forca de vendas da RAIL

Servicos

0 segundo ntcleo é composto por um conjunto de atividades-chave alinhadas com as competéncias-
chave da organizacdo, que assentam nas atividades essenciais de um servico de banca privada -
custodia, execugdo e aconselhamento/gestdo de ativos - a que se adicionou aquelas que resultam da
conveniéncia da utilizacdo do balango do Banco para melhor suportar o negdcio - concessao de
crédito e gestao da carteira propria. Sdo, por conseguinte, as dreas de gera¢do de produtos ou servigos
na perspetiva dos clientes, consistindo em sete grupos de servigos fundamentais:

Ie

Tesouraria e carteira propria;
Aconselhamento, originacao e gestao de ativos;
Crédito;

Negociacdo eletronica;

Sala de mercados;

Compensacdo, liquidacgdo e custodia;

Outros servicos bancarios.

IE IE E [E |E

Ie

Os servicos constituem a base de suporte que alimenta as equipas comerciais de cada uma das areas
de negocio, definidas em funcdo das caracteristicas do segmento a que se dirigem, procurando-se
abordar o mercado com trés propostas comerciais coerentes e ajustadas as necessidades dos
clientes-alvo, explorando nichos que valorizam a proximidade, a qualidade e a flexibilidade das
solugdes apresentadas.

10
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Areas de Suporte
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Finalmente, o terceiro nucleo integra todos os departamentos de suporte a atividade, que nao
estabelecem nem gerem relacdes comerciais, nem geram produtos propriamente ditos, muito
embora sejam importantes contribuintes para a sua materializacgao.

5.3. Enquadramento Econémico e a Situacao dos Mercados Financeiros

Em 2016, a atividade econémica global subiu cerca de 3,1%, desacelerando suavemente face aos
3,2% de crescimento do PIB real mundial em 2015. Este ligeiro abrandamento resultou sobretudo da
evolucdo das economias desenvolvidas, em particular dos EUA, que se esperava que crescesse 2,6%,
mas que nao foi além de 1,6%. Os paises emergentes estiveram em linha com o esperado, registando
um crescimento acima da média mundial, beneficiando designadamente da subida dos precos das
matérias-primas.

Num contexto internacional politicamente atribulado, a Europa acabou por crescer mais do que a
economia norte-americana, o que em parte se pode explicar pela desvalorizacido do Euro face ao USD.

No final de 2016, surgiram alguns sinais de que as medidas de combate a deflagdo tém produzido
resultados, muito embora a inflacdo core esteja ainda abaixo do objetivo de 2% dos bancos centrais.
Existe uma diferenca significativa entre os EUA e a Europa: a inflacdo salarial nos EUA ja esta em
2,7%, enquanto na Europa ainda se encontra deprimida, sendo esta uma das razdes pela qual o BCE
mantém a politica de estimulos monetdrios, ao contrario do seu congénere americano. A manutengao
de taxas de juro baixas na Europa é igualmente importante para os paises da periferia, que com racios
de divida publica sobre o PIB acima de 130%, seriam muito penalizados com o aumento do custo da
sua divida.

Relativamente a Portugal, ha a desatacar trés fatores: (i) uma taxa de crescimento modesta (+1,4%),
mas evoluindo positivamente ao longo do ano, com o dltimo trimestre a registar um valor de 2%
anualizado. A subida é explicada por uma dinamica de crescimento do consumo privado de 2,1% e
uma contribuicdo positiva das exportagoes liquidas, que compensaram um crescimento negativo do
investimento (-1,7%); (ii) uma descida do défice das contas publicas para 2,1%, o que valoriza o
crescimento do PIB pois um défice mais baixo tem um efeito recessivo na economia; (iii) um aumento
do racio divida/PIB que acabou o ano acima dos 130% e que deixa Portugal numa situagdo muito
fragilizada (com apenas uma agéncia de rating a classificar Portugal como Investment Grade) e
vulneravel a uma eventual subida das taxas da divida publica.

Mercados Financeiros

2016 foi 0 ano em que todas as principais previsdes falharam, sem que isso tivesse o efeito esperado
(negativo) nos mercados. Em termos politicos, verificou-se a aprovagdo do Brexit, o chumbo do
referendo em Italia para a alteracdo da constituicdo e, nos EUA, a eleicdo de Donald Trump. Também
foi um ano de menor crescimento nos EUA, traduzido nos resultados das 500 maiores empresas, que
nao subiram, mas o indice S&P 500 fechou o0 ano com um ganho de 9,5%.

0 cenario de taxas de juro baixas continua a ser o fator que mais condiciona os investidores que, nao
tendo alternativas de poupanga, se veem obrigados a investir em ativos com mais risco.

Neste panorama, os principais indices de agdes mundiais atingiram, na sua generalidade, um bom
desempenho, mas pelo 62 ano consecutivo as variacdes nas cotacdes foram superiores as variagoes
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nos resultados das empresas, que subiram ligeiramente na Europa e se mantiveram iguais nos EUA,
resultando numa nova expansdo do multiplo P/E (preco/resultados).

JE

Os mercados emergentes tiveram um ano positivo, com o Indice MSCI Emergentes a subir 8,58% em
2016, compensando parcialmente a forte queda do ano anterior.

Na classe obrigacionista, o ano foi em geral moderadamente positivo: considerando a evolucao dos
precos adicionada da remuneracdo - cupdes pagos —, nos EUA a divida Investment Grade nao
observou variagdes e as obrigacdes High Yield subiram 15,86% (depois de uma queda acentuada no
ano anterior). Na Europa, muito por responsabilidade do programa de estimulo monetdrio, ainda em
curso, as obrigagdes soberanas continuaram a subir (+1,95%).

Antevisao para 2017

Para 2017, as previsdes apontam para uma manutenc¢do do crescimento global, particularmente nos
paises desenvolvidos. No entanto, ao desagregar esse valor, a economia mundial apresenta registos
muito dispares:

(i) Os paises emergentes deverdo sentir um menor impacto da desaceleracdo do investimento chinés
(que sustentou os precos das matérias primas durante mais de uma década), a par de uma possivel
retencdo do investimento em resultado da nova politica protecionista anunciada pela administragao
Trump;

(ii) A Zona Euro com crescimento econémico moderado, com as previsoes a apontarem para um valor
inferior a 2%. A inflacdo core devera continuar abaixo dos 2%, o que dard argumentos ao BCE para
manter as taxas de juro baixas;

(iii) Os EUA deverio ter um crescimento do PIB real mais sélido, algures entre os 2,5% e os 3%, mas
que podera ser superior se a adocdo da nova politica de estimulo fiscal e de investimento - tal como
constava do programa eleitoral de Donald Trump - for implementada. A subida de taxas de juro ja se
iniciou, devendo ser moderada ao longo do ano;

(iv) A evolucdo da economia chinesa ira continuar a merecer a atengio dos investidores e ser3,
provavelmente, um fator que pode condicionar o comportamento dos mercados, caso haja alguma
surpresa negativa.

Quanto a Portugal, a previsdo é de um crescimento na ordem dos 1,4%, suportado por uma subida
do investimento (conforme ja foi observado nos dados do ultimo trimestre de 2016) e também das
exportacdes liquidas (sobretudo se o Euro continuar deprimido face a outras moedas,
nomeadamente o USD). Este crescimento, se igual ou superior ao estimado, e aliado a um saldo
primario positivo, podera traduzir-se numa diminuicdo do racio divida/PIB.

Em 2017, a evolugdo das taxas dos bancos centrais, nomeadamente nas grandes economias (Europa
e EUA) é um dos principais temas a monitorar. A intervencdo dos bancos centrais foi,
propositadamente, o fator com maior peso na explicacio do comportamento dos mercados nos
ultimos anos e existe muita expectativa sobre como se comportardo as varias classes de ativos
quando estes estimulos terminarem.

0 excesso de endividamento, tanto em alguns paises desenvolvidos como na China, é o ponto mais
sensivel da eventual subida de taxas e talvez a principal fonte de possivel volatilidade nos mercados.
Enquanto nos EUA a subida das taxas parece previsivel, 0 mesmo ja nado se pode dizer em relagio a

Europa. Se a inflagdo na Europa continuar a dar sinais de subida, é possivel que Mario Draghi tenha
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que ceder a pressoes da Alemanha, abandonando mais cedo o programa de estimulos. Os investidores

JE

poderdo estar a subestimar essa possibilidade.

Existem outros temas de maior pendor politico que podem interferir com o comportamento dos
mercados, nomeadamente eleicdes em varios paises na Europa, tensdes na Coreia do Norte e na
Turquia, entre outros.

Mesmo com todas as incertezas no plano macroecondmico, em particular nos paises emergentes, com
uma economia global a crescer acima dos 3%, certamente existirdo boas oportunidades de
investimento. Os programas de estimulo econémico em curso, a recuperagdo do crescimento de
varios paises e a expectativa de subida dos resultados empresariais podem gerar cendrios
interessantes de investimento.

Em relacdo aos investimentos de baixo risco, a convicgdo do Banco Carregosa é de que as obrigacdes
Investment Grade (de qualidade, soberanas ou de empresas com balangos sélidos) continuam caras,
chegando mesmo a apresentar uma expectativa de retorno real negativo a prazos mais longos. Ja as
obrigacdes High Yield, cujo spread historico face as obrigacdes soberanas esteve préoximo dos 400
p.b., estdo hoje com um spread muito baixo, ndo parecendo compensar adequadamente o risco de
crédito.

O prémio de risco face as obriga¢des continua a ser o maior argumento para o investimento no
mercado acionista.

A utilizagdo de varias métricas fundamentais aponta para que o Indice PSI20 transacione com um
desconto substancial face ao resto da Europa, e que o mercado europeu apresente mais
oportunidades do que o mercado americano. A Europa beneficia agora de um estimulo cambial, de
margens comprimidas face aos EUA e ao seu histdrico, enquanto os EUA transacionam com multiplos
historicamente elevados (embora ainda longe de extremos) e estdo no processo de subida de taxas
(ainda que lento).

Enquanto nao houver evidéncias de recessdo nas economias desenvolvidas, corre¢des pontuais nos
mercados acionistas poderao ser boas oportunidades para, seletivamente, comprar ativos abaixo do
seu justo valor.

5.4. Sintese da Atividade

Faz-se, em seguida, uma breve descricdo da atividade de 2016, apresentada sequencialmente de
acordo com a organizacdo interna: areas de negdcio, principais servicos e areas de apoio as areas de
negadcio e servicos.

5.4.1.Banca Privada

A banca privada é a principal area de negdcio do Banco Carregosa, sendo predominante em termos
de ativos sob supervisao e o principal “cliente” do servico de Aconselhamento e Gestdo de Ativos,
seguindo um conceito de “Global Wealth Management”.

2016 foi particularmente dificil pelo conjunto de acontecimentos politicos e econémicos que
ocorreram e que influenciaram o comportamento dos mercados (sobretudo no inicio do ano), dos
bancos centrais e dos investidores. Foi um ano marcado por muita volatilidade em todas as classes
de ativos, com correlacgoes distintas do normal, o que condicionou as decisdes dos investidores, que
nestes momentos optam por manter maior liquidez, preferindo adiar os seus investimentos.

13
Banco L. ]. Carregosa, S.A.  Capital Social € 20.000.000,00
Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o niimero tinico de matricula e de identificagao fiscal 503 267 015
Av. da Boavista, 1083 - 4100-129 Porto - Portugal e TEL.: +351 226 086 460 e FAX: +351 226 086 493
info@bancocarregosa.com ¢ www.bancocarregosa.com



BANCO
= CARREGOSA

As taxas de juro negativas condicionaram a rentabilidade dos portfélios mais conservadores e o bom
momento do setor imobilidrio atraiu investidores, desviando recursos dos ativos financeiros.
Tornou-se, por conseguinte, necessario encontrar solugdes de investimento, que permitam satisfazer
a procura por ativos imobiliarios e investimentos alternativos.

JE

Neste enquadramento, procurou-se atuar sobretudo ao nivel da retencao e fidelizagdo dos clientes e
ativos sobre gestdo, em detrimento de novas capta¢des. Apesar do cenario adverso, foi possivel
crescer os ativos sob gestdo em 8% e os ativos sob supervisdao em 6%.

Atendendo a dificuldade em rentabilizar o patrimdnio financeiro dos clientes, com os instrumentos
de taxa de juro a ndo contribuirem como habitualmente, foi necessario aprofundar as solucdes
oferecidas aos clientes, procurando disponibilizar novos servigos e respostas muito ajustadas as suas
necessidades, ganhando uma importancia crescente o know-how na constituicio de fundos de
investimento ou o apoio a emissdao de empréstimos obrigacionistas.

0 desenvolvimento desta area vai passar no proximo ano pelo reforco da equipa comercial e pela
capacidade de criar novas competéncias que nos diferenciem da concorréncia e nos aproximem do
cliente. Neste contexto, cabe salientar a importancia crescente da atividade de concessao de crédito,
que tem sido subsididria da atividade de banca privada, permitindo dar respostas rapidas a
necessidades pontuais de liquidez dos clientes, alavancar investimentos financeiros ou viabilizar a
diversificacdo dos seus ativos pelo investimento em ativos imobiliarios de rendimento.

5.4.2.Banca de Afluentes

A area de negdcio orientada para os clientes affluent deu os primeiros passos em 2016, corporizando
assim a estratégia que tinha sido definida no final de 2015.

De forma a responder as necessidades de clientes com elevado potencial de investimento/poupanga,
este segmento tornou-se um novo alvo estratégico do Banco Carregosa. Tem como objetivo criar uma
relacgdo de forte proximidade com os seus clientes, capitalizando um saber fazer desenvolvido no seio
da banca privada, de modo a tornar-se a primeira opg¢do para os clientes que procurem um Banco de
poupanca e investimento.

Para tal, foi criado um novo Departamento com func¢des especificas, que absorveu parte da equipa
comercial do servigo de banca online e que esta a ser reforcado com a contratagdo de novos gestores
de clientes, processo que foi iniciado em 2016 e sera continuado no préximo ano.

Numa fase inicial, deu-se especial atenc¢io a constituicdo das equipas, definicdo de procedimentos,
desenho da oferta e desenvolvimento das ferramentas de acompanhamento da atividade comercial,
sendo de esperar que os primeiros resultados sejam visiveis ja no primeiro semestre de 2017.

No dmbito da oferta de produtos, foi disponibilizada a comercializagdo de fundos de investimento
online, com um motor de busca que permite obter resultados de acordo com as preferéncias e as
opc¢des de cada cliente, foram criados modelos de gestao de alocagdo de ativos ajustados a perfis de
investimento tipicos e manteve-se a habitual oferta de depdsitos a prazo, depoésitos indexados e
ofertas publicas de produtos estruturados. Complementarmente, mantém-se a oferta de negociagio
de inumeros instrumentos financeiros (acdes, obrigacbes, derivados), através de plataformas
eletrénicas e/ou da sala de mercados.

Para sedimentar este segmento, foi criada em 2016 uma nova identidade corporativa, bem como
decidida a abertura de balcoes fisicos em Lisboa e no Porto. Serdo efetuadas obras de remodelagdo
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no atual espaco de Lisboa e aberto um novo espac¢o no Porto, tendo-se adquirido um novo imével
para o efeito. Ambos os processos serdo implementados no decorrer de 2017 em conjunto com a
criacdo de um novo site. O canal digital suportara integralmente a relacao dos clientes deste segmento
com o Banco, complementando, desse modo, a relacdo de proximidade com os gestores de cliente.

5.4.3.Negdcio Institucional

A area de negdcio institucional, apds ser alvo de reestruturacdo em 2015, iniciou o ano de 2016 com
uma nova organizacdo que assegurou a criacdo dos processos e procedimentos essenciais ao
desenvolvimento da atividade, tendo atualmente condi¢des adequadas que permitem antever um

crescimento de forma sustentada nos préximos anos.

A equipa de vendas foi reforcada com novos elementos de Fixed Income, mantendo-se a restante
equipa em atividade, tendo por base os novos procedimentos, o que permitiu melhorar tanto o
relacionamento da equipa como a rentabilidade da operacao.

A oferta foi alargada a area cambial, bem como se introduziram alguns mercados bolsistas
complementando a oferta em termos de cobertura mundial.

Quota de mercado de execugao de Fixed Income em 2016

W Banco LJ Carregosa B Novo Banco

M Haitong Bank Intermoney Valores (Portugal)
M Fincor M Golden Broker

M Banco Privado Atlantico-Europa B Montepio

W Atrium Inv. HBIG

M Outros

O trabalho desenvolvido teve reflexo nos volumes intermediados no segmento obrigacionista: o
volume médio mensal de 160 milhdes de euros, observado até agosto, passou para um volume médio
mensal de 3,3 mil milhdes de euros, no periodo de setembro a dezembro. Esse crescimento levou a
que o Banco Carregosa ficasse em segundo lugar no ranking da CMVM para esta classe de ativos.

Perspetiva-se que em 2017 seja possivel continuar a crescer, aumentando os volumes transacionados
nas diferentes classes de ativos, com os respetivos ganhos de quota de mercado, encontrando-se a
equipa dimensionada e organizada para suportar um aumento significativo de atividade.
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5.4.4.Tesouraria e Carteira Prépria

A decisdo do Reino Unido de abandonar a Unido Europeia na sequéncia do referendo de junho e a
eleicdo do Presidente Trump nos EUA, em novembro, foram os factos mais marcantes do ano de 2016.
O primeiro, ainda por concretizar, originou uma enorme turbuléncia nos mercados pelo inesperado
e continua a afetar o evoluir da economia dos paises da Unido Europeia. O segundo, tendo ocorrido
mais perto do final do ano, gera alguma incerteza ao nivel econémico e politico a escala global. Os
mercados europeus foram ainda influenciados pelos problemas no sector bancario italiano,
nomeadamente no Banco Monte dei Paschi que foi alvo de varias tentativas de recapitalizacao.

A manutencdo das taxas de juro de curto prazo em valores negativos, agravada por nova descida de
taxas do BCE em mar¢o, manteve a pressdo sobre as tesourarias dos bancos pois os excessos de
tesouraria continuaram a constituir uma dificuldade quando anteriormente eram uma opc¢ao de
baixo risco. O equilibrio entre o custo da liquidez e a necessidade de a manter passou a ser um
exercicio ainda mais desafiante.

Em Portugal a solugdo governativa saida das elei¢des de 2015 criou na fase inicial do ano algumas
incertezas que se mantiveram ao longo de todo o exercicio. Este facto, aliado aos problemas no
sistema financeiro italiano e a varios outros problemas internos, nomeadamente a recapitaliza¢do da
CGD, levaram a que as taxas de juro da divida publica a 10 anos passasse de 2,50% para os 3,76%
alargando o spread para a divida alema em 40 bps.

0 Banco manteve o enfoque na concessdo de crédito enquanto alternativa a aplicagdo em titulos de
divida, que genericamente continuaram a ndo apresentar uma relacdo risco/retorno atrativa. Nesta
matéria, importa salientar a recuperacao observada nos precos da divida brasileira que teve um
impacto significativo na carteira de ativos financeiros detidos para venda, com igual reflexo positivo
em fundos préprios.

Em termos de projetos relevantes, foi concluida com sucesso a adesdo ao T2S, sistema europeu de
liquidacdo de titulos e emitidos os primeiros cartdes de crédito com a marca Banco Carregosa,
lancados em parceria com a UNICRE.

5.4.5.Principais Servicos

Originacao e Gestdo

Na perspetiva do Departamento de Originacdo e Gestdo, a atividade em 2016 foi bastante exigente,
refletindo as dificuldades observadas nos mercados financeiros. O aumento de cerca de 8% nos ativos
sob gestdo ficou aquém do projetado, mantendo-se esta como uma area de forte aposta do Banco
para o futuro préximo.

O Departamento continuou a assegurar as solugdes de gestao de carteiras segundo uma abordagem
de alocacao de ativos, a apoiar a atividade das areas comerciais, contribuindo para a elaboragao das
propostas de investimento, e a criar novos produtos para captar oportunidades de investimento
detetadas pela equipa.

De entre as atividades desenvolvidas, destacam-se:

u o lancamento de cinco novos modelos de gestdo de alocagdo de ativos ajustados a outros tantos
objetivos de investimento, alargando a oferta de produtos de gestao;
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u a criacdo de uma metodologia de selecao de fundos de investimento que permitira definir um
conjunto de carteiras recomendadas por perfil de investimento a disponibilizar no ambito do
servico de comercializacao de fundos de investimento estrangeiros.

JE

No ambito da Originacdo, 2016 foi um ano de quebra de producdo, jA que a uma maior incerteza em
relacdo ao posicionamento de ativos de risco juntou-se um nivel extraordinariamente baixo de taxas
de juro na Europa. Foram lan¢ados cinco depdsitos indexados e comercializada uma note em oferta
publica, tendo o volume reduzido em cerca de 30%.

Em 2017, o Departamento de Originacdo e Gestdo continuard empenhado em melhorar as solucdes
disponibilizadas e mostrar consisténcia nos resultados, que é o principal fator de sucesso no longo-
prazo.

Negociacdo Eletrénica e Mercados

A divisdo da estrutura da GoBulling - Banco Carregosa Online, levou a criacdo de um departamento
vocacionado para a dinamizacdo e acompanhamento do servico de plataformas de negociacio
eletrénica, assente nas plataformas GoBulling Pro e Pro Go disponibilizadas em pareceria com o Saxo
Bank ha mais de 15 anos.

Para procurar manter/reforgar o seu posicionamento neste segmento esta previsto o lancamento da
plataforma GoBulling Next (mercados cash) e da GoBulling MT (forex, algoritmos), no primeiro
semestre de 2017.

As formacgdes através de webinars assumiram uma maior frequéncia e regularidade na difusao de
informacdo que se afigurou relevante para auxiliar os investidores na tomada de decisdo. Na mesma
linha, prosseguiu-se o esforco de disponibilizacdo diaria de videos de curta duracdo sobre os
destaques da sessdo e da semana.

No segmento do mercado de capitais e no apoio a negociacdo através das plataformas, o mercado
domeéstico, que mantém um peso relevante na referida atividade, destacou-se pelas continuadas
perdas e culminou com o pior desempenho entre os seus pares europeus.

%Ytd Y%var. %Ytd % Var. %Ytd Y%var. %Ytd % Var.
Indice 2016 Volume 2015 Volume Indice 2016 Volume 2015 Volume
PSI20 -11.93% -21.50% +10.71% -25.88% S&P500 +9.54% +1.50% -0.73% +16.36%
CAC40 +4.86% -18.20% +8.53 +22.99% IBEX35 -2.01% -31.30% -7.15% +5.81%
EuroStoxx50 +0.70% -21.90% +3.85% +15.62% DAX30 +6.87% -18.20% +9.56% +22.81%

Quanto a volumes intermediados, nomeadamente em relacdo a atividade de rececdo de ordens, o
mercado doméstico confirmou globalmente a tendéncia decrescente que vem revelando nos ultimos
anos, quer no mercado acionista, registando um volume intermediado de 18,6 mil milhdes de euros
(menos 29,7% que em 2015), quer no mercado de derivados online (72 mil milhdes de euros, menos
21,4% de variacao homologa face a 2015).
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Por sua vez, o Banco registou também reducdes nos volumes intermediados em 2016, face aos
valores de 2015, nomeadamente de menos 3,9% e 27,7%, respetivamente para rececao de ordens
em acgdes e derivados.

JE

Em termos de quota de mercado, tal é traduzido numa perda de meio ponto percentual, de 9% para
8,5%, no mercado de derivados online. Pelo contrario, o Banco registou, em 2016, um ganho de quota
de mercado em termos de rececdo de ordens para o mercado acionista, de 2,8% para 3,9%.

No que concerne ao mercado obrigacionista, como foi ja evidenciado, o Banco concretizou em 2016
ganhos significativos em termos de quota de mercado, assumindo mesmo a lideranga em termos de
volumes intermediados nos ultimos meses do ano.

Por forma a permitir o acesso a plataformas europeias com altos valores negociados em agdes, o
Banco Carregosa concretizou a sua adesdo como membro do BATS e CHI-X.

Compensacdo, Liquidacdo e Custddia

Apo6s um periodo de andlise e de negociac¢des iniciado em 2015, conclui-se em Junho de 2016 a
mudanga de custodiante e membro compensador para os mercados internacionais. Com esta
alteracdo, o Banco pretende atingir um maior nimero de mercados de uma forma mais direta e
especializada.

Depositario de Fundos de Investimento

O Banco Carregosa terminou 2016 prestando servicos de depositario a quatro fundos de
investimento imobilidrio e a cinco fundos de capital de risco. O valor liquido global dos referidos
fundos ascendeu a 93,5M€, sendo que, destes, 63,5M€ corresponderam a fundos de investimento
imobiliario e 30M€ a fundos de capital de risco. Em resultado de um novo contrato entretanto
celebrado, no primeiro trimestre de 2017 havera a entrada de mais um fundo imobiliario no valor
aproximado de 65M«€.

Compensacio e Liquidacdo no Mercado Ibérico de Eletricidade (MIBEL)

Os mercados da energia terdo, nas proximas décadas, enormes necessidades de investimento e
financiamento, tendo em conta, nomeadamente, os processos de descarbonizacdo da economia,
apesar dos sinais vindos da administragao Trump.

Ciente do papel fulcral da energia na agenda politica e econdmica, bem espelhado nos impactos dos
precos do petrdleo na economia mundial, e tirando partido da sua capacidade de incorporar
realidades de mercado muito diversas, o Banco Carregosa iniciou, em 2013, a sua atividade como
membro compensador do mercado ibérico de derivados de eletricidade.

Este mercado teve um ano de 2016 caracterizado por uma queda acentuada nos pregos, com o
contrato anual de referéncia a situar-se sempre bem abaixo dos 45 €/MWh, conforme se evidencia
na figura seguinte.
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Preco do contrato anual 2016 (€MWh)

O mercado ibérico de derivados de eletricidade assistiu a uma ligeira recuperacdo dos volumes
negociados, ap6s a quebra sem precedente registada no ano de 2015.

Mercado Ibérico de Derivados de Eletricidade (Volume Negociado, MWh)
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Em termos de desenvolvimentos do mercado OMIP, foram admitidos mais 8 membros negociadores.

0 Banco Carregosa manteve o perfil de clientes e membros negociadores servidos, importando
referir a entrada de cinco participantes nacionais, desfazendo o anterior enviesamento para agentes
nao residentes.

Acrescente-se que os volumes intermediados pelo Banco tiveram, em 2016, um acréscimo de cerca
de 20% face ao ano anterior, em grande medida fruto da entrada de novos clientes.

5.4.6.Sistema de Controlo Interno

O Sistema de Controlo Interno (SCI) desempenha um papel fundamental no Banco Carregosa, visando
o efetivo cumprimento das obrigacdes legais e dos deveres a que o Banco esta sujeito, bem como uma
apropriada gestdo dos riscos inerentes as atividades desenvolvidas, assegurando a sua estabilidade
e continuidade.
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0 SCI do Banco Carregosa assenta em trés unidades: Risco, Compliance e Auditoria Interna, que se
empenha na promocdo de um ambiente e cultura de controlo interno, de elevados padrdes de ética e

JE

de integridade.

O Departamento de Risco assegura a aplicagdo do sistema de gestdo de riscos, avaliando quantitativa
e qualitativamente todos os riscos a que o Banco se encontra sujeito. E também responsavel pela
elaboracdo e apresentacdo de reportes periddicos, destinados a informar os érgaos sociais
competentes e entidades reguladoras sobre temas relativos a gestao de riscos.

O Compliance tem a seu cargo o controlo do cumprimento das obrigagdes legais e deveres a que o
Banco se encontra sujeito. Para esse efeito, garante um acompanhamento regular dos normativos
legais e regulamentares publicados, disseminando-os pelos Departamentos relevantes e colaborando
na definicdo e implementagdo de procedimentos a adotar. No atual contexto de crescente regulacao
da atividade financeira, melhor detalhada abaixo, esta unidade tem também vindo a contribuir para
a definicdo e implementacao do plano de formacao dos colaboradores.

Em matéria de prevencio do branqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo, o
Compliance assume um papel fundamental, sendo responsavel pela definicio dos mecanismos de
controlo e detecdo de operacdes suspeitas.

A Auditoria Interna desempenha, sobretudo, um papel de monitorizacao. Tendo em consideracao
os riscos a que se encontra sujeita a atividade bancaria, a Auditoria Interna define um plano de acées
de controlo, que permite examinar as atividades, processos e sistemas, para aferir a adequacgao e
eficacia do SCI, emitindo, sempre que se justifique, recomendag¢des baseadas nos resultados das
analises efetuadas. As principais deficiéncias detetadas e o cumprimento das recomendacdes
emitidas sdo objeto de reporte aos drgios sociais competentes.

0 aumento da regulagdo tem assumido uma crescente relevancia no setor financeiro, com impactos
transversais nas organiza¢des que o integram, afetando, entre outros, o modo como o Banco se
relaciona com os clientes e os sistemas de informagio que servem de base a prestacido dos servigcos
bancarios. Atendendo as func¢des das unidades de estrutura que compdem o Controlo Interno, as
alteragdes na regulacdo tém impacto decisivo na atividade dos Departamentos.

Em 2016, sao de destacar os seguintes normativos:

Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA - Aprovado a 18 de marg¢o de 2010, como parte
integrante do Hiring Incentives to Restore Employment Act, entrou em vigor a 1 julho de 2014.
O objetivo primordial do FATCA é a prevencdo da evasio fiscal de sujeitos passivos norte-
americanos, ndo isentos de imposto, em relacdo aos rendimentos obtidos fora dos Estados
Unidos. Em 2016, e apdés a aprovacdo de regulamentacdo associada a implementacdo do
acordo, bem como da disponibilizacdo, por parte da Autoridade Tributaria, dos meios para os
intermediarios financeiros poderem operacionalizar a comunicacao de informagdes, fixou-se o
prazo para o primeiro reporte para 10 de janeiro de 2017.

Common Reporting Standard - CRS - Iniciativa global liderada pela OCDE para aumento da
transparéncia fiscal, muito semelhante ao FATCA, mas de maior abrangéncia, exigindo
multiplos reportes, anuais, de contas pertencentes a residentes nos territdrios signatarios. A
entrada em vigor ocorreu a 1/Jan/2016. Tal como o FATCA, este normativo veio alterar os
requisitos de abertura de conta, introduzindo a necessidade de reforcar os procedimentos de
controlo e compliance e novas obrigacdes de reporte, que deverao iniciar-se em 2017.
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5.4.7.Recursos Humanos

JE

A Gestdo de Talento no Banco Carregosa tem como principais objetivos atrair, desenvolver e reter o
melhor talento na organizacao, através da criacdo de condi¢des para que seja implementado um
ambiente onde os colaboradores se sintam motivados a explorar todo o seu potencial, com uma
atitude positiva e construtiva, e levando-os a desejar evoluir com a organizagao.

Sao assim objetivos do Departamento de Recursos Humanos:

uw Atrair e selecionar o melhor talento existente no mercado de trabalho do sector financeiro;

u Desenvolver o potencial dos ativos humanos existentes;
u Reter os melhores talentos existentes na organizacao.

E

O Banco Carregosa tem seguindo ao longo dos ultimos anos uma politica de Recursos Humanos
assente, por um lado, num crescimento prudente e sustentado dos seus ativos, mas sobretudo no
desenvolvimento, valorizacdo e diversificacdo das competéncias existentes na organizacao.

Os bons resultados verificados em 2015 ao nivel do retorno do investimento em formacido de
colaboradores, levou a que, ao longo de 2016, se continuasse a apostar na formacao e a diversificar
as areas de desenvolvimento, havendo a destacar pela sua relevancia e extensdo um programa de
formacao das equipas comerciais desenvolvido em pareceria com a Catolica Porto Business School.

Pelo segundo ano consecutivo, foi organizado um programa de estagios de Verao, cujo objetivo é, por
um lado, posicionar o Banco Carregosa enquanto empregador junto das principais faculdades de
Economia e Gestao do pais e, por outro, proporcionar aos estudantes uma experiéncia de trabalho
relevante, com formacio em contexto de trabalho.

Evolucdo Quadro de Pessoal:

Periodo Dez. 2016 Dez. 2015
Sede 68 62
Lisboa 16 15
Espanha (escritdrio de representacio) 0 2
Total 84 79

Distriuicdao por Faixa Etaria

até 25 anos De 26 a 35 anos De 36 a 45 anos De 46 a 55 anos Mais de 55 anos

O numero de colaboradores manteve a tendéncia de crescimento verificada desde 2013, passando
assim o quadro de pessoal para 84 colaboradores no final de 2016. Este crescimento reflete uma
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estruturacdo da rede comercial, nomeadamente, a criacdo de uma rede comercial dirigida para o
segmento affluent e o alargamento da rede comercial externa. Foi também criada uma equipa de
Desenvolvimento de Negocio e Sistemas, composta por colaboradores com diferentes competéncias
e especializacdes cujo objetivo é a avaliacdo, planeamento e implementacdo de projetos bem como a
adequada passagem de conhecimento (formagao, documentacao, analise funcional...).

O quadro de pessoal do Banco Carregosa Distribuicio por qualificaces

dispde de colaboradores com elevado

potencial, competéncias adequadas as suas

fungdes, experiéncia no sector bancario e

qualificacdes elevadas (76% dos o = Ensino Basico

colaboradores possui formagdo superior). = Ensino Secunddrio
Ensino Superior

76%

Relativamente a distribuicdo dos colaboradores por género, manteve-se a tendéncia de equilibrio e
a média de idades dos colaboradores situa-se nos 41 anos.

Distribuigdo por Antiguidade DISTRIBUICAO POR GENERO

35% 33%

30% 26%
25%
20%
15%
10%
5%
0%

23%
18%

Masculino

60%

Menos de 1 ano Entre 1 e 5anos Entre 5 e 10 anos Mais de 10 anos

Durante o ano de 2016, procurou-se definir um modelo de funcées, que estabeleca a estrutura
funcional da organizacdo com base no perfil de competéncias e potencie o desempenho de exceléncia
alinhado com a estratégia do Banco Carregosa. Este projeto teve como objetivos:

Alinhar a estratégia do Banco Carregosa com as suas praticas de gestido de Recursos Humanos;
Garantir um crescimento sustentado do Banco Carregosa;
Clarificar responsabilidades e competéncias.

(S =

Ie
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5.5. Comunicac¢ao e Responsabilidade Social

JE

Marcas e Comunicac¢ao

A politica de comunicacdo de marcas no Banco Carregosa foi construida a semelhanca da sua atitude
institucional: discreta, préxima e personalizada, privilegiando acdes que tenham impacto no bem
comum.

E com esse espirito que a politica de atribui¢io de patrocinios ou apoios, mais do que transportar o
reconhecimento da marca, visa encorajar iniciativas que marquem a diferenca na vida das pessoas:
seja em agoes ligadas as areas educativas, a sadde, ao desporto ou a defesa do patrimdénio histérico e
cultural.

Mas a comunicag¢do corporativa envolve outras dimensdes: a comunicacdo com clientes e com o
publico em geral.

Na comunicacdo com clientes, além de momentos lidicos, de convivio social, com a organizacio de
eventos culturais (concertos, exposicoes, espetdculos) o Banco presta particular atencdo a
informacao util aos investidores.

Ao longo de 2016 foram inimeras as iniciativas pensadas para disponibilizar a melhor informacao
aos clientes. O Banco Carregosa proporcionou aos clientes de banca privada o acesso a newsletters
exclusivas, com andlises da equipa de Gestdo de Ativos do Banco Carregosa sobre diferentes
estratégias de investimento. Os clientes tiveram, ainda, acesso a semindrios tematicos que se
realizaram em Lisboa e no Porto.

Os clientes que preferem o meio online encontram ajuda, através do chat, disponivel na plataforma
de negociacdo, diariamente entre as 08h00 e as 21h00. Neste horario, existe a possibilidade de
recurso aos operadores das salas de mercado, de Lisboa e Porto, por e-mail ou por telefone. Para
além disso, é enviada uma newsletter diaria eletrénica com a informacgao essencial do que se passou
nos principais mercados, bem como relatérios de research didrios feitos por especialistas
independentes. Para os clientes da plataforma de negociacdo online sdo disponibilizados contetidos
em formato audiovisual, como por exemplo os “Destaques da Sessao”.

Os webinars tematicos e workshops presenciais, com especial vocagdo formativa, tém tido bastante
sucesso. Estas iniciativas cobriram, essencialmente, trés vertentes:

e

Informacgédo e formacdo sobre as plataformas e os instrumentos nelas negociados;

Andlise e informagio sobre temas da atualidade com impacto na evolugdo dos mercados;
Informacdo sobre estratégias de investimento e trading, compreendendo ferramentas de
analise fundamental e de andlise técnica, entre outras.

IE

IE

Comunica¢do nos Media

O Banco Carregosa e/ou a GoBulling foram citados em 1614 noticias, publicadas em 88 6rgios
nacionais de Comunicagao Social, ao longo de 2016.

Apesar de terem sido publicadas inimeras noticias na Comunicagio Social estrangeira referindo o
Banco Carregosa e a GoBulling, (nomeadamente no Brasil, EUA, Canada, Espanha, Fran¢a, Reino
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Unido, PALOPS, Australia e China), ndo se apresentam aqui dados quantitativos, uma vez que essa
monitorizacdo nao foi feita com o detalhe e a extensdo com que se apresenta a cobertura dos Media

portugueses.
Das 1.614 noticias divulgadas em Portugal, 45% foram difundidas em meios online, 32% em meios

audiovisuais e 23% em meios de imprensa escrita.

Distribuicido das 1614 noticias por tipo de meio de
Comunicacdo Social - 2016

50

‘ 367

\ 733

Imprensa escrita = Internet = Televisdo = Radio

Fonte: Manchete, Media Report - 2016

O meio com mais noticias emitidas em 2016 citando o Banco Carregosa/GoBulling foi a RTP3, com
166 pecas. Alids, a televisao foi o0 meio responsavel pela emissdo de 29% do total de noticias, pelo
que veio a ser responsavel por 61% do total do valor total de Advertising Value Equivalent (AVE?).

Relativamente a classe dos meios (generalistas ou especializados), os meios de informacao geral
foram responsaveis pela publicacdo de 75% do total das noticias citando o Banco Carregosa ou a
GoBulling. Dado o peso das noticias de televisdo, os meios de informacdo geral foram que se

destacaram com a maior contribuicdo para o AVE (86%).
Numa analise qualitativa, o numero de noticias positivas ou neutras representou 97% do total das

noticias.
Analise qualitativa das neoticias
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Fonte: Manchete, Media Report - 2016
Na comparacdo homoéloga, o nimero de noticias em 2016 foi ligeiramente superior ao total de

noticias de 2015. Também em matéria de AVE, 2016 apresenta um valor superior ao de 2015.

1 AVE (Adverting Value Equivalent): corresponde ao espago equivalente ocupado em publicidade redigida, a prego de tabela.

O calculo do AVE contabiliza o espaco e a relevincia que a marca ocupa na noticia, cruzando-o com o valor do espago
24
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Numero de noticias 2016 vs. 2015 AVE 2016 vs. AVE 2015
1650 1614 5000000 4557195
1600 4000000 3770653
1550
1500 3000000
1450 1430 2000000
1400
1000000
1350
1300 0
2016 2015 2016 2015

Fonte: Manchete, Media Report - 2016

Relativamente ao nimero de pessoas postas em contacto com noticias que incluissem referéncias as
marcas Banco Carregosa e GoBulling (Opportunities to See - 0TS?), em 2015, o total tinha atingido as
9.028.614 pessoas. Em 2016, o niumero subiu para 3.331.237.752. Porém, optamos por ndo comparar
diretamente esses valores, dado ter havido uma mudan¢a metodolégica: os dados de 2016, ao
contrario do que aconteceu até esta data, passaram a incluir as estimativas relativas as noticias dos
meios online o que explica, na sua maioria, este crescimento exponencial.

Responsabilidade Social

0 Banco Carregosa é uma instituicdo atenta aos problemas que afetam a comunidade em que esta
inserido. Na sua atividade, procura nao se alhear das necessidades da sociedade no campo da saude,
do desporto, da investigacdo ou da cultura, de ambito local ou nacional.

Em 2016, a area da Sauide e do apoio a doentes manteve-se como uma das areas prioritarias em
matéria de responsabilidade social, de que se ddo aqui alguns exemplos:

e

Criacdo do Prémio Banco Carregosa/Ordem dos Médicos do Norte (SRNOM), destinado a
premiar a investigac¢do clinica em Portugal;

Ie

A 12 edicdo do “Prémio Banco Carregosa e a Nortemédico - Secdo Regional do Norte da Ordem
dos Médicos”, que pretende distinguir projetos de investigacdo clinica em Portugal, foi
atribuido a um trabalho sobre a obesidade infantil e os efeitos na funcio renal, da autoria de
Liane Costa, assistente Hospitalar de Pediatria do Centro Hospitalar do Porto e membro
Integrado da Unidade de Investigacdo do Instituto de Satide Publica da Universidade do Porto.
As duas mengdes honrosas distinguiram investigacdes sobre a preservacao da fertilidade em
pacientes oncolégicos em idade pré-puberes (Mario Sousa, médico e professor do Instituto de
Ciéncias Biomédicas Abel Salazar, da Universidade do Porto) e gastroenterologia (Eduardo
Pinto, assistente da especialidade no hospital Sdo Jodo e aluno de doutoramento da
Universidade do Porto).

2 0TS (Opportunities to See): as oportunidades de contacto refletem o niimero de pessoas que tiveram a possibilidade de
ser impactadas por determinada informacdo e sdo encontradas através do valor de circulacdo da imprensa escrita (dados
APCT) e da dimensdo da noticia. A Manchete cruza os critérios de visibilidade da informacdo com a circulagio da mesma,
de forma a aferir da maior ou menor capacidade de impacto.
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Comparticipacdo no evento “Cha no Yeatman”, um evento de beneficéncia e recolha de fundos
a favor do Mama Help “Centro de Apoio a Doentes com Cancro da Mama”;
Apoio do Banco Carregosa a projetos de investigacdo médica apresentados nas “Primeiras
Jornadas de Saude de Tras os Montes e Alto Douro”, projeto organizado pelo “Hospital Terra

a

1S

Quente” em parceria com a ULS, CHTMAD, IPB e UTAD;
Participacdo dos colaboradores do Banco Carregosa no projeto “Wings for Life”. Conhecida
mundialmente pelo seu formato atipico e desafiante - “a inica corrida cuja meta é apanhar-te”

u

- e pelo seu caracter solidario - 100% do valor da inscrigdo reverte para a pesquisa da cura

das lesdes da espinal-medula.
Indmeras iniciativas ligadas ao Desporto mereceram o apoio do Banco Carregosa, de que

destacamos:
Indmeras iniciativas ligadas ao Desporto mereceram o apoio do Banco Carregosa, cobrindo

Patrocinios:
modalidades tdo diversas como o Rugby, Golfe, Futebol, Tiro, Ténis e Equitacao.
Na area da Cultura é longa a tradicdo e apoiar diversas artes e autores, contribuindo também para a

divulgacao cultural junto dos clientes do Banco Carregosa. Em 2016, o leque de apoios distribuidos

Apoio ao Projeto Sala 117 - um projeto de divulgacdo da Arte Contemporanea, numa linha

wu

voltou a ser muito diversificado:
permanente de procura e selecdo de novos artistas, paralelamente com mostras
representativas de nomes consagrados, com enfoque nos artistas portugueses do século XX e
XXI, nomeadamente, em 2016, José de Guimaraes, Julio Resende (em parceria com a Fundacao
Jalio Resende - Lugar do Desenho) e Armanda Passos. Trés Artistas de referéncia do panorama
das artes plasticas, com varios prémios e distin¢des e presentes em varias cole¢des nacionais e

Realizacdo de um Concerto de Musica Classica no Saldo Nobre do Palacio da Bolsa no Porto.

u

internacionais;
Recital “Winterreise” — Viagem de Franz Schubert, interpretado pelo destacado baritono
Wolfgang Holzmair e Philippe Cassard ao piano, é a obra mais representativa do estilo Lied;
Participacdo no Concerto ‘No Tenors Allowed’ com Thomas Hampson e Luca Pisaroni,

w

Espetaculo promovido pela Fundagdo Calouste Gulbenkian no Grande Auditério;
Patrocinio a Tournée “Teresa Salgueiro 2016/2017”, que prevé diversos eventos ao longo de

w
todo o ano.
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6. ANALISE AS CONTAS

6.1. Contas Individuais

Em 2016, o Banco obteve resultados liquidos negativos de €351.025 que, comparado com os
€817.417 positivos de 2015, representa um decréscimo de 142,94%.

Os resultados em andlise sdo a expressdo de um conjunto de variacdes homologas que, pela sua
significancia, a seguir se decompdem:

A margem financeira regrediu 8,98%, acompanhando a variagdo no mesmo sentido das comissdes
liquidas (-29,95%). Os resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados
e os ativos financeiros disponiveis para venda, no seu conjunto, registaram igualmente uma variagao
negativa de 213,03%. A reavaliacdo cambial inverteu a tendéncia de 2015, registando uma variagao
homologa de -101,57%. Os custos de estrutura, no seu conjunto, apresentaram um decréscimo de
4,83%. As correcdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros devedores
em conjugacdo com as imparidades de outros ativos financeiros, registaram no seu conjunto, um
impacto negativo de 400,37%.

Os principais indicadores de desempenho encontram-se no quadro “Sintese de Indicadores”, que
resume a evolucdo do Banco em 2016.

0 Ativo Liquido, comparado com o exercicio de 2015, regrediu 5,57%, para 214,8M<€, em resultado
de uma diminuicdo das disponibilidades em Bancos Centrais e outras Instituicdes de Crédito (-
27,67%), nas aplicacdes em Instituicdes de crédito (-5,88%), no crédito a clientes (-13,97%),
compensado, em parte, pela carteira de titulos do Banco que manteve alguma estabilidade (+1,97%),
pelo investimento em ativos tangiveis (+274,26%) e pelos outros ativos em (+80,42%).
Paralelamente, verifica-se um incremento significativo nos Capitais Proprios, situando-se agora nos
34,5M€, em resultado da variacdo positiva da carteira de investimento. Os Fundos Proprios
acompanharam esta tendéncia, ascendendo, em 2016, a 34,3M<€.

2016 Var % 2015 Var % 2014
Total do Ativo Liquido 214.796.037€ -5,88% 227.672.920 € 14,90% 197.979.094 €

Capitais Préprios 34.558.195€ 13,19% 30.683.410 € -10,10% 33.961.995 €
Fundos Préprios 34.284.389€ 8,27% 31.706.753 € -6,50% 33.913.021 €

Composicao do Ativo
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Total do Ativo Liquido Capitais Préprios Fundos Préprios
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Caixa e Carteira DP Proprios Crédito a Ativos Fixos | Inv. Filiais e Outros
Disponib. Prépria Clientes (TA/INT) Associadas Ativos
W2014 28015770€ | 56837 813 € | 48568 789 € | 51437542 € | 1869617€ | 314378€ | 11602433 €
W 2015 71032813 € | 44191393 € | 17004 583 € | 76845037 € | 1985471 € 25000 € 17140615 €
2016 51375562 € | 45194 813 € | 16004 888 € | 66113 462 € | 6825392 € 25000 € 29256 920 €

Evolucao da Carteira de Titulos

As carteiras de titulos do Banco (investimentos, negociacio e detidos até a maturidade) representam,
por si s6, 20,98% do ativo liquido que compara com os 19,36% de 2015. Em valores agregados e
absolutos, para cada um dos anos, situou-se nos 45M€ e 44M<€, respetivamente (excluindo os

passivos de negociacao).

60 €
3
0
= 30¢€
S 20€ )
18 g T AR - -—
Invest. Disp. Venda | Negociagdo - Ativos Negociagao - Investimentos
Passivos Detidos ate
Maturidade
W 2014 52032929 € 4804337 € 1959205 € 0€
W 2015 40331185 € 3858017 € 470404 € 0€
2016 26411328 € 7637076 € 39256 € 11011818 €

Evolucio da Carteira de Crédito

A carteira de crédito observou uma reducdo de cerca de 12,7%, em parte relacionada com a
amortizacdo antecipada de duas operacdes de montante significativo. Nao obstante a reducdo do
volume de crédito concedido verificado em 2016, esta atividade continua a ser importante para o
Banco, estando projetado um crescimento significativo em 2017, nomeadamente em resultado da
dinamizac¢do da atividade de concessao de crédito para aquisicdo de valores mobiliarios.

Esta carteira, de caracteristicas proprias e finalidades especificas, consubstancia contratos validados
por intervencao notarial e na sua maioria sujeitos a registo de natureza predial, embora o Banco nao
conceda crédito a habitacdo e ao consumo. Adicionalmente, o Banco dispde ainda, na grande maioria
das operagdes, de garantias pessoais dos respetivos devedores ou garantes.
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Contas Correntes Empréstimos Descobertos Autor. Crédito Vencido
m 2014 29871709 € 19202790 € 148 552 € 6 885289 €
m 2015 48 107 065 € 27 831222 € 299 140 € 612 208 €
2016 44 147 769 € 22477 530€ 182 968 € 273535€

31/12/2016 31/12/2015
Contratos de Crédito Ne Contratos Crédito em Ne Crédito em
Divida Contratos Divida

Empréstimos 28 22.477.530 € 26 27.831.222 €

Aquisicdo Valores 2 2.600.000 € 2 2.050.000 €
Mobiliarios

Apoio a Tesouraria 23 18.992.115 € 22 25.696135 €

Investimentos Diversos 3 885.415 € 2 85.068 €

Contas Correntes Caucionadas 35 44.147.769€ 40 48.107.065 €

Aquisigdo Valores 6 3.864.234€ 11 9.379.764 €
Mobiliarios

Apoio a Tesouraria 18 25.666.254€ 23 29.339.004 €

Investimentos Diversos 11 14.617.281€ 6 9.388.297 €

Descobertos Autorizados 2 182.968 2 299.140 €

TOTAL 65 66.808.267€ 68 76.237.427 €

As garantias imobilidrias sdo objeto de reavaliagdo periddica, por técnicos Avaliadores credenciados
e independentes, seguindo critérios prudentes que refletem a evolucdo dos correspondentes
mercados imobiliarios, a natureza dos imdveis, o potencial de utilizacdo e de liquidez. As demais
garantias sdo constituidas por penhores que incidem sobre carteiras de aplicacdes financeiras. As
novas operacdes de crédito foram, essencialmente, concedidas a clientes com um perfil de risco
reduzido. Em resultado desta politica, o Banco ndo apresenta valores significativos de imparidades
na sua carteira de crédito, seja ele regular ou vencido, este ultimo de reduzida expressao.

0 Banco nao alterou a sua politica de concessao de crédito, no que respeita a sua tipologia, finalidades
e garantias associadas. Verifica-se que os niveis de crédito vencido e o seu provisionamento se
mantém ao nivel do ano anterior, observando inclusivamente uma ligeira melhoria.

2016 2015 2014 2013
Crédito Vencido / Crédito Concedido 0,41% 0,80% 13,39% 0,32%
Crédito Vencido / Ativo Liquido 0,13% 0,27% 3,47% 0,05%
Crédito Concedido / Depdositos de Clientes 46,40% 47,65% 42,74% 41,06%
Crédito Concedido / Ativo Liquido 30,78% 33,67% 25,89% 17,06%
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Ativos Ativos Ativos Ativos Ativos Ativos Ativos
Tangiveis Tangiveis Tangiveis Intangiveis Intangiveis Intangiveis | tangiveis em
Imoveis Equipamento | Ativos Loc. Software Ativos em Outros Curso
Financeira Curso
m2014 488508 € 951738 € 343692 € 96 248 € 26 164 € 0€ 0€
m2015 480320¢€ 963 239 € 338163 € 162 223 € 0€ 41527 € 0€
2016 5019730€ | 1092040€ 332634 € 105519 € 0€ 51516 € 223953 €

Os Ativos Fixos, em termos liquidos, apresentam um crescimento homoélogo anual de 243,8%,
decorrente de investimentos, na sua maior expressao, resultante da aquisicdo de 6 novos edificios
sendo 4 anteriormente ocupados pelo Banco.
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Composicao do Passivo e Situacdo Liquida
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Bancos Passivo Rec. Outras Clientes e Outros Capital
Centrais Financeiro Instituicoes Outros Passivos Préprio
Negociagdo Crédito Empréstimos
W 2014 17229154 € 1959205 € 692 621 € 120336085 € | 24506595€ | 33961995 €
m2015 2013878¢€ 470 404 € 19682386€ | 161267872€ | 14259443€ | 30530931€
2016 0€ 39256 € 14800320€ | 142478359€ | 22919907 € | 34558 195€

O Passivo apresenta um decréscimo global de 8,83% face ao valor de 197,7M€ de 2015, sendo de
assinalar uma expressao nula nos Recursos de Bancos Centrais, quebras de 24,8% nos Recursos de
Outras Instituicoes de Crédito e de 11,7% nos Recursos de Clientes e Outros Empréstimos,
compensado, em parte, nos Qutros Passivos, com um crescimento de 72,4%.

Na vertente da Situacdo Liquida, os capitais proprios evidenciaram uma evolucdo positiva de
4,03M<€ em funcgio direta da valorizacdo da carteira de investimentos registada em reservas que por
si s6 justifica uma variacdo positiva de 4,4 M€.

Evolucao dos Recursos Captados de Clientes

Os Recursos Captados de Clientes, conforme se demonstra nos graficos seguintes, apresentam,
globalmente, um decréscimo de 10,97%, sendo de salientar que os recursos a ordem se mantiveram
ao nivel de 2015. Os recursos a prazo regrediram 22,51%, tendo como suporte clientes institucionais
que privilegiaram a colocac¢do dos seus recursos noutro tipo de aplicagdes, em parte resultante da
quebra acentuada das taxas de juro. Em sentido contrario, observou-se um crescimento dos
depdsitos dos modelos de gestdo que sofreram um acréscimo de 23,93% e dos associados a
operacoes sobre derivados (+56%).

Recursos Captados de Clientes

120 €
@
0 100 €
<
S 80 € I
60 €
40€
0€
Credores Dep. Prazo Clientes Dep. Ordem
W 2014 9684 253 € 71725464 € 53861810€
| 2015 7523347 € 115187909 € 65194 116 €
2016 11735776 € 89260572 € 66 292977 €
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Credores por Tipo (detalhe)

—
EST.1833

, 8€
S 6e ,
= 4€
e —— —e——
Op. S/Derivados GoBullingPro Gestdo C. Vista
W 2014 876 748 € 323757 € 7760890 € 722 858 €
m 2015 1211854 € 226502 € 5515603 € 569 389 €
2016 4631817 € 91871€ 6835496 € 176592 €
2016 Var % 2015 Var % 2014
Produto Bancario 10.403.234€ -2,20% 10.637.661€ -22% 13.673.703
Margem Financeira 4.981.821€ -898% 5.473.493€ 47% 3.727.904€
Comissoes Liquidas 3.290.785€ -2995% 4.697.611€ 17%  4.009.905€
Resultados de Operagdes Financeiras
. . 2.323,429 -909 . .
(Liquido) 2.741.014€ 323,42% 635.414€ 0% 6.074.037€
Resultado Liquido -351 025€ -142,94% 817.417€ -18% 996.047€

O Produto Bancario atingiu 10,4M=%, valor ligeiramente inferior ao alcangado em 2015 (-2,2%). Esta
reducdo ficou a dever-se a uma quebra na margem financeira de 8,98% acompanhada por uma
reducdo nas comissodes liquidas (-29,95%), compensada, na sua grande expressao, pelos resultados

liquidos das operagdes financeiras, que atingiram uma variagdo homoéloga de 1,5M#€, cifrando-se, o
Resultado Liquido apurado em 2016 no valor de 351 mil euros negativo.
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D€ /P/roduto Bancdrio Margem

Financeira

m2014 m2015

2016

Resultados
Operagdes Finan.
(Liq.)

Resultado Liquido

As Comissdes Liquidas apresentam, globalmente, uma quebra de 29,95%, contribuindo para este
resultado uma diminui¢do de 11,61% nas comissdes recebidas e um acréscimo de 51,35% nas

comissdes pagas. De salientar que, na componente das receitas, o diferencial referenciado entre os
dois periodos em anadlise, correspondeu a uma quebra de 704m<€ e a um incremento nas comissoes
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pagas de 702m«€. Fatores de excecdo, verificados em 2015 e marginais a atividade corrente, nao se
repetiram em 2016, contribuindo assim para a variagdo negativa desta componente do Produto
Bancario.

Em termos liquidos, verificou-se uma reducgdo de 17,81%, correspondente a 180,9m<, nas comissdes
das plataformas de negociagdo e uma quebra de 75,42% de comissOes com outros servigos,
nomeadamente consultadoria, representando por si s6 uma diminuicdo de 1,4M%€, justificada pela
situacdo de excecionalidade verificada em 2015. Na vertente das comissdes liquidas, sdo ainda de
refererir, embora de reduzida expressio, variacdes positivas nas comissdoes de derivados e
transferéncias bancarias que, no seu conjunto, representaram 65m€, bem como nas comissoes de
custodia, que aumentaram+66,94%, para um valor proximo dos 68m«€.

Individualmente, as comissdes recebidas da gestdo de carteiras diminuiram 9,97%, correspondente
a uma reducdo de 100m€. As comissdes de processamento de eventos acompanharam idéntica
variagdo negativa, reduzindo-se em 38,05%, o que correspondeu a -42m<€, e a negociacdo de
operacoes fora de bolsa descresceu 48,54%, equivalente a -81m€. Na negociacdo de agdes, as
comissdes recebidas tiveram um comportamento assinalavel, representando um crescimento de
109,16% o que se traduziu num acréscimo de 413m<€. De assinalar o comportamento das comissdes
pagas de execucdo e liquidacdo que se traduziu numa redugdo de 32,04% representativo de -78 m€.

Evolucao das Comissoes Liquidas

o 7€
18 6€
it
2 3¢
! — e
1€
0€
Rendimentos de Comissdes Encargos com Comissdes
W 2014 4914900 € 904 995 €
m 2015 6 065 862 € 1368251 €
2016 5361619 € 2070834 €

Ganhos e Perdas - Ativos e Passivos Financeiros Detidos para Negociacao

4
2 0¢€
£ -1€
= 2¢€
-3€
4€
Valias +/- (Resultados) Juros
2014 -3100024 € 445 455 €
m 2015 -2707 533 € 266072 €
2016 -113 754 € 202 304 €

Ganhos e Perdas - Ativos e Passivos Financeiros Detidos para Venda
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Valias +/- (Reservas) Valias +/- (Resultados) Juros
H 2014 -3256713 € 5646 457 € 2137360 €
W 2015 -4329012 € 345303 € 2144577 €
2016 -506 017 € 2783775€ 1263016 €

Os Resultados em Operacdes Financeiras, conforme se pode observar pela andlise dos graficos
acima, obervaram em 2016 um comportamento desfavoravel nestas duas carteiras referidas no que
respeita a cobrancga de Juros, que se reduziu em cerca de 945m<€, embora esta tenha sido compensada
em parte pelos juros da carteira dos ativos detidos até a maturidade, que neste exercicio arrecadou
559m¢€.

Comportamento distinto tiveram as mais ou menos valias apuradas, quer na vertente das reservas,
em que se verificou uma valorizacdo muito significativa na carteira de ativos detidos para venda,
correspondente a uma valorizacdo de 4,3M<€, quer na vertente dos resultados em que se apurou,
nesta mesma carteira, um resultado positivo de 2,8M<€, na sua grande maioria justificado pela venda
de parte significativa da posicao detida no Fundo de Investimento Imobiliario Retail Properties.

No que respeita a carteira de negociacdo, em que o resultado em 2016 se situou ainda em niveis
negativos (-114m€), destaca-se a sua recuperacdo em cerca de 2,6M<€ face ao exercicio de 2015.

Areavaliacdo da posicao cambial registou, em 2016, um resultado negativo de 39m<€, evidenciando
uma certa estabilidade na evolugao da taxa de cAmbio do euro face ao délar americano.

Custos com Pessoal

», 3000¢€
L 2500€
2 2000€
S 1500€
1000 €
500 € -
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Remuneragdes Encargos Sociais Outros Encargos

H2014 2578792 € 704 885 € 146 648 €

W 2015 2789056 € 802 207 € 153395 €

2016 2819594 € 779 075 € 244095 €

Os Custos Com Pessoal apresentam um crescimento moderado de 2,6% justificado pela necessidade
de reforc¢ar o Banco com a admissdo de 5 novos colaboradores, mantendo o nivel salarial estabilizado.
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Gastos Gerais Administrativos
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Agua Energia Rendas e ComunicagGes Desloc. Estadas e Publicidade
Combustiveis Alugueres Representagdes
2014 175417 € 315097 € 294 650 € 268442 € 822271€
m 2015 198 789 € 314984 € 277 472 € 310553 € 510827 €
2016 182335 € 267 688 € 253062 € 272321 € 506 165 €
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Conservagao e Avengas e Informatica Informagdes | Consultores e | Outros Gastos
Reparagdes Honorarios Auditores Ext. Gerais
m2014 185883 € 59029 € 701431 € 340872 € 533093 € 433790 €
m 2015 140235 € 460 240 € 784 756 € 449 144 € 600 526 € 416 178 €
2016 165 407 € 63412 € 932345 € 523563 € 288 181 € 514 364 €

Os Gastos Gerais Administrativos evidenciaram, em 2016, uma reducdo de 11,09%, justificada, na
componente de maior expressdo, pela reducdo no apoio de consultores e auditores externos em
operacdes de complexidade e exigéncia técnica, acompanhado por idéntica redugdo na componente
das avengas e honorarios. Em simultidneo, o Banco manteve uma preocupacdo crescente na
contencdo dos custos, havendo apenas a destacar o aumento de custos com o desenvolvimento de
solucdes informaticas dirigidas ao negocio, que se justifica pela aposta que o Banco pretende manter
no digital em linha com as recentes defini¢cdes estratégicas e na procura de melhor oferta de produtos
€ Servicos.

A Solidez Financeira manteve-se, tendo o Racio de Solvabilidade (Tier I) atingido os 21,83%,
claramente acima do nivel minimo regularmente exigido.
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6.2. Contas Consolidadas

Em resultado da reduzida expressiao das Demonstracdes Financeiras da tnica entidade relacionada,
considerada no perimetro de consolidacdo em 2016, e do contributo exclusivo e decisivo do Banco,
expresso na andlise as contas individuais, sdo apenas dignas de registo as seguintes notas:

0 Ativo Liquido Consolidado, comparado com 2015, diminuiu 5,56%, situando-se nos 215M%€,
acompanhando a evolucdo do Banco em igual montante.

0 Resultado Liquido Consolidado, em 2016, foi de €357.218 (negativo) com os contributos da
Unica empresa consolidada e do Banco, apds anulacdo dos movimentos reciprocos. O Banco, por si
s6, apresentou um resultado liquido, igualmente negativo, de €351.025.

Estas variacOes encontram expressao nos respetivos anexos.

7. POLITICAS CONTABILISTICAS
Bases de apresentacao

0 Banco L. ]. Carregosa, SA (o “Banco”) é um Banco de capitais privados, com sede em Portugal.
Possui as indispensaveis autorizagdes das autoridades portuguesas, tendo iniciado a sua atividade
em novembro de 2008.

Comparabilidade da Informacao

As demonstragdes financeiras individuais do Banco até 31 de dezembro de 2015, inclusive, eram
preparadas e apresentadas em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas
pelo Banco de Portugal.

As Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal tinham como base a
aplicacao das Normas Internacionais de Relato Financeiro ('[FRS') em vigor e adotadas pela Uniao
Europeia, com excecdo das matérias definidas no n.2 22 e 3° do Aviso n.2 1/2005 e n.2 2 do Aviso n.2
4/2005 do Banco de Portugal ('NCA's"). As NCA'’s incluiam as normas emitidas pelo International
Accounting Standards Board ('[ASB') bem como as interpretacdes emitidas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee ('IFRIC') e pelos respetivos 6rgdos antecessores com
excecdo dos aspetos definidos nos Avisos n.2 1/2005 e n.2 4/2005 do Banco de Portugal,
nomeadamente a valorimetria e provisionamento do crédito concedido, relativamente ao qual era
utilizado o disposto no Aviso n.2 3/95 do Banco de Portugal.

A partirde 1 de janeiro de 2016, em resultado da publicacao do Avison.25/2015, de 30 de dezembro,
do Banco de Portugal, as demonstracgoes financeiras individuais do Banco passaram a ser preparadas
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal como adotadas pela
Unido Europeia, as quais ja eram utilizadas na preparacio e apresenta¢do das suas demonstragdes
financeiras consolidadas desde 2005.

Na sequéncia desta alteracdo, a carteira de crédito concedido, garantias prestadas e outras operagdes
de natureza similar, passou a estar sujeita a constituicdo de perdas por imparidade, calculadas de
acordo com os requisitos previstos na Norma Internacional de Contabilidade 39 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao (IAS 39), em substituicao do registo de provisdes para
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riscos especificos e para riscos gerais de crédito e para risco-pais, nos termos do Aviso n.2 3/95, de
30 de junho, do Banco de Portugal.

E

Neste sentido, o Balanco Individual em 31 de dezembro de 2015 e as Demonstracdes Individuais dos
Resultados, do Rendimento Integral do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, foram

reexpressos.

8. DECLARACAO DE CONFORMIDADE SOBRE INFORMACAO FINANCEIRA

Os membros do Conselho de Administragdo do Banco Carregosa, declaram que:

Tanto quanto é do seu conhecimento, as demonstragdes financeiras referidas anteriormente, dao
uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e passivo, da situacdo financeira e dos resultados do
Banco Carregosa e do Grupo, de acordo com as referidas Normas e foram objeto de aprovacdo na
reunido do Conselho de Administracao realizada no dia 8 de maio de 2017;

O Relatério de Gestdo expde fielmente a evolucdo dos negécios, do desempenho e da posicao
financeira do Banco Carregosa e do Grupo no exercicio de 2016.

9. INFORMACAO NOS TERMOS DO ART? 66 DO C.S.C.

A sociedade e a sua entidade relacionada ndo tém quaisquer dividas em mora ao Setor Publico Estatal.

0 Banco ndo detém, ndo adquiriu, nem vendeu a¢des proprias.

Foram celebrados quatro contratos de crédito com o Administrador Senhor Dr. Anténio Marante
e/ou com entidades com ele relacionadas, num valor total de €2.025.000. As concessoes de crédito
foram precedidas de autorizagdes deliberadas pelo Conselho de Administracdo, em que o Senhor
Administrador ndo votou e coadjuvadas, todas elas, por pareceres favoraveis do Conselho Fiscal, tudo
em observancia do preceituado no artigo 3972 do C.S.C. e nos n%s 5 e 8 do artigo 852 do RGICSF.

Em cumprimento da alinea b) do n? 1 do art.2 66-A do capitulo VI do C.S.C., encontra-se expresso no
anexo as contas consolidadas e individuais (notas 35 e 36, respetivamente), os honorarios totais
faturados durante o exercicio financeiro pelo revisor oficial de contas, relativamente a revisdo legal
das contas anuais, e os honorarios faturados relativamente a outros servicos de garantia e fiabilidade,
os honorarios totais faturados a titulo de consultadoria fiscal e os honorarios totais faturados a titulo
de outros servicos que ndo sejam de revisao ou auditoria.

A incorporacgido obrigatéria das normas contabilisticas internacionais, encontram-se integralmente
realizadas.

10. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em finais de Abril, verificou-se um aumento do crédito vencido com antiguidade inferior a 90 dias,
do qual ndo resultou uma consequéncia materialmente relevante ao nivel das imparidades da
carteira de crédito registadas a data das demonstracgoes financeiras, face ao valor das garantias reais

associadas a0S mesmos.
11. POLITICA DE REMUNERACAO DOS ORGAOS DE GESTAO, FISCALIZACAO E

COLABORADORES
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Nos termos e para os efeitos do disposto no art.2 182 do Aviso do Banco de Portugal n.2 10/2011 de
29/12, declara-se que a Politica de Remuneragdes é elaborada em estrita conformidade com os
principios e regras do referido aviso 10/2011 e ainda de acordo com o ponto 24 do anexo ao D.L.
104/2007 de 03/04, com a redacdo que lhe foi dada pelo D.L. 88/2011 de 20/07.

JE

Esta politica, que adiante se expora mais detalhadamente, é adequada e proporcional a dimensao e
organizacdo da Institui¢do, evitando uma exposicao excessiva aos riscos, pautando-se por valores de
justica e equidade, responsabilidade e transparéncia, valorizando o efetivo desempenho dos seus
colaboradores.

11.1. Politica de remuneracao dos membros dos 0rgaos de Administracao e de
Fiscalizacao do Banco L. ]. Carregosa, S.A.

As remuneragdes dos 6rgdos sociais do Banco Carregosa sdo determinadas por uma Comissado de
Remuneragdes eleita pela Assembleia Geral de Acionistas, nos termos dos Estatutos Societarios.

Com mandato para o triénio 2015/2017, esta comissdo é constituida pelo Sr. Dr. José Inacio Sousa
Lima, seu presidente, pelo Sr. Jorge Manuel da Conceicdo Freitas Gongalves, Administrador nao
executivo, e pelo Sr. Dr. Sérgio Nuno Reis Perdigao.

Entendeu aquela Comissdo ndo introduzir remuneragdes variaveis, dependentes ou nido da
performance individual ou coletiva. Determinou ainda a nio diferenciacio de condicdes de
previdéncia ou reforma dos Administradores Executivos face aos demais colaboradores do Banco.

Para o ano de 2016, as remuneragdes fixas mensais para os membros dos Orgdos de administracio
foram estabelecidas em:

2016
Presidente Conselho de Administracao 4.000,00 €
Presidente Comissdo Executiva 6.000,00 €
Vogais Comissao Executiva 5.800,00 €

As remuneracgdes fixas mensais sdo pagas na base de 14 meses/ano.

Os membros que integram a Comissao Executiva do Banco Carregosa so exercem cargos sociais em
outras empresas em representacdo ou no interesse do Banco Carregosa, sendo as remuneragdes por
si auferidas pelo exercicio desses cargos consideradas na remuneracido global, determinada pela
Comissao de Remuneracoes.

Pelo exercicio das respetivas fungdes, os restantes membros dos 6rgidos de Administracdo do Banco
L. J. Carregosa, S.A., ndo referidos na tabela anterior, recebem uma senha de presenca no valor de
€1.000.

O presidente do Conselho Fiscal e os vogais deste 6rgdo recebem uma senha de presenca de,
respetivamente, €760 e €560.

Os membros da Comissdo de Remunerag¢des ndo auferem qualquer remuneracgdo pelo desempenho

deste cargo.
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Em caso de destituicdo dos membros do Conselho de Administragao, é politica do Banco Carregosa o

pagamento das compensac¢des previstas na lei. Os membros do Conselho de Administracdo nado
recebem qualquer compensacdo adicional, aplicando-se os mesmos critérios aos restantes

JE

colaboradores.
11.2. Remuneracao dos restantes Colaboradores do Banco L. ]. Carregosa, S.A.

O processo de fixacdo das remuneracdes pauta-se pelos valores da justica e equidade, da
proporcionalidade, da responsabilidade e do equilibrio entre fungdes e colaboradores.

A generalidade dos restantes colaboradores do Banco aufere apenas remuneracoes fixas e procurou-
se ter em conta o nivel de responsabilidade, especificidade de funcées desempenhadas e contributos
de cada um. Os colaboradores com fung¢des comerciais no departamento de Negociacdo e na banca
affluent, em linha com a pratica nestes segmentos de negdcio, auferem, a par de remuneracao fixa,
um complemento variavel, de base objetiva e proporcional aos proveitos gerados pelos respetivos
Clientes que acompanham. A dimensao do Banco e o escrutinio permanente por parte da hierarquia
permitem prevenir os conflitos de interesse que as remuneragdes varidveis potencialmente
representam.

Sempre que necessarias, sdo auscultadas as pessoas que integram as unidades de estrutura
responsaveis pelas fun¢des de controlo, de recursos humanos, ou peritos externos, de forma a
permitir a formacdo de um juizo de valor independente sobre a adequag¢do da remuneracdo,
incluindo os seus efeitos sobre a gestao de riscos, capital e liquidez do Banco.

Os Colaboradores a que se refere o n? 2 do Art.2 12 do Aviso N® 10/2011 do Banco de Portugal, ndo
auferem remunerag¢des com componente variavel. Em cumprimento da alinea e) do art.2 17, informa-
se igualmente que no ano de 2016, foram efetuadas 5 novas contratagoes, ficando expresso, no
quadro abaixo, os restantes requisitos relacionados com este mesmo artigo.

Area de Atividade Remuneracgoes Totais

Fixas Variaveis (*)
Orgdos de Administragio e Fiscalizacio
Conselho de Administragdo 64.057,24 € 0,00 €
Comissao Executiva 270.874,85 € 0,00 €
Conselho Fiscal 20.120,00 € 0,00 €
Outros
Diretores 927.182,32 € 9.392,30 €
Outros Colaboradores 1.534.537,51 € 30.579,90 €
Controlo Interno 175.364,61 € 0,00 €

39
Banco L. ]. Carregosa, S.A.  Capital Social € 20.000.000,00
Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o niimero tinico de matricula e de identificagao fiscal 503 267 015
Av. da Boavista, 1083 - 4100-129 Porto - Portugal e TEL.: +351 226 086 460 e FAX: +351 226 086 493
info@bancocarregosa.com ¢ www.bancocarregosa.com



Wi BANCO

T CARREGOSA
12. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Propde-se, nos termos da alinea f) n25 do artigo 662, e para efeitos da alinea b) do n? 1 do Artigo
3762, ambos do Cédigo das Sociedades Comerciais, e do artigo 252 dos estatutos da Sociedade que o
Resultado Liquido do Exercicio, no valor de € 351.024, 88 (negativo), seja registado em Resultados

Transitados.

13. AGRADECIMENTOS

O Conselho de Administracdo agradece aos Senhores Acionistas a confian¢a que nele depositaram
para a conducdo dos negocios societarios, envolvendo nestes agradecimentos:

0 Banco de Portugal e a CMVM - Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios - pela compreensdo e
pelo didlogo permanente e frutuoso mantido neste exercicio;

Os Orgdos Sociais, Mesa da Assembleia Geral, Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas, por toda a
cooperac¢do demonstrada;

Os colaboradores do Banco, pelo seu contributo empenhado dedicado e competente, indispensavel

ao bom funcionamento da Instituicao.
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CONTAS CONSOLIDADAS

ANALISE E ANEXOS
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BALANCO CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

31/12/2016
Notas \./a~lor a.mtes (.je Provisdes, imparidades . Ano anterior
provisdes, imparidades L Valor liquido
e amortizacoes e amortizagdes
1 2 3=1-2

Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1 33.031.767 - 33.031.767 47.502.895
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 2 18.358.071 - 18.358.071 23.585.448
Ativos financeiros detidos para negociagao 3 7.637.439 - 7.637.439 3.858.021
?ellstli"ﬁzsi;(t)ls\fos financeiros ao justo valor através de 4 6.832 ) 6.832 3567
Ativos financeiros disponiveis para venda 5 32.207.838 (5.796.510) 26.411.328 40.331.185
Aplicagdes em instituicoes de crédito 6 16,116.385 - 16.116.385 17.116.330
Crédito a clientes 7 67.081.808 (968.346) 66.113.462 76.082.331
Investimentos detidos até a maturidade 8 11.011.818 - 11.011.818 -
Ativos com acordo de recompra - - - -
Derivados de cobertura 9 129.841 - 129.841 -
Ativos ndo correntes detidos para venda 10 85,680 - 85.680 85.680
Propriedades de investimento - - - -
Outros ativos tangiveis 11 11.717.384 (4.983.528) 6.733.856 1.815.311
Ativos intangiveis 12 2.712.249 (2.550.075) 162.174 212.831
Investimentos em associadas e filiais excluidas da ) ) )
consolidagdo
Ativos por impostos correntes 13 289.411 - 289.411 -
Ativos por impostos diferidos 14 434.710 - 434.710 1.288.906
Outros ativos 15 30.042.480 (1.549.975) 28.492.505 15.790.416
Total de Ativo 230.863.712 (15.848.434) 215.015.278 227.672.920
Passivo
Recursos de bancos centrais 16 - 2.013.878
Passivos financeiros detidos para negocia¢do 17 39.256 470.404
Outros passivos ao justo valor através de resultados - -
Recursos de outras institui¢cdes de crédito 18 14.801.430 19.683.158
Recursos de clientes e outros empréstimos 19 142.478.356 161.267.870
Responsabilidades representadas por titulos - -
Passivos financeiros associados a ativos transferidos - -
Derivados de cobertura - -
Passivos nao correntes detidos para venda - -
Provisdes 20 10.046 47.813
Passivos por impostos correntes 21 554.186 144.870
Passivos por impostos diferidos - -
Instrumentos representativos de capital - -
Outros passivos subordinados - -
Outros passivos 22 22.433.715 13.361.518
Total de Passivo 180.318.989 196.989.511
Capital 23
Capital 20.000.000 20.000.000
Prémios de emissao 369.257 369.257
Outros instrumentos de capital - -
Reservas de reavalia¢do (506.017) (4.883.741)
Outras reservas e resultados transitados 15.109.819 14.296.181
Acgdes proprias - -
Resultado Consolidado do exercicio (357.218) 813.073
Dividendos antecipados - -
Total do Capital Proprio Atribuido ao Grupo 34.615.842  30.594.770
Interesses Minoritarios 24 82.447 88.640
Total do Capital Proprio 34.698.289 30.683.410
Total do Passivo e Capital 215.015.278 227.672.920

0 Contabilista Certificado
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

Notas 31/12/2016

Ano Anterior

Juros e rendimentos similares 25 6,176,350 6.904.431
Juros e encargos similares 26 (1.193.803) (1.427.050)
Margem financeira 4.498.547 5.477.381
Rendimentos de instrumentos de capital 27 95.200 125.177
Rendimentos de servigos e comissdes 28 5.361.619 6.065.862
Encargos com servigos e comissdes 29 (2.071.193) (1.368.718)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 30 (113.395) (2.707.533)
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 31 2.783.775 345.303
Resultados de reavalia¢do cambial 32 (38.697) 2.470.609
Resultados de alienagdo de outros ativos 33 14.490 401.859
Outros resultados de exploragdo 34 (562.976) (147.496)
Produto da atividade 10.451.370 10.662.444
Custos com pessoal 35 (4.349.508) (4.191.282)
Gastos gerais administrativos 36 (3.486.780) (4.014.402)
Depreciagdes e amortizagdes 37 (593.466) (616.364)
Provisoes liquidas de anulagdes 38 37.767 103.243
Imparidade de crédito liquida de reversdes e recuperagdes 39 (1.476.017) (319.288)
Imparidade de outros ativos financeiros liquidos de reversdes e recuperagdes 40 (1.073.379) (459.128)
Imparidade de outros ativos liquidos de reversdes e recuperagdes 41 - (81.835)
Resultados de participagdes em associadas e empreendimentos conjuntos (equivaléncia patrimonial) - -
Resultado antes de impostos (490.012) 1.083.388
Impostos

Correntes 42 (239.935) (287.030)

Diferidos 43 366.540 12.237
Resultado apds impostos (363.411) 808.595
Interesses Minoritarios 6.193 4.478
Resultado consolidado do exercicio (357.218) 813.073

Do qual: Resultado apés impostos de operagées descontinuadas

0 Contabilista Certificado
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DEMONSTRACAO DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO
31/12/2016  Ano Anterior
Resultado liquido consolidado do exercicio (357.218) 813.073
Rubricas que nido serao reclassificadas em resultados:
Ativos tangiveis 3.984 (388)
Ganhos ou perdas (-) atuariais com planos de pensdes de beneficio definido 566 80.920
Elementos que podem ser reclassificados em resultados:
Cobertura de fluxos de caixa 46.060 -
5.404.568 (4.825.580)
(1.076.887) 1.169.361
4.378.289 (3.576.687)
4.021.072 (2.762.614)
6.193 4.478
(2.767.092)

Ativos financeiros disponiveis para venda

4.014.879

Imposto sobre os rendimentos relacionado com elementos que podem ser reclassificados em resultados
0 Conselho de Administracdo

Outro rendimento integral
Atribuiveis a interesse minoritirios (interesses que nio controlam)

Rendimento integral total do ano
Atribuiveis aos proprietarios da empresa mae
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADA
para o periodo findo em 31 de DEZEMBRO de 2016 e 2015

(Montantes expressos em Euros)

31/12/2016 Ano Anterior
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Juros e comissdes recebidas 12.173.247 13.561.942
Pagamento de juros e comissoes (3,366,470) (3.207.915)
Pagamentos ao pessoal e fornecedores (8.027.920) (8.102.132)
Recursos de institui¢cdes de crédito (8.137.468) 4.115.058
Outros ativos e passivos operacionais (7.359.398) (18.399.905)
Outros recebimentos de clientes (8.834.733) 15.949.262
Impostos sobre lucros (176.645) 2.581.920
Caixa liquida das atividades operacionais (23.729.387) 6.498.229
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Dividendos recebidos - -
Aquisi¢do/Alienagdo de ativos disponiveis para venda 18.251.046 5.743.855
Investimentos detidos até a maturidade (11.011.818) -
Aquisicdes de ativos tangiveis e intangiveis (5.461.355) (785.173)
Vendas de ativos tangiveis e intangiveis 10.500 115.450
Aumento/Diminui¢do em outras contas do ativo - -
Investimentos em empresas filiais e associadas - -
Caixa liquida das atividades de investimento 1.788.374 5.074.133
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Aumento de Capital - -
Outros instrumentos de capital R R
Dividendos pagos - -
Emissao de divida titulada e subordinada - -
Remuneracgdo paga relativa as obrigacdes de caixa e outros - -
Remuneracgdo paga relativa a passivos subordinados - -
Recursos de instituicdes de crédito (ndo esta associado com as principais atividades
geradoras de rédito) - -
Caixa liquida das atividades de financiamento - -
Aumento (Diminui¢ao) liquida de caixa e seus equivalentes (21.941.013) 11.572.362
Efeito das diferencas de cAmbio - -
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio (*) 88.153.802 76.581.440
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 66.212.789 88.153.802
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 33.031.767 47.502.895
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 18.358.071 23.585.448
Aplicagoes em outras institui¢des de crédito 16.115.287 17.113.055
Descobertos em outras instituicdes de crédito (1.293.336) (47.596)
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ACTIVOS INTANGIVEIS E TANGIVEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(ACTIVIDADE CONSOLIDADA)

(valores em euros)

Em31/12/2015 Regularizagoes
N . Valor
Amortizagde Abates ———— Valorde Amort. Amortiza¢des ., .
N Aumentos .. . Amortiz C o , . liquido em
e or Amortizagde I s (liquido Amortizac - aquisicao exercicio acumuladas 31/12/20
Jallon s quisig do exercicio oes do acoes ajustado ENNEGER NN EGER
bruto g acumula
=T IEGER exercicio
Outros Ativos Intangiveis
_ Goodwill 200 0 0 0 0 0 0 0 0 200 0 0 200
Despesas de Estabelecimento 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Custos Plurianuais 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sistemas de Tratamento de
Dados (software) 2388762 | (2217658) 51101 (111 746) 0 0 0 0 0 2439863 (111 746) (2217 658) 110 459
Outros Ativos Intangiveis 242 529 (201 002) 575 (19 669) 0 29083 0 0 0 272187 (19 669) (201 002) 51516
Ativos Intangiveis em Curso 0 0 29 083 0 0| (29 083) 0 0 0 0 0 0 0
2631491 | (2418660) 80758 (131 415) 0 0 0 0 0 2712 249 (131 415) (2418 660) 162174
Ativos Tangiveis
Imoveis 525290 (44970) | 4569930 (30519) 0 0 0 0 0 5095 220 (30519) (44970)| 5019731
Equipamento 5519178 | (4522350) 586 714 (426 004) 0 0 0 0 0 6105892 (426 004) (4522350)| 1157538
Ativos em locagdo financeira 368570 (30407) 0 (5529) 0 0 0 0 0 368570 (5529) (30407) 332634
Ativos Tangiveis em Curso 0 0 223953 0 0 0 0 0 0 223953 0 0 223953
6413037 | (4597727)| 5380597 (462 052) 0 0 0 0 0| 11793634 (462 052) (4597 727)| 6733856
TOTAIS 9044 528 | (7016387) | 5461355 (593 466) 0 0 0 0 0| 14505883| (593466)| (7016387)| 6896030

O Contabilista Certificado 0 Conselho de Administraciao

47
Banco L. ]. Carregosa, S.A.  Capital Social € 20.000.000,00
Matriculado na Conservatdria do Registo Comercial do Porto sob o niimero unico de matricula e de identificagdo fiscal 503 267 015
Av. da Boavista, 1083 - 4100-129 Porto - Portugal @ TEL.: +351 226 086 460  FAX: +351 226 086 493
info@bancocarregosa.com e www.bancocarregosa.com



Il BANCO
= CARREGOSA

DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES NOS CAPITAIS PROPRIOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(ACTIVIDADE CONSOLIDADA)

Euros
&eoet Total do
Capital Pl‘elI}lOf de Reserv.as iie Reseryas Outras Resul‘tados Result’ado do Iflter.es’sc?s capital
emissio reavaliacido legais reservas transitados periodo minoritarios Pionhn
Saldos a 31 de dezembro de 2014 20000000 369 257 (1227 134) 2157 543 10 352 954 678 647 1337757 3463228 37132251
Alteragdo das reservas de justo valor (4 825967) (4 825967)
Imposto diferido 1169 361 1169 361
Ganhos ou perdas (-) atuariais com planos de pensdes 80920 80920
Resultado liquido de 2015 813073 (4478) 808 595
Rendimento integral de 2015 (2767 092)
Distribuicdo de dividendos 0
Outras alteragdes no capital préprio 3674 33068 989 377 (1337757) (87 238) (398877)
Interesses minoritarios (3282 873) (3282873)
Saldos a 31 de dezembro de 2015 20000000 369 257 (4 883 741) 2161217 10466 941 1668023 813 073 88 640 30683410
Alteracdo das reservas de justo valor 5454 612 5454612
Imposto diferido (1076 888) (1076 888)
Ganhos ou perdas (-) atuariais com planos de pensdes 566 566
Resultado liquido de 2016 (357 218) (6 193) (363411)
Rendimento integral de 2016 4014879
Distribuiggo de dividendos 0
Outras alterag¢des no capital préprio 81742 735675 (4 344) (813 073) 0
Interesses minoritarios 0 0
Saldos a 31 de dezembro de 2016 20000000 369 257 (506 017) 2242959 11203 182 1663679 (357 218) 82 447 34 698 289
O Contabilista Certificado 0 Conselho de Administracio
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 BANCO ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

EST.1833 CARP\EGOSA (Montantes em Euros exceto quando expressamente indicado)

NOTA INTRODUTORIA

0 exercicio de 2016 foi, para o Banco L. . Carregosa, S.A., (adiante designado por “Banco Carregosa”,
“Sociedade” ou “Grupo Carregosa”, quando tratado em termos consolidados), o oitavo exercicio
completo de atividade como Institui¢do de Crédito.

Com a alteracdo da sociedade ocorrida em 2008, o Banco Carregosa converteu-se ao exercicio da
atividade bancaria e de todas as outras expressamente autorizadas nos termos da lei, tendo iniciado
atividade em 4 de novembro desse ano.

Para efeitos prudenciais e considerando a materialidade assumida pelo Banco na participa¢do do
Fundo de Investimentos Imobiliarios Retail Properties até Novembro de 2016, considerou-se este
fundo integrado no respetivo perimetro de consolidacdo, até que, em resultado da venda de 29,72%
da respetiva participacdo, em Dezembro de 2016, a percentagem detida, afastou o Banco desta
obrigatoriedade e como tal, dispensado de reporte ao Banco de Portugal em base consolidada.

Relativamente a Sociedade de servigos informaticos CoolLink, Lda, a mesma deixou, em 2015, de ser
considerada como Sociedade de Servigos Auxiliares, conforme comunicacao transmitida ao Banco de
Portugal para efeitos de registo.

Sociedades que compoem o perimetro de consolidaciao do Grupoem 31/12/2016

Atividade Sede Ca,pitz?\is Ativo Lu(.:rc’)/ Participagéo Mét?do )
Préprios Prejuizo Efetiva Consolidagao
BANCA
Banco L. ]. Carregosa, SA Portugal 34.558.195 214.796.037 (351.025) - Integral

SOCIEDADE SERVICOS INFORMATICOS
CoolLink, Lda (¥) Portugal 164.894 296.722  (12.386) 50.00% Integral

Notas: os valores reportam-se a saldos contabilisticos antes de ajustamentos de consolidagdo

Perimetro de Consolidacdoa31/12/2016

CoolLink

(50%)
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BANCO ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
ms CARREGOSA (Montantes em Euros exceto quando expressamente indicado)

Em resultado deste perimetro, o Banco Carregosa realiza a consolidacdo de contas, ocupando um
lugar central no Grupo, tanto pelo desenvolvimento de atividades exclusivas, como pelo tamanho
relativo do capital e dos riscos.

Em 2016 e por indicagdo do Banco de Portugal, o Banco deixou de reportar a esta Entidade as
Demonstracgoes Financeiras em base consolidada.

Grupo apresentou um lucro liquido de €357.218 (negativos), com os capitais préprios a situarem-se
nos €34.615.842.

As demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2016 foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo em 8 de maio de 2017.

As demonstracées financeiras do Banco em 31 de dezembro de 2016, encontram-se pendentes de
aprovacdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administracdo entende que estas
demonstragdes financeiras virdo a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

1. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
1.1.Bases de Apresentacdo e Comparabilidade

As demonstracoes financeiras consolidadas foram preparadas com base nos registos contabilisticos
do Banco Carregosa, e das suas filiais, e foram processadas de acordo com as normas Internacionais
de relato financeiro ou International Accounting Standards (1AS/IFRS) adotadas pela Unido Europeia,
conforme estabelecido pelo Regulamento (CE) n2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho
de 19 de julho, transposto para o ordenamento nacional através do aviso do Banco de Portugal
n21/2005, de 21 de fevereiro.

Consolidacao de Empresas Associadas e Filiais (IAS 27, 28 e IFRS 3)

0 Banco Carregosa detém uma participacdo na Sociedade CoolLink, detendo o controlo ou o poder
para gerir as politicas financeiras e operacionais desta empresa.

O Resultado Consolidado é apurado através dos resultados liquidos do Banco e desta participada,
apés ajustamentos de consolidacdo, nomeadamente a eliminagdo de custos e proveitos em resultado
de transacdes efetuadas entre estas e como tal consideradas no respetivo perimetro de consolidagao.

Comparabilidade com exercicios anteriores
Alteracao perimetro de consolidacao

Como referido na nota introdutoria, o perimetro de consolidacdo no corrente periodo foi alterado
apesar de se manterem constantes as politicas contabilisticas no que respeita a definicao do
perimetro de consolidagao.
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Alteracao de politica contabilistica (IAS 39)
Imparidades de Crédito a Clientes

Com a entrada em vigor do Aviso n.2 5/2015, a partir de 1 de janeiro de 2016, imp06s-se aos bancos a
necessidade de prepararem as suas demonstragoes financeiras independentemente da sua base de
apresentacdo (individual ou consolidada), de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade
(IAS/IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia, substituindo as Normas de Contabilidade Ajustadas
(NCA).

Esta alteracdo teve impacto nomeadamente no modelo de calculo das imparidades de crédito a
clientes. De acordo com a IAS 8, esta alteracdo de politica é aplicada retrospetivamente. Contudo, na
medida que ndo existem impactos materialmente relevantes relativamente as diferencas apuradas
no ano 2015, ndo foram reexpressos os comparativos.

As restantes praticas e politicas contabilisticas ndo sofreram alteracées em consequéncia deste aviso.
Depdsitos Estruturados

0 Banco disponibiliza aos seus clientes depoésitos a prazo estruturados através de um cabaz de
produtos especificos, com uma remuneracdo minima garantida e um limite maximo decorrente da
valorizacdo deste cabaz na data de vencimento. Paralelamente, o Banco contrata op¢des semelhantes
para cobrir o risco da subida da cotagdo desse cabaz por forma a garantir que, caso tenha que pagar
ao cliente um juro superior ao minimo, sera compensado pelo recebimento do valor da opc¢ao.

Até 2016 eram reconhecidos em resultado quer a especializagdo do juro dos DP pela taxa minima,
quer a variacdo da opg¢do, como mais ou menos valias da carteira de negociacdo, sendo
apenas reconhecida a especializa¢io do juro pela taxa minima garantida (que nos DP ativos no final
do ano de 2016 era de 0,25% ao ano).

No exercicio de 2016 os itens de cobertura, mais concretamente cobertura de fluxos de caixa (juro a
pagar ao cliente no vencimento), passaram a ser reconhecidos em Derivados de cobertura com justo
valor positivo. O prémio passou a ser diferido e reconhecido como gasto ao longo da duracao do DP.
A variacdo do valor da opg¢do ao longo do tempo, bem como a evolugdo prevista do juro a pagar
passaram a ser reconhecidos em reservas de reavaliacdo. Face a ndo materialidade das diferencas
apuradas relativamente a 2015, ndo foram reexpressos os comparativos.

1.2. Principais Politicas Contabilisticas

As politicas contabilisticas agora enunciadas sdo aplicaveis as demonstracdes financeiras
consolidadas do Grupo Carregosa.

1.3. Operacoes em Moeda Estrangeira

As Demonstragoes Financeiras consolidadas em moeda estrangeira sdo previamente convertidas
para a moeda euro, com base no cambio de divisas (fixing) divulgado a titulo indicativo pelo Banco
de Portugal.
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IE

A conversao para a moeda euro dos ativos e passivos expressos em moeda diferente é efetuada com
base no cambio a data de Balanco.

Os custos e proveitos apurados nas diferentes moedas sdo convertidos ao cambio do més em que sao
reconhecidos.

1.4. Aplicacoes em Instituicdes e Crédito no Pais e no Estrangeiro

Estes instrumentos sido valorizados ao seu justo valor, que corresponde, normalmente, a
contraprestacdo paga, liquida dos custos de transacdo diretamente associados.

1.5. Ativos Financeiros Detidos para Negociacao

Esta rubrica inclui os ativos financeiros adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo e de
realizacdo de lucros a partir de flutuacdes no prego ou na margem do negociador, incluindo todos os
instrumentos financeiros derivados que nao sejam enquadrados como operag¢des de cobertura.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo registados pelo seu justo valor, sendo os
ganhos e perdas gerados pela valorizacdo subsequente refletidos em resultados do periodo.

1.6. Ativos Financeiros Detidos para Venda

Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em
antecipag¢do a necessidades de liquidez ou alteragdes de taxas de juro, taxas de cambio ou alteragdes
do seu pre¢o de mercado, e que ndo foram classificados em qualquer uma das outras categorias de
ativos financeiros. Incluem instrumentos de capital e instrumentos de divida.

Estes ativos sdo avaliados ao justo valor, sendo os respetivos ganhos e perdas refletidos na rubrica
“Reservas de Reavaliacdo” até ao momento da respetiva alienagdo ou se encontrarem sujeitos a
perdas de imparidade. Os juros sdo calculados e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares”.

1.7. Ativos Financeiros Detidos até a Maturidade

Esta rubrica inclui ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas, que o Grupo tem intencao e capacidade de deter até a maturidade.

Estes investimentos sdo valorizados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva
e sujeitos a testes de imparidade.

As perdas por imparidade reconhecidas em investimentos financeiros detidos até a maturidade sio
registadas em resultados do exercicio. Se em periodo subsequente o montante da perda de
imparidade diminui, e essa diminui¢do puder ser objetivamente relacionada com um evento que
ocorreu apods o reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida de resultados do
exercicio.

1.8. Derivados

O Banco realiza operagdes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o objetivo de
satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicdo a flutuagdes cambiais, de

taxas de juro e de cotagdes. Os instrumentos financeiros derivados sido registados pelo seu justo valor
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na data da sua contratacdo. Adicionalmente, sdo refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo
respetivo valor nocional. Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados sio mensurados
pelo respetivo justo valor. O justo valor é apurado: - Com base em cotacdes obtidas em mercados
ativos (por exemplo, no que respeita a futuros transacionados em mercados organizados); - Com base
em modelos que incorporam técnicas de valorizacdo aceites no mercado, incluindo cash-flows
descontados e modelos de valorizagdo de opgoes.

Derivados embutidos

Os instrumentos financeiros derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo destacados
do contrato de base e tratados como derivados auténomos no ambito da Norma IAS 39, sempre que:
- As carateristicas econémicas e os riscos do derivado embutido ndo estejam intimamente
relacionados com o contrato de base, conforme definido na Norma IAS 39; e - A totalidade do
instrumento financeiro combinado nao esteja registada ao justo valor, com as variacdes no justo valor
refletidas em resultados.

Derivados de negociacao

Sao considerados derivados de negociagdo todos os instrumentos financeiros derivados que nao
estejam associados a relacdes de cobertura eficazes de acordo com a Norma IAS 39, incluindo: -
Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou passivos registados ao justo valor
através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizagdo de contabilidade de cobertura; -
Derivados contratados para cobertura de risco que ndo constituem coberturas eficazes ao abrigo da
Norma IAS 39; - Derivados contratados com o objetivo de “trading”. Os derivados de negociac¢io sao
registados ao justo valor, sendo os resultados apurados diariamente reconhecidos em proveitos e
custos do exercicio, nas rubricas de “Resultados de altivos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados”. As reavaliagdes positivas e negativas sdo registadas nas rubricas “Ativos financeiros
ao justo valor através de resultados” e “Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”,
respetivamente.

1.9. Créditos a clientes e valores a receber de outros devedores (contas a receber)

Entendem-se como créditos a clientes e valores a receber de outros devedores, os ativos financeiros
correspondentes ao fornecimento a determinada entidade, de dinheiro, bens ou servigos, por parte
da Institui¢do. Este conceito abrange a atividade tipica de concessado de crédito a clientes, bem como
as posicoes credoras resultantes de operacdes com terceiros realizadas no ambito da atividade da
instituicao.

A valorimetria seguida nos créditos a clientes e valores a receber de outros devedores é a seguinte:

IE

Na data do reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo registados pelo seu valor nominal,
ndo podendo, quer nessa data, quer em data de reconhecimento subsequente, ser incluidos ou
reclassificados nas restantes categorias de ativos financeiros em conformidade com o aviso
1/2005 do Banco de Portugal.

IE

A componente de juros, incluindo a referente a eventuais prémios ou descontos, é objeto de
relevacdo contabilistica auténoma nas respetivas contas de resultados.
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e

0 valor dos ativos incluidos nesta categoria é objeto de corre¢do, de acordo com critérios de
rigor e prudéncia, de forma a refletirem, a todo o tempo, o seu valor realizavel.

IE

A correcdo a que se refere o ponto anterior ndo pode ser inferior ao que esta estabelecido pela
Carta Circular n? 02/2014/DSP, do Banco de Portugal.

IE

Para efeitos de constituicdo de imparidades considera-se o total do crédito concedido incluindo
outras responsabilidades assumidas perante terceiros, tais como as garantias ou outros
instrumentos de natureza analoga.

1.10. Repos

Os titulos vendidos com acordo de recompra sdo mantidos na carteira onde estavam originalmente
registados. Os fundos recebidos sio registados, na data de liquidacdo, em conta prépria do passivo,
sendo periodificado o valor de juros. O valor nominal dos titulos cedidos é reconhecido em rubrica
extrapatrimonial especifica.

1.11. Imparidades

Todos os créditos sao registados pelo valor nominal em concordancia com o aviso 1/2005 do Banco
de Portugal. As imparidades constituidas estdo de acordo com as regras constantes na Instrucio
5/2013 e na Carta Circular n® 02/2014/DSP.

0 modelo de imparidades vigente verifica todas as posi¢coes analisadas individualmente. Sdo sujeitas

a analise de imparidades individual as operacdes de crédito:

e

De um grupo de clientes cuja exposicdo atual seja superior a 5% dos fundos proprios;

IE

De um grupo de clientes cujo crédito em incumprimento ultrapassa €50.000.

No célculo de imparidades individual considera-se:

IE

Fluxos de caixa estimados do negdcio ou outros do cliente;

e

Fluxos de caixa de projetos imobiliarios;

IE

Fluxos de caixa previstos pela execucdo/dacdo das garantias reais;

IE

Fluxos de caixa estimados do acionamento de garantias pessoais;

IE

Fluxos de caixa produzidos pela execucdo de ativos financeiros do devedor junto do Banco para
regularizacdo de descobertos autorizados pontuais e até ao limite de 30 dias e crédito em
situacdo irregular, originado por crédito contratualizado, ou nio.

Caso o calculo individual seja nulo, verifica-se o calculo coletivo. Na determinacdo de imparidades
analisadas coletivamente utilizam-se as nota¢des de risco fornecidas pela ferramenta Insight View,
entre 1 e 10, com probabilidades de incumprimento associadas, com um periodo emergente de um
ano. Ao nivel 1 corresponde a mais alta PD, de 25%, e ao 10 o mais baixo, de 0%. A estes niveis, o
Banco acrescentou um nivel 0, com uma PD de 100%, para crédito em incumprimento.

1.12. Ativos nado correntes detidos para venda

Os ativos ndo correntes sao classificados como detidos para venda sempre que se determine que o
seu valor de balango sera recuperado através de venda e nao através do uso continuado.

54
Banco L. ]. Carregosa, S.A.  Capital Social € 20.000.000,00
Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o nimero tinico de matricula e de identificagdo fiscal 503 267 015
Av. da Boavista, 1083 - 4100-129 Porto - Portugal e TEL.: +351 226 086 460 e FAX: +351 226 086 493
info@bancocarregosa.com ¢ www.bancocarregosa.com



BANCO ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
frrenryen CARREGOSA (Montantes em Euros exceto quando expressamente indicado)

IE

Os ativos registados nesta categoria sdo valorizados pelo menor valor entre o custo de aquisicdo e do
justo valor, determinado com base em avaliagdes de peritos internos ou externos, deduzido de custos
a incorrer na venda.

1.13. Outros ativos tangiveis

Na rubrica de Outros ativos tangiveis, os bens estdo registados ao custo de aquisi¢do, (incluindo
custos diretamente atribuiveis) deduzido de amortiza¢des acumuladas e perdas de imparidade.

Estes ativos tangiveis sdo amortizados numa base linear de acordo com a sua vida til esperada,
tendo como limite os anos indicados na tabela abaixo. Por aplicacdo de um principio de prudéncia, e
em casos excecionais devidamente documentados, por decisdo da Comissdo Executiva, poderao ser
utilizados periodos de amortizacio inferiores aos indicados sendo, no entanto, os respetivos efeitos
fiscais considerados a data de tal decisdo e valorizados em conta do ativo adequada.

EQUIPAMENTO Anos

Equipamento de transporte 4 - 8
Mobiliario e material 8 - 16
Equipamento informatico 3 - 8
Outras imobilizacGes corpoéreas 5 - 50

Sempre que o valor liquido contabilistico dos ativos tangiveis exceda o seu valor recuperavel, nos
termos da Norma IAS 36 - “Imparidade de ativos”, é reconhecida uma perda por imparidade com
reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com
impacto em resultados do exercicio, caso em periodos seguintes se verifique um aumento do valor
recuperavel do ativo.

1.14. Ativos intangiveis

O Grupo regista nesta rubrica as despesas da fase de desenvolvimento de projetos implementados e
a implementar, bem como o custo de software adquirido, em qualquer dos casos quando o impacto
esperado se repercuta para além do exercicio em que sdo realizados.

Os ativos intangiveis sdo amortizados pelo método da linha reta, ao longo do periodo de vida 1til
estimado do bem o qual, em geral, corresponde a um periodo de trés anos.

1.15. Outros Passivos Financeiros - Recursos de Outras Instituicdes de Crédito, Recursos de
Clientes, Outros Empréstimos e Qutros

Os outros passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de clientes e recursos de bancos
centrais, sdo inicialmente valorizados pelo seu justo valor, o qual corresponde normalmente a
contraprestacao recebida liquida dos custos de transagdo diretamente associados.

Sdo também valorizados ao justo valor, os passivos financeiros detidos para negociacgdo,
nomeadamente as resultantes de vendas a descoberto, sendo os respetivos ajustamentos efetuados
por contrapartida de lucros ou prejuizos.
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De acordo com a op¢ao pelo justo valor, preconizada pela IAS 39, os passivos financeiros incluidos
na rubrica de responsabilidades representadas por titulos e passivos subordinados, sio classificados
como passivos financeiros ao justo valor, através de resultados, sempre que cumpram com o0s
requisitos de classificacdo nesta categoria, nomeadamente por incorporarem um ou mais derivados
embutidos. Estes passivos sdo inicialmente valorizados ao justo valor, com alteracdes subsequentes
no justo valor relevadas em resultados do exercicio.

1.16. Provisdes e passivos contingentes

Uma provisao é constituida quando existe uma obrigacao presente (legal ou construtiva), resultante
de eventos passados, onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos a estes associados e que
possam ser determinados com fiabilidade. A provisdo corresponde a melhor estimativa de eventuais
montantes que seria necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua
concretizacdo seja remota.

1.17. Impostos sobre os Lucros

As empresas do Grupo sdo tributadas individualmente. O Banco Carregosa bem como a empresa filial
com sede localizada em Portugal, estdo sujeitos ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas e no Estatuto dos Beneficios Fiscais.

1.18. Reconhecimento de proveitos e custos

Os proveitos e custos reconhecem-se em func¢io do periodo de vigéncia das operacdes, de acordo com
o principio contabilistico da especializacdo de exercicios, isto é, sdo registados a medida que sao
gerados. Os proveitos sdo reconhecidos desde que seja provavel que beneficios econémicos
associados a transagdo fluam para a sociedade e a quantia do rédito possa ser mensurada. Os juros
vencidos e ndo cobrados sdo anulados no balango passados trés meses do seu vencimento e apenas
reconhecidos como proveito no momento do seu recebimento efetivo.

1.19. Comissoes por servicos prestados

O Grupo Carregosa cobra comissdes aos seus clientes pela prestacdo de um amplo conjunto de
servicos. As comissdes sdo imediatamente reconhecidas como proveito, dado que se relacionam com
servicos especificos ou pontuais, e ndo sdo associaveis a prestacdes de servicos que se prolonguem
no tempo.

1.20. Beneficios aos Empregados

0 Banco Carregosa, utilizando o Acordo Coletivo de Trabalho Vertical para o Setor Bancdrio (ACTV)
como elemento de referéncia para praticas laborais, assumiu o compromisso, exclusivamente para

com os seus colaboradores nio integrados no Sistema Nacional de Pensdes, de lhes atribuir, ou as

suas familias, prestacdes pecuniarias a titulo de reforma por velhice, antecipada ou invalidez ou por
sobrevivéncia, pela constituicio de um Plano de Pensdes de Beneficio Definido. Este Plano segue o
estabelecido no ACTV e estd sujeito as exigéncias estabelecidas pelo Banco de Portugal,
nomeadamente pelo seu Aviso n.2 12/2001 e posteriores atualizagdes.
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Para financiamento destas responsabilidades, o Banco Carregosa aderiu em 2004 ao Fundo de
Pensdes Horizonte - Valorizacdo da Pensdesgere. Em 2010, atento a evolugdo das suas obrigacdes e
numa politica de rigor e boa gestdo da cobertura das responsabilidades assumidas, o Banco decidiu
passar o Fundo de Pensdes para uma nova entidade gestora, a “BANIF ACOR PENSOES - Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes SA”, subscrevendo trés fundos: Fundo de Pensdes Aberto Optimize
Capital Pensoes A¢des (30%) Fundo de Pensdes Aberto Optimize Capital Equilibrado (30%) e Fundo
de Pensdes Aberto Optimize Capital Moderado (40%). Os beneficios referentes a pensdes de
invalidez e sobrevivéncia imediata encontram-se cobertos através de uma apdlice de seguro de vida.

As responsabilidades por servicos passados dos trabalhadores abrangidos sdo determinadas
anualmente e consideram a data de admissao no Banco Carregosa e ndo a data de admissao no setor
bancario. Consequentemente, a parcela de responsabilidades afeta ao periodo entre a data de
admissado no setor bancdrio e a data de admissao na Sociedade serd imputavel as anteriores entidades
empregadoras, salvo se estas ultimas tiverem procedido a transferéncia do montante relativo a
quota-parte da sua responsabilidade.

As responsabilidades reconhecidas correspondem a diferenca entre o valor atual das
responsabilidades com pensdes e o justo valor dos ativos dos fundos de pensdes, considerando
ajustamentos relativos a ganhos e perdas atuariais diferidos. O valor das responsabilidades é
determinado numa base anual, por atuarios independentes, utilizando o método “Projected Unit
Credit”, e pressupostos atuariais considerados adequados. A atualizacdo das responsabilidades é
efetuada com base numa taxa de desconto que reflete as taxas de juro de médio e longo prazo para
obrigacoes cotadas na Zona Euro por empresas avaliadas como de baixo risco.

Para além das pensoes, integrado nas responsabilidades do Fundo e para aquele grupo de
colaboradores, o Banco assumiu ainda o subsidio por morte.

Em resultado de um estudo as responsabilidades e encargos atuais com a assisténcia médica, decidiu
o Banco, em 2010, externalizar este beneficio junto da Multicare, abrangendo todos os colaboradores
e mantendo os mesmos niveis de encargos.

2. Gestao dorisco
2.1. Funcao de Gestdo de Risco

A gestdo de risco é responsavel pela identificacdo, avaliacdo, mensuragdo, acompanhamento e
controlo de todos os riscos materialmente relevante aos quais o Grupo se encontra sujeito, com o
objetivo de manter os niveis de exposicdo em linha com os limites determinados no RAS - Risk
Appetite Statement.

Pretende-se, com isto, que o Banco atue dentro dos seus limites, sem que incorre a perdas que afetem
a materialidade da situacao financeira da instituicdo. Desta forma, a politica de gestdo de riscos
pretende manter uma relacdo balanceada entre:

E

uw O nivel de capital adequado (principio da Solvabilidade);

e

A remuneracdo dos riscos assumidos (principio da Rendibilidade);

E

u A conservagdo de uma estrutura de financiamento estavel.
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2.2. Estrutura Organica da Gestao de Risco

Sem prejuizo do Conselho de Administracdo ter delegado na Comissao Executiva amplos poderes de
gestdo, entre os quais se inclui monitorizacao e gestdo de riscos e alocagdo de capital, o referido
Conselho mantém uma visdo préxima dos riscos do Banco, cabendo-lhe, nomeadamente, analisar e
aprovar, com periodicidade anual, a estratégia a assumir e as politicas a adotar pelo Banco
relativamente aos riscos inerentes ao exercicio das suas atividades, nos termos genericamente
previstos em Avisos e Regulamentos do Banco de Portugal, em particular no que se reporta aos riscos
operacional, reputacional, legal, de compliance e de crédito, com consequente definicio dos
procedimentos a implementar para a avaliagdo, controlo e mitigagio destes riscos. E neste contexto
que compete ao Conselho de Administracdo a aprovagao dos principais documentos regulamentares
relativos as matérias de mensuracdo e mitigacdo de riscos, nomeadamente o ICAAP e o Plano de
Recuperacao.

Dada a importancia do risco, a Comissdo Executiva procura, em primeiro lugar, incutir a todos os
Departamentos e Colaboradores uma cultura que integre uma componente de risco. Nao obstante, o
Banco mantém uma estrutura com fungdes especificas na gestao do risco.

Esta funcdo de monitorizacgio e controlo dos riscos financeiros, é auxiliada pela Comissao de Ativos
e Passivos (ALCO), com fungdes consultivas. Este 6rgdo redine-se, pelo menos, mensalmente, tendo
como membros: Comissdo Executiva, pelos Diretores dos Departamentos de Banca Privada,
Financeiro, Risco, Originacdo e Gestdo e por responsaveis pelo Servico de Gestao de Carteiras. Das
reunides sdo emanadas recomendacoes sobre a captacdo e aplicacdo de recursos, através de um
equilibrio entre resultado e risco.

Os Departamentos de Compliance, Risco e Auditoria Interna, que integram o Controlo Interno,
desempenham fung¢des de monitorizagdo do risco, numa base corrente, disponibilizando e
compilando informagdo para a Comissdo Executiva e para os restantes d6rgdos com fungdes
relevantes nas matérias envolvidas.

0 Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas desenvolvem funcées semelhantes as do Controlo
Interno, mas com um dmbito mais geral, com horizontes temporais mais alargados e com uma ligacao
mais proxima ao Conselho de Administracao.

Em 2015, foi criado o Comité de Crédito composto por um Diretor Central e pelos diretores de Risco
e Financeiro. Este Comité é responsavel pela analise e acompanhamento das operagdes de crédito a
clientes, comunicando as suas apreciacdes para a Comissdo Executiva.

Por sua vez, no ambito dos trabalhos do Plano de Recuperacdo do Banco, a Equipa de Recuperacao,
retine com periodicidade minima trimestral, ou sempre que se demonstre necessario. Esta equipa é
responsavel pela gestdo de situa¢des relevantes, potenciais ou efetivas, de risco. Esta equipa é
composta pelo Presidente da Comissdo Executiva, que assume a coordenacdo da equipa, pelos
membros da Comissao da Executiva responsaveis pelos pelouros do Risco e da area Financeira, pelos
Diretores Centrais e pelos responsaveis dos Departamentos Financeiro, de Risco, de Compliance e de
Comunicacdo, para além de outros elementos convidados a participar nos trabalhos.

Na disponibilizacdo de informacdo essencial para o governo interno salienta-se ainda a ag¢do do
Departamento de Contabilidade e Informacao de Gestao.
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De entre a informacdo do Controlo Interno, destaca-se a realizacdo de projecdes e andlises de
cenario/testes de esforco, cujo apuramento é resultado de um aprimoramente entre a Comissao
Executiva e o Departamento de Risco, com o contributo dos restantes 6rgaos relevantes na funcao
alargada de gestdo, controlo e monitorizacdo do risco. De forma semelhante, a aferigdo da suficiéncia
do capital econémico é um exercicio com consequéncias materiais no governo interno. Esta é
complementada com um conjunto de informacao corrente, de mais facil computacio, apresentando
maior granularidade por tipo de risco. Os modelos utilizados seguem bases tedricas de aceitagdo
generalizada na industria financeira, reforcadas pelas boas praticas recomendadas pelos
Reguladores Nacionais e Internacionais.

Conselho de

Administragio

Consselho Fiscal
ROC
Comissdo
ALCO Exscutiva
Diregio c
Central @ lm"ﬂ'G

Financeira

2.3. Riscos Materiais

Seguidamente, apresentam-se os riscos considerados como materiais, designadamente: o Risco de
Crédito, Risco de Mercado, Risco Operacional e Risco de Liquidez.

O Risco de Crédito é a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, devido a incapacidade de uma contraparte cumprir os seus compromissos financeiros
perante o Banco, incluindo possiveis restri¢gdes a transferéncia de pagamentos do exterior. O Risco
de Crédito reside, principalmente, nas exposicdes em crédito, linhas de crédito, garantias, derivados
e depositos do Banco junto de outras institui¢cdes de crédito. Utilizam-se varias técnicas de reducao
deste risco, nomeadamente a exigéncia de garantias solidas e liquidas, o recurso a acordos de
compensacao contratual e o processo de apuramento e registo de imparidades. O apuramento de
imparidades conduz a uma diminui¢ao do valor de um determinado ativo, antecipando, assim, uma
perda potencial ou efetiva. O registo de imparidades pode ser visto como uma técnica de mitigacao
de risco de crédito. O registo de imparidades possibilita a adequacdo de capital face ao apuramento
de requisitos de risco de crédito e a propria necessidade de financiamento.

O Risco de Mercado consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados
ou no capital do Banco, devido a movimentos desfavoraveis no preco de mercado dos instrumentos
da carteira bancaria e de negociacdo, incluindo flutuagdes em taxas de juro, taxas de cimbio, cotacdes
de acdes ou precos de mercadorias. O Risco de Mercado decorre, principalmente, de posi¢des de curto
prazo em titulos de divida e de capital, moedas, mercadorias e derivados. O Risco de Mercado é
avaliado pelo apuramento do valor em risco com diferentes horizontes temporais, conforme esta
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definido no Regulamento EU 575/2013. O ALCO (Comité de Ativos e Passivos) propoe a alocacdo dos
ativos tendo em atencao os varios tipos de risco incorridos. O Departamento de Risco monitoriza os
riscos e o cumprimento das normas de delegacdo de competéncias, no que concerne a gestao corrente
das aplica¢cdes do Banco.

0 Risco Operacional consiste na perda resultante da inadequacio ou deficiéncia de procedimentos,
do pessoal ou dos sistemas internas ou de eventos externos, incluindo os riscos juridicos, conforme
esta definido no Regulamento EU 575/2013. O Risco Operacional é avaliado a dois niveis distintos: a
nivel técnico e a nivel organizacional. Ao nivel técnico, o Banco sempre optou por um investimento
relevante na informatizacao e, em consequéncia dessa politica, dispde de um sistema de informacao
sélido e de uma grande flexibilidade e fiabilidade nos processos operativos que coloca em producao.
Os sistemas de informacdo do Bancocontém dados privados financeiros e pessoais considerados
sensiveis e confidenciais. O acesso a esses sistemas é limitado exclusivamente aos colaboradores do
Banco Carregosa e ao pessoal subcontratado que, com enquadramento prévio apropriado, esteja
envolvido no desenvolvimento ou operacgdo do sistema ou ainda cujo trabalho envolva gravar, rever
ou recuperar esses dados. Este privilégio tem como base a confianca e a boa-fé e esta devidamente
documentado. Ao nivel organizacional, o Banco tem em conta os meios e a forma de reporte e
acompanhamento do risco e das regras e politicas com ele relacionadas, tendo sido necessario definir
um compromisso entre os interesses comerciais e os riscos envolvidos.

Por forma a acompanhar este tipo de risco, explora-se uma matriz de riscos em que se:

IE

Identifica o risco inerente aos processos, sem considerar os controlos existentes (risco
inerente);

IE

Avalia a exposicdo dos varios processos ao risco, considerando a influéncia dos controlos
existentes (risco residual);

IE

Identifica o impacto das oportunidades de melhoria na reducdo das exposi¢cdes mais
significativas (risco objetivo).

Na mitigacdo do Risco Operacional destacam-se ainda as estruturas de reporte interno, os planos de
contingéncia, o Plano de Continuidade de Negocio, asPlano de Continuidade de Negdcio, as acdes da
Auditoria Interna e os planos de formacao de Colaboradores. Até a datadata, o histérico de perdas
nao é material face aos volumes de operagdes e/ou ao total dos proveitos do Banco.

0 Risco de Liquidez consiste na incapacidade do Banco cumprir as suas obrigacdes no momento do
respetivo vencimento sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma degradacao das
condi¢des de financiamento (risco de financiamento) e/ou venda dos seus ativos por valores
inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

O Comité de Basileia publicou, em 2014, a definicdo do racio de cobertura de liquidez (LCR), tendo
sido posteriormente adotado o ato delegado da Comissdao Europeia que introduziu, face a CRD
IV/CRR, novas métricas e critérios de calculo a implementar na Unido Europeia.

O Banco privilegia as aplicagdes em depdsitos no Banco Central, em outras institui¢des de crédito e
em titulos negociaveis, evitando assim a ocorréncia de défices de tesouraria. A Comissao Executiva e
os intervenientes na Gestido da Carteira Prépria recebem, diariamente, um relatério do
Departamento de Risco, que inclui:

uw A alocacdo de ativos, passivos e extrapatrimoniais;
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u Estimativas de requisitos minimos de fundos proéprios;
4 A concentracio de contrapartes;

u QO perfil de liquidez;

4 Qutros indicadores prudenciais.

Nesta linha, o ALCO, numa base mensal, analisa o mismatch das operagdes ativas e passivas,
sugerindo alteracdes/corre¢des nos prazos.
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3. NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As contas do Balanco e da Demonstracido de Resultados consolidadas sao comparadas para as datas
de 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro e compostas pelas rubricas seguintes:

3.01 Caixa e disponibilidades em bancos centrais Nota 01
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:

31/12/2016 31/12/2015

Caixa 90 609 116 942

Disponibilidades a ordem no Banco de Portugal 32941 158 47 385953

33031767 47 502 895

O Depositos a ordem no Banco de Portugal incluem os depoésitos que visam satisfazer as exigéncias
legais de constituicdo de disponibilidades minimas de caixa. Estes depdsitos sdo remunerados.

3.02 Disponibilidades em outras institui¢coes de crédito Nota 02

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:
31/12/2016 31/12/2015

Depositos a ordem em institui¢des monetarias

Residentes 1616 667 12 832 593
Ndo residentes 16 741 404 10 752 854
18358 071 23 585 448
3.03 Ativos financeiros detidos para negociacao Nota 03
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Titulos de negociacao
Titulos 7 560 374 3668673
Instrumentos derivados com justo valor positivo 77 065 189 348
7 637 439 3858021

Esta carteira duplicou em 2016 face ao exercicio anterior, justificada por compras e vendas
decorrentes de oportunidades favoraveis de mercado e cujo detalhe das posicoes em carteira se
expressa no quadro seguinte:
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ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Montantes em Euros exceto quando expressamente indicado)

Em 31 de dezembro de 2016 esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

Valor de Valias
Natureza e espécie dos Titulos Valor Aquisicao Balango Imparidade
Justo Valor Mais Menos
INSTRUMENTOS DE DiVIDA
Emitidos por Residentes
De Outros Emissores Residentes
Divida ndo Subordinada 5000000 5000000 - -
Emitidos por Ndo Residentes
De Outros Emissores Piblicos Estrangeiros
Obrigagées de Agéncias Soberanas 380452 437 149 56 697 -
De Outros Emissores Ndo Residentes
Divida ndo Subordinada 340113 346 223 6132 22
5720565 5783 372 62 829 22
INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Emitidos por Residentes
De Outros Emissores Residentes
Agdes 262813 210 006 7 893 60 700
Emitidos por Ndo Residentes
De Outros Emissores Ndo Residentes
Acdes 1475222 896 732 4941 583431
Unidades de Participagdo 27 375 27 244 179 310
Outros 8486 8 486 - -
1773 896 1142 468 13 013 644 441
OUTROS
Emitidos por Ndo Residentes
De Outros Emissores Nao Residentes
Produtos Estruturados 662 885 634 534 4903 33254
662 885 634 534 4903 33254
INSTRUMENTOS DERIVADOS COM JUSTO VALOR POSITIVO
Outros
Mais-valias ndo realizadas em Futuros - 52400 - -
Mais-valias ndo realizadas em Opgdes - 24 665 - -
- 77 065 - -
TOTAL 8157 346 7 637 439 80 745 677 717
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BANCO ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

3.04 Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados Nota 04
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:
31/12/2016 31/12/2015
Titulos
Emitidos por residentes 6 832 3567
6 832 3567

Valor respeitante a contribuicdo para o Fundo Compensacio do Trabalho. Opc¢ao pela contabilizacao

ao justo valor de acordo com a IAS 39 n2 9 b), sendo a cotacdo obtida no site do Fundo Compensacio

do trabalho.

3.05 Ativos financeiros disponiveis para venda Nota 05
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:
31/12/2016 31/12/2015
Emitidos por residentes
Instrumentos divida 10612131 3983127
Instrumentos de capital 656900 694 700
Outros 2402 585 7121622
13671616 11799 450
Emitidos por nao residentes
Instrumentos divida 12 254 563 28 067 344
Instrumentos de capital 19 336 0
Outros 465 812 464 392
12739 711 28531735
26411 328 40331 185

Conforme referido nas bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas, os ativos sdo
classificados nesta rubrica quando os mesmos ndo tenham como finalidade a alienacdo no curto
prazo, sendo as variagdes ao justo valor reconhecidas diretamente em capitais na rubrica de reservas
de reavaliacdo. Verifica-se no exercicio de 2016 um decréscimo na posicdo desta carteira resultante

da incorporagdo de um valor assinalavel na carteira de titulos detidos até a maturidade.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
Em 31 de dezembro de 2016 esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

Valor de .
. 3 L Valias .
Natureza e espécie dos Titulos Valor Aquisicao Balanco Imparidade
Justo Valor Mais Menos
INSTRUMENTOS DE DiVIDA
Emitidos por Residentes
De divida piiblica portuguesa
Obrigagdes do Tesouro 221202 225632 10960 6530 -
Bilhetes do Tesouro 9998473 10001 500 3027 - -
De Outros Emissores Residentes
Divida ndo Subordinada 407 720 385000 - 22720 -
Divida Subordinada 4353500 - - - 4353500
Emitidos por Ndo Residentes
De Outros Emissores Ndo Residentes
Divida ndo Subordinada 12 794 180 12127 403 345 585 452976 559 386
Divida Subordinada 456 992 127 160 18 278 - 348110
28232 067 22 866 695 377 850 482 226 5260996
INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Emitidos por Residentes
De Outros Emissores Residentes
Acdes 2440174 656 900 - 1247760 535514
Emitidos por Ndo Residentes
Acgdes - 19 336 19 336 - -
2440174 676 236 19336 1247760 535514
OUTROS
Emitidos por Residentes
De Outros Emissores Residentes
Outros 1883 758 2402 585 518 827 - -
Emitidos por Ndo Residentes
De Outros Emissores Ndao Residentes
Produtos Estruturados 503 706 465 812 156 38050 -
2 387 464 2 868 397 518983 38 050 -
TOTAL 33059 705 26411328 916169 1768036 5796 510
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BANCO ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

3.06 Aplicacdes em instituicdes de crédito Nota 06
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Aplicacoes
No pais
Em outras instituicées de crédito 16 111 400 17 108 471
Rendimentos a receber 4985 7 858
16 116 385 17 116 330
3.07 Créditos a clientes Nota 07
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:
31/12/2016 31/12/2015
Crédito interno
Empréstimos 22358730 27 699 222
Créditos em conta corrente 43314 251 46990 333
Descobertos em depdsitos a ordem 182968 299 140
Crédito ao exterior
Empréstimos 118800 132 000
Créditos em conta corrente 833519 1116732
Crédito e juros vencidos 168 512 612 208
Rendimentos a receber 105 029 174 999
67 081 808 77 024 634
Imparidades para crédito e juros vencidos (968 346) (942 303)
66113 462 76 082 331

Em 2016, a carteira de crédito, embora diminuindo em termos de saldo utilizado, manteve a sua
relevancia no conjunto da atividade do Banco, ao nivel de novas operagées em cada uma das
modalidades de crédito que o Banco disponibiliza aos seus clientes. Apesar do enfoque na concessao
de crédito, o volume de crédito concedido diminuiu face a 2015, uma vez que as novas operacdes nao
foram suficientes para substituir o volume que foi liquidado, entretanto. De referir que os créditos
estdo na sua grande maioria suportados por garantias pessoais e reais que ultrapassam
significativamente os valores vincendos. Por outro lado, as imparidades estdo constituidas em

conformidade com o estabelecido no aviso 5/2015 do Banco de Portugal.

3.08 Investimentos Detidos Até a Maturidade Nota 08
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:

31/12/2016 31/12/2015

Investimentos Detidos até a Maturidade 11011.818 0

11011818 0
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EST.1833 CARP\EGOSA (Montantes em Euros exceto quando expressamente indicado)

INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Em 31 de dezembro de 2016 esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

Valor de Balanco

Natureza e espécie dos Titulos Valor Nominal V.’:.ll(.)I'N Ta).(a . ¢

Aquisicao Efetiva  Custo Amortizado
INSTRUMENTOS DE DiVIDA
Emitidos por Residentes
De Outros Emissores Residentes
Divida ndo Subordinada
EGLPL 5,50 04/19 2000000 2000000 5,67% 2021599
Emitidos por Ndo Residentes
De Outros Emissores Ndo Residentes
Divida ndo Subordinada
BANBRA 3,75 07/18 1600000 1516 000 6,10% 1571831
TRAFIG 5,00 04/20 1000000 915 000 7,47% 962 995
BNDES 3,625 01/19 2000000 1910000 5,37% 2001875
BANBRA 3,75 07/18 400000 392 500 4,62% 401 405
BCOBMG 8,00 04/18 5976 663 5976 663 8,24% 4052113
TOTAL 12 976 663 12710163 11011 818
3.09 Derivados de Cobertura Nota 09

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:

31/12/2016 31/12/2015
Derivados de Cobertura
Justo Valor Positivo - Cobertura Fluxos de caixa 129 841 0
129 841 0
3.10  Ativos ndo correntes detidos para venda Nota 10
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigdo:
31/12/2016 31/12/2015
Ativos tangiveis nido correntes detidos para venda
Iméveis 85 680 85 680
85 680 85 680

Correspondente ao valor de um Imovel adquirido em processo de recuperagao de crédito.
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T CARREGOSA
3.11 Outros ativos tangiveis Nota 11
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:
31/12/2016 31/12/2015
Outros ativos tangiveis
Imgveis 5095 200 525290
Equipamento 6029 642 5519178
Ativos em locagdo financeira 368570 368570
Ativos tangiveis em curso 223953 0
11717 384 6413 037
Amortiza¢des acumuladas
(75 489) (44 970)
(4872 104) (4522 350)
(35935) (30407)
(4983 528) (4597 727)
6733 856 1815311

Imgveis
Equipamento
Ativos em locagdo financeira

Os movimentos e saldos em 31 de dezembro de 2016 nas rubricas de “outros ativos tangiveis” e
“ativos intangiveis”, incluindo as amortizacdes e ajustamentos por imparidade sdo apresentados no
Nota 12

mapa em Anexo intitulado ‘Ativos Intangiveis e Tangiveis em 31 de dezembro de 2016’
3.12 Ativos intangiveis
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:
31/12/2016 31/12/2015
Diferenca de consolidacdo pos. (Goodwill) 200 200
Outros ativos intangiveis
Sistema tratamento automdtico de dados (software) 2439 863 2388762
Outros 272187 242529
2712 249 2631491
Amortiza¢cdes acumuladas
Sistema tratamento automdtico de dados (software) (2329 404) (2217 658)
Outros (220 671) (201 002)
(2550 075) (2418 660)
162 174 212 831
Apesar de um incremento ligeiro nesta componente do ativo, em termos liquidos, salienta-se o
investimento em sistemas de informacio de suporte ao negdcio do Banco.
3.13 Ativos por impostos correntes Nota 13
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicgao:
31/12/2016 31/12/2015
289 411 0
289 411 0
68
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ﬁ CARREGOSA (Montantes em Euros exceto quando expressamente indicado)
3.14 Ativos por impostos diferidos Nota 14
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:
31/12/2016 31/12/2015
Ativos por impostos diferidos
Diferengas tempordrias
Ativos tangiveis/Intangiveis 31171 55.933
Imparidades 383060 1.220.736
Prejuizos fiscais 20479 12.237
434 710 1.288.906

Esta rubrica reflete apenas o impacto em termos de diferencas temporarias de tributacdo de
rendimento.

3.15 Outros ativos Nota 15

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:

31/12/2016 31/12/2015
Outras disponibilidades 53 53
Devedores e outras aplicacoes
Sector publico administrativo 0 108 249
Devedores diversos 4356 853 5346 450
Aplicagées diversas 10 100 467 4013383
Outros activos 4 535 884 1610903
Outros juros e rendimentos similares
De rendimento fixo emitido por residentes
De divida piiblica portuguesa 4991 5969
De outros residentes 52078 39073
Outros rendimentos a receber
Outras obrigagées 255166 538 601
Comissdes por servigos prestados 99 641 180 653
Despesas com encargos diferidos
Seguros 31170 29 352
Outras despesas com encargos diferidos 208109 151 850
Valor patrimonial do fundo de pensoes 3301366 3247 540
Outras contas de regularizacao 7 096 703 618 340
30 042 480 15890 416
Imparidades acumuladas.
Devedores e Outras Aplicagées (*) (1549975) (100 000)
(1549 975) (100 000)
28492 505 15790 416

(*) No seguimento de um acordo extrajudicial celebrado em finais de 2016, foi reconhecida uma
imparidade no valor de 1,45M<€, que engloba, por recomendacao do Banco de Portugal, 500m<€ sobre
valores a receber até 2019 e dos quais foram recebidos 50m€ euros no inicio de 2017.

No seguimento do acordo extrajudicial antes referido, foi revogado o contrato de compra e venda de
uma posicao acionista de 10% no capital de uma institui¢do de crédito sediada no estrangeiro, tendo

sido recebido no inicio de 2017 a devolucao do sinal no valor de 50m«.
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3.16 Recursos de bancos centrais Nota 16
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte
decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Recursos do Banco de Portugal
Outros recursos - Empréstimos 0 2010000
Juros de recursos do Banco de Portugal
Empréstimos 0 3878
0 2013878
3.17 Passivos financeiros detidos para negociacao Nota 17
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:
31/12/2016 31/12/2015
Instrumentos derivados com justo valor negativo 39 256 470 404
39 256 470 404
Perdas ndo realizadas destinadas a cobrir parte da exposicdo da carteira em USD.
3.18 Recursos de outras instituicdes de crédito Nota 18
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Recurso de institui¢cdes de crédito no pais
Depdsitos 13102 509 19 247 272
Empréstimos 85 043 42198
Outros recursos 2285 772
13189 838 19 290 242
Recurso de instituicdoes de crédito no estrangeiro
Depdsitos 403 300 387518
Empréstimos 1208 293 5397
1611593 392916
14 801 430 19 683 158
3.19 Recursos de clientes e outros empréstimos Nota 19
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:
31/12/2016 31/12/2015
Recursos de clientes
Depositos
De residentes
A ordem 49 308 043 44 875 632
A prazo 70757 857 76 360 245
De ndo residentes
16563 076 19 689 740
5444715 19 855 664
142 073 694 160 781 281

A ordem
A prazo
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De residentes 381383 404 534
De ndo residentes 23282 82 054
404 665 486 589
142 478 356 161 267 870
3.20 Provisdes Nota 20
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:
31/12/2016  31/12/2015
Provisdes para riscos gerais de crédito
Por Garant, Comp. assumidos 10 046 47 813
10 046 47 813
3.21 Passivos por impostos correntes Nota 21
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicdo:
31/12/2016 31/12/2015
Passivos por impostos correntes
IRC a pagar 539 184 144 870
Outros 15002 0
554 186 144 870
3.22 OQOutros passivos Nota 22
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:
31/12/2016 31/12/2015
Fornecedores 203188 75159
Fornecedores bens em locacio financeira 35125 91 251
Credores por operacoes sobre valores mobiliarios 176 593 569 389
Outros credores 380 336 257 327
Futuros 4627 533 1211103
Outros recursos 6931652 5742856
IVA a pagar 68 242 0
Retengdes na fonte e outros valores a pagar ao Estado 372580 446411
Contribuicdes para a Seguranga Social 76 362 77 061
Contribuicdes para outros sistemas de saude 4010 4351
Sindicatos 752 809
12876 372 8516 072
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios 3492230 3380684
Encargos a pagar
Remuneragées a pagar ao pessoal 519 041 532234
Outros encargos a pagar 136 077 214036
655118 746 270
7773 6161
5402 221 712 331
22433715 13361518
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Na rubrica de “outros recursos”, o valor reportado refere-se aos saldos financeiros de clientes
resultantes de operagdes sobre derivados e montantes aplicados em liquidez nos contratos de gestao
de carteiras.

Em “Outras Operacgoes a regularizar” encontram-se registadas as operacdes de compra de titulos
realizadas no final do periodo, a aguardar liquidacéo no inicio do exercicio seguinte.

3.23 Capital Préprio atribuido ao Grupo Nota 23

Os movimentos e saldos em 31 de dezembro de 2016 nas rubricas de capital préoprio sao
apresentados no anexo “Demonstracido da Variacdo nos Capitais Préoprios.

3.24 Interesses Minoritarios Nota 24

Os interesses minoritarios em 2016 foram apurados de acordo com o quadro seguinte:

% 1 |
FILIAIS Capital Préprio /0_ nte.rt?s§es flter'es,se.s
Minoritarios Minoritarios
CoolLink, Lda 164.894 50% 82.447
Total 164.894 82.447
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

3.25 Margem financeira Nota 25 e 26
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:
31/12/2016 31/12/2015
Juros e rendimentos similares de:
Juros de disponibilidades em bancos centrais 194 640
Juros de disponibilidades em outras instituicdes de crédito 3880 2783
Juros de aplicagbes em instituigées de crédito 131 297 621 440
Juros de crédito a clientes 3588475 3641653
Juros de crédito vencido 233675 144 091
Juros e rendimentos similares de outros ativos financeiros 2218829 2493 824
6176 350 6904 431
Juros e encargos similares de:
Recursos do Banco de Portugal (63 060) (12 743)
Recursos de outras instituicdes de crédito (103 045) (113 499)
Juros de credores e outros recursos
Juros de recursos de clientes (921 882) (1280976)
Juros de passivos de negociagdo (1761) (14 303)
Outros juros e encargos similares (104 055) (5529)
(1193 803) (1427 050)
4982 547 5477 381

A margem financeira diminuiu ligeiramente em 2016, comparativamente com o periodo homélogo
do ano anterior, em grande parte devido a diminuicdo nos juros de disponibilidades em outras
instituicdes de crédito e de outros ativos financeiros ndo totalmente compensada pela reducio dos

juros pagos nos recursos captados.

3.26 Rendimentos de instrumentos de capital Nota 27
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Ativos financeiros disponiveis para venda
Emitidos por residentes
Unidades de participagdo 95 200 125177
95200 125177

Estes Resultados resultam da distribuicdo de rendimentos do fundo de investimentos Imobiliario
Retail Properties, correspondente a 0,015€ e a 0,0184€, respetivamente, em 2016 e 2015, por

unidade participac¢ao detida.

3.27 Rendimentos e encargos de e com servicos de comissoes Nota 28 e 29

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigao:
31/12/2016 31/12/2015

Rendimentos de servicos e comissoes por:

Garantias e avales 100581 40719
Depésito e guarda de valores 21711 19 333
Cobranga de valores 69 064 111476
Administragdo de valores 866 417 967 653
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E

Organismos de investimento coletivo 198 937 140 010
Outros servigos prestados 348 462 2128615
Operagdes realizadas por conta de terceiros 2581117 2423 641
Outras comissdes recebidas 1175331 234 415
5361619 6 065 862
Encargos com servigos e comissoes por:

Depdsito e guarda de valores (50 685) (57 260)
Administracdo de valores 0 (96)
Outros servigos bancdrios prestados por terceiros (21 819) (28 086)
Operagdes realizadas por terceiros (1998 689) (1277 195)
Outras comissdes pagas 0 (6 081)
(2071 193) (1368 718)

3290426 4 697 144

Em termos liquidos, verificou-se uma variacao homologa global de -29,95%. Contribuiram para esta
varia¢do, uma quebra de 11,61% nos rendimentos de servigos e comissdes e um crescimento de
51,35% nos encargos com servicos e comissdes. Na primeira, os outros servicoes prestados, por si
s6, justificam esta variacdo em resultado da concretizacio de uma operagdo em 2015 de carater
excecional e irrepetivel, embora compensada, em parte, por uma situacdo igualmente excecional
associada a uma operagao de crédito ocorrida em 2016. Nos encargos com servigcos e comissoes, as
operacdes realizadas por terceiros com uma subida de 56,49% acomodaram os rendimentos por
operacoes realizadas por conta de terceiros que se manteve ao nivel de 2015.

3.28 Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor Nota 30

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015

Ganhos em:
Ativos financeiros detidos para negociacio
Titulos 3117089 2219071
Instrumentos derivados 3084904 4577767
Pas_swos financeiros negociacao (nio instrum. 0 155 575
derivados)
6201993 6952 413
Perdas em:
Ativos Financeiros detidos por Negociacio
Titulos (3042 284) (2341817)
Instrumentos derivados (3273 104) (7312 128)
Perdas passivos financ. neg. (nao deriv.) 0 (6 001)
(6356 518) (9 659 946)
(113 395) (2707 533)

O resultado manteve-se negativo em 2016, ainda que de menor expressao face ao verificado em 2015.
Essas perdas foram, no entanto, compensadas pelos resultados da reavaliagdo cambial e nas reservas,
conforme politica anteriormente apresentada.
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3.29 Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda Nota 31

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:

31/12/2016 31/12/2015
Ganhos em:
Ativos financeiros disponiveis para venda
Titulos
Emitidos por residentes
Instrumentos de divida 3032 165 460
Outros (%) 2324472 251541
Emitidos por ndo residentes
Instrumentos de divida 904 263 3227
Instrumentos de capital 22 0
Outros 0 33107
3231789 453 334
Perdas em:
Ativos financeiros disponiveis para venda
Titulos
Emitidos por residentes
Instrumentos de divida (64 655) (38 000)
Instrumentos de capital 0 (19)
Emitidos por nao residentes
Instrumentos de divida (383 360) (70 012)
(448 015) (108 031)
2783775 345303

(*) Segundo as normas aplicaveis, sdo nesta rubrica indicados os valores relativos ao
desreconhecimento dos ativos financeiros normalmente por via da respetiva alienacdo. Tendo em
consideracdo o prazo normalmente mais alargado em que sdo efetuados os investimentos para esta
carteira, a alienacdo de titulos resulta, normalmente, do aproveitamento de oportunidades
particularmente favoraveis na respetiva alienacdo. Assim, foi possivel apurar, em 2016, um resultado
positivo, decorrente da venda de 4.304.243 unidades de participacdo do Fundo Imobilidrio Retail
Properties que por si sg, representou um resultado de 2,3M£.

3.30 Resultados de reavaliacao cambial Nota 32

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015

Ganhos em:
Diferencas cambiais
Outros itens em moeda estrangeira - divisas 1448852 5774227
Perdas em:
Diferencas cambiais
Outros itens em moeda estrangeira - divisas (1487 550) (3303617)
(38 697) 2470609
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E

Resultados apurados em grande parte devido a variagdo cambial do USD face ao EUR, moeda em que
o0 Banco manifestou, em cada um dos exercicios, uma maior exposi¢ido, sendo que, em 2016, o
comportamento cambial se manteve mais estavel que no exercicio de 2015.

3.31 Resultados de alienacdo de outros ativos Nota 33

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:
31/12/2016 31/12/2015

Ganhos em:
Alienagdo de créditos a clientes 0 386 057
Ativos ndo financeiros 10 500 15802
Outros ganhos em operagées financeiras 3990 0
14 490 401 859
3.32 Outros resultados de exploracao Nota 34

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:
31/12/2016 31/12/2015

Ganhos em:
Outros rendimentos e receitas operacionais 58167 264 846
58167 264 846

Perdas em:
Outros impostos (209 947) (173 306)
Quotizagdes e donativos (73995) (91 988)
Contribui¢cées para FGD (80) (4 000)
Contrib.p/ sist.de indem.aos investidores (4 000) (2 000)
Falhas de sistemas informdticos ou telecomunicagcées (2919) (7 122)
Outros encargos e gastos operacionais (330 202) (133926)
(621 143) (412 342)
(562 976) (147 496)
3.33 Custos com o pessoal Nota 35

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposi¢do:
31/12/2016 31/12/2015

Remuneracdes
Dos érgdos de gestdo e fiscalizagdo (439 829) (501 844)
De empregados (2766 169) (2636906)
Encargos sociais obrigatodrios
Encargos relativos a remuneracdes (779 274) (767 088)
Outros encargos sociais obrigatorios
Fundo de pensdes (73 426) (101 247)
Seguros de acidentes de trabalho (16 211) (15 496)
Outros custos com o pessoal (274 598) (168 701)

(4349508)  (4191282)
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BANCO ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

3.34 Gastos gerais administrativos Nota 36
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Com fornecimentos:
Agua, energia e combustiveis (190.231) (205.401)
Material de consumo corrente (10.957) (9.895)
Publicagées (7.029) (7.480)
Material de higiene e limpeza (13.023) (11.421)
Outros fornecimentos de terceiros (138.796) (199.266)
(360 037) (433 464)
Com Servigos:
Rendas e alugueres (*) (281.675) (327.696)
Comunicagées (262.701) (286.209)
Deslocagdes, estadas e representacdo (314.382) (346.536)
Publicidade e edigdo de publicagdes (506.166) (510.827)
Conservagdo e reparagdo (133.191) (140.644)
Seguros (51.524) (47.643)
Servigos especializados
Avengas e honordrios (108.982) (511.260)
Judiciais, contencioso e notariado (9.440) (18.958)
Informdtica (288.582) (196.702)
Seguranga e vigildncia (17.856) (18.059)
Limpeza (1.844) (1.630)
Informagdes (473.427) (449.144)
Bancos de dados (50.135) (52.012)
Outros servigos especializados
Estudos e consultas (2.676) (848)
Consultores e auditores externos (500.547) (600.526)
Outros servicos de terceiros
Assessoria, comunicagdo e imagem (59.976) (42.087)
Banco de Portugal - Servico Bpnet (2.899) (2.898)
Servigos de condominio (6.900) (7.060)
Trabalho tempordrio (10.004) 0
Outros (43.838) (20.200)
(3126 743) (3580938)
(3 486 780) (4014 402)

(*) Impacto no ultimo trimestre de 2016, resultante da aquisi¢do dos edificios para uso proéprio.

Em cumprimento da alinea b) do n? 1 do art.2 66-A do capitulo VI do C.S.C., foram registados os
seguintes honorarios para o Banco Carregosa, ndo se verificando qualquer outro tipo de prestacao

de servicos:

Revisores Oficiais de Contas
Revisdo Legal de Contas
Servicos de Garantia e Fiabilidade
Outros (CoolLink)

60200
7950
1700

69 850
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3.35 Depreciacoes e Amortizacdes Nota 37

Conforme referido na nota 10, os movimentos e saldos das rubricas de “outros ativos tangiveis” e
“ativos intangiveis”, incluindo as amortizacdes e ajustamentos por imparidade, sdo apresentados no
Anexo IV.

3.36 Provisoes liquidas de anulag¢des Nota 38

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:
31/12/2016 31/12/2015

Ganhos em:
Provisées para riscos gerais de crédito 0 122190
Provisées para garantias e compromissos assumidos 90 515 0

Perdas em:
Provisées para riscos gerais de crédito 0 (18948
Provisées para garantias e compromissos assumidos (52 748) 0
37767 103 242
3.37 Imparidade de crédito liquida de reversdes e recuperacoes Nota 39

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015

Crédito regular (36 769) (268912)
Crédito vencido (inclui outros devedores) (1439 248) (50 376)
(1476 017) (319 288)
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3.38 Imparidade de outros ativos finan. liq. de reversao e recuperacio Nota 40

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:
31/12/2016 31/12/2015

Ativos fin. Disponiveis para venda

Instrumentos de divida (1073 379) (345 128)
Instrumentos de capital 0 (114 000)
(1073 379) (459 128)
Imparidade
| 2016 | 2015 |
| titulo | Valor Valor Titulo |
Instrumentos de Divida Instrumentos de Divida
BESPL 7,25 11/23 210700 345128 Grupo Bes
ESFG 6,875 1235
OGXPBZ 8,50 06/15 318 594 Instrumentos Capital
015,75 02/22 601 521 114 000 Pagaqui
OIBRBZ 5,75 02/22 (Reversdo) -58 671
1073379 459 128

3.39 Imparidade de outros act. liquida de reversoes e recuperacoes Nota 41

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicdo:

31/12/2016 31/12/2015

Invest. em filiais assoc. e empreendimentos conjuntos 0 81835

0 81 835

3.40 Impostos Nota 42 e 43

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:
31/12/2016 31/12/2015

Correntes (239 935) (287 030)
Diferidos 366 540 12 237
126 605 (274 793)

Os impostos correntes registados em 2016, no valor de €239 935, resultam do imposto sobre o
rendimento calculado em funcdo da legislagdo fiscal aplicavel para o Banco Carregosa no valor de
€232 426, e para a participada CoolLink no valor de € 7 512.

Os impostos diferidos registados em 2015, no valor de €12 237, sdo relativos aos prejuizos fiscais
apurados na CoolLink.
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3.41 Contas Extrapatrimoniais

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte

decomposicao:

Compromissos perante Terceiros:
Compromissos irrevogaveis
Responsabilidades potenciais para com o SII
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito
Facilidades de descoberto em conta

Responsabilidade por prestacoes de servicos:
De Depésito e guarda de valores
Valores administrativos pela Instituicdo
Outras

Servicos prestados por Terceiros:
Por depésito e guarda de valores

Operag¢des cambiais e instrumentos derivados:
Operagdes cambiais a prazo - negociagdo
Futuros e opgbes a prazo - negociacdo
Opgées — negociagdo

Garantias prestadas e outros servicos eventuais:

Garantias pessoais
Garantias reais

Garantias recebidas:
Garantias pessoais
Garantias reais

Outras rubricas extrapatrimoniais:
Créditos abatidos ao ativo
Juros vencidos
Contas diversas

31/12/2016 31/12/2015
358 569 337 401

14 485 425 13 574 988
17 032 860

14 861 026 13 913 249
399 045 419 401 343 248
124243186 115230 551
0 (0)

523 288 605 516 573 798
316 188 895 303307 036
316 188 895 303 307 036
0 250 000

11 300 044 24966 927
140 077 172 642
11440 121 25 389 569
11090 313 6316 152
10 180 000 180 000
21270313 6496 152
64 356 150 63700 534
178 964 929 180 781 226
243 321079 244 481759
1340 261 1340 261
43 649 21421

(1131 753 949)

(1111523 246)

(1130370 038)

(1110 161 564)

Passivos contingentes originados pelo Fundo de Resoluc¢ao
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Nos termos do disposto no Decreto-Lei n? 24/2013 que estabelece o funcionamento do Fundo de
Resoluc¢do (adiante designado por FR), o Banco procedeu, desde 2013, a contribui¢do inicial e
contribui¢des obrigatdrias anuais, conforme expresso nos n? 3 e 42 do referido diploma.

Em 2015, o Banco de Portugal através de uma carta-circular esclareceu que a contribuicao periddica
para o FR, deveria ser assumida como custo no ano em que é liquidada, nomeadamente, em finais de
abril de cada ano.
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Entretanto, o FR, através de um comunicado emitido em novembro de 2015, esclareceu que nao é
previsivel que o FR venha a propor uma contribuicdo especial para financiamento da medida de
resolucdo aplicada ao BES. A eventual cobranca de uma contribuicdo especial afigura-se desta forma
remota, refere o comunicado.

Na sequéncia do paragrafo anterior e conforme comunicado de dezembro 2015, o Banco de Portugal
deliberou a transferéncia para a esfera da responsabilidade do FR de eventuais efeitos negativos de
decisoes futuras, decorrentes do processo de resolucdo do Banco Espirito Santo S.A., de que resultam
responsabilidades e contingéncias. De acordo com a informacdo publica disponivel, o volume de
litigdncia disponivel é elevando, ndo estando devidamente esclarecido qual o montante que o FR
possa vir a incorrer em perdas nestas litigdncias ou eventuais perdas decorrentes da aliena¢do do
Novo Banco.

Situacdo similar foi igualmente esclarecida pelo Banco de Portugal em 19 e 20 de dezembro de 2015
relativamente ao BANIF.

Nesta conformidade, a data de 31 de dezembro de 2016, ndo existe qualquer estimativa
relativamente ao valor de possiveis perdas associadas ao processo de venda do Novo Banco, das
litigdncias relativas ao Banco Espirito Santo e eventuais perdas na resolucdo do BANIF. Perante as
medidas anunciadas em setembro de 2016, ndo é expectavel que venham a ser exigidas ao Banco,
contribuicdes especiais ou extraordindrias para financiar estas medidas de resolucao.
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Partes relacionadas:

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015,0 Banco é controlado pelos seguintes acionistas com
participacgdo superior a 2%:

31/12/2016
Composicao Acionista:
Maria Candida Cadeco da Rocha e Silva 58.649.733 29,32 58.649
Jorge Manuel da Conceigao Freitas Gongalves 37.768.937 18,88 37.768
Amorim Projetos, SGPS, SA 15.880.743 7,94 15.880
Antoénio José Paixdo Pinto Marante 10.000.000 5,00 10.000
Grupo Norwich, SA 9.999.990 4,99 9999
Mauricio Zlatkin 9.999.000 4,99 9.999
Sophia Capital-Fundo Capital Risco 8.510.000 4,26 8510
izglc)zialligi}g:s;ﬁestéo e Comercializacao 7 .068.342 3,53 7068
Ruasgest, SGPS, SA 4.764.223 2,38 4.764

31/12/2015
Composicao Acionista:
Maria Candida Cadeco da Rocha e Silva 58.649.733 29,32 58.649
Jorge Manuel da Conceigdo Freitas Gongalves 37.768.937 18,88 37.768
Amorim projetos, SGPS, SA 15.880.743 7,94 15.880
Anténio José Paixdo Pinto Marante 10.000.000 5,00 10.000
Groupe Norwich S.A. 9.999.990 4,99 9.999
Mauricio Zlatkin 9.999.000 4,99 9.999
Sophia Capital - Fundo de Capital de Risco 8.510.000 4,26 8.510
iﬁgﬁ?ﬂgﬁi’sgﬁestéo e Comercializagao 7 068.342 3,53 7068
Ruasgest, SGPS, SA 4.764.223 2,38 4,764

Remunerac¢io do Conselho de Administracao

0 Conselho de Administracdo do Banco, foi considerado de acordo com a IAS 24, como sendo os
unicos elementos “chave” da gestdo do Banco. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2016 e 2015, as remuneragdes auferidas pelo Conselho de Administracao, encontram expressao na
nota 35 deste anexo.
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BALANCO INDIVIDUAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
31/12/2016 01/01/2015
Notas Valor antes de Provisoes, Ano

_provisoes, imparidades e ~ Valor liquido ~ anterior(*) ™

imparidades e o

amortizagdes amortizagoes

1 2 3=1-2

Ativo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1 33.031.686 - 33.031.686 47.502.888 1.566.250
Disponibilidades em outras institui¢oes de crédito 2 18.343.694 - 18.343.694 23.529.925 26.449.520
Ativos financeiros detidos para negociagao 3 7.637.076 - 7.637.076 3.858.017 4.804.337
Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados 4 4.751 - 4.751 2.191 547
Ativos financeiros disponiveis para venda 5 32.207.838 (5.796.510) 26.411.328 40.331.185 52.032.929
Aplicagoes em instituicdes de crédito 6 16,004.888 - 16.004.888 17.004.583 48.568.789
Crédito a clientes 7 67.081.808 (968.346) 66.113.462 76.082.331 50.730.981
Investimentos detidos até a maturidade 8 11.011.818 - 11.011.818 - -
Ativos com acordo de recompra - - - - -
Derivados de cobertura 9 129.841 - 129.841 - -
Ativos ndo correntes detidos para venda 10 85.680 - 85.680 85.680 85.680
Propriedades de investimento - - - - -
Outros ativos tangiveis 11 11.512.507 (4.844.149) 6.668.358 1.781.721 1.783.937
Ativos intangiveis 12 2.653.875 (2.496.841) 157.034 203.750 122.412
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidagdo 13 25.000 - 25.000 25.000 314.378
Ativos por impostos correntes 14 289.411 - 289.411 - 2.586.946
Ativos por impostos diferidos 15 414.231 - 414.231 1.276.669 246.475
Outros ativos 16 30.017.755 (1.549.975) 28.467.780 15.778.266 8.685.911
Total de Ativo 230.451.858 (15.655.821) 214.796.037 227.462.207 197.979.094
Passivo
Recursos de bancos centrais 17 - 2.013.878 17.229.154
Passivos financeiros detidos para negociagdo 18 39.256 470.404 1.959.205
Outros passivos ao justo valor através de resultados - - -
Recursos de outras institui¢cdes de crédito 19 14.800.312 19.682.386 692.621
Recursos de clientes e outros empréstimos 20 142.478.359 161.267.872 120.336.085
Responsabilidades representadas por titulos - - -
Passivos financeiros associados a ativos transferidos - - -
Derivados de cobertura - - -
Passivos ndo correntes detidos para venda - - -
Provisdes 21 10.046 47.813 151.056
Passivos por impostos correntes 22 547.650 142.392 -
Passivos por impostos diferidos - - -
Instrumentos representativos de capital - - -
Outros passivos subordinados - - -
Outros passivos 23 22.362.219 13.306.532 23.648.978
Total de Passivo 180.237.842 196.931.276 164.017.099
Capital 24
Capital 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Prémios de emissdo 369.257 369.257 369.257
Outros instrumentos de capital - - -
Reservas de reavaliagdo (506.017) (4.883.741) (554.340)
Outras reservas e resultados transitados 15.045.980 14.227.997 13.151.031
Agdes proprias - - -
Resultado do exercicio (351.025) 817.417 996.047
Dividendos antecipados - -
Total de Capital 34.558.195 30.530.931 33.961.995
Total de passivo e Capital 214.796.037 227.462.207 197.979.094

(*) Valores reexpressos
O Contabilista Certificado

0 Conselho de Administragiao
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W BANCO
= CARREGOSA

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS INDIVIDUAIS
31 DE DEZEMBRO DE 2016 e 2015

Euros
Notas 31/12/2016 _Ano
anterior(*)
Juros e rendimentos similares 25 6.175.624 6.900.543
Juros e encargos similares 26 (1.193.803)  (1.427.050)
Margem financeira 4.981.821 5.473.493
Rendimentos de instrumentos de capital 27 95.200 125.177
Rendimentos de servigos e comissdes 28 5.361.619 6.065.862
Encargos com servicos e comissdes 29 (2.070.834) (1.368.251)
Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 30 (113.754) (2.707.533)
Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda 31 2.783.775 345.303
Resultados de reavaliagdo cambial 32 (38.697) 2.470.609
Resultados de alienagdo de outros ativos 33 14,490 401.859
Outros resultados de exploracdo 34 (610.384) (168.857)
Produto da atividade 10.403.234 10.637.661
Custos com pessoal 35 (3.842.764)  (3.744.658)
Gastos gerais administrativos 36 (3.968.782)  (4.463.702)
Depreciagdo e Amortizagdes 37 (556.957) (573.157)
Provisdes liquidas de anulagdes 38 37.767 103.242
Imparidades de crédito liquida de reversdes e recuperagdes 39 (1.476.017) (319.287)
Imparidade de outros ativos financeiros liquidas de reversées e recuperagoes 40 (1.073.379) (459.128)
Imparidade de outros ativos liquidas de reversdes e recuperagdes 41 - (81.835)
Resultado antes de impostos (476.897) 1.099.136
Impostos 42 125.872 (281.719)
Correntes (232.426) (281.719)
Diferidos 358.298 0
Resultado apés impostos (351.025) 817.417
Do qual: Resultado ap6s impostos de operagdes descontinuadas } }
(*) Valores Reexpressos
0O Contabilista Certificado 0 Conselho de Administragao
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BANCO
soee CARREGOSA

Rubricas que nao serio reclassificadas em resultados:
Ativos tangiveis

DEMONSTRACAO DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL
Resultado liquido consolidado do exercicio

31/12/2016 Ano Anterior

(351.025)

817.417

Ganhos ou perdas (-) atuariais com planos de pensdes de beneficio definido
Elementos que podem ser reclassificados em resultados:

Coberturas de fluxos de caixa

Ativos financeiros disponiveis para venda

Outro rendimento integral

Rendimento integral total do ano

Imposto sobre os rendimentos relacionado com elementos que podem ser reclassificados em resultados
O Contabilista Certificado

3.984

(388)
566

80.920

46.060

5.404.568

(5.498.373)
(1.076.888)

1.169.361

4.378.289

(4.248.481)
4.027.264

(3.431.064)
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W BANCO
= CARREGOSA

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA 0 PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Montantes expressos em Euros)

31/12/2016 Ano Anterior
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Juros e comissoes recebidas 11.959.632 13.391.163
Pagamento de juros e comissdes (3.366.470) (3.207.915)
Pagamentos ao pessoal e fornecedores (7.983.178) (8.096.080)
Recursos de institui¢des de crédito e bancos centrais (8.137.814) 4.114.496
Outros ativos e passivos operacionais (7,223.873) (18.267.521)
Outros recebimentos de clientes (8.834.732) 15.949.262
Impostos sobre lucros (169.284) 2.586.786
Caixa liquida das atividades operacionais (23.755.720) 6,470.192
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Dividendos recebidos - -
Aquisi¢do/Alienacdo de ativos disponiveis para venda 18.281.046 5.743.855
Investimentos detidos até a maturidade (11.011.818) -
Aquisi¢des de ativos tangiveis e intangiveis (5.396.878) (751.928)
Vendas de ativos tangiveis e intangiveis 10.500 115.450
Investimentos em empresas filiais e associadas - -
Caixa liquida das atividades de investimento 1.852.851 5.107.377
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Aumento de Capital - -
Dividendos pagos - -
Emissdo de divida titulada e subordinada - -
Remuneracdo paga relativa as obrigacdes de caixa e outros - -
Remuneragdo paga relativa a passivos subordinados - -
Recursos de instituicdes de crédito (ndo esta associado com as principais atividades geradoras de rédito) - -
Caixa liquida das atividades de financiamento
Aumento (Diminui¢do) liquida de caixa e seus equivalentes (21.902.869) 11.577.569
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 87.989. 801 76.412.232
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 66.086.931 87.989.801
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 87.989.801 76.412.232
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 66.086.931 87.989.801
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 33.031.686 47.502.888
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 18.343.694 23.529.925
Aplicagdes em outras institui¢es de crédito 16.004.888 17.004.583
Descobertos em outras instituigdes de crédito (1.293.336) (47.596)

0 Contabilista Certificado
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(valores em euros)

g GARREGOSA
ATIVOS INTANGIVEIS E TANGIVEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(ACTIVIDADE INDIVIDUAL)
Anexo IV
Em 31/12/2015 Aumentos Abates RegularizagGes s L e
Amortizacdes Valp( d~e Amortlzagogs Amortizacdes  Valor liquido
e do exercicio e e aquisicéo do.exerC|C|0 ac_umuladas em
Amortizagoes T . Valor Amortizagbes Amortizagoes ajustado EIISELES ETISELES 31/12/2016
Valor bruto Aquisicdes (liquido) 2
EINITEGET bruto do exercicio = acumuladas
Outros Ativos Intangiveis
Sistemas de Tratamento de 2334331 (2172 108) 47 357 (104 061) 0 0 0 0 0 2381689  (104061) (2172 108) 105 519
Dados (software)
Outros Ativos Intangiveis 242 529 (201 002) 575 (19 669) 0 29 083 0 0 0 272 187 (19 669) (201 002) 51 516
Ativos Intangiveis em Curso 0 0 29 083 0 0 (29083) 0 0 0 0 0 0
2576 861 (2 373 110) 77 015 (123 730) 0 0 0 0 2653875 (123 730) (2 373 110) 157 035
Ativos Tangiveis
Imoveis 522 936 (42 616) 4569 930 (30519) 0 0 0 0 0 5092 866 (30 519) (42 616) 5019 731
Equipamento 5377 388 (4 414 149) 525981 (397 179) 0 0 0 0 0 5903 369 (397 179) (4 414 149) 1092 040
Ativos em locacéao financeira 368 570 (30 407) 0 (5 529) 0 0 0 0 0 368 570 (5 529) (30 407) 332634
Ativos tangiveis em Curso 0 0 223 953 0 0 0 0 0 0 223 953 0 0 223 953,17
6268894  (4487172) 5319863 (433 227) 0 0 0 0 0 11 588 757 (433 227) (4 487 172) 6 668 358
TOTAIS 8845754 (6860283) 5396878 (556 957) 0 0 0 0 0 14242632 (556 957) (6 860 283) 6 825393
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
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Il BANCO
= CARREGOSA

DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES NOS CAPITAIS PROPRIOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(ACTIVIDADE INDIVIDUAL)

Euros
Capital Prén?iOE de Reserv.as (~ie Reservaslegais Outras reservas Resul.tados Result’ado do Total d'o c?pital
emissao reavaliacao transitados periodo proprio
Saldos a 31 de dezembro de 2014 20000000 369 257 (554 340) 2157543 10 352 954 640 535 996 047 33961995
Alteracdo das reservas de justo valor (5498 761) (5498 761)
Imposto diferido 1169 361 1169 361
Ganhos ou perdas (-) atuariais com planos de pensdes 80920 80920
Resultado liquido de 2015 817 417 817 417
Rendimento integral de 2015 (3431 064)
Distribuigdo de dividendos 0
Outras alteragdes no capital préprio 3674 33068 959 304 (996 046) 0
Saldos a 31 de dezembro de 2015 20000000 369 257 (4 883 741) 2161217 10466 941 1599 839 817 417 30530931
Alteracdo das reservas de justo valor 5454 612 5454 612
Imposto diferido (1076 888) (1076 888)
Ganhos ou perdas (-) atuariais com planos de pensdes 566 566
Resultado liquido de 2016 (351 025) (351 025)
Rendimento integral de 2016 4027 264
Distribuigdo de dividendos 0
Outras alteragdes no capital proprio 81 742 735675 (817 417) (0)
Saldos a 31 de dezembro de 2016 20000000 369 257 (506 017) 2242959 11203 182 1599 839 (351 025) 34558195
O Contabilista Certificado 0 Conselho de Administragio
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BAN CO ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
— CARREGO SA (Montantes em Euros exceto quando expressamente indicado)

EST.1833

1. INFORMACAO GERAL

0 Banco L.J. Carregosa, SA (Banco ou Carregosa) é um Banco comercial com Sede em Portugal, na Av.
da Boavista n® 1083, no Porto. Para o efeito, possui as indispensaveis autoriza¢des das autoridades
portuguesas. Iniciou a sua atividade como banco comercial em novembro de 2008, ap6s fusdo da
Sociedade de Corretagem L.]. Carregosa e a Personal Value, conforme escritura publica de 17 de maio
daquele ano.

0 Banco dispde de uma rede nacional de trés agéncias.
2. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.1. Bases de apresentacdo e comparabilidade

A partir de I de janeiro de 2016, em resultado da publicacdo do Aviso n.25/2015, de 30 de dezembro,
do Banco de Portugal, as demonstragdes financeiras individuais do Banco passaram a ser preparadas
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS) tal como adotadas pela
Unido Europeia, as quais ja eram utilizadas na preparacado e apresentacdo das suas demonstracdes
financeiras consolidadas desde 2005.

Na sequéncia desta alteracdo, a carteira de crédito concedido, garantias prestadas e outras operacdes
de natureza similar, passou a estar sujeita a constituicio de perdas por imparidade, calculadas de
acordo com os requisitos previstos na Norma Internacional de Contabilidade 39 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao (IAS 39), em substituicdo do registo de provisdes para
riscos especificos e para riscos gerais de crédito e para risco-pais, nos termos do Aviso n.2 3/95, de
30 de junho, do Banco de Portugal.

Neste sentido, o Balango Individual em 31 de dezembro de 2015 e as Demonstragdes Individuais dos
Resultados, do Rendimento Integral e Alteragdes nos Capitais Préprios do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015, foram reexpressos.

Reconciliacao dos ajustamentos de transicao paras as IFRS

O Banco adotou as IFRS a data de 1 de janeiro de 2016, tendo aplicado estas normas,
retrospetivamente, para todos os periodos apresentados, tendo como referéncia os seguintes
impactos:

No Balango
No Ativo - Crédito a clientes (€762 706)
No Passivo - Provisdes (€762 706)

Na Demonstracdo de Resultados
Provisoes liquidas de anulagdes (+€268 911)
Imparidade de crédito liquida de reversoes e recuperacoes (-€268 911)
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BAN CO ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
— CARREGO SA (Montantes em Euros exceto quando expressamente indicado)

EST.1833

E

Comparabilidade com exercicios anteriores

Alteracao de politica contabilistica (IAS 39)
Imparidades de Crédito a Clientes

Com a entrada em vigor do Aviso n.2 5/2015, a partir de 1 de janeiro de 2016, impd&s-se aos bancos a
necessidade de prepararem as suas demonstracdes financeiras independentemente da sua base de
apresentacdo (individual ou consolidada), de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade
(IAS/IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia, substituindo as Normas de Contabilidade Ajustadas
(NCA).

Esta alteracdo teve impacto nomeadamente no modelo de calculo das imparidades de crédito a
clientes. De acordo com a IAS 8, esta alteracao de politica é aplicada retrospetivamente. Contudo, na
medida que ndo existem impactos materialmente relevantes relativamente as diferencas apuradas
no ano 2015, ndo foram reexpressos os comparativos.

As restantes praticas e politicas contabilisticas ndo sofreram alteracées em consequéncia deste aviso.
Depdsitos Estruturados

0 Banco disponibiliza aos seus clientes depoésitos a prazo estruturados através de um cabaz de
produtos especificos, com uma remuneracdo minima garantida e um limite maximo decorrente da
valorizacdo deste cabaz na data de vencimento. Paralelamente, o Banco contrata op¢des semelhantes
para cobrir o risco da subida da cotagdo desse cabaz por forma a garantir que, caso tenha que pagar
ao cliente um juro superior ao minimo, sera compensado pelo recebimento do valor da opcao.

Até 2016 eram reconhecidos em resultado quer a especializagcdo do juro dos DP pela taxa minima,
quer a variacdo da opg¢do, como mais ou menos valias da carteira de negociacdo, sendo
apenas reconhecida a especializacdo do juro pela taxa minima garantida (nos DP ativos é de 0,25%
ano).

No exercicio de 2016 os itens de cobertura, mais concretamente cobertura de fluxos de caixa (juro a
pagar ao cliente no vencimento), passaram a ser reconhecidos em Derivados de cobertura com Justo
valor positivo. O prémio passou a ser diferido e reconhecido como gasto ao longo da duracdo do DP.
A variacdo do valor da opg¢do ao longo do tempo, bem como a evolugdo prevista do juro a pagar
passaram a ser reconhecidos em reservas de reavaliagdo. Face a ndo materialidade das diferencas
apuradas relativamente a 2015, ndo foram reexpressos os comparativos.

2.2. Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacio das demonstracdes
Financeiras, foram as seguintes:
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2.2.1.Especializacao dos exercicios

0 Banco adota o principio contabilistico da especializacao dos exercicios em relacdo a generalidade
das rubricas das demonstracdes financeiras. Assim, os custos e proveitos sdo registados a medida
que sdo gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

2.2.2.TransacOes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros ao cambio de
"fixing" da data do balancgo, que sdo convertidos ao cAmbio médio do més indicado pelo Banco de
Portugal.

Os proveitos e custos relativos as transagdes em moeda estrangeira registam-se no periodo em que
ocorrem, de acordo com o efeito que as transagdes em divisas tém na posi¢do cambial. Na data da sua
contratacdo, as compras e vendas de moeda estrangeira a vista e a prazo sio registadas na posicao
cambial.

2.2.3.Aplicacdes em instituicoes de crédito no pais e no estrangeiro

Estes instrumentos sido valorizados ao seu justo valor, o qual corresponde, normalmente, a
contraprestacdo paga, liquida dos custos de transagdo diretamente associados.

2.2.4.Ativos financeiros detidos para negociacao

Esta rubrica inclui os ativos financeiros adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo e de
realizacdo de lucros a partir de flutuacdes no prego ou na margem do negociador, incluindo todos os
instrumentos financeiros derivados que nao sejam enquadrados como operacgdes de cobertura.

Os ativos financeiros classificados nesta categoria sdo registados pelo seu justo valor, sendo os
ganhos e perdas gerados pela valorizacdo subsequente refletidos em resultados do periodo.

2.2.5.Ativos financeiros detidos para venda

Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em
antecipacdo a necessidades de liquidez ou alterac¢des de taxas de juro, taxas de cimbio ou alterac¢des
do seu preco de mercado e que ndo foram classificados em qualquer uma das outras categorias de
ativos financeiros. Incluem instrumentos de capital, investimentos em unidades de participacao de
fundos e instrumentos de divida.

Estes ativos sdo avaliados ao justo valor, sendo os respetivos ganhos e perdas refletidos na rubrica
“Reservas de Reavaliacdo” até ao momento da sua alienagdo ou se se encontrarem sujeitos a perdas
de imparidade. Os juros sdo reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”.

2.2.6.Ativos financeiros detidos até a Maturidade

Esta rubrica inclui ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou determinaveis e
maturidades definidas, que o Banco tem intencio e capacidade de deter até a maturidade.

Estes investimentos sdo valorizados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva
e sujeitos a testes de imparidade.
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As perdas por imparidade reconhecidas em investimentos financeiros detidos até a maturidade sdo
registadas em resultados do exercicio. Se em periodo subsequente o montante da perda de
imparidade diminui, e essa diminuicdo puder ser objetivamente relacionada com um evento que
ocorreu apds o reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida de resultados do
exercicio.

2.2.7.Derivados

O Banco realiza operagdes com produtos derivados no ambito da sua atividade, com o objetivo de
satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicao a flutuagcdes cambiais, de
taxas de juro e de cotagdes. Os instrumentos financeiros derivados sdo registados pelo seu justo valor
na data da sua contratagdo. Adicionalmente, sdo refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo
respetivo valor nocional. Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados sio mensurados
pelo respetivo justo valor. O justo valor é apurado: - Com base em cota¢des obtidas em mercados
ativos (por exemplo, no que respeita a futuros transacionados em mercados organizados); - Com base
em modelos que incorporam técnicas de valorizacdo aceites no mercado, incluindo cash-flows
descontados e modelos de valorizagdo de opgoes.

Derivados embutidos

Os instrumentos financeiros derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo destacados
do contrato de base e tratados como derivados auténomos no ambito da Norma IAS 39, sempre que:
- As carateristicas econémicas e os riscos do derivado embutido nido estejam intimamente
relacionados com o contrato de base, conforme definido na Norma IAS 39; e - A totalidade do
instrumento financeiro combinado ndo esteja registada ao justo valor, com as varia¢des no justo
valor refletidas em resultados.

Derivados de negociacao

Sao considerados derivados de negociacdo todos os instrumentos financeiros derivados que nao
estejam associados a relagdes de cobertura eficazes de acordo com a Norma IAS 39, incluindo: -
Derivados contratados para cobertura de risco em ativos ou passivos registados ao justo valor
através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizacdo de contabilidade de cobertura; -
Derivados contratados para cobertura de risco que ndo constituem coberturas eficazes ao abrigo da
Norma IAS 39; - Derivados contratados com o objetivo de “trading”. Os derivados de negocia¢ido sdo
registados ao justo valor, sendo os resultados apurados diariamente reconhecidos em proveitos e
custos do exercicio, nas rubricas de “Resultados de altivos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados”. As reavaliagcdes positivas e negativas sio registadas nas rubricas “Ativos financeiros
ao justo valor através de resultados” e “Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”,
respetivamente.

2.2.8.Créditos a clientes e valores a receber de outros devedores (contas a receber)

Entendem-se como créditos a clientes e valores a receber de outros devedores, os ativos financeiros
correspondentes ao fornecimento a determinada entidade, de dinheiro, bens ou servigos, por parte
da Instituicdo. Este conceito abrange a atividade tipica de concessdo de crédito a clientes, bem como
as posicoes credoras resultantes de operacdes com terceiros realizadas no ambito da atividade da
instituicao.

A valorimetria seguida nos créditos a clientes e valores a receber de outros devedores é a seguinte:
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IE

Na data do reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo registados pelo seu valor nominal,
ndo podendo, quer nessa data, quer em data de reconhecimento subsequente, ser incluidos ou
reclassificados nas restantes categorias de ativos financeiros em conformidade com o aviso
1/2005 do Banco de Portugal.

A componente de juros, incluindo a referente a eventuais prémios ou descontos, é objeto de

IE

relevacdo contabilistica auténoma nas respetivas contas de resultados.
0 valor dos ativos incluidos nesta categoria é objeto de correcdo, de acordo com critérios de

IE

rigor e prudéncia, de forma a refletirem, a todo o tempo, o seu valor realizavel.

1S

A correcdo a que se refere o ponto anterior ndo pode ser inferior ao que esta estabelecido pela
Carta Circular n® 02/2014/DSP, do Banco de Portugal.

Para efeitos de constituicdo de imparidades considera-se o total do crédito concedido incluindo
outras responsabilidades assumidas perante terceiros, tais como as garantias ou outros
instrumentos de natureza analoga.

2.2.9.Repos

Os titulos vendidos com acordo de recompra sdo mantidos na carteira onde estavam originalmente
registados. Os fundos recebidos sdo registados, na data de liquidacdo, em conta prépria do passivo,
sendo periodificado o valor de juros. O valor nominal dos titulos cedidos é reconhecido em rubrica
extrapatrimonial especifica.

2.2.10. Ativos nao correntes detidos para venda

Os ativos nao correntes sao classificados como detidos para venda sempre que se determine que o
seu valor de balanco sera recuperado através de venda e ndo através do uso continuado.

Os ativos registados nesta categoria sao valorizados ao menor entre o custo de aquisicdo e o justo
valor, determinado com base em avaliagGes de peritos internos ou externos, deduzido de custos a
incorrer na venda.

2.2.11.Imparidades

Todos os créditos sao registados pelo valor nominal em concordancia com o aviso 1/2005 do Banco
de Portugal. As imparidades constituidas estdo de acordo com as regras constantes na Instrugdo
5/2013 e na Carta Circular n® 02/2014/DSP e sdo comunicadas mensalmente a Contabilidade para
seu registo.

0 modelo de imparidades vigente verifica todas as posi¢cdes analisadas individualmente. Sdo sujeitas
a analise de imparidades individual as operacgdes de crédito:
u De um grupo de clientes cuja exposicdo atual seja superior a 5% dos fundos préprios;

e

De um grupo de clientes cujo crédito em incumprimento ultrapassa €50.000.

No calculo de imparidades individual considera-se:
u  Fluxos de caixa estimados do negocio ou outros do cliente;

IE

Fluxos de caixa de projetos imobilidrios;

1S

Fluxos de caixa previstos pela execu¢do/dacdo das garantias reais;

IE

Fluxos de caixa estimados do acionamento de garantias pessoais;
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w  Fluxos de caixa produzidos pela execucdo de ativos financeiros do devedor junto do Banco para
regularizacdo de descobertos autorizados pontuais e até ao limite de 30 dias e crédito em
situacdo irregular, originado por crédito contratualizado, ou n3o.

Caso o calculo individual seja nulo, verifica-se o calculo coletivo. Na determinacdo de imparidades
analisadas coletivamente utilizam-se as notac¢des de risco fornecidas pela ferramenta Insight View,
entre 1 e 10, com probabilidades de incumprimento associadas, com um periodo emergente de um
ano. Ao nivel 1 corresponde a mais alta PD, de 25%, e ao 10 o mais baixo, de 0%. A estes niveis, o
Banco acrescentou um nivel 0, com uma PD de 100%, para crédito em incumprimento.

2.2.12. Ativos Tangiveis

Na rubrica de Outros ativos tangiveis, os bens estdo registados ao custo de aquisicdo, incluindo
viaturas de servigo e outros equipamentos.

Estes ativos tangiveis sdo amortizados numa base linear de acordo com a sua vida util esperada,
tendo como limite os anos indicados na tabela abaixo. Por aplicacdo de um principio de prudéncia, e
em casos excecionais devidamente documentados por decisao da Comissdo Executiva, poderao ser
utilizados periodos de amortizac¢io inferiores aos indicados sendo, no entanto, os respetivos efeitos
fiscais considerados a data de tal decisdo e valorizados em conta de ativo adequada.

EQUIPAMENTO Anos

Equipamento de transporte 4 - 8
Mobiliario e material 8 - 16
Equipamento informatico 3 - 8
Outras imobilizacGes corporeas 5 - 50

2.2.13. Ativos intangiveis

0 Banco regista nesta rubrica as despesas na fase de desenvolvimento de projetos implementados e
a implementar, bem como o custo de software adquirido, em qualquer dos casos quando o impacto
esperado se repercuta para além do exercicio em que sao realizados.

Os ativos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas constantes e por duodécimos, ao longo
do periodo de vida util estimado do bem o qual, em geral, corresponde a um periodo de trés anos.

2.2.14.Outros Passivos Financeiros - Recursos de Outras Instituicoes de Crédito, Recursos
de Clientes, Outros Empréstimos e Outros

Os outros passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de clientes, sdo inicialmente
valorizados pelo seu justo valor, o qual corresponde normalmente a contraprestacdo recebida liquida
dos custos de transacdo, diretamente associados.

De acordo com a op¢do pelo justo valor, preconizada pela IAS 39, os passivos financeiros incluidos
na rubrica de responsabilidades representadas por titulos e passivos subordinados sio classificados
como passivos financeiros ao justo valor, através de resultados, sempre que cumpram com 0s
requisitos de classificacdo nesta categoria, nomeadamente por incorporarem um ou mais derivados
embutidos. Estes passivos sdo inicialmente valorizados ao justo valor, com alteracdes subsequentes
no justo valor relevadas em resultados do exercicio.
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2.2.15.Provisoes e passivos contingentes

Uma provisao é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva), resultante
de eventos passados, onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos e este possa ser determinado
com fiabilidade. A provisdao corresponde a melhor estimativa de eventuais montantes que seria
necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua
concretiza¢do seja remota.

2.2.16.Reconhecimento de proveitos e custos

Os proveitos e custos reconhecem-se em funcao do periodo de vigéncia das operacgdes, de acordo com
o principio contabilistico da especializacdo de exercicios. Isto é, sdo registados a medida que sao
gerados. Os proveitos sdo reconhecidos desde que seja provavel que beneficios econémicos
associados a transacao fluam para a sociedade e a quantia do rédito possa ser mensurada. Os juros
vencidos e ndo cobrados sdo anulados no balanco passados trés meses do seu vencimento e apenas
reconhecidos como proveito no momento do seu recebimento.

2.2.17.Comissoes por servicos prestados

0 Banco Carregosa cobra comissdes pela prestacdo de um amplo conjunto de servicos. As comissdes
sdo, por norma, imediatamente reconhecidas como proveito, dado que se relacionam com servicos
especificos ou pontuais, e ndo sdo associaveis a prestacdes de servicos que se prolonguem no tempo.

2.2.18.Impostos sobre o rendimento

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sao
reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por
contrapartida dos capitais proprios.

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no resultado tributavel
apurado de acordo com as regras fiscais em vigor. Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo
com o método do passivo com base no balanco, sobre as diferencas temporarias entre os valores
contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas que
se espera virem a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em
periodos futuros resultantes de diferencas temporarias entre o valor de um ativo ou passivo no
balanco e a sua base de tributagdo. Os impostos diferidos ativos sao reconhecidos apenas na medida
em que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferencas
temporarias dedutiveis. Os impostos diferidos ativos ndo sdo reconhecidos para as diferencas
tempordarias tributaveis associadas a investimento em empresas filiais e associadas, quando o Banco
controla a reversao das diferencas temporarias e quando seja provavel que ndo serdo revertidos no
futuro.
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2.2.19.Beneficios aos empregados

0 Banco Carregosa, utilizando o Acordo Coletivo de Trabalho para o Setor Bancdrio como elemento de
referéncia para praticas laborais, assumiu o compromisso, exclusivamente para com os seus
empregados ndo integrados no Sistema Nacional de Pensdes, de lhes atribuir, ou as suas familias,
prestacdes pecunidrias a titulo de reforma por velhice, antecipada, por invalidez ou por
sobrevivéncia. Estas prestacdes consistem numa percentagem, crescente com o nimero de anos de
servico do trabalhador, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o pessoal no ativo.

Para financiamento destas responsabilidades, o Banco Carregosa aderiu em 2004 ao Fundo de
Pensdes Horizonte - Valorizacdo da Pensdesgere. Em 2010, atento a evolugdo das suas obrigacoes e
numa politica de rigor e boa gestao da cobertura das responsabilidades assumidas, o Banco decidiu
passar o Fundo de Pensdes para uma nova entidade gestora, a BANIF ACOR PENSOES - Sociedade
Gestora de Fundos de Pensodes SA, subscrevendo trés fundos: Fundo de Pensdes Aberto Optimize
Capital Pensdes A¢des (30%) Fundo de Pensdes Aberto Optimize Capital Equilibrado (30%) e Fundo
de Pensdes Aberto Optimize Capital Moderado (40%).

Como referido anteriormente, as responsabilidades por servigos passados dos trabalhadores
abrangidos sdo determinadas anualmente e consideram a data de admissdo no Banco Carregosa e
nao a data de admissao no setor bancario. Consequentemente, a parcela de responsabilidades afeta
ao periodo entre a data de admissao no setor bancario e a data de admissao na Sociedade sera
imputavel as anteriores entidades empregadoras, salvo se, estas ultimas tiverem procedido a
transferéncia do montante relativo a quota-parte da sua responsabilidade.

As responsabilidades reconhecidas correspondem a diferenca entre o valor atual das
responsabilidades com pensdes e o justo valor dos ativos dos fundos de pensoes, considerando
ajustamentos relativos a ganhos e perdas atuariais diferidos. O valor das responsabilidades é
determinado numa base anual, por atuarios independentes, utilizando o método “Projected Unit
Credit’, e pressupostos atuariais considerados adequados. A atualizacdo das responsabilidades é
efetuada com base numa taxa de desconto que reflete as taxas de juro de médio e longo prazo para
obrigacoes cotadas na Zona Euro por empresas avaliadas como de baixo risco.

Para além das pensoes, integrado nas responsabilidades do Fundo e para aquele grupo de
colaboradores, o Banco assumiu ainda o subsidio por morte no ativo.

Em resultado de um estudo sobre as responsabilidades e encargos atuais com a assisténcia médica,
decidiu o Banco em 2010 externalizar este beneficio junto da Multicare, abrangendo todos os
colaboradores que nio beneficiem dos SAMS, mantendo os mesmos niveis de encargos.

IAS 19 - Beneficios a empregados (alteragdo) - esta norma foi revista para incluir diversas alteragoes,
nomeadamente quanto ao:

1S

Reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais e financeiros decorrentes de diferencas entre
os pressupostos utilizados na determinacao das responsabilidades e do rendimento esperado
dos ativos e os valores efetivamente verificados, assim como as resultantes de alteracdes de
pressupostos atuariais e financeiros ocorridos no exercicio, por contrapartida de capital
proprio;

e

Passa a ser aplicada uma Unica taxa de juro as responsabilidades e aos ativos do plano;
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u A diferenca entre o retorno real dos ativos do fundo e a taxa de juro Unica é registada como
ganhos / perdas atuariais; e

e

Os gastos registados em resultados correspondem apenas ao custo do servico corrente e aos
gastos liquidos com juros.

2.2.20.Relato por Segmentos

O Banco Carregosa desenvolve o seu negocio através de uma rede comum aos diversos produtos
comercializados, pelo que ndo se adequa a apresentacdo de reporte por segmentos de atividade.

Dado que as atividades do Banco Carregosa se desenvolvem em Portugal e em Espanha, através de
um escritoério de representagdo, ndo se considera relevante apresentar o reporte por segmento
geografico.
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3. NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

As contas do Balango e da Demonstracdo de Resultados sdo comparadas para as datas de 31 de
dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015, em conformidade com as IFRS e decompostas pelas
seguintes rubricas:

3.01 Caixa e disponibilidades em bancos centrais Nota 01

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:
31/12/2016 31/12/2015

Caixa 90 528 116 934
Disponibilidades a ordem no Banco de Portugal 32941 158 47 385953
33031686 47 502 888

Os depdsitos a ordem no Banco de Portugal incluem os depoésitos que visam satisfazer as exigéncias
legais de constituicao de disponibilidades minimas de caixa. Estes depdsitos sdo remunerados.

3.02 Disponibilidades em outras instituicoes de crédito Nota 02

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:
31/12/2016 31/12/2015

Depositos a ordem em instituicoes monetarias
Residentes 1602 290 12777 071
Ndo residentes 16 741 404 10 752 854
18 343 694 23529925

3.03 Ativos financeiros detidos para negociacao Nota 03

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:
31/12/2016 31/12/2015

Titulos de negociagao

Titulos 7560011 3668 669
Instrumentos derivados com justo valor positivo 77 065 189 348
7 637 076 3858017

Esta carteira evidencia um crescimento assinalavel face ao exercicio anterior, justificada por compras
e vendas decorrentes de oportunidades favoraveis de mercado e cujo detalhe das posi¢des em
carteira se expressa no quadro seguinte.
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ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Em 31 de dezembro de 2016 esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

val Valor de Valias
;s . ’ alor .
Natureza e espécie dos Titulos R Balango Imparidade
Aquisicao :
Justo Valor Mais Menos
INSTRUMENTOS DE DiVIDA
Emitidos por Residentes
De Outros Emissores Residentes
Divida ndo Subordinada 5000000 5000000 - - -
Emitidos por Ndo Residentes
De Outros Emissores Puiblicos Estrangeiros
Obrigagdes de Agéncias Soberanas 380452 437149 56 697 - -
De Outros Emissores Ndo Residentes
Divida ndo Subordinada 340113 346 223 6132 22 -
5720 565 5783372 62829 22 -
INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Emitidos por Residentes
De Outros Emissores Residentes
Agdes 262 461 209 654 7 893 60700 -
Emitidos por Ndo Residentes
De Outros Emissores Ndo Residentes
Acoes 1475211 896 721 4941 583431 -
Unidades de Participagdo 27 375 27 244 179 310 -
Outros 8 486 8 486 - - -
1773533 1142105 13013 644 441 -
OUTROS
Emitidos por Ndo Residentes
De Outros Emissores Ndo Residentes
Produtos Estruturados 662 885 634 534 4903 33254 -
662 885 634 534 4903 33254 -
INSTRUMENTOS DERIVADOS COM JUSTO VALOR
POSITIVO
Outros
Mais valias ndo realizadas em Futuros - 52400 - - -
Mais valias ndo realizadas em Opg¢des - 24 665 - - -
- 77 065 2 2 -
TOTAL 8156 983 7637 076 80745 677717 -
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3.04 Outros ativos financeiros ao justo valor através de resultados Nota 04
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Titulos
Emitidos por residentes 4751 2191
4751 2191
Valor respeitante a contribuicdo para o Fundo de Compensagdo do Trabalho. Opgao pela

contabilizacdo ao justo valor de acordo com a IAS 39 n? 9 b), sendo a cotacdo obtida no site do Fundo

de compensacio do trabalho.

3.05 Ativos financeiros disponiveis para venda Nota 05
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:
31/12/2016 31/12/2015
Emitidos por residentes
Instrumentos divida 10612 131 3983127
Instrumentos de capital 656 900 694 700
Outros 2402 585 7121622
13671616 11799 450
Emitidos por nao residentes
Instrumentos divida 12 254 563 28067 344
Instrumentos de capital 19 336 0
Outros 465 812 464 392
12 739 711 28531735
26 411 328 40 331 185

Conforme referido nas bases de apresentacdo e principais politicas contabilisticas, os ativos sdo
classificados nesta rubrica quando os mesmos ndo tenham como finalidade a alienacdo no curto
prazo, sendo as varia¢oes ao justo valor reconhecidas diretamente em capitais na rubrica de reservas
de reavaliacao. Verifica-se no exercicio de 2016 um decréscimo na posicdo desta carteira resultante

da incorporagdo de um valor assinalavel na carteira de titulos detidos até a maturidade.
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ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
Em 31 de dezembro de 2016 esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Valor Valor de Balango Valias
Natureza e espécie dos Titulos Lo Imparidade
Aquisicao
Justo Valor Mais Menos
INSTRUMENTOS DE DiVIDA
Emitidos por Residentes
De divida publica portuguesa
Obrigagées do Tesouro 221202 225632 10960 6530 -
Bilhetes do Tesouro 9998473 10 001 500 3027 - -
De Outros Emissores Residentes
Divida ndo Subordinada 407 720 385000 - 22720 -
Divida Subordinada 4353500 - - - 4353500
Emitidos por Nao Residentes
De Outros Emissores Nio Residentes
Divida ndo Subordinada 12 794 180 12 127 403 345 585 452976 559 386
Divida Subordinada 456 992 127 160 18278 - 348 110
28232 067 22 866 695 377850 482226 5260996
INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Emitidos por Residentes
De Outros Emissores Residentes
Acées 2440174 656 900 - 1247760 535514
Emitidos por Nao Residentes
Acées - 19336 19336 - -
2440174 676 236 19336 1247760 535514
OUTROS
Emitidos por Residentes
De Outros Emissores Residentes
Outros 1883758 2 402 585 518 827 - -
Emitidos por Nao Residentes
De Outros Emissores Nao Residentes
Produtos Estruturados 503 706 465812 156 38050 -
2 387 464 2 868 397 518983 38050 -
TOTAL 33059 705 26411328 916169 1768036 5796 510
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3.06 Aplicacoes em instituicdes de crédito Nota 06
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:
31/12/2016 31/12/2015
Aplicacoes
No pais
Em outras instituicdes de crédito 16 000 000 17 000 000
Em proveitos a receber 4 888 4583
16 004 888 17 004 583
16 004 888 17 004 583
3.07 Créditos a clientes Nota 07
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Crédito interno
Empréstimos 22358730 27 699 222
Créditos em conta corrente 43314 251 46990 333
Descobertos em depdsitos a ordem 182968 299 140
Crédito ao exterior
Empréstimos 118 800 132 000
Créditos em conta corrente 833519 1116732
Crédito e juros vencidos 168 512 612 208
Rendimentos a receber 105 029 174 999
67 081 808 77 024 634
Imparidades para crédito e juros vencidos (968 346) (942 303)
66113 462 76 082 331

Em 2016, a carteira de crédito, embora diminuindo em termos de saldo utilizado, manteve o seu
posicionamento no conjunto da atividade do Banco, ao nivel de novas operacées em cada uma das
modalidades de crédito que o Banco disponibiliza aos seus clientes. Apesar do enfoque na concessao
de crédito, o volume de crédito concedido diminuiu face a 2015, uma vez que as novas operagdes nio
foram suficientes para substituir o volume que foi liquidado, entretanto. De referir que os créditos
estdo na sua grande maioria suportados por garantias pessoais e reais que ultrapassam

significativamente os valores vincendos. Por outro lado, as imparidades estdo constituidas em

conformidade com o estabelecido no aviso 5/2015 do Banco de Portugal.

3.08 Investimentos Detidos Até a Maturidade Nota 08
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:

31/12/2016 31/12/2015

Investimentos Detidos até a Maturidade 11011.818 0

11011 818 0
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Em 31 de dezembro de 2016 esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

Valor de Balango

Natureza e espécie dos Titulos Valor Valor Taxa
P Nominal Aquisicao Efetiva Cus.to
Amortizado
INSTRUMENTOS DE DiVIDA
Emitidos por Residentes
De Outros Emissores Residentes
Divida ndo Subordinada
EGLPL 5,50 04/19 2000000 2000000 5,67% 2021599
Emitidos por Ndo Residentes
De Outros Emissores Ndo Residentes
Divida ndo Subordinada
BANBRA 3,75 07/18 1600000 1516000 6,10% 1571831
TRAFIG 5,00 04/20 1000000 915 000 7,47% 962 995
BNDES 3,625 01/19 2000000 1910000 537% 2001875
BANBRA 3,75 07/18 400 000 392500 4,62% 401 405
BCOBMG 8,00 04/18 5976 663 5976 663 8,24% 4052113
TOTAL 12 976 663 12710163 11011 818
3.09 Derivados de Cobertura Nota 09
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Derivados de Cobertura
Justo Valor Positivo - Cobertura Fluxos de caixa 129 841 0
129 841 0
3.10 Ativos ndo correntes detidos para venda Nota 10
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Ativos tangiveis ndo correntes detidos para venda
Iméveis 85 680 85 680
85 680 85 680
Valor de um Imével adquirido em processo de recuperacio de crédito.
3.11 Outros ativos tangiveis Nota 11
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigao:
31/12/2016 31/12/2015
Outros ativos tangiveis
Imoveis 5092 866 522936
Equipamento 5827119 5377 388
ativos em locagdo financeira 368570 368570
ativos tangiveis em curso 223953 0
11512 507 6268 894
Amortiza¢cdes acumuladas
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Iméveis (73 135) (42 616)
Equipamento (4 735079) (4 414 149)
Ativos em locagdo financeira (35935) (30 407)
(4 844 149) (4487 172)
6 668 358 1781721
3.12 Ativos intangiveis Nota 12
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:
31/12/2016 31/12/2015
Outros ativos intangiveis
Sistema tratamento automadtico de dados (software) 2381689 2334331
Outros 272187 242 529
2 653875 2576 861
Amortiza¢cdes acumuladas
Sistema tratamento automdtico de dados (software) (2276 170) (2172 108)
Outros (220 671) (201 002)
(2 496 841) (2373110)
157 034 203 750

Os movimentos e saldos em 31 de dezembro de 2016 nas rubricas de “outros ativos tangiveis” e
“ativos intangiveis”, incluindo as amortizacdes e ajustamentos por imparidade sdo apresentados no
mapa em Anexo intitulado “Ativos Intangiveis e Tangiveis em 31 de dezembro de 2016”. Em finais de
2016, o Banco adquiriu um conjunto de 6 imdveis, sendo que 3 deles ja suportavam a atividade

corrente e os restantes 3 permitirdo a sua ampliacdo futura.

3.13 Investimento em associadas e filiais excluidas do per. de consolidacdo Nota 13
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:
31/12/2016 31/12/2015
Valorizadas ao custo historico - no pais.
No pais 25000 25000
25000 25000
0 valor expresso corresponde ao investimento na sociedade CoolLink, Lda.
3.14 Ativos por impostos correntes Nota 14
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposic¢io:
31/12/2016 31/12/2015
Ativos por impostos correntes
IRC a recuperar 0 0
Outros 289 411 0
289 411 0
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w

.15 Ativos por impostos diferidos Nota 15

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicdo:

31/12/2016 31/12/2015
Ativos por impostos diferidos
Diferencas temporarias
Ativos tangiveis/Intangiveis 31171 55933
Imparidades 383 060 1220736
414 231 1276 669

Esta rubrica reflete apenas o impacto em termos de diferencas temporarias de tributacao de

rendimento. Como indicado ao nivel das politicas contabilisticas, sdo relevadas também as diferencas

temporarias identificadas entre as amortizacgdes aceites fiscalmente e as relevadas na contabilidade
e sobre imparidades.

3.16 Outros ativos Nota 16
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Outras disponibilidades 53 53
Créditos e juros vencidos 0 0
Devedores e outras aplica¢oes
Sector publico administrativo 0 108 249
Devedores diversos 4351968 5346757
Aplicagoes diversas 10 100 467 4013383
Outros ativos 4535 884 1610903
Outros juros e rendimentos similares
De rendimento fixo emitido por residentes
De divida publica portuguesa 4991 5969
De outros emissores publicos nacionais 0 0
De outros residentes 52078 39073
Outros rendimentos a receber
Outras obrigagées 255166 538 601
Comissdes por servicos prestados 99 641 180 653
Despesas com encargos diferidos
Seguros 31170 29 352
Outras despesas com encargos diferidos 188 269 139 393
Valor patrimonial do fundo de pensdes 3301366 3247540
Outras contas de regularizacao 7 096 703 618 340
30017 755 15878 266
Imparidades acumuladas
Devedores e outras aplicagdes (*) (1549 975) (100 000)
(1549 975) (100 000)
28467 780 15778 266

(*) No seguimento de um acordo extrajudicial celebrado em finais de 2016, foi reconhecida uma
imparidade no valor de 1,45M%€, que engloba, por recomendacdo do Banco de Portugal, 500m<€ sobre

valores a receber até 2019 e dos quais foram recebidos 50m<€ euros no inicio de 2017.
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No seguimento do acordo extrajudicial antes referido, foi revogado o contrato de compra e venda de

uma posicao acionista de 10% no capital de uma instituicdo de crédito sediada no estrangeiro, tendo
sido recebido no inicio de 2017 a devolucao do sinal no valor de 50m<.

3.17 Recursos de bancos centrais Nota 17
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Recursos do Banco de Portugal
Outros recursos - Empréstimos 0 2010000
Juros de recursos do Banco de Portugal
Empréstimos 0 3878
0 2013878
3.18 Passivos financeiros detidos para negociacao Nota 18
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicdo:
31/12/2016 31/12/2015
Instrumentos derivados com justo valor negativo 39 256 470 404
39256 470 404
(*) Perdas nio realizadas destinadas a cobrir parte da exposi¢do da carteira em USD.
3.19 Recursos de outras instituicoes de crédito Nota 19
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposi¢ao:
31/12/2016 31/12/2015
Recurso de institui¢cdes de crédito no pais
Depésitos 13102 509 19 247 272
Empréstimos 85 043 42198
Outros recursos 1167 0
13188719 19289470
Recurso de institui¢cdes de crédito no estrangeiro
Depdsitos 403 300 387518
Empréstimos 1208293 5397
1611593 392916
14 800 312 19 682 386
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3.20 Recursos de clientes e outros empréstimos Nota 20
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:
31/12/2016 31/12/2015
Recursos de clientes
Depoésitos
De residentes
A ordem 49 308 046 44 875 634
A prazo 70757 857 76 360 245
De nio residentes
A ordem 16 563 076 19 689 740
A prazo 5444715 19 855 664
142 073 694 160 781 283
Juros de recursos de clientes
Depositos
De residentes 381 383 404 534
De ndo residentes 23282 82 054
404 665 486 589
142 478 359 161 267 872
3.21 Provisoes Nota 21
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicdo:
31/12/2016 31/12/2015
Provisées para riscos gerais de crédito
Crédito por assinatura 0 47 813
0 47 813
Outras provisoes
Para garantias e outros compromissos assumidos 10 046 0
10 046 0
10 046 47 813
3.22 Passivos por impostos correntes Nota 22
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Passivos por impostos correntes
IRC a pagar 532 648 142 392
Outros 15002 0
547 650 142 392
3.23 Outros passivos Nota 23
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:
31/12/2016 31/12/2015
Fornecedores 247929 140 436
Fornecedores bens em locacgdo financeira 35125 91251
Credores por operagoes sobre valores mobiliarios 176 593 569 389
Outros credores 379 060 257 327
Futuros 4627 533 1211103
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Outros recursos 6931652 5742856
IVA a pagar 41543 0
Retencdes na fonte e outros valores a pagar ao Estado 366 469 440 491
Contribuicdes para a Seguranca Social 67 235 67 642
Contribuicdes para outros sistemas de saude 4010 4351
Cobranca por conta de terceiros 752 809
12877901 8525656
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios 3492230 3380 684
Encargos a pagar
Remuneragédes a pagar ao pessoal 455 644 467 664
Outros encargos a pagar 122 544 214 036
578 188 681700
Outras receitas com rendimento diferido 7773 6161
Operacgdes a regularizar 5406 128 712 331
22 362 219 13 306 532

Na rubrica de “Outros Recursos”, o valor reportado refere-se aos saldos financeiros de clientes
resultantes, quer de operacdes sobre derivados, quer dos aplicados em liquidez nos contratos de

gestao de carteiras.

Em “Outras operagdes a regularizar” encontram-se registadas operacdes de venda de titulos
realizadas no final do periodo, a aguardar liquidacao no exercicio seguinte.

3.24 Capital

Nota 24

0 anexo da “Demonstra¢do da variagdo nos capitais Proprios” apresenta uma variacao positiva face
a 2015 no montante de €4.027.264,30, em resultado da variacdo das Reservas de reavaliagcdo das
carteiras de titulos e outras reservas e do préprio resultado do exercicio.

3.25 Margem financeira Nota 25 e 26
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Juros e rendimentos similares de:
Juros de disponibilidades em bancos centrais 194 640
Juros de disponibilidades em outras inst. de crédito 3880 2783
Juros de aplicagées em inst. de crédito 130571 617 553
Juros de crédito a clientes 3588475 3641653
Juros de crédito vencido 233 675 144 091
Juros e rendimentos similares de outros activos financeiros 2218829 2493 824

Banco L. J. Carregosa, S.A. e Capital Social € 20.000.000,00
Matriculado na Conservatoéria do Registo Comercial do Porto sob o niimero tinico de matricula e de identificagdo fiscal 503 267 015
Av. da Boavista, 1083 - 4100-129 Porto - Portugal ® TEL.: +351 226 086 460 e FAX: +351 226 086 493
info@bancocarregosa.com ¢ www.bancocarregosa.com

110



BANCO
= CARREGOSA

E

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Montantes em Euros exceto quando expressamente indicado)

6175 624 6900 543
Juros e encargos similares de:
Recursos do Banco de Portugal (63 060) (12 743)
Recursos de outras instituicoes de crédito (103 045) (113 499)
Juros de credores e outros recursos
Juros de recursos de clientes (921 882) (1280976)
Juros de passivos de negociagdo (1761) (14 303)
Outros juros e encargos similares (104 055) (5529)
(1193 803) (1427 050)
4981 821 5473493
3.27 Rendimentos de instrumentos de capital Nota 27
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:
31/12/2016 31/12/2015
Ativos financeiros disponiveis para venda
Emitidos por residentes
Unidades de participagdo 95200 125177
95200 125177

Estes Resultados resultam da distribuicao de rendimentos do fundo de investimentos Imobiliario
Retail Properties, correspondente a 0,015€ e a 0,018€, respetivamente, em 2016 e 2015, por
unidade participacdo detida.

3.28 Rendimentos e encargos de e com servicos de comissoes Nota 28 e 29
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:
31/12/2016 31/12/2015
Rendimentos de servicos e comissodes por:
Garantias e avales 100 581 40719
Depésito e guarda de valores 21711 19 333
Cobranga de valores 69 064 111476
Administragdo de valores 866 417 967 653
Organismos de investimento coletivo 198937 140 010
Outros servigos prestados 348 462 2128615
Operagdes realizadas por conta de terceiros 2581117 2423 641
Outras comissées recebidas 1175331 234 415
5361619 6 065 862
Encargos com servicos e comissoes por:
Depésito e guarda de valores (50 685) (57 260)
Administragdo de valores 0 (96)
Outros servigos bancdrios prestados por terceiros (21 461) (27 619)
Operagdes realizadas por terceiros (1998 689) (1277 195)
Outras comissées pagas 0 (6 081)
(2070 834) (1368 251)
3290 785 4 697 611

Em termos liquidos, verificou-se uma variagdo homéloga global de -29,95%. Contribuiram para esta
varia¢do, uma quebra de 11,61% nos rendimentos de servigos e comissdes e um crescimento de
51,35% nos encargos com servicos e comissoes. Na primeira, os outros servigdes prestados, por si
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s0, justificam esta variagdo em resultado da concretizacdo de uma operagdo em 2015 de carater
excecional e irrepetivel, embora compensada, em parte, por uma situacdo igualmente excecional
associada a uma operagdo de crédito ocorrida em 2016. Nos encargos com servicos e comissoes, as
operacoes realizadas por terceiros com uma subida de 56,49% acomodaram os rendimentos por
operacoes realizadas por conta de terceiros que se manteve ao nivel de 2015.

3.29 Resultados de ativos e passivos avaliados ao justo valor Nota 30

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:

31/12/2016 31/12/2015
Ganhos em:
Ativos financeiros detidos para negociacao
Titulos 3116730 2219071
Instrumentos derivados 3084904 4577767
Pas§1vos financeiros negociacdo (nao instrum. 0 155 575
derivados)
6201 634 6952413
Perdas em:
Ativos Financeiros detidos por Negociacio
Titulos (3042 284) (2341817)
Instrumentos derivados (3273 104) (7312 128)
Perdas passivos financ. neg. (nao deriv.) 0 (6 001)
(6 315 388) (9 659 946)
(113 754) (2707 533)

O resultado manteve-se negativo em 2016, ainda que de menor expressao face ao verificado em 2015.
Essas perdas foram, no entanto, compensadas pelos resultados da reavaliagdo cambial e nas reservas,
conforme politica anteriormente apresentada.

3.30 Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda Nota 31

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015

Ganhos em:
Ativos financeiros disponiveis para venda
Titulos
Emitidos por residentes
Instrumentos de divida 3032 165 460
Outros (*) 2324472 251541
Emitidos por nao residentes
Instrumentos de divida 904 263 3227
Instrumentos de capital 22 0
Outros 0 33107
3231789 453 334
Perdas em:
Ativos financeiros disponiveis para venda
Titulos
Emitidos por residentes
Instrumentos de divida (64 655) (38 000)
Instrumentos de capital 0 (19)
Emitidos por ndo residentes
Instrumentos de divida (383 360) (70012)
(448 015) (108 031)
2783775 345303
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(¥ Segundo as normas aplicidveis, sdo nesta rubrica indicados os valores relativos ao
desreconhecimento dos ativos financeiros normalmente por via da respetiva aliena¢do. Tendo em
considerag¢do o prazo normalmente mais alargado em que sdo efetuados os investimentos para esta
carteira, a alienacdo de titulos resulta, normalmente, do aproveitamento de oportunidades
particularmente favoraveis na respetiva alienacio. Assim, foi possivel apurar, em 2016, um resultado
positivo, decorrente da venda de 4 304 243 unidades de participacdo do Fundo Imobilidrio Retail

Properties que por si s6, representou um resultado positivo de 2,3 M€.

3.31 Resultados de reavaliacio cambial Nota 32
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:
31/12/2016 31/12/2015
Ganhos em:
Diferencas cambiais
Outros itens em moeda estrangeira - divisas 1448 852 5774227
Perdas em:
Diferencas cambiais
Outros itens em moeda estrangeira - divisas (1487 550) (3303617)
(38 697) 2470 609

Resultados apurados em grande parte devido a variacdo cambial dos USD face ao EUR, moeda em que
o Banco manifestou, em cada um dos exercicios, uma maior exposicao, embora de menor expressao

em 2016.
3.32 Resultados de alienacao de outros ativos Nota 33
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:
31/12/2016 31/12/2015
Ganhos em:
Ganhos na alienagdo de créditos a clientes 0 386 057
Ativos ndo financeiros 10500 15802
Outros ganhos em operagées financeiras 3990 0
14 490 401 859
3.33 Outros resultados de exploracao Nota 34
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Ganhos em:
Outros rendimentos e receitas operacionais 10 420 242 044
10420 242 044
Perdas em:
Outros impostos (209 611) (172 972)
Quotizagdes e donativos (73 995) (90 948)
Contribui¢cées para FGD (80) (4 000)
Contrib.p/ sist.de indem. aos investidores (4 000) (2 000)
Falhas de sistemas informdticos ou telecomunicagdes (2919) (7 122)
Outros encargos e gastos operacionais (330 198) (133 860)
(620 804) (410 902)
(610 384) (168 857)
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3.34 Custos com o pessoal Nota 35

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015

Remuneracgoes
Dos érgdos de gestdo e fiscalizagdo (362 830) (425761)
De empregados (2 456 765) (2 363 295)
Encargos sociais obrigatodrios
Encargos relativos a remuneracoes (691 499) (687 580)
Outros encargos sociais obrigatdrios
Fundo de pensdes (73 426) (101 247)
Seguros de acidentes de trabalho (14 150) (13 380)
Outros custos com o pessoal (244 095) (153 395)

(3842 764) (3 744 658)

Em dezembro de 2016, o Banco contava com 84 colaboradores em Portugal, sendo que, em 2015, os
79 colaboradores incluiam dois colaboradores em Espanha, escritério que foi entretanto desativado
neste exercicio.

Distribuicdo por Categoria 31/12/2016 31/12/2015
Administracdo 4 5
Direcdo 20 16
Técnicos 15 16
Administrativos 14 14
Comerciais/operacionais 22 19
Outros 9 9

Responsabilidades por Pensoes de Reforma e Sobrevivéncia

O Banco Carregosa disponibiliza um Plano de Pensdes aos trabalhadores que a data de 31 de
dezembro de 2010 ndo estavam integrados no Sistema Nacional de Pensoes, correspondentes a cerca
de um terco do quadro de pessoal do Banco Carregosa.

O Plano de Pensodes do Banco Carregosa é um plano de beneficio definido, segue o estabelecido no
Acordo Coletivo de Trabalho do Setor Bancario (ACT) e esta sujeito as exigéncias estabelecidas pelo
Banco de Portugal. A formacdo do valor das prestacdes depende do nimero de anos de servico do
trabalhador e das tabelas salariais estipuladas pelo ACTV.

Os beneficios garantidos aos participantes do Plano de Pensoes do Banco Carregosa:

e

Pensoes de reforma por velhice ou invalidez presumivel;

I

Pensdes por sobrevivéncia diferida;

e

Pensdes por sobrevivéncia imediata;

IE

7
Encargos p6s reforma com SAMS;
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I

Subsidio por Morte.

As responsabilidades por servicos passados dos trabalhadores abrangidos sdo determinadas
anualmente e consideram a data de admissdo no Banco Carregosa e nio a data de admissao no setor
bancario. Consequentemente, a parcela de responsabilidades afeta ao periodo entre a data de
admissdo no setor bancario e a data de admissao na Sociedade serd imputavel as anteriores entidades
empregadoras, salvo se, estas ultimas, tiverem procedido a transferéncia do montante relativo a
quota-parte da sua responsabilidade.

Os beneficios referentes a pensdes de invalidez e sobrevivéncia imediata encontram-se cobertos
através de uma apdlice de seguro de vida.

Adicionalmente, o Banco tem ainda responsabilidades e encargos com a assisténcia médica dos seus
trabalhadores. Os trabalhadores que, a data de 31 de dezembro de 2010, estavam integrados na
CAFEB tém como beneficio de prote¢do na saude os Servicos de Assisténcia Médico-Social (SAMS)
dos respetivos sindicatos. Os restantes trabalhadores beneficiam de um Seguro de Saude
MULTICARE com condi¢des aproximadas aos servicos de assisténcia médica dos SAMS.

As responsabilidades por Pensdes de Reforma e Sobrevivéncia e os respetivos custos decorrentes do
Plano de Pensdes do Banco foram elaborados através de uma avaliagdo atuarial realizada por um
atudrio da firma CFPO Consulting - Solucdes atuariais e Financeiras, Lda., sendo a entidade gestora a
BANIF PENSOES - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.

O Plano de Pensdes do Banco é um plano de beneficio definido e segue o estabelecido no ACTV -
Acordo Coletivo de Trabalho Vertical do Setor Bancdrio. A 31 de dezembro de 2016, o Plano de Pensoes
do Banco Carregosa contava com 16 ativos, 47 com direitos adquiridos e cinco pensionistas.

Do Decreto-Lei n21-A/2011, de 3 de janeiro resultaram alteracdes na metodologia de calculo de
responsabilidades dos fundos de pensoes. A partir da data de transi¢ao dos trabalhadores bancarios
inscritos na CAFEB para o Regime Geral da Seguranca Social a 31 de dezembro de 2010, o fundo deixa
de ser responsavel pela totalidade da pensdo ACT sendo que, a partir dessa data, considera-se apenas
a pensdo complementar que resulta da diferenca entre a pensdo ACT e a pensdo da Seguranca Social.

De acordo com o método utilizado nesta avaliagdo, o Valor Atual das Responsabilidades com os
Servigos Passados em 31 de dezembro de 2016 corresponde a €3.492.229,86, sendo que, deste
montante, €741.385,16 correspondem ao Valor Atual das Pensdes em Pagamento. O valor do fundo
amesma data é de €3.301.365,58, o que significa uma cobertura de financiamento global de 94,53%.

Estando o financiamento do plano de pensdes sujeito, em termos de financiamento minimo, ao
estabelecido pelo Banco de Portugal, ou seja, o financiamento integral das responsabilidades com
pensdes em pagamento e de direitos adquiridos em 95% as responsabilidades por servigos passados
da populagao ativa, verifica-se que a mesmo da cumprimento integral ao estabelecido, uma vez que
em fevereiro de 2016, o Banco efetuou uma contribuicio extraordinaria no valor de €96.509,55 de
modo a cobrir o minimo exigido para o cenario de financiamento.

Face ao nivel de financiamento observado em 2015, foram efetuadas contribui¢cdes em 2016.

A contribuicdo recomendada para 2017 é de €70.090,26 que representa 19,48% da massa salarial
coberta pelo fundo prevista para 2016. O respetivo relatério encontra-se disponivel na Sede da
Instituicdo, para consulta.
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BAN CO ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

3.35 Gastos gerais administrativos Nota 36
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Com fornecimentos:
Agua, energia e combustiveis (182 335) (198 789)
Material de consumo corrente (4 610) (5 655)
Publicagées (6934) (7 480)
Material de higiene e limpeza (13 023) (11 421)
Outros fornecimentos de terceiros (135572) (194 165)
(342 474) (417 511)
Com Servicos:
Rendas e alugueres (*) (267 688) (314 984)
Comunicagées (253 062) (277 472)
Deslocagdes, estadas e representagdo (272 321) (310553)
Publicidade e edicdo de publicacées (506 166) (510827)
Conservagdo e reparagdo (131 897) (140 235)
Seguros (50107) (46 591)
Servigos especializados
Avengas e honordrios (63412) (460 240)
Judiciais, contencioso e notariado (5076) (18 082)
Informdtica (932 345) (784 756)
Seguranga e vigildncia (17 489) (17 327)
Limpeza (608) (648)
Informagdes (473 427) (449 144)
Bancos de dados (50 135) (52 012)
Outros servigos especializados
Estudos e consultas (2 676) (848)
Consultores e auditores externos (500 547) (600 526)
Outros servicos de terceiros
Assessoria, comunicagdo e imagem (59976) (42 087)
Banco de Portugal - servico Bpnet (2899) (2898)
Servigos de condominio (6900) (7 060)
Trabalho tempordrio (10 004) 0
Outros (19 572) (9904)
(3626 308) (4 046 192)
(3968 782) (4 463 702)

(*) Impacto no ultimo trimestre de 2016, resultante da aquisicdo dos edificios para uso proéprio.

Consultores e Auditores externos

Em cumprimento da alinea b) do n? 1 do art.2 66-A do capitulo VI do C.S.C., foram registados os
seguintes honorarios com a SROC, ndo se verificando qualquer outro tipo de prestacido de servicos:

Revisor Oficial de Contas

Revisdo Legal de Contas 60 200

Servigos de Garantia e Fiabilidade 7 950

68150

3.33 Depreciacoes e Amortizacoes Nota 37
Para os periodos comparéaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposic¢io:

31/12/2016 31/12/2015
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De iméveis (30519) (8188)
De equipamento (397 179) (394 011)
De ativos em locagdo financeira (5529) (5529)
(433 227) (407 727)

Ativos intangiveis (123 730) (165 430)
(556 957) (573 157)

Conforme referido na Nota 9, os movimentos e saldos das rubricas de “outros ativos tangiveis” e
“ativos intangiveis”, incluindo as amortiza¢des e ajustamentos por imparidade, sdo apresentados no

Anexo IV.
3.37 Provisoes liquidas de anulag¢des Nota 38
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicio:

31/12/2016 31/12/2015

Ganhos em:
Provisées para riscos gerais de crédito 0 122190
Provisées para garantias e compromissos assumidos 90 515 0

Perdas em:
Provisées para riscos gerais de crédito 0 (18948
Provisées para garantias e compromissos assumidos (52 748) 0
37767 103 242
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3.38 Imparidade de crédito liquida de reversdes e recuperacoes Nota 39
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicdo:
31/12/2016 31/12/2015
Crédito regular (36 769) (268911)
Crédito vencido (inclui outros devedores) (1439 248) (50 376)
(1476 017) (319 287)
3.39 Imparidade de outros ativos finan. lig. de reversao e recuperacio Nota 40
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposigio:
31/12/2016 31/12/2015
Activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida (1073 379) (345 128)
instrumentos de capital 0 (114 000)
(1073 379) (459 128)
Imparidades
| 2016 | 2015 |
| titulo Valor valor | Titulo |
Instrumentos de Divida Instrumentos de Divida
BESPL 7,25 11/23 210700 345128 Grupo Bes
ESFG 6,875 1235
OGXPBZ 8,50 06/15 318594 Instrumentos Capital
015,75 02/22 601 521 114 000 Pagaqui
OIBRBZ 5,75 02/22 (Reversio) -58 671
1073379 | 459128
3.40 Imparidade de outros act. liquida de reversdes e recuperacoes Nota 41
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:
31/12/2016 31/12/2015
Invest. em filiais associadas e empreendimentos conjuntos 0 81 835
0 81 835
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3.41 Impostos Nota 42

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte decomposicao:

31/12/2016 31/12/2015

Correntes (232 426) (281 719)

Diferidos 358 298 0

125 872 (281 719)

Impacto dos registos no quadro e nota seguinte:

Impostos Correntes

A diferenca entre os impostos calculados a taxa legal e os impostos calculados a taxa efetiva nos
exercicios de 2016 e 2015, podem ser explicada como a seguir se demonstra:

2016 2015
1 Resultados antes de Impostos -476 897 1099 136
2 Taxa legal de Imposto (IRC+Derrama) 0,00% 22,50%
3 Carga Fiscal Normal (1x2) 0 247 306
4 Efeito fiscal de gastos que ndo sdo dedutiveis 1782988 744 112
5 Efeito fiscal de rendimentos que nao sio tributaveis -2532774 -1309693
6 Variagdes patrimoniais 5766355 -5568384
7 Lucro tributavel/Prejuizo para efeitos fiscais (1+4+5+6) 4539672 -5034829
8 Prejuizo fiscal reportavel -7055607 -2505624
9 Imposto (Colecta + Derrama) 445 285 0
10 Tributagdes auténomas 114 256 142 552
11 Imposto total (9+10) 559 541 142 552
12 Taxa efectiva (11/1) -117,33% 12,97%

De acordo com a legislagcdo em vigor, as declaracoes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corre¢ido por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga
Social).

Adicionalmente, de acordo com o artigo 632 do Cédigo do IRC, a Autoridade Tributaria e Aduaneira
podera efetuar as corregdes que considere necessarias para a determinacdo do lucro tributavel
sempre que, em virtude de relacdes especiais entre o contribuinte e outra pessoa, sujeita ou nao a
IRC, tenham sido estabelecidas condi¢Ges diferentes das que seriam normalmente acordadas entre
pessoas independentes, conduzindo a que o resultado apurado seja diverso do que se apuraria na
auséncia dessas relacdes. No entanto, a Administracio entende que as eventuais corre¢des
resultantes de diferentes interpretagdes da legislacdo vigente por parte das autoridades fiscais ndo
deverdo ter um efeito significativo nas demonstragdes financeiras anexas.

Impostos Diferidos

Os impostos diferidos registados em 2016 no valor de €358.298 resultam do impacto das diferencas
tempordarias de tributacdo de rendimento quer para ativos tangiveis e intangiveis, quer sobre
imparidades.
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3.39 Contas Extrapatrimoniais
Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte
decomposicdo:
31/12/2016 31/12/2015
Compromissos perante Terceiros:
Compromissos irrevogaveis
Responsabilidades potenciais para com o SII 358569 337 401
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito 14 485 425 13574988
Facilidades de descoberto em conta 17 032 860
14 861 026 13913 249
Responsabilidade por prestacdes de servicos:
De Depdsito e guarda de valores 399 045 419 401 343 248
Valores administrativos pela Instituicéo 124 243 186 115230551
523 288 605 516 573 798
Servicos prestados por Terceiros:
Por depésito e guarda de valores 316 188 895 303307 036
316 188 895 303 307 036
Operacgdes cambiais e instrumentos derivados:
Operagdes cambiais a prazo - negociacdo 0 250000
Futuros e opgées a prazo - negociagdo 11 300 044 24966 927
Opcgées - negociacdo 140 077 172 642
11440121 25 389 569
Garantias prestadas e outros servicos eventuais:
Garantias pessoais 11090313 6316 152
Garantias reais 10180 000 180 000
21270 313 6496 152
Garantias recebidas:
Garantias pessoais 64 356 150 63700534
Garantias reais 178 964 929 180 781 226
243321079 244 481759
Outras rubricas extrapatrimoniais:
Créditos abatidos ao altivo 1340261 1340261
Juros vencidos 43 649 21421
Contas diversas (1131 753949) (1111523 246)
(1130370 038) (1110161 564)
3.42 Passivos contingentes originados pelo Fundo de Resoluc¢ao

Nos termos do disposto no Decreto-Lei n? 24/2013 que estabelece o funcionamento do Fundo de

resolucdo (adiante designado por FR), o Banco procedeu, desde 2013, a contribuicdo inicial e

contribui¢cdes obrigatdrias anuais, conforme expresso no n2 3 e 42 do referido diploma.

Em 2015, o Banco de Portugal através de uma carta-circular esclareceu que a contribui¢io periédica
para o FR, deveria ser assumida como custo no ano em que ¢ liquidada, nomeadamente, em finais de
abril de cada ano.
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Entretanto, o FR, através de um comunicado emitido em novembro de 2015, esclareceu que ndo é
previsivel que o FR venha a propor uma contribuicdo especial para financiamento da medida de
resolucdo aplicada ao BES. A eventual cobranga de uma contribuicdo especial afigura-se desta forma
remota, refere o comunicado.

Na sequéncia do paragrafo anterior e conforme comunicado de dezembro 2015, o Banco de Portugal
deliberou a transferéncia para a esfera da responsabilidade do FR de eventuais efeitos negativos de
decisoes futuras, decorrentes do processo de resolucdo do Banco Espirito Santo SA, de que resultam
responsabilidades e contingéncias. De acordo com a informacao publica disponivel, o volume de
litigdncia disponivel é elevando, ndo estando devidamente esclarecido qual o montante que o FR
possa vir a incorrer em perdas nestas litigdncias ou eventuais perdas decorrentes da alienacdo do
Novo Banco.

Situacdo similar foi igualmente esclarecida pelo Banco de Portugal em 19 e 20 de dezembro de 2015
relativamente ao BANIF.

Nesta conformidade, a data de 31 de dezembro de 2016, ndo existe qualquer estimativa
relativamente ao valor de possiveis perdas associadas ao processo de venda do Novo Banco, das
litigancias relativas ao Banco Espirito Santo e eventuais perdas na resolu¢do do BANIF. Perante as
medidas anunciadas em setembro de 2016, ndo é expectavel que venham a ser exigidas ao Banco,
contribuicdes especiais ou extraordinarias para financiar estas medidas de resolucio.
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Partes relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2016 e 2015,0 Banco é controlado pelos seguintes acionistas com

participacao superior a 2%:

Composicao Acionista:

Maria Candida Cadeco da Rocha e Silva

Jorge Manuel da Conceigdo Freitas Gongalves

Amorim Projetos, SGPS, SA

Antoénio José Paixdo Pinto Marante

Grupo Norwich, SA

Mauricio Zlatkin

SOPHIA CAPITAL-Fundo Capital Risco
Imocarregosa-Gestao e Comercializagdo Imobiliaria, S.A.
Ruasgest, SGPS, SA

Composicao Acionista:

Maria Candida Cadeco da Rocha e Silva

Jorge Manuel da Conceicdo Freitas Gongalves

Amorim projetos, SGPS, SA

Antonio José Paixdo Pinto Marante

Groupe Norwich S.A.

Mauricio Zlatkin

Sophia Capital - Fundo de Capital de Risco
Imocarregosa-Gestao e Comercializagao Imobiliaria., S.A.
Ruasgest, SGPS, SA

Transacgdes e Saldos entre partes relacionadas

58.649.733
37.768.937
15.880.743
10.000.000
9.999.990
9.999.000
8.510.000
7.068.342
4.764.223

58.649.733
37.768.937
15.880.743
10.000.000
9.999.990
9.999.000
8.510.000
7.068.342
4.764.223

%
29,32
18,88

7,94
5,00
4,99
4,99
4,26
3,53
2,38

%

29,32
18,88
7,94
5,00
4,99
4,99
4,26
3,53
2,38

31/12/2016

Direitos voto

58.649
37.768
15.880
10.000
9999
9.999
8510
7.068
4,764

31/12/2015

Direitos voto

58.649
37.768
15.880
10.000
9.999
9.999
8.510
7.068
4.764

No final do exercicio 2016, os saldos resultantes de transacgdes efetuadas com partes relacionadas sdo

como segue:
Passivo
. Outros
Devedores Diversos

Fornecedores

Participadas
CoolLink, Lda 615 3 0 52.064
615 3 0 52.064
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Transacdes e Saldos entre partes relacionadas

No final do exercicio 2015, os saldos resultantes de transacdes efetuadas com partes relacionadas
sdo como segue:

Passivo
- Outros
Devedores Diversos =
Fornecedores
Participadas
CoolLink, Lda 308 2 0 66.909
308 2 0 66.909

Transacgdes e Saldos entre partes relacionadas

Durante o exercicio de 2016, o Banco efetuou as seguintes transacoes com aquelas entidades

Juros depdsitos

Comissoes Rendimentos Inst. | Prestacao
recebidas Servicos obtidos
Participadas
CoolLink, Lda 0 0 0 3.575 643.763
0 0 0 3.575 643.763

Transacgdes e Saldos entre partes relacionadas

Durante o exercicio de 2015, o Banco efetuou as seguintes transagdes com aquelas entidades:

Juros depésitos

Comissoes

Rendimentos Inst.

Prestacao
a prazo recebidas Capital servicos Servicgos obtidos
Participadas
CoolLink, Lda 3.000 588.054
3.000 588.054
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I - Informacao Sobre Ativos Onerados e Nao Onerados

Anexo a que se refere a instrucao n® 28/2014 do Banco de Portugal

Modelo A - Ativos

Quantia Valor contabilistico | Justo valor dos
A Justo valor dos . ~ . .
escriturada dos i dos ativos nio ativos nao
i ativos onerados
ativos onerados onerados onerados
010 040 060 090
010 Ativos 25.000.938 189.795.099
030 Instrumentos de capital préprio - - 4.245.927 4.245.927
040 Titulos de divida 10.193,160 10.193.160 30.340.206 30.766.941
120 Outros ativos - 16.018.358
Modelo B - Colateral recebido
Valor justo do Valor justo do
colateral colateral recebido
recebido ou de titulos de
onerado ou de divida proépria
titulos de divida emitidos e
propria emitidos oneraveis
010 040
130 Colateral recebido - -
150 Instrumentos de capital préprio - -
160 Titulos de divida - -
230 Outro colateral recebido - -
240 Titulos de divida proprios emitidos ) )
que nao covered bonds proprias ou ABS
Modelo C - Ativos onerados, colateral recebido onerado e passivos associados
. Ativos, colateral
Passivos . ,
. recebido e titulos de
associados, . A
. divida prépria
passivos o o
T emitidos que niao
, covered bonds
titulos L.
proprias ou ABS
emprestados
oneradas
010 030
010 | _ Quan.tla escrltl.lrada dos passivos 39.256 260.840
financeiros selecionados
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Carta Circular 2 /14 /DSPDR do Banco de Portugal
Mensurac¢do da imparidade da carteira de crédito

1. Politica de Gestdo de Risco de Crédito
1.1. Gestdo de Risco de Crédito

O risco de crédito é a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital,
devido a incapacidade de uma contraparte cumprir os seus compromissos financeiros perante a
instituicao. O risco de crédito existe, principalmente, nas exposicdes de crédito (incluindo o titulado),
linhas de crédito, garantias, derivados e depdsitos do Banco junto de outras instituicdes de crédito.
Utilizam-se varias técnicas de reducdo deste risco, nomeadamente a exigéncia de garantias sélidas e
liquidas, o recurso a acordos de compensacao contratual e o processo de apuramento e registo de
imparidades.

Em cumprimento dos requisitos legais e regulatdrios, e tendo como principio a ado¢do das melhores
praticas na gestao de risco de crédito, o Banco Carregosa implementou um fluxo processual para as
diversas fases da atividade de crédito:

1.1.1. Concessio de Crédito

O processo de concessao de crédito corresponde a fase inicial relativa a analise sobre o perfil de risco
do cliente e da operacao.

Através da solicitacdo expressa do cliente é possivel obter a documentacdo necessaria para a
elaboracdo da andlise de risco. Antes da informacdo ser remetida ao Departamento de risco, a sua
viabilidade ja foi aferida pelo Administrador do Pelouro juntamente com o Comercial.

No segmento particulares, a apreciacdo de risco de crédito é suportada por um modelo interno de
avaliacdo de risco (modelo de rating) que tem por base elementos qualitativos e quantitativos.

No segmento corporate, a notacdo de risco de crédito é obtida diretamente da Ignios, permitindo
estabelecer o nivel de risco da contraparte.

Cumulativamente, sdo incorporadas nesta analise, a capacidade de gestio do cliente, o valor do seu
patrimdnio, as garantias de crédito, o enquadramento setorial e a integracdo da operagdo/cliente no
portfolio de crédito (apuramento do risco de concentracio).

Por conseguinte, é possivel calcular o impacto da operacao sobre as imparidades, fundos préprios e
seus requisitos e grandes riscos.

1.1.2. Acompanhamento da Carteira de Crédito

0 processo de acompanhamento da carteira de crédito é fundamental para antecipar situagdes de
pré-incumprimento. Esta fase permite:

e

a identificacdo de fatores que comprovam a degradagio da capacidade de solvéncia do cliente;
a definicdo de solu¢des de renegociacdo da divida.

IE
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1.1.3. Recuperacio de Crédito
Identificadas situagdes de créditos em incumprimento, sio tomadas medidas para a recuperacao dos

EST.1833
mesmos. No caso de crédito a particulares é acionado, no ambito dos regimes especiais, o

PARI/PERSI, de acordo com o Decreto-Lei n® 227/2012.

1.1.4. Gestao do Risco de Concentracao
A gestdo do risco de concentracdo é assegurada pelo Departamento de risco que procede a
identificacdo, mensuracdo e controlo das exposi¢des da carteira de crédito.

Todas as operagdes sdo analisadas pelo Comité de Crédito que emite uma recomendacgio
relativamente a operacdo. Seguidamente, a mesma é analisada pela Comissdo Executiva, que se

suporta na recomendacao do Comité de Crédito.
2. Politica de Write-Off de Créditos (abate ao ativo)
Quando reunidas as condi¢des de write-off, a operacao é levada a Comité de Crédito, propondo-se a
aplicacdo do write-off. Nao existindo consequéncias fiscais, os créditos de cobranca duvidosa em
mora ha mais de 24 meses e sobre os quais foi reconhecida (e aceite fiscalmente) uma perda por

imparidade de valor igual ao do crédito devem ser removidos do balanco.

3. Politica de reversao de imparidade
Verifica-se a reversdo da imparidade sempre que haja:
Melhoria significativa da capacidade de pagamento do cliente, impactando positivamente no

o
rating do cliente;
Reforc¢o de garantias reais.

u

Mediante estas condig¢des, é calculada uma nova imparidade que reverte diretamente sobre a perda
4. Descricao de medidas de reestruturacio aplicadas e respetivos riscos associados, bem

anterior.
como mecanismos de controlo e monitorizacao dos mesmos

A reestruturacdo de um crédito verifica-se sempre que haja modificacdes aos termos e condi¢des do
contrato, devendo para o efeito apor a mengéo de “crédito reestruturado por dificuldades financeiras

do cliente” conforme a Instru¢do n? 32/2013 do Banco de Portugal (BdP).
Os créditos devem ser marcados, no sistema informatico do Banco, como “reestruturado por

dificuldades financeiras do cliente”.
As solucdes de recuperacdo sdo aplicadas tendo presente a realidade do cliente, agindo no melhor

interesse do Banco Carregosa.
5. Descricao do processo de avaliacao e gestao de colaterais

5.1. Garantias Hipotecarias

5.1.1. Avaliacao
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As garantias hipotecarias sao avaliadas por um perito avaliador inscrito na CMVM, responsavel por
elaborar um relatério sobre o bem imével. Esta avaliacdo contém as cépias das plantas, a caderneta
predial e a descricdo da conservatoéria, quando disponibilizadas.

5.1.2. Reavaliacdo e Revisao

As garantias hipotecdarias sdo reavaliadas por um perito avaliador com a periodicidade de 2 anos,
salvo situagdes em que se afigure necessaria a reavaliacdo com maior regularidade.

5.2. Outras Garantias

u  Titulos cotados sdo avaliados ao preco de mercado a data de referéncia do exercicio;

u Titulos nido cotados sdo avaliados pela Area de Negdcio, com periodicidade de um ano, com
base nas ultimas contas auditadas, sempre que a area reuna as condi¢Ges necessarias, de
acordo com as especificidades do ativo;

u Excecionalmente, perante situacdes particulares, o Banco pode recorrer a avaliadores
adequados a natureza do colateral;

u  Garantias sem avaliacdo ou em que ha potenciais incapacidades de ativacido sdo consideradas
por um valor igual a zero.

6. Natureza dos principios, estimativas e hipoteses utilizados na determinaciao da
imparidade

O calculo das imparidades resulta da soma das imparidades determinadas para cada operacdo de
crédito:

u  As operagdes de crédito sujeitas a imparidades analisadas individualmente sdo avaliadas pelo
seu valor presente, somando a exposicdo atual aos fluxos de caixa previsiveis, atualizados a
taxa de juro do contrato;

u As restantes operagdes de crédito e as que segundo o primeiro método devolveram uma
imparidade nula sdo sujeitas a imparidades analisadas coletivamente.

7. Descricdo de metodologias de calculo de imparidade, incluindo forma como os portfolios
sdao segmentados para refletir as diferentes caracteristicas dos créditos

0 Modelo de Imparidade do Crédito enquadra cada operacdo de acordo com a finalidade do crédito
(tipo de instrumento), tipologia dos colaterais e setor de atividade.

8. Indicacio de indicios de imparidade por segmentos de crédito
8.1. Créditos com indicios de imparidade:

w Crédito vencido com atraso inferior a 90 dias;

u  Reestruturacdo por dificuldades financeiras;
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w Indicadores do BdP;

E

E

w Pedidos de Insolvéncia ou PER.

8.2. Créditos objeto de imparidade:

E

u  Crédito em incumprimento (atraso superior a 90 dias) junto do Banco;

I

Crédito vencido, abatido ao ativo ou em contencioso junto do sistema financeiro;

e

Outras evidéncias de dificuldades financeiras;

Insolvéncia declarada.

IE

9. Indicacao dos limiares definidos para analise individual
9.1. Calculo de Imparidade Individual

Sao sujeitas a analise individual as operacoes de crédito:

Ie

De um grupo de clientes cuja exposicdo atual seja superior a 5% dos fundos préprios;

I

De um grupo de clientes cujo crédito em incumprimento ultrapassa €50.000.

10. Politica relativa aos graus de risco internos, especificando o tratamento dado a um
mutuario classificado como incumprimento

Os clientes em situacdo de incumprimento sdo analisados pelo Comité de Crédito, aplicando-se a
solucdo mais adequada aos interesses do cliente, tendo em conta a sua capacidade financeira.

11. Descricao genérica da forma de calculo do valor atual dos cash flows futuros no
apuramento das perdas de imparidade avaliadas individual e coletivamente

11.1. Calculo de Imparidade Individual

Para o calculo de imparidade individual considera-se:

Ie

A exposicao;

I

Fluxos de caixa estimados do negdcio ou outros do cliente;

e

Fluxos de caixa de projetos imobiliarios;

Ie

Fluxos de caixa previstos pela execugdo/dacdo das garantias reais;

IE

Fluxos de caixa estimados do acionamento de garantias pessoais;

IE

Fluxos de caixa produzidos pela execucao de ativos financeiros do devedor junto do Banco para
regularizacdo de descobertos autorizados pontuais e até ao limite de 30 dias e crédito em
situacdo irregular, originado por crédito contratualizado, ou nio.
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Na determinacdo de fluxos de caixa futuros produzidos pelas garantias aplicam-se haircuts, conforme
a Carta Circular n® 2/14 /DSPDR do BdP, e excluem-se os eventuais custos de venda forgada. Quando
o Banco entende que o valor de mercado ajustado nao espelha com a devida seguranga o valor
realizavel do ativo, aplicam-se haircuts adicionais. Para este efeito usam-se como orientacdo os
haircuts aplicados anteriormente:

u Ajustamentos de volatilidade regulamentar ao abrigo do método integral das caugdes
financeiras do Reg. UE n2 575/2013, para titulos elegiveis;

uw 30% para outros titulos;
u  35% para outros penhores.

Este valor é atualizado a taxa de juro do contrato, acrescido de eventuais custos de manutengao do
ativo subjacente.

11.2. Calculo de Imparidade Coletiva

Quando o calculo de imparidades individual é nulo, segue o calculo coletivo. Para o segmento
corporate, utilizam-se as notagdes de risco fornecidas pela Ignios, entre 1 e 10, com probabilidades
de incumprimento associadas, com um periodo emergente de um ano. Ao nivel 1 corresponde a mais
alta probabilidade de default (PD), de 25%, e ao 10 o mais baixo, de 0%. A estes niveis, o Banco
acrescentou um nivel 0, com uma PD de 100%, para crédito em incumprimento.

Para o segmento particulares existe um modelo desenvolvido internamente, baseado no
conhecimento do cliente e sua solvéncia, bem como na maturidade da operagio. Por prudéncia, os
resultados produzidos por este modelo encontram-se limitados superiormente pelo nivel 7 (PD de
0,4%).

12. Descricdo do periodo emergente utilizado para os diferentes segmentos e justificacao da
sua adequacdo

O periodo de emergéncia corresponde ao tempo decorrido entre a ocorréncia e a observacdo do
evento de perda, o qual pode ser dividido em 2 momentos:

4 Primeiro periodo de surgimento da informagéo;

u  Segundo periodo, posterior, de captura de indicadores que comprovam evidéncias objetivas de
imparidade.

O Banco Carregosa serve-se de indicadores que evidenciam uma potencial perda por imparidade,
permitindo, antecipar, de forma célere, eventuais degradacbes da capacidade de solvéncia dos seus
clientes.
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Anexo V Carta Circular 2/14 /DSPDR do BdP
Templates de divulgacido de Informacao

a) Detalhe das exposi¢cdes e imparidade constituida

al)
Exposicdoa 31.12.2016 Imparidade a 31.12.2016

Segmento Exposi¢do Cred1‘tO em Do qual curado Do qual - Cred1t9 em Do qual Imparidade Total Credl.to em . Credltf) em

Total cumprimento reestruturado incumprimento reestruturado cumprimento incumprimento
Construgido & CRE 36.069.313 36.069.313 3.830.000 4610 188.987 182.713 6.275
Corporate 13.969.694 13.969.694 1.500.000 32.277 330.681 307.628 23.053
Garantias 6.681.181 6.681.181 - - 10.046 10.046 -
Individuais 12.905.026 12.905.026 6.722.648 7.683 312.884 305.201 7.683
N/Contratualizado - - - 133.189 131.668 - 131.668
Valores mobilidrios 3.864.234 3.864.234 - - 4.097 3934 163
Total 73.489.448 73.489.448 12.052.648 177.758 - 978.363 809.522 168.842
a.2) Da Exposicdo Total a 31.12.2016

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Dias de atraso < 30
E icdo Total Dias de at <= Diasde at >90
Segmento X; f ilg,izoo 1063 Sem indicios Com indicios Sub-total as egzz):aso fasde (aji:SO
Construc¢do & CRE 36.069.313 10.600.000 3.830.000 14.430.000 49.855 4.610
Corporate 13.969.694 800.000 1.500.000 2.300.000 1.396 32.277
Garantias 6.681.181 - - - - -
Individuais 12.905.026 - 6.722.648 6.722.648 - 7.683
N/Contratualizado - - - - 4993 133.189
Valores mobilidrios 3.864.234 2.000.000 - 2.000.000 1.631 -
Total 73.489.448 13.400.000 12.052.648 25.452.648 57.875 177.758
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a.2) Da Imparidade Total a 31.12.2016
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
. . Dias de atraso entre Dias de atraso <=  Dias de atraso >

Segmento Imparidade Total  Dias de atraso < 30 30-90 90* 90
Construgdo & CRE 188.987 184.378 - 1.665 2.945
Corporate 330.681 307.677 - 49 22956
Garantias 10.046 10.046 - - 0
Individuais 312.884 305.201 - - 7.683
N/Contratualizado 131.668 - - 467 131.200
Valores mobilidrios 4.097 2.334 - 163 1.600
Total 978.363 809.636 - 2.344 166.384

* Crédito com prestagdes de capital ou juros vencidos ha menos de 90 dias, mas sobre o qual existam evidéncias que justifiquem a sua classificagdo como crédito em risco, designadamente a faléncia, liquida¢do do devedor, entre outros.

b) Detalhe da carteira de crédito por segmento e por ano de produgao

Corporate Construcdo e CRE

N2 de Operagdes Montante Imparidade N2 de Operagdes Montante Imparidade
Ano de producgao constituida constituida
2004 e anteriores
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011 1 280 000 5653
2012
2013 2 1500000 85281 2 2100000 8937
2014 2 1480017 9 662 5 4709 420 48 274
2015 8 4675996 206 975 5 6714937 24 364
2016 7 6313 681 28 764 11 22 264 956 101 759
Total 19 13 969 694 330 681 24 36 069 313 188 987
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c) Detalhe do valor de exposi¢ao bruta de crédito e imparidade avaliada individualmente e coletivamente, por segmento, setor e geografia
c.1) Por segmento:

31.12.2016 Construcdo & CRE Corporate Garantias
Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade
Avaliacdo
Individual 28.798.580 79.970 6.792.588 116.982 4.034.857 3.051
Coletiva 7.270.733 109.018 7.177.106 213.699 2.646.324 6.996
Total 36.069.313 188.987 13.969.694 330.681 6.681.181 10.046
31.12.2016 Individuais N/Contratualizado Valores Mobiliarios Total
Exposicdo Imparidade Exposicao Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicao Imparidade
Avaliacido
Individual 10.916.229 276.554 - 84.683 3.747.195 3.161 54.289.450 564.400
Coletiva 1.988.797 36.330 - 46.984 117.039 936 19.199.999 413.963
Total 12.905.026 312.884 - 131.668 3.864.234 4.097 73.489.448 978.363
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c.2) Por setor de atividade:

Actividades de servicos financeiros,

Agricultura, produgdo animal, caga,

Actividades imobilidrias Particulares -
excepto seguros e fundos de pensoes floresta e pesca
31.12.2016
Exposicdo Imparidade Exposicido Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicido Imparidade
Avaliagao
Individual 24.709.749 65951 14.663.424 364.398 4.100.000 103.519 3.985.840 2989
Coletiva 6.025.113 100.150 4.598.508 87.875 1.093.271 9.344 155.777 125
Total 30.734.862 166.102 19.261.933 452.273 5.193.271 112.863 4.141.617 3.114
Comérci talh tod cul Promogdo imobiliaria
omércio a retalho, excepto de veiculos . i . , .
L. p . (desenvolvimento de projectos de Actividades de satide humana Alojamento
automéveis e motociclos o ~ or s
edificios); construcdo de edificios
31.12.2016
Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade
Avaliacdo
Individual 2.692.588 13.463 2.237.848 11.189 1.900.000 2.890
Coletiva 750.000 6.000 191.392 2.003 2.185.837 12.014 280.000 5.653
Total 3.442.588 19.463 2.429.241 13.192 2.185.837 12.014 2.180.000 8.544
. . . Actividades de arquitectura, de
Comércio por grosso (inclui agentes), . . . N . . . )
, e engenharia e técnicas afins; Fabrica¢do de equipamento Actividades auxiliares de servicos
excepto de veiculos automoéveis e .. . . s ) .
. actividades de ensaios e de analises eléctrico financeiros e dos seguros
motociclos ..
31.12.2016 tecnicas
Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade
Avaliacdo
Individual
Coletiva 1.000.000 5.000 875.000 4.375 812.500 122 634.383 152.105
Total 1.000.000 5.000 875.000 4.375 812.500 122 634.383 152.105
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Actividades de servigos administrativos

Actividades especializadas de

Consultoria e programacgdo

Educagdo K R ~ informatica e actividades Total
ede apolio prestados as empresas construgao .
relacionadas

31.12.2016

Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdao Imparidade
Avaliacdo
Individual 54.289.450 564.400
Coletiva 380.017 950 203.000 5.052 15.201 190 - 23.005 19.199.999 413.963
Total 380.017 950 203.000 5.052 15.201 190 - 23.005 73.489.448 978.363
c.3) Por geografia:
31.12.2016 Portugal Espanha S. Tomé e Principe

Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade
Avaliagdo
Individual 54.289.450 564.400
Coletiva 18.247.680 227.389 634.383 152.105 199.135 159
Total 72.537.130 791.789 634.383 152.105 199.135 159
31.12.2016 Brasil Total
Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade
Avaliacdo
Individual 54.289.450 564.400
Coletiva 118.800 34.310 19.199.999 413963
Total 118.800 34.310 73.489.448 978.363
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d) Detalhe da carteira de reestruturados por medida de reestruturagao aplicada

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total
Medida N2 de operagdes Exposicdo Imparidade N2 de operacdes Exposicdo Imparidade N2 de operagdes Exposi¢do Imparidade
Extensdo de prazo 6 12.052.648 317.551 6 12.052.648 317.551
Periodo de caréncia
Redugdo da taxa
e) Movimentos de entradas e saidas na carteira de créditos reestruturado:
31.12.2016
Saldo inicial na carteira de reestruturados (bruto de imparidade) 12.052.648
Créditos reestruturados no periodo -
Juros corridos na carteira reestruturada -
Liquidagdo de créditos reestruturados (parcial ou total) -
Créditos reclassificados de "reestruturado” para "normal"” -
Outros -
Saldo final da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) 12.052.648
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f) Detalhe do justo valor dos colaterais subjacentes a carteira de crédito dos segmentos Corporate, Construcdo e CRE e Habita¢do
Construc¢ao & CRE

Iméveis Outros Colaterais Reais*
Justo valor Numero Montante Numero Montante
< 0,5M€ 25 7.609.000 10 613.072
>=0,5M€ e <1M€ 15 10.756.500 3 2.531.021
>= 1M€ e <5M€ 7 16.608.000 1 4.312.092
>=5M e <10M€ 4 26.868.000 1 6.401.250
>=10M e <20M€ 1 10.576.250
>=20M e <50M€
>=50M
Total 51 61.841.500 16 24.433.684

*Exemplo: Acdes, obrigacdes, depodsitos, bens materiais

Corporate

Imoveis Outros Colaterais Reais
Justo valor Namero Montante Namero Montante
< 0,5M€ 24 1.620.000 14 1.006.997
>=0,5M€ e <1M€ 12 7.591.000 1 525.000
>= 1M€ e <5M€ 6 13.181.700 2 4.882.075
>=5M e <10M€
>=10M e <20M€
>=20M e <50M€
>=50M
Total 42 22.392.700 17 6.414.072
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g) Racio LTV dos segmentos

BANCO
CARREGOSA

L Crédito em Crédito em .
. N2 de Iméveis . X . Imparidade
_Segmento /Ricio cumprimento incumprimento
Individuais
Sem colateral associado 7 683 7 683
<60% 7 858972 111 268
>=60% e <80% 2112025 136 839
>=80% e <100% 438 092 5755
>=100% 2495936 51338
Valores Mobiliarios
Sem colateral associado
<60% 3768290 3330
>=60% e <80% 95 944 768
>=80% e <100%
>=100%
Construgio & CRE
Sem colateral associado 118 800 4610 34310
<60% 20919 166 87 104
>=60% e <80% 14 865 728 66 859
>=80% e <100%
>=100% 165 620 714
Corporate
Sem colateral associado 200 000 23 005 28 053
<60% 6 099 474 28990
>=60% e <80% 3185837 9272 106 021
>=80% e <100% 3100000 9512
>=100% 1384 383 158 105
N/Contratualizado 133189 131 668
Sem colateral associado
<60%
>=60% e <80%
>=80% e <100%
>=100%
Garantias
Sem colateral associado 29013 116
<60% 25773 1289
>=60% e <80%
>=80% e <100%
>=100% 6 626 395 8 642
Total 73 489 448 177 758 978 363
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h) Detalhe do justo valor e do valor liquido contabilistico dos iméveis recebidos em dagao, por tipo de ativo e antiguidade

31.12.2016
Ativo N2 de Imdveis Justo valor ativo Valor contabilistico
Terreno
Urbano 1 112 000 85 000
1 112 000 85 000

i) Distribuicdo da carteira de crédito por graus de risco internos

Grau Baixo Grau Médio

Segmento 9 8 7 6

Construc¢ido & CRE 1.165.620 24.786.069 2.955.000
Corporate 1.562.500 2.000.000 2.249.520 1.300.000 5.172.604
Garantias 63.691 6.360.183 25.773
Individuais 2.337.150 995.731 2.980.442 182.968
N/Contratualizado

Valores mobiliarios 3.864.234

Total - 1.562.500 4.337.150 8.338.796 35.426.694 8.336.345

Grau Elevado Total

_Segmento 3 2 1

Construcido & CRE 3.031.490 2.126.591 2.004.543 36.069.313

Corporate 1.000.000 685.069 13.969.694

Garantias 75.000 156.535 6.681.181

Individuais 6.408.734 12.905.026

N/Contratualizado - -

Valores mobiliarios 3.864.234

Total 4.031.490 2.201.591 9.254.882 73.489.448

Banco L. ]. Carregosa, S.A. e Capital Social € 20.000.000,00
Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o niimero tinico de matricula e de identificagdo fiscal 503 267 015
Av. da Boavista, 1083 - 4100-129 Porto - Portugal e TEL.: +351 226 086 460 e FAX: +351 226 086 493
info@bancocarregosa.com e www.bancocarregosa.com

140



= CARREGOSA

j) Divulgacdo dos parametros de risco associados ao modelo de imparidade por segmento

Imparidade
PD (%)
< 30 dias sem . e .
Segmentos o < 30 dias com indicios  Entre 30-90 dias LGD (%)
indicios
Construcio & CRE 19% 0% 0%
Corporate 31% 0% 2%
Garantias 1% 0% 0%
Individuais 31% 0% 1%
N/Contratualizado 0% 0% 13%
Valores mobiliarios 0% 0% 0%
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Porto, 28 de Abril de 2017

O Contabilista Certificado

Eugénia Santos

0 Conselho de Administracao

Presidente: Maria Candida Cadeco Rocha e Silva

Jorge Manuel Conceicdo Freitas Antoénio José Paixdo Pinto Marante
Gongalves
Joao Pedro Portugal da Cunha Francisco Miguel Melhorado de Oliveira
Fernandes
Paulo Martins de Sena Esteves Paulo Armando Morais Mendes
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Marques da Cunha, Arlindo Duarte & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

CERTIFICAGAOQ LEGAL DAS CONTAS

RELATORIO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

QOpiniéo

Auditamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas do Banco L. J. Carregosa, S.A. (o
Grupo), que compreendem o balango consolidado em 31 de dezembro de 2016 {que evidencia um total
de 215.015.278 euros e um total de capital proprio de 34.698.289 euros, incluindo um resultado liquido
negativo de 357.218 euros), a demonstragdo consolidada dos resultados por naturezas, a
demonstrago consolidada do rendimento integral, a demonstragéo consolidada das alteragdes no
capital proprio e a demonstragéo consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e
as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posigdo financeira consolidada do Banco L. J.
Carregosa, S.A. em 31 de dezembro de 2016 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
consolidados relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) fal como adotadas na Unidc Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria {ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na secgéo “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas’ abaixo. Semos independentes das
Entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma hase para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso jufgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do periodo corrente. Essas
matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas
como um todo, e na formagéo da opinido, & ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Descrigao dos riscos de distorgéo material mais | Sintese da resposta dada aos riscos de
significativos identificados distor¢ao material analisacos

Imparidade de crédito a clientes (Notas 1.9, 1.11e7)

Em 31 de dezembro de 2016 o saldo da rubrica | Analisamos as atividades de controlo
“Crédito a clientes” ascende a 66.113.462€, liquido | relevantes implementadas pelo Banco ao
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Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Descrigdo dos riscos de distorgdo material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorgéo material analisados

Imparidade de crédito a clientes (Notas 1.9, 1.11e 7)

de perdas acumuladas por imparidade de crédito
registadas pelo Banco (“perdas por imparidade”) no
montante de 968.346€. Encontram-se ainda
registadas provisbes para garantias e outros
compromissos assumidos pelo Banco no montante
de 10.046€.

As perdas por imparidade representam a melhor
estimativa do 6rgéo de gestdo do Banco das
perdas incorridas na sua carteira de crédito na data
referéncia das  demonstragdes  financeiras
consolidadas. Face as caracteristicas da carteira
de crédito do Banco, uma parte muito significativa
dos clientes & objeto de andlise individual de
imparidade.

O célculo das imparidades resulta da soma das
imparidades determinadas para cada operagéo de
crédito:

a) As operagdes de crédito sujeitas a
imparidades analisadas individualmente séo
avaliadas pelo seu valor presente, somando a
exposicdo atual aos fluxos de caixa
previsiveis, atualizados a taxa de juro do
contrato.

b) As restantes operacdes de crédito e as que
segundo o primeiro método devolveram uma
imparidade nula s&o sujeitas a imparidades
analisadas coletivamente,

S40 sujeitas a analise de imparidades individual as
operagdes de crédito:

a) De um grupo cuja exposicdo atual seja
superior a 5% dos fundos préprios.

b) De um grupo de clientes cujo crédito em
incumprimento ultrapassa 50.000€.

A determinagdo das perdas por imparidade através
de analise individual tem inerente um nivel de

)

nivel do processo de quantificacdo de
perdas por imparidade para a sua carteira de
credito.

Para uma amostra de clientes
significativamente representativa da carteira
de crédito, analisamos a razoabilidade da
gstimativa de perdas por imparidade
registada nas demonstragbes financeiras
consolidadas com base na reviséo dos
julgamentos do Banco sobre a situagdo
econdémica e financeira dos clientes, das
perspetivas sobre a evolugdo da sua
alividade e valorizagdo dos colaterais
existentes. Desta analise obtivemos o nosso
proprio julgamento sobre a existéncia de
indicios de imparidade, concomitantemenie
avaliando a tempestividade da identificagio
e reconhecimento de imparidades por parte
do 6rgdo de gestéo.

Especificamente, ao nivel dos créditos alvo
de anélise coletiva realizamos os seguintes
procedimentos:

a) Entendimento das principais
caracteristicas do  modelo  de
imparidade e anédlise critica da
razoabiidade das  metodologias
utilizadas pelo Banco.

b) Analise numa base de amostragem do
célcule dos parametros de risco e da
imparidade coletiva.

Para os créditos reestruturados de montante
significativo, sdo analisadas as avaliagbes
de colaterais existentes de modo a que as
mesmas nd tenham um prazo de
antiguidade superior a 6 meses, bem como a
capacidade de  cumprimento  da
restruturagéo definida.

Procedemos a revisdo das divulgagdes

rqiss/da Cunhia, Ardinde Duarte Sede: Rua Julio de Brito, 108 » Foz do Douro » Apartado 10.071 * 4151-901 PORTO - PORTUGAL
Associados, SROC Lda, Telef. 226101 842 * Fax 226 101 836 * Email: geral@mcunha.pt
i

Coni, 502 152 56

Delegacdo Acores: Rua Bento José Morais, 45 » 9500-772 PONTA DELGADA » Telef. 296 652 257 » Fax 296 288 476

M52 v Inscrita no Registo de Auditores da CMVM sob o n.° 4.738 « Capital Social: 27.500 euros « Contribuinte N.° 502 152 567



-\

Marques da Cunha, Arlindo Duarte & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Descrigao dos riscos de distorgéo material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorgao material analisados

Imparidade de crédito a cfientes (Notas 1.9, 1.11e 7)

julgamento significativo por parte do orgdo de
gestdo sobre a informagdo  disponivel,
nomeadamente na identificagdo de indicios de
imparidade e na estimativa do valor atual do
montante que o Banco espera recuperar do crédito,
a qual incorpora também pressupostos acerca de
acontecimentos futuros que poderfo ndo se
concretizar da forma esperada e reflete as
intengdes do érgéo de gestdo em cada momento.

A determinagdo de imparidades no ambito da
analise coletiva baseia-se num modelo com alguma
complexidade, uma vez que considera no calculo
da imparidade diversas variaveis.

A carteira de crédito do Banco inclui exposices
relevantes a agentes econdmicos cuja atividade
principal esta relacionada com os setores da
construcdo e atividades imobiliarias, 0s quais tém
sido particularmente afetados pelo contexto
economico em que desenvolvem a sua atividade.

Sendo uma area em que o 6rgéo de gestao tem de
realizar estimativas que incorporam um elevado
grau de subjetividade ou alguma complexidade,
bem como a materialidade dos valores envolvidos
no contexto das demonstragbes financeiras
consolidadas do Banco, a imparidade da carteira
de crédito foi definida como sendo uma matéria
relevante de auditoria.

relacionadas com a imparidade de crédito,
tendo em consideragdo o normativo
contabilistico aplicavel.

Imparidade para outros ativos (Notas 1.9, 1.11e 15)

Em 31 de dezembro de 2016 o saldo da rubrica
‘outros ativos” ascende a 28.492.505€, liuido de
perdas acumuladas por imparidade registadas pelo
Banco ("perdas por imparidade™ no montante de
1.549.975¢€.

Conforme divulgado na nota 15 do anexo as
demonstragdes financeiras consolidadas, em 2016

foi registada uma imparidade para uma divida

Margoe

a Tanha, Arlindo Duarte
sGCiados, SROC, Lda.
v Gond. 502 152 567
A\ SROC

Analisamos as atividades de controlo
relevantes implementadas pelo Banco ao
nivel do processo de quantificacio de
perdas por imparidade para outros ativos.

Analisamos a razoabilidade dos testes de
imparidade preparados pelo Grupo para
outros ativos, nomeadamente através de
fontes internas e externas de informagéo,
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Marques da Cunha, Arlindo Duarte & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Imparidade para outros ativos (Notas 1.9, 1.11 e 15)

reconhecida no montante de 1.449.975€. avaliando a quantia recuperavel face a
guantia escriturada.

Sempre que sejam identificados indicios de
imparidade, estes ativos sdo sujeitos a testes de
imparidade. Esta avaliagdo implica um grau | Procedemos a revisdo das divulgages
elevado de julgamento por parte do drgdo de | relacionadas com a imparidade de outros
gestdo. Por este motivo, esta foi considerada uma | ativos, tendo em consideragdo o normativo
matéria relevante na nossa auditoria. contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do orgdo de fiscalizagéo pelas demonstragdes
financeiras consolidadas

0O orgao de gestdo & responsavel pela;

- preparagéo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira
e apropriada a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de
acordo com as Normas Intemacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na
Uni&o Europeia;

- elaboragao do relatéric de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengéio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstragdes financeiras isentas de distorgdo material devida a fraude ou
erro;

- adocéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade
das atividades.

O orgéo de fiscalizagao & responsavel pela superviséo do processo de preparagdo e divulgagdo
financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstrages
financeiras consolidadas como um todo estdo isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou erro, e
emitir um relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranca
mas n&o & uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma
distorcBo material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisées econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragbes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:
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Marques da Cunha, Arlindo Duarte & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragbes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, & obtemos prova de auditoria que seja suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nfo detetar uma
distorcdo material devido a fraude € maior do que o risco de ndo detetar uma distorgéo
material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omisstes
intencionais, falsas declaraces ou sobreposico ao controlo interno;

- obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

- avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagtes feitas pelo érgdo de gestéo;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgde de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar dividas significativas
sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que
existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso relatério para as
divulgagtes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacbes
ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusées sdo baseadas na
prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes
futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagao, estrutura e conteGido global das demonstragbes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as
transagBes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa & informagéo financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientagdo, supervisao e desempenho da
auditoria do Grupo & somos 0s responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

- ¢comunicamos com 0s encarregados da governagao, incluindo o érgao de fiscalizagdo, entre
outros assuntos, o &mbito e o calendario planeado da auditeria, e as conclus@es significativas
da auditoria incluindo qualguer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante
a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o 6rgéo de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragbes
financeiras consolidadas do ano corrente e que s&o as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a
sua divulgagdo plblica;

- declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos fodos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respefivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificag8o da concordancia da informagao constante do
relatério de gestéo com as demonstragdes financeiras consolidadas.

)

Mataues daT unha, Atlindo Duarte
ABvogiados, SROS, Lda.
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RELATORIO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagéc nele constante & concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre ¢ Grupo, ndo identificamos
incorregfes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n°® 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n°® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda 0 seguinte:

Fomos nomeados auditores do Banco L. J. Carregosa, S.A. {entidade-mae do Grupo} pela
primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em 27 de maic de 2015, para um
mandato compreendido entre 2015 e 2017.

O ¢érgdo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer
fraude ou suspeifa de fraude com efeito material nas demonstragbes financeiras. No
planeamento e execugdo da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo
profissional e concebemos procedimentos de auditoria para respender & possibilidade de
distorgdo material das demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado
do nosso trabalho ndo identificamos qualquer distorg8o material nas demonstragdes
financeiras consolidadas devido a fraude.

Confirmamos gue a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatdrio adicional
gue preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagdo do Grupo em 9 de maio de 2017.

Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.9,
niimera 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e gue mantivemos a nossa
independéncia face ao Grupo durante a realizagao da auditoria.

Porto, 9 de maia de 2017 -

[0
arques da Ginha, Arlinde Duarte
& Associhdos) SROY, Lga.

Copt. 52
W

Margues da ha, Arlindo Duarte & Associados — S.R.0.C., Lda., SROC n.? 52
representada por Dr. Joaquim Manuel Martins da Cunha, ROC n.? 859
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Marques da Cunha, Arlindo Duarte & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATORIO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Banco L. J. Camegosa, S.A. (o Banco), que
compreendem o balango em 31 de dezembro de 2016 (que evidencia um total de 214.796.037 euros e um
total de capital propric de 34.558.195 eurcs, incluindo um resultade liquide negativo de 351.025 euros), a
demonstragdo dos resultados por naturezas, a demonstragdo do rendimento integral, a demonstragéo das
alteragbes no capital proprio e a demonstragéo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naguela data, e as
notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira do Banco L. J. Carregosa, S.A. em 31 de dezembro de 2016
e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA} e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragbes financeiras” abaixo. Somos independentes do Banco nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos &ticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s&o0 as que, no nosso julgamerito profissional, tiveram maior importéncia
na auditoria das demonstragdes financeiras do periodo corrente. Essas matérias foram consideradas no-
contexto da auditoria das demonstracdes financeiras como um todo, e na formagie da opinido, e néo
emitimos uma opini&o separada sobre essas matérias.

Descrigdo dos riscos de distorgdo material mais Sintese da resposta dada aos riscos de
significativos identificados distor¢do material analisados

Imparidade de crédito a clientes (Notas 2.2.8, 2.2.11¢e 7)

Em 31 de dezembro de 2016 o saldo da rubrica | Analisamos as atividades de controlo relevantes

“Credito a clientes™ ascende a 66.113.462€, liquido de | implementadas pelo Banco ao nivel do processo

perdas acumuladas por imparidade de crédifo | de quantificagdo de perdas por imparidade para a

registadas pelo Banco (“perdas por imparidade”) no | sua carteira de crédito.

montante de 968.346€. Encontram-se ainda registadas
1 \\\\
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Marques da Cunha, Arlindo Duarte & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Descrigao dos riscos de distorgdo material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distor¢ao material analisados

Imparidade de crédito a clientes (Notas 2.2.8, 2.2.11e 7)

AN

provisdes para garantias e outros compromissos
assumidos pelo Banco no montante de 10.046€,

As perdas por imparidade representam a melhor
estimativa do 6rgdo de gestdo do Banco das perdas
incorridas na sua carteira de crédito na data referéncia
das demonstragbes financeiras individuais. Face as
caracteristicas da carteira de crédito do Banco, uma
parte muito significativa dos clientes & objeto de
analise individual de imparidade.

O calculo das imparidades resulta da soma das
imparidades determinadas para cada operagéo de
crédito;

a) As operagdes de crédito sujeitas a imparidades
analisadas individualmente sdo avaliadas pelo
seu valor presente, somando a exposigao atual
aocs fluxos de caixa previsiveis, atualizados a
taxa de juro do contrato.

As restantes operages de crédito e as que
segundo o primeiro método devolveram uma
imparidade nula s3o sujeitas a imparidades
analisadas coletivamente.

S&0 sujeitas & analise de imparidades individual as
operagdes de crédito:

a) De um grupo cuja exposicao atual seja superior a

5% dos fundos proprios.

b) De um grupo de clientes cujo crédito em

incumprimento ultrapassa 50.000€.

A determinacéo das perdas por imparidade atraves de
analise individual tem inerente um nivel de julgamento
significativo por parte do 6rgdo de gestéo sobre a
informacé&o disponivel, nomeadamente na identificagéo
de indicios de imparidade e na estimativa do valor
atual do montanfe que o Banco espera recuperar do
crédito, a qual incorpora também pressupostos acerca
de acontecimentos futuros que poderdo ndo se
concretizar da forma esperada e reflete as intengdes
do orgéo de gestéo em cada momento.

qyes \ﬁlunha, Arlindo Duarte
sociados, SROC, Lda.
Cont. 502 152 567

Para uma amostra de clientes significativamente
representativa da carteira de crédito, analisamos
a razoabilidade da estimativa de perdas por
imparidade  registada nas  demonstraches
financeiras com base na revisdo dos julgamentos
do Banco sobre a situagdo econbmica e
financeira dos clientes, das perspetivas scbre a
evolugdo da sua atividade e valorizagdo dos
colaterais existentes. Desta andlise obtivemos o
nosso proprio julgamento sobre a existéncia de
indicios de imparidade, concomitantemente
avaliando a tempestividade da identificacéo e
reconhecimento de imparidades por parte do
6rgéo de gestao.

Especificamente, ao nivel dos crédites alvo de
analise coletiva realizamos 0s  seguintes
procedimentos:

a) Entendimento das principais caracteristicas
do modelo de imparidade e analise critica
da razoabildade das metodologias
utilizadas pelo Banco.

h) Analise numa base de amostragem do
calculo dos pardmetros de risco e da
imparidade coletiva.

Para os créditos reestruturados de montante
significativo, sdo analisadas as avaliagbes de
colaterais existentes de modo a que as mesmas
nao tenham um prazo de antiguidade superior a 6
meses, bem como a capacidade de cumprimento
da restruturag&o definida.

Procedemos a revisBo das  divulgagdes
relacionadas com a imparidade de crédito, tendo
em consideragdo ¢ normative contabilistico
aplicavel.
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Marques da Cunha, Arlindo Duarte & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Descrigéo dos riscos de distor¢do material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distor¢do material analisados

Imparidade de crédito a clientes (Notas 2.2.8, 2.2.11e 7)

A determinaggo de imparidades no ambito da andlise
coletiva baseia-se num modelo com alguma
complexidade, uma vez que considera no calculo da
imparidade diversas variaveis.

A carteira de crédito do Banco inclui exposigdes
relevantes a agentes econdémicos cuja atividade
principal estd relacionada com os setores da
construgdo e atividades imobiliarias, os quais tém sido
particularmente afetados pelo contexto econdémico em
que desenvolvem a sua atividade.

Sendo uma area em que o 6rgdo de gestdo tem de
realizar estimativas que incorporam um elevado grau
de subjetividade ou alguma complexidade, bem como
a materialidade dos valores envolvides no contexto
das demonstragBes financeiras individuais do Banco, a
imparidade da carteira de crédito foi definida como
sendo uma matéria relevante de auditoria.

Imparidade de outros ativos (Notas 2.2.8, 2.2.11 e 16)

Em 31 de dezembro de 2016 o saldo da rubrica
‘Outros atives” ascende a 28.467.780€, liquide de
perdas acumuladas por imparidade registadas pelo
Banco (“perdas por imparidade” no montante de
1.549.975€.

Conforme divulgado na nota 16 do anexo as
demonstragbes financeiras individuais, em 2016 foi
registada uma imparidade para uma divida
reconhecida no montante de 1.449.975€,

Sempre que sejam identificados indicios de
imparidade, estes ativos sdo sujeitos a testes de
imparidade. Esta avaliagdo implica um grau elevado de
julgamento por parte do érgdo de gestdo. Por este
motivo, esta foi considerada uma matéria relevante na
nossa auditoria.

Analisamos as atividades de controlo relevantes
implementadas pelo Banco ao nivel do processo
de quantificacdo de perdas por imparidade para
outros ativos.

Analisamos a razoabilidade dos testes de
imparidade preparados pelo Banco para outros
ativos, nomeadamente através de fontes internas
e externas de informag&o, avaliando a quantia
recuperavel face & quantia escriturada. .

Procedemos & revisdo das divulgagdes
relacionadas com a imparidade de outros ativos,
tendo em consideragdo o normativo contabilistico
aplicavel,

A\

\
Ma

[ Cunha, Arlindo Duarie
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Marques da Cunha, Arlindo Duarte & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Responsabilidades do érgéo de gestéo e do 6rgéo de fiscalizago pelas derhonstragées financeiras
0 6rgdo de gestao é responsavel pela:

- preparagde de demonstracbes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Banco de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uni&o Europeia;

- elaborago do relatdrio de gestéo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagéo e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material devida a fraude ou erro;

- adog&o de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagéo da capacidade do Banco de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam- suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0O 6rgéo de fiscalizaggo & responsavel pela supervisao do processo de preparagéo e dlvulgagao financeira do
Banco.

'Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinifo. Seguranga razoavel & um nivel elevado de seguranga mas ndo & uma garantia de
gue uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgao material quando exista.
As distorgbes podem ter origem.em fraude ou emo e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
coenjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dds utilizadores
tomadas com base nessas demonstragGes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordoe com as ISA, fazemos julgamentos profissionais mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos 0s riscos de distorco material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa apinido. O risco de ndo detetar uma distorgao material devido a fraude é maior do que .
o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificag&io, omissdes. intencicnais, falsas declarages ou sobreposicao ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo intemo relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n&o para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Banco;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgéo de gestéo;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de. auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material refacionada com
acontecimentos ou condigbes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do
Banco para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atencdo no nosso relatdrio para as divulgagBes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes s80 baseadas na prova de auditoria obtida até 3 data do nosso

L AL

Cunhia, Arindo Duarte
sociados, SROC, Lda.
Cont. 502 152 567
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Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Banco descontinue as
suas atividades; :

- avaliamos a apresentago, estrutura e conteddo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagses, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentag&o apropriada;

- comunicamos com oS encarregados da governagdo, incluindo o érgéo de fiscalizagao, entre outros
assuntos, 0 dmbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da govemagé&o, incluindo o drg&o de fiscalizagéo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do ano
corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatorio, exceto quando & lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo pablica;

- declaramos ao Grgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificaggo da concordancia da informagéo constante do relatério de
gestdo com as demonistracdes financeiras.

RELATORIO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS £ REGULAMENTARES
Sobre o relatorio de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatorio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor, a informagao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e apreciagio sobre o Banco, ndo identificamos incorre¢des materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento {UE) n°® 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o’
seguinte:

- Fomos nomeados auditores do Banco L. J. Carregosa, S.A. pela primeira vez na assembleia geral
de acionistas realizada em 27 de maio de 2015, para um mandato compreendido entre 2015 e 2017.

- 0 érgdo de gestéo confirmou-nos que néo tem conhecimento da ocorréncia de qualguer fraude ou
suspeita de fraude com efeitc material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execugéo
da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos ¢ ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder & possibilidade de distorgéio material das demonstragbes
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo identificamos qualquer distorgao
material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos € consistente com ¢ relatrio adicional que
preparamos e entregamos ao orgao de fiscalizagéo do Banco em 9 de maio de 2017.

AN

Marques da Gunhe, Artindo Duarte ) :
& Ahociados, SROC, Lda. Sede: Rua Julio de Brito, 108 ¢ Foz do Douro » Apartadc 10.67t + 4151-901 PORTO - PORTUGAL

e aai 50% 157 567 Telef. 226 101 842 » Fax 226 101 836 » Email: geral@mcunha.pt
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Marques da Cunha, Arlindo Duarte & Associados

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Declaramos que n3o prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, nimero 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia
face ao Banco durante a realizagdo da auditoria.

Porto, 2 de maio de 2017

Marques da Cunha, Arlindo Duarte & Associados - S.R.0.C., Lda., SROC n.° 52
representada por Dr. Joaguim Manuel Martins da Cunha, ROC n.? 859

Sede: Rua Jilio de Brito, 108 » Foz do Douro * Apartado 10.071 * 4151-901 PORTC - PORTUGAL
Telef. 226 101 842 + Fax 226 101 836 » Email: geral@mcunha.pt
Delega¢io Acores: Rua Bento José Morals, 45 + 9500-772 PONTA DELCADA » Telef, 206 652 257 » Fax 296 288 476
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Accionistas

1. O Conselho Fiscal vem submeter a V.Exas. o seu relatério e dar parecer sobre os
documentos de prestacdo de contas, do Banco e do Grupo, apresentados pelo
Conselho de Administragdo do Banco L.J.Carregosa, S.A., referentes ao exercicio
de 2016, dando, assim, cumprimento ds disposi¢des legais - alinea g) do n°1 do artigo
420° e artigo 508°-D do Cédigo das Sociedades Comerciais - e estatutdrias.

2. O Conselho, ao longo do ano, realizou os contactos necessdrios com diversas
Direccdes do Banco, obtendo informagées sobre os mais relevantes aspectos da
actividade desenvolvida, bem como acompanhando a evolugdo de diversos assuntos
em andlise.

3. Foram efectuadas as verificagdes julgadas oportunas e adequadas.

Foram apreciadas as politicas contabilisticas aplicadas na elaboragdo da informagdo
financeira e fiscalizada a eficdcia do sistema de controlo interno, do sistema de
gestdo de risco e do sistema de auditoria interna.

Foi analisado o processo de preparagdo das contas consolidadas.

Sempre se obtiveram, quer do Conselho de Administragdo, quer dos servicos do
Banco, todos os esclarecimentos solicitados.

4. Ndo se tomou conhecimento de qualquer situagéio que ndo respeitasse os estatutos e
os preceitos legais aplicdveis.

5. Ao longo do exercicio, teve este Conselho a oportunidade de constatar o
profissionalismo, a dedicagéo e o forte empenhamento do Conselho de Administracdo,
Comissdo Executiva e demais Colaboradores do Banco e do Grupo.
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6. Tudo considerado, incluindo o teor das certificagdes legais das contas, que nos foram
presentes e com as quais concordamos, somos de parecer que a Assembleia Geral
Anual:

a) Aprove o Relatério do Conselho de Administragdo e as Contas, quer as referentes
ao Banco, quer as referentes ao Grupo, relativas ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2016.

b) Aprove a proposta de aplicagiio de resultados apresentada no Relatério do
Conselho de Administragdo.

c) Proceda a apreciagdo geral da administragdo e fiscalizacdo do Banco
L.J.Carregosa, S.A., nos termos do artigo 455° do Cédigo das Sociedades
Comerciais.

Porto, 9 de Maio de 2017

O Conselho Fiscal

heni. dotimes Mo (ol

oL
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CERTIFICO, a vista da Acta da Assembleia Geral Anual de Accionistas do “Banco L. J. Carregosa,
S.A.”, realizada no dia 30 de Maio de 2017, que se encontram tomadas as seguintes deliberagdes:

1) Foi aprovado por unanimidade o Relatério de Gestdo e Contas e das Contas Consolidadas referentes ao
exercicio de 2016.

2) Foi aprovado por unanimidade que o Resultado Liquido do Exercicio, no valor (negativo) de €
351.024,88 (trezentos e cinquenta e um mil, vinte e quatro euros e oitenta e oito céntimos), seja registado
em Resultados Transitados.

3) Foi aprovado por unanimidade um voto de louvor ac Conselho de Administragdo e ao Conselho Fiscal
da Sociedade, extensivo a todos e a cada um dos seus membros, relativamente ao exercicio de 2016.

4) Foi aprovada por unanimidade a proposta de alienaggo e aquisicdo de acgdes proprias, nos termos do
disposto nos artigos 319.° e 320.° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

5) Foi aprovada por unanimidade a proposta de elei¢do, no mandato em curso, de dois membros para o
Conselho de Fiscal e a designagdo do presidente, que passa a ter a seguinte composi¢ao:

Presidente: Alvaro José Barrigas do Nascimento;

Vogal: Ricardo Jorge Mendes Fidalgo Moreira da Cruz;

Vogal: Maria da Graga Alves Carvalho.

6) Foi aprovado por unanimidade o relatério da Comissdo de Remuneragdes.

7) Foi aprovada por unanimidade a proposta de constituigdo da Comissdo de Remuneragées e Avaliagéo,
bem como o respectivo regulamento, com a seguinte composigdo:

- Senhor Dr. Luis Neiva Santos;

- Senhora Dra. Maria Candida Cadeco da Rocha e Silva;

- Senhor Prof. Dr. Alvaro José Barrigas do Nascimento.

8) Foram aprovadas por unanimidade as altera¢es a Politica de Remuneragdo dos Membros do Orgéo de
Administraggo e Fiscalizagio e do ROC.

9) Foram aprovadas por unanimidade as alterages a Politica Interna de Selegdo e Avaliagio dos Membros
dos Orgdos de Administragdo e Fiscalizagdo, do ROC e dos Titulares de Fungdes Essenciais.

Porto, 30 de Maio de 2017.

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral,

{Luis Neiva dos Santos)
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