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|.  MENSAGEM DA PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Ex. mo Senhor Presidente da mesa da Assembleia Geral, Senhores Accionistas,

Comeco por agradecer a vossa presenca nesta que é a 22 Assembleia Geral do Banco
Carregosa e que tem entre os varios pontos da agenda o da apreciacdo das contas de 2009.
Acerca disso falar-vos-a4 mais detalhadamente o Dr. Pedro Duarte mas eu gostaria de chamar a
vossa atencdo para o facto de termos conseguido resultados liquidos superiores a
1.000.000,00 € quando estamos numa fase de afirmagdo, a respondermos as exigéncias dos
supervisores, do mercado em que nos queremos dar a conhecer ho hovo modelo de instituicdo
bancaria.

Poder-se-a pensar que a metamorfose ndo foi tdo violenta ja que Private Banking a Casa
Carregosa ao procurar para cada um dos nossos clientes o investimento mais adequado ja no
passado praticava e area de corretagem ja nés dominamos desde sempre mas... é tudo muito
diferente.

Além de todas as preocupacgbes de afirmacdo que temos pelo facto de estarmos a dar os
primeiros passos neste novo caminho, somos obrigados a dar provas num mercado apavorado
com os ultimos acontecimentos, provas de que sendo embora um banco de pequena dimenséo
ndo nos faremos notar pelas més razdes.

Internamente, os critérios adoptados, queremos que sejam sempre da maior exigéncia nao s6
na avaliacdo dos que connosco colaboram, dos servicos que propomos aos nossos clientes,
dos negécios que nos vao sendo apresentados, dos novos paises para onde queremos
crescer, internacionalizando-nos.

Assim sendo, embora ultimamente tenhamos vindo a abordar o tema Brasil e Angola porque
sdo grandes preocupacdes da nossa estratégia ainda ndo conseguimos as condicdes que
consideramos essenciais para sentirmos que 0S N0ssos objectivos possam ser atingidos, mas
ndo deixamos de procurar e sabemos que vamaos conseguir.

Ainda em 2009 adquirimos parte do capital de uma gestora de fundos — a Optimize Investment
Partners - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, SA — porque tal nos
permitira atender a uma larga faixa de clientela que pretende ter em carteira unidades de
participagdo. J4 em 2010, adquirimos em Lisboa uma sociedade corretora e estamos em fase
de reorganizacdo jA que consideramos que as areas de Private Banking e Corretagem
deveriam estar perfeitamente segregadas e consideramos também que o Banco deveria ser
mais conhecido no Sul do Pais onde procuramos aumentar a nossa base de clientes.

Penso ter conseguido transmitir-vos as nossas principais preocupacfes que sdo, afinal, uma
sé:

Continuar a dar provas de competéncia nas areas em que actuamos tendo sempre presente o
interesse dos senhores accionistas.

Muito obrigada,

Maria Candida Rocha e Silva
Presidente do Conselho de Administracdo
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ll. MENSAGEM DO PRESIDENTE DA COMISSAO EXECUTIVA

Presidir a primeira Comissao Executiva do Banco Carregosa foi, simultaneamente, o0 momento
mais estimulante e o desafio mais importante da minha vida profissional. Para todos os que
estiveram envolvidos neste projecto fica a certeza de que, se acreditarmos, com esforco,
trabalho, talento e alguma sorte tudo é possivel.

A posse dos 6rgdos sociais do Banco Carregosa ocorreu em Maio de 2009 e, desde logo, a
principal tarefa delegada na Comissdo Executiva foi a de adaptar e redimensionar uma
estrutura desenhada para 0 negdcio da corretagem e da gestdo de carteiras para uma
estrutura de Banco.

Foi a esse objectivo que a Comissao Executiva se dedicou mal iniciou fungfes. Pretendemos, e
temos plena consciéncia que se trata de um processo continuo, inacabado e sempre
questionavel, preparar o Banco Carregosa para entrar em 2010 com capacidade de pleno
funcionamento, quer internamente, quer no plano da oferta a clientes.

Foi necesséario adaptar procedimentos, constituir equipas exigentes e especializadas, criar
novas rotinas, formatar novas fun¢des. Uma das tarefas a que atribuimos especial importancia,
e que teve reflexo directo nos resultados, foi o rastreio de toda a base de antigos clientes da
corretagem e da gestdo de carteiras, transformando contas de registo de valores mobiliarios
em contas de depésito a ordem.

No plano da oferta a clientes, foram lancadas as bases para uma oferta global de produtos que
complementam o servico prestado pela banca privada. E nessa perspectiva, alias, que se
enquadram a aquisicdo de uma participagdo na Gestora de Fundos Optimize e a aquisi¢cdo da
maioria do capital da Lisbon Brokers.

Pela primeira vez, na nossa ja longa historia, a L.J. Carregosa ultrapassou a barreira de um
milhdo de euros em termos de resultados, o que assume especial significado se tivermos em
conta que vinhamos de um 2008 particularmente dificil e que os principais problemas da
economia nao foram ultrapassados, muito embora 0s mercados de capitais tenham tido uma
recuperacdo surpreendente, a partir do segundo trimestre de 2009. Contudo, ndo podemos
ignorar as sequelas deixadas pelos problemas revelados em dois bancos nacionais: o BPN -
gue acabou sendo nacionalizado e o BPP - que deixou uma imagem extremamente negativa
na Banca Privada em Portugal, com as consequéncias inerentes na confianca e credibilidade
dos clientes deste segmento de mercado.
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O Banco Carregosa vai continuar a dedicar-se aquilo que pretendemos que seja 0 seu core
business — a Banca Privada — numa perspectiva de conselheiros do Cliente em toda a sua
envolvéncia, mantendo no entanto a actividade de corretagem (tradicional, online, nacional e
internacional) debaixo da marca GOBULLING como actividade indispensavel para alavancar o
negocio bancéario. O crescimento estard sempre alicercado nestes dois segmentos, nao
menosprezando oportunidades de expansédo para outros mercados geograficos, como Angola,
Brasil e Espanha onde ja estamos instalados.

Para 2010, o desejo da Comissao Executiva € que o Banco Carregosa, em coeréncia com 0s
seus valores institucionais, mantenha o0s seus objectivos estratégicos: crescer com risco
reduzido de balanco, manter fortes racios de solvabilidade e continuar a merecer a confianga
dos Clientes.

A Comissédo Executiva agradece aos Senhores Accionistas a confianca revelada e aos Clientes
o privilégio da escolha do Banco Carregosa.

N&o posso deixar de exprimir, em nome da Comissdo Executiva, 0 nosso especial
agradecimento a quem contribuiu decisivamente para tornar possivel esta nova realidade. Pela
dedicacdo demonstrada, pela abnegacédo e espirito de sacrificio que em muitos momentos foi
necesséria, pela inteligéncia de perceberem as necessidades de mudanca, quero dizer-lhes
que é para mim uma honra e um privilégio poder contar com esta equipa de colaboradores.
S&o as pessoas que fazem as instituicdes!

Pedro Duarte
Presidente da Comissao Executiva
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. ESTRUTURA ACCIONISTA E ORGAOS SOCIAIS

Os accionistas do Banco Carregosa com participacdes superiores a 5% do capital social sao os
seguintes:

Maria Candida Cadeco da Rocha e Silva
Jorge Manuel da Conceicéo Freitas Gongalves
Amorim Projectos, SGPS

Anténio José Paixdo Pinto Marante

O Banco Carregosa tem como Orgdos Sociais a Assembleia Geral, o Conselho de
Administraco, do qual emana a Comiss&o Executiva, e o Fiscal Unico.

Os membros dos Orgéos Sociais foram eleitos pela Assembleia Geral de Accionistas realizada
em 14 de Abril de 2009, para o triénio 2009-2011.

Mesa da Assembleia-geral:

Luis Manuel de Faria Neiva dos Santos, Presidente
Maria Manuela Pereira Antunes Matias, Secretaria

Conselho de Administragéo:

Maria Candida Cadeco da Rocha e Silva, Presidente

Ameérico Ferreira de Amorim, Administrador

Antonio José Paixdo Pinto Marante, Administrador

Jorge Manuel da Conceicéo Freitas Gongalves, Administrador

Pedro José Malheiro Duarte, Presidente da Comissdo Executiva (CE)
Carlos da Costa Oliveira, Vogal da CE

Paulo Armando Morais Mendes, Vogal da CE

José Paulo Oliveira Faria Duarte, Vogal da CE

Orgéo de Fiscalizac&o:
Cristina Maria Martins Gomes, Fiscal Unico

Antdnio Magalhdes & Carlos Santos, SROC, representada por Carlos Afonso Dias Leite Freitas
dos Santos, ROC., Fiscal Unico Suplente
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IV. DATAS HISTORICAS — CRONOLOGIA DA CASA CARREGOSA

A Carregosa € a mais antiga casa financeira da Peninsula Ibérica, com as suas origens a
remontarem a 1833, ano em que Lourenco Joaquim Carregosa funda a L.J. Carregosa, que
dedica a sua actividade ao exercicio do comércio de cambios, compra e venda de papéis de
crédito e transaccdes relacionadas. O Banco de Portugal s6 seria criado mais tarde, em 1846.

A L.J. Carregosa atravessou periodos de sérias dificuldades politicas e econémicas, como o
rescaldo das guerras liberais, o fim da monarquia e o inicio da Republica, duas Guerras
Mundiais, formas de comunicagdo extremamente rudimentares, diversas mudancas de regime,
a revolugdo de 25 de Abril de 1974, as nacionaliza¢des que se seguiram, a extingdo das Casas
de Céambios, a sua transformagdo no escritério da primeira mulher corretora em Portugal
periodos de boom e de crash dos finais das décadas de 80 e 90. A partir dos anos 90,
respondendo as alteracdes legislativas e regulamentares da actividade dos intermediarios
financeiros, a L.J. Carregosa transforma-se, primeiro, em Sociedade Corretora e, mais tarde,
em Sociedade Financeira de Corretagem.

No século XXI, mudancas igualmente relevantes vém a concretizar-se. A L.J. Carregosa
segmenta a sua actividade de corretagem nas &reas tradicional e online, criando a marca
GoBulling, e d& inicio ao processo de transformagdo em banco, beneficiando da larga
experiéncia adquirida na area de gestao de patriménios.

Em 2008, o Banco de Portugal autoriza e emite a licenca bancaria. Em 2009, o Banco
Carregosa apresenta-se em publico como uma instituicdo especializada em banca privada e
gestédo de patriménios.

Cronologia:
1833 — Primeiros registos de actividade na cidade do Porto da casa Carregosa
1846 — Data da fundagéo do Banco de Portugal

1981 — Com a extingdo das casas de cambio, a L.J. Carregosa transforma-se no escritorio da
corretora individual, Dra. Maria Candida Rocha e Silva

1994 — E fundada a LJ Carregosa — Sociedade Corretora S.A.

2000 — LJ Carregosa lanca o primeiro servigo de corretagem online em Portugal e estabelece
uma parceria tecnoldgica com o Saxo Bank (First WL International Partner)

2001 — Transformacéo da Sociedade Corretora em “Financeira de Corretagem”

2006 — Aumento do capital social e inicio do processo de transformagédo da sociedade
financeira em banco

2007 — A LJ Carregosa torna-se o primeiro broker europeu a praticar comissao de corretagem

zero em todos os mercados Euronext e lanca a marca de negocia¢éo online GoBulling. A LJ
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Carregosa e a GoBulling, fecham o ano de 2007 como lideres do mercado de futuros com
quotas de, respectivamente, 36,5% e 34%.

2008 — Banco de Portugal autoriza o projecto de transformag¢éo da sociedade em Banco
2009 — O Banco Carregosa é apresentado publicamente, no Porto

2009 — O Banco Carregosa adquire 20% da Sociedade Gestora de Fundos Optimize
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V. MISSAO E VALORES

O Banco Carregosa pretende honrar a tradicdo do nome Carregosa, associado a um passado
de 177 anos, preservando o seu activo mais importante — a fidUcia.

A exceléncia, a fidicia e a personalizacao do servico justificam que varios clientes mantenham
uma ligagdo a casa Carregosa, que dura ha varias geragdes consecutivas.

O Banco Carregosa é uma instituicdo especializada em banca privada, orientando a sua
actividade para os objectivos de proteccéo e valorizacéo do patrimoénio do Cliente. A instituicao
disponibiliza também competéncias na area de corretagem, gestao de activos e operacdes de
corporate, com um aconselhamento dindmico de solu¢Bes empresariais e oportunidades de
negocio.

Para atingir os objectivos definidos, sdo consagrados os seguintes principios de exceléncia:

Independéncia — apresentar as melhores solugdes sempre no interesse do Cliente;
Personalizac&o — disponibilidade e exclusividade do private banker
Inovacéo/ Dinamismo — know-how especializado e em constante actualizac¢éo;

Transparéncia — rigor na apresentacéo das solu¢des de investimento.
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VI. RELATORIO DE ACTIVIDADES

1) Enquadramento econdmico e a situacdo dos mercados financeiros

2009 nao foi um ano facil de caracterizar a varios niveis, incluindo o plano econémico. O
primeiro trimestre foi marcado por um acentuado sentimento de inseguranca e desconfianca,
em que se sucediam as faléncias de empresas de grande dimensdo e em que o valor dos
activos suscitava duvidas até ao investidor mais racional.

Porém, no final do primeiro trimestre, assistimos a uma recuperagcdo dos mercados financeiros
que julgariamos improvavel apenas umas semanas antes. Os mercados retomaram o félego,
fortemente encorajados pelas ajudas generalizadas dos Estados a economia e a trajectéria
ascendente manteve o seu rumo até ao final do ano, com valorizagbes anuais, nalgumas
bolsas a ultrapassarem os 30%.

A surpresa foi tanto maior quanto a realidade socioeconémica e macroeconémica, sobretudo
no plano nacional, ndo mostrava sinais consentadneos com aquela recuperagdo. Em Portugal, o
desemprego aumentou, as faléncias multiplicaram-se, as dificuldades competitivas das
empresas portuguesas tornaram-se cada vez mais evidentes, a que se somou uma situagéo
orcamental dificil, com o défice das contas publicas a ultrapassar 0s 9%.

Hoje, podemos verificar que o 1° trimestre de 2009 foi, aparentemente, o pico da crise. Desde o
2° trimestre assistiu-se a divulgacao de indicadores que apontavam para um abrandamento da
crise, comecando na Asia e, posteriormente, nos EUA e na Europa.

Assistimos, também, a uma maior preponderancia dos Estados na actividade econdmica, quer
através do reforco dos mecanismos de proteccdo social, quer pelo reforco do investimento
publico, e, acima de tudo, na intervencdo dos Estados no sistema financeiro, uma iniciativa
concertada entre Governos, Comisséo Europeia e Banco Central Europeu.

A constatacdo do falhanco das medidas tradicionais de injeccdo de liquidez no mercado
financeiro, por via da fixacdo de taxas de juro extremamente baixas (perto de 0% nos Estados
Unidos e no Reino Unido, enquanto, que na zona Euro, o BCE procedeu a 4 cortes da taxa de
refinanciamento para se fixar em 1% desde Julho de 2009) levou os bancos centrais ocidentais
a tomar medidas menos convencionais, como a aquisicdo de divida soberana, de covered
bonds e de concesséo de fundos “sem limite”. Como consequéncia, assistiu-se a uma descida
drastica das taxas de juro, com a Euribor a 6 meses a cair de 2.95% no final de Dezembro de
2008 para 0.996% no final de 2009.

A inclinacdo da curva de rendimentos acentuou-se, indiciando a percep¢do de que a
recuperacdo econdémica estava proxima (o diferencial entre a Euribor a 12 meses e a 3 meses
passou de 12 pontos base em Dezembro de 2008 para 55 pontos base em Dezembro de
2009).

A percepcdo do risco, medido pelo valor dos credit default swaps (CDS) das obrigacdes,
recuperou dos niveis elevados verificados no final de 2008 e no inicio de 2009. Engquanto em
Marco de 2009, os CDS da divida alema custavam 90 pontos base, em Dezembro de 2009
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custavam 26 pontos base. O diferencial das OT’s a 10 anos chegou a registar um maximo de
175 pontos base face a divida alema, diferencial esse que se estreitou para menos de 80
pontos base no final de 2009.

O mercado de divida registou uma forte valorizacao desde Marco de 2009, ndo sé pela descida
da curva de rendimentos, mas também pela queda do prémio de risco, visivel principalmente
na recuperacao do valor das emissfes corporate.

Como referido, foi desde Marco que se verificou a recuperacdo do mercado accionista,
alimentado pelo maior apetite pelo risco e pelo sentimento de que o pior ja teria passado. O
ponto de partida desta recuperacdo foi o anuncio da realizacdo de stress tests aos bancos
norte-americanos, acompanhado da disponibilizacdo de dinheiros publicos aos bancos
necessitados de capital. Desde entdo foram-se sucedendo declara¢bes dos responsaveis dos
bancos centrais que apontavam para 0s sinais de recuperacdo econdmica. Do lado das
empresas, verificou-se um regresso aos lucros, muito por forca de cortes de custos e redugéo
dos encargos financeiros, que a baixa histérica das taxas de juro permitiram.

Na sua sequéncia, os mercados accionistas inverteram a tendéncia do 1° trimestre de 2009,
fechando o ano com fortes ganhos. O indice S&P 500 fechou o ano a ganhar 23.5%, 0 Stoxx
600 28.0% e o PSI20 fechou a ganhar 33.5%.

A suportar a visdo de uma iminente recuperacdo econOmica estiveram 0s precos das
commodities em 2009. O petréleo (crude) valorizou-se 78%, enquanto o cobre se valorizou em
137%.

No mercado cambial, o USD foi vitima do movimento de fuga dos activos de reflgio, sendo
este movimento visivel até Outubro de 2009, data em que o ddlar norte-americano tocou nos
1.50 contra o euro. Desde entdo, a medida que foi ganhando credibilidade o cenario da
recuperacdo econdmica nos EUA, a preceder a recuperacdo europeia, e as fragilidades da
zona euro se comegam a mostrar, o USD recuperou para fechar o ano a 1.43 contra o euro.
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2) Apresentacéo publica do Banco Carregosa

A apresentacdo publica do Banco Carregosa ocorreu a 8 de Maio de 2009, no cenario do
Palacio da Bolsa, no Patio das Nacbes. Trata-se de um local repleto de simbolismo e valor
historico para o mercado de capitais nacional e para a casa Carregosa em particular. Naquele
palacio, funcionou durante muitos anos a Bolsa de Valores.

Foi neste local que clientes, autoridades, individualidades e amigos se reuniram para celebrar o
inicio de actividades do Banco Carregosa, oportunidade em que se assistiu a um concerto
composto e interpretado especialmente para o efeito, pelo Maestro Rui Massena e pela cantora
Cristina Massena.

3) Estrutura Interna

A Assembleia Geral de Accionistas realizada em Abril de 2009, para além de eleger os Orgéos
Sociais para o triénio 2009-2011, aprovou alteragBes ao governo da sociedade com a criagdo
da Comisséo Executiva composta por 4 membros.

As consequéncias da alteracdo do Governo da Sociedade estenderam-se ao resto do Banco
com a aprovacdao, por parte da Comissdo Executiva, de um novo organigrama interno, com a
definicdo de 3 areas de actuagdo — Banca Privada, Corporate e Corretagem — e a criacdo de
unidades de negécio e operacionais.

Assim, o0 Banco tem a estrutura assente em quatro unidades de negécios - Banca Privada,
Financeira, Mercado de Capitais, Originacdo e Gestdo de Activos — suportada por 8
departamentos operacionais: Compliance, Contabilidade e Informacédo de Gestao, Informatica,
Juridico, Marketing, Operacdes, Recursos Humanos e Risco.

No plano corporativo, 0 Departamento de Auditoria Interna e o Gabinete de Estudos estdo na
dependéncia directa do Conselho de Administracéo.

Tendo ocorrido alteragées legislativas e regulamentares, no periodo de constituicdo do Banco
Carregosa, relativamente aos orgaos de fiscalizagdo das sociedades, o Banco tera que evoluir
de um modelo de existéncia de um Fiscal Unico para a criagdo de um Conselho Fiscal, facto
que ocorrera apés a Assembleia-Geral a realizar em 2010, que alterara os Estatutos do Banco,
de modo a dar acolhimento ao novo formato para o 6rgéo de fiscalizacéo.

Em 2009, o Banco deu inicio a dois projectos de reestruturacao interna. Um visa a optimizagao
do consumo de capitais proprios no ambito do Acordo de Basileia Il, através da utilizacdo de
modelos internos para o calculo da utilizagdo de capitais proprios. Outro visa a melhoria da
gualidade do servico prestado a clientes e da eficiéncia operacional, através da andlise e a
redefinicdo dos processos.
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4) Areas de actuacio

a) Banca Privada e Corporate

A equipa de Banca Privada, sob a marca “Banqueiros Privados” completou o seu primeiro ano
completo de actividade, tendo repartido a atencdo entre a captacdo de novos clientes, a oferta
de servigos de banca privada a um segmento de clientes de corretagem que, depois de um
processo de rastreio, se concluiu terem um perfil consentdneo com tais servicgos.

Além disso, a equipa colaborou com as restantes areas do Banco na criacdo da oferta de
produtos, adaptacdo dos modelos de informacédo para os clientes e criagdo de uma imagem
sélida e credivel no mercado.

Na area do crédito a clientes, procedeu-se a introducéo de duas novas formas de crédito, o
empréstimo e o descoberto autorizado, bem como a transformacdo da facilidade de crédito
para aquisicdo de valores mobilidrios em crédito sob a forma de Conta Corrente Caucionada.

Dadas as necessidades especificas do segmento de Banca Privada, foi também reformulado
todo o sistema de reporte.

A é&rea de Gestdo de Activos foi alvo de uma reorganizagdo relevante, com a adaptacéo da
oferta as necessidades do Banco e a compatibilizacdo dos modelos anteriores de gestdo de
patriménios a nova realidade do Banco Carregosa.

Neste dominio, é devida especial referéncia aos excelentes resultados obtidos no modelo de
gestédo de obrigacdes “Balance Bond Strategy” com uma rendibilidade de 20.85%, o que ndo
deixa de merecer destaque tratando-se de um modelo de obriga¢Bes. Cabe ainda destacar os
ganhos de 9.74% obtidos no “Alpha Valor”, um modelo de gestdo de baixo risco.

b) Corretagem

A GoBulling, a marca do Banco Carregosa para a corretagem, obteve excelentes resultados
em 2009 face a estratégia e objectivos delineados no seu langamento em 2007, como marca
de “online broker”.

Tendo como objectivo consolidar a lideranca da GoBulling no mercado de corretagem online, e
mesmo num ano de forte turbuléncia dos mercados financeiros, a GoBulling aumentou os
investimentos publicitarios, reforcou a oferta de produtos financeiros, celebrou varios protocolos
com entidades de renome e melhorou a qualidade dos servicos prestados aos seus
investidores.

Assente em valores de exceléncia, a GoBulling melhorou, em 2009, os seus indicadores
globais de actividade, dos quais se destacam:

v Aumento em 43% do nimero de novas contas face ao ano anterior
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v' Crescimento de 30% de média mensal de clientes activos online, isto &, investidores
que transaccionaram pelo menos uma vez por més;

v' Subida em 61% no volume de negociagdo através das plataformas online GoBulling
(GoBulling Web e GoBulling PRO) face ao ano anterior.

Em termos sectoriais, segundo as estatisticas divulgadas pela Comissdo de Mercado de
Valores Mobiliarios (CMVM), a GoBulling aumentou a quota de mercado em varios segmentos
de produtos financeiros e manteve a lideranca na categoria de nimero de contratos de futuros:

Produto Financeiro: Quota Mercado Quota Mercado
2008 2009

Accoes — Volume 2,1% 2,3%
Mercado a Prazo — Volume de 18% 23%
ordens recebidas online
Futuros — Volume 16,9% 23,6%
Futuros — Numero Contratos 28,7% 38,4%
Fonte: CMVM

A aposta nas plataformas de negociacdo GoBulling Pro Web e GoBulling Pro Mobile, realizada
em 2008, disponibiliza aos clientes um acesso aos mercados em “qualquer lugar” e a “qualquer
hora”, foi largamente compensada, ja que o nimero dos acessos aumentou consideravelmente
no ano de 2009.

c) Outros

O Banco Carregosa adquiriu, em Novembro de 2009, 19,99% do capital social da Optimize
Investment Partners, Sociedade Gestora de Fundos. Esta aquisicdo vai permitir ao Banco
Carregosa alargar o leque de oferta de produtos de poupanca e investimento aos seus clientes,
quer na area da banca privada, quer na corretagem.

Durante 2009, o Banco Carregosa solicitou autorizacdo ao Banco de Portugal para aquisi¢cdo
da maioria do capital da Lisbon Brokers, Sociedade Corretora, que ira permitir aceder a um
leque de clientes que exigem um nivel de servico superior - os clientes institucionais. Esta
transaccao foi concluida ja em 2010.

5) Recursos Humanos

Em Dezembro de 2008, um més ap0s a Sociedade Financeira de Corretagem se ter
transformado em Banco, este dispunha de 60 colaboradores nos seus quadros. Em Dezembro
de 2009, o Banco tinha um quadro de pessoal composto por 72 colaboradores.

Assim, durante 2009, com vista a suprir as novas necessidades de recursos humanos do
Banco, quer por via da diversificacdo das areas de actuacdo, quer por via da crescente
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especificidade técnica da actividade, aumentou em 20% o seu niumero de colaboradores. Este
crescimento quantitativo e qualitativo, reflecte ndo sé as necessidades acima referidas como
aposta clara em estratégias de desenvolvimento do potencial humano da organizagdo, com
vista a melhoria continua da Instituicdo.

A idade média dos colaboradores é de 40 anos, situando-se na franja considerada pelas
instancias internacionais, nomeadamente a OCDE, como um bom benchmark. Entre Dezembro
de 2008 e Dezembro de 2009, a distribuigdo por géneros manteve-se relativamente estavel.

No final de 2008, 64% dos colaboradores do Banco eram homens e 36% eram mulheres. No
final de 2009, a percentagem de mulheres tinha aumentado ligeiramente, situando-se nos 38%.
O Banco mantém também uma particular atencdo a formacdo académica dos seus
colaboradores, dos quais 60% possuem licenciatura ou grau académico superior. E clara a
preocupacéo sobre a existéncia de uma adequacéo das competéncias, entre as adquiridas por
via da formacdo académica e as caracteristicas individuais dos colaboradores.

A distribuicdo dos colaboradores por area funcional era, em final de 2009, a seguinte:

Administracéo: 5
Orgéos de Staff: 12
Unidades de Negécio: 32
Unidades Operacionais: 23

Em final de 2009, a distribuicdo geografica dos colaboradores do Banco ocorria entre Porto (56
colaboradores), Lisboa (14 colaboradores) e Braga (2 colaboradores).

6) Imagem institucional
a) Comunicacéo

Para uma instituicdo que gere e protege o patriménio dos clientes, a sua imagem deve reflectir
com verdade os seus valores, 0 seu passado e 0s principios que orientam a sua actividade no
presente. A longa histéria da casa Carregosa tem primado pela fidelizagdo dos clientes,
pautando a sua actuacéo pelos valores de seriedade e rigor. A discricdo e a exclusividade séo,
assim, os critérios mais relevantes para a gestao da sua exposicao mediatica.

O Banco Carregosa entende que a sua presenca hos Media deve respeitar, acima de tudo, a
estrita necessidade de informar o publico em geral e 0 mercado sobre assuntos relevantes para
a sua actividade. Optando sempre por um perfil discreto, o Banco Carregosa comunica na
medida do que entende ser o seu dever de partilhar informacao com a comunidade.

Ja relativamente a marca de corretagem GoBulling, por ser dirigida ao grande publico, (mass
market), requer maior visibilidade e um maior esforco de promoc¢édo na sua imagem, quer junto
do publico em geral, quer junto das diversas comunidades financeiras de profissionais, de
investidores e de jornalistas.
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Tratando-se 2009 do ano de lancamento do Banco Carregosa, este foi alvo do maior nimero
de noticias publicadas, situacdo que tendera a inverter-se, cedendo gradualmente a marca
GoBulling mais espaco mediatico.

Em 2009, foram publicadas 211 noticias com referéncias ao Banco Carregosa e 47 noticias
relativas a GoBulling distribuidas pelos diversos meios: jornais, revistas, televisdo, online e
radio.

Em termos globais, merece uma nota a avaliagdo do impacto das noticias publicadas por dois
indicadores utilizados internacionalmente:

Advertising Value Equivalents (AVE) — o AVE corresponde ao espac¢o equivalente ocupado
em publicidade, replicando a tabela de publicidade de cada 6rgdo de comunicagdo social
atendendo ao espaco e impacto da noticia. Ao contrario do que acontece nos Estados Unidos
onde o valor é triplicado (dado que a informacao noticiosa é considerada mais isenta e credivel
do que a publicidade paga), a Manchete calcula o AVE contabilizando o espaco e a relevancia
gue o cliente ocupa na noticia, cruzando com o valor do espaco publicitario da publicacéo.

Opportunities to See (OTS): O OTS mede as oportunidades de contacto e reflecte 0 numero
de pessoas que tiveram a possibilidade de ser impactadas por determinada informagéo. Os
numeros deste indicador sdo apurados através do valor de circulacdo da imprensa escrita
(dados APCT) e da dimensédo da noticia. Para televisdo e raddio a Manchete utiliza o valor da
audiéncia média (dados Marktest) e a duragdo da peca audiovisual. A Manchete cruza os
critérios de visibilidade da informacao com a circulagdo da mesma, de forma a aferir da maior
ou menor capacidade de impacto.

O AVE total de 2009 do Banco Carregosa e da GoBulling foi superior a 400 mil euros (€
437.513,00). Os OTS ultrapassaram os 5 milhGes de pessoas expostas as noticias Banco
Carregosa/GoBulling (5.180.905 individuos).

b) Marketing

Em 2009 foram criadas novas identidades visuais para as marcas “Banco Carregosa” e
“Banqueiros Privados”. Na sequéncia dessa decisao, foram criadas varias pegas institucionais
das quais se destacam 0 novo site, as novas brochuras institucionais e novos materiais de
marketing e de relagdes publicas.

Sendo o perfil de exposigdo das marcas “Banco Carregosa” e “Banqueiros Privados” bastante
discreto, optou-se por seguir um critério muito restrito no que respeita a presenca em eventos
publicos e privados. Desse modo, o Banco Carregosa realizou o ja tradicional Concerto de
Natal, no Saldo Arabe do Palacio da Bolsa, reservado a colaboradores, clientes e amigos.
Marcou ainda presenca institucional com o apoio ao langamento dos livros “Lojas do Porto” do
Arg. Luis Aguiar Branco, onde figura o escritdrio original da casa Carregosa, na Rua das
Flores, e ao livro “Guerra Peninsular em Portugal - Glérias e Vitdrias” do Arq. Vasco D'Orey
Bobone.

No que respeita ao investimento publicitario, a GoBulling, mesmo num ano de contraccdo dos
mercados financeiros, aumentou a sua presenca publicitaria com uma forte aposta nos
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formatos online. Foi com a marca GoBulling que o Banco se apresentou no “1° Férum de
Poupanga e Investimento”, com um stand na Feira e com a realizacdo de uma conferéncia,
cujo orador principal foi o Senhor Dr. Jodo Oliveira, economista e antigo Presidente do Banco
Portugués do Atlantico.

A marca GoBulling patrocinou varias actividades desportivas desde a vela, ao squash e ao
karting, passando pelo “todo o terreno” e automobilismo; Colaborou e esteve presente em
varios eventos e seminarios organizados por Universidades.

Promovemos uma vez mais com éxito o “Jogo da Bolsa 2009”, organizado em parceira entre a
GoBulling e o Jornal de Negécios, que continua a ser considerado o maior e melhor jogo
financeiro realizado em Portugal.

As parcerias com a DECO, dando condi¢des especiais de pre¢ario aos seus associados, com a
Optimus, que permite, através da aquisicdo de um iPhone em condi¢cbes preferenciais, um
acesso gratis as salas de mercado da GoBulling e a realizagdo de chamadas gratis entre todos
os membros da “Comunidade Financeira GoBulling World” e com a “Optimize”, através da qual
se aprimorou a oferta de produtos de investimento de poupanga, continuaram a dar excelentes
resultados em termos da fidelizacdo e captacdo de novos clientes. A parceria com a Optimus
foi nomeada para os “Optimus Awards” na categoria de “Inovagéo Pioneira”.

O investimento realizado na promogdo da marca, nomeadamente a campanha “Comissao
Zero”, que apresenta o precgario mais competitivo em Portugal para os quatro mercados de
Euronext, a forte especializagdo e know-how em mercados financeiros, a aposta continua na
apresentacdo dos produtos financeiros mais actuais e negocidveis a escala global e as
competitivas e premiadas plataformas de negocia¢éo, permitiram a marca GoBulling aumentar
a sua notoriedade no mercado financeiro e reforcar as suas quotas de mercado nos segmentos

de “Acgbes”, “Futuros” e “Ordens recebidas online no Mercado a Prazo”.

De destacar ainda a presenga do “Banco Carregosa” e da “GoBulling” nas redes sociais
Facebook, Twitter e Linkedin, onde se pretende manter os Clientes, colaboradores e amigos
permanentemente informados sobre os mercados e sobre as actividades do Banco.
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7) Expansao internacional

Na data da sua constituicdo e langamento publico, o Banco Carregosa identificou trés areas
geograficas distintas com forte potencial de crescimento e expanséo para as actividades de
banca privada e de corretagem, de interesse para a instituicdo.

Sao elas o0 mercado brasileiro, 0 mercado angolano e o mercado espanhol.

A presenca de uma representacdo do Banco Carregosa em Madrid foi desenvolvida ao longo
de 2009, tendo sido dados todos 0s passos iniciais de prospec¢éo e escolha do escritério de
representacdo, bem como obtidas as autoriza¢des legalmente exigidas.

Relativamente a uma presenca em Angola, ela pode revestir-se de duas perspectivas: uma de
banca privada, claramente focada na gestdo de patriménios individuais e, uma segunda,
associada ao arranque de um mercado de capitais no pais, uma presenca na é&rea da
corretagem. Foram iniciados os esforcos de prospeccdo, seleccdo e informacdo sobre a
identificacdo de uma entidade local que possa vir a ser parceiro do Banco Carregosa, has
diferentes areas. Apesar do mercado angolano ndo estar ainda maduro na intermediacéo
financeira, tem um fortissimo potencial na &rea da corretagem e podera gerar excelentes
possibilidades nas &reas menos cobertas — corporate e private.

Quanto ao Brasil, foram dados os primeiros passos na procura de uma instituicdo financeira
que tenha uma boa rede de distribuicdo, que ajude a lancar em moldes inovadores, no
mercado brasileiro, o mercado de corretagem. Paralelamente, existe a intencdo de aproveitar
qualquer janela de oportunidade na &rea de private banking ou gestdo de patriménios. O Banco
Carregosa acredita que pode, de forma inovadora, abordar o mercado de corretagem brasileiro
com um parceiro local.
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VIl.  ANALISE AS CONTAS DE 2009

O ano de 2009 foi o primeiro ano completo da vida do Banco Carregosa. Apesar disso e num
ambiente de crise financeira e econdmica que se prolongou durante o ano, o Banco conseguiu
fazer crescer a sua actividade e os seus resultados.

O activo do Banco cresceu 70% em 2009, para mais de 70 milh8es de euros. Para este facto
contribuiu de forma decisiva a captacdo de recursos de clientes e de outras instituicBes
financeiras. O aumento do activo foi aplicado maioritariamente em titulos de divida. O crédito
concedido a clientes sofreu um acréscimo de 174%, mas continua a representar apenas 8% do
activo do Banco.

Fruto do crescimento dos recursos captados de clientes, a margem financeira aumentou 50%
face ao ano anterior. O nivel muito baixo das taxas de juro verificado durante o ano impediu
que a margem financeira fosse maior.

Os resultados da carteira de negociacdo ascenderam a 2.811.067 euros. O facto de o Banco
ter constituido grande parte da sua carteira no primeiro trimestre do ano numa fase em que a
liquidez no sistema financeiro era escassa e as boas oportunidades de investimento
abundavam, associadas a uma criteriosa escolha em termos de risco/retorno, foram decisivas
para este resultado. O Banco manteve uma gestdo de risco e de liquidez prudente que lhe
permitiu ultrapassar os momentos mais dificeis de mercado de uma forma tranquila.

Os rendimentos de servicos liquidos de comissbes ascenderam a 3.557.034 euros. Assim, 0
produto da actividade ascendeu a 7.500.946 euros, representando um crescimento de cerca de
38,3% face a 2008.

O acréscimo de custos observado em 2009 reflectiu a necessidade do Banco alargar as suas
equipas e melhorar as infra-estruturas operacionais para fazer face a nova realidade. Grande
parte do acréscimo de custos de estrutura resultou do alargamento do leque de produtos e
servicos que o Banco pode agora disponibilizar aos seus clientes. Assim, espera-se no futuro
um impacto positivo a nivel dos resultados.

Apesar do forte crescimento dos custos resultante da nova realidade do Banco, o Resultado
Liquido individual gerado em 2009 ascendeu a 1.015.929 euros e representou um crescimento
de 29,3% face a 2008.

Em base consolidada, o Resultado Liquido gerado em 2009 ascendeu a 1.031.766 euros e
representou um crescimento de 34% face a 2008.

O retorno sobre os capitais préprios médios (ROE) foi de 5,3%. O Banco apresentava no final
de 2009 um récio de solvabilidade 21,3%.
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VIII. AGRADECIMENTOS

O Conselho de Administracdo agradece aos Senhores Accionistas a confianca que nele
depositaram para a conducdo dos negdcios societarios, envolvendo nestes agradecimentos os
demais Orgdos Sociais, Clientes, Autoridades de Supervisdo e outras entidades que nos
apoiaram no ano agora findo.

Agradecemos ainda aos colaboradores, pela forma dedicada como souberam executar as suas
tarefas, especialmente a quem incondicionalmente acreditou neste projecto.

VII.  PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Propde-se, nos termos da alinea f) n°5 do artigo 66°, e para efeitos da alinea b) do n® 1 do
artigo 376°, ambos do Cédigo das Sociedades Comerciais, e do artigo 23° dos estatutos da
Sociedade que, face a necessidade do refor¢co dos capitais préprios e ao periodo de incerteza,
gquanto a evolucdo da economia e da actividade do Banco, propomos que o resultado liquido do
exercicio, no valor de € 1 015 929 (um milhdo e quinze mil € novecentos e vinte e nove euros)
tenha a seguinte aplicacéo:

Para reforgo da reserva legal — € 101.593

Para resultados transitados — € 704.336

Para Dividendos — € 210.000

Aprovado em Conselho de Administracdo em 23 de Abril de 2010
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CARREGOSA

Balanco em Base Individual (NCA)

(valores em euros)

31-12-2009 31-12-2008
Notas / Valor antes
Quadros | de provisdes Provisdes
anexos imparidade e imparidade e | Valor Liquido | Valor Liquido
amortizagdes amortizacdes
1 2 3=1-2

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3 605.361 605.361 600.176
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 4 12.007.458 12.007.458 12.010.869
Activos financeiros detidos para negociagio 5 24.538.260 24.538.260 858.031
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - - -
Activos financeiros disponiveis para venda 6 2.311.354 2.311.354 8.810.734
Aplicacdes em instituicdes de crédito 7 21.508.748 21.508.748 13.574.736
Crédito a clientes 8el7 5.634.188 (32.780) 5.601.408 2.044.903
Investimentos detidos até a maturidade - - -
Activos com acordo de recompra - - -
Derivados de cobertura - - -
Activos ndo correntes detidos para venda 9 175.000 175.000 175.000
Propriedades de investimento - - R

Outros activos tangiveis 10 2.893.949 (1.901.246) 992.703 1.000.208
Activos intangiveis 10 914.181 (756.049) 158.132 52.297
Investimentos em associadas e filiais 11 1.005.009 1.005.009 1.005.096
Activos por impostos correntes 12 8.684 8.684 102.879
Activos por impostos diferidos 12 66.602 66.602 111.938
Outros activos 13 2.048.806 2.048.806 957.716
Total de Activo 73.717.600 (2.690.075) 71.027.525 41.304.584
O Técnico de Contas O Conselho de Administragcéo

Banco L. J. Carregosa, S.A. « Capital Social € 17.500.000,00 « Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o nimero unico de matricula e de identificagéo fiscal 503 267 015
Av. da Boavista, 1083 — 4100-129 Porto — Portugal « TEL.: +351 22 608 64 60 « FAX: +351 22 600 78 87 * info@bancocarregosa.com * http://www.bancocarregosa.com



T}

BANCO
CARREGOSA

Balanco em Base Individual (NCA)

(valores em euros)

Notas /
Passivo e Capital Quadros 31-12-2009 31-12-2008
anexos

Passivo

Recursos de bancos centrais - -
Passivos financeiros detidos para negociagdo 14 200.821 -

Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - -
Recursos de outras instituigdes de crédito 15 18.536.226 -
Recursos de clientes e outros empréstimos 16 22.231.451 12.791.815
Responsabilidades representadas por titulos - -
Passivos financeiros associados a activos transferidos - -
Derivados de cobertura - -
Passivos néo correntes detidos para venda - -
Provisdes 8el7 56.600 62.143
Passivos por impostos correntes 546.783 -
Passivos por impostos diferidos - -
Instrumentos representativos de capital - -

Outros passivos subordinados - -

Outros passivos 18 9.490.815 9.986.693
Total de Passivo 51.062.695 22.840.650
Capital 19 17.500.000 17.500.000
Prémios de emisséo 20 369.257 369.257
Outros instrumentos de capital - -
Accdes proprias - -
Reservas de reavaliagéo 20 (86.677) (440.168)
Outras reservas e resultados transitados 20 1.166.320 248.878
Resultado do exercicio 20 1.015.929 785.966
Dividendos antecipados - -

Total de Capital 19.964.829 18.463.933
Total de Passivo + Capital 71.027.525 41.304.584
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao
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CARREGOSA

Demonstragcdo de Resultados em Base Individual (NCA)

(valores em euros)

Notas/
Quadros 31-12-2009 31-12-2008
anexos

Juros e rendimentos similares 21 1.897.495 929.808
Juros e encargos similares 21 (660.618) (101.946)
Margem financeira 1.236.877 827.862
Rendimentos de instrumentos de capital - -
Rendimentos de servigos e comissdes 22 6.231.361 7.597.395
Encargos com servigos e comissdes 22 (2.674.327) (455.342)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 23 2.628.775 (2.547.915)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 24 525.970 -
Resultados de reavaliagdo cambial 25 (343.677) (27.038)
Resultados de alienagédo de outros activos 26 1.500 12.650|
Outros resultados de exploragdo 27 (105.532) 16.668
Produto da actividade 7.500.946 5.424.281
Custos com pessoal 28 (2.541.407) (1.684.326)
Gastos gerais administrativos 29 (2.860.408) (2.606.768)
DepreciagOes e amortizagdes 30 (404.469) (291.079)
Provis@es liquidas de anulacdes (34.516) (32.340)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes 49.649 -
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversées e recuperacdes (34.793) -
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperacdes 0,00 (13.062)
Resultado antes de impostos 1.675.002 796.707
Impostos

Correntes 31 (613.736) (102.885)

Diferidos 31 (45.337) 92.144
Resultado apés impostos 1.015.929 785.966
Do qual: Resultado apds impostos de operacdes descontinuadas 0 0
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao
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ANEXO IV

Outros Activos Intangiveis e Tangiveis em 31 de Dezembro de 2009

(valores em euros)

Saldo do exercicio anterior . Abates Regularizagdes Valor AmortizagGes | Amortizacdes Valor
CONTAS — Aumentos  |AmortizacGes do o — — o o o
Valor Amortizacbes Aquisicoes exercicio (liquido) Valor Amortizacbes | Amortizagbes aquisicao do exercicio | acumuladas liquido
bruto acumuladas bruto do exercicio | acumuladas ajustado ajustadas ajustadas em 31.12.2009
Outros Activos Intangiveis
Sistemas de tratamento automatico de dados (Software) 740.289 687.991 154.701 68.057 - - - - 894.990 68.057 756.048 138.941
Activos Intangiveis em curso (Software) - - 19.192 - - - - - 19.192 - - 19.192
Activos Tangiveis
Equipamento 2.561.584 1.595.127 373.071 336.412 45.833 - 11 - 2.858.517 336.400 1.901.246 957.271
Patriménio artistico 33.752 - 1.680 - - - - - 35.432 - - 35.432
TOTAIS 3.335.625 2.283.118 548.643 404.469 45.833 - 11 - 3.808.130 404.458 2.657.294 1.150.836

O Técnico de Contas

Pedro Baldaque Silva

O Conselho de Administragdo

Maria Candida Cadeco Rocha e Silva Jorge Manuel Conceigéo Freitas Gongalves
Pedro José Malheiro Duarte Carlos da Costa Oliveira

José Paulo de Oliveira Faria Duarte Paulo Armando Morais Mendes
Américo Ferreira de Amorim Anténio José Paix&o Pinto Marante

Est& Conforme: 2009/12/31
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Demonstracao de Fluxos de Caixa para o periodo findo em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

(valores em euros)

31.12.2009 31-12-2008
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Juros e comissoes recebidas 7.476.611 7.041.760
Pagamento de juros e comissdes (2.959.397) (778.727)
Pagamentos ao pessoal e fornecedores (5.397.143) (4.381.567)
Recursos de instituicdes de crédito 17.298.753 -
QOutros activos e passivos operacionais (21.835.782) (202.663)
Outros recebimentos de clientes 5.597.504 5.309.277
Impostos sobre lucros 31.473 (135.003)
Caixa liquida das actividades operacionais 212.019 6.853.078
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Dividendos recebidos -
Aquisicao/Alienacdo de activos disponiveis para venda 6.984.348 (8.634.828)
Aquisicdes de activos tangiveis e intangiveis (548.642) (403.809)
Vendas de activos tangiveis e intangiveis 50.500 21.320
Investimentos em empresas filiais e associadas 87 -
Caixa liquida das actividades de investimento 6.486.293 (9.017.317)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Aumento de Capital -
Dividendos pagos - (158.807)
Emisséo de divida titulada e subordinada -
Remuneragdo paga relativa as obrigagdes de caixa e outros -
Remuneragédo paga relativa a passivos subordinados -
Recursos de instituicdes de crédito (ndo esta associado com as principais actividades geradoras de rédito) -
Caixa liquida das actividades de financiamento - (158.807)
Aumento (Diminuigéo) liquida de caixa e seus equivalentes 6.698.313 (2.323.046)
Efeito das diferengas de cambio -
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 26.185.781 28.508.828
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 32.884.094 26.185.782
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracédo
Pedro Baldaque Silva Maria Candida Cadeco Rocha e Silva Jorge Manuel Conceigéo Freitas Gongalves
Pedro José Malheiro Duarte Carlos da Costa Oliveira
José Paulo de Oliveira Faria Duarte Paulo Armando Morais Mendes
Américo Ferreira de Amorim Anténio José Paix&o Pinto Marante
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Demonstracéo da Variagdo nos Capitais Proprios em 31 de Dezembro de 2009

(valores em euros)

Contas Saldoai(:efiﬁrcmo Aumentos Tranferéncias Diminuigdes Saldo final do exercicio

Capital realizado 17.500.000 17.500.000
Prémio de emisséo 369.257 369.257
Reserva de reavaliagdo (440.168) 353.490 (86.678)
Reserva legal 255.000 78.597 333.597
Reserva de variagGes cambiais (131.477) 131.477 0
Outras reservas 288.987 288.987
Resultados transitados (193.485) 707.369 513.884
Resultados transitados - ID 29.853 29.853
Outras reservas e resultados transitados 248.878 917.443 - 1.166.321
Resultado liquido do exercicio 785.966 1.015.929 (785.966) 1.015.929
Total Capitais Proprios 18.463.934 2.286.862 (785.966) 19.964.829

O Técnico de Contas

Pedro Baldaque Silva

Maria Candida Cadeco Rocha e Silva

Pedro José Malheiro Duarte

José Paulo de Oliveira Faria Duarte

Américo Ferreira de Amorim

O Conselho de Administragao

Carlos da Costa Oliveira

Jorge Manuel Conceigéo Freitas Gongalves

Paulo Armando Morais Mendes

Anténio José Paixdo Pinto Marante
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

1. INFORMACAO GERAL

O exercicio de 2009 foi para o Banco L. J. Carregosa, S.A., (adiante designado por “Banco
Carregosa” ou “Sociedade”) o primeiro exercicio completo de actividade como Instituicdo de
Crédito. Com a alteracdo da sociedade ocorrida em 2008, a actividade do Banco Carregosa
converteu-se para o exercicio da actividade bancaria e de todas as outras actividades
expressamente autorizadas nos termos da lei, tendo sido fixado em 4 de Novembro de 2008 o
inicio de tal actividade.

Para além do crescimento organico em resultado da alteracdo da actividade, que justifica
grande parte da variacdo das principais rubricas relacionadas com a actividade enquanto
instituicdo de crédito, sera também importante referir a aquisicdo de uma participacdo de
19,99% na sociedade ‘Optimize Investment Partners — SGFIM’, em Outubro de 2009, pelo
significado estratégico de que se revestiu conforme indicado no relatério de gestao.

2. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacdo e comparabilidade

As demonstracdes financeiras em 31 de Dezembro de 2009 foram preparadas de acordo com
as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA’s), nos termos do Aviso n° 1/2005 de 21 de
Fevereiro e das Instrugdes n°® 23/2004 e n° 9/2005, do Banco de Portugal.

As NCA’s correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como
adoptadas na Unido Europeia (IAS/IFRS), na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento
nacional através do Aviso n° 1/2005, do Banco de Portugal, de 21 de Fevereiro, excepto no
que se refere aos seguintes aspectos:

i) Provisionamento do crédito concedido

E mantido o anterior regime, de acordo com o disposto no Aviso n° 3/95, de 21 de Fevereiro,
alterado pelo Aviso n° 8/2003, de 30 de Janeiro, e demais instru¢cbes e normas aplicaveis
emitidas pelo Banco de Portugal, nomeadamente no que se refere a anulagao de juros;

ii) Eliminacao da opg¢éo do justo valor na valorizagdo de activos intangiveis.

As Normas Internacionais de Relato Financeiro adoptadas, até a data, pela Comissédo Europeia
diferem da versao integral em vigor das IFRS/IAS publicadas pelo IASB, no que se refere a
eliminacdo de certas restricdes na aplicacdo da contabilidade de cobertura prevista na IAS 39 —
Instrumentos Financeiros — reconhecimento e mensuracao.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

Durante o ano de 2009 foi concretizada a internalizacdo dos processos relativos a
contabilidade, que até a data eram executados por entidade externa, subcontratada para o
efeito. No &mbito da reestruturagéo interna e da alteracdo do organigrama do Banco, foi criado
o departamento de contabilidade e informagdo de gestdo. Foi também adquirida uma nova
aplicagdo de suporte a contabilidade e revistos os procedimentos contabilisticos.

Embora se tenha procurado manter todos os principios e politicas contabilisticas adoptadas
anteriormente, também de acordo com as normas referidas, poderéo verificar-se alguns casos
em que foi necessario reclassificar alguns dos valores apresentados em pecas contabilisticas
divulgadas anteriormente. Nas varias notas constantes deste anexo, estas correc¢des s&o
devidamente identificadas.

2.2 Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstracdes
financeiras, foram as seguintes:

a) AplicagcBes em instituicdes de crédito no pais e no estrangeiro

Estes instrumentos sdo valorizados ao seu justo valor, o qual corresponde, normalmente, a
contraprestacdo paga, liquida dos custos de transacc¢éo directamente associados.

b) Activos financeiros detidos para negociacéo

Esta rubrica inclui os activos financeiros adquiridos com o objectivo de venda no curto prazo e
de realizacéo de lucros a partir de flutuagcées no preco ou na margem do negociador, incluindo
todos os instrumentos financeiros derivados que ndo sejam enquadrados como operacdes de
cobertura.

Os activos financeiros classificados nesta categoria sao registados pelo seu justo valor, sendo
0s ganhos e perdas gerados pela valorizacdo subsequente reflectidos em resultados do
periodo.

c) Activos financeiros detidos para venda

Séo classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em
antecipacdo a necessidades de liquidez ou alteragcbes de taxas de juro, taxas de cdmbio ou
alteracdes do seu preco de mercado e que ndo foram classificados em qualquer uma das
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

outras categorias de activos financeiros. Incluem instrumentos de capital, investimentos em
unidades de participacao de fundos e instrumentos de divida.

Estes activos sdo avaliados ao justo valor, sendo os respectivos ganhos e perdas reflectidos
na rubrica “Reservas de Reavaliagcdo” até ao momento da respectiva alienacdo ou se se
encontrarem sujeitos a perdas de imparidade. Os juros sdo calculados de acordo com o
método da taxa efectiva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”. Para os activos financeiros disponiveis para venda, denominados em moeda
estrangeira, as diferencas cambiais sdo directamente registadas no capital na rubrica de
reservas adequada. Quando um declinio no justo valor de um activo financeiro disponivel para
venda tenha sido reconhecido directamente no capital proprio e houver prova objectiva de que
o activo estd com imparidade, a perda acumulada que tinha sido reconhecida directamente no
capital proprio, € removida do capital proprio e reconhecida nos resultados na rubrica
“Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagoes”.

d) Crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (contas a receber)

Entendem-se como créditos a clientes e valores a receber de outros devedores, os activos
financeiros correspondentes ao fornecimento, a determinada entidade, de dinheiro, bens ou
servigos, por parte da Instituicdo. Este conceito abrange a actividade tipica de concessao de
crédito a clientes, bem como as posi¢cfes credoras resultantes de operagbes com terceiros
realizadas no ambito da actividade da instituic&o.

A valorimetria seguida nos créditos a clientes e valores a receber de outros devedores é a
seguinte:

- Na data do reconhecimento inicial, os activos financeiros sdo registados pelo seu valor
nominal, ndo podendo, quer nessa data, quer em data de reconhecimento subsequente, ser
incluidos ou reclassificados nas restantes categorias de activos financeiros.

- A componente de juros, incluindo a referente a eventuais prémios ou descontos, € objecto de
relevagdo contabilistica autbnoma nas respectivas contas de resultados.

- O valor dos activos incluidos nesta categoria € objecto de correccao, de acordo com critérios
de rigor e prudéncia, de forma a reflectirem, a todo o tempo, o seu valor realizavel.

- A correcgao a que se refere o ponto anterior ndo pode ser inferior ao que for estabelecido
pelo Aviso 3/95, do Banco de Portugal, como quadro minimo de referéncia para a
constituicdo de provisdes especificas e genéricas.

- Para efeitos de constituicdo de provisGes genéricas, referidas no ponto anterior, é
considerado o total do crédito concedido pela Sociedade, incluindo outras responsabilidades
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

assumidas perante terceiros, tais como as garantias ou outros instrumentos de natureza
analoga.

e) Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos nédo correntes sao classificados como detidos para venda sempre que se determine
que o seu valor de balango sera recuperado através de venda e ndo através do uso
continuado.

Os activos registados nesta categoria séo valorizados ao menor entre o custo de aquisicéo e
do justo valor, determinado com base em avaliacdes de peritos internos ou externos, deduzido
de custos a incorrer na venda.

f) Provisdes

O Banco Carregosa calcula as provisdes para crédito e juros vencidos e para riscos gerais de
crédito em conformidade com o Aviso n° 3/95, do Banco de Portugal (com as alteracdes
introduzidas por regulamentacéo posterior, designadamente o Aviso n° 8/2003).

N

As provisdes registadas contabilisticamente correspondem a aplicagdo das percentagens
definidas pelo Banco de Portugal, sendo complementadas por provisfes constituidas acima
destes montantes minimos, quando considerado adequado.

i - Provisfes para crédito e juros vencidos

Destina-se a fazer face aos riscos de cobranca de capital, juros e outros valores que se
encontrem vencidos, relativos a quaisquer operagfes de financiamento que tenham sido
efectuadas. Esta proviséo é calculada por aplicagdo das percentagens minimas de provisao
estabelecidas no Aviso n° 3/95, do Banco de Portugal, alterado pelo Aviso n° 8/2003, de 30
de Janeiro, em fungéo da antiguidade dos saldos vencidos e ndo cobrados e da existéncia
ou ndo de garantias.

ii - Provisfes para riscos gerais de crédito

A provisdo para riscos gerais de crédito destina-se a fazer face aos riscos associados a
realizacéo do crédito concedido.
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A proviséo constituida corresponde a uma percentagem de 1% sobre o capital vincendo a
data de 31 de Dezembro dos contratos de crédito.

g) Outros activos tangiveis

Na rubrica de Outros activos tangiveis, os bens estdo registados ao custo de aquisi¢ao,
incluindo viaturas de servigo e outros equipamentos.

Estes activos tangiveis sdo amortizados numa base linear de acordo com a sua vida (Util
esperada:

Anos
Equipamento:
Equipamento de transporte 4-8
Mobiliario e material 8-16
Equipamento informatico 3-8
Outras imobilizagbes corpdreas 5-20

h) Activos intangiveis

Os activos intangiveis sdo compostos essencialmente por “software”. Estdo registados ao
custo de aquisicdo, deduzido de amortizacdes e perdas por imparidade. As amortizacdes sao
registadas de forma linear, ao longo de trés anos.

i) Investimentos em associadas

As partes de capital em empresas associadas encontram-se registadas nas demonstracées
financeiras consolidadas pelo método de consolidacao integral, uma vez que Banco Carregosa
exerce o controlo efectivo sobre as mesmas.

Este controlo decorre do poder que o Banco Carregosa tem de, directa e indirectamente, gerir
a politica financeira e operacional das participadas, ainda que a percentagem detida de capital
nao seja superior a 50%.
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i) Outros passivos financeiros - Recursos de outras instituicbes de crédito, recursos de
clientes e outros empréstimos, e outros

Os outros passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de clientes, sao
inicialmente valorizados pelo seu justo valor, o qual corresponde normalmente a
contraprestacado recebida liquida dos custos de transaccdo directamente associados.
Subsequentemente estes instrumentos sdo valorizados ao custo amortizado.

De acordo com a opc¢éo pelo justo valor, preconizada pela IAS 39, os passivos financeiros
incluidos na rubrica de responsabilidades representadas por titulos e passivos subordinados,
sédo classificados como passivos financeiros ao justo valor, através de resultados, sempre que
cumpram com os requisitos de classificacdo nesta categoria, nomeadamente por incorporarem
um ou mais derivados embutidos. Estes passivos séo inicialmente valorizados ao justo valor,
com alteracdes subsequentes no justo valor relevadas em resultados do exercicio.

k) ProvisBes e passivos contingentes

7

Uma provisdo € constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva),
resultante de eventos passados, onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos e este
possa ser determinado com fiabilidade. A provisdo corresponde a melhor estimativa de
eventuais montantes que seria necesséario desembolsar para liquidar a responsabilidade na

data do balanco.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo apenas objecto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua
concretizacdo seja remota.

[) Reconhecimento de proveitos e custos

Os proveitos e custos reconhecem-se em funcdo do periodo de vigéncia das operacdes, de
acordo com o principio contabilistico da especializacdo de exercicios, isto €, sdo registados a
medida que sdo gerados. Os proveitos sdo reconhecidos desde que seja provavel que
beneficios econdmicos associados a transac¢do fluam para a sociedade e a quantia do rédito
possa ser mensurada. Os juros vencidos e nao cobrados séo anulados no balanco passados
trés meses do seu vencimento e apenas reconhecidos como proveito no momento do seu
recebimento.
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m) Comissdes por servicos prestados

O Banco Carregosa cobra comissfes aos seus clientes pela prestacdo de um amplo conjunto
de servicos. As comissdes sao imediatamente reconhecidas como proveito, dado que se
relacionam com servicos especificos ou pontuais, e ndo sdo associaveis a prestacdes de
servicos que se prolonguem no tempo.

n) Impostos sobre o rendimento

A Sociedade esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cddigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (CIRC).

O imposto corrente é reconhecido como um custo do exercicio em que os lucros foram
gerados. Os efeitos nos impostos futuros s&@o reconhecidos como activos por impostos
diferidos, desde que seja provavel a realizacdo futura de lucros fiscais que possibilitem a sua
utilizacdo. Os passivos por impostos diferidos serdo sempre registados.

Sao registados impostos diferidos, passivos ou activos, no exercicio em que se toma
conhecimento, os relativos a operagfes que tenham repercussdes nos resultados futuros da
empresa.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e avaliados numa base anual,
utilizando as taxas de tributacdo que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das
diferencas temporarias.

Finalmente, refere-se que os impostos sobre o rendimento s&o registados por contrapartida de
resultados do exercicio, excepto se as operagfes que os originaram tenham sido reflectidas
em rubrica especifica de capital préprio. Neste caso, o efeito fiscal é igualmente reflectido por
contrapartida de capital proprio.

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

0) Beneficios aos empregados

O Banco Carregosa, actuando em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho para o
Sector Bancario, e exclusivamente para os seus empregados ndo integrados no Sistema
Nacional de Pensfes, assumiu o compromisso de lhes atribuir, ou as suas familias, prestagées
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pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez, efectiva ou presumida, ou por
sobrevivéncia. Estas prestacfes consistem numa percentagem, crescente com o numero de

anos de servico do trabalhador, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o
pessoal no activo.

Para cobertura destas responsabilidades, o Banco Carregosa aderiu ao Fundo de Pensdes
Horizonte — Valorizacdo da Pensbesgere.

As responsabilidades por servigos passados dos trabalhadores abrangidos sdo determinadas
anualmente e consideram a data de admissédo no Banco Carregosa e nado a data de admissao
no sector bancario. Consequentemente, a parcela de responsabilidades afecta ao periodo
entre a data de admissdo no sector bancario e a data de admissdo na Sociedade sera
imputivel as anteriores entidades empregadoras, salvo se estas Ultimas tiverem procedido a
transferéncia do montante relativo & quota-parte da sua responsabilidade.

As responsabilidades reconhecidas correspondem a diferenca entre o valor actual das
responsabilidades com pensdes e o0 justo valor dos activos dos fundos de pensdes,
considerando ajustamentos relativos a ganhos e perdas actuariais diferidos. O valor das
responsabilidades é determinado numa base anual, por actuarios independentes, utilizando o
método “Projected Unit Credit’, e pressupostos actuariais considerados adequados. A
actualizagdo das responsabilidades é efectuada com base numa taxa de desconto que reflecte
as taxas de juro de médio e longo prazo para obrigacdes cotadas na Zona Euro por empresas
avaliadas como de baixo risco.

Os ganhos e perdas, decorrentes de diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente verificados, séo registados em rubricas de balanco
(“corredor”), até ao limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servigos passados
ou do valor do fundo de pensées, dos dois o maior, reportados ao final do ano anterior. O valor
de ganhos e perdas actuariais acumulados, que excedam o corredor, sdo reconhecidos por
contrapartida de resultados ao longo do periodo médio remanescente de servico dos
empregados abrangidos pelo plano.

Para além das pensdes, o Banco assumiu ainda outras responsabilidades por beneficios dos
trabalhadores, incluindo responsabilidades com assisténcia médica, subsidio por morte e
eventuais prémios de antiguidade.

As responsabilidades com estes beneficios sdo determinadas com base em avaliagdes
actuariais, de forma similar as responsabilidades com pensfes, e registados na rubrica de
‘Outros passivos’.

2.3. Gestédo do risco

A gestdo do risco no Banco Carregosa assumiu particular relevancia com as alteracdes
estatutarias verificadas em finais de 2008, com a transformacdo em Banco. O crescimento da
actividade de crédito e o maior nivel de recursos, quer devido ao crescimento dos recursos
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de clientes em balanco, quer pelo crescimento do capital social, aumentaram as
necessidades de acompanhamento de riscos, o que, por sua vez, deu origem a uma série de
alterac6es ao nivel da estrutura interna do Banco.

O modelo de gestdo implementado baseia-se na separacdo das funcbes de medicdo, de
decisdo e de controlo dos riscos, tendencialmente compativeis com as recomendagdes do
Comité de Basileia.

Nesse sentido:

- A Comissdo Executiva e ao Conselho de Administragdo competem a definicdo das linhas
estratégica do negécio.

- Ao Comité de Activos e Passivos (ALCO) - do qual fazem parte a Comissdo Executiva e as
areas de negdcios envolvidas na gestdo de activos e passivos - compete a alocacdo de
activos bem como a definicdo da politica de captacdo de recursos (através de pricing e
produtos).

- Ao Departamento de Risco compete medir os niveis de risco incorridos e a sua
concordancia com os pretendidos.

No ambito das recomendagBes do Comité de Basileia, continudmos a acompanhar o
processo de revisdo dos requisitos de capital, elaborado pelo Comité de Supervisdo Bancaria
de Basileia (Acordo de Basileia Il). Este processo de revisdo propde uma maior relacdo entre
os perfis de risco assumidos e 0s requisitos de capital, aproximando 0s conceitos de capital
regulamentar e de capital econémico, permitindo as Instituicdes Financeiras a utilizacdo de
parametros calculados internamente para a sua determinacao. Estabelece ainda um requisito
adicional de capitais para 0s riscos operacionais, reforca o papel das autoridades de
supervisdo (Pilar Il Processo de Supervisao) e reafirma a necessidade de prestar mais e
melhor informag¢édo aos mercados (informacdo qualitativa e quantitativa) sobre a gestdo do
risco das InstituicBes Financeiras (Pilar 11l Disciplina de Mercado).

As categorias de risco consideradas sdo as seguintes: Risco de Crédito, Risco de Mercado
(nas suas componentes risco taxa de juro, cambial, cotacdes e indices). Risco Operacional e
Risco de Liquidez.

a) Risco de Crédito

Por risco de crédito entende-se a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras
decorrentes do incumprimento por parte de cliente ou contraparte das obrigacdes contratuais
estabelecidas com o Banco.

A maior parte das operacdes de crédito concedido pelo Banco aos seus clientes visam a
aquisicdo de valores mobiliarios.

A monitorizacdo em tempo (til dos saldos dos clientes, vencidos e por vencer, assim como o
valor das ordens que transmitem para os mercados, associado ao valor dos activos connosco
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depositados e ao perfil dos clientes, permite uma gestao deste tipo de risco segundo critérios
fixados pela administracdo. O Departamento de Risco disp8e de um sistema de informacéo
gue permite tempestivamente, controlar a conformidade das garantias prestadas pelos
clientes com o nivel de crédito concedido.

Acresce a possibilidade contratual do Banco encerrar posicdes ou vender valores mobiliarios
gue colateralizam os empréstimos perante a quebra dos racios acordados. A seguranca
implicita aos mesmos faz com que as alteracbes do pre¢o de colaterais, mesmo no cenario
mais negativo plausivel, ndo tenham repercussdes significativas nos capitais proprios.

b) Risco de Mercado

Por risco de mercado entende-se como a possibilidade de ocorrerem perdas resultantes da
eventual alteracdo adversa do valor dos activos que comp@e a carteira do Banco. A alteragcéo
do valor dos activos pode ser motivada pela alteracdo das taxas de juro, taxa de cambio,
prémio de risco ou activo subjacentes aos titulos.

O ALCO (Comité de Activos e Passivos) define a alocagéo dos activos tendo em atencao os
varios tipos de risco incorridos. Diariamente o Departamento Financeiro executa a alocagao
definida. O Departamento de Risco monitoriza os riscos incorridos. A Comissédo Executiva —
Administrador do Pelouro - é informada das operac¢@es efectuadas.

O peso das operacfes realizadas em mercados organizados, nomeadamente na Euronext
(com contraparte central e cAmara de compensacao), limita o risco de contraparte. Acresce
que procuramos sempre garantir o principio de DVP (entrega contra pagamento) mesmo em
operacbes OTC (operaces fora de mercado).

¢) Risco Operacional

O risco operacional entende-se como o risco de ocorrerem eventos com impacto negativo,
nos resultados ou no capital, resultantes da aplicacdo inadequada ou negligente de
procedimentos internos, do comportamento de pessoas, de sistemas de informacéo ou de
causas externas, incluindo o risco juridico.

O risco operacional deve ser avaliado a dois niveis distintos: a nivel técnico e a nivel
organizacional. Ao nivel técnico, a sociedade sempre optou por um investimento relevante na
informatizacdo e, em consequéncia dessa politica, dispde dum sistema de informacéo
exemplar e duma grande flexibilidade e fiabilidade nos processos operativos que coloca em
produc@o. Ao nivel organizacional, em particular nos meios e na forma de reporte, de
acompanhamento do risco e das regras e politicas com ele relacionadas, foi necessério
redefinir e procurar um novo compromisso entre 0S interesses comerciais € 0S riscos
envolvidos.

O historial de perdas, até agora experimentado, ndo é material face aos volumes de
operacdes e/ou ao total dos proveitos.
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No ambito do Acordo Basileia Il, a sociedade concretizou a contratacdo de empresa de
consultoria especializada na matéria, bem como a autonomizacdo de um departamento de
risco. Foram iniciados no final do ano de 2009, e irdo decorrer durante o ano de 2010,
projectos especificos nesta area, visando o levantamento das situacdes de risco que possam
ocorrer, a identificacdo dos factores de risco e a implementacdo das medidas para os
minimizar. Prevé-se que este trabalho seja a base para o desenvolvimento de um modelo
quantitativo de apuramento de perdas relacionadas com Risco Operacional. Ser4 ainda
desenvolvida uma aplicacdo que, apoiada em modelos estatisticos que trabalham sobre uma
base de dados histérica com as perdas verificadas e os factores de risco que as originaram,
possibilite a alocacdo de capital econdémico, por categoria de risco operacional,
acompanhando as metodologias mais avan¢adas preconizadas no Acordo Basileia Il.

Os sistemas de informag¢do do Banco Carregosa contém dados privados financeiros e
pessoais considerados sensiveis e confidenciais. O acesso a esses sistemas € limitado
exclusivamente aos colaboradores do Banco Carregosa e ao pessoal sob contrato que, com
enquadramento prévio apropriado, esteja envolvido no desenvolvimento ou operacdo do
sistema ou ainda cujo trabalho envolva gravar, rever ou recuperar esses dados. Este
privilégio tem como base a confianga e a boa-fé e estd devidamente documentado.

i ) Risco de Liguidez

Entende-se como risco de liquidez a possibilidade do Banco ser incapaz de cumprir as suas
responsabilidades no vencimento ou a incorrer perdas significativas para o seu cumprimento.
O risco de liguidez deriva do desajuste dos prazos entre os vencimentos dos activos e
passivos do Banco.

O Banco privilegia as aplicacdes em depdsitos noutras instituicdes de crédito e em titulos
negociaveis, evitando assim a ocorréncia de quebras de tesouraria. O ALCO analisa
mensalmente o mismatch das operacbes activas e passivas, sugerindo
alteracdes/correc¢des nos prazos.

Face aos valores descritos, consideramos ter o Banco o seu risco de liquidez totalmente
controlado.

Nota prévia:

As contas do Balanco e da Demonstracdo de Resultados sdo comparadas para as datas de
31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas (NCA), e compostas pelas rubricas:
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3. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

31.12.2009 31.12.2008

Disponibilidades a ordem no Banco de Portugal 605.361 600.176

4. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

31.12.2009 31.12.2008

Depositos a ordem em Instituicbes monetarias:
No pais 9.504.073 6.619.543
Em outros paises 2.503.385 5.391.326
Organismos financeiros internacionais - -
12.007.458 12.010.869

5. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

31.12.2009 31.12.2008

Titulos — Negociacdo
Titulos 24.538.260 619.671
Instrumentos Derivados com Justo Valor Positivo 0 238.360
24.538.260 858.031

O crescimento da rubrica dos activos financeiros detidos para negociacdo € justificada
sobretudo pelo aumento dos recursos disponiveis para serem aplicados, e que por sua vez
resultam do inicio da actividade do Banco como instituicdo de crédito, que se verificou ja no
final do ano de 2008, sendo o seu impacto nas contas de 2008 ainda reduzido, mas ja com
impacto significativo em 2009. Também se verificou, durante o ano de 2009, a reclassificacdo
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de parte dos activos que estavam classificados como disponiveis para venda, como activos
detidos para negociacao, conforme é também referido na nota seguinte.

5.1. Distribuic&o dos activos detidos para negociagdo em 31.12.2009

5.1.1 Por Pais de Origem
Zona Euro 15.368.367
Brasil 7.837.787
Reino Unido 916.449
llhas Cayman 303.343
Dinamarca 79.595
Ilha de Jersey 26.518
Bermudas 6.201
24.538.260
5.1.2 Sector Actividade
Financeiro 20.519.053
Servigos Comerciais 2.073.505
Inddstria Transformadora 1.347.908
Produtos Florestais e Papel 312.876
Energia 248.159
Soberano 36.759
24.538.260
5.1.3 Tipo de Activo
Divida Sénior 23.209.438
Divida Soberana 953.208
Instrumentos de Capital 296.019
Outros 79.595
24.538.260
5.1.4 Rating
Rating AAAa A 5.480.170
Rating BBB a B 16.811.414
Sem Rating 2.246.676
24.538.260

u

L.J.C.
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6. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

31.12.2009 31.12.2008

Instrumentos de divida

Emitidos por residentes:

De divida publica portuguesa 103.855 169.446
De outros residentes 307.600 74.177
411.455 243.623

Emitidos por néo residentes:

Emissores publicos estrangeiros - -

Outros 1.899.899 8.567.112
1.899.899 8.567.112
2.311.354 8.810.734

Conforme referido nas bases de apresentacéo e principais politicas contabilisticas, os activos
sdo classificados nesta rubrica quando os mesmos ndo tenham como finalidade a alienagdo no
curto prazo, sendo as variagdes ao justo valor reconhecidas directamente em capitais na
rubrica de reservas de reavaliacdo. Em 31 de Dezembro de 2009, a perda registada em
reservas de reavaliagcdo € no montante 86.677 Euros (Nota 19).

De referir também que, por decisdo do Comité de Alocacdo de Activos e Passivos (ALCO), foi
efectuada em 2009 a reclassificacdo de parte dos activos de “disponiveis para venda” para
“activos detidos para negociacdo”, o que justifica a grande diminuicdo da rubrica ‘Emitidos por
néo residentes — Outros’.

6.1  Distribuicdo dos activos disponiveis para venda em 31.12.2009

6.1.1 Por Pais de Origem

Zona Euro 413.500
Gra-Bretanha 397.776
Dinamarca 59.204
Brasil 920.450
llha de Jersey 520.424

2.311.354
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

6.1.2 Sector Actividade
Financeiro 2.207.499
Soberano 103.855
2.311.354
6.1.3 Tipo de Activo
Instrumentos de Capital 307.600
Divida Subordinada 1.840.695
Divida Soberana 103.855
Outros 59.204
2.311.354
6.1.4 Rating
Rating AAAa A 313.803
Rating BBB a B 1.440.874
Sem Rating 556.677
2.311.354
7. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO
31.12.2009 31.12.2008
Aplicacdes
No Pais
Em Outras Instituicdes de Crédito 21.382.410 13.481.142
Em Proveitos a receber 126.338 93.594
21.508.748 13.574.736

O aumento desta rubrica verificado em 2009, esta directamente relacionado, com a alteragao
da actividade do Banco, que implicou um aumento dos recursos disponiveis para aplicacéo,
sendo parte destes recursos aplicados em depdésitos a prazo noutras instituicdes de crédito e
parte aplicada em activos financeiros disponiveis para negociacgao.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

8. CREDITO A CLIENTES

31.12.2009 31.12.2008
Crédito em conta corrente
Crédito concedido:
Interno 4.311.028 1.709.005
Ao exterior 1.288.884 289.059
Outros créditos
Crédito e juros vencidos:
Crédito interno e juros vencidos 34.276 95.471
5.634.188 2.093.535
Provisbes para crédito e juros vencidos (32.780) (48.632)
5.601.408 2.044.903

Para fazer face a problemas de realizacdo da carteira de crédito concedido, em 31 de
Dezembro de 2009, a Sociedade dispde ainda de uma provisao para riscos gerais de crédito no
montante de 56.600 Euros, registada no ambito das provisbes para riscos e encargos do
passivo (Nota 17).

9. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Saldos Aumento Aiustamento Alienagéo Provisdes/ Saldos
31.12.08 no periodo ) no periodo Imparidade 31.12.09
Imoveis 175.000 - - - - 175.000
Equipamento - - - - - -
175.000 - - - - 175.000

Em Fevereiro de 2008, a Sociedade recebeu um imével em cumprimento de uma divida no
montante global de 90.437 Euros. O valor atribuido ao Imével foi de 175.000 Euros, pelo que a
Sociedade liquidou a diferenca entre o valor atribuido e o valor da divida. Este imével esta
localizado na praga Jodo XXIII n.° 141, na Pévoa do Varzim.

Durante os anos de 2008 e 2009 foram efectuadas diversas diligéncias com vista a alienagéo
do imdvel, sem resultado até ao momento. O Imével tem sido sujeito a avaliacdes ndo sendo
de registar qualquer imparidade.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

31.12.2009 31.12.2008 Notas
Activos por impostos correntes
IRC a recuperar 90.789 (8]
IRC a recuperar relativo a fusédo com a 8.684 12.090 D)
Personal Value
8.684 102.879
Activos por impostos diferidos:
Diferengas temporarias
Activos tangiveis 9.002 13.521
Activos intangiveis 6.739 4.341
Prejuizos Fiscais 50.861 94.076
66.602 111.938

Os prejuizos fiscais resultaram do processo da fusdo, sendo o respectivo imposto diferido
activo registado no pressuposto da recuperabilidade dos prejuizos.

(1) Em 2009 esta rubrica foi reclassificada para ‘Outras contas de regularizagao’ — ver nota 13.
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10. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS E ACTIVOS INTANGIVEIS
Os movimentos e saldos, em 31 de Dezembro de 2009 nas rubricas de outros “activos
tangiveis” e “activos intangiveis”, incluindo as amortiza¢des e ajustamentos por imparidade sédo
apresentados no Anexo V.
11. INVESTIMENTOS EM FILIAIS ASSOCIADAS E OUTRAS
Filiais Associadas % Valor da Total Cap. Resultado Cap. Préprio R. Liquido
e Outras Participacdo  participacdo Préprio Liquido ajust. (NCA) ajust. (NCA)
Coollink, Lda 50% 25.000 61.862 35.921 61.862 36.425
Gordio, S.A. 49% 980.000 (98.445) (4.850) 1.899.252 (4.850)
Vérias residuais - 9 - - - -
1.005.009 (36.583) 31.071 1.961.114 31.575
12. ACTIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES E IMPOSTOS DIFERIDOS



ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

13. OUTROS ACTIVOS

31.12.2009 31.12.2008 Notas
Outras Disponibilidades - -
Devedores e outras aplicacdes:
Sector Publico Administrativo 94.667 74.687
Devedores diversos 28.026 264.388
Outros activos 10.223 10.223
Outros juros e rendimentos similares:
Obrigaces do tesouro 1.313 4.323
Outras Obrigacdes 622.611 252.943
Outros rendimentos a receber:
Comissofes por servicos prestados 538.937 253.361
Despesas com encargo diferido:
Seguros 16.317 8.923
Contribuicdes Fundo Garantia Dep0ositos 50.000 50.000
Outras despesas com encargo diferido 17.090 33.340
Outras contas de regularizacao 669.621 108.407
(das quais IRC a recuperar) (0) (102.879) Q)
2.048.806 1.060.595
Outras rubricas objecto de reclassificacdo em 2009
IRC a recuperar relativo a 2008 Banco -90.789 (1)
IRC a recuperar relativo a fuséo com a Personal -12.090 (1)
Value
957.716

(1) Em 2008 esta rubrica estava classificada em ‘Activos por impostos correntes’ — ver nota 12.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

14. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

31.12.2009 31.12.2008
Instrumentos Derivados com Justo Valor Negativo 200.821 0
200.821 0

15. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

31.12.2009 31.12.2008
Recursos de Instituicdes Crédito no Pais:

Descobertos em depdésitos a ordem 47.435 -
Outros recursos 26 -
47.460 -

Recursos de Instituicdes Crédito no Estrangeiro:
Descobertos em depodsitos a ordem 1.237.473 -
Depdsitos a ordem 17.251.292 -
18.488.765 -
18.536.226 -

Em 2008 devido ao pouco tempo de actividade do Banco como instituicdo de crédito, ndo tinham
sido ainda captados recursos de outras instituicbes de crédito, facto que se veio depois a verificar
em 2009.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

16. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Recursos de clientes
Depdsitos
De residentes:
A ordem
A prazo

De nao residentes:
A ordem

A prazo

Juros de recursos de clientes
Depositos
De residentes:
A ordem

A prazo

31.12.2009 31.12.2008
3.208.517 3.370.252
18.016.929 9.333.914
21.225.446 12.704.166
672.759 -
30.033 -
702.792 -
303.213 87.649
303.213 87.649
22.231.451 12.791.815

17. MOVIMENTO EM PROVISOES E IMPARIDADE E CORRECCOES DE VALOR ASSOCIADAS

AO CREDITO A CLIENTES E VALORES A RECEBER

No exercicio de 2009 os movimentos ocorridos nas provisdes e imparidade foram os seguintes:

Saldos Dotacies Ut_lllléigs?(jy Anulacdes/ Saldos
31.12.08 ¢ . ' Reposicdes 31.12.09
Ajustamentos
Provisbes para crédito e
juros vencidos (1) 48.632 34.793 (996) (49.649) 32.780
Provisfes para riscos
gerais de crédito 22.142 73.285 (57) (38.770) 56.600
Outras provisdes 40.000 - (40.000) - -
110.774 108.078 (41.053) (88.419) 89.380
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

18. OUTROS PASSIVOS

31.12.2009 31.12.2008
Credores e outros recursos
Fornecedores 43.542 159.590
Fornecedores de bens de locagéo financeira 30.696 16.789
Credores por operag8es sobre valores mobiliarios 2.378.700 5.048.983
Outros credores 44.317 36.341
Outros recursos 6.080.054 4.076.528
Sector Pablico Administrativo 73.299 43.792
Contribui¢des para a Seguranga Social 41.213 32.269
Contribuicdes para outros sistemas de saude 8.673 6.283
Sindicatos 1.615 1.055
8.702.109 9.421.630
Responsabilidades com pensdes e outros
beneficios 181.968 187.048
181.968 187.048
Encargos a pagar
Remuneracdes a pagar ao pessoal 334.912 239.686
Outros encargos a pagar 271.826 138.329
606.738 378.015
9.490.815 9.986.693

19. CAPITAL SOCIAL

O capital social do Banco L. J. Carregosa é de 17.500.000 de euros e encontra-se totalmente
subscrito e realizado, através da emissdo de 175.000.000 de accdes.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

A Sociedade ndo detém quaisquer accdes prOprias, nem existem partes de capital
beneficiarias, obrigacbes convertiveis, titulos ou direitos similares.

20. OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro, alterado pelo
Decreto-Lei n® 201/2002, de 26 de Setembro, a Sociedade devera constituir um fundo de
reserva legal até a concorréncia do seu capital social ou do somatério das reservas livres
constituidas e dos resultados transitados, se superior. Para tal, € anualmente transferido para
esta reserva uma frac¢do ndo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio,
até perfazer o montante necessério. Esta reserva sé pode ser utilizada para a cobertura de
prejuizos acumulados ou para aumentar o capital social.

Resumem-se, de seguida, os movimentos nas rubricas de Outras Reservas e Resultados
Transitados, efectuados no ano de 2009:

31.12.08 Aumentos Transferéncias Diminuicdes 31.12.09

Capital realizado 17.500.000 17.500.000

Prémio de emisséo 369.257 369.257

Reservas de reavaliacdo
Resultantes valorizagéo ao

justo valor (440.168) 353.491 (86.677)
Reserva de variagBes cambiais (131.477) 131.477 -
Outras 288.988 (288.988) -

(282.657) 484.968 (288.988) - (86.677)

Outras reservas e resultados

transitados
Reserva legal 255.000 78.597 333.597
Outras reservas - 288.988 288.988
Resultados transitados (163.632) 707.369 543.736
91.368 1.074.954 - 1.166.321
Resultado liquido do exercicio 785.965 1.015.928 (785.966) - 1.015.928
Total Capitais Préoprios 18.463.933 1.531.114 - - 19.964.829

21. MARGEM FINANCEIRA

A margem financeira aumentou consideravelmente em 2009 devido ao crescimento dos
recursos de clientes. Desta forma se explicam as variagdes mais significativas em rendimentos
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

de outros activos financeiros, constituidos pelos juros de aplicacdes realizadas pelo Banco, e
por outro lado, nos juros de recursos de clientes, que representam os juros pagos a clientes
nos depositos a prazo.

31.12.2009 31.12.2008

Juros e rendimentos similares de:

Disponibilidades em bancos centrais 2.819 0
Disponibilidades em outras instituic6es de crédito 28.705 103.358
Aplicacdes em instituicdes de crédito 425.224 376.932
Crédito a clientes 169.590 133.870
Crédito vencido 48.825 59.612
Outros activos financeiros 1.222.332 256.036

1.897.495 929.808

Juros e encargos similares de:

Recursos de outras instituicbes de crédito 10.524 51.595
Juros de recursos de clientes 647.110 46.626
Outros 2.984 3.725
660.618 101.946
1.236.877 827.862
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

22. RENDIMENTOS E ENCARGOS DE E COM SERVICOS E COMISSOES

31.12.2009 31.12.2008 Notas
Rendimentos de servigos e comissdes por:
Garantias prestadas 1.125 0
Depésito e guarda de valores 43.329 56.077
Cobranca de valores 60.103 38.948
Administracdo de valores 22.270 107.915
Operacdes realizadas por conta de terceiros 6.089.958 7.391.430
Outros servigcos prestados 9.617 3.025
Outras comissdes recebidas 4.959 0
6.231.361 7.597.395
Encargos com servigos e comissdes por:
Depésito e guarda de valores 25.860 25.764
Cobranca de valores 1.965 0
Administracdo de valores 0 3.120
Outros servigos bancérios prestados por terceiros 25.058 22.013
Operacdes realizadas por terceiros 2.619.016 399.329 Q)
Outras comissdes pagas 2.428 5.116
2.674.327 455.342
3.557.034 7.142.053

(1) Os valores relativos a 2009 incluem as comissdes pagas a terceiros pela negociacéo de
instrumentos derivados, que em 2008 eram contabilizadas como ‘Perdas em activos
financeiros detidos para negociagao’, no valor de 2.736.138 Euros. Ver também a nota
seguinte.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

23. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE

RESULTADOS

Os resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados reflectem, o
maior volume de investimentos de carteira, como resultado dos maiores recursos de clientes e

0 bom resultado obtido na gestao dessa carteira.

31.12.2009 31.12.2008 Notas
Ganhos em:
Activos financeiros detidos para negociacao
Titulos
Emitidos por residentes
Instrumentos de divida 1.489.739 840
Instrumentos de capital 426.175 470.173
Emitidos por nédo residentes
Instrumentos de divida 4.815.555 1.000.091
Instrumentos de capital 66.380 6.193
Instrumentos derivados
Divisas 784.041 76.318
Outros 1.527 4971
Outros activos - 590.789 D
7.583.417 2.149.375
Perdas em:
Activos financeiros detidos para negociacao
Titulos
Emitidos por residentes
Instrumentos de divida 1.080.434 313
Instrumentos de capital 340.305 425.629
Outros 2.912 8.438
Emitidos por néo residentes
Instrumentos de divida 2.571.047 821.552
Instrumentos de capital 130.078 23.205
Instrumentos derivados
Divisas 829.668 109.189
Comissoes - 2.736.138 (2)
Outros 199 6.561
Outros activos - 566.264 (8]
4.954.641 4.697.290
2.628.775 (2.547.915)
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)
(1) Em 2008 os valores constantes nesta rubrica correspondiam aos resultados de activos
financeiros disponiveis para venda (nota seguinte).

(2) Em 2008 as comissdes pagas pelas transaccdes de derivados, estavam a ser incluidas
nas perdas em activos financeiros para negociacao. Esta situacéo foi corrigida em 2009.
Ver nota anterior.

24. RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

31.12.2009 31.12.2008 Notas

Ganhos em:
Activos financeiros detidos para venda
Titulos
Emitidos por residentes
Instrumentos de divida 77.006 -
Instrumentos de capital 9.528 -
Emitidos por néo residentes
Instrumentos de divida 346.978 -
Instrumentos de capital 2.672 -
Outros 549.985 590.789 Q)
986.168
Perdas em:
Activos financeiros detidos para venda
Titulos
Emitidos por residentes
Instrumentos de divida 5.457 -
Instrumentos de capital 2.423 -
Emitidos por néo residentes
Instrumentos de divida 83.781 -
Instrumentos de capital 1.095 -
Outros 367.442 566.264 (8]
460.199
525.970

(1) Em 2008 os valores indicados estavam incluidos nas rubricas de resultados de activos
avaliados ao justo valor através de resultados (ver nota 23).
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

25. RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

Ganhos em:
Diferengas cambiais

Outros itens em moeda estrangeira

Perdas em:
Diferengas cambiais

Outros itens em moeda estrangeira

26. RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ACTIVOS

Ganhos em:

Activos nao financeiros

27. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Ganhos em:
Outros ganhos e rendimentos operacionais

Outros

Perdas em:

Outros impostos

Quotizacdes e donativos

Perdas em activos nédo financeiros

Outros encargos e gastos operacionais

u

31.12.2009 31.12.2008
626.042 111.781
626.042 111.781
969.719 138.819
969.719 138.819
(343.677) (27.038)
31.12.2009 31.12.2008
1.500 12.650
1.500 12.650

31.12.2009 31.12.2008

88.521 142.112
88.521 142.112
21.462 38.312
6.178 3.804
2.991 16.588
163.422 66.740
194.053 125.444
(105.532) 16.668
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

28. CUSTOS COM O PESSOAL

31.12.2009 31.12.2008
Remuneracdes

Dos 6rgaos de gestao 281.643 163.710
De empregados 1.651.170 1.083.875

Encargos Sociais obrigatorios
Encargos relativos a remuneragdes 422.102 260.910
Fundo de pensbes 119.586 123.946
Outros 9.446 9.210

Outros custos com o pessoal
Outros custos com o pessoal 57.460 42.675
2.541.407 1.684.326

O aumento de custos com pessoal reflecte o esfor¢co de crescimento do Banco.

Em Dezembro de 2008, um més ap6s a Sociedade Financeira de Corretagem se ter
transformado em Banco, este dispunha de 60 colaboradores nos seus quadros.

Em Dezembro de 2009, o Banco tinha um quadro de pessoal composto por 72 colaboradores.
Assim, durante o ano de 2009, com vista a suprir as novas necessidades de recursos
humanos com que o Banco se deparou, quer por via da diversificagdo das areas de actuacgéao,
quer por via da crescente especificidade técnica da actividade, o Banco aumentou em 20% o
seu nimero de colaboradores.

Este crescimento quantitativo, reflecte, ndo sé as necessidades acima referidas como a aposta
clara em estratégias de desenvolvimento do potencial humano da organizagdo, com vista a
melhoria continua da Instituicao.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o numero médio de colaboradores nos quadros do
Banco Carregosa, por categorias profissionais, era o seguinte:

Dados por Categoria Profissional 31.12.2009 31.12.2008
Administracéo 5 7
Direccéo 11 9
Técnicos 12 7
Administrativos 14 14
Comerciais/operacionais 24 17
Outros 6 6

72 60
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

29. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

31.12.2009 31.12.2008
Com fornecimentos:
Agua, energia e combustiveis 86.978 107.743
Material de consumo corrente 21.051 19.807
Publicacdes 8.584 9.364
Material de higiene e limpeza 8.248 8.488
Outros fornecimentos de terceiros 74.789 66.575
199.650 211.977
Com servicos:
Rendas e alugueres 269.488 49.777
Comunicacdes 238.574 166.850
Deslocag6es, estadas e representacao 232.991 259.354
Publicidade e edicdo de publicacdes 326.431 212.904
Conservacao e reparagao 69.871 67.416
Seguros 12.057 14.507
Avencgas e honorarios 254.793 185.319
Judiciais, contencioso e notariado 2.624 3.050
Informatica 297.555 329.385
Seguranca e vigilancia 2.566 1.868
Informactes 299.872 278.105
Bancos de dados 24.221 31.113
Outros servicos especializados 465.399 764.213
Outros servicos 164.316 30.930
2.660.758 2.394.791
2.860.408 2.606.768
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

30. DEPRECIACOES E AMORTIZACOES

Conforme referido na nota 10, os movimentos e saldos das rubricas de outros “activos
tangiveis” e “activos intangiveis”, incluindo as amortizagdes e ajustamentos por imparidade sao
apresentados no Anexo IV. As amortizagGes do periodo findo em 31 de Dezembro de 2009,
ascenderam a 404.469 Euros.

31. [IMPOSTOS CORRENTES

A diferenca entre os impostos calculados a taxa legal e os impostos calculados a taxa efectiva
no exercicio de 2009 e 2008 pode ser explicada como a seguir se demonstra:

31.12.2009 31.12.2008

Imposto corrente:

1. Resultado antes de impostos base NCAs 1.675.002 796.706
2. Taxa legal de imposto (IRC+Derrama) 26,50% 26,50%
3. Carga fiscal normal (1*2) 443.876 211.127
4. Efeito fiscal de gastos que ndo sdo dedutiveis
4.1 Provisfes nao dedutiveis 73.285 67.835
4.2 Amortizacdes ndo aceites como custo 45.581 31.546
4.3 Donativos e quotizagdes 3 84
4.4. IRC relativo a anos anteriores - 0
4.5. Mais valias fiscais 1.497 6.325
4.6 Multas, coimas e juros compensatérios 3.007 33.997
4.7 Correccdes relativas a exercicios anteriores 36.442 20.019
4.8 Correcgao Impacto NCA’s 15.755 23.877
4.9 Aluguer de viaturas sem condutor e ajudas de custo - 0
4.10 Despesas nao devidamente documentadas e ofertas 52.450 22.630
4.11 Pensdes de reforma - 49.812
4.12 Insuficiéncia de estimativa de imposto 33.353 -
261.373 256.125
5. Efeito fiscal de rendimentos que nado séo tributaveis
5.1 Reducéo de provis@es tributadas -38.770 -35.495
5.2 Beneficios fiscais -2.537 -1.678
5.3 Impacto NCA's -23.964 -31.231
5.4 Mais valias contabilisticas -4.667 -12.650
5.5 Excesso estimativa de imposto - -20.867
5.6 Outros - -58.432
-69.938 -160.353
6. Variacdes patrimoniais 484.967 -571.645
7. Lucro tributavel (1+4+5+6) 2.351.404 320.833
8. Prejuizo fiscal reportavel -141.166 0
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

9. Imposto antes da tributagédo auténoma (7+8) 26,5% 584.151 85.021
10. TributagBes autbnomas 29.586 17.864
11. Imposto total (9+10) 613.736 102.885
12. Taxa efectiva (11/1) 36,64% 12,91%

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e
correccao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para
a Seguranca Social, Imposto Municipal de Sisa e Imposto sobre as Sucessbes e Doacdes),
pelo que as declaragdes fiscais dos exercicios de 2006 a 2009 poderdo ser, assim, sujeitas a
reviséo.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 57° do Cdadigo do IRC, a Direccdo Geral dos Impostos
podera efectuar as correcgdes que considere necessérias para a determinagdo do lucro
tributavel sempre que, em virtude de relagdes especiais entre o contribuinte e outra pessoa,
sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas condicbes diferentes das que seriam
normalmente acordadas entre pessoas independentes, conduzindo a que o resultado apurado
seja diverso do que se apuraria na auséncia dessas relacoes.

32. RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

31.12.2009 31.12.2008

Compromissos perante terceiros:
Responsabilidade potencial para com o sistema de 128.635 91.860

indemnizagéo aos investidores
128.635 91.860

Responsabilidades por prestacéo de servicos:

De depdsito e guarda de valores 226.727.572 139.033.534
Valores administrados pela Instituicdo 22.713.755 12.031.652
Outras 20.155.592 8.938.638
269.596.919 160.003.824

Servigos prestados por terceiros:
Por dep0sito e guarda de valores 200.223.047 114.729.077
Por outros servi¢cos 20.155.592 8.938.638
220.378.639 123.667.715
Garantias Prestadas e outros passivos eventuais 300.000 -
Garantias reais 16.600 16.600
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316.600 16.600
Garantias Recebidas

Garantias pessoais 300.000 -
300.000 -

Outras rubricas extrapatrimoniais:
Créditos abatidos ao activo 1.332.127 1.332.127
Juros vencidos 9.778 6.571
1.341.905 1.338.698

33. RELATO POR SEGMENTO

O Banco Carregosa desenvolve o seu negocio através de uma rede comum aos diversos
produtos comercializados, pelo que ndo se adequa a apresentacdo de reporte por segmentos
de actividade.

Dado que as actividades do Banco Carregosa se desenvolvem apenas em Portugal também
nao se considera relevante apresentar o reporte por segmento geografico.

34. RESPONSABILIDADES POR PENSOES DE REFORMA E SOBREVIVENCIA

O Banco Carregosa, actuando em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho para o
Sector Bancério, e exclusivamente para os seus empregados ndo integrados no Sistema
Nacional de Pensfes, assumiu o compromisso de lhes atribuir, ou as suas familias, prestacdes
pecuniarias a titulo de reforma por velhice, antecipada ou invalidez ou por sobrevivéncia. Estas
prestacdes consistem numa percentagem, crescente com o numero de anos de servigco do
trabalhador, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o pessoal no activo.

O estudo actuarial, para efeitos de célculo das responsabilidades por servicos passados,
reportados a 31 de Dezembro de 2009, foi efectuado pela Pensbesgere — S. G. F. P., S.A.
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(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

Os principais pressupostos actuariais utilizados para a avaliacdo efectuada foram, para os

anos de 2009 e 2008, os seguintes:

2009

2008

Esquema de beneficio

Método actuarial

Tabua de Mortalidade

Tabua de Invalidez

Idade de reforma

Decrementos Utilizados

Taxa de retorno esperada dos activos do plano
Taxa de crescimento salarial futura

Taxa de crescimento das pensdes

Tarifa de cobertura Invalidez Ocupacional

Tarifa de cobertura Morte
Percentagem de casados

N° de pensdes pagas anualmente

Os calculos foram efectuados em grupo fechado, decompondo-se em 31 de Dezembro de

2009 da seguinte forma:

Estabelecido no
ACTV Bancério
Projected Unit
Credit Method

TV 88/90
SUISSERE

65 anos

100% da EVK 80
5,50%

3,5%

2,75%
Compagnie
Suisse de
Réassurances

2.234%0
85,00%
14

Estabelecido no
ACTV Bancério
Projected Unit
Credit Method

TV 88/90
SUISSERE

65 anos

100% da EVK 80
5,75%

3,5%

2,75%
Compagnie
Suisse de
Réassurances

2.234%0
85,00%
14

2009 2008

N° de participantes no activo 23 23

Ne° de reformados 1 1
Responsabilidades relativas a servigos passados

de pessoal no activo 1.517.034 1.256.664

Responsabilidades relativas a ex-trabalhadores 160.580 157.381

Total das responsabilidades 1.677.614 1.414.045

O valor do fundo de pensdes no final do ano ascendia a 1.655.954 Euros.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

O montante reconhecido como custo a 31 de Dezembro de 2009 decorrente do estudo
actuarial elaborado pela Pensdes Gere e reportado a 31/12/2009, foi de 168.578 Euros:

Custo do servico corrente (139.046)
Custo dos juros (38.142)
Rendimento esperado dos activos do fundo 71.471
Ganhos e perdas actuariais (48.990)
Custo do servi¢co passado - Beneficios ndo adquiridos (13.869)

Ganhos actuariais relativos a diferengca entre 0s pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente realizados:

Reconhecidas como flutuacdo de valores (101.884)

Durante o exercicio foi entregue ao fundo de pensées o montante de 121.375 Euros.

35. EVENTOS SUBSEQUENTES

N&o se verificaram eventos subsequentes apds a data do balanco que, de acordo com o
disposto na “IAS 10 — Acontecimentos apds a data de balango”, implicassem ajustamentos ou
divulgacdes nas demonstracdes financeiras.

36. INFORMACAO NOS TERMOS DO ART.°66 DO C.S.C.

Esclarecemos que a sociedade ndo tem quaisquer dividas em mora ao Sector Publico Estatal.

O Banco nédo detém, ndo adquiriu nem vendeu acc¢des proprias.

Nos termos do art.® 397° do C.S.C., informamos que durante 2009 o Banco celebrou 5
contratos sob a forma de arrendamento sendo o Banco Carregosa arrendatério e os imoveis
arrendados propriedade de administradores do Banco L.J. Carregosa, directamente ou por
interposta pessoa. Estes contratos foram decididos, quanto ao arrendatério, pelo Conselho de
Administracdo da sociedade, apds parecer favoravel do Fiscal Unico.
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(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

As implicagbes resultantes da incorporagao obrigatéria das NCA’s e das normas contabilisticas
internacionais encontram-se integralmente realizadas.

O Técnico Oficial de Contas

Pedro Baldaque Silva

O Conselho de Administragcéo

Presidente: Maria Candida Cadeco Rocha E Silva
Jorge Manuel Conceicédo Freitas Goncalves Pedro José Malheiro Duarte
José Paulo de Oliveira Faria Duarte Américo Ferreira de Amorim
Paulo Armando Morais Mendes Carlos da Costa Oliveira

Antoénio José Paixao Pinto Marante
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Cristina Gomes — Revisora Oficial de Contas n.° 1088

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS @
Introducgio

1. Examinei as demonstragdes financeiras do Banco L.J.Carregosa, S.A., as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2009, (que evidencia um total de
71.027.525 euros e um total de capital proprio de 19.964.829 euros, incluindo um
resultado liquido positivo de 1.015.929 euros), as Demonstragdes de Resultados, dos
Fluxos de Caixa e de alterages no capital proprio do exercicio findo naquela data e
o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagio de
demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posi¢@o financeira da Sociedade, o resultado das suas operagdes e os fluxos de
caixa, bem como a adop¢d@o de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no meu exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as
quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um
grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distor¢coes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagoes
constantes das demonstra¢Ges financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagao;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacio das
demonstracgdes financeiras.

5. O meu exame abrangeu também a verificagdo da concorddncia da informagdo
financeira constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Cristina Gomes — Revisora Oficial de Contas n.” 1088
Rua Rainha D. Estefania, 246, 4.°, Sala 12, 4150-303 Porto

E-mail" cgomes roc@amail com




Cristina Gomes — Revisora Oficial de Contas n.° 1088

6. Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
minha opinido.

Opinido

7. Em minha opinido, as referidas demonstra¢des financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira do Banco L.J. Carregosa, S.A., em 31 de Dezembro de 2009, o
resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa para o periodo findo naquela data,
em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco
de Portugal.

Porto, 28 de Abril de 2010

Cristina Gomes
Inscrita na lista dos R.O.C. com o n.” 1088

\.-—-—GO-""':D

Cristina Gomes — Revisora Oficial de Contas n.° 1088
Rua Rainha D. Estefania, 246, 4.°, Sala 12, 4150-303 Porto

E-mail cgomes roc@gmail com
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4

BANCO
CARREGOSA

Balanco Consolidado (NCA)

(valores em euros)

31-12-2009 31-12-2008
Notas / Valor antes
Quadros | de provisdes Provisdes
anexos imparidade e imparidade e | Valor Liquido | Valor Liquido
amortizagdes amortizacoes
1 2 3=1-2

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 3 607.908 607.908 600.176
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4 12.085.201 12.085.201 12.039.662
Activos financeiros detidos para negociagdo 5 24.538.264 24.538.264 858.031
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - - -

Activos financeiros disponiveis para venda 6 2.311.354 2.311.354 8.810.734
Aplicacdes em instituigdes de crédito 7 21.508.748 21.508.748 13.574.736
Crédito a clientes 8el7 5.634.188 (32.780) 5.601.408 2.044.903
Investimentos detidos até a maturidade - - -

Activos com acordo de recompra - - -
Derivados de cobertura - - -

Activos ndo correntes detidos para venda 9 175.000 175.000 175.000
Propriedades de investimento - - -

Outros activos tangiveis 10 5.429.318 (1.923.981) 3.505.338 3.516.759
Goodwill e activos intangiveis 10 979.858 (759.192) 220.666 97.599
Investimentos em associadas e filiais excluidas da consolidacéo 11 9 9 96
Activos por impostos correntes 12 8.684 8.684 102.879
Activos por impostos diferidos 12 66.602 66.602 111.938
Outros activos 13 2.166.427 2.166.427 1.069.999
Total de Activo 75.511.560 (2.715.953) 72.795.608 43.002.512

O Técnico Oficial de Contas

O Conselho de Administragdo
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BANCO
CARREGOSA

Balanco Consolidado (NCA)

(valores em euros)

Notas /
Passivo e Capital Quadros 31-12-2009 31-12-2008
anexos

Passivo

Recursos de bancos centrais - -
Passivos financeiros detidos para negociagédo 14 200.821 -

Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - -
Recursos de outras instituicdes de crédito 15 18.536.226 -
Recursos de clientes e outros empréstimos 16 22.231.451 12.791.815
Responsabilidades representadas por titulos - -
Passivos financeiros associados a activos transferidos - -
Derivados de cobertura - -
Passivos ndo correntes detidos para venda - -
Provis6es 8el7 56.600 62.143
Passivos por impostos correntes 546.783 -
Passivos por impostos diferidos - -
Instrumentos representativos de capital - -

Outros passivos subordinados - -

QOutros passivos 18 10.243.512 10.715.430
Total de Passivo 51.815.393 23.569.388
Capital 19 17.500.000 17.500.000
Prémios de emissao 20 369.257 369.257
Outros instrumentos de capital - -
Acgdes proprias - -
Reservas de reavaliagdo 20 (86.677) (440.168)
Outras reservas e resultados transitados 20 1.166.320 248.878
Resultado consolidado do exercicio 20 1.031.765 771.346
Dividendos antecipados - -

Total de Capital Préprio atribuivel ao Grupo 19.980.665 18.449.314;
Interesses Minoritarios 20 999.550 983.810
Total de Capital Préprio 20.980.214 19.433.124
Total de Passivo + Capital 72.795.608 43.002.512
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracéo
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BANCO
CARREGOSA

Demonstracdo de Resultados Consolidada (NCA)

(valores em euros)

Notas/
Quadros 31-12-2009 31-12-2008
anexos

Juros e rendimentos similares 21 1.897.495 929.808
Juros e encargos similares 21 (660.618) (101.946)
Margem financeira 1.236.877 827.862
Rendimentos de instrumentos de capital - -
Rendimentos de servigos e comissdes 22 6.231.361 7.597.395
Encargos com servigos e comissdes 22 (2.674.327) (455.342)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 23 2.628.775 (2.547.915)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 24 525.970 -
Resultados de reavaliagdo cambial 25 (343.677) (27.038)
Resultados de alienagéo de outros activos 26 1.500 12.000
Outros resultados de exploragao 27 (73.647) 12.527
Produto da actividade 7.532.832 5.419.489
Custos com pessoal 28 (2.704.912) (1.891.618)
Gastos gerais administrativos 29 (2.680.208) (2.413.610)
Depreciagdes e amortizagdes 30 (416.995) (300.343)
Provisdes liquidas de anulagbes 17 (34.516) (32.340)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes 17 49.649 -
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes (34.793) -
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes - (13.062)
Resultado antes de impostos 1.711.056 768.517
Impostos

Correntes 31 (618.215) (103.362)

Diferidos 31 (45.337) 92.144
Resultado consolidado do exercicio atribuivel aos accionistas 1.047.505 757.299
Interesses Minoritarios (15.739) 14.047
Resultado consolidado do exercicio 1.031.766 771.346
Do qual: Resultado apés impostos de operagdes descontinuadas 0 0
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragdo
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CARREGOSA

Outros Activos Intangiveis e Tangiveis em 31 de Dezembro de 2009 (Consolidado)

ANEXO IV

(valores em euros)

Saldo do exercicio anterior

Valor consolidado

- Aumentos Amortizagbes P A . ~ P
CONTAS Amortizagdes S " Abates (liquido) | Tranferéncias | Regularizagdes liquido em
Aquisicoes do exercicio
Valor bruto acumuladas quisIcH 31.12.2009

Outros Activos Intangiveis
Despesas de estabelecimento........ccc.uvevuveeiiieeiineeinnne. - - - - - - - -
Custos plurianuais - - - - - - -
Sistemas de tratamento automatico de dados (Software) 740.289 687.992 178.786 69.688 - - - 161.396
"GOOAWIll". ... 45.301 - 13.969 - - - 59.270
Activos Tangiveis
Imoveis... 2.500.000 - - - - - - 2.500.000
Obras em iméveis arrendados .. - - 2.354 471 - - - 1.883
EQUIPAMENTO.......eeeeeccce e 2.589.974 1.606.966 377.695 346.848 45.833 - - 968.023
Patrimonio artistico ..............ccccciiiiiiiiiii 33.752 - 1.680 - - - - 35.432

TOTAIS 5.909.316 2.294.958 574.485 417.006 45.833 0 0 3.726.004

3.614.359

O Técnico de Contas

Pedro Baldaque Silva

O Conselho de Administragdo

Maria Candida Cadeco Rocha e Silva

Pedro José Malheiro Duarte

José Paulo de Oliveira Faria Duarte

Américo Ferreira de Amorim

Jorge Manuel Conceigéo Freitas Gongalves

Carlos da Costa Oliveira

Paulo Armando Morais Mendes

Anténio José Paix&o Pinto Marante

Esta Conforme: 2009/12/31
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BANCO
CARREGOSA

Demonstragao de Fluxos de Caixa Consolidada para o periodo findo em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

(valores em euros)

31.12.2009 31-12-2008

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:

Juros e comissoes recebidas 7.534.647 7.041.760

Pagamento de juros e comissdes (2.959.594) (778.935)

Pagamentos ao pessoal e fornecedores (5.392.704) (4.393.943)

Recursos de instituicdes de crédito 17.298.753 -

QOutros activos e passivos operacionais (21.835.968) (202.744)

Outros recebimentos de clientes 5.597.504 5.309.277

Impostos sobre lucros 29.605 (135.484)
Caixa liquida das actividades operacionais 272.242 6.839.932
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Dividendos recebidos -

Aquisicao/Alienacédo de activos disponiveis para venda 6.984.348 (8.634.828)

Aquisicdes de activos tangiveis e intangiveis (559.868) (425.122)

Vendas de activos tangiveis e intangiveis 50.500 21.320

Investimentos em empresas filiais e associadas 87 -
Caixa liquida das actividades de investimento 6.475.067 (9.038.630)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Realizagcdo/Aumento de Capital 2.500 2.500

Dividendos pagos - (158.807)

Emisséo de divida titulada e subordinada - -

Remuneragdo paga relativa as obrigagdes de caixa e outros - -

Remuneragédo paga relativa a passivos subordinados - -

Recursos de instituicdes de crédito (ndo esta associado com as principais actividades geradoras de crédito) - -
Caixa liquida das actividades de financiamento 2.500 (156.307)
Aumento (Diminuigéo) liquida de caixa e seus equivalentes 6.749.809 (2.355.006)
Efeito das diferengas de cambio -
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 26.214.574 28.569.580
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 32.964.383 26.214.574
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracéo
Pedro Baldaque Silva Maria Candida Cadeco Rocha e Silva Jorge Manuel Conceigéo Freitas Gongalves

Pedro José Malheiro Duarte Carlos da Costa Oliveira
José Paulo de Oliveira Faria Duarte Paulo Armando Morais Mendes
Américo Ferreira de Amorim Anténio José Paix&o Pinto Marante
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Demonstracéo da Variagdo nos Capitais Préoprios em 31 de Dezembro de 2009 (Consolidado)

gl

BANCO
CARREGOSA

(valores em euros)

Contas Saldo do exercicio Aumentos Tranferéncias Diminui¢des Saldo final consolidado

anterior do exercicio
Capital realizado 17.500.000 17.500.000
Prémio de emisséo 369.257 369.257
Reserva de reavaliagdo (440.168) 353.491 (86.677)
Reserva legal 255.000 78.597 333.597
Reserva de variagGes cambiais (131.477) 131.477 0
Outras reservas 288.987 288.987
Resultados transitados (193.485) 707.369 513.885
Resultados transitados - ID 29.852 29.852
Outras reservas e resultados transitados 248.878 131.477 785.966 1.166.321
Resultado liquido do exercicio 785.966 1.031.764 (785.966) 1.031.764
Total de Capital préprio atribuivel ao Grupo 18.463.933 1.516.732 0 19.980.665
Interesses Minoritarios 983.810 15.740 999.550
Total Capitais Proprios 19.447.743 1.532.471 0 20.980.214

O Técnico de Contas

Pedro Baldaque Silva

O Conselho de Administragao

Maria Candida Cadeco Rocha e Silva

Pedro José Malheiro Duarte

José Paulo de Oliveira Faria Duarte

Américo Ferreira de Amorim

Carlos da Costa Oliveira

Jorge Manuel Conceigéo Freitas Gongalves

Paulo Armando Morais Mendes

Anténio José Paixdo Pinto Marante
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ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

2.1.

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

1. INFORMAGCAO GERAL

O exercicio de 2009 foi para o Banco L. J. Carregosa, S.A., (adiante designado por “Banco
Carregosa” ou “Sociedade”) o primeiro exercicio completo de actividade como Instituicdo de
Crédito. Com a alteracdo da sociedade ocorrida em 2008, a actividade do Banco Carregosa
converteu-se para o exercicio da actividade bancaria e de todas as outras actividades
expressamente autorizadas nos termos da lei, tendo sido fixado em 4 de Novembro de 2008 o
inicio de tal actividade.

Para além do crescimento organico em resultado da alteracdo da actividade, que justifica
grande parte da variacdo das principais rubricas relacionadas com a actividade enquanto
instituicdo de crédito, sera também importante referir a aquisicdo de uma participagdo de
19,99% na sociedade ‘Optimize Investment Partners — SGFIM’, em Outubro de 2009, pelo
significado estratégico de que se revestiu conforme indicado no relatério de gestao.

As empresas incluidas no perimetro de consolidagdo, nas quais o Banco Carregosa detém
uma participacdo em que exerce o controlo efectivo sobre as mesmas, sdo as seguintes:

. L Método de
Sociedade % Participacéo o
consolidacao
Coollink - Servigos Informaticos e de 0
Consultadoria, Lda. 50% Integral
ordio - Empreendimentos In riai
Gordio preendimentos Industriais e 49% Integral

Comerciais, S.A.

BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacdo e comparabilidade

As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2009 foram preparadas de acordo com
as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA’s), nos termos do Aviso n° 1/2005 de 21 de
Fevereiro e das Instrugdes n° 23/2004 e n° 9/2005, do Banco de Portugal.

As NCA’s correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como
adoptadas na Unido Europeia (IAS/IFRS), na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento
nacional através do Aviso n° 1/2005, do Banco de Portugal, de 21 de Fevereiro, excepto no
que se refere aos seguintes aspectos:

i) Provisionamento do crédito concedido

E mantido o anterior regime, de acordo com o disposto no Aviso n° 3/95, de 21 de Fevereiro,
alterado pelo Aviso n° 8/2003, de 30 de Janeiro, e demais instruces e normas aplicaveis
emitidas pelo Banco de Portugal, nomeadamente no que se refere a anulagao de juros;
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

i) Eliminac&o da opgéo do justo valor na valorizagdo de activos intangiveis.

As Normas Internacionais de Relato Financeiro adoptadas, até a data, pela Comissédo Europeia
diferem da versao integral em vigor das IFRS/IAS publicadas pelo IASB, no que se refere a
eliminacdo de certas restricdes na aplicacdo da contabilidade de cobertura prevista na IAS 39 —
Instrumentos Financeiros — reconhecimento e mensuracao.

Durante o ano de 2009 foi concretizada a internalizacdo dos processos relativos a
contabilidade, que até a data eram executados por entidade externa, subcontratada para o
efeito. No ambito da reestruturacéo interna e da alteragédo do organigrama do Banco, foi criado
o departamento de contabilidade e informagédo de gestdo. Foi também adquirida uma nova
aplicagdo de suporte a contabilidade e revistos os procedimentos contabilisticos.

Embora se tenha procurado manter todos os principios e politicas contabilisticas adoptadas
anteriormente, também de acordo com as normas referidas, poderéo verificar-se alguns casos
em que foi necessaério reclassificar alguns dos valores apresentados em pegas contabilisticas
divulgadas anteriormente. Nas varias notas constantes deste anexo, estas correc¢des s&o
devidamente identificadas.

2.2 Principios de consolidacéo

As demonstracBes financeiras consolidadas reflectem a agregacdo das demonstracdes
financeiras individuais das entidades sobre as quais o Banco exerce controlo na sua gestéo.

As empresas incluidas nas contas consolidadas e respectivas relagbes com o Banco
Carregosa podem ser resumidas de acordo com o seguinte:

i) Coollink — Servigos Informaticos e de Consultadoria, Lda. (adiante designada por “Coollink”)
A participacao de 50% do capital social na Coollink foi adquirida no exercicio de 2007.

Em 31 de Dezembro de 2007 a Coollink foi excluida da consolidacdo, pelo facto da
aquisicdo da participagéo, no ano de 2007, ter sido efectuada tendo em vista a sua cessao
posterior, estando assim reunidas as condi¢des para a aplicacdo da alinea c) do nimero 5.
do artigo 5.° do Decreto-Lei n.° 36/92, de 28 de Marco, pelo que ndo foram apresentadas
contas consolidadas com referéncia ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007. N&o
tendo sido alienada a participacdo até a data, a mesma € incluida nas demonstracfes
financeiras consolidadas.

ii) Gordio — Empreendimentos Industriais e Comerciais, S.A. (adiante designada por “Gordio”).

A participagdo de 49% do capital social na Gordio, resultou por forca da fusdo por
incorporagdo com a sociedade L.J. Carregosa & Ca., Lda, efectuada em 2008.

Nenhum outro accionista da Gordio disp6e, directa ou indirectamente, uma fracgdo de

capital superior a do Banco Carregosa.
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ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

2.3

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

As participagfes financeiras em que o Banco Carregosa exerce o controlo sdo consolidadas
pelo método de consolidacao integral.

O Banco Carregosa exerce controlo sobre a Coollink e a Gordio, uma vez que detém o poder,
directa e indirectamente, de gerir a politica financeira e operacional de ambas as Sociedades,
ainda que a percentagem detida de Capital ndo seja superior a 50%.

Os investimentos em participagdes financeiras sdo registados pelo método da compra. O custo
de aquisicdo equivale ao justo valor determinado a data de compra dos activos adquiridos e
passivos incorridos ou assumidos, adicionado dos custos directamente relacionados com a
aquisigéo.

O “goodwill” (diferengca de consolidagdo) resultante da aquisicdo das participagdes em
empresas subsidiarias e associadas é definido como a diferenga entre o valor do custo e o
justo valor proporcional da situacdo patrimonial adquirida. Ao abrigo das IFRS, o “goodwill”
positivo resultante de aquisicdes é reconhecido como um activo e registado ao custo de
aquisicdo, ndo sendo sujeito a amortizagdo. O valor recuperavel do “goodwill” é avaliado
anualmente, independentemente da existéncia de sinais de imparidade. As eventuais perdas
de imparidade determinadas séo reconhecidas em custos do exercicio.

As Demonstra¢des financeiras das participadas que estavam expressas em POC (DL 410/89 e
posteriores altera¢cdes, nomeadamente DL 35/2005, de 17-02) foram reexpressas, sendo
efectuadas os ajustamentos necessarios, de acordo com as Normas de Contabilidade
Ajustadas (NCA'’s), nos termos do Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro, e das Instru¢cdes n°
9/2005 e n° 23/2004, do Banco de Portugal.

Todas as operagdes entre empresas do grupo foram eliminadas no processo de consolidacéo.

Resumo das principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstracdes
financeiras, foram as seguintes:

a) AplicacBes em instituicdes de crédito no pais e no estrangeiro

Estes instrumentos séo valorizados ao seu justo valor, o qual corresponde, normalmente, a
contraprestacao paga, liquida dos custos de transacc¢éo directamente associados.

b) Activos financeiros detidos para negociagéo

Esta rubrica inclui os activos financeiros adquiridos com o objectivo de venda no curto prazo e
de realizacéo de lucros a partir de flutuagdes no preco ou na margem do negociador, incluindo
todos os instrumentos financeiros derivados que ndo sejam enquadrados como operacdes de
cobertura.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

Os activos financeiros classificados nesta categoria séo registados pelo seu justo valor, sendo
0s ganhos e perdas gerados pela valorizacdo subsequente reflectidos em resultados do
periodo.

c) Activos financeiros detidos para venda

Séao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em
antecipagéo a necessidades de liquidez ou alteragfes de taxas de juro, taxas de cambio ou
alteracdes do seu preco de mercado e que ndo foram classificados em qualquer uma das
outras categorias de activos financeiros. Incluem instrumentos de capital, investimentos em
unidades de participacao de fundos e instrumentos de divida.

Estes activos sé@o avaliados ao justo valor, sendo os respectivos ganhos e perdas reflectidos
na rubrica “Reservas de Reavaliacdo” até ao momento da respectiva alienagdo ou se se
encontrarem sujeitos a perdas de imparidade. Os juros sdo calculados de acordo com o
método da taxa efectiva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”. Para os activos financeiros disponiveis para venda, denominados em moeda
estrangeira, as diferencas cambiais sdo directamente registadas no capital na rubrica de
reservas adequada. Quando um declinio no justo valor de um activo financeiro disponivel para
venda tenha sido reconhecido directamente no capital proprio e houver prova objectiva de que
0 activo estd com imparidade, a perda acumulada que tinha sido reconhecida directamente no
capital préprio, é removida do capital proprio e reconhecida nos resultados na rubrica
“Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagoes”.

d) Crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (contas a receber)

Entendem-se como créditos a clientes e valores a receber de outros devedores, 0s activos
financeiros correspondentes ao fornecimento, a determinada entidade, de dinheiro, bens ou
servigos, por parte da Instituicdo. Este conceito abrange a actividade tipica de concesséo de
crédito a clientes, bem como as posi¢cdes credoras resultantes de operagdes com terceiros
realizadas no ambito da actividade da instituicdo.

A valorimetria seguida nos créditos a clientes e valores a receber de outros devedores é a
seguinte:

- Na data do reconhecimento inicial, os activos financeiros sdo registados pelo seu valor
nominal, ndo podendo, quer nessa data, quer em data de reconhecimento subsequente, ser
incluidos ou reclassificados nas restantes categorias de activos financeiros.

- A componente de juros, incluindo a referente a eventuais prémios ou descontos, € objecto de
relevacao contabilistica autbnoma nas respectivas contas de resultados.

- O valor dos activos incluidos nesta categoria € objecto de correccao, de acordo com critérios
de rigor e prudéncia, de forma a reflectirem, a todo o tempo, o seu valor realizavel.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

- A correccdo a que se refere o ponto anterior ndo pode ser inferior ao que for estabelecido
pelo Aviso 3/95, do Banco de Portugal, como quadro minimo de referéncia para a
constituicdo de provisdes especificas e genéricas.

- Para efeitos de constituicdo de provisdes genéricas, referidas no ponto anterior, é
considerado o total do crédito concedido pela Sociedade, incluindo outras responsabilidades
assumidas perante terceiros, tais como as garantias ou outros instrumentos de natureza
analoga.

e) Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes séo classificados como detidos para venda sempre que se determine
gque o seu valor de balanco serd recuperado através de venda e ndo através do uso
continuado.

Os activos registados nesta categoria séo valorizados ao menor entre o custo de aquisicéo e
do justo valor, determinado com base em avaliacdes de peritos internos ou externos, deduzido
de custos a incorrer na venda.

f) Provisdes

O Banco Carregosa calcula as provisdes para crédito e juros vencidos e para riscos gerais de
crédito em conformidade com o Aviso n°® 3/95, do Banco de Portugal (com as alteracdes
introduzidas por regulamentacéo posterior, designadamente o Aviso n° 8/2003).

As provisdes registadas contabilisticamente correspondem a aplicagdo das percentagens
definidas pelo Banco de Portugal, sendo complementadas por provisGes constituidas acima
destes montantes minimos, quando considerado adequado.

i - Provisdes para crédito e juros vencidos

Destina-se a fazer face aos riscos de cobranca de capital, juros e outros valores que se
encontrem vencidos, relativos a quaisquer opera¢cfes de financiamento que tenham sido
efectuadas. Esta provisao é calculada por aplicacao das percentagens minimas de provisao
estabelecidas no Aviso n° 3/95, do Banco de Portugal, alterado pelo Aviso n° 8/2003, de 30
de Janeiro, em funcéo da antiguidade dos saldos vencidos e ndo cobrados e da existéncia
ou ndo de garantias.

ii - Provisfes para riscos gerais de crédito

A provisdo para riscos gerais de crédito destina-se a fazer face aos riscos associados a
realizacéo do crédito concedido.
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A provisdo constituida corresponde a uma percentagem de 1% sobre o capital vincendo a
data de 31 de Dezembro dos contratos de crédito.

g) Outros activos tangiveis

Na rubrica de Outros activos tangiveis, os bens estdo registados ao custo de aquisicéao,
incluindo viaturas de servigo e outros equipamentos.

Estes activos tangiveis sdo amortizados numa base linear de acordo com a sua vida Uutil
esperada:

Equipamento:

Equipamento de transporte 4
Mobiliario e material 8-16
Equipamento informatico 3
Outras imobilizacdes corpéreas 5

h) Activos intangiveis

Os activos intangiveis sdo compostos essencialmente por “software”. Estdo registados ao
custo de aquisicdo, deduzido de amortizacBes e perdas por imparidade. As amortizagdes sao
registadas de forma linear, ao longo de trés anos.

i) Outros passivos financeiros - Recursos de outras instituicdes de crédito, recursos de
clientes e outros empréstimos, e outros

Os outros passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de clientes, séo
inicialmente valorizados pelo seu justo valor, o qual corresponde normalmente a
contraprestacdo recebida liquida dos custos de transaccdo directamente associados.
Subsequentemente estes instrumentos séo valorizados ao custo amortizado.

De acordo com a opc¢éo pelo justo valor, preconizada pela IAS 39, os passivos financeiros
incluidos na rubrica de responsabilidades representadas por titulos e passivos subordinados,
séo classificados como passivos financeiros ao justo valor, através de resultados, sempre que
cumpram com os requisitos de classificacdo nesta categoria, nomeadamente por incorporarem
um ou mais derivados embutidos. Estes passivos séo inicialmente valorizados ao justo valor,
com alteracdes subsequentes no justo valor relevadas em resultados do exercicio.

j) Provisbes e passivos contingentes

z

Uma provisdo € constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva),
resultante de eventos passados, onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos e este
possa ser determinado com fiabilidade. A provisdo corresponde a melhor estimativa de
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eventuais montantes que seria necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na
data do balango.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo apenas objecto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua
concretizacdo seja remota.

k) Reconhecimento de proveitos e custos

Os proveitos e custos reconhecem-se em funcéo do periodo de vigéncia das operacdes, de
acordo com o principio contabilistico da especializac@o de exercicios, isto €, sdo registados a
medida que sdo gerados. Os proveitos sdo reconhecidos desde que seja provavel que
beneficios econdmicos associados a transaccao fluam para a sociedade e a quantia do rédito
possa ser mensurada. Os juros vencidos e ndo cobrados séo anulados no balanco passados
trés meses do seu vencimento e apenas reconhecidos como proveito no momento do seu
recebimento.

[) Comissbes por servicos prestados

O Banco Carregosa cobra comissfes aos seus clientes pela prestacdo de um amplo conjunto
de servicos. As comissdes sdo imediatamente reconhecidas como proveito, dado que se
relacionam com servigos especificos ou pontuais, € ndo sdo associaveis a prestagbes de
servicos que se prolonguem no tempo.

m) Impostos sobre o rendimento

A Sociedade esta sujeita ao regime fiscal consignado no Cddigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (CIRC).

O imposto corrente é reconhecido como um custo do exercicio em que os lucros foram
gerados. Os efeitos nos impostos futuros s@o reconhecidos como activos por impostos
diferidos, desde que seja provavel a realizacao futura de lucros fiscais que possibilitem a sua
utilizacdo. Os passivos por impostos diferidos serdo sempre registados.

Sao registados impostos diferidos, passivos ou activos, no exercicio em que se toma
conhecimento, os relativos a operacfes que tenham repercussdes nos resultados futuros da
empresa.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e avaliados numa base anual,
utilizando as taxas de tributacdo que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das
diferencas temporarias.

Finalmente, refere-se que os impostos sobre o rendimento séo registados por contrapartida de
resultados do exercicio, excepto se as operagfes que os originaram tenham sido reflectidas
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em rubrica especifica de capital proprio. Neste caso, o efeito fiscal é igualmente reflectido por
contrapartida de capital proprio.

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

n) Beneficios aos empregados

O Banco Carregosa, actuando em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho para o
Sector Bancario, e exclusivamente para os seus empregados nado integrados no Sistema
Nacional de Pensbes, assumiu o compromisso de lhes atribuir, ou as suas familias, prestacdes
pecuniarias a titulo de reforma por velhice, invalidez, efectiva ou presumida, ou por
sobrevivéncia. Estas presta¢Bes consistem numa percentagem, crescente com o nimero de
anos de servico do trabalhador, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o
pessoal no activo.

Para cobertura destas responsabilidades, o Banco Carregosa aderiu ao Fundo de Pensfes
Horizonte — Valorizacdo da PensBesgere.

As responsabilidades por servigos passados dos trabalhadores abrangidos sdo determinadas
anualmente e consideram a data de admissédo no Banco Carregosa e nao a data de admissao
no sector bancario. Consequentemente, a parcela de responsabilidades afecta ao periodo
entre a data de admissdo no sector bancario e a data de admissdo na Sociedade sera
imputavel as anteriores entidades empregadoras, salvo se estas Ultimas tiverem procedido a
transferéncia do montante relativo a quota-parte da sua responsabilidade.

As responsabilidades reconhecidas correspondem a diferenca entre o valor actual das
responsabilidades com pensdes e o0 justo valor dos activos dos fundos de pensdes,
considerando ajustamentos relativos a ganhos e perdas actuariais diferidos. O valor das
responsabilidades é determinado numa base anual, por actuarios independentes, utilizando o
método “Projected Unit Credit”, e pressupostos actuariais considerados adequados. A
actualizagdo das responsabilidades é efectuada com base numa taxa de desconto que reflecte
as taxas de juro de médio e longo prazo para obrigacdes cotadas na Zona Euro por empresas
avaliadas como de baixo risco.

Os ganhos e perdas, decorrentes de diferencas entre os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente verificados, sdo registados em rubricas de balanco
(“corredor”), até ao limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servigos passados
ou do valor do fundo de pensées, dos dois 0 maior, reportados ao final do ano anterior. O valor
de ganhos e perdas actuariais acumulados, que excedam o corredor, sdo reconhecidos por
contrapartida de resultados ao longo do periodo médio remanescente de servico dos
empregados abrangidos pelo plano.

Para além das pensdes, o Banco assumiu ainda outras responsabilidades por beneficios dos
trabalhadores, incluindo responsabilidades com assisténcia médica, subsidio por morte e

eventuais prémios de antiguidade.
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As responsabilidades com estes beneficios sdo determinadas com base em avaliagbes
actuariais, de forma similar as responsabilidades com pensfes, e registados na rubrica de
‘Outros passivos’.

2.4  Gestdo do risco

A gestdo do risco no Banco Carregosa assumiu particular relevancia com as alteragfes
estatutarias verificadas em finais de 2008, com a transformac¢ao em Banco. O crescimento da
actividade de crédito e o maior nivel de recursos, quer devido ao crescimento dos recursos
de clientes em balanco, quer pelo crescimento do capital social, aumentaram as
necessidades de acompanhamento de riscos, o que, por sua vez, deu origem a uma série de
alteracdes ao nivel da estrutura interna do Banco.

O modelo de gestdo implementado baseia-se na separacdo das funcbes de medicéo, de
decisdo e de controlo dos riscos, tendencialmente compativeis com as recomendagdes do
Comité de Basileia.

Nesse sentido:

- A Comissdo Executiva e ao Conselho de Administracdo competem a definicdo das linhas
estratégica do negdcio.

- Ao Comité de Activos e Passivos (ALCO) - do qual fazem parte a Comissao Executiva e as
areas de negdcios envolvidas na gestdo de activos e passivos - compete a alocacdo de
activos bem como a definicdo da politica de captacdo de recursos (através de pricing e
produtos).

- Ao Departamento de Risco compete medir os niveis de risco incorridos e a sua
concordancia com os pretendidos.

No ambito das recomendagBes do Comité de Basileia, continuamos a acompanhar o
processo de revisdo dos requisitos de capital, elaborado pelo Comité de Supervisédo Bancaria
de Basileia (Acordo de Basileia Il). Este processo de revisdo propde uma maior relacdo entre
os perfis de risco assumidos e 0s requisitos de capital, aproximando os conceitos de capital
regulamentar e de capital econémico, permitindo as Instituicdes Financeiras a utilizacdo de
parametros calculados internamente para a sua determinacao. Estabelece ainda um requisito
adicional de capitais para 0s riscos operacionais, reforca o papel das autoridades de
supervisdo (Pilar Il Processo de Supervisdo) e reafirma a necessidade de prestar mais e
melhor informacé@o aos mercados (informacdo qualitativa e quantitativa) sobre a gestdo do
risco das InstituicBes Financeiras (Pilar 11l Disciplina de Mercado).

As categorias de risco consideradas s&o as seguintes: Risco de Crédito, Risco de Mercado
(nas suas componentes risco taxa de juro, cambial, cotacdes e indices). Risco Operacional e
Risco de Liquidez.
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a) Risco de Crédito

Por risco de crédito entende-se a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras
decorrentes do incumprimento por parte de cliente ou contraparte das obrigacdes contratuais
estabelecidas com o Banco.

A maior parte das operacdes de crédito concedido pelo Banco aos seus clientes visam a
aquisicado de valores mobiliarios.

A monitorizacdo em tempo 0til dos saldos dos clientes, vencidos e por vencer, assim como o
valor das ordens que transmitem para os mercados, associado ao valor dos activos connosco
depositados e ao perfil dos clientes, permite uma gestao deste tipo de risco segundo critérios
fixados pela administracdo. O Departamento de Risco dispde de um sistema de informacéo
que permite tempestivamente, controlar a conformidade das garantias prestadas pelos
clientes com o nivel de crédito concedido.

Acresce a possibilidade contratual do Banco encerrar posi¢des ou vender valores mobiliarios
gue colateralizam os empréstimos perante a quebra dos racios acordados. A seguranca
implicita aos mesmos faz com que as alteragbes do preco de colaterais, mesmo no cenario
mais negativo plausivel, ndo tenham repercussdes significativas nos capitais proprios.

b) Risco de Mercado

Por risco de mercado entende-se como a possibilidade de ocorrerem perdas resultantes da
eventual alteracdo adversa do valor dos activos que compde a carteira do Banco. A alteragéo
do valor dos activos pode ser motivada pela alteracdo das taxas de juro, taxa de cambio,
prémio de risco ou activo subjacentes aos titulos.

O ALCO (Comité de Activos e Passivos) define a alocagdo dos activos tendo em atengdo os
varios tipos de risco incorridos. Diariamente o Departamento Financeiro executa a alocagéo
definida. O Departamento de Risco monitoriza os riscos incorridos. A Comissdo Executiva —
Administrador do Pelouro - é informada das operac¢@es efectuadas.

O peso das operacfes realizadas em mercados organizados, nomeadamente na Euronext
(com contraparte central e cAmara de compensacéo), limita o risco de contraparte. Acresce
gue procuramos sempre garantir o principio de DVP (entrega contra pagamento) mesmo em
operacBes OTC (operacdes fora de mercado).

c) Risco Operacional

O risco operacional entende-se como 0 risco de ocorrerem eventos com impacto negativo,
nos resultados ou no capital, resultantes da aplicacdo inadequada ou negligente de
procedimentos internos, do comportamento de pessoas, de sistemas de informacao,ou de
causas externas, incluindo o risco juridico.
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O risco operacional deve ser avaliado a dois niveis distintos: a nivel técnico e a nivel
organizacional. Ao nivel técnico, a sociedade sempre optou por um investimento relevante na
informatizacdo e, em consequéncia dessa politica, dispbe dum sistema de informacéo
exemplar e duma grande flexibilidade e fiabilidade nos processos operativos que coloca em
producdo. Ao nivel organizacional, em particular nos meios e na forma de reporte, de
acompanhamento do risco e das regras e politicas com ele relacionadas, foi necessario
redefinir e procurar um novo compromisso entre 0s interesses comerciais e 0S riscos
envolvidos.

O historial de perdas, até agora experimentado, ndo € material face aos volumes de
operacgdes e/ou ao total dos proveitos.

No ambito do Acordo Basileia Il, a sociedade concretizou a contratacdo de empresa de
consultoria especializada na matéria, bem como a autonomizacdo de um departamento de
risco. Foram iniciados no final do ano de 2009, e irdo decorrer durante o ano de 2010,
projectos especificos nesta area, visando o levantamento das situagdes de risco que possam
ocorrer, a identificacdo dos factores de risco e a implementacdo das medidas para os
minimizar. Prevé-se que este trabalho seja a base para o desenvolvimento de um modelo
quantitativo de apuramento de perdas relacionadas com Risco Operacional. Sera ainda
desenvolvida uma aplicacdo que, apoiada em modelos estatisticos que trabalham sobre uma
base de dados histérica com as perdas verificadas e os factores de risco que as originaram,
possibilite a alocacdo de capital econdémico, por categoria de risco operacional,
acompanhando as metodologias mais avan¢adas preconizadas no Acordo Basileia Il.

Os sistemas de informacdo do Banco Carregosa contém dados privados financeiros e
pessoais considerados sensiveis e confidenciais. O acesso a esses sistemas € limitado
exclusivamente aos colaboradores do Banco Carregosa e ao pessoal sob contrato que, com
enquadramento prévio apropriado, esteja envolvido no desenvolvimento ou operagdo do
sistema ou ainda cujo trabalho envolva gravar, rever ou recuperar esses dados. Este
privilégio tem como base a confian¢a e a boa-fé e estd devidamente documentado.

i ) Risco de Liguidez

Entende-se como risco de liquidez a possibilidade do Banco ser incapaz de cumprir as suas
responsabilidades no vencimento ou a incorrer perdas significativas para o seu cumprimento.
O risco de liquidez deriva do desajuste dos prazos entre os vencimentos dos activos e
passivos do Banco.

O Banco privilegia as aplicacdes em depdsitos noutras instituicdes de crédito e em titulos
negociaveis, evitando assim a ocorréncia de quebras de tesouraria. O ALCO analisa
mensalmente o mismatch das operacbes activas e passivas, sugerindo
alteracdes/correc¢des nos prazos.
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Face aos valores descritos, consideramos ter o Banco o seu risco de liquidez totalmente
controlado.
Nota prévia:

As contas do Balango e da Demonstracdo de Resultados sdo comparadas para as datas de 31 de

Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, em conformidade com as Normas de Contabilidade
Ajustadas (NCA), e compostas pelas rubricas:

3. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

31.12.2009 31.12.2008

Disponibilidades a ordem no Banco de Portugal 605.361 600.176
Caixa 2.547 -
607.908 600.176

4. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

31.12.2009 31.12.2008

Depositos a ordem em Instituicbes monetarias:
No pais 9.581.816 6.648.336
Em outros paises 2.503.385 5.391.326
Organismos financeiros internacionais - -
12.085.201 12.039.662

5. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

31.12.2009 31.12.2008

Titulos — Negociagéo
Titulos 24.538.264 619.671
Instrumentos Derivados com Justo Valor Positivo - 238.360
24.538.264 858.031

O crescimento da rubrica dos activos financeiros detidos para negociacdo é justificada
sobretudo pelo aumento dos recursos disponiveis para serem aplicados, e que por sua vez
resultam do inicio da actividade do Banco como instituicdo de crédito, que se verificou ja no
final do ano de 2008, sendo o seu impacto nas contas de 2008 ainda reduzido, mas ja com
impacto significativo em 2009. Também se verificou, durante o ano de 2009, a reclassificacao
de parte dos activos que estavam classificados como disponiveis para venda, como activos
detidos para negociacao, conforme é também referido na nota seguinte.
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5.1. Distribuic&o dos activos detidos para negociacdo em 31.12.2009

5.1.1 Por Pais de Origem
Zona Euro 15.368.367
Brasil 7.837.787
Reino Unido 916.449
llhas Cayman 303.343
Dinamarca 79.595
Ilha de Jersey 26.518
Bermudas 6.201
24.538.260
5.1.2 Sector Actividade
Financeiro 20.519.053
Servigos Comerciais 2.073.505
Inddstria Transformadora 1.347.908
Produtos Florestais e Papel 312.876
Energia 248.159
Soberano 36.759
24.538.260
5.1.3 Tipo de Activo
Divida Sénior 23.209.438
Divida Soberana 953.208
Instrumentos de Capital 296.019
Outros 79.595
24.538.260
5.1.4 Rating
Rating AAAa A 5.480.170
Rating BBB a B 16.811.414
Sem Rating 2.246.676
24.538.260

u
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6. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

31.12.2009 31.12.2008

Instrumentos de divida
Emitidos por residentes:

De divida publica portuguesa 103.855 169.446
De outros residentes 307.600 -
411.455 169.446

Emitidos por néo residentes:
Emissores publicos estrangeiros - -
Outros 1.899.899 8.641.288
1.899.899 8.641.288

Provisbes acumuladas - -
2.311.354 8.810.734

Conforme referido nas bases de apresentagdo e principais politicas contabilisticas, os activos
séo classificados nesta rubrica quando os mesmos nédo tenham como finalidade a alienacéo no
curto prazo, sendo as variagcbes ao justo valor reconhecidas directamente em capitais na
rubrica de reservas de reavaliacdo. Em 31 de Dezembro de 2009, a perda registada em
reservas de reavaliagcdo € no montante 86.677 Euros (Nota 20).

De referir também que, por decisdo do Comité de Alocacdo de Activos e Passivos (ALCO), foi
efectuada em 2009 a reclassificacdao de parte dos activos de “disponiveis para venda” para
“activos detidos para negociagéo”, o que justifica a grande diminui¢ado da rubrica ‘Emitidos por
néo residentes — Outros’.

6.1  Distribuicdo dos activos disponiveis para venda em 31.12.2009

6.1.1 Por Pais de Origem

Zona Euro 413.500
Gra-Bretanha 397.776
Dinamarca 59.204
Brasil 920.450
llha de Jersey 520.424

2.311.354

6.1.2 Sector Actividade

Financeiro 2.207.499
Soberano 103.855
2.311.354
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

6.1.3 Tipo de Activo

Instrumentos de Capital 307.600
Divida Subordinada 1.840.695
Divida Soberana 103.855
Outros 59.204

2.311.354

6.1.4 Rating
Rating AAAa A 313.803
Rating BBB a B 1.440.874
Sem Rating 556.677
2.311.354

7. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

31.12.2009 31.12.2008
Aplicacbes
No Pais
Em Outras Instituicdes de Crédito 21.382.410 13.481.142
Em Proveitos a receber 126.338 93.594
21.508.748 13.574.736

O aumento desta rubrica verificado em 2009, esta directamente relacionado, com a alteragéo
da actividade do Banco, que implicou um aumento dos recursos disponiveis para aplicacéo,
sendo parte destes recursos aplicados em depdsitos a prazo noutras instituicbes de crédito e
parte aplicada em activos financeiros disponiveis para negociagéo.

Pég. 15 de 36

k)G,
Banco L. J. Carregosa, S.A. e Capital Social € 17.500.000,00
Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o niimero tnico de matricula e de identificagéo fiscal 503 267 015
Av. da Boavista, 1083 — 4100-129 Porto — Portugal e TEL.: +351 22 608 64 60  FAX: +351 22 600 78 87
info@bancocarregosa.com e www.bancocarregosa.com




ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

8. CREDITO A CLIENTES

31.12.2009 31.12.2008
Crédito em conta corrente
Crédito concedido:
Interno 4.311.028 1.709.005
Ao exterior 1.288.884 289.059
Outros créditos
Crédito e juros vencidos:
Crédito interno e juros vencidos 34.276 95.471
5.634.188 2.093.535
Provisbes para crédito e juros vencidos (32.780) (48.632)
5.601.408 2.044.903

Para fazer face a problemas de realizacdo da carteira de crédito concedido, em 31 de
Dezembro de 2009, a Sociedade dispde ainda de uma provisao para riscos gerais de crédito no
montante de 56.600 Euros, registada no ambito das provisdes para riscos e encargos do
passivo (Nota 17).

9. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Saldos Aumento Aiustamento Alienacédo Provisdes/ Saldos
31.12.08 no periodo ) no periodo Imparidade 31.12.09

Imoveis 175.000 - - - - 175.000
Equipamento - - - - - -

175.000 - - - - 175.000

No dia 28 de Fevereiro a Sociedade recebeu um imével em cumprimento de uma divida no
montante global de 90.437 Euros. O valor atribuido ao Imovel foi de 175.000 Euros, pelo que a
Sociedade liquidou a diferenca entre o valor atribuido e o valor da divida. Este imével esta
localizado na praga Jodo XXIII n.° 141, no Porto.

Durante o ano de 2008 foram efectuadas diversas diligéncias com vista a alienacdo do imoével,
sem resultado até ao momento. O Imovel tem sido sujeito a avaliagbes ndo sendo de registar
qualquer imparidade.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

10. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS E ACTIVOS INTANGIVEIS

Os movimentos e saldos, em 31 de Dezembro de 2009 nas rubricas de outros “activos
tangiveis” e “activos intangiveis”, incluindo as amortizacdes e ajustamentos por imparidade séo
apresentados no Anexo IV.

Na rubrica de Outros Activos Tangiveis estd incluido um imdvel pertencente a participada
Gordio, que no seu respectivo balango estava registado pelo montante de 502.303 Euros.
Tendo por base uma avaliacdo efectuada por avaliadores profissionalmente qualificados e
independentes a este activo, 0 mesmo foi avaliado em 2.500.000 Euros, procedendo-se deste
modo a sua revalorizagdo por aplicacao das IAS 16.

Na rubrica de outros activos intangiveis encontra-se registado o “goodwill” apurado conforme
abaixo:

. Valor de Capital Proprio Diferenca de
Sociedade aquisicao excepto resultado consolidacso
quisie atribuivel ao Grupo ¢
Coollink 25.000 12.719 -12.281
Gordio 980.000 933.010 - 46.990
Total 1.005.000 945.729 -59.271

11. INVESTIMENTOS EM FILIAIS ASSOCIADAS E OUTRAS

31.12.2009 31.12.2008

Saldo Inicial 96 -
Aquisicdes - -
Alienacdes 87 -
Transferéncias - 96

9 96

Imparidade Acumulada - -
9 96

O montante das transferéncias, resultaram por for¢a da fusé@o por incorporacéo ja referida.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

12.  ACTIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES E IMPOSTOS DIFERIDOS

31.12.2009 31.12.2008 Notas
Activos por impostos correntes
IRC a recuperar 90.789 (1)
IRC a recuperar relativo a fusédo com a 8.684 12.090 (1)
Personal Value
8.684 102.879
Activos por impostos diferidos:
Diferengas temporarias
Activos tangiveis 9.002 13.521
Activos intangiveis 6.739 4.341
Prejuizos Fiscais 50.861 94.076
66.602 111.938

Os prejuizos fiscais resultaram do processo da fusdo, sendo o respectivo imposto diferido
activo registado no pressuposto da recuperabilidade dos prejuizos.

(1) Em 2009 esta rubrica foi reclassificada para ‘Outras contas de regularizagéo’ — ver nota 13.

Pég. 18 de 36

k)G,
Banco L. J. Carregosa, S.A. e Capital Social € 17.500.000,00
Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o niimero tnico de matricula e de identificagéo fiscal 503 267 015
Av. da Boavista, 1083 — 4100-129 Porto — Portugal e TEL.: +351 22 608 64 60  FAX: +351 22 600 78 87
info@bancocarregosa.com e www.bancocarregosa.com




ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

13. OUTROS ACTIVOS

Outras Disponibilidades
Devedores e outras aplicagfes:
Sector Publico Administrativo
Devedores diversos
Outros activos
Outros juros e rendimentos similares:
Obrigag6es do tesouro
Outras Obrigacdes
Outros rendimentos a receber:
Comissdes por servi¢os prestados
Despesas com encargo diferido:
Seguros
Contribui¢cdes Fundo Garantia Depositos
Outras despesas com encargo diferido
Outras contas de regularizacao

(das quais IRC a recuperar)

Outras rubricas objecto de reclassificacdo em 2009

IRC a recuperar relativo a 2008 Banco

IRC a recuperar relativo a fusdo com a Personal

Value

(1) Em 2008 esta rubrica estava classificada em ‘Activos por impostos correntes’ — ver nota 12.

1)

@)
1)

31.12.2009 31.12.2008 Notas
182.372 161.942
57.026 288.336
10.223 10.223
1.313 4.323
622.611 252.943
538.937 253.361
16.708 9.987
50.000 50.000
17.615 33.340
669.621 108.423
0) (102.879)
2.166.426 1.172.878
-90.789
-12.090
1.069.999
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(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

14. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGCAO

31.12.2009 31.12.2008
Instrumentos Derivados com Justo Valor Negativo 200.821 0
200.821 0

15. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

31.12.2009 31.12.2008
Recursos de Instituicdes Crédito no Pais:
Descobertos em depdésitos a ordem 47.435 -
QOutros recursos 26 -
47.460 -
Recursos de Instituicbes Crédito no Estrangeiro:
Descobertos em depdésitos a ordem
1.237.473 -
Depésitos a ordem
17.251.292 -
18.488.765 -
18.536.226 -

Em 2008 devido ao pouco tempo de actividade do Banco como instituicdo de crédito, ndo tinham
sido ainda captados recursos de outras instituicbes de crédito, facto que se veio depois a verificar
em 2009.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

16. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

31.12.2009 31.12.2008
Recursos de clientes
Depdsitos
De residentes:
A ordem 3.208.517 3.370.252
A prazo 18.016.929 9.333.914
21.225.446 12.704.166
De ndo residentes:
A ordem 672.759 .
A prazo 30.033 -
702.792 -
Juros de recursos de clientes
Depdsitos
De residentes:
A ordem ] ]
A prazo 303.213 87.649
303.213 87.649
22.231.451 12.791.815

17. MOVIMENTO EM PROVISOES E IMPARIDADE E CORRECCOES DE VALOR ASSOCIADAS

AO CREDITO A CLIENTES E VALORES A RECEBER

No exercicio de 2009 os movimentos ocorridos nas provisdes e imparidade foram os seguintes:

Saldos Dotaces Utilizacdes/ Anulacdes/ Saldos
31.12.08 Transf./ Reposicdes 31.12.09
Ajustamentos
ProvisGes para crédito e
juros vencidos (1) 48.632 40.793 (996) (49.649) 38.780
Provisdes para riscos
gerais de crédito 22.142 73.285 (57) (38.770) 56.600
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(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

Outras provisdes

18.

40.000 - (40.000) - -
110.774 114.078 (41.053) (88.419) 95.380
OUTROS PASSIVOS
31.12.2009 31.12.2008
Credores e outros recursos
Fornecedores 43,542 159.642
Fornecedores de bens de locagéo financeira 30.696 16.789
Credores por operac¢8es sobre valores mobiliarios 2.378.700 5.048.983
Outros credores 732.754 36.341
Outros recursos 6.080.054 4.761.479
Sector Publico Administrativo 92.405 62.368
Contribui¢des para a Seguranga Social 41.213 32.269
Contribuicdes para outros sistemas de saude 8.673 6.283
Sindicatos 1.615 1.055
9.409.652 10.125.209
Responsabilidades com pensdes e outros
beneficios 181.968 187.048
181.968 187.048
Encargos a pagar
Remuneragdes a pagar ao pessoal 356.049 264.844
Outros encargos a pagar 271.843 138.329
627.892 403.173
Receitas com rendimento diferido
Outras receitas com rendimento diferido 24.000 -
24.000 -
10.243.512 10.715.430
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ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

19.

20.

(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

CAPITAL SOCIAL

O capital social do Banco L. J. Carregosa é de 17.500.000 de euros e encontra-se totalmente
subscrito e realizado, através da emissao de 175.000.000 de acc¢des.

A Sociedade ndo detém quaisquer accdes proprias, nem existem partes de capital
beneficiarias, obrigacdes convertiveis, titulos ou direitos similares.

OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

De acordo com o disposto no Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de Dezembro, alterado pelo
Decreto-Lei n® 201/2002, de 26 de Setembro, a Sociedade devera constituir um fundo de
reserva legal até a concorréncia do seu capital social ou do somatério das reservas livres
constituidas e dos resultados transitados, se superior. Para tal, € anualmente transferido para
esta reserva uma fracgdo néo inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio,
até perfazer o montante necessério. Esta reserva sé pode ser utilizada para a cobertura de
prejuizos acumulados ou para aumentar o capital social.

Resumem-se, de seguida, os movimentos nas rubricas de Outras Reservas e Resultados
Transitados, efectuados no ano 2009:

31.12.08 Aumentos Transferéncias Diminuicbes 31.12.09
Capital realizado 17.500.000 17.500.000
Prémio de emisséo 369.257 369.257
Reservas de reavaliacao
Resultantes valoriza¢éo ao
justo valor (440.168) 353.491 (86.677)
Reserva de variagbes cambiais (131.477) 131.477 -
Outras 288.988 (288.988) -
(282.657) 484.968 (288.988) - (86.677)
Outras reservas e resultados
transitados
Reserva legal 255.000 78.597 333.597
Outras reservas - 288.988 288.988
Resultados transitados (163.632) 707.369 543.736
91.368 1.074.954 - 1.166.321
Resultado liquido do exercicio 785.965 1.031.764 (785.966) - 1.031.764
Interesses Minoritérios 983.810 15.740 - - 999.550
Total Capitais Proprios 19.447.743 1.532.471 - - 20.980.214
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(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

Conforme referido na nota 6, foram registadas em contas de reservas 0s ajustamentos ao justo
valor e as diferencas cambiais resultantes de activos financeiros disponiveis para venda nos
montantes negativos de 440.168 Euros e 131.477 Euros, respectivamente.

Os interesses minoritarios foram apurados de acordo com o seguinte:

. Capital % Interesses Interesses
Sociedade L S S
Proprio Minoritarios Minoritarios
Coollink 61.862 50% 30.931
Gordio 1.899.252 51% 961.619
Total 1.961.114 999.550

21. MARGEM FINANCEIRA

A margem financeira aumentou consideravelmente em 2009 devido ao crescimento dos
recursos de clientes. Desta forma se explicam as variacdes mais significativas em rendimentos
de outros activos financeiros, constituidos pelos juros de aplicagdes realizadas pelo Banco, e
por outro lado, nos juros de recursos de clientes, que representam 0s juros pagos a clientes
nos depésitos a prazo.

31.12.2009 31.12.2008

Juros e rendimentos similares de:

Disponibilidades em bancos centrais 2.819 0
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 28.705 103.358
Aplicacdes em instituicdes de crédito 425.224 376.932
Crédito a clientes 169.590 133.870
Crédito vencido 48.825 59.612
Outros activos financeiros 1.222.332 256.036
1.897.495 929.808
Juros e encargos similares de:

Recursos de outras instituicbes de crédito 10.524 51.595
Juros de recursos de clientes 647.110 46.626
Outros 2.984 3.725
660.618 101.946

1.236.877 827.862
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(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

22. RENDIMENTOS E ENCARGOS DE E COM SERVICOS E COMISSOES

31.12.2009 31.12.2008 Notas
Rendimentos de servigos e comissdes por:
Garantias prestadas 1.125 0
Depésito e guarda de valores 43.329 56.077
Cobranca de valores 60.103 38.948
Administracdo de valores 22.270 107.915
Operacdes realizadas por conta de terceiros 6.089.958 7.391.430
Outros servicos prestados 9.617 3.025
Outras comissdes recebidas 4.959 0
6.231.361 7.597.395
Encargos com servi¢gos e comissdes por:
Depésito e guarda de valores 25.860 25.764
Cobranca de valores 1.965 0
Administracdo de valores 0 3.120
Outros servigos bancérios prestados por terceiros 25.058 22.013
Operacdes realizadas por terceiros 2.619.016 399.329 D)
Outras comissdes pagas 2.428 5.116
2.674.327 455.342
3.557.034 7.142.053

(1) Os valores relativos a 2009 incluem as comissdes pagas a terceiros pela negociacéo de
instrumentos derivados, que em 2008 eram contabilizadas como ‘Perdas em activos
financeiros detidos para negociagao’, no valor de 2.736.138 Euros. Ver também a nota
seguinte.
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

23. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

Os resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados reflectem, o
maior volume de investimentos de carteira, como resultado dos maiores recursos de clientes e
0 bom resultado obtido na gestao dessa carteira.

31.12.2009 31.12.2008 Notas
Ganhos em:
Activos financeiros detidos para negociacéo
Titulos
Emitidos por residentes
Instrumentos de divida 1.489.739 840
Instrumentos de capital 426.175 470.173
Emitidos por nédo residentes
Instrumentos de divida 4.815.555 1.000.091
Instrumentos de capital 66.380 6.193
Instrumentos derivados
Divisas 784.041 76.318
Outros 1.527 4971
Outros activos - 590.789 Q)
7.583.417 2.149.375
Perdas em:
Activos financeiros detidos para negociacao
Titulos
Emitidos por residentes
Instrumentos de divida 1.080.434 313
Instrumentos de capital 340.305 425.629
Outros 2.912 8.438
Emitidos por néo residentes
Instrumentos de divida 2.571.047 821.552
Instrumentos de capital 130.078 23.205
Instrumentos derivados
Divisas 829.668 109.189
Comissoes - 2.736.138 (2)
Outros 199 6.561
Outros activos - 566.264 (1)
4.954.641 4.697.290

2.628.775 (2.547.915)

(1) Em 2008 os valores constantes nesta rubrica correspondiam aos resultados de activos
financeiros disponiveis para venda (nota seguinte).

(2) Em 2008 as comissdes pagas pelas transaccdes de derivados, estavam a ser incluidas
nas perdas em activos financeiros para negociacdo. Esta situacao foi corrigida em 2009.

Ver nota anterior.
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24. RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

31.12.2009 31.12.2008 Notas

Ganhos em:
Activos financeiros detidos para venda
Titulos
Emitidos por residentes
Instrumentos de divida 77.006 -
Instrumentos de capital 9.528 -
Emitidos por néo residentes
Instrumentos de divida 346.978 -
Instrumentos de capital 2.672 -
Outros 549.985 590.789 (2)
986.168
Perdas em:
Activos financeiros detidos para venda
Titulos
Emitidos por residentes
Instrumentos de divida 5.457 -
Instrumentos de capital 2.423 -
Emitidos por nédo residentes
Instrumentos de divida 83.781 -
Instrumentos de capital 1.095 -
Outros 367.442 566.264 Q)
460.199
525.970

(1) Em 2008 os valores indicados estavam incluidos nas rubricas de resultados de activos
avaliados ao justo valor através de resultados (ver nota 23).

25. RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

31.12.2009 31.12.2008
Ganhos em:
Diferencas cambiais
Outros itens em moeda estrangeira 626.042 111.781
626.042 111.781
Perdas em:
Diferencas cambiais
Outros itens em moeda estrangeira 969719 138.819
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(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

969.719 138.819
(343.677) (27.038)
26. RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ACTIVOS
31.12.2009 31.12.2008
Ganhos em:
Activos néo financeiros 1.500 12.000
1.500 12.000
27. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO
31.12.2009 31.12.2008
Ganhos em:
Outros ganhos e rendimentos operacionais
Outros 126.021 142.112
126.021 142.112
Perdas em:
Outros impostos 21.462 38.312
Quotizacdes e donativos 6.178 3.804
Perdas em activos nao financeiros 2.991 16.588
Outros encargos e gastos operacionais 169.037 70.881
199.668 129.585
(73.647) 12.527
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(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

28. CUSTOS COM O PESSOAL

31.12.2009 31.12.2008

Remuneracdes
Dos 6rgéos de gestdo 330.153 163.710
De empregados 1.735.202 1.252.327
Encargos Sociais obrigatdrios
Encargos relativos a remuneracoes 451.269 299.750
Fundo de pensoes 119.586 123.946
Outros 10.244 9.210
Outros custos com o pessoal
Outros custos com o pessoal 58.458 42.675
2.704.912 1.891.618

O aumento de custos com pessoal reflecte o esfor¢co de crescimento do Banco.

Em Dezembro de 2008, um més apds a Sociedade Financeira de Corretagem se ter
transformado em Banco, este dispunha de 60 colaboradores nos seus quadros.

Em Dezembro de 2009, o Banco tinha um quadro de pessoal composto por 72 colaboradores.
Assim, durante o ano de 2009, com vista a suprir as novas necessidades de recursos
humanos com que o Banco se deparou, quer por via da diversificagdo das areas de actuacéao,
quer por via da crescente especificidade técnica da actividade, o Banco aumentou em 20% o
seu namero de colaboradores.

Este crescimento quantitativo, reflecte, ndo s6 as necessidades acima referidas como a aposta
clara em estratégias de desenvolvimento do potencial humano da organizagdo, com vista a
melhoria continua da Instituicao.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o numero médio de colaboradores nos quadros do
Banco Carregosa, por categorias profissionais, era o seguinte:

Dados por Categoria Profissional 31.12.2009 31.12.2008
Administracdo 5 7
Direccéo 11 9
Técnicos 16 11
Administrativos 14 14
Comerciais/operacionais 24 17
Outros 6 6

72 64
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Para além dos quadros do Banco Carregosa, o n° total de trabalhadores inclui 4 quadros da
participada Collink.

29. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

31.12.2009 31.12.2008
Com fornecimentos:
Agua, energia e combustiveis 88.354 107.791
Material de consumo corrente 21.296 20.027
Publicacdes 8.584 9.480
Material de higiene e limpeza 8.248 8.488
Outros fornecimentos de terceiros 74.789 71.862
201.271 217.648
Com servigos:
Rendas e alugueres 274.213 49.777
Comunicagdes 239.665 167.387
Deslocag0es, estadas e representacao 244.300 267.288
Publicidade e edicdo de publicacdes 326.641 212.904
Conservacao e reparagao 70.871 68.091
Seguros 13.397 15.957
Avengas e honorérios 294.743 254.719
Judiciais, contencioso e notariado 3.024 3.255
Informatica 51.555 50.355
Seguranca e vigilancia 2.566 1.868
Informacbes 299.872 278.105
Bancos de dados 24.221 31.113
Outros servicos especializados 469.149 764.213
Outros servigos 164.720 30.930
2.478.937 2.195.962
2.680.208 2.413.610
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(Montantes expressos em euros — excepto quando expressamente indicado de outro modo)

30. DEPRECIACOES E AMORTIZACOES

Conforme referido na nota 10, os movimentos e saldos das rubricas de outros “activos
tangiveis” e “activos intangiveis”, incluindo as amortiza¢des e ajustamentos por imparidade sao
apresentados no Anexo IV. As amortizagGes do periodo findo em 31 de Dezembro de 2009,
ascenderam a 416.995 Euros.

31. IMPOSTOS CORRENTES

A diferenca entre os impostos calculados a taxa legal e os impostos calculados a taxa efectiva
do Banco Carregosa individualmente, nos exercicios de 2009 e 2008 pode ser explicada como
a seguir se demonstra:

31.12.2009 31.12.2008

Imposto corrente:

1. Resultado antes de impostos base NCAs 1.675.002 796.706
2. Taxa legal de imposto (IRC+Derrama) 26,50% 26,50%
3. Carga fiscal normal (1*2) 443.876 211.127
4. Efeito fiscal de gastos que ndo sdo dedutiveis
4.1 Provisbes nao dedutiveis 73.285 67.835
4.2 Amortizagfes ndo aceites como custo 45.581 31.546
4.3 Donativos e quotizagfes 3 84
4.4. IRC relativo a anos anteriores - 0
4.5. Mais valias fiscais 1.497 6.325
4.6 Multas, coimas e juros compensatorios 3.007 33.997
4.7 Correcgdes relativas a exercicios anteriores 36.442 20.019
4.8 Correcgao Impacto NCA'’s 15.755 23.877
4.9 Aluguer de viaturas sem condutor e ajudas de custo - 0
4.10 Despesas nao devidamente documentadas e ofertas 52.450 22.630
4.11 Pensdes de reforma - 49.812
4.12 Insuficiéncia de estimativa de imposto 33.353 -
261.373 256.125
5. Efeito fiscal de rendimentos que nao sao tributaveis
5.1 Reducéo de provises tributadas -38.770 -35.495
5.2 Beneficios fiscais -2.537 -1.678
5.3 Impacto NCA's -23.964 -31.231
5.4 Mais valias contabilisticas -4.667 -12.650
5.5 Excesso estimativa de imposto - -20.867
5.6 Outros - -58.432
-69.938 -160.353
6. Variacdes patrimoniais 484.967 -571.645
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7. Lucro tributavel (1+4+5+6) 2.351.404 320.833
8. Prejuizo fiscal reportavel -141.166 0
9. Imposto antes da tributacdo auténoma (7+8) 26,5% 584.151 85.021
10. TributagBes autbnomas 29.586 17.864
11. Imposto total (9+10) 613.736 102.885
12. Taxa efectiva (11/1) 36,64% 12,91%

Para além do montante de 613.736 Euros da estimativa de imposto corrente apurado nas
contas individuais do Banco Carregosa, nas contas consolidadas est4 ainda incluido o valor de
4.479 Euros referente a participada Collink.

De acordo com a legislagcdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e
correccao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para
a Seguranca Social, Imposto Municipal de Sisa e Imposto sobre as Sucessbes e Doacdes),
pelo que as declaragdes fiscais dos exercicios de 2005 a 2008 poderéo ser, assim, sujeitas a
reviséo.

Adicionalmente, de acordo com o artigo 57° do Cddigo do IRC, a Direc¢ao Geral dos Impostos
podera efectuar as correc¢cdes que considere necessarias para a determinacdo do lucro
tributavel sempre que, em virtude de relagBes especiais entre o contribuinte e outra pessoa,
sujeita ou ndo a IRC, tenham sido estabelecidas condicbes diferentes das que seriam
normalmente acordadas entre pessoas independentes, conduzindo a que o resultado apurado
seja diverso do que se apuraria ha auséncia dessas relacoes.

32. RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

31.12.2009 31.12.2008
Compromissos perante terceiros:
Responsabilidade potencial para com o sistema de
indemnizacg&o aos investidores 128.635 91.860
128.635 91.860
Responsabilidades por prestacéo de servicos:
De depdsito e guarda de valores 226.727.572 139.033.534
Valores administrados pela Instituicao 22 713.755 12.031.652
Outras 20.155.592 8.938.638
269.596.919 160.003.824
Servigos prestados por terceiros:
Por depdsito e guarda de valores 200.223.047 114.729.077
Por outros servigos 20.155.592 8.938.638
220.378.639 123.667.715
Garantias Prestadas e outros passivos eventuais 300.000 -
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Garantias reais 16.600 16.600
316.600 16.600
Garantias Recebidas

Garantias pessoais 300.000 -
300.000 -

Outras rubricas extrapatrimoniais:
Creditos abatidos ao activo 1.332.127 1.332.127
Juros vencidos 9.778 6.571
1.341.905 1.338.698

33. RELATO POR SEGMENTO

O Banco Carregosa desenvolve o seu negdcio através de uma rede comum aos diversos
produtos comercializados, pelo que ndo se adequa a apresentacao de reporte por segmentos
de actividade.

Dado que as actividades do Banco Carregosa se desenvolvem apenas em Portugal também
nao se considera relevante apresentar o reporte por segmento geografico.

34. RESPONSABILIDADES POR PENSOES DE REFORMA E SOBREVIVENCIA
O Banco Carregosa, actuando em conformidade com o Acordo Colectivo de Trabalho para o
Sector Bancério, e exclusivamente para os seus empregados ndo integrados no Sistema
Nacional de Pensfes, assumiu o compromisso de lhes atribuir, ou as suas familias, prestacdes
pecuniarias a titulo de reforma por velhice, antecipada ou invalidez ou por sobrevivéncia. Estas
prestacdes consistem numa percentagem, crescente com o nimero de anos de servico do
trabalhador, aplicada a tabela salarial negociada anualmente para o pessoal no activo.

O estudo actuarial, para efeitos de célculo das responsabilidades por servicos passados,
reportados a 31 de Dezembro de 2009, foi efectuado pela Pensbesgere — S. G. F. P., S.A.
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ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

Os principais pressupostos actuariais utilizados para a avaliacdo efectuada foram, para os

anos de 2009 e 2008, os seguintes:

2009

2008

Esquema de beneficio

Método actuarial

Estabelecido no
ACTV Bancério
Projected Unit
Credit Method

Estabelecido no
ACTV Bancério
Projected Unit
Credit Method

Tabua de Mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua de Invalidez SUISSERE SUISSERE
Idade de reforma 65 anos 65 anos
Decrementos Utilizados 100% da EVK 80 100% da EVK 80
Taxa de retorno esperada dos activos do plano 5,50% 5,75%
Taxa de crescimento salarial futura 3,5% 3,5%
Taxa de crescimento das pensfes 2,75% 2,75%
Compagnie Compagnie

Suisse de Suisse de

Tarifa de cobertura Invalidez Ocupacional Réassurances Réassurances
Tarifa de cobertura Morte 2.234%0 2.234%o0
Percentagem de casados 85,00% 85,00%
N° de pensdes pagas anualmente 14 14

Os calculos foram efectuados em grupo fechado, decompondo-se em 31 de Dezembro

2009 da seguinte forma:

de

2009 2008

N° de participantes no activo 23 23

Ne de reformados 1 1
Responsabilidades relativas a servigos passados

de pessoal no activo 1.517.034 1.256.664

Responsabilidades relativas a ex-trabalhadores 160.580 157.381

Total das responsabilidades 1.677.614 1.414.045

O valor do fundo de pensdes no final do ano ascendia a 1.655.954 Euros.

O montante reconhecido como custo a 31 de Dezembro de 2009 decorrente do estudo
actuarial elaborado pela Pensdes Gere e reportado a 31/12/2009, foi de 168.578 Euros:

Custo do servico corrente (139.046)
Custo dos juros (38.142)
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Rendimento esperado dos activos do fundo 71.471
Ganhos e perdas actuariais (48.990)
Custo do servico passado - Beneficios ndo adquiridos (13.869)

Ganhos actuariais relativos a diferenca entre os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente realizados:

Reconhecidas como flutuagdo de valores (101.884)

Durante o exercicio foi entregue ao fundo de pensdes o montante de 121.375 Euros.

35. EVENTOS SUBSEQUENTES

N&o se verificaram eventos subsequentes apds a data do balango que, de acordo com o
disposto na “IAS 10 — Acontecimentos apds a data de balango”, implicassem ajustamentos ou
divulgacdes nas demonstracdes financeiras.

36. INFORMACAO NOS TERMOS DO ART.°66 DO C.S.C.

Esclarecemos que a sociedade ndo tem quaisquer dividas em mora ao Sector Publico Estatal.
O Banco nédo detém, ndo adquiriu nem vendeu acc¢des proprias.

Nos termos do art.° 397° do C.S.C., informamos que durante 2009 o Banco celebrou 5
contratos sob a forma de arrendamento sendo o Banco Carregosa arrendatario e os imoveis
arrendados propriedade de administradores do Banco L.J. Carregosa, directamente ou por
interposta pessoa. Estes contratos foram decididos, quanto ao arrendatario, pelo Conselho de
Administracéo da sociedade, apds parecer favoravel do Fiscal Unico.

As implicacbes resultantes da incorporacao obrigatéria das NCA’s e das normas contabilisticas
internacionais encontram-se integralmente realizadas.
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O Técnico Oficial de Contas

Pedro Baldaque Silva

O Conselho de Administragcéo

Presidente: Maria Candida Cadeco Rocha E Silva
Jorge Manuel Conceicdo Freitas Gongalves Pedro José Malheiro Duarte
José Paulo de Oliveira Faria Duarte Américo Ferreira de Amorim
Paulo Armando Morais Mendes Carlos da Costa Oliveira

Antdénio José Paixao Pinto Marante

Pég. 36 de 36

k)G,
Banco L. J. Carregosa, S.A. e Capital Social € 17.500.000,00
Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o niimero tnico de matricula e de identificagéo fiscal 503 267 015
Av. da Boavista, 1083 — 4100-129 Porto — Portugal e TEL.: +351 22 608 64 60  FAX: +351 22 600 78 87
info@bancocarregosa.com e www.bancocarregosa.com




CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
CONSOLIDADAS
31 DE DEZEMBRO 2009

Cile.
Banco L. J. Carregosa, S.A. e Capital Social € 17.500.000,00
Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o niimero Gnico de matricula e de identificagdo fiscal 503 267 015
Av. da Boavista, 1083 — 4100-129 Porto — Portugal  TEL.: +351 22 608 64 60 « FAX: +351 22 600 78 87 e info@bancocarregosa.com e www.bancocarregosa.com




Cristina Gomes — Revisora Oficial de Contas n.” 1088

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS -_%
Introducio

1. Examinei as demonstragdes financeiras consolidadas do Banco L.J.Carregosa,
S.A., as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2009,
(que evidencia um total de 72.795.608 euros e um total de capital proprio atribuivel
ao Grupo de 19.980.665 euros, incluindo um resultado liquido positivo atribuivel
aos accionistas do Banco de 1.047.505 euros), as Demonstra¢des consolidadas de
Resultados, dos Fluxos de Caixa e de alteragdes no capital proprio do exercicio
findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagdo de
demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicdo financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo,
o resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados, bem
como a adopedo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengio de
um sistema de controlo interno apropriado.

3. A minha responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no meu exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedi foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as
quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um
grau de seguranca aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas
estdo isentas de distor¢Oes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame
incluiu:

- a verificagio de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na
consolidagdo terem sido apropriadamente examinadas e a verifica¢do, numa base de
amostragem, do suporte das quantias ¢ divulgagdes nelas constantes e a avaliagdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administracdo, utilizadas na sua preparacio;

- averificacdo das operagdes de consolidagio;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicagdo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

Cristina Gomes — Revisora Oficial de Contas n.° 1088
Rua Rainha D. Estefania, 246, 4.°, Sala 12, 4150-303 Porto
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a apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstragdes financeiras consolidadas.

5. O meu exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo
financeira consolidada constante do relatério de gestdo com as demonstragdes
financeiras consolidadas.

6. Entendo que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressio da
minha opinido.

Opinido

7. Em minha opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam

de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posi¢do financeira consolidada do Banco L.J. Carregosa, S.A., em 31 de
Dezembro de 2009, o resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa
consolidados para o periodo findo naquela data, em conformidade com as Normas
de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.

Porto, 28 de Abril de 2010

6,\_::}2:_‘6,_,7

Cristina Gomes
Inscrita na lista dos R.O.C. com o n.” [088
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Accionistas, 4

De acordo com o disposto no artigo 420° do Cddigo das Sociedades Comerciais (CSC) e
nos estatutos, € no cumprimento das fungdes de Fiscal Unico, compete-me submeter 2
vossa apreciagdo o relatorio sobre a actividade desenvolvida e dar parecer sobre os
documentos de prestagdo de contas individuais € consolidadas do Banco L.J.
Carregosa, S.A., referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009,
disponibilizados pelo Conselho de Administragdo da Sociedade.

No desempenho das minhas fungdes, procedi, durante o exercicio, a0 acompanhamento
da evolucdo dos negocios sociais e, com a frequéncia e extensdo consideradas
necessarias nas circunstincias, a anélise geral dos procedimentos contabilisticos e a
realizagdo de testes por amostragem as transacgdes € respectivos registos.

Na sequéncia do disposto no n. 2 do artigo 397° do Codigo das Sociedades Comerciais
(CSC), e no cumprimento das minhas fun¢des de Fiscal Unico do Banco L.J.
Carregosa, S.A., foi-me solicitada a emissdo de um parecer relativamente as minutas de
cinco contratos promessa de arrendamento em que, o arrendatério dos iméveis era o
Banco e os imdveis objecto dos contratos de arrendamento prometidos propriedade de
administradores do mesmo, directamente ou por interposta pessoa. Desta forma,
analisada a documentagdo respectiva, verificado que nenhuma vantagem especial para
os Administradores, directamente ou por pessoa interposta, advinha da realizagdo das
transac¢des supra descritas, declarei que nada tinha a opor relativamente 4 realizagdo
das mesmas.

De igual modo, conforme disposto no artigo 109.° do RGICSF, e no cumprimento das
minhas fungdes de Fiscal Unico, foi-me solicitada a emissdo de um parecer
relativamente a concessdo directa ou indirecta de crédito a detentores de participagdes
qualificadas, nos moldes que me foram apresentados em documento preparado pelo
Banco Carregosa. Da andlise dos normativos aplicaveis a esta matéria e analise do
supra citado documento, considerei que existiu um critério de razoabilidade e prudéncia
nos limites fixados para as operagdes que o Banco Carregosa se propunha
eventualmente efectuar neste ambito, tendo declarado que nada tinha a opor
relativamente a realizagdo das mesmas desde que cumpridas todas as condi¢des fixadas.

Ainda no cumprimento das minhas fungdes de Fiscal Unico do Banco L.J. Carregosa,
S.A. foi-me solicitado pelo Banco em Julho de 2009 a emissdo de parecer conforme o
n.° 3 do artigo 349.° do CSC relativamente a emissdo de obrigagdes pelo Banco
Carregosa, nos termos e condi¢des descritos em documento Informativo — Oferta
particular de subscrigdo de obrigagdes subordinadas pelo Banco LJ Carregosa, S.A., que
me foi disponibilizado. Analisada a documentagdo recebida e a legislagdo aplicével,
emiti parecer em como, na minha opinido, a eventual emissdo de obrigacdes
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subordinadas pelo Banco Carregosa em apre¢o cumpria o limite fixado no artigo 349.°
do CSC, pelo que, nada tinha a opor quanto a realiza¢do da mesma.

Nao tomei conhecimento de qualquer situagdo que ndo respeitasse os estatutos e os
preceitos legais aplicaveis.

Na qualidade de Revisor Oficial de Contas emiti a Certificagdo Legal das Contas

individuais com opinido sem reservas, bem como, a Certificagdo Legal das Contas
consolidadas com opinido sem reservas que, considero partes integrantes deste relatorio.

Nestes termos, sou de parecer que a Assembleia Geral Anual:
a) Aprove o relatorio unico do Conselho de Administragdo, preparado de acordo com
o n° 6 do artigo 508°-C do CSC, e as contas individuais e consolidadas referentes
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009;

b) Aprove a proposta de aplicagdo de resultados contida no relatorio do Conselho de
Aministracgao;

c) Proceda a apreciagdo geral da administracdo e fiscaliza¢do da Sociedade, nos
termos do artigo 455° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Porto, 28 de Abril de 2010

G e G

O FISCAL UNICO

Cristina Gomes
R.O.C.N.” 1088
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CERTIFICO, a vista da Acta da Assembleia Geral Anual de Accionistas do “Banco L. J.
Carregosa, S.A.”, realizada no dia 25 de Maio de 2010, que se encontram tomadas as seguintes
deliberacoes:

a)Foi aprovada por unanimidade dos votos o Relatério de Gestio e as Contas referentes ao
exercicio de 2009”.

b) Foi aprovada por unanimidade dos votos a proposta contida no Relatéorio de Gestio, no
respeitante 20 resultado liquido do exercicio, no valor de € 1 015 929 (um milhdo e quinze mil,
novecentos e vinte e nove euros), atribuindo-se-lhe a seguinte aplicagio:

Para reforco da reserva legal - € 101.593

Para resultados transitados - € 704.336
Para dividendos - € 210,000”

c) Foi aprovado por unanimidade dos votos a proposta de alteracao ao Pacto Social da Sociedade,
tendo em vista e para cumprimento do disposto no D.L 225/2008 de 20 de Novembro, substituir
o sistema de Fiscal Unico pelo sistema de Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas que nio o
integra.

d) Foi aprovado por unanimidade dos votos, a eleicio dos membros do Conselho Fiscal e do
Revisor Oficial de Contas.
CONSELHO FISCAL

Presidente: MARIA DA GRACA ALVES CARVALHO, residente na Rua Alfredo Keil, 429 -
2°EC 4150-049 Porto, NIF 191 611 590, BI n.® 5777537, emitido a 16/10/2002 no Porto
Vogal: MANUEL JOSE LEMOS DE FERREIRA LEMOS, residente na Rua Joio Maria
Esteves Alves, 583, Mirandela, NIF 144 126 494 e Cartao de Cidadao n® 2988890
Vogal: EDUARDO MARIA LOPES ROTHES BARBOSA, residente na Rua Joao Paulo Freire,
n° 39, 3° Esq., Porto, NIF 107 086 123 e BI n.® 849292, emitido a 04/02/2005 no Porto.
Suplente: ANDRE DE CASTRO AMORIM, residente na Rua Mae &’ Agua, n.° 549, Mozelos,
NIF 223668834 e BI n.° 11755085, emitido a 23/03/2005 no Porto.

REVISOR OFIC DE CONTAS
CRISTINA MARIA MARTINS GOMES, com domicilio profissional na Rua Rainha D.
Estefania, 246, 4° andar, sala 12, Porto, NIF 191 688 800 e BI n.® 7660742, emitido em 02/03/2005
Suplente: ANTONIO MAGALHAES & CARLOS SANTOS, SROC Representada por CARLOS
AFONSO DIAS LEITE FREITAS DOS SANTOS, ROC, com domicilio profissional  na
Rua do Campo Alegre, n.® 606 - 2° Salas 201/203, NIF: 207 002 185 e BI n.® 10202311, emitido a
30/01/2007 no Porto.

e) Foi aprovado por unanimidade dos votos um Louvor ao Conselho de Administracio e a cada
um dos seus Membros, individualmente, e ao Fiscal Unico, relativamente ao exercicio de 2009,

Potto, 25 de Maio de 2010.
Presidente da Mesa da Assembleip Geral,

(omee

(Dr. Luis Neiva dos Santos)
- / o
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