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RELATORIO DE GESTAO

A Atrium Investimentos — SGPS, SA (“SGPS”) foi constituida em 20 de Julho de 2009 e tem por
objecto a gestdo de participagbes sociais noutras sociedades, como forma indirecta de

exercicio de actividades econémicas.
Participagbes

Em 31 de Dezembro de 2014, a SGPS detinha a totalidade das ac¢des com direito a voto da
Atrium Investimentos — Sociedade Financeira de Corretagem, SA (*SFC”), uma sociedade
financeira de corretagem portuguesa cuja actividade esta centrada na gestado de carteiras de
activos financeiros por conta de clientes, e a totalidade das ac¢des da APMI Atrium Portfolio
Management and Investment SA (“APMI”), uma sociedade suiga cuja actividade consiste na
gestdo e no aconselhamento para a gestdo de carteiras de activos financeiros de clientes. A
SGPS detinha também a totalidade do capital da “Atrium Advisory Services, Sociedade

Unipessoal, Lda”, uma sociedade cujo objecto social é a realizacdo de estudos e projectos.

Ao longo do ano, a SGPS continuou a analisar activamente oportunidades de investimento,
incluindo a compra de sociedades em areas conexas com a gestdo de activos desenvolvida
pela SGPS, ainda que indirectamente. De entre os varios projectos analisados, é de salientar
uma das principais sociedades gestoras de fundos de investimento portuguesas, para a qual
chegou inclusivamente a ser apresentada uma proposta de compra vinculativa. O rigor e a
prudéncia colocados na apreciacdo dos projectos ndo permitiu a concretizagdo de nenhum
novo investimento no decurso de 2014, mas admite-se que de entre os projectos em carteira

algum possa passar a fase de investimento em 2015.
Actividade da SFC

Apesar do significativo aumento da volatilidade em 2014, a maioria dos mercados de acgdes e
de obrigacbes de taxa fixa apresentaram ganhos, suportados pelas actuais politicas de
quantitative easing das economias desenvolvidas. De um modo geral, os mercados foram
capazes de “digerir’ as tensdes geopoliticas na Ucrania e Médio Oriente, uma revisdo para
baixo do crescimento no Japao e na Zona Euro e uma nova crise politica na Grécia. No
entanto, é impossivel ndo destacar o sell-off acentuado dos pregos do petréleo que teve um

impacto significativo sobre as reservas de energia, especialmente nos EUA.

O indice MSCI World Local subiu pelo terceiro ano consecutivo, apresentando um retorno
positivo de 7,7% em 2014. O indice S&P 500 registou uma valorizagéo de 11,4%, tendo
superado mais uma vez outros mercados desenvolvidos e emergentes, e terminado o ano
perto de maximos historicos. Nos mercados desenvolvidos, as ac¢des europeias foram uma

grande decepgao com o EuroStoxx 50 a apresentar um desempenho positivo de apenas 1,2%.
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Nos mercados periféricos europeus, a divergéncia nos resultados foi surpreendente, com o
indice grego ASEB0 e o portugués PSI20 a desvalorizar 28,9% e 26,6%, respectivamente,

enquanto o IBEX espanhol e o italiano MIB subiram 3,7% e 0,2%.

As taxas de juro de curto prazo nos principais mercados internacionais continuaram préximas
de zero. Os yields dos titulos de divida publica nos principais mercados desenvolvidos
terminaram o ano proximas de minimos. O yield a 10 anos das obigacdes americanas caiu de
3,03% para 2,17% no final de 2014, tendo apresentado o melhor desempenho anual desde
2011. As obrigagGes de taxa fixa europeias também registaram um ano forte, com os yields de
todos os paises, excepto a Grécia, a atingir novos minimos, reflectindo um ambiente de baixa
inflacdo e expectativas relativamente a uma politica ultraexpansionista por parte do Banco

Central Europeu.

Ao longo de 2014, foi de destacar a forga do Délar contra todas as principais moedas. Face ao

Euro, o Délar apreciou 12,8% no periodo.

Este enquadramento, de elevada volatilidade dos activos de maior risco, e de taxas de juro de
curto e de longo prazo dos paises de referéncia em valores historicamente baixos, condicionou
naturalmente a rendibilidade dos 3 sub-fundos - Quadrant, Sextant e Octant - que constituem o

Atrium Portfolio SICAV, do qual a sociedade é investment manager.

O SICAV é um fundo de investimento sob forma societaria de capital variavel (société
d'investissement a capital variable), do tipo UCITS IV, domiciliado no Luxemburgo. Constituido
em Setembro de 2011, no final do ano o SICAV tinha um patriménio global de 269 milhdes de

euros, o0 que corresponde a um crescimento de 35% no ano.

O Atrium Portfolio SICAV — Quadrant, gerido com uma preocupagdo de preservagéo de capital
e com baixo nivel de volatilidade, apresentou uma valorizagao positiva de 4,2%, superando o

benchmark em cerca de 1%.

O Atrium Portfolio SICAV — Sextant, que partilha da mesma filosofia de investimento que o
Quadrant, embora com caracteristicas mais oportunisticas e com maior volatilidade, apresentou

uma rendibilidade positiva de 7,9%, superando o benchmark em cerca de 1,7%.

O Atrium Portfolio SICAV — Octant, gerido para gerar um retorno superior durante um ciclo
econdmico ao investir num portfolio diversificado de acgdes e relacionados, apresentou uma
valorizagao de 2,8%, nao acompanhando na totalidade a subida do indice MSCI World Local,

reflectindo principalmente a sobrexposi¢do a Europa.
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Entre os mandatos institucionais, contam-se também dois fundos de fundos imobiliarios que,
em conjunto, tém um capital subscrito de cerca de 235 milhdes de euros, e que contam entre

os seus investidores com alguns dos principais investidores institucionais da nossa praga.

No final do ano, o valor global dos activos sob gestdo discricionaria era de 803 milhdes de

euros.

O produto bancario atingiu cerca de 8,1 milhées de euros, representando um incremento face
ao ano anterior, determinado por uma subida das comissdes de gestdo e dos ganhos em
activos financeiros detidos para negociagdo. Ja os custos com pessoal mantiveram-se
praticamente inalterados e os gastos gerais administrativos registaram uma redugéo face ao

ano anterior. O resultado liquido do exercicio cifrou-se em 4 milhdes de euros.

APMI

A APMI é uma sociedade suica cuja actividade consiste na gestdo e aconselhamento para a

gestao de carteiras de activos financeiros de clientes particulares e institucionais.
A APMI & membro da VSV-ASG-SAAM Swiss Association of Asset Managers, uma associagao
que, através de auto-regulagao, estabelece padrées de qualidade para a gestdo de activos

independente através de regras de conduta para os seus membros.

No final de 2014, o valor dos activos sob gestdo da APMI era de 225 milhées de euros e o

resultado liquido do exercicio foi de cerca de 0,4 milhdes de euros.
Resultados da SGPS
Reflectindo os resultados liquidos apurados em cada uma das participadas, o resultado

consolidado do exercicio cifrou-se em cerca de 4,5 milhdes de euros. O resultado liquido das

contas individuais da SGPS foi de cerca de 3,7 milhdes de euros.

Outras informagbes

O Conselho de Administragdo ndo concedeu quaisquer autorizagbes a negocios entre a

sociedade e os seus administradores.

Em cumprimento do disposto no Decreto-Lei n.° 411/91, de 17 de Outubro, é de referir que a

sociedade n&o tinha, no final do exercicio, quaisquer dividas em mora a Seguranc¢a Social.
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Proposta de aplicagdo de resultados

O Conselho de Administragdo propde a Assembleia Geral que o resultado liquido do exercicio
de 3.652.851,44 euros seja integralmente transferido para a conta “Resultados transitados”.

Notas finais
O Conselho de Administragdo pretende agradecer ao Banco de Portugal e ao Fiscal Unico toda
a colaboragéo prestada.

Lisboa, 17 de Abril de 2015

O Conselho de Administragéo
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Jodo Carlos Pega Nunes da Fonseca
Presidente
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Anténio Manuel Baptista dos Santos Almeida
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M&Td Luis W %«s Vigario
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Participagoées dos membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizacao
(N.° 5 do Art.° 447.° do Cdodigo das Sociedades Comerciais)

N.° de N.° de
accoes R acgoes
detidas em Aumentos | Diminuigtes detidas em
31.12.2013 31.12.2014
Jodo Carlos Pega Nunes da Fonseca 6.614 - - 6.614
Anténio Manuel Baptista dos Santos Almeida 6.614 - - 6.614
Mario Luis Cruz Dias Vigario 6.614 - - 6.614
Patricio, Moreira Valente & Associados, SROC
- Carlos de Jesus Pinto de Carvalho - - - -
José Carlos Nogueira Faria e Matos - - - -

Lista de accionistas
(N.° 4 do Art.° 448.° do Cddigo das Sociedades Comerciais)

N.® de acg¢des |

detidas em

31.12.2014
Anténio Manuel Baptista dos Santos Almeida 6.614
Filipe José de Campos Rodrigues Prieto 6.614
Jodo Carlos Pecga Nunes da Fonseca 6.614
Joao Filipe de Brion Ramires Sanches 6.614
Mario Luis Cruz Dias Vigario 6.614
Osvaldo José Sancho Nicolau 6.614
Pedro Araljo de Santa Clara Gomes 6.614
Outros 3.702
Total 50.000
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS
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BALANGCO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes expressos em Euros)

31.12.2014 31.12.2013
Valor antes de -
rovises ProvisGes,
. & ) ' imparidades e Valor liquido Valor liquido
Notas imparidade e —
. - amortizagdes
amortizagoes

ACTIVO

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 2 37.879,46 0,00 37.879,46 149.334 16
Activos financeiros detidos para negociagédo 3 7.969.278,25 0,00 7.969.278,25 0,00
Activos financeiros disponiveis para venda 4 180.000,00 0,00 180.000,00 0,00
Aplicagbes em instituicdes de crédito 0,00 0,00 0,00 4.386.036,05
Investimentos em filiais, assoc. e emp. conjuntos 5 62.738.774 .01 43.400.000,00 19.338,774,01 19.284.902,20
Activos porimpostos correntes 6 34.121,80 0,00 34.121,80 8.350,41
Outros activos 7 3.994.795,80 0,00 3.994.795,80 3.994.795,80
Total de Activo 74.954.849,32 43.400.000,00 31.554.849,32 27.823.418,62
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

Passivos por impostos correntes 27.639,39 2.858,14
Qutros passivos 2.290,05 2.363,85
Total de Passivo 29.929,44 5.221,99
Capital 10 50.000,00 50.000,00
QOutros instrumentos de capltal 10 37.222.000,00 37.222,000,00
Reservas de reavaliagdo 10 91.826,83 37.955,02
Outras reservas e resultados transitados 10 -9.491.758,39 -13.731.368,51
Resultado do exercicio 10 3.652.851,44 4.239610,12
Total de Capital 31.524.919,88 27.818.196,63

Total de Passivo + Capital

A Técnica Oficial de Contas

Adnen fido N

31.554.849,32

27.823.418,62
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 31 DE DEZEMBRO DE 2013

{Montantes expressos em Euros)

Notas 31.12.2014 31.12.2013

Juros e rendimentos similares 11 42.929,62 78.389,08
Juros e encargos similares 0,00 0,00
Margem financeira 42.929,62 78.389,08
Rendimentos de instrumentos de capital 12 3.566.317,68 4.231.035,70
Encargos com sernvigos e comissdes 720,31 357,30
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor

através de resultados 13 203.510,98 8.315,05
Resultados de reavaliagdo cambial -2.152,51 0,00
Outros resultados de exploragéo 14 -85.232,67 -33.403,47
Produto bancario 3.724.652,79 4.283.979,06
Custos com pessoal 855,00 427,50
Gastos gerais administrativos 15 45.004,55 41.083,30
Resultado antes de impostos 3.678.793,24 4.242.468,26
Impostos Correntes 25.941,80 2.858,14
Resultado apés impostos 3.652.851,44 4.239.610,12
Do qual: Resultado ap6s impostos de operagGes descontinuadas 0,00 0,00
Resultado liquido do exercicio 3.652.851,44 4.239.610,12

ATécnica Oficial de Contas O Consellp de Administragéo
A«)A&_ )«el,o &)’“’-\“ b S
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DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 31 DE DEZEMBRO DE 2013

{Montantes expressos em Euros)

ACTIVIDADE OPERACIONAL Notas 31.12.2014 31.12.2013
Resultados de Exploragiao
Outros resultados de exploragdo 86.533,76 8.574,42

86.533,76 8.574,42

Variagao dos activos e passivos operacionais

(Aumento)/diminui¢do de activos financeiros detidos para negociagdo -7.969.278,25 4.248.611,29
(Aumento)/diminui¢do de aplicagGes em instituigdes de crédito 4.386,036,05 -4.350.400,06
(Aumento)/diminui¢do de outros passivos -73,80 63,30
(Aumento)/diminui¢do de impostos (outros) 0,00 -3.994.785,30
Impostos sobre o rendimento -990,14 -3.273,95
-3.584.306,14 -4.099.784,72

Fluxos de caixa da actividade operacional -3.497.772,38 -4.091.210,30

ACTIVIDADE DE INVESTIMENTO

Activos financeiros detidos para venda -180.000,00 0,00
Dividendos 3.566.317,68 4.231.035,70
Fluxos de caixa da actividade de investimento 3.386.317,68 4.231.035,70

ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO

Fluxos de caixa da actividade de financiamento 0,00 0,00

TOTAL -111.454,70 139.825,40

VARIAGOES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 149.334,16 9.508,76
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 37.879,46 149.334,16
-111.454,70 139.825,40

Valor de Balango das rubricas de Caixa e seus equivalentes, em 31 de Dezembro

Caixa 0,00 0,00
Depésitos a Ordem em Outras Instituigdes de Crédito (Sociedade) 2 37.879,46 149.334,16
A Técnica Oficial de Contas OCo Iho d
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DEMONSTRAGAO DAS ALTERAGOES NOS CAPITAIS PROPRIOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

Capital Qufros instrumentos Prémios de Acches Reserva Qutras reservas e Resultado Capital
capital emissao proprias Legal resultados transitados do exercicio Préprio
Saldos em 31.12.2012 50.000,00 37.222.000,00 - - 50.000,00 - 372.721,75 -13.327.639,76 23.621.638 49
Aplicagdo do resultado liquido do exercicio anterior
Transferéncia para reservas - - - - - - 13.327.639,76 13.327.639,76 -
Distribuigao de dividendos /reservas - - - - - - - -
Aumento de capital - - - - - - - -
Prestagdes Suplementares - - - - - - - -
Compra / alienagao de acgdes proprias - - - - - - - -
Reservas de Reavaliagao - - - - - - 43.051,98 - - 43.051,98
Resultado liquido do periodo - - - - - 4.238.610,12 4239610,12
Saldos em 31.12.2013 50.000,00 37.222.000,00 - - 50.000,00 - 13.743.413,49 4.239.610,12 27.818.196 63
Aplicagao do resultado liquido do exercicio anterior
Transferéncia para reservas - - - - - 4239610,12 - 4239610,12 -
Distribuigdo de dividendos / reservas - - - - - - - -
Aumento de capital - - = - - -] “ ]
Prestagdes Suplementares - - - - - - - -
Compra / alienagdo de acgoes proprias - - - - - - -
Reservas de Reavaliagao - - - - - 53.871,81 - 53.871,81
Resultado liquido do periodo - - - - - - 3.652.851,44 3.652.851,44
Saldos em 31.12.2014 50.000,00 37.222.000,00 - - 50.000,00 - 9.449.931,56 3.652.851.44 31.524.919.,88

A Técnica Oficial de Contas

e

O Conselho de Administragio
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ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
CONTAS INDIVIDUAIS

(Montantes expressos em Euros)
NOTA INTRODUTORIA

A Atrium Investimentos - SGPS, SA foi constituida por escritura publica em 20 Julho de 2009 e
tem por objecto social a gestdo de participagbes sociais noutras sociedades, como forma

indirecta de exercicio de actividades econémicas.

O regime juridico das Sociedades Gestoras de ParticipagGes Sociais encontra-se legalmente
definido no Decreto-Lei n.° 495/88, de 30 de Dezembro, cuja redac¢do foi alterada pelos
Decretos-Lei n.° 318/94, de 24 de Dezembro e n.° 378/98, de 27 de Dezembro.

1. BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
1.1. BASES DE APRESENTAGAO DAS CONTAS

A actividade da sociedade esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal. As demonstra¢des
financeiras individuais foram preparadas de acordo com as politicas contabilisticas definidas
pelo Banco de Portugal, através do disposto no Aviso n.° 1/2005, n.°s 2.° e 3.°, designadas por
Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA).

As NCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Contabilidade (IAS/IFRS), tal como
adoptadas, em cada momento, por Regulamento da Unido Europeia, com um conjunto de
excepgbes, das quais a unica relevante no caso da sociedade é a eliminagao da opg¢éo do justo

valor para valorizag¢ao de activos tangiveis.
1.2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Na preparacdo das demonstragdes financeiras foram aplicadas as seguintes politicas

contabilisticas e critérios valorimétricos:
a) Especializagdo dos exercicios

Os gastos e os rendimentos séo registados de acordo com o principio da especializagdo dos
exercicios, pelo que os mesmos sao reconhecidos no periodo a que dizem respeito,
independentemente do momento em que sdo pagos ou recebidos, sendo registados por

contrapartida das correspondentes contas de regularizagao.

12
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b) Activos tangiveis e intangiveis

Os activos tangiveis e intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicéo, deduzidos

das respectivas depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas.

As depreciacbes séo feitas de acordo com as taxas maximas definidas pelo Decreto
Regulamentar n.° 25/2009, de 14 de Setembro, em regime de duodécimos.

De acordo com o artigo 33.° do Cédigo do IRC, as depreciagbes dos elementos do activo,
adquiridos a partir de dia 1 de Janeiro de 2010, cujo custo unitario ndo ultrapasse 1.000 euros

sao efectuadas na totalidade no periodo da respectiva aquisicéo.

¢) Activos financeiros detidos para negociagdo

Sao considerados activos financeiros detidos para negociagdo, aqueles que s&o adquiridos
com a principal finalidade de venda num prazo muito préximo. Os titulos de rendimento variavel

sdo valorizados a cotagdo de mercado.

d) Investimentos detidos até a maturidade

S&o considerados investimentos detidos até a maturidade os activos financeiros nédo derivados,
com pagamentos fixos ou determinaveis, com uma maturidade determinada, relativamente aos

quais exista inteng¢do e capacidade de deter até ao vencimento.

As obrigacGes e outros titulos de rendimento fixo, emitidos com base no valor nominal, séo
registados ao custo de aquisigdo. A diferenga entre o valor de aquisi¢do e o valor nominal, que
corresponde ao prémio ou desconto apurado no momento da compra, é diferida e reconhecida
em resultados de forma escalonada no periodo que decorre entre a data da compra e a data de

vencimento. Os juros decorridos sdo reconhecidos como proveitos

e) Investimentos em filiais e associadas

Sao considerados investimentos em filiais € associadas as participagdes no capital social de
empresas detidas pela sociedade, com caracter duradouro, relativamente as quais se detenha
o poder de dominio ou de controlo (empresas filiais), ou se exerga uma influéncia significativa

sobre a gestao e politica financeira (empresas associadas).

Os investimentos em filiais e associadas s3o registados ao custo de aquisi¢gdo. Verificando-se
goodwill, o activo fica sujeito a testes de imparidade anuais ou sempre que haja indicagéo de
que este possa estar com imparidade. Se o justo valor liquido dos activos e passivos exceder o

custo de aquisi¢do o respectivo valor é reconhecido directamente em resultados.

13
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Os dividendos sdo reconhecidos quando for estabelecido o direito do accionista a receber o

pagamento.

f) Moeda estrangeira

Os elementos contidos nas demonstragdes financeiras que estejam ou tenham estado na sua
origem expressos em moeda estrangeira foram convertidos para a moeda nacional, o euro,
tendo por base as taxas de cambio de fecho nos dias das transac¢des e no ultimo dia de cada

més. As diferengas cambiais resultantes da conversao sdo reconhecidas em resultados.

g) Provisdes para riscos de crédito e risco-pais

As provisdes s&o constituidas de acordo com o Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal e incluem:

e uma provisdo especifica para crédito e juros vencidos, apresentada como dedugéo as
respectivas rubricas do activo, calculada mediante a aplicacdo de taxas que variam
entre 1% e 100% sobre os saldos de crédito e juro vencidos, em fungéo da classe de
risco e da existéncia ou ndo de garantias;

e uma provisao genérica para riscos gerais de crédito, evidenciada no passivo, na rubrica
“ProvisGes para riscos gerais de crédito”, correspondente a 1% do total do crédito néo
vencido concedido pela sociedade, incluindo o representado por garantias;

e uma provisdo para risco-pais calculada de acordo com a lista da classificacdo dos

paises e territérios segundo o grau de risco.

h) Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados pode englobar os impostos
correntes e os impostos diferidos. O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal
do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel
resultantes de gastos ou rendimentos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas seréao

considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em periodos
futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango

dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do lucro tributavel.
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2. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31.12.2014 31.12.2013
Disponibilidades em Instituicdes de crédito
No pais 37.879,46 149.334,16
37.879,46 149.334,16

3. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

31.12.2014
Netufezae] espetie Cotagéo Quantidade \ézllzggg
Titulos
Emitidos por ndo residentes
Instrumentos de capital
Unidades de participagao

Atrium Portfolio SICAV - Quadrant A EUR 1.076,41 2.284,1263 2.458.656,39
Atrium Portfolio SICAV - Sextant A EUR 1.149,71 2.047,5357 2.354.072,27
BlackRock Institutional Euro Liquidity 139,42 8.536,1700 1.190.111,97
DWS Institutional EUR Money Plus 14.058,72 26,3292 370.154,85
Parest Money Market Euro 989,01 1.209,4300 1.196.133,28
Pictet Short Term Money Market EUR 140,55 2.847,0259 400.149,49
7.969.278,25

No quadro seguinte, compara-se o valor por que estdo contabilizados os “Activos financeiros

detidos para negociacdo” com o que lhes corresponderia caso a avaliacéo se fizesse com base

no custo de aquisi¢do.

31.12.2014
) Valorizagao
Activos — — -
Contabilistico Aquisigdo Diferenga

Atrium Portfolio SICAV - Quadrant A EUR 2.458.656,39 2.393.864,94 64.791,45
Atrium Portfolio SICAV - Sextant A EUR 2.354.072,27 2.226.164,66 127.907.61
BlackRock Institutional Euro Liquidity 1.190.111,97 1.190.000,00 111,97
DWS Institutional EUR Money Plus 370.154,85 370.000,00 154,85
Parvest Money Market Euro 1.196.133,28 1.194.998,56 1.134,72
Pictet Short Term Money Market EUR 400.149,49 400.000,00 149,49
7.969.278,25 7.775.028,16 194.250,09
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4. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA VENDA

Activos financeiros detidos para venda a 31 de Dezembro de 2014:

Valor antes de

Natureza e espécie Qde Valor nominal Prestag'o.e S imparidade Valor Liquido
Acessorias R
(custo histérico)
Activos financeiros detidos para venda
Emitidos por residentes
Observador on Time, SA 90.000,00 90.000,00 90.000,00 180.000,00 180.000,00

180.000,00

A Atrium Investimentos — SGPS, SA, a 31 de Dezembro de 2014, é credora em 90.000 euros,

realizados a titulo de prestagdes acessdrias, no regime das prestacdes suplementares.

5. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

A sociedade detinha:

e 974.463 acgdes representativas de cerca de 91% do capital e de 100% dos direitos de
voto da “Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de Corretagem, S.A.”, sediada
em Avenida da Republica, 35 - 2.° Andar, Lisboa;

¢ 100% do capital da “APMI - Atrium Portfolio Management and Investment S.A.” sediada
em 20, rue du Général-Dufour, Genéve;

e 100% do capital da “Atrium Advisory Services, Sociedade Unipessoal Lda.”, sediada
em Avenida da Republica, 35 - 2.° Andar, Lisboa;

A “Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de Corretagem, S.A.” finalizou os exercicios de

2014 e de 2013 com os seguintes capitais proprios:

31.12.2014 31.12.2013

Capital 3.742.109,00 3.742.109,00
Prémios de emisséao 3.176,16 3.176,16
Accbes Proprias -3.566.698,54 -3.566.698,54
Reserva Legal 3.742.109,00 3.742.109,00
Outras reservas

Indisponivel 3.566.698,54 3.566.698,54

Reservas livves 1.520,78 1.520,78
Resultado liquido do exercicio 4.011.898,60 3.566.317,68

11.500.813,54 11.055.232,62

16



ATRIUM INVESTIMENTOS - SGPS, SA Relatério e Contas 2014

A “APMI - Atrium Portfolio Management and Investment S.A.” finalizou os exercicios de 2014 e
de 2013 com os seguintes capitais proprios:

31.12.2014 31.12.2013
Capital 123.365,41 123.365,41
Reserva Legal 31.005,66 31.005,66
Resenas de reavaliagio 555.365,34 398.032,63
Outras reservas e resultados transitados 6.864.428,48 5.454 504,07
Resultado liquido do exercicio 383.536,50 1.409.924,41

7.957.701,39 7.416.832,18

A “Atrium Advisory Services, Sociedade Unipessoal Lda” finalizou os exercicios de 2014 e de

2013 com os seguintes capitais proprios:

31.12.2014 31.12.2013
Capital realizado 5.000,00 5.000,00
Resena Legal 2.500,00 950,00
Outras resenvas e resultados transitados 68.752,10 16.148,44
Resultado liquido do exercicio -6.201,49 54.153,66
70.050,61 76.252,10

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos a 31 de Dezembro de 2014

Valor antes de
Natureza e espécie Qde Valor nominal imparidade Valor Liquido
(custo histérico)

Investimentos em filiais, associadas
e empreendimentos conjuntos
Emitidos por residentes

Atrium Investimentos - SFC, S.A. 974,46 3,50 60.000.000,00 16.600.000,00
Atrium Advisory Senices, Sociedade
Unipessoal Lda 5.000,00 5.000,00

Emitidos por néo residentes
APMI - Atrium Portfolio Management
and Investment S.A. 200,00 831,29 2.733.774,01 2.733.774,01
19.338.774,01
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6. ACTIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

31.12.2014  31.12.2013

Pagamento especial por conta 3.010,94 3.000,00
Reteng¢ao na fonte 31.110,86 5.350,41
34.121,80 8.350,41

7. OUTROS ACTIVOS

A administracdo tributaria desconsiderou, para efeitos fiscais, os reembolsos efectuados aos
accionistas, a titulo de suprimentos e prestagdes suplementares, nos exercicios de 2009, 2010
e 2011, considerando que os pagamentos efectuados deveriam ser entendidos para efeitos de
tributacdo como pagamentos de dividendos sujeitos a retencdo na fonte a titulo de Imposto

sobre o Rendimento de Pessoas Singulares.

Em sequéncia, no inicio de 2013, a sociedade foi notificada da liquidagdo de retencdes na fonte
de IRS, no valor global de 4.367.052,77 euros, incluindo ja juros compensatorios. Em
Dezembro de 2013, a sociedade procedeu ao pagamento das referidas liquida¢des no valor de
3.994.795,80, por forma a ficar dispensada do pagamento de juros compensatorios, juros de
mora e custas administrativas. Por discordar das liquidagdes, a sociedade informou a
administrag@o tributaria de que iria contestar nos termos legais e, em Fevereiro de 2014

avangou com um pedido de constituigdo de tribunal arbitral.

Em Dezembro de 2014 foi notificada decisdo arbitral que julgou procedente o pedido de
constituigdo arbitral. A Administragao Tributaria interpds recurso dessa decisdo para o Tribunal
Constitucional e, em Marco de 2015, foi notificado acérddo que recusou a admissdo daquele

recurso.
Aguarda-se nesta data confirmagdo do transito em julgado da decisdo do Tribunal
Constitucional, o que devera ocorrer em Maio de 2015. Assim sendo, considera-se como
elevada a probabilidade de sucesso.

8. PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

O valor de 27.639,39 euros corresponde a estimativa de IRC, a taxa de 23%, e respectiva

derrama, a taxa de 1,5%, sobre o lucro tributavel do exercicio de 112.813,81 euros.
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9. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2014  31.12.2013
Credores e outros recursos
Sector Publico Administrativo 179,25 0,00
Consuitores, Assessores e Intermediarios 192,00 0,00
Encargos a Pagar
Senigos de Auditoria 1.845,00 1.845,00
Outros 73,80 518,85
2.290,05 2.363,85
10. CAPITAL PROPRIO
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31.12.2014 31.12.2013
Capital 50.000,00 50.000,00
Outros instrumentos de capital
Prestagdes suplementares 37.222.000,00 37.222.000,00
Reservas de reavaliacéo 91.826,83 37.955,02
Reserva Legal 50.000,00 50.000,00
Outras reservas e resultados transitados -9.541.758,39  -13.781.368,51
Resultado do exercicio 3.652.851,44 4.239.610,12

31.524.919,88

27.818.196,63

O capital da sociedade esta representado por 50.000 acgdes nominativas com o valor nominal

unitario de 1.00 euro.

As prestacées suplementares aplica-se o regime previsto nos artigos 210.° e seguintes do

Cddigo das Sociedades Comerciais e, no que se refere ao reembolso aos accionistas, aplica-

se o disposto no artigo 213.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, sendo necessaria a

obtengédo da autorizagdo do Banco de Portugal antes da realizagdo de qualquer reembolso.
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11. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2014 31.12.2013
Juros de aplicagdes em instituicbes de crédito
No Pais 42.929,62 78.389,08
42.929,62 78.389,08

12. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

A sociedade recebeu lucros da filial “Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de

Corretagem, S.A.” no valor de 3.566.317,68 euros.

13. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES
DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2014 31.12.2013
Ganhos em activos financeiros detidos para negociagao
Titulos 236.835,18 8.315,05
Perdas em activos financeiros detidos para negociagao
Titulos 33.324,20 0,00
203.510,98 8.315,05
14. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31.12.2014 31.12.2013
Outros impostos e taxas -80.000,00 -33.403,47
Outros encargos e gastos operacionais -5.232,67 0,00
-85.232,67 -33.403,47
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15. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2014 31.12.2013
Com senigos
Senigos especializados 44.499,88 40.640,50
Outros senigos de terceiros 504,67 442,80
45.004,55 41.083,30

16. ACTIVOS E PASSIVOS EXPRESSOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Em 31 de Dezembro de 2014, o montante global dos elementos do activo expressos em moeda
estrangeira, convertido em euros era de 2.733.774,01 euros. Nao havia elementos do passivo
expressos em moeda estrangeira.

17. RENDIMENTOS POR MERCADOS GEOGRAFICOS

Os rendimentos expressos na Demonstracdo de Resultados durante o exercicio de 2014 foram

obtidos, exclusivamente, com operagdes realizadas em Portugal.

21



ATRIUM INVESTIMENTOS - SGPS, SA Relatério e Contas 2014

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

22



ATRIUM INVESTIMENTOS - SGPS, SA

Relatéric e Contas 2014

BALANCO CONSOLIDADO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes expressos em Euros)

31.12.2014 31.12.2013
Valor antes de -
provisées, ) Proxlnsoes, . e
Notas imparidade e |mpanfiade~s e  Valor liquido Valor liquido
amortizagdes amortizacdes

ACTIVO

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 747,89 0,00 747,89 718,25
Disponibilidades em outras instituigées de crédito 3 16.944.819,51 7.793,00 16.937.026,51 15.444.264,06
Activos financeiros detidos para negociagéo 4 22,172.037,93 0,00 22.172.037,93 14.295.691,17
Activos financeiros disponiveis para venda 5 180.000,00 0,00 180.000,00 0,00
Aplicagdes em instituigoes de crédito 6 700.000,00 0,00 700.000,00 4.444.036,05
Investimentos detidos até a maturidade 7 84.015,49 0,00 84.015,49 82.401,62
Outros activos tangiveis 8 566.828,80 468.204,09 98.624,71 105.571,16
Activos intangiveis 9 42.265.073,91 42.261.733,91 3.340,00 1.834,32
Inv. em filiais, associadas e emp conjuntos 10 70.050,61 0,00 70.050,61 76.252,10
Activos por impostos correntes 11 1.382,841,92 0,00 1.382.841,92 3.327.530,27
Outros activos 12 11.362.467,22 0,00 11.362.467,22 10.953.479,82
Total de Activo 95.728.883,28 42.737.731,00 52.991.152,28 48.731.778,82
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

Recursos de outras instituicdes de crédito 1.026,97 29,66
ProvisGes 13 573.144.61 1.105,78
Passivos por impostos correntes 14 1.784.818,83  3.934.469,59
Outros passivos 15 18.917.450,46 17,714,262,46
Total de Passivo 21.276.440,87 21.649.867,49
Capital 16 50.000,00 50.000,00
Outros instrumentos de capital 16 37.222.000,00 37.222,000,00
Reservas de reavaliagédo 16 169.565,40 2.237,38
Outras reservas e resultados transitados 16 -10.192.321,36 -15,231.596,22
Resultado do exercicio 16 4.475.467,37 5.039,270,17

Total de Capital

Total de Passivo + Capital

A Teécnica Oficial de Contas

/Almblbesz- )%e_\o Lo )‘UA{

31.714.711,41

27.081.911,33

52.991.152,28

48.731.778,82
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31.12.2014 31.12.2013
Juros e rendimentos similares 17 70.167,50 118.541,25
Juros e encargos similares 17 150,43 119,98
Margem financeira 70.017,07 118.421,27
Rendimentos de senigos e comissdes 18 9.938.160,97 10.443.862,16
Encargos com senigos e comissdes 18 158.413,87 126.865,46
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados 19 725.674,49 156.519,13
Resultados de reavaliagdo cambial 117.894,76 -27.337,42
Outros resultados de exploragao 20 -198.965,25 -6.168,40
Produto bancario 10.494.368,17 10.558.431,28
Custos com pessoal 21 1.410.984,41 1.434.396,98
Gastos gerais administrativos 22 2.217.605,83 2.097.970,73
Amortizagbes do exercicio 8/9 41.620,79 49.941,08
Provisdes liquidas de reposicdes e anulagdes 566.662,11 -508,09
Imparidade de outros activos financeiros Liquida de reversdes
e recuperagdes 7.793,00 -872,46
Resultados de participagbes em associadas e empreendimentos
conjuntos (equivaléncia patrimonial) -6.201,49 54.153,66
Resultado antes de impostos 6.243.500,54 7.031.656,70
Impostos Correntes 23 1.768.033,17 1.992.386,53
Resultado apés impostos 4.475.467,37 5.039.270,17
Do qual: Resultado apods impostos de operacdes descontinuadas 0,00 0,00
Resultado liquido do exercicio 4.475.467,37 5.039.270,17

A Técnica Oficial de Contas

/Aw)r\@\ )"\4’—(.0 Ao )»mlﬁ

O Conselho de Administragéo

T
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DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DAS ALTERAGOES NOS CAPITAIS PROPRIOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

Outros instrumentos

Capital Prémios de Acgdes Reserva Outras reservas e Resultado Capital
capital emissao proprias Legal resultados fransitados do exercicio Proprio
Saldos em 31.12.2012 50.000,00 37.222.000,00 - - 1.934.670,00 - 6.988.657,75 - 10.079.150,98 22.138.861,27
Aplicacéo do resultado liquido do exercicio anterior
Transferéncia para reservas - - - - 111.829,00 - 10.190.979,98 10.079.150,98 -
Distribui¢do de dividendos / reservas - - - - - - ” -
Aumento de capital - - - - x - - -
Prestagoes Suplementares - - - - - - » s
Compra / alienagao de acgdes proprias - - - - % = * =
Reservas de Reavaliagao - - - - - 96.220,11 - - 96.220,11
Resultado liquido do periodo - - - - - - 5.039.270,17 5.039.270,17
Saldos em 31.12.2013 50.000,00 37.222.000,00 - - 2.046.499,00 - 17.275.857,84 5.039.270,17 27.081.911,33
Aplicagao do resultado liquido do exercicio anterior
Transferéncia para reservas - - - - 1.550,00 5.037.724,86 - 5.039.270,17 4,69
Distribuigao de dividendos /reservas - - - - - - - -
Aumento de capital - - - - - - -
Prestacoes Suplementares - - = - - - . ,
Compra / alienagdo de acgbes proprias - - - - - - - -
Reservas de Reavaliagao - - - - - 157.328,02 - 157.328,02
Resultado liquido do periodo - - - - - - 447546737 4.475.467,37
Saldos em 31.12.2014 50.000,00 37.222.000,00 - - 2.048.049,00 - 12.080.804,96 4.475.467,37 31.714.711,41

ATécnica Oficiat de Contas

/Lémc& }-‘&L: é}-ﬁﬁl“\

/’Cy de mflstrar;ao

l‘(atb 1 MM }, .r'\

%ﬁc:.__
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ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em Euros)

NOTA INTRODUTORIA

A Atrium Investimentos - SGPS, SA foi constituida por escritura publica em 20 Julho de 2009 e
tem por objecto social a gestdo de participagbes sociais noutras sociedades como forma

indirecta de exercicio de actividades econémicas.

O regime juridico das Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais encontra-se legalmente
definido no Decreto-Lei n.° 495/88, de 30 de Dezembro, cuja redaccdo foi alterada pelos
Decretos-Lei n.° 318/94, de 24 de Dezembro e n.° 378/98, de 27 de Dezembro.

A sociedade esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal em base individual e consolidada
nos termos do disposto no n.° 1 do artigo 117.° do Regime Geral das Instituices de Crédito e

Sociedades Financeiras.

1. BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
1.1. BASES DE APRESENTACAO DAS CONTAS

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade (IFRS) tal como adoptadas em cada momento, por
Regulamento da Unido Europeia, com um conjunto de excepgdes, das quais a Unica relevante
no caso da sociedade é a eliminagdo da opgdo do justo valor para valorizagdo de activos

tangiveis.

1.2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos usados nas demonstragdes financeiras

individuais bem como nas demonstragées financeiras consolidadas foram os seguintes:
a) Especializagdo dos exercicios

Os gastos e os rendimentos sdo registados de acordo com o principio da especializagéo dos
exercicios, pelo que os mesmos sdo reconhecidos no periodo a que dizem respeito,
independentemente do momento em que s&do pagos ou recebidos, sendo registados por

contrapartida das correspondentes contas de regularizagao.
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b) Activos tangiveis e intangiveis

Os activos tangiveis e intangiveis encontram-se valorizados ao custo de aquisi¢éo, deduzidos

das respectivas depreciagdes e perdas por imparidade acumuladas.

As depreciagbes sio feitas de acordo com as taxas maximas definidas pelo Decreto
Regulamentar n.° 25/2009, de 14 de Setembro, em regime de duodécimos.

Em Setembro de 2014, a Administragido da sociedade decidiu alterar a vida util das viaturas
adquiridas em estado novo, passando estas a ser depreciadas pelas quotas minimas (8 anos)

e ndo pelas quotas maximas (4 anos).

De acordo com o artigo 33.° do Caédigo do IRC, as depreciacdes dos elementos do activo,
adquiridos a partir de dia 1 de Janeiro de 2010, cujo custo unitario néo ultrapasse 1.000 euros

s&o efectuadas na totalidade no periodo de tributagéo do respectivo custo de aquisigéo.

As diferencas de consolidagédo positivas (“goodwill’) ndo s&o objecto de amortizacéo. O activo
esta sujeito a testes de imparidade anualmente, ou sempre que haja indicagéo de que o activo

possa estar com imparidade.

¢) Activos financeiros detidos para negociagdo

Sao considerados activos financeiros detidos para negociagdo, aqueles que sdo adquiridos
com a principal finalidade de venda num prazo muito préximo. Os titulos de rendimento variavel

sdo valorizados a cotagdo de mercado.

d) Investimentos detidos até & maturidade

S3o considerados investimentos detidos até a maturidade os activos financeiros ndo derivados,
com pagamentos fixos ou determinaveis, com uma maturidade determinada, relativamente aos

quais exista intengéo e capacidade de deter até ao vencimento.

As obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo, emitidos com base no valor nominal, sdo
registados ao custo de aquisi¢do. A diferenga entre o valor de aquisicdo e o valor nominal, que
corresponde ao prémio ou desconto apurado no momento da compra, é diferida e reconhecida

em resultados de forma escalonada no periodo que decorre entre a data da compra e a data de

vencimento. Os juros decorridos sd0 reconhecidos como proveitos.
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e) Moeda estrangeira

Os elementos contidos nas demonstragées financeiras que estejam ou tenham estado na sua
origem expressos em moeda estrangeira foram convertidos para a moeda nacional, o euro,
tendo por base as taxas de cambio de fecho nos dias das transacgdes e no ultimo dia de cada

més. As diferencas cambiais resultantes da conversdo sdo reconhecidas em resultados.

) ProvisGes para riscos de crédito e risco-pais

As provisGes séo constituidas de acordo com o Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal e incluem:

e uma provisdo especifica para crédito e juros vencidos, apresentada como dedugéo as
respectivas rubricas do activo, calculada mediante a aplicagdo de taxas que variam
entre 1% e 100% sobre os saldos de crédito e juro vencidos, em fungéo da classe de
risco e da existéncia ou ndo de garantias;

e uma provisao genérica para riscos gerais de crédito, evidenciada no passivo, na rubrica
“Provisdes para riscos gerais de crédito”, correspondente a 1% do total do crédito ndo
vencido concedido pela sociedade, incluindo o representado por garantias;

e uma provisdo para risco-pais calculada de acordo com a lista da classificacdo dos

paises e territérios segundo o grau de risco.

g) Valores mobiliarios de clientes recebidos em depdésito

Os valores mobiliarios dos clientes recebidos em depdsito encontram-se registados em contas

extrapatrimoniais pelo seu valor de cotagéo.

h) Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados pode englobar os impostos
correntes e os impostos diferidos. O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal
do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel
resultantes de gastos ou rendimentos nédo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo

considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em periodos
futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balanco

dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do lucro tributavel.
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2. PERIMETRO DE CONSOLIDAGAO

Em 31 de Dezembro de 2014, a “Atrium Investimentos - SGPS, S.A.” detinha:

e cerca de 91% do capital e 100% dos direitos de voto da “Atrium Investimentos
Sociedade Financeira de Corretagem, S.A.”, sediada em Avenida da Republica, 35 2.°
Andar, Lisboa;

¢ 100% do capital da “APMI - Atrium Portfolio Management and Investment S.A.” sediada
em 20, rue du Général-Dufour, Genéve;

e 100% do capital da "Atrium Advisory Services, Sociedade Unipessoal Lda.”, sediada
em Avenida da Republica, 35 - 2.° Andar, Lisboa;

A sociedade consolida as contas com a “Atrium Investimentos - SFC, S.A.” e com a “APMi -
Atrium Portfolio Management and Investment S.A.” pelo método de consolidagao integral, n&o

havendo lugar a ‘“interesses minoritarios” e com a “Atrium Advisory Services, Sociedade

Unipessoal Lda.” pelo método de equivaléncia patrimonial.

3. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2014 31.12.2013
Disponibilidades em instituicdes de crédito
Por conta de clientes
Caixa Geral de Depositos 661.718,61 426.684,05
Banco BPI 1.608.476,06 719.152,52
Banco Santander Totta 713.813,25 302.195,42
Deutsche Bank AG 2.868.799,99 6.194.286,96
BNP Paribas Securities Senices 5.610.256,70 3.556.120,39
UBP SA - Nassau Branch 77.929,98 0,00
Banco Santander SA 2.563.062,44 1.656.430,19
Por conta propria 2.840.660,48 2.589.290,21
Provisdo Risco Pais -7.793,00 0,00
Juros a receber 102,00 104,32

16.937.026,51

15.444.264,06
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4. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

L 31.12.2014
BSOrEzaIeiEspecie Cotagao Quantidade Valor de Balango
Titulos
Emitidos por residentes
Instrumentos de capital
Unidades de participacéo
Logistica e Distribuicéo - Fli 4,41333 3,00000 13,24
Vision escritorios - Fl imobiliario 3,40420 653,00000 2.222,94
Emitidos por néo residentes
Instrumentos de capital
Unidades de participagdo
Atrium Portfolio SICAV - Quadrant A 1.076,41000 6.271,33020 6.750.522,54
Atrium Portfolio SICAV - Sextant A 1.149,71000 5.835,46630 6.709.093,96
Atrium Portfolio SICAV - Octant A 1.276,55999 373,68920 477.036,68
BlackRock Institutional Euro Liquidity 139,41990 8.536,17000 1.190.111,97
BNP InstiCash EUR 140,97639 5.356,85290 755.189,81
BNP InstiCash USD 122,69832 3.604,40390 442.254,29
Deka GeldmarktGarant 5.764,77003 245,57300 1.415.671,87
DWS Institutional EUR Money Plus 14.058,72000 97,46560 1.370.241,58
Parvest Money Market Euro P 989,00580 1.487,55700 1.471.202,50
Pictet STM Mkt EUR 140,55000 8.557,50818 1.202.757,77
Preff Class D 66,68000 1.241,82070 82.804,60
Rab Special Sit Fund Eur (DB) 299,28001 98,61290 29.512,87
Sel. ARV MC C 2009 € 111,82744 68,27600 7.635,13
Carlyle Riverst Glob USD 0,41855 16.667,00000 6.976,03
Seda de Barcelona EUR 0,72900 340.309,00000 248.085,26
DB GLB Masters- USD 17,00909 629,36300 10.704,89
22.172.037,93
5. ACTIVOS DETIDOS PARA VENDA
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
31.12.2014 31.12.2013
Activos detidos para Venda
No pais
Obsenador on Time, S.A. 180.000,00 0,00
180.000,00 0,00
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6. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2014 31.12.2013
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito no pais
A prazo
Por conta de clientes 0,00 58.000,00
Por conta propria 700.000,00 4.310.000,00
Juros a receber 0,00 76.036,05

700.000,00 4.444.036,05

7. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Natureza e espécie 31.12.2014
Cotagéo Quantidade Valor de Balango
Instrumentos de divida
De divida publica
Obrigagdes do Tesouro

OTE6OE - O.T. Outubro/2016 106,73% 50.000 50.187,82

OTEMOE - O.T. Junho/2019 114,17% 40.000 32.343,56
Juros a receber 1.484,11
Provisbes 0,00

84.015,49

No quadro seguinte, compara-se o valor por que estdo contabilizados os “Investimentos detidos
até a maturidade” com o que Ihes corresponderia caso a avaliagdo se fizesse com base nos

valores de mercado.

31.12.2014
Activos Valorizagao
Valor Valor de Mercado Diferenga
OTEGOE - O.T. Outubro/2016 50.187,82 53.362,50 3.174,68
OTEMOE - O.T. Junho/2019 32.343,56 45.669,20 13.325,64
Juros a receber 1.484,11 1.484,11 0,00
84.015,49 100.515,81 16.500,32

Em 31 de Dezembro de 2014, a sociedade tinha assumido compromissos, no montante de
125.429,96 euros, perante o Sistema de Indemnizagdo aos Investidores. Esse valor estava
parcialmente coberto por garantia real oferecida através da constituicdo de penhor sobre
Obrigagdes do Tesouro que integram o saldo da conta “22 - Investimentos detidos até a

maturidade” e cujo valor de balango era de 84.015,49 euros.
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8. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Os movimentos ocorridos nesta rubrica durante o exercicio 2014, foram os seguintes:

31.12.2013 Movimentos em 2014 31.12.2014
. L Amortizagdes Aumentos, Amortizacdes do Abates e e
Activos tangiveis Valor bruto Acumula%és Aquisi¢oes exerc(’;cio regularizagdes Valor liquido
Obras em imoéwveis arendados 53.211,21 43.848,82 0,00 2.378,60 283,80 7.267,59
Equipamento 483.260,15 387.051,38 32.305,42 38.293,22 1.136,15 91.357,12
Outros activos tangiveis 1.686,43 1.686,43 0,00 0,00 0,00 0,00
538.157,79 432.586,63 32.305,42 40.671,82 1.419,95 98.624,71

9. ACTIVOS INTANGIVEIS

Os movimentos ocorridos nesta rubrica durante o exercicio 2014, foram os seguintes:

31.12.2013 Movimentos 2014 31.12.2014
Amortizagbes e —
Activos intangiveis Valor bruto imparidades Aumgnt_o S Ar‘nomz‘agoes e AbaFes e_ Valor liquido
aquisicdes imparidades regularizagoes
acumuladas

Sist. aut. tratamento de dados 203.478,52 201.969,69 854,21 876,01 1.719,27 3.206,30
Outras 3.364,92 3.039,43 0,00 73,04 -118,75 133,70
Goodwill 4205740744 42.057.407,44 0,00 0,00 0,00 0,00
42.264.250,88 42.262.416,56 854,21 949,05 1.600,52 3.340,00

A rubrica “Goodwill” corresponde a diferenga apurada entre o valor de aquisicdo da
participacéo financeira na “Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de Corretagem, SA” e
0 justo valor dos capitais proprios adquiridos.

10. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

31.12.2014 31.12.2013
Investimentos em filiais excluidas da consolidagao
No pais
Atrium Advisory Senices, Sociedade Unipessoal Lda 70.050,61 76.252,10
70.050,61 76.252,10
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11. ACTIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

31.12.2014 31.12.2013

Pagamento por conta 1.133.349,00 1.194.500,00

Pagamento adicional por conta 90.318,00 118.368,00

Pagamento especial por conta 3.010,94 3.000,00

Impostos sobre o lucros 125.053,12 2.006.311,86

Retengdes na fonte 31.110,86 5.350,41

1.382.841,92 3.327.530,27
12. OUTROS ACTIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31.12.2014 31.12.2013

Devedores e outras aplicagdes

Dewvedores diversos 747.640,58 552.940,38

Devedores por operagdes sobre futuros e opgdes 2.848.165,60 2.510.301,73

Sector publico administrativo 10.202,90 0,00
Outros 55,50 0,00
Rendimentos a receber

De senicos prestados 1.739.877,53 1.637.622,18

De outros rendimentos 0,00 15.739,43
Operagdes de bolsa a regularizar 8.552,00 694.437,33
Operacgdes fora de bolsa a regularizar 1.332.534,21 1.130.099,92
Operacgdes activas a regularizar 593.517,48 352.336,97
Outras operagdes a regularizar 3.994.804,36 3.994.810,88
Despesas com encargo diferido 87.117,06 65.191,00

11.362.467,22

10.953.479,82

Os saldos de “Devedores por operagdes de futuros e opgdes” representam o valor das

margens iniciais em posi¢des abertas em derivados.

Os saldos de “Rendimentos a receber - De servicos prestados” representam essencialmente

comissdes de administracdo de valores.

Os saldos de “Operagées de bolsa a regularizar” e “Operagdes fora de bolsa a regularizar”

representam valores a receber relativos a operagdes sobre valores mobiliarios ja havidas mas

em que ainda ndo ocorreu a respectiva liquidagao financeira.
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O saldo de "Outras operagdes a regularizar” representa liquidagées de retengdes na fonte de
IRS que a sociedade contestou nos termos legais, com o pedido de constituicdo de tribunal
arbitral.

13. PROVISOES E IMPARIDADES

Os saldos das contas de provisdes e imparidades tém a seguinte composi¢ao:

31.12.2014 31.12.2013
Provisdes
Para risco gerais de crédito 820,42 1.105,78
Outras ProvisGes 572.324,19 0,00
573.144,61 1.105,78

A “APMI - Atrium Portfolio Management and Investment S.A.” no exercicio de 2014 constituiu
uma proviséo para perdas cambiais no valor de 572.324,19 euros resultante essencialmente da
decisao do Banco Nacional Suigo deixar de garantir a fixagdo de um limiar minimo do franco
suico face ao euro.

14. PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2014 31.12.2013
IRC 1.479.258,90 1.405.072,20
Derrama estadual 124.686,23 108.379,91
Impostos sobre lucros 180.873,70 2.421.017,48
1.784.818,83 3.934.469,59
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15. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

31.12.2014 31.12.2013

Credores e outros recursos

Credores por operacdes sobre futuros e opgdes 2.497.768,96 3.474.041,57

Credores por operacdes sobre valores mobiliarios 14.279.871,60 11.630.702,84

Sector Publico Administrativo 80.786,29 123.073,54

Outros 373.831,80 205.681,71
Operagdes de bolsa a regularizar 8.534,00 692.793,38
Operagdes fora de bolsa a regularizar 1.325.247,92 1.129.081,91
Operacgdes passivas a regularizar 81.198,27 27.775,87
Outros encargos a pagar

Por gastos com pessoal 117.463,56 116.572,50

Por gastos gerais administrativos 145.659,84 311.186,12

Outros 7.088,22 3.353,02

18.917.450,46

17.714.262,46

Os saldos de “Credores por operacbes sobre futuros e opgdes” e “Credores por operagoes

sobre valores mobiligrios” representam os recursos de clientes depositados junto da sociedade

para realizar operagGes nos mercados a prazo e nos mercados a contado, respectivamente.

Os saldos de “Operagdes de Bolsa a regularizar” e Operagdes Fora de Bolsa a regularizar”

representam valores a pagar relativos a operagbes sobre valores mobiliarios ja havidas mas

em que ainda ndo ocorreu a respectiva liquidagado financeira.

16. CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2014 31.12.2013
Capital 50.000,00 50.000,00
Outros instrumentos de capital
Prestagdes suplementares 37.222.000,00 37.222.000,00
Reservas de reavaliagéo 1569.565,40 2.237,38
Resenva legal 2.048.049,00 2.046.499,00

Resenvas lives

Resultados transitados
Resultado liquido do exercicio

21.573.800,77

-33.814.171,13

4.475.467,37

16.544.655,02
-33.822.750,24
5.039.270,17

31.714.711.,41

27.081.911,33

O capital da sociedade esta representado por 50.000 acgGes nominativas com o valor nominal

unitario de 1,00 Euro.
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17. JUROS, RENDIMENTOS SIMILARES E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composigéo:

31.12.2014 31.12.2013

Juros e rendimentos similares
Disponibilidades sobre Inst. de crédito no pais 1.548,01 3.733,90
Disponibilidades sobre Inst. de crédito no estrangeiro 10.171,21 4.505,71
Aplicagdes em Inst. de crédito no pais 51.928,51 76.036,05
Outros activos financeiros 6.519,77 34.265,59
70.167,50 118.541,25

Juros e encargos similares

Recursos Instituigoes crédito no pais 0,00 30,58
Recursos Institui¢des crédito no estrangeiro 150,43 89,40
150,43 119,98

18. RENDIMENTOS DE SERVIGCOS E COMISSOES E ENCARGOS COM SERVICOS E
COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composicéo:

31.12.2014 31.12.2013
Rendimentos de senigos e comissdes
Por senicos prestados
Administragcao de valores 7.987.314,36 8.320.701,05
Outros 907.915,93 994.991,17
Por op. realizadas p/ conta terceiros
Operacgdes em bolsa 13.600,83 33.927,32
Operagdes fora de bolsa 746.308,76 412.017,27
Operagdes sobre derivados 283.021,09 682.225,35

9.938.160,97 10.443.862,16

Encargos com senigos e comissdes

Por senigos bancarios prestados por terceiros 108.393,35 58.686,38
Por operagdes realizadas por terceiros 50.020,52 68.179,08
158.413,87 126.865,46

Os rendimentos de administragdo de valores representam comissdes de gestéo de carteiras de

clientes.
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19. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES
DE RESULTADOS

Estas rubricas tém a seguinte composigéao:

31.12.2014 31.12.2013
Ganhos em activos financeiros detidos para negociagao
Titulos 2.112.680,67 926.836,19
Instrumentos derivados 0,00 94.623,13
Perdas em activos financeiros detidos para negociagao
Titulos 1.387.006,18 741.302,87
Instrumentos derivados 0,00 123.637,32
725.674,49 156.519,13
20. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO
Esta rubrica tem a seguinte composigdo:
31.12.2014 31.12.2013
Outros rendimentos e receitas operacionais
Descontos obtidos 294,66 182,32
Rendimentos de exercicios anteriores
Gastos gerais administrativos 5.575,84 0,00
Comissdes recebidas 14.566,76 196.992,99
Outros 2.336,95 2.116,55
Outros 42.442,02 22.500,06
65.216,23 221.791,92
Outros encargos e gastos operacionais
Encargos de exercicios anteriores 2.282,34 430,50
Quotizagdes e donativos 24.704,00 35.572,00
Contribuigdes p/ Sistema de Indemnizagéo Investidores 2.500,00 2.500,00
Contribui¢cdes p/ Fundo de Resolugéo 2.974,56 9.081,10
Outros 32.394,42 22.953,81
Outros impostos 199.326,16 157.422,91
264.181,48 227.960,32
-198.965,25 -6.168,40
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21. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

31.12.2014 31.12.2013
Remuneragéo orgdos gestdo e fiscalizagdo 145.602,58 120.661,42
Remuneragdo de empregados 985.263,53 1.054.624,48
Encargos sociais obrigatérios 231.707,46 217.176,83
Outros custos com Pessoal 48.410,84 41.934,25

1.410.984,41 1.434.396,98

22. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

31.12.2014 31.12.2013
Com fornecimentos
Agua, energia e combustiveis 35.641,15 36.811,30
Outros fornecimentos de terceiros 79.567,90 18.287,84
Com senicos

Rendas e alugueres 261.171,02 272.053,21
Comunicacdes 76.155,97 65.504,68
Deslocac¢des, estadas e representagéo 367.199,29 256.490,28
Publicidade e edi¢gdo de publicacdes 72.481,94 47.195,86
Consenagao e reparagéo 8.437,23 8.475,40
Formacéao de pessoal 10.824,72 66.162,58
Seguros 26.137,91 21.179,83
Senicos especializados

Awengas e honorarios 164.332,97 112.178,36

Judiciais, contencioso e notariado 62.746,37 71.984,04

Informatica 90.320,93 69.165,58

Limpeza 7.440,84 7.376,88

Informacoes 54.158,65 52.671,94

Outros senigos especializados 49.119,10 112.600,18
Outros senigos de terceiros 851.869,84 879.832,77

2.217.605,83 2.097.970,73
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23. IMPOSTOS CORRENTES

Sobre o lucro tributavel da Atrium Investimentos — SGPS, SA e da Atrium Investimentos — SFC,
SA, incide IRC a taxa em vigor, uma taxa municipal de 1,5% e sobre a parte do lucro tributavel
superior a 1.500.000,00 euros a derrama estadual a taxa de 3%. Os encargos com viaturas
ligeiras de passageiros e as despesas de representagdo sdo tributados autonomamente, de
acordo com as taxas definidas nos termos do artigo 88.° do Cédigo do IRC. Sobre o lucro do
exercicio da filial com sede na Suica incidem impostos que, no conjunto, ascendem a cerca de
27%.

A carga fiscal imputada ao exercicio foi de 1.768.033,17euros.

24. OPERACOES A PRAZO E ACTIVOS E PASSIVOS EXPRESSOS EM MOEDA
ESTRANGEIRA

A 31 de Dezembro de 2014, a sociedade néo detinha posigdes em operagdes a prazo.

O montante global dos elementos do activo e o montante global dos elementos do passivo

expressos em moeda estrangeira, convertidos em euros s&o, respectivamente, de
18.218.978,64 euros e 15.574.068,39 euros.
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25. RELATO POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

No quadro seguinte, apresentam-se elementos da demonstragédo de resultados ventilados por
linhas de negocio:

31.12.2014
(unidade: Milhares de Euro)
"Trading" Gestgo de Outros Total
activos
Juros e rendimentos similares 7 64 70
Juros e encargos similares 0 0
Rendimentos de senicos e comissdes 9.030 908 9.938
Encargos com senicos e comissdes 49 109 158
Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resuitados 726 726
Resultados de reavaliagdo cambial 118 118
Outros resultados de exploragéo -199 -199
PRODUTO BANCARIO 850 9.079 882 10.494
Lisboa, 10 de Abril de 2015
A Técnica Oficial de Contas O Conselho de Administragéo

(TOC 51852)
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POLITICA DE REMUNERAGAO
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ATRIUM INVESTIMENTOS — SGPS, SA

DECLARACAO SOBRE POLITICA DE REMUNERACAO
(documento elaborado nos termos do Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2011)

Nota_preliminar: na interpretacdo da informagdo constante deste documento, deve ter-se
presente que, no decurso do ano de 2014:

o As remuneragdes dos administradores executivos foram auferidas através da filial a qual

dedicam a maior parte do seu tempo;

e As remuneracbes dos administradores executivos sdo aferidas pela sua globalidade a

nivel do grupo;

e A sociedade ndo contou com colaboradores permanentes, para além dos membros dos

seus orgdos sociais;

A. INFORMACAO A QUE SE REFERE O NUMERO 3. DO ARTIGO 2. E O ARTIGO
3.° DA LEI N.° 28/2009, DE 19 DE JUNHO

a)

b)

O alinhamento dos interesses dos membros do Conselho de Administragdo com os
interesses da sociedade decorre do facto de os administradores deterem participagdes
econbémicas significativas no capital da sociedade. Com efeito, cada um dos trés
administradores executivos detém uma participagdo de 13,2% e, em conjunto, o0s
administradores detdm uma participagdo de 39,6%. Esta participagdo dos
administradores faz depender o seu rendimento total da gestdo prudente dos riscos da
actividade, da riqueza criada para os accionistas, e da sustentabilidade da sociedade a
prazo, e assegura eficazmente o alinhamento dos seus interesses com os da sociedade.

Para além do referido na alinea anterior, a componente varidvel da remuneragdo dos
administradores é decidida pela Assembleia Geral e depende do desempenho individual
e do desempenho da sociedade como um todo. A componente varidvel da remuneragao
deve ser inferior a 20% da remuneragao total.

Nio ha planos de atribui¢do de ac¢des ou de opgdes de, aquisi¢fo de acgdes por parte de
membros do Conselho de Administragdo ou do Fiscal Unico.

A componente variavel da remuneragdo ¢ determinada e paga em cada ano.

A remuneragfo variavel s6 deve ter lugar se for sustentdvel  luz da situagdo financeira
da instituigdo, e se se justificar a luz do desempenho do administrador em causa. O total
da remuneragio variavel deve de um modo geral ser fortemente reduzido em caso de
regressdo do desempenho ou desempenho negativo da institui¢&o.

B. INFORMACAO A QUE SE REFERE O N.° 1 E O N.°2 DO ARTIGO 16.° DO AVISO
DO BANCO DE PORTUGAL N.° 10/2011

Na interpretagio da informagio que se apresenta a seguir, ¢ importante ter presente que cada um
dos trés administradores detém uma participagdo de 13,2% no capital da sociedade. Tal
incentiva a gestéo prudente dos riscos da actividade, a criagio de riqueza e a sustentabilidade de



longo prazo da institui¢do, de uma forma mais eficaz que, por exemplo, a atribuigio de
remuneragOes varidveis, participagdes nos resultados ou planos de opgdes.

Remuneragdo dos membros dos 6rgdos de administragdo e fiscalizagdo

a)
b)

c)

A definigfo da politica de remuneragio cabe a Assembleia Geral.

A componente varidvel da remuneragfo consiste numa gratificacfio extraordinaria, com
periodicidade anual, paga de uma s6 vez, sem diferimento.

O alinhamento dos interesses dos membros do Conselho de Administragio com os
interesses da sociedade decorre do facto de deterem participagdes econémicas muito
significativas no capital da sociedade.

Remuneragdo dos membros executivos do 6rgdo de administragio

a)
b)

c)
d)

g)
h)

),

k)

1)

A avaliagfo de desempenho dos administradores executivos cabe & Assembleia Geral.

A avaliagdo de desempenho dos administradores executivos considera, para além do
desempenho individual, o real crescimento da instituigio e a riqueza efectivamente
criada para os accionistas, a protec¢do dos interesses dos clientes e dos investidores, a
sua sustentabilidade a longo prazo e os riscos assumidos, bem como o cumprimento das
regras aplicéveis a actividade da institui¢fo.

A componente varidvel da remuneragfo deve ser inferior a 20% da remunerag@o total.
A componente varidvel da remuneragio é paga nos primeiros meses de cada ano.

O pagamento da componente varidvel da remuneragdo varidvel nfio estd sujeito a
diferimento para além do referido na alinea anterior.

Néo € atribuida remuneragio varidvel em acgoes.
Néo ¢ atribuida remuneragfo varidvel em opgoes.

Néo sfo atribuidos prémios anuais para além do referido na alinea ¢) nem outros
beneficios ndo pecunidrios.

Néo ¢ paga remuneragfo sob a forma de participagdo nos lucros € ou de pagamento de
prémio.

Néo foram pagas nem so devidas indemnizagdes a ex-membros do Conselho de
administraggo relativamente a cessacio das suas fungdes.

Nao h4 limitagdes contratuais para a compensagdio a pagar por destituigdo sem justa
causa do administrador.

Néo foram pagos montantes a qualquer titulo por outras sociedades em relagio de
dominio ou de grupo.

Nio existem regimes complementares de pensdes ou de reforma antecipada.

Niéo houve beneficios ndo pecunidrios relevantes considerados como remunerago nfo
referidos nas alineas anteriores.

Néo existem mecanismos que impegam a utilizagio pelos membros do 6rgdo de
administrag8io de seguros de remuneragfo ou responsabilidade, ou quaisquer outros
mecanismos de cobertura de risco tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo
risco inerentes as suas modalidades de remunerago.



C. INFORMACAO A QUE SE REFERE O N.° 3 DO ARTIGO 16.° DO AVISO DO
BANCO DE PORTUGAL N.° 10/2011

A definicdo da politica de remuneragfo cabe a Assembleia Geral.

A componente variavel da remuneragdo consiste numa gratificagfio extraordinéria, com
periodicidade anual, paga de uma sé vez, sem diferimento

A remuneragio inclui uma componente variavel cujo valor global depende do resultado
do exercicio.

A avaliagio de desempenho individual cabe ao Conselho de Administragéo.

A defini¢io do valor individual da remuneragdo variavel resulta de uma avaliagdo de
desempenho que atende n3o apenas ao desempenho individual mas também ao
desempenho colectivo da unidade de estrutura onde o colaborador se integra e da
propria instituigdo, e inclui critérios ndo financeiros relevantes, como o respeito pelas
regras e procedimentos aplicaveis a actividade desenvolvida, designadamente as regras
de controlo interno e as relativas as relagdes com clientes e investidores.

A componente vari4vel da remuneragdo deve ser inferior a 33% da remuneragéo total.

A componente varidvel da remuneragio é paga em dinheiro, de uma s6 vez, nos
primeiros meses do ano seguinte aquele a que respeita.

N#o é atribuida remuneragfo variavel em opgdes.

Nio sfo atribuidos prémios anuais para além da remuneragfio variavel referida acima,
nem outros beneficios ndo pecunidrios;

D. INFORMACAO A QUE SE REFERE O ARTIGO 17.° DO AVISO DO BANCO DE
PORTUGAL N.° 10/2011

Montante anual das componentes fixa e variavel da remuneragdo em 2014

(Euros)
Beneficidrio Fungfo Remuneragdo | Remuneragfio | Remuneragéo
fixa variavel total

Jodo Carlos Pega Presidente do Conselho - - --
Nunes da Fonseca (1) | de Administracéo
Antonio Manuel Vogal do Conselho de -- -- -
Baptista dos Santos Administragio
Almeida (2)
Mario Luis Cruz Dias | Vogal do Conselho de -- - -~
Vigério (2) Administragdo
Patricio, Moreira, Fiscal Unico 1.500,00 - 1.500,00
Valente & Associados,
SROC
José Carlos Faria e Suplente do Fiscal inico -- -- -
Matos (ROC)
Qutros colaboradores - - -- --

Totais 1.500,00 -- 1.500,00
Notas:

e (1) Auferiu em 2014 uma remuneragdo fixa de 82.348,20 euros € uma remuneragio

variavel de 11.528,73 euros, pagas por uma filial.
e (2) Auferiu em 2014 uma remuneragfo fixa de 54.600 euros, paga por uma filial.




® A remuneragdio varidvel ¢ integralmente pecunidria, ndo havendo remuneragiio em
forma de acgdes, instrumentos share-linked e outros tipos. Toda a remuneragio foi
paga, ndo havendo remuneragao diferida.

¢ Numero de novas contratagdes efectuadas no ano: -.

¢ Néo houve pagamentos efectuados ou devidos em virtude da rescisdo antecipada do
contrato de trabalho com colaboradores.

Lisboa, 30 de Abril de 2015
Conselho de Administragio
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1. Examindmos as demonstracdes financeiras da Atrium Investimentos - SGPS, SA, as quais
compreendem o Balanco em 31de Dezembro de 2014, {que evidencia um total de balanco de 31.554.849
euros e um total de capital proprio de 31.524.920 euros, incluindo um resultado de 3.652.851 euros), a
Demonstracdo dos resultados, a Demonstragdo de alteracdes no capital préprio, a Demonstracdo dos
fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e o correspondente Anexo. Estas demonstracdes
financeiras foram preparadas em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas
introduzidas pelo Aviso n® 1/2005 do Banco de Portugal, as quais tém por base as Normas
Internacionais de Relato Financeiro em vigor, tal como adoptadas pela Unido Europeia, com as
excepcdes referidas nas Avisos n® 1/2005 e n® 4/2005 do Banco de Portugal.

RESPONSABILIDADES

2. [ da responsabilidade da Administraciio a preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem

de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da Empresa, o resultado das suas operacoes, as
alteracdes no capital proprio, bem como a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e
a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. Anossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no

nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4,

Patricio, Moreira, Valente & Associados, SROC, LDA

Av. do Brasil, 15-19 1749-112 LISBOA (Sede)

T +351 21 3553 550 F: +351 21 3561 952 E: geral.lisboa@rsmi.pt
Rua da Saudade, 132-3° 4150-682 PORTO

T: +35122 2074 350 F: +351 22 2081 477 E: geral.porto@rsmi.pt

0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitdvel sobre se as
demonstracdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame incluiu:

a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes constantes das
demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela
Administracdo, utilizadas na sua preparagao;

a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo
em conta as circunstancias;

a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras.

<

Patricio, Moreira, Valente & Associados, SROC, LDA é uma firma independente,
membro da RSM International. RSM International é a denominacdo de uma
rede internacional de entidades juridicas independentes que prestam
servicos profissionais de contabilidade e consultadoria. RSM International ndo
corresponde, em qualquer jurisdicdo, a uma entidade legalmente reconhecida.

Inscricdo na Lista dos Revisores Oficiais de Contas (em 11/05/1981) sob o n® 21 NIPC 501 612 181 Capital Social 108.000 € Inscricdo na Lista de Auditores da CMVM (em 21/02/1992) sob 0 n° 196
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5. 0 nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informacdo financeira constante
do relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa
opinido.

OPINIAQ

7. Em nossa opinido, as referidas demonstracdes financeiras, apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Atrium
Investimentos - SGPS, SA, em 31 de Dezembro de 2014, o resultado das suas operacdes e as

alteracdes no capital préprio no exercicio findo naguela data, em conformidade com os principios
geralmente aceites.

RELATO SOBRE 0S REQUISITOS LEGAIS

8. [ também nossa opinido que a informacdo constante do relatério de gestdo é concordante com as
demonstracdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 15 de Maio de 2015

Lo SO

PATRICIO, MOREIRA, VALENTE & ASSOCIADOS, SROC., LDA.
representada por Carlos de Jesus Pinto de Carvalho (roc n® 622)
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Accionistas,

No exercicio das competéncias que nos sdo cometidas pelo artigo 420° do Cddigo das Sociedades
Comerciais, acompanhamos a actividade da Atrium Investimentos - SGPS, SA, durante o exercicio de
2014, tendo procedido as verificacdes que tivemos por necessdrias e obtido da Administracdo e dos
servigos todos os esclarecimentos solicitados.

Aprecidmos o relatério de gestdo, as contas do exercicio e emitimos a certificacdo legal das contas, que
aqui se da por reproduzida.

Tudo considerado, somos de parecer que a assembleia geral anual:
a) Aprove o relatdrio de gestdo e as contas do exercicio de 2014, apresentados pela Administracdo;

b) Aprove a proposta de aplicacdo de resultados, contida no relatério de gestdo apresentado pela
Administracdo;

¢) Proceda a apreciacdo geral da administracdo e fiscalizacdo da sociedade e dela tire as conclusdes
referidas no artigo 455° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 15 de Maio de 2015

0 Fiscal Unico

@%Q&q

- PATRICIO, MOREIRA, VALENTE & ASSOCIADOS, SROC., LDA.
representada por Carlos de Jesus Pinto de Carvalho (roc n® 622)

Patricio, Moreira, Valente & Associados, SROC, LDA Patricio, Moreira, Valente & Associados, SROC, LDA é uma firma independente,

Av. do Brasil, 15-12 1749-112 LISBOA (Sede) membro da RSM International. RSM International é a denominagdo de uma
T: +351 21 3553 550 F: +351 21 3561 952 E: geral.lisboa@rsmi.pt rede internacional de entidades juridicas independentes que prestam
Rua da Saudade, 132-3° 4150-682 PORTO servigos profissionais de contabilidade e consultadoria. RSM International ndo
T:+35122 2074 350 F: +351 22 2081 477 E: geral.porto@rsmi.pt corresponde, em qualquer jurisdicdo, a uma entidade legalmente reconhecida.

Inscricdo na Lista dos Revisores Oficiais de Contas (em 11/05/1981) sob o n® 21 NIPC 501 612 181 Capital Social 108.000 € Inscri¢do na Lista de Auditores da CMVM (em 21/02/1992) sob o n® 196
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAD

1. Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas da Atrium Investimentos, SGPS, SA, as
quais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2014, (que evidencia um total de
balango de 52.991.152 euros e um total de capital proprio de 31.714.711 euros, incluindo um resultado
liquido de 4.475.467 euros), a Demonstracdo consolidada dos resultados, a Demonstracdo consolidada
das alteragdes no capital proprio, e o correspondente Anexo. Estas demonstracdes financeiras foram
preparadas em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas introduzidas pelo Aviso n®
1/2005 do Banco de Portugal, as quais tm por base as Normas Internacionais de Relato Financeiro em
vigor, tal como adoptadas pela Unido Europeia, com as excepcoes referidas nas Avisos n® 1/2005 e n®
4/2005 do Banco de Portugal.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade da Administragdo a preparacdo de demonstracdes financeiras consolidadas que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira do conjunto das empresas
englobadas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas operacdes, bem como a adopcdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de sistemas de controlo interno
apropriado.

3. A nossaresponsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no
nosso exame daquelas demonstracgdes financeiras.

AMBITO

4. 0 exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstractes financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para

tanto o referido exame inclui:

- averificagdo de as demonstracdes financeiras das empresas englobadas na consolidacdo terem sido
apropriadamente examinadas e, para o0s casos significativos em que o ndo tenham sido, a
verificagao, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagGes nelas constantes e a
avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela Administracdo, utilizadas na

sua preparacao;

- averificacdo das operagdes de consolidacao;

Patricio, Moreira, Valente & Associados, SROC, LDA Patricio, Moreira, Valente & Associados, SROC, LDA é uma firma independente,
Av. do Brasil, 15-12 1749-112 LISBOA (Sede) membro da RSM International. RSM International é a denominagdo de uma
T: +351 21 3553 550 F: +351 21 3561 952 E: geral.lisboa@rsmi.pt rede internacional de entidades juridicas independentes que prestam
Rua da Saudade, 132-3° 4150-682 PORTO servicos profissionais de contabilidade e consultadoria. RSM International nao
T: +35122 2074 350 F: +351 22 2081 477 E: geral.porto@rsmi.pt corresponde, em qualquer jurisdi¢do, a uma entidade legalmente reconhecida.

Inscrigdo na Lista dos Revisores Oficiais de Contas (em 11/05/1981) sob o n® 21 NIPC 501 612 181 Capital Social 108.000 € Inscricdo na Lista de Auditores da CMVM (em 21/02/1992) sob o n® 196
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- @ apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicacdo
uniforme e a sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- @ apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstracoes
financeiras consolidadas.

5. 0 nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informacdo financeira constante
do relatério de gestdo com as demonstracGes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa
opiniao.
OPINIAQ

7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira consolidada da
Atrium Investimentos, SGPS, SA em 31 de Dezembro de 2014, as alteracdes no capital préprio
consolidado e o resultado consolidado das suas operagdes, em conformidade com os principios
contabilisticos, tal como sdo geralmente aceites.

RELATO SOBRE OS REQUISITOS LEGAIS

8. E também nossa opinido que a informacdo constante do relatério de gestdo é concordante com as
demonstracdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 15 de Maio de 2015

Lb&hf@a&nf

PATRICIO, MOREIRA, VALENTE & ASSOCIADOS, SROC., LDA.
representada por Carlos de Jesus Pinto de Carvalho (roc n® 622)
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Accionistas,

De acordo com o disposto no n° 1 do artigo 508-D, do Cddigo das Sociedades Comerciais, foram-nos
apresentadas para exame as contas consolidadas do exercicio de 2014 da Atrium Investimentos, SGPS,
SA que compreendem o Balanco consolidado, a Demonstracdo consolidada dos resultados, a
Demonstracdo consolidada das alteragées no capital proprio e o correspondente anexo, bem como o
respectivo relatério de gestdo.

Procedemos a apreciagdo dos citados documentos, juntamente com a correspondente certificacdo legal
das contas que aqui se da por reproduzida e com a qual concordamos.

Foi deliberado emitir relatério e propdr que as contas consolidadas e o relatério Gnico de gestdo do

exercicio de 2014 sejam aprovados pela assembleia geral a que alude o artigo 376° do Cédigo das
Sociedades Comerciais.

Lishoa, 15 de Maio de 2015

0 Fiscal Unico

IO

PATRICIO, MOREIRA, VALENTE & ASSOCIADOS , SROC, LDA.
representada por Carlos de Jesus Pinto de Carvalho (roc n® 622)
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