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RELATORIO DE GESTAO

A Atrium Investimentos — SGPS, SA ("SGPS") foi constituida em 20 de Julho de 2009 e, de
acordo com os seus estatutos, tem por objecto a gestdo de participages sociais noutras
sociedades, como forma indirecta de exercicio de actividades economicas.

Participagdes

Em 31 de Dezembro de 2010, a SGPS detinha a totalidade das acgdes com direito a voto da
Atrium Investimentos — Sociedade Financeira de Corretagem, SA (“SFC"), uma sociedade
financeira de corretagem portuguesa cuja actividade esta centrada na gestio de carteiras de
activas financeiros por conta de clientes, e a totalidade das accbes da APMI Atrium Portfolio
Management and Investment SA ("APMI"), uma sociedade suica cuja actividade consiste na
gestdo e aconselhamento para a gestéio de carteiras de activos financeiros de clientes.

A SGPS detém também a totalidade do capital da "Atrium Advisory Services, Sociedade
Unipessoal, Lda", uma sociedade constituida em 2011, cujo objecto social & a realizagio de
estudos e projectos.

Para além das participactes ja concretizadas, a SGPS continuou, ao longo do ano de 2011, a
analisar diversos projectos de investimento em dreas conexas com a gestdo de activos, area
em que estd ja, ainda que indirectamente, envolvida. S&o especialmente de referir os projectos
nas areas da gestdo de fundos de privafe equily e da gestao de carteiras de non-performing
loans. nas guais se admite que, em fungdo da situaglo econdmica do pais, possam vir a
materializar-se oportunidades.

Em termos dos projectos de participag8o da SGPS noutras empresas, cumpre finalmente referir
gue, no seguimento de uma decisdo de abandonar o projecto de criagdo pela SGPS de uma
sociedade gestora de fundos de investimento mobilidrio, foi criade no Luxemburgo um fundo de
investimento mobiliario, cujo investment manager & a SFC.

Actividade da SFC

Ao longo de 2011, as taxas de juro de baixo risco continuaram a niveis historicamente baixos.
No final do ano, a Euribor de 3 meses situava-se em 1,36%, enquanto que as taxas de
rendibilidade até & maturidade (“yields to maturity”} das obrigagbes a 10 anos dos governos
alemdo e americano se situavam, respectivamente, em 1,83% e 1,86%. No ano, o indice de
cbrigagdes governamentais a 10 anos em euros subiu 2,6%, e o indice de obrigagdes de
empresas IBOXX Euro Corporale apreciou-se 1,7%. A generalidade das restantes classes de
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activos registou rendibilidades negativas. No que respeita a acgdes, o indice MSCI World caiu
7.6%, tendo o indice de accdes europeias Eurostoxx 50 perdido 17,0%, reflectindo o plor
desempenho da zona europeia, e as acgbes portuguesas caido 27 6%.

Este enquadramento condicionou naturalmente as carteiras de clientes geridas pela sociedade.
Pela primeira vez desde que, ha 10 anos, a sociedade iniciou a gestdo de carteiras, as
rendibilidades das carteiras de clientes particulares foram negativas. A carteira do perfil
Estratégico, gerida com uma preccupacdo de preservacio de capital e com baixos niveis de
volatilidade, teve uma rendibilidade negativa de 0,4%. A carteira do perfil Dindmico, que
partilha da mesma filosofia de investimento, embeora com caracteristicas mais oportunisticas e
com maior volatilidade, registou uma quebra de 4,5%. Por seu turno, o perfil Acgdes teve uma
rendibilidade de -4,9%, condicionado pela evolugdo dos mercados de acgbes.

O valor dos activos sob gestdo da sociedade manteve-se estavel ao longo do ane,
apresentando uma quebra ligeira para 897 milhdes de euros.

A sociedade & investment manager do Atrium Portfolio SICAV, um fundo de investimento sob
forma societaria de capital variavel (société d'investissement a capital variable), do tipo UCITS
IV, domiciliado no Luxemburgo. A estratégia de gestdo de cada um dos frés sub-fundos do
SICAV - Quadrant, Sextant e Octant — replica a dos perfis de gestio discricionaria da Atrium,
respectivamente. o Portfolio Estratégico, o Portfolio Dindmico e o Portfolio Acgdes. Constituido
em Setembro de 2011, no final do ano o SICAVY tinha um patrimanio global de 140 milhdes de

2Uras.

Entre os mandatos institucionais, contam-se também dois fundos de fundos imobiliarios que,
em conjunto, t&m um capital subscrito de cerca de 235 milhdes de euros. Entre os investidores
nestes fundos encontram-se alguns dos principais investidores institucionais da nossa praga. A
sociedade gere ainda as carteiras de quatro fundos de investimento nao harmonizados, que
prosseguem diferentes estrategias, e cujos activos liguidos globais ascendiam a cerca de 136
milhdes de euros ne final do ano.

O produto bancério atingiu cerca de 8,6 milhdes de euros, representando uma gueda face ao
ano anterior, determinada por uma redugdo dos rendimentos de servigos e comissdes. Os
custos com pesscal e os gastos gerais administrativos registaram uma ligeira reducéo face ao
ano anterior. O resultado liquido do exercicio cifrou-se em 5,1 milhdes de euros.
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APMI

A APMI & uma sociedade suiga cuja actividade consiste na gestao e aconselhamento para a
gestao de carteiras de activos financeiros de clientes particulares e institucionais.

A APMI & membro da VSV-ASG-SAAM Swiss Association of Asset Managers, uma associagdo
que, através de auto-regulaco, estabelece padrfes de gualidade para a gestdo de activos
independente através de regras de conduta para os seus membros,

Mo final de 2011, o valor dos activos sob gestdo da APMI era de cerca de 190 milhées de euros
e o valor dos seus capitais proprios era de cerca de 4 milhdes de euros. O resultado liquido do
exercicio foi de cerca de 1,2 milhfes de euros.

Resulfados da SGPS

Mo seguimento de uma estimativa do justo valor da SFC, com referéncia ao final de 2011, foi
reconhecida uma perda por imparidade de 25,5 milhGes de euros na participacdo nesta filial,
que reflecte a reduclo do valor dos seus resultados e a conjuntura econémica deprimida. Esta
perda foi determinante para o resultado consolidado do exercicio que se cifrou num prejuizo de
cerca de 19 milhdes de euros. Afectado pelo mesmo efeito contabilistico, o resultado liquido
das contas individuais da SGPS cifrou-se em cerca de -18 milhdes de euros.

Oulras informagdes

No decurso do exercicio, a sociedade reembolsou prestagdes suplementares de 6,5 milhdes de

eLuras.

O Conselhe de Administragdc ndc concedeu quaisguer autorizages a negdcios entre a
sociedade e os seus administradores.

Em cumprimento do disposto no Decreto-Lei n.® 411/91, de 17 de Outubro, & de referir que a
sociedade ndo tinha, no final do exercicio, quaisquer dividas em mora & Seguranga Social.

Proposta de aplicagdo de resultados

O Conselho de Administrag@o propde a Assembleia Geral que o resultado liquido do exercicio
de -18.506.381,29 euros seja integralmente transferido para a conta "Resultados transitados™.
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Notas finais
O Conselho de Administragdo pretende agradecer ao Banco de Portugal e ao Fiscal Unico toda
a colaboragéo prestada.

Lisboa, 30 de Abril de 2012

O Conselho de Administragéo

LRl Ak s

Jodo Carlos Pega Nunes da Fonseca
Presidente

AW Ao

Anténio Manuel Baptista dos Santos Almeida

Vogal g
Mariotuis Cruz Bias/Vigario
Vdgal [
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Participagdes dos membros dos érgidos de administragao e fiscalizagao
(N2 5 do Art * 447 * do Cadigo das Seciedades Comarciais)

Hidea 5

M2 de a 5

subscnlas em detidas em

31.12.2010 Aumentos Diminuigies 31.12.2011
Jodo Carlos Pega Nunes da Fensaca (1) 6.614 - 18 6.596
Anténio Manuel Baptista dos Santos Almeida (2) 6,614 - 18 6.596
Maria Luis Cruz Dias Vigaro (3) 6,614 - 18 6,595

Patricio, Moreira Valente & Associados, SROC

- Carlos de Jesus Pinto de Carvalho - = 0
Jorge Bento Martins Ledo - - 0

Lista de accionistas
(M." 4 do A ? 448 ° do Codigo das Sociedades Comarciais)

M." de accies

detidas em

31122011
Antdnio Manuel Baptista dos Santos Almeida 6,596
Filipe José de Campos Redrigues Prieto 5,596
Jodo Carlos Paga Nunes da Fonseca G.596
Joda Filipe de Brion Ramires Sanches 6.596
Mério Luis Cruz Dias Vigario 6.596
Osvaldo José Sancho Nicolau 6.586
Pedro Araljo de Santa Clara Gomes 6,506
Qutros 3828
Total 50.000
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BALANCO INDIVIDUAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Montantes expressos em Euros)

31.12.2011 31.12.2010

Valor antes de
provisdes, Provisbes,
Notas  imparidade imparidade e Valor liquido Valor liquido
____ _eamortizagbes _amortizagbes

ACTIVO
Disponibilidades em outras instituiges de crédito 2 14.800,67 0.00 14.800,67 3.354,22
Aplicagbes em instituigdes de credito 3 35.000,00 0,00 35.000,00 35.000,00

Investimentos em filiais, associadas e emp. conjuntos 4  62707.679,55 25.500.000,00 37.207.679,55 62.629.402,29

Activos por impostos diferidos 0,00 0,00 0,00 1.42424
QOutros activos 5 3.442,20 0,00 3.442,20 0,00
Total de Activo 62.760.922,42  25.500.000,00 37.260.922,42 62.669.180,75
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO

Recursos de clientes e outros empréstimos 6 0,00 475.185,50
Outros passivos 7 1.918,80 1.887,60
Total de Passivo 1.918,80 477.073,10
Capital 8 50.000,00 50.000,00
Outros instrumentos de capltal 8 37.552.000,00 44.052.000,00
Reservas de reavaliagédo 8 60.732,37 -12.544,89
Qutras reservas e resultados transitados 8 18.102.652,54 12.443.879,10
Resultado do exercicio 8 -18.506.381,29  5.658.773,44
Total de Capital 37.259.003,62 62.192.107,65
Total de Passivo + Capital 37.260.922,42 62.669.180,75

A Técnica Oficial de Contas O Conselho de Administragéo
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS INDIVIDUAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31.12.2011 31.12.2010

Juros e rendimentos similares 700,79 387,80
Juros e encargos similares 0,00 0,00
Margem financeira 700,79 387,80
Rendimentos de instrumentos de capital 9 6.987.150,05  5.398.000,00
Encargos com servigos e comissdes -241,90 -288,68
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor

através de resultados 10 9.025,70 2.725,44
Outros resultados de exploragéo 1" 663,51 263.955,81
Produto bancario 6.997.298,15 5.664.780,37
Gastos gerais administrativos 12 -2.255,20 -6.556,76
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagoes 13 -25.600.000,00 0,00
Resultado antes de impostos -18.504.957,05 5.658.223,61
Impostos Correntes 0,00 0,00
Impostos Diferidos -1.424 24 549,83
Resultado apds impostos -18.506.381,29 5.658.773,44
Do qual: Resultado apés impostos de operagdes descontinuadas 0,00 0,00
Resultado liquido do exercicio -18.506.381,29  5.658.773,44

A Técnica Oficial de Contas O Conselho de Administragdo
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONTAS INDIVIDUAIS

{Montantes expressos em Eurcs)

NOTA INTRODUTORIA

A Atrium Investimentos - SGPS, SA foi constituida por escritura piblica em 20 Julho de 2009 e
tem por objecto social a gestio de participagdes sociais noutras sociedades, como forma
indirecta de exercicio de actividades econdmicas.

O regime juridico das Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais encontra-se legalmente
definido no Decreto-Lei n.? 495/88, de 30 de Dezembro, tendo a sua redacgdo sido alterada
pelo DL n.® 318/94, de 24 de Dezembro e pelo DL n.® 378/98, de 27 de Dezembro.

1. BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
1.1. BASES DE APRESENTACAO DAS CONTAS

A actividade da sociedade esta sujeita a supervisao do Banco de Portugal. As demonstraces
financeiras individuais foram preparadas de acordo com as politicas contabilisticas definidas
pelo Banco de Portugal, através do disposto no Aviso n.® 1/2005, n.% 2.* e 3.°, designadas por
MNormas de Contabilidade Ajustadas (MCA),

As MNCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Contabilidade (IASAFRS), tal como
adoptadas, em cada momento, por Regulamento da Unido Europeia, com um conjunto de
excepcdes, das quais a (nica relevante no caso da sociedade & a eliminagio da opgdo do justo

valor para valorizag&o de activos tangiveis.
1.2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Ma preparagdo das demonstragbes financeiras foram aplicadas as seguintes politicas

contabilisticas e critérios valorimétricos:

11
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a) Especializag&o dos exercicios

Os gastos e os rendimentos sdc registados de acordo com o principio da especializagio dos
exercicios, pelo que os mesmos sdo reconhecidos no periodo a que dizem respeito,
independentemente do momento em que sio pagos ou recebidos, sendo registados por
contrapartida das correspondentes contas de regularizagéo.

b) Activos tangiveis e infangiveis

Os activos tangiveis e intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicgo, deduzidos
das respectivas depreciagfes e perdas por imparidade acumuladas.

As depreciagdes sfo feitas de acordo com as taxas maximas definidas pelo Decreto
Regulamentar n.” 25/2009, de 14 de Setembro, em regime de duodécimos.

De acordo com o artigo 33.° do Cddigo do IRC, as depreciagtes dos elermentos do activo,
adguiridos a partir de dia 1 de Janeiro de 2010, cujo custo unitério ndo ultrapasse 1.000 euros
sdo efectuadas na totalidade no periodo da respectiva aquisi¢io.

) Activos financeiros defidos para negociagdo

Sao considerados activos financeiros detidos para negociagdo, agueles gue sdo adquiridos
com a principal finalidade de venda num prazo muito proximo. Os titulos de rendimento variavel
s8o valorizados a cotagio de mercado.

d) investimentos detidos até 4 maturidade

Sao considerados investimentos detidos até a maturidade os activos financeiros nao derivados,
com pagamentos fixos ou determinaveis, com uma maturidade determinada, relativamente aos

guais exista intengdo e capacidade de deter até ao vencimento.

As obrigagtes e outros titulos de rendimento fixo, emitidos com base no valor nominal, s&o
registados ao custo de aquisicdo. A diferenca entre o valor de aquisicdo e o valor nominal, que
corresponde ao prémio ou desconto apurade no momento da compra, € diferida e reconhecida
em resultados de forma escalonada no periodo que decorre entre a data da compra e a data de
vencimento, Os juros decorridos sdo reconhecidos como proveitos.

12
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e) Investimentos em filiais e associadas

S&o considerados investimentos em filiais e associadas as participagfes no capital social de
empresas detidas pela sociedade, com caracter duradouro, relativamente as quais se detenha
o poder de dominio ou de controlo {empresas filiais), ou se exerga uma influéncia significativa
sobre a gestdo e politica financeira (empresas associadas).

Os investimentos em filiais e associadas sdo registados ao custo de aquisicdo. Verificando-se
goodwill, o activo fica sujeito a testes de imparidade anuais ou sempre que haja indicagéo de
que este possa estar com imparidade. Se o justo valor liquido dos activos e passivos exceder o
custo de aquisigdo o respectivo valor e reconhecido directamente em resultados,

Os dividendos =80 reconhecidos guando for estabelecido o direito do accionista a receber o

pagamento.
f] Moeda estrangeira

Os elementos contidos nas demonstragdes financeiras que estejam ou tenham estado na sua
origem expressos em moeda estrangeira foram convertidos para a moeda nacional, o euro,
tendo por base as taxas de cambio de fecho nos dias das transacgdes e no Ultimo dia de cada
més. As diferengas cambiais resultantes da conversdo sdo reconhecidas em resultados.

g) Provisdes para riscos de crédito e risco-pais

As provisdes sdo constituidas de acordo com o Aviso n.® 3/95 do Banco de Portugal e incluem:

« uma provisdo especifica para crédito e juros vencidos, apresentada como deducio as
respectivas rubricas do activo, calculada mediante a aplicacéo de taxas que variam
entre 1% e 100% sobre os saldos de crédito e juro vencidos, em funcéo da classe de
risco e da existéncia ou ndo de garantias;

* uma provisdo genérica para riscos gerais de crédito, evidenciada no passivo, na rubrica
"Pravisfes para riscos gerais de crédito”, correspondente a 1% do total do crédito ndo
vencido concedido pela sociedade, incluindo o representado por garantias;

* uma provisdo para risco-pais calculada de acordo com a lista da classificagéo dos
paises e territorios segundo o grau de risco.

13
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h) Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados pode englobar os impostos
correntes e os impostos diferidos, O imposto corrente & calculado com base no resultado fiscal
do exercicio, o gual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel
resultantes de gastos ou rendimentos néo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serfo
considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em periodos
futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango
dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinac&o do lucro tributavel.

2, DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2011 31122010
Disponi bilidades em Instiluicies de crédito
MNo pals 14.668,00 € 3.277,TBE
Juros a receber 13267 € 76 46 €
14.80067 € 3.354 22€
3. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO
Esta rubrica tem a seguinte composigo:
312.2011 31.12.2010
Aplicag@es em Instituigdes de crédito no pais
Aprazo
Caixa Geral de Depositos 15.00000 € 15.000,00€
Banco BES 2000000 € 20,000,00 €
35.000,00 € 35.000,00€

14
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4. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

A sociedade detinha;

= 974463 acghes representativas de cerca de 91% do capital e de 100% dos direitos de

voto da "Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de Corretagem, S.A.", sediada

na Avenida da Replblica, N® 35 - 2° Andar, Lisboa;

s 100% do capital da "APMI - Atrium Portfolio Management and Investment S A" sediada

em 20, rue du Geéneral-Dufour — Case Postal 515 - 1211 Genéve 17;

= 100% do capital da "Atrium Advisory Services, Sociedade Unipessoal Lda.”, sediada na

Avenida da Republica, N* 35 - 2° Andar, Lisboa.

A SAtrium Investimentos - Sociedade Financeira de Corretagem, S.A." finalizou os exercicios de

2011 e de 2010 com os seguintes capitais proprios:

31.12.2011 31.12.2010
Capital 374210800 € 3.742.109 00 €
Prémios de emisso 317616 € 31TB16 €
Accdes Proprias -3.566.698,54 € -3.566.698 54 £
Reserva Legal 312273500 € 2345 38400 €
Outras reservas
Indisponivel 3.566.698 54 € 356669854 €
Reservas livres 162078 € 1.520,7B €
Resultado liguido do exerclcio 5084 548 04 £ 7763501 05€
13.856.650,90 €

11,954,489 86 €

ACCAPMI - Atrium Portfolio Management and Investment S A" finalizou os exercicios de 2011 e

de 2010 com os seguintes capitais proprios:

31122011 31.12.2010
Capital 123.365.41 € 12336641 €
Reserva Legal 31.00566 € 31.00586 €
Reservas de reavaliagdo 47093526 € 383.250,37 €
Dutras reservas 2.091.780,86 € 1,827 158,38 €
Resultado liquido do exercicio 124143152 € 2654 622 48 €

3.958.51871€

262940230 €

A “Atrium Advisory Services, Sociedade Unipessoal Lda" foi constituida em Dezembro de 2011
com um capital de 5.000,00 euros, ndo tendo actividade relevanie nesse ano,

15
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Inventario da carteira de Titulos e Participagtes Financeiras a 31 de Dezembro de 2011;

Valor antes de

Natureza e espécie Qde "u’al_or imparidade (custo Valor Liguido
nominal et
histdrica)
Investimentos em filiais, associadas
e empreendimantos conjuntos
Emitidos por residentes
Atrium Investimentos - SFC, 5.4, o74 4583 3,50 60.000.00000€ 34.500.000,00 €
Atrium Advisory Services, Sociedade
Unipesscal Lda 5.000,00 € 5.000,00 €
Emitidos por ndo residentes
APMI - Atrium Portfolio Management
and Investment 5.4, 200,000 799,55 2. 70267955 € 270267955 €

37207 679,55 €

Foi registada uma perda por imparidade na participagao na “Atrium [nvestimentos - Sociedade
Financeira de Corretagem, S.A." no valor de 25.500.000,00 euros.

5 OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31122011 31.12.2010
Devedores diversos 383,09 € 0.00€
Retencgdes na fonte 207911 € 0,00 €
Pagamento especial por conta 1.000,00 € 0,00 €
3.442 20 € 0.00€

6. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Em Dezembro de 2010, a sociedade foi financiada pela filial Atrium Investimentos - SFC, 5.A
em 475.185,50 euros. Este valor foi reembaolsado em Maio de 2011,
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7. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2011 31.12.2010
Encargos a pagar
Servigos de auditoria 1.845,00 € 1.815,00 €
Outros T380€ T260€
1.918, 80 € 1.887 60 €
8. CAPITAL PROPRIO
Esta rubrica tem a seguinte EﬂmpGSit;éDf
31.12.2011 31.12.2010
Capital 50.000,00 € 50.000,00 €
QOutros instrumentos de capital
Prestagoes suplementares 37.552.000,00€ 44.052.000,00 €
Reservas de reavaliagio 60.732,37 € -12.544,80 €
Qutras reservas e resultados transitados 18.102.652 54 € 12.443 879,10 €
Resultado do exercicio -18.506,381,29 € 565877344 €

37.269.003.62 € 62.192.107 65 €

O capital da sociedade esta representado por 50.000 acgdes nominativas com o valor nominal
unitaric de 1.00 euro,

As prestagbes suplementares aplica-se o regime previsto nos artigos 210.° e seguintes do
Cddigo das Sociedades Comerciais e, no que se refere ao reembolso aos accionistas, aplica-
se o disposto no artigo 213.° do Cddige das Sociedades Comerciais, sendo necessaria a
obtencéo de autorizacdo do Banco de Portugal antes da realizagio de qualquer reembolso.

9. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

A sociedade recebeu lucros da filial “Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de
Corretagem, S.A." em 2011 e em 2010 no valor de 6.987.150,05 euros e 5.388.000,00 euros,
respectivamente.
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10. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES

DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

GGanhos em actives financeiros detidos para negociago

Fundos de tesouraria

11. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

Esta rubrica tem a seguinte composigio;

Impostos indirectos

Ganhos em investimentos em filiais

Mo estrangeiro

Rendimentos de exercicios anteriores

12. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Com fornecimentos

Com servigos
Servicos especializados
Outros servicos de terceiros

31.12.2011 31122010
8.02570 € 2.725 44 €
8.025,70 € 272544 €

31.12.2011 31.12.2010
-055€ -GEE 40 €
000€E 264622 21€

664,06 € 0,00€
B63.51 € 263.955 81 €

31.12.2011 31.12.2010

0,00€ 24120 €
-1,960,00 € -5.302.81 €
-295,20 € 1275 €
-2.265,20 € -5.556,76 €
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13. IMPARIDADE DE QUTROS ACTIVOS LIQUIDA DE REVERSOES E RECUPERACOES

Esta rubrica tem a seguinte composigéo;

31122011 A1.12.2010
Perdas de imparidade
Investimentos em filiais, assoc. e empreend, conjuntos
Valorizadas ao custo histdrico
Mo pais
Filiais

Atrium Investimentos - SFC, SA -25.500.000,00 € 0,00€

-25.500.000,00 € 0,00 €

A avaliagdo da Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de Corretagem, S A, levou a uma
estimativa do justo valor desta participagao de 34.500.000,00 euros, em referéncia a 31 de
Dezembro de 2011, a que corresponde uma perda de imparidade de 25.500.000,00 euros. Esta
perda reflecte a redugfo significativa do valor de mercado das empresas portuguesas, em
2011,

14. ACTIVOS E PASSIVOS EXPRESSOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

Erm 31 de Dezembro de 2011, o montante global dos elementos do activo expressos em moeda
estrangeira, convertido em euros era de 2.702.679,55 euros. Nao havia elementos do passivo
expressos em moeda estrangeira.

15. RENDIMENTOS POR MERCADOS GEOGRAFICOS

Os rendimentos expressos na Demonstragédo de Resultados durante o exercicio de 2011 foram
obtidos, exclusivamente, com operagdes realizadas em Portugal.
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS
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BALANCO CONSOLIDADO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Montantes expressos em Euros)

31.12.2011 31.12.2010
Valor antes de
provisdes, Provisoes,
Notas imparidade imparidade e Valor liquido Valor liquido
e amortizagdes amortizagtes
ACTIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4.152,79 0,00 4.152,79 224117
Disponibilidades em outras instituides de crédito 3 17.548.220,11 0,00 17.548.220,11 60.294.257,68
Activos financeiros detidos para negociagéo 4 12.245.266,38 0,00 12.245.266,38 9.648.355,30
Aplicagbes em instituigdes de crédito 5 371.000,00 0,00 371.000,00 35.000,00
Investimentos detidos até a maturidade 6,12 102.550,77 26.506,36 76.044,41 69.539,98
Outros activos tangiveis 7 464.986,94 359.063,26 105.923,68 151.395,60
Activos intangiveis 8 42.268.526,61 25.705.116,03 16.563.410,58 42.065.119,18
Investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos 3.104,68 0,00 3.104,68 0,00
Activos por impostos diferidos 0,00 0,00 0,00 1.424,24
Qutros activos 9 19.585.143,99 0,00 19.585.143,99 32.314.040,66
Total de Activo 92.592.952,27  26.090.685,65 66.502.266,62  144.581.373,81
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO
Passivos financeiros detidos para negociacdo 10 142.222,39 0,00
Recursos de outras instituices de crédito 11 136.566,51 457.405,67
Provistes 12 1.555,40 17.270,12
Qutros passivos 13 33.697.077,54 85.995.740,07
Total de Passivo 33.977.421,84 86.470.415,86
Capital 14 50.000,00 50.000,00
Qutros instrumentos de capital 14 37.552.000,00 44.052.000,00
Qutras reservas e resultados transitados 14 14.091.890,98 5.992.476,48
Resultado do exercicio 14 -19.169.046,20 8.016.481,47

Total de Capital
Total de Passivo + Capital

A Técnica Oficial de Contas

Ades s da /\mk

32.524.844,78

58.110.957,95

66.502.266,62

144.581.373,81

O Conselho de Administragdo
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31.12.2011 31.12.2010
Juros e rendimentos similares 15 123.560,93 167.374,52
Juros e encargos similares 15 -10.951,19 -1.094,94
Margem financeira 112.609,74 166.279,58
Rendimentos de servigos e comissdes 16 12.911.350,12 14.232.410,40
Encargos com servigos e comissées 16 -393.698,88 -620.651,47
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor
através de resultados 17 -359.853,99 -118.791,40
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 0,00 -120.605,65
Resultados de reavaliagdo cambial -33.202,07 57.809,05
Qutros resultados de exploragdo 18 -173.131,95 150.257,83
Produto bancério 12.064.072,97 13.746.708,34
Custos com pessoal 19 -1.338.123,85 -1.034.311,68
Gastos gerais administrativos 20 -1.968.490,17 -1.530.782,78
Amortizagdes do exercicio 7.8 -66.829,74 -50.848,70
Provisdes liquidas de reposicées e anulagdes 20.466,58 -15.976,49
Correcgdes valor associadas ao crédito a clientes e valores
a receber de outros devedores (liquidas de reposicées e anulagdes) 149.140,46 -152.417,40
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e
recuperagdes -21.348,45 -5.157,91
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagies 21 -25.500.000,00 0,00
Resultados de participagdes em associadas e empreendimentos
conjuntos (equivaléncia patrimonial) -1.895,32 0,00
Diferengas de consolidagédo negativas 0,00 252.077,33
Resultado antes de impostos -16.663.007,52 11.209.290,71
Impostos Correntes 22 -2.504.614 44 -3.193.359,07
Impostos Diferidos -1.424,24 549,83
Resultado apés impostos -19.169.046,20 8.016.481,47
Do qual: Resultado apés impostos de operagdes descontinuadas 0,00 0,00
Resultado liquido do exercicio -19.169.046,20 8.016.481,47

A Técnica Oficial de Contas

—

O Conselho de Administragdo
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em Euros)

NOTA INTRODUTORIA

A Atrium Investimentos - SGPS, SA foi constituida por escritura plblica em 20 Julho de 2009 e
tem por objecto social a gestdo de participagfes sociais noutras sociedades como forma
indirecta de exercicio de actividades econdmicas.

O regime juridico das Sociedades Gestoras de Participages Sociais encontra-se legalmente
definido no Decreto-Lei n.® 495/88, de 30 de Dezembro, tendo a sua redaccgdo sido alterada
pelo DL n.® 318/94, de 24 de Dezembro e pelo DL n.® 378/98, de 27 de Dezembro.

A sociedade esta sujeita & supervisdo do Banco de Portugal em base individual e consolidada
nos termos do disposto no n.® 1 do artigo 117.° do Regime Geral das Instituigies de Credito e

Sociedades Financeiras.

1. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
1.1. BASES DE APRESENTACAO DAS CONTAS

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Contabilidade (IFRS) tal como adoptadas em cada momento, por
Regulamento da Unido Europeia, com um conjunto de excepgbes, das quais a unica relevante
no caso da sociedade & a eliminacdo da opgdo do justo valor para valorizagdo de activos

tangiveis.
1.2, INFORMACAO COMPARATIVA

A sociedade ndo procedeu a alteragbes de politicas contabilisticas nos periodos em analise.
Contudo, tem de se ter em consideragdo que os resultados da APMI - Atrium Portfolio
Management and Investment S.A., adquirida em Dezembro de 2010, apenas sao consolidados

a partir de Janeiro de 2011,
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1.3. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos usados nas demonstragdes financeiras

individuais bem como nas demonstragdes financeiras consolidadas foram os seguintes:

a) Especializagdo dos exercicios

Os gastos e os rendimentos sdo registados de acordo com o principio da especializagao dos
exercicios, pelo gue os mesmos sd3o reconhecidos no periodo a que dizem respeito,
independentemente do momento em que sdo pagos ou recebidos, sendo registados por
contrapartida das correspondentes contas de regularizagao.

b) Activos tangiveis e intangiveis

Os activos tangiveis e intangiveis encontram-se valorizados ao custo de aquisi¢ao, deduzidos
das respectivas depreciacbes e perdas por imparidade acumuladas.

As depreciagfies sdo feitas de acordo com as taxas maximas definidas pelo Decreto
Regulamentar n.® 25/2009, de 14 de Setembro, em regime de duodecimos.

De acordo com © artigo 33.° do Codigo do IRC, as depreciages dos elementos do activo,
adquiridos a partir de dia 1 de Janeiro de 2010, cujo custo unitario ndo ultrapasse 1.000 euros
sdo efectuadas na totalidade no periodo de tributag8o do respectivo custo de agquisigéo.

As diferencas de consolidacio positivas ("goodwill") ndo sdo objecto de amortizagio. O activo
esta sujeito a testes de imparidade anualmente, ou sempre que haja indicagio de que o activo
possa estar com imparidade.

c) Activos financeiros delidos para negociagdo

S3p considerados activos financeiros detidos para negociagdo, aqueles gue sio adguiridos
com a principal finalidade de venda num prazo muito préximo, Os titulos de rendimento variavel
s&o valorizados a cotagdo de mercado,

d) Invesfimentos detidos até a maturidade

S&o considerados investimentos detidos até 4 maturidade os activos financeiros ndoe derivados,

com pagamentos fixos ou determinaveis, com uma maturidade determinada, relativamente aos
guais exista intengdo e capacidade de deter até ao vencimento.
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As obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo, emitidos com base no valor nominal, séo
registados ao custo de aquisigdo. A diferenga entre o valor de aquisi¢do e o valor nominal, que
corresponde ao prémio ou desconto apurado no momento da compra, € diferida e reconhecida
em resultados de forma escalonada no periodo que decorre entre a data da compra e a data de
vencimento. Os juros decorridos s&o reconhecidos como proveitos.

e) Moeda estrangeira

Os elementos contidos nas demonstragdes financeiras que estejam ou tenham estado na sua
origem expressos em moeda estrangeira foram convertidos para a moeda nacional, o euro,
tendo por base as taxas de cambio de fecho nos dias das transacc@es e no dltime dia de cada
més. As diferencas cambiais resultantes da converséo sdo reconhecidas em resultados.

f) Provisfes para riscos de crédito e risco-pals

As provisdes s8o0 constituldas de acordo com o Aviso n.® 3/95 do Banco de Portugal e incluem:

e uma provisio especifica para crédito e juros vencidos, apresentada como dedugdo as
respectivas rubricas do activo, calculada mediante a aplicagao de taxas gue variam
entre 1% e 100% sobre os saldos de crédito e juro vencidos, em fungdo da classe de
risco e da existéncia ou ndo de garantias;

= uma provisdo genérica para riscos gerais de crédito, evidenciada no passivo, na rubrica
"Provisies para riscos gerais de crédito”, correspondente a 1% do total do crédito néo
vencido concedido pela sociedade, incluindo o representado por garantias;

s uma provisdo para risco-pais calculada de acordo com a lista da classificagdo dos
paises e territérios segundo o grau de risco.

g) Valores mohilidrios de clientes recebidos em deposito

Os valores mobiliarios dos clientes recebidos em depdsito encontram-se registados em contas

extrapatrimaniais pelo seu valor de cotacdo.

h) Impostos sobre lucros

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados pode englobar os impostos
correntes e os impostos diferidos. O imposto corrente & calculado com base no resultado fiscal
do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel
resultantes de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo
considerados noutros periodos.
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Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em periodos
futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango
dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagac do lucro tributavel.

2. PERIMETRO DE CONSOLIDACAO

Em 31 de Dezembro de 2011, a "Atrium Investimentos - SGPS, S.A." detinha;

= cerca de 91% do capital e 100% dos direitos de voto da “Atrium Investimentos -
Sociedade Financeira de Corretagem, S.A.", sediada na Avenida da Republica, N° 35
2° Andar, Lisboa, tendo o controlo exclusivo desta.

» 100% do capital da "APMI - Atrium Portfolio Management and Investment 5.A." Sediada
em 20, rue du Général-Dufour — Case Postal 515 = 1211 Genéve 17;

= 100% do capital da “Atrium Advisory Services, Sociedade Unipessoal Lda.", sediada na
Avenida da Repulblica, N* 35 - 2° Andar, Lisboa,

A sociedade consolida as contas com a "Atrium Investimentos - SFC, S A" e com a "APMI -
Atrium Portfolio Management and Investment S.A." pelo método de consolidagéo integral, néo
havendo lugar a "interesses minoritérios" e com a "Atrium Advisory Services, Sociedade
Unipessoal Lda." pelo método de equivaléncia patrimonial,

3. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

31.12.2011 31.12.2010
Disponibilidades em instituictes de crédito
Por conta de clientes 15.525.987 04 € 59.721.081 41 €
Por conta propria 201480492 € 568.875,15 €
Juros a receber 742815 € 430112 €

17.564822011 €  60.284 257 6B €

d
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4. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composico:

31.12.2011
Matureza e espécie Colagéo Cluantidade Walor de Balango
Titulos
Emitidos por residentes
Instrumentos de divida
De outros residente s
Divida ndo subordinada
CGE0 5,125% 02/2014 90,04% 350.000,000 31513650 €
REM 6,375% 12/2013 80, 13% 100.000,000 90.13200 €
Instrumentos de capital
Unidades de participagéo
Logistica e Distribuigdo - FI 5,87 3,000 1791 €
Vision Escritorios - FlI 4,20 653,000 274378 €
Emitidos por ndo residentes
Instrumentos de divida
De emissores publicos estrang eiros
Hellenic Republic 4, 5% 20/05/1 4 24, 41% 172,040,680 4200029 €
Hellenic Republic 4, 5% 20/09/37 22.00% 186.000,000 40.920,00 €
Irish Government 5% 18/10/2020 80, 15% 8.845,000 7.08853 €
Instrumentos de capital
Unidades de participagao
Atrium Portfolio SICAV - Quadrant ELUR A 991,95 1.001,9115 149247401 €
Atrium Portfolio SICAY - Sextant EUR A 971,91 1.018,5848 1.468.24111 €
UBS Money Market EUR 75.BR9,02 €
Azimuth Fund Limited € - Series May/09 1.022,71 388,0340 396.548,00 €
BMP Paribas InstiCash EUR 116,49 12.852,3338 1.497.109,25 €
BlueBay Investment Grade Bond Fund 136,20 156,5020 2117937 €
Deka GeldmarktGarant 56687,.28 262 5660 1.453 2B6.30 €
OWS Euro Money Plus 13.979,86 128,39465 1.794 936845 €
DWS (CH) Maney Market 76,62 5229 5633 400 68705 €
Gems Low Volatility € Reserve 866,00 0,6135 53120€
Gems Recovery EUR Reserve 1.171.48 4 5281 530458 €
lceberg Alternative Real Estate 1.319,76 0,8891 117340 €
La Fayette Holdings SP - EUR A Shares 40,41 89,1170 3.800862 €
Latitude Fund Limited € - Series Jan/11 775,80 500,0000 38790220 €
Parvest Short Term EUR 208,81 T.211,2180 1.505.76022 €
Preff Class D 82,90 851,1102 7055704 €
Pictet Money Market - CHF 796,05 668, 0000 531.75828 €
Pictet Money Market - EUR 1.005,21 120,0000 120.33870 €
Sel. ARV MC C 2009 € 109,66 349 8564 29.848 82 €
SISF Euro Liguidity 120,86 3.723,3200 450.000 46 €

Total

12 24526638 €

——
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5. APLICAGOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31.12.2011 31.12.2010
Aplicagies em instituicdes de crédito
Mo pals
Depdsitos a prazo 371.000,00 € 35.000,00 €
371.000,00 € 35.000,00 €
6. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31.12.2011
Matureza e espécie Cotacdo Cuantidade ‘“alor de Balango
Instrumentos de divida
De divida publica
Obrigagbes do Tesoura
0.T. Setembrof2013 (OTEGOE) 87,00 22 600 23.052,22€
O.T. Outubrof2016 (OTEGOE) 65,00 50.000 50.502, 57 €
O.T. Junhe2018 (OTEMOE) 5517 40.000 2T AB2TTE
Juros a recsber 1.81321€
102.550,77 €

Mo guadro seguinte, compara-se o valor por que estdo contabilizados os "Investimentos detidos

até & maturidade” com o que |hes corresponderia caso a avaliagéo se fizesse com base nos

valores de mercado,

31.12 20N
Valorizagao
Activas Contabillstica  Valor de Mercado Diferenca

OT Setembro/2013 (OTEGOE) 23065222 € 19662, 00€ 338022 €
OT Qutubro2016 (OTEBOE) 5050257 € 32.500,00€ 18.002 57 €
Q.T. Junho2 018 (OTEMOE) 2718277 € 22063206 511357 €
Juros a receber 1.81321 € 1813,21€ -
102.550 77 € 76044 41 € 26.506,35 €

Em 31 de Dezembro de 2011, a sociedade tinha compromissos, no montante de 113.601 43

euros, perante o Sistema de Indemnizagéo aos Investidores. Esse valor estava parcialmente

coberto por garantia real oferecida através da constituiclo de penhor sobre Obrigagdes do

Tesouro gue integram o saldo da conta "22 - Investimentos detidos até & maturidade” e cujo

valor de balanco era de 60.437 95 euros.
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7. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Os movimentos ocorridos nesta rubrica durante o exercicio de 2011, foram os seguintes:

31,12.2010 Movimentos em 2011 31.12.2011
Transferéncias,
Valor bt Amortizaches A"T‘:‘;éz A;‘“@:"éfcﬁ abates & Valar liquids
Activos tangiveis i regularizagbes
Obeas imévels arrendados 5302534€  26.071,94€ 000€  B456,95€ 011€ 1959634 €
Equipamento A426B161€  317.0194B€ 25107.0€  B627T144€ 7BE0B9E  B632734€
Outros activos tangiveis 1.686,43 € 1,686,40 € 0,00€ 0,00 € 003 € 0,00 €
TOTAIS 407 37T340E  34507780€ 25107,00€  B272R.00€ 785063 € 10500368 €

8. ACTIVOS INTANGIVEIS

Os movimentos ocorridos nesta rubrica durante o exercicio de 2011, foram os seguintes:

31,12 2040 Mavimentas em 2011 31422011
Amorizagies Aumentos  Amorlizagbes  Transferéncias,

Activos intangiveis; Valorbruto  Acumuladas Aquisicoes e imparidades  abates e regulanz.  Valor liguido
Desp. de estabelecimenta 1275127 1275127 0,00 0,00 0,00 0,00
Sistemnas tratamentc
automatico de dados 200.011,63 19541338 2.438,93 285779 -T2.35 410704
Citras 7.544 GE 5.510,B6 116 48 1.333.90 0,03 816,41
Activos infangivais em curso 1.079,69 0,00 0,00 0,00 0,00 1.073,69
Goodwall 42057 407 44 0,00 0,00 2560000000 0,00 16,557 407 44
TOTAIS 42 278,794,690 21367551 255541  26.504.191,69 -F252 1656341058

A rubrica "Goodwill" corresponde & diferenga apurada entre o valor de aquisicdo da
participagéo financeira de cerca de 1% na “Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de
Corretagem, SA” e o justo valor dos capitais proprios adquiridos.

Face & conjuntura ecandmica e & redugao dos resultados da “Atrium Investimentos - Sociedade
Financeira de Corretagem, SA" no exercicio de 2011, a sociedade procedeu ao

reconhecimento de uma perda por imparidade de 25.500.000,00 euros.
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Relatdrio & Contas 2011

8. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

31.12.2011 31.12.2010
Devedoras e outras aplicacfes
Devedores diversos 1.135094 43 € 222002536 €
Devedores por operages sobre futuros e opgies BB10.373,05€ 11.390.68589 €
Sector publico administrativo 281414 € 1.034 B0 €
Crédito e juros vencidos 0,00€ 581272 €
Rendimentos a receber
De servigos prestados 2424944 16 € 561845763 €
De outros rendimentos 23.11351¢€ 1741277 €
Operagdes de bolsa a regularizar 751.343 23 € 149541 €
Operagdes fora de belsa a regularizar 342558510 € 8.479.500,01 €
Operacdes activas a regularizar 7T71.66082 € 2777341 33 €
Qutras operagdes a regularizar 219381611 € 1.876.516 40 €
Despesas com encargo diferide 45,189 44 € 71.702,07 €
Imparidade acumulada s/ crédito & juros vencidos 0,00€ -5.805 55 €
Provisbes para risco pais 0,00 € -149,138,07 €
19.585.143,98 € 32 31404086 €

Os saldos de “"Devedores por operagfes sobre futuros e opgles’ representam o valor das
margens iniciais e dos ganhos e perdas ndo realizados em posiges abertas em derivados.

Os saldos de "Rendimentos a receber - De servigos prestados” representam essencialmente
comissdes de administragio de valores gque sdo recebidas dos clientes apés o final do
exercicio a que se referem.

Os saldos de "Operagdes de bolsa a regularizar” e “Operactes fora de bolsa a regularizar’
representam valores a receber relativos a operagdes sobre valores mohiliarios ja havidas mas
em que ainda ndo ocorreu a respectiva liquidagio financeira. Os saldos de "Operagdes activas
a regularizar” referern-se, essencialmente, ac pagamento antecipado de subscrigdes de fundos
de investimento de que ainda ndo se recebeu a respectiva nota de execugio (ver nota 13).

Os saldos de “Outras operacgfes a regularizar” referem-se essencialmente a pagamentos por
conta de IRC e pagamentos adicionais por conta da Derrama Estadual do exercicio de 2011,
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10. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

A 31 de Dezembro de 2011 a sociedade tinha comprado a prazo (“forward EUR/USD")

1.500.000,00 euros, com justo valor negativo de 142.222 39 euros.

11. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31122011 31.12.2010
Recursos de instituiches de crédito no estrangeiro 136.483,85 € 457 405,67 €
Encargos a pagar
Juros de recursos de outras instifuicfes de crédito BZ2.62 € 000 €
Totais 136.566,51 € 457 405,67 €
12. PROVISOES
Os saldos das contas de provisdes tém a seguinte composicdo:
31.12.2011 31122010
Provisdes
Para crédito vencido 000 € 5.BO555€
Para riscos gerais de crédito 1.55540 € 17.27012 €
Totais 155540 € 23.07567 €
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Relatdrio & Contas 2011

13. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Credores e outros recursos
Credores por operacdes sobre futuros e opgies

31.12.2011

31.12.2010

9482 129,53 €

2443040184 €

Credores por operacoes sobre Valores Mobiliarios 14.413.335,03€ 4396083030 €
Credores por operacdes de aplicagdes a prazo 336.000,00 € 0.00€
Sector Publico Administrativo 10568571 € 125.899,68 €
Remuneragies a pagar 27.749.51 € 0,00€
Cansultores, Assessores & Intermediarios 450,20 € 0,00 €
Fomecedores de servigos e bens 904.544 16 € 553.087,76 €
Cutros 1.094 76 € 000 €
Operagbes de bolsa a regularizar 116.920,50 € 10.074,39 €
Operagfes fora de bolsa a regularizar 4491 20849 € B.4T095556 €
Cperagbes passivas a regularizar 61.53308 € 425477556 €
Cutras operages a regularizar 3.340.840,04 € 377394580 €

Outros encargos a pagar
Por gastos com pessoal 22182808 € 235.865,83 €
Por gastos gerais administrativos 180,363, 79 € 166.805,50 €
Outros 330568 € 3.088,05€
85.9095.740,07 €

 33897.077,54 €

Os saldos de "Credores por operagbes sobre futuros e opgdes” e "Credores por operagbes
sobre valores mobilidrios” representam os recursos de clientes depositados junto da sociedade
para realizar operagdes nos mercados a prazo e nos mercados a contado, respectivamente.

Os saldos de "Operagbes de Bolsa a regularizar” @ Operagdes Fora de Bolsa a regularizar”
representam valores a pagar relativos a operagdes sobre valores mobiliarios ja havidas mas
em que ainda n&o ocorreu a respectiva liguidaco financeira. Os saldos de "Operagbes
passivas a regularizar’ referem-se, essencialmente, ao pagamento antecipado de subscricbes
de fundos de investimento de que ainda n&o se recebeu a respectiva nota de execugdo (ver
nota 9).

Os saldos de “QOutras operagdes a regularizar’ incluem a estimativa de imposto sobre o
rendimento a pagar (ver nota 22),
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14. CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

31.12.2011 31.12.2010
Capital 50.000,00 € 50.000,00 €
Outros instrumentos de capital
Prestagfes suplementares 37.552.00000 € 44.052.000,00 €
Outras reservas 14.091.880,98 € 599247648 €
Resultade liguido do exercicio -19.169.045 20 € B.016.48147 €

32524844 7B € 58.110.957 95 £

O capital da sociedade esta representado por 50.000 acgdes nominativas com o valor nominal
unitario de 1,00 Euro.

16. JUROS, RENDIMENTOS SIMILARES E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composig&o:

31.12.2011 31.12.2010

Jurps e rendimentos similares
Disponibilidades sobre Inst, de crédito no pais 623193 € 27T 14 €
Disponibilidades sobre Inst. de crédito no estrangeiro 54.027 86 € 5738417 €
Qutros actives financeiros 6330114 € B8T1321€
12356093 € 167.374,52 €

Jurgs e encargos similares

Recursos Instituictes crédito no pais 4509 € -21,57T €
Recursos Instituictes crédito no estrangeiro -10.906,10 € -1.07337 €
-10.851,19 € -1.084,94 €
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16. RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES E ENCARGOS COM SERVICOS E
COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composigio:

31.12.2011 31.12.2010
Rendimentos de servigos e comissbes
Por senicos prestados
Administragdo de valores 8.298105618 € 10.126.323,02 €
Comissdes de constituicio de fundos 62.100.24 € 86.553563 €
Qutros sendicos prestados 1.227.515,48 € B7. 66270 €
Porop. realizadas p/ conta terceiros 3.323628,22 € 3.931.97115 €

12.911.350,12 € 14.232.41040 €

Encargos com servicos e comissfes

Por senvigos bancarios prestados por terceiros -129.286,94 € -99.424 88 €
Por operagdes realizadas por terceiros -253.409,08 € -506,556,11 €
Cutras comissdes pagas -11.002,86 € -14.87048 €

-393.698.88 € -620.65147 €

Os rendimentos de administragdo de valores referem-se a comissdes de gestao de carteiras de
clientes. Os rendimentos por operagbes realizadas por conta de terceiros representam
comissfes de intermediagdo de instrumentos financeiros por conta de clientes.

17. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES
DE RESULTADOS

Estas rubricas tém a seguinte composigéo:

31.12.2011 31.12.2010
Ganhos em activos financeiros detidos para negociagio
Tilulos 1.102.509,81 € B01.22069 €
Instrumentos derivados 1.543.724 34 € 951.964,52 €
Perdas em activos financeiros detidos para negociacio
Titulos -1.402531,02€ -804 377 7B €
Instrumentos derivados -1.603.55712 € -977.508 83 €

-350.853,98 € -118.781,40 €
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18. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGCAQ

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

Cutros rendimentos e receitas operacionais
Descontos obtidos
Rendimentos de exercidos antgriores
Gastos gerais administrativos
Comissdes recebidas
Cutros
Outros

Outros encargos e gastos operadonais
Encargos de exercidos anteriores
Donativos
Contribuigtes p/ Sistema de Indemnizacio Investidores
Cutros
Outros impostos
Taxas de supervisio
Qutros

TOTAL

19. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Remuneragdo orgaos de gestio e fiscalizagao
Remuneracio de empregados

Encargos sociais obrigatorios

Outros custos com Pessoal

Relalério e Contas 2011

31.12.2011 31.12.2010
4511,55€ 217831 €
10528 63 € 000 €
BB.035,30€ 38822077 €
4 344 48 € 2028731 €
29093, 79€ 5009223 €
11661375 € 460.78562 €
-802 48 € -4, 18526 €
-34500,00€ -46. 608,80 €
-50.044,40 € 0,00 €
-55629,19€ -122.508 57 €
130353, 34 € -136.346,21 €
-416,29€ -A78,95 €
-289.745, 70 € -310.527 70 €
173131,95€ 150,257 83 €

31.12.2011 31.12.2010
-184.594,70 € -189.165,21 €
-914.155,20 € 65497258 €
-201.93076 € -161.275,28 €
-37.44319 € -28.808.61 €

-1.338.123 85 €

-1.034.311,68 €
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Relatério e Contas 2011

20. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

31.12.2011 31.12.2010
Com fornecimentas
Agua, energia e combustiveis -41.00881 € -47. 704 49 €
Qutros fornecimentos de tercairos -26.421 97 € -16.425 22 €
Com servigos
Rendas e alugueres -2B6.766,55 € -285.749 08 €
Comunicacies -G3 51047 € -56.836,93 €
Deslocacies, estadas e representacdo -230.728 90 € -105.207 58 €
Fublicidade e edicdo de publicagbes -24 BE0,09 € -22 486 67 €
Conservagio e reparacio -11.06395€ 10794 TR €
Formagio de pessoal -6.977 B0 € -5.973 57T €
Segquros 2167970 € 1317815 €
Servicos especializados -370.870,33€ -390.92590 €
Outros servicos de terceiros -584.601 60 € -574.50041 €
-1.968 49017 € -1.530.782 78 €

21. IMPARIDADE DE OUTROS ACTIVOS LIQUIDA DE REVERSOES E RECUPERAGCOES

Face & avaliag8o da "Atrium Investimentos - Sociedade Financeira de Corretagem, SA” com
referéncia a 31 de Dezembro de 2011, que reflecte a redugdo dos seus resultados e a
conjuntura econdmica, a sociedade procedeu ao reconhecimento de uma perda por imparidade
de 25,500.000,00 euros.

22 IMPOSTOS CORRENTES

Sobre o lucro do exercicio incide IRC as taxas em vigor, e uma taxa municipal, a derrama, &
taxa de 1,5% e a taxa da derrama estadual de 2,5% sobre a matéria colectavel superior a dois
milhdes de euros. Os encargos com viaturas ligeiras de passageiros, as ajudas de custo e as
despesas de representacdo s&o tributados autonomamente de acordo com as taxas definidas
nos termos do artigo 88.° do Cadigo do IRC.

A carga fiscal imputada ao exercicio foi de 2.504.614 44 euros. Os pagamentos por conta de
IRC efectuados em 2011 foram de 2.193.818,11 euros.
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23. OPERAGCOES A PRAZO E ACTIVOS E PASSIVOS EXPRESSOS EM MOEDA
ESTRANGEIRA

No guadro seguinte, indicam-se as posigdes em operagfes a prazo ainda néo vencidas a
31.12.2011;

31.12.2011
Quantidade
Contrate de Futuro Longa Curta
DAX Index Future 0,02331
DJ EuroStoxxs0 Future 0,00573
DJIA Index Future 0,30548
Eurg Forex Currency Future 0,93113
Euro/Swiss Franc Future 0,47350
H-Shares Index Future 0,22663
Mikkei 225 Fut 0,38541
Russel 2000 Mini Future 1,05077
S&P 500 Future 0,29521

Para cobrir o risco de variagdo da taxa de cidmbio inerente a elementos patrimoniais constantes
do balango e a receitas futuras com exposicdo econdmica ao Ddlar americano, a sociedade
comprou um Forward EUR/USD que liquida em Julho de 2012

Moeda Valor em USD Total valias em EUR

Currency Forwards
EUR/USD € 1,500,000 @ 14168 uso -2.125.200,00 -142.222 39

O montante global dos elementos do active e o montante global dos elementos do passivo
expressos em moeda estrangeira, convertidos em euros sao, respectivamente, de
20.455.646,82 euros e 17.010.076,67 euros.
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24. RELATO POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

No quadro seguinte, apresentam-se elementos da demonstracéo de resultados ventilados por
linhas de negécio.

31.12.2011
(unidade: Milhares de Euro)
Trading Gestgo de Outros Total
activos
Juros e rendimentos similares 63 61 124
Juros e encargos similares -11 11
Rendimentos de servigos e comissdes 12.873 38 12.911
Encargos com servigos e comissfes -393 -1 -394
Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados 0
Resultados de activos financeiros
disponiveis para venda -360 -360
Resultados de reavaliagdo cambial -33 -33
Outros resultados de exploragéao 66 -239 -173
PRODUTO BANCARIO -330 12.546 -152 12.064
Lisboa, 23 de Abril de 2012
A Técnica Oficial de Contas O Conselho de Administragdo
(TOC 51852)

/_l\,x(_),&é_u.. )’\G lg (i,.ﬁ /I'K'(“-\‘l‘;\
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POLITICA DE REMUNERAGAO
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ATRIUM INVESTIMENTOS - SGPS. 5A

DECLARACAO SOBRE POLITICA DE REMUNERACAO
{documento elaborado nos termos do Aviso do Banco de Portugal n.® 10/2011)

presente gue, no decurso do ano de 2001

o As remuneragdes dos administradores executivos foram auferidas através da filial & qual

dedicam a maior parte do seu tempo;

o As remuneragdes dos administradores executivos sdo aferidas pela sua globalidade a

nivel do grupo;

o A sociedade ndo contou com colaboradores permanentes, para além dos membros dos

seus drgdos socials;

A. INFORMACAO A QUE SE REFERE O NUMERO 3. DO ARTIGO 2." E O ARTIGO
3. DA LEI N." 28/2009, DE 19 DE JUNHO

a) O alinhamento dos interesses dos membros do Conselho de Administragio com os

b)

d)

e}

interesses da sociedade decorre do facto de os administradores deterem participagtes
economicas significativas no capital da sociedade. Com efeito, cada um dos trés
administradores execulivos detém uma participagiio de 13,2% e, em conjunto, os
administradores detém uma participagio de 39,6%. Esta participagio dos
administradores faz depender o seu rendimento total da gestio prudente dos riscos da
actividade, da riqueza criada para os accionistas, ¢ da sustentabilidade da sociedade a
prazo, e assegura eficazmente o alinhamento dos seus interesses com os da sociedade.

Para além do referido na alinea anterior, a componente varidvel da remuneragio dos
administradores ¢ decidida pela Assembleia Geral e depende do desempenho individual
¢ do desempenho da sociedade como um todo. A componente varidvel da remuneragio
deve ser inferior a 20% da remuneragiio total.

Nio ha planos de atribuigio de acgbes ou de opgdes de aquisi¢io de acgdes por parte de
membros do Conselho de Administragdo ou do Fiscal Unico.

A componente varidvel da remuneragdo ¢ determinada e paga em cada ano.

A remuneragiio varidvel s6 deve ter lugar se for sustentdvel & luz da situagio financeira
da instituigdo, e se se justificar & luz do desempenho do administrador em causa. O total
da remuneragiio variavel deve de um modo geral ser fortemente reduzido em caso de
regressiio do desempenho ou desempenho negativo da instituigio.

B. INFORMACAO A QUE SE REFERE O N.” 1 E O N." 2 DO ARTIGO 16.° DO AVISO
DO BANCO DE PORTUGAL N." 10/2011

Na interpretagio da informagio que se apresenta a seguir, é importante ter presente que cada um
dos trés administradores detém uma participacdo de 13.2% no capital da sociedade. Tal
incentiva a gestio prudente dos riscos da actividade, a criagdo de riqueza e a sustentabilidade de



longo prazo da instituigdo, de uma forma mais eficaz que, por exemplo, a atribuigio de
remuneragdes varidveis, participagdes nos resultados ou planos de opgdes.

Remuneracio dos membros dos dredios de administracio e fiscalizagio

a)
b)

c)

A definigio da politica de remuneragio cabe 4 Assembleia Geral.

A componente variavel da remuneragdo consiste numa gratificagfio extraordindria, com
periodicidade anual, paga de uma s vez, sem diferimento.

0O alinhamento dos interesses dos membros do Conselho de Administragio com os
interesses da sociedade decorre do facto de deterem participagdes cconomicas muito
significativas no capital da sociedade.

Remuneragio dos membros executivos do érgdo de administragiio

a)
b)

i)

k)

m}

n

o)

A avaliagiio de desempenho dos administradores executivos cabe 4 Assembleia Geral.

A avaliacio de desempenho dos administradores executivos considera, para além do
desempenho individual, o real crescimento da instituigdo ¢ a riqueza cfectivamente
criada para os accionistas, a protecgio dos interesses dos clientes e dos investidores, a
sua sustentabilidade a longo prazo e os riscos assumidos, bem como o cumprimento das
regras aplicaveis a actividade da instituigéo.

A componente variavel da remuneragio deve ser inferior a 20% da remuneragéo total.
A componente variavel da remuneragiio ¢ paga nos primeiros meses de cada ano.

() pagamento da componente varidvel da remuneragiio varidvel nfio estd sujeito a
diferimento para além do referido na alinea anterior,

MNio é atribuida remuneragio varidavel em acgdes.
Néo é atribuida remuneragio varidvel em opedes.

MNio sdo atribuidos prémios anuais para além do referido na alinea ¢) nem outros
beneficios ndo pecunidrios.

Nio ¢ paga remuneragiio sob a forma de participagiio nos lucros e ou de pagamento de
prémio,

Nio foram pagas nem sdo devidas indemnizagdes a ex-membros do Conselho de
administragdo relativamente 4 cessagio das suas funcies.

Nio ha limitagdes contratuais para a compensagio a pagar por destituigdio sem justa
causa do administrador,

Ndo foram pagos montantes a qualquer titulo por outras sociedades em relagio de
dominio ou de grupo.

Nio existem regimes complementares de pensdes ou de reforma antecipada.

MNio houve beneficios ndo pecunidrios relevantes considerados como remuneragio nfio
referidos nas alineas anteriores.

Nio existem mecanismos que impegam a utilizago pelos membros do oOrgio de
administracdo de seguros de remuneragio ou responsabilidade, ou quaisquer outros
mecanismos de cobertura de risco tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo
risco inerentes 4s suas modalidades de remuneragio,



C. INFORMACAO A QUE SE REFERE O N.” 3 DO ARTIGO 16." DO AVISO DO
BANCO DE PORTUGAL N.” 1042011

A definigio da politica de remuneragfio cabe & Assembleia Geral,

A componente variavel da remuneragio consiste numa gratificagdo extraordindria, com
periodicidade anual, paga de uma 56 vez, sem diferimento

A remuneracdo inclui uma componente variavel cujo valor global depende do resultado
do exercicio.

A avaliagdo de desempenho individual cabe ao Conselho de Administraciio,

A definigiio do valor individual da remuneragdo varidvel resulta de uma avaliagio de
desempenho que atende nio apenas ao desempenho individual mas também ao
desempenho colectivo da unidade de estrutura onde o colaborador se integra e da
propria instituigdo, e inclui critérios nfo financeiros relevantes, como o respeito pelas
regras e procedimentos aplicdveis 4 actividade desenvolvida, designadamente as regras
de controlo interno e as relativas as relagbes com clientes ¢ investidores,

A componente variavel da remuneragiio deve ser inferior a 33% da remuneracio total,

A componente varidvel da remuneragiio € paga em dinheiro, de uma 36 vez, nos
primeiros meses do ano seguinte Aquele a que respeita.

Mo & atribuida remuneragio variavel em opgbes,

Mio sdo atribuidos prémios anuais para além da remuneragiio variavel referida acima,
nem outros beneficios ndo pecunidrios;

D. INFORMACAO A QUE SE REFERE O ARTIGO 17." DO AVISO DO BANCO DE
PORTUGAL N." 10/2011

Montante anual das componentes fixa e varidavel da remuneracdo em 2011

__(Euros)
Benelicidrio Fungiio Remuneragfio | Remuneragio | Remuneragio
fixa varidvel total
Jodo Carlos Pega Presidente do Conselho - -- -
Munes da Fonseca de Administragdo - o
Anténio Manuel Vogal do Conselho de - - --
Baptista dos Santos Administracio
Almeida
Mario Luis Cruz Dias | Vogal do Conselho de - - -
| Vigario Administragdo
Patricio, Moreira, Fiscal Unico 1.500,00 - [.500,00
Valente & Associados,
SROC
lorge Bento Martins Suplente do Fiscal anico - b -
Ledo (ROC)Y
Cutros colaboradores -- == - -
Totais 1.500,00 - - 1.500,00

MNotas:

e Cada um dos 3 administradores auferiu em 2011 uma remuneragdo fixa de 54.600 euros

e uma remuneragdo variavel de 7.000 euros, pagas por uma filial.




e A remuneragio varidvel ¢ integralmente pecunidria, ndo havendo remuneragdo em
forma de acg¢des, instrumentos share-linked e outros tipos. Toda a remuneragdo foi
paga, ndo havendo remuneragdo diferida.

e Numero de novas contratagdes efectuadas no ano: -.

e Nio houve pagamentos efectuados ou devidos em virtude da rescisdo antecipada do
contrato de trabalho com colaboradores.

Lisboa, 30 de Abril de 2012
Conselho de Administragéo
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Patricio, Moreira, Valente & Assoclados, SROC
Sade: Ay da Brasil, 1519 T49-112 LISBOA
T: +351 21 3553 550 F: +351 21 3561 952
Rua da Saudade, 132-37 £150-432 PORTO
T +351 22 2074 350 F; 351 22 2081 477

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAD

1, Examinamos as demonstragbes financeiras da Atrium Investimentos — SGPS, SA, as
guais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2011, (que evidencia um total de
balango de 37.260.922 euros e um total de capital proprio de 37.259.004 euros, incluindo
um resultado liquido negativo de 18.506.381 euros), a Demonstragao dos resultados por
naturezas, a Demonstragdo de alteragbes no capital proprio do exercicio findo naguela
data, e o corespondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade da Administragdo a preparagdo de demonstragbes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio financeira da Empresa, o
resultado das suas operagbes, as alteragfes no capital proprio, bem como a adopgao de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo
interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragbes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as MNormas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstragies financeiras estao isentas de distorgbes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagbes
constantes das demaonstragbes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pela Administragao, utilizadas na sua preparagao;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias,

a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- apreciagdo sobre se & adequada, em termas globais, a apresentagdo das demonstragbes
financeiras.

Fatricio, Moreira, Valente & Associades, SROC & uma firma independente, membro da RSM Inserigha na Lista dos Revisores Dicials de Contas (em 105941 soba n® 21
Infernational. ASM Infernational & a denominacio de uma rede  internacional de entidades  Inscrigo na Lista de Audilones da CHYM (em 2WUZNS9E]s0h o ? 196
juridicas independendes que prestzm servicos profissionais de conlabilidade e consultadoris. RSM HIFC 509 612 181

International ndo carrespande, em quakjuer jurisdigino, a uma enfidade legalmenle reconhecida, Capital Social 160,000 €



RSM Patricio, Moreira & Valente

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia da informagao financeira
constante do relatério de gestdo com as demonstragies financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expresséo da
nossa opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragbes financeiras, apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigao
financeira da Atrium Investimentos — SGPS, SA, em 31 de Dezembro de 2011, o
resultado das suas operagdes e as alteragbes no capital proprio no exercicio findo naquela
data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas tal como definidas
pelo Banco de Portugal no Aviso 1/2005 de 21 de Fevereiro de 2005.

RELATO SOBRE OS REQUISITOS LEGAIS

8. E também nossa opinido que a informagao constante do relatério de gestao € concordante
com as demonstragbes financeiras do exercicio

Lisboa, 07 de Maio de 2012

L‘f-&\f—%ﬂﬂ@-ﬁ

PATRICIO, MOREIRA, VALENTE & ASSQCIADOS, S.R.0O.C.
representada por Carlos de Jesus Pinto de Carvalho (roc n® 622)
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Pafricip, Moreira, Valenbe & Assoriados, SROC € uma firma independents, membro da F3M

Patricio, Moreira, Valente & Associades, SROC
Sedes Av, do Brasil, 15-1 1T49-112 LISEDA

T; +3501 13553 550 F: +351 71 35461 552

fva da Saudade, 132-30 4150-682 PORTO

To #3501 22 2074 350 F; +351 22 2001 477

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Accionistas,

Mo exercicio das competéncias que nos sdo cometidas pelo artign 420° do Codigo das
Sociedades Comerciais, acompanhamos a actividade da Atrium Investimentos — SGPS, SA,
durante o exercicio de dois mil e onze, tendo procedido as verificagbes que tivemos por
necessarias e obtido da Administragdo e dos servigos todos os esclarecimentos solicitados.

Apreciamos o relatorio de gestdo, as contas do exercicio e emitimos a certificagao legal das
contas, que aqui se da por reproduzida.

Tudo considerado, somos de parecer que a assembleia geral anual:

a) Aprove o relatdrio de gestdo e as contas do exercicio de 2011, apresentados pela
Administragao,

b) Aprove a proposta de aplicagio de resultados, contida no relatério de gestéo apresentado
pela Administragao,

c) Proceda & apreciagio geral da administragdo e fiscalizagdo da sociedade e dela tire as
conclusdbes referidas no artigo 455° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Lishoa, 07 de Maio de 2012

O Fiscal Unico

PR CRCAUR

- PATRICIO, MOREIRA, VALENTE & ASSOCIADOS, SROC
representada por Carlos de Jesus Pinto de Carvalho (roc n® 622)

Indernational, B5M Internaticnal & a denominacda de uma rede  inbernacional de entidades Ingerigio na Lista de Audteres da CHYM fam ZIKE992)500 o n® 196
juridicas independentos que prestam services pralissionass de confabilidade & consultadoria, REM HIPL 501 612 181
International ndo corvesponde, em gualquer jurisdicso, & wna entidade legalmente reconhecida Capital Secial K000 €

Inserigdn na Lista dos Revisares Oficiak de Contas (em HOSAI) sab o n® 3
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Patricie, Moreira, Yalente & Associadoes, SROC
Sede: &v. do Brasil, 1517 1749112 LISBOA
T:+351 21 3553 550 F: +351 21 3561 052
Rua da Saudade, 132-3° 4150-682 PORTO
To+351 22 2074 350 Fu+351 22 2081 477

CERTIFICAGCAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1. Examindmos as demonstragies financeiras consolidadas da Atrium Investimentos -
SGPS, SA, as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2011, (que evidencia
um total de balango de 66.502.267 euros e um total de capital proprio de 32.524.845 euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 19.169.046 euros), a Demonstragdo consolidada
dos resultados por naturezas, a Demonstragio consolidada de alteragbes no capital
proprio, e o correspondente Anexo,

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade da Administragdo a preparagdo de demonstragbes financeiras
consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigéo financeira do
conjunto das empresas englobadas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas
operacbes e as alteragbes no capital proprio consolidado, bem como a adopgio de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengéo de um sistema de controlo
interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daguelas demonstragbes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Tecnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitivel sobre se as demonstragbes financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificago, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagoes
constantes das demonstracoes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pela Administragao, utilizadas na sua preparagdo;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagao, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

apreciagdo sobre se & adequada, em termos globais, a apresentagao das demonstragbes
financeiras.

Patriclo, Moreira, Yalente & Associados, SROC & uma [wma independente, membeo da BSM Inscriciin na Lista des Revisores Qficiais de Contas dem 1057981 sob o n® 21
International. RSM International & a denominacio de uma rede  infernacional de enlidades Wnscriciin na Uista de Auditores da CHVK dem 2402/1552)500 o n® 16
juridicas independentes que prestam servicos profissionsss de contabilidade e consuifadaria. RSM HIFC 50 622 101

Internalional ndo cormesponde, em qualquer jurisdiclo, @ uma entidade legalmente reconhecida. Capital Sucial 160,000 €
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5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia da informagéo financeira
constante do relatdrio de gestao com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona umna base aceitavel para a expressao da
nossa opinido.

OPINIAD

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragbes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigao
financeira consolidada da Atrium Investimentos - SGPS, SA, em 31 de Dezembro de
2011, o resultado consolidado das suas operagbes e as alteragbes no capital proprio
consolidado no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas tal como definidas pelo Banco de Portugal no Aviso 1/2005 de 21
de Fevereiro de 2005,

RELATO SOBRE OS REQUISITOS LEGAIS

8. E também nossa opinido que a informagéo constante do relatério de gestéo & concordante
com as demonstragtes financeiras do exercicio

Lisboa, 07 de Maio de 2012

LM}-\J%m- .

PATRICIO, MOREIRA, VALENTE & ASSOCIADOS, S.R.0.C.
representada por Carlos de Jesus Pinto de Carvalho (roc n® 622)



ATRILNM INVESTIMENTOS - SGPS, 5A Ralatdrio e Contas 2011

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

CONTAS CONSOLIDADAS

33



RSM Patricio, Moreira & Valente

Patricia, Moreira, Valenta & Associados, SROC
Sedes & do Brasil, 15-17 1745-12 LISEDN,
T: #3501 213553 550 F: +351 21 3561 952
fua da Saudade, 132-3% 4150-682 PORTD
T: +351 22 2074 350 F: 4351 22 2081 477

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Accionistas,

De acordo com o disposto no n® 1 do artigo 508-D, do Codigo das Sociedades Comerciais,
foram-nos apresentadas para exame as contas consolidadas do exercicio de 2011 da Atrium
Investimentos - SGPS, SA que compreendem o Balango consolidado, a Demonstragio
consolidada dos resultados por naturezas, a Demonstragdo consolidada das alteragbes do
capital préprio e o correspondente anexo, bem como o respectivo relatério de gestao.

Procedemos & apreciagdo dos citados documentos, juntamente com a correspondente
certificacdo legal das contas que aqui se dé por reproduzida e com a qual concordamos.

Nesta data, emitimos o presente relatério e propdmos que as contas consolidadas e o relatorio

Unico de gestdo do exercicio de 2011 sejam aprovados pela assembleia geral a que alude o
artigo 376 do Cddigo das Sociedades Comerciais,

Lishoa, 07 de Maio de 2012

O Fiscal Unico

=il

PATRICIO, MOREIRA, VALENTE & ASSQCIADOS, S.R.0.C.
representada por Carlos de Jesus Pinto de Carvalho (roc n® 622)

Patricin, Moreira, Walente & Associados, SROC & wma firma independente, membro da RSM Inscrigdo na Lista dos Beviseres Dlicials de Condas (em 1A5/1981 sob o n® 21
Infernafional, RSM International & a denpminacin de uma rede  internacional de erdidades Instricdo na Lista de hodilores da CHYM (em 2015921500 0 n° 196
juriticas Independemes que prestam servigos profissionais de contzhilidade e consulfaderia. RSW HIPC 500 612 11

Infernational nda corresponde, em quakjuer jurisdigio, 3 uma enfidade leqalmente reconhecida. Capital Socal 160000 €



