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RELATORIO DE GESTAO DO EXERCICIO DE 2008

Senhores Accionistas,

De acordo com a Lei e os Estatutos, submetemos & Vossa apreciacio, discussdo e
votacdo o Relatorio, Balanco e Demonstracio de Resultados da Pedro Arroja — Gestiio

de Patrimdnios, S.A. referentes ao Exercicio de 2008.
ANALISE DA ACTIVIDADE DA EMPRESA

Conjuntura macro-economica e financeira

O ano de 2008 ficou marcado pelo desencadear da crise financeira internacional. A crise
teve inicio nos EUA e a sua primeira manifestagio ocorreu no mercado dos
empréstimos hipotecarios de segunda qualidade (subprime), em resultado de uma
excessiva exposigio dos bancos, e conduziu a faléncia do centenario banco de

investimento Lehman Brothers.

O primeiro sector afectado foi o da banca de investimento e, em cerca de trés meses,
desapareceram os grandes bancos de investimento americanos, ou porque faliram
(Lehman Brothers), ou porque foram adquiridos por bancos comerciais (Merril Lynch,
Bear Stearns) ou porque eles proprios se transformaram em bancos comerciais,
tornando-se elegiveis para as ajudas e medidas de emergéncia por parte do Estado

{Goldman Sachs, Morgan Stanley).

Da banca de investimento americana a crise passou 4 banca comercial e estendeu-se a
Europa, incidindo com particular gravidade no Reino Unido. Uma crise de confianga no
sistema bancario seguiu-se ¢ os Estados nacionais, com a ajuda de instituigdes
internacionais como o FMI, foram chamados a garantir a confianga nos seus respectivos

sistemas bancarios, nacionalizando bancos, garantindo empréstimos, restaurando a
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confianga. Num caso, pelo menos — a Islandia — o préprio Estado esteve a beira da

msolvéncia.

No dltimo trimestre do ano a crise financeira produziu os seus efeitos sobre a economia
real, caracterizados por uma quebra acentuada do crescimento econémico, a retracgio
da inflagio, o aumento do desemprego e uma baixa acentuada do comércio
internacional, de tal maneira que ndio sfo raros os analistas internacionais que a

comparam em gravidade & Grande-Depressfio das décadas de 20 e 30.

A conjuntura econdmica e financeira em Portugal reflectiu os efeitos da crise, sendo o
Estado chamado a garantir a solvabilidade de algumas institui¢bes financeiras ¢ a
conceder garantias para o financiamento de outras. O desemprego, sobretudo na parte
final do ano, aumentou para 8%, a inflagio catu para 2% e o crescimento econdmico foi
nulo. A Bolsa de Lisboa caiu 50%, em linha com a generalidade das pragas financeiras

internacionais.

O ano de 2008 foi, assim, um ano consideravelmente adverso para a actividade
financeira. A instabilidade do sector bancéario, ¢ a queda acentuada das bolsas de
valores, produziu uma crise generalizada de confianca que tornou os investidores
apreciavelmente mais avessos ao risco, e tornando mais dificil a conjuntura da

actividade de gestfo de patrimoénios.

Actividade Operacional de Gestéio de Carteiras

O balango da actividade em 2008 é negativo. Neste periodo, a sociedade geriu diversos
perfis de investimento, que transitaram do ano anterior, com diferentes graus de risco ¢
rentabilidades ambicionadas. Entre estes perfis, destaque para os seguintes: Starlight,
Value, Pipeline € TurboJet. De um modo geral, registaram-se menos valias nas carteiras
dos clientes. Aqueles que apenas abriram conta no quarto trimestre de 2007 foram
especialmente afectados. Quanto aos clientes mais antigos, também registaram as
mesmas menos valias, contudo, estas incidiram essencialmente sobre mais valias

registadas em anos anteriores nos mesmos perfis de investimento.
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A mudanga da natureza estrutural dos mercados de ac¢des internacionais foi o principat
factor de instabilidade na actividade de gestfio de carteiras. A tendéncia de baixa que se
estabelecen nos mercados de referéncia (Eurostoxx, S&P500 e Nikkei), em particular
durante o primeiro trimestre de 2008, ndo foi antecipada pela equipa de gestdo e, assim,
com a mesma abordagem que tinha permitido a obtengdo de avultadas mais valias nos
trés anos anteriores, desta feita, registaram-se menos valias nos principais portefélios da
empresa, nomeadamente no Value e no Pipeline (em actividade desde Janeiro de 2005).
Nestes dois perfis de referéncia, as rentabilidades (ja deduzidas de comissoes de gestio)
foram de -10% e -27%, respectivamente. Nas restantes aplica¢Oes, entre aquelas que

transitaram de 2007, o Starlight perdeu 4% e o TurboJet registou uma queda de 53%.

Em face das circunstincias de mercado e dos maus resultados do primeiro trimestre, a
equipa de gestdio tragou dois objectivos para o resto do ano de 2008: 1) recuperar a
performance perdida e; 2) salvaguardar as respectivas perdas limite de cada aplicagio,
previamente, acordadas com os clientes. O segundo objectivo foi conseguido, o
primeiro, ndo foi. Adicionalmente, em Julho, foi iniciado um novo perfil, o Apollo,
gerido com base numa metodologia de gestdo independente face aos restantes produtos
mais antigos. Deste modo, este novo perfil de investimento, de risco alto, permitiu
diversificar as carteiras dos clientes, na medida em que ndo apresentou correlagio
directa com as restantes aplicagdes geridas pela sociedade, e permitiu também a
obtengdo de mais valias entre 0 seu momento de inser¢do ¢ o final de Dezembro. As
mais valias obtidas no Apollo, entre Julho e final de Dezembro de 2008, foram de 7%

(rentabilidade ja deduzida das comissdes de gestiio da sociedade).

Por fim, foi colocado uma especial énfase na investigacdo e desenvolvimento de novas
estratégias de transac¢io em bolsa, na sequéncia do que ja havia sido iniciade em 2007
(através da criagio formal de um gabinete de investigacio e desenvolvimento, que
funciona de forma auténoma da sala de mercados). Trata-se de um esforgo de médio ¢
longo prazo que, em 2009, devera comegar a ser rentabilizado através da introdugio de
inovadores modelos de transac¢do em bolsa que, a prazo, possam resultar em beneficio

dos clientes da sociedade.
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RESULTADOS E RENTABILIDADE

Conta de Resultados

As contas anuais sdo apresentados de acordo com o modelo definido pelo Banco de
Portugal.

O valor do activo liquido no final do exercicio atingiu o montante de 7115714,25 euros,
com uma diminuigio anual de 348532,26 curos, equivalente a um decréscimo de 4,67%
relativamente ao exercicio de 2007. Provando a solidez da sociedade Pedro Arroja
Gestio de Patrimémios, um dos principais indicadores prudenciais continua em niveis ja
anteriormente confortaveis: o Réacio de Solvabilidade fixou-se em 123,4% ¢ o Tier [ em
para 213%. Para este valor, contribuiram as caracteristicas de grande rigor e prudéncia

na gestdo dos activos préprios.

Os Capitais Proprios e Equiparados ascendem a 6917626,49 euros.

Os custos operacionais - os custos com pessoal e os gastos gerais administrativos —
englobando as amortizagdes do exercicio, totalizam 693 569,15 euros.

Analisando isoladamente o esfor¢o contencio de custos destaca-se o quadro

comparativo:

Custos de Operacionais

CUSTOS COM PESSOAL (EUROS)

2008 2007 VARIACAO
REMUNERAGOES 302154,38 288978,65 +4,6%
ENCARGOS SOCIAIS 37727,44 33508,18 +12,5%
GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

2008 2007 VARIACAO %
TOTAL FORNECIMENTO TERCEIROS 218807,27 249315,13 -12,24%
RENDAS E ALUGUERES 4691,10 425773 +10,18%
COMUNICACOES E DESP EXPEDICAO 25822,24 ' 16577,00 +55,77%
DESLOCAGOES, EST E REPRESENTACAC 342334 349989 -2,18%
PUBLICIDADE E EDICAQ PUBLICACOES 27656,19 57344,90 -51,77%
AVENCAS E HONORARIOS 28062,40 16557,86 +69,4%
CONSERVACAOQ E REPARACAO 13108,33 3649,84 +259,15%
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SEGUROS 3788,98 3176,56 +19,2%

OUTROS SERVIGOS DE TERCEIROS 2008 2067 VARIAGCAO %
SERVICOS DE INFORMATIC A 19380,54 24408,25 -20,59
SISTEMAS DE INFORMACAO 28553,20 27420,27 +4,13
LIMPEZA E MANUTENCAO 8977,83 9622,39 -6,69%
OUTR. SERV ESPECIALIZADOS 25068,84 24809,64 +1,04%

AMORTIZACOES DO EXERCICIO

2008 2007 VARIACAO %
128049,46 130384,65 - 1,8%

As dotagdes para amortizagdes, quase totalmente afectas ao imével da sede social da

empresa, atingiram os 128 mil euros, valor abaixo em 1,8% face ao ano transacto.

Com base no quadro exposto, o agravamento do custos operacionais com a conservagéo
e reparacdo deveu-se as obras de remodelagio do imovel onde se situa a agéncia de
Lisboa, acomodando as necessidades para a execugfo da estratégia de dinamizagio
comercial. A outras categorias de custos que sofreram impacto negativo, sob o ponto de
vista de terem aumentado face ano de 2007, sio resultado da subida do prego nos
fornecimentos recorrentes a actividade da empresa (comunicagdes, sistemas de

informagéo) e justificadas com as despesas e honorarios judiciais.

Neste exercicio e mais uma vez, 0s custos operacionais, relativos aos gastos gerais
administrativos da actividade tiveram uma reduciio de 12,2%, que neste ano rondou os
30.500,00 euros, comparado com o exercicio anterior.

Por sua vez, regista-se um agravamento dos custos com pessoal neste exercicio, um
aumento de perto 6%, justificando também o aumento do custo operacional em seguros,
cujo factor responsavel foi a integragio nos quadros da empresa dos profissionais
ligados 4 equipa do market research, que anteriormente mantinham um vinculo de
estagio profissional.

Neste exercicio mantém-se negativo em 57,7% o ricio da eficiéncia operativa, o
produto bancario de gestfio de activos nfio se mostrou suficiente para a cobertura dos

custos operativos.
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O produto bancério de gestio de activos sofreu um queda, face ao ano anterior, de

34,1%, resultado do decréscimo na cobranga da comissfio performance na gestdo de W

activos. A margem de exploragdo foi de - 239021 Euros.

RENTABILIDADE E MARGEM FINANCEIRA

No que diz respeito & gestio da liquidez, o valor da receita obtida em juros e
rendimentos similares, proveniente da aplicagio financeira dos capitais préprios foi no
presente exercicio, de 123013,42 curos, apresentado um crescimento homdlogo de
13,4%.

Os proveitos obtidos pela empresa a titulo de comissSes cobradas pela gestdo das
carteiras dos clientes rondam, neste exercicio, os 183000,00 euros, verificando-se, ao
contrario do ano anterior, que a major fatia do total da receita advém da comisséo fixa,
com um peso percentual de 61%.

Por sua vez, na categoria de outros rendimentos ou receitas operacionais, a sociedade
teve um encaixe anual de perto de 37000,00 euros, proveniente do arrendamento, da
cedéncia ou partilha de servigos as outras empresas Pedro Arroja.

O resultado do exercicio é negativo em 368570,38 euros. A evoluciio dos resultados da
sociedade esta intrinsecamente associada a diminui¢#io da rentabilidade obtida na gestio
de activos, factor que também contribuiu para um decréscimo de 23,5% no volume da

carteira de clientes.

PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Em conformidade com a lei e com os Estatutos, o Conselho de Administragdio propde a
transferéncia do prejuizo do exercicio no valor de 368570,38 euros para a conta de

Resultados Transitados.

NOTAS FINAIS

O Conselho de Administragio expressa o seu reconhecimento a todos os clientes,
accionistas, aos colaboradores pelo empenho profissional no exercicio das suas fungdes

¢ as autoridades de supervisio pela cooperagio no acompanhamento da actividade.
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No exercicio de 2008 ndo foram concedidas autorizagbes a negdcios entre a sociedade e
os seus administradores, a que se refere o Art.° 66.° do CSC, alinea ¢). A sociedade ndo
adquiriu ou alienou durante o exercicio ac¢des préprias.

A sociedade nfo tem qualquer divida ou situagio de mora para com o Estado e a

Seguranca Social.

Porto, 29 de Abril de 2009
O Conselho de
Pedro Arroja

Fatima Pereira

& QA & W
Antdnio Ferreira Neves W it 0
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Balango em base individual (NCA) em 31 de Dezembro

Pedro Arroja - Gestio de Patriménios, S.A.

[u] PEDRO ARROUA

(EM EUR
2008 2007
Notas / Valor antes )
ACTIVO Quadros provisdes, . va.' 2955, © -
M imparidade e 1mpar.1dad~e e Valor Liquide | Valor Liguide
amortizagdes amortizaghes
Caixa e Disponibilidades em bancos centrais 413.42, 0.00 413.42 339.13
Disponibilidade em outras instituicdes de crédita 81,539.12] 0.00 81,53912 188,958.34
Activos financeiros detidos para negociagéo 0.00] 0.00 0.00 0.00
Qutros actives financeiros ao juste valor através de resultados 0.00 0.00 0.00] 0.80
Activos financeiros dispeniveis para venda 0.00 0.00 0.00 0.00
AplicagBes em instituigdes de crédito 14 2,103,782.10, 0.00 2,103,782.10! 2,284.927.22
Crédito a clientes 0.00 0.00 0.00 0.00
Investimentos detidos até 4 maturidade 7,i0e24 7,202.23 17368 6,428.55 533675
Activos com acordo de recompra 0.09] 0.00 .00 0.00
Derivados de cobertura 0.00 0.00 0.00 0.00
Activos nido correntes detidos para venda 0.00 0.00 0.00 0.00
Propriedades de investimento ‘ Q.00 0.00 0.00 0.00
Gutros activos tangiveis 11 5,093,138.02 953,881.73 4,139,256.89 4257,306.35
Activos intangiveis 0.00 0.00 0.00 0.00
Investimenios em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 0.00 0.00 0.00 0.00
Activas por impestos corentes 34,632.36 0.00 34,632.36 33,871.55
. |Actives por impostos diferidos 51 306,505.17 0.00 306,505.17 252,766.42
Outros activos 27e31 443,156.64 0.00; 443,156.64] 439,740,175
Total do Activo 8,070,369.66 954,655.41 7,115,714.25 7,464,246.51
Notas / Quadros
PASSIVO ANEx0s 2008 2007
Recursos de bancos centrars 0.00 0,00
Passivos financeiros detidos para negociagdo 0.00 0.00
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 0.00 0.00
Recursos de outras tstituigdes de crédito 0.00 0.00
Recursos de clientes e outros empréstimos 0.00 0.00
Responsabilidades representadas por titulos 0.00 0.0¢
Passivos fimanceiros associados a actives transferidos 0.00 0.00
Derivados de cobertura 0.00 0.00
Passivos nio correntes detidos para venda 0.00 0.00
Provisdes 24 1,719.90 0.00
Passivos por impostos correntes 0.00 0.00
Passivos por impostos diferides 0.00 0.00
Instrumentos representativos de capital 0.00 0.00
Qutres passivos subordinados 0.00 0.00
Quiros passivos 196,367.86 231,788.39
Total do Passivo 198,087.76 231,788.39
Notas / Quadros
CAPITAL BRERS 2008 2007
Capital 52 5,000,000.00 3,000,000.00
Prémios de emissio 0.00 0.00
Quiros instrumentos de capital Q.00 0.00]
Acgdes proprias 0.00 0.00
Reservas de reavaliagio Q.00 0.00]
‘Quiras reservas e resultados transitados 52 2,286,196.87 2,229,245.22
Resultado do exercicio 52 -3588, 370 38 3,212.90
Dividendos antecipades .00 0.00
Total do Capital]  6,917,626.49{  7.232,458.12
Total do Passive + Capital 7,115,714.25 1,464,246.51
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS
Garantias rais(Activos dados em garantia} 6,346,830 6,255.00
Valores adminisirados pela instifuigdo 6,199,936.72 8,117,832.09) .
A Adminisirag o
A Téenica Oficial de Contas Pedro Amroja .
Teresa Rodrigues Féiima Pereira £

T.0.C. n° 65468)
ﬁél@m rclinn
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Demonstracio de resultados em base individual (NCA) em 31 de Dezembro

Pedro Arroja - Gestiio de Patriménios, S.A.

(Em EUR)
Notas/
Quadros
anexos 2008 2007
Juros & rendimentos similares 123,013.42 108,432.53
Juros e encargos similares 6,250.08 4,755.81
Margem financeira 116,763.34 103,676.72
Rendimentos de instrumentos de capital 0.00 0.00
Rendimentos de servigos e comissiies 200,711.57 399,723.70
Encargos com servi¢os & comissdes 1067204 912836
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 0.00] 0.00,
Resuliados de activos financeiros disponfveis para venda 0.00 0.00
Resuitados de reavaliagio cambial 1591 -32.68
Resultados de alienagdo de outros activos 0.00 0.00
Cutros resultados de exploragio 19,679.68 1,034.27
Produtoe bancirio 326,498.46 495,274.25
Custos com pessoal 346,712.42 327.491.70
Gastos gerais administrativos 218 807.27 24931513
Amertizagtes do exercicio 128,049.46 130,384.65
Provisdes liquidas de reposigbes ¢ anulagdes 0.00 -215,729.35
Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes & valores a receber de outros
devedores (liquidas de reposicdes e anulagSes) 0.00 0.00
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuparagbes -01.80 285.00
Imparidade de outros activos liquida de reversies e recuperagdes 0.00 0.00
Resultados antes de impositos -366,978.89 3,527.12
Impostos
Correnies ’ 1,591.4% 314.22
Difenidos 0,00 0,00
Resultados apds impostos -368,570.38 3,212.90
Do qual: Resultado liquido apds impostos de operagdes descontinuadas 0.00 0.00
A Técnica Oficial de Contas A Administracs
Teresa Rodrigues Pedro Arroja "‘
(T.0.C. n° 65468) Fétima Pereira \g.m \

Antoénio Ferreira Neve:

fonease Oxdugs 4000
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[ul] PEDRO ARROJA

Notas Anexas as Demonstracdes Financeiras

9
24
o)

em 31 de Dezembro de 2008
(Instrucdo n.° 18/2005 do Banco de Portugal)

Introducgéo

A sociedade adopta a denominagfio de Pedro Arroja — Gestio de Patriménios, S.A., € uma sociedade
anénima com contribuinte fiscal n.° 504661884, sediada na Avenida Montevideu, 282, no Porto, foi
constituida por escritura publica lavrada no Cartério Notarial do CFE do Porto em 24 de Novembro de 1999
e registada na Conservatéria do Registo'Comerecial do Porto sob o n.* 55248, cujo objecto social consiste na
actividade de administracio de um conjunto de bens, mobiliarios e imobilirios, pertencentes a terceiros e
prestar servicos de consultoria em matéria de investimentos.

Em termos da legislagiio em vigor, a actividade da sociedade esta sujeita a supervisio do Banco de Portugal
¢ da Comisséo de Mercados de Valores Mobiliarios.

3. Critérios valorimétricos e praiticas contabilisticas

As diversas rubricas das demonstracdes financeiras da Pedro Arroja - Gestfio de Patrimédnios, S.A., foram
aplicados os critérios valorimétricos e praticas contabilisticas estabelecidos a nivel internacional para a
actividade das Sociedades Gestoras de Patrimdnios, segundo as convengdes do custo histérico e da
continuidade das operagdes, ¢ em conformidade com os principios contabilisticos da consisténcia,
prudéncia, especializagio de exercicios, materialidade e substéncia sobre a forma.

As contas foram preparadas de acordo com a Legislacio aplicivel até 31 de Dezembro de 2008,
designadamente, as normas do Banco de Portugal e IAS em vigor.

7. Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo, montante dos elementos que se vencem no ano seguinte

Juros iliquidos de Obrigagdes do Tesouro (OB.OT/SET-98/13) no valor de 327,00 Euros, com vencimento a
data de Setembro de 2009.

10. Inventirio da carteira de titulos

(Euros)
Natureza e espécie dos titulos Quantidade | Valor nominal ;iaf;?::?ﬁz Z::g;;: ;z]lz;gz
Investimentos detidos até & maturidade
Titulos emitidos por residentes
Intrumentos de divida
De divida pablica portuguesa

OT/lunho-98/2013 600,000 0.01 0.01 105.78% 6,346.80

TOTAL 600,000 0.01 (.01 105.78% 6,346.80

wOL0

WWW.PEDROARROJA.COM | GRUSO PEDRO ARRQIA

GESTAC DE PATRIMRINIOS, S.A_ NIPC N.* 504 661 B84, CRC DO PORTO 503 € ¥ 504 661 884, CAPITAL SOCIAL 5.030.0C0 LURDS, REGISTADA NG BANCG JE PORTUGAL.C.M WM. E CN.M.Y. ESPAflA GESTAO DE FUNDOS INVESTIMENTO
MOBILIERIO, S.A., NIPG N.* 506 064 833, CRC DA PORTC S03 O A 566 064 858, CATTAL SOCIAL 500.000 CURGS, RLGISTAUA NO BANCE 3T PORTUGALNA TH.YM. EC.NM.Y ESPafia  FUNDOS DE S. 5.4, MIFC N.° £05 705 938,
CRG 00 PDRTO S0B 0 K*5G5 7G4 931, CAPI AL SOCIAL 1,300,000 CUROS, AEGISTADA KO 1.S.P. | CONSULTORES FINANCEIROS, S.8., NIPC N.* 502 82€ 150, CRC DO PORTO S08 O N° 502 B26 150. CAPTAL SOCIAL 253.000 LURDS



AV, MONTEVIDEL, 282, 4150-516 PORTO, PORTIGAL | TEL..+351 226 165 220 FAX:4361 226 165 2291 E-MAIL: GERAL PRT@PEDROARRDIAPT
AV, DALIBERDASE, 129 6 C, 1260-140 LISSDA, PORTUGAL I TEL:+351 213 219 850 | FAX:+351 213 219 B53 | F-MAIL: GERAL.LX@PEDROARROJAFT
DALLE AYALA, 11-1* FLANTA, 28001 MADRID, ESPANHA | TEL.=34 914 263 840 FAX:+34 914 764 31 | E MAIL: MADRIDBPEDROARROIA.COM

11. Movimentos e saldos dos activos tangiveis

m PEDRO ARROJA

A\
=
e
e

(Euros}
Saldo do exercicio anterior Aumentos Transferencias | Amortizagdes | Regularizagbes | Abates Valor liquido
CONTAS Valor Amortizagdes Aquisicbes Reavaliagdo do exercicic (liquidos) em
Bruio acumuladas {liguido) 31.12.2008
ACTIVOS TANGIVEIS
Imbveis 4,338,792.08 323,047.69 0.00 73,437.41 3,942,306.98
Equipamento 553,046.54 486,826.68 10,000.00 33,334.85 82,885.01
Activos em locagio financeira 149,000.00 15,957.90 0.00 21,277.20 111,764.90
Patriménio Artistico 2,300.00 0.00 0.00 0.00 2,300.00
Totais 5,083,138.62 825,832.27 10,000.00 0.00 0.00 128,049.46 0.00 0,00 4,139,256.89

14, Aplicac¢ies em Instituicdes de Crédito
Depésitos a prazo com maturidade até um ano, em Institui¢des de Crédito Nacionais, no valor total de
2.091.321,79 Euros, cujos juros corridos, mas ainda nio vencidos, & data de 31 de Dezembro de 2008,
perfazem a quantia de 12.460,31 Euros.

24. Provisdes
Provisfio para consumo da dgua no valor de 1.719,90 Euros, pelo facto de a empresa Aguas do Porto, EM
n#o reflectir na facturagio os consumos, de Junho de 2008 a Dezembro de 2008.
Provisdes para imparidade (NCA) - para investimentos detidos até & maturidade - Obrigagdes do Tesouro
(OB.OT/JUN-98/13) no valor de 773,68 Euros.

27. Saldos das seguintes contas
Rendimentos a receber: 16.833,93 Euros
Despesas com encargo diferido: 3.120,75 Euros
Encargos a Pagar: 55.579,22 Euros
Receitas com rendimento diferido: 1.911,06 Euros

31. Natureza e valor dos principais elementos patrimoniais das seguintes rubricas do Balanco
Outros activos
Devedores e outras aplicacdes: 434.133,58 Euros
Caugdes: 1.610,44 Euros

Outros passivos
Credores e outros recursos: 138.877,58 Euros
Encargos a pagar: 55.579,22 Euros

34. Efectivo médio semestral de trabalhadores ao servico
Administradores: 3
Empregados: 6

35. Elementos referentes aos 6rgios de Administracio, de Direccio e de Fiscalizacio
Remuneracgdes atribuidas no exercicio & Administracfo: 212.136,89 Euros
Remuneragdes atribuidas no exercicio ao Conselho Fiscal: 16.167,96 Euros
Remuneragdes atribuidas no exercicio & Assembleia Geral: 2.400,00 Euros
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36. Rendimentos de servigos e comissdes X4
Nas contas 81 e 84, respectivamente com as denominagdes - Outras comissdes recebidas — e — Outros
rendimentos e receitas operacionais - encontram-se registadas as comissdes cobradas aos clientes pela
gestdo do seu patriménio ¢ a reparticdo dos ganhos financeiros, que totalizam 186.145,58 Euros, e os
servicos prestados as empresas do Grupo Pedro Arroja que se cifram em 36.873,99 Euros.

38. Ventilacio de alguns rendimentos/resultados por mercados geogrificos
Os rendimentos/resultados expressos na Demonstragiio de Resultados, durante o exercicio de 2008, foram
obtidos com a gestfo de activos dos clientes e/ou com operagdes realizadas exclusivamente em Portugal.

39, Servigos prestados pela Pedro Arroja GP, S.A. as Empresas do Grupo Pedro Arroja
Durante ¢ exercicio de 2008, a Pedro Arroja GP prestou servigos as diversas empresas do Grupo Pedro que
totalizaram o valor de 36.873,99 Euros. A natureza e os valores desses servigos s3o 0s que a Seguir se

elencam:
(Euros)
Empresas Servigos Prestados pela Pedro Arroja Montantes
Pedng:.rroja Arrendamento de parte do Edificio Montevideu (Jan/2008-Dez/2008) 15,750.00
Sub-Total 15,750.00
Cedéncia de Servigos Informagfio, Comunicagfo, Backoffice e
Comercial 0.164 08
Pedro Arroja
GFIM Arrendamento de parte do Edificio Montevideu (Jan/2008-Dez/2008) 2,625.00
Sub-Totai 11,789.08
Cedéncia de Servigos Informagdo, Comunicagéo, Backoffice e
Comercial 444025
Pedro ArToja
SGFF | Arrendamento de parte do Edificio Montevideu (Jan/2008-Dez/2008) 1,308.00
Sub-Total 5,748.25
Pedro Amoja | Arrendamento de parte do Edificio Montevideu {Jan/2008-Dez/2008) 2,625.00
SGPS
Sub-Total 2,625.00
. i - 1.
_— Cedéncia de Espacgo (Jan/2008 - Dez/2008) 961.66
Sub-Total 961.66
Totais 36,873.99

Os critérios utilizados foram os custos médios para o arrendamento e para a cedéncia de servigos; para a cedéncia de
espago foi o prego comparavel de mercado.

40. Principais componentes das seguintes rubricas
Qutros resultados de exploragéo:
84 — Outros rendimentos e receitas operacionais: 25.274,79 Euros
72 — Qutros encargos e gastos operacionais: 3.504,44 Euros
75 — Qutros Impostos: 2.090,67 Euros
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41. Diferenca entre a carga fiscal imputada ao exercicio e aos dois exercicios anteriores e a carga fiscal

43.

ja paga ou a pagar
O imposto sobre lucros aumentou no exercicio de 2008 em 52,00 Euros (14,20%) face ao exercicio de

2007 e em 81,09 Euros (22,14%) face a 2006.
Durante o exercicio de 2008, a Pedro Arroja - Gestfio de Patrimonios, S.A. esteve sujeita a retengdes na

fonte de terceiros no valor de 26.899,62 Euros e realizou pagamentos especiais por conta, em sede de IRC,

no valor de 2.016,32 Euros.
Nio existem quaisquer dividas fiscais & data de realizagio destas notas anexas, nem relativamente aos

exercicios anteriores.

Inclusdio da instituicio nas contas consolidadas de outra, indica¢fio da denominacio e sede social e

modo como as mesmas contas podem ser obtidas
A Pedro Arroja - Gestiio de Patriménios, S.A. serd incluida na consolidagdo de contas da Pedro Arroja -

SGPS, S.A., com sede na Avenida Montevideu, 282, no Porto, a realizar & data de 31 de Dezembro de
2008, segundo o método de consolidagdo integral.

47. Montantes incluidos nos resultados provenientes de transac¢es realizadas com entidades em relagio

de dominio, natureza das operacdes e dos critérios de avaliacao utilizados
Nos resultados de 31 de Dezembro de 2008, encontra-se incluido o custo com trabalhos especializados
prestados pela Pedro Arroja - SGPS, S.A., no valor de 10.426,24 Euros, relativos aos seguintes servigos:

(Euros)
Servigos Prestados pela Pedro Arroja SGPS Montante

Marketing e Imagem 5,771.45
Partilha de material informatico e acessorios 620.29
Cedéncia de Direitos Aquiridos pela Utilizagiio Software Infologia 491.68
Partilha da Impressora Laser a Cores Epson 1,269.90
Utilizagfo da Viatura Smart Fortwo 2.272.92

Totais 10,426.24

Os critérios utilizados foram: a conjugagio dos seguintes factores, valor médio anual da carteira de terceiros,
niimero de produtos de gestiio oferecidos e capitais sociais para o Marketing e Imagem; todos os outros custos
foram suportados por cada empresa do Grupo de acordo com o critério de utilizagio.

51. Activos por impostos diferidos

Impostos diferidos no valor de 306.505,17 Euros relativos a prejuizos fiscais de 2004, 2006 e 2007 que, até
a data encontram-se por deduzir.
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52. Explicitagdo e justificacio dos movimentos ocorridos no exercicio em cada uma das rubricas dos

capitais proprios

(Em Euros)

Rubricas Saldo Movimentos no exercicio Saldo

inicial Diébito Crédito Final
Capital 5,000,600.00 0.00 0.00 5,000,000.00

Reservas

Reservas Legais 495,034.52 0.00 0.00 495,034.52
Outras Reservas 2.450,120.36 0.00 0.00 2.450,120.36
Resultados Transitados ©-715,909.66 3,212.90 60,164.55 -658.958.01
Resultado Liquido do Exercicio ' 3,212.90 371,783.28 0.00 -368,570.38
Totais 7,232,458.12 374.996.18 60,164.55 6,917,626.4%

53. Montantes incluidos nos resultados provenientes de transaccdes realizadas com empresas do Grupo
Pedro Arroja e dos critérios de avaliacio utilizados
Durante o exercicio de 2008, a Pedro Arroja GP, S.A. suportou custos fixos indispenséaveis a sua gestio
corrente. Sendo esses custos 0s que transcrevemos no quadro abaixo:

(Euros)

Empresa Servigos Prestados a Pedro Arroja GP, S.A.

Montante

Avenga de Servigos de Contabilidade

8,900.88

Pedro Arroja Servigo de Investidor Residual Produio Satellite

2,337.71

CF

Prestagio de servigos de Marketing

15.600.00

Total

26,338.59

O critério utilizado foi o prego comparavel de mercado.

Porto, 15 de Abril de 2009
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

OBJECTO

1. Examinamos as demonstragdes financeiras de “PEDRO ARROJA - GESTAOQ DE
PATRIMONIOS, S.A.” as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2008, (que
evidencia um total de 7.115.714,25 euros e um total de capital proprio de 6.917.626,49 euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 368.570,38 Euros), a Demonstragio dos
Resultados por Natureza do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparacdo das demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio financeira da
Empresa, o resultado das suas operagdes, bem como a adopgio de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengfio de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifo profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstra¢des financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes
de Revisdo/Auditoria da Ordem de Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel
sobre se as demonstragSes financeiras estdo isentas de distorges materialmente relevantes.
Para tanto o referido exame inclui:

a verificagiio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagio das estimativas, bascadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas na sua preparagfio;

- a apreciaglio sobre se sfo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagfio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

i - aapreciagio sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacfio das demonstragdes
financeiras.

Telefone: 226 092 167; Fax: 226 002 701; E-mail: sroc@vinga.cc
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5. O nosso exame abrangeu também a verificagio da concorddncia da informagio financeira
constante do relatério de gestio com as demonstragées financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para expressio da nossa
opinifo.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstra¢des financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢fo financeira de “PEDRO
ARROJA — GESTAO DE PATRIMONIOS, S.A.” em 31 de Dezembro de 2008, o resultado
das suas operagSes no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o sector financeiro.

PORTO, 5 DE MAIO DE 2009

7 E LOPES VINGA, S.R.O.C. (Insc. n.° 3)
REPRESENTADA POR:
MANUEL HERNANI MARTINS LOPES VINGA (R.O.C. N.° 212)
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PEDRO ARROJA - GESTAO DE PATRIMONIOS, SA

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO
SENHORES ACCIONISTAS:

Em cumprimento das disposi¢des Legais e Estatutdrias, a Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas no exercicio das fungdes de Fiscal Unico, apresenta o relatério da actividade
desenvolvida no Exercicio de 2008 e o parecer sobre o Relatério de Gestio e as Demonstrages
Financeiras apresentadas pelo Conselho de Administragio da Pedro Arroja — Gestdo de
Patriménios, SA.

No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e a extensio que consideramos
adequada, a actividade da empresa. Verificamos a regularidade da escritura¢do contabilistica e
da respectiva documentagio. Vigidamos também pela observincia da lei e dos estatutos,

Como consequéncia do trabalho de revisio efectuado, emitimos a respectiva Certificagio Legal
das Contas, em anexo, bem como o Relatdrio sobre a Fiscalizagio enderecado ao Conselho de

Administragfio nos termos do art. 451° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

No dmbito das nossas fungdes verificamos que:

i) o Balango, a Demonstragio dos Resultados por natureza e o correspondente Anexo
permitem uma adequada compreensio da situagdo financeira da empresa e dos seus
resultados;

i1} as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados s3o os adequados,
face ao Plano Oficial de Contas Bancdrio;

iit) o Relatorio de Gestdo enguadra-se nas exigéncias do CSC, esclarecendo com

particular pormenor os circunstancialismos da actividade especifica que a Empresa
desenvolve, com incidéncia nos proveitos e nos custos de funcionamento;
iv) a proposta de aplicagio de resultados se encontra devidamente fundamentada.

Nestes termos, tendo em consideragfio as informacdes recebidas do Conselho de Administragio
e Servicos e as conclusdes constantes da Certificagdo Legal das Contas, somos de

PARECER
1 - seja aprovado o Relatorio de Gestiio;
2 - sejam aprovadas as Demonstra¢des Financeiras;

3 - seja aprovada a proposta de aplicacfo de resultados.

PORTO, 5 DE MAJO DE 2009

UNICO
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