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Atlantico Europa, SGPS, S.A.
Balang¢os em Base Consolidada em

31 de Dezembro de 2013 e em 31 de Dezembro de 2012

(Montantes expressos em Euros)

2013
Activo Imparidades e Activo
ACTIVO Notas Bruto amortizagdes liuido 2012 PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 2013 2012

Activo Passivo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 4] 12.151.878 - 12.151.878 6.071.742  Recursos de Bancos centrais 41 166.277.860 127.032.583
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 42 31.870.703 - 31.870.703 3.860.950 Passivos financeiros detidos para negociacdo 43 225.872 826.821
Activos financeiros detidos para negociagdo 4.3 77.680 - 77.680 - Recursos de outras instituicoes de crédito 412 108.450.679 58.461.655
Activos financeiros disponiveis para venda 4.4 208.015.640 - 208015640 189.140.410 Recursos de clientes e outros empréstimos 413 95.992.296 88.312.168
Aplicagdes em instituicdes de crédito 44 86.586.533 (30.876) 86.555.657 65.169.473  Provisdes 414 838.388 -
Crédito a clientes 46e414 74737538  (1520.762) 73.216.776 49108133 Passivos por impostos correntes 415 524.236 179.809
Outros activos tangiveis 47 5.380.282 (710.081) 4.670.201 4.467.310  Passivos por impostos diferidos 415 480.934 656.799
Activos intangiveis 48 1577.883 (1130.369) 447514 533.900 Outros passivos 416 3.868.052 2.034.817
Activos por impostos correntes 49 268.366 - 268.366 27.938 Total do Passivo 376.658.317  277.504.652
Activos por impostos diferidos 49 125.810 - 125.810 964.947  Capital 418 50.000.000  50.000.000
Outros activos 410 8.086.365 (17.873) 7.968.492 6.119.431 Reservas de reavaliacdo 419 972.862 1.825.308
Outras reservas e resultados transitados 419 (3.872.939) (4.332.506)
Resultado liquido consolidado do exercicio 419 1609.294 459.634
Capitais préprios atribuiveis ao grupo 48.709.217 47.952.436
Interesses que ndo controlam 183 7146
Total do Capital préprio 48.710.400 47.959.582

Total do Activo 428878678  (3.509.961) 425.368.717 325.464.234 Total do Passivo + Capital préprio 425368717 325.464.234

O Técnico Oficial de Contas

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Conselho de Administracdo



ATLANTICO EUROPA, SGPS, S.A.
Relatdrio e Contas 2013

Atlantico Europa, SGPS, S.A.
Demonstracdes dos Resultados Consolidados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2013 2012
Juros e rendimentos similares 11.498.764 8.947.630
Juros e encargos similares (2.855.580) (2.498.421)
MARGEM FINANCEIRA 4.20 8.643.184 6.449.209
Rendimentos de servi¢cos e comissdes 4.21 1.398.172 928.587
Encargos com servicos e comissdes 4.21 (187.845) M3.103)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda e detidos até a maturidade 4.22 5.930.284 813.434
Ganhos e perdas de reavaliacdo cambial 4.22 2.711.883 1.662.938
Ganhos e perdas em activos financeiros avaliados ao justo valor por resultados 4.22 (2.124.604) (826.821)
Outros resultados de exploracao 4.23 3.307.551 3.278.294
Produto Bancério 19.678.625 12.192.538
Custos com pessoal 4.24 (6.470.972) (4.672.994)
Gastos gerais administrativos 4.25 (7.690.065) (5.415.411)
Amortizacdes do exercicio 4.7 e 4.8 (659.41) (743.615)
Imparidade de crédito e outros activos 414 (1.724.434) (347.107)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 3.133.743 1.013.41
Impostos
Correntes 4.26 (685.313) (305.067)
Diferidos 4.26 (839.136) (248.710)
RESULTADO LIQUIDO CONSOLIDADO ATRIBUIVEL AO GRUPO 1.609.294 459.634
Interesses que ndo controlam (2.423) 7.146
RESULTADO LIQUIDO CONSOLIDADO 1.606.871 466.780

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracdo
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Atlantico Europa, SGPS, S.A.
Demonstracdes do Rendimento Integral
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Montantes expressos em Euros)

2013 2012
RESULTADO LIQUIDO CONSOLIDADO 1.606.871 466.780
Reavaliacdo dos activos financeiros disponiveis para venda (729.637) 2.478.487
Reavaliacdo de investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos (293.274) -
Diferen¢as cambiais de conversdo (5.400) 3.620
Impacto fiscal 175.865 (656.799)
RESULTADO NAO RECONHECIDO NA DEMONSTRACAO DE RESULTADOS (852.446) 1.825.308
RENDIMENTO INTEGRAL DO PERIODO 754.425 2.292.088
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Atlantico Europa, SGPS, S.A.
Demonstracdes dos Fluxos de Caixa Consolidados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Montantes expressos em Euros)

2013 2012
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de juros e comissoes 12.896.936 9.876.217
Pagamentos de juros e comissdes (3.043.425) (2.61.524)
Pagamentos ao pessoal e a fornecedores (14.161.037) (10.088.405)
Outros recebimentos relativos a actividade operacional 9.825.114 4.927.845
Resultados operacionais antes das alteracdes nos activos operacionais 5.517.588 2.104.133
(Aumentos) / diminuicdes de activos operacionais:
Aplicacdes em instituicdes de crédito (21.422.467) 35.946.887
Crédito a clientes (24.432.673) (24.953.740)
Qutros activos (1.359.463) 232.008
(47.214.603) 11.225.155
Aumentos / (diminuicdes) de passivos operacionais:
Recursos de Bancos centrais 39.255.529 127.000.000
Recursos de outras instituicdes de crédito 49.981.966 31.930.804
Recursos de clientes 7.991.951 (136.774.875)
Qutros passivos (428.884) 5606.634
96.800.562 27.762.563
Caixa liquida das actividades operacionais 55.103.547 41,091.851
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
(Aquisicoes) e alienacdes de activos tangiveis e intangiveis (427.499) (4.176.995)
(Aquisicdes) e alienagdes de activos financeiros disponiveis para venda (20.586.159) (34.321.351)
Caixa liquida das actividades de investimento (21.013.658) (38.498.346)
Aumento / (diminuicdo) liquido de caixa e seus equivalentes 34.089.889 2593505
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 9.932.692 7.339.187
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo (notas 4.1e 4.2) 44.022.581 9.932.692

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracoes financeiras.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracdo
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Atléntico Europa, SGPS, S.A.

Demonstracdes das Alteracdes no Capital Préoprio Consolidado para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

(Montantes expressos em Euros)

Outros Outras reservas Interesses
: ) Reservas de Resultado -
Capital instrumentos L e resultados . que nado Total
) reavaliacéo ) do exercicio
de capital transitados controlam
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 50.000.000 - - (2.848.250) (1.484.256) - 45.667.494
Aplicagdo dos resultados de 2011

Transferéncia para resultados transitados - - - (1.484.256) 1.484.256 - -
Rendimento integral do exercicio - - 1.825.308 - 459.634 7.146 2.292.088
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 50.000.000 - 1.825.308 (4.332.506) 459.634 7.146 47.959.582
Aplicacdo dos resultados de 2012:

Transferéncia para resultados transitados - - - 459.567 (459.634) - (67)
Rendimento integral do exercicio - - (852.446) - 1.609.294 (2.423) 754.425
Aqguisicdo de interesses que ndo controlam - - - - - (3.540) (3.540)
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 50.000.000 - 972.862 (3.872.939) 1.609.294 1.183 48.710.400

O Técnico Oficial de Contas

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras.

O Conselho de Administracéo
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1. Nota Introdutdria

A Atlantico Europa, SGPS, S.A. (Sociedade ou Atlantico Europa SGPS ou Grupo) é
uma sociedade andnima, com sede social em Lisboa, constituida em 8 de Outubro
de 2008, tendo iniciado a sua atividade em 23 de Outubro de 2008.

A Atlantico Europa SGPS tem por objeto exclusivo a gestdo de participacdes sociais
noutras sociedades como forma indireta do exercicio de atividades econdmicas. Em
31 de Dezembro de 2013, a Sociedade detém as seguintes participacdes diretas:

- Uma participacdo de 100% do capital do Banco Privado Atlantico-Europa, S.A.
(Banco ou BPAE). O Banco iniciou a sua atividade em Agosto de 2009 e tem por
objeto social o exercicio da atividade bancaria;

- Uma participacdo de 100% do capital da Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A..
Esta sociedade foi constituida em 27 de Julho de 2009 e tem por objeto social a
gestao de participacdes sociais noutras sociedades.

Adicionalmente, através do Banco e da Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A,, o
grupo detém as seguintes participacdes indiretas:

Atlantico Europa Capital Lux, SARL Luxemburgo 100,00%
Angola Growth SICAV - FIS Luxemburgo 96,25%
Angola Growth Management, SA Luxemburgo  100,00%
Advisory Partners, SARL Luxemburgo  100,00%
Atlantico Asset Management S.ar.l. Luxemburgo  100,00%
Atlantico Investment Strategies Management, S.ar.l. Luxemburgo  100,00%
Atlantico Investment Strategies SCA SICAV - SIF Luxemburgo  100,00%

A informacé&o adicional sobre as empresas incluidas na consolidacdo encontra-se
divulgada na Nota 3.

As demonstracdes financeiras de 31 de Dezembro de 2013 foram aprovadas pelo
Conselho de Administracdo em 28 de Maio de 2014.

As demonstracdes financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2013
encontram-se pendentes de aprovacdo pela Assembleia Geral de acionistas. No
entanto, o Conselho de Administracdo entende gque estas demonstracdes financeiras
Vvirdo a ser aprovadas sem alteracdes significativas.

Todos os montantes apresentados neste anexo sdo apresentados em Euros (com
arredondamento as unidades), salvo se expressamente referido em contrario.
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2. Politicas Contabilisticas

2.1. BASES DE APRESENTACAO

As demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2013 foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, com base nas Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia, de
acordo com o Regulamento (CE) n.2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho, e o Decreto-Lei n2 35/2005, de 17 de Fevereiro.

2.2.  PRINCIPIOS DE CONSOLIDACAO

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as contas da Atlantico Europa,
SGPS, S.A. e as das entidades por si controladas, direta ou indiretamente (Nota 3)
“Grupo”).

Ao nivel das empresas participadas, sdo consideradas “filiais” aguelas nas quais a
Sociedade exerce um controlo efetivo sobre a sua gestdo corrente de modo a obter
beneficios econdmicos das suas atividades. Normalmente, o controlo é evidenciado
pela detencdo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

A consolidacdo das contas das empresas filiais foi efetuada pelo método da
integracdo global, tendo sido eliminadas as transacdes e os saldos significativos
entre as empresas objeto de consolidacdo. Adicionalmente, quando aplicavel, foram
efetuados ajustamentos de consolidacdo de forma a assegurar a consisténcia na
aplicacdo dos principios contabilisticos do Grupo. O valor correspondente a
participacdo de terceiros nas empresas filiais que foram consolidadas pelo método
da integracdo global é apresentado na rubrica “INTERESSES MINORITARIOS”.

O lucro consolidado resulta da agregacdo dos resultados liquidos da Sociedade e
das empresas filiais, na proporcdo da respetiva participacdo efetiva, apds os
ajustamentos de consolidacdo, designadamente a eliminacdo de transacdes entre
empresas incluidas no perimetro de consolidacéo.

2.3.  CONVERSAO DE SALDOS E TRANSACOES EM MOEDA ESTRANGEIRA (IAS 21)

As contas do Grupo sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente

econdmico em gue opera (denominada “moeda funcional”), nomeadamente o Euro.

As transacdes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio
indicativas na data da transacdo. Em cada data de balanco, os ativos e passivos
monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros com
base na taxa de cdmbio em vigor.

11
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As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial sdo refletidas em
resultados do exercicio, com excecao das originadas por instrumentos financeiros
nao monetarios, classificados como disponiveis para venda, que s&o registadas
numa rubrica especifica de capital proprio até a sua alienacédo.

2.4.  INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Aplicacdes em instituicbes de crédito, crédito a clientes, valores a receber de
outros devedores e imparidade

Esta categoria de ativos financeiros inclui, essencialmente, o crédito concedido a
clientes e as aplicacdes em instituicdes de crédito.

O crédito a clientes abrange os créditos concedidos a clientes e outras operacdes
de empréstimo tituladas cuja intencdo ndo é a de venda no curto prazo, sendo
registados inicialmente pelo valor contratado.

Posteriormente, o crédito e os outros valores a receber sdo registados ao custo
amortizado, sendo igualmente submetidos a analises periddicas de imparidade.

As comissdes e custos externos imputdveis a contratacdo das operacdes
subjacentes aos ativos incluidos nesta categoria, bem como os juros associados aos
créditos concedidos, sdo periodificados ao longo do periodo de vigéncia dos
créditos, segundo o método da taxa de juro efetiva, sendo reconhecidos
independentemente do momento em que s&o cobrados ou pagos.

Imparidade

O Grupo efetua periodicamente analises de imparidade dos seus ativos financeiros
registados ao custo amortizado, nomeadamente as aplicacdes em instituicdes de
crédito e os créditos concedidos a clientes. A identificacdo de indicios de
imparidade é efetuada de acordo com a natureza dos ativos.

A identificacdo de indicios de imparidade ¢é efetuada numa base individual
relativamente a ativos financeiros em que o montante de exposicdo seja
significativo, e numa base coletiva quanto a ativos financeiros homogéneos cujos
saldos devedores ndo sejam individualmente relevantes.

De acordo com a Norma IAS 39, foram considerados pelo Grupo os seguintes

eventos como sendo indicios de imparidade em ativos financeiros mantidos ao
custo amortizado:

e Incumprimento das clausulas contratuais, nomeadamente atrasos nos
pagamentos de juros ou capital;

12
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e Registo de situagdes de incumprimento no sistema financeiro;

e EXxisténcia de operacdes em vigor resultantes de reestruturacdes de créditos
ou de negociacdes em curso para reestruturacdes de crédito;

e Dificuldades ao nivel da capacidade dos sécios e da gestdo, nomeadamente
no que se refere a saida de socios de referéncia ou dos principais quadros e
divergéncias entre os socios;

e Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

e EXxisténcia de uma elevada probabilidade de declaracdo de faléncia do
devedor ou do emissor da divida;

e Diminuicdo da posicdo competitiva do devedor; e

e Comportamento historico das cobrancas que permita deduzir que o valor

nominal N&o sera recuperado na totalidade.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em ativos financeiros
analisados individualmente, a perda por imparidade corresponderd a diferenca entre
o valor atual dos fluxos de caixa futuros que se espera receber (valor recuperavel),
descontado com base na taxa de juro efetiva original do ativo, e o valor inscrito no
balanco no momento da analise.

O montante de imparidade apurado € reconhecido em custos, na rubrica
“Imparidade de crédito, liquida de reversdes e recuperacdes”, sendo refletido em
balanco separadamente como uma deducdo ao valor do crédito a que respeita.

Quando num periodo subsequente se registe uma diminuicdo do montante das
perdas por imparidade atribuidas a um evento, o montante previamente
reconhecido é revertido, sendo ajustada a conta de perdas por imparidade. O
montante da reversdo é reconhecido diretamente na demonstracdo dos resultados.

b) Ativos financeiros disponiveis para venda (IAS 39)

Esta rubrica inclui:

e Titulos de rendimento fixo que ndo tenham sido classificados como carteira
de negociacdo nem como carteira de crédito;

e Titulos de rendimento varidvel disponiveis para venda; e

e Suprimentos e prestacdes suplementares de capital em ativos financeiros
disponiveis para venda.

Os ativos classificados como disponiveis para venda sdo avaliados ao justo valor,
exceto no caso de instrumentos de capital proprio ndo cotados num mercado ativo e

13
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cujo justo valor ndo possa ser mensurado ou estimado de forma fidvel, os quais
permanecem registados ao custo, liquido de imparidade.

Os ganhos e perdas resultantes de alteracdes no justo valor de ativos financeiros
disponiveis para venda sdo reconhecidos diretamente nos capitais préprios na
rubrica reservas de reavaliacdo de justo valor, exceto no caso de perdas por
imparidade e de ganhos e perdas cambiais em ativos monetarios, até que o ativo
seja vendido, momento em gue o ganho ou perda anteriormente reconhecido no

capital proprio é registado em resultados.

Os juros corridos de obrigacdes e de outros titulos de rendimento fixo e as
diferencas entre o seu custo de aquisicdo e o valor nominal (prémio ou desconto)
s&o registados em resultados, de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento varidvel (dividendos no caso das acdes)
sdo registados em resultados, na data em que sdo atribuidos ou recebidos. De
acordo com este critério, os dividendos antecipados sdo registados como proveitos
no exercicio em que é deliberada a sua distribuicéo.

O IAS 39 identifica alguns eventos que considera como evidéncia objetiva de
imparidade de ativos financeiros disponiveis para venda, nomeadamente:

e Dificuldades financeiras significativas do emitente;

e Incumprimento contratual do emitente em termos de reembolso de capital ou
pagamento de juros;

e Probabilidade de faléncia do emitente; e

e Desaparecimento de um mercado ativo para o ativo financeiro devido a
dificuldades financeiras do emitente.

Para além dos indicios de imparidade relativos a instrumentos de divida acima
referidos, s&o ainda considerados os seguintes indicios especificos no que se refere a
instrumentos de capital:

e Alteracdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica, de
mercado, econdmica ou legal em gue o emitente opera que indiguem que o
custo do investimento pode ndo ser recuperado na totalidade; e

e Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado do ativo
financeiro abaixo do custo de aquisicdo.

Com referéncia a data de preparacdo das demonstracdes financeiras, a Sociedade

avalia a existéncia de situacdes de evidéncia objetiva de imparidade que indiguem
gque o custo dos investimentos poderd ndo ser recuperavel no médio prazo,

14
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considerando a situacdo dos mercados e a informacdo disponivel sobre os
emitentes.

Em caso de evidéncia objetiva de imparidade, a perda acumulada na reserva de
reavaliacdo de justo valor é removida de capital proprio e reconhecida em
resultados.

As perdas por imparidade registadas em titulos de rendimento fixo sdo revertidas
através de resultados se houver uma alteracdo positiva no justo valor do titulo
resultante de um evento ocorrido apds a determinacdo da imparidade. As perdas por
imparidade relativas a titulos de rendimento variadvel ndo podem ser revertidas. No
caso de titulos para os quais tenha sido reconhecida imparidade, posteriores
variacdes negativas de justo valor s&do sempre reconhecidas em resultados.

As variacdes cambiais de ativos ndo monetarios (instrumentos de capital préprio)
classificados na carteira de disponiveis para venda sdo registadas em reservas de
reavaliacdo por diferencas cambiais. As variacdes cambiais dos restantes titulos sdo
registadas em resultados.

c) Ativos financeiros detidos até a maturidade (IAS 39)

Esta rubrica inclui ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou
determindveis e maturidades definidas, que a ATLANTICO Europa tem intencéo e
capacidade de deter até a maturidade.

Estes investimentos s&o valorizados ao custo amortizado, com base no método da
taxa de juro efetiva e sujeitos a testes de imparidade.

As perdas por imparidade reconhecidas em investimentos financeiros detidos até a
maturidade sdo registadas em resultados do exercicio.

Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, e essa
diminuicdo puder ser objetivamente relacionada com um evento que ocorreu apds o
reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida de resultados do
exercicio.

d) Ativos financeiros ao justo valor através de resultados (IAS 39)

Esta categoria inclui ativos financeiros detidos para negociacdo, os quais incluem
essencialmente titulos adquiridos com o objetivo de realizacdo de ganhos a partir de
flutuacdes de curto prazo nos precos de mercado. Incluem-se também nesta
categoria os instrumentos financeiros derivados, excluindo agueles que cumpram os
requisitos de contabilidade de cobertura.
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Os ativos financeiros classificados nesta categoria s&o registados ao justo valor,
sendo 0s ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente refletidos em
resultados do exercicio, nas rubricas de “Ganhos e perdas em ativos financeiros
avaliados ao justo valor através de resultados”. Os juros sdo refletidos nas respetivas
rubricas de “Juros e rendimentos similares”.

e) Outros passivos financeiros (IAS 39)

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratacdo ao respetivo justo
valor, acrescido dos custos diretamente atribuiveis a transacao.

Esta categoria inclui recursos de Bancos Centrais, de outras instituicdes de crédito e
de clientes e passivos incorridos para pagamento de prestacdes de servicos.

Estes passivos financeiros s&o valorizados pelo custo amortizado usando o método
da taxa de juro efetiva.

f) Justo valor (IAS 39)

Conforme acima referido, os ativos financeiros enquadrados nas categorias de
Ativos financeiros ao justo valor através de resultados e Ativos financeiros
disponiveis para venda sdo registados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro é o preco pelo qual uma transacéo
ordenada de venda de um ativo ou de transferéncia de um passivo seria
concretizada entre participantes de mercado na data de balanco.

O justo valor dos titulos é determinado com base nos seguintes critérios:

e Cotacdo de fecho na data de balanco, para instrumentos transacionados em
mercados ctivos; e

e Precos (bid prices) difundidos através de meios de difusdo de informacao
financeira, nomeadamente a Bloomberg.

O justo valor dos derivados é determinado com base nos seguintes critérios:

e Com base em cotacdes obtidas em mercados activos;

e Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizacdo aceites no
mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizacdo de
opcdes
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g) Derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo realiza operacdes com produtos derivados no dmbito da sua atividade,
com o objetivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua
exposicdo a flutuacdes cambiais, de taxas de juro e de cotacdes.

Os instrumentos financeiros derivados s&o registados pelo seu justo valor na data da
sua contratacdo. Adicionalmente, sdo refletidos em rubricas extrapatrimoniais pelo

respetivo valor nocional.

Derivados de negociacéo

Sdo considerados derivados de negociacdo todos os instrumentos financeiros
derivados que ndo estejam associados a relacdes de cobertura eficazes de acordo
com a Norma IAS 39, incluindo:

e Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos
registados ao justo valor através de resultados, tornando assim
desnecessaria a utilizacdo de contabilidade de cobertura;

e Derivados contratados para cobertura de risco que ndo constituem
coberturas eficazes ao abrigo da Norma IAS 39;

e Derivados contratados com o objectivo de “trading”;

e Derivados embutidos em instrumentos financeiros. Estes instrumentos s&o
tratados separadamente sempre que 0s riscos e beneficios econdmicos do
derivado ndo estdo relacionados com os do instrumento principal e desde
qgue todo o instrumento ndo esteja contabilizado ao justo valor através de
resultados.

Os derivados de negociacdo sdo registados ao justo valor, sendo os resultados
apurados reconhecidos em proveitos e custos do exercicio na rubrica de
“Resultados de ativos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de
resultados”. O justo valor positivo e negativo é registado no Balanco nas rubricas
“Ativos financeiros detidos para negociacdo” e “Passivos financeiros detidos para
negociacao”, respetivamente.
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Contabilidade de cobertura

D)

i

Contabilidade de cobertura

A classificacdo como derivados de cobertura e a utilizacdo do conceito de
contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, estd sujeita ao
cumprimento das regras definidas na Norma IAS 39.

Para todas as relacdes de cobertura, o Banco prepara, no inicio da operacéo,
documentacdo formal que inclui os seguintes aspetos:

e Objetivos de gestao de risco e estratégia associada a realizacdo da operacao
de cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de risco definidas
pelo Banco;

e Descricdo do(s) risco(s) coberto(s);

e |dentificacdo e descricdo dos instrumentos financeiros cobertos e de
cobertura;

e Método de avaliacdo da eficacia de cobertura e periodicidade da sua
realizacéo.

Cobertura de justo valor

As variacdes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se
qualifiguem como de cobertura de justo valor s&o registadas em proveitos e
custos do exercicio, bem como as variacdes de justo valor dos elementos
cobertos. Estas valorizacdes sdo refletidas nas rubricas onde se encontram
registados os ativos e passivos. Quando a relacdo de cobertura deixa de cumprir
com os requisitos definidos na norma, os valores acumulados de variacdes de
justo valor até a data da descontinuacdo da cobertura, sdo amortizados por
resultados pelo periodo remanescente do item coberto.

i) Cobertura de fluxos de caixa

As variacdes de justo valor dos derivados que sejam designados e que se
qualificam para coberturas de fluxos de caixa, sdo reconhecidas em capitais
proprios na parte efetiva. As variacdes de justo valor da parcela inefetiva das
relacbes de cobertura sdo reconhecidas em custos ou proveitos. Os valores
acumulados em capitais proprios sdo reclassificados para resultados nos
periodos em que o item coberto afeta resultados.

Quando a relacdo de cobertura deixa de cumprir os requisitos de contabilidade é
descontinuada prospectivamente, sendo variacdes de justo valor do derivado
registadas na situacao liquida:

e diferidas pelo prazo remanescente do elemento coberto; ou

e reconhecidas em custos ou proveitos, no caso de o instrumento coberto se
ter extinguido.
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No caso da descontinuacdo de uma relagdo de cobertura de uma transagéo
futura, as variacdes de justo valor do derivado registadas em capitais proprios
mantém-se al reconhecidas até que a transacdo futura seja reconhecida em
resultados.

iv) Efetividade de cobertura

Periodicamente, sdo efetuados e documentados testes de eficacia das coberturas
através da comparacdo da variacdo no justo valor do instrumento de cobertura e
do elemento coberto (na parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a
possibilitar a utilizacdo da contabilidade de cobertura, de acordo com a Norma
IAS 39, esta relacdo deverad situar-se num intervalo entre 80% e 125%.
Adicionalmente, sdo efetuados testes de eficadcia prospetivos, de forma a
demonstrar a expectativa da eficacia futura da cobertura.

As valorizacdes dos elementos cobertos sdo refletidas nas rubricas onde se
encontram registados esses ativos e passivos.

2.5. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS (IAS 16 EIAS 17)

Encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizacdes e
perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparacdo, manutencdo e outras
despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos como custo do exercicio na
rubrica “Gastos gerais administrativos”.

As amortizacdes sdo calculadas com base no método das gquotas constantes e
registadas em custos do exercicio numa base sistematica ao longo do periodo de
vida util estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em gue se espera que 0O
ativo esteja disponivel para uso, e que ascende em média a:

Anos de vida

util
Despesas em edificios arrendados 20
Mobiliario e material 8
Maquinas e ferramentas 5-10
Equipamento informatico 3-4
Instalacdes interiores 8-10
Material de transporte 4
Equipamento de seguranca 8-10

Sempre que o valor liguido contabilistico dos ativos tangiveis exceda o seu valor
recuperavel, nos termos da Norma IAS 36 - “Imparidade de ativos”, é reconhecida
uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por
imparidade podem ser revertidas, também com impacto em resultados do exercicio,
caso em periodos seguintes se verifigue um aumento do valor recuperavel do ativo.
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2.6. ATIVOS INTANGIVEIS (IAS 38)

Esta rubrica compreende, essencialmente, custos com a aquisicdo, desenvolvimento
ou preparagdo para uso de software utilizado no desenvolvimento das atividades do
Grupo. Os ativos intangiveis s8o registados ao custo de aquisicdo, deduzido de
amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizacdes sdo registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao
longo da vida Util estimada dos ativos, a qual corresponde em média a um periodo
de 3 anos.

As despesas com manutencdo de software sdo contabilizadas como custo no

exercicio em gue s&o incorridas.

2.7. IMPOSTOS SOBRE LUCROS (IAS 12)

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel
resultantes de custos ou proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas
serdo considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributadveis entre
o valor de balanco dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na
determinacdo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as
diferencas temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos ativos so s&o
registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes diferencas tributarias
dedutiveis ou dos prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, que
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de
balanco.

De acordo com o Artigo 14.2 da Lei das Financas Locais, os municipios podem
deliberar uma derrama anual até ao limite maximo de 1,5% sobre o lucro tributavel
sujeito e ndo isento de imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas (IRC).

A derrama estadual € devida pelos sujeitos passivos que apurem um lucro tributavel
superior a 1.500.000 Euros sujeito e ndo isento de IRC. A taxa da derrama estadual
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em 2012 foi fixada em 3% sobre o valor do lucro tributavel superior a 1.500.000
Euros e até 10.000.000, e em 5% sobre o lucro tributavel que exceda 10.000.000
Euros. Em 2013, a taxa de derrama estadual foi fixada em 3% sobre o valor do lucro
tributavel superior a 1.500.000 Euros e até 7.500.000, e em 5% sobre o lucro
tributavel que exceda este Ultimo valor.

Com a publicacdo da Lei n.2 55 - A/2010, de 31 de Dezembro, o Banco passou a
estar abrangido pelo regime de contribuicdo sobre o sector bancario. A contribuicdo
sobre o sector bancério incide sobre:

a) O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos, deduzido dos fundos
proprios de base “Tier I” e complementares “Tier II” e dos depdsitos abrangidos
pelo Fundo de Garantia de Depodsitos. Ao passivo apurado sdo deduzidos:

- Elementos que segundo as normas de contabilidade aplicaveis sejam
reconhecidos como capitais proprios;

- Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de
beneficio definido;

- Passivos por provisbées;

- Passivos resultantes da reavaliacdo de instrumentos financeiros derivados;

- Receitas com rendimento diferido, sem consideracdo das referentes a
operacdes passivas e;

- Passivos por ativos ndo desreconhecidos em operacdes de titularizaco.

b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balanco apurado
pelos sujeitos passivos, com excecdo dos instrumentos financeiros derivados de

cobertura ou cuja posicdo em risco se compensa mutuamente.

As taxas aplicaveis as bases de incidéncia definidas pelas alineas a) e b) anteriores
sdo 0,07% e 0,00030%, respetivamente, em funcéo do valor apurado.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refletidos nos
resultados do exercicio, exceto nos casos em que as transacdes que os originaram
tenham sido refletidas noutras rubricas de capital proprio. Nestes casos, o
correspondente imposto € igualmente refletido por contrapartida de capital proprio,
ndo afetando o resultado do exercicio.
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2.8.  BENEFICIOS A EMPREGADOS (IAS 19)

As responsabilidades com beneficios a empregados s&o reconhecidas de acordo
com os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 - Beneficios dos Trabalhadores.

A Sociedade e as suas participadas nao subscreveram o Acordo Coletivo de
Trabalho em vigor para o sector bancéario, estando o0s seus colaboradores
abrangidos pelo Regime Geral de Seguranca Social. Por esse motivo, em 31 de
Dezembro de 2013, o Grupo ndo tem qualquer responsabilidade por pensdes,
complementos de reforma ou outros beneficios de longo prazo a atribuir aos seus
empregados.

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos
colaboradores pelo seu desempenho, sdo refletidos em “Custos com pessoal” no
periodo a que respeitam, de acordo com o principio da especializacdo dos

exercicios.

2.9. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

Uma provisdo € constituida guando existe uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio
de recursos e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisé&o
corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade na data de balanco.

Caso n&o seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgacdo, a menos
gue a possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

As provisdes sdo desreconhecidas quando utilizadas ou quando a obrigacao deixa
de se observar.

2.10. RECONHECIMENTO DE PROVEITOS E CUSTOS

Os custos e proveitos sdo reconhecidos no exercicio a que respeitam,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo
com o principio contabilistico da especializacdo de exercicios.

Os juros sdo reconhecidos com base no método da taxa de juro efetiva, que permite
calcular o custo amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operacdes. A
taxa de juro efetiva é aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa
futuros estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor
atual ao valor do instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.
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21, COMISSOES

As comissdes recebidas relativas a operacdes de crédito e outros instrumentos
financeiros, nomeadamente comissdes cobradas na originacdo das operacdes, sdo
reconhecidas como proveitos ao longo do periodo da operacdo pelo método da taxa
de juro efetiva.

As comissdes por servicos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito
ao longo do periodo de prestacdo do servico ou de uma so vez, se resultarem da
execucdo de atos unicos.

212, OUTROS RENDIMENTOS E RECEITAS OPERACIONAIS

Os rendimentos e receitas operacionais incluem, essencialmente, servicos prestados,
nomeadamente, de apoio na estruturacdo e montagem de operacdes de
financiamento em regime de subcontratacao.

Os rendimentos associados a estes servicos sdo reconhecidos na demonstracdo dos
resultados na rubrica “Outros resultados de exploracdo” ao longo do periodo da
prestacdo do servico ou, de uma soé vez, caso se tratem de actos uUnicos.

2.13. VALORES RECEBIDOS EM DEPOSITO

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente dos clientes, encontram-se
registados ao justo valor em rubricas extrapatrimoniais.

2.14. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Para efeitos da preparacdo da demonstracdo dos fluxos de caixa, a Sociedade
considera como “Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e
disponibilidades em Bancos Centrais” e “Disponibilidades em outras instituicdes de
créedito”.

2.15. ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS CRITICAS E ASPETOS JULGAMENTAIS MAIS RELEVANTES NA
APLICACAO DAS POLITICAS CONTABILISTICAS

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, foi necessaria a realizacéo
de estimativas pelo Conselho de Administracdo do Grupo. As estimativas com maior
impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas incluem as abaixo
apresentadas.

As normas contabilisticas possibilitam, em algumas situacdes, tratamentos
contabilisticos alternativos e os resultados reportados poderiam ser diferentes caso
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fossem adotados tratamentos distintos. E conviccdo do Conselho de Administracdo
que os critérios adotados s&o os mais apropriados e as demonstragdes financeiras
apresentam de forma adequada a posi¢cdo financeira do Banco em todos os aspetos
materialmente relevantes.

DETERMINACAO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pela
Sociedade com base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No
entanto, em algumas situacdes a legislacdo fiscal pode n&o ser suficientemente clara
e objetiva e originar a existéncia de diferentes interpretacdes. Nestes casos, os
valores registados resultam do melhor entendimento dos érg&os responsaveis da
Sociedade sobre o correto enquadramento das suas operacdes, o qual € no entanto
suscetivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.

Adicionalmente, o registo de ativos por impostos diferidos é efetuado tendo por
base projecdes de resultados futuros elaboradas pelo Conselho de Administracdo do

Grupo. No entanto, os resultados reais poder&o divergir dos estimados.

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS FINANCEIROS

No gue respeita as provisdes para crédito a clientes, contas a receber e garantias e
avales prestados, a Sociedade cumpre os limites minimos definidos pelo Banco de
Portugal. No entanto, sempre que considerado necessario, estas provisdes sdo
complementadas de forma a refletir a estimativa do Banco sobre o risco de
incobrabilidade associado aos clientes.

Esta avaliacdo é efetuada de forma casuistica pela Sociedade com base no
conhecimento especifico da realidade dos seus clientes e nas garantias associadas as
operacdes em questao.

2.16. ADOCAO DE NOVAS NORMAS (IAS/IFRS) OU REVISAO DE NORMAS JA EMITIDAS

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes aprovadas pela Unido
Europeia e com aplicacdo obrigatdria nos exercicios econdmicos iniciados em ou
apos 1 de Janeiro de 2013, foram adotadas pela primeira vez no exercicio findo em
31 de Dezembro de 2013:

IFRS 13 - MENSURACAO AO JUSTO VALOR - A IFRS 13 proporciona uma fonte de
orientacdo acerca da mensuracdo do justo valor, substituindo disposicdes que se

encontravam dispersas em varias IFRS. Define justo valor como o preco pelo qual
uma transacdo ordenada de venda de um ativo ou de transferéncia de um passivo
seria concretizada entre participantes de mercado na data de balanco. A norma foi
aplicada prospectivamente pelo Banco, ndo tendo a sua aplicacdo impactos
significativos na mensuracdo dos seus ativos e passivos.
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IAS 1 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (APRESENTACAO
DOS ITEMS DO OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL) - As alteracdes a IAS 1 apenas
tiveram impacto na apresentacdo da Demonstracdo do Rendimento Integral,

separando os itens que poderdo vir a ser reclassificados para a demonstracdo dos
resultados e os itens que n&o irdo ser reclassificados para a demonstracdo dos
resultados.

IAS 12 - EMENDA (RECUPERACAO DE ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS) -
Esta emenda fornece uma presuncdo de que a recuperacdo de propriedades de

investimento mensuradas ao justo valor de acordo com a IAS 40 serd realizada
através da venda. A norma é aplicdvel nos exercicios econdmicos iniciados em ou

apos 1 de Janeiro de 2013.

IAS 19 - EMENDA (PLANOS DE PENSOES DE BENEFICIOS DEFINIDOS) (2011 -
Esta emenda vem introduzir algumas alteracdes relacionadas com o relato sobre os

planos de beneficios definidos, nomeadamente: (i) os ganhos/perdas atuariais
passam a ser reconhecidos na totalidade em reservas (deixa de ser permitido o
método do “corredor”); (ii) passa a ser aplicada uma Uunica taxa de juro a
responsabilidade e aos ativos do plano. A diferenca entre o retorno real dos ativos
do fundo e a taxa de juro Unica é registada como ganhos/perdas atuariais; (iii) os
gastos registados em resultados correspondem apenas ao custo do servico corrente
e aos gastos liquidos com juros. A norma € aplicavel nos exercicios econdmicos

iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2013.

IFRS 7 - EMENDA (2011 - Esta emenda vem exigir divulgacdes adicionais ao nivel de
instrumentos financeiros, nomeadamente informacdes relativamente aqgueles
sujeitos a acordos de compensacao e similares. A norma ¢é aplicavel nos exercicios

econdmicos iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2013.

As alteracdes as normas acima referidas ndo tiveram impactos significativos nas

demonstracdes financeiras apresentadas.

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatdria
em exercicios econdomicos futuros, foram, até a data de aprovacdo destas
demonstracdes financeiras, adotadas pela Uni&do Europeia:

IFRS 10 - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS - Esta norma vem
estabelecer os requisitos relativos a apresentacdo de demonstracdes financeiras

consolidadas por parte da empresa-mae, substituindo, quanto a estes aspetos, a
norma |AS 27 - Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Separadas e a SIC 12 -
Consolidacdo - Entidades com Finalidade Especial. Esta norma introduz um novo
efeito de controlo que implica a avaliacdo do poder, da exposicdo a variabilidade
nos retornos e a ligacdo entre ambos. Um investidor controla uma investida quando
esteja exposto (ou tenha direitos) a variabilidade nos retornos provenientes do seu
envolvimento com a investida e possa apoderar-se dos mesmos através do poder
detido sobre a investida (controlo de facto). A norma é aplicavel nos exercicios
econdmicos iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2014,
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IFRS 11 - ACORDOS CONJUNTOS - Esta norma substitui a IAS 31 -
Empreendimentos Conjuntos e a SIC 13 - Entidades Controladas Conjuntamente -

Contribuicées Nao Monetarias por Empreendedores e vem eliminar a possibilidade
de utilizacdo do método de consolidacdo proporcional na contabilizacdo de
interesses em empreendimentos conjuntos. A norma é aplicavel nos exercicios
economicos iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2014,

IFRS 12 - DIVULGACOES SOBRE PARTICIPACOES NOUTRAS ENTIDADES - Esta
norma vem estabelecer um novo conjunto de divulgacdes relativas a participacdes

em subsidiarias, acordos conjuntos, associadas e entidades n&o consolidadas. A
norma é aplicavel nos exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de Janeiro de
2014,

IAS 27 - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS SEPARADAS (2011) - Esta emenda vem
restringir o ambito de aplicacdo da IAS 27 as demonstracdes financeiras separadas.

A norma é aplicavel nos exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de Janeiro de
2014,

IAS 28 - INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E ENTIDADES CONJUNTAMENTE
CONTROLADAS (201D - Esta emenda vem garantir a consisténcia entre a IAS 28 -
Investimentos em Associadas e as novas normas adotadas, em particular a IFRS 11 -

Acordos Conjuntos. A norma ¢ aplicavel nos exercicios econdmicos iniciados em ou

apos 1 de Janeiro de 2014.

IAS 32 - EMENDA (2011) - Esta emenda vem clarificar determinados aspetos da
norma devido a diversidade na aplicacdo dos requisitos de compensacdo. A norma é

aplicavel nos exercicios econdmicos iniciados em ou apods 1 de Janeiro de 2014.

A Sociedade ndo procedeu a aplicacdo antecipada de qualquer destas normas ou
interpretacdes nas demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31
de Dezembro de 2013.

Adicionalmente, até a data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, foram
ainda emitidas as seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes, com
aplicacdo obrigatdria em exercicios econdmicos futuros, as quais ndo foram ainda
adotadas pela Unido Europeia:

IFRS 9 - Instrumentos financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010 e 2013) - A
IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificacdo e mensuracdo de

ativos financeiros. A IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com
passivos financeiros. A IFRS 9 (2013) introduziu a metodologia da cobertura. O IASB
tem presentemente um projeto em curso para proceder a alteracdes limitadas a
classificacdo e mensuracdo contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a
imparidade de ativos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanca significativa dos atuais
requisitos previstos na IAS 39, no que respeita aos ativos financeiros. A norma
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contém duas categorias primarias de mensuracdo de ativos financeiros: custo
amortizado e justo valor.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros
designados ao justo valor, por opcdo, passando a impor a separacdo da
componente de alteracdo de justo valor que seja atribuivel ao risco de crédito da
entidade e a sua apresentagdo em Outro Rendimento Integral, ao invés de
resultados.

A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que
alinha esta de forma mais proxima com a gestdo de risco.

A data em que a IFRS 9 se torna efetiva ndo se encontra ainda estabelecida mas

serd determinada quando as fases em curso ficarem finalizadas.

Apesar de ndo se encontrar ainda disponivel uma avaliacdo do impacto da adocéo
das normas e interpretacdes acima referidas na preparacdo das demonstracdes
financeiras do Grupo, o Conselho de Administracdo entende que a sua aplicacdo nado

produzird um impacto materialmente relevante para as mesmas.
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Empresas do Grupo

Em 2013, os principais dados sobre a atividade da Sociedade e das suas subsidiarias,

bem como o método de consolidacdo utilizado, na preparacdo das demonstracdes

financeiras consolidadas, podem ser resumidos como segue:

Participacao

Método de

Sociedade Actividade Sede efectiva (%) consolidacao
Atlantico Europa, SGPS, S.A. SGPS Lisboa - Integral
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. Banco Lisboa 100% Integral
Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A. SGPS Lisboa 100% Integral
Atlantico Europa Capital Lux S.a.r.l. SGPS Luxemburgo 100% Integral
Advisory Partner S.a.r.l. Servicos Financeiros Luxemburgo 100% Integral
Angola Growth S.C.A., SICAV-FIS Fundo Luxemburgo 96,25% Integral
Angola Growth Management S.A. SGPS Luxemburgo 100% Integral
Atlantico Asset Management S.ar.l. SGPS Luxemburgo 100% Integral
Atlantico Investment Strategies Management, S.ar.l. SGPS Luxemburgo 100% Integral
Atlantico Investment Strategies SCA SICAV - SIF Fundo Luxemburgo 100% Integral

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os dados financeiros mais significativos

retirados das

respetivas demonstracdes financeiras

incluidas na consolidacdo, podem ser resumidos da seguinte forma:

individuais das empresas

2013
Activo Situacado Resultado
Sociedade liquido liquida liquido
Atlantico Europa, SGPS, S.A. 50.077.436 49.602.455 (86.424)
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. 427.300.011 50.084.978 2.188.543
Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A. 52.732 24.034 (6.923)
Atlantico Europa Capital Lux S.a.r.l. 355.352 (732.876) (755.730)
Advisory Partner S.a.r.l. 7.903 (722) (32.790)
Angola Growth S.C.A., SICAV-FIS 73.939 31.537 (64.576)
Angola Growth Management S.A. 33.922 12.491 (34.202)
Atlantico Asset Management S.ar.l. 75.424 71100 (53.900)
Atlantico Investment Strategies Management, S.ar.l. 49122 45.527 (4.473)
Atlantico Investment Strategies SCA SICAV - SIF 41.535 (3.144) (53.144)
2012
Activo Situacéo Resultado
Sociedade liquido liquida liquido

Atlantico Europa, SGPS, S.A. 50.083.274 49.688.879 (79.150)
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. 326.181.809 48.450.207 701.084
Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A. 42.286 30.957 (4.965)
Atlantico Europa Capital Lux S.a.r.l. 299.064 22.854 (13.254)
Adisory Partner S.a.r.l. 41.218 32.068 (17.932)
Angola Growth S.C.A., SICAV-FIS 147.917 97.883 (82.599)
Angola Growth Management S.A. 8.047 (9.442) (43.548)
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4. NOTAS

4], CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2013 2012
Caixa 181.652 227.869
Depositos a ordem no Banco de Portugal 11.970.226 5843873

12.151.878 6.071.742

A rubrica DEPOSITOS A ORDEM NO BANCO DE PORTUGAL inclui os depdsitos
constituidos para satisfazer as exigéncias do Sistema de Reservas Minimas do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depdsitos sdo remunerados e
correspondem a 1% (2% até 18 de Janeiro de 2012) dos depdsitos e titulos de divida
com prazo até 2 anos, excluindo destes os depdsitos e os titulos de divida de
instituicdes sujeitas ao regime de reservas minimas do Sistema Europeu de Bancos
Centrais.

4.2.  DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composicao:
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2013 2012
Disponibilidades sobre Instituicbes de crédito
no Pais
Depositos a ordem 10.504.297 1.880.896
Outras disponibilidades 16.676 33.498
10.520.973 1.914.394
Disponibilidades sobre Instituicbes de crédito
no estrangeiro
Depodsitos a ordem 21.349.730 1.946.556
21.349.730 1.946.556

31.870.703 3.860.950

4.3. ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, as rubricas de ACTIVOS FINANCEIROS
DETIDOS PARA NEGOCIACAO E PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA

NEGOCIACAO respeitam & reavaliacdo positiva e negativa dos

respetivamente.

derivados,

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, as operacdes acima referidas encontram-se

valorizadas de acordo com os critérios descritos na Nota 2.3. f). Naquela data, o

montante nocional e o valor contabilistico dos instrumentos financeiros derivados

apresentam a seguinte desagregacao:

2013 2012
Montante Valor de balanco Montante Valor de balanco
nocional (?  Activos  Passivos nocional Activos  Passivos
Mercado de balcdo (OTC)
. Swaps de divisas 52.228.954 44642 (194.680)
. Operacdes cambiais a prazo 64.175.383 (826.821)
. Opcdes cambiais
- Compradas 4.417.732 33.038 -
- Vendidas @ 4252732 (31192)
8.670.464 33.038 (31.192)
60.899.418 77.680 (225.872) 64.175.383 - (826.821)

P No caso dos swaps e forwards foram considerados os valores activos.

@ Correspondente a derivados embutidos em depositos

de Clientes
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A distribuicdo das operacdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de
Dezembro de 2013 e 2012 por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:
2013
<=3 meses > 3 meses > 6 meses Total <= 3 meses Total
<= 6 meses <=1ano
Mercado de balcdo (OTC)
. Swaps de divisas 50.828.954 1.400.000 52.228.954
. Operagdes cambiais a prazo - 64.175.383 64.175.383
. Op¢des cambiais
- Compradas - 4.417.732 4.417.732 -
- Vendidas - 4.252.732 4.252.732
- - 8.670.464 8.670.464 - -
50.828.954 1.400.000 8.670.464 60.899.418 64.175.383 64.175.383

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, todas as operacdes com instrumentos
instituicbes financeiras, com

financeiros derivados foram contratualizadas com

excecado dos derivados embutidos.
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4.4, ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2013 esta rubrica tem a seguinte composicao:

Valor de Juros bvjlai::ge/ Mais-Valia Menos-Valia
aquisicdo Justo Valor (Nota 4.19) (Nota 4.19)
Instrumentos de Divida
Obrigacdes de emissores publicos nacionais 91.400 759 101.609 2.714 -
Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros  155.247.250 1001539  157.486.540 1.755.679 (129.697)
Obrigacdes de outros emissores nacionais
Divida ndo subordinada 33.173.546 249.037 33.486.407 131.595 -
Obrigacdes de outros emissores estrangeiros
Divida ndo subordinada 16.721.000 429.634 16.941.084 78.008 (89.449)
205.233.196 1.680.969 208.015.640 1.967.996 (219.146)
Em 31 de Dezembro de 2012 esta rubrica tem a seguinte composicdo:
Valor de uros b\;T;%:;ge/ Mais-Valia ~ Menos-Valia
aquisicdo Justo Valor (Nota 4.19) (Nota 4.19)
Instrumentos de Divida
Obrigacdes de emissores publicos nacionais 9.610.972 417.084 10.083.579 55.703 -
Obrigacdes de emissores publicos estrangeiros  121.372.400 1.526.119 124.851.571 1.953.052 -
Obrigacdes de outros emissores nacionais
Divida ndo subordinada 45481895  684.425 46.406.870 243.426 (2.876)
Obrigagdes de outros emissores estrangeiros
Divida ndo subordinada 7.534.985 34.223 7.798.390 229.182 -
184.000.252 2.661.851 189.140.410 2.481.363 (2.876)

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, de acordo com a andlise efetuada pela

Sociedade, n&o foram identificados titulos com imparidade.
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4.5, APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composic&o:

2013 2012

AplicacGes em outras Instituicdes de crédito no pais
Aplicagdes a curto prazo 86.107.790 62.596.014
Juros a receber 3.952 9.135

86.111.742  62.605.149

Aplicagcdes em outras Instituicdes de crédito no estrangeiro

Aplicacdes a curto prazo 365.555 2.564.256
Qutras aplicacdes 109.062 -
Juros a receber 174 68

474.791 2.564.324

Imparidade para aplicacées em instituicdes de crédito (Nota 4.14) (30.876) -

443.915 2.564.324

86.555.657 65.169.473

As APLICACOES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO NO PAIS (excluindo
juros a receber), em vigor em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, apresentavam um
prazo de vencimento residual com a seguinte estrutura:

2013 2012
Até trés meses 85.882.407 62.096.014
De trés a seis meses 700.000 500.000

86.582.407 62.596.014

Em 31 de Dezembro de 2013, as aplicacdes a prazo eram remuneradas a uma taxa
meédia de 0,44%.
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4.6. CREDITO A CLIENTES

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2013 2012
Crédito néo titulado
Interno
Empresas
Descobertos em depdsitos a ordem 223 9
Cartdes de crédito 9.001 -
Contas correntes caucionadas 17.414.235 14.256.218
Outros fins 20.888.822 20.206.977
Particulares
Descobertos em depdsitos a ordem 3 164
Cartdes de crédito 19.436 9.239
Contas correntes caucionadas 510.000 489.372
Outros fins 858.836 254583
Ao Exterior
Empresas
Descobertos em depdsitos a ordem 1.844 23
Cartdes de crédito (520) 1.380
Contas correntes caucionadas 1.000.000 -
Outros fins 26.196.325 7.917.521
Particulares
Descobertos em depdsitos a ordem 32.286 -
Cartdes de crédito 80.226 34.084
Outros fins 7.104.765 6.403.290
Créditos e juros vencidos 102.982 212.931
74.218.464 49.785.791
Juros e comissdes associadas ao custo amortizado
Juros a receber 932.003 424.769
Comissdes a receber 47172 7.735
Receitas com rendimento diferido (460.101D) (326.697)
519.074 105.807
Imparidade para riscos de crédito (Nota 4.14) (1.520.762) (783.465)

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, cerca de 17.316 mEuros e 10.750 mEuros de
créditos concedidos a clientes, respetivamente, encontravam-se colaterizados com

penhores de depdsitos a prazo no Banco.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica de CREDITO E JUROS VENCIDOS

apresentava a seguinte antiguidade:
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31 Dez. 13
Crédito
Provisao
Antiguidade do vencido Vencido Vincendo Total associada ao
vencido
Até 30 dias 31.538 991.424 1.022.962 315
De 30 a 60 dias 30.764 985.565 1.016.329 19.452
De 61 a 180 dias 25.560 365 25.925 6.259
De 181 a 365 dias 15.120 - 15.120 11.352
102.982 1.977.354 2.080.336 37.378
31 Dez. 12
Crédito
Provisao
Antiguidade do vencido Vencido Vincendo Total associada ao
vencido
Até 30 dias 3.086 450.000 453.086 31
De 30 a 60 dias 209.845 4.547.522 4.757.367 20.984
212.931 4.997.522 5.210.453 21.015

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito nos exercicios findos em 31 de

Dezembro de 2013 e 2012 sdo apresentado na Nota 4.14.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os 5 maiores clientes representavam cerca de

48% e 55% da totalidade da carteira de crédito, respetivamente.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais de vencimento do CREDITO
A CLIENTES (excluindo crédito e juros vencidos, juros e comissdes associadas ao

custo amortizado) apresentam a seguinte estrutura:

2013 2012

Até trés meses 21.982.034 4.444 151
De trés meses a um ano 14.895.136 24.168.753
De um ano a cinco anos 6.073.867 20.959.956
Mais de cinco anos 31.164.445 -
74.115.482 49.572.860
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A composicdo da carteira de CREDITO A CLIENTES, em 31 de Dezembro de 2013 e
2012, por sectores de atividade é a seguinte:

Crédito sobre Clientes '

Garantias Prestadas

Valor Crédito Vencido Total % Valor %
Residentes
Particulares 1.388.286 42.796 1.431.082 1.9 -
Actividades imobilidrias 9.214.576 - 9.214.576 12,4 - -
Comércio por Grosso e a Retalho; Reparacao de Veiculos
Automoveis e Motociclos 8.234.819 31.538 8.266.357 Al -
Construcédo 10.151.548 - 10.151.548 13,7 - -
Actividades de Informacao e de Comunicacao 6.400.000 - 6.400.000 8,6 - -
Actividade de Consultoria, Cientificas, Técnicas e Similares 1.739.511 - 1.739.51 23 -
Industrias transformadoras 80.000 - 80.000 01 - -
Actividades de Salude Humana e Apoio Social 200.000 - 200.000 0,3 - -
Actividades Administrativas e dos Servicos de Apoio 238.294 - 238.294 0,3 - -
Actividade Financeiras e de Seguros 1.690.977 - 1.690.977 2,3 2.731.280 60,0
Produgéo e distribuicdo de electricidade, gas e agua 362.555 - 362.555 0,5 - -
Nao Residentes
Particulares 7.217.276 28.648 7.245.924 9.8 - -
Actividades imobilidrias 17.783.339 - 17.783.339 24,0 631.756 13,9
Actividade de Consultoria, Cientificas, Técnicas e Similares 8.300.281 - 8.300.281 n2 31.347 0,7
Actividade Financeiras e de Seguros 1.000.000 - 1.000.000 13 - -
Comércio por Grosso e a Retalho; Reparacao de Veiculos
Automoveis e Motociclos 14.020 - 14.020 0.2 535.066 ne
Construcao - - - - 608.875 13,4
Actividades de Saude Humana e Apoio Social - - - - 14.400 0,3
Total Crédito 74.115.482 102.982 74.218.464 _100,0 _4.552.724 100.0
1) Exclui juros a receber e comissdes associadas ao custo amortizado.
31 Dez. 12
Crédito sobre Clientes Garantias Prestadas
Valor Crédito Vencido Total % Valor %
Residentes
Particulares 753.358 - 753.358 15 - -
Actividades imobilidrias 12.492.331 - 12.492.331 25]1 - -
Construcao 7.907.099 - 7.907.099 159 - -
Servicos prestados as empresas 5.873.787 - 5.873.787 1,8 - -
Industrias alimentares 589.986 3.085 593.071 12 478.960 59,3
Actividades recreativas, culturais e desportivas 4.600.000 - 4.600.000 9,2 - -
Agricultura, silvicultura, caca e pesca - - - - 131.670 16,3
Saude e acgéo social 3.000.000 - 3.000.000 6,0 - -
N&o Residentes
Particulares 6.437.374 - 6.437.374 129 - -
Actividades imobilidrias 4.547.540 209.846 4.757.386 9.6 - -
Servicos prestados as empresas 3.370.005 - 3.370.005 6,8 - -
Actividades financeiras - - - - 197.059 24,4
Industrias alimentares 1.380 - 1.380 - - -
Total Crédito 49.572.860 212.931 49.785.791 100,0 807.689 100,0
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4.7.  OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido na rubrica de OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013 foi o seguinte:

Valor bruto Amortizacdes Valor Liquido
Saldo em  Aquisicdes  Alienacdes e Transferén- Saldo em Saldo em Amortiza- Alienacdes Transferén- Saldo em Saldo em Saldo em
31 Dez. 12 abates cias 31 Dez. 13 31 Dez. 12 c¢desdo e abates cias 31 Dez. 13 31 Dez. 12 31 Dez. 13
periodo
Imoveis
Despesas em edificios arrendados 3.893.020 420.702 (234.447) - 4.079.275 295424 201.398 (234.447) - 262.375 3.597.596 3.816.900
Equipamento
Mobilidrio e material 875.072 73.733 (12.260) - 936.545 239.792 105.308 (1.898) - 343202 635.280 593.343
Maqguinas e ferramentas 81.070 1.096 - - 82.166 7.786 9.009 - - 16.795 73.284 65.371
Equipamento informatico 5094 22.232 - - 27.326 4.378 5137 - - 9.515 716 17.81
Instalagdes interiores 13.023 14.928 - 3.762 31.713 4.613 3159 - - 7.772 8.410 23.941
Material de transporte 266.355 - (141.355) - 125.000 137.607 42.882  (120.594) - 59.895 128.748 65.105
Equipamento de segurancga 28.682 71.237 (3.468) 517 96.968 5923 6.097 (1.662) - 10.358 22.759 86.610
Outro Equipamento - 1.289 - - 1.289 - 169 - - 169 - 1120
1.269.296 184.515 (157.083) 4279 1.301.007 400.099 171.761 (124.154) - 447706 869.197 853.301
5.162.316 605.217 (391.530) 4.279 5.380.282 695.523 373159  (358.601) - 710.081 4.466.793 4.670.201
Activos tangiveis em curso 517 3.762 - (4.279) - - - - - - 517 -
5.162.833 608.979 (391.530) - 5380.282 695523 373159  (358.601) - 710.081 4.467.310  4.670.201

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013, as aquisicdes ocorridas nas rubricas de DESPESAS EM EDIFICIOS ARRENDADOS E
MOBILIARIO E MATERIAL corresponderam, essencialmente, a obras efetuadas no edificio sede do Banco e compra do respetivo

mobiliario.
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O movimento ocorrido na rubrica de OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 foi o seguinte:

Valor bruto Amortizacdes Valor Liquido
Saldoem Aquisicoes  Alienacdes e Transferén- Saldo em  Saldo em Amortiza- Alienacdes Transferén- Saldo em  Saldo em  Saldo em
31 Dez. abates cias 31Dez. 12 3 Dez.N c¢desdo e abates cias 31 Dez. 12 31 Dez. 11 31Dez. 12
exercicio
Imdveis

Despesas em edificios arrendados — 234.448 3.344.487 - 314085 3.893.020 52.776  242.648 - - 295424 181.672 3.597.596
234.448 3.344.487 - 314085 3893020 52,776  242.648 - - 295.424 181.672 3.597.596

Equipamento
Mobiliario e material 447.710 434,707 (7.345) - 875072 185570  60.651 (6.429) - 239792 262140  635.280
Maquinas e ferramentas 8.540 72530 - - 81.070 5.056 2.730 - - 7.786 3484 73.284
Equipamento informatico 5094 - - 5094 3.304 1.074 - - 4,378 1790 716
Instalacdes interiores 13.023 - - 13.023 2.985 1628 - - 4.613 10.038 8.410
Material de transporte 141,355 125.000 - - 266.355 73623 63984 - - 137.607 67.732  128.748
Equipamento de seguranca 12.264 16.418 - - 28.682 4.078 1845 - - 5923 8.186 22.759
627.986 648.655 (7.345) - 1269296 274616 131912 (6.429) - 400.099 353370 869197
862.434 3993142 (7.345) 314085 5162316 327.392 374.560 (6.429) - 695523 535042 4.466.793
Activos tangiveis em curso 314.085 517 - (314.085) 517 - - - - - 314085 517
1176.519 3.993.659 (7.345) - 5162833 327392 374560 (6.429) - 695523 849127 4.467.310

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012, as aquisicdes ocorridas nas rubricas de DESPESAS EM EDIFICIOS ARRENDADOS E
MOBILIARIO E MATERIAL corresponderam, essencialmente, a obras efetuadas na sede do Banco e compra do respetivo mobiliario.
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4.8. ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de ACTIVOS INTANGIVEIS durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013 foi o seguinte:

Valor bruto Amortizacdes Valor Liguido
Saldo em Aquisicbes Transferén- Saldo em 31 Saldo Amortiza- Transferén- Regularizagdes Saldo em Saldo Saldo em 31
31 Dez. 12 cias Dez. 13 em 31 cbes do cias 31 Dez. 13 em 31 Dez. 12
Dez. 12 exercicio Dez. 12
Activos intangivels
Software 1.207.483 126.710 1.334.193 771.983 286.252 34 1.058.269 435500 275.924
Outros activos intangiveis 170.500 - 170.500 72100 - 72100 98.400 98.400
1.377.983 126.710 1.504.693 844.083  286.252 34 1130.369  533.900 374.324
Activos intangiveis em curso - 73.190 73.190 - - - - 73.190
1.377.983 199.900 1.577.883 844.083  286.252 34 1130.369 533.900 447514

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013, as aquisicdes ocorridas nos ACTIVOS INTANGIVEIS dizem respeito, essencialmente, ao

investimento que o Banco estd a efetuar nos seus sistemas de informacao.
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O movimento ocorrido nas rubricas de ACTIVOS INTANGIVEIS durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 foi o seguinte:

Valor bruto Amortizacoes Valor Liquido

Saldo Aquisicdes Transferén- Saldo em 31 Saldo Amortiza-  Alienacdes e  Transferén- Saldo em Saldo Saldo em 31
em 3l cias Dez. 12 em 31 ¢des do abates cias 31 Dez. 12 em 3l Dez. 12

Dez. 1 Dez. 11 exercicio Dez. 1

Activos intangivels

Software 1.129.891 77.592 - 1.207.483 402927 369.055 - 771983  726.964 435,500
Outros activos intangiveis 72100 98.400 - 170.500 72100 - - 72100 - 98.400
1.201.991 175.992 - 1.377.983  475.027  369.055 - 844.083 726.964 533.900
Activos intangiveis em curso - - - - - - - - - -
1.201.991 175.992 - 1.377.983  475.027  369.055 - 844.083 726.964 533.900

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012, as aquisicdes ocorridas nos ACTIVOS INTANGIVEIS respeitaram, essencialmente, ao

investimento que o Banco estd a efetuar nos seus sistemas de informacao e & aquisicdo da marca ATLANTICO.
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4.9.  ATIVOS POR IMPOSTOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, estas rubricas tem a seguinte composic&o:

2013 2012

Activos por impostos correntes
IRC a recuperar 143.350 5.002
Outros 125.016 22.936
268.366 27.938

Activos por impostos diferidos
Por prejuizos fiscais 125.810 964.947
125.810 964.947
394.176 902.885

O detalhe e os movimentos da rubrica de ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS s&o

apresentados na Nota 4.26.
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4.10. OUTROS ATIVOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2013 2012

Devedores e outras aplicagcdes
Caucdes (Nota 4.26) 561.500 617.361
Outros devedores diversos 7.206.618 5.216.818

7.768.118 5.834.179

Imparidade para devedores e outras aplicacbes (Nota 4.14) (M7.873) -

7.650.245 5.834.179

Qutros rendimentos a receber
Por servicos bancarios prestados 37.5M -

37.51 -

Despesas com encargo diferido

Rendas 116.196 Nn4.778
Seguros 112.584 95.425
Outras 35.898 75.049

264.678 285.252

Qutras contas de regularizagédo

Operacdes activas a regularizar 16.058 -
16.058 0]
7.968.492 6.119.4 31

Em 31 de Dezembro de 2013 o saldo da rubrica de provisdes para “DEVEDORES E
OUTRAS APLICACOES” refere-se a uma provisdo constituida pela totalidade do
montante a receber de um Cliente por prestacdo de servicos de assessoria
financeira.
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Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o saldo da rubrica OUTROS DEVEDORES DIVERSOS
pode ser resumido como segue:

2013 2012
Qutros devedores diversos:
Entidades relacionadas:
Banco Privado Atlantico 4.324.297  3.892.507
Nasoluma 23.930 17.470
Outras:
Adiantamentos por conta de investimentos 718.367 668.91]

financeiros a realizar

Contas a receber por servicos prestados
de assessoria financeira

Outros devedores diversos 123.663 137.052

7.206.618 5.216.818

2.016.361 500.938

411, RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2013 2012

Recursos do Banco de Portugal
Depdsitos 130.000.000 127.000.000
Juros a pagar 12.361 32.583

130.012.361 127.032.583

Recursos de outros Bancos Centrais

Depositos 36.255.529 -
Juros a pagar 9.970 -
36.265.499 -

166.277.860 127.032.583

Os depodsitos mantidos junto do Banco de Portugal, no ambito da tomada de fundos
junto do Banco Central Europeu s&o garantidos por penhor de titulos cujo valor
nominal ascende a, aproximadamente, 115.000.000 Euros e 127.000.000 Euros em 31
de Dezembro de 2013 e 2012, respetivamente.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a totalidade dos RECURSOS DE BANCOS
CENTRAIS apresentavam prazos residuais inferior a 3 meses.
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4.12. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composic&o:

2013 2012
Recursos de Instituicdes de crédito no
pais
Depdsitos a prazo e outros recursos 13.885.207 3.735.832
Juros a pagar 34542 1.600

13.919.749 3.737.432

Recursos de Instituicdes de crédito no

estrangeiro
Depdsitos a prazo e outros recursos 94.343.036 54.510.445
Juros a pagar 187.894 213.778

94.530.930 54.724.223

108.450.679 58.461.655

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais dos RECURSOS DE
OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO (excluindo juros a pagar), apresentavam a
seguinte estrutura:

2013 2012
Até trés meses 56.415.059 28.322.289
De trés meses a um ano 43.218.184 26.347.713
De um ano a cinco anos 3.400.000 3.576.275
Mais de cinco anos 5.195.000 -

108.228.243 58.246.277

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os RECURSOS A PRAZO eram remunerados a
taxa de juro média de 2,06% e 1,72%, respetivamente.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 a rubrica RECURSOS DE OUTRAS

INSTITUICOES DE CREDITO inclui saldos com partes relacionadas no montante de
41.883.778 Euros e 11.126.287 Euros, respetivamente.
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4.13. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2013 2.012
Depositos a ordem 40.137.358 30.919.730
Depdsitos a prazo 54.794.645 56.844.407
Operacdes de venda com acordo de recompra 724.482 -
Cheqgues e ordens a pagar 99.603 -
Juros a pagar 236.208 548.031

95.992.296 88.312.168

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os prazos residuais dos recursos de clientes e
outros empréstimos (excluindo juros a pagar), apresentavam a seguinte estrutura:

2013 2012
Até trés meses 71195665 63.469.712
De trés meses a um ano 22.665.669 23.971.292
De um ano a cinco anos 1.894.754 323133

95.756.088 87.764.137

Em 31 de Dezembro de 2013, os DEPOSITOS A PRAZO eram remunerados a taxa de
juro média de 1,94%.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, cerca de 37% e 52% do total de Depdsitos de
clientes encontravam-se concentrados em cinco clientes.
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4.14. IMPARIDADES E PROVISOES

Os movimentos ocorridos na rubrica IMPARIDADES e PROVISOES durante o
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013 foi o seguinte:

2013
Saldos em Reposicoes e Transféren— Outros Saldos em
31 Dez. 12 Reforcos  anylacoes cles movimentos 31 Dez. 13
Imparidades:
Crédito a clientes 783.465 876.030 (138.732) - @) 1.520.762
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito - 30.876 - 30.876
Devedores e outras aplicacdes - 117.873 - - 117.873
783.465 1.024.779 (138.732) - (1)  1.669.511
Provisoes:
Garantias e outros compromissos - 842.991 (4.603) - - 838.388
842.991 (4.603) - - 838.388
783.465 1.867.770  (143.335) - (1 2507.899

O movimento ocorrido nas IMPARIDADES durante o exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2012 foi o seguinte:

2012
Saldos em Reposicoese Transféren- Qutros  Saldos em
31Dez 11 Reforcos  gnylagoes o movimentos 31 Dez. 12
Imparidades:
Crédito a clientes 436.359 770.756 (423.651) - ] 783.465
436.359 770.756 (423.651) - 1 783.465
436.359 770.756 (423.651) - 1 783.465

4.15. PASSIVOS POR IMPOSTOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2013 2012

Passivos por impostos correntes
Estimativa de imposto a pagar 434 .35] 107.488
Tributacdo autonoma 89.885 72.31
Outros 10
524.236 179.809

Passivos por impostos diferidos
Por diferencas temporarias 480.934 656.799
1.005.170 836.608
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4.16. OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composicé&o:

2013 2012
Credores e outros recursos
Sector Publico Administrativo
IVA a pagar 81.534 50.466
Retencdo de impostos na fonte 141.879 124.287
Contribuicdes para a Seguranca Social 109.434 79.28]1
Qutros 50 50
Cobrancas por conta de terceiros 333 333
Credores diversos
Fornecedores conta corrente 1.442.160 275.526
1.775.390 529,943
Encargos a pagar
Por gastos com pessoal 1.530.804 944 .350
Por gastos gerais administrativos 41.853 90.188
1.942.657 1.034.538
Outras contas de regularizacéo
Operacdes passivas a regularizar 150.005 470.336
150.005 470.336
3.868.052 2.034.817

Em 31 de Dezembro de 2013, o saldo da rubrica ENCARGOS A PAGAR - POR
GASTOS COM PESSOAL inclui 155.125 Euros correspondente a parte do prémio do
exercicio de 2012 cujo pagamento sera diferido durante 3 anos, conforme politica de

remuneracdes em vigor.

Em 31 de Dezembro de 2013 a rubrica CREDORES DIVERSOS - Fornecedores Conta
Corrente inclui um saldo de 833.877 Euros com o Banco Privado Atlantico, S.A..
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4.17. CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composic&o:

2013 2012
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales prestados 4552724 807.689
Créditos documentarios 29.309.253 5158.476
33.861.977 5.966.165
Garantias recebidas 91.240.927 44.097.519
Compromissos Assumidos por Terceiros
Linhas de crédito irrevogaveis 8.578.377 2.271.314
8.578.377 2.271.314
Responsabilidades por prestacdo de servicos
Por depdsito e guarda de valores 98.106.650 35.841.053
98.106.650 35.841.053
Servicos prestados por terceiros
Titulos da carteira de clientes 98.106.650 35.841.053
Titulos da carteira propria 215.783.196 184.000.072
313.889.846 219.841.125
Operacdes cambiais e instrumentos derivados
Mercado de balcdo (OTC)
. Swaps de divisas
- Compra 52.228.954 -
- Venda 52.386.556 -
104.615.510 -
. Operacdes cambiais a vista
- Compra 10.000.435 10.680.815
- Venda 9.998.717 10.679.466
19.999.152 21.360.281
. Operacdes cambiais a prazo
- Compra - 64.175.383
- Venda - 65.000.000
- 129.175.383
. Opc¢des cambiais
- Compradas 4.417.732 -
4.417.732 -
129.032.394 150.535.664

Em 31 de Dezembro de 2013 o Banco dispunha de uma linha de crédito intradiario ndo
utilizada junto do Banco de Portugal no valor de 1.000.000 Euros.
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418. CAPITAL E OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2013, a estrutura acionista da Sociedade é a seguinte:

2013
NU d
Entidade ume~ro © Montante %

accoes
Globalpactum Gesté&o de Activos, S.A. 44.750.000 44.750.000 89,500%
Banco Privado Atlantico, S.A. 3.500.000 3.500.000 7,000%
Nasoluma, Lda. 1.749.028 1.749.028 3,498%
André Navarro 972 972 0,002%
50.000.000 50.000.000 100,000%

Conforme deliberacdo da ata n.2 12 da Assembleia Geral da Sociedade de 28 de
Marco de 2013 foi decidida a conversao das acdes preferenciais sem voto em acdes
ordinarias.

As 15.000.000 de acdes ordinarias foram realizadas 15.000.000 Euros por

conversdo das acdes preferenciais sem voto.

Em 31 de Dezembro de 2012, a estrutura acionista da Sociedade é a seguinte:

_ Numero de
Entidade - Montante %
accdes

Accdes ordinarias

Globalpactum Gest&o de Activos, S.A. 22.750.000 22.750.000 45,500%
Banco Privado Atlantico, S.A. 3.500.000 3.500.000 7,000%
Nasoluma, Lda. 1.749.028 1.749.028 3,498%
André Navarro 972 972 0,002%

35.000.000 35.000.000 70,000%

Accdes preferenciais

Banco Privado Atlantico, S.A. 15.000.000 15.000.000 100,000%
15.000.000 15.000.000 100,000%
Total 50.000.000 50.000.000 100,000%

Conforme deliberacdo da ata n.2 10 da Assembleia Geral da Sociedade de 21 de
Dezembro de 201 foi decidido o aumento de capital da Sociedade em 32.000.000
Euros, através da emissao de 17.000.000 de novas acdes ordinarias com um valor
nominal de um Euro e 15.000.000 de acdes preferenciais sem voto com o valor

nominal de um Euro, cada uma.

As 17.000.000 de acdes ordinarias foram realizadas 15.300.000 Euros em numerario
e 1.700.000 Euros por conversao de prestacdes acessorias.

As 15.000.000 de acdes preferenciais foram realizadas 12.700.000 Euros em
numerario e 2.300.000 Euros por conversdo de prestacdes acessorias. As accdes
preferenciais no montante de 15.000.000 Euros apresentam as seguintes
caracteristicas:
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- S&0 emitidas sem prazo determinado;

- Conferem direito a um dividendo prioritario correspondente a 5% por ano do
respetivo valor nominal retirado dos lucros que, nos termos do Codigo das
Sociedades Comerciais, possam ser distribuidos aos acionistas;

- o pagamento do dividendo prioritario pode ser diferido pela Sociedade em
qualquer data sem que tal diferimento possa ser considerado como incumprimento
e ndo sendo aplicaveis juros de mora. O pagamento futuro do dividendo fica
condicionado ao acordo prévio do Banco de Portugal;

- ndo contemplam opcdo de reembolso a exercer em base discricionaria pela
Sociedade;

- apenas podem ser reembolsadas com o acordo prévio do Banco de
Portugal, na sequéncia de pedido apresentado pela Sociedade e desde que as
condi¢cdes financeiras e de solvabilidade da instituicdo ou do grupo, do qual é
empresa-méae, ndo sejam indevidamente afetadas;

- em caso de insolvéncia ou liguidacdo da Sociedade o reembolso do capital
fica subordinado ao prévio reembolso de todos os demais credores nao
subordinados;

- o capital e o dividendo ndo pagos podem ser chamados a absorver prejuizos
e Ndo serem pagos, permitindo a instituicdo prosseguir a sua atividade;

- as acdes preferenciais sem voto sdo equivalentes entre si e ndo tém
qualqguer prioridade umas em relacdo as outras.

No dia 23 de Dezembro de 2013, foi aprovado em ata um aumento de capital no
montante de 10.000.000 Euros gue ainda n&o foi realizado.

4.19. RESERVAS DE REAVALIACAO, OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO
LIQUIDO CONSOLIDADO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

2013 2012
Reservas de reavaliacao 972.862 1.825.308
Outras reservas - Reserva legal 70.108
Resultados transitados (3.943.047) (4.332.5006)
Resultado do exercicio 1.609.294 459.634

(1.360.891) (2.047.564)

Reserva legal

De acordo com a legislacdo em vigor, a Sociedade deverd destinar uma fracdo ndo
inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio a formacdo de uma
reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao somatdrio das
reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior. A reserva legal
nao esta disponivel para distribuicdo, exceto em caso de liquidagado da Sociedade,
podendo apenas ser utilizada para aumentar o capital social ou para compensar
prejuizos, apds esgotadas as demais reservas.

Reservas de reavaliacéo
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O movimento ocorrido nos exercicios de 2013 e 2012, nas reservas de reavaliacdo foi
CcoMmo se segue:

2013 2012
Reservas de reavaliacdo
Reservas resultantes da valorizacdo ao justo valor
de activos financeiros, disponiveis para venda (Nota 4.4)
Instrumentos de divida
Titulos 1.748.850 2.478.487
Reservas resultantes da valorizacdo ao justo valor
de investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
Empresas filiais e associadas (293.274) -
Reservas associadas a diferencas cambiais em
investimentos em entidades estrangeiras
Empresas filiais e associadas (1.780) 3.620
1.453.796 2.482.107
Reservas por impostos diferidos
Resultantes da valorizacéo ao justo valor
de activos financeiros disponiveis para venda
Impostos diferidos passivos (Nota 4.15) (480.934) (656.799)
(480.934) (656.799)
972.862 1.825.308

4.20. MARGEM FINANCEIRA

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica apresenta a
seguinte composicao:

2013 2012

Juros e Rendimentos Similares
Disponibilidades em bancos centrais 10.671 27.872
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.215 23
Aplicacdes em instituicdes de crédito 414.727 1.035.778
Crédito a clientes 4.172.058 2.507.076
Activos financeiros ao justo valor através de resultados - 2.208
Activos financeiros disponiveis para venda 6.890.093 2.174.583
Activos financeiros detidos até a maturidade - 3.200.090
11.498.764 8.947.630

Juros e Encargos Similares

Recursos de bancos centrais (184.829) (394.835)
Recursos de outras instituicdes de crédito (1.781.249) (649.698)
Recursos de clientes e outros empréstimos (885.990) (1.453.821)
Disponibilidades (3.512) (67)
(2.855.580) (2.498.421)
Margem Financeira 8.643.184 6.449.209

4.21. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES
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Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, estas rubricas apresentam

a seguinte composi¢cao:

2013 2012

Comissdes Recebidas
Por garantias prestadas 400.243 105.046
Por compromissos assumidos - -

Por servicos prestados
Transferéncia de valores 96.915 50.516
Operacdes de crédito 447772 322.439
Depdsito e guarda de valores 116.428 37.245
Anuidades 600 -
Por operacdes realizadas por conta de terceiros 118.465 35851
Outras comissdes recebidas 217.749 54.830
1.398.172 928.587

Comissdes pagas

Por operacdes sobre instrumentos financeiros (4.267) -
Por servicos bancarios prestados por terceiros (66.766) (29.594)
Outras comissdes pagas (Me.812) (83.509)
(187.845) (M3.103)
1.210.327 815.484

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica COMISSOES
RECEBIDAS - POR OPERACOES REALIZADAS POR CONTA DE TERCEIROS refere-
se, essencialmente, a comissdes cobradas pela assessoria na montagem e

estruturacdo da aquisicdo de uma participacdo de capital.

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 a rubrica COMISSOES
RECEBIDAS - POR OPERACOES DE CREDITO inclui o montante de 374.200 Euros
e 214191 Euros, respetivamente, referentes a comissdes de abertura de crédito.
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4.22. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica apresenta a
seguinte composicao:

2013 2012
Ganhos e perdas em operacdes financeiras
Ganhos e perdas de reavaliacdo cambial 2.711.883 1.662.938
Ganhos e perdas em activos financeiros avaliados ao (2124.604) (826.821)
justo valor através de resultados
Ganhos e perdas em activos financeiros disponiveis 5920284 548434
para venda ) ' '
Ganhos e perdas em activos financeiros detidos até a ) 565.000
maturidade '
6.517.563 1.649.551

4.23. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica apresenta a
seguinte composicdo:

2013 2012
QOutros rendimentos de exploracdo
Ganhos em ativos ndo financeiros 1.013 -
Outras receitas operacionais 4.429134 3.335.842
4.430.147 3.335.842
Outros encargos de exploracéao
Contlmbwcoes para o Fundo de Garantia de (34.244) (41.958)
Depositos
Quotizacdes e donativos (6.070) (3.070)
Perdas em ativos financeiros (24.676) -
Impostos indirectos (40.686) (12.486)
Outros (1.016.920) (34)
(1122.596) (57.548)

3.307.551 3.278.294

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o saldo da rubrica
OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS respeita, essencialmente, a remuneracao
obtida pelo Banco nos servicos prestados em regime de subcontratacdo ao Banco
Privado Atlantico (Angola), S.A. na estruturacdo, montagem e implementacdo de
operacdes na drea da Banca de Investimento.

Em 31 de Dezembro de 2013 o saldo da rubrica “OUTROS ENCARGOS E GASTOS
OPERACIONAIS” respeita essencialmente a um servico prestado pelo Privado
Atlantico (Angola), S.A..
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424, CUSTOS COM PESSOAL

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica apresenta a

seguinte composicao:

2013 2012

Remuneracdes dos drgaos de gestdo e fiscalizacdo 534.450 610.294
Remuneracdes a empregados 4.690.096 3.166.400
Encargos sociais obrigatorios 990.292 722.797
Outros custos com o pessoal 256.134 173.503
6.470.972 4.672.994

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, o numero de efetivos ao servico da Sociedade,

distribuido pelas respetivas categorias profissionais, era o seguinte:

2013 2012

Administradores 3 4
Quadros superiores 20 17
Quadros técnicos e administrativos 75 52
98 73
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4.25. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica apresenta a
seguinte composicao:

2013 2012
Gastos Gerais Administrativos
Com fornecimentos
Agua, energia e combustiveis 84.746 43.851
Material de consumo corrente 47.094 78.946
Publicacdes 30.196 7.366
Material de limpeza e higiene 2.086 2.540
Outros fornecimentos e servigcos de terceiros 43115 35.419
Com Servicos
Consultores 2.151.961 1.773.809
Rendas e alugueres 1.753.794 1.091.991
Comunicacdes 1.063.137 911.796
Deslocacdes, estadas e representacdes 952.549 ©667.573
Informacdes 209.372 221.026
Seguranca, vigilancia e limpeza 234612 98.513
SIBS 82.436 87.616
Publicactes e edicao de publicacbes 423.858 63.406
Conservacao e Reparacao 138.377 46.292
Seguros 28.923 34.855
Formacao 77.854 32.321
Servicos judiciais, contencioso e notariado 24.267 18.801
Transportes - 3.303
Informatica 48.329 5.838
Estudos e Consultas - 1.599
Mao de Obra eventual N.742 -
Auditoria Externa 77.202 93.026
Outros servicos de terceiros 204.415 95524
7.690.065 5.415.41

O saldo da rubrica RENDAS E ALUGUERES inclui as rendas do contrato de
arrendamento do edificio sede do Banco. A renda anual atual ascende a cerca de
1.350 mEuros, atualizada de acordo com o nivel de inflagdo. Este contrato foi
celebrado em Setembro de 2012 e tem prazo inicial 20 anos, renovavel por periodos
iguais ou sucessivos de dois anos se ndo for denunciado pelas partes, e pode ser
resolvido a partir do 102 ano.

Os honorarios totais faturados e a faturar pelo Revisor Oficial de Contas, relativos ao
exercicio de 2013, ascenderam a 77.202 Euros, sendo detalhados conforme se

segue:
Revisdo Legal das Contas Anuais 38.705
Qutros servicos de garantia de fiabilidade 38.497

77.202
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4.26. IMPOSTOS

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou
proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados
noutros periodos contabilisticos. As principais situacdes geradoras desses
ajustamentos estdo relacionadas com as Provisdes, nomeadamente: (i) ndo sao
aceites como custo fiscal do exercicio as provisdes para risco especifico e risco-pais
no que respeita a créditos cobertos por direitos reais sobre bens imdveis, e (ii) de
acordo com as disposicdes do artigo 392 do Cdoddigo de IRC, ndo s&o consideradas
como custo fiscal as provisdes para riscos gerais de crédito.

Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, nos exercicios de
2013 e 2012, podem ser apresentados como segue:

2013 2012
Impostos correntes
Do exercicio
Tributacdo autonoma (89.885) (72.31)
Contribuicao para o sector bancario (128.209) (98.793)
Outros (10.461) -
Estimativa de imposto a pagar (434.351) (107.488)
Correccdes de exercicios anteriores (22.407) (26.475)

(685.313) (305.067)

Impostos diferidos
Prejuizos fiscais reportaveis

reconhecidos / (utilizados) (828.196) (248.710)
Alteracdo da taxa de imposto (10.940)
(839.136) (248.710)

(1.524.449) (553.777)

A reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto nos exercicios de
2013 e 2012 pode ser demonstrada como segue:

2013 2012
Taxa de Imposto Valor Taxa de Imposto Valor

Resultado antes de impostos 3.133.743 1.013.411
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,50% 830.442 26,50% 268.554
Custos nado aceites fiscalmente

Reintegragcdes nd&o aceites fiscalmente 0,67% 20.909 1,32% 13.340
Efeito da alteracdo de taxa nos impostos diferidos 10.940

Imparidades e provisdes para crédito 6,10% 191.313 510% 51.687
Correcgdes de exercicios anteriores 0.80% 25.088 3.57% 36.219
Derrama estadual 3,05% 95.651

Tributacdo auténoma 2,87% 89.884 7.14% 72.31
Imposto corrente de exercicios anteriores 0,72% 22.407 2,61% 26.475
Contribuicdo para o sector bancario 4,09% 128.209 9.,75% 98.793
Qutros custos e proveitos ndo tributaveis 0.,42% 13.060 1,73% 17.504
Beneficios fiscais (criacdo liquida de emprego) (1,91%) (59.826) (9,72%) (98.533)
Impostos diferidos ndo registados 4,99% 156.372 6,65% 67.427

150,43% 1.524.449 54,64% 553.777
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De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a reviséo
e corregdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos
(cinco anos para a seguranca social), exceto quanto a exercicios de reporte de
prejuizos fiscais, em que o prazo de caducidade é de seis anos. Deste modo, as
declaracoes fiscais da Sociedade relativas aos anos de 2009 a 2013 poderado vir a
ser sujeitas a revisdo e a matéria coletavel a eventuais correcdes.

A recuperabilidade dos ativos por impostos diferidos encontra-se suportada por um
plano de negdcios elaborado pelo Conselho de Administracdo, de acordo com o
qual a Sociedade ira gerar lucro tributavel suficiente para recuperar a totalidade dos
ativos por impostos diferidos por prejuizos fiscais nos prazos legalmente definidos.

Em 31 de Dezembro de 2013, os prejuizos fiscais reportdveis gerados pelo Banco
Privado Atlantico Europa S.A. gue deram origem a ATIVOS POR IMPOSTOS
DIFERIDOS podem ser utilizaveis como se segue:

Anode Ano Hm‘t? e Prejuizo fiscal Activo por Valor utilizado  Valor a utilizar

Reporte utilizacéo imposto diferido
2009 2015 (1.264.156) 316.039 (316.039) -
2010 2014 (2.151.472) 537.868 (537.868) -
2011 2015 (1.438.996) 359.749 (233.939) 125.810
1.213.656 (1.087.846) 125.810

Os prejuizos fiscais reportdveis podem ser utilizados nos quatro exercicios
subsequentes (seis anos para prejuizos fiscais gerados antes de 2010 e doze anos
para prejuizos fiscais gerados a partir de 2014). Contudo, a deducdo dos prejuizos
fiscais a efetuar em cada exercicio ndo pode exceder 75% (70% a partir de 2014) do
respetivo lucro tributdvel, podendo o remanescente ser utilizado até ao final do

prazo de reporte.
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5. ENTIDADES RELACIONADAS (IAS 24)

Saldos com entidades relacionadas

Nos termos da IAS 24, sdo consideradas partes relacionadas da Sociedade, o Banco
Privado Atlantico (Angola), S.A,, a GlobalPactum Gestao de Activos S.A., a Sonangol
e os titulares de Orgaos Sociais da Sociedade, que se descriminam abaixo:

Conselho de Administracao

Carlos José da Silva (Presidente)

Baptista Muhongo Sumbe (renunciou dia 31/12/2013)

André Cardoso de Meneses Navarro (renunciou dia 24/03/2014)
Graca Ferreira Proenca de Carvalho

Augusto Costa Ramiro Baptista

Mario Jorge Faria da Cruz

Conselho Fiscal

Mario Jorge Carvalho de Almeida (Presidente)
José Maria Francisco Wanassi

Isménio Coelho Macedo

Suplente

Nuno Pedro da Silva do Carmo Vaz

Assembleia Geral
Paulo Manuel da Conceicdo Marqgues (Presidente)
Rute Susana Martins dos Santos (Vice-Presidente) (renunciou em 13/03/2014)

Em 31 de Dezembro de 2013, o Balanco e a Demonstracdo do rendimento integral
incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:
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2013
Orgéaos
BPA S.A. Globalpactum Sogciais Total
Activos
Crédito a clientes (Nota 4.6) - - 1.264 1.264
Outros activos (Nota 4.10) 4.324.297 10.025 10.308 4.344.630
4.324.297 10.025 11.572 4.345.894
Passivos
Recursos de outras instituicdes de crédito (Nota 4.12) 41.883.788 - - 41.883.788
Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 4.13) - - 1.883.054 1.883.054
Outros passivos (Nota 4.16) 833.877 - - 833.877
42.717.665 - 1.883.054 44.600.719
Capitais
Capital (Nota 4.18) 3.500.000 44.750.000 1.750.000 50.000.000
3.500.000 44.750.000 1.750.000 50.000.000
Proveitos
Juros e rendimentos similares (Nota 4.20) 6.680 - 296 6.976
Rendimentos de servicos e comissdes (Nota 4.21) 144.863 - 3.358 148.221
Resultados de reavaliacdo cambial (Nota 4.22) - - - -
Outros resultados de exploracdo (Nota 4.23) 2.845.771 - - 2.845.771
2.997.314 - 3.654 3.000.968
Custos
Juros e gastos similares (Nota 4.20) 214.014 - - 214.014
Custos com pessoal (Nota 4.24) - - 534.450 534.450
Outros resultados de exploracdo (Nota 4.23) 1.002.654 - 1.002.654
1.216.668 - 534.450 1.751.118
Extrapatrimoniais
Créditos Documentarios (Nota 4.17) 20.378.029 - K 20.378.029
Depdsito e guarda de valores (Nota 4.17) - - 1.630.317 1.630.317
20.378.029 - 1.630.317 22.008.346

Em 31 de Dezembro de 2012, o Balanco e a Demonstracao
incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

do rendimento integral

2012
BPA S.A. Globalpactum (S);?:?aoiz Sonangol Total
Activos
Aplicacdes em instituicdes de crédito (Nota 4.4) 2.564.324 - - - 2.564.324
Crédito a clientes (Nota 4.6) - - 17.31 - 17.31
Outros activos (Nota 4.10) 3.892.507 10.025 60.102 - 3.962.634
6.456.831 10.025 77.413 - 6.544.269
Passivos
Recursos de outras instituicdes de crédito (Nota 4.12) 11.286.127 - - - 11.286.127
Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 4.13) - - 3.079.986 - 3.079.986
11.286.127 - 3.079.986 - 14.366.113
Capitais
Capital (Nota 4.18) 18.500.000 22.750.000  1.750.000 7.000.000 50.000.000
18.500.000 22.750.000 1.750.000 7.000.000 50.000.000
Proveitos
Juros e rendimentos similares (Nota 4.20) 27.233 - 882 - 28.115
Rendimentos de servigcos e comissdes (Nota 4.21) 48.413 - 3.462 - 51.875
Resultados de reavaliacdo cambial (Nota 4.22) 53.766 - 9.154 - 62.920
Outros resultados de exploracéo (Nota 4.23) 2.853.583 - - - 2.853.583
2.982.995 - 13.498 - 2.996.493
Custos
Juros e gastos similares (Nota 4.20) 302.380 - 55.981 - 358.361
Custos com pessoal (Nota 4.24) - - 610.294 - 610.294
Gastos gerais administrativos (Nota 4.25) - - -
302.380 - 666.275 - 968.655
Extrapatrimoniais
Garantias e avales prestadas (Nota 4.17) 807.689 - - - 807.689
Depdsito e guarda de valores (Nota 4.17) - - 969.760 - 969.760
807.689 - 969.760 - 1.777.449

59



ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S. S.A.
Relatoério e Contas 2013

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, as remuneracdes pagas aos membros dos
orgéos sociais encontram-se discriminadas no Relatério de Gestéo.

As transacdes com entidades relacionadas sdo efetuadas, por regra, com base nos
valores de mercado a respetiva data.
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6.

DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes a atividade da Sociedade

A gestdo dos riscos financeiros acompanha a cadeia de valor da Sociedade, tendo
como base a definicdo prévia de um perfil de risco aprovado pelo seu Conselho de
Administracdo que estabelece limites de exposicdo e niveis de tolerancia, tendo em
conta a estratégia definida e a regulamentacdo em vigor, suportando e direcionando
um primeiro nivel de gest&o do risco ao nivel das areas comerciais.

Este primeiro nivel de gestdo do risco é depois complementado, na aceitagcdo do
risco, pela atividade da Dire¢c&o de Risco que, de forma independente e assegurando
as boas praticas de segregacado de funcdes, analisa as diferentes exposicoes,
considerando o risco que lhes estd inerente, e avalia os potenciais impactos sobre 0s
niveis de liquidez e solvabilidade da Sociedade.

De forma complementar, é realizada uma monitorizacdo permanente e sistematica
da atividade, identificando os fatores de risco internos e externos que se revelem
significativos e mensurando potenciais efeitos negativos que estes possam originar
no balanco da Sociedade.

Procurando dar resposta aos requisitos de reporte identificados ao nivel dos
principios das IFRS 7 referentes a instrumentos financeiros, procede-se de seguida a
uma descricdo mais detalhada dos principais riscos financeiros da atividade da
Sociedade: risco de crédito, risco de liquidez e risco de mercado, expondo-se de
que forma estes sdo geridos e monitorizados. Complementa-se esta divulgacdo com
um subcapitulo especifico sobre a valorizacdo a justo valor do balanco da
Sociedade.

Risco de crédito

O risco de crédito representa a possibilidade de ocorrerem perdas no valor do ativo
da Sociedade, em consequéncia do incumprimento das obrigacdes contratuais, por
motivos de insolvéncia ou incapacidade de pessoas singulares ou coletivas de
honrar os compromissos estabelecidos.

A Sociedade tem processos internos que possibilitam a identificacdo, avaliacédo,
acompanhamento e controlo permanente do risco de crédito, abrangendo os
diferentes fatores de risco que se revelam significativos para a atividade da
instituicdo, o que assegura uma gestdo do risco efetiva quer ao nivel individual, por
operacado, quer ao nivel global da carteira de crédito.

Esta abordagem de gestdo do risco de crédito tem-se revelado adequada, na
medida em qgue ndo existe histérico de incumprimento nas operacdes com a
Sociedade, verificando-se apenas situacdes pontuais e materialmente pouco
relevantes de crédito vencido, que sd&o rapidamente saneadas através de uma acado
coordenada na identificacdo dessas situacdes e na sua resolucdo no contacto com
os clientes.

Qualidade de crédito dos ativos financeiros sem incumprimentos ou imparidade
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O processo de avaliagédo de risco de crédito acompanha diferentes partes da cadeia
de valor da Sociedade, iniciando-se ao nivel das areas comerciais, através de uma
andlise cuidada do cliente e da operacédo a luz das politicas de concessao de crédito
e do perfil de risco definidos para a Sociedade, periodicamente revistos e
atualizados.

Caso a operacao seja vidvel e o respetivo nivel de risco seja considerado adequado,
é elaborada uma proposta que é submetida para apreciagdo da Diregédo de Risco do
Banco, que emite um parecer independente e devidamente fundamentado com
base nos critérios de avaliagcdo estabelecidos e formalizados na sua politica e
manuais operacionais. Tendo por base os elementos identificados, a decisdo final
sobre a aprovacdo das operagdes é realizada ao nivel do Comité de Crédito do
Banco.

A posterior monitorizacdo e acompanhamento do crédito concedido é
responsabilidade da Direcdo de Risco. Para isso, sdo utilizados um conjunto de
mecanismos e ferramentas de controlo e de mensuragcdo do risco que permitem
proceder a uma analise permanente dos clientes e respetivas operacdes no sentido
de detetar sinais de alerta que permitam identificar, de forma atempada, situacdes
de potencial incumprimento que possam impactar a atividade regular do Banco.
Neste contexto, a Direcdo de Risco realiza, entre outras, as seguintes atividades:

— Monitorizacdo da adequacédo dos limites a capacidade crediticia dos clientes
e as suas necessidades de financiamento;

— Monitorizacdo dos créditos concedidos a contrapartes, a Grupos
Econdmicos ou a determinados paises procurando assim identificar
situacdes de concentracdo excessiva do risco;

- Acompanhamento das contrapartes financeiras e revisdo da adequacdo dos
limites de exposicdo definidos;

- Acompanhamento do comportamento global e individual da carteira de
crédito e identificacdo de potenciais necessidades de reforco das garantias
constituidas;

— Monitorizacdo da execucdo dos termos e condicdes dos contratos de
crédito;

-  Monitorizacdo do cumprimento das condicdes inerentes a covenants
incluidas nos contratos de crédito, assegurando a prossecucdo das acdes
necessarias no caso do seu incumprimento;

— Revisdo periddica da notacdo de risco dos clientes;

— Monitorizacdo e reavaliacdo de garantias e colaterais associados as
operacdes em carteira e analise do seu nivel de cobertura;

— ldentificacdo de situacdes que evidenciem alteracdes a capacidade de

reembolso dos clientes e sua posterior monitorizacao;
— Proposta e implementacdo de medidas de prevencado e de agdes corretivas;

— Avaliacdo da eficdcia e performance das medidas de prevencao, planos de
intervencédo rapida e acdes corretivas desenvolvidas.
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Em 31 de Dezembro de 2013, a exposicdo maxima ao risco de crédito, por tipo de
instrumento financeiro, tinha a seguinte composicao:

2013
Valor contabilistico  Provisdes e Valor contabilistico
ACTIVO Bruto imparidades Liquido
Activo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 12.151.878 - 12.151.878
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 31.870.703 - 31.870.703
Activos financeiros detidos para negociagé&o 77.680 - 77.680
Activos financeiros disponiveis para venda 208.015.640 - 208.015.640
Aplicacdes em instituicdes de crédito 86.586.533 (30.876) 86.555.657
Crédito a clientes 74.737538  (1520.762) 73.216.776
413.439.972 (1.551.638) 411.888.334

Extrapatrimoniais
Garantias e avales prestados 4552724 66.378 4.619.102
Linhas de Crédito ndo utilizadas 8.578.377 88.406 8.666.783
Créditos documentarios 29.309.253 768.604 30.077.857
42.440.354 923.388 43.363.742
455.880.326 (628.250) 455.252.076

Em 31 de Dezembro de 2012, a exposicdo maxima ao risco de crédito, por tipo de
instrumento financeiro, tinha a seguinte composicao:

2012

ACTIVO Activo Bruto Imparidades Activo Ligquido
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 6.071.742 - 6.071.742
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 3.860.950 — 3.860.950
Activos financeiros disponiveis para venda 189.140.410 - 189.140.410
Aplicacdes em instituicoes de crédito 65.169.473 - 65.169.473
Crédito a clientes 49.891.598 (783.465) 49.108.133
Total do Activo 314134173 (783.465) 313.350.708

Extrapatrimoniais
Garantias prestadas e créditos documentarios 5.966.165 - 5.966.165
Linhas de crédito nao utilizadas 2.271.314 = 2.271.314
322.371.652 (783.465) 321.588.187

No ambito da atividade de concessdo de crédito, em funcdo da tipologia e do nivel
de risco de cada operacdo, o Banco impde requisitos especificos aos clientes para a
constituicdo de garantias. Considerando as operacdes em carteira em 31 de
Dezembro de 2013 e 2012 (excluindo juros e comissdes associadas ao custo
amortizado e imparidades) a distribuicdo por tipo de garantia recebida era a
seguinte:
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2013 2012
Montante % Montante %
Colateral financeiro 23.890.600 32% 22.510.295 45%
Colateral real - hipotecario 11.719.190 16% 10.605.953 21%
Colateral real - ndo hipotecario 6.916.337 9% 3.000.000 6%
Garantia pessoal - prestada por estado ou Instituicdo Financeira 441551 1% 163.956 0%
Garantia pessoal - prestada por empresa ou particular 12.052.066 16% 4.600.000 9%
Qutras garantias 8492575 1% 5.655.689 1%
Sem garantias 10.706.145 14% 3.249.900 7%

74.218.464 100%  49.785.791 100%

A carteira propria do Banco, composta por titulos de divida, é também monitorizada
de forma continuada no ambito da gestdo do risco de crédito. Em 31 de Dezembro
de 2013, a distribuicdo por nivel de rating, considerando a classificacdo dos titulos
emitida pela Standard & Poor’s, era a seguinte:

Origem 2013 2012
Rating externo (S&P) Exposicdo  Imparidade Exposicao Imparidade
AAA to AA- - - - -
A+ to A- - - - -
BBB+ to BB- 184.066.606 - 152.412.720 -
B+ to B- - - 5296.027 -
<B - - - -
N/D 22268064 - 31431663 -
206.334.670 - 189.140.410 -

Risco de liguidez

O risco de liguidez representa a possibilidade de a Sociedade ndo poder satisfazer
as suas responsabilidades quando estas se tornam exigiveis, por incapacidade de
realizar os seus ativos em tempo Util ou de aceder a financiamentos externos em

guantidade e a custos razoaveis.

A Sociedade tem processos internos para gestdo do risco de liquidez que
possibilitam a sua identificacdo, avaliacdo e controlo diario, contemplando
procedimentos especificos para o acompanhamento dos vencimentos
contratualizados das varias operacdes que compdem o seu balanco.

A implementacdo destes procedimentos é da responsabilidade da Direcdo de Risco,
gue ¢é igualmente responsavel pela producdo de informacdo de gestdo sobre o tema
e pela sua posterior disponibilizacdo, ndo apenas ao Conselho de Administracdo do
Banco, mas também as areas cuja atividade se encontra exposta ao risco de
liquidez.

Além desta monitorizacdo diaria, o Banco Privado Atlantico-Europa, S.A. promove

também uma analise ALCO onde, entre outros temas, o risco de liquidez é analisado

e avaliado de forma pormenorizada mensalmente.

Em 31 de Dezembro de 2013, os prazos residuais contratuais dos instrumentos
financeiros (ndo incluindo os juros a receber e a pagar e as comissdes associadas ao

custo amortizado) apresentavam a seguinte composicdo:
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2013
N e Ar as
A vista Até 3 Meses De 3 Meses a 1 Ano e W/HWO, @ . o Total
ANOS Mais de 5 Anos
Activo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 12.151.878 - - - - 12.151.878
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 31.870.703 - - 31.870.703
Activos financeiros detidos para negociagdo - 35.140 42.540 - 77.680
Activos financeiros disponiveis para venda - 15.868.064 6.500.850 178.456.956 5.508.800 206.334.670
Aplicacdes em instituicdes de crédito - 85.879.407 700.000 - 86.579.407
Crédito a clientes 83.767 21.870.904 4.895.136 6.093.315 31.175.342 74.218.464
44.206.348 123.653.515 22.138.526 184.550.271 36.684.142 411.232.802

Passivo
Recursos de bancos centrais - 166.255.529 - 166.255.529
assivos financeiros detidos para negociagdo - 194.680 31192 225.872
Recursos de outras instituicdes de crédito 13.765.284 42.688.819 43218184  3.400.000 5195.000 108.267.287
Recursos de clientes e outros empréstimos 40.361.779 30.833.886 22.665.669 1.894.754 95.756.088
54.127.063 239.972.914 65.915.045 5.294.754 5.195.000 370.504.776
Gap de liguidez (9.920.715) (116.319.399) (43.776.519) 179.255.517 31.489.142 40.728.026

Gap de liquidez Cumulativo (9.920.715) (126.240.114) (170.016.633) 9.238.884 40.728.026

Em 31 de Dezembro de 2012, os prazos residuais contratuais dos instrumentos
financeiros (n&o incluindo os juros a receber e a pagar e as comissdes associadas ao
custo amortizado) apresentavam a seguinte composicdo:

2012
N e 2 2ses a De noabs ais de 5
A vista Até 3 Meses e S Mesesal | Anoas Marsde s Total
Ano Anos Anos
Activo
Caixa e disponibilidades em ba 6.071.742 - - - - 6.071.742
3.860.950 - - - - 3.860.950
- 46.710.690 7.798.390 34.631.330 - 189.140.410
- 64.460.270 700.000 - - 65.160.270
44.900 4.399.251 24.378.600 6.640.386 14.322.654 49.785.791

9.977.592 115.570.211  32.876.990 141.271.716  14.322.654 314.019.163

Je bancos centrais - 127.000.000 - - - 127.000.000

s financeiros ao justo valor através de resultados - 826.821 - - - 826.821

S je outras instituicdes de ito 577.824 27.831.683 26.347.713 3.489.057 - 58.246.277

Recursos de clientes e outros empréstimos 30.942.332 32.527.380 23.971.292 323133 - 87.764.137

Total do Passivo 31.520.156  188.185.884 50.319.005 3.812.190 - 273.837.235

Gap de liquidez (21.542.564) (72.615.673) (17.442.015) 137.459.526 14.322.654 40.181.928
Gap de liquidez Cumulativo (21.542.564) (94.158.237) (111.600.252) 25.859.274 40.181.928

A alocacdo das operacdes as bandas temporais nos mapas acima apresentados teve
em consideracdo a maturidade residual de cada operacdo. Ndo se incluiram os
fluxos de caixa contratuais projetados referentes aos juros associados aos ativos e
passivos financeiros do Banco.

Risco de mercado

O risco de mercado representa a possibilidade de existir uma depreciacdo no valor
de instrumentos financeiros originada por variacdes nas condicdes de mercado e
Nos precos desses mesmos instrumentos.

O conceito de risco de mercado gue engloba n&o apenas o risco de mercado
normalmente associado a variacdo dos precos dos instrumentos financeiros, com
impacto direto na valorizacdo das posicdes do balanco, mas também o risco
proveniente de movimentos nas taxas de cadmbio inerente as posicdes cambiais
geradas pela existéncia de instrumentos financeiros denominados em diferentes
moedas - risco cambial - e o risco proveniente de movimentos nas taxas de juro
resultando de desfasamentos no montante, nas maturidades ou nos prazos de
refixacdo das taxas de juro observados nos instrumentos financeiros com juros a
receber e a pagar - risco de taxa de juro.

Para qualguer uma destas categorias, a Sociedade incorpora processos de gestdo
do risco especificos que estabelecem a realizacdo de iniciativas periddicas de
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monitorizacdo da evolugdo dos fatores de risco significativos e de reporte de
potenciais impactos que sejam avaliados e mensurados. Para o efeito, a Sociedade
estabeleceu mecanismos de quantificacdo do risco que lhe permitem efetuar uma
monitorizac&o diaria do risco de mercado e incluir temas especificos, sempre que se
justifique, ao nivel dos comités de Crédito e ALCO do Banco Privado Atlantico-
Europa, S.A..
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Risco cambial

Os saldos em diferentes divisas e as transacdes efetuadas em moeda estrangeira
sdo diariamente monitorizados e controlados pela Direcdo de Mercados Financeiros,
pela Direcdo de Contabilidade e Controlo de Gestdo e pela Direcdo de Risco do
Banco Privado Atlantico-Europa, S.A..

A moeda estrangeira com maior expressdo no balanco da Sociedade é o dolar
norte-americano, sendo residual a exposicdo cambial e as transacdes efetuadas
noutras divisas.

Em 31 de Dezembro de 2013, os instrumentos financeiros do Banco apresentavam a
seguinte composicdo por moeda, por rubrica de balanco:

2013
Moeda
Euros Dolares Norte Outras Total
Americanos Moedas
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 12.114.215 25777 11.886 12.151.878
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 3.929.587 27.329.135 611.981 31.870.703
Activos financeiros detidos para negocia¢céo 67.384 10.296 - 77.680
Activos financeiros disponiveis para venda 199.343.635 8.672.005 - 208.015.640
Aplicacées em instituicdes de crédito 25.673.785 58.482.91 2.398.961 86.555.657
Crédito a clientes 41173.395 32.043.381 - 73.216.776
Outros elementos do activo 13.391.233 59.376 687 13.451.296
Total do Activo 295.693.234 126.622.881 3.023.515 425.339.630
Passivo
Recursos de Bancos centrais 130.012.361 36.265.499 - 166.277.860
Passivos financeiros detidos para negociacdo 215.670 10.202 - 225.872
Recursos de outras instituicdes de crédito 33.382.074 74.630.000 438.605 108.450.679
Recursos de clientes e outros empréstimos 29.963.251 63.560.465 2.468.580 95.992.296
Outros elementos do passivo 53.541.071 (47.974.876) 116.328 5.682.523
Total do Passivo 247.114.427 126.491.290 3.023.513 376.629.230
Total do Capital proprio 48.710.400 - - 48.710.400
Total Capital Préprio e Situacdo Liquida 295.824.827 126.491.290 3.023.513 425.339.630

Em 31 de Dezembro de 2012, os instrumentos financeiros da Sociedade
apresentavam a seguinte composicdo por moeda, por rubrica de balanco:

2012
Moeda
Euros Polares Norte Outras Total
Americanos
Moedas
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 5.984.467 86.683 593 6.071.742
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (1.507.838) 5.228.986 139.802 3.860.950
Activos financeiros disponiveis para venda 189.140.410 - - 189.140.410
Aplicacdes em instituicdes de crédito 25.902.415 39.267.058 - 65.169.473
Crédito a clientes 30.244.457 18.863.676 - 49.108.133
Outros elementos do activo 11.520.054 592.577 895 12.113.526
Total do Activo 261.283.965 64.038.980 141.290 325.464.234
Passivo
Recursos de Bancos centrais 127.032.583 - - 127.032.583
Passivos financeiros detidos para negociacao 826.821 - - 826.821
Recursos de outras instituicdes de crédito 7.782.716 50.527.740 151.199 58.461.655
Recursos de clientes e outros empréstimos 15.318.600 72.993.568 - 88.312.168
Qutros elementos do passivo 2.871.425 - - 2.871.425
Total do Passivo 153.832.145 123.521.308 151.199 277.504.652
Total do Capital proprio 47.959.582 - - 47.959.582
Total Capital Préprio e Situacdo Liquida 201.791.727 123.521.308 151.199 325.464.234
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Risco de taxa de juro

A gestdo do risco de taxa de juro tem como objetivo minimizar o impacto de
potenciais variacdes das taxas de juro nos resultados da Sociedade.

Na definicdo de produtos e na contratacado de operacdes é tido em linha de conta o
perfil de maturidades do balango da Sociedade, procurando alcancar-se um
equilibrio ao nivel dos prazos contratualizados e das taxas e indexantes
considerados, no sentido de adequar os spreads a propor face aos custos de
financiamento incorridos pela Sociedade.

Adicionalmente, na monitorizacdo do risco de taxa de juro, € avaliada a forma como
variacdes no valor das taxas impactam o valor econdmico do balanco da Sociedade

Oou a sua margem de juros.

Em 31 de Dezembro de 2013, de acordo com a metodologia utilizada na Instrucdo
19/2005 do Banco de Portugal, uma deslocacdo paralela da curva de rendimentos
de 200 p.b. teria um impacto na situacdo liquida de -6.59% e um impacto
acumulado de 9,55% da Margem de Juros, considerando que se exclui da analise os
recursos do Banco Central Europeu e os respetivos investimentos dados como

colateral.

| Impacto acumulado dos instrumentos sensiveis & taxa de juro | | -3.007

| Fundos Préprios | | 45.608

| Impacto na situacdo liquida/Fundos Proprios | | -6,59%

| Impacto acumulado dos instrumentos sensiveis a taxa de juro até um ano | | 826

| Margem de juros | | 8.646

Impacto acumulado dos instrumentos sensiveis a taxa de juro até um ano em percentagem da 9 55%
Margem de Juros 12970

A gestdo deste risco € igualmente um dos principais temas abordados em sede
andlise ALCO, sendo esse o principal férum de decisdo sobre iniciativas de
mitigacdo ou de alinhamento de estratégia na gestdo do risco de taxa de juro.
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Em 31 de Dezembro de 2013, a exposicdo ao risco de taxa de juro (excluindo juros a

receber e a pagar e comissdes associadas ao custo amortizado) apresentava a

seguinte composicao:

2013

Sem taxa Taxa fixa Taxa variavel Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - 12.151.878 - 12.151.878
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - 31.870.703 - 31.870.703
Activos financeiros disponiveis para venda - 77.680 - 77.680
Aplicagdes em instituicdes de crédito - 203.834.670 2.500.000 206.334.670
Crédito a clientes - 86.579.407 - 86.579.407
Outros elementos do activo 75.456 4.962.038 69.180.970 74.218.464

75.456 339.476.376 71.680.970 411.232.802

Passivo
Recursos de Bancos centrais - 166.255.529 - 166.255.529
Passivos financeiros detidos para negociacéo - 225.872 - 225872
Recursos de outras instituicdes de crédito 13.765.284 94.502.003 - 108.267.287
Recursos de clientes e outros empréstimos 40.259.503 51.201.450 4.475136 95.936.089

54.024.787 312.184.854 4.475.136 370.684.777
GAP (53.949.331) 27.291.522 67.205.834 40.548.025

Em 31 de Dezembro de 2012, a exposicdo ao risco de taxa de juro (excluindo juros a

receber e a pagar e comissdes associadas ao custo amortizado) apresentava a

seguinte composicao:

2012
Taxa Taxa Total
fixa variavel

Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 6.071.742 - 6.071.742
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 3.860.950 - 3.860.950
Activos financeiros disponiveis para venda 183.844.383 5.296.027 189.140.410
Aplicagdes em instituicdes de crédito 65.160.270 - 65.160.270
Crédito a clientes 44900 49.740.891 49.785.791

Total do Activo 258.982.245 55.036.918 314.019.163
Passivo
Recursos de bancos centrais 127.000.000 - 127.000.000
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados 826.821 - 826.821
Recursos de outras instituicdes de crédito 47.270.295 10.975.982 58.246.277
Recursos de clientes e outros empréstimos 80.172.435 7.591.703 87.764.137

Total do Passivo 255.269.551 18.567.685 273.837.235
GAP 3.712.694 36.469.233 40.181.928
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Justo valor

Na determinacdo do justo valor dos instrumentos financeiros, a Sociedade recorre
sempre gue possivel a cotagcdes de mercado. Nos casos em que ndo existe prego de
mercado, o justo valor é calculado com recurso a modelos baseados em
determinados pressupostos que dependem do funcionamento dos instrumentos
financeiros a valorizar. Em situagcdes excecionais, quando n&o é possivel determinar
de forma fidvel o justo valor, os ativos s&o valorizados ao custo histérico e sujeitos a
testes de imparidade.

Relativamente a determinacdo do justo valor dos ativos e passivos financeiros da
Sociedade, importa realcar as seguintes consideracdes:

- “Caixa e disponibilidades em Bancos centrais” e “Disponibilidades em outras
instituicbes de crédito”. dado o cardcter de curto prazo destes ativos,
entende-se que o valor contabilistico € uma razoavel estimativa do seu justo

valor;

- “Aplicacdes e recursos de outras instituicdes de crédito” e “"Recursos de
Bancos Centrais”: o apuramento do justo valor pressupde que as operacdes
sdo liguidadas nas datas de vencimento e s&o atualizados os “cash-flows”,
utilizando a curva de taxas formada nos ultimos dias do ano. Tendo em
conta as maturidades das operacdes e o tipo de taxa de juro aplicada, a
Sociedade considera que a diferenca entre o justo valor e o valor
contabilistico dagquelas operacdes ndo seja significativa;

- “Crédito a clientes”: a Sociedade considera que, uma vez que as operacdes
de crédito em carteira sdo recentes, e uma vez gque ndo existe historico de
incumprimento ou uma ocorréncia significativa de situacdes de crédito
vencido, a diferenca entre o justo valor e o valor contabilistico ndo seja
significativo;

- “Recursos de clientes e outros empréstimos”: para os depdsitos com prazo
inferior a um ano, assume-se o valor contabilistico como uma razoavel
estimativa do justo valor. As operacdes em carteira com prazos superiores a

um ano ndo representam um peso materialmente significativo.

Em 31 de Dezembro de 2013 o justo valor dos instrumentos financeiros detidos pela
Sociedade foi aprovado como segue:

Activos Instrumentos financeiros valorizados ao justo valor
Tipo de Instrumento Financeiro valorizados Cotacdes em Técnicas de valorizacdo baseadas em Total
a0 custo de mercado Activo  Dados de mercado Outros

aquisicao [Nivel 1] [Nivel 2] [Nivel 3]
Activos
Activos financeiros detidos para negociacao - - 77.680 77.680
Activos financeiros disponiveis para venda 24.768.064 - 181.566.606 - 206.334670
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociacdo - - 225.872 - 225.872

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros estdo mensurados de
acordo com os seguintes niveis de valorizaco:

- Nivel 1. Instrumentos financeiros valorizados de acordo com cotacdes disponiveis
(nd&o ajustadas) em mercados ativos e com cotacdes executaveis divulgados por
entidades fornecedoras de precos de transacdes em mercados liquidos.
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- Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de
valorizacdo considerando maioritariamente parametros e varidveis observaveis no
mercado. Inclui ainda instrumentos valorizados tendo por base cotagdes indicativas
fornecidas por contribuidores externos ao Banco.

- Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de
valorizacdo considerando parametros ou varidveis ndo observaveis no mercado e
com impacto significativo na valorizagcdo do instrumento e precos fornecidos por
entidades terceiras cujos parametros utilizados ndo s&o observaveis no mercado.

No quadro, os ativos valorizados ao custo de aquisicdo correspondem
essencialmente a operacdes de papel comercial (Nota 3.4), para as quais, dado o
reduzido prazo das operacdes, a diferenca entre o justo valor e o valor contabilistico
n&o é significativa.
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7. FUNDOS PROPRIOS
Na gestdo dos fundos proprios, o Grupo mantém uma politica conservadora,
garantindo um réacio de solvabilidade acima dos minimos requeridos pelas entidades
reguladoras. A Sociedade mantém a base de capital constituida exclusivamente por
capital proprio, tendo ainda a faculdade de emitir diversos instrumentos de divida.
Os fundos proprios do Grupo sdo monitorizados mensalmente para se aferir sobre o
grau de solvabilidade da instituicdo, sendo analisadas as variacdes face a periodos
anteriores e a margem existente entre as posi¢cdes reais e 0s requisitos minimos de
capital.
Os procedimentos adoptados para o calculo dos racios e limites prudenciais do
Grupo sdo os gue resultam das disposicdes emanadas do Banco de Portugal, de
modo semelhante ao que se verifica para todas as questdes que se insiram no
ambito das funcdes de supervisdo do sistema bancario. Essas normas representam
o enquadramento legal e regulamentar das diversas matérias de natureza
prudencial.
De acordo com o método de apuramento acima indicado, em 31 de Dezembro de
2013 e 2012 a Sociedade apresentava niveis confortaveis de solvabilidade, conforme
apresentado a seguir:
(m Euros)
Fundos Préprios 2009 2010 2011 2012 2013
Total Fundos Préprios 17.925 18.629 29941 29628 47158
Fundos Proprios Base 17.885 18570  29.941 29.628  47.158
Capital Realizado 18.000 18000 35000 35.000 50.000
Qutros Instrumentos Equiparaveis a Capital 1.250 4.000 - - -
Resultados dos anos anteriores 4) (1180) (2.848) (4.333) (3.873)
Resultados Provisérios do Exercicio em curso (1.176) (1.655)  (1.484) 460 1.609
Activos Intangiveis (190) (595) (727) (534) (448)
Impostos diferidos activos ndo aceites - - - (965) (13D
Fundos Proprios Complementares - Upper Tier 2 40 59 - - -
Fundos Proprios de Referéncia para limites de Grandes Riscos 17.885 18.629 29941 29628 47158
Requisitos para Fundos Préprios 1.070
Requisitos Risco de Crédito - Método Padrdo 805
Risco de Liquidagdo - 30 156 - -
Requisitos de Fundos Proprios para riscos de posicdo, cambiais e mercadorias - 4 253 209 339
Requisitos de Fundos Proprios para Risco Operacional 265 265 1.075 1.239 1.988
Activos Ponderados 13.375  17.500 122.488 135.525 177.766
Réacio de Requisito de Fundos Préprios 134,0% 106,5% 24,4% 21,9% 26,5%
133,7% 1061%  244%  219%  26,5%
Tier Il 0,2% 0,3%
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(I) ATLANTICO
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CERTIFICACAO LEGAL E RELATORIO DE AUDITORIA
DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introdu¢io

1 Nos termos da legislagdo aplicavel. apresentamos a Certificagio Legal das Contas ¢
Relatorio de Auditoria sobre a informagiio financeira consolidada contida no Relatorio de
gestdo ¢ nas demonstragdes financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2013 do Atldntico Europa SGPS, S.A.. as quais compreendem o Balango
consolidado em 31 de Dezembro de 2013 (que evidencia um total de 425.368.717
milhares de euros e um total de capital proprio atribuivel aos accionistas da Sociedade de
48.709.217 milhares de euros, incluindo um resultado liquido atribuivel aos accionistas da
Sociedade de 1.609.294 milhares de euros). a Demonstragdo consolidada dos resultados, a
Demonstragiio consolidada do rendimento integral, a Demonstragio consolidada das
alteragdes no capital proprio ¢ a Demonstragio consolidada dos fluxos de caixa do
exercicio findo naquela data. e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo:

a) a preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia (“IFRS™),
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira do conjunto
das empresas incluidas na consolidagiio. o resultado consolidado das suas operagoes.
o rendimento integral consolidado, as alteragdes no capital proprio consolidado e os
fluxos de caixa consolidados;

b) que a informagiio financeira historica, preparada de acordo com as IFRS seja
completa. verdadeira. actual. clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo
dos Valores Mobiliarios:

¢) aadopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados:
d) a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado: e

e) a informagiio de qualquer facto relevante que tenha influenciado a actividade do
conjunto das empresas incluidas na consolidagio, a sua posigio financeira ou
resultados.

3 A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira consolidada
contida nos documentos de prestagio de contas acima referidos, designadamente sobre se
¢ completa, verdadeira. actual, clara. objectiva e licita, conforme exigido pelo Codigo dos
Valores Mobiliarios, competindo-nos emitir um relatorio profissional ¢ independente
baseado no nosso exame.
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Ambito

4

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estio isentas de
distor¢oes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

e a verificagdo de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagio
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nio
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparago:

e a verificagio das operagdes de consolidagio e da aplicagio do método da
equivaléncia patrimonial;

e a apreciagdo sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

e averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade:
e a apreciagio sobre se ¢ adequada, em termos globais. a apresentagio das
demonstragdes financeiras consolidadas; e

e a apreciagdo se a informagdo financeira consolidada ¢ completa, verdadeira, actual,
clara, objectiva e licita.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagdo financeira
consolidada constante do Relatorio de gestdo com os restantes documentos de prestagao
de contas, bem como as verificagdes previstas nos numeros 4 e 5 do artigo 451.° do
Codigo das Sociedades Comerciais.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da
nossa opinido.

Opinido

7 Em nossa opinido. as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de

forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio
financeira consolidada do Atlintico Europa SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de 2013, o
resultado consolidado das suas operagdes. o rendimento integral consolidado. os fluxos
consolidados de caixa e as alteragdes no capital proprio consolidado no exercicio findo
naquela data. em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal
como adoptadas na Unido Europeia ¢ a informagio nelas constante ¢ completa,
verdadeira. actual, clara, objectiva e licita.
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Enfase

8 Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengio para o facto de
as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012
terem sido examinadas por outra Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que emitiu a
Certificagio Legal das Contas, sem reservas e com uma énfase, datada de 12 de Setembro
de 2013. A nossa nomeagdo como revisores ocorreu em 25 de Setembro de 2013 para
efectuarmos a revisdo legal das contas para o periodo de 2013,

Relato sobre outros requisitos legais

9 E também nossa opinido que a informagio constante do relatério de gestio ¢ concordante
com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio.

Lisboa, 28 de Maio de 2014
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ATLANTICO EUROPA, SGPS. S.A.

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
CONTAS INVIDIDUAIS E CONSOLIDADAS

Exercicio de 2013

O presente relatdrio da actividade desenvolvida pelo Conselho Fiscal durante o ano
de 2013 foi elaborado tendo em vista o cumprimento do estipulado no artigo 420.2,
alinea g) do Codigo das Sociedades Comerciais.

1. RELATORIO DE ACTIVIDADE DO CONSELHO FISCAL RELATIVA AO EXERCICIO
DE 2013

Durante o anc de 2013 o Conselho Fiscal, efectuou duas reunides.

As reunides realizadas permitiram efectuar o acompanhamento directo da evolucao
da actividade do Banco, prestando especial atencdo a observancia do estipulado no
contrato de sociedade, nos regulamentos e disposicdes legais vigentes.

No cumprimento das competéncias que lhe estdo legalmente atribuidas, durante o
ano de 2013 o Conselho Fiscal desenvolveu vérias actividades, de gue se destacam as
seguintes:

11. Zelar pela observancia das disposicdes legais e regulamentares, dos estatutos e
das normas emitidas pelas autoridades de supervisdo, bem como das politicas
gerais, normas e préaticas instituldas internamente

1.2. Certificar-se da prossecuc¢do dos objectivos fundamentais fixados em matéria de
controlo interno e gestdo de riscos pelo Banco de Portugal, nas directivas de
supervisdo dirigidas as instituicbes de crédito e sociedades financeiras

1.3. Verificar a adequagdo e supervisionar o cumprimento das politicas, dos critérios e
das praticas contabilisticas adoptadas e a regularidade dos documentos que Ihes
servem de suporte

Nomeadamente em relacdo aos resultados reportados no final do ano de 2013 pela
Atlantico Europa, SGPS, S.A., o Conselho Fiscal procedeu & analise dos resultados e
das conclusdes dos procedimentos de revisdo das demonstracdes financeiras levadas
a cabo pelo Revisor Oficial de Contas, bem como as informacdes oportunamente
prestadas relativamente as praticas contabilisticas.
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1.4. Acompanhar o processo de preparacédo e divulgacdo da informacdo financeira
pela sociedade

Para o efeito, o Conselho acompanhou a preparacdo da documentacdo, ao longo do
ano, tendo reunido com a responsavel de contabilidade e controle de gestdo para
obter informac&c mais detalhada sobre a elaboracéo e o fecho de contas.

Para além da andlise dos documentos relativos & certificacdo legal individuais, reuniu
com o Revisor Oficial de Contas para acompanhar o trabalho por este desenvolvido e
identificar eventuais duvidas que se |he tivessem deparado quando das andlises que
efectuou.

1.5. Acompanhar as accdes fiscalizadoras do Banco de Portugal e da Inspeccdo Geral
de Finangas realizadas a sociedade

Durante o anc de 2013 nao existiram acg¢des fiscalizadoras do Banco de Portugal.

1.6. Avaliar os procedimentos operacionais, tendo em vista certificar-se da existéncia
de uma gestéao eficiente das respectivas actividades

1.7. Dar parecer sobre o relatério, contas e as propostas apresentadas pelo Conselho
de Administracdo

Nos termos da alinea g) do artigo 4202 do Coédigo das Sociedades Comerciais, o
Conselho Fiscal, para além de reunides para andlise detalhada das contas com:

e Responsavel pela contabilidade e controle de gestao e;

e Revisor Oficial de Contas,

Examinou:

¢ 0 balanco com referéncia a 31 de Dezembro de 2013, as demonstracdes dos
resultados, os fluxos de caixa e de alteracdes no capital proprio e o respectivo
anexo,;

e 0 relatério de gestdo preparado pelo Conselho de Administracdo para o
exercicio de 2013,

* a certificacdo legal das contas e relatério de auditoria elaborado pelo Revisor
Oficial de
Contas, que mereceu 0 seu acordo.
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2. PARECER DO CONSELHO FISCAL

Face ao exposto, o Conselho Fiscal é de opinido que as Demonstracdes Financeiras
individuais e consoclidadas e o Relatério de Gestdo, bem como a proposta nele
expressa guanto a aplicacao de resultados, estdo de acordo com as disposicdes
contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis, pelo que recomenda a sua aprovacao
em Assembleia Geral de Accionistas.

Aprovado em reunido realizada em 29 Maio de 2014.
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