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Introducao

A Atlantico Europa SGPS S.A., foi constituida em 2008, com vista & constituicdo do Banco
Privado Atlantico Europa, S.A. (Banco) cujo inicio de actividade se verificou em Agosto de 2009.
Sendo a Atlantico Europa SGPS, detentora do Banco Privado Atlantico Europa em 100%, e ndo
detendo qualquer outra participagdo com actividade relevante, verifica-se que as suas contas
em base consolidada reflectem a prépria actividade do Banco, abaixo descrita.

201 foi um ano de consolidacdo das operacdes, de reforco da notoriedade da marca e de
continuacéo da criacado das bases para a expansao futura do negdcio.

O ATLANTICO Europa beneficiou da sua estratégia de nicho de mercado permanecendo
bastante isclado do enquadramento internacional adverso, o que é bastante importante tendo
em conta que é uma instituicdo sedeada em Portugal.

a e

O-ano foi marcado pelo crescimento exponencial da captacao de recursos de clientes, o que
demonstra ndo sé o reconhecimento do modelo de negdcio mas também o perfil conservador
do Banco. Os recursos de clientes captados pelo ATLANTICO Europa aumentaram mais de 5
vezes em relacdo aos niveis de 2010. Mantendo uma abordagem conservadora ao risco, a
concessdo de crédito a clientes duplicou durante o ano, sem que existisse qualquer crédito
vencido na carteira,

Estes desenvolvimentos tiveram consequéncias bastante positivas ac nivel dos resultados do
Banco permitindo multiplicar por 7.5 a margem financeira e por 13 as comissdes recebidas.

De salientar a importéncia dos resultados de intermediacéo financeira e de comissées para o
produto bancério, que demonstram que a estratégia do ATLANTICO Europa comeca a dar
frutos.

O lancamento de novos produtos e servicos dirigidos a clientes particulares e empresas a par de
uma gestdo de liquidez conservadora e pautada pelas melhores praticas de gestdo de risco
estdo na base desta evolugdo positiva.

Ao nivel operacional, 2011 pautou-se pela consolidacdo dos mecanismos de controlo interno e
compliance, de gestéo de risco e da plataforma tecnoldgica. A destacar a integracdo do sistema
de pagamentos TARGET 2.

Em 2011 o ATLANTICO Europa nao sé viu confirmada a confianca dos seus clientes como
também a dos seus accionistas.

Em Dezembro foi realizado um aumento de capital de 18 mn EUR para 50 mn EUR, com o
objectivo de reforcar o posicionamento competitivo do Banco, (doméstico e internacional),
suportar o ritmo de desenvolvimento da actividade e criar as bases adequadas & expansdo da

gama de solucgdes, produtos e servicos oferecidos. v
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Principais Acontecimentos de 2011

Junho

ATLANTICO Europa torna-se membro do sistema europeu de pagamentos TARGET 2.

Setembro

A margem financeira do ATLANTICO Europa passa a barreira do 1 mn EUR.

Dezembro

Aprovacdo e realizacdo do aumento de capital do ATLANTICO Europa de 18 mn EUR para 50
mn EUR.

A margem financeira do ATLANTICO Europa passa a barreira dos 2 mn EUR e o Banco
apresenta resultados liquidos positivos de forma recorrente nos trés uitimos meses do ano.
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Orgaos Sociais

Conselho de Administracéo

Presidente
Manuel Domingues Vicente (1)

Vice-Presidente
Carlos José da Silva

Administradores

André Cardoso de Meneses Navarro

José Jacinto Iglésias Soares
Maria da Conceicdo M.S. Oliveira Callé Lucas

Revisor Oficial de Contas

Revisor

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A,
representada por Eduardo Manuel Fonseca
Moura

Suplente
Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro

@
Maria da Graca Ferreira Proenca de
Carvalho

Conselho Fiscal

Presidente
Paulo Manuel da Conceicdo Marques

Vogais Efectivos
José Maria Francisco Wanassi

Moacir Daniel Carrolo Araujo

Vogal Suplente
Jodo de Ayala Botto Mariz Fernandes

Assembleia Geral

Presidente
Isménio Coelho Macedo

Vice-Presidente
Augusto Costa Ramiro Baptista

Secretario
Rute Susana Martins dos Santos

(1) Manuel Domingues Vicente renunciou ao
cargo em 5 de Marco de 2012.

(2) Maria da Conceicdo M.S. Oliveira Callé
lLucas renunciou ao cargo em 27 de
Fevereiro de 2012.
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DECLARACAO SOBRE A POLITICA DE REMUNERACAQO
DA SOCIEDADE

ATLANTICO EUROPA, SGPS, S.A.

I. INTRODUGAO

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 22 n.21da Lei n.2 28/2009, de
19 de Junho, constitui dever do dérgdo de administracdo ou, caso exista, da
comissdo de remuneracdes das instituicdes de interesse publico previstas no
Decreto-Lei n.2 28/2009, de 19 de Junho - entre as gquais se enguadram as SGPS
detentoras, directa ou indirectamente da maioria dos direitos de voto nas

instituicdes de crédito sujeitas a revisdo legal de contas -, submeter, anualmente, a
apreciacdo e aprovacdo da Assembleia Geral uma declaracdo sobre a politica de
remuneracdo dos membros dos respectivos érgdos de administracao e fiscalizagao
(doravante a “Declaracdo”), incluindo a informacdo prevista nesse diploma e bem
assim a informacdo prevista no artigo 16.2 do Aviso do Banco de Portugal n2
10/2011.

2. Servindo esse propdsito, a presente Declaracdo foi elaborada em conformidade
com os referidos diplomas e bem assim com os principios contemplados na
Recomendacado da Comissao Europeia, de 30 de Abril de 2009, relativa as politicas
de remuneracdo no sector dos servicos financeiros e as orientacdes sobre politicas
e praticas remuneratdria publicadas pelo Committee of European Banking
Supervisors (“CEBS”) posteriormente endossadas pela EBA (“European Banking
Authority™).

3. Neste contexto, em cumprimento daqueles dispositivos, no quadro de reforco da
transparéncia no processo de fixacdo de remuneracdes, o Conselho de
Administracdo da sociedade Atladntico Europa, SGPS, S.A. (doravante “ATLANTICO
EUROPA SGPS” ou “Sociedade”) titular da totalidade do capital e dos direitos de
voto do Banco Privado Atlantico - Europa. SA. submete a aprovacdo da
Assembleia Geral Anual de Accionistas a presente Declaracéo.

C



ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S. S.A.

Relatério e Contas 2011

II.  NORMAS ESTATUTARIAS

Os Estatutos da Sociedade sdo omissos quanto a competéncia para a fixacdo da
remuneracdo dos membros do Conselho de Administragdo, contudo a Assembleia
Geral deliberou sobre este assunto, em 18 de Novembro de 2008, tendo aprovado
que ndo é devida gualguer remuneracdo pelo exercicio de funcdes de membro do
Conselho de Administracéo.

2. Nos termos do artigo 16.2, n.2 3 dos Estatutos da Sociedade, as remuneragdes dos
membros do Conselho Fiscal sdo fixadas pela Assembleia Geral.

[ll.  INFORMACAO SOBRE POLITICA DE REMUNERACQOES

A Politica de Remuneracdes adoptada reflecte o compromisso firme desta Sociedade
de convergir com as melhores e mais recentes praticas e tendéncias, nacionais e
internacionais, de corporate governance no sector financeiro, direcionando-se para a
criacdo de valor, a longo prazo, suportando a implementacdo de uma estratégia de
crescimento sustentado e permitindo a convergéncia dos interesses dos membros dos
6rgdos sociais com 0s interesses societarios. A consecucédo de tal objectivo - conforme
adiante se detalhard - assenta em determinados vectores-chave legalmente
reconhecidos como aptos para tais efeitos, como sejam:

(a) a atribuicdo de uma componente fixa representativa da parte significativa da
remuneracao global;

(b) a sujeicdo da atribuicdo da componente varidvel da remuneracdo a prévia
realizacdo de processo de avaliacdo de desempenho, num quadro plurianual, de
acordo com os critérios de avaliacdo pré-determinados e mensuraveis;

(c) o diferimento de uma proporcdo da retribuicdo varidvel por um periodo
temporal que tenha em conta o ciclo econdmico da instituicdo e os seus riscos
de negdcio;

(d) a subordinacdo do pagamento da remuneracdo varidvel, incluindo da parte
diferida, & manutencdo da sustentabilidade da situacéo financeira da instituicao.

V. INFORMACAO SOBRE A POLITICA DE REMUNERACAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE
ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO PREVISTA NO ARTIGO 16 DO AVISO 10/2011 DO BANCO DE
PORTUGAL

A) PRINCIPIOS GERAIS

(i) Processo de definicdo da politica de remuneracdo. A preparacdo da Politica de

Remuneracdes resulta de um processo participado pelo que integra pessoas com
independéncia funcional e capacidade técnica adequada, da area de capital
humano (Gabinete de Capital Humano) da &rea de apoio juridico (Gabinete

T 4



ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S. S.A.
Relatério e Contas 2011

(D

Juridico) e das unidades responsaveis pelas funcdes de controlo interno, assim
como peritos externos. Uma vez concluida a fase de elaboracéo da Politica de
Remuneracdes, a mesma foi submetida & aprovacdo do Conselho de
Administracdo, na parte respeitante a remunera¢cdo dos Colaboradores e a
aprovacdo da Assembleia Geral, na parte respeitante & remuneracao dos membros
do érgdo de administracédo e do érgdo de fiscalizacdo.

Elementos gue integram a componente varidvel: Tendo presente o disposto na

alinea r) do n2 24 do anexo ao Decreto-Lei n.2 104/2007, de 3 de Abril, na
redaccdo introduzida pelo Decreto-Lei n.2 88/2011 - que sujeita o pagamento de
pelo menos 50% (cinguenta por cento) da remuneragcdo varidvel através acgdes,
instrumentos equivalentes ou outros instrumentos financeiros representativos de
capital da Sociedade - e atendendo ao facto de a Sociedade n&o dispor, em

B

carteira, nem ser emitente, até & data, de instrumentos de tal natureza,
nomeadamente em virtude da sua dimensdo e estddio de actividade, tendo
presente os principios de adequacdo e proporcionalidade, a remuneracdo variavel
que possa vir futuramente a ser atribuida aos administradores executivos pela
Sociedade assentard na respectiva participacdo nos lucros da Institui¢do, assim
logrando compatibilizar os interesses objectivos dos administradores executivos
com os interesses a longo prazo da Instituicdo. A Sociedade reserva-se, contudo, o
direito de, por deliberacdo do o6rgdo social competente poder consubstanciar
parte da remuneracdo varidvel em acgdes ou instrumentos financeiros, emitidos
pela Sociedade, em termos a regular oportunamente, sendo esse o caso. No gue
respeita ao diferimento do pagamento da remuneragdo varidvel, previsto ponto 24
do anexo ao Decreto-Lei n.2 104/2007, de 3 de Abril, na redacc¢éo introduzida pelo
Decreto-Lei n.2 88/2011, de 20 de Julho, sendo atribuida remuneracdo, 0 mesmo
terd lugar relativamente ao exercicio de 2012, repercutindo-se sobre a
remuneracado variadvel a atribuir em 2013. '

REMUNERACAO DOS MEMBROS EXECUTIVOS DO ORGAO DE ADMINISTRACAO

Os membros do Conselho de Administracdo ndo sdo remunerados pelo exercicio de

funcdes na Sociedade, sendo, contudo, remunerados pelo exercicio de funcbes no

Banco Privado Atlantico - Europa, S.A. (o “Banco”), de acordo com a respectiva

politica de remuneracdes, a qual foi definida em coeréncia com o definido pela
ATLANTICO EUROPA SGPS para as suas filiais.

“ 4
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(a) Os érgdos competentes da instituicdo para realizar a avaliacdo de desempenho
individual

A avaliacdo de desempenho individual dos administradores executivos é efectuada
pela Assembleia Geral.

(b) Os critérios predeterminados para a avaliacdo de desempenho individual em que
se baseia o direito a uma componente varidvel da remuneracdo

A atribuicdo da componente varidvel da remuneracdo para os administradores
executivos terd por referéncia, entre os demais factores aqui previstos, os

seguintes critérios de avaliacao, previstos na Politica de Avaliacdo de Desempenho -
anexa a presente Declaracdo e que dela faz parte integrante:

(i) concretizacdo de objetivos individuais e institucionais relacionados com a
actividade da Sociedade;

(i) dedicacdo, qualidade, capacidade de trabalho, conhecimento do negodcio e
contributo para a imagem e reputacdo da Sociedade;

(iii) real crescimento da Sociedade;

(iv) rigueza efectivamente criada para os accionistas;

(v) implementacdo de medidas com vista a proteccdo dos interesses dos investidores;

(vi) sustentabilidade a longo prazo da Sociedade;

(vii) extensdo dos riscos assumidos;

(viii) cumprimento das regras aplicaveis a actividade da Sociedade;‘

(c) A importancia relativa das componentes varidveis e fixas da remuneracdo, assim
como os limites maximos para cada componente

A componente da remuneracéo fixa é paga numa base de 14 meses/ano, determinada
tendo por base o posicionamento competitivo da Sociedade face ac universo de
empresas de referéncia nacional no mesmo sector e com caracteristicas semelhantes.
A remuneracdo fixa anual do conjunto dos Administradores Executivos representa 70%
da remuneracdo global anual.

A componente varidvel da remuneracdo obedecerd aos limites que forem fixados

anualmente pela Assembleia Geral, ndo devendo representar uma proporcao superior a
30% (trinta por cento) da remuneracao total. O somatdrio da remuneragéo varidvel que
vier a ser atribuida, em cada ano, ao conjunto dos membros executivos do 6rgdo de
administracdo ndo pode exceder 10% (dez por cento) dos lucros distribuiveis do

Q-4
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exercicio, salvo em situacdes justificadas e reconhecidas pela Assembleia Geral, tendo
em conta todos os tipos de riscos actuais e futuros.

(d) Informacdo sobre o diferimento do pagamento da componente varidvel da
remuneracdo, com mencéo do periodo de diferimento.

Uma proporcdo correspondente a 40% (quarenta por cento) da remuneracéo varidvel
sera diferida por um periodo de 3 (trés) anos face a data de atribuicdo. Este esquema
de diferimento aplica-se a partir do exercicio de 2012, i.e. repercutindo-se sobre a
remuneracao variavel a atribuir a partir de 2013.

(e) O modo como o pagamento da remuneragcdo varidvel estad sujeito a continuagao

do desempenho positivo da instituicdo ao longo do periodo de diferimento.

A remuneracdo variavel, incluindo a parte diferida, sé serd paga se tal for sustentavel
face & situacio financeira da Sociedade no seu todo e bem assim se se justificar a luz
do desempenho da instituicdo, da unidade de estrutura em causa e do administrador
em questdo, tendo em conta todos os tipos de riscos actuais e futuros, tendo em conta
o custo dos fundos proprios e da liquidez necessarios.

De igual modo, verificando-se uma regressdo no desempenho da Sociedade, ou caso o
mesmo seja negativo, a remuneracdo varidvel poderd ser reduzida, tendo em conta
tanto a remuneracdo actual como as reducdes nos desembolsos de montantes
auferidos anteriormente, nomeadamente através de regimes de agravamento ou de
recuperacao e sem prejuizo da aplicacdo dos principios gerais da legislacdo contratual

Ve

e laboral nacional.

i
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(f) Os critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneracdo varidvel em accdes,
bem como a manutencédo, pelos membros executivos do érgdo de administracao,
das acc¢des da instituicdo a que tenham acedido, e informacdes sobre a eventual
celebracdo de contratos relativos a essas accdes, designadamente contratos de
cobertura (hedging) ou de transferéncia de risco, respectivo limite, e sua relacéo
face ao valor da remuneracgdo total anual.

Nao estd prevista a atribuicdo de accdes aos membros executivos do orgdo de
administragcdo como forma de remuneracdo varidvel. Ndo obstante, os administradores
sdo ja detentores, por via indirecta, de participacdes no Banco, as guais foram
adquiridas aguando da sua constituicdo.

(g) Os critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneracdo varidvel em opcdes e
indicacdo do periodo de diferimento e do preco de exercicio.

N&o aplicavel.

(h) Os principais parédmetros e fundamentos de qualgquer sistema de prémios anuais e
de quaisquer outros beneficios ndo pecuniérios.

A atribuicdo de uma componente de remuneracdo varidvel aos administradores
executivos é determinada com base nos resultados da avaliacdo de desempenho, a
realizar nos termos anteriormente descrita, realizada num quadro plurianual de 3 anos,
em fun¢cdo da avaliacdo anual acumulada da performance dos administradores
executivos, tendo em conta todos os tipos de riscos actuais ou futuros e bem assim o
custo dos fundos préprios e de liquidez necessarios.

(i) A remuneracdo paga sob a forma de participacdo nos lucros e ou de pagamento
de prémios e os motivos por que tais prémios e ou participacdo nos lucros foram
concedidos.

A remuneracgdo variavel é paga sob a forma de bdnus de desempenho e ¢ justificada
pelo resultado da avaliacdo de desempenho de acordo com a Politica de Avaliacdo de
Desempenho.

(j) As compensacdes e indemnizacdes pagas ou devidas a membros do érgdo de
administracdo devido a cessacdo das suas funcdes durante o exercicio.

O membro da Comissdo Executiva Maria da Conceicdo Mota Soares de Oliveira Callé
Lucas renunciou ao cargo com data de 27 de Fevereiro de 2012,

S g
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Em nenhuma das situacdes identificadas foi paga ou se tornou devida qualquer
compensacdo ou indemnizacdo em virtude da referida renuncia e, por conseguinte, da
cessacdo de funcdes.

(k) Os instrumentos juridicos previstos no artigo 10.2

Nem os contratos celebrados com os administradores nem os estatutos da sociedade
contemplam qualgquer disposicdo gue preveja o pagamento de gqualguer compensagao
ou indemnizacdo em caso de destituicdo do membro do ¢rgédo de administragcdo ou em
caso de resolucdo do contrato por acordo, sempre gue tal resulte de um inadequado
desempenho das suas funcdes. O que, complementado com as disposicdes legais
previstas para a destituicdo dos administradores, permitem alinhar as praticas da
instituicdo com o cumprimento das preocupacdes previstas no referido no artigo.

(D) Os montantes pagos a qualquer titulo por outras sociedades em relacdo de
dominio ou de grupo com a Sociedade

Para além da remuneracdo auferida pelo exercicio de funcdes de Administracdo no
Banco, abaixo indicados, ndo foram efectuados pagamentos adicionais aos
administradores executivos por outras sociedades em relacdo de dominio ou de grupo.

(m) As principais caracteristicas dos regimes complementares de pensbes ou de
reforma antecipada, com indicacdo sobre se foram sujeitos a apreciacdo pela
assembleia geral.

N&o estdo previstos regimes complementares de pensdes ou de reforma antecipada.

(n) A estimativa do valor dos beneficios ndo pecunidrios relevantes considerados
como remuneracdo ndo abrangidos pelas alineas anteriores.

Os administradores executivos podem ser abrangidos no a&mbito dos seguros
contratados pela instituicGdo para os seus colaboradores. Sempre gue justificavel,
sujeito a andlise casuistica, podem ser atribuidos beneficios especificos a
administradores que se encontrem deslocados do seu pals de origem.

Og/
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(o) A existéncia de mecanismos que impecam a utilizacdo pelos membros do érgéo
de administracdo de seguros de remuneracdo ou responsabilidade, ou quaisquer
outros mecanismos de cobertura de risco tendentes a atenuar os efeitos de
alinhamento pelo risco inerentes as suas modalidades de remuneragao.

No infcio de cada mandato ou sempre que um novo administrador inicie funcdes,
declara comprometer-se a abster-se de celebrar contratos, guer com a sociedade, quer
com terceiros, gue tenham como objecto ou efeito pretendido a mitigagdo do risco
inerente & variabilidade da remuneracdo fixada pela sociedade. Os actuais
administradores ndo celebraram tais contratos.

C) REMUNERACAO DOS MEMBROS NAO EXECUTIVOS DO ORGAO DE
ADMINISTRACAO

Salvo deliberacdo em contrério pela Assembleia Geral, os membros ndo executivos do
Conselho de Administracdo ndo auferirdo gualquer remuneracédo, fixa ou varidvel, pelo
exercicio das respectivas funcdes.

Em caso de destituicdo por justa causa ou mesmo de resolucdo do contrato de
administracdo com origem num inadeguado desempenho de fungdes, ndo havera lugar
ao pagamento de qualguer compensacdo ou indemnizacdo, incluindo pagamentos

relacionados com a duracdo de um periodo de pré-aviso ou cldusula de nac
concorréncia.

D) REMUNERACAO DOS MEMBROS DO ORGAO DE FISCALIZACAO

Salvo deliberacdo em contrario pela Assembleia Geral, os membros do Conselho Fiscal
ndo auferem qualquer remuneracao, fixa ou varidvel, pelo exercicio das respectivas
funcodes.

E) REMUNERACAO DOS COLABORADORES

a Os 6érgaos competentes da Sociedade para realizar a avaliagdo de desempenho
individual

A avaliacdo de desempenho individual dos colaboradores e dirigentes (doravante “os

e

Colaboradores”) é efectuada pelo Conselho de Administrac&o.

14
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(o)) Os critérios predeterminados para a avaliacdo de desempenho individual em
que se baseie o direito a uma componente varidvel da remuneracdo

A atribuicdo da componente varidvel da remuneracdo dos Colaboradores terd por

referéncia os critérios de avaliacdo detalhados na Politica de Avaliacdo de Desempenho
para cada categoria profissional.

© A importancia relativa das componentes varidveis e fixas da remuneracéo,
assim como os limites maximos para cada componente

A componente da remuneracéo fixa é estruturada por niveis, tendo em conta o grau de

complexidade e o grau de responsabilidade associadas a cada funcao, sendo
determinada pelo Conselho de Administracdo por referéncia aos niveis salariais pagos
no mercado.

A componente da remuneracdo varidvel da remuneracdo ndo pode exceder uma

proporcéo equivalente a 30% (trinta por cento) da remuneracéo fixa, determinado em
func&o da avaliacdo de desempenho do colaborador, tendo em conta todos os tipos de
riscos actuais e futuros e o custo dos fundos préprios e de liquidez necessarios.

() O modo como o pagamento da remuneracdo varidvel esta sujeito a continuagdo
do desempenho positivo da Sociedade ao longo do periodo de diferimento

A remuneracdo variavel, incluindo a parte diferida, sé serd paga se tal for sustentavel
face & situacdo financeira da instituicdo no seu todo e bem assim se se justificar a luz
do desempenho da instituicdo, da unidade de estrutura em causa e do Colaborador em
gquestdo, tendo em conta todos os tipos de riscos actuais e futuros, tendo em conta o
custo dos fundos préprios e da liquidez necessarios.

De igual modo, verificando-se uma regressdo no desempenho da Sociedade, ou caso o
mesmo seja negativo, a remuneracdo varidvel poderd ser reduzida, tendo em conta
tanto a remuneracdo actual como as reducdes nos desembolsos de montantes
auferidos anteriormente, nomeadamente através de regimes de agravamento ou de
recuperacdo e sem prejuizo da aplicacdo dos principios gerais da legislacdo contratual

e laboral nacional.
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(e) Os critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneracdo varidvel em opcdes e
indicacdo do periodo de diferimento e do preco de exercicio

N&o aplicavel

) Os principais parametros e fundamentos de qualguer sistema de prémios anuais
e de quaisqguer outros beneficios ndo pecuniarios

A atribuicdo de uma componente de remuneracdo variavel aos Colaboradores é
determinada com base nos resultados da avaliagdo de desempenho, a realizar nos
termos anteriormente descritos, realizada num quadro plurianual de 3 anos, em funcédo
da avaliacdo anual acumulada da performance dos Colaboradores, tendo em conta

todos os tipos de riscos actuais ou futuros e bem assim o custo dos fundos proprios e
de liquidez necessarios.

Especificamente no que concerne aos Colaboradores que exercam func¢des de controlo
a avaliacdo do seu desempenho assentard Unica e exclusivamente no desempenho do
Colaborador e da sua unidade orgénica - ndo sendo influenciado pela avaliacdo de
desempenho financeiro da drea de negdcio em que as funcbes de controlo sdo
desenvolvidas -, tendo em conta o cumprimento dos objectivos especificos associados
as fungdes exercidas previstos na Politica de Avaliacdes.

O Conselho de Administracdo da ATLANTICO EUROPA, SGPS, S.A.
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INFORMACAO QUANTITATIVA SOBRE

REMUNERACOES

Informacéo, elaborada de acordo com o art. 17.2 do Aviso do Banco de Portugal n2
10/2011, relativa a remuneracado paga pela instituicdo no exercicio de 2011.

l. MEMBROS DO ORGAO DE ADMINISTRACAO

Os membros do Conselho de Administracdo sdo remunerados pelo Banco Privado
Atlantico - Europa, S.A. sociedade totalmente detida pela ATLANTICO EUROPA,

SGPS, S.A.

A seguir indicam-se as remuneracdes recebidas por esta forma.

a) O montante anual das componentes fixa e varidvel da remuneracdo e o nimero de

beneficiarios

Beneficiarios Remuneracédo variavel Remuneracéao fixa
Manuel Domingos Vicente | EUR 0,00 EUR 0,00

M

Carlos José da Silva EUR 0,00 EUR 0,00

André Navarro EUR 0,00 EUR 0,00

Graca Proenga de | EUR 0,00 EUR 0,00
Carvalho

José Iglésias Soares EUR 0,00 EUR 0,00
Conceigéao Lucas (2) EUR 0,00 EUR 0,00

Total EUR 0,00 EUR 0,00

(1) Renunciou ao cargo em 5 de Marco de 2012.
(2) Renunciou ao cargo em 27 de Fevereiro de 2012.

b) Os montantes e os tipos de remuneracdo varidvel, separados por remuneracio

pecunidria, ac¢cbes, instrumentos share-linked e outros tipos

Nome Remuneracéo variavel
pecuniaria

Manuel Dominguos Vicente EUR 0,00

Carlos José da Silva EUR 0,00

André Navarro EUR 0,00

Graca Proenca de Carvalho EUR 0,00

José Iglésias Soares EUR 0,00

Conceicdo Lucas (1) EUR 0,00

(1) Renunciou ao cargo em 5 de Marco de 2012.
(2) Renunciou ao cargo em 27 de Fevereiro de 2012,

¢
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Nao foi atribuida remuneracdo sob a forma de accdes, instrumentos share-linked e
outros tipos.

c) O montante da remuneracdo diferida ndo paga, separada por componentes
investidas e ndo investidas

A regra do diferimento de remuneracado serd aplicada em 2012, repercutindo-se sobre a
remuneracdo variavel a atribuir em 2013,

d) Os montantes anuais da remuneracéo diferida devida, paga ou objecto de reducdes
resultantes de ajustamentos introduzidos em funcdo do desempenho individual dos
colaboradores

Nao aplicavel. Cfr. alinea anterior.

e) O ndmero de novas contratacdes efectuadas no ano a que respeita
Nao se verificaram novas contratacées em 2011.

1. MEMBROS DO CONSELHO FISCAL
Os membros do Conselho Fiscal ndo auferiram gualquer remuneracdo, fixa ou variavel,

pelo exercicio das respectivas funcdes.

[l. COLABORADORES

No exercicio de 2011 a ATLANTICO EUROPA, SGPS, S.A. ndo possuia colaboradores
além dos titulares dos 6rgdos sociais.

18
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Proposta de Aplicacdo de Resultados

No exercicio compreendido entre 1 de Janeiro de 2011 e 31 de Dezembro de 2011, a Atlantico
Europa SGPS S.A.,, em base individual, obteve um resultado negativo de 74.579,94 Euros.

O Conselho de Administracdo propbe que este resultado negativo seja integralmente
transferido para a rubrica de Resultados Transitados.

Lisboa, 20 de Marco de 2012
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ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S., S.A.

Demonstracdes Financeiras em 31 de
Dezembro de 2011 e 2010 em Base
Individual

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

E- 4
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Atlantico Europa, SGPS, 5.A.
Demonstracdes dos Fluxos de Caixa para os exercicios findos
em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010

(Montantes expressos em Euros)

200 2010
dimentos de juros e comissdes
amentos de juros e comissdes ( (363)
Pagamentos ao pesseal e a fornecedores 66 (151552)
Qutros recebimentos relativos 3 actividade opetacional - -
Resultados operaciohais antes das alteractes nos activos operacionais (66.478) (151.915)
(Aumentos) / diminuigdes de activos operacionais:

Qutros activos (1.OOM (244
{LOOM (244

Aumentos / (diminuicdes) de passivos operacionais:
ttrospassivos 67555 1777279
67.355 177.219
Caixa liquida das actividades operacionais (123 25.060

FLUXOS DE
Aguisicdes e alienagcdes de activos tangiveis e intangiveis
Ihvastimentos em filiais, associadas e entidades sob controlo conjunto

CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIME

(28.000.000)

(2.750.000)

Caixa liguida das actividades de investimento

(28.000.000)

(2.774.308)

FLUXQOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Subscricdo e reali a0 do capital social
Reforco de prestagdes acessdrias

28.000.000

2.750.000

Caixa liguida das actividades de financiamento

28.000.000

2.750.000

Aurnento / (diminuicao) liguido de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus eguivalentes no inicio do exercicio

Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras,

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracéo
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ATLANTICO EUROPA, S.GPS., S.A.

Notas as Demonstracdes Financeiras em
31 de Dezembro de 2011 e 2010 em Base
Individual

(Montantes em Euros, excepto guando expressamente indicado)
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Atlantico Europa, S.G.P.S., S.A. (Sociedade ou Atlantico Europa SGPS) é uma
sociedade andénima, com sede social em Lisboa, constituida em 8 de Outubro de
2008, tendo iniciado a sua actividade em 23 de Outubro de 2008.

A Atlantico Europa SGPS tem por objecto exclusivo a gestdo de participacdes
sociais noutras sociedades, como forma indirecta do exercicio de actividades
econdmicas. Em 31 de Dezembro de 201, a Sociedade detém as seguintes
participacdes directas:

- Uma participacdo de 100% do capital do Banco Privado Atlantico Europa, S.A.
(Banco ou BPAE). O Banco iniciou a sua actividade em Agosto de 2009 e tem
por objecto social o exercicio da actividade bancéria;

- Uma participacdo de 100% do capital da Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A.
Esta sociedade foi constituida em 27 de Julho de 2009 e tem por objecto social a
gestdo de participacdes sociais noutras sociedades.

As demonstracdes financeiras de 31 de Dezembro de 2011 foram aprovadas pelo
Conselho de Administracdo em 31 de Marco de 2012.

As demonstrag¢des financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2011 encontram-
se pendentes de aprovacdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de
Administracdo entende que as mesmas virdo a ser aprovadas sem alteracdes
significativas.

Todos os montantes apresentados neste anexo sdo apresentados em Euros (com
arredondamento as unidades), salvo se expressamente referido em contrario.
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2. POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacdo

As demonstracdes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operacdes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos
de acordo com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas
(NCA), nos termos do Aviso n? 1/2005, de 21 de Fevereiro e das Instrucdes n?
23/2004 e n® 9/2005, emitidas pelo Banco de Portugal, na seqguéncia da
competéncia que lhe é conferida pelo nimero 3 do Artigo 1152 do Regime Geral das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n®
298/92, de 31 de Dezembro.

As NCA correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS), conforme adoptadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regulamento

(CE) n2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho,
transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n? 35/2005, de 17 de
Fevereiro e pelo Aviso n? 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal, com
algumas excepcdes definidas no Aviso acima referido, as quais nado sdo contudo
aplicadveis para as demonstracdes financeiras individuais da Sociedade.

2.2.  Activos intangiveis (IAS 38)

Esta rubrica compreende, essencialmente, custos com a aquisicdo, desenvolvimento
ou preparacao para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades
da Sociedade. Os activos intangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo, deduzido
de amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizacdes sdo registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao
longo da vida Util estimada dos activos, a qual corresponde em média a um perfodo
de 3 anos.

As despesas com manutencdo de software sdo contabilizadas como custo do
exercicio em que sdo incorridas.

2.3. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participacdes em empresas nas quais a Sociedade exerce um
controlo efectivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios
econdmicos das suas actividades, denominadas “filiais” e ainda prestacdes
suplementares concedidas a estas empresas. Normalmente, o controlo ¢é
evidenciado pela detenc&o de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

Estes activos sdo registados pelo custo de aquisicdo, sendo objecto de analises de

Q/%z?

imparidade periddicas.
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Os dividendos sdo registados como proveitos no exercicio em que € decidida a sua
distribuicao pelas filiais.

2.4. Impostos sobre lucros (IAS 12)

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributdvel
resultantes de custos ou proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas
serdo considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em

periodos futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre
o valor de balanco dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na
determinagéo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as
diferencas temporarias tributdveis, enquanto que os impostos diferidos activos sé
sdo registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributdveis futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes diferencas
tributédrias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto decretadas
para o periodo em gque se prevé gue seja realizado o activo ou incorrido o passivo.

De acordo com o Artigo 142 da Lei das Financas Locais, 0s municipios podem
deliberar uma derrama anual, até ao limite méaximo de 1,5% sobre o lucro tributavel
sujeito e ndo isento de imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas (IRC).
Neste sentido, a taxa fiscal utilizada no célculo dos impostos diferidos é de 25%
sobre eventuais prejuizos fiscais reportaveis e de 26,5% sobre as demais diferencas
tempordrias geradas no reconhecimento do imposto sobre os lucros do exercicio.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a Sociedade ndo procedeu ao registo de activos
por impostos diferidos associados a prejuizos fiscais reportaveis na medida em que
ainda nado existem expectativas fundamentadas quanto a sua recuperacao futura.

&9/
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Com a publicacdo da Lei n2 12 - A/2010, de 30 de Junho, foi introduzida a derrama
estadual, a qual deve ser paga por todos os sujeitos passivos que apurem, em 2070 e
em exercicios futuros, um lucro tributdvel sujeito e ndo isento de IRC superior a
2.000.000 Euros. A derrama estadual corresponderd a 2,5% da parte do lucro
tributavel superior ao referido limite.

A Lei n2 64-B/2011, de 30 de Dezembro (Lei do Orcamento do Estado para 2012),
veio proceder ao agravamento temporario dos limites e taxas da Derrama Estadual
aplicdveis aos sujeitos passivos que apurem, nos exercicios de 2012 e de 2013, um
lucro tributdvel sujeito e ndo isento de IRC superior a 1.500.000 Euros. Neste
sentido, relativamente aos exercicios de 2012 e de 2013, a taxa de Derrama Estadual
aplicdvel aos lucros tributdveis superiores a 1.500.000 Euros e até 10.000.000 Euros
passa para 3%, passando a taxa aplicdvel aos lucros tributaveis sujeitos e ndo
isentos de IRC superiores a 10.000.000 Euros a ser de 5%.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sé&o reflectidos nos
resultados do exercicio, excepto nos casos em que as transacgdes que os originaram
tenham sido reflectidas noutras rubricas de capital préprio. Nestes casos, o
correspondente imposto é igualmente reflectido por contrapartida de capital
proprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

2.5. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparacdo da demonstracdo dos fluxos de caixa, a Sociedade
considera como “Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e
disponibilidades em Bancos Centrais” e “Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito”.

2.6. Reconhecimento de proveitos e custos

Os custos e proveitos sdo reconhecidos no exercicio a que respeitam,
independentemente, do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo
com o principio contabilistico da especializacdo de exercicios.

2.7. Eventos subseqguentes

Os eventos ocorridos apds a data do balanco gue proporcionem informagéo
adicional sobre condi¢cdes que existiam a data do. balan¢o (adjusting events) sdo
reflectidos nas demonstragdes financeiras. Os eventos apds a data do balan¢o que
proporcionem informacdo sobre condicdes que ocorram apds a data do balanco
(non adjusting events), se materiais, sdo divulgados no anexo as demonstracdes

financeiras.
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2.8. Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na
aplicacdo das politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, foi necessaria a realizacdo
de estimativas pelo Conselho de Administracdo da Sociedade. As estimativas com
maior impacto nas demonstracdes financeiras individuais da Sociedade resumem-se
a

DETERMINACAQO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pela
Sociedade com base nas regras definidas pelo engquadramento fiscal em vigor. No
entanto, em algumas situacdes a legislacéo fiscal pode néo ser suficientemente clara
e objectiva e originar a existéncia de diferentes interpretacdes. Nestes casos, os

valores registados resultam do melhor entendimento dos 6rgdos responsaveis da
Sociedade sobre o correcto enquadramento das suas operacdes o qual é no entanto
susceptivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.

29. Adopcéo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

Excepto no que diz respeito a matérias reguladas pelo Banco de Portugal, tal como
referido na Nota 2.1, no exercicio de 2011, a Sociedade adoptou na preparac¢do das
suas demonstracdes financeiras as normas e interpretacdes emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e pelo International Financial
Reporting Interpretations Commitee (IFRIC), respectivamente, desde que
endossadas pela Unido Europeia, com aplicacdo em exercicios econémicos iniciados
em ou apds 1 de Janeiro de 2011, As alteracdes mais relevantes nas normas foram as
seguintes:

- IAS 24 (Alterada) - "Entidades relacionadas” - A revis&o efectuada ao texto da
norma introduz uma isenc¢do parcial aos requisitos gerais de divulgacéo
relacionados com entidades nas quais o Estado exergca controlo, controlo
conjunto ou influéncia significativa. Neste dmbito, apenas serdo de divulgac¢do
obrigatéria os saldos e transaccdes efectuadas directamente com o Estado ou
com entidades relacionadas com o Estado, cuja natureza ou montante (individual
ou cumulativamente) apresentem cardcter significativo. A norma alterada é de
aplicacdo obrigatéria em exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de
Janeiro de 2011.

- IAS 32 - "“Classificacdo dos direitos de emissdo” (Emenda) - Em resultado da
alteracdo efectuada ao texto da norma, instrumentos derivados emitidos por
uma entidade com o objectivo de adqguirir um nuimero fixo de instrumentos do
seu capital proprio em troca de um valor previamente fixado,
independentemente da divisa em que seja acordada a transacg¢do, deverdo eles
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1

proprios ser reconhecidos como instrumentos de capital e ndo como um passivo,
desde gue cumpram os restantes requisitos de apresentacdo definidos pela
norma para este efeito. A adopg¢do desta alteracdo é de aplicacdo obrigatéria
para exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de Fevereiro de 2010,

IFRIC 14 (Alterada) - “Pagamentos antecipados nc dmbito de requisitos minimos
de financiamento” - As alteracdes a esta interpretacdo efectuadas em Novembro
de 2009 vém permitir o reconhecimento de pagamentos antecipados no dmbito
de reqguisitos minimos de financiamento como um activo. E de aplicacdo
obrigatdria em exercicios econémicos iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2011

IFRIC 19 - “Extin¢do de passivos financeiros através de instrumentos de capital
proprio” - Esta norma estabelece o tratamento contabilistico a seguir pela
entidade que emite instrumentos de capital proprio, com o objectivo de liquidar,

total ou parcialmente, um passivo financeiro. E de aplicacdo obrigatéria em
exercicios economicos iniciados em ou apds 1 de Julho de 2010.

- “Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro” - Este processo

envolveu a revisdo de 6 normas contabilisticas e uma interpretacdo, das quais
duas com aplicacdo obrigatdria em exercicios econémicos iniciados em ou apds 1
de Jutho de 2010 e cinco com aplicacdo obrigatdria em exercicios econdmicos
em ou apos 1de Janeiro de 2011,

Em 31 de Dezembro de 2011, encontravam-se disponiveis para adopcdo antecipada as

seguintes normas (novas e revistas) e interpretacdes emitidas pelo |1ASB e pelo IFRIC,

respectivamente, endossadas pela Unido Europeia:

IFRS 7 - “Instrumentos financeiros: Divulgacdes” (Emendada) - As alteracdes
introduzidas ao normativo pretendem clarificar as divulgacdes existentes
relativas & natureza e extensdo dos riscos aos quais as entidades se encontram
expostas devido a utilizacdo de instrumentos financeiros. Adicionalmente,
pretendem melhorar a qualidade das divulgacdes referentes a operacdes de
transferéncia de activos financeiros como sdo exemplo as operacbes de
securitizagcdo. As alteracdes ao normativo sdo de aplicacdo obrigatéria para
exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de Julho de 2011.

Adicionalmente, até & data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, foram

ainda emitidas as seguintes normas e interpretacées, ainda ndo endossadas pela
Unido Europeia:

R ¥
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IFRS 9 - “Instrumentos financeiros” - A nova norma utiliza uma abordagem Unica
para determinar a contabilizacdo de um activo financeiro ao custo amortizado ou
ao justo valor, simplificando a classificacdo face a IAS 39. A classificagdo
depende das caracteristicas contratuais do activo e da forma como é efectuada
a sua gestdo. A norma ndo abrange os passivos financeiros. E de aplicacdo
obrigatdria em exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2015,

- IFRS 11 - "Empreendimentos conjuntos” - A nova norma estabelece que as partes

envolvidas num empreendimento conjunto deverdo determinar o tipo e a forma
de contabilizacdo do empreendimento conjunto através da avaliacdo dos direitos
e obrigacdes decorrentes da operacdo. O empreendimento conjunto poderd ser
classificado como “joint operation”, no caso em que as partes envolvidas tenham
direitos sobre os activos e obrigacdes sobre os passivos relacionados com o
acordo, ou como “joint venture”, no caso em gue as partes envolvidas tenham

direitos sobre os activos liquidos relacionados com o acordo. E de aplicacdo
obrigatdria em exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013,

IFRS 12 - “Disclosures of Interests in Other Entities” - A norma estabelece a
divulgacdo de informacdo que permita aos utilizadores das demonstracdes
financeiras de uma entidade avaliar a natureza e 0os riscos associados aos
interesses que a entidade possua noutras entidades, nomeadamente, o efeito
desses interesses na sua posicdo e desempenho financeiros e nos seus fluxos de
caixa. E de aplicacdo obrigatdria em exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro
de 2013.

IFRS 13 - “Fair Value Measurement” - A norma define o que & justo valor e
estabelece uma estrutura para a sua determinac&o. E ainda estabelecida uma
hierarquia para o justo valor, de acordo com os inputs utilizados nos modelos de
valorizacdo. A norma estabelece ainda requisitos de divulgacdo relacionados
com a determinacdo do justo valor. E de aplicacdo obrigatdria em exercicios
iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013.

IAS 27 - “Separate Financial Statements” - A norma estabelece principios a
aplicar na contabilizacdo de investimentos em subsididrias, empreendimentos
conjuntos e associadas quando uma entidade opte, ou seja exigido pelos
reguladores locais, por apresentar demonstracdes financeiras em separado (ndo-
consolidadas). E de aplicacdo obrigatdria em exercicios iniciados em ou apds 1de
Janeiro de 2013.

IAS 19 (Alteracdo) - “Beneficios dos Empregados” - As alteracdes ao texto da
norma emitidas em Junho de 2011 definem melhorias ao nivel da contabilizagéo
dos planos de beneficios definidos, nomeadamente a eliminacdo da opcédo de
diferir ganhos e perdas actuariais (método do corredor), a racionalizacdo da
apresentacdo das alteracdes nos activos e passivos relacionados com beneficios
definidos e uma maior exigéncia nas divulgacdes das caracteristicas e dos riscos
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associados aos planos de beneficios definidos. E de aplicacdo obrigatéria em
exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013,

- IAS 12 (Alteracdo) - "Deferred tax: Recovery of Underlying Assets” - A alteracéo
estabelece que para a determinacédo dos impostos diferidos relacionados com
propriedades de investimento se possa considerar gue a recuperacdo serd
concretizada através da venda. A alteracdc ao texto da norma emitida em
Dezembro de 2010 é de aplicacdo obrigatdria em exercicios iniciados em ou apds
1 de Janeiro de 2012.

- IAS 1 (Alteracdo) - “Presentation of Items of Other Comprehensive Income” - As
alteracdes a norma incluem algumas modificacdes & forma como o rendimento
integral é ap.resentado. A alteracdo ao texto da norma emitida em Junho de 2071
é de aplicacdo obrigatdria em exercicios iniciados em ou apds 1 de Julho de 2012,

Apesar de ndo se encontrar ainda disponivel uma avaliacdo do impacto da
adopcdo das normas e interpretacdes acima referidas na preparacdo das
demonstracdes financeiras individuais da Sociedade, o Conselho de Administracdo
entende que a sua aplicacdo ndo apresentard um impacto materialmente relevante
para as mesmas.
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3. Notas

3.1.Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte composicao:

201 2010
Disponibilidades sobre Instituicdes
de crédito no Pais
Depdsitos a ordem 23.518 23.641
23518 23.641

O montante constante da rubrica de DEPOSITOS A ORDEM corresponde,
essencialmente, a depdsitos denominados em Euros mantidos junto do Millennium
BCP.

3.2.  Activos intangiveis

O movimento ocorrido na rubrica de ACTIVOS INTANGIVEIS durante o exercicio de
201 foi o seguinte:

201
2010 Valor
Valor Amortizacdes Aguisicoes Amortizacdes Alienaches liguido
Descricéo bruto acumuladlas do exercicio e abates 31-12-2011
Activos intangivers
Software 24.306 (1.350) - (8102 - 14.854
24.306 (1.350) - (8.102) - 14.854

O movimento ocorrido na rubrica de ACTIVOS INTANGIVEIS durante o exercicio de
2010 foi o seguinte:

2010
2009 Valor
Valor Amortizacdes Aquisicdes Amortizacdes Alienacdes liquido
Descricdo oruto acumuladas do exercicio e abates 31-12-2010
Activos intangiveis
Saftware - - 24.306 (1.350) - 22,956
- - 24,306 (1.350) - 22.956
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Em 31 de Dezembro de 2010, as aquisicdes de ACTIVOS INTANGIVEIS estavam
relacionadas com o investimento que a Atlantico Europa SGPS estava a efectuar em
software e nos seus sistemas de informacao.

3.3. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte composicao:

201 2010
Investimentos em filiais, associadas
e empreendimentos conjuntos
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. 50.000.000 22.000.000
Atlantico Europa Capital SGPS, S.A. 50.000 50.C00

50.050.000  22.050.000

Em Junho de 2009, a Sociedade participou na constituicdo do Banco Privado
Atléntico Europa, S.A., tendo sido emitidas 18.000.000 accées com o valor nominal
de 1 Euro. As ac¢des emitidas foram subscritas na totalidade pela Sociedade.

Durante os exercicios de 2010 e 2009, a Atlantico Europa SGPS, S.A. realizou
prestacdes acessorias ao Banco Privado Atlantico Europa, S.A. no montante total de
2.750.000 Euros e 1.250.000 Euros respectivamente, a titulo gratuito.

Em Dezembro de 201, a Sociedade participou no aumento de capital social do
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. de 18.000.000 Euros para 50.000.000 Euros,
através da conversdo das prestacdes acessodrias realizadas em 2010 e 2009
(4.000.000 Euros) e através da realizacdo do remanescente (28.000.000 Euros)
em numerario. As ac¢des emitidas (32.000.000) foram subscritas na totalidade pela
Sociedade.

Em Julho de 2009, a Sociedade participou na constituicdo da Atlantico Europa
Capital, SGPS, S.A,, tendo sido emitidas 50.000 accédes com o valor nominal de 1
Euro. As acgBes emitidas foram subscritas na totalidade pela Sociedade.

Os principais dados sobre a actividade das subsididrias da Sociedade podem ser
resumidos como segue:

Participacao

Sociedade Actividade Sede afectiva (%)
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. Banco Lisboa 100%
Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A. SGPS Lisboa 100%
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Em 31 de Dezembro de 2011, os dados financeiros mais significativos retirados das
respectivas demonstracdes financeiras das subsididrias, podem ser resumidos da
seguinte forma:

201
Activo Situacdo Resultado
Sociedade lfquido liquida liguido
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. 298.807.580 45.927.405  (1.402.956)
Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A. 44,819 35,922 (e.721

Em 31 de Dezembro de 2010, os dados financeiros mais significativos retirados das
respectivas demonstragdes financeiras das subsidiarias, podem ser resumidos da

seguinte forma:

2010
Activo Situacado Resultado
Sociedade liguido lfquicla liguido
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. 68.176.577 19.312.768 (1.494.630)
Atlantico Europa Capital, SGRS, S A, 50.066 42643 ( 4.703)

Face ao ultimo plano de negdcios existente sobre a actividade futura do Banco
Privado Atlantico Europa. S.A., o Conselho de Administracdo da Sociedade entende
que ndo existem perdas de imparidade naquele investimento financeiro.

3.4. Activos por impostos correntes

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte composicao:

201 2010
Impostos sobre o rendimento das
pessoas colectivas (IRC)
Pagamento especial por conta 2.000 1.000
2.000 1.000

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo
e correcg¢do por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos,
excepto quanto a exercicios de reporte de prejuizos fiscais, em que o prazo de
caducidade é de seis anos. Deste modo, as declaragbes fiscais da Sociedade de
2008 a 2011 poderado vir a ser sujeitas a revisdo e a matéria colectavel a eventuais

Y
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3.5, Outros passivos

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte composicgo:

201 2010
Credores e outros recursos

Credores diversos
Fornecedores conta corrente 453 172.598
Outros credores 317.390 79.890
317.843 252.488

Encargos a pagar
RPor gastos gerais- administrativos 4500 2500
4.500 2.500
322.343 254,988

Em 31 de Dezembro de 201, a rubrica OUTROS CREDORES inclui os empréstimos
obtidos dos accionistas GlobalPactum Gestdo de Activos, S.A. no valor de 55.000
Euros e do Banco Privado Atlantico Angola no valor de 15.000 Euros, assim como
contas a pagar ao Banco Privado Atlantico Europa, S.A., no valor de 247.390 Euros
(Nota 4).

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica OUTROS CREDORES inclui os empréstimos
obtidos dos accionistas GlobalPactum Gestdo de Activos, S.A. no valor de 55.000
Euros e do Banco Privado Atlantico Angola no valor de 15.000 Euros, assim como
contas a pagar ao Banco Privado Atlantico Europa, S.A., no valor de 9.890 Euros
(Nota 4).

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica FORNECEDORES CONTA CORRENTE inclui,
essencialmente, contas a pagar associadas a servicos realizados com a

e

implementagdo de um novo software.
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3.6. Capital e outros instrumentos de capital

Em 31 de Dezembro de 2011, a estrutura accionista da Sociedade é a seguinte:

201
Entidade Numeﬂro de Montante %
accdes
Globalpactum Gestdo de Activos, S.A.  22.750.000 22.750.000 65,000%
Soc.Combustiveis de Angola, EP 7.000.000 7.000.000 20,000%
Banco Privado Atlantico, S.A. 3.500.000 3.500.000 10,000%
Nasoluma, Lda. 1.749.028 1.749.028 4,997%
André Navarro 972 972 0,003%

35.000.000 35.000.000 100,000%

Accdes preferenciais
Banco Privado Atlantico, S.A. 15.000.000 15.000.000 100,000%

15.000.000 15.000.000 100,000%

Total 50.000.000 50.000.000 100,000%

Conforme deliberacdo da acta n? 10 da Assembleia Geral da Sociedade, de 21 de
Dezembro de 2011, foi decidido o aumento de capital do Banco em 32.000.000
Euros, através da emissdo de 17.000.000 de novas accdes ordinadrias de valor
nominal de um Euro e de 15.000.000 de acgdes preferenciais sem voto com o valor
nominal de um Euro cada uma.

As 17.000.000 de acg¢des ordindrias foram realizadas 15.300.000 Euros em
numerdario e 1.700.000 Euros por conversdo de prestacdes acessorias.

As 15.000.000 de accdes preferenciais foram realizadas 12.700.000 Euros em
numerario e 2.300.000 Euros em conversdo de prestacdes acessodrias. As accdes
preferenciais no montante de 15.000.000 Euros apresentam as seguintes
caracteristicas:

- S80 emitidas sem prazo determinado;

- Conferem direito a um dividendo prioritario correspondente a 5% por ano do
respectivo valor nominal retirado dos lucros que, nos termos do Cddigo das
Sociedades Comerciais, possa ser distribuidos aos accionistas;

- 0 pagamento do dividendo prioritédrio pode ser diferido pela Sociedade em
qualguer data sem que tal deferimento possa ser considerado como
incumprimento e ndo sendo aplicdveis juros de mora. O pagamento futuro do
dividendo fica condicionado ao acordo prévio do Banco de Portugal;

- ndo contemplam opcdo de reembolso a exercer em base discricionaria pela

o

Sociedade;
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- apenas podem ser reembolsadas com o acordo prévio do Banco de Portugal, na
sequéncia de pedido apresentado pela Sociedade e desde que as condicdes
financeiras e de solvabilidade da instituicdo ou do grupo, do qual é empresa-mae,
ndo sejam indevidamente afectadas;

- em caso de insolvéncia ou liquidacdo da Sociedade o reembolso do capital fica
subordinado ao prévio reembolso de todos o©os demais credores né&o
subordinados;

- o capital e o dividendo ndo pagos podem ser chamados a absorver prejuizos e
ndo serem pagos, permitindo a instituicdo prosseguir a sua actividade;

- as accdes preferenciais sem voto sdo equivalentes entre si e ndo tém qualquer
prioridade umas em relacdo as outras.

Em-31 de Dezembro-de-2010;-a-estrutura-accionista-da Sociedade-era-a-seguinte;

2010
Entidade Nume~ro de Montante %
accoes
Globalpactum Gestdo de Activos, S.A. 11.700.000 11.700.000 65,000%
Soc.Combustiveis de Angola, EP 3.600.000 3.600.000 20,000%
Banco Privado Atlantico, S.A. 1.800.000 1.800.000 10,000%
Nasoluma, Lda. 899.500 899.500 4,997%
André Navarro 500 500 0,003%
18.000.000 18.000.000 100%

Em Junho de 2009, a Sociedade efectuou um aumento de capital de 17.950.000
Euros, tendo o mesmo sido subscrito e realizado na totalidade pelos seus
accionistas.

Durante os exercicios de 2010 e 2009, o Banco Privado Atlantico, S.A. (Angola)
realizou prestacbes acessorias & Sociedade no montante total de 2.750.000 Euros e

1.250.000 Euros, respectivamente a titulo gratuito.
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3.7. Outros reservas e resultados transitados e resultado do exercicio

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, estas rubricas apresentam a seguinte
composicao:

20N 2010

Qutras reservas e resultados transitados (157.391D (4.26)
Resultado do exercicio (74.580) (153.265)
(231.97D (157.39D

Reserva legal

De acordo com a legislacdo em vigor, a Sociedade deverd destinar uma fraccdo néo

inferior a 10% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio & formacdo de uma
reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao somatdério das
reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior. A reserva legal
ndo esta disponivel para distribuicdo, excepto em caso de liquidacdo do Banco,
podendo apenas ser utilizada para aumentar o capital social ou para compensar
prejuizos, apds esgotadas as demais reservas.

3.8. Encargos com servicos e comissdes

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica tem a
seguinte composicao:

201N 2010

Comissdes pagas
Qutras comissdes pagas (345) (363)
(345) (363)
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3.9. Custos com o pessoal

Dada a dimensdo da Atlantico Europa SGPS, S.A, a mesma ndo pPossUi
colaboradores, sendo que todas as fun¢des de controle, contabilidade e obrigacées
fiscais, sdo assumidas pelos colaboradores do Banco Privado Atlantico Europa, S.A.,
nao usufruindo os mesmos de qualquer remuneracdo pelo desempenho dessas
funcdes.

3.10. Gastos Gerais Administrativos

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2071 e 2010, esta rubrica tem a
seguinte composicao:

201 2010
Gastos Gerais Administrativos
Com Servicos
Consultores e auditores externos 18.376 144109
Comunicacdes 47.479 713
Servicos judiciais, contencioso e notariado 278 330
66133 151.552

Em 31 de Dezembro de 2071, a rubrica COMUNICACOES inclui os servicos prestados
pela PT Prime pelo alojamento do servidor do SAP.

Os honoréarios do revisor oficial de contas da Sociedade relativos & revisdo legal de
contas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011 ascenderam a 4.500 Euros.

Adicionalmente, foram ainda prestados outros servicos de garantia de fiabilidade no
montante de 4.500 Euros.

s
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4. Entidades Relacionadas (IAS 24)

Saldos com entidades relacionadas

Nos termos da |AS 24, sdo consideradas partes relacionadas da Sociedade, o Banco
Privado Atlantico (Angola), S.A., a GlobalPactum Gestdo de Activos, S A, a
Sonangol, o Banco Privado Atlantico Europa S.A., os administradores da Sociedade

e outras entidades com relacéo de influéncia significativa.

Em 31 de Dezembro de 2011, o balanco e a demonstracdo do

incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

rendimento integral

BPA S.4 Global QOrgaos Socials  BPAE S.A Sanangol Total
Pactum - -
Passivos
Qutros passives (Nota 3.5) 15.000 55.000 247,320 317.380
Capitais
Capital (Nota 3.6) 3500.000 2274 1.750.000 7.000.000 35000.000

Accdes preferenciais (Nota 3.6)

15.000.000

0.000

- 15.000.000

Total

13.515.000

22.805.000

1.750.000

7.000.000 50.317.390

Em 31 de Dezembro de 2010, o balanco e a demonstracdo do

incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

rendimento integral

Global - . - -
BRPA SA. .‘”fi; ' Orgdos Sociais BPAE S.A. Sonangol Total
Pactum
Passivos
Qutros passivos (Nota 3.5) 15,000 55,000 9.890 79.890
Capitais
Capital (Nota 3.6) 1.800.000 N.700.000 200.000 - 3600.000 18.000.000
Prestacdes acessdrias (Nota 3.6) 4,000.000 - - - - 4.000.000
Total £8158.000 TL755.000 900.000 9.890  3600.000 22.079.890

As transaccdes com entidades relacionadas sdo efectuadas,

nos valores de mercado nas respectivas datas.

por regra, com base

.y

42



ATLANTICO EUROPA, $.G.P.5. S.A.
Relatério e Contas 2011

5. Divulgacdes Relativas a Instrumentos Financeiros

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes a actividade bancdria

Os limites de risco e os niveis de exposicdo autorizados sdo definidos e aprovados
pelo Conselho de Administracdo tendo em conta a estratégia geral da Sociedade e a
sua posicdo no mercado.

O processo de gestdo dos riscos da Sociedade é efectuado ao nivel do Banco,
entidade cuja estrutura assegura o suporte as operacdes da Sociedade, que respeita
a devida segregacdo de funcbes e a complementaridade da actuacdo de cada uma
das areas envolvidas.

O Conselho de Administracdo considera que apesar da Sociedade se encontrar

exposta a um conjunto de riscos, atendendo & actividade que desenvolve € ao
Grupo em que estd inserida, estes ndo assumem uma relevancia significativa.
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ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S., S.A.

Demonstracdes Financeiras em 31 de
Dezembro de 2011 em Base Consolidada

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)
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Atlantico Europa, SGPS, S.A.
Demonstracdes do Rendimento Integral Consolidado para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

(Montantes expressos em Euros)

Notas 201 2010
Juros e rendimentos similares 3.869.199 672.979
Juros e encargos similares (1.095.230) (304.153)
MARGEM FINANCEIRA 4.21 2.773.969 368.826
Rendimentos de servicos e comissdes 4.22 1282181 136152
Encargos com servicos e comissoes 4.22 (104.107) (71.564)
Resultados de activos financeiros disponivais para venda 423 583
Ganhos e perdas de reavaliacdo cambial 423 (1180.226) 109.304
Ganhes e perdas em activos financeiros avaliados ao justo valor por resultados 423 1.395.424
Qutros resyltados de exploracdo 4.24 2.556.783 1.681.888
Produto Bancério 6.724.607  5.224.606
Custoscompessoat - B G AV ACE (V) B SR YR
Gastos gerais administrativos 4.26 (3903854)  (3.556.566)
Arortizacoes do exercicio 48e49 (359.028) (342.753)
Impatidade de crédito, liquida de reversoes e tecuperacoes 415 (377.684) (18.675)
RESULTADO ANTES DE IMPQSTOS (1.756.899) (2.090.407)
Impostos
Correntes 497 (87.106) (102.528)
Diferidos 4.27 359.749 537.868
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO (1.484.256) (1.655.067)
Reavaliacao dos activos financeiros disponiveis para venda 420 10.593 (10.593)
RENDIMENTO INTEGRAL DO EXERCICIO (1.473.663) (1.665.660)

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstr acdes financeiras.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracdo
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Atlantico Europa, SGPS, 8.A.

Demonstragies dos Fluxos de Caixa Gonsolidados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

(Montantes expressos em Euros)

2011 2010
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de juros e comissdes 5.151.380 809.131
Pagamentos de juros e comissdes (1.199.337) (375.717)
Pagamentos ao pessoal e a fornecedores (6.817.934) (7.421.178)
QOutros recebimentos relativos a actividade operacional 702.558 5.224.606
Resultados operacionais antes das alterag6es nos activos operacionais (2.163,333) (1.763.158)
(Aumentos) / diminuigdes de activos operacionais:
Aplicagdes em instituigdes de crédito (67.287.669) (9.383.213)
Crédito a clientes (12.317.113) (6.395.003)
Qutros activos (4.414.006) (1.886.276)
(84.018.788) (17.664.492)
Aumentos / (diminuigbes) de passivos operacionais:
Recursos de outras instituicdes de crédito 4.686.352 19.469.362
Recursos de clientes 199.148.635 13.476.793
Outros passiws (468.777) (172.246)
203.366.210 32.773.909
Caixa liquida das actividades operacionais 117.184.089 13.346.259
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
(Aquisicdes) e alienagdes de activos tangiveis e intangiveis (418.533) (853.188)
(Aquisicdes) e alienagbes de activos financeiros disponiveis para venda 4.961.172 (4.905.877)
(Aquisigdes) e al_mnagoes de investimentos em filiais, associadas e entidades (5.000) (50.000)
sob controlo conjunto
(Aquisictes) e alienacdes de activos financeiros detidos até a maturidade (144.886.870) (9.922.733)
Caixa liguida das actividades de investimento (140.349,231) (16.731.798)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Subscricdo e realizacdo do capital social 28.000.000 -
Constituicéo de prestacbes acessdrias - 2.750.000
Caixa liguida das actividades de financiamento 28.000.000 2,750,000
Aumento / (diminuigao) liquido de caixa e seus equivalentes 4,834,858 364.461
Caixa e seus equivalentss no inicio do exercicio 2.504.329 2.139.868
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo (notas 4.1 e 4.2) 7.339.187 2.504.329

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Técnico Oficial de Contas

O Conselho de Administragéo
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Notas as Demonstracdes Financeiras
em 31 de Dezembro de 2011 em Base
Consolidada

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)



ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S. S.A.
Relatério e Contas 2011

1. NOTA INTRODUTORIA

A Atlantico Europa, S.G.P.S.,, S.A. (Sociedade ou Atlantico Europa SGPS ou Grupo) é
uma sociedade andnima, com sede social em Lisboa, constituida em 8 de Outubro de
2008, tendo iniciado a sua actividade em 23 de Outubro de 2008.

A Atlantico Eurcpa SGPS tem por objecto exclusivo a gestdo de participagdes sociais
noutras sociedades, como forma indirecta do exercicio de actividades econdmicas.
Em 31 de Dezembro de 2011, a Sociedade detém as seguintes participacdes directas:

- Uma participacdo de 100% do capital do Banco Privado Atlantico Europa, S.A.
(Banco ou BPAE). O Banco iniciou a sua actividade em Agosto de 2009 e tem por
objecto social o exercicio da actividade bancaria;

- Uma participacao de 100% do capital da Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A.. Esta
sociedade foi constituida em 27 de Julho de 2009 e tem por objecto social a
gestdo de participacdes sociais noutras sociedades.

- Uma participacdo de 99,99% do capital da Eisenberg Brasil Gest&o Financeira Ltda.
A sociedade ndo teve qualquer actividade durante o ano de 2011. Esta sociedade
foi constituida em 10 de Fevereiro de 2011 e tem por objecto social a administracéo
de participacdes proprias e alheias, aquisicdo e revenda de imdveis, importacdo de
produtos e servicos, prestacdo de servicos na drea do comércio internacional e
realizacdo de estudos de prospeccdo de mercados e a media¢cdo de negdcios.

- Uma participacdo de 99,99% do capital da Global Atlantico Brasil Gestdo Financeira,
Ltda. A sociedade ndo teve qualquer actividade durante o ano de 20711 Esta
sociedade foi constituida em 10 de Fevereiro de 2011 e tem por objecto social a
administracdo de participacdes proéprias e alheias, aquisicdo e revenda de imdveis,
importacdo de produtos e servicos, prestacdo de servigos na drea do comércio
internacional e realizacdo de estudos de prospeccgdo de mercados e a mediagéo de
negdcios.

Uma participacao de 99,99% do capital da Ethan Brasil Gestdo Financeira, Ltda.

A sociedade ndo teve qualquer actividade durante o ano de 2011, Esta sociedade foi
constituida em 10 de Fevereiro de 2011 e tem por objecto social a administracéo de
participacdes proprias e alheias, aquisicdo e revenda de imdveis, importacdo de
produtos e servicos, prestacdo de servicos na area do comércio internacional e
realizacdo de estudos de prospeccado de mercados e a mediacdo de negdcios.

N



ATLANTICO EUROPA, $.G.P.S. S.A.
Relatério e Contas 2011

A informacdo adicional sobre as empresas incluidas na consolidagdo encontra-se
divulgada na Nota 3.

As demonstracdes financeiras de 31 de Dezembro de 2011 foram aprovadas pelo
Conselho de Administracdo em 20 de Marco de 2012.

As demonstrac¢des financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2011 encontram-
se pendentes de aprovacdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de
Administracdo entende que estas demonstracdes financeiras virdo a ser aprovadas
sem alteracdes significativas.

Todos os montantes apresentados neste anexo sdo apresentados em Euros (com
arredondamento as unidades), salvo se expressamente referido em contrario.
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ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S. S.A.
Relatério e Contas 2011

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

21. Bases de apresentacado

As demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes, com base nas Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia, de
acordo com o Regulamento (CE) n? 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho, transposto para a legislagdo nacional pelo Decreto-l.ei n®
35/2005, de 17 de Fevereiro.

2.2. Principios de consolidacdo

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da Atlantico Europa,

SGPS, S’A e as das entidades por si controladas, directa ou indirectamente (Nota 3)
(“Grupo”).

‘Ao nivel das empresas participadas, sdo consideradas “filiais” aquelas nas guais a
Sociedade exerce um controlo efectivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter
beneficios econdémicos das suas actividades. Normalmente, o controlo é evidenciado
pela detencdo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

A consolidacdo das contas das empresas filiais foi efectuada pelo método da
integracdo global, tendo sido eliminadas as transaccdes e os saldos significativos
entre as empresas objecto de consolidacdo. Adicionalmente, quando aplicavel, foram
efectuados ajustamentos de consolidacdo de forma a assegurar a consisténcia na
aplicacdo dos principios contabilisticos do Grupo.

O lucro consolidado resulta da agregacéo dos resultados liquidos da Sociedade e das
empresas filiais, na proporcdo da respectiva participacdo efectiva, apds os
ajustamentos de consolidacado, designadamente a eliminacdo de transaccdes entre
empresas incluidas no perimetro de consolidacdo.

2.3. Conversdo de saldos e transaccdes em moeda estrangeira (IAS 21)

As contas do Grupo s&o preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente
econdémico em que opera (denominada “moeda funcional”), nomeadamente o Euro.

As transac¢cdes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cadmbio
indicativas na data da transaccdo. Em cada data de balanco, os activos e passivos
monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros com

base na taxa de cambio em vigor.

11
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As diferencas de cdmbio apuradas na conversdo cambial s&o reflectidas em
resultados do exercicio, com excep¢do das originadas por instrumentos financeiros
ndo monetéarios, classificados como disponiveis para venda, que sdo registadas numa
rubrica especifica de capital préprio até a sua alienagao.

2.4. Instrumentos financeiros

a) Aplicacdes em instituicdes de crédito, crédito a clientes, valores a receber de
outros devedores e imparidade

Esta categoria de activos financeiros inclui, essencialmente, o crédito concedido a
clientes e as aplicacdes em instituicdes de crédito.

O crédito a clientes abrange os créditos concedidos a clientes e outras opera¢des de
empréstimo tituladas cuja intencdo ndo é a de venda no curto prazo, sendo
registados inicialmente pelo valor contratado.

Posteriormente, o crédito e os outros valores a receber sdo registados ao custo
amortizado, sendo igualmente submetidos a analises periddicas de imparidade.

As comissdes e custos externos imputdveis a contratacdo das operacdes subjacentes
aos activos incluidos nesta categoria, bem como os juros associados aos créditos
concedidos, sdo periodificados ao longo do periodo de vigéncia dos créditos,
segundo o método da taxa de juro efectiva, sendo reconhecidos independentemente
do momento em gue sdo cobrados ou pagos.

Imparidade

O Grupo efectua periodicamente andlises de imparidade dos seus activos financeiros
registados ao custo amortizado, nomeadamente as aplicacdes em instituicdes de
crédito e os créditos concedidos a clientes. A identificacdo de indicios de imparidade
¢ efectuada de acordo com a natureza dos activos.

A identificacdo de indicios de imparidade ¢é efectuada numa base individual
relativamente a activos financeiros em dque o montante de exposicdo seja
significativo, e numa base colectiva quanto a activos financeiros homogéneos cujos
saldos devedores ndo sejam individualmente relevantes.

De acordo com a Norma |AS 39, foram considerados pelo Grupo os seguintes eventos

como sendo indicios de imparidade em activos financeiros mantidos ao custo
amortizado:

e Incumprimento das clausulas contratuais, como atrasos nos pagamentos de

juros ou capital;
@ fé’
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o Registo de situacdes de incumprimento no sistema financeiro;

o Existéncia de operacdes em vigor resultantes de reestruturacdes de créditos ou
de negociacdes em curso para reestruturacdes de crédito;

e Dificuldades ao nivel da capacidade dos sécios e da gestdo, nomeadamente no
que se refere a salda de sdécios de referéncia ou dos principais quadros e
divergéncias entre os soécios;

« Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

e Existéncia de uma elevada probabilidade de declaracédo de faléncia do devedor
ou do emissor da divida;

¢ Diminuicdo da posi¢cdo competitiva do devedor;

o Comportamento histérico das cobrancas que permita deduzir que o valor
nominal ndo serd recuperado na totalidade.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos financeiros
analisados individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde a diferenca
entre o valor actual dos fluxos de caixa futuros que se espera receber (valor
recuperavel), descontado com base na taxa de juro efectiva original do activo, e o
valor inscrito no balango no momento da anélise.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, na rubrica “Imparidade
de crédito, liquida de reversdes e recuperacdes”’, sendo reflectido em balanco
separadamente como uma deducdo ao valor do crédito a que respeita.

Quando num periodo subsequente se registe uma diminuicdo do montante das
perdas por imparidade atribuidas a um evento, o montante previamente reconhecido

é revertido, sendo ajustada a conta de perdas por imparidade. O montante da
reversdo é reconhecido directamente na demonstracdo dos resultados.

T

13



ATLANTICO EUROPA, 5.G.P.S. S.A.
Relatorio e Contas 2011

b) Activos financeiros disponiveis para venda (IAS 39)

Esta rubrica inclui:

e Titulos de rendimento fixo que n&o tenham sido classificados como carteira de
negociacdo nem como carteira de crédito;

o Titulos de rendimento varidvel disponiveis para venda: e

e Suprimentos e prestagdes suplementares de capital em activos financeiros
disponiveis para venda.

Os activos classificados como disponiveis para venda sdo avaliados ao justo valor,
excepto no caso de instrumentos de capital préoprio ndo cotados num mercado activo
e cujo justo valor ndo possa ser mensurado ou estimado de forma fidvel, os quais
permanecem registados ao custo.

Os ganhos e perdas resultantes de alteracdes no justo valor de activos financeiros
disponiveis para venda sdo reconhecidos directamente nos capitais préprios na
rubrica reservas de reavaliagdo de justo valor, excepto no caso de perdas por
imparidade e de ganhos e perdas cambiais de activos monetérios, até que o activo
seja vendido, momento em que o ganho ou perda anteriormente reconhecido no
capital préprio é registado em resultados.

Os juros corridos de obrigacbes e outros titulos de rendimento fixo e as diferencas
entre o custo de aquisicdo e o valor nominal (prémio ou desconto) s&do registados em
resultados, de acordo com o método da taxa de juro efectiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento varidvel (dividendos no caso das accdes)
sdo registados em resultados, na data em que sdo atribuidos ou recebidos. De acordo
com este critério, os dividendos antecipados sdo registados como proveitos no
exercicio em que é deliberada a sua distribuicdo.

O IAS 39 identifica alguns eventos gque considera como evidéncia objectiva de
imparidade de activos financeiros disponiveis para venda, nomeadamente:

» Dificuldades financeiras significativas do emitente;

* Incumprimento contratual do emitente em termos de reembolso de capital ou
pagamento de juros;

¢ Probabilidade de faléncia do emitente;

e Desaparecimento de um mercado activo para o activo financeiro devido a
dificuldades financeiras do emitente.

14
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Para além dos indicios de imparidade relativos a instrumentos de divida acima
referidos, sdo ainda considerados os seguintes indicios especificos no que se refere a
instrumentos de capital:

e Alteracdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica, de
mercado, econdmica ou legal em que o emitente opera que indiquem que o
custo do investimento pode ndo ser recuperado na totalidade;

e Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado do activo
financeiro abaixo do custo de aquisicdo.

Com referéncia a data de preparacdo das demonstracdes financeiras, a Sociedade
avalia a existéncia de situacbes de evidéncia objectiva de imparidade que indiquem
gque o custo dos investimentos poderd ndo ser recuperdvel no médio prazo,
considerando a situacdo dos mercados e a informacéo disponivel sobre os emitentes.

Em caso de evidéncia objectiva de imparidade, a perda acumulada na reserva de
reavaliacdo de justo valor é removida de capital préprio e reconhecida em resultados.

As perdas por imparidade registadas em titulos de rendimento fixo s&o revertidas
através de resultados, se houver uma alteracdo positiva no justo valor do titulo
resultante de um evento ocorrido apds a determinacéo da imparidade. As perdas por
imparidade relativas a titulos de rendimento varidvel ndo podem ser revertidas. No
caso de titulos para os quais tenha sido reconhecida imparjdade, posteriores variacdes
negativas de justo valor sdo sempre reconhecidas em resultados.

As variacdes cambiais de activos ndo monetdrios (instrumentos de capital proprio)
classificados na carteira de disponiveis para venda s&o registadas em reservas de
reavaliacdo por diferencas cambiais. As variacdes cambiais dos restantes titulos sdo
registadas em resultados.

¢) Activos financeiros detidos até a maturidade (IAS 39)
Esta rubrica inclui activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou
determinaveis e maturidades definidas, que a ATLANTICO Europa tem intencdo e

capacidade de deter até a maturidade.

Estes investimentos s&o valorizados ao custo amortizado, com base no método da
taxa de juro efectiva e sujeitos a testes de imparidade.

As perdas por imparidade reconhecidas em investimentos financeiros detidos até a
maturidade s&o registadas em resultados do exercicio.
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Se num perfodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, e essa
diminuicédo pode ser objectivamente relacionada com um evento que ocorreu apds o
reconhecimento da imparidade, esta é revertida por contrapartida de resultados do
exercicio.

d) Activos financeiros ao justo valor através de resultados (IAS 39)

Esta categoria inclui activos financeiros detidos para negociacdo, os quais incluem
essencialmente titulos adquiridos com o objectivo de realizacdo de ganhos a partir de
flutuacdes de curto prazo nos precos de mercado. Incluem-se também nesta
categoria os instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que cumpram os
requisitos de contabilidade de cobertura.

Os activos financeiros classificados nesta categoria sdo registados ao justo valor,

resultados do exercicio, nas rubricas de “Ganhos e perdas em activos financeiros
avaliados ao justo valor através de resultados”. Os juros sdo reflectidos nas
respectivas rubricas de “Juros e rendimentos similares”.

e) Outros passivos financeiros (IAS 39)

Os passivos financeiros s&o registados na data de contratacdo ao respectivo justo
valor, acrescido dos custos directamente atribufveis & transaccao.

Esta categoria inclui recursos de outras institui¢des de crédito e de clientes e passivos
incorridos para pagamento de prestacdes de servicos.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado usando o método da
taxa de juro efectiva.

f) Justo valor (IAS 39)

Conforme acima referido, os activos financeiros enquadrados nas categorias de
Activos financeiros ao justo valor através de resultados e Activos financeiros
disponiveis para venda sdo registados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um

activo ou um passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes
independentes, informadas e interessadas na concretizacdo da transaccdo em

condi¢bes normais de mercado.
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O justo valor dos instrumentos financeiros é determinado com base nos seguintes
critérios:

e Cotacdo de fecho na data de balanco, para instrumentos transaccionados em
mercados activos; e

e Precos (bid prices) difundidos através de meios de difusdo de informacéo
financeira, nomeadamente a Bloomberg e a Reuters.

9) Derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo realiza operagdes com produtos derivados no ambito da sua actividade,
com o objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua
exposicao a flutuacdes cambiais, de taxas de juro e de cotacdes.

Os instrumentos financeiros derivados séo registados pelo seu justo valor na data da
sua contratagcdo. Adicionalmente, sdo reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo
respectivo valor nocional.

O justo valor é apurado:
¢ Com base em cotagdes obtidas em mercados activos:

¢ Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizacdo aceites no
mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizacdo de
opcdes.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objectivo de cobertura da exposicdo do
Grupo a um determinado risco inerente & sua actividade. A classificacdo como
derivados de cobertura e a utilizacdo do conceito de contabilidade de cobertura,
conforme abaixo descrito, estd sujeita ao cumprimento das regras definidas na Norma
IAS 39,

Para todas as relagdes de cobertura, o Grupo prepara, no inicio da operacao,
documentacdo formal, que inclui os seguintes aspectos:

» Objectivos de gestdo de risco e estratégia associada & realizacdo da operacdo
de cobertura, de acordo com as politicas de cobertura de risco definidas pelo
Grupo;

e Descricdo do(s) risco(s) coberto(s): @ 3
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e |dentificacdo e descricdo dos instrumentos financeiros cobertos e de
cobertura;

e Método de avaliacdo da eficicia de cobertura e periodicidade da sua
realizacao.

Periodicamente, sdo efectuados e documentados testes de eficacia das coberturas
através da comparacdo da variacdo no justo valor do instrumento de cobertura e do
elemento coberto (na parcela atribuivel ao risco coberto). De forma a possibilitar a
utilizagdo de contabilidade de cobertura de acordo com a Norma IAS 39, esta relagdo
deverd situar-se num intervalo entre 80% e 125%. Adicionalmente, sdo efectuados
testes de eficdcia prospectivos, de forma a demonstrar a expectativa da eficacia
futura da cobertura.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor, sendo os resultados
apurados mensalmente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se
demonstre que a cobertura é eficaz, o Grupo reflecte igualmente no resultado do
exercicio a variacdo no justo valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto,
nas rubricas “Ganhos e perdas em activos financeiros avaliados ao justo valor através
de resultados”.

O justo valor positivo ou negativo dos derivados de cobertura é registado no activo e
no passivo, em rubricas especificas.

As valorizacdes dos elementos cobertos sdo reflectidas nas rubricas onde se
encontram registados esses activos e passivos.

Derivados de negociacdo
S8c considerados derivados de negociacdo todos os instrumentos financeiros
derivados gue ndo estejam associados a relacdes de cobertura eficazes de acordo
com a Norma |AS 39, incluindo:
¢ Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos
registados ao justo valor através de resultados, tornando assim desnecessaria

a utilizacdo de contabilidade de cobertura;

o Derivados contratados para cobertura de risco que ndo constituem
coberturas eficazes ao abrigo da Norma IAS 39;

¢ Derivados contratados com o objectivo de “trading”.

O .
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Os derivados de negociagcdo s&o registados ao justo valor, sendo os resultados
apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas
de "Ganhos e Perdas em activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor
através de resultados”. O justo valor positivo e negativo é registado nas rubricas
“Activos financeiros ao justo valor através de resultados” e “Passivos financeiros
detidos para negociacao”, respectivamente.

2.5. Outros activos tangiveis (JAS 16 e IAS 17)

Encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizacdes e perdas
por imparidade acumuladas. Os custos de reparacdo, manutencdo e outras despesas
associadas ao seu uUso sdo reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Gastos
gerais administrativos”.

As amortizacbes sdo calculadas com base no método das guotas constantes e
registadas em custos do exercicio numa base sistematica ao longo do periodo de vida
dtil estimado do bem, o qual corresponde ao periodo em que se espera que o activo
esteja disponivel para uso, e que ascende em média a:

Anos de Vida

atil
Despesas em edificios arrendados 10
Mobilidrio e material 8
Maquinas e ferramentas 5
Equipamento informatico 4
Instalacdes interiores 8
Material de transporte 4
Equipamento de seguranca 8

Sempre que o valor liguido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor
recuperavel, nos termos da Norma IAS 36 - “Imparidade de activos”, é reconhecida
uma perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por
imparidade podem ser revertidas, também com impacto em resultados do exercicio,
caso em perfodos seguintes se verifique um aumento do valor recuperavel do activo.

¢
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2.6. Activos intangiveis (IAS 38)

Esta rubrica compreende, essencialmente, custos com a aquisicdo, desenvolvimento
ou preparacéo para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades do
Grupo. Os activos intangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo, deduzido de
amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizacdes sdo registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao
longo da vida atil estimada dos activos, a qual corresponde em média a um periodo
de 3 anos.

As despesas com manutencdo de software sdo contabilizadas como custo do
exercicio em que sdo incorridas.

2.7. Impostos sobre lucros (IAS 12)

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes
de custos ou proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou gue apenas serdo
considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributdveis entre
o valor de balanco dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na
determinacédo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as
diferencas temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos sé s&o
registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributdveis
futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes diferencas tributédrias
dedutiveis ou prejufzos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, que correspondem
as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

I
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De acordo com o Artigo 14° da Lei das Financas Locais, os municipios podem
deliberar uma derrama anual, até ao limite maximo de 1,5% sobre o lucro tributavel
sujeito e ndo isento de imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas (IRC).
Neste sentido, a taxa fiscal utilizada no exercicio de 2011 no cdlculo dos impostos
diferidos foi de 25% sobre eventuais prejuizos fiscais reportdveis e de 26,5% sobre as
demais diferencas temporarias geradas no reconhecimento do imposto sobre os
lucros do exercicio.

Com a publicacdo da Lei n? 12 - A/2010, de 30 de Junho, foi introduzida a derrama
estadual, a qual deve ser paga por todos os sujeitos passivos que apurem, em 2010 e
em exercicios futuros, um lucro tributdvel sujeito e néo isento de IRC superior a
2.000.000 Euros. A derrama estadual corresponderd a 2,5% da parte do lucro
tributdvel superior ao referido limite.

De referir, contudo, que a Lei n.2 64-B/2011, de 30 de Dezembro (Lei do Orgamento do
Estado para 2012), veio proceder ao agravamento temporario dos limites e taxas da
Derrama Estadual aplicaveis aos sujeitos passivos gue apurem, nos exercicios de 2012
e de 2013, um lucro tributavel sujeito e ndo isento de IRC superior a 1.500.000 Euros.
Assim, relativamente aos exercicios de 2012 e de 2013, a taxa de Derrama Estadual
aplicavel aos lucros tributdveis superiores a 1.500.000 Euros e até 10.000.000 Euros
passa para 3%, sendo que a taxa aplicavel aos lucros tributaveis sujeitos e ndo isentos
de IRC superiores a 10.000.000 Euros passa a corresponder a 5%.

Com a publicacdo da Lei n.2 55 - A/2010, de 31 de Dezembro, o Banco passou a estar
abrangido pelo regime de contribuicdo sobre o sector bancario. A contribuicdo sobre
o sector bancario incide sobre:

a) O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos deduzido dos fundos
proprios de base “Tier I e complementares “Tier 11" e dos depdsitos abrangidos
pelo Fundo de Garantia de Depdsitos. Ao passivo apurado s&o deduzidos:

- Elementos que segundo as normas de contabilidade apliciveis, sejam
reconhecidos como capitais proprios;

- Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de
beneficio definido;

~  Passivos por provisdes;

- Passivos resultantes da reavaliacéo de instrumentos financeiros derivados;

- Receitas com rendimento diferido, sem consideracdo das referentes a
operacdes passivas e;

- Passivos por activos ndo desreconhecidos em operagdes de titularizacéo.

R
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b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balanco apurado
pelos sujeitos passivos, com excepcdo dos instrumentos financeiros derivados de
cobertura ou cuja posicdo em risco se compensa mutuamente.

As taxas aplicaveis as bases de incidéncia definidas pelas alineas a) e b) anteriores
sao 0,05% e 0,00015%, respectivamente, em fun¢do do valor apurado.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) s&o reflectidos nos
resultados do exercicio, excepto nos casos em que as transaccdes que os originaram
tenham sido reflectidas noutras rubricas de capital préprio. Nestes casos, o
correspondente imposto é igualmente reflectido por contrapartida de capital préprio,
ndo afectando o resultado do exercicio.

2.8. Beneficios a empregados (IAS 19)

As responsabilidades com beneficios a empregados sdo reconhecidas de acordo com
0s principios estabelecidos pela Norma IAS 19 - Beneficios dos Trabalhadores.

A Sociedade e as suas participadas ndo subscreveram o Acordo Colectivo de Trabalho
em vigor para o sector bancério, estando os seus trabalhadores abrangidos pelo
Regime Geral de Seguranc¢a Social. Por esse motivo, em 31 de Dezembro de 201, o
Grupo ndo tem qgualquer responsabilidade por pensbdes, complementos de reforma ou
outros beneficios de longo prazo a atribuir aos seus empregados.

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos
colaboradores pelo seu desempenho, sdo reflectidos em “Custos com pessoal” no
periodo a gue respeitam, de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

2.9, Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo
corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade na data de balanco.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passive

contingente. Os passivos contingentes sdo apenas objecto de divulgacdo, a menos
gue a possibilidade da sua concretizacdo seja remota.

N
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2.10. Reconhecimento de proveitos e custos

Os custos e proveitos sdo reconhecidos no exercicio a que respeitam,
independentemente, do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com
o principio contabilistico da especializacdo de exercicios.

21. Rendimentos e receitas operacionais

Os rendimentos e receitas operacionais incluem, essencialmente, servicos prestados
ac Banco Privado Atlantico, S.A. (Angola) referentes a apoio na estruturacédo e
montagem de operacdes de financiamento em regime de subcontratagéo.
Adicionalmente, incluem servicos prestados a entidades relacionadas relativos a
implementacdo de projectos de reorganizagdo interna ou apoio técnico no
desenvolvimento da sua actividade.

Os rendimentos associados a estes servicos sdo reconhecidos na demonstracdo de
resultados na rubrica “Outros resultados de exploracdo” ao longo do periodo da
prestacdo do servico ou de uma sé vez, caso se tratem de actos Unicos.

212. Comissdes

As comissdes recebidas relativas a operacbes de crédito e outros instrumentos
financeiros, nomeadamente comissGes cobradas na originacdo das operacgdes, sdo
reconhecidas como proveitos ao longo do periodo da operacdo pelo método da taxa
de juro efectiva.

As comissdes por servicos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito
ao longo do periodo de prestacdo do servico ou de uma sé vez, se resultarem da
execucdo de actos Unicos.

2.13. Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente dos clientes, encontram-se
registados ao justo valor em rubricas extrapatrimoniais.

2.14. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparacdo da demonstracdo dos fluxos de caixa, a Sociedade
considera como “Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e
disponibilidades em Bancos Centrais” e “Disponibilidades em outras instituicdes de

crédito”.
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215, Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data do balanco que proporcionem informacgéo adicional
sobre condicdes que existiam & data do balanco (adjusting events) sédo reflectidos nas
demonstracdes financeiras. Os eventos apds a data do balangco que proporcionem
informacdo sobre condicdes que ocorram apds a data do balangco (non adjusting
events), se materiais, sdo divulgados no anexo as demonstracdes financeiras.

2.16. Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na
aplicacdo das politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, foi necesséria a realizagdo
de estimativas pelo Conselho de Administracdo do Grupo. As estimativas com maior
impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas incluem as abaixo apresentadas.

DETERMINACAQ DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pela Sociedade
com base nas regras definidas pelo enguadramento fiscal em vigor. No entanto, em
algumas situacdes a legislacao fiscal pode ndo ser suficientemente clara e objectiva e
originar a existéncia de diferentes interpretacdes. Nestes casos, os valores registados
resultam do melhor entendimento dos érgéos responsaveis da Sociedade sobre o
correcto enquadramento das suas operacdes, o qual € no entanto susceptivel de ser
questionado pelas Autoridades Fiscais.

Adicionalmente, o registo de activos por impostos diferidos é efectuado tendo por

base projeccdes de resultados futuros elaboradas pelo Conselho de Administracéo do
Grupo. No entanto, os resultados reais poder&o divergir dos estimados.

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS FINANCEIROS

As perdas por imparidade em crédito concedido s&o determinadas de acordo com a
metodologia descrita na Nota 2.4. a). Deste modo, a determinacao da imparidade em
activos analisados individualmente resulta de uma avaliagcédo especifica efectuada pela
Sociedade com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias
associadas as operacdes em questdo.

A Sociedade considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia

permite reflectir de forma adeqguada o risco associado a sua carteira de crédito
concedido, tendo em contas as regras definidas pelo IAS 39.

& b
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2.17. Adopcéo de novas Normas (IAS/IFRS) ou reviséo de Normas ja emitidas

No exercicio de 2011, a Sociedade adoptou na preparacdo das suas demonstracdes
financeiras as normas e interpretacdes emitidas pelo IASB e pelo IFRIC,
respectivamente, desde que endossadas pela Unido Europeia, com aplicacdo em
exercicios econémicos iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2011. As alteracdes mais
relevantes nas normas acima referidas foram as seguintes:

- IAS 24 (Alterada) - "Entidades relacionadas” - A revisdo efectuada ao texto da
norma introduz uma isencdo parcial aos requisitos gerais de divulgacdo
relacionados com entidades nas quais o Estado exerca controlo, controlo conjunto
ou influéncia significativa. Neste ambito, apenas serdo de divulgacdo obrigatdria os
saldos e transacgdes efectuadas directamente com o Estado ou com entidades
relacionadas com o Estado, cuja natureza ou montante (individual ou

cumulativamente) apresentem cardcter significativo. A norma alterada é de
aplicacéo obrigatdria em exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de Janeiro
de 2011,

- IAS 32 - “Classificacdo dos direitos de emissdo” (Emenda) - Em resultado da
alteracdo efectuada ao texto da norma, instrumentos derivados emitidos por uma
entidade com o objectivo de adquirir um numero fixo de instrumentos do seu
capital préprio em troca de um valor previamente fixado, independentemente da
divisa em gue seja acordada a transaccdo, deverdo eles proprios ser reconhecidos
como instrumentos de capital e ndo como um passivo, desde que cumpram os
restantes requisitos de apresentacdo definidos pela norma para este efeito. A
adopcdo desta alteracdo é de aplicacdo obrigatdria para exercicios econémicos
iniciados em ou apds 1 de Fevereiro de 2010.

- IFRIC 14 (Alterada) - “Pagamentos antecipados no ambito de requisitos minimos
de financiamento” - As altera¢tes a esta interpretacao efectuadas em Novembro
de 2009 vém permitir o reconhecimento de pagamentos antecipados no ambito
de requisitos minimos de financiamento como um activo. E de aplicacdo
obrigatdria em exercicios econdémicos iniciados em ou apds 1de Janeiro de 2011,

- IFRIC 19 - "Extinc8o de passivos financeiros através de instrumentos de capital
proprio” - Esta norma estabelece o tratamento contabilistico a seguir pela
entidade que emite instrumentos de capital préprio, com o objectivo de liquidar,
total ou parcialmente, um passivo financeiro. E de aplicacdo obrigatéria em
exercicios econdémicos iniciados em ou apds 1 de Julho de 2010.

B v
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- “"Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro” - Este processo
envolveu a revisdo de 6 normas contabilisticas e 1 interpretacdo, das guais duas
com aplicacdo obrigatdria em exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de
Julho de 2010 e cinco com aplicacdo obrigatdria em exercicios econdmicos em
ou apsds 1de Janeiro de 2011.

Em 31 de Dezembro de 2011, encontravam-se disponiveis para adopg¢ao antecipada
as seguintes normas (novas e revistas) e interpretacdes emitidas pelo IASB e pelo
IFRIC, respectivamente, endossadas pela Unido Europeia:

- IFRS 7 - “Instrumentos financeiros: Divulgacdes” (Emendada) - As alteracdes
introduzidas ao normativo pretendem clarificar as divulgacdes existentes
relativas & natureza e extensdo dos riscos aos guais as entidades se encontram
expostas devido a utilizacdo de instrumentos financeiros. Adicionalmente,

pretendem melhorar a qualidade das divulgacdes referentes a operacdes de
transferéncia de activos financeiros como sdo exemplo as operacdes de
securitizacdo. As alteracdes ao normativo sdo de aplicacdo obrigatdria para
exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de Julho de 2011.

Adicionalmente, até a data de aprovacédo destas demonstracdes financeiras, foram
ainda emitidas as seguintes normas e interpretacdes, ainda ndo endossadas pela
Unido Europeia:

- IFRS 9 - “Instrumentos financeiros” - A nova norma utiliza uma abordagem Unica
para determinar a contabilizacdo de um activo financeiro ao custo amortizado ou
ao justo valor, simplificando a classificacdo face a IAS 39. A classificacdo
depende das caracteristicas contratuais do activo e da forma como é efectuada
a sua gestdo. A norma ndo abrange os passivos financeiros. E de aplicacdo
obrigatoria em exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2015,

- IFRS 11 - “Empreendimentos conjuntos” - A nova norma estabelece que as partes
envolvidas num empreendimento conjunto deverdo determinar o tipo e a forma
de contabilizacdo do empreendimento conjunto através da avaliagdo dos direitos
e obrigacdes decorrentes da operacdo. O empreendimento conjunto podera ser
classificado como “joint operation”, no caso em gue as partes envolvidas tenham
direitos sobre os activos e obriga¢cdes sobre os passivos relacionados com o
acordo, ou como “joint venture”, no caso em que as partes envolvidas tenham
direitos sobre os activos liquidos relacionados com o acordo. E de aplicacdo
obrigatdria em exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013,

- IFRS 12 - “Disclosures of Interests in Other Entities” - A norma estabelece a
divulgacédo de informacdo que permita aos utilizadores das demonstragdes
financeiras de uma entidade avaliar a natureza e os riscos associados aos
interesses que a entidade possua noutras entidades, nomeadamente, o efeito

.
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desses interesses na sua posicdo e desempenho financeiros e nos seus fluxos de
caixa. E de aplicagcdo obrigatdria em exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro
de 2013.

- IFRS 13 - "Fair Value Measurement” - A norma define o que é justo valor e
estabelece uma estrutura para a sua determinacdo. E ainda estabelecida uma
hierarquia para o justo valor, de acordo com os inputs utilizados nos modelos de
valorizagdo. A norma estabelece ainda requisitos de divulgacdo relacionados
com a determinacdo do justo valor. E de aplicacdo obrigatdria em exercicios
iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013.

- IAS 27 - "Separate Financial Statements” - A norma estabelece principios a
aplicar na contabilizacdo de investimentos em subsididrias, empreendimentos
conjuntos e associadas guando uma entidade opte, ou seja exigido pelos

reguladores locais, por apresentar demonstracdes financeiras em separado (n&o-
consolidadas). E de aplicacédo obrigatdria em exercicios iniciados em ou apds 1de
Janeiro de 2013.

- |IAS 19 (Alteracdo) - “Beneficios dos Empregados” - As alteracdes ao texto da
norma emitidas em Junho de 2011 definem melhorias ao nivel da contabilizacdo
dos planos de beneficios definidos, nomeadamente a eliminacdo da opcdo de
diferir ganhos e perdas actuariais (método do corredor), a racionalizacdo da
apresentacdo das alteracdes nos activos e passivos relacionados com beneficios
definidos e uma maior exigéncia nas divulgacdes das caracteristicas e dos riscos
associados aos planos de beneficios definidos. E de aplicacdo obrigatéria em
exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013.

- 1AS 12 (Alteracdo) - “Deferred tax: Recovery of Underlying Assets” - A alteracdo
estabelece que para a determinac¢do dos impostos diferidos relacionados com
propriedades de investimento se possa considerar que a recuperacdo sera
concretizada através da venda. A alteracdo ao texto da norma emitida em
Dezembro de 2010 é de aplicacdo obrigatdria em exercicios iniciados em ou apds
1 de Janeiro de 2012,

- IAS T (Alteragéo) - “Presentation of Items of Other Comprehensive Income” - As
alteragdes a norma incluem algumas modificacdes a forma como o rendimento
integral € apresentado. A alteracdo ao texto da norma emitida em Junho de 2011
é de aplicagdo obrigatdria em exercicios iniciados em ou apds 1 de Julho de 2012,

Apesar de ndo se encontrar ainda disponivel uma avaliacdo do impacto da adopcéo
das normas e interpretagdes acima referidas na preparacdo das demonstracdes
financeiras consolidadas do Grupo, o Conselho de Administracdo entende que a sua
aplicacdo ndo representard um impacto materialmente relevante para as mesmas.

-
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3. Empresas do Grupo

Os principais dados sobre a actividade da Sociedade e das suas subsidiarias, bem
como o método de consolidacdo utilizado, na preparacdo das demonstragdes
financeiras consolidadas, podem ser resumidos como segue:

Participacdo

Método de

Sociedade Actividade Sede efectiva (%) consolidacao
Atlantico Europa, SGRS, S.A, SGPS lishoa Integral
Banco Privado Atlantico Eutopa, S.A. Banco Lisboa 100% Integral
Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A. SGPS lisboa 100% Integral
Fisenberg Brasil Gestao Financeira Ltda SGPS S Paulo 99,99% (@
Global Atlantico Brasil Gestdo Financeira, Lida SGPS S, Paulo 99,99% &)
Ethan Brasil Gestdo Financeira, Ltda SGES S _Paulo 99 99% (&)

(a) estas participadas foram constituidas durante o exercicio de 2011, ndo tendo as
mesmas qualquer actividade, nem tendo sido ainda realizado o seu capital social

Em 31 de Dezembro de 201 e 2010, os dados financeiros mais significativos
retirados das respectivas demonstracdes financeiras individuais das empresas
incluidas na consolidacdo, podem ser resumidos da seguinte forma:

2071
Activo Situacado Resultado
Sociedade liquido liquida liquido

Atlantico Europa, SGPS, S.A.

Banco Privado Atlantico Furopa, S.A.

50.090.372
298.807.580

49.768.029
45.927.405

(74.580)
(1.402.956)

Atlantico Europa Capital, SGPS, S A, 44.819 35.922 (672D
2010
Activo Situacio Resultado
Sociedade liquido liguida liquidlo
Atlantico Europa, SGPS, S A. 22.097.597 21.842.609 (153.265)
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. 68.176.577 19.319.768 (1.494.630)
Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A. 50.066 42,643 (4.703)

g

G
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4. Notas

4.1, Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte composicao:

2071 2010

Caixa 144.821 33,135
Depdsitos a ordem no Banco de Portugal 2.947.492 821.940
3.092.313 855.075

A rubrica DEPOSITOS A ORDEM NO BANCO DE PORTUGAL inclui os depdsitos
constituidos para satisfazer as exigéncias do Sistema de Reservas Minimas do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depdsitos sdo remunerados e
correspondem a 2% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até 2 anos,
excluindo destes os depdsitos e os titulos de divida de instituicdes sujeitas ao
regime de reservas minimas do SEBC.

4.2. Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

20N 2010
Disponibilidades sobre Instituicbes de
credito no Pais
Depdsitos a ordem 4.236.970 1.591.704
Qutras disponibilidades 9.904 57.550
4246.874 1.649.254

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o montante constante da rubrica de DEPOSITOS A
ORDEM corresponde, essencialmente, a depdsitos em Euros e em Dolares Norte
americanos mantidos junto do Millennium BCP e do Bangue Privée Edmond

Rothschild.

29



ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S. S.A.

Relatério e Contas 2011

4.3, Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Em 31 de Dezembro de 2071, esta rubrica respeita & valorizacdo positiva das
operacdes de compra a prazo de moeda.

Em 31 de Dezembro de 2011, as operacdes acima referidas encontram-se valorizadas
de acordo com os critérios descritos na nota 2.4. g). Em 31 de Dezembro de 2011, o
montante nocional e o valor contabilistico dos instrumentos financeiros derivados
apresenta a seguinte desagregacdao:

Montante Valor
nocional contabilistico
Mercado de balcdo (OTC)
operacdes cambiais a prazo
- Compra 48143.450 1.315.308
- Venda 46.850.000 -
94.993.450 1.315.308

A distribuicdo das operacdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de
Dezembro de 2011 por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

< 3 meses entre 3 e 6 > 6 meses Total
meses
Mercado de balcédo (OTC)
operacdes cambiais a prazo
-Compra 48143,450 - - 48143.450
- Venda 46.850.000 - - 46.850.000
94.993.450Q - - 94,993,450

A distribuicdo das operacdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de
Dezembro de 2011 por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

¥
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Operacdes cambiais a prazo
- Compra

- Instituicdes Financeiras 48.143.450

- Particulares -
- Venda

- Instituicdes Financeiras 46.850.000

- Particulares -

94.993.450

4.4. Activos financeiros disponiveis para venda

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte composicao:

201 2010
Loy gt pmy 1o o g b o g o] Yy zi el
ST COTiedTiw S U LA iviga
Titulos Cotados
Obrigacdes de Emissores Publicos Nacionais - 4.961172
- 4.9611772
Em 31 de Dezembro de 2010, esta rubrica tinha o seguinte detalhe:
. Valor de Valor de . R .
Quantidade Preco aquIsicao balanco / Mais-Valia Menos-Valia Imparidade
N Justo Valor
PN
BT 18 Mar 20101 5000 000 Q98118 4305877 4961172 . 10 523
Toral 4,905 877 4 DBLT72 - LISRI=X

45, Aplicacdes em instituicdes de crédito

Em 31 de Dezembro de 201t e 2010, esta rubrica tem a seguinte composicao:

201 2010
Aplicacdes em outras Instituicdes
de crédito no pais
Aplicacdes a muito curto prazo 101.107.157 33.812.488
Juros a receber 9.611 26.233
101.116.768 33.845.721

e
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As APLICACOES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO NO PAIS (excluindo juros a receber)
em vigor em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 apresentavam um prazo de vencimento
residual com a seguinte estrutura:

2011 2010

Até trés meses 100.607.157 33.819.488
De trés a seis meses 500.000 -
101.107.157 33.819.488

Em 31 de Dezembro de 20711 e 2010, o saldo desta rubrica diz respeito a aplicagdes
em Euros e em Dolares Norte americanos, mantidas junto de 5 contrapartes

distintas (essencialmente, Caixa Geral de Depdsitos, BBVA, BES e Millennium BCP) e
com uma taxa de remuneracdo média de 0,55% no exercicio de 2011 e de 0,47% no
exercicio de 2010.

L4
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4.6, Crédito a Clientes

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

201 2010
Crédito nédoe titulado
Interno
Empresas
Descobertos em depdsitos a ordem - 119.772
Empréstimos a curto prazo 9.004.791 4.490.346
Contas correntes caucicnadas 4.182.393 1.012.235
Particulares
Contas correntes caucionadas 479,750 397.265
Qutros fins 130.000 3.435
Ao Exterior
Empresas
Descobertos em depdsito a ordem - 14.756
Contas correntes caucionadas 4.307.932 2.293.701
Outros fins 2.125.357 -
Cartdes de credito 2.476 -
Particulares
Outros Fins 4.599.352 4.183.428
24.832.051 12.514.938
Juros e comissdes associadas ao custo amortizado
Juros a receber 202.097 92.393
Receitas com rendimento diferido (17.599) (12.935)
184.498 79.458
Imparidade para crédito a clientes (Nota 4.15) (436.359) (568.675)
24 .580.190 12.535.721

Em 31 de Dezembro de 2011, 6.809.107 Euros de créditos concedidos a clientes
encontravam-se colaterizados com penhores de depdsito a prazo.

O movimento ocorrido na imparidade nos exercicios findos em 31 de Dezembro de
2011 e 2010 € apresentado na Nota 4.15.

Em 31 de Dezembro de 2011, aproximadamente 11.000.000 Euros de créditos foram

concedidos somente a trés entidades.
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Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os prazos residuais de vencimento do CREDITO A
CLIENTES (excluindo juros e comissdes associadas ao custo amortizado) apresentam
a seguinte estrutura:

201 2010

Até trés meses 7.782.756 137,152
De trés meses a um ano 11.730.998 Teniz2
De um ano a cinco anos 5.318.297 766.664
24.832.051 12.514.938

A composicdo da carteira de CREDITO A CLIENTES, em 31 de Dezembro de 2011 e 2010,

31 Dez. N
Crédito sobre Clientes | Garantias Prestadas '
Valor % Valor %

Residentes

Comeércio, restaurantes e hotéis - . 386.429 521

Particulares 609.750 2.5

Actividades imobiliarias 9.004.79N 56,3

Setvicos prestados as empresas 2.503.890 101

Inclustrias alimentares 500.000 2,0 -

Transportes 798.503 3,2 - -

Saude e accdo social 380.000 1,5 - -
Né&o Residentes

Particulares 4.599.352 18,5 - -

Actividades imabilidrias 4.468.661 18.0 - -

Actividades financeiras - 358,514 47,9

Sociedades Gestoras de Participacdes Sociais 1.964.629 7,9 - -

Qutros 2.475 0,0 -
Total Crédito 24.832.05] 100,0 741.943 100,0

1) Exclui crédito vencido, juros a receber @ comissdes associadas ao custo amortizado
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31 Dez. 10
Crédito sobre Clientes | Garantias Prestadas |
Valor % Valor %
Residentes
Comércio, restaurantes e hoteéis - 150.000 100.0
Particulares 400.700 32 -
Servicos prestados as empresas 505.200 4,0 -
Empresas 507.035 4.1 - -
Actividades financeiras 4.490.346 359 - -
Socledades Gestoras de Participagdes Sociais 19.772 1,0 = -
Ndo Residentes
Particulares 4.198.185 33,5 -
Actividades imobiliarias 2.293701 18,3
Total Crédito 12.514.938 100,0 150.000 100.0

D Exclui crédito vencido, juros a receber @ comissdes associadas ao custo amortizado

4,7,  Activos financeiros detidos até a maturidade

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

2011 2010
Instrumentos de Divida
Titulos Cotados
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos 18.296.346 9.932.189
De outros emissores 36.522.713 -
154.812.059 9932189

A andlise a maturidade da carteira de obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
incluidos na rubrica ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS ATE A MATURIDADE € a seguinte:

20N 2010

Até trés meses 153.184.571 9.932.189
De trés meses a um ano 1.538.690 -
De um ano a cinco anos 95.798 -
154.819.059 9.932.189

De acordo com a analise efectuada pelo Banco nao foram identificados titulos com

imparidade.
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Em 31 de Dezembro de 2011, esta rubrica tinha o seguinte detalhe:

. ) ' valor P(e;o_ Valpf qe Valor de
Natureza e Espécie dos Titulos Quantidade Nominal agquisicdo Moeda aquisi¢éo balanco
(Euros) (Euros) (Euros)
Instrumentos de Divida
Emitidos por tesiclentes
De emissores publicos
BT 20 Jan 2012 43.000.000 1T 0.98200 Eut 42.226.179
BT 17 Fev 20012 10.000.000 1 0,98740 Eur 9.
ECP Republica Portuguesa Jan/12 40.000.000 I Q76574 Usd 30.629.448  30.882.785
ECP Republica Portuguesa Fev/12 30.000.000 1 0,76634 Usd 22.990.1 23.018.804
ECP Republica Portuguesa Mar/12 15.000.000 1 0,76350 Usd . 11.480.798
OT Out/2014 3,6% 10.000.000 Q.01 0.81400 Eur 91,400 95.798
117.263.580 118.296.346
De outros emissores
De outros residentes
EDP 31/ lan/12 2,25% 5.000.000 1 0.99800 Fur 4.990.020 4.990.430
Portugal Telecom 31/Jan/12 2,58% 10.000.000 1 1.00000 Eut 10.000.000  10.000.259
14.990.020  14.990.689
De outros ndo residentes
ENIT3/ Jan/12 0,86% 10.000.000 I 0,99967 Eut 9.996.676 9.996.926
Bank of Austria 13/ Jan/12 1% 10.000.000 1 0.99961 Eur 9.996.113 9.996.408
Elecport Nov/12 5.38% 2.000.000 | 0,7622% Uscl 1.524.461 1.538.690

21.517.250

36.507.270

153.770.850  154.819.059

Em 31 de Dezembro de 2011, esta rubrica incluia 18.627 Euros referente a juros
corridos.

Em 31 de Dezembro de 2010, esta rubrica tinha o seguinte detalhe:

Quantidade Valpr Preco \/alplr dHe Valor de
Nominal aquisicdo balanco

Instrumentos de Divida
Emitidos por Residentes
De divida publica portuguesa
BT 18 Mar 2011 10.000.000 1 0.99227 9.922.733 9.932.189

0.922.733 9.932.189
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O movimento ocorrido nos OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS durante o exercicio de 2011 foi o seguinte:

4.8. Outros activos tangiveis
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Em 31 de Dezembro de 2011, as aquisicdes de ACTIVOS TANGIVEIS EM CURSO corresponderam, essencialmente, &s despesas incorridas com

as obras da futura sede do Banco.



EoN @ O LO
G) @ = Y LY WO WO O
A Mo & O G IR 2 S
0 D M) 0O < . o
0 5 S o e o5 1R Lo Loy
w % =89 lgd| 3| o
[¥5] L < &0
<t | W o
o D 5 e
G v O BVISRY O Y o
LA £ SN
&} -~ &, N
KoV A ™~ M) 8: o N
= @ & o
v A »
7S I~
)
. 2 ©
£ oNe | © ®
g W N (SR I B ' 3]
o = 0 L0 Dl IS NS c
o e HEoO i s A =
& ~) Q& o~ -t %
%)
©
' ' ) 1 ' ' $
' 1 1 1 1 )
Q
3
©
wy w
@ «T
18 ! ' ! ! 1 ¥ -
6] Y ! ! ! ! Q
~ 4
st c
i
& £
= ©
w0 O N ) O
50 gl L5LHI i s -
o 5 WlWw o4 st NG (03] ] e [0}
- O WO < Al e MR )
o Do o~ ey : LS S T N ()] o 9]
] o ¢ L 0 o ) > 3
T Y3 A - " B & 2 @
d e o
" i & -
+ & oo L0 1O 5 P~ &
c @ O Lo Lo 5\):1) B 3;? < Q] fow ©
- 5 - L) [e2] Re)] e 1) RS <t LH O o S
Iz, 5 > <t <3 <}
&) O 0o =X i <
@ CI ) N A &) ©
" 5] N orh A g
o] Q
8 el o3y < | o ¢
b AN &R O o o &
O et e ExleS Lg © f’Q Ol < 8
. c o o~
o [QNE RN < <<\11 X9} LI?’
N (¥} [s0] o~ @)
[ [9]
© il o o
o 1 I ] i ‘ . , D
S O
L >
it i
@ w
o - ! ' | 1 1 1 S
o “B ' ' ! ! ' ) ~Z
o = Q
2 o) Z
5 |5 2
S 1% -
[92]
© - @)
wn <t] =t P >
I [ ey - [SeEDCEELEN. <t | © - =
> NS RE MK B 5
= 1& ~ e <y ~ O o~ ) ) prd
9 : ™~ ©2 PN BN o 9@
Z o & @ .
a ° g
199] [ B -
O D ©
> N <] <t . O m
o & oo S e R R S o« RSN
Q o & O ISR RN HBolalm o 0 5
< Na e ool oo 00 o < © :7) Q ) =1
b B o o~
v & 1] RaN f) - Pl BN & g 5
O H | X o )
P_: w 0
) ® o
o s 5
w e 5
. o] O
< = © N w©
(] _8 (C[") o O
N ] o T w
"). ~ (SO NNYS) .E’: §3 9} (]
0. - 5= O 5 8 P o =
d (o) 2T Qo Q ] o O
) o -5 0 Qv &) 5
» o I T & [=
P I e T e o © D “
< [e) T D o o o ©
n o ! el o moaD 8 v N
o o o oo oo @ o £
® o ) gj &S D = a o
5 8 e 5 OOw 5 & o
w5 S S8 8 & o v
2 =) WD 2 o) o ©
8 S 5 =83 7 :
(G] & 2 oY ) =
b s = A
E -8 @) o} H ol %
g S L £
w @© @]
l»<- © w £
[vd



O ¢ o
W0 W0 w0
o » )
W {e] W
& I I ©
~ ~ ™~ «©
sl 9w »
R R I g B
L0 L0 OS 4 (e}
o N <t
© O
) [¥e} 8% &
©
m
= ~No S ™~
5 RS & o
R e O °
Q INENE T ) >
° O NS ~
G < < <t o
w o
4
c
1 ' i 1 ' (0]
£
:‘]‘) 1 4(7),
W (0 [
20 >
[(83 .E
<
% i ..... o
. 4 ©
1 2leg w o lw| ¢
£ By ™~ ™ ™~ +
3 i BTG} g < <t <t C
8) 5 le® o o o QE)
. N
o Els o
2 < 0
- 2
. !
& o} oy »
™~ o~ o o
@ < < <t 2
ko) o~ ™~ o~ =
(O]
0 o
3 SO oy &
'O OO W <¢} hat
Y Q=R N
o N G
(>D< 26 ™~ uo> l,g g
® s ™~ ™ N
o T
o 5215 |8 o
e 0 &2 o » w
o 20l o = I
5 R I & o)
= - i >
2 :
m
‘2 f.‘, ' <t e Z
) « s i w
e
Z o |% 8 o % :;Jv g
< ‘rf? G e (el o =
= et NS =
z '». ::)
8 S ™ B BEQY] QO
> $ ¢ ¢ ©
— e e . 17
3 2 1R ? ¢ g
< It vt %} Lo
© RSN SS
© R
M 3 E
Wwoilwn < o,
8 ® &\ o \r ) c O
= &= O ;; H w C
oy N \l G pa— o =
S SNl © B .
L. I~ ~ . = ko)
0 O un
0 o o N D
) & o £
> Q 3 T o
B O O o 7
c bt G & [T
o o ks @ Qo .,
o 8 0 4 E 2
- e} 1% [ORR )
wn O = Z N 0
o) + 53 g JORRY))
2 GC) 0 Q@ © 0O o
O € ) < o ©
0 T =
<[ S &5 v ©
o 8= Q — 3
. E n Q f, D 't;
o) S £ @
4 { gy
<t O W o




OPA, S.G.P.S.S.A.

Relatorio e Contas 2011

ATLANTICO EUR

5 |2 92
Lt Mt <t
o = O o
1£7
o ! X oW
(@] (@) (]
L ) w o
o)) o) o) F
gDl |3
& & m~ ™~
< N <o} Yo}
~ L L6
% ~N ~N
v ! ' \
Coa ) :
s
It
£ © | w '
o 2 i
& © ©
O
0
- (xj) ' og')
<" <t
g (o) (&)
< o
N o (w5}
(0]
O
LO ¢ LEY <t}
.0 o) (2 o o 9
L @ = (@] - ¥p)
O N i < e
o DR o]
Q e - (o]
o
(0]
q) 1 1 X I 1
v}
C
©
j .
)
©
[%2]
E 1 1 ' 1 1
>
O
Z
<
|._
z
3 .)) o)) | ™M
T -
g ™~ N hy Lo
= te) e <l o
[ P~ (23 I S
Q o <X G I
< < <F L0
[}
©
wy
© W oo W W
O L &5 Lo 1.0
= R B =¥
Q0 o <t <
- ee) o%]
E o™ [qut] (]
")
@©
c
O
©
=
—
o]
[S]
O
O
4
c
£
=
£
O



4.10. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o Investimento em empresas filiais excluido da
consolidacdo e registado pelo seu custo de aquisicdo, corresponde a:

Participacéo efectiva (%) Valor de Balanco
31 Dez. 1 31 Dez. 10 31 Dez. 11 31 Dez 10
Atlantico Europa Capital Lux C 100 100 55,000 50.000

55.000 50.000

A Atlantico Europa Capital Lux Co foi constituida em 30 de Julho de 2010, ndo
tendo iniciado até a data a sua actividade. O aumento ocorrido em 2011 na rubrica

INVESTIMENTOS EM FILIAIS corresponde a realizacdo de prestacbes acessériasna
mesma.

471,  Activos por impostos

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, estas rubricas tem a seguinte composicdo:

2011 2010

Activos por impostos diferidos
Por prejuizos fiscais 1.213.656 853.907
Qutros - 1124
1.213.656 855.031

Activos por impostos correntes
IRC a recuperar 3,000 47
Qutros N.834 1.000
14.834 1.047

O detalhe e o movimento da rubrica de ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS sd0
apresentados na Nota 4.27..
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4.2. Outros activos

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte composicao:

20M 2010

Devedores e outras aplicacbes
Caucdes de Rendas 68.2061 61439
Qutros devedores diversos 2.031.787 1.402.715
2.100.148 1.464.154

Despesas com encargo diferido
Rendas 27.200 27278
Seguros 280896 658,962
Qutras 29.500 18133
137.596 N4.373

Qutras contas de regularizacéo
Operacdes cambiais a regularizar - 39.709
Operacdes activas a regularizar 4.113.695 37495
4.113.695 413,904
6.351.439 1.992.4 3]

Em 31 de Dezembro de 2011, o saldo da rubrica de OUTROS DEVEDORES
DIVERSOS, inclui 553.690 Euros relativos a facturacdo efectuada ao Banco Privado
Atlantico S.A. (Angola) por servicos prestados. Adicionalmente, inclui cerca de
590.000 Euros respeitantes a adiantamentos por conta do investimentos
financeiros a realizar e contas a receber de clientes por servicos de assessoria
financeira, prestados no exercicio de 2011

Em 31 de Dezembro de 2011, o saldo da rubrica de OPERACOES ACTIVAS A
REGULARIZAR, incluia 1.613.693 Euros respeitantes a titulos da carteira propria do
Banco gue se encontravam a aguardar liquidacdo financeira, a qual ocorreu nos
primeiros dias de 2012, Adicionalmente, inclufa 2.500.000 Euros respeitantes a
facturacdo efectuada ao Banco Privado Atlantico, S.A. (Angola) por servicos
prestados que foram liquidados no inicio de 2012,

T
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413, Recursos de outras instituicdes de crédito

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte composicao:

201 2010
Recursos de Instituicdes de crédito no pais
Depdsitos a prazo e outros recursos 38.822 20.210
38.822 20.210
Recursos de Instituicdes de crédito no
estrangeiro
Depdsitos a prazo e outros recursos 26.331.651 21645299
Juros a pagar 100.004 64.000

26.431.655 21.709.299
26.470.477 21.729.509

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os prazos residuais dos RECURSOS DE OUTRAS
INSTITUICOES DE CREDITO (excluindo juros a pagar), apresentavam a seguinte

estrutura:
2011 2010
Até trés meses 18.498.313 14137.792
De trés meses a um ano 7.439.360 7120.353
De um ano a cinco anos 432.800 407.364

26.370.473 21.665.509

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os DEPOSITOS A PRAZO eram remunerados a
taxa de juro média de 1,929% e 1,99%, respectivamente.

G
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4.14. Recursos de clientes e outros empréstimos

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

201 2010
Depdsitos a ordem 152.449.032 16.177.032
Depdsitos a prazo 72.089.980 9.213.345
Juros a pagar 302.770 7.562

224.841.782 25.397.939

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os prazos residuais dos recursos de Clientes
(excluindo juros a pagar), apresentavam a seguinte estrutura:

201 2010
Até trés meses 202.852.923 23.668.442
De trés mesas a um ano 21.686.089 599.349
De um ano a cinco anos - 1122.586

224.539.012 25.390.377

Em 31 de Dezembro de 2011, cerca de 82% do total de Depdsitos de clientes
encontram-se concentrados nos cinco maiores clientes de depdsitos do Banco.
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415, Imparidades

O movimento ocorrido nas IMPARIDADES durante o exercicio de 2011 foi o seguinte:

20N
Saldos em Reposicdes e Quitros Saldos em
31 Dez. 10 Reforcos anulacdes  Transférencias movimentos 31 Dez 11
Perda de Impalidade:
Cradito Concedido 58.675 4341438 (56.464) - 436.359
58.675 434,148 (56.464) - - 436.359

O movimento ocorrido nas IMPARIDADES durante o exercicio de 2010 foi o seguinte:

2010
Saldos em Reposicdes @ Qutros Saldos em
31 Dez. 09 Reforcos anulacdes  Transférencias _movimentos 31 Dez 10
Pavda cfe Impatidade:
Cradito Concedido 40.000 58.675 {40.000) 58.67%
40.000 58.675 (40.000) - - 58.675

4.16. Passivos por impostos correntes

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte composicao:

20N 2010
Passivos por impostos correntes
Impostos sobre os lucros a pagar - tributacéo
autonoma 71.620 102.528
Outros - (558)
71620 101.970
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4.17. Outros passivos

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

20N 2010
Credores e outros recursos
Sector Publico Administrativo
IVA a pagar 29.075 -
Retencdo de impostos na fonte 90.906 65.518
Contribuicdes para a Seguranca Social 59.879 54763
Outros 53 108
Cobrancas por conta de terceiros 533 333
Credores diversos
Fornecedores conta corrente 202.980 623.190
Outros credores - 67.767
383,226 811.679
Encargos a pagar
Por gastos gerais administrativos 7.000 2.500
Por gastos com pessoal 723.880 469.686
730.880 472.186
Receitas com rendimento diferido
Qutras 147.917 -
147.917 -
Qutras contas de regularizacéo
Operacdes passivas a regularizar 542472 159.723
Outras operacdes a regularizar - 341454
54,242 501177

1.316.265 1.785.042

Em 31 de Dezembro de 2071, o aumento do saldo da rubrica ENCARGOS A PAGAR -
POR GASTOS COM PESSOAL face a 2010 ¢ justificado, essencialmente, pelo facto
de em 2011 ter sido registada uma estimativa de prémios a pagar em 2012 no
montante de 240.000 Euros.

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica FORNECEDORES CONTA CORRENTE inclui,
essencialmente, valores a pagar ao Banco Privado Atlantico (Angola), S.A,
decorrente de despesas com a aquisicdo de imobilizado e outros servicos incorridos
no dmbito da constituicdo do Banco Privado Atlantico Europa, S.A..

¢ oy
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4.18. Contas extrapatrimoniais

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica tem a seguinte composicao:

20N 2010
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales prestados 741.943 150.000
Garantias recebidas 20.366.592 7.626.430
31.108.535 7.776.430
Compromissos Assumidos por Terceiros
Linhas de crédito irrevogaveis 462.496 717.535
462.496 717.535
Responsabilidade por prestacdo de servicos
Por depdsito e guarda de valores 24,038,961 13.079.000
24.038.961 13.079.000
Servicos prestados por terceiros
Titulos de carteira de clientes 24.038.96] 13.079.000
Titulos de carteira propria 154.819.060 14.893.36]
178.858.021 27.972.361
Operacdes cambiais e instrumentos derivados
Mercado de Balcéo (OTC)
Operacdes cambiais a prazo
- compra 48.143.450 -
- venda 46.850.000 -
94,993.450 -
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4.19. Capital e outros instrumentos de capital

Em 31 de Dezembro de 2011, a estrutura accionista da Sociedade é a seguinte:

201
Entidade Numeuro de Montante %
accdes

Globalpactum Gestdo de Activos, S.A,  22.750.000 22.750.000 65,000%
Soc.Combustiveis de Angola, EP 7.000.000 7.000.000 20,000%
Banco Privado Atlantico, S.A. 3.500.000 3.500.000 10,000%
Nasoluma, Lda. 1.7492.028 1.749.028 4,997%
André Navarro 972 Q72 0,003%
35.000.000 35.000.000 100%

Accdes preferenciais
Banco Privado Atlantico, S.A. 15.000.000 15.000.000 100%
15.000.000 15.000.000 100%
Total 50.000.000 50.000.000 100%

Conforme deliberacdo da acta n? 10 da Assembleia Geral da Sociedade de 21 de
Dezembro de 2011, foi decidido o aumento de capital do-Banco em 32.000.000
Euros, através da emissdo de 17.000.000 de novas acg¢des ordinarias de valor
nominal de um Euro e de 15.000.000 de acc¢des preferenciais sem voto com o valor
nominal de um Euro, cada uma.

As 17.000.000 de accdes ordindrias foram realizadas 15.300.000 Euros em
numerdrio e 1.700.000 Euros por conversdo de prestacdes acessorias.

As 15.000.000 de accgdes preferenciais foram realizadas 12.700.000 Euros em
numerdrio e 2.300.000 Euros em conversdo de prestacdes acessdrias. As accdes
preferenciais no montante de 15.000.000 Euros apresentam as seguintes
caracteristicas:

- S30 emitidas sem prazo determinado;

- Conferem direito a um dividendo prioritario correspondente a 5% por ano do
respectivo valor nominal retirado dos lucros que, nos termos do Cdédigo das
Sociedades Comerciais, possam ser distribuidos aos accionistas;

- 0 pagamento do dividendo prioritdrio pode ser diferido pela Sociedade em
qualquer data sem que tal deferimento possa ser considerado como
incumprimento e ndo sendo aplicdveis juros de mora. O pagamento futuro do
dividendo fica condicionado ao acordo prévio do Banco de Portugal;

- ndo contemplam opcdo de reembolso a exercer em base discriciondria pela

Sociedade; @
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- apenas podem ser reembolsadas com o acordo prévio do Banco de Portugal, na
sequéncia de pedido apresentado pela Sociedade e desde que as condigdes
financeiras e de solvabilidade da instituicdo ou do grupo, do qual é empresa-mae,
ndo sejam indevidamente afectadas;

- em caso de insolvéncia ou liquidacdo da Sociedade o reembolso do capital fica
subordinado ao prévio reembolso de todos os demais credores ndo subordinados;

- o capital e o dividendo ndo pagos podem ser chamados a absorver prejuizos e
ndo serem pagos, permitindo a instituicdo prosseguir a sua actividade;

- as acgdes preferenciais sem voto sdo equivalentes entre si e ndo tém qualquer
prioridade umas em relacdo as outras.

Em 31 de Dezembro de 2010, a estrutura accionista da Sociedade era a seguinte:

2010
Entidade Numeﬂro de Montante %
accoes
Globalpactum Gest&o de Activos, S.A. 11.700.000 11.700.000 65,000%
Soc.Combustiveis de Angola, EP 3.600.000 3.600.000 20,000%
Banco Privado Atlantico, S.A. 1.800.000 1.800.000 10,000%
Nasoluma, Lda. 899.500 899.500 4,997%
André Navarro 500 500 0,003%
18.000.000 18.000.000 100%

Em Junho de 2009, a Sociedade efectuou um aumento de capital de 17.950.000
Euros, tendo o mesmo sido subscrito e realizado na totalidade pelos seus
accionistas.

Durante os exercicios de 2010 e 2009, o Banco Privado Atlantico, S.A. (Angola)
realizou prestacdes acessodrias a Sociedade no montante total de 2.750.000 Euros e
1.250.000 Euros, respectivamente a titulo gratuito.

Em 31 de Dezembro de 2011, o capital social da Sociedade é representado por

50.000.000 de accbes com valor nominal de 1 Euro totalmente subscrito e
realizado.
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4.20. Outras reservas e resultados transitados e resultados do exercicio

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

2011 2010
Resultados transitados (2.834 .356) (1179.289)
Resultado do exercicio (1.484.256) (1.655.067)

(4.318.612) (2.834.356)

Reserva legal

De acordo com a legislacdo em vigor, a Sociedade devera destinar uma frac¢do ndo
inferior a 10% dos lucros liguidos apurados em cada exercicio a formagao de uma
reserva legal, até um limite igual ao valor do capital social ou ao somatério das
reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior. A reserva legal
ndo estd disponivel para distribuicdo, excepto em caso de liquida¢cdo da Sociedade,
podendo apenas ser utilizada para aumentar o capital social ou para compensar
prejuizos, apds esgotadas as demais reservas.

Reservas de reavaliacdo

O movimento ocorrido nos exercicios de 2071 e 2010, nas reservas de reavaliacdo foi
Como se segue:

Saldo em  Aumentos  Saldo em Reducdes  Saldo em

31 Dez. Q9 31 Dez. 10 31 Dez. M
Reservas de reavaliacéo
Reservas resultantes da valorizacdo ao justo valor
de activos financeiios disponiveis para venda (Nota 4.4)
Instrumentos de divida
Titulos - (10593)  (10593) 10.593
- (10593 (10.523) 10.593 -
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4.21. Margem financeira

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a

seguinte composicao:

2011 2010

Juros e Rendimentos Similares
Disponibilidades em instituicdes de crédito 43,880 7.095
Aplicacdes em instituicdes de crédito 688.980 151.739
Créditos a clientes 1.103.885 438.801
Activos financeiros detidos para negoeciacdo 925 -
Activos financeiros disponiveis para venda 468.902 65.888
Activos financeiros detidos até a maturidade 1.562.627 9.456
3.869.199 672.979

Juros e Encargos Similares

Recursos de outras instituicdes de credito (376.956) (230.208)
Recursos de clientes (718.272) (73.865)
Disponibilidades (2) (80)
(1.095.230) (304.153)
Margem Financeira 2.773.969 368.826
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4.22. Rendimentos e encargos com servicos e comissoes

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, estas rubricas apresentam
a seguinte composicao:

20M 2010

Comissdes Recebidas
Por garantias prestadas 37.999 2.712
Por compromissos assumidos 333,333 -

Por servicos prestados
Transferéncia de valores 32.660 42 447
Operacdes de crédito 71759 55.563
Depdsito e guarda de valores 52.094 -
Por operacdesrealizadasporcontade terceiros 747696 24512
Outras comissdes recebidas ©6.640 924
1.282.181 136.152

Comissdes pagas

Por operacdes sobre instrumentos financeiros (18.997) (7.180)
Por servicos bancarios prestados por terceiros (15.609) (1.753)
QOutras comissdes pagas (69.501) (62.631)
(104.107) (71.564)
1.178.074 64.588

A rubrica COMISSOES RECEBIDAS - COMPROMISSOS ASSUMIDOS refere-se &
comissdo obtida no dmbito de uma operacdo de aumento de capital de uma
instituic&o financeira.

A rubrica COMISSOES RECEBIDAS - POR OPERACOES REALIZADAS POR CONTA
DE TERCEIROS refere-se a comissdes cobradas no ambito de um contrato

estabelecido com uma entidade para a assessoria na montagem e estruturacdo da
aquisicao de participacdes de capital.

&~ °F
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4.23. Resultados em operacgdes financeiras

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, estas rubricas apresentam

a seguinte composicdo:

20N 2010
Ganhos e perdas em operacdes financeiras
Ganhos e perdas de reavaliacdo cambial (1180.226) 109.304
Ganhos e perdas em activos financeiros avaliados 1.395.424 -
ao justo valor por resultados
Ganhos e perdas em activos financeiros disponiveis 583 §
para venda
215.787 109.304
4.24, Outros resultados de exploragéo
Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a
seguinte composicao:
2071 2010
Qutros rendimentos de exploracédo
Qutras receitas operacionais 2582127 4.707.862
2.582127 4.707.862
Qutros encargos de exploracédo
Contribuicdes para o Fundo de Garantia de Deposito (20.000) (8.750)
Quotizacdes e donativos (450) (750)
Impostos indirectos (4.894) (6.474)
(25.344) (25.974)
2.556.783 4.681.888

O saldo da rubrica OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS nos exercicios findos em 31
de Dezembro de 2011 e 2010 respeita, essencialmente, a remuneracédo obtida pelos
servicos prestados em regime de subcontratacdo, na estruturagcdo, montagem e
implementacdo de operacdes na drea da Banca de Investimento, pelo Banco ao

Banco Privado Atlantico (Angola), S.A..

O 4
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425, Custos com o Pessoal

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a
seguinte composicado:

20N 2010
Remuneracdes dos orgéos de gestdo e fiscalizacdo 686.250 719.004
Remuneracao de empregados 2.463.395 1.893.456
Encargos Sociais Obrigatdrios 565.958 572.992
Qutros custos com o pessoal ‘ 125.337 21.567

3.840.940 3.397.019

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica REMUNERACOES DE EMPREGADOS inclui
cerca de 520.000 Euros relativos a prémios aoc pessoal dos quais cerca de 280.000
Euros respeitam ao exercicio de 2010 e cerca de 240.000 Euros respeitam ao

exercicio de 20T11.

Em 31 de Dezembro de 2071 e 2010, o nimero de efectivos ao servico da Sociedade,
distribuido pelas respectivas categorias profissionais, era o seguinte:

201 2010

Administradores 5 5
Quadros Superiores 21 14
Quadros Técnicos e administrativos 24 27
50 46
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4.26. Gastos gerais administrativos

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica apresenta a
seguinte composicado:

20N 2010
Gastos Gerais Administrativos
Com fornecimentos
Agua, energia e combustiveis 22.652 30178
Material de consumo corrente 22.207 30.222
Qutros fornecimentos e servicos de terceiros 33,493 25162
Com Servicos
Consultores e auditores externos 893.272 683.235
Deslocacdes, estadas e representacdes 819.67 990.493
Comunicacdes 794127 600.752
Rendas de alugueres 680.608 611.397
Informacdes 265.546 165.130
SIBS 108.549 61.437
Formacéo 70.656 46.472
Publicacdes e edicdo de publicacdes 53.526 66.572
Qutros Servicos de Terceiros 39.895 80.218
Seguros 33.097 7.403
Seguranga, vigilancia e limpeza 25.898 25.088
Servicos judiciais, contencioso e notariado 22.571 54.291
Conservacdo e Reparacao 10.1M 14.868
Informatica 5.295 43.881
Transportes 2.740 2.567
Estudos e Consultas - 17.200
3.903.854 3.556.566

A rubrica RENDAS E ALUGUERES inclui, essencialmente, as rendas do aluguer das
instalacdes onde o Banco opera e mantém a sede.

Os honorérios totais facturados ou a facturar no exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2011 pelo Revisor Oficial de Contas ascenderam a 91.500 Euros detalhados como

se segue:
Reviséo Legal das Contas Anuais 27.500
Outros servicos de garantia de fiabilidade 64.000

91.500
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4.27. Impostos

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributdvel do exercicio, o qual
difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou
proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados
noutros periodos contabilisticos. As principais situacdes geradoras desses
ajustamentos estdo relacionadas com as Provisbes, nomeadamente: (i) no dmbito
do artigo 352-A do Cédigo de IRC ndo s&o aceites como custo fiscal do exercicio as
provisdes para risco especifico e risco-pals no que respeita a créditos cobertos por
direitos reais sobre bens imdveis, e (ii) de acordo com as disposicdes do artigo 34
do Cdédigo de IRC, ndo s&o consideradas como custo fiscal as provisdes para riscos
gerais de crédito.

Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, no final dos

exercicios de 2011 e 2010, podem ser apresentados como segue:

20M 2010

Impostos correntes
Tributacdo auténoma (71.620) (102.528)
Contribuicao sector bancario (14.565) -
Qutros 92D -

(87.106) (102.528)

Impostos diferidos
Prejuizos fiscais reportaveis 359749 537.868

272.643 435.340

a9
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A reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de
2011 e 2010 pode ser demonstrada como segue:

20N 2010
Taxa de Imposto Valor Taxa de Imposto Valor
Resultado antes de impostos (1.756.901) (2.090.407)
Imposto apurado com base na taxa nominal 26.50% (465.579) 26,50% (553.958)

Custos ndo aceites fiscalmente:
Estimativa de prémios ao pessoal
Reintegracd

Impostos Diferidos ndo registados

Efeito da taxa de imposto sobre 0s prejuizos fiscais B (0,38%)
Constituicdo de provisbes ndo aceites fiscalmente - (0,40%)
Tributacdo autdonoma {4,96%) 87106 (4,20%)
Qutros (1.23%) 21670 ©.15%)
15,52% (272.643) 20,83% (435.340)

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaracdes fiscais estdo sujeitas a revisdo
e correc¢do por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos,
excepto guanto a exercicios de reporte de prejuizos fiscais, em que o prazo de
caducidade é de seis anos. Deste modo, as declaracdes fiscais da Sociedade
relativas aos anos de 2008, 2009, 2010 e 2011 poderdo vir a ser sujeitas a revisdo e a
matéria colectavel a eventuais correcgdes.

A recuperabilidade dos activos por impostos diferidos encontra-se suportada por
um plano de negdcios elaborado pelo Conselho de Administracéo, de acordo com o
qgual o Banco Privado Atlantico Europa S.A. ird gerar lucro tributavel suficiente para
permitir recuperar a totalidade dos activos por impostos diferidos por prejuizos
fiscais nos prazos legalmente definidos.

Em 31 de Dezembro de 2011, os prejuizos fiscais reportaveis gerados pelo Banco
Privado Atlantico Europa, S.A. que deram origem a ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS
podem ser utilizdveis como se segue:

Ano de Ano limite de Prejuizo Activo por
Reporte utilizacéo fiscal  imposto diferido
2009 2015 (1.264.156) 316.039
2010 2014 (2.151.472) 537.868
201 2015 (1.438.996) 359.749
1.213.656
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5. Entidades Relacionadas (IAS 24)

Saldos com entidades relacionadas

Nos termos da IAS 24, séo consideradas partes relacionadas da Sociedade, o Banco
Privado Atlantico (Angola), S.A, a GlobalPactum Gestdo de Activos S.A., as
entidades do Grupo Sonangol, e os titulares de Orgéos Sociais da Sociedade, que se
descriminam abaixo:

Conselho de Administracao

Manuel Domingues Vicente

Carlos José da Silva

André Cardoso de Meneses Navarro

José Jacinto lglésias Soares

Maria da Concei¢do M.S. Oliveira Callé Lucas

Maria da Graca Ferreira Proenca de Carvalho

Conselho Fiscal

Paulo Manuel da Conceicdo Marques
José Maria Francisco Wanassi

Moacir Daniel Carrolo Araujo

Jodo de Ayala Botto Mariz Fernandes

Assembleia Geral

Isménio Coelho Macedo
Augusto Costa Ramiro Baptista
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Em 31 de Dezembro de 2011, as demonstracdes da posigdo financeira e do
rendimento integral incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

Orgéos
[~
BPA S.A. Globalpactum Sociais Sonangol Total
Activos
Qutros activos (Nota 4.12) 3.053.690 10.025 ~ - 50635715
3053690 10.025 3.063.715
Passivos

Recursos de outras instituicdes de crédito (Nota 4.13) n.877.976 - - . 1.877.976

Recursos de clientes @ outros empréstimos (Nota 4.14) - - - 4.215.348
1.877.976 - - :
Capitais
Capital (Nota 4.19) 13.500.000 22.750.000 972 7.000.000 48.250.972
18.500.000 22.750.000 972 7.000.000 48.250.972
Proveitos
Qutros receitas operacionais (Nota 4.24) 1.985.509 - - - 1.985.509
1.985.509 - - - 1.985.509
Custos
Juros e gastos similares (Nota 4.2 372.836 - - 372856
Custos com pessoal (Nota .25 - - 686.250 - 6386.250
372.8356 = 686.250 - 1.059.086

Extrapatrimoniais

Garantias recebidas (Nota 4.18) 8.130.740 8.130.740

Depdsito e guarda de valores - - 941.890 - 941.890
8.130.740 - 941.890 - 9.072.630

59



ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S. S.A.

Relatério e Contas 2011

Em 31 de Dezembro de 2010, as demonstragcbes da posicdo financeira e do
rendimento integral incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

Qrgéaos

BPA S.A. Globalpactum Sociais Sonangol Total
Activos
Qutres activos (Nota 4.12) 10.025% - - 1.251.475
10.025 ~ ‘ 1231475
Passivos
Recursos de Qutras Instituicdes de Crédito (Nota4.13) 7773767 - - - 7. 773767
Recursos de clientes e outros Emprestimos (MNota 4.14) - - 2847869 - 2.847.869
Qutros passives - fornecedores c/c (Mota 4.17) - - 0.976 - 10.976
7773767 - 2.858.8406 - 10.632.613
Capitais
Capital (Nota 4.19) 1.800.000 1.700.000 500 3600.000 17.100.500
Prestacdes Acessorias (Nota 4.19) 4.000.000 - - - 4.000.000
5.800.000 11.700.000 500 3.600.000 21.100.500
Proveitos
Quitros receitas operacionais (Nota 4.24) 4.591.919 - -
4.591.919 - - - 4.591.918
Custos
Juros e gastos similares (Mota 9.008 - - - 9.008
Custos com pessoal (Mota 4.25) - - 719.004 B 719.004
9.008 - 719.0044 - 728.012
Extrapatrimoniais
Garantias recebidas (Nota <.18) 7.626.430 - - 7.626.430
Depdsito e Guarda de Valores (4.18) - - 389.745 - 389.745
7.626.430 - 389.745 - 7.626.450

As transaccdes com entidades relacionadas sdo efectuadas, por regra, com base
nos valores de mercado a respectiva data.

s
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6. Divulgacdes Relativas a Instrumentos Financeiros

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes a actividade da Socledade

Os limites de risco e os niveis de exposicdo autorizados s&do definidos e aprovados
pelo Conselho de Administracdo tendo em conta a estratégia geral da Socidade e a
sua posicdo no mercado e a regulamentag¢do em vigor.

O processo de gestdo dos riscos da instituicdo respeita a devida segregacdo de
funcdes e a complementaridade da actuacdo de cada uma das areas envolvidas.

De seguida, apresentam-se as divulgacdes requeridas pelo IFRS 7 - Instrumentos
financeiros: Divulgacdes relativamente aos principais tipos de riscos inerentes a
actividade da Sociedade.

Risco de crédito

O risco de crédito é a possibilidade de perda de valor do activo da Sociedade, em
consequéncia do incumprimento das obrigacdes contratuais, por motivos de
insolvéncia ou incapacidade de pessoas singulares ou colectivas de honrar os seus
compromissos para com a Sociedade.

Qualidade de crédito dos activos financeiros sem incumprimentos ou imparidade

A Sociedade tem instituidos procedimentos que permitem a identificacéo, avaliacao,
acompanhamento e controlo permanente do risco de crédito, que abrange os riscos
decorrentes de todas as actividades da instituicdo, tanto ao nivel de créditos
individuais como ao nivel da carteira global da Sociedade.

O processo de avaliacdo de risco de crédito inicia-se desde logo ao nivel da funcdo
comercial, com a andlise cuidada do cliente e da operagcdo a luz das politicas em
vigor na Sociedade.

A proposta submetida pelas dreas de negdcio é analisada pela Direcgdo de Risco do
Banco, que atribui um nivel de risco ao cliente e a operagdo e emite um parecer
fundamentado na sua analise de risco. Cabe entdo ao Comité de Crédito do Banco
decidir quanto a prossecucéo da operacdo e aos termos da mesma.

Apds a fase de concessdo de crédito a Direc¢do de Risco do Banco é também
responsavel pelo acompanhamento da carteira. Como tal, deve proceder a uma
analise continua dos clientes e respectivas operacdes para detectar sinais de alerta
gue permitam identificar de forma atempada, situagdes de eventuais
incumprimentos. Deste modo, a Direc¢do procede a:
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|

Monitorizacdo da adequacdo dos limites & capacidade crediticia dos clientes
e as suas necessidades de financiamento;

Monitorizacdo dos créditos concedidos a Grupos Econdmicos visando assim
identificar excessos de concentragdo do risco;

Monitorizacdo dos créditos concedidos por Pals visando assim identificar
excessos de concentracdo do risco;

Acompanhamento do crédito e da necessidade de revisdo das garantias
constituidas;

Acompanhamento das contrapartes financeiras e respectivos limites de
exposicao;

Monitorizacdo da execucdo dos termos e condigdes dos contratos de
crédito;

Monitorizacdo do cumprimento de condigdes inerentes a covenants

necessarias no caso do seu incumprimento;

Monitorizacdo e reavaliacdo de garantias e colaterais e andlise do grau de
cobertura das operacdes de crédito;

Identificacdo de alteracdes a capacidade de reembolso dos clientes;

l

Proposta e implementacdo de medidas de prevencdo e de accdes
correctivas;

Revisdo periddica da notagéo de risco dos clientes;

1

Avaliacdo da eficacia e performance das medidas de prevengéo, planos de
intervencao rapida e acgdes correctivas desenvolvidas.

Em 31 de Dezembro de 2011, a exposicdo maxima ao risco de crédito (excluindo
juros a receber e comissdes associadas ao custo amortizado) por tipo de
instrumento financeiro, pode ser resumida como segue:

20M
Provisdes,
Activo impatidades e Activo
ACTIVO Bruto zacdes liquido

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 3.092.31%
Disponibilidades ern outras instituictes de crédito 4246874
Activos financeiros detidos para negociacdo e ao justo valor através de
resultados 1.315.308 - 1.315.308
Aplicacdes em instituigdes de crédito 10L107.157 . 101107157
Crédito a clientes (valores brutos) 24.832.051 (436.359) 24.395.692
Activos financeiros detidos até a maturidade 154.800.432 - 154.800

289.394.135 (436359 288.957.776
Extrapatrimonials
Garantias Prestadas 741943 - 741943
Linhas de Crédito nao utilizadas 462.496 B 462.496

290.598.574  (436.359) 290.162.215

E oy -
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Em 31 de Dezembro de 2010, a exposicdo maxima ao risco de
instrumento financeiro, pode ser resumida como segue:

crédito por tipo de

2010
Provisées.
Activo impariclades e Activo
ACTIVO Bruto amortizacdes liguido
Activo
Caixa e disponibilidades ern Bancos Centrais 855.075 . a55.075
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 1649254 1649254
Activos financeiros disponiveis para venda 4.961172 4.961172
Aplicacbes ern instituicdes de credito 33.819.488 33810488
Credito a clientes (valores brutos) 12.514.938 (58.675) 12.456.263

Activos financeiros detidos até a maturidade

9.932.189 - 2.932.189
63752018 (58.675) 63.673.44]

EXTrapatrimonidls
Garantias Prestadlas 150,000 150.000
Linhas de Cradito ndo utilizadas 717535 - 175355
64.599.651 (58.675) 64.540.976

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a carteira de crédito do Banco, pode ser
detalhada de acordo com a seguinte estrutura de garantias:

Wl o)
Tipo de Garantia 201 2010
: Montante % Montante %
Colateral Financeiro 10.029.465 40% 7.018.732 56%
Colateral Real hipotecario 4.708.547 19%
Lliaf'a’r‘wtia Pessoal - prestada por IF ou 1964.629 39% )
Estado
Garantm F‘es%oai - prestada por empresa ol 1208 50% 59 }
particular
Sem garantias ©.830.907 28% 5.496.206 44%
24.8%2.051 100% 12.514 938 100%
O rating dos titulos em carteira é apresentado como se segue:
201 2010
Origem Exposicado Imparidade Exposicdo Imparidade
Rating Externo (5&P) AAA a AA- - - -
At a A~ 19.993.334 - 9.932.189 -
BRBT a BRE- - - -
Bt+abB- 134.807.098 - -

~B
N/D

154.800.432

9.932.189
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Risco de liguidez

Entende-se por risco de liquidez o risco potencial para a entidade de n&oc poder
satisfazer os seus compromissos, por incapacidade de realizar os seus activos em
tempo Util para assumir tais responsabilidades ou aceder a financiamentos externos
em quantidade e custo razoaveis.

A forma conservadora como o Banco faz a sua gestdo de liquidez,
predominantemente em mercado monetario e por prazos curtos, permite manter o
risco de liquidez da Instituicdo a um nivel muito baixo.

Na elaboracdo destes mapas ndo foram considerados os juros a receber e as
comissdes associadas ao custo amortizado.

Em 31 de Dezembro de 2011, os prazos residuais contratuais dos instrumentos
financeiros apresentam a seguinte composi¢éo:

DalAncab

Avista Até 3 Mases Total
ANus

ACTVE

Caixa e disponibilicdades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Activos financeiros detidos para negociacao e ao
justo valor através de resultados

Aplicacdes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes (valores brutos)

Activos financeiros detidos até a maturidade

21400 S 20,43

5.408.697 289.394.135

7.3%9.187

432800

Recursos de clientes @ outros empréstimos 21666.08¢

77.335.488 144.015.748 29.125.449 432.800 250.90098.485
Gap de liguidez (89.996.301D) 118.874.044 (15.369.980) 4.976.897 38.484.650
Gap de liquidez Cumulativo (69.996.301) 48.877.743 33.507.753 38.484.650

v
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Em 31 de Dezembro de 2010, os prazos residuais contratuais dos instrumentos
financeiros apresentam a seguinte composicao:

2010

Avista

isponibilidades em Bancos Centrag
ades outras instituictes de aédite
; venda

brutos) 137152 - ez 766664
efidos até a matutidade - 9.932.189 - -

2.641.481 48.712.849 11.611.122 766.664

Passivo 16.370.878 21.435.35¢8 7.719.702 | 1.529.950 47.055.886
Gap de Ligquidez (13.729.397) 27.277.493 3.891.420 (763.286) 16.676.230
Gap de liquidez Cumulativo (13.729.397) 13.548.096 17.439.516  16.676.230

Na elaboracdo dos mapas acima ndo foram considerados os fluxos de caixa
contratuais projectados dos juros associados aos activos e passivos financeiros.

Da actividade normal do Banco decorre a necessidade de, por vezes, apresentar um
desequilibrio entre a maturidade dos seus activos e passivos. Contudo, a 31 de
Dezembro de 2011, tal como no final do exercicio anterior, este desfasamento
ocorria apenas, em termos acumulados, para o horizonte temporal mais curto, a
vista, decorrente da prépria natureza do seu negdcio.

Risco de mercado

A actividade do Banco realizada através de instrumentos financeiros pressupde a
assumpcao ou transferéncia de um ou varios tipos de riscos.

Riscos de mercado sdo os que surgem por deter instrumentos financeiros cujo valor
pode ser afectado por variacdes em condicdes de mercado. Os riscos de mercado
incluem:

a) Risco de cambio: surge como consequéncia de variagdes nas taxas de cdmbio
entre as moedas;

b) Risco de taxa de juro: surge como consequéncia de variagcdes nas taxas de juro
de mercado;

¢) Risco de preco: surge como consequéncia de alteracdes nos pregos de mercado,
quer por factores especificos do préprio instrumento, quer por factores que afectam

d

todos os instrumentos negociados no mercado.
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O risco cambial surge como consequéncia de variacdes nas taxas de cadmbio das

moedas, sempre que existem “posicdes abertas” nessas mesmas moedas.

Os saldos didrios em divisas e as transaccdes efectuadas em moeda estrangeira sdo

diariamente controlados pela Direccdo de Mercados Financeiros, pela Direcgdo de

Contabilidade e Controlo de Gestdo e pela Direccdo de Risco.

s

O Dodlar Norte Americano ¢ a moeda estrangeira com maior expressdo, sendo

residuais as transacc¢des efectuadas noutras divisas.

Em 31 de Dezembro de 2011, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte

composicao por moeda:

201
Moeda

Eutos Daélares Norte Qutras Total

N Americanos Moedas -
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 3019.515 71873 927 5092313
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.883.899 2.356.471 6.504 A4.246.874
Q};ﬂﬁ;j}lzamcmros ao justo valor através de B 1315.208 1315508
Aplicacdes em instituicdes de crédito 4.500.000 96.607.157 101.107.157
Crédito a clientes (valores brutos) 13.071.457 11.760.594 24.832.051
Activos financeiros detidos até a maturidade 87.893.583 66.906.849 154.800.432
Total Activo 110.368.452 179.018.252 7.431 289.394.135

Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos

7.975.498
18.274.993

18.394.975
206.264.019

26.250.49 224.658.994 -
Situacdo Liquida 45.927.405 - - 45.927.405
Total Capital Proprio e Situa¢do Liquida 72.177.896 224.658.994 - 296.836.890
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Em 31 de Dezembro de 2010, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte

composicdo por moeda:

2010
Moeda
Ddlares Norte Qutras -

1 OS Total

Euros Americanos Moedas ota
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 838.895 16.180 - 855.075
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.017.304 619.987 1963 1.64 4
Activos financeiros disponiveis para venda 4.961.172 - 4961172
Aplicagdes em instituicoes de crédito 8.000.056 25.845.666 33.845.722
Crédito a clientes (valores brutos) 4.878.436 7.715.960 12.594.396
Activos financeiros detidos até a maturidade 9.932.189 9.932.189
Total Activo 29.628.052 34.197.793 11.963 63.837.808
Passive —_ —
Recursos de outras instituicdes de crédito 4.352.394 17.377.116
Recursos de clientes e outros empréstimos 3.836.591 21.561.348 939

8.188.985 38.938.464 - 47.127.449
Situacdo Liquida 19.319.768 - - 19.319.768
Total Capital Préoprio e Situagéo Ligquida 27.508.753 38.938.464 - 66.447.217

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro diz respeito ao impacto que movimentos nas taxas de juro
tém nos resultados e no valor patrimonial da entidade. Este risco deriva dos
diferentes prazos de vencimento ou de reapreciacdo dos activos, passivos e
posicdes fora de balanco da entidade, face a alteracdes na inclinacdo da curva de
taxas de juro. Desta forma, o risco de taxa de juro corresponde ao risco do valor
actual dos cash-flows futuros de um instrumento financeiro sofrer flutuacdes em
virtude de alteracdes nas taxas de juro de mercado.

A gestdo do risco de taxa de juro subordina-se & estratégia geral da Instituicdo e
tem como objectivo minimizar o impacto das variacdes das taxas de juro nos

resultados do Banco.

O risco de taxa de juro de curto prazo resulta fundamentalmente do mismatch de
pagamentos entre os passivos da instituicdo e os seus activos de crédito.

¢
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Em 31 de Dezembro de 2011, o tipo de exposicdo ao risco de taxa de juro (excluindo
juros a receber e comissdes associadas ao custo amortizado) pode ser resumida
COMO segue;

20N
Nédo sujeito a Taxa Taxa Total
taxa de juro fixa variavel
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Cenfrais 3092313
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4246874
Activas financeitos ao justo valor através de resultados 1.315.308 - - 1.
Aplicacdes em instituicdes de crédito - 101107157 - 01107157
Crédito a clientes (valotes brutos) - 331499 24.500.552 24.832.051
Activos financeiros detidos até a maturidade - 154.800.432 154.800.43
8.654.495 256.239.088 24.500.552 289.394.135
Passivo
. Recursos de outras instituicdes de crédito 4.084505 14428808 7857160 26.370.473
Recursos de clientes e outros empréstimos 71.728.991 152.810.021 - 224.539.012
75.813.496 167.238.829 7.857.160 250.909.485
GAP (67.158.001) 89.000.259 16.643.392 38.484.650

Em 31 de Dezembro de 2010, o tipo de exposicdo ao risco de taxa de juro pode ser
resumida como segue:

2010

N&o sujeito a Taxa Taxa Total

taxa de juro fixa variavel
Activo
Cai disponibilidades em Bancos Centrais 855075 - - 855.075
Disponibilidades ern outras instituicdes de crédito 1.649.254 - - 1.649.254
Activos financeir os disponiveis para venda 4.961172 - 4961172
Aplicacdes em instituicdes de crédito - 32.819.488 - 33.219.488
Crédito a clientes (valores brutos) - 137.962 76.976 12.514.938
Activos financelros detidos até a maturidade - 9.932.189 - 9932189

7.465.501 43.889.639 12.376.976 63.732.116
Pagsivo
Recursos de outras instituicdes de crédito 193.847 13.84 7.626.429 21.665.509
Recursos de clientes e outros empréstimos 16.177.032 0.213.345 - 25.390 .3
16.370.879 23.058.578 7.626.429

GAP (8.905.378)  20.831.061 4.750.547 16.676.230

Em 31 de Dezembro de 2011, a exposicdo ao risco de taxa de juro varidvel - repricing
(excluindo juros a receber e comissdes associadas ao custo amortizado) pode ser

-

detalhada nos seguintes intervalos temporais:
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2011
e e PE@3Mesesa DelAnoa$ Maisde 5 o
Até 3 Meses 1 Ano Anos ANos Total

12.552.141 4,948.411 - 24.500.552
19.552.141 4.948.41 24.500.552
Recursos de outras instituicdes de crédito 7.857.160 7.857.160
7.857.160 - - 7.857.160
GAFP de Repricing 11,694,981 4.948.41 16.643%.392

Em 31 de Dezembro de 2010, a exposicdo ao risco de taxa de juro varidvel pode ser

detalhada nos seguintes intervalos temporais:

2010

De 3 Meses a1

DelAncab

A 2 Mos e e A Feob
Até 3 Meses Ano Anos Mais ¢le 5 Anos Fotal
et . . [ e
Crédito a clientes 11.612.558 760.983 - 12.576.976
11.612.558 760.983 5.435 - 12,376,976
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito 7.219.065 407.364 B 7.626.429
7.219.065 407.364 - 7.626.429
GAP de Repricing 4.393.493 353.619 5.435 4.750.547
Justo valor

Na determinacdc do justo valor dos instrumentos financeiros o Banco recorre

sempre que possivel a cotagdes em mercado activo. Nos casos em gue ndo existe

pre¢o de mercado, o justo valor é calculado com recurso a modelos internos

baseados em determinados pressupostos que variam consoante os instrumentos

financeiros a valorizar. Em situacdes excepcionais, quando ndo é possivel determinar

de forma fidvel o justo valor, os activos sdo valorizados ao custo historico e sujeitos

a testes de imparidade.

As principais consideragdes na determinacéo do justo valor dos activos e passivos

financeiros sdo as seguintes:

- “Caixa e disponibilidades em Bancos centrais” e “Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito™ dado o prazo curto destes activos, entende-se que o

valor contabilistico é uma razodvel estimativa do seu justo valor;

- “Aplicacdes em instituicdes de crédito” e “Recursos de outras instituicdes de

credito”™ o apuramento do justo valor pressupde que as operacdes s&o
liquidadas nas datas de vencimento e sdo actualizados os cash-flows, utilizando
a curva de taxas formada nos ultimos dias do ano. Tendo em conta as
maturidades das operacdes e o tipo de taxa de juro, o Banco estima que a
diferenca entre o justo valor e o valor contabilistico ndo seja significativa;
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- “Crédito a clientes”. o Banco considera que, atendendo ao facto de todas as
operacdes de concessdo de crédito serem recentes, a diferenca entre o justo
valor e o valor contabilistico ndo seja significativo;

-  "Recursos de clientes e outros empréstimos™ para os depdsitos com prazo
inferior @ um ano, assume-se o valor contabilistico como uma razodvel
estimativa do justo valor. Para os restantes consideramos que o0s spreads
contratualizados ndo diferem muito dos que estdo a ser praticados nas
operacdes mais recentes; )

- “Activos financeiros ao justo valor através de resultados”: os activos financeiros
registados em balango, sob a forma de contratos sobre taxas de cdmbio foram
efectuados em mercado OTC. Para estes activos a respectiva avaliacdo é
calculada com base em meétodos geralmente aceites, que utilizam dados

observaveis no mercado - nivel 2 - conforme previsto na norma IFRS7;

- “Activos financeiros detidos até a maturidade”: para os instrumentos financeiros
registados em balanco ao custo amortizado, para efeitos de apresentacio desta
Nota, o Banco apura o respectivo justo valor com recurso a precos de compra
de terceiros (bids indicativos), quando disponiveis, sendo tal valorizacdo
enquadrada no nivel 2, da IFRS 7. Os titulos sem preco observado no mercado,
sdo referentes a papel comercial de maturidade inferior a um ano, pelo que o
Banco considera que a diferenca entre o justo valor e o valor contabilistico ndo
sera significativa.
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Natureza e Espécie dos Titulos Quantidade Valpr Valor de Justo Valor
Nominal balanc¢o
Instrumentos de Divida
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa
BT 20 Jan 2012 43.000.000 1 42.883.241 42.914.000
BT17 Fev 2012 10.000.000 1 9.934.92
ECP Republica Portuguesa Jan/12 40.000.000 1 30.882.785
ECP Republica Portuguesa Fev/12 30.000.000 ! 23.018.804
ECP Republica Portuguesa Mar/12 15.000.000 | 11.480.798 11.480.798
OT Qut/2014 3.6% 10.000.000 0.01 95.798 73.500
118.296.346 18.314.587
De outros residentes
EDP 31/Jan/12 2,25% 5.000.000 | 4.990.430 4.990.430
Portugal Telecom 31/ Jan/12 2.58% 10.000.000 1 10.000.259 10.000.259
— _——— —— ——— 0800682 990689
De outros néo residentes
ENI13/Jan/12 0,86% 10.000.000 1 9.996.926 9.996.926
Bank of Austria 13/Jan/121% 10.000.000 1 9.996.408 Q. 408
Elecport Nov/12 5,38% 2.000.000 1 1.538.690 1.538.690

2.552.024

21532024

154.819.059

154.837.100
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7. FUNDOS PROPRIOS

Na gestdo dos fundos proéprios o Grupo mantém uma politica conservadora,
garantindo um racio de solvabilidade acima dos minimos requeridos pelas entidades
reguladoras. A Sociedade mantém a base de capital constituida exclusivamente por
capital préprio, tendo ainda a faculdade de emitir diversos instrumentos de divida.

Os fundos préprios do Grupo s&o monitorizados mensalmente para se aferir sobre o
grau de solvabilidade da instituicdo, sendo analisadas as variacdes face a periodos
anteriores e a margem existente entre as posicdes reais e 0s requisitos minimos de
capital.

Os procedimentos adoptados para o calculo dos racios e limites prudenciais do

Grupo s&o 0s que resultam das disposicées emanadas do Banco de Portugal, de
modo semelhante ao que se verifica para todas as questdes que se insiram no
ambito das funcdes de supervisdo do sistema bancério. Essas normas representam
0 enguadramento legal e regulamentar das diversas matérias de natureza
prudencial.

De acordo com o método de apuramento acima indicado, em 31 de Dezembro de
2010 e 2011 a Sociedade apresenta niveis confortdveis de solvabilidade, conforme

apresentado a seguir:
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(m Euros)

Fundos Préprios 2009 2010 20T

Total Fundos Préprios 17.925 18.629 30.119
Fundos Proprios Base 17.885 18,570 30.119
Capital Realizado 18.000 18.000 35.000
Outros Instrumentos Equiparaveis a Capital 1.250 4.000 -
Resultados do ano anterior [&D) (1180)  (2.670)
Resultados Provisorios do Exercicio em curso (1.176) (1.655)  (1.484)
Activos Intangiveis (190 (595) (727
Fundos Préprios Complementares - Upper Tier 2 40 59 -
__Fundos Préprios de Referéncia para limites de Grandes Riscos_ 17.885 18.629 30119
Requisitos para Fundos Préprios 1.070 1.400 9.799
Requisitos Risco de Crédito - Método Padrao 805 1101 8.315

Risco de Liguidacéo - 30 156
Reguisitos de Fundos Prorpios para riscos de posicdo, cambiais e mercadorias - 4 253
Requisitos de Fundos Préprios para Risco Operacional 265 265 1.075
Activos Ponderados 13.375 17.500 122.488
Racio de Requisito de Fundos Préprios 134,0% 106,5% 24,6%
Tier| 133,7% 106,1% 24,6%
Tier |l 0,2% 0,5%

u
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73




ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S. S.A.
Relatério e Contas 2011

74



Deloitte.

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Inscricdo na OROC n° 43
Registo na CMVM n°® 231

ATLANTICO EUROPA,
S.G.P.S., S.A.

Demonstracoes Financeiras Individuais em
31 de Dezembro de 2011 acompanhadas da
Certificaciio Legal das Contas



Deloitte

Re

tte & Assaciados, SROC S.A
@ na OROC n® 43

to na CMVM n® 231

Edificio Atrium Saldanha

Praca Duque de Saldanha, 1-6°
1050-094 Lisboa

Portugal

Tel: +(351) 210 427 500

Fax: +(351) 210 427 950
www delaitte, pt

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

CONTAS INDIVIDUAIS

(Montantes expressos em Euros)

Introducio

1. Examinamos as demonstra¢des financeiras anexas da Atlantico Europa, S.G.P.S., S.A. (Sociedade), as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2011, que evidencia um total de 50.090.372 Euros e capitais
proprios de 49.768.029 Euros, incluindo um resultado liquido negativo de 74.580 Euros, as demonstracdes
do rendimento integral, das alterag@es no capital proprio e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data e o correspondente anexo.

Responsabilidades

2. Eda responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagfio de demonstra¢Bes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo financeira da Sociedade, o rendimento integral das
suas operagdes, as alteragBes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixa, bem como a adopg¢do de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado.
A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no nosso
exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

3.  Oexame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras
estdo isentas de distor¢es materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificag8o, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstra¢des financeiras e a avaliacdo
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio da Sociedade,
utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagfio sobre se sfo adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagéo, tendo em conta as circunsténcias, a verificagfo da
aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e a apreciag8o sobre se é adequada, em termos
globais, a apresentacfio das demonstragdes financeiras. O nosso exame abrangeu também a verificacio da
concordéncia da informagéo financeira constante do Relatorio de Gestio com as demonstragdes financeiras.
Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressfo da nossa opinifio.
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Opinido

4.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, para os fins indicados no paragrafo
5 abaixo, a posi¢fo financeira da Atlantico Europa, S.G.P.S., S.A. em 31 de Dezembro de 2011, o
rendimento integral das suas operagdes, as alteragdes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixa no
exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas definidas pelo
Banco de Portugal (Nota 2.1).

Enfase

As demonstracSes financeiras mencionadas no pardgrafo 1 acima referem-se & actividade individual da
Sociedade, tendo sido elaboradas para aprovagéo e publicagio nos termos da legislagéo em vigor e para dar
cumprimento aos requisitos de apresentagdo de contas determinados pelo Banco de Portugal. De acordo com
as politicas contabilisticas aplicdveis a actividade individual da Sociedade, as participagBes em empresas
filiais encontram-se registadas ao custo de aquisi¢do, deduzido de perdas por imparidade. A Sociedade ird
preparar separadamente, nos termos da legislacdo em vigor, demonstracdes financeiras consolidadas de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas pela Unido Europeia, as quais irfo
reflectir de forma mais adequada a sua posic¢#o financeira, o rendimento integral das suas operagdes, as
alteragfes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixa.

Relato sobre outros requisitos legais

6.

E também nossa opinido que a informago financeira constante do Relatério de Gestiio é concordante com as
demonstrag@es financeiras individuais do exercicio de 2011.

Lisboa, 31 de Maio de 2012

Deloitte & Associados, SROC S.A.,
Representada por Eduardo Manuel Fonseca Moura
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em Euros)

Introducio

Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Atlantico Europa, S.G.P.S., S.A.
(Sociedade) e subsididrias (Grupo), as quais compreendem a demonstragfo da posigfo financeira consclidada
em 31 de Dezembro de 2011, que evidencia um total de 298.381.532 Euros e capitais proprios de 45.681.388
Euros, incluindo um resultado liquido consolidado negativo de 1.484.256 Euros, as demonstragdes
consolidadas do rendimento integral, das alterages no capital proprio e dos fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data e o correspondente anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Sociedade a preparagio de demonstrages
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢io financeira do conjunto
das empresas incluidas na consolidagéo, o rendimento integral consolidado das suas operagdes, as alteragGes
no seu capital proprio consolidado e os seus fluxos consolidados de caixa, bem como a adopgio de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutengfo um sistema de controlo interno apropriado. A nossa
responsabilidade consiste em expressar uma opinifo profissional e independente, baseada no nosso exame
daquelas demonstracdes financeiras consolidadas.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técenicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitivel sobre se as demonstragdes financeiras
consolidadas estdo isentas de distorg8es materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagio, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras
consolidadas e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administracdo da Sociedade, utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a verificagio das
operacdes de consolidacdo e de terem sido apropriadamente examinadas as demonstragGes financeiras das
empresas incluidas na consolidagfo, a apreciagio sobre se sfo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e a sua divulgagfio, tendo em conta as circunstincias, a verificagdo da
aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e a apreciacdo sobre se é adequada, em termos
globais, a apresentagdo das demonstrag@es financeiras consolidadas. O nosso exame abrangeu também a
verificagdo da concordéncia da informacfo financeira constante do Relatério de Gestdo com as
demonstragdes financeiras consolidadas. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitdvel para a expressdo da nossa opinido.
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Reserva

4.

O Grupo tem como politica proceder anualmente & atribuigdo de remuneragdes varidveis e de prémios de
desempenho aos administradores e colaboradores do Banco Privado Atlantico Europa, S.A. (Banco),
respectivamente. Contudo, relativamente ao exercicio de 2010, em virtude de nfo ter concluido
atempadamente o processo de avaliago de desempenho dos administradores e colaboradores, o Conselho de
Administragdo do Banco decidiu ndo registar nas demonstragdes financeiras daquele exercicio uma
estimativa de remuneragdes varidveis e de prémios de desempenho relativos ao exercicio de 2010 a liquidar
em 2011. Deste modo, durante o exercicio de 2011, o Banco suportou com os seus administradores e
colaboradores remuneragGes varidveis e prémios relativos ao exercicio de 2010 no montante de,
aproximadamente, 280.000 Euros (Nota 4.25). Consequentemente, os resultados transitados negativos em 31
de Dezembro de 2011 e o resultado liquido consolidado negativo do exercicio findo naquela data encontram-
se subavaliados e sobreavaliado, respectivamente, em, aproximadamente, 280,000 Euros.

Opinido

5.

Em nossa opinifio, excepto quanto aos efeitos do assunto descrito no paragrafo 4 acima, as demonstragdes
financeiras consolidadas referidas no pardgrafo 1 acima, apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posigfo financeira consolidada da Atlantico Europa, S.G.P.S.,
S.A. e suas subsididrias em 31 de Dezembro de 2011, o rendimento integral consolidado das suas operages,
as alterac@es no seu capital proprio consolidado e os seus fluxos consolidados de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas pela
Unifo Europeia.

Enfase

6.

Em 31 de Dezembro de 2011, a rubrica “Activos por impostos diferidos” apresenta um saldo de 1.213.656
Euros de activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportdveis gerados pelo Banco Privado
Atléntico Europa, S.A.. Conforme mencionado na Nota 4.27 do Anexo as demonstragdes financeiras, a
recuperacgio daquele montante encontra-se suportada pelo plano de negocios do respectivo Banco, o qual
prevé a ocorréncia de resultados tributéveis que permitirfo o aproveitamento dos acima referidos prejuizos
fiscais reportaveis nos prazos legalmente definidos.

Relato sobre outros requisitos legais

7.

E também nossa opinifio que a informagfo financeira constante do Relatorio de Gestdo é concordante com as
demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio de 2011.

Lisboa, 31 de Maio de 2012

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Eduardo Manuel Fonseca Moura
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ATLANTICO EUROPA, SGPS, S.A.
Rua Joshua Benoliel, n.° 1 - 4.° Dto., 1250-273 Lishoa
NIPC §08.705.045

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
CONTAS INVIDIDUAIS e CONSOLIDADAS

Exercicio de 2011

O presente relatério da actividade desenvolvida pelo Conselho Fiscal durante o ano de 2011 foi
elaborado tendo em vista o cumprimento do estipulado no artigo 420., alinea g) do Cdédigo das
Sociedades Comerciais.

1. RELATORIO DE AGTIVIDADE DO CONSELHO FISCAL RELATIVA AO EXERCICIO DE
2011

Durante o ano de 2011 o Conseiho Fiscal, efectuou trés reunibes,

As reunides realizadas permitiram efectuar o acompanhamento directo da evolugdo da
actividade do Banco, prestando especial atengdo & observancia do estipulado no conlrato de
sociedade, nos regulamentos e disposiges legais.

No cumprimento das competéncias que Ihe estdo legalmente atribuldas, durante o anc de 2011
desenvolveu vérias actividades, de que se destacam as seguintes:

1.1, Zelar pela observéncia das disposigdes legais e regulamentares, dos estatutos e das
normas emitidas pelas autoridades de superviso, bem como das politicas gerals,
normas e praticas instituidas internamente

1.2. Certificar-se, da prossecugio dos objectivos fundamentais fixados em matéria de
controlo interno e gestdo de riscos pelo Banco de Portugal, nas directivas d
supervisio dirigidas as instituigtes de crédito e sociedades financeiras '

Pig. 1
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1.3. Verificar a adequagao e supervisionar o cumprimento das politicas, dos critérios e
das préticas contabilisticas adoptadas e a regularidade dos documentos quie lhes
servem de supone

Nomeadamente em relag@o aos resultados reportados no final do ano de 2011 pela Allantico
Europa, SGPS, S.A,, o Conselho Fiscal procedeu & andlise dos resuitados e das conclusdes
dos procedimentos de revisso das demonstragdes financeiras levadas a cabo pelo Auditor
Externo, bem como as informagdes oportunamente prestadas relativamente as préticas
contabilisticas.

1.4, Acompanhar o processo de preparagio e divulgagio da informagao financeira pela
sociedade

Para o efeilo, o Consetho acompanhou a preparagio da documentagio, ao longe do ano,
tendo reunide com a responsével de contabilidade e controle de gestdo para obter informagao
mais detalhada sobre a elaborag#o e o fecho de contas.

Para além da analise dos documentos relativos a certificagaio legal individuais, reuniu com o
Revisor Oficial de Contas para acompanhar o trabaiho por este desenvolvido e identificar
eventuais duvidas que se lhe tivessem deparado quando das anélises que efectuou.

1.5. Acompanhar as acgoes fiscalizadoras do Banco de Portugal o da Inspecgio Geral de
Finangas realizadas ao Banco Privado Atlantico Europa S.A.

Durante o ano de 2011 néo existiram acgdes fiscalizadoras do Banco de Portugal.

1.8. Avaliar os procedimentos operacionais, tendo em vista certificar-se da existéncla de
uma gestéo eficiente das respectivas actividades

1.9, Dar parecer sobre o reiatério, contas e as propostas apresentadas pelo Conselho de
Administragio

Nos termos da alinea g) do artigo 420.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, o Conselho
Fiscal, para além de reunibes para andlise detathada das contas com:

* Responsavel pela contabilidade e controle de gestao e;

¢ Revisor Oficial de Contas,

Examinou:

* o balango com referéncia a 31 de Dezembro de 2011, as demonstragdes dos
resultados, os fluxos de caixa e de alteragdes no capital préprio e o respectivo anexo;

* o relatério de gestdo preparado pelo Conselho de Administragdo para o exerclcio de

2011, .

» acertificagdo legal das contas e refatério de auditoria elaborado pelo Revisor Oficial d

Contas, que mereceu 0 seu acordo.

Pap. 2



Atlantico Europa, SGPS, S.A

2. PARECER DO CONSELHO FISCAL

Face ao exposto, o Conselho Fiscal é de opinido que as Demonstrages Financeiras
individuais e consolidadas e o Relatério de Gestdo, bem como a proposta nele expressa
quanto & aplicagfo de resuitados, estiio de acordo com as disposigdes contabillsticas, legais e
estalularias aplicaveis, pelo que recomenda a sua aprovag®o em Assembleia Geral de
Accionistas.

Aprovado em reunifio realizad n31 de phaio de 2012.
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Acta niimero 11

Aos 31 dias do més de Maio de 2012, pelas 16 horas, reuniram em ASSEMBLEIA GERAL na
sua sede social, sita no Edificio Amoreiras Square, Rua Joshua Benoliel, n.° 1, 4.° D, freguesia
de Santa Isabel, concelho de Lisboa, os accionistas da sociedade ATLANTICO EUROPA,
SGPS S.A., com o capital social de EUR 50.000.000,00 (cinquenta milhes de euros), registada
na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa com o niimero tnico de matricula e pessoa

colectiva 508.705.045,

Os trabalhos foram conduzidos pelo Presidente da Mesa da Assembleia Geral, senhor Isménio
Coelho Macedo.

O Presidente da Mesa dirigiu uma palavra de saudacio aos presentes, tendo, de imediato,
verificado que, em conformidade com a lista de presengas rubricada que fica arquivada, estava
devidamente representada a totalidade do capital social da Sociedade e que foi por todos os
presentes manifestada a vontade de se reunirem nos termos do artigo 54.° do Cddigo das

Sociedades Comerciais, com dispensa das demais formalidades prévias, para deliberar sobre a

seguinte ordem de trabalhos:
Ponto um: Deliberar sobre o relatorio de gestio e contas individuais do exercicio de 2011-----—---
Ponto dois: Deliberar sobre as contas consolidadas relativas ao exercicio de 2011 —we-mmmmmmmememme
Ponto trés: Deliberar sobre a proposta de aplicagiio de resultados do exercicio de 2011---------—--
Ponto quatro: Proceder A apreciagfio geral da Administragfo ¢ Fiscalizagdo da sociedade --------

Ponto cinco: Deliberar sobre a eleigdo de titulares dos érgéos sociais

Ponto seis: Deliberar sobre a eleigdo do Revisor Oficial de Contas e suplente

Ponto sete: Deliberar sobre a Politica de RemuneragGes

Ponto oito: Deliberar sobre a declaragfo relativa a Politica de Remuneragdes.

Tendo o Presidente verificado que a Assembleia se encontrava regularmente constituida e
investida dos mais amplos poderes para, nos termos do artigo 54.° do Cédigo das Sociedades

Comerciais, passou-se de imediato a discusso dos pontos da ordem de trabalhos ----mwmmnznnamm

Ponto um: Deliberar sobre o relatorio de gestio e contas individuais do exercicio de 2011 --—----
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Apos apreciagio dos documentos e considerando o parecer do Conselho Fiscal foi aprovado por
unanimidade o relatorio de gestdo e as contas individuais do exercicio de 2011 apresentados
pelo Conselho de Administracdo nos termos dos quais foi apurado um resultado liquido

negativo de Euros 74.579,94 (setenta e quatro mil, quinhentos setenta e nove euros e noventa e

quatro céntimos).

Ponto dois: Deliberar sobre as contas consolidadas relativas ao exercicio de 2011 -------—mmewnem-
Ap6s analise e reflexdio foi aprovado por unanimidade o relatério de contas consolidadas do

exercicio de 2011,

Ponto trés: Deliberar sobre a proposta de aplicagio de resultados do exercicio de 2011 --wwwmunnan
Considerando os resultados apurados reportados nas contas aprovadas, foi aprovada por
unanimidade a proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo Conselho de
Administragdo: transferéncia integral do resultado negativo de Euros 74.579,94 (setenta e quatro
mil, quinhentos setenta ¢ nove euros e noventa e quatro céntimos) para a rubrica de Resultados

Transitados.

Ponto quatre: Proceder 3 apreciagio geral da administragfio e fiscaltzacfio da sociedade
Por proposta do Presidente da Mesa da Assembleia Geral, considerando o desempenho dos
membros do Conselho de Administrag8o e do Conselho Fiscal, foi aprovado por unanimidade

um voto de louvor pelo trabalho realizado.

Ponto cinco: Deliberar sobre a eleigiio de titulares dos érgos sociais
Considerando o termos do mandato dos titulares dos orgfos sociais, apds reflexfio foi aprovado
por unanimidade a seguinte composigdo dos Grgios sociais para o quadriénio de 2012 a 2015: —
CONSELHO DE ADMINISTRACAOQ:
Carlos José da Silva, NIF 188844260, Presidente
Baptista Muhongo Sumbe, NIF 211793310, Vice-Presidente
André Cardoso de Meneses Navarro, NIF 201278987, vogal
Maria da Graga Ferreira Proenga de Carvalho, NIF 177724277, vogal
Augusto Costa Ramiro Baptista, NIF 212072382, vogal
Mario Jorge Faria da Cruz, NIF 238108074, vogal
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Durago do mandato: 2012 a 2015, com inicio imediato de fungdes a seguir a esta reunifo, -------
Os administradores nomeados ficam dispensados de prestar caugfio nos termos do art. 396.° do

cédigo das sociedades comerciais,

CONSELHO DE FISCAL:
Mirio Jorge Carvalho de Almeida, NIF 217044166, Presidente
Isménio Coelho Macedo, NIF 160120411, vogal
José Maria Francisco Wanassi, NIF 264847172, vogal
Nuno Pedro da Silva do Carmo Vaz, NIF 207385750, vogal suplente

Duragio do mandato: 2012 a 2015, com inicio imediato de fungdes a seguir a esta reunido. -------

Os membros nomeados ficam dispensados de prestar caug8o nos termos do art. 396.° ex vi art.

418.°A, ambos do cédigo das sociedades comerciais.

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL:
Paulo Manuel da Conceigdo Marques, NIF 196373999, Presidente
Rute Susana Martins dos Santos, NIF 176918230, Vice-Presidente

Duragiio do mandato: 2012 a 2015, com inicio de fun¢des imediatamente a seguir a esta reunido.

Ponto seis: Deliberar sobre a elei¢io do Revisor Oficial de Constas
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A., NIF 501776311, ROC efectivo
Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro, NIF 106112333, ROC suplente

Duragio do mandato: 2012 a 2015 com infcio imediato de fungdes.

De acordo com o estabelecido no art. 17.° dos Estatutos da Sociedade o Secretario da Sociedade

seré eleito pelo Conselho de Administracfo.

Ponto sete: Deliberar sobre a Politica de Remuneragdes

Apés analise foi aprovada por unanimidade a Politica de Remuneragdes, conforme documento

que fica arquivado.

Ponto oito: Deliberar sobre a declaragfio relativa a Politica de Remuneragfes.

s
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Apos andlise foi aprovada por unanimidade a declaraciio sobre a Politica de Remuneragdes,

conforme documento que fica arquivado.

Nada mais havendo a tratar, foi a sessfio encerrada, tendo sido lavrada de imediato a presente

acta, que depois de lida e aprovada, vai ser devidamente assinada pelo Presidente da Mesa da

Assembleia Geral,

SR Q/LZ/Q

Isménio Coelho Mac;,do ~
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