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Atlantico Europa, SGPS, S.A

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
CONTAS INVIDIDUAIS e CONSOQLIDADAS
Exercicio de 2010

O presente relatorio da actividade desenvolvida pelo Conselho Fiscal durante o ano de 2010 foi
elaborado tendo em vista o cumprimento do estipulado no artigo 420.°, alinea g) do Cadigo das
Sociedades Comerciais.

1. RELATORIO DE ACTIVIDADE DO CONSELHG FISCAL RELATIVA AO EXERCICIO DE
2010

Durante o ano de 2010 o Conselho Fiscal, efectuou duas reunides, nas guais estiveram
presentes todos 0s seus membros.

Q gque Ihe permitiu efectuar o acompanhamente directo da evolugdo da actividade do Banco,
prestando especial atengéo & observancia do contrato de sociedade, dos regulamentos e
disposicdes legais.

No cumprimento das competéncias que the estéo legalmente atribuidas, durante ¢ ano de 2010
desenvolveu varias actividades, de que se destacam as seguintes:

1.1. Zelar pela observéncia das disposicbes legais e regulamentares, dos estatutos e das
normas emitidas pelas autoridades de supervisdo, bem como das politicas gerais,
normas e praticas instituidas internamente

1.2. Certificar-se, da prossecugéo dos objectivos fundamentais fixados em matéria de
controlo interno e gestdo de riscos pelo Banco de Porfugal, nas directivas de
supervisao dirigidas as instituicées de crédito e sociedades financeiras

1.2. Verificar a adequagdo e supervisionar o cumprimento das politicas, dos critérios e
das praticas contabilisticas adoptadas e a regularidade dos documentos que lhes
servem de suporte

Quer em base trimestral quer para os resultados reportados no final do ano de 2010 pela
Atlantico Europa SGPS S.A., o Conselho Fiscal procedeu a analise dos resultados e das
conclus@es dos procedimentos de revis&o das demonstragbes financeiras levadas a caho pelo
Auditor Externo, bem como as informagdes opertunamente prestadas relativamente a politicas
e praticas contabilisticas.

1.4. Acompanhar o processo de preparag¢ido ¢ divulgacio da informagdo financeira pela
sociedade

Para o efeito, 0 Conselho acompanhou a preparagio da documentag&o, ac longo do ang,
tendo reunido com a Direcgao de Contabilidade € Controle de Gestdo para obter informagao

mais detalhada sobre a elaboracéo e o fecho de contas.
N
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Para além da analise dos documentos relativos a certificag@o legal individuais, reuniu com o
Revisor Oficial de Contas para acompanhar o trabalho por este desenvolvido e identificar
eventuais duvidas que se Ihe tivessem deparado quando das analises que efectuou.

1.5. Acompanhar as acc¢oes fiscalizadoras do Banco de Portugal e da Inspec¢éo Geral de
Finangas realizadas a Atlantico Europa SGPS S.A.

Durante o ano de 2010 ndo foram realizadas acg¢bes de fiscalizagdo pelo do Banco de Portugal.

1.8. Avaliar os procedimentos operacionais, tendo em vista certificar-se da existéncia de
uma gestio eficiente das respectivas actividades

1.9. Dar parecer sobre o relatério, contas e as propostas apresentadas pelo Conselho de
Administracao

Nos termos da alinea g) do artigo 420.° do Codigo das Sociedades Comerciais, o Conselho
Fiscal, para além de reunides para analise detalhada das contas com:

* Responsavel pela Direcgéo de Contabilidade e Controle de Gestao, e

s Revisor Oficial de Contas,

Examinou:
e 0 balango com referéncia a 31 de Dezembro de 2010, as demonstragbes dos
resultados, os fluxos de caixa,
+ e de alteracbes no capital préprio & o respectivo anexo,

+ 0 relatorio de gestéo preparado pelo Conselho de Administragéo para o exercicio de
2010;

e acertificagio legal das contas e relatdrio de auditoria elaborade pelo Revisor Oficial de
Contas, que mereceu o seu acordo.

2. PARECER DO CONSELHO FISCAL

Face ao exposto, o Conselho Fiscal € de opinido que as Demonstragbes Financeiras
individuais e consolidadas e o Relatério de Gestdo, bem como a proposta nele expressa, estéo
de acordo com as disposicbes contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis, pelo gue
recomenda a sua aprovagdo em Assembleia Geral de Accionistas.

Aprovado em reunifc realizada em 21 de Margo de 2011.
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Folha
ACTA NUMERO 9

Aos 31 dias do més de Margo de 2011, pelas 16 horas, reuniram em ASSEMBLEIA
GERAL na sua sede social, sita no Edificio Amoreiras Square, Rua Joshua Benoliel, n.°
1, 4.° D, freguesia de Santa Isabel, concelho de Lisboa, os accionistas da sociedade
ATLANTICO EUROPA, SGPS S.A., com o capital social de EUR18.000.000,00
(dezoito milhdes de euros), registada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa

com o niimero Unico de matricula e pessoa colectiva 508.705.045. -------m-mmmmmmmmmemmeev

Os trabalhos foram conduzidos pela Mesa da Assembleia Geral, constituida pelo

respectivo Presidente, senhor Isménio Coelho Macedo. --=-=-=-=n=nmnmnmmmmmmmmmmacaeeee

O Presidente da Mesa dirigiu uma palavra formal de saudagdo aos presentes, tendo, de
imediato, verificado que, em conformidade com a lista de presengas rubricada que fica
arquivada, estava devidamente representada a totalidade do capital social da Sociedade
e que foi por todos os presentes manifestada a vontade de se reunirem nos termos do

artigo 54.° do Codigo das Sociedades Comerciais, com dispensa das demais

formalidades prévias, sobre a seguinte ordem de trabalhos: - ---

PONTO UM: Deliberar sobre o relatorio de gestdo e contas individuais do exercicio de
2 ) e - e

PONTO DOIS: Deliberar as contas consolidadas relativas ao exercicio de 2010; --------
PONTO TRES: Deliberar sobre a proposta de aplicagiio de resultados do exercicio de
2010; -——- Secr e e e

PONTO QUATRO: Proceder a apreciagdo geral da administracdo e fiscalizagdo da

SOCiedade; —=-=n=mmm e e o

PONTO CINCO: Deliberar sobre a declaragfio relativa a politica de remuneragao. -------

Tendo o Presidente verificado que a Assembleia se encontrava regularmente constituida
e investida dos mais amplos poderes para, nos termos do artigo 54.° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, passou-se de imediato & discussdo dos pontos da ordem de

trabalhos. —----mmmmm o
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Iniciando-se a discussdo sobre 0 PONTO UM da Ordem de Trabalhos, ap6s apreciagdo

dos documentos e considerando o parecer do Conselho Fiscal foi aprovado por
unanimidade o relatério de gestdo e as contas individuais do exercicio de 2010

apresentados pelo Conselho de Administragdo. Os documentos aprovados ficam

arquivados. - B ——

No que respeita ao PONTO DOIS, foi aprovado por unanimidade o relatério de contas

consolidadas do exercicio de 2010.------ e e

Passando-se a0 PONTO TRES, foi aprovada por unanimidade a seguinte proposta de
aplicag@o de resultados apresentada pelo Conselho de Administragdo: transferéncia do
resultado negativo de Euros 153.265,37 (cento e cinquenta e trés mil duzentos e

sessenta e cinco euros e trinta e sete centimos) para a conta de Resultados Transitados.

Relativamente ao PONTO QUATRO, por proposta do Presidente da Mesa da
Assembleia Geral, foi aprovado por unanimidade um voto de confianca e louvor aos

membros dos orgdos de administracio e fiscalizagdo da Sociedade. -------------=----------

No que respeita ao PONTO CINCO, para os efeitos do disposto na Lei 28/2009, de 19
de Junho, foi aprovada por unanimidade a declaragdo sobre a politica de remuneragéo,

que fica arquivada. S -

Nada mais havendo a tratar, foi a sessio encerrada, tendo sido lavrada de imediato a
presente acta, que depois de lida e aprovada, vai ser devidamente assinada pelo

Presidente da Mesa da Assembleia Geral.

‘b-/:(«—'@e/&._ \7'« 5?

Isménio Coelho Macedo / —
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Introducao

A Atlantico Europa SGPS S.A., foi constituida em 2008, com vista a constituicdo do Banco Privado
Atlantico Europa, S.A. (Banco) cujo inicio de actividade se verificou em Agosto de 2009. Sendo a Atlantico
Europa SGPS, detentora do Banco Privado Atlantico Europa em 100%, e ndo detendo qualquer outra
participacdo com actividade relevante, verifica-se que as suas contas em base consolidada reflectem a
propria actividade do Banco, abaixo descrita.

O exercicio findo em 2010 foi o primeiro ano completo de actividade do Banco Privado Atlantico Europa,
S.A.

Mantendo o nosso objectivo estratégico de sermos uma Instituicdo de matriz angolana no sistema
financeiro internacional, comprometida com o desenvolvimento econdémico sustentado, dedicamos o ano
de 2010 a consolidagdo da infra-estrutura humana, fisica, tecnolégica e organizacional montada em 2009 e

ao inicio da actividade comercial recorrente.

A actividade comercial recorrente teve como resultado um crescimento de 200% da nossa base de

clientes, acompanhada por um crescimento significativo do volume de negécios (258%).

Assistimos também a um forte desenvolvimento da actividade de Banca de Investimento, tendo o Banco
participado num nuamero significativo de operacgdes, essencialmente relacionadas com projectos de

desenvolvimento em Angola.

Ao nivel da consolidagdo do Banco, destaca-se a obtengdo da licenca para o desenvolvimento de
actividades de Intermediacdo Financeira, 0 que consequentemente resultou no alargamento da nossa

oferta de Produtos e Servigos.

O crescimento e diversificacdo da actividade levou-nos a refor¢ar o quadro de colaboradores em mais de
15% e a prosseguir a aposta na formacgéo de jovens quadros Angolanos. Continudmos um ambicioso plano
de investimento na infra-estrutura tecnoldgica, bem como no desenvolvimento e aperfeicoamento dos

circuitos operativos e de controlo, garantindo um adequado suporte a todas as actividades.

No fim do terceiro trimestre de 2010, alinhados com o nosso parceiro estratégico ATLANTICO, procedemos
ainda ao lancamento da nova imagem do ATLANTICO Europa, a qual foi muito bem recebida por
colaboradores, clientes e publico em geral, criando-se uma imediata empatia e associa¢do entre a nova

imagem e os valores fundacionais do Banco Privado Atlantico Europa.
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Principais Acontecimentos de 2010

Marco

Reforco dos Fundos Préprios de base através da constituicdo de novas prestacdes acessorias por parte do

Banco Privado Atlantico, S.A..

Julho

Obtencéo da licenca da CMVM para o desenvolvimento de actividades de Intermediagdo Financeira.

Setembro

Reforco dos Orgéos Sociais do ATLANTICO Europa com a homeacéo do Dr. Baptista Muhongo Sumbe e
do Dr. Augusto Costa Ramiro Baptista, respectivamente como Vice-Presidente e Vogal do Conselho de

Administracéo.

Lancamento da nova imagem.

Novembro

Inicio do processo para obtencéo de autorizagdo para a constituicao de uma filial em Macau.

Dezembro

Aprovacao de aumento de capital do ATLANTICO Europa em Assembleia Geral, a ser concretizado
durante o exercicio de 2011.
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Orgéos Sociais

Conselho de Administracéo

Presidente
Manuel Domingues Vicente

Vice-Presidente
Carlos José da Silva

Administradores

André Cardoso de Meneses Navarro

José Jacinto Iglésias Soares

Maria da Concei¢ao M.S. Oliveira Callé Lucas
Maria da Graga Ferreira Proenca de Carvalho

Conselho Fiscal

Presidente
Paulo Manuel da Conceicdo Marques

Vogais Efectivos
José Maria Francisco Wanassi

Moacir Daniel Carrolo Araujo

Vogal Suplente
Jodo de Ayala Botto Mariz Fernandes

Assembleia Geral

Presidente
Isménio Coelho Macedo

Vice-Presidente
Augusto Costa Ramiro Baptista

Secretario
Rute Susana Martins dos Santos

Revisor Oficial de Contas

Revisor
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, S.A.

representada por Luis Augusto Gongalves Magalhaes

Suplente
Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro
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DECLARACAO SOBRE A POLITICA DE REMUNERACAO

|. INTRODUCAO

1. Esta Declaragdo visa dar cumprimento ao disposto na Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, sobre a
aprovacao, pela Assembleia Geral, de uma declaragdo sobre a politica de remuneracdo dos

respectivos membros dos 6rgdos de administracao e de fiscalizacao.

2. Na elaboracdo desta Declaragdo, além do disposto na referida lei, foram considerados os
principios estabelecidos na Recomendagdo da Comissao Europeia, de 30 de Abril de 2009, relativa as
politicas de remuneracao no sector dos servicos financeiros, bem como o disposto no Aviso do Banco
de Portugal n.° 1/2010 e na Carta Circular n.° 2/2010/DSB, de 1 de Fevereiro.

[I. NORMAS ESTATUTARIAS

3. Nos termos do artigo 16.°, n.° 3 dos Estatutos da Sociedade, as remunera¢des dos membros do
Conselho Fiscal sdo fixadas pela Assembleia Geral. Os Estatutos da Sociedade sao omissos quanto a
competéncia para a fixacdo da remuneracdo dos membros do Conselho de Administracdo, contudo a
Assembleia Geral deliberou sobre este assunto, em 18 de Novembro de 2008, tendo aprovado que
ndo é devida qualquer remuneracdo pelo exercicio de funcSes de membro do Conselho de

Administracéo.

[1l. REMUNERACAO DOS MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

4. Em 18 de Novembro de 2008, a Assembleia Geral aprovou que nao € devida qualquer

remuneracéo pelo exercicio de fungdes de membro do Conselho de Administragao.

5. Os membros do Conselho de Administracdo que também exercem fun¢des no Banco Privado
Atlantico — Europa, S.A., sdo remunerados por essa Sociedade de acordo com a respectiva politica de

remuneracg0des, a qual considera o seguinte:

Na determinacdo da remuneracdo dos membros do Conselho de Administracdo é tida em
consideracgdo a dimensédo e complexidade actuais do Atlantico Europa, a sua estratégia comercial, os
objectivos, valores e interesses de longo prazo e as perspectivas de crescimento, bem como a
avaliacdo de desempenho individual.

Adicionalmente, a estrutura de remunera¢gfes dos membros Conselho de Administracdo deve ser
simples, transparente e reflectir o posicionamento competitivo do Banco, devendo promover a criagao
de valor para o accionista e recompensar a obtencédo dos resultados do Banco.

Considerando os principios enunciados, sdo adoptadas as seguintes linhas orientadoras de politica de

remuneracgao:
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a. Remuneracdo dos membros ndo executivos do Conselho de Administracéo

Os membros ndo executivos do Conselho de Administracdo ndo auferem qualquer

remuneracao, seja fixa ou variavel.

b. Remuneracdo dos membros executivos do Conselho de Administracéo
A remuneragdo dos membros executivos do Conselho de Administragdo é composta pelas
seguintes componentes:

i) Remuneracdo Fixa Mensal paga numa base de 14 meses/ano, determinada pela

Assembleia Geral, enquanto a comissao de remuneragdes ndo estiver constituida, tendo por
base o posicionamento competitivo do Banco face ao universo de empresas de referéncia
nacional com caracteristicas similares a este.

i) Remuneracdo Variavel Anual paga de uma s6 vez aos administradores executivos em

exercicio na data de aprovacéo das contas do exercicio pela Assembleia Geral.

A Remuneragédo Variavel Anual é aprovada pela Assembleia Geral, enquanto a comissdo de
remuneracdes ndo estiver constituida.

O somatoério dos montantes de Remuneragdo Variavel Anual atribuidos ao conjunto dos
administradores ndo pode ser superior a 10% dos lucros do exercicio, salvo em situagdes
justificadas e reconhecidas pela Assembleia Geral.

Em geral a Remuneracdo Variavel Anual deve ser calculada tendo em consideracdo a
avaliacdo de desempenho individual, o grau de realizacdo de objectivos qualitativos num
periodo inicial correspondente a 2 exercicios completos e, decorrido esse periodo, devera

estar dependente dos resultados do Banco.

V. INDICACAO DO MONTANTE ANUAL DA REMUNERAGCAO AUFERIDA PELOS MEMBROS DOS
ORGAOS DE ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO DA SOCIEDADE

6. Os membros do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal ndo auferem remuneragdo paga
directamente pela Sociedade.

V. INFORMAGAO SOBRE A POLITICA DE REMUNERAGAO DOS ADMINISTRADORES EXECUTIVOS
(DE ACORDO COM O DISPOSTO NO ART. 2.2 DO AVISO 1/2010)

O Conselho de Administracdo ndo delegou poderes numa Comissdo Executiva ou nomeou um
administrador delegado, pelo que se entende que todos os membros do conselho exercem fungdes

executivas.

a) Indicagado dos 6rgdos competentes da instituicdo para realizar a avaliagdo de desempenho

dos administradores executivos

A avaliacédo de desempenho dos administradores executivos é efectuada pela Assembleia Geral.
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b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

Indicagdo dos critérios predeterminados para a avaliagdo de desempenho dos
administradores executivos

A avaliagdo do desempenho dos administradores teve em consideracdo o desenvolvimento do
grupo e a evolucdo da actividade do Banco Privado Atlantico — Europa, S.A. no dominio da

actividade bancéria e de lancamento das actividades de intermediacao financeira.

A importancia relativa das componentes variaveis e fixas da remuneracdo dos

administradores executivos, assim como os limites maximos para cada componente

Nao aplicavel.

Informagao sobre o diferimento do pagamento da componente variavel da remuneragao,
com mencao do periodo de diferimento

Nao aplicavel.

Informagdo sobre o modo como o pagamento da remuneracdo varidvel esti sujeito a

continuagd@o do desempenho positivo da instituicdo ao longo do periodo de diferimento

N&o aplicavel.

Informagdo sobre os critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneragdo varidvel em
accOes, bem como sobre a manutencéo, pelos administradores executivos, das ac¢des da
instituicdo a que tenham acedido, sobre a eventual celebracdo de contratos relativos a
essas accgdes, designadamente contratos de cobertura (hedging) ou de transferéncia de
risco, respectivo limite, e sua relagcéo face ao valor da remuneracéo total anual

N&o aplicavel.

Informagado sobre os critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneracdo varidvel em
opcdes e indicagao do periodo de diferimento e do preco de exercicio

N&o aplicavel.

Informagdo sobre os principais parametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios
anuais e de quaisquer outros beneficios ndo pecuniarios

N&o aplicavel.
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i)

)

k)

Indicacdo da remuneragao paga sob a forma de participacdo nos lucros e ou de pagamento
de prémios e 0s motivos por que tais prémios e ou participagdo nos lucros foram
concedidos

Nao aplicavel.

As indemnizac8es pagas ou devidas a ex-membros executivos do 6rgao de administracao

relativamente a cessacdo das suas funcfes durante o exercicio

N&o aplicavel.

Referéncia as limitacdes contratuais previstas para a compensacao a pagar por destituicao
sem justa causa do administrador e sua relagdo com a componente variavel da

remuneracao

Nem os contratos celebrados com os administradores, nem os estatutos da Sociedade contém

previsao sobre esta matéria.

Os montantes pagos a qualquer titulo por outras sociedades em relacdo de dominio ou de

grupo

Alguns membros do Conselho de Administracdo receberam remuneracdo paga pelo Banco
Privado Atlantico — Europa, S.A. (sociedade totalmente detida) como descrito na tabela seguinte.

Na tabela a seguir sdo indicados os montantes brutos pagos em 2010 pelo Banco Privado Atlantico —

Europa, S.A..
Nome Remuneracgao Anual
Fixa Variavel*

Manuel Domingues Vicente** n.a. n.a.

Carlos José da Silva (Presidente)** n.a. n.a.

André Cardoso de Meneses Navarro € 154.000,00 € 40.000,00
José Jacinto Iglésias Soares € 138.000,00 € 32.000,00
Maria da Conceicao M.S.O. Callé Lucas € 140.000,00 € 32.000,00
Maria da Graga F. Proenca de Carvalho € 140.000,00 € 32.000,00

* A remuneracdo anual variavel auferida em 2010 foi o resultado da ponderagdo do desempenho no

exercicio de 2009.

** O Presidente e o Vice-Presidente do Conselho de Administragdo ndo auferiram remuneracdo pelo

exercicio do cargo, paga pela Atlantico Europa ou por sociedades em relagdo de dominio ou de grupo com

esta.
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m) As principais caracteristicas dos regimes complementares de pensdes ou de reforma

0)

antecipada, com indicacao se foram sujeitas a apreciacdo pela assembleia geral

N&o estdo previstos regimes complementares de pensdes ou de reforma antecipada.

A estimativa do valor dos beneficios ndo pecuniarios relevantes considerados como

remuneracao ndo abrangidos nas situacdes anteriores

Pelo exercicio das suas fungBes os administradores executivos ndo recebem outras
compensacdes ou beneficios ndo pecuniarios que sejam considerados como remuneragdo, para

além dos referidos nesta Declaracéo.

A existéncia de mecanismos que impecam a celebracdo de contratos que ponham em causa

arazdo de ser daremuneracdo variavel

A atribuicdo de qualquer montante a titulo de remuneragao variavel esta sujeita ao estipulado nos

estatutos da Sociedade.

VI. INFORMAGAO SOBRE A POLITICA DE REMUNERAGAO DOS COLABORADORES (DE ACORDO

COM O DISPOSTO NO ART. 3.2 DO AVISO 1/2010)

A Sociedade ndo possui colaboradores para além dos titulares de 6rgdos sociais, pelo que se

considera este ponto como nao aplicavel.
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DECLARACAO DE CUMPRIMENTO SOBRE A POLITICA DE REMUNERACAO

Nesta seccado sao indicadas as recomendacdes constantes da Carta Circular n.° 2/2010/DSB, do
Banco de Portugal, respeitantes a remuneracdo dos membros dos 6rgaos de administracédo e de
fiscalizagdo, que foram adoptadas ou ndo adoptadas na politica de remuneracdes da Atlantico
Europa.

O texto em italico corresponde as recomendacdes respeitantes a remuneracao dos membros dos
orgaos de administracdo e de fiscalizacao, tal como formulada na Carta Circular n.° 2/2010/DSB.

A Sociedade é a “empresa-mae” do grupo financeiro com a seguinte configuracao:

Atlantico Europa,

SGPS, S.A.

Banco Privado
Atlantico - Europa,
S.A.

(100%)

Atlantico Europa

Capital, SGPS, S.A.
(100%)

Atlantico Europa
Capital Lux, S.a.r.l.
(100%)

Do conjunto das empresas referidas, apenas o Banco Privado Atlantico — Europa, S.A. desenvolve
actividade e possui colaboradores afectos.

Dando cumprimento a obrigacdo de a empresa-méde assegurar a adopgdo das recomendagdes
constantes da Carta Circular n.° 2/2010/DSB para o total das remuneragfes pagas a cada colaborador

pelo conjunto das instituigbes que integram o grupo financeiro, e considerando que:

i) A Sociedade ndo possui colaboradores além dos titulares dos seus 6rgaos sociais;
ii) O Banco Privado Atlantico — Europa, S.A. (ATLANTICO Europa) é a Unica Sociedade do grupo

que desenvolve actividade efectiva e possui colaboradores afectos

A presente declaragdo de cumprimento refere-se as préaticas adoptadas pelo ATLANTICO Europa.

Il. APROVACAO DA POLITICA DE REMUNERACAO

I.1. No que se refere a remuneracdo dos membros dos 6rgdos de administracdo e de
fiscalizagdo, a politica de remuneracgdo deve ser aprovada por uma comissao de remuneragdo ou, no
caso de a sua existéncia ndo ser exequivel ou apropriada face a dimensao, natureza e complexidade
da instituicdo em causa, pela assembleia geral ou pelo conselho geral e de supervisdo, consoante

aplicavel.

Adopcéao de recomendacao em curso.
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Nos termos do artigo 35.° dos Estatutos da Sociedade, as remunera¢des dos membros dos 6rgaos
sociais serdo determinadas por uma comissdo de remuneracfes composta por trés accionistas e
eleita em Assembleia Geral. O processo de constituicdo da comissdao de remuneragcfes esta em
curso, pelo que o 6rgdo ndo se encontra constituido.

Enguanto a comissdo de remuneragdes ndo for constituida, as suas competéncias serdo exercidas
pela Assembleia Geral de accionistas, o que se reputa adequado, tendo em conta a dimenséo e

complexidade actual do Atlantico Europa, reflectidas no Relatério e Contas.

I1.2. No que se refere a remuneracdo dos restantes colaboradores abrangidos pela Carta Circular, a

politica de remuneracgéo deve ser aprovada pelo érgdo de administracao.

Recomendacéo adoptada.

11.3. Na definicao da politica de remunerac@o devem participar pessoas com independéncia funcional e
capacidade técnica adequada, incluindo pessoas que integrem as unidades de estrutura responsaveis
pelas fungdes de controlo e, sempre que necessario, de recursos humanos, assim como peritos
externos, de forma a evitar conflitos de interesses e a permitir a formag¢&o de um juizo de valor
independente sobre a adequacao da politica de remuneragéo, incluindo os seus efeitos sobre a gestao

de riscos, capital e liquidez da instituicdo.

Recomendagé&o adoptada.

Il COMISSAO DE REMUNERAGAO

Ill.L1. A comissdo de remuneracgdo, caso exista, deve efectuar uma revisdo, com uma periodicidade
minima anual, da politica de remuneragdo da instituicdo e da sua implementagdo, em particular, no
que se refere & remuneragdo dos membros executivos do 6rgdo de administracdo, incluindo a
respectiva remuneragdo com base em ac¢des ou opgdes, de forma a permitir a formulagdo de um juizo
de valor fundamentado e independente sobre a adequagdo da politica de remuneragdo, a luz das
recomendacdes da presente Carta Circular, em especial sobre o respectivo efeito na gestéo de riscos,

de capital e de liquidez da instituicao.

I11.2. Os membros da comissdo de remuneracao devem ser independentes relativamente aos membros
do oOrgdo de administragdo e cumprir com requisitos de idoneidade e qualificacdo profissional
adequados ao exercicio das suas fungfes, em particular possuir conhecimentos e/ou experiéncia
profissional em matéria de politica de remuneracao.

13





ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S. S.A.
Relatorio e Contas 2010

I.3. No caso de a comissdo de remuneragao recorrer, no exercicio das suas fungfes, a prestacéo
de servicos externos em matéria de remuneracdes, ndo deve contratar pessoa singular ou colectiva
que preste ou tenha prestado, nos trés anos anteriores, servicos a qualquer estrutura na dependéncia
do 6rgao de administragdo, ao préprio 6rgdo de administragdo ou que tenha relagdo actual com
consultora da instituicdo, sendo esta recomendagédo igualmente aplicavel a qualquer pessoa singular
ou colectiva que com aqueles se encontre relacionada por contrato de trabalho ou prestacdo de

servigos.

Ill.4. A comissdo de remuneracgdo deve informar anualmente os accionistas sobre o exercicio das suas
funcBes e deve estar presente nas assembleias gerais em que a politica de remuneracao conste da

ordem de trabalhos.

II.5. A comissdo de remuneracdo deve reunir-se com uma periodicidade minima anual, devendo

elaborar actas de todas as reunides que realize.

Adopcéao das recomendagfes em curso.

Uma vez que a comissédo de remuneragfes nao foi constituida, opta-se por efectuar a referéncia a
este conjunto de recomendac¢des de forma global.
As recomendagfes em causa serdo observadas na selec¢cdo dos membros da comissdo de

remuneracgfes e na sua organizacao interna.
V. REMUNERACAO DOS MEMBROS DO ORGAO DE ADMINISTRACAO

IV.1. A remuneracdo dos administradores que exercam funcdes executivas deve integrar uma
componente variavel, cuja determinacdo dependa de uma avaliagdo do desempenho, realizada pelos
O6rgdos competentes da instituicdo, de acordo com critérios mensuraveis predeterminados, incluindo
critérios ndo financeiros, que considere, para além do desempenho individual, o real crescimento da
instituicdo e a riqueza efectivamente criada para os accionistas, a protec¢cdo dos interesses dos
clientes e dos investidores, a sua sustentabilidade a longo prazo e os riscos assumidos, bem como o

cumprimento das regras aplicaveis a actividade da instituig&o.

Recomendacéo adoptada.
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IV.2. As componentes fixa e varidvel da remuneragdo total devem estar adequadamente
equilibradas. A componente fixa deve representar uma proporcdo suficientemente elevada da
remuneracdo total, a fim de permitir a aplicagdo de uma politica plenamente flexivel sobre a
componente variavel da remuneragdo, incluindo a possibilidade de ndo pagamento de qualquer

componente variavel da remuneragao. A componente variavel deve estar sujeita a um limite maximo.

Recomendacéo adoptada.

IV.3. Uma parte substancial da componente variavel da remuneracdo deve ser paga em
instrumentos financeiros emitidos pela instituicdo e cuja valorizacdo dependa do desempenho de
médio e longo prazos da instituicdo. Esses instrumentos financeiros devem estar sujeitos a uma
politica de retencdo adequada destinada a alinhar os incentivos pelos interesses a longo prazo da

instituicdo e ser, quando n&o cotados em bolsa, avaliados, para o efeito, pelo seu justo valor.

Recomendacéo nédo adoptada.

A Atlantico Europa ndo emitiu outros instrumentos financeiros para além das acc¢fes representativas

do respectivo capital.

Iv.4. Uma parte significativa da remuneracéo variavel deve ser diferida por um periodo néo inferior
a trés anos e o seu pagamento deve ficar dependente da continuacdo do desempenho positivo da

instituicdo ao longo desse periodo.

Recomendagédo n&o adoptada.

Considerando que em 2010 o Banco completou apenas o seu segundo exercicio de actividade, a
adopcdo da regra do deferimento do pagamento da remuneracao variavel foi retardada para a fase em
gue a instituicdo atinja um nivel razodvel de consolidagdo. Assim, nos primeiros dois exercicios, &
assegurado o pagamento imediato da remuneracédo variavel, de modo a assegurar um incentivo ao
completar com sucesso os trabalhos de organizacao interna.

IV.5. A parte da componente variavel sujeita a diferimento deve ser determinada em fungéo crescente

do seu peso relativo face a componente fixa da remuneracéo.

Recomendagédo néo adoptada.

Considerando que em 2010 o Banco completou apenas o seu segundo exercicio de actividade, a
adopgdo da regra do deferimento do pagamento da remuneragéo variavel foi retardada para a fase
em que a instituicdo atinja um nivel razoavel de consolidagdo. Assim, nos primeiros dois exercicios, o
pagamento da remuneracdo variavel ndo esta sujeito a deferimento, de modo a assegurar um
incentivo continuo ao completar com sucesso os trabalhos de organizacao interna.
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IV.6. Os membros do 6rgdo de administracdo ndo devem celebrar contratos, quer com a
instituicdo, quer com terceiros, que tenham por efeito mitigar o risco inerente a variabilidade da
remuneracédo que lhes for fixada pela instituicdo.

Recomendacéo adoptada.
IV.7. Até ao termo do seu mandato, devem os membros executivos do 6rgdo de administragdo manter
as accOes da instituicdo a que tenham acedido por forca de esquemas de remuneragao variavel, até

ao limite de duas vezes o valor da remuneracao total anual, com excepg¢do daquelas que necessitem

ser alienadas com vista ao pagamento de impostos resultantes do beneficio dessas mesmas accdes.
Recomendacéo nédo adoptada.
Nao esta prevista a atribuicdo de remuneracéo variavel sob a forma de ac¢8es da instituicéo.

IV.8. Quando a remuneracao variavel compreender a atribuicdo de opgdes, o inicio do periodo de

exercicio deve ser diferido por um prazo néo inferior a trés anos.
Recomendacao nédo adoptada.
Nao esta prevista a atribuicdo de remuneracéo varidvel sob a forma de opcdes.
IV.9. Apbs o exercicio referido no nimero anterior, os membros executivos do 6rgdo de administracéo
devem conservar um certo nimero de ac¢des, até ao fim do seu mandato, sujeito & necessidade de
financiar quaisquer custos relacionados com a aquisicdo de acgdes, sendo que o nimero de acgfes a
conservar deve ser fixado.
Recomendagédo n&o adoptada.

N&o esta prevista a atribuicdo de remuneracédo variavel sob a forma de opg¢des.

IV.10. A remuneragcdo dos membros ndo executivos do 6rgdo de administragdo ndo deve incluir

nenhuma componente cujo valor dependa do desempenho ou do valor da instituicao.

Recomendagéo adoptada.
IV.11.Devem ser estabelecidos os instrumentos juridicos adequados para que a compensacao
estabelecida para qualquer forma de destituicdo sem justa causa de um membro do érgdo de
administracdo ndo seja paga se a destituicAo ou cessacdo por acordo resultar de um inadequado

desempenho do membro do 6rgéo de administracao.

Recomendacao nédo adoptada.
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A politica a adoptar em caso de destituicdo sem justa causa encontra-se em elaboragéo.

V. REMUNERACAO DOS COLABORADORES

V.1. Se a remuneragdo dos colaboradores da instituicdo incluir uma componente variavel, esta deve
ser adequadamente equilibrada face a componente fixa da remuneragéo, atendendo, designadamente
ao desempenho, as responsabilidades e as funcfes de cada colaborador, bem como a actividade
exercida pela instituicdo. A componente fixa deve representar uma proporcao suficientemente elevada
da remuneragdo total, a fim de permitir a aplicagdo de uma politica plenamente flexivel sobre a
componente variavel da remuneracgdo, incluindo a possibilidade de nao pagamento de qualquer

componente variavel da remuneracédo. A componente variavel deve estar sujeita a um limite maximo.

Recomendacéo adoptada.

V.2. Uma parte substancial da componente variavel da remuneragdo deve ser paga em instrumentos
financeiros emitidos pela instituicdo e cuja valorizagdo dependa do desempenho de médio e longo
prazos da instituicdo. Esses instrumentos financeiros devem estar sujeitos a uma politica de retengao
adequada destinada a alinhar os incentivos pelos interesses a longo prazo da instituicdo e ser, quando
ndo cotados em bolsa, avaliados, para o efeito, pelo seu justo valor.

Recomendagé&o n&o adoptada.

A Atlantico Europa ndo emitiu outros instrumentos financeiros para além das acc¢des representativas do
respectivo capital.

V.3. A avaliacdo de desempenho deve atender ndo apenas ao desempenho individual mas também ao
desempenho colectivo da unidade de estrutura onde o colaborador se integra e da prépria instituicéo,
devendo incluir critérios ndo financeiros relevantes, como o respeito pelas regras e procedimentos
aplicaveis a actividade desenvolvida, designadamente as regras de controlo interno e as relativas as
relacdes com clientes e investidores, de modo a promover a sustentabilidade da instituicdo e a criagédo
de valor a longo prazo.

Recomendagéo adoptada.
V.4. Os critérios de atribuicdo da remuneracdo variavel em funcdo do desempenho devem ser
predeterminados e mensuraveis, devendo ter por referéncia um quadro plurianual, de trés a cinco

anos, a fim de assegurar que o processo de avaliacdo se baseia num desempenho de longo prazo.

Recomendagéo adoptada.
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V.5. A remuneragdo variavel, incluindo a parte diferida dessa remuneracdo, sé deve ser paga ou
constituir um direito adquirido se for sustentavel a luz da situagéo financeira da instituicdo no seu todo,
e se se justificar a luz do desempenho do colaborador em causa e da unidade de estrutura onde este
se integra. O total da remuneragédo variavel deve de um modo geral ser fortemente reduzido em caso
de regressao do desempenho ou desempenho negativo da institui¢ao.

Recomendacéo adoptada.

V.6. Uma parte significativa da remuneracédo variavel deve ser diferida por um periodo nao inferior a
trés anos e o0 seu pagamento deve ficar dependente de critérios de desempenho futuro, medidos com
base em critérios ajustados ao risco, que atendam aos riscos associados a actividade da qual resulta a
sua atribuicéo.

Recomendagé&o néo adoptada.

Considerando que em 2010 o Banco completou apenas o seu segundo exercicio de actividade, a
adopcdo da regra do deferimento do pagamento da remuneracao variavel foi retardada para a fase em
gue a instituicdo atinja um nivel razoavel de consolidagdo. Assim, nos primeiros dois exercicios, &
assegurado o pagamento imediato da remuneracéo variavel, de modo a assegurar um incentivo ao

completar com sucesso os trabalhos de organizacéo interna.

V.7. A parte da remuneracgado variavel sujeita a diferimento nos termos do nimero anterior deve ser
determinada em funcdo crescente do seu peso relativo face a componente fixa da remuneragéo,
devendo a percentagem diferida aumentar significativamente em funcdo do nivel hierarquico ou

responsabilidade do colaborador.

Recomendag¢é&o néo adoptada.

Considerando que em 2010 o Banco completou apenas o seu segundo exercicio de actividade, a
adopcao da regra do deferimento do pagamento da remuneracgdo variavel foi retardada para a fase
em que a instituicdo atinja um nivel razoavel de consolidagdo. Assim, nos primeiros dois exercicios, €
assegurado o pagamento imediato da remuneracéo variavel, de modo a assegurar um incentivo ao

completar com sucesso os trabalhos de organizacao interna.

V.8. Os colaboradores envolvidos na realizacdo das tarefas associadas as fun¢gfes de controlo devem
ser remunerados em funcdo da prossecucdo dos objectivos associados as respectivas funcdes,
independentemente do desempenho das areas sob o seu controlo, devendo a remuneracao

proporcionar uma recompensa adequada a relevancia do exercicio das suas funcdes.

Recomendacéo adoptada.
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V. AVALIACAO DA POLITICA DE REMUNERACAO

VI.1. A politica de remuneracédo deve ser submetida a uma avaliagcao interna independente, com
uma periodicidade minima anual, executada, pelas fungdes de controlo da instituicdo, em articulagao
entre si.

VI.2. A avaliagdo prevista no nimero anterior deve incluir, designadamente, uma analise da politica
de remuneracgéo da instituicdo e da sua implementacéo, a luz das recomendacdes da presente Carta
Circular, em especial sobre o respectivo efeito na gestdo de riscos, de capital e de liquidez da

instituicdo.

VI.3. As fungBes de controlo devem apresentar ao 6rgdo de administracdo e a assembleia geral ou,
caso exista, a comissao de remuneracdo, um relatério com os resultados da andlise a que se refere o
namero VI.1., que, designadamente, identifique as medidas necessérias para corrigir eventuais
insuficiéncias a luz das presentes recomendagées.

Adopcéo das recomendag¢fes em curso.

A politica de remuneragdes em vigor incluira regras sobre a sua avaliacdo, que resultardo na adopgéo
das recomendagc0es referidas.

No corrente ano de 2011, os principios adoptados para a atribuicdo de remuneracdes aos
administradores sera objecto de avaliacdo pelas fungdes de controlo da instituicdo, cujas conclusGes

serdo anexas ao relatério anual de controlo interno.
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Proposta de Aplicacao de Resultados

No exercicio compreendido entre 1 de Janeiro de 2010 e 31 de Dezembro de 2010, a Atlantico Europa
SGPS S.A., em base individual, obteve um resultado negativo de 153.265,37 Euros.

O Conselho de Administracdo propde que este resultado negativo seja integralmente transferido para a
rubrica de Resultados Transitados.

Lisboa, 16 de Margo de 2011

O Conselho de Administracéo
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ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S., S.A.

Demonstracoes Financeiras em 31 de
Dezembro de 2010 e 2009 em Base
Consolidada

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)
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Atlantico Europa, SGPS, S.A.

Demonstragdes da Posi¢do Fnanceira Consolidada para os exercicios findos em

31 de Dezembro de 2010 e 2009

(Montantes expressos em Euros)

2010
Provisoes,
Activo imparidade e Activo
ACTIVO Notas Bruto amortizacdes liquido 2009 PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 2010 2009
Activo Passivo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 41 855.075 - 855.075 39.414 Recursos de outras instituicdes de crédito 412 21.729.509 2.260.147
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 42 1.649.254 - 1.649.254  2.100.454 Recursos de clientes e outros empréstimos 413 25.397.939 11.921.146
Activos financeiros disponiveis para venda 43 4.961.172 - 4961.172 - Provisdes - -
Aplicacbes em instituicdes de crédito 44 33.845.721 - 33.845.721 24.462.508 Passivos porimpostos correntes 4.15 101.970 7.017
Crédito a clientes 45e4.14  12.594.396 (58.675) 12.535.721 6.140.718 Outros passivos 4.16 1.785.042 1.957.288
Investimentos detidos até a maturidade 46 9.932.189 - 9.932.189 - Total do Passivo 49.014.460 16.145.598
Outros activos tangiveis 47 1.108.468 (211.343) 897.125 791.928
Activos intangiveis 48 851.509 (256.764) 594.745 189.508 Capital 418 18.000.000 18.000.000
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 49 50.000 - 50.000 - Outros intrumentos de capital 418 4.000.000 1.250.000
Activos por impostos correntes 4.10 1.047 - 1.047 - Reservas de reavaliagdo 419 (10.593) -
Activos por impostos diferidos 4.10 855.031 - 855.031 316.039 Outras reservas e resultados transitados 419 (1.179.289) (3.705)
Qutros activos 411 1.997.265 - 1.997.265 175.740 Resultado do exercicio 4.19 (1.650.233) (1.175.584)
Total do Capital proprio 19.159.885 18.070.711
Total do Activo 68.701.127 (526.782) 68.174.345 34.216.309 Total do Passivo + Capital Proprio 68.174.345 34.216.309

O Técnico Oficial de Contas

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstraces financeiras.

O Conselho de Administracdo

22





ATLANTICO EUROPA,
Relatorio e Contas 2010

S.G.P.S. S.A.

Atlantico Europa, SGPS, S.A.
Demonstra¢6es do Rendimento Integral Consolidado para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2010 2009

Juros e rendimentos similares 672.979 120.222
Juros e encargos similares (304.153) (9.177)
MARGEM FINANCEIRA 4.20 368.826 111.045
Rendimentos de servicos e comissdes 421 136.152 13.966
Encargos com servicos e comissdes 421 (71.564) (2.119)
Resultados de reavaliagdo cambial 4.22 109.304 4.809
Outros resultados de exploragéo 4.23 4.681.888 1.547.885
PRODUTO BANCARIO 5.224.606 1.675.586
Custos com pessoal 4.24 (3.397.019) (1.720.772)
Gastos gerais administrativos 4.25 (3.551.732) (1.274.067)
Amortizacdes do exercicio 4.7e4.8 (342.753) (125.353)
Imparidade do crédito, liquida de reversdes e recuperagdes 4.14 (18.675) (40.000)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS (2.085.573) (1.484.606)
Impostos

Correntes 4.26 (102.528) (7.017)

Diferidos 4.26 537.868 316.039
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO (1.650.233) (1.175.584)
Reavaliacdo dos activos financeiros disponiveis para venda (10.593) -

RENDIMENTO INTEGRAL DO EXERCICIO

(1.660.826) (1.175.584)

O Técnico Oficial de Contas

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Conselho de Administracéo
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Atlantico Europa, SGPS, S.A.
Demonstracdes dos Fluxos de Caixa Consolidados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

(Montantes expressos em Euros)

2010 2009
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de juros e comissdes 809.131 139.717
Pagamentos de juros e comiss@es (375.717) (8.080)
Pagamentos ao pessoal e a fornecedores (7.421.178) (2.259.643)
Outros recebimentos relativos a actividade operacional 5.224.606 1.555.449
Resultados operacionais antes das alteracdes nos activos operacionais (1.763.158) (572.557)
(Aumentos) / diminui¢cdes de activos operacionais:
Aplicagbes em instituicdes de crédito (9.383.213) (24.462.328)
Crédito a clientes (6.395.003) (6.186.427)
Qutros activos (1.886.276) (174.984)

(17.664.492) (30.823.739)

Aumentos / (diminui¢cdes) de passivos operacionais:

Recursos de outras instituicdes de crédito 19.469.362 2.257.135
Recursos de clientes 13.476.793 11.921.062
Qutros passivos (172.246) 1.214.777
32.773.909 15.392.974

Caixa liquida das actividades operacionais 13.346.259 (16.003.322)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:

AquisicOes e alienacBes de activos tangiwveis e intangiveis (853.188) (1.106.789)
Activos financeiros disponiveis para venda (4.905.877) -
Investimentos em filiais, associadas e entidades sob controlo conjunto (50.000) -
Instrumentos financeiros detidos até a maturidade (9.922.733) -
Caixa liquida das actividades de investimento (15.731.798) (1.106.789)

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Subscri¢ao e realizagdo do capital social - 17.950.000
Reforco de prestacfes acessorias 2.750.000 1.250.000
Caixa liquida das actividades de financiamento 2.750.000 19.200.000
Aumento / (diminuig&o) liquido de caixa e seus equivalentes 364.461 2.089.889
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 2.139.868 49.979
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo (notas 4.1 e 4.2) 2.504.329 2.139.868

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracédo
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Atlantico Europa, SGPS, S.A.

Demonstracdes das Alterag6es no Capital Proprio Consolidado para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

(Montantes expressos em Euros)

Qutros

Reservas de

Outras reservas e

Resultado do

Capital instrumentos de L resultados . Total
: reavaliagédo . exercicio
capital transitados
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 50.000 - - - (3.705) 46.295
Aplicacéo dos resultados de 2008:

Transferéncia para resultados transitados - - - (3.705) 3.705 -
Aumento de Capital 17.950.000 - - - - 17.950.000
Constituicdo de Prestacdes acessorias - 1.250.000 - - - 1.250.000
Rendimento integral no exercicio de 2009 - - - - (1.175.584) (1.175.584)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 18.000.000 1.250.000 - (3.705) (1.175.584) 18.070.711
Aplicagéo dos resultados de 2009:

Transferéncia para resultados transitados - - - (1.175.584) 1.175.584 -
Constituicao de Prestagcfes acessorias - 2.750.000 - - - 2.750.000
Rendimento integral no exercicio de 2010 - - (10.593) - (1.650.233) (1.660.826)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 18.000.000 4.000.000 (10.593) (1.179.289) (1.650.233) 19.159.885

O Técnico Oficial de Contas

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragfes financeiras.

O Conselho de Administracédo
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ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S., S.A.

Notas as Demonstracdes Financeiras
em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 em Base
Consolidada

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Atlantico Europa, S.G.P.S., S.A. (Sociedade ou Atlantico Europa SGPS ou Grupo) € uma
sociedade anénima, com sede social em Lisboa, constituida em 8 de Outubro de 2008, tendo

iniciado a sua actividade em 23 de Outubro de 2008.

A Atlantico Europa SGPS tem por objecto exclusivo a gestdo de participagfes sociais noutras
sociedades, como forma indirecta do exercicio de actividades econémicas. Em 31 de Dezembro

de 2010, a Sociedade detém as seguintes participacdes directas:

- Uma participacdo de 100% do capital do Banco Privado Atlantico Europa, S.A. (Banco ou
BPAE). O Banco iniciou a sua actividade em Agosto de 2009 e tem por objecto social o

exercicio da actividade bancaria;

- Uma participacdo de 100% do capital da Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A.. Esta
sociedade foi constituida em 27 de Julho de 2009 e tem por objecto social a gestdo de

participagdes sociais noutras sociedades.

A informacao adicional sobre as empresas incluidas na consolidagdo encontra-se divulgada na
Nota 3.

As demonstracdes financeiras de 31 de Dezembro de 2010 foram aprovadas pelo Conselho de

Administragdo em 16 de Margo de 2011.

As demonstracdes financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2010 encontram-se
pendentes de aprovagdo pela Assembleia Geral. No entanto o Conselho de Administracdo
entende que estas demonstracdes financeiras virdo a ser aprovadas sem alteragBes

significativas.

Todos os montantes apresentados neste anexo sdo apresentados em Euros (com

arredondamento as unidades), salvo se expressamente referido em contrario.
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2.  POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacéo

As demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 foram preparadas com
base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido
Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho, transposto para a legislagcao nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de

17 de Fevereiro.

2.2. Principios de consolidacao

As demonstrag@es financeiras consolidadas incluem as contas da Atlantico Europa, SGPS, S.A.

e as das entidades por si controladas, directa ou indirectamente (Nota 3) (“Grupo”).

Ao nivel das empresas participadas, sdo consideradas “filiais” aquelas nas quais a Sociedade
exerce um controlo efectivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios
econémicos das suas actividades. Normalmente, o controlo é evidenciado pela detengédo de

mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

A consolidacao das contas das empresas filiais foi efectuada pelo método da integracéo global,
tendo sido eliminadas as transaccdes e os saldos significativos entre as empresas objecto de
consolidacdo. Adicionalmente, quando aplicavel, foram efectuados ajustamentos de
consolidagao de forma a assegurar a consisténcia na aplicagédo dos principios contabilisticos do
Grupo.

O lucro consolidado resulta da agregacédo dos resultados liquidos da Sociedade e das empresas
filiais, na proporcéo da respectiva participacao efectiva, apés os ajustamentos de consolidagéo,
designadamente a eliminagdo de transacgbes entre empresas incluidas no perimetro de
consolidacao.

2.3. Saldos e transac¢cdes em moeda estrangeira (IAS 21)

As contas do Grupo séo preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente econémico em
gue opera (denominada “moeda funcional”), nomeadamente o Euro.

As transaccdes em moeda estrangeira séo registadas com base nas taxas de cambio indicativas
na data da transacgdo. Em cada data de balango, os activos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros com base na taxa de cambio

em vigor.
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As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial séo reflectidas em resultados do
exercicio, com excepcdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios,
classificados como disponiveis para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica de
capital proprio até a sua alienacéo.

2.4. Instrumentos financeiros

a) Aplicag6es em instituic6es de crédito, crédito a clientes, valores a receber de outros

devedores e imparidade

Esta categoria de activos financeiros inclui, essencialmente, o crédito concedido a clientes e as
aplicacdes em instituicdes de crédito.

O crédito a clientes abrange os créditos concedidos a clientes e outras operacdes de empréstimo
tituladas cuja intengcédo ndo € a de venda no curto prazo, sendo registados inicialmente pelo seu
valor nominal.

Posteriormente, o crédito e outros valores a receber sdo registados ao custo amortizado, sendo
igualmente submetidos a analises periédicas de imparidade.

As comissdes e custos externos imputaveis a contratacdo das operacdes subjacentes aos
activos incluidos nesta categoria, bem como os juros associados aos créditos concedidos, séo
periodificados ao longo do periodo de vigéncia dos créditos, segundo o método da taxa de juro
efectiva, sendo reconhecidos independentemente do momento em que sao cobrados ou pagos.

Imparidade

O Grupo efectua periodicamente analises de imparidade dos seus activos financeiros registados
ao custo amortizado, nomeadamente as aplicac6es em instituices de crédito e os créditos
concedidos a clientes. A identificacdo de indicios de imparidade é efectuada de acordo com a
natureza dos activos.

A identificacdo de indicios de imparidade é efectuada numa base individual relativamente a
activos financeiros em que o montante de exposicdo seja significativo, e numa base colectiva
guanto a activos financeiros homogéneos cujos saldos devedores ndo sejam individualmente
relevantes.

De acordo com a Norma IAS 39, foram considerados pelo Grupo os seguintes eventos como
sendo indicios de imparidade em activos financeiros mantidos ao custo amortizado:

e Incumprimento das clausulas contratuais, como atrasos nos pagamentos de juros ou

capital;

e Registo de situagdes de incumprimento no sistema financeiro;
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e Existéncia de operacdes em vigor resultantes de reestruturacdes de créditos ou de

negociagfes em curso para reestruturagdes de crédito;

e Dificuldades ao nivel da capacidade dos soOcios e da gestdo, nomeadamente no que se
refere a saida de sécios de referéncia ou dos principais quadros e divergéncias entre os
sdcios;

e Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

e Existéncia de uma elevada probabilidade de declaracao de faléncia do devedor ou do

emissor da divida;
e Diminuic&o da posi¢cédo competitiva do devedor;

e Comportamento histérico das cobrancas que permita deduzir que o valor nominal ndo sera

recuperado na totalidade.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos financeiros analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde a diferenca entre o valor actual
dos fluxos de caixa futuros que se espera receber (valor recuperavel), descontado com base na

taxa de juro efectiva original do activo, e o valor inscrito no balango no momento da analise.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, na rubrica “Imparidade do crédito,
liquida de reversdes e recuperacgdes”, sendo reflectido em balango separadamente como uma
deducéo ao valor do crédito a que respeita.

Quando num periodo subsequente se registe uma diminuicAo do montante das perdas por
imparidade atribuidas a um evento, 0 montante previamente reconhecido é revertido, sendo
ajustada a conta de perdas por imparidade. O montante da reversao é reconhecido directamente

na demonstracao dos resultados.

b) Activos financeiros disponiveis para venda (IAS 39)

Esta rubrica inclui:

e Titulos de rendimento fixo que ndo tenham sido classificados como carteira de
negociagdo nem como carteira de crédito;

e Titulos de rendimento variavel disponiveis para venda; e

e Suprimentos e presta¢des suplementares de capital em activos financeiros disponiveis

para venda.
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Os activos classificados como disponiveis para venda sdo avaliados ao justo valor, excepto no
caso de instrumentos de capital préprio ndo cotados num mercado activo e cujo justo valor ndo
possa ser mensurado ou estimado de forma fiavel, os quais permanecem registados ao custo.

Os ganhos e perdas resultantes de alteragdes no justo valor de activos financeiros disponiveis
para venda sao reconhecidos directamente nos capitais proprios na rubrica reservas de
reavaliacdo de justo valor, excepto no caso de perdas por imparidade e de ganhos e perdas
cambiais de activos monetarios, até que o activo seja vendido, momento em que o ganho ou
perda anteriormente reconhecido no capital proprio é registado em resultados.

Os juros corridos de obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo e as diferencas entre o custo
de aquisicdo e o valor nominal (prémio ou desconto) sao registados em resultados, de acordo

com o método da taxa de juro efectiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento variavel (dividendos no caso das ac¢fes) séo registados
em resultados, na data em que sdo atribuidos ou recebidos. De acordo com este critério, os
dividendos antecipados séo registados como proveitos no exercicio em que é deliberada a sua

distribuicéo.

O IAS 39 identifica alguns eventos que considera como evidéncia objectiva de imparidade de
activos financeiros disponiveis para venda, nomeadamente:

o Dificuldades financeiras significativas do emitente;

e Incumprimento contratual do emitente em termos de reembolso de capital ou pagamento
de juros;

e Probabilidade de faléncia do emitente;

e Desaparecimento de um mercado activo para o activo financeiro devido a dificuldades

financeiras do emitente.

Para além dos indicios de imparidade relativos a instrumentos de divida acima referidos, sao

ainda considerados os seguintes indicios especificos no que se refere a instrumentos de capital:

e Alteracdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnologica, de mercado,
econdmica ou legal em que o emitente opera que indiquem que o custo do investimento
pode néo ser recuperado na totalidade;

e Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado do activo financeiro abaixo

do custo de aquisicao.

Com referéncia a data de preparacdo das demonstragdes financeiras, a Sociedade avalia a
existéncia de situagdes de evidéncia objectiva de imparidade que indiquem que o custo dos
investimentos poderd ndo ser recuperavel no médio prazo, considerando a situacdo dos

mercados e a informacao disponivel sobre os emitentes.
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Em caso de evidéncia objectiva de imparidade, a perda acumulada na reserva de reavaliacao de

justo valor é removida de capital proprio e reconhecida em resultados.

As perdas por imparidade registadas em titulos de rendimento fixo sdo revertidas através de
resultados, se houver uma alteracdo positiva no justo valor do titulo resultante de um evento
ocorrido apés a determinagdo da imparidade. As perdas por imparidade relativas a titulos de
rendimento variavel ndo podem ser revertidas. No caso de titulos para os quais tenha sido
reconhecida imparidade, posteriores variagdes negativas de justo valor sdo sempre reconhecidas

em resultados.

As variagbes cambiais de activos ndo monetarios (instrumentos de capital préprio) classificados
na carteira de disponiveis para venda sao registadas em reservas de reavaliacdo por diferencas

cambiais. As variagdes cambiais dos restantes titulos séo registadas em resultados.

c) Activos financeiros detidos até a maturidade (IAS 39)

Esta rubrica inclui activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou determinaveis e
maturidades definidas, que a ATLANTICO Europa tem intengdo e capacidade de deter até a

maturidade.

Estes investimentos séo valorizados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro
efectiva e sujeitos a testes de imparidade.

As perdas por imparidade reconhecidas em investimentos financeiros detidos até a maturidade
sdo registadas em resultados do exercicio.

Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminui, e essa diminuigdo

pode ser objectivamente relacionada com um evento que ocorreu apds o reconhecimento da
imparidade, esta é revertida por contrapartida de resultados do exercicio.
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d) Outros passivos financeiros (IAS 39)

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratacdo ao respectivo justo valor,

acrescido dos custos directamente atribuiveis a transaccéo.

Esta categoria inclui recursos de outras instituicdes de crédito e de clientes e passivos incorridos

para pagamento de prestacdes de servicos.

Estes passivos financeiros séo valorizados pelo custo amortizado usando o método da taxa de

juro efectiva.

2.5. Outros activos tangiveis (IAS 16)

Encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizacdes e perdas por
imparidade acumuladas. Os custos de reparacdo, manutencao e outras despesas associadas ao
seu uso sao reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

As amortizagBes sdo calculadas com base no método das quotas constantes e registadas em
custos do exercicio numa base sistematica ao longo do periodo de vida (til estimado do bem, o
qual corresponde ao periodo em que se espera que 0 activo esteja disponivel para uso, e que

ascende em média a:

Anos de Vida til

Despesas em edificios arrendados 10
Mobiliario e material
Méquinas e ferramentas
Equipamento informéatico
Instalaces interiores
Material de transporte
Equipamento de seguranca

L »h 0O A~ 01 0

Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor recuperavel,
nos termos da Norma IAS 36 — “Imparidade de activos”, é reconhecida uma perda por imparidade
com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também
com impacto em resultados do exercicio, caso em periodos seguintes se verifique um aumento

do valor recuperavel do activo.
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2.6. Activos intangiveis (IAS 38)

Esta rubrica compreende, essencialmente, custos com a aquisicdo, desenvolvimento ou
preparacgdo para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades da Sociedade. Os
activos intangiveis séo registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizacdes e perdas por

imparidade acumuladas.

As amortizacGes sao registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao longo da

vida util estimada dos activos, a qual corresponde em média a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencgdo de software sdo contabilizadas como custo do exercicio em que
séo incorridas.

2.7. Impostos sobre lucros (IAS 12)

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e 0s
impostos diferidos.

O imposto corrente € calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos ou
proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros

periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos
futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balanco dos
activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacéo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos s6 sdo registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a

utilizag&o das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto decretadas para o periodo

em que se prevé que seja realizado o activo ou incorrido o passivo.

De acordo com o Artigo 14° da Lei das Financas Locais, os municipios podem deliberar uma
derrama anual, até ao limite méximo de 1,5% sobre o lucro tributavel sujeito e ndo isento de
imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas (IRC). Neste sentido, a taxa fiscal utilizada no
exercicio de 2010 e 2009 no calculo dos impostos diferidos foi de 25% sobre eventuais prejuizos
fiscais reportaveis e de 26,5% sobre as demais diferengas temporarias geradas no

reconhecimento do imposto sobre os lucros do exercicio.

34





ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S. S.A.
Relatério e Contas 2010

Com a publicagéo da Lei n° 12 — A/2010, de 30 de Junho, foi introduzida a derrama estadual, a
qual deve ser paga por todos 0s sujeitos passivos que apurem, em 2010 e em exercicios futuros,
um lucro tributavel sujeito e ndo isento de IRC superior a 2.000.000 Euros. A derrama estadual

correspondera a 2,5% da parte do lucro tributavel superior ao referido limite.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo reflectidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transacg¢des que os originaram tenham sido reflectidas
noutras rubricas de capital proprio. Nestes casos, 0 correspondente imposto € igualmente

reflectido por contrapartida de capital proprio, nao afectando o resultado do exercicio.

2.8. Beneficios a empregados (IAS 19)

As responsabilidades com beneficios a empregados sédo reconhecidas de acordo com os

principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores.

A Sociedade e as suas participadas ndo subscreveram o Acordo Colectivo de Trabalho em vigor
para o sector bancario, estando os seus trabalhadores abrangidos pelo Regime Geral de
Seguranga Social. Por esse motivo, em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o Grupo ndo tem
qualquer responsabilidade por pensGes, complementos de reforma ou outros beneficios de longo
prazo a atribuir aos seus empregados.

2.9. Reconhecimento de proveitos e custos

Os custos e proveitos sdo reconhecidos no exercicio a que respeitam, independentemente, do
momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da
especializagdo de exercicios.

2.10 Rendimentos e receitas operacionais

Os rendimentos e receitas operacionais incluem, essencialmente, servicos prestados ao Banco
Privado Atlantico, S.A. (Angola) referentes a apoio na estruturacdo e montagem de operacgdes de
financiamento em regime de subcontratacdo. Adicionalmente, incluem servicos prestados a
entidades relacionadas relativos a implementagdo de projectos de reorganizag¢éo interna ou apoio
técnico no desenvolvimento da sua actividade.

Os rendimentos associados a estes servicos sao reconhecidos na demonstracdo de resultados

na rubrica “Outros resultados de exploracéo” ao longo do periodo da prestacdo do servico ou de

uma so vez, caso se tratem de actos Unicos.

35





ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S. S.A.
Relatério e Contas 2010

2.11. Comissodes

As comiss@es recebidas relativas a operagBes de crédito e outros instrumentos financeiros,
nomeadamente comiss@es cobradas na originacdo das operacdes, sdo reconhecidas como

proveitos ao longo do periodo da operagéo pelo método da taxa de juro efectiva.

As comissfes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do

periodo de prestacdo do servico ou de uma so vez, se resultarem da execucao de actos Unicos.

2.12. Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente dos clientes, encontram-se registados ao justo

valor em rubricas extrapatrimoniais.

2.13. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagdo da demonstracdo dos fluxos de caixa, a Sociedade considera como
“Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais” e

“Disponibilidades em outras instituicdes de crédito”.

2.14. Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data do balango que proporcionem informacado adicional sobre
condi¢des que existiam a data do balanco (adjusting events) sao reflectidos nas demonstracdes
financeiras. Os eventos apds a data do balango que proporcionem informag&o sobre condi¢bes
que ocorram apo6s a data do balanco (non adjusting events), se materiais, sdo divulgados no

anexo as demonstracdes financeiras.
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2.15. Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na

aplicagao das politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, foi necessaria a realizacdo de
estimativas pelo Conselho de Administracdo da Sociedade. As estimativas com maior impacto

nas demonstracdes financeiras consolidadas incluem as abaixo apresentadas.

DETERMINACAO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sao determinados pela Sociedade com base
nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situagfes a
legislacdo fiscal pode ndo ser suficientemente clara e objectiva e originar a existéncia de
diferentes interpretac6es. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento
dos érgédos responsaveis da Sociedade sobre o correcto enquadramento das suas operagfes 0
qual é no entanto susceptivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS FINANCEIROS

As perdas por imparidade em crédito concedido sdo determinadas de acordo com a metodologia
descrita na Nota 2.4. a). Deste modo, a determinacdo da imparidade em activos analisados
individualmente resulta de uma avaliacdo especifica efectuada pela Sociedade com base no

conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas as opera¢des em questao.

A Sociedade considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite
reflectir de forma adequada o risco associado a sua carteira de crédito concedido, tendo em

contas as regras definidas pelo IAS 39.

2.16. Adopcéo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

Em 2010, a Sociedade utilizou as Normas e Interpretagfes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) que séo relevantes para as suas operacdes e efectivas para os periodos iniciados a partir

de 1 de Janeiro de 2010, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

As seguintes normas, interpretacées, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed”) pela Uniédo
Europeia e com aplicagdo obrigatéria nos exercicios econémicos iniciados em ou apds 1 de
Janeiro de 2010, foram adoptadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de Dezembro de
2010:
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e |AS 39 (Alterada) — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracdo — activos e
passivos elegiveis para cobertura
O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma alteracdo ao IAS 39 -
Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragao — activos e passivos elegiveis para
cobertura a qual foi de aplicagao obrigatéria a partir de 1 de Julho de 2009.
Esta alteracdo clarifica a aplicacao dos principios existentes que determinam quais 0s riscos

ou quais os cash flows elegiveis de serem incluidos numa operacao de cobertura.

As demonstracdes financeiras da Sociedade n&o sofreram quaisquer impactos decorrentes da

adopcao desta alteracao.

e |IFRS 1 (Alterada) — Adopcéo pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro
e IAS 27 — Demonstracdes financeiras consolidadas e separadas
As alteracbes ao IFRS 1 - Adopcao pela primeira vez das normas internacionais de relato
financeiro e ao IAS 27 - Demonstracdes financeiras consolidadas e separadas foram efectivas
a partir de 1 de Julho de 2009. Estas alteragfes vieram permitir que as entidades que estéo a
adoptar as IFRS pela primeira vez na preparacdo das suas contas individuais adoptem como
custo contabilistico (deemed cost) dos seus investimentos em subsidiarias, empreendimentos
conjuntos e associadas, o respectivo justo valor na data da transicdo para os IFRS ou o valor

de balanco determinado com base no referencial contabilistico anterior.

As demonstraces financeiras da Sociedade ndo sofreram quaisquer impactos decorrentes da

adopcéo desta alteracao.

e IFRS 3 (Alterada) — Concentracdes de actividades empresariais e IAS 27 (alterada) -
Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janeiro de 2008 a IFRS 3

(Revista) - ConcentragBes de actividades empresariais, com data efectiva de aplicacédo

obrigatéria para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgao

antecipada permitida.

Os principais impactos das alteragfes a estas normas corresponderam:

0] ao tratamento de aquisicbes parciais, em que os interesses sem controlo (antes
denominados de interesses minoritarios) poderdo ser mensurados ao justo valor (o
que implica também o reconhecimento do goodwill atribuivel aos interesses sem
controlo) ou como parcela atribuivel aos interesses sem controlo do justo valor dos
capitais préprios adquiridos (tal como actualmente requerido);

(ii) aos "step acquisition" em que as novas regras obrigam, aquando do calculo do
goodwill, & reavaliagdo, por contrapartida de resultados, do justo valor de qualquer

interesse sem controlo detido previamente a aquisicdo tendente & obtencdo de

controlo;
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(i) ao registo dos custos directamente relacionados com uma aquisicdo de uma
subsidiaria que passam a ser directamente imputados a resultados;

(iv) aos precos contingentes cuja alteracdo de estimativa ao longo do tempo passa a ser
registada em resultados e ndo afecta o goodwill;

(v) as alteracdes das percentagens de subsidiarias detidas que néo resultam na perda de
controlo as quais passam a ser registadas como movimentos de capitais préprios.

Adicionalmente, das alteragfes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa

subsidiaria passardo a ser atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de

interesses sem controlo negativos) e que, aquando da alienagdo de uma subsidiaria, tendente

a perda de controlo qualquer interesse sem controlo retido € mensurado ao justo valor

determinado na data da alienacao.

As demonstracdes financeiras da Sociedade nao sofreram quaisquer impactos decorrente da

adopcao desta alteracao.

e IFRIC 12 - Contratos de Concessao de Servigos
O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2007
a IFRIC 12 - Contratos de Concessédo de Servicos. A adopcao desta interpretacao por parte
da Uni&o Europeia foi em 25 de Marco de 2009. Esta interpretacdo passa a ser de aplicagédo
obrigatéria para exercicios que se iniciem em ou apds 29 de Margo de 2009. A IFRIC 12
aplica-se a contratos de concessdo de servigcos publico-privados. Esta norma aplicar-se-a
apenas a situagbes onde o concedente a) controla ou regula os servigos prestados pelo

operador, e b) controla os interesses residuais das infra-estruturas, na maturidade do contrato.

As demonstracdes financeiras da Sociedade ndo sofreram quaisquer impactos decorrentes da

adopcao desta alteracao.

e |FRIC 17 - Distribuic6es em espécie a accionistas
O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de
2008, a IFRIC 17 — Distribuicdes em espécie a accionistas, com data efectiva de aplicagao
obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgao
antecipada permitida. Esta interpretagdo visa clarificar o tratamento contabilistico das
distribuicdes em espécie a accionistas. Assim, estabelece que as distribuicdes em espécie
devem ser registadas ao justo valor, sendo a diferenca para o valor de balanco dos activos

distribuidos reconhecida em resultados quando da distribuigao.

As demonstragdes financeiras da Sociedade ndo sofreram quaisquer impactos decorrentes da

adopcao desta alteracao.
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e |FRIC 18 - Transferéncias de activos de clientes
O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de
2008, a IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes, com data efectiva de aplicacdo
obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgao
antecipada permitida. Esta interpretacdo visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos
celebrados mediante os quais uma entidade recebe activos de clientes para sua prépria
utilizacdo e com vista a estabelecer posteriormente uma ligagédo dos clientes a uma rede ou
conceder aos clientes acesso continuo ao fornecimento de bens ou servigos.
A Interpretacao clarifica:
« as condicBes em que um activo se encontra no ambito desta interpretacéo;
* 0 reconhecimento do activo e a sua mensuragao inicial;
« a identificagdo dos servicos identificaveis (um ou mais servicos em troca do activo
transferido);
« 0 reconhecimento de proveitos; e

* a contabilizacdo da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

As demonstracdes financeiras da Sociedade ndo sofreram quaisquer impactos decorrentes da

adopcao desta alteracao.

Na data de aprovacdo destas demonstracfes financeiras pelo Conselho de Administracao, as
Normas e Interpretacdes relevantes que estdo disponiveis para aplicacdo antecipada sdo as

seguintes:

e |AS 24 - Divulgagdes de partes relacionadas (reviséo)
Data de eficacia (exercicios iniciados em ou apés) — 1 de Janeiro 2010

Esta revisdo vem trazer algumas clarificacdes relacionadas com as divulgac6es a efectuar
de partes relacionadas, em particular no tocante a entidades ligadas a administragao publica.

e |AS 32 — Emenda (Classificacdo das emissdes de direitos)
Data de eficacia (exercicios iniciados em ou ap6és) — 1 de Fevereiro 2010

Esta emenda vem clarificar em que condi¢bes os direitos emitidos podem ser classificados

como instrumentos de capital proprio.
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IFRIC 19 — Exting&o de passivos financeiros através de instrumentos de capital préprio
Data de eficacia (exercicios iniciados em ou apés) — 1 de Julho 2010
Esta interpretacdo vem fornecer orientagdes sobre a contabiliza¢éo das transac¢des em que
os termos de um passivo financeiro sdo renegociados e resultam numa emisséo pela
entidade de instrumentos de capital proprio em favor de um seu credor com a resultante

extingao da totalidade ou de parte desse passivo financeiro.

IFRIC 14 — Pagamentos antecipados no ambito de requisitos minimos de financiamento
Data de eficacia (exercicios iniciados em ou apés) — 1 de Janeiro 2011

Esta emenda vem suprimir uma consequéncia nao intencional decorrente do tratamento de
pré-pagamentos de futuras contribuigcdes em circunstancias em que é aplicavel um requisito

de financiamento minimo.

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adoptadas
pela Sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, em virtude de a sua
aplicacdo nao ser ainda obrigatéria. Ndo sdo estimados impactos significativos nas

demonstragdes financeiras da Sociedade decorrentes da sua adopc¢ao.
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3. Empresas do Grupo

Os principais dados sobre a actividade da Sociedade e das suas subsidiarias, bem como o

método de consolidacgéo utilizado, na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas,

podem ser resumidos como segue:

Sociedade

Actividade

Sede

Participacdo
efectiva (%)

Atlantico Europa, SGPS, S.A.
Banco Privado Atlantico Europa, S.A.
Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A.

SGPS
Banco

SGPS

Lisboa
Lisboa

Lisboa

100%
100%

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os dados financeiros mais significativos retirados das

respectivas demonstragdes financeiras individuais das empresas incluidas na consolidagéo,

podem ser resumidos da seguinte forma:

2010
Activo Situacao Resultado
Sociedade liquido liquida liquido
Atlantico Europa, SGPS, S.A. 22.097.597 21.842.609 (153.265)
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. 68.176.577 19.319.768 (11.494.630)
Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A. 50.368 47.643 (2.203)
2009
Activo Situacao Resultado
Sociedade liquido liquida liquido
Atlantico Europa, SGPS, S.A. 19.323.243 19.245.874 (421)
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. 34.182.494 18.074.991 (1.175.009)
Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A. 50.171 49.846 (154)

42





ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S. S.A.
Relatério e Contas 2010

4. Notas

4.1. Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009

Caixa 33.135 39.414
Depositos a ordem no Banco de Portugal 821.940 -
855.075 39.414

A rubrica DEPOSITOS A ORDEM NO BANCO DE PORTUGAL inclui os depositos constituidos para
satisfazer as exigéncias do Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos
Centrais (SEBC). Estes depdsitos sao remunerados e correspondem a 2% dos depositos e
titulos de divida com prazo até 2 anos, excluindo destes os depésitos e os titulos de divida de

instituicBes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

4.2. Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009
Disponibilidades sobre Instituicfes de crédito
no Pais
Depdsitos a ordem 1.591.704 2.096.057
Outras disponibilidades 57.550 4.397
1.649.254 2.100.454

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o montante constante da rubrica de DEPOSITOS A ORDEM
corresponde, essencialmente, a depdsitos em Euros e em Doélares Norte Americanos mantidos
junto do Millennium BCP e do Banque Privée Edmond Rothschild.
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4.3. Activos financeiros disponiveis para venda

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009
Instrumentos de Divida
Titulos Cotados
Obrigac6es de Emissores Publicos Nacionais 4.961.172 -
4.961.172 -
valor de Valor de Juros Reservas de Justo Valor
Quantidade Preco . balanco / )
aquisicdo ;oo valor  COrMdos  Mais-valia  Menos-valia
(Nota 4.19)
Instrumentos de Divida
Emitidos por Residentes
De divida publica portuguesa
BT 18 Mar 2011 5.000.000 0,98118 4.905.877  4.961.172 65.888 10.593
Total 4.905.877  4.961.172 65.888 10.593
Em 31 de Dezembro de 2010, os Bilhetes do Tesouro venciam juros a taxa de 2,53%.
De acordo com a andlise efectuada pela Sociedade néo foram identificados titulos com
imparidade.
4.4. Aplicagbes em instituicdes de crédito
Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
2010 2009
AplicacBes em outras InstituicBes de crédito
no pais
Aplicagdes a muito curto prazo 33.819.488 24.462.328
Juros a receber 26.233 180
33.845.721 24.462.508
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As APLICAGOES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO (excluindo juros a receber) em vigor em 31 de

Dezembro de 2010 e 2009 apresentavam um prazo de vencimento residual com a seguinte

estrutura:
2010 2009
Até trés meses 33.819.488 24.462.328
33.819.488 24.462.328

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o saldo desta rubrica corresponde a aplicagdes em Euros
e em Dolares Norte Americanos, mantidas junto do Millennium BCP, com uma taxa de
remuneragao média de 0,47% no exercicio de 2010 e de 0,21% no exercicio de 2009.
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45. Crédito a Clientes

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009
Crédito ndo Titulado
Interno
Empresas
Descobertos em depdsito a ordem 119.772 -
Empréstimos a curto prazo 4.490.346 4.000.000
Contas correntes caucionadas 1.012.235 -
Particulares
Contas correntes caucionadas 397.265 -
Outros Fins 3.435 -
Ao Exterior
Empresas
Descobertos em depésito a ordem 14.756 -
Contas correntes caucionadas 2.293.701 2.104.679
Particulares
Outros Fins 4.183.428 81.748
12.514.938 6.186.427

Juros e comissfes associadas ao custo amortizado

Juros a receber 92.393 6.952
Receitas com rendimento diferido (12.935) (12.661)
79.458 (5.709)

12.594.396 6.180.718

Perdas por imparidades acumuladas (58.675) (40.000)
12.535.721 6.140.718

Em 31 de Dezembro de 2010, 6.984.164 Euros e 397.265 Euros de créditos concedidos a
clientes encontravam-se colaterizados com penhores de depésito a prazo e com penhor de

accdes cotadas, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2010, 0 CREDITO INTERNO — DESCOBERTOS EM DEPOSITOS A ORDEM,

correspondia a um descoberto autorizado, o qual foi totalmente liquidado em Fevereiro de 2011.

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica CREDITO INTERNO — EMPRESTIMOS A CURTO PRAZO incluia

um empréstimo a curto prazo cuja liquidagao foi efectuada no primeiro trimestre de 2010.
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Em 31 de Dezembro de 2009, as contas correntes caucionadas apresentavam como garantia
associada um penhor de um depdsito constituido por uma instituicdo financeira junto da
Sociedade.

O movimento ocorrido na imparidade durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010
e 2009 é apresentado na Nota 4.14.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais de vencimento do CREDITO A CLIENTES

(excluindo juros e comissdes associadas ao custo amortizado) apresentam a seguinte estrutura:

2010 2009
Até trés meses 137.152 6.104.679
De trés meses a um ano 11.611.122 -
De um ano a cinco anos 766.664 81.748

12.514.938 6.186.427

A composicao da carteira de CREDITO A CLIENTES, em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, por

sectores de actividade é a seguinte:

2010
Crédito a Clientes * Garantias Prestadas *
Valor % Valor %
Residentes
Comércio, restaurantes e hotéis - 0,0 150.000 100,0
Particulares 400.699 3,2 - -
Servicos prestados as empresas 505.200 4,0 - -
Empresas 507.035 4,1 - -
Actividades financeiras 4.490.346 35,9 - -
Sociedades Gestoras de Participagdes Sociais 119.772 1,0 - -
Nao Residentes
Particulares 4.198.185 335 - -
Actividades imobiliarias 2.293.701 18,3 - -
Total Crédito 12.514.938 100,0 150.000 100,0

1) Exclui crédito vencido, juros a receber e comisses associadas ao custo amortizado
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2009
Crédito sobre Clientes *
Valor %
Particulares 81.748 1,3
Actividades financeiras 2.104.679 34,0
Outros 4.,000.000 64,7
Total Crédito 6.186.427 100,0

1) Exclui crédito vencido, juros a receber e comisses associadas ao custo amortizado

4.6. Investimentos detidos até a maturidade

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica apresenta a seguinte composic¢ao:

2010 2009
Instrumentos de divida
Titulos cotados
Obrigac6es de Emissores Publicos Nacionais 9.932.189 -
9.932.189 -
. Valor de Valor de Juros
Quantidade Preco L balanco :
aquisicdo corridos
(bruto)
Instrumentos de divida
Emitidos por residentes
De divida publica portuguesa
BT 18 Mar 2011 10.000.000 0,99227 9.922.733 9.932.189 9.456
Total 9.922.733 9.932.189 9.456

Em 31 de Dezembro de 2010, os Bilhetes do Tesouro venciam juros a taxa de 2,53%.

Em 31 de Dezembro de 2010, o justo valor destes titulos ascendia a 9.927.000 Euros.

De acordo com a andlise efectuada pela Sociedade nao foram identificados titulos com

imparidade.
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4.7. Outros activos tangiveis

O movimento ocorrido nos OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS durante o exercicio de 2010 foi o seguinte:

31 Dez. 2009 31 Dez. 2010
Valor  Amortizagcdes Aquisicbes  Amortizagbes Valor
Descricdo bruto acumuladas do exercicio liquido
Imoveis
De senvigo proprio - - - - -
Despesas em edificios arrendados 218.954 (6.955) 12.324 (22.643) 201.680
218.954 (6.955) 12.324 (22.643) 201.680
Equipamento
Mobiliario e material 437.907 (19.149) 7.403 (115.428) 310.733
Maquinas e ferramentas 8.214 (557) - (3.292) 4.365
Equipamento informatico 4.296 (358) 799 (1.140) 3.596
Instalagdes interiores - - 13.023 (1.357) 11.666
Material de transporte 141.355 (2.945) - (35.339) 103.071
Equipamento de seguranca 11.608 (441) - (1.738) 9.429
603.379 (23.450) 21.225 (158.294) 442.860
Activos tangiveis em curso - 252.585 - 252.585
822.333 (30.405) 286.135 (180.937) 897.125

Em 31 de Dezembro de 2010, as aquisi¢cbes de ACTIVOS TANGIVEIS EM CURSO corresponderam,

essencialmente, as despesas iniciais incorridas com a futura sede do Banco Privado Atlantico

Europa S.A..

O movimento ocorrido nos OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS durante o exercicio de 2009 foi o

seguinte:
1 Jan. 2009 31 Dez. 2009
Valor  Amortizagbes Aquisicbes  Amortizacdes Valor
Descricao bruto acumuladas do exercicio liquido
Imoveis
Despesas em edificios arrendados - - 218.954 (6.955) 211.999
- 218.954 (6.955) 211.999
Equipamento
Mobiliario e material - 437.907 (19.149) 418.758
Maquinas e ferramentas - 8.214 (557) 7.657
Equipamento informatico - 4.296 (358) 3.938
Material de transporte - 141.355 (2.945) 138.410
Equipamento de segurancga - 11.608 (441) 11.167
- 603.379 (23.450) 579.929
- 822.333 (30.405) 791.928

Em 31 de Dezembro de 2009, as aquisicbes de OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS respeitaram,

essencialmente, a equipamento adquirido para as instala¢gdes do Banco Privado Atlantico Europa

S.A., tendo em conta o inicio da sua actividade.
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4.8. Activos intangiveis

O movimento ocorrido nas rubricas de ACTIVOS INTANGIVEIS durante o exercicio de 2010 foi o

seguinte:

31 Dez. 2009 31 Dez. 2010
Valor  Amortizacbes  Aquisicdes Amortizagbes Alienagdes Valor
Descrigao bruto acumuladas do exercicio e abates liquido
Activos intangiveis
Software 212.356 (22.848) 497.639 (161.816) - 525.331
Outros activos intangiveis 72.100 (72.100) - - - -
284.456 (94.948) 497.639 (161.816) - 525.331
Activos intangiveis em curso - 69.414 - 69.414
284.456 (94.948) 567.053 (161.816) - 594.745

Em 31 de Dezembro de 2010, as aquisi¢cdes de ACTIVOS INTANGIVEIS € ACTIVOS INTANGIVEIS EM

CURSO dizem respeito, essencialmente, ao investimento que a Sociedade esta a efectuar em

software e em sistemas de informacéao.

O movimento ocorrido nas rubricas de ACTIVOS INTANGIVEIS durante o exercicio de 2009 foi o

seguinte:

1 de Janeiro de 2009

31 Dez. 2009

Valor  Amortizacbes  AquisicBes Amortizacdes Alienacdes Valor
Descricdo bruto acumuladas do exercicio e abates liguido
Activos intangiveis
Software - - 212.356 (22.848) - 189.508
Outros activos intangiveis - - 72.100 (72.100) - -
- - 284.456 (94.948) - 189.508

O montante de 72.100 Euros relativo a aquisicdes de OUTROS ACTIVOS INTANGIVEIS refere-se a

despesas com a conservatéria incorridas no &mbito da constituicdo da participada da Sociedade,

o0 Banco, tendo sido totalmente amortizadas nesse exercicio.
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4.9. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Em 31 de Dezembro de 2010, o Investimento em empresas filiais registado pelo seu custo de
aquisicédo, corresponde a:

Participagéo efectiva (%) Valor de Balangco
2010 2009 2010 2009
Atlantico Europa Capital Lux Co 100 - 50.000 -
50.000 -

A Atlantico Europa Capital Lux Co foi constituida em 30 de Julho de 2010, ndo tendo iniciado até

a data a sua actividade.

4.10. Activos por impostos

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009

Activos por impostos diferidos
Por prejuizos fiscais 853.907 316.039
Outros 1.124 -
855.031 316.039

Activos por impostos correntes
IRC a recuperar 47 R
Outros 1.000 -
1.047 -
856.078 316.039

O detalhe e 0 movimento da rubrica de ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS é apresentado na Nota
4.26..
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4.11. Outros activos

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009
Devedores e outras aplicacfes

Caucdes de rendas 61.439 46.794
Outros devedores diversos 1.407.549 25.600
1.468.988 72.394

Despesas com encargo diferido
Rendas 27.278 27.526
Seguros 68.962 47.074
Outras 18.133 28.746
114.373 103.346

Outras Contas de Regularizagao
Operacgdes cambiais a regularizar 39.709 -
Operacgdes activas a regularizar 374.195 -
413.904 -
1.997.265 175.740

Em 31 de Dezembro de 2010, o saldo da rubrica de OUTROS DEVEDORES DIVERSOS, inclui
1.221.450 Euros relativos a facturacdo efectuada ao Banco Privado Atlantico S.A. (Angola) por

servigos prestados.

Em 31 de Dezembro de 2010, os saldos das rubricas de OPERACOES CAMBIAS A REGULARIZAR e
OPERAGOES ACTIVAS A REGULARIZAR, dizem respeito a operagdes a liquidar financeiramente,
tendo estes saldos sido regularizados nas datas de liquidagédo respectivas, durante o exercicio
de 2011.
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4.12. Recursos de outras instituicdes de crédito

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009
Recursos de instituicBes de crédito no pais
Dep0sitos a prazo e outros recursos 20.210 5.679
20.210 5.679
Recursos de instituicdes de crédito no
estrangeiro
Depositos a prazo e outros recursos 21.645.299 2.251.456
Juros a pagar 64.000 3.012

21.709.299 2.254.468

21.729.509 2.260.147

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais dos RECURSOS DE OUTRAS
INSTITUIGOES DE CREDITO (excluindo juros a pagar), apresentavam a seguinte estrutura:

2010 2009
Até trés meses 14.137.792 2.257.135
De trés meses a um ano 7.120.353 -
De um ano a cinco anos 407.364 -

21.665.509 2.257.135
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4.13. Recursos de clientes e outros empréstimos

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009
Depositos a ordem 16.177.032 11.860.542
Depositos a prazo 9.213.345 60.520
Juros a pagar 7.562 84

25.397.939 11.921.146

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais dos recursos de Clientes (excluindo

juros a pagar), apresentavam a seguinte estrutura:

2010 2009
Até trés meses 23.668.442 11.917.036
De trés meses a um ano 599.349 4.026
De um ano a cinco anos 1.122.586 -

25.390.377 11.921.062

4.14. Imparidades

O movimento ocorrido nas IMPARIDADES durante o exercicio de 2010 foi o seguinte:

2010

Saldos em Reposicdes e Outros Saldos em
31-12-2009  Reforgos anulagbes Transférencias movimentos 31-12-2010

Perda de Imparidade:

Crédito a clientes 40.000 58.675 (40.000) - - 58.675

40.000 58.675 (40.000) - - 58.675

O movimento ocorrido nas IMPARIDADES durante o exercicio de 2009 foi o seguinte:

2009

Saldos em Reposicdes e Outros Saldos em
01-01-2009  Reforgos anulacbes Transférencias movimentos 31-12-2009

Perda de Imparidade:
Crédito a clientes - 40.000 - - - 40.000

- 40.000 - - - 40.000
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4.15. Passivos por impostos correntes

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009
Passivos por impostos correntes
Impostos sobre os lucros a pagar - tributagdo autonoma 102.494 7.017
Outros (524) -
101.970 7.017
4.16. Outros passivos
Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
2010 2009
Credores e outros recursos
Sector Publico Administrativo
IVA a pagar - 2.460
Retencao de impostos na fonte 65.517 70.705
Contribui¢cfes para a seguranca social 54.763 66.817
Outros 108 -
Cobrangas por conta de terceiros 333 -
Credores diversos
Fornecedores conta corrente 623.190 1.149.243
Outros credores 67.768 74.800
811.679 1.364.025
Encargos a pagar
Por gastos gerais administrativos 2.500 -
Por gastos com pessoal 469.686 593.263
472.186 593.263
Outras contas de regularizacao
Operacdes passivas a regularizar 159.723 -
Outras operacdes a regularizar 341.454 -
501.177 -
1.785.042 1.957.288

Em 31 de Dezembro de 2010, os saldos das rubricas de OPERACOES PASSIVAS A REGULARIZAR e

OUTRAS OPERACOES A REGULARIZAR, dizem respeito a operacdes a liquidar financeiramente,

tendo estes saldos sido regularizados nas datas de liquidac&@o respectivas, durante o exercicio

de 2011.
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Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica FORNECEDORES CONTA CORRENTE incluia,
essencialmente, valores a pagar a Ifogest e ao Banco Privado Atlantico (Angola), S.A,
decorrente de despesas com a aquisicdo de imobilizado e outros servi¢os incorridos no ambito
da constituicdo do Banco Privado Atlantico Europa, S.A.. Adicionalmente, incluia os valores a
pagar a Portugal Telecom relativamente a servicos prestados relacionados com a gestdo do
parque informatico do Grupo (base de dados, servidores e aluguer de equipamento).

4.17. Contas extrapatrimoniais

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales prestados (nota 4.5) 150.000 -
Garantias e avales prestados 7.626.430 2.246.911
7.776.430 2.246.911
Compromissos assumidos por terceiros
Linhas de crédito irrevogaveis 717.535 -
717.535 -
Responsabilidade por prestacédo de servicos
Por depdsito e guarda de valores 13.079.000 -
Valores administrados pela instituicao 14.893.361 -
27.972.361 -
36.466.326 2.246.911
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4.18. Capital e outros instrumentos de capital

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a estrutura accionista da Sociedade é a seguinte:

2010 2009
Entidade NumeEo de Montante % NumeEo de Montante %
accdes accdes
Globalpactum Gestéo de Activos,S.A. 11.700.000 11.700.000 65,000% 11.700.000 11.700.000 65,000%
Soc.Combustiveis de Angola, EP 3.600.000 3.600.000 20,000% 3.600.000 3.600.000 20,000%
Banco Privado Atlantico, S.A. 1.800.000 1.800.000 10,000% 1.800.000 1.800.000 10,000%
Nasoluma, Lda. 899.500 899.500 4,997% 899.500 899.500 4,997%
André Navarro 500 500 0,003% 500 500 0,003%
18.000.000 18.000.000 100% 18.000.000 18.000.000 100%

Em Junho de 2009, a Sociedade efectuou um aumento de capital de 17.950.000 Euros, tendo o

mesmo sido subscrito e realizado na totalidade pelos seus accionistas.

Durante o exercicio de 2009, o Banco Privado Atlantico, S.A. (Angola) realizou prestacdes

acessorias a Sociedade no montante total de 1.250.000 Euros, a titulo gratuito, tendo estas sido

reforcadas em 2.750.000 Euros durante o exercicio de 2010.

Estas prestacdes sé podem ser reembolsadas, a titulo excepcional, por iniciativa da Sociedade e

mediante a autorizacdo prévia do Banco de Portugal ou em caso de faléncia da Sociedade,

depois de satisfeitos todos os créditos ordinarios e quaisquer outros créditos subordinados.

4.19. Reservas e resultados do exercicio

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, estas rubricas apresentam a seguinte composi¢&o:

2010 2009

Resultados transitados (1.179.289) (3.705)
Resultado do exercicio (1.650.233) (1.175.584)
(2.829.522) (1.179.289)
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Reserva legal

De acordo com a legislagdo em vigor, a Sociedade devera destinar uma fraccao nao inferior a
5% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio a formagdo de uma reserva legal, até que
esta represente pelo menos 20% do capital subscrito. A reserva legal ndo esta disponivel para
distribuicdo, excepto em caso de liquidacdo da Sociedade, podendo apenas ser utilizada para

aumentar o capital social ou para compensar prejuizos, apos esgotadas as demais reservas.

Reserva de reavaliacao
O detalhe desta rubrica em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, foi como se segue (Nota 4.3):

2010 2009
Reservas de reavaliacéo
Reservas resultantes da valoriza¢do ao justo de valor
de activos financeiros disponiveis para venda (Nota 4.3)
Instrumentos de divida
Titulos (10.593) -
(10.593) -
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4.20. Margem financeira

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica apresenta a seguinte

composicao:

2010 2009

Juros e Rendimentos Similares
Disponibilidades em instituices de crédito 7.095 90.653
Aplicagfes em instituicdes de crédito 151.739 29.449
Créditos a clientes 438.801 120
Activos financeiros disponiveis para venda 65.888 -
Activos financeiros detidos até & maturidade 9.456 -
672.979 120.222

Juros e Encargos Similares

Recursos de instituigcdes de crédito (230.208) -
Recursos de clientes (73.865) (9.018)
Disponibilidades (80) (159)
(304.153) (9.177)
Margem Financeira 368.826 111.045
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4.21. Rendimentos e encargos com servi¢cos e comissdes

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 estas rubricas apresentam a seguinte

composicao:

2010 2009

ComissOes Recebidas
Por garantias prestadas 2.712 -

Por senigos prestados
Transferéncia de valores 42.441 215
Operacdes de crédito 55.563 13.731
Por operacdes realizadas por conta de terceiros 34.512 -
Outras comissdes recebidas 924 20
136.152 13.966

Comissbes Pagas

Por operacg@es sobre instrumentos financeiros (7.180) -
Por senicos bancarios prestados por terceiros (1.753) -
Outras comissdes pagas (62.631) (2.119)
(71.564) (2.119)
64.588 11.847

4.22. Resultados de reavaliagcao cambial

Nos exercicios de 2010 e 2009, o saldo desta rubrica correspondeu respectivamente a 109.304

Euros e a 4.809 Euros.
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4.23. Outros resultados de exploracéo

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica apresenta a seguinte

composicao:

2010 2009

Outros rendimentos de exploracao
Outras receitas operacionais 4.707.862 1.598.000
4.707.862 1.598.000

Outros encargos de exploracao

ContribuicBes para o Fundo de Garantia de Dep6sitos (18.750) (50.000)
Quotizacdes e donativos (750) -
Impostos indirectos (6.474) (115)
(25.974) (50.115)
Outros resultados de exploracao 4.681.888 1.547.885

O saldo da rubrica OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS nos exercicios de 2010 e 2009 respeita,

essencialmente, a remuneragéo obtida pelos servigos prestados em regime de subcontratagéo,

na estruturacdo, montagem e implementagcéo de operagcfes na area da Banca de Investimento,

pelo Banco Privado Atlantico Europa, S.A. ao Banco Privado Atlantico (Angola), S.A..
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4.24. Custos com o Pessoal

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica apresenta a seguinte

composicao:
2010 2009
Remuneracdes dos orgédos de gestéo e fiscalizacao 719.004 301.687
Remuneragcdo de empregados 1.893.456 1.155.122
Encargos sociais obrigatorios 572.992 185.173
Outros custos com o pessoal 211.567 78.790
3.397.019 1.720.772

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o nimero de efectivos ao servi¢o da Sociedade, distribuido

pelas respectivas categorias profissionais, era o seguinte:

2010 2009

Administradores 5 4
Quadros superiores 14 11
Quadros técnicos e administrativos 27 21
46 36
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4.25. Gastos gerais administrativos

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica apresenta a seguinte
composicao:

2010 2009
Gastos Gerais Administrativos
Com fornecimentos
Agua, energia e combustiveis 30.178 9.176
Material de Consumo corrente 30.222 28.270
Outros Fornecimentos e Senicos de Terceiro 25.162 8.860
Com Senvicos
Rendas e Alugueres 611.397 188.593
Comunicagdes 600.752 42.056
Deslocacgdes, estadas e representacdes 990.493 200.454
Publicacdes e edicdo de publicacbes 66.572 134.084
Consenvacéo e Reparagao 14.868 13.175
Transportes 2.567 1.321
Formacao 46.472 383
Seguros 7.403 1.176
Avencas e Honorarios - 4.216
Seni¢os judiciais, contencioso e notariado 54.291 18.521
Informatica 43.881 339.494
Seguranca, vigilancia e limpeza 25.088 9.222
Informacgdes 165.130 66.157
Consultores e Auditores Externos 679.585 121.095
Estudos e Consultas 17.200 81.700
SIBS 61.437 2.791
Outros Senicos de Terceiros 79.034 3.323
3.551.732 1.274.067

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2010, a rubrica RENDAS E ALUGUERES
inclui, essencialmente, as rendas do aluguer das instalag6es onde a participada da Sociedade, o
Banco tem a sede.

Os honoréarios do Revisor Oficial de Contas relativos a Revisdo Legal das Contas e trabalhos
decorrentes dessa funcdo requeridos por regulamentagdo das entidades de supervisdo no
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010 ascenderam a 62.000 Euros (32.500 Euros em
2009).
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4.26. Impostos

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributivel do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos ndo relevantes
para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos contabilisticos. As
principais situacdes geradoras desses ajustamentos estdo relacionadas com as Provisées,
nomeadamente: (i) no &mbito do artigo 35°-A do Cddigo de IRC ndo sdo aceites como custo
fiscal do exercicio as provisdes para risco especifico e risco-pais no que respeita a créditos
cobertos por direitos reais sobre bens iméveis, e (ii) de acordo com as disposi¢des do artigo 34°
do Cdédigo de IRC, ndo sdo consideradas como custo fiscal as provisdes para riscos gerais de
crédito.

Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, no final dos exercicios de 2010

e 2009, podem ser apresentados como segue:

2010 2009

Impostos correntes (102.528) (7.017)
Impostos diferidos

Prejuizos fiscais reportaveis 537.868 316.039

Total de impostos reconhecidos em resultados 435.340 309.022

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de 2010 e 2009

pode ser demonstrada como segue:

2010 2009
Taxa de Imposto Valor Taxa de Imposto Valor
Resultado antes de impostos (2.085.573) (1.484.606)
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,50% (552.677) 26,50% (393.420)
Custos néo aceites fiscalmente:
Estimativa de prémios ao pessoal 2,46% (51.246) (3,17%) 47.107
Reintegracdes (0,36%) 7.444 (0,04%) 560
Efeito da taxa de imposto sobre os prejuizos fiscais (0,38%) 7.857 (1,28%) 18.962
Impostos Diferidos néo registados (1,94%) 40.545 - -
Constituicdo de provisGes néo aceites fiscalmente (0,56%) 8.321 (0,71%) 10.600
Tributacdo autbnoma (4,91%) 102.494 (0,47%) 7.017
Outros (0,09%) 1.922 (0,01%) 152
20,87% (435.340) 20,82% (309.022)
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De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragfes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correc¢ao
por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, excepto quanto a
exercicios de reporte de prejuizos fiscais, em que o prazo de caducidade é de seis anos. Deste
modo, as declaracdes fiscais da Sociedade relativas aos anos de 2008 a 2010 poderao vir a ser

sujeita a revisdo e a matéria colectavel a eventuais correcgdes.

A recuperabilidade dos activos por impostos diferidos encontra-se suportada por um plano de
negocios elaborado pelo Conselho de Administragdo, de acordo com o qual o Banco Privado
Atlantico Europa S.A. ira gerar lucro tributavel suficiente para permitir recuperar a totalidade dos

activos por impostos diferidos por prejuizos fiscais nos prazos legalmente definidos.

Em 31 de Dezembro de 2010, os prejuizos fiscais reportaveis gerados pelo Banco Privado
Atlantico Europa, S.A. que deram origem a ACTIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS podem ser

utilizaveis como se segue:

Ano de Ano limite de L Activo por
Prejuizo fiscal

reporte utilizacao imposto diferido
2009 2015 (1.264.156) 316.039
2010 2014 (2.151.472) 537.868
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5. Entidades Relacionadas (IAS 24)

Saldos com entidades relacionadas

Nos termos da IAS 24, sdo consideradas partes relacionadas da Sociedade, o Banco Privado
Atlantico (Angola), S.A., a GlobalPactum Gestao de Activos S.A. e os titulares de Orgaos Sociais

da Sociedade.

Em 31 de Dezembro de 2010, as demonstra¢gdes da posicao financeira e do rendimento integral

incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

BPA S.A. GlobalPactum  Orgdos Sociais Total
Activos
QOutros activos (Nota 4.11) 1.221.450 10.025 - 1.231.475
1.221.450 10.025 - 1.231.475
Passivos
Recursos de outras Instituiges de crédito (Nota 4.12) 7.773.767 - - 7.773.767
Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 4.13) - - 2.847.869 2.847.869
Outros passivos -fornecedores c/c (Nota 4.16) 255.044 55.000 10.976 321.020
8.028.811 55.000 2.858.845 10.942.656
Capitais
Capital (Nota 4.18) 1.800.000 11.700.000 - 13.500.000
Prestacdes acessorias (Nota 4.18) 4.000.000 - - 4.000.000
5.800.000 11.700.000 - 17.500.000
Proveitos
Outros resultados de exploragdo (Nota 4.23) 4.591.919 - - 4.591.919
4.591.919 - - 4.591.919
Custos
Juros e gastos similares (Nota 4.20) 9.008 - - 9.008
Custos com pessoal (Nota 4.24) - - 637.778 637.778
9.008 - 637.778 646.786
Extrapatrimoniais
Garantias recebidas (Nota 4.17) 7.626.430 - - 7.626.430
Depdsito e guarda de valores (Nota 4.17) - - 389.745 389.745
7.626.430 - 389.745 8.016.175
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Em 31 de Dezembro de 2009, as demonstra¢es da posi¢éo financeira e do rendimento integral
incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

BPAS.A. GlobalPactum  Orgdos Sociais Total
Passivos
Recursos de outras instituigdes de crédito (Nota 4.12) 2.251.456 - - 2.251.456
Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 4.13) - - 453.884 453.884
Outros passivos -fornecedores c/c (Nota 4.16) 255.044 55.000 - 310.044
2.506.500 55.000 453.884 3.015.384
Capitais
Capital (Nota 4.18) 1.800.000 11.700.000 - 13.500.000
Prestacdes acessodrias (Nota 4.18) 1.250.000 - - 1.250.000
3.050.000 11.700.000 - 14.750.000
Proveitos
QOutros resultados de exploragdo (Nota 4.23) 1.598.000 - - 1.598.000
1.598.000 - - 1.598.000
Custos
Juros e gastos similares (Nota 4.20) (9.008) - - (9.008)
Custos com pessoal (Nota 4.24) - - 301.687 301.687
(9.008) - 301.687 292.679
Extrapatrimoniais
Garantias e avales (Nota 4.17) 2.246.911 - - 2.246.911
2.246.911 - - 2.246.911

As transacc¢bes com entidades relacionadas sdo efectuadas, por regra, com base nos valores de
mercado a respectiva data.
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6. Divulgacdes Relativas a Instrumentos Financeiros

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes a actividade da participada da
sociedade o Banco

Os limites de risco e os niveis de exposi¢do autorizados sdo definidos e aprovados pelo
Conselho de Administracdo tendo em conta a estratégia geral do Grupo e a sua posi¢do no

mercado e a regulamentacdo em vigor.

O processo de gestdo dos riscos da instituicdo respeita a devida segregacdo de funcdes e a
complementaridade da actuagdo de cada uma das areas envolvidas.

De seguida, apresentam-se as divulgacdes requeridas pelo IFRS 7 — Instrumentos financeiros:
Divulgag6es relativamente aos principais tipos de riscos inerentes a actividade do Banco.
Risco de crédito

O risco de crédito é a possibilidade de perda de valor do activo do Grupo, em consequéncia do
incumprimento das obrigagbes contratuais, por motivos de insolvéncia ou incapacidade de

pessoas singulares ou colectivas de honrar os seus compromissos para com o Grupo.

Qualidade de crédito dos activos financeiros sem incumprimentos ou imparidade

O Banco tem instituidos procedimentos que permitem a identificacdo, avaliacéo,
acompanhamento e controlo permanente do risco de crédito, que abrange os riscos decorrentes
de todas as actividades da instituicdo, tanto ao nivel de créditos individuais como ao nivel da

carteira global do Banco.

O processo de avaliagao de risco de crédito inicia-se desde logo ao nivel da fungdo comercial,
com a andlise cuidada do cliente e da operagéo a luz das politicas em vigor no Banco.

A proposta submetida pela Direccdo de Banca Relacional ou pela Direc¢do de Banca Corporate
€ analisada pela Direcgao de Risco, que atribui um nivel de risco ao cliente e a operagéo e emite
um parecer fundamentado na sua analise de risco. Cabe entdo ao Comité de Crédito decidir
guanto a prossecuc¢do da operagdo e aos termos da mesma.

Ap6s a fase de concessdo de crédito a Direccdo de Risco é também responsavel pelo
acompanhamento da carteira. Como tal, deve proceder a uma analise continua dos clientes e
respectivas operacbes para detectar sinais de alerta que permitam identificar de forma

atempada, situagdes de eventuais incumprimentos. Deste modo, a Direcgdo de Risco procede a:

— Monitorizacdo da adequacao dos limites a capacidade crediticia dos clientes e as suas

necessidades de financiamento;
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Monitorizacdo dos créditos concedidos a Grupos Econdmicos visando assim identificar
excessos de concentragdo do risco;

Monitorizagdo dos créditos concedidos por Pais visando assim identificar excessos de
concentragao do risco;

Acompanhamento do crédito e da necessidade de revisédo das garantias constituidas;
Acompanhamento das contrapartes financeiras e respectivos limites de exposicao;
Monitorizag&o da execucao dos termos e condi¢des dos contratos de crédito;
Monitorizagdo do cumprimento de condi¢Bes inerentes a covenants incluidos nos
contratos de crédito e assegurar a prossecuc¢ao das acgdes necessarias no caso do seu
incumprimento;

Monitorizacao e reavaliagdo de garantias e colaterais e andlise do grau de cobertura das
operacdes de crédito;

Identificacdo de alteragbes a capacidade de reembolso dos clientes;

Proposta e implementagédo de medidas de prevencao e de ac¢des correctivas;

Revisado periddica da notacao de risco dos clientes;

Avaliacédo da eficacia e performance das medidas de prevencéo, planos de intervengéo

rapida e acgdes correctivas desenvolvidas.

O Banco utiliza as seguintes categorias de risco para classificar o risco de crédito:

Z
=
o

IOGTMMmMOoOOm>

Descritivo

Quase Nulo
Muito Reduzido
Reduzido
Baixo

Razoavel

Alto

Elevado

Muito Elevado
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a carteira de crédito do Grupo (valores nominais) de

acordo com as categorias de risco acima identificadas é a seguinte (Nota 4.5):

2010 2009
Nivel
A 3.435 -
C 6.984.165 2.186.427
D 5.392.810 4.000.000
E 134.528 -
12.514.938 6.186.427

Na elaboragdo destes mapas ndo foram considerados os juros a receber e as comissdes
associadas ao custo amortizado.

Uma parte muito significativa dos colaterais recebidos pelo Grupo sdo aplica¢Bes financeiras
junto do préprio Banco. Desta forma, a constituicdo de tais garantias oferece normalmente um
grau de cobertura da totalidade do capital em risco, sem exposi¢cdo a variagbes de valor de

mercado.

Em 31 de Dezembro de 2010, a exposi¢cdo maxima ao risco de crédito (excluindo juros a receber
e comissdes associadas ao custo amortizado) por tipo de instrumento financeiro, pode ser

resumida como segue:

2010
Valorizados ao Valor Imparidade Valor
Justo valor bruto liquido
Activos
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - 855.075 - 855.075
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - 1.649.254 - 1.649.254
Activos financeiros disponiveis para venda 4.961.172 - - 4.961.172
Aplicacdes em instituicoes de crédito - 33.819.488 - 33.819.488
Crédito a clientes B 12.514.938 (58.675) 12.456.263
Investimentos detidos até a maturidade - 9.932.189 - 9.932.189
4.961.172 58.770.944 (58.675) 63.673.441
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas - 150.000 - 150.000
4.961.172 58.920.944 (58.675) 63.823.441
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Em 31 de Dezembro de 2009, a exposi¢cdo maxima ao risco de crédito (excluindo juros a receber

e comissfes associadas ao custo amortizado) por tipo de instrumento financeiro, pode ser

resumida como segue:

2009
Valor Imparidade Valor
bruto liquido
Activos
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 39.414 - 39.414
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 2.100.454 - 2.100.454
Aplicacbes em instituicbes de crédito 24.462.328 - 24.462.328
Crédito a clientes 6.186.427 (40.000) 6.146.427
32.788.623 (40.000) 32.748.623

Risco de liquidez

Entende-se por risco de liquidez o risco potencial para a entidade de ndo poder satisfazer os

seus compromissos, por incapacidade de realizar os seus activos em tempo Gtil para assumir tais

responsabilidades ou aceder a financiamentos externos em quantidade e custo razoaveis.

A forma conservadora como o Banco faz a sua gestdo de liquidez, predominantemente em

mercado monetario e por prazos curtos, permite manter o risco de liquidez da Instituicdo a um

nivel muito baixo.

Na elaboracéo destes mapas néo foram considerados os juros a receber/a pagar e as comissdes

associadas ao custo amortizado.
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Prazos residuais

Em 31 de Dezembro de 2010, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros

apresentam a seguinte composic¢ao:

2010
Avista Até De3mesesa Dela Total
3 meses alano a5 anos
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 855.075 - - - 855.075
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.649.254 - - - 1.649.254
Activos financeiros disponiveis para venda - 4.961.172 - - 4.961.172
Aplicagdes em instituicdes de crédito - 33.819.488 - - 33.819.488
Crédito a clientes 137.152 - 11.611.122 766.664 12.514.938
Investimentos detidos até & maturidade - 9.932.189 - - 9.932.189
Outros Activos - 413.904 1.583.361 - 1.997.265
Activo 2641481  49.126.753 13.194.483 766.664 65.729.381
Passivo
Recursos de outras institui¢des de crédito 193.846 13.943.946 7.120.353 407.364 21.665.509
Recursos de clientes e outros empréstimos 16.177.032 7.491.410 599.349 1.122.586 25.390.377
Passivo 16.370.878  21.435.356 7.719.702  1.529.950 47.055.886
Gap de Liquidez (13.729.397)  27.691.397 5474781  (763.286) 18.673.495
Gap de liquidez Cumulativo (13.729.397)  13.962.000 19.436.781 18.673.495 18.673.495
Em 31 de Dezembro de 2009, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros
apresentam a seguinte composic¢ao:
2009
Avista Até De 3meses a Dela Total
3 meses alano a5 anos
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 39.414 - - - 39414
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 2.100.454 - - - 2.100.454
Aplicacdes em instituicdes de crédito - 24.462.328 - - 24.462.328
Crédito a clientes - 6.104.679 - 81.748 6.186.427
2.139.868  30.567.007 - 81.748 32.788.623
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito 2.257.135 - - - 2.257.135
Recursos de clientes e outros empréstimos 11.860.626 56.494 4.026 - 11.921.062
14.117.761 56.494 4.026 - 14.178.197
Gap de liquidez (11.977.893)  30.510.513 (4.026) 81.748 18.610.426
Gap de liquidez Cumulativo (11.977.893)  18.532.620 18.528.594 18.610.342 18.610.342

Na elaboracdo dos mapas acima ndo foram considerados os fluxos de caixa contratuais

projectados de juros associados aos activos e passivos financeiros.
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Da actividade normal do Grupo decorre a necessidade de, por vezes, apresentar uma diferenca
entre a maturidade dos seus activos e passivos. Contudo, a 31 de Dezembro de 2010, tal como
no final do exercicio anterior, este desfasamento ocorria apenas, em termos acumulados, para o
horizonte temporal mais curto, a vista, decorrente da propria natureza do seu negoécio.

Risco de mercado

A actividade do Grupo realizada através de instrumentos financeiros pressupfe a assumpg¢ao ou

transferéncia de um ou varios tipos de riscos.

Riscos de Mercado s&o os que surgem por deter instrumentos financeiros cujo valor pode ser

afectado por variagdes em condi¢cdes de mercado. Os riscos de mercado incluem:;

a) Risco de cambio: surge como consequéncia de variacfes nas taxas de cambio entre as
moedas;

b) Risco de taxa de juro: surge como consequéncia de variacdes nas taxas de juro de mercado;
¢) Risco de preco: surge como consequéncia de alteragbes nos precos de mercado, quer por
factores especificos do préprio instrumento, quer por factores que afectam todos os instrumentos

negociados no mercado.

Risco cambial

O risco cambial surge como consequéncia de variacdes nas taxas de cambio das moedas,

sempre que existem “posicdes abertas” nessas mesmas moedas.

Os saldos diarios em divisas e as transacgdes efectuadas em moeda estrangeira séo
diariamente controlados pela Direc¢do de Mercados Financeiros, pela Direc¢do de Contabilidade
e Controlo de Gestéo e pela Direccdo de Risco.

O Doélar Norte Americano é a moeda estrangeira com maior expressdo, sendo residuais as

transacc¢Oes efectuadas noutras divisas.
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Em 31 de Dezembro de 2010, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte composi¢ao

por moeda:
2010
Moeda
Délares Libras Rands
Euros ) . Total
Norte Americanos _Estrelinas
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 838.895 16.180 855.075
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.017.304 619.987 8.370 3.593 1.649.254
Activos financeiros disponiveis para venda 4.961.172 - 4.961.172
Aplicagbes em instituicdes de crédito 8.000.056 25.845.665 33.845.721
Crédito a clientes 4.878.436 7.715.960 12.594.396
Investimentos detidos até a maturidade 9.932.189 - 9.932.189
Outros Activos 1.881.332 115.933 1.997.265
31.509.384 34.313.725 8.370 3.593 65.835.072
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito 4.352.393 17.377.116 21.729.509
Recursos de clientes e outros empréstimos 3.836.591 21.561.348 25.397.939
Outros Passivos 1.410.847 374.195 1.785.042
9.599.831 39.312.659 48.912.490
Operag6es Cambiais a Prazo (5.000.000) 4.961.121 (38.879)
Exposicéo liquida (Posi¢cdo Cambial) (37.813) 8.370 3.593

Em 31 de Dezembro de 2009, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte composi¢ao

por moeda:
2009
Moeda
Euros Dolare§ Total
Norte Americanos
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 21.001 18.413 39.414
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 1.029.096 1.071.358  2.100.454
Aplicacbes em instituicbes de crédito 14.050.180 10.412.328 24.462.508
Crédito a clientes 3.994.291 2.186.427 6.180.718
19.094.568 13.688.527 32.783.095
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito 2.161.032 99.115  2.260.147
Recursos de clientes e outros empréstimos 470.262 11.450.884 11.921.146
2.631.294 11.549.999 14.181.293
Exposicao liquida (Posicdo Cambial) 2.138.527
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Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro diz respeito ao impacto que movimentos nas taxas de juro tém nos
resultados e no valor patrimonial da entidade. Este risco deriva dos diferentes prazos de
vencimento ou de reapreciacdo dos activos, passivos e posicdes fora de balanco da entidade,
face a alteracdes na inclinagdo da curva de taxas de juro. Desta forma, o risco de taxa de juro
corresponde ao risco do valor actual dos cash-flows futuros de um instrumento financeiro sofrer

flutuagdes em virtude de alteracdes nas taxas de juro de mercado.

A gestdo do risco de taxa de juro subordina-se a estratégia geral da Instituicdo e tem como
objectivo minimizar o impacto das variagdes das taxas de juro nos resultados do Grupo.

O risco de taxa de juro de curto prazo resulta fundamentalmente do mismatch de pagamentos

entre 0s passivos da instituicdo e os seus activos de crédito.

Em 31 de Dezembro de 2010, o tipo de exposi¢cdo ao risco de taxa de juro (excluindo juros a

receber/pagar e comissfes associadas ao custo amortizado) pode ser resumida como segue:

2010
Né&o sujgito a Tgxa Ta.1>,<a Total
taxa de juro fixa variavel
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 855.075 - - 855.075
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.649.254 - - 1.649.254
Activos financeiros disponiveis para venda - 4.961.172 - 4.961.172
Aplicagbes em instituicdes de crédito . 33.819.488 - 33.819.488
Crédito a clientes R 137.962 12.376.976 12.514.938
Investimentos detidos até a maturidade - 9.932.189 - 9.932.189
Qutros activos 1.997.265 - R 1.997.265
4.501.594 48.850.811 12.376.976 65.729.381
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito 193.847 13.845.233 7.626.429 21.665.509
Recursos de clientes e outros empréstimos 16.177.032 - 9.213.345 25.390.377
Outros passivos 1.785.042 - B 1.785.042
18.155.921 13.845.233 16.839.774 48.840.928
GAP (13.654.327) 35.005.578 (4.462.798) 16.888.453
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Em 31 de Dezembro de 2009, o tipo de exposi¢cdo ao risco de taxa de juro (excluindo juros a

receber/pagar e comissfes associadas ao custo amortizado) pode ser resumida como segue:

2009
N&o sujeito a risco Taxa Taxa Total
de taxa de juro fixa variavel
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 39.414 - - 39.414
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - - 2.100.454 2.100.454
AplicagBes em instituigdes de crédito - 24.462.508 - 24.462.508
Crédito a clientes - - 6.186.427 6.186.427
39414 24.462.508 8.286.881 32.788.803
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito - - 2.257.135 2.257.135
Recursos de clientes e outros empréstimos 11.860.542 - 60.520 11.921.062
11.860.542 - 2.317.655 14.178.197
(11.821.128) 24.462.508 5.969.226 18.610.606

Em 31 de Dezembro de 2010, a exposicdo ao risco de taxa de juro (excluindo juros a
receber/pagar e comissfes associadas ao custo amortizado) pode ser detalhada nos seguintes

intervalos temporais:

2010
Até De 3 meses a Dela

Avista 3 meses alano a5anos  Outros Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 855.075 - - - - 855.075
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1.649.254 - - - - 1.649.254
Activos financeiros disponiveis para venda - 4.961.172 - - - 4.961.172
AplicacBes em instituicdes de crédito - 33.819.488 - - - 33.819.488
Crédito a clientes - 12.114.238 397.265 - 3435 12514.938
Investimentos detidos até & maturidade - 9.932.189 - - - 9.932.189

2.504.329  60.827.087 397.265 - 3435 63.732.116
Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito - 21.471.662 - - - 21.471.662
Recursos de clientes e outros empréstimos - 7.491.409 599.349 1.122.586 - 9.213.345

- 28.963.071 599.349 1.122.586 - 30.685.007

Gap 2.504.329  31.864.016 (202.085) (1.122.586) 3.435 33.047.109
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Em 31 de Dezembro de 2009, a exposicdo ao risco de taxa de juro (excluindo juros a

receber/pagar e comissfes associadas ao custo amortizado) pode ser detalhada nos seguintes

intervalos temporais:

2009
Até De 3 meses a Dela
Avista 3 meses alano a5anos  Outros Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 39.414 - - - - 39.414
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 2.100.454 - - - - 2.100.454
AplicacBGes em instituicdes de crédito - 24.462.508 - - - 24.462.508
Crédito a clientes - 6.104.679 - 81.748 - 6.186.427
2.139.868  30.567.187 - 81.748 - 32.788.803
Passivo
Recursos de outras instituicbes de crédito 2.257.135 - - - - 2.257.135
Recursos de clientes e outros empréstimos 11.860.542 56.494 4.026 - - 11.921.062
14.117.677 56.494 4.026 - - 14.178.197
(11.977.809)  30.510.693 (4.026) 81.748 - 18.610.606
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Justo valor

Na determinacgdo do justo valor dos instrumentos financeiros o Grupo tem por base os precgos de
mercado. Nos casos em que ndo existe preco de mercado, o justo valor é calculado com recurso
a modelos internos baseados em determinados pressupostos que variam consoante 0sS
instrumentos financeiros a valorizar. Em situagdes excepcionais, quando ndo é possivel

determinar de forma fiavel o justo valor, os activos séo valorizados ao custo historico.

As principais consideracdes na determinag¢édo do justo valor dos activos e passivos financeiros
sdo as seguintes:

- “Caixa e disponibilidades em Bancos centrais” e “Disponibilidades em outras instituicbes de
crédito”: dado o prazo curto destes activos, entende-se que o valor contabilistico € uma

razoavel estimativa do seu justo valor;

- “AplicagBes em instituicGes de crédito” e “Recursos de outras instituicdes de crédito”: o
apuramento do justo valor pressupde que as operac¢des sdo liquidadas nas datas de
vencimento e sdo actualizados os “cash-flows”, utilizando a curva de taxas formada nos
ultimos dias do ano. Tendo em conta as maturidades das operagdes e o tipo de taxa de juro,
0 Banco estima que a diferenca entre o justo valor e o valor contabilistico ndo seja

significativa,;

- “Crédito a clientes”, o Banco considera que, atendendo ao facto de todas as operagfes de
concessao de crédito serem recentes, a diferenga entre o justo valor e o valor contabilistico

nao seja significativo;

- “Recursos de clientes e outros empréstimos”; para os depoésitos com prazo inferior a um ano,
assume-se 0 valor contabilistico como uma razoavel estimativa do justo valor. Para os
restantes consideramos que os spreads contratualizados nédo diferem muito dos que estéo a

ser praticados nas operacdes mais recentes.
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7. FUNDOS PROPRIOS

Na gestédo dos fundos préprios o Grupo mantém uma politica conservadora, garantindo um racio
de solvabilidade acima dos minimos requeridos pelas entidades reguladoras. A Sociedade
mantém a base de capital constituida exclusivamente por capital préprio, tendo ainda a faculdade

de emitir diversos instrumentos de divida.

Os fundos préprios do Grupo sdo monitorizados mensalmente para se aferir sobre o grau de
solvabilidade da instituicdo, sendo analisadas as variagdes face a periodos anteriores e a

margem existente entre as posicdes reais e 0s requisitos minimos de capital.

Os procedimentos adoptados para o calculo dos racios e limites prudenciais do Grupo séo os
gue resultam das disposi¢cdes emanadas do Banco de Portugal, de modo semelhante ao que se
verifica para todas as questdes que se insiram no ambito das funcdes de supervisdo do sistema
bancario. Essas normas representam o enquadramento legal e regulamentar das diversas
matérias de natureza prudencial.

De acordo com o método de apuramento acima indicado, em 31 de Dezembro de 2009 e 2010 a

Sociedade apresenta niveis confortaveis de solvabilidade, conforme apresentado a seguir:
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(m Euros)
Fundos Préprios 2009 2010
Total Fundos Préprios 17.921 18.635
Fundos Préprios Base 17.881 18.576
Capital Realizado 18.000 18.000
Outros instrumentos equipardveis a capital 1.250 4.000
Resultados doano anterior (4) (1.179)
Resultados provisdrios do exercicio em curso (1.176) (1.650)
Activos Intangiveis (190) (595)
Fundos Préprios Complementares - Upper Tier 2 40 59
Fundos Préprios de Referéncia para limites de Grandes Riscos 17.921 18.635
Requisitos para Fundos Préprios 1.070 1.400
Requisitos Risco de Crédito - Método Padrdo 804 1.101
Institui¢bes e Carteira Propria 424 566
Empresas 317 418
Carteira de Retalho - 41
Outros Elementos 64 76
Risco de Liquidagdo - 30
Requisitos de Fundos Préprios para riscos de posi¢do, cambiais e mercadorias - 4
Requisitos de Fundos Préprios para Risco Operacional 265 265
Activos Ponderados 13.370 17.499
Réacio de Requisito de Fundos Préprios 134,0% 106,5%
Tier| 133,7% 106,2%
Tier |l 0,2% 0,3%
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ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S,, S.A.

DemonstracOes Financeiras em 31 de
Dezembro de 2010 e 2009 em Base Individual

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)
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Atlantico Europa, SGPS, S.A.

Demonstracdes da Posigdo Financeira para os exercicios findos em

31 de Dezembro de 2010 e 2009

(Montantes expressos em Euros)

2010
Activo Imparidade e Activo
ACTIVO Notas Bruto amortizacdes liquido 2009 PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 2010 2009
Activo Passivo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - - - - Recursos de outras instituicdes de crédito - -
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 31 23.641 - 23.641 22.887 Recursos de clientes e outros empréstimos - -
Aplicagdes em instituicdes de crédito - - - - Passivos porimpostos correntes - -
Crédito a clientes - - - - Outros passivos 3.5 254.988 77.769
Outros activos tangiveis - - - - Total do Passivo 254.988 77.769

Activos intangiveis 3.2 24.306 (1.350) 22.956 - Capital Préprio
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 3.3 22.050.000 - 22.050.000 19.300.000 Capital 3.6 18.000.000 18.000.000
Activos por impostos diferidos - - - - Outros intrumentos de capital 3.6 4.000.000  1.250.000
Outros activos 34 1.000 - 1.000 756 Outras reservas e resultados transitados 3.7 (4.126) (3.705)
Resultado do exercicio 3.7 (153.265) (421)
Total do Capital Proprio 21.842.609 19.245.874
Total do Activo 22.098.947 (1.350) 22.097.597 19.323.643 Total do Passivo + Capital Préprio 22.097.597 19.323.643

O Técnico Oficial de Contas

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras.

O Conselho de Administracéo
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Atlantico Europa, SGPS, S.A.
Demonstrac8es do Rendimento Integral para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2010 2009

Juros e rendimentos similares 3.8 - 3.780
Juros e encargos similares 3.8 - -
MARGEM FINANCEIRA 3.8 - 3.780
Rendimentos de servigos e comissfes 3.9 - -
Encargos com servicos e comissdes 3.9 (363) (121)
Resultados de reavaliagdo cambial - -
Outros resultados de exploracéo 3.10 - 5
PRODUTO BANCARIO (363) 3.664
Custos com pessoal 3.11 - -
Gastos gerais administrativos 3.12 (151.552) (4.085)
Amortizacdes do exercicio 3.2 (1.350) -
Imparidade do crédito, liquida de reversdes e recuperacdes - -
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS (153.265) (421)
Impostos

Correntes - -

Diferidos - -
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO / RENDIMENTO INTEGRAL (153.265) (421)

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracéo
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Atlantico Europa, SGPS, S.A.
Demonstragdes das Alteragdes no Capital Proprio para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

(Montantes expressos em Euros)

Outras
Outros
. . resenas e Resultado do
Capital instrumentos de . Total
. resultados exercicio
capital .
transitados
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 50.000 - - (3.705) 46.295
Aplicacdo dos resultados de 2008:
Transferéncia para resultados transitados - - (3.705) 3.705 -
Aumento de Capital 17.950.000 - - - 17.950.000
Constituicdo de prestacfes acessorias - 1.250.000 - - 1.250.000
Resultado integral do exercicio - - - (421) (421)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 18.000.000 1.250.000 (3.705) (421) 19.245.874
Aplicacao dos resultados de 2009:
Transferéncia para resultados transitados - - (421) 421 -
Refor¢co de prestacdes acessorias - 2.750.000 - - 2.750.000
Rendimento integral do exercicio - - - (153.265) (153.265)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 18.000.000 4.000.000 (4.126) (153.265) 21.842.609
As notas anexas fazem parte integrante destas demonstrag¢des financeiras.
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracéo
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Atlantico Europa, SGPS, S.A.
Demonstragcfes dos Fluxos de Caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e de 2009

(Montantes expressos em Euros)

2010 2009
FLUXOS DE CAIXADAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de juros e comissfes - 3.780
Pagamentos de juros e comissdes (363) (121)
Pagamentos ao pessoal e a fornecedores (151.552) (4.085)
Outros recebimentos relativos a actividade operacional - 5
Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacionais (151.915) (421)
(Aumentos) / diminuicdes de activos operacionais:
Outros activos (244) (756)
(244) (756)
Aumentos / (diminui¢cdes) de passivos operacionais:
Outros passivos 177.219 74.085
177.219 74.085
Caixa liquida das actividades operacionais 25.060 72.908
FLUXOS DE CAIXADAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
AquisicOes e alienacdes de activos tangiveis e intangiveis (24.306) -
Investimentos em filiais, associadas e entidades sob controlo conjunto (2.750.000) (19.300.000)
Caixa liquida das actividades de investimento (2.774.306) (19.300.000)
FLUXOS DE CAIXADAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Subscricao e realizacéo do capital social - 17.950.000
Reforgo de prestacdes acessorias 2.750.000 1.250.000
Caixa liquida das actividades de financiamento 2.750.000 19.200.000
Aumento / (diminuigdo) liquido de caixa e seus equivalentes 754 (27.092)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 22.887 49.979
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 23.641 22.887
As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracao
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ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S., S.A.

Notas as Demonstracdes Financeiras em 31
de Dezembro de 2010 e 2009 em Base
Individual

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Atlantico Europa, S.G.P.S., S.A. (Sociedade ou Atlantico Europa SGPS) é uma sociedade
anénima, com sede social em Lisboa, constituida em 8 de Outubro de 2008, tendo iniciado a
sua actividade em 23 de Outubro de 2008.

A Atlantico Europa SGPS tem por objecto exclusivo a gestdo de participacdes sociais noutras
sociedades, como forma indirecta do exercicio de actividades econémicas. Em 31 de

Dezembro de 2010, a Sociedade detém as seguintes participacdes directas:

- Uma participagdo de 100% do capital do Banco Privado Atlantico Europa, S.A. (Banco ou
BPAE). O Banco iniciou a sua actividade em Agosto de 2009 e tem por objecto social o

exercicio da actividade bancéaria;

- Uma participacdo de 100% do capital da Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A.. Esta
sociedade foi constituida em 27 de Julho de 2009 e tem por objecto social a gestéo de

participag8es sociais noutras sociedades.

As demonstragdes financeiras de 31 de Dezembro de 2010 foram aprovadas pelo Conselho
de Administracdo em 16 de Mar¢o de 2011.

As demonstracgfes financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2010 encontram-se
pendentes de aprovagdo pela Assembleia Geral. No entanto o Conselho de Administracao
entende que estas demonstragBes financeiras virdo a ser aprovadas sem alteracdes

significativas.

Todos o0s montantes apresentados neste anexo sdo apresentados em Euros (com
arredondamento as unidades), salvo se expressamente referido em contrario.
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2.  POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacéo

As demonstragbes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagfes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de
acordo com os principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos
termos do Aviso n°® 1/2005, de 21 de Fevereiro e das Instrugdes n® 23/2004 e n°® 9/2005,
emitidas pelo Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe é conferida pelo
namero 3 do Artigo 115° do Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades

Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro.

As NCA correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS),
conforme adoptadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n® 1606/2002
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento
nacional pelo Decreto-Lei n°® 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n°® 1/2005, de 21 de
Fevereiro, do Banco de Portugal, com algumas excepgdes definidas no Aviso acima referido,
as quais ndo sao contudo relevantes para as demonstracdes financeiras individuais da

Sociedade.

2.2. Activos intangiveis (IAS 38)

Esta rubrica compreende, essencialmente, custos com a aquisi¢do, desenvolvimento ou
preparacdo para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades da Sociedade.
Os activos intangiveis sdo registados ao custo de aquisi¢do, deduzido de amortizagdes e

perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagBes sdo registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao longo da

vida util estimada dos activos, a qual corresponde em média a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencdo de software sao contabilizadas como custo do exercicio em
que sdo incorridas.

2.3. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagbes em empresas nas quais a Sociedade exerce um controlo
efectivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios econémicos das suas
actividades, denominadas “filiais” e ainda prestacdes suplementares concedidas a estas
empresas. Normalmente, o controlo € evidenciado pela detengdo de mais de 50% do capital
ou dos direitos de voto.
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Estes activos sdo registados pelo custo de aquisicdo, sendo objecto de analises de

imparidade periédicas.

Os dividendos sdo registados como proveitos no exercicio em que é decidida a sua

distribuicéo pelas filiais.

2.4. Impostos sobre lucros (IAS 12)

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e
os impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos ou
proveitos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros

periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos
futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango

dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacéo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos s6 sao registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a
utilizacé@o das correspondentes diferencgas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a Sociedade ndo procedeu ao registo de Activos por
impostos diferidos associado a prejuizos fiscais reportaveis na medida em que ainda néo
existem expectativas fundamentadas quanto a sua recuperagéo futura.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto decretadas para o
periodo em que se prevé que seja realizado o activo ou incorrido o passivo.

De acordo com o Artigo 14° da Lei das Financas Locais, 0s municipios podem deliberar uma
derrama anual, até ao limite maximo de 1,5% sobre o lucro tributavel sujeito e ndo isento de
imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas (IRC). Neste sentido, a taxa fiscal
utilizada no calculo dos impostos diferidos € de 25% sobre eventuais prejuizos fiscais
reportaveis e de 26,5% sobre as demais diferencas temporéarias geradas no reconhecimento

do imposto sobre os lucros do exercicio.

89





ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S. S.A.
Relatério e Contas 2010

Com a publicacdo da Lei n® 12 — A/2010, de 30 de Junho, foi introduzida a derrama estadual,
a qual deve ser paga por todos os sujeitos passivos que apurem, em 2010 e em exercicios
futuros, um lucro tributavel sujeito e néo isento de IRC superior a 2.000.000 Euros. A derrama

estadual correspondera a 2,5% da parte do lucro tributavel superior ao referido limite.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo reflectidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transac¢des que o0s originaram tenham sido
reflectidas noutras rubricas de capital proprio. Nestes casos, o correspondente imposto é
igualmente reflectido por contrapartida de capital préprio, ndo afectando o resultado do

exercicio.

2.5. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparacdo da demonstracdo dos fluxos de caixa, a Sociedade considera
como “Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos
Centrais” e “Disponibilidades em outras instituicées de crédito”.

2.6. Reconhecimento de proveitos e custos

Os custos e proveitos sdo reconhecidos no exercicio a que respeitam, independentemente, do
momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da
especializagdo de exercicios.
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2.7. Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data da demonstracéo da posigéo financeira que proporcionem
informagdo adicional sobre condi¢des que existiam a data da demonstragdo da posigcdo
financeira (adjusting events) sao reflectidos nas demonstracdes financeiras. Os eventos ap6s
a data da demonstracdo da posicédo financeira que proporcionem informacgéo sobre condi¢des
que ocorram apés a data da demonstracdo da posicdo financeira (non adjusting events), se
materiais, sdo divulgados no anexo as demonstragées financeiras.

2.8. Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na

aplicacdo das politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, foi necesséria a realizagdo de
estimativas pelo Conselho de Administracdo da Sociedade. As estimativas com maior impacto
nas demonstracdes financeiras individuais da Sociedade incluem as abaixo apresentadas.

DETERMINACAO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pela Sociedade com
base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas
situacdes a legislacdo fiscal pode nao ser suficientemente clara e objectiva e originar a
existéncia de diferentes interpretacdes. Nestes casos, os valores registados resultam do
melhor entendimento dos érgéos responsaveis da Sociedade sobre o correcto enquadramento
das suas operacgdes o qual € no entanto susceptivel de ser questionado pelas Autoridades

Fiscais.

2.9. Adopcéo de novas Normas (IAS/IFRS) ou revisdo de Normas ja emitidas

Excepto no que diz respeito a matérias reguladas pelo Banco de Portugal, tal como referido na
Nota 2.1, em 2010, a Sociedade utilizou as Normas e Interpretacbes emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas operacdes e efectivas
para os periodos iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2010, desde que aprovadas pela Unido

Europeia.

As principais normas, interpretacées, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed”) pela Unido
Europeia e com aplicagdo obrigatdria nos exercicios econdmicos iniciados em ou apos 1 de
Janeiro de 2010, foram adoptadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de Dezembro de
2010:
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e |AS 39 (Alterada) — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracéo — activos e
passivos elegiveis para cobertura
O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma alteragdo ao IAS 39 -
Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracdo — activos e passivos elegiveis
para cobertura a qual foi de aplicagao obrigatoria a partir de 1 de Julho de 2009.
Esta alteracdo clarifica a aplicagdo dos principios existentes que determinam quais 0s

riscos ou quais os cash flows elegiveis de serem incluidos numa operacao de cobertura.

As demonstracdes financeiras da Sociedade ndo sofreram quaisquer impactos decorrentes

da adopcéo desta alteracao.

e |IFRS 1 (Alterada) — Adopcgdo pela primeira vez das normas internacionais de relato
financeiro e IAS 27 — Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas
As alteragOes ao IFRS 1 - Adopcéo pela primeira vez das normas internacionais de relato
financeiro e ao IAS 27 - Demonstracdes financeiras consolidadas e separadas foram
efectivas a partir de 1 de Julho de 2009. Estas alterac8es vieram permitir que as entidades
gue estdo a adoptar as IFRS pela primeira vez na preparacdo das suas contas individuais
adoptem como custo contabilistico (deemed cost) dos seus investimentos em subsidiarias,
empreendimentos conjuntos e associadas, 0 respectivo justo valor na data da transicdo
para os IFRS ou o valor de balango determinado com base no referencial contabilistico
anterior.

As demonstrag@es financeiras da Sociedade ndo sofreram quaisquer impactos decorrentes

da adopcéo desta alteracéo.

e |IFRS 3 (Alterada) — Concentracdes de actividades empresariais e I1AS 27 (alterada) -

Demonstracdes financeiras consolidadas e separadas

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janeiro de 2008 a IFRS 3

(Revista) - Concentracfes de actividades empresariais, com data efectiva de aplicagédo

obrigatéria para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgéo

antecipada permitida.

Os principais impactos das alteracdes a estas normas corresponderam:

0] ao tratamento de aquisi¢cdes parciais, em que 0s interesses sem controlo (antes
denominados de interesses minoritarios) poderédo ser mensurados ao justo valor
(o que implica também o reconhecimento do goodwill atribuivel aos interesses
sem controlo) ou como parcela atribuivel aos interesses sem controlo do justo
valor dos capitais préprios adquiridos (tal como actualmente requerido);
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(i) aos "step acquisition" em que as novas regras obrigam, aquando do calculo do
goodwill, a reavaliacdo, por contrapartida de resultados, do justo valor de qualquer
interesse sem controlo detido previamente a aquisi¢do tendente a obtencado de
controlo;

(i) ao registo dos custos directamente relacionados com uma aquisicdo de uma
subsidiaria que passam a ser directamente imputados a resultados;

(iv) aos pregos contingentes cuja alteracdo de estimativa ao longo do tempo passa a
ser registada em resultados e ndo afecta o goodwill;

(v) as alteracdes das percentagens de subsidiarias detidas que nao resultam na
perda de controlo as quais passam a ser registadas como movimentos de capitais
proprios.

Adicionalmente, das alteracdes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa

subsidiaria passardo a ser atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de

interesses sem controlo negativos) e que, aguando da alienagdo de uma subsidiaria,
tendente a perda de controlo qualquer interesse sem controlo retido € mensurado ao justo

valor determinado na data da alienagéo.

As demonstragdes financeiras da Sociedade ndo sofreram quaisquer impactos decorrente
da adopcéo desta alteracao.

e IFRIC 12 - Contratos de Concessao de Servigos

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de
2007 a IFRIC 12 - Contratos de Concessao de Servigcos. A adopgéo desta interpretacédo
por parte da Unido Europeia foi em 25 de Marco de 2009. Esta interpretacdo passa a ser
de aplicacdo obrigatéria para exercicios que se iniciem em ou apos 29 de Marco de 2009.
A IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessédo de servigos publico-privados. Esta norma
aplicar-se-a4 apenas a situagdes onde o concedente a) controla ou regula os servigos
prestados pelo operador, e b) controla os interesses residuais das infra-estruturas, na
maturidade do contrato.

As demonstracdes financeiras da Sociedade ndo sofreram quaisquer impactos decorrentes

da adopc¢éo desta alteracéo.

93





ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S. S.A.
Relatério e Contas 2010

IFRIC 17 - Distribuicdes em espécie a accionistas

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em
Novembro de 2008, a IFRIC 17 — Distribuicdes em espécie a accionistas, com data
efectiva de aplicacdo obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009,
sendo a sua adopc¢ao antecipada permitida. Esta interpretagéo visa clarificar o tratamento
contabilistico das distribuicbes em espécie a accionistas. Assim, estabelece que as
distribuicdes em espécie devem ser registadas ao justo valor, sendo a diferenca para o
valor de balango dos activos distribuidos reconhecida em resultados quando da

distribuicao.

As demonstracdes financeiras da Sociedade nao sofreram quaisquer impactos decorrentes

da adopgédo desta alteracéo.

IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em
Novembro de 2008, a IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes, com data efectiva
de aplicagdo obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a
sua adopcdo antecipada permitida. Esta interpretagdo visa clarificar o tratamento
contabilistico de acordos celebrados mediante os quais uma entidade recebe activos de
clientes para sua prépria utilizagcdo e com vista a estabelecer posteriormente uma ligagédo
dos clientes a uma rede ou conceder aos clientes acesso continuo ao fornecimento de
bens ou servigos.

A Interpretacgéo clarifica:

« as condi¢bes em que um activo se encontra no a&mbito desta interpretagao;

* 0 reconhecimento do activo e a sua mensuragao inicial;

 a identificacdo dos servigos identificAveis (um ou mais servicos em troca do activo
transferido);

* 0 reconhecimento de proveitos; e

* a contabilizagdo da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

As demonstracdes financeiras da Sociedade nédo sofreram quaisquer impactos decorrentes

da adopgédo desta alteragéo.

Na data de aprovacado destas demonstrag@es financeiras pelo Conselho de Administragdo, as

Normas e Interpretacdes relevantes que estdo disponiveis para aplicagdo antecipada sdo as

seguintes:

94





ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S. S.A.
Relatério e Contas 2010

e |AS 24 - Divulgacdes de partes relacionadas (reviséo)
Data de eficacia (exercicios iniciados em ou apés) — 1 de Janeiro 2010

Esta revisdo vem trazer algumas clarificac6es relacionadas com as divulgacdes a
efectuar de partes relacionadas, em particular no tocante a entidades ligadas a

administracao publica.

e |AS 32 - Emenda (Classificacdo das emissdes de direitos)
Data de eficacia (exercicios iniciados em ou ap6és) — 1 de Fevereiro 2010

Esta emenda vem clarificar em que condi¢Bes os direitos emitidos podem ser classificados

como instrumentos de capital préprio.

e |IFRIC 19 - Exting&o de passivos financeiros através de instrumentos de capital proprio
Data de eficacia (exercicios iniciados em ou apés) — 1 de Julho 2010
Esta interpretacdo vem fornecer orientagdes sobre a contabiliza¢éo das transac¢cfes em
gue os termos de um passivo financeiro sao renegociados e resultam numa emissao pela
entidade de instrumentos de capital préprio em favor de um seu credor com a resultante

extingdo da totalidade ou de parte desse passivo financeiro.

¢ IFRIC 14 — Pagamentos antecipados no ambito de requisitos minimos de financiamento
Data de eficacia (exercicios iniciados em ou apés) — 1 de Janeiro 2011

Esta emenda vem suprimir uma consequéncia ndo intencional decorrente do tratamento
de pré-pagamentos de futuras contribuices em circunstancias em que é aplicavel um

requisito de financiamento minimo.

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram
adoptadas pela Sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, em virtude de
a sua aplicacdo nao ser ainda obrigatéria. Ndo sé@o estimados impactos significativos nas

demonstragdes financeiras da Sociedade decorrentes da sua adopg¢éao.
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3. Notas

3.1. Disponibilidades em outras instituic8es de crédito

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009
Disponibilidades sobre Instituicdes de
crédito no Pais
Depdsitos a ordem 23.641 22.887
23.641 22.887

O montante constante da rubrica de DEPOSITOS A ORDEM corresponde, essencialmente, a
depésitos denominados em Euros mantidos junto do Millennium BCP.

3.2. Activos intangiveis

O movimento ocorrido nas rubricas de ACTIVOS INTANGIVEIS durante o exercicio de 2010 foi o

seguinte:
2010

2009 Valor

Valor  Amortizagdes Aquisicdes Amortizacdes Alienagdes liquido
Descricao bruto acumuladas do exercicio e abates 31-12-2010

Activos intangiveis

Software - - 24.306 (1.350) - 22.956
- - 24.306 (1.350) - 22.956

Em 31 de Dezembro de 2010, as aquisicbes de ACTIVOS INTANGIVEIS dizem respeito ao
investimento que a Atlantico Europa SGPS est4 a efectuar em software e nos seus sistemas
de informacgéo.
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3.3. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2010 2009
Investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. 22.000.000 19.250.000
Atlantico Europa Capital SGPS, S.A. 50.000 50.000

22.050.000 19.300.000

Em Junho de 2009, a Sociedade participou na constituicdo do Banco Privado Atlantico
Europa, S.A., tendo sido emitidas 18.000.000 ac¢des com o valor nominal de 1 Euro. As

accOes emitidas foram subscritas na totalidade pela Sociedade.

Durante os exercicios de 2010 e 2009, a Atlantico Europa SGPS, S.A. realizou prestacdes
acessoOrias ao Banco Privado Atlantico Europa, S.A. no montante total de 2.750.000 Euros e
1.250.000 Euros respectivamente, a titulo gratuito. Estas prestagbes sé podem ser
reembolsadas, a titulo excepcional, por iniciativa da instituicAo emitente e mediante a
autorizacdo prévia do Banco de Portugal ou em caso de faléncia da instituicdo, depois de

satisfeitos todos os créditos ordinarios e quaisquer outros créditos subordinados.
Em Julho de 2009, a Sociedade participou na constituicdo da Atlantico Europa Capital, SGPS,
S.A., tendo sido emitidas 50.000 ac¢des com o valor nominal de 1 Euro. As acc¢des emitidas

foram subscritas na totalidade pela Sociedade.

Os principais dados sobre a actividade das subsidiarias podem ser resumidos como segue:

Participacao

Sociedade Actividade Sede efectiva (%)

Banco Privado Atlantico Europa, S.A. Banco Lisboa 100%
Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A. SGPS Lisboa 100%

Em 31 de Dezembro de 2010, os dados financeiros mais significativos retirados das
respectivas demonstracdes financeiras das subsidiarias, podem ser resumidos da seguinte

forma:
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2010
Activo Situacao Resultado
Sociedade liquido liquida liquido
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. 68.176.577 19.319.768 (11.494.630)
Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A. 50.368 47.643 (2.203)

Em 31 de Dezembro de 2009, os dados financeiros mais significativos retirados das

respectivas demonstragfes financeiras das subsidiarias, podem ser resumidos da seguinte

forma:
2009
Activo Situagcao Resultado
Sociedade liquido liquida liquido
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. 34.182.494 18.074.991 (11.175.009)
Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A. 50.171 49.846 (154)

3.4. Outros activos

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009

Devedores e outras aplicacdes
IRC - Retencéo na Fonte - 756
Imposto Unico 1.000 -
1.000 756

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragfes fiscais estdo sujeitas a revisdo e
correccdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, excepto
guanto a exercicios de reporte de prejuizos fiscais, em que o prazo de caducidade é de seis
anos. Deste modo, as declaracdes fiscais da Sociedade de 2008 a 2010 poder&o vir a ser

sujeitas a revisdo e a matéria colectavel a eventuais correc¢des.
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3.5. Outros passivos

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

2010 2009
Credores e outros recursos

Credores diversos
Fornecedores conta corrente 172.598 5.269
Outros credores 79.890 72.500
252.488 77.769

Encargos a pagar
Por gastos gerais administrativos 2.500 -
2.500 i
254.988 77.769

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica FORNECEDORES CONTA CORRENTE inclui,

essencialmente, contas a pagar associadas ao servico de consultoria

implementacdo de um novo software.

relativo a

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica OUTROS CREDORES inclui, essencialmente, os

empréstimos obtidos dos accionistas GlobalPactum Gestdo de Activos, S.A. no valor de
55.000 Euros e do Banco Privado Atlantico Angola no valor de 15.000 Euros (Nota 4).

3.6. Capital e outros instrumentos de capital

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a estrutura accionista da Sociedade é a seguinte:

2010 2009
. Namero de Namero de
Entidade ~ Montante % ~ Montante %
acgOes acgOes

Globalpactum Gestéo de Activos,S.A. 11.700.000 11.700.000 65,000%  11.700.000 11.700.000 65,000%
Soc.Combustiveis de Angola, EP 3.600.000 3.600.000 20,000% 3.600.000 3.600.000 20,000%
Banco Privado Atlantico, S.A. 1.800.000 1.800.000 10,000% 1.800.000 1.800.000 10,000%
Nasoluma, Lda. 899.500 899.500 4,997% 899.500 899.500 4,997%
André Navarro 500 500 0,003% 500 500 0,003%

18.000.000 18.000.000 100%  18.000.000 18.000.000 100%

Em Junho de 2009, a Sociedade efectuou um aumento de capital de 17.950.000 Euros, tendo

0 mesmo sido subscrito e realizado na totalidade pelos seus accionistas.
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Durante os exercicios de 2010 e 2009, o Banco Privado Atlantico, S.A. (Angola) realizou
prestacfes acessorias a Sociedade no montante total de 2.750.000 Euros e 1.250.000 Euros,
respectivamente a titulo gratuito. Estas presta¢gfes acessorias s6 podem ser reembolsadas, a
titulo excepcional, por iniciativa da instituicdo emitente ou em caso de faléncia da instituigéo,

depois de satisfeitos todos os créditos ordinarios e quaisquer outros créditos subordinados.

3.7. Reservas e resultado do exercicio

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, estas rubricas apresentam a seguinte composi¢ao:

2010 2009

Outras reservas e resultados transitados (4.126) (3.705)
Resultado do exercicio (153.265) (421)
(157.391) (4.126)

Reserva legal

De acordo com a legislacdo em vigor, a Sociedade devera destinar uma fracgéo nao inferior a
5% dos lucros liquidos apurados em cada exercicio a formacao de uma reserva legal, até que
esta represente pelo menos 20% do capital subscrito. A reserva legal ndo esta disponivel
para distribuicdo, excepto em caso de liquidagcao da Sociedade, podendo apenas ser utilizada
para aumentar o capital social ou para compensar prejuizos, apos esgotadas as demais

reservas.

3.8. Margem financeira

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte

COmMpOosi¢ao:

2010 2009

Juros e rendimentos similares
Juros de aplicagBes em instituicdes de crédito - 3.780
- 3.780
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3.9. Rendimentos e encargos com servigos e comissdes

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte

composicao:

2010 2009

Comissbes pagas
Outras comissdes pagas (363) (121)
(363) (121)

3.10. Outros resultados de exploragao

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte

composicao:

2010 2009

Outros rendimentos de exploragao
Outras receitas operacionais - 5
- 5

3.11. Custos com o pessoal

Dada a dimensdo da Atlantico Europa SGPS, S.A., a mesma ndo possui colaboradores,
sendo que todas as fung8es de controle, contabilidade e obrigag8es fiscais, sdo assumidas
pelos colaboradores do Banco Privado Atlantico Europa, S.A., ndo usufruindo os mesmos

qualquer remuneracdo pelo desempenho dessas fungdes.
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3.12. Gastos Gerais Administrativos

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, esta rubrica tem a seguinte

composicao:

2010 2009

Gastos Gerais Administrativos

Com Senicos

Consultores e Auditores Externos 144.109 4.000
Comunicagdes 7.113 -
Seni¢os judiciais, contencioso e notariado 330 -
Publicacdes e edicao de publicagdes - 85
151.552 4.085
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4. Entidades Relacionadas (IAS 24)

Saldos com entidades relacionadas

Nos termos da IAS 24, sédo consideradas partes relacionadas da Sociedade, o Banco Privado
Atlantico (Angola), S.A., a GlobalPactum Gestdo de Activos, S.A., os administradores da

Sociedade e outras entidades com relagéo de influéncia significativa.

Em 31 de Dezembro de 2010, as demonstragBes da posicdo financeira e do rendimento

integral incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

BPASA. Global Orgdos Total
Pactum Sociais
Passivos
Outros passivos (Nota 3.5) 15.000 55.000 - 70.000
Capitais
Capital (Nota 3.6) 1.800.000 11.700.000 900.000 14.400.000
PrestacGes acessorias (Nota 3.6) 4.000.000 - - 4.000.000
Total 5.815.000 11.755.000 900.000 18.470.000

Em 31 de Dezembro de 2009, as demonstragBes da posicdo financeira e do rendimento

integral incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

BPAS.A Global Orgdos Total
Pactum Sociais
Passivos
Outros passivos (Nota 3.5) 15.000 55.000 - 70.000
Capitais
Capital (Nota 3.6) 1.800.000 11.700.000 900.000 14.400.000
Prestacfes acessorias (Nota 3.6) 1.250.000 - - 1.250.000
Total 3.065.000 11.755.000 900.000 15.720.000

As transacg¢des com entidades relacionadas sdo efectuadas, por regra, com base nos valores

de mercado nas respectivas datas.
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5. Divulgac¢fes Relativas a Instrumentos Financeiros

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes a actividade bancaria

Os limites de risco e os niveis de exposicdo autorizados sao definidos e aprovados pelo
Conselho de Administracdo tendo em conta a estratégia geral da Sociedade e a sua posigéo

no mercado.

O processo de gestdo dos riscos da Sociedade é efectuado ao nivel do Banco, entidade cuja
estrutura assegura o0 suporte as operagcdes da Sociedade, que respeita a devida segregacdo

de funcgdes e a complementaridade da actuagao de cada uma das areas envolvidas.
O Conselho de Administracao considera que apesar da Sociedade se encontrar exposta a um

conjunto de riscos, atendendo a actividade que desenvolve e ao Grupo em que esta inserida,

estes ndo assumem uma relevancia significativa.
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CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em Euros)

Introducio

1. Examinamos as demonstragSes financeiras consolidadas anexas da Atlantico Europa, S.G.P.S., S.A.
(Sociedade) e subsidiarias (Grupo), as quais compreendem a demonstragfo da posi¢do financeira consolidada
em 31 de Dezembro de 2010, que evidencia um total de 68.174.345 Euros e capitais proprios de 19.159.885
Euros, incluindo um resultado liquido consolidado negativo de 1.650.233 Euros, as demonstragdes
consolidadas do rendimento integral, das alterag@es no capital préprio e dos fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data e o correspondente anexo.

Responsabilidades

2. E daresponsabilidade do Conselho de Administragio da Sociedade a preparagdo de demonstraces
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigfo financeira do conjunto
das empresas incluidas na consolidagéo, o rendimento integral consolidado das suas operagdes, as alteragdes
no seu capital proprio consolidado e os seus fluxos consolidados de caixa, bem como a adop¢do de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutencfo de sistemas de controlo interno apropriados. A nossa
responsabilidade consiste em expressar uma opinifo profissional e independente, baseada no nosso exame
daquelas demonstragdes financeiras consolidadas.

Ambito

3. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Téenicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras
consolidadas estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e informacgdes divulgadas nas demonstragdes financeiras
consolidadas e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administragdo da Sociedade, utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a verificagdo das
operagdes de consolidagio e de terem sido apropriadamente examinadas as demonstracées financeiras das
empresas incluidas na consolidagdo, a apreciagfo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas, a sua aplicagfo uniforme e a sua divulgagfo, tendo em conta as circunstancias, a verificacio da
aplicabilidade do principio da continuidade das operag@es e a apreciagfo sobre se é adequada, em termos
globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras consolidadas. O nosso exame abrangeu também a
verificagiio da concordéncia da informagéo financeira constante do relatério de gestdo com as demonstragdes
financeiras. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa
opinido.
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Reserva

4. Conforme referido em capitulo especifico do Relatério de gestfio da Sociedade, o Grupo tem como politica
proceder anualmente 4 atribui¢do de remuneragdes variaveis e de prémios de desempenho aos seus
administradores e colaboradores, respectivamente. Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, o
Grupo liquidou aos seus administradores e colaboradores o montante total de, aproximadamente, 436.000
Euros associado a remuneragdes pelo seu desempenho no exercicio de 2009. Relativamente ao exercicio de
2010, em virtude de ndo estar ainda concluido o processo de avaliagio de desempenho dos administradores e
colaboradores, o Conselho de Administracdo do Grupo decidiu nfo registar nas suas demonstracdes
financeiras qualquer estimativa de remunerag¢des varidveis e de prémios de desempenho relativos ao
exercicio de 2010 a liquidar em 2011. Consequentemente, em 31 de Dezembro de 2010, embora entendamos
que o Grupo deveria ter constituido uma provisao para fazer face as remuneracdes a liquidar acima referidas,
ndo nos foi possivel quantificar o efeito de tal situagdo nas demonstragdes financeiras consolidadas anexas.

Opinido

5. Em nossa opinific, excepto quanto aos efeitos do assunto descrito no pardgrafo 4 acima, as demonsiracies
financeiras consolidadas referidas no pardgrafo 1 acima, apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo financeira consolidada da Atlantico Europa, S.G.P.S.,
S.A. e suas subsididrias em 31 de Dezembro de 2010, o rendimento integral consolidado das suas operacdes,
as alteragGes no seu capital proprio consolidado e os seus fluxos consolidados de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas pela
Unido Europeia.

Enfase

6. Conforme referido na Nofa introdutéria, o Banco Privado Atlantico Europa, S.A. (Banco) foi constituido em
22 de Junho de 2009 tendo iniciado a sua actividade em Agosto desse ano. Consequentemente, atendendo a
que a actividade do Grupo corresponde essencialmente & actividade desenvolvida pelo Banco, as
demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 n#o so totalmente comparaveis com
as do exercicio anterior.

Relato sobre outros requisitos legais

7. E também nossa opinido que a informagéo financeira constante do Relatério de Gestdo é concordante com as
demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio de 2010.

Lisboa, 17 de Margo de 2011

A P

Deloitte & Associados, SROC S.A.,
Representada por Luis Augusto Gongalves Magalhies
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

CONTAS INDIVIDUAIS

(Montantes expressos em Euros)

Introducio

Examindmos as demonstragdes financeiras anexas da Atlantico Europa, S.G.P.S., S.A. (Sociedade), as quais
compreendem a demonstracéio da Posigdo financeira em 31 de Dezembro de 2010, que evidencia um total de
22.097.597 Euros e capitais proprios de 21.842.609 Euros, incluindo um resultado liquido negativo de
153.265 Euros, as demonstragdes do rendimento integral, das alteracdes no capital proprio e dos fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Sociedade a preparagéio de demonstrages
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigédo financeira da Sociedade, o
rendimento integral das suas operagdes, as alteracdes no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa, bem
como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengiio de um sistema de controlo
interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstracdes financeiras.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras
estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagfio, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e informagGes divulgadas nas demonstra¢des financeiras e a avaliagio
das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracdo da Sociedade,
utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagio sobre se sdo adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacéo, tendo em conta as circunsténcias, a verificagdo da
aplicabilidade do principio da continuidade das operagBes e a apreciagdo sobre se é adequada, em termos
globais, a apresentagdo das demonstragGes financeiras. O nosso exame abrangeu também a verificagio da
concordéncia da informagdo financeira constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.
Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa opinio.
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Opinido

4. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no pardgrafo 1 acima apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, para os fins indicados no pardgrafo
5 abaixo, a posigfo financeira da Atlantico Europa, S.G.P.S., S.A. em 31 de Dezembro de 2010, o
rendimento integral das suas operagdes, as alteragdes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixano
exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas definidas pelo
Banco de Portugal (Nota 2.1).

Enfase

5. As demonstracdes financeiras anexas referem-se  actividade individual da Sociedade, tendo sido elaboradas
para aprovacdo em Assembleia Geral de Accionistas e para dar cumprimento aos requisitos de apresentagio
de contas determinados pelo Banco de Portugal. A Sociedade apresenta separadamente contas consolidadas,
preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas pela
Unifo Europeia, as quais reflectem de forma mais adequada a sua posig8o financeira, o rendimento integral
das suas operagdes, as alteragSes no seu capital proprio e os seus fluxos de caixa.

Relato sobre outros requisitos legais

6. [ também nossa opinifo que a informagdo financeira constante do Relat6rio de Gestdo é concordante com as
demonstragdes financeiras individuais do exercicio de 2010.

Lisboa, 17 de Margo de 2011

/ = =l & emiftai

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Luis Augusto Gongalves Magalhies
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		Em 31 de Dezembro de 2009, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros apresentam a seguinte composição:

		/

		Na elaboração dos mapas acima não foram considerados os fluxos de caixa contratuais projectados de juros associados aos activos e passivos financeiros.

		Da actividade normal do Grupo decorre a necessidade de, por vezes, apresentar uma diferença entre a maturidade dos seus activos e passivos. Contudo, a 31 de Dezembro de 2010, tal como no final do exercício anterior, este desfasamento ocorria apenas, e...

		Risco de mercado

		A actividade do Grupo realizada através de instrumentos financeiros pressupõe a assumpção ou transferência de um ou vários tipos de riscos.

		Riscos de Mercado são os que surgem por deter instrumentos financeiros cujo valor pode ser afectado por variações em condições de mercado. Os riscos de mercado incluem:

		a) Risco de câmbio: surge como consequência de variações nas taxas de câmbio entre as moedas;

		b) Risco de taxa de juro: surge como consequência de variações nas taxas de juro de mercado;

		c)  Risco de preço: surge como consequência de alterações nos preços de mercado, quer por factores específicos do próprio instrumento, quer por factores que afectam todos os instrumentos negociados no mercado.

		Risco cambial

		Os saldos diários em divisas e as transacções efectuadas em moeda estrangeira são diariamente controlados pela Direcção de Mercados Financeiros, pela Direcção de Contabilidade e Controlo de Gestão e pela Direcção de Risco.

		O Dólar Norte Americano é a moeda estrangeira com maior expressão, sendo residuais as transacções efectuadas noutras divisas.

		Em 31 de Dezembro de 2010, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte composição por moeda:

		/

		Em 31 de Dezembro de 2009, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte composição por moeda:

		/

		Risco de taxa de juro

		O risco de taxa de juro diz respeito ao impacto que movimentos nas taxas de juro têm nos resultados e no valor patrimonial da entidade. Este risco deriva dos diferentes prazos de vencimento ou de reapreciação dos activos, passivos e posições fora de b...

		A gestão do risco de taxa de juro subordina-se à estratégia geral da Instituição e tem como objectivo minimizar o impacto das variações das taxas de juro nos resultados do Grupo.

		O risco de taxa de juro de curto prazo resulta fundamentalmente do mismatch de pagamentos entre os passivos da instituição e os seus activos de crédito.

		Em 31 de Dezembro de 2010, o tipo de exposição ao risco de taxa de juro (excluindo juros a receber/pagar e comissões associadas ao custo amortizado) pode ser resumida como segue:

		/

		Em 31 de Dezembro de 2009, o tipo de exposição ao risco de taxa de juro (excluindo juros a receber/pagar e comissões associadas ao custo amortizado) pode ser resumida como segue:

		/

		Justo valor

		Demonstrações Financeiras em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 em Base Individual

		Notas às Demonstrações Financeiras em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 em Base Individual

		Políticas de gestão dos riscos financeiros inerentes à actividade bancária

		O Conselho de Administração considera que apesar da Sociedade se encontrar exposta a um conjunto de riscos, atendendo à actividade que desenvolve e ao Grupo em que está inserida, estes não assumem uma relevância significativa.
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