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Relatdrio e Contas 2009 em Base Consolidada

introdugao

A Atlantico Europa SGPS, foi constituida em 2008, com vista & constituigdo do Banco Privado Atlantico
Europa, S.A. (Banco) cujo inicio de actividade se verificou em Agosto de 2009. Sendo a Atlantico Europa
SGPS, detentora do Banco Privado Atlantico Europa em 100%, e néo detendo qualquer outra participagéo
com actividade relevante, verifica-se que as suas contas em base consolidada reflectem a prépria
actividade do Banco, abaixo descrita. '

O Banco tem como principal misséo ser uma Instituicdo de referéneia angolana no sistema financeiro
internacional, comprometido com o desenvolvimento econémico sustentado, com vista a criagéo de riqueza
nos mercados onde ira actuar.

O Banco quer apoiar as oportunidades de investimento das empresas e particulares, procurando
disponibilizar servigos financeiros competitivos, que v&o do aconselhamento, avaliagéio e execugfo de
projectos, & estrulurago e concessfio de financiamentos e ao apoio na formagéo de parcerias
estratégicas. A implementaclo da estratégia definida assenta num modelo de negdcio baseado numa
tipologia mista de Banca de Investimento e Banca Relacional.

Para além das suas actividades principais, o Banco tem também uma responsabilidade para com as
pessoas & com o futuro das pessoas. O Banco vai promover a realizagdo de programas de formag&o
técnica de apoio aos estudantes universitarios angolanos em Portugal, que garanta melhores condigdes de
desenvolvimento premiando o esforgo e o mérito.

O Banco, foi constituldo em Junho de 2009 com um capital social de € 18 milhdes, reforgado pela
constituigdo de prestagdes acessdrias em Dezembro, no valor de € 1,25 milhdes.

O ano de 2009 caracterizou-se principalmente pelo investimento em:

e Capital Humano;
+ Sistemas Informaticos; &
e |nstalagBes

De destacar ainda o desenvolvimento das direcgdes de Controlo Interno - Auditoria, Risco e Compliance, e
inicio da preparagéo do processo de registo junto da CMVM das actividades de intermediagéo financeira.

A actividade comercial iniciou-se com prudéncia, na angariagéio de clientes visando um levantamento
profundo das suas actividades e necessidades. O ano de 2009 fechou com um total de 66 clientes, € 12
milhdes de recursos e € 6 milhdes de créditos.

Sendo um exercicio incompleto, apenas com quatro meses de actividade, onde existiu um elevado enfoque
no investimente, os resultados de 2008 registaram um valor negativo de € 1,175 milhges.

Perspectivas Futuras

Face ao actual enquadramento econamico o Banco vai desenvolver uma estratégia de negdécio de elevada
prudéncia no acompanhamenic e no crescimento da exposigo aos riscos de crédito, continuando o
enfoque inicial de angariagéo de clientes e prestagéo de servigos personalizados de elevada qualidade.

4

G





ATLANTICO EUROPA, 8.G.P.5., 8.A

Relatorio e Contas 2009 em Base Consclidada

Orgaos Sociais — Atlantico Europa SGPS

Conselho de Administragéo

Presidente
Manuel Domingues Vicente

Vice Presidente
Carlos José Silva

Administradores

André Cardoso de Meneses Navarro

José Jacinto lglésias Soares

Maria da Conceicdo Mota Soares de Oliveira
Callé Lucas

Maria da Graga Ferreira Proenga de Carvalho

Conselho Fiscal

Fresidents

Vogais Efeclivos

Jo#o Maria Francisco Wanassi
Moacir Daniel Carrolo Araujo

Vogais Suplentes
Jo#o de Ayala Botto Mariz Fernandes

Pauloc Manuel da Conceigéo Marques

Mesa da Assembleia Geral

Presidente - |sménio Coelho Macedo
Vice-Presidente - Augusto Costa Rariro Baptista

Revisor oficial de contas

Revisor

DELOITTE & ASSOQOCIADOS, SROC, SA
representada por Luis Augusio Gongalves
Magalh&es

Suplente

Carlos Luls Qliveira de Melo Loureiro






ATLANTICO EUROPA, S.G.P.5, S.A

Relatdrio e Contas 2009 em Base Consolidada

Proposta de Aplicacdo de Resultados

No exercicio de 2009, a Atlantico Europa SGPS, em base individual, obteve um resultado negativo de
420,55 Euros.

O Conselho de Administragac propde que este resultado negativo seja integralmente transferido para a
rubrica de Resultados Transitados.

Lisboa, 9 de Margo de 2010

O Conselho de Administrac8o
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ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S., S.A.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 EM BASE
CONSOLIDADA
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)
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Atlantico Furopa, SGPS, S.A,

Demonstragdes do Rendimento Integral Consolidado para o exercicio de 2009 e para
o periodo compreendido entre & de Qutubro de 2008 (data ce constituigéo da Sociedade) e 31 de Dezembro de 2008

{(Montantes expressos em Euros)

Notas 2008 2008

Juros & rendimentos similares 418 120.222 -
Juros e encargos similares 418 (9.177) -
WMARGEN ANANCEIRA 416 111.048 -
Rendimentos de senicos e comissdos 417 13.966 -
Encargos com senigos e comissdes 417 (2.119) (20)
Resultados de reavallag8o cambial 418 4,808 -
Outres resultades de exploragéo 419 1.6847.885 -
PRODUTO BANCARIO 1.675.587 (20}
Custos com pesscal 4.20 (1.720.772) -
Gastos gerais administrativos 4.21 (1.274.067) (3.685)
Amortizages do exercicio 45e48 (125.353) -
Imparidade do crédlito, lfquida de raversdes e recuperagiies 4.11 {40.000) -
RESLLTADO ANTES DEIMPQSTOS {1.484.805) {3.708)
Impostos

Correntes 4.7 {7.017) -

Diferidos 4.7 316.039 -
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO OU PERIODO / RENDIMENTQ INTEGRAL (1.175.584) {3.705)}

O Técnico Cficial de Contas

As notas anexas fazem parte Integrante destas demonstragdes financelras.

0O Conselho de Administragéo
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Atlantico Europa, SGPS, S.A.
Demonstragdes dos Fluxos de Caixa Consolidados para o exercicio de 2008 e para ¢ periodo compreendido
entre 8 de Qutubro de 2008 (data de constituigéo da Sociedade) e 31 de Dezembro de 2008

(Mantantes expressos em Euros)

2009 2008
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:

Recebimentos de juros e comissbes 189.717 -

Pagamentos de juros e comissdes {8.080} (20)

Pagamentos ao pesscal e a fornecedores (2.259.643) -

Quiros recekbimentos relativos & actividade operacional 1.565.449 (1)

Resultades operacionais antes das alteragfes nos activos operacicnais (572.557} (21)
{Aumentos) / diminui¢des de activos operacionais:

Aplicagbes em Instituigdes de crédito (24.462.328) -

Crédito a clientes (6.186.427} -

QOutros activos (174.984} -

(30.823.738) -
Aumentos / (diminuigdes) de passivos operacionais:

Recursos de outras instituigdes de crédito 2.257.135 -

Recursos de clientes 11.921.082 -

Cutros passivos 1.214.777 -

15.392.874 -
Caixa liquida das actividades operacionais (18.003.322) {21)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:

Aquisigdes e alienagdes de activos tangiveis e intangiveis (1.106.789) -
Caixa liguida das actividades de investimento {1.106.789) -
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:

Subscrig8o € realizagao do capital social - 50.000

Aumento do capital social 17.950.000 -

Prestagdes acessorias 1.250.000 -
Caixa liquida das actividades de financiamento 19.200.000 50,000
Aumento / (diminuigdo} liquido de caixa e seus equivalentes 2.089.889 48,979

Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 48,979 -
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio (notas 4.1 e 4.2) 2.139.868 48.979

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras.

O Tecnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao





ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S,, S.A.

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
EM BASE CONSOLIDADA

{(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)
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ATLANTICD EUROPA, 5.6.P.5., 5.A.
Relatério e Contas 2009

1. NOTAINTRODUTORIA

A Aflantico Europa, 8.G.P.S., S.A. (Sociedade ou Atlantico Europa SGPS) é uma sociedade andnima,
com sede social em Lisboa, constituida em 8 de Qutubro de 2008, tendo iniciado a sua actividade em
23 de Outubro de 2008.

A Atlantico Europa SGPS tem por objecto exclusivo a gesto de participagbes sociais noutras
sociedades, como forma indirecta do exercicio de actividades econémicas. Em 31 de Dezembro de
2009, a Sociedade detém as seguintes participagdes directas:

- Uma participagéo de 100% do capital do Banco Privado Atlantico Europa, SGPS, S.A. (Banco ou
BPAE). O Banco iniciou a sua actividade em Agosto de 2009 e tem por objecto social o exercicio
da actividade bancéria;

- Uma participagdo de 100% do capital da Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A.. Esta sociedade foi
constituida em 27 de Julho de 2009 e tem por objecto social a gestdo de participagdes sociais
noutras sociedades.

Informag&o adicional sobre as empresas incluidas na consolidag8o encontra-se divulgada na Nota 3.

As demonstragbes financeiras em 31 de Dezembro de 2009 da Sociedade e das entidades incluidas
no seu perimetro de consolidacéo estfio pendentes de aprovagéio pelos correspondentes orgdos
sociais. No entanto, o Conselho de Administtac8o da Sociedade admite que as demonstragbes
financeiras utilizadas na preparagio das contas consolidadas anexas venham a ser aprovadas sem
alteragfes significativas.

Todos os montantes apresentados neste anexo sfo apresentados em Euros {(com arredondamento as
unidades), salvo se expressamente referido em contrario.

2, POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apreseniagao

As demonstrages financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2008 foram preparadas com
base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro {IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia,
de acordo com ¢ Regulamento (CE) n® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de
Julho, transposto para a legislagio nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro.

2.2, Principios de consolidacao

As demonstrages financeiras consolidadas incluem as contas da Atlantico Europa, SGPS, S.A. e as
das entidades por si controladas, directa ou indirectamente (Nota 3} (*Grupo”).

Ao nivel das empresas participadas, sfo consideradas “filiais” aguelas nas quais a Sociedade exerce
um conirolo efectivo sobre a sua gestao corrente, de modo a obter beneficios ecandmicos das suas
actividades. Normalmente, o controlo é evidenciado pela deteng8o de mais de 50% do capital ou dos
direitos de voto.

A consolidag8o das contas das empresas filiais foi efectuada pelo método da integragae global, tendo
sido eliminadas as transacgbes e os saldos significativos entre as empresas objecto de consolidagéio.
Adicionalmente, quando aplicavel, foram efectuados ajustamentos de consolidagdo de farma a
assegurar a consisténcia na aplicagio dos principios contabilisticos do Grupo.

O lucro consclidade resulta da agregag8o dos resultados liquidos da Sociedade e das empresas

filiais, na proporgBo da respectiva participagdo efectiva, apds os ajustamentos de consolidagéo,
designadamente a elimnagdo de transacgdes enfre empresas incluidas no perimetro de

consolidagio.
ﬂ(;z, 13





ATLANTICO EUROPA, $.G.P.5., 8.A,
Relatério e Contas 2009

2.3, Conversdo de saldos e transacgdes em moeda estrangeira (IAS 21)

As contas do Grupo sé&o preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente econdémico em que
opera (denominada “moeda funcional"}, nomeadamente o Euro.

Os proveitos e custos relativos as transacgbes em moeda estrangeira registam-se no exercicio em
que ocorrem, as taxas de cambio em vigor na data em que foram realizadas. Adicionalmente, séo
adoptados os seguintes procedimentos contabilisticos:

- a posicio cambial & vista por moeda, que corresponde ao saldo liquido dos activos e passivos
numa determinada moeda, & reavaliada em cada data de balango de acorde com os cAmbios em
vigor indicados pelo Banco de Portugal, por contrapartida de resultados,

- a posigéo cambial a prazo numa moeda, que corresponde ao saldo liquido das operagbes a prazo
a aguardar liquidag8o, & reavaliada & taxa de cdmbio a prazo de mercado ou, ha auséncia desta, a
uma taxa calculada com base nas taxas de juro de mercado para essa moeda € para o prazo
residual da operacgdo. A diferenca entre os saldos convertidos para Euros 4s taxas de reavaliagio
utllizadas e os saldos convertidos as taxas contratadas, corresponde & reavaliagéo da posigéo
cambial a prazo, sendo registada em resultados.

2.4,  Instrumentos financeiros

a) Aplicagdes em instituigdes de crédito, crédito a clientes e valores a receber de outros devedores

Conforme descrito na Nota 2.1., estes activos s8o registados de acorde com as IFRS. Deste modo,
380 registados pelo seu custo amortizado, sendo que sempre que aplicavel, os proveitos e os custos
{comissBes ou outros proveitos/custos externos) Imputaveis a contratagdo das operagdes subjacentes
aos activos incluidos nesta categoria séo periodificados ao longe do periodo de vigénela dos créditos
pelo método de taxa efectiva.

b) Imparidade de activos financeiros

O Grupo sfectua periodicamente andlises de imparidade dos seus activos financeiros registados ao
custo amortizado, nomeadamente as aplicagtes em instituigdes de crédito e crédito a clientes, A
identificacéo de indicios de imparidade & efectuada de acordo com a natureza dos activos.

A identificag8io de indicios de imparidade é efectuada numa base individual relativamente a activos
financeiros em que o montante de exposicio seja significativo, e numa base colectiva quanto a activos
financeiros homogéneos cujos saldos devedares nfo sejam individualmente relevantes.

De acordo com a Norma |AS 39, s80 considerados os seguintes eventos como sendo Indicios de
imparidade em activos financeiros mantidos ao custo amortizado:

¢ Incumprimente das clausulas contratuais, como atrasos nos pagamentos de juros ou capital;

+ Registo de situagbes de incumprimento no sistema financeiro;

» FExisiéncia de operagiies em vigor resultantes de reestruturagdes de creditos ou de negociagbes
em curso para reestruturagdes de crédito;

+ Dificuldades ao nivel da capacidade dos sdcios e da gestdo, nomeadamente no que se refere 2
safda de socios de referéncia ou dos principais quadros e divergéncias enire os sécios,

+ Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

» Existéncia de uma elevada probabilidade de declaragéc de faléncia do devedor ou do emissor da
divida;

+ Diminuigdo da posigdo competitiva do devedor;

« Comportamento histdrico das cobrangas que permita deduzir que o valor nominal ndo sera
recuperado na fotalidade.
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Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos financelros analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde & diferenga entre o valor actual dos
fluxes de caixa futuros que se espera receber {valor recuperavel), descontado com base na taxa de
jura efectiva original do activo, e o valor inscrito no balango no momento da anélise.

O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, na rubrica “Imparidade do crédito,
liquida de reversbes e recuperagdes”, sendo reflectido em batango separadamente como uma
dedugéo ao valor da crédito a que respeita.

¢) Outros passivos financeiros ({AS 39)

Os passivos financelros séo registados na data de contratagéo ao respectivo justo valor, acrescldo dos
custos directamente atribuiveis a transacc¢éo.

Esta categoria inclui recursos de outras instituigdes de crédito e de clientes e passivos incorridos para
pagamento de prestacbes de servigos.

Estes passivos financeiros séo valorizados pelo custo amortizado usande o método da taxa de juro
efectiva.

2.5, Cutros activos tangiveis (1AS 16)

Encontram-se registados ao custo de aquisigo, deduzido das amortizag8es e perdas por imparidade
acumuladas. Os custos com reparagdo, manutencéo e oufras despesas associadas ao seu uso 80
reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

As amortizagBes s#o calculadas com base no método das quotas constantes e registadas em custos
do exercicio numa base sistematica ao longo do periode de vida utit estimade do bem, o qual
corresponde ao periodo em gue se espera que o active esteja disponivel para uso, & que ascende em
média a:

Anos de Vida utii -

s
o

Despesas em edificios arrendados
Mobiliario e material

Maquinas e ferramentas
Equipamento infermatico

Material de transporte
Equipamento de seguranca

0o B oon 0

Sempre que o valor liguido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor recuperavel, nos
termos da Norma IAS 36 — “Imparidade de activos”, & reconhecida uma perda por imparidade ¢om
reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também com
impacto em resultados do exercicio, caso em periodos seguintes se verifique um aumente do valor
recuperavel do activo,

2.6. Activos intangiveis (IAS 38)

Esta rubrica compreende, essencialmente, custos com a aquisicdo, desenvolvimento ou preparagéo
para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades da Sociedade. Os activos
intangivels s&o registados ao custo de aquisigdo, deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade
acumuladas.

As amortizagdes séo registadas como custos do exercicio numa base sistematica ao longo da vida ufi
estimada dos activos, a qual corresponde em média a um periodo de 3 anos.

% Iy
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As despesas com manuiengio de software sfo contabilizadas como custo do exercicio em que s&o
incorridas.

2.7. lImpostos sobre lucros (1AS 12)

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e 0s
impostos diferidos.

O imposto corrente & calculado com base no resultado fiscal do exercicio da Sociedade e das
sociedades que entram para o perimetro de consolidagéo, o qual difere do resultado contabilistico
devido a ajustamentos ao lucro tributavel resultantes de custos ou proveitos ndo relevantes para
efeitos fiscais, ou que apenas serédo considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros
resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributdveis entre o valor de balango dos activos e
passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferengas tempordrias
tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos sé séo registados até ao montante em que seja
provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes
diferengas tributérias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sé@o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em
vigor & data da reversfo das diferengas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balango.

De acordo com o Artige 14° da Lei das Finangas Locais, os municipios podem deliberar uma derrama
anual, até ao limite maximo de 1,5% sobre o lucro tributdvel sujeito e néo isento de imposto sobre o
rendimento das pessoas colectivas (IRC). Neste sentido, a taxa fiscal utilizada no calculo dos impostos
diferidos & de 25% sobre eventuais prejuizos fiscais reportaveis e de 28,5% sobre as demais
diferengas temporarias geradas no recenhecimento do imposto sobre os lucros do exercicio,

Os impostos scbre o rendimento (correntes ou diferidos) sao reflectidos nos resultados do exercicio,
exceplo nos casos em que as fransacgdes que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas
de capital préprio. Nestes casos, o correspondente imposto & igualmente reflectido por contrapartida
de capital proprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

2.8, Beneficios a empregados (IAS 19)

As responsabilidades com beneficios a empregados sfo reconhecidas de acordo com 0s principios
estabelecidos pela Norma |AS 19 — Beneficios dos Trabalhadores.

A Sociedade e as suas participadas ndo subscreveram o Acordo Colective de Trabalho em vigor para
o sector bancario, estando os seus trabalhadores abrangidos pelo Regime Geral de Seguranga Social.
Por esse mativo, em 31 de Dezembro de 2009, o Grupo ndo tem qualguer responsabilidade por
pensdes, complementos de reforma ou outros beneficios de longo prazo a alribuiy aos seus
empregados.

‘Os beneficics de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos acs colaboradores pelo seu
desempenho, sfo reflectidos em "Custos com pessoal” no exercicio a que respeitam, de acordo com o
principio da especializagdo de exercicios,
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2.8 Comissbes

Conforme referido na Nota 2.4., as comissdes recebidas relativas a operagtes de creditc e outros
instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes cobradas na criginagdo das operagbes, s&o
reconhecidas como proveitos ao longo do periodo da operagio, de acordo com o método da taxa de
juro efectiva.

As comissBes por servicos prestados s8io normalmente reconhecidas como proveito ao longo do
periodo de prestagéo do servigo ou de uma s0 vez, se resultarem da execucdo de actos Unicos.

2.10. Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depodsito, nomeadamente dos clientes, encontram-se registados ao justo
valor em rubricas extrapafrimonidis.

211, Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagio da demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa, a Sociedade considera
como “Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas "Caixa e disponibilidades em Sociedades
Centrais” e "Disponibilidades em outras instituicbes de créedito”.

2.12. Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos ap6s a data da demonstracdo da posigdo financeira que proporcionem
informagéo adicional sobre condigBes que existiam & data da demonstragdo da posigéo financeira
(adjusting events) sfo reflectidos nas demonstragbes financeiras. Os eventos apds a data da
demonstragéo da posigéo financeira que proporcionem informagéo sobre condigdes que ocorram apos
a data da demonstragao da posigéo financeira (non adjusting events), se materiais, sdo divulgados no
anexo as demanstragées financeiras.

2.13. Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicagao
das politicas contabilisticas

Na aplicag8o das politicas contabilisticas acima descritas, foi necessaria a realizagéo de estimativas
pelo Conselho de Administragéio da Sociedade. As estimativas com maior impacto nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Sociedade incluem as abaixo apresentadas.

DETERMINACAQ DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sfo determinados pelo Grupo com base nas regras
definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situagdes a legislagéo fiscal
pode néo ser suficientemente clara e objectiva e originar a existéncia de diferentes interpretacbes.
Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento dos org8os responsaveis do
Grupo sobre o correcto enquadramento das suas opera¢des o qual é no entanto susceptivel de ser
questionado pelas Auferidades Fiscais.

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS FINANCEIROS

As perdas por imparidade em crédito cancedido s8o determinadas de acordo com a metodologia
descrita na Nota 2.4. b). Deste modo, a determinagBo da imparidade em activos analisados
individualmente resulta de uma avaliagéo especifica efectuada pelo Grupo com base no conhecimento
da realidade dos clientes e nas garantias associadas as operagdes em guestéo.
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O Grupo considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite reflectir de
forma adequada o risco associado & sua carteira de crédito concedido, tendo em contas as regras
definidas pelo [AS 39.

2.14. Adopgio de novas Normas (IASIIFRS) ou reviséo de Mormas ja emitidas

Em 2009, o Grupo utilizou as Normas e InterpretagBes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) que
s&0 relevantes para as suas operacbes e efectivas para os periodos iniclados a partir de 1 de Janeiro
de 2009, desde que aprovadas pela Uni&o Europeia.

As seguintes normas, interpretagdes, emendas e revisbes aprovadas (“endorsed”) pela Unido

Europeia e com aplicagéo obrigat6ria nos exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de Janeiro de
2009, foram adoptadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009:

Data de eficacia

Norma/Interpretagéo {exercicios iniciades Ambito
em ou apés)
IFRS 1/IAS 27 — Emendas 01-Jan-09 Estas emendas abordam a mensuragio do custo de
(Custo de um investimento investimentces em subsidiarias, entidades conjuntamente
numa subsidiaria, entidade controladas e associadas na adopgao inicial das (FRS e o
conjuntamente controlada ou reconhecimento do rendimento de dividendos provenientes
associada} de subsidiarias, nas demonstragdes financeiras separadas

da empresa-mae.

IAS 39 — Emendas 01-Jul-08 Estas emendas vém pemiitir, em condi¢hes limitadas, a
(Reclassificagdo de activos reclassificagio de instrumentos financeiros ndo derivados
financeiros} das categorias de justo valor por resultades e de dispeniveis

para venda para outras categorias.

IAS 32 - Emendas (Itens 01-Jul-09 Trata-se de clarificagfes relacionadas com os seguintes
cobertos elegivels aspectos da contabilidade de cobertura: (I} identificagdo da
inflagdo como um risco coberto e (i) cobertura com opgdes.

IFRS 2 — Emeandas {Condigdes 01-Jan-09 Consiste na clarificagio da definicdo de condigbes de

de aquisi¢fo e cancelamentos) afribuigdoc (vesting conditions}, na introdugéo do conceito de
non-vesting conditions & no esclarecimento do tratamento
de cancelamentos.

IAS 23 — Custos de 01-Jan-09 Esta revisdo vem introduzir a obrigaioriedade de

empréstimos obtidos (revista) capitalizacdo dos custos de empréstimos relacionados com
actives que se qualificam, sendo, consequentements,
aliminada a opg&o de registo dos mesmos em resultados no
periodo em que sdo incorridos.

IAS 32/IAS 1 - Emendas 01-Jan-09 Estas emendas vieram alterar o critério de classificagio de
{Instrumentos financeiros com um Instrumento financeiro entre instrumento de capital
uma opgao put e obrigagdes propric e passivo financelro, permitindo que alguns
decorrentes de uma liquidacéo} Instrumentos finahceiros que podem ser recomprados

sejam classificados como instrumentos de capital préprio.
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Data de eficacia

Norma/Intarpretagso (exarcicios Ambito
iniciados em ou

IAS 1 — Apresentacio de 01-Jan-09 A revis8o de 2007 da IAS 1 introduziu alteragdes de
demonstragdes financeiras terminologia, incluinde novas designagdes para as pecas
(revista) das demonstragdes financeiras, assim come alteragbes

ao nivel do formato e conteldo de tais pegas.

IFRIC 13 — Programas de 01-Jul-08 Esta interpretagéo vem dispor que bonus atribuidos a

fidelizagao de clientes clientes como parte de uma transacgéo de venda sejam
registados como uma componente separada da
transacg8o.

IFRS 8 — Segmentos 01-Jan-09 A IFRS 8 consiste numa norma que trata exclusivamente

operacionais de divulgagbes e que velo substituir a anterior IAS 14, A

IFRS implicou uma redefinicdo dos segmenlcs relataveis
da entidade e da informacgéio a relatar nos mesmas.

IFRS 7 — Emendas 01-Jan-09 Estas emendas a IFRS 7 vAm alargar as divulgagbes
{Pivulgagbes sobre requeridas relativamente ao justo valor de instrumentos
mensuragdes pelo justo financeiros e ao risco de liquidez.

valor e sobre o risco de

liquidez)

Melhoramentos das Varias {usualmente Esie processo envelveu a reviso de 32 normas
normas internacionais de 1-Jan-09 contabilisticas.

relato financeiro — 2007

O efeito nas demonstragtes financeiras do Grupo do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009,
decorrente da adop¢8o das novas normas, interpretagdes, emendas e revisdes acima referidas, néo
fol significativo, salvo no que diz respeito a “IAS 1 — Apresentagio das demonstracdes financeiras”.
Esta norma, de aplicagdo cbrigatéria a partir de 1 de Janeiro de 2009, introduziu um conjunto de
alteragbes relativamente & denominag&o das demonstragdes financeiras. Os principais impactos desta
revisdo da IAS 1 para o Grupo foram, entre outros, os seguintes:

» Todos os ganhos e perdas (incluindo os que s&o contabilizados directamente em capitais
praprios) séo apresentados:

¥" Numa demonstragdo Unica: demonstragdo do rendimento integral; ou
¥ Em duas demonstragdes (demonstragio dos resultados e demonstragdo do rendimento

integral). O Grupe adoptou a primeira nas demonstracdes financeiras consolidadas de 31
de Dezembro de 2009,
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Na data de aprovagio destas demonstrag8es financeiras pelo Conselho de Administragfo, as Normas

e Interpretag8es relevantes que estdo disponiveis para aplicagdo antecipada s@o as seguintes;

Data de eficacia

Norma/Interpretagéio {exerclcios iniciados Ambito
em ou apos)

{FRS 3 - Concentragtes 01-Jul-02 Esta revisdo é de aplicagoc obrigatdria nos exercicios

de actividades iniciados em ou apés 1 de Julho de 2009 e vem trazer

empresariais e IAS 27 — algumas alteragdes ao nivel do registo de concentragdes de

Demcnstragdes actividades empresariais, nomeadamente no que diz

financeiras consclidadas respeifo: (a) & mensuragéo dos interesses sem controlo

e separadas (revisgo de {anteriormente designados interessas minoritarios); (b) ao

2008) reconhecimento e mensuragio subsequente de pagamenles
contingentes; (¢} ao fratamento dos custos directos
relacionades com a concentragéo; e (d) ac registo de
transacgbes de compra de interesses em entidades ja
centroladas e de transaccedes de venda de interesses sem
gque de tal resulte a perda de controlo.

Revisbes da IFRS 1 - 01-Jan-10 Esta norma foi revista no sentido de agrupar as varias

Adopgio pela primeira emeandas que foram ccorrendo desde a sua primeira verséo.

vez das normas

internacionais de relato

financeiro

IFRIC 12 — Acordes de 01-Jan-10 Esta interpretacde 6 de aplicagéo cbrigatdria nos exercicios

concessao de servigos iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2010 & vem introduzir
regras de reconhecimento @ mensuragac por parie do
operador privado envolvido na prestagio de servigos de
construgdo de infragstruturas e de operagéo nc &mbito de
concessées do fipo pablico-para-privado.

{FRIC 15 - Acordos para 01-dan-10 Esta interpretagio vem abordar a forma para avaliar se um

a construcéo de imoveis acordo de construciio de um imdvel esta no &mbito da 1AS 11
~ Contratos de censtrugéc ou ne ambite da [AS 18 — Rédito e
como o correspendente rédito deve ser reconhecido.

IFRIC 16 — Coberturas de 01-Jul-Co Esta interpretagéo vem fornecer orientagdes sobre a

um investimento liquido
numa unidade
operacional estrangeira

IFRIC 9 e IAS 38 -
Emendas (Reavaliagio
de derivados embutidos)

IFRIC 17 — Distribuigoes
aos proprietarios de
activos que ndo sdo caixa

IFRIC 18 —

Exercicios acabados
em ou iniciados apés
30-Jun-08

01-Jul-09

Transferéncias

contabilidade de cobertura de investimentos liquidos em
operagBes estrangeiras.

Estas emendas vém clarificar em que circunstancias é
permitida a reapreciagio subsequente da obrigatoriedade de
separagao de um derivado embutido.

Esta Interpretacéo propicia orientagfo sobre a correcta
contabilizag8o de actives que ndo caixa distribuidos aos
accionistas como dividendos.

Esta interpretagfo propicia orientagfo sobre a contabilizagéo

Transferéncias de activos efectuadas em ou apds pelos operadores de aclivos fixos tangiveis "dos clientes”.

provenientes de clientes

01-Jul-08

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unific Europeia, nfio foram adoptadas pelo
Grupo no exetrcicio findo em 31 de Dezembro de 2008, em virtude de a sua aplicagio ndo ser ainda
obrigatéria. Ndo s8o estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras consolidadas
decorrentes da adopg¢do das mesmas.

G
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3. Empresas do Grupo

Os principais dados sobre a actividade da Sociedade e das suas subsidiarias, bem como o método de
consolidago utilizado, na preparagéo das demonstrages financeiras consolidadas, podem ser

resumidos como segue:

Participagio Meétodo de
Sociedade Actividade Sede efectiva (%) consolidacdo
Aflantico Europa, SGPS, S .A. SGPS Lisboa - Integral
Banco Privado Atlntico Europa, S.A. Banco Lisboa 100% Integral
Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A. SGPS Lishoa 100% Integral

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os dados financeiros mais significativos retirados das
respectivas demonstragdes financeiras individuals das empresas incluldas na consolidagéo, podem

ser resumidos da seguinte forma:

2009 2008
Activo Situagée Resultado Active Situagéo Resultado
Sociedade liquido llquida liguido liguido liquida liguido
Atlantico Europa, SGPS, S.A. 19.323.243  19.245.874 (421) 48,979 46.295 ( 3.705)
Banco Privado Atlantico Eurcpa, S.A. 34,182,494  18.074.991 (1.175.009) n.a. n.a. n.a.
Atlantico Eurcpa Capital, SGPS, S.A. 50.000 50.000 - n.a. n.a. n.a.
n.a. — ndo aplicavel.
4. Moetas
4%, Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais
Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
31 Dez. 09 31 Dez. 08
Caixa 39.414 -
Depésitos a ordem no Banco de Portugal - -
39.414 -

Em 31 de Dezembro de 2009, o Grupo ndo possula qualguer depdsito & ordem no Banco de Portugal,
uma vez que ndo atingia o limiar minimo para o cumprimento de reservas minimas do Sistema

Europeu de Bancos Centrais (SEBC).

Estes depdsitos sdo remunerados e correspondem a 2% dos depésites e titulos de divida com prazo
até dois anos, excluindo os depdsitos e os titulos de divida de instituicdes de crédito sujeitas ao

regime de reservas minimas do SEBC.

L
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4.2. Disponibilidades em Qutras Instituigbes de Crédito

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

31 Dez. 09 31 Dez. 08
Disponibilidades sobre Instituigdes de crédito no
Pais
Depésitos a ordem 2.096.057 49.979
Outras disponibilidades 4,397 -
2.100.454 49.979

O montante constante da rubrica de "Depositos & ordem” corresponde, essencialmente, a depositos
dencminados em Euros e Délares Norte-Americanos mantidos junto do Millennium BCP.

4.3. Aplicagdes em Instituigtes de Crédito

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

31 Dez. 08 31 Dez. 08

AplicagBes em cutras InsfituicBes de crédito no pais
Aplicagtes a muito curto prazo 24.462.328 -
Juros a receber 180 -
24.462.508 -

As aplicagbes em instituigbes de crédito em vigor em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 apresentavam
um prazo de vencimento residual com a seguinte estrutura:

31 Dez. 09 31 Dez, 08

Até trés meses 24.462.508 “

24.482.508 -

O saldo desta rubrica diz respeito a aplicages denominadas em Euros e Doélares Norle-Ametricanos
mantidos junto do Millennium BCP e com uma taxa de remuneragéo média de 0,21%.
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4.4. Crédito a Clientes

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

31 Dez. 09 31 Dez 08

Crédito néo Titulado

Interno
Empresas
Empréstimos a curto prazo 4.000.000 -
Ao Exterior
Empresas
Contas Correntes Caucionadas 2.104.679 -
Particulares
Outros Fins 81.748 -
6.186.427 -
Juros e comissdes associadas ao custo amortizado
Juros a receber 6.952 -
Receitas com rendimento diferido (12.661) -
(5.709) -
Perdas de imparidade acumuladas (40.000)
6.140.718 -

A rubrica “Crédito a clientes —~ Interno - Empresas” inclui um empréstimo a curto prazo cuja liquidacéo
foi efectuada no primeiro trimestre de 2010.

Em 31 de Dezembro de 2009, as contas correntes caucionadas apresentam como garantia associada
um penhoer de um depbsito constituido por uma instifuigdo financeira junto do Grupo (Nota 4.9),

Para fazer face a problemas de realizag8o do crédite concedido, em 31 de Dezembro de 2009, o
Grupo constituiu perdas de imparidade acumuladas nc montante de 40.000 Euros.

Em 31 de Dezembro de 2002 e 2008, os prazas residuais do crédito sobre clientes apresentam a
seguinte composicio;

31 Dez. 09 31 Dez. 08

Até trés meses 6.104.679 -
De um ano a cinco anos 81.748 -
6.186.427 -
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A composigdo da carteira de crédito sobre clientes, em 31 de Dezembro de 2009, por sectores de

actividade é a seguinte:

31 Dez. 09
Crédifto Vivo  Crédito Vencido Tofal
Particulares 81.748 - 81.748
Actividades financeiras 2.104.679 - 2.104.679
Quiros 4.000.000 - 4.000.000
Total Crédito 6.186.427 - 6.186.427

4.5. Outros Activos Tangiveis

O movimento ocorride nas rubricas de "Outros actives tangiveis” durante o exercicio de 2009 foi o

seguinte:
2009
1 de Janeiro de 2009 Valor
Valor Amortizagbes  Aguisigbes  Amottizagdes  Allenagfes liquido
Descrigéo bruto acumuladas do exercicio o abates 31-12-2009
Imgveis
Despesas em ediflcios arrendados - - 218.954 (65.955) - 211,999
- - 218.954 (8.955) - 211.99¢
Equipamento
Mohiliario e material - - 437.907 (19.149) - 418.758
Maquinas e ferramentas - - 8.214 (557) - 7.657
Equipamento informatico - - 4.296 (3568) - 3.938
Material de transporte - - 141,355 (2.945) - 138.410
Equipamento de seguranga - - 11.608 {441) - 11,167
- - 603.379 (23.450) - 579.920
- - 822.333 (30.405) - 791.928

Em 31 de Dezembro de 2009, as aquisigbes de "Outros activos tangiveis” dizem respeito,
essencialmente, a equipamento adquirido para as instalagbes do Banco Privado Atlantico Europa

tendo em conta o inicic da sua actividade.
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4.6. Activos Intangiveis

O movimento ocorrido nas rubricas de “Activos intangiveis” durante o exercicio de 2009 foi o seguinte:

2009
1 de Janelro de 2009 Valcr
Valor  Ameoertizagdes Aquisicies Amortizagbes Alienaches liquido
Descricéo bruto acumuladas do exercicio a abates  31-12-2008
Activos infangiveis
Software - - 212.356 {22.848) - 189.508
QOutros activos intanglveis - - 72.100 (72.100) - -

- - 284.458 (94.948) - 189.508

O montante de 72.100 Eurcs relativo a aquisigbes de "Outros activos intangiveis” refere-se a
despesas com a conservatéria incorridas no dmbito da constituicdo do Banco Privado Aflantico
Europa, tendo sido totalmente amortizadas neste exercicio.

4.7. Imposto Sobre o Rendimento

Os saldos de activos e passivos por Impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2009 e
2008 eram os seguintes:

31 Dez 09 31 Dez. 08

Activos por impostos diferidos
Por prejuizos fiscais 316.039 -

316.039 -

31 Dez 09 31 Dez. 08

Passivos por impostos correntes
Imposto imputado 7017 -

Imposto sobre o rendimento a pagar/(receber) 7.017 -

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio da Sociedade e sociedades
que entram no perimeiro de consolidagdo, o qual difere do resultado contabiiistico devido a
ajustamentos resultantes de custos ou praveitos nde relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas
sero considerados noutros periodos contabilisticos. As principais situagbes geradoras desses
ajustamentos estdo relacionadas com as Provisdes, nomeadamente: (i) no &mbito do artigo 35°-A do
Cdédigo de IRC n#o séo aceites como custo fiscal do exercicio as provisdes para tisco especifico e
risco-pais no que respeita a créditos cobertos por direitos reals sobre bens iméveis, e (i) de acordo
com as disposigbes do artigo 34° do Cdédigo de IRC, ndo sfo consideradas como custo fiscal as

provisfes para riscos gerais de crédito.
ﬂgy/ ®
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Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem comoe a carga fiscal, medida
pela relagio entre a dotagiio para impostos sobre lucros & o lucro do exercicio antes de impostos,
podem ser apresentados como segue;

31 Dez. 09 31 Dez 08

Impostos correntes (7.017) -

Impostos diferidos
Prejuizos fiscais reportaveis 316.039 -

Total de impostos reconhecidos em resultados 309.022 -

A reconciliacsio entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos anos de 2009 e 2008 em base
censolidada pode ser demenstrada coma segue:

2009 2008
Taxa imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos (1.484.605) (3.708)
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,50% {393.420) 26,50% (982)

Custos n&o aceites fiscalmente:
Estimativa de prémios ao pessoal { } 47107 - -
Reintegragdes ( ) 560 - -

Efeito da taxa de imposto sobre os prejuizos fiscais (1,28%) 18.962 - -

Conslituicdo de provisdes ndo aceites fiscalmente { ) 10.600 - -

Tributagéic auténoma { ) 7.017 -

QOutros { ) 152 (26,50%) 982

20,82% (309.022) 0,00% -

De acaordo com a legistagiic em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcgéo por
parte das autoridades fiscais durante um pericdo de quatro anos, excepto quanto a exercicios de
reporte de prejuizos fiscais, em que o prazo de caducidade é de seis anos. Deste modo, as
declaragbes fiscais da Sociedade e sociedades que entram no perimetro de consolidagéo, relativas
aos anos de 2009 e 2008 poderdo vir ainda ser sujeitas a revisfo e a matéria colectavel a eventuais
correcedes.

A recuperabilidade dos activos por impostos diferidos encontra-se suportada por um plano de
negoécios elaborado pelo Conselho de Administragdo, de acordo com ¢ qual a Sociedade ira gerar
lucro tributavel suficiente para permitir recuperar a totalidade dos actives por impostos diferidos por
prejuizos fiscais nos prazos legalmente definidos.
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4.8. Cutros Activos

Esta rubrica tem a seguinte composicio:

31 Dez. 09 31 Dez. 08

Devedores e outras aplicagbes

Caucdes de rendas 46.794 -
Outros devedores 25.600 -
72.394 -
Despesas com encargo diferido

Rendas 27.526 -
Seguros 47.074 -
Qutras 28.748 -
103.346 -

175.740 -

4.9, Recursos de Outras Instituicdes de Crédito

Esta rubrica tem a seguinte composic&o:

31 Dez. 09 31 Dez. 08
Recursos de Instituigdes de crédito no pais

Depositos a prazo e outros recursos 5.679 -
5.679 -

Recursoes de Instituigdes de crédito no estrangeiro
Depésitos a prazo e oulros recursos 2.251.456 -
Juros a pagar 3.012 -
2,254,458 -
2.260.147 -

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os prazos residuais dos recursos de outras instituiges de
crédito, apresentavam a seguinte estrutura;

31 Dez. 09 31 Dez. 08

Alé frés meses 2.260.147 -

2.260.147 -

g
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4.10. Recursos de Clientes 2 Outros Empréstimos

Esta rubrica tem a seguinte composicdo:

31 Dez. 09 31 Dez. 08

Depdsitos a ordem 11.860.542 -
Depbsitos a prazo 60.520 -
Juros a pagar 84 -
11.821.146 -

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os prazos residuais dos recursos de clientes, apresentavam a

seguinte estrutura:

31 Dez. 09 31 Dez. 08
Até frés meses 11.817.120 -
De um ano a cinco anos 4.026 -
11.921.146 -

4.11. Imparidades

O movimento ocorrido nas imparidades do Grupo no ano de 2008 foi 0 seguinte:

2009
Saldos em Reposigdes e Outros Saldos em
01-01-2009 Reforgos anulagies  Transférencias  movimentos  31-12-2009
Perdas de Imparidada,
- Crédito a clientes - 40.000 - - - 40.000
- 40.000 - - - 40.000
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4.142. Qutros Passivos

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31 Dez. 09 31 Dez. 08
Credores e outros recursos
Sector Publico Administrativo
Retengéo de impostos na fonte 70.705 -
Contribuigbes para a Seguranca Social 66.817 -
IVAa pagar 2.460 -
Credores diversos
Fornecedores conta corrente 1.149.243 684
Qutros credores 74.800 3.000
1.364.025 3.684
Encargos a pagar
Por gastos com pessoal
Provisdo para férias e subsidio de férias 368.482 -
Outros (Prémios) 224781 -
593.263 -
1.957.288 3.684

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica "Fornecedores conta corrente” inclui, essencialmente, valores
a pagar a lfogest e ao Banco Privade Aflantico (Angola), S.A., decorrente de despesas com a
aquisigdo de imobilizado e outros servigos incorridos no dmbito da constituicgo do Banco Privado
Atléntico Europa. Adicionalmente, inclui os valores a pagar & Portugal Telecom relativamente a
servigos prestados relacionados com a gestdo do parque informético do Grupo (base de dados,

servidores e aluguer de equipamento).

4.13. Contas Extrapatrimoniais

Os passivos contingentes e compromissos encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais e

apresentam o seguinte detalhe:

31 Dez. 08

Garantias prestadas e outros passivos eventuais

Garantias e avales prestados
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4.14. Capital e Qutros Instrumentos de Capital

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a estrutura accionista da Sociedade & a seguinte:

2009 2008

Numero de Numero d
Entidade mer Mortante % % Nontante %
acghes acgdes

Glbalpactum Gestio de Activos,SA  11.700.00C 11.700.000 85, 000% 32,800 32.500 65,000%
Soc. Combustiveis de Angcla, EP 3.600.000 3.800.000 20,000% 10.000 10.000 20,000%

Banco Privado Atlantico SA 1.800.000 1.800.000 10,000% 5.000 5.000 10,000%
Nasoluma, Lda §992.500 899.500 4,997% 2.000 2.000 4,000%
André Navamro 500 500 0,003% 500 500 1,000%

18.000.000 18.000.000 100% 50.000 50.000 100%

Em Junho de 2009, a Sociedade efectuou um aumento de capital de 17.950.000 Eurcs, tendo o
mesmo sido subscrito e realizado na totalidade pelos seus accionistas.

Durante o exercicio de 2009, o Banco Privado Atlantica, S.A. {(Angola) realizou prestagdes acessorias
a Sociedade no montante total de 1.250.000 Euros, a titulo gratuito. Estas prestagbes acessarias sd
podem ser reembolsadas, a titulo excepcional, por iniciativa da instituic8o emitente ou em caso de
faléncia da instituigéo, depois de satisfeitos todos os créditos ordinarios e quaisquer outros créditos
subordinados.

4.15. Reservas e Resultado do Exercicio

Esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31 Dez. 09 31 Dez. 08
Resultado do Exercicio (1.175.584) (3.705)
{1.175.584) {3.705)

Reserva legal

De acordo com a legislacéo em vigor, a Sociedade deverd destinar uma fracgéo ndo inferior a 10%
dos lucros liquidos apurados em cada exercicio 4 formagéo de uma reserva legal, até um limite igual
ao valor do capital social ou ao somatério das reservas livres constituidas e dos resultados
transitados, se superior. A reserva legal ndo estd disponivel para distribuic8o, excepto em caso de
liquidacdio da Sociedade, podendo apenas ser utilizada para aumentar o capital soclal ou para
compensar prejuizos, apos esgotadas as demals reservas.
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4.16. Margem Financeira

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

31 Dez. 02 31 Dez. 08
Juros e Encargos Similares
Juros de Recursos
De Outras Instituigdes de Crédito (9.018) -
Oufros Recursos de Cllentes {159) -
(9.177) -
Juros @ Rendimentos Similares
Juros de Aplicagbes em Instituigdes de Crédito 90.653 -
Juros de Creditos a Clientes 29.449 -
Juros de Disponibilidades 120 -
120.222 -
Margem Financeira 111.045 -

4.17. Rendimentos e Encargos coim Servigos ¢ Comissoes

Esta rubrica tem a seguinte compaosicio:

31 Dez. 09 31 Dez. 08

Comissdes Recebidas

Operagties de Crédito 13.731 -

Por Servigos Prestados
Transferéncia de Valores 215 -
Outras Comissdes Recebidas 20 -
13.966 -

Comissdes Pagas
Outras Comissdes Pagas {2.119) (20}

(2.119) (20)






ATLANTICO EUROPA, 5.G.P.5., 8.A.
Relatério e Contas 2009

4.18. Resuliados de Reavaliacio Cambial

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, o saldo desta rubrica correspondeu a 4.809 Euros.

4.19. Qutros Resultados de Exploracéo

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

31 Dez. 09 31 Dez. 08

Outros rendimentos de exploragio
QOutras receitas operacionais 1.598.005 -

1.598.005 -

Outros encargos de Exploragio

Contribuices para o Fundo de Garantia de Deposi (50.000) -
Impostos [ndirectos (120) (31}
(50.120) (31)

Outros Resultados de Exploragéo 1.547.885 (31)

Em 31 de Dezembro de 2009, o saldo da rubrica "Qutras receitas operacionais” diz respeito a
remuneragio obtida pelos servigos presltados, na estruturac8o, montagem e implementagdo de
operagbes na drea da Banca de Investimento, pele Grupo ao Bance Privado Aflantico (Angola), S.A..

4.20. Custos com o Pessoal

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

31 Dez, 09 31 Dez. 08

Remuneragbes dos orgfos de gestdo e fiscalizagdo 301.687 -
Remuneragio de empregados 1.156.122 -
Encargos sodiais obrigatérios 185.173 -
QOutros custes com ¢ pessoal 78.790 -

1.720.772 -

Em 31 de Dezembro de 2009, o nlmero de efeclivos ao servigo do Grupe, distribuido pelas
respectivas categorias profissionais, era o seguinte:

éy/ 82
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31 Dez. 09

Administradores 4
Quadros Superiores 11
Quadros Técnicos e administratvos 21
36

Em 31 de Dezembro de 2008, o Grupo ndo mantinha qualquer colaboradar.

4.20.1 Remuneragio e outros beneficios atribuidos aos Orgaos de Administragio e

Fiscalizacéo

Para cumprimento da Lei n® 28/2009 de Junho, foi emitida uma declaracéo sobre a Politica de
Remuneragéo dos membros dos respectivos 6rgdos de administragéo e de fiscalizago a qual se
apresenta em seguida;

1.

Esta Declaragéo visa dar cumprimento ao disposto na Lel 28/2009, de 19 de Junho, sobre a
aprovagao, pela Assembleia Geral, de uma declaragdo sobre a politica de remuneracdo dos
respectivos membros dos 6rgdos de administragdo e de fiscalizagéo.

Na elaboragéo desta Declaragfo, além do disposto na referida lei, foram considerados os
principios estabelecidos no Aviso do Banco de Portugal n.® 1/2010, ¢ qual entra em vigor em 1 de
Janeiro de 2010, e a Recomendagao da Comissdo Europeia, de 30 de Abril de 2009, relativa as
politicas de remuneracéo no sector dos servigos financeiros.

. Tendo o Banco Privado Atlantico Europa sido constituldo em Junho de 2009 e iniciado actividade

no segundo semestre desse ano, ndo foram ainda eleifos os membros da comissdo de
remuneracdes, pelo que a mesma nao foi efectivamente constituida.

Esta em elaboraghc uma Palitica de Remunerages integrada, que sera aplicada aos membros
dos Orgdos de administracéo e fiscalizagdo e & globalidade dos colahoradores do Banco Privado
Atlantico — Europa, S.A. (BPAE), a qual determinara os principios, critérios e procedimentos de
atribuigéio de remuneragdes.

Normas estatutarias

Nos termos do artigo 35.° dos Estatutos da scciedade as remuneragdes dos membros dos érgdos
sociais serdo determinadas por uma comissdo de remunerages composta por trés accionistas e
eleita em Assembleia Geral.

O mesmo artigo dos Estatutos da sociedade determina que as remuneragbes dos membros dos
Conselho de Administragéo podem ser constituidas por uma parte fixa e por uma parte variavel,
traduzida numa participagdo que ndp exceda os 10% dos lucros do exercicio. A remuneragéo fixa
auferida pelos membros do Conselho de Administragio pode ser diversa entre eles.

De acordo com os estatutos da sociedade, compete também & comissfo de remuneragBes a
fixagdo das condigdes de afribuigdo de reformas aos administradores executivos.

Remuneracdo dos membros do Conselho de Administragéao

8. Na determinag8o da remuneragdo dos membros do Conselho de Administrac8o é tida em

consideragdo a dimensfic e complexidade do BPAE, a sua estratégia comercial, os objectivos,
valores e interesses de longo prazo e as perspectivas de crescimento.
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9. Adicicnalmente a estrutura de remunerages dos membros Conselho de Administrag@o deve ser
simples, transparente e reflectir o posicionamento competitivo da Sociedade, devendo promover a
criagdo de valor para o accionista € recompensar a obtencac dos resultados da Sociedade.

10.Considerando os principios enunciados, s&o adopiadas as seguintes linhas orientadoras de
politica de remuneracio:;

a. Remuneracgdo dos membros néo executivos do Conselho de Administracéo

Os membros ndo executivos do Conselho de Administragéo néo aufersm qualiquer remuneragéo, seja
fixa ou variavel.

b. Remuneracdo dos membros executivos do Conselho de Administracéo

A remunerac@o dos membros executivos do Conselho de Administragéo & composta pelas seguintes
componentes:

i) Remuneragéco Fixa Mensal paga numa base 14 meses/ano, determinada pela Assembleia Geral,
enquanto a comissdc de remuneragdes nao estiver constituida, tendo por base o posicionamento
competitive da Sociedade face ao universo de empresas de referéncia nacional com caracteristica
similares a este.

iiy Remuneragéo Variavel Anual paga de uma s6 vez aos administradores executivos no exercicic da
data de aprovag8o das contas do exercicio pela Assembleia Geral.

A Remuneragéo Variavel Anual & aprovada pela Assembleia Geral, enguanto a comisséo de
remuneragdes ndo estiver constituida.

O somatdrio dos montantes de Remuneragdo Variavel Anual atribuidos ao conjunto dos
administradores ndo pode ser superior a 10% dos lucros do exercicio, salvo em situagdes justificadas
e reconhecidas pela Assembleia Geral.

Em geral a Remuneragdo Varidvel Anual deve ser calculada tendo em considerago o grau de
realizagdo de objectivos gualitativos num periodo inicial correspondente a 2 exercicios completos e,
decorrido esse periodo, devera estar dependente dos resultados da Sociedade.

Remuneragao dos membros do Conselho Fiscal

11. Os membros do Conselho Fiscal ndo auferem qualguer remunerago, seja fixa ou variavel.

Indicagdo do montante anual da remuneragao auferida pelos membros dos 6rgéos de
administracéo e fiscalizagio da sociedade

12, Os membros do Conselho de Administragdo foram eleitos em Junhe de 2009, no acto de
constituicdo da sociedade.

13. A atribuicdo das remuneragbes aos membros do Conselho de Administragdo teve em
consideragéo que 2009 foi 0 ano de constituigdo da Sociedade e langamento no mercado, 0 que
ocofreu ja no segundo semestre do ano. Neste contexto, para a atribuigdo da remuneragéo
variavel contfribuiram especialmente a concretizacio dos cobjectivos qualitativos relacionados com
0 inicio de actividade e a criacdo e organizagée da estrutura de suporte a actividade bancaria.

14. Pelo exercicio das suas fungdes os membros do Conselho de Administracio néo recebem outras
compensactes ou beneficios ndo pecunidrios que ssjam considerados como remuneragéo, para
além dos referides nesta Declaragio.
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Membros do Conselho de Administragao

Remuneragéc 2009
Nome Anual Fixa Anual Variével
Carlos José da Silva (Fresidente) n.a. n.a.
André Cardoso de Meneses Navarro (CEO) 50.000 € 40.000 €
José Jacinto Yylésias Soares {vogal) 40.000 € 32.000€
Maria da Conceigdo M.S.0. Calle Lucas (vogal) 40,000 £ 32.000€
Maria da Graga F. Proenga de Carvalhe (vogal) 40.000 € 32.000€

O Presidente do Conselho de Administrac8o ndo auferiu remuneragdo pelo exercicio do cargo.

Membros do Conselho Fiscal
Os membros do Conselho Fiscal ndo auferem qualquer remuneragéo, seja fixa ou variavel.

424, Gastos Gerais Administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composigio:

31 Dez. 09 31 Dez. 08
Gastos Gerais Administrativos
Com fornecimentos
Material de Consumo correnie 28.270 -
Agua, energia e combustiveis 9.176 -
Outros Fornecimentos e Servigos de Terceiros 8.860 -
Com Servigos
Informartica 339.494 -
Deslocacbes, estadas e representagdes 200.454 -
Rendas de Alugueres 188.593 -
Publicacdes e edigédo de publicagbes 134.084 165
Consultores & Auditcres Externos 121.095 3.450
Estudos e Gonsultas 81.700 -
Informacdes 66.157 -
Comunicacdes 42.056 -
Servigos judiciais, contencioso e notariado 18.196 19
Conservagdo e Reparagéo 13.175 -
Segurangs, vigilancia e limpeza 9,222 -
Avencas e Honorarios 4.216 -
SIBS 2.791 -
Transportes 1.321 -
Seguros 1.176 -
Formagao 383 -
Outros Setrvigos de Terceiros 3.323 51
1.273.741 3.685
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5. Entidades Relacionadas (IAS 24)

Saldos com entidades relacionadas

Nos termos da IAS 24, s8o consideradas partes relacionadas do Grupo, o Banco Privado Atldntico
{Angola), S.A., os administradores da Sociedade e outras entidades com relagdo de influéncia

significativa.

Em 31 de Dezembro de 2009, as demonstragbes da posigdo financeira e do rendimento integral

incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

BPASA.  oobal Orgaos Total
Pactum Scciais
Passivos
Recursos de Outras Instifuigbes de Crédito (Nota 4.9) 2.251.456 - - 2.251.456
Recursos de clientes e Qutros Empréstimos {Nota 4.10} - - 453.884 453.884
Cutros passivos {Nota 4.12) 255.044 55.000 - 310.044
Capitais
Capital {Nota 4.14) 1.800.000 11.700.000 - 13.500.000
Prestacbes Acessorias (Nota 4.14) 1.250.000 - - 1.250.000
Extrapatrimoniais
Garantias e avales (Nota 4.13) 2.248.911 - - 2.248.911
Total 7.803.411  11.755.000 453.884 20.012.295
Rendimentos o
QOutras Receitas Operacionais {Nota 4.19) 1.598.000 - - 1.598.000
Gastos
Juros e gastos similares (Nota 4.16) (9.008) - - (9.008)
Custos com pessoal (Nota 4.20) - - 301.887 301.687
Total 1.588.982 - 301.687 1.890.679

As fransacgbes com entidades relacionadas s8o efectuadas, por regra, com

mercado nas respectivas datas.

13

base nos valores de

36

=





ATLANTICO EUROPA, 8.G.P.5., 8.A.
Relatério e Contas 2009

6. Divulgacbes Relativas a Instrumentos Financeiros

Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentes & actividade da Sociedade

Og limites de risco e os niveis de exposigdo autorizados sdo definidos e aprovados pelo Conselho de
Administrag8o tendo em conta a estrategia geral do Grupo e a sua posigdo no mercado.

O processo de gestdio dos riscos da instituigdo respeita a devida segregacdo de funcdes e a
complementaridade da actuag&o de cada uma das areas envolvidas.

De seguida, apresentam-se as divulgaces requeridas pelo IFRS 7 — Instrumentos financeiros:
Divulgages relativamente aos principals tipos de riscos inerentes 4 actividade do Grupo.

Risco de crédito

O risco de crédito € a possibilidade de perda de valor do activo do Grupo, em conseguéncia do
incumprimento das obrigagbes contratuais, por motivos de insolvéncia ou incapacidade de pessoas
singulares ou colectivas da honrar os seus compromissos para com o Grupo.

Qualidade de crédito dos activos financeiros sem incumprimentos ou imparidade

O Grupo tem instituido procedimentos que permitem a identificacdo, avaliagio, acompanhamento e
controle permanente do risco de crédito, que abrange os riscos decorrentes de todas as actividades
da instituicdo, tanto ao nivel de créditos individuais como ao nivel da carteira global do Grupo.

O processo de avaliagéo de risco de crédito inicia-se desde logo ao nivel da fung&o comercial, com a
andlise cuidada do cliente e da operagdo & luz da politica de gestéo de risco do Grupo.

A proposta submellda pela Direcgdo de Banca Relacional ou pela Direccéio de Banca Corporale é
analisada pela Direccédo de Risco, que apresenta um parecer fundamentado na sua analise de risco.
Cabe entfo ao Comité de Crédito decidir quanto & prossecugio da operacdo e aocs termos da mesma.

Apos a fase de concessdo de crédito a Direcgiio de Risco & também responséavel pelo
acompanhamento da carteira. Como tal, deve proceder a uma andlise continua dos clientes e
respectivas cperagdes para detectar sinais de alerta que permitam identificar de forma atempada,
situagdes problematicas. Deste modo, a Direcgéo procede a:

- Monitorizag8o da adequag8o dos limites & capacidade crediticia dos clientes e as suas
necessidades de financiamento;

- Monitorizag@o dos créditos concedidos a Grupos Economicos visando assim identificar
excessos de concentracéo do risco;

- MonitorizagBio dos créditos concedidos por Pals visando assim identificar excessos de
concentragdo do risco;

- Acompanhamento do crédito e da necessidade de reviséo das provisdes constituidas;

- Monitorizagéo da execugéo dos termos e condigdes dos contratos de crédito;

— Monitorizagao do cumprimento de condigdes inerentes a covenants incluidas nos contratos
de credito e assegurar a prossecugdo das acgles necessarias no caso do seu
incumprimento;

-~ Promogio da reavaliagdo de garantias e colaterais e analise do grau de cobertura das
operagdes de crédito;

—- ldentificagéio de alteragées a capacidade de reembolso dos clientes;

~  Proposta e implementacac de medidas de prevengiio e de acgbes correctivas;

~  Revisdo periddica da notagio de risco dos clientes;

- Avaliago da eficicia e performance das medidas de prevengfo, planos de intervengéo
rapida e acgdes correctivas desenvolvidas;

- Acompanhamento de clientes e de operagles em risco com vista a redug&o do mesmo.
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A Sociedade utiliza as seguintes categorias de risco para classificar o crédito:
Nivel Descritivo

Quase Nulo
Muito Reduzido
Reduzide
Baixo

Razoavel

Alto

Elevado

Mufto Elevado

T HTMOOW>>

Em 31 de Dezembro de 2009, a carteira de crédito do Grupo {valores nominais) de acordo as
categorias de risco acima identificadas é a seguinte;

31 Dez. 09

Nivel
C 2.186.427
D 4.000.000
6.186.427

Na etaboracdc destes mapas nfo foram considerados os juros corridos e as comissdes associadas ao
credito concedido.

Uma parie muito significativa dos colaterais recebidos pela Sociedade sdo aplicages financeiras
junto da propria Instituiclo. Desta forma, a constituicdo de tais garantias oferece normalmente um
grau de cobertura da totalidade do capital em risco.

Em 31 de Dezembro de 2008, a exposigdc maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento
financeiro, pode ser resumida como segue:

2009
Valor Provistes e Valor
hruto imparidade liquido
Activos
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 39.414 - 39.414
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 2.100.454 - 2.100.454
Aplicacdes em instifuicdes de crédito 24,462.508 - 24.462,508
Crédito a dlientes 86.180.718 (40.000) 8.140.718
32.783.084 (40.000) 32.743.094
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Risco de liquidez

Entende-se por risco de liguidez o risco potencial para a entidade de n8o poder satisfazer os seus
compromissos, dada a incapacidade de aceder aos mercados em quantidade e custo razoévels.

A forma conservadora como a Scciedade faz a sua gestfo de liquidez, predominantemente em
mercado monetario e por prazos curtos, permite manter o risco de liquidez da InstifuicBo a um nivel
muito baixo.

Prazos residuais

Em 31 de Dezembro de 2009, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros
apresentam a seguinte composigéo:

2009
At De3mesesa Dela Mais de
A vista 3 meses a1ano a b anos 5 anos Qutres Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 39.414 - - - - - 39.414
Disponibilidades em outras institulgGes de crédito 2.100.454 - - - - - 2.100.454
Aplicagtes em instituigties de crédite - 24.462.508 - - - - 24.462.508
Crédito a clientes - 6.098.970 - 81.748 - - 6.180.718
2.139.868 30.561.478 - 81.748 - - 32,783.094
Passivo
Recursos de outras InstituigSes de crédito 2.260.147 - - - - - 2.260.147
Recursos de clientes g gutras empréstimos 11.860.626 56.404 4.028 - - - 11.921.146
14.120.772 55.494 4.026 - - - 14.181.293
{11.980.904) 30.504.984 (4.026) 81,748 - - 18.601.801

Na elaboracgéo do mapa acima ndo foram considerados os fluxos de caixa contratuais projectados de
juros associados aos activos e passivos financeliros;

Da actividade normal do Grupo decorre a necessidade de, por vezes, apresentar um desequilibrio
entre a maturidade dos seus activos e passivos. Contudo, este desfasamento tende a apresentar-se
de forma positiva para o Grupe ao manter aplicagbes em prazos tipicamente mais curtos do que as
suas responsabilidades.

Risco de mercado

A actividade do Grupo realizada afravés de instrumentos financeiros pressupbe a assumpgéo ou
transferéncia de um ou varios tipos de risces.

Riscos de Mercado sfo os que surgem por manter instrumentos financeiros cujo valor pode ser
afectado por variagées em condigbes de mercado. Os riscos de mercado incluem:

a) Risce de cambio: surge como consequéncia de variagbes nas taxas de cdmbio entre as moedas;

b} Risco de taxa de juro; surge come consequéncia de variag@es nas taxas de juro de mercado;

c) Risco de prego: surge como consequéncia de alteragBes nos precos de mercado, quer por
factores especificos do préprio instrumento, quer por factores que afectam todos os instrumentos
negociados no mercado.

Risco cambial

O risco cambial surge como consequéncia de variagdes nas taxas de cdmbio das moedas, sempre
gue existem “posigtes abertas” nessas mesmas moedas.
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O Grupo ndo é muito activo em termos cambiais. Os saldos diarios em divisas e as transacgdes
efectuadas em moeda estrangeira s8o diariamente controlados pela Direcgdo de Banca Transaccional
e pela Direcgéo de Mercados Financeiros.

Apenas as operac@es em ddlares tém alguma relevancia, sendo residuais as transacgdes efectuadas
noutras divisas.

Em 31 de Dezembro de 2009, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte compasigéo por

moeda:
2009
Moeda
Délares
Euros Norte Americanos Total
Acfivo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 21.001 18.412 39.414
Disponibilidades em cutras instituigdes de crédito 1.029.095 1.071.358 2.100.454
Aplicagdes em instituigtes de crédito 14.050.180 10.412.328 24.462.508
Crédito a clientes 3.994.291 2.186.427 6.180.718
19.094.568 13.688.526 32.783.004
Passivo
Recursos de outras instituicbes de crédito 2.161.032 99.115 2.260.147
Recursos de clientes e cutros empréstimos 470.262 11.450.884 11.921.146
2.631.294 11.549.999 14.181.293
Exposigdo liquida {(Posigdo Cambial) 16.463.274 2.138.527 18.601.801

Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro diz respeito ac impacto que movimentos nas taxas de juro iBm nos resultados
e no valor patrimonial da entidade. Este risco deriva dos diferentes prazos de vencimentc ou de
reapreciacio dos activos, passivos e posigdes fora de balanco da entidade, face a alteragdes na
inclinagdo da curva de taxas de juro. Desta forma, ¢ risco de taxa de juro corresponde ao risco do
valor actual dos cash-flows futuros de um instrumento financeiro softer flutuacBes em virtude de
alteragfes nas taxas de juro de metrcado.

A gestio do risco de taxa de juro subordina-se & estratégia geral da Inslituigdo e tem como objective
minimizar o impacto das variag8es das taxas de juro nos resultados globais do Grupo.

O risco de taxa de juro de curto prazo resulta fundamentalmente do mismatch de pagamentos entre
os passivos da instituicdo e os seus activos de crédito.

Em 31 de Dezembro de 2009, o tipo de exposigéo ao risco de taxa de juro pode ser resumida como
segue:
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2009
N&o sujeitc a risco Taxa Taxa
. . y Total
de taxa de juro fixa varidvel
Aclivo
Caixa e disponibilidades em Bances Centrals 39.414 “ - 39.414
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito - - 2.100.454 2.100.454
Aplicacbes em instituicBes de crédito - 24.462.508 - 24.452.508
Credito a clientes - - 6.180.718 6.180.718
39.414 24,462,508 8.281.172 32.783.004
Passivo
Recursos de oufras instituigdes de crédito - - 2.280.147 2.260.147
Recursos de clientes & outros empréstimos 11.86C.626 - 60.520 11.921.146
11.860.626 - 2.320.667 14.181.283
(11.821.212) 24.4562.508 5.960.505 18.601.801

No conceito de taxa varidvel estfo incluidas todas as operagtes com praze de vencimento residual
inferior a um ano, bem como todas as outras cuja taxa possa ser redsfinida em fun¢fo de indicadores
de mercado, dentro daquele prazo.

Em 31 de Dezembro de 2009, a exposigdo ao risco de taxa de juro pode ser detalhada nos seguintes
intervalos temporais:

2009
Até De3mesesa Dela Mais de
A vista 3 meses a1ano a5 anos 5 anos Outros Total
Activo ’ o T
Caixa e disporibllidades em Bancos Centrais 39.414 - - - - - 39.414
Dispanibilidades em outras Instituigbes de crédito  2,100.454 - - - - - 2100454
Aplicagdes em instituigdes de crédito - 24.482.508 - - - - 24462508
Crédito a clientes - 6.008.970 - £51.748 - - 6.180.718
2.130.868 30.561.478 - 81.748 - - 32.783.084
Passivn
Recursos de outras instituigdes de crédito 2.280.147 - - - - - 2.260.147
Recursos de clientes & outros emprastimos 11.860.626 56.494 4.028 - - - 11.921.148
14.120.772 56.494 4.026 - - - 14.181.293
{11.980.904) 30.504.984 {4.026) 81.748 - - 18.601.801
Justo valor

Na determinagdc do justo valor dos instrumentos financeiros o Grupo tem por base os pregos de
mercado. Nos casos em que ndo existe prego de mercado, o justo valor € calculado com recurso a
modelos internos baseados em determinados pressupostos que variam consoante os instrumentos
financeiros a valorizar. Em situacfes excepcionais, quando ndo & possivel determinar de forma fiavel
o justo valor, os activos s&o valorizados ac custo histdrico.

As principais consideracfes na determinacgfo do justo valor dos activos e passivos financeiros séo as
seguintes:

- “Caixa e dispeonibilidades em Bancos centrais” e "Disponibilidades em outras instituigtes de
crédito™ dado o prazo curto destes activos, entende-se que © valor contabilistico é uma razoavel
estimativa do seu justo valor;

- ‘“Aplicagdes e recursos de outras instituicdes de crédito” e “Recursos de outras Instituictes de
credito”: o apuramento do justo valor pressupde que as operagdes séo liquidadas nas datas de
vencimento e sfo actualizados os “cash-flows”, utilizando a curva de taxas formada nos Ultimos
dias do ano. Tendo em conta as maturidades das operagdes e 0 tipo de taxa de juro, a Sociedade
estima que a diferenga entre o justo valor e o valar contabilistico ndo seja significativa;
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- “Crédito a clientes”: o crédito a clientes & quase na sua totalidade remunerado a taxa fixa.
Adicionalmente, o Grupo considera que, atendendo ao facto de todas as operag¢des de concessio
de crédito serem recentes, a diferenga entre o justo valor e o valor contabilistico ndo seja
significativo;

- "Recursos de clientes e outros empréstimos”: para os depdsitos com prazo inferior a um ano,
assume-se o valor contabilistico como uma razoavel estimativa do justo valor. Para os restantes
consideramos que os spreads contratualizados ndo diferem muito dos que estdo a ser praticados
nas operacdes mais recentes.
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7. FUNDOS PROPRIDS

O Grupo na gestéio dos fundos préprios mantém uma politica conservadora, mantendo um racio de
solvabilidade acima dos minimos requeridos pelas entidades reguladoras. O Grupo mantém a base de
capital constitufda exclusivamente por capital préprio, tendo ainda a faculdade de emitir diversos
instrumentos de divida.

Os fundos proprios do Grupo s&o monitorizados mensalmente para se aferir sobre o grau de
solvabilidade da instituigdo, sendo analisado as variagdes face a periodos anteriores e a margem
existente entre as posigbes reais e os requisitos minimos de capital.

Os procedimentos adoptados para o calculo dos racios e limites prudenciais do Grupo s3o os que
resultam das disposices emanadas do Banco de Portugal, de modo semelhante ac que se verifica
para todas as questdes que se insiram no ambito das fungBes de supervisdo do sistema bancério.
Essas normas representam o enquadramento legal e regulamentar das diversas matérias de natureza

prudencial.

Fundos Préprios 2009
Fundos Proprios para Efeitos de RS 17.924.908
Fundos Proprios Base 17.884.908
Capital Realizado 18.000.000
Qutros Instrumentos Equipardveis a Capital 1.250.000

Resultados Provisdrios do exercicio do ano anterior ndo certificados

Resultados Provisérios do Exercicic em curso -1.175.584
Activas Intangiveis -189,508
Fundos Préprios Complementares - Upper Tier 2 40.000
Provisbes para Riscos Gerais de Crédito 40.000
Dedugdes aos Fundes Préprios Base e Complementares 0
Fundos Proprios de Referéncia para limites de Grandes Riscos 17.884.908
Requisitos para Fundos Praprios 582.112
Para Riscos Gerais de Crédito 316.800
Requisitos Risco de Crédito 320.000
Provisbes para riscos gerais de crédito -40.000
Requisitos de Fundos Préprios para Risco Qperacional 265.312
Método Indicador Padréo 265,312
Valor Fundos Préprios 17.342.796
Racio de Solvahilidade 246%
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ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S,, S.A.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 EM BASE
INDIVIDUAL

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)
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Atlantico Europa, SGPS, S.A.
Demonstragdes dos Fluxos de Caixa Consolidados para o exercicle findo em 31 de Dezembro de 2009 ¢ para o
periodo comprendido entre 8 de Outubro de 2008 {data de constituigio da Sociedade)} e 31 de Dezombro de 2008

{Montantes expressos em Eurcs)

2009 2008
FLUXCS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS: :
Recebimentos de juros e comisstes 3.780 -
Pagament(os de jures & comissdes (121) {20)
Pagamentos ao pessoal e a fornecedores {4.085) -
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos & actividade operacional 5 (1
Resultados operacionais antes das alteragGes nos aciivos operacicnais (420) {21)
(Aumentes} / diminuigdes de activos operacicnais:
Aplicagfes em instituigdes de crédito - -
Crédito a clientes - -
Qutros activos (758) -
(756) -
Aumentos / (diminuigbes) de passivos operacionails:
Recursos de outras instituictes de crédito - -
Recursos de clientes - -
Cutros passivos 74.085 -
74.085 -
Caixa liquida das actividades operacionais 72.908 (21}
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Aquisictes de participagtes em filiais & associadas {12.300.000)
Caixa liquida das actividades de investimento (19.300.000)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Subscrigdo e realizacéo do capital sccial - 50.000
Aumento do capital social 17.950.000 -
PrestacBes acessodrias 1.250.000
Caixa liquida das actividades de financiamento 19.200.000 50.000
Aumento / {diminuigéo) liquido de caixa e seus equivalentes (27.092) 49.979
Caixa 8 seus equivalentes no iniclo do exercicio 49.979
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio (notas 4.1 e 4.2) 22.887 49.679

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragées financeiras,

C Técnico Oficial de Conias O Censelho de Administragéo
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ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S., S.A.

NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009
EM BASE INDIVIDUAL

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)
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1. NOTA INTRODUTORIA

A Affantico Europa, S.G.P.S., S.A. (Sociedade ou Atlantico Europa SGPS) é uma sociedade anénima,
com sede social em Lisboa, constituida em 8 de Qutubro de 2008, tendo iniciado a sua actividade em
23 de Qutubro de 2008.

A Aflantico Europa SGPS tem por objecto exclusivo a gestéio de participages sociais noutras
sociedades, come forma indirecta do exercicio de actividades econdémicas. Em 31 de Dezembro de
2009, a Saciedade detem as seguintes participagbes directas:

- Uma participagdo de 100% do capital do Banco Privado Atflantico Europa, SGPS, S.A. (Banco ou
BPAE). O Banco iniciou a sua actividade em Agosto de 2009 e tem por objecto social o exercicio
da actividade bancéria;

- Uma participagdo de 100% do capltal da Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A.. Esta socledade fol
constituida em 27 de Julho de 2009 e tem por objecto social a gestdo de participagbes sociais
noutras sociedades.

Todos os montantes apresentados neste anexe sdo apresentados em Euros {com arredondamento as
unidades), salve se expressamente referido em cantrario.

2. POLITICAS CONTAEILISTICAS

2.1. Bases de apresentacio

As demonstragbes financelras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, com base nos livios e registos cantabilisticos mantidos de acordo com os principios
consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso n® 1/2005, de 21 de
Fevereiro 2 das Instrugbes n® 23/2004 e n° 9/2005, emitidas pelo Banco de Portugal, na sequéncia da
competéncia que lhe é conferida pelo nimero 3 do Artigo 115° do Regime Geral das Instituices de
Credito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro.

As NCA correspondem em geral &s Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), conforme
adoptadas pela Uni&o Europeia, de acerdo com o Regulamento {CE) n® 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposte para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n®
35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n® 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal, com
algumas excepgbes definidas no Aviso acima referido, as quais néo s&o contudo relevantes para as
demonstragdes financeiras individuals da Sociedade.

2.2, Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagdes em empresas nas quais a Sociedade exerce um contrelo efectivo
sobre a sua gestao corrente, de modo a obter beneficios econdmicos das suas actividades,
denominadas "flliais” e ainda prestagées suplementares concedidas a estas empresas. Normalmente

o controlo € evidenciado pela detengéo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

Estes activos séo registados pelo custo de aquisigéo, sendo objecto de andlises de imparidade-
periddicas.

Os dividendos sdo registados como proveitos no exercicio em que é decidida a sua distribuicéo pelas
filiais.
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2.3, Impostos sobre lucros (1AS 12)

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os
impostos diferidos.

O imposto corrente & calculado com base no resultado fiscal do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos ao lucro fributavel resultantes de custos ou proveitos nio
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos.,

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros
resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributdvels entre o valor de balango dos activos e
passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéio do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos séo nermalmente registados para todas as diferengas temporarias
tributaveis, enquanto que os impaostos diferidos activos s6 séo registados até ac montante em que seja
provavel a existéncia de lucros fributaveis futuros que permitam a ulilizagdo das correspondentes
diferencas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em
vigor & data da reversfio das diferengas tempordrias, que correspondem as taxas aprovadas ou
substanciaimente aprovadas na data de balango.

De acorda com o Artigo 14° da Lei das Finangas Locais, 0s municipios podem deliberar uma derrama
anual, até ao limite maximo de 1,5% sobre o lucro tributavel sujeito e ndo Isento de imposto sobre o
rendimento das pessoas colectivas {IRC). Neste sentido, a taxa fiscal utilizada no calculo dos impostos
diferidos é de 25% sobre eventuais prejuizos fiscais reportaveis e de 26,5% sobre as demais
diferengas temporarias geradas no recanhecimente do imposto sobre 03 lucros do exercicio.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo refleclidos nos resultados do exercicio,
exceplo nos casos em que as transacgdes que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas
de capital proprio. Nestes casos, o correspondente imposto & igualmente reflectide por contrapartida
de capital proprio, néo afectande o resultade do exercicia.

2.4, Caixa e seus equivalenties

Para efeitos da preparagédo da demonstragéo dos fluxos de caixa, a Sociedade considera como “Caixa
e seUs equivalentes’ o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais” e
“Disponihilidades em outras instituicées de crédito”.

2.5. Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data da demonstragdo da posiglo financeira que proporcionem
informacgdo adicional sobre condicbes que existiam a data da demonstragio da posigdo financeira
(adjusting events) sfo reflectidos nas demonstragdes financeiras. Os eventos apds a data da
demonstragfio da posigio financeira que proporcionem infarmagéo sobre condigfies que ocorram apés
a data da demonstracéo da posicdo financeira (non adjusting events), se matetiais, sdo divulgados no
anexo as demaonstragées financeiras.

2.6. Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicagio
das politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, foi necesséria a realizagdo de estimativas
pele Conselho de Administrago da Sociedade. As estimativas com maior impacto nas demonstragdes
financeiras individuais da Sociedade incluem as abaixo apresentadas.
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DETERMINACAO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os lucros {correntes e diferidos) s&o determinados pela Sociedade com base nas
regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situagdes a legislagéo
fiscal pode ndo ser suficientemente clara e objectiva e originar a existéncia de diferentes
interpretag@es, Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento dos érgéos
responsaveis da Sociedade sobre o correcto enquadramente das suas operagbes o qual é no entanto
susceptivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.

2.7. Adopcio de novas Normas (IAS/IFRS) ou reviséo de Normas ja emitidas

Excepto no que diz respeito a matérias reguladas pelo Banco de Portugal, tal como referido na Nota
2.1, em 2009 a Sociedade utilizou as Normas e Interpretagdes emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) que
s#o relevantes para as suas operagdes e efectivas para os periodos iniciados a partir de 1 de Janeiro
de 2009, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

As seguintes normas, interpretagfes, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed’) pela Unido

Europeia e com aplicagéo obrigatéria nos exercicios economicos iniciados em ou apds 1 de Janeiro de
2009, foram adoptadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009:

Data de eficacia

Norma/Interpretagéo (exercicios iniciados Ambito
&m ou apads)
IFR3 1/IAS 27 — Emendas 01-Jan-09 Estas emendas abordam a mensuragde do custo de
{Custo de um investimento investimentos em subsididrias, entidades conjuntamente
numa subsidiaria, entidade controladas € associadas na adopgo inicial das IFRS e o
conjuntamente controlada ou reconhacimanto do rendimento de dividendos provenientes
associada) de subsidigrias, nas demonstracies financeiras separadas

da empresa-mée.

IAS 39 — Emendas 01-Jul-08 Estas emendas vém permitir, em condigdes limitadas, a
(Reclassificagio de activos reclassificacdo de instrumeantos financeiros nédo derivados
financeiros) das categorias de justo valor por resultados e de dispeniveis

para venda para outras categorias.

IAS 39 ~ Emendas (ltens 01-Jul-09 Trata-se de clarificagdes relacionadas com os seguintes
cobertos elegiveis aspectos da contabilidade de cobertura: {i) identificagédo da
inflagdoc como um risco coberto e (i) cobertura com opgdes.

IFRS 2 - Emendas (Condigbes 01-Jan-09 Consiste na clarificagéo da definigio de condigbes de

de aquisigdo e cancelamentos) atribuigo {vesting conditions), na introdugéo do conceito de
non-vesting conditions e no esclarecimento do tratamento
de cancelamentos.

1AS 23 — Custos de 01-Jan-09 Esta revisdo vem introduzir a obrigatoriedade da

empréstimos obtidos (revista) capitalizagdo dos custos de empréstimos relacionados com
activos que se qualificam, sende, consequentemente,
¢liminada a opgdo de registo dos mesmos em resultados no
periodo em que s#o incorridos.

IAS 32/1AS 1 — Emendas 01-Jan-09 Estas emendas vieram alterar ¢ critério de classificagdao de
{Instrumentos financeiros com um instrumento financeiro entre instrumento de capital
uma opgao put e obrigaghes proprio e passivo financeiro, permitindo que alguns
decorrentes de uma liquidagdo) instrumentos financeiros que podem ser recomprados

sejam classificados come instrumentes de capital préprio.
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Data de eficacia

Norma/Interpretagio (exercicios Ambite
iniciados em ou

IAS 1 ~ Apresentagéo de 01-Jan-09 A revis@o de 2007 da 1AS 1 introduziu alteragdes de
demonstragdes financeiras terminologia, incluinde novas designagdes para as pegas
(revista} das demonstragdes financeiras, assim como alieragbes

ao nivel do formato & contelddo de tais pegas.

IFRIC 13 — Programas de 01-Jul-08 Esta interpretagio vem dispor que bdnus atribuidos a

fidelizagédo de clientes clientes come parte de uma transacgdo de venda sejam
registados como uma ccmponente separada da
transaccao.

IFRS B — Segmentes 01-Jan-08 A IFRS 8 consiste numa norma que trata exclusivamente

operscionais de divulgagfes e que velo substituir a anterior IAS 14, A

IFRS implicou uma redefinig8io dos segmentos relatavels
da entidade e da informacéo a relatar nos mesmos.

IFRS 7 — Emendas 01-Jan-09 Estas emendas a I[FRS 7 vam alargar as divulgagtes
(Divuigagdes sobre requeridas relativamente ao justo valer de instrumentos
mensuragdes pelo justo financeiros e ao risce de liquidez.

valor e sohre o risce de

liguidez)

Melhcramentes das Varias {usualmente Este processo envolveu a revisdo de 32 normas
normas internacicnais de 1-Jan-09 contabilisticas.

relato financeirc — 2007

O efeito nas demonstragdes financeiras da Socledade no exercicie de 2009, decorrente da adopgéo
das novas normas, interpretagdes, emendas e revisdes acima referidas, ndo foi significativo, salvo no
que diz respeito a “IAS 1 — Apresentagéo das demonstragdes financeiras”. Esta norma, de aplicagio
obrigatoria a partir de 1 de Janeiro de 2009, introduz um conjunto de alteragies relativamente &
denominagéo das demonstrages financeiras. Os principais impactos desta reviséio da IAS 1 para a
Sociedade foram, entre oufros, os seguintes:

s+ Todos os ganhos e perdas (incluindo os que sfo contabilizados directamente em capitais
préprios) sao apresentados:

v" Numa demensiragio Unica: demonstragio do rendimento integral; ou
¥ Em duas demonstragdes (demonstragio dos resultados e demonstracéo do rendimento

integral). A Sociedade adoptou a primeira nas demonstragdes financeiras de 31 de
Dezembro de 2009,

Na data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras pelo Conselho de Administragdo, as Normas
e InterpretagBes relevantes que estdo disponiveis para aplicagdo antecipada sfo as seguintes:
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Data de eficacia

Norma/Interpretagéo {exercicios iniciados Ambito
em ou apos)

IFRS 3 — Concentragbes 01-Jul-08 Esta revisfio é de aplicagdo cbrigatoria nos exercicios

de actividades iniciados em ou apés 1 de Julho de 2008 e vem trazer

empresariais e 1AS 27 — algumas alteragbes ao nivel do registo de concentragtes de

Demonstracbes actividades empresatiais, nomeadamente no que diz

financeiras consolidadas respeito: (a} & mensuragéo dos interesses sem controlo

e separadas (revisfic de (anteriormente designados interesses minoritarios); (b) ao

2008) reconhecimento e maensuragéo subsequente de pagamentos
contingentes; (¢) ao tratamento dos custos directos
relacionados com a concentragéo; e (d) ao registo de
transacg¢bes de compra de interesses em entidades ja
controladas e de transacgtes de venda de interesses sem
que de tal resulte a perda de controlo.

Revisdes da IFRS 1 — 01-Jan-10 Esta norma foi revista no sentido de agrupar as vérias

Adopgao pela primeira emendas gue faoram ocorrendo desde a sua primeira versdo.

vaz das normas

internacionais de relato

financeiro

IFRIC 12 - Acordos de 01-Jan-10 Esta interpretacéo & de aplicagéo obrigatdria nos exsrcicios

concesséo de servigos iniciados em cu apds 1 de Janeirc de 2010 & vem introduzir
regras de reconhecimento e mensuracgéc por parte do
operador privado envolvido na prestagéo de servigos de
construcéo de infraestruturas e de operagéo no &mbito de
concessdes do tipo publico-para-privado.

IFRIC 15 — Acordos para 01-Jan-10 Esta interpretagdo vem abordar a forma para avaliar se um

& construgfo de imbveis acordo de construgdo de um imdvel esta no &mbito da IAS 11
— Contratos de construgfo ou no &mbito da 1AS 18 — Rédito e
como o correspondente redito deve ser reconhecido.

IFRIC 16 — Coberturas de 01-Jul-09 Esta interpretagio vem fornecer crientagGes scbre a

um investimento liquido
numa unidade
operacional estrangeira

IFRIC 9 & |AS 39 —
Emendas {Reavaliagio

de derivados embutidos) 30-Jun-09
[FRIC 17 — Distribuigdes 01-Jul-08
acs proprietarios de

activos que ndo séo caixa

IFRIC 18 — Transferéncias

Exercicios acabados
em ou iniciados apds

contabilidade de cobertura de investimentos liquides em
operagdes estrangeiras. _

Estas emendas vém clarificar em que circunstancias é
permitida a reapreciagio subsequente da obrigatoriedade de
separagéo de um derivado embutido.

Esta interpretagdo propicia orientagdo sobre a correcta
contabilizagéc de activos que ndo caixa distribuidos aos
accionistas como dividendos.

Esta interpretagéo propicia orlentagéo sobre a contabilizagéo

Transferéncias de actives efectuadas em ou apés peics operadores de activos fixos tangiveis “dos clientes”.

provenientes de clientes 01-Jul-08

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pefa Unio Europeia, ndo foram adoptadas pela
Sociedade no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, em virtude de a sua aplicagéo n&o ser
ainda obrigatéria. N&o sfo estimados impactos significativos nas demonsiragdes financeiras

decorrentes da adopgéio das mesmas.
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3, Notas

3.1. Disponibilidades em Qutras Instituigtes de Crédito

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

31 Dez. 09 31 Dez. 08
Disponibilidades sobre Instituigdes de crédito no
Pais
Depésitos a ordem 22.887 49.979
22.887 49,979

O montante constante da rubrica de “Depdsitos & ordem” corresponde, essencialmente, a depésitos
denominados em Euros mantidos junto do Millennium BCP.

3.2.  Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

31 Dez. 09 31 Dez. 08

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos

conjuntos
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. 19.250.000 -
Atlantico Europa Capital SGPS, S.A. 50.000 -

19.300.000 -

Em Junho de 2009, a Sociedade participou na constituigéio do Banco Privado Atlantico Europa, S.A.,
tendo sido emitidas 18.000.000 acgdes com o valor nominal de 1 Euro, As accdes emitidas foram
subscritas na totalidade pela Sociedade.

Durante o exercicio de 2009, a Atlantico Europa SGPS, S.A. realizou prestagdes acessorias ao Banco
Privado Atflantico Europa, S.A. no montante total de 1.250.000 Euros, a titulo gratuito. Estas
prestagbes s6 podem ser reembolsadas, a titulo excepcional, por iniciativa da inslituicdo emitente e
mediante a autorizagéo prévia do Banco de Portugal ou em caso de faléncia da instituiggo, depois de
satisfeitos todos os créditos ordindrios e quaisquer cutros créditos subordinados.

Em Julho de 2009, a Sociedade participou na constituigéio da Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A.,

tendo sido emitidas 50.000 acgbes com o valor nominal de 1 Euro. As acgfies emitidas foram
subscritas na totalidade pela Sociedade.
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Os principais dados sobrs a actividade das suas subsididrias podem ser resumidos como segue:

Participacdo

Sociedads Actividade Sede efectiva (%)
Banco Privado Atlantico Europa, S.A. Banco Lisboa 100%
Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A. SGPS Lisboa 100%

Em 31 de Dezembro de 2009, os dados financeiros mais significativos retirados das respectivas
demonstragdes financeiras das subsidiarias, podem ser resumidos da seguinte forma:

Activo Situagdo Resultado
Sociedade ' liquido liquida liquido
Banco Privado Atléntico Europa, S.A. 34.182.494  18.074.991 {1.175.009)
Atlantico Europa Capital, SGPS, S.A, 50.000 49.846 { 154)

3.3.  OQutros Activos

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, esta rubrica tem a seguinte composicao:

31 Dez. 09 31 Dez. 08
Devedores e outras aplicagbes
IRC - Refencéo na Fonte 756
756 -

De acordo com a legislag&a em vigor, as declaraces fiscais estéo sujeitas a reviséo e correcgéo por
parte das autaridades fiscais durante um periodo de quatro anas, excepte quanto a exercicios de
reporte de prejuizos fiscais, em que o prazo de caducidade & de seis anos. Deste modo, as
declaragbes fiscais da Sociedade de 2008 a 2009 poderio vir a ser sujeitas a revisfo e a matéria
colectavel a eventuais correcgbes.

3.4. Outros Passivos

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, esta rubrica tem a seguinte composicéo:

31 Dez. 09 31 Dez. 08
Credores e outros recursos
Credores diversos ‘
Fornecedores conta corrente 5.269 684
Cutros credores 72.500 3.000
77.769 3.684

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica "Quiros credores” inclui, essencialmente, os empréstimos
obfidos dos accionistas Globalpactum Gestéo de Activos, S.A. no valor de 55.000 Euros e do Banco
Privade Atlantico Europa no valor de 15.000 Euros.
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3.5. Capital e Qutros Instrumentos de Capital

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a estrutura accionista da Sociedade & a seguinte:

2009 2008

N d N
Entidade ume_ro © Montante % ume"ro de Montante %
acgoes acgoes

Globalpactum Gestio de Activos,S.A.  11.700.000 11.700.000 65,000% 32.500 32,500 65,000%

Sec.Combustiveis de Angola, EP 3.600.000 3.600.000 20,000% 10.000 10.000 20,000%
Banco Privado Atlantico, S.A. 1.800.000 1.800.000 10,000% 5.00C 5.000 10,000%
Nasoluma, Lda 899.500 869,500 4,997% 2.000 2.000 4,000%
André Navarro 500 500 0,003% 500 500 1,000%

18.000.000 18.000.000 100% 50.000 50.000 100%

Em Junho de 2009, a Sociedade efectuou um aumento de capltal de 17.950.000 Euros, tendo o
mesmo sido subscrito e realizado na totalidade pelos seus accionistas.

Durante ¢ exercicio de 2009, o Banco Privado Atlantico, S.A. (Angola) realizou prestagBes acessorias
& Socledade no montante total de 1.250.000 Euros, a titulo gratuito. Estas prestagSes acessdrias s6
podem ser reembolsadas, a titulo excepcional, por iniciativa da instituiciio emitente ou em caso de
faléncia da instituicdo, depois de satisfeitos todos os créditos ordinarios e quaisquer outros créditos
subordinados.

3.8. Reservas e Resultado do Exercicio

Esta rubrica apresenta a seguinte composigio:

31 Dez. 09 31 Dez. 08
Resultado do Exercicio (421) (3.7058)
{421) (3.705)

Resetva legal

De acordo com a legisla¢&o em vigor, a Sociedade deverd destinar uma fracgéo ndo inferior a 5% dos
tucros liguidos apurados em cada exercicio a formago de uma reserva legal, até que esta represente
pelo menos 20% do capital subscrito. A reserva legal ndo esta disponivel para distribuicdo, excepto
em caso de liquidagéo da Sociedade, podendo apenas ser utilizada para aumentar o capital social cu
para compensar prejuizos, apos esgotadas as demais reservas.
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3.7. Margem Financeira

Esta rubtica tem a seguinte composicie:

31 Dez. 09 31 Dez. 08
Juros e Rendimentos Similares
Juros de Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 3.780 -
3.780 -
Margem Financeira 3.780 -
3.8. Rendimentos e Encargos com Servigos e Comissbes
Esta rubrica tem a seguinte composigéo;
31 Dez. 09 31 Dez. 08
Comissdes Pagas
Qutras Comissdes Pagas (121} (20)
{121} (20)
3.9. OQutros Resultados de Exploracéo
Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
31 Dez. 09 31 Dez. 08
QOutros rendimentos de exploragac
Qutras receitas operacionais 5 -
5 -

4

58





ATLANTICO EUROPA, 8.G.P.8, S.A.
Relatéric e Contas 2009

3.10. Custos com o Pessoal
Dada a dimenséo da Atlantico Europa SGPS, S.A., a mesma ndo possui colaboradores, sendo que
todas as fungdes de confrole, contabilidade e obrigagbes fiscais, sdo assumidas pelos colaboradores

do Banco Privado Atléntico Europa, S.A., ndo usufruinde os mesmos qualquer remuneragdo pelo
desempenho dessas fungdes.

3.10.1 Remuneragio e outros beneficios atribuidos aos Orgﬁos de Administragio &
Fiscalizacio

Remuneragédo dos membros do Conselho de Administragéo

a. Remuneragédo dos membros nio executivos do Conselho de Administragédo

Os membros nao executivos do Conselho de Administragéio ndc auferem qualquer remuneragéo, seja
fixa ou variavel.

b. Remuneragédo dos membros executivos do Conselho de Administracao

0Os membros executivos do Conselho de Administragéio nao auferem qualquer remuneragéo, seja fixa
ou variavel.

Remuneragdo dos membros do Conselho Fiscal

Os memkres do Conselho Fiscal ndo auferem qualguer remuneracéo, seja fixa ou variavel.

3.141. Gastos Gerais Administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composigio;

31 Dez. 09 31 Dez. 08

Gastos Gerais Administrativos
Com Servigos

Publicagbes e edicio de publicages a5 165
Consultores e Auditores Externcs 4.000 3.450
Servigos judiciais, contencioso e notariado - 19
Culros Servigos de Terceiros - 51

4.085 3.685
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4. Entidades Relacicnadas (IAS 24)

Saldos com entidades relacionadas

Nos termos da IAS 24, s8o consideradas partes relacionadas do Grupo, o Banco Privado Atlantico
{Angola), S.A., os administradores da Sociedade e ouiras entidades com relagdo de influéncia
significativa.

Em 31 de Dezembro de 2009, as demonstragbes da posicdo financeira e do rendimento'integral
incluem os seguintes saldos com entidades relacionadas:

Glebal QOrgaos

BPA S.A. Pactum Sociais Total
Passivos
Outros passivos (Nota 3.4) 15.000 55.000 - 70.000
Capitais
Capital (Nota 3.5} 1.800.000 11.700.000 900.000 14.400.000
Prestagtes Acessérias (Nota 3.5) 1.250.000 - - 1.250.000
Total 3.065.000 11.755.000 900.000 15,720,000

As transacgbes com entidades relacionadas s8c efectuadas, por regra, com base nos valores de
mercado nas respectivas datas.

&, Divulgac6es Relativas a Instrumentos Financeiros

Politicas de gestéio dos riscos financeiros inerenfes a actividade do Bahco

Os limites de risco e os niveis de exposi¢éo autorizados séo definidos e aprovados pela Canselho de
Adminisiragdo tendo em conta a estratégia geral do Grupo € a sua posicdo no mercado,

O processo de gestdo dos riscos da Sociedade é efectuado ao nivel do BPAE, entidade cuja estrutura
assegura o suporte as operagdes da Sociedade, que respeita a devida segregagéo de fungbes e a
complementaridade da actuagéio de cada uma das dreas envolvidas.

O Conselho de Administraglc considera que apesar da Sociedade se encontrar exposta a um

conjunto de riscos, atendendo & actividade gue desenvolve e ao Grupo em que esta inserida, estes
ndc assumem uma relevancia significativa.
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CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em Euros)

Introducio

Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Atlantico Europa, SGPS, S.A.

(Sociedade), as quais compreendem a demonstragfio da posi¢&o financeira consolidada em 31 de Dezembro
de 2009, que evidencia um total de 34.216.309 Euros e capitais préprios de 18.070.711 Euros, incluindo um
resultado liguido consolidado negativo de 1.175.584 Euros, as correspondentes demonstrag@es consolidadas

do rendimento integral, de alteragdes nos capitais préprios e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data e o anexo.

Responsabilidades

2,

E da responsabilidade do Conselho de Administracio da Sociedade a praparagdo de demonstra¢des
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo financeira do conjunto
das empresas inclufdas na consolidagdo, o rendimento integral consolidado das suas operacdes, as alteragdes
nos seus capitais préprios consclidados e os seus fluxos consolidados de caixa, bem como a adopgdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengfio de sistemas de controlo interno apropriados. A
nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional e independente, baseada no nosso
exame daquelas demonstrages financeiras consolidadas.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras
consolidadas estfio isentas de distor¢des materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias e informag¢des divulgadas nas demonstrages financeiras
consolidadas e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administragfio da Sociedade, utilizadas na sua preparagfo. Este exame incluiu, ignalmente, a verificagiio das
operagdes de consolidagéio e de terem sido apropriadamente examinadas as demonstrag@es financeiras das
empresas incluidas na consolidagfio, a apreciagio sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas, a sua aplicagfio uniforme e a sua divulgagéo, tendo em conta as circunsténcias, a verificagsio da
aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes ¢ a apreciagfo sobre se é adequada, em termos
globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras consolidadas. O nosso exame abrangeu também a
verificagdo da concorddncia da informagfo financeira constante do relatério de gestio com as demonstragdes

financeiras. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressio da nossa
opinifio.

A expressdo Deleitte refere-se & Deloftte Touche Tehmatsy, uma Swiss Verein, ou a uma ou mais entidades da sua rede de firmas membro, sende cada uma delas uma entidace
legal separada € independente. Para aceder & descricdo detalhada da estrutura legal da Dieloitte Touche Tohmatsu e suas firmas membre consulte weww.deloitte comdabout.
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sede: Edificio Atium Saldanha, Praga Dugue de Saldanha, 1- 6% 1050-094 Lishoa | Porto: Bom Sucesso Trade Center, Praga do Bom Sucesso 61 - 13°, 4150-146 Parto
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Opinido

4, Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas referidas no paragrafo 1 acima, apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigéo financeira
consolidada da Atlantico Furopa, SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de 2009, o rendimento integral
consolidado das suas operagdes, as alteragdes 110s seus capitais préprios consolidados e os seus fluxos
consolidados de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro tal como adoptadas na Unifio Europeia.

Lisboa, 10 de Margo de 2010

/ — l -y %_.:»:
Deloitte & Associados, SROC S A,
Representada por Luls Auguste Gongalves Magalhdes
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CONTAS INDIVIDUAIS

(Montantes expressos em Euros)

Introducio

Examindmos as demonstragdes financeiras anexas da Atldntico Europa, SGPS, S.A. (Sociedade), as quais
compreendem a demonstragho da posi¢8o financeira em base individual em 31 de Dezembro de 2009, que
evidencia um total de 19.323.643 Euros e capitais proprios de 19.245.874 Euros, incluindo um resultado
liquido negativo de 421 Euros, as correspondentes demonstragdes do rendimento integral, de alteragdes nos
capitais proprios e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e o anexo,

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio da Sociedade a preparagéo de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigfo financeira da Sociedade, o
rendimento integral das suas operacles, as alteracGes nos seus capitais proprios e os seus fluxos de caixa,
bem como a adop¢io de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengfio de um sistema de
controlo interno apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma cpinifio profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Ditectrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficials de Contas, as quais exigem que este seja planeado e
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as demonstrages financeiras
estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagfio, numa base de
amostragem, do suporte das quantias ¢ informagdes divulgadas nas demonstrac@es financeiras e a avaliago
das estimativas, baseadas em julzos e critérios definidos pelo Conselho de Administracio da Sociedade,
utilizadas na sua preparagio. Este exame incluiu, igualmente, a apreciago sobre se sfo adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgac¢fio, tendo em conta as circunstineias, a verificagfio da
aplicabilidade do principio da continuidade das operagSes e a apreciagfio sobre se é adequada, em termos
globais, a apresentagfio das demonstrages financeiras. O nosso exame abrangeu também a verificagho da
concordéncia da informagdo financeira constante do relatdrio de gest3io com as demonstragfes financeiras.
Entendemos que o exame efectuado proporcicna uma base aceitdvel para a expressfo da nossa opinifio.
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4,

Em nossa opinifo, as demonstragdes financeiras referidas no pardgrafo 1 acima apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materiaimente relevantes, para os fins indicados no pardgrafo
5 abaixo, a posi¢do financeira da Atlintico Europa, SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de 2009, o rendimento
integral das suas operagdes, as alteragBes nos seus capitais proprios e os seus fluxos de caixa no exercicio

findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas definidas pelo Banco de
Portugal (Nota 2),

Enfase

As demonstragdes financeiras anexas referem-se a actividade individual da Sociedade, tendo sido elaboradas
para aprovagdo em Assembleia Geral de Accionistas e para dar cumprimento aos requisitos de apresentagéo
de contas determinados pelo Banco de Portugal. A Sociedade apresenta separadamente contas consolidadas,
preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na
Unido Europeia, as quais reflectem de forma mais adequada a sua posigfo financeira, o rendimento integral
das suas operagdes, as alteragdes nos seus capitais préprios e os seus fluxos de caixa.

Lisboa, 10 de Margo de 2010

/"- - MRWJ{E

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Luis Augusto Gongalves Magalhies





ATLANTICO EUROPA, SGPS, S.A.
Edificio Amoreiras Square, Rua Joshua Benoliel, n.° I — 4.° Dto., Lisboa
CAE 64202-R3, NIPC 508.705.045
Capital Social 18.000.000,00EUR

Folha

Acta numero 1

No dia 15 de Margo de dois mil e dez, pelas quinze horas, reuniu-se, na sede da sociedade o
Conselho Fiscal da Atlantico Europa, SGPS, S.A. (doravante a “Sociedade™), com sede na Rua
Joshua Benoliel, n.° 1 —4.°D, em Lisboa, matriculado na Conservatoria de Registo Comercial de
Lisboa com o nimero tnico de identificagdo de pessoa colectiva e de matricula no registo

comercial 508.705.045 com o capital social de EUR 18.000.000,00 (dezoito milhdes de euros). -

A reunido foi convocada, pelo Presidente do Conselho Fiscal, para deliberar sobre os pontos

constantes da Ordem de Trabalhos:
PONTO UM: Parecer sobre o relatorio de gestdo e as contas individuais relativas ao exercicio
de 2009;

PONTO DOIS: Parecer sobre as contas consolidadas relativas ao exercicio de 2009; ---=---=-----

PONTO TRES: Parecer sobre a proposta de aplicagdo de resultados do exercicio de 2009; -

O Presidente do Conselho Fiscal, verificou estarem presentes todos os membros deste 6rgdo. ---

O Presidente do Conselho Fiscal deu inicio a reunifo, colocando a discussdo o Ponto Um da
Ordem de Trabalhos. O Conselho Fiscal procedeu a analise do relatorio de gestdo, as contas

individuais da Sociedade respeitantes ao exercicio de 2009, tendo em relagdo aos mesmos

aprovado por unanimidade o parecer que fica em anexo a esta acta.

Passando-se ao Ponto Dois da Ordem de Trabalhos, foi aprovado por unanimidade o parecer

sobre as contas consolidadas relativas ao exercicio de 2009, o qual fica arquivado em anexo. ----

No que respeita ao Ponto Trés da Ordem de Trabalhos, foi aprovado por unanimidade o

parecer, que fica em anexo, sobre a proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo

Conselho de Administragdo.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente do Conselho Fiscal, deu por encerrada a reunido, tendo

sido lavrada a presente acta que, apos leitura, vai ser assinada por todos os membros presentes --
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(Nos termos do artigo 382.° do Codigo das Sociedades Comerciais)

LISTA DE PRESENCAS

Referente 4 Assembleia Geral de 31 de Margo de 2010, pelas doze horas da manhé, da sociedade
“ATLANTICO EUROPA, SGPS S.A.”, com sede no Edificioc Amoreiras Square, Rua Joshua Benoliel,
n® 1, 4° D, freguesia de Santa Isabel, concelho de Lisboa, NIPC 508.705.045, matriculada na

Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa sob o mesmo nimero, com o capital social de €

18.0006.000,00, representado por 18.000.000 ac¢des nominativas com o valor nominal de € 1,00 cada

uma.

ACCIONISTA

N.° DE
ACCOES

VALOR
NOMINAL
GLOBAL

REPRESENTANTES

RUBRICA

Globalpactum,
Gestdo de Activos,
S.A., com sede na Rua
Manuel de Almeida &
Vasconcelos, 1n.° 24,
Bairro Azul, Luanda,
Republica de Angola.

11.700.000

€ 11.700.000,00

e VU

49/

Sociedade de
Combustiveis de
Angola, EP, com sede
na rua Primeiro
Congresso do MPLA,
n®  8/16, Luanda,
Reptiblica de Angola.

3.600.000

€ 3.600,000,00

Banco Privado
Atldntico, SA, com
sede na Rua Henrique
de Carvalho, n.° 27,
Cidade Alta, Luanda,
Republica de Angola.

1.800.000

€ 1.800.000,00

W bnda }
vy el

Mo Jotee
flia pa Gk

Nasoluma, Lda., com
sede no Edificio
Amoreiras Square, Rua
Joshua Benoliel, n.° 1,
4.° D, Lisboa.

899.500

€ 899.500,00

Andte Mavareo

03¢ T aldsvas Saures,

André Cardoso de
Meneses Navarro,
residente na Rua
Duarte Pacheco
Pereira, n.° 8, Lisboa.

500

€ 500,00

O Presidente da Mesa da Assembleia Geral

::jﬂ:""wf'u&; @e/'km \22«. Q

Isménio Coelho Mficedo







ATLANTICO EUROPA, S.G.P.S.

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
CONTAS INVIDIDUAIS E CONSOLIDADAS
Exercicio de 2009

O presente relatério da actividade desenvolvida pelo Conselho Fiscal durante o ano de 2009 foi
elaborado tendo em vista o cumprimento do estipulado no artigo 420, alinea g) do Cdédigo das
Sociedades Comerciais.

1. RELATORIO DE ACTIVIDADE DO CONSELHO FISCAL RELATIVA AO EXERCICIO DE 2009

Durante o ano de 2009 o Conselho Fiscal, efectuou duas reunides, nas quais estiveram presentes
todos os seus membros.

O que |he permitiu efectuar o acompanhamento directo da evolugédo da actividade da Sociedade,
prestando especial atencdo a observancia do contrato de sociedade, dos regulamentos e
disposices legais.

No cumprimento das competéncias que lhe estdo legalmente atribuidas, durante o ano de 2009
desenvolveu varias actividades, de que se destacam as seguintes:

1.1. Zelar pela observancia das disposi¢cOes legais e regulamentares, dos estatutos e das
normas emitidas pelas autoridades de supervisdo, bem como das politicas gerais,
normas e praticas instituidas internamente

1.2. Certificar-se, da prossecugcdo dos objectivos fundamentais fixados em matéria de
controlo interno e gestéo de riscos pelo Banco de Portugal, nas directivas de supervisao
dirigidas as instituic6es de crédito e sociedades financeiras

1.3. Verificar a adequagdo e supervisionar o cumprimento das politicas, dos critérios e das
préaticas contabilisticas adoptadas e a regularidade dos documentos que lhes servem de
suporte

Quer em base trimestral quer para os resultados reportados no final do ano de 2009 pela Atlantico
Europa S.G.P.S., o Conselho Fiscal procedeu a analise dos resultados e das conclusdes dos
procedimentos de revisdo das demonstracdes financeiras levadas a cabo pelo Auditor Externo, bem
como as informagdes oportunamente prestadas relativamente a politicas e préaticas contabilisticas.

1.4. Dar parecer sobre o relatério, as contas e as propostas apresentados pelo Conselho de
Administragao

O Conselho apreciou e deu parecer sobre as contas do Atlantico Europa S.G.P.S., e apreciou o
Relatério do Conselho de Administracéo relativo ao exercicio de 2009.
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1.5. Acompanhar o processo de preparagdo e divulgacdo da informacéo financeira pela
sociedade

Para o efeito, o Conselho acompanhou a preparacdo da documentacdo, ao longo do ano, tendo
reunido com a Direccdo de Contabilidade e Controle de Gestdo para obter informacao mais
detalhada sobre a elaboracéo e o fecho de contas.

Para além da analise dos documentos relativos a certificacéo legal individuais, reuniu com o

Revisor Oficial de Contas para acompanhar o trabalho por este desenvolvido e identificar eventuais
davidas que se lhe tivessem deparado quando das andlises que efectuou.

1.6. Acompanhar as accdes fiscalizadoras do Banco de Portugal e da Inspeccdo Geral de
Financas realizadas ao Atlantico Europa S.G.P.S,,

Durante o ano de 2009 néo existiram acc¢des fiscalizadoras do Banco de Portugal

1.8. Avaliar os procedimentos operacionais, tendo em vista certificar-se da existéncia de uma
gestao eficiente das respectivas actividades

1.9. Dar parecer sobre o relatério, contas e as propostas apresentadas pelo Conselho de
Administracdo

Nos termos da alinea g) do artigo 420 do Cddigo das Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal,
para além de reunides para analise detalhada das contas com:

e Responsavel pela Direcgdo de Contabilidade e Controle de Gestéo e;

e Revisor Oficial de Contas,

Examinou:
. 0 balangco em 31 de Dezembro de 2009, as demonstra¢gGes dos resultados, os fluxos de
caixa

e e de alteragBes no capital proprio e o respectivo anexo;

e o relatdrio de gestao preparado pelo Conselho de Administracéo para o exercicio de 2009;

e acertificacdo legal das contas e relatério de auditoria elaborado pelo Revisor Oficial de
Contas, que mereceu o seu acordo.

2. PARECER DO CONSELHO FISCAL

Face ao exposto, o Conselho Fiscal € de opinido que as Demonstracdes Financeiras consolidadas e
o Relatério de Gestdo, bem como a proposta nele expressa, estdo de acordo com as disposi¢des
contabilisticas, legais e estatutarias aplicaveis, pelo que recomenda a sua aprovagdo em
Assembleia Geral de Accionistas.





