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MEY EpmonD
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Conjuntura econémica e bolsista em 2016

Apesar de todas as esperangas de inicio do ano, a economia mundial n&o chegou a acelerar em
2016. Segundo o Fundo Monetério Internacional (FMI), o Produto Interno Bruto (PIB) mundial
manteve exactamente o ritmo de crescimento registado em 2015, a taxa de 3,1%, longe dos 3,4%
esperados. Esta instituigdo internacional reviy, inclusivamente, em baixa as suas previsdes,
durante o Ver3io, na sequéncia de uma actividade mais fraca do que o previsto e do voto
surpreendente dos eleitores britanicos a favor da saida do pais da Unido Europeia (Brexit). Este
veredicto inesperado causou uma vaga de incerteza econémica, politica e institucional. Um clima
de incerteza j4 alimentado por um calendério eleitoral especialmente sobrecarregado, com o
referendo em Itélia, as eleicdes presidenciais na Austria e, sobretudo, as eleigdes presidenciais
nos Estados Unidos, cujo desfecho constituiu mais uma grande surpresa: a eleicdo de Donald
Trump.

Neste contexto de incerteza generalizada, a orientagdo expansionista dos bancos centrais
internacionais contribuiu para a estabilidade dos mercados financeiros e da economia mundial.

As medidas de relancamento implementadas na China favoreceram igualmente a recuperagdo do
sector industrial no segundo semestre e a melhoria das perspectivas para a actividade. O
movimento foi especialmente acentuado nos ultimos meses de 2016. Com efeito, para atingir o
objectivo de crescimento de 6,5% a 7% fixado pelo Presidente Xi Jinping, o governo chinés
decidiu, no inicio de 2016, flexibilizar as suas politicas monetaria e orgamental. Por um lado, o
défice pablico chinés foi revisto em alta de 2,3% para 3% e, por outro lado, os créditos registaram
um forte aumento, tendo atingido um valor recorde desde 2009. Por Gltimo, o investimento das
empresas do Estado aumentou 20% em relagdo ao ano anterior.

Os Estados Unidos, por seu lado, foram penalizados pelo retraimento da comunidade empresarial
na expectativa da data eleitoral decisiva cujo resultado contrariou todos os prognoésticos. O
crescimento econémico da primeira economia mundial acabou por se fixar em 1,6%, ou seja,
muito aquém da taxa de 2,6% alcangada em 2015. A economia americana sofreu uma reducdo
importante dos stocks e um recuo continuo do investimento das empresas, em particular no
sector da energia num contexto de pregos baixos do petréleo. Além disso, a actividade econémica
foi penalizada pela diminuigio da produtividade do trabalho e pela forca do délar, que se
aproximou da paridade face ao euro e afectou, assim, a competitividade das empresas
exportadoras. Sustentado por um mercado de trabalho robusto e uma taxa de desemprego
minima de 4,7%, o consumo privado, um dos pilares da economia americana, manteve-se
dinamico. Os ultimos desenvolvimentos do ano vieram dar forga a tese de fim das pressdes
deflacionistas e de retoma do crescimento dos lucros das empresas. Este crescimento foi
estimulado pela estabilizagdo das perspectivas do sector financeiro e da energia, sob o efeito do
aumento da inclinag3o da curva de rendimentos e da recuperagdo dos precos do petroleo.

A Zona Euro continuou a beneficiar de uma conjung3o afortunada de dois factores: a diminuicdo
das taxas de longo prazo, pressionadas pelo programa do Banco Central Europeu (BCE) de compra
massiva de titulos de divida publica, e a depreciagdo continua do euro face & moeda americana.
No entanto, e ndo obstante as medidas de estimulos monetdrios, manteve-se a disparidade entre
as taxas de crescimento econémico dos paises da regido. A titulo de exemplo, o crescimento do
PIB em Franca foi de 1,1% enquanto na Alemanha foi de 1,8%.



O Reino Unido manteve-se enredado na problematica do Brexit, ndo obstante o baldo de oxigénio
fornecido a economia pela depreciagio da libra esterlina, a procura interna forte e o apoio do
Banco de Inglaterra. Na esteira do voto favoravel ao Brexit, o Banco de Inglaterra baixou a sua
principal taxa directora em 25 pontos-base, para 0,25%, a partir de 4 de Agosto, a0 mesmo tempo
que anunciava a continua¢do do seu programa de estimulos monetérios. A recusa da manutenc3o
do Reino Unido na Unido Europeia fez aumentar o risco de abrandamento das trocas comerciais
com a Europa Continental.

No Japdo, a inflagdo subjacente e o crescimento do PIB (0,9%) mantiveram-se estéveis. As
reformas estruturais e econémicas aplicadas pelo primeiro-ministro Shinzo Abe, denominadas
«Abenomics», bem como a politica monetdria ultra-expansionista do Banco do Jap3o, n3o
surtiram os efeitos antecipados. A avers3o ao risco associado aos activos bolsistas intensificou-se
depois de o banco central ter anunciado a implementag3o de uma politica de taxas negativas. Em
Dezembro, o inquérito de conjuntura econémica Tankan, realizado por este banco central junto
das empresas, evidenciou todavia uma melhoria da confianga dos industriais, em particular
devido ao enfraquecimento do iene.

Ap6s cinco anos de quebras consecutivas, os paises de economias emergentes registaram um
crescimento de 4,2% do PIB em 2016, pese embora a forte divergéncia de situacdes entre os
diferentes paises. Enquanto a China beneficiou de medidas de relancamento, nos paises da
América Latina, como o Brasil ou a Argentina, penalizados pela saida de capitais, a actividade foi
decepcionante. Os paises produtores de petréleo, como a Russia, acabaram por beneficiar da
consolidagdo dos pregos desta matéria-prima, que iniciou o ano no vermelho.

No plano monetario, acentuou-se a disparidade de politicas de um e de outro lado do Atlantico.
Depois de ter hesitado em Setembro, a Reserva Federal dos Estados Unidos («Fed») procedeu
finalmente, em Dezembro, ao segundo aumento de 25 pontos-base das suas taxas directoras, no
que foi considerado uma nova etapa na normalizagdo da politica monetéria. Enquanto a Fed
assinalava os progressos da economia americana e a situagdo de pleno emprego, apés um
primeiro "aperto” monetério em Dezembro de 2015, o Banco Central Europeu continuou a
comprar obrigag8es publicas ao ritmo de 80 mil milhdes de euros por més.
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A disparidade de politicas monetérias e o novo agravamento dos diferenciais das taxas de
rendibilidade entre os Estados Unidos e a Europa beneficiaram o délar, que se apreciou face ao
euro e ao iene japonés. Na Suica, o banco central (BNS) mostrou-se especialmente activo no
mercado cambial no sentido de evitar uma apreciagio demasiado forte da moeda helvética,
susceptivel de travar a recuperagdo econémica.

Depois de terem sido penalizadas pelo abrandamento da China, as matérias-primas foram as
primeiras beneficidrias das medidas de relancamento aplicadas pelo governo de Xi Jinping. Ndo
obstante os problemas de sobrecapacidade que teve de enfrentar, o antigo Império do Meio
continuou a ser o maior consumidor de matérias-primas. Alids, a China é o consumidor mais
importante de ago bruto, zinco, cobre, aluminio e minério de ferro do mundo! A juntar ao forte
aumento das expectativas de inflagdo a longo prazo, a OPEP, que representa 40% da produgdo
mundial de petréleo, anunciou no fim do ano uma redug3o da producdo em 3,4%.

0 ouro foi penalizado pela forga do délar e pelo prosseguimento da normalizagdo monetaria no
outro lado do Atlantico.
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Ap6s um inicio de ano dos mais volateis nos dltimos cinco anos, devido designadamente 3
desvalorizagdo inesperada do yuan chinés, & queda e recuperag3o do preco do petréleo ou as
vdrias crises politicas e geopoliticas, os mercados accionistas conseguiram, todavia, sair-se bem.
Na Europa, o voluntarismo do BCE permitiu compensar o impacto das surpresas eleitorais, ainda
assim muito temidas pelos investidores. Face 4 subida das taxas de juro de longo prazo, as ac¢des
americanas beneficiaram de uma retoma do crescimento dos lucros, ap6s vérios trimestres de
estagnacdo. No fim do exercicio, gragas a elei¢do de Donald Trump, os titulos ciclicos e as acgdes
de empresas vocacionadas para o mercado interno conseguiram obter os melhores
desempenhos.
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Apbs os sinais de fraqueza evidenciados no inicio do ano, os principais indices americanos e
europeus regressaram aos ganhos durante 2016. Assim, o indice Dow Jones somou nada menos
do que 13,4%, enquanto o S&P 500 avangou mais de 9% e o Nasdaq 7,5%. Contra todas as
expectativas, mas beneficiando da debilidade da libra esterlina, o indice britanico FTSE 100
valorizou 14,4%, ultrapassando claramente o Dax alem3o (+6,8%) ou até o CAC 40 francés
(+4,9%). N3o obstante a politica agressiva do Banco do Japdo e a fraqueza do iene, o indice Nikkei
225 estagnou (+0,4%) em relagdo ao ano anterior.
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Num contexto de normalizag3o da politica monetéria do outro lado do Atléntico e de receios de
retirada gradual dos estimulos monetérios na Zona Euro, os mercados de obrigagBes suscitaram a
desconfianga entre os investidores internacionais, que recearam uma subida repentina nas taxas
de rendibilidade, ou mesmo um regresso das tensdes inflacionistas.



A NOSSA EVOLUCAO

O ano de 2016 foi um ano histérico para o Banco, marcado simultaneamente pela convergéncia
das competéncias do Grupo, pela continuagdo da transformacio do modelo da plataforma
luxemburguesa e das sucursais no estrangeiro (Bélgica, Espanha e Portugal), e por desafios
importantes em matéria de regulamentag3o.

Ao longo do segundo trimestre de 2016, o Banco procedeu a uma remodelag3o profunda, e
consequente reforgo, das suas equipas dirigentes, tanto nas actividades de Banca Privada e
Gestdo de Activos, como no dominio da gest3o de riscos.

Assim, entrou em fungdes um novo Comité Executivo do Banco, presidido por Bernard Coucke,
reforcado e mais bem organizado, para fazer face aos desafios de regulamentacdo e ao
desenvolvimento dos diferentes dominios de actividade.

Nas suas duas actividades de elei¢do, Banca Privada e Gest3o de Activos, e num ambiente de
mercado dificil, o Banco assistiu ao crescimento significativo dos activos dos clientes,
principalmente do segmento institucional.

Por um lado, a drea de Banca Privada procurou, ao longo de 2016, gerar rendibilidade para os
seus clientes e prestar-lhes um servio e um aconselhamento personalizados, recorrendo ao
leque completo de competéncias do Grupo. Procurou, igualmente, reorientar-se para os
mercados essenciais ao seu desenvolvimento, integrando-se assim mais na estratégia de
focalizag3o e de reforgo da tipicidade da casa Edmond de Rothschild.

Por outro lado, a drea de Gest3o de Activos continuou a desenvolver as suas actividades com
excelentes resultados, dedicando uma atengdio exclusiva aos servicos de elevado valor
acrescentado que edificaram a reputago da nossa institui¢3o nesses dominios.

As equipas do Grupo reforgaram aliangas estratégicas s6lidas com parceiros histéricos.

Os nossos clientes puderam beneficiar da implantagio de uma «House View» a nivel do Grupo e
de performances ainda melhores e premiadas dos fundos do Grupo, assim como de novos
produtos com um caracter verdadeiramente tGnico em sectores inovadores.

0O acompanhamento das margens, foco de preocupacao geral de qualquer actor da Banca Privada
num ambiente de taxas de juro baixas, foi reforcado em 2016. Neste dominio, o Banco prosseguiu
com sucesso os seus esforgos em prol da boa execugo orcamental e controlo das despesas.

Assim, o Banco perspectiva para 2017 um ano de consolidago dos esforgos envidados no sentido
de modernizar recursos, valorizar talentos e a miss3o institucional, por forma a encarnar ainda
mais fortemente o espirito de audécia e agilidade que caracteriza a marca Rothschild. £ essa a
ambico do nosso Accionista tanto para o Banco como para os clientes.



COMENTARIO SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A leitura das demonstragdes financeiras, preparadas segundo os principios contabilisticos
geralmente aceites no Grdo-Ducado do Luxemburgo, evidencia a satde financeira do Banco e a
sua capacidade de resisténcia num ambiente de taxas de juro negativas.

BALANGO

A 31 de Dezembro de 2016, o total do Balango perfaz 5.423 milhdes de euros, registando uma
pequena descida de 2,2% em relagdo a 31 de Dezembro de 2015. No activo, os depdsitos junto
dos bancos centrais aumentaram de maneira muito significativa, de 1.058 milhdes de euros para
3.738 milh&es de euros. Consequentemente, as disponibilidades em outras institui¢des de crédito
diminuiram de 1.215 milhdes de euros para se fixarem em 806 milhdes de euros. Estes depésitos
s30 garantidos em cerca de 71% através de operagdes com acordo de revenda (reverse repos).

Quanto ao passivo, os débitos para com clientes, que englobam as contas a pagar correntes e 0s
depésitos a prazo ou com pré-aviso, elevam-se a 4.947 milhdes de euros, traduzindo uma
diminui¢3o de 3,6% em relag3o a 31 de Dezembro de 2015.

CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS
As garantias e compromissos irrevogaveis diminuem 73%, fixando-se em 85 milh&es de euros.
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

PRroVEITOS

O produto bancério liquido de 141.188.081 euros regista uma reducio de 9% em relagdo a 31 de
Dezembro de 2015.

As comissdes liquidas (comissées recebidas menos comissdes pagas) diminuem 15%.

Os outros proveitos de exploragio também diminuem acentuadamente devido & diminuigdo das
comissdes relativas ao contrato de fornecimento de meios e prestagdo de servicos com a
sociedade de gestdo EARAM. Tal diminuiggo resulta da aplicagdo do contrato de trabalho global
entre a EARAM, o Banco e alguns dos seus colaboradores.

As margens financeiras aumentam fortemente 95% devido ao aumento das operagdes de swaps
de tesouraria que, combinadas com investimentos de tesouraria no banco central, permitem
beneficiar de rendibilidades mais atractivas do que as oferecidas pelas operagdes que envolvem
um acordo de revenda.

Custos
Os custos de exploragdo aumentam 6,5% no seu conjunto.

As outras despesas administrativas e outros custos de exploragdo aumentam 31,7% em relagdo ao
exercicio de 2015, principalmente devido aos outros custos de exploragao. Durante o exercicio de
2016, o nome de Edmond de Rothschild (Europe) SA foi citado no ambito de uma possivel fraude
no seio do Fundo 1MDB. Neste processo, o Banco colabora plenamente com todos os pedidos
que emanam das autoridades judicidrias, em conformidade com as leis em vigor no Luxemburgo.
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Além disso, enquanto entidade regulada, o Banco responde aos diversos pedidos e coopera
plenamente com a sua autoridade de tutela - a Commission de Surveillance du Secteur Financier -
assim como com todas as autoridades de supervisio intervenientes na condugdo de tais
processos. O Banco faz valer os seus direitos nestes procedimentos. Para fazer face as possiveis
consequéncias financeiras, o Banco constituiu provisdes estabelecidas em conformidade com os
principios contabilisticos aplicaveis, com base em elementos conhecidos a data de encerramento
das contas e em fungdo do andamento dos procedimentos regulamentares e juridicos.

RESULTADO LiQuiDO

O resultado liquido do Banco ascende a 13.700.154 euros, uma diminuig3o de 16% em relag3o ao
exercicio anterior.

NUMEROS-CHAVE (EM MILHOES DE EUROS)
2016 2015 2016/2015

BALANGO (em milh8es de euros)
Capital préprio apés distribuigdo 150,8 167,1 -10%
(n3o incluindo fundo para riscos bancérios gerais e rubricas
especiais com uma quota-parte de reservas)
Total do Balango antes da distribuicdo 5.423,5 5.546,6 -2,2%

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS (em milh8es de euros)

Rendimentos de juros 15,0 G 4 95%
Rendimentos de servigos e comissBes 76,7 89,9 -15%
Resultado proveniente de operacdes financeiras 17,9 19,5 -8%
Rendimentos de valores mobiliarios 6,3 2,0 215%
Outros proveitos de exploracédo 25,3 36,4 -30%
Custos de exploragdo (custos com o pessoal, outros gastos 129,0 1211 7%
gerais e outros custos administrativos)
Lucros do exercicio (apés impostos, provisBes e amortizages) 13.7 16,3 -16%
NUMERO MEDIO de empregados (incluindo sucursais) 495 510 -3%

RENTABILIDADE
RENDIBILIDADE DOS CAPITAIS PROPRIOS (EM%) 9% 10%

Lucros do exercicio/ Capital préprio apés distribuic3o

OBJECTIVOS E ESTRATEGIA EM MATERIA DE GESTAO DE RISCO

A gestdo de riscos do Banco enquadra-se rigorosamente no ambito das politicas de risco definidas
a nivel da empresa-mae e do Grupo Edmond de Rothschild. De acordo com tais politicas, o Banco
garante uma gestdo dos riscos através de um conjunto de principios, de uma estrutura
organizacional, e de limites e processos rigorosamente ajustados as actividades do Banco e 3
natureza dos riscos.

A isencdo dos riscos assumidos relativamente ao Grupo Edmond de Rothschild (Suisse) S.A.,
aprovada pela Commission de Surveillance du Secteur Financier («CSSF») no ambito do célculo
dos limites dos grandes riscos, continua a ser aplicdvel nos termos do artigo 20 do Regulamento
n.214-01 da CSSF relativo & implementacdo de certas discricionariedades previstas no
Regulamento (UE) n.2575/2013. Além disso, na sequéncia da autorizagdo dada pela CSSF ao
Banco, em Novembro de 2015, tal isengio abrange igualmente o Edmond de Rothschild (France).

Na nota 3 do Anexo as demonstragdes financeiras, ¢ apresentada uma informag3o mais detalhada
sobre objectivos e estratégias em matéria de gest3o dos riscos com que o Banco se confronta.
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FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O ENCERRAMENTO DO EXERCciclO

Apés o encerramento do exercicio de 2016, ndo se verificou qualquer acontecimento susceptivel
de influenciar a rendibilidade do Banco ou de aumentar a sua exposi¢do a riscos.

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
E PROPOSTA DE DISTRIBUICAO DO SALDO DISPONIVEL

Submetemos 3 vossa aprovag3o as demonstragdes financeiras do exercicio de 2016, bem como a
nossa proposta de afectagdo do saldo disponivel, em conformidade com o relatério do Revisor
Oficial de Contas/Auditor externo.

(em euros)
O lucro do exercicio de 2016 ascende a 13.700.154
ao qual se juntam as reservas disponiveis
(incluindo as reservas do imposto sobre a fortuna realizadas a
31.12.2016) 94.586.535
perfazendo um saldo disponivel de 108.286.689
que propomos distribuir da seguinte maneira:

(em euros)
Reserva especifica bloqueada por um periodo de cinco anos 4.117.000
representando cinco vezes o imposto sobre a fortuna
Reservas disponiveis 74.167.689
Distribuicio de um dividendo de EUR 2.000 por acgdo 30.002.000
Total 108.286.689
DIRECCAO E PESSOAL

Fazemos quest3o de felicitar a Direcgdo e todos os colaboradores do Banco, tanto no Luxemburgo
como no estrangeiro, pelos resultados alcangados, e de agradecer aos nossos clientes dedicados a
confianga demonstrada ano apos ano.

Luxemburgo, 2 de Margo de 2017.

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Relatério de auditoria

Ao Conselho de Administragao de
Edmond de Rothschild (Europe) S.A.

Relatério sobre as demonstracées financeiras

Procedemos a auditoria das demonstragdes financeiras de Edmond de Rothschild (Europe) S.A. em
anexo, as quais compreendem o balanco a 31 de Dezembro de 2016, a demonstragéo de resultados do
exercicio findo naquela data e o anexo que inclui um resumo dos principais métodos contabilisticos e
outras notas explicativas.

Responsabilidade do Conselho de Administragdo relativamente as demonstragdes financeiras
consolidadas

E da responsabilidade do Conselho de Administracao preparar e apresentar as demonstragdes
financeiras de forma verdadeira e apropriada, em conformidade com os requisitos legais e
regulamentares relativos a preparacio e apresentagio de demonstragdes financeiras em vigor no
Luxemburgo. E igualmente da sua responsabilidade proceder aos controlos internos que determine
necessérios por forma a garantir uma preparacdo das demonstracdes financeiras isenta de anomalias
significativas, quer estas decorram de erro ou de fraude.

Responsabilidade do Revisor Oficial de Contas/Auditor externo

A nossa responsabilidade consiste em emitir um parecer sobre estas demonstracdes financeiras com
base na nossa auditoria. Realizimos uma auditoria de acordo com as Normas Internacionais de
Auditoria adoptadas no Luxemburgo pela autoridade de supervisao luxemburguesa Commission de
Surveillance du Secteur Financier. Estas normas exigem da nossa parte o cumprimento de requisitos
éticos e a planificacao e realizagao da auditoria com o objectivo de obter uma garantia razoavel de que
as demonstragdes financeiras consolidadas néo contém anomalias significativas.

Uma auditoria implica a execugao de procedimentos com vista a recolha de elementos comprovativos
dos montantes e das informagdes apresentadas nas demonstracdes financeiras. Fica ao critério do
Revisor Oficial de Contas/Auditor externo a escolha de tais procedimentos assim como a avaliacdo do
risco de inclusao de anomalias relevantes, resultantes de fraude ou de erro, nas demonstragdes
financeiras. Ao proceder a esta avaliagao, o Revisor Oficial de Contas tem em consideracao o controlo
interno existente no Banco relativo a preparacao e apresentacido das demonstragdes financeiras de
forma verdadeira e apropriada, com o intuito de definir processos de auditoria adequados as
circunstancias, e nao com a finalidade de emitir um parecer sobre a eficdcia do controlo interno da
instituicdo. A auditoria inclui igualmente a apreciacio da adequagio dos métodos contabilisticos
adoptados e da razoabilidade das estimativas contabilisticas efectuadas pelo Conselho de
Administracdo, bem como a apreciagio da apresentacio das demonstragies financeiras no seu
conjunto.

Entendemos que os elementos comprovativos recolhidos sio suficientes e adequados para
fundamentar o nosso parecer.

vouen

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 4948481, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n®10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Parecer

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras dao uma imagem fiel do patriménio e da situacao
financeira de Edmond de Rothschild (Europe) S.A. a 31 de Dezembro de 2016, bem como dos
resultados do exercicio findo naquela data, cumprindo os requisitos legais e regulamentares relativos a
preparagio e apresentacao das demonstragdes financeiras em vigor no Luxemburgo.

Outras informagoes

A responsabilidade pelas outras informacdes pertence ao Conselho de Administragdo. As outras
informagdes dizem respeito a informagdes contidas no relatério de gestio mas nao englobam as
demonstragdes financeiras anuais ou o nosso relatério de auditoria sobre as mesmas. O nosso parecer
sobre as demonstragdes financeiras anuais nao abrange as outras informagbes e nao emitimos
qualquer forma de garantia sobre tais informagdes. Quanto a auditoria das demonstragdes financeiras
anuais, é nossa responsabilidade ler as outras informagdes e, ao fazé-lo, apreciar se existe alguma
incoeréncia significativa entre as mesmas e as demonstracdes financeiras anuais ou os conhecimentos
que adquirimos no decurso da auditoria, ou ainda se as outras informagdes parecem comportar
alguma anomalia significativa. Se, a luz dos trabalhos que efectuamos, identificarmos a existéncia de
uma anomalia significativa nas outras informagdes, somos obrigados a assinalar tal facto. Nada temos
a assinalar a este respeito.

Relatério sobre outros requisitos legais e regulamentares
O relatério de gestio esta em concordancia com as demonstragdes financeiras anuais e foi elaborado

em conformidade com os requisitos legais aplicaveis.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 27 de Margo de 2017
Representada por

Cécile Liégeois
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Edmond de Rothschild (Europe)
Société Anonyme

Balango a 31 de Dezembro de 2016

(em euros)

ACTIVO
Caixa e disponibilidades em bancos
centrais e servi¢os de cheques

postais

Disponibilidades em outras institui¢des
de crédito

- avista

- outros créditos

Créditos a clientes

Obrigacdes e outros valores
mobiliarios de rendimento fixo

- de emitentes publicos
- de outros emitentes

Accdes e outros valores mobilidrios

de rendimento variavel

Participagdes

Partes de capital em empresas coligadas
Activos intangiveis

Activos fixos tangiveis

Outros activos

Contas de regularizacdo

Total do activo

Nota(s)

4.5

6.2

6.2

71.1; 7.2

7.1.1,7.1.2

6.1.7.12. 8

6.1;7.1.2,8

10

6.3

2016
EUR

3.737.746.571

2015
EUR

2.679.898.088

As notas em anexo fazem parte integrante das demonstragdes financeiras

12

168.297.718  143.037.517
637.681.687  1.877.842.087
805.979.405  2.020.879.604
770.034.500  737.314.889
15.071 17.057
302.264 _9.610
317.335 26.667
3.828.766 3.347.694
10.816.377 10.832.855
30.340.264 30.405.898
2.413.946 .
16.062.685 16.184.748
361.598 698.377
45.570.802 46.996.768
5423472249  5.546.585.58



Edmond de Rothschild (Europe)

Société Anonyme

Balanco a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)

(em euros)

PASSIVO

Débitos para com institui¢des de crédito

- avista
- aprazo ou com pré-aviso

Débitos para com clientes
- outros débitos

a vista

a prazo ou com preé-aviso
Outros passivos
Contas de regularizacao
Provisoes
- provisdes para impostos

- outras provisdes

Rubricas especiais com uma
quota-parte de reservas

Fundo para riscos bancérios gerais
Capital subscrito

Reservas

Resultado do exercicio

Total do passivo

Nota(s)

6.2

11

12, 21,25

13

14,17

15,16, 17

17

2016
EUR

38.228.697
154.651.948
192.880.645

4.751.195.003
195.653.349
4.946.848.352
15.430.284
32.281.150
2.136.774
38.517.090
40.653.864
3.944.031
10.679.281
31.500.000

135.554.488

13.700.154

3.423.472.249

As notas em anexo fazem parte integrante das demonstracdes financeiras

13

2015
EUR

88.988.206
34.780.551
123.768.757

4.877.898.889
252.280.377
5.130.179.266
20.545.337
22.012.610
1.887.208
24.434.511
26.321.719
3.944.031
22.757.380
31.500.000

149.220.109

16.336.379

5,546,585.588



Edmond de Rothschild (Europe)
Société Anonyme

Contas extrapatrimoniais a 31 de Dezembro de 2016
(em euros)

Nota(s) 2016

EUR

Passivos contingentes 64,18 71.272.641
- dos quais: caugdes e activos

dados em garantia 71.272.641

Compromissos 64,19 395.147.765

- dos quais: compromissos
irrevogaveis 13.933.168
Operagdes fiduciarias 6.4 524.194.191

As notas em anexo fazem parte integrante das demonstragdes financeiras

14

2015
EUR

64.598.188

64.598.188

497.369.769

256.730.862

694.690.165



Edmond de Rothschild (Europe)
Société Anonyme

Demonstracio de resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016

(em euros)

Juros e rendimentos similares
dos quais: provenientes de valores mobilidrios
de rendimento fixo

Juros e encargos similares

Rendimentos de valores mobiliarios

- rendimentos de participagdes

- rendimentos de partes de capital
empresas coligadas

€m

Comissdes recebidas

Comissoes pagas

Resultado proveniente de operagdes financeiras
Outros proveitos de exploragio

Gastos administrativos gerais
- custos com o pessoal
dos quais:  saldrios e vencimentos

encargos sociais
dos quais com pensoes

- outros gastos administrativos

Correcgdes de valor relativas a activos
intangiveis

e fixos tangiveis
Outros custos de exploragéo

Correccdes de valor relativas a créditos
e provisdes para passivos contingentes
€ para Compromissos

Reposi¢des de correcgdes de valor relativas a
créditos

e provisdes para passivos contingentes e para
COMPpromissos

Nota(s)

23

23

24

28,29

26

2016
EUR

36.008.871
14.224

(21.023.480)

533.357
5.794.762
105.201.604
(28.537.758)
17.861.031
25.349.694
(107.864.420)
(54.267.542)

(42.418.346)

(10.107.756)
(8.435.309)

(53.596.878)

(5.654.312)

(21.1:77:239)

(635.977)

56.675

As notas em anexo fazem parte integrante das demonstragdes financeiras

15

2015
EUR

17.199.492

123.943

(9.518.754)

442.840
1.515.300
126.606.347
(36.725.434)
19.482.300
36.394.923
(110.471.991)
(64.317.642)

(50.370.371)

(11.948.356)
(10.000.314)

(46.154.349)

(5.324.564)

(10.638.945)

(1.561.067)

130.942



Edmond de Rothschild (Europe)
Société Anonyme

Demonstragao de resultados do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016

(cont.)
(em euros)

Dotagdes para o fundo para riscos bancarios
gerais

Proveitos provenientes da dissolugao de
montantes inscritos no fundo para riscos
bancarios gerais

Impostos sobre o resultado da actividade
corrente

Resultado proveniente da actividade corrente,

liquido de impostos

Outros impostos que nao figurem nas rubricas

anteriores

Resultado do exercicio

Nota(s)

27

27

o3
ro

2016
EUR

12.078.100

(2.504.030)

15.486.878

322 _ (1.786.724)

13.700.154

As notas em anexo fazem parte integrante das demonstragdes financeiras
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2015
EUR

(11.715.600)

5.971.705

(5.270.496)

16.516.998

(180.619)
16,336,379



Edmond de Rothschild (Europe)
Société Anonyme

Anexo as demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016
Nota 1 - Generalidades

A sociedade foi constituida por escritura publica em 19 de Fevereiro de 1982, sob a
denominagdo Compagnie Privée de Finance S.A.. e com o estatuto de institui¢ao financeira
ndo bancaria.

Em assembleia-geral extraordinaria de 24 de Outubro de 1988, os accionistas decidiram
modificar o objecto social de modo a conformar-se com o de uma instituicao de crédito,
tendo a denominacio da sociedade passado entdo a ser Banque Edmond de Rothschild
Luxembourg.

Desde essa data que a sociedade se encontra homologada junto do Ministério do Tesouro
para o exercicio da actividade de instituigao de crédito no Gréo-Ducado do Luxemburgo.

Em 20 de Junho de 1989, a denominacio social passou a ser Banque de Gestion Edmond
de Rothschild Luxembourg.

A assembleia-geral extraordindria de 31 de Maio de 1999 aprovou a realizagao de capital
em espécie consistindo na entrada da totalidade da situagdo de activo ¢ passivo do Banque
Privée Edmond de Rothschild S.A.. sucursal do Luxemburgo no Banque de Gestion
Edmond de Rothschild Luxembourg. Essa entrada foi efectuada com base na situagéo
patrimonial da sucursal em 1 de Janeiro de 1999.

A assembleia-geral de 24 de Marco de 2003 decidiu alterar a denominagdo social para
Banque Privée Edmond de Rothschild Europe. Foi igualmente decidido, em 21 de
Dezembro de 2011, marcar para a quarta ter¢a-feira do més de Abril de cada ano a data
estatutdria de realizagfo da assembleia-geral ordinaria.

A assembleia-geral de 12 de Maio de 2014 aprovou a alteragdo da denominagao do Banco
para Edmond de Rothschild (Europe). a seguir «Banco» ou «EdR». Esta decisdo entrou em
vigor no dia 1 de Junho de 2014.

Existem actualmente trés sucursais no estrangeiro., designadamente, em Espanha. em
Portugal e na Bélgica. Foram constituidas. respectivamente, em 6 de Outubro de 2000,
18 de Outubro de 2000 e 12 de Fevereiro de 2003. A sucursal de Itilia, constituida em 1 de
Margo de 2007. foi encerrada em 9 de Setembro de 2014. Foi igualmente encerrado o
escritério de representagdo em Telavive, em 1 de Margo de 2016.

O Banco. com base em critérios estabelecidos na lei luxemburguesa. estd isento da
obrigacio de preparar demonstragdes financeiras consolidadas e um relatorio de gestdo
consolidado para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016. Por conseguinte, em
conformidade com as prescrigdes legais, tais contas foram apresentadas em base nao
consolidada.

As demonstracdes financeiras consolidadas estdo disponiveis como se descreve na nota 35.
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Edmond de Rothschild (Europe)

Société Anonyme

Anexo as demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)
Nota 2 - Principais métodos contabilisticos
2.1 Bases de apresentac¢io

As presentes demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites no sector bancéario do Grao-Ducado do Luxemburgo. As
politicas contabilisticas e os principios de avaliagdo, para além das regras impostas por lei
e pela Commission de Surveillance du Secteur Financier, sio determinados e
implementados pelo Conselho de Administrago.

A preparagdo das demonstragdes financeiras anuais implica o recurso a um certo niimero
de estimativas contabilisticas determinantes. Obriga ainda o Conselho de Administragdo a
exercer a sua capacidade de apreciagdo na aplicagdo dos principios contabilisticos.
Qualquer alteragdo dos pressupostos pode ter repercussdes significativas nas
demonstragdes financeiras do periodo durante o qual ocorreu a alteragio dos ditos
pressupostos. A Direc¢do estima que os pressupostos subjacentes sdo adequados e que as
demonstragdes financeiras ddo, assim, uma imagem fiel da situagdo financeira e dos
resultados da Sociedade. O Conselho de Administragdo produz estimativas e pressupostos
que tém influéncia nos montantes utilizados no activo e no passivo do periodo seguinte. As
estimativas e as apreciagdes sdo avaliadas continuamente e assentam na experiéncia
anterior € outros factores, entre os quais a antecipagio de acontecimentos futuros
considerados razoaveis em tais circunstancias.

22 Conversio de divisas estrangeiras

O Banco tem o seu capital social denominado em euros (EUR) e apresenta as
demonstragdes financeiras anuais nessa divisa.

O Banco utiliza 0 método de contabilidade plurimonetéria, que consiste em registar todas
as transacgOes realizadas em divisas diferentes da de denominagdo do capital na(s)
moeda(s) de efectivagdo dessas transacgdes. Os proveitos e custos sdo convertidos na
divisa do capital a taxa de cdmbio em vigor na data da transacgéo.

2.2.1  Operagdes a vista

Os elementos do activo e do passivo, denominados em divisas estrangeiras, sdo
convertidos na moeda de denominag@o do capital a taxa de cambio a vista em vigor na data
de encerramento do balango.

As operagdes a vista em divisas estrangeiras ainda ndo concluidas sdo convertidas na

moeda de denominagdo do capital a taxa de cambio a vista em vigor na data de
encerramento do balango.
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Edmond de Rothschild (Europe)

Société Anonyme

Anexo as demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)

2.2 Conversio de divisas estrangeiras (cont.)

2.2.2  OperagOes a prazo

As opera¢des a prazo em divisas estrangeiras ainda ndo concluidas sdo convertidas na
moeda de denominagdo do capital a taxa de cambio a prazo em relagdo ao tempo
remanescente até ao vencimento, na data de encerramento do balango.

2.2.3  Ganhos e perdas cambiais

Os ganhos e perdas cambiais registados nas contas a vista € ndo cobertas a prazo sdo
contabilizados na demonstragdo de resultados.

As perdas cambiais registadas nas operagdes a prazo ndo cobertas sdo contabilizadas na
demonstragdo de resultados.

Para as operagdes a prazo cobertas, os resultados de avaliagdo negativos sdo compensados
pelos resultados de avaliagdo positivos constatados anteriormente. Esta constituida uma
provisdo para cobrir as perdas restantes.

2.2.4  Operagdes de swap associadas a rubricas do Balango

O reporte ou desconto € objecto de contabilizagdo prorata temporis nas contas de
regularizagdo do Balango e nas contas de juros da demonstragdo de resultados.

No que diz respeito as contas a vista cobertas a prazo, o resultado anula-se numa conta de
regularizagdo, sem afectar o resultado do exercicio.

2.3 Créditos

Os créditos sdo reconhecidos no balanco ao prego da sua aquisi¢do, subtraido dos eventuais
reembolsos e das correcgdes de valor.

E politica do Banco constituir, segundo as circunstdncias e nos montantes determinados

pelos 6rgdos responsaveis, provisdes especificas para créditos de cobranga duvidosa. O
Banco constituiu igualmente provisdes fixas com isen¢do de impostos.
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Edmond de Rothschild (Europe)
Société Anonyme

Anexo as demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)
24 Avaliacao dos valores mobiliirios

Para efeitos de avaliagéo, o Banco classificou os seus valores mobilidrios em trés categorias
de carteiras de titulos:

2.4.1  Carteira de imobiliza¢des financeiras

E constituida por valores mobiliarios de rendimento fixo adquiridos com a inten¢ao, desde
o inicio, de serem mantidos até a data de vencimento. O prémio resultante da sua aquisigao
por um prego superior ao preco de reembolso é amortizado proporcionalmente ao tempo
contado até a sua data de vencimento.

Os valores mobiliarios de rendimento fixo com caracter de imobilizacdes financeiras. e
respeitando os requisitos exigidos pela autoridade de fiscaliza¢fo, sdo avaliados ao preco
de aquisicdo. Os outros valores mobilidrios de rendimento fixo, sem caracter de
imobiliza¢des financeiras, sdo avaliados ao preco de aquisi¢do ou ao valor de mercado.
consoante o que for mais baixo.

Inclui igualmente as participagdes e as partes de capital em empresas coligadas com
caracter de imobilizagdo. Estes titulos, que se destinam a ser utilizados de forma
permanente na actividade do Banco, sao avaliados ao seu prego de aquisicdo.

Em caso de depreciacdo de valor continua. ¢ efectuada uma correc¢do de valor. Estas
correccdes de valor ndo se mantém quando as razdes que fundamentaram a sua
constitui¢ao deixarem de existir.

242  Carteira de negociacao

E constituida por valores mobilidrios de rendimento fixo e variavel adquiridos com a
intengdo, desde o inicio. de serem alienados a curto prazo. Trata-se de titulos negociaveis em
mercados cuja liquidez se pode considerar garantida e cujos pre¢os de mercado estdo
permanentemente acessiveis a terceiros.

Os titulos da carteira de negociagdo sdo reconhecidos no balango ao prego de aquisi¢ao ou ao
valor de mercado, consoante o que for mais baixo. O custo de aquisi¢do é determinado com
base no custo médio ponderado.

243  Carteira de investimento

A carteira de investimento integra valores mobilidrios adquiridos com o objectivo de
investimento ou de rendimento. Esta carteira engloba os valores mobilidrios néo incluidos
nas outras duas categorias, ¢ ¢ avaliada ao preg¢o de aquisi¢do ou ao valor de mercado,
consoante o que for mais baixo. O custo de aquisi¢do ¢ determinado com base no custo
médio ponderado.



Edmond de Rothschild (Europe)
Société Anonyme

Anexo as demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)
2.5 Activos imobilizados nao constituindo imobilizacdes financeiras

Os activos imobilizados nio constituindo imobilizagdes financeiras sao avaliados ao preco
histérico de aquisigao. O prego de aquisicdo dos activos imobilizados cuja utilizago esteja
limitada no tempo é deduzido das correcgdes de valor calculadas de forma a amortizar
sistematicamente o seu valor ao longo do seu prazo de utilizagao previsto.

Em caso de depreciagio continua, os elementos imobilizados cuja utilizagéo esteja ou néo
limitada no tempo sdo objecto de correcgdes de valor que lhes confiram uma avaliagdo
inferior que deve ser atribuida & data de encerramento do balango. Estas correc¢des de
valor sdo alvo de estorno quando as razdes que as fundamentaram deixarem de existir.

2.6 Activos fixos tangiveis

Os activos fixos tangiveis sio utilizados pelo Banco no 4mbito das suas operagdes. Sao
avaliados ao preco histérico de aquisicdo subtraido do total das amortizagdes. As
amortizac¢des sdo calculadas linearmente com base na vida util estimada do activo. Para tal,
sdo utilizadas as seguintes taxas:

Taxa de amortizacao

(%)
Imoéveis 1.5
Obras e beneficiagdes em edificios 10-33
Material e mobiliario de escritério 10-25
Equipamento informéatico 20-33
Viaturas 20-33

Os terrenos nio sao amortizados.

2.7 Activos intangiveis

Os activos intangiveis sdo utilizados pelo Banco no ambito das suas operagdes. S&o
avaliados ao preco histérico de aquisicdo subtraido do total das amortizagdes. As
amortizacdes sdo calculadas linearmente com base na vida til estimada do activo. Para tal,
sdo utilizadas as seguintes taxas:

Taxa de amortizacao

(%)
Despesas de estabelecimento 20
Programas informaticos 20-33
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Anexo as demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)

2.8 Provisao para activos de risco

E politica do Banco constituir, de acordo com as disposi¢cdes da legislagdo luxemburguesa,
uma provisdo fixa para activos de risco. A provisdo fixa referente as rubricas do balango é
deduzida das rubricas do activo correspondentes.
A provisdo fixa referente as contas extrapatrimoniais é inscrita na rubrica «Provisdes:
outras provisdesy.

29 Fundo para riscos bancarios gerais

O Banco criou um fundo para os riscos bancarios gerais, com o objectivo de cobrir riscos
especificos inerentes as operagdes bancérias. As dotacdes para o fundo sdo efectuadas a
partir dos lucros apés dedugdo de impostos mas antes da determinagdo do lucro liquido,
ndo estando sujeitas a qualquer limite quantitativo.

2.10  Débitos

Os débitos sao reconhecidos no passivo pelo respectivo montante de reembolso.

2.11 Instrumentos financeiros derivados

O Banco realiza operagdes de cambio a prazo e swaps cambiais para fins de cobertura de
risco. Os ganhos e perdas sdo apresentados para o mesmo periodo que os resultados
provenientes do elemento coberto.

212 Impostos

Os custos com impostos sdo contabilizados de acordo com o principio da especializagdo
dos exercicios e ndo no exercicio durante o qual ocorre o respectivo pagamento.

2.13  Apresentaciio de elementos financeiros comparaveis.

Os valores do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015 relativos as rubricas «Contas de

regularizacdo» do Activo e «Outras provisdesy foram reclassificados com vista a assegurar
a sua comparabilidade com os valores do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2016,
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Anexo as demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)
Nota 3 - Objectivos e estratégias em matéria de gestao de riscos

31 Preambulo

Os principios a seguir desenvolvidos sdo objecto de uma anlise mais aprofundada no
documento «Pilier III de Bale II - 2015y (Pilar III de Basileia II - 2015) disponivel no sitio
web do Banco: www.groupedr.eu.

A politica de gestdo de riscos e de adequagdo dos fundos préprios do Banco enquadra-se
rigorosamente no ambito das politicas de risco e de capital proprio. definidas a nivel da
empresa-mae.

De acordo com tais politicas, o Banco garante a gestdo de riscos e a adequagdo
do capital préprio através de um quadro abrangente de principios, uma estrutura
organizacional, bem como limites € processos rigorosamente ajustados as suas actividades
¢ a natureza dos riscos a que esteja ou possa estar exposto.

3.2 Risco de crédito e de contraparte

No dominio do risco de crédito e de contraparte, o Banco aplica a politica de crédito do
Grupo que. para além dos métodos de decisao do crédito. define as normas que enquadram
o risco sectorial e o risco-pais.

Em principio. é politica do Banco em matéria de risco-pais ndo manter relagdes activas
com correspondentes, depositarios ou devedores de paises considerados de risco. Caso
esses riscos se tornem uma realidade, o Banco procedera a uma avaliagéo e constituira uma
provisdo para os mesmos, segundo os critérios definidos.

33 Riscos de mercado

O risco de mercado é entendido como a vulnerabilidade da situagéo financeira do Banco a
uma evolucio desfavoravel das taxas de mercado. em particular do preco do activo
subjacente e da sua volatilidade implicita.

O Banco distingue trés categorias de risco de mercado:

e O risco de taxa de juro ¢ o risco de perda resultante de um movimento desfavoravel das
taxas de juro que afecte o Banco em virtude da nao concordancia entre 0s activos, 0s
passivos € 0S COMPromissos extrapatrimoniais relativamente a taxas € referenciais de
taxas de juro incongruentes:

e O risco de cambio e metais preciosos. resultante de uma evolugao desfavoravel da taxa
de cambio de uma divisa ou de um metal precioso e que afecte o Banco em virtude da
ndo concordancia entre 0s activos, 0s passivos € 0 COMPromissos extrapatrimoniais
denominados em divisas diferentes da moeda de denominagao do capital:

e O risco de transac¢iio de valores mobilidrios, associado a evolugdo desfavoravel do
valor dos titulos que fazem parte da carteira de titulos do Banco.
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Anexo as demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)

3.3 Riscos de mercado (cont.)

O risco de taxa de juro ¢ acompanhado no quadro dos limites adoptados pelo Conselho de
Administragdo do Banco de 15 de Setembro de 2015, que se mantiveram em vigor em
2016.

A Sala de Mercados envia diariamente um relatério de tesouraria com os principais
indicadores-chave de desempenho (Key Performance Indicators - «KPI») ao responsavel
de Tesouraria/Cambios do grupo, ao Chief Finance Officer («CFO») e ao Chief Risk
Officer («CRO»), assim como ao departamento de Gestdo de Riscos. O respeito pelos
limites de taxas apresentados nesse relatério € controlado diariamente de maneira
independente, através de uma analise quotidiana dos desvios significativos entre os dados
da Sala de Mercados ¢ os dados da Gestéo de Riscos.

A posigdo em divisas do Banco ¢ acompanhada em tempo real pelo conjunto de operadores
do departamento de Tesouraria/Cambios da Sala de Mercados e pelo respectivo
Responsavel. A lista de posi¢des cambiais do banco é verificada diariamente, no fim de
cada dia, pela Sala de Mercados e pelo controlador interno desta ultima, devendo cada
ultrapassagem de limite ser objecto de uma justificacio.

34 Risco de liquidez

O risco de liquidez ¢ entendido como o risco de o Banco ser incapaz de cumprir as suas
obrigacdes contratuais de pagamento na data devida. Uma das componentes essenciais da
avaliagdo do risco de liquidez ¢ a inadequagio entre os activos e os passivos acumulados.

O Banco néo pretende tirar partido da sua capacidade de transformacdo de maturidade e
expor-se, assim. de maneira importante, ao risco de liquidez. Privilegia o respeito dos
compromissos assumidos perante os clientes, em detrimento da maximizagdo da sua
margem financeira.

Com vista a identificar, quantificar e limitar o risco de liquidez, o Banco estabeleceu um
processo de controlo e supervisao com base em:

e sistema de limites e de controlos calibrados que permitem assegurar a medigéo.
supervisdo e comunicago em tempo util das posigdes de liquidez relativamente aos
limites fixados:

e plano de emergéncia.

Os limites de liquidez adoptados pelo Conselho de Administracio do Banco de 15 de
Setembro de 2015, em consonancia com a politica ALM do Grupo, mantiveram-se em
vigor em 2016. Sao acompanhados diariamente pela Sala de Mercados e comunicados no
ambito de um relatério diario de tesouraria a0 Responsavel de Tesouraria/Cambios do
Grupo. a0 CFO e ao CRO. assim como ao departamento de Gestdo de Riscos.
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34 Risco de liquidez (cont.)

O respeito pelos limites de liquidez apresentados nesse relatorio ¢ controlado diariamente
de maneira independente, através de uma analise quotidiana dos desvios significativos
entre os dados da Sala de Mercados ¢ os dados da Gestéo de Riscos.

O plano de emergéncia (Contingency Funding Plan - «CFP») faz parte integrante do
processo de controlo e supervisdo da liquidez do Banco. Diz respeito ao conjunto de
medidas destinadas a assegurar. em diversos cendrios de crise, incluindo situagdes de
elevada gravidade, a manutencdo, se for o caso, de maneira provisoria e limitada. da
prestacio de servigos essenciais de Edmond de Rothschild (Europe). seguida do
restabelecimento planificado das suas actividades. Descreve, designadamente, 0 processo
de accionamento do CFP, os indicadores de acompanhamento e as solugdes contempladas
em caso de crise.

O Banco procede ao célculo do racio de cobertura de liquidez (Liquidity Coverage Ratio -
LCR) e do récio de financiamento liquido estavel (Net Stable Funding Ratio - NSFR),
submetendo-o 2 CSSF com uma periodicidade mensal e trimestral, respectivamente. O
Banco excede os requisitos minimos estabelecidos nesta matéria. O acompanhamento
destes racios ¢ assegurado pelo Comité Executivo, em articulagdo com os departamentos
Financeiro e de Risco.

3.5 Riscos operacionais

A actividade do Banco estd centrada numa actividade bancéria tradicional, desenvolvida
pelo conjunto de colaboradores e controlada pelo Comité Executivo.

Com o objectivo de redugdo dos riscos, o Banco estabeleceu um processo organizacional,
revisto e melhorado continuamente, o qual inclui. nomeadamente, mstrumentos €
procedimentos internos que regem as actividades exercidas, um sistema de
responsabilizacio hierarquica a nivel de cada servico, um sistema informatico que respeita
a separagio de funcdes e o controlo de tarefas e um departamento de controlo interno que
responde directamente ao Comité Executivo.

O Banco adoptou ainda um plano de continuidade que lhe permite continuar a operar em
quaisquer circunstancias. Além disso. implementou uma copia de seguranca (back-up) do
sistema informatico para poder restabelecer o exercicio normal das suas actividades no
tempo mais breve possivel em situagdes extremamente dificeis.
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Anexo as demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)
Nota 4 - Instrumentos financeiros

4.1 Analise dos instrumentos financeiros

4.1.1  Informacdes sobre os instrumentos financeiros primarios

O quadro abaixo fornece informagdes sobre o nivel de actividade em instrumentos
financeiros primarios do Banco, em valor contabilistico. discriminadas em fungéo do seu
prazo residual. Além disso. o quadro indica o justo valor total dos valores mobilirios de
rendimento fixo e de rendimento variavel detidos para fins de negociag?o.

Por «justo valor» entende-se o valor ao qual um activos pode ser negociado ou um passivo
liquidado no quadro de uma transacgéo corrente. realizada em condi¢cdes normais entre
partes com capacidade juridica. sem qualquer tipo de dependéncia entre si e agindo com
toda a liberdade., & excepcdo de vendas forcadas ou efectuadas no ambito de uma
liquidagéo.
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Anexo as demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)

4.1.1  Informagdes sobre os instrumentos financeiros primérios (cont.)

41.1.1 Analise dos instrumentos financeiros — Instrumentos financeiros primérios (valor contabilistico apds provisdo fixa, em milhares de euros)a 31

de Dezembro de 2016

Instrumentos financeiros primirios a 31 de Dezembro de 2016 (valor contabilistico apos
provisio fixa, em milhares de euros)

<3 meses I >3 meses<lano |>!anoaté$ anosl >5anos | Sem vencimento Total

Categoria de instrumentos (activos financeiros)
Caixa e disponibilidades em bancos centrais e servigos de cheques postais 3.737.747 - - - - 3.737.747
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 805.979 - - - - 805.979
Créditos a clientes 482.723 221380 57.709 8223 - 770.035
Obrigagdes e outros valores mobiliarios de rendimento fixo (*) 2 - 308 7 - 317
Acgdes e outros valores mobilidrios de rendimento varidvel (**) - - - - 3.829 3.829
Participagdes - - - - 10.816 10.816
Partes de capital em empresas coligadas - - - - 30.340 30.340
Total dos activos financeiros 5.026.451 221.380 58.017 8.230 44.985 5.359.063
Activos ndo financeiros 64.409
Total do activo 5.423.472
Categoria de instrumentos (passivos financeiros)
Débitos para com instituigdes de crédito
- avista 38.229 - - - - 38.229
- aprazo ou com pré-aviso 99.252 - 55.400 - - 154.652
Débitos para com clientes
- outros débitos

- ___avista 4.751.195 - - - - 4.751.195

- a prazo ou com pré-aviso 168.056 27.597 - - - 195.653
Total dos passivos financeiros 5.056.732 27.597 55.400 - - 5.139.729
Capital proprio e passivos ndo financeiros 283.743
Toral do passivo 5.423.472

(*) O justo valor e o valor contabilistico (ap6s provisdo fixa) a 31 de Dezembro de 2016 das obrigagdes da carteira de negociagio sio respectivamente de EUR 332.216 e de

EUR 317.335.

(**) O justo valor e o valor contabilistico (apds proviso fixa) das acgdes
O justo valor e o valor contabilistico (apés provisdo fixa) das unidades de participagio

2

da carteira de negociagdio sdo respectivamente EUR 1.339.469 ¢ EUR 1.244.1 50.
da carteira de investimento sdo respectivamente EUR 3.960.563 ¢ EUR 2.584.616.
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Anexo as demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)

4.1.1 Informagdes sobre os instrumentos financeiros primérios (cont.)

4.1.1.2  Andlise dos instrumentos financeiros — Instrumentos financeiros primérios (valor contabilistico

de Dezembro de 2015

apos provisdo fixa, em milhares de euros) a 31

Instrumentos financeiros primarios a 31 de Dezembro de 2015 (valor contabilistico ap6s
provisiio fixa, em milhares de euros)

<3 meses I >3 meses < 1 ano I>lmoaté5anos|

l Sem vencimento

> 5 anos Total

Categoria de instrumentos (activos financeiros)
Caixa e disponibilidades em bancos centrais e servigos de cheques postais 2.679.898 - - - - 2.679.898
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 1.956.584 64.295 - - - 2.020.879
Créditos a clientes 367.175 362.761 3.120 4259 - 737.315
Obrigagdes e outros valores mobilidrios de rendimento fixo (*) - 1 8 8 - 27
Acgdes e outros valores mobilidrios de rendimento varidvel (**) - - - - 3.348 3348
Participagdes - - - - 10.833 10.833
Partes de capital em empresas coligadas - - - - 30.406 30.406
Total dos activos financeiros 5.003.657 427.067 3.128 4.267 44.587 5.482.706
Activos nilo financeiros 63.880
Total do activo 5.546.586
Categoria de instrumentos (passivos financeiros)
Débitos para com instituicdes de crédito
- Avista 88.988 - - - - 88.988
- aprazo ou com pré-aviso 34.781 - - - - 34.781
Débitos para com clientes
- outros débitos

- __Avista 4.877.899 - - - - 4.877.899

- @ prazo ou com pré-aviso 227.995 24.285 - - - 252.280
Total dos passivos financeiros 5.229.663 24.285 - - - 5.253.948
Capital préprio e passivos nfio financeiros 292.638
Total do passivo 5.546.586

(*) O justo valor e o valor contabilistico (a

EUR 26.667.

(**) O justo valor e o valor contabilistico (apés provisdo fixa) das acgdes da carteira de negociagfio sfo respectivamente EUR 885.606 EUR e EUR 763.577.

pos provisdo fixa) a 31 de Dezembro de 2015 das obrigagdes da carteira de negociagdo sdo respectivamente de EUR 26.612 e de

O justo valor e o valor contabilistico (ap6s provisdo fixa) das unidades de participagdo da carteira de investimento sdo respectivamente EUR 3.666.362 ¢ EUR 2.584.1 15.
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Anexo as demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)

4.1

Anilise dos instrumentos financeiros (cont.)

412 Informacdes sobre os instrumentos financeiros derivados

O Banco recorre exclusivamente a contratos de cambio a prazo e swaps cambiais com 0
{inico objectivo de cobertura do risco de taxa de juro e de cambio.

413 Analise dos instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura de

1iSCo

A 31 de Dezembro de 2016, o Banco detinha os seguintes instrumentos financeiros

derivados:

(em milhares de euros)

menos de >3 mesese |>1e<S5anos| >S5 anos Total Total Justo Valor
3 meses <1 ano Valor nocional Valor Valor nocional
Valor nocional Valor nocional Activo | Passivo
nocional

Contratos
de cambio 9.605.484 760.703 - - 10.366.187 | 122.755| 119.306
a prazo
s 5 1.548 26.356 . ; 27.904 28 28
cambiais

A 31 de Dezembro de 2015, o Banco detinha os seguintes instrumentos financeiros

derivados:

(em milhares de euros)

menos de >3 mesese |>1e<5anos| >5anos Total Total Justo Valor
3 meses <1 ano Valor nocional Valor Valor nocional
Valor nocional Valor nocional Activo | Passivo
nocional
Contratos
de cambio 8.980.977 606.621 - - 0.587.598 | 64.914| 69.365
a prazo
Cipesies : 7.245 : ; 7.245 3 3
cambiais

Todas as operagdes relativas a instrumentos financeiros derivados sao realizadas para fins
de cobertura de risco.

4.2

421

Risco de crédito

Descri¢ao do risco de crédito

A concessio de créditos ndo constitui a principal vocagao do Banco. No entanto. no ambito
da sua actividade. o Banco tem. por vezes, de conceder créditos pignoraticios a clientes
OIC ou a clientes particulares.

O Banco ndo assume, habitualmente, riscos financeiros e obriga a que lhe sejam
concedidas garantias de primeira linha, como a penhora de activos dos clientes por
montantes que cubram a totalidade dos compromissos.
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Anexo as demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)

4.2

422

No que diz respeito aos instrumentos derivados negociados fora de Bolsa, o valor

Risco de crédito (cont.)

Avaliagdo do risco de crédito inerente aos instrumentos financeiros

contabilistico (ou seja, o valor nocional) ndo traduz o grau méximo de exposi¢do ao risco.

O Banco calcula o risco de crédito associado aos instrumentos derivados fora de Bolsa com
base no método do risco inicial. de acordo com o disposto nas circulares emitidas pela

autoridade de superviséo.

Os quadros abaixo apresentam o grau de exposi¢do ao risco de crédito em fun¢do dos
montantes nocionais. do montante em equivalente-risco ¢ da exposigdo liquida ao risco

tendo em conta eventuais garantias.

Risco de crédito em instrumentos derivados fora de Bolsa (aplicagdo do método de risco

inicial) a 31 de Dezembro de 2016:

Grau de solvabilidade | Montante Montantes | Garantias Exposicao
das contrapartes nocional* em liquida ao
equivalente risco
EUR risco* EUR EUR
) EUR (3) 4)=Q)-
(2 (3)
Contratos de cambio a
prazo
- _ponderacdo a 2% 10.371.977.962 | 207.439.559 | 207.439.559 | -
Opg¢des cambiais
- __ponderacdo a 2% 27.903.874 558.077 558.077 -

* liquidos de repercussdes de quaisquer acordos de compensagiio cuja execucdo possa ser solicitada pela instituigdo.

Risco de crédito em instrumentos derivados fora de Bolsa (aplica¢do do método de risco

inicial) a 31 de Dezembro de 2015:

Grau de solvabilidade | Montante Montantes | Garantias Exposicao
das contrapartes nocional* em liquida ao
equivalente risco
EUR risco* EUR EUR
) EUR (3) @=Q)-
2 3
Contratos de cambio a
prazo
- ponderacido a 2% 9.585.641.339 | 191.712.827 | 191.712.827 | -
Op¢des cambiais
- ponderacdo a 2% 7.245.489 144910 144.910 -

* liquidos de repercussdes de quaisquer acordos de compensagdo cuja execugdo possa ser solicitada pela instituigdo.
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Anexo as demonstracoes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)
4.3 Risco de mercado

A carteira de investimento do Banco ¢ constituida por unidades de participagdo de Edmond
de Rothschild Fund Euro Long Duration Govt Bonds-A-Eur e unidades de participacéo de
BeCapital Private Equity no valor de EUR 2.584.625, registadas na conta «Acgdes e outros
valores mobiliarios de rendimento variavel».

A carteira de negociagdo é constituida sobretudo por unidades de participacio de fundos de
investimento, as quais ndo apresentam riscos especificos. Estdo registadas na conta
«Accdes e outros valores mobilidrios de rendimento varidvel» pelo  valor
de EUR 1.244.154. e na conta «Obrigacdes e outros valores mobilidrios de rendimento
ficon» pelo valor de EUR 317.336.

Os riscos de mercado restantes correspondem a uma carteira de participagdes e partes de
capital em empresas coligadas, cujo valor de mercado € superior ao custo de aquisi¢ao.

Atendendo ao exposto, o risco de mercado para o Banco ¢ considerado limitado.

Nota 5 - Caixa e disponibilidades em bancos centrais e servicos de cheques postais

De acordo com os requisitos do Banco Central Europeu. o Banco Central do Luxemburgo
(adiante «BCL») estabelecen, a partir de 1 de Janeiro de 1999, um sistema de reservas
obrigatorias a que se submetem todas as instituigdes de crédito luxemburguesas. A 31 de
Dezembro de 2016, com base no montante total de EUR 3.729.264.314
(2015: EUR 2.671.271.365) depositado junto do BCL, o montante da reserva minima
mantida pelo Banco ascendia a EUR 53.800.122 (2014: EUR 48.785.726).

A 31 de Dezembro de 2016, os montantes da reserva minima mantida pelo Banco junto dos
Bancos Centrais de Espanha, de Portugal e da Bélgica ascendiam, respectivamente, a EUR
200.855 (2015: EUR 170.089). EUR 1.428.766 (2015: EUR 1.433.499) e EUR 5.984.590
(2015: EUR 6.004.875).
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Anexo as demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)
Nota 6 - Participacoes e partes de capital em empresas coligadas
6.1 Discriminacao das participacdes e partes de capital em empresas coligadas

As participacdes e partes de capital em empresas coligadas detidas pelo Banco
discriminam-se da seguinte forma:

Nome Sede % de Valor
participacao contabilistico
a 31.12.2016
EUR

Participacdes
Cobehold S.A. Bélgica 1.52% 10.897.095
Société de la Bourse de Luxembourg Luxemburgo 0.06% 20.766

Valor bruto a 31.12.201610.917.861
Provisdo fixa a deduzir _(101.484)

Valor liquido a 31.12.2016 10.816.377

A participagdo na sociedade «ECH Investments Limited Cayman Islands» foi vendida durante o ano de 2016.
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6.1 Discriminacdo das participagdes e partes de capital em empresas coligadas (cont.)
% de Valor
Moed participagiio  contabilistico Capital proprio
Nome Sede a liquido (*)
a a
31.12.2016 31.12.2016
em euros em divisas
Partes de capital em empresas coligadas
L’Immobiliére Baldauff S.A. Luxemburgo EUR 100,00% 9.821.000 9.442.547
Priadvisory Holding S.A.""" Suiga CHF 100,00% 2.234.856 2.624.427
Iberian Renewable Energies GP S.ar.l. ™" Luxemburgo ~ EUR 100,00% 0 30.549
Edmond de Rothschild Asset Management
(Luxembourg) Luxemburgo  EUR 100,00% 18.238.023 44.386.239
Edmond de Rothschild Assurance et
Conseil (Europe) Luxemburgo  EUR 99,68% 49.839 360.819
Edmond de Rothschild Nikko Co., Ltd. (***)  Japdo JPY 50,00% 281.212 78.107.578
Valor liquido a 31.12.2016 30.624.930
Provisdo fixa a deduzir (284.666)
(*) Incluindo o resultado do exercicio de 2016. Valor liquido a 31.12.2016 30.340.264
(**) As contas sdo apuradas a 30 de Novembro de 2016.
(***) Dados disponiveis a 31 de Dezembro de 2014.
(****) Dados nio auditados a 31 de Dezembro de 2016.
As sociedades LCF Edmond de Rothschild Conseil e Prifund Conseil (Bahamas) foram liquidadas durante o ano de 2016.
0O Conselho de Administragio do Banco no considera que a perda de valor da participagao na imobilidria Baldauff tenha caricter duradouro.

Foi registada uma comecgdo de valor num montante total de EUR 136.493, relativa as participag
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Capital
proprio (*)
a
31.12.2016

em euros

9.442.547
2.429.354
30.549

44.386.239

360.819
632.992

Resultado
a
31.12.2016

em divisas

(140.955)
(71.327)
(32.244)

19.779.448

229.612
8.707.301

Resultado
a
31.12.2016

em euros

(140.955)
(66.025)
(32.244)

19.779.448

229.612
70.565

des Iberian Renewable Energies GP S. rl. e Edmond de Rothschild Nikko Co., Ltd
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Anexo as demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)

6.2 Créditos e débitos relativos a empresas coligadas ou com as quais existam

vinculos de participacao

A analise dos créditos (antes de provisdo fixa) e débitos relativos a empresas coligadas ou
com as quais existam vinculos de participagdo apresenta-se da seguinte forma:

Empresas  Empresas Empresas Empresas
coligadas coligadas com vinculo com vinculo
de de
participacdo  participacao
2016 2015 2016 2015
EUR EUR EUR EUR
Créditos
- disponibilidades em outras
institui¢des de crédito 152.095.469 57.104.191 - -
- créditos a clientes 1.274.538  2.640.280 - -
Débitos
- débitos para com instituigdes de
crédito 157.732.827 37.117.042 - -
- débitos para com clientes 68.387.542  86.048.801 45 2.381.749
6.3 Contas de regularizacdo com empresas coligadas ou com as quais existam

vinculos de participacao

A analise das contas de regularizacdo (antes de provisdo fixa) relativas a empresas
coligadas ou com as quais existam vinculos de participagdo apresenta-se da seguinte

forma:

Contas de regularizagéo do activo

Contas de regulariza¢do do passivo

Empresas
coligadas

2016
EUR
22.011.561

17.666.157

34

Empresas
coligadas

2015
EUR
31.190.336

5.944.296

Empresas
com vinculo
de
participacao
2016

EUR

Empresas
com vinculo
de
participacao
2015

EUR



Edmond de Rothschild (Europe)
Société Anonyme

Anexo as demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)

6.4 Contas extrapatrimoniais com empresas coligadas ou com as quais existam

vinculos de participacao

Empresas

coligadas

2016

EUR

Passivos contingentes 250.213

Compromissos irrevogaveis -

Operacdes fiduciarias -

Nota 7 - Valores mobiliarios

A | Valores mobiliirios cotados e nao cotados

Empresas
coligadas

2015
EUR

253.286

Empresas
com vinculo
de
participacao
2016

EUR

Empresas
com vinculo
de
participacao
2015

EUR

Os valores mobilidrios podem ser apresentados da seguinte maneira, consoante estejam ou

nao admitidos a cotagdo:

7.1.1  Valores mobiliérios cotados
2016
EUR
Obrigagdes e outros valores mobilirios de rendimento
fixo
- emitentes piblicos 15.071
- outros emitentes 302.264
—317.335

Estes titulos encontram-se classificados na carteira de negociagéo do Banco.

Acgdes e outros valores mobiliarios de rendimento

variavel 195.623

Estes titulos encontram-se classificados na carteira de negociagdo do Banco.

(5]
N

2015
EUR

17.057
2.610

—26.667

110.046
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Anexo as demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)

7:1 Valores mobilidrios cotados e nao cotados (cont.)

7.1.2 Valores mobiliarios nio cotados

2016 2015
EUR EUR
AcgoOes e outros valores mobiliarios de rendimento
variavel 3.633.143 3.237.648

Estes titulos encontram-se classificados na carteira de investimento do Banco pelo
montante de EUR 2.584.616 ¢ na carteira de negociagio pelo montante de EUR 1.048.527.

Participacoes 10.816.377 10.832.855
Partes de capital em empresas coligadas 30.340.264 30.405.898
7.2 Categorias da carteira de obrigacdes e outros valores mobilidrios de

rendimento fixo

As obrigagdes e outros valores mobilidrios de rendimento fixo repartem-se da seguinte
forma:

2016 2015
EUR EUR
Carteira de negociagao 317.335 26.667
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Anexo as demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)

Nota 8 - Activo imobilizado

A evolugio do activo imobilizado do Banco no decurso do exercicio foi a seguinte:

Valor bruto no Entradas Saidas Diftoenen o Valor bruto no Correccies de valor Yalor Bauiio wo
inicio do FRVEED. fim do exercicio acumuladas cncerram’ﬂ,lo
rot =) - do exercicio
exercicio no fim do exercicio
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Participagdes 10.936.611 - (18.750) - 10.917.861 - 10.917.861
Proviso fixa a deduzir 101,484
Partes de capital em empresas 30.839.221 14.500 (135.832) 43.534 30.761.423 (136.493) 30.624.930
coligadas
Provis#o fixa a deduzir 284,666
Activos intangiveis
dos quais:
- Despesas de estabelecimento 303.200 - - - 303.200 (303.200) -
- Concessdes, patentes, licengas - 2.413.946 - - 2.413.946 - 2.413.946
(‘t‘)
Activos fixos tangiveis
dos quais:
- Terrenos, construgdes e obras 18.888.290 242281 (1.482.957) - 17.647.614 (12.273.630) 5.373.984
de beneficiagdo (**)
- Instalagdes técnicas e 56.968.523 5.549.311 (11.556) - 62.506.278 (52.840.679) 9.665.599
maquinas
- Outras instalagdes. 13.334.385 419.212 (1.193.678) - 12.559.919 (11.363.461) 1.196.458
equipamento e mobilidrio (**)
Provisdio fixa a deduzir (173.356)

(*) A diferenca de conversdio corresponde a diferenga en
(**) O valor liquido dos terrenos e construgdes utilizados
Em 2016, ha a registar a saida de imobiliza¢des na se
O montante de EUR 2.413.946 corresponde principalmen

(‘tt)

tre o valor bruto a 1 de Janeiro de 2016 e esse valor bruto convertido a taxa de cambio em vigor a 31 de Dezembro de 2016.
no ambito da actividade propria representa um montante de EUR 2.983.864 a 31 de Dezembro de 2016.

quéncia da transferéncia de uma parte das actividades do Banco para um no
te as despesas activadas pelo Banco mas ainda nfio amortizadas no quad
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Anexo as demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)
Nota 9 - Activos e passivos denominados em divisas estrangeiras

A 31 de Dezembro de 2016, a contrapartida na divisa de contabilizacdo dos activos e dos
passivos denominados em divisas estrangeiras ascendia respectivamente a EUR
326.364.592 (2015:EUR 1.139.029.579) e EUR 2.254.669.412 (2015: EUR
2.211.499.610).

A diminui¢do acentuada dos activos deve-se ao aumento das operagdes de swap de
depositos de clientes denominados em moeda estrangeira para euros.

Nota 10 - Outros activos

A 31 de Dezembro de 2016. esta rubrica compunha-se sobretudo de valores a receber a
curto prazo.

Nota 11 - Outros passivos

A 31 de Dezembro de 2016, esta rubrica compunha-se sobretudo de débitos por encargos
sociais no valor de EUR 1.313.400 (2015: EUR 1.229.035), retengdes na fonte a pagar no

valor de EUR 1.897.850 (2015:EUR 1.868.366) e IVA a pagar no valor de EUR
11.958.034 (2015: EUR 17.161.547).

Nota 12 - Outras provisoes

As outras provisdes distribuem-se como se segue:

2016 2015
EUR EUR
Provisdes para salérios e prémios a pagar 9.659.404 12.028.284
Provisdes para riscos associados as actividades de gestao 2.308.000 2.308.000
Provisdes para riscos especificos e gestdo operacional (ver
nota 25) 20.878.048 2.609.323
Provisdo para a AGDL (ver nota 21) 5.510.207 7.092.264
Provisdo fixa referente as rubricas das contas
extrapatrimoniais (ver nota 2.8) 161.431 396.640

38.517.090 24434511

O montante de outras provisdes a 31 de Dezembro de 2015 foi alterado de modo a
assegurar a comparabilidade com o montante a 31 de Dezembro de 2016.
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Anexo as demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)
Nota 13 - Rubricas especiais com uma quota-parte de reservas

A mais-valia constituida ao abrigo dos artigos 53. 54 e 54bis da lei relativa ao imposto
sobre o rendimento corresponde a mais-valia realizada em 2002 na venda de titulos da LCF
Rothschild PriFund Conseil S.A.. e 4 mais-valia libertada em 2014 com a entrada do
imével Villa Baldauff na sociedade L’ Immobiliére Baldauff S.A..

Nota 14 - Capital social

O capital social, inteiramente realizado, ascende a EUR 31.500.000. sendo representado
por 15.001 ac¢des sem valor nominal.

Nota 15 - Reserva legal

De acordo com a legislagio luxemburguesa, o Banco tem de afectar anualmente a reserva
legal um montante equivalente a 5% do lucro liquido do exercicio até que essa reserva
atinja 10% do capital subscrito, nivel esse que foi atingido em 2003. Néo ¢ permitida a
distribuigéo da reserva legal. A reserva legal encontra-se inteiramente realizada.

Nota 16 - Outras reservas

De acordo com a legislagdo tributria em vigor, o Banco reduziu o seu onus de Imposto
sobre a Fortuna. Nesta conformidade, o Banco decidiu proceder a afectagdo, a uma rubrica
de reservas indisponiveis, de um montante correspondente a cinco vezes a soma do
imposto sobre a fortuna, susceptivel de ser reduzido nos termos da legislagfo aplicavel.

Nota 17 - Variacao do capital préprio

A variacio do capital proprio reparte-se da seguinte forma:

Capital Resultado do
subscrito Reserva legal Qutras reservas exercicio TOTAL
EUR EUR EUR EUR EUR
gg;‘;q‘“ 31 de Degembeo de 31.500.000 3.150.000 146.070.109 16336379 197.056488
Distribuigdo de dividendos - - (13.665.621) (16.336.379) (30.002.000)
Resultado a 31 de Dezembro de a A R 13.700.154 700,154
2016 —————— 13.700.154
Situacio a 31 de Dezembro de
opog 31500000 1150000 132404 488 1i200)54 18075468

A assembleia-geral ordinéria de accionistas de 26 de Abril de 016 aprovou a afectagdo do
resultado e a distribuicdo de um dividendo de EUR 30.002.000.

39



Edmond de Rothschild (Europe)
Société Anonyme

Anexo as demonstracgdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)

Nota 18 - Passivos contingentes

A 31 de Dezembro de 2016 e de 2015, o Banco participava nas seguintes operagdes
extrapatrimoniais:

2016 2015
EUR EUR
Garantias e outros substitutos directos de crédito 71.272.641 64.598.188

Nota 19 - Compromissos
extrapatrimoniais

A 31 de Dezembro de 2016 e de 2015, o Banco participava nas seguintes operagdes:

2016 2015

EUR EUR

Créditos confirmados nao utilizados 395.147.765 497.369.769
- dos quais, irrevogaveis 13.933.168 256.730.862

Durante o ano de 2016, o principal crédito confirmado ndo utilizado, concedido a um
fundo de investimento, passou a ter caracter revogavel.
Nota 20 - Operagaes a prazo pendentes de liquidacao

A 31 de Dezembro de 2016 e de 2015, o Banco participava nas seguintes operagdes
extrapatrimoniais:

2016 2015
EUR EUR
Operagdes relacionadas com taxas de
cambio 10.394.080.749 9.594.843.154

Estas operagdes sdo realizadas por necessidade de cobertura de risco de operagdes
efectuadas por conta dos clientes do Banco e no ambito de operagdes de swap de depositos
dos clientes de moedas diferentes do euro para depésitos em euros.
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Anexo as demonstracoes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)
Nota 21 - Sistema de garantia miitua de depésitos e de indemnizacao dos investidores

Em 18 de Dezembro de 2015, foi votada a lei relativa as medidas de resolucéo. saneamento
e liquidago de instituicdes de crédito e de certas empresas de investimento, assim como
aos sistemas de garantia de depésitos e de indemnizagéo dos investidores («a Lei»). que
transpde para o direito luxemburgués a directiva 2014/59/UE que estabelece um
enquadramento para a recuperagéo e a resolugéo de institui¢des de crédito e de empresas
de investimento. e a directiva 2014/49/UE relativa aos sistemas de garantia de depdsitos e
de indemnizacio dos investidores.

O sistema de garantia de depésitos e de indemnizagéo dos investidores em vigor até essa
data, implementado pela Association pour la Garantie des Dépots Luxembourg («¢<AGDL»).
foi substituido por um novo sistema contributivo de garantia de depdsitos e de
indemnizaco dos investidores. O novo sistema garante 0s depositos agregados elegiveis
de um mesmo depositante até ao montante de EUR 100.000 ¢ os investimentos até ao
montante de EUR 20.000. A Lei prevé ainda que os depdsitos decorrentes de transac¢des
especificas ou com objectivos sociais ou associados a determinados acontecimentos da
vida do depositante beneficiem de protec¢do acima de EUR 100.000 por um periodo de 12
meses.

As provisdes que as instituigdes de crédito constituem nas respectivas contas anuais ao
longo dos anos para poderem cumprir. se for o caso. as suas obrigagdes perante a AGDL
sdo reduzidas a medida que procedem a contribui¢do para 0 Fundo de Resolugdo
Luxemburgo («FRL») e o Fundo de Garantia de Depdsitos Luxemburgo («<FGDL»).

O montante dos recursos financeiros do FRL deveréd atingir, até ao fim de 2024, pelo
menos 1% dos depdsitos cobertos, na acepgéo do n.° 36 do artigo 1 da Lei. de todas as
instituicdes de crédito autorizadas em todos o0s Estados-membros participantes. Este
montante serd obtido junto das instituigdes de crédito através de contribuicdes anuais a
efectuar durante os exercicios de 2015 a 2024.

O nivel-alvo dos recursos financeiros do FGDL ¢ fixado em 0.8% do montante dos
depositos cobertos, na acepgao do n.° 8 do artigo 163 da Lei. das instituigdes participantes
e devera ser atingido até ao fim de 2018, através da contribuico anual paga com recurso a
provisdo AGDL anteriormente constituida.

Depois de atingido o nivel de 0.8%. as instituigdes de crédito do Luxemburgo continuarao
a pagar contribuicdes durante mais 8 anos. por forma a constituir uma almofada de
seguranga suplementar de 0.8% dos depositos cobertos. na acep¢do do n.° 8 do artigo 163
da Lei.

As contribuicdes pagas pelo Banco em 2016 em relagdo a estes mecanismos ascendem a
EUR 1.582.057 e estdo inscritas na rubrica «outros gastos administrativosy. Procedeu-se a
reducéio parcial pelo mesmo montante da provisao para a AGDL. registada na rubrica
«Outros proveitos de exploragao».
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Anexo as demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)
Nota 22 - Servigos de gestao e de representacao

O Banco presta servigos de gestdo e de representagio a terceiros nos seguintes dominios:

* Gestdo e consultoria de gestdo patrimonial;

* Custodia e administragdo de valores mobilidrios por conta de fundos e investidores
institucionais;

* Representacdo fiduciaria

Nota 23 - Comissoes

O decréscimo registado nas rubricas «Comissdes recebidas» e «Comissdes pagas» deve-se
sobretudo & redugdo agregada da corretagem recebida no montante de EUR 11.317.765 e
da corretagem paga no montante de EUR 6.728.221. Além disso. ha a registar uma
diminui¢do das comissdes de gestdo de patriménio no valor de EUR 3.969.847.

O Banco pagou a sua filial Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg), a
titulo de comissdes de intermediagdo do ano de 2016. um montante de EUR 12.085.158
(2015: EUR 10.907.209).

Nota 24 - Outros proveitos de exploracao

Esta rubrica € constituida. em grande medida, por comissdes ligadas ao contrato de
prestacdo de servios com a sociedade de gestio Edmond de Rothschild Asset
Management (Luxembourg) no valor de EUR 13.425.264 (2015: EUR 18.998.477) relativo
ao fornecimento de meios.

Nota 25 - Outros custos de exploraciao

Esta rubrica ¢ constituida principalmente por dotagdes de provisdes para litigios, custos
com gestos comerciais e perdas operacionais ocorridas durante o exercicio de 2016.

Durante o exercicio de 2016, o nome de Edmond de Rothschild (Europe) SA foi citado no
ambito de uma possivel fraude no seio do Fundo 1MDB. Neste processo, o Banco colabora
plenamente com todos os pedidos que emanam das autoridades judicidrias, em
conformidade com as leis em vigor no Luxemburgo. Além disso. enquanto entidade
regulada, o Banco responde aos diversos pedidos e coopera plenamente com a sua
autoridade de tutela - a Commission de Surveillance du Secteur Financier - assim como
com todas as autoridades de supervisdo intervenientes na conducio de tais processos. O
Banco faz valer os seus direitos nestes procedimentos. Para fazer face as possiveis
consequeéncias financeiras, o Banco constituiu provisdes estabelecidas em conformidade
com os principios contabilisticos aplicaveis, com base em elementos conhecidos & data de
encerramento das contas e m funcdo do andamento dos procedimentos regulamentares e
Juridicos.
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Anexo as demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)

Nota 26 - Correccdes de valor relativas a créditos e provisdes para passivos
contingentes e para cCompromissos

O saldo desta rubrica consiste principalmente em correcgdes de valor relativas a créditos.

Nota 27 - Fundo para riscos bancérios gerais

Durante o exercicio de 2016. o Banco utilizou uma parte desta reserva no montante de
EUR 12.078.100.

Nota 28 - Pessoal empregado durante o exercicio

O efectivo médio de membros de pessoal do Banco empregados durante 0s exercicios de
2015 e de 2016 reparte-se da seguinte forma:

Categorias Niumero de Numero de
pessoas pessoas

2016 2015

Direc¢ao 39 27
Quadros superiores 129 147
Funcionarios 327 336
495 s10

Nota 29 - Remuneracoes atribuidas aos titulares dos 6rgaos de direccao

A 31 de Dezembro de 2016, esta rubrica resume-se da seguinte forma:

Remuneracoes Remuneracoes

2016 2015
EUR EUR

Administradores 471.849 450.000
Direccéo _10.743.603 10.428.405
11215452 10.878.405

O montante das remunerag¢des representa o montante real aprovado pelo Comité de
Remuneracio e pago pelo Banco relativamente ao exercicio em questao.
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Anexo as demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)
Nota 30 - Créditos e adiantamentos concedidos aos titulares dos érgaos de direccao

A 31 de Dezembro de 2016, esta rubrica resume-se da seguinte forma:

2016 2015
EUR EUR
Garantias bancarias 16.500 16.500

Nota 31 - Pensoes

Com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 1986, o Banco instituiu a favor de todo o pessoal
um regime complementar de reforma com contribuigdes definidas. Este regime foi
modificado de forma a ficar em conformidade com o disposto na lei de 8 de Junho de 1999
relativa a regimes complementares de pensdes.

A partir do exercicio de 2003. o fundo de pensdes do pessoal foi transferido para uma
companhia de seguros externa homologada no Grao-Ducado do Luxemburgo.

Em 22 de Outubro de 2000, a sucursal do Banco em Portugal implementou um regime de
pensdes com contribui¢des definidas a favor de determinados membros do pessoal da

Sucursal, contratados antes de 1 de Janeiro de 2011. O plano de pensdes incide sobre os
anos de servigo anteriores a 1 de Janeiro de 2011.

Nota 32 - Impostos

O Banco ¢ sujeito passivo de todos os impostos aplicaveis as instituicdes de crédito
luxemburguesas.

32.1  Impostos sobre o resultado da actividade corrente

O Banco ¢ sujeito passivo do imposto sobre o rendimento de pessoas colectivas, imposto
comercial municipal e imposto predial.

32.2  Outros impostos
A 31 de Dezembro de 2016. esta rubrica ¢ constituida principalmente pela taxa bancaria

paga pela Sucursal da Bélgica referente aos anos de 2015 e 2016 no montante de
EUR 1.650.518.
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Anexo as demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)

Nota 33 - Informacoes sobre o risco de crédito

33.1 Analise geografica e sectorial das rubricas do Activo

Os activos de risco correspondem as posigdes que figuram no activo do Balango.

Caixa, disponi-
bilidades em sk I Outras

2016 Administracd¢sInstituicbes Empresas niof .

i — bancos centrais p i empresas % Familias Total Geral
Riscos-pais (milhares EUR) o s clii T publicas de crédito ciienn financeiras
Luxemburgo 3.729.911 0 25.864 253.751 1.075 29.08( 4.039.68
Alemanha 459275 1.426 460.70
Franca 125.135 64.4949 30.637 220.2
Suica 153.412 2.235 7.081 162.72
Bélgica 6.197 22.683 16.894 24544 78.522 148.843
Outros paises da Unidio Europeia 1.631 3.620¢ 25.995 1.782 153.063 186.091
Outros 0 15 16.485 46.489 183 85.710 148.881
Total 3.737.74] 15 806.474 409.861 27.584 385.52_d 5.367.20(
Provisio fixa a deduzir (8.13!
Total dos activos financeiros 5.359.0&1

Caixa, disponi
bilidades em - Outras
2015 i
Riscos-pais (milhares EUR) bancos centrais Adl:::::::gb‘ sln;et::&e‘so empresas Ez::s::i;iso Familias Total Geral
F e servigos de P financeiras

Luxemburgo 2.672.12 76.600) 261.668 1,077 19.884 3.031.35%
Alemanha 1.648.72 0 12 1.648.73]
Franca 160.164 56.988 23.290 240.449
Bélgica 6.167} 9.750 16.329 9.110 74.355 115.714
Suica 55.537 3.562 6.002 65.101
Outros paises da Unidio Europeia 1.606 0 55.661} 36.035 93 114.19% 207.592
Outros 0 17 14.830) 77.488 101 89.197 181.632
Total 2.679.894 17 2.021.261 452.074 10.379 326.93! 5.490.5
Provisio fixa a deduzir (7.8624
Total dos activos financeiros 5.482.70
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Anexo as demonstragdes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)

33.2 Analise geogrifica e sectorial dos passivos contingentes e compromissos

Os passivos contingentes € compromissos correspondem as posigdes que figuram nas
contas extrapatrimoniais.

2016 Instituicdes de |Outras empresag Empresas nio "
ili
Riscos-pais (milhares EUR) crédito financeiras financeiras Foiian Tl Gecxl
Luxemburgo 18.749 1.955 20.704
Bélgica 643 2627 16.299 19.569
Outros paises da Unido Europeia 0 100 0 17.637 17.738
Outros 76 21.211 0 5.908 27.196]
Tatal 76 40.703| 2.627 41.800 85.206
2015 Instituicées de |Outras empresa§ Empresas nio ot
1
Riscos-pais (milhares EUR) crédito financeiras financeiras R ot G
Luxemburgo 260.931 644 261.576f
Bélgica 3.645 7.825 11.470
Outros paises da Unido Europeia 0 7.965 0 7.454 15.419
Qutros 83 22.885 0 9.896 32.864/
Total 83 291.782 3.645 25.819 321.329

33.3 Anilise geogrifica e sectorial dos instrumentos derivados OTC

As informagdes sobre o risco de crédito associado a instrumentos derivados foram
incluidas na nota 4.2.2.

Outras
2016 Administracées| Instituicoes Empresas nio
. . ’ < oy ) empresas i Familias Total Geral
Riscos-pais (milhares EUR) publicas de crédito e financeiras
Suica 6.059.025 5134 3538 6.067.698
Luxemburgo 14.315 3.407.292 19.187 3.440.795
Outros paises da Uniio Europeia 1.266 63.803 35376 2359 207229 310032
Qutros 0 183 464 339408 0 58484 581356
Total 1.266 6.320.608 3.787.211 2.359 288.439 10.399.882
Outras
2015 Administracdes| Instituicdes Empresas nio ;
3 Famili Total Geral
Riscos-pais (milhares EUR) publicas de crédito empns.as financeiras —— ? 5
financeiras
Luxemburgo 3 3.482.184 4616 3.486.80
Suica 1.998.20 3.667 5.467, 2.007.34
Outros paises da Unido Europeia 1.400f 3.150.521 30.475 1.472 150.31( 3.334.18]
Outros 0 187.621 453.924 0 123.012 764.557
Total 1.400 5.336.357 3.970.25% 1.472) 283.405 9.592.881
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Anexo as demonstracoes financeiras a 31 de Dezembro de 2016 (cont.)
Nota 34 - Honorarios do Revisor Oficial de Contas

Os honorarios do Revisor Oficial de Contas do Banco no ano de 2016 discriminam-se da
seguinte forma:

2016 2015

EUR EUR

Certificago legal das contas anuais 557.000 464.000
Outros servigos de garantia de fiabilidade 249.450 81.935
Servigos de natureza fiscal 269.800 217.166
Outros 787.430 154.240
1.863.680 917.341

Nota 35 - Informacoes relativas a empresas consolidadas

O Banco esta englobado nas demonstracdes financeiras consolidadas de Edmond de
Rothschild Suisse S.A.. que constitui o conjunto mais restrito de empresas que o Banco
integra como filial. As demonstragdes financeiras consolidadas encontram-se disponiveis
na sede do Banco em Genebra, sita em 18 rue de Hesse.

O Banco estd englobado nas demonstragdes financeiras consolidadas de Edmond de
Rothschild Suisse S.A., que constitui o conjunto mais amplo de empresas que a Sociedade
integra como filial. As demonstragdes financeiras consolidadas encontram-se disponiveis
na sede da Holding em Pregny-Chambésy. na Suica. sita em 21 route de Pregny.

Nota 36 - Rendibilidade do activo

A rendibilidade do activo do Banco a 31 de Dezembro de 2016 ¢ de 0.25% (2015: 0,29%).
Para calcular a rendibilidade do activo, divide-se o resultado liquido do exercicio pelo total
do balanco.
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Rapport d’audit

Au Conseil d’Administration de
Edmond de Rothschild (Europe) S.A.

Rapport sur les comptes annuels

Nous avons effectué I'audit des comptes annuels ci-joints de Edmond de Rothschild (Europe) S.A.,
comprenant le bilan au 31 décembre 2016, le compte de profits et pertes pour I'exercice clos 3 cette
date et l'annexe contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes
explicatives.

Responsabilité du Conseil d’Administration pour les comptes annuels

Le Conseil d’Administration est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces
comptes annuels, conformément aux obligations légales et réglementaires relatives a I'établissement et
la présentation des comptes annuels en vigueur au Luxembourg ainsi que du contréle interne qu'il juge
nécessaire pour permettre I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Responsabilité du Réviseur d’entreprises agréé

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les Normes Internationales d’Audit telles qu’adoptées pour le
Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier. Ces normes requiérent de notre
part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et réaliser I'audit en vue d’obtenir une
assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les comptes annuels. Le choix des procédures
releve du jugement du Réviseur d’entreprises agréé, de méme que I'évaluation des risques que les
comptes annuels comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d’erreurs. En procédant a cette évaluation, le Réviseur d’entreprises agréé prend en compte le
contréle interne en vigueur dans la Banque relatif a I'établissement et la présentation sincére des
comptes annuels afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le
but d’exprimer une opinion sur le fonctionnement efficace du contréle interne de I'entité. Un audit
comporte également 'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et du
caractere raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil d’Administration, de méme que
appréciation de la présentation d’ensemble des comptes annuels.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T':+352 494848 1, I': 1352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518



Opinion

A notre avis, les comptes annuels donnent une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére
de Edmond de Rothschild (Europe) S.A. au 31 décembre 2016, ainsi que des résultats pour I'exercice
clos a cette date, conformément aux obligations légales et réglementaires relatives a I'établissement et
la présentation des comptes annuels en vigueur au Luxembourg.

Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe au Conseil d’Administration. Les autres
informations se composent des informations contenues dans le rapport de gestion mais ne
comprennent pas les comptes annuels et notre rapport d’audit sur ces comptes annuels.

Notre opinion sur les comptes annuels ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons
aucune forme d’assurance sur ces informations.

in ce qui concerne notre audit des comptes annuels, notre responsabilité consiste a lire les autres
informations et, ce faisant, & apprécier s'il existe une incohérence significative entre celles-ci et les
comptes annuels ou la connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si les autres
informations semblent autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére des travaux
que nous avons effectués, nous concluons a la présence dune anomalie significative dans les autres
informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n’avons rien a signaler a cet égard.

Rapport sur d’autres obligations légales et réglementaires
Le rapport de gestion est en concordance avec les comptes annuels et a été établi conformément aux

exigences légales applicables.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, le 27 mars 2017
Représentée par

0 by

“CCeile Liégeois
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