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1.1 Mensagem do Presidente

O exercicio de 2009 coincidiu com um dos periodos mais dificeis da economia mundial, e do sistema financeiro
internacional, desde a grande crise do final dos anos 20 do século passado.

A crise econdmica e financeira, iniciada no verdo de 2007 no mercado imobiliario e hipotecario dos Estados
Unidos da América, expandiu-se a escala mundial afectando de forma indelével a actividade produtiva, o0 emprego
e, por conseguinte, o0 negécio bancario.

Todos os paises desenvolvidos sofreram quebras de actividade significativas e Portugal ndo foi uma excepcao.

Em 2009, a economia portuguesa viveu uma conjuntura macroeconémica extremamente dificil, traduzida numa
recessao sem paralelo nas duas ultimas décadas, com um crescimento negativo do PIB de cerca de 2,7%.

Foi neste contexto particularmente adverso que o novo Conselho de Administragdo tomou posse em Novembro de
2008, na sequéncia da nacionalizacdo das accdes representativas do capital social do Banco Portugués de
Negécios, S.A., com a preocupagdo imediata de dar cumprimento ao disposto no respectivo diploma de
nacionalizagdo, designadamente em matéria de definicdo de objectivos de gestdo que acautelassem os interesses
dos depositantes, os interesses patrimoniais do Estado e a defesa dos direitos dos trabalhadores.

Pretendeu-se, igualmente, reforcando o que vinha sendo praticado pela Administragcao anterior, contrariar praticas
de gestdo potencialmente lesivas dos clientes, das empresas e da credibilidade do sistema financeiro, bem como
assegurar uma total cooperagao com as autoridades judiciarias competentes para investigar as questdes criminais
suscitadas pelo passado da instituic&o.

No inicio de 2009, com a promulgac¢édo do Decreto-Lei n® 5/2009, de 6 de Janeiro, foram aprovados os Estatutos
do Banco Portugués de Negécios S.A., em execucdo do disposto no n°® 2 do artigo 12° do regime juridico de
apropriacdo publica aprovado pela Lei n° 62-A/2008, de 11 de Novembro. Além das alteracdes estritamente
relacionadas com a titularidade do capital social do Banco, foram introduzidas alteragées ao nivel do modelo de
fiscalizagdo, passando a entidade a dispor de um conselho fiscal em lugar de um fiscal Gnico, tendo sido eliminada
a figura do conselho superior. Na definicdo do regime estatutario aprovado, adoptaram-se ainda as solugfes
juridicas constantes do Estatuto do Gestor Publico, aprovado pelo Decreto-Lei n® 71/2007, de 27 de Margo.

Concluidas que foram as principais etapas necessarias para um rigoroso diagndéstico da situacéo econdémica e
financeira e o levantamento adequado da situacéo patrimonial do Grupo BPN, tendo presente a necessidade de
se garantir em simultaneo o funcionamento da instituicdo, deu-se inicio ao projecto de definicdo dos objectivos do
BPN conforme exigido pela Lei da nacionalizagéo.

Foi assim desenvolvido um plano de trabalhos compreendendo uma sequéncia de actividades: (i) entendimento,
validagdo e discusséo da situacao de partida; (ii) avaliagdo e discussdo das alternativas estratégicas; (iii) definicdo
do conceito estratégico e operacional; (iv) objectivos de gestdo; (v) plano de implementagédo e reestruturacao.

A metodologia adoptada tornou possivel realizar-se uma apresentacdo de uma proposta ao Exmo. Sr. Secretario
de Estado do Tesouro e das Finangas, em Janeiro de 2009, com uma definicdo de objectivos de gestédo para o
BPN.

As conclusdes deste trabalho apontavam para a realizacdo de um Plano de Acg¢éo visando criar valor para o
Banco, que passava, entre outras iniciativas, pelas seguintes: (i) plano de dinamizac@o comercial; (ii) programa de
reducédo de custos; (iii) venda de activos ndo estratégicos.

Como consequéncia, o Banco lancou desde essa data um conjunto de iniciativas visando estes dominios de
actuacdo, bem como outros no dmbito de areas como a auditoria interna ou a gestéo da liquidez. No ambito das
principais iniciativas mencionadas, merecem destaque as seguintes:

Plano de dinamizacdo comercial

Foi implementado um Plano de Desenvolvimento Comercial acompanhado por diversas campanhas
de lancamento de novos produtos. Tendo por objectivo a optimizacdo da rede e do modelo de
balcGes, desenvolveram-se diversos projectos estruturantes de ambito comercial e tecnoldgico,
assim como projectos de enfoque na informacdo de gestdo e no desenvolvimento dos recursos
humanos. Merece especial destaque a concretizagdo de uma nova segmentacéo das redes de
Agéncias e de Empresas e as acg¢des de marketing e comunicagéo desenvolvidas ao longo de todo o
exercicio.

Relatério e Contas 8
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Programa de reducéo de custos

Com o objectivo de se incrementar a eficiéncia para niveis mais aproximados da média do mercado,
iniciou-se um programa de reducdo de custos abrangendo uma base de cash costs de cerca de 92
milhdes de euros.

No seguimento duma solicitagdo do Exmo. Sr. Secretario de Estado do Tesouro e Financas, datada de Abril de
2009, foi concluido, durante o més de Junho, um relatério final com o aprofundamento das alternativas
estratégicas para o BPN e da opgdo recomendada para o accionista.

O exercicio de 2009 foi assim um ano em que se desenvolveram todo um conjunto de iniciativas conducentes ao
identificar das solucdes estratégicas adequadas para se assegurar a continuidade, e o equilibrio financeiro, do
Grupo.

O Decreto-Lei n°® 2/2010, de 5 de Janeiro, veio entretanto aprovar a operacdo de reprivatizacdo do Banco
Portugués de Negécios, S.A., através da qual serdo alienadas a totalidade das acgOes representativas do capital
social do Banco. Esta operagdo sera realizada directamente pelo Estado através da Direc¢do-Geral do Tesouro e
Financas e vira a concretizar-se mediante as modalidades de concurso publico e de oferta de venda destinada
exclusivamente aos trabalhadores do Grupo BPN nos termos definidos pelo mencionado diploma.

A operacgédo de reprivatizagcdo, nos termos previstos no citado diploma, devera assegurar, em conformidade com
as orientacdes estratégicas para o Banco Portugués de Negodcios S.A., a integral preservacdo do interesse
patrimonial do Estado e dos interesses dos contribuintes, dos trabalhadores e dos depositantes.

O Conselho de Administracdo expressa o seu reconhecimento ao accionista Estado, ao Banco de Portugal, a
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios e ao Instituto de Seguros de Portugal, ao Conselho Fiscal, ao
Revisor Oficial de Contas e ao Auditor Externo, pela valiosa cooperagdo prestada no acompanhamento da
actividade do Grupo BPN.

Uma dltima palavra para os colaboradores do BPN, a quem manifestamos o nosso aprego pelo elevado
profissionalismo, espirito de colaboracéo e entrega que souberam prestar ao longo de todo o exercicio.
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1.2 Estrutura Accionista

A Lei n.° 62-A/2008, de 11 de Novembro, veio decretar a nacionalizacdo de todas as ac¢Bes representativas do
capital social do BPN — Banco Portugués de Negécios, S.A..

Para todos os efeitos legais, concretizou-se nessa data a transmissdo para o Estado, através da Direccédo-Geral
do Tesouro e Finangas, de todas as accdes representativas do capital social do BPN, livres de quaisquer énus ou
encargos.

O BPN adquiriu desta forma a natureza de sociedade andnima de capitais exclusivamente publicos, continuando a
reger-se pelas disposi¢cfes legais que regulam a respectiva actividade, bem como pelos seus estatutos, na medida
em que estes ndo contrariem o previsto no regime juridico do sector empresarial do Estado.
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1.3 Orgéos Sociais do BPN

Mesa da Assembleia -geral
Miguel Galvao Teles (Presidente)
Paulo Taveira de Sousa (Secretério)

Conselho de Administracéo

Francisco Manuel Marques Bandeira (Presidente)
Norberto Emilio Sequeira da Rosa (Vice-Presidente)
Pedro Manuel de Oliveira Cardoso (Vogal)

Rui Manuel Correia Pedras (Vogal)

José Lourenco Soares (Vogal)

Mario Manuel Garcia Faria Gaspar (Vogal)
Jorge Antdnio Beja Pessoa (Vogal)

Conselho Fiscal
Pedro Rebelo de Sousa (Presidente)
Carlos Durédes da Conceigdo (Vogal)
Maria Helena Maio Ferreira de Vasconcelos (Vogal)
Luis Miguel Silva Ribeiro (Suplente)
Ana Beatriz de Azevedo Dias Antunes Freitas (Suplente)

Revisor (Efectivo)
Oliveira Rego & Associados, SROC
Representada por Manuel de Oliveira Rego, ROC n° 46

Revisor (Suplente)
Oliveira Rego & Associados, SROC
Pedro Miguel Marques Antunes Bastos, ROC n° 1063

Auditores
Deloitte & Associados, SROC, S.A., Lda.
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1.4 Organograma do Grupo BPN

GRUPO BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS

NACIONAL INTERNACIONAL
FINANCEIRAS

Banco Efisa, S.A. 100,0% BPN Brasil Banco Multiplo, S.A. 80,0%
BPN Crédito, IFIC, S.A. 100,0% BPN Cayman, Limited 100,0%
BPN Gestao Activos, SGFIM, S.A. 100,0% BPN IFI, S.A. 100,0%
BPN Imofundos - Soc. Gestora de Fundos de Inv. Imob., S.A. 100,0% BPN Participa¢des Brasil Ltda 80,0%
BPN Internacional, SGPS, S.A. 100,0%

BPN Madeira, SGPS, S.A. 100,0%

BPN Participacoes Financeiras, SGPS, Lda 100,0%

BPN Servigcos ACE 83,4%

SEGUROS
Real Vida Seguros, S.A. 100,0%
NAO FINANCEIRAS

Adrave - Agéncia de Desenvolvimento Regional do Vale do Ave, S.A. 6,4% Acacia Real Estate 1,7%
AMB, SGPS, S.A. 11,0% ALC Leasing, S AR.L. 36,0%
Astroimovel, S.A. 100,0% Banco Africa Ocidental 16,6%
BPN Accdes Europa - Fundo de Inv. Aberto 80,9% BPN Créditus Brasil Promotora de Vendas, Ltda 100,0%
BPN Accdes Global - Fundo Inv. Aberto de Ac. Intern. 79,9% Compras em Grupo Mogambique, S.A.R.L. 48,2%
BPN Conservador - Fundo de Inv. Aberto de Obrig. a Taxa Variavel 90,7% Crossco (738) Ltd 52,1%
BPN Diversificacéo - Fundo Especial de Investimento Aberto 100,0% Disperfum, S.L. 14,2%
BPN G.A. Valorizagéo Patrimonial - Fundo de Capital de Risco 94,1% Fenton Ventures & Resources, Inc 30,0%
BPN Imoglobal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 93,1% Greencyber 12,1%
BPN Imomarinas - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 100,0% Infrastructure Growth Capital Fund 0,3%
BPN Imonegécios - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto 99,1% Investment & Credit Holdings, LLC 9,5%
BPN Imoreal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 94,8% Leverage India Fund, LLC 3,3%
BPN Optimizag&o - Fundo de Inv. Aberto Misto de Obrigagdes 67,8% Logix Technopark 7,9%
BPN Real Estate - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 50,0% Mindteck India, Ltd 3.2%
BPN Taxa Fixa Euro - Fundo de Inv. Aberto de Obrig. de Tx Fixa 48,8% Mogambique Companhia de Seguros 4,5%
BPN Tesouraria - Fundo de Inv. Aberto de Tesouraria 28,1% Nearent Iberica, S.L 20,0%
BPN Valorizagédo - Fundo de Inv. Aberto Misto de Acgdes 47,4% Pay Up Holding BV 80,0%
Calzeus - Calgado e Acessoérios de Moda, S.A. 89,9% Pay Up Ibéria, S.A. 100,0%
Candal Parque, S.A. 100,0% Pay Up Polska, S.A. 51,0%
Carlife, S.A. 86,7% Pay Up Romania, S.A. 100,0%
CELF SGPS, S.A. 20,0% Pay Up Servia 100,0%
Censosf - Centro de Saude Ocupacional de S. Francisco, S.A. 70,0% PayShop Mogambique, S.A.R.L. 20,0%
Centro Hospitalar de S. Francisco, S.A. 51,0% Tecneira Mogambique, S.A. 60,0%
CHSF - Centro de Cardiologia de S. Francisco, S.A. 100,0% Velmax 8,0%
CHSF - Centro de Imagiologia, Lda 100,0% Visa Inc. - Class C 0,3%
CHSF - Consultoria de Gestéo, Lda 100,0%

CHSF - Health Club, Lda 100,0%

CLIP Multi-Strategy 100,0%

Cofipor, SGPS, S.A. 79,0%

CoimbraVita - Agéncia de Desenvolvimento Regional, S.A. 11,1%

Concretope, S.A. 96,0%

Controlauto Agores Lda. 40,0%

Controlauto, S.A. 40,5%

Ecoleiria - Ecografia de Leiria, Lda 100,0%

Efisacar, S.A. 19,8%

Entigere - Entidade Gestora da Rede Multiservigos, S.A. 10,0%

Equigerax 0,9%

Ergorent - Aluguer e Comércio de Equip. e Servigos, S.A. 20,0%

Etoile Lusitana, S.A. 60,0%

Famigeste 2, SGPS, S.A. 10,0%

FCR Banco Efisa 30,0%

Fund Box - Sociedade Gestora de Fundos de Invest. Imobiliario, S.A. 9,9%

Fundo AXA FCP Outperformance 3,4%

Imagran - Laboratério de Imagiol. da Marinha Grande, Lda 90,0%

Imalis - Meios de diagnéstico de Imagiol. de Leiria, Lda 90,0%

ImoSocial - Fundo de Investimento Imobiliario 9.2%

Inegi - Instituto de Engenharia Mecanica e Gestdo Industrial 3,0%

InovCapital, S.A. 0,0%

Investimentos Dominiais Anglo Portugueses, S.A. 100,0%

Iteuve Portugal, Lda. 100,0%

Locageste - Aluguer e Participagdes, Lda 20,0%

Lugab - Gestéo e Participacdes, S.A. 70,0%

Lusiaves, SGPS, S.A. 5,0%

Luso Carbon Fund 3,1%

Mercapital - Fundo Especial de Inv. Imobilidrio Fechado 0,5%

Miguel Rangel, S.A. 55,0%

Monte da Quinta - Propriedades, Lda 100,0%

Nascimento & Sousa, Lda 90,0%

Nearent - Aluguer e Comércio de Equipamentos, S.A. 20,0%

New Energy Fund 6,0%

Nexpart, SGPS, S.A. 1,6%

Pasto Real 12,3%

Pay Up Desenvolvimento de Negdcios, S.A. 80,0%

PME Investimentos - Sociedade de Investimentos, S.A. 0,0%

Polimaia, SGPS, S.A. 25,9%

Portalimentar, S.A. 19,0%

PR&A Investimentos, SGPS, S.A. 26,1%

Precore I, S.A. 50,0%

Quaternaire Portugal - Consultoria para o Desenvolvimento, S.A. 16,4%

Schoolgest, SGPS, S.A. 16,0%

Sensorent, S.A. 19,0%

SIBS - Forward Payment Solutions 0,4%

SLN - Sociedade Lusa de Negdcios, SGPS, S.A. 1,5%

SMN, S.A. 21,2%

Sobrissul, S.A. 50,0%

SRE, S.A. 15,0%

TBZ, S.A. 50,0%

Unicre - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 0,3%

Wellness Spa Center, S.A. 45,4%

Zenregra - Unipessoal, Lda 100,0%

Relatério e Contas 12



| Relatério do Conselho de Administragédo - 200 9

1.5 Rede de Distribuicao

Agéncias e Gabinetes de Empresa, por Distrito,em 3 1-12-2009

Braganca
Viana do Castelo 4 Agéncias
4 Agéncias
Brapa
14 Agéncias
1 Gabinete de Empresa
Vila Real
Parto 5 Apéncias
42 Agéncias Viseu
3 Gabinetes de Empresa -
Y9 Apéncias
1 Gahinete de Empresa
Aveiro
19 Agéncias Guarda
1 Gabinete de Empresa 5 Agéncias
Coimbra
8 Agéncias
1 Gabinete de Empresa
Leiria
— Castelo B
25 Agéncias el ranjm
1 Gabinete de Empresa 5 Agéncias
Portalegre
2 Agéncias
Santarém
11 Agéncias
1 Cabinete de Empresa
Lishoa
39 Agéncias
3 Gahinetes de Empresa Evora
4 Agéncias
Setabal
7 Agéncias
1 Gabinete de Empresa Beja
1 Agéncia

Madeira
2 Agéncias

Faro

9 Agéncias

Franga

5 Agéncias
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1.6 Enquadramento Econdmico
A Economia Mundial

O crescimento mundial foi negativo em 0,8% em 2009, o que acontece pela primeira vez desde o final dos anos
trinta do século passado. A recessao econdémica foi mais profunda nas economias dos paises mais desenvolvidos,
onde se verificou uma contraccdo média do produto interno de 3,2% em 2009. Entre estas economias, a
severidade da recessao foi maior no Japao (-5,3%) e na zona Euro (-3,9%), do que nos EUA (-2,5%).

A forte queda da economia mundial no Gltimo trimestre de 2008 manteve-se no primeiro trimestre de 2009, sendo
gue estes dois trimestres constituiram o periodo onde a quebra da actividade econémica foi mais acentuada.

Por sua vez, o crescimento das economias emergentes foi positivo em 2,1%, mas tal representou uma
desaceleragdo brusca da taxa de 6,1% registada em 2008, uma vez que estes paises também foram afectados
pela retraccdo do comércio mundial (queda de 12,3% em volume), a qual funcionou como mecanismo de
transmissédo, na economia real, dos efeitos da crise financeira que comegou em 2008.

Entre os paises emergentes, os valores mais expressivos de crescimento verificaram-se na China (8,6%) e na
India (5,6%), a semelhanca do que ja tinha acontecido nos anos anteriores, o que evidencia a forte dinamica de
crescimento destes paises.

Crescimento Econémico
2008 2009 2010 2011
Economia Mundial 3,0 -0,8 3,9 4,3
Paises Desenvolvidos 0,5 -3,2 2,1 2,4
E. U. A 0,4 -2,5 2,7 2,4
Zona Euro 0,6 -3,9 1,0 1,6
Japao -1,2 -5,3 1,7 2,2
Economias Emergentes 6,1 2,1 6,0 6,3
China 9,6 8,7 10,0 9,7
Brasil 51 -0,4 4,7 3,7
india 7,3 5,6 7,7 7.8

Fonte: FMI (Janeiro 2010)

Depois de um primeiro semestre muito negativo, a economia mundial comegou a recuperar na segunda metade do
ano, ajudada por uma conjugacdo de fortes estimulos orcamentais e financeiros, destinados a travar o
aprofundamento da crise.

As politicas monetarias dos principais bancos centrais foram altamente expansionistas, com taxas de juro muito
baixas, cedéncias quantitativas de liquidez e expansdes significativas dos respectivos balancos.

As politicas orgamentais foram também muito expansivas, por forca, ndo s6 do efeito dos estabilizadores
automaticos e da necessidade de reequilibrar os sistemas financeiros de diversos paises mas, também, pela
aprovacdo de pacotes de medidas fiscais discricionarias, pacotes esses que o FMI, em documento que preparou
para a cimeira dos G20 de Londres, encorajou que se situassem em cerca de 2% do PIB de cada pais.

A recuperacgdo do crescimento econdémico nas economias mais desenvolvidas devera ser mais moderada do que
nos periodos de saida das recessdes anteriores, uma vez que os factores que encorajaram os consumidores
destes paises a consumir (facil acesso ao crédito, mercado de trabalho estavel e mais-valias no imobiliario e nos
activos financeiros), ndo deverdo agora estar presentes. Em contrapartida, o crescimento nas economias
emergentes devera ser bastante mais dinamico, podendo contrabalancar parte do efeito anterior.

E agora possivel dizer que a pronta actuacédo das autoridades monetarias e fiscais permitiu travar o agravamento
da crise econémica e esta acabou mesmo por ser menos grave, do que as previsdes feitas durante a fase mais
critica da crise pelos principais organismos supranacionais.

A situacdo do sector financeiro a nivel mundial ndo esta ainda isenta de riscos, apesar da expectativa que 0s
prejuizos totais no sector bancario possam vir a ser menores do que as estimativas do ano passado (em parte
devido a recuperagdo das cotagdes dos activos financeiros) e da estabilizagdo, entretanto verificada, nos
mercados monetarios e de capitais, com a correspondente redugéo do risco sistémico.
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Tais riscos decorrem das fortes necessidades de refinanciamento dos balangcos dos bancos nos mercados
monetarios e de capitais, bem como das perdas em empréstimos a particulares e a empresas que 0s bancos terdo
de absorver, sendo que, por outro lado, a transferéncia de riscos financeiros para os balancos dos sectores
publicos de muitos paises resultara em niveis de divida publica mais elevados e dificultara a possibilidade dos
Governos auxiliarem as respectivas economias, aumentando os riscos de nova instabilidade financeira no futuro.

O desafio para 2010 sera fazer com que retirada dos estimulos fiscais e financeiros a economia ocorra a medida
gue a incerteza quanto a recuperagdo econdmica se reduza significativamente, ndo prejudicando a capacidade do
sector privado da economia mundial crescer, sustentadamente, de forma auténoma das medidas econdmicas.

Mercados monetarios

Durante o ano de 2009, a Reserva Federal dos EUA manteve em 0,25% a sua taxa de juro de cedéncia de
liquidez ao sistema bancario, ao mesmo tempo que transmitia aos mercados financeiros sucessivas indicacdes da
sua intencao de protelar a retirada do estimulo monetario com que enfrentou a crise financeira.

Para contrariar a tendéncia de retrac¢éo da concessao de crédito ao sector privado da economia, a autoridade
monetaria norte-americana foi aumentando a cedéncia quantitativa de liquidez através de compras de divida
publica, de titulos hipotecarios e de obrigacdes das instituicdes de crédito imobiliario de origem governamental.
Desta forma, o balanco financeiro da Reserva Federal mais do que duplicou em relagdo ao seu nivel anterior a
crise financeira.

Em consequéncia disso e da normalizacdo das condicdes dos mercados monetarios, as Libors de 6 e de 12
meses reduziram-se, respectivamente, para 0,43% e para 0,98%, no final de 2009.

Em simultaneo, implementando a legislacdo TARP que ja tinha sido aprovada em 2008, o Tesouro dos EUA
procedeu a compra de activos financeiros “toxicos” e a injec¢bes de capital em diversos bancos, de forma a
estabilizar o sector financeiro. Em face das limitagbes impostas pela intervengdo do Governo ao nivel da
governacgdo dos bancos, estes tentaram, logo que possivel, reembolsar ao Tesouro o capital recebido no ambito

deste programa.

No inicio de 2009, o BCE reduziu a sua taxa de cedéncia de fundos, por quatro vezes, passando de 2,5% para o0s
1%, logo em 7 de Maio, reagindo assim a queda acentuada da actividade econdémica no primeiro semestre.

A reducédo da taxa aplicavel as operagdes de refinanciamento de curto prazo teve como consequéncia a descida
de quase dois pontos percentuais nas taxas euribors, ao longo do ano, com a taxa a 12 meses a passar dos
3,05% para os 1,25% no final de Dezembro e a taxa de 6 meses a fechar o ano em 0,99%, em cima da taxa
directora.

Embora em menor escala do que a Reserva Federal e ou que o Banco de Inglaterra, o BCE também procedeu a
expansdo do seu balanco aceitando colateral de menor qualidade como contrapartida das suas cedéncias de
liquidez e alargou os prazos dos fundos concedidos, nas operagdes de refinanciamento dos bancos, os quais
chegaram aos doze meses.
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Mercados de capitais

Depois da queda de 40% verificada em 2008, os mercados accionistas recuperaram cerca de 25% em 2009 muito
embora, no inicio do ano, a evolucéo dos indices bolsistas se tenha continuado a ressentir da quebra acentuada
da economia, até que, a partir de Mar¢o, os mercados financeiros iniciaram uma forte recuperagdo. Em 2009, as
valorizacdes bolsistas foram muito acentuadas nas empresas de tecnologia, de matérias primas e de mercados
emergentes.

Nos mercados obrigacionistas ha a registar uma subida das taxas da divida publica (mais acentuada nos EUA do
que na zona Euro), apesar destas taxas se manterem em niveis historicamente baixos.

Em contrapartida, os “spreads” de risco das obriga¢cfes de empresas registaram redu¢Bes muito significativas, a
partir do segundo trimestre, antecipando o inicio da retoma econémica. O mesmo se passou inicialmente com os
diferenciais de taxa entre as obrigacdes de créditos soberanos. No entanto, no final de 2009, as preocupacgdes
com os défices orcamentais muito elevados voltaram aos mercados financeiros, tendo a Grécia substituido a
Irlanda no topo dos maiores riscos da zona Euro, na perspectiva dos investidores nos mercados de divida publica.
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A Economia Portuguesa

Segundo as ultimas projec¢des do Banco de Portugal, o produto interno bruto da economia portuguesa decresceu
2,7%, em volume, durante 2009, valor que apesar de muito negativo acabou por ser melhor do que as projec¢des
mais negativas que foram realizadas no inicio do ano. A excepcdo do consumo publico que aumentou 2,0%, todas
as outras componentes do produto interno bruto tiveram variagdes negativas em 2009.

Apesar do contributo positivo (+0,5%) da procura externa para o crescimento econémico, o impacto desfavoravel
da procura interna (-3,2%), impulsionou a taxa de queda da economia.
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Portugal
2009 2010 2011
Produto Interno Bruto -2,7 0,7 1,4
Consumo privado -0,9 1,0 1,6
Consumo publico 2,0 0,7 1,1
Formacéo bruta de capital fixo -11,7 -3,4 0,9
Procura interna -2,9 0,3 1,4
Exportacdes -12,5 1,7 3,2
Importagbes -10,8 0,3 2,7
Contributo para o PIB (em p.p.)
Procura interna -3,2 0,3 1,5
Exportacdes liquidas 0,5 0,4 -0,1
Balanca Corrente e de Capital (% PIB) -8,2 -9,8 -11,3
Balanca Bens e Servigos (% PIB) -6,5 -6,8 -7,0
Inflagdo (IHPC) -0,9 0,7 1,6

Fonte: Banco de Portugal (Janeiro 2010)

Entre as componentes da procura interna que retraiu 2,9%, ha que mencionar a contracc¢éo (-0,9%) no consumo
privado, o qual foi afectado pela evolug¢@o negativa do mercado de trabalho.

A formacao bruta de capital fixo, que caiu 11,7%, foi ainda mais negativa para a evolucdo da procura interna. Tal
propensao negativa das empresas para investir resultou das baixas utilizagGes de capacidade produtiva e das
fortes diminuigbes das respectivas margens de lucro, por via da elevacé@o dos custos unitarios de produgéo e da
dificuldade de aumentar pregos de venda.

Por sua vez, as exportacdes tiveram uma reducdo muito significativa (12,5%), a uma taxa de variacdo
sensivelmente igual a contraccéo verificada no comércio mundial. O comportamento das importacdes (-10,8%)
reflectiu a evolugdo desfavoravel da procura interna, mas também das proprias exportacdes, por forca da
integracdo das empresas portuguesas em determinadas fileiras internacionais de produgdo, nomeadamente no
sector automovel.

As previsdes do Banco de Portugal para 2010, apontam para retoma da expansdo da economia portuguesa,
embora a uma taxa modesta, sendo a estimativa para o PIB de crescimento de 0,7% no ano, em linha com as
previsdes para a zona Euro. De referir que a primeira estimativa para a taxa de crescimento do PIB no quarto
trimestre de 2009 aponta para uma estabilizacdo relativamente ao trimestre anterior, o que poderia marcar o fim
da recesséo em Portugal.

Inflagdo e Desemprego

Segundo os dados do INE, em 2009 a taxa de inflagdo média portuguesa foi negativa em 0,9%, quando medida
pelo indice harmonizado de pregos no consumidor (IHPC).

Tal valor traduz uma situacdo de deflagdo moderada, a qual compara com a inflagdo de 2,7% que se tinha
verificado em 2008. Para além da reducdo generalizada dos precos, a queda do nivel médio de pregos, em 2009,
reflecte as dificuldades que os produtores tiveram em aumentar os precos dos seus produtos e servigos, em
consequéncia da grande concorréncia e da baixa utilizagcao de capacidade produtiva.

Em 2009, a taxa média de desemprego foi de 9,5% em Portugal, aumentando de uma taxa de 7,6% em 2008. A
tendéncia de agravamento deste indicador continuou durante todo o ano, com o desemprego a chegar, no ultimo
trimestre do ano, aos 10,1% da populagdo activa, o que acontece pela primeira vez nos Ultimos trinta anos.

N&o s6 aumentou o nimero de desempregados (+28,7% em termos homdlogos), como a propria populagao
empregada decresceu 2,8%, em média, no ano transacto. E de registar uma recuperacéao ligeira (+0,1%) deste
indicador, no quarto trimestre de 2009.

Apesar da situacdo do mercado de trabalho, o indice de custo do trabalho (corrigido do nimero de dias Uteis e
excluindo a administracdo publica) aumentou 3,7% em 2009, moderando apenas muito ligeiramente o aumento
verificado no ano anterior (4,3%).
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Financgas publicas

Durante o ano de 2009, o défice das administracdes publicas portuguesas atingiu os 9,3% do PIB, na Optica da
contabilidade nacional, enquanto o peso da divida publica chegou aos 76,6% da riqueza nacional produzida num
ano.

Para o ano de 2010, a proposta de orgamento de Estado aponta para um valor do défice publico de 8,3% e para
que o racio de divida publica se eleve aos 85,4%. A semelhanca das principais economias mundiais, a crise
economica e financeira levara a que o peso da divida publica portuguesa no PIB venha a aumentar entre 15 e 20
pontos percentuais, no triénio entre o final de 2008 e 2011.

A despesa corrente primaria do Estado registou um crescimento moderado de 4,5%, embora corrigindo a
amortizacéo do défice tarifario do sector eléctrico no ano anterior, este valor passa para 5,8%. Como é habitual em
recessOes, a receita fiscal teve uma quebra (-13,9%), superior ao recuo da actividade econ6émica, mesmo
descontando o efeito das medidas discricionarias de combate a crise econémica que foram implementadas
durante o ano. Entre os impostos que geram mais receita, as maiores quedas registaram-se no IRC (-23,8%) e no

IVA (-18,9%).
Sistema bancario

Em consequéncia da recessdo econdmica a taxa de crescimento anual dos empréstimos bancarios concedidos ao
sector ndo monetario foi apenas de 2,2%, valor esse que tinha sido de 7,7% em 2008 e de 10,7% em 2007.

O crédito ao sector privado néo financeiro aumentou 2,1% em 2009, o que compara com uma subida de 7,1% no
ano anterior.

Os empréstimos concedidos a empresas ndo financeiras aumentaram 1,9%, enquanto que 0s empréstimos
concedidos a particulares cresceram 2,3% no ano findo. A taxa de crescimento dos empréstimos as instituicdes
financeiras ndo monetarias registou uma desaceleragdo mais significativa passando de 17,6% em 2008, para 0s
4,2% em 20009.

Entre os empréstimos a particulares é de registar a queda ligeira do montante de crédito ao consumo (-0,9%) e o
aumento de 2,6% do crédito concedido para a aquisi¢ao de habitacéo.

A qualidade da carteira de crédito dos bancos portugueses deteriorou-se em 2009, com a recessao economica a
afectar as empresas e a taxa de desemprego que a superar os 10%. A taxa de incumprimento entre as empresas
atingiu os 3.9% do total do crédito concedido, sobretudo entre as mais ciclicas (construgdo e imobiliario), apesar
da reducgdo das taxas de juro activas que acompanharam a queda das taxas de juro no mercado monetario. Entre
os particulares, o peso dos incobraveis chegou aos 2.65%. Ambas as taxas situavam-se abaixo dos 2%, ainda em
meados do ano anterior.

E de registar que o valor médio da avaliagcdo bancéaria associada ao crédito & habitacdo se fixou em 1.154
euros/m2, no 4° Trimestre de 2009. Este valor registou uma redugéo de 2,6% face ao periodo homoélogo do ano
anterior.

Contas externas

Em 2009, o somatdrio dos défices das balancas corrente e de capital foi de 8.2% do PIB, reduzindo-se do nivel de
10.5% que tinha sido atingido em 2008. Tal foi possivel, por via da evolugdo mais favoravel da balanca de bens e
servicos.

Este défice que tem como contrapartida as necessidades de financiamento externo da economia portuguesa,
ganhou uma importancia acrescida em face da instabilidade gerada pelo actual cenario de preocupacdo dos
mercados financeiros internacionais, com o risco da divida soberana de alguns paises.

Para 2010, as previsdes do Banco de Portugal apontam para uma deterioracéo deste importante indicador, a qual
resultara da acumulagao de divida externa pela economia portuguesa e da previsivel subida das taxas de juro de
mercado, mitigada pela estabilizacdo do défice da balanca de bens e servigos.
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1.7 Analise Financeira da Actividade Consolidada

1.7.1 Resultado e Rendibilidade

No final do exercicio de 2009, os resultados liquidos consolidados do Grupo BPN traduziram-se num prejuizo de
216.584 milhares de euros, em comparag¢édo com os 575.238 milhares de euros de prejuizo obtidos no exercicio
anterior.

Os resultados foram afectados, negativamente, pelo comportamento da margem financeira e das comissfes
liguidas, e pelo reconhecimento de imparidade do crédito durante o exercicio. A melhoria verificada no
comportamento dos resultados em operacdes financeiras, e a reducéo verificada nos custos operacionais, foi
insuficiente para compensar aqueles impactos negativos, dando origem assim ao prejuizo no exercicio referido no
paragrafo anterior.

Demonstragéo de Resultados (Consolidados)
milhares de €

Margem financeira 108.865 90.013 -17,3%
Rendimentos de Instrumentos de Capital 2.071 1.012 -51,1%
Comissoes liquidas 40.434 31.065 -23,2%
Resultados em operacgdes financeiras -105.868 18.552 117,5%
Resultados liquido de resseguro -4.103 870 121,2%
Outros Resultados do Exploragéo 49.291 13.055 -73,5%
Produto da Actividade Bancéaria e Seguradora 90.690 15 4.567 70,4%
Custos operacionais 275.798 221.468 -19,7%
ProvisGes e imparidade 383.751 130.386 -66,0%
Resultado de associadas -1.975 -21.572 -992,1%
Resultado antes de impostos -570.834 -218.859 61,7%

Imposto 9.035 1.366 -84,9%
Interesses minoritarios 4.631 3.641 -21,4%
Resultado Consolidado -575.238 -216.584 62,3%

Resultado Consolidado
milhares de €

-216.584 - 2009

-575.238 2008

Para o resultado consolidado, contribuiu negativamente a actividade do BPN com um resultado liquido negativo de
146.280 milhares de euros. De salientar ainda o contributo negativo por parte do Banco Efisa (-55.082 milhares de
euros).
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Contributo de cada empresa para o Resultado Consolidado de 2009
milhares de €

Area Outras Resultado
BPN,SA Internacional Efisa BPN Crédito Real Vida Empresas Consolidado

-146.280 +25.185 |:|

+14.795
-55.082 +6.320

-61.522 -216.584

A margem financeira diminuiu 17,3%, de 108.865 milhares de euros em 2008 para 90.013 milhares de euros no
final de 2009. A taxa da margem financeira desceu de 1,4% para 1,14%.

A evolucdo negativa da margem financeira reflecte o impacto da descida das taxas de juro de curto prazo,
verificada a partir do quarto trimestre de 2008, bem como o perfil da carteira de crédito, cuja taxa de crédito
vencido, que no final do ano transacto era de 6,2%, acabou por se situar em 15,8% no final de 2009.

Margem Financeira
milhares de €

108.865

1,40% 90.013

1,14%

2008 2009

mm Margem financeira —e— Taxa Margem Financeira

As comissdes liquidas totalizaram 31.065 milhares de euros o que representou uma queda de 9.369 milhares de
euros, ou seja, menos 23% do valor obtido no exercicio anterior.
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Comissdes Liquidas
milhares de €
40.434

31.065

2008 2009

Os resultados em operagdes financeiras cifraram-se em 18.552 milhares de euros face a um resultado negativo de
105.868 milhares de euros no ano precedente. Este comportamento positivo, face a um ano anterior com perdas
muito elevadas nas diversas carteiras, entretanto sanadas, explica-se em grande parte pelos resultados cambiais,
designadamente do que decorreu da operativa das unidades internacionais.

Resultados em Operagdes Financeiras
milhares de €

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo

. -107.133 -8.090 92,4%
valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para
suitados VoS ros disponivels p 811 1.985 144,8%
venda
Resultados de reavaliacdo cambial -12.850 25.117 295,5%
Resultados de alienacdo de outros activos 13.304 -460 -103,5%
Total -105.868 18.552 117,5%

A margem técnica da actividade de seguros fixou-se num resultado positivo de 870 milhares de euros, contra um
valor negativo de 4.103 milhares de euros no ano transacto.

Os outros resultados de exploracéo apresentaram um comportamento negativo, ao diminuirem 36.236 milhares de
euros (-73,5%) face ao ano anterior, alcancando um total de 13.055 milhares de euros no final de 2009.

Considerando o comportamento descrito das margens financeira e complementar, o produto da actividade
bancaria e seguradora em 2009 registou um significativo acréscimo de 70,4% relativamente ao ano de 2008,
cifrando-se num montante de 154.567 milhares de euros, comparado com um montante de 90.690 milhares de
euros no ano anterior.
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Produto da Actividade Bancaria e Seguradora
milhares de €

Margem Financeira (Alargada)

— 11093
o5 o
Comissdes (lig.)
i 40.434
I 18.552 ) )
Resultados em Op. Financeiras
105 G
l 13.055 B
Outros Res. Exploracdo
— 49.291
870
Margem Seguros
-4.103 |
m 2009
= 2008

Os custos operacionais somaram 221.468 milhares de euros, registando uma diminuicdo de 54.330 milhares de
euros (-19,7%), comportamento que resulta das reducgBes verificadas nos custos com pessoal (-20,5%), nos
gastos gerais administrativos (-21,8%) e nas amortizagGes do exercicio (-7,7%).

Foi possivel obter-se no exercicio de 2009 resultados positivos no comportamento dos custos de pessoal. As
politicas implementadas conduziram a uma reduc¢do de 27.073 milhares de euros nesta rubrica (-20,5%), que,
desta forma, se fixou num total de 105.205 milhares de euros.

A politica de contengéo de custos, prosseguida ao longo de 2009, permitiu ainda uma diminuigdo significativa dos
gastos gerais administrativos, 25.098 milhares de euros (-21,8%), que totalizaram 90.259 milhares de euros no
final do exercicio.

As amortizagBes diminuiram 2.158 milhares de euros (-7,7%) face ao ano anterior, situando-se no final do
exercicio em 26.004 milhares de euros.

Custos Operacionais

Milhares de €
2008 2009
Custos com pessoal 132.278 48,0% 105.205 475%  -20,5%
Gastos gerais administrativos 115.357 41,8% 90.259 40,8% -21,8%
Amortizagdes do exercicio 28.162 10,2% 26.004 117%  -7,7%
Custos operacionais 275.798 100,0% 221.468 100,0%  -19,7%
Custos operacionais / Produto bancario (cost-to-income) 304,1% 143,3%
Custos com pessoal / Produto bancario 145,9% 68,1%
Custos Operacionais / Activo liquido Médio 3,5% 2,8%
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Custos Operacionais
milhares de €

275.798

221.468
304,1%

143,3%

2008 2009

mmm Custos operacionais ~—&— Cost.to-income

A dotacdo para provisbes e a imparidade ascenderam, no seu conjunto, a 130.386 milhares de euros,
correspondente a uma diminui¢cdo de 253.365 milhares de euros (-66,0%) face ao ano precedente. A imparidade
do crédito, liquida de reversdes, cifrou-se em 79.667 milhares de Euros.

Provisdes e Imparidades
milhares de €

2008 2009

Provisdes liq. de reposi¢des e anulagdes

Provisdes para contigéncias fiscais - -990 -
Provisdes para encargos com beneficios empregados 16 12 -25,0%
Provisdes para garantias e compromissos assumidos 3.551 857 -75,9%
Outras provisdes 135.864 17.415 -87,2%
139431 36,3% 17.294 13,3% -87,6%
Imparidade do crédito
Para Crédito de Cobranga Duvidosa -26.581 -192.421 -623,9%
Para Crédito Vencido e Qutras 157.130 269.678 71,6%
Outras - 2.410 -
130.549 34,0% 79.667 61,1% -39,0%
Imparidade de outros activos
Activos Financeiros 90.191 13.845 -84,6%
Devedores diversos 160 -30 -118,9%
Titulos 90.031 13.875 -84,6%
Qutros activos 23580 19.580 -17,0%
113.771 29,6% 33.425 25,6% -70,6%
Total 383.751 100,0% 130.386 100,0%  -66,0%

Provisdes e Imparidade

Provisdes e Imparidade

Imparidade
Act.Financ.
11%

Imparidade
do crédito e
Provisdes Imparidade
61% de Outros
activos
15%
Provisdes
Dez-09

(lia.)
13%

Relatério e Contas 23



Relatério do Conselho de Administragédo - 200 9

1.7.2 Evolugéo do Balango

O activo liquido do Grupo BPN totalizou 7.510.564 milhares de euros no final de 2009, o que corresponde a uma
diminuicéo de 677.469 milhares de euros (-8,3%) face ao final do ano anterior. Para esta variagdo contribuiram a
diminuicao de aplicagbes em instituicdes de crédito e em participagdes e imobilizado.

O valor do passivo, que no final de 2009 era de 9.523.982 milhares de euros, registou uma quebra de 2,9% face
ao valor verificado em 2008. De destacar o aumento da rubrica de responsabilidades representadas por titulos,
com mais 2.511.767 milhares de euros (+249,0%) e a diminuicdo dos débitos para com clientes, com menos
1.921.594 milhares de euros (-37,5%).

Evolugdo das Ruabricas de Balango
milhares de €

Activo
Activos monetérios e créditos a I.C. 858.268 592.377 -31,0%
Activos financeiros 362.222 448.054 23,7%
Crédito a clientes 5.278.384 5.189.743 -1,7%
Participagdes e imobilizado 975.538 699.645 -28,3%
Outros Activos 713.621 580.745 -18,6%
8.188.033 7.510.564 -8,3%
Passivo e Capitais Préprios
Débitos para com Bancos Centrais e |.C. 2.220.273 1.760.476 -20,7%
Débitos para com Clientes 5.128.262 3.206.668 -37,5%
Passivos financeiros 55.801 62.402 11,8%
Responsabilidades representadas por titulos 1.008.563 3.520.330 249,0%
Divida subordinada 246.675 245.443 -0,5%
Outros passivos 1.152.644 728.663 -36,8%
9.812.218 9.523.982 -2,9%
Capitais préprios -1.624.185 -2.013.418 -24,0%
8.188.033 7.510.564 -8,3%

A carteira de titulos registou um aumento de 85.832 milhares de euros (+23,7%) face ao ano anterior, cifrando-se
em 448.054 milhares de euros quando no final de 2008 se tinha situado em 362.222 milhares de euros. Este
aumento é explicado, em grande parte, pela valoriza¢@o da carteira de titulos e a compra de UP’s de fundos de
investimento imobiliarios.

Activos Financeiros
milhares de €

2008 2009

Activos financeiros detidos para negociagao

Obrigag6es 34.564 9,5% 40.175 9,0% 16,2%
Accdes 10.542 2,9% 13.962 3,1% 32,4%
Outros titulos 5.767 1,6% 220 0,0%  -96,2%
Instrumentos derivados 21.180 5,8% 24.370 5,4% 15,1%
72.053 19,9% 78.727 17,6% 9,3%
Activos financeiros ao justo valor através de resul tados
Obrigagées 14.926 4,1% - 0,0% -100,0%
Outros titulos 11.590 3.2% 38.185 8,5% _ 229,5%
26.516 7,3% 38.185 8,5% 44,0%
Activos financeiros disponiveis para venda
Obrigagées 237.061 65,4% 299.993 67,0% 26,5%
Accdes 37.980 10,5% 54.899 12,3% 44,5%
Outros titulos 9.556 2,6% 11.914 2,7% 24,7%
Imparidade -20.944 -5,8% -53.182 -11,9% _ -153,9%
263.653 72,8% 313.624 70,0% 19,0%
Investimentos detidos até & maturidade - 0,0% 17.518 3,9% -
Total 362.222 100,0% 448.054 100,0% 23,7%
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O crédito a clientes (bruto) alcancou, no final de 2009, os 6.913.359 milhares de euros, 0 que representou um
incremento de 161.655 milhares de euros (+2,4%) face ao valor apresentado no final do ano transacto. Para a
variacdo no valor do crédito a clientes (bruto) contribuiu a integracéo, no primeiro trimestre de 2009, de activos
gue se encontravam fora do perimetro de consolidacdo do Grupo BPN.

No final de 2009, o acumulado da imparidade do crédito a clientes atingiu os 1.723.616 milhares de euros, o que
traduz um aumento de 250.296 milhares de euros (+17,0%) face ao saldo verificado no final de 2008.

Por segmentos, e em termos consolidados, o crédito a clientes distribuiu-se nos moldes descritos no quadro
seguinte.

Crédito a Clientes por Segmentos Financeiros
milhares de €

Crédito Vincendo

Particulares 1.215.049 1.218.484 0,3%
Crédito a Habitacéo 400.389 433.437
Crédito ao Consumo 437.497 460.413
Efeitos 26.626 13.914
Empréstimos 135.033 155.609
Créditos em conta corrente 149.417 100.975
Descobertos em depdsitos a ordem 19.168 19.853
Operacdes de locagéo financeira 696 614
Outros créditos 46.223 33.669
Empresas 4.883.335 4.561.138 -6,6%
Efeitos 219.309 135.301
Empréstimos 1.705.524 2.003.617
Créditos em conta corrente 1.908.350 1.449.765
Descobertos em depdésitos a ordem 543.708 521.932
Factoring 67.591 53.657
Operacdes de locagéo financeira 269.086 263.623
Outros 169.767 133.243
QOutros Créditos e correc¢des 237.061 38.230 -83,9%
Crédito Vencido 416.259 1.095.507 163,2%
Particulares 66.882 142.032
Empresas 340.813 949.483
Outros 8.564 3.992
Crédito Bruto 6.751.704 6.913.359 2,4%
Im paridade 1.473.320 1.723.616 17,0%
Crédito Liquido 5.278.384 5.189.743 -1,7%

Relativamente a qualidade dos activos, verificou-se que o racio de crédito vencido com mais de 90 dias face ao
crédito total veio a fixar-se em 11,3% (4,0% em Dezembro de 2008).

O racio de crédito vencido total foi de 15,8%, o que traduz um crescimento muito significativo face aos 6,2%
verificados no ano anterior. O racio do crédito com incumprimento, calculado de acordo com as normas do Banco
de Portugal, sofreu um aumento no periodo de 4,9% para 14,8%.

No final do exercicio de 2009, a cobertura do crédito vencido estava em 157,3% e a cobertura do crédito vencido
ha mais de 90 dias fixou-se em 221,1%.
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Qualidade do Crédito a Clientes
milhares de €

Crédito Total 6.751.704 6.913.359 2,4%
Imparidade Acumulada 1.473.320 1.723.616 17,0%
Crédito Total Liquido 5.278.384 5.189.743 -1,7%
Crédito Vencido 416.259 1.095.507 163,2%
Crédito Vencido ha mais de 90 dias 268.527 779.398 190,2%
Crédito de Cobranca duvidosa * 64.312 240.428 273,8%
Crédito com Incumprimento 332.839 1.019.826 206,4%
Crédito vencido / Crédito total 6,2% 15,8%
Crédito vencido ha mais de 90 dias / Crédito total 4,0% 11,3%
Crédito em Incumprimento / Crédito total 4,9% 14,8%
Cobertura do Crédito Vencido 353,9% 157,3%
Cobertura do Crédito Vencido ha mais de 90 dias 548,7% 221,1%
Cobertura do Crédito com Incumprimento 442, 7% 169,0%
Cobertura do Crédito Total 21,8% 24,9%

! Crédito de cobranca duvidosa classificado como crédito vencido para efeitos de provisionamento
[aplicagdo da alinea a) do n° 1 de n° 4 do Aviso 3/95]

Durante o ano de 2009, os recursos de clientes sofreram uma quebra muito acentuada, um montante de
1.921.594 milhares de euros (-37,5%), relativamente ao final do ano anterior, vindo a totalizar um saldo de
3.206.668 milhares de euros.

Recursos de Clientes
milhares de €

2008 2009
I TN T R W

Depdsitos a ordem 896.349 17,5% 611.454 19,1% -31,8%
Depoésitos a prazo 4.035.705 78,7% 2.446.847 76,3%  -39,4%
Depoésitos poupanca 69.709 1,4% 44.158 1,4%  -36,7%
Qutros Recursos 126.499 2,5% 104.209 32% -17,6%

Total 5.128.262 100,0% 3.206.668 100,06  -37,5%

A descida no volume de depésitos captados estd na origem do crescimento verificado na rubrica de
responsabilidades representadas por titulos, um acréscimo de 2.511.767 milhares de euros, consubstanciada em
emissdes de papel comercial que vieram a colmatar as necessidades de funding emergentes nesse contexto.
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Estrutura do Financiamento
milhares de €

2008 2009
Recursos de bancos centrais 289.789 3,4% 333.035 3,8% 14,9%
Recursos de outras institui¢cées de crédito 1.930.484 22,4% 1.427.441 16,3% -26,1%
Recursos de clientes e outros empréstimos 5.128.262 59,6% 3.206.668 36,7% -37,5%
Responsabilidades representadas por titulos 1.008.563 11,7% 3.520.330 40,3% 249,0%
Outros passivos subordinados 246.675 2,9% 245.443 2,8% -0,5%
Total 8.603.773 100,0% 8.732.917 100,0% 1,5%

Estrutura de Financiamento
milhares de €

Recursos de . 333.035
bancos centrais . 289.789

Recursos de outras - 1.427.441

instituicdes de

crédito I 1.930.484

clientes e outros

enwresumo | - - >° -
responanicoces | * 520>

representadas por

titulos — 1.008.563

Outros passivos I 245.443 = 2009
subordinados . 246.675 = 2008

Os capitais proprios totalizaram um montante negativo de 2.013.418 milhares de euros, reflectindo uma diminuigdo
de 389.233 milhares de euros (-24,0%) face a Dezembro de 2008.

Capitais proéprios
milhares de €

Capital 380.000 380.000 -
Prémios de emisséo 6.790 6.790 -
Reservas de reavaliacédo 358 3.690 931,0%
Outras reservas e resultados transitados -1.641.811 -2.220.536 -35,2%
Reservas de conversao cambial 7.962 2.419 -69,6%
Resultado liquido -575.238 -216.584 62,3%
Interesses minoritarios 197.754 30.803 -84,4%

Total -1.624.185 -2.013.418 -24,0%
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1.8 Proposta de Aplicacdo de Resultados

Nos termos da alinea f), do n.° 5 do artigo 66° do Cadigo das Sociedades Comerciais, propbe-se que o Resultado
Liquido do Exercicio, negativo em 220.103.006 euros, seja totalmente transferido para Resultados Transitados.

O Resultado Consolidado foi negativo em 216.584 milhares de euros.

Porto, 6 de Maio de 2010

Conselho de AdmiListragéo
anyy

O Presidente
Francisco Manuel Marques Bandeira

ﬂ’///( A

Vice-Presidente
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Anexo |

Para efeitos do artigo 447° do Codigo das Socied@ueserciais, a posicdo accionista dos Membros dagiddr de
Administracéo e Fiscalizacéo, no exercicio de 2869 a seguinte:

Francisco Manuel Marques Bandeira
Nao possuia em 1 de Janeiro de 2009, quaisquezsaccO
Nao possuia em 31 de Dezembro de 2009, quaisot@esac

Norberto Emilio Sequeira da Rosa
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2009, quaisquezsac¢d
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2009, quaisqg@Esac

Pedro Manuel de Oliveira Cardoso
Nao possuia em 1 de Janeiro de 2009, quaisquezsac¢o
Nao possuia em 31 de Dezembro de 2009, quaisot@esac

Rui Manuel Correia Pedras
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2009, quaisquezac¢d
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2009, quaisqg@Esac

José Lourenco Soares
Nao possuia em 1 de Janeiro de 2009, quaisquezsac¢O
Nao possuia em 31 de Dezembro de 2009, quaisqoti@esac

Méario Manuel Garcia Faria Gaspar
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2009, quaisquezsac¢d
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2009, quaisqg@Esac

Jorge Anténio Beja Pessoa

Nao possuia em 1 de Janeiro de 2009, quaisquezsac¢o
Nao possuia em 31 de Dezembro de 2009, quaisot@esac

Anexo Il

Para efeitos do artigo 448° do Cddigo das Socied&teserciais, as participacbes dos accionistas etamdata do
encerramento do exercicio, as seguintes:

Accionistas com, pelo menos, metade do capitahkoci
Estado Portugués.

Accionistas com, pelo menos, um ter¢o do capiteibo
Nada a referir.

Accionistas com, pelo menos, um décimo do capiteibs
Nada a referir.
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(Folha propositadamente deixada em branco)
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1.9 Demonstracdes Financeiras Individuais e Consolidadas
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A,

BALANCOS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008 (PROFORMA)

(Montantes expressos em milhares de Euros)

2009 2008
Provisdes,
Activo imparidade Activo Activo
ACTIVO Notas bruto e amortizacdes liquido liquido PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 2009 2008
(proforma) (proforma)
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4 155.382 - 155.382 183.645 Recursos de bancos centrais 17 70179 20.003
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 5 166.834 - 166.834 165.035  Passivos financeiros detidos para negociagao 10 65.206 55.788
Activos financeiros detidos para negociagéo 6 25478 (55) 25423 22985 Recursos de outras instituicbes de crédito 17 1.648.361 2.250.077
Activos financeiros disponiveis para venda 7 1.111.778 (272.717) 839.061 689.322  Recursos de clientes e outros empréstimos 18 2.963.890 4.469.204
Aplicacdes em instituicdes de crédito 8 917.437 4) 917.433 917.227  Responsabilidades representadas por titulos 19 3.028.336 22.441
Crédito a clientes 9 6.115.030 (1.541.177) 4.573.853 4.402.737  Passivos financeiros associados a activos transferidos 20 407.429 580.345
Activos nao correntes detidos para venda 11 62.019 (12.185) 49.834 - Derivados de cobertura 10 - 3
Outros activos tangiveis 12 76.545 (48.753) 27.792 34.039  Provisdes 21 412.238 594.802
Activos intangiveis 13 12.539 (10.341) 2.198 4.408  Passivos por impostos correntes 15 280 4
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 14 108.187 (91.600) 16.587 51  Passivos por impostos diferidos 15 - 2719
Activos por impostos correntes 15 - - - 2.324  Outros passivos subordinados 22 245.443 246.675
Outros activos 16 180.144 (111.701) 68.443 131.973  Outros passivos 23 68.928 170.629
Total do passivo 8.910.290 8.412.690
Capital 24 380.000 380.000
Prémios de emissao 25 6.790 6.790
Reservas de reavaliagdo 25 11.955 358
Outras reservas e resultados transitados 25 (2.246.092) (1.685.624)
Resultado do exercicio 25 (220.103) (560.468)
Total do capital préprio (2.067.450) (1.858.944)
Total do activo 8.931.373 (2.088.533) 6.842.840 6.553.746 Total do passivo e do capital préprio 6.842.840 6.553.746
O anexo faz parte integrante destes balangos. }‘,




BANCO PORTUGUES DE NEGOCIQS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS INDIVIDUAIS PARA OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008 (PROFORMA)

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissées
Encargos com servigos e comiss@es
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados
ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (liquido)
Resultados de reavaliagdo cambial (liquido)
Resultados de alienac¢&o de outros activos
Outros resultados de exploragéo
PRODUTO BANCARIO

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Amortizagbes do exercicio

ProvisGes liquidas de reposigdes e anulagdes

Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de
outros devedores (liquidas de reposigées e anulagdes)

Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagbes

Imparidade de outros activos liquida de reversées e recuperagdes

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS

Impostos sobre lucros
Correntes
Diferidos

Resultado liquido do exercicio

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

[Rr A~

—

Notas 2009 2008
(proforma)
26 294.613 448.731
26 (233.532) (353.569)
61.081 95.162
27 503 1.407
28 40.197 45.721
28 (21.185) (16.451)
29 (6.949) (34.785)
30 4.482 1.187
4433 306
31 (1.127) 79
32 (1.665) 2.993
79.770 95.619
33 (76.202) (90.704)
35 (64.272) (65.448)
12e 13 (7.933) (6.028)
21 12.391 (210.872)
21 (101.498) (130.387)
21 (39.780) (84.528)
21 (22.123) (62.947)
(219.647) (555.295)
15 (2.997) (5.173)
15 2.541 -
(456) (5.173)
(220.103) (560.468)
\
o
~
A
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

DEMONSTRACOES DO RENDIMENTO INTEGRAL INDIVIDUAL PARA

OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008 (PROFORMA)

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Resultado individual

Reservas de reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda:
Reavaliagao de activos financeiros disponiveis para venda, liquido
Transferéncia para resultados por alienagéo
Transferéncia para resultados por imparidade reconhecida no periodo
Outros

Resultado ndo reconhecido na demonstracao de result  ados

Rendimento integral individual

O Anexo faz parte integrante destas demonstracdes.

2009 2008
(proforma)

(220.103) (560.468)
(32.843) (85.895)
4.482 1.187
39.780 84.528
178 -
11.597 (180)
(208.506) (560.648)
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008 (PROFORMA)

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimento de juros e comissdes
Rendimentos adquiridos nos activos financeiros disponiveis para venda
Pagamento de juros e comissdes
Pagamentos ao pessoal e fornecedores
Resultados cambiais e outros resultados operacionais
Recuperacgéo de créditos incobraveis

Resultados operacionais antes das altera¢cdes nos activos operacionais

(Aumentos) / diminuicdes de activos operacionais:
Activos financeiros detidos para negociacdo e outros activos ao justo valor
AplicacBes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes
Activos financeiros detidos para negociagao
Derivados de cobertura
Activos nao correntes detidos para venda
Outros activos

Aumentos / (diminuigdes) de passivos operacionais:
Recursos de bancos centrais
Passivos financeiros detidos para negociagao e derivados de cobertura
Recursos de instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Outros passivos

Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento

Impostos sobre os lucros

Caixa liquida das actividades operacionais

Fluxos de caixa de actividades de investimento
Recebimento de dividendos
Agquisicéo de activos financeiros disponiveis para venda
AquisicOes de activos tangiveis e intangiveis
Vendas de activos tangiveis e intangiveis
Investimentos em empresas filiais e associadas

Caixa liquida das actividades de investimento

Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Aumento de capital
Dividendos pagos
Emisséo de divida titulada e subordinada
Remuneracédo paga relativa as obrigacdes de caixa e outros
Remuneracao paga relativa a passivos subordinados

Caixa liquida das actividades de financiamento

Aumento / (diminuicdo) de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio

Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

2009 2008
(proforma)

355.537 481.177
4.482 -
(266.655) (331.625)
(140.474) (142.954)
(683) 4.956
25 -
(47.768) 11.554
16.345 436
(6.459) 21.771
(456.365) (1.126.296)
(6.960) (547)
6 80
(710) -
14.367 (305.579)
(439.776) (1.410.135)
50.176 20.003
(9.419) 2.949
(601.015) 1.125.917
(1.479.456) 365.947
(275.282) 215.387
(2.314.996) 1.730.203
(2.802.540) 331.622
(398) (4.732)
(2.802.938) 326.890
- (12.500)
(177.796) (674.814)
(704) (35.338)
(69) -
(35.000) (55.000)
(213.569) (777.652)
- 80.000
- (37.000)
3.016.028 94.500
(11.366) -
(14.619) (13.261)
2.990.043 124.239
(26.464) (326.523)
348.680 675.203
322.216 348.680

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
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Saldos em 31 de Dezembro de 2007 (Proforma)
Reexpressao das demonstragdes financeiras (Nota 3)
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 (Proforma)
Distribui¢éo do resultado do exercicio de 2007:
Transferéncia para reservas e resultados transitados
Distribuicéo de dividendos
Aumento do capital social (Nota 24)
Outros
Rendimento integral de 2008
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 (Proforma)

Distribuicéo do resultado do exercicio de 2008:
Transferéncia para reservas e resultados transitados

Resultado integral do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2009

BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

DEMONSTRAGOES DAS ALTERACOES NOS CAPITAIS PROPRIOS INDIVIDUAIS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008 (PROFORMA)

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Reservas de reavaliagio

Outras reservas e resultados transitados

Prémios de Reservas de Reservas por Reserva Outras Resultados Resultado do
Capital emissao justo valor _ impostos diferidos Total legal reservas transitados Total exercicio Total

300.000 6.790 716 (178) 538 20.541 24.963  (1.222.177)  (1.176.673) (220.453) (1.089.798)
- - - - - - - - - (251.209) (251.209)
300.000 6.790 716 (178) 538 20.541 24.963  (1.222.177)  (1.176.673) (471.662) (1.341.007)
- - - - - 4.080 (273) (475.469) (471.662) 471.662 -

- - - - - - - (37.000) (37.000) - (37.000)
80.000 - - - - - - - - - 80.000
- - - - - - - (289) (289) - (289)

- - (180) - (180) - - - - (560.468) (560.648)
380.000 6.790 536 (178) 358 24.621 24.690  (1.734.935)  (1.685.624) (560.468) (1.858.944)
- - - - - - - (560.468) (560.468) 560.468 -

- - 11.419 178 11.597 - - - - (220.103) (208.506)
380.000 6.790 11.955 - 11.955 24.621 24.690  (2.295.403)  (2.246.092) (220.103) (2.067.450)

O anexo faz parte integrante destas demonstragées.
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

BALANCOS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Montantes expressos em mithares de Euros)

2009 2008
Activo Imparidade e Activo Activo
ACTIVO Notas bruto amortizagbes liquido liquido PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 2009 2008
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4 156.620 - 156.620 187.547  Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais 20 1.760.476 2.220.273
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 5 201.996 - 201.996 209.689  Recursos de clientes e outros empréstimos 21 3.206.668 5.128.262
Aplicagdes em instituigdes de crédito 6 233.905 144 233.761 461.032 Responsabilidades representadas por titulos 22 3.520.330 1.008.563
Activos financeiros detidos para negociagao 7 78.727 - 78.727 72.053  Passivos financeiros ao justo valor através de resultados 9 62.402 55.801
Qutros activos financeiros ao justo valor através de resultados 7 38.185 - 38.185 26.516 Derivados de cobertura com reavaliagdo negativa 9 1.000 360
Activos financeiros disponiveis para venda 8 366.806 53.182 313.624 263.653  Provisdes 23 297.546 548.306
Derivados de cobertura com reavaliagédo positiva 9 2132 - 2.132 6.857  Provisdes técnicas de contratos de seguros 24 206.400 250.856
Activos ndo correntes detidos para venda 10 105.742 27.476 78.266 - Passivos por impostos correntes 17 917 2.828
Crédito a clientes 1" 6.913.359 1.723.616 5.189.743 5.278.384  Passivos por impostos diferidos 17 184 3.607
Investimentos detidos até a maturidade 12 17.518 - 17.518 - Qutros passivos subordinados 25 245.443 246.675
Propriedades de investimento 13 537.505 - 537.505 545.874  Outros passivos 26 222.616 346.687
Outros activos tangiveis 14 269.767 118.139 151.628 405.925 Total do passivo 9.523.982 9.812.218
Activos intangiveis 15 36.324 25.812 10.512 23.739
Investimentos em associadas 16 59.409 - 59.409 67.853 Capital 27 380.000 380.000
Activos por impostos correntes 17 1.655 - 1.655 6.878  Prémios de emissdo 28 6.790 6.790
Provisdes técnicas de resseguro cedido 18 7.869 - 7.869 7.569  Reservas de reavaliagéo 28 3.690 358
Outros activos 19 500.884 69.470 431.414 624.464  Outras reservas e resultados transitados 28 (2.218.117) (1.633.849)
Resultado liquido consolidado do exercicio 28 (216.584) (575.238)
Interesses minoritarios 29 30.803 197.754
Total do capital préprio (2.013.418) (1.624.185)
Total do activo 9.528.403 2.017.839 7.510.564 8.188.033 Total do passivo e do capital proprio 7.510.564 8.188.033
)
~ Z ~

O Anexo faz parte integrante destes balangos.
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes
Resultados em operagdes financeiras
Outros resultados de exploragcéo
PRODUTO DA ACTIVIDADE FINANCEIRA

MARGEM TECNICA DA ACTIVIDADE DE SEGUROS
Prémios, liquidos de resseguro
Custos com sinistros, liquidos de resseguro

PRODUTO DA ACTIVIDADE BANCARIA E SEGURADORA

Custos com pessoal

Outros gastos administrativos

Depreciacdes e amortizagGes

Provisdes liquidas de anula¢des

Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagoes

Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes
Resultados em empresas associadas

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E DE INTERESSES MINORITARIOS
Impostos correntes

Impostos diferidos

Resultado consolidado do exercicio, do qual:
Resultado, apds impostos, de operagdes descontinuadas

Interesses minoritarios

RESULTADO LIQUIDO CONSOLIDADO DO EXERCICIO

Notas 2009 2008

30 351.883 542.696
30 (261.870) (433.831)
90.013 108.865

31 1.012 2.071

32 54.682 61.391
32 (23.617) (20.957)
33 18.552 (105.868)

34 13.055 49.291

153.697 94.793

35 15.954 51.641
35 (15.084) (55.744)
870 (4.103)

154.567 90.690

36 (105.205) (132.278)
38 (90.259) (115.357)
14e15 (26.004) (28.162)
23 (17.294) (139.431)
23 (79.667) (130.549)
23 (13.845) (90.191)
23 (19.580) (23.580)
16 e 28 (21.572) (1.975)
(218.859) (570.834)

17 (4.612) (9.680)
17 3.246 645
(1.366) (9.035)

(220.225) (579.869)

10 (6.558) -

29 3.641 4.631
(216.584) (575.238)

O anexo faz parte integr;;{lte destas demonstragdes.
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

DEMONSTRACOES DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO PARA

OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

2009 2008

Resultado Consolidado apés Impostos e Interesses Minoritarios (216.584) (575.238)
Diferencas de conversdo cambial (5.380) 1.140
Reservas de reavaliacéo de activos financeiros disponiveis para venda:

Reavaliacéo de activos financeiros disponiveis para venda liquida (1.347) (992)

Transferéncia para resultados por alienacédo 1.015 811

Efeito fiscal 177 -
Resultado n&o reconhecido na demonstracado de resultados (5.535) 959
Rendimento Integral Consolidado (222.119) (574.279)

O Anexo faz parte integrante destas demonstracdes.



BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS PARA OS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimento de juros e comissdes
Rendimentos adquiridos nos activos disponiveis para venda
Pagamento de juros e comissdes
Pagamentos ao pessoal e fornecedores
Resultados cambiais e outros resultados operacionais
Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacionais

(Aumentos) / diminui¢Ges de activos operacionais:

Activos financeiros detidos para negociagdo e outros activos ao justo valor

Aplicagdes em instituices de crédito
Crédito a clientes

Activos ao justo valor por resultados
Derivados de Cobertura

Bens recebidos em dagéo de crédito
Outros activos

Aumentos / (diminui¢des) de passivos operacionais:
Recursos de bancos centrais
Recursos de instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Passivos financeiros detidos para negociagéo e derivados de cobertura
Outros passivos

Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento

Impostos sobre os lucros
Caixa liquida das actividades operacionais

Fluxos de caixa de actividades de investimento
Recebimento de dividendos
Aquisicao de investimentos financeiros
Alienacédo de investimentos financeiros
Aquisicdes de activos tangiveis e intangiveis
Vendas de activos tangiveis e intangiveis
Aquisicdes e alienacdes de propriedades de investimento
Investimentos em empresas filiais e associadas
Caixa liquida das actividades de investimento

Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Aumento de capital
Dividendos pagos
Emisséo de divida titulada e subordinada
Remuneracao paga relativa as obrigagdes de caixa e outros
Remuneragéo paga relativa a passivos subordinados
Caixa liquida das actividades de financiamento

Aumento / (diminuicdo) de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio
Alteracdes no perimetro de consolidagéo

Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

O Anexo faz parte integrante destas demonstracdes.

2009 2008
500.078 530.716
4.507 )
(302.641) (394.678)
(282.387) (270.061)
131.883 98.230
51.440 (35.795)
371.918 195.679
(97.957) (168.697)
(161.890)  (1.012.269)
(36.608) 205.847
(144) 80
(18.746) (14.461)
(195.116) (168.003)
(138.544) (961.824)
52.404 99.254
(416.090)  1.066.747
(1.927.902) 295.470
(6.866) 1.809
(280.630) 294.499
(2.579.084)  1.757.780
(2.666.188) 760.161
(12.137) (27.358)
(2.678.324) 732.802
282 237
(191.567)  (1.128.137)
6.645 5.318
(10.556) (76.224)
12.843 21.079
(1.140) (970)
- (57.435)
(183.493) _ (1.236.133)
- 80.000
- (37.000)
2.850.119 94.318
(11.366) -
(14.619) (13.261)
2.824.134 124.056
(37.682) (379.275)
397.236 738.682
(937) 37.828
358.616 397.236
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Saldos em 31 de Dezembro de 2007

Distribuicéo do lucro do exercicio de 2007:
Transferéncia para reservas e resultados transitados
Aumento de capital:
Por entrada de dinheiro
Alteragdes do perimetro de consolidagdo
Distribuicéo de dividendos
Rendimento integral consolidado de 2008

Saldos em 31 de Dezembro de 2008

Distribuicéo do lucro do exercicio de 2008:
Transferéncia para reservas e resultados transitados

Alteragdes do perimetro de consolidagdo

Reclassificagdo de valias potenciais

Rendimento integral consolidado de 2009

Saldos em 31 de Dezembro de 2009

BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

DEMONSTRACOES DAS ALTERAGOES NOS CAPITAIS PROPRIOS CONSOLIDADOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 E 2008

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Reservas de reavaliacdo

Outras reservas e resultados transitados

Prémios de Reservas de Reservas por Reserva Outras Resultados Reservas de Resultado do Interesses
Capital emissdo justo valor impostos diferidos Total Legal reservas transitados convers&o cambial Total exercicio Sub-total minoritarios Total

300.000 6.790 716 177) 539 20.540 24.963 (1.332.851) 6.822 (1.280.526) (295.792) (1.268.989) 74.741 (1.194.248)

- - - - - 4.081 (277) (299.596) - (295.792) 295.792 - - -
80.000 - - - - - - - - - - 80.000 - 80.000

- - - - - - (21.671) - (21.671) - (21.671) 123.013 101.342
- - - - - - (37.000) - (37.000) - (37.000) (37.000)
- - (181) - (181) - - - 1.140 1.140 (575.238) (574.279) - (574.279)

380.000 6.790 535 (177) 358 24.621 24.686 (1.691.118) 7.962 (1.633.849) (575.238) (1.821.939) 197.754 (1.624.185)
- - - - - - - (575.238) - (575.238) 575.238 - - -
- - - - - - - - (163) (163) - (163) (166.951) (167.114)
- - 3.487 - 3.487 - - (3.487) - (3.487) - - - -
- - (332) 177 (155) - - - (5.380) (5.380) (216.584) (222.119) - (222.119)

380.000 6.790 3.690 - 3.690 24.621 24.686 (2.269.843) 2.419 (2.218.117) (216.584) (2.044.221) 30.803 (2.013.418)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragées.
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Relatério do Conselho de Administragédo - 200 9

(Folha propositadamente deixada em branco)

Relatério e Contas

42



Relatério e Contas 2009

=> BPN

Anexos, Relatorios e Pareceres as Contas
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Banco Portugués de Negdcios, S.A,




| Anexos, Relatérios e Pareceres as Contas - 2009

2.1 Anexo as Demonstragdes Financeiras Individuais

(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

O Banco Portugués de Negdcios S.A. (BPN ou Banco) é uma instituicdo de crédito com sede no
Porto, que iniciou a sua actividade bancaria em 1 de Julho de 1993 apds a conclusdo do processo de
fusdo entre a Norcrédito — Sociedade de Investimento, S.A. e a Soserfin — Sociedade de
Investimento e Servigos Financeiros, S.A..

Em Novembro de 2008, todas as ac¢les representativas do capital social do BPN foram
nacionalizadas ao abrigo da Lei n° 62-A/2008, de 11 de Novembro. De acordo com a referida Lei, a
nacionalizacdo foi motivada pelo volume de perdas acumuladas pelo Banco, auséncia de liquidez
adequada e iminéncia de uma situacédo de ruptura de pagamentos que ameacava 0s interesses dos
depositantes e a estabilidade do sistema financeiro. O Banco passou assim a ter a natureza de
sociedade andnima de capitais exclusivamente publicos, sendo detido pela Direccdo Geral do
Tesouro e Finangas. A gestdo do Banco foi atribuida a Caixa Geral de Depdsitos, S.A. (CGD),
cabendo a esta entidade a designacdo dos membros dos 6rgdos sociais.

Em Janeiro de 2010, o Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro aprovou a reprivatizagao do Banco e
consequentemente a alienacdo da totalidade das acgBes representativas do seu capital social,
operacgdo que se encontra em preparacéo pelo Conselho de Administragdo do BPN.

O Banco desenvolve a sua actividade numa Optica de banca universal, actuando também,
directamente ou através de empresas participadas directa ou indirectamente, nas areas de banca,
seguros, banca de investimento, gestédo de activos, area imobiliaria e saude.

Para a realizacdo das suas operacdes, em 31 de Dezembro de 2009 o Banco contava com uma rede
nacional de 215 agéncias, uma Sucursal em Franca com 5 agéncias e uma Sucursal Financeira
Exterior na Madeira.

As demonstracdes financeiras individuais do Banco foram preparadas para dar cumprimento a
legislagdo em vigor, nomeadamente para aprovacdo em Assembleia Geral de Accionistas, e aos
requisitos de apresentacdo de contas determinados pelo Banco de Portugal. O Banco apresenta
separadamente contas consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, as
quais séo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS).

As demonstra¢fes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2009 encontram-se pendentes de
aprovacdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administracdo admite que venham a
ser aprovadas sem alteracdes significativas.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstrac¢@es financeiras da Sede sdo agregadas com as das Sucursais, 0 que representa a sua
actividade global (ou actividade individual). Todos os saldos e transacgdes entre a Sede e as
Sucursais foram eliminados no processo de agregacao das respectivas demonstracdes financeiras.

2.1. Bases de apresentacao

As demonstracgdes financeiras do Banco foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operagfes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com os
principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso
n® 1/2005, de 21 de Fevereiro e das Instru¢cdes n® 23/2004 e n°® 9/2005, do Banco de
Portugal, na sequéncia da competéncia que Ihe é conferida pelo nimero 3 do Artigo 115° do
Regime Geral das Instituices de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-
Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro.
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Anexos, Relatérios e Pareceres as Contas - 2009

2.2.

As NCA correspondem genericamente as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IAS/IFRS) tal como adoptadas pela Unido Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE)
N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o
ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n°® 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n°
1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal. No entanto, nos termos do Aviso n°
1/2005, existem as seguintes excepg¢des com impacto nas demonstracdes financeiras do
Banco:

i.  Valorimetria do crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (crédito e
contas a receber) — os créditos sdo registados pelo valor nominal, ndo podendo ser
classificados em outras categorias e, como tal, ndo podem ser registados pelo justo
valor;

ii. Provisionamento do crédito e valores a receber — sdo definidos niveis minimos de
provisionamento de acordo com o disposto no Aviso n°® 3/95 do Banco de Portugal, com
as alteracdes introduzidas pelos Avisos n° 8/03 e n° 3/05 do Banco de Portugal. Este
normativo abrange também o provisionamento de responsabilidades representadas por
aceites, garantias e outros instrumentos de natureza anéaloga;

iii. Os activos tangiveis sdo obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisi¢do, ndo sendo
deste modo possivel o seu registo pelo justo valor, conforme permitido pela Norma IAS
16 — Activos fixos tangiveis. Como excepgdo, é permitido o registo de reavaliagdes
extraordindrias, legalmente autorizadas, caso em que as mais - valias resultantes sdo
registadas em “Reservas de reavaliacao”.

Durante o segundo semestre de 2008 foram identificadas um conjunto de situagGes com
impacto significativo nas demonstrag@es financeiras do Banco, nomeadamente imparidades e
provisbes para crédito concedido e activos imobiliarios, originadas em exercicios anteriores.
De forma a permitir a comparabilidade da informacdo financeira apresentada, o Banco
efectuou a reexpressdo das demonstracGes financeiras do exercicio de 2007, conforme
permitido pelo IAS 8.

Adicionalmente, ao abrigo na mesma norma, 0 Banco reexpressou as suas demonstracfes
financeiras individuais relativas ao exercicio de 2008 com vista a registar imparidade sobre as
participacdes detidas na Real Vida Seguros, S.A. e na BPN - Participacdes Financeiras,
SGPS, Lda., bem como para os suprimentos concedidos a esta entidade, como resultado dos
testes de imparidade efectuados durante o exercicio de 2009. Os impactos desta reexpresséo
sdo apresentados na Nota 3.

A preparacdo de demonstragfes financeiras de acordo com as NCA requer que o Banco
efectue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectem a aplicagdo das politicas
contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, activos e passivos.

Novas normas e interpretacdes, revisdes e emendas adoptadas pela Unido Europeia

Excepto no que diz respeito a matérias reguladas pelo Banco de Portugal, tal como referido
na Nota 2.1, em 2009 o Banco utilizou as Normas e Interpretacdes emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) que s&o relevantes para as suas operagdes e efectivas para os periodos
iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2009, desde que aprovadas pela Unido Europeia.
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i) Normas adoptadas ou aplicadas pelo Banco pela primeira vez no_exercicio findo em 31 de

Dezembro de 2009

Data de eficacia

Normal/Interpretacdo (exercicios

iniciados em ou

apos)
Novas normas e interpretacées
IFRS 8 — Segmentos 1-Jan-09 A IFRS 8 substitui a IAS 14, redefinindo os
operacionais segmentos relataveis e a informacéo a relatar sobre

0S Mesmos.

Emendas
IFRS 7 — Instrumentos 1-Jan-09 Estas emendas alargam as divulgacdes requeridas
financeiros: divulgag6es relativamente ao justo valor de instrumentos
(Emendas) financeiros e ao risco de liquidez.
IAS 1 — Apresentacao de 1-Jan-09 Estas emendas clarificam a classificagcdo e a

demonstragdes financeiras

apresentacao de instrumentos financeiros com uma

/ IAS 32 — Instrumentos

opcéo put.

financeiros: apresentagéo
(Emendas)

Melhoramentos das normas
internacionais de relato

Varias (usualmente

1-Jan-09) contabilisticas.

financeiro — 2007

O efeito nas demonstracdes financeiras do Banco do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009,
decorrente da adopgéo e aplicagdo das normas e interpretacdes, revisbes e emendas acima
referidas é detalhado conforme se segue:

“IFRS 8 — Segmentos operacionais”. Esta norma tornou-se aplicavel a partir de 1 de
Janeiro de 2009 para todas as entidades que tenham emitido titulos (obrigagfes ou
accgdes) que se encontrem admitidos a cotagcdo em mercados publicos, ou que tenham
requerido a admissé@o destes titulos a cotacdo em mercados publicos. Apesar de n&o
estar incluido no ambito definido, o0 Banco optou por efectuar as divulgagées de acordo
com os requisitos da norma. O IFRS 8 estabelece que o Banco devera reportar
informagdo quantitativa e qualitativa sobre o0s segmentos reportados, 0s quais
correspondem a segmentos operacionais ou agregacgdes de segmentos operacionais. Os
segmentos operacionais correspondem a componentes da actividade para os quais o
Banco dispde de informacao financeira autonoma a qual é objecto de andlise pelos
orgdos de decisdo do Banco nas decisdes de afectagdo de recursos e de medicdo da
performance.
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= “AS 1 (Revisdo) — Apresentacdo das demonstracdes financeiras”. Esta norma, de
aplicacdo obrigatoria a partir de 1 de Janeiro de 2009, introduz um conjunto de alteracdes
relativamente a denominagdo das demonstracdes financeiras. Os principais impactos
desta revisdo do IAS 1 para o Banco sdo, entre outros, 0s seguintes:

= Todos os ganhos e perdas (incluindo os que sdo contabilizados directamente em
capitais proprios) sao apresentados:
0o Numa declaragéo Unica: demonstragdo de rendimento integral; ou
0 Em duas declaragbes (demonstracdo dos resultados e demonstracdo de
rendimento integral). O Banco adoptou esta possibilidade nas demonstragdes
financeiras de 31 de Dezembro de 2009.

= Deixa de ser permitido apresentar os itens de “other comprehensive income” (por
exemplo, ganhos ou perdas na reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para
venda) separadamente na demonstragdo de alteragdes nos capitais proprios.

i) Normas néo adoptadas pelo Banco no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009 por serem de

aplicacdo obrigatéria apenas em exercicios econémicos futuros

Data de eficacia

Normal/Interpretacao (exercicios iniciados
em ou apoés)
Revisdes
IFRS 1 — Adopcgéao pela 1-Jan-10 Esta revisdo reflecte as vérias alteragbes ocorridas
primeira vez das normas desde a primeira versdo desta norma.

internacionais de relato
financeiro (Revisédo de 2008)

Emendas

IFRIC 9 — Reavaliagdo de Exercicios acabados Estas emendas clarificam as circunstancias em que é
derivados embutidos / IAS em ou iniciados permitida a reapreciagdo  subsequente

39 — Instrumentos apos 30-Jun-09 obrigatoriedade de separacdo de um derivado
financeiros: reconhecimento embutido.

e mensuracao (Emendas)

Estas normas apesar de aprovadas (endorsed) pela Unido Europeia, ndo foram adoptadas pelo
Banco no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, em virtude de a sua aplicagcdo ndo ser
ainda obrigatéria. Ndo sdo estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras
decorrentes da adopg¢do das mesmas.

2.3.

Converséo de saldos e transaccdes em moeda estrangeira

As contas do Banco e das Sucursais sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada no
ambiente econémico em que operam (denominada “moeda funcional”). Nas contas globais,
os resultados e posigao financeira séo expressos em Euros, a moeda funcional do Banco.

Na preparagdo das demonstracdes financeiras individuais, as transac¢fes em moeda
estrangeira séo registadas com base nas taxas de cambio indicativas na data em que foram
realizadas. Em cada data de balango, os activos e passivos monetarios denominados em
moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional com base na taxa de cambio em
vigor. Os activos ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos com
base na taxa de cambio em vigor na data da Ultima valorizagdo. Os activos ndo monetarios
registados ao custo historico, incluindo activos tangiveis e intangiveis, permanecem
registados ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial séo reflectidas em resultados do
exercicio, com excepcao das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios, tal
como accgoes, classificados como disponiveis para venda, que sdo registadas numa rubrica
especifica de capital proprio até a sua alienacéo.
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2.4.

Instrumentos financeiros

a)

Crédito a clientes e valores a receber de outros devedores

Valorimetria

Conforme descrito na Nota 2.1, estes activos sdo registados de acordo com as
disposi¢des do Aviso n° 1/2005, do Banco de Portugal. Deste modo séo registados pelo
valor nominal, sendo 0s respectivos proveitos, nomeadamente juros e comissoes,
reconhecidos ao longo do periodo das operag6es, quando se tratem de operagdes que
produzam fluxos residuais ao longo de um periodo superior a um més. Sempre que
aplicavel, as comissdes e custos externos imputaveis a contratacdo das operagfes
subjacentes aos activos incluidos nesta categoria sao igualmente periodificados ao longo
do periodo de vigéncia dos créditos.

Desreconhecimento

De acordo com a Norma IAS 39, os créditos apenas sdo removidos do balanco
(“desreconhecimento”) quando o Banco transfere substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a sua detencdo. Relativamente & operacéo de titularizagdo de
créditos efectuada pelo Banco (Nota 20), os procedimentos adoptados foram os

seguintes:

- No que respeita & operacéo de titularizacdo de crédito concedido, no dmbito da
qual foram efectuadas pelo Banco cessdes de créditos nos exercicios de 2006 e
2007, o BPN néo procedeu ao respectivo desreconhecimento. Assim, o montante
em divida de créditos titularizados desde o inicio da operagdo encontra-se
registado na rubrica “Créditos a clientes”, tendo sido reconhecido um passivo
financeiro associado aos activos transferidos (Notas 2.4. c) e 20).

Provisionamento

O regime de provisionamento minimo destes activos corresponde ao definido no Aviso n°
3/95, de 30 de Junho, do Banco de Portugal, com as altera¢Bes introduzidas pelo Aviso
n® 8/2003, de 30 de Janeiro e pelo Aviso n° 3/2005, de 21 de Fevereiro, e inclui as
seguintes provisfes para riscos de crédito:

i Proviséo para crédito e juros vencidos

Destina-se a fazer face aos riscos de realizacdo de créditos concedidos que
apresentem prestagfes vencidas e ndo pagas de capital ou juros. As percentagens
provisionadas do crédito e juros vencidos dependem do tipo de garantias existentes
e sdo funcdo crescente do periodo decorrido desde a data de inicio do
incumprimento.

ii. Provisdo para créditos de cobranca duvidosa

Destina-se a cobertura dos riscos de realizagdo do capital vincendo relativo a
créditos concedidos que apresentem prestagdes vencidas e ndo pagas de capital ou
juros, ou que estejam afectos a clientes que tenham outras responsabilidades
vencidas.

Nos termos do Aviso n°® 3/95 consideram-se como créditos de cobranca duvidosa,
0s seguintes:

- As prestagfes vincendas de uma mesma operagdo de crédito em que se
verifique, relativamente as respectivas prestagdes em mora de capital e juros,
pelo menos uma das seguintes condicées:

(i) excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros vencidos;

(i) estarem em incumprimento ha mais de:
seis meses, nas opera¢fes com prazo inferior a cinco anos;
doze meses, nas opera¢des com prazo igual ou superior a cinco anos
mas inferior a dez anos;
vinte e quatro meses, nas operagcdes com prazo igual ou superior a
dez anos.
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Os créditos nestas condi¢cdes sédo considerados vencidos apenas para efeitos
da constituicdo de provisbes, sendo provisionados de acordo com a
percentagem das provisdes constituidas para crédito vencido.

- Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se o crédito e juros vencidos de
todas as operacdes relativamente a esse cliente, acrescidos do crédito
vincendo abrangido pela alinea anterior, excederem 25% do crédito total,
acrescido dos juros vencidos. Os créditos nestas condi¢cdes sdo provisionados
com base em metade das taxas de provisdo aplicaveis aos créditos vencidos.

Provisdo para risco-pais

Destina-se a fazer face aos problemas de realiza¢éo de todos os activos financeiros
e extrapatrimoniais sobre residentes de paises considerados de risco pelo Banco de
Portugal, qualquer que seja o instrumento utilizado ou a natureza da contraparte,
com excepcao:

- Dos domiciliados em sucursal estabelecida nesse pais, expressos e pagaveis
na moeda desse pais, na medida em que estejam cobertos por recursos
denominados nessa moeda;

- Das participagdes financeiras;

- Das operagbes com sucursais de instituicbes de crédito de um pais
considerado de risco, desde que estabelecidas em Estados membros da Unido
Europeia;

- Dos que se encontrem garantidos por entidades indicadas no numero 1 do
artigo 15° do Aviso n° 3/95, do Banco de Portugal, desde que a garantia abranja
o risco de transferéncia;

- Das operag6es de financiamento de comércio externo de curto prazo, que
cumpram as condi¢des definidas pelo Banco de Portugal.

As necessidades de provisdes sdo determinadas por aplicagdo das percentagens
fixadas pelo Banco de Portugal, o qual classifica os paises e territérios segundo
grupos de risco.

Relatério e Contas — Anexos Individuais 49



Anexos, Relatérios e Pareceres as Contas - 2009

Provisdo para riscos gerais de crédito

Encontra-se registada no passivo, e destina-se a fazer face aos riscos de cobranca
do crédito concedido e garantias e avales prestados.

Esta provisdo é calculada por aplicagdo das seguintes percentagens genéricas a
totalidade do crédito e garantias e avales prestados, excluindo as responsabilidades
incluidas na base de calculo das imparidades e provisdes para crédito e juros
vencidos e créditos de cobranc¢a duvidosa:

- 1,5% no que se refere ao crédito ao consumo e as operacgdes de crédito a
particulares, cuja finalidade ndo possa ser determinada;

- 0,5% relativamente ao crédito garantido por hipoteca sobre imoével ou
operagOes de locacéo financeira imobiliaria, em ambos os casos quando o
imovel se destine a habitacdo do mutuario;

- 1% no que se refere ao restante crédito concedido.

O efeito da constituicdo desta provisédo é reconhecido na rubrica “Provis@es liquidas
de reposicdes e anulacdes”, da demonstragdo de resultados.

Tal como referido anteriormente o Aviso 3/95 de 30 de Junho do Banco de Portugal
define niveis de provisionamento minimo dos créditos a clientes. Face as
especificidades da carteira de crédito do Banco, as provisdes estimadas excedem
as provisGes minimas.

Para fazer face a potenciais problemas na recuperabilidade de créditos para os
guais existem indicios de imparidade, em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as
provisfes registadas acima dos minimos exigidos pelo normativo do Banco de
Portugal ascendem a 966.352 mEuros e 986.196 mEuros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2009, as imparidades e provisdes para crédito foram
apuradas da seguinte forma:

e Analise individual de todos os clientes com responsabilidades superiores a
2.000 mEuros, clientes com grau de vigilancia especial e clientes com crédito
vencido superior a 250 mEuros e exposicao inferior a 2.000 mEuros;

e Para o universo dos clientes ndo sujeitos a analise individual, foi efectuada
analise colectiva baseada nas respostas obtidas aos questionarios de crédito
enviados as areas comerciais do Banco para uma amostra de operacdes de
crédito.

Em 31 de Dezembro de 2008, as imparidades e provisdes para crédito foram
apuradas da seguinte forma:

e Andlise individual de todos os clientes com responsabilidades superiores a
1.500 mEuros;

e Para o universo dos clientes nao sujeitos a analise individual, analise colectiva
baseada nas respostas obtidas aos questionarios de crédito enviados as areas
comerciais do Banco para uma amostra de operagées de crédito.
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b) OQutros activos financeiros

Os outros activos e passivos financeiros sao reconhecidos e valorizados de acordo com
0s IAS 32 e IAS 39, sendo registados na data de contratagdo pelo justo valor.

i)

Activos financeiros detidos para negociacao

Os activos financeiros detidos para negociacdo incluem titulos de rendimento
variavel, obrigagcdes e outros titulos transaccionados em mercados activos,
adquiridos com o objectivo de venda ou recompra no curto prazo, bem como
derivados. Os derivados de negociacdo com valor liquido a receber (justo valor
positivo) sdo incluidos na rubrica de activos financeiros detidos para negociacao.
Os derivados de negociagcdo com valor liquido a pagar (justo valor negativo), séo
incluidos na rubrica de passivos financeiros detidos para negociacao.

Os activos e passivos financeiros detidos para negociacdo s@o reconhecidos
inicialmente ao justo valor. Os ganhos e perdas decorrentes da valorizagdo
subsequente ao justo valor sdo reconhecidos em resultados.

Os juros inerentes aos activos financeiros e as diferencas entre o custo de
aquisicao e o valor nominal (prémio ou desconto) séo calculados de acordo com o
método da taxa efectiva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares”.

Os dividendos sdo reconhecidos quando atribuidos ou recebidos. De acordo com
este critério, os dividendos antecipados sao registados como proveitos no exercicio
em que é deliberada a sua distribuicao.

Empréstimos e contas a receber

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado activo. Dada a restricdo estabelecida no Aviso n° 1/2005, esta categoria
inclui apenas valores a receber de outras instituicdes de crédito.

No reconhecimento inicial estes activos sado registados pelo seu justo valor,
deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos
0s custos incrementais directamente atribuiveis a transacg¢do. Subsequentemente,
estes activos sdo reconhecidos em balanco ao custo amortizado, deduzido de
perdas por imparidade e provisdes para risco-pais.

Reconhecimento de juros

Os juros sdo reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite
calcular o custo amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operacdes.
A taxa efectiva é aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa
futuros estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor
actual ao valor do instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.
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i)

Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros:
. Unidades de participacdo em fundos de investimento;
. Accdes;

. Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com
excepcédo de instrumentos de capital ndo cotados num mercado activo e cujo justo
valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados
ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliacdo sdo registados
directamente em capitais proprios, em “Reservas de reavaliacdo”. No momento da
venda, ou caso seja determinada imparidade, as variagbes acumuladas no justo
valor sdo transferidas para proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas nas
rubricas de “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda” ou
“Imparidade de outros activos financeiros, liquida de revers@es e recuperagdes”,
respectivamente.

Para efeitos da determinagdo dos resultados na venda, os activos vendidos séo
valorizados pelo custo médio ponderado de aquisi¢ao.

Os juros de instrumentos de divida classificados nesta categoria sdo determinados
com base no método da taxa efectiva, sendo reconhecidos em “Juros e
rendimentos similares” da demonstragéo de resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categoria séo
registados como proveitos na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”
quando é estabelecido o direito do BPN ao seu recebimento.

Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros registados na categoria de “Activos
financeiros detidos para negociacédo” e “Activos financeiros disponiveis para venda”
sdo valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um
activo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes
independentes, informadas e interessadas na concretizacdo da transac¢do em
condi¢Bes normais de mercado.

O justo valor de activos financeiros é determinado com base em:

. Precos (bid prices) difundidos por meios de difuséo de informacéo financeira;

. Cotacao de fecho na data de balango, para instrumentos transaccionados em
mercados activos.
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c)

d)

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratacdo pelo respectivo justo

valor, deduzido de custos directamente atribuiveis a transacgdo. Os passivos sao
classificados nas seguintes categorias:

i)  Passivos financeiros detidos para negociacdo

Os passivos financeiros detidos para negociagéo incluem instrumentos financeiros
derivados com reavaliagao negativa.

Estes passivos encontram-se registados pelo respectivo justo valor, sendo os
ganhos e perdas resultantes da sua valorizagdo subsequente registados nas
rubricas de “Resultados de activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor
através de resultados”.

ii)  Passivos financeiros associados a activos transferidos

Esta rubrica inclui os fundos recebidos no dmbito da operagédo de titularizacdo de
crédito concedido.

iii) Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de outras instituicbes de crédito e de clientes,
obrigacdes emitidas, passivos subordinados e passivos incorridos para pagamento
de prestacdes de servigos ou compra de activos, registados em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros séo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros,
guando aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efectiva.

Derivados e contabilidade de cobertura

O Banco realiza operac¢des com produtos derivados no d&mbito da sua actividade, com o
objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposic¢éo a
flutuacdes cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.

Os instrumentos financeiros derivados séo registados pelo seu justo valor na data da sua
contratacdo. Adicionalmente, sdo reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo
respectivo valor nocional.

Subsequentemente, os derivados séo registados ao justo valor, o qual é apurado:

. Com base em cotagcbes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que
respeita a futuros transaccionados em mercados organizados);

. Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo normalmente
utilizadas no mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizagéo
de opcodes.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objectivo de cobertura da exposi¢do do BPN
a riscos inerentes a sua actividade. A classificagdo como derivados de cobertura e a
utilizacdo das regras de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem

do cumprimento das regras definidas na Norma IAS 39.

Em 31 de Dezembro de 2008, o Banco utilizou apenas coberturas de exposicdo a
variagcdo do justo valor dos instrumentos financeiros registados em balanco,
denominadas “Coberturas de justo valor’. Em 31 de Dezembro de 2009, o Banco néo
dispGe de derivados de cobertura.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a cobertura é
eficaz, nomeadamente através do apuramento de uma eficacia entre 80% e 125%, o
Banco reflecte igualmente no resultado do exercicio a variacdo no justo valor do
elemento coberto atribuivel ao risco coberto nas rubricas de “Resultados em activos e
passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”. No caso de
instrumentos que incluem uma componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa
de juro) a periodificacdo de juros relativa ao periodo em curso e os fluxos liquidados sédo
reflectidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”, da margem
financeira.
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e)

Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicacdo de
contabilidade de cobertura definidos na Norma, ou caso o Banco revogue a designacao,
a contabilidade de cobertura é descontinuada. Nestas situagfes, 0s ajustamentos
efectuados aos elementos cobertos até a data em que a contabilidade de cobertura deixa
de ser eficaz ou é decidida a revogagéo dessa designacédo passam a ser reconhecidos

em resultados pelo método da taxa efectiva até a maturidade do activo ou passivo
financeiro.

As reavaliagdes positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no activo
e passivo, respectivamente, em rubricas especificas.

As valorizagBes dos elementos cobertos sdo reflectidas nas rubricas de balanco onde se
encontram registados esses instrumentos.

Derivados de negociacao

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a rela¢des de cobertura eficazes,
de acordo com a Norma IAS 39, nomeadamente:

. Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados
ao justo valor através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizagdo de
contabilidade de cobertura;

. Derivados contratados para cobertura de risco que ndo reinem as condicdes
necessarias para a utilizagdo de contabilidade de cobertura ao abrigo da Norma
IAS 39, nomeadamente pela dificuldade em identificar especificamente os
elementos cobertos, nos casos em que ndo se tratem de micro-coberturas, ou
pelos resultados dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo permitido pela
Norma IAS 39;

. Derivados contratados com o objectivo de trading.

Os derivados de negociagdo sdo registados ao justo valor, sendo os resultados
apurados reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de “Resultados
de activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”, com
excepgao da parcela relativa a juros corridos e liquidados, a qual é reflectida em “Juros e
rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”. As reavalia¢cdes positivas e
negativas sao registadas nas rubricas “Activos financeiros detidos para negociacéo” e
“Passivos financeiros detidos para negociacao”, respectivamente.

Imparidade de activos financeiros

Activos financeiros ao custo amortizado

O Banco efectuou uma analise de imparidade dos seus activos financeiros registados
ao custo amortizado excluindo, conforme referido na Nota 2.1, o crédito a clientes e as
contas a receber.
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2.5.

2.6.

Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.4. b), os activos financeiros disponiveis para venda séo
registados ao justo valor, sendo as variagfes no justo valor reflectidas em capital proprio,
na rubrica “Reservas de reavaliacdo”.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas em reservas sao transferidas para custos do exercicio sob a
forma de perdas por imparidade, na rubrica “Imparidade de outros activos financeiros,
liquida de reversdes e recuperacdes”.

A Norma IAS 39 prevé os seguintes indicios especificos para imparidade em
instrumentos de capital:

. Informacgéo sobre altera¢des significativas com impacto adverso na envolvente
tecnologica, de mercado, econémica ou legal em que o emissor opera que indique
gue o custo do investimento ndo venha a ser recuperado;

. Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do preco de
custo.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas apés o reconhecimento de perdas por
imparidade séo reflectidas em “Reservas de reavaliagdo”. Caso posteriormente sejam
determinadas menos-valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo
que sao reflectidas em resultados do exercicio.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados
do exercicio. As perdas por imparidade nestes activos ndo podem igualmente ser
revertidas.

Bens recebidos em dacéo de crédito

Os imoéveis e outros bens arrematados obtidos por recuperacéo de créditos vencidos séo
registados por contrapartida da rubrica de “Crédito a clientes”, quando existe a dacdo em
cumprimento ou pela rubrica de “Cheques e ordens a pagar”, quando ha adjudicacdes
judiciais nas quais o Banco ndo é dispensado do respectivo pagamento. Os bens séo
subsequentemente registados nas seguintes rubricas:

- Nos casos em que a expectativa de venda seja altamente provavel e se encontrem
disponiveis para venda imediata, os bens sdo registados em “Activos ndo correntes
detidos para venda”, cumprindo os requisitos da Norma IFRS 5.

- Caso os activos ndo se encontrem disponiveis para venda imediata, sdo registados na
rubrica “Outros activos”.

Estes activos ndo sdo amortizados. Periodicamente, sédo efectuadas avaliagdes dos imoveis
recebidos por recuperacdo de créditos. Caso o valor de avaliagdo, deduzido dos custos
estimados a incorrer com a venda do imoével, seja inferior ao valor de balancgo, séo registadas
perdas por imparidade.

Pela venda dos bens arrematados procede-se ao seu abate do activo, sendo os ganhos ou
perdas registados nas rubricas “Outros proveitos e custos de exploragdo”.

Conforme referido na Nota 11, em Dezembro de 2009, o Banco transferiu para a rubrica
“Activos ndo correntes detidos para venda” o montante de 62.019 Euros relativo a imoveis
recebidos em dacao por recuperagdo de créditos, por passarem a preencher os requisitos do
IFRS 5.

Outros activos tangiveis

Séo registados ao custo de aquisi¢do, reavaliado ao abrigo das disposicdes legais aplicaveis,
deduzido das amortiza¢Bes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparacéo,
manutencdo e outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos como custo do
exercicio, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.
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2.7.

2.8.

2.9.

As amortiza¢Bes sdo calculadas numa base sistemética ao longo da vida util estimada do
bem, a qual corresponde ao periodo em que se espera que 0 activo esteja disponivel para
uso, que é:

Anos de
vida util
Imoveis de servigo proprio 50
Obras em edificios arrendados 10
Equipamento 4-10
Outras imobiliza¢des 10

Os terrenos ndo séo objecto de amortizagao.

As despesas com obras e beneficiagdes em iméveis ocupados pelo Banco como locatario em
regime de locagdo operacional sdo capitalizadas nesta rubrica e amortizadas, em média, ao
longo de um periodo de 10 anos.

As amortizag8es sdo registadas em custos do exercicio.

Locacdo financeira

As operacdes de locacéo financeira séo registadas da seguinte forma:
Como locatério

Os activos em regime de locagédo financeira sédo registados pelo justo valor no activo e no
passivo, processando-se as respectivas amortizagoes.

As rendas relativas a contratos de locagdo financeira sdo desdobradas de acordo com o
respectivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizagao
do capital. Os juros suportados séo registados em “Juros e encargos similares”.

Como locador

Os activos em regime de locacgdo financeira sdo registados no balangco como “Crédito a
clientes”, sendo este reembolsado através das amortizages de capital constantes do plano
financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas sdo registados como “Juros e
rendimentos similares”.

Activos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisi¢cdo, desenvolvimento ou
preparacgdo para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades do BPN.

Os activos intangiveis séo registados ao custo de aquisi¢cdo, deduzido de amortizacdes e
perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagfes sdo registadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada dos
activos, a qual corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencgdo de software sdo contabilizadas como custo no exercicio em
gue sao incorridas.

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagBes directas em empresas nas quais o BPN exerce um
controlo efectivo sobre a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios econémicos das
suas actividades, as quais sdo denominadas “filiais”. Normalmente o controlo é evidenciado
pela detengdo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto.

Estes activos sao registados ao custo de aquisi¢do, sendo objecto de analises periédicas de
imparidade, de acordo com a Norma IAS 36. Aquando da existéncia de imparidade, o valor
da balanco é ajustado pelo montante correspondente a participagéo nos capitais proprios das
participadas (Nota 14). Nas situacdes em que o valor da situacéo liquida das participadas é
negativo, o Banco regista adicionalmente uma provisdo para a sua participagdo nas perdas
dessas entidades na rubrica “Provisfes para outros riscos e encargos”.
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2.10.

Impostos sobre lucros

Impostos correntes

O BPN estéa sujeito ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento
das Pessoas Colectivas (Codigo do IRC). As contas das sucursais sao integradas nas contas
da sede para efeitos fiscais. Para além da sujeicdo a IRC nestes termos, os resultados das
sucursais sdo ainda sujeitos a impostos locais nos paises/territorios onde estas estdo
estabelecidas. Os impostos locais sdo dedutiveis a colecta de IRC da sede nos termos do
artigo 85.° do respectivo Cadigo e dos Acordos de Dupla Tributagdo celebrados por Portugal.

A Sucursal Financeira Exterior na Regido Auténoma da Madeira beneficia, ao abrigo do artigo
33.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, de isengdo de IRC até 31 de Dezembro de 2011.
Para efeitos da aplicacédo desta isencao, considera-se que pelo menos 85% do lucro tributavel
da actividade global da entidade é resultante de actividades exercidas fora do ambito
institucional da zona franca da Madeira.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagdo fiscal do Banco durante um
periodo de quatro anos (seis anos relativamente aos exercicios em que sejam apurados
prejuizos fiscais), podendo resultar devido a diferentes interpreta¢cfes da legislacao, eventuais
correccdes ao lucro tributavel, dos exercicios de 2006 a 2009. Dada a natureza das eventuais
correccdes que poderdo ser efectuadas, ndo é possivel quantifica-las neste momento. No
entanto, na opinido do Conselho de Administragcdo do Banco, ndo é previsivel que qualquer
correccdo relativa aos exercicios acima referidos seja significativa para as demonstragdes
financeiras.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos nao
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos
contabilisticos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos
futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango
dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagao do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo registados para todas as diferengas temporarias
tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos s6 sdo reconhecidos até ao montante
em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das
correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem as
taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sé@o reflectidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transac¢des que 0s originaram tenham sido
reflectidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliacdo de activos
financeiros disponiveis para venda). Nestas situagdes, o0 correspondente imposto é
igualmente reflectido por contrapartida de capital préprio, ndo afectando o resultado do
exercicio.

O Banco ndo reconheceu impostos diferidos activos nas demonstracdes financeiras
individuais, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que
ndo dispbe de estudos que demonstrem a probabilidade de obtencdo de lucros fiscais no
futuro que possibilitem a recuperagéo dessas diferencas.

Adicionalmente, durante o exercicio de 2009, o Banco reverteu os impostos diferidos passivos
por dispor de prejuizos fiscais reportaveis suficientes para suportar os proveitos fiscais que
serdo considerados no momento da alienagdo dos titulos que deram origem ao registo dos
impostos diferidos passivos. O Banco tenciona vender estes titulos pelo valor contabilistico no
prazo de um ano.
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2.11.

2.12.

Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde
a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do
balanco.

Caso nédo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente.
Os passivos contingentes sao apenas objecto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da
sua concretizagdo seja remota.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias diversas,
gue se encontram descritas ha Nota 21.

Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados séo reconhecidas de acordo com os
principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores, com as
adaptacg@es previstas nos Avisos do Banco de Portugal n° 4/2005 e n° 12/2005. Os principais
beneficios concedidos pelo BPN incluem pensdes de reforma e sobrevivéncia, encargos com
salde e outros beneficios de longo prazo.

Responsabilidades com pensdes e encargos com saude

O BPN estabeleceu um plano de pensfes de beneficio definido, o qual tem por objectivo
garantir o pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia aos seus
empregados, nos termos descritos na Nota 34. Adicionalmente, a assisténcia médica aos
empregados no activo e pensionistas do Banco esta a cargo do Servico de Assisténcia
Médico-Social (SAMS). As contribuigbes obrigatérias para o SAMS, a cargo do Banco,
correspondem a 6,5% do total das retribuicbes efectivas dos trabalhadores no activo,
incluindo, entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal.
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2.13.

2.14.

2.15.

A responsabilidade reconhecida em balanco relativa a planos de beneficio definido
corresponde a diferenca entre o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos activos
dos fundos de pensdes, caso aplicavel, ajustada pelos ganhos e perdas actuariais diferidos. O
valor total das responsabilidades € determinado numa base anual, por actuarios
independentes, utilizando o método Unit Credit Projected, e pressupostos actuariais
considerados adequados (Nota 34). A taxa de desconto utilizada na actualizacdo das
responsabilidades reflecte as taxas de juro de mercado de obrigacbes de empresas de
elevada qualidade, denominadas na moeda em que séo pagas as responsabilidades, e com
prazos até ao vencimento similares aos prazos médios de liquidacdo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas resultantes de diferengas entre 0os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao
rendimento esperado do fundo de pensfes, bem como os resultantes de alteracbes de
pressupostos actuariais, sdo diferidos numa rubrica de activo ou passivo (“corredor”), até ao
limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servicos passados ou do valor do
fundo de pensGes (ou, caso aplicavel, das provisGes constituidas), dos dois o maior,
reportados ao final do ano corrente. Caso os ganhos e perdas actuariais excedam o valor do
corredor, o referido excesso devera ser reconhecido em resultados pelo periodo de tempo
médio até a idade normal de reforma dos colaboradores abrangidos pelo plano. Os desvios
acima do corredor estdo a ser amortizados considerando um periodo médio de
aproximadamente 28 anos até a reforma dos empregados activos.

O custo do exercicio com pensdes de reforma e encargos com saude, incluindo o custo dos
servicos correntes e o custo dos juros, deduzido do rendimento esperado, bem como a
amortizagdo de ganhos e perdas actuariais, é reflectido pelo valor liquido em “Custos com
pessoal”.

Outros beneficios de longo prazo

O BPN tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo concedidos a
trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade e subsidio por morte
antes da idade normal de reforma. O subsidio por morte apos a idade normal de reforma esta
abrangido pelo Fundo de Pensdes.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em
avaliacdes actuariais. No entanto, tal como previsto na Norma IAS 19, os ganhos e perdas
actuariais ndo podem ser diferidos, sendo integralmente reflectidos nos resultados do periodo.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores
pelo seu desempenho, sao reflectidos em “Custos com pessoal”’ no periodo a que respeitam,
de acordo com o principio da especializac@o de exercicios.

Comissdes

As comissOes relativas a operagbes de crédito e outros instrumentos financeiros,
nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na originacdo das operacdes, s&o
reconhecidas ao longo do periodo das operagGes pelo método da taxa efectiva em “Juros e
rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”.

As comissdes por servigcos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo
do periodo de prestagdo do servico ou de uma sO vez, se corresponderem a compensacgao
pela execucgdo de actos Unicos.

Valores recebidos em depésito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicacao das
politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, € necessaria a realizacdo de
estimativas pelo Conselho de Administracdo do Banco. As estimativas com maior impacto nas
demonstracdes financeiras individuais do Banco incluem as abaixo apresentadas.
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Estimativas utilizadas no ambito da reexpressao das demonstracdes financeiras relativas ao
exercicio de 2008

O Banco ndo preparou avaliages, devido as condigdes de mercado actuais, tendo utilizado
como critério para a determinagdo da imparidade para as participacdes financeiras detidas na
Real Vida Seguros, S.A. e na BPN — Participacdes Financeiras, SGPS, S.A. e para os
suprimentos concedidos a esta entidade, o valor contabilistico de cada uma das participadas,
ajustado de provisoes ja reflectidas na sua situagao patrimonial.

Determinacéo das imparidades e provisdes para crédito

As imparidades e provisGes para crédito concedido sdo determinadas de acordo com a
metodologia definida na Nota 2.4. a). Deste modo, a determinagdo da provisdo para créditos
analisados individualmente resulta de uma avaliacdo especifica efectuada pelo Banco com
base no conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas as operagdes em
questao.

A estimativa de provisdes para créditos que ndo foram analisados individualmente foi
efectuada com base nas respostas aos questionarios de crédito elaborados pelas areas
comerciais do Banco.

O Banco considera que as imparidades e provisfes para crédito determinadas com base

nesta metodologia reflectem adequadamente o risco associado a sua carteira de crédito
concedido.

Avaliacdo dos colaterais nas operacées de crédito

As avaliagBes dos colaterais de operacdes de crédito, nomeadamente hipotecas de imoveis,
foram efectuadas no pressuposto da manutencdo de todas as condicdes de mercado
imobiliario, durante o periodo de vida das operag®es, tendo correspondido a melhor estimativa
do justo valor dos referidos colaterais a data do balancgo.

Valorizacao de instrumentos financeiros ndo transaccionados em mercados activos

De acordo com a Norma IAS 39, o Banco valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com excepg¢do dos registados ao custo amortizado. Na valorizagdo de
instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, sédo utilizadas técnicas de
valorizagdo baseadas nas ofertas de compra e venda difundidas através de entidades
especializadas. As valorizag6es obtidas correspondem a melhor estimativa do justo valor dos
referidos instrumentos na data do balanco.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.12. acima, as responsabilidades do Banco por beneficios pos-
emprego e outros beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sao
determinadas com base em avalia¢cdes actuariais. Estas avaliagBes actuariais incorporam
pressupostos financeiros e actuariais relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos salariais
e de pensdes, rendibilidade dos activos e taxa de desconto, entre outros. Os pressupostos
adoptados correspondem a melhor estimativa do Banco e dos seus actuarios do
comportamento futuro das respectivas variaveis.

Impostos diferidos ndo registados

O Banco ndo reconheceu impostos diferidos activos nas demonstracdes financeiras
individuais, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que
ndo dispbe de estudos que demonstrem a probabilidade de obtencdo de lucros fiscais no
futuro que possibilitem a recuperacéo dessas diferencas.

Adicionalmente, o Banco nao reconheceu impostos diferidos passivos por dispor de prejuizos
fiscais reportaveis suficientes para suportar os proveitos fiscais que serdo considerados no
momento da alienagdo dos titulos que poderiam dar origem ao registo dos impostos diferidos
passivos.
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3. REEXPRESSAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS RELATIVAS AO
EXERCICIO DE 2008

Ao abrigo do “IAS 8 - Politicas Contabilisticas, Alteracdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros”, o
Banco reexpressou as suas demonstragdes financeiras individuais relativas ao exercicio de 2008
com vista a registar imparidade sobre as participagdes detidas na Real Vida Seguros, S.A. e na BPN
- Participagdes Financeiras, SGPS, Lda., bem como para os suprimentos concedidos a esta
entidade, como resultado dos testes de imparidade efectuados durante o exercicio de 2009.

A reexpressao das demonstracdes financeiras individuais relativas a 2008 implicou um impacto
negativo nos capitais proprios com referéncia a 31 de Dezembro de 2007 e 2008 de 251.209
mEuros e 383.286 mEuros, respectivamente, de acordo com o detalhe apresentado abaixo:

Capital préprio Resultado
31-12-2008 31-12-2007 2008

(Nota 21)

Saldos de acordo com as contas estatutarias (1.475.658) (1.089.798) (428.391)
Imparidades e provisdes para investimentos em filiais

Imparidade para investimentos em filiais e associadas (73.135) (18.135) (55.000)

Provisdes para outros riscos e encargos (204.162) (127.086) (77.076)

Imparidade para outros activos (105.988) (105.988) -

Impacto total da reexpressdo das demonstracdes financeiras (383.286) (251.209) (132.077)

Saldos ap6s a reexpressao das demonstracdes financeiras (1.858.944) (1.341.007) (560.468)

Detalhe dos pressupostos utilizados na reexpressao das demonstracdes financeiras - Imparidades e
provisdes para investimentos em filiais e suprimentos concedidos

No ambito da reexpressdo das demonstracdes financeiras, o Banco registou imparidade para fazer
face:

- a diferenca entre o valor da balanco de cada participagdo e o montante correspondente a

participagdo nos capitais proprios dessas participadas, na rubrica “Imparidade para investimentos
em filiais e associadas”;

- as perdas resultantes do valor negativo da situagéo liquida de algumas participadas, na rubrica
“Provis@es para outros riscos e encargos”;

- aos suprimentos concedidos a BPN — ParticipagBes Financeiras, SGPS, Lda., dado que esta

participada apresenta capitais proprios negativos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, na rubrica
“Provisdes para outros activos”.
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o montante registado derivado da reexpressdo das
demonstragdes financeiras individuais do Banco, apresenta o seguinte detalhe:

2008
Imparidade registada
Situagao Imparidade Provisdes
liquida para para
ajustada da investimentos outros Imparidade
% de Valor de participada em filiais e riscos e para outros
Participacdes participacdo  balanco (proforma) associadas encargos activos Total
(Notas 14 e (Nota21) (Notas 16 e
21) 21)
Real Vida Seguros, S.A. 100% 73.085 (28.898) 73.085 28.898 101.984
BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda.
i) participacéo financeira 100% 50 (175.264) 50 175.264 - 175314
ii) suprimentos nfa  105.988 - 105.988 105.988
106.038 50 175.264 105.988 281.302
179.123 73.135 204.162 105.988 383.286
2007
Imparidade registada
Situagao Imparidade Provisdes
liquida para para
ajustada da investimentos outros Imparidade
% de Valor de participada em filiais e riscos e para outros
Participacdes participacdo  balanco (proforma) associadas encargos activos Total
Real Vida Seguros, S.A. 100% 18.085 (11.973) 18.085 11.973 30.058
BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda.
i) participacéo financeira 100% 50 (115.113) 50 115.113 - 115.163
ii) suprimentos nfa  105.988 - 105.988 _105.988
106.038 50 115.113 105.988 221.151
124.123 18.135 127.086 105.988 251.209

A situacdo liquida da BPN Participagbes Financeiras, SGPS, Lda. foi ajustada das provisdes
constituidas para a BPN Creditus Brasil, dado que o BPN disp6e de provisdes para fazer face a

liquidagdo desta entidade.

CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Caixa

Depositos a ordem em Bancos Centrais

Em Bancos Centrais estrangeiros

No Banco de Portugal

2009 2008
(proforma)
82.190 75.535
73.192 1.932
- 106.178
155.382 183.645

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Caixa” inclui 40.000 mEuros relativos a moedas
comemorativas do Europeu de futebol - Euro 2004, correspondendo a 5.000.000 de moedas com o

valor facial de 8 Euros cada.

A rubrica “Depésitos a ordem em Bancos Centrais — Em Bancos Centrais estrangeiros” corresponde
a depésitos mantidos no Banco Central Europeu e visam satisfazer as exigéncias de reservas
minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depésitos sdo remunerados a taxa
de 1% e correspondem a 2% dos depésitos e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo os
depositos e os titulos de divida de instituigcBes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.
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DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
(proforma)
Cheques a cobrar
No Pais 36.374 82.362
No Estrangeiro 1.937 3.229

38.311 85.591

Depésitos a ordem
No Pais 71.151 62.119
No Estrangeiro 57.371 17.321

128.522 79.440

Juros a receber 1 4

166.834 165.035

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos enviados para
compensacao. Estes valores sdo cobrados nos primeiros dias do exercicio subsequente, geralmente
nao permanecem nesta conta por mais de um dia util.

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
(proforma)
Instrumentos de divida
- De outros emissores:
. Obrigac¢des e outros titulos:
De nao residentes 635 497
Instrumentos de capital
De nao residentes 176 962
811 1.459

Instrumentos derivados com
justo valor positivo (Nota 10) 24.667 21.526

25.478 22.985

Proviséo para risco pais (Nota 21) (55) -

25.423 22.985

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo |.
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ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Instrumentos de divida
De outros emissores nacionais
De outros emissores internacionais
De divida publica

Instrumentos de capital
Accdes
- Valorizadas ao justo valor
- Valorizadas ao custo histérico

Unidades de participacao
- Valorizadas ao justo valor
- Valorizadas ao custo histérico

Imparidade (Nota 21)
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital
- Accles
- Unidades de participacao

2009 2008
(proforma)
48.152 27.811
29.876 33.068
8.362 32.708
86.390 93.587
2 5
7.264 3.711
7.266 3.716
1.018.072 826.990
50 50
1.018.122 827.040
1.111.778 924.343
(22.127) (22.147)
(3.372) (73)
(247.218)  (212.801)
(272.717)  (235.021)
839.061 689.322

Durante o exercicio de 2009, o Banco efectuou junto de varios clientes a aquisicdo de 25.663.009

unidades de participacao do Fundo Imonegécios no montante de 173.000 mEuros.

No exercicio de 2008, com a aquisi¢cdo formal por parte do Banco das unidades de participacédo de
fundos de investimento mobiliario e imobilidrio detidas por clientes, foi transferido o montante de
123.221 mEuros da rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos” para a rubrica “Imparidade -

Instrumentos de capital - Unidades de Participacao”, respectivamente.

O movimento ocorrido na imparidade relativa a “Activos financeiros disponiveis para venda” é

apresentado na Nota 21.
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as unidades de participagdo classificadas nesta categoria
apresentam a seguinte composicao:

31.12.2008 (proforma) 31.12.2009
Valor de Valorde Reservade Valor de Valorde Reservade
balango balanco justo balanco balango justo
Titulo (bruto) Imparidade _ (liquido) valor (bruto) Imparidade _ (liquido) valor
Unidades de participacéo valorizadas
ao justo valor

BPN Imonegécios 328.483 (77.366) 251.117 501.482 (86.869) 414.613 -
BPN Diversificagéo - FEI 260.470 (72.954) 187.516 260.470 (78.632) 181.838 -
BPN Imoreal 122.299 (28.037) 94.262 132.341 (26.277)  106.064 11.532
BPN Imoglobal 46.730 (11.872) 34.858 53.817 (29.814) 24.003 -
Clip Multi-Strategy 46.555 (19.866) 26.689 46.555 (22.768) 23.787 -
BPN Imosocial - Fundo Investimento Imobiliario 11.048 - 11.048 326 11.259 - 11.259 536
BPN Imomarinas 5.106 (371) 4.735 - 5.235 (371) 4.864 129
Fundo BPN Acgdes Global 925 - 925 (322) 1.258 - 1.258 11
BPN Real Estate 1.481 (537) 944 - 1.561 (537) 1.024 80
BPN Valorizagéo Patrimonial 1.998 (989) 1.009 1.998 (1.142) 856 -
Fine Art Fund | 845 (422) 423 975 (412) 563 170
German Real Estate 629 (314) 315 692 (321) 371 49
Fine Art Fund Il 147 (73) 74 205 (75) 130 56
Brandeaux - - - - 58 - 58 -
Fundo Gottex ABI 130 130 (25) 50 50 (106)
La Fayette Regular Growth - - - 33 - 33 1)
GLG Partners SICAV - Multi-Strategy - 28 - 28 -
Permal Single - 24 - 24 -
RAB Capital - 16 - 16 -
GLG Partners Plc - European Long/Short - 7 - 7 -
RAB Octane - 6 - 6 -
RAB Energy - - 2 - 2 -
Altiom Vivace 144 144 - - - -

Unidades de participacéo valorizadas

ao custo histérico

INEGI 50 - 50 - 50 - 50 -
827.040  (212.801) 614.239 (21) 1.018.122  (247.218)  770.904 12.448

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Unidades de participacdo” inclui unidades de

participacdo de fundos geridos por entidades do Grupo no montante de 769.566 mEuros e

613.103 mEuros, respectivamente

Em 2008, o Banco adquiriu Veiculos de Investimento Estruturado (SIV) ao BPN Cayman Limited e a
fundos geridos pela BPN Gestao de Activos por 16.135 mEuros, os quais foram registados na rubrica
“Instrumentos de divida — De outros emissores internacionais”. Estas transaccdes foram efectuadas
ao valor contabilistico destes activos nos balancos de origem, tendo o Banco reconhecido perdas por
imparidade no montante de 16.135 mEuros. De seguida apresentamos o detalhe dos titulos

adquiridos a estas entidades:

Titulo

Custo de
Aquisicao

Centauri Corporation G4 S1 T3
Parkland Fin. 15-09-2011
Parkland Fin. 15-12-2013 B
Centauri Corporation S2 T3

Outros (inferiores a 1.000 mEuros)

6.387
3.290
2.106
1.079
3.273

16.135
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 a reserva de justo valor apresenta a seguinte composic¢ao (Nota

25):

Instrumentos de divida
Instrumentos de capital

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo |.

APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
(proforma)
493 (559)
(12.448) 23
(11.955) (536)
2009 2008
(proforma)

Aplicacdes em instituicbes de crédito no pais
Empréstimos
Outras aplicacdes
Aplicacdes a muito curto prazo
Depdsitos a ordem

Aplicacdes em instituicbes de crédito no estrangeiro
Empréstimos
Outras aplicacdes
Depdsitos a ordem

Juros a receber
De aplicacbes em instituicGes de crédito no pais
De aplicagcfes em instituic6es de crédito no estrangeiro

Provisbes para risco pais (Nota 21)

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os prazos residuais das aplicagbes em
tém a seguinte classificacao:

850.373  832.010
5.595 6.569
3.000 -

- 5.988

37.752 51.192
16.136 8.006
- 2.371

4.333 10.560

248 532
917.437  917.228
(4) @)

917.433  917.227

instituicdes de crédito

Até trés meses

De trés meses a um ano
De um a cinco anos
Mais de cinco anos

2009 2008
(proforma)
508.982 420.051
60.036 66.414
345.702 427.407
2.717 3.356
917.437 917.228

O movimento nas provis@es para aplicacdes em instituicdes de crédito durante os exercicios de 2008

e 2009 é apresentado na Nota 21.
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CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
(proforma)

Crédito interno

Empréstimos 1.609.243 1.113.141

Créditos em conta corrente 1.438.244 1.864.965

Outros créditos 514.450 484.791

Descobertos em depositos a ordem 202.311 203.098

Descontos e outros créditos titulados por efeitos 148.096 239.783
Crédito ao exterior

Descobertos em depositos a ordem 326.022 373.414

Créditos em conta corrente 270.081 143.948

Empréstimos 53.785 48.951

Outros créditos 40.645 52.039

Desconto e outros créditos titulados por efeitos 902 4.639
Outros créditos e valores a receber

Papel comercial 167.409 204.500

4.771.188 4.733.269

Crédito titularizado ndo desreconhecido 382.149 579.116

5.153.337 5.312.385

Crédito e juros vencidos 935.863 316.144
Juros a receber, liquidos de proveitos diferidos e comissdes 25.830 32.542

6.115.030 5.661.071
Provisdes para crédito (Nota 21):

ProvisGes para crédito de cobranga duvidosa e titulado (1.086.871) (1.064.489)
Provisbes para crédito vencido (378.389) (143.837)
ProvisBes para risco-pais (75.917) (50.008)

(1541.177)  (1.258.334)

4.573.853 4.402.737

O apuramento das provisfes estimadas para crédito em clientes foi efectuado de acordo com a
metodologia descrita na Nota 2.4. Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as provisfes estimadas tém
a seguinte composicao:

2009 2008
(proforma)
Andlise individual 1.423.688 1.042.427
Provisdes apuradas na extrapolacdo efectuada
com base nos questionarios de crédito 164.110 266.807
1.587.798 1.309.234

A variacdo ocorrida no exercicio de 2009 nas provisées estimadas deriva do facto do Banco ter
reclassificado para andlise individual todos os clientes com responsabilidades compreendidas entre
1.500 mEuros e 2.000 mEuros, clientes com grau de vigilancia especial e clientes com crédito
vencido superior a 250 mEuros e exposicao inferior a 2.000 mEuros.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as provisGes estimadas para a carteira de crédito concedido
pela Sucursal de Paris do Banco foram apuradas através da analise colectiva.
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, estas provisdes encontram-se reflectidas da seguinte forma:

2009 2008
(proforma)
Provisdes para crédito vencido e clientes de
cobranca duvidosa (Nota 21) 1.541.177 1.258.334
Provis@es para riscos gerais de crédito (Nota 21) 46.621 50.900
1.587.798 1.309.234

Em Marco de 2009, o Banco celebrou um contrato de cesséo de créditos com o Banco Insular SARL
nos montantes totais de 200.516 mEuros e 1.984 mUSD, pelos respectivos valores nominais, tendo
transferido provisGes de outros riscos e encargos para provisdes para crédito a clientes no montante
de 168.637 mEuros (Nota 21).

Em Novembro de 2008, o Banco adquiriu ao BPN Cayman Limited, créditos no montante de 440.000
mEuros, pelo respectivo valor nominal, tendo reconhecido em resultados, provisdes liquidas no
montante de 370.155 mEuros, respectivamente, relativamente a estes créditos.

O movimento nas provisGes durante os exercicios de 2009 e 2008, é apresentado na Nota 21.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Crédito titularizado n&o desreconhecido”,
corresponde ao valor nominal dos créditos cedidos referentes a operacdo de securitizagdo “Chaves
SME CLO N°1”, concretizada em 2006 pelo montante total de 601.100 mEuros. Estes créditos ndo
foram desreconhecidos do balango do Banco. A titularizacdo dos créditos é explicada em maior
detalhe na Nota 20.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os prazos residuais do “Crédito a clientes” tém a seguinte
decomposicao:

2009 2008
(proforma)
Até trés meses 1.957.490 2.090.069
De trés meses a um ano 1.283.082 1.329.963
De um a cinco anos 373.387 1.150.161
Mais de cinco anos 2.501.071 1.090.878

6.115.030 5.661.071

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a antiguidade do "Crédito vencido” apresentava a seguinte
estrutura:

2009 2008

(proforma)
Até trés meses 287.965 66.701
De trés a seis meses 136.757 81.913
De seis meses a um ano 222.764 38.843
De um a trés anos 200.036 63.547
Mais de 3 anos 87.887 61.097
Juros vencidos 454 4,043

935.863 316.144
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o crédito concedido a clientes apresentava a seguinte

estrutura por sectores de actividade:

Agricultura, silvicultura, caga e pescas
Industrias extractivas

Alimentagao, bebidas e tabacos

Téxteis

Madeira e cortica

Papel, artes gréficas e editoras

Quimicas e actividades conexas

Produtos minerais ndo metalicos

Ma&quinas, equipamento e metallrgicas de base
Fabricacdo de mobiliario e outras indUstrias transformadoras
Electricidade, dgua e gas

Construgao

Actividades imobiliarias

Comércio, manutencéo e reparagdo de veiculos
Restaurantes e héteis

Transporte, armazenagem e comunicagdes
Intermediacéo financeira

Particulares

Outros

31-12-2009 31-12-2008 (proforma)
Sem Com Sem Com
Securitizacdo  Securitizagdo  Securitizagdo  Securitizacio

365.278 385.118 90.471 112.702
21.681 22.872 15.791 22.390
76.293 88.604 48.936 65.066
62.921 70.316 70.194 80.784
42.880 45.764 42.233 47.396
31.645 35.071 21.885 26.189
37.036 42.971 33.092 33.092
132.703 137.998 114.803 122.827
54.605 66.821 54.940 82.546
69.998 91.628 75.524 79.005
2.644 2.644 2.533 2.533
71.471 74.193 92.454 92.454
1.646.309 1.740.297 1.403.967 1.546.647
535.499 605.387 551.711 604.875
120.807 141.265 105.127 127.752
79.562 84.764 60.490 72.263
738.189 745.931 554.688 565.795
920.944 1.002.168 815.568 945.847
722.416 731.219 927.548 1.030.908
5.732.881 6.115.030 5.081.955 5.661.071
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10. DERIVADOS

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, estas operac¢des encontram-se valorizadas de acordo com os
critérios descritos na Nota 2.4. d). Nestas datas, o seu montante nocional e o valor contabilistico
apresentavam a seguinte desagregacao:

Swaps
Swaps cambiais
Compras
Vendas
Interest rate swaps e cross currency:
Swaps
Compras
Vendas
Swaps de eventos de crédito
Compras

Futuros
Operacdes cambiais a prazo
Forwards
Compras
Vendas
Contratos de taxa de juro

Opcoes
Opcoes sobre accdes ndo cotadas
Compras

Swaps
Swaps cambiais
Interest rate swaps e cross currency
Swaps
Swaps de eventos de crédito

Euturos
Operagdes cambiais a prazo
Forwards

Opcoes
Opcdes de taxa de juro (Caps & Floors)
Opcdes sobre acgdes ndo cotadas

2009
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Derivados Activos Passivos
de de detidos para detidos para
negociagdo  cobertura Total negociagao negociagao Total
(Nota 6)
3 - 3
144.339 - 144.339
145.622 - 145.622
24.300 (25.774) (1.474)
708.099 - 708.099
964.496 - 964.496
195 (108) 87
20.000 - 20.000
104 (144) (40)
9.783 - 9.783
9.969 - 9.969
6.500 - 6.500 65 - 65
- (39.180) (39.180)
38.100 - 38.100
2.046.908 - 2.046.908 24.667 (65.206) (40.539)
2008 (proforma)
Montante nocional (a) Valor contabilistico
Derivados ~ Derivados Activos Passivos
de de detidos para detidos para _ Derivados de cobertura
negociacdo _ cobertura Total negociacéo negociacéo Activo Passivo Total
(Nota 6)
148.596 148.596 - (75) - - (75)
763.748 2.824 766.572 16.870 (14.833) - ©) 2.034
21.500 - 21.500 - (1.207) - - (1.207)
124.140 124.140 4.465 (809) 3.656
5.000 5.000 191 (428) (237)
38.100 38.100 - (38.436) (38.436)
1.101.084 2.824  1.103.908 21.526 (55.788) - (3) (34.265)

(&) O montante nocional apresentado corresponde ao montante nocional de compra.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 a rubrica “Opc¢des sobre ac¢des ndo cotadas” corresponde a
uma opgado celebrada com um cliente sobre acg¢des da Sociedade Lusa de Negécios, SGPS, S.A..
Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o valor contabilistico desta opgao, incluindo juros a pagar,
ascende a (38.872) mEuros e (38.436) mEuros, respectivamente.
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11.

A distribuicdo das operag6es com instrumentos financeiros derivados do Banco em 31 de Dezembro
de 2009 por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

>3 meses > 6 meses > lano

<=3 meses
<= 6 meses <=1ano <=5 anos

>5 anos Total

Operacdes Cambiais a Prazo
Forwards Cambiais
Compras 9.783 - - - - 9.783
Vendas 9.969 - - - - 9.969

Swaps
Swaps Cambiais
Compras 144.339 - - - - 144.339
Vendas 145.622 - - - - 145.622

Interest Rate Swaps
Compras - 5.950 7.914 208.113 486.122 708.099
Vendas - 1.983 - 94.887 867.626 964.496
Equity Swaps
Compras - 20.000 - - - 20.000

Futuros
Euturos de Taxa de Juro
Posi¢des Longas 6.500 - - - - 6.500
Opcdes
Cotacdes
Compras - - 38.100 - - 38.100

316.213 27.933 46.014 303.000 1.353.748 2.046.908

A distribuicdo das opera¢des com instrumentos financeiros derivados do Banco em 31 de Dezembro
de 2009 por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

Valor Valor
Nocional Contabilistico
Operacdes Cambiais a Prazo
Forwards Cambiais
InstituicGes Financeiras 279 (14)
Clientes 19.473 (130)
19.752 (144)
Swaps
Swaps Cambiais
InstituicGes Financeiras 289.961 3
Interest rate swaps e cross currency interest rate swaps
InstituicGes Financeiras 1.434.211 (635)
Clientes 238.384 (839)
Equity Swap's 20.000 87
1.692.595 (1.387)
Futuros
Futuros de Taxa de Juro 6.500 65
Futuros de Cotacdes
Divisas - 104
Opcoes (Divisas e cotacdes)
Clientes 38.100 (39.180)
2.046.908 (40.539)

ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2009, esta rubrica € composta por iméveis recebidos em dacao por
recuperacdo de créditos concedidos pelo Banco no montante de 62.019 mEuros e imparidade
reconhecida no montante de 12.185 mEuros. Estes imdveis foram transferidos em Dezembro de
2009 da rubrica “Outros activos — Bens recebidos em dagéo de crédito” por passarem a preencher os
requisitos da Norma IFRS 5 (Nota 16).
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12.

13.

OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros activos tangiveis” durante os exercicios de 2009 e

2008 foi o seguinte:

Saldo em 31.12.2008 (proforma) 2009 Saldo em 31.12.2009
Perdas por Amortiza-  Constituicio Amortizagbes
Valor Amortizagdes  imparidades Transfe- ¢desdo  de imparidade  Valor e imparidade Valor
bruto _acumuladas acumuladas Adicdes _Abates _réncias _exercicio _ no exercicio bruto acumuladas liquido
(Nota 21) (Nota 21)
Iméveis de servigo proprio
Terrenos 1.224 - - 1.224 - 1.224
Edificios 6.479 (1.206) - (129) 6.479 (1.335) 5.144
Obras em iméveis arrendados 24.043 (14.186) - - (2.265) 24.043 (16.451) 7.592
Equipamento
Mobiliério e material de escritério 3.129 (3.003) - - - (114) - 3.129 (3.117) 12
Mégquinas e ferramentas 7.963 (4.786) - 754 - - (800) - 8.717 (5.586) 3.131
Equipamento informético 7.160 (7.085) (840) 770 (51) - 7.090 (6.296) 794
Instalagdes interiores 2474 (2.384) - - - (28) - 2.474 (2.412) 62
Material de transporte 341 (228) - 13 - - (39) - 354 (267) 87
Equipamento de seguranca 1.628 (1.303) - - - - (130) - 1.628 (1.433) 195
Outro equipamento 1 1) - - 1 1) -
Activos em locagéo financeira
Equipamento 17.427 (5.095) - - (2.931) - 17427 (8.026) 9.401
Qutros activos tangiveis 3.979 8 (2.524) - - - - (1.297) 3.979 (3.829) 150
75.848 (39.285) (2.524) 767 (840) 770 (6.487) (1.297) 76.545 (48.753) 27.792
Saldo em 31.12.2007 (proforma) 2008 Saldo em 31.12.2008 (proforma)
Perdas por Amortiza-  Constituicio Amortizagbes
Valor Amortizagdes  imparidades Transfe- ¢desdo  de imparidade  Valor e imparidade Valor
bruto  _acumuladas acumuladas Adicdes _Abates _réncias _exercicio _ no exercicio bruto acumuladas liquido
(Nota 21) (Nota 21)
Iméveis de servigo proprio
Terrenos 1.224 - - - - 1.224 - 1.224
Edificios 6.121 (1.080) 203 155 (126) 6.479 (1.206) 5.273
Obras em iméveis arrendados 21.768 (11.887) - 2.275 - - (2.299) 24.043 (14.186) 9.857
Equipamento - - -
Mobilidrio e material de escritério 3.126 (2.857) - 3 - (146) 3.129 (3.003) 126
Mégquinas e ferramentas 4.809 (4.398) 3.154 (388) - 7.963 (4.786) 3.177
Equipamento informéatico 7.064 (7.064) 96 - (21) - 7.160 (7.085) 75
Instalagdes interiores 2432 (2.350) 42 - (34) - 2.474 (2.384) 90
Material de transporte 314 (258) 96 (68) (38) - 341 (228) 113
Equipamento de seguranca 1.626 (1.155) - 2 - (148) - 1.628 (1.303) 325
Outro equipamento 1 1) - - - 1 1) -
Activos em locag&o financeira
Equipamento 9.894 (2.890) 7.533 - - (2.205) - 17427 (5.095) 12.332
Activos tangiveis em curso 155 - - - (155) - - - - -
Qutros activos tangiveis 3.979 8 (2.503) - - - - (21) 3.979 (2.532) 1.447
62513 (33.948) (2.503)  13.404 (68) (5.405) (21) 75.848 (41.809) 34.039

ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Activos intangiveis” durante os exercicios de 2008 e 2009 foi

0 seguinte:

Saldo em 31.12.2008

(proforma) 2009 Saldo em 31.12.2009
Valor AmortizacBes Transfe- ~ Amortizagbes ~ Valor ~ Amortizages Valor
bruto acumuladas Adicdes réncias do exercicio bruto acumuladas liquido
Sistemas de tratamento
automatico de dados (Software) 10.094 (5.686) 6 (770) (1.446) 10.100 (7.902) 2.198
Outros activos intangiveis 2.439 (2.439) - - - 2.439 (2.439) -
12.533 (8.125) 6 (770) (1.446) 12.539 (10.341) 2.198
Saldo em 31.12.2007
(proforma) 2008 (proforma) Saldo em 31.12.2008 (proforma)
Valor Amortizagbes Transfe- Amortizagbes ~ Valor ~ Amortizagdes Valor
bruto acumuladas Adicdes réncias do exercicio bruto acumuladas liquido
Sistemas de tratamento
automatico de dados (Software) 5.700 (5.063) 262 4.132 (623) 10.094 (5.686) 4.408
Outros activos intangiveis 2.439 (2.439) - - - 2.439 (2.439) -
Activos intangiveis em curso 3.531 - 601 (4.132) - - - -
11.670 (7.502) 863 - (623) 12.533 (8.125) 4.408
|
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14.

INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicgéo:

2009 2008 (proforma)
Participacéo Valor de Valor de
directa (%) Valor bruto  Imparidade balanco  Valor bruto  Imparidade balanco
Empresas no Pais
BPN Servigos, ACE 51,40% 51 - 51 51 - 51
Real Vida Seguros, S.A. 100,00% 108.086 (91.550) 16.536 73.085 (73.085)
BPN - Participagdes Financeiras SGPS, Lda. 100,00% 50 (50) - 50 (50)
108.187 (91.600) 16.587 73.186 (73.135) 51

Para além dos instrumentos de capital incluidos nesta rubrica, o Banco concedeu a BPN
Participacdes Financeiras, SGPS, S.A. suprimentos para financiar as suas actividades, os quais se
encontram registados na rubrica “Outros activos” (Nota 16).

Em 2009 e 2008, o Banco subscreveu integralmente os aumentos de capital efectuados pela Real
Vida Seguros, S.A., no montante total de 35.000 mEuros e 55.000 mEuros, respectivamente,

conforme detalhe abaixo:

Aumentos de capital realizados em:

N° de
accoes
subscritas Montante

4 de Setembro de 2008

23 de Dezembro de 2008
10 de Novembro de 2009

3.000 15.000
8.000 40.000
1.000 35.000

12.000 90.000

No exercicio de 2009, a Real Vida Seguros, S.A. efectuou um stock-split do valor nominal das
accOes representativas do seu capital social de 5 Euros para 1 Euro.

Os dados financeiros obtidos das contas individuais e ndo auditadas destas empresas em 31 de
Dezembro de 2009 e 2008, podem ser resumidos da seguinte forma:

2009
% de Situagéo Resultado
Entidade Sede participacdo liquida (a) (b)  liquido (b)
Real Vida Seguros, S.A. Portugal 100% 16.612 4.405
BPN - Participacdes Financeiras, SGPS, S.A. Portugal 100% (253.059) (52.102)
BPN Servicos, ACE Portugal 100% - -
(@) A situacdo liquida inclui o resultado liquido do exercicio.
2008 (proforma)
% de Situag&do Resultado
Entidade Sede participacdo  liquida (a) liquido
Real Vida Seguros, S.A. Portugal 100% (28.898) (67.928)
BPN - Participacdes Financeiras, SGPS, S.A. Portugal 100% (200.957) (64.242)
BPN Servigos, ACE Portugal 100% - -

(@) A situacdo liquida inclui o resultado liquido do exercicio.
(b) Contas provisdrias.
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15. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2009 e
2008 eram os seguintes:

2009 2008
(proforma)
Activos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar - 2.324
Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (280) 4
Passivos por impostos diferidos - (2.719)
(280) (399)

De acordo com o “IAS 12 — Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos activos devem ser
registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizagéo das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

O Banco nédo constituiu impostos diferidos activos, face as dulvidas existentes quanto a
recuperabilidade dos mesmos.

Durante o exercicio de 2009, o movimento nos impostos diferidos foi o seguinte:
Variacdo em

Saldo em Saldo em
31.12.2008 Capital préprio Resultados 31.12.2009

Reavaliagdo de instrumentos financeiros derivados (131) - 131 -
Valorizag&o de activos financeiros disponiveis para venda (2.010) 178 1.832 -
Valorizag&o de outros titulos 74 - (74) -
Beneficios aos trabalhadores (652) - 652 -

(2.719) 178 2.541 -

Durante o exercicio de 2008 ndo ocorreu movimento nos impostos diferidos.

Durante o exercicio de 2009, o Banco reverteu os impostos diferidos passivos por dispor de prejuizos
fiscais reportaveis suficientes para suportar os proveitos fiscais que serdo considerados no momento
da alienacdo dos titulos que deram origem ao registo dos impostos diferidos passivos. O Banco
tenciona vender estes titulos pelo valor contabilistico no prazo de um ano.
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Os custos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida
pela relacdo entre a dotacdo para impostos sobre lucros e o resultado liquido do exercicio antes de
impostos, podem ser apresentados como se segue:

2009 2008
(proforma)
Impostos correntes
. Do exercicio (462) (824)
. Correccgdes relativas a exercicios anteriores (liquido) (2.535) (4.349)
Total de impostos em resultados (2.997) (5.173)
Impostos diferidos
. Reverséo de impostos diferidos passivos 2,541 -
(456) (5.173)
Resultado antes de impostos (219.647) (555.295)
Carga fiscal 0,21% 0,93%

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o montante registado em “Correc¢des relativas a exercicios
anteriores (liquido)” apresenta o seguinte detalhe:

2009 2008

(proforma)

Correccado ao imposto pago relativo ao exercicio de 2007 1.752 2.654
Correccado ao imposto pago relativo ao exercicio de 2006 630 -
Correccao ao imposto pago relativo ao exercicio de 2003 153 -
Correcgdo ao pagamento por conta efectuado do exercicio de 2007 - 1.421
Liquidagdo adicional ao imposto pago relativo ao exercicio de 2005 - 274
2.535 4.349

A reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de 2009 e 2008 pode
ser demonstrada como segue:

2009 2008 (proforma)
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos (219.647) (555.295)
Imposto apurado com base na taxa nominal -26,50% 58.206 -26,50% 147.153
Imposto diferido activo ndo reconhecido 26,50%  (58.206) 26,50% (147.153)
Correcgdes de imposto relativas a exercicios anteriores 1,15% (2.535) 0,78% (4.349)
Reverséo de impostos diferidos passivos -1,16% 2.541 0,00% -
Tributacdo auténoma 0,21% (462) 0,15% (824)
Imposto registado em resultados 0,2% (456) 0,9% (5.173)

O imposto corrente registado em resultados diz respeito a tributagcdo autbnoma essencialmente de
custos com viaturas e ajudas de custo.
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16. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicgéo:

2009 2008
(proforma)
Outros activos
Outros 2.840 1.828
Ouro, metais preciosos, numismatica e medalhistica 25 27
Devedores e outras aplicacdes
Sector publico administrativo 310 232
Devedores por operacdes sobre futuros e opcdes 106 -
Devedores diversos
Suprimentos 105.988 105.988
Bonificagbes a receber 157 9
Outros devedores diversos 6.387 4.739
Despesas com encargo diferido
Outras 385 551
Seguros 269 315
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (Nota 34) 43.642 42.571
Operacgdes activas a regularizar
Operacdes de bolsa a liquidar - 26.290
Operagdes cambiais a prazo - 3.607
Outras operacdes activas a regularizar 2,172 2.595
Posi¢cao cambial a prazo 1.386 775
Bens recebidos em dacgéo de crédito 16.477 62.436

180.144 251.963

Imparidade (Nota 21):

Suprimentos (Nota 3) (105.988) (105.988)
Outros devedores (4.178) (2.064)
Bens recebidos em dagao de crédito (1.535) (11.938)

)

(111.701) _ (119.990

68.443 131.973

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Devedores diversos — Suprimentos” corresponde
integralmente aos suprimentos concedidos a BPN - Participagdes Financeiras, Lda.. Estes
suprimentos ndo vencem juros, ndo esta previsto o seu prazo de reembolso e encontram-se
totalmente provisionados.

A variacdo ocorrida no exercicio de 2009 na rubrica “Devedores diversos - outros devedores
diversos” deriva essencialmente da incorporagdo nas contas do Banco dos saldos devedores
provenientes do Banco Insular SARL, no ambito do contrato efectuado entre as duas entidades em
Marco de 2009.

Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica “Opera¢des activas a regularizar - Operacdes de bolsa a
liquidar” corresponde essencialmente a operagdes de vendas de titulos que se encontraram
pendentes de liquidacao financeira.
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Conforme descrito na Nota 2.5, o Banco regista nesta rubrica os iméveis e outros bens obtidos por
recuperacdo de crédito. O movimento nestes bens durante os exercicios de 2008 e 2009 foi o
seguinte:

Saldo em 31.12.2008 Saldo em 31.12.2009

(proforma) 2009
Valor Imparidade Alienagbes e Transferéncias Valor Imparidade
bruto acumulada Adicdes abates Imparidade _ Valor bruto  Imparidade bruto acumulada
Bens recebidos em dagéo de crédito
Iméveis 61.309 (11.938)  3.098 (2.388) (247) (62.019) 12.185 - -
Obras de arte - 15.350 - - (1.535) 15.350 (1.535)
Outros 1.127 - - - - - 1.127 -
62.436 (11.938) 18.448 (2.388) (247) (62.019) 10.650 16.477 (1.535)
Saldo em 31.12.2007 Saldo em 31.12.2008
(proforma) 2008 (proforma)
Valor Imparidade Alienacdes e Valor Imparidade
bruto acumulada Adicdes abates Imparidade bruto acumulada
Bens recebidos em dacéo de crédito
Iméveis 56.118 (4.154) 6.429 (1.238) (7.784) 61.309 (11.938)
Outros 1.127 - - - - 1.127 -
57.245 (4.154)  6.429 (1.238)  (7.784) 62.436 (11.938)

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Bens recebidos em dacgdo de crédito — Obras de arte” é
composta por obras de arte do pintor Joan Mir6 recebidas em dagdo por recuperagdes de créditos
concedidos pelo Banco. O Banco dispde de uma imparidade de 1.535 mEuros para estes activos, que
foi transferida da rubrica “Provisao para outros riscos e encargos” (Nota 21).

Em 2009 e 2008, as mais e menos valias liquidas obtidas na alienacdo de imdveis e outros bens
obtidos por recuperacgdo de crédito ascenderam a 17 mEuros e 54 mEuros, respectivamente (Nota
31).

Em Dezembro de 2009, o Banco transferiu os iméveis recebidos em dacéo por recuperacgéo de crédito
para a rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda” por passarem a preencher os requisitos da
Norma IFRS 5 (Nota 11).

O movimento na imparidade e provisdes para outros activos durante os exercicios de 2009 e 2008 é
apresentado na Nota 21.
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17. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS E DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
(proforma)
Recursos de bancos centrais
Mercado monetério interbancério 70.000 20.000
Juros a pagar 179 3
70.179 20.003
Recursos de instituicdes de crédito no pais
Empréstimos 700.000 638.454
Recursos de muito curto prazo 495.000 871.509
Depdsitos e outros recursos 28.115 63.599
Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro
Depdsitos e outros recursos 243.733 564.188
Recursos de muito curto prazo - 20.000
Empréstimos 180.014 90.053
Juros a pagar
De institui¢cBes de crédito no estrangeiro 1.651 889
De instituicBes de crédito no pais 117 1.760
Despesas com encargos diferidos (269) (375)

1.648.361  2.250.077

1.718.271  2.270.080

Em 2009 e 2008, a rubrica “Recursos de instituigbes de crédito no pais” inclui financiamentos
concedidos pela CGD nos montantes de 495.000 mEuros e 870.000 mEuros na rubrica “Recursos de
muito curto prazo”, respectivamente, e 700.000 mEuros e 585.092 mEuros na rubrica “Empréstimos”,
respectivamente. De acordo com a lei n® 6-A/2008 de 11 de Novembro, as operacfes de crédito ou
de assisténcia de liquidez que sejam realizadas pela CGD, a favor do Banco no contexto da
nacionalizacdo e em substituicdo do Estado, até a data da aprovacdo dos objectivos de gestédo
previstos no n° 7, beneficiam de garantia do Estado.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os prazos residuais dos recursos de outras instituices de
crédito apresentam a seguinte estrutura:

2009 2008
(proforma)
Até trés meses 1.607.013 2.196.576
De trés meses a um ano 41.348 53.501

1.648.361  2.250.077
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18. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Dep6sitos de poupanca
Outros débitos
Depésitos a prazo
Depositos a ordem
Outros recursos

Cheques e ordens a pagar
Outros

Juros a pagar

2009 2008
(proforma)

44.158 69.708
2.224.587 3.403.438
636.996 881.352
22.304 54.167
9.417 8.257
2.937.462 4.416.922
26.428 52.282
2.963.890 4.469.204

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os prazos residuais dos recursos de clientes e outros

empréstimos apresentam a seguinte estrutura:

A vista

Até trés meses

De trés meses a um ano
De um a cinco anos

19. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Obrigagdes em circulacao:
Obrigacdes de caixa
Papel Comercial

Juros a pagar
Correccgéo de valor de passivos objecto
de operacdes de cobertura

2009 2008
(proforma)
644.511 881.352
1.424.772 2.085.133
705.808 1.302.483
188.799 200.236
2.963.890 4.469.204
2009 2008
(proforma)
20.000 25.000
2.999.179 -
3.019.179 25.000
11.678 311
(2.521) (2.870)
9.157 (2.559)
3.028.336 22.441

Em 30 de Abril de 2009 ocorreu o reembolso das obrigag6es BPN Dividendos no montante de 5.000

mEuros.
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20.

No decorrer do exercicio de 2009, o Banco realizou diversas emissdes de Papel Comercial
garantidas pela Republica Portuguesa, subscritas integralmente pela Caixa Geral de Depdésitos, S.A.
e que apresentam as seguintes condi¢des:

Data de Data de
Descri¢do Montante emissao reembolso  Remuneracgéo
Papel Comercial BPN 42 Emissdo 649.884 07-09-2009  02-03-2010 1,476%
Papel Comercial BPN 52 Emissdo 649.883  08-09-2009  03-03-2010 1,469%
Papel Comercial BPN 62 Emissdo 699.872 09-09-2009  04-03-2010 1,456%
Papel Comercial BPN Nov.09 12 Emisséo 499.773 09-11-2009 09-08-2010 1,480%
Papel Comercial BPN Nov.09 22 Emissao 499.767 12-11-2009  12-11-2010 1,579%
2.999.179

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Correc¢cdo de valor de passivos objecto de
operagcbes de cobertura” refere-se ao valor inicial das op¢des adquiridas para cobertura das
obrigacBes emitidas. Estas op¢bBes encontram-se registadas na rubrica “Instrumentos financeiros
derivados de negociagao”.

As principais condi¢des das obrigagdes emitidas pelo Banco séo:

Valor Data de Data de
Obrigacédo nominal emissao reembolso Remuneracdo
BPN Private Equity 10.000 09-07-2007  09-07-2010 Remuneracéo indexada a performance do indices LPX Major Market Price,

com remuneragdo minima garantida de 3%.

10.000 29-10-2007  29-10-2010 Remuneracéo indexada a performance dos indices Ibex e PSI20.

20.000

BPN Competicéo Ibérica

PASSIVOS FINANCEIROS ASSOCIADOS A ACTIVOS TRANSFERIDOS

Em Dezembro de 2006, o Banco procedeu a venda de parte da sua carteira de crédito no montante
de 601.210 mEuros, através de uma operacdo de ftitularizacdo denominada “Chaves SME CLO

No.1".

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os passivos financeiros associados a esta operacao
ascendem a 407.429 mEuros e 580.345 mEuros.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os passivos financeiros associados a activos transferidos
incluem 13.952 mEuros e 1.229 mEuros, respectivamente, relativos a créditos amortizados no Gltimo
dia do ano e ainda ndo compensados nas responsabilidades titularizadas.

Os créditos foram vendidos pelo seu valor nominal (contabilistico) a Sagres — Sociedade de
Titularizagdo de Créditos, S.A. (“Sagres”), na qual o BPN nao detém qualquer participagdo directa ou
indirecta. O BPN continua a efectuar a gestdo dos contratos, entregando a Sagres todos o0s
montantes recebidos ao abrigo dos contratos de crédito. Como forma de financiamento, a Sagres
emitiu obrigacdes com diferentes niveis de subordinacdo e de rating e, consequentemente, de
remuneracao.

Estas obrigacdes apresentam as seguintes caracteristicas:

Montante Rating Data de
Divida emitida 2009 2008 Moody's S&P reembolso Remuneracéo

Class A Secured Floating Rate Notes 527.550 527.550 Aaa AAA Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,18%
Class B Secured Floating Rate Notes 21.000 21.000 Aa2 AA Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,25%
Class C Secured Floating Rate Notes 38.050 38.050 Al A- Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,45%
Class D Secured Floating Rate Notes 4.900 4.900 A3 BBB Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,55%
Class E Secured Floating Rate Notes 9.600 9.600 Baa2 BBB Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,60%

" 601,100 _601.100
Montante Liquidado (193.671) (20.755)

" 407429 580345
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21.

Adicionalmente foi emitida uma Tranche F, adquirida pelo Banco, que foi utilizada como um fundo
de reserva da carteira e para fazer face a despesas iniciais. Esta tranche constitui o equivalente ao
capital do Fundo, motivo pelo qual o crédito se encontra no balango. Esta tranche nédo foi
reconhecida nesta rubrica.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os montantes liquidados correspondem a amortizacao de
créditos ocorrida nos meses de Dezembro de cada um dos exercicios. Conforme previsto nas
condicdes de emissdo, este montante foi compensado no dia 20 dos meses seguintes, tendo o
Banco transferido da rubrica “Crédito vivo” para a rubrica “Crédito titularizado”, o montante de capital
necessario para garantir o valor total das obrigacdes emitidas.

PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade do BPN durante os exercicios de 2008 e 2009

foi 0 seguinte:

Diferencas
Saldo em Reposicdes de Transfe- Saldo em
31.12.2008 Reforcos e anulacdes Utilizacdes cambio réncias Outros 31.12.2009
(proforma)
Provisdes para riscos gerais de crédito (Nota 9) 50.900 3.274 (7.553) 46.621
Provisdes para encargos com beneficios
de empregados 62 12 - - - 74
Provisdes para outros riscos e encargos 543.840 68.922 (77.046) (1) (170.172) 365.543
594.802 72.208 (84.599) (1) (170.172) 412.238
Provisdes para risco-pais de aplicacdes
em instituicdes de crédito (Nota 8) 1 3 - - - - 4
Provisdes para crédito a clientes (Nota 9) 1.258.334 286.058 (184.563) 110 168.637 12.601 1.541.177
1.258.335 286.061 (184.563) 110 168.637 12.601 1.541.181
Imparidade de activos financeiros
disponiveis para venda (Nota 7) 235.021 39.770 (102) (1.722) (250) 272.717
Provisdes para risco-pais de activos financeiros
detidos para negociagéo (Nota 6) - 112 - (57) - 55
235.021 39.882 (102) (1.779) (250) 272.772
Imparidade para investimentos em
filiais e associadas (Nota 14) 73.135 18.464 1 91.600
Imparidade de outros activos tangiveis (Nota 12) 2.524 1.297 - - - 3.821
Imparidade de outros activos (Nota 16) 119.990 2.426 (64) 1) (10.650) 111.701
Imparidade de activos n&o correntes
detidos para venda (Nota 11) - - - - 12.185 12.185
195.649 22.187 (64) o) - 1.535 1 219.307
2.283.807 420.338 (269.328) (1.781) (140) - 12.602 2.445.498
Reexpresséo das Diferencas
Saldo em demonstragoes Reposi¢oes de Transfe- Saldo em
31.12.2007 financeiras Reforcos e anulacdes cambio réncias Outros 31.12.2008
(proforma) (Nota 3) (proforma)
Provisdes para riscos gerais de crédito (Nota 9) 45.765 7.108 (1.973) 50.900
Provisdes para encargos com beneficios
de empregados 46 - 16 - - - 62
Provisdes para outros riscos e encargos 663.173 127.086 205.910 (189) 236 (452.376) 543.840
708.984 127.086 213.034 (2.162) 236 (452.376) 594.802
Provisdes para risco-pais de aplicacdes
em institui¢des de crédito (Nota 8) - 3 ) - - 1
Provisdes para crédito a clientes (Nota 9) 783.728 130.386 - 329.154 15.066 1.258.334
783.728 130.389 (2 329.154 15.066 1.258.335
Imparidade de activos financeiros
disponiveis para venda (Nota 7) 27.271 84.528 123.221 235.021
27.271 84.528 123.221 235.021
Imparidade para investimentos em
filiais e associadas (Nota 14) - 18.135 55.000 73.135
Imparidade de outros activos tangiveis (Nota 12) 2.503 - 21 - 2.524
Imparidade de outros activos (Nota 16) 6.075 105.988 7.947 (21) 1 119.990
8.578 124.123 62.968 (21) - 1 195.649
1.528.561 251.209 490.919 (2.185) 236 - 15.066 2.283.807

No exercicio de 2009, a “ProvisGes para outros riscos e encargos” inclui reforcos no montante de
15.040 mEuros para fazer face a desvalorizagdo da participacdo detida na BPN - Participacdes
Financeiras, SGPS, S.A.. No exercicio de 2008, as rubricas “Provisdes para outros riscos e
encargos” e “Imparidade para investimentos em filiais e associadas” incluem reforcos no montante de
77.076 mEuros e 55.000 mEuros, respectivamente, para fazer face a desvalorizagdo das
participacdes detidas na Real Vida Seguros, S.A. e BPN - ParticipagBes Financeiras, SGPS, S.A.

(Nota 3).

Em 31 de Dezembro de 2009, o montante registado em “Outros” na rubrica “Provisdes para crédito a
clientes” diz respeito as provisdes para crédito que estavam constituidas no Banco Insular, SARL e
que foram transferidas para o Banco, no ambito do contrato de cessao de créditos celebrado entre o
BPN e aquela entidade.
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Em 2007, o Banco efectuou uma cessédo de créditos vencidos pelo montante de 17.450 mEuros. O
valor nominal destes créditos ascendia a 29.567 mEuros. No ambito desta operacgédo, o Banco utilizou
as provisfes constituidas nessa data e reconheceu um ganho em “Outros ganhos de exploragéo —
Outros” no montante de 2.948 mEuros (Nota 32). Em 2008, esta operacdo foi revertida. Em
consequéncia, o Banco readquiriu créditos pelo montante de 17.450 mEuros, tendo realizado os
seguintes registos contabilisticos nas rubricas:

Crédito a clientes: 29.568 mEuros
Provisdes para crédito: 15.066 mEuros
Outros custos de exploracdo — outros: 2.948 mEuros (Nota 32).

O saldo da “Proviséo para outros riscos e encargos” apresenta a seguinte decomposicao:

31-12-2009  31-12-2008

(proforma)
Provisdes relativas a unidades de participagao:
Fundos de investimento imobiliarios - 34.302
- 34.302
Provisdes para crédito a clientes:
Provisédo para crédito concedido através do Banco Insular - 168.637
Provisdo para garantias prestadas - 4.311
- 172.948
Provisdes para contingéncias de investimentos
em filiais e associadas:
. BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. 219.202 175.264
. Real Vida Seguros, S.A. - 28.898
Outras provisdes:
Proviséo para eventual recompra de produtos financeiros a clientes 68.000 68.000
Proviséo para fraudes identificadas em diversos balcdes do Banco 15.588 -
ProvisBes para perdas potenciais em activos tangiveis 13.494 -
Proviséo para custos a incorrer com a liquidagdo de uma
empresa do Grupo 12.146 16.837
Provisbes para contingéncias fiscais do BPN Servigos, ACE 9.483 8.484
Provisao para titulos de investimento estruturado
colocados como capital garantido junto de clientes 9.262 14.107
Provis&o para processos judiciais desfavoraveis 14.645 -
ProvisBes para fazer face a IVA a receber pelos fundos imobiliarios
geridos pela BPN Imofundos 2,121 -
Provisfes para garantias e compromissos assumidos 1.286 -
Outras 316 -
Provisdo para contingéncias genéricas - 25.000
365.543 336.590
365.543 543.840

Em 31 de Dezembro de 2008, as provisdes para outros riscos e encargos incluem 168.637 mEuros
relativos a responsabilidades registadas no Banco Insular. Estas responsabilidades foram
reconhecidas no balango do BPN em Fevereiro de 2009, tendo sido transferida a provisdo constituida
para provisdes para crédito.

Em 2008 foram efectuadas transferéncias desta rubrica no montante de 452.376 mEuros, de acordo
com o detalhe abaixo:

« transferéncia para “Perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda” no
montante de 123.221 mEuros.

e transferéncia para provisdes para crédito de 329.154 mEuros relativos as provisdes para
créditos concedidos através do “balcéo virtual” do Banco Insular e que foram registados em
2008. Estes créditos foram adquiridos ao BPN Cayman Limited, tal como referido na Nota 9.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o saldo desta rubrica inclui 12.146 mEuros e 16.837 mEuros,
respectivamente, relativos a custos a incorrer com a provavel liqguidacdo do BPN Créditus Brasil -
Promotora de Vendas, Ltda..
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Provisdes para contingéncias de investimentos em
filiais e associadas” destina-se a cobrir as perdas resultantes do valor negativo da situacao liquida
das participadas BPN Participacdes Financeiras, SGPS, Lda. e Real Vida Seguros, S.A. (Nota 3).

Durante o exercicio de 2008, o Banco constitui uma provisdo para contingéncias genéricas no
montante de 25.000 mEuros. Durante o exercicio de 2009, esta provisdo foi alocada as seguintes
contingéncias:

Fraudes identificadas em diversos balcdes do Banco 15.588
Processos judiciais desfavoraveis 7.561
Para obras de arte registadas em “Bens recebidos em dacao de crédito” (Nota 16) 1.535
Outras contingéncias 316

25.000

22. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
Obrigagbes subordinadas perpétuas BPN - 2008 94.500 94.500
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2003 50.000 50.000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2005 50.000 50.000
Obrigagdes de caixa subordinadas - BPN (SFE) - 2003 25.000 25.000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2003 25.000 25.000

244500 244.500
Juros a pagar 943 2.175

245443  246.675

As condic¢des das principais emissdes podem ser resumidas da seguinte forma:

Valor Data de Taxa de juro nominal em:
Obrigacéo nominal  reembolso Remuneracgéo 31.12.2009 31.12.2008 Clausula de reembolso antecipado

No final do décimo ano de vida do empréstimo e
posteriormente em cada data de pagamento de juros
3,018% 7,290% subsequente, o BPN podera proceder ao reembolso
antecipado do empréstimo apenas na sua totalidade,
mediante autorizagdo do Banco de Portugal.

Obrigacdes subordinadas . Euribor 6 meses +
perpétuas BPN - 2008 94500 Perpétuo 2%

Nos ultimos cinco anos, mediante autorizagéo do
Obrigacdes de caixa subordinadas Euribor 6 meses + Banco de Portugal, o BPN poderé proceder ao

- - 0 0,
BPN (SFE) - 2003 25000  16-05-2013 2% 2:991% 6,309% reembolso antecipado do empréstimo, total ou
parcialmente.

Nos ultimos cinco anos, mediante autorizagéo do
Obrigacdes de caixa subordinadas Euribor 6 meses + Banco de Portugal, o BPN poderé proceder ao

- - 0/ 0,
BPN - 2003 50.000  16-06-2013 2% 2:999% 5,369% reembolso antecipado do empréstimo, total ou
parcialmente.

Nos ultimos cinco anos, mediante autorizagéo do
Obrigacdes de caixa subordinadas Euribor 6 meses + Banco de Portugal, o BPN poderé proceder ao

- - 0/ 0,
BPN - 2003 25.000  16-06-2013 2% 2.999% 5.369% reembolso antecipado do empréstimo, total ou
parcialmente.

Nos Ultimos cinco anos, mediante autorizagédo do
Obrigacdes de caixa subordinadas Euribor 6 meses + . o, Banco de Portugal, o BPN podera proceder ao
BPN - 2005 50.000  22-12-2015 1,15% 2,145% 4.352% reembolso antecipado do empréstimo, total ou

parcialmente.
244.500
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23.

24.

OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
(proforma)
Credores e outros recursos 47.432 139.627
Encargos a pagar
Outros encargos a pagar 15.671 14.014
Juros de outros recursos 106 1.504
Receitas com rendimento diferido 948 1.081
Outras contas de regularizacéo
Outras operacdes passivas a regularizar 1.474 1.546
Posicéo cambial a vista 1.355 4.255
Outras operacdes a liquidar 1.283 8.589
Operacdes de bolsa a regularizar 587 -
Posicéo cambial a prazo 41 -
Operacdes cambiais a vista 31 13
68.928 170.629

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Credores e outros recursos” inclui os montantes de
19.937 mEuros e 109.766 mEuros, respectivamente, referentes a depésitos efectuados que servem
de caucdo a operagdes contratadas com clientes. A variagdo ocorrida no exercicio de 2009 esta
relacionada com a utilizagdo de parte dos depdsitos classificados nesta rubrica para liquidagéo de
responsabilidades de crédito desses clientes.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Encargos a pagar — Outros encargos a pagar” inclui
o montante de 5.076 mEuros e 4.661 mEuros, respectivamente, relativo a prémio de antiguidade,
subsidio de morte e outros beneficios de longo prazo a pagar aos colaboradores (Nota 34).

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2007, o capital do Banco era integralmente detido pelo BPN, SGPS, S.A,,
entidade detida pela SLN. Em Setembro de 2008, foi realizado um aumento de capital no montante
de 80.000 mEuros, tendo sido integralmente subscrito e realizado pela BPN, SGPS, S.A..

Conforme referido na Nota Introdutéria, em Novembro de 2008, todas as acgOes representativas do
capital social do BPN foram nacionalizadas ao abrigo da Lei n° 62-A/2008, de 11 de Novembro. De
acordo com a referida Lei, a nacionalizagdo foi motivada pelo volume de perdas acumuladas pelo
Banco, auséncia de liquidez adequada e iminéncia de uma situagao de ruptura de pagamentos que
ameacavam os interesses dos depositantes e a estabilidade do sistema financeiro.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o capital do BPN é integralmente detido pelo Estado Portugués
através da Direcgdo Geral do Tesouro e Financgas, representado por 76.000.000 de acg8es de valor
nominal de cinco Euros cada.

O Banco passou assim a ter a natureza de sociedade anonima de capitais exclusivamente publicos,
sendo detido pela Direccdo Geral do Tesouro e Finangas. A gestao do Banco foi atribuida a Caixa
Geral de Depésitos, S.A., cabendo a esta entidade a designacdo dos membros dos 6rgaos sociais.

Em Janeiro de 2010, o Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro aprovou a reprivatizacdo do Banco e
consequentemente a alienagdo da totalidade das accdes representativas do seu capital social,
operacado que se encontra em prepara¢ao pelo Conselho de Administracdo do BPN.
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25. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte

composic¢ao:
2009 2008
(proforma)
Prémios de emissédo 6.790 6.790
Reservas de reavaliacéo
. Reserva de justo valor (Nota 7) 11.955 536
. Reserva por impostos diferidos (Nota 15) - (178)
11.955 358
Outras reservas e resultados transitados
. Outras reservas 24.690 24.690
. Reserva legal 24.621 24.621
. Resultados transitados (2.295.403) (1.734.935)
(2.246.092)  (1.685.624)
Resultado liquido do exercicio (220.103) (560.468)
(2.447.450)  (2.238.944)

Nos termos da Portaria n° 408/99, de 4 de Junho, publicada no Diario da Republica — | Série B, n°®
129, os prémios de emissdo ndo podem ser utilizados para a atribuicdo de dividendos nem para a

aquisicao de acc¢les proéprias.

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos ou para aumentar o capital. A legislacédo
portuguesa aplicavel ao sector bancario, nomeadamente o artigo 97° do Decreto-Lei n® 298/92, de 31
de Dezembro, exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro

liquido anual, até a concorréncia do capital social.

As reservas de reavaliagdo representam as mais e menos valias potenciais, liquidas de imparidades
reconhecidas em resultados no exercicio ou em exercicios anteriores, relativas a carteira de titulos

classificados como “ Activos financeiros disponiveis para venda”.
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26.

JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

Juros e rendimentos similares:
Juros de disponibilidades em bancos centrais
Juro de disponibilidades em instituicBes de crédito

Juros de aplica¢des em instituicBes de crédito
No pais
No estrangeiro
Juros de crédito a clientes
Crédito interno
Crédito ao exterior
Outros créditos e valores a receber

Juros de activos titularizados nao desreconhecidos
Juros de activos financeiros detidos para negociag¢do
Juros de crédito vencido

Juros de activos financeiros disponiveis para venda

Outros juros e rendimentos similares
Juros de devedores e outras aplicacdes
Juros de derivados de cobertura

Comissodes recebidas ao custo amortizado

Juros e encargos similares

Juros de dep0ositos
De outros residentes
De ndo residentes
Do sector publico
De emigrantes

Juros e recursos de instituicdes de crédito
No pais
No estrangeiro
Juros de responsabilidades representadas por titulos
Juros de responsabilidades representadas por activos
ndo desreconhecidos de operages de titularizagéo
Juros de passivos financeiros de negociagéo
Juros de passivos subordinados
Outros juros e encargos similares
Juros de recursos em bancos centrais

Comissdes pagas ao custo amortizado

2009 2008
(proforma)
1.226 4.223
70 500
27.786 53.409
1.746 11.223
170.979 274.186
23.742 18.816
5.680 1.226
19.867 34.887
13.753 13.988
12.993 3.376
5.014 17.982
191 352
8 206
- 67
283.055 434.441
11.558 14.290
294.613 448.731

2009 2008
(proforma)
108.629 187.985
4.879 7.628
2.338 24.633
2.203 2.154
11.970 11.108
11.077 36.286
33.960 198
29.288 44.940
13.876 13.262
10.382 14.972
1.707 9.225
1.055 658
231.364 353.049
2.168 520
233.532 353.569
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27. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Nos exercicios de 2009 e 2008, esta rubrica diz respeito a dividendos recebidos de instrumentos de
capital registados na rubrica “Activos financeiros disponiveis para venda”.

28. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

2009 2008

(proforma)
Rendimentos de servi¢os e comissdes
Por servicos prestados 19.844 24.325
Por garantias prestadas 6.890 7.130
Outras operag0es realizadas por conta de terceiros 5.458 5.900
Por compromissos assumidos perante terceiros 319 304
Outros 7.686 8.062

40.197 45.721

2009 2008

(proforma)
Encargos com servicos e comissfes
Por servicos bancarios prestados por terceiros 15.386 13.887
Por garantias recebidas 3.703 37
Por operag6es realizadas por terceiros 2.074 2.424
Por operag6es sobre instrumentos financeiros 1 82
Outros 21 21

21.185 16.451

29. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS AVALIADOS AO JUSTO VALOR
ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
(proforma)
Resultados em activos e passivos detidos para negociacdo
Instrumentos derivados (6.300) (34.912)
Instrumentos de capital (784) 157
Intrumentos de divida 138 8
Outros titulos 1 1

(6.945)  (34.746)

Resultados em operacdes de cobertura e elementos cobertos
Correcdes de valores de activos que sejam objecto
de operages de cobertura (7) 41
Derivados de cobertura 3 (80)
) 39)
(6.949) (34.785)

Nos exercicios de 2009 e 2008, a rubrica “Resultados em activos e passivos detidos para negociacao
— Instrumentos derivados” inclui uma perda de 413 mEuros e 36.443 mEuros, respectivamente,
relativos a opgdo de venda sobre acgdes da Sociedade Lusa de Negdcios SGPS, S.A., detida por um
cliente.
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30. RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

31.

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Ganhos em activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida
Oultros titulos

Perdas em activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de capital
Instrumentos de divida

2009 2008
(proforma)
4551 444
- 5
4.551 449
(66) 766
(©) (28)
(69) 738
4.482 1.187

No exercicio de 2009, a rubrica “Ganhos em activos financeiros disponiveis para venda —
Instrumentos de divida” inclui os montantes de 1.504 mEuros e 1.912 mEuros de mais-valias obtidas
na alienacdo de ObrigacBes de Tesouro do Estado Portugués e na recompra de obrigactes

associadas a titularizagao de créditos Chaves SME CLO, respectivamente.

RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008

(proforma)

Perdas na alienagao de créditos a clientes (642) -
Ganhos e perdas em outros activos néo financeiros (502) -
Ganhos e perdas em activos ndo correntes detidos para venda (Nota 16) 17 54
Ganhos e perdas em outros activos tangiveis - 25
(1.127) 79

|
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32. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGCAO

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

2009 2008
(proforma)
Qutros resultados de exploracéo
Rendas de locacéo operacional 396 440
Ganhos em rendimentos operacionais
Reembolso de despesas 3.774 4.978
Recuperacédo de crédito 25 186
Rendimentos de prestagdes de servigos diversos 2.780 2.566
Outros
Indemnizac¢6es contratuais 114 137
Outros 661 718
7.750 9.025
Outros custos de exploracio
Impostos indirectos 1.426 756
Contribui¢es para o FGD e FGCAM 1.346 976
Impostos directos 238 111
Quotizagdes e donativos 126 305
Outros 6.279 3.884
9.415 6.032
(1.665) 2.993

No exercicio de 2009, a rubrica “Outros custos de exploragéo - Outros” inclui 4.311 mEuros relativos
a execucdo de uma garantia prestada pelo BPN a um banco estrangeiro (Nota 21). Este montante
encontrava-se totalmente provisionado em 31 de Dezembro de 2008, tendo o Banco revertido esta
provisao e registado o custo correspondente nesta rubrica.

No exercicio de 2008, a rubrica “Outros custos de exploragdo - Outros” inclui 2.948 mEuros relativos
a reversdo do ganho obtido na venda de créditos vencidos (Nota 21).

33. CUSTOS COM PESSOAL E NUMERO MEDIO DE EMPREGADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
(proforma)
Remuneracdes dos 6rgaos de gestéo e de fiscalizacao 808 14.055
Remuneracéo de empregados 54.561 56.892
Fundo de pens6es (Nota 34) 10.047 7.933
Outros encargos relativos a remuneragées 9.177 9.457
Outros encargos sociais obrigatorios 1.358 1.263
Outros custos com o pessoal 251 1.104
76.202 90.704

No exercicio de 2008, a rubrica “Remuneracdes dos 6rgdos de gestdo e de fiscalizagdo” inclui
prémios e remuneragdes processadas a membros de Conselhos de Administracao anteriores. Apos a
nacionalizacdo do Banco, dado que a maioria dos membros do Conselho de Administracdo acumula
fungBes na Caixa Geral de Depdsitos, S.A., esta entidade passou a refacturar o Banco por parte do
custo (Nota 38).
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34.

O numero efectivo de empregados em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, por tipo de fun¢des, foi o
seguinte:

2009 2008
Técnicos 787 577
Administrativos 759 896
Chefias 153 313
Aucxiliares 20 17
Direccéo 7 66
1.726 1.869

PENSOES DE REFORMA E OUTROS BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de Dezembro de 1997 o Grupo ainda nédo tinha aderido ao acordo colectivo de trabalho para o
sector bancario. Por essa razdo, e até essa data, 0os seus empregados estavam enquadrados no
esquema de reformas da Seguranca Social. Durante o ano de 1998, o Banco celebrou com os
Sindicatos dos Bancérios do Norte, Centro e Sul e llhas e com o Sindicato dos Quadros e Técnicos
Bancarios, Acordos de Adesao ao acordo colectivo de trabalho. Esses acordos prevéem que o Banco
assegure as responsabilidades com pensbes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia
relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido pelo acordo colectivo de trabalho a partir de 31
de Dezembro de 1997. Com o objectivo de cobrir as responsabilidades com pensdes de reforma
entdo assumidas foi constituido o Fundo de Pensdes do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros,
S.A.

As responsabilidades com pensfes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas
pelas subsidiarias do sector financeiro, estdo igualmente cobertas pelo Fundo de Pensdes acima
referido.

Pensdes de reforma e subsidio por morte apds a idade da reforma

O Banco assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados pensdes de reforma, velhice ou
sobrevivéncia, bem como responsabilidades com assisténcia médica e subsidio por morte, nos
termos previstos no Acordo Colectivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o sector bancario e no plano
de pensdes em vigor no Grupo BPN.

O Banco assegura o esforgo contributivo necessario para a cobertura das suas responsabilidades
por pensodes através do Fundo de Pensdes do Grupo BPN.

As pensfes pagas sdo fungdo do tempo de servigo prestado pelos trabalhadores e da respectiva
retribuicdo a data da reforma, sendo actualizadas com base nas remuneracdes vigentes para o
pessoal no activo.

Determinacdo das responsabilidades com pensdes de reforma e subsidio por morte apés a idade da
reforma

Para determinagdo das responsabilidades com pensdes de reforma em pagamento e por servigos
passados dos empregados no activo, com referéncia a 31 de Dezembro de 2009 e 2008 foram
efectuados estudos actuariais por entidades especializadas.
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As hipéteses e bases técnicas utilizadas foram as seguintes:

2009 2008
Método actuarial Projected Unit Credit Projected Unit Credit
Téabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Téabua de invalidez EVK 80 EVK 80
Taxa de desconto 5,75% 5,75%
Taxa de rendimentos dos activos dos fundos 5,75% 5,75%
Taxa de crescimento dos salarios 3,50% 3,50%
Taxa de crescimento das pensfes 2,25% 2,50%
Tabela de saidas 0% 0%

Nos estudos efectuados em 2009 e 2008, foi considerado que a idade normal de reforma ocorrera
aos 65 anos.

A comparacado entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados na determinagdo dos custos
com pensdes do BPN para os exercicios de 2009 e 2008 e os valores efectivamente verificados é
apresentada no quadro seguinte:

2009 2008
Pressupostos Real Pressupostos Real
Taxa de rendimento 5,75% 4,57% 5,75% -26,50%
Taxa de crescimento dos salarios 3,50% 2,70% 3,50% 5,30%
Taxa de crescimento das pensdes 2,25% 1,50% 2,50% 3,70%

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 os saldos em balanco relativos ao fundo de pensdes, sdo os
seguintes (Nota 16):

2009 2008
Valor Fundo de Pensdes 117.506 101.103
Valor das responsabilidades com Fundo de Pensdes (105.567) (102.213)
Diferencial 11.939 (1.110)
Desvios actuariais diferidos 31.703 43.681
Total 43.642 42.571
Em 2009 e 2008 os custos relativos a pensdes foram os seguintes (Nota 33):

2009 2008

(proforma)

Custo servigo corrente 8.175 7.662
Rendimento esperado (5.179) (4.221)
Custo dos juros 5.872 4.294
Perda actuariais reconhecidas no ano 1.179 198

10.047 7.933
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as responsabilidades com servigos passados de acordo com
os estudos actuariais efectuados, assim como o fundo de pensfes para cobertura das mesmas,

ascendiam a:
2009 2008
Ndmero de Numero de
pessoas Responsabilidades pessoas Responsabilidades
Responsabilidades por servicos passados 1.614 105.567 1.779 102.213
Fundos de pensbes 117.506 101.103
Nivel de financiamento 111,31% 98,91%
Em 31 de Dezembro de 2009, o nimero de beneficiarios divide-se da seguinte forma:
Activos abrangidos pelo ACT 1.433
Activos abrangidos pela Seguranga Social 86
Activos a termo certo 83
Reformados 5
Pensionistas viuvez/ orfandade 7

O movimento no valor do fundo de pens@es durante os exercicios de 2008 e 2009 foi 0 seguinte:

Saldos em 31 de Dezembro de 2007
Contribuigdes:

Do Banco

Dos empregados
Rendimento esperado do fundo de pensdes
Desvios de rendimento
PensGes pagas

Saldos em 31 de Dezembro de 2008

Contribuicdes:
Do Banco
Dos empregados
Rendimento esperado do fundo de pensdes
Desvios de rendimento
Pensdes pagas

Saldos em 31 de Dezembro de 2009

83.979

38.276
1.039
4.221

(26.305)
(107)

101.103

11.092
986
5.179
(702)
(153)

117.506

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o Fundo de Pens6es do Grupo BPN é gerido pela Real Vida

Seguros, S.A..

Conforme previsto no contrato constitutivo, o fundo de pensdes podera contratar com uma
seguradora um ou mais seguros, com o objectivo de garantir os beneficios em caso de morte ou
invalidez dos participantes. No entanto, em 31 de Dezembro de 2009, ndo existem contratos de

seguros para garantir estes beneficios.
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O movimento nas responsabilidades por servicos passados pode ser demonstrado da seguinte
forma:

2009 2008
Responsabilidades no inicio do exercicio 102.213 85.939
Desvios actuariais (11.526) 3.384
Pensdes pagas pelo fundo de penstes (153) (105)
Contribui¢bes de empregados 986 1.039
Custo de servigo corrente 8.175 7.662
Custo dos juros 5.872 4.294
Responsabilidades no final do exercicio 105.567 102.213

Em 31 de Dezembro de 2009, as responsabilidades por servicos futuros ascendem a 174.439
mEuros.

Encargos com Saude

A assisténcia médica aos empregados no activo e pensionistas do Banco esta a cargo dos Servigo de
Assisténcia Médico-Social (SAMS). A contribui¢cdo anual do BPN para os SAMS corresponde a 6,50%
do total das retribuicBes efectivas dos trabalhadores no activo. As responsabilidades para o SAMS
sobre as pensdes, a pagar no futuro, encontram-se incluidas no fundo de pensées do Banco.

Outros beneficios de longo prazo

O Banco paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e trinta anos
de efectivo servigo, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua retribuicdo mensal
efectiva. Adicionalmente, é pago um prémio aos trabalhadores que se encontrem numa situagdo de
passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel de valor proporcional aquele de que
beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os pressupostos do escaldo seguinte. Em 31 de
Dezembro de 2009 e 2008 o correspondente passivo encontrava-se registado em “Outros passivos”

e ascendia a 5.076 mEuros e 4.661 mEuros, respectivamente (Nota 23).

Desvios actuariais e financeiros diferidos

O movimento ocorrido nas rubricas de desvios actuariais diferidos nos exercicios de 2008 e 2009
pode ser demonstrado como segue:

Desvios acima

Corredor do Corredor Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 8.593 5.597 14.190
Desvios actuariais do ano 1.627 28.062 29.689
Amortizacéo:

Por contrapartida de resultados do exercicio - (198) (198)
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 10.220 33.461 43.681
Desvios actuariais do ano 1.531 (12.354) (10.823)
Correcgao aos desvios de 2008 - 24 24
Amortizacéo:

Por contrapartida de resultados do exercicio - (1.179) (1.179)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 11.751 19.952 31.703
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35.

Os desvios gerados em 2009 e 2008 tém a seguinte composic¢ao:

2009 2008
. Desvio financeiro 703 26.305
. Desvio actuarial (11.526) 3.384
(10.823) 29.689
Os desvios actuariais gerados em 2009, podem ser explicados da seguinte forma:
Alteracbes demograficas/ saidas de pessoal 5.233
Alteragbes no pressuposto de crescimento das pensdes (de 2,5% para 2,25%)2.855
Alterac6es de salarios sujeitos a contribuigfes para a Seguranc¢a Social 2.501
AlteragOes de salarios e pensdes 1.057
Alterac6es de tempo de servigo (53)
AlteragGes de contribuicdes/pagamento de beneficios reais (67)
11.526

Os desvios acima do corredor estdo a ser amortizados considerando um periodo médio de

aproximadamente 28 anos até a reforma dos activos.

GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
(proforma)
Rendas e alugueres 13.288 13.293
Com fornecimentos e servigos externos 2.526 2.871
Com servicos especializados
Informatica 3.085 1.804
Avencas e honorarios 1.800 2.151
Informagbes 1.241 726
Judiciais, contencioso e notariado 328 315
Mé&o de obra eventual 284 121
Seguranca e vigilancia 271 203
Limpeza 4 5
Outros servicos especializados 6.108 3.694
Comunicacdes 5.219 3.985
Seguros 1.234 1.017
Deslocacdes 776 2.028
Conservacao e reparacao 600 419
Publicidade 330 964
Formacao de pessoal 330 382
Transportes 91 60
Outros servigos
BPN Servicos, ACE 24.850 29.674
Outros 1.907 1.736

64.272

65.448

A rubrica “BPN Servigos, ACE” corresponde a refacturagdo ao Banco de despesas incorridas por
esta entidade, incluindo, entre outras, as despesas de comunicacgdo, trabalhos especializados,

publicidade e propaganda e limpeza.
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36. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Os passivos contingentes associados a actividade bancéaria encontram-se registados em rubricas
extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

2009 2008
Passivos eventuais (proforma)
Garantias, avales prestados
Residentes 540.268 535.807
N&o residentes 978 14.744
Créditos documentarios abertos 16.690 21.552
557.936 572.103
Activos dados em garantia 136.819 55.730
Cartas de crédito em "stand by" - 5.500

694.755 633.333

Compromissos

Compromissos revogaveis

Linhas de crédito revogaveis 681.267 704.365

Facilidades de desconto em conta 93.631 97.076
Compromissos irrevogaveis

Linhas de crédito 155.088 188.017

Responsabilidades a prazo de contribui¢des anuais para o FGD 4.167 4.017

Outros 1.527 -

935.680 993.475

Responsabilidades por servigos prestados
Deposito e guarda de valores 3.142.402  4.003.736
De cobranca de valores 58.516 81.868

3.200.918  4.085.604

4.831.353  5.712.412

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Activos dados em garantia” inclui titulos dados em
garantia ao Banco Central Europeu nos montantes de 129.264 mEuros e 25.880 mEuros,
respectivamente.
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37.

RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, o Banco adoptou os seguintes segmentos de
negocio:

- Negociacéo e vendas: compreende a actividade bancaria relacionada com a gestéo da carteira
propria de titulos, operacdes de mercado monetario e cambial, recepcéo e transmisséo de ordens
em relagdo com um ou mais instrumentos financeiros e execucao de ordens por conta de clientes;

- Banca de retalho: compreende a actividade bancaria junto dos particulares e empresarios em
nome individual, tais como a recepcdo de depdsitos e de outros fundos reembolsaveis,
empréstimos, concessdo de garantias e assungdo de outros compromissos. Inclui também o
montante total devido a Instituicéo pelo cliente ou grupo de clientes ligados entre si;

- Banca comercial: actividades crediticia e de captagdo de recursos junto de empresas, bem como
a tomada de fundos para fazer face aos compromissos com a concessao de crédito;

- Qutros: compreende todos os segmentos de actividade que ndo foram contemplados nas linhas
de negdcio anteriores.

A distribuicdo dos principais activos, passivos e rubricas de resultados por linhas de negécio e
mercados geograficos nos exercicios de 2009 e 2008 é a seguinte:

2009
Negociacéo e Banca de Banca
vendas retalho comercial Outros Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 155.382 - - - 155.382
Disponibilidades em outras institui¢cées de crédito 166.834 - - - 166.834
Aplicacdes em instituicdes de crédito 917.433 - - - 917.433
Activos financeiros detidos para negociagéo 25.423 - - - 25.423
Activos financeiros disponiveis para venda 839.061 - - - 839.061
Activos ndo correntes detidos para venda - - 49.834 - 49.834
Crédito a clientes - 731.816 3.842.037 - 4573.853
Outros - - - 115.020 115.020
Activo liquido total 2.104.133 731.816 3.891.871 115.020 6.842.840
Recursos de outras instituicées de crédito - - 1.648.361 - 1.648.361
Recursos de Bancos Centrais - - 70.179 - 70.179
Recursos de clientes e outros empréstimos - 2.015.445 948.445 - 2.963.890
Responsabilidades representadas por titulos 3.028.336 - - - 3.028.336
Outros - - - 1.199.524 1.199.524
Passivo Total 3.028.336 2.015.445 2.666.985 1.199.524  8.910.290
2009
Negociagédo e Banca de Banca
vendas retalho comercial Outros Total

Margem Financeira estrita (44.168) (48.184) 154.978 (1.545) 61.081
Rendimentos de instrumentos de capital 503 - - - 503
Rendimentos de servicos e comissdes 5.458 7.209 - 27.530 40.197
Encargos com servigos e comissdes 2 (21.163) - (20) (21.185)
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados

ao justo valor através de resultados (6.949) - - - (6.949)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 4.482 - - - 4.482
Resultados da reavaliacdo cambial 4.433 - - - 4.433
Resultados da alienagéo de outros activos - - - (1.127) (1.127)
Outros resultados de exploragao - - - (1.665) (1.665)
Produto bancéario (36.243) (62.138) 154.978 23.173 79.770
Outros custos e proveitos (299.873)
Resultado liquido do exercicio —g220.103)
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Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Aplicagdes em instituigdes de crédito

Activos financeiros detidos para negociacéo
Activos financeiros disponiveis para venda
Crédito a clientes

Outros

Activo liquido total

Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de Bancos Centrais

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Outros

Passivo Total

Margem Financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servicos e comissdes
Encargos com servigos e comissées

Resultados de activos e passivos financeiros
avaliados ao justo valor através de resultados

Resultados de activos financeiros disponiveis
para venda

Resultados da reavaliagcdo cambial
Resultados da alienacéo de outros activos
Outros resultados de exploracéo

Produto bancario

Outros custos e proveitos
Resultado liquido do exercicio

2008 (proforma)

Negociacdo Banca de Banca
e vendas retalho comercial Qutros Total
88.160 95.485 183.645
79.226 85.809 165.035
440.322 476.905 - - 917.227
22.985 22.985
689.322 - - - 689.322
- 1.464.553 2.928.733 9.451 4.402.737
- - - 172.796 172.796
1.320.015 2.122.752 2.928.733 182.247 6.553.746
- - 2.250.077 - 2.250.077
- - 20.003 - 20.003
- 804.461 3.664.743 - 4.469.204
- - - 22.441 22.441
- - - 1.650.965 1.650.965
- 804.461 5.934.823 1.673.406 8.412.690
2008 (proforma)
Negociacdo Banca de Banca
e vendas retalho comercial Qutros Total
2.329 (12.469) 102.077 3.225 95.162
24 - - 1.383 1.407
- 10.430 25.489 9.802 45.721
(5.538) - - (10.913) (16.451)
(34.785) - - - (34.785)
1.187 - - - 1.187
306 - - - 306
- - - 79 79
- 431 1.576 986 2.993
(25.401) (1.608) 129.142 26.388 95.619
(656.087)
(560.468)

Os principais critérios de alocacgdo utilizados pelo Banco na construcdo destes mapas foram os

seguintes:

e Para as rubricas “Crédito a clientes” e “Recursos de clientes e outros empréstimos”, detalhou a
informacédo entre “Particulares e “Empresas”, tendo alocado os respectivos saldos a “Banca de
retalho” e “Banca comercial”, respectivamente.

e A rubrica “Recursos de instituicdes de crédito” e “Recursos de bancos centrais”, foram alocadas a
“Banca comercial” dado que a finalidade é serem utilizados na actividade normal do Banco.

e Os outros activos e passivos foram considerados em “Outros”, dado a impossibilidade de

alocacdo segmental.
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Mercados Geograficos

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Aplicagbes em instituigdes de crédito

Activos financeiros detidos para negociacéo

Activos financeiros disponiveis para venda

Crédito a clientes (liquido)

Outros

Activo liquido total

Recursos de outras instituigdes de crédito

Recursos de bancos centrais

Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

Outros

Passivo Total

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes

Encargos com servicos e comissdes

Resultados de activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através

de resultados

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

Resultados da reavaliagdo cambial

Resultados da alienagéao de outros activos

Outros resultados de exploracédo

Produto bancario

Outros custos e proveitos

Resultado liquido do exercicio

2009
Resto da Uniéo
Portugal Europeia Total

153.471 1.911 155.382

164.880 1.954 166.834

911.908 5.525 917.433

25.423 - 25.423

839.061 - 839.061

4.498.218 75.635 4.573.853

163.886 968 164.854

4.662.104 85.993 6.842.840

1.648.278 83 1.648.361

70.179 - 70.179

2.880.529 83.361 2.963.890

3.028.336 - 3.028.336

1.198.301 1.223 1.199.524

8.825.623 84.667 8.910.290

2009
Resto da Uni&o
Portugal Europeia Total

289.947 4.666 294.613
(231.419) (2.113) (233.532)
58.528 2.553 61.081
503 - 503
39.132 1.065 40.197
(21.110) (75) (21.185)
(6.949) - (6.949)
4.482 - 4.482
4.420 13 4.433
(1.127) - (1.127)
(1.629) (36) (1.665)
76.250 3.520 79.770
(304.250) (4.377) (299.873)
(228.000) (857) (220.103)
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2008 (proforma)

Negocia¢éo e Banca de Banca
vendas retalho comercial Outros Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 88.160 95.485 183.645
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 79.226 85.809 165.035
Aplicacdes em instituicGes de crédito 440.322 476.905 - - 917.227
Activos financeiros detidos para negociacédo 22.985 22.985
Activos financeiros disponiveis para venda 689.322 - - - 689.322
Crédito a clientes - 1.464.553 2.928.733 9.451 4.402.737
Qutros - - - 172.796 172.796
Activo liquido total 1.320.015 2.122.752  2.928.733 182.247 6.553.746
Recursos de outras instituicdes de crédito - - 2.250.077 - 2.250.077
Recursos de Bancos Centrais - - 20.003 - 20.003
Recursos de clientes e outros empréstimos - 804.461 3.664.743 - 4.469.204
Responsabilidades representadas por titulos - - - 22.441 22.441
QOutros - - - 1.650.965 1.650.965
Passivo Total - 804.461 5.934.823 1.673.406 8.412.690
2008 (proforma)
Resto da Uni&o
Portugal Europeia Total

Juros e rendimentos similares 442.379 6.352 448.731
Juros e encargos similares 350.401 3.168 353.569
Margem financeira 91.978 3.184 95.162
Rendimentos de instrumentos de capital 1.407 - 1.407
Rendimentos de servicos e comissdes 44,721 1.000 45,721
Encargos com servigos e comissdes (16.363) (88) (16.451)
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados

ao justo valor através de resultados (34.785) - (34.785)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 1.187 - 1.187
Resultados da reavaliacdo cambial 289 17 306
Resultados da alienagéo de outros activos 79 - 79
Outros resultados de exploracéo 3.132 (139) 2.993
Produto bancario 91.645 3.974 95.619
Outros custos e proveitos (652.132) (3.955) (656.087)
Resultado liquido do exercicio (560.487) 19 (560.468)

|
Relatério e Contas — Anexos Individuais 99



Anexos, Relatérios e Pareceres as Contas - 2009

38.

ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, sdo consideradas entidades relacionadas do BPN, a Direcc¢ao
Geral do Tesouro e Finangas (accionista), outras entidades do Estado Portugués, o Fundo de
Pensdes do BPN, as empresas controladas pelo Grupo BPN e os 6rgéos de gestédo do Banco.

2009 2008
Nome Participagéo Participagéo Participacdo Participagdo
Sede directa (%) efectiva (%) directa (%) efectiva (%)
Empresas participadas
Real Vida Seguros, S.A. Portugal 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
BPN Servicos ACE Portugal 51,4% 83,4% 51,4% 83,4%
BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda Portugal 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
QOutras entidades do Grupo BPN
BPN Internacional, SGPS, S.A. Portugal - 100,0% - 100,0%
BPN Madeira, SGPS, S.A. Portugal - 100,0% - 100,0%
BPN Participagdes Brasil Ltda Brasil - 80,0% - 80,0%
Crossco (738) Ltd Reino Unido - 49,0% 49,0%
Pay Up Holding BV Holanda - 76,4% - 76,4%
PR&A - Investimentos, SGPS, S.A. Portugal - 26,1% - 30,0%
Lugab - Gestéo e Participagdes, S.A. Portugal - 38,5% - 100,0%
Banco Efisa, S.A. Portugal - 100,0% - 100,0%
BPN Brasil Banco Mdltiplo, S.A. Brasil - 80,0% - 80,0%
BPN Cayman llhas Caimao - 100,0% - 100,0%
BPN IFI, S.A. Cabo Verde - 100,0% - 100,0%
Fundos
BPN Accdes Europa - Fundo de Investimento Aberto Portugal - 80,3% - 81,4%
BPN Accdes Global - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes Internacionais Portugal - 79,9% ) 81,1%
CLIP Multi-Strategy Luxemburgo - 100,0% - 100,0%
BPN Conservador - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes a Taxa :
Variavel Portugal - 90,7% 88,2%
BPN Diversificagéo - Fundo Especial de Investimento Aberto Portugal - 100,0% B 100,0%
BPN GA Valorizagao Patrimonial - Fundo de Capital de Risco Portugal - 94,1% - 94,1%
BPN Imoglobal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal - 93,1% - 86,7%
BPN ImoMarinas - Fundo de Investimento Imobiliario Portugal - 100,0% - 99,4%
BPN Imonegécios - Fundo de Investimento Imobiliario Portugal - 99,1% - 70,6%
BPN Imoreal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal - 94,8% - 90,5%
BPN Optimizagéo - Fundo de Investimento Aberto Misto de Obrigagdes Portugal - 67,8% ) 67,4%
BPN Real Estate - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal - 50,0% - 50,0%
BPN Taxa Fixa Euro - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes de Taxa ;
Fixa Portugal - 48,8% 61,7%
BPN Tesouraria - Fundo de Investimento Aberto de Tesouraria Portugal - 28,1% - 50,7%
BPN Valorizagéo - Fundo de Investimento Aberto Misto de Accdes Portugal - 47,2% B 43,4%
Fundo de Capital de Risco Banco Efisa - Dinamizagdo e Competitividade ;
Empresarial Portugal - 30,0% 30,0%
Mercapital - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado Portugal - 0,5% - 50,0%
Sequrador
Portucale Corretora de Seguros, Ltda Brasil - 0,0% - 34,8%
Crédito Especializado
BPN Crédito, IFIC, S.A. Portugal - 100,0% - 100,0%
Gesté&o de Activos
BPN Gestéo Activos, SGFIM, S.A. Portugal - 100,0% - 100,0%
BPN Imofundos, SGFII, S.A. Portugal - 100,0% - 100,0%
|
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2009 2008

Nome Participacéo Participacéo Participacéo Participacdo

Sede directa (%) efectiva (%) directa (%) efectiva (%)
Imobiliario
Candal Parque - Sociedade Imobiliaria, S.A. Portugal - 99,1% - 70,6%
Investimentos Dominiais Anglo Portugueses, S.A. Portugal - 93,1% - 86,7%
Astroimével - Imobiliaria, S.A. Portugal - 93,1% - 86,7%
Monte da Quinta - Propriedades, Lda Portugal - 93,1% - 86,7%
Outras Entidades
ALC Leasing, S.AR.L. Mogambique - 36,0% - 36,0%
Avipronto - Produtos Alimentares, S.A. Portugal - 0,0% - 24,8%
Biz Service Tecnologia em Meios de Pagamentos, Ltda Brasil - 0,0% - 100,0%
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda Brasil - 100,0% - 100,0%
Calzeus - Calcado e Acessoérios de Moda, S.A. Portugal - 89,9% - 89,9%
Censosf - Centro de Satde Ocupacional de S. Francisco, S.A. Portugal - 33,8% - 33,8%
Centro Hospitalar de S. Francisco, S.A. Portugal - 48,3% - 48,3%
CHSF - Centro de Cardiologia de S. Francisco, S.A. Portugal - 48,3% - 48,3%
CHSF - Centro de Imagiologia, Lda. Portugal - 48,3% - 48,3%
CHSEF - Consultoria de Gestdo, Lda. Portugal - 48,3% - 48,3%
CHSF - Health Club, Lda. Portugal - 48,3% - 48,3%
Concretope - Fabrica de Betéo Pronto, S.A. Portugal - 47,1% - 47,1%
Controlauto - Controlo Técnico Automével, SA Portugal - 38,9% - 38,9%
Ecoleiria - Ecografia de Leiria, Lda. Portugal - 48,3% - 48,3%
Ergorent - Aluguer e Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A. Portugal - 20,0% - 20,0%
Imagran - Laboratério de Imagiologia da Marinha Grande, Lda Portugal - 61,8% - 61,8%
Imalis - Meios de Diagnéstico de Imagiologia de Leiria, Lda Portugal - 61,8% - 61,8%
Labicer - Laboratério Industrial Ceramico, S.A. Portugal - 60,1% - 60,1%
Locagest - Aluguer e Participages, Lda Portugal - 20,0% - 20,0%
Nascimento & Sousa, Lda Portugal - 61,8% - 61,8%
Nearent - Aluguer e Comércio de Equipamentos, S.A. Portugal - 20,0% - 20,0%
Pay Up Desenvolvimento de Negécios, S.A. Portugal - 76,4% - 76,4%
Pay Up Iberia, S.A. Espanha - 76,4% - 76,4%
Pay Up Polska, S.A. Polénia - 39,0% - 39,0%
Pay Up Romania, S.A. Roménia - 76,4% - 76,4%
Pay Up Servia Sérvia - 76,4% - 76,4%
Precore Il - Betdo Pronto, S.A. Portugal - 47,0% - 47,0%
Quimiceram - Quimicos e Minerais, S.A. Portugal - 94,1% - 94,1%
Sobrissul - Sociedade de Britas Seleccionadas do Sul, S.A. Portugal - 23,5% - 23,5%
Valorceram - Subprodutos Ceramicos, S.A. Portugal - 83,9% - 83,9%
ZenRegra - Unipessoal, Lda Portugal - 25,0% - 100,0%
Accionistas do BPN
Direcgéo Geral de Tesouro e Finangas Portugal

Outras entidades do Estado Portugués

Membros do Conselho de Administragdo do BPN
Franscisco Manuel Marques Bandeira

Pedro Manuel de Oliveira Cardoso

José Lourengo Soares

Mério Manuel Faria Gaspar

Jorge Anténio Beja Pessoa

Rui Manuel Correia Pedras

Norberto Emilio Sequeira da Rosa

Fundo de Pensdes do BPN
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39.

Em 31 de Dezembro de 2009, as demonstragdes financeiras do BPN incluem os seguintes saldos e
transacgdes com entidades relacionadas:

Outras
Direccdo Geral  entidades do Membros do

do Tesouro Estado Conselho de

e Financas Portugués Associadas ~ Administragdo
Activos:
Aplicagbes em instituicdes de crédito - - 915.206 -
Titulos e Instrumentos Financeiros derivados de negociacéo - - 1.346 -
Crédito a clientes - 24.172 324.029 71
Outros activos - 3.209 111.906 -
Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos - 50.037 138.281 -
Outros passivos - 4.194.179 413.378 -
Garantias prestadas - - - -
Proveitos:
Juros e rendimentos similares - - 39.197 -
Ganhos em operagdes financeiras - - 2911 -
Rendimentos de servigos e comissdes - - 1.741 -
Outros proveitos de exploracéo - - 1.435 -
Custos:
Juros e encargos similares - - 16.655 -
Perdas em operagGes financeiras - - 6.068 -
Comissdes 2.011 - -
Outros custos de exploracdo - 364 25.838 188

2.011 4.271.961 1.997.991 259

A rubrica “Outros custos de exploracao” relativa aos membros do Conselho de Administracdo diz
respeito a refacturagéo efectuada pela CGD a titulo de remuneracgdes pagas (Nota 33).

Em 31 de Dezembro de 2008, as demonstra¢des financeiras do BPN incluem os seguintes saldos
e transacgOes com entidades relacionadas, excluindo os érgdos de gestao:

Entidades Filiais, Associadas e Outras Empresas do Grupo Aplicacdes Recursos Garantias Proveitos Custos
Banco Efisa 280.105 2.507 13.980 399 -
BPN - IFI, SA 7.222 43.440 - - -
BPN Brasil 51.522 47 14.474 43 9
BPN Cayman 9 534.523 - - -
BPN Crédito, IFIC 559.051 5.614 - 275 -
BPN Imofundos, SGFIM, SA - - - 316 -
BPN Madeira 51.000 51.000 - - -
BPN, Gestéao Activos, SGFIM, SA - - - 169 -

948.909 637.131 28.454 1.202 9

GESTAO DE CAPITAL

As demonstragOes financeiras individuais do Banco relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2009, apresentam uma situagdo liquida negativa de 2.067.450 mEuros, situagdo que pde em
causa a continuidade das operagfes do Banco. O Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro, aprovou a
reprivatizacdo do Banco e consequentemente a alienagéo da totalidade das ac¢des representativas
do seu capital social. O Conselho de Administragdo do Banco encontra-se a preparar esta operacgao,
nao sendo conhecido a data os detalhes em que a mesma se ira realizar, eventuais aportagdes de
capital ou os impactos contabilisticos ao nivel da sua situagdo patrimonial. Consequentemente, a
continuidade das operagBes do Banco encontra-se condicionada ao modelo de reprivatizagdo que
vier a ser adoptado e ao sucesso da sua concretizacao.
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40.

DIVULGAGCOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais proprios de
uma variagao adversa das taxas de juro de mercado. O BPN incorre na assungao de risco de taxa
de juro sempre que, no desenvolvimento da sua actividade, contrata operagcées com fluxos
financeiros futuros sensiveis a eventuais variagdes da taxa de juro.

O BPN monitoriza mensalmente o risco estrutural de taxa de juro com base em andlises de
sensibilidade da margem financeira e dos fundos proprios prudenciais face a uma subida
instantanea e paralela da curva de taxas de juro em 200 pontos base. Esta avaliagcdo é efectuada
com base na técnica de gap analysis, segundo a qual todos os activos e passivos sensiveis a
variagcdes na taxa de juro e ndo associaveis as carteiras de negociagao sao distribuidos de acordo
com as suas maturidades ou datas de repricing residuais. Esta analise segue as recomendagdes do
Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia e da Instrugdo n® 19/2005 do Banco de Portugal.

A politica adoptada visa minimizar o impacto de um eventual choque adverso na margem e nos
fundos préprios prudenciais e tem em conta o facto de, no BPN, os passivos remunerados
excederem largamente os activos remunerados.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para financiar os
seus activos ou para honrar 0s seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis.

Actualmente, a gestdo do risco de liquidez é efectuada em estreita colaboracdo com a Caixa Geral
de Depdsitos, situacao que se iniciou logo apés a nacionalizagédo. Neste ambito, foram langados em
2009 dois programas de papel comercial com a garantia do Estado, que totalizavam no final do ano
cerca de 3.000.000 mEuros. As emissdes efectuadas ao abrigo desses programas, com
maturidades entre 6 e 12 meses, foram integralmente subscritas pela CGD.

A gestéo do risco de liquidez baseia-se na analise semanal dos prazos residuais de maturidade dos
diferentes activos e passivos do balancgo, evidenciando, para cada um dos intervalos considerados,
os volumes de cash inflows e cash outflows esperados, bem como os respectivos gaps de liquidez.
Adicionalmente, sdo construidos semanalmente dois cenarios com base em diferentes
pressupostos: um cenario optimista e um cenario pessimista (este Gltimo equivalente a um cenario

de stress) com vista a determinacdo de um intervalo de oscilacdo para as necessidades de
financiamento nos varios prazos.

O controlo e reporte do risco de liquidez para o Banco de Portugal é efectuado mensalmente ao
abrigo de um exercicio de monitorizagao descrito na Instrugao n° 13/2009.

Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa de valor de
um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de factores de risco, homeadamente
taxa de juro, taxa de cambio, spreads de crédito, precos de acgoes e precos de mercadorias.

O risco de mercado é medido diariamente em termos de sensibilidade a variagdes nos factores de
risco, como sejam a taxa de juro (basis point value) e as taxas de cambio. Os limites de exposi¢do
sdo controlados diariamente por um 6rgao distinto da area de negdcio, no respeito pelo principio da
segregacédo de fungdes. Por outro lado, é efectuado semestralmente um exercicio de stress testing,
com o objectivo de avaliar o impacto de alteracbes extremas das condicdes de mercado,
nomeadamente de taxas de juro, taxas de cambio e precos de acc¢des nos resultados e nos capitais
proprios.
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Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagdes adversas nas taxas de cambio. O
controlo e avaliagéo do risco cambial séo efectuados a nivel individual diariamente e mensalmente a
nivel consolidado. Em termos de negociacdo encontram-se definidos limites a exposicdo a cada
moeda e a todas as moedas globalmente, os quais sdo controlados numa base diéria.

Natureza e extensdo dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os cash-flows previsionais (ndo descontados), dos
instrumentos financeiros, de acordo com a respectiva maturidade contratual, apresentam o seguinte

detalhe:
2009
Prazos Residuais Contratuais
Meiwes DeLMEsas  DeSMesesa  DeGMesesa  DelAnoa  De3Anosa DeSAMSA \iiuoioangs nderminao  Toal
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 155.382 155.382
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 166.834 - - - - - - - 166.834
Aplicagdes em instituicdes de crédito 499,618 9.608 12.609 47.914 191.554 153.417 2.716 (3 917.433
Activos financeiros detidos para negociagao - - - 635 - - - - 176 811
Activos financeiros disponiveis para venda 27 - - 23.501 861 12.463 3.079 40.319 758.811 839.061
Crédito a clientes (saldo bruto) 825.708 570.306 658.316 344.475 832.822 765.898 1.017.318 164.324 - 5.179.167
1.647.569 579.914 670.925 416.525 1.025.237 931.778 1.023.113 204.643 758.984 7.258.688
Passivos
Recursos de Bancos Centrais - - - 70.179 - 70.179
Recursos de outras instituicdes de crédito 1.527.304 46.057 75.000 - - - - 1.648.361
Recursos de clientes e outros empréstimos 1.332.615 690.188 451.966 292.603 113.573 57.788 25.157 2.963.890
Responsabilidades representadas por titulos - 2.006.114 1.022.222 - - - - - 3.028.336
Outros passivos subordinados - - 150.578 - 94.864 1 245.443
2.859.919 2.742.359 526.966 1.385.004 113.573 208.366 25.157 94.864 1 7.956.209
Diferencial (1.212.350) (2.162.445) 143.959 (968.479) 911.664 723.412 997.956 109.779 758.983 (697.521)
2008 (proforma)
Prazos Residuais Contratuais
Até 1 Més DelMésa3 De 3Mesesa De 6 Meses a De 1 Anoa De3Anosa De 5 Anos a Mais de 10 Indeterminado Total
Meses 6 Meses 1ano 3 Anos 5 Anos 10 Anos anos
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 183.645 - 183.645
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 161.801 3.235 - - - - - 165.036
Aplicacdes em instituicdes de crédito 172.233 19.854 54.049 21.928 22.816 614.745 11.602 - 917.226
Activos financeiros detidos para negociagio 21.527 - - - 497 - - - 962 22.986
Activos financeiros disponiveis para venda 300 - 1.372 1816 626 59.762 6.489 1.024 617.933 689.322
Crédito a clientes (saldo bruto) 1.051.270 782.807 1.148.065 397.823 781.695 316.186 314.142 552.934 4 5.344.927
1.590.776 805.896 1.203.486 421.568 805.634 990.693 332.232 553.958 618.898 7.323.141
Passivo

Recursos de Bancos Centrais 20.002 - - - 20.002
Recursos de outras instituicdes de crédito 2.080.511 116.013 27.087 26.466 - - - - 2.250.077
Recursos de clientes e outros empréstimos 1.967.984 1.118.177 813.981 529.698 19.273 7.964 11.197 930 4.469.204
Responsabilidades representadas por titulos - 4.932 - - 17.510 - - - 22.442
Outros passivos subordinados 1711 465 - 150.000 94.500 246.675
4.068.497 1.240.833 841.533 556.164 36.783 157.964 11.197 95.430 - 7.008.400
Diferencial (2.477.721) (434.937) 361.953 (134.596) 768.851 832.729 321.035 458.527 618.898 314.741

Os pressupostos utilizados na elaboracéo deste mapa foram os seguintes:

N&o foram incluidos juros projectados nem saldos relativos a derivados,
encontra-se a desenvolver ferramentas que permitam de futuro a preparagéo desta informacéao;

dado que o Banco

A rubrica “Crédito a Clientes (saldo bruto)” ndo inclui crédito vencido. Em 31 de Dezembro de
2009 e 2008, os montantes relativos a esta rubrica ascendem a 935.863 mEuros e 316.144

mEuros, respectivamente.
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Risco de taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos
financeiros com exposicado a risco de taxa de juro, em funcdo da sua maturidade ou data de
refixagcdo, é apresentado no quadro seguinte:

Activo

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicagdes em instituicdes de crédito

Activos financeiros detidos para negociag&o
Activos financeiros disponiveis para venda
Crédito a clientes (saldo bruto)

Passivo

Recursos de instituicdes de crédito e Bancos Centrais
Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Outros passivos subordinados

Derivados (Valor Nocional)
Interest Rate Swaps (IRS)

Exposigao Liquida

Activo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituides de crédito
Aplicagdes em institui¢des de crédito

Activos financeiros detidos para negociacdo
Activos financeiros disponiveis para venda
Crédito a clientes (saldo bruto)

Passivo

Recursos de instituicdes de crédito e Bancos Centrais
Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Outros passivos subordinados

Derivados (Valor Nocional)
Interest Rate Swaps (IRS)

Exposicéo Liquida

2009
Datas de Refixacéo / Datas de Maturidade
_ " > 7 Dias >1 Més > 3 Meses > 6 Meses > 12 Meses "
<= 7Dias <=1Més <=3 Meses _<=6Meses _<=12 Meses <=3 Anos > 3 Anos Indeterminado Total
155.382 155.382
166.834 - - - - - - 166.834
425.437 74177 9.608 12.609 47.914 191.554 156.133 N 917.432
- - - 635 - - - 176 811
- 38.197 13.631 N 2.587 373 7.989 776.284 839.061
430.448 936.286 2.785.647 418.309 173.592 267.449 167.436 5.179.167
1.183.154 1.048.660 2.808.887 431.553 224.094 459.375 331.558 776.504 7.263.785
(746.550)  (780.933) (46.057) (75.000) (70.000) - - - (1.718.540)
(214.046)  (715.968) (681.644) (425.490) (252.071)  (141.944)  (50.077) (482.651)  (2.963.890)
(10.000)  (2.006.525) (10.000) (1.001.811) - - - (3.028.335)
- (94.864) (150.578) - (245.443)
(960.596) _(1.506.902) __(2.829.090) (661.068) (1.323.882) _ (141.944) _ (50.077) (482.651) _(7.956.208)
120.553 361.658 (313.089) (55.000) (21.513) (90.996) (1.611)
120.553 361.658 (313.089) (55.000) (21.513) (90.996) (1.611) N N
343.111 96.583 333.292 284.515 1.121.302 226.435 279.870 293.854 692.423
2008 (proformal
Datas de Refixacéo / Datas de Maturidade
_ > 7 Dias >1Més > 3 Meses > 6 Meses > 12 Meses
<=7Dias <=1Més  <=3Meses <=6Meses <=12Meses <=3Anos _ . SAnos  Indeterminado Total
183.645 183.645
165.035 - - - - - - 165.035
108.357 609.974 93.020 77.810 14.982 13.080 4 - 917.227
- - - - - - 497 962 1.459
- 17.775 15.919 205 33.696 - 3.845 852.903 924.343
469.201 1.075.221 2.735.072 375.445 62.917 40.174 7.780 - 4.765.811
926.238 1.702.971 2.844.011 453.460 111.595 53.254 12.126 853.865 6.957.520
(1.664.248) (446.671) (115.900) (27.061) (26.440) - - - (2.280.319)
(1.144.737)  (753.455)  (1.113.692) (802.960) (519.587) (17.847) (8.257) (56.387)  (4.416.922)
- (10.000) (5.000) (10.000) - - - - (25.000)
- (94.500) (150.000) - - - - (244.500)
2.808.984 1.210.126 1.329.092 990.021; (546.027) (17.847) (8.257) (56.387 (6.966.742)
590.805 92.015 (539.349) 6.529 (9.678) (140.844) (684) (1.206)
590.805 92.015 539.349 6.529 (9.678) (140.844) (684) - (1.206)
(1.291.942) 584.859 975.571 (530.031) (444.111) __ (105.437) 3.184 797.478 (10.428)

Os pressupostos utilizados na elaboracéo deste mapa foram os seguintes:

A rubrica “Activos financeiros detidos para negociagcdo” nao inclui os saldos relativos a
reavaliacao positiva dos derivados, dado serem apresentados em rubrica separada, no caso dos
Interest rate swaps (IRS). Relativamente aos restantes derivados, o Banco encontra-se a
desenvolver ferramentas que permitam de futuro a preparagéo desta informacao;

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Crédito a Clientes (saldo bruto)” ndo inclui crédito
vencido no montante de 935.863 mEuros. Em 31 de Dezembro de 2008, esta rubrica ndo inclui
crédito vencido e crédito titularizado nos montantes de 316.144 mEuros e 579.116 mEuros,

respectivamente.
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Risco de crédito

Qualidade do risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as aplicagbes em instituicbes de crédito apresentam a
seguinte composi¢ao de acordo com o rating de referéncia utilizado pelo Banco:

2009
Portugal .Ii%estante . Brasil Outros Total
Unido Europeia
AAA - 1.525 - - 1.525
Sem Rating 858.969 4.066 35.635 17.238 915.908
858.969 5.591 35.635 17.238 917.433

2008 (proforma)

Portugal .FNQestante . Brasil Outros Total
Unido Europeia

AAA - 781 - - 781
Menor que A- 854.907 - - - 854.907
Sem Rating - 2.400 51.814 7.325 61.539

854.907 3.181 51.814 7.325 917.227
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os titulos de divida apresentam a seguinte composi¢cdo de
acordo com o rating de referéncia utilizado pelo Banco:

Activos Financeiros Detidos para Negociagéo

AA- até AA+

Emitidos por:

Instituicdes Financeiras

Activos Financeiros Disponiveis para Venda

AAA

A- até A+
Menor que A-
Sem Rating

Emitidos por:

Corporates

Governos e Outras Autoridades Locais
Instituicdes Financeiras

Outros Emitentes

Activos Financeiros Detidos para Negociag&o

AA- até AA+

Emitidos por:

InstituicGes Financeiras

Activos Financeiros Disponiveis para Venda

AAA

AA- até AA+
A- até A+
Menor que A-
Sem Rating

Emitidos por:

Corporates

Governos e Outras Autoridades Locais
Instituicbes Financeiras

Outros Emitentes
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2009
Restante Ameérica do
Portugal Unido Europeia Norte Outros Total

- 635 - - 635
- 635 - - 635
- 635 - - 635
- 635 - - 635
- 355 - - 355
8.368 - - 497 8.865
9.600 720 - - 10.320
38.360 13.736 7.846 6.908 66.850
56.328 14.811 7.846 7.405 86.390
22.878 45 1 15 22.939
8.362 - - - 8.362
25.229 14.766 7.845 7.197 55.037
- 52 - - 52
56.469 14.863 7.846 7.212 86.390

2008 (proforma)

Restante América do

Portugal Uniéio Europeia Norte Outros Total
- 497 - - 497
- 497 - - 497
- 497 - - 497
- 497 - - 497
- 544 - - 544
32.708 - - - 32.708
- 131 - 2.986 3.117
9.652 300 - 6.196 16.148
18.159 13.825 7.842 1.244 41.069
60.519 14.800 7.842 10.426 93.587
50 7.076 - 4.146 11.272
32.708 - - - 32.708
25.265 544 - 6.280 32.089
2.495 7.180 7.842 - 17.518
60.519 14.800 7.842 10.426 93.587
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Exposicdo maxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a exposicdo maxima ao risco de crédito por tipo de

instrumento financeiro, excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como segue:

Patrimoniais:
Crédito a clientes

Disponibilidades em outras instituicbes de crédito
AplicagBes em instituicBes de crédito

Extrapatrimoniais:
Garantias prestadas

Compromissos revogaveis e irrevogaveis

2009 2008
(proforma)
6.115.030 5.661.071
166.834 165.035
917.437 917.228
7.199.301 6.743.334
541.246 550.551
935.680 993.475
1.476.926 1.544.026
8.676.227 8.287.360

Justo valor das garantias recebidas de créditos em incumprimento

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a diferenca entre o justo valor das garantias recebidas e os
créditos em incumprimento, pode ser detalhada da seguinte maneira:

Operagdes de crédito com garantias reais

Iméveis

Penhor de depésitos a prazo

Penhor de outras aplicacées financeiras
Operacdes com outras garantias
Operagdes de crédito sem garantias

Operacdes de crédito com garantias reais

Iméveis

Penhor de depésitos a prazo

Penhor de outras aplicacdes financeiras
Operacdes com outras garantias
Operacdes de crédito sem garantias

Risco de mercado

2009
Crédito Crédito _vmcendo Justo valor das )
) associado ao Total X Diferenca
vencido N garantias
vencido
262.630 411.978 674.608 805.514 130.906
15.712 36.300 52.013 20.386 (31.626)
134.481 7.328 141.809 24.671 (117.138)
189.985 52.334 242.320 283.487 41.167
333.056 23.330 356.386 - (356.386)
935.863 531.272 1.467.135 1.134.058 (333.077)
2008 (proforma)
Crédito Crédito _vmcendo Justo valor das )
. associado ao Total X Diferenga
vencido N garantias
vencido
72.116 261.157 333.273 546.471 213.197
5.447 50.657 56.104 11.418 (44.685)
1.403 38.518 39.922 21.604 (18.317)
88.989 31.047 120.036 154.215 34.179
148.189 48.548 196.737 - (196.737)
316.144 429.927 746.071 733.708 (12.363)

O risco de mercado corresponde ao risco de variacdo do justo valor ou dos cash-flows dos
instrumentos financeiros em funcao de alteragBes nos precos de mercado, incluindo os seguintes
riscos: taxa de juro, cambial e de preco.
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Risco de Taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros sensiveis
a risco de taxa de juro de deslocacdes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia de 50, 100

e 200 basis points (bp), respectivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes quadros:

2009
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 62 31 16 (16) (31) (62)
Aplicacdes em Instituicdes de Crédito 67 33 17 17) (33) (67)
Carteira de Titulos:
. De negociacéo 5 2 1 1) 2) (5)
. Outros 478 239 120 (120) (239) (478)
Crédito a Clientes (Saldo Bruto) 33.172 16.586 8.293 (8.293) (16.586) (33.172)
Total Activo Sensivel 33.784 16.891 8.447 (8.447) (16.891) (33.784)
Recurso de Outras Institui¢cdes de Crédito (3.556) (1.778) (889) 889 1.778 3.556
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (17.766) (8.883) (4.441) 4.441 8.883 17.766
Responsabilidades Representadas por Titulos (20.939) (10.469) (5.235) 5.235 10.469 20.939
Outros Passivos Subordinados (1.388) (694) (347) 347 694 1.388
Total Passivo Sensivel (43.649) (21.824) (10.912) 10.912 21.824 43.649
Extrapatrimoniais (5.456) (2.728) (1.364) 1.364 2.728 5.456

(15.321) (7.661) (3.829) 3.829 7.661 15.321

2008
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 73 37 18 (18) (37) (73)
AplicacBes em Instituicdes de Crédito 2.837 1.419 709 (709) (1.419) (2.837)
Carteira de Titulos:
. De negociagéo 19 10 5 (5) (10) (19)
. Outros 721 360 180 (180) (360) (721)
Crédito a Clientes (Saldo Bruto) 15.782 7.891 3.946 (3.946) (7.891) (15.782)
Total Activo Sensivel 19.433 9.716 4.858 (4.858) (9.716) (19.433)
Recurso de Outras Instituicdes de Crédito (2.529) (1.265) (632) 632 1.265 2.529
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (19.611) (9.806) (4.903) 4.903 9.806 19.611
Responsabilidades Representadas por Titulos (108) (54) (27) 27 54 108
Outros Passivos Subordinados (1.382) (691) (346) 346 691 1.382
Total Passivo Sensivel (23.631) (11.815) (5.908) 5.908 11.815 23.631
Extrapatrimoniais (6.833) (3.416) (1.708) 1.708 3.416 6.833

(11.030) (5.515) (2.758) 2.758 5.515 11.030

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projectada para os exercicios de

2010 e 2009, respectivamente, de uma deslocacéo paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e
200 bp que indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro:
Projec¢do Margem Financeira - Exercicio de 2010
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (105.220) (52.610) (26.305) 26.305 52.610 105.220
Custos com Juros 114.974 57.487 28.744 (28.744) (57.487) (114.974)
Margem Financeira 9.754 4.877 2.439 (2.439) (4.877) (9.754)
Projecc@o Margem Financeira - Exercicio de 2009
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (114.758) (57.379) (28.689) 28.689 57.379 114.758
Custos com Juros 116.987 58.494 29.247 (29.247) (58.494) (116.987)
Margem Financeira 2.230 1.115 557 (557) (1.115) (2.230)
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Risco Cambial

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por

moeda:

Activo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Activos financeiros detidos para negociagéo
Aplicacdes em instituicdes de crédito

Activos financeiros disponiveis para venda
Crédito a clientes (saldo bruto)

Outros activos

Passivo

Recursos de instituicdes de crédito e Bancos Centrais
Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades Representadas por Titulos
Passivos subordinados

Outros passivos

Derivados (Nocionais

Swaps Cambiais

Swaps de Taxa de Juro

Swaps de Cotacdes (Equity Swaps)
Opgoes de Caps e Floors
Operacdes Cambiais a Prazo

Exposi¢éo Liquida

Activo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicagdes em institui¢des de crédito

Activos financeiros disponiveis para venda
Crédito a clientes (saldo bruto)

Outros activos

Passivo

Recursos de instituicdes de crédito e Bancos Centrais
Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades Representadas por Titulos
Passivos subordinados

Outros passivos

Derivados (Nocionais)
Swaps Cambiais

Swaps de Taxa de Juro
Operacdes Cambiais a Prazo

Exposi¢éo Liquida

2009
Moeda
Euros Dolare_s-None L|br§ lene Outras Moedas Total
Americanos Esterlina
152.766 1.804 608 1 203 155.382
139.327 24.202 646 706 1.953 166.834
635 176 - - - 811
851.411 65.736 283 2 1 917.433
838.078 925 58 - 839.061
5.079.385 99.517 159 - 106 5.179.167
66.109 - - - 3.870 69.979
7.127.711 192.360 1.754 709 6.133 7.328.667
(1.585.673) (127.829)  (2.913) (6) (2.119)  (1.718.540)
(2.935.257) (22.033)  (4.379) (46) (2.175)  (2.963.890)
(3.028.336) - - - - (3.028.336)
(245.443) - - - - (245.443)
(68.375) (536) - - (17) (68.928)
(7.863.084) (150.398) _ (7.292) (52) (4.311) _ (8.025.137)
148.145 132.808 9.008 - - 289.961
1.660.497 12.098 - - - 1.672.595
20.000 - - - - 20.000
38.100 - - - - 38.100
9.870 9.509 - 373 - 19.752
1.876.612 154.415 9.008 373 - 2.040.408
1.141.239 196.377 3.470 1.030 1.822 1.343.938
2008 (proforma)
Moeda
Euros Dolare_s -Norte ler_a lene Outras Moedas Total
Americanos Esterlina
182.641 465 218 - 321 183.645
154.506 6.559 468 187 3.316 165.035
834.307 82.919 - - - 917.227
688.146 1.175 - - - 689.322
5.292.579 51.803 92 294 159 5.344.927
237.207 407 348 - - 237.961
7.389.386 143.329 1.126 481 3.796 7.538.117
(2.077.178) (174.517) (15.480) (22) (2.883)  (2.270.080)
(4.408.849) (47.443)  (7.275) (85) (5.552)  (4.469.204)
(22.441) - - - - (22.441)
(246.675) - - - - (246.675)
(164.862) (2.303)  (3.465) - - (170.629)
(6.920.005) (224.263) _ (26.220) (107) (8.436) _ (7.179.030)
157.162 117.015 25.197 - 6.406 305.780
1.830.854 53.557 - - - 1.884.411
63.704 60.436 - - - 124.140
2.051.720 231.008 25.197 - 6.406 2.314.331
2.521.101 150.074 102 374 1.766 2.673.418

Relatério e Contas — Anexos Individuais

110



Anexos, Relatérios e Pareceres as Contas - 2009

Os pressupostos utilizados na elaboracéo deste mapa foram os seguintes:

e A rubrica “Activos financeiros detidos para negociagdo” ndo inclui os saldos relativos a
reavaliagdo positiva dos derivados, dado serem apresentados em rubrica separada.

e A rubrica “Crédito a Clientes (saldo bruto)” néo inclui crédito vencido. Em 31 de Dezembro de
2009 e 2008, os montantes relativos a esta rubrica ascendem a 935.863 mEuros e 316.144
mEuros, respectivamente.

Justo Valor

A comparagdo entre o justo valor e o valor de balan¢o dos principais activos e passivos registados
pelo custo amortizado, em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, é apresentado como se segue:

2009
Saldos Saldos
Analisados N&o Analisados
Valor de Justo Diferenca Valor de Valor Total
Balanco Valor Balango de Balango
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 155.382 155.382 - - 155.382
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 166.834 166.834 - - 166.834
Aplicacbes em instituicbes de crédito 917.437 917.437 - - 917.437
Crédito a Clientes 4.445.321 4.250.512 (194.809) 1.669.709 6.115.030
5.684.974 5.490.165  (194.809) 1.669.709 7.354.683
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.963.890 2.907.486  (56.404) 2.963.890
Responsabilidades representadas por titulos 3.028.336 2.952.235  (76.101) - 3.028.336
Outros passivos subordinados 245.443 174.080  (71.363) - 245.443
6.237.669 6.033.801  (203.869) - 6.237.669
2008
Saldos Saldos
Analisados N&o Analisados
Valor de Justo Diferenca Valor de Valor Total
Balanco Valor Balango de Balango
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 183.645 183.645 - - 183.645
Disponibilidades em Outras Instituicdes de Crédito 165.035 165.035 - - 165.035
Aplicagdes em Instituicdes de Créditos 917.227 917.227 - - 917.227
Crédito a Clientes 4.582.537 4.534.691 (47.846) 1.078.534 5.661.071
5.848.445 5.800.599 (47.846) 1.078.534 6.926.979
Passivo
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos 4.469.204 4.415.221 (53.983) - 4.469.204
Responsabilidades Representadas por Titulos 22.442 20.889 (1.553) - 22.441
Outros Passivos Subordinados 246.675 156.814 (89.861) - 246.675
4.738.321 4.592.924  (145.397) - 4.738.321

Os pressupostos utilizados na elaboracédo destes mapas foram os seguintes:

e As rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais”, “Disponibilidades em outras
instituicoes de crédito” e “AplicagGes em instituicdes de crédito”: dado tratarem-se de aplicagdes
a vista ou de muito curto prazo, o Banco considera que o valor contabilistico € uma aproximacao
razoavel do seu justo valor;

e A rubrica “Saldos ndo analisados” do “Crédito a clientes” inclui o crédito vencido, as operag6es
provenientes do Banco Insular SARL, da Sucursal de Paris, o crédito com emisséo de titulos de
divida ndo subordinada e os juros corridos;

« Recursos de clientes: o spread aplicado teve como referéncia as taxas praticadas pelo Banco na
data de referéncia (218 basis points);

» Responsabilidades representadas por titulos: foi utilizado um spread baseado numa emisséo de
divida senior floating rate efectuada por outro banco nacional (450 basis points).
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o detalhe do apuramento do justo valor do crédito a clientes
apresenta-se de seguida:

2009
Valor de Justo Diferenca

Balan¢o Valor
Operagdes concedidas ha menos de 12 meses 1.571.898 1.571.898 0)
Operacdes com plano financeiro definido 1.575.923 1.375.037  (200.886)
Operacdes sem plano financeiro definido 1.297.500 1.303.577 6.077

4445321 4.250512  (194.809)

2008
Valor de Justo Valor Diferenca
Balanco
Operag0es concedidas a menos de 12 meses 1.266.088 1.266.088 -
Operagdes com plano financeiro definido 1.577.262 1.516.514 (60.748)
Operagdes sem plano financeiro definido 1.739.187 1.752.089 12.902
4.582.538 4534691  (47.846)

As operagOes de crédito analisadas foram sujeitas ao desconto dos cash flows futuros (capital e
juros) para as datas de referéncia, a taxa de juro média ponderada pelo montante para créditos
concedidos nos 6 meses anteriores, para cada segmento analisado, sendo que para as operacdes
sem plano financeiro definido (créditos em conta corrente e descobertos em depdsitos a ordem), foi
assumido um cash flow futuro em 31 de Janeiro pela totalidade do capital vincendo e juros até essa
data.

Para as operagGes concedidas a menos de 12 meses, 0 Banco considera que o valor contabilistico
€ uma aproximacéao razoavel do seu justo valor.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 as taxas médias utilizadas e os segmentos considerados com
base nas operag@es iniciadas nos 6 meses anteriores foram os seguintes:

2009
NGm. _ ' _ ' Taxa Média
Segmento Operagdes Capital Vincendo | Capital Vencido | Valor de Balanco | Ponderada por
Montante
Accionistas SLN 56 115.757.611 - 115.757.611 5,8416%
Empresa - CC 3304 195.086.245 76.500 195.162.745 6,3396%
Empresa - Emprest 1427 344.885.567 293.688 345.179.255 6,3842%
Empresa - Outros 9183 92.690.114 1.190.309 93.880.423 7,5559%
Grupo SLN 8 12.807.565 - 12.807.565 6,5048%
Particular - CC 9745 4.970.709 43.315 5.014.024 9,4604%
Particular - Emprest 3567 110.124.733 47.245 110.171.979 5,5964%
Particular - Outros 1944 8.315.023 237.165 8.552.188 11,3872%
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41.

2008
NGm. _ ' . ' Taxa Média
Segmento Operacdes Capital Vincendo | Capital Vencido | Valor de Balanco | Ponderada por
Montante
Accionistas SLN 72 4.881.639 37.800.000 42.681.639 6,8503%
Empresa - CC 1375 141.615.658 326.917 141.942.576 6,6591%
Empresa - Emprest 929 155.788.074 378.531 156.166.604 7,0706%
Empresa - Outros 13259 162.431.540 5.372.218 167.803.758 9,6494%
Grupo SLN 22 57.255.911 - 57.255.911 6,9494%
Particular - CC 5794 12.245.373 25.815 12.271.188 7,7297%
Particular - Emprest 2196 70.859.574 40.747 70.900.321 6,4794%
Particular - Outros 2517 16.668.310 142.333 16.810.643 9,7053%

O justo valor foi apurado através da formula Y Cfn / [(1+i)*n/365], sendo n o ndmero de dias que
medeiam entre 31 de Dezembro e a data do cash flow, e sendo i a taxa de juro média ponderada
pelo montante para créditos concedidos nos ultimos 6 meses, para cada segmento analisado.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a forma de apuramento do justo valor dos Instrumentos
Financeiros reflectidos nas demonstracdes financeiras, pode ser resumida como se segue:

Activos Financeiros Detidos para Negociagdo
Activos Financeiros Disponiveis para Venda
Passivos Financeiros de Negociagdo

Activos Financeiros Detidos para Negociagéo
Activos Financeiros Disponiveis para Venda

Derivados de Cobertura

Passivos Financeiros de Negociacdo

2009
Técnicas de Valorizacéo
Custo Cotagoes de Inputs Observaveis Fontes Total
Histoérico Mercado de Mercado Externas
- 811 24.472 195 25.478
20.579 768.725 22.816 26.986 839.106
- - 65.206 - 65.206
20.579 769.535 112.494 27.181 929.790
2008
Técnicas de Valorizacdo
Custo Cotagdes de Inputs Observaveis Fontes Outras Técnicas Total
Histérico Mercado de Mercado Externas de Valorizagdo

- 1.459 21.336 191 - 22.985
28.743 64.561 - 3.845 827.194 924.343
- - (3) - - (3)
16.924 38.864 55.788
28.743 66.019 38.257 4.036 866.058 1.003.113

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 31 de Mar¢o de 2010, o Banco concedeu um crédito a SLN Valor — SGPS S.A,, garantido pelo
penhor das participagdes por ela detidas, no montante de 140.610 mEuros com vista a liquidagéo de
responsabilidades perante os subscritores das emissdes de papel comercial efectuadas por esta
entidade e que se encontravam vencidas desde 19 de Junho de 2009 e 4 de Agosto de 2009.
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

INVENTARIO DE TITULOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

(Anexo I)
0,
Critéri Valias CorrecgOes de Valor artig dae 20 Custo d
Natureza e espécie Cot. Unit. Quantidade Valor Nominal r.' ef'o. Valor de Balango P pac us. 9 ~e
Valorimétrico . . ) Aquisicédo
(+-) Imparidade Juros Corridos Capital
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO
Instrumentos de divida
3Y ABSOLUTE 63,49% 1.000.000 1.000.000 Justo Valor 635 - - - 635
Instrumentos de capital
MLIIF - Japan Value Fund A2 5,8656 1.194 1.194 Justo Valor 7 - - - 7
TAIBBANKBSC 0,35 486.671 486.671 Justo Valor 169 - - - 169
176 - - -
Derivados
Swaps - - - - 24.498 - - - -
Futuros - - - - 169 - - - -
24.667 - - -
TOTAL 25.478] - - - 811
ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
Instrumentos de divida
De divida publica
OT ABRIL 0511 102,3490% 150.000 150.000 Justo Valor 157 8 - 3 145
OT SETEMBRO 9813 109,6016% 6.205.000 6.205.000 Justo Valor 6.893 435 - 92 6.366
OT JUNHO 02/12 106,8972% 1.000.000 1.000.000 Justo Valor 1.096 () - 27 1.076
OT JUNHO 01/11 105,1837% 200.000 200.000 Justo Valor 216 3) - 6 214
8.362 433 - 128
De outros emissores
Adquiridos no ambito de op. de titularizacao
CHAVES SMECLON.°1-F 100,00% 15.613.000 15.613.000 Justo Valor 15.113 - (500) - 15.613
CHAVES SME CLON.°1-E 100,00% 9.600.000 9.600.000 Justo Valor 9.600 - - - 9.600
24.713 - (500) -
Divida n&o subordinada
VISABEIRA 2007/2014 93,54% 50 2.500.000 Justo Valor 2.363 (162) - 25 2.500
P.C. COFINA - 122 Emisséo 400 20.000.000 Justo Valor 20.064 - 64 20.000
P.C. RAPOSEIRA - 72 Emissdo 8 400.000 Justo Valor 389 - 1 388
P.C. SLN VALOR - 82 Emisséo 1 45.000 Justo Valor - (45) - 45
BBVAP 6 A1 96,840% 366.421 366.421 Justo Valor 355 12 - - 343
CITIBANK 0% 26/07/17 51,741% 5.000.000 5.000.000 Justo Valor 2.587 (2.413) - - 5.000
HSBC 0 03/18/13 101,23% 2.000.000 2.000.000 Justo Valor 2.025 25 - - 2.000
CEMG FL 10 99,35% 500.000 500.000 Justo Valor 497 15 - - 482
CAGRAN Float 12 97,50% 500.000 500.000 Justo Valor 488 30 - - 457
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(Montantes expressos em milhares de Euros)

(Anexo I)
L Valias CorrecgOes de Valor rt'% de ~
Natureza e espécie Cot. Unit. Quantidade Valor Nominal Cr_'tef“’. Valor de Balango participaco Cu;tq tfe
Valorimétrico Aquisicéo
(+-) Imparidade Juros Corridos Capital
Parkland Finance Corp. /11 15,439% 4.700.000 4.700.000 Justo Valor 726 726 (3.290) - 3.290
Parkland Finance Corp. /08 0,00% 100.000 100.000 Justo Valor - - (70) - 70
Parkland Finance Corporation 15,439% 17.932 17.932 Justo Valor 3 3 (13) - 13
Parkland Finance Corp. Series 9 15,439% 1.000.000 1.000.000 Justo Valor 154 154 (700) - 700
Parkland Finance Corp. /13 15,439% 1.000.000 1.000.000 Justo Valor 154 154 (700) - 700
Centauri Corp (1-2) Float 03/2013 0,00% 10.092.854 10.092.854 Justo Valor - - (6.387) - 6.387
Parkland Finance Corp. /13 15,439% 243.041 243.041 Justo Valor 38 38 (170) - 170
Parkland Finance Corp. Series 12 2013 15,439% 3.008.979 3.008.979 Justo Valor 465 465 (2.106) - 2.106
Beta Finance Corp. Serie 3 Grp 1 /14 0,00% 67.631 67.631 Justo Valor - - (36) - 36
Beta Finance Corp. (1) 04-2014 0,00% 67.631 67.631 Justo Valor - - (36) - 36
Centauri Corp Ser.1 Float 09/14 0,00% 1.705.436 1.705.436 Justo Valor - - (1.079) - 1.079
Zela Finance Corp. Ser.5 08/16 0,00% 647.061 647.061 Justo Valor - - (296) - 296
Zela Fin.Corp.02-2012 0,00% 18.033 18.033 Justo Valor - - (8) - 8
VW FLOAT 14/03/16 80,00% 218 218.000 Justo Valor 174 8 - - 167
CAJACM Float 49 30,00% 2 200.000 Justo Valor 61 (15) - 1 75
FCFIN09/15 - FCFIN Float 09/15 75,00% 400.000 400.000 Justo Valor 300 8) - - 308
PENED 06/49 - PENED Float 06/49 60,00% 6 300.000 Justo Valor 180 53 - - 128
ARL6 2005-EULR C3E 0,00% 250.000 250.000 Justo Valor - 17) - - 17
K2 CORP. (Capital Notes) 02-12-22 0,00% 7.903.268 5.486.095 Justo Valor - - (5.486) - 5.486
K2 Corp. (Capital Notes) 02-11-21 0,00% 1.699.969 1.180.042 Justo Valor - - (564) - 564
31.021 (933) (20.986) 91
Divida n&o subordinada
White Pine Corp. Ltd. 12/13 0,00% 946.739 657.184 Justo Valor - - (462) - 462
White Pine Corp. Ltd. 12/14 0,00% 359.554 249.586 Justo Valor - - (176) - 176
EF2254276 - BANIF FLOAT 12/15 83,000% 11.703 11.703 Justo Valor 10 - - - 10
BANCO BPI SA - BPIPL Float 07/11 100,641% 6.025 6.025 Justo Valor 6 - - - 6
SEMCOE - SEMAPA 2006/2016 94,000% 8.833 8.833 Justo Valor 8 - - - 8
RENEPL 6,375 - REN REDES ENERGETICAS - REN  111,312% 2.703 2.703 Justo Valor 3 - - - 3
024635953 - VW Float 14/03/16 80,000% 6.071 6.071 Justo Valor 5 - - - 5
BANITL 49 - BANITL Float 49 39,010% 6.885 6.885 Justo Valor 3 - - - 3
BCPN F 06/15 - BCP FINANCE BANK LTD (BCPN Flc  88,000% 2.345 2.345 Justo Valor 2 - - - 2
BVA 12/49 - BVA Float 12/49 41,000% 7.836 7.836 Justo Valor 3 - - - 3
CAJACM 49 - CAJACM Float 49 30,000% 3.718 3.718 Justo Valor 1 - - - 1
COFINA 3.875 - COFINA BV - COFINA 3.875 08/10 96,000% 2.998 2.998 Justo Valor 3 - - - 3
CRLOG - Credit Logement 11/49 74,800% 4.616 4.616 Justo Valor 3 - - - 3
ED0938107 - BPI Cayman Float Perpetual 69,980% 8.625 8.625 Justo Valor 6 - - - 6
ED7232736 - EBS Building Society Float 12/14 55,000% 3.748 3.748 Justo Valor 2 - - - 2
FLOAT 07/17 - Sparebanken Vest Float 07/17 77,000% 3.324 3.324 Justo Valor 3 - - - 3
HSHN 02/17 - HSHN Float 02/17 59,000% 8.533 8.533 Justo Valor 5 - - - 5
MONTPI 16 - MONTPI Float 16 80,000% 6.260 6.260 Justo Valor 5 - - - 5
NATL - NATL Capital 2049 67,000% 2.868 2.868 Justo Valor 2 - - - 2
XS0138932099 - Parkland Finance Corp. /11 15,439% 31 31 Justo Valor - - - - -
XS0140396358 - Parkland Finance Corporation 15,439% 4.279 4.279 Justo Valor 1 1 1) - 1
XS0180062191 - Parkland Finance Corp. /13 15,439% 13.778 13.778 Justo Valor 2 2 2) - 2
XS0190941202 - Allegro Investment Corp. 04/10 48,110% 8.187 8.187 Justo Valor 4 - - - 4
XS0208463306 - Banif Float Perpetual 85,000% 6.823 6.823 Justo Valor 6 - - - 6
XS0208508845 - Banif Float Perpetual 101,470% 5.001 5.001 Justo Valor 5 2 - - 3
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. Valias CorrecgOes de Valor rt'% de ~
Natureza e espécie Cot. Unit. Quantidade Valor Nominal Cr_'tef"’. Valor de Balango participaco Cu;tq tfe
Valorimétrico Aquisicédo
(+-) Imparidade Juros Corridos Capital

XS0238704281 - ARL6 2005-EULR C3E 0,000% 1.021 1.021 Justo Valor - - - -
KAUP - Kaup Float 06/14 0,000% 5.213 5.213 Justo Valor - - - -
ISBAIR10/14 - ISBAIR Float 10/14 0,000% 1.240 1.240 Justo Valor - - - -
XS0139081847 - Parkland Finance Corp. /08 0,000% 2.642 2.642 Justo Valor - - - -
XS0178293519 - Centauri Corp (1-2) Float 03/2013 0,000% 47.520 47.520 Justo Valor - - - -

87 4 (640)

Divida ndo subordinada

XS0187513642 - Beta Finance Corp. Serie 3 Grp 1 /1« 0,000% 21.526 21.526 Justo Valor - - - -
XS0200584125 - Beta Finance Corp. (1) 04-2014 0,000% 21.526 21.526 Justo Valor - -
XS0224399872 - Centauri Corp Ser.1 Float 09/14 0,000% 24.024 24.024 Justo Valor - - - -
XS0271816869 - Zela Finance Corp. Ser.5 08/16 0,000% 11.159 11.159 Justo Valor - - - -
ZELA 02/12 - Zela Fin.Corp.02-2012 0,000% 5.740 5.740 Justo Valor - - - -
AIB FL 03/15 - ALLIED IRISH BANKS PLC AIB Float C  65,000% 6.362 6.362 Justo Valor 4 - - 4
CXGD F 04/15 - CAIXA GERAL DEPO PARIS - CXGLE  85,000% 10.301 10.301 Justo Valor 9 - - 9
FORTIS FL 17 - FORTIS BANK SA/NV Fortis Float 17  90,000% 7.338 7.338 Justo Valor 7 - - 7
DGSL PS - Diversified Global Securities Ltd. 15,900% 10.634 10.634 Justo Valor 1 1 - -
MIRAX 03/11 - Mirax 12.0% 03/11 9,000% 6.151 6.151 Justo Valor - (1) - 1
ODEBRECHT - ODEBRECHT FINANCE LTD 115,500% 4.202 4.202 Justo Valor 3 - - 3
OSIRIS /10 - OSIRIS Float 10 97,760% 2.931 2.931 Justo Valor 3 - - 3
STABAN10/15 - STABAN Float 10/15 85,000% 1.426 1.426 Justo Valor 1 - - 1
UMLF 2007-1A - UMLF 2007-1 A 14,648% 10.626 10.626 Justo Valor 1 - - 1
US96428FAWS86 - White Pine Corp. Ltd. 12/13 0,00000 17.532 17.532 Justo Valor - - - -
US96428FAX69 - White Pine Corp. Ltd. 12/14 0,00000 4.775 4.775 Justo Valor - - - -
XS0149850777 - K2 Corp. (Capital Notes) 02-11-21 0,00000 29.527 29.527 Justo Valor - - - -

29 1 -

Divida subordinada
SLN Rendimento Mais 2004 1 50.000 Custo Histérico 50 - - 50
Instrumentos de capital

Fundo Invest. BPN Accbes 5,031 250.000 1.246.975 Justo Valor 1.258 11 - 17% 1.247
Fundo Invest. BPN Imonegécios 5,6656 73.180.854 365.024.490 Justo Valor 414.613 - (86.869) 99% 501.482
Fundo Invest. IMOREAL 94,876 1.117.918 111.791.800 Justo Valor 106.064 11.532 (26.277) 60% 120.808
BPN IMOGLOBAL 477,3046 50.289 50.289.000 Justo Valor 24.003 - (29.814) 40% 53.817
IMOSOCIAL - Fund.Inv. Imobiliario 6,4363 1.749.276 8.746.380 Justo Valor 11.259 536 - 9% 10.722
F. BPN DIVERSIFICACAO - F. Especial. Invest. 3,703 49.105.693 245.528.464 Justo Valor 181.838 - (78.632) 100% 260.470
BPN FUNDOS VALORIZACAO PATRIMONIAL 2270,8864 377 1.885.000 Justo Valor 856 - (1.142) 1.998
BPN FUNDOS IMOMARINAS 106,8016 45.542 4.554.200 Justo Valor 4.864 129 (371) 9% 5.105
BPN FUNDOS REAL ESTATE 452,0126 2.264 1.132.000 Justo Valor 1.023 80 (537) 1% 1.481
COIMBRAVITA 15.000 74.850 Custo Historico 75 - - 11% 75
AMB, SGPS, S.A. 33.300 166.167 Custo Histérico 94 - (73) 11% 166
QUATERNAIRE PORTUGAL - Rec. H., S.A. 8.200 41.000 Custo Histérico 38 - - 16% 38
ADRAVE 5.000 24.950 Custo Histérico 25 - - 6% 25
PME Capital de Risco, S.A. 1.000 4.988 Custo Historico 4 - - 0% 4
PME Investimentos 1.000 4.988 Custo Historico 4 - - 0% 4
SIBS 20.000 99.760 Custo Histérico 2.342 - - 0% 2.342
UNICRE 5.882 29.410 Custo Histérico 554 - - 0% 554
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(Anexo I)
. Valias CorrecgOes de Valor rt'% de ~
Natureza e espécie Cot. Unit. Quantidade Valor Nominal Cr_'tef"’. Valor de Balango participaco Cu;tq tfe
Valorimétrico Aquisicédo
(+-) Imparidade Juros Corridos Capital
INEGI 10.000 50.000 Custo Historico 50 - - - 3% 50
ENTIGERE - Entidade Gestora da Rede Multiservigos, S.A. 23.200 116.000 Custo Histérico 116 - - - 10% 116
NEXTPART, SGPS, S A 96.661 96.661 Custo Histérico 188 - - - 2% 188
SLN AM - Soc. Lusa Negocios SGPS 1.430.562 1.430.562 Custo Histérico 257 - (3.320) - 3.576
EXCELLFUNDOA - CLIP MULTI-STRATEGY 5.651,670 4.209 4.209 Justo Valor 23.787 - (22.768) - 46.555
ARCELORMITTAL - MTP FP 32,18000 44 0 Justo Valor 1 1) - - 3
GOTABIE KY - Gottex ABI Fund 25,11000 1.932 1.932 Justo Valor 49 (106) - - 155
LCSGREE KY - Lon&Cap-German Real Estate Fund 637,14330 568 568 Justo Valor 362 48 (314) - 629
UCG IM - Unicredito Italiano SPA 2,34250 2 2 Justo Valor - - - - -
GGY121000008 - BABCOCK & BROWN EURO INFF  0,00000 14.033 14.033 Justo Valor - 8) - - 8
GOTABIE KY - Gottex ABI Fund 25,11000 46 46 Justo Valor 1 - - - 1
LCSGREE KY - Lon&Cap-German Real Estate Fund 637,143 13 13 Justo Valor 9 2 ()] - 14
DELPHI FIXED 8.25% 15-10-2033 0,00007 250 6.250 Justo Valor - - - - -
773.736 12.223 (250.124) -

Instrumentos de capital
BANK OF AMERICA CORP. 10,45398 5 - Justo Valor - - - - -
POLLEX INC - PLLX US 0,02777 1 - Justo Valor - - - - -
GBR12100007 - Fine Art Fund Il 0,55352 222.621 222.621 Justo Valor 123 52 (71) - 142
GBR12100008 - Fine Art Fund 0,66215 837.615 837.615 Justo Valor 555 166 (389) - 77
AIG US - American International Group 20,81077 9 23 Justo Valor - - - - -
GBR12100007 - Fine Art Fund Il 0,55352 13.390 13.390 Justo Valor 7 4 4) - 7
GBR12100008 - Fine Art Fund 0,66215 12.214 12.214 Justo Valor 8 4 4) - 8
GLG Partners Plc - European Long/Short Fund -A- (S 72,32000 100 100 Justo Valor 7 - - - 7
Fairfield Sigma Ltd 0,00000 1.105 1.105 Justo Valor - - - - -
La Fayette Regular Growth Ltd -B- (Side Pocket) 9,26000 3.553 3.553 Justo Valor 33 (1) - - 34
GLG Partners SICAV - Multi-Strategy Fund 112,92000 247 247 Justo Valor 28 - - - 28
Brandeaux - Student Accomodation Fund -A 2,64610 21.887 21.887 Justo Valor 58 - - - 58
Permal Single-Fixed Income Special Opps Fund -A 3.415,61155 7 7 Justo Valor 24 - - - 24
RAB Capital Plc - Special Situations -G 48,50757 325 325 Justo Valor 16 - - - 16
Rab Energy Fund Ltd (Side Pocket - Oct Redemption)  60,52339 4 4 Justo Valor - - - - -
Rab Octane Fund Ltd (Side Pocket - Nov Redemption,  52,90851 108 108 Justo Valor 7 - - - 7
Rab Energy Fund Ltd (Side Pocket - Nov Redemption)  73,46900 25 25 Justo Valor 2 - - - 2
SWIFT 7 875 Custo Histérico 17 - - - 1% 17
INVESTMENT CIRCLE 80.000 400.000 Custo Histérico 3 - - - 3
VISA EUROPE 1 10 Custo Historico - - - - -
VISAINC. - CLASS C 7.296 1 Custo Historico 175 - - - 175

1.063 226 (467) -

Outros
SEVDA FP - Suez, SA-DIREITOS 3,99000 3 3 Justo Valor - - - - -

TOTAL 839.061] 11.955] (272.717)] 219] 1.099.605
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2.2 Anexo as Demonstracdes Financeiras Consolidadas

(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

O Banco Portugués de Negdcios S.A. (BPN ou Banco) é uma instituicdo de crédito com sede no
Porto, que iniciou a sua actividade bancaria em 1 de Julho de 1993 ap6s a conclusdo do processo de
fusdo entre a Norcrédito — Sociedade de Investimento, S.A. e a Soserfin — Sociedade de
Investimento e Servicos Financeiros, S.A..

Em Novembro de 2008, todas as ac¢Oes representativas do capital social do BPN foram
nacionalizadas ao abrigo da Lei n° 62-A/2008, de 11 de Novembro. De acordo com a referida Lei, a
nacionalizacdo foi motivada pelo volume de perdas acumuladas pelo Banco, auséncia de liquidez
adequada e iminéncia de uma situacdo de ruptura de pagamentos que ameacava 0s interesses dos
depositantes e a estabilidade do sistema financeiro. O Banco passou assim a ter a natureza de
sociedade andnima de capitais exclusivamente publicos, sendo detido pela Direccdo Geral do
Tesouro e Finangas. A gestdo do Banco foi atribuida a Caixa Geral de Depésitos, S.A. (CGD),
cabendo a esta entidade a designacdo dos membros dos 6rgdos sociais.

Em Janeiro de 2010, o Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro aprovou a reprivatizagao do Banco e
consequentemente a alienacdo da totalidade das acgles representativas do seu capital social,
operacgdo que se encontra em preparacéo pelo Conselho de Administragdo do BPN.

O Banco desenvolve a sua actividade numa Optica de banca universal, actuando também,
directamente ou através de empresas participadas directa ou indirectamente, nas areas de banca,
seguros, banca de investimento, gestédo de activos, area imobiliaria e saude.

Para a realizacdo das suas operacdes, em 31 de Dezembro de 2009 o Banco contava com uma rede
nacional de 215 agéncias, uma Sucursal em Franca com 5 agéncias e uma Sucursal Financeira
Exterior na Madeira.

As demonstra¢des financeiras consolidadas do Banco em 31 de Dezembro de 2009 encontram-se
pendentes de aprovacdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administracdo admite
gue venham a ser aprovadas sem alteracdes significativas.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacao

As demonstrac¢es financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2009 foram preparadas
com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na
Unido Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de Julho e das disposi¢cdes do Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de
Fevereiro.

Durante o segundo semestre de 2008 foram identificadas um conjunto de situagBes com
impacto significativo nas demonstragfes financeiras consolidadas do Banco, nomeadamente
imparidades e provisdes para crédito concedido e activos imobiliarios, originadas em
exercicios anteriores. De forma a permitir a comparabilidade da informacgdo financeira
apresentada, o Banco efectuou a reexpressdo das demonstracGes financeiras do exercicio
de 2007, conforme permitido pelo IAS 8.
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2.2. Novas normas e interpretacdes, revisées e emendas adoptadas pela Unido Europeia

O Banco utilizou as Normas e Interpreta¢fes emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) que
sdo relevantes para as suas operagoes e efectivas para os periodos iniciados a partir de 1 de
Janeiro de 2009, desde que aprovadas pela Unido Europeia.

i) Normas adoptadas ou aplicadas pelo Banco pela primeira vez no exercicio findo em 31 de

Dezembro de 2009

Data de eficacia

(exercicios
iniciados em ou
apos)
Novas normas e interpretacfes
IFRS 8 - Segmentos 1-Jan-09
operacionais
Emendas
IFRS 1 — Adopcéo pela 1-Jan-09
primeira vez das normas
internacionais de relato
financeiro / IAS 27 —
Demonstragtes
financeiras consolidadas
e separadas (Emendas)
IAS 1 — Apresentacao de 1-Jan-09
demonstracdes
financeiras / I1AS 32 —
Instrumentos financeiros:
apresentacgao
(Emendas)
Melhoramentos das Varias
normas internacionais de (usualmente 1-
relato financeiro — 2007 Jan-09)

A IFRS 8 substitui a IAS 14, redefinindo os
segmentos relataveis e a informagdo a relatar
sobre os mesmos.

Estas emendas referem-se a mensuragdo do
custo dos investimentos na adopg¢édo inicial das
IFRS e ao reconhecimento do rendimento de
dividendos provenientes de subsidiarias, nas
demonstracdes financeiras da empresa-mée.

Estas emendas clarificam a classificacdo e a
apresentacdo de instrumentos financeiros com
uma opgéao put.

Este processo envolveu a revisdo de 32 normas
contabilisticas.
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O efeito nas demonstragdes financeiras do Banco do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2009, decorrente da adopcéo e aplicacdo das normas e interpretagdes, revisdes e emendas
acima referidas é detalhado conforme se segue:

* “IFRS 8 — Segmentos operacionais”. Esta norma tornou-se aplicavel a partir de 1 de
Janeiro de 2009 para todas as entidades que tenham emitido titulos (obrigagfes ou
acgdes) que se encontrem admitidos a cotagcdo em mercados publicos, ou que tenham
requerido a admissdo destes titulos a cotagdo em mercados publicos. Apesar de néo
estar incluido no ambito definido, o0 Banco optou por efectuar as divulgagées de acordo
com os requisitos da norma. O IFRS 8 estabelece que o Banco devera reportar
informagdo quantitativa e qualitativa sobre o0s segmentos reportados, 0s quais
correspondem a segmentos operacionais ou agregacdes de segmentos operacionais. Os
segmentos operacionais correspondem a componentes da actividade para os quais o
Banco dispde de informacao financeira autonoma a qual é objecto de andlise pelos
6rgaos de decisdo do Banco nas decisdes de afectagdo de recursos e de medicdo da
performance.

= “IAS 1 (Revisdo) — Apresentacdo das demonstracdes financeiras”. Esta norma, de
aplicacdo obrigatoria a partir de 1 de Janeiro de 2009, introduz um conjunto de alteracdes
relativamente a denominacdo das demonstragfes financeiras. Os principais impactos
desta revisdo do IAS 1 para o Banco sdo, entre outros, 0s seguintes:

= Todos os ganhos e perdas (incluindo os que sdo contabilizados directamente em
capitais proprios) sao apresentados:
0 Numa declaragéo Unica: demonstragdo de rendimento integral; ou
0 Em duas declaragbes (demonstracdo dos resultados e demonstracdo de
rendimento integral). O Banco adoptou esta possibilidade nas demonstracdes
financeiras de 31 de Dezembro de 2009.

= Deixa de ser permitido apresentar os itens de other comprehensive income (por
exemplo, ganhos ou perdas na reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para
venda) separadamente na demonstragdo de alteragdes nos capitais proprios.

ii)  Normas ndo adoptadas pelo Banco no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009 por serem
de aplicacdo obrigatéria apenas em exercicios econémicos futuros

Data de eficacia

Normal/Interpretacao (exercicios
iniciados em ou
apos)
RevisGes
IFRS 1 — Adopcéo pela 1-Jan-10 Esta revisdo reflecte as varias alteragdes
primeira vez das normas ocorridas desde a primeira versdo desta norma.

internacionais de relato
financeiro (Revisédo de

2008)

Emendas

IFRIC 9 — Reavaliagdo de Exercicios Estas emendas clarificam as circunstancias em
derivados embutidos / IAS acabados em ou que é permitida a reapreciacdo subsequente da
39 — Instrumentos iniciados apés 30- obrigatoriedade de separacdo de um derivado
financeiros: Jun-09 embutido.

reconhecimento e
mensuracdo (Emendas)
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2.3.

2.4,

Estas normas apesar de aprovadas (endorsed) pela Unido Europeia, ndo foram adoptadas
pelo Banco no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, em virtude de a sua aplicagdo
ndo ser ainda obrigatéria. Ndo s&@o estimados impactos significativos nas demonstracdes
financeiras decorrentes da adopgdo das mesmas.

Principios de consolidacéo

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e das entidades
controladas directamente e indirectamente pelo Grupo (Nota 3), incluindo entidades de
proposito especial (SPV).

A nivel das entidades participadas, sédo designadas “filiais” aquelas nas quais o Grupo exerce
um controlo efectivo sobre a gestdo corrente de modo a obter beneficios econémicos das
suas actividades. Normalmente, o controlo é evidenciado pela detengdo de mais de 50% do
capital ou dos direitos de voto. Adicionalmente, em resultado da aplicacdo da Norma IAS 27 —
“Demonstracdes financeiras consolidadas e separadas”, o Grupo inclui no perimetro de
consolidacédo entidades de propdsito especial, nomeadamente veiculos e fundos criados no
ambito de operagdes de titularizacdo, fundos de capital de risco e de investimento e outras
entidades similares, quando exerce sobre as mesmas um controlo financeiro e operacional
efectivo e nas quais o Grupo detém a maioria dos riscos e beneficios associados a respectiva
actividade.

A consolidagdo das contas das filiais que integram o Grupo foi efectuada pelo método da
integracdo global. As transaccbes e os saldos significativos entre as empresas objecto de
consolidagdo foram eliminados. Adicionalmente, quando aplicavel, sédo efectuados
ajustamentos de consolidagdo de forma a assegurar a consisténcia na aplicacdo dos
principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente a participagdo de terceiros nas filiais é apresentado na rubrica
"Interesses minoritarios", do capital proprio.

O lucro consolidado resulta da agregacéo dos resultados liquidos do Banco e das entidades
filiais, na propor¢do da respectiva participacdo efectiva, apdés os ajustamentos de
consolidacdo, designadamente a eliminagéo de dividendos recebidos e mais e menos-valias
geradas em transacgdes entre empresas incluidas no perimetro de consolidacéo.

Durante o exercicio de 2009, o Conselho de Administragdo do Banco decidiu iniciar diligéncias
para a venda imediata das participacfes detidas na Labicer — Laboratério Industrial Ceramico,
S.A., Quimiceram — Quimicos e Minerais, S.A. e Valorceram — Subprodutos Ceramicos, S.A..
Deste modo, estes activos passaram a cumprir os requisitos da Norma IFRS 5, tendo sido
objecto de exclusdo do perimetro de consolidacdo e registados ao custo de aquisigao,
deduzidos das perdas por imparidade estimadas, na rubrica “Activos ndo correntes detidos
para venda”.

Concentracdes de actividades empresariais e goodwill

As aquisicdes de filiais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisicdo
corresponde ao justo valor agregado dos activos entregues e passivos incorridos ou
assumidos em contrapartida da obtencéo do controlo sobre a entidade adquirida, acrescido de
custos incorridos directamente atribuiveis & operagdo. Na data de aquisi¢do, que corresponde
ao momento em que o Grupo obtém o controlo sobre a filial, 0os activos, passivos e passivos
contingentes identificaveis que renam os requisitos para reconhecimento previstos na Norma
IFRS 3 — “Concentra¢gbes de actividades empresariais” sdo registados pelo respectivo justo
valor.

O goodwill corresponde & diferenga positiva, na data de aquisi¢cao, entre o custo de aquisicao
de uma filial e a percentagem efectiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos respectivos
activos, passivos e passivos contingentes identificaveis. O goodwill é registado como um
activo e nao é sujeito a amortizacéo.

No caso de transaccdes efectuadas apds a obtencé@o de controlo pelo Grupo, o diferencial
entre o custo de aquisicdo das accbes adicionais e o valor correspondente de activos e
passivos da entidade adquirida é registado directamente em reservas.

Até 1 de Janeiro de 2004, conforme permitido pelas politicas contabilisticas definidas pelo
Banco de Portugal, o goodwill era totalmente deduzido ao capital préprio no ano de aquisicéo
das filiais. Tal como permitido pela Norma IFRS 1, o Grupo néo efectuou qualquer alteracao a
esse registo, pelo que o goodwill gerado em operagdes ocorridas até 1 de Janeiro de 2004
permaneceu deduzido as reservas.
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2.5.

2.6.

Investimentos em associadas

Consideram-se entidades “associadas” aquelas em que o Grupo tem uma influéncia
significativa, mas sobre as quais ndo exerce um controlo efectivo sobre a sua gestdo.
Assume-se a existéncia de influéncia significativa sempre que a participagdo do Grupo se
situe, directa ou indirectamente, entre 20% e 50% do capital ou dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas séo registados pelo método da equivaléncia patrimonial. De
acordo com este método, as participagdes sdo inicialmente valorizadas pelo respectivo custo
de aquisicdo, o qual é subsequentemente ajustado com base na percentagem efectiva do
Grupo nas variagdes do capital préprio (incluindo resultados) das associadas.

Caso existam divergéncias com impacto materialmente relevante, sdo efectuados
ajustamentos aos capitais proprios das associadas utilizados para efeitos da aplicagao do
método da equivaléncia patrimonial, de forma a reflectir a aplicagdo dos principios
contabilisticos do Grupo.

O goodwill, correspondente a diferenga positiva entre o custo de aquisicdo de uma associada
e a percentagem efectiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos respectivos activos,
passivos e passivos contingentes, é registado como um activo e néo é sujeito a amortizacéo.

Até 1 de Janeiro de 2004, conforme permitido pelas politicas contabilisticas definidas pelo
Banco de Portugal, o goodwill era totalmente deduzido ao capital préprio no ano de aquisi¢éo
das filiais. Tal como permitido pela Norma IFRS 1, o Grupo ndo efectuou qualquer alteracdo a
esse registo, pelo que o goodwill gerado em operagdes ocorridas até 1 de Janeiro de 2004
permaneceu deduzido as reservas.

Conversao de saldos e transac¢des em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidacéo sdo preparadas
de acordo com a divisa utilizada no espago econémico em que opera - denominada “moeda
funcional”. Nas contas consolidadas, os resultados e posi¢éo financeira de cada entidade séo
expressos em Euros, a moeda funcional do Grupo.

Na preparacdo das demonstragdes financeiras individuais do Banco e das filiais, as
transaccdes em moeda estrangeira séo registadas com base nas taxas de cAmbio indicativas
na data em que foram realizadas.

Em cada data de balango, os activos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira séo convertidos para a moeda funcional de cada entidade com base na taxa de
cambio em vigor. Os activos ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo
convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da ultima valoriza¢do. Os activos
nao monetarios registados ao custo histérico, incluindo activos tangiveis e intangiveis,
permanecem registados ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial sdo reflectidas em resultados do
exercicio, com excepcdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios
registados ao justo valor, tal como acgdes classificadas como activos financeiros disponiveis
para venda, que sdo registadas numa rubrica especifica de capital proprio até a sua
alienacéo.

Nas contas consolidadas, os activos e passivos de entidades com moeda funcional distinta do
Euro sdo convertidos a taxa de cambio de fecho, enquanto os proveitos e custos séo
convertidos a taxa média do periodo. As diferencas resultantes da conversdo cambial, de
acordo com este método, sdo registadas na rubrica “Outras reservas”, do capital proprio,
sendo o respectivo saldo transferido para resultados no momento da alienacdo das
respectivas filiais.
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2.7.

Instrumentos financeiros

a)

Activos financeiros

Os activos financeiros sdo registados na data de contratacdo pelo respectivo justo valor.
No caso de activos financeiros registados ao justo valor através de resultados, os custos
directamente atribuiveis & transacc¢do sao registados na rubrica “Encargos com servigos
e comissfes”. Nas restantes situacdes, estes custos séo acrescidos ao valor do activo.
Quando do reconhecimento inicial estes activos séo classificados numa das seguintes
categorias definidas na Norma IAS 39:

D)

i)

Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui:

Activos financeiros detidos para negociagdo, que correspondem essencialmente a
titulos adquiridos com o objectivo de realizagdo de ganhos como resultado de
flutuacbes de curto prazo nos precos de mercado. Incluem-se também nesta
categoria os instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que cumpram
0s requisitos de contabilidade de cobertura; e

Activos financeiros classificados de forma irrevogavel no seu reconhecimento
inicial como ao justo valor através de resultados (Fair Value Option). Esta
designacgdo encontra-se limitada a situa¢cdes em que a sua adopgdo resulte na
producao de informacéo financeira mais relevante, nomeadamente:

a) Caso a sua aplicacdo elimine ou reduza de forma significativa uma
inconsisténcia no reconhecimento ou mensuragdo (accounting mismatch)
gue, caso contrario, ocorreria em resultado de mensurar activos e passivos
relacionados ou reconhecer ganhos e perdas nos mesmos de forma
inconsistente;

b) Grupos de activos financeiros, passivos financeiros ou ambos que sejam
geridos e o seu desempenho avaliado com base no justo valor, de acordo
com estratégias de gestdo de risco e de investimento formalmente
documentadas; e informacgdo sobre os mesmos seja distribuida internamente
aos 6rgédos de gestéo.

Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria instrumentos financeiros que
contenham um ou mais derivados embutidos, a menos que:

. Os derivados embutidos ndo modifiguem significativamente os fluxos de
caixa que de outra forma seriam produzidos pelo contrato;

. Fique claro, com pouca ou nenhuma analise, que a separagdo dos derivados
implicitos ndo deve ser efectuada.

Os activos financeiros classificados nesta categoria sédo registados ao justo valor,
sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizacdo subsequente reflectidos em
resultados do exercicio, nas rubricas de “Resultados em operacdes financeiras”. Os
juros sdéo reflectidos nas rubricas apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.

Empréstimos e contas a receber

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado activo. Esta categoria inclui crédito concedido a clientes (incluindo crédito
titulado), valores a receber de outras instituicGes de crédito e valores a receber pela
prestacéo de servicos ou alienagdo de bens, registados em “Outros activos”.

No reconhecimento inicial estes activos sado registados pelo seu justo valor,
deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos
0s custos incrementais directamente atribuiveis a transaccéo. Subsequentemente,
estes activos sdo reconhecidos em balangco ao custo amortizado, deduzido de
perdas por imparidade.

Reconhecimento de juros

Os juros sdo reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite
calcular o custo amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operacdes.
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b)

A taxa efectiva é aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa
futuros estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor
actual ao valor do instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

iii)  Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui 0os seguintes instrumentos financeiros aqui registados quando
do reconhecimento inicial:

» Titulos de rendimento variavel ndo classificados como activos financeiros ao
justo valor através de resultados, incluindo instrumentos de capital detidos com
caracter de estabilidade. Neste sentido, inclui também os instrumentos de
capital detidos no ambito da actividade de capital de risco do Grupo, sem
opc¢des associadas;

e Obrigagdes e outros instrumentos de divida aqui classificados no
reconhecimento inicial;

e Unidades de participacdo em fundos de investimento.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor,
excepto os instrumentos de capital ndo cotados num mercado activo e cujo justo
valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados
ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliacdo s&o registados
directamente em capitais préprios, na “Reserva de justo valor". No momento da
venda, ou caso seja determinada imparidade, as variagbes acumuladas no justo
valor sdo transferidas para proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas nas
rubricas de “Resultados em operagdes financeiras” ou “Imparidade de outros
activos liquida de reverses e recuperagdes”, respectivamente.

Para determinacédo dos resultados na venda, os activos vendidos sao valorizados
pelo custo médio de aquisigao.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta categoria sao
determinados com base no método da taxa efectiva, sendo reconhecidos em “Juros
e rendimentos similares”, da demonstragéo de resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categoria séo
registados como proveitos na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”,
quando é estabelecido o direito do Grupo ao seu recebimento.
Justo valor
Conforme acima referido, os activos financeiros registados na categoria de Activos
financeiros ao justo valor através de resultados e Activos financeiros disponiveis para
venda sdo valorizados pelo justo valor.
O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um
activo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes,
informadas e interessadas na concretizagdo da transaccdo em condigfes normais de
mercado.

O justo valor de instrumentos financeiros transaccionados em mercados activos é
determinado com base em:

¢ Relativamente a instrumentos transaccionados em mercados activos:
i) Precos (bid prices) difundidos por meios de difusao de informacao financeira;

ii) Cotacdo de fecho na data de balanco, para instrumentos transaccionados em
mercados activos.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo registados na data de contratacdo pelo respectivo justo
valor, deduzido de custos directamente atribuiveis a transac¢éo. Os passivos financeiros
sao classificados nas seguintes categorias:
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i)  Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados incluem instrumentos
financeiros derivados com reavaliagdo negativa, assim como titulos de rendimento
fixo e variavel transaccionados a descoberto. Estes passivos encontram-se
registados pelo justo valor, sendo os ganhos ou perdas resultantes da sua
valorizacdo subsequente registados nas rubricas de “Resultados em operacdes
financeiras”.

ii)  Passivos financeiros associados a activos transferidos

Esta rubrica inclui os fundos recebidos no &mbito da operacdo de titularizacdo de
crédito concedido.

iii) Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de instituicdes de crédito e de clientes, divida emitida,
passivos subordinados e passivos incorridos para pagamento de prestacdes de
servicos ou compra de activos, registados em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros séo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros,
guando aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efectiva.

Derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo realiza operagfes com produtos derivados no dmbito da sua actividade, com o
objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e para reduzir a sua exposi¢ao
a flutuacdes cambiais, de taxas de juro e de cotagles.

Os instrumentos financeiros derivados séo registados pelo seu justo valor na data da sua
contratacdo. Adicionalmente, sdo reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo
respectivo valor nocional.

Subsequentemente, os derivados sdo mensurados pelo respectivo justo valor. O justo
valor é apurado:

. Com base em cotagdes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que
respeita a futuros transaccionados em mercados organizados);

. Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no
mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizagédo de opgdes.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objectivo de cobertura da exposi¢do do
Grupo a riscos inerentes a sua actividade. A classificagdo como derivados de cobertura e
a utilizacdo das regras de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito,
dependem do cumprimento dos requisitos definidos na Norma IAS 39.

O Banco utliza apenas coberturas de exposicdo a variagdo do justo valor dos
instrumentos financeiros registados em balanco, denominadas “Coberturas de justo
valor”.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a
cobertura é eficaz, nomeadamente através do apuramento de uma eficacia entre 80% e
125%, o Grupo reflecte igualmente no resultado do exercicio a variagdo no justo valor do
elemento coberto atribuivel ao risco coberto, nas rubricas de “Resultados em operagées
financeiras”. No caso de instrumentos que incluem uma componente de juros (como por
exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificacéo de juros relativa ao periodo em curso e
os fluxos liquidados séo reflectidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e
encargos similares”, da margem financeira.

Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicacdo de
contabilidade de cobertura definidos na Norma, ou caso o Banco revogue a designacao,
a contabilidade de cobertura é descontinuada. Nestas situacdes, 0s ajustamentos
efectuados aos elementos cobertos até a data em que a contabilidade de cobertura deixa
de ser eficaz ou é decidida a revogagéo dessa designac@o passam a ser reconhecidos

em resultados pelo método da taxa efectiva até a maturidade do activo ou passivo
financeiro.
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d)

As reavaliagdes positivas e negativas de derivados de cobertura sédo registadas no activo
e passivo, respectivamente, em rubricas especificas.

As valorizagBes dos elementos cobertos sdo reflectidas nas rubricas de balanco onde se
encontram registados esses instrumentos.

Derivados de negociacao

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a rela¢des de cobertura eficazes,
de acordo com a Norma IAS 39, nomeadamente:

. Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados
ao justo valor através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizagdo de
contabilidade de cobertura;

. Derivados contratados para cobertura de risco que ndo reinem as condicdes
necessarias para a utilizagdo de contabilidade de cobertura ao abrigo da Norma
IAS 39, nomeadamente pela dificuldade em identificar especificamente os
elementos cobertos, nos casos em que ndo se tratem de micro-coberturas, ou
pelos resultados dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo permitido pela
Norma IAS 39;

. Derivados contratados com o objectivo de trading.

Os derivados de negociacdo séo registados ao justo valor, sendo os resultados da
reavaliacdo apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio,
nas rubricas de “Resultados em operagfes financeiras”, com excepc¢do da parcela
relativa a juros corridos e liquidados, a qual é reflectida em “Juros e rendimentos
similares” e “Juros e encargos similares”. As reavalia¢des positivas e negativas sao
registadas nas rubricas “Activos financeiros ao justo valor através de resultados” e
“Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”, respectivamente.

Imparidade de activos financeiros

Activos financeiros ao custo amortizado

O Banco efectuou uma analise de imparidade dos seus activos financeiros registados ao
custo amortizado, nomeadamente crédito a clientes.

A imparidade para crédito do BPN foi apurada da seguinte forma:

¢ Andlise individual de todos os clientes com responsabilidades superiores a 2.000
mEuros, clientes com grau de vigilancia especial e clientes com crédito vencido
superior a 250 mEuros;

« Para o universo dos clientes ndo sujeitos a andlise individual, foi efectuada analise
colectiva baseada nas respostas obtidas aos questionarios de crédito enviados as
areas comerciais do Banco para uma amostra de operacdes de crédito.

A imparidade para crédito do Banco Efisa, S.A., BPN (IFl), S.A. e BPN Cayman Limited
foi apurada através de andlise individual feita a totalidade da sua carteira, tendo sido
atribuido a cada cliente uma taxa especifica de imparidade.

Relativamente a BPN Credito IFIC, foi efectuada uma andlise individual de uma parte
representativa das carteiras dos segmentos de factoring e de locagdo imobilidria
(aproximadamente 99% e 71%, respectivamente) extrapolando os resultados da mesma
para a carteira ndo analisada através da utilizacdo das taxas médias de provisionamento
obtidas em tais analises.

Em 31 de Dezembro de 2009, o montante total de imparidade para crédito registado
acima dos limites aceites como custo para efeitos fiscais encontra-se ainda em fase de
apuramento. Contudo, 0 montante nunca sera inferior a 950.000 mEuros.

Relatério e Contas — Anexos Consolidados 126



Anexos, Relatérios e Pareceres as Contas - 2009

2.8.

2.9.

Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.7. a), os activos financeiros disponiveis para venda séo
registados ao justo valor, sendo as variagfes no justo valor reflectidas em capital préprio,
na rubrica “Reserva de justo valor”.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas em reservas sao transferidas para custos do exercicio sob a
forma de perdas por imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros
activos liquida de reversdes e recuperacdes”.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para activos financeiros registados
ao custo amortizado, a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para
imparidade em instrumentos de capital:

. Informacgéo sobre altera¢des significativas com impacto adverso na envolvente
tecnologica, de mercado, econémica ou legal em que o emissor opera que indique
que o custo do investimento ndo venha a ser recuperado na totalidade;

. Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do preco de
custo.

Em cada data de referéncia das demonstragdes financeiras é efectuada pelo Grupo uma
analise da existéncia de perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para
venda.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas apds o reconhecimento de perdas por
imparidade s&o reflectidas na “Reserva de justo valor’. Caso posteriormente sejam
determinadas menos-valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo
que sao reflectidas em resultados do exercicio.

Bens recebidos em dacado de crédito

Os imodveis e outros bens arrematados obtidos por recuperacéo de créditos vencidos séo
registados por contrapartida da rubrica de “Crédito a clientes”, quando existe a dacdo em
cumprimento ou pela rubrica de “Cheques e ordens a pagar’, quando ha adjudicagdes
judiciais nas quais o Banco ndo é dispensado do respectivo pagamento. Os bens séo
subsequentemente registados nas seguintes rubricas:

Nos casos em que a expectativa de venda seja altamente provavel e se encontrem
disponiveis para venda imediata, os bens séo registados em “Activos ndo correntes
detidos para venda”, cumprindo os requisitos da Norma IFRS 5.

Caso os activos ndo se encontrem disponiveis para venda imediata, séo registados na
rubrica “Outros activos”.

Estes activos ndo sao amortizados. Periodicamente, sdo efectuadas avaliagfes dos imoveis
recebidos por recuperacdo de créditos. Caso o valor de avaliagdo, deduzido dos custos
estimados a incorrer com a venda do imoével, seja inferior ao valor de balanc¢o, séo registadas
perdas por imparidade.

Pela venda dos bens arrematados procede-se ao seu abate do activo, sendo os ganhos ou
perdas registados nas rubricas “Outros proveitos e custos de exploragdo”.

Conforme referido na Nota 10, em Dezembro de 2009, o Banco transferiu para a rubrica
“Activos ndo correntes detidos para venda’ o montante de 93.697 mEuros relativo a iméveis
recebidos em dacao por recuperagdo de créditos, por passarem a preencher os requisitos do
IFRS 5.

Activos ndo correntes detidos para venda

A Norma IFRS 5 — “Activos ndo correntes detidos para venda e operacdes descontinuadas” é
aplicavel a activos isolados e também a grupos de activos a alienar, através de venda ou outro
meio, de forma agregada numa Unica transacgdo, bem como todos os passivos directamente
associados a esses activos que venham a ser transferidos na transacg¢do (denominados
“grupos de activos e passivos a alienar”).

Os activos nado correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar sédo classificados como
detidos para venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balanco venha a ser
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2.10.

2.11.

2.12.

recuperado através de venda, e ndo de uso continuado. Para que um activo (ou grupo de
activos e passivos) seja classificado nesta rubrica é necessario o cumprimento dos seguintes
requisitos:

- A probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;
- O activo esteja disponivel para venda imediata no seu estado actual;

- Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apos a
classificacéo do activo nesta rubrica.

Os activos registados nesta rubrica ndo sdo amortizados, sendo valorizados ao menor entre o
custo de aquisicdo e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O justo valor
destes activos é determinado com base em avaliagdes de peritos.

Caso o valor registado em balanco seja superior ao justo valor, deduzido dos custos de venda,
sdo registadas perdas por imparidade na rubrica “Imparidade de outros activos liquida de
reversoes e recuperacoes”.

Estéo registados nesta rubrica os iméveis recebidos em recuperacéo de créditos cuja venda €
expectavel no prazo de um ano e também as participagGes financeiras a alienar.

Durante o exercicio de 2009, o Conselho de Administracéo do Banco decidiu iniciar diligéncias
para a venda imediata das participacfes detidas na Labicer, Quimiceram e Valorceram. Deste
modo, estes activos passaram a cumprir 0s requisitos da Norma IFRS 5, tendo sido objecto de
exclusdo do perimetro de consolidacéo.

Propriedades de investimento

Correspondem a imdveis detidos pelo Grupo com o objectivo de obtengdo de rendimentos
através do arrendamento e/ou da sua valorizagao.

As propriedades de investimento ndo sdo amortizadas, sendo registadas ao justo valor,
determinado anualmente com base em avaliagGes de peritos. As variagdes no justo valor sao
reflectidas em resultados, nas rubricas “Outros rendimentos e encargos de exploragdo”.

Outros activos tangiveis

Sao registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizacdes e perdas por imparidade
acumuladas. Os custos de reparacdo, manutenc¢do e outras despesas associadas ao seu uso
séo reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Outros gastos administrativos”.

As amortiza¢Bes sdo calculadas numa base sistemética ao longo da vida util estimada do
bem, a qual corresponde ao periodo em que se espera que 0 activo esteja disponivel para
uso, que é:

Anos de

vida util
Imoveis de servigo préprio 20-50
Obras em edificios de servigo préprio 20-50
Obras em edificios arrendados 10
Equipamentos 4-8
Material de transporte 4
Outras imobilizagBes corpodreas 10

Os terrenos ndo séo objecto de amortizagao.

As despesas com obras e beneficiagdes em iméveis ocupados pelo Banco como locatario em
regime de locagdo operacional sdo capitalizadas nesta rubrica e amortizadas, em média, ao
longo de um periodo de 10 anos.

As amortiza¢des sdo registadas em custos do exercicio.

Locacéo financeira

As operacdes de locacéo financeira sédo registadas da seguinte forma:
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2.13.

2.14.

Como locatério

Os activos em regime de locacéo financeira sdo registados pelo justo valor em “Outros activos
tangiveis” e no passivo, processando-se as respectivas amortizacoes.

As rendas relativas a contratos de locacdo financeira sdo desdobradas de acordo com o
respectivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente & amortizagao
do capital. Os juros suportados séo registados em “Juros e encargos similares”.

Como locador

Os activos em regime de locacdo financeira sdo registados no balango como “Crédito a
clientes”, sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano
financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas sado registados em “Juros e
rendimentos similares”.

Activos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicdo, desenvolvimento ou
preparacéo para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades do Grupo. Nos
casos em que sejam cumpridos os requisitos definidos na Norma IAS 38 — Activos Intangiveis,
os custos internos directos incorridos no desenvolvimento de aplicagdes informaticas sdo
capitalizados como activos intangiveis. Estes custos correspondem exclusivamente a custos
com pessoal.

Os activos intangiveis sé@o registados ao custo de aquisi¢cdo, deduzido de amortizacdes e
perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagfes sdo registadas numa base sistematica ao longo da vida Util estimada dos
activos, a qual corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutengdo de software sdo contabilizadas como custo no exercicio em
gue sao incorridas.

Impostos sobre lucros

Impostos correntes

Todas as empresas do Grupo sdo tributadas individualmente, e as com sede em Portugal,
nomeadamente o Banco, estdo sujeitas ao regime fiscal consignado no Cddigo do Imposto
sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas (Cédigo do IRC). As contas das sucursais sdo
integradas nas contas da sede para efeitos fiscais. Para além da sujeicdo a IRC nestes
termos, os resultados das sucursais s@o ainda sujeitos a impostos locais nos paises/territorios
onde estas estdo estabelecidas. Os impostos locais sédo dedutiveis a colecta de IRC da sede
nos termos do artigo 85.° do respectivo Codigo e dos Acordos de Dupla Tributagdo celebrados
por Portugal.

A Sucursal Financeira Exterior na Regido Autbnoma da Madeira do BPN e a BPN Madeira,
SGPS, S.A. beneficiam, ao abrigo do artigo 33.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, de
isencdo de IRC até 31 de Dezembro de 2011. Para efeitos da aplicagdo desta isencao,
considera-se que pelo menos 85% do lucro tributavel da actividade global da entidade é
resultante de actividades exercidas fora do &mbito institucional da zona franca da Madeira.

No que respeita as subsidiarias no estrangeiro, os impostos sobre lucros sdo calculados e
registados de acordo com as normas em vigor nos respectivos paises.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos nao
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos
contabilisticos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos
futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango
dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacéo do lucro tributavel.
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2.15.

2.16.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos s6 sdo reconhecidos até
ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a
utilizagdo das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos
fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as
taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo reflectidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transac¢fes que 0s originaram tenham sido
reflectidas noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso da reavaliagao de activos
financeiros disponiveis para venda). Nestas situagGes, o0 correspondente imposto é
igualmente reflectido por contrapartida de capital préprio, ndo afectando o resultado do
exercicio.

O Grupo ndo reconheceu impostos diferidos activos nas demonstracdes financeiras
consolidadas, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que
ndo dispbe de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengdo de lucros fiscais no
futuro que possibilitem a recuperacéo dessas diferencas.

Durante o exercicio de 2009, o BPN reverteu os impostos diferidos passivos por dispor de
prejuizos fiscais reportaveis suficientes para suportar os proveitos fiscais que serdo
considerados no momento da alienagdo dos titulos que deram origem ao registo dos impostos
diferidos passivos. O BPN tenciona vender estes titulos pelo valor contabilistico no prazo de
um ano.

Provis@es e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisédo corresponde
a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do
balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente.
Os passivos contingentes sdo apenas objecto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da
sua concretizagdo seja remota.

As provisGes para outros riscos destinam-se a fazer face a contingéncias diversas, que se
encontram descritas na Nota 23.

Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados séo reconhecidas de acordo com os
principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores. Os principais
beneficios concedidos pelo Grupo incluem pensfes de reforma e sobrevivéncia, encargos
com salde e outros beneficios de longo prazo.
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Responsabilidades com pensdes

Até 31 de Dezembro de 1997, as entidades financeiras do Grupo ndo eram subscritoras do
Acordo Colectivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o sector bancario. Os seus colaboradores,
encontravam-se enquadrados no sistema de reformas da Seguran¢a Social. No decurso do
ano de 1998, determinadas entidades financeiras do Grupo, celebraram com os Sindicatos
dos Bancarios do Norte, Centro, Sul e llhas e Quadros e Técnicos Bancarios, os acordos de
adesdo ao ACTV vigente. Estes acordos prevéem que sejam asseguradas as
responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia e demais
beneficios deles decorrentes, relativamente aos colaboradores abrangidos pelo referido
acordo, com efeito imediato a partir da data mencionada. Com o objectivo de cobrir as
responsabilidades com pensfes de reforma, entdo assumidas, foi constituido o Fundo de
Pensbes das subsidiarias do sector financeiro do Grupo, encontrando-se a sua gestédo a cargo
da Real Vida Seguros, S.A. (Real Vida).

A Real Vida dispde igualmente de Fundo de Pensdes, enquadrado nos termos do Contrato
colectivo de Trabalho da Actividade Seguradora. Entre as suas caracteristicas principais
destaca-se o facto de assegurar exclusivamente o pagamento de pensdes por velhice e
invalidez.

Os Planos de Pensdes existentes no Grupo, correspondem a planos de beneficios definidos,
dado que se encontram estabelecidos os critérios de determinagdo do valor da pensdo que o
colaborador recebera no decurso da sua reforma. Este encontra-se dependente de miiltiplos
factores, tais como e entre outros: a idade, 0os anos de servico e o valor da retribuicdo mensal.
Os Planos séo substitutivos da Seguranca Social e totalmente independente da mesma, para
todos os empregados que efectuam descontos para os Servigos de Assisténcia Médico-Social
(SAMS), assumindo caracter complementar e dependente em relacdo aos beneficios do
regime publico, para os restantes colaboradores.

A responsabilidade reconhecida em balanco relativa a planos de beneficio definido
corresponde a diferencga entre o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos activos
dos fundos de pensdes, caso aplicavel, ajustada pelos ganhos e perdas actuariais diferidos. O
valor total das responsabilidades é determinado numa base anual, por actuarios
especializados, utilizando o método Unit Credit Projected, e pressupostos actuariais
considerados adequados. A taxa de desconto utilizada na actualizagdo das responsabilidades
reflecte as taxas de juro de mercado de obrigacdes de empresas de elevada qualidade,
denominadas na moeda em que sdo pagas as responsabilidades, e com prazos até ao
vencimento similares aos prazos médios de liquidacédo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas resultantes de diferencas entre os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao
rendimento esperado do fundo de pensfes, bem como os resultantes de alteragbes de
pressupostos actuariais, sao diferidos numa rubrica de activo ou passivo (“corredor”), até ao
limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servicos passados ou do valor do
fundo de pensGes (ou, caso aplicavel, das provisGes constituidas), dos dois o maior,
reportados ao final do ano corrente. Caso os ganhos e perdas actuariais excedam o valor do
corredor, o referido excesso devera ser reconhecido em resultados pelo periodo de tempo
médio até a idade normal de reforma dos colaboradores abrangidos pelo plano.

Os limites referidos no paragrafo anterior sdo calculados e aplicados separadamente para
cada plano de beneficio definido.

O custo do exercicio com pensdes de reforma e encargos com saulde, incluindo o custo dos
servicos correntes e o custo dos juros, deduzido do rendimento esperado, bem como a

amortizacdo de ganhos e perdas actuariais, é reflectido pelo valor liquido na rubrica
apropriada de “Custos com pessoal”.
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2.17.

Encargos com saude (SAMS)

Aos trabalhadores do sector bancario é garantida pelo Grupo, a assisténcia médica, através
do SAMS, que se constitui como uma entidade auténoma, sendo gerida pelo respectivo
Sindicato.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servigos e/ou comparticipagdes em despesas no
dominio de assisténcia médica, meios auxiliares de diagndstico, internamentos hospitalares e
intervengdes cirdrgicas, em conformidade com as suas disponibilidades financeiras e
regulamentacgéo interna.

As contribuicdes obrigatorias para o SAMS, a cargo do Grupo, correspondem a 6,5% do total
das retribuicdes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o subsidio de
Férias e o subsidio de Natal.

O calculo e reconhecimento das obrigacdes do Grupo com beneficios de salde atribuiveis aos
trabalhadores na idade da reforma, é efectuado de forma similar as das responsabilidades
com pensoes.

Outros beneficios de longo prazo

O Grupo tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo concedidos a
trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade e subsidio por morte
antes da idade normal de reforma. O subsidio por morte apos a idade normal de reforma esta
abrangido pelo Fundo de Pensdes.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em
avaliacdes actuariais. No entanto, tal como previsto na Norma IAS 19, os ganhos e perdas
actuariais ndo podem ser diferidos, sendo integralmente reflectidos nos resultados do periodo.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores
pelo seu desempenho, sao reflectidos em “Custos com pessoal”’ no periodo a que respeitam,
de acordo com o principio da especializac@o de exercicios.

Sequros

a) Contratos de seguro e de investimento com participagdo discricionaria nos resultados

De acordo com o permitido pela Norma IFRS 4, a Real Vida mantém a generalidade das
politicas contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro e aos contratos de
investimento com participacdo nos resultados, nos casos em que a participacdo nos
resultados inclui uma componente de discricionariedade por parte da Real Vida,
continuando a reconhecer como proveito os prémios recebidos e como custo os
correspondentes aumentos de responsabilidades.

Considera-se que um contrato de seguro ou de investimento contém participacdo nos
resultados com uma componente discricionaria quando as respectivas condigdes
contratuais prevéem a atribuicdo ao segurado, em complemento da componente
garantida do contrato, de beneficios adicionais caracterizados por:

e Ser provavel que venham a constituir uma parte significativa dos beneficios totais a
atribuir no ambito do contrato; e

« Cujo montante ou momento da distribuicdo dependam contratualmente da discricdo do
emissor; e

« Estejam dependentes da performance de um determinado grupo de contratos, de
rendimentos realizados ou ndo realizados em determinados activos detidos pelo
emissor do contrato, ou do resultado da entidade responsavel pela emissdo do
contrato.

As mais-valias potenciais, liquidas de menos-valias, resultantes da reavaliagdo dos
activos afectos a seguros com participacdo nos resultados, sdo repartidas entre uma
componente de passivo e uma componente de capitais préprios, com base nas
condi¢des dos produtos e no historial da Real Vida. A separacdo destes montantes entre
Segurado e a Real Vida é feita com base nos planos de participagao nos resultados.
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b)

c)

d)

e)

f)

As responsabilidades para com os segurados associadas a contratos de seguro de vida
sdo reconhecidas através da provisdo matematica de seguros de vida, sendo o custo
reflectido no mesmo momento em que sdo registados os proveitos associados aos
prémios emitidos.

Reconhecimento de proveitos e custos

Os prémios de contratos de seguro de vida e de contratos de investimento com
participacdo nos resultados com componente discricionaria s&o registados quando
devidos, na rubrica “Prémios, liquidos de resseguro”, da demonstracéo de resultados.

As responsabilidades para com os segurados associadas a contratos de seguro de vida
e a contratos de investimento com participacdo discriciondaria nos resultados sé&o
reconhecidas através da provisdo matematica do ramo vida, sendo o custo reflectido no
mesmo momento em que s&o registados os proveitos associados aos prémios emitidos.

Provisdo matematica do ramo vida

A provisdo matematica corresponde ao valor actuarial estimado dos compromissos da
Real Vida, decorrentes dos contratos de seguro em vigor, e é calculada para cada
apolice, de acordo com as respectivas bases actuariais aprovadas pelo Instituto de
Seguros de Portugal. Esta provisdo é aplicavel também aos contratos de investimento

com participagdo discricionaria nos resultados.

Proviséo para participacdo nos resultados a atribuir

No que respeita aos produtos financeiros com participagdo nos resultados, esta provisédo
corresponde ao valor liquido dos ajustamentos de justo valor relativos aos investimentos
afectos a seguros de vida com participacdo nos resultados, na parte estimada do
tomador de seguro ou beneficiario do contrato, que exceda o prejuizo acumulado da
conta financeira desse produto.

Em 31 de Dezembro de 2009 a diferenca entre o valor de mercado e o custo de
aquisicao dos titulos disponiveis para venda ndo corresponde exactamente ao valor da
Reserva de Reavaliacdo. Esta diferenca corresponde & propor¢do a atribuir aos
tomadores de seguro nos produtos com participacdo nos resultados, valor que foi
transferido para a provisdo para participacdo nos resultados a atribuir. Tendo em conta
que estes produtos registaram prejuizos transitados significativos, esta provisdo (PPRA)
foi por sua vez anulada para compensacao desses prejuizos transitados.

Em 31 de Dezembro de 2008, esta provisdo era nula decorrente dos investimentos
financeiros afectos a seguros de vida com participacdo nos resultados terem
ajustamentos de justo valor acumulados negativos.

No que se refere aos produtos de risco com participagdo nos resultados nos seguros de
grupo temporarios renovaveis, o segurado tem direito a uma participagdo nos resultados
do seguro, que depende do nimero de pessoas seguras, e € determinada com base
numa conta anual que tem a crédito os prémios cobrados durante a anuidade, liquidos
de estornos pagos, e a débito as despesas de geréncia variaveis em fungdo do nimero
de pessoas seguras, as indemnizagbes pagas, as reservas constituidas referentes a
indemnizacdes ndo pagas e o saldo negativo da conta de resultados anteriores.
Apurando-se um saldo positivo da conta anterior, serd pago, a titulo de participagdo nos
resultados, uma percentagem variavel consoante o nimero de pessoas seguras. Dado
que a concessdo da participagdo nos resultados so tera lugar na data de vencimento e a
partir do fim da segunda anuidade do seguro desde que a apdlice se encontre em vigor,
existe a necessidade de criacdo de provisdo para participacdo nos resultados a atribuir
que ird contemplar este montante nao distribuido.

Provisdo para compromissos de taxa

A provisédo para compromissos de taxa é constituida, para cada carteira, quando a taxa
de rendibilidade efectiva das aplicagcbes que se encontram a representar as provisfes
matematicas da mesma for inferior a respectiva taxa minima garantida.

Provisdes técnicas de ressequro cedido

Corresponde a quota parte da responsabilidade dos resseguradores nas
responsabilidades totais da Real Vida, e sdo calculadas de acordo com os contratos em
vigor, no que se refere as percentagens de cedéncia e a outras clausulas existentes.
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2.18.

2.19.

2.20.

g) Responsabilidades para com subscritores de produtos Unit-linked

As responsabilidades associadas a contratos de investimento emitidos pela Real Vida em
que o risco é suportado pelo tomador (produtos Unit-linked) sdo valorizadas ao justo
valor, determinado com base no justo valor dos activos que integram a carteira de
investimentos afecta a cada um dos produtos, deduzido dos correspondentes encargos
de gestdo. Estas responsabilidades sdo registadas na rubrica “Passivos financeiros da
componente de depésito de contratos de seguro e de operagBes considerados para
efeitos contabilisticos como contratos de investimento”.

As carteiras de investimentos afectas a produtos Unit-linked sdo compostas por activos
financeiros, incluindo titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento variavel, os quais
sdo avaliados ao justo valor, sendo as correspondentes mais e menos-valias nao
realizadas reconhecidas na demonstracao de ganhos e perdas do exercicio.

Comissoes

Conforme referido na Nota 2.7. a), as comissdes relativas a operagfes de crédito e outros
instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na originagdo das
operag@es, séo incluidas no custo amortizado e reconhecidas ao longo da operagéo, pelo
método da taxa efectiva, em “Juros e rendimentos similares”.

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo
do periodo de prestacdo do servico ou de uma sé vez, se respeitarem a compensacao pela
execuc¢do de actos Unicos.

Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em deposito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicacdo das
politicas contabilisticas

Na aplicacdo das politicas contabilisticas acima descritas, € necesséaria a realizacdo de
estimativas pelo Conselho de Administracdo do Banco e das empresas do Grupo. As
estimativas com maior impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo
incluem as abaixo apresentadas.

Determinacéo de perdas por imparidade no crédito

A imparidade para crédito concedido é determinada de acordo com a metodologia definida na
Nota 2.7. d). Deste modo, a determinacdo da provisdo para créditos analisados
individualmente resulta de uma avaliacido especifica efectuada pelo Grupo com base no
conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas as operagbes em
guestao.

A estimativa de provisGes para créditos que ndo foram analisados individualmente foi
efectuada com base nas respostas aos questionarios de crédito elaborados pelas areas
comerciais, para o caso do BPN e extrapoladas com base nas taxas médias de
provisionamento obtidas a partir da analise individual para o caso da BPN Credito IFIC.

O Grupo considera que as imparidades e provisdes para crédito determinadas com base
nesta metodologia reflectem adequadamente o risco associado a sua carteira de crédito
concedido.

Avaliacdo dos colaterais nas operacfes de crédito

As avaliag6es dos colaterais de operagdes de crédito, nomeadamente hipotecas de imdveis,
foram efectuadas no pressuposto da manutencdo de todas as condicbes de mercado
imobiliario, durante o periodo de vida das operagdes, tendo correspondido a melhor estimativa
do justo valor dos referidos colaterais a data do balancgo.

Estimativas utilizadas no ambito do reqisto de perdas por imparidade para as participacdes
detidas para venda

O Banco nao preparou avaliagdes, devido as condi¢cdes de mercado actuais, tendo utilizado
como critério para a determinacéo de perdas por imparidade para as participacdes financeiras
detidas na Labicer — Laboratério Industrial Ceramico, S.A., Quimiceram — Quimicos e
Minerais, S.A. e Valorceram — Subprodutos Ceramicos, S.A., que se encontram registadas na

Relatério e Contas — Anexos Consolidados 134



Anexos, Relatérios e Pareceres as Contas - 2009

rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda”, o valor contabilistico de cada uma destas
entidades.

Valorizacdo de instrumentos financeiros ndo transaccionados em mercados activos

De acordo com a Norma IAS 39, o Grupo valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com excepg¢do dos registados ao custo amortizado. Na valorizagdo de
instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, sdo utilizadas técnicas de
valorizagdo baseadas nas ofertas de compra e venda difundidas através de entidades
especializadas. As valorizag6es obtidas correspondem a melhor estimativa do justo valor dos
referidos instrumentos na data do balango.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.16. acima, as responsabilidades do Grupo por beneficios pds-
emprego e outros beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sao
determinadas com base em avaliacdes actuariais. Estas avaliagBes actuariais incorporam
pressupostos financeiros e actuariais relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos salariais
e de pensdes, rendibilidade dos activos e taxa de desconto, entre outros. Os pressupostos

adoptados correspondem a melhor estimativa do Banco e dos seus actuarios do
comportamento futuro das respectivas variaveis.

Impostos diferidos activos nao registados

O Grupo nado reconheceu impostos diferidos activos nas demonstracdes financeiras,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que néo dispbe de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtencdo de lucros fiscais no futuro que
possibilitem a recuperacéo dessas diferengas.

Determinacdo dos passivos por contratos de sequros

A determinacdo das responsabilidades do Grupo por contratos de seguros é efectuada com
base nas metodologias e pressupostos descritos na Nota 2.17. acima. Estes passivos
reflectem uma estimativa quantificada do impacto de eventos futuros nas contas da
companhia de seguros do Grupo, efectuada com base em pressupostos actuariais, histérico
de sinistralidade e outros métodos aceites no sector.

Face a natureza da actividade seguradora, a determinagcdo das provisdes para sinistros e
outros passivos por contratos de seguros reveste-se de um elevado nivel de subjectividade,
podendo os valores reais a desembolsar no futuro vir a ser significativamente diferentes das
estimativas efectuadas.

No entanto, o Grupo considera que 0s passivos por contratos de seguros reflectidos nas
contas consolidadas reflectem de forma adequada a melhor estimativa na data de balanco
dos montantes a desembolsar pelo Grupo.
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3. EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACCOES OCORRIDAS NO PERIODO

A estrutura do Grupo a nivel das principais empresas filiais, por sectores de actividade, e os
respectivos dados financeiros retirados das suas contas estatutarias individuais, excepto quando
expressamente indicado, podem ser resumidos da seguinte forma:

2009 2008
%
Participagdo Situacéo Resultado Situacao Resultado
Sector de actividade/Entidade Sede Efectiva liguida (& liquido liquida (a) liquido
Entidades incluidas na consolidac&o pelo método de integracéo global
Gestéo de Participacdes Sociais
BPN Internacional, SGPS, S.A. Portugal 100,00% (109.398) 3.366 (2.147) (2.106)
BPN Madeira, SGPS, S.A. Portugal 100,00% 33 (10) 43 (5)
BPN Participagdes Brasil Ltda Brasil 80,00% 17.518 (4.760) 17.250 938
BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda Portugal 100,00% (253.364) (52.407) 12.671 196
Crossco (738) Ltd Reino Unido 49,02% 47 (15) 65 (10)
Pay Up Holding BV Holanda 76,42% 1.691 5.004 1.886 81
Bancério
Banco Efisa, S.A. Portugal 100,00% (82.473) (34.849) 10.291 (16.126)
BPN - Banco Portugués de Negdcios, S.A. Portugal 100,00% (2.067.450) (220.103)  (1.475.658) (428.391)
BPN Brasil Banco Mdltiplo, S.A. Brasil 80,00% 17.484 (4.276) 16.812 512
BPN Cayman llhas Caiméao 100,00% 23.356 19.253 (38.651) 3.461
BPN IFI, S.A. Cabo Verde 100,00% 4.299 (7.515) (5.686) (788)
Fundos
BPN Accdes Europa - Fundo de Investimento Aberto Portugal 80,25% 5.399 1.264 4.103 (2.988)
BPN Accdes Global - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes Internacionais Portugal 79,88% 7.613 1.989 5.578 (4.297)
BPN Conservador - Fundo de Investimento Aberto de Obriga¢des a Taxa Variavel Portugal 90,73% 12.922 1.704 11.734 (14.965)
BPN Diversificagéo - Fundo Especial de Investimento Aberto Portugal 99,99% 181.849 (52.989) 234.842 (26.553)
BPN Gestao Activos Valorizagéo Patrimonial - Fundo de Capital de Risco Portugal 94,09% 22.409 (15.210) 37.619 (14.686)
BPN Imoglobal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal 93,08% 59.663 (65.489) 125.152 (16.650)
BPN Imomarinas - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal 99,99% 53.401 (2.829) 56.230 (15)
BPN Imonegécios - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto Portugal 99,13% 418.518 (90.111) 480.588 14.158
BPN Imoreal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal 94,75% 176.053 (23.985) 200.037 4.746
BPN Optimizagéo - Fundo de Investimento Aberto Misto de Obrigagdes Portugal 67,76% 2.962 395 2.575 (1.018)
CLIP Multi-Strategy Luxemburgo 100,00% 23.797 (9.939) 33.736 (13.229)
Agrupamentos Complementares de Empresas
BPN Servigos ACE Portugal 83,40% 100 - 100 -
Segurador
Real Vida Seguros, S.A. Portugal 100,00% 16.612 4.405 (27.035) (53.291)
Crédito Especializado
BPN Crédito, IFIC, S.A. Portugal 100,00% 28.110 816 27.706 2173
BPN Créditus Brasil Promotora de Vendas, Ltda Brasil 100,00% (34.162) (996) (25.693) (22.417)
Gestéo de Activos
BPN Gestéo Activos, SGFIM, S.A. Portugal 100,00% 3.714 (103) 3.817 921
BPN Imofundos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. Portugal 100,00% 5.704 4.456 7.510 5.338
Imobiliario
Astroimével - Imobiliaria, S.A. Portugal 93,08% 10.027 (65) 13.515 174
Candal Parque - Sociedade Imobiliaria, S.A. Portugal 99,09% 31171 122 38.777 1.613
Investimentos Dominiais Anglo Portugueses, S.A. Portugal 93,08% 24,903 (44) 24.673 (80)
Monte da Quinta - Propriedades, Lda Portugal 93,08% 10.201 (6.722) 49.828 (3.843)
Outras Entidades
Calzeus - Calgado e Acessorios de Moda, S.A. Portugal 89,91% (495) 41 (522) (363)
Censosf - Centro de Satde Ocupacional de S. Francisco, S.A. Portugal 33,83% 70 17 52 1
CHSF - Centro de Cardiologia de S. Francisco, S.A. Portugal 48,33% 3 5 1) -
CHSF - Centro de Imagiologia, Lda. Portugal 48,33% (49) (53) 9 (52)
CHSF - Centro Hospitalar de S. Francisco, S.A. Portugal 48,33% 9.207 861 8.387 386
CHSF - Consultoria de Gestéo, Lda. Portugal 48,33% 264 (41) 309 210
CHSF - Health Club, Lda. Portugal 48,33% 190 (14) 201 13)
Concretope - Fabrica de Betdo Pronto, S.A. Portugal 47,07% 1.199 (139) 1.337 93)
Ecoleiria - Ecografia de Leiria, Lda. Portugal 48,33% (44) (24) (20) (40)
Imagran - Laboratério de Imagiologia da Marinha Grande, Lda Portugal 61,80% 256 32 216 19
Imalis - Meios de Diagnéstico de Imagiologia de Leiria, Lda Portugal 61,80% (13) (72) 57 (51)
Nascimento & Sousa, Lda Portugal 61,80% (106) 1) (105) 42)
Pay Up Desenvolvimento de Negdcios, S.A. Portugal 76,42% 105 (76) 181 87
Pay Up Polska, S.A. Polénia 38,97% (230) (537) 350 (1.583)
Pay Up Romania, S.A. Roménia 76,40% (699) (809) 118 (870)

(a) Asituagao liquida inclui o resultado liquido do exercicio,
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2009 2008
%
Participagdo Situagéo Resultado Situagao Resultado
Sector de actividade/Entidade Sede Efectiva liquida (a; liquido liquida (a) liquido
Entidades incluidas na consolidac&o pelo método de equivaléncia patrimonial
Gestéo de Participagdes Sociais
PR&A - Investimentos, SGPS, S.A. Portugal 26,10% 1.348 296 925 3)
Lugab - Gestdo e Participagdes, S.A. Portugal 38,50% 196 (1.076) (288) (1.597)
Fundos
BPN Real Estate - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal 50,00% 72.034 (32.604) 104.638 433
BPN Taxa Fixa Euro - Fundo de Investimento Aberto de Obrigag6es de Taxa Fixa Portugal 48,82% 4.808 64 3.740 636
BPN Tesouraria - Fundo de Investimento Aberto de Tesouraria Portugal 28,10% 10.345 344 5.746 (570)
BPN Valorizagéo - Fundo de Investimento Aberto Misto de Acgbes Portugal 47,18% 2.351 461 2.038 (1.484)
Fundo de Capital de Risco Banco Efisa - Dinamizagéo e Competitividade Empresarial Portugal 30,00% 13.296 (15.440) 28.736 (2.244)
Outras Entidades
ALC Leasing, S.AR.L. Mocambique 36,00% 47 (203) 123 (335)
Controlauto - Controlo Técnico Automovel, S.A. Portugal 38,91% 12.917 2.496 11.166 1.569
Ergorent - Aluguer e Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A. Portugal 20,00% 4 (59) 64 (226)
Locagest - Aluguer e Participagdes, Lda Portugal 20,00% 13 - 17 -
Nearent - Aluguer e Comércio de Equipamentos, S.A. Portugal 20,00% 172) (68) (104) (217)
Precore Il - Betdo Pronto, S.A. Portugal 47,04% (4.733) (3.473) (1.261) (321)
Sobrissul - Sociedade de Britas Seleccionadas do Sul, S.A. Portugal 23,54% 14.760 343 n.d. n.d.
Entidades excluidas de consolidacédo
Gestéo de Participacbes Sociais
CELF, SGPS, S.A. Portugal 20,00% n.d. n.d. n.d. n.d.
Outras Entidades
Carlife - Centros de Manutencéo de Veiculos Automéveis, S.A. Portugal 37,64% n.d. nd. n.d. n.d.
Fenton Ventures & Resources Inc. Portugal 30,00% n.d. n.d. n.d. n.d.
Nearent Ibérica, S.L. Espanha 20,00% n.d. n.d. n.d. n.d.
Pay Up Iberia, S.A. Espanha 76,42% n.d. n.d. 1.157 (343)
Pay Up Servia Sérvia 76,42% n.d. n.d. 1 (534)
Payshop Mogambique S.A.R.L. Mogambique 20,00% n.d. nd. n.d. n.d.
Tecneira Mogambique - Tecnologias Energéticas, S.A. Mocambique 60,00% n.d. nd. n.d. n.d.
(a) A situago liquida inclui o resultado liquido do exercicio.
n.d. - no disponivel
O Grupo detém o controlo das entidades cuja participacdo detida é inferior a 50% mas que séo
consolidadas pelo método de integracéo global.
Os dados financeiros em 31 de Dezembro de 2009 foram retirados das demonstragdes financeiras
provisérias, sujeitas a alteracdes antes da respectiva aprovacdo em Assembleia Geral de
accionistas.
Tal como referido acima, em 31 de Dezembro de 2009, ndo foram incluidas na consolidagédo as
seguintes entidades:
Valor de
Participacé@o Custo de Balango em

Efectiva (%)  Aquisicdo Imparidade  31.12.2009

Activos financeiros disponiveis para venda (Nota 8)

Carlife - Centros de Manutencgdo de Veiculos Automdveis, S.A. 37,6% 1.800 (1.800) -
Pay Up lberia, S.A. 76,4% 1.500 (1.500) -
CELF, SGPS, S.A. 20,0% 848 - 848
Pay Up Servia 76,4% 500 (500) -
Tecneira Mogambique - Tecnologias Energéticas, S.A. 60,0% 162 97) 65
Payshop Mogambique S.A.R.L. 20,0% 77 77) -
Nearent Ibérica, S.L. 20,0% 6 (6) -
Fenton Ventures & Resources Inc. 30,0% 2 - 2
4.895 (3.980) 915

Activos néo correntes detidos para venda (Nota 10)
Labicer - Laboratério Industrial Ceramico, S.A. (Labicer) 60,1% 10.800 (10.800) -
Quimiceram - Quimicos e Minerais, S.A. (Quimiceram) 94,1% 1.000 (1.000) -
Valorceram - Subprodutos Ceramicos, S.A. (Valorceram) 83,9% 245 (245) -
12.045 (12.045) -
16.940 (16.025) 915

As participacdes registadas na rubrica “Activos financeiros disponiveis para venda” ndo foram
incluidas na consolidagdo, por ndo existirem demonstragGes financeiras disponiveis a data de
consolidacéo.

Durante o exercicio de 2009, o Conselho de Administracdo do Banco decidiu iniciar diligéncias para
a venda imediata das participacdes detidas na Labicer, Quimiceram e Valorceram. Deste modo,
estes activos passaram a cumprir 0os requisitos da Norma IFRS 5, tendo sido objecto de exclusdo do
perimetro de consolida¢édo e tendo sido registados ao custo de aquisi¢do, deduzido de perdas por
imparidade estimadas, na rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda”.
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Os principais movimentos ocorridos no perimetro de consolidagdo do Grupo no exercicio de 2009
foram os seguintes:

« Em Fevereiro de 2009, o Banco Efisa, S.A. alienou 3,93% da participagéo na Angulo Superior,
SGPS, S.A,, actualmente designada PR&A - Investimentos, SGPS, S.A..

« Em Margo de 2009, a Lugab - Gestdo e Participacdes, S.A. efectuou um aumento do capital
social passando de 50.000 mEuros para 200.000 mEuros. Apés a realizagédo desta operacgdo, a
participacdo do Banco Efisa, S.A. nesta entidade diminuiu de 100% para 25%.

« Em Abril de 2009, o BPN Créditus Brasil Promotora de Vendas Ltda. alienou os 100% que detinha
na BizService — Tecnologia em Meios de Pagamento Ltda..

e Em Junho de 2009, o BPN Créditus Brasil Promotora de Vendas Ltda. vendeu a participacao de
34,83% que detinha na Portucale - Corretora de Seguros, Ltda..

« Em Outubro de 2009, o Banco Efisa, S.A. efectuou uma troca de 23,4% das ac¢Bes da Avipronto
- Produtos Alimentares, S.A. por 5% das ac¢fes da Lusiaves, SGPS, S.A..

 Em Dezembro de 2009, a PayUp Holding BV vendeu a participacdo de 100% que detinha na Pay
Up Desenvolvimento de Negécios, S.A., tendo sido adquirida: i)19,5% pelo Banco Efisa, S.A.; ii)
60,5% pelo BPN Gestdo de Activos Valorizagdo Patrimonial — Fundo de Capital de Risco e iii)
20% pela Haviland International INC..

« Em Dezembro de 2009, a PayUp Holding BV alienou as suas participacdes de 51% na Pay Up
Polska, S.A. e de 99,94% na Pay Up Rom, S.A. a Pay Up Desenvolvimento de Negdcios, S.A..

Os principais movimentos ocorridos no perimetro de consolidagdo do Grupo no exercicio de 2008
foram os seguintes:

« Em Janeiro de 2008, o Banco Efisa, S.A. adquiriu 30,03% da Angulo Superior, SGPS, S.A..

 Em Maio de 2008, o Banco Efisa, S.A. adquiriu 19,98% da Tecneira Mo¢cambique - Tecnologias
Energéticas, S.A.. Em Outubro de 2008, esta participagdo foi aumentada para 60%.

« Em Maio de 2008, o BPN aumentou a sua participagdo na BPN Participacdes Financeiras, SGPS,
Lda. de 99,80% para 100%.

« Em Junho de 2008, o Banco Efisa, S.A. alienou 81% da sua participacdo na Sensorent - Aluguer
e Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A., passando a deter 19% do capital social desta
entidade.

« Em Setembro de 2008, o Banco Efisa, S.A. adquiriu a totalidade do capital social da Lugab -
Gestéo e Participagbes, S.A. e da ZenRegra - Unipessoal, Lda..

e Em Outubro de 2008, o Banco Efisa, S.A. alienou a PayUp Holding BV, os 5% que detinha na
PayUp Desenvolvimento de Negdcios, S.A. passando aquela entidade a deter a totalidade do
capital social desta empresa.

Relatério e Contas — Anexos Consolidados 138



| Anexos, Relatérios e Pareceres as Contas - 2009

4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
Caixa 83.232 76.549
Depésitos a ordem em Bancos Centrais
No Banco de Portugal - 109.009
Em Bancos Centrais estrangeiros 73.388 1.989

156.620  187.547

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Caixa” inclui 40.000 mEuros relativos a moedas
comemorativas do Europeu de futebol - Euro 2004, correspondendo a 5.000.000 moedas com o valor
facial de 8 Euros cada.

A rubrica “Depésitos a ordem em Bancos Centrais — Em Bancos Centrais estrangeiros” corresponde a
depdsitos mantidos no Banco Central Europeu e visam satisfazer as exigéncias de reservas minimas
do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depositos sdo remunerados a taxa de 1% e
correspondem a 2% dos depositos e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo os depositos
e os titulos de divida de instituiges sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

5. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
Cheques a cobrar
No pais 36.395 82.392
No estrangeiro 1.938 3.229

38.333 85.621

Depodsitos a ordem e outras disponibilidades
No pais 68.976 66.981
No estrangeiro 94.686 57.082

163.662  124.063

Juros a receber 1 5

201.996  209.689

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos enviados para
compensacéo. Estes valores sdo cobrados nos primeiros dias do exercicio subsequente, geralmente
ndo permanecem nesta conta por mais de um dia util.
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APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
Aplicacfes em instituicGes de crédito no Pais
Empréstimos 24 -
Aplicagbes a muito curto prazo 41 -
Depdsitos a prazo 350 608
AplicacGes em instituicBes de crédito no estrangeiro
Empréstimos 23.505 25.597
Outras aplicacdes 209.146 423.727
Depdsitos a prazo 351 9.543
233.417 459.475
Juros a receber 488 1.559
233.905 461.033
Imparidade (Nota 23) (144) 1)

233.761  461.032

Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica “Aplicacdes em instituicbes de crédito no estrangeiro —
Outras aplicagBes” inclui um depoésito no montante de 182.482 mEuros do BPN (IFl) no Banco
Insular, SARL.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os prazos residuais das aplicagdes em instituicdes de crédito
tém a seguinte classificacéo:

2009 2008
Até trés meses 230.713 354.817
De trés a um ano 1.555 27.983
De um a cinco anos 351 77.076
Mais de cinco anos 1.286 1.157

233.905 461.033
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ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGCAO E OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS
AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Estas rubricas apresentam a seguinte composi¢ao:

2009 2008
Ao justo Ao justo
Detidos para  valor através Detidos para valor através
negociacdo de resultados negociacdo  de resultados
Instrumentos de divida
De emissores publicos:
Titulos da divida publica 11 - 2.044 -
Obrigagdes de outros emissores
publicos:
Nacionais - - 3.212 -
Estrangeiros 27.884 - 18.640 24
De Organismos Financeiros
Internacionais - 36.262 8.689 14.902
De outros emissores:
Obrigacdes e outros titulos:
De residentes 1.883 - 235 -
De ndo residentes 10.397 - 1.745 -
40.175 36.262 34.565 14.926
Instrumentos de capital
De residentes 735 - 393 -
De néao residentes 13.227 1.923 10.149 -
13.962 1.923 10.542 -
Outros instrumentos financeiros
Outros
De residentes 220 - 939 11.590
De néo residentes - - 4.827 -
220 - 5.766 11.590
Instrumentos derivados com
justo valor positivo (Nota 9)
Swaps 24.195 - 15.756 -
Futuros e outras operagdes a prazo 175 - 5.424 -
24.370 - 21.180 -
78.727 38.185 72.053 26.516

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, estas rubricas incluem os montantes de 8.934 mEuros e
16.920 mEuros, respectivamente, relativos a investimentos associados a produtos Unit-Linked
comercializados pela Real Vida Seguros, S.A..

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo |.
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8.

ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008

Instrumentos de divida
- De divida publica

No pais 11.686  36.095

No estrangeiro 17.416 5.086
- De outros emissores

No pais 49.039 28.952

No estrangeiro 221.852 166.927

299.993 237.060

Instrumentos de capital
- Valorizados ao justo valor 40.574 27.329
- Valorizados ao custo histérico 14.325 10.651

54.899 37.980

Outros titulos
- Valorizados ao justo valor 58 19
- Valorizados ao custo historico 11.856 9.538

11.914 9.557

366.806 284.597

Imparidade (Nota 23) (53.182) (20.944)

313.624 263.653

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a reserva de justo valor apresenta a seguinte decomposi¢ao
(Nota 28):

2009 2008
Instrumentos de divida 2.358 559
Instrumentos de capital 1.332 (23)

3.690 536

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Instrumentos de capital — Valorizados ao custo histérico”
inclui o montante de 4.895 mEuros de participaces em entidades que ndo foram incluidas na
consolidacéo (Nota 3).

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo |.
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DERIVADOS

O Banco realiza operagdes com produtos derivados no ambito da sua actividade, com o objectivo de
satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposi¢ao a flutuacdes cambiais, de
taxas de juro e de cotacdes.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, estas opera¢fes encontram-se valorizadas de acordo com 0s
critérios descritos na Nota 2.7. ¢). Nestas datas, 0 seu montante nocional e o valor contabilistico
apresentavam a seguinte desagregagao:

Operagdes Cambiais a Prazo
Forwards Cambiais

Swaps
Swaps Cambiais
Interest rate swaps e cross currency
Interest rate swaps
Equity swaps

Futuros
Futuros de Taxa de Juro

Opcdes
Opcdes sobre acgbes ndo cotadas

Operacdes Cambiais a Prazo
Forwards Cambiais

Swaps
Swaps Cambiais
Interest rate swaps e Cross currency
Interest rate swaps
Equity swaps

Opcoes

Opcdes sobre taxas de juro (Caps & Floors)

Opcdes sobre acgdes ndo cotadas

2009
Montante nocional Valores de Balango
Derivados Derivados Activos Passivos
de de detidos para detidos para Derivados de cobertura
negociagéo cobertura Total negociagdo negociacéo Activo Passivo Total
(Nota 7)
20.445 20.445 110 (151) (41)
276.909 32.577 309.486 3 3 2.132 (1.000) 1.132
1.488.554 1.488.554 23.997 (22.960) 1.037
20.000 20.000 195 (108) 87
6.500 6.500 65 65
38.100 38.100 (39.180) (39.180)
1.850.508 32.577 1.883.085 24.370 (62.402) 2.132 (1.000) (36.900)
2008
Montante nocional Valores de Balango
Derivados Derivados Activos Passivos
de de detidos para detidos para Derivados de cobertura
negociagéo cobertura Total negociagao negociagéo Activo Passivo Total
(Nota 7)
141.177 141.177 5.424 (822) 4.602
157.162 50.486 207.648 (75) 6.857 (357) 6.425
1.859.801 2.824 1.862.625 15.756 (14.643) - ) 1.110
21.500 - 21.500 (1.207) - (1.207)
31.500 31.500 (618) (618)
38.100 38.100 (38.436) (38.436)
2.249.240 53.310 2.302.550 21.180 (55.801) 6.857 (360) (28.124)

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008 a rubrica “Opc¢des sobre ac¢des ndo cotadas” corresponde a
uma opgado celebrada com um cliente sobre ac¢gfes da Sociedade Lusa de Negoécios, SGPS, S.A.
(SLN). Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o valor contabilistico desta opcéo, incluindo juros a
pagar, ascende a (38.872) mEuros e (38.436) mEuros, respectivamente.
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A distribuicdo das operag¢des com instrumentos financeiros derivados do Grupo em 31 de Dezembro
de 2009 e 2008 por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

Operacdes cambiais a prazo
Forwards cambiais

Swaps
Swaps cambiais
Interest rate swaps
Equity swaps

Futuros
Futuros de taxa de juro

Opcoes
Opcdes sobre accdes ndo cotadas

Operacdes Cambiais a Prazo
Forwards Cambiais

Swaps
Swaps Cambiais
Interest Rate Swaps
Equity Swaps

Opcoes

Opcdes sobre taxas de juro (Caps & Floors)

Opcdes sobre accdes ndo cotadas

2009
> 3 meses > 6 meses > lano
<= 3 meses <=6 meses <=1 ano <=5 anos > 5 anos Total
19.752 347 346 - - 20.445
280.369 12.932 7.516 8.669 - 309.486
- 7.933 7.914 303.000 1.169.707 1.488.554
- 20.000 - - - 20.000
6.500 - - - - 6.500
- - 38.100 - - 38.100
306.621 41.212 53.876 311.669 1.169.707 1.883.085
2008
> 3 meses > 6 meses > lano
<= 3 meses <= 6 meses <=1ano <=5 anos > 5 anos Total

89.441 50.428 713 595 141.177
151.423 7.862 27.947 20.416 207.648
- - 62.502 261.880 1.538.243 1.862.625
1.500 20.000 21.500
10.000 1.500 20.000 31.500
38.100 - - 38.100
240.864 106.390 94.162 322.891 1.538.243 2.302.550

A distribuicdo das opera¢des com instrumentos financeiros derivados do Grupo em 31 de Dezembro
de 2009 e 2008 por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

2009 2008
Valor Valor Valor Valor
Nocional de Balanco Nocional de Balanco
Operacdes Cambiais a Prazo
Forwards Cambiais
Instituicdes Financeiras - - 57.809 1.884
Clientes 20.445 (41) 83.368 2.718
20.445 (41) 141.177 4.602
Swaps
Swaps Cambiais
Instituicbes Financeiras 309.486 1.132 207.648 6.425
309.486 1.132 207.648 6.425
Interest rate swaps e cross currency interest rate swaps
Instituicbes Financeiras 1.241.379 2.919 1.612.241 (8.091)
Clientes 247.175 (1.882) 250.384 9.201
Equity Swap's 20.000 87 21.500 (1.207)
1.508.554 1.124 1.884.125 (97)
Euturos
Futuros de Taxa de Juro 6.500 65 - -
6.500 65 - -
Opcdes (Divisas e Cotacdes)
Instituicdes Financeiras - - 5.000 191
Clientes 38.100 (39.180) 64.600 (39.245)
38.100 (39.180) 69.600 (39.054)
1.883.085 (36.900) 2.302.550 (28.124)
|
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10. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2009, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Imoveis 93.697

Participacdes financeiras 12.045
105.742

Imparidade (Nota 23)

. Imdveis (15.431)

. Participacdes financeiras (12.045)
(27.476)
78.266

Durante o exercicio de 2009, o Grupo transferiu imoveis da rubrica “Outros activos — Bens recebidos
em dacao de crédito” por passarem a preencher os requisitos da Norma IFRS 5 (Nota 16).

A rubrica “Participac¢des financeiras” apresenta a seguinte composi¢ao:

Labicer — Laboratério Industrial Ceramico, S.A. 10.800
Quimiceram — Quimicos e Minerais, S.A. 1.000
Valorceram — Subprodutos Ceramicos, S.A. 245

12.045

Durante o exercicio de 2009, o Conselho de Administracdo do Banco decidiu iniciar diligéncias para a
venda imediata das participa¢fes detidas na Labicer, Quimiceram e Valorceram. Deste modo, estes

activos passaram a cumprir os requisitos da Norma IFRS 5, tendo sido objecto de exclusdo do
perimetro de consolidacdo (Nota 3).

Os dados financeiros obtidos das contas individuais e ndo auditadas destas empresas em 31 de
Dezembro de 2009, podem ser resumidos da seguinte forma:

% de Situacdo  Resultado

Entidade Sede participacdo Activo Passivo liguida (a) liguido
Labicer - Laboratério Industrial Ceramico, S.A. Portugal 60,1% 40.196 105.515 (65.320) (6.081)
Quimiceram - Quimicos e Minerais, S.A. Portugal 941%  6.275 6.290 (14) (394)
Valorceram - Subprodutos Ceramicos, S.A. Portugal 83,9% 2577 2.933 (356) (83)
49,048 114.738 (65.690) (6.558)

(a) A situacao liquida inclui o resultado liquido do exercicio.

O resultado liquido apurado pelas entidades acima indicadas foi integralmente provisionado na
medida em que estas entidades tém capitais proprios negativos e consequentemente o Grupo
assume a totalidade dos mesmos. As provisfes estdo registadas na rubrica “Provisdes para outros
riscos e encargos” (Nota 23).
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CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
Crédito interno e ao exterior

Empréstimos 1.777.663  1.299.604
Créditos em conta corrente 1.536.522 2.038.730
QOutros créditos 859.868 803.455
Outros créditos e valores a receber - titulado

- Divida n&o subordinada 33.549 221.226

- Outros 5.799 5.925
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 148.760 244.422
Operacgdes de locagédo financeira 263.656 268.816
Créditos tomados — Factoring 53.576 67.160
Descobertos em depdsitos a ordem 539.111 562.223

5.218.504 5.511.561

Activos titularizados nado desreconhecidos
Crédito interno 576.152 776.027
Juros a receber 10.649 9.143

586.801 785.170

Juros a receber 24.479 39.010
Proveitos diferidos, comissdes e outros custos e proveitos

associados ao custo amortizado (188) (303)

Correccgdes de valor de activos objecto de operagcdes

de cobertura (11.744) 7

12.547 38.714

Crédito e juros vencidos 1.095.507 416.259

6.913.359  6.751.704

Imparidade (Nota 23) (1.723.616) (1.473.320)

5.189.743  5.278.384

Em Marco de 2009, o Banco celebrou um contrato de cesséo de créditos com o Banco Insular SARL
nos montantes totais de 200.516 mEuros e 1.984 mUSD, pelos respectivos valores nominais, tendo
transferido provisGes de outros riscos e encargos para provisdes para crédito a clientes no montante
de 168.637 mEuros (Nota 23).

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o valor de crédito a clientes inclui o montante de 576.152
mEuros e 776.027 mEuros, respectivamente, correspondentes ao valor nominal dos créditos cedidos
e referentes as operagGes de securitizacdo de crédito concedido denominados “Chaves SME CLO
n°l” e Chaves Funding n°5.
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os prazos residuais do "Crédito a clientes” apresentava a

seguinte estrutura:

Até trés meses

De trés a seis meses

De seis meses a um ano
De um a trés anos

Mais de trés anos

2009 2008
1.766.045 2.121.387
1.306.224 1.271.541
1.900.440 468.750
1.867.420 1.280.281

73.230 1.609.745
6.913.359 6.751.704

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a antiguidade do "Crédito e juros vencidos” apresentava a

seguinte estrutura:

Até trés meses

De trés a um ano
De um a cinco anos
Mais de cinco anos
Indeterminado

2009 2008
316.109 147.732
305.733 102.510
401.883 87.164
71.782 72.211
- 6.642
1.095.507 416.259

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o crédito concedido a clientes apresentava a seguinte

estrutura por sectores de actividade:

2009

Sector Plblico Administrativo

e Empresas Publicas Empresas privadas e particulares Total
Crédito Crédito Crédito Crédito Crédito Crédito
vincendo _ vencido _Sub-Total _ vincendo vencido Sub-Total vincendo vencido Total
Empresas
Agricultura, produgéo animal, caga e silvicultura - - - 336.858 55.403 392.261 336.858 55.403 392.261
Pesca - - - 1.832 173 2.005 1.832 173 2.005
Industrias extractivas
Extracgdo de produtos energéticos - - - - - - - - -
IndUstrias extractivas c/ excepgdo de prod. energéticos - - - 32.563 4.453 37.017 32.563 4.453 37.017
Indstrias transformadoras
IndUstrias alimentares, de bebidas e do tabaco - - - 106.271 14.672 120.943 106.271 14.672 120.943
Industria téxtil - - - 55.776 12.327 68.103 55.776 12.327 68.103
IndUstria do couro e de produtos de couro - - - 12.179 2.739 14.918 12.179 2.739 14.918
IndUstrias da madeira, da cortica e suas obras - - - 31.350 16.976 48.326 31.350 16.976 48.326
Indistrias de pasta de papel, cartéo e art. edicdo e impresséo - - - 43.689 6.297 49.985 43.689 6.297 49.985
Fabrico de coque, produtos petrol., refinados e combustivel nucl - - - 13.232 1.501 14.733 13.232 1.501 14.733
Fabrico de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais - - - 15.931 2.299 18.230 15.931 2.299 18.230
Fabrico de artigos de borracha e de matérias plasticas - - - 17.345 862 18.207 17.345 862 18.207
Fabrico de outros produtos minerais ndo metalicos - - - 94.796 10.365 105.161 94.796 10.365 105.161
IndUstrias metallrgicas de base e de produtos metalicos - - - 77.324 5.348 82.671 77.324 5.348 82.671
Fabrico de maquinas e de equipamentos - - - 38.613 6.647 45.260 38.613 6.647 45.260
Fabrico de equipamento eléctrico e de dptica - - - 5.310 134 5.444 5.310 134 5.444
Fabrico de material de transporte - - - 14.447 294 14.741 14.447 294 14.741
IndUstrias transformadoras ndo especificadas - - - 46.175 8.382 54.557 46.175 8.382 54.557
Producéo e distribuicdo de electricidade, de agua e gas 660 - 660 14.785 145 14.930 15.445 145 15.590
Construcéo 89 1.054 1.143 145.195 16.776 161.971 145.284 17.830 163.114
Com. grosso / retalho, rep. de autom., motoc. e bens pess. e dome - - - 597.224 128.591 725.815 597.224 128.591 725.815
Alojamento e restauracéo (restaurantes e similares) - - - 148.705 10.556 159.261 148.705 10.556 159.261
Transportes, armazenagem e comunicagées - - - 144.987 11.591 156.578 144.987 11.591 156.578
Actividades financeiras
Intermediacéo financeira excluindo seguros e fundos de pensdes - - - 417.988 107.041 525.029 417.988 107.041 525.029
Seguros, fundos de pensdes e activ. complem. de seg. social - - - 590 9 599 590 9 599
Actividades auxiliares de intermediagéo financeira - - - 66.403 48.284 114.687 66.403 48.284 114.687
Actividades imobiliarias, alugueres e serv. prest. empresas
Actividades imobiliarias - - - 1.371.026 339.053 1.710.079 1.371.026 339.053 1.710.079
Outras actividades - - - 66.071 10.054 76.125 66.071 10.054 76.125
Administracéo publica, defesa e seguranca social obrigatéria 1.150 1.940 3.090 5.157 10 5.167 6.307 1.950 8.257
Educagéo 22 2 24 13.226 1.026 14.252 13.248 1.028 14.276
Salde e seguranca social 2.127 1.748 3.875 35.179 6.488 41.667 37.306 8.236 45.542
Outras actividades e serv. colectivos, sociais e pessoais - - - 57.840 11.406 69.246 57.840 11.406 69.246
Familias com empregados domésticos - - - - - - - - -
Organismos internacionais e outros institutos extraterritoriais - - - 1.516 - 1516 1.516 - 1516
QOutros - - - 565.738 114.257 679.995 565.738 114.257 679.995
4.048 4.744 8.792 4.595.320 954.159 5.549.479 4.599.368 958.903 5.558.271
Particulares
Habitacédo - - - 437.102 11.774 448.876 437.102 11.774 448.876
Outros fins - - - 781.382 124.830 906.212 781.382 124.830 906.212
- - - 1.218.484 136.604 1.355.088 1.218.484 136.604 1.355.088
4.048 4.744 8.792 5.813.804  1.090.763 6.904.567 5.817.852 1.095.507 6.913.359
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12.

13.

Empresas
Agricultura, produgdo animal, caca e silvicultura
Pesca
Indstrias extractivas
Extracgédo de produtos energéticos
Indstrias extractivas c/ excepgéo de prod. energéticos
Industrias transformadoras
Indistrias alimentares, de bebidas e do tabaco
Indstria téxtil
Industria do couro e de produtos de couro
Indistrias da madeira, da cortica e suas obras
Industrias de pasta de papel, cartdo e art. edicédo e impresséo
Fabrico de coque, produtos petrol., refinados e combustivel nuclear
Fabrico de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais
Fabrico de artigos de borracha e de matérias plasticas
Fabrico de outros produtos minerais ndo metalicos
Industrias metallirgicas de base e de produtos metalicos
Fabrico de maquinas e de equipamentos
Fabrico de equipamento eléctrico e de 6ptica
Fabrico de material de transporte
Industrias transformadoras ndo especificadas
Produc&o e distribui¢do de electricidade, de 4gua e gas
Construgéo
Com. grosso / retalho, rep. de autom., motoc. e bens pess. e domest.
Alojamento e restauragdo (restaurantes e similares)
Transportes, armazenagem e comunicacdes
Actividades financeiras
Intermediac&o financeira excluindo seguros e fundos de pensées
Seguros, fundos de pensdes e activ. complem. de seg. social
Actividades auxiliares de intermediacéo financeira
Actividades imobilirias, alugueres e serv. prest. empresas
Actividades imobiliarias
Outras actividades
Administrag&o publica, defesa e seguranga social obrigatéria
Educacéo
Saude e seguranga social
Créditos a entidades offshore relativos ao "Balcéo Virtual"
Outras actividades e serv. colectivos, sociais e pessoais
Familias com empregados domésticos
Organismos internacionais e outros institutos extraterritoriais

Particulares
Habitagdo
Outros fins

INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Em 31 de Dezembro de 2009, esta rubrica tem a seguinte composicao:

Instrumentos de divida
- De outros emissores publicos

Juros a receber

2008
Sector Publico Administrativo
e Empresas Publicas Empresas privadas e particulares Total
Crédito  Crédito Crédito Crédito Crédito Crédito
vincendo _vencido _Sub-Total _vincendo _vencido _Sub-Total _vincendo _vencido Total
- - - 77.859 4.091 81.950 77.859 4.091 81.950
- - - 39.931 94 40.025 39.931 94 40.025
- - - 23 - 23 23 - 23
- - - 34.089 1.357 35.446 34.089 1.357 35.446
- - - 92.910 1.857 94.767 92.910 1.857 94.767
- - - 70.591 8.107 78.698 70.591 8.107 78.698
- - - 13.591 2.096 15.687 13.591 2.096 15.687
- - - 42.251 8.210 50.461 42.251 8.210 50.461
- - - 33.911 5.769 39.680 33.911 5.769 39.680
- - - 12.930 740 13.670 12.930 740 13.670
- - - 25.684 302 25.986 25.684 302 25.986
- - - 16.927 63 16.990 16.927 63 16.990
- - - 116.792 7.866 124.658 116.792 7.866 124.658
- - - 80.707 3.674 84.381 80.707 3.674 84.381
- - - 44.791 1.875 46.666 44,791 1.875 46.666
- - - 3.511 115 3.625 3.511 115 3.625
- - - 7.976 105 8.081 7.976 105 8.081
- - - 49.402 2.094 51.496 49.402 2.094 51.496
1.035 - 1.035 10.469 44 10.513 11.504 44 11.548
2.986 - 2.986 144.829 10.641 155.469 147.814  10.641 158.455
- - - 685.596 37.144 722.740 685.596 37.144 722.740
- - - 141.078 6.429 147.507 141.078 6.429 147.507
- - - 109.835 7.890 117.725 109.835 7.890 117.725
- - - 501.039 46.824 547.863 501.039  46.824 547.863
- - - 41.611 - 41.611 41.611 - 41.611
- - - 50.183 17.250 67.433 50.183 17.250 67.433
- - - 1471209 142920 1.614.129 1.471.209 142920 1.614.129
- - - 9.479 463 9.943 9.479 463 9.943
1.819 3.178 4.997 22 - 22 1.841 3.178 5.019
19 4 23 344 - 344 363 4 367
1.599 2.080 3.680 9.276 116 9.392 10.875 2.196 13.072
- - - 441.117 - 441.117 441.117 - 441.117
16 - 16 703.569 18.503 722.073 703.585  18.503 722.089
- - - 2 - 2 2 - 2
7474~ 5263 12.737 5.083.533 336.638 5420.171 5.091.007 341.900 5.432.908
- - - 389.065 8.393 397.458 389.065 8.393 397.458
- - - 855.373 65.966 921.339 855.373 65.966 921.339
- - - 1.244.437 74359 1.318.796 1.244.437 74.359 1.318.796
7.474 5.263 12.737 6.327.971 410.997 6.738.967 6.335.445 416.259 6.751.704
16.775
743
17.518

O justo valor dos titulos incluidos nesta rubrica ascende a 17.937 mEuros.

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo |.

PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Conforme referido na Nota 2.10, as propriedades de investimento correspondem a iméveis detidos
pelo Grupo com o objectivo de obtencdo de rendimentos através do arrendamento e/ou da sua

valorizacao.

Relatério e Contas — Anexos Consolidados

148



Anexos, Relatérios e Pareceres as Contas - 2009

O movimento ocorrido nas “Propriedades de investimento” durante os exercicios de 2008 e 2009 foi o
seguinte:

Saldos em 31 de Dezembro de 2007 60.829
AlteracBes no perimetro de consolidacao 481.769
Aquisicdes 17.958
ReavaliacGes 1.419
Alienagbes (16.101)
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 545.874
Aquisicdes 38.840
ReavaliacGes (Nota 23) (85.563)
Alienagbes (57.723)
Reclassificacao de imoéveis 96.077
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 537.505

No exercicio de 2009, a rubrica “Reclassificacdo de imoveis” diz respeito aos imoveis que em 31 de
Dezembro de 2008 se encontravam registados em outras rubricas contabilisticas e que passaram
durante o exercicio a cumprir os requisitos de classificagdo em “Propriedades de Investimento”. Este
montante € justificado da seguinte forma:

Iméveis transferidos da rubrica “Activos tangiveis em curso” (Nota 14) 106.680
Iméveis transferidos para a rubrica “Outros activos - Outros” (Nota 19) (10.603)
96.077

No exercicio de 2008, o montante relativo a alteragBes no perimetro de consolidagdo refere-se aos
imoéveis que compdem a carteira do fundo BPN Imonegdcios, que passou a consolidar pelo método
de consolidagéo integral.
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Em 31 de Dezembro de 2009, o detalhe desta rubrica por imével é o seguinte:

Imével

Fundo

Prédio Urbano, Hospital CUF Descobertas, Lishoa

18 Fracgdes, Monte da Quinta, Quinta do Lago, Almancil
Prédio Urbano, Quinta da Marquesa, Palmela

Prédio Urbano, Quinta do Grajal, Venda Seca, Cacém, Sintra
Fraccéo "A", Av. General Humberto Delgado, Costa da Caparica
143 Fracgdes, Av. da Liberdade n.°245, Lisboa

2 Prédios Urbanos, R. Mério Castelhano n°40, Queluz de Baixo
Lotes 1 e 2, Parque Industrial Porto Alto, Benavente

Prédio Urbano, Quinta da Velha, Sto Antéo do Tojal, Loures
165 Fracgdes, Rua da Constituicdo, n.°884 e 890, Porto

Prédio Urbano Praga Francisco S& Carneiro n°13, Lisboa
Prédio Urbano, Av. 24 de Julho n.° 62, Lishoa

Fraccéo "D", Ed. Estadio Cidade de Coimbra, R. D. Jo&o Il n°11 a 61,
Coimbra

Prédio Urbano, Av. da Republica n® 26, Lisboa
Prédio Urbano, Quinta do Marchante, Lote 1, Prior Velho, Loures
Fraccdes "B" "E", Av. 5 Outubro n° 68/Av. Miguel Bombarda n°36, Lisboa

Prédio Urbano, Beloura Office Park, Edificio EE09, Sintra

BPN Imonegécios
BPN Imoglobal

BPN Imonegécios
BPN Imonegécios
BPN Imonegécios
BPN Imonegécios
BPN Imonegécios
BPN Imonegécios
BPN Imonegécios
BPN Imonegécios
BPN Imonegécios

BPN Imonegécios

BPN Imonegécios

BPN Imonegécios
BPN Imonegécios
BPN Imonegécios

BPN Imonegécios

Fraccéo "T", Ed. Estadio Cidade de Coimbra, R. D. Jo&o |1l n°11 a 61, Coimbra BPN Imonegécios

23 FracgOes, Rua Jodo Chagas, Algés, Oeiras
Lote 46/65, Quinta do Seminério, Lugar de Gandra, Fraido, Braga
12 Armazéns, Lotes 1 a 13, Fajozes, Vila do Conde

Fracgéo "A", Edificio Mirador, Forca-Vouga, Vera Cruz, Aveiro

CPU — CPU - Consultores de Avaliagdo, Lda.
Luso Roux — Luso Roux, S.A.

Em 31 de Dezembro de 2008, o Grupo registou imparidade na rubrica “Provisdes para outros riscos e
encargos” para 0s imdveis contabilizados como propriedades de investimento, tendo utilizado

provisdes no montante de 85.563 mEuros durante o exercicio de 2009 para fazer face a

BPN Imonegécios
BPN Imonegécios
BPN Imoreal

BPN Imonegécios

desvalorizagdo ocorrida nos iméveis reavaliados (Nota 23).

Data

aquisicdo avaliacbes

08-06-2006

30-03-2006

29-12-2003

17-07-2009

14-06-2004

30-10-2003

11-02-2004

01-02-2007

07-04-2006

17-02-2004

12-07-2004

13-09-2004

14-12-2007

23-12-2004

23-12-2003

23-12-2004

27-12-2001

14-12-2007

11-08-2006

29-12-2006

26-12-2002

19-12-2007

Datas das
ultimas

30-06-2009
26-06-2009
02-12-2009
02-12-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009

30-06-2009

26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
30-06-2009
26-06-2009
15-10-2009
15-10-2009
30-06-2009
26-06-2009

Avaliador

CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux

CPU

Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux
CPU
Luso Roux

Outros iméveis cujo valor contabilistico
€ inferior a 7.000 mEuros

Valor
contabilistico
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de 31.12.2009

32.670

19.515

16.065

19.370

18.794

16.281

16.361

12.981

12.190

13.358

11.457

8.056

10.282

10.240

7.257

8.781

8.574

8.342

8.231

7.736

7.481

7.226

281.248

256.257
537.505
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OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento nos outros activos tangiveis, liquidos, durante os exercicios de 2009 e 2008, foi o
seguinte:

2009
Saldo em 31.12.2008 Vendas
Perdas por Alteragdes do Diferencas Amortiza-  Constituicdo e Valor
Valor imparidades perimetro de de Transfe- cbesdo  de imparidade abates liquido
bruto Amortizagdes acumuladas consolidacdo _AquisicBes cambio réncias exercicio _no exercicio liquidos em 2009
(Nota 23) (Nota 23)
Iméveis de servico préprio
Terrenos 54.816 - (1.289) 274 (44.294) - (4.652) 4,855
Edificios 109.734 (17.796) (10.604) 298 (14.481) (2.688) (2.334) (1.416)  60.713
Outros Iméveis 55 - - - - - - - 55
Obras em iméveis arrendados 41.590 (15.513) 54 2.286 (2.396) (235) 25.786
Equipamento
Mobiliario e material de escritério  8.412 (4.150) 87 (20) (3.486) 1 (110) 734
Maquinas e ferramentas 19.012 (5.394) (91) 756 (10.291) (801) - 3191
Equipamento informatico 19.224 (16.044) (745) 469 8) 1.035 (583) (164) 3.184
Instalagdes interiores 2.696 (2.499) - - (61) (31) - 105
Material de transporte 7.380 (3.185) (814) 38 (1.947) (334) (443) 695
Equipamento de seguranca 1.400 (1.400) - 2 378 (144) - 1 237
Outro equipamento 37.463 (21.593) (24.282) 5.578 14.306 (2.631) (28) 201 9.014
Activos em locag&o operacional 55.521 (11.278) - - - (8.090) (11.301) 24.852
Activos em locag&o financeira 19.338 (6.983) - - - - (2.947) - - 9.408
Outros activos tangiveis 9.479 (911) (2.524) (4.567) 91 828 (788) (1.297) 52 363
Activos tangiveis em curso 129.104 (29) - (72) 6.087 (126.489) ) (163) 8.436
515.224 (106.775) (2.524) (42.464) 13.734 (28) _(182.216, (21.434) (3.659) (18.230) _ 151.628
2008
Saldo em 31.12.2007 Vendas
Perdas por Alteracdes do Diferencas Amortiza-  Constituicdo e Valor
Valor imparidades perimetro de de Transfe- cbes do  de imparidade abates liquido
bruto Amortizacées acumuladas consolidacdo _Aquisicdes cambio réncias exercicio  _no exercicio liguidos em 2008
(Nota 23) (Nota 23)
Iméveis de servigo proprio
Terrenos 61.409 - - - - - (6.593) 54.816
Edificios 105.818 (13.922) 20.208 1.355 (155) (2.897) (18.470) 91.938
Outros Iméveis 55 - - - - - - - 55
Obras em iméveis arrendados 24.151 (13.757) 18.266 [65) (2.505) (76) 26.077
Equipamento
Mobiliario e material de escritério 4.827 (2.097) 2.728 - (1.122) (74) 4.262
Maquinas e ferramentas 5.553 (2.942) 12.548 - (1.479) (62) 13.618
Equipamento informatico 17.096 (14.313) 1.181 3 (582) (205) 3.180
Instalacdes interiores 2.596 (2.439) 397 - (258) (99) 197
Material de transporte 5.525 (1.015) 263 (521) (57) 4.195
Equipamento de seguranca 1.781 (1.634) 108 - (254) - (0)
Outro equipamento 38.997 (23.011) 422 8) (399) (130) 15.870
Activos em locacgdo operacional 48.075 (6.025) 11.757 (9.563) 44.243
Activos em locagéo financeira 11.893 (4.822) - 7.529 - (2.245) - - 12.355
Outros activos tangiveis 9.012 (1.412) (2.503) - 9.243 163 (2.350) (21) (6.088) 6.043
Activos tangiveis em curso 130.857 - - 16.801 16.126 - - (34.709) 129.075
467.643 (87.388) (2.503) 37.009 81.921 3 (24.175) (21) (66.563) _405.925

Em 2009, a rubrica “Alteracdes do perimetro de consolidacdo” diz respeito aos activos tangiveis
pertencentes maioritariamente a Labicer, Quimiceram e Valorceram, Payup Iberia e Payup Servia,
entidades que foram excluidas de consolidacao.

Em 2008, a rubrica “Alteragdes do perimetro de consolidagdo” diz respeito aos imoveis que
compdem a carteira do fundo BPN Imonegdcios, que passou a consolidar pelo método de
consolidacao integral.

No exercicio de 2009, a rubrica “Transferéncias” inclui imoéveis que em 31 de Dezembro de 2008
encontravam-se registados em activos tangiveis e que passaram durante o exercicio a estar

arrendados ou disponiveis para venda. Este montante € justificado da seguinte forma:

Imoveis transferidos para a rubrica “Propriedades de investimento” (Nota 13)
Iméveis transferidos para a rubrica “Outros activos - Outros” (Nota 19)

106.680
75.536
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Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o valor da rubrica “Activos tangiveis em curso” é composto por
imoveis em construgdo, para futuro arrendamento, uso préprio ou venda, conforme o seguinte
detalhe:

2009 2008

Astroimével - Imobiliaria, S.A.
. Rua Castilho 64-70 4.250 -
Concretope - Fabrica de Betdo Pronto, S.A.
. Central de Producao em Deixa 0 Resto 1.379 -
Monte da Quinta:
. Aldeamento Monte da Quinta Club - 89.519
. Aparthotel em construgéo - 8.312
Investimentos Dominiais Anglo Portugueses:
. Empreendimento Quinta do Castelo - 9.269
BPN Imonegécios:
. Parque Industrial Sapec Bay - 7.122
. Estrada de Benfica - 1.265
. Quinta do Alcaide - 8.413
Outros 2.807 5.275

8.436 129.075

Em 31 de Dezembro de 2008, o Aldeamento Monte da Quinta Club encontrava-se ainda em curso,
tendo sido concluido no inicio de 2009. Em 31 de Dezembro de 2009, este imovel foi reclassificado
para a rubrica “Propriedades de investimento”.

ACTIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica apresentou o seguinte movimento durante os exercicios de 2009 e 2008:

2009

Saldo em 31.12.2008

Diferencas Amortiza- Vendas e Alteracédo Valor
Valor Amortizaces de Transfe- coes do abates Perimetro liquido
bruto acumuladas Adicoes cambio réncias exercicio liquidos Consolidacdo em 31.12 2009
Sistemas de tratamento
automatico de dados (Software) 11.283 (10.645) 2.616 (463) 1.345 (2.737) (1.237) - 162
Outros activos intangiveis 29.803 (17.225) - 1.927 - (1.833) (215) (3.008) 9.449
Activos intangiveis em curso 10.523 - 47 - (1.345) - - (8.324) 901
51.609 (27.870) 2.663 1.464 - (4.570) (1.452) (11.332) 10.512
2008
Saldo em 31.12.2007
Vendas e Valor
Valor Amortizacdes Transfe- Regula- abates liquido
bruto acumuladas Adicdes réncias rizacoes liquidos em 2008
Sistemas de tratamento
automatico de dados (Software) 12.697 (8.291) 3.736 (5.124) - (25) 638
Outros activos intangiveis 19.548 (15.593) 4.878 5.874 - (497) 12.578
Activos intangiveis em curso 2.750 - 9.049 (750) (114) (411) 10.523
34.995 (23.884) 17.663 - (114) (934) 23.739

No exercicio de 2009, a rubrica “Alteracdes do perimetro de consolidacdo” diz respeito a saida do
perimetro de consolidacédo da Labicer, Quimiceram e Valorceram.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os activos intangiveis em curso referem-se essencialmente a
despesas incorridas com o desenvolvimento de aplicagbes informaticas que néo tinham ainda
entrado em funcionamento nestas datas.
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16.

17.

INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicgéo:

BPN Real Estate
Sobrissul

Controlauto

Fundo de Capital de Risco Banco Efisa
BPN Tesouraria

BPN Taxa Fixa Euro
BPN Valorizagdo
PR&A

Lugab

Locagest

Ergorent

ALC Leasing, S.A.R.L.
Nearent

Precore Il

BPN Real Estate

Fundo de Capital de Risco Banco Efisa
Controlauto

Avipronto

BPN Valorizacédo

Angulo Superior, SGPS

ALC Leasing

Ergorent

Locagest
Portucale
Nearent

Precore Il

2009
Participacéo (;apitais Equivaléncia . Rlesulltado Proporgao no
efectiva (%) préprios em patrimonial liquido ajustado re,suIFado
31.12.2009 em 31.12.2009 liquido
(Nota 28)
50,0% 72.034 36.016 (32.604) (16.302)
23,5% 14.760 7.380 343 172
38,9% 12.917 5.225 2.496 1.010
30,0% 13.296 3.989 (15.440) (4.632)
28,1% 10.345 2.907 344 97
48,8% 4.808 2.347 64 31
47,2% 2.351 1.113 461 219
26,1% 1.348 352 296 77
38,5% 196 76 (1.076) (414)
20,0% 13 3 - -
20,0% 4 1 (59) (12)
36,0% (54) - (189) (68)
20,0% (172) - (68) (14)
47,1% (4.733) - (3.473) (1.736)
59.409 (21.572)
2008
Participacéo (?a;_)itais Equivaléncia I,?egultado Proporgao no
efectiva (%) préprios em patrimonial liquido em re'suIFado
31.12.2008 31.12.2008 liquido
50,0% 99.929 49.866 (294) (147)
30,0% 28.736 8.621 (2.244) (673)
40,5% 11.166 4.517 1.569 635
23,4% 15.485 3.623 (3.039) (711)
43,6% 2.038 888 (1.484) (647)
30,0% 925 278 3) )
36,0% 123 44 (335) (120)
20,0% 64 13 (226) (45)
20,0% 17 3 - -
34,8% (120) - 172) (60)
20,0% (104) - (217) (43)
50,0% (1.261) - (321) (161)
67.853 (1.975)

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O Banco e as suas subsidiarias sao tributados individualmente e encontram-se sujeitas a tributacéo
em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente Derrama.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situacdo fiscal do Banco e das suas
participadas com sede em Portugal durante um periodo de quatro anos (seis anos relativamente aos
exercicios em que sejam apurados prejuizos fiscais), podendo resultar devido a diferentes
interpretac@es da legislacao, eventuais correc¢des ao lucro tributavel, dos exercicios de 2006 a 2009.
Dada a natureza das eventuais correc¢des que poderdo ser efectuadas, ndo é possivel quantifica-las
neste momento. No entanto, na opinido dos Conselhos de Administracdo do Banco e das suas
participadas, ndo é previsivel que qualquer correcgdo relativa aos exercicios acima referidos seja
significativa para as demonstra¢des financeiras.
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Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2009 e
2008 eram os seguintes:

2009 2008
Activos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar 1.605 6.813
Outros 50 65
1.655 6.878

Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (917) (2.828)
(917) (2.828)

Passivos por impostos diferidos (184) (3.607)
554 443

De acordo com o “IAS 12 — Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos activos devem ser
registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2008 e 2009 foi 0 seguinte:

Saldo em Variagdo em Saldo em Variacdo em : Saldo em

31.12.2007 resultados 31.12.2008 reservas resultados 31.12.2009

Provisdes e imparidade temporariamente
nao aceites fiscalmente - - - - 13 13
Reavaliacéo de instrumentos financeiros derivados (131) - (131) - 131 -
Valorizagéo de activos financeiros disponiveis para venda (3.543) 483 (3.060) 177 1.812 (1.071)
Valorizagéo de outros titulos 74 162 236 289 525
Beneficios aos trabalhadores (652) - (652) - 623 (29)
Outros - - - - 378 378
(4.252) 645 (3.607) 177 3.246 (184)

O Grupo nao reconheceu impostos diferidos activos nas demonstracdes financeiras consolidadas,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispde de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtenc¢&o de lucros fiscais no futuro que possibilitem a
recuperacgdo dessas diferengas.

Adicionalmente, durante o exercicio de 2009, o BPN reverteu os impostos diferidos passivos por
dispor de prejuizos fiscais reportaveis suficientes para suportar os proveitos fiscais que serdo
considerados no momento da alienagdo dos titulos que deram origem ao registo dos impostos
diferidos passivos. O BPN tenciona vender estes titulos pelo valor contabilistico no prazo de um ano.

Os custos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida
pela relagdo entre a dotacdo para impostos sobre lucros e o lucro liquido do exercicio antes de
impostos, podem ser apresentados como se segue:

2009 2008

Impostos correntes
Do exercicio 2.140 4.239
Correcdes relativas a exercicios anteriores (liquido) 2.472 5.441
4.612 9.680
Impostos diferidos (3.246) (645)
Total de impostos em resultados 1.366 9.035
Prejuizo consolidado antes de impostos e de interesses minoritarios (213.725) (570.834)
Carga fiscal -0,6% -1,6%
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A reconciliagcdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto verificada nos exercicios de 2009 e

2008 pode ser demonstrada como se segue:

2009 2008
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos (218.859) (570.834)
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,5% (57.998) 26,5% (151.271)
Imposto diferido activo ndo reconhecido (26,5%) 57.998 (26,5%) 151.271
Beneficios fiscais:
Criacao liquida de postos de trabalho 0,01% (12) 0,0% -
Outros 0,03% (65) 0,0% -
Correccdes de imposto relativas a exercicios anteriores (1,13%) 2472  (1,0%) 5.441
Tributagcdo auténoma (0,26%) 562  (0,2%) 938
Outros 0,73% (1.592) (0,5%) 2.656
Imposto registado em resultados (0,6%) 1.366 (1,6%) 9.035
18. PROVISOES TECNICAS DE RESSEGURO CEDIDO
Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:
2009 2008
Ramo Vida:
Provisdo matematica 3.573 3.965
Provisao para sinistros:
Sinistros declarados 4.108 3.510
Sinistros ndo declarados (IBNR) 188 94
7.869 7.569
|
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19. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2009 2008
Devedores por seguro directo e resseguro 5.997 4.435
Devedores e outras aplicacdes
Aplicacdes diversas 14 14
Devedores por bonificacdes a receber 157 9
Suprimentos 6.884 2.388
Devedores por operagdes sobre futuros e opg¢des 367 -
Outras aplicacdes - 75.029
Sector publico administrativo 3.117 6.444
Devedores e outras aplicacdes - 787
Devedores diversos 184.326 257.094
Outros activos
Metais preciosos, numismatica e medalhistica 28 30
Bens recebidos em dagéo de crédito 24.324 99.269
Outros 170.668 82.848
Rendimentos a receber
Juros e rendimentos similares 35 90
Outros rendimentos a receber 2.132 2.092
Despesas com encargo diferido 21.686 35.068
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (Nota 37) 46.697 45.574
Outras contas de regularizagcao
Posicdo cambial 1.818 777
Operacgdes cambiais a liquidar 23.163 26.242
Operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar 11 26.563
Outras operacdes a regularizar 9.460 3.621

500.884  668.373

Imparidade (Nota 23)
Bens recebidos em dacao de crédito (2.506) (13.847)
Devedores e outras aplicacdes (66.964)  (30.062)

(69.470)  (43.909)

431.414  624.464

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Devedores diversos” inclui os seguintes saldos a
receber de terceiros por parte dos fundos imobiliarios do Grupo:

2009 2008
Adiantamentos:
. por conta de constru¢des 70.854 109.257
. por compras de terrenos 18.756 18.755
Devedores por rendas vencidas 12.534 7.493
Outros valores a receber 669 33.347
102.813 168.852

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os saldos das rubricas “Adiantamentos por conta de
construcdes” e “Adiantamento por compras de terrenos” encontram-se provisionados na rubrica
“Provisao para outros riscos e encargos” (Nota 23).

Em Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Outros activos — Outros” diz respeito aos imdveis
pertencentes as carteiras dos fundos imobiliarios que se encontram disponiveis para venda, mas
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para 0s quais ndo existe ainda a expectativa de venda no curto prazo. A variagdo ocorrida no
exercicio de 2009 nesta rubrica é explicada da seguinte forma:

Imoéveis transferidos da rubrica “Activos tangiveis” (Nota 14) 75.536
Imoveis transferidos da rubrica “Propriedades de investimento” (Nota 13) 10.603
Outros 1.681

87.820

Estes imdveis encontram-se registados contabilisticamente ao custo histérico, tendo imparidade
registada na rubrica “Imparidade para devedores e outras aplicagfes”.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Outras contas de regularizagdo — operacdes sobre
valores mobiliarios a regularizar” inclui operagbes de vendas de titulos que se encontraram
pendentes de liquidacao financeira.

O movimento na rubrica “Bens recebidos em dacao de crédito” durante os exercicios de 2008 e 2009
foi 0 seguinte:

2009
Transferéncias para "Activos ndo

Saldo em 31.12.2008 Reclassificacdes correntes detidos para venda" Saldo em 31.12.2009
Valor Imparidade Alienacdes e Valor Imparidade Valor Imparidade Imparidade Valor Imparidade
bruto acumulada Adicdes __abates bruto acumulada bruto acumulada do exercicio bruto acumulada
(Nota 10)
Bens recebidos em dag&o de crédito
Imoveis 76.425 (13.717) 22,542 5.152 (118) 75 (93.697) 15.431 (1.789) - -
Outros 22.844 (131) 8.849 7.487 118 (75) - - (2.300) 24.324 (2.506)
99.269 (13.848) 31.391 12.639 - - (93.697) 15.431 (4.089) 24.324 (2.506)
2008
Transferéncias

Saldo em 31.12.2007 Transferéncias _de "Outros activos - Outros” Saldo em 31.12.2008
Valor Imparidade Alienagdes e  de "Outros Valor Imparidade Imparidade Valor Imparidade
bruto acumulada  Adicdes abates  activos tangiveis" bruto acumulada __do exercicio bruto acumulada

Bens recebidos em dacéo de crédito

Imoveis 68.062 (5.786)  14.443 4.854 - 1.227 (12) (7.919) 76.425 (13.717)
Outros 1.316 (57) _15.629 42 5.990 49 (12) (62) 22.844 (131)
69.378 (5.843) _30.072 4,896 5.990 1.276 (23) (7.981) 99.269 (13.847)

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Bens recebidos em dagédo de crédito” inclui obras de arte do
pintor Juan Mird recebidas em dacdo por recuperagdes de créditos concedidos pelo Grupo no
montante de 21.340 mEuros.

Em Dezembro de 2009, o Banco transferiu os im@veis recebidos em dacdo por recuperagdo de
crédito para a rubrica “Activos nédo correntes detidos para venda’ por passarem a preencher os
requisitos da Norma IFRS 5 (Nota 10).

O movimento na imparidade e provisGes para outros activos durante os exercicios de 2009 e 2008 é
apresentado na Nota 23.
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20.

RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO E BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Recursos de Bancos Centrais

Mercado Monetario Interbancario

Recursos de Bancos Centrais no estrangeiro
Empréstimos

Juros a pagar

Recursos de Instituicdes de Crédito no Pais

Mercado Monetario Interbancario
Depositos e outros recursos
Empréstimos

Recursos a muito curto prazo

Recursos de Instituicdes de Crédito no Estrangeiro

Depositos e outros recursos
Empréstimos
Recursos a muito curto prazo

Juros a pagar
De Instituicbes de Crédito no Pais

De InstituicGes de Crédito no Estrangeiro

Despesas com encargos diferidos
De Instituicbes de Crédito no Pais
De InstituicGes de Crédito no Estrangeiro

2009 2008
70.000 20.000
191.634 268.973
71.156 -
245 816
333.035 289.789
2.102 978
24.747 60.782
769.589 784.073
495.000 868.560
106.046 54.508
29.280 138.704

- 20.000
1.426.763 _ 1.927.606
647 1.865

300 1.388

- 571

(269) (945)

678 2.879
1.760.476 _ 2.220.273

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Recursos de Bancos Centrais no estrangeiro” diz
respeito a empréstimos obtidos por parte do BPN Cayman Limited junto do Banco Nacional de

Angola.

Em 2009 e 2008, a rubrica “Recursos de instituicbes de crédito no pais” inclui financiamentos
concedidos pela CGD nos montantes de 495.000 mEuros e 870.000 mEuros na rubrica “Recursos de
muito curto prazo”, respectivamente, e 700.000 mEuros e 585.092 mEuros na rubrica “Empréstimos”,
respectivamente. De acordo com a lei n® 6-A/2008 de 11 de Novembro, as operacdes de crédito ou
de assisténcia de liquidez que sejam realizadas pela CGD, a favor do Banco no contexto da
nacionalizacdo e em substituicdo do Estado, até a data da aprovacdo dos objectivos de gestédo

previstos no n° 7, beneficiam de garantia do Estado.
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21.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os prazos residuais dos recursos de Bancos Centrais e de

outras instituicées de crédito apresentam a seguinte estrutura:

2009 2008
Até trés meses 1.547.424 1.006.966
De trés meses a seis meses 54,216 596.286
De seis meses a um ano 71.542 617.021
De um ano a cinco anos 38.117 -
Mais de cinco anos 49.177 -
1.760.476  2.220.273
RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2009 2008
Depdsitos de poupanga 44.158 69.709
QOutros débitos
A ordem 611.454 896.349
A prazo
Depésitos 2.446.847 4.035.705
Outros recursos:
Cheques e ordens a pagar 23.480 54.725
Outros 53.005 8.388
3.178.944 5.064.876
Juros a pagar 27.724 63.386
3.206.668 5.128.262

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os prazos residuais de recursos de clientes e outros

empréstimos séo os seguintes:

2009 2008
Exigivel a vista 677.303 940.043
Exigivel a prazo
Até trés meses 404.875 2.205.039
De trés meses a um ano 1.796.764 1.737.138
De um a cinco anos 327.726 246.042

3.206.668

5.128.262
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22. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
Obrigac6es em circulacdo
Obrigacg@es de caixa 20.000 25.000
Outras responsabilidades representadas por titulos 2.999.179 199.500

3.019.179 224.500

Obrigacdes emitidas no ambito de operacdes de titularizacdo

Chaves SME CLO No.1 407.429  580.345
Chaves Funding No. 5 46.089 197.217
453.518  777.562

Outros
Certificados de depdésito 38.475 9.050
3.511.172 1.011.112
Correcgdes de valor de passivos objecto de operacdes de cobertura (2.520) (2.898)
Juros a pagar 11.678 349

9.158  (2.549)

3.520.330 1.008.563

Em 30 de Abril de 2009 ocorreu o reembolso das obrigagdes BPN Dividendos no montante de 5.000
mEuros.

No decorrer do exercicio de 2009, o Banco realizou diversas emissdes de Papel Comercial
garantidas pela Republica Portuguesa e subscritas integralmente pela Caixa Geral de Depésitos,
S.A. e que apresentam as seguintes condic¢es:

Data de Data de
Descri¢ao Montante emisséo reembolso  Remuneragéo
Papel Comercial BPN 42 Emisséo 649.884 07-09-2009 02-03-2010 1,476%
Papel Comercial BPN 52 Emissé&o 649.883 08-09-2009 03-03-2010 1,469%
Papel Comercial BPN 62 Emisséo 699.872  09-09-2009  04-03-2010 1,456%
Papel Comercial BPN Nov.09 12 Emissao 499.773  09-11-2009  09-08-2010 1,480%
Papel Comercial BPN Nov.09 22 Emisséo 499.767 12-11-2009 12-11-2010 1,579%

2.999.179

As condicdes associadas as obrigagcGes em circulagdo sédo as seguintes:

Valor Data de Data de
Obrigacédo nominal emisséo reembolso Remuneracéo
BPN Private Equity 10,000 09-07-2007  09-07-2010 Remuneracéo |r1dexal1d,a a performance do indices LPX Major Market Price,
com remuneragdo minima garantida de 3%.
BPN Competicéo Ibérica 10.000 29-10-2007  29-10-2010 Remuneragéo indexada a performance dos indices Ibex e PSI20.
20.000

As condi¢Bes associadas as obrigacdes emitidas no dmbito de operagfes de titularizagdo séo as
seguintes:

Chaves SME CLO No.1

Em Dezembro de 2006, o Banco procedeu a venda de parte da sua carteira de crédito no montante
de 601.210 mEuros, através de uma operagdo de titularizagdo denominada “Chaves SME CLO
No.1".

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os passivos financeiros associados a esta operacao
ascendem a 407.429 mEuros e 580.345 mEuros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os passivos financeiros associados a activos transferidos
incluem 13.952 mEuros e 1.229 mEuros, respectivamente, relativos a créditos amortizados no dltimo
dia do ano e ainda ndo compensados nas responsabilidades titularizadas.
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Os créditos foram vendidos pelo seu valor nominal (contabilistico) a Sagres — Sociedade de
Titularizagdo de Créditos, S.A. (“Sagres”), na qual o BPN ndo detém qualquer participacado directa ou
indirecta. O BPN continua a efectuar a gestdo dos contratos, entregando a Sagres todos os
montantes recebidos ao abrigo dos contratos de crédito. Como forma de financiamento, a Sagres
emitiu obrigacbes com diferentes niveis de subordinacdo e de rating e, consequentemente, de
remuneracao.

Estas obrigagGes apresentam as seguintes caracteristicas:

2009
Rating Data de
Divida emitida Montante Moodys S&P reembolso Remuneracéo
Class A Secured Floating Rate Notes 527.550 Aaa AAA  Novembro de 2034 Euribor 3m + 0,18%
Class B Secured Floating Rate Notes 21.000 Aa2 AA  Novembro de 2034 Euribor 3m + 0,25%
Class C Secured Floating Rate Notes 38.050 Al A- Novembro de 2034 Euribor 3m + 0,45%
Class D Secured Floating Rate Notes 4.900 A3 BBB Novembro de 2034 Euribor 3m + 0,55%
Class E Secured Floating Rate Notes 9.600 Baa2 BBB Novembro de 2034 Euribor 3m + 0,60%
601.100
Montante Liquidado (193.671)
407.429
2008
__ Rating Data de
Divida emitida Montante Moodys S&P reembolso Remuneracéo
Class A Secured Floating Rate Notes 527.550 Aaa AAA  Fevereiro de 2010 Euribor 3m + 0,18%

Class B Secured Floating Rate Notes 21.000 Aa2 AA  Novembro de 2015

Class C Secured Floating Rate Notes 38.050 Al A- Agosto de 2016 Euribor 3 m + 0,45%
Class D Secured Floating Rate Notes 4.900 A3 BBB Agosto de 2016 Euribor 3 m + 0,55%
Class E Secured Floating Rate Notes 9.600 Baa2 BBB Agosto de 2016 Euribor 3 m + 0,60%
~ 601100
Montante Liquidado (20.755)
~ 580.345

Adicionalmente foi emitida uma Tranche F, adquirida pelo Banco, que foi utilizada como um fundo
de reserva da carteira e para fazer face a despesas iniciais. Esta tranche constitui o equivalente ao
capital do Fundo, motivo pelo qual o crédito se encontra no balango. Esta tranche nédo foi
reconhecida nesta rubrica.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os montantes liquidados correspondem a amortizagdo de
créditos ocorrida nos meses de Dezembro de cada um dos exercicios. Conforme previsto nas
condi¢cbes de emissdo, este montante foi compensado no dia 20 dos meses seguintes, tendo o
Banco transferido da rubrica “Crédito vivo” para a rubrica “Crédito titularizado”, o montante de capital
necessario para garantir o valor total das obrigacdes emitidas.

Chaves Funding No. 5

Em Dezembro de 2008, a BPN Crédito IFIC procedeu a venda de parte da sua carteira de crédito no
montante de 202.000 mEuros, através de uma operacdo de titularizacdo denominada Chaves
Funding No. 5.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os passivos financeiros associados a esta operacao
ascendem a 46.089 mEuros e 197.217 mEuros, respectivamente.

Os créditos foram vendidos pelo seu valor nominal (contabilistico) a Sagres — Sociedade de
Titularizagdo de Créditos, S.A. (“Sagres”), na qual o Grupo nao detém qualquer participacdo directa
ou indirecta. A BPN Crédito IFIC continua a efectuar a gestdo dos contratos, entregando a Sagres
todos os montantes recebidos ao abrigo dos contratos de crédito. Como forma de financiamento, a
Sagres emitiu obrigagGes com diferentes niveis de subordinacdo e de rating e, consequentemente,
de remuneracao.

Estas obrigagGes apresentam as seguintes caracteristicas:
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Rating Data de
Divida emitida Montante  S&P reembolso Remuneracdo
Tranche B 52.200 -- Marco de 2021 Euribor 3m + 1,2%
Montante liquidado (6.111)
46.089

Adicionalmente foi emitida uma Tranche C, que foi utilizada como um fundo de reserva da carteira e
para fazer face a despesas iniciais, ndo reconhecida na rubrica “Passivos financeiros associados a
activos transferidos”. A tranche A foi adquirida pelo BPN e as tranches B e C pela BPN Crédito IFIC.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Certificados de depdsito”, inclui certificados emitidos
pelo BPN Brasil e vendidos a clientes com maturidades compreendidas entre Fevereiro de 2010 e
Maio de 2014.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Correccdo de valor de passivos objecto de
operacbes de cobertura” refere-se ao valor inicial das opc¢des adquiridas para cobertura das
obrigagBes emitidas. Estas opgBes encontram-se registadas na rubrica “Instrumentos financeiros
derivados de negociacao”.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os prazos residuais das responsabilidades representadas por
titulos sé@o os seguintes:

2009
Tipo de activo ou de indexante
subjacente a remuneracédo das obrigactes

Taxa de juro Crédito indices Total
Até 1 ano 3.012.788 - 20.000 3.032.788
Entre 1 e 5 anos 34.024 - - 34.024
Mais de 5 anos - 453.518 - 453.518
3.046.812 453,518 20.000 3.520.330
2008

Tipo de activo ou de indexante
subjacente a remuneracdo das obrigactes

Taxa de juro Crédito indices Total
Até 1 ano 202.966 - 5.000 207.966
Entre 1 e 5 anos 3.035 - 20.000 23.035
Mais de 5 anos - 777.562 - 777.562
206.001 777.562 25.000 1.008.563
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23.

PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento nas provisdes e imparidade nos exercicios de 2009 e 2008 foi 0 seguinte:

2009

Diferengas

Saldo em Alteracdes Reposicoes de Saldo em
31.12.2008 _ao perimetro Reforcos _e anulagbes _UtilizacGes cambio Transferéncias __Outros 31.12.2009

Imparidade de crédito a clientes (Nota 11) 1.473.320 - _446.793 (367.126) (6.196) (3.152) 167.376 12.601 1.723.616
Imparidade de aplicacdes em institui¢des
de crédito (Nota 6) 1 - 117 (74) - - 100 144
Imparidade de activos disponiveis para venda (Nota 8) 20.944 - 15.076 (1.274) - (442) 18.878 53.182
Imparidade de activos ndo correntes detidos
para venda (Nota 10) - 12.045 - - - - 15.431 27.476
20.945 12.045 15.193 (1.348) - (442) 34.409 80.802
Imparidade de outros activos tangiveis (Nota 14) 2.524 - 3.659 - - 6.183
Imparidade de outros activos (Nota 19) 43.909 - 35.759 (19.838) - 80 9.560 69.470
46.433 - 39.418 (19.838) - 80 9.560 75.653
ProvisGes para encargos com beneficios
de empregados 190 - 12 - - 1 (129) 74
ProvisGes para outros riscos e encargos 548.116 29.383 120.297 (103.015) (85.732) (361) (211.216) 297.472
548.306 29.383 _ 120.309 (103.015) (85.732) (360) (211.345) 297.546
2.089.004 41.428 _ 621.713 (491.327) (91.928) (3.874) - 12.601 2.177.617
2008
Diferencas
Saldo em Reposicdes de Saldo em

31.12.2007 _Reforcos _e anulagbes _Utilizacdes cambio Transferéncias _ Outros 31.12.2008

Imparidade de crédito a clientes (Nota 11) 1.001.767 217.810 (87.261) (2.173) - 328.111 15.066 1.473.320
Imparidade de aplica¢cdes em instituicdes
de crédito (Nota 6) - 587 (426) - (160) 1
Imparidade de activos disponiveis para venda (Nota 8) 28.638 90.030 - (9.085) - (88.639) 20.944
28.638 90.617 (426) (9.085) - (88.799) 20.945
Imparidade de outros activos tangiveis (Nota 14) 2.503 21 - - - 2.524
Imparidade de outros activos (Nota 19) 19.586 23.746 (187) (3.697) - 4.461 43.909
22.089 23.767 (187) (3.697) - 4.461 46.433
ProvisBes para encargos com beneficios
de empregados 174 16 N N - - 190
Provisdes para outros riscos e encargos 681.318 140.513 (1.098) (29.080) 236 (243.773) 548.116
681.492 _ 140.529 (1.098) (29.080) 236 (243.773) - 548.306
1.733.986 _ 472.723 (88.972) (44.035) 236 - 15.066 2.089.004

Em 31 de Dezembro de 2009, a coluna “Outros” da rubrica “Imparidade de crédito a clientes”, diz
respeito as provisdes para crédito que estavam constituidas no Banco Insular, SARL e que foram
transferidas para o Banco, no ambito do contrato de cessdo de créditos celebrado entre o BPN e
aquela entidade.

Em 2007, o Banco efectuou uma cesséo de créditos vencidos pelo montante de 17.450 mEuros. O
valor nominal destes créditos ascendia a 29.567 mEuros. No &mbito desta operagéo, o Banco utilizou
as provisdes constituidas nessa data e reconheceu um ganho em “Outros ganhos de exploragéo —
Outros” no montante de 2.948 mEuros. Em 2008, esta operacéo foi revertida. Em consequéncia, o
Banco readquiriu créditos pelo montante de 17.450 mEuros, tendo realizado os seguintes registos
contabilisticos nas rubrica:

Crédito a clientes: 29.568 mEuros
Imparidade de crédito a clientes: 15.066 mEuros
Outros custos de exploracéo — outros: 2.948 mEuros.

Durante o exercicio de 2009, as utilizagbes da rubrica “Provisfes para outros riscos e encargos”,
incluem o montante de 85.563 mEuros para fazer face as desvalorizagBes ocorridas nos iméveis
registados em “Propriedades de investimento”, que foram reavaliados durante o exercicio (Nota 13).

No exercicio de 2009, a rubrica “Alteracdes ao perimetro” diz respeito as provisées para as
participacdes detidas na Labicer, Quimiceram e Valorceram, que foram excluidas do perimetro de
consolidacéo.
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O saldo da “Provisdo para outros riscos e encargos” apresenta a seguinte decomposigao:

2009 2008
ProvisBes para imoveis detidos pelos fundos imobiliarios - 199.297
Imparidade para crédito a clientes:
Imparidade para crédito concedido através do Banco Insular 1 168.637
Provisdo para garantias prestadas - 4.311
1 172.948
Outras provisdes
Provisdo para eventual recompra de produtos financeiros a clientes 68.000 68.000
Provisdes para fraudes identificadas em diversos balcGes do Banco 15.588 -
Provisdes para garantias e compromissos assumidos 4.758 20.660
Provisdes para titulos de investimento estruturado
colocados como Capital Garantido junto de Clientes 9.262 14.107
ProvisGes para contingéncias fiscais 14.423 8.485
ProvisGes para processos judiciais desfavoraveis 18.417 7.124
Provisdes para rendas vencidas a regularizar dos fundos
imobiliarios 2.120 4.284
Provisdes para activos financeiros 6.639 14.307
ProvisGes para contingéncia genéricas - 31.000
Outras 158.264 7.904

297.471  175.871

297.472 _ 548.116

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Outras” apresenta a seguinte composi¢ao:

Imparidade para adiantamentos concedidos pelos fundos imobiliarios (Nota 19) 66.603
Imparidade para participadas excluidas do perimetro de consolidacdo (Nota 10)

- Labicer 65.320

- Quimiceram e Valorceram 370

65.690

ProvisGes para perdas potenciais em activos tangiveis 13.494

Outros 12.477

158.264

Em 31 de Dezembro de 2008, as provisdes para outros riscos e encargos incluem 168.637 mEuros
relativos a responsabilidades registadas no Banco Insular SARL. Estas responsabilidades foram
reconhecidas no balango do BPN em Fevereiro de 2009.
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24. PROVISOES TECNICAS DE CONTRATOS DE SEGUROS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

Ramo vida:
De seguro directo e resseguro aceite:
Provisdo matemética:
De contratos de seguro
De contratos de investimento com participacao
nos resultados com componente discricionaria

Provisdo para participacdo nos resultados
Provisdo para sinistros:

Sinistros declarados

Sinistros ndo declarados (IBNR)

Outras provis@es técnicas
Proviséo para compromissos de taxa

2009 2008
6.784 7.223
183.241 225.854
190.025 233.077
49 21
10.050 8.062
1.218 112
11.268 8.174
5.058 9.583

206.400

250.856

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a provisdo matemética do ramo vida e a provisdo para
participacdo nos resultados de seguro directo e resseguro aceite apresentam a seguinte composicao:

2009 2008
Proviséo para Proviséo para
Provisédo participagado Provisédo participacéo
matematica nos resultados Total matematica nos resultados Total
De contratos de seguro:
Temporario anual renovavel - | 1.947 - 1.947 2.205 - 2.205
Temporério anual renovavel - G F 140 49 189 129 19 148
Temporério anual renovavel - G A 1.375 - 1.375 1.320 - 1.320
Temporario anual renovavel - BPN Credito 2.236 - 2.236 2.427 - 2.427
Renda vitalicia imediata 1.086 - 1.086 1.142 - 1.142
6.784 49 6.833 7.223 19 7.242
De contratos de investimento com participagdo nos resultados com componente discricionaria:
PPR 49.973 - 49.973 60.603 - 60.603
PPR BPN 58.878 - 58.878 71.555 - 71.555
PPR Finibanco 330 - 330 423 - 423
PPR Fenix 665 - 665 834 - 834
Investimento Real - | 25.325 - 25.325 33.882 - 33.882
Investimento Real - GF 2.059 - 2.059 2.434 - 2.434
Investimento Real - GA 315 - 315 337 - 337
PPI Seguranga 25.013 - 25.013 31.998 2 32.000
Rendimento Real 2.057 - 2.057 3.888 3.888
Futuro Real 1.735 - 1.735 1.503 - 1.503
SPI 634 - 634 901 - 901
Ouro Real 16.033 - 16.033 17.246 - 17.246
Fenix Ouro 11 - 11 15 - 15
Fenix reforma 213 - 213 235 - 235
183.241 - 183.241 225.854 2 _ 225.856
190.025 49 190.074 233.077 21 233.099
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O movimento ocorrido na provisdo matematica e na provisdo para participacdo nos resultados de
seguro directo e resseguro aceite e na provisdo matematica de resseguro cedido durante os

exercicios de 2009 e 2008 foi 0 seguinte:

Seguro directo e resseguro aceite:

Provisdo matematica:

- De contratos de seguro

- De contratos de investimento com
participagdo nos resultados com
componente discricionaria

Proviséo para participacao nos

resultados:

- De contratos de seguro

- De contratos de investimento com
participacédo nos resultados com
componente discricionaria

Resseguro cedido:
Provisdo matematica (Nota 18):
- De contratos de seguro

Seguro directo e resseguro aceite:

Provisdo matemética:

- De contratos de seguro

- De contratos de investimento com
participacdo nos resultados com
componente discricionaria

Provisao para participacéo nos

resultados:

- De contratos de seguro

- De contratos de investimento com
participa¢@o nos resultados com
componente discricionéria

Resseguro cedido:
Provisdo matematica (Nota 18):
- De contratos de seguro

2009

Responsabilidades
originadas no

Saldo periodo e Resultados Saldo
inicial Juro atribuido distribuidos final
7.223 (439) - 6.784
225.854 (42.615) 2 183.241
233.077 (43.054) 2 190.025
21 29 1) 49
21 29 (1) 49
233.098 (43.025) 1 190.074
(3.965) 392 - (3.573)
229.133 (42.633) 1 186.501
2008
Responsabilidades
originadas no
Saldo periodo e Resultados Saldo
inicial Juro atribuido distribuidos final
29.339 (2.133) - 27.206
297.560 (91.770) 81 205.871
326.899 (93.903) 81 233.077
- 19 - 19
3 80 (81) 2
3 99 (81) 21
326.902 (93.804) - 233.098
(4.858) 893 - (3.965)
322.045 (92.911) - 229.134

As provisdes técnicas constituidas para os contratos do ramo vida representam, no seu conjunto, as
responsabilidades para com os segurados e incluem:

Relatério e Contas — Anexos Consolidados

166



Anexos, Relatérios e Pareceres as Contas - 2009

25.

e Provisdes mateméticas determinadas de acordo com métodos actuariais prospectivos, em
conformidade com as bases técnicas de cada um dos produtos;

* Provisdes para participacdo nos resultados a atribuir no final de cada ano aos contratos em vigor.
O seu calculo é efectuado de acordo com as bases técnicas de cada contrato, devidamente
aprovadas pelo ISP (Instituto de Seguros de Portugal), com base nas taxas de rendibilidade dos
investimentos afectos a cobertura das respectivas provisdes mateméticas;

* Provisdes para sinistros, de modo a fazer face as indemniza¢bes a pagar referente a sinistros ja
ocorridos mas néo regularizados;

* Provisdo para compromissos de taxa, constituida relativamente a todos os seguros em que a taxa
de rendibilidade efectiva das aplica¢cdes que se encontra a representar as provisdes matematicas,
€ inferior & taxa técnica de juro média ponderada utilizada na determinacdo das provisdes
matematicas desses contratos.

OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2009 2008
Obrigacdes subordinadas perpétuas BPN - 2008 94.500 94.500
Obrigacdes de caixa subordinadas BPN - 2003 50.000 50.000
Obrigacdes de caixa subordinadas BPN - 2005 50.000 50.000
Obrigacdes de caixa subordinadas - BPN (SFE) - 2003 25.000 25.000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2003 25.000 25.000

244.500 244.500

Juros a pagar 943 2.175
245.443 246.675

As condic¢des das principais emissdes podem ser resumidas da seguinte forma:

Valor Data de Taxa de juro em:
Obrigacédo Nominal _reembolso Remuneracdo 31.12.2009 31.12.2008 Clausula de reembolso antecipado

No final do décimo ano de vida do empréstimo e
posteriormente em cada data de pagamento de juros
94.500 Perpétuo Euribor 6 meses + 2% 3,018% 7,290% subsequente, o BPN podera proceder ao reembolso
antecipado do empréstimo apenas na sua totalidade,
mediante autorizagdo do Banco de Portugal.

Obrigacdes subordinadas perpétuas
BPN - 2008

Nos ultimos cinco anos, mediante autorizagéo do

ObrigagGes de caixa subordinadas Banco de Portugal, o BPN podera proceder ao

25.000 16-05-2013 Euribor 6 meses + 2% 2,991% 6,309%

BPN (SFE) - 2003 reembolso antecipado do empréstimo, total ou
parcialmente.
Nos ultimos cinco anos, mediante autorizagéo do
Obrigacoes de caixa subordinadas 50.000 16-06-2013 Euribor 6 meses + 2% 2,999% 5.369% Banco de Portuglal, o BPN pode’ralproceder ao
BPN - 2003 reembolso antecipado do empréstimo, total ou
parcialmente.
Nos Ultimos cinco anos, mediante autorizagdo do
Obrigacdes de caixa subordinadas 25000 16-06-2013 Euribor 6 meses + 2% 2,099% 5.369% Banco de Portuglal, o BPN pode’ralproceder ao
BPN - 2003 reembolso antecipado do empréstimo, total ou
parcialmente.
Nos ultimos cinco anos, mediante autorizagdo do
Obrigacoes de caixa subordinadas 50.000 22-12-2015 Euribor 6 meses + 1,15% 2,145% 4.352% Banco de Portuggl, o BPN podelra.proceder ao
BPN - 2005 reembolso antecipado do empréstimo, total ou
parcialmente.
244.500
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26. OUTROS PASSIVOS

27.

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2009 2008
Credores por seguro directo e resseguro 45.067 22.088
Credores e outros recursos:
Recursos diversos 400 142
Caucdes recebidas pela realizacdo de contratos futuros 24.221 115.376
Cobranca por conta de terceiros 149 151
Contribui¢cdes para outros sistemas de saude 285 267
Outros 12.597 5.471
Credores diversos:
Credores por fornecimento de bens 27.736 38.615
Credores por contratos de factoring 767 3.343
Outros credores 32.395 74.917
Encargos a pagar
Juros a pagar 106 1.504
Outros encargos a pagar 28.639 31.032
Receitas com encargo diferido
De rendas de locacao operacional 223 409
De outras rendas 1.980 2.062
De garantias prestadas e outros passivos eventuais 929 989
De compromissos irrevogaveis assumidos perante terceiros 4 14
Outras 2.446 15.469
Outras contas de regularizagcao
Posicdo cambial 2.704 5.194
Operacgdes cambiais a liquidar 24.490 26.051
Operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar 619 115
Outras operacgdes a regularizar 16.859 3.475

222.616

346.687

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Credores e outros recursos” inclui os montantes de
19.937 mEuros e 109.766 mEuros, respectivamente, referentes a depdsitos efectuados que servem
de caucdo a operag8es contratadas com clientes. A variagdo ocorrida no exercicio de 2009 esta
relacionada com a utilizacdo de parte dos depésitos classificados nesta rubrica para liquidagdo de
responsabilidades de crédito desses clientes.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Encargos a pagar — Outros encargos a pagar” inclui
0 montante de 5.611 mEuros e 5.197 mEuros, respectivamente, relativo a prémio de antiguidade,
subsidio de morte e outros beneficios de longo prazo a pagar aos colaboradores (Nota 36).

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2007, o capital do Banco era integralmente detido pelo BPN, SGPS, S.A,,
entidade detida pela SLN. Em Setembro de 2008, foi realizado um aumento de capital no montante
de 80.000 mEuros, tendo sido integralmente subscrito e realizado pela BPN, SGPS, S.A..

Conforme referido na Nota Introdutéria, em Novembro de 2008, todas as acgdes representativas do
capital social do BPN foram nacionalizadas ao abrigo da Lei n°® 62-A/2008, de 11 de Novembro. De
acordo com a referida Lei, a nacionalizacdo foi motivada pelo volume de perdas acumuladas pelo
Banco, auséncia de liquidez adequada e iminéncia de uma situacdo de ruptura de pagamentos que
ameacavam os interesses dos depositantes e a estabilidade do sistema financeiro.
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28.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o capital do BPN é integralmente detido pelo Estado Portugués
através da Direccdo Geral do Tesouro e Financas, representado por 76.000.000 de accdes de valor
nominal de cinco Euros cada.

O Banco passou assim a ter a natureza de sociedade anonima de capitais exclusivamente publicos,
sendo detido pela Direccdo Geral do Tesouro e Financas. A gestdo do Banco foi atribuida & Caixa
Geral de Depésitos, S.A., cabendo a esta entidade a designagdo dos membros dos 6rgaos sociais.

Em Janeiro de 2010, o Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro aprovou a reprivatizacdo do Banco e

consequentemente a alienacdo da totalidade das accles representativas do seu capital social,
operacao que se encontra em preparacao pelo Conselho de Administracdo do BPN.

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte

Composi¢ao:

2009 2008
Prémios de emisséo 6.790 6.790
Reservas de reavaliagédo
- Reserva de justo valor (Nota 8) 3.690 536
- Reserva por impostos diferidos - (178)
3.690 358
Outras reservas e resultados transitados
- Reserva legal 24.621 24.621
- Outras reservas 24.686 24.686
- Resultados transitados (2.269.843)  (1.691.118)
- Reservas de conversédo cambial 2.419 7.962
(2.218.117) (1.633.849)
Resultado liquido do exercicio (216.584) (575.238)
(2.424.221)  (2.201.939)

Nos termos da Portaria n°® 408/99, de 4 de Junho, publicada no Diario da Republica — | Série B, n°
129, os prémios de emissdo ndo podem ser utilizados para a atribuicdo de dividendos nem para a
aquisicao de acc¢es préprias.

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos ou para aumentar o capital. A legislacéo
portuguesa aplicavel ao sector bancario, nomeadamente o artigo 97° do Decreto-Lei n® 298/92, de 31
de Dezembro, exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro
liquido anual, até a concorréncia do capital social.

As reservas de reavaliacdo representam as mais e menos valias potenciais, liquidas de imparidades
reconhecidas em resultados no exercicio ou em exercicios anteriores, relativas a carteira de titulos
classificados como “ Activos financeiros disponiveis para venda”.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as “Outras reservas e resultados transitados” incluem as
reservas legais do Banco, no montante de 24.621 mEuros e as reservas legais, livres e de
reavaliacdo legal das suas subsidiarias e associadas. As reservas de reavaliagdo legal sé podem ser
utilizadas para a cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.
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A formacédo do resultado liquido consolidado do exercicio de 2009 pode ser descrita da seguinte
forma:

Resultado liquido do BPN, S.A. em 31 de Dezembro de 2009 (220.103)
Resultado liquido do exercicio das participadas

Banco Efisa, S.A. (34.849)
Banco Portugués de Negécios (IFl), S.A. (7.515)
BPN Acg¢8es Europa - Fundo de Investimento Aberto 1.264
BPN Acg¢Ges Global - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes Internacionais 1.989
BPN Brasil Banco Mdiltiplo, S.A. (4.276)
BPN Cayman Limited 19.253
BPN Conservador - Fundo de Investimento Aberto ObrigagGes Taxa Variavel 1.704
BPN Credito IFIC 816
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda (996)
BPN Diversificagdo - Fundo Especial de Investimento Aberto (52.989)
BPN Gestéo Activos Valorizacdo Patrimonial - Fundo de Capital de Risco (15.210)
BPN Imofundos, SGFII, S.A. 4.456
BPN Imoglobal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (65.489)
BPN Imomarinas - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (2.829)
BPN Imonegécios - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto (90.111)
BPN Imoreal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (23.985)
Centro Hospitalar de S&o Francisco, S.A. (*) (2.003)
Pay Up Holding B.V. 5.004
Real Vida Seguros, S.A. 3.278
(262.488)

Ajustamentos de consolidacéo:
- Anulacao da imparidade para unidades de participacdo de fundos geridos por entidades do Grupo,
gue se encontra constituida nas contas individuais do BPN, S.A. 219.535

- Anulacao das provisdes liquidas constituidas no exercicio nas contas individuais do
BPN, S.A. para a Real Vida Seguros, S.A. e BPN Participacdes Financeiras, SGPS, Lda. (**) 33.504

- Anulacao da reposicéo efectuada nas contas individuais do BPN, S.A. relativa aos custos de
liquidacéo do BPN Créditus Brasil (4.691)

- Amortizagdes do exercicio dos iméveis das carteiras dos fundos imobiliarios, registados
contabilisticamente no consolidado como de servigo proprio (1.531)

- Reposicdo da provisdo constituida em 2008 para o BPN Real Estate, dado que em 2009, o Grupo
apropriou o resultado liquido na rubrica "Resultados de associadas e empreendimentos

conjuntos, consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial” 19.101
- Anulacéo nas contas consolidadas da provisdo para garantias prestadas a Labicer registada
no BPN Cayman, dado que aquela entidade foi excluida do perimetro de consolidagdo em 2009 18.000
- Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos consolidadas pelo método
de equivaléncia patrimonial (21.572)
- Provisdes registadas nas contas consolidadas para fazer face a ajustamentos a efectuar
nas demonstracdes financeiras das participadas do Grupo (6.500)
Qutros 6.520
262.366
Interesses minoritarios 3.641
Resultado liquido consolidado em 31 de Dezembro de 2009 (216.584)

(*) Em 31 de Dezembro de 2008, foram objecto de consolidagado as contas provisérias desta entidade, tendo o Grupo
registado nas contas consolidadas de 2009, o impacto apurado face as contas finais desta.

(**) Estas provisdes foram registadas nas contas individuais do BPN, S.A., no ambito da reexpressao das suas
demonstragdes financeiras, mas ja se encontravam reflectidas nas contas consolidadas do exercicio de 2008.
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A formacado do resultado liquido consolidado do exercicio de 2008 pode ser descrita da seguinte
forma:

Resultado liquido do BPN, S.A. em 31 de Dezembro de 2008

Resultado liquido do exercicio das empresas financeiras:

Real Vida Seguros, S.A.

BPN Diversifica¢do - Fundo Especial de Investimento Aberto
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda

BPN Imoglobal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
CLIP Multi-Strategy

Outros

Resultado liguido do exercicio das empresas nao financeiras:

Labicer - Laboratério Industrial Ceramico, S.A.
Monte da Quinta Propriedades, Lda.

Lugab - Gestao e Participagfes, S.A.

Outros

Ajustamentos de consolidacao:

Anulacéo dos custos de liquidacdo do BPN Créditus Brasil, registados nas contas
individuais do BPN, S.A.

Anulacéo da provisdo para as participagdes nas empresas do grupo Precore Il e
Crossco, registadas nas contas individuais do BPN, S.A.

Amortizagdes do exercicio dos imoéveis das carteiras dos fundos imobiliarios,
registados contabilisticamente no consolidado como de servigo préprio

Anulacéo das valias potenciais dos iméveis das carteiras dos fundos imobiliarios,
registados contabilisticamente ao custo de aquisi¢do no consolidado em "Outros
activos”

Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos consolidadas pelo método
de equivaléncia patrimonial (Nota 15)

Outros

Interesses minoritarios

Resultado liquido consolidado em 31 de Dezembro de 2008

(428.391)

(53.291)
(26.553)
(18.428)
(16.650)
(13.229)
(8.810)
(565.351)

(24.399)
(3.843)
(1.597)
(2.031)

(31.870)

16.837

8.333

(1.621)

(3.792)

(1.975)

430
17.352

4.631
(575.238)
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29.

INTERESSES MINORITARIOS

O valor das participac@es de terceiros em filiais tem a seguinte distribuigdo por entidade:

2009
Participagdo  Capitais proprios  Proporgao Resultado Proporgdo nos resultados
atribuivel a int. ajustados nos capitais  liquido em liquidos atribuivel
minoritarios (%) em 31.12.2009 préprios 31.12.2009 a int. minoritarios
BPN Imoreal 5,25% 191.436 10.050 (3.188) 167
BPN Imoglobal 6,92% 132.492 9.168 (45.166) 3.125
BPN Imonegdcios 0,87% 484.189 4.212 (9.485) 83
BPN Brasil 20,00% 13.937 2.787 (4.277) 855
BPN Ac¢Ges Global 20,12% 7.632 1.535 1.946 (391)
BPN Conservador 9,27% 12.922 1.198 1.704 (158)
BPN Optimizagao 32,24% 2.985 962 352 (114)
Outras entidades n.a. n.a. 104 n.a. 74
30.016 3.641
2009
Participagdo  Capitais préprios  Proporgéo Resultado Proporgédo nos resultados
atribuivel a int. ajustados nos capitais  liquido em liquidos atribuivel
minoritarios (%) em 31.12.2009 préprios 31.12.2009 a int. minoritarios
BPN Imonegécios 29,37% 474.300 139.302 8.503 (2.497)
BPN Imoreal 9,47% 199.643 18.906 4.418 (418)
BPN Imoglobal 13,33% 125.152 16.683 (26.223) 3.496
Centro Hospital de S. Francisco 49,00% 8.387 4.110 320 (157)
BPN Tesouraria 49,34% 5.746 2.835 (570) 281
BPN Taxa Fixa Euro 38,27% 3.740 1.431 636 (243)
BPN Conservador 11,77% 11.734 1.381 (14.965) 1.761
BPN Accdes Global 17,70% 5.587 987 (4.235) 750
Outras entidades n.a. n.a. 12.119 n.a. 1.659
197.754 4.631

A parcela do lucro consolidado atribuivel a accionistas minoritarios em 2009 e 2008 apresenta o
seguinte detalhe:

Interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2007 74.741
Alteracdes do perimetro de consolidagao 119.250
Variagdo cambial (868)
Resultado liquido do exercicio 4.631
123.013

Interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2008 197.754
AlteracBes do perimetro de consolidacao (170.592)
Resultado liquido do exercicio 3.641
(166.951)

Interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2009 30.803

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Altera¢des do perimetro de consolida¢éo”, incluindo também
a apropriacéo do resultado liquido do exercicio, apresenta a seguinte composi¢ao:

BPN Imonegécios (passagem de 70,6% para 99,1%) (135.089)
BPN Imoreal (passagem de 90,5% para 94,8%) (8.101)
BPN Imoglobal (passagem de 86,7% para 93,1%) (7.384)
Outros impactos inferiores a 3.000 mEuros (16.377)

(166.951)
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30. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composicao:

2009 2008
Juros e rendimentos similares:
Juros de disponibilidades em bancos centrais 1.260 4.339
Juros de disponibilidades em instituicBes de crédito
No Pais 348 898
No Estrangeiro 6.094 2.785

Juros de aplicagc6es em Instituicdes de Crédito

No Pais 1.439 5.080

No Estrangeiro 5.270 21.472
Juros de crédito a clientes

Crédito interno 210.518 352.484

Crédito ao exterior 35.186 47.137

Outros créditos e valores a receber 6.688 2.462
Juros de crédito vencido 13.400 3.981
Juros de activos financeiros detidos para negociacao

Titulos 767 1.363

Swaps 13.671 7.994
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 8.513 33.220
Juros de activos titularizados n&o desreconhecidos 35.696 36.682
Juros de derivados de cobertura - 67
Juros de devedores e outras aplicacdes 280 687
Outros juros e rendimentos similares 2.774 3.634
Comissdes recebidas ao custo amortizado 9.979 18.410

351.883  542.696

2009 2008

Juros e encargos similares
Juros de depositos

Do sector publico 2.338 24.632

De emigrantes 2.203 2.154

De outros residentes 106.220 184.240

De ndo residentes 18.355 56.225
Juros e recursos de instituigcGes de crédito

No Pais 13.871 23.529

No Estrangeiro 6.053 37.291
Juros de passivos financeiros de negociagdo

Swaps 13.876 13.544
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem caracteristica 39.688 12.686
subordinada
Juros de responsabilidades pelo ndo desreconhecimento de operagdes de
titularizacéo 36.737 45.281
Juros de responsabilidades representadas por titulos e passivos subordinados 10.382 14.972
Juros de recursos a bancos centrais 1.285 658
Qutros juros e encargos similares 4.536 14.539
Comissdes pagas ao custo amortizado 6.326 4.079

261.870  433.831
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31.

32.

33.

RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

De activos financeiros disponiveis para venda
Outros

2009 2008
666 1.525
346 546

1.012 2.071

Nos exercicios de 2009 e 2008, a rubrica “Activos financeiros disponiveis para venda” diz respeito a

dividendos recebidos de instrumentos de capital.

RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

Rendimentos de servi¢os e comissodes:

Por servigos prestados

Por garantias prestadas

Outras operacdes realizadas por conta de terceiros
Outros

Encargos com servigos e comissdes:

Por servicos recebidos

Por garantias recebidas

Por operagdes sobre instrumentos financeiros
Por operag0es realizadas por terceiros
Outras comissdes pagas

RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

Resultados em activos e passivos detidos para negociacdo

2009 2008

28.197 32.861

7.856 8.875
5.458 5.973

13.171 13.682

54.682 61.391

16.488 16.092

3.720 60

2 84
2.076 2.427
1.331 2.294

23.617 20.957

2009 2008

Instrumentos de capital
Intrumentos de divida
Instrumentos financeiros derivados
Outros titulos

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

2.707  (7.500)

1.701  (35.332)
(3.165) (24.992)
(9.333) (39.310)

Instrumentos de divida
Outros titulos

Resultados de reavaliacdo cambial

Resultados de alienacdo de outros activos

(8.090) (107.134)

1.674 267
311 544
1.985 811

25.117  (12.850)

(460)  13.305

18.552 (105.868)

No exercicio de 2009 e 2008, a rubrica “Resultados em activos e passivos detidos para negociacao —
Instrumentos derivados” inclui uma perda de 413 mEuros e 36.443 mEuros, respectivamente,
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34.

relativos a op¢ao de venda sobre ac¢des da Sociedade Lusa de Negécios SGPS, S.A., detida por um

cliente.

No exercicio de 2009, a rubrica “Resultados de reavaliagdo cambial” diz respeito a ganhos cambais

liquidos obtidos essencialmente pelo BPN Brasil e pelo BPN Creditus Brasil.

No exercicio de 2008, a rubrica “Resultados em activos e passivos detidos para negociacdo —
Instrumentos de divida” diz respeito essencialmente a reavaliagdo negativa de veiculos de

investimento estruturado (SIV).

No exercicio de 2008, a rubrica “Resultados de alienagdo de outros activos” diz respeito a ganhos

obtidos pelo BPN Brasil na alienacdo de créditos.

OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Estas rubricas tém a seguinte composi¢ao:

Outros rendimentos de exploracdo

Rendas de locagéo operacional

Ganhos e rendimentos operacionais:
Reembolso de despesas
Recuperacgédo de crédito
Rendimentos da prestacéo de servigos diversos
Outros

Ganhos em activos néo financeiros:
Propriedades de investimento
Activos ndo correntes detidos para venda
Outros activos tangiveis
Outros

Outros proveitos operacionais

Outros encargos de exploracao:

Donativos e quotizacdes

Contribui¢des para FGD e FGCAM

Perdas em activos néo financeiros:
Activos nédo correntes detidos para venda
Outros activos tangiveis e intangiveis
QOutros

Outros impostos

2009 2008
10.191  12.477
6.069 7.533
5.226 3.678
97.648 63.032
58.845 94.625
- 20.309
744 796
10.773 730
31 162
8.951 6.909
198.478 210.251
236 452
1.542 1.020
547 556
54522 33.991
116.115 110.301
12.461 14.640
185.423 160.960

13.055

49.291

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Ganhos e rendimentos operacionais — Outros”

apresenta a seguinte composicao:

Rendas recebidas de iméveis das carteiras dos fundos imobiliarios

Vendas de produtos acabados e intermédios
Vendas de materiais diversos
Outros

2009 2008
36.250 41.484
12.965 34.940
969 1435
8.661 16.766
58.845 94.625

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Rendimentos da prestagéo de servigos diversos” diz
respeito a prestacbes de servicos efectuadas maioritariamente pelas empresas PayUp Polska e

PayUp Romania, S.A..
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Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Perdas em activos ndo financeiros - Outros” inclui o
montante de 81.235 mEuros relativo a custos das mercadorias vendidas da PayUp Polska e da
Concretope. Em 31 de Dezembro de 2008, esta rubrica inclui o0 montante de 53.075 mEuros relativo

a custos das mercadorias vendidas da PayUp Polska, Concretope e Labicer.

35. MARGEM TECNICA DA ACTIVIDADE DE SEGURQOS

35.1 PREMIOS, LIQUIDOS DE RESSEGURO

Esta rubrica apresenta a seguinte composic¢ao:

2009 2008
Ramo Vida
Seguro directo e resseguro aceite
Prémios Brutos emitidos 24.155 59.414
Resseguro cedido (8.201) (7.773)

15.954

51.641

Os prémios adquiridos, liquidos de resseguro emitidos pela Real Vida apresentam o seguinte

detalhe:
2009 2008
Seguro directo e Resseguro Seguro directo e Resseguro
resseguro aceite cedido Liguido resseguro aceite cedido Liquido
Ramo Vida:
- De contratos de seguro
. Sem participacao nos resultados 9.637 6.245 3.392 12.604 (7.747) 4.858
. Com participagéo nos resultados 14.518 1.956 12.562 46.810 (26) 46.783
24155 8201 _15.054 50.414 (7.773) __51.641
35.2 CUSTOS COM SINISTROS, LIQUIDOS DE RESSEGURO
Esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:
2009 2008
Ramo Vida
Sinistros pagos
Seguro directo e resseguro aceite 62.468 150.109
Saldo de resseguro cedido (2.005) (2.623)
Variacdo da provisao para sinistros
Seguro directo e resseguro aceite 3.094 1.620
Saldo de resseguro cedido (462) (461)
63.095 148.645
Variacdo das outras provisdes técnicas
Seguro directo e resseguro aceite (47.579) (93.893)
Saldo de resseguro cedido 392 893
Provisé@o para participacéo nos resultados (824) 99
(48.011) (92.901)

15.084

55.744
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Os custos com sinistros em 2009 e 2008 apresentam o seguinte detalhe por ramo:

2009
Variagao Variagdo das Participagao
Sinistros  da proviséo outras provisdes nos
pagos  para sinistros  Sub-total técnicas resultados Total
Seguro directo e resseguro aceite:
- De contratos de seguro
sem participagdo nos resultados 2.144 3.097 5.241 (1.426) - 3.815
com participagdo nos resultados 60.324 (3) 60.321 (46.153) (824) 13.344
62.468 3.094 65.562 (47.579) (824) 17.159
Resseguro cedido:
- De contratos de seguro
sem participagdo nos resultados 1.966 462 2.428 (392) - 2.036
com participagdo nos resultados 39 - 39 - - 39
2.005 462 2.467 (392) - 2.075
Liquido:
- De contratos de seguro
sem participag&o nos resultados 178 2.635 2.813 (1.034) - 1.779
com participagao nos resultados 60.285 (3) 60.282 (46.153) (824) 13.305
60.463 2.632 63.095 (47.187) (824) 15.084
2008
Variagao Variagdo das  Participagédo
Sinistros  da provisao outras provisdes nos
pagos  para sinistros  Sub-total técnicas resultados Total
Seguro directo e resseguro aceite:
- De contratos de seguro
sem participagao nos resultados 4.162 - 4.162 (827) 19 3.354
com participagéo nos resultados 145.947 1.620 147.566 (93.066) 80 54.581
150.109 1.620 151.728 (93.893) 99 57.934
Resseguro cedido:
- De contratos de seguro
sem participagao nos resultados 2.623 461 3.085 (890) - 2.195
com participacéo nos resultados - - - (3) - 3)
2.623 461 3.085 (893) - 2.192
Liquido:
- De contratos de seguro
sem participacéo nos resultados 1.539 (461) 1.077 62 19 1.159
com participagéo nos resultados 145.947 1.620 147.566 (93.063) 80 54.583
147.486 1.158 148.643 (93.001) 99 55.742
36. CUSTOS COM PESSOAL
Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:
2009 2008
Remuneracdes dos 6rgdos de gestéo e de fiscalizagao 2.366 16.915
Remuneracdo de empregados 74.985 83.182
Fundo de Pensdes (Nota 37) 11.391 9.052
Outros encargos sociais obrigatorios 14.876 17.444
Outros custos com o pessoal 1.587 5.685

105.205 132.278
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37.

No exercicio de 2008, a rubrica “Remuneracdes dos 6rgdos de gestdo e de fiscalizagao” inclui
prémios e remuneragdes processadas a membros de Conselhos de Administracao anteriores. Apos a
nacionalizacdo do Banco, dado que a maioria dos membros do Conselho de Administracdo acumula
fungbes na Caixa Geral de Depdsitos, S.A., esta entidade passou a refacturar o Banco por parte do
custo (Nota 41).

O namero de empregados do BPN e das suas filiais a 31 de Dezembro de 2009 e 2008, por tipo de
fungBes, era o seguinte:

31.12.2009 31.12.2008
Actividade  Actividade Outras Actividade  Actividade Outras
Bancéria  Seguradora Actividades  Grupo Bancéria  Seguradora Actividades  Grupo
Direcgédo 19 - 25 44 84 3 35 122
Chefias 233 13 22 268 391 9 43 443
Técnicos 910 28 69 1.007 671 33 247 951
Administrativos 925 30 61 1.016 1.056 28 211 1.295
Auxiliares 29 - 114 143 28 - 161 189
2.116 71 291 2.478 2.230 73 697 3.000

PENSOES DE REFORMA E OUTROS BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de Dezembro de 1997 o Grupo ainda nédo tinha aderido ao acordo colectivo de trabalho para o
sector bancario. Por essa razdo, e até essa data, 0os seus empregados estavam enquadrados no
esquema de reformas da Seguranca Social. Durante o ano de 1998, o Banco celebrou com os
Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e llhas e com o Sindicato dos Quadros e Técnicos
Bancérios, Acordos de Adesao ao acordo colectivo de trabalho. Esses acordos prevéem que o Banco
assegure as responsabilidades com pensbes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia
relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido pelo acordo colectivo de trabalho a partir de 31
de Dezembro de 1997. Com o objectivo de cobrir as responsabilidades com pensdes de reforma
entdo assumidas foi constituido o Fundo de Pensdes do Grupo BPN gerido pela Real Vida.

As responsabilidades com pens@es de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas
pelas subsidiarias do sector financeiro, estdo igualmente cobertas pelo Fundo de Pensdes acima
referido. A Real Vida disp8e igualmente de Fundo de Pensdes, enquadrado nos termos do Contrato
colectivo de Trabalho da Actividade Seguradora. Entre as suas caracteristicas principais destaca-se
o facto de assegurar exclusivamente o pagamento de pensdes por velhice e invalidez.

Pensdes de reforma e subsidio por morte apds a idade da reforma

O Banco assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados pensdes de reforma, velhice ou
sobrevivéncia, bem como responsabilidades com assisténcia médica e subsidio por morte, nos
termos previstos no Acordo Colectivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o sector bancario e no plano
de pensdes em vigor no Grupo BPN.

O Banco assegura o esfor¢co contributivo necessario para a cobertura das suas responsabilidades
por pensdes através do Fundo de Pensdes do Grupo BPN.

As pensfes pagas sdo fungdo do tempo de servigo prestado pelos trabalhadores e da respectiva
retribuicdo a data da reforma, sendo actualizadas com base nas remuneracdes vigentes para o
pessoal no activo.

Determinacdo das responsabilidades com pensdes de reforma e subsidio por morte apés a idade da
reforma

Para determinagdo das responsabilidades com pensdes de reforma em pagamento e por servigcos
passados dos empregados no activo, com referéncia a 31 de Dezembro de 2009 e 2008 foram
efectuados estudos actuariais por entidades especializadas.
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As hipoteses e bases técnicas utilizadas foram as seguintes:

2008

2009
Método actuarial Projected Unit Credit
Tabua de mortalidade TV 88/90
Tabua de invalidez EVK 80
Taxa de desconto 5,75%
Taxa de rendimentos dos activos dos fundos 5,75%
Taxa de crescimento dos salarios 3,50%
Taxa de crescimento das pensdes 2,25%
Tabela de saidas 0%

Projected Unit Credit

TV 88/9

0

EVK 80

5,75%
5,75%
3,50%
2,50%
0%

Nos estudos efectuados em 2009 e 2008, foi considerado que a idade normal de reforma ocorrerd

aos 65 anos.

A comparacado entre 0os pressupostos actuariais e financeiros utilizados na determinagdo dos custos
com pens@es do Grupo para os exercicios de 2009 e 2008 e os valores efectivamente verificados é

apresentada no quadro seguinte:

2009 2008
Pressupostos Real Pressupostos Real
Taxa de rendimento 5,75% 4,57% 5,75% -26,50%
Taxa de crescimento dos salarios 3,50% 2,70% 3,50% 5,30%
Taxa de crescimento das pensdes 2,25% 1,50% 2,50% 3,70%

Em 31 de Dezembro de 2009 os saldos em balanco relativos ao fundo de pensdes, sdo 0s seguintes

(Nota 19):
BPN Outros Total
Valor Fundo de Pensdes 117.506 12.767 130.273
Valor das responsabilidades com Fundo de Pensdes (105.567) (12.491) (118.058)
Diferencial 11.939 276 12.215
Desvios actuariais diferidos 31.703 2.780 34.483
Total 43.642 3.055 46.697
Em 2009 e 2008 os custos relativos a pensdes foram os seguintes (Nota 36):
2009 2008
BPN Qutros Total BPN Outros Total

Custo servigo corrente 8.175 1.176 9.351 7.662 1.138 8.800
Rendimento esperado (5.179) (564) (5.743) (4.221) (489) (4.710)
Custo dos juros 5.872 635 6.507 4.294 467 4.761
Perda actuariais reconhecidas no ano 1.179 97 1.276 198 3 201

10.047 1.344 11.391 7.933 1.119 9.052

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as responsabilidades com servicos passados de acordo com
0s estudos actuariais efectuados, assim como o fundo de pensbes para cobertura das mesmas,

ascendiam a:

Responsabilidades por servicos passados
Activos
Reformados e pré-reformados

Fundos de pensbes
Diferencial

Nivel de financiamento

2009 2008
114520 110.533
3.538 2.743
118.058 113.276
130.273  112.091
12.215  (1.185)
110,35%  98,95%
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Em 31 de Dezembro de 2009, o nimero de beneficiarios divide-se da seguinte forma:

Activos abrangidos pelo ACT 1.694
Activos abrangidos pela Seguranga Social 89
Activos a termo certo 83
Pensionistas viuvez/ orfandade 10
Reformados 5

1.881

O movimento no valor do fundo de pensdes durante os exercicios de 2008 e 2009 foi 0 seguinte:

BPN Outros Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 83.979 9.692 93.671
Contribui¢cdes pagas
De natureza regular
Efectuadas pela entidade 38.276 3.691 41.967
Efectuadas pelos empregados 1.039 174 1.213
Pensdes pagas (106) (20) (126)
Rendimento liquido do fundo de pensbtes (22.086) (2.549) (24.635)
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 101.102 10.988 112.090
Contribuicdes:
Do Banco 11.092 1.138 12.230
Dos empregados 986 174 1.160
Rendimento esperado do fundo de pensdes 5.179 564 5.743
Desvios de rendimento (700) 77) 777)
Pensbes pagas (153) (20) 173)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 117.506 12.767 130.273

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o Fundo de Pensdes do Grupo BPN é gerido pela Real Vida.

Conforme previsto no contrato constitutivo, o fundo de pensdes poderd contratar com uma
seguradora um ou mais seguros, com o objectivo de garantir os beneficios em caso de morte ou
invalidez dos participantes. No entanto, em 31 de Dezembro de 2009, ndo existem contratos de
seguros para garantir estes beneficios.

O movimento nas responsabilidades por servicos passados pode ser demonstrado da seguinte
forma:

2009 2008
BPN QOutros Total BPN QOutros Total
Responsabilidades no inicio do exercicio 102.213 11.063 113.276 85.939 9.345 95.284
Desvios actuariais (11.526) (539) (12.065) 3.384 (42) 3.342
Pensdes pagas pelo fundo de pensdes (153) (18) (171) (105) (20) (125)
Contribuicdes de empregados 986 174 1.160 1.039 174 1.213
Custo de servigo corrente 8.175 1.176 9.351 7.662 1.138 8.800
Custo dos juros 5.872 635 6.507 4.294 468 4.762
Responsabilidades no final do exercicio 105.567 12.491 118.058 102.213 11.063 113.276

Encargos com Saude

A assisténcia médica aos empregados no activo e pensionistas do Grupo esta a cargo dos Servigo de
Assisténcia Médico-Social (SAMS). A contribuicdo anual do Grupo para os SAMS corresponde a
6,50% do total das retribuicBes efectivas dos trabalhadores no activo. As responsabilidades para o
SAMS sobre as pensfes, a pagar no futuro, encontram-se incluidas no fundo de pensdes do Grupo.

Outros beneficios de longo prazo

O Grupo paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e trinta anos
de efectivo servigo, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua retribuicdo mensal
efectiva. Adicionalmente, € pago um prémio aos trabalhadores que se encontrem numa situagdo de
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passagem a situacdo de invalidez ou invalidez presumivel de valor proporcional aquele de que
beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os pressupostos do escaldo seguinte. Em 31 de
Dezembro de 2009 e 2008, a rubrica “Encargos a pagar — Outros encargos a pagar” inclui 0 montante
de 5.611 mEuros e 5.197 mEuros, respectivamente, relativo a prémio de antiguidade, subsidio de
morte e outros beneficios de longo prazo a pagar aos colaboradores (Nota 26).

Desvios actuariais diferidos

O movimento ocorrido nas rubricas de desvios actuariais diferidos nos exercicios de 2008 e 2009

pode ser demonstrado como segue:

Desvios Fora

Corredor do Corredor
BPN outros BPN Outros Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 8.593 601 5.597 16 14.807
Desvios actuariais do ano 1.627 507 28.062 1.957 32.153
Amortizacéo:
. Por contrapartida de resultados do exercicio - - (198) (3) (201)
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 10.220 1.108 33.461 1.970 46.759
Desvios actuariais do ano 1531 168 (12.354) (369) (11.024)
Correcgédo aos desvios de 2008 - - 24 - 24
Amortizagdo:
. Por contrapartida de resultados do exercicio - - (1.179) (97) (2.276)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 11.751 1.276 19.952 1.504 34.483
Os desvios gerados em 2009 tém a seguinte composic¢ao:
Desvio financeiro 1.041
Desvio actuarial (12.065)
(11.024)

Os desvios actuariais gerados em 2009, podem ser explicados da seguinte forma:

Alterac6es demograficas/ saidas de pessoal 5.291

Alteracdes no pressuposto de crescimento das pensdes (de 2,5% para 2,25%)3.193

Alteracdes de salarios sujeitos a contribuigfes para a Seguranga Social 2.573

Alteracbes de salarios e pensdes 1.200

Alterac6es de tempo de servigo (123)

Alterac6es de contribuicBes/pagamento de beneficios reais (69)

12.065

Os desvios fora do corredor estdo a ser amortizados considerando um periodo médio de

aproximadamente 28 anos até a reforma dos activos.
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38. OUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢éo:

2009 2008
Com Fornecimentos
Agua energia e combustiveis 4.638 7.981
Material de higiene e limpeza 1.616 1.841
Outros fornecimentos 5.052 12.102

11.306  21.924
Com Servigos
Servigos Especializados

Estudos e consultas 14.761 18.536
Avengas e honorarios 4.711 5.210
Outros servigos especializados 4.383 4.076
Informéatica 4.055 2.721
Consultores e auditores externos 2.707 2.303
SIBS 2.464 2.154
Seguranga e vigilancia 1.373 1.671
Judiciais, contencioso e notariado 1.271 1.074
Informacdes 1.345 985
Mé&o de obra eventual 293 167
Limpeza 5 5
37.368  38.901

Rendas e alugueres 11.113 13.556
Comunicacgdes 10.839  10.766
Publicidade 1.873 6.025
Conservacéo e reparacao 3.751 4.474
Deslocacgbes 1.785 4.400
Seguros 2.341 2.358
Transportes 118 1.088
Formacéo de pessoal 352 456
Trabalhos especializados - ACE 4.380 6.693
Outros servicos 5.033 4.717

90.259 115.357

39. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Os passivos contingentes associados a actividade bancéaria encontram-se registados em rubricas
extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:
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40.

2009 2008
Passivos eventuais
Garantias e avales
Residentes 532.381 543.557
N&o Residentes 44.861 66.577
Cartas de crédito em "stand by" - 5.500
Créditos documentérios abertos
Residentes 17.323 21.701
N&o Residentes 1.980 2.299
Activos dados em garantia 141.752 61.449
738.297 701.083
Compromissos
Compromissos revogaveis
Linhas de crédito revogaveis 880.396 791.946
Facilidades de desconto em conta 93.930 107.337
Compromissos irrevogaveis
Linhas de crédito 154.738 189.712
Responsabilidades a prazo de contribui¢cdes anuais para o FGD 4.167 4.017
Responsabilidade potencial para com o Sli 13 19
Outros compromissos irrevogaveis 212.430 104.985
1.345.675 1.198.016
Responsabilidades por servicos prestados:
Dep6sito e guarda de valores 3.797.816 3.675.981
De cobranga de valores 58.462 82.363
Valores administrados pela instituicao 1.013.139 1.599.338
4.869.417 5.357.682
6.953.388 7.256.781

RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos do IAS 14, o Banco adoptou os seguintes segmentos de

negacio:

Negociacdo e vendas: compreende a actividade bancéria relacionada com a gestdo da carteira
prépria de titulos, operag@es de mercado monetario e cambial, recepcado e transmisséo de ordens
em relagdo com um ou mais instrumentos financeiros e execucéo de ordens por conta de clientes;

Banca de investimentos/retalho: compreende a actividade bancéria de investimento e a junto dos
particulares e empresarios em nome individual, tais como a recep¢do de depdsitos e de outros
fundos reembolséveis, empréstimos, concessdo de garantias e assungdo de outros
compromissos. Inclui também o montante total devido a Instituicdo pelo cliente ou grupo de
clientes ligados entre si.

Banca comercial: actividades crediticia e de captagdo de recursos junto de empresas, bem como
a tomada de fundos para fazer face aos compromissos com a concesséao de crédito;

Gestéo de activos: inclui as actividades associadas a gestédo de carteiras de clientes, gestao de
fundos de investimento mobiliario e imobilidrio, sejam abertos ou fechados, e de fundos
discricionarios de gestao de patrimonios;

Crédito especializado: inclui todas as actividades de concessdo de crédito especializado,
nomeadamente automoével e ao consumo;

Sequro Vida: Inclui a actividade desenvolvida pela Real Vida Seguros, S.A. (actividade Vida);

Outros: compreende todos os segmentos de actividade que néo foram contemplados nas linhas
de negdcio anteriores.

Relatério e Contas — Anexos Consolidados 183



Anexos, Relatérios e Pareceres as Contas - 2009

A distribuicdo dos principais activos, passivos e rubricas de resultados por linhas de negdécio e
mercados geograficos nos exercicios de 2009 e 2008 é a seguinte:

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicagdes em instituicdes de crédito

Activos financeiros detidos para negocia¢éo
Activos financeiros disponiveis para venda
Creédito a clientes

Outros

Activo liquido total

Recursos de outras instituigdes de crédito
Recursos de Bancos Centrais

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Outros

Passivo Total

Margem Financeira estrita
Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes

Resultados de activos e passivos financeiros avaliados
ao justo valor através de resultados

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

Resultados da reavaliagdo cambial
Resultados da alienagéo de outros activos
Outros

Produto da actividade bancéria e seguradora
QOutros custos e proveitos

Resultado liquido do exercicio

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
Aplicacbes em instituices de crédito

Activos financeiros detidos para negociagéo
Activos financeiros disponiveis para venda
Crédito a clientes

Outros

Activo liquido total

Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de Bancos Centrais

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Outros

Passivo Total

Margem Financeira estrita
Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigcos e comissdes
Encargos com servigos e comissoes

Resultados de activos e passivos financeiros avaliados
ao justo valor através de resultados

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Resultados da reavaliagdo cambial

Resultados da alienagé&o de outros activos

Outros resultados de exploragédo

Produto da actividade bancaria e seguradora

Outros custos e proveitos

Resultado Liquido do Exercicio

2009
Banca de
Negociagéo e Investimento/ Banca Gestéo de Crédito
Vendas Retalho Comercial Activos Especializado _Seguros Vida Outros Total
155.382 - 52 3 3 428 752 156.620
160.913 - 1.776 1.359 149 5.746 32.053 201.996
228.797 1.332 1.595 1 186 - 1.850 233.761
25.956 - 27.276 25.219 - 220 56 78.727
99.998 15.365 6.450 12.338 56.701 122.565 207 313.624
6.060 787.001  3.713.085 - 683.597 - - 5.189.743
- 975 37.735 1.017.417 81.309 83.115 115.542 1.336.093
677.106 804.673  3.787.969 1.056.337 821.945 212.074 150.460 7.510.564
- 83.798  1.295.412 48.231 - - - 1.427.441
262.856 - 70.179 - - - - 333.035
524 2.155.412  1.049.802 697 - - 233 3.206.668
3.435.764 - 38.476 - 46.090 - - 3.520.330
678 2.427 31.747 11.521 32.904 203.903 753.328 1.036.508
3.699.822 2.241.637 _ 2.485.616 60.449 78.994 203.903 753.561 9.523.982
2009
Banca de
Negociagédo e Investimento/ Banca Gestéao de Crédito
Vendas Retalho Comercial Activos Especializado __Seguros Vida Outros Total
(44.112) (44.618) 168.862 (7.963) 24131 2132 (8.419) 90.013
503 99 82 327 - - 1 1.012
5.458 7.537 8.730 1.919 1.295 3.942 25.801 54.682
(21) (21.165) (859) (683) @) (207) (680) (23.617)
(3.743) (106)  (12.740) 4.977 - 3516 6 (8.090)
2.828 (819) - - - - (24) 1.985
4.179 - 12.781 - (5) (1.593) 9.755 25.117
. - - 14 - - (473) (459)
3) 551 (3.445) (13.211) 18.157 1.794 10.081 13.924
(34.911) (58.521) 173.411 (14.620) 43.576 9.584 36.048 154.567
(371.151)
2008
Negociacdo e Banca de Investimento/ Banca Gestéo de Credito Seguros
Vendas Retalho Comercial Activos Especializado Vida QOutros Total
88.263 98.374 - 2 6 835 67 187.547
56.629 65.665 - 10.674 2.897 39.053 34.771 209.689
311.719 5.961 - 12.804 186 - 130.362 461.032
36.602 8.971 - 25.225 - 939 316 72.053
84.896 25.563 - 4.305 57.062 84.439 7.388 263.653
139.124 1.790.693 2.631.421 - 703.381 - 13.765 5.278.384
45.893 42.326 - 702.590 76.089 139.806 708.971 1.715.675
763.126 2.037.553 _2.63L.421 __ 755.600 839.621 __ 265.072 895.640 __ 8.188.033
212.400 324.551 459.185 192.460 572.436 - 169.452 1.930.484
269.786 - 20.003 - - - - 289.789
259.758 928.379  3.664.743 - - - 275.382 5.128.262
208.560 - - - - - 800.003 1.008.563
11.496 - - 33.915 239.479 292.107 878.123 1.455.120
962.000 1.252.930  4.143.931 226.375 811.915 292.107 2.122.960 9.812.218
2008
Negociagéo e Banca de Banca Gestéo de Crédito Seguros
Vendas Investimento/ Retalho Comercial Activos Especializado Vida Qutros Total
(10.065) (12.469) 104.395 (3.989) 18.155 10.521 2.317 108.865
24 - - 628 - - 1.419 2071
1.311 10.430 30.760 11.928 409 3.562 2.991 61.391
(6.031) - (567) (12.412) (435) (665) (847) (20.957)
1.187 - 9.023 (58.791) - (36.762) (21.790)  (107.133)
306 - - - - (569) 1.074 811
- - - - 7 (7.360) (5.497) (12.850)
- - 10.883 10.360 736 - (8.675) 13.304
(34.788) 431 (12.783) 6.341 21.894 (2.569) 66.662 45.188
(48.056) (1.608) 141.711 (45.935) 40.766 __ (33.842) 37.654 90.690
(665.928)
__(G75.238)
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Os principais critérios de alocacgdo utilizados pelo Grupo na construgcdo destes mapas foram os

seguintes:

e Para as rubricas “Crédito a clientes” e “Recursos de clientes e outros empréstimos”, detalhou a
informacado entre “Particulares e “Empresas”, tendo alocado os respectivos saldos a “Banca de
investimento/retalho” e “Banca comercial”, respectivamente.

e Arubrica “Recursos de instituicdes de crédito” e “Recursos de bancos centrais”, foram alocadas a
“Banca comercial” dado que a finalidade é serem utilizados na actividade normal do Grupo.

« Os outros activos e passivos foram considerados em “Outros”, dado a impossibilidade de

alocacdo segmental.

Mercados Geogréaficos

2009
Resto da
Uni&o Resto da América América i
Portugal Europeia Europa do Norte Latina Africa QOutros Total
Disponibilidades e aplicacdes em instituicdes de crédito (liquido) 312.922 - 76 - 3.378 253.877 22.124 592.377
Aplicagdes em titulos e derivados 325.632 47.291 - 210 39.878 1.651 15.874 430.536
Crédito a clientes 4.944.507 96.372 1.245 7.917 104.089 26.110 9.503 5.189.743
Provisdes técnicas de resseguro cedido 7.869 - - - - - - 7.869
Outros 1.174.786 14.180 2 4.611 52.614 14.790 29.056 1.290.039
Activo liquido total 6.765.716 157.843 1.323 12.738 199.959 296.428 76.557 7.510.564
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais 1.225.812 83 - - 160.304 613 373.664 1.760.476
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.801.133 83.409 1 926 3.273 271.161 46.765 3.206.668
Outros 4.393.203 14.824 31 1.943 70.493 8.777 67.567 4.556.838
Passivo Total 8.420.148 98.316 32 2.869 234.070 280.551 487.996 9.523.982
2009
Resto da
Unido Resto da América América i
Portugal Europeia Europa do Norte Latina Africa Outros Total
Juros e rendimentos similares 309.451 6.631 81 517 17.840 1.818 15.545 351.883
Juros e encargos similares (237.716) (5.662) (66) (421)  (10.123) (3.803) (4.079)  (261.870)
Margem Financeira 71.735 969 5 96 7717 __ (1985) __ 11466 ___ 90.013
Rendimentos de instrumentos de capital 849 - - - - 63 100 1.012
Rendimentos de servigos e comissées 45.839 769 - - 7.513 92 469 54.682
Encargos com servigos e comissées (21.902) (923) - - (794) 1) 3 (23.617)
Resultados em operagdes financeiras 13.526 126 - 1 5.780 41 (922) 18.552
Outros resultados de exploracéo 12.926 2.675 - - (4.981) 31 2.404 13.055
Prémios, liquidos de resseguro 15.954 - - - - - - 15.954
Resultados em investimentos afectos a contratos de seguros - - - - - - - -
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (15.084) - - - - - - (15.084)
Produto da Actividade Bancaria e Seguradora 123.843 3.616 15 97 15.235 (1.759) 13.520 154.567
2008
Resto da
Unido Restoda Américado  América .
Portugal Europeia Europa Norte Latina Africa Outros Total
Disponibilidades e aplicacdes em instituicdes de crédito (liquido) 33.564 4.197 - 80 2.485 276.040 541.902 858.268
Aplicagdes em titulos e derivados (liquido) 285.492 59.826 - - 21.810 - 1.950 369.079
Crédito a clientes (liquido) 4.434.193 703.268 - 1.685 80.972 34.502 23.764 5.278.384
Provisdes técnicas de resseguro cedido 7.569 - - - - - - 7.569
Outros 1.486.906 106.061 - 423 54.645 7.973 18.725 1.674.733
Activo liquido total 6.247.724 873.352 - 2.188 159.913 318.515 586.341 8.188.033
Recursos de instituigdes de crédito e bancos centrais 1.192.364 572.436 - 18.177 87.365 7.237 342.694 2.220.273
Recursos de clientes e outros empréstimos 4.470.539 - - - 2.052 316.609 339.062 5.128.262
Outros 1.964.974 239.586 - 9.383 27.664 356 221.720 2.463.683
Passivo Total 7.627.877 812.022 - 27.560 117.081 324.202 903.476 9.812.218
|
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2008

Resto da
Unido Restoda Américado  América i
Portugal Europeia Europa Norte Latina Africa Outros Total
Juros e rendimentos similares 380.816 68.043 208 27 22.916 25.593 45.093 542.696
Juros e encargos similares (287.528) (46.894) (965) (18.502) (24.707) (55.235) (433.831)
Margem Financeira 93.288 21.149 208 (938) 4.415 886 (10.142) 108.865
Rendimentos de instrumentos de capital 2.004 37 29 2.071
Rendimentos de servicos e comissdes 53.095 1.409 5.271 389 1.227 61.391
Encargos com servigos e comissdes (18.910) (841) (33) (567) 1) (604) (20.957)
Resultados em operagdes financeiras (123.544) 760 473 21.224 (91) (4.689) (105.868)
Outros resultados de exploragéo 64.401 8.941 (4.440) (19.339) (30) (242) 49.291
Prémios, liquidos de resseguro 51.641 - 51.641
Resultados em investimentos afectos a contratos de seguros 92.901 92.901
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (148.645) - - (148.645)
Produto da Actividade Bancéria e Seguradora 66.230 31.454 208 (4.939) 11.003 1.153 (14.420) 90.690
41. ENTIDADES RELACIONADAS
Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, sdo consideradas entidades relacionadas do BPN, a Direccao
Geral do Tesouro e Finangas (accionista), outras entidades do Estado Portugués, o Fundo de
Pensdes do Grupo BPN, as entidades associadas do Grupo BPN e os érgéos de gestdo do Banco.
Nome Sede
Empresas associadas
Gestéo de Participacdes Sociais
PR&A - Investimentos, SGPS, S.A. Portugal
Fundos
Fundo de Capital de Risco Banco Efisa - Dinamizagao e Competitividade Empresarial Portugal
BPN Taxa Fixa Euro - Fundo de Investimento Aberto de Obriga¢6es de Taxa Fixa Portugal
BPN Tesouraria - Fundo de Investimento Aberto de Tesouraria Portugal
BPN Real Estate - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal
BPN Valorizacéo - Fundo de Investimento Aberto Misto de Acgbes Portugal
Fundo Pensdes do Grupo BPN Portugal
Outras Entidades
ALC Leasing, S.A.R.L. Mogambique
Ergorent - Aluguer e Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A. Portugal
Labicer - Laboratério Industrial Ceramico, S.A. Portugal
Locagest - Aluguer e Participagfes, Lda Portugal
Nearent - Aluguer e Comércio de Equipamentos, S.A. Portugal
Precore Il - Betdo Pronto, S.A. Portugal
Sobrissul - Sociedade de Britas Seleccionadas do Sul, S.A. Portugal
Carlife - Centros de Manutengéo de Veiculos Automoéveis, S.A. Portugal
CELF SGPS, S.A. Portugal
Tecneira Mocambique - Tecnologias Energéticas, S.A. Mocambique
Labicer.com (Italia) Italia
Nearent Ibérica, S.L. Espanha
Fenton Ventures & Resources Inc. Portugal
Payshope Mogambique S.A.R.L. Mocambique
Pay Up Iberia, S.A. Espanha
Pay Up Servia (a.d. Beograd) Sérvia
Quimiceram - Quimicos e Minierais, S.A. Portugal
Valorceram - Subprodutos Ceramicos, S.A. Portugal
Membros do Conselho de Administragdo do BPN
Franscisco Manuel Marques Bandeira
Pedro Manuel de Oliveira Cardoso
José Lourengo Soares
Mario Manuel Faria Gaspar
Jorge Anténio Beja Pessoa
Rui Manuel Correia Pedras
Norberto Emilio Sequeira da Rosa
Outras entidades do Estado Portugués
Accionista do BPN
Direcgdo Geral do Tesouro e Finangas
|
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42.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as demonstra¢des financeiras do Grupo incluem os seguintes

saldos e transacg¢des com entidades relacionadas:

Activos:

Aplicacbes em institui¢cbes de crédito

Titulos e Instrumentos Financeiros derivados de negociacdo
Crédito a clientes

Outros activos

Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos
Outros passivos

Garantias prestadas

Proveitos:

Juros e rendimentos similares
Ganhos em operagdes financeiras
Rendimentos de servigos e comissdes
Outros proveitos de exploracéo

Custos:

Juros e encargos similares
Perdas em operagdes financeiras
Comissdes

Outros custos de exploracéo

Activos:

Aplicacdes em instituicdes de crédito

Titulos e Instrumentos Financeiros derivados de negociagao
Crédito a clientes

Outros activos

Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos
Outros passivos

Garantias prestadas

Proveitos:

Juros e rendimentos similares
Ganhos em operagdes financeiras
Rendimentos de servicos e comissdes
QOutros proveitos de exploragéo

Custos:

Juros e encargos similares
Perdas em operagdes financeiras
Comissoes

Outros custos de exploracéo

2009
Outras
Direccéo Geral entidades do Membros do
do Tesouro Estado Conselho de
e Financas Portugués  Associadas Administracdo
- - 57.460 -
- 32.304 71.702 71
212.466 3.209 4.948 -
- 50.037 3.380 -
2500 4.194.179 6 -
613 - 318 -
- - 131 -
- - 5.866 -
- - 1.485 -
- - 1.934 -
- - 5.394 -
2.011 - 21.390 -
- 364 - 188
217.590  4.280.093 174.014 259
2008
Outras
Direccdo Geral entidades do Membros do
do Tesouro Estado Conselho de
e Finangas Portugués Associadas Administragéo
- - 18.758 -
- 101 34.091 -
- 11.734 6.809 162
1.248 3.872 8.071 14
124.524 22.732 3.049 -
999 52 1.605 -
- - 8.025 -
- - 1.941 -
- - 7.622 -
- - 972 -
- - 1.793 -
- - 101 -
- - 23.659 -
- - 2.569 -
- - 3.924 -
126.772 38.492 122.990 176

A rubrica “Outros custos de exploracdo” relativa aos membros do Conselho de Administracdo diz
respeito a refacturagéo efectuada pela CGD a titulo de remuneragfes assumidas (Nota 36).

GESTAO DE CAPITAL

As demonstra¢gBes financeiras consolidadas do Banco relativas ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2009, apresentam uma situacdo liquida negativa de 2.013.418 mEuros, situagdo que
pde em causa a continuidade das operagfes do Banco. O Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro,
aprovou a reprivatizacdo do Banco e consequentemente a alienacdo da totalidade das accdes
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43.

representativas do seu capital social. O Conselho de Administracdo do Banco encontra-se a preparar
esta operacdo, ndo sendo conhecido a data os detalhes em que a mesma se ira realizar, eventuais
aportacfes de capital ou os impactos contabilisticos ao nivel da sua situacdo patrimonial.
Consequentemente, a continuidade das operacdes do Banco encontra-se condicionada ao modelo
de reprivatizagdo que vier a ser adoptado e ao sucesso da sua concretizagao.

DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais proprios de
uma variacao adversa das taxas de juro de mercado. O BPN incorre na assuncao de risco de taxa
de juro sempre que, no desenvolvimento da sua actividade, contrata operacées com fluxos
financeiros futuros sensiveis a eventuais variacdes da taxa de juro.

O BPN monitoriza mensalmente o risco estrutural de taxa de juro com base em analises de
sensibilidade da margem financeira e dos fundos préprios prudenciais face a uma subida
instantanea e paralela da curva de taxas de juro em 200 pontos base. Esta avaliagcdo é efectuada
com base na técnica de gap analysis, segundo a qual todos os activos e passivos sensiveis a
variagBes na taxa de juro e ndo associdveis as carteiras de negocia¢do sdo distribuidos de acordo
com as suas maturidades ou datas de repricing residuais. Esta analise segue as recomendacdes do
Comité de Supervisédo Bancéria de Basileia e da Instru¢do n® 19/2005 do Banco de Portugal.

A politica adoptada visa minimizar o impacto de um eventual choque adverso na margem e nos
fundos préprios prudenciais e tem em conta o facto de, no BPN, os passivos remunerados
excederem largamente os activos remunerados.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez € o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para financiar os
seus activos ou para honrar 0s seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis.

Actualmente, a gestdo do risco de liquidez é efectuada em estreita colaboracdo com a Caixa Geral
de Depésitos, situacdo que se iniciou logo apds a nacionalizagcdo. Neste ambito, foram langcados em
2009 dois programas de papel comercial com a garantia do Estado, que totalizavam no final do ano
cerca de 3.000.000 mEuros. As emissdes efectuadas ao abrigo desses programas, com
maturidades entre 6 e 12 meses, foram integralmente subscritas pela CGD.

A gestéo do risco de liquidez baseia-se na analise semanal dos prazos residuais de maturidade dos
diferentes activos e passivos do balancgo, evidenciando, para cada um dos intervalos considerados,
os volumes de cash inflows e cash outflows esperados, bem como os respectivos gaps de liquidez.
Adicionalmente, s&o construidos semanalmente dois cenarios com base em diferentes
pressupostos: um cenario optimista e um cenério pessimista (este Ultimo equivalente a um cenério
de stress) com vista a determinacdo de um intervalo de oscilagdo para as necessidades de
financiamento nos vérios prazos.

O controlo e reporte do risco de liquidez para o Banco de Portugal é efectuado mensalmente ao
abrigo de um exercicio de monitorizagdo descrito na Instrugao n° 13/2009.

Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa de valor de
um instrumento financeiro como consequéncia da variacdo de factores de risco, homeadamente
taxa de juro, taxa de cambio, spreads de crédito, precos de accdes e precos de mercadorias.

O risco de mercado é medido diariamente em termos de sensibilidade a variagcdes nos factores de
risco, como sejam a taxa de juro (basis point value) e as taxas de cambio. Os limites de exposi¢do
sédo controlados diariamente por um 6rgéo distinto da area de negdcio, no respeito pelo principio da
segregacédo de funcdes. Por outro lado, é efectuado semestralmente um exercicio de stress testing,
com o objectivo de avaliar o impacto de alteragbes extremas das condicdes de mercado,
nomeadamente de taxas de juro, taxas de cambio e precos de acc¢des nos resultados e nos capitais
proprios.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagdes adversas nas taxas de cambio. O
controlo e avaliagdo do risco cambial sdo efectuados a nivel individual diariamente e mensalmente a
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nivel consolidado. Em termos de negociacdo encontram-se definidos limites a exposicdo a cada
moeda e a todas as moedas globalmente, os quais sao controlados numa base diaria.

Acordo de Basileia - Risco de Crédito

Foi dada continuidade ao processo de desenvolvimento de Modelos de Risco para cada segmento
da carteira de crédito, de acordo com as regras e classes de activos de Basileia Il. Nesse ambito
estdo em implementacdo modelos de risco ja desenvolvidos para a BPN Crédito IFIC, sendo os
primeiros modelos realizados no Grupo BPN que permitem o célculo dos véarios parametros para a
aplicacdo dos modelos avancados, nomeadamente:

- Probabilidades de Incumprimentos (PD) no momento da concesséo;
- PD’s dindmicas ao longo da vida da operacéao;
- Perdas dado o incumprimento (LGD’s).

O desenvolvimento agora em implementacao inclui um modelo inicial de princing para o referido
segmento de crédito ao consumo que ir4 ser implementado no circuito decisional, de forma a
permitir uma adequada relagdo entre o risco das operacdes a taxa de juro praticada.

Sédo igualmente utilizado modelos de scoring de originagdo para os segmentos de crédito a
habitacdo e cartGes de crédito. Este modelos estdo em plena utilizagédo no circuito decisional, sendo
regulamente feito o seu acompanhamento, seguimento e actualizagéo.

Natureza e extensao dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os cash-flows previsionais (ndo descontados), dos
instrumentos financeiros, de acordo com a respectiva maturidade contratual, apresentam o seguinte
detalhe:

2009
Prazos residuais contratuais
Até Delmeésa De 3 meses a De 6 meses a Del De3 Des Mais de

1 meés a3 meses a 6 meses alano a3 anos a5 anos a10anos 10 anos Indeterminado Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 156.620 156.620
Di emoutras ir des de crédito 201.996 - - - - - - 201.996
Aplicagdes em instituicdes de crédito 212.187 20.000 - - 186 - 1.388 233.761
Activos financeiros detidos para negociagio e ao

justo valor através de resultados 27.276 - - 635 - - 36.262 - 28.370 92.543

Activos financeiros disponiveis para venda 11.593 - - 23.501 861 12.463 59.790 548 204.868 313.624
Crédito a clientes (saldos brutos) 537.123 644.310 746.924 431.988 1.126.928 947.841 1.139.233 206.141 37.364 5.817.852

1.146.795 664.310 746.924 456.124 1.127.975 960.304 1.236.673 206.689 270.602 6.816.396
Passivos
Recursos de Bancos Centrais - 213.313 49.543 70.179 333.035
Recursos de outras instituicdes de crédito 1.330.448 40.429 - 4.000 - - - - 52.564 1.427.441
Recursos de clientes e outros empréstimos 768.939 759.742 584.548 338.820 121.000 99.820 25.267 125 508.407 3.206.668
Responsabilidades representadas por titulos - 2.064.159 61.022 1.144.333 249.986 830 - - 3.520.330
Outros passivos subordinados - - - 150.578 - 94.865 245.443

2.099.387 3.077.643 695.113 1.557.332 370.986 251.228 25.267 94.990 560.971 8.732.917
Diferencial (952.592) (2.413.333) 51.811 (1.101.208) 756.989 709.076 1.211.406 111.699 (290.369) 1.916.521)

2008
Prazos residuais contratuais
Ate De 1 més a De 3 meses a De 6 meses a Del De3 Des Mais de

1més a3 meses a6 meses alano a3 anos a5 anos 210 anos 10 anos Indeterminado Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 187.547 - 187.547
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 206.642 3.047 - 209.689
Aplicagdes em instituigdes de crédito 460.846 - 186 461.032
Activos financeiros detidos para negociagéo e ao

justo valor através de resultados 43.661 33 1.018 2.404 1.998 12,557 - 36.898 98.569

Activos financeiros disponiveis para venda 456 - 1.373 71.330 5.763 59.774 9.952 58.761 77.188 284.597
Derivados de cobertura 6.857 - - - - - - - - 6.857
Crédito a clientes (saldos brutos) 1.210.938 936.657 1.241.055 563.340 1.092.730 513.226 402.867 576.682 214.209 6.751.704

2.116.947 939.737 1.243.446 637.074 1.100.677 585.557 412.819 635.443 328.295 7.999.995
Passivos
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados 20.568 - - - - 35.233 55.801
Recursos de Bancos Centrais 92.228 16.542 37.310 - - - 143.709 - - 289.789
Recursos de outras instituigdes de crédito 1.598.282 199.128 71.382 27.716 4.850 1.400 5.000 22.727 1.930.485
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.057.226 1.320.761 957.707 633.825 135.830 10.164 11.689 1.060 5.128.262
Responsabilidades representadas por titulos 9.050 4.942 - 199.499 17.510 - 580.345 197.217 1.008.563
Derivados de cobertura 360 - - - - - - - 360
Outros passivos subordinados - 1711 464 - - 150.000 - 94.500 246.675

3.777.714 1.543.084 1.066.863 861.040 158.190 161.564 740.743 315.504 35.233 8.659.935
Diferencial (1.660.767) (603.347) 176.583 (223.966) 942.487 423.993 327.924) 319.939 293.062 659.940

Os pressupostos utilizados na elaboracédo deste mapa foram os seguintes:

N&o foram incluidos juros projectados nem saldos relativos a derivados, dado que o Grupo
encontra-se a desenvolver ferramentas que permitam de futuro a preparagéo desta informacéo;

A rubrica “Crédito a Clientes (saldo bruto)” ndo inclui crédito vencido. Em 31 de Dezembro de
2009 e 2008, os montantes relativos a esta rubrica ascendem a 1.095.507 mEuros e 416.259
mEuros, respectivamente.
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Risco de taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos
financeiros com exposi¢do a risco de taxa de juro, em fun¢do da sua maturidade ou data de
refixacdo, é apresentado no quadro seguinte:

2009
Datas de refixacdo / Datas de maturidade
>7 dias >1més > 3 meses > 6 meses > 12 meses
<=7 dias <=1més <=3 meses _<=6meses _<=12meses _ <=3 anos >3 anos _ _Indeterminado Total
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 156.620 - - - - - - - 156.620
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 201.996 - - - - - - - 201.996
Aplicacdes em instituicdes de crédito 210.571 4 23.000 - - 186 - - 233.761
Carteira de titulos
Negociag&o e ao justo valor através de resultados 27.276 - - 635 - 220 64.412 92.543
Outros 11.618 24.120 61.947 - 2587 472 7.989 204.891 313.624
Crédito a clientes (bruto) 419.119 1.336.620 2.667.567 449.785 227.042 413.344 275.284 29.091 5.817.852
1.027.200 1.360.744 2.752.514 450.420 229.629 414.002 283.493 298.394 6.816.396
Passivos
Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos Centrais (627.351) (721.167) (235.940) (49.482) (74.000) - - (52.536)  (1.760.476)
Recursos de clientes e outros empréstimos (260.844) (593.019) (743.322) (540.043) (293.630) (189.690) (51.160) (534.960) (3.206.668)
Responsabilidades representadas por titulos - (10.000) (2.463.430) (18.512) (1.028.380) 8) - - (3.520.330)
Outros passivos subordinados - (94.864) (150.579) - - - - (245.443)
(888.195) __ (1.324.186) __ (3.537.556) (758.616) __ (1.396.010) (189.698) __ (51.160) (587.496) __ (8.732.917)

Derivados (valor nocional,
Interest Rate Swaps (IRSs) 120553 361.658 (313.091) (55.000) (21.513) (90.996) (1.611) -
- - - - - - (6.500)

Futuros sobre Taxa de Juro (6.500)
120.553 361.658 (319.591) (55.000) (21.513) (90.996) (1.611) B (6.500)
Exposicdo Liquida 259.558 398.216 __ (1.104.633) (363.196) __ (1.187.894) 133.308 __ 230.722 (289.102) __ (1.923.021)
2008
Datas de refixacéo / Datas de maturidade
>7 dias >1més > 3 meses > 6 meses > 12 meses
<=7 dias <=1més <=3 meses _<=6meses _<=12 meses <=3 anos >3 anos _Indeterminado Total
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 186.713 - - - - - - 835 187.547
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 205.713 3.975 - - - - - - 209.689
Aplicagdes em instituicdes de crédito 427.066 7.981 23.000 2.000 200 600 186 - 461.032
Carteira de titulos
Negociacéo e ao justo valor através de resultados - - - - 497 98.072 98.569
Outros - 20.678 24.100 136.014 37.518 5.515 3.845 35.982 263.653
Crédito a clientes (bruto) 510.836 1.593.777 2.639.533 454,775 141.717 130.089 21.187 19.654 5.511.569
1.330.328 1.626.412 2.686.633 592.790 179.436 136.204 25.715 154.543 6.732.059
Passivos
Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos Centrais (1.227.771) (445.383) (311.603) (107.916) (26.440) - - (101.161) (2.220.273)
Recursos de clientes e outros empréstimos (698.298) (808.347)  (1.332.263) (1949.326) (617.535) (130.827) (8.598) (519.550) (5.064.744)
Responsabilidades representadas por titulos - (9.500) (989.063) (10.000) - - - - (1.008.563)
Outros passivos subordinados - (96.211) (150.464) - - - - (246.675)
(1.926.069) __ (1.263.230) __ (2.729.140) _ (1.217.706) (643.975) (130.827) (8.598) (620.711) __ (8.540.256)
Derivados (valor nocional)
Interest Rate Swaps (IRSs) 572.845 92.015 (559.063) 6.529 (9.678)  (121.130) 17.276 - (1.206)
572.845 92.015 (559.063) 6.529 (9.678) (121.130) 17.276 - (1.206)
Exposigo Liquida (22.897) 455.197 (601.570) (618.387) (474.218) (115.753) 34.392 (466.168) __ (1.809.403)

Os pressupostos utilizados na elaboracédo deste mapa foram os seguintes:

A rubrica “Activos financeiros detidos para negociacdo” ndo inclui os saldos relativos a
reavaliacdo positiva dos derivados, dado serem apresentados em rubrica separada, no caso dos
Interest rate swaps (IRS). Relativamente aos restantes derivados, o Grupo encontra-se a
desenvolver ferramentas que permitam de futuro a preparacéo desta informacéao;

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Crédito a Clientes (saldo bruto)” n&o inclui crédito
vencido no montante de 1.095.507 mEuros. Em 31 de Dezembro de 2008, esta rubrica nao inclui
crédito vencido e crédito titularizado nos montantes de 416.259 mEuros e 785.170 mEuros,
respectivamente.
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Risco de crédito

Qualidade do risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, as aplicacdes em instituicdes de crédito
seguinte composi¢ao de acordo com o rating de referéncia utilizado pelo Banco:

Activos financeiros detidos para negociacio
AAA

AA- até AA+
A- até A+
Menor que A-
Sem Rating

Emitidos por:
Corporates
Governos e outras autoridades locais
Instituicdes financeiras
Outros Emitentes

Activos financeiros registados ao justo valor através de resultados

AAA

Emitidos por:
Outros emitentes

Activos financeiros disponiveis para venda
(liguido de imparidade)

AAA

AA- até AA+

A- até A+

Menor que A-

Sem Rating

Emitidos por:
Corporates
Governos e outras autoridades locais
Instituicdes financeiras
Outros emitentes

apresentam a

2009
Portugal Resto Umao América do Outros Total
Europeia Norte
- 609 - 27.015 27.624
351 911 49 - 1.311
839 1.624 598 493 3.554
17 3.503 - 1.784 5.304
1.854 307 220 1 2.382
3.061 6.954 867 29.293 40.175
238 3.535 - 24 3.797
11 - - 27.016 27.027
945 1.856 818 1.224 4.843
1.867 1.563 49 1.029 4.508
3.061 6.954 867 29.293 40.175
- 36.262 - - 36.262
- 36.262 - - 36.262
- 36.262 - - 36.262
- 36.262 - - 36.262
- 6.257 - 11.580 17.837
28.762 2.309 1.570 1571 34.212
29.147 6.832 1.079 1.758 38.816
12.497 33.788 325 6.171 52.781
102.706 11.949 4 10.512 125.171
173.112 61.135 2.978 31.592 268.817
22.878 45 1 15 22.939
11.988 5.428 - 11.871 29.287
28.724 8.943 327 4.165 42.159
109.522 46.719 2.650 15.541 174.432
173.112 61.135 2.978 31.592 268.817
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2008
Portugal Resto Unjéo América do Outros Total
Europeia Norte
Activos financeiros detidos para negociacdo
AAA 1.677 - 1.677
AA- até AA+ 2.806 497 3.303
A-até A+ 2.868 - - 2.868
Menor que A- 8.661 - - - 8.661
Sem Rating 253 249 18.492 18.994
16.265 746 18.492 35.503
Emitidos por:
Corporates 2.320 497 2.817
Governos e outras autoridades locais 4.073 - - 4.073
Institui¢bes financeiras 9.872 249 16.555 26.676
Outros Emitentes - - 1.937 1.937
16.265 746 18.492 35.503
Activos financeiros registados ao justo valor através de resultados
AAA 26.516 26.516
26.516 26.516
Emitidos por:
Institui¢bes financeiras 26.516 26.516
26.516 26.516
Activos financeiros disponiveis para venda
(liquido de imparidade)
AAA - 544 544
AA- até AA+ 32.708 - 32.708
A- até A+ - 131 - 2.986 3.117
Menor que A- 12.960 30.832 2.239 14.575 60.606
Sem Rating 88.153 15.428 - 3.214 106.795
133.821 46.935 2.239 20.775 203.770
Emitidos por:
Corporates 7.732 21.570 7.383 36.685
Governos e outras autoridades locais 32.708 707 - - 33.415
Institui¢bes financeiras 91.556 23.085 2.239 13.392 130.272
Outros emitentes 1.825 1.573 - - 3.398
133.821 46.935 2.239 20.775 203.770
Exposicdo maxima ao risco de crédito
Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a exposicdo maxima ao risco de crédito por tipo de
instrumento financeiro, excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como segue:
2009 2008
Patrimoniais:
Crédito a clientes 6.913.359 6.751.704
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 201.996 209.689
Aplicagbes em instituicbes de crédito 233.761 461.032
7.349.116 7.422.425
Extrapatrimoniais:
Garantias prestadas 577.242 610.133
Compromissos revogaveis e irrevogaveis 1.347.201 1.198.016
1.924.443 1.808.149
9.273.559 9.230.574
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Justo valor das garantias recebidas de créditos em incumprimento

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a diferenca entre o justo valor das garantias recebidas

créditos em incumprimento, pode ser detalhada da seguinte maneira:

Operacdes de crédito com garantias reais:

Iméveis

Penhor de depésitos a prazo

Penhor de outras aplicacdes financeiras
Operacdes de crédito com outras garantias
Operacdes de crédito sem garantias

Operacdes de crédito com garantias reais:

Iméveis

Penhor de depdsitos a prazo

Penhor de outras aplicagdes financeiras
Operacdes de crédito com outras garantias
Operacdes de crédito sem garantias

e 0s
2009
Crédito vivo Justo valor
Crédito associado ao das garantias

vencido vencido Total recebidas Diferenca
269.682 452.790 722.472 868.528 146.056
16.534 43.311 59.845 24.808 (35.037)
152.222 7.328 159.550 24.671 (134.879)
249.419 157.664 407.083 478.734 71.651
407.652 56.749 464.401 - (464.401)
1.095.509 717.842 1.813.351 1.396.741 (416.610)

2008
Crédito vivo Justo valor
Crédito associado ao das garantias

vencido vencido Total recebidas Diferenca
79.388 301.990 381.378 607.279 225.901
6.723 51.188 57.911 12.218 (45.693)
17.345 38.518 55.863 28.993 (26.870)
96.411 39.790 136.202 164.610 28.408
216.392 175.790 392.180 - (392.180)
416.259 607.276 1.023.534 813.100 (210.434)

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variacdo do justo valor ou dos cash-flows dos
instrumentos financeiros em funcao de alteragBes nos precos de mercado, incluindo os seguintes

riscos: taxa de juro, cambial e de prego.

Risco de Taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros sensiveis
a risco de taxa de juro de deslocacdes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia de 50, 100
e 200 basis points (bp), respectivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes quadros:

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito
Carteira de Titulos
Negociacédo
Outros
Crédito a Clientes (saldos brutos)
Investimentos a deter até a maturidade (saldos brutos)

Total activo sensivel

Recurso de Outras Instituigdes de Crédito
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos
Responsabilidades Representadas por Titulos
Outros Passivos Subordinados

Total Passivo Sensivel
Extrapatrimoniais
Total Ganho / Perda

2009
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

63 31 16 (16) (63)

81 40 20 (20) (81)

24 12 6 (6) (24

613 307 153 (153) (307 (613
44.328 22.164 11.082 (11.082) (22.164 (44.328
673 336 168 (168) (336 (673
45.782 22.890 11.445 (11.445) (22.890) (45.782
(3.870) (1.935) (968) 968 1.935 3.870
(21.034) (10.517) (5.259) 5.259 10.517 21.034
(22.845) (11.423) (5.711) 5.711 11.423 22.845
(1.388) (694) (347) 347 1.388
(49.137) (24.569) (12.285) 12.285 24.569 49.137
(4.513) (2.257) (1.128) 1.128 2.257 4.513
(7.868) (3.936) (1.968) 1.968 3.936 7.868
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Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Aplicagdes em institui¢des de crédito
Carteira de Titulos

Negociagédo

Outros
Crédito a clientes (saldos brutos)

Total activo sensivel

Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Outros passivos subordinados

Total passivo sensivel
Total Ganho / Perda

2008
- 200 bp - 100 bp - 50 bp +50 bp +100 bp + 200 bp
75 37 19 (19) (37) (75)
90 45 23 (23) (45) (90)
19 10 5 (5) (10) (19)
1.997 999 499 (499) (999) (1.997)
22.963 11.481 5.741 (5.741) (11.481) (22.963)
25.144 12.572 6.286 (6.286) (12.572) (25.144)
(3.537) (1.768) (884) 884 1.768 3.537
(27.241) (13.620) (6.810) 6.810 13.620 27.241
(748) (374) (187) 187 374 748
(1.382) (691) (346) 346 691 1.382
(32.908) (16.454) (8.227) 8.227 16.454 32.908
(7.764) (3.882) (1.941) 1.941 3.882 7.764

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projectada para os exercicios de
2010 e 2009, respectivamente, de uma deslocacgéo paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e
200 bp que indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro:

Projeccdo Margem Financeira - Exercicio de 2010

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (107.376) (53.688) (26.844) 26.844 53.688 107.376
Custos com Juros 123.570 61.785 30.893 (30.893) (61.785) (123.570)
Margem Financeira 16.194 8.097 4.049 (4.049) (8.097) (16.194)

Projeccdo Margem Financeira - Exercicio de 2009

- 200 bp - 100 bp - 50 bp + 50 bp + 100 bp + 200 bp
Proveitos com juros (122.797) (61.398) (30.699) 30.699 61.398 122.797
Custos com juros 122.314 61.157 30.578 (30.578) (61.157) (122.314)
Margem Financeira (483) (242) (121) 121 242 483

Risco Cambial

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por

moeda:

Activo

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em Outras Instituicées de Crédito
Aplicagdes em InstituicGes de Crédito

Activos Financeiros Detidos para Negociagédo

Activos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados
Activos Financeiros Disponiveis para Venda
Investimentos Detidos até a Maturidade

Crédito a Clientes (saldos brutos)

Outros Activos

Passivo

Recursos de Instituigdes de Crédito e Bancos Centrais
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos
Responsabilidades Representadas por Titulos
Passivos Subordinados

Outros Passivos

Derivados (Nocionais)
Swaps Cambiais

Swaps de Taxa de Juro
Equity Swaps

Futuros

Opgdes de Caps e Floors
Operagdes Cambiais a Prazo

Exposigéo Liquida

2009
Moeda
Délares .
Euros Norte L|br_a lene outras Total
X Esterlina Moedas
Americanos

153.840 1.805 609 1 365 156.620
155.292 42.283 1.048 834 2.539 201.996
162.845 65.784 2.905 5 2.366 233.905
42.615 5.016 2.229 518 28.349 78.727
36.700 1.485 - - - 38.185
310.725 44.313 58 11.710 366.806
17.518 - - - 17.518
6.674.669 138.430 305 - 99.955 6.913.359
1.357.443 107.589 9.085 36 47.134 1.521.287
8.911.647 406.705 16.239 1.394 192.418 9.528.403
(1.144.093) (533.327) (3.492) 8) (79.556) (1.760.476)
(3.145.223) (49.391) (7.173) (50) (4.831) (3.206.668)
(3.481.828) - - (38.502) (3.520.330)
(239.875) (5.568) - - - (245.443)
(561.627) (169.832) (3.493) (657) (48.989) (784.598)
(8.572.646) (758.118) (14.158) (715) (171.878) (9.517.515)
41.369 176.713 60.339 31.065 309.486
771.664 716.890 - - 1.488.554
20.000 - 20.000
6.500 6.500
38.100 - - 38.100
10.315 9.757 373 - 20.445
887.948 903.360 60.339 373 31.065 1.883.085
1.226.949 551.947 1.052 51.605 1.893.973

62.420
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Activo

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em Outras InstituicGes de Crédito
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito

Activos Financeiros Detidos para Negociagdo

Activos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados
Activos Financeiros Disponiveis para Venda

Crédito a Clientes (saldos brutos)

Outros Activos

Passivo

Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos Centrais
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos
Responsabilidades Representadas por Titulos

Passivos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados
Passivos Subordinados

Outros Passivos

Derivados (Nocionais)
Swaps Cambiais

Swaps de Taxa de Juro
Futuros

Opgdes de Caps e Floors
Operacdes Cambiais a Prazo

Exposicéo Liquida

Os pressupostos utilizados na elaboracéo deste mapa foram os seguintes:

e A rubrica “Activos financeiros detidos para negociacdo” nédo inclui os saldos relativos

reavaliacdo positiva dos derivados, dado serem apresentados em rubrica separada.

e A rubrica “Crédito a Clientes (saldo bruto)” ndo inclui crédito vencido. Em 31 de Dezembro de
2009 e 2008, os montantes relativos a esta rubrica ascendem a 1.095.507 mEuros e 416.259

mEuros, respectivamente.

Justo Valor

A comparagédo entre o justo valor e o valor de balango dos principais activos e passivos registados
pelo custo amortizado, em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, é apresentado como se segue:

Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicées de crédito

Aplicagbes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes

Passivo

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Outros passivos subordinados

2008
Moeda
Dlares Libra Outras
Euros Norte ) lene Total
- Esterlina Moedas
Americanos
169.977 6.498 218 - 10.854 187.547
160.013 10.417 976 403 37.880 209.689
261.371 158.848 39 5 40.770 461.033
46.851 7.403 1.727 334 15.738 72.053
26.516 - - - - 26.516
207.272 26.652 - - 50.673 284.597
5.994.084 191.953 228 294 565.145 6.751.704
1.712.042 5.067 549 - 148.343 1.866.001
8.578.126 406.838 3.737 1.036 869.403 9.859.140
(1.345.635) (348.804)  (14.727) 2 (511.105) (2.220.273)
(4.670.960) (206.101) (8.165) (104) (242.932) (5.128.262)
(893.053) (10) - - (115.500) (1.008.563)
(55.801) - - (55.801)
(246.675) - - (246.675)
(1.145.968) (3.145) (3.531) - (1.152.644)
(8.358.092) (558.060) __ (26.423) (106) (869.537) (9.812.218)
- 22 22
(8.980) - - - - (8.980)
938 4.702 2.268 968 8.877 17.753
(5.000) - - - - (5.000)
10.105 (9.418) 686 1.373
(2.937) (4.716) 2.268 968 9.585 5.168
217.097 (155.938) __ (20.418) 1.898 9.451 52.090
a
2009
Saldos nao
Saldos analisados analisados
Valor de Justo Valor de Valor de
balanco valor Diferenca balanco balanco total
156.620 156.620 - - 156.620
201.996 201.996 - - 201.996
233.761 233.761 - - 233.761
4.358.347 4.156.136 (202.210) 2.555.012 6.913.359
4.950.724 4.748.513 (202.210) 2.555.012 7.505.736
3.206.668 3.137.100 (69.568) - 3.206.668
3.520.330 3.434.702 (85.628) - 3.520.330
245.443 174.080 (71.363) - 245.443
6.972.441 6.745.881 (226.560) - 6.972.441
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2008
Saldos ndo
Saldos analisados analisados
Valor de Justo Valor de Valor de
balanco valor Diferenca balanco balanco total
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 187.547 187.547 - - 187.547
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 209.689 209.689 - - 209.689
Aplicagbes em instituigdes de crédito 461.033 461.033 - - 461.033
Crédito a clientes 4.670.608  4.637.059 (33.548) 2.081.096 6.751.704
5.528.876  5.495.328 (33.548) 2.081.096 7.609.973
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 5.128.262  5.054.886 (73.376) - 5.128.262
Responsabilidades representadas por titulos 222.442 194.949 (27.493) 786.121 1.008.563
Outros passivos subordinados 246.675 156.814 (89.861) - 246.675
5.597.379  5.406.649  (190.730) 786.121 6.383.500

Os pressupostos utilizados na elaboracédo destes mapas foram os seguintes:

e As rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais”, “Disponibilidades em outras
instituicdes de crédito” e “Aplicacdes em instituicdes de crédito”: dado tratarem-se de aplicacdes
a vista ou de muito curto prazo, o Banco considera que o valor contabilistico é uma aproximacao
razoavel do seu justo valor;

A rubrica “Saldos ndo analisados” do “Crédito a clientes” inclui o crédito vencido, os créditos
provenientes do Banco Insular, o crédito com emisséo de titulos de divida ndo subordinada, as
operagfes da Sucursal de Paris, os juros corridos, bem como as opera¢bes de crédito das
participadas BPN IFIl, BPN Crédito IFIC, BPN Cayman e BPN Brasil;

Recursos de clientes: o spread aplicado teve como referéncia as taxas praticadas pelo Banco na
data de referéncia (218 basis points);

Responsabilidades representadas por titulos: foi utilizado um spread baseado numa emissédo de

divida senior floating rate efectuada por outro banco nacional (450 basis points).

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, o detalhe do apuramento do justo valor do crédito a clientes

apresenta-se de seguida:

2009

Valor de Justo Diferenca

Balango Valor ¢
Operacbes concedidas ha menos de 12 meses 1.515.214 1.515.214 -
Operagdes com plano financeiro definido 1.679.359 1.470.946 (208.414)
Operagdes sem plano financeiro definido 1.163.773  1.169.977 6.203
4.358.347  4.156.136 (202.210)

2008

Valor de Justo Diferenca

Balanco Valor ¢
OperagOes concedidas ha menos de 12 meses 1.269.815 1.269.815 -
Operagbes com plano financeiro definido 1.661.313 1.603.097 (58.216)
Operagfes sem plano financeiro definido 1.739.479  1.764.147 24.668
4.670.608  4.637.059 (33.548)

As operacgfes de crédito analisadas foram sujeitas ao desconto dos cash flows futuros (capital e
juros) para as datas de referéncia, a taxa de juro média ponderada pelo montante para créditos
concedidos nos 6 meses anteriores, para cada segmento analisado, sendo que para as operacdes
sem plano financeiro definido (créditos em conta corrente e descobertos em depdsitos a ordem), foi
assumido um cash flow futuro em 31 de Janeiro pela totalidade do capital vincendo e juros até essa

data.
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Para as operacgdes concedidas a menos de 12 meses, 0 Banco considera que o valor contabilistico
€ uma aproximacgéao razoavel do seu justo valor.

As taxas médias utilizadas e os segmentos considerados com base nas operac¢des iniciadas nos 6
meses anteriores foram 0s seguintes:

BPN, S.A.
31-12-2009
NG, _ . . _ Taxa Média
Segmento ~ Capital Vincendo| Capital Vencido |Valor de Balanco | Ponderada por
Operagbes
Montante
Accionistas SLN 56 115.758 - 115.758 5,8416%
Empresa - CC 3.304 195.086 77 195.163 6,3396%
Empresa - Emprest 1.427 344.886 294 345.179 6,3842%
Empresa - Outros 9.183 92.690 1.190 93.880 7,5559%
Grupo SLN 8 12.808 0 12.808 6,5048%
Particular - CC 9.745 4971 43 5.014 9,4604%
Particular - Emprest 3.567 110.125 a7 110.172 5,5964%
Particular - Outros 1.944 8.315 237 8.552 11,3872%
31-12-2008
NG _ _ _ _ Taxa Média
Segmento L Capital vincendo | Capital vencido | Valor de Balango | Ponderada por
Operacoes Montante
Accionistas SLN 72 4.882 37.800 42.682 6,8503%
Empresa - CC 1375 141.616 327 141.943 6,6591%
Empresa - Emprestimos 929 155.788 379 156.167 7,0706%
Empresa - Outros 13259 162.432 5.372 167.804 9,6494%
Grupo SLN 22 57.256 - 57.256 6,9494%
Particular - CC 5794 12.245 26 12.271 7,7297%
Particular - Emprestimos 2196 70.860 41 70.900 6,4794%
Particular - Outros 2517 16.668 142 16.811 9,7053%
Banco Efisa, S.A.
31-12-2009
NGm. _ _ _ _ Taxa Média
Segmento ~ Capital Vincendo | Capital Vencido |Valor de Balan¢o| Ponderada por
Operagoes
Montante
Empresa - CC 3.304 195.086 77 195.163 6,3396%
Empresa - Emprest 1.427 344.886 294 345.179 6,3842%
Empresa - Outros 9.183 92.690 1.190 93.880 7,5559%
Particular - CC 9.745 4.971 43 5.014 9,4604%
Particular - Emprest 3.567 110.125 47 110.172 5,5964%
Particular - Outros 1.944 8.315 237 8.552 11,3872%
31-12-2008
NUm. . . . . Valor de Taxa Média
Segmento o Capital Vincendo | Capital Vencido Ponderada por
Operacoes Balanco
Montante
Empresa - CC 4 462 - 462 7,4993%
Empresa - Emprestimos 30 33.237 - 33.237 6,1275%
Empresa - Outros 1 420 - 420 6,3610%
Particular - CC 1 26 - 26 7,2080%
Particular - Emprestimos 44 235 2.802 238 11,6159%
Particular - Outros 3 1 - 1 0,0000%
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O justo valor foi apurado através da formula Y Cfn / [(1+i)*n/365], sendo n o ndmero de dias que
medeiam entre 31 de Dezembro e a data do cash flow, e sendo i a taxa de juro média ponderada
pelo montante para créditos concedidos nos Ultimos 6 meses, para cada segmento analisado.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros valorizados ao justo valor nas demonstrac¢des financeiras, pode ser resumida como se

segue:
2009
Técnicas de Valorizacédo
Custo Cotagdes de Inputs Observaveis Fontes Total
Histérico Mercado de Mercado Externas
Activos financeiros detidos para negociagdo - 54.361 24.366 - 78.727
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - - - 38.185 38.185
Activos financeiros disponiveis para venda 30.357 198.074 56.711 28.482 313.624
Passivos financeiros de negociagéo - - 62.402 - 62.402
30.357 252.435 143.479 66.667 492.938
2008
Técnicas de Valorizacdo
Custo Cotagdes de  Inputs Observaveis Fontes Outras Total
Histérico Mercado de Mercado Externas Técnicas
Activos Financeiros Detidos para Negociagdo - 50.873 21.180 - - 72.053
Outros Activos Financeiros ao Justo Valor Atravérs de Resultados - 26.516 - - - 26.516
Activos Financeiros Disponiveis para Venda 18.462 210.068 - 35.123 - 263.653
Derivados de Cobertura - (360) - - (360)
Passivos Financeiros de Negociagdo - - 19.171 - 36.630 55.801
18.462 287.457 39.991 35.123 36.630 417.663

44. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 31 de Marg¢o de 2010, o Banco concedeu um crédito & SLN Valor — SGPS S.A., garantido pelo penhor
das participagdes por ela detidas, no montante de 140.610 mEuros com vista a liquidacdo de
responsabilidades perante os subscritores das emissdes de papel comercial efectuadas por esta entidade
e que se encontravam vencidas desde 19 de Junho de 2009 e 4 de Agosto de 2009.
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INVENTARIO DE TiTULOS CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Anexo |
Valias Correcgbes de Valor partfgp()j:géo
Natureza e espécie Cotacéo Quantidade Valor de Balango “c/z?]gzge
(+/-) Imparidade Juros Corridos Capital
CREDITOS E OUTROS VALORES A RECEBER
Instrumentos de divida
Chaves Funding - Chaves 6 A 1.067 2.000.000 1.056 - - (11) -
CHAVES SME CLON.°1-A - 22.098.000 12.178 - - - -
CHAVES SMECLON.°1-C - 15.000.000 2.880 - - - -
Grosvenor IlI-X D 744 1.000.000 751 (256) - - -
Harbm 2X B2 300 1.000.000 310 - - (700) -
Harbm 5X B2E 7 642.721 7 - - (566) -
Harbm 6X B2 310 1.000.000 310 - - (690) -
Heatm Mezzanine I-07 C 424 500.000 428 (76) - - -
Jubillee 2008-9x B 1.000 1.000.000 1.010 - - - -
Morgan Stanley MSIMM 2007-1X E 317 1.000.000 302 - - (683) -
Papel Comercial - Cima S.A. 1.750 1.750.000 1.743 - - (18) -
Papel Comercial - CNE - 122 Emiss@o - 46 - - 2.300 (2.300) -
Papel Comercial - Control Pet SGPS 2.000 2.000.000 1.980 - - (20) -
Papel Comercial - Cruz & Ca 2.750 2.750.000 2.062 - - (688) -
Papel Comercial - I'M SGPS, S.A. 1.500 1.500.000 1.485 - - (15) -
Papel Comercial - Imastogil investimentos SGPS SA 1.000 1.000.000 990 - - (10) -
Papel Comercial - Inapa 1.875 1.875.000 1.856 - - (19) -
Papel Comercial - Inter Reditus 2.000 2.000.000 1.980 - - (20) -
Papel Comercial - Mar Capital 2.000 2.000.000 1.980 - - (20) -
Papel Comercial - Mar Capital - 52 Emissao - 40 1.970 - - - -
Papel Comercial - Raposeira - 42 Emissédo - 4 193 - - - -
Papel Comercial - Raposeira - 52 Emissdo - 4 194 - - - -
Papel Comercial - Raposeira - 62 Emissédo - 4 194 - - - -
TOTAL | 35.929] (332)] (5.760)]
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INVENTARIO DE TiTULOS CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Anexo |
Valias Correcgbes de Valor partfgs:géo
Natureza e espécie Cotagéo Quantidade Valor de Balango “c/z:gzge
(+/-) Imparidade Juros Corridos Capital
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO
Instrumentos de divida
De divida publica
BKO 2 1/4 12/10/10 608 600.000 608 1) - - -
Letras do Tesouro nacional - Carteira de Terceiros - 01/07/2011 - 80.806 27.276 - - - -
PARPUB 3 1/2 07/13 11 11.000 11 - - - -
De outros emissores
3Y ABSOLUTE 635 1.000.000 635 - - - -
AALLN 4 3/8 12/02/16 5 5.000 5 - - - -
ABSA 0 07/16/12 16 17.602 16 2) - - -
AEMSPA 4 1/2 11/02/16 6 5.650 6 - - - -
Autstr 0 06/09/11 322 322.000 322 11 - - -
BAC 0 09/29/10 204 205.000 204 2 - - -
BACR 0 01/28/13 77 76.500 77 - - - -
BACR 5.25 05/27/14 24 22.500 24 2 - - -
BANSAB 0 02/20/12 249 250.000 249 - - - -
BBVASM 3 5/8 05/14/12 51 50.000 51 1 - - -
BCOPAN 7 10/26/12 16 15.000 11 1 - - -
BCPPL 0 02/28/13 169 169.500 169 - - - -
BCPPL 3 3/4 06/11 184 180.000 184 4 - - -
BCPPL 5 5/8 04/23/14 22 20.000 22 2 - - -
BESIBR 5.75 05/29/12 30 28.500 21 - - - -
BESPL 0 02/25/13 120 120.000 120 - - - -
BESPL 0 05/31/10 339 339.000 339 9 - - -
BESPL 5 5/8 06/14 7 6.400 7 - - - -
BPIPL 0 01/19/11 249 250.000 249 - - - -
BPIPL 0 07/04/11 93 93.000 93 3 - - -
BRITEL 6 1/8 07/14 5 5.000 5 - - - -
C 7 3/8 06/16/14 12 11.000 12 1 - - -
CARLB 6 05/28/14 6 5.700 6 1 - - -
CIMPPL 4 1/2 05/11 68 67.000 68 1 - - -
Cofina 3 7/8 08/10 58 60.000 58 1 - - -
CRHID 7.375 05/28/14 6 5.700 6 1 - - -
CXGD 0 05/21/10 250 250.000 250 2 - - -
CXGD 4 3/8 05/13/13 61 58.600 61 3 - - -
ELEPOR 0 06/14/10 350 350.000 350 6 - - -
ELESM 0 11/22/11 103 105.000 103 2 - - -
ESF 4.5 05/31/11 116 115.000 116 1 - - -
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Anexo |
Valias Correcgbes de Valor partfgs:géo
Natureza e espécie Cotagéo Quantidade Valor de Balango “c/z:gzge
(+/-) Imparidade Juros Corridos Capital
De outros emissores
FIAT 9 07/30/12 11 10.000 11 1 - - -
GASSM 5 1/4 07/09/14 23 22.000 23 2 - - -
GAZPRU 8 1/8 02/15 17 15.000 17 2 - - -
GE 0 05/04/11 123 125.000 123 3 - - -
GPBM 2006-1 A 584 1.400.000 584 (143) - - -
GRANM 2006-1X C4 3 12.500 3 9) - - -
HSBC 0 09/14/10 228 230.000 228 - - - -
HSBC 0 10/28/13 123 130.000 123 2 - - -
IBESM 0 06/28/10 25 25.000 25 - - - -
IMTLN 5 06/25/12 5 4.700 5 - - - -
LANISL 0 05/18/12 71 1.500.000 71 (1.425) - - -
LGFP 0 07/06/10 139 140.000 139 1 - - -
LTOIM 5 3/8 12/05/16 5 5.000 5 - - - -
LUKOIL 6 3/8 11/14 10 10.000 7 - - - -
MANAG 5 3/8 05/13 7 7.000 7 - - - -
METFNL 0 09/08/10 110 110.000 110 1 - - -
MIRAX 12 03/11-10 2 19.702 1 (12) - - -
MONTPI 0 01/31/11 198 200.000 198 - - - -
MONTPI 0 09/19/11 24 25.000 24 - - - -
MTNA 8 1/4 06/03/13 12 11.000 12 2 - - -
NGGLNFloat 01/12 440 442.000 440 28 - - -
ODB 9 5/8 04/09/14 16 13.781 11 1 - - -
PC Brisa 252 Emissé&o 550 550.000 550 - - - -
PC Prio 382 Emissédo 350 350.000 350 - - - -
PC SAG GEST 572 Emissao 349 350.000 349 - - - -
PC Sonae 3332 emissé&o 100 100.000 100 - - - -
PC Sonae Capital 842 Emissdo 50 50.000 50 - - - -
PC Unicer 2352 emissé&o 100 100.000 100 - - - -
PEMEX 5 1/2 01/17 10 9.800 10 - - - -
PETBRA 5 3/4 01/20/20 6 6.000 4 - - - -
PEUGOT 3 5/8 10/11 143 142.000 143 1 - - -
PFE 3 5/8 06/03/13 23 22.000 23 1 - - -
PFE 4.75 06/03/16 23 22.000 23 2 - - -
PORTEL 5 11/04/19 4 3.700 4 - - - -
PORTEL 6 04/30/13 54 50.000 54 4 - - -
PTIPL 0 03/29/10 50 50.000 50 - - - -
RENEPL 6.375 10/12/13 10 9.000 10 1 - - -
REPSM 0 02/16/12 109 110.000 109 2 - - -
RIFP 7 01/15/15 6 5.500 6 - - - -
SANTAN 3 3/4 06/12 37 36.000 37 1 - - -
SEB 0 02/08/11 65 65.000 65 - - - -
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De outros emissores
SEMPL 0 04/20/16 177 190.600 177 (13) -
SGOFP 0 04/11/12 157 160.000 157 2 -
TELEFO 4.693 11/11/19 7 7.500 7 - -
TITIM 0 06/07/10 250 250.000 250 7 -
TITIM 0 07/19/13 75 76.000 75 1) -
TPEIR 4 1/2 06/11 11 11.500 11 - -
UMLF 2007-1 A 7 45.000 5 4) -
VIVFP 0 10/03/11 159 160.000 159 1 -
VOD 0 01/13/12 320 322.917 320 14 -
VOD 0 06/06/14 32 33.000 32 1) -
VW 3.75 11/16/10 130 128.000 130 2 -
VW 5 3/8 11/15/13 12 11.500 12 1 -
AIB 0 03/23/15 12 19.000 12 (6) -
ANZ 0 12/15/53 444 652.245 444 (214) -
BANITL 0 06/29/49 15 40.500 15 (26) -
BCPPL 0 06/15/15 6 7.000 6 - -
BNFPL 0 12/29/14 27 32.000 27 (5) -
BNFPL 0 12/29/49 203 312.272 203 (115) -
BNFPL 0 12/30/15 17 20.000 17 ?3) -
BPIPL 0 08/29/49 134 187.490 134 (63) -
BVA 0 12/29/49 14 35.000 14 (21) -
CAJACM 0 11/29/49 366 1.219.600 366 (854) -
CRLOG Var 49-09 86 115.400 86 (29) -
CXGD 0 04/27/15 28 32.736 28 4) -
EBSBLD 0 12/14/14 138 250.000 138 (113) -
Fortis 0 17/01/17 22 24.000 22 - -
GLBIR 0 10/21/14 - 150.000 - (151) -
HSHN 0 02/14/17 13 21.500 13 9) -
MONTPI 0 04/18/16 440 550.000 440 (110) -
NAB 0 09/29/49 13 19.400 13 (6) -
PENED 0 06/21/49 4 6.000 4 2 -
STABAN 0 07/10/15 8 9.273 5 - -
SVEG 0 07/12/17 13 17.500 13 4 -
VW 0 03/14/16 904 1.063.000 902 (159) -
Instrumentos de Capital
ABB LTD-REG 38 1.928 26 6 -
Aegon NV 26 5.661 26 - -
Agco corp 195 6.000 135 14 -
Air France-KLM 21 1.886 21 - -
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AK Steel Holding Corp 153 7.100 106 21 -
Akamai Technologies 18 1.000 18 1 -
Aker Solutions ASA 256 3.396 31 11 -
ALCOA INC 184 11.382 128 41 -
Allianz Ag Holding 116 1.331 116 (33) -
Alpiq Holding AG-Reg 37 86 25 ) -
Amgen Inc 119 2.100 83 5 -
Amlin PLC 22 6.035 24 Q) -
Anglo American PLC 62 2.300 70 (30) -
Applied Materials Inc 316 22.382 219 6 -
Arcelormittal 69 2.147 69 19 -
Ashmore Group PLC. 29 10.760 33 18 -
Asml Holding NV 42 1.769 42 20 -
Astrazeneca Plc 79 2.699 88 5 -
Atlantia SPA 30 1.658 30 2 -
Axa 1 71 1 1) -
Banco Bilbao & Vizcaya Argentaria 87 6.849 87 8 -
Banco Santander Central Hisp 106 9.218 106 61 -
Bank Of America Corp 336 22.100 233 70 -
Basf Ag 32 730 32 13 -
Bayer Ag 56 1.002 56 5 -
Bekaert Nv 18 162 18 2 -
Belgacom SA 31 1.240 31 3 -
BG Group PLC 49 4.411 56 1 -
Bhp Billiton Plc 28 1.396 31 2 -
Bnp Paribas 118 2.117 118 42 -
Boskalis Westminster 26 967 26 1 -
Boston Scientific Corp 151 16.700 105 8 -
Bp Plc 234 38.959 263 (24) -
British Land Co Plc 20 4.162 22 1) -
Bureau Veritas SA 21 588 21 2 -
Cap Gemini SA 34 1.075 34 (14) -
Capita Group PLC 25 3.299 28 1 -
Carnival PLC 29 1.338 32 11 -
Carrefour SA 42 1.239 42 2 -
Casino Guichard Perrachon 32 507 32 2 -
CBS Corp 131 9.200 91 54 -
Centrica Plc 38 13.512 43 6 -
ChevronTexaco Corp 141 1.827 98 - -
Citigroup Inc 126 37.600 87 9) -
Comcast Corp - Special Cl A 47 2.900 33 7 -
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Compass Group Plc 31 6.875 34 7 -
Conocophilips 363 7.115 252 (5) -
Credit Suisse Group 175 3.409 118 10 -
CVS Caremark Corp 81 2.500 56 7 -
DaimlerChrysler Ag-reg 74 1.990 74 26 -
Dell Computer Corp 216 14.887 150 (23) -
DEUTSCHE BANK AG -REG 41 830 41 6 -
Deutsche Telekom AG-REG 69 6.659 69 6 -
Dominion Resources INC/VA 82 2.100 57 - -
Dr Horton Inc 153 14.100 106 6 -
E.On Ag 44 1.489 44 1 -
Ebay Inc 56 2.362 39 2 -
Eli Lilly & Co 304 8.479 211 4) -
Empresa Nacional De Celulosa 29 10.868 29 4 -
Enagas 37 2.426 37 3 -
Endesa Sa 27 1.130 27 2 -
Eni Spa 78 4.390 78 6 -
Exelon Corp 414 8.400 287 3) -
Exxon Mobil Corporation 290 4.240 201 (13) -
Fiat Spa 31 3.032 31 7 -
Financial Select Sector SPDR 297 20.500 206 8 -
Finmeccanica Spa 18 1.590 18 1) -
Firstgroup Plc 24 5.681 27 1 -
Fluor Corp (New) 164 3.632 114 Q) -
Ford Motor Company 163 16.400 113 86 -
France Telecom 81 4.636 81 3) -
Fresenius SE - pref 34 686 34 7 -
GALP ENERGIA SGPS SA-B SHRS 39 3.190 39 4 -
GAMESA - Corp Tecnologica SA 17 1.462 17 (5) -
GDF SUEZ 70 2.296 70 7 -
Gemalto 24 787 24 2 -
General Electric Co 167 10.943 116 (54) -
Genzyme Corp - Genl Division 49 1.000 34 1 -
Glaxosmithkline Plc 104 7.878 117 9 -
Goldman Sachs Group INC 82 700 82 1 -
GROUPE DANONE 31 713 31 4 -
Heineken Nv 37 1.098 37 10 -
Henkel Kgaa-vorzug 33 901 33 ) -
Hikma Pharmaceuticals PLC 30 5.936 34 ) -
Home Depot Inc 92 3.171 64 4 -
HSBC Holdings PLC 200 28.205 225 43 -

204




BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

INVENTARIO DE TiTULOS CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Anexo |
Valias Correcgbes de Valor partfgs:géo
Natureza e espécie Cotagéo Quantidade Valor de Balango “c/z:gzge
(+/-) Imparidade Juros Corridos Capital
Instrumentos de Capital
Iberdrola Renovables SA 28 8.488 28 - -
IBM Business Machines Corp 91 1.000 91 2 -
Imperial Tobacco Group PLC 43 2.193 48 4 -
Inapa 640 1.000.000 640 (280) -
INBEV 62 1.702 62 25 -
Inditex 42 970 42 9 -
Informa PLC 23 7.323 26 5 -
Ing Groep N.V.. 19 2.708 19 ) -
Intel Corp 358 17.405 248 8 -
Intesa Sanpaolo 82 26.000 82 23 -
Ishares PLC - Ishares FTSE 100 28 5.187 32 1 -
Johnson Matthey PLC 24 1.555 27 -
K+S Ag 21 526 21 - -
Kingfisher PLC 17 7.629 20 5 -
Konecranes Oyj 23 1.183 23 7 -
Koninklijke Ahold NV 32 3.414 32 2 -
KONINKLIJKE DSM NV 36 1.051 36 18 -
Koninklijke Kpn Nv 57 4.787 57 2 -
Kraft Foods Inc - A 90 3.300 63 3 -
Kroger Co 164 8.000 114 4 -
L Oreal 35 454 35 8 -
Laboratorios Almirall SA 28 3.113 28 6 -
Lafarge SA 64 1.114 64 7 -
Lanxess 29 1.095 29 14 -
Legal & General Group PLC 24 29.974 27 1 -
Logicacmg PLC 21 18.737 24 1) -
Lowe s Cos Inc 70 3.000 49 6 -
Luxottica Group Spa 28 1.545 28 - -
Lvmh Moet Hennessy Loui V SA 45 571 45 - -
Man ag 24 440 24 3 -
Marks & Spencer Group Plc 27 6.697 30 5 -
Meda AB-A SHS 284 4.401 28 1 -
Metro Ag 35 814 35 (5) -
Metropcs Communications Inc 61 8.000 42 10 -
Mitsubishi Chemical Holdings 4.413 11.200 33 (26) -
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 2.260 5.000 17 (33) -
Mitsui-Soko Co Ltd 4.957 14.754 37 a7) -
MLIIF - Japan Value Fund A2 7 1.194 7 - -
Mota - Engil SGPS SA 25 6.394 25 1) -
Muenchener Rueckver AG-Reg 82 757 82 8) -
National Grid Transco PLC 72 10.576 81 10 -
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National Semiconductor Corp 169 10.900 117 18
Nestle SA-Registered 280 5.569 188 15
Nokia Oyj - A Shs 32 3.555 32 (13)
Nomura ETF - TOPIX 27.630 30.000 207 1
Novartis Ag-reg Shs 239 4231 161 9
NYSE Euronext 135 5.300 94 @)
Orion OYJ-Class B 28 1.854 28 6
Panasonic Corp 6.493 4.900 49 (26)
Pearson PLC 28 3.145 32 9
Pernod-Ricard 39 643 39 3
Persimmon PLC 24 5.163 27 2
Peugeot SA 21 904 21 3
Philips Electronics NV 75 3.642 75 19
Portugal Telecom 31 3.641 31 10
Prudential PLC 55 8.585 62 9
Pulte Homes Inc 83 8.300 58 3
Quiagen N.V. 43 2.732 43 4
Reed Elsevier Nv 36 4.158 36 3
Rhoen-Klinikum AG 36 2.078 36 4
Rio Tinto Plc 116 3.414 130 39
Roche Holding Ag - Genusss 239 1.358 161 -
Rohm Co Ltd 6.060 1.000 46 (33)
Royal Dutch Shell Plc-A Shs 223 10.549 223 2
Safeway INC 81 3.800 57 2
Sage Group PLC 33 15.051 37 (@]
Sanofi Sa 79 1.428 79 7
Sap Ag 45 1.374 45 1)
Sbm Offshore NV 23 1.639 23 2
Schlumberger LTD 79 1.200 55 15
Schneider Electric SA 31 378 31 -
SECURITAS AB-B SHS 284 4.049 28 (6)
Shin-Etsu Chemical Co Ltd 3.661 700 27 3
Siemens Ag-REG 112 1.750 112 4
Skanska AB-B Shs 239 1.964 23 10
Snam Rete Gas 38 10.934 38 8
Societe Generale-A 89 1.810 89 20
Sonaecom - SGPS SA 1 300 1 -
Sony Corp 6.675 2.500 50 (26)
Southern Co 151 4.500 105 2
Standard Chartered PLC 51 3.259 58 15
Statoil Asa 311 2.145 37 6
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Syngenta AG 38 129 25 - - - -
TAIBBANKB S C 169 486.671 169 - - - -
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 2.681 700 20 8) - - -
Technip SA 25 504 25 6 - - -
Tele2 AB-B SHS 548 4.970 53 1) - - -
Telefonica De Espana 149 7.608 149 21 - - -
Terna Spa 46 15.202 46 4 - - -
Thomas Cook Group Plc 23 9.978 26 Q) - - -
Thyssenkrupp Ag 56 2.115 56 16 - - -
Tnt Nv 38 1.758 38 12 - - -
Tomkins PLC 21 11.127 24 2 - - -
Tosoh Corporation 4.128 16.000 31 (21) - - -
Total Fina EIf SA 230 5.107 228 7 - - -
Transocean Ltd 50 604 35 (16) - - -
Ubs AG-Registered 121 7.524 81 (14) - - -
Unicredit SPA 68 29.044 68 36 - - -
Unilever NV - CVA 152 6.676 152 12 - - -
Unitedhealth Group Inc 102 3.300 71 9 - - -
Valero Energy Corp 80 4.761 55 (45) - - -
Vinci SA 22 561 22 - - - -
Vivendi Universal SA 53 2.533 53 1) - - -
Vodafone Group Plc 155 107.949 175 (40) - - -
Vulcan Materials Co 69 1.300 48 6 - - -
Wartsila OYJ 27 947 27 1 - - -
Weir Group PLC/THE 25 3.539 29 9 - - -
Wells Fargo & Company 259 9.557 180 5 - - -
William Hill Plc 28 15.300 32 11 - - -
WM Morrison Supermarkets 23 8.218 26 - - - -
Wopp Plc 35 5.698 39 14 - - -
Xstrata Plc 78 6.967 88 65 - - -
Yahoo! Inc 85 5.000 59 5 - - -
Yara International Asa 223 847 27 4 - - -
Zurich Financial Services 89 391 60 2 - - -
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Outros
Futuros e Outras Operagdes a Prazo - 175 -
Margem cotacdes GBP - - -
Margem cota¢des USD - - -
Margem E-Mini EUR/USD FX - - -
Margem Emini S&P - - -
Margem EUR/GBP FX - - -
Margem EUR/USD FX 220 220 -
Margem Euro Stoxx - - -
Margem GBP - - -
Margem US Note - - -
Margem USD - - -
Swaps - 24.195 -
TOTAL | 78.727] (2.840)]
OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
Instrumentos de divida
BACR 7 02/20/18 35.155 45.800.000 35.155 -
Sherlock Ltd Series 51 830 882.012 1.107 -
Rubi Finance - 1.600 - (160)
Instrumentos de Capital
CAl - Tob Capital Municipal Portfo 230 2.036 230 (1.164)
Cheyne Special Situations Fund Inc.Class A1 438 5.017 438 (398)
Eden Rock Structured Finance Fund Ltd. 262 6.661 262 (382)
Fairfield Raven Credit Opportunities Fund Ltd. 187 256 187 (@]
Fairfield Sentry Limited - 989 - (694)
Farfield Chester Global Strategy Fund Limited 516 6.473 518 (180)
Lake Shore - Alternative Financial Asset Fund Il Limited 115 45.027 115 (224)
Lake Shore - Alternative Financial Asset Fund Limited 173 63.617 173 (336)
TOTAL 38.185] (3.545)]
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ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA
Instrumentos de divida
De divida publica
BNANOTES5SER - 3.300 2.168 - -
BNANOTES6SER - 3.300 2.167 - -
BNANOTES7SER - 2.200 1.445 - -
CXGD 4.7 04/15/14 23.915 23.000.000 24.681 898 -
FRTR3 3/4 04/25/17 3.518 3.391.553 3.605 37 -
Letras Financeiras do Tesouro - Carteira Propria - 07/03/2012 - 800 1.305 - -
Letras Financeiras do Tesouro - Carteira Propria - 07/03/2013 - 257 419 - -
Letras Financeiras do Tesouro - Carteira Propria - 07/06/2010 - 1.220 1.991 - -
Letras Financeiras do Tesouro - Carteira Propria - 07/09/2012 - 290 473 - -
Letras Financeiras do Tesouro - Carteira Propria - 07/12/2010 - 4.002 6.530 - -
Letras Financeiras do Tesouro - Carteira Propria - 17/03/2010 - 517 844 - -
OBL 4 04/13/12 1.775 1.681.863 1.823 4 -
OT - 5,85 3.057 3.000.000 3.165 46 -
OT - Abril 59 60.000 60 1) -
OT ABRIL 0511 154 150.000 157 8 -
OT JUNHO 01/11 210 200.000 216 3) -
OT JUNHO 02/12 1.069 1.000.000 1.096 7 -
OT SETEMBRO 9813 6.801 6.205.000 6.893 435 -
PARPUB 3 1/2 07/13 395 392.373 401 3 -
De outros emissores
CHAVES SMECLON.°1-F 15.613 15.613.000 15.113 - (500)
CHAVES SME CLO N.°5 - 563 56.711 - (367)
AALLN 4 3/8 12/02/16 191 191.500 191 - -
ABSA 0 07/16/12 732 814.089 733 (79) -
A(;C)ES DE CIAS FECHADAS - CETIP EDUCACIONAL - COTA - 1 - - -
AEMSPA 4 1/2 11/02/16 300 295.822 302 6 -
AlIB 0 03/23/15 512 787.074 512 - -
Allegro 30-Abr-10 493 1.024.523 493 - -
ANZ 0 12/15/53 683 1.004.182 683 - -
Aquilae 2006-1X Z 570 1.500.000 578 - (930)
ARL6 2005-EULR C3E - 166.273 - - -
Autstr 0 06/09/11 518 518.475 519 12 -
Avenue Avclo 2007-5X COM3 466 1.700.000 467 - (714)
BACR 0 01/28/13 664 664.382 666 @) -
BACR 5.25 05/27/14 801 749.258 825 53 -
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De outros emissores
BANEST 4 05/08/12 401 386.964 411 14 -
BANITL 0 06/29/49 325 901.767 325 (29) -
BANSAB 0 02/20/12 632 635.000 634 Q) -
BBVASM 3 5/8 05/14/12 398 387.279 407 11 -
BCOPAN 7 10/26/12 637 604.956 644 35 -
BCPPL 0 02/28/13 618 620.000 619 1) -
BCPPL 0 06/15/15 265 301.457 265 (24) -
BCPPL 3 3/4 06/11 880 861.156 897 18 -
BCPPL 5 5/8 04/23/14 758 703.576 785 56 -
Bescl Perp. Sub. 97 - 1 - - -
BESIBR 5.75 05/29/12 658 632.237 661 28 -
BESPL 0 05/31/10 294 293.924 294 4 -
BESPL 5 5/8 06/14 13.091 12.216.191 13.484 938 -
Beta 1 - 3.889.724 - - -
Beta 2 - 3.889.724 - - -
BNFPL 0 12/29/14 770 906.455 771 (139) -
BNFPL 0 12/29/49 497 765.119 498 (44) -
BNFPL 0 12/30/15 1.400 1.686.154 1.400 (274) -
BPIPL 0 07/04/11 721 718.057 724 17 -
BPIPL 0 08/29/49 823 1.155.457 827 ?3) -
BRIPL 4 1/2 12/05/16 1.493 1.500.000 1.497 (20) -
BRITEL 6 1/8 07/14 138 129.004 143 10 -
BVA 0 12/29/49 441 1.076.333 442 Q) -
C 7 3/8 06/16/14 381 347.404 395 34 -
CAJACM 0 11/29/49 131 437.903 133 - -
CAJAMA 3 1/8 03/30/12 464 454.760 474 9 -
CARLB 6 05/28/14 187 172.244 193 16 -
CENTAURI 1 - 8.294.192 - - -
CENTAURI 2 - 4.246.955 - - -
CHAVES SMECLON.°1-E 9.600 9.600.000 9.600 - -
CIMPPL 4 1/2 05/11 9.730 9.587.097 9.988 42 -
CLASS 0 06/19/10 2,518 2.500.000 3.865 40 -
Cofina 3 7/8 08/10 379 395.000 385 1) -
CRHID 7.375 05/28/14 196 172.431 203 23 -
CRLOG Var 49-09 422 563.913 422 ?3) -
CXGD 0 04/27/15 1.119 1.316.774 1.122 (142) -
CXGD 4 3/8 05/13/13 403 387.672 414 17 -
DGSL 1X PS - 1.538.557 - - -
EBSBLD 0 12/14/14 303 551.365 304 (13) -
ESF 4.5 05/31/11 352 350.453 362 3 -
Exum 2006 4xd 347 1.000.000 347 - (347)
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De outros emissores
FIAT 9 07/30/12 431 396.924 446 36 -
Fortis 0 17/01/17 816 906.410 818 (21) -
GASSM 5 1/4 07/09/14 5.110 4.784.744 5.231 364 -
GAZPRU 8 1/8 02/15 45 39.963 46 5 -
GLBIR 0 10/21/14 - 183.047 - - -
GPBM 2006-1 A 23 28.856 23 (10) -
GRANM 2006-1X C4 29 114.093 29 - -
HSHN 0 02/14/17 648 1.097.590 649 3) -
IMTLN 5 06/25/12 134 127.725 137 6 -
Jubillee CDO BV 547 1.325.000 553 282 (1.060)
K(2) Corp.(Capital Notes) - 2.000.000 - - (1.388)
K2 Corp 01/15/11 - 5.207.045 - - -
KAUP 0 06/30/14 - 805.673 - - -
LTOIM 5 3/8 12/05/16 178 174.500 178 4 -
LUKOIL 6 3/8 11/14 286 278.511 289 9 -
MANAG 5 3/8 05/13 390 366.506 402 24 -
MIRAX 12 03/11-10 45 450.620 45 - -
MONTPI 0 04/18/16 632 790.347 634 (99) -
MTNA 8 1/4 06/03/13 367 323.246 383 45 -
NAB 0 09/29/49 263 392.012 263 (13) -
NGGLNFloat 01/12 520 522.325 521 29 -
ODB 9 5/8 04/09/14 435 376.859 443 63 -
OSIRIS 0 01/15/2010 314 320.869 316 (13) -
PARKLAND SN 15-09-2013 329 2.129.584 329 11 -
PARKLAND SN 15-12-11 209 1.355.956 209 7 -
PARKLAND SN 15-12-13 116 754.056 116 4 -
PEMEX 5 1/2 01/17 599 600.000 607 3 -
PENED 0 06/21/49 256 426.964 256 (31) -
PETBRA 5 3/4 01/20/20 269 265.167 272 6 -
PFE 3 5/8 06/03/13 770 745.859 786 27 -
PFE 4.75 06/03/16 764 715.600 784 51 -
PORTEL 5 11/04/19 685 680.534 690 6 -
PORTEL 6 04/30/13 6.743 6.215.000 6.994 423 -
PTIPL 0 03/29/10 2.287 2.291.126 2.298 4) -
RENEPL 6.375 10/12/13 348 315.467 349 20 -
RIFP 7 01/15/15 186 172.721 192 13 -
SANTAN 3 3/4 06/12 3.595 3.500.000 3.667 104 -
Sedna-S2 - 2.000.000 - - (2.026)
SEMPL 0 04/20/16 1.053 1.132.673 1.059 (87) -
STABAN 0 07/10/15 85 100.487 86 (24) -
SVEG 0 07/12/17 320 420.862 321 (73) -
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De outros emissores
TELEFO 4.693 11/11/19+M115 425 426.111 428 ) -
TITIM 0 07/19/13 842 854.290 844 1) -
TITULO PATRIMONIAL - BMF - 1 4 - -
TPEIR 4 1/2 06/11 349 354.326 358 4) -
UMLF 2007-1 A 157 260.989 157 - -
VOD 0 01/13/12 567 572.344 568 18 -
VOD 0 06/06/14 422 434.856 422 (5) -
VW 0 03/14/16 746 877.237 746 (127) -
VW 3.75 11/16/10 1.134 1.115.598 1.139 19 -
VW 5 3/8 11/15/13 597 557.106 601 41 -
WHITE PINE 12/31/13 - 3.098.418 - - -
WHITE PINE 12/31/14 - 1.084.752 - - -
Xelo PLC Float 201213 163 1.000.000 163 150 (988)
ZELA1 - 1.534.833 - - -
ZELA 2 - 1.303.927 - - -
Zela Fin G.S.T.111Float - 2.000.000 - - (1.388)
024635953 - VW Float 14/03/16 5 6.071 5 - -
AIB FL 03/15 - ALLIED IRISH BANKS PLC AIB Float 03/15 4 6.362 4 - -
Allegro Investment Corp. 04/10 4 8.187 4 - -
ARL6 2005-EULR C3E - 251.021 - 17) -
BANCO BPI SA - BPIPL Float 07/11 6 6.025 6 - -
Banif Float Perpetual 6 6.823 6 - -
Banif Float Perpetual 5 5.001 5 2 -
BANITL 49 - BANITL Float 49 3 6.885 3 - -
BBVAP 6 Al 355 366.421 355 12 -
BCPN F 06/15 - BCP FINANCE BANK LTD (BCPN Float 06/15) 2 2.345 2 - -
Beta Finance Corp. (1) 04-2014 - 89.157 - - (36)
Beta Finance Corp. Serie 3 Grp 1 /14 - 89.157 - - (36)
BVA 12/49 - BVA Float 12/49 3 7.836 3 - -
CAGRAN Float 12 488 500.000 488 30 -
CAJACM 49 - CAJACM Float 49 1 3.718 1 - -
CAJACM Float 49 60 2 61 (15) -
CEMG FL 10 497 500.000 497 15 -
Centauri Corp (1-2) Float 03/2013 - 10.140.374 - - (6.387)
Centauri Corp Ser.1 Float 09/14 - 1.729.460 - - (2.079)
CITIBANK 0% 26/07/17 2.587 5.000.000 2.587 (2.413) -
COFINA 3.875 - COFINA BV - COFINA 3.875 08/10 3 2.998 3 - -
CRLOG - Credit Logement 11/49 3 4.616 3 - -
CXGD F 04/15 - CAIXA GERAL DEPO PARIS - CXGD Float 04/15 9 10.301 9 - -
DGSL PS - Diversified Global Securities Ltd. 1 10.634 1 1 -
ED0938107 - BPI Cayman Float Perpetual 6 8.625 6 - -

212




BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

INVENTARIO DE TiTULOS CONSOLIDADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Anexo |
Valias Correcgbes de Valor partfgs:géo
Natureza e espécie Cotagéo Quantidade Valor de Balango “c/z:gzge
(+/-) Imparidade Juros Corridos Capital
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ED7232736 - EBS Building Society Float 12/14 2 3.748 2 - - - -
EF2254276 - BANIF FLOAT 12/15 10 11.703 10 - - - -
FCFIN09/15 - FCFIN Float 09/15 300 400.000 300 (8) - - -
FLOAT 07/17 - Sparebanken Vest Float 07/17 3 3.324 3 - - - -
FORTIS FL 17 - FORTIS BANK SA/NV Fortis Float 17 7 7.338 7 - - - -
HSBC 0 03/18/13 2.025 2.000.000 2.025 25 - - -
HSHN 02/17 - HSHN Float 02/17 5 8.533 5 - - - -
ISBAIR10/14 - ISBAIR Float 10/14 - 1.240 - - - - -
K2 Corp. (Capital Notes) 02-11-21 - 1.729.496 - - - (564) -
K2 CORP. (Capital Notes) 02-12-22 - 7.903.268 - - - (5.486) -
KAUP - Kaup Float 06/14 - 5.213 - - - - -
MIRAX 03/11 - Mirax 12.0% 03/11 - 6.151 1 Q) - - -
MONTPI 16 - MONTPI Float 16 5 6.260 5 - - - -
NATL - NATL Capital 2049 2 2.868 2 - - - -
ODEBRECHT - ODEBRECHT FINANCE LTD 3 4.202 3 - - - -
OSIRIS /10 - OSIRIS Float 10 2 2.931 2 - - - -
P.C. COFINA - 122 Emiss&o - 400 20.064 - - - 64
P.C. RAPOSEIRA - 72 Emisséo - 8 389 - - - 1
P.C. SLN VALOR - 8% Emissao 1 - - 45 (45) -
Parkland Finance Corp. /08 - 102.642 - - - (70) -
Parkland Finance Corp. /11 726 4.700.031 726 726 - (3.290) -
Parkland Finance Corp. /13 154 1.000.000 154 154 - (700) -
Parkland Finance Corp. /13 40 256.819 40 40 - 172) -
Parkland Finance Corp. Series 12 2013 465 3.008.979 465 465 - (2.106) -
Parkland Finance Corp. Series 9 154 1.000.000 154 154 - (700) -
Parkland Finance Corporation 3 22.211 3 3 - (13) -
PENED 06/49 - PENED Float 06/49 180 6 180 53 - - -
RENEPL 6,375 - REN REDES ENERGETICAS - RENEPL 6,375 12/2013 3 2.703 3 - - - -
Rio Hotel e Casino 1.735 2.500.000 2.206 - - - - 3,57%
SEMCOE - SEMAPA 2006/2016 8 8.833 8 - - - -
STABAN10/15 - STABAN Float 10/15 1 1.426 1 - - - -
UMLF 2007-1A - UMLF 2007-1 A 1 10.626 1 - - - -
US96428FAW86 - White Pine Corp. Ltd. 12/13 - 17.532 - - - - -
US96428FAX69 - White Pine Corp. Ltd. 12/14 - 4.775 - - - - -
VISABEIRA 2007/2014 2.339 50 2.363 (162) - - 25
VW FLOAT 14/03/16 174 218 175 8 - - -
White Pine Corp. Ltd. 12/13 - 946.739 - - - (462) -
White Pine Corp. Ltd. 12/14 - 359.554 - - - (176) -
ZELA 02/12 - Zela Fin.Corp.02-2012 - 5.740 - - - - -
Zela Fin.Corp.02-2012 - 18.033 - - - 8) -
Zela Finance Corp. Ser.5 08/16 - 658.220 - - - (296) -
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SLN Rendimento Mais 2004 - 1 50 - - - -
Instrumentos de Capital
A2CT2 SYSTEMATIC FUNDS, SPC 1.487 18.382 1.487 (49) - - -
Acacia Real Estate 1.494 2.151.625 1.451 - - (42) - 1,65%
ADRAVE - 5.000 25 - - - - 6,36%
AEIF 1L.P. 846 1.641.270 846 - - - -
AIG US - American International Group - 9 - - - - -
AMB, SGPS, S.A. - 33.300 94 - - (73) - 11,00%
ARC Capital Holdings Ltd 218 319.286 218 33 - - -
ARCELORMITTAL - MTP FP 1 44 1 1) - - -
Banco Africa Ocidental 1.629 83.074 1.624 - - (5) - 16,61%
BANK OF AMERICA CORP. - 5 - - - - -
Brandeaux - Student Accomodation Fund -A 58 21.887 58 - - - -
CARLIFE - Centro Manutencéo Veiculos Automoéveis, S.A. - 360.000 - - - (1.800) - 40,00%
CCAM Porto Mos - - - - - -
CELF SGPS S.A 848 847.900 848 - - - - 20,00%
COIMBRAVITA - 15.000 75 - - - - 11,07%
Compras em Grupo Mogambique 3 2.120 3 - - - - 19,23%
DELPHI FIXED 8.25% 15-10-2033 - 250 - - - - -
Disperfum SL 206 15.403 206 - - (1.529) - 14,16%
DR DURHAM OVERSEAS FUND 30 476 30 - - - -
Efisacar 227 60.000 227 (505) - - - 19,78%
ENTIGERE - Entidade Gestora da Rede Multiservicos, S.A. - 23.200 116 - - - - 10,00%
Equigerax - 3 - - - - 0,93%
Fairfield Sigma Ltd - 1.105 - - - - -
Famigeste 2 SGPS,SA 353 250.000 353 - - - - 10,00%
FCP Outperformance 872 20 872 - - (1.128) -
Fenton Ventures & Resources INC 2 2.700 2 - - - - 30,00%
Fund Box SGFII, SA 341 49.276 341 - - - - 9,90%
GBR12100007 - Fine Art Fund Il 131 236.011 131 56 - (75) -
GBR12100008 - Fine Art Fund 563 849.829 563 170 - (393) -
GED EASTERN FUND I 971 11.780 971 2 - - -
GED SUR CAPITAL, S.A. SGECR FUNDO 336 4.037 336 - - - -
German Real Estate Fund 1.215 1.907 1.215 - - - -
GGY121000008 - BABCOCK & BROWN EURO INF FUND LP (BBEIF) - 14.033 - 8) - - -
GLG Partners Plc - European Long/Short Fund -A- (Special Assets) 7 100 7 - - - -
GLG Partners SICAV - Multi-Strategy Fund 28 247 28 - - - -
GOTABIE KY - Gottex ABI Fund 50 1.978 50 (106) - - -
Gottex Abi Fund Limited Class Eur 175 6.638 175 - - - -
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Greencyber 46 46.120 110 - - - - 12,14%
IMOSOCIAL - Fund.Inv. Imobiliario 11.259 1.749.276 11.259 536 - - - 9,16%
INEGI - 10.000 50 - - - - 3,00%
Infrastructure Growth Capital Fund 4.212 51 3.224 671 - (987) - 0,30%
InovCapital-Sociedade de Capital de risco, S.A 5 1.000 5 - - - - 0,02%
Investment & Credit Holdings, LLC 219 9.500 110 - - (110) - 9,50%
INVESTMENT CIRCLE - 80.000 3 - - - -
La Fayette Regular Growth Ltd -B- (Side Pocket) 33 3.553 33 Q) - - -
LCSGREE KY - Lon&Cap-German Real Estate Fund 370 581 370 49 - (321) -
Leverage India Fund, LLC 710 81 710 148 - - - 3,26%
Logix Technopark 1.388 400 1.388 - - - - 7,92%
Lusiaves, SGPS, S.A. 9.768 2.500.000 9.768 - - - - 5,00%
Luso Carbon Fund 2.656 46 2.656 207 - - - 3,46%
Mercapital - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado 51 500 51 - - - - 0,50%
Mindteck India Ltd 321 801.467 321 123 - (843) - 3,24%
Mocambique Companhia de Seguros 24 1.080.000 21 - - 2 - 4,50%
Nearent Ibérica - 1.000 - - - (6) - 20,00%
New Energy Fund 2.988 60 2.988 (12) - - -
NEXTPART, SGPS, S A - 96.661 188 - - - - 1,57%
Pacific Alliance China Land Limited 371 623.631 371 6 - - -
Pay Up Iberia, S.A. - - - - (1.500) - 100,00%
Pay Up Servia (a.d. Beograd) - - - - (500) - 100,00%
Payshope Mogambique S.A.R.L - 35.000 - - - (77) - 20,00%
Permal Single-Fixed Income Special Opps Fund -A 24 7 24 - - - -
PGB 3.20 15/04/2011 - 100.000 99 1 - - -
PME Capital de Risco, S.A. - 1.000 4 - - - - 0,02%
PME Investimentos - 1.000 4 - - - - 0,02%
PME Investimentos - Sociedade de Investimento SA 5 1.000 5 - - - - 0,02%
POLLEX INC - PLLX US - 1 - - - - -
Portalimentar - Gestédo de Conteldos Electrénicos, S.A. 142 142.158 142 - - - - 19,00%
QUATERNAIRE PORTUGAL - Rec. H., S.A. - 8.200 38 - - - - 16,40%
RAB Capital Plc - Special Situations -G 16 325 16 - - - -
Rab Energy Fund Ltd (Side Pocket - Nov Redemption) 2 25 2 - - - -
Rab Energy Fund Ltd (Side Pocket - Oct Redemption) - 4 - - - - -
Rab Octane Fund Ltd (Side Pocket - Nov Redemption) 6 108 6 - - - -
Real Seguros, S.A. - 5 - - - -
Schoolgest 19 1.000 19 9 - - - 16,00%
Sensorent - 1.900 - - - (58) - 19,00%
SIBS - 20.000 2.287 - - (55) - 0,41%
SLN AM - Soc. Lusa Negocios SGPS - 1.430.562 257 - - (3.320) - 0,30%
SLN SGPS, S.A. 989 5.527.182 989 - - (8.926) - 1,17%
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SWIFT - 7 17 - - 0,62%
Tecneira Mogambique 16 6.000 65 - 97) 60,00%
The Fine Art Fund II, L.P. 1.072 1.937.127 1.072 - -
The Fine Art Fund, L.P. 1.170 1.767.003 1.170 - -
UCG IM - Unicredito Italiano SPA - 2 - - -
UNICRE - 5.882 554 - - 0,29%
Velmax 11 1 10 - 1) 8,00%
Vinaland LTD. 70 125.802 70 - -
VISA EUROPE - 1 - - -
VISAINC. - CLASS C - 7.296 175 - -
Outros
ObrigagGes - BPI Rendimento Variavel - 32.500 33 - -
Fundo BPI Imofomento - 19.111 107 - -
ObrigacGes - BPI Top Marcas - 2.000 2 - -
Obrigagdes - BPI Energias Alternativas - 10.000 10 - -
Obrigag6es - BPI Energia 09-13 - 2.000 2 - -
ObrigagGes - BPI Rendimento Mais - 30.000 30 - -
Fundo BPI Brasil - 750 6 - -
Fundo BPI Reestruturacdes - 982 8 - -
SEVDA FP - Suez, SA-DIREITOS - 3 - - -
TOTAL 313.624] 3.685] (53.182)]
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INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Instrumentos de divida
CXGD 5 1/8 02/19/14 16.775 16.800.000 17.518 -

TOTAL | 17.518] -

INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Instrumentos de Capital
ALC Leasing, S.A.R.L. 69 3.511 - - 36,00%
BPN Real Estate - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 36.017 79.681 36.016 - 50,00%
BPN Taxa Fixa Euro - Fundo de Investimento Aberto de ObrigacGes de
Taxa Fixa 2.347 400.610 2.347 - 48,82%
BPN Tesouraria - Fundo de Investimento Aberto de Tesouraria 2.907 528.954 2.907 - 28,10%
BPN Valorizacéo - Fundo de Investimento Aberto Misto de Accdes 1.113 196.515 1.113 - 47,37%
Controlauto - Controlo Técnico Automovel, S.A. 17.420 404.480 5.225 - 40,45%
Ergorent - Aluguer e Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A. - 1.000 1 - 20,00%
FCR Banco Efisa - Fundo de Capital de Risco Banco Efisa - Dinamizacédo
e Competitividade Empresarial 3.989 354 3.989 - 30,00%
Locagest - Aluguer e Participacdes, Lda 12 1 3 - 20,00%
Lugab - Gestéo e Participagdes, S.A. - 5.000 76 - 25,00%
Nearent - Aluguer e Comércio de Equipamentos, S.A. - 1.000 - - 20,00%
PR&A - Investimentos SGPS, S.A 200 200.000 352 - 26,10%
Precore Il - Betéo Pronto, S.A. 200 75.000 - - 50,00%
Sobrissul - Sociedade de Britas Seleccionadas do Sul, S.A. - 7.380 - 50,00%

TOTAL 59.409] -
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CONTAS INDIVIDUAIS
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Introdug¢io

1. Examindmos as demonstragdes financeiras individuais anexas do Banco Portugués de Negécios, S.A.
(Banco), as quais compreendem o balango individual em 31 de Dezembro de 2009 que evidencia um activo
total de 6.842.840 mEuros e capitais proprios negativos de 2.067.450 mEuros, incluindo um resultado
liquido negativo de 220.103 mEuros, as correspondentes demonstragdes do rendimento integral, dos
resultados, das alteragdes nos capitais proprios e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e o
respectivo Anexo.

Responsabilidades

2. E daresponsabilidade do Conselho de Administragiio do Banco a preparagio de demonstrages financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo financeira do Banco, o resultado e o rendimento
integral das suas operagdes, as alteragdes nos seus capitais proprios e os seus fluxos de caixa, bem como a
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno
apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifo profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstra¢des financeiras.

Ambito

3. Excepto quanto aos assuntos descritos no paragrafo 4 abaixo, o exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Reviséo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, as quais exigem que este seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Este
exame incluiu a verificag8o, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informacdes divulgadas
nas demonstragdes financeiras e a avaliag@o das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administrag8o, utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagdo
sobre se sfo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgac¢do, tendo em conta as
circunsténcias, a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade das operages e a apreciagdo
sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras. Entendemos que o
exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

A expressdo Deloitte refere-se & Deloitte Touche Tohmatsu, uma Swiss Verein, ou a uma ou mais entidades da sua rede de firmas membro, sendo cada uma delas uma entidade
legal separada e independente. Para aceder & descricdo detalhada da estrutura legal da Deloitte Touche Tohmatsu e suas firmas membro consuite www.deloitte.com/about.
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Reserva

4.

Até a data de conclusdo do nosso trabalho, ainda nfo obtivemos resposta ao nosso pedido de confirmagio de
saldos por parte de alguns clientes do Banco relativos a dep6sitos mantidos e a titulos depositados no Banco,
pelo que nfo nos é possivel concluir, com a seguranga necesséria, quanto a fiabilidade dos montantes
registados nestas rubricas.

Opiniéiio

5.

Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessarios, caso
ndo existisse a limitagdo descrita no paragrafo 4 acima, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo
1 acima apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes para
os fins descritos no paragrafo 8 abaixo, a posi¢do financeira individual do Banco Portugués de Negdcios,
S.A. em 31 de Dezembro de 2009, bem como os correspondentes rendimento integral, resultado das suas
operagdes, alteragdes nos seus capitais proprios e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data,
em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (Nota 2).

Enfases

6.

Conforme descrito na Nota 3 do Anexo, ao abrigo do “IAS 8 - Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas
Estimativas Contabilisticas e Erros”, o Banco reexpressou as suas demonstragdes financeiras individuais
relativas ao exercicio de 2008 com vista a registar imparidade sobre as participagdes detidas na Real Vida
Seguros, S.A. e na BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda., bem como para os suprimentos
concedidos a esta entidade, como resultado dos testes de imparidade efectuados. Contudo, este impacto nio
existe ao nivel das demonstragdes financeiras consolidadas, que sdo aquelas que methor transmitem o
resultado do conjunto de empresas do Grupo BPN.

Conforme descrito na Nota 39 do Anexo, as demonstragdes financeiras individuais do Banco relativas ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, apresentam uma situagdo liquida negativa de 2.067.450
mEuros, situagfio que pde em causa a continuidade das operagdes do Banco. O Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5
de Janeiro, aprovou a reprivatizagio do Banco e consequentemente a alienagio da totalidade das ac¢bes
representativas do seu capital social. O Conselho de Administragdo do Banco encontra-se a preparar esta
operagéo, ndo sendo conhecidos a data os detalhes em que a mesma se ird realizar, eventuais aportagdes de
capital ou os impactos contabilisticos ao nivel da sua situagdo patrimonial. Consequentemente, a
continuidade das operagdes do Banco encontra-se condicionada ao modelo de reprivatizag@o que vier a ser
adoptado e ao sucesso da sua concretizaggo.
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8. As demonstragdes financeiras anexas referem-se a actividade individual do Banco, tendo sido elaboradas
para aprovagdo em Assembleia Geral e para dar cumprimento aos requisitos de apresentagéo de contas
determinados pelo Banco de Portugal. No entanto, as demonstragdes financeiras consolidadas sdo aquelas
que reflectem de forma mais adequada a situa¢do financeira do Banco, os resultados das suas operagdes € 0s
seus fluxos de caixa. Os efeitos da consolidago de contas em 31 de Dezembro de 2009 consistem num
aumento do activo, do passivo, dos capitais proprios (excluindo o resultado do exercicio) e do resultado do

exercicio nos montantes de 667.724 mEuros, 613.692 mEuros, 50.513 mEuros e 3.519 mEuros,
respectivamente.

Lisboa, 7 de Maio de 2010

A - ‘ , =3 /’Lo:&\'
Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Luis Augusto Gongalves Magalhies
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Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

1. Examinamos as demonstragdes financeiras do Banco Portugués de Negécios, S.A., as
quais compreendem o balanco em 31 de Dezembro de 2009 (que evidencia um activo total
de 6.842.840 milhares de euros e um total de capital proprio negativo de 2.067.450 milhares
de euros, incluindo um resultado liquido negative de 220.103 milhares de euros), as
demonstragbes dos resultados, do rendimento integral, de alteracfes no capital préprio e dos
fiuxos de caixa do exercicio findo naquela data e o correspendente anexo as demonstragdes

financeiras.
RESPONSABILIDADES
2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de demonstragdes

financeiras que apresentem de forma verdadsira e apropriada a posigéo financeira do Banco
e o resultado das suas operagbes, bem como a adopgac de politicas e critérios

contabilisticos adequados e a manutengéo de sistemas de controlo interno apropriados.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demenstragdes financeiras.

AMBITO

4. Excepto quanto a limitagio descrita no paragrafo n® 7, o exame a que procedemos foi
efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado
com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitivel sobre se as demonstracdes
financeiras estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o referido

exame incluiu:

a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divuigagGes
constantes das demonstragoes financeiras ¢ a avéliagéo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselhc de Administragdo, utilizadas na sua
preparagio;

» a apreciacio sobre se sfo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divuigagdo, tende em conta as circunstancias;
« a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
» a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das

demonstragGes financeiras.
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5 O nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informago financeira
constante do relatério de gestao com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a express&o da

nossa opiniao.
RESERVA
7. Em virtude de, até A conclusdo do nosso trabalho, ndo termos obtido resposta a uma parte

significativa dos pedidos de confirmagdo externa de clientes relativos a depdsitos e a titulos

depositados no Banco, ndo podemos formar opinido sobre os valores inscritos naquelas

rubricas.
OPINIAO
3 Em nossa opinifio, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se

necessarios caso nao existisse a limitagdo descrita no paragrafo 7, as referidas
demonstraces financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspecios materiaimente relevantes, a posicao financeira do Banco Portugués de Negdécios,
$.A., em 31 de Dezembro de 2009, bem como o rendimento integral, o resultado das suas
operacbes e os seus fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, em conformidade com

as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.

ENFASES

9. No ambito do 1AS 8 — “Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas Contabiiisticas e
Erros™ , as demonstragies financeiras relativas ao exercicio de 2008 foram reexpressas a fim
de registar imparidades nas participagbes detidas na Real Vida Seguros, S.A. e BPN —
Participagbes Financeiras, S.G.P.S., Lda. e nos suprimentos efectuados a esta dltima
entidade, conforme consta da Nota 3 do Anexo.

O impacto resultante destas operages nao influenciou as demonsiracdes financeiras
consolidadas do grupo BPN, as quais refiectem de forma mais adequada a sua situago

patrimonial e financeira.
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10. Com referéncia a 31 de Dezembro de 2009, O BPN apresenta um capital proprio negativo de
2.067.450 milhares de euros, posigdo que pde em causa o principio contabilistico da
continuidade das operagfes. A continuidade das operagbes e consequentemente o futuro da
entidade, esta dependente de decisdo do accionista — Estado Portugués, a qual estara
ligada & implementacao do Decreto-lei n°2/2010 de 5 de Janeiro, que prevé a reprivatizagao

do Banco.

LISBOA, 7 DE MAIO DE 2010

. S Sl

R
OLIVEIRA REG ASSOCIADOS
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
Representada pelo sécio Manue! de Oliveira Rego
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RELATORIO DE AUDITORIA

CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

Introdugio

1. Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas do Banco Portugués de Negocios, S.A.
(“Banco”), as quais compreendem o balango consolidado em 31 de Dezembro de 2009, que evidencia um
total de 7.510.564 mEuros e capitais proprios negativos de 2.013.418 mEuros, incluindo um resultado
liquido negativo de 216.584 mEuros, as correspondentes demonstragdes do rendimento integral, dos
resultados, dos fluxos de caixa e das alteragdes no capital proprio do exercicio findo naquela datae o
respectivo Anexo.

Responsabilidades

2. E daresponsabilidade do Conselho de Administragio do Banco a preparagdo de demonstragdes financeiras
consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢8o financeira do conjunto das
empresas incluidas na consolidagdo, o rendimento integral e o resultado consolidados das suas operagdes, os
seus fluxos de caixa consolidados e as alteragdes no seu capital préprio consolidado, bem como a adopgéo
de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengio de sistemas de controlo interno
apropriados. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

3. Excepto quantos aos assuntos descritos no pardgrafo 4 abaixo, o exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, as quais exigem que seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢des materialmente
relevantes. Este exame incluiu a verificagfo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliag@o das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas na sua prepara¢fo. Este exame incluiu,
igualmente, a verificagfo das operagdes de consolidagdo e de terem sido apropriadamente examinadas as
demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagéo, a apreciagdo sobre se sdo adequadas as
politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagdo uniforme e a sua divulgagao, tendo em conta as
circunsténcias, a verificag@o da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e a apreciacio
sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras consolidadas.
Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitivel para a expressdo da nossa opinido.

A expressao Deloitte refere-se a Deloitte Touche Tohmatsu, uma Swiss Verein, ou a uma ou mais entidades da sua rede de firmas membro, sendo cada uma delas uma entidade
legal separada e independente. Para aceder a descri¢do detalhada da estrutura legal da Deloitte Touche Tohmatsu e suas firmas membro consulte www.deloitte.com/about.
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Sede: Edificio Atrium Saldanha, Praga Duque de Saldanha, 1 - 6°, 1050-094 Lisboa | Porto: Bom Sucesso Trade Center, Praga do Bom Sucesso 61 - 13°, 4150-146 Porto

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Reserva

4,

Até a data de conclusdo do nosso trabalho, ainda ndo obtivemos resposta ao nosso pedido de confirmagdo de
saldos por parte de alguns clientes do Banco relativos a depdsitos mantidos e a titulos depositados no Banco,
pelo que ndo nos é possivel concluir, com a seguranga necessaria, quanto a fiabilidade dos montantes
registados nestas rubricas.

Opiniao

5.

Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessarios, caso
n#o existisse a limitagdo descrita no paragrafo 4 acima, as demonstragdes financeiras consolidadas referidas
no paragrafo 1 acima apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente
relevantes, a posi¢do financeira consolidada do Banco Portugués de Negdcios, S.A. em 31 de Dezembro de
2009, bem como o rendimento integral consolidado e o resultado consolidado das suas operagdes, os seus
fluxos de caixa consolidados e as alteragdes ao capital proprio consolidado para o exercicio findo nesta data,
em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas na Uniéo
Europeia.

Enfase

6.

Conforme descrito na Nota 42 do Anexo, as demonstragdes financeiras consolidadas do Banco relativas ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, apresentam uma situagdo liquida negativa de 2.013.418
mEuros, situagdo que pde em causa a continuidade das operagdes do Banco. O Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5
de Janeiro, aprovou a reprivatizagido do Banco e consequentemente a alienagdo da totalidade das acgdes
representativas do seu capital social. O Conselho de Administragdo do Banco encontra-se a preparar esta
operagdo, ndo sendo conhecidos a data os detalhes em que a mesma se ird realizar, eventuais aporta¢des de
capital ou os impactos contabilisticos ao nivel da sua situagéo patrimonial. Consequentemente, a
continuidade das operagdes do Banco encontra-se condicionada ao modelo de reprivatizagéo que vier a ser
adoptado e ao sucesso da sua concretizagéo.

Lisboa, 7 de Maio de 2010

/\' ~ (_—'c— se Ll o ST

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS
INTRODUGAO

1. Examinamos as demonstragfes financeiras consolidadas do Banco Portugués de
Negobcios, S.A., as quais compreendem o balan¢o consolidado em 31 de Dezembro de 2009
{que evidencia um total de 7.510.564 milhares de euros e um total de capital prépric negativo
de 2.013.418 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 216.584 mithares
de euros), as demonstragies dos resultados consolidados, do rendimento integral, de
alteragfes no capital proprio consolidade e dos fluxos de caixa consolidados do exercicio

findo naquela data, e o correspondente anexo as demonstragdes financeiras consolidadas.

RESPONSABILIDADES

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagio de demonstracoes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada 2 posigéo
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagao, o resultado consolidado das
suas operagies ¢ os seus fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgédo de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutencgdo de sistemas de controlc interno

apropriados.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstra¢des financeiras.
AMBITO

4. Excepto quanto & limitagdo descrita no paragrafo n® 6, o exame a que proceaemos foi
efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisao/Auditoria da Grdem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mésmo seja planeado e executado
com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes
financeiras consolidadas estio isentas de distorgdes materialmente relevantes. Para tanio o '

referido exame incluiu:

« a verificagio de as demonstragbes financeiras das empresas incluidas na consolidagéo
terem sido apropriadamente examinadas e, para 0s casos significativos em que nfo o
tenham sido, a verificagéo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagbes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e

critérios definidos pelo Conselho de Administragao, utiizadas na sua preparacio;
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« averificacdo das operaches de consolidagio e da aplicacio do método da equivaléncia
patrimenial;

« 2 apreciagdo sobre se sfo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagao, tendo em conta as circunstancias;

« averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

« a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das

demonstragées financeiras consolidadas.

5. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitével para a expressdo da

nossa opinigo.
RESERVA

6. Em virtude de, até a concluséo do nosso frabalhe, ndo termos obtido resposta a uma parte
significativa dos pedidos de confirmag@io externa de clientes relativos a depdsitos e a titulos

depositados no Banco, n&o podemos formar opinido sobre os valores inscritos naquelas

rubricas.
OPINIAO
7. Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos gue poderiam revelar-se

necessarios caso nio existisse a limitagdo descrita no paragrafo 6 acima, as referidas
demonstragtes financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posig8o financeira consolidada do Banco
Portugués de Negécios, S.A., em 31 de Dezembro de 2009, bem como ¢ rendimento
integral consolidado, o resultado consolidado das suas operagdes e os seus fluxos de caixa
consolidados do exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas

Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas na Unido Europeia.

ENFASES

8. Com referéncia a 31 de Dezembro de 2009, o BPN apresenta um capital proprio consolidado
negativo de 2.006.918 milhares de euros, posigio que pde em causa o principio
contabilistico da continuidade das operagbes. A continuidade das operacbes e
consequentemente o futuro da entidade, esta dependente de decis#o do accionista - Estado
Portugués, a qual estara ligada a implementago do Decreto-tei n°2/2010 de 5 de Janeiro,

que prevé a reprivatizagao do Banco.
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9, As demonstragées financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e as das entidades
controladas directamente e indirectamente pelo Grupo, incluindo entidades de propésito
especial (SPV). Para efeilos de formagdo da cpinifio expressa no presente documento, a
nossa sociedade obteve informagic financeira das empresas que integram o perimetro de

consolidacao, bem comoe dos respectivos revisores/auditores.

LISBOA, 7 DE MAIO DE 2010

¢_A .
OLIVEIRA REG SSOCIADOS

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
Representada peio sécio Manuel de Oliveira Rego

.
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhor Accionista,

De acordo com o disposto nos artigos 420° e 508°-D do Codigo das Sociedades
Comerciais, cumpre ao Conselho Fiscal emitir um relatério sobre a sua acgio
fiscalizadora e dar parecer sobre os documentos de prestagdo de contas, individuais e
consolidadas, do Banco Portugués de Negodcios, S.A. (adiante designado por BPN ou
Banco), relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009.

A fiscalizag&o do BPN compete a um Conselho Fiscal e a um Revisor Oficial de Contas
ou Sociedade de Revisores Oficiais de Contas que ndo seja membro daquele 6rgéo,
conforme se encontra previsto na alinea b) do n® 1 do artigo 413° do Cadigo das
Sociedades Comerciais e no artigo 21° do Decreto-Lei n° 5/2009 de 6 de Janeiro, que
aprovou os Estatutos do Banco.

O Conselho Fiscal foi nomeado em 28 de Maio de 2009, através de deliberagéo do
representante do accionista Estado, conforme acta n® 32 (acta n° 2 pés-nacionalizag&o)
do livio de actas da Assembleia Geral. A entrada efectiva em fungdes do Conselho
Fiscal ocorreu t8o somente em 10 de Novembro de 2009, com averbamento da
respectiva data no Banco de Portugal, conforme imperativo legal.

No ambito das suas competéncias o Conselho Fiscal acompanhou e fiscalizou, apds tal
entrada efectiva em funcgdes, os actos de gestdo do Conselho de Administragéo, e
promoveu reunides pericdicas com a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas que
integra a fiscalizagcéo do BPN e com os Auditores Externos do Banco.

O Conselho Fiscal desenvoiveu esforgos no sentido de vigiar ainda pela observancia da
Lei e dos Estatutos do BPN. No desenvolvimento dos trabalhos, foi obtida colaboragéo
do Conselho de Administrag&o e dos servigos do Banco, em termos de disponibilizagao
das informagdes consideradas necessdrias para a apreciagdo da actividade
desenvolvida pelo BPN e perspectivas futuras quanto ao respectivo processo e modelo
de reprivatizacdo do Banco.




10.

".

O Conselho Fiscal tomou conhecimento dos documentos emitidos pela Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, em 30 de Junho de 2009, sobre o Sistema de Controlo
Interno do BPN, nos termos do Aviso n® 5/2008, de 25 de Junho, do Bance de Portugal,
que evidenciavam fragilidades significativas no ambiente de controlo do Banco, as
quais, contudo, tém vindo a ser mitigadas pelo Conselho de Administracdo, situagéo
que ira continuar a ser acompanhada ao longo do exercicio de 2010.

O Conselho Fiscal alerta que o Banco apresenta um capital proprio individual e
consolidado negativo, encontrando-se na situag&o prevista no artigo 35° do Cédigo das
Sociedades Comerciais e impossibilitado de cumprir as normas prudenciais que
integram o Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras. A
continuidade das operagdes e o futuro da InstituicBo encontram-se dependentes de
decis&o do accionista Estado, nos termos do exposto no ponto seguinte.

Em Janeiro de 2010, foi publicado o Decreto-lei n°2/2010 de 5 de Janeiro, que aprovou
a operagao de reprivatizagéo do BPN, pela alienagéo de todas as acgdes detidas pelo
Estado, atraves da Direcgfo-Geral do Tesouro e Finangas, matéria que continuara a
ser acompanhada pelo Conselho Fiscal face a importancia para a continuidade das
operagdes e futuro do Banco.

No periodo subsequente ao encerramento do exercicio € no ambito das fungdes
previstas no Cédigo das Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal analisou o Relatdrio
de Gestéo e as Contas (Individuais e Consolidadas) apresentadas pelo Conselho de
Administracdo.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento do “Relatorio Relativo ao Governo da
Sociedade” que integra o Relatério e Contas do BPN, tendo verificado que apesar do
mesmo cumprir, em termos genéricos, os principios dirigidos as empresas detidas pelo
Estado e relativos a divulgacdo de informagéo, constantes no anexo 4 Resolugdo do
Conselho de Ministros n® 49/2007, de 28 de Margo, estao identificadas algumas lacunas
quanto ao integral cumprimento das orientagdes e principios de bom governo
constantes na referida Resolug&o.

O Conselho Fiscal apreciou o contetido da "Certificaggo Legal das Contas” emitida pelo
Revisor Oficial de Contas sobre as contas individuais e consolidadas e o “Relatério
Anual de Fiscalizagio”. j




12. PARECER:
Tudo devidamente ponderado, o Conselho Fiscal € de parecer que a Assembleia Geral:

a) aprove o Relatorio de Gestdo e as Contas do exercicio de 2008, actividade
individual e consolidada, apresentados pelo Conselho de Administracéo;

b} pondere sobre a proposta de aplicagdo de resultados que faz parte integrante do
Relatério de Gestao;

¢) proceda a apreciag@o geral da Administragio e Fiscalizag8o da Sociedade e delas
tire as conclusdes referidas no artigo 455° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 12 de Maio de 2010

O CONSELHO FISCAL

4{«1

Pedro Rebelo de Sou

(Presidente)

———_ A

Carlos Durdes da Concsigdo

{Vogal)

Weleeeaw Moo

Maria Helena Maio Ferreira de Vasconcelos

(Vogal)
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Relatério Relativo ao Governo da Sociedade - 2009

3.1 - Missao, Objectivos e Politicas da empresa

Na sequéncia da nacionalizagdo, através da Lei n°® 62-A/2008, de 11 de Novembro, de todas as acgOes
representativas do capital social do BPN — Banco Portugués de Negécios S.A. (BPN), e designados os
membros do seu Conselho de Administracdo pela Caixa Geral de Depositos, S.A., entidade a quem foi
atribuida a gestéo do Banco, a missdo da empresa € a referida na lei da nacionalizagdo, ou seja, a gestado
do Banco, acautelando, designadamente, os interesses dos depositantes, 0s interesses patrimoniais do
Estado e dos contribuintes e a defesa dos direitos dos trabalhadores, preparando a sua alienagédo ao
sector privado.

Os objectivos e as politicas da empresa, por seu turno, sdo os que, no quadro de uma gestdo sd e
prudente, se afiguram susceptiveis de atingir e concretizar os interesses que presidiram a nacionalizacao,
dos quais se destacam a adopcao dos principios de bom governo das empresas do sector empresarial do
Estado, a rigorosa contencéo de custos e a total cooperagdo com as autoridades judiciarias competentes
para investigar as questdes criminais suscitadas pela gestédo anterior da instituicéo.

3.2 - Regulamentos Internos e Externos a que a Empresa esta sujeita

Em consequéncia da nacionalizagdo, o BPN passou a ter a natureza de sociedade andnima de capitais
exclusivamente publicos, passando a reger-se, do ponto de vista institucional, pelo regime juridico do
sector empresarial do Estado, pelo Decreto-lei n.° 5/2009, de 06 de Janeiro e por novos estatutos. O BPN
ficou ainda sujeito ao cumprimento dos principios de bom governo das empresas do sector empresarial
do Estado, conforme disposto na Resolucdo de Conselho de Ministros n.° 49/2007, de 1 de Fevereiro.

Do ponto de vista da actividade, o BPN rege-se no essencial pelas normas gerais e especiais aplicaveis a
instituicbes de crédito, com destaque para o Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades
Financeiras (RGICSF), o Cédigo dos Valores Mobiliarios, as normas regulamentares emitidas pelo Banco
de Portugal e pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios e toda a legislacdo aplicavel as
sociedades andnimas, designadamente o Codigo das Sociedades Comerciais.

Disp6e ainda o BPN de um conjunto de normas internas publicadas na sua rede informatica interna, com

destaque para um sistema de Instrugdes de Servigo e para o Manual Geral de Compliance, normas que
dispdem sobre o funcionamento e o exercicio da actividade.

3.3 -Informacao sobre Transacc¢cdes Relevantes com Entidades Relacionadas

Séo consideradas entidades relacionadas do BPN todas as empresas controladas pelo Grupo BPN, os
orgédos de gestdo do Banco, o Estado Portugués (accionista), outras entidades controladas pelo mesmo
accionista e o Fundo de Pensdes do BPN.

Em 31 de Dezembro de 2009, as demonstrag@es financeiras do BPN incluem os seguintes saldos e
transacc¢des com entidades relacionadas:
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milhares de €
Outras
Direcgdo Geral  entidades do Membros do

do Tesouro Estado Conselho de

e Finangas Portugués Associadas  Administracdo
Activos:
Aplicagdes em instituicdes de crédito - - 915.206
Titulos e Instrumentos Financeiros derivados de negociacao - - 1.346 -
Crédito a clientes - 24172 324.029 71
Qutros activos - 3.209 111.906
Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos - 50.037 138.281
Outros passivos - 4.194.179 413.378
Garantias prestadas
Proveitos:
Juros e rendimentos similares - - 39.197
Ganhos em operag6es financeiras - - 2911
Rendimentos de servicos e comissdes - - 1.741
Outros proveitos de exploracéo - - 1.435
Custos:
Juros e encargos similares - - 16.655
Perdas em operagdes financeiras - 6.068
Comissdes 2.011 - -
Outros custos de exploragéo - 364 25.838 188

2.011 4.271.961 1.997.991 259

3.4 — Informacao sobre Outras Transaccdes

O BPN adopta procedimentos transparentes relativos a aquisicdo de bens e servicos, tratando com
equidade os fornecedores de bens e servicos e adoptando critérios de adjudicacdo orientados por
principios de economia e eficacia.

Na aquisi¢cdo de bens e servigos, em 2009, o BPN consultou diversos fornecedores de forma a obter a
melhor relac@o preco qualidade. As propostas apresentadas pelos fornecedores sdo analisadas quer do
ponto de vista financeiro como do ponto de vista da qualidade dos bens e servi¢os propostos, permitindo
assim reunir informacao que leve a melhor decisdo sobre a escolha a tomar.

As despesas sao autorizadas de acordo com competéncias delegadas, previstas em normativo préprio.
Nao existem transac¢des em 2009 que nao tenham ocorrido em condi¢cdes de mercado.

Os fornecedores que representam mais de 5% dos fornecimentos e servi¢os externos em 2009 sé&o:

(valores em euros)

4.881.047 20% GFI - Solutions (ex-Bull)
3.270.365 14% PT - Prime

2.212.084 9% Datacomp

2.175.765 9% Companhia IBM Portuguesa,SA
1.266.151 5% Serviplex
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I
3.5 - Indicacdo do Modelo de Governo e ldentificacdo dos Membros dos Orgéos

Sociais

O modelo de governo do BPN é composto pela Assembleia Geral, o Conselho de Administracéo, o
Conselho Fiscal e uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que ndo é membro do Conselho
Fiscal.

Os membros dos 6rgaos sociais sao designados por periodos de trés anos.

3.5.1 A Assembleia Geral delibera sobre todos 0s assuntos para 0s quais a lei e os Estatutos lhe atribuam
competéncia, competindo-lhe, em especial, deliberar sobre as matérias previstas no artigo 13°, nimero 2
dos Estatutos.

A mesa da Assembleia Geral é constituida por um presidente, um Vice-Presidente e um Secretario.

Actualmente, a composicdo da mesa da Assembleia Geral é a seguinte:
Presidente: Miguel Galvao Teles
Secretario: Joaquim Paulo Taveira de Sousa.

3.5.2. O Conselho de Administragdo tem as atribuicdes que lhe séo genericamente conferidas por lei e as
demais atribuicdes que lhe estdo cometidas pelos Estatutos, competindo-lhe, em especial, o exercicio dos
poderes referidos no artigo 15° dos Estatutos.

O Conselho de Administragédo € composto por um minimo de 3 e um maximo de 11 elementos, sendo um
deles designado Presidente e outro Vice-Presidente.

Actualmente, o Conselho de Administragdo tem a seguinte composicao:
Presidente: Francisco Manuel Marques Bandeira

Vice-Presidente: Norberto Emilio Sequeira da Rosa

Vogais:

Pedro Manuel de Oliveira Cardoso

Rui Manuel Correia Pedras

José Lourenco Soares

Mario Manuel Garcia Faria Gaspar

Jorge Anténio Beja Pessoa.

3.5.3. O Conselho Fiscal tem as atribuicdes constantes da lei, competindo-lhe, em especial, o exercicio
dos poderes referidos no artigo 22° dos Estatutos.

O Conselho Fiscal é composto por um Presidente, dois Vogais efectivos e dois suplentes.

Actualmente, a composi¢ao do Conselho Fiscal é a seguinte:
Presidente: Pedro Miguel Duarte Rebelo de Sousa

Vogais efectivos:

Carlos Manuel Durdes da Conceigao

Maria Helena Maio Ferreira de Vasconcelos

Vogais suplentes:

Luis Miguel Silva Ribeiro

Ana Beatriz Azevedo Dias Antunes Freitas.

3.5.4. A sociedade de Revisores Oficiais de Contas tem as atribuicdes decorrentes da lei, competindo-lhe,
em especial, os poderes referidos no artigo 22° dos Estatutos.

Actualmente, a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas é a sociedade “Oliveira Rego & Associados,
SROC", representada por Manuel de Oliveira Rego, e o Revisor Oficial de Contas suplente é Pedro
Miguel Marques Antunes Bastos.

3.5.5. O Auditor Externo é a sociedade “Deloitte & Associados, SROC, S.A.".

3.5.6. Actualmente, existem 0s seguintes 6rgdos especializados em que participam membros do
Conselho de Administragdo: i) Conselho Delegado de Crédito e ii) Conselho Delegado de Crédito
Alargado, com competéncias na area do crédito, definidas em regulamento interno e em deliberagao do
Conselho de Administracéo;
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3.6 — Remuneracao dos Membros dos Orgéos Sociais

Esta informacéo consta de documento anexo ao Relatério.

3.7 - Andlise da Sustentabilidade da Empresa nos dominios Econémicos, Social e
Ambiental

Encarar a sustentabilidade de uma forma estratégica implica construir sistemas, processos e uma
estrutura coerente com os objectivos globais do BPN. Implica inserir gradualmente a sustentabilidade na
gestéo diaria e envolver os colaboradores em todo este processo, com um forte envolvimento por parte da
Administracdo. Foi este o caminho que o Grupo BPN iniciou em 2007 e que pretende aperfeicoar e
desenvolver.

Em 2007 o Grupo BPN desenvolveu um conjunto de acgdes que culminaram na elaboracdo de uma
estratégia de sustentabilidade para 2008-2009. O objectivo subjacente foi o de incorporar a
sustentabilidade no modelo de governo do BPN e do Grupo, tendo por base trés linhas estratégicas:

- a gestdo do impacto ambiental indirecto através da integragdo das questdes ambientais e
sociais no core business
- a gestdo do impacto ambiental directo através da incorporagdo das questées ambientais e

sociais na gestédo operacional
- incorporagédo dos aspectos sociais e ambientais no relacionamento com a comunidade
envolvente, praticando a filantropia estratégica

Contudo, a inser¢do da sustentabilidade ao nivel estratégico implica o desenvolvimento de uma estrutura
gue promova e que seja responsavel pela implementagdo da estratégia, promovendo acc¢des que
permitam garantir que os aspectos ambientais, sociais, bem como os valores e principios de orientacédo
do BPN e do Grupo sejam acautelados nas acc¢des quotidianas. Neste sentido, em 2007 foram
constituidos grupos de trabalho transversais com a finalidade de propor e implementar medidas, de forma
a cumprir os objectivos estratégicos.

Pretendeu-se com tal modelo de actuacdo que toda a organizacdo fosse envolvida no processo de
desenvolvimento e implementagéo da sustentabilidade.

Todavia, as conhecidas circunstancias da evolugdo da actividade e negdcios do BPN, bem como as
modificagbes verificadas a nivel institucional e a necessidade de racionalizacdo de recursos face a sua
manifesta escassez, ndo permitiram desenvolver as iniciativas previstas nem estabelecer os
COMpromissos necessarios para a concretizagao do plano nos moldes tragados.

O Plano de Accao carece assim de uma revisdo de forma a adequar-se aos novos desafios e orientacdes
estratégicas do negdécio que vierem a ser definidas para o BPN.

Realga-se no entanto que os grupos de trabalho, acima referidos, criaram alguns mapas (periodicamente
actualizados) para sistematizar a recolha e tratamento da informacdo sobre as diversas formas de
intervencdo na sociedade, consumos de energia, agua, consumivel informatico, outros consumiveis, CO2
na frota automovel, recursos humanos, criando condicdes minimas para, no futuro, se possibilitar o
estabelecimento de métricas e respectiva avaliagao.
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Responsabilidade social:

No que respeita a ndo discriminagdo, bem como a promocao da igualdade de oportunidades destaca-se a
sua salvaguarda por parte do BPN, o que se ilustra com os dados a seguir apresentados.

ALGUNS INDICADORES DE CAPITAL HUMANO (*)

RUBRICA 2008 2009

Total de efectivos 2365 2187
Taxa de crescimento efectivo 0,00% -7,53%

Efectivo médio 2394 2273

Regime de contrato

Com contrato a termo certo 239 119
Com contrato sem termo (efectivo) 2096 2046
Outros 30 22

Nivel de HabilitagGes literarias

Ensino Superior 1126 1055
Ensino Secundario 995 877
Outros 244 255

Estrutura Etéaria dos colaboradores

> 55 anos 59 70

de 50 a 54 anos 91 109
de 45 a 49 anos 194 222
de 40 a 44 anos 370 387
de 35 a 39 anos 538 570
de 30 a 34 anos 657 573
de 25 a 29 anos 393 238
de 18 a 24 anos 63 18

Distribui¢éio por sexos

Masculino 1409 1300
Feminino 956 887

Taxa de Absentismo 3,33% 4,44%

Participantes nas acc¢fes de formacéo 2997 2283

Hs dispendidas em ac¢bes de formagao 51286 24186

Taxa de Hs de Formacgao 1,40% 0,61%

N° de accdes de formagdo 366 166

Custos com acc¢des de formacao 622.573,16 € 345.959,21 €

Distribui¢éo por Actividade
Area Comercial 1343 1198
Servigos centrais 1022 989

Distribuicéo por Fungéo
Quadros superiores 189 199
Outros 2176 1988

(*) Colaboradores das empresas financeiras e seguradora.
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Destaca-se ainda o seguinte:

Cerca de 94% dos colaboradores pertencem aos quadros efectivos da empresa pelo que existe uma
grande estabilidade nas rela¢des de trabalho.

Mais de 48% dos colaboradores tem formacao académica de nivel superior e 64% da populagdo activa
interna tem menos de 40 anos, aspectos que reflectem o bom potencial humano existente por
comparagdo com o mercado e mesmo em relacéo ao sector financeiro.

Por outro lado, existe uma relacdo equilibrada na distribuicdo por género, repartido por 59% do género
masculino e 41% do género feminino.

Relativamente baixa taxa de absentismo, apesar de um ligeiro agravamento em 2009.

Quanto a formagédo profissional, por via de uma imperiosa e natural necessidade de racionalizagdo de
recursos anteriormente referida, houve um abrandamento significativo na actividade formativa (- 44,43%
nos encargos com formacao).

A formacao foi orientada para aspectos criticos do negécio e particularmente dirigida a rede comercial do
BPN, através do programa designado de “Vendas de Alto Desempenho”. Este programa chamou no
entanto a atencdo para aspectos relacionados com a responsabilidade pelo produto ou servigo perante 0os
nossos clientes.

Para além da formacgdo externa, em 2009 foram inseridos em estdgio dezoito alunos do Instituto de
Formagdo Bancéria, participantes nos cursos do Programa de Formagdo em Alternancia, daquele
instituto. Estes programas tém, entre outras, a finalidade de proporcionar a cada jovem a “experiéncia
formativa” de aplicar os conhecimentos teéricos adquiridos em praticas desenvolvidas em contexto de
trabalho.

Como ja foi referido, 0 mencionado contexto da actividade do BPN no ano de 2009, ndo permitiu avangos
na implementacdo de um conjunto de politicas estruturais, essenciais para o desenvolvimento da
Sustentabilidade Empresarial, abrangendo e integrando varias vertentes como a Politica Ambiental,
Politica de Filantropia Estratégica, integracdo de Produtos e Servigos Sustentaveis entre outros. Neste
sentido o plano de actividades foi naturalmente afectado.

Na auséncia destas politicas, também no ambito de iniciativas especificas de caracter ambiental,
econdémico e de responsabilidade social, a conjuntura interna em 2009, ndo permitiu a implementacéo de
medidas com significado e impacto.

Este aspecto € patente nos escassos elementos/informacao disponibilizada pelas principais areas
envolvidas, onde muito pouco foi concretizado no &mbito de Sustentabilidade.

De seguida, apresentam-se alguns indicadores e informacao recolhida junto de algumas areas, que se
enquadram na Sustentabilidade.

- Satisfacdo dos Clientes:

A satisfacdo dos Clientes constitui uma prioridade do BPN.

No ambito do relacionamento com os Clientes, o BPN dispde de um Gabinete de Provedoria do Cliente
que tem como missao contribuir para a melhoria da qualidade dos servigcos prestados pelo BPN. Este
Gabinete é o canal de comunicagdo privilegiado para as reclamacgdes, preocupacgdes e pedidos de
informacao dos clientes, competindo-lhe dar feedback dos procedimentos, produtos e servicos.

Em 2009 foram constituidos 1369 processos, dos quais 1350 relativos a reclamacdes e 19 respeitantes a
pedidos de informagédo, o que representou um acréscimo de cerca de 88,6% em comparagdo com 0 ano
anterior.

- Sustentabilidade vs Risco Operacional:

O Gabinete de Risco Operacional coordenou o desenvolvimento e implementacdo de um Plano de
Contingéncia para a Gripe A, no sentido de contribuir para a conten¢do da propagacédo da pandemia e
prosseguiu o trabalho de desenvolvimento de planos de continuidade de negécios com o objectivo de
assegurar uma maior resisténcia a eventuais desastres, aumentando o grau de protec¢do dos seus
colaboradores e reduzindo o respectivo impacto ao nivel das infra-estruturas e das operacgdes.

Com o objectivo de aumentar a eficiéncia organizacional e o nivel de controlo interno, o Gabinete de
Risco Operacional desenvolveu, na aplicagdo de registo de eventos, uma funcionalidade que permitiu
desmaterializar o tratamento de um vasto nimero de assuntos internos, implicando uma significativa
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reducdo no consumo de papel por parte da organizagdo e nos impactos decorrentes da circulagdo de
documentos entre servigos com diferentes localizacoes.

- Impacto Ambiental directo na actividade:

Nao tendo sido possivel viabilizar e implementar uma Politica de Ambiente, ndo houve nenhum salto

qualitativo em matéria de performance ambiental do BPN.

Consumo de Materiais 2007 2008 2009 % Var.

Papel total (em toneladas) 257 314 201 -35,94%
Toners/tinteiros(*) (em unidades) 4.530 3.933 4.348 10,55%
Plasticos (em kg) 4.836 4.742 3.565 -24,82%

Em termos de evolugdo do consumo de materiais, verificou-se uma reduc¢édo significativa no consumo do
papel e plasticos. Foi também mantido o processo de recolha de papel através da instalagdo de
contentores de recolha em todos os locais da empresa.

Paralelamente, o BPN continuou em 2009 com o processo de recolha de residuos de plasticos, bem
como de outros residuos (consumiveis informéticos), em articulagdo com uma entidade certificada pelo
Ministério do Ambiente.

3.8 — Avaliagdo sobre o grau de cumprimento dos Principios do Bom Governo,

devidamente fundamentada

Com a nacionalizagdo da totalidade do seu capital 0 BPN assumiu a natureza de empresa publica,
ficando em consequéncia a estar sujeito aos Principios de Bom Governo do Sector Empresarial do Estado
adoptados pela Resolu¢éo do Conselho de Ministros 49/2007, de 28 de Marc¢o de 2007..

A alteracdo dos Estatutos do BPN, ocorrida em 6 de Janeiro de 2009 com a publicagdo do Decreto-Lei n°
5/2009, veio conformar os estatutos do BPN com a sua natureza de sociedade de capitais exclusivamente
publicos. No essencial, foram introduzidas alteragGes ao nivel do modelo de fiscaliza¢éo, passando o
Banco a dispor de um conselho fiscal e de revisor oficial de contas, em lugar de um fiscal Unico, e foi
eliminada a figura do conselho superior. No demais, foram adoptadas as solucdes juridicas constantes do
Estatuto do Gestor Publico, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27 de Margo, que veio introduzir
exigéncias acrescidas de rigor, de eficiéncia e de transparéncia na actividade empresarial de natureza
publica.

Desde a sua nacionalizacdo, o BPN é gerido pelo actual Conselho de Administragcdo, designado pela
Caixa Geral de Depésitos e pelo accionista Unico — O Estado Portugués, que tem procurado conhecer
exaustivamente a real situagcao do Banco, por forma a garantir a sua viabilidade e futuro.

Foram nomeados novos auditores e 6rgdos de fiscalizagdo e progressivamente, levada a efeito uma
reestruturacdo dos servicos. Esta também em curso um rigoroso programa de reducdo de custos de
funcionamento e tem sido prosseguida uma politica de formacao do pessoal e sua sensibilizacéo para as
novas caracteristicas do Banco.

Sucede porém que, como é do dominio publico, o accionista Estado ja deu indicacdes de que ndo existem
razbes para a manutencdo do BPN na esfera publica, tendo ja sido aprovada a operagdo da sua
reprivatizacao.

Nesse sentido, a missdo, objectivos e principios gerais de actuacéo definidos pelo actual Conselho e
Administracdo do BPN estdo condicionados.

O BPN tem vindo a tomar todas as medidas no sentido de assegurar o integral cumprimento das
orientacdes e principios de bom governo constantes da Resolu¢do de Conselho de Ministros n°49/2007
de 28 de Marco de 2007, assinalando-se no quadro seguinte os pontos que, ainda, evidenciam lacunas
na respectiva observancia:
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RECOVENDACOES I

- Obrigacdo de cumprimento, respeito e divulgacéo, da missdo, objectivos e
Missao, politicas , fixados de forma econdmica, financeira, social e ambientalmente eficiente,
Objectivos e atendendo a parametros exigentes de qualidade, visando salvaguardar e expandir a sua
Principios competitividade, com respeito pelos principios fixados de responsabilidade social,
Gerais de desenvolvimento sustentavel e satisfagdo das necessidades da colectividade — titulo Il —
Actuagéo n°7 RCM
Estruturas de - Emisséo de relatério de avaliagdo de desempenho anua | dos gestores executivos

Administracéo e de avaliacdo global das estruturas e mecanismos de governo em vigor pela empresa,
e Fiscalizacéo efectuado pelos membros do 6rgédo de fiscalizagao — titulo Il — n® 17 RCM

- Implementacdo do sistema de controlo , que proteja os investimentos e activos da
empresa e que abarque todos os riscos relevantes assumidos pela empresa — titulo Il —
n° 19 RCM

- Disponibilizar para divulgagdo no sitio das empresa s do Estado , de forma clara,

Divulgacéo de relevante e actualizada, toda a informacé@o antes enunciada, a informacgédo financeira
informac&o histérica e actual da empresa e a identidade e os elementos curriculares de todos os
relevante membros dos seus 6rgéos sociais — titulo Il — n° 25 e 26 RCM

3.9 — Apresentacéo do Codigo de Etica

O BPN disp6e de um cddigo de conduta que cumpre o disposto no artigo 77°-B do RGICSF, disponivel na
sua pagina na internet:

http://www.bpn.pt/eportal/v10/PT/aspx/oBpn/gpc/conduta/index.aspx

O cadigo estabelece linhas de orientagdo em matéria de ética profissional para todos os colaboradores ao
servico do Banco, constituindo igualmente uma referéncia para o publico no que respeita ao padrao de
conduta exigivel ao BPN no seu relacionamento com terceiros.

3.10 — Informacéo sobre a existéncia de um sistema de controlo compativel com a
dimensao e complexidade da empresa, de modo a proteger 0os investimentos e 0s

seus activos, o qual deve abarcar todos os riscos relevantes pela Empresa

No ambito do controlo e gestdo de riscos associados a sua actividade, o BPN tem vindo a desenvolver
politicas e procedimentos especificos que visam uma avaliagdo, acompanhamento e controlo dos
diferentes tipos de risco (de crédito, de mercado, de taxa de juro, de taxa de cambio, de liquidez, de
compliance, operacional, dos sistemas de informacéo, de estratégia e de reputacdo, bem como outros
riscos que se possam revelar materiais).

A funcéo de gestdo de riscos no BPN é coordenada pelo Chief Risk Officer e assenta nas seguintes cinco
areas principais:

i)  Risco de Contraparte (Direcgdo Internacional);

i) Risco de Crédito (Direc¢éo de Analise de Risco);

iii) Risco de Mercado (Unidade de Riscos de Mercado);
iv) Risco Operacional (Gabinete de Risco Operacional);

v) Risco de Compliance (Gabinete de Compliance)
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Cada uma destas areas dispde de uma estrutura organizativa propria que atende a natureza, dimenséo e
complexidade das actividades desenvolvidas pelo BPN e que desempenha as suas competéncias de
forma objectiva e independente relativamente as restantes areas funcionais.

3.11 - Identificag@o dos mecanismos adoptados com vista a prevencgao de conflitos
de interesses

Decorre do ponto 22 da RCM n° 49/2007 que os membros dos 6rgdos sociais das empresas publicas
devem abster-se de intervir nas decisées que envolvam os seus proprios interesses, designadamente na
aprovacdo de despesas por si realizadas e que no inicio de cada mandato, e sempre que se justificar,
devem declarar ao 6rgdo de administracéo e ao 6rgdo de fiscalizacdo, bem como a Inspecgéo-Geral de
Financas, quaisquer participacdes patrimoniais importantes que detenham na empresa, bem como
relacbes relevantes que mantenham com os seus fornecedores, clientes, instituicGes financeiras ou
quaisquer outros parceiros de negdcio, susceptiveis de gerar conflitos de interesse.

Assim, os membros do Conselho de Administracdo do BPN:
- Cumprem as disposic¢des legais relativas a comunicagdo de cargos exercidos em acumulacédo

- Respeitam as normas relativas a abstencéo de participar na discussdo e deliberagdo de determinados
assuntos

- Respeitam as normas relativas & comunicacéo de participacdes e interesses patrimoniais a Inspeccao-
Geral de Financas

Nesta matéria, o BPN cumpre estritamente o disposto nos artigos 85° e 86° do RGICSF. Além disso,

obedece as regras relativas a declaragdo de interesses, bem como ao regime de incompatibilidades e
impedimentos definido no “Estatuto do Gestor Publico” (Decreto-Lei n® 71/2007).
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3.12 - Anexo relativo @ Remuneracdo dos Membros dos Orgéos Sociais:

REMUNERAGOES 2009

Conselho Administracéo

Presidente Dr. Vice- Vogal Vogal Vogal Vogal Vogal
Mandato | Francisco Presidente Dr. Dr. Pedro Dr. Rui %’edras Dr. Jorge Dr. Lourengo Dr. Mario
Bandeira Norberto Rosa Cardoso : Pessoa Soares Gapar
1. Remuneracéo (Valores Anuais’
1.1. Remuneragé&o Base/Fixa 0,00€ 0,00€ 0,00€ 237.440,00€ 237.440,00€ 237.440,00€ 237.440,00€
;':S't;\g”m“'a@a" de fungdes de 63.070,00€ (*) | 51.940,00€ (*) | 51.940,00€ (*) 0,006 0,00€ 0,006 0,00€
1.3. Prémios de Gestao 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
1.4. Outras (Complemento de 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
Equadramento)
2. Outras regalias e compensacfes
2.1 Gastos de utilizagao de 0,00¢ 0,00€ 0,00¢ 1.976,88€ 1.483,20€ 277,09€ 679,88€
telefones (apenas moéveis)
2:2. Valor de aquisicao/renda da 0,00€ (**) 0,006 0,00€ 1.918,64€ 1.871,05€ 1.871,05€ 1.871,05€
viatura de servico/Més
2:3. valor de Combustivel gasto 804,11€ 0,00€ 0,00€ 2.822,41€ 4.982,46€ 299,54€ 1.920,41€
clviatura servigo/Ano
2.4. Subsidio de deslocacdo 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
2.5. Subsidio de refeicao 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
2.6, Outros (identificar 0,00€ 0,00 0,00 0,00 0,00€ 0,00 0,00€
detalhadamente)
3. Encargos com beneficios sociais
(31) Segurana social obrigatorio 0,00€ 0,00€ 0,00€ 14.966,14€ | 77.858,87¢ 0,00 0,006
3.2. Seguro de satde 0,00€ 0,00€ 0,00€ 1.190,52€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
3.3. Seguro de vida 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
3.4. Outros (identificar 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
detalhadamente)
4. Informacdes Adicionais
41 Opcgéo pelo vencimento de N N N N N N N
origem (s/n)
4.2. Regime seguranca social CGA FP BdP CGA Seguranga | Seguranga CGA FP IFAP
Social Social
4.3. Ano de aquisi¢éo de viatura 2008 N N N N N N
pela empresa
4.4. Exercicio de fungbes N N N N N N N
remuneradas fora grupo
4.5. Outras (identificar
detalhadamente) N N N N N N N

(*) Administradores em regime de acumulagéo, com fungdes no Conselho de Administracéo da CGD. Trata-se de remuneragdes complementares
fixadas por deliberagéo social unanime do accionista, ao abrigo do n° 3 do artigo 11° do regime juridico de apropriacéo publica por via de nacionalizagéo,
aprovada pela lei n°® 62-A/2008, de 11 de Novembro.

(**) O Administrador Francisco Bandeira tem uma viatura atribuida que é propriedade do BPN, néo existindo, consequentemente, qualquer renda. Valor
do seguro anual é € 3.357,28.

(***) Os Administradores oriundos da CGD mantém os seus descontos para os respectivos regimes de seguranga social, sendo a respectiva retencéo e
entrega processada pela CGD.

Mesa da Assembleia Geral
Presidente Miguel Galvéo Teles € 720,00 (%)
Secretério Joaquim Paulo Taveira de Sousa € 400,00 (**)

Conselho Fiscal

Presidente Pedro Miguel Duarte Rebelo de Sousa €59.360,00
Secretério Carlos Manuel Durées da Concei¢do
Maria Helena Maio Ferreira de Vasconcelos € 44.520,00

Revisores Oficiais de Contas

Empresa Oliveira Rego & Associados, SROC | €8.610,00

(*) Atribuigdo de senhas de presenca, por cada reunido em que participem
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