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1. Mensagem do Presidente

A Lei n.° 62-A/2008, de 11 de Novembro, veio decretar a nacionalizagdo de todas as acgdes
representativas do capital social do BPN — Banco Portugués de Negécios, S.A..

Para todos os efeitos legais, concretizou-se nesta data a transmisséo para o Estado, através da Direcgao-
Geral do Tesouro e Finangas, de todas as acgdes representativas do capital social do BPN, livres de
quaisquer 6nus ou encargos.

O BPN adquiriu desta forma a natureza de sociedade anénima de capitais exclusivamente publicos,
continuando a reger-se pelas disposigdes legais que regulam a respectiva actividade, bem como pelos
seus estatutos, na medida em que estes ndo contrariem o previsto no regime juridico do sector
empresarial do Estado.

Nos termos do disposto no Artigo 2.° da referida Lei da nacionalizagéo, a gestdo do BPN foi nessa data
atribuida a Caixa Geral de Depésitos, S. A..

Coube assim a Caixa Geral de Depositos proceder & nomeagéo dos membros dos 6rgdos sociais do
BPN, designadamente do Conselho de Administragio a que tenho a honra de presidir.

O inicio do exercicio das fungBes coincidiu com um periodo particularmente dificl em termos de
envolvente macroeconémica, com um aprofundamento da crise financeira mundial e a evidéncia da
concretizacdo de alteragbes significativas ao nivel do comportamento dos mercados interbancarios.

No curto espago de tempo de vigéncia do mandato coincidente com o exercicio de 2008, foi preocupagao
fundamental dar cumprimento aos objectivos previstos no diploma da nacionalizagéo, designadamente no
respeitante ao acautelar dos interesses dos depositantes, dos interesses patrimoniais do Estado e dos
contribuintes, e da defesa dos direitos dos trabalhadores.

Em Novembro, com referéncia a 31 de Outubro de 2008, deu-se inicio a uma auditoria preliminar as
demonstragdes financeiras das entidades e dos fundos geridos que compreendem o Grupo Banco
Portugués de Negoécios. Foi possivel identificar diversas situagdes que vieram a ser objecto de revisdo
adicional com os trabalhos que, mais tarde, ocorreram no ambito do processo de encerramento do
exercicio.

Concluiram-se as principais etapas necessarias para um rigoroso diagnostico da situagcdo econémica e
financeira do Grupo BPN, que, no final de 2008, para um resultado liquido consolidado negativo de 575,2
milhdes de Euros, apresentava capitais proprios negativos de 1.624,2 milhées de Euros.

Em simultaneo com o estabelecimento das condigbes necessarias para dar resposta aos objectivos
definidos pelo accionista, deu-se inicio a um novo ciclo no Grupo BPN em que a palavra-chave é o rigor, o
pilar de suporte fundamental para a edificagio da base que permitira o relangamento da instituigao.



O Conselho de Administragdo expressa o seu reconhecimento ao accionista Estado, ao Banco de
Portugal, 8 CMVM e ao Instituto de Seguros de Portugal, ao Fiscal Unico e ao Auditor Externo, pela
valiosa cooperagéo prestada no acompanhamento da actividade do Grupo BPN.

Uma ultima palavra para os trabalhadores do BPN, que souberam reagir, num momento muito dificil para
as suas carreiras e prestigio profissionais, estando sempre disponiveis para colaborarem com a
Administragao tornando possivel que progressivamente se retomasse a tranquilidade imprescindivel a
efectivagao dos negécios.



2. Estrutura Accionista

Pela Lei n.° 62-A/2008, de 11 de Novembro, foram nacionalizadas todas as acgdes representativas do
capital social do BPN.

Com a nacionalizagéo concretizou-se a transmiss&o para o Estado, através da Direcgio-Geral do Tesouro
e Finangas, de todas as acgbes representativas do capital social do BPN.

O BPN passou assim a ter a natureza de sociedade anonima de capitais exclusivamente publicos.

3. Orgdos Sociais do BPN

BPN - Banco Portugués de Negdcios, S.A.
Mesa da Assembleia Geral

Miguel Galvao Teles (Presidente)
Paulo Taveira de Sousa (Secretario)

Conselho de Administragao

Francisco Manuel Marques Bandeira (Presidente)
Norberto Emilio Sequeira da Rosa (Vice-Presidente)
Pedro Manuel de Oliveira Cardoso (Vogal)

Rui Manuel Correia Pedras (Vogal)

José Lourengo Soares (Vogal)

Mario Manuel Garcia Faria Gaspar (Vogal)
Jorge Antonio Beja Pessoa (Vogal)

Fiscal Unico
Efectivo
Oliveira Rego & Associados, SROC
Suplente
Pedro Miguel Marques Antunes Bastos (ROC)
Auditores

Deloitte & Associados SROC



4. Organograma do Grupo BPN

Banca Comercial e de Investimento

| BPN - Banco Portugués de Negbcios
| BPN Cayman

| _Banco Efisa

| BPN Brasil

|_BPNIFI

Gestao de Activos

BPN Imofundos
BPN Gestdo de Activos

Real Vida Seguros

Crédito Especializado

BPN Crédito IFIC

O Grupo BPN ¢ constituido por 70 empresas, no entanto, este organograma apenas reflecte as
empresas que sdo detidas directamente pelo BPN, S.A. e, as que, detidas indirectamente,
tenham um peso significativo no Grupo.



5. Rede de Distribuicéo

Agéncias e Gabinetes Empresa, por Distrito, em 31-12-2008

Viana do Castelo
4 Agbnuias

Porta

42 Agbncias
2 Gabinetes de Empresa

Aveiro
19 Agénciss
1 Gahinete de Empresa
Coimbra
8 Agéncias
1 Gabinete de Empresa
Leiria
25 Agéncias
} Gabinete de Empresa

Santarém

10 Agéncias

1 Gabinete de Empresa
Lishoa

39 Apéncias
3 Gabinetes de Empresa

Setabal

7 Agénclas
1 Gabinete de [mpresa

ot
Madeira

2 Agbneias = "

Braganga
4 Agéncias
Braga
14 Agbncias
1 Gabinete de Empresa
Vila Real
5 Aglnclias
Viseu
9 Agéneias

1 Gabinete de Empresa

Guarda
s Agéncias

Castclo Branco
5 Agér ds

Portalegre
1 Agéneia

tvora
4 Agéneias

Beja
1 Agéncla

Franga
5 Agéncias




6. Enquadramento Econémico

A Economia Mundial

A situagdo econdmica durante 2008 ficou marcada pela cronologia da progressao da crise do sistema
financeiro internacional e das suas graves ramificagdes na economia real que se acentuaram
marcadamente no quarto trimestre de 2008.

O crescimento econémico mundial foi de 3,2%, com uma travagem muito acentuada no quarto trimestre
de 2008, onde a generalidade das economias desenvolvidas entrou em recessdo técnica. A taxa de
crescimento foi muito distinta consoante os blocos econémicos, tendo as economias mais desenvolvidas
crescido apenas marginalmente (cerca de 1%, nos EUA e na Zona Euro), enquanto que as economias
emergentes progrediram a um ritmo de 6,1%.

Crescimento Econémico

2007 2008 2009(*) 2010(*)

Economia Mundial 5,2 3,2 -1,3 1,9

Economias avangadas 27 0,9 -3,8 0,0
E.U A 2,0 1,1 -2,8 0,0
Zona Euro 2,7 0,9 4.2 -0,4
Japéo 2,4 -0,6 -6,2 0,5

Economias Emergentes 8,3 6,1 1,6 40
Fonte: FMI (Abril 2009)
(*) Previs&o

O ano de 2008 também revelou, de forma bastante clara, a fragilidade do sistema financeiro a nivel
mundial, sobretudo nos EUA e no Reino Unido, onde, ndo fora a intervengdo decidida dos respectivos
bancos centrais e Governos, as consequéncias poderiam ter sido muito graves.

O que comegou, em Setembro de 2008, nos mercados financeiros mundiais como um processo de
desalavancagem (no seguimento da faléncia do banco de investimento Lehman Brothers), acabou por
transformar-se na contracgdo da actividade econémica mais severa desde 1945, em consequéncia da
pior crise financeira desde a Grande Depress&do. Os problemas com os créditos concedidos ndo estdo
agora adstritos apenas ao sector das hipotecas de alto risco (“subprime”), mas antes abrangem quase
todos os tipos de crédito, a particulares e a empresas, e decorrem do niveis de endividamento dos
agentes econdémicos ser muito elevado.

No quarto trimestre de 2008, a economia dos paises que compdem a OCDE contraiu-se 1,5%, a que
corresponde uma taxa anualizada de 6%. Esta é a maior contracgdo desde que existem dados da OCDE.
Nesse periodo, a maior queda do PIB entre os paises que compdem os G7 verificou-se no Japao (3,3%)
€ a menor nos EUA (1%).

Os consumidores confrontados com desvalorizagbes sem precedentes no seu patriménio de activos
financeiros e imobiliario e com a degradagdio das condigdes dos mercados de trabalho registaram



acentuadas quedas da confianga, aumentando significativamente as suas poupangas discricionarias, por
contrapartida da redugédo do consumo de bens duradouros em geral e de automoveis, em particular.

A redugdo da actividade econdmica levou a uma queda acentuada dos pregos das matérias-primas em
geral e do petréleo em particular, o qual depois de ter atingido o valor mais alto de sempre nos 140
délares por barril, desceu para cerca 50 délares no final do ano.

O FMI estima que, em 2009, o saldo orgamental das economias desenvolvidas dos G20 devera
deteriorar-se em seis pontos percentuais relativamente a 2008, atingindo-se um défice de 8% do PIB. O
peso da divida publica no PIB aumentara quinze pontos percentuais no biénio 2009/10.

As previsdes de Maio de 2009 da Comissdo Europeia para a zona Euro apontam para uma queda da
actividade econémica de 4,0% em 2009, com particular incidéncia no investimento que devera contrair
10,4%. A taxa de desemprego na zona euro devera subir para 11,5% em 2010, quando era de 7,5% no
final de 2007.

Mercados monetarios

Para compensar o declinio da actividade econémica que se foi fazendo sentir nos EUA de forma
crescente ao longo do ano, a Reserva Federal dos EUA reduziu a taxa dos fundos que cede ao sistema
bancario de 4,25%, no inicio do ano, para 0,25%, em Dezembro. As Libors de 6 e de 12 meses
reduziram-se de cerca de 4,5% para 1,75%.

Na zona Euro, o BCE subiu a sua taxa de cedéncia de fundos de 4% para 4,25% em Junho, mas teve de
inflectir a sua orientagédo a partir de 8 de Outubro, passando a reduzir a sua taxa de cedéncia, a qual
fechou o ano em 2,5%. Apesar destas redugdes, as tensées no mercado monetario levaram a que as
taxas de prazos mais longos (6 e 12 meses) tenham descido apenas de 5,5% em Janeiro para 3,05% no
final de Dezembro.
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A absorgdo do risco de financiamento do sistema bancario pelos Governos nacionais levou a um
alargamento dos “spreads” de risco do crédito soberano, medidos pelo custo dos respectivos seguros de
crédito (credit default swaps).

cDs
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Mercados de capitais

O indice FTSE World registou uma queda de cerca 40% no ano aproximando-se dos seus minimos de
2002. Os indices de referéncia americano e europeu, respectivamente, o S&P 500 e o Euro Stoxx 50,
sofreram evolugdo semelhante neste periodo, tendo caido 35,6% e 44,4%. Ao longo do ano de 2008, os
mercados de capitais registaram perdas equivalentes ao PIB mundial de um ano, estimando-se que 40%
da riqueza financeira mundial possa ter sido perdida.

A Economia Portuguesa

Depois ter crescido 1,9% em 2007 (ao ritmo mais elevado desde 2001), a economia portuguesa estagnou
em 2008. Apesar da procura interna ter aumentado 0,9% em termos anuais, o contributo da procura
externa liquida para o PIB anulou esse crescimento.

_Portugal
2007 2008 2009 (*)
Produto Interno Bruto 1,8 0,0 -3,5
Consumo privado 1,6 1,7 -0,9
Consumo publico 0 0,5 0,4
Formacao bruta de capital fixo 2,8 -1,7 -14,4
Procura interna 1.5 0,9 -3,5
Exportagbes 75 -0.4 -14,2
Importagdes 5,6 2,1 - -1,7
Contributo para o PIB (em p.p.)
Procura interna 1,0 -3,9
Exportagdes liquidas -1,0 0,3
Balanga Corrente e de Capital (% PIB) -8,1 -10,5 -7.9
Inflagéo (IHPC) 24 2,7 -0,2
Fonte: Banco de Portugal (Abril 2009)
(*) Previséo
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Nas principais componentes da procura interna destacou-se, em 2008, o consumo privado que cresceu a
uma taxa de 1,7% (contra os 1,6% de 2007), valor este que s6 foi possivel através de uma diminuigéo da
taxa de poupanga das familias. J& o consumo publico teve uma variagédo real positiva de 0,5%, a qual
contrasta com uma variagdo real nula em 2007.

A formagéo bruta de capital fixo registou uma variagéo negativa de 1,7% em 2008, depois do aumento de
2,8% em 2007. Refira-se que, o valor positivo de 2007 e o crescimento registado em 2004, foram os
unicos incrementos do investimento na economia portuguesa, numa base anual, desde 2001.

As exportagdes tiveram uma ligeira queda em 2008, depois de aumentarem a um ritmo muito significativo
(7.5% em 2007 e 8,7% em 2006). O comportamento das importagdes foi menos favoravel, uma vez que
cresceram 2,1%, agravando o défice da balanga de mercadorias.

As previsdes do Banco de Portugal para 2009, apontam para a pior evolugdo macroeconémica desde
1975, em linha com a degradagdo da envolvente externa da economia portuguesa, sendo a estimativa
para o PIB de uma queda de 3,5%.

Inflagdo e Desemprego

A taxa de inflagdo média foi de 2,7% em 2008, em ligeira subida a do ano anterior que foi de 2,4%. Para
este comportamento foi fundamental o aumento dos pregos dos produtos energéticos e dos produtos
agricolas.

Segundo os dados divulgados pelo INE para o quarto trimestre de 2008, o valor da taxa de desemprego
atingiu os 7,8%. Tal valor é igual ao registado no quarto trimestre de 2007. A taxa de actividade de
actividade da populagéo era, no final de 2008, de 62,3%.

Finangas publicas

Durante o ano de 2008, o défice das administrag6es publicas foi de 2,6%, valor equivalente ao do ano de
2007. A despesa corrente primaria do Estado registou um crescimento moderado de 4,7%, sobretudo se
tomarmos em linha de conta que a amortizagdo do défice tarifario do sector eléctrico adicionou 1,3 pontos
percentuais a este valor.

Contas externas

Em 2008, o défice agregado das balangas corrente e de capital foi de 17,5 mil milhges de euros, o
equivalente a 10,5% do produto interno portugués que foi de 166,1 mil milhdes. Em consequéncia, o peso
do endividamento externo da economia portuguesa, relativamente ao PIB, voltou a aumentar em 2008.

Sistema bancaério

A taxa de crescimento dos empréstimos bancarios concedidos ao sector ndo monetario foi de 7,7% em
2008, abrandando relativamente a 2007, onde a taxa de crescimento foi de 10,7%. O crédito ao sector
néo financeiro aumentou 7,1% e os empréstimos as instituigdes financeiras ndo monetarias de 17,6%. A
qualidade da carteira de crédito dos bancos portugueses registou uma deterioragdo moderada em 2008,
mas os racios de cobertura por provisdes permaneceram confortaveis.
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Em Outubro de 2008, o Governo disponibilizou garantias bancarias no valor de 20 mil milhdes de euros
para emisséo de divida sénior pelos bancos portugueses, repartida consoante a quota de cada instituigiao
bancéria no sistema financeiro portugués. Tal aconteceu num cenario de concertagdo com outros
Governos da Zona Euro.

Para além destas garantias, da qual a maior parte permanece ainda disponivel para utilizagdo, os bancos
portugueses utilizaram a sua base de clientes para aumentar a sua captacdo de depésitos, tendo
igualmente colocado (sobretudo durante o primeiro semestre), obrigagdes hipotecarias, titularizagdes de
crédito imobiliario € MTNs nos mercados de capitais. Os bancos portugueses tém vindo a aumentar os
activos disponiveis para desconto junto do BCE, recorrendo a transformagao da sua carteira de crédito.

Por fim é de referir que o Banco de Portugal recomendou aos bancos que, em face da instabilidade vivida

nos mercados de capitais, aumentassem o seu racio de Tier 1 para 8% até 30 de Setembro de 2009 e
que o Governo disponibilizou 4 mil milhdes de euros para recapitalizar bancos que de tal necessitassem.

12



7. Os Acontecimentos ao Longo do Exercicio de 2008

Sujeita aos condicionalismos decorrentes da intensificagdo da crise nos mercados financeiros e do
incremento da escassez de liquidez, a actividade do Grupo BPN, durante o exercicio de 2008, foi
fortemente afectada por todo um conjunto adicional de dificuldades com origem no seio da prépria
instituigao.

No decurso do primeiro trimestre, emergiu a necessidade de se reforgarem os fundos préprios para niveis
consentaneos com o crescimento verificado no balango e a deterioragdo entretanto ocorrida na carteira de
credito. A emissdo de divida subordinada perpétua colocada em Margo, no montante de 94,5 milhdes de
Euros, contribuiu para o refor¢o dos fundos préprios.

Durante o segundo trimestre, em resultado do incremento dos resgates nas carteiras dos fundos de
investimento geridos pelas sociedades gestoras de fundos do Grupo, continuou a assistir-se a um
inusitado crescimento do activo resultante, neste caso, do aumento muito significativo da carteira de
titulos disponiveis para venda.

Ainda durante o primeiro semestre, identificaram-se créditos concedidos sem garantia para os quais se
exigiu a constituicdo de montante adequado de provisées.

Acresce que as condicdes de exploragdo corrente sofreram deterioragéo adicional em consequéncia da
perda de valor verificada na carteira de S/V’s do Grupo. O reconhecimento contabilistico do respectivo
justo valor veio a traduzir-se na realizagio de perdas elevadas.

Como corolario deste percurso, em 18 de Junho, a agéncia de rating Moody’s divulgou um downgrade do
rating do BPN, alterando a notagéo de Baa1 para Baa3.

Com a tomada de posse de um novo Conselho de Administragdo, no final de Junho, foram tomadas
decisbes no sentido de serem incorporados activos que ndo se encontravam relevados
contabilisticamente no perimetro do Grupo. O concomitante aumento do activo, tratando-se de créditos
com niveis de imparidade significativos, implicou uma deterioragéo do racio de solvabilidade.

Com a ocorréncia do mencionado downgrade da notagao de risco, as condigdes de gestdo da liquidez
foram ficando mais dificeis, ao longo de todo o terceiro trimestre, obrigando a uma gestdo muito rigorosa
das linhas de crédito disponiveis e a um monitorar muito exigente das previsdes de fluxos de caixa.

Assiste-se entdo, sobretudo a partir de Setembro, a uma perda significativa de depésitos, apesar de todos
os esforgos desenvolvidos no sentido de n3o se hipotecar a tradicional capacidade competitiva em
matéria de remuneragéo de produtos passivos.

Entretanto, n&o foi possivel concretizar uma entrada de capitais proprios de montante capaz de repor os

niveis de solvabilidade, e de liquidez, em patamares adequados ao exercicio da actividade. O aumento de
capital que acabou por se verificar resumiu-se a um montante de 80 milhdes de euros, tendo sido
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realizado, em 30 de Setembro, j& num contexto de franca dificuldade de gestdo da tesouraria e da
actividade corrente.

Promoveram-se diversas iniciativas no sentido de se viabilizar a ultrapassagem das dificuldades com que
o Banco se deparava e de se impedir a ocorréncia da interrupgdo de pagamentos, nomeadamente,
através de apoios especiais de liquidez.

Neste contexto de grande dificuldade de gestdo, em face do volume de perdas j&4 acumuladas e das
imparidades diagnosticadas, tornou-se evidente o esgotar de solugdes suportadas apenas em operagoes
de apoio de liquidez. Requeria-se uma reposi¢do dos niveis de capital adequados ao exercicio da
actividade, sem o que se revelaria impossivel resolver os assinalados estrangulamentos de tesouraria.

A Lei n.° 62-A/2008, de 11 de Novembro, veio decretar a nacionalizagdo de todas as acgdes
representativas do capital social do BPN.

Com a nacionalizagéo concretizou-se a transmiss&o para o Estado, através da Direcgdo-Geral do Tesouro
e Finangas, de todas as acgbes representativas do capital social do BPN, livres de quaisquer 6nus ou
encargos.

O BPN passou a ter a natureza de sociedade anénima de capitais exclusivamente publicos, continuando
a reger-se pelas disposigbes legais que regulam a respectiva actividade, bem como pelos seus estatutos.

Nos termos do disposto no Artigo 2.° da referida Lei da nacionalizagdo, a gestdo do BPN foi nessa data
atribuida a Caixa Geral de Depoésitos, S. A., cabendo a esta entidade proceder a designacdo dos
respectivos membros dos 6rgéos sociais.

Com a tomada de posse do novo Conselho de Administragido do BPN foram criadas as condigdes que
permitissem dar cumprimento aos objectivos previstos no diploma de nacionalizagéo, sendo de salientar o
inicio da auditoria &s demonstrages financeiras das entidades e dos fundos geridos que compreendem o
Grupo BPN com referéncia a 31 de Outubro de 2008.
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8. Analise Financeira da Actividade Consolidada

Os trabalhos de auditoria desenvolvidos permitiram identificar diversas situagbes que, & data do
encerramento do exercicio de 2008, conduziram a uma posigdo econémica e financeira caracterizada por
capitais proprios negativos de 1.624.185 milhares de Euros e um resultado do exercicio negativo de
575.238 milhares de Euros.

8.1. Reexpressao das demonstragdes financeiras relativas a 2007

Ao abrigo do “IAS 8 - Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros”, foram
reexpressas as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2007 com vista a corrigir os erros
materiais que as mesmas continham.

Resultado Capitais Capitais
Liquido Préprios, Préprios
excluindo
Resultado

01-01-07 Contas Estatutarlas 58,9 345,2 404,2
Ajﬁétamentos no Balango de Abertura de 2007 - - -1..336,9_.
R EXTTiC

N ) -147,9

138

- o 443

Ajustamento em Interesses Mmorltarlos 74,3
Saldoajustado 01042000 58,9 9174 8584
Ajustes na aplicagao de resultados -58,9 269 320
Tl 47,0 " = =
Ajustament&"—o exercicio de 2007 -342,8 3,2 -339,6
“ Insuficiéncia de prowsoes para credlto -1'9_9,2 -199,2
e —— r— i 50 664
= contmgentes ....................... _ ..._.2.4,4 b -24,4_
........... Actlvos |ntang|ve|s : -24 4 - -24.4
o .k = 8 ey >
Outros Movimentos i " 11,3 1,3
31-12-2007 (Proforma) E .. 2958 8985 11942
Valores em 31-12-2008 - &152 10489 -1.624,2

A descricdo dos pressupostos que foram utilizados na reexpressio das demonstragdes financeiras,
objecto dos paragrafos seguintes, permitird detalhar a natureza das situagdes que foram identificadas
internamente, e que, conforme se referiu, contribuiram para estes impactos na situagéo liquida do Grupo,
traduzidos, & data do encerramento do exercicio de 2008, num capital préprio negativo consolidado de
1.624.185 milhares de Euros.
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Banco Insular

O financiamento do activo do Banco Insular (IFl), entidade sediada na Republica de Cabo Verde, na sua
quase totalidade, repousava em exposigéo detida pelo Grupo BPN.

Detendo o Grupo BPN o risco inerente a esta exposigdo, na reexpressdo entendeu-se que estas
responsabilidades deveriam ser elegiveis para efeitos de apuramento de provisées.

Insuficiéncia de provisdes para crédito

Foi identificada a necessidade de se proceder ao reforgo das provisdes para crédito, no montante de
1.330.351 milhares de Euros, nos seguintes casos:

« Operagdes de crédito registadas nas contas estatutarias do Grupo em 31 de Dezembro de 2007
e 2006;

« Operagdes de crédito que ndo se encontravam registadas nas contas estatutarias do Grupo em
31 de Dezembro de 2007 e 2006, as quais faziam parte do Banco Insular.

As responsabilidades do Banco Insular, na reexpressao, foram consideradas para efeitos de apuramento
de provisGes dado que estas operagbes eram financiadas pelo Grupo. Excluindo as operagdes relativas
ao Banco Insular (IFl), SARL (Banco Insular enquanto tal), estas responsabilidades foram registadas nas
demonstragdes financeiras apenas em 2008.

A decomposigao do reforco das provises para crédito € descrita no quadro seguinte:

31-12-2006 31-12-2007
Responsabilidades
Registadas em contas estatutarias
Crédito Vivo 4.806.693 5.563.920
Crédito Vencido 126.885 115.202
Garantias Prestadas 426.022 556.833
5.359.600 6.235.955
Relativas ao Banco Insular incluindo Balc&o Virtual 783.927 619.470
6.143.527 6.855.425
Provisdes Estimadas
Responsabilidades registadas nas contas estatutarias 843.405 980.222
Responsabilidades relativas ao Banco Insular incluindo Balcdo
Virtual 424.914 491.039
1.268.319 1.471.261
Provisbes constituidas nas contas estatutarias 137.242 140.910
Insuficiéncia de provisbes para crédito -1.131.077 -1.330.351
Impacto nos capitais proprios -1.131.077 -199.274
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Calculo das provisdes estimadas para as responsabilidades registadas

Para as responsabilidades registadas nas contas estatutarias em 31 de Dezembro de 2006 e 2007, o
apuramento das provisdes estimadas para essas datas foi efectuado com recurso a uma anélise
individual para identificagédo de indicios de imparidade nas operagdes de crédito cujo montante era igual
ou superior a 1.500 milhares de Euros. O Grupo BPN atribuiu uma percentagem de provisio especifica
para estas operagoes.

As restantes operagdes de crédito foram objecto de uma analise colectiva com base em questionarios de
crédito preenchidos pelas areas comerciais do BPN para uma amostra significativa de clientes em
Dezembro de 2008.

As taxas de provisdo média apuradas com base nos questionarios de crédito foram de 11,19% no crédito
a empresas e de 12,86% no crédito a particulares.

Considerando-se que a politica de concessdo e acompanhamento das operagdes de crédito ndo sofreu
alteragdes significativas até a nacionalizagdo do Banco, por simplificagdo, foram aplicadas as
responsabilidades em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 taxas de provisdo idénticas de acordo com a
metodologia acima apresentada.

Assim sendo, em 31 de Dezembro de 2007 as provisdes estimadas apresentam a seguinte decomposi¢ao
em milhares de Euros:

ProvisGes decorrentes de analise individual 703.030
Provises decorrentes de extrapolagdo dos resultados da amostra obtida a partir dos
questionarios de crédito:

Empresas 192.015
Particulares 85.177
980.222

A estimativa das provisdes relativas a 31 de Dezembro de 2006 foi apurada aplicando as
responsabilidades a essa data a taxa média de provisdo apurada com referéncia a 31 de Dezembro de
2007 (16,73%).

Calculo das provisdes estimadas para as responsabilidades do Banco Insular

O crédito concedido e afecto ao Banco Insular que nio estava registado nas contas estatutarias do BPN
ascende a 619.470 milhares de Euros e 783.927 milhares de Euros, respectivamente, em 31 de
Dezembro de 2007 e 2006.

Em Dezembro de 2008, as operagdes de crédito concedidas e afectas ao Banco Insular foram objecto de

analise individual com vista & identificagdo de indicios de imparidade, tendo sido atribuidas taxas de
provisdo especificas para cada operagéo.
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Desta forma, a reexpressdo das demonstragdes financeiras implicou a constituicéo de provisdes relativas
a estas responsabilidades no montante de 481.039 milhares de Euros e 424.914 milhares de Euros,
respectivamente, correspondentes a 31 de Dezembro de 2007 e 2006. Estas provisdes foram registadas
na rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos”.

Imoveis das carteiras dos fundos imobiliarios

Foi solicitada & imocaixa — Gestao Imobiliaria, S.A. (Imocaixa), em Dezembro de 2008, uma avaliagdo dos
iméveis detidos pelos fundos imobiliarios geridos pela BPN Imofundos, cujas up’s integram a carteira do
BPN.

Com base nas avaliagdes efectuadas por esta entidade, foram identificadas menos-valias potenciais face
ao valor contabilistico dos iméveis nos fundos imobiliarios.

A afectagdo das menos-valias dos iméveis por exercicio foi efectuada com base na data de aquisigdo dos
iméveis pelos fundos imobiliarios.

O impacto negativo nos capitais proprios do Grupo decorrente dessas avaliagdes ascende a 163.250

milhares de Euros e 132.806 milhares de Euros, respectivamente, em 31 de Dezembro de 2007 e de
2006.

Activos financeiros disponiveis para venda

Até 31 de Dezembro de 2007, a valorizag&o dos Veiculos de Investimento Estruturado (SIV) registadas na
rubrica “Activos financeiros disponiveis para venda” era efectuada com base nas perdas efectivas. O
Grupo alterou a forma de valorizagdo destes titulos, passando a adoptar o Net Asset Value (NAV).

Abate de activos intangiveis

O abate relativo a activos intangiveis esta relacionado com a decisdo de descontinuagio do projecto
informatico do Sistema “Core Banking” denominado “Projecto Adamastor”, tendo sido rescindido em 2007
o contrato que existia com a entidade norueguesa responsavel pelo seu desenvolvimento.

O Grupo reconheceu agora com efeitos em 2007 um custo de 24.416 milhares de Euros relativo as

despesas ja incorridas no ambito do “Projecto Adamastor” acima referidas através da rubrica “Gastos
Gerais Administrativos”.
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Reexpresséo do perimetro de consolidaciio

O Grupo efectuou a reexpressao do seu perimetro de consolidagdo com referéncia a 31 de Dezembro de
2006. Foram incluidas todas as entidades que se encontravam fora do perimetro, mas que formalmente j&
existia o compromisso por parte do Grupo em adquirir essas participagbes aos seus detentores. As
entidades incluidas na consolidagdo no dmbito da reexpressdo foram as seguintes: CLIP Multi-Strategy,
BPN Valorizagao Patrimonial — FEI, BPN Diversificagdo — FEI, BPN Real Estate, BPN Imoglobal e BPN
Imoreal. No caso dos dois ultimos fundos, tratou-se de alterar o método de consolidagio de equivaléncia
patrimonial para consolidagdo pelo método integral.

Proviséo para o montante depositado no Investec Bank

O Grupo reconheceu imparidade relativamente ao montante depositado em 2007 junto do Investec Bank,
dado como colateral a financiamentos concedidos a empresa do Grupo SLN e a uma outra sociedade, no
montante de 17.000 milhares de Euros.

Impostos diferidos activos

De acordo com o “IAS 12 — Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos activos devem ser registados
até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagéo
das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Face as davidas quanto a recuperabilidade dos impostos diferidos activos registados nas contas
estatutarias em 31 de Dezembro de 2006 e 2007, os mesmos foram integralmente anulados.

Valorizagéo de acgdes da SLN detidas pelo CLIP Multi Strateqy

Em 31 de Dezembro de 2007, o Fundo CLIP Multi Strategy detinha 5.527.182 acgdes da SLN cujo custo
de aquisigdo ascendia a 9.916 milhares de Euros e cujo valor contabilistico ascendia a 11.054 milhares de
Euros. A provisdo adicional constituida em 2007 & de 10.063 milhares de Euros.

Provisdo para compromissos de taxa

As rendibilidades geradas durante o ano de 2007 pelos activos afectos a representacio das provisdes
matematicas da Real foram significativamente inferiores as taxas garantidas aos clientes pela
generalidade dos contratos em vigor. Foi assim constituida uma provisio para compromissos de taxa, no
montante de 9.686 milhares de Euros.

Provisbes para contingéncias genéricas

O Banco constituiu uma proviszo de 8.485 milhares de Euros para contingéncias fiscais relativamente as
liquidagdes adicionais (incluindo juros compensatorios) realizadas pela Administragio Fiscal no ambito da
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Inspecgdo Tributaria ao BPN Servigos, ACE em sede de Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA)
relativamente aos exercicios de 2003 a 2005. Esta provisdo foi reconhecida na rubrica “Provisdes para
outros riscos e encargos”.

Provisdo para o valor liquido contabilistico da frota da Rentilusa

Durante o exercicio de 2007, a BPN Crédito — IFIC, S.A. (BPN Crédito IFIC), adquiriu a frota gerida pela
empresa Rentilusa, S.A., entidade do Grupo SLN, passando esta entidade a efectuar operagtes de
sublocagdo operacional sobre a mesma frota. A BPN Crédito IFIC reconheceu uma provisdo para o valor
liquido contabilistico dessa frota no valor de 8.078 milhares de Euros.

Imparidade para créditos concedidos que irdo ser recomprados

O Banco constituiu imparidade para créditos concedidos que irdo ser recomprados a uma instituigio de
crédito. A imputacgdo deste ajustamento ao exercicio de 2007, no montante de 6.424 milhares de Euros, é
justificada pelo facto da venda destes créditos ter ocorrido em 2007.

Provisdes relativas a garantias prestadas

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2006, o Banco constituiu uma proviséo relativamente as garantias
prestadas no &mbito de um financiamento concedido por outra instituigdo de crédito a uma empresa do
Grupo SLN no montante de 6.000.000 Délares Norte-Americanos. As provisdes para outros riscos e
encargos relativamente a esta situagdo ascendem a 4.076 e 4.556 milhares de Euros, respectivamente,
em 31 de Dezembro de 2007 e de 2006. O impacto reconhecido no resultado do exercicio de 2007
corresponde integralmente & variagao cambial.

Imparidade para bens recebidos em dacéo

A imparidade para iméveis recebidos em dagdo em pagamento foi apurada por comparagéo entre o valor
contabilistico em 31 de Dezembro de 2007 (e em 31 de Dezembro de 2006) e o valor de venda aprovado
internamente pelo Grupo. Esta imparidade foi reconhecida na rubrica “Imparidade — Bens recebidos em
dagdo em pagamento”.

Imparidade relativa a activos tangiveis

Em 2008, efectuou-se um levantamento da localizagzo de obras de arte registadas pelo Banco na rubrica
“Outros activos tangiveis - Patriménio artistico”, ndo tendo sido possivel localizar quadros cujo valor global
ascende a 2.503 milhares de Euros. A afectagédo da imparidade relativa a estes quadros com referéncia a
31 de Dezembro de 2007 e 2006 teve por base a data de aquisi¢do dos mesmos.
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Cupéo inicial do titulo “Barclays 10 year coupon”

A Real Vida adquiriu em 2007 o montante de 45.800 milhares de Euros da emissao das obrigagdes “10
year EUR Coupon Protected Note Linked to the Real Reference Portfolio” emitidas pelo Barclays Bank
Plc. Em 31 de Dezembro de 2007, o cup&o inicial foi pago e indevidamente reconhecido em resultados.
Este montante, 2.288 milhares de Euros, foi anulado no ambito da reexpressdo das demonstractes
financeiras.

Provis&o relativa a produtos vendidos formalmente aos clientes com capital e juro garantido

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2007 foi constituida uma provisdo de 2.051 milhares de Euros,
correspondente a diferenga entre o valor de mercado e o valor formalmente garantido aos clientes.

Em 31 de Dezembro de 2007 esta provisdo foi reconhecida na rubrica “ProvisGes para outros riscos e
encargos”.

Opcéao de venda sobre accdes néo cotadas

No ambito da reexpressdo das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2007, o Banco
reconheceu uma opgdo de venda celebrada com um cliente cujo subjacente corresponde a acgdes da
SLN o que, independentemente da sua validade, que estd em apreciagdo, tem de ser relevada. A
valorizagdo desta opg¢do de venda foi reconhecida na rubrica “Passivos detidos para negociagéo — opgdes
sobre acgdes nio cotadas”.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, o justo valor desta opgdo de venda ascende aos montantes
negativos de 515 milhares de Euros e 1.993 milhares de Euros, respectivamente, em 31 de Dezembro de
2007 e 2006.

8.2. Resultados e rendibilidade

Tendo em conta a natureza e o detalhe das correcgbes apresentadas, qualquer andlise comparativa
tendo por referéncia os exercicios de 2007 e 2008, objecto do presente ponto e seguintes, tera
necessariamente de ser ponderada pelos efeitos decorrentes da reexpressido das demonstracdes
financeiras de 2007, e, por conseguinte, por toda a natureza de alteragdes plasmadas nestas contas
proforma de 2007.

Os resultados liquidos consolidados do Grupo BPN em 2008 foram negativos em 575.238 milhares de
Euros, contra um resultado negativo de 295.792 milhares de Euros em 2007, verificando-se assim um
agravamento de 94,5% face ao resultado proforma do exercicio anterior.

A evolug&o dos resultados tfraduz os efeitos da crise dos mercados financeiros e principalmente o impacto
resultante de um conjunto adicional de dificuldades com origem no seio do Grupo. Estes efeitos
repercutiram-se negativamente ao nivel de todas as principais rubricas, designadamente, da margem
financeira, produto da actividade, custos operacionais e provisdes e imparidade.
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Demonstracao de Resultados (Consolidados)

milhares €
Margem financeira 180.930 108.865 -39,8%
Rendimentos de Instrumentos de Capital 4.319 2.071 -52,1%
Comissdes liquidas 43.204 40.434 -6,4%
Resultados em operagdes financeiras -4.052 -105.868 -2512,7%
Resultados liquido de resseguro -11.880 -4.103 65,5%
Outros Resultados do Exploracao 88.826 49.290 -44,5%
Produto da actividade 301.347 90.689 -69,9%
Custos operacionais 242.573 275.797 13,7%
Provisoes e imparidade 335.467 383.751 14,4%
Resultado de associadas -109 -1.975  -1711,9%
Resultado antes de impostos -276.802 -570.834 -106,2%
Imposto 15.964 9.035 -43,4%
Interesses minoritarios 3.026 -4.631 -253,0%
Resultado consolidado -295.792 -575.238 -94,5%

Resultados Liquidos

milhares €

-295.792

-575.238

A actividade do BPN contribuiu negativamente, com 74,5%, para o resultado consolidado. Destaca-se
ainda o contributo negativo por parte da Real Vida com 9,3% do total.

Contributo de cada area de negocio para o lucro liquido consolidado

milhdes €

[

BPN-SA BPN-IFi Cayman IFIC EFISA Real Vida BPN-GA BPN-Imof. Outros Consolidado
|

- T - ===}
- _ +2,2
428,4 08 g 30,5 [ | . o
-63,3 +0,9 +5,3 .
-74,2 -575,2
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A Margem Financeira diminuiu 39,8%, de 180.930 milhares de Euros em 2007 para 108.865 milhares de
Euros no exercicio de 2008. A taxa da Margem Financeira desceu de 2,7% para 1,4%.

No comportamento da Margem Financeira reflectem-se decisdes de gestdao tomadas no sentido de pér
cobro a situagdes de capitalizagdo de juros de operagdes activas vencidas. Acresce ainda a degradagio
significativa deste indicador em resultado de estratégias de captagdo de recursos, implementadas no
periodo pré-nacionalizagdo num contexto de descida da prépria notagdo de rating, para fazer face a
envolvente muito adversa em matéria de gestao da liquidez.

Margem Financeira

milhares €

200000 80.930

150.000

108.865

100.000 -

50.000 -

D T
2007 2008
. M argem financeira TxMg Financeira

As Comissdes Liquidas diminuiram para 40.434 milhares de Euros o que representou uma queda de
6,4% relativamente ao exercicio anterior.

Comissdes
milhares €
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60.000 -
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Os resultados em operagbes financeiras apresentam um valor negativo de 105.868 milhares de Euros
face a um resultado também negativo de 4.052 milhares de Euros no ano precedente. Esta evolugéo
muito desfavoravel é explicada pelas perdas verificadas nas carteiras de titulos, fundamentalmente em
resultado de posigdes detidas em Veiculos de Investimento Estruturado (SIV).

Resultados de Activos Financeiros

milhares €
[ oo | o8 [ Ve |
Activos e passivos ao justo valor 9.836 -107.133 -989,2%
Activos financeiros para venda -1.617 811 150,2%
Reavaliagao cambial 3.916 -12.850 -428,1%
Alienacao de outros activos 3.485 13.304 281,8%

-4.052 -105.868 -2512,7%

A Margem Técnica da Actividade de Seguros cifrou-se num resultado negativo de 4.103 milhares de
Euros contra um valor negativo de 11.880 milhares de Euros no ano transacto.

Considerando o comportamento descrito das Margens Financeira e Complementar, o Produto da
Actividade em 2008 sofreu uma redugdo de 69,9% relativamente ao ano de 2007, cifrando-se num

montante de 90.690 milhares de Euros por oposigdo ao montante de 301.348 milhares de Euros atingido
no ano anterior.

Produto da Actividade

milhares €
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301347
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200.000
50,000 -
100,000 - 20663

50.000 -

0 +
2007 2008

24



Os custos operativos somaram 275.797 milhares de Euros, registando um acréscimo de 33.224 milhares
de Euros (+13,7%), comportamento resultante dos aumentos verificados nos gastos com pessoal
(+29,5%), nos gastos administrativos (-6,2%) e nas depreciagtes e amortizagtes (+62,3%).

Em resultado de situagbes extraordinarias em matéria de politica de pessoal, ocorridas durante o ano, os
custos com pessoal sofreram um acréscimo de 30.100 milhares de Euros durante o exercicio de 2008.
Contribuiram igualmente para esta situagdo remuneragbes e prémios atribuidos a membros de 6rgdos
sociais, alguns dos quais se encontram pendentes de apreciagido final por parte do Conselho de
Administragdo do BPN, e a regularizagdo salarial efectuada a alguns colaboradores com situagoes
contratuais atipicas.

As amortizagdes aumentaram 10.806 milhares de Euros em resultado do impacto da aquisigio de POS
(Netpay) no BPN e do incremento verificado na actividade de locagio operacional na BPN Crédito IFIC.

Custos Operativos

Milhares €
2007 2008
Custos com pessoal 102.178 42,1% 132.278 48,0% 29,5%
Gastos gerais administrativos 123.039 50,7% 115.357 41,8% -6,2%
Custos de funcionamento 225.217 247.635 10,0%
Amortizacoes 17.356 7,2% 28.162 10,2% 62,3%
Custos Operativos 242,573 100,0% 275.797 100,0% 13,7%
Custos com pessoal / Produto da Actividade 33,9% 145,9%
Custos de funcionamento / Produto da Actividade 74,7% 273,1%
Custos Operativos / Produto da Actividade (Cost-to-Income ) 80,5% 304,1%
Custos Operativos / Activo liquido Médio 3,4% 3,5%

Custos Operativos

milhares €

280.000 - - 350%

270.000 - 300%

+ 250%
260.000

+ 200%
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+ 150%
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220.000 + 0%
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A dotagdo para provisdes e a imparidade de outros activos ascenderam, no seu conjunto, a 253.201
milhares de Euros, correspondente a um aumento de 88.882 mithares de Euros face ao ano precedente.
A imparidade do crédito, liquida de reversdes, cifrou-se em 130.549 milhares de Euros.

Provisdes e Imparidades

milhares €

Provisdes liquidas de reposi¢6es e anulagdes

Encargos com beneficios aos empregados 7 16 144,7%
Garantias e compromissos assumidos 18.230 3.551 -80,5%
Outras provisdes 116.342 135.865 16,8%
134.578 40,1% 139.431 36,3% 3,6%
Imparidade do crédito
Aplicagdes em institui¢des de crédito - - n.a.
Crédito a clientes 171.148 130.549 23,7%
171.148 51,0% 130.549 34,0% 23,7%
Imparidade de outros activos
Outros activos financeiros 19.153 5,7% 90.191 23,5% 370,9%
Devedores e outras aplicagbes 791 160 79,7%
Titulos 15.029 81.739 443,9%
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 3.334 8.291 148,7%
QOutros activos 10.588 3,2% 23.579 6,1% 122,7%
29.741 8,9% 113.770 29,6% 282,5%
335.467 100, 0% 383.751 100,0% 14,4%
Imparidade
deout.
activos
financeiros
: 249
Imparidade °
do crédito Imparidade
34% de outros

activos
6%

Provisbes
36%

8.3. Evolugao do Balango

O Activo Liquido do Grupo BPN totalizou 8.188.033 milhares de Euros no final de 2008, o que
corresponde a um aumento de 814.774 milhares de Euros (+11,1%) face a igual data do ano anterior
(Balango proforma), assente, quase exclusivamente, no crescimento do Crédito a Clientes e na evolugdo
das Propriedades de Investimento.

No Passivo destaca-se o crescimento da rubrica de Recursos de Instituicbes de Crédito e Bancos

Centrais, com mais 1.313.177 milhares de Euros (+144,8%), e o aumento verificado nos Passivos
Financeiros Associados a Activos Transferidos, de mais 206.809 milhares de Euros (+36,2%).
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Evoluc¢ao das Rabricas de Balango

milhares €

Activos monetarios e créditos a I.C. 959.913 858.268 -10,6%
Activos financeiros 640.979 362.222 -43,5%
Crédito a clientes 4,718.477 5.278.384 11,9%
Participacdes, imobilizado e outros 1.053.8%0 1.689.159 60,3%

7.373.259 8.188.033 11,1%
Passivo e Capitais Proprios

Débitos para com Bancos Centras e I.C. 907.0% 2.220.272 144,8%
Débitos para com Clientes 4.800.255 5.128.262 6,8%
Passivos financeiros 595.422 833.363 40,0%
Divida titulada 236.533 231.001 -2,3%
Divida subordinada e outros passivos 2.028.201 1.399.320 -31,0%
8.567.507  9.812.218 14,5%

Capitais propnos -1.194.248  -1.624.185 -36,0%
7.373.259  8.188.033 11,1%

No Activo, o comportamento manifestado nas rubricas de disponibilidades e aplicagbes em instituicdes de
crédito, com um decréscimo de 101.645 milhares de Euros (-10,6%), foi acompanhado, no Passivo, pelo
referido aumento significativo da rubrica Recursos de Instituicbes de Crédito e Bancos Centrais. A
evolucdo do saldo com Instituigdes de Crédito traduz assim uma situagio de tesouraria em que a
dependéncia do recurso ao mercado interbancario de curto prazo assume maior protagonismo.

Contribuiu para a mencionada variagdo do Activo Liquido o comportamento da rubrica Crédito a Clientes,
com um aumento de 559.906 milhares de Euros (+11,9%), em grande parte explicado pela integragéo de
activos que se encontravam fora do perimetro de consolidagao.

A carteira de titulos sofreu uma redugdo para 362.222 milhares de Euros (-43,5%), em resultado da
adopgao de estratégias mais defensivas na gestédo do respectivo portfolio de activos e da reclassificagdo
de algumas das suas classes, incluindo-se neste contexto a componente de fundos de investimento que
por forga das exposigdes detidas viram a sua consolidagéo efectuar-se pelo método integral.
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Activos Financeiros

milhares €

2007 2008

T e | x| e | < [N

Activos financeiros detidos para negociagdo e ao justo valor

Obrigagoes 94.614 13,4% 34.565 8,0% -63,5%
Acgoes 11.200 1,6% 10.542 2,5% -5,9%
Qutros titulos 9.150 1,3% 5.767 1,3% -37,0%
Instrumentos derivados 22.397 3,2% 21.180 4,9% -5,4%
137.361 72.053
Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Obrigagdes 3.311 0,5% 14.926 3,5% 350,8%
QOutros titulos 9.899 1,4% 11.590 2,7% 17,1%
13.210 26.516
Activos financeiros disponiveis para venda
Obriga¢des 284.622 40,2% 237.061 55,1% -16,7%
Acgoes 158.292 22,4% 37.980 8,8% -76,0%
Outros titulos 76.132 10,8% 9.556 2,2% -87,4%
Imparidade -28.638 -4,0% -20.944 -4,9% -26,9%
490.407 263.653
Investimentos em Associadas
66.856 9,4% 67.853 15,8% 1,5%
Total 707.834 100,0% 430.075 100,0% -39,2%

De salientar ainda no Activo a evolugdo verificada na rubrica Propriedades de Investimento, com um
crescimento de 485.045 milhares de Euros (+797,4%), em resultado da consolidagédo pelo método integral
das posigdes detidas em fundos de investimento imobiliario. O aumento de exposigao verificado decorreu
da politica de apoio a liquidez dos fundos que foi concretizada ao longo do exercicio.

Face ao exercicio anterior, os recursos de clientes cresceram 328.007 milhares de Euros (+6,8%),
atingindo um valor de 5.128.262 milhares de Euros.

Recursos de Clientes

milhares €
2007 2008
Depdsitos a ordem 1.188.887 24,8% 896.349 17,5% -24,6%
Depdsitos a prazo 3.445.276 71,8%  4.035.705 78,7% 17,1%
Depdsitos de poupanca 95.504 2,0% 69.709 1,4% -27,0%
Outros recursos 70.588 1,5% 126.499 2,5% 79,2%
4.800.255 100,0% 5.128.262 100,0% 6,8%

As necessidades de funding do Grupo foram tributarias do recurso aos mercados interbancarios, o que se
traduziu num crescimento muito significativo desta natureza de recursos (+144,8%) conforme acima se

referiu.
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Os Passivos Financeiros Associados a Activos Transferidos cifraram-se em 777.562 milhares de Euros

(+36,2%) em consequéncia da operagdo de titularizagdo Chaves 5 da BPN Crédito IFIC.

A rubrica de Outros Passivos Subordinados ascendeu a 246.675 milhares de Euros, registando um
acréscimo de 96.210 milhares de Euros (+63,9%) em resultado da emissdo de divida subordinada
perpétua, elegivel para efeitos de fundos proprios regulamentares, que foi colocada no final do més de

Margo.

Em 30 de Setembro o BPN aumentou o seu capital em 80 milhées de Euros. Os capitais préprios que no

final de 2007, apds reexpressdo das suas demonstragdes financeiras, se cifraram num valor negativo de

1.191.248 milhares de Euros, agravaram o seu saldo negativo para 1.624.185 milhares de Euros no final

do exercicio de 2008. O resultado liquido do exercicio traduziu-se por um prejuizo de 575.238 milhares de

Euros.

Capitais préprios

milhares €

2007

2008

v [ e | s

Capital 300.000 -25,12% 380.000 -23,40% 26,7%
Prémios de emissao 6.790 -0,57% 6.790 -0,42% -
Outros instrumentos de capital 0 - 0 - -
Acgbes proprias 0 - 0 R .
Outras reservas e resultados transitados -1.287.348 107,80% -1.641.811 101,09% -27,5%
Resultado liquido -295.792 24,77% -575.238 35,42% -94,5%

-1.194.248 100,00% -1.624.185 100,00% -36,0%
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9. Proposta de Apresentagéo de Resultados

Nos termos da alinea f), do n.° 5 do artigo 66° do Cédigo das Sociedades Comerciais, propde-
se que o Resultado Liquido do Exercicio, negativo em 428.390.992,27 euros, seja totalmente

transferido para Resultados Transitados.

O Resultado Consolidado foi negativo em 575.238 milhares de euros.

Porto, 30 de Abril de 2009

Conselho de Administragéo

O Presidente
Francisco Mantel Marques Bandeira

Le 7 oé/u. - L /Q_

Vice-Presidente
Norberto Emilio Sequeira da Rosa

(\2/\ AL OKW Lo

Vogal
Pedro Manuel de Oliveira Cardoso

V2AAALARAAAN" D
Vogal

Rui Manuel Correia Pedras
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ogal
José Lourengo Soares
/ﬂ Creceo WV#«’A@ 2er3 W
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Anexo |

Para efeitos do artigo 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais, a posi¢do accionista
dos Membros dos Orgaos de Administragao e Fiscalizagso, no exercicio de 2008, era a seguinte:

Francisco Manuel Marques Bandeira
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2008, quaisquer acgdes.
Né&o possuia em 31 de Dezembro de 2008, quaisquer acgdes.

Norberto Emilio Sequeira da Rosa
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2008, quaisquer acgdes.
Né&o possuia em 31 de Dezembro de 2008, quaisquer acgdes.

Pedro Manuel de Oliveira Cardoso
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2008, quaisquer acgdes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2008, quaisquer acgdes.

Rui Manuel Correia Pedras
Né&o possuia em 1 de Janeiro de 2008, quaisquer acgdes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2008, quaisquer acgdes.

José Lourengo Soares
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2008, quaisquer acgdes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2008, quaisquer acgbes.

Mario Manuel Garcia Faria Gaspar
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2008, quaisquer acgoes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2008, quaisquer acgbes.

Jorge Anténio Beja Pessoa

Né&o possuia em 1 de Janeiro de 2008, quaisquer acgdes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2008, quaisquer acgbes.
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Anexo Il

Para efeitos do artigo 448° do Coédigo das Sociedades Comerciais, as participacdes
dos accionistas eram, a data do encerramento do exercicio, as seguintes:

Accionistas com, pelo menos, metade do capital social:
Estado Portugués.

Accionistas com, pelo menos, um tergo do capital social:

Nada a referir.

Accionistas com, pelo menos, um décimo do capital social:
Nada a referir.
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S A.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS INDIVIDUAIS PARA OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (PROFORMA)

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servigos e comissdes

Encargos com servigos e comissdes

Resultados de activos e passivos financeiros avaliados
ao justo valor através de resultados

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

Resultados de reavaliagdo cambial

Resultados de alienagéo de outros activos

Outros resultados de exploragéo

PRODUTO BANCARIO

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Amortizagdes do exercicio

Provisdes liquidas de reposigbes e anulagdes

Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de
outros devedores (liquidas de reposigdes e anulagbes)

Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes

Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagbes

RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS

Impostos sobre lucros
Correntes
Diferidos

Resultado liquido do exercicio

Notas 2008 2007
(proforma)
25 448.731 380.720
25 (353.569) (245.720)
95.162 135.000
26 1.407 29.666
27 45.721 44.394
27 (16.451) (16.845)
28 (34.785) 177
29 1.187 (2.924)
306 1.550
30 79 3.361
31 2.993 6.350
95.619 200.729
32 (90.704) (68.516)
34 (65.448) (82.443)
11e12 (6.028) (4.206)
20 (133.795) (109.224)
20 (130.387) (132.260)
20 (84.528) (14.409)
20 (7.947) (2.820)
(423.218) (213.149)
14 (5.173) (7.304)
14 - -
(5.173) (7.304)
(428.391) (220.453)

O anexo faz parte integrante destas/demonstra(;(')es.
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007 (PROFORMA)

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimento de juros e comissdes
Rendimentos adquiridos nos activos disponiveis para venda
Pagamento de juros e comissdes
Pagamentos ao pessoal e fornecedores
Resultados cambiais e outros resultados operacionais
Recuperagéo de créditos incobraveis

Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacionais

(Aumentos) / diminuigdes de activos operacionais:
Activos financeiros detidos para negociagdo e outros activos ao justo valor
Aplicagbes em instituigdes de crédito
Crédito a clientes
Activos ao justo valor por resultados
Derivados de cobertura
Qutros activos

Aumentos / (diminuigdes) de passivos operacionais:
Recursos de bancos centrais
Passivos financeiros detidos para negociagdo e derivados de cobertura
Recursos de instituigbes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Qutros passivos

Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento

Impostos sobre os lucros

Caixa liquida das actividades operacionais

Fluxos de caixa de actividades de investimento
Recebimento de dividendos
Aquisigdo de activos disponiveis para venda
Alienagao de activos disponiveis para venda
Aquisigdes de activos tangiveis e intangiveis
Vendas de activos tangiveis e intangiveis
Investimentos em empresas filiais e associadas

Caixa liquida das actividades de investimento

Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Aumento de capital
Dividendos pagos
Emissao de divida titulada e subordinada
Remuneragao paga relativa as obrigagdes de caixa e outros
Recursos de instituigdes de crédito

Caixa liquida das actividades de financiamento

Aumento / (diminuigéo) de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio

Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

2008 2007
(proforma)

481.177 399.669
- 25.463
(331.625) (249.371)
(142.954) (113.023)
4.956 21.130
- 154

11.554 84.022
436 42.036
21.771 (100.671)
(1.126.296) (695.836)
(547) (2.747)
80 473
(305.579) (51.099)
(1.410.135) (807.844)
20.003 -
2.949 (307)
1.125.917 125.697
365.947 604.580
215.387 (189.276)
1.730.203 540.694
331.622 (183.128)
(4.732) (15.795)
326.890 (198.923)
(12.500) 28.851
(674.814) (260.149)
- 389.353
(35.338) (17.448)
- 3.938
(55.000) 6.472
(777.652) 151.017
80.000 -
(37.000) (32.000)
94.500 (14.758)
- (5.282)
(13.261) (8.739)
124.239 (60.779)
(326.523) (132.896)
675.203 808.099
348.680 675.203

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, SA.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

O Banco Portugués de Negocios S.A. (BPN ou Banco) é uma instituigdo de crédito com sede no
Porto, que iniciou a sua actividade bancaria em 1 de Julho de 1993 ap6s a conclus&o do processo de
fus&o entre a Norcrédito — Sociedade de Investimento, S.A. e a Soserfin — Sociedade de Investimento
e Servicos Financeiros, S.A..

Em Novembro de 2008, todas as acgdes representativas do capital social do BPN foram
nacionalizadas ao abrigo da Lei n° 62-A/2008, de 11 de Novembro. De acordo com a referida Lei, a
nacionalizag&o foi motivada pelo volume de perdas acumuladas pelo Banco, auséncia de liquidez
adequada e iminéncia de uma situag&o de ruptura de pagamentos que ameagava os interesses dos
depositantes e a estabilidade do sistema financeiro.

O Banco passou assim a ter a natureza de sociedade an6nima de capitais exclusivamente publicos,
sendo detido pela Direcgdo Geral do Tesouro e Finangas.

A gestéo do Banco foi atribuida a Caixa Geral de Depositos, S.A. (CGD), cabendo a esta entidade a
designagdo dos membros dos érgédos sociais.

Ate a data da nacionalizag&o, o Banco era detido pela BPN SGPS, S.A., entidade detida pela
Sociedade Lusa de Negdcios, SGPS, S.A. (SLN).

O Banco desenvolve a sua actividade numa optica de banca universal, actuando também,
directamente ou através de empresas participadas directa ou indirectamente, nas areas de banca,
seguros, banca de investimento, gestdo de activos, area imobiliaria e saude.

Para a realizag&o das suas operagdes, em 31 de Dezembro de 2008 o Banco contava com uma rede
nacional de 220 agéncias, uma Sucursal em Franga com 5 agéncias e uma Sucursal Financeira
Exterior na Madeira.

As demonstragdes financeiras individuais do Banco foram preparadas para dar cumprimento a
legislagdo em vigor, nomeadamente para aprovagédo em Assembleia Geral de Accionistas, e aos
requisitos de apresentagao de contas determinados pelo Banco de Portugal. O Banco apresenta
separadamente contas consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008, as
quais s&o preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS).

As demonstragdes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2008 encontram-se pendentes de
aprovagao pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragdo admite que venham a
ser aprovadas sem alteragdes significativas.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragfes financeiras da Sede sdo agregadas com as das Sucursais, 0 que representa a sua
actividade global (ou actividade individual). Todos os saldos e transacgdes entre a Sede e as
Sucursais foram eliminados no processo de agregagéo das respectivas demonstragdes financeiras.

2.1. Bases de apresentacdo

As demonstragdes financeiras do Banco foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operacdes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com os
principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso
n°® 1/2005, de 21 de Fevereiro e das Instrugdes n°® 23/2004 e n° 9/2005, do Banco de Portugal,
na sequéncia da competéncia que Ihe é conferida pelo nimero 3 do Artigo 115° do Regime
Geral das Instituigoes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei

n°® 298/92, de 31 de Dezembro.



BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, SA.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

As NCA correspondem genericamente as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IAS/IFRS) tal como adoptadas pela Unido Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE)

N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o
ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n° 1/2005,
de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal. No entanto, nos termos do Aviso n°® 1/2005, existem
as seguintes excepg¢des com impacto nas demonstragdes financeiras do Banco:

i.  Valorimetria do crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (crédito e
contas a receber) — os créditos sdo registados pelo valor nominal, ndo podendo ser
classificados em outras categorias e, como tal, nédo podem ser registados pelo justo valor;

ii. Provisionamento do crédito e valores a receber — s&o definidos niveis minimos de
provisionamento de acordo com o disposto no Aviso n° 3/95 do Banco de Portugal, com
as alteragbes introduzidas pelos Avisos n° 8/03 e n° 3/05 do Banco de Portugal. Este
normativo abrange também o provisionamento de responsabilidades representadas por
aceites, garantias e outros instrumentos de natureza analoga;

iii. Os activos tangiveis séo obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisi¢&o, ndo sendo
deste modo possivel o seu registo pelo justo valor, conforme permitido pela Norma IAS 16
— Activos fixos tangiveis. Como excepg¢ao, € permitido o registo de reavaliacdes
extraordinarias, legalmente autorizadas, caso em que as mais - valias resultantes séo
registadas em “Reservas de reavaliagéo”.

Durante o segundo semestre de 2008 foram identificadas um conjunto de situagdes com
impacto significativo nas demonstragdes financeiras do Banco, nomeadamente imparidades e
provisdes para crédito concedido e activos imobilidrios, originadas em exercicios anteriores. De
forma a permitir a comparabilidade da informag&o financeira apresentada, o Banco efectuou a
reexpresséo das demonstragdes financeiras do exercicio de 2007, conforme permitido pelo IAS
8. Os impactos e as divulgagdes decorrentes desta alteragéo estao descritos na Nota 3.

Desde 2006 que o Banco apresenta as suas demonstrag¢des financeiras individuais de acordo
com as NCA.

A preparagdo de demonstrag¢des financeiras de acordo com as NCA requer que o Banco
efectue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectem a aplicacéo das politicas
contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, activos e passivos.
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2.2.  Adopcgéo de normas (novas ou revistas) emitidas pelo “international Accounting Standards

Board” (IASB) e interpretacées emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation

Commitee” (IFRIC), conforme adoptadas pela Unifo Europeia

Em 2007, foi endossado pela Uni&o Europeia, o IFRS 8 - “Operating Segments”, o qual é
efectivo para exercicios econémicos iniciados em ou ap6s 1 de Janeiro de 2009. Durante o
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008 e até & data de aprovagao destas demonstragdes
financeiras, foram ainda endossadas pela Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas
e interpretagdes:

Data de
Eficacia
Com aplicacdo obrigatéria no exercicio de 2008
IAS 39/IFRS 7 - Reclassificagdo de activos financeiros (Alteragées) 01-07-08
IFRIC 13 — Programas de fidelizacéo de clientes 01-07-08
IFRIC 14 — IAS 19 O Limite sobre um activo de beneficios definidos, 01-01-08
requisitos de financiamento minimo e respectiva interac¢éo
Com aplicacdo obrigatéria apés 2008
IFRS 8 — Segmentos operacionais 01-01-09
IFRS 2 — Pagamentos baseados em acgdes (Alteragdes) 01-01-09
IAS 1 — Apresentagdo das demonstragbes financeiras (Revista) 01-01-09
IAS 23 - Custos de empréstimos obtidos (Alteragdes) 01-01-09
IAS 32/IAS 1 — Instrumentos Financeiros com uma Opgéo Put e 01-01-09
Obrigagdes Decorrentes de uma Liquidagao (Alteragdes)
Melhoramentos das Normas Internacionais de Relato Financeiro (2007) 01-01-09

IFRS 1/IAS 27 — Custo de um investimento numa subsidiaria, entidade 01-01-09
conjuntamente controlada ou associada

Tal como descrito acima, em 2008 foram introduzidas alteragdes nas Normas IAS 39 —
Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo e IFRS 7 — Instrumentos financeiros:
Divulgagdes, que foram endossadas pela Unido Europeia, nomeadamente nos critérios de
reclassificagdo de instrumentos financeiros. Desta forma, o IAS 39 vem permitir a possibilidade
da entidade poder reclassificar:

. Em circunstancias particulares, activos financeiros néo derivados (que néo os designados
no reconhecimento inicial ao justo valor através de resultados no dmbito da “Fair Value
Option”) da categoria ao justo valor através de resultados para as restantes categorias; e

. Da categoria de activos financeiros disponiveis para venda para a categoria de crédito e
outros valores a receber de activos financeiros que cumprissem com a definig&o de
credito ou outros valores a receber, desde que a entidade tenha a intencéo e capacidade
de o deter no futuro préximo ou até & maturidade.

Para reclassificagbes ocorridas até 1 de Novembro de 2008, o efeito destas alteragdes tinha
por referéncia 1 de Julho de 2008. Quaisquer reclassificagdes verificadas em ou ap6s 1 de
Novembro de 2008 teriam impacto apenas a partir da data da reclassificagéo.

A entrada em vigor da IFRIC 14 e IFRIC 13, em 2008, néo teve impactos significativos nas
presentes demonstragées financeiras.

As normas de aplicagéo obrigatéria a partir de 1 de Janeiro de 2009, nao foram adoptadas
antecipadamente pelo Banco no exercicio de 2008. N&o s&o estimados impactos significativos
nas demonstragées financeiras, decorrentes da adopgao dessas normas.
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2.3.

As seguintes normas contabilisticas e interpretagées foram ja emitidas a esta data, embora nao
se encontrem ainda endossadas pela Unido Europeia:

Data de

Eficacia
Alteragéo ao IFRS 3 — Concentragbes empresariais 01-07-09
Alteracéo ao IFRS 1 — Adopgao pela primeira vez dos IFRS 01-07-09
IAS 27 - Demonstragdes financeiras consolidadas e individuais 01-07-09
(Alteragdes)
IAS 39 - Itens elegiveis de cobertura (Alteragdes) 01-07-09
IAS 39 - Reclassificagbes de activos financeiros (Alteragdes) 01-07-09
IFRS 7 — Incrementos qualitativos as divulgagées relativas aos 01-01-09
Instrumentos Financeiros (Alteragées)
IFRIC 12 — Contratos relativos a servigos de concesséo 01-01-09
IFRIC 15 — Contratos relativos a construgao imobiliaria 01-01-09
IFRIC 16 — Cobertura de investimento liquido em operagées com o exterior 01-10-08
IFRIC 17 — Distribuigdo aos accionistas de activos ndo monetarios 01-07-09
IFRIC 18 — Transferéncia de activos de clientes 01-07-09

Apesar de n&o se encontrar ainda disponivel uma avaliagio do impacto da adopgao das
normas e interpretagées acima referidas na preparagéo das demonstragoes financeiras
individuais do Banco, o Conselho de Administrag&o entende que a sua aplicagdo nao
apresentara um impacto materialmente relevante para as mesmas.

Convers3o de saldos e transacgbes em moeda estrangeira

As contas do Banco e das Sucursais s&o preparadas de acordo com a divisa utilizada no
ambiente econémico em que operam (denominada “moeda funcional”). Nas contas globais, os
resultados e posi¢éo financeira sdo expressos em Euros, a moeda funcional do Banco.

Na preparagédo das demonstragdes financeiras individuais, as transacgdes em moeda
estrangeira s&o registadas com base nas taxas de cambio indicativas na data em que foram
realizadas. Em cada data de balango, os activos e passivos monetarios denominados em
moeda estrangeira séo convertidos para a moeda funcional com base na taxa de cambio em
vigor. Os activos ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor s&o convertidos com
base na taxa de cambio em vigor na data da Gltima valorizagao. Os activos n&o monetarios
registados ao custo histdrico, incluindo activos tangiveis e intangiveis, permanecem registados
ao cambio original.

As diferengas de cambio apuradas na converséo cambial sdo reflectidas em resultados do
exercicio, com excepgao das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios, tal como
acgdes, classificados como disponiveis para venda, que sao registadas numa rubrica
especifica de capital proprio até a sua alienagao.
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2.4, Instrumentos financeiros

a)

Crédito a clientes e valores a receber de outros devedores

Valorimetria

Conforme descrito na Nota 2.1, estes activos s#o registados de acordo com as
disposi¢des do Aviso n® 1/2005, do Banco de Portugal. Deste modo s&o registados pelo
valor nominal, sendo os respectivos proveitos, nomeadamente juros e comissdes,
reconhecidos ao longo do periodo das operagdes, quando se tratem de operacdes que
produzam fluxos residuais ao longo de um periodo superior a um més. Sempre que
aplicavel, as comissdes e custos externos imputaveis a contratagio das operagdes
subjacentes aos activos incluidos nesta categoria s&o igualmente periodificados ao longo
do periodo de vigéncia dos créditos.

Desreconhecimento

De acordo com a Norma IAS 39, os créditos apenas s&o removidos do balango
(“desreconhecimento”) quando o Banco transfere substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a sua detengéo. Relativamente a operagao de titularizagao de
créditos efectuada pelo Banco (Nota 19), os procedimentos adoptados foram os seguintes:

- No que respeita & operag&o de titularizagéo de crédito concedido, no ambito da qual
foram efectuadas pelo Banco cessdes de créditos nos exercicios de 2006 e 2007, o
BPN n&o procedeu ao respectivo desreconhecimento. Assim, o montante em divida
de créditos titularizados desde o inicio da operagéo encontra-se registado na rubrica
“Créditos a clientes”, tendo sido reconhecido um passivo financeiro associado aos
activos transferidos (Notas 2.4. c) e 19).

Provisionamento

O regime de provisionamento minimo destes activos corresponde ao definido no Aviso n®

3/95, de 30 de Junho, do Banco de Portugal, com as alteragées introduzidas pelo Aviso n°
8/2003, de 30 de Janeiro e pelo Aviso n° 3/2005, de 21 de Fevereiro, e inclui as seguintes
provisdes para riscos de crédito:

i.  Proviséo para crédito e juros vencidos

Destina-se a fazer face aos riscos de realizag&o de créditos concedidos que
apresentem prestagdes vencidas e ndo pagas de capital ou juros. As percentagens
provisionadas do crédito e juros vencidos dependem do tipo de garantias existentes e
séo fungéo crescente do periodo decorrido desde a data de inicio do incumprimento.
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Provis&o para créditos de cobranca duvidosa

Destina-se a cobertura dos riscos de realizag&o do capital vincendo relativo a créditos
concedidos que apresentem prestagdes vencidas e ndo pagas de capital ou juros, ou
que estejam afectos a clientes que tenham outras responsabilidades vencidas.

Nos termos do Aviso n° 3/95 consideram-se como créditos de cobranga duvidosa, os
seguintes:

- As prestagbes vincendas de uma mesma operagéo de crédito em que se
verifique, relativamente as respectivas prestagées em mora de capital e juros,
pelo menos uma das seguintes condigbes:

(i) excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros vencidos;

(iiy estarem em incumprimento ha mais de:
seis meses, nas operagdes com prazo inferior a cinco anos;
doze meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a cinco anos
mas inferior a dez anos;
vinte e quatro meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a dez
anos.

Os créditos nestas condig8es s&o considerados vencidos apenas para efeitos da
constituicdo de provisbes, sendo provisionados de acordo com a percentagem
das provisdes constituidas para crédito vencido.

- Os creditos vincendos sobre um mesmo cliente se o crédito e juros vencidos de
todas as operagdes relativamente a esse cliente, acrescidos do crédito vincendo
abrangido pela alinea anterior, excederem 25% do crédito total, acrescido dos
juros vencidos. Os créditos nestas condig6es sdo provisionados com base em
metade das taxas de provisao aplicaveis aos créditos vencidos.

Provis&o para risco-pais

Destina-se a fazer face aos problemas de realizag&o de todos os activos financeiros e
extrapatrimoniais sobre residentes de paises considerados de risco pelo Banco de
Portugal, qualquer que seja o instrumento utilizado ou a natureza da contraparte, com
excepgao:

- Dos domiciliados em sucursal estabelecida nesse pais, expressos e pagaveis na
moeda desse pais, na medida em que estejam cobertos por recursos
denominados nessa moeda;

- Das participa¢des financeiras;

- Das operagdes com sucursais de instituicdes de crédito de um pais considerado
de risco, desde que estabelecidas em Estados membros da Unido Europeia;

- Dos que se encontrem garantidos por entidades indicadas no nimero 1 do artigo
15° do Aviso n° 3/95, do Banco de Portugal, desde que a garantia abranja o risco
de transferéncia;

- Das operagbes de financiamento de comércio externo de curto prazo, que
cumpram as condigdes definidas pelo Banco de Portugal.

As necessidades de provisdes sdo determinadas por aplicagéo das percentagens
fixadas pelo Banco de Portugal, o qual classifica os paises e territérios segundo
grupos de risco.
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Provis&o para riscos gerais de crédito

Encontra-se registada no passivo, e destina-se a fazer face aos riscos de cobranga
do crédito concedido e garantias e avales prestados.

Esta provisé&o é calculada por aplicagdo das seguintes percentagens genéricas a
totalidade do crédito e garantias e avales prestados, excluindo as responsabilidades
incluidas na base de célculo das imparidades e provisées para crédito e juros
vencidos e créditos de cobranga duvidosa:

- 1,5% no que se refere ao crédito ao consumo e as operagdes de crédito a
particulares, cuja finalidade n&o possa ser determinada;

- 0,5% relativamente ao crédito garantido por hipoteca sobre imével ou operagées
de locagéo financeira imobiliaria, em ambos os casos quando o imével se
destine a habitag&o do mutuario;

- 1% no que se refere ao restante crédito concedido.

O efeito da constituigdo desta provis&o é reconhecido na rubrica “Provisdes liquidas
de reposic¢des e anulagdes”, da demonstragéo de resultados.

Tal como referido anteriormente o Aviso 3/95 de 30 de Junho do Banco de Portugal
define niveis de provisionamento minimo dos créditos a clientes. Face as
especificidades da carteira de crédito do Banco, as provises estimadas excedem as
provisées minimas.

Para fazer face a potenciais problemas na recuperabilidade de créditos para os quais
existem indicios de imparidade, em 31 de Dezembro de 2008, as provisdes
registadas acima dos minimos exigidos pelo normativo do Banco de Portugal
ascendem a 986.196 mEuros.

As imparidades e provisdes para crédito foram apuradas da seguinte forma:

¢ Analise individual de todos os clientes com responsabilidades superiores a 1.500
mEuros;

e Para o universo dos clientes com responsabilidades inferiores a 1.500 mEuros,
andlise colectiva baseada nas respostas obtidas aos questionarios de crédito
enviados as areas comerciais do Banco para uma amostra de operagdes de
crédito.
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b)

Outros activos financeiros

Os outros activos e passivos financeiros s&o reconhecidos e valorizados de acordo com
os IAS 32 e IAS 39, sendo registados na data de contratag&o pelo justo valor.

i)

i)

Activos financeiros detidos para negociagdo

Os activos financeiros detidos para negociag&o incluem titulos de rendimento
variavel transaccionados em mercados activos, adquiridos com o objectivo de venda
ou recompra no curto prazo, bem como derivados. Os derivados de negociagédo com
valor liquido a receber (justo valor positivo) s8o incluidos na rubrica de activos
financeiros detidos para negociagéo. Os derivados de negociag&o com valor liquido a
pagar (justo valor negativo), séo incluidos na rubrica de passivos financeiros detidos
para negociagéo.

Os activos e passivos financeiros detidos para negociac&o séo reconhecidos
inicialmente ao justo valor. Os ganhos e perdas decorrentes da valorizagéo
subsequente ao justo valor sdo reconhecidos em resultados.

Os juros inerentes aos activos financeiros e as diferengas entre o custo de aquisicdo
e o valor nominal (prémio ou desconto) s&o calculados de acordo com o método da
taxa efectiva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”.

Os dividendos s&o reconhecidos quando atribuidos ou recebidos. De acordo com
este critério, os dividendos antecipados s&o registados como proveitos no exercicio
em que é deliberada a sua distribuigéo.

Empréstimos e contas a receber

Séo activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado activo. Dada a restrigdo estabelecida no Aviso n® 1/2005, esta categoria
inclui apenas valores a receber de outras instituicdes de crédito.

No reconhecimento inicial estes activos s&o registados pelo seu justo valor, deduzido
de eventuais comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos
incrementais directamente atribuiveis a transacg&o. Subsequentemente, estes
activos s&o reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de perdas por
imparidade e provisdes para risco-pais.

Reconhecimento de juros

Os juros s&o reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite
calcular o custo amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operagdes. A
taxa efectiva é aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros
estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor actual
ao valor do instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.
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c)

iii) Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros:
* Unidades de participag&o em fundos de investimento;
e  Acgoes;

e Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com
excepcéo de instrumentos de capital ndo cotados num mercado activo e cujo justo
valor n&o possa ser mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados ao
custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagao séo registados directamente
em capitais préprios, em “Reservas de reavaliagdo”. No momento da venda, ou caso
seja determinada imparidade, as variagdes acumuladas no justo valor s&o
transferidas para proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas nas rubricas de
“Resultados de activos financeiros disponiveis para venda” ou “Imparidade de outros
activos financeiros, liquida de reversdes e recuperagdes”, respectivamente.

Para efeitos da determinagao dos resultados na venda, os activos vendidos s&o
valorizados pelo custo médio ponderado de aquisi¢éo.

Os juros de instrumentos de divida classificados nesta categoria sdo determinados
com base no método da taxa efectiva, sendo reconhecidos em “Juros e rendimentos
similares” da demonstragdo de resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categoria s&o
registados como proveitos na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”
guando é estabelecido o direito do BPN ao seu recebimento.

Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros registados na categoria de Activos
financeiros detidos para negociacéo e Activos financeiros disponiveis para venda
sdo valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um
activo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes
independentes, informadas e interessadas na concretizagéo da transacgéo em
condigdes normais de mercado.

O justo valor de activos financeiros é determinado com base em:

e Pregos (bid prices) difundidos por meios de difusédo de informagao financeira;

e Cotagéo de fecho na data de balango, para instrumentos transaccionados em
mercados activos.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo registados na data de contratagéo pelo respectivo justo valor,
deduzido de custos directamente atribuiveis a transacgéo. Os passivos s&o classificados
nas seguintes categorias:
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d)

i) Passivos financeiros detidos para negociag&o

Os passivos financeiros detidos para negociagao incluem instrumentos financeiros
derivados com reavaliagéo negativa.

Estes passivos encontram-se registados pelo respectivo justo valor, sendo os
ganhos e perdas resultantes da sua valorizagdo subsequente registados nas rubricas
de “Resultados de activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de
resultados”.

ii) Passivos financeiros associados a activos transferidos

Esta rubrica inclui os fundos recebidos no ambito da operago de titularizagio de
crédito concedido.

iii) Outros passivos financeiros
Esta categoria inclui recursos de outras instituicdes de crédito e de clientes,
obrigagbes emitidas, passivos subordinados e passivos incorridos para pagamento
de prestagdes de servicos ou compra de activos, registados em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros s&o valorizados pelo custo amortizado sendo os juros,
guando aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efectiva.

Derivados e contabilidade de cobertura

O Banco realiza operagdes com produtos derivados no &mbito da sua actividade, com o
objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposi¢do a
flutuagdes cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.

Os instrumentos financeiros derivados s&o registados pelo seu justo valor na data da sua
contratagdo. Adicionalmente, s&o reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo
valor nocional.

Subsequentemente, os derivados s&o registados ao justo valor, o qual é apurado:

» Com base em cotagdes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita
a futuros transaccionados em mercados organizados);

e Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizag&o normalmente
utilizadas no mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizagéo
de opgoes.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objectivo de cobertura da exposicéo do BPN a
riscos inerentes a sua actividade. A classificagdo como derivados de cobertura e a
utilizag&o das regras de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem
do cumprimento das regras definidas na Norma IAS 39.

Em 31 de Dezembro de 2008, o Banco apenas utiliza coberturas de exposi¢éo a variagéo

do justo valor dos instrumentos financeiros registados em balango, denominadas
“Coberturas de justo valor”.

10
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e)

Os derivados de cobertura s&o registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a cobertura é
eficaz, nomeadamente através do apuramento de uma eficacia entre 80% e 125%, o
Banco reflecte igualmente no resultado do exercicio a variag&o no justo valor do elemento
coberto atribuivel ao risco coberto nas rubricas de “Resultados em activos e passivos
financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”. No caso de instrumentos que
incluem uma componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a
periodificag&o de juros relativa ao periodo em curso e os fluxos liquidados sao reflectidos
em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”, da margem financeira.

Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicagéo de
contabilidade de cobertura definidos na Norma, ou caso o Banco revogue a designacéo, a
contabilidade de cobertura é descontinuada. Nestas situagbes, os ajustamentos
efectuados aos elementos cobertos até & data em que a contabilidade de cobertura deixa
de ser eficaz ou é decidida a revogagéo dessa designagéo passam a ser reconhecidos em
resultados pelo método da taxa efectiva até a maturidade do activo ou passivo financeiro.

As reavaliagbes positivas e negativas de derivados de cobertura sao registadas no activo
e passivo, respectivamente, em rubricas especificas.

As valorizagbes dos elementos cobertos séo reflectidas nas rubricas de balango onde se
encontram registados esses instrumentos.

Derivados de negociagdo

Inclui todos os derivados que nédo estejam associados a relagdes de cobertura eficazes,
de acordo com a Norma IAS 39, nomeadamente:

e  Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados ao
justo valor atraves de resultados, tornando assim desnecesséria a utilizagéo de
contabilidade de cobertura;

»  Derivados contratados para cobertura de risco que n&o retinem as condi¢des
necessarias para a utilizag&o de contabilidade de cobertura ao abrigo da Norma IAS
39, nomeadamente pela dificuldade em identificar especificamente os elementos
cobertos, nos casos em que néo se tratem de micro-coberturas, ou pelos resultados
dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo permitido pela Norma IAS 39;

e Derivados contratados com o objectivo de “trading”.

Os derivados de negociagéo séo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de “Resultados de activos
e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”, com excepgéo da
parcela relativa a juros corridos e liquidados, a qual é reflectida em “Juros e rendimentos
similares” e “Juros e encargos similares’. As reavaliagbes positivas e negativas séo
registadas nas rubricas “Activos financeiros detidos para negociagdo” e “Passivos
financeiros detidos para negociagao”, respectivamente.

Imparidade de activos financeiros

Activos financeiros ao custo amortizado
O Banco efectuou uma andlise de imparidade dos seus activos financeiros registados ao

custo amortizado excluindo, conforme referido na nota 2.1, o crédito a clientes e as
contas a receber.
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Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.4. b), os activos financeiros disponiveis para venda sao
registados ao justo valor, sendo as variagdes no justo valor reflectidas em capital préprio,
na rubrica “Reservas de reavaliagao”.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas em reservas sao transferidas para custos do exercicio sob a
forma de perdas por imparidade, na rubrica “Imparidade de outros activos financeiros,
liquida de reversdes e recuperacdes’”.

A Norma IAS 39 prevé os seguintes indicios especificos para imparidade em instrumentos
de capital:

¢ Informag&o sobre alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente
tecnologica, de mercado, econémica ou legal em que o emissor opera que indique
que o custo do investimento ndo venha a ser recuperado;

e Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de
custo.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas ap6s o reconhecimento de perdas por
imparidade sé&o reflectidas em “Reservas de reavaliagdo®. Caso posteriormente sejam
determinadas menos-valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo
que sao reflectidas em resultados do exercicio.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados
do exercicio. As perdas por imparidade nestes activos n&o podem igualmente ser
revertidas.

2.5. Bens recebidos em dacgao de crédito

O Banco regista em “Outros activos” os imoveis, equipamentos e outros bens recebidos em
dagao para pagamento de operag6es de crédito vencido, sendo registados pelo valor acordado
no contrato de dagéo, o qual corresponde ao menor dos valores da divida existente ou da
avaliag&o do bem, na data da dagdo. Os imdveis s&o objecto de avaliagdes periddicas que déo
lugar ao registo de perdas por imparidade sempre que o valor decorrente dessas avaliagdes
(liquido de custos de venda) seja inferior ao valor por que se encontram contabilizados. Os
activos tangiveis séo registados nesta rubrica a partir do momento da celebragéo do contrato
promessa de dagéo ou da arrematagéo.

Pela venda dos bens arrematados procede-se ao seu abate do activo, sendo os ganhos ou
perdas registados nas rubricas “Outros proveitos e custos de exploragao”.

2.7. OQutros activos tangiveis

Séo registados ao custo de aquisigéo, reavaliado ao abrigo das disposi¢des legais aplicaveis,
deduzido das amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparagéo,
manutengéo e outras despesas associadas ao seu uso sao reconhecidos como custo do
exercicio, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.
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2.8.

2.9.

As amortizagdes séo calculadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada do bem,
a qual corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso, que
é:

Anos de

vida util
Iméveis de servigo proprio 50
Obras em edificios arrendados 10
Equipamento 4a10
Outras imobilizagbes 10

Os terrenos ndo sdo objecto de amortizagéo.

As despesas com obras e beneficiagdes em imoéveis ocupados pelo Banco como locatario em
regime de locag&o operacional séo capitalizadas nesta rubrica e amortizadas, em média, ao
longo de um periodo de 10 anos.

As amortizagBes sdo registadas em custos do exercicio.

Locacédo financeira

As operagdes de locagéo financeira sdo registadas da seguinte forma:

Como locatario

Os activos em regime de locagéo financeira s&o registados pelo justo valor no activo e no
passivo, processando-se as respectivas amortizagdes.

As rendas relativas a contratos de locagéo financeira s&o desdobradas de acordo com o
respectivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizagéo
do capital. Os juros suportados s&o registados em “Juros e encargos similares”.

Como locador

Os activos em regime de locagéo financeira s&o registados no balango como “Crédito a
clientes”, sendo este reembolsado através das amortizag6es de capital constantes do plano
financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas s#o registados como “Juros e
rendimentos similares”.

Activos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisi¢&o, desenvolvimento ou
preparagao para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades do BPN.

Os activos intangiveis s&o registados ao custo de aquisi¢éo, deduzido de amortizagées e
perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagdes sdo registadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada dos
activos, a qual corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutengao de software sdo contabilizadas como custo no exercicio em que
s&o incorridas.

13



BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

ANEXO As DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros —~ mEuros, excepto quando expressamente indicado)

2.10. Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

2.11.

Esta rubrica inclui as participagbes em empresas nas quais o0 BPN exerce um controlo efectivo
sobre a sua gestéo corrente, de modo a obter beneficios econémicos das suas actividades, as
quais sé&o denominadas “filiais”. Normalmente o controlo ¢ evidenciado pela detengo de mais
de 50% do capital ou dos direitos de voto.

Estes activos séo registados ao custo de aquisigéo, sendo objecto de analises periddicas de
imparidade.

Os dividendos s#o registados como proveitos no exercicio em que ¢ decidida a sua distribuigao
pelas filiais e associadas.

Impostos sobre lucros
Impostos correntes

O BPN est4 sujeito ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Colectivas (Cédigo do IRC). As contas das sucursais sdo integradas nas contas da
sede para efeitos fiscais. Para além da sujeig&o a IRC nestes termos, os resultados das
sucursais s&o ainda sujeitos a impostos locais nos paises/territérios onde estas estso
estabelecidas. Os impostos locais s&o dedutiveis a colecta de IRC da sede nos termos do
artigo 85.° do respectivo Cédigo e dos Acordos de Dupla Tributagéo celebrados por Portugal.

A Sucursal Financeira Exterior na Regido Auténoma da Madeira beneficia, ao abrigo do artigo
33.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, de isengzo de IRC até 31 de Dezembro de 2011. Para
efeitos da aplicagéo desta isengéo, considera-se que pelo menos 85% do lucro tributavel da
actividade global da entidade é resultante de actividades exercidas fora do Ambito institucional
da zona franca da Madeira.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagao fiscal do Banco durante um
periodo de quatro anos (seis anos relativamente aos exercicios em que sejam apurados
prejuizos fiscais), podendo resultar devido a diferentes interpretagdes da legistagdo, eventuais
correcgdes ao lucro tributavel, dos exercicios de 2006 a 2008. Dada a natureza das eventuais
correcgbes que poderéo ser efectuadas, ndo é possivel quantifica-las neste momento. No
entanto, na opinido do Conselho de Administragdo do Banco, n&o é previsivel que qualquer
correcgéo relativa aos exercicios acima referidos seja significativa para as demonstrages
financeiras.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos nao
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos
contabilisticos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos
futuros resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango
dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos séo registados para todas as diferengas temporarias
tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos s6 s&o reconhecidos até ao montante
em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagao das
correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos s&o calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem

em vigor a data da reverséo das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas
aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.
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212,

2.13.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) s&o reflectidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transacgdes que os originaram tenham sido reflectidas
noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliagao de activos financeiros
disponiveis para venda). Nestas situagdes, o correspondente imposto é igualmente reflectido
por contrapartida de capital préprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

O Banco né&o reconheceu impostos diferidos activos nas demonstragdes financeiras
individuais, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que
n&o dispbe de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengao de lucros fiscais no futuro
gue possibilitem a recuperagéo dessas diferencgas.

Provisdes e passivos contingentes

Uma provis&o ¢ constituida quando existe uma obrigag&o presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provével o futuro dispéndio de
recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provis&o corresponde
a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do
balancgo.

Caso n&o seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes s&o apenas objecto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua
concretizagéo seja remota.

As provisbes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias diversas,
que se encontram descritas na Nota 20.

Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados s&o reconhecidas de acordo com os
principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores, com as
adaptagbes previstas nos Avisos do Banco de Portugal n® 4/2005 e n° 12/2005, conforme
explicado na Nota 2.1. Os principais beneficios concedidos pelo BPN incluem pensées de
reforma e sobrevivéncia, encargos com satide e outros beneficios de longo prazo.

Responsabilidades com pensdes e encargos com saude

O BPN estabeleceu um plano de pensdes de beneficio definido, o qual tem por objectivo
garantir o pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia aos seus empregados,
nos termos descritos na Nota 33. Adicionalmente, a assisténcia médica aos empregados no
activo e pensionistas do Banco esta a cargo do Servigo de Assisténcia Médico-Social (SAMS).
As contribuigdes obrigatérias para o SAMS, a cargo do Banco, correspondem a 6,5% do total
das retribuigdes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o subsidio de
Férias e o subsidio de Natal.

A responsabilidade reconhecida em balango relativa a planos de beneficio definido
corresponde a diferenga entre o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos activos
dos fundos de pensdes, caso aplicavel, ajustada pelos ganhos e perdas actuariais diferidos. O
valor total das responsabilidades é determinado numa base anual, por actuarios
independentes, utilizando o método “Unit Credit Projected”, e pressupostos actuariais
considerados adequados (Nota 33). A taxa de desconto utilizada na actualizagdo das
responsabilidades reflecte as taxas de juro de mercado de obrigagbes de empresas de elevada
qualidade, denominadas na moeda em que s&o pagas as responsabilidades, e com prazos até
ao vencimento similares aos prazos médios de liquidag&o das responsabilidades.
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2.14.

2.15.

2.16.

Os ganhos e perdas resultantes de diferencas entre os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao
rendimento esperado do fundo de pensées, bem como os resultantes de alteragdes de
pressupostos actuariais, s&o diferidos numa rubrica de activo ou passivo (“corredor”), até ao
limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servigos passados ou do valor do
fundo de pensdes (ou, caso aplicavel, das provisdes constituidas), dos dois o maior, reportados
ao final do ano corrente. Caso os ganhos e perdas actuariais excedam o valor do corredor, 0
referido excesso devera ser reconhecido em resultados pelo periodo de tempo médio até a
idade normal de reforma dos colaboradores abrangidos pelo plano. Os desvios acima do
corredor est&o a ser amortizados considerando um periodo médio de aproximadamente 28
anos até a reforma dos empregados activos.

O custo do exercicio com pensées de reforma e encargos com satide, incluindo o custo dos
servigos correntes e o custo dos juros, deduzido do rendimento esperado, bem como a
amortizag&o de ganhos e perdas actuariais, é reflectido pelo valor liquido em “Custos com
pessoal’.

Outros beneficios de longo prazo

O BPN tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo concedidos a
trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade e subsidio por morte
antes da idade normal de reforma. O subsidio por morte apés a idade normal de reforma esta
abrangido pelo Fundo de Pensdes.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em
avaliagdes actuariais. No entanto, tal como previsto na Norma IAS 19, os ganhos e perdas
actuariais n&o podem ser diferidos, sendo integralmente reflectidos nos resultados do periodo.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores
pelo seu desempenho, s&o reflectidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam,
de acordo com o principio da especializagéo de exercicios.

Comissdes

As comissdes relativas a operagdes de crédito e outros instrumentos financeiros,
nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na originacéo das operagdes, sdo reconhecidas
ao longo do periodo das operagdes pelo método da taxa efectiva em “Juros e rendimentos
similares” e “Juros e encargos similares”.

As comissdes por servigos prestados s&o normalmente reconhecidas como proveito ao longo
do periodo de prestagéo do servigo ou de uma s6 vez, se corresponderem a uma
compensacéo pela execugao de actos Unicos.

Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em deposito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicacéo das

politicas contabilisticas

Na aplicagéo das politicas contabilisticas acima descritas, & necessaria a realizagéo de
estimativas pelo Conselho de Administragéo do Banco. As estimativas com maior impacto nas
demonstragdes financeiras individuais do Banco incluem as abaixo apresentadas.
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Estimativas utilizadas no &mbito da reexpresséo das demonstracdes financeiras relativas ao

exercicio de 2007

O Banco utilizou um conjunto de estimativas na reexpress&o das demonstracdes financeiras
relativas ao exercicio de 2007, as quais s&o descritas em maior detalhe na Nota 3. As
estimativas mais relevantes dizem respeito as imparidades e provisdes para crédito e a
desvalorizagdo de iméveis detidos indirectamente pelo Banco através de unidades de
participagéo em fundos imobilidrios geridos pelo BPN e Imofundos — Sociedade Gestora de
Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. (BPN Imofundos).

Determinacdo das imparidades e provisdes para crédito

As imparidades e provisdes para crédito concedido sao determinadas de acordo com a
metodologia definida na Nota 2.4. a). Deste modo, a determinag&o da provisdo para créditos
analisados individualmente resulta de uma avaliagéo especifica efectuada pelo Banco com
base no conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas as operagdes em
questdo.

A determinagé&o das provisdes relativas a operagdes de crédito com responsabilidades
inferiores a 1.500 mEuros foi efectuada com base nas respostas aos questionarios de crédito
elaborados pelas areas comerciais do Banco.

O Banco considera que as imparidades e provisées para crédito determinadas com base nesta
metodologia reflectem adequadamente o risco associado a sua carteira de crédito concedido.

Avaliagdo dos colaterais nas operagdes de crédito

As avaliagdes dos colaterais de operagdes de crédito, nomeadamente hipotecas de iméveis,
foram efectuadas com o pressuposto da manutencg&o de todas as condigdes de mercado
imobiliario, durante o periodo de vida das operagdes, tendo correspondido & melhor estimativa
do justo valor dos referidos colaterais na data do balango.

Avaliagdo dos activos imobilidrios das carteiras dos fundos geridos pela BPN Imofundos

As avaliagbes dos activos imobilidrios das carteiras dos fundos geridos pela BPN Imofundos
foram efectuadas em Dezembro de 2008, por peritos avaliadores da Imocaixa. Contudo, estes
avaliadores né&o se encontram inscritos na lista da CMVM, motivo pelo qual estas avaliagées
n&o foram usadas pelos fundos para efeitos de registo, tendo o impacto sido reconhecido nas
demonstragdes financeiras do Banco.

Valorizacéo de instrumentos financeiros néo transaccionados em mercados activos

De acordo com a Norma IAS 39, o Banco valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com excepgao dos registados ao custo amortizado. Na valorizagdo de
instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, s&o utilizadas técnicas de
valorizag&o baseadas nas ofertas de compra e venda difundidas através de entidades
especializadas. As valorizagfes obtidas correspondem a melhor estimativa do justo valor dos
referidos instrumentos na data do balango.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.13. acima, as responsabilidades do Banco por beneficios pos-
emprego e outros beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados s&o
determinadas com base em avaliagbes actuariais. Estas avaliagées actuariais incorporam
pressupostos financeiros e actuariais relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos salariais
e de pensdes, rendibilidade dos activos e taxa de desconto, entre outros. Os pressupostos
adoptados correspondem a melhor estimativa do Banco e dos seus actuarios do
comportamento futuro das respectivas variaveis.
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Impostos diferidos activos nédo registados

O Banco n&o reconheceu impostos diferidos activos nas demonstragées financeiras
individuais, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que nao
dispSe de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengao de lucros fiscais no futuro que
possibilitem a recuperagéo dessas diferengas.

3. REEXPRESSAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS RELATIVAS AO EXERCICIO DE 2007

Ao abrigo do “IAS 8 - Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros”, o
Banco reexpressou as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2007 com vista a corrigir
0s erros materiais que as mesmas continham.

A reexpresséo das demonstragdes financeiras relativas a 2007 implicou um impacto negativo nos
capitais préprios com referéncia a 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2007 de 1.202.208
mEuros e 1.458.970 mEuros, respectivamente, de acordo com o detalhe apresentado abaixo:

Capital proprio Resultado
Nota 31/12/2007 31/12/2006 2007
Saldos de acordo com as contas estatutarias 369.169 363.347 40.805
Imparidades e provisdes para crédito
Créditos reconhecidos no Balango (a) (723.439) (606.654) (116.785)
Provisdes para créditos relativos ao Banco Insular (a) (491.039) (424.914) (66.125)

(1.214.478) _ (1.031.568) _ (182.910)

Valorizagéo de imoveis detidos indirectamente

Participagdes detidas directamente pelo Banco (b) (26.068) (18.894) (12.755)
Participagdes detidas nessas datas pelos clientes (b) (137.182) (113.912) (23.270)
(163.250) (132.806) (36.025)
Abate de activos intangiveis (©) (24.416) - (24.416)
Valorizagéo de empresas participadas detidas através de fundos mobiliarios (d) (20.341) (10.279) (10.063)
Impostos diferidos activos (e) (10.395) (8.928) (212)
Provisao para contingéncias genéricas [(3] (8.485) (8.485) -
Provisdes relativas a garantias prestadas @) (4.076) (4.556) 480
Imparidade para iméveis recebidos em dagédo (h) (3.085) (2.543) (542)
Imparidade relativa a activos tangiveis (i) (2.503) (1.032) (1.471)
Provisdes relativas a produtos de capital garantido [0)] (2.051) - (2.051)
Valorizagéo de opgéo de venda sobre acgdes nao cotadas (k) (1.993) (515) (1.478)
Valorizagao de activos financeiros disponiveis para venda [()] (1.239) - (1.413)
Imparidade para saldos devedores (m) (1.273) (1.243) (30)
Outros (1.383) (253) (1.127)
(81.239) (37.833) (42.323)
Impacto total da reexpressdo das demonstragdes financeiras (1.458.968) (1.202.208) (261.259)
Saldos apés a reexpresséo das demonstragdes financeiras (1.089.798) (838.861) (220.453)

O impacto nos capitais proprios em 31 de Dezembro de 2006 e 2007, reconhecidos na rubrica de
“Reserva de justo valor”, incluindo o seu efeito fiscal, ascendeu a 4.691 mEuros e 4.499 mEuros,
respectivamente.

Detalhe dos pressupostos utilizados na reexpresséo das demonstracdes financeiras
(a) Imparidades e provisbes para crédito

O reforgo das provisdes para crédito no montante de 1.214.478 mEuros decorre essencialmente
das seguintes situagbes:

* Reforgo das imparidades e provisdes relativas a operagées de crédito registadas nas contas
estatutarias do Banco em 31 de Dezembro de 2007 e 2006; e
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 Constituicéo de provisdes para operagdes de crédito que n&o se encontravam registadas nas
contas estatutarias do BPN em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, as quais faziam parte do
Banco Insular (IF1), SARL (Banco Insular), uma instituicdo com sede em Cabo Verde, e que
serdo identificadas por “Banco Insular”. Na reexpressdo, o Banco considerou estas
responsabilidades para efeitos de apuramento de provisées, dado que estas operacdes eram
por si financiadas. Parte destas responsabilidades, ditas do “balcso virtual” foram registadas
nas demonstragdes financeiras individuais do Banco apenas em 2008, excluindo as
operagdes relativas ao Banco Insular, enquanto tal.

O reforgo das provisdes para crédito apresenta a seguinte decomposigao:

31-12-2007 31-12-2006

Responsabilidades:
Registadas nas contas estatutarias

Crédito vivo 4.430.474 3.732.200
Crédito vencido 54.836 72.797
Garantias prestadas 473.817 403.057
4.959.127 4.208.054

Relativas ao Banco Insular 619.470 783.927

5.578.597 4.991.981
Provisbes estimadas

Responsabilidades registadas nas contas estatutarias 829.493 703.864
Responsabilidades relativas ao Banco Insular 491.039 424 914
1.320.532 1.128.778

Provisdes constituidas nas contas estatutarias 106.054 97.210
Insuficiéncia de provisdes para crédito (1.214.478) (1.031.568)
Impacto nos capitais proprios (182.910) (1.031.568)

Apos a reexpressao das demonstragées financeiras, as provisées contabilisticas relativas a
Crédito a Clientes encontram-se registadas da seguinte forma:

31-12-2007 31-12-2006
(Notas 9 e 20) (Nota 20)

Provisdes para riscos gerais de crédito 45.765 38.056
Provisbes para clientes de cobranga duvidosa e crédito vencido 783.728 665.808

829.493 703.864
Provisao para outros riscos e encargos 491.039 424.914

1.320.5632 1.128.778

Os principais pressupostos utilizados no apuramento das provisdes estimadas em 31 de
Dezembro de 2007 e 2006 foram os seguintes:

¢ Responsabilidades registadas nessas datas nas contas estatutarias

Em Dezembro de 2008, o Banco efectuou uma andlise individual para identificagdo de
indicios de imparidade nas operagdes de crédito cujo montante era igual ou superior a 1.500
mEuros, tendo atribuido uma percentagem de provis&o especifica para estas operagées.

As restantes operag¢des de crédito foram objecto de uma analise colectiva com base em

questionarios de crédito preenchidos pelas areas comerciais do Banco para uma amostra
significativa de clientes em Dezembro de 2008.
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As taxas de provis@o média apuradas com base nos questionarios de crédito foram as

seguintes:
Crédito a empresas 11,19%
Crédito a particulares 12,86%

Por simplificagéo e considerando que a politica de concessao e acompanhamento das
operages de crédito néo sofreu alteragdes significativas até & nacionalizagéo do Banco,
foram aplicadas as responsabilidades em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, taxas de
provis&o idénticas, de acordo com a metodologia acima apresentada.

Desta forma, em 31 de Dezembro de 2007 as provisdes estimadas apresentam a seguinte
decomposigéo:

Provisdes decorrentes de analise individual 552.301
Provisdes decorrentes de extrapolagéo dos resultados
da amostra obtida a partir dos questionarios de crédito:

Empresas 192.015
Particulares 85.177
829.493

A estimativa das provisdes relativas a 31 de Dezembro de 2006 foi apurada aplicando as
responsabilidades a essa data a taxa média de provis&o apurada com referéncia a 31 de
Dezembro de 2007 (16,73%).

» Responsabilidades relativas ao Banco Insular

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2008, o crédito concedido e afecto ao Banco Insular que n&o
estava registado nas contas estatutarias ascende a 619.470 mEuros e 783.927 mEuros,
respectivamente.

Em Dezembro de 2008, as operagdes de crédito concedidas e afectas ao Banco Insular
foram objecto de analise individual com vista a identificagao de indicios de imparidade,
tendo sido atribuidas taxas de provisao especificas para cada operacao.

Por simplificagéo e considerando a natureza deste banco, as provisées foram estimadas
com referéncia a 31 de Dezembro de 2007 e 2006 através da aplicagdo das taxas de
provisdes atribuidas a cada cliente em Dezembro de 2008 as responsabilidades nessas
datas.

Desta forma, a reexpressédo das demonstragdes financeiras implicou a constituicéo de
provisoes relativas a estas responsabilidades com referéncia a 31 de Dezembro de 2007 e
2006 no montante de 491.039 mEuros e 424.914 mEuros, respectivamente. Estas provisdes
foram registadas na rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos”.

(b) Valorizacéo de imdveis detidos indirectamente

Em Dezembro de 2008, o Banco solicitou a Imocaixa — Gestdo Imobiliaria, S.A. (Imocaixa)
novas avaliagSes para os iméveis detidos pelos fundos imobiliarios geridos pela BPN
Imofundos.

Com base nas avaliagGes efectuadas pela Imocaixa foram identificadas menos-valias face ao
valor contabilistico dos iméveis nos fundos imobiliarios.
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O impacto nos capitais proprios do Banco decorrente das menos-valias apuradas nos iméveis
teve em conta os seguintes aspectos:

- unidades de participagao detidas directamente pelo Banco; e
- unidades de participagdo adquiridas formalmente aos clientes em 2008, relativamente as
quais o Banco tinha assumido um compromisso de compra.

A afectac&o das menos-valias dos iméveis por exercicio foi efectuada com base na data de
aquisi¢ao dos iméveis pelos fundos imobiliarios.

Desta forma, o impacto negativo nos capitais préprios do Banco em 31 de Dezembro de 2007 e
2006 decorrente dessas avaliagdes ascende a 163.250 mEuros e 132.806 mEuros,
respectivamente, conforme detalhe abaixo:

31-12-2007 31-12-2006
Resultados Reserva de Resultados Reserva de
Transitados Justo valor Total Transitados Justo valor Total
Unidades de participagdo
detidas directamente pelo Banco (25.618) (450) (26.068) (12.862) (6.031) (18.894)
Unidades de participacéo
adquiridas posteriormente pelo Banco (137.182) - (137.182) (113.912) - (113.912)
(162.800) (450) (163.250) (126.775) (6.031) (132.806)

Refira-se que os impactos negativos nos capitais préprios decorrentes da situa¢do acima
descrita foram reconhecidos da seguinte forma:

¢ Reconhecimento de perdas por imparidade em “Activos financeiros disponiveis para venda”
relativamente as unidades de participagao detidas directamente pelo Banco; e

¢ Registo na rubrica “Provisbes para outros riscos e encargos” relativamente as unidades de
participag&o que foram adquiridas posteriormente aos clientes (Nota 20).

A decomposig&o do impacto apresentado nos capitais préprios do Banco por Fundos
imobiliarios é a seguinte:

31-12-2007 31-12-2006
Menos valias potenciais Menos valias potenciais
Participagéo Participagio detida Participagéo Participag#o detida
Fundos imobilidrios directa por clientes Total directa por clientes Total
Fundo Imonegécios (7.238) (85.727) (92.965) (402) (66.081) (66.482)
Fundo Imoreal (17.094) (22.471) (39.566) (16.773) (21.874) (38.647)
Fundo Imoglobal (1.736) (8.216) (9.952) (1.719) (8.137) (9.856)
Fundo Imomarinas - (3.730) {3.730) - (1.972) (1.972)
Fundo Real Estate - (17.038) (17.038) - (15.849) (15.849)
(26.068) (137.182) {163.250) (18.894) (113.912) (132.806)

(c) Abate de activos intangiveis

O abate relativo a activos intangiveis esta relacionada com a decis&o de descontinuagao do
projecto informatico do Sistema “Core Banking” denominado “Projecto Adamastor”, tendo sido
rescindido em 2007 o contrato que existia com a entidade norueguesa responséavel pelo seu
desenvolvimento.

Desta forma, o Banco reconheceu relativamente ao exercicio de 2007, um custo de 24.416

mEuros relativo as despesas ja incorridas no ambito do “Projecto Adamastor” acima referidas
através da rubrica “Gastos gerais administrativos” (Nota 34).
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(d) Valorizac&o de fundos mobiliarios geridos pela BPN Gestéo de Activos - Sociedade Gestora de

Fundos de Investimento Mobiligrio, S.A.

O impacto nos capitais préprios do Banco relativamente & valorizag&o de fundos mobiliarios
geridos pela BPN Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento
Mobiliario, S.A. (BPN Gestéo de Activos) corresponde essencialmente as seguintes situacdes:

* Atribuicéo de valor nulo com referéncia a 31 de Dezembro de 2006 as seguintes
participacdes detidas pelo Fundo BPN Valorizagéo Patrimonial:

Participacdes Montante
Labicer — Laboratdrio Industrial Ceramico, S.A. (12.800)
Quimiceram — Quimicos e Minerais, S.A. (880)
Valoceram — Subprodutos Ceramicos, S.A. (158)
(13.838)

Refira-se que em 31 de Dezembro de 2008, a percentagem de participagéo neste fundo é a

seguinte:

Participacéo directa 3,82%
Participagdo indirecta através de:

. Fundo BPN Diversificagao - FEI 49,00%
. Fundo Clip Multi Strategy 21,46%

» Atribuicdo de imparidade as ac¢bes da Sociedade Lusa de Negécios, SGPS, S.A. detidas
pelo Fundo Clip Multi Strategy no exercicio de 2007. Em 31 de Dezembro de 2007, o Fundo
Clip Multi Strategy detinha 5.527.182 acgdes da SLN cujo custo de aquisicéo ascendia a
9.916 mEuros e cujo valor contabilistico ascendia a 11.054 mEuros.

A semelhanga do procedimento adoptado nos fundos imobiliarios, o impacto nos capitais
proprios do Banco teve em consideragdo as unidades de participagao adquiridas aos clientes
em 2008. Refira-se que em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, o Banco nao detinha
formalmente participagdes directas nos fundos mobiliarios acima mencionados. O Banco
constituiu provisdes relativamente as unidades de participag&o adquiridas aos clientes em
2008, na medida em que as perdas ndo foram transferidas para os clientes.

Deste modo, o impacto nos capitais proprios em 31 de Dezembro de 2006 foi apurado conforme

segue:

Menos-valias relativas ao Fundo BPN Valorizagéo Patrimonial (13.838)
% de participagéo 74,28%
Provisao para outros riscos e encargos (10.279)
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(e)

®

9@

(h)

O impacto adicional nos capitais proprios em 31 de Dezembro de 2007 foi apurado conforme
segue:

Valorizag&o das acgdes SLN pelo Fundo Clip Multi Stategy 11.055
Custo de aquisi¢ao das acgdes SLN 9.916
Imparidade (8.924)
Valor liquido 992
Provisao adicional constituida em 2007 (10.063)

Impostos diferidos activos

De acordo com o “IAS 12 — Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos activos devem ser
registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizagéo das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Face as duvidas quanto a recuperabilidade dos impostos diferidos activos registados nas contas
estatutarias em 31 de Dezembro de 2006 e 2007, os mesmos foram integralmente anulados.

Provisdes para contingéncias genéricas

O Banco constituiu uma provisdo para contingéncias fiscais relativamente as liquidagdes
adicionais (incluindo juros compensatérios) realizadas pela Administragao Fiscal no ambito da
Inspecgéo Tributaria ao BPN Servicos, ACE em sede de Imposto sobre o Valor Acrescentado
(IVA) relativamente aos exercicios de 2003 a 2005. Esta provisao foi reconhecida na rubrica
“Provisdes para outros riscos e encargos”.

Provisdes relativas a garantias prestadas

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2006, o Banco constituiu uma provis&o relativamente as
garantias prestadas no ambito de um financiamento concedido por outra instituic&o de crédito a
uma empresa do Grupo SLN no montante de 6.000.000 Délares Norte-Americanos. Desta
forma, em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, as provisdes para outros riscos e encargos
relativamente a esta situagéo ascendem a 4.076 mEuros e 4.556 mEuros, respectivamente. O
impacto reconhecido no resultado do exercicio de 2007 corresponde integraimente & variagéo
cambial.

Imparidade para bens recebidos em dacao

A imparidade para iméveis recebidos em dagéo em pagamento foi apurada por comparag&o
entre o valor contabilistico em 31 de Dezembro de 2007 (e em 31 de Dezembro de 2006) e o
valor de venda aprovado internamente pelo Banco. Esta imparidade foi reconhecida na rubrica
“‘Imparidade — Bens recebidos em dagdo em pagamento”.
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(i)

)

(k)

De seguida apresentamos o detalhe da imparidade por imével apurada com referéncia a 31 de
Dezembro de 2007 e 2006:

Valor Impacto nos capitais
de venda préprios
Imével aprovado 31-12-2007 31-12-2006
N6 do IP-3, Trouxemil, Coimbra 3.500 (103) (103)
Gandra - Freguesia e Concelho de Valongo 1.350 (467) (467)
Herdade do Zambujeiro, parcela 64, Benavente 475 (25) (25)
Rua Pinhal, Freguesia Agua Santas, Concelho Maia 420 (312) (312)
Predio U 266-A/B/C/E Concelho Mes&o Frio
Freguesia Mes&o Frio (S.Nicolau) 400 (115) -
Rua Siméo Bolivar - Maia 250 ( 456) (450)
Rua Fresca - Lega da Palmeira - Matosinhos - 610 250 (130) (130)
Predio U 5603 Concelho Lagos Freguesia Luz 230 - -
Predio R 10021/30/31 Concelho Leiria Freguesia Maceira 200 (178) -
Predio U 13322 Concelho Ovar Freguesia Ovar 200 - -
Predio U 7380 Concelho Gondomar
Freguesia Gondomar (S.Cosme) 180 (56) -
Lugar de Vales, freguesia de Rebordosa, Paredes 150 (62) (62)
7.605 (1.904) (1.549)
Outros 2.354 (1.181) ( 994)
9.959 (3.085) (2.543)

Imparidade relativa a activos tangiveis

Em 2008, o Banco efectuou um levantamento da localizag&o de obras de arte registadas pelo
Banco na rubrica “Outros activos tangiveis - Patrimonio artistico”, n&o tendo sido possivel
localizar quadros cujo valor global ascende a 2.503 mEuros. A afectago da imparidade relativa
a estes quadros com referéncia a 31 de Dezembro de 2007 e 2006 teve por base a data de
aquisi¢gdo dos mesmos.

Provisdo relativa a produtos vendidos formalmente aos clientes com capital e juro garantido

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2007 foi constituida uma provisdo para produtos vendidos
a clientes com capital e juro garantido. O montante desta proviséo corresponde a diferenga entre
o valor de mercado desses produtos e o respectivo valor formalmente garantido aos clientes.

Em 31 de Dezembro de 2007 esta provis&o foi reconhecida na rubrica “Provisdes para outros
riscos e encargos” (Nota 20).

Valorizacdo da opcdo de venda

No ambito da reexpresséo das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2007, o
Banco reconheceu uma opgéo de venda celebrada com um cliente cujo subjacente corresponde
a accOes da SLN. A valorizagdo desta opgéo de venda foi reconhecida na rubrica “Passivos de
negociag&o — opgdes sobre acgdes néo cotadas”. Em 31 de Dezembro de 2006 e 2007, o justo
valor negativo desta opg&o de venda ascende a 515 mEuros e 1.993 mEuros, respectivamente
(Nota 10).
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5.

() Valorizac&o de activos financeiros disponiveis para venda
Até 31 de Dezembro de 2007, a valorizagéo dos Veiculos de Investimento Estruturado (SIV)
registadas na rubrica “Activos financeiros disponiveis para venda” era efectuada com base nas

perdas efectivas. O Banco alterou a forma de valorizag&o destes titulos, passando a adoptar o
Net Asset Value (NAV) a data do balancgo.

(m) Imparidade para saldos devedores

O Banco constituiu imparidade para saldos devedores de elevada antiguidade, nomeadamente o
relativo a revogagdo de um protocolo existente com a Jesperson no montante de 1.000 mEuros.

CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Caixa 75.635 85.117
Depésitos & ordem em Bancos Centrais
No Banco de Portugal 106.178 426.271
Em Bancos Centrais estrangeiros 1.932 1.567
183.645 512.955

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Caixa” inclui 40.000 mEuros relativos a moedas
comemorativas do Europeu de futebol - Euro 2004, correspondendo a 5.000.000 de moedas com o
valor facial de 8 Euros cada.

Os depositos a ordem no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de reservas minimas do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depositos s&0 remunerados e correspondem a
2% dos depésitos e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo os depdsitos e os titulos de
divida de instituigdes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigo:

2008 2007

(proforma)

Cheques a cobrar
No Pais 82.362 61.114
No Estrangeiro 3.229 6.031
85.591 67.145

Depositos a ordem
No Pais 62.119 60.331
No Estrangeiro 17.321 34.756
79.440 95.087
Juros a receber 4 16

165.035 162.248

25



BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos enviados para
compensacéo. Estes valores s&o cobrados nos primeiros dias do exercicio subsequente, geralmente
néo permanecem nesta conta por mais de um dia (til.

6. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composig3o:

2008 2007
(proforma)
Instrumentos de divida
- De outros emissores:
. Obrigagdes e outros titulos:
De no residentes 497 8.076
instrumentos de capital
De nao residentes 962 967
De residentes - 3
962 970
1.459 9.046

Instrumentos derivados com
justo valor positivo (Nota 10) 21.526 20.274

22.985 29.320

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo |.
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7. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Instrumentos de divida
De divida publica 32.708 30.210
De outros emissores nacionais 27.811 49.820
De outros emissores internacionais 33.068 10.199
93.587 90.229
Instrumentos de capital
Acgdes
- Valorizadas ao justo valor 5 4.965
- Valorizadas ao custo histérico 3.711 3.375
3.716 8.340
Unidades de participagdo
- Valorizadas ao justo valor 826.990 151.090
- Valorizadas ao custo histérico 50 51
827.040 151.141
924.343 249.710
Imparidade (Nota 20)
Instrumentos de divida (22.147) (1.580)
Instrumentos de capital
- Acgbes (73) (74)
- Unidades de Participagao (212.801) (25.617)
(235.021) (27.271)

689.322

222.439

No exercicio de 2008, com a aquisigéo formal por parte do Banco das unidades de participagéo de
fundos de investimento mobiliario e imobiliario detidas por clientes, foi transferido o montante de
123.221 mEuros da rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos” para a rubrica “Imparidade -

Instrumentos de capital - Unidades de Participagao”.

O movimento ocorrido na imparidade relativa a “Activos financeiros disponiveis para venda” é
apresentado na Nota 20.
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as unidades de participagao classificadas nesta categoria

apresentam a seguinte composigdo:

31.12.2007 31.12.2008
Valor de Valorde Reservade Valorde Valorde Reservade
balango balango justo balango balango justo
Titulo (bruto) Imparidade (liquido) valor (bruto) Imparidade (liquido) valor
Unidades de participacdo valorizadas
20 justo valor
BPN Imonegécios 44.982 (6.495) 38.487 - 328483 (77.366) 251.117 -
BPN Diversificagao - FEI - - - - 260470 (72.954) 187.516 -
BPN Imoreal 75.598 (18.510) 57.088 - 122299 (28.037) 94.262 -
BPN Imoglobal 17.814 (613) 17.201 - 46.730 (11.872) 34.858 -
Clip Multi-Strategy - - - - 46.555 (19.866) 26.689 -
BPN Imosocial - Fundo Investimento Imobiliario 11.098 - 11.098 376 11.048 - 11.048 326
BPN Imomarinas - - - - 5.108 (371) 4.735 -
BPN Valorizagéo Patrimonial - - 1.998 (989) 1.009 -
BPN Real Estate - - - 1.481 (837) 944 -
Fundo BPN Acgdes Global 1.598 - 1.598 351 925 - 925 (322)
Fine Art Fund | - - - 845 (422) 423 -
German Real Estate - - 629 (314) 315 -
Altiom Vivace - - 144 - 144 -
Fundo Gottex ABI - - - 130 - 130 (25)
Fine Art Fund I - - 147 (73) 74 -
Unidades de participacéo valorizadas
ao custo histérico

INEGI 50 - 50 - 50 - 50 -

151.140 (25.618) 125.52‘2 727  B827.040  (212.801) 614.239 QL

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Unidades de participagao” inclui unidades de
participagéo de fundos geridos por entidades do Grupo no montante de 613.103 mEuros e

125.473 mEuros, respectivamente.

Em 2008, o Banco adquiriu Veiculos de investimento Estruturado (SIV) ao BPN Cayman Limited e a
fundos geridos pela BPN Gestéo de Activos por 16.135 mEuros, os quais foram registados na rubrica
“Instrumentos de divida — De outros emissores internacionais”. Estas transacgdes foram efectuadas
ao valor contabilistico destes activos nos balangos de origem, tendo o Banco reconhecido perdas por
imparidade no montante de 16.135 mEuros. De seguida apresentamos o detalhe dos titulos

adquiridos a estas entidades:

Custo de

Titulo Aquisicao
Centauri Corporation G4 S1 T3 6.387
Parkland Fin. 15-09-2011 3.290
Parkland Fin. 15-12-2013 B 2.106
Centauri Corporation S2 T3 1.079
Outros (inferiores a 1.000 mEuros) 3.273
16.135
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 a reserva de justo valor apresenta a seguinte composicao (Nota
24):

2008 2007
Instrumentos de divida (5659) 113
Instrumentos de capital 23 (829)
(536) (716)

Em 2008, ao abrigo da alteragéo do IAS 39 descrita na nota 2.2, o Banco reclassificou papel
comercial no montante de 204.500 mEuros, na sua grande maioria adquirido no exercicio, da rubrica
“Activos financeiros disponiveis para venda” para a rubrica “Crédito a clientes” (Nota 9).

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo |.

8. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITQ

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

2008 2007
(proforma)
Aplicacdes em instituicdes de crédito no pais
Empréstimos 832.010 848.980
Outras aplicagdes 6.569 493
Depésitos & ordem 5.988 8.869
Aplicagbes a muito curto prazo - 12.000
Aplicacdes em instituices de crédito no estrangeiro
Empréstimos 51.192 44771
Outras aplicagdes 8.006 836
Depositos a ordem 2.371 2.242
Aplicagdes a muito curto prazo - 3.632
Operagdes de compra de acordo de revenda - 6.177
Juros a receber
De aplicagbes em instituicdes de crédito no pais 10.560 8.133
De aplicagbes em instituicdes de crédito no estrangeiro 532 575
917.228 936.608
Provisbes para risco pais ) -

917.227 936.608

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os prazos residuais das aplica¢gdes em instituicdes de crédito
tém a seguinte classificagao:

2008 2007
(proforma)
Até trés meses 420.051 549.257
De trés meses a um ano 66.414 104.002
De um a cinco anos 427.407 278.602
Mais de cinco anos 3.356 4.747

917.228 936.608
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O movimento nas provisdes para aplicagdes em instituigdes de crédito durante os exercicios de 2008

e 2007 é apresentado na Nota 20.
9. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Crédito interno
Empréstimos
Créditos em conta corrente
Outros créditos
Descontos e outros créditos titulados por efeitos
Descobertos em depésitos a ordem

Crédito ao exterior
Outros créditos
Empréstimos
Créditos em conta corrente
Descobertos em depésitos a ordem
Desconto e outros créditos titulados por efeitos
Créditos tomados - Factoring sem recurso

Outros créditos e valores a receber
Crédito titulado (Nota 7)

Crédito titularizado ndo desreconhecido

Crédito e juros vencidos
Juros a receber, liquidos de proveitos diferidos e comissées

Provisdes para crédito (Nota 20):
Provisbes para crédito de cobrancga duvidosa
Provisdes para crédito vencido
Provisdes para risco-pais

2008 2007
(proforma)

1.113.141 942.219
1.864.965 1.784.235
484.791 436.944
239.783 337.334
203.098 135.562
52.039 35.648
48.951 52.314
143.948 78.537
373.414 45.008
4639 12.472
- 90
204.500 -
4.733.269 3.860.363
579.116 570.111
5.312.385 4.430.474
316.144 54.836
32.542 23.517
5.661.071 4.508.827
(1.064.489) (747.145)
(143.837) (36.378)
(50.008) (205)
(1.258.334) (783.728)
4.402.737 3.725.099

O apuramento das provises estimadas para crédito em clientes foi efectuado de acordo com a
metodologia descrita na Nota 2.4. Deste modo, em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as provisbes

estimadas tém a seguinte composig&o:

Analise individual
Provisdes apuradas na extrapolagdo efectuada
com base nos questionarios de crédito
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, estas provisdes encontram-se reflectidas da seguinte forma:

2008 2007
(proforma)
Provisdes para crédito vencido e clientes de
cobranga duvidosa (Nota 20) 1.258.334 783.728
Provisdes para riscos gerais de crédito (Nota 20) 50.900 45.765
1.309.234 829.493

Em Novembro de 2008, o Banco adquiriu ao BPN Cayman Limited, créditos no montante de 440.000
mEuros pelo respectivo valor nominal, tendo reconhecido em resultados, provisées liquidas no
montante de 370.155 mEuros relativamente a estes créditos.

O movimento nas provisdes durante os exercicios de 2008 e 2007, é apresentado na Nota 20.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Crédito titularizado ndo desreconhecido’,
corresponde ao valor nominal dos créditos cedidos referentes a operagéo de securitizagdo “Chaves
SME CLO N°1”, concretizada em 2006 pelo montante total de 601.100 mEuros. Estes créditos nao

foram desreconhecidos do balango do Banco. A titularizag&o dos créditos é explicada em maior
detalhe na Nota 19.

Em 2008, ao abrigo da alteragéo do IAS 39 descrita na Nota 2.2, o Banco reclassificou papel
comercial no montante de 204.500 mEuros da rubrica “Activos financeiros disponiveis para venda”
para a rubrica “Crédito a clientes” (Nota 7).

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os prazos residuais do “Crédito a clientes” tém a seguinte
decomposicgdo:

2008 2007
(proforma)
Até trés meses 2.090.069 1.956.697
De trés meses a um ano 1.329.963 1.113.677
De um a cinco anos 1.150.161 621.913
Mais de cinco anos 1.090.878 816.540

5.661.071 4.508.827

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a antiguidade do "Crédito vencido” apresentava a seguinte
estrutura:

2008 2007

(proforma)

Até trés meses 66.701 6.276
De trés a seis meses 81.913 4.705
De seis meses a um ano 38.843 7.758
De um a trés anos 63.547 19.404
Mais de 3 anos 61.097 15.522
Juros 4.043 1.171
316.144 54.836
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10.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o crédito concedido a clientes apresentava a seguinte estrutura
por sectores de actividade:

31-12-2008 31-12-2007
Sem Com Sem Com
Securitizagdo _ Securitizagdo Securitizagdo  Securitizagdo
(proforma)

Agricultura, silvicultura, caga e pescas 90.471 112.702 54.659 75.398
Industrias extractivas 15.791 22.390 22.750 28.297
Alimentacdo, bebidas e tabacos 48.936 65.066 44414 57.675
Téxteis 70.194 80.784 63.415 72.529
Madeira e cortica 42.233 47.396 42.216 47.648
Papel, artes gréficas e editoras 21.885 26.189 16.002 17.388
Quimicas e actividades conexas 33.092 33.092 38.797 43.937
Produtos minerais ndo metalicos 114.803 122.827 69.906 79.648
Maquinas, equipamento e metalurgicas de base 54,940 82.546 52.586 60.814
Fabricagéo de mobiliario e outras industrias transformadoras 75.524 79.005 77.603 86.431
Electricidade, 4gua e gas 2.533 2.533 10.382 10.393
Construgao 92.454 92.454 511.025 585.360
Actividades imobiliarias 1.403.967 1.546.647 833.223 905.537
Comeércio a retalho (excepto de veiculos) 102.131 140.635 86.195 122.688
Comércio por grosso e agentes de comércio 383.105 383.105 315.761 369.326
Comércio, manutengdo e reparagéo de veiculos 66.475 81.135 65.912 82.195
Restaurantes e hoteis 105.127 127.752 93.319 114.888
Transporte, armazenagem e comunicagdes 60.490 72.263 25.569 33.116
Outras actividades de servigos prestados 152.434 188.399 340.237 380.753
Intermediagao financeira 554.688 565.795 176.718 177.038
Particulares 815.568 945.847 761.606 887.253
Outros 775.114 842.509 236.431 270.515

5.081.955 5.661.071 3.938.716 4.508.827

DERIVADOS

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, estas operagdes encontram-se valorizadas de acordo com os
critérios descritos na Nota 2.4. d). Nestas datas, o seu montante nocional e o valor contabilistico
apresentavam a seguinte desagregagao:

2008
Montante nocional (a) Valor contabilistico
Derivados  Derivados Activos Passivos
de de detidos para detidos para __ Derivados de cobertura
negociacio _ cobertura Total negociag&o negociacso Activo Passivo Total
(Nota 6)
Swaps
Swaps cambiais 148.596 - 148.596 - (75) - - (75)
Interest rate swaps e cross cumency
Swaps 763.748 2824 766.572 16.870 (14.833) - 3) 2034
Swaps de eventos de crédito 21.500 - 21.500 - (1.207) - - (1.207)
Futuros
Operagdes cambiais a prazo
Forwards 124.140 - 124.140 4.465 (809) - - 3.656
Opgdes
Opgdes de taxa de juro (Caps & Floors) 5.000 - 5.000 191 (428) - - (237)
OpgBes sobre acgdes no cotadas 38.100 - 38.100 - (38.436) - - (38.436)
1.101.084 2824 _ 1.103.908 21.526 (55.788) - (3) (34.265)

(a) O montante nocional apresentado corresponde ao montante nocional de compra.
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2007
Montante nocional (a) Valor contabilistico
Derivados Derivados Activos detidos Passivos
de de para negociag8o detidos para _ Derivados de cobertura
negociaco _ cobertura Total (Nota 6) negociagéo Activo Passivo Total
Swaps
Swaps cambiais 237.915 . 237.915 17 212) - - (195)
Interest rate swaps e cross currency
Swaps 557.636 4.235 561.871 12.234 (8.616) 77 - 2.695
Swaps de eventos de crédito 8.088 - 8.088 4677 (2.431) - - 2246
Futuros
Futuros de taxa de Juro 141.622 - 141.622 144 (44) - - 100
Futuros de taxa de cambio 161.723 - 161.723 2997 (1.719) - - 1.278
Opgoes
Opgdes de taxa de Juro (Caps & Floors) 5.000 - 5.000 205 (6.279) - - (6.074)
Opgdes sobre acgdes ndo cotadas 38.100 - 38.100 - (1.993) - - (1.983)
1.150.084 4235 1 .154£1=2 20.274 $22294! 77 - (1.943)

(@) O montante nocional apresentado corresponde ao montante nocional de compra.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 as “Opgdes sobre acgdes néo cotadas” correspondem a opgdes
celebradas com um cliente sobre acgdes da Sociedade Lusa de Negécios, SGPS, S.A.. Em 31 de
Dezembro de 2008 e 2007, o valor contabilistico desta opg&o ascende a (38.436) mEuros e (1.993)
mEuros (Nota 3), respectivamente.

11. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros activos tangiveis” durante os exercicios de 2008 e
2007 foi o seguinte:

2008
Saldo em 31.12.2007
(proforma)
Perdas por Amortiza- Constituicédo Vendas e Valor
Valor Amortizag i i Transfe- gbes do de imparidade abates liquido
bruto acumuladas acumuladas Adicdes réncias exercicio no exercicio liquidos em 2008
(Nota 20) (Nota 20)

Iméveis de servigo préprio

Terrenos 1224 - - - - - - - 1.224

Edificios 6.121 (1.080) - 203 155 (126) - - 5.273
Obras em iméveis arrendados 21.768 {11.887) - 2275 - {2.299) - - 9.857
Equipamento

Mobilidrio e material de escritorio 3.126 (2.857) - 3 - (146) - - 126

Maquinas e ferramentas 4809 (4.398) - 3.154 - (388) - - 3.177

Equipamento informatico 7.064 (7.064) - 96 - 21 - - 75

InstalagGes interiores 2432 (2.350) - 42 - (34) - - 90

Material de transporte 314 (258) - 96 - (38) - 1) 113

Equipamento de seguranga 1.626 (1.155) - 2 - (148) - - 325

Qutro equipamento 1 m - - - - - -
Activos em locagdo financeira

Equipamento 9.894 (2.890) - 7.533 - (2.205) - - 12.332
Activos tangiveis em curso 155 - - (155) - - - -
Outros activos tangiveis 3.979 8’ (2.503) - - - (21) - 1.447

62.513 (33.948) (2.503) 13.404 - (5.405) (21) (1) 34.039
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12.

13.

Iméveis de servigo proprio
Temrenos
Edificios

Obras em iméveis arrendados

Equipamento
Mobiliario e al de

Magquinas e feramentas
Equipamento informatico
Instalagdes interiores
Material de transporte
Equipamento de seguranga
Outro equipamento

Activos em locagéo financeira
Equipamento

Activos tangiveis em curso

Qutros activos tangiveis

2007
Saldo em 31.12.2006
Amortizagbes Reexpressdo das demons-
e perdas por tragdes financeiras Amortiza- Constituigdo ~ Vendas e Valor liquido
Valor imparidades Amortizagbes gbes do de imparidade abates em 2007
bruto acumuladas acumuladas Imparidade _ Adicbes exercicio No exercicio liquidos (proforma) _
(Nota 20) (Nota 20)
1.224 - - - - 1.224
6.113 (957) - - 8 (123) - 5.041
20.556 (9.957) - 1418 (2.077) (59) 9.881
3.124 (2.529) - 2 (328) - - 269
4.798 (4.035) - - 11 (363) - - 41
6.338 (6.196) (254) 726 (614) - -
2412 (2.249) - - 20 (83) - {18) 82
258 (205) - 56 (53) - - 56
1615 (999) - 1 (156) . - 4n
1 ) - - - - -
2772 (2.757) - 10.993 (198) (3.806) 7.004
4 - - 189 - (38) 155
1.829 ®) (1.032) 2.150 - (1.471) - 1.468
51.044 (29.893) (254) (1.032) 15,584 (3.995) (1.471) (3.921) 26.062

ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Activos intangiveis” durante os exercicios de 2008 e 2007 foi

o seguinte:
2008
Saldo em 31.12.2007
Valor Amortizagdes Transfe- Amortizagdes Valor liquido
bruto acumuladas Adigcdes réncias do exercicio em 2008
(proforma)
Sistemas de tratamento
automatico de dados (Software) 5.700 (5.063) 262 4132 (623) 4.408
Qutros activos intangiveis 2.439 (2.439) - - - -
Activos intangiveis em curso 3.631 - 601 (4.132) - -
11.670 (7.502) 863 - (623) 4.408
2007
Saldo em 31.12.2006 Reexpresséo das demons- Valor liquido
Valor Amortizagdes tragbes financeiras Transfe- Amortizagdes em 2007
bruto acumuladas Adicdes Abates Adicbes réncias do exercicio (proforma)
(Nota 3)
Sistemas de tratamento
automatico de dados (Software) 4892 (4.856) 21.072 (21.072) 808 (207) 637
Outros activos intangiveis 2439 (2.435) - - - - 4) -
Activos intangiveis em curso 5.780 - - (3.344) 1.903 (808) - 3.531
13.111 (7.291) 21.072 (24.416) 1.903 (211) 4.168
INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS
Esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:;
Participagéo Valor de Balango
directa (%) 2008 2007
Empresas no Pais
Real Vida Seguros, S.A. 100,00% 73.086 18.086
BPN Servigos ACE 51,40% 51 51
BPN - Participagées Financeiras SGPS, Lda. 100,00% 50 50
73.187 18.187

Para além dos instrumentos de capital incluidos nesta rubrica, o Banco concedeu a algumas das suas
filiais suprimentos para financiar as suas actividades, os quais se encontram registados na rubrica
“Outros activos” (Nota 15).
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Em 2008, o Banco subscreveu integralmente os aumentos de capital efectuados pela Real Vida
Seguros, S.A., no montante total de 55.000 mEuros, conforme detalhe abaixo:

N° de acgbes
Aumentos de capital realizados em: subscritas Montante
4 de Setembro de 2008 3.000 15.000
23 de Dezembro de 2008 8.000 40.000
11.000 55.000

14. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2008 e
2007 eram os seguintes:

2008 2007
(proforma)
Activos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar 2.324 2.763
Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (4) (4)
Passivos por impostos diferidos (2.719) (2.719)

399 40

De acordo com o “IAS 12 — Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos activos devem ser
registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizag&o das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Durante o exercicio de 2008 n&o ocorreu movimento nos impostos diferidos. Durante o exercicio de
2007, o movimento nos impostos diferidos foi 0 seguinte:

Reexpressao das
demonstragbes
financeiras

Saldo em 31.12.2006 Resultados Saldo em Variagdo em Saldo em
Activos Passivos Reservas _ Transitados 31.12.2006 Reservas 31.12.2007
(proforma)
Provisdes e imparidade temporariamente
ndo aceites fiscalmente 7.600 - (826) (6.774) - -
Reavaliagao de instrumentos financeiros derivados - (131) - - (131) - (131)
Valorizag&o de activos financeiros disponiveis para venda 418 (1.758) (418) - (1.758) (252) {2.010)
Valorizagao de outros titulos 96 - (96) - - 74 74
Beneficios aos trabalhadores 814 (652) - (814) (652) - (652)
8.928 (2.541) (1.340) (7.588) (2.541) (178) (2.719)

O Banco n&o constituiu impostos diferidos activos, face as duvidas existentes quanto a
recuperabilidade dos mesmos. Adicionalmente, foram integralmente anulados os impostos diferidos
activos registados nas contas estatutarias em 31 de Dezembro de 2007.
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Os custos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida
pela relagéo entre a dotagdo para impostos sobre lucros e o resultado liquido do exercicio antes de
impostos, podem ser apresentados como se segue:

2008 2007
(proforma)

Impostos correntes

. Do exercicio 824 7.304
. Correcgdes relativas a exercicios anteriores (liquido) 4.349 -
Total de impostos em resultados 5.173 7.304
Resultado antes de impostos (423.218) (213.149)
Carga fiscal 1,22% 3,43%

Em 31 de Dezembro de 2008, o montante registado em “Correcgdes relativas a exercicios anteriores
(liquido)” apresenta o seguinte detalhe:

Correcgéo ao imposto pago relativo ao exercicio de 2007 2.654
Correcgdo ao pagamento por conta efectuado do exercicio de 2007 1.421
Liquidagado adicional ao imposto pago relativo ao exercicio de 2005 274

A reconciliag8o entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto no exercicio de 2008 pode ser
demonstrada como segue:

Taxa Imposto
Resultado antes de impostos (423.218)
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,50% (112.153)
Imposto diferido activo ndo reconhecido (26,50%) 112.153
Correcgdes de imposto relativas a exercicios anteriores (1,03%) 4.349
Tributagdo auténoma (0,19%) 824
Imposto registado em resultados (1,22%) 5.173

No exercicio de 2007, o imposto registado em resultados no montante de 7.304 mEuros foi apurado
com base no resultado antes de imposto das contas estatutarias desse exercicio.
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15. QUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Outros activos
Ouro, metais preciosos, numismatica € medalhistica 27 27
Outros 1.828 652
Devedores e outras aplicacbes
Sector publico administrativo 232 386
Devedores por operagdes sobre futuros e opgoes - 1.195
Devedores por aplicagées diversas
Outras aplicagbes - 12.516
Outros 14 14
Devedores diversos
Suprimentos 105.988 105.988
Bonificagdes a receber 9 8
Outros devedores diversos 4725 7.634
Outros rendimentos a receber - 12.500
Despesas com encargo diferido
Seguros 315 339
Outras 551 509
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (Nota 33) 42.571 14.190
Operagdes activas a regularizar
Operagdes de bolsa a liquidar 26.290 2.420
Operagbes cambiais a prazo 3.607 1.229
Outras operagdes activas a regularizar 2.595 2.156
Posi¢céo cambial a prazo 775 -
Posigdo cambial a vista - 8.086
Bens recebidos em dagéo de crédito 62.436 57.245
251.963 227.094
Imparidade (Nota 20):
Devedores (2.064) (1.921)
Bens recebidos em dagéo de crédito (11.938) (4.154)

(14.002) (6.075)

237.961 221.019

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Devedores diversos — Suprimentos” corresponde
integralmente aos suprimentos concedidos a BPN — Participa¢des Financeiras, Lda.. Estes
suprimentos ndo vencem juros e ndo esta previsto o seu prazo de reembolso.

A rubrica "Operagdes activas a regularizar - Operagdes de bolsa a liquidar” corresponde

essencialmente a operagdes de vendas de titulos que se encontraram pendentes de liquidagéo
financeira.

37



BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

Conforme descrito na Nota 2.5, o Banco regista nesta rubrica os iméveis e outros bens obtidos por
recuperacao de crédito. O movimento nestes bens durante os exercicios de 2008 e 2007 foi o

seguinte:
2008
Saldo em 31.12.2007
(proforma) Saldo em 31.12.2008
Valor Imparidade Alienagdes e Valor Imparidade
bruto acumulada Adicdes abates Imparidade bruto acumulada
Bens recebidos em dagéo de crédito
Iméveis 56.118 (4.154) 6.429 (1.238) (7.784) 61.309 (11.938)
QOutros 1.127 - - - - 1.127 -
57.245 (4.154) 6.429 (1.238) (7.784) 62.436 (11.938)
2007
Saldo em 31.12.2007
Saldo em 31.12.2006 (proforma)
Reexpresséo das
Valor Imparidade demonstragbes Alienagbes Valor Imparidade
bruto acumulada financeiras AdigBes e abates  Imparidade bruto acumulada
(Nota 3)
Bens recebidos em dagio de crédito
Iméveis 32.549 (360) (2.543) 24,657 1.088 (1.251) 56.118 (4.154)
Outros 210 - - 917 - - 1.127 -
32.759 (360) (2.543) 25.574 1.088 (1.251) 57.245 {4.154)

Em 2008 e 2007, as mais e menos valias liquidas obtidas na alienag&o de iméveis e outros bens

obtidos por recuperagéo de crédito ascenderam a 54 mEuros e (173) mEuros, respectivamente (Nota
30).

O movimento na imparidade e provisdes para outros activos durante os exercicios de 2008 e 2007 &
apresentado na Nota 20.

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Outros rendimentos a receber’ no montante de 12.500

mEuros diz respeito ao montante de dividendos a receber da BPN — Participagdes Financeiras,
SGPS, S.A,, os quais foram recebidos em 2008 (Nota 26).
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16. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS E DE QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Recursos de bancos centrais
Mercado monetario interbancario 20.000 -
Juros a pagar 3 -
20.003 -
Recursos de instituigbes de crédito no pais
Depositos e outros recursos 63.599 77.979
Recursos de muito curto prazo 871.509 15.488
Empréstimos 638.454 5.679
Recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro
Depésitos e outros recursos 564.188 692.267
Recursos de muito curto prazo 20.000 -
Empréstimos 90.053 343.350
Juros a pagar
De instituicdes de crédito no pais 1.760 360
De instituicdes de crédito no estrangeiro 889 2.531
Despesas com encargos diferidos (375) (735)

2.250.077 1.136.919
2.270.080 1.136.919

Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica “Recursos de instituigdes de crédito no pais” inclui
financiamentos concedidos pela CGD nos montantes de 870.000 mEuros na rubrica “Recursos de
muito curto prazo” e 585.092 mEuros na rubrica “Empréstimos”. De acordo com a lei n® 6-A/2008 de
11 de Novembro, as operagdes de crédito ou de assisténcia de liquidez que sejam realizadas pela
CGD, a favor do Banco no contexto da nacionalizagdo e em substituigdo do Estado, até a data da
aprovacéo dos objectivos de gestédo previstos no n°® 7, beneficiam de garantia do Estado.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os prazos residuais dos recursos de outras instituicdes de
crédito apresentam a seguinte estrutura:

2008 2007
(proforma)
Até trés meses 2.196.576 816.593
De trés a seis meses 53.501 49.810
De seis meses a um ano - 270.516

2.250.077 1.136.919
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17.

18.

RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Depésitos de poupanga 69.708 95.504
Outros débitos
Depositos a ordem 881.352 1.101.5633
Depésitos a prazo 3.403.438 2.827.724
Outros recursos
Cheques e ordens a pagar 54.167 21.725
Outros 8.257 4.486
4.416.922  4.050.972
Juros a pagar 52.282 30.971

4.469.204  4.081.943

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os prazos residuais dos recursos de clientes e outros
empréstimos apresentam a seguinte estrutura:

2008 2007
(proforma)
A vista 881.352 1.101.533
Até trés meses 2.085.133 1.244.820
De trés meses a um ano 1.302.483 1.113.677
De um a cinco anos 200.236 621.913
4.469.204 4.081.943

RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2008 2007
(proforma)

Obrigagdes em circulagao:
Obrigagdes de caixa 25.000 25.000
25.000 25.000

Correcgéo de valor de passivos objecto
de operacgdes de cobertura (2.870) (2.870)
Juros a pagar 311 113

(2.559) __ (2.757)

22.441 22.243

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Correcg&o de valor de passivos objecto de operagdes
de cobertura” refere-se ao valor inicial das opgdes adquiridas para cobertura das obrigagées emitidas.
Estas opgdes encontram-se registadas na rubrica “Instrumentos financeiros derivados de
negociagao”.
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19.

As principais condigdes das obrigagdes emitidas pelo Banco s3o:

Valor Data de Data de
Obrigacéo nominal emissdo reembolso Remuneracdo
BPN Private Equity 10.000 09-07-2007 09-07-2010 Remuneragdo mdexgd’a a perforrr\ance do indices LPX Major Market Price,
com remuneragdo minima garantida de 3%.
BPN Competigdo Ibérica 10.000 29-10-2007 29-10-2010 Remuneragdo indexada a performance dos indices Ibex e PS120.
Remuneragéo indexada a performance dos indices Dow Jones Euro Stoxx
BPN Dividendos 5.000 30-04-2007  30-04-2009 Select Dividend 30 e Dow Jones Euro Stoxx 50, com uma remuneragao

25.000
mTEmT———

minima garantida de 3,85%.

PASSIVOS FINANCEIROS ASSOCIADOS A ACTIVOS TRANSFERIDOS

Em Dezembro de 2006, o Banco procedeu a venda de parte da sua carteira de crédito no montante
de 601.210 mEuros, através de uma operagao de titularizagdo denominada “Chaves SME CLO No.1".

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os passivos financeiros associados a esta operagao ascendem
a 580.345 mEuros e 570.753 mEuros.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os passivos financeiros associados a activos transferidos
incluem 1.229 mEuros e 642 mEuros, respectivamente, relativos a créditos amortizados no ultimo dia
do ano e ainda n3o compensados nas responsabilidades titularizadas.

Os créditos foram vendidos pelo seu valor nominal (contabilistico) & Sagres ~ Sociedade de
Titularizag&o de Créditos, S.A. (“Sagres”), na qual o BPN nao detém qualquer participagao directa ou
indirecta. O BPN continua a efectuar a gestao dos contratos, entregando & Sagres todos os
montantes recebidos ao abrigo dos contratos de crédito. Como forma de financiamento, a Sagres
emitiu obrigagdes com diferentes niveis de subordinago e de rating e, consequentemente, de

remuneragéo.

Estas obrigagdes apresentam as seguintes caracteristicas:

2008
Ratin Data de
Divida emitida Montante Moody's  S&P reembolso Remuneragédo
Class A Secured Floating Rate Notes 527.550 Aaa AAA Fevereiro de 2010 Euribor 3 m + 0,18%
Class B Secured Floating Rate Notes 21.000 Aa2 AA Novembro de 2015 Euribor 3 m + 0,25%
Class C Secured Floating Rate Notes 38.050 A1 A- Agosto de 2016 Euribor 3 m + 0,45%
Class D Secured Floating Rate Notes 4.900 A3 BBB Agosto de 2016 Euribor 3 m + 0,55%
Class E Secured Floating Rate Notes 9.600 Baa2 BBB Agosto de 2016 Euribor 3 m + 0,60%
Montante Liquidado (20.755)
580.345
2007
Ratin Data de
Divida emitida Montante  Moody's S&P reembolso Remuneracgéo
Class A Secured Floating Rate Notes 527.550 Aaa AAA Fevereiro de 2010 Euribor 3 m + 0,18%
Class B Secured Floating Rate Notes 21.000 Aa2 AA Novembro de 2015 Euribor 3 m + 0,25%
Class C Secured Floating Rate Notes 38.050 A1 A- Agosto de 2016 Euribor 3 m + 0,45%
Class D Secured Floating Rate Notes 4.900 A3 BBB Agosto de 2016 Euribor 3 m + 0,55%
Class E Secured Floating Rate Notes 9.600 Baa2 BBB Agosto de 2016 Euribor 3 m + 0,60%
Montante Liquidado (30.347)
~ 570753
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20.

Adicionalmente foi emitida uma Tranche F, adquirida pelo Banco, que foi utilizada como um fundo de
reserva da carteira e para fazer face a despesas iniciais. Esta tranche constitui o equivalente ao
capital do Fundo, motivo pelo qual o crédito se encontra no balango. Esta tranche nao foi
reconhecida nesta rubrica.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os montantes liquidados correspondem & amortizagdo de
créditos ocorrida nos meses de Dezembro de cada um dos exercicios. Conforme previsto nas
condigdes de emissdo, este montante foi compensado no dia 20 dos meses seguintes, tendo o
Banco transferido da rubrica “Crédito vivo” para a rubrica “Crédito titularizado”, o montante de capital
necessario para garantir o valor total das obrigagées emitidas.

PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisées e na imparidade do BPN durante os exercicios de 2008 e 2007
foi o seguinte:

2008
Diferengas
Saldo em Reposigées de Transfe- Saldo em
31.12.2007 Reforcos e anulacdes Utilizagdes cambio réncias Outros 31.12.2008
(proforma)
Provisdes para riscos gerais de crédito (Nota 9) 45.765 7.108 (1.973) - - - 50.900
Provisdes para com b i
de empregados 46 16 - - - - 62
Provisdes para outros riscos e encargos 663.173 128.834 (190) - 237 (452.376) - 339.678
708.984 135.958 (2.163) - 237 ‘452.376! N 390.640
Provisdes para ri pais de ¢
em instituigées de crédito (Nota 8) - 3 {2) - - - 1
Provisdes para crédito a clientes (Nota 9) 783.728 130.386 - - - 329.154 15.066 1.258.334
783.728 130.389 2) - - 329.154 15.066 1.258.335
de activos fi
disponiveis para venda (Nota 7) 27.271 84.528 - - - 123.221 - 235.021
27.271 84.528 - - - 123.221 - 235.021
Imparidade de outros activos tangiveis (Nota 11) 2.503 21 - - - - 2.524
Imparidade de outros activos (Nota 15) 6.075 7.947 (21) - - 1 - 14.002
8.578 7.968 1) - - 1 - 16.526
1.528.561 358.843 {(2.186) - 237 - 15.066 1.800.522
—_—— e S
2007
Reexpresséo das Diferengas
Saldo em demonstragbes Saldo em Reposigdes de Transfe- Saldo em
31.12.2006 financeiras Transferéncias 31.12.2006 Reforgos € anulagbes  UtilizagSes cambio réncias 31.12.2007
(proforma)} (proforma}
Provisdes para riscos gerais de crédito (Nota 9) 38.056 - - 38.056 7776 (67) - - - 45.765
Provisdes para encargos com beneficios
de empregados 39 - - 39 7 - - a6
Provisées para outros riscos e encargos 12.199 562.145 (12.199) 562.145 101.508 - (480) - 663.173
£0.204 562.145 (12,199) __ 600.240 109.291 (67) - _(480) - 708.984
ProvisSes para risco-pals de aplicagdes
em instituigdes de crédito (Nota 8) - . - 411 (411) - - - -
Provisbes para crédito a clientes (Nota 9) 46.955 606 654 12199 665808 _ 137.804 _  (65634) _(13.932) - (408) 783.728
46.955 606.654 12.189 665.808 138.305 (6.045) _ (13.932) - (408) 783.728
Imparidade de activos financeiros
disponiveis para venda (Nota 7) - 12.862 - 12.862 14.409 - - - - 27.2711
12.862 - 12,862 14.409 - - - - 27.271
Imparidade de outros activos tangiveis (Nota 11) - 1.032 - 1.032 1.471 - - - - 2503
Imparidade de outros activos (Nota 15) 360 3.786 - 4.146 1.363 (14) - - 580 8075
360 4818 - 5178 2.834 (14) - - 580 8.578
97.609 1.186.479 - 1.284.088 264 839 !6 126’ 13.932 {480 172 1.528.561

Em 2007, o Banco efectuou uma cessao de créditos vencidos pelo montante de 17.450 mEuros. O
valor nominal destes créditos ascendia a 29.567 mEuros. No ambito desta operagéo, o Banco utilizou
as provisdes constituidas nessa data e reconheceu um ganho em “Outros ganhos de exploracéo —
Outros” no montante de 2.948 mEuros (Nota 31). Em 2008, esta operagéo foi revertida. Em
consequéncia, o Banco readquiriu créditos pelo montante de 17.450 mEuros, tendo realizado os
seguintes registos contabilisticos nas rubrica:

Crédito a clientes: 29.568 mEuros

Provisdes para crédito: 15.066 mEuros
Outros custos de explorag&o — outros: 2.948 mEuros (Nota 31).
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21.

O saldo da “Provisdo para outros riscos e encargos” apresenta a seguinte decomposi¢ao:

31-12-2006 31-12-2007 31-12-2008

(Nota 3) (Nota 3)
Provisoes relativas a unidades de participagao:
Fundos de investimento imobilidrios 113.912 137.182 34.302
Fundos de investimento mobiliarios 10.279 20.341 -
124.191 157.523 34.302
Provisdes para crédito a clientes:
Provisao para crédito concedido através do Banco Insular 424.914 491.039 168.637
Provisdo para garantias prestadas 4.556 4.076 4.311
429.470 495.115 172.948
Outras provisées:
Provisao para eventual recompra de produtos financeiros a clientes
- 68.000
Provisdes para contingéncias genéricas - - 25.000
Provisao para titulos de investimento estruturado
colocados como capital garantido junto de clientes - 2.051 14.107
ProvisGes para contingéncias fiscais 8.485 8.485 8.485
Custos a incorrer com a liquidagdo de uma empresa do Grupo - - 16.837
8.485 10.535 132.429
562.145 663.173 339.678

Em 2008 foram efectuadas transferéncias desta rubrica no montante de 452.376 mEuros, de acordo
com o detalhe abaixo:

« transferéncia para “Perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda” no
montante de 123.221 mEuros.

¢ transferéncia para provisGes para crédito de 329.154 mEuros relativos as provisdes para
créditos concedidos através do “balcdo virtual” do Banco Insular e que foram registados em
2008. Estes créditos foram adquiridos ao BPN Cayman Limited, tal como referido na Nota 9.

Em 31 de Dezembro de 2008, as provisGes para outros riscos e encargos incluem 168.837 mEuros
relativos a responsabilidades registadas no Banco Insular. Estas responsabilidades foram
reconhecidas no balango do BPN em Fevereiro de 2009.

Em 31 de Dezembro de 2008, o saldo desta rubrica inclui 16.837 mEuros relativos a custos a incorrer
com a provavel liquidagdo do BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas, Ltda..

OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007

Obrigagtes subordinadas perpétuas BPN - 2008 94.500 -
Obrigagbes de caixa subordinadas - BPN (SFE) - 2003 25.000 25.000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2003 50.000 50.000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2003 25.000 25.000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2005 50.000 50.000

244500 150.000
Juros a pagar 2175 465

246.675 _ 150.465
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22.

23.

As condigbes das principais emissdes podem ser resumidas da seguinte forma:

Valor Data de Taxa de juro nominal em:
Obrigagao nominal _ reembolso Remuneracdo 31.12.2008 _31.12.2007 Cléusula de reembolso antecipado

No final do décimo ano de vida do empréstimo e posteriormente

em cada data de pagamento de juros subsequente, o BPN podera
8,764% N "

proceder ao do apenas na sua

totalidade, mediante autorizagso do Banco de Portugal.

perp BPN - 2008 94500  Perpétuo Euribor 6 meses + 2% 7,290%

Nos Gitimos cinco anos, mediante autorizagéo do Banco de
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN (SFE) - 2003 25.000 16-05-2013 Euribor 6 meses + 2% 6,309% 6,579% Portugal, 0 BPN podera proceder ao reembolso antecipado do
empréstimo, total ou parcialmente.

Nos lltimos cinco anos, mediante autorizagéo do Banco de
Obrigagbes de caixa subordinadas BPN - 2003 50.000 16-06-2013 Euribor 8 meses + 2% 5,369% 6,898% Portugal, o BPN podera proceder ao reembolso antecipado do
empréstimo, total ou parciaimente.

Nos dltimos cinco anos, mediante autoriza¢ao do Banco de
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2003 25.000 16-08-2013 Euribor 6 meses + 2% 5,369% 6,898% Portugal, o BPN podera proceder ao reembolso antecipado do
empréstimo, total ou parciaimente.

Nos ultimos cinco anos, mediante autorizagio do Banco de
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2005 50.000 22-12-2015 Euribor 6 meses + 1,15% 4,352% 5,942% Portugal, 0 BPN podera proceder ao reembolso antecipado do
empréstimo, total ou parcialmente.
==

QUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2008 2007
(proforma)
Credores e outros recursos 139.627 227.160
Encargos a pagar
Juros de outros recursos 1.504 2.353
Outros encargos a pagar 14.014 13.826
Receitas com rendimento diferido 1.081 1.289
Outras contas de regularizagao
Posi¢éo cambial a vista 4.255 -
Posicdo cambial a prazo - 9.072
Operagdes cambiais a vista 13 79
Outras operagdes a liquidar 8.589 128
Outras operagdes passivas a regularizar 1.546 512

170.629 254.419

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Credores e outros recursos” inclui os montantes de
109.766 mEuros e 181.258 mEuros, respectivamente, referentes a depésitos efectuados que servem
de caugdo a operagdes contratadas com clientes.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Encargos a pagar — Outros encargos a pagar” inclui o
montante de 4.661 mEuros, relativo a prémio de antiguidade, subsidio de morte e outros beneficios de
longo prazo a pagar aos colaboradores (Nota 33).

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2007, o capital do Banco era integralmente detido pelo BPN, SGPS, S.A.,
entidade detida pela SLN.

Em Setembro de 2008, foi realizado um aumento de capital no montante de 80.000 mEuros, tendo
sido integralmente subscrito e realizado pela BPN, SGPS, S.A..

Conforme referido na Nota Introdutéria, em Novembro de 2008, todas as acgdes representativas do
capital social do BPN foram nacionalizadas ao abrigo da Lei n® 62-A/2008, de 11 de Novembro. De
acordo com a referida Lei, a nacionalizagdo foi motivada pelo volume de perdas acumuladas pelo
Banco, auséncia de liquidez adequada e iminéncia de uma situagéo de ruptura de pagamentos que
ameagavam os interesses dos depositantes e a estabilidade do sistema financeiro.
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24.

Em 31 de Dezembro de 2008, o capital do BPN é integralmente detido pelo Estado Portugués através
da Direcgéo Geral do Tesouro e Finangas, representado por 76.000.000 de acgdes de valor nominal

de cinco Euros cada.

O Banco passou assim a ter a natureza de sociedade anénima de capitais exclusivamente publicos,
sendo detido pela Direcgédo Geral do Tesouro e Finangas. A gestio do Banco foi atribuida a Caixa
Geral de Depositos, S.A., cabendo a esta entidade a designag8o dos membros dos 6rgéos sociais.

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte

composigéo:

Prémios de emissao

Reservas de reavaliagdo
. Reserva de justo valor (Nota 7)
. Reserva por impostos diferidos (Nota 14)

Outras reservas e resultados transitados
. Reserva legal

. Outras reservas

. Resultados transitados

Resultado liquido do exercicio

2008 2007
(proforma)

6.790 6.790

536 716
(178) (178)

358 538

24.621 20.541

24.690 24963
(1.483.726) (1.222.177)
(1.434.415) (1.176.673)
(428.391) (220.453)
(1.855.658) (1.389.798)

Nos termos da Portaria n® 408/99, de 4 de Junho, publicada no Diario da Republica — | Série B, n°
129, os prémios de emissdo ndo podem ser utilizados para a atribuigao de dividendos nem para a

aquisicéo de ac¢bes proprias.

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos ou para aumentar o capital. A legislagdo
portuguesa aplicavel ao sector bancario, nomeadamente o artigo 97° do Decreto-Lei n° 298/92, de 31
de Dezembro, exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro

liquido anual, até a concorréncia do capital social.

As reservas de reavaliagéo representam as mais e menos valias potenciais, liquidas de imparidades
reconhecidas em resuitados no exercicio ou em exercicios anteriores, relativas a carteira de titulos

classificados como “ Activos financeiros disponiveis para venda®.
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25. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Juros e rendimentos similares:
Juros de disponibilidades em bancos centrais 4223 3.420
Juro de disponibilidades em instituigbes de crédito 500 628
Juros de outras disponibilidades - 5
Juros de aplicagdes em instituigbes de crédito
No pais 53.409 39.528
No estrangeiro 11.223 16.652
Juros de crédito a clientes
Crédito interno 274.186 236.828
Crédito ao exterior 18.816 13.323
Outros créditos e valores a receber 1.226 -
Juros de crédito vencido 3.376 3.927
Juros de activos financeiros detidos para negociagao 13.988 11.731
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 17.982 25.463
Juros de activos titularizados n&o desreconhecidos 34.887 15.649
Juros de derivados de cobertura 67 13
Juros de devedores e outras aplicagdes 206 1.113
Outros juros e rendimentos similares 352 382
434.441 368.662
Comissdes recebidas ao custo amortizado 14.290 12.058

448.731 380.720
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2008 2007
(proforma)
Juros e encargos similares
Juros de dep6sitos
Do sector publico 24.633 19.225
De emigrantes 2.154 924
De outros residentes 187.985 106.249
De néo residentes 7.628 5.299
Juros e recursos de instituigdes de crédito
No pais 11.108 3.050
No estrangeiro 36.286 39.891
Juros de passivos financeiros de negociagéo 13.262 11.200
Juros de responsabilidades representadas por titulos 198 4.108
Juros de responsabilidades representadas por activos
ndo desreconhecidos de operagbes de titularizagao 44,940 42,535
Juros de passivos subordinados 14.972 8.805
Juros de recursos em bancos centrais 658 79
OQutros juros e encargos similares 9.225 4.317
353.049 245,682
Comissdes pagas ao custo amortizado 520 38

353.569 245.720

26. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2008 2007
(proforma)
De activos disponiveis para venda 1.407 17.166
Investimentos em filiais no pais - 12.500

1407 29,666

No exercicio de 2007, o Banco reconheceu na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital —
Investimentos em filiais no pais” dividendos da BPN — Participagbes Financeiras SGPS, S.A. no
montante de 12.500 mEuros (Nota 15). Este valor foi recebido em 2008.

No exercicio de 2007, a rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital — De activos financeiros

disponiveis para venda” inclui 13.671 mEuros relativos a rendimentos recebidos do fundo imobiliario
Imoreal gerido pela BPN Imofundos.
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27. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas t&ém a seguinte composigao:

2008 2007

(proforma)
Rendimentos de servicos e comissbes
Por servigos prestados 24325 21.906
Por garantias prestadas 7.130 6.052
Outras operagdes realizadas por conta de terceiros 5.900 6.722
Por compromissos assumidos perante terceiros 304 415
Outros 8.062 9.299

45.721 44.394

Encargos com servicos e comissées

Por servigos bancarios prestados para terceiros 13.887 13.362
Por operagbes realizadas por terceiros 2.424 3.441
Por operagdes sobre instrumentos financeiros 82 20
Por garantias recebidas 37 -
Outros 21 22

16.451 16.845

28. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS AVALIADOS AO JUSTO VALOR
ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2008 2007
(proforma)
Resultados em activos e passivos detidos para negociagéo
Instrumentos de capital 157 1.246
Intrumentos de divida 8 (297)
Instrumentos derivados (34.912) (749)
Outros titulos 1 -
(34.746) 200
Resultados em operacdes de cobertura e elementos cobertos
Derivados de cobertura (80) 2)
Corregdes de valores de activos que sejam objecto
de operagdes de cobertura 41 (21)
(39) (23)

(34.785) 177

No exercicio de 2008, a rubrica “Resultados em activos e passivos detidos para negociagéo —
Instrumentos derivados” inclui uma perda de 36.443 mEuros relativa & opgo de venda sobre acgdes
da Sociedade Lusa de Negdcios SGPS, S.A., detida por um cliente.
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29. RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2008 2007
(proforma
Ganhos em activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida 444 129
Outros titulos 5 -
449 129
Perdas em activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida (28) (134)
Instrumentos de capital 766 (2.919)
738 (3.053)
1.187 (2.924)
30. RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ACTIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
2008 2007
(proforma)
Ganhos e perdas em activos n&o correntes detidos para venda 54 (173)
Ganhos e perdas em investimentos em filiais - 3.479
Ganhos e perdas em outros activos tangiveis 25 55

79 3.361

No exercicio de 2007, o montante de 3.479 mEuros registado na rubrica “Ganhos e perdas em
investimentos em filiais” corresponde & mais-valia obtida na venda da ERGI — Empreendimentos, Lda..

A venda desta filial ocorreu no exercicio de 2006, tendo sido suspenso o reconhecimento desta
valia até ao apuramento definitivo das contingéncias fiscais e legais, o que ocorreu em 2007 no
ambito da “due diligence” efectuada a esta entidade.
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31.

32.

OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

Outros resultados de exploragéo
Rendas de locagdo operacional

Ganhos em rendimentos operacionais
Reembolso de despesas
Recuperagéo de crédito
Rendimentos de prestacdes de servigos diversas
Outros
Indemnizagbes contratuais
Despesas para emissao de cheques
Outros

Outros custos de explorac&o
Quotizagdes e donativos

Contribuigdes para o FGD e FGCAM
Outros activos tangiveis

Impostos indirectos

Impostos directos

Outros

2008 2007
(proforma)
440 449
4978 2.813
186 832
2.566 1.501
137 165
- 1.376
718 3.880
9.025 11.016
305 954
976 779
- 9
756 999
111 207
3.884 1.718
6.032 4.666
2.993 6.350

No exercicio de 2008, a rubrica “Outros custos de exploragao - Outros” inclui 2.948 mEuros relativos

a revers&o do ganho obtido na venda de créditos vencidos (Nota 20).

CUSTOS COM PESSOAL E NUMERO MEDIO DE EMPREGADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigdo:

Remuneragéo de empregados

Remuneragdes dos 6rgdos de gestdo e de fiscalizagao

Outros encargos relativos a remuneragdes
Fundo de pensdes (Nota 33)

Outros encargos sociais obrigatérios
Outros custos com o pessoal

2008 2007
(proforma)
56.892 50.772
14.055 1.156
9.457 8.268
7.933 6.637
1.263 1.005
1.104 678
90.704 68.516

A variag&o ocorrida no exercicio de 2008 na rubrica “Remuneragdes dos 6rgéos de gestio e de
fiscalizag&o” esta relacionada com prémios e remuneragées processadas a membros de Conselhos
de Administrag&o anteriores, que estdo a ser objecto de apreciagao final pelo actual Conselho de

Administragao.
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O numero efectivo de empregados em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, por tipo de fungdes, foi o

seguinte:

2008 2007
Direccao 66 62
Chefias 313 298
Técnicos 577 577
Administrativos 896 914
Auxiliares 17 17

1.869 1.868

33. PENSOES DE REFORMA E OUTRQOS BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de Dezembro de 1997 o Grupo ainda n&o tinha aderido ao acordo colectivo de trabalho para o
sector bancario. Por essa razéo, e até essa data, os seus empregados estavam enquadrados no
esquema de reformas da Seguranga Social. Durante o0 ano de 1998, o Banco celebrou com os
Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e Ilhas e com o Sindicato dos Quadros e Técnicos
Bancarios, Acordos de Ades&o ao acordo colectivo de trabalho. Esses acordos prevéem que o Banco
assegure as responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia
relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido pelo acordo colectivo de trabalho a partir de 31
de Dezembro de 1997. Com o objectivo de cobrir as responsabilidades com pensdes de reforma
entdo assumidas foi constituido o Fundo de Pens&es do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros,
S.A.

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas pelas
subsidiarias do sector financeiro, estdo igualmente cobertas pelo Fundo de Pensdes acima referido.

Pensdes de reforma e subsidio por morte apés a idade da reforma

O Banco assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados pensdes de reforma, velhice ou
sobrevivéncia, bem como responsabilidades com assisténcia médica e subsidio por morte, nos
termos previstos no Acordo Colectivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o sector bancério e no plano
de pensdes em vigor no grupo BPN.

O Banco assegura o esforgo contributivo necessario para a cobertura das suas responsabilidades por
pensbes através do Fundo de Pensdes do Grupo BPN.

As pensdes pagas séo fungdo do tempo de servigo prestado pelos trabalhadores e da respectiva
retribuicéo a data da reforma, sendo actualizadas com base nas remuneragdes vigentes para o
pessoal no activo.

Determinac&o das responsabilidades com pensdes de reforma e subsidio por morte apés a idade da

reforma
Para determinagéo das responsabilidades com pensées de reforma em pagamento e por servigos

passados dos empregados no activo, com referéncia a 31 de Dezembro de 2008 e 2007 foram
efectuados estudos actuariais por entidades especializadas.
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As hipoteses e bases técnicas utilizadas foram as seguintes:

2008 2007
Método actuarial Projected Unit Credit Projected Unit Credit
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Téabua de invalidez EVK 80 EVK 80
Taxa de desconto 5,75% 5%
Taxa de rendimentos dos activos dos fundos 5,75% 5%
Taxa de crescimento dos salérios 3,50% 2,50%
Taxa de crescimento das pensbes 2,50% 1,75%
Tabela de saidas 0% 0%

Nos estudos efectuados em 2008 e 2007, foi considerado que a idade normal de reforma ocorrera aos
65 anos.

A comparagéo entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados na determinagéo dos custos
com pensdes do BPN para os exercicios de 2008 e 2007 e os valores efectivamente verificados é
apresentada no quadro seguinte:

2008 2007
Pressupostos Real Pressupostos Real
Taxa de rendimento 5,75% -26,5% 5,00% 0,27%
Taxa de crescimento dos salarios 3,50% 5,30% 2,50% 5,50%
Taxa de crescimento das pensdes 2,50% 3,70% 1,75% 3,40%

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as responsabilidades com servigos passados de acordo com 0s
estudos actuariais efectuados, assim como o fundo de pensdes para cobertura das mesmas,

ascendiam a:
2008 2007
Nimero de Numero de
pessoas Responsabilidades pessoas Responsabilidades
Responsbilidades por servigos passados 1.779 102.213 1.758 85.939
Fundos de pensées 101.103 83.979
Nivel de financiamento 98,91% 97,72%
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O movimento no valor do fundo de pensdes durante os exercicios de 2007 e 2008 foi o seguinte:

Saldos em 31 de Dezembro de 2006 70.085
Contribuigbes:

Do Banco 12.844

Dos empregados 960
Rendimento liquido do fundo de pensdes 189
Pensdes pagas (99)
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 83.979
Contribuigdes:

Do Banco 38.276

Dos empregados 1.039
Rendimento esperado do fundo de pensdes 4.221
Desvios de rendimento (26.305)
Pensbes pagas (107)
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 101.103

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o Fundo de Pensées do Grupo BPN & gerido pela Real Vida

Seguros, S.A..

O movimento nas responsabilidades por servigos passados pode ser demonstrado da seguinte

forma:

2008 2007
(proforma)
Responsabilidades no inicio do exercicio 85.939 72.485
Desvios actuariais 3.384 1.217
Incluséo do subsidio por morte no Fundo de Pensées - 1.288
Pensdes pagas pelo fundo de pensées (105) (76)
Contribuigbes de empregados 1.039 960
Custo de servico corrente 7.662 6.262
Custo dos juros 4.294 3.803
Responsabilidades no final do exercicio 102.213 85.939
Em 2007 e 2008 os custos relativos a pensées foram os seguintes (Nota 32):
2008 2007
(proforma)
Custo servigo corrente 7.662 6.262
Rendimento esperado (4.221) (3.470)
Custo dos juros 4.294 3.803
Perda actuariais reconhecidas no ano 198 42
7.933 6.637

Encargos com Saude

A assisténcia médica aos empregados no activo e pensionistas do Banco esta a cargo dos Servigo de
Assisténcia Médico-Social (SAMS). A contribuigo anual do BPN para os SAMS corresponde a 6,50%

do total das retribuicdes efectivas dos trabalhadores no activo. Estas responsabilidades encont
incluidas no Fundo de Pensées do Banco.
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Outros beneficios de longo prazo

O Banco paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e trinta anos
de efectivo servico, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua retribuigdo mensal
efectiva. Adicionalmente, & pago um prémio aos trabalhadores que se encontrem numa situag&o de
passagem a situag&o de invalidez ou invalidez presumivel de valor proporcional aquele de que
beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir os pressupostos do escaldo seguinte. Em 31 de
Dezembro de 2008 e 2007 o correspondente passivo encontrava-se registado em “Outros passivos” e
ascendia a 4.661 mEuros (Nota 22).

Desvios actuariais diferidos

O movimento ocorrido nas rubricas de desvios actuariais diferidos nos exercicios de 2008 e 2007
pode ser demonstrado como segue:

Corredor Desvios acima

(Nota 15) do Corredor Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2006 7.248 1.197 8.445
Desvios actuariais do ano 1.345 4442 5.787
Amortizagéo:

Por contrapartida de resultados do exercicio - (42) (42)
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 (Nota 15) 8.593 5.697 14.190
Desvios actuariais do ano 1.627 28.062 29.689
Amortizagéo:

Por contrapartida de resultados do exercicio - (198) (198)
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 10.220 33.461 43.681

Os desvios actuariais gerados em 2008 tém a seguinte composigao:

Desvio financeiro 26.305
Desvio actuarial 3.384
29.689

Os desvios acima do corredor estéo a ser amortizados considerando um periodo médio de
aproximadamente 28 anos até & reforma dos activos.

Em 31 de Dezembro de 2008 os saldos em balango relativos ao fundo de pensdes, sdo os seguintes

(Nota 15):

Valor Fundo de Pensées 101.103
Valor das responsabilidades com Fundo de Pensdes (102.213)
Diferencial (1.110)
Desvios actuariais diferidos 43.681
Total (Nota 15) 42.571
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34. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

2008 2007

(proforma)

Com fornecimentos e servigos externos 2.871 2.479

Com servigos especializados
Avengas e honorarios 2.151 1.569
Judiciais, contencioso e notariado 315 373
Informatica 1.804 1.081
Seguranga e vigilancia 203 123
Limpeza 5 4
Informacgdes 726 897
Méao de obra eventual 121 -
Outros servigos especializados 3.694 3.648
Rendas e alugueres 13.293  11.437
Comunicagées 3.985 4.327
Deslocagdes 2.028 2170
Seguros 1.017 980
Publicidade 964 755
Conservagao e reparagéo 419 555
Formacgao de pessoal 382 433
Transportes 60 52
Outros servigos

BPN Servigos, ACE 29674 25967
Outros 1736 25.593

65.448 82.443

A rubrica “BPN Servigos, ACE” corresponde & refacturagéo ao Banco de despesas incorridas por esta
entidade, incluindo, entre outras, as despesas de comunicag&o, trabalhos especializados, publicidade
e propaganda e limpeza.

No exercicio de 2007, a rubrica “Outros servigos — Outros” inclui o montante de 24.416 mEuros
relativo as despesas incorridas no ambito do “Projecto Adamastor” (Nota 3).
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35. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Os passivos contingentes associados a actividade bancéaria encontram-se registados em rubricas
extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

2008 2007
(proforma)
Passivos eventuais
Garantias, avales prestados
Residentes 535.807 437.501
Nao Residentes 14.744 9.500
Créditos documentarios abertos 21.552 26.816
572.103 473.817
Cartas de crédito em "stand by" 5.500 5.500
Activos dados em garantia 55.730 33.159

633.333 512.476

Compromissos
Compromissos revogaveis

Linhas de crédito revogaveis 704.365 771.929

Facilidades de desconto em conta 97.076 102.206
Compromissos irrevogaveis

Linhas de crédito 188.017 201.875

Responsabilidades a prazo de contribuigdes anuais para o FGD 4.017 3.909

Outros - 2.038

993.475 1.081.957

Responsabilidades por servigos prestados

Depésito e guarda de valores 4.003.736  4.003.736
De cobranga de valores 81.868 89.773

4.085.604  4.093.509
5.712.412  5.687.942

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Activos dados em garantia” refere-se aos titulos
dados em garantia ao Banco de Portugal para cobertura de linha de crédito intradiéria disponibilizada
no montante de 22.500 mEuros. Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2008, esta rubrica inclui
titulos dados em garantia a favor do Banco Central Europeu, do Fundo de Garantia de Depésitos e do
Sistema de Indemnizagé&o a Investidores nos montantes de 25.880 mEuros, 4.950 mEuros e 1.400
mEuros, respectivamente.
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36.

RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos do IAS 14, o Banco adoptou os seguintes segmentos de negécio:

- Negociacéo e vendas: compreende a actividade bancéria relacionada com a gestso da carteira
prépria de titulos, operagdes de mercado monetario e cambial, recepgéo e transmiss&o de ordens
em relag&o com um ou mais instrumentos financeiros e execugdo de ordens por conta de clientes;

- Banca de retalho: compreende a actividade bancaria junto dos particulares e empresarios em

nome individual, tais como a recepgéo de depo6sitos e de outros fundos reembolsaveis,

empréstimos, concessdo de garantias e assung&o de outros compromissos. Inclui também o
montante total devido a Instituig&o pelo cliente ou grupo de clientes ligados entre si;

- Banca comercial: actividades crediticia e de captag&o de recursos junto de empresas, bem como a
tomada de fundos para fazer face aos compromissos com a concessao de crédito;

- Outros: compreende todos os segmentos de actividade que nao foram contemplados nas linhas de

negaocio anteriores.

A distribuig&o dos principais activos, passivos e rubricas de resultados por linhas de negécio e
mercados geograficos nos exercicios de 2008 e 2007 ¢ a seguinte:

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Aplicagdes em instituicbes de crédito

Activos financeiros detidos para negociagéo
Activos financeiros disponiveis para venda
Crédito a clientes

Outros

Activo liquido total

Recursos de outras instituigdes de crédito
Recursos de Bancos Centrais

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Outros
Passivo Total

Margem Financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissGes

Resuitados de activos e passivos financeiros
avaliados ao justo valor através de resultados

Resultados de activos financeiros disponiveis para
venda

Resultados da reavaliagdo cambial
Resultados da alienagdo de outros activos
Outros resultados de exploragéo

Produto bancario

2008
Negociagéo e Banca de Banca
Vendas Retalho Comercial Outros Total
88.160 95.485 - - 183.645
79.226 85.809 - - 165.035
440.322 476.906 - - 917.228
22.985 - - - 22,985
689.322 - - - 689.322
- 1.464.553 2.928.733 9.451 4.402.737
- - - 351.919 351.919
1.320.015 2.122.753 2.928.733 361.370 6.732.870
- - 2.250.077 - 2.250.077
- - 20.003 - 20.003
- 804.461 3.664.743 - 4.469.204
- - - 22.441 22.441
- - - 1.446.803 1.446.803
- 804.461 5.934.823 1.469.244 8.208.528
2008
Negociagéo e Banca de Banca
Vendas Retalho Comercial Outros Total

2.328 (12.469) 102.077 3.225 95.162

24 - - 1.383 1.407

- 10.430 25.489 9.802 45.721

5.538 - - 10.913 16.451

(34.785) - - - (34.785)

1.187 - - - 1.187

306 - - - 306

- - - 79 79

- 431 1.576 986 2.993

(36.477) (1.608) 129.142 4.562 95619
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2007
Negociagédo e Banca de Banca
Vendas Retalho Comercial Outros Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 246.247 266.708 - - 512.955
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 77.888 84.360 - - 162.248
Aplicagdes em instituigdes de crédito 449625 486.983 - - 936.608
Activos financeiros detidos para negociagéo 29.320 - - - 29.320
Activos financeiros disponiveis para venda 222.439 - - - 222.439
Derivados de Cobertura 77 - - - 77
Crédito a clientes - 1.079.855 2.638.275 6.969 3.725.099
Outros - - - 272.199 272.199
Activo liquido total 1.025.596 1.917.906 2.638.275 279.168 5.860.945
Recursos de outras instituigdes de crédito - - 1.136.919 - 1.136.919
Recursos de clientes e outros empréstimos - 734.754 3.347.189 - 4.081.943
Responsabilidades representadas por titulos - - - 22243 22.243
Outros - - - 1.709.638 1.709.638
Passivo Total - 734.754 4.484.108 ~1.731.881 6.950.743
2007
Negociagéo e Banca de Banca
Vendas Retalho Comercial Qutros Total

Margem Financeira 3.304 (17.689) 144.809 4.576 135.000
Rendimentos de instrumentos de capital 516 - - 29.150 29.666
Rendimentos de servigos e comissdes - 10.127 24.749 9.518 44.394
Encargos com servigos e comissées (5.670) - - (11.175) (16.845)
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados ao

justo valor através de resultados 177 - - - 177
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (2.924) - - - (2.924)
Resultados da reavaliagdo cambial 1.550 - - - 1.550
Resultados da alienagdo de outros activos - - - 3.361 3.361
Outros resultados de exploragéo - 915 3.344 2.091 6.350
Produto bancario 8.293 (6.647) 172.902 59.871 200.729

Os principais critérios de alocagdo utilizados pelo Banco na construgdo destes mapas foram os
seguintes:

e Para as rubricas “Crédito a clientes” e “Recursos de clientes e outros empréstimos”, detalhou a
informagao entre “Particulares e “Empresas”, tendo alocado os respectivos saldos a “Banca de
retalho” e “Banca comercial’, respectivamente.

e A rubrica “Recursos de instituigdes de crédito” e “Recursos de bancos centrais”, foram alocadas a
“Banca comercial” dado que a finalidade é serem utilizados na actividade normal do Banco.

» Os outros activos e passivos foram considerados em “Outros”, dado a impossibilidade de alocagéo
segmental.
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Mercados Geograficos

2008
Resto da Unido
Portugal Europeia Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 181.334 2.311 183.645
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 160.538 4.497 165.035
Aplicagdes em instituigdes de crédito 910.965 6.262 917.227
Activos financeiros detidos para negociagao 22985 - 22.985
Activos financeiros disponiveis para venda 689.322 - 689.322
Crédito a clientes (liquido) 4.318.660 84.077 4.402.737
Outros 350.694 1.225 351,919
Activo liquido total 6.634.498 98.372 6.732.870
Recursos de outras instituicdes de crédito 2.250.077 - 2.250.077
Recursos de Bancos Centrais 20.003 - 20.003
Recursos de clientes e outros empréstimos 4.374.182 95.022 4.469.204
Responsabilidades representadas por titulos 22.441 - 22.441
Outros 1.446.803 - 1.446.803
Passivo Total 8.113.506 95.022 8.208.528
2008
Resto da Unido
Portugal Europeia Total

Juros e rendimentos similares 442.379 6.352 448.731
Juros e encargos similares 350.401 3.168 353.569
Margem financeira 91.978 3.184 95.162
Rendimentos de instrumentos de capital 1.407 - 1.407
Rendimentos de servigos e comissées 44721 1.000 45.721
Encargos com servigos e comissdes 16.363 88 16.451
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através

de resultados (34.785) - (34.785)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 1.187 - 1.187
Resultados da reavaliagdo cambial 289 17 306
Resultados da alienagéo de outros activos 79 - 79
Outros resultados de exploragéo 3.132 (139) 2.993
Produto bancario 91.645 3.974 95.619

59




BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, SA.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

2007
Resto da Unido
Portugal Europeia Total

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 510.987 1.968 512.955

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 168.229 4.019 162.248

Aplicagdes em instituices de crédito 909.355 27.253 936.608

Activos financeiros detidos para negociagio 29.320 - 29.320

Activos financeiros disponiveis para venda 222.439 - 222.439

Derivados de Cobertura 77 - 77

Crédito a clientes 3.657.794 67.305 3.725.099

Outros 270.836 1.363 272.199

Activo liquido total 5.759.037 101.908 5.860.945

Recursos de outras instituicdes de crédito 1.136.800 19 1.136.919

Recursos de clientes e outros empréstimos 3.983.452 98.491 4.081.943

Responsabilidades representadas por titulos 22.243 - 22.243

Outros 1.708.403 1.235 1.709.638

Passivo Total 6.850.998 99.745 6.950.743

2007
Resto da Unido
Portugal Europeia Total

Juros e rendimentos similares 375.485 5.235 380.720
Juros e encargos similares (243.545) (2.175) (245.720)
Margem financeira 131.940 3.060 135.000
Rendimentos de instrumentos de capital 29.666 - 29.666
Rendimentos de servigos e comissées 43.486 908 44.394
Encargos com servigos e comissées 16.751 94 16.845
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através

de resultados 177 - 177
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (2.924) - (2.924)
Resultados da reavaliagdo cambial 1.535 15 1.550
Resultados da alienagdo de outros activos 3.361 - 3.361
Outros resultados de exploragdo 6.527 (177) 6.350
Produto bancario 197.017 3.712 200.729
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37. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2008, s&o consideradas entidades relacionadas do BPN, a Direc¢ao Geral do
Tesouro e Finangas (accionista), o Fundo de Pens&es do BPN, as empresas controladas pelo Grupo
BPN e os 6rgéos de gest&o do Banco.

Participagéo Participagdo

Nome Sede directa (%) efectiva (%)
Empresas participadas

Real Vida Seguros, S.A. Portugal 100,0% 100,0%
BPN Servigos ACE Portugal 51.4% 83,4%
BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda Portugal 100,0% 100,0%
Outras entidades do Grupo BPN

Gestédo de Participacdes Sociais

Angulo Superior, SGPS, S.A. Portugal - 30,0%
BPN Internacional, SGPS, S.A. Portugat - 100,0%
BPN Madeira, SGPS, S.A. Portugal - 100,0%
BPN Participagdes Brasil Ltda Brasil - 80,0%
BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda Portugal - 100,0%
Crossco (738) Ltd Reino Unido - 49,0%
Pay Up Holding BV Holanda - 76,4%
Actividade Bancaria

Banco Efisa, S.A. Portugal - 100,0%
BPN - Banco Portugués de Negdcios, S.A. Portugal - 100,0%
BPN Brasil Banco Muitiplo, S.A. Brasil - 80,0%
BPN Cayman llhas Caimé&o - 100,0%
BPNIFI, S.A. Portugal - 100,0%
Fundos

BPN Acgées Europa - Fundo de Investimento Aberto Portugal - 81,4%
BPN Acgdes Global - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes Intemacionais Portugal - 81,1%
BPN CLIP Multi-Strategy Luxemburgo - 100,0%
BPN Conservador - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes a Taxa Variavel Portugal - 88,2%
BPN Diversificagdo - Fundo Especial de Investimento Aberto Portugal - 100,0%
BPN Valorizagao Patrimonial - Fundo de Capital de Risco Portugal - 94,1%
BPN Imofundos, SGFII, S.A. Portugal - 100,0%
BPN Imoglobal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal - 86,7%
BPN imoMarinas - Fundo de Investimento imobiliario Portugal - 99,4%
BPN Imonegdcios - Fundo de Investimento Imobiliario Portugal - 70,6%
BPN Imoreal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal - 90,5%
BPN Optimizagéo - Fundo de Investimento Aberto Misto de Obrigagdes Portugal - 67,4%
BPN Real Estate - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal - 50,0%
BPN Taxa Fixa Euro - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes de Taxa Fixa Portugal - 61,7%
BPN Tesouraria - Fundo de Investimento Aberto de Tesouraria Portugal - 50,7%
BPN Valorizagéo - Fundo de Investimento Aberto Misto de Acgbes Portugal - 43,4%
Fundo de Capital de Risco Banco Efisa - Dinamizag3o e Competitividade Empresarial Portugal - 30,0%
Mercapital - Fundo Especial de Investimento imobiliario Fechado Portugal - 50,0%
Segurador

Portucale Corretora de Seguros, Ltda Brasil - 34,8%
Crédito Especializado

BPN Crédito, IFIC, S.A. Portugal - 100,0%
Gestdo de Activos

BPN Gestéo Activos, SGFIM, S.A. Portugal - 100,0%
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Participagédo Participagdo

Nome Sede directa (%) efectiva (%)
Imobiliario

Candal Parque - Sociedade Imobiliaria, S.A. Portugat - 70,6%
Investimentos Dominiais Anglo Portugueses, S.A. Portugal - 86,7%
Astroimoével - Imobiliaria, S.A. Portugal - 86,7%
Qutras Entidades

ALC Leasing, SAR.L. Mogambique - 36,0%
Avipronto - Produtos Alimentares, S.A. Portugal - 24.8%
Biz Service Tecnologia em Meios de Pagamentos, Ltda Brasil - 100,0%
BPN Creéditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda Brasil - 100,0%
Calzeus - Calgado e Acessorios de Moda, S.A. Portugat - 89,9%
CCMG - Centro de Cardiologia da Marinha Grande, Lda Portugal - 48,3%
Censosf - Centro de Sadide Ocupacional de S. Francisco, S.A. Portugal - 33.8%
Centro Hospitalar de S. Francisco, S.A. Portugal - 48,3%
CHSF - Centro de Imagiologia, Lda. Portugal - 48,3%
CHSF - Consultoria de Gest&o, Lda. Portugal - 48,3%
CHSF - Health Club, Lda. Portugal - 48,3%
Concretope - Fabrica de Betéo Pronto, S.A. Portugal - 471%
Controlauto - Controlo Técnico Automével, SA Portugal - 38,9%
Ecoleiria - Ecografia de Leiria, Lda. Portugal - 48,3%
Ergorent - Aluguer e Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A. Portugal - 20,0%
Imagran - Laboratério de Imagiologia da Marinha Grande, Lda Portugal - 61,8%
Imalis - Meios de Diagnostico de imagiologia de Leiria, Lda Portugal - 61,8%
Labicer - Laboratério Industrial Ceramico, S.A. Portugal - 60,1%
Locagest - Aluguer e Participagdes, Lda Portugal - 20,0%
Lugab - Gestao e Participages, S.A. Portugal - 100,0%
Monte da Quinta - Propriedades, Lda Portugal - 86,7%
Nascimento & Sousa, Lda Portugal - 61,8%
Nearent - Aluguer e Comércio de Equipamentos, S.A. Portugal - 20,0%
Pay Up Desenvolvimento de Negécios, S.A. Portugal - 76,4%
Pay Up Iberia, S.A. Espanha - 76.4%
Pay Up Polska, S.A. Polénia - 39,0%
Pay Up Rom, S.A. Romeénia - 76,4%
Pay Up Servia Sérvia - 76,4%
Precore Il - Betdo Pronto, S.A. Portugal - 47,0%
Quimiceram - Quimicos e Minerais, S.A. Portugal - 94,1%
Valorceram - Subprodutos Ceramicos, S.A. Portugal - 83,9%
ZenRegra - Unipessoal, Lda Portugal - 100,0%
Accionistas do BPN

Direcgéo Geral de Tesouro e Finangas Portugal

Membros do Conselho de Administragdo do BPN
Franscisco Manuel Marques Bandeira

Pedro Manuel de Oliveira Cardoso

José Lourengo Soares

Mario Manuel Faria Gaspar

Jorge Anténio Beja Pessoa

Rui Manuel Correia Pedras

Norberto Emilio Sequeira da Rosa
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Em 31 de Dezembro de 2008, as demonstragdes financeiras do BPN incluem os seguintes saldos e

transacgdes com entidades relacionadas, excluindo os érgéos de gestéo:

38.

39.

Entidades Filiais, Associadas e Outras Empresas do Grupo Aplicagdes  Recursos  Garantias  Proveitos  Custos
Banco Efisa 280.105 2.507 13.980 399 -
BPN - IFI, SA ( Instituigdo Financeira Internacional) 7.222 43.440 -
BPN Brasil 51.522 47 14.474 43 9
BPN Cayman 9 534.523 -
BPN Crédito, IFIC 559.051 5614 275
BPN Imofundos, SGFIM, SA 316
BPN Madeira 51.000 51.000 -

BPN, Gestdo Activos, SGFIM, SA - - - 169
948.909 637.131 28.454 1.202 9

Em 31 de Dezembro de 2007, as entidades relacionadas eram na sua grande maioria entidades do
Grupo SLN.

GESTAQ DE CAPITAL

As demonstragdes financeiras do Banco relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008,
apresentam prejuizos do exercicio € uma situagéo liquida negativa de 428.391mEuros e 1.475.658
mEuros, respectivamente. Esta situagéo pde em causa a continuidade das operagdes do Banco. O
capital do Banco foi nacionalizado, estando a Direcgéo Geral do Tesouro e Finangas a preparar um
plano para a sua viabilizag&o. Até esta data ndo existe uma decisao definitiva sobre este assunto,
nem o Conselho de Administragdo do BPN foi informado sobre qualquer decis&o. Contudo, a
Administragdo do Banco decidiu preparar e apresentar as contas do exercicio de 2008 no
pressuposto da sua futura viabilizagao e, por conseguinte, com base na continuidade das suas
operagdes. Consequentemente, a continuidade das operagbes do Banco encontra-se condicionada
ao plano de viabilizag&o que vier a ser aprovado pela Direcgao Geral do Tesouro e Finangas e ao
sucesso da sua implementagéo.

DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestéo do risco
Risco de Crédito

O Risco de Crédito é considerado um dos mais relevantes da actividade das Instituigées Financeiras,
em virtude de se encontrar associado a perdas potenciais decorrentes da possibilidade de
incumprimento dos tomadores dos empréstimos (e do seu garante, se existir) ou de um emissor de
um titulo ou da contraparte de um contrato.

A avaliagao do risco de crédito encontra-se dispersa pelos diferentes escaldes de decisdo da
concesséo de credito, sendo que para exposigdes consideradas elevadas, e complementando todo o
processo de avaliag&o normal, séo elaborados Relatérios de Risco de forma a se obter um
conhecimento mais profundo dos Grupos Econémicos e/ou Empresas envolvidas.
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Decisédo

O processo de decisdo do chamado crédito geral, no Banco encontra-se repartido por 2 segmentos:
Empresas e Retalho. Sendo esta divisdo paralela com o Modelo de Estrutura Comercial adoptado
pelo BPN (Centros de Empresas e Agéncias, respectivamente). Em ambos existem 5 Escalées de
Deciséo, sendo o Escaléo definido em fungdo do Montante da Operag&o, do Prazo da Operag&o, da
Exposigéo do Grupo Economico e do Rating da Empresa (no caso do segmento empresas). Este
processo encontra-se automatizado por uma Aplicagéo Informatica (WorkFlow de Crédito). Os
objectivos principais desta aplicagdo sdo: a criagdo da proposta (que inclui dos dados do cliente e
respectivo Grupo Econ6mico, a defini¢ao da tipologia de crédito, a definigdo das condi¢cdes especiais
associadas a tipologia de crédito e a descrigdo do colateral) e a Validag&o da Proposta (consistindo
na validagéo e tomada de decis&o, que podera incluir alteragdes a proposta inicialmente
apresentada, informacgé&o adicional e novos elementos do cliente).

Avaliagéo

A avaliago do risco de crédito processa-se ao nivel dos grupos econémicos, tendo por base os
seguintes critérios de ponderagéo:

» Notagdes externas de risco de crédito, no caso da contraparte, sendo esta avaliagéo levada a
cabo pelo Departamento Internacional (sendo pouco expressivo na carteira);

» Ratings internos, encontrando-se a atribuigdo do mesmo automatizada através de um WorkFlow, e
sendo o seu modelo baseado em:

v’ Elementos financeiros do cliente, sendo estes inseridos na aplicagéo informatica que

calcula varios racios e posteriormente atribui um Grau de Rating em termos Quantitativos;

v" Preenchimento de um questionario pela area comercial (podendo este ser revisto em
qualquer momento pela Direcgéo de Risco de Crédito) compreendendo informagéo
qualitativa que definira o Grau de Risco, que devera espelhar a avaliagio em termos
qualitativos da empresa.

Como resultado da ponderagdo das duas classificagbes anteriores obtém-se o Rating Final
da entidade.

¢ A tipologia do crédito, finalidade e montante propostos;

¢ O risco de crédito do grupo econémico na globalidade;

* O endividamento global espelhado na central de risco do Banco de Portugal;
¢ Existéncia de dividas ao Estado ou a Seguranga Social;

* A concentragdo da exposi¢ao;

¢ O relacionamento/experiéncia comercial e crediticio existente;

¢ Valia patrimonial do grupo econémico (existindo um WorkFlow para certificag8o do patriménio);
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Existem ainda processos de avaliagdo distintos para tipologias de crédito especificas, como sendo:

» Financiamento a construgéo, que para além das ponderagées ja referidas, ainda &€ complementado
com uma analise relativa a:

v Projectos concluidos (Histérica);
v" Obras em curso;

v Projecto a financiar (mapa de exploragao, plano financeiro, descri¢éo do projecto,
incluindo os aspectos especificos do mesmo, licengas necessarias para a sua
concretizagdo);

» Crédito a habitag&o e cartdes de crédito, existindo WorkFlows especificos, que tém
implementados modelos de scoring (baseados em modelos estatisticos), com o objectivo de
melhorar a eficiéncia da classificagéo dos clientes particulares e de estabelecer critérios objectivos
e coerentes de aceitag&o ou rejei¢céo das propostas.

Para finalizar todo o processo de avaliagao falta ainda referir a valorizagéo dos colaterais. Sendo que
no caso especifico do financiamento a construgao e a aquisigo imobiliaria, colaterizado com
garantia real hipotecaria, o imovel € avaliado por técnicos certificados seguindo as regras do Banco
de Portugal referentes a valorizag&o de iméveis no activo para efeitos de célculo do racio de
solvabilidade.

Acompanhamento

O acompanhamento do crédito concedido inicia-se apds a contratagdo e prolonga-se até ao
reembolso total, de forma a garantir o seu cumprimento. Também nesta area o BPN disp&e de uma
ferramenta informética (WorkFlow vigilancias especiais) que permite a caracterizagdo de clientes
com potencial de incumprimento. Esta caracterizagéo implica a classificagdo em diferentes graus de
vigilancia especial de acordo com o grau de preocupagao relativamente a possibilidade de
incumprimento (4 graus, sendo que um deles é despoletado automaticamente se ocorrerem moras
ou créditos abatidos ao activo na central de risco do Banco de Portugal) ou ja incumprimento efectivo
(existindo dois graus) do mesmo.

Ao longo do ano de 2008 foi dado especial atengdo ao acompanhamento da concessao e crédito no
sector de imobilidrio e construgdo, face a elevada exposigéo existente neste sector.

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais proprios de
uma variagéo adversa das taxas de juro de mercado. O BPN incorre na assungao de risco de taxa de
juro sempre que, no desenvolvimento da sua actividade, contrata operagdes com fluxos financeiros
futuros sensiveis a eventuais variagdes da taxa de juro.

O BPN monitoriza mensalmente o risco de taxa de juro com base em andlises de sensibilidade da
margem financeira e da situag&o liquida face a um choque standard na taxa de juro de 200bp. Esta
avaliacdo ¢ efectuada com base na técnica de gap analysis, segundo a qual todos os activos e
passivos sensiveis a variagdes na taxa de juro e ndo associaveis as carteiras de negocia¢éo s3o
distribuidos de acordo com as suas maturidades ou datas de repricing residuais. Esta anélise segue
as recomendacgdes do Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia e da Instrugéo n® 19/2005 do
Banco de Portugal.

Durante o ano de 2008 o perfil do gap de taxa de juro do BPN alterou-se substancialmente, devido
essencialmente a alteragéo de perfil de funding do Grupo, com a diminuigéo até a data da
nacionalizacéo de depésitos e de financiamentos no mercado monetario e de capitais e 0 aumento
das tomadas de curto prazo.
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Risco de Liquidez

O risco de liquidez € o risco de uma instituigdo n&o possuir recursos suficientes para financiar os
seus activos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis. O ano de
2008 foi para o BPN um ano atipico em termos de gest&o da liquidez, quer devido & evolugao
macroeconémica e do sistema financeiro em geral, quer devido a evolug&o especifica do Banco.

Com efeito, a crise financeira e os diversos desenvolvimentos no Banco, amplamente divulgados na
Comunicagéo Social, provocaram alteragdes muito substanciais na estrutura de funding, provocando
a perda de depositos e de financiamentos junto dos mercados monetarios e de capitais,
nomeadamente até ao momento da nacionalizag&o.

Actualmente, a gestéo do risco de liquidez é efectuada em estreita colaboragéo com a Caixa Geral
de Depositos, situagéo que se iniciou logo apés a nacionalizag&o. Neste ambito, j4 em Dezembro de
2008 encontrava-se em preparacdo a montagem de um programa de papel comercial no valor de
2.000.000 mEuros com a garantia do Estado, que veio a ser totalmente subscrito pela CGD em
Margo de 2009 através de 3 emissGes com maturidades em Setembro de 2009.

A gestéo do risco de liquidez baseia-se na analise semanal dos prazos residuais de maturidade dos
diferentes activos e passivos do balango, evidenciando, para cada um dos intervalos considerados,
os volumes de cash inflows e cash outflows esperados, bem como os respectivos gaps de liquidez.
Adicionalmente, séo construidos semanalmente dois cenarios com base em diferentes pressupostos:
um cenario optimista e um cenario pessimista (este tltimo equivalente a um cenario de stress) com
vista & determinagéo de um intervalo de oscilag&o para as necessidades de financiamento nos varios
prazos.

O controlo e reporte do risco de liquidez para o Banco de Portugal é efectuado quinzenal, mensal e
trimestralmente ao abrigo de um exercicio de monitorizagéo descrita na Carta Circular 86/2007 e da
Instrugdo n® 1/2000 — Racio de Liquidez.

Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagéo adversa de valor de
um instrumento financeiro como consequéncia da variagao de factores de risco, nomeadamente taxa
de juro, taxa de cambio, precos de acgdes e pregos de mercadorias.

O risco de mercado é medido diariamente em termos de sensibilidade a variagdes nos factores de
risco, como sejam a taxa de juro (basis point value) e as taxas de cambio. Encontram-se definidos
limites de risco de mercado para a carteira de negociagéo, sendo estes limites controlados
diariamente por um 6rgéo distinto da area de negécio, mantendo o principio da segregacgéo de
fungdes. Por outro lado, é efectuado semestralmente um exercicio de stress testing, com o objectivo
de avaliar o impacto de alteragdes extremas das condigdes de mercado, nomeadamente de taxas de
juro, taxas de cambio e pregos de acgdes nos resultados e nos capitais proprios.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagdes adversas nas taxas de cambio. O
controlo e avaliag&o do risco cambial sdo efectuados a nivel individual diariamente e mensalmente a
nivel consolidado. Relativamente a carteira de negociago, encontram-se definidos limites a
exposigéo a cada moeda e a todas as moedas globalmente, sendo estes limites controlados numa
base diaria.
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Risco Operacional

O Sistema de Gest&o e Medig&o do Risco Operacional em implementagéo pelo Grupo BPN tem
como objectivo incorporar as melhores praticas, e vir a satisfazer os critérios estabelecidos para a
utilizag&o do método de medigdo avangada (AMA) no célculo de requisitos minimos de fundos
proprios para cobertura do risco operacional.

No ambito da implementacé&o da fungéo de gestao do risco operacional, destacam-se a criagéo do
Gabinete de Risco Operacional em Junho de 2007 e do Comité de Risco operacional em Novembro
de 2007.

O Gabinete de Risco Operacional tem como principais competéncias estruturar e implementar o
sistema de medic&o e gestdo de risco operacional de uma forma agregada, bem como definir e
implementar estratégias, politicas e procedimentos em termos de identificagao, medigao, controlo e
mitigag&o do risco operacional. E também uma competéncia do Gabinete de Risco Operacional a
definicdo e implementagéo de um sistema de reporte interno e do reporte para a entidade de
supervisao.

O Comite de Risco Operacional tem como competéncias a gestdo do risco operacional e o
tratamento dos aspectos mais significativos do sistema de medig&o e gestao do risco operacional. No
Comite, tém assento dois Administradores, o responsavel do Gabinete de Risco Operacional, da
Direcgéo de Auditoria e Inspecgéo, do Gabinete de Compliance, da Direcgdo de Organizagio e da
Direcgéo de Suporte Operacional.

O BPN é membro efectivo da ORX (Operational Risk Exchange) desde inicio de 2007. A ORX
Association é o maior consoércio de informagéo relativa a dados de perda de risco operacional, sendo
constituida actualmente por 50 bancos europeus e norte-americanos, que reportam todos os
trimestres os seus eventos de risco operacional.

Esta associag&o € também um dos mais importantes féruns de discusséo sobre o risco operacional.
O BPN tem estado activamente envolvido na actividade desta Associagao, participando no grupo de
trabalho “Definitions Working Group” que visa a definig&o das fronteiras do risco operacional e a
criagéo de standards comuns para todos os Bancos.

O BPN apresentou a candidatura formal ao Banco de Portugal para a utilizagdo do método AMA no
célculo dos requisitos minimos de fundos préprios para cobertura do risco operacional, encontrando-
se a aguardar o processo de validag&o por parte do Banco de Portugal.

O Gabinete de Risco Operacional emite trimestralmente relatérios com a tipificacdo dos eventos de
risco operacional ocorridos nas diferentes empresas do Grupo, destinados as respectivas
Administragdes. Estes relatérios facilitam a apreciagio e a tomada de medidas adequadas para a
mitigag&o dos riscos identificados.

Acordo de Basileia - Risco de Crédito

No ano de 2008 foram pela primeira vez calculados os requisitos de capital decorrentes da aplicagéo
do Novo Acordo de Capital de Basileia I, tendo sido utilizado o método padrao para o célculo do
risco de crédito Esta alteragédo condiciona a comparagéo entre os anos de 2007 e 2008.

Sé&o igualmente utilizados modelos de scoring de originag&o para os segmentos de crédito &
habitagdo e cartGes de crédito.

67



BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

Natureza e extens@o dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os cash-flows previsionais (ndo descontados), excluindo juros
projectados, dos instrumentos financeiros, de acordo com a respectiva maturidade contratual,
apresentam o seguinte detalhe:

2008
Prazos Residuais Contratuais
Até 1 Més De 1Mésa3 De3Mesesa De6Mesesa De 1 Anoa De3Anosa De5Ancsa

Meses 6 Meses 1 ano 3 Anos S Anos 10 Anos Mais de 10 anos Indeterminado Total
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 183.645 - - - - - - - - 183.645
Di ibili em Outras i de Crédito 161.800 3.235 - - - - - - - 166.035
Aplicagdes em InstituigSes de Crédito 172.233 19.854 54,049 21.928 22816 614.745 11.602 - - 917.227
Activos financeiros detidos para negociagéo e ao justo valor 21.527 B - - 496 - - - 962 22.985
Activos financeiros digponiveis para venda 300 - 1.373 1.818 626 59.762 6.489 1.024 852953 924.343
Crédito a Clientes (Saldo Bruto) 1.051.270 782.807 1.148.065 397.823 781,695 316.186 314.142 552934 316.148 5.661.071
1.590.775 805.896 1.203.487 421.567 805.633 990.693 332.233 553.958 1.170.064 7.874.306
Passivos
Passivos Financeiros ac Justo Valor Através de Resultados 20555 - - - - - - - 35233 55.788
Recursos de Bancos Centrais 20.003 - - - - - - - - 20.003
Recursos de Outras Instituicbes de Crédito 2.093.027 116.013 27.087 26.466 - - - - - 22682593
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos 1.967.984 1118177 813.981 529.698 19.273 7.964 11.197 930 - 4.469.204
Responsabilidades Representadas por Titulos - 4631 - - 17.510 - . - - 22.441
Derivados de Cobertura . - - 3 - - - - - 3
Outros Passivos Subordinados - 1711 465 - - 150.000 - 94.500 - 246.675
4.101.569 1.240.832 841,533 556.167 38.783 157.984 11.197 95.430 35.233 7.076.707
Diferencial (2.510.784) ( 434.932 361.954 134.600) 768.850 832.728 321.036 458.528 1.134.831 797.599
i — e— — LN —
2007
Prazos Residuais Contratuais
De1Mésa3 De3Mesesa De6Mesesa De1Anoca De3Anosa DeSAnosa  Mais de 10
Ate 1 Més Meses 6 Meses 1ano 3 Anos 5 Anos 10 Anos anos Indeterminado Total
Active
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 512,955 - - - - - - - - 512,955
Dit i em Outras de Crédito 162.248 - - - - - - - - 162.248
Aplicagdes em Instituibes de Crédito 534.302 14.955 57.646 46.356 197 549 81.054 4.747 - - 936.608
Activos financeiros detidos para negociagao e ao justo . R ~ - R
valor através de resultados 20.186 2915 5.161 1.058 20.320
Activos financeiros disponiveis para venda 22012 3746 1.208 36.253 15.008 16.760 53.847 109.937 161.061 419.830
Crédito a Clientes (Saldo Bruto) 665.908 780.220 1.032.455 393.638 936.459 4265.888 406.539 489.115 55.032 5.185.256
Derivados de Cobertura 77 - - - - - - - - 77
1.917.689 798.921 1.091.307 476.248 1.151.930 528.862 465.133 599.052 217.151 7.246.294
Passivo
Recursos de Qutras Instituigdes de Crédito 771.606 44.986 49.810 - 167.516 103.000 - - - 1.136.919
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos 2.013.976 818.611 853.362 408.014 28.387 785 740 936 - 4.124.811
Responsabilidades Representadas por Titulos - - - - 22.243 - - - - 22.243
Passivos Financeiros ao Justo Valor Através de 21.779 - - - - - - - 515 22294
Outros Passivos Subordinados - 1.684 4868 8339 33.357 33387 189.340 103.336 - 374.280
2.807.361 865.281 908.040 416.353 251.502 137.141 190.080 104.272 515 5.680.547
Diferencial (883672) (66.:360) 183,266 59805 000428 391721 __ 275053 __ 494780 216636 __ 1565747
——— ——— ———— — —
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Risco de taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos

financeiros com exposig&o a risco de taxa de juro, em fungéo da sua maturidade ou data de refixacéo,
é apresentado no quadro seguinte:

2008
Datas de Refixacdo / Datas de Maturidade
A > 7 Dias >1 Més >3 Meses > 6 Meses > 12 Meses .
<=7 Dias <=1Més <=3Meses <=BMeses <=12Meses <=3 Anos > 3 Anos Indeterminade Total

Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 183.645 - - - - - - - 183.645
Di: ibili em Outras Instituicdes de
Crédito 165.031 - - - - - - - 165.031
AplicagBes em Instituigdes de Crédito 97.266 609.974 93.020 77.810 14.982 13.080 4 - 906.136
Activos financeiros detidos para negociagdo - - - - - - 497 962 1.459
Activos financeiros disponiveis para venda - 17.775 15919 205 33.696 - 3.845 852.903 924,343
Crédito a Clientes (Bruto) 469.201 1.075.221 2.498.030 375.445 62.917 40.174 7.780 - 4.528.769

915143 _ 1.702971 2.606.960 453 460 111,505 53.254 12126 853865 _ 6709383
Passivo
Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos
Centrais (1.664.248)  (446.671) (115.900) (27.061) (26.440) - - - (2280319)
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (1.144737)  (753.455)  (1.113.692) (802.960) (519.587) (17.847) (8.257) (56.387) (4.416.922)

p il Rep! por Titulos N (10.000) (5.000) (10.000) : : p : (25.000)

Outros Passivos Subordinados - - (94.500) ( 150.000) - - - - (244.500)

(2.808.984) (1.210.126) {1.329.092) (990.021) (546.027) {17.847) (8.257) {56.387) _(6.966.742)

Derivados (Valor Nocional)

Interest Rate Swaps (IRS) 590.805 92.015 (539.349) 6.529 (9.678) (140.844) (684) - {1.206)
590.805 92.015 (539.349) 6.529 (9.678) (140.844) (684) - (1.208)
Exposigdo Liquida { 1.303.037) 584.852_ 738.529 (530.031) (444.111) I 105.437! 3.184 797.478 ‘ 25&565!
2007
Datas de Refixacdo / Datas de Maturidade
=7 D > 7 Dias > 1 Més >3 Meses > 6 Meses > 12 Meses .
<=7Dias <=1Més <=3Meses _<=6Meses _<=12Meses _<=3Anos >3Anos  Indeterminado Total
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 512.955 - - - - - - - 512.955
Disponibili em Outras ituig de
Crédito 162.232 - - - - - - - 162.232
Aplicagdes em Instituicées de Crédito 516.630 8.963 14.955 57.646 46.356 197.549 85.801 - 927.900
Carteira de Titulos:
Activos iros detidos para iagd - - - - - 2.824 5.161 1.061 9.046
Activos financeiros disponiveis para venda - 27.829 27.081 30.210 - - 4.768 159.822 249.710
Crédito a Clientes (Bruto) 460.471 1.151.355 1.541.578 499.473 124.418 70.161 12.807 - 3.860.363
1.652.289 1.188.147 1.583.614 587.329 170.774 270.534 108.636 160.884 5.713.160
Passivo
Recursos de Instituigdes de Crédito e Bancos
Centrais (716.983) ( 52.468) (44.986) (49.810) - (167.516)  (103.000) - (1.134.763)
Recursos de Clientes @ Outros Empréstimos {1.304.043) (651.497) (802.535) (829.794) (388.494) (26.885) (1.628) (24.370) (4.029.247)
p il R por Titulos - (10.000) (5.000) (10.000) - - - - (25.000)
Outros Passivos Subordinados - - (150.000) - - - - - ( 150.000)

(2.021.026 (713.965) _ (1.002.521) (889.604) {388.494) (194.401) _ (104.628) {24370) _(5.339.010)

Derivados (Valor Nocional)

Interest Rate Swaps (IRS) 106.241 318.724 (321.015) - - (55.730)  (48.220) .
Futuros sobre Taxa de Juro - - (59.600) - - - - - (59.600)

106.241 318,724 (380.615) - - (55.730) (48.220) - (59.600)
Exposigéo Liquida (262.496) 792.906 200.477 (302.275) (217.720) 20.403 (44.212) 136.513 323.596

Os pressupostos utilizados na elaboragéo deste mapa foram os seguintes:
e Os montantes apresentados n&o incluem juros corridos;

¢ Arrubrica “Crédito a Clientes (Bruto)” n&o inclui crédito vencido nem crédito titularizado.
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Risco de crédito

Qualidade do risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as aplicagGes em instituigdes de crédito apresentam a seguinte
composigéo de acordo com o rating de referéncia utilizado pelo Banco:

2008
Unido Ameérica .
Portugal Europeia do Norte Brasil Outros Total
AAA - 781 - - - 781
Menor que A- 854.907 - - - - 854.907
Sem Rating - 2.400 - 51.814 7.325 61.539
854.907 3.181 - 51.814 7.325 917.227
2007
Unido América .
Portugal Europeia do Norte Brasil Outros Total
AAA - 830 - - - 830
AA- até AA+ 2.908 - 3.566 - - 6.475
Menor que A- 875.588 - - - 3.537 879.125
Sem Rating - 6.440 - 39.286 4.453 50.179
878.497 7.270 3.566 39.286 7.990 936.608
Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os titulos de divida apresentam a seguinte composigéo de
acordo com o rating de referéncia utilizado pelo Banco:
2008
Restante América do
Portugal Unido Europeia Norte Outros Total
Activos Financeiros Detidos para Negociagdo
AA- até AA+ - 497 - - 497
- 497 - - 497
Emitidos por:
Corporates - 497 - - 497
- 497 - - 497
Activos Financeiros Disponiveis para Venda
AAA - 544 - - 544
AA- até AA+ 32.708 - - - 32.708
A- até A+ - 131 - 2.986 3.117
Menor que A- 9.652 300 - 6.196 16.148
Sem Rating 18.159 13.825 7.842 1.244 41,069
60.519 14.800 7.842 10.426 93.587
Emitidos por:
Corporates 50 7.076 - 4.146 11.272
Governos e Qutras Autoridades Locais 32.708 - - - 32.708
Instituicdes Financeiras 25.265 544 - 6.280 32.089
Outros Emitentes 2.495 7.180 7.842 - 17.518
60.519 14.800 7.842 10.426 93.587

70



BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

2007
Restante América do
Portugal Unido Europeia Norte QOutros Total
Activos Financeiros Detidos para Negociagdo
AAA -
AA- até AA+ - 928 - - 928
Sem Rating - 7.148 - - 7.148
~ 8.076 - - 8.076
Emitidos por:
Corporates - 8.076 - - 8.076
8.076 - - 8.076
Activos Financeiros Disponiveis para Venda
AA- até AA+ 30.210 - 30.210
Menor que A- 9.657 - - 5.256 14.913
Sem Rating 39.997 4.768 - - 44764
79.864 4.768 - 5.256 89.888
Emitidos por:
Corporates 24,550 4768 - - 29.318
Govemos e Outras Autoridades Locais 30.210 - - - 30.210
Instituicées Financeiras 25.103 - - 5.256 30.360
79.864 4.768 - 5.256 89.888

Exposigdo maxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a exposi¢do maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento
financeiro, excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como segue:

2008 2007
Patrimoniais:
Crédito a clientes 5.661.071 4.508.827
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 165.035 162.248
Aplicagdes em instituigdes de crédito 917.228 936.608
6.743.334 5.607.683
Extrapatrimoniais:
Garantias prestadas 550.551 447.001
Compromissos revogaveis e irrevogaveis 993.475 1.081.957
1.544.026 1.528.958
8.287.360 7.136.641
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Justo valor das garantias recebidas de créditos em incumprimento

Em 31 de Dezembro de 2008, a diferenga entre o justo valor das garantias recebidas e os créditos em
incumprimento, pode ser detalhada da seguinte maneira:

Crédito Crédito vincendo Justo valor
vencido associado ao vencido Total das garantias  Diferenga
Operagdes de crédito com garantias reais
Iméveis 72.116 261.157 333.273 546.471 213.197
Penhor de depésitos a prazo 5.447 50.657 56.104 11.418 (44.685)
Penhor de outras aplicagbes financeiras 1.403 38.518 39.922 21.604 (18.317)
Operagdes de crédito com outras garantias 88.989 31.047 120.036 164.215 34.179
Operagdes de crédito sem garantias 148.189 48.548 196.737 - ( 196.737)
316.144 429.927 746.071 733.708 (12.363)

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagéo do justo valor ou dos “cash-flows” dos
instrumentos financeiros em fungdo de alteragdes nos pregos de mercado, incluindo os seguintes

riscos: taxa de juro, cambial e de prego.

Risco de Taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros sensiveis
a risco de taxa de juro de deslocagbes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia de 50, 100
e 200 basis points (bp), respectivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes quadros:

2008

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 73 37 18 (18) (37) (73)
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 2.837 1.419 709 (709) (1.419) (2.837)
Carteira de Titulos
Negociagdo 19 10 5 (5) (10) (19)
Outros 721 360 180 (180) ( 360) (721)
Crédito a Clientes (Saldo Bruto) 15.782 7.891 3.946 (3.946) (7.891) (16.782)
Total Activo Sensivel 19.433 9.716 4.858 (4.858) (9.716) (19.433)
Recurso de Outras Instituicbes de Crédito (2.529) (1.265) (632) 632 1.265 2.529
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (19.611) (9.806) (4.903) 4.903 9.806 19.611
Responsabilidades Representadas por Titulos (108) (54) (27) 27 54 108
Outros Passivos Subordinados (1.382) (691) (346) 346 691 1.382
Total Passivo Sensivel (23.631) (11.815) (5.908) 5.908 11.815 23.631
Extrapatrimoniais (6.833) (3.416) (1.708) 1.708 3.416 6.833

(11.030) (5.515) (2.758) 2.758 5.515 11.030
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2007
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 205 103 51 (51) (103) (205)
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 12.250 6.125 3.062 (3.062) (6.125) (12.250)
Carteira de Titulos
Negociagdo 307 153 77 (77) (163) (307)
Outros 543 271 136 (136) (271) (543)
Crédito a Clientes (Saldo Bruto) 15.998 7.999 3.999 (3.999) (7.999) (15.998)
Total Activo Sensivel 29.302 14.651 7.326 (7.326)  (14.651) (29.302)
Recurso de Outras Instituicdes de Crédito (11.314) (5.657) (2.828) 2.828 5.657 11.314
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos ( 17.056) (8.528) (4.264) 4.264 8.528 17.056
Responsabilidades Representadas por Titulos (108) (54) (27) 27 54 108
Outros Passivos Subordinados (480) (240) (120) 120 240 480
Total Passivo Sensivel (28.958) (14.479) (7.240) 7.240 14.479 28.958
Extrapatrimoniais (4.530)  (2.265) (1.132) 1.132 2.265 4.530
(4.186) (2.093) (1.047) 1.047 2.093 4.186

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projectada para os exercicios de
2009 e 2008, respectivamente, de uma deslocagéo paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e
200 bp que indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro:

Projecgdo Margem Financeira - Exercicio de 2009

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (114.758) §7.379 (28.689) 28.689 57.379 114.758
Custos com Juros 116.987 (58.494) 29.247 (29.247) (58.494) (116.987)
Margem Financeira 2.230 (1.115) 557 (557) (1.115) (2.230)

Projecgéo Margem Financeira - Exercicio de 2008

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (99.757) (49.878) (24.939) 24.939 49.878) 99.757
Custos com Juros 91.263 45.631 22.816 (22.816) 45.631 (91.263)
Margem Financeira (8.494) (4.247) (2.124) 2.124 (4.247) 8.494
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Risco Cambial

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por

moeda:
2008
Moeda
Euros Dé!are_s-None ler§ lene Rgal‘ Outras Moedas Total
Americanos Esterlina Brasileiro
Aclivo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 182.641 465 218 - - 321 183.645
Disponibilidades em Outras Instituigbes de Crédito 154.506 6.559 468 187 - 3316 165.035
Aplicagdes em Instituigdes de Crédito 834.307 82.919 - - - 0 917.227
Activos Financeiros Disponivies para Venda 688.148 1.175 - - - - 689.322
Crédito a Clientes (saldos brutos) 5.608.723 51.803 92 294 - 159 5.661.071
Outros Activos 237.207 407 348 - - - 237.961
7.705.530 143.329 1.125 481 - 3.796 7.854.261
Passivo
Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos Centrais (2.077.178) (174517 (15.480) (22) - (2.883) (2.270.080)
Recursos de Clientes e Qutros Empréstimos (4.408.849) {47.443) (7.275) (85) - (5.552) (4.469.204)
Responsabilidades Representadas por Titulos (22.441) - - - - - (22.441)
Passivos Subordinados (246.875) - - - - - { 246.875)
Outros Passivos (164.862) (2.303) (3.465) - - - (170.629)
(6.920.005) (224.283) (26.220 (107) - (8436) _(7.179.030)
Swaps Cambiais 1567.162 117.015 25.197 - - 6.406 305.780
Swaps de Taxa de Juro 1.830.854 53.557 - - - - 1.884.411
Operagbes Cambiais a Prazo 63.704 60.436 - - - - 124.140
2.051.720 231.008 25.197 - - 6.406 2.314.331
Exposigéo Liquida 2.837.245 150.074 10& 374 - 1 .76& 2.989.562
2007
Moeda
Euros Délares-Norte Libra lene Real Outras Moedas Total
Americanos Esterlina Brasileiro
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 510.876 785 792 1 - 502 512.955
Disponibilidades em Outras Instituigées de Crédito 129.573 28.545 1.275 47 - 2.809 162.248
Aplicagdes em Instituigdes de Crédito 884.016 47.069 5.493 - - 31 936.608
Activos Financeiros Disponivies para Venda 217.182 5,256 - - - - 222.439
Crédito a Clientes (saldos brutos) 4.478.810 29.458 492 35 - 32 4.508.828
Outros Activos 218.988 2.002 29 - - - 221.019
6.430.445 113.115 8.080 83 p 3.374 6.564.007
Passivo
Recursos de Instituigées de Crédito e Bancos Centrais (943.089) {175.003) (8.983) (6.754) - (3.089) (1.136.919)
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (4.015.520) (55.019) (7.503) (293) - (3.608) (4.081.943)
Resp ili Repr por Titulos (22.243) - . - - - (22.243)
Passivos Subordinados ( 150.465) - - - - - (150.465)
Outros Passivos (249.088) (4.630) (699) - - (1) (254.419)
(5.380.405) (234.652) _(17.186) (7.047) - (6.698) _(5.645.988)
Defivados (Nocionais)
Swaps Cambiais 225.063 184.696 22.499 22.373 - 21.328 475.959
Swaps de Taxa de Juro 1.507.042 6.793 - - - 3.032 1.516.866
Futuros 31.134 110.488 - - - - 141.622
Operagbes Cambiais a Prazo 83.131 78.426 - 166 - - 161.723
1.846.370 380.402 22.499 22.540 - 24.359 2.296.171
Exposigéo Liquida 2.905.410 258.865 13.394 15.576 - 21.035 3.214.281
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

Justo Valor

A comparagé&o entre o justo valor e o valor de balango dos principais activos e passivos registados
pelo custo amortizado, em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, é apresentado como se segue:

2008
Saldos Saldos
Analisados Na&o Analisados
Valor de Justo Diferenca Valor de Valor Total
Balango Valor ¢ Balango de Balango
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 183.645 183.645 - - 183.645
Disponibilidades em Outras InstituigGes de Crédito 165.035 165.035 - - 165.035
Aplicagdes em Instituicdes de Créditos 917.227 917.227 - - 917.227
Crédito a Clientes 5.320.467 5.047.912 (272.555) 340.604 5.661.071
6.586.375 6.313.820 (272.555) 340.604 6.926.979
Passivo
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos 4.469.204 4.415.221 ( 53.983) - 4.469.204
Responsabilidades Representadas por Titulos 22.442 20.889 (1.553) - 22.441
Outros Passivos Subordinados 246.675 166.814 (89.861) - 246.675
4.738.321 4.59;224 (145.397) - 4.738.321
2007
Saldos Saldos
Analisados Néo Analisados
Valor de . Valor de Valor Total
Balango Justo Valor Diferenca Balango de Balango
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 512.955 512.955 - - 512.955
Disponibilidades em Outras Instituicdes de Crédito 162.248 162.248 - - 162.248
Aplicagbes em [nstituigdes de Créditos 936.608 936.608 - - 936.608
Crédito a Clientes 4.412.485 4.388.829 (23.656) 96.342 4.508.827
6.024.297 6.000.641 (23.656) 96.342 6.120.639
Passivo
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos 4.031.995 3.990.097 (41.898) 49.948 4.081.943
Responsabilidades Representadas por Titulos 22.243 19.599 (2.644) - 22243
QOutros Passivos Subordinados 150.465 93.178 (57.287) - 150.465
4.204.702 4.102.873 (101.829) 49.948 4.254.650

Os pressupostos utilizados na elaboragdo destes mapas foram os seguintes:

Aplicacdes em instituigdes de crédito: dado tratarem-se de aplicagdes de muito curto prazo, o
Banco considera que o valor contabilistico € uma aproximagao razoavel do seu justo valor.

e Arubrica “Saldos ndo analisados” do “Crédito a clientes” inclui o crédito com emiss&o de titulos
de divida n&o subordinada e os juros corridos.

* Recursos de clientes: o spread aplicado teve como referéncia as taxas praticadas pelo Banco na
data de referéncia (218 basis points em 2008 e 37 basis points em 2007);

¢ Responsabilidades representadas por titulos: foi utilizado um spread baseado numa emissao de
divida senior floating rate efectuada por outro banco nacional.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

O detalhe do apuramento do justo valor do crédito a clientes apresenta-se de seguida:

2008 2007
Valor de . Valor de ;
Balango Justo Valor Diferenga Balango Justo Valor Diferenca
Operagdes concedidas & menos de 12 meses 1.779.308 1.779.308 - 1.242.723 1.242.723 -
Operagdes com plano financeiro definido 1.650.728 1.516.514 (134.214) 1.534.784 1.516.985 (17.799)
Operagdes sem plano financeiro definido 1.890.430 1.752.089 (138.341) 1.634.978 1.629.121 (5.857)
5.320.467 5.047.912 (272.555) 4.412.485 4.388.829 ( 23.656)

As operagdes de crédito analisadas foram sujeitas ao desconto dos cash flows futuros (capital e
juros) para as datas de referéncia, a taxa de juro média ponderada pelo montante para créditos
concedidos nos 6 meses anteriores, para cada segmento analisado, sendo que para as
operagdes sem plano financeiro definido (créditos em conta corrente e descobertos em depésitos
a ordem), foi assumido um cash flow futuro em 31 de Janeiro pela totalidade do capital vincendo e

juros até essa data.

Para as operagdes concedidas a menos de 12 meses, o Banco considera que o valor
contabilistico € uma aproximagéo razoavel do seu justo valor.

As taxas médias utilizadas e os segmentos considerados com base nas operagdes iniciadas nos
6 meses anteriores foram os seguintes:

31-12-2008
Nam. . _ . _ Taxa Média
Segmento Capital vincendo | Capital vencido | Valor de Balango | Ponderada por
Operagdes
Montante
Accionistas SLN 72 4.882 37.800 42.682 6,8503%
Empresa - CC 1375 141.616 327 141.943 6,6591%
Empresa - Emprestimos 929 155.788 379 156.167 7,0706%
Empresa - QOutros 13259 162.432 5.372 167.804 9,6494%
Grupo SLN 22 57.256 - 57.256 6,9494%
Particular - CC 5794 12.245 26 12.271 7,7297%
Particular - Emprestimos 2196 70.860 41 70.900 6,4794%
Particular - Outros 2517 16.668 142 16.811 9,7053%
31-12-2007
Nam. o . . Taxa Média
Segmento Operagdes Capital vincendo | Capital vencido | Valor de Balango Por'\\llderada por
ontante
Accionistas SLN 85 32.319 - 32.319 6,0142%
Empresa - CC 1852 216.008 47 216.055 6,0411%
Empresa - Emprestimos 438 114.573 90 114.663 5,8760%
Empresa - Outros 16030 211.600 583 212.182 7,7153%
Grupo SLN 27 7.109 - 7.109 5,7716%
Particular - CC 8149 14.032 1 14.032 7,2029%
Particular - Emprestimos 1620 64.800 588 65.388 5,8570%
Particular - Outros 3961 32.192 123 32.315 8,7308%

O justo valor foi apurado através da férmula 3 Cfn / [(1+i)*n/365], sendo n o nimero de dias que
medeiam entre 31 de Dezembro e a data do cash flow, e sendo i a taxa de juro média ponderada
pelo montante para créditos concedidos nos ultimos 6 meses, para cada segmento analisado.
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(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a forma de apuramento do justo valor dos Instrumentos
Financeiros reflectidos nas demonstragées financeiras, pode ser resumida como se segue:

Activos Financeiros Detidos para Negociagio
Activos Financeiros Disponiveis para Venda
Derivados de Cobertura

Passivos Financeiros de Negociagio

Activos Financeiros Detidos para Negociagio
Activos Financeiros Disponiveis para Venda
Derivados de Cobertura

Passivos Financeiros de Negociagio

2008

Técnicas de Valorizacio

Custo Cotagdes de Inputs Observaveis Fontes Outras Técnicas Total
Histérico Mercado de Mercado Extemas de Valorizag8o
- 1.459 21.336 191 - 22.985
28.743 64.561 - 3.845 827.194 924.343
- - (3) - - (3)
- - 16.924 - 38.864 56.788
28.743 66.019 38.257 4.036 866.058 1.003.113
2007
Técnicas de Valorizacio
Custo Cotagles de inputs Observaveis Fontes Outras Técnicas Total
Histérico Mercado de Mercado Extemas de Valorizacio
- - 15.597 4677 - 20.274
25.220 44.422 - 4.768 175.297 249.707
. - 77 B - 77
- 3.241 9.827 8.711 515 22.294
25.220 47.663 25.501 18.155 175.812 292.352
e
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OLIVEIRA REGO & ASSOCIADOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
INTRODUGAO

1. Examinamos as demonstragdes financeiras do Banco Portugués de Negécios, S.A., as
quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2008 (que evidencia um total de
6.732.870 milhares de euros e um total de capital préprio negativo de 1.475.658 milhares de
euros, incluindo um resultado liquido negativo de 428.391 milhares de euros), a
demonstragdo dos resultados, a demonstragdo dos fluxos de caixa e a demonstragdo das
alteragbes no capital préprio do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo as
demonstragdes financeiras.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao financeira do Banco
e o resultado das suas operacdes, bem como a adopgdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manuteng&o de sistemas de controlo interno apropriados.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.
AMBITO

4. Excepto quanto a limitagdo descrita nos paragrafos n°® 7, o exame a que procedemos foi
efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado
com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes
financeiras estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu:

« a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagGes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagao;

e a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagao, tendo em conta as circunstancias;

« averificagéo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

e a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras.
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5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagao financeira

constante do relatério de gestdo com as demonswragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opiniao.

RESERVA

7. Apesar do esforgo desenvolvido para a quantificagdo de todas as responsabilidades ou
passivos contingentes do Banco perante terceiros e a sua integragdo ou divulgagdo nas
respectivas demonstragdes financeiras, ndo foi possivel obter a totalidade das respostas aos
pedidos de confirmagé@o externa de saldos com advogados e entidades relacionadas do
Banco antes da nacionalizagio, processo que se encontra ainda em curso, assim come a
confirmagao dos valores de titulos pertencentes a clientes depositados no Banco.

OPINIAO

8. Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessarios caso ndo existisse a limitagdo descrita no paragrafo 7 acima, as referidas
demonstragées financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posigao financeira do Banco Portugués de Negécios,
S.A, em 31 de Dezembro de 2008, o resultado das suas opevrégc")es e os seus fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade

Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.

ENFASES

9. Em 12 de Novembro de 2008, entrou em vigor a Lei n® 62-A/2008, de 11 de Novembro, que
procedeu & nacionalizagio de todas as acgfes representativas do capital social do Banco
Portugués de Negocios, S.A., atribuindo a respectiva gestdo a Caixa Geral de Depdsitos,
S.A. a quem coube proceder a designagdo dos membros dos 6rgdos sociais do Banco, os

quais entraram em fungdes nessa data, conforme deliberagdo da Assembleia-Geral.

10. O Banco efectuou a “reexpressdo” das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de
2007, de forma a corrigir os erros materiais que as mesmas continham, de acordo com o
previsto na Norma Internacional de Contabilidade 8 - “Politicas Contabilisticas, Alteragdes
nas Estimativas Contabilisticas e Erros”. O impacto da “reexpressdo” nas demonstragbes
financeiras relativas ao exercicio de 2007 (proforma) € apresentado de forma detalhada na

Nota 3 do Anexo as Demonstragdes Financeiras.
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11. O Banco apresenta um capital proprio negativo de 1.475.658 milhares de euros,
encontrando-se na situagdo prevista no artigo 35° do Cédigo das Sociedades Comerciais e
impossibilitado de cumprir as normas prudenciais que integram o Regime Geral das
Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras. A continuidade das operagdes e o futuro
da Instituicdo encontram-se dependentes de decisdo do accionista, Estado Portugués,

através da Direcgédo Geral do Tesouro e Finangas.

12. As demonstragdes financeiras estatutarias referentes ao exercicio de 2007 foram objecto de
certificagdo legal das contas por outro revisor oficial de contas. As contas apresentadas para
efeitos comparativos com o exercicio estdo em formato proforma pelo que nio emitimos

opinido sobre as mesmas.

LISBOA, 19 DE MAIO DE 2009

OLIVEIRA REGO & ASSC\J'CIADOS
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
Representada pelo sécic Manuel de Oliveira Rego
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhor Accionista,

De acordo com o disposto nos artigos 420° e 508° — D do Cédigo das Sociedades Comerciais,
cumpre a nossa Sociedade emitir relatério e dar parecer sobre os documentos de prestagéo de
contas, individuais e consolidadas, do Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), relativos ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008.

Em 12 de Novembro de 2008, entrou em vigor a Lei n°® 62-A/2008, de 11 de Novembro, que
procedeu a nacionalizagdo de todas as acgbes representativas do capital social do BPN,
atribuindo a respectiva gestdo a Caixa Geral de Depositos, S.A. a quem coube proceder a
designagdo dos membros dos 6rgdos sociais do Banco, os quais entraram em fungdes nessa

data, conforme deliberagdo da Assembleia-Geral.

O Banco efectuou a “reexpress@o” das demonstragées financeiras individuais e consolidadas
relativas ao exercicio de 2007, de forma a corrigir os erros materiais que as mesmas continham,
de acordo com o previsto na Norma Internacional de Contabilidade 8 - “Politicas Contabilisticas,
Alteracbes nas Estimativas Contabilisticas e Erros”.

O impacto da “reexpressdo” das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2007 é
apresentado do Relatério de Gestdo e na Nota 3 do Anexo as Demonstragdes Financeiras

Individuais e Consolidadas.

O Fiscal Unico alerta que o Banco apresenta um capital proprio individual e consolidado
negativo, encontrando-se na situagdo prevista no artigo 35° do Cddigo das Sociedades
Comerciais e impossibilitado de cumprir as normas prudenciais que integram o Regime Geral
das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras. A continuidade das operagdes e o futuro
da Instituicdo encontram-se dependentes de decisdo do accionista Estado Portugués através da
Direcgdo Geral do Tesouro e Finangas.

No ambito das nossas fungées previstas no Codigo das Sociedades Comerciais, procedemos a
revisdo legal das contas individuais e consolidadas do BPN e analisamos o Relatorio de Gestéo
apresentado pelo Conseiho de Administragdo do Banco, em relagdo aos quais damos a nossa
opinido expressa na Certificagdo Legal das Contas, suportada pelos trabalhos desenvolvidos
desde a nossa nomeagdo, em 12 de Novembro de 2008, e nos procedimentos especificos
efectuados apds o encerramento das contas do exercicio.

No desenvolvimento dos nossos trabalhos, contamos sempre com a colaboragéo do Conselho
de Administragé@o e dos Servigos da Sociedade, em termos de disponibilizagdo das informagées
que consideramos necessarias.



6. PARECER:
Tudo devidamente ponderado, somos de parecer que a Assembleia-Geral:

a) aprove o Relatorio de Gestdo e as contas do exercicio de 2008, actividade individual e
consolidada, apresentados pelo Conselho de Administragao;

b) aprove a proposta de aplicagdo de resuitados que faz parte integrante do Relatério de
Gestéo;

c) proceda a apreciagdo geral da Administragéo e Fiscalizagdo da Sociedade e delas tire as
conclusées referidas no art.? 455° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

O FISCAL UNICO

LISBOA, 19 DE MAIO DE 2009

OLIVEIRA REGO & ASSOC/ADOS
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
Representada pelo sécio Manuel de Oliveira Rego
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RELATORIO DE AUDITORIA
CONTAS INDIVIDUAIS

(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

Introducio

Examindmos as demonstragdes financeiras individuais anexas do Banco Portugués de Negbcios, S.A.
(Banco), as quais compreendem o balan¢o em 31 de Dezembro de 2008 que evidencia um total de
6.732.870 mEuros e capitais proprios negativos de 1.475.658 mEuros, incluindo um resultado liquido
negativo de 428.391 mEuros, as demonstragdes dos resultados, dos fluxos de caixa e das alteragdes no
capital préprio do exercicio findo naquela data € o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragio do Banco a prepara¢do de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢io financeira do Banco, o
resultado das suas operagdes € os seus fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados € a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado. A nossa
responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no nosso
exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

3.

Excepto quanto ao assunto descrito no paragrafo 4 abaixo, o exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, as quais exigem que este seja planeado e executado com o objectivo de obter um
grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estio isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagio, numa base de amostragem, do suporte das
quantias e informagdes divulgadas nas demonstragdes financeiras e a avaliago das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio, utilizadas na sua preparagio.
Este exame incluiu, igualmente, a apreciagio sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgag@o, tendo em conta as circunstéincias, a verificagdo da aplicabilidade do
principio da continuidade das operages e a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a
apresentacdo das demonstragdes financeiras. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma
base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

A expressao Deloitte refere-se a uma ou varias sociedades que operam ao abrigo de um acordo com a Deloitte Touche Tohmatsu, uma Swiss Verein, bem como s suas respectivas representadas e
afiliadas. Deloitte Touche Tohmatsu é uma associagao mundial de sociedades dedicadas a prestacdo de servicos profissionais de exceléncia, concentradas no servio ao cliente sob uma estratégia
global, aplicada localmente em, aproximadamente, 140 paises. Como Swiss Verein (associacao), nem a Deloitte Touche Tohmatsu nem qualquer das suas sociedades membro assumem qualquer
responsabilidade isolada ou solidaria pelos actos ou omissoes de qualquer das outras sociedades membro. Cada uma das sociedades membro é uma entidade legal e separada que opera sob a
marca "Deloitte”, “Deloitte & Touche", *Deloitte Touche Tohmatsu" ou outros nomes relacionados.

Capital Social: 500.000,00 euros - Matricula na CRC de Lisboa e NIPC 501 776 311 Member of

Sede: Edificio Atrium Saldanha, Praca Duque de Saldanha, 1 - 6°, 1050-094 Lisboa Deloitte Touche Tohmatsu
Tel: +(351) 210 427 500 Fax: +(351) 210 427 950 - www.deloitte.com/pt

¢ Porto: Bom Sucesso Trade Center, Praga do Bom Sucesso, 61 - 13°, 4150-146 Porto - Tel +(351) 225 439 200 - Fax +(351) 225 439 650
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Reserva

4. Ate a data de conclusdo do nosso trabalho, néo obtivemos resposta ao nosso pedido de confirmagio de
saldos por parte de um numero significativo de advogados, accionistas da Sociedade Lusa de Negocios,
SGPS, S.A., antigo accionista do Banco, e entidades pertencentes a este grupo. Desta forma, nio
podemos concluir quanto & existéncia de eventuais passivos ndo registados. Adicionalmente, nio nos
foi possivel efectuar a confirmagéo directa de saldos de clientes relativos a titulos depositados no
Banco, pelo que ndo podemos concluir quanto a razoabilidade do montante registado.

Opiniao

5. Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessarios,
caso ndo existisse a limitagdo descrita no paragrafo 4 acima, as demonstragdes financeiras referidas no
paragrafo 1 acima apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente
relevantes para os fins descritos no paragrafo 8 abaixo, a posi¢éo financeira do Banco Portugués de
Negbcios, S.A. em 31 de Dezembro de 2008, bem como o resultado das suas operagdes € 0s seus
fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade
Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (Nota 2).

Enfases

6. Em Novembro de 2008 todas as ac¢des representativas do capital social do Banco foram
nacionalizadas ao abrigo da Lei n° 62-A/2008, de 11 de Novembro. De acordo com a referida Lei, a
nacionalizag@o foi motivada pelo volume de perdas acumuladas pelo Banco, auséncia de liquidez
adequada e iminéncia de uma situagdo de ruptura de pagamentos que ameagava os interesses dos
depositantes ¢ a estabilidade do sistema financeiro (Nota 1). Durante o segundo semestre de 2008,
foram identificadas um conjunto de situagdes com impacto significativo nas demonstragdes
financeiras do Banco, nomeadamente imparidades e provisdes para crédito concedido e activos
imobilidrios (Nota 3), originadas em exercicios anteriores. De forma a permitir a comparabilidade da
informacdo financeira apresentada, o Banco efectuou a reexpressio das demonstragdes financeiras do
exercicio de 2007, conforme permitido pelo IAS 8, as quais sdo apresentadas em anexo no formato
proforma. Os impactos ¢ as divulgagdes decorrentes desta alteragdo estdo descritos na Nota 3 do
Anexo.

7. As demonstragdes financeiras do Banco relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008,
apresentam prejuizos do exercicio € uma situagdo liquida negativa de 428.391mEuros € 1.475.658
mEuros, respectivamente. Esta situagdo pde em causa a continuidade das operagdes do Banco. O
capital do Banco foi nacionalizado, estando a Direcgdo Geral do Tesouro € Finangas a preparar um
plano para a sua viabilizagdo. Até esta data ndo existe uma decisdo definitiva sobre este assunto, nem
0 Conselho de Administragdo do BPN foi informado sobre qualquer decisdo. Contudo, a
Administragdo do Banco decidiu preparar e apresentar as contas do exercicio de 2008 no pressuposto
da sua futura viabilizagdo e, por conseguinte, com base na continuidade das suas operagdes.
Consequentemente, a continuidade das operagdes do Banco encontra-se condicionada ao plano de
viabilizagio que vier a ser aprovado pela Direc¢do Geral do Tesouro e Finangas e ao sucesso da sua
implementac3o.
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8. As demonstragdes financeiras anexas referem-se a actividade individual do Banco, tendo sido
elaboradas para aprovagdo em Assembleia Geral e para dar cumprimento aos requisitos de
apresentagdo de contas determinados pelo Banco de Portugal. No entanto, as demonstragdes
financeiras consolidadas sdo aquelas que reflectem de forma mais adequada a situagdo financeira do
Banco, os resultados das suas operagdes e os seus fluxos de caixa. Os efeitos da consolidagdo de
contas em 31 de Dezembro de 2008 consistem num aumento do activo e do passivo nos montantes de
1.455.163 mEuros e 1.603.690 mEuros, respectivamente, € numa diminui¢io dos capitais proprios
(excluindo o resultado do exercicio) e do resultado do exercicio nos montantes de 1.680 mEuros e
146.847 mEuros, respectivamente.

9. As demonstragdes financeiras proforma relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, sdo
apresentadas pelo Banco para efeitos comparativos e de forma a dar cumprimento aos requisitos de
publicacdo de contas. Atendendo a que apenas fomos nomeados auditores do Banco em 20 de
Novembro de 2008, as demonstragdes financeiras do exercicio de 2007 nio foram por nés examinadas
€, consequentemente, ndo expressamos qualquer opinifo sobre as mesmas.

Lisboa, 20 de Maio de 2009

/:—" l ) << m
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.
Representada por Luis Augusto Gongalves Magalhaes
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS (PROFORMA)

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2008 2007
Juros e rendimentos similares 29 542.696 456.665
Juros e encargos similares 29 (433.831) (275.735)
Rendimentos de instrumentos de capital 30 2.071 4.319
MARGEM FINANCEIRA 110.936 185.249
Rendimentos de servigos e comissdes 31 61.391 68.644
Encargos com servigos e comissdes 31 (20.957) (25.440)
Resultados em operagdes financeiras 32 (105.868) (4.052)
Outros resultados de exploragéo 33 49.291 88.826
PRODUTO DA ACTIVIDADE FINANCEIRA 94.793 313.227
MARGEM TECNICA DA ACTIVIDADE DE SEGUROS

Prémios, liquidos de resseguro 34 51.641 80.809
Custos com sinistros, liquidos de resseguro 34 (65.744) (92.689)
(4.103) (11.880)

PRODUTO DA ACTIVIDADE BANCARIA E SEGURADORA 90.690 301.348
Custos com pessoal 35 (132.278) (102.178)
Outros gastos administrativos 37 (115.357) (123.039)
Depreciagbes e amortizagdes 13e14 (28.162) (17.357)
Provisdes liquidas de anulagbes 22 (139.431) (134.578)
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes 22 (130.549) (171.148)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 22 (90.191) (19.153)
Imparidade de outros activos liquida de reversoes e recuperagdes 22 (23.580) (10.588)
Resultados em empresas associadas 15e 27 (1.975) (109)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E DE INTERESSES MINORITARIOS (570.834) (276.802)
Correntes 16 (9.680) (16.201)
Diferidos 16 645 237
(9.035) (15.964)

Resultado consolidado do exercicio, do qual: (579.869) (292.766)
Resultado ap6s impostos de operagdes descontinuadas - -
Interesses minoritarios 28 4.631 (3.026)
RESULTADO LiQUIDO CONSOLIDADO DO EXERCICIO (575.238) (295.792)

O anexo faz parte integrante destz_{s demonstragdes.

Ll




BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS PARA OS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Montantes expressos em milhares de Euros)

2008 2007
(proforma)
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimento de juros e comissdes 530.716 510.521
Rendimentos adquiridos nos activos disponiveis para venda (2) 25.463
Pagamento de juros e comissdes (394.678) (286.582)
Pagamentos ao pessoal e fornecedores (270.061) (160.533)
Resultados cambiais e outros resultados operacionais 98.230 42.691
Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacionais (35.795) 131.560
(Aumentos) / diminuigbes de activos operacionais:
Activos financeiros detidos para negociagao e outros activos ao justo valor 195.679 10.453
Aplicagbes em instituigdes de crédito (168.697) (148.255)
Crédito a clientes (1.012.269) (858.853)
Activos ao justo valor por resultados 205.847 (15.410)
Derivados de Cobertura 80 1.304
Bens recebidos em dagao de crédito (14.461) (25.186)
Outros activos (168.003) (95.439)
(961.824) _ (1.131.386)
Aumentos / (diminuigbes) de passivos operacionais:
Recursos de bancos centrais 99.254 181.062
Recursos de instituigoes de crédito 1.066.747 61.230
Recursos de clientes e outros empréstimos 295.470 682.385
Passivos financeiros detidos para negociag¢éo e derivados de cobertura 1.809 1.418
Outros passivos 294.499 (181.115)
1.757.780 744.980
Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento 760.161 (254.847)
Impostos sobre os lucros (27.358) (25.336)
Caixa liquida das actividades operacionais 732.802 (280.183)
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Recebimento de dividendos 237 2.918
Aquisigao de investimentos financeiros (1.128.137) (320.772)
Alienagao de investimentos financeiros 5.318 405.376
Aquisigdes de activos tangiveis e intangiveis (76.224) (69.924)
Vendas de activos tangiveis e intangiveis 21.079 4.109
Aquisigoes e alienagdes de propriedades de investimento (970) (97)
Investimentos em empresas filiais e associadas (57.435) 7.048
Caixa liquida das actividades de investimento (1.236.133) 28.658
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Aumento de capital 80.000 -
Dividendos pagos (37.000) (32.000)
Emisséo de divida titulada e subordinada 94.318 (8.123)
Remuneragéo paga relativa as obrigagdes de caixa e outros - (5.282)
Remuneragéo paga relativa a passivos subordinados (13.261) (8.739)
Caixa liquida das actividades de financiamento 124.056 (54.145)
Aumento / (diminuigao) de caixa e seus equivalentes (379.275) (305.670)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 738.682 603.558
Alteragdes no perimetro de consolidagédo 37.828 440.794
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 397.236 738.682

O Anexo faz parte integrante destas demonstragées.
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

O Banco Portugués de Negdcios (BPN ou Banco), € uma Instituigdo de Crédito com sede no Porto,
que iniciou a actividade bancaria em 1 de Julho de 1993 ap6s a concluséo do processo de fusdo da
Norcrédito — Sociedade de Investimento S.A. e a Soserfin — Sociedade de Investimento e Servigos
Financeiros, S.A..

Em Novembro de 2008, todas as acgdes representativas do capital social do BPN foram
nacionalizadas ao abrigo da Lei n°® 62-A/2008, de 11 de Novembro. De acordo com a referida Lei, a
nacionalizagao foi motivada pelo volume de perdas acumuladas pelo Banco, auséncia de liquidez
adequada e iminéncia de uma situagéo de ruptura de pagamentos que ameagava os interesses dos
depositantes e a estabilidade do sistema financeiro.

O Banco passou assim a ter a natureza de sociedade anénima de capitais exclusivamente publicos,
sendo detido pela Direcg@o Geral do Tesouro e Finangas.

A gestao do Banco foi atribuida a Caixa Geral de Depositos, S.A. (CGD), cabendo a esta entidade a
designagdo dos membros dos 6rgdos sociais.

Até a data da nacionalizagéo, o Banco era detido pela BPN SGPS, S.A., entidade detida pela
Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, S.A. (SLN).

O Banco participa ainda, directa e indirectamente, no capital de um conjunto significativo de empresas
nacionais e estrangeiras, nomeadamente no Brasil, em Cabo Verde e nas llhas Caiméao, nas quais
detém posigdes maioritarias. Estas empresas constituem o Grupo Banco Portugués de Negocios
(Grupo) e posicionam-se em diversos sectores, como sejam, banca, seguros, banca de investimento,
gestéo de activos, drea imobilidria e saude.

Para a realizagao das suas operagdes, em 31 de Dezembro de 2008, o Banco contava com uma rede
nacional de 220 agéncias (213 em 2007), uma Sucursal Financeira Internacional em Franga com 5
agéncias (4 em 2007) e uma Sucursal Financeira Exterior na Madeira.

As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2008 do Banco e das suas filiais e associadas
estdo pendentes de aprovagéo pelas correspondentes assembleias gerais. No entanto, o Conselho
de Administragdo do Banco admite que as demonstragdes financeiras utilizadas na preparagdo das
contas consolidadas venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacido

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2008 foram preparadas
com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na
Uniao Europeia, na sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de Julho e das disposigdes do Decreto-Lei n°® 35/2005, de 17 de
Fevereiro.

Durante o segundo semestre de 2008 foram identificadas um conjunto de situagdes com
impacto significativo nas demonstragées financeiras consolidadas do Banco, nomeadamente
imparidades e provisdes para crédito concedido e activos imobiliarios, originadas em
exercicios anteriores. De forma a permitir a comparabilidade da informacgao financeira
apresentada, o Banco efectuou a reexpressdo das demonstragdes financeiras do exercicio de
2007, conforme permitido pelo IAS 8. Os impactos e as divulgagdes decorrentes desta
alteracado estédo descritos na Nota 3.



BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

2.2.

Adopcao de normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards
Board” (IASB) e interpretacdes emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation
Commitee” (IFRIC), conforme adoptadas pela Unido Europeia

Em 2007, foi endossado pela Unido Europeia, o IFRS 8 - “Operating Segments”, o qual é
efectivo para exercicios econdémicos iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2009.

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008 e até a data de aprovagdo destas
demonstragdes financeiras, foram ainda endossadas pela Unido Europeia as seguintes normas
contabilisticas e interpretagdes:

Data de
Eficacia
Com aplicagéo obrigatéria no exercicio de 2008
IAS 39/IFRS 7 — Reclassificagao de activos financeiros (Alteragbes) 01-07-08
IFRIC 13 — Programas de fidelizagao de clientes 01-07-08
IFRIC 14 - IAS 19 O Limite sobre um activo de beneficios definidos, 01-01-08
requisitos de financiamento minimo e respectiva interacgéo
Com aplicagao obrigatéria apés 2008
IFRS 8 — Segmentos operacionais 01-01-09
IFRS 2 — Pagamentos baseados em acgdes (Alteragdes) 01-01-09
IAS 1 — Apresentagdo das demonstragdes financeiras (Revista) 01-01-09
IAS 23 - Custos de empréstimos obtidos (Alteragdes) 01-01-09
IAS 32/IAS 1 — Instrumentos Financeiros com uma Opgé&o Put e 01-01-09
Obrigagbes Decorrentes de uma Liquidagao (Alteragdes)
Melhoramentos das Normas Internacionais de Relato Financeiro (2007) 01-01-09
IFRS 1/IAS 27 — Custo de um investimento numa subsidiaria, entidade 01-01-09

conjuntamente controlada ou associada

Tal como descrito acima, em 2008 foram introduzidas alteragdes nas Normas 1AS 39 —
Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragao e IFRS 7 — Instrumentos financeiros:
Divulgagdes, que foram endossadas pela Unido Europeia, nomeadamente nos critérios de
reclassificagdo de instrumentos financeiros. Desta forma, o IAS 39 vem permitir a possibilidade
da entidade poder reclassificar:

. Em circunstancias particulares, activos financeiros néo derivados (que ndo os
designados no reconhecimento inicial ao justo valor através de resultados no dmbito da
“Fair Value Option”) da categoria ao justo valor através de resultados para as restantes
rubricas; e

) Da categoria de activos financeiros disponiveis para venda para a categoria de crédito e
outros valores a receber de activos financeiros que cumprissem com a definicdo de
crédito ou outros valores a receber, desde que a entidade tenha a intengdo e capacidade
de o deter no futuro préximo ou até a maturidade.

Para reclassificagbes ocorridas até 1 de Novembro de 2008, o efeito destas alteragdes tinha
por referéncia 1 de Julho de 2008. Quaisquer reclassifica¢des verificadas em ou apés 1 de
Novembro de 2008 teriam impacto apenas a partir da data da reclassificagao.

A entrada em vigor da IFRIC 14 e IFRIC 13, em 2008, nao teve impactos significativos nas
presentes demonstragdes financeiras consolidadas.

As normas de aplicagdo obrigatéria a partir de 1 de Janeiro de 2009, ndo foram adoptadas
antecipadamente pelo Grupo no exercicio de 2008. Nao sdo estimados impactos significativos
nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo, decorrentes da adopgéo dessas
normas.



BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

2.3.

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes foram ja emitidas a esta data, embora
ndo se encontrem ainda endossadas pela Unido Europeia:

Data de

Eficacia
Alteragdo ao IFRS 3 — Concentragdes empresariais 01-07-09
Alteragao ao IFRS 1 — Adopgéo pela primeira vez dos IFRS 01-07-09
IAS 27 — Demonstragdes financeiras consolidadas e individuais (Alteragdes) 01-07-09
IAS 39 - Itens elegiveis de cobertura (Alteragdes) 01-07-09
IAS 39 — Reclassificagdes de activos financeiros (Alteragdes) 01-07-09
IFRS 7 - Incrementos qualitativos as divulgagdes relativas aos Instrumentos 01-01-09
Financeiros (Alteragdes)
IFRIC 12 — Contratos relativos a servigos de concesséo 01-01-09
IFRIC 15 — Contratos relativos a construgédo imobiliaria 01-01-09
IFRIC 16 — Cobertura de investimento liquido em operagdes no exterior 01-10-08
IFRIC 17 - Distribuicao aos accionistas de activos ndo monetarios 01-07-09
IFRIC 18 — Transferéncia de activos de clientes 01-07-09

Apesar de ndo se encontrar ainda disponivel uma avaliagédo do impacto da adopgéo das
normas e interpretagbes acima referidas na preparagédo das demonstragdes financeiras

consolidadas do Banco, o Conselho de Administragdo entende que a sua aplicagédo ndo
apresentard um impacto materialmente relevante para as mesmas.

Principios de consolidagéo

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e as das entidades
controladas directamente e indirectamente pelo Grupo (Nota 4), incluindo entidades de
propésito especial (“SPV").

A nivel das entidades participadas, sdo designadas “filiais” aquelas nas quais o Grupo exerce
um controlo efectivo sobre a gestao corrente de modo a obter beneficios econémicos das suas
actividades. Normalmente, o controlo é evidenciado pela detengéo de mais de 50% do capital
ou dos direitos de voto. Adicionalmente, em resultado da aplicagdo da Norma IAS 27 -
“Demonstragées financeiras consolidadas e separadas”, o Grupo inclui no perimetro de
consolidagdc entidades de propésito especial, nomeadamente veiculos e fundos criados no
ambito de operagbes de titularizagao, fundos de capital de risco e de investimento e outras
entidades similares, quando exerce sobre as mesmas um controlo financeiro e operacional
efectivo e nas quais o Grupo detém a maioria dos riscos e beneficios associados a respectiva
actividade.

A consolidagao das contas das filiais que integram o Grupo foi efectuada pelo método da
integragédo global. As transacgdes e os saldos significativos entre as empresas objecto de
consolidagéo foram eliminados. Adicionalmente, quando aplicavel, séo efectuados
ajustamentos de consolidago de forma a assegurar a consisténcia na aplicag@o dos principios
contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente & participagao de terceiros nas filiais é apresentado na rubrica
"Interesses minoritarios", do capital proprio.

O lucro consolidado resulta da agregagéo dos resultados liquidos do Banco e das entidades
filiais, na proporgao da respectiva participagao efectiva, apos os ajustamentos de consolidagéo,
designadamente a eliminag&o de dividendos recebidos e mais e menos-valias geradas em
transacgbes entre empresas incluidas no perimetro de consolidagao.



BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

2.4,

2.5.

2.6.

Concentragdes de actividades empresariais e “goodwill”

As aquisigdes de filiais sdo registadas pelo método da compra. O custo de aquisi¢ao
corresponde ao justo valor agregado dos activos entregues e passivos incorridos ou assumidos
em contrapartida da obtengéo do controlo sobre a entidade adquirida, acrescido de custos
incorridos directamente atribuiveis a operagao. Na data de aquisigéo, que corresponde ao
momento em que o Grupo obtém o controlo sobre a filial, os activos, passivos e passivos
contingentes identificaveis que retinam os requisitos para reconhecimento previstos na Norma
IFRS 3 — “Concentragdes de actividades empresariais” sdo registados pelo respectivo justo
valor.

O “goodwill” corresponde a diferenga positiva, na data de aquisigéo, entre o custo de aquisigdo
de uma filial e a percentagem efectiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos respectivos
activos, passivos e passivos contingentes identificaveis. O "goodwill” é registado como um
activo e ndo é sujeito a amortizagao.

No caso de transacgdes efectuadas apoés a obtengéo de controlo pelo Grupo, o diferencial
entre o custo de aquisigdo das acgdes adicionais e o valor correspondente de activos e
passivos da entidade adquirida é registado directamente em reservas.

Até 1 de Janeiro de 2004, conforme permitido pelas politicas contabilisticas definidas pelo
Banco de Portugal, o “goodwill” era totalmente deduzido ao capital proprio no ano de aquisigao
das filiais. Tal como permitido pela Norma IFRS 1, o Grupo ndo efectuou qualquer alteragdo a
esse registo, pelo que o “goodwill” gerado em operagdes ocorridas até 1 de Janeiro de 2004
permaneceu deduzido as reservas.

Investimentos em associadas

Consideram-se entidades “associadas” aquelas em que o Grupo tem uma influéncia
significativa, mas sobre as quais ndo exerce um controlo efectivo sobre a sua gestdo. Assume-
se a existéncia de influéncia significativa sempre que a participagdo do Grupo se situe, directa
ou indirectamente, entre 20% e 50% do capital ou dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sao registados pelo método da equivaléncia patrimonial. De
acordo com este método, as participagdes sdo inicialmente valorizadas pelo respectivo custo
de aquisi¢do, o qual é subsequentemente ajustado com base na percentagem efectiva do
Grupo nas variagdes do capital proprio (incluindo resultados) das associadas.

Caso existam divergéncias com impacto materialmente relevante, sdo efectuados
ajustamentos aos capitais proprios das associadas utilizados para efeitos da aplicagéo do
método da equivaléncia patrimonial, de forma a reflectir a aplicagéo dos principios
contabilisticos do Grupo.

O “goodwill”, correspondente a diferenga positiva entre o custo de aquisi¢do de uma associada
e a percentagem efectiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos respectivos activos, passivos
e passivos contingentes, e é registado em reservas.

Converséo de saldos e transacgdes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidagdo sdo preparadas de
acordo com a divisa utilizada no espago econdémico em que opera - denominada “moeda
funcional”. Nas contas consolidadas, os resultados e posigdo financeira de cada entidade sdo
expressos em Euros, a moeda funcional do Grupo.

Na preparagdo das demonstragoes financeiras individuais do Banco e das filiais, as
transacgdes em moeda estrangeira séo registadas com base nas taxas de cambio indicativas
na data em que foram realizadas.



BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

27.

Em cada data de balango, os activos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira séo convertidos para a moeda funcional de cada entidade com base na taxa de
cambio em vigor. Os activos ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo
convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da Ultima valorizag&do. Os activos
ndo monetarios registados ao custo histoérico, incluindo activos tangiveis e intangiveis,
permanecem registados ao cambio original.

As diferengas de cambio apuradas na conversdo cambial séo reflectidas em resultados do
exercicio, com excep¢ao das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios
registados ao justo valor, tal como acgdes classificadas como activos financeiros disponiveis
para venda, que séo registadas numa rubrica especifica de capital proprio até a sua alienagéo.

Nas contas consolidadas, os activos e passivos de entidades com moeda funcional distinta do
Euro séo convertidos a taxa de cambio de fecho, enquanto os proveitos e custos sdo
convertidos a taxa média do periodo. As diferengas resultantes da convers@o cambial, de
acordo com este método, sdo registadas na rubrica “Outras reservas”, do capital proprio, sendo
o respectivo saldo transferido para resultados no momento da alienagdo das respectivas filiais.

Instrumentos financeiros

a) Activos financeiros

Os activos financeiros séo registados na data de contratagéo pelo respectivo justo valor.
No caso de activos financeiros registados ao justo valor através de resultados, os custos
directamente atribuiveis a transacgdo séo registados na rubrica “Encargos com servigos e
comissdes”. Nas restantes situagdes, estes custos sédo acrescidos ao valor do activo.
Quando do reconhecimento inicial estes activos séo classificados numa das seguintes
categorias definidas na Norma IAS 39:

i)  Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui:

. Activos financeiros detidos para negociagéo, que correspondem essencialmente a
titulos adquiridos com o objectivo de realizagdo de ganhos como resultado de
flutuagdes de curto prazo nos pregos de mercado. Incluem-se também nesta
categoria os instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que cumpram os
requisitos de contabilidade de cobertura; e

J Activos financeiros classificados de forma irrevogavel no seu reconhecimento inicial
como ao justo valor através de resultados (“Fair Value Option”). Esta designagéo
encontra-se limitada a situagées em que a sua adopg¢ao resulte na produgéo de
informagéo financeira mais relevante, nomeadamente:

a) Caso a sua aplicagéo elimine ou reduza de forma significativa uma
inconsisténcia no reconhecimento ou mensuragao (“accounting mismatch”) que,
caso contrario, ocorreria em resultado de mensurar activos e passivos
relacionados ou reconhecer ganhos e perdas nos mesmos de forma
inconsistente;

b) Grupos de activos financeiros, passivos financeiros ou ambos que sejam
geridos e o seu desempenho avaliado com base no justo valor, de acordo com
estratégias de gestdo de risco e de investimento formalmente documentadas; e
informacgao sobre os mesmos seja distribuida internamente aos 6rgéos de
gestao.
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. Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria instrumentos financeiros que
contenham um ou mais derivados embutidos, a menos que:

. Os derivados embutidos nao modifiquem significativamente os fluxos de caixa
que de outra forma seriam produzidos pelo contrato;

. Fique claro, com pouca ou nenhuma analise, que a separagéo dos derivados
implicitos ndo deve ser efectuada.

Os activos financeiros classificados nesta categoria s&o registados ao justo valor,
sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizagéo subsequente reflectidos em
resultados do exercicio, nas rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”. Os
juros sé&o reflectidos nas rubricas apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.

ii) Empréstimos e contas a receber

Séo activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado activo. Esta categoria inclui crédito concedido a clientes (incluindo crédito
titulado), valores a receber de outras instituigdes de crédito e valores a receber pela
prestagdo de servigos ou alienagdo de bens, registados em “Outros activos”.

No reconhecimento inicial estes activos sao registados pelo seu justo valor, deduzido
de eventuais comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos
incrementais directamente atribuiveis a transacgdo. Subsequentemente, estes
activos séo reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de perdas por
imparidade.

Reconhecimento de juros

Os juros séo reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite
calcular o custo amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das opera¢ées. A
taxa efectiva é aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros
estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor actual
ao valor do instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

iii) Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros aqui registados quando
do reconhecimento inicial:

« Titulos de rendimento variavel ndo classificados como activos financeiros ao justo
valor através de resultados, incluindo instrumentos de capital detidos com
caracter de estabilidade. Neste sentido, inclui também os instrumentos de capital
detidos no &mbito da actividade de capital de risco do Grupo, sem opcoes
associadas;

+ Obrigagdes e outros instrumentos de divida aqui classificados no reconhecimento
inicial;

* Unidades de participagdo em fundos de investimento.
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Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com
excepgao de instrumentos de capital ndo cotados num mercado activo e cujo justo
valor n&o possa ser mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados ao
custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagdo séo registados directamente
em capitais préprios, na “Reserva de justo valor’. No momento da venda, ou caso
seja determinada imparidade, as variagées acumuladas no justo valor sdo
transferidas para proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas nas rubricas de
“Resultados em operagdes financeiras” ou “Imparidade de outros activos liquida de
reversdes e recuperagdes”, respectivamente.

Para determinagdo dos resultados na venda, os activos vendidos séo valorizados
pelo custo médio de aquisigdo.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta categoria sédo
determinados com base no método da taxa efectiva, sendo reconhecidos em “Juros
e rendimentos similares”, da demonstragao de resultados.
Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categoria sdo
registados como proveitos na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”,
quando € estabelecido o direito do Grupo ao seu recebimento.
Justo valor
Conforme acima referido, os activos financeiros registados na categoria de Activos
financeiros ao justo valor através de resultados e Activos financeiros disponiveis para
venda séo valorizados pelo justo valor.
O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo
ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes,
informadas e interessadas na concretizagéo da transacgdo em condigdes normais de
mercado.
O justo valor de activos financeiros é determinado com base em:
o Relativamente a instrumentos transaccionados em mercados activos:

i) Pregos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagéo financeira;

i} Cotagao de fecho na data de balango, para instrumentos transaccionados em
mercados activos.

b) Passivos financeiros
Os passivos financeiros sao registados na data de contratagdo pelo respectivo justo valor,
deduzido de custos directamente atribuiveis a transac¢ado. Os passivos financeiros séo
classificados nas seguintes categorias:

i) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados incluem instrumentos
financeiros derivados com reavaliagao negativa, assim como titulos de rendimento
fixo e variavel transaccionados a descoberto. Estes passivos encontram-se
registados pelo justo valor, sendo os ganhos ou perdas resultantes da sua
valorizagao subsequente registados nas rubricas de “Resultados em operagdes
financeiras”.
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ii) Passivos financeiros associados a activos transferidos

Esta rubrica inclui os fundos recebidos no ambito da operagao de titularizagéo de
credito concedido.

iii) Qutros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de instituigdes de crédito e de clientes, divida emitida,
passivos subordinados e passivos incorridos para pagamento de prestagdes de
servigos ou compra de activos, registados em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros sao valorizados pelo custo amortizado sendo os juros,
quando aplicavel, reconhecidos de acordo com 0 método da taxa efectiva.

c) Derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo realiza operagdes com produtos derivados no dmbito da sua actividade, com o
objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e para reduzir a sua exposi¢éo
a flutuagbes cambiais, de taxas de juro e de cotagbes.

Os instrumentos financeiros derivados séo registados pelo seu justo valor na data da sua
contratagdo. Adicionalmente, sao reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo
valor nocional.

Subsequentemente, os derivados sdo mensurados pelo respectivo justo valor. O justo
valor é apurado:

« Com base em cotagbes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita
a futuros transaccionados em mercados organizados);

¢ Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no mercado,
incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizagdo de opgdes.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objectivo de cobertura da exposigédo do Grupo
a riscos inerentes a sua actividade. A classificagdo como derivados de cobertura e a
utilizagao das regras de contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem
do cumprimento dos requisitos definidos na Norma IAS 39.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o Grupo apenas utiliza cobertura de exposigao a
variagdes de justo valor de instrumentos financeiros registados em balango, denominadas
"Coberturas de justo valor”.

Os derivados de cobertura sao registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a
cobertura é eficaz, nomeadamente através do apuramento de uma eficacia entre 80% e
125%, o Grupo reflecte igualmente no resultado do exercicio a variagdo no justo valor do
elemento coberto atribuivel ao risco coberto, nas rubricas de “Resultados em operagbes
financeiras”. No caso de instrumentos que incluem uma componente de juros (como por
exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificagédo de juros relativa ao periodo em curso e
os fluxos liquidados séo reflectidos em “Juros e rendimentos similares” e "Juros e
encargos similares”, da margem financeira.

Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicagéo de
contabilidade de cobertura definidos na Norma, ou caso o Banco revogue a designagéo, a
contabilidade de cobertura & descontinuada. Nestas situagdes, os ajustamentos
efectuados aos elementos cobertos até a data em que a contabilidade de cobertura deixa
de ser eficaz ou é decidida a revogagéo dessa designagao passam a ser reconhecidos em
resultados pelo método da taxa efectiva até a maturidade do activo ou passivo financeiro.
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d)

As reavaliagbes positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no activo
e passivo, respectivamente, em rubricas especificas.

As valorizagdes dos elementos cobertos séo reflectidas nas rubricas de balango onde se
encontram registados esses instrumentos.

Derivados de negociagédo

Inclui todos os derivados que néo estejam associados a relagdes de cobertura eficazes,
de acordo com a Norma IAS 39, nomeadamente:

e Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados ao
justo valor através de resultados, tornando assim desnecesséaria a utilizagéo de
contabilidade de cobertura;

e Derivados contratados para cobertura de risco que ndo reinem as condigdes
necessarias para a utilizagdo de contabilidade de cobertura ao abrigo da Norma IAS
39, nomeadamente pela dificuldade em identificar especificamente os elementos
cobertos, nos casos em que ndo se tratem de micro-coberturas, ou pelos resultados
dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo permitido pela Norma IAS 39;

o Derivados contratados com o objectivo de “trading”.

Os derivados de negociagao séo registados ao justo valor, sendo os resultados da
reavaliagéo apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio,
nas rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”, com excepgdo da parcela
relativa a juros corridos e liquidados, a qual é reflectida em “Juros e rendimentos
similares” e “Juros e encargos similares”. As reavaliagdes positivas e negativas sédo
registadas nas rubricas “Activos financeiros ao justo valor atraves de resultados” e
“Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”, respectivamente.

Imparidade de activos financeiros
Activos financeiros ao custo amortizado

O Banco efectuou uma analise de imparidade dos seus activos financeiros registados ao
custo amortizado, nomeadamente crédito a clientes.

A imparidade para crédito foi apuradas da seguinte forma:

o Andlise individual de todos os clientes com responsabilidades superiores a 1.500
mEuros;

o Para o universo dos clientes com responsabilidades inferiores a 1.500 mEuros,
analise colectiva baseada nas respostas obtidas aos questionarios de crédito
enviados as areas comerciais do Banco para uma amostra de operagdes de crédito.

Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.7. a), os activos financeiros disponiveis para venda séo
registados ao justo valor, sendo as variagdes no justo valor reflectidas em capital proprio,
na rubrica “Reserva de justo valor”.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas em reservas sao transferidas para custos do exercicio sob a
forma de perdas por imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros
activos liquida de reversdes e recuperagdes”.
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2.8.

2.9.

2.10.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para activos financeiros registados
ao custo amortizado, a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para
imparidade em instrumentos de capital:

+ Informacgéo sobre alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente
tecnolégica, de mercado, econémica ou legal em que o emissor opera que indique
que o custo do investimento ndo venha a ser recuperado na totalidade;

* Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de
custo.

Em cada data de referéncia das demonstragdes financeiras é efectuada pelo Grupo uma
andlise da existéncia de perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para
venda.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas apés o reconhecimento de perdas por
imparidade sao reflectidas na “Reserva de justo valor’. Caso posteriormente sejam
determinadas menos-valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo
que sao reflectidas em resultados do exercicio.

Bens recebidos em dagéo de crédito

O Grupo regista em “Outros activos” os iméveis, equipamentos e outros bens recebidos em
dagado para pagamento de operagdes de crédito vencido, sendo registados pelo valor acordado
no contrato de dagéo, o qual corresponde ao menor dos valores da divida existente ou da
avaliagdo do bem, na data da dag&do. Os imodveis sdo objecto de avaliagdes periddicas que
dao lugar ao registo de perdas por imparidade sempre que o valor decorrente dessas
avaliages (liquido de custos de venda) seja inferior ao valor por que se encontram
contabilizados. Os activos tangiveis séo registados nesta rubrica a partir do momento da
celebragdo do contrato promessa de dagdo ou da arrematagéo.

Propriedades de investimento

Correspondem a iméveis detidos pelo Grupo com o objectivo de obtengdo de rendimentos
através do arrendamento e/ou da sua valorizagéo.

As propriedades de investimento ndo sdo amortizadas, sendo registadas ao justo valor,
determinado anualmente com base em avaliagbes de peritos. As variagdes no justo valor sdo
reflectidas em resultados, nas rubricas “Outros rendimentos e encargos de exploragao”.

Outros activos tangiveis

Sao registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das amortizagdes e perdas por imparidade
acumuladas. Os custos de reparagao, manutengéo e outras despesas associadas ao seu uso
sdo reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Outros gastos administrativos”.

As amortizagdes séo calculadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada do bem,
a qual corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso, que
é:

Anos de

vida util
Iméveis de servigo préprio 20-50
Obras em edificios de servigo proprio 20-50
Obras em edificios arrendados 10-20
Equipamentos 4-10
Outras imobilizagbes corporeas 10

Os terrenos ndo sdo objecto de amortizagdo.
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2.11.

2.12.

2.13.

As despesas com obras e beneficiagdes em imoveis ocupados pelo Grupo como locatario em
regime de locagéo operacional sdo capitalizadas nesta rubrica e amortizadas, em média, ao
longo de um periodo de 10 anos.

As amortizagdes sao registadas em custos do exercicio.

Locagéo financeira

As operagdes de locagéo financeira sao registadas da seguinte forma:

Como locatario

Os activos em regime de locagéo financeira séo registados pelo justo valor em “Outros activos
tangiveis” e no passivo, processando-se as respectivas amortizagbes.

As rendas relativas a contratos de locagéo financeira sdo desdobradas de acordo com o
respectivo plano financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizagdo
do capital. Os juros suportados sao registados em “Juros e encargos similares”.

Como locador

Os activos em regime de locagao financeira sao registados no balango como “Crédito a
clientes”, sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano
financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas sdo registados em “Juros e
rendimentos similares”.

Activos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisigdo, desenvolvimento ou
preparagao para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades do Grupo. Nos
casos em que sejam cumpridos os requisitos definidos na Norma IAS 38 — Activos Intangiveis,
os custos internos directos incorridos no desenvolvimento de aplicagdes informaticas sao
capitalizados como activos intangiveis. Estes custos correspondem exclusivamente a custos
com pessoal.

Os activos intangiveis séo registados ao custo de aquisigdo, deduzido de amortizagdes e
perdas por imparidade acumuladas.

As amortizagdes sao registadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada dos
activos, a qual corresponde normalmente a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencédo de software sdo contabilizadas como custo no exercicio em que
séo incorridas.

impostos sobre lucros

Impostos correntes

Todas as empresas do Grupo sao tributadas individualmente, e as com sede em Portugal,
nomeadamente o Banco, estdo sujeitas ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (Cédigo do IRC). As contas das sucursais sdo
integradas nas contas da sede para efeitos fiscais. Para além da sujeigdo a IRC nestes
termos, os resultados das sucursais sdo ainda sujeitos a impostos locais nos paises/territdrios
onde estas estao estabelecidas. Os impostos locais sdo dedutiveis a colecta de IRC da sede
nos termos do artigo 85.° do respectivo Codigo e dos Acordos de Dupla Tributagdo celebrados
por Portugal.
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2.14.

A Sucursal Financeira Exterior na Regido Auténoma da Madeira do BPN e a BPN Madeira,
SGPS, S.A. beneficiam, ao abrigo do artigo 33.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, de isengdo
de IRC até 31 de Dezembro de 2011. Para efeitos da aplicagdo desta isengdo, considera-se
que pelo menos 85% do lucro tributavel da actividade global da entidade é resultante de
actividades exercidas fora do ambito institucional da zona franca da Madeira.

No que respeita as subsidiarias no estrangeiro, os impostos sobre lucros s&o calculados e
registados de acordo com base nas normas em vigor nos respectivos paises.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributdvel do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos ndo
relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros periodos
contabilisticos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos
futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango
dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferengas
temporarias tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos sé sdo reconhecidos até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a
utilizagao das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos
fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem
em vigor a data da reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas
aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sdo reflectidos nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transacgdes que os originaram tenham sido reflectidas
noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliagéo de activos financeiros
disponiveis para venda). Nestas situagdes, o correspondente imposto é igualmente reflectido
por contrapartida de capital proprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

QO Grupo ndo reconheceu impostos diferidos activos nas demonstragdes financeiras
consolidadas, nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que
nao dispde de estudos que demonstrem a probabilidade de obtengao de lucros fiscais no futuro
que possibilitem a recuperagéo dessas diferengas.

Provisdes e passivos contingentes

Uma provisao é constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de
recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisédo corresponde
a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do
balango.

Caso n&o seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo apenas objecto de divulgagéo, a menos que a possibilidade da sua
concretizagdo seja remota.

As provisOes para outros riscos destinam-se a fazer face a contingéncias diversas, que se
encontram descritas na Nota 22.
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2.15. Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo com os
principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores. Os principais
beneficios concedidos pelo Grupo incluem pensdes de reforma e sobrevivéncia, encargos com
saude e outros beneficios de longo prazo.

Responsabilidades com pensdes

Até 31 de Dezembro de 1997, as entidades financeiras do Grupo, ndo eram subscritoras do
Acordo Colectivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o sector bancario. Os seus colaboradores,
encontravam-se entdo, enquadrados no sistema de reformas da Seguranga Social. No decurso
do ano de 1998, determinadas entidades financeiras do Grupo, celebraram com os Sindicatos
dos Bancérios do Norte, Centro, Sul e lihas e Quadros e Técnicos Bancarios, os acordos de
adesdo ao ACTV vigente. Estes acordos prevéem que sejam asseguradas as
responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia e demais
beneficios deles decorrentes, relativamente aos colaboradores abrangidos pelo referido
acordo, com efeito imediato a partir da data mencionada. Com o objectivo de cobrir as
responsabilidades com pensdes de reforma, entdo assumidas, foi constituido o Fundo de
Pensdes, das subsidiarias do sector financeiro do Grupo, encontrando-se a sua gesto, a
cargo da Real Vida Seguros, S.A. (Real Vida).

A Real Vida disp&e iguaimente de Fundo de Pensdes, enquadrado nos termos do Contrato
colectivo de Trabalho da Actividade Seguradora. Entre as suas caracteristicas principais
destaca-se o facto de assegurar exclusivamente o pagamento de pensdes por velhice e
invalidez.

Os Planos de Pensdes existentes no Grupo, correspondem a planos de beneficios definidos,
dado que se encontram estabelecidos os critérios de determinagéo do valor da penséo que o
colaborador recebera no decurso da sua reforma. Este encontra-se dependente de multipios
factores, tais como e entre outros: a idade, os anos de servigo e o valor da retribuigdo mensal.
Os Planos sdo substitutivos da Seguranga Social e totalmente independente da mesma, para
todos os empregados que efectuam descontos para os Servigos de Assisténcia Médico-Social
(SAMS), assumindo caracter complementar e dependente em relagé@o aos beneficios do
regime publico, para os restantes colaboradores.

A responsabilidade reconhecida em balango relativa a planos de beneficio definido
corresponde a diferenga entre o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos activos
dos fundos de pensdes, caso aplicavel, ajustada pelos ganhos e perdas actuariais diferidos. O
valor total das responsabilidades é determinado numa base anual, por actuarios
especializados, utilizando o método “Unit Credit Projected”, e pressupostos actuariais
considerados adequados. A taxa de desconto utilizada na actualizagéo das responsabilidades
reflecte as taxas de juro de mercado de obrigagdes de empresas de elevada qualidade,
denominadas na moeda em que sdo pagas as responsabilidades, € com prazos até ao
vencimento similares aos prazos médios de liquidagéo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas resultantes de diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao
rendimento esperado do fundo de pensdes, bem como os resultantes de alteragdes de
pressupostos actuariais, s&o diferidos numa rubrica de activo ou passivo (“corredor”), até ao
limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servigos passados ou do valor do
fundo de pensdes (ou, caso aplicavel, das provisdes constituidas), dos dois o maior,
reportados ao final do ano corrente. Caso os ganhos e perdas actuariais excedam o valor do
corredor, o referido excesso devera ser reconhecido em resultados pelo periodo de tempo
médio até a idade normal de reforma dos colaboradores abrangidos pelo plano.

Os limites referidos no paragrafo anterior sdo calculados e aplicados separadamente para cada
plano de beneficio definido.
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2.16.

O custo do exercicio com pensées de reforma e encargos com sadde, incluindo o custo dos
servigos correntes e o custo dos juros, deduzido do rendimento esperado, bem como a
amortizag&o de ganhos e perdas actuariais, é reflectido pelo valor liquido na rubrica apropriada
de “Custos com pessoal”.

Encargos com saude (SAMS)

Aos trabalhadores do sector bancario é garantida pelo Grupo, a assisténcia médica, através do
SAMS, que se constitui como uma entidade auténoma, sendo gerida pelo respectivo Sindicato.

O SAMS proporciona, aos seus beneficidrios, servigos e/ou comparticipagdes em despesas no
dominio de assisténcia médica, meios auxiliares de diagnoéstico, internamentos hospitalares e
intervengdes cirurgicas, em conformidade com as suas disponibilidades financeiras e
regulamentacgao interna.

As contribuigbes obrigatérias para o SAMS, a cargo do Grupo, correspondem a 6,5% do total
das retribuigbes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o subsidio de
Férias e o subsidio de Natal.

O calculo e reconhecimento das obrigagdes do Grupo com beneficios de saude atribuiveis aos
trabalhadores na idade da reforma, € efectuado de forma similar as das responsabilidades com
pensdes.

Qutros beneficios de longo prazo

O Grupo tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo concedidos a
trabalhadores, incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade e subsidio por morte
antes da idade normal de reforma. O subsidio por morte apés a idade normal de reforma esta
abrangido pelo Fundo de Pensdes.

As responsabilidades com estes beneficios sdo iguaimente determinadas com base em

avaliagdes actuariais. No entanto, tal como previsto na Norma IAS 19, os ganhos e perdas
actuariais ndo podem ser diferidos, sendo integraimente reflectidos nos resultados do periodo.

Beneficios de curto prazo
Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores

pelo seu desempenho, sdo reflectidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam,
de acordo com o principio da especializagédo de exercicios.

Seguros

a) Contratos de Seguro

O registo das transacgdes associadas aos contratos de seguro emitidos e aos contratos
de resseguro detidos pelo Grupo respeita as disposigées do IFRS 4 — “Contratos de
seguro”. Esta Norma permite aos emissores de contratos de seguro a manutengao das
politicas contabilisticas utilizadas antes da adopgéo dos IFRS, desde que seja assegurado
o cumprimento de determinados requisitos minimos, estabelecidos pela norma, incluindo a
realizagdo com referéncia a cada data de apresentagdo de demonstragdes financeiras de
um teste de adequacidade dos passivos associados aos contratos detidos. Neste sentido,
no registo dos contratos de seguro emitidos e dos contratos de resseguro detidos pelo
Grupo foram aplicados os principios contabilisticos previstos no Plano de Contas para as
Empresas de Seguros (PCES), estabelecido pelo Instituto de Seguros de Portugal (ISP), e
restantes normas emitidas por esta entidade, complementados com as modificagdes
decorrentes das disposigdes do IFRS 4. De acordo com este normativo, os contratos com
risco de seguro significativo séo classificados como contratos de seguro e registados no
ambito do IFRS 4. Os contratos sem risco de seguro significativo sdo considerados
contratos de investimento e contabilizados de acordo com os requisitos do 1AS 39.
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b)

c)

d)

Adicionalmente, conforme previsto na IFRS 4, os contratos de investimento com
participagéo nos resultados com componente discricionaria continuam a ser classificados
como contratos de seguro, continuando portanto a ser reconhecidos como proveito os
prémios emitidos e como custo os correspondentes aumentos de responsabilidades.

Considera-se que um contrato de seguro ou de investimento contém participagéo nos
resultados com uma componente discricionaria quando as respectivas condigdes
contratuais prevéem a atribuigdo ao segurado, em complemento da componente garantida
do contrato, de beneficios adicionais caracterizados por:

- Ser provavel que venham a constituir uma parte significativa dos beneficios totais a
atribuir no ambito do contrato; e

- Cujo montante ou momento da distribuigdo dependam contratualmente da discrigéo
do emissor; e

- Estejam dependentes da performance de um determinado grupo de contratos, de
rendimentos realizados ou nao realizados em determinados activos detidos pelo
emissor do contrato, ou do resultado da entidade responsavel pela emissao do
contrato.

O valor liquido dos ajustamentos de justo valor relativos a investimentos afectos a seguros
com participagdo nos resultados na parte estimada de tomador de seguro é registado na
provisdo para participagao nos resultados a atribuir.

As responsabilidades originadas por contratos de seguro e contratos de investimento com
participagdo nos resultados com componente discricionaria sdo incluidas nos testes de
adequacidade de passivos realizados pelo Grupo.

Reconhecimento de proveitos e custos

Os prémios de contratos de seguro de vida e de contratos de investimento com
participagéo nos resultados com componente discricionaria séo registados quando
devidos, na rubrica “Prémios, liquidos de resseguro”, da demonstragéo de resultados.

As responsabilidades para com os segurados associadas a contratos de seguro de vida e
a contratos de investimento com participagdo discricionaria nos resultados séo
reconhecidas através da provisao matematica do ramo vida, sendo o custo reflectido no
mesmo momento em que sdo registados os proveitos associados aos prémios emitidos.

Provisdo matematica do ramo vida

Corresponde ao valor actuarial estimado dos compromissos da empresa de seguros,
incluindo as participagdes nos resultados ja distribuidas e ap6s dedugao do valor actuarial
dos prémios futuros, calculado para cada apdlice de acordo com métodos actuariais e
segundo as respectivas bases técnicas.

Proviséo para participacdo nos resultados

A provisdo para participagdo nos resultados inclui os montantes destinados aocs
tomadores de seguro ou aos beneficiarios dos contratos, sob a forma de participagdo nos
resultados, a atribuir ou atribuida desde que tais montantes nao tenham sido ja
distribuidos.
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e)

f)

9)

A provis&o para participagdo nos resultados a atribuir corresponde ao valor liquido dos
ajustamentos de justo valor relativos aos investimentos afectos a seguros de vida com
participagdo nos resultados, na parte estimada do tomador de segurc ou beneficiario do
contrato. A estimativa dos montantes a atribuir aos segurados sob a forma de participagéo
nos resultados em cada modalidade ou conjunto de modalidades é calculada tendo por
base um plano adequado, aplicado de forma consistente, que tem em consideragio o
plano de participagdo nos resultados, a maturidade dos compromissos, os activos afectos
e ainda outras variaveis especificas da modalidade ou modalidades em causa. Nos casos
em que o plano de participag@o nos resultados nédo estabelece de forma inequivoca a
percentagem da atribuigéo, sdo tidas em consideragdo as percentagens de atribuigéo
historicas verificadas em periodo néo inferior a 3 anos e a informagéo mais recente ao
dispor da companhia.

Esta provisdo € constituida por contrapartida de resultados do exercicio, ou, em
alternativa, na parte aplicavel, directamente por contrapartida de reservas de reavaliagéo
por ajustamentos no justo valor de investimentos em filiais, associadas e
empreendimentos conjuntos, de activos financeiros disponiveis para venda e dos terrenos
e edificios de uso proprio afectos aos seguros de vida com participagdo nos resultados.

Ao longo do periodo de duragdo dos contratos de cada modalidade ou conjunto de
modalidades, o saldo da provis&o para participagao nos resultados a atribuir que lhe
corresponde € integralmente utilizado pela compensagéo dos ajustamentos negativos do
justo valor dos investimentos e pela sua transferéncia para a provisao para participagéo
nos resultados atribuida.

A provisao para participag@o nos resultados atribuida inclui os montantes destinados aos
tomadores de seguro ou aos beneficiarios dos contratos, sob a forma de participagdo nos
resultados, que ndo tenham ainda sido distribuidos mas que ja Ihes foram atribuidos.

Provisdo para compromissos de taxa

A provis&do para compromissos de taxa é constituida relativamente a todos os seguros em
que exista uma garantia de taxa de juro, sempre que a taxa de rendibilidade efectiva das
aplicagdes que se encontram a representar as provisbes matematicas de determinados
contratos de seguro, seja inferior a taxa técnica de juro média ponderada utilizada na
determinagao das provisbes matematicas desses contratos.

Provisdes técnicas de resseguro cedido

Séo determinadas aplicando os critérios descritos acima para o seguro directo, tendo em
atengéo as percentagens de cessé@o, bem como outras cldusulas existentes nos tratados
em vigor.

Responsabilidades para com subscritores de produtos “Unit-linked”

As responsabilidades associadas a contratos de investimento em que o risco é suportado
pelo tomador (produtos “Unit-linked”) emitidos pelo Grupo séo valorizadas ao justo valor,
determinado com base no justo valor dos activos que integram a carteira de investimentos
afecta a cada um dos produtos, deduzido dos correspondentes encargos de gestao.

As carteiras de investimentos afectas a produtos “Unit-linked” sdo compostas por activos
financeiros, incluindo titulos de rendimento fixo, titulos de rendimento variavel,
instrumentos derivados e depositos em instituicdes de crédito, os quais séo avaliados ao
justo valor, sendo as correspondentes mais e menos-valias ndo realizadas reconhecidas
na demonstragdo de ganhos e perdas.
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2.17.

2.18.

2.19.

Comissoes

Conforme referido na Nota 2.7. a), as comissdes relativas a operagdes de crédito e outros
instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na originagéo das
operagodes, sdo incluidas no custo amortizado e reconhecidas ao longo da operagéo, pelo
método da taxa efectiva, em "Juros e rendimentos similares”.

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ac longo
do periodo de prestagédo do servigo ou de uma s6 vez, se respeitarem a uma compensagao
pela execugéo de actos Unicos.

Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depésito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicacio das
politicas contabilisticas

Na aplicagéo das politicas contabilisticas acima descritas, € necessaria a realizagdo de
estimativas pelo Conselho de Administragédo do Banco e das empresas do Grupo. As
estimativas com maior impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo incluem
as abaixo apresentadas.

Estimativas utilizadas no dmbito da reexpressdo das demonstracées financeiras relativas ao
exercicio de 2007

O Banco utilizou um conjunto de estimativas na reexpressao das demonstragdes financeiras
relativas ao exercicio de 2007, as quais sdo descritas em maior detalhe na Nota 3. As
estimativas mais relevantes dizem respeito as imparidades e provisdes para crédito e a
desvalorizagéo de imoveis detidos pelos fundos imobiliarios geridos pela BPN Imofundos —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. (BPN imofundos).

Determinacéo de perdas por imparidade no crédito

A imparidade para crédito concedido sdo determinadas de acordo com a metodologia definida
na Nota 2.7. d). Deste modo, a determinagéo da proviséo para créditos analisados
individualmente resulta de uma avaliagdo especifica efectuada pelo Grupo com base no
conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas as operagdes em questao.

A determinagéo das provisdes relativas a operagdes de crédito com responsabilidades
inferiores a 1.500 mEuros foi efectuada com base nas respostas aos questionarios de crédito
elaborados pelas areas comerciais do Banco.

O Grupo considera que as imparidades e provisdes para crédito determinadas com base nesta
metodologia reflectem adequadamente o risco associado a sua carteira de crédito concedido.

Avaliacdo dos colaterais nas operagbes de crédito

As avaliagdes dos colaterais de operagdes de crédito, nomeadamente hipotecas de iméveis,
foram efectuadas com o pressuposto da manutengdo de todas as condigbes de mercado
imobiliario, durante o periodo de vida das operagdes, tendo correspondido a melhor estimativa
do justo valor dos referidos colaterais na data do balango.
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Avaliagdo dos activos imobilidrios das carteiras dos fundos geridos pela BPN Imofundos

As avaliagbes dos activos imobiliarios das carteiras dos fundos geridos pela BPN Imofundos
foram efectuadas em Dezembro de 2008, por peritos avaliadores da Imocaixa. Contudo, estes
avaliadores n&do se encontram inscritos na lista da CMVM, motivo pelo qual estas avaliagGes
ndo foram usadas pelos fundos para efeitos de registo, tendo o impacto sido reconhecido nas
demonstragdes financeiras do Banco.

Valorizagéo de instrumentos financeiros néo transaccionados em mercados activos

De acordo com a Norma IAS 39, o Grupo valoriza ao justo valor todos os instrumentos
financeiros, com excepgéo dos registados ao custo amortizado. Na valorizagéo de
instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, séo utilizadas técnicas de
valorizagdo baseadas nas ofertas de compra e venda difundidas através de entidades
especializadas. As valorizag6es obtidas correspondem a melhor estimativa do justo valor dos
referidos instrumentos na data do balango.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.15. acima, as responsabilidades do Grupo por beneficios pés-
emprego e outros beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sdo
determinadas com base em avaliagdes actuariais. Estas avaliagdes actuariais incorporam
pressupostos financeiros e actuariais relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos salariais
e de pensdes, rendibilidade dos activos e taxa de desconto, entre outros. Os pressupostos
adoptados correspondem a melhor estimativa do Banco e dos seus actuarios do
comportamento futuro das respectivas variaveis.

Impostos diferidos activos ndo registados

O Grupo nédo reconheceu impostos diferidos activos nas demonstragdes financeiras individuais,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que néo dispbe de
estudos que demonstrem a probabilidade de obtencgéo de lucros fiscais no futuro que
possibilitem a recuperagao dessas diferengas.

Determinagéo dos passivos por contratos de sequros

A determinagéo das responsabilidades do Grupo por contratos de seguros é efectuada com
base nas metodologias e pressupostos descritos na Nota 2.16. acima. Estes passivos
reflectem uma estimativa quantificada do impacto de eventos futuros nas contas das
companhias de seguros do Grupo, efectuada com base em pressupostos actuariais, historico
de sinistralidade e outros métodos aceites no sector.

Face a natureza da actividade seguradora, a determinagéo das provisfes para sinistros e
outros passivos por contratos de seguros reveste-se de um elevado nivel de subjectividade,
podendo os valores reais a desembolsar no futuro vir a ser significativamente diferentes das
estimativas efectuadas.

No entanto, o Grupo considera que os passivos por contratos de seguros reflectidos nas

contas consolidadas reflectem de forma adequada a melhor estimativa na data de balango dos
montantes a desembolsar pelo Grupo.
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3. REEXPRESSAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS RELATIVAS A 2007

Ao abrigo do “IAS 8 - Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros”, o
Grupo reexpressou as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2007 com vista a corrigir
0s erros materiais que as mesmas continham.

A reexpressdo das demonstragées financeiras relativas a 2007 implicou um impacto negativo nos
capitais préprios com referéncia a 31 de Dezembro de 2006 e 31 de Dezembro de 2007 de 1.258.985
mEuros e 1.602.135 mEuros, respectivamente, de acordo com o detalhe apresentado abaixo:

Capital proprio Resultado
Nota 31/12/2007 31/12/2006 2007
Saldos de acordo com as contas estatutarias 407.887 404.187 46.986
Imparidades para crédito

Créditos reconhecidos no Balango (a) (839.312) (706.163) {133.149)
Provisdes para créditos relativos ao Banco Insular (a) (491.039) (424.914) (66.125)
(1.330.351) (1.131.077) (199.274)

Valorizagao de imoveis detidos pelos fundos imobiliarios {b) (163.250) (132.806) (36.025)
Valorizagao de activos financeiros disponiveis para venda () (25.071) - (25.245)
Abate de activos intangiveis (d) (24.4186) - (24.416)
Diferengas de consolidagdo apuradas no ambito da reexpressao do perimetro (e) (32.153) (32.153) -
Interesses minoritarios apurados no ambito da reexpressao do perimetro (e) 71.129 74.308 -
Provisao para o montante depositado no Investec Bank ) (17.000) - (17.000)
impostos diferidos activos (9) (14.487) (13.059) (174)
Valorizagao de acgdes da SLN detidas pelo Clip Multi Strategy (h) (10.063) - (10.063)
Provisdo para compromissos de taxa (i) (9.686) - (9.686)
Provisao para contingéncias genéricas () (8.485) (8.485) -
Provisao para o valor liquido contabilistico da frota da Rentilusa (k) (8.078) - (8.078)
Provisao para créditos concedidos que irdo ser recomprados 0} (6.424) - (6.424)
Provisdes relativas a garantias prestadas (m) (4.076) (4.556) (480)
Imparidade para iméveis recebidos em dagao (n) (3.085) (2.543) (542)
Imparidade relativa a activos tangiveis (o) (2.503) (1.032) (1.471)
Cupao inicial do titulo "Barclays 10 year coupon” (p) (2.288) - (2.288)
Provisdes relativas a produtos de capital garantido (q) (2.051) - (2.051)
Valorizagdo de opgao de venda sobre acgdes nao cotadas (r (1.993) (515) (1.478)
Imparidade para saldos devedores (s) (1.654) (1.356) (299)
Outros {6.152) (5.712) 2.215
(271.785) {127.908) (143.505)

Impacto total da reexpressao das demonstragoes financeiras (1.602.135) {1.258.985) (342.778)
Saldos apos a reexpressao das demonstragoes financeiras (1.194.248) (854.798) (295.792)

O impacto nos capitais proprios em 31 de Dezembro de 2006 e 2007, reconhecidos na rubrica de
“Reserva de justo valor”, incluindo o seu efeito fiscal, ascendeu a 4.691 mEuros e 4.499 mEuros,
respectivamente.
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Detalhe dos pressupostos utilizados na reexpressao das demonstragdes financeiras

(a)

Imparidades para crédito

O reforgo das imparidades e provisdes para creédito no montante de 1.330.351 mEuros decorre

essencialmente das seguintes situagdes:

¢ Reforgo das imparidades e provisdes relativas a operagdes de crédito registadas nas contas

estatutarias do Grupo em 31 de Dezembro de 2007 e 2006; e

+ Constituicdo de imparidades e provisdes para operagdes de crédito que ndo se encontravam
registadas nas contas estatutarias do BPN em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, as quais
faziam parte do Banco Insular (IFl), SARL (Banco Insular), uma entidade sedeada em Cabo
Verde, e que serdo identificadas por “Banco Insular”. Na reexpressao, o Banco considerou
estas responsabilidades para efeitos de apuramento de provisdes, dado que estas
operagdes eram por si financiadas. Parte destas responsabilidades, ditas do “balcéo virtual”
foram registadas nas demonstragées financeiras individuais do Banco apenas em 2008,

excluindo as operagdes relativas ao Banco Insular, enquanto tal.

O reforgo das imparidades e provisdes para crédito apresenta a seguinte decomposigdo:

Responsabilidades:
Registadas nas contas estatutarias
Crédito vivo
Crédito vencido
Garantias prestadas

Relativas ao Banco Insular

Imparidades e provisdes estimadas
Responsabilidades registadas nas contas estatutarias
Responsabilidades relativas ao Banco Insular

Imparidades constituidas nas contas estatutarias
Insuficiéncia de provisdes para crédito

Impacto nos capitais préprios
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31-12-2007 31-12-2006

5.563.920 4.806.693
115.202 126.885
556.833 426.022
6.235.955 5.359.600
619.470 783.927
6.855.425 6.143.527
980.222 843.405
491.039 424.914
1.471.261 1.268.319
140.910 137.242
(1.330.351) (1.131.077)
(199.274) (1.131.077)
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Os principais pressupostos utilizados no apuramento das imparidades estimadas em 31 de
Dezembro de 2007 e 2006 foram os seguintes:

o Responsabilidades registadas nessas datas nas contas estatutarias

Em Dezembro de 2008, o Grupo efectuou uma analise individual para identificagao de
indicios de imparidade nas operagdes de crédito cujo montante era igual ou superior a 1.500
mEuros, tendo atribuido uma percentagem de provisédo especifica para estas operagoes.

As restantes operagdes de crédito foram objecto de uma analise colectiva com base em
questionarios de crédito preenchidos pelas areas comerciais do BPN para uma amostra
significativa de clientes em Dezembro de 2008.

As taxas de provis@o média apuradas com base nos questionarios de crédito foram as

seguintes:
Crédito a empresas 11,19%
Crédito a particulares 12,86%

Por simplificagdo e considerando que a politica de concess@o e acompanhamento das
operagdes de crédito ndo sofreu alteragdes significativas até a nacionalizagéo do Banco,
foram aplicadas as responsabilidades em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, taxas de
proviséo idénticas, de acordo com a metodologia acima apresentada.

Desta forma, em 31 de Dezembro de 2007 as imparidades e provisdes estimadas
apresentam a seguinte decomposigao:

Imparidades e provisdes decorrentes de andlise individual 703.030
Imparidades e provisdes decorrentes de extrapolagdo dos resultados
da amostra obtida a partir dos questionarios de crédito:

Empresas 192.015
Particulares 85.177
980.222

A estimativa das imparidades e provisdes relativas a 31 de Dezembro de 2006 foi apurada
aplicando as responsabilidades a essa data a taxa média de provisdo apurada com
referéncia a 31 de Dezembro de 2007 (16,73%).

¢ Responsabilidades relativas ao Banco Insular

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, o crédito concedido e afecto ao Banco Insular que ndo
estava registado nas contas estatutarias ascende a 619.470 mEuros e 783.927 mEuros,
respectivamente.

Em Dezembro de 2008, as operagdes de crédito concedidas e afectas ao Banco Insular
foram objecto de andlise individual com vista a identificagédo de indicios de imparidade,
tendo sido atribuidas taxas de provisdo especificas para cada operagéo.

Por simplificagao e considerando a natureza deste banco, as provisdes foram estimadas
com referéncia a 31 de Dezembro de 2007 e 2006 através da aplicagdo das taxas de
provisdes atribuidas em Dezembro de 2008 as responsabilidades nessas datas.

Desta forma, a reexpresséo das demonstragdes financeiras implicou a constituicdo de
provisdes relativas a estas responsabilidades com referéncia a 31 de Dezembro de 2007 e
2006 no montante de 491.039 mEuros e 424.914 mEuros, respectivamente. Estas
provisdes foram registadas na rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos”.
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(b)

(c)

(d)

(e)

Valorizacdo de iméveis das carteiras dos fundos imobiliarios

Em Dezembro de 2008, o Banco solicitou a Imocaixa — Gestao Imobiliaria, S.A. (Imocaixa)
novas avaliagdes para os imdveis detidos pelos fundos imobiliarios geridos pela BPN
Imofundos.

Com base nas avaliagdes efectuadas pela Imocaixa foram identificadas menos-valias face ao
valor contabilistico dos iméveis nos fundos imobiliarios.

A afectag@o das menos-valias dos iméveis por exercicio foi efectuada com base na data de
aquisicdo dos imoéveis pelos fundos imobiliarios.

Desta forma, o impacto negativo nos capitais proprios do Grupo em 31 de Dezembro de 2007 e
2006 decorrente dessas avaliagdes ascende a 163.250 mEuros e 132.806 mEuros,
respectivamente.

Valorizacao de activos financeiros disponiveis para venda

Até 31 de Dezembro de 2007, a valorizagédo dos Veiculos de Investimento Estruturado (SIV)
registadas na rubrica “Activos financeiros disponiveis para venda” era efectuada com base nas
perdas efectivas. O Grupo alterou a forma de valorizagao destes titulos, passando a adoptar o
Net Asset Value (NAV) a data do balango.

Abate de activos intangiveis

O abate relativo a activos intangiveis esta relacionada com a decisdo de descontinuagéo do
projecto informatico do Sistema “Core Banking” denominado “Projecto Adamastor”, tendo sido
rescindido em 2007 o contrato que existia com a entidade norueguesa responsavel pelo seu
desenvolvimento.

Desta forma, o Banco reconheceu relativamente ao exercicio de 2007, um custo de 24.416
mEuros relativo as despesas ja incorridas no ambito do “Projecto Adamastor” acima referidas
através da rubrica “Gastos gerais administrativos” (Nota 37).

Diferencas de consolidacéo apuradas no &mbito da reexpresséo do perimetro de consolidacédo

O Grupo efectuou a reexpressao do seu perimetro de consolidagado com referéncia a 31 de
Dezembro de 2006. Foram incluidas todas as entidades que se encontravam fora do perimetro,
mas que formalmente ja existia o compromisso por parte do Grupo em adquirir essas
participagdes aos seus detentores. As entidades incluidas na consolidagdo no ambito da
reexpressao foram as seguintes:

CLIP Multi-Strategy

BPN Valorizagao Patrimonial — FEI

BPN Diversificagao - FEI

BPN Imoglobal (alteragéo de equivaléncia patrimonial para consolidagéo integral)
BPN Imoreal (alteragéo de equivaléncia patrimonial para consolidagao integral)
BPN Real Estate
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Os principais pressupostos utilizados na reexpressao do perimetro de consolidagéo foram os
seguintes:

* Para efeitos de consolidado do Grupo em 2007, foram utilizadas as mesmas
percentagens de participagéo detidas pelo Grupo nestas entidades em 31 de
Dezembro de 2008, tendo sido registado em “Outros passivos — credores diversos” o
montante de 399.207 mEuros a pagar aos detentores pela aquisigdo dessas
participagdes financeiras (Nota 25).

e Osimoveis pertencentes as carteiras dos fundos imobilidrios foram alocados no
consolidado de 2007, utilizando os mesmos critérios contabilisticos aplicados pelo
Grupo nas demonstragdes financeiras consolidadas de 31 de Dezembro de 2008.

e As diferengas de consolidagdo positivas e negativas apuradas, decorrentes da
incorporagéo destas entidades no perimetro de consolidagao e os respectivos
interesses minoritarios, nos montantes de 32.153 mEuros e 74.308 mEuros,
respectivamente, foram registados em capitais proprios em 31 de Dezembro de 2006.

(f) Provisdo para o montante depositado no Investec Bank

O Grupo reconheceu imparidade relativamente ao montante depositado em 2007 junto do
Investec Bank, dado como colateral a financiamentos concedidos a Labicer e a uma empresa do
Grupo SLN, no montante de 17.000 mEuros.

(g) Impostos diferidos activos

De acordo com o “IAS 12 — Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos activos devem ser
registados até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizagéo das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Face as duvidas quanto a recuperabilidade dos impostos diferidos activos registados nas contas
estatutarias em 31 de Dezembro de 2006 e 2007, os mesmos foram integralmente anulados.

(h) Valorizacdo de acgdes da SLN detidas pelo CLIP Multi Strategy

Em 31 de Dezembro de 2007, o Fundo CLIP Multi Strategy detinha 5.527.182 acgbes da SLN
cujo custo de aquisigdo ascendia a 9.916 mEuros e cujo valor contabilistico ascendia a 11.054
mEuros.

O impacto adicional nos capitais proprios em 31 de Dezembro de 2007 foi apurado conforme

segue:
Valorizagao das acgdes SLN pelo Fundo CLIP Multi Strategy 11.054
Custo de aquisi¢do das acgdes SLN 9.916
Imparidade (8.924)
Valor liquido 992
Proviséo constituida em 2007 (10.063)

(i) Proviséo para compromissos de taxa

As rentabilidades geradas durante o ano de 2007 pelos activos afectos a representagéo das
provisdes matematicas da Real foram significativamente inferiores as taxas garantidas aos
clientes pela generalidade dos contratos em vigor, tendo sido constituida uma provisdo para
compromissos de taxa, no montante de 9.686 mEuros.
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() Provisdes para contingéncias genéricas

O Banco constituiu uma provisdo para contingéncias fiscais relativamente as liquidagdes
adicionais (incluindo juros compensatorios) realizadas pela Administragéo Fiscal no @mbito da
Inspecgéo Tributaria ao BPN Servigos, ACE em sede de Imposto sobre o Valor Acrescentado
(IVA) relativamente aos exercicios de 2003 a 2005. Esta provisio foi reconhecida na rubrica
“ProvisGes para outros riscos e encargos”.

(k) Provisdo para o valor liguido contabilistico da frota da Rentilusa

Durante o exercicio de 2007, a BPN Crédito — IFIC, S.A. (BPN Crédito IFIC), adquiriu a frota
gerida pela empresa Rentilusa, S.A., entidade do Grupo SLN, passando esta entidade a
efectuar operagdes de sublocagédo operacional sobre a mesma frota. A BPN Crédito IFIC
reconheceu uma provisdo para o valor liquido contabilistico dessa frota.

(I) Imparidade para créditos concedidos que irdo ser recomprados
O Banco constituiu imparidade para créditos concedidos que irdo ser recomprados ao Banco
Privado Internacional. A imputagéo deste ajustamento ao exercicio de 2007 ¢ justificada pelo
facto de a venda destes créditos ter ocorrido em 2007.

(m) Provisdes relativas a garantias prestadas

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2006, o Banco constituiu uma provisao relativamente as
garantias prestadas no dmbito de um financiamento concedido por outra instituigdo de crédito a
uma empresa do Grupo SLN no montante de 6.000.000 Délares Norte-Americanos. Desta
forma, em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, as provisdes para outros riscos e encargos
relativamente a esta situagéo ascendem a 4.076 mEuros e 4.556 mEuros, respectivamente. O
impacto reconhecido no resultado do exercicio de 2007 corresponde integralmente a variagao
cambial.

(n) Imparidade para bens recebidos em dacéo

A imparidade para iméveis recebidos em dagdo em pagamento foi apurada por comparagao
entre o valor contabilistico em 31 de Dezembro de 2007 (e em 31 de Dezembro de 2006) e o
valor de venda aprovado internamente pelo Grupo. Esta imparidade foi reconhecida na rubrica
“Imparidade — Bens recebidos em dagdo em pagamento”.

De seguida apresentamos o detalhe da imparidade por imével apurada com referéncia a 31 de

Dezembro de 2007 e 2006:
Valor Impacto nos capitais
de venda proprios
Imével aprovado 31-12-2006 31-12-2007
(proforma)

N6 do IP-3, Trouxemil, Coimbra 3.500 (103) (103)
Gandra - Freguesia e Concelho de Valongo 1.350 ( 467) (467)
Herdade do Zambujeiro, parcela 64, Benavente 475 ( 25) (25)
Rua Pinhal, Freguesia Agua Santas, Concelho Maia 420 (312) (312)
Predio U 266-A/B/C/E Concelho Mesao Frio

Freguesia Meséao Frio (S.Nicolau) 400 - (115)
Rua Simé&o Bolivar - Maia 250 ( 450) ( 456)
Rua Fresca - Lega da Paimeira - Matosinhos - 610 250 (130) { 130)
Predio U 5603 Concelho Lagos Freguesia Luz 230 - -
Predio R 10021/30/31 Concelho Leiria Freguesia Maceira 200 - (178)
Predio U 13322 Concelho Ovar Freguesia Ovar 200 -
Predio U 7380 Concelho Gondomar

Freguesia Gondomar (S.Cosme) 180 - ( 56)
Lugar de Vales, freguesia de Rebordosa, Paredes 150 (62) (62)

7.605 (1.549) (1.904)
Outros 2.354 (994) (1.181)
9.959 (2.543) (3.085)
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(0)

()]

(9)

(r)

(s)

Imparidade relativa a activos tangiveis

Em 2008, o Banco efectuou um levantamento da localizagao de obras de arte registadas pelo
Banco na rubrica “Outros activos tangiveis - Patriménio artistico”, ndo tendo sido possivel
localizar quadros cujo valor global ascende a 2.503 mEuros. A afectagédo da imparidade relativa
a estes quadros com referéncia a 31 de Dezembro de 2007 e 2006 teve por base a data de
aquisigdo dos mesmos.

Cupéo inicial do titulo “Barclays 10 year coupon”

A Real Vida adquiriu em 2007 o montante de 45.800 mEuros da emissdo das obrigagdes “10
year EUR Coupon Protected Note Linked to the Real Reference Portfolio” emitidas pelo Barclays
Bank Plc em Dezembro de 2007. Em 31 de Dezembro de 2007, o cup&o inicial foi pago e
indevidamente reconhecido em resultados. Este montante foi anulado no @mbito da reexpresséo
das demonstragdes financeiras.

Proviséo relativa a produtos vendidos formalmente aos clientes com capital e juro garantido

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2007 foi constituida uma provisdo para produtos vendidos
a clientes com capital e juro garantido. O montante desta provisdo corresponde a diferenca
entre o valor de mercado desses produtos e o respectivo valor formalmente garantido aos
clientes.

Em 31 de Dezembro de 2007 esta provisao foi reconhecida na rubrica “Provisdes para outros
riscos e encargos” (Nota 22).

Valorizagdo de opgéo de venda sobre acgdes ndo cotadas

No ambito da reexpresséo das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2007, o
Banco reconheceu uma opgao de venda celebrada com um cliente cujo subjacente corresponde
a accgdes da SLN. A valorizagdo desta opg¢ado de venda foi reconhecida na rubrica “Passivos
detidos para negociagdo — opgdes sobre acgdes ndo cotadas” (Nota 10).

Em 31 de Dezembro de 2006 e 2007, o justo valor desta opgao de venda ascende aos
montantes negativos de 515 mEuros e 1.993 mEuros, respectivamente (Nota 10).

Imparidade para saldos devedores

O Grupo constituiu imparidade para saldos devedores de elevada antiguidade.
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4.

EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACCOES OCORRIDAS NO PERIODO

A estrutura do Grupo a nivel das principais empresas filiais, por sectores de actividade, e os
respectivos dados financeiros retirados das suas contas estatutarias individuais, excepto quando
expressamente indicado, podem ser resumidos da seguinte forma:

2008 2007
% (proforma)
Participagdo  Situagéo Resultado Situagao Resultado
Sector de actividade/Entidade Sede Efectiva liquida (a) {iquido liquida (a) liquido
Area Financeira
Angulo Superior, SGPS, S.A. Portugal 30,03% 925 (3) - -
BPN Intemacional, SGPS, S.A. Portugal 100,00% (2.147) (2.106) 41) {5.960}
BPN Madeira, SGPS, S.A. Portugal 100,00% 43 (5) 48 (6)
BPN Participagdes Brasil Lida Brasil 80,00% 17.250 938 20.489 2.193
BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda Portugal 100,00% 12.671 196 25.000 7.592
Crossco (738} Ltd Reino Unido 49,02% 65 (10) 75 -
Pay Up Holding BV Holanda 76,42% 1.886 81 - -
Bancario
Banco Efisa, S.A. Portugal 100,00% 10.291 (16.126) 28.031 1.452
BPN - Banco Portugués de Negoécios, S.A. Portugal 100,00% (1.475.658) (428.391) (1.089.797) (220.453)
BPN Brasil Banco Muitiplo, S.A. Brasil 80,00% 16.812 512 20.491 2.037
BPN Cayman Ithas Caimao 100,00% (38.651) 3.461 (39.481) (29.145)
BPNIiFl, S.A. Portugal 100,00% (5.686) (788) (4.898) {4.688)
Fundos
BPN Acgdes Europa - Fundo de Investimento Aberto Portugal 81,38% 4.103 (2.988) 8.369 221
BPN Acgdes Global - Fundo de investimento Aberto de Acgdes
Internacionais Portugal 81,14% 5.578 {4.297) 11.748 (66)
BPN CLIP Mutti-Strategy Luxemburgo 100.00% 33.736 (13.229) 42107 (689)
BPN Conservador - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes a Taxa
Variavel Portugal 88,22% 11.734 (14.965) 102.506 4.158
BPN Diversificagdo - Fundo Especial de Investimento Aberto Portugal 99,99% 234.842 (26.553) 271.685 6.246
BPN GA Valorizagéo Patrimonial - Fundo de Capital de Risco Portugal 94,09% 37.619 (14.686) 52.304 388
BPN Imofundos, SGFII, S.A. Portugal 100,00% 7.510 5.338 7.741 5.704
BPN Imoglobal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal 86,67% 125.162 (16.650) 141.802 1.667
BPN ImoMarinas - Fundo de Investimento Imobiliario Portugal 99,43% 56.230 (15) 195.554 11.331
BPN Imonegécios - Fundo de Investimento Imobiliario Portugal 70,63% 480.588 14.158 597.422 24.084
BPN Imoreal - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado Portugai 90.52% 200.037 4.746 195.564 11.331
BPN Optimizagao - Fundo de Investimento Aberto Misto de Obrigagdes Portugal 67,41% 2.575 (1.018) 6.266 (29)
BPN Real Estate - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal 50,00% 104.638 433 104.204 (17)
BPN Taxa Fixa Euro - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes de
Taxa Fixa Portugal 61.73% 3.740 636 8.959 275
BPN Tesouraria - Fundo de Investimento Aberto de Tesouraria Portugal 50,65% 5.746 (570) 67.201 2.632
BPN Valorizagao - Fundo de Investimento Aberto Misto de Acgdes Portugal 43,40% 2.038 (1.484) 6.264 (20)
Fundo de Capital de Risco Banco Efisa - Dinamizagao e Competitividade
Empresarial Portugal 30.00% 28.736 (2.244) 30.980 (121)
Mercapital - Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado Portugal 50,00% 10.5679 1.351 16.028 6.028
Segurador
Portucale Corretora de Seguros, Ltda Brasil 34,83% (152) (17) 25 (27)
Real Vida Seguros, S.A. Portugal 100,00% (35.544) (53.291) 18.359 429
Crédito £ .
BPN Crédito, IFIC, S.A. Portugal 100,00% 42115 (24.168) 76.035 5.316
Gestdo de Activos
BPN Gestao Activos, SGFIM, S.A. Portugal 100,00% 3.778 881 4.850 2.092
.

Candal Parque - Sociedade Imobiliaria, S.A. Portugal 70,60% 38.777 1.613 38.325 1.731
Investimentos Dominiais Anglo Portugueses, S.A. Portugal 86.67% 24.673 (80) 28.145 (319)
Astroimovel - Imobiliaria, S.A. Portugal 86.67% 13.515 174 19.413 50
Monte da Quinta - Propriedades, L.da Portugal 86,67% 49.828 (3.843) 70.746 1.358

(a) A situagdo liquida inclui o resultado liquido do exercicio.
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2008 2007

%

Participagdo Participagio

%

Situagao

Resultado

Situagao

{proforma)
Resultado

Sector de actividade/Entidade Sede Directa Efectiva liquida (a) liguido liquida (a) liguido
o Ent
ALC Leasing, SARL Mogambique 36.0% 137 (225) 375 1.624
Avipronto - Produtos Alimentares, S.A. Portugal 24.8% 15.485 (3.039) 18.672 103
Biz Service Tecnologia em Meios de Pagamentos, Ltda Brasil 100.0% 321 (498) 910 (165)
BPN Créditus Brasil Promotora de Vendas Ltda Brasil 100.0% (25.693) (18.428) (8.077) (4.139)
BPN Servigos ACE Portugal 51.4% 83.4% 100 ~ 100 -
Calzeus - Calgado e Acessorios de Moda, S A. Portugal - 89,9% (522) (363) (159) (390}
CCMG - Centro de Cardiologia da Marinha Grande, Lda Portugal 48,3% [&)] - - -
Censosf - Centro de Saude Ocupacional de S. Francisco, S.A Portugal 33.8% 52 1 - -
Centro Hospitalar de S. Francisco, S.A Portugal 48,3% 8.387 386 8.000 954
CHSF - Centro de Imagiolegia, Lda. Portugal 48.3% 9 (52) 100 (29)
CHSF - Consultoria de Gestao, Lda Portugal 48,3% 309 210 511 433
CHSF - Heaith Club, Lda Portugal 48,3% 201 (13) - -
Concretope - Fabrica de Betao Pronto, S.A Portugal 47,1% 1.337 {93) 1.430 (988)
Controlauto - Controlo Técnico Automovel, SA Portugal 38,9% 11.166 1.569 - -
Ecoleiria - Ecografia de Leiria, Lda. Portugal 48,3% (20) (40) 20 (40)
Ergorent - Aluguer e Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A Portugal 20.0% 84 (226) - -
Imagran - L 6rio de ia da Marinha Grande, Lda Portugal 61.8% 216 19 203 5
imalis - Meios de Diagnéstico de Imagiologia de Leiria, Lda Portugal 61.8% 57 (51) 108 79)
Labicer - Laboratdrio Industrial Ceramico, S.A. Portugal 60,1% (14.101) (24.399) 10.298 {4.737)
Locagest - Aluguer e Participagbes, Lda Portugal 20.0% 17 - - -
Lugab - Gestéo e Participagdes, S.A. Portugal 100,0% (288) (1.597)
Nascimento & Sousa, Lda Portugal 61,8% (105) (42)
Nearent - Aluguer ¢ Comércio de Equipamentos, S.A. Portugal 20,0% (104) (217)
Pay Up Desenwvolvimento de Negécios, S.A. Portugal 76.4% 181 87
Pay Up Iberia, S.A. Espanha 76,4% 1.187 (343)
Pay Up Polska, S.A. Polénia 39.0% 350 (1.583)
Pay Up Rom, S.A. Roménia 76,4% 118 (870)
Pay Up Servia Sérvia 76.4% 1 (534) - -
Precore |l - Betdo Pronto, S.A. Portugal 47,0% (1.261) (321) (940) (1.126)
Quimiceram - Quimicos e Minerais, S.A Portugal 94,1% 380 (252) 632 (131)
Valorceram - Subprodutos Ceramicos, S.A. Portugal 83,9% (273) {229) (44) (226)
ZenRegra - Unipessoal, Lda Portugal 100,0% 3 - - -

(a) A situagao liquida inclui o resultado liquido do exercicio.

Os dados financeiros em 31 de Dezembro de 2008 foram retirados das demonstragdes financeiras
provisorias, sujeitas a alteragdes antes da respectiva aprovagdo em Assembleia Geral de accionistas.

Em 31 de Dezembro de 2008, nao foram incluidas na consolidagéo as seguintes entidades, por néo
existirem demonstragées financeiras disponiveis a data da consolidagéo:

Valor de

Participagao balango em

Efectiva (%) 31.12.2008
Sobrissul - Sociedade de Britas Seleccionadas do Sul, S.A. 23,5% 7.209
Carlife - Centros de Manutengdo de Veiculos Automéveis, S.A. 48,4% 1.300
CELF SGPS, S.A. 20,0% 848
Tecneira Mogambique - Tecnologias Energéticas, S.A. 60,0% 162
Labicer.com (Italia) 54,1% 81
Nearent Ibérica, S.L. 20,0% 6
Fenton Ventures & Resources Inc. 30,0% 2
Payshope Mogambique S.A.R.L. 20,0% -
9.608

Em 31 de Dezembro de 2008, estas participagdes financeiras encontram-se registadas na rubrica
“Activos financeiros disponiveis para venda”.
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Os principais movimentos ocorridos no perimetro de consolidagédo do Grupo no exercicio de 2008
foram os seguintes:

« Em Janeiro de 2008, o Banco Efisa, S.A. adquiriu 30,03% da Angulo Superior, SGPS, S.A..

o Em Maio de 2008, o Banco Efisa, S.A. adquiriu 19,98% da Tecneira Mogambique - Tecnologias
Energéticas, S.A.. Em Outubro de 2008, esta participagdo foi aumentada para 60%.

o Em Maio de 2008, o BPN aumentou a sua participagéo na BPN Participagdes Financeiras, SGPS,
Lda. de 99,80% para 100%.

e Em Junho de 2008, o Banco Efisa, S.A. alienou 81% da sua participagéo na Sensorent - Aluguer e
Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A., passando a deter 19% do capital social desta
entidade.

o Em Setembro de 2008, o Banco Efisa, S.A. adquiriu a totalidade do capital social da Lugab -
Gestéo e Participagdes, S.A. e da ZenRegra - Unipessoal, Lda..

o Em Outubro de 2008, o Banco Efisa, S.A. alienou a PayUp Holding BV, os 5% que detinha na
PayUp Desenvolvimento de Negoécios, S.A. passando aquela entidade a deter a totalidade do
capital social desta empresa.

5. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Caixa 76.549 88.196
Depositos a ordem em Bancos Centrais
No Banco de Portugal 109.009 427.409
Em Bancos Centrais estrangeiros 1.989 2.025

187.547  517.630

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Caixa” inclui 40.000 mEuros relativo a moedas
comemorativas do Europeu de futebol - Euro 2004, correspondendo a 5.000.000 de moedas com o
valor facial de 8 Euros cada.

Os depositos a ordem no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de reservas minimas do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes depésitos sdo remunerados e correspondem a
2% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo os depdsitos e os titulos de
divida de instituicdes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.
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6. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Cheques a cobrar
No pais 82.392 61.848
No estrangeiro 3.229 6.031

85.621 67.879

Depositos a ordem e outras disponibilidades

No pais 66.981 76.204
No estrangeiro 57.082 76.952

124.063 153.156

Juros a receber 5 17

209.689 221.0562

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos enviados para
compensacdo. Estes valores sdo cobrados nos primeiros dias do exercicio subsequente, geraimente
ndo permanecem nesta conta por mais de um dia dtil.

7. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

2008 2007
(proforma)
Aplicacdes em Instituicdes de Credito no Pais
Empréstimos - 5.000
Outras aplicagbes - 58
Aplicagdes a muito curto prazo - 799
Depasitos a prazo 608 19.475
Aplicactes em Instituicdes de Crédito no Estrangeiro
Empréstimos 25.597 24.004
Outras aplicagdes 423.727 149.529
Aplicagdes a muito curto prazo - 3.532
Depositos a prazo 9.543 9.682
Operagdes de compra com acordo de revenda - 6.177
459.475 218.256
Juros a receber 1.5659 2975
461.033 221.231
Imparidade (Nota 22) 1) -

461.032 221.231

Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica “Aplicagdes em institui¢des de crédito no estrangeiro ~ Outras
aplicagdes” inclui um depdsito no montante de 182.482 mEuros do BPN (IFI) no Banco Insular.

29



BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os prazos residuais das aplicagdes em instituigdes de crédito
tém a seguinte classificagéo:

2008 2007
Até trés meses 354.816 183.268
De trés a um ano 27.983 21.900
De um a cinco anos 77.076 9.733
Mais de cinco anos 1.157 6.330

461.032 221.231

8. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO E OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO
JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Estas rubricas apresentam a seguinte composi¢ao:

2008

2007

Ao justo
Detidos para  valor através

Ao justo
Detidos para valor através

negociacdo  de resultados negociacdo  de resultados
(proformay)
Instrumentos de divida
De emissores publicos:
Titulos da divida publica 2.044 - 7176 -
Obrigagdes de outros emissores
publicos:
Nacionais 3.212 - - -
Estrangeiros 18.640 24 38.519 -

De Organismos Financeiros
Internacionais 8.689 14.902 1.763 -

De outros emissores:
Obrigagdes e outros titulos:

De residentes 235 - 6.538 -
De néo residentes 1.745 - 40.618 3.311
34.565 14.926 94.614 3.311
Instrumentos de capital
De residentes 393 - 1.470 -
De nao residentes 10.149 - 9.730 -
10.542 - 11.200 -
Outros instrumentos financeiros
OQutros
De residentes 939 11.590 5.615 -
De nao residentes 4.828 - 3.5635 9.899
5.767 11.590 9.150 9.899
Instrumentos derivados com
justo valor positivo (Nota 10)
Swaps 15.756 - 16.736 -
Futuros e outras operagdes a prazo 5.424 - 5.318 -
Opgdes de divisas e cotagoes - - 343 -
21.180 - 22.397 -
72.053 26.516 137.361 13.210

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, estas rubricas incluem os montantes de 16.920 mEuros e
22.184 mEuros, respectivamente, relativos a investimentos associados a produtos “Unit-Linked”
comercializados pela Real Vida.
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9.

ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Instrumentos de divida
- De divida publica
No pais
No estrangeiro
- De outros emissores
No pais
No estrangeiro

Instrumentos de capital
- Valorizados ao justo valor
- Valorizados ao custo histérico

Qutros titulos
- Valorizados ao justo valor
- Valorizados ao custo historico

Imparidade (Nota 22)

2008 2007
(proforma)

36.095 33.511
5.086 11.114
28.952 68.386
166.927 171.611
237.060 284.622
27.329 148.561
10.651 9.731
37.980 158.292
19 31.892
9.537 44.240
9.556 76.132
284.597 519.046
(20.944) (28.638)

263.653

490.407

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a reserva de justo valor apresenta a seguinte decomposi¢ao

(Nota 27):

Instrumentos de divida
Instrumentos de capital

2008 2007
559  (113)
(23) 829

536 716
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10. DERIVADOS

O Banco realiza operagdes com produtos derivados no dmbito da sua actividade, com o objectivo de
satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposigao a flutuagdes cambiais, de
taxas de juro e de cotagdes.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, estas operagdes encontram-se valorizadas de acordo com os
critérios descritos na Nota 2.7. ¢). Nestas datas, o seu montante nocional e o valor contabilistico
apresentavam a seguinte desagregagao;

2008
Montante nocional Valor cor
Derivados Derivados Activos Passivos
de de detidos para detidos para Derivados de cobertura
negociagao cobertura Total negociagio negociagao Activo Passivo Total
{Nota 8)
0 ses C isap
Forwards Cambiais 141.177 - 141177 5.424 (822) - - 4.602
Swaps
Swaps Cambiais 157.162 50.486 207.648 - (75) 6.857 (357) 6.425
Interest rate swaps e cross currency
Interest rate swaps 1.859.801 2.824 1.862.625 15,756 (14.643) - 3) 1110
Equity swaps 21.500 - 21.500 - (1.207) - - (1.207)
Qpgoes
Opgodes sobre taxas de juro (Caps & Floors) 31.500 - 31.500 - (618) - - (618)
Opgdes sobre acgdes nao cotadas 38.100 - 38.100 - (38.436) - - {38.436)
2.249.240 53.310 2.302 550 21180 (55.801) 6.857 (360) (28.124)
2007
Montante nocional Valor contabillstico
Derivados Derivados Activos Passivos
de de detidos para detidos para Derivados de cobertura
negociagéo cobertura Total negociagéo negociagao Activo Passivo Total
{Nota 8}
o Ses Cambiais a P
Forwards Cambiais 108.483 - 108.483 2.520 (3.827) - - (1.307)
Swaps
Swaps Cambiais 475.959 63.736 539.695 17 (228) 38 (1.295) (1.468)
Interest rate swaps e cross currency
interest rate swaps 1.516.394 4.235 1.520.629 12.097 (10.117) 77 - 2.057
Equity swaps 71.000 - 71.000 4.622 (2.148) - - 2474
Euturos
Futuros de Taxa de Juro 141.622 - 141.622 144 (44) - - 100
Futuros de Taxa de Cambio 161.723 - 161.723 2.654 (1.719) - - 935
Qogoes
Opgbes sobre taxas de juro (Caps & Floors) 42.900 - 42.900 343 (4.593) - - {4.250)
Opgdes sobre acgdes ndo cotadas 38.100 - 38.100 - (1.993) - - {1.993)
2.556.181 67.971 2.624.152 22.397 (24.669) 116 {1.295) (3.452)
T SR T S

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007 a rubrica “Opgdes sobre acgdes ndo cotadas” corresponde a
uma opgao celebrada com um cliente sobre acgdes da Sociedade Lusa de Negdcios, SGPS, S.A.

(SLN). Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o valor contabilistico desta opgdo ascende a 38.436

mEuros e 1.993 mEuros, respectivamente (Nota 3).
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A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados do Grupo em 31 de Dezembro

de 2008 e 2007 por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

Forwards Cambiais
Swaps
Swaps Cambiais
Interest Rate Swaps
Equity Swaps
Qnedes
Opgodes sobre taxas de juro (Caps & Floors)
Opgdes sobre acgdes nao cotadas

Forwards Cambiais
Swaps
Swaps Cambiais
interest Rate Swaps
Equity Swaps
Futuros
Futuros de Taxa de Juro
Futuros de Taxa de Cambio
Qogdes
Opgoes sobre taxas de juro (Caps & Floors)
Opgoes sobre acgdes nao cotadas

2008
> 3 meses > 6 meses >1ano
<=3 meses <=6 meses <=1ano <=5 anos > 5 anos Total

89.441 50.428 713 595 - 141.177
151.423 7.862 27.947 20.416 - 207.648
- - 62.502 261.880 1.538.243  1.862.625

- - 1.500 20.000 - 21.500

- 10.000 1.500 20.000 - 31.500

- 38.100 - - - 38.100
240.864 106.390 94.162 322.891 1538.243 _ 2.302.550

2007
> 3 meses > 6 meses > 1ano
<= 3 meses <= 6 meses <=1 ano <=5 anos > 5 anos Total

11.950 19.124 77.409 - - 108.483
380.358 15.380 48.009 95.948 - 539.695
20.000 20.000 - 417.5639  1.063.090 1.520.629
20.400 - 20.100 21.500 - 71.000
141.622 - - - - 141.622
161.723 - - - 161.723
10.804 - 15.412 16.684 - 42.900
9.596 13.688 14.816 - 38.100
756.453 54.504 183.618 566,487  1.060.090 2.624.152

A distribuicao das operagdes com instrumentos financeiros derivados do Grupo em 31 de Dezembro
de 2008 e 2007 por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

eracdes Cambiais a Prazo

Forwards Cambiais
Instituigdes Financeiras
Clientes

Swaps

Swaps Cambiais

Instituigdes Financeiras

Interest rate swaps e cross currency interest rate swaps

Instituigbes Financeiras
Clientes
Equity Swap's

Futuros
Futuros de Taxa de Juro
Futuros de Taxa de Cambio

des (Divisa o)
Instituigdes Financeiras
Clientes

2008 2007
Valor Valor Valor Valor

Nocional Contabilistico Nocional Contabilistico
57.809 1.884 - -
83.368 2.718 108.483 1.347
141177 4.602 108.483 1.347
207.648 6.425 539.695 (1.468)
207.648 6.425 539.695 (1.468)
1.612.241 (8.091) 1.274.307 5.847
250.384 9.201 246.322 (6.445)
21.500 (1.207) 71.000 2.475
1.884.125 (97) 1.591.629 1.877
- - 141.622 100
- - 161.723 1.278
- - 303.345 1.378
5.000 191 5.000 205
64.600 (39.245) 76.000 (6.791)
69.600 (39.054) 81.000 (6.586)
2.302.550 (28.124) — 2.624.152 (3.452)
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11. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Crédito interno e ao exterior

Empréstimos 1.299.604 1.033.290
Créditos em conta corrente 2.038.730 2.106.713
Outros créditos 803.455 838.365

Qutros créditos e valores a receber - titulado
- Divida nédo subordinada 221.226 -
- Outros 5.925 -
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 244.422 349.806
Operagdes de locagao financeira 268.816 324,791
Créditos tomados — Factoring 67.160 142.666
Descobertos em depdsitos & ordem 562.223 198.178

5.5611.561 4.993.809

Activos titularizados ndo desreconhecidos
Crédito interno 776.027 570.111
Juros a receber 9.143 2.815

785.170 572.926

Correcgdes de valor de activos objecto de operagdes

de cobertura 7 (36)
Juros a receber 39.010 38.344
Proveitos diferidos, comissdes e outros custos e proveitos

associados ao custo amortizado (303) -

38.713 38.308

Crédito e juros vencidos 416.259 115.202
6.751.704 5.720.245

Imparidade (Nota 22) (1.473.320) (1.001.767)

5.278.384  4.718.478

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o valor de crédito a clientes inclui o montante de 776.027
mEuros e 570.111 mEuros, respectivamente, correspondentes ao valor nominal dos créditos cedidos
e referentes as operagdes de securitizagao de crédito concedido denominados “Chaves SME CLO
n°1" e "Chaves Funding n°5".

Em 2008, ao abrigo da alteragéo do IAS 39 descrita na Nota 2.2, o BPN e o Banco Efisa
reclassificaram papel comercial, adquirido maioritariamente no exercicio, no montante de 223.614
mEuros da rubrica “Activos financeiros disponiveis para venda” para a rubrica “Crédito a clientes” .
Adicionalmente, o Banco Efisa procedeu a reclassificagéo entre estas rubricas, de titulos de divida
emitida por emissores estrangeiros no montante de 5.250 mEuros.
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os prazos residuais do "Crédito a clientes” apresentava a

seguinte estrutura:

2008 2007
Até trés meses 2.121.387 1.804.339
De trés a seis meses 1.271.541 1.128.444
De seis meses a um ano 468.750 463.489
De um a trés anos 1.280.281 353.274
Mais de trés anos 1.609.745 1.970.699

6.751.704

5.720.245

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a antiguidade do "Crédito e juros vencidos” apresentava a

seguinte estrutura:

2008 2007
Até trés meses 147.732 44272
De trés a um ano 102.510 30.413
De um a cinco anos 87.164 26.694
Mais de cinco anos 72.211 13.823
Indeterminado 6.642 -

416.259

35

115.202



BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o crédito concedido a clientes apresentava a seguinte

estrutura por sectores de actividade:

Empresas
Agricultura, produgao animal, caga e silvicultura
Pesca
Industrias extractivas
Extracgé@o de produtos energéticos
Industrias extractivas ¢/ excepgao de prod. energéticos
Industrias transformadoras
Industrias alimentares, de bebidas e do tabaco
Industria téxti!
Industria do couro e de produtos de couro
Industrias da madeira, da cortiga e suas obras
Industrias de pasta de papel, cartdo e art. edigao e impressao

Fabrico de coque. produtos petrol., refinados e combustivel nuclear
Fabrico de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais

Fabrico de artigos de borracha e de matérias piasticas
Fabrico de outros produtos minerais nao metalicos
Industrias metallrgicas de base e de produtos metalicos
Fabrico de maquinas e de equipamentos
Fabrico de equipamento eléctrico e de dptica
Fabrico de material de transporte
Industrias transformadoras nao especificadas
Produgdo e distribui¢o de electricidade, de 4gua e gas
Construgao

Com. grosso / retatho, rep. de autom,, motoc. e bens pess. e domest.

Alojamento e restauragéo (restaurantes e similares)
Transportes, ar gem e comuni
Actividades financeiras

¢

Intermediag&o financeira excluindo seguros e fundos de pensdes

Seguros, fundos de pensdes e activ. complem. de seg. social
Actividades auxiliares de ir iagao financeira
Actividades imobilidrias, alugueres e serv. prest. empresas
Actividades imobiliarias
Outras actividades
Administragdo publica, defesa e seguranga social obrigatoria
Educagao
Salde e seguranga social
Créditos a entidades offshore relativos ac "Balc3o Virtual”
Qutras actividades e serv. colectivos, sociais e i
Familias com empregados domésticos
Organismos intemacionais e outros insti extraterritoriais

Particulares
Habitagao
Outros fins

2008

Sector Publico Administrativo

e Empresas Publicas Empresas privadas e particulares Total
Crédito  Crédito Crédito Crédito Crédito Crédito
vincendo vencido _Sub-Total _vincendo _vencido _Sub-Total _vincendo _vencido Total

- - - 77.859 4.091 81.950 77.859 4.091 81.950

- - - 39.931 94 40.025 39.931 94 40.026

- - - 23 - 23 23 - 23

- - - 34.089 1.357 35.446 34.089 1.357 35.446

- - - 92.910 1.857 84.767 92.910 1.857 94.767

- - - 70.591 8.107 78.698 70.591 8.107 78.698

- - - 13.591 2.096 15.687 13.591 2.096 15.687

- - - 42.251 8210 50.461 42.251 8210 50.461

- - - 33911 5769 39.680 33.911 5769 39.680

- - - 12.930 740 13.670 12.930 740 13.670

- - - 25684 302 25986 25.684 302 25.986

- - - 16.927 63 16.990 16.927 63 16.990

- - - 116.792 7.866 124 658 116.792 7.866 124.658

- - - 80.707 3674 84.381 80.707 3674 84.381

- - - 44791 1875 46.666 44791 1.875 46.666

- - - 3.511 15 3.625 3.511 115 3.625

- - - 7976 105 8.081 7.976 108 8.081

- - - 49.402 2.094 51.496 49.402 2094 51.496
1.035 - 1.035 10.469 44 10.613 11.504 44 11.548
2986 - 2.986 144.829 10.641 155.469 147.814 10.641 158.455
- - - 685.596  37.144 722.740 685596  37.144 722740

- - - 141.078 6.429 147.507 141.078 6.429 147.507

- - - 109.835 7.890 117.725 109.835 7.890 117.726

- - - 501.038 46.824 547 863 501.039 46.824 547.863

- - - 41611 - 41611 41.611 - 41.611

- - - 50.183  17.250 67.433 50.183  17.250 67.433

- - - 1471209 142920 1.614.129 1471208 142920 1.614.129

- - - 9.479 463 9.943 9.479 463 9.943
1.819 3.178 4.997 22 - 22 1.841 3.178 5.019
19 4 23 344 - 344 363 4 367
1.599 2.080 3.680 9276 116 9.392 10.875 2196 13.072
- - - 441117 - 441117 441.117 - 441117

16 - 16 703.569 18.503 722.073 703.585 18.503 722.089

- - - 2 - 2 2 - 2
7.474 5.263 12737 5.083.533 336.638 5.420.171 6.091.007 341.900 5.432.908
- - - 389.065 8.393 397.458 389.065 8.393 397 458

- - - 855.373 __ 65.966 921.339 855.373  65.966 921.339

- - - 1244437 74359 1318.796 1244437 74359 1.318.796
7.474 5.263 12737 6.327.971 410.997 6.738.967 6.335.445 416.259 6.751.704

T == e
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2007
Sector Publico Administrativo
e Empresas Publicas Empresas privadas e particulares
Crédito  Crédito Crédito Crédito
vincendo _vencido Sub-Total _vincendo vencido _Sub-Total Total

Empresas
Agricultura, produgéo animal, caga e silvicultura - - - 76.824 3.426 80.250 80.250
Pesca - - - 39.931 94 40.025 40.025
Industrias extractivas

Extraccdo de produtos energéticos - - - 23 - 23 23

Industrias extractivas c/ excepgao de prod. energéticos - - - 39.145 1.012 40.157 40.157
Industrias transformadoras

IndUstrias alimentares, de bebidas e do tabaco - - - 86.158 1.711 87.869 87.869

Industria téxtil - - - 65.759 8.029 73.788 73.788

Industria do couro e de produtos de couro - - - 13.591 2.096 15.687 15.687

Industrias da madeira, da cortiga e suas obras - - - 44.525 9.522 54.047 54,047

Industrias de pasta de papel, cartao e art. edigao e impresséo - - - 36.353 5.468 41.821 41.821

Fabrico de coque, produtos petrol., refinados e combustivel nuciear - - - 12.934 740 13.674 13.674

Fabrico de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais - - - 22,075 132 22,207 22.207

Fabrico de artigos de borracha e de matérias plasticas - - - 17.602 63 17.664 17.664

Fabrico de outros produtos minerais nao metalicos - - - 111.210 2.658 113.868 113.868

Industrias metalUrgicas de base e de produtos metalicos - - - 83.308 3.836 87.144 87.144

Fabrico de maquinas e de equipamentos - - - 49.672 1.875 51.547 51.547

Fabrico de equipamento eléctrico e de Optica - - - 4.405 15 4.519 4.519

Fabrico de material de transporte - - - 7.715 105 7.820 7.820

Industrias transformadoras nao especificadas - - - 50.498 2.729 53.227 53.227
Produgéo e distribuigao de electricidade, de agua e gas 894 - 894 6.700 - 6.700 7.594
Construgao 2.270 - 2270 148.676 7.547 156.223 158.493
Com. grosso / retatho, rep. de autom., motoc. e bens pess. e domest. 5.667 - 5.667 727.541 33.556 761.097 766.764
Alojamento e restauragao (restaurantes e similares) - - - 141.209 6.414 147.623 147.623
Transportes, armazenagem e comunicagoes - - - 113.477 3.754 117.231 117.231
Actividades financeiras

Intermediagao financeira excluindo seguros e fundos de pensdes - - - 501.260 - 501.260 501.260

Seguros, fundos de pensdes e activ. complem. de seg. social - - - 41611 - 41.611 41.611

Actividades auxiliares de intermediagao financeira - - - 49.181 17.242 66.424 66.424
Actividades imobiiiarias, alugueres e serv. prest. empresas

Actividades imobiliarias - - - 1.477.051 114.079 1591130 1.591.130

Outras actividades - - - 7.866 - 7.866 7.866
Administragéo publica, defesa e seguranga social obrigatéria 5.707 2.965 8.672 3.595 460 4.055 12.727
Educagao 102 - 102 - 303 303 405
Salde e seguranga social 199 B 199 4.512 116 4.628 4.827
Outras actividades e serv. colectivos, sociais e pessoais 16 - 16 192.714 16.667 209.381 209.397
Familias com empregados domésticos - - - 2 - 2 2

Organismos internacionais e outros institutos extraterritoriais - - - - - - .
14.855 2.965 17.820 4.177.123 243.751 4.420.874 4.438.694

Particulares
Habitagao - - - 390.837 8.483 399.320 399.320
Qutros fins - - - 822.419 59.811 882.230 882.230

- - - 1.213.256 68.294 1.281.550 1.281.550
14.855 2.965 17.820 _5.390.379 312.045 5.702.425 _5.720.244
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12. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO
Conforme referido na Nota 2.9, as propriedades de investimento correspondem a iméveis detidos pelo
Grupo com o objectivo de obtengéo de rendimentos através do arrendamento e/ou da sua
valorizagéo.

O movimento ocorrido nas “Propriedades de investimento” durante os exercicios de 2007 e 2008 foi o
seguinte:

Saldos em 31 de Dezembro de 2006 -

Reexpressdo das demonstragdes financeiras 213.808
Saldos em 1 de Janeiro de 2007 213.808
Aquisigdes 2.662
Alienagdes (155.641)
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 60.829
Alteragbes no perimetro de consolidagao 481.769
Aquisigdes 17.958
Reavaliagdes 1.419
Alienagdes (16.101)
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 545.874

No exercicio de 2008, o montante relativo a alteragdes no perimetro de consolidagao refere-se aos
imoveis que compdem a carteira do fundo BPN Imonegocios, que passou a consolidar pelo método
de equivaléncia integral.
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Em 31 de Dezembro de 2008, o detalhe desta rubrica por imével é o seguinte:

Data Datas das ultimas Custo Valor
Imovel Fundo aquisigao avaliagdes Avaliador aquisicdo _Ajustamentos _contabillstico

Prédio Urbano, Av. Marechal Gomes da Costa, n.° 37, Lisboa (15)  BPN Imonegécios  20-01-2003 31-08-2007 D1Z 56.702 8.890 85.592
14-08-2007 Euroengineering

Prédio Urbano, Hospital CUF Descobertas, Lisboa BPN Imaonegécios 08-06-2006 14-12-2007 DTZ 34.281 400 34.681
18-05-2007 Euroengineering

Prédio Urbano, Quinta da Marquesa, Paimela BPN Imonegécios  29-12-2003 02-02-2007 2274 24.780 (3.223) 21.557
23-02-2007 Euroengineering

Lotes 2,3,4,5,12 e 13, Sapec Bay, Freguesia do Sado, Setibal BPN Imoreal 05-12-2006 15-11-2007 D7z 20111 - 20.111
16-11-2007 Euroengineering

Fracgao "A", Av. General Humberto Delgado, Costa da Caparica BPN Imonegécios 14-06-2004 31-03-2008 DTZ 20.005 - 20.005
07-03-2008 Euroengineering

2 Prédios Urbanos, R. Mario Castelhano n°40, Queluz de Baixo BPN Imonegécios 11-02-2004 31-12-2008 Worx 17.142 858 18.000
31-12-2008 Euroengineering

144 Fracgoes, Av. da Liberdade n.°245, Lisboa BPN Imonegécios 30-10-2003 01-08-2007 DTZ 17.786 100 17.886
01-06-2007 Euroengineering

Lotes 1 e 2, Parque Industrial Porto Alto, Benavente BPN Imonegécios 01-02-2007 28-11-2008 CBRE 16.505 - 16.505
28-11-2008 Worx

Prédio Urbano, Quinta da Velha, Sto Antéo do Tojal, Loures BPN Imonegécios 07-04-2006 31-08-2007 Euroengineering 16.445 - 18.445
10-08-2007 DTZ

185 Fracgbes, Rua da Constituigao, n.°884 e 890, Porto BPN Imonegdcios 17-02-2004 14-09-2007 DTZ 13785 485 14.250
14-09-2007 Euroengineering

Prédio Urbano Praga Francisco S4 Cameire n°13, Lisboa BPN Imonegécios 12-07-2004 12-06-2008 Worx 12.806 {8) 12.600
12-06-2008 Eurcengineering

Prédio Urbano, Av. 24 de Julho n.° 62 e 64, Lisboa BPN Imonegécios 13-09-2004 03-09-2007 D1Z 12.201 " 12.212
03-08-2007 Euroengineering

Prédio Urbano, Av. da Republica n° 26, Lisboa BPN Imonegécios 23-12-2004 28-11-2008 DTZ 11.767 - 11.767

28-11-2008 Euroengineering

Fracgao "D", Ed. Estadio Cidade de Coimbra, R. D. Jodo Ill n°11 a

61, Coimbra BPN Imonegécios 14-12-2007 04-03-2008 Euroengineering 11.556 - 11.556
03-03-2008 DTZ

Prédio Urbano, Quinta do Marchante, Lote 1, Prior Velho, Loures BPN lmonegécios  23-12-2003 09-11-2007 Euroengineering 10.041 259 10.300
02-11-2007 DTZ

Lotes 9, 10 e 11, Parque Industrial Sapec Bay, Setubal BPN Imonegécios  26-07-2005 06-07-2007 Euroengineering 10.031 - 10.031
03-07-2007 DTZ

313.408

Qutros 232.376

545.874

DTZ - DTZI - Consultoria e Avaliagao de Iméveis, Lda.

Euroengineering - Euroengineering - Servigos Técnicos, Lda.

CBRE - CB Richard Ellis - Consultoria e Avaliagdo de Imdveis Unipessoal, Lda
Worx - Worx Consultoria, Lda.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o Grupo registou imparidade na rubrica “Provisdes para outros
riscos e encargos” para os iméveis contabilizados como propriedades de investimento (Nota 22).
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13.

QUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento nos outros activos tangiveis, liquidos, durante os exercicios de 2008 e 2007, foi o

seguinte:
2008
Saldo em 31.12.2007 Vendas
Perdas por Alteragdes do Difé Amorti; < Valor
Valor imparidades perimetro de de Transfe- goesdo  deimparidade abates liguide
bruto Amortizagbes acumuladas consolidagéo Adigdes cambio réncias _exercicio  _no exerclcio liquidos em 2008
(Nota 22) (Nota 22)
Imbveis de servigo proprio
Temenos 61.400 - - - - - (6.593) 54.816
Edificios 105.818 (13.922) 20.208 1.355 (155) (2.897) (18.470) 91.938
Outros imbveis 55 - - - - - N - 56
Obras em iméveis arrendados 24.151 (13.757) 18.266 (1) (2.505) (76) 26.077
Equipamento
Mobiliario e material de escritorio 4827 (2.097) 2728 - (1.122) (79) 4.262
Méquinas e ferramentas 5.553 (2.942) 12.548 - (1.479) (62) 13.618
Equipamento informatico 17.096 (14.313) 1.181 3 (582) (208) 3.180
Instalagdes interiores 2.596 (2.430) 397 - (258) (99) 197
Material de transporte 5526 (1.015) 263 (521) (57) 4.195
Equipamento de seguranga 1.781 (1.634) 108 - (254) - ©)
Outro equipamento 38.097 (23.011) 422 (8) (309) (130) 15.870
Activos em locagao operacional 48.075 (6.025) 11.757 {9.563) 44.243
Activos em locagdo financeira 11.893 (4.822) - 7529 - (2.245) - 12.355
Outros activos tangiveis 9.012 (1.412) (2.503) - 0.243 163 (2.350) (21) (6.088) 6.043
Activos tangiveis em curso 130.857 - - 16.801 16.126 - - (34.709) 129.075
467.643 (87.388) (2.503) 37.009 81.921 3 = T (24.175) 21) (66.563) 405,025
2007
Saldo em 31.12.2006 a0 das
demonstragoes financeiras
Alteragbes do Di ¢ Amorti Ci dode Vendase Valor
Valor Constituigho de perimetro de de Transfe-  ¢des do imparidade abates liquido
bruto Amortizacbes imparidade consolidagao Adigdes cambio réncias _ _exercicio _no exercicio liquidos em 2007
(Nota 3) (Nota 22)
Imbveis de servigo préprio
Termenos 2.085 {1.325) 59.048 1.601 - - - 61.408
Edificios 8.748 (46) 84.231 223 6 462 (1.727) 91.897
Outros Iméveis 31 - 24 - - - - - 55
Obras em imoveis arrendados 22.739 (11.523) 268 1617 7 (52) (2.482) (181) 10.393
Equipamento
Mobilidrio e material de escritério 4714 (3.512) 1.757 332 13 5 (580) 2.730
Méquinas e ferramentas 5.251 (4.454) 1.821 407 - 3 (417) - 2610
Equipamento informético 10.312 {9.669) 7.233 1.203 12 23 (1.586) (4.745) 2783
Instalagbes interiores 2617 (2.398) 33 24 - - (101) (18) 158
Material de transporte 1.355 (996) 4.148 243 3 - (188) (56) 4510
Equipamento de seguranga 177 (1.085) 402 82 - 13 (262) (773) 146
Outro equipamento 557 (225) 15.575 87 7 65 (81) © 15.986
Activos em locagdo operacional 9.467 (4.708) 3.063 43.720 - (4.380) (5.112) 42.050
Activos em locagéo financeira 4.858 (4.674) - - 10.991 (265) {3.839) 7.071
Outros activos tangiveis 2,079 (119) (1.082) 2.994 2.841 B 3 (3.282) (1.471) 3.063 5.076
Activos tangiveis em curso 411 - 130.786 221 m (560) - - 130857
76.994 (44.7& (18& 311.2& 63.589 48 (38) (15.351) (1.471) (11.660) 377.731

Em 2008, a rubrica “Alteragdes do perimetro de consolidagio” diz respeito aos iméveis que compdem
a carteira do fundo BPN Imonegécios, que passou a consolidar pelo método de equivaléncia integral.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o valor da rubrica “Activos tangiveis em curso” & composto por
iméveis em construgéo, para futuro arrendamento, uso préprio ou venda, conforme o seguinte

detalhe:

Monte da Quinta:

. Aldeamento Monte da Quinta Club

. Aparthotel em construgao

Investimentos Dominiais Anglo Portugueses:
. Empreendimento Quinta do Castelo

BPN Imonegécios:

. Parque Industrial Sapec Bay

. Estrada de Benfica

. Quinta do Alcaide

Outros
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89.519
8.312

9.269

7.122
1.265
8.413
5.275

129.075

2007

8.308
98.142
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Em 31 de Dezembro de 2008, o Aldeamento Monte da Quinta Club encontrava-se ainda em

curso, tendo sido concluido no inicio de 2009.

14. ACTIVOS INTANGIVEIS
Esta rubrica apresentou o seguinte movimento durante os exercicios de 2008 e 2007:
2008
Saldo em 31.12.2007
(proforma)
Amortiza- Vendas e Valor
Valor  Amortizagdes Transfe- Regula- gdes do abates liquido
bruto acumuladas Adicoes réncias rizacoes exercicio liquidos em 2008
Sistemas de tratamento
automatico de dados (Software) 12.697 (8.291) 3.736 (5.124) - (2.354) (25) 638
Outros activos intangiveis 19.548 {15.593) 4.878 5.874 - (1.632) (497) 12.578
Activos intangiveis em curso 2.750 - 9.049 {750) (114) - (411) 10.523
34.995 (23.884) 17.663 - (114) (3.987) (934) 23.739
2007
_Saldo em 31.12.2006 _
Reexpressao das demonstragoes
Amortizagbes financeiras
€ perdas por Alteragbes do Amortiza- Vendase  Valor liquido
Valor imparidades perimetro de Transfe- Diferengas ¢Oes do abates em 2007
bruto acumuladas Adigbes Abates consolidagdo _AdigSes réncias de cambio exercicio liguidos {proformaj
(Nota 3)
Sistemas de tratamento
automatico de dados (Software) 8.180 (7.524) 21072 (21.072) 835 2.898 19 - @ 4.406
Outros activos intangiveis 5.176 (3.389) 4.098 : 1.247 657 (1.490) 131 (1.234) (1.241) 3.955
Activos intangiveis em curso 6.276 - (3.344) 141 1.867 (1.370) (48) (172) 2.750
19.632 (10:913) 25170 _ (24.416) 1.388 3.359 38 102 __(2.006) (1.243) 11111
Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os activos intangiveis em curso referem-se essencialmente a
despesas incorridas com o desenvolvimento de aplicagbes informaticas que nio tinham ainda entrado
em funcionamento nestas datas.
15. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

2008
Participagdo Capitais Equivaléncia I'Regultado Proporgdo no
efectiva (%) préprios em patrimonial liquido em re’suIFado
31.12.2008 31.12.2008 liquido
(Nota 27)
ALC Leasing 36,00% 123 44 (335) (120)
Angulo Superior, SGPS 30,03% 925 278 (3) 1)
Avipronto 23,40% 15.485 3.623 (3.039) (711)
BPN Real Estate 50,00% 99.929 49.866 (294) (147)
BPN Valorizagéo 43,58% 2.038 888 (1.484) (647)
Controlauto 40,45% 11.166 4517 1.569 635
Portucale 34,83% (120) - (172) (60)
Ergorent 20,00% 64 13 (226) (45)
Fundo de Capital de Risco Banco Efisa 30,00% 28.736 8.621 (2.244) (673)
Locagest 20,00% 17 3 - -
Nearent 20,00% (104) - (217) (43)
Precore Il 50,00% (1.261) - (321) (161)
67.853 (1.975)
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16.

2007
Participagao prgssg:l:m Equivaléncia :2 ej:ﬁa:n(?‘ Pr:)ep;(:]rl(t;:gono
AP . -

efectiva (%) 31129007  Patimonial 3700 o007 liquido
ALC Leasing 36,00% 375 175 1.624 500
Avipronto 23,40% 19.672 4.603 103 24
BPN Acgdes Global 24,72% 11.748 2.904 (66) (16)
BPN Real Estate 50,00% 104.204 49.871 (17) (9)
Portucale 34,83% 25 9 (26) (9)
Fundo de Capital de Risco Banco Efisa 30,00% 30.980 9.294 (121) (36)
Precore |l 50,00% (940) - (1.126) (563)
66.856 109

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O Banco e as suas subsidiarias sdo tributados individualmente e encontram-se sujeitas a tributagédo
em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente Derrama.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagéo fiscal do Banco e das suas participadas
com sede em Portugal durante um periodo de quatro anos (seis anos relativamente aos exercicios
em que sejam apurados prejuizos fiscais), podendo resultar devido a diferentes interpretagées da
legislagdo, eventuais correcgdes ao lucro tributavel, dos exercicios de 2006 a 2008. Dada a natureza
das eventuais correcgdes que poderéo ser efectuadas, ndo é possivel quantifica-las neste momento.
No entanto, na opinido dos Conselhos de Administragdo do Banco e das suas participadas, ndo é
previsivel que qualquer correcgdo relativa aos exercicios acima referidos seja significativa para as
demonstragdes financeiras.

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2008 e
2007 eram os seguintes:

2008 2007
(proforma)
Activos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar 6.813 5.210
Outros 65 39
6.878 5.249

Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (2.828) (4.982)
(2.828) (4.982)

Passivos por impostos diferidos (3.607) (4.252)
443 (3.985)

O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2008 e 2007 foi o seguinte:

Reexpressao das
dem. financeiras

Saldo em 31.12.2006 Resultados  Saldo em Variagéo em: Saldoem Variagdoem  Saldoem
Activos _Passivos_ Reservas Transitados 31.12.2006 _Reservas 31.12.2007 _Resultados 31.12.2008
(proformaj}
Provisdes e imparidade temporariamente
néo aceites fiscalmente 11.494 - (589) {10.905) - - - - -
Reavaliagéo de instrumentos financeiros derivados - (131) - - {131) - - (131) (131)
Valorizagao de activos financeiros
disponiveis para venda 611 (3.529) (611) - (3.529) 77y 237 (3.469) 645 (2.824)
Valorizagao de outros titulos 140 - (140) - - - - -
Beneficios aos trabalhadores 814 (652) - (814) (652) - - (652) (652)
13.059 (4.312) (1.340) (11.719) (4.312) (177) 237 (4.252) 645 (3.607)

O Grupo néo reconheceu impostos diferidos activos nas demonstragées financeiras consolidadas,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que néo dispde de

estudos que demonstrem a probabilidade de obtengéo de lucros fiscais no futuro que possibilitem a
recuperagao dessas diferengas.
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17.

Os custos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida
pela relag&o entre a dotagdo para impostos sobre lucros e o lucro liquido do exercicio antes de

impostos, podem ser apresentados como se segue:

2008 2007

Impostos correntes (proforma)
Do exercicio 4.239 156.833
Corregdes relativas a exercicios anteriores (liquido) 5.441 368
9.680 16.201

Impostos diferidos (645) (237)
Total de impostos em resultados 9.035 15.964
Prejuizo consolidado antes de impostos e de interesses minoritarios (670.834) (276.802)
Carga fiscal 1,6% 5,8%

A reconciliagéo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto verificada no exercicio de 2008

pode ser demonstrada como se segue:

Taxa Imposto
Resultado antes de impostos (570.834)
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,5% (151.271)
Imposto diferido activo nao reconhecido (26,5%) 151.271
Correcgdes de imposto relativas a exercicios anteriores (1,0%) 5.441
Tributagdo autbnoma (0,.2%) 938
Outros (0,5%) 2.656
Imposto registado em resultados (1,6%) 9.035

No exercicio de 2007, o imposto corrente registado em resultados no montante de 16.201 mEuros foi

apurado com base no resultado antes de imposto das contas estatutarias desse exercicio.

PROVISOES TECNICAS DE RESSEGURO CEDIDO

Esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Ramo Vida:
Provisdo matematica 3.965 4.858
Provisdo para sinistros:
Sinistros declarados 3.510 3.032
Sinistros ndo declarados (IBNR) 94 24
7.569 7.913
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18. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Devedores por seguro directo e resseguro 4.436 6.407
Devedores e outras aplicagdes
Aplicagdes diversas 14 14
Devedores por bonificagdes a receber 9 8
Suprimentos 2.388 431
Devedores por operagdes sobre futuros e opgdes - 1.407
Outras aplicagdes 75.029 70.237
Sector publico administrativo 6.444 20.100
Devedores e outras aplicagdes 787 189
Devedores diversos 257.094 201.252
Outros activos
Metais preciosos, numismatica e medalhistica 30 30
Bens recebidos em dagédo de crédito 99.269 69.378
Outros 82.848 73.965
Rendimentos a receber
Juros e rendimentos similares 90 969
Outros rendimentos a receber 2.092 2.797
Despesas com encargo diferido 35.068 34.741
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (Nota 36) 45.574 14.739
Outras contas de regularizagéo
Posi¢do cambial 777 10.430
Operagdes cambiais a liquidar 26.242 28.129
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar 26.563 2.952
Outras operagdes a regularizar 3.621 5.495
668.373 543.672
Imparidade (Nota 22)
Bens recebidos em dagao de crédito (13.847) (5.843)
Devedores e outras aplicagdes (30.062) (13.743)

(43.909)  (19.586)
624.464 _ 524.086

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Devedores diversos” inclui os seguintes saldos a
receber de terceiros por parte dos fundos imobiliarios do Grupo:

2008 2007
Adiantamentos:
. por conta de construgdes 109.257 112.179
. por compras de terrenos 18.755 18.749
Devedores por rendas vencidas 7.493 4.047
Outros valores a receber 33.347 35.743
168.852 170.718
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o Grupo registou imparidade na rubrica “Provisdo para outros
riscos e encargos” para os saldos das rubricas “Adiantamentos por conta de construgdes” e

“Adiantamento por compras de terrenos”.

Em Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Outros activos — Outros” inclui os iméveis pertencentes as
carteiras dos fundos imobiliarios que se encontram disponiveis para venda. Estes iméveis
encontram-se registados contabilisticamente ao nivel do consolidado, ao custo historico, tendo o

Grupo registado imparidade na rubrica “Provis&do para outros riscos e encargos”.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Outras contas de regularizagéo — operagées sobre
valores mobiliarios a regularizar” inclui operagdes de vendas de titulos que se encontraram pendentes

de liquidagao financeira.

O movimento na rubrica “Bens recebidos em dag&o de crédito” durante os exercicios de 2008 e 2007

foi o seguinte:

2008
Transferéncias
Saldo em 31.12.2007 Transferéncias _de "Outros activos - Outros” Saldo em 31.12.2008
Valor Imparidade Alienagbes e  de "Outros Valor Imparidade  Imparidade Valor Imparidade
bruto acumulada Adigoes abates _ activos tangiveis” bruto acumulada do exercicio bruto acumuiada
Bens recebidos em dagao de crédito
Iméveis 68.062 (5.786) 14.443 4.854 - 1.227 (12) (7.919) 76.425 (13.717)
Outros 1.318 (57} 15.629 42 5.990 49 (12) (62) 22.844 (131)
69.378 (5.843) 30.072 4.896 5.990 1.276 (23) (7.981) 99.269 (13.847)
2007
Transferéncias
Saldo em 31.12.2006  Reexpressao das de Outros activos Saldo em 31.12.2007
Valor Imparidade demonstragtes Alienagdes e Valor imparidade  Imparidade Valor Imparidade
bruto acumulada financeiras Adigoes abates bruto acumulada  do exercicio bruto acumulada
(Nota 3)
Bens recebidos em dagao de crédito
Iméveis 43.265 (1.739) (2.543) 28.342 2.099 1.446 “n (1.516) 68.062 (5.786)
Outros 539 (76) - 974 - 197 (34) (14) 1.316 (57)
43.804 (1.815) (2.543) 29.316 2.099 1.643 (45) (1.531) 69.378 (5.843)

No exercicio de 2008, o Grupo recebeu em dagdo o montante de 15.350 mEuros relativo a obras de

pintura, tendo registado na rubrica “Bens recebidos em dagao de crédito — Outros”.
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19. RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO E BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Recursos de Bancos Centrais

Mercado Monetario Interbancario
Recursos de Bancos Centrais no estrangeiro
Juros a pagar

Recursos de Instituicdes de Crédito no Pais

Mercado Monetario Interbancario
Depésitos e outros recursos
Empréstimos

Recursos a muito curto prazo

Recursos de Instituicdes de Crédito no Estrangeiro
Depésitos e outros recursos
Empréstimos
Recursos a muito curto prazo

Juros a pagar
De Instituigdes de Crédito no Pais

De Instituigdes de Crédito no Estrangeiro

Despesas com encargos diferidos
De Instituigdes de Crédito no Pais
De Institui¢des de Crédito no Estrangeiro

2008 2007
(proforma)
20.000 -
268.973 181.025
816 120
289.789 181.145
978 8.951
60.782 73.004
784.073 102.239
868.560 -
54.508 145.723
138.704 390.740
20.000 -
1.927.606 720.657
1.865 3.047
1.388 2.981
571 571
(945) (1.305)
2.879 5.294
2.220.273 907.096

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Recursos de Bancos Centrais no estrangeiro” diz
respeito a empréstimos obtidos por parte do BPN Cayman Limited junto do Banco Nacional de

Angola.

Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica “Recursos de instituigdes de crédito no pais” inclui

financiamentos concedidos pela CGD nos montantes de 868.560 mEuros na rubrica “Recursos de
muito curto prazo” e 585.092 mEuros na rubrica “Empréstimos”. De acordo com a lei n° 6-A/2008 de
11 de Novembro, as operagdes de crédito ou de assisténcia de liquidez que sejam realizadas pela
CGD, a favor do Banco no contexto da nacionalizagéo e em substituigdo do Estado, até a data da
aprovagéo dos objectivos de gestéo previstos no n° 7, beneficiam de garantia do Estado.
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20.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os prazos residuais dos recursos de Bancos Centrais e de
outras instituigdes de crédito apresentam a seguinte estrutura:

2008 2007
(proforma)
Até trés meses 1.006.966 784.719
De trés meses a seis meses 596.286 43.280
De seis meses a um ano 617.021 79.097

2.220.273 907.096

RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Depdsitos de poupanga 69.709 95.504
Outros débitos
A ordem 896.349 1.188.887
A prazo
Depdsitos 4.035.705 3.445.276
Outros recursos:
Cheques e ordens a pagar 54.725 29.288
Outros 8.388 7.238
5.064.876 4.766.193
Juros a pagar 63.386 34.062

63.386 34.062
5.128.262 4.800.255

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os prazos residuais de recursos de clientes e outros
empréstimos sdo os seguintes:

2008 2007
(proforma)
Exigivel a vista 940.043 1.229.092
Exigivel a prazo
Até trés meses 2.205.039 1.651.145
De trés meses a um ano 1.737.138 1.333.699
De um a cinco anos 246.042 586.319

5.128.262 4.800.255
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21. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Obrigagdes em circulagdo
Obrigagbes de caixa 25.000 25.000
Outras responsabilidades representadas por titulos 199.500 200.000

224.500 225.000

Obrigagbes emitidas no dmbito de operagées de titularizacéo

Chaves SME CLO No.1 580.345 570.753
Chaves Funding No. 5 197.217 -
777.562 570.753

Outros
Certificados de deposito 9.050 14.280
1.011.112 810.033
Correcgbes de valor de passivos objecto de operagdes de cobertura (2.898) (2.974)
Juros a pagar 349 227

(2.549) (2.747)

1.008.563 807.286

As condigbes associadas as obrigagdes em circulagédo séo as seguintes:

Valor Data de Data de
Obrigacao nominal emissao reembolso Remuneragio
BPN Private Equity 10.000 09-07-2007  09-07-2010 Rgmunerac;ao |ndexad~a a perfonnance go mdlcnes LPX Major Market
Price, com remuneragdo minima garantida de 3%.
BPN Competigéo Ibérica 10.000 29-10-2007 29-10-2010 Remunerag&o indexada a performance dos indices Ibex e PSI20.

Remuneragao indexada a performance dos indices Dow Jones Euro
BPN Dividendos 5.000 30-04-2007 30-04-2009 Stoxx Select Dividend 30 e Dow Jones Euro Stoxx 50, com uma
remunerag&o minima garantida de 3,85%.

BPN Floating Rate Notes

due 2009 199.500 25-09-2006 25-09-2009 Remuneragdo indexada a Euribor a 3 meses, com spread de 0,35%.

224.500

As condigbes associadas as obrigagdes emitidas no ambito de operagdes de titularizagédo sao as
seguintes:

Chaves SME CLO No.1

Em Dezembro de 2006, o Banco procedeu a venda de parte da sua carteira de crédito no montante
de 601.210 mEuros, através de uma operagao de titularizagdo denominada “Chaves SME CLO
No.1”.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os passivos financeiros associados a esta operagdo ascendem
a 580.346 mEuros e 570.753 mEuros, respectivamente.
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Os créditos foram vendidos pelo seu valor nominal (contabilistico) & Sagres — Sociedade de
Titularizag&o de Créditos, S.A. (“Sagres”), na qual o BPN n&o detém qualquer participagéo directa ou
indirecta. O BPN continua a efectuar a gestdo dos contratos, entregando a Sagres todos os
montantes recebidos ao abrigo dos contratos de crédito. Como forma de financiamento, a Sagres
emitiu obrigagdes com diferentes niveis de subordinagédo e de rating e, consequentemente, de
remuneragao.

Estas obrigagdes apresentam as seguintes caracteristicas:

2008
Ratin Data de
Divida emitida Montante  Moody's ~ S&P reembolso Remuneragdo

Class A Secured Floating Rate Notes 527.550 Aaa AAA Fevereiro de 2010 Euribor 3m + 0,18%
Class B Secured Floating Rate Notes 21.000 Aa2 AA Novembro de 2015 Euribor 3 m + 0,25%
Class C Secured Floating Rate Notes 38.050 A1 A- Agosto de 2016 Euribor 3 m + 0,45%
Class D Secured Floating Rate Notes 4.900 A3 BBB Agosto de 2016 Euribor 3 m + 0,55%
Class E Secured Floating Rate Notes 9.600 Baa2 BBB Agosto de 2016 Euribor 3 m + 0,60%
Montante Liquidado (20.755)

"~ 580.345

2007
_ Rating Data de
Divida emitida Montante  Moody's  S&P reembolso Remuneragéo

Class A Secured Floating Rate Notes 527.550 Aaa AAA Fevereiro de 2010 Euribor 3m + 0,18%
Class B Secured Floating Rate Notes 21.000 Aa2 AA Novembro de 2015 Euribor 3 m + 0,25%
Class C Secured Floating Rate Notes 38.050 A1 A- Agosto de 2016 Euribor 3 m + 0,45%
Class D Secured Floating Rate Notes 4.900 A3 BBB Agosto de 2016 Euribor 3 m + 0,55%
Class E Secured Floating Rate Notes 9.600 Baa2 B8BB Agosto de 2016 Euribor 3 m + 0,60%
Montante Liquidado (30.347)

~ 570.753

Adicionalmente foi emitida uma Tranche F, adquirida pelo Banco, que foi utilizada como um fundo de
reserva da carteira e para fazer face a despesas iniciais. Esta tranche constitui o equivalente ao
capital do Fundo, motivo pelo qual o crédito se encontra no balango. Esta tranche néo foi
reconhecida nesta rubrica.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os montantes liquidados correspondem a amortizagéo de
créditos ocorrida nos meses de Dezembro de cada um dos exercicios. Conforme previsto nas
condigdes de emissao, este montante foi compensado no dia 20 dos meses seguintes, tendo o
Banco transferido da rubrica “Crédito vivo” para a rubrica “Crédito titularizado”, o montante de capital
necessario para garantir o valor total das obrigagfes emitidas.

Chaves Funding No. 5

Em Dezembro de 2008, a BPN Crédito IFIC procedeu a venda de parte da sua carteira de crédito no
montante de 202.000 mEuros, através de uma operagéo de titularizagdo denominada “Chaves
Funding No. 5",

Em 31 de Dezembro de 2008, os passivos financeiros associados a esta operagdo ascendem a
197.217 mEuros.

Os créditos foram vendidos pelo seu valor nominal (contabilistico) a Sagres — Sociedade de
Titularizagao de Créditos, S.A. (“Sagres”), na qual o Grupo ndo detém qualquer participagao directa
ou indirecta. A BPN Crédito IFIC continua a efectuar a gestao dos contratos, entregando a Sagres
todos os montantes recebidos ao abrigo dos contratos de crédito. Como forma de financiamento, a
Sagres emitiu obrigagdes com diferentes niveis de subordinagao e de rating e, consequentemente,

de remuneragéo.
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Estas obrigagdes apresentam as seguintes caracteristicas:

Rating Data de
Divida emitida Montante S&P reembolso Remuneragéo
Tranche A 149.800 AA 20 de Margo de 2021 Euribor 3 m + 0,80
Tranche B 52.200 - 20 de Margo de 2021 Euribor 3m + 1,20
Montante liquidado (4.783)
T197.217_

Adicionalmente foi emitida uma Tranche C, que foi utilizada como um fundo de reserva da carteira e
para fazer face a despesas iniciais, ndo reconhecida na rubrica “Passivos financeiros associados a
activos transferidos”. A tranche A foi adquirida pelo BPN e as tranches B e C pela BPN Crédito IFIC.

Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica “Certificados de deposito”, inclui certificados emitidos pelo
BPN Brasil e vendidos a clientes com maturidades compreendidas entre Janeiro de 2009 e Julho de
2013.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Correcgéo de valor de passivos objecto de
operagdes de cobertura” refere-se ao valor inicial das opgdes adquiridas para cobertura das
obrigag6es emitidas. Estas opgdes encontram-se registadas na rubrica “Instrumentos financeiros
derivados de negociagao”.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os prazos residuais das responsabilidades representadas por
titulos séo os seguintes:

2008
Tipo de activo ou de indexante
subjacente a remuneragéo das obrigagdes

Taxa de juro Crédito Indices Total
Até 1 ano 202.966 - 5.000 207.966
Entre 1 e 5 anos 3.035 - 20.000 23.035
Mais de 5 anos - 777.562 - 777.562
206.001 777.562 25.000 1.008.563
2007

Tipo de activo ou de indexante
subjacente a remuneragéo das obrigagdes

Taxa de juro Crédito Indices Total
Até 1 ano 4.505 - - 4.505
Entre 1 e 5 anos 209.785 - 22.243 232.028
Mais de 5 anos - 570.753 - 570.753
214.290 570.753 22.243 807.286

50



BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

22.

PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento nas provisées e imparidade nos exercicios de 2008 e 2007 foi o seguinte:

2008
Diferengas
Saldo em Reposigoes Saldo em
31.12.2007 _Reforgos _e anulagdes _Utilizagdes cémbio  Transferéncias _ Qutros _31.12.2008
Imparidade de crédito a clientes (Nota 11) 1.001.767 _217.810 (87.261) (2.173) 328.111 15.066 1.473.320
Imparidade de aplicagdes em instituigdes
de crédito (Nota 7) - 587 (426) - (160) 1
Imparidade de activos disponiveis para venda (Nota 9) 28.638 90.030 - (9.085) (88.639) 20.944
28.638 90.617 (426) (9.085) (88.799) 20.945
Imparidade de outros activos tangiveis (Nota 13) 2.503 21 - - - - 2.524
Imparidade de outros activos (Nota 18) 19.586 23.748 (187) (3.697) 4.461 - 43.909
22.089 23.767 (187) (3.697) 4.461 - 46.433
Provisdes para encargos com beneficios
de empregados 174 16 - - - - - 190
ProvisGes para outros riscos e encargos 681.318 140.513 (1.098) (29.080) 236 (243.773) - 548.116
681.492 _ 140.529 (1.098) (29.080) 236 {243.773) - 548.306
1.733.986 _472.723 (88.972) (44.035) 236 - 15.066 __2.089.004
2007
Reexpressao das Diferengas
Saldosem  demonstragbes Saldos em Reposigdes de Saldos em
31.12.2006 Financeiras 31.12.2006 _Reforcos e anulagdes Utilizagdes cambio Outros_ _Transferéncias _31.12.2007
(proforma)
Imparidade de crédito a clientes (Nota 11) 137.242 719.477 856.719 194.002 (22.854 32.826) 6.749 {24} _ 1.001.767
P de aplicagdes em institui
de crédito (Nota 7) 797 {6) {791)
de activos fi iros disp: para
venda (Nota 9) 3.562 3.552 18.419 (57) (3.334) (221) 10.279 28.638
3.562 3.552 19.216 (63) (3.334) - (221) 9.488 28.638
Imparidade de outros activos tangiveis (Nota 13) - 1.032 1.032 1.471 - - - - - 2.503
Imparidade de outros activos (Nota 18) 9.183 5.873 15.056 9.379 (262) 31) - {5.347) 791 19.586
9.183 6.905 16.088 10.850 262 (31) - _{6.347) 791 22.089
Provisdes para encargos com beneficios
de empregados 39 - 39 610 (475) - - 174
Provisdes para outros riscos e encargos 1.035 554.897 556932  134.411 (443) (102) 1.775 (10.255) 681.318
1.074 554.897 555.971 _ 135.021 (443) (577) 1.775 (10.255) 681.492
147.499 1.284.831 1.432.330 359.089 (23.622) {36.767) 2.956 1.733.986

Em 2007, o Banco efectuou uma cesséo de créditos vencidos pelo montante de 17.450 mEuros. O
valor nominal destes créditos ascendia a 29.567 mEuros. No ambito desta operagao, o Banco utilizou
as provisdes constituidas nessa data e reconheceu um ganho em “Outros ganhos de exploragdo —
Outros” no montante de 2.948 mEuros. Em 2008, esta operagio foi revertida. Em consequéncia, o
Banco readquiriu créditos pelo montante de 17.450 mEuros, tendo realizado os seguintes registos

contabilisticos nas rubrica:

Crédito a clientes: 29.568 mEuros
Imparidade de crédito a clientes: 15.066 mEuros
Outros custos de exploragdo — outros: 2.948 mEuros.
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O saldo da “Provisao para outros riscos e encargos” apresenta a seguinte decomposigao:

2008 2007
(proforma)
Provisdes para imoveis detidos pelos fundos imobiliarios 199.297 147.245
Imparidade para crédito a clientes:
Imparidade para crédito concedido através do Banco Insular 168.637 491.039
Provisao para garantias prestadas 4.311 4.076

172.948 495.115

Qutras provisoes:

Provisao para eventual recompra de produtos financeiros a clientes 68.000 -
ProvisOes para contingéncias genéricas 31.000 -
Provisbes para garantias e compromissos assumidos 20.660 17.000
Provisao para titulos de investimento estruturado
colocados como capital garantido junto de clientes 14.107 2.051
ProvisGes para contingéncias fiscais 8.485 8.484
Provisdes para contingéncias judiciais 7.124 2.145
Provisdes para rendas vencidas a regularizar dos fundos
imobiliarios 4.284 978
Provisbes para activos financeiros 14.307 5.443
Outras 7.904 2.857
175.871 38.958

548.116 681.318

Em 2008, o Banco procedeu a transferéncia para imparidade para crédito de 329.154 mEuros
relativos as provisdes para créditos concedidos através do “balcéo virtual” do Banco Insular e que
foram registados em 2008.

Em 31 de Dezembro de 2008, as provisdes para outros riscos e encargos incluem 168.637 mEuros

relativos a responsabilidades registadas no Banco Insular. Estas responsabilidades foram
reconhecidas no balango do BPN em Fevereiro de 2009.
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23. PROVISOES TECNICAS DE CONTRATOS DE SEGUROS

Esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

Ramo vida:
De seguro directo e resseguro aceite:
Provisdo matematica:
De contratos de seguro

De contratos de investimento com participagéo
nos resultados com componente discricionaria

Provisdo para participagédo nos resultados

Provisao para sinistros:
Sinistros declarados

Sinistros néo declarados (IBNR)

Outras provisdes técnicas

Provisdo para compromissos de taxa

Outras provisdes

2008 2007
(proforma)
27.206 29.339
205.871 297.560
233.077 326.899
21 3
8.062 6.462
112 92
8.174 6.554
9.583 9.573
- 1.649
250.856 344.678

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a provisdo matematica do ramo vida e a proviséo para
participagdo nos resultados de seguro directo e resseguro aceite apresentam a seguinte composigéo:

2008 2007
Provis&o para Provisdo para
Provisao participagao Provisdo participagao
matematica nos resultados Total matematica nos resultados Total
De contratos de seguro:
Seguro Popular de Vida 2.156 - 2.156 2.465 - 2.465
Seguro Real Vida 49 - 49 45 - 45
Renda Vitalicia Imediata 1.142 - 1.142 1.198 - 1.198
Seguro Popular de Vida Grupo Fechado 118 19 137 75 - 75
Protecgado ao Crédito 2427 - 2427 3.170 - 3.170
Seguro Real Vida Grupo Fechado 11 - 1 6 - 6
Seguro Popular de Vida Grupo Aberto 1.320 - 1.320 1.090 - 1.090
Seguro Real Vida Grupo Aberto 1 - 1 1 - 1
Investimento SPV 1.218 - 1.218 1.371 - 1.371
Ouro Real 17.246 - 17.246 18.742 - 18.742
Futurc Real 1.503 - 1.503 1.169 - 1.159
Ouro Real Fénix 15 - 15 16 - 16
27.206 19 27.225 29.339 - 29.339
De contratos de investimento com participagdo nos resultados com componente discricionaria:
Investimento Real Grupo Fechado 1.419 - 1.419 1.028 - 1.028
Investimento Real SAE 1.015 - 1.015 793 - 793
Investimento Real Grupo Aberto 337 - 337 308 - 308
Investimento Real 32.665 - 32.665 45.949 - 45.946
PPR 60.603 - 60.603 68.826 2 68.828
Seguro Popular Investimento 901 - 901 1.181 - 1.181
Rendimento Real 3.888 3.888 4.131 - 4131
PPE/E Fenix 423 - 423 514 - 514
PPR BPN 71.555 - 71.555 108.292 - 108.292
PPI Seguranga 31.998 2 32.000 65.208 - 65.208
Valor Duplo PPR/E 834 - 834 1.041 - 1.041
Fenix Reforma 234 - 234 290 1 2
205.871 2 205.872 297.560 3 297.563
233.077 21 233.098 326.899 3 326.902
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O movimento ocorrido na provisdo matematica e na provisdo para participagdo nos resultados de
seguro directo e resseguro aceite e na provisdo matematica de resseguro cedido durante os
exercicios de 2008 e 2007 foi o seguinte:

2008

Responsabilidades
originadas no

Saldo periodo e Resultados Saldo
inicial Juro atribuido distribuidos final
Seguro directo e resseguro aceite:
Provisdo matematica:
- De contratos de seguro 29.339 (2.133) - 27.206
- De contratos de investimento com
participagdo nos resultados com
componente discricionaria 297.560 (91.770) 81 205.871
326.899 (93.903) 81 233.077
Provisao para participagéo nos
resultados:
- De contratos de seguro - 19 - 19
- De contratos de investimento com
participagdo nos resultados com
componente discricionaria 3 80 (81) 2
3 99 (81) 21
326.902 (93.804) - 233.098
Resseguro cedido:
Provisdo matematica (Nota 17):
- De contratos de seguro (4.858) 893 - (3.965)
322.045 (92.911) - 229.134
2007
Responsabilidades
originadas no
Saldo periodo e Resultados Saldo
inicial Juro atribuido distribuidos final
Seguro directo e resseguro aceite:
Provisdo matematica:
- De contratos de seguro 28.205 1.131 2 29.339
- De contratos de investimento com
participagé@o nos resultados com
componente discriciondria 302.466 (5.189) 283 297.560
330.672 (4.057) 285 326.899
Provisdo para participagdo nos
resultados:
- De contratos de seguro 41 (36) 5) -
- De contratos de investimento com
participagdo nos resultados com
componente discriciondria 334 (51) (280) 3
375 (87) (285) 3
331.047 (4.144) 0 326.902
Resseguro cedido:
Provisdo matematica (Nota 17):
- De contratos de seguro (7.591) 2.734 - (4.858)
323.455 (1.411) - 322.045
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24.

As provisGes técnicas constituidas para os contratos do ramo vida representam, no seu conjunto, as
responsabilidades para com os segurados e incluem:

Provisbes matematicas determinadas de acordo com métodos actuariais prospectivos, em
conformidade com as bases técnicas de cada um dos produtos;

ProvisGes para participagdo nos resultados a atribuir no final de cada ano aos contratos em vigor.
O seu calculo é efectuado de acordo com as bases técnicas de cada contrato, devidamente
aprovadas pelo ISP (Instituto de Seguros de Portugal), com base nas taxas de rendibilidade dos
investimentos afectos a cobertura das respectivas provisdes matematicas;

Provises para sinistros, de modo a fazer face as indemnizages a pagar referente a sinistros ja
ocorridos mas nao regularizados;

Proviséo para compromissos de taxa, constituida relativamente a todos os seguros em que a taxa
de rendibilidade efectiva das aplicagdes que se encontra a representar as provisdes matematicas,
¢ inferior a taxa técnica de juro média ponderada utilizada na determinagdo das provisdes
matematicas desses contratos.

OUTROS PASSIVOS SUBORDINADQOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN (SFE) - 2003 25.000 25.000
Obrigagoes de caixa subordinadas BPN - 2003 50.000 50.000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2003 25.000 25.000
Obrigages de caixa subordinadas BPN - 2005 50.000 50.000
Obrigagdes Subordinadas Perpétuas BPN - 2008 94.500 -

244.500 150.000

Juros a pagar 2.175 465

246.675 150.465

As condigbes das principais emissdes podem ser resumidas da seguinte forma:

Valor Data de Taxa de juro nominal em
Obrigagao nominal reembolso Remuneragdo 31.12.2008 _31.12.2007 Cléusula de reembolso antecipado

No final do décimo ano de vida do empréstimo e posteriormente
em cada data de pagamento de juros subsequente, o BPN

perp BPN/2008 94.500  Perpétuo Euribor 6 meses + 2% 7.290% 6,764% poderé proceder ao < do emp
apenas na sua totalidade, mediante autorizagéo do Banco de
Portugal.
Nos ultimos cinco anos, mediante autorizagéo do Banco de

Obrigagdes de caixa subordinadas BPN (SFE) - 2003 25.000 16-05-2013 Euribor 6 meses + 2% 6,309% 6,579% Portugal, o BPN podera proceder ao reembolso antecipado do

empréstimo, tolal ou parcialments.
Nos Ultimos cinco anos, mediante autorizagdo do Banco de

Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2003 50.000 16-06-2013 Euribor & meses + 2% 5,369% 6,898% Portugal, o BPN podera proceder ao reembolso antecipado do

smpréstimo, total ou parcialmente.
Nos ultimos cinco anos, mediante autorizagao do Benco de

Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2003 25.000 16-06-2013 Euribor 6 meses + 2% 5,369% 6,898% Portugal, o BPN podera proceder ao reembolso antecipado do

empréstimo, total ou parcialmente.
Nos dltimos cinco anocs, mediante autorizagdo do Banco de

Obrigagdes de caixa subordinadas BPN/2005 50.000 22-12-2015 Euribor 6 meses + 1,15% 4,352% 5,942% Portugal, o BPN podera proceder ao reembolso antecipado do

empréstimo, total ou parcialmente.
244.500
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25. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Credores por seguro directo e resseguro 22.088 29.211
Credores e outros recursos:
Credores por operagdes sobre futuros e operagoes - 19
Recursos diversos 142 833
Caugdes recebidas pela realizagéo de contratos futuros 115.376 188.680
Sector publico administrativo 5.471 20.077
Cobranga por conta de terceiros 151 139
Contribuigbes para outros sistemas de saude 267 265
Credores diversos:
Credores por fornecimento de bens 38.615 46.805
Credores por contratos de factoring 3.343 4.485
Outros credores 74.917 461.036
Encargos a pagar
Juros a pagar 1.504 2.353
Outros encargos a pagar 31.032 26.339
Receitas com encargo diferido
De rendas de locagao operacional 409 435
De outras rendas 2.062 -
De garantias prestadas e outros passivos eventuais 989 982
De compromissos irrevogaveis assumidos perante terceiros 14 14
Outras 15.470 16.217
Qutras contas de regularizagéo
Posi¢ao cambial 5.194 9.140
Operagdes cambiais a liquidar 26.051 32.993
Operagdes sobre valores mobiliarios a regularizar 115 -
Outras operagoes a regularizar 3.475 1.016

346.687 841.037

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Caugdes recebidas pela realizagdo de contratos
futuros”, diz respeito a depésitos efectuados que servem de caugéo a operagdes contratadas com
clientes.

Em 31 de Dezembro de 2007, a rubrica “Credores diversos — outros credores” inclui 0 montante de
399.207 mEuros a pagar aos detentores das unidades de participagdo de fundos imobiliarios e
mobilidrios formalmente adquiridos em 2008, no ambito da reexpressdo do perimetro de consolidagao
(Nota 3).

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Encargos a pagar — Outros encargos a pagar” inclui o

montante de 5.197 mEuros, relativo a prémio de antiguidade, subsidio de morte e outros beneficios
de longo prazo a pagar aos colaboradores (Nota 36).
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26. CAPITAL

27.

Em 31 de Dezembro de 2007, o capital do Banco era integralmente detido pelo BPN, SGPS, S.A.,

entidade detida pela SLN.

Em Setembro de 2008, foi realizado um aumento de capital no montante de 80.000 mEuros, tendo
sido integralmente subscrito e realizado pela BPN, SGPS, S.A..

Conforme referido na Nota Introdutéria, em Novembro de 2008, todas as acgdes representativas do

capital social do BPN foram nacionalizadas ao abrigo da Lei n° 62-A/2008, de 11 de Novembro. De

acordo com a referida Lei, a nacionalizagao foi motivada pelo volume de perdas acumuladas pelo
Banco, auséncia de liquidez adequada e iminéncia de uma situagdo de ruptura de pagamentos que
ameagavam os interesses dos depositantes e a estabilidade do sistema financeiro.

Em 31 de Dezembro de 2008, o capital do Banco é integralmente detido pelo Estado Portugués
através da Direcgdo Geral do Tesouro e Finangas, representado por 76.000.000 de acgdes de valor
nominal de cinco Euros cada.

O Banco passou assim a ter a natureza de sociedade anonima de capitais exclusivamente publicos,
sendo detido pela Direcgao Geral do Tesouro e Finangas. A gestdo do Banco foi atribuida & Caixa
Geral de Depésitos, S.A., cabendo a esta entidade a designagéo dos membros dos érgdos sociais.

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte
composi¢ao:

2008 2007
(proforma)

Prémios de emissao 6.790 6.790
Reservas de reavaliagdo
- Reserva de justo valor (Nota 9) 536 716
- Reserva por impostos diferidos (178) (177)

358 539
Outras reservas e resultados transitados
- Reserva legal 24.621 20.540
- Outras reservas 24.686 24.963
- Resultados transitados (1.691.118)  (1.332.851)
- Reservas de conversao cambial 7.962 6.822

(1.633.849)  (1.280.526)

Em 31 de Dezembro de 2008, as “Outras reservas e resultados transitados” incluem as reservas
legais do Banco, no montante de 24.621 mEuros, e as reservas legais, livres e de reavaliagéo legal
das suas subsidiarias e associadas. As reservas de reavaliagdo legal s6 podem ser utilizadas para a
cobertura de prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

57



BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007
{Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

A formag&o do resultado liquido consolidado do exercicio de 2008 pode ser descrita da seguinte

forma:

Resultado liquido do BPN, S.A. em 31 de Dezembro de 2008

Resultado liquido do exercicio das empresas financeiras:
Real Vida Seguros, S.A.

BPN Diversificagéo - Fundo Especial de Investimento Aberto
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda

BPN Imoglobal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
CLIP Multi-Strategy

Outros

Resultado liguido do exercicio das empresas nao financeiras:
Labicer - Laboratério industrial Ceramico, S.A.
Monte da Quinta Propriedades, Lda.
Lugab - Gestéo e Participagdes, S.A.
Outros

Ajustamentos de consolidacéo:
- Anulagdo dos custos de liquidagdo do BPN Créditus Brasil, registados nas contas
individuais do BPN, S.A.

- Anulagao da proviséo para as participagdes nas empresas do grupo Precore 1l e
Crossco, registadas nas contas individuais do BPN, S.A.

- Amortizagbes do exercicio dos imdveis das carteiras dos fundos imobiliarios,
registados contabilisticamente no consolidado como de servigo préprio

- Anulagao das valias potenciais dos iméveis das carteiras dos fundos imobiliarios,
registados contabilisticamente ao custo de aquisigdo no consolidado em "Outros
activos”

- Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos consolidadas pelo método
de equivaléncia patrimonial (Nota 15)

Outros

Interesses minoritarios

Resultado Liquido Consolidado em 31 de Dezembro de 2008
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(428.391)

(53.291)
(26.553)
(18.428)
(16.650)
(13.229)

(8.810)
(565.351)

(24.399)
(3.843)
(1.597)

2.031

(31.870)

16.837

8.333

(1.621)

(3.792)

(1.975)

(430)
17.352

4.631
(575.238)
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28.

INTERESSES MINORITARIOS

O valor das participagdes de terceiros em filiais tem a seguinte distribuigdo por entidade:

2008
Participagdo  Capitais proprios  Proporgao Resultado Proporgdo nos resultados
atribuivel a Int. ajustados nos Capitais  liquido em liquidos atribuivel
Minoritarios (%) em 31.12.2008 Proprios 31.12.2008 a Int. Minoritarios
BPN Imonegécios 29,37% 474.300 139.302 8.503 (2.497)
BPN Imoreal 9,47% 199.643 18.906 4.418 (418)
BPN Imoglobal 13,33% 125.152 16.683 (26.223) 3.496
Centro Hospital de S. Francisco 49,00% 8.387 4.110 320 (157)
BPN Tesouraria 49,34% 5.746 2.835 (570) 281
BPN Taxa Fixa Euro 38,27% 3.740 1431 636 (243)
BPN Conservador 1,77% 11.734 1.381 (14.965) 1.761
BPN Acgdes Global 17,70% 5.578 987 (4.235) 750
Outras entidades n/a n/a 12.119 n/a 1.659
197.754 4.631
2007
Participagdo  Capitais proprios  Proporgao Resultado Proporgéo nos resultados
atribuivel a Int. ajustados nos Capitais  liquido em liquidos atribuivel
Minoritarios (%) em 31.12.2007 Proprios 31.12.2008 a Int. Minoritarios
BPN Imoglobal 13,33% 124.598 16.609 687 (92)
BPN Imoreal 9,38% 179.394 16.827 8.977 (842)
Candal Parque 29,40% 38.325 11.267 1.731 (509)
Mercapital 50,00% 16.028 8.014 6.028 (3.014)
Centro Hospital de S.Francisco 49,00% 8.000 3.920 694 (340)
BPN Taxa Fixa Euro 38,27% 8.959 3.429 275 (105)
BPN Valorizagdo Patrimonial 5,91% 52.304 3.091 255 (15)
BPN Acgdes Europa 17,98% 8.369 1.505 221 (40)
Qutras Entidades n/a n/a 10.079 nfa 1.930
74.741 (3.026)
A parcela do lucro consolidado atribuivel a accionistas minoritarios em 2008 e 2007 apresenta o
seguinte detalhe:
Interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2006 3.612
Reexpressao das demonstragdes financeiras 74.308
Interesses minoritarios em 1 de Janeiro de 2007 77.920
Variagéo de Reservas 46
Variagdo Cambial 51
Qutros (12)
Resultado liquido do exercicio (3.263)
Interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2007 74.741
Alteracdes do perimetro de consolidagdo 129.383
Variagéao de Reservas (3.493)
Variagdo Cambial (868)
Qutros (6.640)
Resultado liquido do exercicio 4.631
Interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2008 T 197.754
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29. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Juros e rendimentos similares:
Juros de disponibilidades em bancos centrais 4.339 3.500
Juros de disponibilidades em instituigdes de crédito
No Pais 898 4.314
No Estrangeiro 2.785 2.156
Juros de outras disponibilidades - 5
Juros de aplicagdes em Instituicdes de Crédito
No Pais 5.080 369
No Estrangeiro 21.472 19.896
Juros de crédito a clientes
Crédito interno 352.484 304.307
Crédito ao exterior 47.137 35.677
Outros créditos e valores a receber 2.462 -
Juros de crédito vencido 3.981 4.206
Juros de activos financeiros detidos para negociagéo
Titulos 1.363 2.819
Swaps 7.994 11.643
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 33.220 27.943
Juros de activos titularizados ndo desreconhecidos 36.682 15.649
Juros de derivados de cobertura 67 13
Juros de devedores e outras aplicagdes 687 1.499
QOutros juros e rendimentos similares 3.634 6.729
Comissdes recebidas ao custo amortizado 18.410 15.940

542.696 456.665
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30.

Juros e encargos similares
Juros de depésitos
Do sector publico
De emigrantes
De outros residentes
De nao residentes
Juros e recursos de instituigbes de crédito
No Pais
No Estrangeiro
Juros de passivos financeiros de negociagéo
Swaps
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem caracteristica
subordinada
Juros de responsabilidades pelo ndo desreconhecimento de operagdes de
titularizagao
Juros de responsabilidades representadas por titulos e passivos
subordinados
Juros de recursos a bancos centrais
Outros juros e encargos similares
Comissdes pagas ao custo amortizado

RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

De activos financeiros disponiveis para venda
Outros

61

2008 2007

(proforma)

24.633 19.225
2.154 924
184.240 105.126
56.225 32.981

23.529 10.322
37.291 23.638

13.544 11.491
12.686 14.652

45.281 42.535

14.972 8.805
658 79
14.539 2.155
4.079 3.801

433.831 275.735

2008 2007
(proforma)
1.525 3.514
546 805

2.071 4.319
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31.

32.

RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composigéao:

Rendimentos de servigos e comissdes:
Por servigos prestados

Por garantias prestadas
QOutras operagdes realizadas por conta de terceiros
Outros

Encargos com servigos e comissoes:

Por servigos recebidos

Por garantias recebidas

Por operagbes sobre instrumentos financeiros
Por operagdes realizadas por terceiros
Qutras comissdes pagas

RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

Resultados em activos e passivos detidos para negociagao

Instrumentos de capital
Intrumentos de divida
Instrumentos financeiros derivados
Outros titulos

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida
Qutros titulos

Resultados de reavaliacdo cambial

Resultados de alienacio de outros activos

2008 2007
(proforma)
32.861 38.421
8.875 7.440
5973 6.821
13.682 15.962
61.391 68.644
16.092 16.607
60 3
84 21
2.427 3.483
2.294 5.326
20.957 25.440
2008 2007
(proforma)
(7.500) 2.353
(35.332) (2.390)
(24.992) 1.052
(39.310) (10.850)
(107.134) (9.835)
267 (2.364)
544 747
811 (1.616)
(12.850) 3.916
13.305 3.484
(105.868) (4.052)

No exercicio de 2008, a rubrica “Resultados em activos e passivos detidos para negociagéo —
Instrumentos financeiros derivados” inclui uma perda de 36.443 mEuros relativa a opgéo de venda
sobre acgOes da Sociedade Lusa de Negécios SGPS, S.A., detida por um cliente.

No exercicio de 2008, a rubrica “Resultados de alienagdo de outros activos” diz respeito a ganhos

obtidos pelo BPN Brasil na alienagédo de créditos.
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33.

OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éao:

Qutros rendimentos de exploragéo

Rendas de locagdo operacional

Ganhos e rendimentos operacionais:
Reembolso de despesas
Recuperagéo de crédito
Rendimentos da prestagéo de servigos diversos
Qutros

Ganhos em activos néo financeiros:
Propriedades de investimento
Activos ndo correntes detidos para venda
Outros activos tangiveis
Outros

Outros proveitos operacionais

Qutros encargos de exploragéo:

Donativos e quotiza¢des

Contribuigdes para FGD e FGCAM

Perdas em activos nao financeiros:
Activos nao correntes detidos para venda
Outros activos tangiveis e intangiveis
Outros

Outros impostos

2008 2007
(proforma)
12.477 8.192
7.533 4.832
3.678 3.776
63.032 30.011
94.625 55.671
20.309 304
796 696
730 2.195
162 167
6.909 220.585
210.251 326.430
452 1.112
1.020 817
556 664
33.991 233
110.301 221.367
14.640 13.410
160.960 237.603

49.291

88.826

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Ganhos e rendimentos operacionais — Outros” inclui
os montantes de 41.484 mEuros e 17.213 mEuros relativos a rendas recebidas de iméveis das

carteiras dos fundos imobiliarios do Grupo.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Perdas em activos nao financeiros - Outros” inclui os
montantes de 53.075 mEuros e 20.218 mEuros, respectivamente relativos a custos das mercadorias

vendidas da PayUp Polska, Concretope e Labicer.
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34. MARGEM TECNICA DA ACTIVIDADE DE SEGUROS

34.1 PREMIOS, LIQUIDOS DE RESSEGURQO

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

2008 2007
(proforma)
Ramo Vida
Seguro directo e resseguro aceite
Prémios Brutos emitidos 59.414 88.795
Resseguro cedido (7.773) (7.986)
51.641 80.809
Os prémios adquiridos, liquidos de resseguro emitidos pela Real Vida apresentam o seguinte
detalhe:
2008 2007
Seguro directo e Resseguro Seguro directo e  Resseguro Liquido
resseguro aceite cedido Liquido _resseguro aceite cedido (proforma)
Ramo Vida:
- De contratos de seguro
. Sem participagéo nos resultados 12.604 (7.747) 4.858 14.082 (7.952) 6.130
. Com participagao nos resultados 46.810 (26) 46.783 74.713 (34) 74.679
59.414 (7.773) _ 51.641 88.795 (7.986) 80.809

342 CUSTOS COM SINISTROS, LIQUIDOS DE RESSEGURO

Esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Ramo Vida
Sinistros pagos
Seguro directo e resseguro aceite 150.109 91.170
Saldo de resseguro cedido (2.623) (2.732)
Variag&o da provisdo para sinistros
Seguro directo e resseguro aceite 1.620 423
Saldo de resseguro cedido (461) -
148.645 88.861
Variagédo das outras provisdes técnicas
Seguro directo e resseguro aceite (93.893) 5.568
Saldo de resseguro cedido 893 (1.751)
Provisdo para participagdo nos resultados 99 11
(92.901) 3.828

55.744
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Os custos com sinistros em 2008 e 2007 apresentam o seguinte detalhe por ramo:

2008
Variagdo Variagéo das Participagao
Sinistros da provisdo outras provisdes nos
pagos para sinistros Sub-total técnicas resultados Total
Seguro directo e resseguro aceite:
- De contratos de seguro
sem participagao nos resultados 4.162 - 4.162 (827) 19 3.354
com participagdo nos resultados 145.947 1.621 147.567 (93.066) 80 54.582
150.109 1.621 151.729 (93.893) 99 57.935
Resseguro cedido:
- De contratos de seguro
sem participagao nos resultados 2.622 461 3.084 (890) - 2194
com participagao nos resultados - - - 3) - (3)
2.622 461 3.084 (893) - 2.191
Liquido:
- De contratos de seguro
sem participagdo nos resultados 1.540 (461) 1.078 62 19 1.160
com participagao nos resultados 145.947 1.621 147.567 (93.063) 80 54.584
147.486 1.159 148.645 (93.001) 99 55.744
2007
Variagéo Variagao das Participagao
Sinistros da provisdo outras provisoes nos
pagos para sinistros Sub-total técnicas resultados Total
Seguro directo e resseguro aceite:
- De contratos de seguro
sem participagao nos resultados 6.313 380 6.694 52 (1) 6.745
com participagao nos resultados 84.856 43 84.900 5516 12 90.427
91.170 423 91.593 5.568 11 97.172
Resseguro cedido:
- De contratos de seguro
sem participag&o nos resultados 2732 - 2,732 1.753 - 4.485
com participagao nos resultados - - - 2) - (2)
2.732 - 2.732 1.751 - 4.483
Liquido:
- De contratos de seguro
sem participag@o nos resultados 3.581 380 3.961 (1.700) (6)] 2.260
com participagao nos resultados 84.856 43 84.900 5518 12 90.429
88.437 423 88.861 3.817 11 92.689
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35.

36.

CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2008 2007
(proforma)
Remuneragdes dos 6rgdos de gestéo e de fiscalizagdo 16.915 3.641
Remuneragdo de empregados 83.182 73.370
Fundo de Pensdes (Nota 36):
Custo com servigo corrente 8.800 8.470
Rendimento esperado (4.710) (3.804)
Custo dos juros 4.761 4.243
Perdas actuariais reconhecidas no ano 201 42
Outros encargos sociais obrigatérios 17.444 13.606
Outros custos com o pessoal 5.685 2.610
132.278 102.178

A variagao ocorrida no exercicio de 2008 na rubrica “Remuneragdes dos 6rgdos de gestao e de
fiscalizag@o” esta relacionada com prémios e remuneragbes processadas a membros de
Conselhos de Administragao anteriores, que estdo a ser objecto de apreciagao final pelo actual
Conselho de Administragao.

O numero de empregados do BPN e das suas filiais a 31 de Dezembro de 2008 e 2007, por tipo
de fungdes, era o seguinte:

31.12.2008 31.12.2007
Actividade Actividade Outras Actividade Actividade Outras
Bancaria Seguradora Actividades Grupo Bancaria Seguradora Actividades Grupo

Direcgao 84 3 35 122 79 7 38 124
Chefias 391 9 43 443 377 7 46 430
Técnicos 671 33 247 951 671 34 284 989
Administrativos 1.056 28 21 1.295 1.078 27 292 1.397
Auxiliares 28 - 161 189 27 0 143 170

2.230 73 697 3.000 2.232 75 803 3.110

= ==

PENSOES DE REFORMA E OUTROS BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de Dezembro de 1997 o Grupo ainda néo tinha aderido ao acordo colectivo de trabalho para o
sector bancario. Por essa razéo, e até essa data, os seus empregados estavam enquadrados no
esquema de reformas da Seguranca Social. Durante o ano de 1998, o Banco celebrou com os
Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e llhas e com o Sindicato dos Quadros e Técnicos
Bancarios, Acordos de Adesao ao acordo colectivo de trabalho. Esses acordos prevéem que o Banco
assegure as responsabilidades com pensbdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia
relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido pelo acordo colectivo de trabalho a partir de 31
de Dezembro de 1997. Com o objectivo de cobrir as responsabilidades com pensdes de reforma
entdo assumidas foi constituido o Fundo de Pensdes do Grupo BPN gerido pela Real Vida.

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas pelas
subsidiarias do sector financeiro, estao igualmente cobertas pelo Fundo de Pensdes acima referido. A
Real Vida disp6e igualmente de Fundo de Pensdes, enquadrado nos termos do Contrato colectivo de
Trabalho da Actividade Seguradora. Entre as suas caracteristicas principais destaca-se o facto de
assegurar exclusivamente o pagamento de pensdes por velhice e invalidez.
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Pensdes de reforma e subsidio por morte apés a idade da reforma

O Banco assumiu o compromisso de pagar aos seus empregados pensdes de reforma, velhice ou
sobrevivéncia, bem como responsabilidades com assisténcia médica e subsidio por morte, nos
termos previstos no Acordo Colectivo de Trabalho Vertical (ACTV) para o sector bancario e no plano
de pensdes em vigor no Grupo BPN.

O Banco assegura o esforgo contributivo necessario para a cobertura das suas responsabilidades
por pensdes através do Fundo de Pensdes do Grupo BPN.

As pensdes pagas sdo fungédo do tempo de servigo prestado pelos trabalhadores e da respectiva
retribuicdo a data da reforma, sendo actualizadas com base nas remuneragdes vigentes para o
pessoal no activo.

Determinagéo das responsabilidades com pensdes de reforma e subsidio por morte apds a idade da
reforma

Para determinagéo das responsabilidades com pensdes de reforma em pagamento e por servigos
passados dos empregados no activo, com referéncia a 31 de Dezembro de 2008 e 2007 foram
efectuados estudos actuariais por entidades especializadas.

As hipéteses e bases técnicas utilizadas foram as seguintes:

2008 2007
Método actuarial Projected Unit Credit Projected Unit Credit
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua de invalidez EVK 80 EVK 80
Taxa de desconto 5,75% 5,00%
Taxa de rendimento dos activos dos fundos 5,75% 5,00%
Taxa de crescimento dos salarios 3,50% 2,50%
Taxa de crescimento das pensdes 2,50% 1,75%

Nos estudos efectuados em 2008 e 2007, foi considerado que a idade normal de reforma ocorrera
aos 65 anos.

A comparagéo entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados na determinagéo dos custos
com pensdes do Grupo para os exercicios de 2008 e 2007 e os valores efectivamente verificados é

apresentada no quadro seguinte:

2008 2007
Pressupostos Real Pressupostos Real
Taxa de rendimento 5,75% -26,5% 5,00% 0,27%
Taxa de crescimento dos salarios 3,50% 5,30% 2,50% 5,50%
Taxa de crescimento das pensdes 2,50% 3,70% 1,75% 3,40%
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Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, as responsabilidades com servigos passados de acordo com os
estudos actuariais efectuados, assim como o fundo de pensdes para cobertura das mesmas,

ascendiam a:
2008 2007
Responsabilidades por
servigos passados:
Activos 110.533 92.883
Reformados e pré-reformados 2.743 2.401

113.276 95.284

Fundos de pensbes 112.091 93.671
Diferencial (1.185) (1.613)
Nivel de financiamento 98,95% 98,31%

O movimento no valor do fundo de pensdes durante os exercicios de 2007 e 2008 foi o seguinte:

BPN Qutros Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2006 70.085 8.924 79.009
Contribuigbes pagas
De natureza regular
Efectuadas pela entidade 12.844 916 13.760
Efectuadas pelos empregados 960 185 1.145
Pensfdes pagas (99) (19) (118)
Rendimento liquido do fundo de pensdes 189 99 288
Outras variagdes - (413) (413)
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 83.979 9.692 93.671
Contribuigbes pagas
De natureza regular
Efectuadas pela entidade 38.276 3.691 41.967
Efectuadas pelos empregados 1.040 174 1.214
Pensdes pagas (106) (20) (126)
Rendimento liquido do fundo de pensdes (22.086) (2.549) (24.635)
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 101.103 10.988 112.091

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o Fundo de Pensdes do Grupo BPN € gerido pela Real Vida.

O movimento nas responsabilidades por servigos passados pode ser demonstrado da seguinte

forma:
2008 2007
BPN Qutros Total BPN QOutros Total
Responsabilidades no inicio do exercicio 85.939 9.345 95.284 72.485 8.234 80.719
Desvios actuariais 3.384 (42) 3.342 1.217 - 1.217
Inclusa@o do subsidio por morte no Fundo de Pensdes - - 1.288 138 1.426
Pensdes pagas pelo fundo de pensdes (105) (20) (125) (76) (19) (95)
Contribuigdes de empregados 1.040 174 1.214 960 - 960
Custo de servigo corrente 7.662 1.138 8.800 6.262 2.208 8.470
Custo dos juros 4.293 468 4.761 3.803 440 4.243
Outros - - - (1.656) (1.656)
Responsabilidades no final do exercicio 102.213 11.063 113.276 85.939 9.345 95.284
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Em 2007 e 2008 os custos relativos a pensdes foram os seguintes (Nota 35):

2008 2007
BPN Qutros Total BPN Qutros Total
Custo servigo corrente 7.662 1.138 8.800 6.262 2.208 8.470
Rendimento esperado (4.221) (489) (4.710) (3.470) (334) (3.804)
Custo dos juros 4.294 467 4.761 3.803 440 4.243
Perda actuariais reconhecidas no ano 198 3 201 42 - 42
7.933 1.119 9.052 6.637 2.314 8.951

Encargos com Saude

A assisténcia médica aos empregados no activo e pensionistas do Banco esta a cargo dos Servigo de
Assisténcia Médico-Social (SAMS). A contribui¢do anual do BPN para os SAMS corresponde a 6,50%
do total das retribuigdes efectivas dos trabalhadores no activo.

Qutros beneficios de longo prazo

O Banco paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e frinta anos
de efectivo servigo, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua retribuigdo mensal
efectiva. Adicionalmente, é pago um prémio aos trabalhadores que se encontrem numa situagdo de
passagem a situagdo de invalidez ou invalidez presumivel de valor proporcional aquele de que
beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir os pressupostos do escaldo seguinte. Em 31 de
Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Encargos a pagar — Outros encargos a pagar” inclui o montante
de 5.197 mEuros, relativo a prémio de antiguidade, subsidio de morte e outros beneficios de longo
prazo a pagar aos colaboradores (Nota 25).

Desvios actuariais diferidos

O movimento ocorrido nas rubricas de desvios actuariais diferidos nos exercicios de 2008 e 2007
pode ser demonstrado como segue:

Desvios fora

Corredor do Corredor
BPN Qutros BPN Qutros Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2006 7.248 502 1.197 4 8.951
Desvios actuariais do ano 1.345 99 4.442 12 5.898
Amortizagdo . - (42) - (42)
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 8.593 601 5.597 16 14.807
Desvios actuariais do ano 1.627 507 29.389 630 32.153
Amortizagao - - (198) (3) (201)
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 10.220 1.108 34.788 643 46.759

Os desvios fora do corredor estdo a ser amortizados considerando um periodo médio de
aproximadamente 28 anos até a reforma dos activos.
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37.

Em 31 de Dezembro de 2008 os saldos em balango relativos ao fundo de pensdes, sdo os seguintes

(Nota 18):
BPN Qutros Total
Valor Fundo de Pensdes 101.103 10.988 112.091
Valor das responsabilidades com Fundo de Pensbdes (102.213) (11.063) (113.276)
Diferencial (1.110) (75) (1.185)
Desvios actuariais diferidos 45.008 1.751 46.759
Total 43.898 1.676 45.574
OUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
2008 2007
(proforma)
Com Fornecimentos
Agua energia e combustiveis 7.981 6.443
Material de higiene e limpeza 1.841 1.636
Outros fornecimentos 12.102 3.748
21.924 11.827
Com Servigos
Servigos Especializados
Estudos e consultas 18.536 16.126
Avengas e honorarios 5.210 4277
Outros servigos especializados 4.076 6.405
Informatica 2.721 1.724
Consultores e auditores externos 2.303 1.453
SIBS 2.154 1.427
Seguranga e vigilancia 1.671 1.371
Judiciais, contencioso e notariado 1.074 979
Informagdes 985 1.330
Mao de obra eventual 167 52
Limpeza 5 3
38.902 35.147
Rendas e alugueres 13.556 14.020
Comunicagdes 10.766 9.804
Publicidade 6.025 8.270
Conservagao e reparagao 4474 2.860
Deslocagdes 4.400 4.642
Seguros 2.358 1.656
Transportes 1.088 1.014
Formagao de pessoal 456 490
Trabathos especializados - ACE 6.693 4.384
Outros servigos 4.717 28.925
115.357 123.039

No exercicio de 2007, a rubrica “Outros servigos” inclui o montante de 24.416 mEuros relativo as

despesas incorridas no &mbito do “Projecto Adamastor” (Nota 3).
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38. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Os passivos contingentes associados a actividade bancaria encontram-se registados em rubricas
extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

2008 2007

(proforma)
Passivos eventuais
Garantias e avales
Residentes 543.557 455.502
Nao Residentes 66.577 69.254
Cartas de crédito em "stand by" 5.500 5.500
Créditos documentarios abertos
Residentes 21.701 26.493
Nao Residentes 2.299 5.584
Activos dados em garantia 61.449 36.209

701.083 598.542

Compromissos
Compromissos revogaveis

Linhas de crédito revogaveis 791.946 1.131.330
Facilidades de desconto em conta 107.337 254.126
Compromissos irrevogaveis
Contratos a prazo de depdsitos a constituir - 2.038
Linhas de crédito 189.712 209.366
Responsabilidades a prazo de contribuigdes anuais para o FGD 4.017 3.909
Responsabilidade potencial para com o Sl 19 92
Outros compromissos irrevogaveis 104.985 10.900

1.198.016 1.611.761
Responsabilidades por servigos prestados:

Deposito e guarda de valores 3.675.981 6.664.633
De cobrancga de valores 82.363 90.213
Valores administrados pela instituigdo 1.599.338 2.424.494

5.357.682 9.179.340
7.256.781  11.389.643

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a rubrica “Activos dados em garantia” refere-se aos titulos
dados em garantia ao Banco de Portugal para cobertura de linha de crédito intradiaria disponibilizada
no montante de 22.500 mEuros. Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2008, esta rubrica inclui
titulos dados em garantia a favor do Banco Central Europeu, do Fundo de Garantia de Depdsitos e do
Sistema de Indemnizagao a Investidores nos montantes de 25.880 mEuros, 4.950 mEuros e 1.400
mEuros, respectivamente.
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39.

RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos do IAS 14, o Banco adoptou os seguintes segmentos de negécio:

- Negociagdo e vendas: compreende a actividade bancaria relacionada com a gestéo da carteira
propria de titulos, operagdes de mercado monetario e cambial, recepg¢éo e transmissdo de ordens
em relagdo com um ou mais instrumentos financeiros e execugdo de ordens por conta de clientes;

- Banca de investimentos/retalho: compreende a actividade bancéria de investimento e a junto dos
particulares e empresarios em nome individual, tais como a recepgéo de depdsitos e de outros
fundos reembolsaveis, empréstimos, concesséo de garantias e assungéo de outros

compromissos. Inclui também o montante total devido a Instituigdo pelo cliente ou grupo de
clientes ligados entre si.

- Banca comercial: actividades crediticia e de captagao de recursos junto de empresas, bem como a
tomada de fundos para fazer face aos compromissos com a concesséao de crédito;

- Gestdo de activos: inclui as actividades associadas a gestéo de carteiras de clientes, gestdo de
fundos de investimento mobiliario e imobiliario, sejam abertos ou fechados, e de fundos
discricionarios de gestado de patriménios;

- Crédito especializado: inclui todas as actividades de concesséao de crédito especializado,

nomeadamente automoével e ao consumo;

- Segquro Vida: Inclui a actividade desenvolvida pela Real Vida Seguros, S.A. (actividade Vida);

- Outros: compreende todos os segmentos de actividade que nao foram contemplados nas linhas de

negocio anteriores.

A distribuigdo dos principais activos, passivos e rubricas de resultados por linhas de negocio e
mercados geograficos nos exercicios de 2008 e 2007 é a seguinte:

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais

Di ibilidades em outras instituic de crédito

Aplicagbes em instituigdes de crédito
Activos financeiros detidos para negociagéo
Activos financeiros disponiveis para venda
Crédito a clientes

Outros

Activo liquido total

Recursos de outras instituiges de crédito
Recursos de Bancos Centrais

Recursos de clientes e outros empréstimos

P por titulos

Qutros

Passivo Total

Margem Financeira estrita

Rendimentos de instrumentos de capital

itos de servigos e

Encargos com servigos e comissdes

Resultados de activos e passivos financsiros avaliados

ao justo valor através de resultados

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

Resultados da reavaliagdo cambial
Resultados da alienagdo de outros activos
Outros resultados de exploragéo

Preduto da actividade bancaria e seg
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2008
Negociagdo e Banca de Investimento/ Banca Gestao de Crédito Seguros
Vendas Retalho Comercial Activos Especiali Vida Qutros Total
88.263 98.374 2 6 835 67 187.547
56.629 65.665 10.674 2897 39.053 34.771 209.689
311.719 5.961 12,804 186 - 130.362 461.032
36.602 8.971 25.225 - 939 318 72.083
84.896 25.563 - 4.305 57.062 84.439 7.388 263.653
139.124 1.790.693 2.631.421 703.381 13.765 6.278.384
45.893 42.326 702.590 76.089 139.806 708.971 1.715.675
763.126 2.037.553 2631421 755600 ___ 839.621 __ 265072 __ 895640 _ 8185033
212,400 324.551 459.185 192.460 572.436 169.452 1.930.484
269.786 20.003 289.789
259.758 928.379  3.664.743 275.382 5.128.262
208.560 - 800.003 1.008.563
11.498 - 33.915 239.479 292.107 878.123 1.455.120
962.000 1.252.930  4.143.931 226.375 811.815 292.107 2.122.960 9.812.218
2008
Negociagdo @ Banca de Investimento/ Banca Gestao de Crédito Seguros
Vendas Retalho Comerciai Activos Especializado Vida Outros Total

(10.065) (6.537) 104.395 (3.989) 18.155 10.621 {4.615) 108.865
24 128 - 628 - 1291 207

1.311 14.152 30.760 11.928 408 3.562 (731) 61.391
(6.031) (568) (567) (12.412) {435) (665) (279) {20.857)
1.187 (5.326) 9.023 (68.791) (36.762) (16.464)  (107.133)

306 (46) : (568) 1.120 811

(217) . : 7 (7.360) (5.280) (12.850)

- a3 10.883 10.360 736 (8.768) 13.304

(34.788) 1.226 (12.783) 6.341 21.894 (2.569) 65.867 45.188
(48.056) Mﬁ 141.711 (45.935) {m 33.842 32.141 80.690
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2007
N G Bancade | imento/ Banca Gestao de Crédito Seguros
© Vendas Retalho C i Activos Especializado Vida Outros Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 248,247 267.891 1 2 5 2.988 4986 5§17.630
Di ibilk em outras i igoes de crédito 77.888 89.836 201 16.305 4.952 18.267 13.603 221.052
Aplicagbes em instituigdes de crédito 71.608 - - 46.005 186 2291 101.051 221.231
Activos financeiros detidos para negociagéo 29.320 11.648 - 47.811 - 2177 48.405 137.361
Activos financeiros disponiveis para venda 127.722 44.677 - 59.043 - - 258.965 490.407
Crédito a clientes 162.99¢ 1.401.617 2.458.323 - 688.271 - 6.968 4.718.478
Outros 77 42.108 - 492.588 71.083 320.374 140.872 1.067.100
Activo liquido total 715.861 1.858.077 2.458.525 661.842 764.497 346.007 568.360 7.373.259
Recursos de outras instituigdes de crédito 109.118 - 238.419 120.461 93.810 - 166.143 725.951
Recursos de Bancos Centrais 180.128 - 1 - . - 1.018 181.145
Recursos de clientes e outros empréstimos 202.853 930.143 3.569.363 - . - 097.806 4.800.255
Responsabilidades representadas por titulos 214.290 - - - - - 592.096 807.286
Outros 2.223 11.059 - 67.003 40.654 382.230 1.548.801 2.052.870
Passivo Total 708.612 941.202 _ 3.805.783 __ 188.364 134.464 _ 382.230 __2.406.852 _ 8.567.607
2007
» iagdo  Banca de i Banca Gestao de Crédito Seguros
e Vendas Retalho C i Activos Especiali Vida Qutros Total
Margem Financeira estrita 3.304 (13.236) 147.568 6.844 16.436 4.165 15.849 180.930
Rendimentos de instrumentos de capital 516 67 - 2214 - - 1.522 4.318
tos de servigos e i - 14.810 25.087 15.096 2,626 4.387 6.638 68.644
Encargos com servigos e comissdes (5.670) (301) (29) (16.152) (448) (3.082) 242 (25.440)
de activos e p i
ao justo valor através de resultados 177 24 - 2.749 - (11.887) (899) (9.836)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (2.924) 564 - ) - 747 3) (1.617)
Resultados da reavaliagao cambial 1.560 35 - - (14) - 2.345 3.916
Resultados da alienagao de outros activos - 2.022 - 5.037 986 - (4.560) 3.485
Qutros resultados de exploragao - 3.852 3.344 62.826 16.449  (11.957) 2,633 76.947
Produto da activk ia @ seg (3.047) 7.637 175.970 78.613 36.035 _(17.627) 23.767 301.348

Os principais critérios de alocagdo utilizados pelo Grupo na construgdo destes mapas foram os
seguintes:

¢ Para as rubricas “Crédito a clientes” e “Recursos de clientes e outros empréstimos”, detalhou a
informagéao entre “Particulares e “Empresas”, tendo alocado os respectivos saldos a “Banca de
investimento/retalho” e “Banca comercial”, respectivamente.

e A rubrica “Recursos de instituicdes de crédito” e “Recursos de bancos centrais”, foram alocadas a
“Banca comercial” dado que a finalidade é serem utilizados na actividade normal do Grupo.

¢ Os outros activos e passivos foram considerados em “Outros”, dado a impossibilidade de alocagéo
segmental.

Mercados Geograficos

2008
Resto da
Unido Restoda Américado América .
Portugal Europeia Europa Norte Latina Africa Outros Total
Disponibilidades e aplicagdes em instituigdes de crédito (liquido) 33.564 4197 - 80 2.485 276.040 541.902 858.268
Aplicagdes em titulos e derivados (liquido) 285.492 59.826 - - 21.810 - 1.950 369.079
Crédito a clientes (liquido) 4.434.193 703.268 - 1.685 80.972 34.502 23.764 5.278.384
Provisdes técnicas de resseguro cedido 7.569 - - - - - - 7.569
Qutros 1.486.906 106.061 - 423 54.645 7.973 18.725 1.674.733
Activo liquido total 6.247.724 __ 873.352 B 2.188 159.913 318515 _ 586.341 _ 8.188.033
Recursos de instituigoes de crédito e bancos centrais 1.192.364 572.436 - 18.177 87.365 7.237 342.694 2.220.273
Recursos de clientes e outros empréstimos 4.470.539 - - - 2.052 316.609 339.062 5.128.262
Qutros 1.964.974 239.586 - 9.383 27.664 356 221.720 2.463.683
Passivo Total 7.627.877 812.022 - 27.560 117.081 324.202 903.476 9.812.218
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2008
Resto da
Unido Restoda Américado Ameérica i
Portugal Europeia Europa Norte Latina Africa Qutros Total
Juros e rendimentos similares 380.816 68.043 208 27 22.916 25593 45.093 542,696
Juros e encargos similares (287.528) (46.894) - (965) (18.502) (24.707) (565.235)  (433.831)
Margem Financeira 93.288 21.149 208 (938) 4.415 886 (10.142) 108.865
Rendimentos de instrumentos de capital 2.004 37 : - - - - 29 2.0Mm
Rendimentos de servigos e comissdes 53.095 1.409 . - 5271 389 1.227 61.391
Encargos com servigos e comissdes (18.910) (841) - (33) (567) (V)] (604) (20.957)
Resultados em operagdes financeiras (123.544) 760 - 473 21.224 (91) (4.689) (105.868)
Outros resultados de exploragao 64.401 8.941 - (4.440) (19.339) (30) (242) 49.291
Prémios, liquidos de resseguro 51.641 - - - - - - 51.641
Resultados em investimentos afectos a contratos de seguros 92.901 - - - - - - 92.901
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (148.645) - - - - - - (148.645)
Produto da Actividade Bancaria e Seguradora 66.230 31.454 208 (4.939) 11.003 1.153 (14.420) 90.690
2007
Resto da
Unido Restoda Américado America .
Portugal Europeia Europa Norte Latina Africa Qutros Total
Di ibilidades e aplicagdes em instituigdes de crédito (liquido) 20.277 33.771 - 64 3.288 330.239 §72.274 959.913
Aplicagbes em titulos e derivados (liquido) 538.033 17.275 - - 33.543 281 51.961 641.093
Crédito a clientes (liquido) 4.463.162 67.305 - - 94.573 31.724 61.713 4.718.477
Provistes técnicas de resseguro cedido 7913 - - - - - - 7.913
Qutros 979.266 30.663 - 4.582 20.492 3.084 7.776 1.045.863
Activo liquido total 6.008.651 149.014 . 4.646 151.896 365328 _ 693.724 _ 7.373.269
Recursos de instituigoes de crédito e bancos centrais 526.827 28 - 9.219 81.775 1 289.245 907.096
Recursos de clientes e outros empréstimos 4.119.588 98.491 - - 9.909 369.357 202.910 4.800.255
Outros 2.617.275 1.375 - 3.594 14.289 867 222757  2.860.156
Passivo Total 7.263.691 99.894 - 12.813 105.973 370.225 714.912 _ 8.567.507
2007
Resto da
Unido Restoda Ameéricado  América
Portugal Europeia Europa Note _ Latina _ Afica __ Outros _ Total
Juros e rendimentos similares 377.506 5.265 364 16 18.480 14.723 40.312 456.665
Juros e encargos similares (223.556) (2.175) - (901) (4.019) (11.964) (33.120) (275.735)
Margem Financeira 163.949 3.080 364 (885) 14.470 2.759 7.192 180.930
Rendimentos de instrumentos de capital 1.532 1.635 - - - - 1.252 4.319
Rendimentos de servigos e comissdes 62.589 908 - (13) 4.822 338 - 68.644
Encargos com servigos e comissdes (22.019) (971) - - (576) (29) (1.845) (25.440)
Resultados em operagdes financeiras 56 - - - {1.368) - (2.740) (4.052)
Qutros resultados de exploragao 81.620 2715 4.215 2.641 (313) 1.311 (3.363) 88.826
Prémios, liquidos de resseguro 80.809 - - - - - - 80.809
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (88.866) - - - - - - (88.866)
Comi; e outros p itos e custos i a seguros (3.822) - . - - - - (3.822)
Produto da Actividade Bancaria e Seguradora 265.849 7.267 4.579 1.742 17.035 4.379 496 301.348
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40. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2008, sdo consideradas entidades relacionadas do Grupo BPN, a Direcgéo
Geral do Tesouro e Finangas, outras entidades do Estado Portugués, as empresas associadas que
ndo sejam objecto de consolidagao integral e os membros do Conselho de Administragéo.

Nome Sede
Empresas associadas

Gestao de Participagbes Sociais

Angulo Superior, SGPS, S.A. Portugal
Fundos

Fundo de Capital de Risco Banco Efisa - Dinamizagdo e Competitividade Empresarial Portugal
Segurador

Portucale Corretora de Seguros, Ltda Brasil
Outras Entidades

ALC Leasing, S.A.R.L. Mogambique
Avipronto - Produtos Alimentares, S.A. Portugal
Ergorent - Aluguer e Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A. Portugal
Locagest - Aluguer e Participagbes, Lda Portugal
Nearent - Aluguer e Comércio de Equipamentos, S.A. Portugal
Precore Il - Betdo Pronto, S.A. Portugal
Sobrissul - Sociedade de Britas Seleccionadas do Sul, S.A. Portugal
Carlife - Centros de Manutengao de Veiculos Automéveis, S.A. Portugal
CELF SGPS, S.A. Portugal
Tecneira Mogambique - Tecnologias Energéticas, S.A. Mogambique
Labicer.com (ltalia) Italia
Nearent Ibérica, S.L. Espanha
Fenton Ventures & Resources Inc. Portugal
Payshope Mogambique S.A.R.L. Mogambique

Membros do Conselho de Administragdo do BPN
Franscisco Manuel Marques Bandeira

Pedro Manuel de Oliveira Cardoso

José Lourengo Soares

Mario Manuel Faria Gaspar

Jorge Anténio Beja Pessoa

Rui Manuel Correia Pedras

Norberto Emilio Sequeira da Rosa
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41.

Em 31 de Dezembro de 2008, as demonstragdes financeiras do Grupo incluem os seguintes saldos e
transacgbes com entidades relacionadas, excluindo os 6rgédos de gestéo:

Outras
Direcgédo Geral entidades do Membros do
do Tesouro Estado Conselho de
e Finangas Portugués Associadas Administragéo
Activos:
Aplicagdes em instituigdes de crédito - - 18.758 -
Titulos e Instrumentos Financeiros derivados de negociagdo - 101 34.091 -
Crédito a clientes - 11.734 6.809 162
Outros activos 1.248 3.872 8.071 14
Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos 124.524 22.732 3.049 -
Outros passivos 999 52 1.605 -
Garantias prestadas - - 8.025 -
Proveitos:
Juros e rendimentos similares - - 1.941 -
Ganhos em operagdes financeiras - - 7.622 -
Rendimentos de servigos e comissées - - 972 -
Outros proveitos de exploragio - - 1.793 -
Custos:
Juros e encargos similares - - 101 -
Perdas em operagdes financeiras - - 23.659 -
Comissodes - - 2.569 -
Outros custos de exploragdo - - 3.924 -
126.772 38.492 122.990 176

Em 31 de Dezembro de 2007, as entidades relacionadas eram na sua grande maioria entidades do
Grupo SLN.

GESTAO DE CAPITAL

As demonstragdes financeiras consolidadas do Banco relativas ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2008, apresentam prejuizos do exercicio e uma situagao liquida negativa de 575.238
mEuros e 1.624.185 mEuros, respectivamente. Esta situagdo pde em causa a continuidade das
operagdes do Banco. O capital do Banco foi nacionalizado, estando a Direcgéo Geral do Tesouro e
Finangas a preparar um plano para a sua viabilizagdo. Até esta data ndo existe uma decis@o definitiva
sobre este assunto, nem o Conselho de Administragdo do BPN foi informado sobre qualquer deciséo.
Contudo, a Administragéo do Banco decidiu preparar e apresentar as contas do exercicio de 2008 no
pressuposto da sua futura viabilizagéo e, por conseguinte, com base na continuidade das suas
operagdes. Consequentemente, a continuidade das operagdes do Banco encontra-se condicionada
ao plano de viabilizag&o que vier a ser aprovado pela Direcgao Geral do Tesouro e Finangas e ao
sucesso da sua implementagao.
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42. DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestéo do risco

Risco de Crédito

O Risco de Crédito & considerado um dos mais relevantes da actividade das Instituigdes Financeiras,
em virtude de se encontrar associado a perdas potenciais decorrentes da possibilidade de
incumprimento dos tomadores dos empréstimos (e do seu garante, se existir) ou de um emissor de
um titulo ou da contraparte de um contrato.

A avaliagdo do risco de crédito encontra-se dispersa pelos diferentes escaldes de decisdo da
concesséo de crédito, sendo que para exposiges consideradas elevadas, e complementando todo o
processo de avaliagdo normal, sdo elaborados Relatédrios de Risco de forma a se obter um
conhecimento mais profundo dos Grupos Econémicos e/ou Empresas envolvidas.

Deciséo

O processo de decisdo do chamado crédito geral, no Banco encontra-se repartido por 2 segmentos:
Empresas e Retalho. Sendo esta divisdo paralela com o Modelo de Estrutura Comercial adoptado
pelo BPN (Centros de Empresas e Agéncias, respectivamente). Em ambos existem 5 Escaldes de
Decis3o, sendo o Escaldo definido em fungao do Montante da Operagéo, do Prazo da Operagéo, da
Exposigdo do Grupo Econdémico e do Rating da Empresa (no caso do segmento empresas). Este
processo encontra-se automatizado por uma Aplicagéo Informatica (WorkFlow de Crédito). Os
objectivos principais desta aplicagéo sdo: a criagdo da proposta (que inclui dos dados do cliente e
respectivo Grupo Econémico, a definigéo da tipologia de crédito, a definigdo das condigbes especiais
associadas a tipologia de crédito e a descrigdo do colateral) e a Validagdo da Proposta (consistindo
na validagéo e tomada de deciséo, que podera incluir alteragdes & proposta inicialmente
apresentada, informagdo adicional e novos elementos do cliente).

Avaliagdo

A avaliagdo do risco de crédito processa-se ao nivel dos grupos econémicos, tendo por base os
seguintes critérios de ponderagéo:

« Notagdes externas de risco de crédito, no caso da contraparte, sendo esta avaliagdo levada a
cabo pelo Departamento Internacional (sendo pouco expressivo na carteira),

« Ratings internos, encontrando-se a atribuigdo do mesmo automatizada através de um WorkFlow,
e sendo o seu modelo baseado em:

v' Elementos financeiros do cliente, sendo estes inseridos na aplicag&o informatica que calcula
varios racios e posteriormente atribui um Grau de Rating em termos Quantitativos;

v" Preenchimento de um questionario pela area comercial (podendo este ser revisto em qualquer
momento pela Direcgdo de Risco de Crédito) compreendendo informagéo qualitativa que
definira o Grau de Risco, que devera espelhar a avaliagdo em termos qualitativos da empresa.

Como resultado da ponderagao das duas classificagdes anteriores obtém-se o Rating Final
da entidade.

« A tipologia do crédito, finalidade e montante propostos;
e Orisco de crédito do grupo econémico na globalidade;
« O endividamento global espelhado na central de risco do Banco de Portugal;

+ Existéncia de dividas ao Estado ou a Seguranga Social;
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e A concentragdo da exposigao;

o O relacionamento/experiéncia comercial e crediticio existente;

o Valia patrimonial do grupo econémico (existindo um WorkFlow para certificagdo do patriménio);
Existem ainda processos de avaliagdo distintos para tipologias de crédito especificas, como sendo:

¢ Financiamento a construgéo, que para além das ponderagdes ja referidas, ainda €
complementado com uma analise relativa a:

v Projectos concluidos (Histdrica);
v" Obras em curso;

v Projecto a financiar (mapa de exploragdo, plano financeiro, descrigdo do projecto, incluindo os
aspectos especificos do mesmo, licengas necessarias para a sua concretizagéo);

« Crédito a habitagdo e cartdes de crédito, existindo WorkFlows especificos, que tém
implementados modelos de scoring (baseados em modelos estatisticos), com o objectivo de
melhorar a eficiéncia da classificag@o dos clientes particulares e de estabelecer criterios
objectivos e coerentes de aceitagdo ou rejeigdo das propostas.

Para finalizar todo o processo de avaliagao falta ainda referir a valorizagéo dos colaterais. Sendo que
no caso especifico do financiamento a construgdo e a aquisigdo imobiliaria, colaterizado com
garantia real hipotecaria, o imdvel é avaliado por técnicos certificados seguindo as regras do Banco
de Portugal referentes & valorizagdo de iméveis no activo para efeitos de calculo do racio de
solvabilidade.

Acompanhamento

O acompanhamento do crédito concedido inicia-se apos a contratagéo e prolonga-se até ao
reembolso total, de forma a garantir o seu cumprimento. Também nesta area o BPN dispde de uma
ferramenta informatica (WorkFlow vigilancias especiais) que permite a caracterizagao de clientes
com potencial de incumprimento. Esta caracterizagédo implica a classificagdo em diferentes graus de
vigilancia especial de acordo com o grau de preocupagcéo relativamente a possibilidade de
incumprimento (4 graus, sendo que um deles é despoletado automaticamente se ocorrerem moras
ou créditos abatidos ao active na central de risco do Banco de Portugal) ou ja incumprimento efectivo
(existindo dois graus) do mesmo.

Ao longo do ano de 2008 foi dado especial atengéo ao acompanhamento da concesséo e credito no
sector de imobiliario e construgéo, face a elevada exposigao existente neste sector.

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais proprios de
uma variagao adversa das taxas de juro de mercado. O BPN incorre na assungéo de risco de taxa de
juro sempre que, no desenvolvimento da sua actividade, contrata operagdes com fluxos financeiros
futuros sensiveis a eventuais variagdes da taxa de juro.

O BPN monitoriza mensalmente o risco de taxa de juro com base em analises de sensibilidade da
margem financeira e da situago liquida face a um choque standard na taxa de juro de 200bp. Esta
avaliag@o é efectuada com base na técnica de gap analysis, segundo a qual todos os activos e
passivos sensiveis a variagdes na taxa de juro e ndo associaveis as carteiras de negociagéo séo
distribuidos de acordo com as suas maturidades ou datas de repricing residuais. Esta andlise segue
as recomendagdes do Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia e da Instrugéo n°® 19/2005 do
Banco de Portugal.
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Durante o ano de 2008 o perfil do gap de taxa de juro do BPN alterou-se substancialmente, devido
essencialmente a alteragéo de perfil de funding do Grupo, com a diminuigdo de depésitos e de
financiamentos no mercado monetdrio e de capitais e 0 aumento das tomadas de curto prazo.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é o risco de uma instituigdo ndo possuir recursos suficientes para financiar os
seus activos ou para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis. O ano de
2008 foi para o BPN um ano atipico em termos de gest&o da liquidez, quer devido a evolugéo
macroecondémica e do sistema financeiro em geral, quer devido a evolugéo especifica do Banco.

Com efeito, a crise financeira e os diversos desenvolvimentos no Banco, amplamente divulgados na
Comunicagéo Social, provocaram alteragdes muito substanciais na estrutura de funding, provocando
a perda de depdsitos e de financiamentos junto dos mercados monetarios e de capitais,
nomeadamente até ao momento da nacionalizagao.

Actualmente, a gestéo do risco de liquidez é efectuada em estreita colaboragdo com a Caixa Geral
de Depésitos, situagéo que se iniciou logo ap6s a nacionalizagéo. Neste ambito, ja em Dezembro de
2008 encontrava-se em preparagio a montagem de um programa de papel comercial no valor de
2.000.000 mEuros com a garantia do Estado, que veio a ser totalmente subscrito pela CGD em
Margo de 2009 através de 3 emissdes com maturidades em Setembro de 2009.

A gestao do risco de liquidez baseia-se na analise semanal dos prazos residuais de maturidade dos
diferentes activos e passivos do balango, evidenciando, para cada um dos intervalos considerados,
os volumes de cash inflows e cash outflows esperados, bem como os respectivos gaps de liquidez.
Adicionalmente, sdo construidos semanalmente dois cenarios com base em diferentes pressupostos:
um cenario optimista e um cenario pessimista (este ultimo equivalente a um cenario de stress) com
vista a determinagdo de um intervalo de oscilagéo para as necessidades de financiamento nos varios
prazos.

O controlo e reporte do risco de liquidez para o Banco de Portugal é efectuado quinzenal, mensal e
trimestralmente ao abrigo de um exercicio de monitorizagéo descrita na Carta Circular 86/2007 e da
Instrugao n°® 1/2000 — Récio de Liquidez.

Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagéo adversa de valor de
um instrumento financeiro como consequéncia da variagéo de factores de risco, nomeadamente taxa
de juro, taxa de cambio, pregos de acgdes e pregos de mercadorias.

O risco de mercado é medido diariamente em termos de sensibilidade a variagdes nos factores de
risco, como sejam a taxa de juro (basis point value) e as taxas de cambio. Encontram-se definidos
limites de risco de mercado para a carteira de negociagdo, sendo estes limites controlados
diariamente por um 6rgéo distinto da area de negdcio, mantendo o principio da segregagéo de
fungdes. Por outro lado, € efectuado semestralmente um exercicio de stress testing, com o objectivo
de avaliar o impacto de alteragdes extremas das condigdes de mercado, nomeadamente de taxas de
juro, taxas de cambio e pregos de acgdes nos resultados e nos capitais proprios.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagdes adversas nas taxas de cambio. O
controlo e avaliagéo do risco cambial sdo efectuados a nivel individual diariamente e mensalmente a
nivel consolidado. Relativamente a carteira de negociagdo, encontram-se definidos limites a
exposigéo a cada moeda e a todas as moedas globalmente, sendo estes limites controlados numa
base diaria.
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Risco Operacional

O Sistema de Gestédo e Medigao do Risco Operacional em implementagao pelo Grupo BPN tem
como objectivo incorporar as melhores praticas, e vir a satisfazer os critérios estabelecidos para a
utilizagdo do método de medigéo avangada (AMA) no calculo de requisitos minimos de fundos
préprios para cobertura do risco operacional.

No ambito da implementagéo da fungdo de gestdo do risco operacional, destacam-se a criagdo do
Gabinete de Risco Operacional em Junho de 2007 e do Comité de Risco operacional em Novembro
de 2007.

O Gabinete de Risco Operacional tem como principais competéncias estruturar e implementar o
sistema de medigéo e gestdo de risco operacional de uma forma agregada, bem como definir e
implementar estratégias, politicas e procedimentos em termos de identificagdo, medigao, controlo e
mitigag&o do risco operacional. E também uma competéncia do Gabinete de Risco Operacional a
definicdo e implementagdo de um sistema de reporte interno e do reporte para a entidade de
supervisao.

O Comité de Risco Operacional tem como competéncias a gestdo do risco operacional e o
tratamento dos aspectos mais significativos do sistema de medigéo e gestao do risco operacional.
No Comité, tém assento dois Administradores, o responsavel do Gabinete de Risco Operacional, da
Direcgdo de Auditoria e Inspecgdo, do Gabinete de Compliance, da Direcgdo de Organizagéo e da
Direcgao de Suporte Operacional.

O BPN é membro efectivo da ORX (Operational Risk Exchange) desde inicio de 2007. A ORX
Association € o maior consoércio de informagao relativa a dados de perda de risco operacional, sendo
constituida actualmente por 50 bancos europeus e norte-americanos, que reportam todos os
trimestres os seus eventos de risco operacional.

Esta associagdo € também um dos mais importantes foruns de discussdo sobre o risco operacional.
O BPN tem estado activamente envolvido na actividade desta Associagao, participando no grupo de
trabalho “Definitions Working Group” que visa a definigao das fronteiras do risco operacional e a
criagao de standards comuns para todos os Bancos.

O BPN apresentou a candidatura formal ao Banco de Portugal para a utilizagdo do método AMA no
calculo dos requisitos minimos de fundos préprios para cobertura do risco operacional, encontrando-
se a aguardar o processo de validagéo por parte do Banco de Portugal.

O Gabinete de Risco Operacional emite trimestralmente relatérios com a tipificagdo dos eventos de
risco operacional ocorridos nas diferentes empresas do Grupo, destinados as respectivas
Administragoes. Estes relatérios facilitam a apreciagéo e a tomada de medidas adequadas para a
mitigagao dos riscos identificados.

Acordo de Basileia - Risco de Crédito

No ano de 2008 foram pela primeira vez calculados os requisitos de capital decorrentes da aplicagao
do Novo Acordo de Capital de Basileia I, tendo sido utilizado o método padrao para o calculo do
risco de crédito Esta alterag@o condiciona a comparagéo entre os anos de 2007 e 2008.

Foi dada continuidade ao processo de desenvolvimento de Modelos de Risco para cada segmento
da carteira de crédito, de acordo com as regras e classes de activos de Basileia il. Nesse ambito
foram desenvolvidos modelos, para o segmento de Crédito ao Consumo na BPN Crédito IFIC. Estes
modelos respondem as exigéncias do Acordo de Basileia, sendo os primeiros modelos realizados no
Grupo BPN que permitem o célculo dos varios parametros para a aplicagdo dos modelos avangados,
nomeadamente:

- Probabilidades de Incumprimentos (PD) no momento da concesséo

- PD’s dinamicas ao longo da vida da operagéo
- Perdas dado o incumprimento (LGD’s)
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Adicionalmente foi desenvolvido um modelo inicial de pricing para o referido segmento de crédito ao
consumo que ira ser implementado no circuito decisional, de forma a permitir uma adequada relagéo
entre o risco das operagdes a taxa de juro praticada.

Sao igualmente utilizados modelos de scoring de originagéo para os segmentos de crédito a
habitagao e cartdes de crédito.

Natureza e extenséo dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de Liquidez

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os cash-flows provisionais (ndo descontados), excluindo juros
projectados, dos instrumentos financeiros, de acordo com a respectiva maturidade contratual
apresentam o seguinte detalhe:

2008
Prazos residuais contratuais
Até De 1 mésa De 3 meses a De 8 meses a De 1 De 3 De 5 Mais de

1 més 2 3 meses a 6 meses atano a 3 anos a5 anos a 10 anos 10 anos Indeterminado Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 187.547 - - - . - - - . 187.647
Di ibili em outras instituigdes de crédito 206.642 3.047 - - - - - - - 200,680
Aplicagbes em instituicdes de crédito 460.846 - - . 188 - - - - 461.032
Activos financeiros detidos para negociagéo e ao

justo valor através de resultados 43.681 33 1.018 2404 1.888 12557 - - 36.898 98,569

Activos financeiros disponiveis para venda 456 - 1.373 71.330 5.763 59.774 2.852 58.761 77.188 284.597
Derivados de cobertura 6.857 - - - . - - - - 6.857
Crédito a clisntes (saldos brutos) 1.210.638 936.857 1.241.055 563.340 1.082.730 513.226 402,887 576.682 214.209 6.751.704

2.116.947 939.737 1.243.448 837.074 1.100.677 585.557 412.819 835.443 328.265 7.809.885
Passivos
Passivos financeiros ao justo valor através de resultados 20.568 - - - - - - - 35.233 55.801
Recursos de Bancos Centrais 92.228 16.542 37.310 - - - 143.709 - - 289.780
Recursos de outras instituigdes de crédito 1.508.282 199.128 71.382 27.718 4.850 1.400 5.000 22.721 . 1.930.485
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.057.226 1.320.761 957.707 633.825 135.830 10.164 11.689 1.080 - 5.128.262
Responsabilidades representadas por titulos 9.050 4.942 - 190,409 17.510 - 580.345 197.247 - 1.008.563
Derivados de cobertura 360 . - - b = - = b 360
Outros passivos subordinados - 1.711 484 - - 150.000 - 94.500 - 248,875

3777.714 1.543.084 1.066.863 861.040 158.180 161.564 740.743 315.504 35233 8.858.935
Diferencial —(ieeorer) _ (603347 176583 ____(2o%c0) _ Sdzder 423003 __(37.024) 319930 283007 GEEZD

2007 (proforma)
Prazos residuais
Até De 1 mésa De 3meses a De 6 meses a De 1 De3 De§ Mais de

1 més a 3 meses a 6 meses alano a3anos a5 anos a 10 anos 10 anos indeterminado Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrals 517.630 . = b - = - = = 517.630
Di ibili em outras instiluiges de crédito 221.052 - - - - - - - - 221.052
Aplicagdes em instituigdes de crédito 200.858 16.743 1.307 2137 - 180 . - - 221.231
Activos financeiros delidos para negaciagao e ao

justo valor através de resultados 51.700 1.274 1.603 3615 15.726 18.317 11.138 7.720 30.208 150.571

Activos financeiros disponiveis para venda 22472 6.024 8.443 35.724 2.187 1.004 $.023 38.554 387.050 508.351
Crédito a clientes (saldos brutos) 836.048 928.349 1.015.963 483.246 037.019 524,255 496.101 388.410 110.856 5,720.245
Derivados de cobertura 115 - - . . - R - - 115

1.840.903 952.300 1.025.408 524.722 £54.912 543.852 5$13.162 434.684 538.104 7.337.195
Passivos
Pasasivos financeiros ao justo valor através de resultados 21779 2560 - 02 23 - - - 215 24.669
Recursos de Bancos Centrais 1.017 146.163 33.065 - - - . = - 181.145
Recursos de outras instituigdes de crédito 263.177 47.364 40.810 - 250.769 103.000 5.684 - 6.147 725.951
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.278.478 1.038.353 953.028 469.466 58.040 2141 2.044 608 - 4.800.255
Responsabilidades representadas por titulos 14.280 e - 200.000 22243 .- §70.764 = - 807.286
Derivados de cobertura 1.205 - - - - - - - - 1.205
Outros passivos subordinados - 485 - - - 150.000 - - 150.465

2.580.024 1.234.440 1.037.268 660.558 320.084 105.141 728.482 608 6.362 6.691.088
Diferencial (730.081 (282.050) 11,862 144.836 625.828 438.711 215.320) 433.086 531.742 846.120
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Risco de taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o desenvolvimento do valor nominal dos Instrumentos
Financeiros com exposigéo a Risco de Taxa de Juro, em fungdo da sua maturidade ou data de
refixagéo, é apresentado no quadro seguinte:

2008
Datas de refixagdo / Datas de maturidade
>7 dias > 1més > 3 meses > 6 meses > 12 meses
<=7 dias <=1 més <=3meses _<=6meses _<= 12 meses <= 3 anos >3 anos  _lndeterminado Total
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 186.713 - - - - - - 835 187.547
Disponibili em outras instituig de crédito 205.713 3.975 - - - - - - 209.689
Aplicagdes em instituigdes de crédito 427.066 7.981 23.000 2.000 200 600 186 B 461.032
Carteira de titulos
Negociagédo e ao justo valor através de resultados - - - - - - 497 98.072 98.569
Outros - 20.678 24.100 136.014 37518 5.515 3.845 35.982 263.653
Crédito a clientes (bruto) 510.836 1.693.777 2.639.533 454.775 141.717 130.089 21.187 19.654 5.511.569
1.330.328 1.626.412 2.686.633 592.790 179.436 136.204 25.715 154.543 6.732.059
Bassivos
Recursos de Instituigdes de Crédito e Bancos Centrais (1.227.771) (445.383) (311.603) (107.916) (26.440) - - (101.161)  (2.220.273)
Recursos de clientes @ outros empréstimos (698.298) (808.347)  (1.332.263) (949.326) (617.535) (130.827) (8.598) (519.550) (5.064.744)
Responsabilidades representadas por titulos - (9.500) (989.063) {10.000) - - - - ( 1.008.563)
Qutros passivos subordinados - - {96.211) ( 150.464) - - - - { 246.675)
(1.926.069) _ (1.263.230) _ (2.729.140) _ (1.217.706) (643.975) (130.827) (8.598) {620.711) _ (8.540.256)
Deri jonal)
Interest Rate Swaps (IRSs) 572.845 92.015 (559.063) 6.529 (9.678)  (121.130) 17.276 - (1.206)
572.845 92.015 (559.063) 6.529 (9.678) (121.130) 17.276 - (1.206)
Exposigao Liquida 22.897) 455.197 (601.570) (618.387) {474.218) (15753) 34.392 466.168) __(1.809.403)
2007
Datas de refixagéo / Datas de maturidade
>7 dias >1més > 3 meses > 6 meses > 12 meses
<=7 dias <=1 més <=3meses _<=6meses _<=12meses _ <=3 anos >3anos _ _Indeterminado Total
Aclivo
Caixa o disponibilidades em Bancos Centrais 514.637 - - - - - 5 2988 517.630
Disponibilid em outras instituigdes de crédito 201.340 - - - - - - 19.711 221.052
Aplicagdes em instituigoes de crédito 173.768 5519 16.671 6.889 2.323 - 186 15.876 221.231
Carteira de titulos
Negociagao e ao justo valor através de resultados 3476 14.587 22998 8.9 1.211 3.204 5526 90.628 150.571
Qutros 968 30.783 33.751 38.089 257.452 1.991 4.768 122.607 490.407
Crédito a Clientes (bruto) 502.970 1.724.430 1.709.375 475.690 198.629 180.121 106.092 96.466 4.993.773
1.397.160 1.776.317 1.782.795 529.608 459.615 185.316 116.577 348.276 6.594.664
Passivos
Recursos de Instituigdes de Crédito e Bancos Centrais ( 227.980) (48.388) (218.807) (83.775) - (142.516)  (103.000) ( 82.630) ( 907.096)
Recursos de clientes e outros empréstimos (1.447.052)  (783.020) (1.046.118)  ( 966.894) (466.483) (29.118) (1.977) (59.593) (4.800.255)
R bilidad p das por titulos - (10.000) (787.286) { 10.000) - - - - { 807.286)
Outros passivos subordinados - - (150.465) - - - - - { 150.465)
{1.675.032) (841.407) __ (2.202.677) _ (1.060.670) (466.483) __ (171.634) _ (104.977) (142.223) __(6.665.102)
Derivados (valor nocional}
Interest Rate Swaps (IRSs) 106.241 318.724 (321.015) - - (55.730) (48.221) - -
Futuros sobre Taxa de Juro - - ( 59.600) - - - - - { 69.600)
106.241 318.724 {380.615) - - (55.730) (48.221) - ( 59.600)
Exposigéo Liquida (171.631) 1.252.634 (800.497) (531.061) (6.867) (42.049) (36.620) 206.052 (130.038)

A rubrica “Crédito a Clientes (Bruto)” ndo inclui crédito vencido nem crédito titularizado.
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Risco de crédito

Qualidade do risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os titulos de divida apresentam a seguinte composigéo de
acordo com o rating de referéncia utilizado pelo Banco:

Acti fi . N -
AAA
AA- ate AA+
A- até A+
Menor que A-
Sem Rating

Emitidos por:
Corporates
Governos e outras autoridades locais
Instituigdes financeiras
Outros Emitentes

Acti fi . istad . v .
AAA

Emitidos por:
Institui¢des financeiras

Activos fi iros di .
liqui impari
AAA
AA- até AA+
A- até A+
Menor que A-
Sem Rating

Emitidos por:
Corporates
Governos e outras autoridades locais
Instituigdes financeiras
Outros emitentes

2008
Resto Unido América do
Portugal Europeia Norte Outros Total
1.677 - - - 1.677
2.806 497 - - 3.303
2.868 - - - 2.868
8.661 - - - 8.661
253 249 - 18.492 18.994
16.265 746 - 18.492 35.503
2.320 497 - - 2.817
4.073 - - - 4.073
9.872 249 - 16,555 26.676
- - - 1.937 1.937
16.265 746 - 18.492 35.503
- 26.516 - - 26.516
- 26.516 - - 26.516
- 26.516 B - 26.516
- 26.516 - 26516
- 544 - 544
32.708 - - - 32.708
- 131 - 2.986 3.117
12.960 30.832 2.239 14.575 60.606
88.153 15.428 - 3.214 106.795
133.821 46.935 2.239 20.775 203.770
7.732 21.570 - 7.383 36.685
32,708 707 - - 33.415
91.556 23.085 2.239 13.392 130.272
1.825 1.573 - - 3.398
133.821 46.935 2.239 20.775 203.770
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2007
Resto Unido  América do
Portugal Europeia Norte Outros Totai
ivos financei i ran iaca
AAA 4.401 2.379 - - 6.780
AA- até AA+ 2775 1.027 - - 3.802
A- até A+ - 3.389 1.376 6.529 11.294
Menor que A- - 13.253 1.469 14.727 29.449
Sem Rating 1.024 9.922 993 36.965 48.904
8.200 29.970 3.838 58.221 100.229
Emitidos por:
Corporates - 14.922 1.185 12.305 28412
Govemos e outras autoridades locais 7.176 2.651 - 1.966 11.793
Instituigdes financeiras - 13.587 2.653 11.092 27.332
Qutros emitentes - 247 - 32445 32.692
7176 31.407 3.838 57.808 100.229
Activos fi . istad . .
AA- até AA+ - 13.210 - - 13.210
13.210 - - 13.210
Emitidos por:
Instituigdes financeiras - 13.210 - - 13.210
13.210 - - 13.210
Activos financeiros disponivei: ra venda (ligqui im
AAA - - - - -
AA- até AA+ 29.794 662 - - 30.456
A- até A+ 2.987 35.862 9.859 24.722 73.430
Menor que A- 15.975 49.341 3.229 36.905 105.450
Sem Rating 50.752 17.211 968 3.668 72.599
99.508 103.076 14.056 65.295 281.935
Emitidos por:
Corporates 29.269 42.694 490 32.637 105.090
Governos e outras autoridades locais 32.781 7.783 - 6.753 47.317
Instituigdes financeiras 26.151 40.727 11.980 23.783 102.641
Outros emitentes 11.307 11.872 1.586 2122 26.887
99.508 103.076 14.056 65.295 281935

Exposicdo maxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a exposigdo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento
financeiro, excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como segue:

2008 2007
Patrimoniais:
Crédito a clientes 6.751.704 5.720.245
Disponibilidades em outras instituigbes de crédito 209.689 221.052
Aplicagdes em instituigbes de crédito 427.469 221.231
7.388.862 6.162.528
Extrapatrimoniais:
Garantias prestadas 543.557 455.502
Compromissos revogaveis e irrevogaveis 1.198.016 1.611.761
1.741.573 2.067.263
9.130.435 8.229.791
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Justo valor das garantias recebidas de créditos em incumprimento

Em 31 de Dezembro de 2008, a diferenga entre o justo valor das garantias recebidas e os créditos
em incumprimento, pode ser detalhada da seguinte maneira:

Crédito vivo Justo valor
Crédito associado ao das garantias
vencido vencido Total recebidas Diferenca
Operagfes de crédito com garantias reais:
Imoéveis 79.388 301.990 381.378 607.279 225.901
Penhor de depésitos a prazo 6.723 51.188 57.911 12.218 (45.693)
Penhor de outras aplicagdes financeiras 17.345 38.518 55.863 28.993 (26.870)
Operagdes de crédito com outras garantias 96.411 39.790 136.202 164.610 28.408
Operagdes de crédito sem garantias 216.392 175.790 392.180 - (392.180)
416.259 607.276 1.023.534 813.100 (210.434)

Risco de mercado

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos “cash-flows” dos
instrumentos financeiros em fungdo de alteragdes nos pregos de mercado, incluindo os seguintes
riscos: taxa de juro, cambial e precgo.

Risco de Taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros sensiveis
a Risco de Taxa de Juro de deslocagdes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia de 50,
100 e 200 basis points (bp), respectivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes quadros:

2008
- 200 bp. - 100 bp -50 bp + 50 bp + 100 bp + 200 bp

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 75 37 19 (19) (37) (75)
Aplicagdes em instituigdes de crédito 90 45 23 (23) (45) (90)
Carteira de Titulos

Negociagao 19 10 5 {5) (10) (19)

Outros 1.997 999 499 (499) (999) (1.997)
Crédito a clientes (saldos brutos) 22.963 11.481 5.741 (5.741) (11.481) (22.963)
Total activo sensivel 25.144 12.572 6.286 (6.286) (12.572) (25.144)
Recursos de outras instituicdes de crédito (3.537) (1.768) ( 884) 884 1.768 3.537
Recursos de clientes e outros empréstimos (27.241) { 13.620) (6.810) 6.810 13.620 27.241
Responsabilidades representadas por titulos (748) (374) (187) 187 374 748
Outros passivos subordinados (1.382) (691) ( 346) 346 691 1.382
Total passivo sensivel (32.908) (16.454) (8.227) 8.227 16.454 32.908
Total Ganho / Perda (7.764) (3.882) (1.941) 1.941 3.882 7.764

2007
- 200 bp_ -100 bp - 50 bp + 50 bp + 100 bp + 200 bp

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 206 103 52 (52) (103) (206)
Aplicagdes em instituigdes de crédito 81 40 20 (20) (40) 81)
Carteira de Titulos

Negociagao 521 261 130 (130) (261) (521)

Outros 4.411 2.206 1.103 (1.103) (2.206) (4.411)
Crédito a clientes (saldos brutos) 26.396 13.198 6.599 (6.599) (13.198) (26.396)
Total activo sensivel 31.615 15.807 7.904 (7.904) (15.807) (31.615)
Recursos de outras instituigdes de crédito (10.888) (5.444) (2.722) 2.722 5.444 10.888
Recursos de clientes e outros empréstimos (20.351) (10.175) (5.088) 5.088 10.175 20.351
Responsabilidades representadas por titulos (748) (374) (187) 187 374 748
Qutros passivos subordinados (480) (240) (120) 120 240 480
Total passivo sensivel (32.467) (16.233) (8.117) 8.117 16.233 32.467
Total Ganho / Perda (852) (426) (213) 213 426 852

85



BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

No quadro seguinte € apresentado o efeito na margem financeira projectada para os exercicios de
2009 e 2008, respectivamente, de uma deslocagéo paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e
200 bp que indexam os instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro:

Projeccdo Margem Financeira - Exercicio de 2009

Proveitos com juros

Custos com juros

Margem Financeira

Proveitos com juros

Custos com juros

Margem Financeira

- 200 bp - 100 bp - 50 bp + 50 bp + 100 bp + 200 bp
(122.797) 61.398 (30.699) 30.699 61.398 122.797
122.314 (61.157) 30.578 (30.578) (61.157) (122.314)
(483) 242 (121) 121 242 483

Projecgdo Margem Financeira - Exercicio de 2008

- 200 bp - 100 bp - 50 bp + 50 bp + 100 bp + 200 bp
(108.076) (54.038) (27.019) 27.019 (54.038) 108.076
95.808 47.904 23.952 (23.952) 47.904 (95.808)
(12.268) (6.134) (3.067) 3.067 (6.134) 12.268

Risco Cambial

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por

moeda:
2008
Moeda
Délares Libra Outras
Euros Nt_)rte Esterlina lene Moedas Total
Americanos
Aclivo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 169.977 6.498 218 - 10.854 187.547
Disponibilidades em Outras Instituigées de Crédito 160.013 10.417 976 403 37.880 209.689
Aplicagbes em Instituigdes de Crédito 261.371 158.848 39 5 40.770 461.033
Activos Financeiros Detidos para Negociagao 46.851 7.403 1.727 334 15.738 72.053
Activos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados 26.516 - - - - 26.516
Activos Financeiros Disponiveis para Venda 207.272 26.652 - - 50.673 284.597
Crédito a Clientes (saldos brutos) 5.994.084 191.953 228 294 565.145 6.751.704
Qutros Activos 1.712.042 5.067 549 - 148.343 1.866.001
8.578.126 406.838 3.737 1.036 869.403 9.859.140
Passive
Recursos de Instituigdes de Crédito e Bancos Centrais (1.345.635) (348.804) (14.727) (2) (511.105) (2.220.273)
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (4.670.960) (206.101) (8.165) (104) (242.932) (5.128.262)
Responsabilidades Representadas por Tituios (893.053) (10) - - {115.500) (1.008.563)
Passivos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados (55.801) - - - (55.801)
Passivos Subordinados (246.675) - - - (246.675)
Outros Passivos (1.145.968) (3.145) (3.531) - - (1.152.644)
(8.358.092) (558.060) (26.423) (106) (869.537) (9.812.218)
Swaps Cambiais - 22 22
Swaps de Taxa de Juro (8.980) - - - - (8.980)
Futuros 938 4.702 2.268 968 8.877 17.753
Opgoes de Caps e Floors (5.000) - - - - (5.000)
Operagoes Cambiais a Prazo 10.106 (9.418) - 686 1.373
(2.937) (4.716) 2.268 968 9.585 5.168
Exposigao Liquida 217.097 (165.938) (20.418) 1.898 9.451 52.090
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2007
Moeda
Doélares .
Libra Outras
Euros Ngrte Esterlina lene Moedas Total
Americanos
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 499.420 787 792 1 16.630 517.630
Disponibilidades em Outras Instituigées de Crédito 147.236 47.538 1.919 366 23.993 221.052
Aplicagoes em Instituigdes de Crédito 32.213 79.633 5.521 - 103.864 221.231
Activos Financeiros Detidos para Negociagao 106.260 4.256 2.002 (4.055) 28.898 137.361
Activos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados 12.294 557 - - 359 13.210
Activos Financeiros Disponiveis para Venda 319.908 52.181 1.022 - 145.935 519.046
Crédito a Clientes (saldos brutos) 4.899.162 177.098 669 35 643.281 5.720.245
Outros Activos 1.039.764 7.510 382 25.705 1.073.361
7.056.257 369.560 12.307 (3.853) 988.665 8.423.136
Passivo
Recursos de Instituigdes de Crédito e Bancos Centrais (403.388) (250.819) (255) (6.736) (245.898) { 907.096)
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (3.633.866) (304.590) (16.576) (312) (844.911) ( 4.800.255)
Responsabilidades Representadas por Titulos (796.754) - - - (10.532) ( 807.286)
Passivos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados (24.669) - - - - (24.669)
Passivos Subordinados {150.465) - - - - { 150.465)
Outros Passivos (1.869.168) (7.815) (753) - - (1.877.736)
(6.878.310) (563.224) _ (17.584) (7.048) (1.101.341) (8.567.507)
Deriv Nogionai
Swaps Cambiais - - - - 12.713 12.713
Futuros 2977 9.917 2.502 1.409 16.805 33.610
Operagoes Cambiais a Prazo - (5.471) - 34.924 34.923 64.376
2977 4.446 2.502 36.333 64.441 110.699
Exposigéo Liquida & 189.218 2775 & 48.235 33.672
Justo Valor

A comparagéo entre o justo valor e o valor de balango dos principais activos e passivos registados
pelo custo amortizado, em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, é apresentado como se segue:

2008
Saldos nédo
Saldos analisados analisados
Valor de Justo Valor de Valor de
balango valor Diferenca balanco balanco total
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 187.547 187.547 - - 187.547
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 209.689 209.689 - - 209.689
Aplicagdes em instituicdes de crédito 461.033 461.033 - - 461.033
Crédito a clientes 5.419.650 5.150.903 (268.747)  1.332.054 6.751.704
6.277.919  6.009.172  (268.747) _ 1.332.054 7.609.973
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 5.128.262  5.054.886 (73.376) - 5.128.262
Responsabilidades representadas por titulos 222.442 194.949 (27.493) 786.121 1.008.563
Outros passivos subordinados 246.675 156.814 (89.861) - 246.675
5.597.379 _ 5.406.649 _ (190.730) 786.121 6.383.500
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Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Aplicagdes em instituigdes de crédito

Crédito a clientes

Passivo

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos
Outros passivos subordinados

2007
Saldos ndo
Saldos analisados analisados
Valor de Justo Valor de Valor de

balanco valor Diferenca balango balanco total
517.630 517.630 - - 517.630
221.052 221.052 - - 221.052
221.231 221.231 - - 221.231
4.593.785  4.563.589 (30.196) 1.126.460 5.720.245
5.553.699  5.523.502 (30.196) 1.126.460 6.680.158
4.800.255 4.747.438 (52.817) - 4.800.255
222.243 212.533 (9.710) 585.043 807.286
150.465 93.178 (57.287) - 150.465
5.172.963  5.053.149  (119.814) 585.043 5.758.006

Os pressupostos utilizados na elaboragéo destes mapas foram os seguintes:

¢ Aplicagbes em instituicdes de crédito: dado tratarem-se de aplicagbes de muito curto prazo, o
Banco considera que o valor contabilistico € uma aproximagdo razoavel do seu justo valor.

e A rubrica “Saldos nao analisados” do “Crédito a clientes” inclui o crédito com emissao de titulos
de divida ndo subordinada e os juros corridos, bem como as operagdes de crédito das
participadas BPN IFI, BPN Crédito IFIC, BPN Cayman e BPN Brasil.

e Recursos de clientes: o spread aplicado teve como referéncia as taxas praticadas pelo Banco na
data de referéncia (218 basis points em 2008 e 37 basis points em 2007);

* Responsabilidades representadas por titulos: foi utilizado um spread baseado numa emissédo de
divida senior floating rate efectuada por outro banco nacional. Ndo foram analisadas as emissdes
de divida no ambito de operagdes de titularizagdo do Grupo.

O detalhe do apuramento do justo valor do crédito a clientes apresenta-se de seguida:

2008 2007
Valor de Justo Valor Diferenga Valor de Justo Valor  Diferenga
Balango Balango
Operagdes concedidas & menos de 12 meses 1.783.659 1.783.659 - 1.427.835 1.427.835 -
Operagdes com plano financeiro definido 1.742.019 1.603.097 ( 138.923) 1.602.435 1.581.878  (20.557)
Operagdes sem plano financeiro definido 1.893.972 1.764.147 (. 129.824) 1.563.516 1.553.877 (9.640)
5.419.650 5.150.903 (268.747) 4.593.785 4.563.589  (30.196)

As operagdes de crédito analisadas foram sujeitas ao desconto dos cash flows futuros (capital e
juros) para as datas de referéncia, a taxa de juro média ponderada pelo montante para créditos
concedidos nos 6 meses anteriores, para cada segmento analisado, sendo que para as operagdes
sem plano financeiro definido (créditos em conta corrente e descobertos em depdsitos a ordem), foi
assumido um cash flow futuro em 31 de Janeiro pela totalidade do capital vincendo e juros até essa

data.

Para as operagdes concedidas a menos de 12 meses, o Grupo considera que o valor contabilistico &

uma aproximagao razoavel do seu justo valor.
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As taxas médias utilizadas e os segmentos considerados com base nas operagdes iniciadas nos 6
meses anteriores foram os seguintes:

BPN, S.A.
31-12-2008
NGm. . . Taxa Média
Segmento - Capital vincendo | Capital vencido | Valor de Balango | Ponderada por
Operagbes
Montante
Accionistas SLN 72 4.882 37.800 42.682 6,8503%
Empresa - CC 1375 141.616 327 141.943 6,6591%
Empresa - Emprestimos 929 155.788 379 156.167 7,0706%
Empresa - Outros 13259 162.432 5.372 167.804 9,6494%
Grupo SLN 22 57.256 - 57.256 6,9494%
Particular - CC 5794 12.245 26 12.271 7.7297%
Particular - Emprestimos 2196 70.860 41 70.900 6,4794%
Particular - Outros 2517 16.668 142 16.811 9,7053%
31-12-2007
NGm. o . ' Taxa Média
Segmento Operagdes Capital vincendo | Capital vencido | Valor de Balango | Ponderada por
Montante
Accionistas SLN 85 32.319 - 32.319 6,0142%
Empresa - CC 1852 216.008 47 216.055 6,0411%
Empresa - Emprestimos 438 114.573 90 114.663 5,8760%
Empresa - Outros 16030 211.600 583 212.182 7,7153%
Grupo SLN 27 7.109 - 7.109 5,7716%
Particular - CC 8149 14.032 1 14.032 7,2029%
Particular - Emprestimos 1620 64.800 588 65.388 5,8570%
Particular - Outros 3961 32.192 123 32.315 8,7308%
Banco Efisa, S.A.
31-12-2008
Num. . . . . Valor de Taxa Média
Segmento Operacdes Capital Vincendo | Capital Vencido Balango Ponderada por
Montante
Empresa - CC 4 462 - 462 7,4993%
Empresa - Emprestimos 30 33.237 - 33.237 6,1275%
Empresa - Outros 1 420 - 420 6,3610%
Particular - CC 1 26 - 26 7,2080%
Particular - Emprestimos 44 235 2.802 238 11,6159%
Particular - Outros 3 1 - 1 0,0000%
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31-12-2007
Num. . . Valor de Taxa Média
Segmento o ~ Capital Vincendo | Capital Vencido Bal Ponderada por
peragdes alango
Montante
Empresa - CC 9 126.571 - 126.571 6,4778%
Empresa - Emprestimos 11 16.373 - 16.373 6,3027%
Empresa - Outros n/a - - - n/a
Particular - CC n/a - - - n/a
Particular - Emprestimos 27 111 3.980 115 11,4154%
Particular - Outros 2 0,3 - 0,3 0,0000%

O justo valor foi apurado através da formula ¥ Cfn / [(1+i)*n/365], sendo n o numero de dias que
medeiam entre 31 de Dezembro e a data do cash flow, e sendo i a taxa de juro média ponderada
pelo montante para créditos concedidos nos Gltimos 6 meses, para cada segmento analisado.

Em 31 de Dezembro de 2008 e 2007, a forma de apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros valorizados ao justo valor nas demonstragoes financeiras, pode ser resumida como

Se segue:

2008

Técnicas de Valorizagao

Custo Cotagdes de  Inputs Observaveis Fontes Outras Total
Histérico Mercado de Mercado Externas Técnicas
Activos Financeiros Detidos para Negociagédo - 50.873 21.180 - - 72.053
Outros Activos Financeiros ao Justo Valor Atravérs de Resultados - 26.516 - - - 26.516
Activos Financeiros Disponiveis para Venda 18.462 210.068 - 35.123 - 263.653
Derivados de Cobertura - - (360) - - (360)
Passivos Financeiros de Negociagdo - - 19.171 - 36.630 55.801
18.462 287.457 39.991 35.123 36.630 417.663
2007
Técnicas de Valorizagao
Custo Cotages de  Inputs Observaveis Fontes Qutras Total
Histérico Mercado de Mercado Externas Técnicas
Activos Financeiros Detidos para Negociagao - 114.964 22.397 - - 137.361
Outros Activos Financeiros ao Justo Valor Atravérs de Resultados - 13.210 - - - 13.210
Activos Financeiros Disponiveis para Venda 25.220 429.712 - 33.060 - 487.992
Derivados de Cobertura - - (1.295) - - (1.295)
Passivos Financeiros de Negociagao - - (19.942) - (4.727) {24.669)
25.220 557.886 1.160 33.060 {4.727) 612.599
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

INTRODUGAO

1. Examinamos as demonstragbes financeiras consolidadas do Banco Portugués de
Negécios, S.A., as quais compreendem o balango consolidado em 31 de Dezembro de 2008
(que evidencia um total de 8.188.033 milhares de euros e um total de capitai préprio negativo
de 1.624.185 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 575.238 milhares
de euros), a demonstragdo dos resultados consolidados, a demonstragdo dos fluxos de caixa
consolidados e a demonstragéio das alteragdes no capital proprio consolidado do exercicio
findo naquela data e o correspondente anexo as demonstragdes financeiras consolidadas.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de demonstrages
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigéo
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagao, o resultado consolidado das
suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgéo de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutengdc de sistemas de controlo interno

apropriados.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.
AMBITO

4. Excepto quanto & limitagdo descrita nos paragrafos n° 6, o exame a que procedemos foi
efectuado de acordo com as Normas Técmcas e Dlrectnzes de Revisao/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quals exigem que o mesmo seja planeadc e executado
com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as dernonstragées
financeiras consolidadas estao isentas de distorgées materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

« a verificagdo de as demonstragGes financeiras das empresas incluidas na consolidagéo
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que n&o o
tenham sido, a verificagdo, numa base de amoswagem, do suporte das quantias e
divulgages nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragao, utilizadas na sua preparagao;
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« a verificag@o das operagdes de consolidagdo e da aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial;

e a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagao, tendo em conta as circunstancias;

+ a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

e a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstragdes financeiras consolidadas.

5. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opiniéo.

RESERVA

6. Apesar do esforgo desenvolvido para a quantificagdo de todas as responsabilidades ou
passivos contingentes do Banco perante terceiros e a sua integragdo ou divulgagdo nas
respectivas demonstragdes financeiras, ndo foi possivel obter a totalidade das respostas aos
pedidos de confirmagdo externa de saldos com advogados e entidades relacionadas do
Banco antes da nacionalizagédo, processo que se encontra ainda em curso, assim como a
confirmagao de valores de titulos pertencentes a clientes depositados no Banco.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessarios caso ndo existisse a limitagdo descrita no paragrafo 6 acima, as referidas
demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira consolidada do Banco
Portugués de Negécios, S.A., em 31 de Dezembro de 2008, o resultade consolidado das
suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados do exercicio findo naquela data, em
conformidabde com és Norimas internacionais de Relato Financeiro, tai como adoptadas na

Uni&o Europeia.

ENFASES

8. Em 12 de Novembro de 2008, entrou em vigor a Lei n°® 62-A/2008, de 11 de Novembro, que
procedeu a nacionalizagdo de todas as acgfes representativas do capital social do Banco
Portugués de Negocios, S.A., atribuindo a respectiva gestdo a Caixa Geral de Depositos,
S.A. a quem coube proceder a designagéo dos membros dos 6rgdos sociais do Banco, os

quais entraram em fungdes nessa data, conforme deliberagdo da Assemblefa-Geral.

9. O Banco efectuou a “reexpressao” das demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao
exercicio de 2007, de forma a corrigir os erros materiais que as rnesmas continham, de

acordo com o previsto na Norma Internacional de Contabilidade 8 - “Politicas Contabilisticas,
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Alteragbes nas Estimativas Contabilisticas e Erros”. O impacto da “reexpressdo” nas
demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio de 2007 (proforma) é
apresentado de forma detalhada na Nota 3 do Anexo as Demonstragbes Financeiras

Consolidadas.

10. O Banco apresenta um capital propric negativo de 1.624.185 milhares de euros,
encontrando-se na situagd@o prevista no artigo 35° do Cédigo das Sociedades Comerciais e
impossibilitado de cumprir as normas prudenciais que integram o Regime Geral das
Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras. A continuidade das operagdes e o futuro
da Instituigdo encontram-se dependentes de decisdo do accionista Estado Portugués através

da Direcgao Geral do Tesouro e Finangas.

11. As demonstragées financeiras consolidadas estatutarias referentes ao exercicio de 2007
foram objecto de certificagé@o legal das contas por outro revisor oficial de contas. As contas
apresentadas para efeitos comparativos com o exercicio estdo em formato proforma pelo

que ndo emitimos opinido sobre as mesmas.

12 As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e as das entidades
controladas directamente e indirectamente pelo Grupo, incluindo entidades de propdsito
especial (SPV). Para efeitos de formagédo da opinido expressa no presente documento, a
nossa sociedade obteve informacgdo financeira das contas estatutarias das empresas que
integram o perimetro de consolidagédo incluindo os pareceres dos revisores/auditores das

empresas com materialidade.

LISBOA, 19 DE MAIO DE 2009

v

, XN
OLIVEIRA REGO&ASSOCIADOS
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
Representada pelo sécio Manuel de Oliveira Rego
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhor Accionista,

De acordo com o disposto nos artigos 420° e 508° — D do Cédigo das Sociedades Comerciais,
cumpre a nossa Sociedade emitir relatério e dar parecer sobre os documentos de prestagéo de
contas, individuais e consolidadas, do Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), relativos ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2008.

Em 12 de Novembro de 2008, entrou em vigor a Lei n°® 62-A/2008, de 11 de Novembro, que
procedeu a nacionalizagdo de todas as acgbes representativas do capital social do BPN,
atribuindo a respectiva gestdo a Caixa Geral de Depositos, S.A. a quem coube proceder a
designagdo dos membros dos 6rgdos sociais do Banco, os quais entraram em fungdes nessa

data, conforme deliberagdo da Assembleia-Geral.

O Banco efectuou a “reexpress@o” das demonstragées financeiras individuais e consolidadas
relativas ao exercicio de 2007, de forma a corrigir os erros materiais que as mesmas continham,
de acordo com o previsto na Norma Internacional de Contabilidade 8 - “Politicas Contabilisticas,
Alteracbes nas Estimativas Contabilisticas e Erros”.

O impacto da “reexpressdo” das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2007 é
apresentado do Relatério de Gestdo e na Nota 3 do Anexo as Demonstragdes Financeiras

Individuais e Consolidadas.

O Fiscal Unico alerta que o Banco apresenta um capital proprio individual e consolidado
negativo, encontrando-se na situagdo prevista no artigo 35° do Cddigo das Sociedades
Comerciais e impossibilitado de cumprir as normas prudenciais que integram o Regime Geral
das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras. A continuidade das operagdes e o futuro
da Instituicdo encontram-se dependentes de decisdo do accionista Estado Portugués através da
Direcgdo Geral do Tesouro e Finangas.

No ambito das nossas fungées previstas no Codigo das Sociedades Comerciais, procedemos a
revisdo legal das contas individuais e consolidadas do BPN e analisamos o Relatorio de Gestéo
apresentado pelo Conseiho de Administragdo do Banco, em relagdo aos quais damos a nossa
opinido expressa na Certificagdo Legal das Contas, suportada pelos trabalhos desenvolvidos
desde a nossa nomeagdo, em 12 de Novembro de 2008, e nos procedimentos especificos
efectuados apds o encerramento das contas do exercicio.

No desenvolvimento dos nossos trabalhos, contamos sempre com a colaboragéo do Conselho
de Administragé@o e dos Servigos da Sociedade, em termos de disponibilizagdo das informagées
que consideramos necessarias.



6. PARECER:
Tudo devidamente ponderado, somos de parecer que a Assembleia-Geral:

a) aprove o Relatorio de Gestdo e as contas do exercicio de 2008, actividade individual e
consolidada, apresentados pelo Conselho de Administragao;

b) aprove a proposta de aplicagdo de resuitados que faz parte integrante do Relatério de
Gestéo;

c) proceda a apreciagdo geral da Administragéo e Fiscalizagdo da Sociedade e delas tire as
conclusées referidas no art.? 455° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

O FISCAL UNICO

LISBOA, 19 DE MAIO DE 2009

OLIVEIRA REGO & ASSOC/ADOS
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
Representada pelo sécio Manuel de Oliveira Rego
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RELATORIO DE AUDITORIA

CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

Introdugéo

Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas do Banco Portugués de Negocios, S.A.
(“Banco™), as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2008, que evidencia
um total de 8.188.033 mEuros e capitais proprios negativos de 1.624.185 mEuros, incluindo um
resultado liquido negativo de 575.238 mEuros, as Demonstragdes dos resultados consolidados, dos
fluxos de caixa consolidados e das alteragdes no capital proprio consolidado do exercicio findo naquela
data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragéo do Banco a preparagio de demonstracoes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao financeira do
conjunto das empresas incluidas na consolidagéo, o resultado consolidado das suas operagdes € 0s seus
fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgio de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutengio de sistemas de controlo interno apropriados. A nossa responsabilidade consiste em
expressar uma opinido profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes
financeiras.

Ambito

Excepto quanto ao assunto descrito no paragrafo 4 abaixo, o exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisao / Auditoria da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, as quais exigem que seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragoes financeiras consolidadas estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Este exame incluiu a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das
quantias e informagdes divulgadas nas demonstragoes financeiras ¢ a avaliagio das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Consetho de Administracdo, utilizadas na sua preparagio. Este
exame incluiu, igualmente, a verificagio das operagdes de consolidagéo e de terem sido apropriadamente
examinadas as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagio, a apreciagdo sobre se
sio adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagdo uniforme € a sua divulgagao, tendo
em conta as circunstancias, a verificagio da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e
a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagao das demonstragées financeiras
consolidadas. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinido.

A expressao Deloitte refere-se a uma ou varias sociedades que operam ao abrigo de um acordo com a Deloitte Touche Tohmatsu, uma Swiss Verein, bem como as suas respectivas representadas e
afiliadas. Deloitte Touche Tohmatsu é uma associacao mundial de sociedades dedicadas a prestacdo de servicos profissionais de exceléncia, concentradas no servigo ao cliente sob uma estratégia
global, ap!igada localmente em, aproximadamente, 140 paises. Como Swiss Verein (associagao), nem a Deloitte Touche Tohmatsu nem qualquer das suas sociedades membro assumem qualquer
responsabilidade isolada ou solidria pelos actos ou omissées de qualquer das outras sociedades membro. Cada uma das sociedades membro € uma entidade legal e separada que opera sob a
marca "Deloitte", "Deloitte & Touche*, "Deloitte Touche Tohmatsu" ou outros nomes relacionados.

Capital Social: 500.000,00 euros - Matricula na CRC de Lisboa e NIPC 501 776 311 Member of

Sede: Edificio Atrium Saldanha, Praca Duque de Saldanha, 1 - 6°, 1050-094 Lisboa Deloitte Touche Tohmatsu
Tel: +(351) 210 427 500 Fax: +(351) 210 427 950 - www.deloitte.com/pt
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Reserva

4. Até a data de conclusio do nosso trabalho, nio obtivemos resposta ao nosso pedido de confirmagéo de
saldos por parte de um numero significativo de advogados, accionistas da Sociedade Lusa de Negocios,
SGPS, S.A., antigo accionista do Banco, e entidades pertencentes a este grupo. Desta forma, nao
podemos concluir quanto a existéncia de eventuais passivos nio registados. Adicionalmente, no nos
foi possivel efectuar a confirmagio directa de saldos de clientes relativos a titulos depositados no
Banco, pelo que ndo podemos concluir quanto a razoabilidade do montante registado.

Opinido

5. Em nossa opinio, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessarios,
caso nio existisse a limitagdo descrita no paragrafo 4 acima, as demonstragdes financeiras consolidadas
referidas no paragrafo 1 acima apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posigo financeira consolidada do Banco Portugués de Negdcios, S.A. em
31 de Dezembro de 2008, bem como o resultado consolidado das suas operagdes € 0s seus fluxos de
caixa consolidados no exercicio findo nesta data, em conformidade com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro, tal como adoptadas na Unido Europeia.

Enfases

6. Em Novembro de 2008 todas as ac¢des representativas do capital social do Banco foram
nacionalizadas ao abrigo da Lei n® 62-A/2008, de 11 de Novembro. De acordo com a referida Lei, a
nacionalizaco foi motivada pelo volume de perdas acumuladas pelo Banco, auséncia de liquidez
adequada e iminéncia de uma situag@o de ruptura de pagamentos que ameagava os interesses dos
depositantes € a estabilidade do sistema financeiro (Nota 1). Durante o segundo semestre de 2008,
foram identificadas um conjunto de situagdes com impacto significativo nas demonstragdes financeiras
do Banco, nomeadamente imparidades e provisdes para crédito concedido € activos imobiliarios
(Nota 3), originadas em exercicios anteriores. De forma a permitir a comparabilidade da informag&o
financeira apresentada, o Banco efectuou a reexpressao das demonstragdes financeiras do exercicio de
2007, conforme permitido pelo IAS 8, as quais sio apresentadas em anexo no formato proforma. Os
impactos e as divulgagdes decorrentes desta alteragio estdo descritos na Nota 3 do Anexo.

7. As demonstra¢es financeiras consolidadas do Banco relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2008, apresentam prejuizos do exercicio e uma situagao liquida negativa de 575.238 mEuros ¢
1.624.185 mFEuros, respectivamente. Esta situagdo pde em causa a continuidade das operagdes do
Banco. O capital do Banco foi nacionalizado, estando a Direcgao Geral do Tesouro e Finangas a
preparar um plano para a sua viabilizagéo. Até esta data ndo existe uma decisdo definitiva sobre este
assunto, nem o Conselho de Administragdo do BPN foi informado sobre qualquer decisdo. Contudo, a
Administracdo do Banco decidiu preparar e apresentar as contas do exercicio de 2008 no pressuposto
da sua futura viabilizagdo e, por conseguinte, com base na continuidade das suas operagdes.
Consequentemente, a continuidade das operages do Banco encontra-se condicionada ao plano de
viabilizagdo que vier a ser aprovado pela Direcgdo Geral do Tesouro € Finangas e ao sucesso da sua
implementagao.
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8. As demonstragdes financeiras consolidadas proforma relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2007, sdo apresentadas pelo Banco para efeitos comparativos e de forma a dar cumprimento aos
requisitos de publica¢do de contas. Atendendo a que apenas fomos nomeados auditores do Banco em
20 de Novembro de 2008, as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio de 2007 nédo foram
por nds examinadas e, consequentemente, ndo €Xpressamos qualquer opinido sobre as mesmas.

Lisboa, 20 de Maio de 2009

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC S.A.
Representada por Luis Augusto Gongalves Magalhdes




