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Os diretores apresentam o seu Relatério
Estratégico e o Relatério dos Diretores, seguidos
das demonstracgdes financeiras auditadas do Itau
BBA International plc em base individual (ou seja,
do IBBAInt ou o0 “Banco”) e em base consolidada
(ou seja, o Banco e suas subsidiarias, o “Grupo”)
e respetivas notas explicativas para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017.

O Grupo apresenta em documento separado
divulgacbes adicionais em matéria de informagéao
de capital regulatério e gestao de riscos (Pillar 3).
O Pillar 3 € publicado em www.itaubba.co.uk.

O HM Treasury ftransp6s o0s requisitos
estabelecidos na CRD IV e emitiu as Capital
Requirements  Country-by-Country  Regulations
2013. Esta legislagéo exige que o Grupo divulgue
informagdes complementares em relacdo ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Esta
informagao esta disponivel em

www.itaubba.co.uk.
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A nossa missao

Ser o banco de
escolha para as
empresas e
investidores
financeiros mais
importantes do
Hemisfério Norte
relativamente as
suas transacoes
transfronteiricas
com a América
Latina, bem como o
assessor de
investimento global
preferido para
nossos clientes de
Private Banking.

Quem somos

O IBBAInt € uma subsidiaria britanica do Itad Unibanco
Holding SA ("ltat Unibanco") - o maior banco do Brasil,
com uma capitalizacdo de mercado de USD 83,3
bilhdes, ativos totais de USD 455 bilhdes (R$ 1,5
trilhdo), lucro liquido recorrente de USD 7,5 bilhdes (R$
24,9 bilhdes) (final de ano de 2017) e operacdes na
Europa, América do Norte, América do Sul, Oriente
Médio e Asia.

O nosso negécio principal é composto por Corporate
and Investment Banking ("CIB") e Private Banking
Internacional ("IPB") para apoiar o franchise do Grupo
Itati no mercado interno e internacional.

As operagdes da CIB estdo concentradas no IBBAInt
(Londres) enquanto o negécio do IPB é desenvolvido
através das nossas subsididrias no  exterior
estrategicamente baseadas nos Estados Unidos e na
Suica.

Operamos na Europa ha mais de 20 anos e estamos
empenhados em trabalhar com e para nossos clientes,
desenvolvendo relacionamentos de longo prazo com
empresas de grande porte, investidores financeiros e
pessoas com alto patrimonio liquido em relacdo as
transacoes transfronteiricas latino-americanas.

Os ratings actuais de depdsito de longo prazo e de
emissor do IBBAInt pela Moody's sdo A3 (perspectiva
negativa), refletindo o baixo nivel de risco de ativos do
Banco, métricas fortes de capital e alavancagem e alta

liquidez.
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Itau BBA International em resumo

« Somos a plataforma do Hemisfério Norte para o Itau Unibanco Holding S.A., o maior
banco da América Latina.

* Operamos h& mais de 20 anos no Hemisfério Norte com uma estratégia claramente
definida e bem-sucedida.

+ Temos uma ampla e diversificada base de clientes e variedade de produtos, o que

resultou num crescimento constante e sustentavel.

* Temos uma estrutura robusta de gestao de risco e riscos conservadores selecionados,

apoiados por um balango patrimonial bem capitalizado e altos niveis de liquidez.

» Operamos dentro de uma estrutura regulatéria e prudencial muito forte, apoiada por uma
equipa de administragdo experiente e membros independentes do conselho.

+ Somos estratégicos para o Grupo lItal: agregamos valor substancial por meio da

diversificagé@o internacional para nossos acionistas e clientes

Desempenho historico

Racio de eficiéncia (%) Resultado liquido (USD m)

2017 Indicadores consolidados s

72,1%

64,0% 61,6% 45

Balanco Total de ativos
USD 8,3 billion

Ativos sob gestao 2015 2016 a1 2015 2016 2017
USD 17,4 billion

ROE (%)
NPL Ratio (%)
Rentabilidade Resultado operacional

USD 249,2 miillion

6,5%
5,5%

Resultado liquido 02% o 4%’

USD 75,1 million

2015 2016 2017 2015 2016 2017
Capital Capital total

USD 1,1 billion Total Capital Ratio (%) Leverage ratio (%)

Total capital ratio - T2 %" 4%

19,5% o+ w,.si/"f_“"/—o
Liquidez Liquidity pool

USD 2,3 billion

2015 2016 2017
LCR
129% 2015 2016 2017
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Prefacio

Visao geral

O ltau BBA International plc (“IBBAInt” ou “Banco”) é a subsidiaria londrina do Itad Unibanco Holding SA ("ltau
Unibanco"), o maior banco brasileiro com mais de 96.000 funcionarios e atuando em 19 paises das Américas,
Asia, Oriente Médio e Europa. O ltati Unibanco e suas subsidiarias sdo coletivamente denominados "Grupo
ltad".

Nossa visao e missao

Operamos ha mais de 20 anos na Europa com uma visdo e uma missao bem definidas e bem-sucedidas: ser o
banco de escolha em relagcdo a América Latina para as empresas e investidores financeiros mais importantes do
Hemisfério Norte e ser o banco europeu de escolha para nossos clientes latino-americanos.

Nossa estratégia

Nossa estratégia é capturar o fluxo de negocios entre a América Latina e os mercados desenvolvidos
(principalmente Europa e Estados Unidos), aproveitando a lideranga do Grupo Ital no Brasil e sua crescente

presenga em outros paises latino-americanos.

O nosso core business é constituido pelo Corporate and Investment Banking ("CIB") e pelo International Private
Banking ("IPB"). Enquanto as operag¢des do CIB estdo concentradas no Banco, o negdcio IPB é desenvolvido

através de subsidiarias no exterior estrategicamente sedeadas nos Estados Unidos e na Suica.
Revisao do negocio

Entregamos resultados recordes em 2017. Nosso lucro liquido consolidado atingiu USD 75,1 milhdes, o que
representa um aumento de 25% em relagdo a 2016. Nosso forte desempenho financeiro foi consequéncia de
resultados recordes em todas as entidades e linhas de negécios do Grupo. Consequentemente, nosso indice de
eficiéncia continuou melhorando, atingindo 61,6% em 2017, e nosso retorno sobre o patrimonio liquido atingiu
6,5%. Nossas posicoes de capital e liquidez permanecem fortes, com um indice de capital total de 19,5%, um
indice de cobertura de liquidez ("LCR") de 129% e uma carteira liquida de ativos de mais de USD 2 bilhdes. A
qualidade da carteira de crédito do Banco permanece sélida, conforme destacado pelos 0% NPLs.

Além disso, em novembro de 2017, a Moody's reafirmou o rating de crédito A3 atribuido ao IBBAInt no ano
anterior, destacando a qualidade de nossos portfolios, nossa forte posicdo de capital e altos niveis de liquidez. E
também um reconhecimento adicional de nossa consistente estratégia ao longo dos anos, e continuara trazendo

importantes beneficios para o Banco, tanto no lado ativo quanto no passivo.
Nossa cultura corporativa

Ao estabelecer nossas metas, ano apos ano, pretendemos atuar de forma sustentavel e responsavel e alinhada
a nossa cultura corporativa. Acreditamos que atender todas as partes interessadas - clientes, funcionarios,
acionistas e a comunidade em geral - € fundamental para o sucesso a longo prazo.
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O Grupo Itat tem uma longa tradicdo de trabalho com as comunidades locais para ajudar a enfrentar os desafios
sociais e econdmicos com foco na educagdo como a chave para o desenvolvimento de maneira sustentavel. No
Brasil, a contribuigdo do Grupo Itad em termos de responsabilidade social vem da Fundacéo ltau Social.

Desde 2015, o IBBAInt trabalha com jovens e jovens adultos nas areas de educacgéo e alfabetizagéo financeira
para entregar cerca de 40 atividades e programas filantropicos de envolvimento corporativo em Londres e
Lisboa. Por meio de atividades que envolvem os funcionarios, captagédo de recursos e apoio a causas locais, o
IBBAInt ajudou centenas de criancas e jovens adultos.

Acreditamos firmemente que essas iniciativas tém um grande impacto para todas as partes envolvidas, nao
apenas nas comunidades que se beneficiam do nosso trabalho voluntario, mas também para ajudar a criar lagcos

mais estreitos entre as equipas do Banco.

Em 2017, o Banco também implementou a politica de Diversidade e Inclusdo, uma importante iniciativa que
reconhece o potencial que todas as pessoas trazem ao local de trabalho e o direito de todos os funcionarios a
serem tratados com respeito e dignidade durante todo o seu trabalho e a ndo serem discriminados. Além disso,
nossas politicas de gestao de pessoas e modelos de avaliacdo continuardo a ser cada vez mais aprimorados e

focados na justigca e meritocracia.
Governanca

Consideramos que a governancga eficaz € um processo vivo que requer revisdo e escrutinio regulares. Para o
efeito, o Conselho de Administragao realiza auto-avaliagbes anuais da sua dimensao, estrutura, composigéo e
desempenho. Em 2017, nosso foco estava em aumentar ainda mais o tempo gasto com questdes estratégicas
(em oposicao a mais discussdes administrativas), como o planeamento de contingéncia do Brexit.

O Banco foi a primeira unidade internacional do Grupo Itat a lancar o programa Cultura de Riscos em todo o
grupo, com uma série de iniciativas implementadas para aumentar a conscientizagdo sobre os riscos em toda a
organizacéo, desde campanhas intensivas de treinamento e comunicagdo até troca de empregos. Ao mesmo
tempo em que reforgava o tom desde o topo, o programa também promoveu um ambiente de discussao aberta
sobre os riscos enfrentados pelo Banco, onde a gestao de risco ndo se limita a especialistas em risco ou

funcdes de controle, mas relevante para todo o pessoal.
Outlook

Olhando para 2018, continuaremos a focar no crescimento da rentabilidade de nossos negdcios, melhorando
ainda mais a nossa eficiéncia e continuando uma abordagem proativa para a gestéao de riscos. Continuaremos a
nos basear na nossa forte governanga e cultura de risco, abordagem conservadora para selegdo de risco e
fortes indices de liquidez e capital como as principais bases para fazer contribuicdes adicionais para o

desempenho e a diversificagdo positivos do Grupo ltad.

As incertezas que o Reino Unido e a UE enfrentam em relagéo ao resultado das negocia¢des do Brexit sdo uma
fonte de risco que o Grupo estd monitorando de perto. Neste contexto, a preparagéao Brexit continuara a ser uma
prioridade chave para o Grupo em 2018. O Grupo estd empenhado em manter o acesso total a sua base de
clientes da UE, independentemente do modelo eventual para o relacionamento pds-Brexit do Reino Unido com a
Unido Europeia. Para esse fim, nosso planeamento de contingéncia do Brexit inclui a obtengdo de uma licenca

bancaria da UE, mantendo a sede do Grupo no Reino Unido.
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Para 2018, uma das nossas prioridades sera a criagdo de um centro operacional em Lisboa para fornecer
funcdes de apoio as entidades do Hemisfério Norte do Grupo Itau, ajudando a simplificar as operacoes e garantir
as melhores praticas em todas estas entidades. Embora esse investimento possa aumentar nossos custos no
curto prazo, acreditamos que este projeto levara a melhorias relevantes em nossa eficiéncia e expertise

operacional nos préximos anos.

Com a melhoria das perspetivas macroeconémicas globais e apesar de algumas incertezas politicas nas
principais economias, como Estados Unidos, Reino Unido, Zona do Euro e Brasil, estamos confiantes de que o
Banco esta bem posicionado para continuar a capturar os movimentos de comércio e capital entre América
Latina e os mercados desenvolvidos.

Agradecimentos

Em nome do Conselho de Administracdo e da equipa de gestédo, gostariamos de agradecer a todos 0s nossos
colegas em todo o Grupo pelo seu trabalho arduo e empenho em proporcionar um desempenho continuo e forte
em beneficio de todos os interessados.

Eduardo Vassimon Renato Lulia Jacob
Presidente Chief Executive Officer

8 de marco de 2018
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Visao geral

O IBBAInt iniciou suas operagdes como banco de atacado sedeado no Reino Unido a partir de 1 de fevereiro de
2013, apds uma fusao transfronteirica por absorcdo (a “fusdo”) com o Banco ltad BBA International, SA (“Itad
BBA Portugal”), um banco portugués estabelecido pelo Grupo Ital em 1994.

A fuséo foi realizada com o objetivo de consolidar e expandir as operagdes do Grupo ltal na Europa por meio da
criagdo de uma operagao de banco de atacado centralizado em Londres, mantendo uma presenga substancial
em Portugal. Como sucessor do Itai BBA Portugal, o IBBAInt manteve a mesma estratégia do antigo banco e
melhorou seu desempenho, fortalecendo sua posi¢cao como plataforma internacional para o Grupo Itau.

A Ultima controladora do Banco, o Itau Unibanco, € uma sociedade an6nima de capital aberto com sede no
Brasil que possui, entre outros, o ltad Unibanco S.A. (seu braco bancéario comercial) e o Banco Iltai BBA S.A.
(seu braco de banco de investimento). As demonstragdes financeiras do Grupo ltal estdo disponiveis no site

www.itau.com.br.

O IBBAInt possui subsidiarias bancarias no exterior nos Estados Unidos (Miami) e Suica (Zurique) e uma
subsidiaria ndo bancaria no Luxemburgo - todas elas formam coletivamente o Grupo, conforme mostrado no

grafico abaixo.

Como o Banco é uma empresa-mae e os diretores preparam contas consolidadas, os diretores prepararam este

relatério estratégico como um relatério consolidado relativo as subsidiarias incluidas na consolidagao.
Organograma

Segue abaixo a estrutura societaria do Grupo e sua ligagao para o ltad Unibanco, na data deste relatério.

Itat Unibanco Holding S.A.! —
Brazil
| 100%
Itad Unibanco, S.A.
Brazil
| 99.99% 0.01%
ITB Holding Brasil Participagbes Ltda. ]
Brazil
Brazil
Europe
& Horth America

tad Europa Banco ftad tad International
Luxembourg, S.A. International

Luxembourg usa

Securities, Inc
Usa

Consolidated

tal (Suisse) S.A.
Switzerland

— 1 Ultimate parent company
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Presenca geografica

Corporate and Investment Banking
London, Lisbon, Madrid, Paris, Frankfurt

s Private Banking
Zurich

Private Banking
Miami

O IBBAInt esta sediado em Londres com uma filial em Lisboa, subsidiarias em Zurique e Miami e escritdrios de

representacdo em Frankfurt, Paris e Madrid.
Modelo de Negocio e Estratégia

Baseado no Reino Unido e com uma sucursal em Portugal, o IBBAInt atua no segmento corporate & investment
banking (“CIB”), onde o foco estratégico é em grandes grupos econémicos e em negdécios transfronteiricos entre
0s mercados desenvolvidos e a América Latina. O IBBAInt é também a entidade que detém as subsidiarias de
private banking em Miami e Zurique, o canal de distribuicdo principal para as actividades do International Private
Banking (“IPB”) do Grupo ltau.

Tanto no CIB como no IPB, o foco é em negdcio transfronteirico entre a América Latina e o hemisfério norte
(especialmente a Europa e os EUA), no sentido de obter vantagem da lideranca de mercado do Grupo Ital no
Brasil e a sua crescente expansdo na América Latina.

Corporate & Investment Banking (CIB)

A estratégia do Grupo Itau é baseada em construir relagdes préximas com clientes pela obtencdo de uma
alargada compreenséao das suas necessidades, e oferecendo-lhes solugdes personalizadas.

O modelo de negécio do IBBAInt é desenvolvido para oferecer uma cobertura geografica europeia para clientes
CIB, com recursos baseados em Londres, Lisboa, Madrid, Frankfurt e Paris, permitindo ao Grupo Ital obter uma

abrangéncia comercial mais eficiente para empresas e clientes institucionais.

O segmento CIB foca-se em produtos e servigos de atacado, oferecidos tanto a organizagdes Latino-Americanas
que operam no Hemisfério Norte, como a grandes grupos econémicos que pretendem operar na América Latina.
Estes produtos e servigos incluem o seguinte:

e Produtos de crédito em geral, garantias, e produtos relacionados, fornecidos num formato bilateral ou
através de um regime de sindicagdo com outras instituicoes;

10
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Derivados financeiros, nomeadamente instrumentos de cobertura para risco de taxa cambial e taxa de

juro de subsidiarias de clientes na América Latina;

e Assessoria em processos de investimento / desinvestimento na América Latina e na Europa para
investidores latino-americanos;

e  Servigos de consultoria relativos a profect finance na América Latina;

e Servicos de assessoria, em conjunto com o Grupo ltau, para atender as necessidades de financiamento
local de subsidiarias de clientes europeus que atuam na América Latina;

e Aceitacdo de depdsitos de clientes wholesale, principalmente grandes empresas europeias; e

e Assisténcia em relagao aos produtos e servigos oferecidos as filiais de clientes europeus na América

Latina (por exemplo, gestao de caixa, cambios, etc).

Comprehensive Range of Banking Solutions

Corporate
&

Investment
Banking

A
on ADV\SO?
AND pegivATNE

As principais prioridades de negdcios para o segmento CIB séo:

e Aumentar as receitas através da expansado de nossos negécios baseados em honorarios (assessoria

financeira e mercado de capitais);

e Aprimorar nosso fluxo de receita da atividade de empréstimos, preservando nossas metas de
rentabilidade;

e Permanecer disciplinado em relagéo a nossa alocacao de capital;

e Diversificar e melhorar nossas fontes de financiamento e contrapartes de mercado para fomentar
negocios;

e Melhorar a consciencializagdo da marca e fortalecer os relacionamentos com as principais partes
interessadas;

e Adotar os processos de transformacgéo digital em todo o Banco e no Grupo Ital como um todo.

1
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International Private Banking (IPB)

As operacgdes de International Private Banking (“IPB”) sdo desenvolvidas pelas subsidiarias do banco nos
Estados Unidos e na Suiga: Banco Ital International (uma Edge Corporation’), Itat International Securities Inc.
(uma broker dealer), ambas localizadas em Miami, Flérida, e o Banco Itad (Suisse) S.A. (um banco sedeado em
Zurique). Estas operagbes séo uma componente chave da estratégia alargada do Grupo Itat em fornecer uma
plataforma global de servigos de gestao da riqueza a individuos e familias maioritariamente latino-americanos
high-net-worth e ultra-high-net worth. Em dezembro de 2017, os ativos consolidados sob gestdo do IBBAInt
atingiram USD17,4 mil milhdes.

Os clientes IPB tém acesso a oportunidades de investimento Unicas nos mercados financeiros norte-americano
e europeu, e a produtos e servicos personalizados que permitem uma diversificacdo global dos seus

investimentos.
Os principais produtos oferecidos incluem:

e transagao de titulos,

e  produtos estruturados,

e fundos mutualistas e de cobertura,
e empréstimos,

e solugdes de gestao de caixa,

e  consultoria de planeamento de riqueza.

O servigo de aconselhamento é prestado por equipas experientes de relationship managers, apoiados por
especialistas em investimento que fornecem a solugédo mais adequada de acordo com o perfil de risco de cada
cliente.

Banking
Solutions

Wealth
Planning

Investment

PRIVATE Advice
BANKING

Trust and

Fiduciary
Services

Trading
Portfolio

Management

1Uma Edge Corporation ¢ licenciada pelo Federal Reserve para realizar operacdes bancérias internacionais.

12
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A maioria do negécio IPB é conduzido com clientes brasileiros, beneficiando da posicdo dominante do Itad no
Brasil. Como resultado da expanséao do Grupo Itat na América Latina, as subsidiarias IPB esperam que a sua
base de clientes cresga nos paises latino-americanos onde o Grupo Ital tem uma presenca relevante, como

sejam, Argentina, Chile, Colombia, Paraguai e Uruguai.

A principal prioridade do segmento IPB é buscar o caminho duplo de atrair novos negocios e aprofundar as

relagdes com os clientes, de acordo com o apetite de risco do Grupo.
Perspetivas para 2018

O Banco registou seu maior lucro em 2017, beneficiando-se de taxas de juros mais altas, padrdes de crédito
rigorosos para contrapartes, uma énfase continua na eficiéncia e disciplina de custos em todo o Grupo. Esse
desempenho positivo também foi impulsionado pela capacidade de oferecer aos nossos clientes acesso a
oportunidades de investimento exclusivas, produtos e servigos personalizados fornecidos por nossas equipas de

gestao de relacionamento e especialistas em investimentos.

Olhando para o futuro, a incerteza em torno das negociagoes do Brexit devera aumentar o nivel de volatilidade
do mercado e os riscos operacionais enfrentados pelo Banco. No entanto, somos de opinido que desenvolvemos
um robusto plano de contingéncia Brexit projetado para permitir o acesso continuo a base de clientes da UE no
Grupo em um cenario Brexit “rigido”, mantendo a opcionalidade para permitir a readaptacdo a um contexto
regulatorio e de negdcio pos-Brexit (ainda desconhecido). No geral, com base na melhoria das perspetivas
macroecondémicas globais para 2018, conforme previsto pela OCDE e pelo FMI, bem como a normalizagéo dos
niveis de taxas de juros, prevemos um ano desafiador, volatil e, em ultima analise, bem-sucedido em 2018.

Nossas metas estratégicas continuardo a aumentar ainda mais a rentabilidade de nossos negécios, expandindo
nossa eficiéncia e continuando nossa abordagem proativa a gestéo de riscos.

Nossas principais areas de foco serao:

» Desenvolver vendas cruzadas e maximizar oportunidades de negocios entre segmentos, buscando expandir

ainda mais nossos negdécios baseados em taxas;

» Aproveitando nossa especializagdo exclusiva no mercado latino-americano para conectar investidores
internacionais e a regido, ajudando nossos clientes a estarem em melhor posicao para se beneficiar das atuais
tendéncias desafiadoras nesse mercado;

* Investimento consistente em desenvolvimentos tecnol6gicos e automacao de processos e sistemas, em linha
com nossos objetivos de eficiéncia aprimorada e nossa estrutura de gestao de riscos; e

» Comunicagao e aprimoramento continuo de nossa cultura de riscos, enfatizando a responsabilidade individual
e coletiva de todos os funcionarios por manter uma perspetiva de longo prazo, com foco na sustentabilidade dos

negocios e nos altos padroes éticos.

A medida que lidamos com as oportunidades e os desafios futuros, manteremos nosso compromisso e nos
concentraremos em nossa estratégia de longo prazo, com o objetivo de ser o parceiro financeiro escolhido para
as empresas e investidores financeiros mais importantes do Hemisfério Norte em relacdo a suas transagoes
transfronteiricas coma América Latina, bem como o consultor de investimento preferencial global para os nossos

clientes de Private Banking.

13
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Indicadores de desempenho

Indicadores-chave de desempenho consolidado

USDm 31.12.17 31.12.16

Total de ativos 8.338 7.654
Balanco Carteira de crédito 5.474 5.046
Activos sob gestao 17.362 14.834
Leverage ratio 12,4% 11,3%
Qualidade Non Performing Loans (NPL) 0 6
de ativos NPL Ratio 0,0% 0,1%
Coverage ratio N/A 175,2%
CET 1 Ratio 19,4% 18,0%
Capital CET1+2 Ratio 19,5% 18,2%
Capital total 1.051 1.000
Ativos ponderados pelo risco 5.399 5.506
Liquidez Pool de liquidez 2314 1.622
HQLA elegivel 1.616 815
Racio de cobertura de liquidez (LCR) 129% 289%
Funding Depdsitos de clientes 2.788 2.903
Wholesale Funding 3.765 3.098
Rentabilidade Resultado liquido 75 60
Récio de eficiéncia 61,6% 64,0%
ROE 6,5% 5,5%

14
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Avaliacao do Desempenho

O detalhe dos resultados consolidados e os indicadores de rentabilidade sédo apresentados como segue:

Resultados consolidados

uUsD'000 31.12.17 31.12.16 % Change
Margem financeira 112.644 96.873 16,3%
Comissoes liquidas 103.716 99.188 4,6%
Resultados em operagdes financeiras 17.551 20.229 (13,2%)
Outros proveitos operacionais 15.313 11.720 30,7%
Resultado operacional 249.224 228.010 9,3%
Imparidade e outras provisées liquidas 3.702 (651) 668,7%
Despesas operacionais (153.484) (145.858) 5,2%
Resultado de empresas associadas - 212 (100,0%)
Impostos sobre os lucros (24.346) (21.647) 12,5%
Resultado liquido 75.096 60.066 25,0%

Inidcadores de rentabilidade consolidados

31.12.17 31.12.16

Récio de eficiéncia 61,6% 64,0%
ROE 6,5% 5,5%
ROA 1,0% 0,7%

Resultado operacional

Despesas operacionais
uUsDm uUsDm rs . —s

153,5

249,2

145,9

9,9

228,0 8,4

112,6 51,9
96,9 44,5
60 |
31.12.16 31.12.17 311216 311217
Margem financeira B Comissdes liquidas m Outros custos operacionais Gastos gerais administrativos
M Resultados em operagdes financeiras Outros proveitos operacionais N -
M Custos com pessoal Amortizagdo e depreciagdo

Em 2017, o Grupo registrou 0 maior lucro liquido, atingindo USD 75 milhdes, 25% superior ao de 2016, que ja

era um ano recorde. Tal foi impulsionado por resultados recordes nos negécios do CIB e do IPB.
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Analise por Segmentos de Negdcio

Balango ciB P8 |

USD m 31.12.17 31.12.16 % Variacao 31.12.17 31.12.16 % Variagcédo
Total do Activo 5.441 4531 20,1% 3.166 3.285 (8,6%)
Activos sob gestao (AuM) - - - 17.362 14.834 17,0%
Garantias e compromissos 543 483 12,4% 74 87 (14,9%)
Carteira de crédito 3.600 3.265 10,3% 1.874 1.781 5,2%
Crédito a clientes 3.057 2.782 9,9% 1.800 1.694 6,3%
Recursos de Clientes 753 453 66,2% 2.089 2.465 (15,3%)
Resultados ciB e
USD'000 31.12.17 31.12.16 % Variacao 31.12.17 31.12.16 % Variagcédo
Resultado operacional liquido 74.426 75.204 (1,0%) 175.212 153.107 14,4%
Margem financeira 59.663  57.590 3,6% 52.981 39.283 34,9%
Comissdes liquidas (5.102)  (2.216) 130,2% 108.818 101.404 7,3%
Resultados em operagdes financeiras 10.928 13.896 (21,4%) 6.623 6.333 4,6%
Outros proveitos operacionais 8.937 5.934 50,6% 6.790 6.087 11,5%
Imparidades e outras provisdes 3.702 (651) 668,7% - - -
Despesas operacionais (44.874) (44.814) 0,1% (109.024) (101.123) 7,8%
Impostos sobre os lucros (5.041) (6.615) (23,8%) (18.055) (15.032) 20,1%
Resultado liquido 28.213  23.124 22,0% 48.133  36.952 30,3%
Récio de eficiéncia 60,3% 59,6% 62,2% 66,0%
ROE 5,0% 4,6% 8,0% 6,5%
CiB

59,6% 60,3%
—0

Corporate & Investment (CIB)

No geral, as receitas e despesas operacionais do CIB
ficaram em linha com 2016 e, como consequéncia,

o indice de eficiéncia ficou estavel em torno de 60%.

No entanto, a qualidade da carteira de crédito levou

a reversoes de imparidade que, juntamente com ganhos

fiscais Unicos, levaram ao aumento do resultado liquido

de USD 23,1 milhdes para USD 28,2 milhdes em 2017. 31.12.16 311217

s Resultado liquido (USD m) —O— Récio de eficiéncia (%)

International Private Banking (IPB)

As receitas do IPB atingiram um nivel recorde de USD 66,0% IPB
_ ) P 62,2%
175 milhdes em 2017, 14,4% a mais que em 2016.

A receita liquida de juros aumentou 34,9%, impulsionada

pela expansao do crédito e pelo aumento da taxa de juros

dos Estados Unidos. A receita liquida de comissdes cresceu

7,3% devido a maiores receitas relacionadas com trading.

O lucro liquido foi de USD 48,1 milhdes (USD 37,0 milhdes em 2016)
e o racio de eficiéncia melhorou para 62,2% (66,0% em 2016),

apesar de um aumento de 7,8% nas despesas operacionais. 31.12.16 311237
=== Resultado liquido (USD m)  ==O= Ré&cio de eficiéncia (%)
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Capital

O Grupo gere e monitora ativamente o seu capital em linha com as politicas e procedimentos estabelecidos e
em conformidade com as exigéncias reguladoras locais. Em uma base consolidada, os requisitos de capital
regulamentar do IBBAInt sdo determinados pela PRA ao abrigo das exigéncias da CRD IV. Os requisitos de
minimos do Grupo no &mbito do Pilar 1 sdo calculados tomando como referéncia os modelos regulatérios
("Método Padrao" para risco de crédito; "Método Mark-to-market" para o risco de crédito de contraparte;
"Abordagem do Indicador Basico" para o risco operacional; " calculo baseado em maturidade do risco geral
"para o risco de mercado e" Método Padréo "para o risco de credit valuation adjustment).

Em 31 de dezembro de 2017, os réacios de capital consolidados aumentaram, com um récio de capital total de
19,5% (2016: 18,2%) e um leverage ratio de 12,4% (2016: 11,3%). Estes fortes niveis de capital demonstram a
solidez do Banco e o nosso compromisso de manter a saude financeira do Grupo e administrar o Banco com

uma estratégia e apetite ao risco prudentes.

Composicao do capital consolidado

USD m 31.12.17 31.12.16 % Variacao
Common Equity Tier 1.049 992 5,7%
Capital tier 2 2 8 (75,0%)
Capital regulatorio total 1.051 1.000 5,1%
Requisitos de capital 432 440 (1,8%)
Activos ponderados pelo risco ' 5.399 5.506 (1,9%)
Racio Common equity tier ' 19,4% 18,0%

Racio de solvabilidade 19,5% 18,2%

! Requisitos de capital x12.5

Outras divulgagbes sobre o capital do Grupo estao disponiveis na Nota 42 as Demonstragdes Financeiras.

Funding

O Grupo tem um alto volume de depésitos de clientes, o que representa 42,5% do financiamento total (31.12.16:
48.4%), principalmente proveniente de atividades IPB mas também uma crescente componente do
financiamento wholesale de produtos oferecidos aos clientes private banking, assim como contrapartes do

mercado wholesale.

As notas estruturadas emitidas pelo Banco representaram cerca de 23,7% do financiamento total no final de
2017 (2016: 28,3%). A carteira de notas estruturadas € um financiamento estavel de médio/longo prazo,
diversificado através de diferentes tipos de estrutura, subjacente e base de investidores. Os depdsitos de
instituicdes financeiras representaram 25,4% do total das captacdes no final de 2017 (31.12.2016: 13,3%),

evidenciando nosso compromisso em manter fortes niveis de liquidez.

A tabela abaixo mostra a composicao do funding do Grupo e o perfil de maturidade em 31 de dezembro de
2017:
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Composicaodo Funding

Perfil de Maturidades do Funding

= Wholesale funding

= Certificados de
Deposito

Notas estruturadas

= Recursos de Clientes

44,8%

= Maturidade indeterminada
= <1 ano maturidade residual

= >1 ano maturidade residual

Gestao de Risco

O risco é parte inerente do negécio bancario. O Grupo Ital considera a gestdo de risco como um instrumento
essencial para otimizar o uso dos seus recursos e selecionar as melhores oportunidades de negécios, a fim de
maximizar a criagdo de valor para os acionistas no longo prazo. O Banco gere o risco no contexto da estrutura
de gestdo de risco do Grupo Ital, contudo o Conselho de Administragéo revé esta estratégia para assegurar que
é apropriada ao IBBAInt.

A nossa cultura de risco incentiva o debate aberto e construtivo sobre os riscos que enfrenta o Banco,
enfatizando a responsabilidade individual e coletiva de todos os funcionarios para manter uma perspetiva de

longo prazo, com foco na sustentabilidade do negécio.

A estrutura de gestéao de risco do Banco é projetada para assegurar uma apropriada identificacao, avaliagao,
monitoramento e gestdo de cada um dos diversos tipos de riscos subjacentes as suas atividades em base

consolidada, permitindo assim o crescimento sustentado do negécio.

A declaragao de apetite ao risco aprovada pelo Conselho de Administracdo inclui uma combinagéo equilibrada
de medidas qualitativas e quantitativas cobrindo indicadores de reputacdo, capital, liquidez, rentabilidade e
operacionais, e € comunicada a todos os funcionarios em todo o Banco, ajudando a alinhar melhor a tomada de

decisbes e o risco.

Board of Directors Risk Appetite Risk Assessment
Final challenge, approval & sign-off - Risk appetite statement:

Reputation

Capital

Liquidity

Earnings/business mix

Operational risk

=+ Identify risks
= Analyse/measure risks
= Evaluaterisks

Risk & Capital Committee

Risk Appetite & Strategy
ICAAP [ ILAAP / RRP
Risk oversight

Control Functions Risk Control

£
H 2
= a
= 8 §
g Risk management capabilities E . gwsk rr;anagement = = Response torisk 2
- £ ompliance 7 b
) P = Internal Audit = =
£ o
c 3
g @ E £
8 Executive Committee 5 Policies & Procedures E-, Risk Review £
A o
i o E [¥]
8 Day-to-day management of the bank c Key risk management policies: = - Monitoring -~
@ g — Enterprise = & Reportin 2
— Credit\Liquidity\market\Operational - Gt =
i — Funds Transfer Pricing [
[
Risk, Asset & Liability Committee Key Principles Stress Testing
Assessing, monitoring and managing - Risk culture ICAAP
the key risks = Three lines of defence ILAAR

Recovery Plan
Daily Liquidity and Market
Ad-Hoc

= Independent assurance
Dataintegrity
Alignment between risk and reward

Systems & Infrastructure
People & Training
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Risco de Crédito

Risco de crédito refere-se a possibilidade de perdas que o Banco possa incorrer em decorréncia do nao
cumprimento pelo tomador, emissor ou contraparte de suas respetivas obrigagdes financeiras nos termos
acordados.

O Grupo estabelece limites, indicadores, mecanismos e processos de mitigagdo de riscos para monitorar e
controlar os riscos inerentes aos clientes, as concentracdes de carteira e os impactos de possiveis mudangas no
ambiente econdmico. O risco de crédito € monitorado de forma continua e os limites e mecanismos de
mitigagdo, como garantias, sao revisados periodicamente.

A gestao do risco de crédito é a principal responsabilidade de todas as unidades de negécios e visa manter a
qualidade da carteira de crédito em niveis consistentes com o apetite de risco do Banco. Para esse fim, cada
unidade de negdcios é obrigada a:

» Acompanhar e acompanhar de perto as carteiras sob sua responsabilidade;

+ Conceder crédito de acordo com os niveis de autoridade, condicbes de mercado, perspetivas
macroeconémicas, mudangas nos mercados e produtos e os efeitos das concentragbes setoriais e geograficas;
e

* Gerir risco de crédito adotando agdes que proporcionem sustentabilidade ao seu negdcio.

A politica de crédito do Banco baseia-se em fatores internos, tais como: critérios de rating do cliente,
desempenho e evolucdo da carteira, niveis de default, taxas de retorno e capital econémico alocado; e sobre
fatores externos, relacionados ao ambiente economico, taxas de juros, indicadores de default do mercado,

inflacdo e tendéncias de consumo.

As propostas de crédito sdo analisadas caso a caso por meio de uma governanca de aprovacgao claramente
definida. As concentragbes nos setores economicos, maiores devedores e regides geograficas sao
continuamente monitoradas, permitindo que medidas preventivas sejam tomadas para evitar a violagdo dos

limites relevantes.

O controle do risco de crédito é realizado por uma fungéo independente e especializada, segregada das areas

comerciais. As principais responsabilidades da fungao de controle de risco de crédito sdo:

« [dentificar, medir, relatar, monitorar e controlar os principais riscos do portfélio de crédito do Banco;

» Coordenar o processo de preparagao, revisao regular e aprovagao de politicas de risco de crédito;

» Assegurar que todos os clientes e contrapartes aos quais os limites de crédito sdo atribuidos tenham seus
niveis de risco avaliados;

» Monitorar o cumprimento do apetite ao risco de crédito; e

» Garantir o acompanhamento adequado dos planos de agao e escalonamento.

Ao avaliar o rating de crédito das operagdes de atacado, os principais fatores considerados sdo a condicdo
econdmica e financeira da contraparte, suas capacidades de geracdo de caixa, 0 grupo econdémico ao qual
pertence e a situagdo atual e prospetiva do setor econdmico em que opera. Cada proposta de crédito &
analisada individualmente por meio da governanga de aprovagao em vigor no Banco e no Grupo lItad.
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Approval

and Monitor

Os graficos a seguir apresentam a concentracdo de risco de crédito do Grupo (exposicédo liquida) em 31 de

dezembro de 2017. O risco de crédito por geografia é apresentado em termos de pais de domicilio da
contraparte de risco de crédito® e o risco de crédito por setor é apresentado em termos da indUstria em que o
devedor imediato esta envolvido.

Risco de Crédito por Setor

Riisco de Crédito por Geografia
= Europa

= Soberanos e Bancos centrais
= Instituicdes financeiras
= América do Norte = Petrdleo e gds
= Automével e autopecas
30,6% = Brasil = Energia
= Alimentos e bebidas
e = LatAm Ex-Brasil = Reralho

- = Fertiizantes
= Outros u Metalurgia e siderurgia
= Durable goods (ex-vehicles)
m Others

24,0% = Private Banking (*)

= Private Banking (*)

(*) A exposicao a clientes de Private Banking é garantida por investimentos de alta liquidez

Outras divulgacdes sobre o risco de crédito do Grupo estdo disponiveis na Nota 41 a) as Demonstracoes

Financeiras.

Risco de Mercado

O risco de mercado refere-se a possibilidade de perdas resultantes da flutuagdo no valor de mercado de
posicoes detidas pelo Banco, geralmente causadas por variagées nas taxas de cambio, taxas de juro, pregos de
accoes, indices de pregos e pregos das commodities.

O quadro de Risco de Mercado do Banco capta todas as dimensdes de risco relevantes usando um conjunto
abrangente de medidas de risco, limites e controles. Essa estrutura compreende dois niveis, agregados e
granulares, de métricas, limites e controles. Simulacédo histérica de Value at Risk (periodo de detencdo de um

2 A alocagdo por pais é baseada no pais de incorporag3o do cliente, exceto se o cliente estiver localizado em um centro
financeiro offshore, onde a exposi¢cdo é alocada ao pais de incorporagdo da empresa-mae final do cliente.
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dia e nivel de confianca de 99%) e cenario de stress sdo as principais métricas a nivel agregado, e a
sensibilidade e valor de mercado / nocional por moeda séo as principais métricas a nivel granular.

Os principais fatores de risco sdo taxa de juro e taxa de cambio decorrente de atividade ndo-negociagéo, uma
vez que o0 Banco ndo assume posi¢cdes com intencdo de negociagdo. Este quadro limite promove um
monitoramento continuo dos riscos de mercado em todo o Banco, que sdo regularmente monitorados e

reportados aos comités de gestao e de risco.

O perfil de risco de mercado do Banco reflete uma abordagem consistente e conservadora da gestéo do risco de
mercado, de acordo com o apetite ao risco aprovado pela Administracao.

Outras divulgagdes sobre o risco de mercado estao disponiveis na Nota 41 b) as Demonstragdes Financeiras.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é o risco de ndo dispor de recursos financeiros suficientes para cumprir as obrigacdes com
rapidez, a medida que vencem, ou apenas conseguir recursos a custos excessivos. Ocorre como resultado de
desequilibrios entre ativos negociaveis e obrigacdes a vencer, descasamentos de prazos e / ou moedas.

Risco de financiamento é o risco de nao haver fontes estaveis de financiamento a médio e longo prazo para
cumprir obrigacdes financeiras, tais como pagamentos ou garantias, quando elas vencem, seja a qualquer custo

Oou apenas a um custo excessivo.

O Grupo possui uma estrutura abrangente de gestao de risco de liquidez para gerir seus riscos de liquidez e
financiamento em conformidade com os requisitos de apetite de risco aprovados pela Administragéo e requisitos
de liquidez regulamentares. Essa estrutura de risco de liquidez é administrada com prudéncia, principalmente
por meio de saidas liquidas contratuais e contingentes stressadas sob uma variedade de cenarios de stresse,
medidos em relagédo aos recursos de liquidez disponiveis (pool de liquidez). Esses cenarios cobrem uma série
de tensdes idiossincraticas, abrangentes e combinadas com todo o mercado. O Grupo mantém seu excedente

de liquidez sob esses cenarios de stresse em um nivel eficiente.

O Grupo tem também administrado seu perfil de risco de liquidez sob o regime regulatério da CRD IV
implementado pela PRA.

O LCR é projetado para promover a resiliéncia de curto prazo do perfil de liquidez dos bancos para sobreviver a
um stresse significativo durante um periodo de 30 dias corridos. O Grupo mantém um superavit de acordo com
0s requerimentos regulatorios e internos minimos, monitorando diariamente uma série de indicadores de
mercado e de alerta antecipado interno para sinais precoces de risco de liquidez.

O pool de liquidez do Grupo a 31 de dezembro de 2017 era de USD 2.314 m (31.12.16: USD 1.622 m). O pool
de liquidez representa os recursos ndo desonerados, em quantidade e qualidade, imediatamente disponiveis
para atender as saidas em caso de stresse de liquidez (vide nota 41 c) das Demonstragdes Financeiras).

No final de 2017, o LCR do Grupo situou-se a um nivel confortavel de 129% (31.12.16: 289%) enquanto os
ativos elegiveis de alta qualidade (“HQLA”) quase duplicaram, atingindo USD 1.616 m (31.12.16: USD 815 m),
refletindo um expressivo superavit de liquidez.
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Liquidity

2,314

1,622 1,616

= Liquidity pool (USD m)
H HQLA eligible (USD m)

31.12.16 31.12.17

O Grupo também monitora suas posigoes de liquidez em relagédo ao indice de liquidez estavel liquido (“NSFR”),
que é projetado para promover um perfil de liquidez sustentavel de médio a longo prazo, garantindo fontes de

financiamento suficientemente estaveis para mitigar o stresse futuro do financiamento.

O Comité de Riscos, Ativos e Passivos (“RALCO”) monitora e discute posicdes de liquidez, respetivos controles
e planos de contingéncia por meio de reunides mensais. O Banco mantém um Plano de Financiamento de
Contingéncia (“CFP”), proporcional a complexidade, natureza, tamanho e perfil do negécio, para fornecer uma
estrutura eficaz para gerir uma crise de liquidez. O CFP complementa o Plano de Recuperacéo e a estrutura
geral de gestao do risco de liquidez do Banco. O CFP prevé agdes para enfrentar um periodo de stresse de
liquidez de curto prazo ou prolongado. O Plano de Recuperacdo do Banco estabelece novas agdes confiaveis
que permitiriam ao Banco aumentar seus recursos de liquidez em caso de stresse severo.

Risco Operacional

Risco Operacional é o risco decorrente de pessoas, sistemas e processos através dos quais uma empresa
opera. Também inclui outras classes de risco, como fraude, riscos legais, riscos fisicos ou ambientais (por
exemplo, terrorismo, desastres naturais) e riscos de reputacao (por exemplo, riscos de conduta).

A estrutura de gestéo de risco operacional € composta por trés etapas sequenciais:
* Avaliagao de risco

- mapeamento do processo realizado pela primeira e segunda linhas de defesa, onde os principais processos e
riscos operacionais do Banco séo identificados e mapeados;

- classificagao dos riscos identificados com base no impacto inerente (financeiro, operacional, legal / regulatorio

e reputacional) se esses riscos se materializassem;
« Controle de risco

- com base na classificacdo de risco, a primeira linha de defesa estabelece uma resposta adequada, que pode
incluir: implementar melhorias no processo, executar testes periddicos sobre 0s principais controles que mitigam

0 risco ou estabelecem indicadores adicionais a serem monitorados;
» Revisao de Risco

- 0 desenvolvimento de indicadores de risco garante que 0s riscos operacionais identificados e avaliados sejam
monitorados e controlados dentro dos limites tolerados; e

- a analise regular do risco operacional é disseminada em todo o Banco por meio de relatérios discutidos com as

areas relevantes e dentro dos comités de risco relevantes.
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O controle de risco operacional é realizado por uma fungao independente e especializada, segregada das areas
comerciais. O monitoramento continuo realizado pela funcdo de Risco Operacional abrange: problemas
identificados pela auditoria interna e externa, eventos diarios e pontos fracos identificados pelas areas de
negocio, planos de agao definidos ao executar a resposta ao risco, perdas operacionais e principais indicadores
de risco e desempenho. Uma revisao independente e objetiva da funcao de Risco Operacional é realizada pela
funcédo de auditoria interna, a fim de garantir ao Conselho que as atividades do Banco estédo alinhadas com seu
Apetite a Riscos, exigéncias legais e regulamentares.

Continuidade

Os principais riscos que enfrenta o Grupo, incluindo aqueles que podem ameagar seu modelo de negdcio,
desempenho futuro, solvéncia ou liquidez, conforme descrito nas paginas 18 a 22, estdo sendo ativamente
monitorados e geridos pelos diretores. Em particular, com base em avaliagdes internas e previsdes a trés anos,
as posicoes de capital e de liquidez do Banco séo consideradas adequadas tanto sob um ambiente de mercado
normal como de stress. Além disso, os diretores identificaram um conjunto de agbes crediveis para restaurar
posicoes de capital e solvéncia do Banco, no caso de um stress severo, que incluem tanto o apoio da empresa-

mae como opgdes de recuperagao relacionadas com o mercado.

Tendo considerado estas questdes, os diretores tém uma expectativa razoavel de que o Grupo ira ser capaz de

continuar a operar e a cumprir as suas responsabilidades conforme vencerem, no futuro préximo.

Pelo Conselho de Administracao:

Renato Lulia Jacob - Director e CEO

Data: 8 Marco 2018
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Governanca

O Grupo possui uma estrutura de diretoria com um unico nivel, com comités dedicados focados em questbes de
auditoria, risco, remuneracao e nomeagao. O Conselho também estabeleceu um Comité Executivo (“ExCo”) com

poderes de gestao.

A Diretoria supervisiona as subsidiarias do Banco, respeitando as responsabilidades legais, regulatérias e de
governanga independentes que se aplicam a seus respetivos conselhos de administracdo locais. Dadas as suas
responsabilidades regulamentares para a saude financeira consolidada do Grupo, o Conselho é mantido
informado e monitoriza todos os riscos materiais e problemas que possam afetar o Grupo através de relatorios
regulares por parte da gestéao de topo, incluindo as func¢des de risco, compliance e auditoria interna.

A estrutura de governanca estabelecida garante um fluxo de comunicacéo eficaz e alinhamento entre e dentro
do Grupo e entidades do Grupo Itad. Isto é largamente conseguido através de associagdes cruzadas e conjuntas
em féruns de governanca chave. A nivel do conselho, o CEO do IBBAInt é diretor ndo executivo das subsidiarias
do IPB, e o executivo do Grupo ltal responsavel pela Divisédo de Servicos de Gestdo de Patriménio (que inclui o
IPB) é um membro ndo executivo do Conselho que regularmente reporta sobre o segmento do IPB ao Conselho

do Grupo.

Essa estrutura de governanga esta alinhada com os padroes recomendados aplicaveis no Reino Unido, levando
em consideracéo a natureza, escala e complexidade dos negécios do Banco.

A composigado do Conselho inclui diretores experientes, totalmente familiarizados com os principais mercados,
atividades e riscos nos negécios do IBBAInt.

Os Directores Nao-Executivos Independentes (“INEDs”) tém amplo conhecimento da governacdo do Reino
Unido e uma vasta experiéncia no sector financeiro do Reino Unido, enquanto os Administradores N&o-
Executivos do Grupo (“NEDs”) (incluindo o Presidente) ocupam cargos executivos de topo no Nivel do Grupo
Itad, trazendo importantes perspetivas aos acionistas para o Conselho, bem como profundo conhecimento da
cultura, estratégia e riscos gerais do Grupo ltad.

Todos os membros do Conselho tém uma longa e ampla experiéncia em atividades bancarias, permitindo a
supervisao independente dos riscos e o alinhamento estratégico com o Grupo ltat. Em média, os membros do

Conselho tém mais de 25 anos de experiéncia no setor financeiro.

Abaixo esta o organograma mostrando a estrutura de governanca ao nivel da Administracdo, incluindo a
composicéo do Conselho de Administracéo, de seus comités especializados e do ExCo em 31 de dezembro de
2017:
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Flavio Aguiar de Souza
Jean-Marc Etlin

g Eduardo Vassimon (ltat Group Wholesale General Officer)

©

(=)

S Gay Huey Evans Alberto Fernandes Renato Lulia Jacob (CEO)
° Robert Pickering Caio lbrahim David Paulo Lopes (CRO)

(3]

[e]

m

Board Committees

Chair: Caio lbrahim David (ltai Group CRO/CFO) Chair: Gay Huey Evans (INED) Chair: Alberto Fernandes (ltau Group CIB Head)

= Risk culture and strategy = Quality and integrity of the accounts = Remuneration policies

= Risk appetite and governance framework = Effectiveness of internal controls and risk = Compensation of senior executives and
management systems heads of control functions

= Capital and liquidity planning

Internal and external audit activities Board composition and process for new

= Quarterly meetings appointments

Quarterly meetings

Biannual meetings

Chief Execulrve Officer

CED and Director)
Renato Lulia Jacod (Chair)

Members of the Execulive Commilles

Jodo Pedro Fenseca (CFC) Thomas Camplon (Head of CIB)
Pauls Lopes (CRO and Director) Alexandre Yuji Shiraishi (CO0)

E responsabilidade principal da Administragdo manter a seguranca e a solidez do Banco, definindo um modelo
de negdcios sustentavel, gerindo o Banco para uma estratégia e apetite de risco claras e prudentes,
supervisionando a eficacia da estrutura de controle de riscos e assegurando que o Banco continue a cumprir as
suas obrigagdes regulamentares e legais.

Como subsidiaria, a estratégia geral € impulsionada pelo nosso papel no Grupo Itad. No entanto, o Conselho é
responsavel por revisar a estratégia para garantir que ela seja apropriada para o Grupo e consistente com o
apetite de risco aprovado pelo Conselho de Administragcdo do Reino Unido.

Para esse fim, o Conselho tem poderes reservados (isto é, poderes que ndo pode delegar) incluindo, inter alia, a
aprovagao da estratégia de negdcios, transagdes importantes e documentos e politicas estratégicos chave, tais

como:
« a Declaragéo de Apetite a Riscos e sua estrutura associada;

» 0 Processo de Avaliagdo da Adequagéao da Liquidez Interna - relatério ILAAP;
* 0 Processo de Adequacéo do Capital Interno - relatério do ICAAP;

0 Plano de Recuperagao e o Pacote de Resolugéo;

» as Divulgagoes do Pilar lll; e
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* a Politica de Remuneragao.

Os Comités do Conselho apoiam o Conselho no cumprimento dessas obrigagdes, mas nao libertam o Conselho

de quaisquer de suas responsabilidades.

Além disso, o Conselho é responsavel por disseminar uma cultura de comportamento ético em todo o Banco,
definindo o tom do topo de acordo com os sete padrdes a seguir da cultura do Grupo Itau (“Nosso Jeito”):

* SO é bom para nos se é bom para o cliente

» Somos apaixonados pelo desempenho

* As pessoas significam tudo para nés

» O melhor argumento é aquele que importa

* Simples Sempre

* Pensamos e agimos como donos

« Etica ndo é negociavel

Comités do Conselho de Administracao

A seguir, uma breve descrigao do papel e das responsabilidades de cada um dos comités do Conselho.
a) Comité de Auditoria

O Comité de Auditoria é responsavel perante a Diretoria pela supervisao de:
* a qualidade e integridade das contas;

* 0s controles e processos que suportam as certificagdes regulatérias e o Plano de Recuperagéo e o Pacote de

Resolucao do Banco;

* a eficacia da conformidade e controles internos (incluindo prevengédo de crimes financeiros) e os sistemas de

gestao de risco;
« atividades de auditoria interna; e
« atividades de auditoria externa.

Os membros do Comité sdo nomeados pelo Conselho de entre os administradores ndo executivos, devendo
pelo menos um dos membros deste Comité possuir conhecimentos financeiros. O Comité de Auditoria deve
incluir pelo menos dois INEDs. O CFO, o CEO e o Chefe da Auditoria Interna do Banco sédo participantes
obrigatérios das reunides do Comité. Os membros do Comité de Auditoria do Grupo ltal e representantes da
Auditoria Interna do Grupo ltau participam regularmente das reuniées do Comité de Auditoria.

O Comité de Auditoria é presidido por Gay Huey Evans, que é um diretor independente.

O Comité se reuniu quatro vezes em 2017. As principais atividades do Comité de Auditoria no periodo estao

listadas abaixo:
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* Reviu o relatério anual e contas do Banco 2016 e documentagdo associada (com membros da administracéo,
auditores internos e externos e membros do Comité de Auditoria do Itat Unibanco);

* Reviu e anotou a atualizagdo do Regimento Interno de Auditoria e da Metodologia da Auditoria Interna
(desenvolvida pela Auditoria Interna ltad Unibanco e utilizada pela Auditoria Interna do IBBAint) apresentada
pelo Diretor de Auditoria Interna;

* Recebeu atualizagdes financeiras trimestrais do CFO, desafiou o CFO, quando necessario, e supervisionou a
eficacia da estrutura de controle de relatérios financeiros;

* Reviu e aprovou a atualizacédo da avaliagdo de risco apresentada pelo Chefe da Auditoria Interna;

» Reviu e aprovou o plano anual de auditoria interna e avaliou a adequagcdo dos recursos para realizar a

auditoria interna;

» Considerou atualizagdes trimestrais do Chefe da Auditoria Interna sobre os resultados das revisbes da
auditoria interna, questoes de auditoria significativas e avaliou a eficacia da funcdo de auditoria interna;

» Monitorou a capacidade de resposta da administragdo aos 6rgéaos reguladores, as constatagdes de auditoria
interna e externa e os planos de agéo relacionados e desafiou o CEO quando necessario;

» Aprovou o plano anual para a auditoria externa, com destaque para as implicacdes da “Entidade de Interesse
Publico”, e considerou relatérios do auditor externo, destacando quaisquer areas significativas de risco ou

julgamento que tenham surgido no periodo;
* Reviu a independéncia, eficacia e objetividade do auditor externo;
* Discutiu o impacto do IFRS 9 e monitorou sua implementacdo como reportado trimestralmente pelo CFO;

« Considerou o relatério anual de combate a lavagem de dinheiro (AML) do MLRO e revisou os indicadores KYC
e AML regularmente;

» Considerou a adequagao e eficacia da fungao de compliance em conjunto com o Comité de Risco e Capital da
Diretoria;

* Analisou os procedimentos e resultados do Whistleblowing apresentados pelo Chefe de Conformidade;
» Considerou o relatoério da Auditoria Interna sobre o ICAAP e o ILAAP;

» Considerou a abordagem do Banco para o planeamento de recuperagéo e as principais caracteristicas do

Plano de Recuperagéao atualizado;

» Recebeu um relatério do CFO sobre a Declaragdo de Estratégia Tributaria e apoiou a sua apresentagdo ao

Conselho para revisao e aprovagao finais; e

» Reportou ao Conselho de Administracdo sobre os procedimentos do AC e sobre como o AC desempenhou
suas responsabilidades.
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b) Comité de Risco e Capital (“RCC”)

O RCC esta encarregado de fornecer apoio e assessoria ao Conselho sobre questdes de adequagao de capital

e risco. As principais fungdes do RCC incluem:

« fornecer aconselhamento e revisao critica em relagdo ao ICAAP, ao ILAAP, ao Plano de Recuperacdo e aos

documentos do Pacote de Resolucéo;

* revisar as declaracdes de politicas relevantes e recomendar quaisquer mudangas que considere necessarias a

Diretoria para aprovagao;

+ 0 desenvolvimento de propostas para analise pelo Conselho em relagéo a apetite e toleréncia a risco em geral,
indices de capital alvo e a garantia de que as métricas qualitativa e quantitativa sejam usadas para monitorar o
desempenho de gestao de risco do Banco;

* a supervisao e o desafio da gestédo cotidiana do risco e dos arranjos de supervisdo dos executivos;

* analisar se os pregos dos passivos e ativos oferecidos aos clientes levam plenamente em conta o0 modelo de
negocios e a estratégia de risco do Banco;

* revisar a capacidade do Banco de identificar e gerir novos tipos de risco;

« considerar e aprovar o mandato da fungao de gestao de riscos e garantir que ele tenha recursos adequados e
acesso adequado as informagdes para que possa desempenhar sua fungdo de maneira eficaz e de acordo com
0s padrdes profissionais relevantes; e

« fornecer aconselhamento, supervisdo e desafio necessarios para incorporar e manter uma cultura de risco de
apoio em todo o Banco.

O CEO, o CFO e o CRO séo participantes obrigatérios do RCC. O CRO e o Chefe de Conformidade / MLRO
apresentam relatérios de Risco e Conformidade em todas as reunides regulares do RCC, permitindo a

supervisao ativa do nivel do conselho sobre questdes de risco e controle.

O RCC revisa e monitora as exposicdes reais ao risco versus os limites de risco aprovados com base nas

informagodes de gestao vinculadas as varias dimensdes da declaragao de apetite de risco do Banco.

O Comité reuniu-se quatro vezes em 2017. As principais atividades do RCC ao longo do periodo estao listadas
abaixo:

» Considerou e monitorou o impacto do Brexit;
« Discutiu a implementagao do Programa de Cultura de Risco e os resultados do inquérito relevante;
» Monitorou a carteira de crédito com foco particular nos riscos macro do Brasil;

* Aprovou mudangas na estrutura da funcdo de risco, com o Risco Operacional sendo integrado ao
departamento de Compliance;

* Reviu e recomendou para aprovagao do Conselho as declaragdes quantitativas e qualitativas atualizadas do
Apetite ao Risco do Banco e a governanga de controle relacionada;

28



Itau BBA International plc Relatorio Anual 2017

» Monitorou o perfil de risco do Banco em relacdo a sua apeténcia e estratégia de risco e analisou as causas das
mudancas no perfil atual;

* Reviu o Plano de Divulgagdo e Recuperacdo do ILAAP, ICAAP, Pilar 3 e recomendou sua aprovagao ao
Conselho;

» Monitorou de perto as posicdes de capital e liquidez do Banco contra o apetite e as metas de risco;
» Monitorou a evolucao dos requisitos regulatérios de capital e liquidez;
« Considerou relatérios trimestrais e atualizagdes ad hoc, como e quando necessario, do CRO;

« Considerou relatorios trimestrais do Chefe de Compliance, destacando as principais areas de enfoque, como o
projeto de implementacao da MiFID I, e avaliou a adequacéao e a eficacia da fungéo de compliance em conjunto

com o AC;
* Reportou a Administragéao sobre seus procedimentos e sobre como ela cumpriu suas responsabilidades.
c) Comité de Remuneragao e Nomeacao (“R & N”)

O R & N tem deveres em relacéo a questdes de remuneracao e nomeagao. O R & N é composto por pelo menos
trés membros, dois dos quais sdo INEDs. O presidente do RCC também é membro da R & N, o que ajuda a
garantir que haja um alinhamento apropriado entre os incentivos (e desincentivos) concedidos e o0s

comportamentos de risco prudentes.

Este Comité deve exercer julgamento competente e independente sobre as politicas e praticas de remuneragao
e 0s incentivos criados para administrar riscos, capital e liquidez de acordo com seus termos de referéncia. O
Comité é responsavel por supervisionar diretamente a remuneragédo de diretores executivos, membros ExCo e
altos executivos nas funcdes de gestao de riscos, compliancee e auditoria do Banco, e dos CEOs e chefes de
funcdes de risco e compliance das subsidiarias do Banco. No cumprimento de suas responsabilidades, o Comité
deve levar em consideragdo os interesses de longo prazo de acionistas, investidores e outras partes
interessadas no Banco.

Este Comité também é responsavel por liderar o processo para novas nomeagbes para a Administragdo do
IBBAInt e fazer recomendacdes em relagdo a nomeagOes para a Diretoria, levando em conta os desafios e
oportunidades que o Banco enfrenta, e quais habilidades e conhecimentos sdo necessarios na Administragéo.

O Comité reuniu-se duas vezes em 2017. As principais atividades do R & N nesse periodo estéo listadas abaixo:

+ Considerou e aprovou a remuneragao do ano de 2016 para os membros do Comité Executivo do Banco e para

os chefes de fungdes de controle;
* Reviu e aprovou a lista de funcionarios do Cédigo de Remuneragéo do Banco do Reino Unido;
* Monitorou a evolugdo dos requisitos regulatérios em relagéo as estruturas de remuneracéo e divulgacoes;

* Revisou e recomendou a Diretoria a Politica de Remuneragéo do Banco.
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Comité Executivo (“ExCo”)

O Conselho estabeleceu o ExCo, liderado pelo CEO, para o qual o Conselho delega os poderes de gestao geral,

permitindo que o ExCo faga a gestao dos negdcios do Banco diariamente.

A nomeacao dos membros do ExCo é uma questao reservada ao Conselho. Ao nomear os membros do ExCo,
espera-se que a Administragdo assegure que haja uma combinacdo e um equilibrio adequado de habilidades,
experiéncia e conhecimento para permitir que o ExCo cumpra suas responsabilidades de gestdo de forma

eficaz, considerando as principais atividades e riscos no modelo de negécios do Banco.

Sob a autoridade do Conselho, o ExCo deve gerir 0os neg6cios de acordo com a estratégia aprovada pelo

Conselho e o apetite de risco.

Por meio da aprovacgéo de politicas e procedimentos de risco e do estabelecimento de estruturas de governanca
(por exemplo, comités de gestédo), o ExCo garante que o apetite de risco aprovado pela Diretoria seja traduzido
em limites de risco e incorporado nos processos estratégicos, de planeamento financeiro e de tomada de

decisdes gerais.

O ExCo é responsavel perante a Administracao e deve relatar e encaminhar questdes de importancia particular

(mesmo questdes dentro do mandato delegado).
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Diretores

Os seguintes diretores exerceram fungdes durante todo 0 ano e na data da aprovagado deste relatério (salvo

indicacdo em contrario):

Director Role Appointment Resignation
Eduardo Mazzilli de Vassimon Non-Executive May 2013
Chairman December 2016
Alberto Fernandes Non-Executive September 2012
Caio lbrahim David Non-Executive April 2017
Flavio Augusto Aguiar de Souza  Non-Executive December 2015
Gay Huey Evans Non-Executive® September 2012
Jean-Marc Etlin Non-Executive May 2016
Paulo Jorge dos Santos Lopes Executive September 2012
Renato Lulia Jacob Executive September 2012
CEO January 2016
Ricardo Villela Marino Non-Executive September 2012 March 2017
Robert Mark Pickering Non-Executive” September 2012

*Gay Huey Evans and Robert Mark Pickering are independent non-executive directors in light of the independence criteria set out by the UK Governance Code.

Seguros e indemnizac6es aos Diretores

A ltat Unibanco Holding S.A., empresa-mae do Grupo ltal, mantém um seguro de responsabilidade civil para
beneficio dos membros de gestdo do Itai Unibanco Holding S.A e suas subsidiarias, incluindo, portanto, os
diretores do Banco e das suas subsidiarias.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e até e incluindo a data deste relatério, para o beneficio
dos diretores do Banco, estavam em vigor provisées indemnizatérias (conforme definidas na secgédo 234 do
Companies Act 2006), contidas nos Articles of Association do Banco.

Capital social

Informagao sobre o capital social é apresentada na Nota 26 as Demonstracdes Financeiras e é incorporada
neste relatério por referéncia.

Resultados e dividendos

A demonstracao dos resultados apresenta um lucro para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 de USD
75.096 milhares para o Grupo (2016: 66.066 milhares) e de USD 76.963 milhares para o Banco (2016: USD
25.279 milhares).

Gestao de riscos, sucursais e desenvolvimentos futuros

Informagbes sobre gestdo de riscos, sucursais e desenvolvimentos futuros foram incluidas no Relatério

estratégico.
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Declaracao quanto a divulgacao de informacoes aos auditores

Até onde os diretores tém conhecimento, nao ha nenhuma informagéo de auditoria relevante (conforme definido
pelo Artigo 418 do Companies Act 2006) de que os auditores do Banco ndo tenham conhecimento, e cada
diretor tomou todas as medidas que deveria ter tomado enquanto diretor para ter conhecimento de qualquer

informagédo de auditoria relevante e providenciar que os auditores do Banco estao cientes dessas informagdes.
Declaracao de Responsabilidade dos Diretores

Os diretores sao responsaveis pela preparacao do Relatério Estratégico, do Relatério dos Diretores e das
demonstragdes financeiras, em conformidade com a lei e regulamentos aplicaveis. A legislacdo comercial exige
que os diretores preparem demonstragdes financeiras para cada exercicio. Sob esta lei, os diretores optaram
por elaborar as demonstragdes financeiras de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
("IFRS"), emitidas pelo International Accounting Standards Board ("IASB") e aprovadas pela UE. Sob esta lei os
diretores ndo devem aprovar as demonstragdes financeiras a menos que estejam convencidos de que elas dao
uma imagem verdadeira e apropriada da situagdo da empresa e do lucro ou prejuizo da mesma para esse
periodo. Na preparacao das demonstragdes financeiras, os diretores séo obrigados a:

- selecionar politicas contabilisticas adequadas e aplica-las de forma consistente;
- fazer julgamentos e estimativas contabeis que sejam razoaveis e prudentes;

- indicar se as normas contabilisticas aplicaveis foram seguidas, sujeitas a eventuais desvios materiais

divulgados e explicados nas demonstragdes financeiras;

- elaborar as demonstracdes financeiras no pressuposto da continuidade, a menos que seja inapropriado

considerar que a empresa vai continuar no negocio.
Principio da continuidade

Os diretores consideram que o principio contabilistico da continuidade é apropriado dado que néao ha incertezas
materiais relacionadas com os eventos que possam suscitar dividas significativas acerca da capacidade do
Banco em continuar a sua atividade.

Ao fazer esta avaliagcdo da capacidade do Banco para continuar a adotar o pressuposto da continuidade e de
incertezas materiais, os diretores consideraram se o Banco, e o Grupo como um todo, tem acesso a recursos
adequados para permitir a operacao continua para o futuro préximo. A este respeito, os diretores consideraram
a adequacao do capital regulamentar detido e a capacidade para continuar a aceder aos niveis de financiamento
necessarios, incluindo o acesso a liquidez e capital da empresa-mae, conforme necessario. Em particular, esta
avaliacao levou em consideracdo as previsdes a trés anos para as posi¢coes de capital e de financiamento do
Banco em cenério normal e de stress. Além disso, 0 Banco monitora ativamente e gere ameagas ao seu modelo
de negocio, desempenho futuro, solvéncia e liquidez, e os diretores acreditam que o Banco estd bem

posicionado para administrar esses riscos com sucesso.

Tendo considerado estas questdes, os diretores concluiram que é apropriado continuar a adotar o pressuposto
da continuidade na preparacao destas demonstracdes financeiras.

Os diretores sdo responsaveis por manter registos contabilisticos adequados que sejam suficientes para
evidenciar e explicar as operagdes do Banco e divulgar com precisao razoavel, a qualquer momento, a posi¢ao
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financeira do Banco, e capacita-los para garantir que as demonstragdes financeiras estdo de acordo com o
Companies Act 2006. Sao também responsaveis pela salvaguarda dos ativos do Banco e, portanto, pela tomada
das medidas necessaérias para a prevencao e detecao de fraudes e outras irregularidades.

Os diretores sdo responsaveis pela manutencgao e integridade do site do Banco. A legislagdo no Reino Unido
que rege a elaboracdo e divulgagdo das demonstracdes financeiras pode diferir da legislagdo noutras
jurisdicoes.

Pelo Conselho de Administracao:

Renato Lulia Jacob - Director e CEO

Data: 8 Marco 2018
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Balanco

Grupo Banco
USD'000 Nota 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
ACTIVO
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 5 1.554.693 844.188 574.246 16.750
Activos financeiros detidos para negociagéo 6 140.450 163.278 140.450 163.278
Qutros activos financeiros ao justo valor através de resultados 7 687.126 444390 687.126 444390
Derivados 8 318.129 237.269 315.430 231.558
Disponibilidades e Aplicagdes em Instituices de Crédito 9 287.844 977.793 349.304 573.263
Crédito a Clientes 10 4.856.516 4.476.170 3.056.151 2.782.210
Activos financeiros disponiveis para venda 1 333.532 355.969 301.336 302.717
Outros activos tangiveis 12 11.557 15.504 4.748 7.384
Goodwill e activos intangiveis 13 89.014 90.044 261 348
Investimentos em associadas e subsidiarias 14 - - 512.112 512.112
Activos por impostos correntes 12.832 11.285 - 333
Activos por impostos diferidos 15 6.559 7.527 2.389 2.549
Qutros activos 16 39.562 30.586 9.794 6.114
Total do Activo 8.337.814 7.654.003 5.953.347 5.043.006
PASSIVO
Passivos financeiros detidos para negociacao 17 140.419 159.266 140.419 159.266
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 18 17.205 - 17.205 -
Derivados 8 320.968 243.470 315.578 241.506
Recursos de outras Instituicdes de Crédito 19 1.665.181 801.212 1.490.689 804.465
Recursos de Clientes e outros empréstimos 20 2.788.360 2.903.027 752.508 453.090
Responsabilidades representadas por titulos 21 2.083.476 2.266.682 2.083.476 2.266.682
Provisdes 31 1.596 1.330 1.596 1.330
Passivos por impostos correntes 25.033 18.738 3.576 3.354
Passivos por impostos diferidos 23 11.502 16.013 - 144
Passivos subordinados 22 - 30.128 - 30.128
QOutros passivos 24 81.461 87.151 25.449 36.832
Total do Passivo 7.135.201 6.527.017 4.830.496 3.996.797
CAPITAIS PROPRIOS
Capital 26 600.000 600.000 600.000 600.000
Reservas de reavaliagao 27 (7.182) (7.713) (4.223) (3.902)
Outras reservas 28 473.432 480.816 324.856 324.856
Resultados transitados 136.363 53.883 202.218 125.255
Total dos Capitais Proprios atribuiveis aos accionistas do Grupo 1.202.613 1.126.986 1.122.851 1.046.209
Total dos Capitais Proprios 1.202.613 1.126.986 1.122.851 1.046.209
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 8.337.814 7.654.003 5.953.347 5.043.006

As demonstragdes financeiras nas paginas 36 a 120 foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 8 de

margo de 2018 e foram assinadas em seu nome por:

Renato Lulia Jacob - Director e CEO
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Demonstracao de resultados Grupo Banco

USD'000 Nota 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Juros e rendimentos similares 192.825 190.829 137.523 150.124
Juros e encargos similares (80.181) (93.956) (77.860) (92.584)
Margem financeira 32 112.644 96.873 59.663 57.540
Comissdes recebidas 121.739 118.824 7173 11.576
Comissdes pagas (18.023) (19.636) (12.275) (13.792)
Comissoes liquidas 33 103.716 99.188 (5.102) (2.216)
Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados 18.139 16.183 11.255 9.854
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (684) 1.720 (305) 1.716
Dividendos - - 50.000 -
Outros resultados em operagdes financeiras 96 2.326 (22) 2.326
Resultados em operacdes financeiras 34 17.551 20.229 60.928 13.896
Outros proveitos operacionais 35 15.313 11.720 8.937 8.162
Resultado operacional 249.224 228.010 124.426 77.382
Imparidade e outras provisdes liquidas 31 3.702 (651) 3.702 (651)
Resultado operacional liquido 252.926 227.359 128.128 76.731
Custos com pessoal 36 (86.207) (86.886) (29.637) (30.945)
Gastos gerais administrativos 37 (51.887) (44.532) (10.920) (10.531)
Depreciagdo e imparidade de activos tangiveis 12 (3.673) (3.061) (2.861) (1.748)
Amortizagdo e imparidade de activos intangiveis 13 (6.248) (5.373) (245) (387)
Outros custos operacionais 38 (5.469) (6.006) (1.211) (1.225)
Despesas operacionais (153.484) (145.858) (44.874) (44.836)
Resultado de empresas associadas 14 - 212 - -
Resultado antes de impostos 99.442 81.713 83.254 31.895
Impostos sobre os lucros 39 (24.346) (21.647) (6.291) (6.616)
Resultado liquido 75.096 60.066 76.963 25.279
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Demonstracao de rendimento integral

Grupo Banco
Year Year Year Year
ended ended ended ended
USD'000 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Resultado liquido do exercicio 75.096 60.066 76.963 25.279

Outros ganhos e perdas reconhecidos nos capitais proprios:
Rendimentos e gastos que nao serao subsequentemente reclassificados para resultados:
Remensuracao das obrigagdes de beneficios definidos pés-emprego (361) 1.198 - -
Rendimentos e gastos que podem ser subsequentemente reclassificados para resultados:
Ativos financeiros disponiveis para venda:

(Perdas)/Ganhos no justo valor 4  (3.592) (300) (3.659)
Efeito fiscal 92) 820 (21) 848
Cobertura de investimento liquido - 456 - -
Ajustamentos de conversao cambial 980 (778) - -
Outro rendimento integral no exercicio 531 (1.896) (321) (2.811)
Rendimento integral do exercicio 75.627 58.170 76.642 22.468
Atribuivel a:
Accionistas 75.627 58.170 76.642 22.468

Interesses nao controlados - - R _

Rendimento integral do exercicio 75.627 58.170 76.642 22.468

Statement of Changes in Equity

Grupo

Totao dos Capitais
Proprios atribuiveis Total dos
Reservas de Outras Resultados aos accionistas Capitais

USD'000 Capital reavaliacdo reservas transitados do Grupo Proprios
Saldos em 01.01.17 600.000 (7.713) 480.816 53.883 1.126.986 1.126.986
Resultado liquido do exercicio - - - 75.096 75.096 75.096
Outro rendimento integral no exercicio - 531 - - 531 531
Incorporagéo em reservas de resultado liquido de 2016 - - 2.150 (2.150) - -
Libertacdo da reserva especial (Nota 28) - - (9.534) 9.534 - -
Saldos em 31.12.17 600.000 (7.182) 473.432 136.363 1.202.613 1.202.613
Grupo

Totao dos Capitais
Proprios atribuiveis Total dos
Reservas de Outras Resultados aos accionistas Capitais

USD'000 Capital reavaliacdo reservas transitados do Grupo Proprios
Saldos em 01.01.16 600.000 (5.817) 489.350 (14.717) 1.068.816 1.068.816
Resultado liquido do exercicio - - - 60.066 60.066 60.066
Outro rendimento integral no exercicio - (1.896) - - (1.896) (1.896)
Incorporagéo em reservas de resultado liquido de 2015 - - 627 (627) - -
Libertacdo da reserva especial (Nota 28) - - (9.161) 9.161 - -
Saldos em 31.12.16 600.000 (7.713) 480.816 53.883 1.126.986 1.126.986
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Banco
Reservas de Outras Resultados
USD'000 Capital reavaliacdo reservas transitados Total
Saldos em 01.01.17 600.000 (3.902) 324.856 125.255 1.046.209
Resultado liquido do exercicio - - - 76.963 76.963
Outro rendimento integral no exercicio - (321) - - (321)
Saldos em 31.12.17 600.000 (4.223) 324.856 202.218 1.122.851
Banco
Reservas de Outras Resultados
USD'000 Capital reavaliacdo reservas transitados Total
Saldos em 01.01.16 600.000 (1.091) 324.856 99.976 1.023.741
Resultado liquido do exercicio - - - 25.279 25.279
Qutro rendimento integral no exercicio - (2.811) - - (2.811)
Saldos em 31.12.16 600.000 (3.902) 324.856 125.255 1.046.209
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Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa

Grupo Banco
USD'000 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Operagoes continuadas
Reconciliacao do resultado antes de impostos com o
fluxo de caixa liquido das actividades operacionais:
Resultado antes de impostos 99.442 81.713 33.254 31.895
Ajustamento para items nao-caixa:
Imparidade e outras provisdes liquidas (3.702) 651 (3.702) 651
Depreciagéo, amortizagdo e imparidade de activos tangiveis e intangiveis 9.921 8.434 3.106 2.135
Outros movimentos ndo-caixa (1.818) 411 - (1.429)
Alteracoes dos activos e passivos operacionais
(Aumentos)/diminui¢cdes dos activos operacionais
Activos financeiros detidos para negociacao,
disponiveis para venda e designados ao justo valor (275.647) 64.793  (300.159) 49.417
Aplicacdes em Instituigdes de Crédito 548.179  (44.416) 99.273 361.529
Depésitos em bancos centrais (710.499) 716.380  (557.507) (15.940)
Créditos sobre clientes (376.587) 206.799 (270.184)  397.743
Derivados de cobertura (2.681) 201 (2.541) 201
Outros activos operacionais (8.477) 7.739 (3.448) 6.007
Aumentos/(diminuicdes) dos passivos operacionais
Passivos financeiros detidos para negociagao 59.313 (247.657) 55.887 (246.796)
Passivos financeiros designados ao justo valor 17.205 - 17.205 -
Recursos de outras Instituicdes de Crédito 863.969 (548.598) 686.223 (649.576)
Recursos de Clientes e outros empréstimos (114.667) (26.649) 299.418 277.090
Responsabilidades representadas por titulos (183.206) (235.722) (183.206) (235.722)
Derivados de cobertura (663) (1.944) (663) (1.944)
Outros passivos operacionais (5.754) 5.082 (11.654) 6.970
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais
antes do pagamento do impostos sobre os lucros (85.672) (12.783) (138.698) (17.769)
Imposto sobre os lucros (22.838) (12.195) (5.489) (3.063)
Fluxo de caixa liquidos das actividades operacionais (108.510) (24.978) (144.187) (20.832)
Fluxos de caixa das actividades de investimento
(Compras) / Vendas de subsidiarias - 28.975 - 28.975
Dividendos recebidos - - 50.000 -
(Compras) / Vendas de activos intangiveis (5.217) (2.140) (158) (77)
(Compras) / Vendas de activos tangiveis 274 (1.255) (225) (84)
Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento (4.943) 25.580 49.617 28.814
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
(Purchases) / Sales of subordinated debt (30.000) - (30.000) -
Juros das actividades de financiamento (128) 57 (128) 57
Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento (30.128) 57 (30.128) 57
Efeitos da alteracao da taxa de cambio em caixa e
seus equivalentes 1.818 (3.615) - (715)
Aumento / (diminuicdo) de caixa e seus equivalentes (141.763) (2.956) (124.698) 7.324
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 204.352 207.308 141.646 134.322
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 62.589 204.352 16.948 141.646
Aumento / (diminuicéo) de caixa e seus equivalentes (141.763) (2.956) (124.698) 7.324
Caixa e seus equivalente compreendem:
Caixa 122 115 17 29
Disponibilidades em outras Instituicdes de Crédito 62.467 204.237 16.931 141.617
62.589  204.352 16.948 141.646
USD'000 Non-cash changes
Liabilities arising from Foreign
fi . L 01.01.17 Cash flows exchange Fair value changes Other changes 31.12.17
inancing activities
movements

Subordinated liabilities

30,128 (30,128) -

Total 30,128 (30,128) -
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Notas as Demonstracées Financeiras

(valores expressos em milhares de ddlares americanos ‘USD’)

Nota 1 - Bases de preparacao
Declaragao de conformidade

Estas demonstragbes financeiras foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (“IFRS”) adotadas pela Unido Europeia (“EU”) e o Companies Act 2006 aplicavel a empresas que
apresentam contas em IFRS. As IFRS sdo compostas por normas contabilisticas emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) e por interpretagdes emitidas pelo IFRS Interpretations Committee (“IFRS
IC”).

Normas e interpretacoes recentemente emitidas

a) As seguintes alteragcdes a normas tornaram-se efectivas a 1 de Janeiro de 2017. Nenhuma destas alteragdes
teve um impacto materialmente relevante e ja foram adoptadas nas demonstragdes financeiras do Banco ou do

Grupo:

. IAS 7 (alteragéo), ‘Revisdo as divulgagdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apoés 1 de
Janeiro de 2017). Esta alteragdo introduz uma divulgagdo adicional sobre as variagbes dos passivos de
financiamento, desagregados entre as transacgbes que deram origem a movimentos de caixa e as que nao, e a
forma como esta informacéo concilia com os fluxos de caixa das atividades de financiamento da Demonstracdo

do Fluxo de Caixa.

. IAS 12 (alteragdo), ‘Imposto sobre o rendimento — Reconhecimento de impostos diferidos activos sobre
perdas potenciais’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de 2017). Esta alteragéao
clarifica a forma de contabilizar impostos diferidos activos relacionados com activos mensurados ao justo valor,
como estimar os lucros tributaveis futuros quando existem diferencas temporarias dedutiveis e como avaliar a

recuperabilidade dos impostos diferidos activos quando existem restricées na lei fiscal.

b) As seguintes normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicagado € obrigatéria para periodos anuais que
se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2018, ja foram endossadas pela Unido Europeia mas nao foram

antecipadamente adoptadas pelo Banco ou pelo Grupo.

. IFRS 9 (nova), ‘Instrumentos financeiros’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
Janeiro de 2018).

O Grupo executou um projeto exaustivo para implementar a IFRS 9. Como parte deste projeto, o Grupo avaliou
0 seu modelo de negécios e reviu os termos contratuais dos activos financeiros mensurados ao custo
amortizado ou ao justo valor através de outro rendimento integral para assegurar que eram compativeis com tais
classificagoes. O Grupo também implementou uma abordagem revista para a imparidade, cujos principais
aspectos consistiram em identificar se os activos financeiros tiveram um aumento significactivo no risco de
crédito desde a originagao e estimar as perdas de crédito esperadas, levando em conta o impacto ponderado de
multiplos cenarios econémicos futuros. Os departamentos de Finangas, Riscos e Tecnologia, bem como a
Administragao, participaram do processo de implementagéo.
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A IFRS 9 substitui as orientagbes da IAS 39, referente a: (i) classificagdo e mensuracgéo de activos financeiros;
(i) imparidade e (iii) contabilidade de cobertura. Os impactos resultantes das mudangas nestes trés
componentes sdo descritos abaixo:

i) Classificagdo e mensuragao de activos e passivos financeiros

A IFRS 9 contém trés categorias de classificagdo para activos financeiros: mensuragéo ao custo amortizado, ao
justo valor através de outro rendimento integral e ao justo valor através de resultados. Estas classificagbes séo
baseadas no modelo de negdcios em que cada activo financeiro é gerido e nos seus fluxos de caixa contratuais.
A contabilizagdo de passivos financeiros é praticamente inalterada, excepto para passivos financeiros
designados na opgdo de justo valor. Os ganhos e perdas sobre esses passivos financeiros decorrentes de
mudangas no préprio risco de crédito do Grupo devem ser reconhecidos em outro rendimento integral. O valor
remanescente da mudancga no justo valor deve ser reconhecido no resultado.

Os impactos nas demonstragdes financeiras decorrentes da adopgao desta norma foram avaliados pelo Grupo e
sdo apresentados como segue:

- Reclassificagdo de um numero reduzido de activos financeiros classificados como crédito a clientes, do custo
amortizado para o justo valor através de resultados, cujas caracteristicas ndo sdo apenas o pagamento do
principal e dos juros. A 31 de Dezembro de 2017, o impacto desta reclassificagao é de USD 272 mil;

- Nenhum impacto significativo esperado devido a activos modificados.
(i) Imparidade

O novo padrdo introduz a abordagem de perda esperada com base em informagbes prospectivas nao-
enviesadas e é aplicavel a todos os activos financeiros ao custo amortizado, activos financeiros de divida ao
justo valor através de outro rendimento integral, compromissos e garantias financeiras. Os activos financeiros
sujeitos a perdas por imparidade sdo classificados em diferentes fases, dependendo da evolugéo do seu risco
de crédito a partir da data do reconhecimento inicial e ndo em relagéo ao risco de crédito na data de reporte. Os
impactos decorrentes dessa implementacao sao reconhecidos em capital na transigao.

Apesar da carteira de crédito de perdas historicas baixas, o Grupo desenvolveu um novo modelo de imparidade
sob a IFRS 9 com uma segmentagdo da carteira por regido (Europa e América Latina), modelando uma
probabilidade de vida em incumprimento (“lifetime”) juntamente com cenarios macroeconémicos futuros para
cada geografia. Outros inputs e premissas-chave sdo a exposicdo no incumprimento, a perda dada o
incumprimento, a definicdo do que constitui um aumento significactivo no risco de crédito e a aplicagdo de
informacdes prospectivas, incluindo a ponderagao de cendrios econémicos. A data de transicdo (1 de Janeiro de
2018), ndo ha alteracdo material nas provisées de imparidade em resultado da adopg¢éo da IFRS 9. Isto deve-se
a) a natureza de alta qualidade da carteira de empréstimos e titulos no segmento corporate & Investment
banking, b) a natureza amplamente garantida dos empréstimos no segmento private banking, e ¢) ao ambiente
econdmico atual e a expectativa base de que esse ambiente continuara no futuro a médio prazo.

(iii) Contabilidade de cobertura

A IFRS 9 inclui novos requisitos para a contabilidade de cobertura, que se alinham mais de perto com a gestao
de risco da entidade. Conforme permitido pela IFRS 9, o Grupo optou por continuar a aplicar os requisitos de
contabilidade de cobertura da IAS 39.
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. IFRS 15 (nova), 'Rédito de contratos com clientes' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds
1 de Janeiro de 2018). Esta nova norma aplica-se apenas a contratos com clientes para fornecer bens ou
servigos, e exige que uma entidade reconheca a receita quando a obrigagéo contratual de entregar os bens ou
servigos é satisfeita e pelo valor que reflete a contraprestagdo que a entidade espera receber, seguindo uma
abordagem de cinco etapas. As taxas relacionadas ao rendimento efectivo do empréstimo que é apresentado na
receita de juros e taxas de garantia bancéria ndo estdo no ambito da IFRS 15, entretanto, os honorérios
relacionados com a gestdo de activos, banco de investimento e taxas relacionadas com servigos prestados
estdo no ambito e serdo sujeitos a revisdo. A data de transicdo (1 de Janeiro de 2018), ndo ha alteragdes
materiais nas demonstragdes financeiras pela adopgao da IFRS 15.

. Alteragdes a IFRS 15 'Rédito de contratos com clientes' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apods 1 de Janeiro de 2018). Estas alteragdes referem-se a orientagbes adicionais para determinar as obrigagdes
de desempenho num contrato, 0 momento do reconhecimento da receita de uma licenga de propriedade
intelectual, a revisédo dos indicadores para classificagdo de agente versus principal e para novos expedientes
praticos para simplificar a transigao.

. IFRS 16 (nova), 'Locagbes' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apo6s 1 de Janeiro de 2019).
Esta nova norma substitui a IAS 17 por um impacto significactivo na contabilizagdo de arrendatarios que agora
sao obrigados a reconhecer um passivo de arrendamento refletindo futuros pagamentos de arrendamento e um
“activo de direito de uso” para todos os contratos de arrendamento, exceto por determinados contratos de curto
prazo. arrendamentos e para activos de baixo valor. A definicdo de contrato de arrendamento também mudou,
baseando-se no "direito de controlar o uso de um activo identificado".

. IFRS 4 (alteragao), 'Contratos de seguros (aplicagdo da IFRS 4 com a IFRS 9)' (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apdés 1 de Janeiro de 2018). Esta alteracdo permite as empresas que emitem contratos de
seguro a opgao de reconhecer em outro rendimento integral, em vez de ganhos ou perdas, a volatilidade que
pode aumentar quando a IFRS 9 é aplicada antes da emissdo da nova norma de contrato de seguro. Além
disso, é concedida uma iseng¢ao temporaria opcional da aplicagao da IFRS 9 até 2021, para as empresas cujas
atividades estejam predominantemente ligadas ao seguro, ndo sendo aplicaveis no nivel consolidado.

c) As seguintes normas e interpretagdes publicadas, cuja aplicagéo é obrigatéria para periodos anuais que se
iniciem em ou apo6s 1 de Janeiro de 2018, ainda nao foram endossadas pela Unido Europeia e, como tal, ndo
foram adoptadas pelo Banco ou pelo Grupo no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017. Nao séo

expectaveis impactos materialmente relevantes com a adogéao destas normas.

. Melhorias Anuais 2014 - 2016, (geralmente efectivas para exercicios iniciados em ou apds 1° de
Janeiro de 2017). Os impactos das melhorias anuais de 2014-2016: IFRS 1, IFRS 12 e IAS 28.

. IAS 40 (alteragdo), 'Transferéncias de propriedades de investimento' (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2018). Esta alteragdo esta ainda sujeita a aprovagao pela Unido Europeia.
Esta alteracdo esclarece que quando os activos sao transferidos para, ou de propriedades de investimento, a
evidéncia da mudanga no uso é necessaria. Uma mudancga de intengdo de gestao isoladamente ndo é suficiente

para suportar uma transferéncia.

. IFRS 2 (alteragao), 'Classificagdo e mensuracgdo de transacgbes de pagamento baseado em agdes' (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2018). Esta alteragdo esta ainda sujeita a
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aprovagao pela Unido Europeia. Esta emenda esclarece a base de mensuragao para pagamentos liquidados em
dinheiro, baseados em agbes e a contabilizagdo de modificagdes num plano de pagamento baseado em agdes
que alteram a classificacdo como sendo uma concessado de liquidacéo financeira para liquidacdo de agdes.
Também introduz uma excepgédo aos principios da IFRS 2 que exigirdo que um prémio seja tratado como se
fosse totalmente liquidado em agdes, quando um empregador seja obrigado a reter uma quantia pela obrigacao
tributaria do empregado associada a um pagamento baseado em agdes e pagar esse montante a autoridade
fiscal.

. IFRS 9 (alteragdo), ‘Elementos de pré-pagamento com compensagao negativa’ (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2019). Esta alteragédo ainda esta sujeita ao processo de endosso
pela Unido Europeia. Esta alteracado introduz a possibilidade de classificar activos financeiros com condi¢des de
pré-pagamento com compensagao negativa, ao custo amortizado, desde que se verifique o cumprimento de
condic¢es especificas, em vez de ser classificado ao justo valor através de resultados.

. IAS 28 (alteragdo), 'Interesses a longo prazo em Associadas e Empreendimentos Conjuntos' (a aplicar
nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2019). Esta alteragédo esta ainda sujeita a aprovagao
pela Unido Europeia. A alterag@o esclarece que os investimentos de longo prazo em coligadas e joint ventures
(componentes dos investimentos da entidade em coligadas e joint ventures), que ndo estdo sendo mensurados
pelo método de equivaléncia patrimonial, devem ser mensurados de acordo com a IFRS 9, estando sujeitos a
imparidade pelo modelo de perdas esperadas de crédito antes de qualquer teste de imparidade do investimento

como um todo.

. Melhorias as normas 2015 — 2017 (a aplicar aos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de
2019). Este ciclo de melhorias ainda esta sujeito ao processo de endosso pela Unido Europeia. Este ciclo de

melhorias afeta o seguinte normativo:

. IFRS 17 (nova), 'Contratos de seguro' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro
de 2021). Esta norma ainda esta sujeita ao endosso pela Unido Europeia. Esta nova norma substitui a IFRS 4 e
se aplica a todas as entidades que emitem contratos de seguro, contratos de resseguro e contratos de
investimento com caracteristicas de participacéo discricionaria. A IFRS 17 baseia-se na mensuracdo atual de
passivos técnicos em cada data de relatério. A medigédo atual pode ser baseada em uma abordagem completa
de "blocos de construgdo" ou "abordagem de alocacdo de prémios". O reconhecimento da margem técnica é
diferente, dependendo se € positivo ou negactivo. A IFRS 17 é de aplicagéo retrospectiva.

. IFRIC 22 (nova), ‘Operagdes em moeda estrangeira e contraprestacdo antecipada’ (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2018). Esta interpretagcao ainda esta sujeita ao processo
de endosso pela Unido Europeia. Trata-se de uma interpretacao a IAS 21 ‘Os efeitos de alteragbes em taxas de
cambio’ e refere-se a determinagdo da "data da transac¢do" quando uma entidade paga ou recebe
antecipadamente a contraprestacdo de contratos denominados em moeda estrangeira. A “data da transacgao”

determina a taxa de cambio a usar para converter as transacgdes em moeda estrangeira.

. IFRIC 23 (nova), ‘Incerteza sobre o tratamento de Imposto sobre o rendimento’ (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apo6s 1 de Janeiro de 2019). Esta interpretagdo ainda esta sujeita ao processo de endosso
pela Unidao Europeia. Trata-se de uma interpretagao a IAS 12 — ‘Imposto sobre o rendimento’, referindo-se aos
requisitos de mensuragdo e reconhecimento a aplicar quando existem incertezas quanto a aceitacdo de um
determinado tratamento fiscal por parte da Administragéo fiscal relativamente a Imposto sobre o rendimento. Em
caso de incerteza quanto a posigdo da Administragao fiscal sobre uma transacgéo especifica, a entidade devera
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efectuar a sua melhor estimativa e registar os activos ou passivos por imposto sobre o rendimento a luz da IAS
12, e ndo da IAS 37 — “Provisdes, passivos contingentes e activos contingentes”, com base no valor esperado ou
o valor mais provavel. A aplicagdo da IFRIC 23 pode ser retrospectiva ou retrospectiva modificada.

Bases de mensuracao

Estas demonstragbes financeiras foram preparadas numa base de continuidade (conforme detalhado no
Relatério Estratégico e no Relatério dos Diretores) e sob o principio do custo histérico, modificado pela
reavaliacdo de ativos financeiros disponiveis para venda e ativos e passivos financeiros (incluindo instrumentos

financeiros derivados) ao justo valor através de resultados.
Uso de estimativas e fontes de incerteza

A preparacdo das demonstragdes financeiras requer que o Grupo utilize certas estimativas contébeis criticas.
Exige também que a gestdo exerga o seu julgamento no processo de aplicagéo das politicas contabilisticas do
Grupo. As areas que envolvem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou areas nas quais as premissas
e estimativas s&o significantes para as demonstra¢des financeiras, encontram-se divulgadas na Nota 2.12.

Perimetro de consolidagao

No contexto destas demonstragbes financeiras consolidadas, o termo “Grupo” refere-se ao Itau BBA
International plc e as suas subsidiarias. Mais anélises as subsidiarias do Grupo estéo definidas abaixo.

- Banco Itau International (“Bll”), sedeado em Miami, foi adquirido em 31 de Maio de 2007 através de um
acordo com o Bank of America Corporation. A sua principal actividade é efectuar operagbes no segmento de
Private Banking. O seu capital social € de USD 42 m é representado por 420,000 acg¢des de USD 100 cada,

totalmente subscritas e pagas pelo Banco.

- Itau International Securities, Inc. (“lIS”) é sedeada em Miami e foi incorporada em Setembro de 2008. A
empresa esta autorizada a efectuar servicos de corretagem. O seu capital social de USD 1,000 é representado
por 100.000 acgdes de USD 0,01 cada, totalmente subscritas e pagas pelo Banco.

- Banco Itau (Suisse) SA (“BIS™), é sediado em Zurique, Suiga, opera no segmento de Private Banking. Foi
estabelecido em 15 de Setembro de 2010. O seu capital social de CHF 177 m é representado por 17,700 acgdes

de CHF 10,000 cada, totalmente subscritas e pagas pelo IE Luxemburgo.

- Itau Europa Luxemburgo, S. A. (IE Luxemburgo) encontra-se sediado no Luxemburgo. O total do capital
social da |IE Luxemburgo é de USD 97.67 m, totalmente subscrito e pago, representado por 9,767 accoes
ordinarias de USD 10,000 cada detidas pelo IBBAInt.

Nota 2 - Principais Politicas Contabilisticas

As politicas contabilisticas que se seguem sdo aplicaveis a estas demonstrac¢des financeiras. As politicas sao
consistentes com aquelas utilizadas pelo Grupo no seu Relatério e Contas de 2016, salvo indicagao contraria.

2.1. Bases de consolidacdo

a) Subsidiarias
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Subsidiarias sdo todas as entidades sobre as quais o grupo tem controlo. O Grupo controla uma entidade
quando o Grupo esta exposto, ou tem direitos sobre, retornos variaveis provenientes do seu envolvimento com a
entidade e tem a capacidade de afectar esses retornos através do seu poder sobre a entidade.

Nas demonstragdes financeiras do Banco, os investimentos em subsidiarias séo registados ao custo historico.
Em caso de evidéncia de imparidade objetiva, a perda por imparidade & reconhecida no resultado. Os
dividendos das subsidiarias sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras do Banco na data em que séo
recebidos.

As subsidiarias sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para o grupo. A
consolidagdo € interrompida a partir da data em que o controle cessa. Na elaboragdo das demonstracdes
financeiras consolidadas, o Grupo usa politicas contabilisticas uniformes para reportar transacgdes e outros
acontecimentos idénticos em circunstancias semelhantes. Os saldos e as transacgdes intra-grupo séo
eliminados. O valor do capital, das reservas e dos resultados correspondente as acgdes de terceiros nestas

empresas € apresentado na rubrica de interesses nao controlados.
b) Associadas

Associadas sdo todas entidades sobre as quais o Grupo tem influéncia significativa, mas ndo o controle,
geralmente acompanhada de uma participagdo de entre 20% e 50% dos direitos de voto. Mesmo quando os
direitos de voto sejam inferiores a 20%, o Grupo pode exercer influéncia significativa através da participagéo na
gestédo ou na composi¢ao do Conselho de Administragdo com poderes executivos.

Nas demonstragdes financeiras do Banco, os investimentos em associadas sdo registados ao custo historico.
Em caso de evidéncia de imparidade objetiva, a perda por imparidade é reconhecida no resultado.

Os investimentos em associadas sdo consolidados pelo método de equivaléncia patrimonial. De acordo com o
método da equivaléncia patrimonial, o investimento é inicialmente reconhecido pelo custo e a quantia escriturada
€ aumentada ou diminuida para reconhecer a parte do investidor nos lucros ou prejuizos da investida depois da

data da aquisicao.
c) Aquisicao de subsidiarias - Goodwill

O Grupo regista as aquisicoes de empresas subsidiarias pelo método da compra. O custo de aquisigdo é dado
pelo justo valor dos activos entregues, acgbes emitidas ou passivos incorridos ou assumidos até a data de
aquisicdo, acrescido de custos directamente associados a aquisicdo. Os activos e passivos identificaveis
adquiridos e passivos contingentes assumidos numa concentragdo empresarial sdo inicialmente mensurados ao
seu justo valor a data da aquisi¢gdo, sem consideragéo pela extensdo de quaisquer interesses ndo controlados.
O excesso do custo de aquisicdo sobre a participagdo do Grupo no justo valor do patriménio liquido das
adquiridas é reconhecido como goodwiill.

O reconhecimento inicial do método de compra de uma subsidiaria pode ser determinado provisoriamente no
final do exercicio em que a aquisi¢do ocorreu. O Grupo terd um periodo de até doze meses apds a data de
aquisicao para reconhecer qualquer tratamento a esses valores provisorios, conforme previsto na IFRS 3.

Para as empresas associadas, o goodwill é incluido no valor de balango da participagdo, determinado pelo

método de equivaléncia patrimonial.
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O goodwill registado no activo é revisto anualmente e sujeito a teste de imparidade nos termos das IAS 36, IAS
39 e IFRS 8. De acordo com a IFRS 3 o goodwill ndo é amortizado.

Para as empresas subsidiarias e para as associadas, o goodwill negativo é imediatamente reconhecido em

resultados.
2.2.2. Activos e Passivos Financeiros

Os activos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos ao justo valor acrescido de custos de
transacgao directamente atribuiveis, excepto para os activos e passivos ao justo valor através de resultados em
que os custos de transacc¢ao sdo imediatamente reconhecidos em resultados.

Justo valor significa o valor pelo qual um determinado activo ou passivo pode ser transferido ou liquidado entre
contrapartes de igual forma conhecedoras e interessadas em efectuar essa transacg¢éo. Na data do contrato ou

data de inicio da operagéo, o justo valor é geralmente o valor da transacgéo.

O justo valor é determinado com base em:

- pregos de um mercado activo; ou

- métodos e técnicas de avaliagdo (quando ndo ha um mercado activo), que tenham subjacentes:
- calculos matematicos baseados em teorias financeiras reconhecidas; ou,

- precos calculados com base em activos ou passivos semelhantes transaccionados em mercados activos ou

com base em estimativas estatisticas ou outros métodos quantitativos.

Um mercado é considerado activo e, portanto, liquido, se transacciona com suficiente regularidade e volume
para providenciar informagdo numa base continua. Em geral, existem bons precos de mercado para titulos e
derivados (futuros e opg¢des) negociados em bolsa.

Todas as compras e vendas de ativos financeiros ao justo valor através de resultados, detidos até a maturidade
e disponiveis para venda que exigem entrega dentro do prazo estabelecido por regulamento ou convencéo de
mercado (compras e vendas "regulares") sdo reconhecidaos na data de negociagdo, que é a data em que o
Grupo se compromete a comprar ou vender o activo. Os créditos e outros valores a receber sdo reconhecidos
na data de liquidagéo, que é a data em que o Grupo recebe ou entrega o activo. Os titulos de divida emitidos
sao reconhecidos e desreconhecidos na data de liquidagao.

O Grupo desreconhece um activo financeiro apenas quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do activo
expiram, ou quando, mesmo mantendo os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa, o Grupo transfere o
activo financeiro e substancialmente todos os seus riscos e beneficios. O Grupo desreconhece passivos
financeiros quando as obrigacdes do Grupo séo extintas, canceladas ou quando expiram.

a) Activos financeiros de negociacao e ao justo valor através de resultados e Passivos financeiros de
negociacao e ao justo valor através de resultados

Os activos financeiros de negociagao e ao justo valor através de resultados incluem:

- titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento variavel classificados como detidos para negociagéo, ou seja,
que foram adquiridos com objectivo de venda num futuro préximo;
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- titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento variavel transaccionados em mercados activos e que o Grupo
optou, no reconhecimento inicial, por registar e avaliar ao justo valor através de resultados (opgéo de justo

valor);

- derivados de negociagéo; e

- derivados embutidos.

Os passivos financeiros de negociagéo e ao justo valor através de resultados incluem:

- passivos financeiros suportados com o objectivo de venda ou de recompra num futuro préximo;

- passivos financeiros que o Grupo optou, no reconhecimento inicial, por registar e avaliar ao justo valor através
de resultados;

- derivados de negociacéo; e
- derivados embutidos.

Apenas podem ser designados na opgao de justo valor os activos ou passivos financeiros que cumpram um ou

mais dos seguintes requisitos:

- eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia na mensuragdo ou no reconhecimento (por vezes

denominada “accounting mismatch”);

- um grupo de activos financeiros, passivos financeiros ou ambos é gerido e 0 seu desempenho avaliado numa
base de justo valor, de acordo com uma estratégia documentada de gestdo do risco ou de investimento, e a
informagéo sobre o grupo é fornecida internamente ao pessoal chave da geréncia da entidade nessa base; ou

- se um contrato contiver um ou mais derivados embutidos, que segundo a IAS 39 tém de ser bifurcados.

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros sédo tratados separadamente quando as
suas caracteristicas econémicas e 0s seus riscos nao estdo relacionados com o instrumento principal e o
instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes derivados embutidos
sdo registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas em resultados e apresentados em derivados de

negociagao.

A avaliagdo destes activos e passivos é efectuada diariamente com base no justo valor. No caso das obrigagdes
e outros titulos de rendimento fixo, o valor de balango inclui o montante dos juros corridos e nao cobrados.

Os ganhos e perdas resultantes da alteragdo de justo valor sdo reconhecidos em resultados, tal como o
rendimento de juros e dividendos.

b) Activos financeiros disponiveis para venda
Os activos financeiros disponiveis para venda sao activos financeiros nao derivados que:
(i) o Grupo tem intengé@o de manter por tempo indeterminado;

(i) sdo designados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial; e
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(i) ndo se classificam como: empréstimos concedidos ou contas a receber, investimentos detidos até a

maturidade ou activos financeiros ao justo valor através de resultados.

Os activos classificados como disponiveis para venda sio avaliados ao justo valor. Os ganhos e perdas
resultantes de alteragdes no justo valor sdo reconhecidos directamente nos capitais préprios na rubrica reservas
de reavaliagdo de justo valor, excepto no caso de perdas por imparidade e de ganhos e perdas cambiais de
activos monetérios, que sdo reconhecidos directamente em resultados. No momento em que os activos sejam

vendidos, os ganhos ou perdas ainda reconhecidos no capital préprio sdo removidos e registados em resultados.

Os juros corridos de obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo e as diferengas entre o custo de aquisicdo e o
valor nominal (prémio ou desconto) sé@o registados em resultados, de acordo com o método da taxa de juro

efectiva.
c) Créditos e outros valores a receber
Esta rubrica abrange os créditos concedidos pelo Grupo a Clientes e a Instituigcdes de Crédito.

No momento inicial, os créditos e valores a receber sado registados ao justo valor. Em geral, o justo valor no
momento inicial corresponde ao valor de transacgé@o e inclui comissdes, taxas ou outros custos e proveitos
associados as operagdes de crédito. Posteriormente séo valorizados ao custo amortizado, com base no método

da taxa de juro efectiva e sujeitos a testes de imparidade.

Os juros, comissoes e outros custos e proveitos associados a operacgdes de crédito sao periodificados ao longo

da vida das operacgdes, independentemente do momento em que s&o cobrados ou pagos.

O Grupo classifica como crédito vencido as prestagdes vencidas de capital, decorridos que sejam 30 dias apos o

seu vencimento, e de juros imediatamente apds o seu vencimento.
d) Outros passivos financeiros

Outros passivos financeiros incluem Recursos de outras Instituicbes de Crédito, Recursos de Clientes,
Responsabilidades representadas por titulos e Passivos Subordinados. Estes passivos financeiros séo
inicialmente reconhecidos ao justo valor, incluindo despesas e comissbes de transaccéo, sendo posteriormente
valorizados ao custo amortizado.

Qualquer diferenga entre o montante recebido liquido de custos de transac¢do e o montante a pagar na
maturidade é reconhecido na demonstragdo de resultados durante a vida do passivo através do método da taxa

de juro efectiva.

Se o Grupo recomprar divida emitida, esta é desreconhecida do balango e a diferenga entre a quantia
escriturada do passivo e 0 seu custo de aquisigao é reconhecida em resultados.

e) Activos cedidos com acordo de recompra

Os titulos vendidos com acordo de recompra (repos) sdo mantidos na carteira onde estavam originalmente
registados. Os fundos recebidos séo registados, na data de liquidagdo, em conta prépria do passivo, sendo

periodificado o valor de juros.

Os titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) ndo sao registados na carteira de titulos. Os
fundos entregues sédo registados, na data de liquidagdo, como um crédito, sendo periodificado o valor de juros.
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2.3. Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sdo registadas em contas extrapatrimoniais, sendo os

fluxos de juros, comissdes ou outros proveitos registados em resultados ao longo da vida das operagdes.
2.4. Imparidade

Um activo financeiro (ou grupo de activos financeiros) encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia
objectiva de imparidade, em resultado de um ou mais eventos ocorridos ap6s a data de reconhecimento inicial
do activo financeiro e esse evento (ou eventos) de perda tenham um impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados para o activo financeiro que possa ser estimado com fiabilidade.

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro (ou grupo de activos
financeiros) se encontra em situacdo de imparidade. Para os activos financeiros que apresentam sinais de
imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade (diferenga entre o
valor recuperavel e o valor de balango do activo financeiro) registadas por contrapartida de resultados.

Na identificagdo de situagdes de imparidade s&o utilizados diversos indicadores, como por exemplo:
(i) andlise de incumprimento, considerando a definigdo de incumprimento que inclui, mas ndo é limitada a:

» Necessidade de executar garantias como Unica fonte de pagamento dos valores devidos;
« Créditos vencidos ha mais de 90 dias;

» Recomendacéo de downgrade pela area de crédito para rating interno "E" ou pior;

* Insolvéncia, liquidagdo, processo de credores;

(i) descida de rating;

(iii) dificuldades financeiras do emitente/devedor;

(iv) probabilidade de faléncia do emitente/devedor; ou

(v) para um investimento num instrumento de capital proprio:

a) a existéncia de informagdo acerca de alteragbes significativas com um efeito adverso que tenham
tido lugar num ambiente tecnolégico, de mercado, econémico ou legal no qual o emissor opere; e

(b) um declinio significactivo ou prolongado no justo valor abaixo do seu custo de aquisigdo que indique
que o custo do investimento no instrumento de capital proprio possa néo ser recuperado.

Na analise da existéncia de imparidade num grupo de activos financeiros, o Grupo estima o periodo de tempo
entre um cliente ter tido um evento de perda e esse evento de perda se manifestar em si como uma indicagao de

imparidade. Em geral, o periodo emergente utilizado pelo Grupo é de cerca de 12 meses.
a) Carteira de crédito

A carteira de crédito do Grupo é revista numa base regular, com cada operagéo a ser analisada individualmente,
de modo a identificar se a imparidade possa existir.

Nos casos em que se verifica a existéncia objectiva de imparidade, como resultado de um ou mais eventos
ocorridos apés o reconhecimento inicial do activo, & feito um calculo para determinar o valor da perda por
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imparidade. A imparidade colectiva é estimada para aqueles créditos ndo considerados individualmente em
imparidade durante o periodo emergente, conforme descrito acima.

Se, num periodo posterior, o montante da perda por imparidade diminuir e essa diminuicdo estiver
objectivamente relacionada com um evento ocorrido posteriormente ao reconhecimento da imparidade, o
montante da perda por imparidade anteriormente registado é revertido através de ajustamento na conta de

provisdo. O montante da reversao é reconhecido em resultados.

Quando um crédito ndo é recuperavel, é abatido através da utilizacdo da provisdo por imparidade de crédito.
Este abate sé ocorre apds terem sido tomadas todas a medidas consideradas necessarias para assegurar a
recuperabilidade do crédito e o montante da perda ter sido adequadamente determinado.

b) Activos financeiros disponiveis para venda

No que se refere a activos financeiros disponiveis para venda, é efectuada uma andlise peridédica no sentido da
identificagao de potenciais situagdes de imparidade, considerando os indicadores acima.

Em caso de evidéncia objectiva de imparidade, resultante de diminuigdo significativa e prolongada do justo valor
do titulo ou de dificuldade financeira do emitente, a perda acumulada na reserva de reavaliagdo de justo valor é
removida do capital proprio e reconhecida em resultados.

Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminuir, a perda de imparidade anteriormente
reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposi¢do do custo de aquisicao se o
aumento for objectivamente relacionado com um evento ocorrido apdés o reconhecimento da perda de
imparidade, excepto no que se refere a acgdes ou outros instrumentos de capital, caso em que a recuperagéo

de valor é reconhecida na rubrica de reservas de reavaliagéao de justo valor.
2.5. Divida titulada emitida pelo Grupo

A divida emitida pelo Grupo esta registada nas rubricas passivos subordinados, responsabilidades
representadas por titulos, outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados e passivos financeiros
detidos para negociagéo (no caso de algumas Structured Linked Notes).

Os passivos financeiros detidos para negociagdo correspondem as notas estruturadas emitidas pelo Grupo no
ambito de um Structured Medium Term Note Programme, onde o Grupo passa para o cliente todos os

rendimentos e 0s riscos sobre 0 activo subjacente.

O Grupo também emite instrumentos financeiros estruturados, os quais sao registados como responsabilidades
representadas por titulos e correspondem a obriga¢des com derivados embutidos. Os derivados embutidos sao
separados do respectivo instrumento, uma vez que nao estdo intimamente relacionados com o contrato de

acolhimento, e os termos do derivado qualificam para um instrumento “stand-alone’.

A divida emitida é registada, na data de emissao, pelo justo valor (valor de emissdo), incluindo despesas e
comissoes de transacgao, e, com excepgado dos passivos financeiros detidos para negociacao e ao justo valor
através de resultados, é posteriormente valorizada ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro

efectiva.
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2.6. Contabilidade de cobertura

Pela IAS 39 - Instrumentos Financeiros - Reconhecimento e Mensuragdo, uma relagdo de cobertura existe

quando:

- a data de inicio da relacado existe documentagéo formal da cobertura;

- se espera uma cobertura altamente eficaz;

- a eficacia da cobertura pode ser fielmente mensurada; e

- a cobertura é altamente efectiva ao longo do periodo de relato financeiro.
Os relacionamentos de cobertura sédo de 3 tipos:

- cobertura de justo valor — numa operag¢ao de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (fair value
hedge), o valor de balango desse activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica,
€ ajustado por forma a reflectir a variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagbes do justo
valor dos derivados de cobertura sdo reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagdes de justo
valor dos activos ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto. Se a cobertura deixar de cumprir com os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o instrumento financeiro derivado é transferido para a
carteira de negociagdo e a contabilidade de cobertura & descontinuada prospectivamente. Caso o activo ou
passivo coberto corresponda a um instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revalorizagado é amortizado

até a sua maturidade pelo método da taxa efectiva.

- cobertura de fluxos de caixa — numa operacao de cobertura da exposi¢éo a variabilidade de fluxos de caixa
futuros de elevada probabilidade (cash flow hedge), a parte efectiva das variagées de justo valor do derivado de
cobertura é reconhecida em reservas, sendo transferidas para resultados nos periodos em que o respectivo item
coberto afectar resultados. Se for previsivel que a operagdo coberta ndo se efectuara, os montantes ainda
registados em capital préprio sédo imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é

transferido para a carteira de negociacao.

- cobertura de investimento liquido em unidade operacional estrangeira — as coberturas de investimento liquido
em operagdes estrangeiras sdo registadas da mesma forma que as coberturas de fluxos de caixa. Ganhos ou
perdas no instrumento de cobertura relacionados com a parte eficaz da cobertura séo reconhecidos em

reservas; a ineficacia da cobertura é reconhecida imediatamente em resultados. Os ganhos ou perdas
acumuladas em reservas sdo incluidos em resultados quando a unidade operacional estrangeira é vendida.

Os testes de eficacia de cobertura sdo devidamente documentados numa base regular, assegurando-se a
existéncia de comprovactivos durante a vida das operagdes cobertas. Se a cobertura deixar de cumprir com 0s
critérios exigidos pela contabilidade de cobertura, esta devera ser descontinuada prospectivamente.

2.7. Conversao de moeda estrangeira
(a) Moeda funcional e de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das entidades do Grupo sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econémico no qual a entidade opera (moeda funcional). As

52



Itau BBA International plc Relatério Anual 2017

demonstragdes financeiras consolidadas sdo apresentadas em USD, que corresponde a moeda funcional e de
apresentacao do Banco.

(b) Transaccoes e saldos em moeda estrangeira

Os activos e passivos financeiros em moeda estrangeira sdo registados de acordo com os principios do sistema

multi-currency, isto é, nas respectivas moedas de denominagao.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sdo convertidos para USD ao cambio do dia em que sdo
reconhecidos.

Os procedimentos contabilisticos diferem em fungéo do efeito que as operagdes tém sobre a posicdo cambial:
- Posigao a vista

As transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas para moeda funcional utilizando as taxas de cambio
vigentes nas datas das transacgdes. Ganhos e perdas cambiais resultantes da liquidagéo de tais transacgdes e
da conversao no final do ano de activos monetarios e passivos denominados em moeda estrangeira sdo
reconhecidos na demonstragdo dos resultados, excepto quando diferido nos capitais préprios, caso se
qualifiguem como cobertura de cash-flows ou cobertura de investimento liquido em moeda estrangeira. As
diferencas de conversdo de itens nao-monetarios, tais como acc¢des detidas pelo justo valor por via dos
resultados, sdo registadas como ganho ou perda de justo valor. As diferengas de conversdo de itens nao-
monetarios, tais como acgoes classificados como activos financeiros disponiveis para venda, sé@o incluidas na

reserva de justo valor no capital proprio.
- Posigao a prazo (Forward)

A posigdo cambial a prazo em cada moeda é dada pelo saldo liquido das operagbes a prazo a aguardar
liquidagdo, com exclusdo das que se vengam dentro dos dois dias Uteis subsequentes. Todos os contratos
relativos a estas operagbes sao reavaliados as taxas de cambio a prazo do mercado ou, na auséncia destas,
através do seu cdlculo com base nos diferenciais de taxas de juro aplicaveis ao prazo residual de cada
operacédo. As diferengas entre os respectivos contravalores em euros as taxas contratadas e as taxas de
reavaliacdo a prazo, que representam o proveito ou o custo de reavaliagdo da posigao a prazo, sé@o registadas
numa conta de reavaliagdo da posi¢cdo cambial por contrapartida de resultados.

(c) Subsidiarias

As demonstragdes financeiras de empresas subsidiarias expressas em moeda estrangeira sdo convertidas para
USD, sendo que:

- a conversao dos activos e passivos expressos em moeda estrangeira é efectuada com base no cambio a data

do balanco;
- 0s proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sao convertidos ao cambio médio do exercicio; e

- as diferengas cambiais associadas a conversdo para USD sdo reconhecidas directamente nos capitais
proprios.
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2.8. Activos tangiveis

Os activos tangiveis utilizados pelo Grupo para o desenvolvimento da sua actividade sdo contabilisticamente
relevados pelo custo de aquisigdo (incluindo custos directamente atribuiveis) deduzido de amortizagoes
acumuladas e perdas por imparidades.

A depreciacdo dos activos tangiveis é registada numa base linear ao longo do periodo de vida util estimado do
bem, correspondente ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso:

Anos de vida util

Iméveis de servigo proprio (*) 5-50
Mobiliario e material 4-9
Maquinas e ferramentas 7
Equipamento informatico 3-5
Instalagdes interiores 5-10
Equipamento de seguranga 4
Outro equipamento 3-12

(*) Inclui obras em iméveis arrendados

2.9. Activos intangiveis

O Grupo regista nesta rubrica software e “intangivel IPB” — um “core deposit premium’ e rela¢gdes com clientes
identificados como intangivel sequéncia de aquisi¢des de carteiras Private Banking.

O software é amortizado numa base linear, ao longo da vida util estimada do bem que, em geral, corresponde a
um periodo de trés a cinco anos. O intangivel IPB foi inicialmente registado pelo seu justo valor e é amortizado

numa base linear durante a vida util estimada de 12 anos.
2.10. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balanco, onde se incluem a caixa e as

disponibilidades em outras Instituicbes de Crédito.
2.11. Impostos sobre os lucros

Os impostos correntes sdo calculados com base nas taxas de imposto legalmente em vigor, nos paises onde o

Grupo tem presenga, para o periodo a que reportam os resultados.

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em periodos
futuros, resultante de diferengas temporarias entre o valor de um activo ou passivo no balango e a sua base de
tributagdo. Os prejuizos fiscais reportaveis e os créditos fiscais sdo também registados como impostos diferidos

activos.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros

tributaveis futuros que acomodem as diferengas temporarias dedutiveis.
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Os impostos diferidos activos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo
em que se prevé que seja realizado o respectivo activo ou passivo e sdo relevados em resultados excepto os
que se relacionam com valores registados directamente em capitais proprios (nomeadamente activos financeiros

disponiveis para venda).

Alteragdes na legislacao fiscal e nas taxas de imposto sdo reconhecidos na demonstracéo dos resultados em Na
elaboragédo das demonstragdes financeiras do Grupo séo utilizadas estimativas contabilisticas, nomeadamente

nas seguintes areas:
a) Imparidade do crédito

O valor da imparidade do crédito é determinado com base em estimativas do valor a recuperar (ver Nota 2.4).
Estas estimativas sdo efectuadas com base na utilizagdo de determinados pressupostos. Eventuais diferengas
entre esses pressupostos e o0 comportamento futuro dos créditos tém impacto nas estimativas efectuadas.

b) Justo valor de activos e passivos financeiros nao cotados

O justo valor de activos e passivos financeiros ndo cotados num mercado activo é determinado usando métodos
de avaliagéo e teorias financeiras, cujos resultados dependem dos pressupostos utilizados (ver Nota 3.2).

c) Impostos diferidos

O reconhecimento de impostos diferidos pressupde a existéncia de resultados e matéria colectavel futura. Os
impostos diferidos activos e passivos séo determinados com base na legislagéo fiscal actualmente em vigor para
as empresas do Grupo, ou em legislagdo ja publicada para aplicagdo futura. Alteragdes na legislagéo fiscal
podem influenciar o valor dos impostos diferidos (ver Nota 2.11).

d) Imparidade do goodwill

As projegdes de fluxos de caixa necessariamente levam em conta as mudangas no mercado em que o0 negdécio
opera, incluindo o nivel de crescimento, a actividade competitiva e os impactos de mudancgas regulatorias. Ao
testar o goodwill para imparidade, a determinacdo tanto dos fluxos de caixa esperados como da taxa de juro
apropriada ajustada ao risco requer o exercicio de julgamento (ver Nota 13).

2.13. Provisoes para outros riscos e encargos

Esta rubrica inclui as provisbes constituidas para fazer face a outros riscos especificos, homeadamente

contingéncias fiscais, processos judiciais e outras perdas decorrentes da actividade do Grupo.

As provisdes sdo reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigagdo presente como resultado de um evento
passado, quando é provavel que uma saida de recursos que envolvam beneficios econémicos seja necessaria
para liquidar a obrigacdo e quando uma estimativa confidvel do valor possa ser feita. A quantia reconhecida
como uma provisao é a melhor estimativa da contrapartida necessaéria para liquidar a obrigacao presente a data
de cada balanco.

2.14. Responsabilidades com planos pds-emprego

O Grupo possui planos de penséo de beneficio definido e de contribuigio definida.
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O Banco possui um plano de contribuicdo definida para os empregados permanentes residentes no Reino
Unido, apenas durante o periodo de trabalho com o Banco. A subsidiaria Banco ltau International (Miami) possui
um plano de contribuicdo definida, cobrindo substancialmente todos os seus funcionarios. A subsidiaria Banco
Ital (Suisse) SA possui um plano pés-emprego considerado como sendo de beneficio definido devido aos

beneficios minimos inerentes garantidos pela lei suiga.

Um plano de contribuicdo definida é um plano de pensdes através do qual o Grupo paga contribuigdes fixas a
uma entidade separada (o fundo) e ndo tem obrigagao legal nem construtiva de pagar contribuigées adicionais
se o fundo ndo possuir activos suficientes para pagar todos os beneficios do empregado relativos ao servigo
deste no periodo corrente e em anteriores. Um plano de beneficio definido € um plano de pensdes que néo é de
contribuicdo definida, e que geralmente cria a obrigagdo de fornecer aos empregados beneficios acordados,

colocando risco actuarial no Grupo.

Para os planos de contribuigdo definida, o Grupo reconhece as contribuicdes devidas relativas ao exercicio na

demonstracao dos resultados. As contribuicdes ndo pagas na data do balango séo incluidas como um passivo.

Para os planos de beneficio definido, o passivo reconhecido no balango é o valor presente da obrigagédo de
beneficio definido no final do periodo menos o valor justo dos activos do plano. A obrigagéo de beneficio definido
é calculada anualmente por atuarios independentes. Os ganhos e as perdas decorrentes de alteragbes de
pressupostos atuariais sdo debitados ou creditados ao capital préprio em outros rendimentos integrais no

periodo em que ocorrem. Custos de servigos passados sdo reconhecidos imediatamente no resultado.

2.15. Plano de remunerag¢ao baseado em acc¢oes

Os Directores Executivos e senior managers do Banco, sob certas condi¢des, tém até 50% da sua remuneracao

variavel diferida por trés anos.

Este plano de pagamentos de remuneragéo variavel enquadra-se no ambito da IFRS 2— Share-based Payment e

corresponde a um pagamento em dinheiro baseado em acgodes.

Considerando-se que o Banco ndo possui acgdes listadas na bolsa de valores e que a sua actividade é
desenvolvida em total alinhamento com a estratégia e os objectivos do Ital Unibanco, seu accionista ultimo, o
pagamento da remuneragéao variavel feita em instrumentos financeiros equivalentes a acgées ¢é feito por meio de
instrumento ligado as acgdes preferenciais do Itat Unibanco (“Instrumento”). Este instrumento consiste numa
promessa de pagamento em dinheiro feita pelo Banco aos beneficiarios, cujo valor é determinado por referéncia
a flutuacgéo do prego das acgdes preferenciais da Holding, acrescido de dividendos.

O instrumento consiste em trés tranches, cada uma representando um terco do montante de remuneracgéo
variavel diferido. A primeira tranche sera atribuida no primeiro aniverséario da data em que a componente nao
diferida da remuneragéo variavel foi paga (a “data do bénus”). A segunda e terceira tranches serédo atribuidas no

segundo e terceiro aniversarios da data do bonus, respectivamente.

Nao obstante o acima descrito, 0 montante que terda de ser pago nos termos do Instrumento ou respectivas
tranches esta sujeito a certas condigbes estabelecidas na politica de remuneragdo do Banco, e pode ser
reduzido, incluindo a zero, nas circunstancias previstas nessa politica. Este montante sera calculado a critério

absoluto do Banco e pago aos beneficiarios na moeda em que foi aprovada a respectiva remuneragao variavel.

O justo valor deste beneficio, determinado na data da sua atribui¢do, é reconhecido no resultado via custos com
pessoal de forma linear para cada tranche, desde o inicio do ano do programa até a respectiva data de
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disponibilidade. O passivo resultante é reavaliado a cada data de balango, com as mudangas no valor justo
reconhecidas no resultado liquido.

As subsidiarias de private banking — Banco Itadu International e Banco ltau (Suisse) SA — também operam um

plano de remuneragéo baseado em acgdes, alinhado com o do Banco.

Nota 3 — Estratégia na utilizacao de instrumentos financeiros

3.1. Activos e passivos por categorias da IAS 39

Pela sua natureza, as actividades do Grupo estdo principalmente relacionadas com o uso de instrumentos

financeiros, incluindo derivados.

O Grupo aceita depédsitos de instituigbes financeiras e de clientes, a taxas fixas e variaveis e por periodos
diversos, e procura obter margens acima da média investindo estes fundos em activos de elevada qualidade. O
Grupo procura aumentar estas margens consolidando fundos de curto prazo e emprestando por periodos mais
longos a taxas de juro mais elevadas, enquanto assegura liquidez suficiente para fazer face as
responsabilidades. Estas exposigdes também envolvem garantias e compromissos.

O Grupo transacciona derivados enquanto executa as suas actividades, gerindo as suas proprias posigdes com
base nas expectativas de evolugdo dos mercados, atendendo as necessidades dos seus clientes ou cobrindo
posicoes. Como parte desta estratégia, o Grupo gere um portfolio sem risco de derivados back-to-back, com
clientes corporate e private de um lado, e com institucionais do outro, procurando obter proveito no bid/ask
spread. O Conselho de Administragdo do Banco impde limites ao nivel de exposicdo overnight e intraday ao

mercado.

O Grupo também gere um buffer de alta qualidade e liquidez de activos financeiros, que o Banco é obrigado a

manter para garantir que atende a tolerancia do regulador para o risco de liquidez.

No contexto da estratégia do Grupo na utilizagao de instrumentos financeiros, os quadros seguintes evidenciam
0s varios ativos e passivos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, repartidos pelas diferentes categorias de
instrumentos financeiros.

57



Itau BBA International plc

Relatério Anual 2017

Activos e passivos por categorias da IAS 39

Grupo
Registados ao justo valor .  Activos Activos/
Créditos e flpancguro_s Out_ros Passivos Nio
_ valores a disponiveis passivos ) .

Opgao Justo receber para venda financeiros Financeiros
31.12.17 Negociacao Valor Cobertura Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - - - 1.554.693 - - - 1.554.693
Activos financeiros detidos para negociagao 140.450 - - - - - - 140.450
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - 687.126 - - - - - 687.126
Derivados 315.340 - 2.789 - - - - 318.129
Activos financeiros disponiveis para venda - - - - 333.532 - - 333.532
Disponibilidades e Aplicagées em Instituicdes de Crédito - - - 287.844 - - - 287.844
Crédito a Clientes - - - 4.856.516 - - - 4.856.516
Outros activos - - - - - - 1569.524 1569.524
Total de Activos 455.790 687.126 2.789 6.699.053 333.532 - 159.524 8.337.814
Passivos financeiros detidos para negociagdo 140.419 - - - - - - 140.419
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - 17.205 - - - - - 17.205
Derivados 318.422 - 2.546 - - - - 320.968
Recursos de outras Instituigées de Crédito - - - - - 1.665.181 - 1.665.181
Recursos de Clientes e outros empréstimos - - - - - 2.788.360 - 2.788.360
Responsabilidades representadas por titulos - - - - - 2.083.476 - 2.083.476
Passivos subordinados - - - - - - - -
Outros passivos - - - - - - 119.592 119.592
Total de Passivos 458.841 17.205 2.546 - - 6.537.017 119.592 7.135.201
Activos e passivos por categorias da IAS 39

Grupo
Registados ao justo valor Activos Activos/
Créditos e financeiros Outros Passivos Nio
_ valores a disponiveis passivos ) .

Opgéo Justo receber para venda financeiros Financeiros
31.12.16 Negociacao Valor Cobertura Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - - - 844.188 - - - 844.188
Activos financeiros detidos para negociagao 163.278 - - - - - - 163.278
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - 444.390 - - - - - 444.390
Derivados 237.161 - 108 - - - - 237.269
Activos financeiros disponiveis para venda - - - - 355.969 - - 355.969
Disponibilidades e Aplicagdes em Institui¢des de Crédito - - - 977.793 - - - 977.793
Crédito a Clientes - - - 4.476.170 - - - 4.476.170
Outros activos - - - - - - 154.946 154.946
Total de Activos 400.439 444.390 108 6.298.151 355.969 - 154.946 7.654.003
Passivos financeiros detidos para negociacdo 159.266 - - - - - - 159.266
Derivados 240.261 - 3.209 - - - - 243.470
Recursos de outras Instituigées de Crédito - - - - - 801.212 - 801.212
Recursos de Clientes e outros empréstimos - - - - - 2.903.027 - 2.903.027
Responsabilidades representadas por titulos - - - - - 2.266.682 - 2.266.682
Passivos subordinados - - - - - 30.128 - 30.128
Outros passivos - - - - - - 123.232 123.232
Total de Passivos 399.527 - 3.209 - - 6.001.049 123.232 6.527.017
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Activos e passivos por categorias da IAS 39

Banco
. . Activos "
Registados ao justo valor Crédit financeiros out Activos/
vraelolrs,-oss: disponiveis pa:sir\‘/)oss Passivos Nao
~ Fi .

Opgéo Justo receber paravenda financeiros inanceiros
31.12.17 Negociacédo Valor Cobertura Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - 574.246 - 574.246
Activos financeiros detidos para negociagao 140.450 - - - 140.450
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - 687.126 - - - 687.126
Derivados 312.781 - 2.649 - - 315.430
Activos financeiros disponiveis para venda - - - 301.336 301.336
Disponibilidades e Aplicages em Instituicdes de Crédito 349.304 - 349.304
Crédito a Clientes - 3.056.151 - - 3.056.151
Investimentos em associadas e subsidiarias - - - 512.112 512.112
Outros activos - - - 17.192 17.192
Total de Activos 453.231 687.126 2.649 3.979.701 301.336 529.304 5.953.347
Passivos financeiros detidos para negociagdo 140.419 - - - 140.419
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - 17.205 - - - 17.205
Derivados 313.032 - 2.546 - - - 315.578
Recursos de outras Instituigoes de Crédito - - 1.490.689 1.490.689
Recursos de Clientes e outros empréstimos 752.508 752.508
Responsabilidades representadas por titulos 2.083.476 2.083.476
Passivos subordinados - - -
Outros passivos - - - 30.621 30.621
Total de Passivos 453.451 17.205 2.546 - - 4.326.673 30.621 4.830.496
Activos e passivos por categorias da IAS 39

Banco
Acti "
Registados ao justo valor Ccrédit fina‘:lc\;?:os out Activos/
v:olr::ae disponiveis pau&;\?:s Passivos Nao

Opcao Justo receber para venda financeiros Financeiros
31.12.16 Negociacao Valor Cobertura Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - - 16.750 - - 16.750
Activos financeiros detidos para negociagao 163.278 - - - - 163.278
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 444.390 - - - 444.390
Derivados 231.450 - 108 - - - 231.558
Activos financeiros disponiveis para venda - - - 302.717 - - 302.717
Disponibilidades e Aplicagdes em Instituigdes de Crédito - 573.263 - - - 573.263
Crédito a Clientes - 2.782.210 - - 2.782.210
Investimentos em associadas e subsidiarias - - - 512.112 512.112
Outros activos - - 16.728 16.728
Total de Activos 394.728 444.390 108 3.372.223 302.717 - 528.840 5.043.006
Passivos financeiros detidos para negociacdo 159.266 - - - - 159.266
Derivados 238.297 - 3.209 - - 241.506
Recursos de outras Instituigées de Crédito - - - 804.465 - 804.465
Recursos de Clientes e outros empréstimos - 453.090 - 453.090
Responsabilidades representadas por titulos - 2.266.682 - 2.266.682
Passivos subordinados - 30.128 - 30.128
Outros passivos - - 41.660 41.660
Total de Passivos 397.563 - 3.209 - - 3.554.365 41.660 3.996.797

3.2. Activos e passivos financeiros ao justo valor

Na determinagdo do justo valor de um activo ou passivo financeiro, se existir um mercado activo, o prego de

mercado é aplicado. No caso de ndo existir um mercado activo, sdo utilizadas técnicas de valorizagéo

geralmente aceites, baseadas em pressupostos de mercado.

O Grupo aplica técnicas de valorizagdo para activos financeiros nao cotados, nomeadamente para derivados,

instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda. Os

modelos de valorizagio que séo utilizados mais frequentemente sdo o modelo de fluxos de caixa descontados e

modelos de opg¢des, que incorporam, por exemplo, curvas de taxa de juro e volatilidades de mercado.

3.2.1. Activos e passivos financeiros ndao mensurados ao justo valor
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O justo valor dos activos e passivos financeiros que nao se encontram mensurados ao justo valor nas
demonstragdes financeiras apresenta-se como segue, com as respectivas diferengas para o seu valor
contabilistico:

Activos e passivos financeiros Grupo
nao mensurados ao justo valor 31.12.17 31.12.16
Justo Valor Justo Valor
Valor Contabilistico Diferenca Valor Contabilistico Diferenca

Activos financeiros

Caixa e disponibilidades em Bancos Centra  1.554.693 1.554.693 - 844.188 844.188 -
Disponibilidades e Aplicacdes em Instit. Cr¢ ~ 287.869 287.844 25 981.162 977.793 3.369
Crédito a clientes 4.852.309 4.856.516 (4.207) 4.658.072 4.476.170 181.902

Passivos Financeiros

Recursos de outras Institui¢Ges de Crédito 1.664.543 1.665.181 (638) 811.076 801.212 9.864
Recursos de Clientes e outros empréstimos 2.788.189 2.788.360 (1 71) 2.905.165 2.903.027 2.138
Responsabilidades representadas por titulc 2.091.690 2.083.476 8.214 2.318.784 2.266.682 52.102
Passivos subordinados - - - 30.341 30.128 213
Activos e passivos financeiros Banco
nao mensurados ao justo valor 31.12.17 31.12.16

Justo Valor Justo Valor

Valor Contabilistico Diferenca Valor Contabilistico Diferenca
Activos financeiros
Caixa e disponibilidades em Bancos Centra 574.246 574.246 - 16.750 16.750 -
Disponibilidades e Aplicagdes em Instit. Cre ~ 349.328 349.304 24 573.531 573.263 268
Crédito a clientes 3.053.125 3.056.151 (3.026) 2.946.589 2.782.210 164.379

Passivos Financeiros

Recursos de outras Institui¢cdes de Crédito 1.489.914 1.490.689 (775) 814.332 804.465 9.867
Recursos de Clientes e outros empréstimos 752.245 752.508 (263) 455.235 453.090 2.145
Responsabilidades representadas por titulc 2.091.690 2.083.476 8.214 2.318.784 2.266.682 52.102
Passivos subordinados - - - 30.341 30.128 213

a) Activos financeiros

Para as disponibilidades e depdsitos overnight, o valor de balango é considerado como uma aproximagéo do

justo valor.

Para os depésitos a prazo e o crédito a clientes, os cash flows esperados sdo descontados a taxas actuais de
mercado mais spread inicial para determinar o justo valor, considerando que os pagamentos das parcelas
ocorrem nas datas contratualmente definidas. Estas operagdes sdo apresentadas liquidas de imparidade, uma

vez este valor é considerado uma aproximagao razoavel do risco de crédito.
b) Passivos financeiros

O justo valor estimado dos depdsitos sem maturidade definida, que incluem depdsitos a ordem, é o valor de
balango.

Para os depositos a prazo, responsabilidades representadas por titulos e passivos subordinados, os cash flows
esperados sao descontados a taxas de mercado mais spread inicial para determinar o justo valor, considerando

que os pagamentos das parcelas ocorrem nas datas contratualmente definidas.
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3.2.2. Activos e passivos financeiros mensurados ao justo valor

O quadro seguinte classifica as mensuragdes do justo valor do Grupo, baseando-se numa hierarquia do justo
valor que reflecte o significado dos inputs utilizados na mensuragéo, conforme os seguintes niveis:

- Nivel 1: Os activos e passivos séo classificados como Nivel 1 se o seu valor é observavel num mercado activo.
Tais instrumentos sdo avaliados por referéncia a pregos cotados nao ajustados para activos ou passivos
idénticos em mercados activos, onde o preco cotado estd prontamente disponivel, e o prego representa
transacgbes de mercado reais e que ocorrem regularmente.

- Nivel 2: Os activos e passivos sao classificados como Nivel 2 se a avaliagao destes for baseada num ou mais
precos cotados em mercados que ndo sdo activos ou usar modelos cujos inputs sdo observaveis num mercado
activo, seja diretamente (ou seja, como pre¢os) ou indiretamente (ou seja, derivado de precos); e

- Nivel 3: Os activos e passivos sao classificados como Nivel 3 se a sua avaliagdo incorporar inputs significativos
que nao sejam baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

Grupo

Activos e passivos financeiros 31.12.17 31.12.16

mensurados ao justo valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financeiros detidos para negociagéo
- Titulos de divida 81.029 41.764 - 122.793 100.869 47.641 - 148.510
- Titulos de capital 17.530 127 - 17.657 13.598 1.170 - 14.768
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
- Titulos de divida 671.716 15.410 - 687.126 444.390 - - 444390
Activos financeiros disponiveis para venda
- Titulos de divida 333.532 - 333.532 355.969 - 355.969
Derivados 620 317.509 - 318.129 595 236.674 - 237.269
Total de activos mensurados ao justo valor 1.104.427 374.810 - 1.479.237 915.421  285.485 - 1.200.906
Passivos financeiros detidos para negociagéo - 140.419 - 140.419 - 159.266 - 159.266
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - 17.205 - 17.205 - - - -
Derivados - 320.968 - 320.968 7.481  235.989 - 243.470
Total de passivos mensurados ao justo valor - 478.592 - 478.592 7.481 395.255 - 402.736

Banco

Activos e passivos financeiros 31.12.17 31.12.16

mensurados ao justo valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financeiros detidos para negociagéo
- Titulos de divida 81.029 41.764 - 122.793 100.869 47.641 - 148.510
- Titulos de capital 17.530 127 - 17.657 13.598 1.170 - 14.768
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
- Titulos de divida 671.716 15.410 - 687.126 444.390 - - 444390
Activos financeiros disponiveis para venda
- Titulos de divida 301.336 - 301.336 302.717 - 302.717
Derivados 620 314.810 - 315.430 - 231.558 - 231.558
Total de activos mensurados ao justo valor 1.072.231 372.111 - 1.444.342 861.574  280.369 - 1.141.943
Passivos financeiros detidos para negociagéo - 140.419 - 140.419 - 159.266 - 159.266
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - 17.205 - 17.205 - - - -
Derivados - 315.578 - 315.578 7.481 234.025 - 241.506
Total de passivos mensurados ao justo valor - 473.202 - 473.202 7.481  393.291 - 400.772
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As técnicas de valorizagdo usadas para os produtos materiais considerados no Nivel 2 sdo descritas como

segue:
- Derivados de taxa de juro:

Descricao: estes sdo derivados ligados a taxas de juro. Esta categoria inclui: swaps de taxa de juro, caps, floors

e opgoes (futuros de taxa de juro sdo categorizados como activos e passivos financeiros de Nivel 1).

Valorizagéo: os fluxos de caixa de derivados de taxa de juro sdo valorizados usando curvas de taxa de juro,
onde dados observaveis de mercado sdo usados para construir a estrutura temporal das taxas forward. Isto é
depois usado para projectar e descontar fluxos de caixa futuros baseados nos parédmetros da transacgao.
Opcdes de taxa de juro transacionadas como derivados OTC sao valorizadas usando standards da industria e
modelos baseados em dados observaveis de mercado. Os parametros utilizados incluem: taxas de juro,
volatilidades implicitas, correlagdes e outras, conforme apropriado.

- Derivados cambiais:

Descricdo: estes sdo derivados ligados ao mercado de taxas de cambio. Esta categoria inclui: forwards
cambiais, swaps cambiais e cross-currency e opgdes cambiais transacionadas como derivados OTC (os futuros

BM&F USD/BRL estéo classificados como activos e passivos financeiros de Nivel 1).

Valorizagao: os derivados cambiais s@o valorizados usando standards da industria e modelos sobre parametros
observaveis de mercado. Os parametros utilizados incluem: taxas de ca&mbio, taxas de juro, volatilidades

cambiais e outras, conforme apropriado.
- Derivados de crédito:

Descricdo: estes sdo derivados ligados ao spread de crédito de uma entidade ou indice. Esta categoria inclui

atualmente apenas single name Credit Default Swaps (CDS).

Valorizagao: os CDS sé&o valorizados usando um modelo standard de Mercado que incorpora a curva de crédito
como o seu principal parametro. Todos os spreads de crédito usados sao observaveis directamente de dados de
broker (CMA).

- Derivados de cotacoes:
Descrigdo: esta categoria inclui equity swaps e OTC equity options.

Valorizagao: as avaliagbes de equity swaps e OTC equity derivatives sao determinadas usando modelos padrao
da industria com base em dados observaveis de parametros de mercado. Os parametros utilizados incluem
precos de acgdes, volatilidades, correlagéo, dividendos e taxas de juros.

- Activos de negociacao - Divida:

Descricdo: corresponde a uma obrigagdo de empresa brasileira (debénture) usada para cobrir uma Pass-
Through (uma nota estruturada emitida pelo Banco e registada como passivo de negociac¢ao).

Valorizagdo: O instrumento corresponde a uma obrigagdo conversivel. E valorizada usando a metodologia de
mercado padrdo para estes instrumentos, decompondo-se no titulo vanilla e a opgdo no capital subjacente.
Estes dois componentes sdo avaliados usando inputs observaveis no mercado.
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- Obrigacoes de negociacgao:

Descri¢do: estes passivos de negociagdo correspondem a Notas Estruturadas emitidas pelo Banco e cobertas
economicamente por titulos do governo brasileiro e de empresas brasileiras contabilizados como activos de

negociacao.

Valorizagao: estes passivos de negociagdo sdo avaliados convertendo o valor de mercado da posi¢cao no activo

subjacente para a moeda de emissao do passivo.

Nota 4 - Relato por segmentos

Um segmento de negécio é uma componente identificavel do Grupo que se destina a fornecer um produto ou
servigo individual ou um conjunto de produtos ou servigos relacionados, e que esta sujeita a riscos e beneficios
diferenciaveis dos restantes segmentos de negaocio.

O Grupo encontra-se organizado dois grandes segmentos de negdcios, Corporate & Investment Banking ("CIB")
e International Private Banking ("IPB"), definidos na segcdo Modelo de Negécio e Estratégia do Relatério

Estratégico.

O reporte por segmentos de neg6cio do Grupo é conforme segue:
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Grupo
31.12.17

Segmentos de negdcio CiB IPB Eliminacoes Total

Juros e rendimentos similares externos 137.523 57.701 - 195.224
Juros e rendimentos similares intra-segmentos - 230 (2.629) (2.399)
Juros e rendimentos similares 137.523 57.931 (2.629) 192.825
Juros e encargos similares (77.860) (4.950) 2.629 (80.181)
Margem financeira 59.663 52.981 - 112.644
Comissoes recebidas 7.173 114.566 - 121.739
Comissdes pagas (12.275) (5.748) - (18.023)
Comissoes liquidas (5.102) 108.818 - 103.716
Outros proveitos operacionais 8.937 6.790 (414) 15.313
Resultados em operacodes financeiras 10.928 6.623 - 17.551
Resultado operacional 74.426 175.212 (414) 249.224
Imparidade e outras provisdes liquidas 3.702 - - 3.702
Despesas operacionais (44.874)  (109.024) 414  (153.484)
Resultado de empresas associadas - - - -
Resultado antes de impostos 33.254 66.188 - 99.442
Impostos sobre os lucros (5.041) (18.055) (1.250) (24.346)
Resultado liquido 28.213 48.133 (1.250) 75.096
Activos por segmento 5.441.235 3.166.282 (269.703) 8.337.814
Passivos por segmento 4.830.496 2.574.408 (269.703) 7.135.201
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Grupo
31.12.16

Segmentos de negdcio CiB IPB Outros Eliminacées Total

Juros e rendimentos similares externos 150.074 41.834 - - 191.908
Juros e rendimentos similares intra-segmentos 50 3 - (1.132) (1.079)
Juros e rendimentos similares 150.124 41.837 - (1.132) 190.829
Juros e encargos similares (92.534) (2.554) - 1.132 (93.956)
Margem financeira 57.590 39.283 - - 96.873
Comissoes recebidas 11.576 107.248 - - 118.824
Comissdes pagas (13.792) (5.844) - - (19.636)
Comissoes liquidas (2.216) 101.404 - - 99.188
Outros proveitos operacionais 5.934 6.087 186 (487) 11.720
Resultados em operagoes financeiras 13.896 6.333 - - 20.229
Resultado operacional 75.204 153.107 186 (487) 228.010
Imparidade e outras provisdes liquidas (651) - - - (651)
Despesas operacionais (44.814)  (101.123) (408) 487  (145.858)
Resultado de empresas associadas - - 212 - 212
Resultado antes de impostos 29.739 51.984 -10 - 81.713
Impostos sobre os lucros (6.615) (15.032) - - (21.647)
Resultado liquido 23.124 36.952 (10) - 60.066
Activos por segmento 4.530.894 3.284.996 - (161.887) 7.654.003
Passivos por segmento 3.996.797 2.692.107 - (161.887) 6.527.017

O reporte de segmentos geograficos do Grupo é baseado na localizagdo geogréfica dos clientes / activos e

reparte-se da seguinte forma:
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Informacgéo geografica Grupo
Total de Total de Investimento

31.12.17 activos passivos Extrapatrimoniais Proveitos em Capital Fixo
Europa 2.088.705 1.127.242 421.416 46.538 2.974
América do Norte 1.646.355 112.661 80.831 24.554 2.347
América do Sul, Central e Caraibas 3.486.966 3.203.345 114.507 240.036 -
Outros paises 77.856 158.533 - 3.436 -
Activos / Passivos néo alocados 1.037.932 (1) 2.533.420 (2)
Total 8.337.814 7.135.201 616.754 314.564 5.321
(1) Este saldo inclui operagdes totalmente colateralizadas por cash.
(2) Este saldo inclui maioritariamente notas estruturadas e certificados de depésito emitidos pelo Banco.
Informacéo geografica Grupo

Total de Total de Investimento

31.12.16 activos passivos Extrapatrimoniais Proveitos em Capital Fixo
Europa 1.472.059 945.856 384.474 51.939 1.625
América do Norte 1.691.001 233.204 126.000 24.331 1.790
América do Sul, Central e Caraibas 3.596.469 2.644.078 59.968 227.245 -
Outros paises 101.993 54.298 - 6.138 -
Activos / Passivos nao alocados 792.481 (1) 2.649.581 (2)
Total 7.654.003 6.527.017 570.442 309.653 3.415

(1) Este saldo inclui operagdes totalmente colateralizadas por cash.

(2) Este saldo inclui maioritariamente notas estruturadas e certificados de depésito emitidos pelo Banco.

As divulgagoes sobre a exposigdo do Grupo em termos de pais de domicilio da contraparte de risco de crédito

estao disponiveis na se¢édo de Concentragdes de Risco de Crédito da Nota 41.

Nota 5 - Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16

Caixa 122 115 17 29

Depésitos a ordem no Banco Central Europeu 574.228 16.721 574.229 16.721
Depésitos a ordem em Bancos Centrais Estrangeiros

Federal Reserve Bank 554.190 625.535 - -

Swiss National Bank 426.153 201.817 - -

1.554.693 844.188 574.246 16.750
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Nota 6 - Activos financeiros detidos para negociacao

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco
Activos financeiros detidos para negociagao 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Instrumentos de divida
Obrigagdes de emissores publicos 81.029 100.869 81.029 100.869
Obrigagdes de outros emitentes 41.764 47.641 41.764 47.641
Instrumentos de capital
Acgoes 17.657 14.768 17.657 14.768
140.450 163.278 140.450 163.278

Os activos financeiros detidos para negociagao correspondem a obrigagdes emitidas pelo Governo Brasileiro e a
obrigacdes e acgdes de empresas, utilizadas para cobrir as Pass-Through e as P-Notes. As Pass-Through e as
P-Notes sédo notas estruturadas emitidas pelo Grupo no a&mbito de um Structured Medium Term Note
programme, e sao registadas como passivos financeiros de negociacdo (ver Nota 17). O detalhe dos activos
financeiros de negociacao a 31 de dezembro de 2017 e 2016 analisa-se como segue:

Activos financeiros detidos para negociacdao em 31.12.17

Natureza e espécie dos titulos M.ogda Va.lor balango/
original justo valor
Instrumentos de divida
De emitentes publicos
TESOURO NACIONAL BRASILEIRO BRL 81.029
Obrigacoes de outros emitentes
KLABIN SA BRL 41.764
Instrumentos de capital
Registados na BOVESPA' BRL 17.657
140.450

Activos financeiros detidos para negociacdao em 31.12.16

Natureza e espécie dos titulos M.m?da Va_lor balango/
original justo valor
Instrumentos de divida
De emitentes publicos
TESOURO NACIONAL BRASILEIRO BRL 100.869
Obrigacoes de outros emitentes
KLABIN SA BRL 47.641
Instrumentos de capital
Registados na BOVESPA' BRL 14.768
163.278

' Corresponde a mltiplas accdes emitidas por empresas Brasileiras e listadas
na Bolsa de Mercadorias e Futuros Bovespa ("BM&F") - Sdo Paulo, Brasil.
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Nota 7 - Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco
Outros activos financeiros 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
ao justo valor através de resultados
Instrumentos de divida
Obrigagdes de emissores publicos 671.716 444.390 671.716 444.390
Certificados de deposito 15.410 - 15.410 -
687.126 444.390 687.126 444.390

Ao designar estes activos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados, o Grupo visa eliminar ou

reduzir significativamente uma inconsisténcia na mensuragédo ou no reconhecimento (“falta de balanceamento

contabilistico”).

A 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o detalhe destes activos analisa-se como segue:

Activos financeiros ao justo valor em 31.12.17

Valor .
L ] Moeda Mercado organizado
Natureza e espécie dos titulos . balanco/
original . relevante
justo valor

Instrumentos de divida

De emitentes publicos
FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL 1-4-2018 BRL
FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL 1-1-2019 BRL

359.293 SAO PAULO
312.423 SAO PAULO

671.716
Certificados de Deposito
ITAU UNIBANCO SA, NASSAU BRANCH uSsSD 15.410
15.410
687.126
Activos financeiros ao justo valor em 31.12.16
Valor .
L . Moeda Mercado organizado
Natureza e espécie dos titulos . balango/
original . relevante
justo valor

Instrumentos de divida

De emitentes publicos
FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL 1-7-2017 BRL
FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL 1-4-2017 BRL

287.907 SAO PAULO
156.483 SAO PAULO

444.390
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Nota 8 — Derivados

O Grupo contrata derivados financeiros no ambito da sua actividade, gerindo posicdes préprias com base em
expectativas de evolugdo dos mercados, satisfazendo as necessidades dos seus clientes ou cobrindo posigbes

de natureza estrutural.

O Grupo transacciona derivados financeiros, nomeadamente sob a forma de contratos sobre taxas de cambio,
taxas de juro, acgdes ou indices de acgdes, sobre a inflagdo ou sobre uma combinagdo destes subjacentes.
Estas transacgdes sédo efectuadas em mercados de balcdo (OTC — Over-The-Counter) ou em mercados

organizados.

A negociacédo de derivados em mercados organizados rege-se pelas normas e regulamentagéo prépria desses
mercados. Os derivados OTC baseiam-se, normalmente, em contratos bilaterais standard entre as partes,
normalmente através de acordos ISDA (“International Swaps and Derivatives Association”).

Todos os derivados sé@o reconhecidos contabilisticamente pelo seu justo valor. Os movimentos no justo valor dos
derivados séo reconhecidos nas contas relevantes do balango e tém impacto imediato em resultados. O valor
nocional é o valor de referéncia para efeito de céalculo dos fluxos de pagamentos e recebimentos originados pela

operacgao e é registado em contas extrapatrimoniais.

Grupo Banco
Derivados 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Justo valor Justo valor Justo valor Justo valor
Activos Passivos Activos Passivos Activos Passivos Activos Passivos
Derivados de negociagéo 194.761 (146.639) 137.586 (131.357) 192.202 (141.249) 131.875 (129.393)
Derivados embutidos 120.579 (171.783) 99.575 (108.904) 120.579 (171.783) 99.575 (108.904)
Derivados de cobertura 2.789 (2.546) 108 (3.209) 2.649 (2.546) 108 (3.209)

318.129 (320.968) 237.269 (243.470) 315.430 (315.578) 231.558 (241.506)

A rubrica de Derivados Embutidos corresponde a montantes referentes a operagdes de derivados embutidos
destacados de instrumentos financeiros compostos, 0s quais sédo analisados como segue:

Derivados embutidos 31.12.17 31.12.16
Justo valor Justo valor
Activos Passivos Activos Passivos
Cross Currency Swaps 401 (502) 1.666 (9.732)
Credit Default Swaps 2.404 (18.746) 5.812 (11.757)
Opcobes sobre cotagdes 117.774 (152.535) 92.097 (87.415)
120.579 (171.783) 99.575 (108.904)

A rubrica de Derivados de Negocia¢ao analisa-se como segue:
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Grupo
Derivados de negociacao 31.12.17 31.12.16
Valor Justo valor Valor Justo valor
Nocional Activo Passivo Nocional Activo Passivo
Contratos sobre taxa de juro
Swaps 1.286.136 3.838 (6.709) 1.569.691 8.241 (5.783)
Caps & Floors 9.350 459 (181) 10.300 1.050 (272)
Futuros
Compra - 4.500
620 - 595 (7.481)
Venda (211.016) (535.221)
Contratos sobre taxa de cambio
Opcoes - Mercado de balcao
Opcoes de compra
Compra 9.100 67.405
376 (376) 454 (454)
Venda (9.100) (67.405)
Opcoes de venda
Compra 9.250 57.950
277 (277) 2.964 (3.001)
Venda (9.250) (62.424)
Forwards
Compra 962.322 474.812
13.991 (13.342) 11.626 (11.059)
Venda (960.274) (472.955)
Swaps
Compra 343.108 326.903
- (3.841) 855 (2.015)
Venda (347.310) (328.678)
Futuros
Compra 671.500 438.250
Venda - -
Cross Currency Swaps - 1.543 (1.463) (4.369) 9.726 (882)
Contratos sobre cotacées
Opcoes - Mercado de balcao
Opcoes de compra
Compra 1.035.895 769.739
135.162 (59.159) 61.762 (14.130)
Venda (894.249) (582.625)
Opcoes de venda
Compra 522.930 494.428
19.495 (58.840) 25.652 (77.931)
Venda (1.161.201) (1.153.718)
Equity Swaps 1.181 249 - 3.587 20 (118)
Contratos sobre outro tipo de subjacente
Credit Default Swaps (603.596) 18.751 (2.451) (740.891) 14.641 (8.231)
194.761 (146.639) 137.586 (131.357)
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Banco
Derivados de negociacao 31.12.17 31.12.16
Valor Justo valor Valor Justo valor
Nocional Activo Passivo Nocional Activo Passivo
Contratos sobre taxa de juro
Swaps 1.444.226 3.978 (6.981) 1.578.491 8.383 (5.784)
Caps & Floors 9.350 459 (181) 10.300 1.050 (272)
Futuros
Compra - 4.500
620 - 595 (7.481)
Venda (211.016) (535.221)
Contratos sobre taxa de cambio
Opcoes - Mercado de balcao
Opcoes de compra
Compra 1.600 55.705
54 (54) 260 (260)
Venda (1.600) (55.705)
Opcoes de venda
Compra 1.750 46.250
59 (59) 2.481 (2.517)
Venda (1.750) (50.724)
Forwards
Compra 588.107 218.117
8.662 (8.220) 6.450 (6.670)
Venda (586.301) (217.090)
Swaps
Compra 579.050 548.796
3.170 (3.841) 855 (5.117)
Venda (580.346) (553.875)
Futuros
Compra 671.500 438.250
Venda - -
Cross Currency Swaps - 1.543 (1.463) (4.369) 9.726 (882)
Contratos sobre cotacoes
Opcoes - Mercado de balcao
Opcoes de compra
Compra 1.035.895 769.739
135.162 (59.159) 61.762 (14.130)
Venda (894.249) (582.625)
Opcoes de venda
Compra 522.930 494.428
19.495 (58.840) 25.652 (77.931)
Venda (1.161.201) (1.153.718)
Equity Swaps 1.181 249 - 3.587 20 (118)
Contratos sobre outro tipo de subjacente
Credit Default Swaps (603.596) 18.751 (2.451) (740.891) 14.641 (8.231)
192.202 (141.249) 131.875 (129.393)
A rubrica de Derivados de Cobertura analisa-se como segue:
Derivados de cobertura 31.12.17 31.12.16
Valor Valor de balanco Valor Valor de balanco
Nocional Activo Passivo Nocional Activo Passivo
Swaps de Taxa de Juro 648.513 2.789 (2.546) 237.737 108 (3.209)
2.789 (2.546) 108 (3.209)
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Nota 9 - Disponibilidades e aplicacées em instituicées de crédito

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco

Disponibilidades e Aplicacoes em Instituicoes de Crédito 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Disponibilidades 62.467 204.237 16.931 141.617
Mercado Monetério Interbancario / Depésitos a prazo 207.855 544.613 317.179 206.611
Depésitos de colateral 17.325 15.957 15.151 16.957
Activos em relagdo aos titulos adquiridos com acordo de revenda - 208.032 - 208.032
Juros a receber 197 4.954 43 46

287.844 977.793 349.304 573.263

As aplicagbes em instituicdes de crédito dadas em garantia sdo analisadas na Nota 30.

Nota 10 - Crédito a clientes

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco
Crédito a Clientes 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Crédito a Clientes
Descobertos 10.233 6.232 - -
Trade Finance 495.239 614.062 495.239 614.062
Factoring 4.810 4.135 4.810 4.135
Outros empréstimos a médio e longo prazo 4.319.753 3.834.026 2.538.998 2.150.130
Creditos a empregados 5.692 6.242 5.692 6.242
Juros a receber 33.864 29.105 24.993 25.448

4.869.591 4.493.802 3.069.732 2.800.017

Crédito e juros vencidos 531 200 - -
Créditos em imparidade - 6.443 - 6.443
Comissoes associadas ao custo amortizado (liquidas) (12.231) (12.984) (12.231) (12.984)
Valor bruto do crédito a clientes 4.857.891 4.487.461 3.057.501 2.793.476
Imparidade do crédito (1.375) (11.291) (1.350) (11.266)
Valor liquido do crédito a clientes 4.856.516 4.476.170 3.056.151 2.782.210

O valor dos créditos a clientes considerados individualmente em imparidade em 31 de Dezembro de 2016
corresponde a uma operagao de crédito concedida a uma subsidiaria insolvente de uma empresa espanhola, o
qual foi abatido através da utilizagdo da proviséo por imparidade de crédito em Junho de 2017. Em 2016, esta
transacgdo encontrava-se 100% em imparidade. Esta avaliagdo de cobertura foi baseada em informagéo

disponivel relativa as diferentes fases de cada processo de insolvéncia, envolvendo diferentes jurisdigoes e
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activos. A decisdo de abate ocorreu apoés terem sido tomadas todas a medidas consideradas necessarias para
assegurar a recuperabilidade do crédito e nao existir expectativa razoavel de recuperagdes adicionais.

Analise adicional sobre o crédito a clientes do Grupo esté incluida na Nota 41.

Nota 11 - Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco

Activos financeiros disponiveis para venda 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Instrumentos de divida

Obrigagdes de emissores publicos 333.532 355.969 301.336 302.717

Obrigagdes de outros emissores

Divida subordinada - 3.165 - 3.165

Imparidade - (3.165) - (3.165)
Activos financeiros disponiveis para venda liquido 333.532 355.969 301.336 302.717

A obrigacdo subordinada registada no balango em 31 de Dezembro de 2016 foi abatida em Junho de 2017,
através da através da utilizagdo da provisdo por imparidade. A decisdo de abate ocorreu apoés terem sido
tomadas todas a medidas consideradas necessarias para assegurar a recuperabilidade da divida e nédo existir
expectativa razoavel de recuperagdes adicionais.

A 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o detalhe destes activos analisa-se como segue:

Activos financeiros disponiveis para venda em 31.12.17

Grupo Banco
Valor Valor .
Natureza e espécie dos titulos M.oe.da V?IPr. balanco/ Valias(+/-) balango/ Valias (+/-) Mercado organizado
original  Aquisicdo . . relevante
justo valor usto valor
Instrumentos de divida de divida publica
Obrigacoes
UNITED STATES OF AMERICA 31-7-2021 usD 120.074 116.617 (4.026) 116.617 (4.026) BERLIN
UNITED STATES OF AMERICA 31-7-2018 usb 75.003 74.874 (366) 74.874 (366) BERLIN
UNITED STATES OF AMERICA 15-1-2019 usb 80.143 79.853 (714) 79.853 (714) BERLIN
UNITED STATES OF AMERICA 31-3-2019 usb 30.093 29.992 (217) 29.992 (217) BERLIN
Switzerland Government 8-1-2018 CHF 2.055 2.110 (4) SIX
UNITED STATES OF AMERICA 31-7-2019 usb 30.020 30.086 (2 NYSE
337.388 333.532 (5.329) 301.336 (5.323)
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Activos financeiros disponiveis para venda em 31.12.16

Grupo Banco
Valor Valor .
Natureza e espécie dos titulos :’rli(;::I Aq‘il?;zéo Imparidade 'balango/ Valias (+/-) 'balango/ Valias (+/-) Mercar:tl)et‘)lragr::lzado
justo valor justo valor
Instrumentos de divida de divida publica
Obrigagoes
NETHERLANDS 24-2-2017 usD 31.010 - 31.113 (7) 31.113 (7) EURONEXT-AMSTER
UNITED STATES OF AMERICA 31-7-2021 usb 120.095 - 116.495 (4.173) 116.495 (4.173) BERLIN
UNITED STATES OF AMERICA 31-7-2018 usD 75.007 - 74.837 (408) 74.837 (408) BERLIN
UNITED STATES OF AMERICA 15-1-2019 usD 80.282 - 80.272 (435) 80.272 (435) BERLIN
SWITZERLAND GOVERNMENT 5-6-2017 CHF 2.380 - 2.060 (367) SIX
UNITED STATES OF AMERICA 31-10-2017 usb 23.991 - 24.059 41 NYSE
UNITED STATES OF AMERICA 30-9-2017 usD 24.970 - 25.005 (5) BERLIN
FEDERATIVE REPUBLIC OF BRAZIL 22-1-2021 usb 2.064 - 2.128 21 NYSE
359.799 - 355.969 (5.333) 302.717 (5.023)
De outros emissores
Divida subordinada
BANIF-BANCO INTERNACIONAL DO FUN 30-12-2015 EUR 3.165 (3.165) - - - - LUXEMBOURG
3.165 (3.165) - -
362.964 (3.165) 355.969 (5.333) 302.717 (5.023)

Nota 12 - Outros activos tangiveis

O movimento ocorrido nos outros activos tangiveis foi o seguinte:
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Nota 13 - Goodwiill e activos intangiveis

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco
Goodwill e activos intangiveis 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Activos Intangiveis
- Valor bruto 71.086 68.481 4.520 4.362
- Imparidade (56.095) (52.460) (4.259) (4.014)
14.991 16.021 261 348
Gooawill
- Valor bruto 74.023 74.023 - -
- Imparidade Acumulada - - - -
74.023 74.023 - -
89.014 90.044 261 348
O movimento no goodwill analisa-se como segue:
Movimento do goodwill 31.12.17 31.12.16
Valor bruto:
Em 1 de janeiro 74.023 74.023
Em 31 de dezembro 74.023 74.023
Imparidade acumulada:
Em 1 de janeiro - -
Em 31 de dezembro - -
Valor liquido em 31 de dezembro 74.023 74.023

As diferencas de consolidagao (goodwill) no Grupo resultam de aquisicdes de unidades, negécios e carteiras de
Private Banking desde Maio de 2007, e representam o excesso de justo valor da retribuigédo transferida sobre o

justo valor da quota do Grupo nos activos adquiridos e passivos contingentes assumidos na data de aquisigao.

O goodwill alocado a unidades geradora de caixa IPB é anualmente sujeito a testes de imparidade, ou mais
frequentemente quando haja indicadores de que possa ter ocorrido imparidade. O teste consiste em comparar o
valor contabilistico do goodwill com o valor actual dos fluxos de caixa livres esperados, descontados a uma taxa
que reflete o valor temporal do dinheiro e o grau de risco da corrente de fluxos de caixa.

No teste de imparidade do goodwill em 2017, foram utilizadas projecgbes a 5 anos de balanco e resultados,
aprovadas pela gestao, bem como uma taxa de crescimento de 4% (representativa da estimativa de crescimento
de longo-prazo do negdcio e industria) e uma taxa de desconto de 16%. Com base nestes pressupostos e como
resultado do teste néo se verificou qualquer indicagao de imparidade de goodwill na data de valorizagao.
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ivos intangiveis foi 0 seguinte:
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Nota 14 - Investimentos em associadas e subsidiarias

Em 31 de Dezembro de 2017, a informacgao financeira das subsidiarias € apresentada como segue. Os detalhes
sobre a atividade das subsidiarias podem ser encontrados na Nota 1.

Total do Total dos Resultado
Subsidiarias Participacao (%) activo capitais do
Directa Efectiva liquido proprios exercicio
a) a) a)
Banco Itat (Suisse) SA - 100,00% 1.182.864 208.339 24.410
Banco ltal International 100,00% 100,00% 1.960.881 287.611 16.486
Itad International Securities Inc. 100,00% 100,00% 47.592 39.899 6.620
ltall Europa Luxembourg, SA 100,00% 100,00% 239.980 228.042 20.944

a) Os valores reportam-se a 31 de Dezembro de 2017 (saldos contabilisticos, antes de movimentos de consolidagao

Nas demonstragdes financeiras do banco, os investimentos em participagdes encontram-se registados ao custo
deduzido de imparidade, conforme segue:

Banco
Investimentos em associadas e subsidiarias 31.12.17 31.12.16
Custo Imparidade Custo - Custo Imparidade Custo -
Imparidade Imparidade
Subsidiarias
Banco Itau International 297.004 - 297.004 297.004 - 297.004
[tad International Securities Inc. 17.620 - 17.620 17.620 - 17.620
ltat Europa Luxembourg, SA 197.488 - 197.488 197.488 - 197.488
512.112 - 512.112 512.112 - 512.112
Nota 15 - Activos por impostos diferidos
Esta rubrica analisa-se como segue:
Grupo Banco
Activos por impostos diferidos 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Por diferengas temporérias:
Pensdes e outros beneficios pés-reforma 299 214 - -
Activos financeiros disponiveis para venda 1.012 1.045 1.011 967
Provisdes 1.024 1.037 1.024 1.037
Depreciagaoe amortizacao de tangiveis e intangiveis 3.296 3.919 117 -
Outros 691 767 - -
6.322 6.982 2.152 2.004
Por prejuizos fiscais 237 545 237 545
6.559 7.527 2.389 2.549
Activos por impostos diferidos 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
A recuperar apés mais de 12 meses 4.290 5.406 687 847
A recuperar dentro de 12 meses 2.269 2.121 1.702 1.702
6.559 7.527 2.389 2.549
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O reconhecimento dos impostos diferidos activos baseia-se em projec¢des de lucros que indicam que é provavel
que o Banco e as suas subsidiarias terdo lucros tributaveis futuros contra os quais as perdas e diferengas

temporarias possam ser utilizadas.

Os impostos diferidos liquidos sdo compostos como segue:

Grupo Banco
Impostos diferidos liquidos 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Activos por impostos diferidos 6.559 7.527 2.389 2.549
Passivos por impostos diferidos (Nota 23) (11.502)  (16.013) - (144)
(4.943) (8.486) 2.389 2.405

O movimento dos impostos diferidos liquidos analisa-se como segue:

Grupo Banco
Movimento dos impostos diferidos 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
A 1 de Janeiro (8.486) (6.471) 2.405 2.622
Por resultados 3.449 (2.803) (37) (1.059)
Ajustamentos de conversdo cambial 186 (32) 42 6)
Por outras rubricas de capital préprio (92) 820 (21) 848
A 31 de Dezembro (4.943) (8.486) 2.389 2.405

Para a composicao dos passivos por impostos diferidos ver Nota 23.
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Nota 16 - Outros activos
Esta rubrica analisa-se como segue:
Grupo Banco
Outros activos 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Devedores e outras aplicagoes
Sector Publico Administrativo 384 515 116 7
Outros Devedores 5.242 1.890 4.598 1.134
5.626 2.405 4.714 1.141
Rendimentos a receber
Por compromissos irrevogaveis assumidos com terceiros 177 180 177 180
Por senigos bancarios prestados 15.342 9.832 2.643 1.516
Por operagdes realizadas por conta de terceiros 11.889 10.921 - -
Outros rendimentos a receber
Comissdes sobre garantias prestadas 406 19 406 19
27.814 20.952 3.226 1.715
Despesas com encargo diferido
Compromissos irrevogaveis 35 - 35 -
Rendas e alugueres 302 315 302 315
Seguros 311 486 129 311
Manutengao de sistemas e equipamentos 1.291 1.246 510 376
Senvigos de informagbes 318 288 227 246
Publicag6es e Publicidade 16 10 16 10
Plano de pensdes 2.339 1.742 - -
Outras despesas com encargo diferido 982 1.442 114 413
5.594 5.529 1.333 1.671
Outras contas de regularizacao
Outras operagdes a regularizar
Valores cobrados 7 302 - 293
Titulos em negociagao 90 348 90 348
Outras 431 1.050 431 946
528 1.700 521 1.587
39.562 30.586 9.794 6.114
Nota 17 - Passivos financeiros detidos para negociacao
Esta rubrica analisa-se como segue:
Grupo Banco
Passivos financeiros detidos para negociacao 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Notas emitidas em USD
Equity Participation Notes 17.625 14.729 17.625 14.729
Credit-Linked Notes 81.032 96.899 81.032 96.899
Convertible Debenture Participation Notes 41.762 47.638 41.762 47.638
140.419 159.266 140.419 159.266
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Os passivos financeiros detidos para negociagdo correspondem a notas estruturadas emitidas pelo Grupo no
ambito de um Structured Medium Term Note Programme. O Grupo emite dois tipos de notas estruturadas
classificadas como passivos financeiros detidos para negociagdo, onde o Grupo passa para o cliente todo o
resultado e os riscos relativos ao activo subjacente:
(i) “Pass-through” - Credit-Linked Notes cobertas por obrigagcdes do Governo Brasileiro e Convertible
Debenture Participation Notes cobertas por obrigagdes empresas Brasileiras;
(i) “P-Notes” - Equity Participation Notes cobertas essencialmente por accdées de empresas
Brasileiras.
As obrigacdes e acgdes que cobrem os passivos financeiros de negociagdo encontram-se registadas como
Activos financeiros detidos para negociacao (ver Nota 6).

Nota 18 — Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta rubrica analisa-se como segue:

Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 31.12.17 31.12.16

Instrumentos de divida
Credit-link ed Notes 17.205 -

17.205 -

Nota 19 - Recursos de outras instituicées de crédito

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco

Recursos de outras Instituicoes de Crédito 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Depositos a ordem 9.155 561 5 5
Mercado Monetario Interbancario / Depoésitos a prazo 1.353.403 481.684 1.187.355 485.497
Empréstimos sindicados 300.000 316.470 300.000 316.470
Qutros recursos - 60 - 60
Juros a pagar 3.477 3.075 4.183 3.071
Comissdes associadas ao custo amortizado (liquidas) (854) (638) (854) (638)

1.665.181 801.212 1.490.689 804.465
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Nota 20 - Recursos de clientes e outros empréstimos

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco
Recursos de Clientes e outros empréstimos 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Depositos a vista 1.870.769 2.439.814 1.450 3.437
Depositos a prazo 914.407 461.536 748.653 449.186
Outros recursos 914 1.216 - -
Juros a pagar 2.270 461 2.405 467
2.788.360 2.903.027 752.508 453.090
Nota 21 - Responsabilidades representadas por titulos
Esta rubrica analisa-se como segue:
Grupo Banco
Responsabilidades representadas por titulos 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Floating Rate Notes 3.000 5.900 3.000 5.900
Certificados de deposito 532.635 565.495 532.635 565.495
Instrumentos financeiros compostos 1.529.702 1.675.576 1.529.702 1.675.576
Juros liquidos a pagar 18.139 19.711 18.139 19.711
2.083.476 2.266.682 2.083.476 2.266.682
Floating Rate Notes em 31.12.17
Montante da Taxa de Juro Periodicidade de
Entidade Data de emissio em Saldoem Taxa pagamento de
emitente emissdo Moeda USD'000 31.12.17 Indexante actual juros Maturidade
IBBAInt London Oct-13 usD 3.000 3.000 Fixed 5,13% Annual Oct-23
3.000
Floating Rate Notes em 31.12.16
Montante da Taxa de Juro Periodicidade de
Entidade Data de emissio em Saldoem Taxa pagamento de
emitente emissdo Moeda USD'000 31.12.16 Indexante  actual juros Maturidade
IBBAInt London Oct-13 USD 3.000 3.000 Fixed 4,13% Annual Oct-23
IBBAInt London Oct-14 usbD 2.000 2.000 Fixed 2,10% Annual Oct-17
IBBAInt London Apr-16 usD 600 600 Fixed 2,50% Half-Year Apr-17
IBBAInt London Apr-16 USD 300 300 Fixed 1,50% Half-Year Apr-17

5.900
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Certificados de depoésito em 31.12.17

Montante da Prazo inicial
emissdo em Taxa de juro médio de
Moeda USD'000 Recompras Saldo em 31.12.17 efectiva média emissao
usD 531.811 - 531.811 0,02% 221
GBP 824 - 824 0,01% 310
532.635

Certificados de depodsito em 31.12.16

Montante da

Prazo inicial

emissdo em Taxa de juro médio de
Moeda uUSD'000 Recompras Saldoem 31.12.16 efectiva média emissao
EUR 814 - 814 0,00% 225
usD 568.912 (7.278) 561.634 0,02% 409
GBP 3.047 - 3.047 0,02% 285
565.495
Instrumentos Financeiros Compostos em 31.12.17
Maturidade residual
1a3 3ai2 Mais de
Moeda Até 1Tmés meses meses 1ab5anos 5anos Total
uUsD 20.800 76.197  450.752 950.208  26.224 1.524.181
EUR 1.802 1.224 2.495 - 5.521
20.800 77.999 451.976 952.703 26.224 1.529.702
Instrumentos Financeiros Compostos em 31.12.16
Maturidade residual
1a3 3ai2 Mais de
Moeda Até 1Tmés meses meses 1a5anos 5anos Total
uUsD 7.783 40.278 494.844 1.087.186 30.404 1.660.495
EUR - - 838 9.742 - 10.580
CAD - - 4.501 - - 4.501
7.783 40.278 500.183 1.096.928 30.404 1.675.576

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, ndo existem débitos representados por titulos cotados.
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Nota 22 - Passivos subordinados

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco
Passivos Subordinados 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Emissdes Subordinadas - 30.000 - 30.000
Juros a pagar - 128 - 128
- 30.128 - 30.128
Em 2016 nao houve emissoes, recompras ou reembolsos de divida subordinada.
Em Setembro de 2017, a emissdo subordinada no valor de USD 30 milhdes foi reembolsada.
Nota 23 - Passivos por impostos diferidos
Esta rubrica analisa-se como segue:
Grupo Banco
Passivos por impostos diferidos 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Por diferencas temporarias:
Activos financeiros disponiveis para venda - 8 - -
Depreciagdoe amortizagao de tangiveis e intangiveis - 144 - 144
Goodwill 11.463 15.794 - -
Outros 39 67 - -
11.502 16.013 - 144
Passivos por impostos diferidos 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
A pagar ap6s mais de 12 meses 11.463 15.946 - 144
A pagar dentro de 12 meses 39 67 - -
11.502 16.013 - 144

A diminuigdo em 2017 dos passivos por impostos diferidos relativos a Goodwill deve-se a redugao da taxa de

imposto para a subsidiaria de private banking Bll, na sequéncia da recente reforma fiscal dos EUA (ver Nota 39).

Para o movimento dos impostos diferidos liquidos ver Nota 15.
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Nota 24 - Outros passivos

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco
Outros passivos 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Credores e outros recursos
Sector Publico Administrativo 3.098 3.924 416 1.079
Outros Credores 1.675 1.673 1.348 1.201
4.773 5.597 1.764 2.280
Encargos a pagar
Gastos com pessoal
Pagamento baseado em acdes 10.043 6.205 6.484 4.143
Outros gastos com pessoal 24.941 24.035 10.706 11.607
Gastos gerais administrativos
Auditoria 706 478 369 315
Consultoria 60 33 - 10
Estruturagéo e suporte técnico 62 18 62 18
Outros senvigos especializados 309 487 124 114
Outros fornecimentos de terceiros 86 51 90 49
De garantias recebidas 1.032 2.911 1.032 2.911
Rendas 1.039 1.187 1.039 1.187
Senice level agreements 3.072 2.881 - -
Qutros encargos a pagar 5.800 6.806 544 797
47.150 45.092 20.450 21.151
Receitas com rendimento diferido
Compromissos irrevogaveis assumidos perante terceiros 761 848 761 848
Garantias prestadas e outros passivos eventuais 172 22 31 22
Rendas 638 779 - -
Outras receitas com rendimento diferido - 173 - -
1.571 1.822 792 870
Outras contas de regularizacao
Responsabilidades com planos de pensoes
Beneficio definido liquido (Nota 24) 4.610 3.751 - -
Operagdes Cambiais a liquidar 650 4 650 4
Outras operagdes a regularizar
Valores cobrados 18.128 10.404 205 -
Titulos em negociagao 3.150 15.697 159 7.743
Outras 1.429 4.784 1.429 4.784
27.967 34.640 2.443 12.531
81.461 87.151 25.449 36.832

Em 31 Dezembro 2017 e 2016, o saldo de valores cobrados reconhecido em outras contas de regularizagédo é

composto principalmente por saldos a aguardar liquidagéo junto de corretores e custodiantes.
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Nota 25 - Planos de pensao de beneficio definido

A subsidiaria Banco Ital Suisse opera um plano pds-emprego considerado de beneficio definido devido aos
beneficios minimos inerentes garantidos pela lei suigca. O fundo de penséo relacionado celebrou um contrato de
seguro para cobrir todos os investimentos e riscos de subscrigao (invalidez, morte e idade avangada). Os riscos
para o Banco ltal Suisse como empregador residem na possibilidade do fundo de pensdo mudar o seu sistema
de financiamento (contribuicdes e beneficios futuros) a qualquer momento. O fundo de pensdo também pode
rescindir o contrato existente dentro do periodo de aviso prévio contratual em conformidade com o direito suigo.
Além disso, o fundo de pensbdes esta autorizado a solicitar prémios de risco e de custo mais elevados ao

empregador e empregados.

A tabela seguinte contém informagédo sobre os passivos do Grupo respeitantes a planos de beneficios de
cessagao de emprego:

Passivos liquidos de pensdes com beneficios definidos 31.12.17 31.12.16

Responsabilidades com Beneficios Definidos 18.964 16.194
Justo valor de ativos do plano (14.354) (12.443)
Passivos liquidos de pensdes com beneficio definidos 4.610 3.751

Os montantes reconhecidos na demonstragdo de resultados relativos a planos de beneficio definido sdo como

segue:
Custo com beneficios definidos reconhecido em resultados 31.12.17 31.12.16
Custos de senigo e custos administrativos
Custo de senigo actual 1.874 2.066
Custo de senigo histérico - -
Custos administrativos 8 8
1.882 2.074
Juros liquidos no passiwo liquido definido
Juros e encargos no passivo liquido definido 123 136
Juros e rendimentos nos activos do plano (94) (98)
29 38
1.911 2.112

Os movimentos no plano de pensdes com beneficios definidos para 2017 e 2016 s&o os seguintes:
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Responsabilidade

Activosao Passivo liquido

Movimentos no plano de pensdes com benificios definidos definida justo valor definido
Em 01.01.17 16.194 (12.443) 3.751
Diferengas cambiais 590 (533) 57
Juros e encargos similares / (proveitos) 123 (94) 29
Custo de senico actual (empregador) 1.874 - 1.874
Contribuigoes:
- Empregador - (1.470) (1.470)
- Participantes do plano 980 (980) -
Beneficios (pagos) / depositados (1.170) 1.170 -
Custos administrativos (excl. custos de gestao de ativos do plano) 8 - 8
(Ganho) / perda actuarial nas responsabilidades de beneficio definidas
- derivados de mudangas em pressupostos financeiros 445 - 445
- derivados de ajustamentos experimentais (80) - (80)
Ganhos nos activos do plano excluindo juros e rendimentos similares - (4) (4)
Em 31.12.17 18.964 (14.354) 4.610
Responsabilidade Activosao Passivo liquido
Movimentos no plano de pensdes com benificios definidos definida justo valor definido
01.01.16 15.865 (11.547) 4.318
Diferengas cambiais (231) 164 (67)
Juros e encargos similares / (proveitos) 136 (98) 38
Custo de senico actual (empregador) 2.066 - 2.066
Contribuigoes:
- Empregador - (1.414) (1.414)
- Participantes do plano 942 (942) -
Beneficios (pagos) / depositados (1.322) 1.322 -
Custos administrativos (excl. custos de gestao de ativos do plano) 8 - 8
(Ganho) / perda actuarial nas responsabilidades de beneficio definidas
- derivados de mudangas em pressupostos financeiros 2 - 2
- derivados de mudangas em pressupostos demograficos (930) - (930)
- derivados de ajustamentos experimentais (342) - (342)
Ganhos nos activos do plano excluindo juros e rendimentos similares - 72 72
31.12.16 16.194 (12.443) 3.751

Na data de ultima avaliagdo, o valor actual do plano de pensdes com beneficios definidos € exclusivamente

relacionado com colaboradores activos. Os pressupostos actuariais em 2017 e 2016 foram os seguintes:

Pressupostos actuariais 31.12.17 31.12.16

Taxa de desconto 0,60% 0,70%
Aumentos salariais de longo-prazo 0,50% 0,50%
Aumentos nas pensdes no longo-prazo 0,00% 0,00%
Inflacgé@o de longo-prazo 0,50% 0,50%
Tabela de Mortalidade BVG 2015 GT BVG 2015 GT
Probabilidade de Reforma (*) 100% 100%

(*) na idade normal de reforma definida

A sensibilidade do plano de pensdes com beneficios definidos a mudangas nos pressupostos principais

ponderados € como se segue:
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Impactos em Responsabilidades de Beneficios Definidas

Nova responsabilidade
de beneficio definido % Variacao

Responsabilidades de Beneficio Definido com taxa de desconto de -0.25% 19.840 5%
Responsabilidades de Beneficio Definido com taxa de desconto de +0.25% 18.160 -4%
Responsabilidades de Beneficio Definido a 31.12 com aumentos salariais de longo-prazo de -0.25% 18.786 1%
Responsabilidades de Beneficio Definido a 31.12 com aumentos salariais de longo-prazo de +0.25% 19.167 1%
Responsabilidades de Beneficio Definido a 31.12 com esperanga de vida +1 ano 19.195 1%
Responsabilidades de Beneficio Definido a 31.12 com esperanga de vida -1 ano 18.733 -1%

A taxa de desconto e o pressuposto para aumentos salariais foram aumentados ou diminuidos por uma
percentagem fixa. A sensibilidade da mortalidade foi obtida pela reducdo ou aumento da taxa de mortalidade
através de um factor standard, e como resultado a esperanga de vida para a Maioria das categorias de idade

aumentou ou reduziu em aproximadamente um ano.

As contribuicdes como percentagem do salario pensionavel dos colaboradores e empregador séo usadas para
financiar os beneficios. As contribuigdes expectaveis para o plano de beneficios definido para o ano que termina
a 31 de Dezembro de 2017 sdo como se segue:

Melhor estimativa de contribuicoes para o proximo ano
Contribuigdes pelo empregador 1.467
Contribuigdes pelos participantes do plano 978

A duragé@o média do plano de pensdes com beneficios definidos é de 17,8 anos.

Nota 26 - Capital

O capital do Banco em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 é de USD 600 m, representado por 60,000,045 acgdes
ordinarias com o valor nominal de USD 10 cada, integralmente subscrito e realizado pela ltalsa Europa
Investimentos, SGPS, Unipessoal, Lda. (“IEI").

Nota 27 - Reservas de reavaliacao

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco
Reservas de reavaliacdao 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Reserva de reavaliagdo de justo valor
de activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida (5.329) (5.333) (5.323) (5.023)
Impostos diferidos 1.101 1.193 1.100 1.121
Reserva de reavaliagéo cambial 77 (903) - -
Outras reservas de reavaliagao
Remensuragao de obrigagdes de beneficio definido pds-emprego (3.031) (2.670) - -
(7.182) (7.713) (4.223) (3.902)
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Nota 28 — Outras reservas

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco
Outras Reservas 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Reserva Legal 9.035 6.885 - -
Reserva de Fusao 448.740 448.740 324.856 324.856
Reserva Especial 6.838 16.372 - -
Outras Reservas 8.819 8.819 - -
473.432 480.816 324.856 324.856

A reserva legal e a reserva especial estéo relacionadas com requisitos legais da subsidiaria IE Luxemburgo.

A reserva de fusédo foi constituida na data efectiva da fusdo entre o Banco e o Banco ltat BBA International S.A.
(Itad BBA Portugal) em Fevereiro de 2013 e corresponde ao excesso de capital do Banco apds a emissao de

novas accdes, as reservas resultados transitados do ltat BBA Portugal e outros ajustamentos a data da fuséo.

A reserva especial esta relacionada com requisitos fiscais da subsidiaria IE Luxembourg. Esta subsidiaria aloca,
sob reservas nao distribuiveis, um montante que corresponde a cinco vezes o valor da redugéo do imposto Net
Wealth de acordo com a legislagéo fiscal do Luxemburgo. Esta reserva é ndo distribuivel por um periodo de
cinco anos a contar do ano em que o imposto Net Wealth foi reduzido.

Nota 29 — Passivos contingentes

Em 31 de Dezembro de 2017, duas subsidiarias (Banco Itau International (“Bll”) e Itad Europa Luxembourg S.A.
(“IEL”)) sao partes envolvidas em processos judiciais em relagcdo aos quais existe pelo menos uma possibilidade
razoavel destas subisdiarias incorrerem numa perda. Sob esses processos, o Bll e o IEL, juntamente com outras
instituicdes financeiras, estdo a ser solicitados a pagar indemnizagbes monetarias ou a devolver certos
montantes em conexdo com transacg¢des bancarias passadas. Na opinido da administragdo das subsidiarias, o
resultado destes processos nédo tera um efeito significativo sobre a sua posic¢ao financeira ou os seus resultados.
Estes processos foram movidos contra varias instituigdes financeiras e o montante total solicitado para o Bll e o
IEL ndo é certo. O Bll e o IEL tém mantido um aconselhamento externo independente para sua defesa nos
processos e nao registaram provisdes para as perdas relacionadas dado que nao existe um resultado mais
provavel do que o outro nem, no caso de uma sentenga contra o Bll ou IEL, é possivel estimar uma eventual
perda.

Nota 30 - Garantias e compromissos

Esta rubrica analisa-se como segue:
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Grupo Banco
Garantias e compromissos 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Garantias prestadas
Garantias Institucionais
Garantias e avales 113.423 47.680 113.423 47.680
Cartas de crédito "stand-by" 40.697 55.399 - -
Outras garantias institucionais prestadas 31.725 30.102 - -
185.845 133.181 113.423 47.680
Activos financeiros dados em garantia
Titulos 143.915 78.986 143.915 78.986
Outros activos 600 3.810 600 3.810
144.515 82.796 144.515 82.796
330.360 215.977 257.938 130.476
Compromissos perante terceiros
Linhas de crédito irrevogaveis 406.215 436.155 406.215 436.155
Commitment letters 23.571 - 23.571 -
Linhas de crédito revogaweis 1.123 1.106 - -
430.909 437.261 429.786 436.155

O detalhe dos activos financeiros dados em garantia é a seguinte:

Activos financeiros dados como garantia 31.12.17 31.12.16
Passivo Passivo
Activo relacionado Activo relacionado

Outros activos financeiros

ao justo valor através de resultados 143.915 1.429 78.986 4,784
Disponibilidades e Aplicagdes em Instituigdes de Crédito 600 - 3.810 7.481
144.515 1.429 82.796 12.265

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os activos financeiros designados ao justo valor dados em garantia
correspondem a titulos depositados na BM&F (Bolsa de Mercadorias e Futuros - Sdo Paulo, Brasil), como

margem para operagdes de futuros BMF_USD.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, as aplicagdes em instituicbes de crédito dadas em garantia correspondem

a depésitos de colateral para operagdes de futuros CME_USD.
Nota 31 - Provisdes e imparidade

O movimento ocorrido em imparidades e provisdes do Grupo foi o seguinte:

92



Itau BBA International plc Relatério Anual 2017

Grupo Banco
Imparidade e outras provisoes 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
A 1 de Janeiro 15.786 15.379 15.761 15.354

Ganhos e perdas no exercicio reconhecidos na demonstragao de resultados

- Crédito a clientes (3.758) (496) (3.758) (496)
- Activos financeiros disponiveis para venda - - - -
- Garantias e compromissos 56 1.147 56 1.147
(3.702) 651 (8.702) 651
Utilizagao/Write-off
- Crédito a clientes (6.443) - (6.443) -
- Goodwill (3.165) - (3.165) -
(9.608) - (9.608) -
Ajustamentos de conversdo cambial 495 (244) 495 (244)
A 31 de Dezembro 2.971 15.786 2.946 15.761

No que se refere a:

- Crédito a clientes 1.375 11.291 1.350 11.266
- Activos financeiros disponiveis para venda - 3.165 - 3.165
- Garantias e compromissos 1.386 1.330 1.386 1.330
- Outras provisdes 210 - 210 -
A 31 de Dezembro 2.971 15.786 2.946 15.761

Em junho de 2017, ocorreu a baixa de uma obrigagdo subordinada registada como activo financeiro disponivel
para venda no valor de EUR 3 milhdes, por meio da utilizagdo da provisédo para imparidade (vide Nota 11).

Também em junho de 2017, depois de receber USD 285 mil (reconhecidos na demonstragao dos resultados) de
um processo conexo, o Banco deu baixa de um empréstimo totalmente provisionado no valor de 6 milhées de
EUR, concedido a uma subsidiaria insolvente de uma multinacional espanhola, através da utilizagdo da provisao
para imparidade (ver Nota 10).

Em fevereiro de 2016, o Banco recebeu USD 1 milhdo em conexdo com um processo de insolvéncia no
empréstimo totalmente provisionado mencionado acima. Assim, uma reversdo de imparidade de crédito

referente a este empréstimo foi reconhecida na demonstragéo do resultado em 2016, no valor recebido.

Em 2016, foi reconhecida uma perda de imparidade de aproximadamente USD 1 milhdo na demonstragdo do
resultado referente a uma garantia relacionada ao desempenho de um projeto quase concluido na América
Latina, realizada pela subsidiaria de um grupo europeu para o qual o plano de reestruturagdo da divida foi

recentemente aprovado.
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Nota 32 - Margem financeira

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco
Margem financeira 31.12.17 31.12.16 31.12.17  31.12.16
Juros e Rendimentos Similares
Juros de disponibilidades em bancos centrais 6.689 4.770 - -
Juros de daplicagdes em instituicdes de crédito 13.178 15.500 4.980 5.616
Juros de crédito 164.304 158.347 124.343 132.802
Juros de crédito vencido 104 17 104 17
Juros de outros activos financeiros ao justo valor através 4,792 8.530 4.792 8.530
Juros de titulos disponiveis para venda 3.758 3.665 3.304 3.159
192.825 190.829 137.523 150.124
Juros e Encargos Similares
Juros de captagbes de bancos centrais (2.293) (1.730) (147) (29)
Juros de captagdes de instituicdes de crédito (12.498) (16.420) (13.454) (16.484)
Juros de depésitos de clientes (6.105) (1.826) (5.114) (2.092)
Juros de emisséao de obrigacdes (186) (177) (186) (177)
Juros de emisséao de certificados de deposito (11.398) (13.472) (11.398) (13.472)
Juros de emissao de instrumentos financeiros compostc (40.133) (49.126) (40.133) (49.126)
Juros de passivos financeiros ao justo valor (6.727) (10.565) (6.587) (10.565)
Juros de emissao de obrigagdes subordinadas (391) (391) (391) (391)
Qutros juros e encargos similares (450) (249) (450) (248)
(80.181) (93.956) (77.860) (92.584)
112.644 96.873 59.663 57.540
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Nota 33 - Comissoes liquidas

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco
Comissoes liquidas 31.12.17 31.12.16 31.12.17  31.12.16
Comissoes Recebidas
Por Garantias Prestadas 1.083 928 698 508
Por Compromissos Assumidos Perante Terceiros 1.412 1.651 1.412 1.651
Por Operagdes sobre Instrumentos Financeiros - - - -
Por Senicos Bancarios Prestados 119.244 116.238 5.063 9.417
Por Operagdes Realizadas por Conta de Terceiros - 7 - -
121.739 118.824 7.173 11.576
Comissoes Pagas
Por Garantias Recebidas (10.833) (12.682) (10.833) (12.682)
Por Compromissos Assumidos Por Terceiros - - - -
Por Operagdes sobre Instrumentos Financeiros (933) (703) (933) (703)
Por Senigos Bancarios Prestados Por Terceiros (3.366) (3.455) (342) (315)
Por Opera¢des Realizadas por Terceiros (1.063) (1.109) (167) (92)
Custos de outras comissdes (1.828) (1.687) - -
(18.023) (19.636) (12.275) (13.792)

103.716 99.188 (5.102) (2.216)

95



Itau BBA International plc Relatério Anual 2017

Nota 34 - Resultados em operacodes financeiras

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco
Resultados em operacoes financeiras 31.12.17 31.12.16 31.12.17  31.12.16
Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados
Resultados de activos financeiros detidos para negociagéo 12.130 16.298 12.130 16.298
Resultados de passivos financeiros detidos para negociagao (12.025) (41.386) (12.025) (41.386)
Resultados de outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 14.860 12.936 14.860 12.936
Resultados de outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados (466) - (466) -
Resultados de instrumentos derivados (1.919) (83.519) (1.912) (83.420)
Resultados de reavaliagdo cambial 5.559 111.854 (1.332) 105.426
18.139 16.183 11.255 9.854
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Titulos de divida (684) 1.725 (305) 1.721
Titulos de capital - (5) - (5)
(684) 1.720 (305) 1.716
Dividendos recebidos - - 50.000 -
Outros resultados em operacées financeiras
Resultados na compra/alienagao de créditos 3) 342 - 342
Resultados na compra/alienagdo de outros activos financeiros 198 - 97 -
Resultados na recompra de emissdes préprias (2.410) - (2.410) -
Resultados em instrumentos estruturados 2.076 1.776 2.076 1.776
Resultados em relagdes de cobertura 235 208 215 208
96 2.326 (22) 2.326
17.551 20.229 60.928 13.896

O montante de dividendos recebidos no Banco em 31 de dezembro de 2017 é de USD 25 milhdes pagos pela
subsidiaria IE Luxembourg em 27 de junho de 2017 e USD 25 milhdes pagos pela subsidiaria Bll em 15 de
dezembro de 2017.
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Nota 35 - Outros proveitos operacionais

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco

Outros proveitos operacionais 31.12.17 31.12.16 31.12.17  31.12.16
Reembolso de despesas 15 30 15 30
Resultado de service level agreements 8.987 6.946 7.653 5.750
Reembolso de impostos 464 475 - -
Ganhos em activos tangiveis 9 - 9 -
Ganhos em associadas - - - 2.175
Ganhos em subsidiarias - 186 - -
Outros proveitos operacionais 5.838 4.083 1.260 207

15.313 11.720 8.937 8.162

Em 29 de novembro de 2016, o capital social da associada IPI foi reduzido para 1 milhdo de euros, dos quais
49% detidos pela IBBAInt e 51% pela Afinco Américas Madeira - SGPS, Sociedade Unipessoal, Lda. Em 29 de
dezembro de 2016, para simplificar a estrutura do Grupo, o Banco vendeu o seu investimento na IPl a outra
entidade do Grupo Itad. Em conexdo com o processo de redugéo de capital e venda da participagéo na IPI, o
Banco reconheceu um ganho nas suas demonstragdes financeiras individuais de USD 2.175 milhares.

O montante de outros proveitos operacionais do Grupo em 31 de dezembro de 2017 inclui um ganho de USD
4.060 milhares (2016: USD 3.175 milhares) reconhecido nas subsidiarias Bll e IIS, em relagédo a venda de
relacionamentos de clientes ndo-objetivo em 2016.

Nota 36 - Custos com o pessoal

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco

Staff costs 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Salarios 41.262 42.291 13.331 13.330
Prémios 26.704 24.717 10.859 11.703

dos quais: baseados em acgdes 6.974 4.816 3.494 2.951
Encargos sociais 5.411 5.393 3.176 3.346
Encargos com pensdes
- Planos de contribuicao definida 1.145 1.339 742 911
- Planos de beneficio definido 1.911 2.112 - -
Outros custos com o pessoal
- Indemnizagdes 1.930 2.561 522 526
- Outros 7.844 8.473 1.007 1.129

86.207 86.886 29.637 30.945

O numero médio de empregados é analisado conforme segue:
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Numero médio de empregados

31.12.17 31.12.16
CiB IPB Total CiB IPB Total
Gestéo 2 13 15 2 14 16
Areas de negécio 36 39 75 39 65 104
Areas de suporte 91 156 247 94 135 229
Total 129 208 337 135 214 349

A remuneracao dos Directores do Banco analisa-se como segue:

Remuneracao dos Directores

31.12.17  31.12.16

Remuneracgao agregada
Da qual: esquemas de incentivos de longo-prazo

3.380 3.409
1.684 2.206

Os valores acima consistem na remuneragdo concedida para o ano, incluindo remuneracdo fixa e as

componentes iniciais e diferidas da remuneragao variavel atribuida para o ano.

Em 2017, os beneficios pés-emprego foram periodificados para dois diretores do Banco (2016: dois) ao abrigo

de um regime de penséo, e dois administradores do Banco obtiveram beneficios ao abrigo de um regime de

incentivo de longo prazo (2016: dois).

A remuneracao do Director mais remunerado do Banco foi como segue:

Emolumentos do Director mais remunerado

31.12.17  31.12.16

Emolumentos totais e montantes ao abrigo de
esquemas de incentivos de longo-prazo

Dos quais: Valor agregado pago a esquemas de pensdes

1.828 1.831
44 30
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Nota 37 - Gastos gerais administrativos

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco
Gastos gerais administrativos 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Fornecimentos 1.122 1.132 566 468
Servicos
Rendas e Alugueres 5.207 5.673 1.975 1.851
Comunicagoes 2.208 2.258 855 996
Deslocagbes, estadas e representagdes 4.036 3.832 1.444 1.448
Publicacées 54 92 19 8
Conservagao e reparagao 1.362 605 587 451
Fomacao de pessoal 540 638 123 176
Seguros 649 623 50 58
Senigos especializados 25.182 21.588 5.158 4.588
Senvice level agreements 11.264 7.878 21 357
Outros senigos 263 213 122 130
50.765 43.400 10.354 10.063
51.887 44.532 10.920 10.531
Nota 38 - Outras despesas operacionais
Esta rubrica analisa-se como segue:
Grupo Banco
Outros custos operacionais 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Quotizagdes e Donativos 212 202 183 165
Perdas em activos tangiveis - 2 - 2
Perdas em subsidiarias - 408 - 32
Impostos indirectos 2.159 2.004 812 811
Impostos directos 523 436 140 153
Qutras perdas operacionais 2.575 2.954 76 62
5.469 6.006 1.211 1.225
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Nota 39 - Impostos sobre os lucros

Esta rubrica analisa-se como segue:

Grupo Banco
Impostos sobre os lucros 31.12.17 31.12.16 31.12.17  31.12.16
Imposto corrente referente ao periodo de reporte (26.095) (19.355) (7.831) (5.254)
Imposto corrente referente a periodos anteriores (1.700) 511 1.577 (303)
Total de imposto corrente (27.795) (18.844) (6.254) (5.557)
Originagao e reversao de diferengas temporarias relativas a:
Pensoes - 139 - -
Provisdes (13) 156 (13) 156
Derivados (8) 29 - -
Amortizagao de goodwill (1.652) (1.652) - -
Depreciag@o e amortizagao de tangiveis e intangiveis 1.144 492 261 68
Activos financeiros disponiveis para venda 65 119 66 119
Outros 423 (684) - -
Prejuizos fiscais reportaveis (3851) (1.402) (351) (1.402)
Impact of change in tax rate 3.974 - - -
Write down ou revers&o de impostos diferidos activos (133) - - -
Total de imposto diferido 3.449 (2.803) (37) (1.059)
(24.346) (21.647) (6.291) (6.616)

O impacto da alteragédo na taxa de imposto em 2017 é originado principalmente na subsidiaria de private banking
Bll, pela recente reforma tributaria dos EUA. Em Dezembro de 2017, o presidente dos EUA assinou uma nova
lei fiscal que, entre outras mudancas, reduz a taxa federal do imposto de 35% para 21% a partir de 1 de Janeiro
de 2018. Como resultado, o passivo por impostos diferidos desta subsidiaria foi reavaliado a taxa de 21%,
resultando numa diminuig&o da provisao para imposto diferido de USD 3,97 milhdes (ver Nota 23).

Para a movimento dos impostos diferidos liquidos ver Nota 15.

A tabela abaixo apresenta a reconciliagéo entre a carga fiscal real do Grupo e a carga fiscal que resultaria da
aplicacdo da taxa de imposto ao resultado antes de impostos, a nivel consolidado e a nivel individual:
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Grupo Banco

Reconciliacao dos Impostos sobre os lucros 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Resultado antes de impostos 99.442  81.713 83.254 31.895
Imposto calculado a taxa de imposto média ponderada (*) (25.211) (21.756) (18.607) (6.658)
Efeito de:

- Despesas nao dedutiveis para efeitos fiscais (308) (357) (207) (118)
- Alteragbes nas taxas de imposto 3.969 (48) (5) (48)
- Ajustamentos de anos anteriores (1.556) (93) 1.573 (371)
- Lucro néo sujeito a imposto 17 488 12.000 518
- Abate ou reversao de impostos diferidos activos 81 134 214 134
- Imposto diferido ndo reconhecido (79) 58 - -
- Dupla tributagéo (1.344) (73) (1.344) (73)
- Outros 85 - 85 -
Impostos sobre os lucros (24.346) (21.647) (6.291) (6.616)

A taxa de imposto sobre os lucros aplicavel a maioria dos lucros gerados pelo Banco em 2017 é 19,5% (2016:
20%). A taxa de imposto média ponderada aplicavel foi de 22.35% (2016: 20.87%).

A nivel consolidado, a taxa de imposto sobre os lucros aplicavel a maioria dos lucros gerados pelo banco e pelas
suas subsidiarias varia entre 19.25% e 38.6% (2016: 20% a 38.6%). A taxa de imposto média ponderada

aplicavel foi de 25.35% (2016: 26.62%).

Income tax rates

Subsidiaries

Bank Bll s BIS Group
2017 |Income tax rate applicable to the majority of the income  19.25% 38.6% 38.6% 21.2%
Weighted average applicable tax rate 22.35% 38.6% 38.6% 21.2% 25.35%
2016 |Income tax rate applicable to the majority of the income 20% 38.6% 38.6% 21.2%
Weighted average applicable tax rate 20.87% 38.6% 38.6% 21.2% 26.62%

Nota 39 - Partes relacionadas

a) Pessoal chave da gestao

Pessoal chave da gestdo corresponde aquelas pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo
planeamento, direcgdo e controlo das actividades do Grupo e é composto pelos membros do Conselho de
Administragéo e certos altos executivos do Banco e das suas subsidiarias.

A remuneracgéo abaixo representa todos os beneficios na forma de retribuigcdo paga, a pagar ou fornecida pelo
Grupo ao pessoal chave da gestdo, em troca de servigos prestados ao Grupo, e ndo reconciliam com os custos
reconhecidos na demonstragédo de resultados, uma vez que estes reflectem apenas o encargos contabilistico do
ano.
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Grupo Banco

Remuneragéao do pessoal chave da gestao 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Beneficios de curto prazo a empregados 15.548 17.331 5.953 6.947
Beneficios pds-emprego 227 180 149 175
Qutros beneficios de longo prazo 3.681 1.428 1.759 490
Beneficios de cessagao de emprego 2.190 2.728 - 290
Pagamento com base em acg¢des 3.669 3.023 3.614 2.643

25.315 24.690 11.475 10.545

Em 2017 e 2016, ndo foram concedidos empréstimos ou adiantamentos pelo Grupo a membros do seu Pessoal
chave da gestéo.

b) Outras partes relacionadas — Grupo:
Empresa-mae e outras entidades do Grupo ltau:

Partes relacionadas - Grupo 31.12.17 31.12.16
Itauisa Europa  Itat Unibanco Itausa Europa  Itau Unibanco
Investimentos, Group Investimentos, Group
SGPS (Brazil) (1) Total SGPS (Brazil) (1) Total
Activos:
Outros activos financeiros ao justo valor através de re - 15.410  15.410 - - -
Derivados - 8.847 8.847 - 23.005 23.005
Disponibilidades e plicagdes em Instituigdes de Crédi - 97.445  97.445 - 585.123 585.123
Investimentos em associadas e subsidiarias - - - - - -
Outros activos 15 18.007 18.022 30 2.511 2.541
15 139.709 139.724 30 610.639 610.669
Passivos:
Outros passivos financeiros ao justo valor através de - 17.205 17.205 - -
Derivados - 6.390 6.390 - 7.901 7.901
Recursos de outras Instituigdes de Crédito - 1.180.486 1.180.486 - 212,944 212.944
Recursos de Clientes e outros empréstimos 89.331 13.554  102.885 388 40.105  40.493
Passiwos subordinados - - - - 30.128 30.128
Outros passivos - 3.011 3.011 - 4914 4.914
89.331 1.220.646 1.309.977 388 295.992  296.380
Resultados:
Juros e rendimentos similares 3 9.822 9.825 - 10.477  10.477
Juros e encargos similares (20) (5.211) (5.231) (28) (7.138) (7.166)
Resultados em operagdes financeiras - (4.921)  (4.921) - (569.836)  (59.836)
Comissdes recebidas - - - - -
Comissdes pagas - (13.261)  (13.261) (18.759)  (13.759)
Outros proveitos 40 8.693 8.732 - 6.757 6.757
Outros custos - (11.639)  (11.639) - (6.802)  (6.802)
23 (16.517) (16.494) (8) (70.301)  (70.329)
Extrapatrimoniais:
Garantias recebidas - 930.400 930.400 - 1.239.382 1.239.382
Garantias prestadas - 63.923 63.923 - 1.940 1.940
Operagdes cambiais e
outros instrumentos derivados
Compra - 786.730 786.730 - 888.786 888.786
Venda - 783.293  783.293 - 854.098 854.098
2.564.346 2.564.346 - 2.984.206 2.984.206

(1) Inclui ltad Unibanco Nassau Branch, Itau Unibanco S.A., ltau Unibanco Cayman Branch, Itai Unibanco New York Branch, Itaubank Ltd. (Cayman),

Banco Itat Uruguay, Banco Itai Paraguay, Banco Itai Argentina, Banco ftat Chile, Itat Bank&Trust (Cayman) Ltd., ltai Bank&Trust (Bahamas) Ltd., ltai Middle Ea
ltau UK Asset Management, ltau USA Asset Management, ltau Asia Securities Limited, IP| - ltatsa Portugal Investimentos, ltau BBA International Cayman Ltd.,
Ita USA Securities, Itai Unibanco Tokyo Branch e MCC Asesorias Chile.
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c) Outras partes relacionadas — Banco:
Subsidiarias, empresa-mae e outras entidades do Grupo Itau:

Partes relacionadas - Banco 31.12.17
Subsidiarias Outras partes relacionadas
IE Banco ltau Banco Itau Itau_ Ital.’lsa_ Europa Itau Unibant?o
Luxembourg International (Suisse) Interr.la.tlonal Investimentos, Group (Brazil)
Securities, Inc SGPS (1) Total
Activos:
Outros activos financeiros ao justo valor atrav - - - - - 15.410 15.410
Derivados 2.889 942 910 - - 8.116 12.857
Disponibilidades e plicagbées em Instituicdes = 57.032 102.313 = = 43.222 202.567
Investimentos em associadas e subsidiarias 197.488 297.004 - 17.620 - - 512.112
Outros activos - 151 183 - 15 16.948 17.297
200.377 355.129 103.406 17.620 15 83.696 760.243
Passivos:
Outros passivos financeiros ao justo valor atr: - - - - - 17.205 17.205
Derivados - 604 714 - = 5.384 6.702
Recursos de outras Instituicées de Crédito - 50.546 - - - 965.087 1.015.633
Recursos de Clientes e outros empréstimos 53.532 - - - 89.331 3.525 146.388
Passivos subordinados - - - - - - -
Outros passivos - - - - - 1.082 1.032
53.532 51.150 714 - 89.331 992.233 1.186.960
Resultados:
Juros e rendimentos similares - 650 326 - 3 2.273 3.252
Juros e encargos similares (727) (950) (36) - (20) (5.211) (6.944)
Resultados em operagées financeiras 3.376 2.278 2.139 - - (4.910) 2.883
Comissdes recebidas - - - - - - -
Comissdes pagas - - - - - (10.833) (10.833)
Dividend income 25.000 25.000 - - - - 50.000
Outros proveitos - 151 264 - 40 7.001 7.455
Outros custos - - - - - - -
27.649 27.129 2.693 - 23 (11.680) 45.814
Extrapatrimoniais:
Garantias recebidas - - - - - 653.034 653.034
Garantias prestadas - - - - - 63.923 63.923
Operagdes cambiais e
outros instrumentos derivados
Compra 181.897 61.582 148.806 = = 733.865 1.126.150
Venda 179.287 61.132 148.515 - - 730.162 1.119.096
361.184 122.714 297.321 - - 2.180.984 2.962.203

(1) Inclui tad Unibanco Nassau Branch, Itau Unibanco S.A., ltau Unibanco Cayman Branch, ltat Unibanco New York Branch, ltaubank Ltd. (Cayman),

Banco Itat Uruguay, Banco ltal Paraguay, Banco Itai Argentina, Banco Itad Chile, Itai Bank&Trust (Cayman) Ltd., ltal Bank&Trust (Bahamas) Ltd., ltad Middle East Ltd.
ltau UK Asset Management, ltau USA Asset Management, Itau Asia Securities Limited, IPI - ltatsa Portugal Investimentos, ltau BBA International Cayman Ltd.,

Itat USA Securities e Itad Unibanco Tokyo Branch.
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Partes relacionadas - Banco 31.12.16
Subsidiarias Outras partes relacionadas
IE Banco Itau Banco Itau Itaﬂ. Itaﬂg. Europa ltad Uniban(fo
Luxembourg International (Suisse) Interr_\a.tlonal Investimentos, Group (Brazil)
Securities, Inc SGPS (1) Total
Activos:
Derivados - 598 786 - - 22.979 24.363
Disponibilidades e plicagdes em Instituigbes de - 132.003 1.001 - - 208.097 341.101
Investimentos em associadas e subsidiarias 197.488 297.004 - 17.620 - - 512.112
Outros activos - - 64 - 30 2.218 2.312
197.488 429.605 1.851 17.620 30 233.294 879.888
Passivos:
Derivados 487 1.376 4.617 - - 7.867 14.347
Recursos de outras Instituicdes de Crédito - 1.010 4.945 - - 212.727 218.682
Recursos de Clientes e outros empréstimos 15.007 - - - 388 32.449 47.844
Passivos subordinados - - - - - 30.128 30.128
Outros passivos - - - - - 2.911 2.911
15.494 2.386 9.562 - 388 286.082 313.912
Resultados:
Juros e rendimentos similares - 545 (57) - - 2.907 3.395
Juros e encargos similares (460) (60) (72) - (28) (7.138) (7.758)
Resultados em operagdes financeiras (3.730) 12.729 8.912 - - (59.720) (41.809)
Comissdes pagas - - - - - (12.671) (12.671)
Outros prowveitos - - 159 - - 5.354 5.513
Outros custos - (172) (157) - - - (329)
(4.190) 13.042 8.785 - (28) (71.268) (53.659)
Extrapatrimoniais:
Garantias recebidas - - - - - 1.002.643 1.002.643
Garantias prestadas - - - - - 1.940 1.940
Operagdes cambiais e
outros instrumentos derivados
Compra 174.422 57.408 79.527 - - 887.930 1.199.287
Venda 175.038 59.259 94.643 - - 853.259 1.182.199
349.460 116.667 174170 - - 2.745.772 3.386.069

(1) Inclui as entidades Itati Unibanco Nassau Branch, Itau Unibanco S.A., Itau Unibanco Cayman Branch, Itat Unibanco New York Branch, ltaubank Ltd. (Cayman),
ltal USA Securities, Banco ltad Uruguay, Banco ltai Paraguay, Banco ltat Argentina, Afinco Americas (Madeira), Banco Itat Chile, ltal Bank&Trust (Cayman) Ltd.,
Itat Bank&Trust (Bahamas) Ltd., ltau UK Asset Management, ltau USA Asset Management, ltau Asia Securities Limited, IPI - ltaisa Portugal Investimentos

e Itau BBA International Cayman Ltd.
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Nota 41 - Riscos Financeiros

As seguintes divulgagdes relativas aos riscos financeiros devem ser lidas em conjunto com a se¢ao Gestao de
Riscos do Relatério Estratégico nas paginas 18 a 22.

a) Risco de Crédito

A politica de gestao de risco do Banco leva em consideragao trés mecanismos de gestdo da deterioragéo da
carteira de crédito: (i) monitorar de perto a operagéo de crédito com maior risco de crédito, (ii) vender a operacao
de crédito ou (iii) obter garantia de crédito em condi¢des de mercado.

i) Exposicdo maxima ao risco de crédito e efeitos do colateral e outras melhorias de crédito

A tabela seguinte apresenta a reconciliagdo entre a exposicdo maxima do Grupo e sua exposicédo liquida ao
risco de crédito; refletindo o efeito financeiro de colateral cash e acordos de compensagéo. Para os activos de
balango, a exposi¢cdo maxima definida a seguir baseia-se em valores contabilisticos liquidos como relatado no
balango. Esta analise do risco de crédito inclui apenas os activos financeiros sujeitos ao risco de crédito e,
portanto, exclui investimentos em associadas, goodwill, activos tangiveis e intangiveis, impostos e outros ativos,
bem como titulos para negociagao cujo risco é transferido para os investidores (ver Nota 6 as Demonstragdes
Financeiras).

Exposicdo maxima ao risco de crédito e efeitos do colateral cash e de outras melhorias da qualidade do crédito

USDm 31.12.17 31.12.16
Xposicao Colateral Exposicao Exposicao Colateral Exposicéao

maxima Netting  cash  liquida' | maxima Netting cash  liquida’
Balanco:
Saldos em Bancos Centrais 1.555 - - 1.555 844 - - 844
Qutros activos financeiros ao justo valor ati 687 - - 687 444 - - 444
Derivados 318 - - 318 237 - - 237
Disponibilidades e Aplicagées em Instituic 288 (17) - 271 978 (16) - 962
Crédito a Clientes
-CB 3.057 - (408) 2.649 2.782 - (188) 2.594
-IPB 2 1.800 - (310) 1.490 1.694 - (293) 1.401
Activos financeiros disponiveis para venda 334 - - 334 356 - - 356
8.039 (17) (718) 7.304 7.335 (16) (481) 6.838
Extrapatrimoniais
Garantias e compromissos
-CB 543 - 9) 534 483 - - 483
-IPB? 74 - (16) 58 87 - (22) 65
617 - (25) 592 570 - (22) 548
Total 8.656 (17) (743) 7.896 7.905 (16) (503) 7.386

'O valor de exposicao liquida corresponde & exposicdo maxima apés ter em consideragéo acordos de compensagéo ("netting”) e colateral cash.
2 Aexposigao liquida a clientes Private Banking encontra-se colateralizada por investimentos altamente liquidos.
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Exposicdo maxima ao risco de crédito e efeitos do colateral cash e de outras melhorias da qualidade do crédito

USD m

Balanco:

Saldos em Bancos Centrais

Qutros activos financeiros ao justo valor ati
Derivados

Disponibilidades e Aplicagbes em Institui¢
Crédito a Clientes

Activos financeiros disponiveis para venda

Extrapatrimoniais
Garantias
Compromissos

Total

Xposicao
maxima Netting

574
687
315
349
3.056
301
5.282

113
430
543

5.825

31.12.17 31.12.16
Colateral Exposicao Exposicao

cash liquida ! maxima Netting cash

574 17
687 444
- - 315 232 -
(15) - 334 573 (17)
(408) 2.648 2.782 - (188)
- - 301 303
(15) (408)  4.859 4.351 (17) (188)
- 113 48
- @) 421 436 -
B @) 534 484 = B
(15) 417 5.393 4.835 (17) (188)

'O valor de exposicao liquida corresponde a exposicdo maxima apos ter em consideragao acordos de compensagéo ("netting”) e colateral cash.

ii) Qualidade da carteira de crédito a clientes

A carteira de crédito a clientes é analisada como segue:

Qualidade da carteira de crédito a clientes

USDm

Crédito a clientes:

- Nao vencidos e ndo em imparidade

- Vencidos mas nao em imparidade

- Em imparidade

Comissdes associadas ao custo amortizado (liquidas)

Valor bruto do crédito a clientes

Imparidade do crédito

Valor liquido do crédito a clientes

____GRuUPO BANCO
311217 31.12.16 J 31.1217  31.12.16

4.869 4.494 3.069 2.800
1 B B -

- 6 - 6

(12) (13) (12) (13)
4.858 4.487 3.057 2.793
(1) (11) (1) (11)
4.857 4.476 3.056 2.782

Colateral Exposicao
liquida '

17
444
232
556

2.594
303
4.146

48
436
484

4.630

O montante de empréstimos a clientes considerados individualmente em imparidade foi de USD 6 milhdes em
31 de dezembro de 2016 (100% coberto), e foi baixado em junho de 2017 através da utilizagdo da proviséo para

imparidade (vide Nota 10).

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a distribuigdo por ratings internos dos empréstimos e adiantamentos a

clientes que ndo se encontravam vencidos nem em imparidade é mostrada na tabela abaixo. O Grupo

implementou este sistema de avaliagao interna, estabelecido através de probabilidades de default e compativel

com a natureza, a escala e a complexidade das actividades desenvolvidas pelo Grupo.
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Qualidade da carteira de crédito a clientes ndo vencidos e ndo em imparidade

31.12.17 % 31.12.16 %

BANCO
31.12.17 % 31.12.16 %

USD m

Internal rating !

Al a A4 485 10,0% 85 1,9% 485 15,8% 85  3,0%
Aatl aAab6 - - - 0,0% - - - 0,0%
Baal a Baa6 1.494 30,7% 1.125 25,0% 1.494 48,7% 1.125 40,2%
Bal a Ba6 908 18,6% 1.327 29,6% 908 29,6% 1.327 47,4%
B1aB4 23 0,5% 148  3,3% 238 0,7% 148  53%
Inferior a B4 1583  3,1% 109 24% 153  5,0% 109  3,9%
Sem Rating 6 0,1% 6 0,1% 6 02% 6 02%
Private Banking 8 1.800 37,0% 1694 37,7% - - - -
Total 4869 100,0% 4.494 100,0% 3.069 100,0% 2.800 100,0%

" Amonitorizagao e a mensuragio das metodologias de risco de crédito usadas pelo Grupo s&o estabelecidas

em coordenacdo com um sistema de rating interno, sob o qual quanto maior o risco, menor a exposicao permitida.
Todas as entidades as quais € atribuido um limite de crédito, ttm um rating atribuido de acordo com o seu nivel de risco.
2 Corresponde a créditos, garantias, compromissos e derivados fechados com clientes Private Banking,

0s quais se encontram colateralizados por depésitos ou titulos ao justo valor.

iii) Qualidade da carteira de titulos

A tabela seguinte apresenta uma analise das carteiras de titulos disponiveis para venda e ao justo valor através

de resultados:

Qualidade da carteira de titulos (Rating Moody's)

. Grupo BANCO

Activos financeiros [ Activos financeiros ao justo Activos financeiros
valor através de resultados [l disponiveis para venda

Activos financeiros ao justo
valor através de resultados

disponiveis para venda

USD m 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16 31.12.17  31.12.16 31.12.17 31.12.16
Aaa

-EUA 332 321 - - 301 272 -

- Holanda 31 - - 31 -

- Suica 2 2 - - - - -
Abaixo de Baa3

- Brazil - 2 687 444 - 687 444
Total 334 356 687 444 301 303 687 444

iv) Concentragdes de risco de crédito

As tabelas abaixo apresentam a concentra¢do de risco de crédito do Grupo e do Banco (exposigao liquida) em

termos da industria em que o devedor imediato esta envolvido.
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Exposicao a risco sectorial - Grupo

dese Exposicao liquida '
aplicacoes Garantias e
emIC'se Creditoa compromisso Titulose

USDm BC's clientes s CHELGE 31.12.17 % 31.12.16 %
Soberanos e Bancos centrais 1.555 - - 1.006 2.561 32,4% 1.644 22,3%
Instituicdes financeiras 271 55 - 203 529 6,9% 1.161 15,7%
Petréleo e gas - 499 - - 499 6,3% 774 10,5%
Automovel e autopegas - 340 112 - 452 5,7% 422 5,7%
Energia - 266 50 - 316 4,0% 15 0,2%
Alimentos e bebidas - 258 - - 258 3,3% 211 2,9%
Retalho - 106 92 - 198 2,5% 112 1,5%
Fertilizantes - 127 62 - 189 2,4% 193 2,6%
Metalurgia e siderurgia - 147 26 - 173 2,2% 193 2,6%
Durable goods (ex-vehicles) - 152 - - 152 1,9% - -
Construgdo pesada - 81 64 - 145 1,8% 168 2,3%
Bens néo duraveis - 112 - - 112 1,4% - -
Comunicagoes - 95 - - 95 1,2% 177 2,4%
Acucar e etanol - 62 15 - 77 1,0% 35 0,5%
Tecnologia - 68 - - 68 0,9% 37 0,5%
Servicos - 30 25 - 55 0,7% 66 0,9%
Concessoes de Infraestrutura - 46 - 4 50 0,6% - -
Materiais de Construgdo - 49 - - 49 0,6% 73 1,0%
Trading - 10 30 - 40 0,5% 179 2,4%
Bens de Capital - 13 25 - 38 0,5% - -
Mineragao - 23 11 - 34 0,4% 12 0,2%
Imobiliario - 11 22 - 33 0,4% 41 0,6%
Logistica - 10 - - 10 0,1% 15 0,2%
Equipamentos domésticos - - - - - - 79 1,1%
Quimica e petroquimica - - - - - - 48 0,6%
Maquinaria e equipamento pesad - - - - - - 33 0,4%
Farmacéutica e cosmética - - - - - - 24 0,3%
QOutros - 89 - - 89 1,1% 106 1,4%
Private Banking2 - 1.490 58 126 1.674 21,2% 1568 21,2%

1.826 4139 592 1.339 7.896 100,0% 7.386 100,0%

'Group’s netexposure in terms of risk of the immediate debtor classified by industry sector, after taking into account netting and cash collateral.
2 Net exposure to Private Banking customers is collateralised by highly liquid investments.
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Exposicéao a risco sectorial - Banco

Loans to Net Exposure !
Banks and Securities
Central Loansto Guarantees and and

USD m Banks Customers Commitments Derivatives EjRVPA K/ % 311216 %

Estrangeiro 574 - - 973 1.547 28,7% 764  16,5%
Bancos 334 55 - 206 595 11,0% 753 16,3%
Petroleo e gas - 499 - - 499 9,3% 774 16,7%
Automotivo - 340 112 - 452 8,4% 422 9,1%
Energia - 266 50 - 316 5,9% 15 0,3%
Alimentos e bebidas - 258 - - 258 4,8% 211 4,6%
Retalho - 106 92 - 198 3,7% 112 2,4%
Agro - 127 62 - 189 3,5% 193 4,2%
Industria do Ferro - 147 26 - 173 3,2% 193 4.2%
Bens Duraveis - 152 - - 152 2,8% - -
Infraestrutura - 81 64 - 145 2,7% 168 3,6%
Bens ndo duraveis - 112 - - 112 21% - -
Comunicagdes - 95 - - 95 1,8% 177 3,8%
Aglcar e etanol - 62 15 - 77 1,4% 35 0,8%
Tecnologia - 68 - - 68 1,3% 37 0,8%
Servigos - 30 25 - 55 1,0% 66 1,4%
Infraestrutura - 46 - 3 49 0,9% - -
Materiais de construgao - 49 - - 49 0,9% 73 1,6%
Trading - 10 30 - 40 0,7% 179 3,9%
Bens de Capital - 13 25 - 38 0,7% - -
Imobiliario - 11 22 - 33 0,6% 41 0,9%
Minas - 23 11 - 34 0,6% 12 0,3%
Transporte e Logistica - 10 - - 10 0,2% 15 0,3%
Equipamentos domésticos - - - - - - 79 1,7%
Quimico e petroquimica - - - - - - 48 1,0%
Maquinaria e equipamento pesad - - - - - - 33 0,7%
Farmaceutico - - - - - - 24 0,5%
Private Banking 2 - - - 121 121 2,2% 99 2,1%
Outros - 88 - 88 1,6% 107 2,3%

908 2.648 534 1303 5393 100,0% 4.630 100,0%

! Exposigcdo do Banco em termos de risco do devedor imediato, classificada por sector de actividade, apds ter em consideragao acordos de compensacao ("netting") e colate
2 Corresponde a derivados embutidos em notas estruturadas vendidas a clientes Private Banking. Estes clientes estdo cobertos por operacdes espelho fechadas com

contrapartes de mercado.

As tabelas a seguir apresentam a concentragao de risco de crédito do Grupo e do Banco (exposigéo liquida) em
termos de pais de residéncia da contraparte do risco de crédito’.

3 A alocacdo ao pais baseia-se no pais de incorporacdo do cliente relevante, exceto para jurisdi¢des off-shore,
onde a exposi¢do é alocada ao pais da empresa-mae final do cliente relevante.
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Exposigdo a risco-pais - Grupo

Exposicéo liquida '

Banco Aplicaco Créditoa Garantias e

USD m S es clientes LTI CER LY R 0 G IEE R 31.12.17 % 31.1216 %
Paises da Zona Euro
Portugal 1 33 - - - 609 7,7% 58 0,8%
Franca 4 73 - 65 226 368 4,7% 284 3,8%
Holanda - 287 - 8 - 295 3,7% 357 4,8%
Espanha - 131 - 11 61 203 2,6% 249 3,4%
Luxemburgo 8 88 - 4 - 100 1,3% 175 2,4%
ltalia - 92 - - - 92 1,2% 32 0,4%
Alemanha 6 61 - - - 67 0,8% 120 1,6%
Austria - 14 - - 11 25 0,3% - -
Bélgica - - - - 2 0,0% 1 0,0%
21 779 - 88 298 1761 223% 1276 172%
Outros paises europeus
Suica 2 - 2 15 42 487 6,2% 293 4,0%
Reino Unido 25 20 - 64 - 109 1,4% 121 1,6%
Suécia - - - - 30 30 0,4% 26 0,4%
Noruega - - - - 20 20 0,3% 49 0,7%
Hungria - - - - - - - 15 0,2%
27 20 2 79 92 646 8,3% 504 6,9%
América do Norte
EUA 125 432 331 16 55 1513 19,1% 1606 21,8%
México - 93 - - 22 115 1,5% 98 1,3%
125 525 331 16 77 1.628 20,6% 1.704 23,1%
Ameérica do Sul, América Latina e Caraibas
Brazil 98 1.037 688 9 65 1.897 24,0% 1.755 23,8%
Argentina - 114 - - - 114 1,4% 258 3,5%
Equador - 49 - - - 49 0,6% 73 1,0%
Honduras - 45 - - - 45 0,6% 50 0,7%
Costa Rica - 5 - - - 5 0,1% 5 0,1%
Chile - - - - 2 2 0,0% 2 0,0%
Panama - - - - - - - 38 0,5%
Peru - - - - - - - 30 0,4%
Colombia - - - - - - - 24 0,3%
98 1.250 688 9 67 2112 26,7% 2235 30,3%
Outros paises
Singapura - 75 - - - 75 0,9% 58 0,8%
Hong Kong - - - - - - - 58 0,8%
Nova Zelandia - - - - - - - 58 0,8%
Emiratos Arabes Unidc - - - - - - - 40  05%
Austrdlia - - - - - - - 1 0,0%
- 75 - - - 75 0,9% 99 1,3%
Private Banking 2 - 1.490 - 126 58 1.674 212% 1568 212%
271 4139 1.021 318 592 7.896 100,0% 7.386 100,0%

"Exposigao liquida do Grupo em termos de pais de residéncia da contraparte final de risco de crédito, apés ter em consideragdo acordos de compensagéo ("netting") e colateral «

2 Aexposicao liquida a clientes Private Banking encontra-se colateralizada por investimentos altamente liquidos.
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Exposicao a risco-pais - Banco

1
Net Exposure

Bancos Aplicagd Crédito a Garantias e

USD m Centrai clientes Titulos Derivados compromissos iR PR/ % 31.12.16 %
Paises da Zona Euro
Portugal 574 1 33 - - - 608 11,3% 58 1,3%
Franca - - 72 - 65 226 363 6,7% 283 6,1%
Holanda - - 287 - 8 - 295 5,5% 357 7.7%
Espanha - - 131 - 11 61 203 3,8% 199 4,3%
Luxemburgo - 3 88 - 6 - 97 1,8% 163 3,5%
ltalia - - 92 - - - 92 1,7% 32 0,7%
Alemanha - 5 61 - - - 66 1,2% 121 2,6%
Austria - - 14 - - 11 25 0,5% - -
Bélgica - - - - - - - - 1 0,0%
574 9 778 = 90 298 1.749 32,5% 1214 26,2%
Outros paises europeus
Suica - 102 - - 16 42 160 3,0% 87 1,9%
Reino Unido - 7 20 - 63 - 90 1,7% 96 2,1%
Suécia - - - - - 30 30 0,6% 26 0,6%
Noruega - - - - - 20 20 0,4% 49 1,1%
Hungria - - - - - - - - 15 0,3%
- 109 20 - 79 92 300 5,7% 273 6,0%
América do Norte
EUA - 169 432 301 17 55 974 18,0% 1.015 219%
México - - 93 - - 22 115 2,1% 98 2,1%
= 169 525 301 17 77 1.089 20,1% 11183  24,0%
América do Sul, América Latina e Caraibas
Brazil - 47 1.037 687 8 65 1844 342% 1353 29,2%
Argentina - - 114 - - - 114 2,1% 258 5,6%
Equador - - 49 - - - 49 0,9% 73 1,6%
Honduras - - 45 - - - 45 0,8% 50 1,1%
Costa Rica - - 5 - - - 5 0,1% 5 0,1%
Chile - - - - - 2 2 0,0% 2 0,0%
Panama - - - - - - - - 38 0,8%
Peru - - - - - - - - 30 0,6%
Colombia - - - - - - - - 24 0,5%
- 47 1.250 687 8 67 2059 38,1% 1.833 395%
Outros paises
Singapura - - 75 - - - 75 1,4% 58 1,3%
Emiratos Arabes Unidos - - - - - - - - 40  09%
- - 75 - - - 7S 1,4% 98 2,2%
Private Banking 2 - - - - 121 - 121 2,2% 99 2,1%
574 334 2.648 988 315 534 5.393 100,0% 4.630 100,0%

" Exposicéo liquida do Grupo em termos de pais de residéncia da contraparte final de risco de crédito, apés ter em consideragdo acordos de compensagao ("netting") e colateral cash.

2 Aexposicéo liquida a clientes Private Banking encontra-se colateralizada por investimentos altamente liquidos.
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b) Risco de Mercado

O Value at Risk (“VaR”) € uma métrica chave de risco de mercado que quantifica a perda econémica potencial
maxima esperada em condi¢cdes normais de mercado, considerando um periodo de manutengédo e um nivel de

confianga definidos.

A tabela seguinte demonstra os valores médios de Value at Risk (VaR) para o Grupo e para o banco em 2017 e
2016 e fornece uma analise da exposi¢ao da carteira ao risco de mercado. Esse VaR é calculado através da
metodologia de simulagao histérica, que reflete todas as posicdes com base na série histérica de pregos de

ativos.

Risco de mercado - VaR

| _cRwpo | BANCO
USD'000 12 semestre 22 semestre 2017 2016 12 semestre 2° semestre 2017 2016

Valores médios

Risco de taxa de juro 732 358 545 475 976 670 823 500
Risco cambial 145 80 113 131 120 68 94 113
Risco de preco de acgoes - - - 26 - - - 26
Total VaR 749 359 554 498 962 654 808 519

Para abordar as limitagdes do VaR, que ndo leva em consideracao eventos extremos do mercado, a estrutura de
risco de mercado do Grupo também abrange métricas e limites que se estendem ao nivel de fator de risco Unico
e riscos de concentragdo que quantificam o impacto sobre o valor da carteira quando varios fatores de risco sdo
projetados para eventos extremos de mercado em um horizonte de metas (com base em cenarios de stresse

histéricos ou prospectivos).
As tabelas seguintes resumem a exposicdo do Grupo ao risco de taxa de juro, em 31 de Dezembro de 2017 e

2016 e incluem os activos e passivos financeiros do Grupo, a valor contabil, categorizados pela mais recente

das datas de repricing e de vencimento.
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Risco de taxa de juro - Grupo

2017 : 1-3 3-12 1-5 Mais de 5Semrisco de 31.12.17
USDm meses meses anos anos taxadejuro Total

ctivos financeiros (excluindo de negociagao)

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.555 - - - - - 1.555
Outros activos financeiros ao justo valor atravé - - 359 328 - - 687
Disponibilidades e Aplicacoes em Instituicdes 195 43 - 50 - - 288
Crédito a Clientes 875 1.349 1.371 1.242 33 (13) 4.857
Activos financeiros disponiveis para venda 2 - 105 227 - - 334
Total 2.627 1.392 1.835 1.847 88 (13) 7.721

ssivos financeiros (excluindo de negociacao)

Outros passivos financeiros ao justo valor atray - - - 17 - - 17
Recursos de outras Instituicdes de Crédito 765 579 94 227 - - 1.665
Recursos de Clientes e outros empréstimos 2.140 241 360 47 - - 2.788
Responsabilidades representadas por titulos 256 663 554 605 9 (4) 2.083

Passivos subordinados - - - - - - i

Total 3.161 1.483 1.008 879 9 4) 6.536
Gap de taxa de juro por periodo (534) 91) 827 968 24
Gap de taxa de juro acumulado (534) (625) 202 1.170 1.194

2016 £ 1-5 Mais de 5Sem risco de 31.12.16

USDm anos anos taxadejuro Total

Activos financeiros (excluindo de negociacao) 2.796 1.487 1.881 915 37 (18) 7.098
Passivos financeiros (excluindo de negociagac  2.962 1.055 1.316 647 25 (4) 6.001
Gap de taxa de juro por periodo (166) 432 565 268 12
Gap de taxa de juro acumulado (166) 266 831 1.099 1.111
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Risco de taxa de juro - Banco

2017 2 1-3 3-12 1-5 Mais de 5 Semrisco de 31.12.17
USD m meses meses anos anos taxade juro Total

stivos financeiros (excluindo de negociacao)

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 574 - - - - - 574
Outros activos financeiros ao justo valor atravé - - 359 328 - - 687
Disponibilidades e Aplicagoes em Instituices 236 93 20 - - - 349
Crédito a Clientes 403 988 786 886 6 (13) 3.056
Activos financeiros disponiveis para venda - - 75 226 - - 301
Total 1.213 1.081 1.240 1.440 6 (13) 4.967

ssivos financeiros (excluindo de negociacao)

Outros passivos financeiros ao justo valor atra - - - 17 - - 17
Recursos de outras Instituigdes de Crédito 663 507 94 227 - - 1.491
Recursos de Clientes e outros empréstimos 119 189 357 88 - - 753
Responsabilidades representadas por titulos 256 663 554 605 9 (4) 2.083
Passivos subordinados - - - - - - -
Total 1.038 1.359 1.005 920 9 (4) 4.327
Gap de taxa de juro por periodo 175 (278) 235 520 (3)

Gap de taxa de juro acumulado 175 (103) 132 652 649

2016 : 1-5 Maisde 5 Semriscode 31.12.16

USD m anos anos taxade juro Total

Activos financeiros (excluindo de negociacao) 1.244 753 1.379 754 6 17) 4119
Passivos financeiros (excluindo de negociaga 526 1.043 1.317 647 25 (4) 3.554
Gap de taxa de juro por periodo 718 (290) 62 107 (19)
Gap de taxa de juro acumulado 718 428 490 597 578

A andlise de sensibilidade ao risco de taxa de juro abaixo apresentada (dollar value of a basis point — “DV”)
considera um choque de 100 pontos base nas taxas de juro de mercado baseado numa avaliagdo estatica do
portfélio (ndo tem em consideracdo agdes por parte da gestdo para mitigar perdas potenciais).

Risco de taxa de juro - DV + 100 bp

_____GRuPO | BANCO
USD'000 2017 2016 2017 2016

UsSD 1.615 774 9.050 5.118
EUR 1.236 2.143 1.556 4.275
BRL 599 (1.210) 599 (1.210)
Outras moedas 179 57 3 10
Total 3.629 1.764 11.208 8.193
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A 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a posigao liquida em moeda estrangeira, bem como o impacto sobre o lucro

liquido antes de impostos de uma depreciagdo de 10% USD face a estas moedas, é mostrada na tabela
seguinte (ndo tem em consideragéo as acgdes por parte da gestdo para mitigar perdas potenciais):

Risco de Taxa de Cambio

L ¢cRwpo | BANCO

Posicao 2017 Posicao 2016 Posicao 2017 Posicao 2016
Longa Curta Impactofj Longa Curta Impactofj Longa Curta Impactofj Longa Curta Impacto

uUsD'000

Euros - (76.209) (7.621) - (72.147) (7.215) - (1.744) (174) - (19) (2)
Reais do Brasil 6.572 - 657 2.206 - 221 6.537 - 654 2.134 - 213
Libras Esterlinas - (2.057) (206) - (6.228) (622) - (8.925) (893) - (6.030) (603)
Francos Suigos ~ 19.195 - 1.920 23.385 - 2339 - (1) - 10 - 1
Pesos Argentinos  1.665 - 167 - - - 1.672 - 167 - - -
Outras moedas - (13) (1) - (1) - 1 - - 4 - -
Total 27.432 (78.279) (5.085) 25.591 (78.371) (5.277) 8.210 (10.670)  (246) 2.148 (6.049) (391)

c) Risco de Liquidez

A pool de liquidez representa os recursos nao onerados, em montante e qualidade, disponiveis imediatamente
para fazer face aos outflows num evento de stress de liquidez.

Liquidity pool
BANCO
31.12.17 Dos quais: 31.12.16 31.12.17 Dos quais: 31.12.16
Pool de HQLA? Pool de Pool de HQLA? Pool de %
UsSDm liquidez ' elegiveis liquidez ' liquidez * elegiveis f| liquidez '
Caixa e disponibilidades em Bancos C 1.340 58% 1.285 576 36% 574 38% 574 16 2%

Activos financeiros
Obrigagdes de emissores publicos

Rating AAA 331 14% 331 352 22% 301 20% 301 303 30%
Rating AA+ a AA- - - - - 0% - - - - 0%
Outras obrigagdes de emissores publi 528 23% - 593 36% 528 35% - 591 58%
Other bonds 115 5% 101 6% 122 8% 101 10%
974  42% 331 1.046 64% 951  62% 301 995 98%

Total 2314 100% 1.616 1.622 100% 1.524 100% 875 1.011 100%

' Considera apenas activos nao onerados.
2 "High quality liquid assets", sem considerar activos liquidos com restrigdes de transferéncia.

As tabelas a seguir apresentam os fluxos de caixa relacionados com activos e passivos (incluindo derivados) a
receber e a pagar por maturidades contratuais remanescentes na data do balango. Os valores divulgados sdo os
fluxos de caixa contratuais ndo descontados, excepto para os activos e passivos financeiros reconhecidos no
balango patrimonial pelo justo valor, caso em que os valores correspondem ao valor contabil. Exceto para estes,
os saldos na tabela ndo reconciliam diretamente para os montantes no balango, uma vez que a tabela incorpora
todos os fluxos de caixa, numa base nao descontada.
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Risco de liquidez 31.12.17 - Grupo

Ate 1a3 3ai2 1a5 Mais de 31.12.17
USD m 1 més meses meses anos 5 anos Total
Activos financeiros
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.555 - - - - 1.555
Activos financeiros detidos para negociacao 3 2 10 81 45 141
QOutros activos financeiros ao justo valor através de - - 359 328 - 687
Disponibilidades e Aplicagdes em Instituices de C 175 1 2 70 33 281
Crédito a Clientes ' 584 612 1.458 2.498 41 5.193
Activos financeiros disponiveis para venda 2 - 75 257 - 334
2.319 615 1.904 3.234 119 8.191
Passivos financeiros
Passivos financeiros detidos para negociacao (3) (2) (11) (96) (28) (140)
Recursos de outras Instituicdes de Crédito - - - (17) - (17)
Recursos de Clientes e outros empréstimos (582) (122) (162) (779) (5) (1.650)
Responsabilidades representadas por titulos ' (2.139) (242) (361) (47) - (2.789)
Passivos subordinados (171) (215) (758) (1.076) (31) (2.251)
(2.895) (581) (1.292) (2.015) (64) (6.847)
Derivados de negociag;:”ao2
Fluxo positivo 5 - 3 1 5 14
Fluxo negativo - (3) (2) (3) (8) (16)
5 ®) 1 @) ®) ()
Gap de liquidez por periodo (571) 31 613 1.217 52 1.342
" Derivados embutidos foram incluidos em conjunto com os contratos hospedeiros (IFRS 7 par B11A).
2 Derivados ao abrigo de acordos CSAforam considerados MTMliquidos de colateral (base liquida por contraparte) no intervalo "Ate 1 més".
Risco de liquidez 31.12.16 - Grupo
Ateé 1a3 3a12 1a5 Mais de 31.12.16
USD m 1 més meses meses anos 5 anos Total
Activos financeiros
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 844 - - - - 844
Activos financeiros detidos para negociacao 17 - 18 82 42 159
QOutros activos financeiros ao justo valor através de - - 444 - - 444
Disponibilidades e Aplicagdes em Instituicées de C 500 112 347 21 - 980
Crédito a Clientes ' 949 923 1.078 1.698 66 4.714
Activos financeiros disponiveis para venda - 31 51 274 - 356
2.310 1.066 1.938 2.075 108 7.497
Passivos financeiros
Passivos financeiros detidos para negociagao (17) - (20) (94) (28) (159)
Recursos de outras Instituicdes de Crédito (81) (89) (497) (108) - (775)
Recursos de Clientes e outros empréstimos (2.563) (40) (301) - - (2.904)
Responsabilidades representadas por titulos ' (141) (200) (759) (1.163) (35) (2.298)
Passivos subordinados - - (30) - - (30)
(2.802) (329) 1.607) (1.365) (63) (6.166)
Derivados de negociag:e'!o2
Fluxo positivo 1 2 3 3 9 18
Fluxo negativo (11) (1) (4) (4) (10) (30)
1 (1) 1) Q) (12)
Gap de liquidez por periodo (502) 738 330 709 44 1.319

"Derivados embutidos foram incluidos em conjunto com os contratos hospedeiros (IFRS 7 par B11A).
2 Derivados ao abrigo de acordos CSAforam considerados MTMliquidos de colateral (base liquida por contraparte) no intervalo "Ate 1 més".
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Risco de liquidez 31.12.17 - Banco

Até 1a3 3ai2 1a5 Mais de 31.12.17
USDm 1 més meses meses anos 5 anos Total
Activos financeiros
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 574 - - - - 574
Activos financeiros detidos para negociacao 3 2 10 81 45 141
Outros activos financeiros ao justo valor atrave - - 359 328 - 687
Disponibilidades e Aplicagbes em Instituicoes 222 51 21 18 33 345
Crédito a Clientes ' 105 246 856 2.105 14 3.326
Activos financeiros disponiveis para venda - - 75 226 - 301
904 299 1.321 2.758 92 5.374
Passivos financeiros
Passivos financeiros detidos para negociagac 3) (2) (11) (96) (28) (140)
Recursos de outras Instituicdes de Crédito - - - (17) - (17)
Recursos de Clientes e outros empréstimos (439) (50) (163) (830) (5) (1.487)
Responsabilidades representadas por titulos (119) (189) (357) (90) - (755)
Passivos subordinados (171) (215) (758) (1.076) (81) (2.251)
(732) (456) (1.289) (2.109) (64) (4.650)
Derivados de negociac;éo2
Fluxo positivo 8 - - - - 8
Fluxo negativo - (2) (1) (3) - (6)
8 @) (1) 3) - 2
Gap de liquidez por periodo 180 (159) 31 646 28 726

"Derivados embutidos foram incluidos em conjunto com os contratos hospedeiros (IFRS 7 par B11A).

2 Derivados ao abrigo de acordos CSA foram considerados MTM liquidos de colateral (base liquida por contraparte) no intervalo "Ate 1 més".

Risco de liquidez 31.12.16 - Banco

Até 1a3 3ai12 1a5 Mais de 31.12.16

USDm 1 més meses meses anos 5 anos Total
Activos financeiros
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 17 - - - - 17
Activos financeiros detidos para negociacao 17 - 18 82 42 159
Outros activos financeiros ao justo valor atrave - - 444 - - 444
Disponibilidades e Aplicagbes em Instituicoes 530 - 35 - - 565
Crédito a Clientes ' 232 310 864 1.548 35 2.989
Activos financeiros disponiveis para venda - 31 - 272 - 303

796 341 1.361 1.902 77 4.477
Passivos financeiros
Passivos financeiros detidos para negociagac (17) - (20) (94) (28) (159)
Recursos de outras Instituicdes de Crédito (85) (89) (497) (108) - (779)
Recursos de Clientes e outros empréstimos (125) (28) (301) - - (454)
Responsabilidades representadas por titulos (141) (200) (759) (1.163) (35) (2.298)
Passivos subordinados - - (30) - - (30)

(368) (317) (1.607) (1.365) (63) (3.720)

Derivados de negociac;éo2
Fluxo positivo - 1 2 1 - 4
Fluxo negativo (17) - - (2) - (19)

(17) 1 2 (1) - (15)
Gap de liquidez por periodo 411 25 (244) 536 14 742

"Derivados embutidos foram incluidos em conjunto com os contratos hospedeiros (IFRS 7 par B11A).

2 Derivados ao abrigo de acordos CSA foram considerados MTM liquidos de colateral (base liquida por contraparte) no intervalo "Ate 1 més".
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d) Funding

As tabelas seguintes ilustram a composigdo do funding e os principais indicadores de funding a 31 de dezembro
de 2017 e 2016:

Composicao do Funding

_____ocRwo | BANCO
usbDm 31.12.17 % 311216 % 31.12.17 % 31.12.16 %

Wholesale funding

Recursos de Instituigdes de Crédito 1.665 25,4% 801 13,3% 1.491 34,3% 804 22,6%
Floating Rate Notes 3 0,0% 6 0,1% 3 0,1% 6 02%
Certificados de Depésito 545  8,3% 562  9,4% 545 12,5% 562 15,8%
Notas estruturadas 1552 23,7% 1.699 28,3% 1552  358% 1.699 47,9%

Passivos subordinados - - 30 0,5% - - 30 0,8%

3.765 57,5% 3.098 51,6% 3.591 82,7% 3.101 87,3%
Recursos de Clientes 2.788 42,5% 2.903 48,4% 753 17,3% 453 12,7%
Total funding 6.553 100,0% 6.001 100,0% 4344  100,0% 3.554 100,0%
Indicadores de funding
| G0 | BANCO
USDm 31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
Funding total 6.553 6.001 4.344 3.554
Wholesale Funding 3.765 3.098 3.591 3.101
do qual:
<1 ano maturidade residual 2.047 1.810 1.822 1.813
>1 ano maturidade residual 1.718 1.288 1.769 1.288
Recursos de Clientes 2.788 2.903 753 453
Racio Loan-to-Deposit 174,2% 154,2% 406,1% 614,1%
Récio Loan-to-Wholesale funding 129,0% 144.5% 85,1% 89,7%

Nota 42 - Gestao de capital

As seguintes divulgagdes relativas a gestdo de capital ndo sdo auditadas, salvo indicagdo em contrario, e devem
ser lidas em conjunto com a se¢ao Capital do Relatério Estratégico na pagina 17.

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo: (i) salvaguardar a capacidade do Grupo para a
continuidade das actividades para que ele possa continuar a fornecer os retornos aos acionistas e beneficios as
outras partes interessadas; (ii) estar em conformidade com os requisitos de capital estabelecidos pelos
reguladores dos mercados bancarios onde as entidades dentro do Grupo operam; e (iii) a manter uma forte base
de capital para apoiar o desenvolvimento de seus negécios. Estes objectivos séo alcangados através de praticas
de gestao de capital bem incorporadas.
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O Grupo prepara anualmente um processo interno de avaliagdo da adequagao de capital ("ICAAP"), a fim de

garantir que permanece adequadamente capitalizado. Todos os principais riscos do Grupo sdo capturados pelo

ICAAP, de modo a calcular a adequagao do capital interno em condigées normais e de stress ao longo de um

horizonte de planeamento de trés anos.

O IBBAInt também tem um plano de recuperagdo, onde um conjunto de acgdes crediveis que permitiriam ao

Banco aumentar o seu nivel de capital, se necessario, séo identificados.

O capital gerido pelo Grupo inclui genericamente: capital social, reservas e divida subordinada. Estes sédo todos

parte da composi¢éo do capital regulamentar do Grupo, como segue:

Composicao do capital regulatério

USD m

Common Equity Tier
Capital permanente
Resultados e outras reservas
Activos intangiveis
Ajustamentos de avaliagdo prudencial
Investimentos significativos
Capital tier 2
Capital regulatério total
Requisitos de capital
Activos ponderados pelo risco !
Racio Common equity tier !
Racio de solvabilidade

"Requisitos de capital x 12.5

Requisitos de capital

USD m

Por tipo de risco:

Risco de crédito

Credit Valuation Adjustment
Risco de mercado

Risco operacional

Total

' "Standardised Approach” for credit risk; “Mark-to-market Method”

_Grupo | BANCO

31.12.16 % Change 31.12.17 31.12.16

31.12.17

1.051

432
5.399
19,4%
19,5%

2“Standardised Method” for credit valuation adjustment risk

992 5,7% 624
600 - 600
467 13,1% 446
(74) 5,4%
(1) - (1)
- - 421)
8 (75,0%) 2
1.000 51% 626
440 (1,8%) 202
5.506 (1,9%) 3.653
18,0% 17,1%
18,2% 17,1%

389 397 278

2 1 2

6 8 1

35 34 11
432 440 292

for counterparty credit risk

610
600
421

285
3.568
17,1%
17,3%

% Change

____GRuPO | BANCO
311217 31.12.16 311217 31.12.16

272

1
2
10

285

2,3%
5,9%
2,7%

(75,0%)
1,3%

2,5%
2,4%
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Activos ponderados pelo risco - Risco de crédito

_eRuo BANCO
31.12.17 [ st1216 ]

USD m

Activos

Caixa e disponibilidades em
Bancos Centrais e outros bancos

Crédito a Clientes

Titulos Non-Trading

Titulos Trading

Outros activos tangiveis

Goodwill e activos intangiveis

Investimentos em associadas e

subsidiarias

Activos por impostos

Outros activos

Total do activo

Garantias
Compromissos

Total de extrapatrimoniais

Total de activos ponderados pelo
risco - Risco de crédito

Requisitos de capital - Risco de crédito

Subject to market risk requirements,

2 Deducted fromow n funds.

31.12.17
Risk

Balanc weighted

e sheet Average assets

amount weight (RWA)
1.843 7,0% 129
4.857 87,2% 4.234
1.020 0,0% -
458 16,4% 75
12 100,0% 12

89

19 84,2% 16
40 97,5% 39
8.338 54,0% 4.505
186 79,0% 147
431 48,0% 207
617 57,4% 354
8955 543%  4.859
389

Nota 43 - Empresas-mae

Risk
Balanc weighted
e sheet Average assets
amount weight (RWA)
1.822 30,1% 549
4.476 89,4% 4.000
799 0 2
401 15,7% 63
16 100,0% 16
90
0,0%
19 78,9% 15
31 100,0% 31
7.654 61,1% 4.676
133 68,4% 91
437 45,8% 200
570 51,1% 291
8.224 60,4% 4.967
397

Risk
Balanc weighted
e sheet Average assets
amount weight (RWA)
924 10,9% 101
3.056 89,7% 2.741
988 - -
456 15,4% 70
5 100,0% 5
512 44,7% 229
2 150,0% 3
10 100,0% 10
5.953 53,1% 3.159
113 100,9% 114
430 47,9% 206
543 58,9% 320
6.496 53,6% 3.479
278

Risk
Balanc weighted
e sheet Average assets
amount weight (RWA)
590 31,2% 184
2.782 95,2% 2.649
748 - -
395 13,4% 53
7 100,0% 7
512 49,8% 255
3 100,0% 3
6 100,0% 6
5.043 62,6% 3.157
48 102,1% 49
436 45,9% 200
484  51,4% 249
5.527 61,6% 3.406
272

A empresa-mae final e controladora do Banco, e o maior grupo do qual o Banco é membro e para o qual sédo

preparadas demonstragdes financeiras consolidadas é o Ital Unibanco Holdings, S.A. (“ltad Unibanco”), uma

sociedade andénima de capital aberto, com sede no Brasil. Cépias das suas demonstragdes financeiras

consolidadas podem ser obtidas em www.itau.com.br.

A empresa-mae imediata do Banco é a ltalsa Europa Investimentos, SGPS, Unipessoal, Lda. (“IEI"). A IEI é

uma holding constituida em Portugal, indirectamente detida pelo Itad Unibanco, e é a empresa-mae do menor

grupo de empresas que apresenta demonstragdes financeiras consolidadas e do qual o Banco € membro. A IEI

prepara demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis no enderego da sociedade em: Rua Tierno Galvan,

Torre 3, 112 Piso, Lisboa , Portugal.

Nota 44 - Outras divulgacées

Os honorérios facturados pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, durante os exercicios de

2017 e 2016, decompdem-se como segue:

Honorarios da Sociedade de Grupo Banco
Revisores Oficiais de Contas 31.12.17 31.12.16 31.12.17  31.12.16
Senigos de Revisdo Legal de Contas e Auditoria
- prestados ao Banco 204 211 204 211
- prestados as Subsidiarias 616 594
Outros Senigos de Garantia e Fiabilidade
- prestados ao Banco 109 85 109 85
- prestados as Subsidiarias 224 251
1.153 1.141 313 296
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Relatorio de Auditoria
(Free translation para portugués)

Relato sobre a auditoria das demonstracgoes financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstracoes financeiras anexas do Itau BBA International plc (adiante designado por
“Banco” e em conjunto com as suassubsidiarias por “Grupo”), que compreendem o balango do Grupo
e do Bancoem 31 de dezembro de 2017,a demonstracao dosresultados do Grupo e do Banco, a
demonstracao dorendimento integral do Grupo e do Banco, a demonstracio das alteracoes no capital
proéprio do Grupo e do Banco e a demonstracao dos fluxos de caixado Grupo e do Bancorelativasao
ano findo naqueladata, e as notas anexasas demonstracoes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossaopinido, as demonstragoes financeiras anexas apresentam de formaverdadeira e apropriada,
em todos 0s aspetos materiais, a posi¢ao financeira do Itau BBA International plc em 31 de dezembro
de 2017 e 0 seu desempenho financeiro e fluxos de caixarelativos ao ano findo naqueladatade acordo
comas NormasInternacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeiae de
acordo comosrequisitos do Companies Act 2006.

A nossa opinido é consistente com o reportado ao Comité de Auditoria.
Bases paraaopiniao

A nossa auditoriafoi efetuadade acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (Reino Unido)
(“ISAs UK”)e demaisleis aplicaveis. Asnossas responsabilidades nos termos dessasnormas estao
descritasna seccao “Responsabilidadesdo auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras”
abaixo. Estamos convictos de que a provade auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionarumabase paraa nossa opiniao.

Independéncia

De acordo com os requisitosrelevantes para a nossaauditoria as demonstragoes financeiras no Reino
Unido, queincluem os padroes éticos do FRC, conforme aplicavel as entidades de interesse publico,
confirmamos que somos independentes do Grupo e que cumprimos com as responsabilidades éticas
destesrequisitos.

Conforme € do nosso conhecimento, declaramos que os servigos distintos de auditoria proibidos pelos
Padroes Eticosdo FRCnao foram prestadosao Grupo ouao Banco.

Com excecao dosservicosreferidos nanota 44 anexa as demonstracoes financeiras, no prestamos

quaisquer servicos distintosde auditoriaao Grupo ou ao Banco durante o exerciciode 1 de janeiro de
2017a31dedezembrode2017.
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A nossa abordagemde auditoria

Materiabidade

Materialidadedo Grupo: $5,0M tendo por base
5%do resultado antesdeimpostos;

Materialidadedo Banco: $ 4,1 Mtendo por base
5%do resultado antesdeimpostos.

O Ambito da nossa auditoria foi definido tendo
por basea contribuicio de cadasubsidiria parao
resultado consolidado. Adicionalmente, na
determinacio do nosso Ambito, tivemosem
consideracao a coberturaglobal. As principais
localizacoes paraefeitosde definicio de Ambito
da auditoria as contas consolidadas foram:

e Portugal—Lisboa

e Suica-—Zurique

o Estados Unidosda América (EUA)—Miami

Asareasmaissignificativasna auditoria as
demonstracdesfinanceiras foram:

¢ Imparidadedecréditoa clientes.
o Valorizagio de derivados complexos.

O ambito danossaauditoria

Como procedimento danossaauditoria,de acordo comasISAsUK, determinamos a materialidadee
identificamososriscosde distorcio material das demonstracéesfinanceiras. Em particular,
verificAmos as areas nas q uais a Administracao fez julgamentos subjetivos, como porexemplo as
estimativas contabilisticas significativas, queenvolveram pressupostose queconsideram eventos
futurosdenaturezaincerta.

Obtivemos um entendimento do enquadramentolegal e regulamentaremq ue o Grupose insere e das
industrias em queopera, e consideramos o risco deatos realizados pelo Grupoq ue possam nao estar
em conformidade com asleise regulamentos aplicaveis, incluindo o risco de fraude. Definimos os
procedimentosde auditoria ao nivel do Grupo e dascomponentessignificativas pararesponder a este
risco, reconhecendo q ue o risco dendo detetar umadistorcio material devido a fraude é superior ao de
ndo detetar uma distorcio material devido a erro, dado q ue a fraude pode envolvera ocultacio
deliberadada distorcdo através de, porexemplo, falsificacdo o udeturpacio intencional, oude

corrupgao.
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Autoridade de Conduta Financeira (Financial Conduct Authority), e os requisitosdos reguladores na
Suica e nos EUA. Os nossos testesincluiram, mas nao se limitaram a revisao da correspondéncia e dos
relatoriosenviadosaosreguladores, aosinquéritos a A dministracao e a revisao dos relatorios da
auditoriainterna relacionados com as demonstracoes financeiras. Existem limitacbesinerentesaos
procedimentos de auditoria acima descritos e o incumprimento adicional dasleis e regulamentos
decorrente doseventos e transagoes refletidosnasdemonstracgées financeiras, € menos provavel que
pudéssemos ter conhecimento disso.

Nao identificAimos quaisquer matérias relevantesde auditoriarelacionadas comirregularidades,
incluindofraude. Talcomo emtodas asnossas auditorias, abordamos o riscode derrogacdo dos
controlos internos pela Administracao, incluindo o teste aoslancamentos contabilisticos e a avaliacdo
da existénciade potenciais situacoes de enviesamento por parte da Administracao que pudessem
representar umrisco de distor¢cdo material devido a fraude.

Matériasrelevantes de auditoria

As matériasrelevantesde auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importanciana auditoria dasdemonstracoes financeiras do exercicio e incluem os principais riscos de
distor¢ao material (devido oundo a fraude)identificados pelos auditores, incluindoaquelasque
tiveram o maiorimpacto: na estratégia geral de auditoria; naalocacdo derecursos a auditoria; e na
orientacdo de esforcos por parte daequipa dos trabalhos. Estas matérias, e qualquer outro comentario
acercadosresultados dosnossos procedimentos posteriormente, foram consideradas no contexto da
auditoriadasdemonstracdes financeiras como umtodo e na formacao da opinio, e ndo emitimos uma

opinifo separadasobre essasmatérias. Estanao se tratade umalistacompletadetodos osriscos

identificadosna nossaauditoria.

Asmatériasrelevantesde auditoria abaixoapresentadasreferem-se ao Grupo e ao Banco.

Matériasrelevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Imparidadede crédito a clientesno
segmento de Corporate & Investment
Banking

Divulgacoes relacionadascomasperdaspor
imparidade de crédito a clientes apresentadas
nas notasanexasnaspdaginas 40 (Politicas
Contabilisticas), pagina 42 (Principais
Estimativas Contabilisticas) e pagina 78
(notas).

Asperdasporimparidade de crédito sdioumdos
principaisjulgamentos que representam a
melhorestimativada Administracao
relativamente a eventuais perdasnas operacoes
de crédito.

Compreendemos e avaliamos o desenho dos
controlos-chave dosprocessos deimparidadee,
em algunscasos, testaimos a sua eficacia.

Estes controlosincluem:

e Identificacdo porparteda
Administragdo, em comités de avaliacdo
de crédito, de eventos deimparidadee
das operacoes de crédito relevantes que
apresentemindicadoresdeimparidade;

e Revisdoperiddica dosratingsinternos
atribuidos aos créditosem carteira;

e Monitorizacdo dosclientesem
watchlist; e

® Procedimentosderevisdodo calculode
imparidade.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

A determinacio de uma provisio por
imparidade apropriada envolve cilculos
complexos, podendo originar distorgbes
materiais nas demonstragbes financeiras.

Considerdmos relevantes as seguintes reas:

+  Totalidade dos créditos com evidéncia
de imparidade identificada e adequagio
dos pressupostos usados na estimativa
de eventos de imparidade, gue tenham
ocorrido, mas que nio tenham sido
reportados (i.e., incurred but not
reported); e

*  Cilenlo das perdas de imparidade
necessiirias, baseadas nos fluxos de
caiva futuros estimados, incluindo a
utilizagdo de modelos e dos prineipais
pressupostos e dados usados nesses
modelos.

Valorizagdo de derivados complexos

Divulgagies relacionadas com as perdas por
imparidade de crédito a clientes apresentadas

Consideramos gque temos conforto nestes
controlos para efeitos da nossa anditoria.

Adicionalmente, realizimos trabalho
substantivo, incluindo o apresentado abaixo:

* Considerdmos eventos externos, tais
como as indistrias sobre stress, e
determinimos se a3 Mesmas seriam
indicativas de triggers de imparidade
dentro do portefblio de crédito;

*  Testimos uma amostra de créditos
(incluindo nio sb operaghes que
constam na watch list da
Administracio, como também
operagies nio identificadas pela
Administragho), de forma a avaliar se a
Administragio identificoun
atempadamente eventos indicativos de
imparidade. Nao identificimos nenhum
evento de imparidade que nio tivesse
sido identificado pela Administracho;

*  Parauma amostra de eréditos com
evidéncia de imparidade, avaliimos as
circunstincias especificas do cliente,
incluindo oz dltimos desenvolvimentos,
a base para cileulo de perdas de
imparidade ¢ ainda se os principais
pressupostos eram apropriados;

®  Testimos a valorizacio do colateral
detide, incluindo guaisquer garantias, e
questiondmos a Administracio
relativamente a estimativas e
pressupostos subjetivos. Testimos
ainda a existéncia de outros mitigantes
de risco, incluindo stand-by letters of
eredil.

Com base no trabalho realizado sobre a
valorizacio das perdas de imparidade de
crédito, verificimos que 0s pressupostos
utilizados foram suportados pelas evidéneias
que obtivemos.

Compreendemos ¢ avaliimos o desenho dos
principais controlos sobre o registo do justo
valor de derivados complexos, sobre os modelos
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

nas notas anexas nas paginas 38-30 (Politicas
Contabilisticas), pagina 42 (Principais
Estimativas Contabilisticas) e paginas 55-58
(notas).

Apesar da maioria das operacoes de derivados
ser plain vanilla, a carteira inclui ainda alguns
derivados cujo ealeculo do seu justo valor envolve
o uso de métodos complexos de valorizacgio.
Focamos os nossos testes na valorizacio de:
*  Derivados complexos embutidos em
notas estruturadas emitidas pelo Banco;
*  Derivados de posicoes contririas com o
mercado, que fazem a cobertura
economica dos derivados embutidos;
e Julgamentos e pressupostos usados para
a valorizacao de derivados complexos
com parametros inobserviveis.

de valorizacao e, em alguns casos, testamos a sua
operacionalidade. Estes controlos incluem:

*  Governo interno sobre o processo do
justo valor de derivados complexo,
incluindo a revisao e aprovacao dos
principais pressupostos;

« Controlos gerais de [T, incluindo o
acesso de utilizadores, mudanca de
Administracio e segregacio de funcoes
no sistema de valorizacio e respetiva
integracio com o sistema contabilistico;

¢  Principais controlos relacionados com o
rigor e plenitude do registo e valorizacdo
de derivados complexos no sistema de
valorizacio.

Determindamos que podemos ter conforto nestes
controlos para efeitos da nossa auditoria.
Adicionalmente, realizamos trabalho
substantivo, incluindo o apresentado abaixo:

¢ Testimos o rigor e plenitude da
informacédo contida no sistema de
valorizacio face a confirmacoes
externas.

¢  Testimos o rigor da informacio
contratual registada no sistema de
valorizacio e a adequacio dos principais
dados utilizados na valorizacio,
incluindo dados de mercado
inobserviveis.

«  Confirmamos a plenitude de todos os
derivados embutidos complexos
relacionados com notas estruturadas
emitidas e confirmamos a existéncia de
um derivado complexo de posicio
contraria com o mercado, que faz a
cobertura econdmica de cada um dos
derivados embutidos nas notas
estruturadas emitidas.

¢ Confirmamos o justo valor dos
derivados com a respetiva contraparte
através de um sistema de monitorizacio
de contas margem.

*  Consideramos a adequacio e plenitude
dos ajustamentos de valorizagio
efetuados.

Com base no trabalho realizado sobre a
valorizacio dos derivados complexos,
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Matérias relevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditoria

verifichmos que os pressupostos utilizados
foram suportados pelas evidéncias que
obtivemos.

Comao definimos o dmbito da auditoria

O imbito da nossa auditoria foi definido por forma a garantir que ¢ realizado trabalho suficiente que
nos permita dar uma opinido sobre as demonstraches financeiras como um todo, considerando a
estrutura do Grupo e do Banco, os processos contabilisticos e controlos, e a inddstria em que operam.

A nossa abordagem e a equipa de auditoria foram organizadas de forma a refletir a estrutura do Grupo
& recorremos a anditores para as componentes em Lishoa, Zurique e Miami, que estio familiarizados
com o8 negdeios relevantes nas suas localizaches geograficas, para anditarem as componentes
significativas que se encontram dentro do dmbito da auditoria do Grupo. Como parte das fases de
planeamento e de execugio da anditoria, fizemos visitas regulares e/ou realizimos discussies com as
unidades no estrangeiro de modo a assegurar que os procedimentos realizados no dmbito da anditoria
do Grupo eram suficientes para os nossos objetivos.

Procedimentos especificos de auditoria também foram realizados ao nivel da empresa-mie do Reino
Unido, nomeadamente os que estio relacionados com a apresentagio das demonstragbes financeiras
do Grupo, com o processo de consolidaghio, tributagio e elementos legais e de regulamentacio
especificos do Reino Unido. Com base nos procedimentos realizados sobre as unidades de reporte, o
ambito/cobertura da nossa auditoria abrangen 90% da receita e 99% dos ativos liguidos do Grupo.

Materialidade

O ambito da nossa auditoria foi delimitado pela aplicaciio da nossa materialidade. Definimos
determinados limites quantitativos para a materialidade. Estes, juntamente com consideraches
qualitativas, ajudaram-nos a determinar o &mbito da nossa auditoria e a natureza, a periodicidade e o
aleance dos nossos procedimentos sobre itens individuais das linhas das demonstraghes financeiras e
respetivas divalgaches, e a avaliar o efeito das distorgbes, quer individualmente quer em agregado nas
demonstragies financeiras como um todo.

Com base no nosso julgamento profissional, determinimos a materialidade para as demonstracies
financeiras da seguinte forma:

Demonstracies financeiras | Demonstracoes financeiros
do Grupao do Banco

Materialidade £4.980.000 $4.100.000

Cormo a dete rmind mos 5% do resultado antes de 5% do resultado antes de
Impsto. LM posto.

Racional para o Consideramos que o resultado antes de imposto € a prinecipal

benchmark aplicado medida usada pelos acionistas na avaliacio do desempenho do
Grupo/Banco, & é um benchmark de referéncia geralmente aceite
em auditorias.
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Para cada componente incluida no dmbito da anditoria do Grupo, alocimos uma materialidade que é
inferior & materialidade geral do Grupo. O intervalo de materialidade alocado ds componentes situou-
s¢ entre $3,8M e $4,1M. Algumas componentes foram auditadas de acordo com uma materialidade
estatutiria local, que foi também inferior 4 materialidade geral do Grupo.

Concordimos com o Comité de Auditoria que irlamos reportar distorcies identificadas durante a
nossa anditoria acima de $498.000 (anditoria do Grupo) ¢ $410.000 (auditoria do Banco), bem como
distorgfes abaixo destes montantes que, de acordo com a nossa visfio, justificassem o respetivo reporte
por motivos qualitativos.

Conclusoes relativas a continuidade das atividades

Mada temos a reportar no que diz respeito is seguintes matérias, para as quais as ISAs (UK) requerem
0 NOSSO reporte sempre que:
0 uso por parte da Administragio do principio eontabilistico da continuidade na preparagio
das demonstracies financeiras ndo é adeguado; ou
= A Administracdo ndo divulgou nas suas demonstragbes financeiras qualguer incerteza material
identificada que podera causar uma divida significativa sobre a capacidade do Grupo e do
Banco em continuarem a utilizar o principio contabilistico da continuidade durante o periodo
de pelo menos doze meses desde a data em que é autorizada a publicacio das demonstraghes
financeiras.

Contudo, uma vez que nem todos os eventos futuros ou condighes podem ser previstos, esta afirmacio
nao & uma garantia da capacidade do Grupo e do Banco para se manter em continuidade.

Relato sobre oulra informagio

A putra informagiio inclui toda a informacio no Relatorio e Contas para além das demonstragies
financeiras e do Relatdrio de Auditoria. A Administracio é responsivel pela restante informacio. A
nossa opinido sobre as demonstragies financeiras nao abrange a restante informacio e, em
conformidade, nao expressamos uma opinido de anditoria ou gqualquer outra forma de garantia, exceto
quando o contririo se encontre explicitamente indicado no relatério.

Em relagio 4 nossa auditoria is demonstragdes financeiras, a nossa responsabilidade & ler a outra
informacio e, ao fazé-lo, considerar se a outra informacio ¢ materialmente inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com o conhecimento obtido na anditoria, ou se aparenta ser
materialmente distorcida. Se identificarmos uma aparente inconsisténeia material ou uma distorgdo
material, é&-nos exigido que realizemos procedimentos para concluir se a existe uma distorcio material
nas demonstrages financeiras ou uma distorcio material na restante informacio. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que existe uma distor¢io material nesta restante informacio, é-nos
requerido que reportemos esse facto. Nio temos nada a reportar relativamente a estas
responsabilidades.

No que diz respeito ao Strategic Report e o Director’s Report, considerdmos se as divulgacfes exigidas
pelo UK Companies Act 2006 teriam sido incluidas.
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Com base nas responsabilidades acima descritas e no trabalho realizado no decorrer da auditoria, as

I8As (UK) exigem que reportemos também determinadas opinides e matérias conforme descrito
abaixo.

“Director’s Report” e o “Sitrategic Report”

Ma nossa opinido, com base no trabalho realizado durante a auditoria, a informagio dada no Strategic
Report e o Director’s Report para o exercicio findo a 31 de dezembro de 2017 é consistente com as
demonstragies inanceiras e foi preparada de acordo com os requisitos legais aplicaveis.

A luz do conhecimento e entendimento do Grupo e do Baneo e do seu ambiente obtidos durante a
auditoria, nio identificimos nenhuma distorg@o material no Strategic Report e o Director’s Report.

Responsabilidades pelas demonstracoes financeiras e pela audiloria
Responsabilidades da Administragdo pelas demonstragies financeiras

Conforme descrito de forma mais completa na Declaragio das Responsabilidades da Administracdo
nas paginas 27-28, a Administracfio é responsével pela:

a) preparacio de demonstraghes financeiras que apresentem de forma verdadeira ¢ apropriada a
posigao financeira, de acordo com o enguadramento aplicivel;

b} criacho e manutengdo de um sisterna de controlo interno apropriado para permitir a preparacio de
demonstragies financeiras isentas de distorgiio material devido a frande ou erro;

¢} avaliagio da capacidade do Grupo e do Banco de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades, salvo se a Administracio tiver a intengiio de liguidar o Grupo ou o Banco ou de terminar

as operagoes,
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter um grau de seguranca razodvel sobre se as demonstragtes
financeiras como um todo estio isentas de distorgies materiais devido a frande ou erro, e emitir um
relatbrio onde conste a nossa opinifo. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranga, mas nio é
uma garantia de que uma anditoria executada de acordo com as ISAs (UK) detetari sempre uma
distorcio material quando exista, As distor¢bes podem ter origem em fraude ou erro e sio
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decistes econtmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragies
financeiras.

Uma desericio detalhada das nossas responsabilidades pela avditoria das demonstragbes financeiras
encontra-se na pigina da Internet do FRC: www.fre.org.uk/auditorsresponsibilities. Esta descrigio faz
parte do nosso Relatdrio de Auditoria.

Uso deste relotdrio
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Este relatdrio, incluindo as opinides, foi preparado para e apenas para os membros do Banco como um
organismo de acordo com o Capitulo 3 da Parte 16 do Companies Act 2006 e para nenhum outro fim.
Ao emitir estas opinides, nio aceitamos nem assumimos responsabilidade por nenhum outro
proposito ou para nenhuma outra pessoa a quem este relatdrio seja mostrado ou a quem este possa
chegar, salvo expressamente concordado por nds previamente por escrito.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Relato de excegies de acordo com o Companies Act 2006

De acordo com o Companies Act 2006 é-nos exigido que reportemos se, na nossa opinifio:

& pio recebemos toda a informacio e explicagdes necessirias 4 nossa auditoria; ou

*  registos contabilisticos adequados ndo foram mantidos pelo Banco, ou se nio recebermos
respostas adequadas para a nossa auditoria por parte das sucursais que nio foram visitadas
por nds; ou

*  determinadas divulgactes da remuneragio da Administragio especificadas legalmente nio
foram feitas: ou

*  as demonstragbes financeiras do Banco ndo estio concordantes com os registos contabilisticos
@ as respostas.

Nio temos excegies a reportar decorrentes desta responsabilidade.
Nomeaean

Fomos nomeados pela Administra¢io a 31 de agosto de 2012 para auditar as demonstracies
financeiras do exercicio findo a 31 de dezembro de 2013 e, seguindo a recomendacio do Comité de

Auditoria, para os periodos financeiros seguintes. O periodo total de ininterrupta prestacio de servigos
& de 5 anos, contemplando os anos findos de 31 de dezembro de 2013 a 31 de dezembro de 2o17.

Londres
16 de margo de 2018

PricewaterhouseCoopers LLP
- Chartered Accountants and Statutory Auditors
representada por:

Luke Hanson (Senior Statutory Auditor)
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Declaracoes prospetivas

Este documento contém declaracdes prospetivas com relagdo ao negoécio, estratégia e planos do Grupo, seus

objetivos, e expectativas acuais relacionadas com a sua situagao financeira e desempenho futuros.

As declaragdes que ndo sejam factos histéricos sao declaracdes prospetivas. Estas declaracdes sdo baseadas
em planos atuais, estimativas, suposi¢des e projecdes do Banco. Essas expectativas e proje¢des estdo sujeitas
a riscos e incertezas significativos e podem nao se confirmar. Portanto, nenhuma confianga indevida deve ser
colocada sobre as mesmas. As declaracdes prospetivas sao validas apenas para a data em que sao feitas, e o
Banco ndo assume nenhuma obrigagao de atualizar qualquer uma delas a luz de novas informacdes ou eventos
futuros. Declaragbes prospetivas envolvem riscos inerentes. Muitos fatores podem afetar o desempenho futuro

dos negocios do Grupo. Estes fatores incluem, mas ndo estdo limitados a:

- fatores externos adversos, como a cessacgao da utilizagdo do euro como moeda de curso legal na zona euro,
as mudangas nos requisitos de capital ou liquidez aplicaveis aos bancos, a flutuagdo das taxas de juro, uma
recessao prolongada, crescimento econémico baixo ou instavel, um declinio na procura de servicos ou produtos
de investimento, e 0 aumento da regulagéo sobre produtos de investimento;

- fatores adversos no mercado interno ou em paises onde o Grupo tem exposi¢cao ao risco, tais como 0 aumento
da inflacdo, perdas de crédito inesperadas, aumento dos custos, altas taxas de juro e volatilidade da taxa de
cambio, e mudancas nas leis e regulamentos;

- outros fatores adversos, tais como acontecimentos politicos, o resultado das discussdes entre o Reino Unido e
a Unido Europeia ("UE") sobre a sua relacdo pds-Brexit, hostilidades internas ou internacionais e incerteza
politica; e

- mudancgas nas leis, regulamentos, normas contabilisticas ou fiscais, os efeitos da concorréncia e as agdes dos

concorrentes, e outros fatores.
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Para mais informacodes contacte:

Financial Institutions

Patrick Boatwright
Tel: +44 (0) 20 7663 7846
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