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Relatorio Anual Consolidado

Introducgao

Os directores apresentam o seu Relatério Estratégico e Relatério dos Directores, seguido pelas demonstragbes
financeiras consolidadas auditadas do Itad BBA International plc ("IBBAInt", "ltau BBA UK" ou "Banco") e suas
subsidiarias (em conjunto o "Grupo") , e respectivas notas explicativas referentes ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2013.

O Grupo apresenta em documento separado (Pillar 3 Report) divulgagdes adicionais em matéria de informagao

de capital regulatorio e gestao de riscos. O Pillar 3 Report é publicado em www.itaubba.co.uk.
Bases de apresentagdo

As abreviaturas 'USD'000', 'USD m' e 'USD bn' representam milhares, milhdes e milhares de milhdes de ddlares
americanos, respectivamente. Salvo indicagdo em contrario, as andlises a demonstragdo de resultados
financeiros comparam os 12 meses até 31 de Dezembro de 2013 aos 12 meses correspondentes de 2012 e as

comparagdes do balango, referem-se a posigao correspondente a 31 de Dezembro de 2012.
Declaragdes prospectivas

Este documento contém declaragdes prospectivas com relagdo ao negocio, estratégia e planos do Grupo, seus

objectivos e expectativas actuais relacionadas com a sua situagao financeira e desempenho futuros.

As declaragdes que ndo sejam factos historicos sdo declaragdes prospectivas. Estas declaragdes sdo baseadas
em planos actuais, estimativas, suposigoes e projecgbes do Banco. Essas expectativas e projecgbes estao
sujeitas a riscos e incertezas significativos e podem néo se confirmar. Portanto, nenhuma confianga indevida
deve ser colocada sobre as mesmas. As declaragdes prospectivas sdo validas apenas para a data em que séo
feitas, e o Banco nao assume nenhuma obrigacao de actualizar qualquer uma delas a luz de novas informacdes

ou eventos futuros.

Declaragdes prospectivas envolvem riscos inerentes. Muitos factores podem afectar o desempenho futuro dos

negocios do Grupo. Estes factores incluem, mas nédo estéo limitados a:

- factores externos adversos, como um declinio no valor, ou a cessagao do uso, do euro, as mudangas
nos requisitos de capital ou liquidez aplicaveis aos bancos, a flutuagédo das taxas de juro, uma recessao
prolongada, crescimento econdmico baixo ou instavel, um declinio na procura de servigos ou produtos

de investimento, e o aumento da regulagao sobre produtos de investimento;

- factores adversos no mercado interno ou em paises onde o Grupo tem exposigao ao risco, tais como
o aumento da inflagédo, perdas de crédito inesperadas, aumento dos custos, altas taxas de juro e

volatilidade da taxa de cdmbio, e mudangas nas leis e regulamentos;

- outros factores adversos, tais como eventos politicos, hostilidades internas ou internacionais e

incerteza politica; e
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- mudangas nas leis, regulamentos, normas contabilisticas ou fiscais, os efeitos da concorréncia e as

acgdes dos concorrentes, e outros factores.
Relatorio Estratégico

Antecedentes do Banco

O Banco é uma sociedade andénima constituida segundo as leis da Inglaterra e Pais de Gales, com o registo
comercial numero 7425398, autorizada pela Prudential Regulation Authority ("PRA") e regulada pela Financial
Conduct Authority ("FCA") e pela PRA.

O Itau BBA UK foi adquirido em 26 de Janeiro de 2012 pela Itatusa Portugal, SGPS, SA ("ltausa Portugal"), uma
sociedade gestora de participagbes sociais sedeada em Portugal. A Itadsa Portugal € o Unico accionista do
Banco e é detida indirectamente pelo Itad Unibanco Holding SA, sociedade por acgdes listadas publicamente
com sede no Brasil (colectivamente, o "Grupo Itad"). O Grupo Ital é o maior conglomerado financeiro da

América Latina, com cerca de 96 mil funcionarios e operacdes em 20 paises nas Américas, Asia e Europa.

A ltausa Portugal adquiriu o ltau BBA UK tendo em vista o exercicio da actividade de wholesale banking no
Reino Unido e no resto da Europa, permitindo realizar uma fuséo transfronteiriga por absorgao (a "Fusao") com o
Banco Itau BBA International, SA ("ltat BBA Portugal"), um banco Portugués totalmente detido pela Iltausa
Portugal. Para este fim, em Fevereiro de 2012, o Itau BBA UK solicitou as permissdes relevantes e a autorizagdo
para desempenhar as suas actividades de wholesale banking e efectivar a Fusdo. O Itau BBA UK obteve
autorizagdo das autoridades do Reino Unido em 17 de Dezembro de 2012 para operar como um banco de
wholesale ao abrigo da Parte IV do Financial Services and Markets Act 2000 (o "FSMA"). Enquanto aguardava a
concluséo da Fusao, as actividades reguladas do Itau BBA UK ficaram restritas as actividades necessarias para

garantir a sucessao ao Itau BBA Portugal sob a Fusao.

A Fuséao entrou em vigor em 1 de Fevereiro de 2013 ("Data de Vigéncia"), altura em que o Banco iniciou suas
operagdes como um banco autorizado de wholesale do Reino Unido. Até a Data de Vigéncia, o Itau BBA UK nao
tinha realizado qualquer negdcio e as suas actividades foram limitadas as actividades necessarias para efectuar

a fuséo e, assim, suceder ao Itau BBA Portugal.

Como resultado da Fusao (i) as permissdes regulatorias do Itad BBA UK estabelecidas no Registo PRA / FCA
(FRN575225) tornaram-se activas; (ii) todos os activos e passivos da Itau BBA Portugal foram transferidos
automaticamente, por forca de lei, para o Itau BBA UK; (iii) a Itausa Portugal, como unico accionista de ambos
(Ita BBA Portugal e Itad BBA UK), foram atribuidas novas acgdes ordinarias no Itau BBA UK como
contrapartida; (iv) uma sucursal autorizada do Itau BBA UK foi criada em Portugal; e (v) o Itai BBA Portugal

deixou de existir como uma entidade legal separada.

A Fuséo foi realizada com o objectivo de consolidar e expandir as operagdes do Grupo Itau na Europa através
da criagdo de uma operagdo bancaria centralizada em Londres, mantendo uma presenga permanente em
Portugal. Antes da Fus&o, a ltatsa Portugal aumentou o capital social do Itad BBA UK em 200 USD m, tendo em

vista o desenvolvimento dos negdcios do Banco apds a Fusao. E expectavel que, como um banco com sede em
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Londres, o Itau BBA UK (como sucessor do Itau BBA Portugal) melhore o seu desempenho, expanda a sua base

de clientes, fortalega a sua posicdo como uma plataforma internacional para o Grupo Itad, alcance uma maior

diversificagdo do risco e das fontes de financiamento e aumente os indicadores de rentabilidade.

Em 17 de Maio de 2013, o Banco solicitou o re-registo como sociedade anénima e nesse mesmo dia o Registo

de Empresas para a Inglaterra e Pais de Gales emitiu um certificado de recadastramento, certificando que o

Banco, anteriormente uma empresa limitada por acgdes, tinha sido re-registado sob o Companies Act de 2006

como uma sociedade andnima, a partir de entao constituida sob a denominagao de Itai BBA International plc.

Organograma
Brasil
100%
Itad Unibanco S.A. Banco Itai BBA S.A.
Brasil Brasil
ITB Holding Brasil
Participagdes Ltda.
Brasil Brasil
100%
Europa & 9.55% Itaisa Europa Investimentos

América do Norte

1

1

: Sucursal em Portugal
1

1

99.99% ‘

Banco Itad
Europa
Luxembourg,
S.A.

100%

Banco
Itati (Suisse) S.A.
Zurich

" Empresa-mae final

SGPS Lda.
Portugal

Itaisa Portugal SGPS S.A.
Portugal

Itau BBA International plc
Reino Unido

Banco Itad Itad International
International Securities, Inc
Miami Miami

2 Os restantes 51% da IPI pertencem a outra unidade do Grupo Itau

Itau International Investment LLC

Delaware - EUA

99,99% ‘

Itau Europa
SGPS Ltda.
Portugal

100% ‘

Itau BBA
International

(Cayman) Ltd.

IPI - Itatisa Portugal
Investimentos SGPS
Ltda. (Portugal)?
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Modelo de Negdcio e Estratégia

Desde sua criagdo em 1994, o Banco (entdo denominado Banco Itat Europa, SA) tem sido um elemento-chave
na estratégia de internacionalizagéo do Grupo Itau. Em coordenagdo com as demais unidades - principalmente
no Brasil e, mais recentemente, na Argentina, Chile, Paraguai, Uruguai e EUA — o IBBAInt tem servido como
plataforma internacional do Grupo, oferecendo operagbes bancarias reguladas numa base competitiva com

outros bancos internacionais.

O IBBAInt atua no segmento corporate & investment banking, onde o foco estratégico € em grandes grupos
econdmicos e em negdcios transfronteiricos entre os mercados desenvolvidos, em particular entre a Europa e a
Ameérica Latina. Além disso, o IBBAInt centraliza, através das suas subsidiarias, a actividade de Private Banking
Internacional do Grupo Ital, um segmento onde rapidamente conquistou um lugar entre os lideres no mercado

latino-americano.

A expanséo significativa do volume de negdcios e da cobertura geografica consolidou a posigao do IBBAInt
como plataforma internacional do Grupo Ital e atesta a importancia estratégica do Banco em termos de
articulagdo e crescimento das areas de negdcio voltadas para a internacionalizagdo, em particular i) Private

Banking; i) produtos de investimento e de concesséo de financiamento estruturados para clientes corporate.

O IBBAInt posiciona-se como capaz de fornecer uma gama completa de produtos, desenvolvidos especialmente

tendo em vista as necessidades de seus clientes e do Grupo Itau.

O modelo de negdcio do Grupo € baseado em dois segmentos de negdcio, tidos como areas de negdcio alvo,
cada um fornecendo um conjunto de produtos ou servigos relacionados que implicam riscos e beneficios
semelhantes: Corporate & Investment Banking (CIB) e International Private Banking (IPB). Abaixo segue um

resumo do modelo de negdcios e estratégia subjacente para esses segmentos.
Corporate & Investment Banking (CIB)

O Grupo Itau segmenta toda a actividade de Corporate & Investment Banking e Gestdo de Tesouraria
Institucional na sua subsidiaria, o Banco Itai BBA SA (Itau BBA) - o maior e mais importante banco de atacado
no Brasil de acordo com varias revistas especializadas. Os clientes do Ital BBA sao cerca de 3.000 grandes
grupos corporativos que estdo entre os maiores grupos econémicos do Brasil, Argentina, Chile, Coldmbia e
Peru. A estratégia do Itau BBA é adquirir um conhecimento aprofundado das empresas com que trabalha, a fim
de proporcionar-lhes um servigo completo e diferenciado, oferecendo uma ampla gama de produtos financeiros,

com valor agregado, que vao desde os produtos mais simples a alternativas mais estruturadas.

O modelo de negdcio que orienta as operacdes de IBBAInt no segmento Corporate & Investment Banking esta
em conformidade com o modelo de negdcios do Itad BBA. De facto, num mundo cada vez mais globalizado,
onde a gestao das actividades financeiras - especialmente dos riscos inerentes as mesmas - € conseguida de

uma forma cada vez mais centralizada, é estrategicamente decisivo atingir a cobertura comercial global.
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Mais especificamente, este modelo de negdcio é estruturado através de uma cobertura geografica que abrange -

no espacgo europeu - plataformas de negécios localizados em Londres, Lisboa, Madrid, Frankfurt e Paris.

Os produtos e servigos oferecidos a empresas latino-americanas que procuram implementar negécios viaveis
em mercados desenvolvidos ou a empresas multinacionais com o objectivo de operar na América Latina,

incluem:

» Produtos de crédito em geral, garantias, compromissos, etc, num formato bilateral ou através de um regime de

sindicagdo com outras instituigoes;

» Derivados financeiros, nomeadamente instrumentos de cobertura para riscos de taxa de cambio e taxa de juro

de subsidiarias na América Latina;
» Assessoria em processos de investimento / desinvestimento na América Latina;

» Servicos de consultoria, através de unidades do Grupo Itad, na contratagédo de financiamento local para

subsidiarias de clientes europeus na América Latina;

» Assisténcia em relagdo aos produtos e servigos oferecidos as filiais de clientes europeus na América Latina

(por exemplo, gestéao de caixa, cambio, etc).

O IBBAInt oferece estruturas que permitem aos clientes operar com diversos produtos disponiveis no mercado
brasileiro, como NDF’s, Swaps e Swaps cambiais, e fornece uma ampla gama de produtos especialmente
desenvolvidos para atender as necessidades dos investidores interessados neste mercado. A actividade de
originagéo beneficia directamente de sinergias e cross-selling com a mesa de clientes do IBBAInt. Tem se
verificado um crescimento da demanda de derivados por investidores institucionais e por clientes de private

banking que procuram estruturas que lhes permitam cobrir riscos de mercado.
International Private Banking (IPB)

A area de International Private Banking do Grupo Itau - ltad Private Bank - é dedicada ao fornecimento de
servigos financeiros de consultoria e gestdo de activos aos clientes da América Latina, por meio de um conjunto
abrangente, diversificado e especializado de produtos e servigos bancarios. Actualmente, o Itau Private Bank

tem clientes na Argentina, Brasil, Chile, México, Uruguai, Venezuela e outros paises.

O servico de aconselhamento é prestado por equipas experientes de relationship managers, apoiados por
especialistas em investimento que fornecem a solugdo mais adequada de acordo com o perfil de risco de cada

cliente.

A actividade de private banking € desenvolvida pelo Banco Itau Internacional localizado em Miami, que opera em
conjunto com a Itau International Securities Inc., Banco Itat Europa Luxembourg SA (ltat Europa Luxembourg

ou BIEL) e Banco Itau (Suisse) SA, com sede em Zurique, Suiga.
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Como parte da reorganizagao das actividades do Grupo na Europa, as actividades europeias de private banking
internacional estdo sendo concentradas no Banco Itau (Suisse), e o BIEL estd sendo progressivamente

desactivado.

A estratégia de Private Banking do Grupo baseia-se na segmentagao cuidadosa dos seus clientes e portfolio, de
modo a tornar possivel o desenvolvimento de produtos e servigos que sao especificamente voltados para cada
segmento. O Grupo tem procurado continuamente desenvolver novas fontes de negoécios e uma maior
diversificagdo das suas fontes de receitas, ampliando o espectro de produtos e servigos prestados. Um
importante contributo para este objectivo tem sido as sinergias criadas pelas areas de desenvolvimento de
produtos baseados em Londres e Sdo Paulo. O melhor equilibrio na composi¢do dos resultados do negdcio
também contribuiu para uma maior segurangca em termos de continuidade, desempenho e capacidade de

enfrentar possiveis adversidades decorrentes de qualquer area de negdcio especifica.

Com uma arquitectura de negdcios aberta, o Grupo oferece aos clientes servicos de gestdo de investimentos e
de consultoria, englobando produtos e servigos proprios do Grupo e os fornecidos pelos principais gestores

internacionais e uma ampla gama de prestadores de servigos que operam na industria de Private Banking.

O crédito tem sido outra alternativa de negdcio que tem permitido uma melhor utilizagdo da base de clientes em
expansao, principalmente por meio de alavancagem da actividade empresarial e negociagdo de spreads de
crédito. A prestagcéo de garantias para apoiar os negocios desses clientes também € um dos principais produtos

oferecidos.

Em Dezembro de 2013, os activos consolidados sob gestao do IBBAInt atingiram USD15 mil milhdes.
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Indicadores de Desempenho

Indicadores-chave de desempenho

usD'000 31.12.13 31.12.12 % Variagao
Resultado liquido 23.524 22.434 4,9%
Resultado operacional liquido 210.015 183.423 14,5%
Racio de eficiéncia 81,9% 94.2%

ROE 2,3% 2,3%

Carteira de crédito 2 5.396.609 5.103.806 5,7%
Non Performing Loans (NPL)? 9.622 11.897 (19,1%)
NPL / Crédito a clientes 0,3% 0,3%

Pool de liquidez * 1.384.121 986.027 40,4%
Activos ponderados pelo risco 5.042 4.746 6,2%
Racio Core tier 1 17,7% 18,2%

Racio de solvabilidade 18,1% 18,8%

Outros indicadores de desempenho 31.12.13 31.12.12 % Variagdo
usD'000

Total do Activo 6.799.982 6.519.248 4,3%
Activos sob gestéo 14.976.779 14.744.790 1,6%
Garantias e compromissos ° 1.612.332 1.228.551 31,2%
Crédito a clientes 3.784.277 3.875.255 (2,3%)
Imparidade de crédito 7.194 15.693 (54,2%)
Imparidade de NPL 2.887 11.897 (75,7%)
Recursos de Clientes 2.304.088 2.076.858 10,9%
Capitais proprios atribuiveis aos accionistas 1.013.759 975.191 4,0%
Core tier 1 capital 891 864 3,1%
Capital regulatério total 913 893 2,2%
ROA 0,4% 0,3%

Imparidade de crédito / NPL 74,8% 131,9%

Imparidade de NPL / NPL 30,0% 100,0%

Racio Loan-to-Deposit 164,2% 186,6%

Racio Loan-to-Wholesale funding 133,5% 139,9%

Crédito a clientes / Total do activo 55,7% 59,4%

Capitais proprios atribuiveis aos accionistas / Total do activo 14,9% 15,0%

! Despesas operacionais / Resultado operacional

2 Carteira de crédito a clientes, garantias e compromissos.

3 Créditos em atraso ha mais de 30 dias. O valor a 31.12.12 orresponde a um crédito totalmente em imparidade que foi entretanto abatido do balango,
justificando uma diminuigdo da imparidade de crédito no mesmo valor.

4 Detalhes sobre a pool de liquidez podem ser encontrados na secgédo Funding & Liquidez do Relatdrio Estratégico.

5 Activos dados em garantia ndo estéo incluidos.
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Avaliagao do Desempenho
Resultados

O detalhe dos resultados consolidados e os indicadores de rentabilidade sdao apresentados como segue:

Resultados

usD'000 31.12.13 31.12.12 % Variacéo
Margem financeira 66.513 60.173 10,5%
Comissdes liquidas 116.092 107.794 7,7%
Resultados em operagdes financeiras 23.689 7.681 208,4%
Outros proveitos operacionais 8.467 7.255 16,7%
Resultado operacional 214.761 182.903 17,4%
Imparidade e outras provisées liquidas (4.746) 520 (1012,7%)
Resultado operacional liquido 210.015 183.423 14,5%
Despesas operacionais (175.851) (172.377) 2,0%
Resultado de empresas associadas 50 2.998

Resultado antes de impostos 34.214 14.044 143,6%
Impostos sobre os lucros (10.689) 8.390

Resultado atribuivel a accionistas 23.525 22.434 4,9%
Interesses nao controlados (1) -

Resultado liquido 23.524 22.434 4,9%

Indicadores de rentabilidade

31.12.13 31.12.12

Récio de eficiéncia ' 81,9% 94,2%
ROE 2,3% 2,3%
ROA 0,4% 0,3%

" Despesas operacionais / Resultado operacional

O resultado liquido consolidado para 2013 foi de 23,5 USD m, 4,9% superior ao de 2012. O resultado

operacional liquido do Grupo cresceu 14,5% quando comparando estes dois periodos.

A margem financeira aumentou 10,5%, principalmente nas actividades de IPB, devido a um aumento da carteira

média de crédito private banking em 2013.

As comissOes liquidas aumentaram 7,7%, principalmente nas actividades de gestdo de activos do segmento

IPB. No entanto, o segmento CIB também registou um aumento relevante em comissdes devido a um

Itau BBA International plc | The Broadgate Tower, Level 20 | 20 Primrose Street, London | EC2A 2EW | tel +44(0)207 663
7830 | fax +44(0)207 663 7831

Authorised by the Prudential Regulation Authority and regulated by the Financial Conduct Authority and the Prudential
Regulation Authority | Registered in England and Wales Nr.07425398

10



Itau BBA International plc Relatério Anual Consolidado 2013

crescimento na actividade de intermediagéo em Debt Capital Markets, bem como em outros servigos financeiros

prestados aos clientes corporate.

As actividades de Mercado de Capitais e Tesouraria tiveram uma evolugao positiva em 2013, suportando o forte
aumento dos resultados em operacdes financeiras, que cresceram 208%. Este aumento é principalmente
derivado do segmento CIB e é composto essencialmente por ganhos na emissdo de notas estruturadas,

produtos derivados e ganhos cambiais.

O valor de imparidade e outras provisdes liquidas, que representa uma perda de 4,7 USD m em 2013, justifica-
se, principalmente, pela imparidade de um crédito corporate (2,8 USD m) e de um activo financeiro disponivel

para venda (1,4 USD m) do segmento CIB.
O aumento do resultado operacional deu origem a uma melhoria do racio de eficiéncia de 94,2% para 81,9%.
Capital

O balango aqui apresentado para 31 de Dezembro de 2012 é um pro-forma. O capital permanente nessa data foi
actualizado e corresponde ao capital social do Itad BBA Portugal, convertido para délares e ajustado para
reflectir o capital social do Itat BBA UK (200 USD m).

Composigao do capital regulatério

USDm 31.12.13 311212 % Variagao
Core tier 1 capital 891 864 3,1%
Capital permanente 600 926 (35,2%)
Resultados e outras reservas 392 46 752,2%
Activos intangiveis (101) (108) (6,5%)
Tier 2 capital 22 29 (24,1%)
Capital regulatorio total 913 893 2,2%
Requisitos de capital 403 380 6,1%
Activos ponderados pelo risco ' 5.042 4.746 6,2%
Racio Core tier 1 17,7% 18,2%
Racio de solvabilidade 18,1% 18,8%

"Requisitos de capital x12.5

Em 31 de Dezembro de 2012 (antes da fuséo), o Itau BBA Portugal tinha um capital social de € 535.624
milhares (USD 725.771 milhares, a taxa de cdmbio da fuséo), representado por 107.124.869 accdes ordinarias
com o valor nominal de € 5 cada, integralmente subscrito e realizado pelo accionista Unico - Itausa Portugal.
Nessa data, o ltau BBA UK tinha um capital social de 200 USD m, representado por 20.000.015 acgbes
ordinarias com um valor nominal de USD 10 cada, integralmente subscrito e realizado pelo mesmo accionista

Unico - Itausa Portugal.

Na data da Fuséo, o Itad BBA Portugal deixou de existir e todos os seus activos e passivos foram transferidos

para o Itau BBA UK. As acgbes detidas pela Itatsa Portugal no Itai BBA Portugal foram canceladas, e em troca
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deste cancelamento, o Itau BBA UK emitiu e distribuiu 40.000.030 novas acgbes ordinarias com um valor

nominal de USD10 cada, para a Itausa Portugal, como contrapartida pelos activos e passivos transferidos.

Como resultado desta emissédo de acgbes, o capital social do Itai BBA UK apés a conclusdo da fusdo e em 31
de Dezembro de 2013 é de 600 USD m, representado por 60.000.045 agdes ordinarias com um valor nominal de

USD 10 cada, integralmente detidas pela Itadsa Portugal.

A composigao do capital regulatério do Grupo em 31 de Dezembro de 2013 é muito semelhante a de 31 de
Dezembro de 2012. Os racios de capital continuam fortes, com um racio de solvabilidade de 18,1% no final de
2013.

Embora esteja previsto um aumento dos activos ponderados pelo risco, devido ao crescimento projectado do

negocio, a solvabilidade do Grupo devera manter-se em niveis muito confortaveis num futuro préximo.

Activo ponderados pelo risco - Risco de crédito

uso m s b s

Activos Activos

Valor de Peso ponderados Valorde Peso ponderados

Assets balango médio  pelo risco balanco  médio pelo risco
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1.792 11,6% 207 1.488 11,6% 173
Crédito a Clientes 3.784 90,5% 3.425 3.875 84,2% 3.263
Titulos ex-negociacéo 591 2,9% 17 309 3,6% 11
Activos de negociagéo 412 16,3% 67 584 17,1% 100
Outros activos tangiveis 22 100,0% 22 20 100,0% 20
Goodwill e activos intangiveis 101 0,0% - 108 0,0% -
Investimentos em associadas e subsidiarias 32  100,0% 32 31 100,0% 31
Activos por impostos 31 0,0% - 40 0,0% -
Outros activos 35 100,0% 35 64 96,9% 62
Total do activo 6.800 56,0% 3.805 6.519 56,1% 3.660
Garantias 292 82,2% 240 348 63,2% 220
Compromissos 1.321 34,8% 460 881 40,3% 355
Total de extrapatrimoniais 1.613 43,4% 700 1.229 46,8% 575
Total de activos ponderados pelo risco - Risco de crédito 8.413 53,5% 4.505 7.748 54,7% 4.235
Requisitos de capital - Risco de crédito 360 339

Requisitos de capital

usDm | 311243311212 ]

Por tipo de risco:

Risco de crédito 360 339
Risco de mercado 13 13
Risco de taxa de juro 6 11
Risco cambial 7 2
Risco operacional 30 28
Total 403 380
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Funding & Liquidez

No segmento CIB, o Grupo esta focado em angariar wholesale funding usando produtos que séo determinados
pela procura de clientes private banking e contrapartes do mercado wholesale. O Banco ndo pretende

comercializar activamente o seu papel ou o seu nome para angariar passivos.

Tem havido uma tendéncia significativa para a emissdo de notas estruturadas ao longo dos ultimos anos, o que
representou cerca de 34% do funding total no final do periodo (31.12.12: 27,9%). Isto tem permitido ao Grupo
responder as necessidades dos clientes Private Banking, e também diversificar as fontes de financiamento do
Grupo. A carteira de notas estruturadas representa um financiamento estavel de médio/longo prazo,
diversificado através de diferentes tipos de estruturas (crédito, cambio, acgdes, indices e taxas de juro) e

subjacentes.

O Grupo apresenta um alto volume de depositos de clientes, o que representa 44,8% do funding total (31.12.12:

42,9%), principalmente proveniente das actividades de Private Banking.

Com a redomicilagao de Portugal para o Reino Unido, é expectavel uma melhoria da estratégia de financiamento

do Grupo e um aumento e diversificacdao das fontes de funding, por tipo, regiao e base de clientes.

Composigao do Funding

USD m 31.12.13 % 31.12.12 %
Wholesale funding
Recursos de Instituices de Crédito 900 17,5% 609 12,6%
Responsabilidades representadas por titulos
Floating Rate Notes 6 0,1% 148 3,1%
Certificados de Depdsito 151 2,9% 631 13,0%
Notas estruturadas 1.747 34,0% 1352 27,9%
Passivos soubordinados 30 0,6% 30 0,6%
2.834 552% 2770 571%
Recursos de Clientes 2304 44,8% 2.077 42,9%
Funding total 5.138 100,0% 4.847 100,0%
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Indicadores de funding

USDm

Funding total
Wholesale Funding
do qual:

<1 ano maturidade residual
>1 ano maturidade residual

Recursos de Clientes
Racio Loan-to-Deposit

31.12.13

Racio Loan-to-Wholesale funding

5.138
2.834

1.155
1.679
2.304
164,2%
133,5%

311212 % Variagao
4.847 6,0%
2.770 2,3%
2.062

708
2.077 10,9%

186,6%

139,9%

A pool de liquidez do Grupo em 31 de Dezembro de 2013 foi de USD 1,384 m (31.12.12: USD 986 m). O

aumento da pool de liquidez é devido ao novo quadro de liquidez em conformidade com as normas da PRA.

Pool de liquidez

USDm
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais

Obrigagdes de emissores publicos

Outros activos financeiros

ao justo valor através de resultados
Rating AA+ a AA-
Outras

Activos financeiros disponiveis para venda
Rating AAA
Rating AA+ a AA-
Outras

Activos com acordo de revenda
Rating AA+ a AA-

Obrigagoes de instituicoes de crédito
Activos financeiros disponiveis para venda
Rating AA+ a AA-
Outras

Total

" Activos elegiveis pela PRAde acordo com BIPRU 12.7.

2PRA LAB (Liquidity Asset Buffer ) iincluido, corresponde a activos liquidos registados no Banco (base individual).

31.12.13

Pool de
liquidez

570

45
113

304
59
40

228

789

1.384

Pool de liquidez | Pool de liquidez 31.12.12
da qual: PRA |da qual: PRALAB Pool de %

elegivel ! incluido 2 liquidez
41% 350 1 682 69%
3% 45 45 - N
8% - - 107 1%
22% 304 201 103  10%
4% 59 59 62 6%
3% - - - -
16% 228 228 - -
57% 636 588 272  28%
0% - - 5 1%
1% - - 27 3%
2% - - 32 3%
100% 986 534 986 100%
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Analise por Segmentos de Negécio

Segmentos de negdcio - Indicadores de desempenho

Resultados

e’ |
uUSD’'000 31.12.13 31.12.12 % Variacdo 31.12.13 31.12.12 % Variagao
Resultado liquido 4.841 2.355 105,6% 18.633 17.081 9,1%
Resultado operacional liquido 64.254 52.747 21,8% 146405 131.415 11,4%
Margem financeira 34.596 36.145 (4,3%) 31.917 24.028 32,8%
Comissoes liquidas 9.627 6.944 38,6% 106.465 100.850 5,6%
Resultados em operagdes financeiras 22.805 5.788 294,0% 884 1.893 (53,3%)
Outros proveitos operacionais 1.997 3.350 (40,4%) 7114 4.644 53,2%
Resultado operacional 69.025 52.227 32,2% 146.380 131.415 11,4%
Despesas operacionais (56.620) (51.315) 10,3% (119.875) (121.801) (1,6%)
Récio de eficiéncia ' 82,0% 98,3% 81,9% 92.7%
ROE 1,0% 0,5% 3,8% 3,5%

" Despesas operacionais / Resultado operacional
2 Corporate & Investment Banking

% International Private Bank ing

Balango

cis P8 |
USDm 311213 31.12.12 % Variacao 31.12.13 31.12.12 % Variagao
Total do Activo 4.321 4.203 2,8% 2.704 2.834 (4,6%)
Activos sob gestdao (AuM) - - - 14.977 14.745 1,6%
Garantias e compromissos ! 1.139 893 27,5% 476 338 40,8%
Crédito a clientes 2.335 2.417 (3,4%) 1.449 1.458 (0,6%)
Carteira de crédito 2 3474 3.310 5,0% 1.925 1.796 7.2%
Non Performing Loans (NPL) ? 10 12 (16,7%) - - -
Imparidade de crédito 7 16 (56,3%) - - -
Imparidade de NPL 3 12 (75,0%) - - -
Recursos de Clientes 201 165 21,8% 2.095 1.819 15,2%
Racio Loan-to-Deposit 1161,7% 1464,8% 69,2% 80,2%
Racio Loan-to-Wholesale funding 76,8% 82,0% 3150,0%  321,9%
Crédito a clientes / Total do activo 54,0% 57,5% 53,6% 51,4%
Imparidade de crédito / NPL 70,0% 133,3% - -
Imparidade de NPL / NPL 30,0% 100,0% - -
NPL / Crédito a clientes 0,4% 0,5% - -

" Activos dados em garantia nZo estao incluidos.
2 Carteira de crédito a clientes, garantias € compromissos.
3 Créditos em atraso ha mais de 30 dias. O valor a 31.12.12 orresponde a um crédito totalmente em imparidade que foi entretanto abatido do balango,

justificando uma diminuigao da imparidade de crédito no mesmo valor.
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Corporate & Investment (CIB)
O resultado operacional liquido do CIB em 2013 foi de 64,3 USD m, 21,8% superior ao de 2012.

Os resultados estdo a melhorar mas a deciséo estratégica de reduzir o apetite ao risco para novas exposicdes
de crédito em 2012, devido a crise europeia, ainda impacta a actividade. Isto, juntamente com a diminuigdo dos

niveis de taxas de juros, explica a diminuigdo da margem financeira de 4,3%.

As comissdes liquidas aumentaram 38.6%, devido a um crescimento na actividade de intermediacdo em Debt

Capital Markets, bem como em outros servigos financeiros prestados aos clientes corporate.

As actividades de Mercado de Capitais e Tesouraria tiveram uma evolugao positiva em 2013, suportando o forte
aumento de 294% dos resultados em operagdes financeiras. Este aumento € composto essencialmente por

ganhos na emisséo de notas estruturadas, produtos derivados e ganhos cambiais.

O redomiciliagdo do Banco para o Reino Unido deu origem a um aumento dos custos com o pessoal e dos

gastos gerais administrativos, o que explica essencialmente o aumento de 10,3% nas despesas operacionais.

Apesar do nivel de custos mais elevado, o aumento do resultado operacional permitiu uma melhoria do racio de
eficiéncia de 98,3% para 82%.

International Private Banking (IPB)
O resultado operacional liquido do IPB em 2013 foi de 146,4 USD m, 11,4% superior ao de 2012.

A margem financeira aumentou 32,8% devido a um aumento da carteira média de crédito private banking em
2013.

As comissoes liquidas aumentaram 5.6%, provenientes de servigos de gestdo de activos e fundos, consultoria

de investimento, depdsitos fiduciarios e servigos de custédia.

O aumento do resultado operacional deu origem a uma melhoria do racio de eficiéncia de 92,7% para 81,9%.
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Gestao de Risco

O risco é parte inerente do negdcio bancario. O Grupo Ital considera a gestdo de risco como um instrumento
essencial para optimizar o uso dos seus recursos e seleccionar as melhores oportunidades de negdcios, a fim
de maximizar a criagdo de valor para os accionistas no longo prazo. O Banco gere o risco no contexto da

estrutura de gestao de risco do Grupo Itau.

A estrutura de gestéo de risco do Banco € projectada para assegurar uma apropriada identificacdo, avaliagao,
monitoramento e gestdo de cada um dos diversos tipos de riscos subjacentes as suas actividades em base
consolidada, permitindo assim o crescimento sustentado do negdcio. O apetite ao risco aprovado pelo Conselho
de Administragdo é disseminado por todo o Banco, inclusive pela definicdo de limites de risco para as linhas de
negocio, pessoas juridicas, categorias de risco especificos, concentragdes e outros niveis, e esta alinhado com

a estratégia de negdcios.

O Conselho de Administragéo tem total responsabilidade por garantir que o Banco mantém um quadro eficaz de
gestdo de risco. O Conselho de Administragéo tem poderes reservados para aprovar: (i) a estratégia do Banco e
revisdo da sua entrega; (ii) o apetite ao risco; (iii) o Plano de Capital; e (iv) a nomeacgao e destituigdo do Chief
Risk Officer (o "CRQO")

O Board Risk and Capital Committee ("CCR") é responsavel por monitorar o apetite ao risco e supervisionar o
estabelecimento de sistemas e controlos apropriados (incluindo politicas, procedimentos e estruturas de

governanga) para garantir que os principais riscos séo geridos de forma eficaz.

Sob a autoridade do Conselho de Administragcdo, a Comissao Executiva é responsavel pela gestéo diaria dos

riscos em conformidade com o apetite ao risco aprovado pelo Conselho de Administragdo.

Através da aprovacao de politicas de risco, procedimentos e estruturas de governanca (tais como o Risk, Assets
and Liabilities Committee, Products Committee e o Credit Committee), a Comissdo Executiva visa assegurar que
0 apetite ao risco aprovado pelo Conselho de Administragéo é traduzido em limites de risco e embutido no
planeamento estratégico e financeiro, nos processos de decisdo e nas decisbes de compensagédo. O Conselho

de Administragdo mantém a responsabilidade final pela gestao de risco.
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Risco de Crédito

O risco de crédito refere-se a possibilidade de perdas associadas: (i) ao incumprimento do cliente ou contraparte
relativamente as suas obrigagbes financeiras nos termos pactuados, (ii) a desvalorizagéo do contrato de crédito
decorrente da deterioragéo na classificacdo do tomador, (iii) a redugdo de ganhos ou remuneragdes, (iv) aos

beneficios concedidos na renegociacao ou (v) aos custos de recuperagao.

O Grupo estrutura os niveis de risco de crédito que assume colocando limites aos riscos aceites de um cliente
ou grupo de clientes ou de um segmento de negdcio. Esses riscos sdo monitorados numa base continua e
sujeitos a revisdo periddica. Os limites sdo definidos levando-se em consideragao o risco de crédito, risco-pais e
risco sectorial. A exposigéo ao risco de crédito é gerida através de uma analise periddica da capacidade dos
clientes para satisfazer as suas obrigagbes em matéria de reembolso de capital e juros, pela mudanga de limites

de financiamento, sempre que necessario, e pela obtencéo de colaterais e garantias.

Em relagéo ao segmento de Private Banking, o nivel de risco de crédito é residual uma vez que, a maioria das
transacgdes realizadas neste campo sdo garantidas por depdsitos em numerario ou por titulos liquidos mantidos

na proépria instituicdo credora.

a) Exposi¢gao maxima ao risco de crédito

A tabela seguinte apresenta o pior cenario em termos de exposicdo do Grupo ao risco de crédito em 31 de
Dezembro de 2013 e 2012, sem levar em consideragao qualquer colateral detido ou outras melhorias de crédito
associadas. Para os activos no balango, a exposi¢cdo é baseada em valores contabeis liquidos apurados no
balango patrimonial. Os investimentos em empresas associadas, o goodwill, os activos tangiveis e intangiveis,
activos por impostos e outros activos, estao excluidos do quadro, uma vez que sdo considerados activos sem
risco de crédito. Os titulos de negociagdo sdo também excluidos, uma vez que o risco é transferido para os
investidores (ver nota 6 as Demonstracdes Financeiras). Além da exposicéo de risco de crédito no balanco, o
Grupo assume a exposigéo ao risco de crédito em relagéo aos itens classificados em contas extrapatrimoniais,

ou seja, garantias institucionais e compromissos irrevogaveis.

Exposi¢cdo maxima ao risco de crédito
31.12.13 % 31.12.13 %

USD m
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 571 8,9% 682 11,5%
Outros activos financeiros

ao justo valor através de resultados 158 2,5% 107 1,8%
Derivativados 253 3,9% 269 4.5%
Disponibilidades e Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 1221 19,0% 806 13,6%
Crédito a Clientes 3.785 59,0% 3.875 652%
Activos financeiros disponiveis para venda 432 6,7% 202 3,4%

6.420 100,0% 5.941 100,0%

Exposicdes extrapatrimoniais:
Garantias Institucionais 292 348
Compromissos irrevogaveis 1.017 742
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b) Sistema de rating interno

O Grupo implementou uma escala de rating interno que permite a equivaléncia entre as classificagdes internas e

as avaliagdes externas. Esta equivaléncia é estabelecida através de probabilidades de incumprimento, sendo o

modelo de rating interno calibrado para ser equivalente ao rating externo.

Em 31 de Dezembro de 2013, a composi¢do da carteira de crédito por ratings internos é como segue. E

importante mencionar que as exposicdes Private Banking representam cerca de 35,6% desta carteira (31.12.12:

35,1%) e nao tém classificacdes internas de rating, dado que sdo na sua maioria garantidas por depodsitos ou

titulos ao valor justo.

Carteira de crédito por rating interno

31.12.13

31.12.12

USD m

Rating interno !

Aaa a Aa4 240
A1aA4 373
Baa1 a Baa4 2.053
Ba1 a Ba6 722
B1aB4 -
Inferior a B4 72
Sem rating 14
Private Banking ? 1.923
Total Credit Portfolio 5.397

4,4%
6,9%
38,1%
13,4%
1,3%
0,3%
35,6%

100,0%

85
466
2.044
558
69

73

15

1.794

5.104

1

1Amonitoriza(;éo e a mensuragdo das metodologias de risco de crédito usadas pelo Grupo sao estabelecidas

em coordenagdo com um sistema de rating interno, sob o qual quanto maior o risco, menor a exposig¢ao permitida.

1,7%
9,1%
40,1%
10,9%
1,4%
1,4%
0,3%
351%

00,0%

Todas as entidades as quais ¢ atribuido um limite de crédito, ttm um rating atribuido de acordo com o seu nivel de risco.

? Corresponde a créditos, garantias, compromissos e derivados fechados com clientes Private Banking,

0s quais se encontram colateralizados por depdsitos ou titulos ao justo valor.

c) Qualidade da carteira de crédito a clientes

A carteira de crédito a clientes € analisada como segue:

Qualidade da carteira de crédito a clientes

USD m

Crédito a clientes:

- N&o vencidos e nao em imparidade 3.788
- Vencidos mas nao em imparidade -
- Em imparidade 10
Comissobes associadas ao custo amortizado (liquidas) (7)
Valor bruto do crédito a clientes 3.791

Imparidade do crédito (7)
Valor liquido do crédito a clientes 3.784

3.883

3.891
(16)
3.875

Itau BBA International plc | The Broadgate Tower, Level 20 | 20 Primrose Street, London | EC2A 2EW | tel +44(0)207 663

7830 | fax +44(0)207 663 7831

Authorised by the Prudential Regulation Authority and regulated by the Financial Conduct Authority and the Prudential

Regulation Authority | Registered in England and Wales Nr.07425398

19

a0



Itau BBA International plc Relatério Anual Consolidado 2013

O valor de empréstimos a clientes considerados individualmente em imparidade é de 10 USD m (31.12.12: 12
USD m). Em 31 de Dezembro de 2013, o valor corresponde a uma operagao de crédito concedido a uma filial de
uma empresa espanhola. Devido a natureza da operagéo, estavam a decorrer processos de insolvéncia em
jurisdigbes diferentes que eram relevantes para o Banco. Assim sendo, foi decidido constituir uma cobertura de
30% do risco total incorrido nesta transacc¢do. Esta avaliagdo de cobertura foi efectuada com base nas
informacdes disponiveis no momento (em relagéo as diferentes fases de cada processo em curso), e em
politicas internas de crédito. Em 31 de Dezembro de 2012, o valor corresponde a uma operagao de crédito
concedido a uma empresa espanhola declarada insolvente, conforme homologado pelo Tribunal competente em
Espanha. Este empréstimo foi considerado incobravel (sem expectativa razoavel de recuperagéo), e foi abatido

em 2013 por meio da utilizagéo da proviséo para imparidade de crédito.

Os créditos a clientes que tenham sido reestruturados deixam de ser considerados como vencidos e sao
tratados como novos empréstimos. Os procedimentos de reestruturagdo incluem: acordos de extensdo de
pagamentos, planos de gestdo externa aprovados, modificacdo e diferimento de pagamentos. As politicas e
praticas de reestruturagcdo sao baseadas em critérios que, pelo critério da gestdo local, indicam que o
pagamento provavelmente ira continuar. Essas politicas sdo mantidas sob constante revisdo. Em 31 de
Dezembro de 2013, o valor renegociado dos créditos reestruturados, que de outra forma estariam vencidos ou
em imparidade, totaliza 90,6 USD m (31.12.12: 77,2 USD m).

d) Qualidade da carteira de titulos

A tabela abaixo apresenta uma analise das carteiras de titulos disponiveis para venda e ao justo valor através

de resultados, baseada em ratings da Standard & Poor ou seus equivalentes:

Qualidade da carteira de titulos

Activos financeiros Activos financeiros ao justo
disponiveis para venda valor através de resultados

USDm 31.12.13 31.12.12 31.12.13 31.12.12
AAA 305 132 - -
AA+ a AA- 59 35 46 -
A+aA- 5 5 - -
BBB+ a BBB- 60 25 112 107
Inferior a BBB- 3 5 - -
Sem rating - - - -
Total 432 202 158 107
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e) Exposigao a risco-pais

A politica de concesséo de crédito do IBBAInt também se reflecte na selecgéo rigorosa da exposi¢édo ao risco-
pais. A exposicao do IBBAInt aos mercados emergentes esta essencialmente concentrada no Brasil (10,4%),

beneficiando do vasto conhecimento e ampla penetragédo de mercado do Grupo Itad.

Exposicéo a risco-pais

Exposigao total '

Bancos Aplicagées Crédito a Garantias e
USDm Centrais em Bancos clientes Titulos  Derivados compromissos WAk} % 31.12.12 %

Paises da Zona Euro seleccionados

Portugal 1 - 300 3 - 71 375 5,0% 524 7,5%
Espanha - 6 266 - - 44 316 4,2% 267 3,8%
Italia - - 42 40 - - 82 1,1% 70 1,0%
1 6 608 43 - 115 773 10,2% 861 12,3%
Outros paises da Zona Euro
Alemanha - 245 229 5 3 24 506 6,7% 567 8,1%
Franca - 41 139 38 14 179 411 54% 321 4,6%
Holanda - - 258 54 - 78 390 52% 303 4,3%
Luxemburgo - 152 40 3 - - 195 2,6% 178 2,6%
Bélgica - - - 68 - - 68 0,9% 101 1,4%
Austria - - - - - - - 0,0% 81 1,2%
- 438 666 168 17 281 1570 20,8% 1551 22,2%

Outros paises

EUA 456 190 166 247 15 444 1518 20,1% 1185 17,0%
Brasil - 165 450 132 37 - 784  104% 812  11,6%
Reino Unido - 298 - - 56 100 454 6,0% 227 3,3%
Suica 114 19 35 - 8 50 226 3,0% 321 4,6%
Chile - - 88 - - 70 158 2,1% 106 1,5%
Singapura - - 68 - - 11 79 1,0% 1 0,0%
Noruega - 43 - - - 25 68 0,9% 18 0,3%
Dinamarca - 50 - - - - 50 0,7% - 0,0%
Argentina - - 43 - - - 43 0,6% 45 0,6%
Suécia - - - - - 41 41 0,5% 40 0,6%
México - - 32 - - - 32 0,4% - 0,0%
Bahamas - 10 - - - - 10 0,1% 16 0,2%
Canada - 1 - - 1 - 2 0,0% 4 0,1%
Colémbia - - - - - 1 1 0,0% - 0,0%
Cayman - 1 - - - - 1 0,0% - 0,0%

570 777 882 379 117 742 3467 459% 2775 39,8%
Private Banking * - - 1.449 - 119 170 1738 23,0% 1.786 256%

571 1.221 3.605 590 253 1.308 7.548 100,0%  6.973 100,0%

1Expos\(;éo do Grupo em termos de pais de residéncia da contraparte final de risco de crédito (total de activos, garantias e compromissos, liquido de mitigadores de risco, e excluindo
investimentos em associadas, tangiveis, intangiveis e outros activos, goodwill, compromissos revogaveis, cartas-compromisso e titulos de negociagao cujo risco é transferido para investidores.
2 Corresponde a créditos, garantias, compromissos e derivados fechados com clientes Private Banking , os quais se encontram colateralizados por depésitos ou titulos ao justo valor.
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f) Exposicao a risco sectorial

O nivel de concentragdo por sector de actividade revela valores bastante diversificados, sem concentragbes

significativas.

Exposigao a risco sectorial

Exposigéo total '
Disponibilidade

s e aplicagoes Credito a Garantias e Titulos e

UsSDm emIC's e BC's clientes compromissos derivados 31.12.13 % 31.12.12 %
Instituicdes financeiras 1.221 73 - 153 1.447 19,2% 1.035 14,8%
Soberanos 571 - - 562 1.133 15,0% 956 13,7%
Petréleo e gas - 395 189 7 591 7,8% 522 7,5%
Automovel e autopecas - 281 255 - 536 71% 423 6,1%
Comunicagdes - 299 - - 299 4,0% 329 4,7%
Alimentos e bebidas - 154 131 - 285 3,8% 136 2,0%
Construgao pesada - 227 - - 227 3,0% 194 2,8%
Metalurgia e siderurgia - 154 57 - 211 2,8% 243 3,5%
Energia - 86 95 1 182 2,4% 199 2,9%
Electronica - 51 70 - 121 1,6% 81 1,2%
Materiais de construgéo - 116 - - 116 1,5% 187 2,7%
Trading - 35 73 - 108 1,4% 83 1,2%
Servigos - Outros - 31 51 1 83 1,1% 65 0,9%
Fertilizantes - - 75 - 75 1,0% 50 0,7%
Celulose e papel - 66 - - 66 0,9% 98 1,4%
Quimica e petroquimica - 4 50 - 54 0,7% 120 1,7%
Magquinaria e equipamento pesado - - 50 - 50 0,7% 46 0,7%
Acucar e etanol - 44 - - 44 0,6% 153 2,2%
Logistica - 39 - - 39 0,5% 39 0,6%
Retalho - 30 - - 30 0,4% 76 1,1%
Imobiliario - - 2 - 2 0,0% 85 1.2%
Outros - 71 40 - 111 1,5% 67 1,0%
Private Banking * - 1.449 170 119 1.738 23,0% 1.786  25,6%
1.792 3.605 1.308 843 7.548 100,0% 6.973 100,0%

1Expos\(;éo do Grupo em termos de risco do devedor imediato, classificada por sector de actividade (total de activos, garantias e compromissos, liquido de mitigadores de risco, e excluindo
investimentos em associadas, tangiveis, intangiveis e outros activos, goodwill, compromissos revogaveis, cartas-compromisso e titulos de negociagao cujo risco é transferido para investidores
’ Corresponde a créditos, garantias, compromissos e derivados fechados com clientes Private Banking, os quais se encontram colateralizados por depésitos ou titulos ao justo valor.
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Risco de Mercado

O risco de mercado refere-se a possibilidade de perdas resultantes da flutuagdo no valor de mercado de
posicdes detidas pelo Banco, geralmente causadas por variagdes nas taxas de cambio, taxas de juro, pregos de

accgoes, indices de pregos e pregos das commodities, além de varios indices sobre estes factores de risco.

Durante o primeiro trimestre de 2013, o IBBAInt implementou uma nova estrutura de risco de mercado, que visa

captar todas as dimensdes de risco relevantes usando um conjunto abrangente de medidas de risco, tais como:

- VaR Paramétrico (99% de nivel de confianga, periodo de detengdo de 1 dia);
- Stress-VaR com base em trés diferentes cenarios;
- Sensibilidades;

- Valor de Mercado / Nocional.

O IBBAInt opera sob limites definidos para a exposigdo ao risco de mercado tanto num nivel agregado (limites
de VaR paramétrico, alertas de stress-VaR) como num nivel granular (limites de sensibilidade por moeda, valor
de mercado / limite nominal por moeda), produzindo relatérios diarios de risco de mercado. No caso de violagao
de um limite ou politica ha um processo de escalonamento para relatar tal violagdo aos comités competentes e
trazer a exposicdo para dentro dos limites de uma forma atempada. O Banco também tem controlos de stop-

loss, que constituem um mecanismo adicional para garantir a disciplina na utilizagdo dos limites de exposigao.

As tabelas abaixo identificam os montantes médios das principais métricas de risco de mercado das carteiras

bancéria e de negociagéao.

Risco de mercado - Carteira bancaria

valores médios

uUSD’'000 1° semestre 2° semestre 2013 2012

Risco de taxa de juro 500 342 420 351
Risco cambial 738 557 646 224
Risco de preco de accdes 35 2 18 25
Total VaR 1.273 901 1.084 600

Risco de mercado - Carteira de negociagao

valores médios

UsSD'000 1° semestre 2° semestre 2013 2012

Risco de taxa de juro 36 51 44 111
Risco cambial 1 1 1 153
Total VaR 37 52 45 264
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A exposigcao da carteira de negociagao do IBBAInt a risco de mercado diminuiu em 2013, impulsionada por uma
menor actividade na mesa de negociagéo, enquanto o aumento na carteira bancaria deveu-se principalmente a

mudanga da moeda funcional do IBBAInt de Euro para USD.

Risco de Taxa de Juro

A tabela seguinte resume a exposi¢cao do Grupo ao risco de taxa de juro, em 31 de Dezembro de 2013 e de
2012. Inclui os activos e passivos financeiros (excluindo os detidos para negociagao) do Grupo, a valor contabil,

categorizados pela mais recente das datas de repricing e de vencimento.

Risco de taxa de juro

1a3 3a12 1a5 Mais de 5 Semriscode 31.12.13

USDm meses meses anos anos taxa de juro Total

Activos financeiros (excluindo de negociagao)

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 571 - - - - - 571
Outros activos financeiros

ao justo valor através de resultados 63 - 36 59 - - 158
Disponibilidades e Aplicagdes em Instituigdes de Crédito 969 157 75 20 - - 1.221
Crédito a Clientes 1.004 1.222 868 638 60 (8) 3.784
Activos financeiros disponiveis para venda - 8 120 276 28 - 432
Total 2.607 1.387 1.099 993 88 (8) 6.166

Passivos financeiros (excluindo de negociagao)

Recursos de outras Instituicdes de Crédito 115 203 307 275 - - 900
Recursos de Clientes e outros empréstimos 2.077 79 144 4 - - 2.304
Responsabilidades representadas por titulos 192 481 490 702 39 - 1.904
Passivos subordinados - - - 30 - - 30
Total 2.384 763 941 1.011 39 - 5.138
Gap de taxa de juro por periodo 223 624 158 (18) 49
Gap de taxa de juro acumulado 223 847 1.005 987 1.036

Mais de 5 Semriscode 31.12.12

USDm anos taxa de juro Total

Activos financeiros (excluindo de negociagéo) 2.567 1.144 1.587 319 60 (4) 5.673
Passivos financeiros (excluindo de negociagéo) 2401 1.270 853 322 - - 4.846
Gap de taxa de juro por periodo 166 (126) 734 3) 60
Gap de taxa de juro acumulado 166 40 774 771 831

O Grupo utiliza a técnica de analise de sensibilidade que mede as alteragdes estimadas no lucro liquido e nos
capitais préprios de um aumento imediato de 1% (100 pontos-base) nas taxas de juro de mercado. Esta analise
é apenas para fins ilustrativos, tendo em conta que na pratica as taxas de mercado raramente se alteram

isoladamente. A andlise de sensibilidade é baseada nos seguintes pressupostos:

- Alteragdes nas taxas de juro de mercado afectam o justo valor dos instrumentos financeiros derivados e outros

activos e passivos financeiros;
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- As variagdes do justo valor dos instrumentos financeiros derivados e outros activos e passivos financeiros séo
estimados descontando os fluxos de caixa futuros do valor actual liquido, utilizando taxas de mercado vigentes

no final do ano.

Com base nestes pressupostos, um aumento de 1% nas taxas de juro de mercado para todas as moedas em
que o Grupo detém instrumentos financeiros em 31 de Dezembro de 2013 resultaria numa redugéo no lucro

liquido antes de impostos de cerca de USD 1.423 milhares e no capital proprio de USD 12.971 milhares.

As diferengas temporais entre os vencimentos ou periodos de redefinicao da taxa de juro entre as posigdes com
base em activos e com base em passivos (risco de repricing da taxa) sdo monitoradas diariamente através de

relatérios que demonstram o basis point value (DV + 01).

Risco de taxa de juro - Carteira ex-negociagdo DV + 1 bp

USD'000 L2013 2012

usb 37 39
EUR (44) (45)
Outras moedas (1) (6)
Total (8) (12)

Risco cambial

O risco cambial da carteira do Banco € monitorado diariamente. Em termos de risco de conversao de moeda, a
politica conservadora do Grupo € particularmente evidente, considerando a gestdo e mitigagdo dos riscos

decorrentes da sua actividade.
Em 31 de Dezembro de 2013, as posi¢des liquidas em moedas estrangeiras com exposi¢cdo a risco cambial,
bem como o impacto sobre o lucro liquido antes de impostos de uma depreciacéo de 10% da moeda funcional

face a estas moedas, € mostrada na tabela seguinte:

Risco Cambial

Posicao 2013 Posicao 2012
uUSD'000 Longa Curta Impacto Longa Curta Impacto
Euros - (4.921) (492) - (2.044) (204)
Reais do Brasil - (2.939) (294) 987 - 99
Libras esterlinas - (4.140) (414) - (2.436) (244)
Outras moedas - (35.994) (3.599) 19.506 - 1.951
Total - (47.994) (4.799) 20.493 (4.480) 1.602
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Risco de Liquidez

O risco de liquidez é definido como a possibilidade de nao ter recursos financeiros suficientes para cumprir as
obrigagbes na data de vencimento, ou s6 poder assegurar recursos a um custo excessivo. Ela ocorre como
resultado de desequilibrios entre activos negociaveis e passivos exigiveis, descasamento de maturidades e/ou

moedas.

O risco de liquidez do Grupo é gerido por uma combinagéo de politicas, monitorizacao, testes de stress, fixagéo
de limites e governanga. No nivel do Banco, o risco de liquidez € monitorado e gerido de uma forma consistente

com o seu apetite ao risco liquidez e em conformidade com as normas da PRA.

Os testes de stress sdo realizados através de projecgdes de fluxos de caixa contratuais e comportamentais, a
fim de medir o horizonte de sobrevivéncia de liquidez do Grupo. Os cenarios de stress de liquidez executados
estao ao abrigo do apetite ao risco de liquidez e alinhados aos stresses recomendados pela PRA:

e cenario de stress idiossincratico 90 dias

e cenario de stress market-wide 90 dias

e cenario combinado de stress market-wide e idiossincratico 90 dias

e cenario de stress firm specific 90 dias

O RALCO (Risks, Assets and Liabilities Committee) monitora e analisa (pelo menos mensalmente) posigbes de
liquidez, respectivos controlos e planos de contingéncia. O Banco mantém um Plano de Financiamento de
Contingéncia (Contingency Funding Plan - CFP) para garantir que tem recursos de liquidez suficientes para
cumprir as suas responsabilidades no caso de qualquer cenario de stress de liquidez se materializar. O CFP
enquadra-se no quadro de gestao do risco de liquidez do Banco projectado para atender os requisitos da PRA e
estd em linha com a Politica de Gestdo de Risco de Liquidez. O CFP fornece solugbes e processos de
escalonamento para resolver um periodo de stress de liquidez de curto prazo ou prolongado. O CFP também
define os recursos de liquidez para fazer face as responsabilidades do Banco, mantendo o seu franchise,

protegendo sua reputagao e recuperando o negdcio para o seu funcionamento normal.

A tabela seguinte analisa os activos e passivos do Grupo por grupos relevantes de maturidade, com base na
data prevista de pagamento, aceitagdo ou vencimento das operagdes. Os derivados levam em consideragao
todos os fluxos de caixa futuros existentes. Os depdsitos dos clientes a vista foram incluidos na coluna "Até 1

més".
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Risco de liquidez

1a3 3a12 Maisde5 31.12.13
USD m meses meses anos Total
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagao 2 6 28 100 22 158
Recursos de outras Instituicdes de Crédito 62 252 259 344 - 917
Recursos de Clientes e outros empréstimos 2.062 78 139 4 - 2.283
Responsabilidades representadas por titulos 76 90 426 1.309 39 1.940
Passivos subordinados - - - 30 - 30
Outros passivos 58 23 - 11 - 92
Total de passivos financeiros 2.260 449 852 1.798 61 5.420
Total de activos financeiros 2.190 1.027 652 2.234 308 6.411
Gap de liquidez por periodo (70) 578 (200) 436 247 991
Gap de liquidez acumulado (70) 508 308 744 991

Derivados de negociagcao

Fluxo positivo 261 474 57 100 11 903
Fluxo negativo (267) (486) (53) (101) 11) (918)
Total

Maisde5  31.12.12

USD m anos Total
Total de passivos financeiros 1.974 954 1.265 982 56 5.231
Total de activos financeiros 2215 710 693 1.946 559 6.123
Gap de liquidez por periodo 241 (244) (572) 964 503 892
Gap de liquidez acumulado 241 (3) (575) 389 892

Derivados de negociagéao - Fluxo total (1) 3 22 26 11) 39
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Risco Operacional

O risco operacional é a possibilidade de perda resultante de processos internos inadequados ou deficientes,
pessoas e sistemas, eventos externos, fraudes internas e externas. O risco operacional incide sobre os riscos
decorrentes das pessoas, dos sistemas e dos processos através dos quais o Banco actua. Também inclui outras
classes de risco, tais como os riscos legais (risco de perda resultante de falha no cumprimento das leis, de
padrdes éticos prudentes e de obrigagbes contratuais, e exposigcao a litigios), riscos fisicos ou ambientais (por

exemplo, o terrorismo, desastres naturais), risco de reputagao e risco estratégico.

O Banco desenvolveu uma estrutura de gestdo de risco operacional robusta, apoiada por politicas e

procedimentos, conforme descrito abaixo:

« Estrutura de gestao de risco operacional (Operational Risk Management - ORM) - A estrutura ORM considera
as actividades de identificacdo, mensuracdo, monitoramento, reporte e mitigagédo com a finalidade de manter as
perdas dentro do nivel aceitavel definido no apetite de risco aprovado pelo Conselho de Administragdo. Estas

actividades s&o apoiadas pela governanca, sistemas e infra-estruturas e documentagéo.

« Politicas e procedimentos - As seguintes politicas e procedimentos estdo em vigor para o segmento CIB:
- Politica de Gestéo de Risco;
- Procedimento de auto-avaliagao de Risco e Controlo;
- Gestao de eventos de risco e recolha de dados de perdas operacionais; e

- Procedimento de Indicador de Risco.

Em linha com o modelo das trés linhas de defesa, os chefes das areas de negocio e de suporte sdo
responsaveis pela gestdo dos riscos operacionais e pela implementacdo de controlos de primeira linha. Todos
os funcionarios do Banco sao obrigados a frequentar acgdes de formagéo por parte do gestor de risco

operacional, com vista a aumentar ainda mais a sua consciéncia em torno de questdes de risco operacional.
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Agradecimentos

A nossa missao no IBBAInt é ser o banco de escolha no que diz respeito a América Latina para as mais
importantes empresas e investidores na Europa e Asia. Em 2013, o Banco fez progressos tangiveis em direcgéo
a esse objectivo, consolidando a nova sede europeia em Londres, fortalecendo os seus sistemas e controlos,

aumentando as receitas e diversificando as fontes de financiamento.

Estas realizagbes e investimentos demonstram mais uma vez a competéncia e comprometimento das nossas
equipas e a reiterada confianga dos nossos accionistas na futura evolugao e crescimento do nosso negdcio

como plataforma europeia de wholesale banking do Grupo ltau.

Finalmente, uma palavra de agradecimento aos nossos clientes, cuja satisfacdo com o servigo e produtos que

oferecemos confere sustentabilidade aos nossos resultados e nos motiva a servi-los ainda melhor.

Pelo Conselho de Administragao:

Charles Stewart - Director e CEO

Data: 3 Abril 2014
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Relatério dos Directores

Directores

Os seguintes directores exerceram fungdes durante todo o ano e na data da aprovagao deste relatério (salvo

indicagdo em contrario):

Director Appointment Resignation
Candido Botelho Bracher Chairman Non-Executive 24 September 2012
Alberto Fernandes Non-Executive 24 September 2012
Alfredo Egydio Setubal Non-Executive 24 September 2012
Almir Vignoto Executive - CEO* 26 January 2012 15 August 2013
Charles Fyfe Stewart Executive - CEO* 16 July 2013
Eduardo Vassimon Non-Executive 22 May 2013
Gay Huey-Evans Non-Executive** 24 September 2012
José Francisco Claro Executive 26 January 2012 26 November 2013
Paulo Jorge dos Santos Lopes Executive 24 September 2012
Renato Lulia Jacob Executive 24 September 2012
Ricardo Villela Marino Non-Executive 24 September 2012
Robert Mark Pickering Non-Executive** 24 September 2012
Sergio Werlang Non-Executive 24 September 2012 1 February 2013

“Charles Fyfe Stew art succeeded Almir Vignoto as CEO from 6 August 2013.

" Gay Huey-Evans and Robert Mark Pickering are independent non-executive directors in light of the independence criteria set out by the UK Governance Code.

Os directores manifestaram a sua vontade de continuar no cargo e uma resolugdo para renomear cada um deles

sera proposta na proxima assembleia geral anual.
Seguros e indemnizagdes aos Directores

A Itat Unibanco Holding S.A., empresa-méae do Grupo Itau, mantém um seguro de responsabilidade civil para
beneficio dos membros de gestdo do Ital Unibanco Holding S.A e suas subsidiarias, incluindo, portanto, os

directores do Banco e de suas subsidiarias.

Os directores também tém o beneficio da provisdo para indemnizagdo contida nos estatutos do Banco, em vigor
durante 2013 e actualmente em vigor.

Capital social

Informagéo sobre o capital social é apresentada na Nota 25 as Demonstragdes Financeiras Consolidadas e é

incorporada neste relatério por referéncia.
Resultados e dividendos

A demonstragdo dos resultados consolidados do Grupo apresenta um lucro para o exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2013 de USD 23.524 milhares (31.12.12: USD 22.434 milhares).
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Durante o ano de 2013, o Banco nao pagou dividendos ao accionista unico. Nenhum dividendo com relacao a
2013 esta proposto para ser pago (2012: nulo)

Declaragao quanto a divulgagédo de informagoes aos auditores

Até onde os directores tém conhecimento, ndo ha nenhuma informagéo de auditoria relevante (conforme
definido pelo Artigo 418 do Companies Act 2006) de que os auditores do Banco ndo tenham conhecimento, e
cada director tomou todas as medidas que deveria ter tomado enquanto director para ter conhecimento de
qualquer informagao de auditoria relevante e providenciar que os auditores do Banco estdo cientes dessas

informacdes.
Declaragido de Responsabilidade dos Directores

Os directores sdo responsaveis pela preparagdo do Relatério Estratégico, do Relatério dos Directores e das
demonstragdes financeiras, em conformidade com a lei e regulamentos aplicaveis. A legislagdo comercial exige
que os directores preparem demonstragdes financeiras para cada exercicio. Sob esta lei, os directores optaram
por elaborar as demonstracdes financeiras de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
("IFRS"), emitidas pelo International Accounting Standards Board ("IASB") e aprovadas pela UE. Sob esta lei os
directores nao devem aprovar as demonstragdes financeiras a menos que estejam convencidos de que elas dao
uma imagem verdadeira e apropriada da situacdo da empresa e do lucro ou prejuizo da mesma para esse

periodo. Na preparagédo das demonstragdes financeiras, os directores sdo obrigados a:
- seleccionar politicas contabilisticas adequadas e aplica-las de forma consistente;
- fazer julgamentos e estimativas contabeis que sejam razoaveis e prudentes;

- indicar se as normas contabilisticas aplicaveis foram seguidas, sujeitas a eventuais desvios materiais

divulgados e explicados nas demonstragdes financeiras;

- elaborar as demonstragdes financeiras no pressuposto da continuidade, a menos que seja inapropriado

considerar que a empresa vai continuar no negacio.

Os directores sdo responsaveis por manter registos contabilisticos adequados que sejam suficientes para
evidenciar e explicar as operagdes do Banco e divulgar com precisao razoavel, a qualquer momento, a posi¢ao
financeira do Banco, e capacita-los para garantir que as demonstragdes financeiras estdo de acordo com o
Companies Act 2006. Sdo também responsaveis pela salvaguarda dos activos do Banco e, portanto, pela

tomada das medidas necessarias para a prevencao e detecgao de fraudes e outras irregularidades.

Pelo Conselho de Administragéo:

Charles Stewart — Director e CEO

Data: 3 Abril 2014
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Balango Consolidado

Proforma "

USD'000 Nota 31.12.13 31.12.12
ACTIVO
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 5 571.094 682.191
Activos financeiros detidos para negociacdo 6 158.774 314.626
Outros activos financeiros

ao justo valor através de resultados 7 158.276 107.496
Derivativados 8 253.465 269.312
Disponibilidades e Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 9 1.221.044 806.394
Crédito a Clientes 10 3.784.277 3.875.255
Activos financeiros disponiveis para venda 1 432.369 201.541
Outros activos tangiveis 12 21.699 20.242
Goodwill e activos intangiveis 13 100.754 107.535
Investimentos em associadas e subsidiarias 14 32.346 30.923
Activos por impostos correntes 13.858 9.509
Activos por impostos diferidos 15 17.140 30.405
QOutros activos 16 34.886 63.819
Total do Activo 6.799.982 6.519.248
PASSIVO
Passivos financeiros detidos para negociagao 17 158.541 314.322
Derivativados 8 288.438 261.184
Recursos de outras Instituicdes de Crédito 18 899.818 608.672
Recursos de Clientes e outros empréstimos 19 2.304.088 2.076.858
Responsabilidades representadas por titulos 20 1.904.488 2.130.561
Provisées 30 163 1.500
Passivos por impostos correntes 16.231 13.834
Passivos por impostos diferidos 22 10.615 15.339
Passivos subordinados 21 30.059 30.089
Qutros passivos 23 173.765 91.674
Total do Passivo 5.786.206 5.544.033
CAPITAIS PROPRIOS
Capital 25 600.000 925.771
Prémio de emisséo - -
Reservas de reavaliagéo 26 (4.829) (787)
Outras reservas 27 493.269 126.845
Resultados transitados (74.681) (76.638)
Total dos Capitais Préprios

atribuiveis aos accionistas do Grupo 1.013.759 975.191

Interesses ndo controlados 28 17 24
Total dos Capitais Préoprios 1.013.776 975.215
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 6.799.982 6.519.248

! Corresponde ao Balango Consolidado auditado do Itau BBA Portugal em 31 de Dezembro de 2012, convertido para USD
e ajustado para reflectir o capital do adquirente legal - Itau BBA UK (USD 200 milhdes).

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 3 de Abril de 2014 e
foram assinadas em seu nome por:

Charles Stewart - Director e CEO
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Demonstragao dos resultados consolidados

USD'000 Nota 31.12.13 31.12.12

Juros e rendimentos similares 120.340 127.872
Juros e encargos similares (563.827) (67.699)
Margem financeira 31 66.513 60.173
Comissoes recebidas 126.491 119.010
Comissoes pagas (10.399) (11.216)
Comissoes liquidas 32 116.092 107.794

Resultados de activos e passivos

ao justo valor através de resultados 20.433 1.390
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (98) (12)
Dividendos - 54
Qutros resultados em operagodes financeiras 3.354 6.249
Resultados em operagdes financeiras 33 23.689 7.681
Outros proveitos operacionais 34 8.467 7.255
Resultado operacional 214.761 182.903
Imparidade e outras provisoes liquidas 30 (4.746) 520
Resultado operacional liquido 210.015 183.423
Custos com pessoal 35 (94.887) (86.609)
Gastos gerais administrativos 36 (61.081) (59.923)
Depreciagao e imparidade de activos tangiveis 12 (4.639) (3.788)
Amortizacéo e imparidade de activos intangiveis 13 (8.528) (13.688)
Outros custos operacionais 37 (6.716) (8.369)
Despesas operacionais (175.851) (172.377)
Resultado de empresas associadas 14 50 2.998
Resultado antes de impostos 34.214 14.044
Impostos sobre os lucros 38 (10.689) 8.390
Resultado atribuivel a accionistas 23.525 22.434
Interesses nao controlados 28 1) -
Resultado liquido 23.524 22.434
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Demonstracgao de alteragdes do capital préprio

Reservas de Outras Resultados Interesses nao

USD'000 Capital reavaliagdo reservas transitados controlados Total
Saldos em 01.01.13 925.771 (787) 126.845 (76.638) 24 975.215
Rendimento integral no exercicio - (4.042) - 23.524 - 19.482
Realocacéo de capital pés-fusdo (325.771) - 325.771 - - -
Incorporacéo em reservas do resultado liquido de 2012 - - 22.554 (22.554) - -
Ajustamentos de conversao cambial - - 18.099 - - 18.099
Dividendos - - - - @) (7)
Outros movimentos - - - 987 - 987
Saldos em 31.12.13 600.000 (4.829) 493.269 (74.681) 17 1.013.776
uUsSD'000
Saldos em 01.01.12 725.771 (256) 175.722 (162.749) 24 738512
Aumento de capital 200.000 - - - - 200.000
Rendimento integral no exercicio - (531) - 22434 - 21.903
Incorporagé@o em reservas do resultado liquido de 2011 - - (65.658) 65.658 - -
Ajustamentos de conversao cambial - - 16.781 - - 16.781
QOutros movimentos - - - (1.981) - (1.981)
Saldos em 31.12.12 925.771 (787) 126.845 (76.638) 24 975.215
Demonstracao de rendimento integral consolidado
USD'000 31.12.13 31.12.12
Resultado liquido consolidado do exercicio 23.524 22434
Outros ganhos e perdas reconhecidos nos capitais préprios:

Rendimentos e gastos que ndo serao subsequentemente reclassificados para resultados:

Remensuragéo das obrigagdes de beneficios definidos pds-emprego (1.397) -

Rendimentos e gastos que podem ser subsequentemente reclassificados para resultados:

Ativos financeiros disponiveis para venda:

(Perdas)/Ganhos no justo valor (1.689) 1.596
Efeito fiscal 118 (424)

Cobertura de investimento liquido 15 -

Ajustamentos de conversdo cambial (1.089) (1.703)
Rendimento integral do exercicio 19.482 21.903
Atribuivel a:
Accionistas 19.483 21.903
Interesses ndo controlados (1) -
Rendimento integral do exercicio 19.482 21.903
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Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa

USD'000 31.12.13 31.12.12
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Juros e comissdes recebidos 247.006 240.491
Juros e comissdes pagos (82.083) (45.163)
Pagamentos a empregados e fornecedores (154.958) (160.703)
Resultados operacionais antes de alteragdes nos fundos
operacionais 9.965 34.625
(Aumentos)/diminuicdes dos activos operacionais
Activos financeiros detidos para negociagao e disponiveis para venda (103.347) 61.078
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito (343.630) 87.900
Depésitos em bancos centrais 111.096 37.256
Créditos sobre clientes 89.761 137.951
Outros activos operacionais 39.655 15.543
Aumentos/(diminuigdes) dos passivos operacionais
Passivos financeiros detidos para negociagéo (117.897) (135.364)
Recursos de outras Instituigdes de Crédito 290.669 (463.834)
Recursos de Clientes e outros empréstimos 227.616 130.998
Responsabilidades representadas por titulos (207.875) (44.270)
Outros passivos operacionais 88.613 (14.243)
Alteragdes nos activos e passivos operacionais 74.661 (186.985)
Impostos pagos sobre os lucros (3.618) (13.487)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais 81.008 (165.847)

Fluxos de caixa das actividades de investimento

Dividendos recebidos - 55
Compra de imobilizagdes (9.716) (9.964)
Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento (9.716) (9.909)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento

(Aquisicoes) / vendas de Divida Subordinada Propria (79.124)

Juros pagos das actividades de financiamento (280) (1.590)

Aumento de capital 200.000
Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento (280) 119.286

Efeitos da alteracao da taxa de cambio em caixa e
seus equivalentes (991) 3.169
Aumento/(diminuicdo) em caixa e seus equivalentes 70.021 (53.301)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 162.458 215.759
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 232.479 162.458
Caixa 148 149
Disponibilidades em outras Instituicoes de Crédito 232.331 162.309
70.021 (53.301)
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Notas as Demonstragoes Financeiras Consolidadas

(valores expressos em milhares de délares americanos ‘USD’)

Nota 1 - Bases de preparagao

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas numa base de continuidade de acordo
com o Companies Act 2006, e em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS)

adoptadas pela Unido Europeia

O termo “Grupo” refere-se ao Itau BBA International plc e as suas subsidiarias, as quais se encontram descritas
na Nota 14.

Normas e interpretagées recentemente emitidas

a) As seguintes normas, alteragdes e interpretagdes entraram em vigor em 1 de Janeiro de 2013, sem impacto

significativo nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo:

- IAS 1 (alteragdo), ‘Apresentacdo de demonstragdes financeiras’. Esta alteracdo modifica a apresentagéo de
itens contabilizados como Outros rendimentos integrais (ORI), ao exigir as Entidades que separem os itens
contabilizados em ORI, em fungéo de serem, ou nao, reciclados no futuro por resultados do exercicio, bem como

o respetivo efeito do imposto, quando os itens sejam apresentados pelo valor bruto.

- IAS 12 (alteragéo), 'Imposto sobre o rendimento'. Esta alteragdo requer que uma Entidade mensure o imposto
diferido relacionado com um ativo, atendendo a forma como a Entidade espere vir a realizar o valor contabilistico
do ativo através do uso ou da venda. A alteragéo também incorpora as orientagdes contabilisticas da SIC 21 na

IAS 12, sendo esta primeira revogada.

- IAS 19 (reviséo), ‘Beneficios dos empregados’. Esta revisdo a IAS 19 introduz alteragbes significativas no
reconhecimento e mensuragdo de gastos com planos de beneficios definidos e beneficios de cessagao de
emprego, bem como nas divulgagbes para todos os beneficios dos empregados. Os desvios atuariais séo
reconhecidos de imediato, e apenas, em Outros rendimento integrais (0 método do corredor deixa de ser
permitido). O custo financeiro dos planos de beneficios definidos com fundos constituidos é calculado com base
no valor liquido das responsabilidades ndo fundeadas. Os beneficios de cessacdo de emprego apenas s&o

reconhecidos, quando cessa a obrigagdo do empregado prestar servigo no futuro.

- IFRS 7 (alteragdo), ‘Divulgagdes - Compensacao de ativos e passivos financeiros’. Esta alteragao faz parte do
projeto de “compensacdo de ativos e passivos financeiros” do IASB, e introduz novos requisitos de divulgagéao
sobre o direito de uma Entidade compensar (ativos e passivos), as quantias compensadas, e os seus efeitos na

exposicao ao risco de crédito.
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- IFRS 13 (nova), ‘Justo valor: mensuragao e divulgacao’. A IFRS 13 tem como objetivo melhorar a consisténcia
das demonstragdes financeiras, ao apresentar uma definigdo precisa de justo valor e uma Unica fonte de

mensuragao de justo valor, assim como as exigéncias de divulgagao a aplicar transversalmente a todas as IFRS.

b) Normas, alteragbes a normas existentes e interpretagbes que ja foram publicadas e cuja aplicagao €&
obrigatoria para o Grupo, para periodos anuais que se iniciem em ou apoés 1 de Janeiro de 2014, ou em data
posterior, que o Grupo nao adotou antecipadamente. Nao é expectavel que a sua adopgéo tenha um impacto

significativo nas demonstracgdes financeiras consolidadas do Grupo:

- IFRS 10 (nova), ‘Demonstragdes financeiras consolidadas’ (a aplicar na Unido Europeia em periodos anuais
que comecem, o mais tardar, em ou apos 1 de Janeiro de 2014). A IFRS 10 substitui todos os procedimentos e
orientagdes contabilisticas relativas a controlo e consolidagao, incluidas na IAS 27 e na SIC 12, alterando a
definicdo de controlo e os critérios aplicados para determinar o controlo. O principio fundamental de que uma
entidade consolidada apresenta a empresa-mde e as suas subsidiarias como uma unica entidade, permanece

inalterado.

- IFRS 12 (nova), ‘Divulgagéo de interesses em outras entidades’ (a aplicar na Unido Europeia em periodos
anuais que comecem, o mais tardar, em ou ap6s 1 de Janeiro de 2014). Esta norma estabelece os requisitos de
divulgacao para todas as naturezas de interesses em outras entidades, como: subsidiarias, acordos conjuntos,
associadas e entidades estruturadas, de forma a permitir a avaliagdo da natureza, riscos e efeitos financeiros

associados aos interesses da Entidade.

- Alteracdes a IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12, ‘Regime de transigao’ (a aplicar na Unido Europeia em periodos
anuais que comecem, o mais tardar, em ou apds 1 de Janeiro de 2014). Esta alteracao clarifica que, quando um
tratamento contabilistico diferente das orientagdes da IAS 27/SIC 12 resultar da adogdo da IFRS 10, os
comparativos apenas devem ser ajustados para o periodo contabilistico imediatamente precedente, sendo as
diferengas apuradas reconhecidas no inicio do periodo comparativo, em Capitais proprios. A alteragao
introduzida na IFRS 11, refere-se a obrigacao de testar para imparidade o investimento financeiro que resulte da
descontinuagédo da consolidagédo proporcional. Os requisitos de divulgagédo especificos estéo incluidos na IFRS
12.

- IAS 27 (revisédo 2011), ‘Demonstragdes financeiras separadas’ (a aplicar na Unido Europeia em periodos
anuais que comecem, o mais tardar, em ou apos 1 de Janeiro de 2014). A IAS 27 foi revista, na sequéncia da
emissdo da IFRS 10, e contém os requisitos de contabilizagdo e divulgagdo para os investimentos em
subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas, quando a Entidade prepara demonstragdes financeiras

separadas.

- IAS 28 (revisao 2011),’Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos’ (a aplicar na Uniao
Europeia em periodos anuais que comecem, o mais tardar, em ou apds 1 de Janeiro de 2014). A IAS 28 foi
revista, na sequéncia da emissao da IFRS 11, e prescreve o tratamento contabilistico para investimentos em
associadas e empreendimentos conjuntos, definindo ainda os requisitos de aplicagdo do método de equivaléncia

patrimonial.
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- IAS 32 (alteragao) ‘Compensacao de ativos e passivos financeiros (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apos 1 de Janeiro de 2014). Esta alteragéo faz parte do projeto de “compensagéo de ativos e passivos” do
IASB, o qual visa clarificar a nogéo de “deter atualmente o direito legal de compensagao”, e clarifica que alguns
sistemas de regularizagado pelos montantes brutos (as cdmaras de compensagdo) podem ser equivalentes a

compensagao por montantes liquidos.

- |IAS 36 (alteragdo) ‘Divulgagéo do valor recuperavel para ativos nao financeiros’ (a aplicar nos exercicios que
se iniciem em ou apo6s 1 de Janeiro de 2014). Esta alteragao trata da divulgagao de informagéo sobre o valor
recuperavel de ativos em imparidade, quando este tenha sido mensurado através do modelo do justo valor
menos custos de vender.

- IAS 39 (alteragdo) ‘Novagé@o de derivados e continuidade da contabilidade de cobertura’ (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2014). A alteragdo a IAS 39 permite que uma Entidade
mantenha a contabilizagado de cobertura, quando a contraparte de um derivado que tenha sido designado como
instrumento de cobertura, seja alterada para uma camara de compensacgéo, ou equivalente, como consequéncia

da aplicacdo de uma lei ou regulamentagéo.

- Alteracdes a IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 - 'Sociedades de investimento’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apds 1 de Janeiro de 2014). A alteragdo define uma Sociedade de investimento (‘Investment entities’) e
introduz uma excegao a aplicagdo da consolidagédo no ambito da IFRS 10, para as entidades que qualifiquem
como as Sociedades de investimento, cujos investimentos em subsidiarias devem ser mensurados ao justo valor

através de resultados do exercicio, por referéncia a IAS 39. Divulgacdes especificas exigidas pela IFRS 12.

- IAS 19 (alteragao), ‘Planos de beneficios definidos — Contribuigbes dos empregados’ (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de 2014). Esta alteragdo ainda esté sujeita ao processo de endosso da
Unido Europeia. A alteragao a IAS 19 aplica-se a contribuicdes de empregados ou entidades terceiras para
planos de beneficios definidos, e pretende simplificar a sua contabilizagdo, quando as contribuigbes sao

independentes do numero de anos de servigo.

- Melhorias as normas 2010 - 2012, (a aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Julho de
2014). Estas alteragbes ainda estdo sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia. Este ciclo de
melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 e IAS 38.

- Melhorias as normas 2011 - 2013, (a aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Julho de
2014). Estas alteragbes ainda estdo sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia. Este ciclo de
melhorias afecta os seguintes normativos: IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13, e IAS 40.

- IFRS 9 (nova), ‘Instrumentos financeiros — classificagdo e mensuragdo’ (data de aplicagéo ainda nao definida).
Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. A IFRS 9 corresponde a primeira
parte do novo normativo IFRS para instrumentos financeiros, a qual prevé a existéncia de duas categorias de
mensuragao: custo amortizado e justo valor. Todos os instrumentos de capital proprio sdo mensurados ao justo

valor. Os instrumentos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado apenas quando a Entidade o detenha
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para receber fluxos de caixa contratuais, e os fluxos de caixa correspondam a capital/valor nominal e juros. Caso

contrario, os instrumentos financeiros sdo mensurados ao justo valor através de resultados.

- IFRS 9 (alteragéo), ‘Instrumentos financeiros — contabilidade de cobertura’ (data de aplicagdo ainda n&o
definida). Esta alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragéo
corresponde a terceira fase da IFRS 9, e reflete uma revisdo substancial das regras de contabilidade de
cobertura da IAS 39, eliminando a avaliagdo quantitativa da eficacia da cobertura, permitindo que um maior
numero de itens possa ser elegivel como itens cobertos, e permitindo o diferimento de determinados impactos
de instrumentos de cobertura em Outros rendimentos integrais. Esta alteragdo visa aproximar a contabilidade de

cobertura as praticas de gestao de risco da Entidade.

Nota 2 - Principais Politicas Contabilisticas

As politicas contabilisticas que se seguem sdo aplicaveis as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo.
As politicas sdo consistentes com aquelas utilizadas pelo Grupo no seu Relatério e Contas Consolidado de

2012, salvo indicagao contraria.

2.1. Bases de consolidagido
a) Subsidiarias

Subsidiarias séo todas as entidades (incluindo entidades estruturadas) sobre as quais o grupo tem controlo. O
Grupo controla uma entidade quando o Grupo esta exposto, ou tem direitos sobre, retornos variaveis
provenientes do seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de afectar esses retornos através do seu
poder sobre a entidade. As controladas sao totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é

transferido para o grupo. A consolida¢ao € interrompida a partir da data em que o controle cessa.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras consolidadas, o Grupo usa politicas contabilisticas uniformes
para reportar transacgdes e outros acontecimentos idénticos em circunstancias semelhantes. Os saldos e as

transacgdes intragrupo séo eliminados.

O valor do capital, das reservas e dos resultados correspondente as acgdes de terceiros nestas empresas é

apresentado na rubrica de interesses nao controlados.
b) Associadas

Associadas sdo todas entidades sobre as quais o Grupo tem influéncia significativa, mas nido o controle,
geralmente acompanhada de uma participagcao de entre 20% e 50% dos direitos de voto. Mesmo quando os
direitos de voto sejam inferiores a 20%, o Grupo pode exercer influéncia significativa através da participagdo na
gestdo ou na composicdo do Conselho de Administragdo com poderes executivos. Os investimentos em

associadas sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial. De acordo com o método da
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equivaléncia patrimonial, o investimento € inicialmente reconhecido pelo custo e a quantia escriturada é
aumentada ou diminuida para reconhecer a parte do investidor nos lucros ou prejuizos da investida depois da

data da aquisigao.
c) Diferengas de consolidagao e de reavaliagdo - Goodwill

O Grupo regista as aquisigdes de empresas subsidiarias pelo método da compra. O custo de aquisigéo é dado
pelo justo valor dos activos entregues, ac¢des emitidas ou passivos incorridos ou assumidos até a data de
aquisicéo, acrescido de custos directamente associados a aquisicdo. Os activos e passivos identificaveis
adquiridos e passivos contingentes assumidos numa concentragcdo empresarial sao inicialmente mensurados ao
seu justo valor a data da aquisicdo, sem consideragéo pela extensao de quaisquer interesses néo controlados.
O excesso do custo de aquisicdo sobre a participacdo do Grupo no justo valor do patriménio liquido das
adquiridas é reconhecido como goodwill.

O reconhecimento inicial do método de compra de uma subsidiaria pode ser determinado provisoriamente no
final do exercicio em que a aquisigdo ocorreu. O Grupo tera um periodo de até doze meses apds a data de

aquisicdo para reconhecer qualquer tratamento a esses valores provisorios, conforme previsto na IFRS 3.

Para as empresas associadas, o goodwill € incluido no valor de balango da participacdo, determinado pelo

método de equivaléncia patrimonial.

Conforme previsto na IFRS 1 e de acordo com as politicas contabilisticas em vigor no Grupo, até a data de
transigdo para as IAS/IFRS o valor do goodwill gerado em investimentos efectuados até 1 de Janeiro de 2004 foi

integralmente deduzido aos capitais proprios.

O goodwill registado no activo é revisto anualmente e sujeito a teste de imparidade nos termos das |IAS 36, IAS

39 e IFRS 8. De acordo com a IFRS 3 o goodwill nao é amortizado.

Para as empresas subsidiarias e para as associadas, as diferengas de consolidagdo positivas — goodwill

negativo, sdo imediatamente reconhecidas em resultados.
2.2.2. Activos e Passivos Financeiros

Os activos e passivos financeiros séo reconhecidos no balango do Grupo na data de negociagéo ou contratagéo,
salvo se decorrer de expressa estipulagao contratual ou de regime legal ou regulamentar aplicavel que os
direitos e obrigagdes inerentes aos valores transaccionados se transferem em data diferente, caso em que sera

esta ultima a data relevante.

No momento inicial, os activos e passivos financeiros sdo reconhecidos pelo justo valor acrescido de custos de
transacgéo directamente atribuiveis, excepto para os activos e passivos ao justo valor através de resultados em

que os custos de transacgao sao imediatamente reconhecidos em resultados.

Entende-se por justo valor o montante pelo qual um determinado activo ou passivo pode ser transferido ou
liquidado entre contrapartes de igual forma conhecedoras e interessadas em efectuar essa transacgao. Na data

de contratagao ou de inicio de uma operacao, o justo valor é geralmente o valor da transacgao.
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O justo valor é determinado com base em:

- pregos de um mercado activo; ou

- métodos e técnicas de avaliagdo (quando ndo ha um mercado activo), que tenham subjacentes:
- célculos matematicos baseados em teorias financeiras reconhecidas; ou,

- pregos calculados com base em activos ou passivos semelhantes transaccionados em mercados  activos

ou com base em estimativas estatisticas ou outros métodos quantitativos.

Um mercado é considerado activo, e portanto liquido, se transacciona de uma forma regular. Em geral, existem

bons pregos de mercado para titulos e derivados (futuros e opgdes) negociados em bolsa.

Em determinadas circunstancias, o justo valor inicial de um instrumento financeiro, pode diferir do valor de
transacgdo, nomeadamente pela existéncia de uma margem de intermediagéo, dando origem a um day one

profit.

O Grupo reconhece em resultados os ganhos decorrentes da margem de intermediacéo (day one profit) gerados
fundamentalmente na intermediagdo de produtos financeiros. O justo valor desses instrumentos e
consequentemente a margem de intermediacdo é apurado na data do seu reconhecimento inicial e é
determinado com base em técnicas de valorizagdo cujas variaveis sdo baseadas apenas em observagdes de

mercado.

a) Activos financeiros de negociacao e ao justo valor através de resultados e Passivos financeiros de

negociagao e ao justo valor através de resultados
Os activos financeiros de negociacao e ao justo valor através de resultados incluem essencialmente:

- titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento variavel classificados como detidos para negociagéo, ou seja,

que foram adquiridos com objectivo de venda num futuro préximo;

- titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento variavel transaccionados em mercados activos e que o Grupo
optou, no reconhecimento inicial, por registar e avaliar ao justo valor através de resultados (opg¢édo de justo

valor);

- derivados de negociagao; e

- derivados embutidos.

Os passivos financeiros de negociagao e ao justo valor através de resultados incluem essencialmente:
- passivos financeiros suportados com o objectivo de venda ou de recompra num futuro préximo;

- passivos financeiros que o Grupo optou, no reconhecimento inicial, por registar e avaliar ao justo valor através

de resultados;
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- derivados de negociagao; e
- derivados embutidos.

Apenas podem ser designados na opg&o de justo valor os activos ou passivos financeiros que cumpram um dos

seguintes requisitos:

- eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia na mensuragdo ou no reconhecimento (por vezes

denominada “uma falta de balanceamento contabilistico”);

- um grupo de activos financeiros, passivos financeiros ou ambos ¢ gerido e o seu desempenho avaliado numa
base de justo valor, de acordo com uma estratégia documentada de gestdo do risco ou de investimento, e a

informacé&o sobre o grupo é fornecida internamente ao pessoal chave da geréncia da entidade nessa base; ou
- se um contrato contiver um ou mais derivados embutidos, que segundo a IAS 39 tém de ser bifurcados.

Os derivados que estdo embutidos em outros instrumentos financeiros séo tratados separadamente quando as
suas caracteristicas econdémicas e os seus riscos ndo estao relacionados com o instrumento principal e o
instrumento principal ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de resultados. Estes derivados embutidos
sao registados ao justo valor com as variagdes reconhecidas em resultados e apresentados em derivados de

negociagao.

A avaliagéao destes activos e passivos é efectuada diariamente com base no justo valor. No caso das obrigacdes

e outros titulos de rendimento fixo, o valor de balango inclui o montante dos juros corridos e ndo cobrados.

Os ganhos e perdas resultantes da alteracdo de justo valor sdo reconhecidos em resultados, tal como o

rendimento de juros e dividendos.

b) Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros nao derivados que:

(i) o Grupo tem intengdo de manter por tempo indeterminado;

(i) séo designados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial; ou

(iii) ndo se classificam como: empréstimos concedidos ou contas a receber, investimentos detidos até a

maturidade ou activos financeiros ao justo valor através de resultados.

Os activos classificados como disponiveis para venda sdo avaliados ao justo valor. Os ganhos e perdas
resultantes de alteragdes no justo valor sdo reconhecidos directamente nos capitais préprios na rubrica reservas
de reavaliagéo de justo valor, excepto no caso de perdas por imparidade e de ganhos e perdas cambiais de
activos monetarios, que sao reconhecidos directamente em resultados. No momento em que os activos sejam

vendidos, os ganhos ou perdas ainda reconhecidos no capital préprio sédo removidos e registados em resultados.
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Os juros corridos de obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo e as diferengas entre o custo de aquisigéo e o
valor nominal (prémio ou desconto) sdo registados em resultados, de acordo com o método da taxa de juro

efectiva.
c) Créditos e outros valores a receber

Esta rubrica abrange os créditos concedidos pelo Grupo a Clientes e a Instituigdes de Crédito, participagdes em
empréstimos sindicados e créditos titulados (papel comercial e obrigagdes emitidas por empresas) que nao

sejam transaccionados num mercado activo e para os quais ndo haja inten¢do de venda.

No momento inicial, os créditos e valores a receber sao registados ao justo valor. Em geral, o justo valor no
momento inicial corresponde ao valor de transacgéo e inclui comissdes, taxas ou outros custos e proveitos
associados as operagdes de crédito. Posteriormente séo valorizados ao custo amortizado, com base no método

da taxa de juro efectiva e sujeitos a testes de imparidade.

Os juros, comissdes e outros custos e proveitos associados a operagdes de crédito sdo periodificados ao longo

da vida das operagdes, independentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos.

O Grupo classifica como crédito vencido as prestagdes vencidas de capital, decorridos que sejam 30 dias apds o

seu vencimento, e de juros imediatamente apds o seu vencimento.
d) Outros passivos financeiros

Outros passivos financeiros incluem Recursos de outras Instituicdes de Crédito, Recursos de Clientes,
Responsabilidades representadas por titulos e Passivos Subordinados. Estes passivos financeiros s&o
inicialmente reconhecidos ao justo valor, incluindo despesas e comissdes de transacc¢éo, sendo posteriormente

valorizados ao custo amortizado.

Qualquer diferenca entre o montante recebido liquido de custos de transaccéo e o montante a pagar na
maturidade é reconhecido na demonstragao de resultados durante a vida do passivo através do método da taxa

de juro efectiva.

Se o Grupo recomprar divida emitida, esta & desreconhecida do balango e a diferenga entre a quantia

escriturada do passivo e o seu custo de aquisicao é reconhecida em resultados.
e) Activos cedidos com acordo de recompra

Os titulos vendidos com acordo de recompra (repos) sdo mantidos na carteira onde estavam originalmente
registados. Os fundos recebidos sdo registados, na data de liquidagdo, em conta prépria do passivo, sendo

periodificado o valor de juros.

Os titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) nao sao registados na carteira de titulos. Os

fundos entregues séo registados, na data de liquidagdo, como um crédito, sendo periodificado o valor de juros.
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2.3. Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sao registadas em contas
extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de juros, comissdes ou outros proveitos registados em

resultados ao longo da vida das operagoes.
2.4. Imparidade

Um activo financeiro (ou grupo de activos financeiros) encontra-se em imparidade sempre que exista evidéncia
objectiva de que nao seréo recuperados os fluxos de caixa futuros estimados do activo financeiro (ou grupo de
activos financeiros), em resultado de eventos passados ocorridos apds a data de reconhecimento inicial do

activo financeiro (ou grupo de activos financeiros), desde que os mesmos possam ser estimados com fiabilidade.

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro (ou grupo de activos
financeiros) se encontra em situagédo de imparidade. Para os activos financeiros que apresentam sinais de
imparidade, é determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade (diferenga entre o

valor recuperavel e o valor de balanco do activo financeiro) registadas por contrapartida de resultados.
Na identificagao de situagdes de imparidade s&o utilizados diversos indicadores, como por exemplo:
(i) andlise de incumprimento;

(i) descida de rating;

(i) dificuldades financeiras do emitente/devedor;

(iv) probabilidade de faléncia do emitente/devedor;

(v) para um investimento num instrumento de capital proprio: (i) a existéncia de informagéo acerca de alteragbes
significativas com um efeito adverso que tenham tido lugar num ambiente tecnoldgico, de mercado, econdmico
ou legal no qual o emissor opere; e (ii) um declinio significativo ou prolongado no justo valor abaixo do seu custo
de aquisicdo que indique que o custo do investimento no instrumento de capital proprio possa nao ser

recuperado.

Na analise da existéncia de imparidade num grupo de activos financeiros, o Grupo estima a probabilidade de
uma operagao ou cliente em situagao irregular entrar em incumprimento durante o periodo emergente (periodo
estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificagdo). Em geral, o periodo emergente utilizado pelo Grupo

é de cerca de 12 meses.
a) Carteira de crédito
Metodologia de calculo

A carteira de crédito do Grupo € revista numa base regular, com cada operacao a ser analisada individualmente,

de modo a identificar se a imparidade possa existir.
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Nos casos em que se verifica a existéncia objectiva de imparidade, esta é calculada através da analise objectiva

do valor de perda efectiva.

Nos casos em que ndo existe evidéncia objectiva de imparidade, é efectuada uma andlise com base no portfolio,
de forma a reconhecer perdas ainda nao identificadas ao nivel de operagdes individuais, como se descreve de

seguida.

A fim de realizar uma anadlise colectiva, o Grupo constitui segmentos homogéneos (operagbes com
caracteristicas de risco de crédito semelhantes) que séo baseadas em classificagdes internas, para obter a EL
(Expected Loss). Como o Grupo tem um nivel insuficiente de experiéncias sobre as perdas sofridas, o que se
depreende do nivel histdrico insignificante do crédito vencido e incumprimentos registados, a informagao de
notacgédo interna é fornecido pelo Grupo Itau. A EL é calculada utilizando o montante em Balango excluindo juros
corridos (BS), probabilidade de default (PD) e Loss Given Default (LGD), associada ao rating interno, e pela
aplicagéo da seguinte formula: EL = BS x PD x LGD. A Recovery Rate (RR) corresponde a percentagem do
capital em risco que ainda € possivel recuperar sempre que se verifique incumprimento por parte da empresa.
Esta estimativa & calculada tendo como base o valor dos activos e passivos da empresa associados ao tipo de
crédito e senioridade da divida e o colateral recebido. Para as operagdes garantidas, € usada a probabilidade de

default (PD) do respectivo garantidor.
Registo contabilistico

O montante de perda por imparidade € medido pela diferenga entre a quantia escriturada do activo e o valor
actual dos seus fluxos de caixa futuros recuperaveis, descontado a taxa de juro efectiva original. A quantia
escriturada do activo é reduzida através de uma conta de provisdo e o montante da perda é reconhecido em

resultados do exercicio.

Quando um crédito ndo é recuperavel, é abatido através da utilizacdo da provisdo por imparidade de crédito.
Este abate s6 ocorre apds terem sido tomadas todas a medidas consideradas necessarias para assegurar a

recuperabilidade do crédito e o montante da perda ter sido adequadamente determinado.

Se, num periodo posterior, o montante da perda por imparidade diminuir e essa diminuicdo estiver
objectivamente relacionada com um evento ocorrido posteriormente ao reconhecimento da imparidade, o
montante da perda por imparidade anteriormente registado é revertido através de ajustamento na conta de

provisdo. O montante da reversao é reconhecido em resultados.
b) Activos financeiros disponiveis para venda

No que se refere a activos financeiros disponiveis para venda, é efectuada uma analise peridédica no sentido da
identificacdo de potenciais situagdes de imparidade, utilizando como indicadores (i) para os titulos cotados, uma
desvalorizagdo continuada ou de valor significativo na sua cotagéo, e (ii) para titulos ndo cotados, a existéncia
de um evento que tenha impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, ou grupo de

activos financeiros, que possa ser estimado com razoabilidade.
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Em caso de evidéncia objectiva de imparidade, resultante de diminuicdo significativa e prolongada do justo valor
do titulo ou de dificuldade financeira do emitente, a perda acumulada na reserva de reavaliagdo de justo valor é

removida do capital proprio e reconhecida em resultados.

Se num periodo subsequente o montante da perda de imparidade diminuir, a perda de imparidade anteriormente
reconhecida é revertida por contrapartida de resultados do exercicio até a reposigado do custo de aquisigéo se o
aumento for objectivamente relacionado com um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda de
imparidade, excepto no que se refere a acgdes ou outros instrumentos de capital, caso em que a recuperagao

de valor é reconhecida na rubrica de reservas de reavaliagao de justo valor.
c) Créditos renegociados

Os créditos a clientes que estejam sujeitos a uma analise colectiva de imparidade ou que sejam individualmente
significativos, cujos termos tenham sido renegociados, deixam de ser considerados como vencidos e passam a

ser tratados como novos créditos.

Os procedimentos de reestruturacao incluem: alargamento das condi¢cdes de pagamento, planos de gestao
aprovados, alteragéo e diferimento dos pagamentos. As praticas e politicas de reestruturagdo sdo baseadas em
critérios que, do ponto de vista da gestdo do Grupo, indiciam que os pagamentos tém elevada probabilidade de

continuar a ocorrer. Estas politicas sdo mantidas em constante reviséo.
d) Investimentos em associadas

O declinio no valor dos investimentos em associadas & analisado por via da comparagdo entre o seu valor
recuperavel e o seu valor contabilistico, considerando que existe evidéncia de que o investimento possa estar

em imparidade.

No sentido de determinar a evidéncia de imparidade, € desenvolvido um teste que inclui avaliagbes de mercado

e outras conduzidas internamente ou por avaliadores independentes, baseadas:

a) na porgao correspondente do valor actual dos cash flows futuros que se esperam ser gerados pela associada,
0 que inclui os cash flows futuros estimados de actividades operacionais e os montantes resultantes da venda

final ou alienagéo do investimento por outros meios e

b) no valor actual dos cash flows futuros estimados que se esperam ser recebidos a titulo de dividendos da

associada e como receita da venda final ou alienagao do investimento por outros meios.

As perdas por imparidade neste tipo de activos sdo revertidas se se verificarem alteragdes nas estimativas
utilizadas para determinar o valor recuperavel. Tanto a perda por imparidade como a reversao da perda por
imparidade sdo reconhecidas em resultados. Concretamente, uma perda por imparidade pode apenas ser
revertida até a concorréncia daquele que seria o valor contabilistico do activo se essa perda por imparidade nao

tivesse sido previamente reconhecida.
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2.5. Divida titulada emitida pelo Grupo

As emissdes de obrigacdes pelo Grupo estao registadas nas rubricas passivos subordinados, responsabilidades
representadas por titulos e passivos financeiros detidos para negociagao (no caso de algumas Structured Linked
Notes).

Os passivos financeiros detidos para negociagao correspondem as notas estruturadas emitidas pelo Grupo no
ambito de um Structured Medium Term Note Programme. As notas estruturadas classificadas como passivos de
negociagdo sdo do tipo pass-through, onde o Grupo passa para o cliente todos os rendimentos e os riscos sobre

o activo subjacente.

Os instrumentos financeiros estruturados registados como responsabilidades representadas por titulos
correspondem a obrigagdes com derivados embutidos emitidos pelo Grupo. Os derivativos embutidos sao
separados do respectivo instrumento de acordo com a IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e

Mensuragéo.

Exceptuando os passivos financeiros classificados como detidos para negociacao, as obrigagdes emitidas séo
relevadas, na data de emissdo, pelo justo valor (valor de emissdo), incluindo despesas e comissbes de
transacgéo, sendo posteriormente valorizadas ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro

efectiva.
2.6. Contabilidade de cobertura

Pela IAS 39 - Instrumentos Financeiros - Reconhecimento e Mensuragéo, uma relagdo de cobertura existe

quando:

- a data de inicio da relagao existe documentagao formal da cobertura;

- se espera uma cobertura altamente eficaz;

- a eficacia da cobertura pode ser fielmente mensurada; e

- a cobertura é altamente efectiva ao longo do periodo de relato financeiro.
Os relacionamentos de cobertura sao de 3 tipos:

- cobertura de justo valor — numa operacéo de cobertura de justo valor de um activo ou passivo (fair value
hedge), o valor de balanco desse activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica,
€ ajustado por forma a reflectir a variagado do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagdes do justo
valor dos derivados de cobertura sao reconhecidas em resultados, conjuntamente com as variagdes de justo
valor dos activos ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto. Se a cobertura deixar de cumprir com os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o instrumento financeiro derivado é transferido para a
carteira de negociagdo e a contabilidade de cobertura & descontinuada prospectivamente. Caso o activo ou
passivo coberto corresponda a um instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revalorizagdo é amortizado

até a sua maturidade pelo método da taxa efectiva.
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- cobertura de fluxos de caixa — numa operagao de cobertura da exposi¢do a variabilidade de fluxos de caixa
futuros de elevada probabilidade (cash flow hedge), a parte efectiva das variagbes de justo valor do derivado de
cobertura é reconhecida em reservas, sendo transferidas para resultados nos periodos em que o respectivo item
coberto afectar resultados. Se for previsivel que a operacdo coberta ndo se efectuara, os montantes ainda
registados em capital proprio sdo imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é

transferido para a carteira de negociagao.

- cobertura de investimento liquido em unidade operacional estrangeira — as coberturas de investimento liquido
em operagoes estrangeiras sao registadas da mesma forma que as coberturas de fluxos de caixa. Ganhos ou
perdas no instrumento de cobertura relacionados com a parte eficaz da cobertura sdo reconhecidos em
reservas; a ineficacia da cobertura é reconhecida imediatamente em resultados. Os ganhos ou perdas

acumuladas em reservas sao incluidos em resultados quando a unidade operacional estrangeira é vendida.

Os testes de eficacia de cobertura sdo devidamente documentados numa base regular, assegurando-se a
existéncia de comprovativos durante a vida das operagdes cobertas. Se a cobertura deixar de cumprir com os

critérios exigidos pela contabilidade de cobertura, esta devera ser descontinuada prospectivamente.
2.7. Conversao de moeda estrangeira
(a) Moeda funcional e de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstragbes financeiras de cada uma das entidades do Grupo sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdémico no qual a entidade opera (moeda funcional). As
demonstragdes financeiras consolidadas séo apresentadas em USD, que corresponde a moeda funcional e de

apresentagéo do Banco.
(b) Transacgoes e saldos em moeda estrangeira

Os activos e passivos financeiros em moeda estrangeira sao registados de acordo com os principios do sistema

multi-currency, isto é, nas respectivas moedas de denominagao.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sdo convertidos para USD ao cambio do dia em que sdo
reconhecidos.

Os procedimentos contabilisticos diferem em fungéo do efeito que as operagdes tém sobre a posi¢gdo cambial:
- Posicao a vista

As transacgbes em moeda estrangeira sdo convertidas para moeda funcional utilizando as taxas de cambio
vigentes nas datas das transacgdes. Ganhos e perdas cambiais resultantes da liquidagéo de tais transacgdes e
da conversdo no final do ano de activos monetarios e passivos denominados em moeda estrangeira sédo
reconhecidos na demonstragdo dos resultados, excepto quando diferido nos capitais proprios, caso se
qualifiquem como cobertura de cash-flows ou cobertura de investimento liquido em moeda estrangeira. As
diferencas de conversao de itens nao-monetarios, tais como acc¢des detidas pelo justo valor por via dos

resultados, séo registadas como ganho ou perda de justo valor. As diferengas de conversao de itens nao-
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monetarios, tais como acgdes classificados como activos financeiros disponiveis para venda, sdo incluidas na

reserva de justo valor no capital proprio.
- Posicao a prazo (Forward)

A posicdo cambial a prazo em cada moeda é dada pelo saldo liquido das operagdes a prazo a aguardar
liquidagdo, com exclusdo das que se vengam dentro dos dois dias Uteis subsequentes. Todos os contratos
relativos a estas operagdes sao reavaliados as taxas de cambio a prazo do mercado ou, na auséncia destas,
através do seu calculo com base nos diferenciais de taxas de juro aplicaveis ao prazo residual de cada
operagao. As diferengas entre os respectivos contravalores em euros as taxas contratadas e as taxas de
reavaliagéo a prazo, que representam o proveito ou o custo de reavaliagdo da posicéo a prazo, sé@o registadas

numa conta de reavaliagéo da posigao cambial por contrapartida de resultados.
(c) Subsidiarias

As demonstragdes financeiras de empresas subsidiarias expressas em moeda estrangeira sdo convertidas para
USD, sendo que:

- a conversao dos activos e passivos expressos em moeda estrangeira é efectuada com base no cambio a data

do balanco;
- 0s proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sdo convertidos ao cambio médio do exercicio; e

- as diferengcas cambiais associadas a conversdo para USD s&o reconhecidas directamente nos capitais

proprios.
2.8. Activos tangiveis

Os activos tangiveis utilizados pelo Grupo para o desenvolvimento da sua actividade sdo contabilisticamente
relevados pelo custo de aquisicdo (incluindo custos directamente atribuiveis) deduzido de amortizagdes

acumuladas e perdas por imparidades.

A depreciacdo dos activos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida dutil

estimado do bem, correspondente ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso:

Anos de vida util

Imdveis de servigo préprio 5-50
Mobiliario e material 4-9
Equipamento informatico 3-5
Instalagdes interiores 5-10
Outro equipamento 3-12
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2.9. Activos intangiveis

O Grupo regista nesta rubrica essencialmente software e goodwill identificado como intangivel na sequéncia de

aquisicdes de unidades, carteiras e negocios Private Banking.

O software € amortizado numa base linear, ao longo da vida util estimada do bem que, em geral, corresponde a
um periodo de trés anos. O goodwill identificado como intangivel € inicialmente registado pelo seu justo valor e

amortizado numa base linear durante a vida util estimada, que corresponde a um periodo de 6 a 12 anos.

2.10. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracédo de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem a caixa e as

disponibilidades em outras Instituicdes de Crédito.
2.11. Impostos sobre os lucros
O Grupo aplica a IAS12 na contabilizagéo de impostos sobre o rendimento.

Os impostos correntes sao calculados com base nas taxas de imposto legalmente em vigor, nos paises onde o

Grupo tem presenga, para o periodo a que reportam os resultados.

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em periodos
futuros, resultante de diferengas temporarias entre o valor de um activo ou passivo no balango e a sua base de
tributacédo. Os prejuizos fiscais reportaveis e os créditos fiscais sdo também registados como impostos diferidos

activos.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que acomodem as diferengas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos activos e passivos foram calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo

em que se prevé que seja realizado o respectivo activo ou passivo.

Os impostos correntes e os impostos diferidos séo relevados em resultados excepto os que se relacionam com
valores registados directamente em capitais proprios (nomeadamente activos financeiros disponiveis para

venda).

Alteragdes na legislagédo fiscal e nas taxas de imposto sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados em

Impostos sobre os lucros no periodo em que entram em vigor.
2.12. Principais estimativas e incertezas associadas a aplicagao das politicas contabilisticas

Na elaboragao das demonstragdes financeiras do Grupo sao utilizadas estimativas e valores futuros esperados,

nomeadamente nas seguintes areas:
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a) Imparidade do crédito

O valor da imparidade do crédito é determinado com base em estimativas do valor a recuperar. Estas
estimativas sdo efectuadas com base na utilizagdo de determinados pressupostos. Eventuais diferengas entre

esses pressupostos e o comportamento futuro dos créditos tém impacto nas estimativas efectuadas.
b) Justo valor de activos e passivos financeiros nao cotados

O justo valor de activos e passivos financeiros ndo cotados num mercado activo é determinado com base em

métodos de avaliagao e teorias financeiras, cujos resultados dependem dos pressupostos utilizados.
c) Impostos diferidos

O reconhecimento de impostos diferidos pressupde a existéncia de resultados e matéria colectavel futura. Os
impostos diferidos activos e passivos foram determinados com base na legislagao fiscal actualmente em vigor
para as empresas do Grupo, ou em legislagado ja publicada para aplicagao futura. Alteragdes na legislacao fiscal

podem influenciar o valor dos impostos diferidos.
2.13. Provisoes para outros riscos e encargos

Esta rubrica inclui as provisdes constituidas para fazer face a outros riscos especificos, nhomeadamente

contingéncias fiscais, processos judiciais e outras perdas decorrentes da actividade do Grupo.
2.14. Responsabilidades com planos pés-emprego
O Grupo possui planos de penséo de beneficio definido e de contribuigéo definida.

O Banco possui um plano de contribuicdo definida para os empregados permanentes residentes no Reino
Unido, apenas durante o periodo de trabalho com o Banco. A subsidiaria Banco Itau International (Miami) possui
um plano de contribuigdo definida, cobrindo substancialmente todos os seus funcionarios. A subsidiaria Banco
Itati Suisse possui um plano pés-emprego considerado como sendo de beneficio definido devido aos beneficios

minimos inerentes garantidos pela lei suiga.

Um plano de contribuicdo definida € um plano de pensdes através do qual o Grupo paga contribui¢des fixas a
uma entidade separada (o fundo) e ndo tem obrigagdo legal nem construtiva de pagar contribuigdes adicionais
se o fundo ndo possuir activos suficientes para pagar todos os beneficios do empregado relativos ao servico
deste no periodo corrente e em anteriores. Um plano de beneficio definido € um plano de pensdes que néo é de

contribuigdo definida.

Para os planos de contribuicdo definida, o Grupo reconhece as contribuicdes devidas relativas ao exercicio na

demonstragao dos resultados. As contribuigdes ndo pagas na data do balango sao incluidas como um passivo.

Para os planos de beneficio definido, o passivo reconhecido no balango € o valor presente da obrigacdo de
beneficio definido no final do periodo menos o valor justo dos activos do plano. A obrigagdo de beneficio definido

é calculada anualmente por atuarios independentes. Os ganhos e as perdas decorrentes de alteragbes de
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pressupostos atuariais sao debitados ou creditados ao capital préprio em outros rendimentos integrais no

periodo em que ocorrem. Custos de servigos passados sao reconhecidos imediatamente no resultado.

2.15. Plano de remuneragao baseado em acgoes

Os Directores Executivos e senior managers do Banco, sob certas condi¢des, tém 50% da remuneracéo variavel

diferida por 3 anos, e paga em acgdes ou instrumentos financeiros equivalentes.

Considerando-se que o Banco ndo possui acgfes listadas na bolsa de valores e que a sua actividade é
desenvolvida em total alinhamento com a estratégia e os objectivos do Itat Unibanco Holding SA, seu accionista
ultimo (Holding), o pagamento da remuneragao variavel feita em instrumentos financeiros equivalentes a acgbes
devera ser feita por meio de instrumentos ligados as acg¢des preferenciais da Holding (Instrumento). Este
instrumento consiste numa promessa de pagamento em dinheiro feita pelo Banco aos beneficiarios, a ser
entregue aos beneficiarios na mesma data em que a componente variavel da remuneragédo correspondente a

parcela em dinheiro ndo sujeito a diferimento é paga.

Sujeito ao cumprimento de determinadas condigbes estabelecidas na politica de remuneragdo do Banco, os
beneficiarios recebem uma quantia em dinheiro até o segundo dia util apds 1, 2 e 3 anos a partir da data da
entrega do instrumento (aniversarios), correspondendo tal quantia em cada um dos trés periodos de tempo a um
terco do valor base indicado no instrumento, na moeda em que a respectiva remuneragao variavel foi aprovada,
ajustada pela variacdo do indice de precos de uma acgao preferencial da Holding durante o periodo de

diferimento da parcela de remuneragdo em questéo, calculada conforme critério exclusivo do Banco.

Este plano de pagamentos de remuneragéo varidvel enquadra-se no ambito da IFRS 2 e corresponde a um
pagamento em dinheiro baseado em acgdes. O justo valor deste beneficio, determinado na data da sua
atribuigéo, afecta o lucro liquido via custos com pessoal de forma linear desde o inicio do ano do programa até a
respectiva data de disponibilidade (o segundo dia util apds 1, 2 e 3 anos). O passivo resultante é reavaliado a

cada data de balango, com as mudangas no valor justo reconhecidas no resultado liquido.

Nota 3 — Gestao do risco financeiro

3.1. Activos e passivos por categorias da IAS 39

Pela sua natureza, as actividades do Grupo estao principalmente relacionadas com o uso de instrumentos

financeiros, incluindo derivados.

O Grupo aceita depdsitos de instituicdes financeiras e de clientes, a taxas fixas e variaveis e por periodos
diversos, e procura obter margens acima da média investindo estes fundos em activos de elevada qualidade. O
Grupo procura aumentar estas margens consolidando fundos de curto prazo e emprestando por periodos mais
longos a taxas de juro mais elevadas, enquanto assegura liquidez suficiente para fazer face as

responsabilidades.
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O Grupo também procura aumentar as suas margens através da concessdo de crédito a clientes. Estas

exposigoes envolvem também garantias e outros compromissos.

O Grupo transacciona instrumentos financeiros, incluindo derivados, para beneficiar de movimentos cambiais de
curto prazo, variagdes de taxas de juro e de pregos. Como parte desta estratégia, o Grupo gere um portfolio sem
risco de derivados back-to-back, com clientes corporate e private de um lado, e com institucionais do outro,
procurando obter proveito no bid/ask spread. O Conselho de Administragdo do Banco impd&e limites ao nivel de

exposicao ao mercado que pode ser assumido overnight e intraday.

O Grupo também gere um buffer de alta qualidade e liquidez de activos financeiros disponiveis para venda, que

0 Banco é obrigado a manter para garantir que atende a tolerancia do regulador para o risco de liquidez.

No contexto da estratégia do Grupo na utilizagdo de instrumentos financeiros, o quadro seguinte evidencia os
varios activos e passivos do Grupo em 31 de Dezembro de 2013, repartidos pelas diferentes categorias da IAS

39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo.

Activos e passivos por categorias da IAS 39

Activos Activos/
Registados ao justo valor Créditose  financeiros  Outros Passivos
Opgio Justo valores a disponiveis  passivos Nao

31.12.13 Negociagio Valor Cobertura receber para venda financeiros Financeiros Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais - - - 571.094 - - - 571.094
Activos financeiros detidos para negociagéo 158.774 - - - - - - 158.774
Outros activos financeiros

ao justo valor através de resultados - 158.276 - - - - - 158.276
Derivativados 253.465 - - - - - - 253.465
Activos financeiros disponiveis para venda - - - - 432.369 - - 432.369
Disponibilidades e Aplicagdes em Instituigdes de Crédi - - - 1.221.044 - - - 1.221.044
Crédito a Clientes - - - 3.784.277 - - - 3.784.277
Outros activos - - - - - - 220.683 220.683
Total de Activos 412.239 158.276 - 5.576.415 432.369 - 220.683  6.799.982
Passivos financeiros detidos para negociagéo 158.541 - - - - - - 158.541
Derivativados 285.061 - 3.377 - - - - 288.438
Recursos de outras Instituicoes de Crédito - - - - - 899.818 - 899.818
Recursos de Clientes e outros empréstimos - - - - - 2.304.088 - 2.304.088
Responsabilidades representadas por titulos - - - - - 1.904.488 - 1.904.488
Passivos subordinados - - - - - 30.059 - 30.059
Outros passivos - - - - - - 200.774 200.774
Total de Passivos 443.602 - 3.377 - - 5.138.453 200.774  5.786.206
31.12.12
Total de Activos 582.877 107.496 1.061 5.363.840 201.541 - 262.433  6.519.248
Total de Passivos 575.506 - - - - 4.846.180 122.347  5.544.033

3.2. Justo valor de activos e passivos financeiros

Na determinag&o do justo valor de um activo ou passivo financeiro, se existir um mercado activo, o prego de
mercado é aplicado. No caso de nado existir um mercado activo, sado utilizadas técnicas de valorizagéo

geralmente aceites, baseadas em pressupostos de mercado.

O Grupo aplica técnicas de valorizagéo para activos financeiros ndo cotados, nomeadamente para derivados,

instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para venda. Os
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modelos de valorizagdo que sao utilizados mais frequentemente sdo o modelo de fluxos de caixa descontados e

modelos de opg¢des, que incorporam, por exemplo, curvas de taxa de juro e volatilidades de mercado.
3.2.1. Activos e passivos financeiros ndo mensurados ao justo valor

O justo valor dos activos e passivos financeiros que ndo se encontram mensurados ao justo valor nas
demonstragdes financeiras apresenta-se como segue, com as respectivas diferengas para o seu valor
contabilistico:

Activos e passivos financeiros

ndo mensurados ao justo valor 31.12.2013 31.12.2012
Justo Valor Justo Valor
Valor Contabilistico  Diferenca Valor Contabilistico  Diferenca

Activos financeiros

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 571.094 571.094 - 682.191 682.191 -
Disponibilidades e Aplicagdes em Instituigdes de Crédito 1.221.945 1.221.044 901 806.901 806.394 507
Crédito a clientes 3.803.216 3.784.277 18.939  3.893.707 3.875.255 18.452
Passivos Financeiros

Recursos de outras Instituicdes de Crédito 907.499 899.818 7.681 613.771 608.672 5.099
Recursos de Clientes e outros empréstimos 2.304.607 2.304.088 519  2.080.099 2.076.858 3.241
Responsabilidades representadas por titulos 1.906.718 1.904.488 2.230 2.132.420 2.130.561 1.859
Passivos subordinados 30.076 30.059 17 30.179 30.089 90

a) Disponibilidades e Aplicagées em instituicées de crédito

Para as disponibilidades e depositos overnight, o valor de balango & considerado como uma aproximagéo do
justo valor. O justo valor estimado para os depdsitos a prazo é baseado nos cash flows descontados as taxas de

mercado monetario prevalecentes mais spread inicial.
b) Crédito a clientes

O crédito a clientes apresenta-se liquido da imparidade. Os cash flows esperados sao descontados a taxas

actuais de mercado mais spread inicial para determinar o justo valor.
c) Recursos de instituigoes de crédito e de clientes

O justo valor estimado dos depdsitos sem maturidade definida, que incluem depdsitos a ordem, é o valor de
balanco. O justo valor estimado dos depdsitos a prazo é baseado em cash flows descontados utilizando taxas de

juro de mercado mais spread inicial.
d) Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados

Os cash flows esperados sdo descontados a taxas de mercado mais spread inicial para determinar o justo valor

das responsabilidades representadas por titulos e dos passivos subordinados.
3.2.2. Activos e passivos financeiros mensurados ao justo valor

O quadro seguinte classifica as mensuragdes do justo valor do Grupo, baseando-se numa hierarquia do justo

valor que reflecte o significado dos inputs utilizados na mensuragéo, conforme os seguintes niveis:
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- Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados activos para activos ou passivos idénticos;

- Nivel 2: inputs diferentes dos precos cotados incluidos no Nivel 1 que sejam observaveis para o activo ou

passivo, quer directamente (i.e., como pregos) quer indirectamente (i.e., derivados dos pregos); e

- Nivel 3: inputs para o activo ou passivo que ndo se baseiem em dados de mercado observaveis (inputs ndo

observaveis).

Activos e passivos financeiros

31.12.13

31.12.12

mensurados ao justo valor Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financeiros detidos para negociagéo
- Titulos de divida 95.611 - - 95.611 168.666 - - 168.666
- Titulos de capital 63.163 - - 63.163 145.960 - - 145.960
Outros activos financeiros ao

justo valor através de resultados
- Titulos de divida 158.276 - - 158.276 107.496 - - 107.496
Activos financeiros disponiveis para venda
- Titulos de divida 409.603 20.122  2.644 432.369 173.852  27.689 - 201.541
Derivados 549 252.916 - 253.465 417 268.895 - 269.312
Total de activos mensurados ao justo valor 727.202 273.038 2.644 1.002.884 596.391 296.584 - 892.975
Passivos financeiros detidos para negociacdo - 158.541 - 158.541 - 314.322 - 314.322
Derivados 18.370 270.068 - 288.438 33.240 226.289 - 259.529
Total de passivos mensurados ao justo valor 18.370 428.609 - 446.979 33.240 540.611 - 573.851

As transferéncias do Nivel 2 para o Nivel 3 sao

compostas por uma obrigagdo subordinada emitida por

instituicdo de crédito, registada na carteira de activos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 11).

O quadro seguinte apresenta os activos financeiros incluidos no Nivel 3, desagregados por rubrica de balango e

tipo de produto:

Activos financeiros de Nivel 3

31.12.13 31.12.12

Activos financeiros disponiveis para venda

Obrigagdes de outros emissores
Divida subordinada
- de instituigcdes de crédito

Total

2.644

2.644

O quadro seguinte sumariza os movimentos no saldo do Nivel 3 durante o ano e inclui os montantes transferidos

para o Nivel 3 durante o ano:
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Movimentacéo de activos financeiros de Nivel 3 31.12.13 31.12.12

A 1 de Janeiro - -

Transferéncias 2.412 -
Ganhos e perdas no exercicio reconhecidos na

demonstragao de resultados (1.369) -
Outros ganhos e perdas reconhecidos

nos capitais préprios 1.601 -
A 31 de Dezembro 2.644 -

3.3. Contabilidade de Cobertura
Cobertura de investimento liquido em unidades operacionais estrangeiras

O Grupo cobre parte do seu risco cambial de investimentos liquidos em unidades operacionais estrangeiras

através da contratacdo de derivados Swaps de moeda, directamente com o mercado.

Nao foi reconhecida ineficacia em resultados decorrente de coberturas em investimento liquido em unidades
operacionais estrangeiras. Ndo foram transferidos de reservas para resultados quaisquer montantes em 2013,

dado ndo se terem verificado alienagdes de unidades operacionais estrangeiras.

Nota 4 — Relato por segmentos

O relato por segmentos apresentado segue, no que respeita aos segmentos de negdcio e geograficos, o
disposto na IFRS 8.

Os segmentos de negdcio constituem a base de segmentacdo principal das demonstragbes financeiras

consolidadas, coincidente com o primeiro nivel de desagregagao da gestéo e da informag&o do Grupo.

Um segmento de negdcio € uma componente identificavel do Grupo que se destina a fornecer um produto ou
servigo individual ou um conjunto de produtos ou servigos relacionados, e que esta sujeita a riscos e beneficios

diferenciaveis dos restantes segmentos de negocio.
O Grupo encontra-se organizado nos seguintes segmentos de negdcio:

- Corporate & Investment Banking — Este segmento esta focado na prestacdo de servigos financeiros a
empresas europeias multinacionais clientes do Grupo Itad e no negdcio cross-border com clientes corporativos
do Grupo Itau na América Latina. De entre os diversos servigos e produtos oferecidos destaca-se a originagao
de operagdes de financiamento estruturadas e de cobertura de risco (derivados cambiais e de taxa de juro), o
financiamento de exportagdes, a prestacdo de servigos de consultoria e/ou financiamento a empresas europeias
que investem na América Latina, assim como a empresas da América Latina no seu processo de

internacionalizagao.
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- International Private Banking — Segmento de negocio operado através das subsidiarias BIE Luxembourg,
Banco Itau International (engloba as operagdes da Itad International Securities) e Banco Itau Suisse, focado na
prestacdo de servigos financeiros e de gestdo dos patrimoénios de clientes com elevado poder aquisitivo,

localizados em varios paises da América Latina onde o Grupo Itau esta presente.
- Outros - Este é um segmento residual que corresponde a participagao financeira na associada IPI.

O reporte por segmentos operacionais € conforme segue:

31.12.13

Segmentos de negécio CIB IPB Outros Eliminagoes Total

Juros e rendimentos similares externos 83.436 36.904 - - 120.340
Juros e rendimentos similares intra-segmentos 5.777 1.806 - (7.583) -
Juros e rendimentos similares 89.213 38.710 - (7.583) 120.340
Juros e encargos similares (54.617) (6.793) - 7.583 (53.827)
Margem financeira 34.596 31.917 - - 66.513
Comissoes recebidas externas 14.245 112.246 - - 126.491
Comissdes recebidas intra-segmentos - - - - -
Comissoes recebidas 14.245 112.246 - - 126.491
Comissbes pagas (4.618) (5.781) - - (10.399)
Comissées liquidas 9.627 106.465 - - 116.092
Outros proveitos operacionais 1.997 7.114 - (644) 8.467
Resultados em operacdes financeiras 22.805 884 - - 23.689
Resultado operacional 69.025 146.380 - (644) 214.761
Imparidade e outras provises liquidas (4.771) 25 - - (4.746)
Despesas operacionais (56.620)  (119.875) - 644  (175.851)
Resultado atribuivel a accionistas - - 50 - 50
Resultado antes de impostos 7.634 26.530 50 - 34.214
Impostos sobre os lucros (2.793) (7.896) - - (10.689)
Resultado atribuivel a accionistas 4.841 18.634 50 - 23.525
Resultado atribuivel a interesses ndo controlados - (1) - - (1)
Resultado liquido 4.841 18.633 50 - 23.524

31.12.13

Segmentos de negécio CIB IPB Outros Eliminagoes Total

Activos por segmento 4.321.159  2.703.575 32.346 (257.098) 6.799.982
Passivos por segmento 3.772.327  2.270.977 - (257.098) 5.786.206
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31.12.12

Segmentos de negdécio CiB IPB Outros Eliminagdes Total

Juros e rendimentos similares externos 97.811 30.061 - - 127.872
Juros e rendimentos similares intra-segmentos 9.110 8.653 - (17.763) -
Juros e rendimentos similares 106.921 38.714 - (17.763) 127.872
Juros e encargos similares (70.776) (14.686) - 17.763 (67.699)
Margem financeira 36.145 24.028 - - 60.173
Comissoes recebidas externas 13.074 105.936 - - 119.010
Comissdes recebidas intra-segmentos - - - - -
Comissoes recebidas 13.074 105.936 - - 119.010
Comissbes pagas (6.130) (5.086) - - (11.216)
Comissoes liquidas 6.944 100.850 - - 107.794
Outros proveitos operacionais 3.350 4.644 - (739) 7.255
Resultados em operagoes financeiras 5.788 1.893 - - 7.681
Resultado operacional 52.227 131.415 - (739) 182.903
Imparidade e outras provisées liquidas 520 - - - 520
Despesas operacionais (51.315)  (121.801) - 739  (172.377)
Resultado atribuivel a accionistas - - 2.998 - 2.998
Resultado antes de impostos 1.432 9.614 2.998 - 14.044
Impostos sobre os lucros 923 7.467 - - 8.390
Resultado atribuivel a accionistas 2.355 17.081 2.998 - 22.434
Resultado atribuivel a interesses n&o controlados - - - - -
Resultado liquido 2.355 17.081 2.998 - 22.434

31.12.12

Segmentos de negécio CIB IPB Outros Eliminagdes Total

Activos por segmento 4.203.457 2.834.024 30.923 (549.156) 6.519.248
Passivos por segmento 3.748.083 2.345.106 - (549.156) 5.544.033
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O reporte de segmentos geograficos do Grupo é baseado na localizagdo geografica dos clientes / activos e

reparte-se da seguinte forma:

Informacao geografica

31.12.13

Europa

América do Norte

Ameérica Central e Caraibas
Ameérica do Sul

Outros paises

Investimentos em associadas
Activos / Passivos ndo alocados

Total

Total de Total de Investimento
activos passivos Extrapatrimoniais Proveitos em Capital Fixo
2.963.583 1.128.459 645.763 61.923 6.758
1.344.232 85.595 452.085 13.797 2.958

592.760 1.005.535 52.677 1.589 -
1.729.457 1.288.542 448.378 164.728 -
71.720 2.075.417 () 13.429 4.794 -
32.346
65.884 202.658
6.799.982 5.786.206 1.612.332 246.831 9.716

(*) Este saldo corresponde essencialmente a titulos colocados em multiplos paises.

Informacgéo geografica

Total de Total de Investimento
31.12.12 activos passivos Extrapatrimoniais Proveitos em Capital Fixo

Europa 2.488.838 554.925 494.588 74.300 9.072
América do Norte 1.051.392 97.939 280.029 14.458 901
Ameérica Central e Caraibas 188.109 620.374 14.292 1.675 33
América do Sul 2.432.363 1.637.753 427.407 153.002 -
Outros paises 18.133 2.479.825 () 12.235 3.447 -
Investimentos em associadas 30.923
Activos / Passivos ndo alocados 309.490 153.217
Total 6.519.248 5.544.033 1.228.551 246.882 10.006
(*) Este saldo corresponde essencialmente a titulos colocados em multiplos paises.
Nota 5 — Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Esta rubrica analisa-se como segue:

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 31.12.13 31.12.12

Caixa 148 149

Depositos a ordem no Banco Central Europeu 1.358 1.881

Depositos a ordem em Bancos Centrais Estrangeiros 569.588 680.161

571.094 682.191
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Nota 6 — Activos financeiros detidos para negociagao

Esta rubrica analisa-se como segue:

Activos financeiros detidos para negociagao 31.12.13 31.12.12

Instrumentos de divida
Obrigagdes de emissores publicos 95.611 168.666

Instrumentos de capital
Accdes 63.163 145.960

158.774 314.626

Os activos financeiros detidos para negociagéo correspondem a obrigagdes emitidas pelo Governo Brasileiro e a
acgOes de empresas, utilizadas para cobrir as Pass-Through e as P-Notes. As Pass-Through e as P-Notes sao
notas estruturadas emitidas pelo Grupo no ambito de um Structured Medium Term Note programme, e s&o
registadas como passivos financeiros de negociagao (ver Nota 17). O detalhe dos activos financeiros de
negociagéo a 31 de Dezembro de 2013 analisa-se como segue:

Moed Valor bal /
Natureza e espécie dos titulos oeda Quantidade alor balanco

original justo valor

Instrumentos de divida
De emissores publicos

TESOURO NACIONAL BRASILEIRO BRL 190.303 95.611
95.611

Instrumentos de capital
Registadas na BOVESPA BRL 23.138.545 63.163
63.163
158.774

Nota 7 — Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta rubrica analisa-se como segue:

Outros activos financeiros
ao justo valor através de resultados 31.12.13 31.12.12

Instrumentos de divida
Obrigagbes de emissores publicos 158.276 107.496

158.276 107.496
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A opcado do Grupo em designar estes activos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados visa
eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia na mensuragdo ou no reconhecimento (‘falta de
balanceamento contabilistico”) e decorre do facto de os contratos subjacentes conterem um ou mais derivados

embutidos destacaveis de acordo com a IAS 39.

A 31 de Dezembro de 2013, o detalhe destes activos analisa-se como segue:

Valores unitarios

Natureza e espécie dos titulos M.O?da Quantidade Nominal Cotagaol b:l:lr?;ol Mercado organizado
original Preco . relevante
justo valor
Instrumentos de divida
De emissores publicos
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 1-7-2014 BRL 88.000 404 95,34% 35.518 SAO PAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 2-1-2014 BRL 151.000 423 99,96% 63.902 SAO PAULO
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL 2-1-2015 BRL 34.000 382 90,33% 13.002 SAO PAULO
KINGDOM OF BELGIUM 28-6-2017 EUR 30.000.000 2 109,13% 45.854 EURONEXT-BRUSS
158.276
158.276

Nota 8 — Derivados

O Grupo contrata derivados financeiros no ambito da sua actividade, gerindo posicdes proprias com base em
expectativas de evolugdo dos mercados, satisfazendo as necessidades dos seus clientes ou cobrindo posi¢des

de natureza estrutural.

O Grupo transacciona derivados financeiros, nomeadamente sob a forma de contratos sobre taxas de cambio,
taxas de juro, ac¢des ou indices de acgdes, sobre a inflagdo ou sobre uma combinagéo destes subjacentes.
Estas transaccgdes sdo efectuadas em mercados de balcdo (OTC — Over-The-Counter) e em mercados

organizados.

A negociagao de derivados em mercados organizados rege-se pelas normas e regulamentacéo propria desses
mercados. A negociagao de derivados no mercado de balcao (OTC) baseia-se, normalmente, num contrato

bilateral standard, que engloba o conjunto das operagdes sobre derivados existentes entre as partes.

Todos os derivados sao reconhecidos contabilisticamente pelo seu justo valor. A evolugao do justo valor dos
derivados é reconhecida nas contas relevantes do balango e tem impacto imediato em resultados. O valor
nocional é o valor de referéncia para efeito de calculo dos fluxos de pagamentos e recebimentos originados pela

operacao e é registado em contas extrapatrimoniais.
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Derivados 31.12.13 31.12.12
Justo valor Justo valor
Activos Passivos Activos Passivos
Derivados de negociacéo 139.116 (204.157) 140.044  (230.994)
Derivados embutidos 114.349 (80.904) 128.207 (28.535)
Derivados de cobertura - (3.377) 1.061 -
253.465 (288.438) 269.312 (259.529)

A rubrica de Derivados Embutidos corresponde a montantes referentes a operagdes de derivados embutidos

destacados de instrumentos financeiros compostos, os quais s&o analisados como segue:

Derivados embutidos 31.12.13 31.12.12
Justo valor Justo valor
Activo Passivo Activo Passivo

Cross Currency Swaps 1.849 (26) 2.052 (207)
Credit Default Swaps 5.631 (7.772) 2.802 (3.127)
Opc¢oes sobre cotacdes 106.869 (73.085) 123.325 (25.176)
Opcoes sobre moedas - (21) 28 (25)

114.349 (80.904) 128.207 (28.535)

A rubrica de Derivados de Negociacgao analisa-se como segue:
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Derivados de negociaciao 31.12.13 31.12.12
Valor Justo valor Valor Justo valor
Nocional  Activo Passivo Nocional  Activo Passivo
Contratos sobre taxa de juro
Swaps 1.604.017 20.188 (5.572) 5.396.369 82.579 (43.888)
Caps & Floors 48.745 381 (46) 77.784 739 (15)
Opcoes - Mercado de balcao
Opgoes de compra
Compra - 4.450
Venda - (100)
Futuros
Compra 13.500 126.749
549 (18.370) 417 (33.240)
Venda (769.300) (1.287.959)
Contratos sobre taxa de cambio
Opgoes - Mercado de balcao
Opgoes de compra
Compra 107.805 33.662
5.542 (5.507) 682 (647)
Venda (107.754) (26.211)
Opcgoes de venda
Compra 46.447 35.988
320 (320) 369 (343)
Venda (46.462) (37.212)
Forwards
Compra 1.062.640 1.144.657
19.354 (17.486) 25.652 (19.376)
Venda (1.059.840) (1.138.480)
Swaps
Compra 1.126.956 912.800
508 (25.697) 588 (7.269)
Venda (1.152.204) (919.317)
Futuros
Compra 113.750 -
Venda - -
Cross Currency Swaps (920) 10.471 (11.237) (497) 322 -
Contratos sobre cotacées
Opcoes - Mercado de balcao
Opgoes de compra
Compra 511.984 352.120
51.660 (22.263) 12.627 (4.498)
Venda (461.659) (294.476)
Opgoes de venda
Compra 331.196 213.986
21.895 (85.077) 12.639 (118.916)
Venda (1.067.567) (964.107)
Equity Swaps 5.438 96 (480) 1.699 311 -
Contratos sobre outro tipo de subjacente
Credit Default Swaps (817.439) 8.152 (12.102) (490.557) 3.119 (2.802)
139.116 (204.157) 140.044 (230.994)
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A rubrica de Derivados de Cobertura analisa-se como segue:

Derivados de cobertura 31.12.13 31.12.12
Valor Valor de balanco Valor Valor de balancgo
Nocional Activo Passivo Nocional Activo Passivo

Derivados de cobertura de investimentos
liquidos em unidades operacionais estrangeiras

Compra 29.578 406.101
Swaps de Moeda - (454) 1.061
Venda (30.035) (405.076)

Derivados de cobertura de justo valor

Swaps de Taxa de Juro 234.252 - (2.923)

- (3.377) 1.061 -

Nota 9 — Disponibilidades e aplicagbes em instituicdes de crédito

Esta rubrica analisa-se como segue:

Disponibilidades e Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 31.12.13 31.12.12

Disponibilidades 232.331 162.309
Mercado Monetario Interbancario / Depdsitos a prazo 755.353 643.811
Activos em relagéo aos titulos adquiridos com acordo de revenda 232.088 -
Juros a receber 1.272 274

1.221.044 806.394

As aplicagdes em instituicdes de crédito dadas em garantia sdo analisadas na Nota 29.

Sob acordos de revenda (reverse repos) o Grupo esta autorizado a revender ou dar em garantia o colateral
detido. O justo valor deste colateral na data do balango foi o seguinte:

Colateral detido para Aplicagoées em Instituicoes de Crédito

31.12.13 31.12.12

Justo valor de titulos recebidos em garantia 255.911
do qual: justo valor de titulos revendidos/dados em garantia
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Nota 10 — Crédito a clientes

Esta rubrica analisa-se como segue:

Crédito a Clientes 31.12.13 31.12.12

Crédito a Clientes

Descobertos 7.493 39.533
Empréstimos a médio e longo prazo 3.437.648 3.386.115
Representado por titulos 206.634 296.730
Desconto de saque a importagao 96.035 122.822
Leasing 1.287 3.766
Factoring 4.437 -
Créditos a empregados 14.108 14.705
Juros a receber 21.556 19.820

3.789.198 3.883.491

Crédito e juros vencidos 9.622 11.897
Comissoes associadas ao custo amortizado (liquidas) (7.349) (4.440)
Valor bruto do crédito a clientes 3.791.471 3.890.948
Imparidade do crédito (7.194) (15.693)
Valor liquido do crédito a clientes 3.784.277 3.875.255

A secgédo Risco de Crédito do Relatério Estratégico contém uma andlise mais aprofundada do

Crédito a Clientes do Grupo.

Nota 11 — Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica analisa-se como segue:

Activos financeiros disponiveis para venda 311213 31.12.12

Instrumentos de divida

Obrigag6es de emissores publicos 404117 166.409
Obrigagdes de outros emissores
Divida ndo subordinada 20.122 27.611
Divida subordinada 9.584 7.521
Imparidade (1.454) -

432.369 201.541
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A 31 de Dezembro de 2013, o detalhe destes activos analisa-se como segue:

Valores uni S
5 Valor Mercado
Natureza e espécie dos titulos xi‘;::I Quantidade Nominal C:t;iat’ol Aq\ﬁ;::éo Imparidade ‘balangol Valias (+/-) organizado
justo valor relevante
Instrumentos de divida
De divida publica
Obrigagbes
REPUBLIC OF FRANCE 13-7-2015 EUR 5.000.000 1 102,70% 6.940 - 7141 136  MTS FRANCE
KINGDOM OF BELGIUM 5-3-2015 usbD 21.000.000 1 102,71% 21.421 - 22.045 149 FRANKFURT
REPUBLIC OF FRANCE 26-10-2015 EUR 10.000.000 1 104,97% 14.424 - 14.541 41 EURONEXT-PARIS
UNITED STATES OF AMERICA 30-11-2017 usD 200.000 100  97,51% 19.961 - 19.511 (458) DTC
NETHERLANDS GOVERNMENT 24-2-2017 usD 26.000.000 1 100,14% 26.173 - 26.127 (136) EURONEXT-AMSTER
UNITED STATES OF AMERICA 29-12-2017 usD 700.000 100 97,81% 69.633 - 68.467 (1.167) DTC
REPUBLIC OF FRANCE 25-10-2018 EUR 10.000.000 1 114,40% 15.772 - 15.872 (9) EURONEXT-PARIS
UNITED STATES OF AMERICA 15-1-2016 usD 100.000 100  99,97% 9.990 - 10.015 7 DTC
UNITED STATES OF AMERICA 16-2-2016 usD 100.000 100  99,93% 9.992 - 10.007 1 DTC
UNITED STATES OF AMERICA 28-2-2018 usD 100.000 100 97,37% 9.935 - 9.762 (198) DTC
UNITED STATES OF AMERICA 31-3-2017 usbD 50.000 100 100,25% 5.051 - 5.025 (38) DTC
UNITED STATES OF AMERICA 15-6-2016 usbD 150.000 100  99,91% 14.929 - 14.989 56 DTC
NETHERLANDS GOVERNMENT 15-1-2019 EUR 20.000.000 1 100,30% 27.937 - 27.818 (296) EURONEXT-AMSTER
REPUBLIC OF ITALY 15-11-2016 EUR 28.000 1.378  102,69% 39.670 - 39.935 (49) MILAN
UNITED STATES OF AMERICA 17-10-2016 usbD 50.000 100  99,82% 5.002 - 4.998 (11) DTC
UNITED STATES OF AMERICA 31-10-2018 usD 50.000 100 98,00% 4.956 - 4.911 (56) DTC
SWITZERLAND GOVERNMENT 5-6-2017 CHF 2.000 1.359  94,36% 2.719 - 2.620 (153) SIX
UNITED STATES OF AMERICA 14-9-2014 uUsbD 1.000.000 100 100,06% 100.176 - 100.333 56 NY
404.681 - 404.117 (2.125)
De outros emissores
Divida ndo subordinada
Obrigagbes
BANCO DO BRASIL SA, NEW YORK BRA 14-9-2014 UsD 20.000.000 1_100,23% 20.000 - 20.122 46
20.000 - 20.122 46
Divida subordinada
Obrigagbes
BANIF-BANCO INTERN DO FUN 30-12-2015 EUR 3.000 1.378 63,96% 4.134 (1.454) 2.644 (36) LUXEMBOURG
DEUTSCHE BANK AG 22-9-2015 EUR 4.000 1.378 99,50% 5.511 - 5.486 (27) FRANKFURT
9.645 (1.454) 8.130 (63)
434.326 (1.454) 432.369 (2.142)
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ITAUSA EUROPA INVESTIMENTOS

Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, Lda.

Nota 13 - Goodwill e activos intangiveis

Esta rubrica analisa-se como segue:

Goodwill e activos intangiveis 31.12.13 31.12.12
Activos Intangiveis
- Valor bruto 63.141 99.073
- Imparidade (36.410) (65.561)
26.731 33.512
Goodwill
- Valor bruto 74.023 74.023
74.023 74.023
100.754 107.535

As diferengas de consolidagdo (goodwill) apresentadas resultam de aquisicdes de unidades, negocios e

carteiras de Private Banking, que se verificaram no Grupo desde Maio de 2007.

De acordo com a IAS 36, este goodwill é anualmente testado para imparidade como parte do teste de

imparidade do grupo de unidades geradoras de caixa com o qual esta relacionado, e que devera beneficiar da

combinagéo de negdcios da qual este goodwill resultou (conforme IFRS 8).

O teste de imparidade do goodwill consiste na comparagao do valor actual dos cash flows futuros esperados

nesse grupo de unidades geradoras de caixa, com o valor de balango dos seus activos liquidos.

Rua Dr. Brito Camara, n.2 20 — 12 andar — 9000-039 Funchal
Capital Social: Euros 517.952. 041,65 Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial da Zona Franca da Madeira com o n.2 5872

Contribuinte 511 177 666
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Itau BBA International plc Relatério Anual Consolidado 2013

Nota 14 - Investimentos em associadas e subsidiarias

Nas demonstragdes financeiras individuais da IBBAInt, os investimentos em subsidiarias sdo registados pelo

custo menos imparidade.

Em 31 de Dezembro de 2013, a informacéao financeira do Banco e das subsidiarias € apresentada como segue:

Total do Total dos Resultado
Subsidiarias Participacao (%) activo capitais do
Directa  Efectiva liquido proprios exercicio
a)/ b) a)/ b) a)/ b)
Itau BBA International plc - - 4.804.226 1.012.620 89.426
Itat Europa SGPS, Lda 99,9998% 99,9998% 20.369 10.147 2.346
Itau BBA International (Cayman) Ltd - 99,9998% 3.205 3.162 4.305
Banco Itat Europa Luxembourg, SA 99,9898% 99,9898% 227.601 192.077 (3.855)
Banco Itau Suisse, SA - 99,9898% 905.164 140.134 9.627
Banco Itau International 100,00%  100,00% 1.774.115 231.790 8.180
Itad International Securities, Inc. 100,00%  100,00% 27.895 22.858 4.023

a) Os valores reportam-se a 31 de Dezembro de 2013 (saldos contabilisticos, antes de movimentos de consolidagéo)
b) A data de fecho das contas estatutarias do Itau BBA International (Cayman) Ltd é 31 de Outubro de cada exercicio. Contudo, para efeitos
de consolidagéo, foram utilizados os valores correspondentes aos 12 meses da actividade desenvolvida no decurso do ano de 2013.

Detalhes das subsidiarias sdo apresentados conforme segue:

- A sociedade Itau Europa, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, Lda (Itau Europa - SGPS), com
sede na Zona Franca da Madeira. O capital social da sociedade ascende a €1.126 milhares, integralmente
subscrito e realizado, encontrando-se representado por 2 quotas, de valor nominal de €1.125.997,69 e €2,31,
detidas pelo Banco e pela Itausa Portugal, respectivamente. A actividade desta subsidiaria consiste na gestao

de participagdes financeiras do Banco no estrangeiro.

A Itau Europa — SGPS detém a 100% a seguinte sociedade com sede nas llhas Caimao:

- O Itau BBA International (Cayman) Ltd., constituido em Julho de 1996 com a denominagéo BIE-Bank&Trust

Ltd.. O capital social do ltau BBA International (Cayman) Ltd. € de USD 2.000.000 e esta representado por
2.000.000 acgdes de USD1 cada, integralmente subscrito e realizado pela Itad Europa, SGPS, Lda. A 12 de
Dezembro de 2013, o Itau BBA International (Cayman) Ltd. entregou as suas licengas de “bank” e “trust” nos
termos da “Banks and Trust Companies Law” das Ilhas Caim&do. Em 20 de Dezembro de 2013, a subsidiaria
BIE-Cayman Ltd. foi vendida a outra empresa do Grupo Itau Unibanco pelo valor do seu capital proprio (USD
1.804.555,46) constituido pelo capital social no valor de USD 550.000 e pelo resultado liquido do exercicio
gerado em 2013 até a data da venda no valor de USD 1.254.555,46.
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- O Banco Itau Europa Luxembourg, SA (BIE Luxemburgo), com sede no Luxemburgo, tem como principal
actividade a realizagcao de operagbes nas areas do Private Banking, mercados de capitais e interbancarios. O
BIE Luxemburgo pode ainda realizar todas as demais operagdes que sejam ou possam vir a ser permitidas no
ambito das directrizes reguladoras emitidas pelas entidades reguladoras competentes. O capital do BIEL
encontra-se integralmente subscrito e realizado, ascendendo a USD 97.670.000, representado por 9.767 acgdes
ordinarias de USD 10.000 cada, das quais 9.766 séo detidas pelo IBBAInt e 1 por entidades terceiras. Como
parte do projecto de reorganizagdo das actividades do grupo na Europa, as actividades europeias de private
banking estdo a ser concentradas na subsididria Banco Itau (Suisse), e o BIE Luxemburgo esta a ser

progressivamente desactivado.

A 31 de Outubro de 2013, a subsidiaria Itau Bank & Trust Bahamas Limited, com sede em Nassau, Bahamas,

foi vendida a outra empresa do grupo Itat Unibanco pelo seu valor contabilistico.

- O Banco Itau Suisse S.A., com sede em Zurique, Suiga, tem como principal actividade a realizagao de
operacdes na area do Private Banking. Foi criado em 15 de Setembro de 2010. O seu capital social de CHF 146
milhdes encontra-se representado por 14.600 acgbes de CHF 10.000 cada, integralmente subscritas e

realizadas pelo BIE Luxemburgo.

- O Banco Itau Europa International, com sede em Miami, tem como principal actividade a realizagéo de
operagdes na area do Private Banking. Foi adquirido em 31 de Maio de 2007 através de um acordo com o Bank
of America Corporation. O seu capital social de USD 7 milhdes encontra-se representado por 70.000 acgdes de

USD 100 cada, integralmente subscritas e realizadas pelo IBBAInt.

- A Itatl Europa Securities, Inc., com sede em Miami, constituida em Setembro de 2008, tem como principal
actividade a prestacado de servigcos de corretagem. O seu capital social de USD 1.000 encontra-se representado

por 100.000 acgdes de USD 0,01 cada, integralmente subscrito e realizado pelo IBBAInt.

Participagao Resultado de Equivaléncia
Associadas Efectiva (%) Valor de Balanco Patrimonial

31.12.13 311212  31.12.13 31.12.12  31.12.13 31.12.12

IPI - ltatsa Portugal Investimentos - SGPS, Lda. 49,00%  49,00% 32.346  30.923 50 2.998

32.346  30.923 50 2.998

Os investimentos em associadas sao reconhecidos através do método de equivaléncia patrimonial, o que
significa que o valor do investimento inicialmente reconhecido como custo é ajustado pela alteragcdo pods-
aquisicao do valor dos activos liquidos da empresa associada, na proporgao detida pelo Grupo. Os resultados

do Grupo incluem os resultados da associada, na proporgéo detida.

A associada IPI - Itausa Portugal Investimentos — SGPS, Lda (IPl), sedeada na Zona Franca da Madeira, foi
constituida em 22 de Fevereiro de 2000 e tem por objecto a gestéo de participagdes sociais. O seu capital social
realizado e subscrito pelos socios ascende a €29.844 milhares e € detido em 51% pela Afinco e em 49% pelo
IBBAInNt.
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Os dados financeiros mais significativos, extraidos das demonstracdes financeiras da associada (preparadas

segundo as normas IAS/IFRS) e convertidos para USD, sdo como segue:

Associadas - IPI

31.12.13  31.12.12

Activo liquido 66.029 63.116
Passivo 17 8
Capitais Proprios 66.012 63.109
Lucro do Exercicio 103 6.118
Nota 15 — Activos por impostos diferidos
Esta rubrica analisa-se como segue:
Activos por impostos diferidos 31.12.13  31.12.12
Activos financeiros disponiveis para venda 469 175
Imparidade de crédito - 988
Provisbes 262 7.386
Depreciagéo e amortizagao de tangiveis e intangiveis 2.727 2.267
Derivados - 489
Prejuizos fiscais reportaveis 12.383 17.610
Outros 1.299 1.490
17.140 30.405
Activos por impostos diferidos 31.12.13  31.12.12
A recuperar apés mais de 12 meses 10.904 17.841
A recuperar dentro de 12 meses 6.236 12.564
17.140 30.405
Os impostos diferidos liquidos sdo compostos como segue:
Impostos diferidos liquidos 31.12.13  31.12.12
Activos por impostos diferidos 17.140 30.405
Passivos por impostos diferidos (Nota 22) (10.615)  (15.339)
6.525 15.066

O movimento dos impostos diferidos liquidos analisa-se como segue:
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Movimento dos impostos diferidos

31.12.13  31.12.12

A 1 de Janeiro

Por resultados

Ajustamentos de conversdo cambial
Por outras rubricas de capital proprio

A 31 de Dezembro

Para a composicdo dos passivos por impostos diferidos ver Nota 22.

Nota 16 — Outros activos

Esta rubrica analisa-se como segue:

Outros activos

15.066  (1.708)
(9.023)  16.947
364 344
118 (517)

6.525 15.066

31.12.13 31.12.12

Devedores e outras aplicagoes
Sector Publico Administrativo
Outros Devedores

Rendimentos a receber
Por compromissos irrevogaveis assumidos com terceiros
Por senigos bancarios prestados
Por operagdes realizadas por conta de terceiros
Outros rendimentos a receber
Comissdes sobre garantias prestadas

Despesas com encargo diferido
Rendas e alugueres
Seguros
Manutengéo de sistemas e equipamentos
Senigos de informagdes
Publicagdes e Publicidade
Comunicagoes interbancarias
Senigos interbancarias
Outras despesas com encargo diferido

Outras contas de regularizagao
Operagdes Cambiais a liquidar
Outras operagdes a regularizar

Valores cobrados
Titulos em negociagao
Qutras

185 1.496
1.789 3.748
1.974 5.244

503 426
5.365 11.806
5.422 2.532

10 1
11.300 14.765

768 1.046

129 70

130 231

206 137

11 -

- 5

- 40
4.672 2132
5.916 3.661
- 40

- 15
14.842 38.439
854 1.655
15.696 40.149
34.886 63.819
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Nota 17 — Passivos financeiros detidos para negociagado

Os passivos financeiros detidos para negociagao correspondem a notas estruturadas emitidas pelo Grupo no
ambito de um Structured Medium Term Note Programme. O Grupo emite dois tipos de notas estruturadas
classificadas como passivos financeiros detidos para negociagdo, ambas de natureza pass-through, onde o
Grupo passa para o cliente todo o resultado e os riscos relativos ao activo subjacente: Currency Constraint and
Credit-Linked Notes as quais sao cobertas por obrigagbes do Governo Brasileiro, e Currency Constraint and
Equity Participation Notes (também denominadas como P-Notes) cobertas essencialmente por acgdes de
empresas Brasileiras. As obrigacdes e acgbes que cobrem os passivos financeiros de negociagao encontram-se

registadas como Activos financeiros detidos para negociagao (ver Nota 6).

Passivos financeiros detidos para negociagao Valor de
Emissao Saldo em
Emitente Tipo de Emissdo Moeda USD'000 Reavaliagédo 31.12.13
IBBAInt London Equity Participation Notes usD 128.797 (65.858) 62.939
IBBAInt London Debt Participation Notes uUsD 124.563 (28.961) 95.602
158.541
Valor de
Emissdo Saldo em
Emitente Tipo de Emissdo Moeda USD'000 Reavaliacdo 31.12.12
IBBAInt London Equity Participation Notes usD 161.307 (15.645) 145.663
IBBAInt London Debt Participation Notes uUsD 177.308 (8.647) 168.659
314.322
Nota 18 — Recursos de outras instituigées de crédito
Esta rubrica analisa-se como segue:
Recursos de outras Instituicoes de Crédito 31.12.13 31.12.12
Depositos a ordem 5 12.430
Mercado Monetario Interbancario / Depositos a prazo 613.201 585.713
Depositos fiduciarios 9.000 9.000
Empréstimos sindicados 275.590 -
Outros recursos 198 182
Juros a pagar 2.904 1.347
ComissoOes associadas ao custo amortizado (liquidas) (1.080) -
899.818 608.672
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Nota 19 — Recursos de clientes e outros empréstimos

Esta rubrica analisa-se como segue:

Recursos de Clientes e outros empréstimos 31.12.13 31.12.12
Depositos a vista 2.032.090 1.677.234
Depositos a prazo 269.567 397.649
Outros recursos 1.888 1.046
Juros a pagar 543 929

2.304.088 2.076.858

Nota 20 — Responsabilidades representadas por titulos

Esta rubrica analisa-se como segue:

Responsabilidades representadas por titulos 31.12.13 31.12.12

Floating Rate Notes 6.186 145.771
Certificados de deposito 150.878 630.930
Instrumentos financeiros compostos 1.719.622 1.307.860
Juros liquidos a pagar 27.802 46.000

1.904.488 2.130.561
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Floating Rate Notes a 31 de Dezembro de 2013

Montante da Taxa de Juro
Entidade Data de emissdo em Saldo em Periodicidade de
emitente Designacédo emissio _Moeda Quantidade UsD'000 Recompras _ 31.12.13 Indexante Taxa actual _pagamento de juros  Maturidade
IBBAInt London Floating Rate Notes  Dez-09 usD 1.100 1.963 - 1.963 USLibor 12m 4,48% Semestral Dez-14
IBBAInt London Floating Rate Notes ~ Out-11 usD 200 200 - 200 USLibor 12m 2,66% Semestral Out-14
IBBAInt London Floating Rate Notes ~ Few-12 usD 1.470 453 - 453 USLibor 12m 2,41% Anual Fev-14
IBBAInt London Floating Rate Notes ~ Out-13 usb 1.963 3.000 - 3.000 USLibor 6m 3,13% Anual Out-23
IBBAInt London Floating Rate Notes  Ago-12 usD 300 570 - 570 USLibor 6m 3,50% Anual Fev-14
6.186
Floating Rate Notes a 31 de Dezembro de 2012
Montante da Taxa de Juro
Entidade Data de emissdo em Saldo em Periodicidade de
emitente Designagédo emissio _Moeda Quantidade UsD'000 Recompras _ 31.12.12 Indexante Taxa actual pagamento de juros Maturidade
IBBAInt London Floating Rate Notes ~ Set-09 usD 1.100 1.100 - 1.100 USLibor 12m 3,19% Anual Set-13
IBBAInt London Floating Rate Notes ~ Set-09 usD 200 201 - 201 USLibor 12m 3,00% Anual Set-13
IBBAInt London Floating Rate Notes ~ Nov-09 usD 1.470 1.470 - 1.470 USLibor 12m 2,65% Anual Now-13
IBBAInt London Floating Rate Notes  Dez-09 usD 1.963 1.963 - 1.963 USLibor 6m 4,48% Semestral Dez-14
IBBAInt London Floating Rate Notes  Dez-09 usD 300 300 - 300 USLibor 6m 3,70% Semestral Dez-13
IBBAInt London Floating Rate Notes ~ Jan-10 usD 200 201 - 201 USLibor 12m 2,89% Anual Jan-13
IBBAInt London Floating Rate Notes  Dez-09 usD 600 600 - 600 USLibor 12m 2,97% Anual Dez-13
IBBAInt London Floating Rate Notes ~ Fev-11 usD 341 340 - 340 USLibor 12m 1,47% Anual Few13
IBBAInt London Floating Rate Notes ~ Out-11 usD 200 201 - 201 USLibor 6m 2,30% Semestral Out-13
IBBAInt London Floating Rate Notes ~ Out-11 usD 200 201 - 201 USLibor 6m 2,66% Semestral Out-14
IBBAInt London Floating Rate Notes ~ Few-12 usD 453 453 - 453 USLibor 12m 2,41% Anual Few14
IBBAInt London Floating Rate Notes ~ Ago-12 usD 570 570 - 570 USLibor 12m 3,50% Anual Fev-14
IBBAInt London Floating Rate Notes  Ago-12 usb 250 249 - 249 USLibor 6m 2,79% Semestral Abr-13
IBBAInt London Floating Rate Notes  Ago-12 usD 5.000 5.001 - 5.001 USLibor 6m 1,52% Semestral Fev-13
IBBAInt London Floating Rate Notes  Ago-12 usD 10.000 10.000 - 10.000 USLibor 6m 1,52% Semestral Fev-13
IBBAInt London Floating Rate Notes  Ago-12 EUR 75.000 98.955 - 98.953 Euribor 6m 4,20% Semestral Fev-13
IBBAInt London Floating Rate Notes ~ Ago-12 EUR 10.000 13.194 - 13.194 Euribor 6m 2,51% Semestral Few13
IBBAInt London Floating Rate Notes ~ Out-12 usD 10.000 10.000 - 10.000 USLibor 6m 1,52% Semestral Fev-13
IBBAInt Cayman Floating Rate Notes ~ Mai-10 usD 500 500 - 500 USLibor 6m 3,70% Semestral Mai-15
IBBAInt Cayman Floating Rate Notes ~ Mai-10 usD 275 274 - 274 USLibor 6m 3,70% Semestral Mai-15
145.771
Certificados de depédsito a 31 de Dezembro de 2013
Montante da
emissdao em Saldo em Taxa de juro Prazo médio de
Tipo de Emissido Moeda UsD'000 Recompras  31.12.13 efectiva emissdo inicial
Certificados de deposito (a) EUR 499 - 499 0,97% 360
Certificados de deposito (a) usD 148.041 - 148.041 0,66% 967
Certificados de deposito (a) GBP 2.338 - 2.338 1,79% 414
150.878

(a) O montante global do Euro Certificate of Deposit Programme é de USD 2.000 milhdes.

Certificados de depésito a 31 de Dezembro de 2012

Montante da

emissdo em Saldo em Taxa de juro Prazo médio de
Tipo de Emissdo Moeda usD'000 Recompras  31.12.12 efectiva emissao inicial
Certificados de deposito (a) EUR 3.263 - 3.263 0,45% 344
Certificados de depdsito (a) usD 651.917 (26.889) 625.027 1,51% 445
Certificados de deposito (a) GBP 2.640 - 2.640 1,68% 306
630.930

(a) O montante global do Euro Certificate of Deposit Programme € de USD 2.000 milhdes.
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Instrumentos financeiros compostos a 31 de Dezembro de 2013

Montante da

Taxa de juro Prazo médio

emissdo em Saldo em efectiva de emissao
Tipo de Emissdo Moeda UsD'000 Re pras 31.12.13 média inicial
100% Double Knock Out Straddle usD 2.415 - 2.415 3,55% 456
Brazilian Foreign Exchange Equity Index Linked Note usD 314 - 314 2,70% 1.096
Buffered Note usD 2.008 - 2.008 2,92% 1.820
Capital Protected Note usb 9.354 - 9.354 2,99% 1.825
Capped Contingent Twin Win Note usD 154.192 (150) 154.042 2,39% 912
Capped Note With Bonus Payment Note uUsD 1.689 - 1.689 1,81% 620
Capped Note With Contingent Minimum Coupon USD 40.903 (1.050) 39.853 1,99% 503
Capped Notes With Bonus Payment Note uUsD 3.562 - 3.562 2,33% 732
Capped Twin Win Note UsD 7.727 - 7.727 2,36% 1.000
Capped Twin Win Note With Bonus Payment usD 2.640 - 2.640 3,18% 1.095
Capped Twin Win With Bonus Payment Note UsD 31.651 - 31.651 2,55% 1.046
Collared Floating Rate Note usD 674 - 674 0,98% 1.826
Credit Linked Note usD 669.520 - 669.520 2,21% 1.192
Credit Linked Note EUR 6.022 - 6.022 1,71% 1.734
Double Knock Out Straddle Note uUsD 1.208 - 1.208 3,59% 459
Enhanced Xs Up Note usD 6.629 - 6.629 1,80% 365
Fixed Rate Note usD 3.847 - 3.847 2,87% 1.087
Fixed/Us Inflation Index Linked Interest And Credit Linked Note uUsD 1.669 - 1.669 3,75% 1.795
Fx Linked Note usD 34.719 - 34.719 1,82% 366
Fx Wedding Cake Note usD 750 - 750 2,74% 360
Index Linked Interest And Credit Linked Note usD 133.304 - 133.304 1,86% 1.320
Index Wedding Cake Note usb 1.691 - 1.691 2,75% 431
Knock In Reverse Convertible Note uUsD 7.264 - 7.264 3,48% 1.670
Knock-In Reverse Convertible Note - European Ki uUsD 13.507 - 13.507 3,24% 1.554
Phoenix Autocall Memory Note USD 600 - 600 0,17% 549
Phoenix Autocall Note usD 17.950 - 17.950 0,51% 630
Phoenix Autocall Range Accrual Note uUsD 36.385 - 36.385 1,36% 981
Phoenix Worst Of Autocall Note UsD 126.533 - 126.533 0,39% 497
Phoenix Worst Of Autocall Note EUR 8.075 - 8.075 0,30% 732
Phoenix Worst Of Range Accrual Autocall UsD 178.017 - 178.017 1,01% 1.084
Step Up Knock-In Reverse Convertible Note usD 5.710 - 5.710 1,91% 369
Step Up Note usD 44.898 - 44.898 2,33% 475
Uncapped Note UsSD 41.221 - 41.221 1,97% 710
Uncapped Note EUR 707 - 707 2,711% 730
Uncapped Note With Bonus Payment uUsD 1.110 - 1.110 1,93% 735
Uncapped Note With Bonus Payment EUR 1.461 - 1.461 1,98% 730
Uncapped Note With Contingent Minimum Coupon usD 24.346 (1.200) 23.146 2,28% 703
Uncapped Notes With Bonus Payment uUsD 1.045 - 1.045 2,23% 731
Uncapped Twn Win Note usD 4.777 - 4.777 2,08% 731
Us Inflation Linked Note usD 993 - 993 2,87% 974
Worst Of Capped Contingent Return Notes USD 30.834 - 30.834 2,54% 819
Worst Of Reverse Convertible Note usD 1.220 - 1.220 3,13% 730
Worst Of Reverse Convertible Note - European Ki uUsD 36.465 - 36.465 3,44% 1.512
Worst Of Step Up Reverse Convertible Note usD 7.078 - 7.078 2,39% 977
Xs Up Note usD 15.338 - 15.338 1,67% 565
1.719.622
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Instrumentos financeiros compostos a 31 de Dezembro de 2012

Montante da Taxa de juro Prazo médio
emissdo em Saldo em efectiva de emissao
Tipo de Emissdo Moeda usD'000 Recompras 31.12.12 média inicial
Brazilian Foreign Exchange Equity Index Linked Note usDb 1.321 - 1.321 2,67% 564
Capital Protected Note usD 431 - 431 3,12% 1.821
Capped Contingent Twin Win Note uUsD 92.037 - 92.037 2,59% 690
Capped Note With Contingent Minimum Coupon UsD 12.464 - 12.464 3,70% 365
Capped Notes With Contingent Minimum Coupon usD 79.039 - 79.039 2,98% 473
Capped Twin Win Note usD 4.233 - 4.233 2,82% 591
Cln Linked To Brazilian Sovereign Bonds uUsD 8.462 - 8.462 0,00% 439
Cln Linked To Chile Sovereign Bonds usD 18.058 - 18.058 3,25% 442
Cln Linked To Corporate Bonds usb 325.317 - 325.317 2,64% 707
Cln Linked To Corporate Bonds EUR 5.525 (363) 5.162 2,14% 1.155
Cln Linked To Euro Sovereign Bonds usD 36.643 - 36.643 2,68% 1.132
Cin Linked To Israel Sovereign Bonds uUsD 3.785 - 3.785 3,02% 1.116
Double Knock Out Straddle Note usD 4.878 - 4.878 3,41% 365
Dual Currency Notes usD 1.116 - 1.116 2,63% 359
Dual Currency Notes CHF 547 - 547 0,00% 90
First To Default Credit Linked Note usD 2.980 - 2.980 2,34% 364
Fixed Rate Notes usDb 4.229 - 4.229 2,87% 1.086
Fixed Rate Notes GBP 1.102 - 1.102 2,18% 494
Fixed/Us Inflation Index Linked Interest And Credit Linked Notes usD 2.290 - 2.290 6,45% 1.795
Fx Linked Notes uUsD 28.771 - 28.771 2,03% 317
Fx Wedding Cake Note usD 5.550 - 5.550 1,75% 264
Index Linked Interest And Credit Linked Notes usbD 82.645 - 82.645 1,83% 1.116
Index Wedding Cake Note usD 652 - 652 4,27% 361
Knock In Reverse Convertible Note usD 13.106 - 13.106 3,35% 1.246
Knock-In Reverse Convertible Note - European Ki uUsD 27.317 - 27.317 3,44% 970
Lock In Best Coupon Note usD 2.320 - 2.320 1,53% 874
Phoenix Autocall Memory Note EUR 5.267 - 5.267 0,39% 456
Phoenix Autocall Note uUsD 20.913 - 20.913 0,40% 732
Phoenix Autocall Note EUR 1.511 - 1.511 0,42% 547
Phoenix Autocall Range Accrual Note usD 127.763 - 127.763 1,16% 1.068
Phoenix Autocall worst of kicker Note uUsD 1.000 - 1.000 0,50% 365
Phoenix Worst Of Autocall Note usD 145.562 - 145.562 0,40% 442
Shark Note usbD 838 - 838 2,86% 1.089
Step Up Notes usD 127.667 - 127.667 3,70% 390
Step Up Quanto Note usDb 89 - 89 3,58% 364
Uncapped Notes UsD 7.634 - 7.634 2,90% 365
Uncapped Notes With Contingent Minimum Coupon usD 58.758 - 58.758 2,50% 652
Uncapped Notes With Contingent Minimum Coupon EUR 529 - 529 2,98% 729
Uncapped Twn Win Note usD 1.308 - 1.303 2,78% 730
Us Inflation Linked Note usD 987 - 987 7,55% 974
Worst Of Reverse Convertible Note - European Ki usD 24.593 - 24.593 4,09% 1.700
Worst Of Step Up Reverse Convertible Note uUsD 17.076 - 17.076 517% 633
Xs Up Note usbD 1.915 - 1.915 1,90% 365
1.307.860

Em 31 de Dezembro de 2013, ndo existem débitos representados por titulos cotados.

Nota 21 — Passivos subordinados

Esta rubrica analisa-se como segue:

Passivos Subordinados 31.12.13 31.12.12

Emissodes Subordinadas 30.000 30.000

Juros a pagar 59 89
30.059 30.089

Nao houve emissdes, recompras ou reembolsos de divida subordinada desde 31 de Dezembro de 2012.
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Nota 22 — Passivos por impostos diferidos

Esta rubrica analisa-se como segue:

Passivos por impostos diferidos 31.12.13  31.12.12

Activos financeiros disponiveis para venda 38 -
Provisdes - 5.863
Derivados 6 516
Amortizagédo de goodwill 10.571 8.960

10.615 15.339

Passivos por impostos diferidos 31.12.13  31.12.12
A pagar apés mais de 12 meses 10.571 8.960
A pagar dentro de 12 meses 44 6.379

10.615 15.339

Para a movimento dos impostos diferidos liquidos ver Nota 15.
Nota 23 — Outros passivos

Esta rubrica analisa-se como segue:

Other liabilities 31.12.13 31.12.12

Credores e outros recursos

Sector Publico Administrativo 2.478 2.872
Outros Credores 2.267 2.149
4.745 5.021

Encargos a pagar
Gastos com pessoal

Pagamento baseado em agdes 3.010 959
Outros gastos com pessoal 30.841 35.565

Gastos gerais administrativos
Auditoria 868 1.810
Consultoria 190 216
Estruturacdo e suporte técnico 12 102
Outros senigos especializados 173 128
Outros fornecimentos de terceiros 438 711
Outros encargos a pagar 17.059 9.835
52.591 49.326

Receitas com rendimento diferido

Compromissos irrevogaveis assumidos perante terceiros 1.708 929
Garantias prestadas e outros passivos eventuais 73 232
Rendas 1.216 -
Outras receitas com rendimento diferido 1.160 1.924
4.157 3.085

Outras contas de regularizagao
Responsabilidades com planos de pensdes

Beneficio definido liquido (Nota 24) 1.706 -
Operagbes Cambiais a liquidar 321 36
Outras operagdes a regularizar

Valores cobrados 108.908 32.590

Titulos em negociagéo - -

Outras 1.337 1.616

112.272 34.242
173.765 91.674
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O saldo de valores cobrados reconhecido em outras contas de regularizagdo é composto principalmente por

titulos e notas estruturadas pendentes de liquidagéao.

Nota 24 - Planos de pensao de beneficio definido

A subsidiaria Banco Itad Suisse opera um plano pds-emprego considerado de beneficio definido devido aos
beneficios minimos inerentes garantidos pela lei suiga. O fundo de penséo relacionado celebrou um contrato de
seguro para cobrir todos os investimentos e riscos de subscrigéo (invalidez, morte e idade avangada). Os riscos
para o empregador Banco Ital Suisse residem na possibilidade do fundo de pensdo mudar o seu sistema de
financiamento (contribuicdes e beneficios futuros) a qualquer momento. O fundo de pensdo também pode
rescindir o contrato existente dentro do periodo de aviso prévio contratual em conformidade com o direito suigo.
Além disso, o fundo de pensdo esta autorizado a solicitar prémios de risco e de custo mais elevados ao

empregador e empregados.

Nota 25 - Capital

Em 31 de Dezembro de 2012 (antes da fusdo), o Itau BBA Portugal tinha um capital social de € 535.624
milhares (USD 725.771 milhares, a taxa de cdmbio da fuséo), representado por 107.124.869 accdes ordinarias
com o valor nominal de € 5 cada , integralmente subscrito e realizado pelo accionista unico - Itausa Portugal.
Nessa data, o Itau BBA UK tinha um capital social de USD 200.000 milhares, representado por 20.000.015
acgOes ordinarias com um valor nominal de USD 10 cada, integralmente subscrito e realizado pelo mesmo

accionista Unico - Itausa Portugal.

Na data da fusdo, o Ital BBA Portugal deixou de existir e todos os seus activos e passivos foram transferidos
para o Itau BBA UK. As acgbes detidas pela Itausa Portugal no Itad BBA Portugal foram canceladas, e em troca
deste cancelamento, o Itau BBA UK emitiu e distribuiu 40.000.030 novas acg¢des ordinarias com um valor

nominal de USD10 cada, para a ltausa Portugal, como contrapartida pelos activos e passivos transferidos.

Como resultado desta emisséo de acgdes, o capital social do Itai BBA UK apds a conclusdo da fuséo e em 31
de Dezembro de 2013 é de USD 600.000 milhares, representado por 60.000.045 agdes ordinarias com um valor

nominal de USD 10 cada, integralmente detidas pela Itausa Portugal.
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Nota 26 — Reservas de reavaliagao

Esta rubrica analisa-se como segue:

Reservas de reavaliagao 31.12.13 31.12.12
Reserva de reavaliagéo de justo valor
de activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida (2.142) (453)
Impostos diferidos 293 175
Reserva de reavaliagdo cambial (1.621) (532)
Reserva de cobertura do investimento liquido 38 23
em unidades operacionais no estrangeiro
Qutras reservas de reavaliagao
Remensuragéo de obrigacdes de beneficio definido pds-emprego (1.397) -
(4.829) (787)

Nota 27 — Outras reservas

No processo de emissdo e colocagdo de novas acgdes (ver Nota 25), o excesso de capital (USD 325.771

milhares) foi alocado a Outras reservas.

Os ajustamentos de conversdo cambial apresentados na Demonstragdo de alteragbes do capital proprio em

Outras reservas estéo principalmente relacionados com a diferenga cambial gerada na converséo para USD das

demonstragdes financeiras consolidadas de 31 de Dezembro de 2012 do Itai BBA Portugal, originalmente

expressas em euros, ao cambio de 31 de Dezembro de 2012. Esta conversao gerou uma diferenca de cambio

na medida em que o capital foi ajustado retroactivamente para reflectir o capital legal do adquirente, tendo sido

convertido pela taxa de cdmbio da data da fuséo.

Nota 28 - Interesses ndo controlados

Esta rubrica analisa-se como segue:

Balango Resultados
Interesses nao controlados 31.12.13 31.12.12 31.12.13 31.12.12
Accionistas minoritarios de:
BIE Luxembourg, SA 17 24 1) -
17 24 (1) -
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Nota 29 — Garantias e compromissos

Esta rubrica analisa-se como segue:

Garantias e compromissos 31.12.13 31.12.12
Garantias prestadas
Garantias Institucionais
Garantias e avales 123.859 203.686
Cartas de crédito "stand-by" 162.705 138.838
Outras garantias institucionais prestadas 5.254 5.316
291.818 347.840
Activos financeiros dados em garantia
Titulos 14.027 15.379
Outros activos 19.637 -
33.664 15.379
325.482 363.219
Compromissos perante terceiros
Linhas de crédito irrevogaveis 1.016.971 741.782
Linhas de crédito revogaveis 303.543 138.929
1.320.514 880.711

O detalhe dos activos financeiros dados em garantia é a seguinte:

Activos financeiros dados em garantia Activo

Passivo relacionado

31.12.13  31.12.12

31.12.13  31.12.12

Outros activos financeiros
ao justo valor através de resultados (Nota 7) 14.027 15.379
Disponibilidades e aplicagdes em Instituicdes de Crédito (Nota 9) 19.637 -

21 45
18.370 -
33.664 15.379 18.391 45

Em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012, os activos financeiros designados ao justo valor dados em garantia

correspondem a titulos depositados na BM&F (Bolsa de Mercadorias e Futuros - Sdo Paulo, Brasil), como

margem para operagdes de futuros BMF_USD.

Em 31 de Dezembro de 2013, as aplicagdes em instituicdes de crédito dadas em garantia correspondem a

depdsitos de colateral para operagdes de futuros CME_USD.
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Nota 30 - Provisdes e imparidade

O movimento ocorrido nas imparidades e provisdes do Grupo foi o seguinte:

Imparidade e outras provisoes 31.12.13 31.12.12

A 1 de Janeiro 17.193 30.457

Ganhos e perdas no exercicio reconhecidos na
demonstracao de resultados

- Crédito a clientes 3.273 (458)
- Activos financeiros disponiveis para venda 1.428 -
- Garantias e compromissos 38 (62)
- Qutras provisdes 7 -
4.746 (520)
Utilizagao/Write-off
- Crédito a clientes (11.790) -
- Goodwill - (11.193)
- Activos intangiveis - (1.562)
- Qutras provisdes (1.394) -
(13.184) (12.755)
Ajustamentos de conversao cambial 56 11
A 31 de Dezembro 8.811 17.193

No que se refere a:

- Crédito a clientes 7.194 15.693
- Activos financeiros disponiveis para venda 1.454 -
- Garantias e compromissos 163 113
- Qutras provisdes - 1.387
A 31 de Dezembro 8.811 17.193
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Nota 31 — Margem financeira

Esta rubrica analisa-se como segue:

Margem financeira 31.12.13 31.12.12
Juros e Rendimentos Similares
Juros de disponibilidades em bancos centrais 1.814 1.444
Juros de daplicagdes em instituicdes de crédito 7.877 3.776
Juros de crédito 106.736 120.817
Juros de crédito vencido 3 650
Juros de outros activos financeiros
ao justo valor através de resultados 617 -
Juros de titulos disponiveis para venda 3.293 1.185

120.340 127.872
Juros e Encargos Similares

Juros de captagbes de bancos centrais - (30)
Juros de captagdes de instituicdes de crédito (10.516) (13.094)
Juros de depésitos de clientes (2.944) (5.053)
Juros de emissédo de obrigagdes (1.032) (4.419)
Juros de emisséo de certificados de depdsito (5.988) (12.964)
Juros de emissé&o de instrumentos financeiros cor (33.073) (30.440)
Juros de emissado de obrigagdes subordinadas (250) (1.697)
Outros juros e encargos similares (24) 2)

66.513 60.173
Nota 32 — Comissoées liquidas
Esta rubrica analisa-se como segue:
Comissées liquidas 31.12.13 31.12.12
Comiss6es Recebidas
Por Garantias Prestadas 2.054 2.069
Por Compromissos Assumidos Perante Terceiros 3.692 4.921
Por Operagdes sobre Instrumentos Financeiros 1.341 819
Por Senigos Bancarios Prestados 114.338 77.115
Por Operagdes Realizadas por Conta de Terceiros 5.066 34.086

126.491 119.010
Comissées Pagas

Por Garantias Recebidas (2.839) (4.133)
Por Compromissos Assumidos Por Terceiros (85) -
Por Operagdes sobre Instrumentos Financeiros (23) 0
Por Senigos Bancarios Prestados Por Terceiros (4.330) (3.250)
Por Operagdes Realizadas por Terceiros (2.301) (3.464)
Custos de outras comissdes (821) (369)

116.092 107.794
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Nota 33 — Resultados em operagodes financeiras

Esta rubrica analisa-se como segue:

Resultados em operagdes financeiras 31.12.13 31.12.12

Resultados de activos e passivos
ao justo valor através de resultados

Resultados de activos financeiros detidos para negociacao (31.396) 22.213
Resultados de passivos financeiros detidos para negociagdo 64.024 17.745
Resultados de outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 6.771 8.983
Resultados de instrumentos derivados 15.228 8.975
Resultados de reavaliagdo cambial (34.194) (56.526)
20.433 1.390

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Titulos de divida (96) (127)
Titulos de capital (2) 115
(98) (12)
Dividendos - 54

Outros resultados em operacodes financeiras

Resultados na compra/alienagéo de créditos (328) (942)
Resultados na compra/alienag&o de outros activos financeiros 192 883
Resultados na recompra de emissdes proprias 1 3.385
Resultados em instrumentos estruturados 5.418 3.946
Outros resultados em operagdes financeiras (1.929) (1.023)
3.354 6.249

23.689 7.681

Nota 34 — Outros proveitos operacionais

Esta rubrica analisa-se como segue:

Outros proveitos operacionais 31.12.13 31.12.12
Reembolso de despesas 2.585 2.197
Resultado de service level agreements 1.608 2.861
Reembolso de impostos 18 901
Ganhos em activos tangiveis 2 13
Ganhos em subsidiarias 1.175 -
Outros proweitos operacionais 3.079 1.283
8.467 7.255

Em 31 de Outubro de 2013, a subsidiaria Banco Itau Europa Luxembourg (BIEL) vendeu a participagdo que
detinha na Itau Bank & Trust Bahamas para outra empresa Grupo Itau, pelo seu valor liquido contabilistico (USD
38.244.022), ndo gerando lucro ou prejuizo nas demonstragdes financeiras separadas do BIEL, mas um ganho

de USD 1.175 milhares nas demonstragdes financeiras consolidadas.
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Nota 35 — Custos com o pessoal

Esta rubrica analisa-se como segue:

Custos com pessoal 31.12.13 31.12.12
Remuneracéao 76.819 71.296
Encargos sociais 7.627 6.010
Encargos com pensdes
- Planos de contribuigéo definida 2.083 2.067
- Planos de beneficio definido 297 -
Pagamento baseado em acgdes 2.179 958
Outros custos com o pessoal 5.882 6.278
94.887 86.609

Em 31 de Dezembro de 2013, o nimero de colaboradores (incluindo os membros dos Orgéos Sociais) ao
servigo do Grupo é de 428 (31.12.2012: 439 colaboradores).

Nota 36 — Gastos gerais administrativos

Esta rubrica analisa-se como segue:

Gastos gerais administrativos 31.12.13 31.12.12
Fornecimentos 1.222 1.242
Servigos
Rendas e Alugueres 6.903 5.701
Comunicagoes 2.943 2.730
Deslocacgdes, estadas e representacdes 5.298 4.275
Publicacdes 2.232 1.438
Conservacao e reparagéo 1.238 1.040
Fomacao de pessoal 749 531
Seguros 526 617
Senigos especializados 26.254 27.863
Service level agreements 9.512 11.144
Outros sernvigos 4.204 3.342
59.859 58.681
61.081 59.923
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Nota 37 — Outras despesas operacionais

Esta rubrica analisa-se como segue:

Outros custos operacionais 31.12.13 31.12.12
Quotizagdes e Donativos 446 324
Perdas em activos tangiveis 207 295
Impostos indirectos 2.469 2.503
Impostos directos 1.202 2.047
Outras perdas operacionais 2.392 3.200
6.716 8.369
Nota 38 — Impostos sobre os lucros
Esta rubrica analisa-se como segue:
Impostos sobre os lucros 31.12.13 31.12.12
Imposto corrente referente ao periodo de reporte (3.930) (8.682)
Imposto corrente referente a periodos anteriores 2.264 125
Total de imposto corrente (1.666) (8.557)
Originagéao e reversao de diferengas temporarias relativas a:
Imparidade de crédito (1.015) 218
Provisbes (1.412) 4.394
Derivados 237 489
Amortizagcéo de goodwill (1.612) (1.612)
Depreciagédo e amortizagao de tangiveis e intangiveis 460 355
Activos financeiros disponiveis para venda 168 -
Dividendos - (901)
Outros (407) (172)
Utilizag&o de prejuizos fiscais reportaveis (5.442) 2.665
Write down ou reversao de impostos diferidos activos - 11.511
Total de imposto diferido (9.023) 16.947
(10.689) 8.390

Para a movimento dos impostos diferidos liquidos ver Nota 15.
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A tabela abaixo apresenta a reconciliagdo entre a carga fiscal real do Grupo e a carga fiscal que resultaria da
aplicagéo da taxa de imposto ao resultado antes de impostos do Grupo:

Reconciliagao dos Impostos sobre os lucros 31.12.13 31.12.12
Resultado antes de impostos 34.214 14.044
Imposto calculado & taxa de imposto média ponderada do Grupo de 29% (2012: 20%) (9.892) (2.790)
Efeito de:

- Despesas nao dedutiveis para efeitos fiscais (201) (775)
- Alteragdes nas taxas de imposto (104) 51

- Ajustamentos de anos anteriores (1.269) (767)
- Lucro néo sujeito a imposto 5.259 7.266

- Lucro da subsidiaria em Cayman (1.319) (4.164)
- Abate ou reversao de impostos diferidos activos - 11.511

- Imposto na transferéncia de negécio - (3.648)
- Impostos sobre os lucros minimo (29) -

- Perdas fiscais ndo recuperadas (3.134) 1.706

Impostos sobre os lucros (10.689) 8.390

Nota 39 — Partes relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, ndo ha saldos de empréstimos ou depdsitos com os membros do
Conselho de Administragdo do Banco e das suas subsidiarias. Para divulgagdes referentes as transacgdes de
pagamento baseado em acgdes, ver Notas 23 e 35.

O Grupo regista os seguintes saldos com partes relacionadas:
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Partes relacionadas 31.12.13
Grupo
Itatisa Europa Itati Unibanco
Investimentos, Itatisa Portugal,
SGPS SGPS IPI (Brasil) (1) Total
Activos:
Derivados - - 36.524 36.524
Disponibilidades e plicagdes em Instituicdes de Crédito - - 24.602 24.602
Investimentos em associadas e subsidiarias - 32.346 - 32.346
Outros activos 78 11 1.094 1.220
78 32.357 62.220 94.692
Passivos:
Derivados - - 15.938 15.938
Recursos de outras Instituicdes de Crédito - - 227.524 227.524
Recursos de Clientes e outros empréstimos 674 10.530 66.028 60.963 138.195
Passivos subordinados - - 30.059 30.059
Outros passivos - - 1.048 1.048
674 10.530 66.028 335.532 412.764
Resultados:
Juros e rendimentos similares - - 426 426
Juros e encargos similares (1) (134) (4.901) (5.036)
Resultados em operagdes financeiras - - (8.584) (8.584)
Comissdes recebidas - - 12 12
Comissdes pagas - - (4.034) (4.034)
Outros proveitos - - 4.103 4.103
Outros custos - - (9.466) (9.466)
(1) (134) (22.444) (22.579)
Extrapatrimoniais:
Garantias recebidas - - 562.889 562.889
Garantias prestadas - - 98.280 98.280
Operagdes cambiais e
outros instrumentos derivados
Compra - - 1.403.704 1.403.704
Venda - - 1.371.744 1.371.744
- - 3.436.617 3.436.617
Partes relacionadas 31.12.12
Grupo
Itatisa Europa Itatt Unibanco
Investimentos, Itausa Portugal,
SGPS SGPS IP1 (Brasil) (1) Total
Activos:
Derivados - - - 67.020 67.020
Disponibilidades e plicagdes em Instituicdes de Crédito - - - 24.422 24.422
Investimentos em associadas e subsidiarias - - 30.923 - 30.923
Outros activos 28 28 8 8.340 8.404
28 28 30.931 99.782 130.769
Passivos:
Derivados - 1.655 - 38.038 39.693
Recursos de outras Instituicdes de Crédito - - - 427.561 427.561
Recursos de Clientes e outros empréstimos 747 204.496 63.110 56.563 324.916
Passivos subordinados - - - 30.089 30.089
Outros passivos - - - 2.370 2.370
747 206.151 63.110 554.621 824.629
Resultados:
Juros e rendimentos similares 1 128 22 4.507 4.658
Juros e encargos similares - - (154) (997) (1.151)
Resultados em operagdes financeiras - - - (17.361) (17.361)
Comissdes recebidas - - - 1.986 1.986
Comissdes pagas - - - (4.045) (4.045)
Outros proveitos - - - 2.002 2.002
Outros custos - - - (12.024) (12.024)
1 128 (132) (25.932) (25.935)
Extrapatrimoniais:
Garantias recebidas - - 1.039.488 1.039.488
Garantias prestadas - - 118.823 118.823
Operacdes cambiais e
outros instrumentos derivados
Compra - - 2.649.818 2.649.818
Venda - - 2.600.949 2.600.949
- - - 6.409.078 6.409.078

(1) Inclui as empresas Banco Itai BBA S.A., Banco Itai BBA Nassau Branch, Itau Unibanco S.A., Itau Unibanco Cayman Branch,
Itai Unibanco New York Branch, Itaubank (Cayman), Itati USA Securities, Ita UK Securities, Banco Itat Chile, Banco Itat Uruguay, Banco Itat Paraguay,

Banco Itat Argentina, Afinco Americas (Madeira), Zux SGPS (Madeira), Zux Cayman, Duratex S.A., Redecard, S.A., Unicorp Bank&Trust Ltd..
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Note 40 — Riscos Financeiros e Gestao de Capital

As divulgagdes exigidas pelas IFRS sobre os riscos financeiros e recursos de capital foram incluidas dentro das

secgdes Gestado de Risco e Avaliagao do Desempenho, do Relatério Estratégico.

Este movimento visa melhorar a transparéncia e facilidade de referéncia por concentrar as informagoes
relacionadas e reduzir a duplicagéo. As divulgagdes relevantes foram marcadas como auditadas e podem ser

encontradas da seguinte forma:

- Risco de crédito, paginas 18 a 22;

- Risco de mercado, paginas 23 a 25;
- Risco de liquidez, paginas 26 a 27;
- Capital, paginas 11 a 12.

Nota 41 — Outras divulgagoes

Os honorarios facturados em termos consolidados pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,

durante o exercicio de 2013, decompdem-se como segue:

Honorarios da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas 31.12.13
Revisédo Legal de Contas e Auditoria 1.021
Outros Senigos de Garantia e Fiabilidade 256

1.277
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Relatorio dos Auditores Independentes aos membros do

Itau BBA International plc

Relatorio sobre as
demonstracoes financeiras

Na nossa opiniao as demonstracoes financeiras,
conforme definidas abaixo:

e apresentam de forma verdadeira e apropriada a
posigao financeira do Grupo a data de 31 de
Dezembro de 2013, dos seus lucros e do seu
fluxo de fundos referentes ao ano que terminou
nessa data;

e foram adequadamente preparadas de acordo
com as IFRS (International Financial
Reporting Standards — Normas Internacionais
de Reporte Financeiro) tal como adoptadas pela
Unido Europeia; e

e foram preparadas em conformidade com os
requisitos do Companies Act 2006.

Esta opinido deve ser lida no contexto do que é dito no
restante relatorio.

As demonstragoes financeiras preparadas pelo Itau BBA
International plc compreendem:

¢ o Balanco consolidado em 31 de Dezembro de
2013;

e a Demonstragao dos resultados consolidados e a
Demonstragao de rendimento integral
consolidado para o ano terminado nessa data;

e a Demonstragio consolidada dos fluxos de caixa
para o ano terminado nessa data;

e aDemonstracgao de alteracoes do capital proprio
consolidado para o ano terminado nessa data; e

e asnotas as demonstragoes financeiras, as quais
incluem o resumo das principais politicas
contabilisticas e outras informacoes
explicativas.

A estrutura de relato financeiro aplicada na preparacao
das demonstragoes financeiras € a lei aplicavel e as IFRS,
tal como adoptadas pela Unido Europeia.

Na aplicacdo da estrutura de relato financeiro, os
directores efectuaram uma série de avaliagoes
subjectivas, como por exemplo no que respeita a
estimativas contabilisticas relevantes. No célculo dessas
estimativas, efectuaram pressupostos e consideraram
acontecimentos futuros.

A auditoria foi conduzida de acordo com as Normas
Internacionais de Auditoria (Reino Unido e Irlanda)
(“ISAs (UK & Ireland)”). Uma auditoria abrange a

obtencao de evidéncias sobre as importancias e a
divulgacao dessas importancias nos mapas da situagao
financeira suficiente para obter uma garantia razoavel de
que os mapas da situac@o financeira nao contém
qualquer exposi¢ao material inexacta, quer seja
provocada por fraude ou erro. Isto inclui uma avaliacdo
dos seguintes aspectos:

e seas politicas contabilisticas sdo apropriadas
para as circunstancias da empresa e se foram
aplicadas de forma consistente e devidamente
divulgadas.

e arazoabilidade das estimativas contabilisticas
significativas feitas pelos directores; e

e aapresentacdo global das demonstragoes
financeiras.

Para além disso, lemos todos os dados financeiros e nao-
financeiros contidos no Relatério Anual a fim de
identificar inconsisténcias materiais com as
demonstragoes financeiras auditadas ou qualquer
informacao que aparentemente esteja materialmente
incorreta baseada no, ou materialmente inconsistente
com o, conhecimento por nés adquirido no decurso da
execucao da auditoria. Se tomarmos conhecimento de
quaisquer distor¢oes aparentes, materialmente
relevantes, ou inconsisténcias consideramos as suas
implicagGes no nosso relatorio.

Opiniao sobre outras matérias
determinadas pelo Companies
Act 2006

Na nossa opinido, as informagoes contidas no Relatorio
dos Directores e no Relatorio Estratégico referentes ao
ano financeiro a que as demonstragoes financeiras dizem
respeito, sdo consistentes com as demonstragoes
financeiras.

Matérias sobre as quais temos
a obrigacao de relatar por
excepcao

De acordo com o Companies Act 2006 a nossa opiniao
deve referir se:

e ndo recebemos todas as informacgoes e
explicagoes de que necessitamos para a
realizacdo da nossa auditoria, ou

e nao foram mantidos registos contabilisticos
adequados, ou se ndo foram recebidos
resultados adequados & nossa auditoria
provenientes de sucursais que nao foram
visitadas por noés; ou
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e as demonstracoOes financeiras nao estdo em
conformidade com os registos e resultados
contabilisticos.

Nao temos excepgoes a reportar resultantes desta
responsabilidade.

De acordo com o Companies Act 2006 a nossa opiniao
deve referir se certas divulgagoes especificadas na lei
sobre a remuneracao dos Directores nao sao efectuadas.
Nao temos excepgoes a reportar resultantes desta
responsabilidade.

Responsabilidades pelas
demonstracoes financeiras e
pela auditoria

Tal como explicado mais pormenorizadamente na
Declara¢ao de Responsabilidade dos Directores na
pégina 31, os directores s@o responséveis pela preparacao
das demonstracoes financeiras e que estas reflictam uma
posigao verdadeira e apropriada.

A nossa responsabilidade é a de auditar e dar uma
opinido sobre as demonstragoes financeiras de acordo
com a lei aplicével e as ISA (Reino Unido e Irlanda). Tais
normas exigem que cumpramos com as Padrdes Eticos
do Conselho de Préaticas de Auditoria para Auditores.

Este relatorio, incluindo as opinides, foi preparado para o
uso exclusivo dos membros da empresa enquanto
organismo e de acordo com o Capitulo 3 da Parte 16 do
Companies Act 2006, e para nenhum outro fim. Ao
fornecer estas opinides, nao aceitamos ou assumimos
responsabilidade para qualquer outro fim, ou por
qualquer pessoa a quem este relatério for mostrado ou a
quem possa ser mostrado ou enviado, salvo se
expressamente autorizado previamente, por escrito.

Michael Newman (Senior Statutory Auditor)

para e em nome de PricewaterhouseCoopers LLP
Chartered Accountants e Statutory Auditors
Londres

08/04/2014

(a) A manutencio e a integridade do website do
Itau BBA International plc é da
responsabilidade dos directores; o trabalho
realizado pelos auditores nao envolve reflexao
sobre estas questoes e, por conseguinte, os
auditores ndo aceitam qualquer
responsabilidade por quaisquer alteracoes que
possam ter ocorrido as demonstragoes
financeiras desde que foram inicialmente
apresentadas no website.

(b) A legislac@o do Reino Unido relativa a
preparacao e divulgagido das demonstragoes
financeiras pode diferir da legislacdo em outras
jurisdigoes.
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Contactos

Para mais informacdes contacte:

Relagdes com Investidores

Carlos Ferreira Aratjo
Tel: +44 (0) 20 7663 7846

Isabel Staats
Tel: +351 21 381 1005

Itau BBA International plc | The Broadgate Tower, Level 20 | 20 Primrose Street, London | EC2A 2EW | tel +44(0)207 663

7830 | fax +44(0)207 663 7831

Authorised by the Prudential Regulation Authority and regulated by the Financial Conduct Authority and the Prudential

Regulation Authority | Registered in England and Wales Nr.07425398

94

-z



