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1. Mensagem do Presidente

No ano de 2010 a evolugdo da economia mundial experimentou uma melhoria clara, com crescimentos globais muito
proximos dos verificados antes da crise iniciada em 2007, fruto em grande medida do comportamento favoravel nas

designadas economias emergentes.

A zona euro no seu conjunto conseguiu em 2010 um crescimento do PIB aceitavel (cerca de 1,8%, de acordo com o
FMI), para o que contribuiu significativamente um crescimento notavel da economia alema. A recuperagdo economica
verificada no nucleo duro de paises desta zona foi, porém, acompanhada pelo despoletar de uma grave crise na divida
soberana dos paises da periferia, com repercussdes evidentes ao nivel das decisdes que entretanto emergiram nestes

ultimos em matéria de consolidagao orgamental e de redugéo do endividamento.

O exercicio de 2010 foi assim fortemente condicionado pelo aumento exponencial do risco soberano, assistindo-se
mesmo ao resgate da Grécia em Maio e da Irlanda em finais de Novembro, afectando muito severamente o sector
financeiro portugués, com o mercado monetario interbancario inacessivel para a generalidade da banca nacional, o que
obrigou as instituicdes de crédito a recorrerem ao Banco Central Europeu como forma de suprirem uma parte substancial

das suas necessidades de financiamento.

As empresas e particulares foram neste contexto confrontados com acrescidas dificuldades no acesso ao crédito, com o
incremento no custo do financiamento, o aumento da carga fiscal e o agravamento do desemprego, factores que
permitem justificar um acréscimo significativo do desafio que constituiu a gestdo da actividade ao longo do exercicio que

agora termina.

Durante o exercicio de 2010, através do Decreto-Lei n.° 2/2010, de 5 de Janeiro, o Estado Portugués aprovou a operagao
de reprivatizacdo do BPN com a qual se perspectivava a alienacdo da totalidade das acc¢des representativas do

respectivo capital social.

O concurso publico da reprivatizagao, cujas condi¢des finais e concretas das operagdes necessarias a sua execugéo
foram estabelecidas pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 57-B/2010, de 5 de Agosto, decorreu entre Setembro e

Novembro de 2010, ndo tendo sido contudo concretizado com sucesso.

No quadro de reprivatizagdo do BPN, em conformidade com o referido Decreto-Lei n.° 2/2010, foi definido pela Secretaria
de Estado do Tesouro e Finangas, nomeadamente através dos Despachos de Sua Exceléncia o Senhor Secretario de
Estado do Tesouro e Finangas, n°s 739/10-SETF e 875/10-SETF, que, no ambito do processo de reprivatizagao,
deveriam ser adoptadas medidas que garantissem a sua execugdo e a minimizagdo do esforgo financeiro do Estado, as
quais se traduziriam, nomeadamente, em segregar um conjunto de activos do balango do BPN consolidado, o que
permitiria também recolocar no mercado uma instituicdo devidamente capitalizada, com condigées de cumprimento dos
racios prudenciais exigiveis pela autoridade reguladora, sem criagéo de riscos sistémicos no contexto de funcionamento

do sistema financeiro.

Neste contexto, concluiu-se pela vantagem em segregar do patriménio do BPN, com transferéncia para sociedades-
veiculo a constituir para o efeito, créditos com imparidade significativa, titulos, activos imobilizados e participacdes

societarias.
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| Relatério do Conselho de Administragao - 2010

Assim sendo, o BPN constituiu trés sociedades andnimas, denominadas Parvalorem, S.A. (Parvalorem), Parups, S.A.
(Parups) e Parparticipadas, SGPS, S.A. (Parparticipadas), a quem alienou um conjunto de activos que, em 30 de

Novembro de 2010, se encontravam registados no seu balango e em outras entidades por si detidas.

A sociedade Parvalorem adquiriu, ao valor nominal, créditos sobre clientes da carteira do BPN, Banco Efisa, S.A., BPN
Crédito, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. e BPN (IFI), S.A..

A Parups adquiriu, principalmente ao BPN, designadamente, titulos, iméveis recebidos em dagdo em cumprimento ou
adquiridos em processos judiciais de recuperagdo de crédito, unidades de participagdo em fundos de investimento
mobiliario e imobiliarios geridos pela BPN Gestédo de Activos e pela BPN Imofundos. Alguns fundos, a que respeitam as
unidades de participagdo adquiridas por esta entidade, incluem participagdes em empresas de varios sectores,

nomeadamente, imobiliario, salde e industrial.

A Parparticipadas adquiriu as participagdes sociais que o BPN detinha directa e indirectamente em empresas do Grupo,
nomeadamente no Banco Efisa, S.A., BPN Gestao de Activos, S.A., BPN Imofundos, S.A., Real Vida, S.A., BPN Crédito,
Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., BPN (IFI), S.A., BPN Creditus Brasil e BPN Participagdes Brasil.

No ambito desta operagéo, o BPN prestou cartas-conforto a Parvalorem e a Parups, validas até a data em que sejam por
si detidas, garantindo qualquer perda incorrida por estas, na medida do enriquecimento obtido por si e pelas suas filiais,

na alienagéo daqueles activos.

Cabe ainda acrescentar que o Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicagdes do accionista que estas entidades
serdo por si adquiridas durante o ano de 2011, de forma directa ou através de outra entidade pertencente ao Estado
Portugués, incluindo os activos que lhes pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer

imparidade.

O Conselho de Administragdo expressa o seu reconhecimento ao accionista Estado, ao Banco de Portugal, a Comisséo
do Mercado de Valores Mobiliarios e ao Instituto de Seguros de Portugal, ao Conselho Fiscal, ao Revisor Oficial de

Contas e ao Auditor Externo, pela valiosa cooperagéo prestada no acompanhamento da actividade do Grupo BPN.

Uma ultima palavra para os colaboradores do BPN, que souberam prestar ao longo de todo o exercicio elevado

profissionalismo e espirito de colaboragdo, a quem manifestamos o nosso aprego.
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2. Estrutura Accionista

A Lei n.° 62-A/2008, de 11 de Novembro, veio decretar a nacionalizagdo de todas as acgdes representativas do capital

social do BPN — Banco Portugués de Negocios, S.A..

Para todos os efeitos legais, concretizou-se nessa data a transmissdo para o Estado, através da Direcgdo-Geral do

Tesouro e Finangas, de todas as ac¢des representativas do capital social do BPN, livres de quaisquer énus ou encargos.

O BPN adquiriu desta forma a natureza de sociedade andnima de capitais exclusivamente publicos, continuando a reger-
se pelas disposi¢des legais que regulam a respectiva actividade, bem como pelos seus estatutos, na medida em que

estes nao contrariem o previsto no regime juridico do sector empresarial do Estado.

3. Orgios Sociais do BPN

Mesa da Assembleia-geral
Miguel Galvao Teles (Presidente)
Paulo Taveira de Sousa (Secretario)

Conselho de Administragao

Francisco Manuel Marques Bandeira (Presidente)
Norberto Emilio Sequeira da Rosa (Vice-Presidente)
Pedro Manuel de Oliveira Cardoso (Vogal)

Rui Manuel Correia Pedras (Vogal)

José Lourencgo Soares (Vogal)

Mario Manuel Garcia Faria Gaspar (Vogal)
Jorge Antoénio Beja Pessoa (Vogal)

Conselho Fiscal
Pedro Rebelo de Sousa (Presidente)
Carlos Duraes da Conceigao (Vogal)
Maria Helena Maio Ferreira de Vasconcelos (Vogal)
Luis Miguel Silva Ribeiro (Suplente)
Ana Beatriz de Azevedo Dias Antunes Freitas (Suplente)

Revisor (Efectivo)
Oliveira Rego & Associados, SROC
Representada por Manuel de Oliveira Rego, ROC n° 46

Revisor (Suplente)
Oliveira Rego & Associados, SROC
Pedro Miguel Marques Antunes Bastos, ROC n° 1063

Auditores
Deloitte & Associados, SROC, S.A,, Lda.
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4. Organograma do Grupo BPN

Financeiras

Seguros

Nao Financeiras

NACIONAL

Banco Efisa, S.A.

BPN Crédito, IFIC, S.A.

BPN Gest&o Activos, SGFIM, S.A.

BPN Imofundos - SGFII, S.A.

BPN Internacional, SGPS, S.A.

BPN Madeira, SGPS, S.A.

Parparticipadas, SGPS, S.A.

BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda
BPN Servigos ACE

Real Vida Seguros, S.A.

Adrave - Agéncia de Desenvolvimento Regional do Vale do Ave, S.A.
AMB, SGPS, S.A.

Astroimével - Imobiliaria, S.A.

BPN Acgoes Europa - Fundo de Investimento Aberto

BPN Acgdes Global - Fundo de Inv. Aberto de Acgbes Internacionais
BPN Conservador - Fundo de Inv. Aberto de Obrig. a Taxa Variavel
BPN Diversificagao - Fundo Especial de Investimento Aberto

BPN G.A. Valorizagéo Patrimonial - Fundo de Capital de Risco
BPN Imoglobal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

BPN Imomarinas - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

BPN Ir 6cios - Fundo de Ir
BPN Imoreal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

BPN Optimizagao - Fundo de Investimento Aberto Misto de Obrigagées
BPN Real Estate - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

BPN Taxa Fixa Euro - Fundo de Inv. Aberto de Obrigagdes de Tx Fixa
BPN Tesouraria - Fundo de Investimento Aberto de Tesouraria

BPN i > - Fundo de Ir 1to Aberto Misto de Acgdes
Calzeus - Calgado e Acessorios de Moda, S.A.

Candal Parque - Sociedade Imobiliaria, S.A.

Carlife - Centros de Manutengéao de Veiculos Automoveis, S.A.

CELF SGPS, S.A.

Censosf - Centro de Salide Ocupacional de S. Francisco, S.A.

CHSEF - Centro de Cardiologia de S. Francisco, S.A.

CHSEF - Centro de Imagiologia, Lda.

CHSEF - Centro Hospitalar de S. Francisco, S.A.

CHSF - Consultoria de Gestéo, Lda.

CHSF - Health Club, Lda.

Cofipor, SGPS, S.A.

CoimbraVita - Agéncia de Desenvolvimento Regional, S.A.
Concretope - Fabrica de Betao Pronto, S.A.

Controlauto - Controlo Técnico Automoével, S.A.

Controlauto Agores - Controlo Técnico Automoével, S.A.

Ecoleiria - Ecografia de Leiria, Lda.

Efisacar - Aluguer e Comércio de Bens Moveis, S.A.

Entigere - Entidade Gestora da Rede Multiservigos, S.A.

Equigerax - Equipamento Geral de Raios-X, S.A.

Ergorent - Aluguer e Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A.
Etoile Lusitana, S.A.

Famigeste 2 SGPS, S.A.

FCR Banco Efisa - Dinamizagao e Competitividade Empresarial

Fund Box - SGFII, S.A.

Fundo AXA FCP Outperformance

Greencyber, S.A.

Imagran - Laboratério de Imagiologia da Marinha Grande, Lda

Imalis - Meios de Diagnéstico de Imagiologia de Leiria, Lda
ImoSocial - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

Inegi - Instituto de Engenharia Mecanica e Gestao Industrial
Investimentos Dominiais Anglo Portugueses, S.A.

Iteuve Portugal, Lda

ito Imobiliario Aberto

Labicer - Laboratério Industrial Ceramico, S.A.

Locagest - Aluguer e Participagées, Lda

Lugab - Gest&o e Participagoes, S.A.

Lusiaves, SGPS, S.A.

Luso Carbon Fund - Fundo Especial de Investimento Fechado
Mercapital - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado
Miguel Rangel - Comércio Internacional e Servigos, S.A.
Monte da Quinta - Propriedades, Lda

Nascimento & Sousa, Lda

Nearent - Aluguer e Comércio de Equipamentos, S.A.

New Energy Fund - Fundo Especial de Investimento Fechado
Parups, S.A

Parvalorem, S.A.

Pasto Real - Processamento de Carne, S.A.

Pay Up Desenvolvimento de Negécios, S.A.

Polimaia, SGPS, S.A.

Portalimentar - Gestao de Contetidos Electrénicos, S.A.
PR&A - Investimentos, SGPS, S.A.

Precore Il - Betao Pronto, S.A.

Quimiceram - Quimicos e Minerais, S.A.

Schoolgest, SGPS, S.A.

Sensorent - Aluguer e Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A.
SIBS - Forward Payment Solutions

SLN - Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, S.A.

SMN - Servigos Médicos Nocturnos, S.A.

Sobrissul - de Britas 1adas do Sul, S.A.
SRE - Solugdes Racionais de Energia, S.A.

TBZ - Acgdes Promocionais, S.A.

Valorceram - Subprodutos Ceramicos, S.A.

Velmax - Importagéo e Exportagao, Lda

Wellness Spa Center - Investimentos e Gestéo, S.A.

ZenRegra - Unipessoal, Lda

100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
100,0%
95,0%

100,0%

6,4%
11,0%
100,0%
81,5%
78,4%
83,0%
100,0%
94,1%
93,1%
100,0%
99,2%
94,8%
73,5%
50,0%
49,1%
58,4%
54,2%
89,9%
100,0%
86,7%
20,0%
70,0%
100,0%
100,0%
51,0%
100,0%
100,0%
79,0%
11,1%
96,0%
40,5%
40,0%
100,0%
19,8%
10,0%
0,9%
20,0%
60,0%
10,0%
30,0%
9,9%
3,4%
12,1%
90,0%
97,2%
9,2%
3,0%
100,0%
100,0%
63,9%
20,0%
70,0%
5,0%
3,5%
0,5%
55,0%
100,0%
99,3%
20,0%
6,0%
100,0%
100,0%
12,3%
55,6%
25,9%
19,0%
26,1%
50,0%
100,0%
16,0%
19,0%
0,4%
2,9%
21,2%
50,0%
15,0%
50,0%
100,0%
8,0%
45,4%
100,0%

INTERNACIONAL

BPN Brasil Banco Mdltiplo, S.A.
BPN Participagoes Brasil Ltda
BPN Cayman

BPN IFI, S.A.

Acacia Real Estate (Acacia - Bahrein)

ALC Leasing, S.AR.L.

Banco Africa Ocidental

BPN Créditus Brasil Promotora de Vendas, Ltda
CGM - Compras em Grupo Mogambique, S.A.R.L.
CLIP Multi-Strategy

Crossco (738) Ltd

Disperfum, S.L.

Fenton Ventures & Resources INC

Infrastructure Growth Capital Fund

Investment & Credit Holdings, LLC

Labicer.com (ltalia)

Leverage India Fund, LLC

Logix Technopark

Mindteck India Ltd

Mogambique Companhia de Seguros

Nearent Ibérica, S.L.

Pay Up Holding BV

Pay Up Iberia, S.A.

Pay Up Polska, S.A.

Pay Up Romania, SRL

Pay Up Servia (a.d. Beograd)

Payshope Mogambique S.A.R.L.

SWIFT - Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication
Tecneira Mogambique - Tecnologias Energéticas, S.A.

100,0%
86,5%

100,0%
100,0%

1,7%
36,0%
16,6%

100,0%
48,2%

100,0%
52,1%
14,2%
30,0%

0,3%
9,5%
90,0%
3,3%
7.9%
32%
4,5%

20,0%
80,0%

100,0%
51,0%

100,0%

100,0%
20,0%

0,6%

60,0%
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5. Rede de Distribuigao

Agéncias e Gabinetes Empresa, por Distrito, em 31-12-2010

Braganga
Viana do Castelo 4 Agéncias
5 Agéncias
Braga
14 Agéncias
1 Gabinete de Empresa
Vila Real
Porto 5 Agéncias
43 Agéncias Viseu
4 Gahinetes de Empresa ;
9 Agéncias
1 Gabinete de Empresa
Aveiro
19 Hgéncias Guarda
1 Gabinete de E =
abinete de Empresa 5 Agéncias
Coimbra
8 Agéncias
1 Gabinete de Empresa
Leiria
Castelo Bran
25 Agéncias asie ‘a co
1 Gahinete de Empresa 5 Agéncias
Portalegre
2 Agéncias
Santarém
11 Agéncias
1 Gabinete de Empresa
Lisboa
40 Agéncias i
5 Gabinetes de Empresa vora
4 Agéncias
Setabal
7 Agéncias
1 Gabinete de Empresa Beja
1 Agéncia

Madeira

2 Agéncias =
ano

9 Agéncias
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6. Enquadramento Econémico

Economia Mundial

O ano de 2010 veio a revelar-se uma positiva surpresa em termos macroeconémicos, uma vez que o Produto Interno
Bruto (PIB) mundial acabou, segundo as ultimas previsdes de diferentes organismos (FMI, OCDE e Comiss&o Europeia)

por ser melhor do que o inicialmente esperado.

O FMI em Janeiro de 2010 estimava um crescimento econdmico mundial de 3,9% em 2010 e de 4,3% em 2011.
Contudo, ao longo do ano, as estimativas foram revistas sucessivamente em alta, sendo as ultimas de 5% em 2010 e de
4,4% em 2011.

Nos EUA, a economia devera ter crescido em 2010 cerca de 2,8%, sobretudo baseada na recuperagdo do consumo, na

recomposicao dos stocks das empresas e nas exportagdes.

Na zona euro, apesar da turbuléncia devida ao aumento do risco soberano com o resgate de dois paises (Grécia em
Maio e Irlanda em finais de Novembro), o PIB da regido devera ter crescido segundo o FMI cerca de 1,8% em 2010

(contra a estimativa inicial de 1%).

O crescimento economico no Japdo em 2010 foi bastante superior ao inicialmente previsto, 4,3% contra 1,7%,

consequéncia de um forte aumento das exportagdes, especialmente para outros paises da Asia.

Mas foi nas economias emergentes que se registaram as maiores taxas de variagdo do PIB em 2010, com destaque para
a China (10,3%), para a india (9,7%) e para o Brasil (7,5%).

Crescimento Econémico
2009 2010 2011 2012

Economia Mundial -0,5 5,0 44 4,5

Paises Desenvolvidos -3,4 3,0 2,4 2,6
E.U. A -2,6 2,8 2,8 29
Zona Euro -4,1 1,7 1,6 1,8
Japao -6,3 3,9 1,4 2.1

Economias Emergentes 2,7 7,3 6,5 6,5
China 9,2 10,3 9,6 9,5
Brasil -0,6 7,5 4,5 4.1
india 6,8 10,4 8,2 7.8

Fonte: FMI (Abril 2011)

A recuperagdo econdémica de 2010, especialmente durante o segundo semestre do ano, foi possivel devido a melhoria

das condigbes financeiras globais, apesar de algumas vulnerabilidades. Os mercados de acgbes valorizaram-se, os
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spreads de risco continuaram a reduzir-se e as condi¢gdes de crédito dos bancos nas economias mais desenvolvidas

melhoraram ligeiramente.

A politica monetaria seguida pelos principais bancos centrais mundiais continuou a ser bastante expansionista: taxas de
juro nominais muito baixas com as taxas de juro reais a serem em muitos casos negativas, cedéncias quantitativas de

liquidez e expansao significativa dos respectivos balancgos.

A recuperagéo do crescimento econdmico nas economias mais desenvolvidas devera ser mais moderada do que nos
periodos de saida de recessbes anteriores, dado que os factores que encorajaram os consumidores destes paises a
consumir (facil acesso ao crédito, mercado de trabalho estavel e mais-valias em imobiliario e em activos financeiros), ndo
deverdo agora estar presentes. Em contrapartida, o crescimento nas economias emergentes devera ser bastante mais

dindmico, podendo contrabalangar parcialmente o efeito anterior.

A resposta dada pelas autoridades monetarias e fiscais conseguiu travar o agravamento da crise econdmica e esta
acabou por ser menos negativa face as previsdes feitas durante a fase mais critica da crise pelos principais organismos

supranacionais.

Contudo, subsistem alguns focos vulneraveis: o imobiliario e o rendimento das familias continuam fracos, em especial
nos EUA, o que tem efeitos negativos no consumo privado das familias; a turbuléncia financeira continua nas economias
periféricas da zona euro; e existem alguns receios quanto as perdas ainda por revelar do sector bancario e quanto a

necessidade de os bancos terem que reforgar os seus capitais proprios.

Por outro lado, a transferéncia ocorrida nos ultimos dois anos de riscos financeiros para o balango dos sectores publicos
de muitos paises, continuara a determinar niveis de divida publica mais elevados e ira dificultar a possibilidade dos

Governos auxiliarem as respectivas economias.

As perspectivas econdmicas para 2011/12 apontam para um crescimento do PIB de 2,5% nas economias desenvolvidas,
0 que continuara a ser insuficiente para uma significativa redugédo da taxa de desemprego. Nas economias emergentes,

para o mesmo periodo, o FMI estima um crescimento do PIB de 6,5% (ligeiramente abaixo dos 7% em 2010).

Os principais desafios para 2011 sao fazer com que a retirada dos estimulos fiscais e financeiros as economias nao
prejudique a recuperagdo econdmica; monitorizar a subida da inflagdo nos mercados emergentes minimizando o impacto
na inflagdo das economias desenvolvidas; e acertar no timing do inicio do ciclo de subida das taxas de juro nos EUA e na

Europa.

Mercados monetarios

Durante o ano de 2010, a Reserva Federal dos EUA (FED) manteve a sua taxa de juro de cedéncia de liquidez ao
sistema bancario em 0,25% e, transmitiu aos mercados financeiros varias indicagdes no sentido da manutengdo do

estimulo monetario com que enfrentou a crise financeira.

Para contrariar a tendéncia de retrac¢do da concesséao de crédito ao sector privado da economia, a autoridade monetéria

norte-americana continuou com a politica de cedéncia quantitativa de liquidez através de compras de divida publica, de

Relatério e Contas 14



| Relatério do Conselho de Administragao - 2010

titulos hipotecarios e de obrigagdes das instituicdes de crédito imobiliario de origem governamental. Desta forma, o

balanco financeiro da Reserva Federal era em finais de 2010 cerca do triplo face ao nivel anterior a crise financeira.

Como consequéncia da normaliza¢do das condi¢des dos mercados monetarios, a Libor a 6 e a 12 meses mantiveram-se

em niveis reduzidos, terminando o ano nos 0,456% e 0,781% respectivamente (0,430% e 0,984% no final de 2009).

Em simultdneo, o Tesouro dos EUA continuou com o processo de compra de activos financeiros téxicos de forma a
estabilizar o sector financeiro. Alguns bancos reverteram as injecgdes de capital efectuadas pelo Tesouro em 2009.
Deste modo, os bancos deixaram de ter as limitagdes impostas pela intervengdo do Governo ao nivel da sua

governagéo.
Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE) manteve igualmente a sua taxa de cedéncia de fundos em 1%.

As taxas de juro Euribor subiram, especialmente no segundo semestre do ano. A Euribor a 12 meses passou de 1,248%
em Dezembro de 2009 para 1,507% no final de Dezembro de 2010, enquanto a Euribor a 6 meses fechou o ano em
1,227% (0,994% em Dezembro de2009).

Embora em menor escala do que a Reserva Federal e do que o Banco de Inglaterra, o BCE continuou a expansao do
seu balango aceitando como colateral activos de menor qualidade como contrapartida das suas cedéncias de liquidez e
alargou os prazos dos fundos concedidos, nas operagdes de refinanciamento dos bancos, os quais chegaram aos doze

meses.
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Mercados de capitais

Os mercados accionistas valorizaram-se cerca de 12% em 2010 apesar de ao longo do ano, a volatilidade ter sido
elevada. Praticamente, a subida das bolsas ocorreu ap6s o Verdo, quando as duvidas sobre a evolugdo econdmica

diminuiram a medida que foram divulgados indicadores macroeconémicos positivos.
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Nos mercados obrigacionistas, registou-se uma subida das taxas da divida publica, mais acentuada nos EUA do que na

zona Euro, embora continuem em niveis historicamente baixos.

Nos paises periféricos da Zona Euro, a subida das yields fo maturity das obrigagbes de divida publica com 10 anos de
maturidade subiram significativamente. No caso portugués, o spread das obrigagcbes de divida publica face as
congéneres alemés subiu quase 400 pontos base (4%). No final de 2010, a yield to maturity das obrigagdes de divida

publica portuguesa estava nos 6,86%.

Os credit default swaps dos paises periféricos da zona euro subiram significativamente em 2010, especialmente em Abril

/ Maio e em Novembro / Dezembro.

Em contrapartida, os spreads de risco das obrigagcdes de empresas registaram redug¢des importantes, com os indices
iTraxx (espelha o spread médio pago pelos emitentes com rating igual ou superior a BBB-/Baa3) e Crossover (espelha o
spread médio pago pelos emitentes com rating inferior a BBB-/Baa3) a fecharem o ano nos 105 e nos 438 pontos base

respectivamente.
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A Economia Portuguesa

Segundo as Ultimas projecgdes do Banco de Portugal, o PIB da economia portuguesa cresceu 1,4% em 2010, valor

superior a estimativa do inicio do ano.

Para este crescimento, contribuiram a evolugdo positiva das exportagdes (8,7%), do consumo publico (3,2%) e do
consumo privado (2,0%). Pela negativa, a formacgao bruta de capital fixa caiu 4,8% em 2010, apés ter caido 11,7% em
20089.
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Todavia, a actividade econdmica desacelerou pronunciadamente na parte final de 2010.

Portugal
2010 2011 2012
Produto Interno Bruto 1,4 -1,4 0,3
Consumo privado 2,0 -1,9 -1,0
Consumo publico 3,2 -6,6 -1,0
Formagéo bruta de capital fixo -4,8 -5,6 -1,3
Procura interna 0,8 -3,6 -1,0
Exportacdes 8,7 6,0 6,5
Importagdes 5,3 -1,6 2,0
Contributo para o cresc. PIB (em p.p.)
Procura interna 0,9 -3,9 -1.1
Exportacgdes liquidas 0,5 2,5 1,4
Balanga Corrente e de Capital (% PIB) -8,7 -8,9 -8,3
Balanca Bens e Servigos (% PIB) -6,5 -5,5 -3,7
Inflagdo (IHPC) 1,4 3,6 2,0

Fonte: Banco de Portugal (Margo 2011)

E de facto preocupante a evolugéo da formagao bruta de capital fixo nos ultimos anos, factor negativo para a evolugéo da
procura interna. Tal propensdo negativa das empresas para investir resultou das baixas utilizagbes de capacidade
produtiva e das fortes diminuicdes das respectivas margens de lucro, por via da elevagdo dos custos unitarios de

produgao e da dificuldade de aumentar os precos de venda.

As previsdes do Banco de Portugal para a economia portuguesa em 2011, apontam para uma contrac¢gao do PIB em

1,4% e para um crescimento limitado no ano seguinte (0,3%).

A economia portuguesa vai continuar a ter que se ajustar. As empresas nacionais de bens e servigos transaccionaveis
necessitam de direccionar cada vez mais a sua produgdo para produtos e para mercados com maior potencial de
crescimento, de forma a compensar parcialmente o impacto negativo das medidas de ajustamento da procura interna na
actividade econémica e contribuir para um menor desequilibrio das contas externas que é de facto o problema estrutural

do pais.

O Banco de Portugal também prevé no seu ultimo relatério um abrandamento da procura externa dirigida as empresas
portuguesas em 2011. O banco central prevé igualmente uma subida das taxas de juro (curto e m/l prazo). As taxas de
juro de longo prazo da divida nacional deverdo manter-se pressionadas em 2011 e em 2012, especialmente nas

maturidades de 2 e de 5 anos.
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Inflagdo e Desemprego

Segundo os dados do INE, a taxa de inflagdo média portuguesa foi de 1,4% em 2010, quando medida pelo indice

harmonizado de pregos no consumidor (IHPC).

Para 2011, no entanto, o Banco de Portugal estima uma subida da inflagdo para 3,6%, descendo novamente para 2.0%
em 2012.

A subida dos pregos das commodities, tem um impacto nos pregos dos combustiveis e dos produtos alimentares. A
subida da inflacdo também é consequéncia do aumento da tributagdo indirecta (subida do IVA de 21% para 23% no inicio

de Janeiro de 2011).

A taxa média de desemprego continuou a sua trajectéria ascendente, situando no final de 2010 em 10,9% (9,5% em
2009 e 7,6% em 2008).

O Banco de Portugal espera a continuagédo da redugdo do emprego em cerca de 1% em 2011 e de 0,2% em 2012

(reducgado de 1,3% em 2010), o que reflecte os efeitos contemporaneos e desfasados resultantes da evolugdo econémica.
O aumento do desemprego tem forcosamente efeitos negativos no consumo privado, onde se prevé uma descida
acentuada de 2,7% em 2011 e de 0,5% em 2012 (segundo o Banco de Portugal).

Finangas publicas

Apo6s um défice publico de 10,1% do PIB em 2009, o governo teve de tomar medidas de consolidagdo orgamental em

2010, com especial saliéncia para o PEC Il e para o Orgamento de Estado para 2011.

Em 2010, o défice publico foi de 9,1%, acima do objectivo de 7,3%. Para este agravamento contribuiram verbas

relacionadas com o défice do BPN, de algumas empresas publicas de transportes e de algumas PPP’s.
Em Abril de 2011, o Pais solicitou ajuda financeira @ Comissao Europeia e ao Fundo Monetario Internacional.

Para 2011, o objectivo do défice publico face ao PIB é de 5,9%.

Sistema bancario

Em consequéncia das dificuldades financeiras e do aumento do custo financeiro dos bancos, estes seguiram em 2010

uma politica de restricdo do crédito concedido, especialmente, no crédito a empresas.

A qualidade da carteira de crédito dos bancos portugueses deteriorou-se em 2010, com o crédito vencido a subir em

valor absoluto e em percentagem da carteira de crédito.

A recessdo economica que afectou as empresas e a taxa de desemprego que a aproximar-se dos 11% afectou os

particulares, foram os factores responsaveis pelo aumento do crédito mal parado.
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Os bancos nacionais continuaram ao longo do ano a recorrer ao financiamento junto do BCE, apesar de no segundo
semestre do ano, o valor dos empréstimos ter decrescido.

Contas externas

Em 2010, o somatério dos défices das balangas corrente e de capital foi de 8.7% do PIB.

Este défice que tem como contrapartida as necessidades de financiamento externo da economia portuguesa, ganhou
uma importancia acrescida devido a instabilidade gerada pelo actual cenario de preocupagdo dos mercados financeiros

internacionais, com o risco da divida soberana de alguns paises.

Para 2011, as previsdes do Banco de Portugal apontam para uma manutengao do valor do défice das balangas corrente

e de capital em niveis elevados, cerca de 8.9%.
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7 Analise Financeira

7.1 Introdugéao

No exercicio de 2010, no dmbito do respectivo processo de recapitalizagao, o BPN constituiu trés sociedades andnimas,
as entidades Parvalorem, S.A. (Parvalorem), Parups, S.A. (Parups) e Parparticipadas, SGPS, S.A. (Parparticipadas), a
quem alienou um conjunto de activos que, em 30 de Novembro de 2010, se encontravam registados no seu balanco e

em outras entidades por si detidas.

A sociedade Parvalorem adquiriu, ao valor nominal, créditos sobre clientes da carteira do BPN, Banco Efisa, S.A., BPN
Crédito, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. e BPN (IFl), S.A..

A Parups adquiriu, principalmente ao BPN, designadamente, titulos, imdveis recebidos em dagdo em cumprimento ou
adquiridos em processos judiciais de recuperagdo de crédito, unidades de participagdo em fundos de investimento
mobiliario e imobiliarios geridos pela BPN Gestédo de Activos e pela BPN Imofundos. Alguns fundos, a que respeitam as
unidades de participagdo adquiridas por esta entidade, incluem participagbes em empresas de varios sectores,

nomeadamente, imobiliario, saude e industrial.

A Parparticipadas adquiriu as participagdes sociais que o BPN detinha directa e indirectamente em empresas do Grupo,
nomeadamente no Banco Efisa, S.A., BPN Gestado de Activos, S.A., BPN Imofundos, S.A., Real Vida, S.A., BPN Crédito,
Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., BPN (IFI), S.A., BPN Creditus Brasil e BPN Participagdes Brasil.

No &mbito desta operacdo, o BPN prestou cartas-conforto a Parvalorem e a Parups, validas até a data em que sejam por
si detidas, garantindo qualquer perda incorrida por estas, na medida do enriquecimento obtido por si e pelas suas filiais,
na alienagdo daqueles activos, motivo pelo qual foram mantidas as provisdes e imparidades que se concentravam

registadas nas demonstragées financeiras do Banco a data da venda.

O Conselho de Administracdo do BPN recebeu indicagdes do seu accionista que estas entidades ser&o por si adquiridas
durante o ano de 2011, de forma directa ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués, incluindo os
activos que lhes pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer imparidade. Em face desta
circunstancia, ao abrigo da Norma IFRS 5, procedeu ao registo nas suas demonstragdes financeiras consolidadas
desses activos e passivos, respectivamente, nas rubricas de “activos ndo correntes detidos para venda” e “passivos ndo

correntes detidos para venda”.

Assim sendo, para efeitos de comparabilidade dos exercicios de 2009 e 2010, foram elaboradas demonstragées

financeiras “em base comparavel” que adoptaram procedimentos e perimetro de consolidagdo equivalentes.

Neste contexto, a andlise da evolugéo da actividade consolidada, desenvolvida no ponto 7.2, tem por suporte a utilizagdo
de demonstragdes financeiras “em base comparavel”, nos termos da Norma IFRS 5, garantindo-se assim a indispensavel

comparabilidade das mesmas.
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7.2 Actividade Consolidada

Resultados e rendibilidade

No final do exercicio de 2010, os resultados liquidos consolidados do Grupo BPN traduziram-se num prejuizo de 126.643

milhares de euros, em comparag¢do com os 216.584 milhares de euros de prejuizos obtidos no exercicio anterior.
Os resultados foram afectados, negativamente, pelo comportamento da margem financeira e das comissées liquidas. A
melhoria verificada com a redugdo dos custos operacionais, e 0 comportamento favoravel dos resultados em operagdes

financeiras e dos outros resultados de exploragéo, foi insuficiente para compensar os impactos negativos, dando assim

origem ao prejuizo no exercicio referido no paragrafo anterior.

Resultado Consolidado

milhares de €

O principal impacto no resultado consolidado de 2010 provém da actividade do BPN SA que contribuiu com um resultado
liquido negativo de 127.097 milhares de euros. Verificou-se também um contributo negativo por parte do Banco Efisa,
com 4.612 milhares de euros de prejuizos, do BPN Crédito e das Outras Empresas, respectivamente, com 12.483
milhares de euros e 7.247 milhares de euros de prejuizos. De salientar os contributos positivos da Area Internacional,

com 14.998 milhares de euros, e da Real Vida com 11.217 milhares de euros.
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Contributo de cada empresa para o Resultado Consolidado de 2010

milhares de €

Area Resultado
BPN,SA Internacional Efisa BPN Crédito Real Vida Outras Empresas Consolidado

-127.097 +14.998 -12.483 +11.217 -7.247 -126.643

A margem financeira diminuiu de 43.610 milhares de euros em 2009 para 33.514 milhares de euros no final de 2010, o

que representa uma quebra de 23,2%. A Taxa da Margem Financeira desceu de 0,55% para 0,47%.

A evolugdo negativa da margem financeira reflecte o impacto decorrente do comportamento do crédito vencido no BPN
SA e o resultado de uma envolvente de mercado adversa.

Margem Financeira

milhares de €

0,55%
\17%
43.610 33.514
Dez-09 Dez-10

mmm Margem financeira —e— Taxa Margem Financeira
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As comissdes liquidas totalizaram 9.089 milhares de euros, o que representou uma queda de 8.589 milhares de euros,
ou seja, menos 48,6% do valor obtido no ano transacto. Esta diminuicdo no valor das comissdes liquidas advém da

reducdo dos rendimentos de servigos e comissdes (-30,2%).

Comissoes Liquidas

milhares de €

17.678

9.089

Dez-09 Dez-10

Os resultados em operagdes financeiras cifraram-se em 24.401 milhares de euros face a 5.431 milhares de euros
registados em Dezembro de 2009. Para este efeito contribuiu essencialmente o resultado obtido na rubrica de activos e
passivos avaliados ao justo valor através de resultados, traduzido num aumento de 23.148 milhares de euros em
comparagdo com o verificado no exercicio anterior. A rubrica de resultados de reavaliagdo cambial revela uma
diminuicdo de 3.632 milhares de euros (-43,5%) relativamente ao exercicio anterior, variagdo que é explicavel por um

comportamento da taxa de cdmbio do do6lar americano, em 2010, menos favoravel do que o verificado no ano de 2009.

Resultados em Operag¢des Financeiras

milhares de €

Variagao

% Valor

(2)(1) (2)-(1)

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo

. -4.132 19.017 560,3% 23.148
valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para 1.858 2714 46.1% 856
venda
Resultados de reavaliagdo cambial 8.347 4.716 -43,5% -3.632
Resultados de alienagéo de outros activos -642 -2.045 -218,4% -1.403
Total 5.431 24.401 349,3% 18.970
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Os outros resultados de exploragdo apresentaram um comportamento positivo, traduzido num acréscimo de 8.422

milhares face ao ano anterior, vindo a registar um saldo de 4.068 milhares de euros em Dezembro de 2010.
Considerando o comportamento descrito das margens financeira e complementar, o produto da actividade financeira em

Dezembro de 2010 cifrou-se em 71.561 milhares de euros, mais 8.689 milhares de euros (+13,8%), em comparagdo com

o0 montante de 62.872 milhares de euros atingido em Dezembro de 2009.

Produto da Actividade Bancaria

milhares de €

Financeira
44.1 17(Alargada)
-
Comissoes (liq.)
17.678
I Resuitados e
5431 Op. Financeiras
. 4.068 Outros Res.
-4.354 Exploragao
] m Dez10
Dez-09

Os custos operacionais somaram 141.591 milhares de euros, registando uma diminuigdo de 3.672 milhares de euros
(-2,5%) relativamente ao ocorrido no ano anterior. Este comportamento é explicavel em face das redugdes verificadas

nos custos com pessoal (-1,9%), nos gastos gerais administrativos (-3,6%) e nas amortizagdes do exercicio (-2,0%).

No exercicio de 2010 os custos com pessoal tiveram um comportamento positivo. As politicas implementadas, apesar do
acréscimo de custos decorrente do processo de encerramento do BPN Banque (cerca de 1.736 milhares de euros),
conduziram a uma redugdo nesta rubrica de 1.460 milhares de euros face ao registado no ano transacto, totalizando

76.411 milhares de euros no final do ano de 2010.

A politica de contengdo de custos, prosseguida ao longo de 2010, permitiu uma diminuigao significativa dos gastos gerais
administrativos (-1.967 milhares euros) que totalizaram 52.880 milhares de euros no final do exercicio, ou seja, uma

redugdo de 3,6% face ao relevado no final do exercicio de 2009.
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As amortiza¢des diminuiram 245 milhares de euros (-2,0%) face ao ano anterior, situando-se no final do exercicio em

12.300 milhares de euros.

Custos Operacionais

Milhares de €
31-12-09 31-12-10
Valor % Valor % Variagdo
% Valor

Custos com pessoal 77.871 53,6% 76.411 54,0% -1,9% -1.460
Gastos gerais administrativos 54.847 37,8% 52.880 37,3% -3,6% -1.967
Amortizagdes do exercicio 12.545 8,6% 12.300 8,7% -2,0% -245
Custos operacionais 145.263 100,0% 141.591 100,0% -2,5% -3.672
Custos operacionais / Produto bancario (cost-to-income) 231,0% 197,9%
Custos com pessoal / Produto bancario 123,9% 106,8%
Custos Operacionais / Activo liquido Médio 1,8% 1,9%

Milhares de €

231,0%
145.263 141.591
Dez-09 Dez-10

mmmm Custos operacionais —&— Cost.to-income

A dotacao para provisdes e a imparidade ascenderam, no seu conjunto, a 60.621 milhares de euros, correspondente a
uma diminuigdo de 1.659 milhares de euros (-2,7%) face ao ano precedente. A imparidade do crédito liquida de
reversdes cifrou-se em 82.395 milhares de euros, traduzindo uma diminuicdo de 8.698 milhares de euros em

comparagao com 2009.
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Provisdes e Imparidades
milhares de €

31-12-09 31-12-10
Valor % Valor % VETECED
% Valor
Provisées lig. de reposigoes e anulagdes
Provisdes para encargos com beneficios empregados 12 8 -34,5% -4
Provisdes para garantias e compromissos assumidos 857 -3.213 -475,1% -4.070
Outras provisdes -36.876 -28.829 21,8% 8.046
-36.007 -57,8% -32.035 -52,8% 11,0% 3.972
Imparidade do crédito
Para Crédito de Cobranga Duvidosa -175.536 -261.356 -48,9% -85.820
Para Crédito Vencido e Outras 264.329 347.796 31,6% 83.466
Outras 2.300 -4.044 -275,8% -6.344
91.093 146,3% 82.395 135,9% -9,5% -8.698
Imparidade de outros activos
Activos Financeiros 3.536 1.136 -67,9% -2.400
Devedores diversos 0 0 - 0
Titulos 3.536 1.136 -67,9% -2.400
Outros activos 3.658 9.125 149,5% 5.467
7.194 11,6% 10.261 16,9% 42,6% 3.067
Total 62.280 100,0% 60.621 100,0% -2,7% -1.659

No ano de 2010, o resultado consolidado de operacdes descontinuadas cifrou-se em 6.154 milhares de euros, derivando

essencialmente de lucros obtidos no exercicio das participagdes da Real Vida Seguros S.A. e Controlauto.

No exercicio de 2009, o resultado consolidado de operagdes descontinuados incluia perdas nos montantes de 45.138
milhares de euros e 21.050 milhares de euros, respectivamente das participadas Labicer e Banco Efisa S.A., relativas a

anos anteriores.
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Evolugao do Balango

O activo liquido do Grupo BPN totalizou 7.016.646 milhares de euros no final de 2010, o que corresponde a uma

diminuicdo de 493.918 milhares de euros (-6,6 %) face ao fecho do exercicio do ano anterior.

No final do exercicio de 2010, verificou-se uma alteragdo na estrutura do activo do grupo, com particular significado ao
nivel das rubricas de crédito a clientes e outros activos. Trata-se de uma consequéncia da venda a Parvalorem dos
créditos objecto de cedéncia e, por conseguinte, do seu concomitante registo agora na rubrica de outros activos (em

“activos ndo correntes detidos para venda” em termos estatutarios).

O valor do passivo, que no final de Dezembro de 2010 era 9.157.924 milhares de euros, registou uma quebra de 3,8%
face ao valor registado no final do ano anterior. De destacar o contributo da rubrica débitos para com clientes, onde se

verificou uma diminuigcéo de 721.062 milhares de euros (-22,5%) face ao final do ano transacto.

Evolucao das Rubricas de Balango
milhares de €

31-12-10
31-12-09 Em base
comparavel

(1) (2) (2)/(1)

31-12-10 Variagao
Estatutario %

Activo
Activos monetérios e créditos a I.C. 592.377 421.266 410.539 -28,9% -171.111
Activos financeiros 448.054 425.126 57.677 -5,1% -22.928
Crédito a clientes 5.189.743 4.045.643 3.183.881 -22,0% -1.144.100
Participagdes e imobilizado 699.645 755.597 32.217 8,0% 55.952
Qutros Activos 580.745 1.369.014 3.332.332 135,7% 788.269
7.510.564 7.016.646 7.016.646 -6,6% -493.918
Passivo e Capitais Proprios
Débitos para com Bancos Centrais e I.C. 1.760.476 1.921.352 855.949 9,1% 160.876
Débitos para com Clientes 3.206.668 2.485.606 2.174.325 -22,5% -721.062
Passivos financeiros 62.402 19.022 19.038 -69,5% -43.380
Responsabilidades representadas por titulos 3.520.330 3.808.500 655.061 8,2% 288.170
Divida subordinada 245.443 251.505 245.497 2,5% 6.062
Outros passivos 728.663 671.940 5.208.054 -7,8% -56.723
9.523.982 9.157.924 9.157.924 -3,8% -366.058
Capitais proprios -2.013.418 -2.141.278 -2.141.278 -6,4% -127.860
7.510.564 7.016.646 7.016.646 -6,6% -493.918

A carteira de titulos cifrou-se em 425.126 milhares de euros em Dezembro de 2010, registando uma diminui¢cdo de
22.928 milhares de euros (-5,1%) face ao valor verificado no final do ano anterior. Esta diminuicdo é explicada, em
grande parte, pela venda de activos financeiros ao justo valor através de resultados, onde se verificou uma redugéo de
28.465 milhares de euros face ao ano transacto.
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Activos Financeiros
milhares de €

31-12-10
Em base 31-12-10 Variagao

comparavel Estatutario

(2) (2)/(1) (2)-(1)

Activos financeiros detidos para negociagao

Obrigagées 40.176 9,0% 42.652 10,0% 0 6,2% 2.477
Acgoes 13.962 3,1% 15.655 3,7% 115 12,1% 1.693
Outros titulos 220 0,0% 1468 0,3% 0 567,9% 1.248
Instrumentos derivados 24.370 5,4% 22.900 5,4% 21.800 -6,0% -1.470

78.727 17,6% 82.676 19,4% 21.915 5,0% 3.949

Activos financeiros ao justo valor através de

resultados
Obrigagdes 0 0,0% - 0,0% 0 -100,0% 0
Accdes 0 0,0% 0 0,0% 0 - 0
Outros titulos 38.185 8,5% 9.720 2,3% 0 -74,5% -28.465
38.185 8,5% 9.720 2,3% 0 -74,5% -28.465
Activos financeiros disponiveis para venda
Obrigagées 299.992 67,0% 346.791 81,6% 30.914 15,6% 46.797
Accdes 54.899 12,3% 45470 10,7% 27.702 -17,2% -9.429
Outros titulos 11.915 2,7% 0 0,0% 0 -100,0% -11.915
Imparidade -53.182 -11,9% -77.053 -18,1% -22.854 -44,9% -23.870
313.624 70,0% 315.207 74,1% 35.762 0,5% 1.583
Investimentos detidos até a maturidade 17.518 3,9% 17.523 4,1% 0 - 5
Total 448.054 100,0% 425.126 100,0% 57.677 -5,1% -22.928

O crédito a clientes (bruto) cifrou-se, em Dezembro de 2010, em 4.502.335 milhares de euros, o que representou uma
diminui¢cdo de 2.411.024 milhares de euros (-34,9%) face ao valor apresentado no final do ano transacto. Esta redugéo é

resultante do efeito da venda de créditos a Parvalorem e respectivo registo destes na rubrica de Outros Activos.

Em Dezembro de 2010, a Imparidade Acumulada de Crédito a Clientes atingiu os 456.692 milhares de euros, o que

traduz uma diminuicdo de 1.266.924 milhares de euros (- 73,5%) face ao ano precedente.

Por segmentos, e em termos consolidados, o crédito a clientes distribuiu-se nos moldes descritos no quadro seguinte.
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Crédito a Clientes por Segmentos Financeiros
milhares de €

31-12-10 Em
31-12-09 base
comparavel

(1) ) (2)/(1) (2)-(1)

31-12-10 Variagao
Estatutario %

Valor

Crédito Vincendo

Particulares 1.218.484 1.108.650 792.254 -9,0% -109.834
Crédito a Habitacéo 433.437 481.967 481.944 11,2% 48.530
Crédito ao Consumo 460.413 426.134 112.647 -7,4% -34.279
Efeitos 13.914 7.142 7.142 -48,7% -6.772
Empréstimos 155.609 127.454 125.279 -18,1% -28.155
Créditos em conta corrente 100.975 33.569 33.288 -66,8% -67.407
Descobertos em depésitos a ordem 19.853 7.628 7.618 -61,6% -12.225
Operacoes de locacao financeira 614 421 0 -31,4% -193
Outros créditos 33.669 24.336 24.336 -27,7% -9.334

Empresas 4.561.138 3.024.976 2.461.966 -33,7% -1.536.163
Efeitos 135.301 83.698 83.698 -38,1% -51.603
Empréstimos 2.003.617 1.563.868 1.405.269 -21,9% -439.749
Créditos em conta corrente 1.449.765 888.855 872.369 -38,7% -560.910
Descobertos em depésitos a ordem 521.932 99.355 95.639 -81,0% -422.577
Factoring 53.657 31.693 0 -40,9% -21.963
Operagbes de locagao financeira 263.623 232.701 0 -11,7% -30.922
Outros 133.243 124.805 4.990 -6,3% -8.438

Outros Créditos e correcgoes 38.229 19.059 18.022 -50,1% -19.171

Crédito Vencido 1.095.507 349.651 198.620 -68,1% -745.856

Crédito Bruto 6.913.359 4.502.335 3.470.862 -34,9% -2.411.023

(*) - Em 2010, inclui créditos potencias e promessa, e créditos titularizados a desreconhecer.

O racio de crédito vencido total em base comparavel cifrou-se em 5% (2,1% nas contas estatutarias), o que traduz um
decréscimo face aos 15,8% verificados no ano anterior, em resultado da ja mencionada cessao de créditos a Parvalorem.
O racio do crédito com incumprimento, calculado de acordo com as normas do Banco de Portugal, sofreu uma

diminui¢&o no periodo de 14,8% para 4,4% (1,5% nas contas estatutarias).

Se nao fossem excluidos os créditos potenciais e promessa e créditos titularizados a desreconhecer, o racio de crédito
vencido em base comparavel cifrar-se-ia em 7,8% (5,7% nas contas estatutarias) e o racio do crédito com

incumprimento, calculado de acordo com as normas do Banco de Portugal, em 6,6% (4,4% nas contas estatutarias).

Relativamente a qualidade dos activos, verificou-se que o racio de crédito vencido com mais de 90 dias face ao crédito

total veio a fixar-se em 3,9% (11,3% em Dezembro de 2009).

No final de Dezembro de 2010, a cobertura do crédito vencido estava em 204,7% e a cobertura do crédito vencido ha

mais de 90 dias fixou-se em 261,3%.
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Qualidade do Crédito a Clientes
milhares de €

31-12-10
31-12-09 Em base
comparavel

(1) (2) (2)/(1) (2)-(1)

31-12-10 Variagdo
Estatutario % Valor

Crédito Total 6.913.359 4.502.335 3.470.862 -34,9% -2.411.024
Imparidade Acumulada 1.723.616 456.692 286.981 -73,5% -1.266.924
Crédito Total Liquido 5.189.743 4.045.643 3.183.881 -22,0% -1.144.100
Crédito Vencido (*) 1.095.507 223.065 72.033 -79,6% -872.442
Crédito Vencido ha mais de 90 dias (*) 779.398 174.774 39.578 -77,6% -604.624
Crédito de Cobranga duvidosa ! 240.428 22.303 13.068 -90,7% -218.125
Crédito com Incumprimento 1.019.826 197.077 52.646 -80,7% -822.749
Crédito vencido / Crédito total 15,8% 5,0% 2,1%
Crédito vencido ha mais de 90 dias / Crédito total 11,3% 3,9% 1,1%
Crédito em Incumprimento / Crédito total 14,8% 4,4% 1,5%
Cobertura do Crédito Vencido 157,3% 204,7% 398,4%
Cobertura do Crédito Vencido ha mais de 90 dias 221,1% 261,3% 725,1%
Cobertura do Crédito com Incumprimento 169,0% 231,7% 545,1%
Cobertura do Crédito Total 24,9% 10,1% 8,3%

! Crédito de cobrancga duvidosa classificado como crédito vencido para efeitos de provisionamento
[aplicagdo da alinea a) do n® 1 de n° 4 do Aviso 3/95]

(*) - Em 2010, exclui créditos potencias e promessa, e créditos titularizados a desreconhecer.

No final de Dezembro de 2010, os recursos de clientes apresentavam o valor de 2.485.606 milhares de euros, revelando

assim um decréscimo de 721.062 milhares de euros (-22,5%) relativamente ao final do ano anterior.

Recursos de Clientes
milhares de €

31-12-10 31-12-10

31-12-09 Em base Variagao

. Estatutario
comparavel

(1) (2) (2)/(1) (2)-(1)

Depositos a ordem 611.454 19,1% 458.619 18,5% 450.359  -25,0% -152.834
Depositos a prazo 2.446.847 76,3% 1.942.068 78,1% 1.675.818  -20,6% -504.781
Depositos poupanga 44.158 1,4% 21543  0,9% 21.543 -51,2% -22.615
Outros Recursos 104.209 3.2% 63.377  2,5% 26.605 -39,2% -40.832

Total 3.206.668 100,0% 2.485.606 100,0% 2.174.325  -22,5% -721.062

O total dos recursos cifrou-se em 8.466.963 milhares de euros, com uma variagdo negativa de 3% face ao final do ano
transacto. Para além da referida diminui¢do dos recursos de clientes verificou-se uma redugao dos recursos de bancos

centrais de 48.370 milhares de euros (-14,5%).
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Estrutura do Financiamento
milhares de €

31-12-10
Em base 31-12-10 Variagao
comparavel Estatutario
(2) (2)I(1) (2)-(1)
Recursos de bancos centrais 333.035 3,8% 284.665 3,4% 70.017 -14,5% -48.370
Recursos de outras instituicdes de crédito 1.427.441 16,3% 1.636.687 19,3% 785.931 14,7%  209.246
Recursos de clientes e outros empréstimos 3.206.668 36,7% 2.485.606 29,4% 2.174.325 -225% -721.062
Responsabilidades representadas por titulos 3.520.330 40,3% 3.808.500 45,0% 655.061 8,2%  288.170
QOutros passivos subordinados 245.443 2,8% 251.505 3,0% 245.497 2,5% 6.062
Total 8.732.917 100,0% 8.466.963 100,0% 3.930.832 -3,0% -265.954

milhares de €

l 284.665
Recursos de bancos centrais -
333.035
Recursos de outras instituicdes _ 1.636.687
de crédito 1.427.441
empréstimos 3.206.668
representadas por titulos 3.520.330
251.505
Outros passivos subordinados - m Dez-10
245.443

Dez-09

Os capitais proprios totalizaram um montante negativo de 2.141.278 milhares de euros, reflectindo uma descida de

127.860 milhares de euros (-6,4 %) face ao final do ano anterior.

Capitais proprios
milhares de €

31-12-10 Variagao
31-12-09 Em base 31-12-10
comparavel

(1) (2)/(1) (2)-(1)

Estatutario % Valor

Capital 380.000 380.000 380.000 - -
Prémios de emisséo 6.790 6.790 6.790 - -
Outros instrumentos de capital 0 0 0 - -
Accdes proprias 0 0 0 - -
Reservas de reavaliagéo 3.690 -4.977 -4.977 -234,9% -8.667
Outras reservas e resultados transitados -2.220.536 -2.443.807 -2.435.230 -10,1% -223.271
Reservas de conversdo cambial 2.419 702 702 -71,0% -1.717
Resultado liquido -216.584 -126.643 -126.643 41,5% 89.941
Interesses minoritarios 30.803 46.657 38.080 51,5% 15.854

Total -2.013.418 -2.141.278 -2.141.278 -6,4% -127.860
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7.3. Actividade Individual

Resultados e rendibilidade

Em 2010 o resultado liquido do exercicio em base individual cifrou-se num prejuizo de 102.420 milhares de euros, em

comparagao com os 220.103 milhares de euros de prejuizos obtidos no exercicio anterior.

Na origem da diminuig&o dos prejuizos face ao exercicio transacto, merece ser salientado o comportamento positivo dos
resultados em operagdes financeiras, bem como dos outros resultados de exploracdo, e a evolugdo dos custos
operacionais, em contraponto com as quebras verificadas na margem financeira e nas comissdes liquidas, e do reforgo

liquido de provisdes e imparidade.

Resultado liquido do exercicio

milhares de €

-220.103 Dez-09

A margem financeira diminuiu de 61.081 milhares de euros em 2009 para 40.267 milhares de euros no final de 2010, o
que representou uma quebra de 34,1%. A taxa da margem financeira desceu de 0,75% para 0,51%. Uma envolvente de
mercado adversa e a qualidade da carteira de crédito do BPN, com uma forte componente de crédito vencido, explicam o
comportamento desta rubrica no periodo em destaque.
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Margem Financeira

milhares de €

0,75%

0,51%

61.081

40.267

Dez-09 Dez-10

mmmm Margem financeira —e— Taxa Margem Financeira

As comissdes liquidas totalizaram 10.561 milhares de euros, o que representa uma queda de 8.451 milhares de euros,

ou seja, menos 44,5% do valor obtido no ano transacto.

Comissoes liquidas

milhares de €

19.012

Dez-09 Dez-10

Os resultados em operagdes financeiras ascenderam a 174.125 milhares de euros, face aos 839 milhares de euros

registados em Dezembro de 2009.
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Os resultados muito positivos ocorridos na rubrica de activos financeiros disponiveis para venda resultaram da alienagéo

de valores mobilidrios a Parups. Por outro lado, a venda da Real Vida a Parparticipadas traduziu-se num prejuizo de

101.563 milhares de euros reflectido na rubrica de resultados de alienagao de outros activos.

Resultados em Operagdes Financeiras

milhares de €

31-12-2009 31-12-2010 Variagao

Resultados de activos e passivos avaliados ao justo

. -6.949 18.530 366,7%
valor através de resultados
Resultados de activos financeiros disponiveis para 4.482 254 564 5579.7%
venda
Resultados de reavaliagdo cambial 4.433 4.168 -6,0%
Resultados de alienagao de outros activos -1.127 -103.137 -9051,5%
Total 839 174.125 20653,9%

25.479

250.082

-265
-102.010

173.286

Os outros resultados de exploragdo em 2010 totalizaram 5.088 milhares de euros face a um prejuizo de 1.665 milhares

de euros no final do ano transacto. Para este resultado contribuiu fundamentalmente a venda da rede de agéncias da

sucursal de Franga, e respectivos activos e passivos, pelo montante de 3.300 milhares de euros.

O produto bancario em 2010 cifrou-se em 230.530 milhares de euros, uma progressdo de mais 150.760 milhares de

euros (+189%) face aos 79.770 milhares de euros verificados em 2009, como principal consequéncia do comportamento

acima descrito ocorrido nos resultados em operagdes financeiras.

-1.665

Produto Bancario

milhares de €

Financeira
61.584 (Alargada)
I 10.561
Comissoes (lig.)
19.012
I 17 25resuitados om
839 Op. Financeiras
I 5.088 Outros Res.
Exploragao
m Dez-10 plorag
J Dez-09
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Os custos operacionais somaram 143.095 milhares de euros, registando uma diminui¢gdo de 5.312 milhares de euros (-
3,6%) relativamente ao ano anterior. Este comportamento € explicado pela redugdo verificada nos custos com pessoal (-

2,3%), nos gastos gerais administrativos (-4,5%) e nas amortizagdes do exercicio (-8,5%).

No exercicio de 2010 os custos com pessoal apresentaram um comportamento positivo. As politicas implementadas
conduziram a uma reducgéo nesta rubrica de 1.747 milhares de euros face ao ano transacto, totalizando 74.455 milhares

de euros no final do ano de 2010.

A implementacdo de um plano de contengédo de custos nos ultimos dois anos, com a respectiva renegociagéo de
contratos com fornecedores externos e racionalizagdo de servigos, permitiu uma diminuigdo significativa dos gastos
gerais administrativos que totalizaram 61.384 milhares de euros em 2010, ou seja, uma reducéo de 2.888 milhares de

euros face ao registado no final do exercicio de 2009.

As amortizagbes diminuiram 677 milhares de euros (-8,5%) face ao ano anterior e totalizaram 7.256 milhares de euros
em 2010.

Custos Operacionais
milhares de €

31-12-2009 31-12-2010

Variagao

Custos com pessoal 76.202 51,3% 74.455 52,0% -2,3% -1.747
Gastos gerais administrativos 64.272 43,4% 61.384 42,9% -4,5% -2.888
Amortizagbes do exercicio 7.933 5,3% 7.256 5,1% -8,5% -677
Custos operacionais 148.407 100,0% 143.095 100,0% -3,6% -5.312
Custos operacionais / Produto bancario (cost-to-income) 186,0% 62,1%
Custos com pessoal / Produto bancario 95,5% 32,3%
Custos Operacionais / Activo liquido Médio 2,2% 2,2%
milhares de €

148.407 143.095

Dez-09 Dez-10

mmmm Custos operacionais —&— Cost.to-income
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A dotacgdo liquida para provisdes e a imparidade ascenderam, no seu conjunto, a 189.068 milhares de euros, o que
correspondeu a um aumento de 38.058 milhares de euros (+25,2%) face ao ano precedente. As provisdes e imparidade
do crédito liquidas de reversdes totalizaram 382.926 milhares de euros em 2010 versus 89.107 milhares de euros no ano

anterior.

Com a venda de activos a Parvalorem, a Parups e a Parparticipadas procedeu-se a reversdo de provisdes constituidas
sobre esses activos nomeadamente para crédito a clientes, titulos, iméveis cedidos em dag&o e participacdo na Real
Vida.

Face a venda de activos por parte do BPN, Banco Efisa, BPN Crédito IFIC e BPN IFl a Parparticipadas, Parvalorem e
Parups, na sequéncia da emissdo de cartas-conforto prestadas as duas ultimas entidades, foram constituidas as

correspondentes provisdes na rubrica de provisbes para outros riscos e encargos.

Provisdes e Imparidades
milhares de €

31-12-2009 31-12-2010

Variagao

Provisdes lig. de reposi¢cdes e anulagdes

Provisdes para riscos gerais de crédito -4.280 -11.432 -167,1% -7.152
Provisdes para encargos com beneficios empregados 12 8 -34,5% -4
Outras provisdes -8.124 1.654.830 20470,8% 1.662.954
-12.391 -8,2% 1.643.406 869,2% 13362,7% 1.655.797
Imparidade do crédito

Para Crédito de Cobranga Duvidosa -161.367 -838.648 -419,7% -677.281
Para Crédito Vencido e Outras 236.952 -346.244 -246,1% -583.195
Risco Pais 25.914 -75.588 -391,7% -101.502
101.498 67,2% -1.260.480 -666,7% -1341,9% -1.361.978

Imparidade de outros activos
Activos Financeiros 39.780 -9.167 -123,0% -48.947
Devedores diversos 0 0 - 0
Titulos 39.780 -9.167 -123,0% -48.947
Outros activos 22.123 -184.691 -934,8% -206.814
61.903 41,0% -193.858 -102,5%  -413,2% -255.761
Total 151.010 100,0% 189.068 100,0% 25,2% 38.058
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Evolugao do Balango

O activo liquido do BPN totalizou 4.762.208 milhares de euros no final de 2010, o que correspondeu a uma diminui¢édo de
2.080.632 milhares de euros (-30,4%) face ao verificado no final do exercicio do ano anterior. Esta variagio resulta da
venda de activos, efectuada no final de 2010, as entidades do Grupo constituidas no contexto do processo de
recapitalizagdo — Parvalorem, Parups e Parparticipadas — com reflexo em especial nas rubricas de crédito a clientes e
activos financeiros.

O valor do passivo, que no final de Dezembro de 2010 era 6.944.084 milhares de euros, registou uma quebra de 22,1%
face ao valor registado no final do ano anterior. De destacar a diminuigdo dos débitos para com clientes, com menos
678.449 milhares de euros (-22,9%) e das responsabilidades representadas por titulos, com menos 2.624.081 milhares

de euros, neste caso, em resultado das operagdes efectuadas no &mbito do ja referido processo de recapitalizagéo.

Evolucao das Rubricas de Balango
milhares de €

31-12-2009 31-12-2010 Variagao
Valor

Activo
Activos monetarios e créditos a |.C. 1.239.649 1.115.055 -10,1% -124.594
Activos financeiros 864.484 58.941 -93,2% -805.543
Crédito a clientes 4.573.853 3.496.569 -23,6% -1.077.284
Participagdes e imobilizado 29.990 22175 -26,1% -7.815
Outros Activos 134.864 69.468 -48,5% -65.396

6.842.840 4.762.208 -30,4% -2.080.632
Passivo e Capitais Proprios
Débitos para com Bancos Centrais e I.C. 1.718.540 1.471.698 -14,4% -246.842
Débitos para com Clientes 2.963.890 2.285.441 -22,9% -678.449
Passivos financeiros 472.635 273.133 -42.2% -199.502
Responsabilidades representadas por titulos 3.028.336 404.255 -86,7% -2.624.081
Divida subordinada 245.443 245.497 0,0% 54
Outros passivos 481.446 2.264.060 370,3% 1.782.614

8.910.290 6.944.084 -22,1% -1.966.206
Capitais proprios -2.067.450 -2.181.876 -5,5% -114.426

6.842.840 4.762.208 -30,4% -2.080.632

Os activos monetarios e créditos a IC’s apresentaram uma diminuicdo de 124.594 milhares de euros, totalizando
1.115.055 milhares de euros em Dezembro de 2010. Esta variagéo teve origem na redugdo das necessidades de fundos
de outras instituigdes financeiras do Grupo, que se financiavam junto do BPN, na sequéncia da venda de activos ja

referida.

A carteira de titulos, totalizou 58.941 milhares de euros em Dezembro de 2010, registando uma diminuigdo de 805.543
milhares de euros (-93,2%) face ao valor do ano anterior. Esta diminuigdo é explicada pela venda de unidades de

participagdo em fundos de investimento mobiliario e imobiliario a Parups.
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Activos Financeiros
milhares de €

31-12-2009 31-12-2010

Variagao

Valor

Activos financeiros detidos para negociagao

Obrigacoes 635 0,1% 0 0,0% -100,0% -635
Acgdes 176 0,0% 115 0,2% -34,5% -61
Qutros titulos 0 0,0% 0 0,0% - 0
Instrumentos derivados 24.667 2,9% 23.064 39,1% -6,5% -1.604
Imparidade -55 0,0% -19 0,0%
25.423 2,9% 23.160 39,3% -8,9% -2.263
Activos financeiros ao justo valor através de resultados
Obrigacoes 0 0,0% 0 0,0% - 0
Outros titulos 0 0,0% 0 0,0% - 0
0 0,0% 0 0,0% - 0
Activos financeiros disponiveis para venda
Obrigacoes 86.345 10,0% 30.915 52,5% -64,2% -55.430
Accdes 1.025.433 118,6% 27.696 47,0% -97,3% -997.737
Outros titulos 0 0,0% 0 0,0%  -100,0% 0
Imparidade -272.717 -31,5% -22.830 -38,7% 91,6% 249.887
839.061 97,1% 35.781 60,7% -95,7% -803.280
Total 864.484 100,0% 58.941 100,0% -93,2% -805.543

O crédito a clientes (bruto) cifrou-se, em Dezembro de 2010, em 3.781.231 milhares de euros, o que representou uma
diminui¢do de 2.333.799 milhares de euros (-38,2%) face ao valor apresentado no final do ano transacto. Esta redugéo é

resultante do efeito da venda de créditos a Parvalorem.

O crédito a clientes distribuiu-se conforme se descreve no quadro seguinte.

Relatério e Contas
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Crédito a Clientes por Segmentos Financeiros
milhares de €

31-12-2009 31-12-2010 Variagédo

Crédito Vincendo

Particulares 891.616 792.254 -11,1% -99.362
Crédito a Habitagado 433.394 481.944
Crédito ao Consumo 143.417 112.647
Efeitos 13.914 7.142
Empréstimos 152.929 125.279
Créditos em conta corrente 99.317 33.288
Descobertos em depésitos a ordem 15.582 7.618
Operagdes de locagao financeira 0 0
Outros créditos 33.064 24.336
Empresas 4.115.066 2.629.242 -36,1% -1.485.824
Efeitos 135.540 83.698
Empréstimos 1.813.947 1.456.449
Créditos em conta corrente 1.623.187 984.525
Descobertos em depositos a ordem 515.423 99.496
Factoring 0 0
Operagdes de locacao financeira 0 0
Outros 26.969 5.073
Outros Créditos e correcgoes 172.485 161.115 -6,6% -11.370
Crédito Vencido (*) 935.863 198.620 -78,8% -737.243
Particulares 113.295 47.657
Empresas 819.814 149.595
Outros 2.754 1.368
Crédito Bruto 6.115.030 3.781.231 -38,2% -2.333.799

(*) Em 2010, inclui créditos potenciais e promessa e créditos titularizados a desreconhecer.

O racio de crédito vencido total cifrou-se em 1,9%, o que traduz um decréscimo significativo face aos 15,3% verificados
no ano anterior, em resultado da ja mencionada cessao de créditos a Parvalorem. O racio do crédito com incumprimento,

calculado de acordo com as normas do Banco de Portugal, sofreu uma diminuigdo no periodo de 14,2% para 1,4%.

Se ndo fossem excluidos os créditos potenciais e promessa e créditos titularizados a desreconhecer, o racio de crédito
vencido em base comparavel cifrar-se-ia em 5,3% e o racio do crédito com incumprimento, calculado de acordo com as

normas do Banco de Portugal, em 4%.

Relativamente a qualidade dos activos, verificou-se que o racio de crédito vencido com mais de 90 dias face ao crédito

total veio a fixar-se em 1% (10,9% em Dezembro de 2009).

Em Dezembro de 2010, a imparidade acumulada de crédito a clientes fixou-se em 284.662 milhares de euros, o que

traduz uma diminui¢éo de 1.256.516 milhares de euros (- 81,5%) face ao ano precedente.

No final de Dezembro de 2010, a cobertura do crédito vencido estava em 395,2% e a cobertura do crédito vencido ha

mais de 90 dias fixou-se em 719,2%.
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Qualidade do Crédito a Clientes
milhares de €

31-12-2009 31-12-2010 Variagao
Valor
Crédito Total 6.115.030 3.781.231 -38,2% -2.333.799
Imparidade Acumulada 1.541.177 284.662 -81,5% -1.256.516
Crédito Total Liquido 4.573.853 3.496.569 -23,6% -1.077.284
Crédito Vencido (*) 935.863 72.033 -92,3% -863.830
Crédito Vencido ha mais de 90 dias (*) 663.629 39.578 -94,0% -624.051
Crédito de Cobranca duvidosa ’ 203.769 13.068 -93,6% -190.701
Crédito com Incumprimento 867.398 52.647 -93,9% -814.751
Crédito vencido / Crédito total 15,3% 1,9%
Crédito vencido ha mais de 90 dias / Crédito total 10,9% 1,0%
Crédito em Incumprimento / Crédito total 14,2% 1,4%
Cobertura do Crédito Vencido 164,7% 395,2%
Cobertura do Crédito Vencido ha mais de 90 dias 232,2% 719,2%
Cobertura do Crédito com Incumprimento 177,7% 540,7%
Cobertura do Crédito Total 25.2% 7,5%

! Crédito de cobranga duvidosa classificado como crédito vencido para efeitos de provisionamento
[aplicagdo da alinea a) do n® 1 de n° 4 do Aviso 3/95]

(*) Em 2010, exclui créditos potenciais e promessa e créditos titularizados a desreconhecer.

No final de Dezembro de 2010, os recursos de clientes apresentavam o valor de 2.285.441 milhares de euros, revelando

assim um decréscimo de 678.449 milhares de euros (-22,9%) relativamente ao final do ano anterior.

Recursos de Clientes
milhares de €

31-12-2009 31-12-2010
Variagao
Valor
Depésitos a ordem 636.996 21,5% 456.749 20,0% -28,3% -180.247
Depésitos a prazo 2.224.587 75,1% 1.780.438 77,9% -20,0% -444.149
Depésitos poupanca 44.158 1,5% 21.543 0,9% -51,2% -22.615
Outros Recursos 58.149 2,0% 26.711 1,2% -54,1% -31.438
Total 2.963.890 100,0% 2.285.441 100,0% -22,9% -678.449

No final de Dezembro de 2010, o valor do total dos recursos cifrou-se em 4.657.697 milhares de euros, com uma

variagdo de -44,3% face ao final do ano transacto.

Como consequéncia da venda de activos ocorrida no final de 2010, verificou-se uma diminuicdo das responsabilidades

representadas por titulos (-2.780.704 milhdes de euros face a posigao no final de Dezembro de 2009).
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Estrutura do Financiamento
milhares de €

Dez-09 Dez-10

Variagao

Recursos de bancos centrais 70.179 0,8% 70.017 1,5% -0,2% -162
Recursos de outras instituicdes de crédito 1.648.361 19,7% 1.401.681 30,1% -15,0% -246.680
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.963.890 35,4% 2.285.441 49,1% -22,9% -678.449
Responsabilidades representadas por titulos 3.435.765 41,1% 655.061 14,1% -80,9% -2.780.704
Outros passivos subordinados 245.443 2,9% 245.497 5,3% 0,0% 54

Total 8.363.638 100,0% 4.657.697 100,0% -44,3% -3.705.941

milhares de €

| o017
Recursos de bancos centrais
70.179
Recursos de outras instituicdes de crédito
1.648.361
Recursos de clientes e outros empréstimos
2.963.890
655.061
Responsabilidades representadas por titulos -
3.435.765
) ! W 245497
Outros passivos subordinados
245.443
m Dez10
Dez-09

Os capitais proprios totalizaram no final de Dezembro de 2010 um montante negativo de 2.181.876 milhares de euros,

reflectindo uma descida de 114.426 milhares de euros (-5,5%) face ao final do ano anterior.

A diminuicdo em 12.006 milhares de euros verificada em reservas de reavaliagdo em 2010 deriva da anulagdo de

mais/menos valias dos titulos avaliados ao justo valor que foram alienados a Parups.

Capitais proprios
milhares de €

31-12-2009 31-12-2010 Variagao

Capital 380.000 380.000 - 0
Prémios de emissao 6.790 6.790 - 0
Reservas de reavaliagado 11.955 -51 -100,4% -12.006
Outras reservas e resultados transitados -2.246.092 -2.466.195 -9,8% -220.103
Resultado liquido -220.103 -102.420 53,5% 117.683

Total -2.067.450 -2.181.876 -5,5% -114.426
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8. Proposta de Aplicagao de Resultados

Nos termos da alinea f), do n.° 5 do artigo 66° do Cédigo das Sociedades Comerciais, propde-se que o Resultado Liquido
do Exercicio, negativo em 102.419.568 euros, seja totalmente transferido para Resultados Transitados.

O Resultado Consolidado foi negativo em 126.643 milhares de euros.

Porto, 26 de Abril de 2011

Conselho de Administracéao

@i/‘ ﬂI/ — //Q

Vice-Presidente
Norberto Emilio Sequeira da Rosa

SN AN o Qs o=

Vogal
Pedro Manuel de Oliveira Cardoso

EK_/\/\/\M/\/\/\/)

Vogal
Rui Manuel Correia Pedras

José Lourengo Soares

it B eer Pl rtia e -

Vogal
Mario Manuel Garcia Faria Gaspar

/”ﬂﬁ/‘e,

ogal
Jorge Antdnio Beja Pessoa
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Anexo |

Para efeitos do artigo 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais, a posi¢do accionista dos Membros

dos Orgdos de Administracdo e Fiscalizagéo, no exercicio de 2010, era a seguinte:

Francisco Manuel Marques Bandeira
Nao possuia em 1 de Janeiro de 2010, quaisquer acgdes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2010, quaisquer acgdes.

Norberto Emilio Sequeira da Rosa
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2010, quaisquer acgdes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2010, quaisquer acgdes.

Pedro Manuel de Oliveira Cardoso
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2010, quaisquer acgbes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2010, quaisquer acgdes.

Rui Manuel Correia Pedras
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2010, quaisquer acgdes.
Nao possuia em 31 de Dezembro de 2010, quaisquer acgdes.

José Lourengo Soares
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2010, quaisquer acgdes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2010, quaisquer acgdes.

Mario Manuel Garcia Faria Gaspar
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2010, quaisquer acgdes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2010, quaisquer acgdes.

Jorge Antdnio Beja Pessoa

N&o possuia em 1 de Janeiro de 2010, quaisquer acgdes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2010, quaisquer acgdes.

Anexo |l

Para efeitos do artigo 448° do Cédigo das Sociedades Comerciais, as participa¢gdes dos accionistas

eram, a data do encerramento do exercicio, as seguintes:
Accionistas com, pelo menos, metade do capital social:
Estado Portugués.

Accionistas com, pelo menos, um terco do capital social:
Nada a referir.

Accionistas com, pelo menos, um décimo do capital social:
Nada a referir.
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(Folha propositadamente deixada em branco)
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9. Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS INDIVIDUAIS PARA OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2010 2009
Juros e rendimentos similares 25 219.568 294.613
Juros e encargos similares 25 (179.301) (233.532)
MARGEM FINANCEIRA 40.267 61.081
Rendimentos de instrumentos de capital 26 489 503
Rendimentos de servigos e comissdes 27 31.309 40.197
Encargos com servigos e comissdes 27 (20.748) (21.185)
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados
ao justo valor através de resultados 28 18.530 (6.949)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (liquido) 29 254.564 4.482
Resultados de reavaliagdo cambial (liquido) 4.168 4.433
Resultados de alienagéo de outros activos 30 (103.137) (1.127)
Outros resultados de exploragéo 31 5.088 (1.665)
PRODUTO BANCARIO 230.530 79.770
Custos com pessoal 32 (74.455) (76.202)
Gastos gerais administrativos 34 (61.384) (64.272)
Amortizagdes do exercicio 11e 12 (7.256) (7.933)
Provisdes liquidas de reposigdes e anulagdes 20 (1.643.406) 12.391
Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de
outros devedores (liquidas de reposigdes e anulagdes) 20 1.260.480 (101.498)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 20 9.167 (39.780)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes 20 184.691 (22.123)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS (101.633) (219.647)
Impostos sobre lucros
Correntes 14 (787) (2.997)
Diferidos 14 - 2.541
(787 (456)
Resultado liquido do exercicio (102.420) (220.103)
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

DEMONSTRACOES DO RENDIMENTO INTEGRAL INDIVIDUAL PARA

OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Resultado individual

Reservas de reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda:
Reavaliagéo de activos financeiros disponiveis para venda, liquido
Transferéncia para resultados por alienagao
Transferéncia para resultados por imparidade reconhecida no periodo
Outros

Resultado ndo reconhecido na demonstragao de resultados

Rendimento integral individual

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

2010 2009
(102.420) (220.103)
10.806 (32.843)
(22.953) 4.482
141 39.780
- 178
(12.006) 11.597
(114.426) (208.506)
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA INDIVIDUAIS PARA OS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimento de juros e comissdes
Rendimentos adquiridos nos activos financeiros disponiveis para venda
Pagamento de juros e comissdes
Pagamentos ao pessoal e fornecedores
Resultados cambiais e outros resultados operacionais
Recuperagéo de créditos incobraveis
Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacionais

(Aumentos) / diminui¢des de activos operacionais:
Activos financeiros detidos para negociagéo e outros activos ao justo valor
Aplicagdes em instituicbes de crédito
Crédito a clientes
Activos financeiros detidos para negociagédo
Derivados de cobertura
Activos néo correntes detidos para venda
Outros activos

Aumentos / (diminui¢cdes) de passivos operacionais:
Recursos de bancos centrais
Passivos financeiros detidos para negociagao e derivados de cobertura
Recursos de instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Outros passivos

Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento

Impostos sobre os lucros
Caixa liquida das actividades operacionais

Fluxos de caixa de actividades de investimento
Recebimento de dividendos
Aquisicéo de activos financeiros disponiveis para venda
Alienagao de activos financeiros disponiveis para venda
Aquisicdes de activos tangiveis e intangiveis
Vendas de activos tangiveis e intangiveis
Investimentos em empresas filiais e associadas
Caixa liquida das actividades de investimento

Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Emissao/(reembolsos) de divida titulada e subordinada
Remuneragdo paga relativa as obrigagdes de caixa e outros
Remuneracgéo paga relativa a passivos subordinados
Caixa liquida das actividades de financiamento

Aumento / (diminui¢éo) de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

O Anexo faz parte integrante destas demonstragées.

2010 2009
270.530 355.537
20.276 4.482
(147.194) (266.655)
(135.839) (140.474)
9.131 (683)
125 25
17.029 (47.768)
(446) 16.345
(2.164) (6.459)
2.313.354 (456.365)
(45.506) (6.960)
17 6
47.665 (710)
90.437 14.367
2.403.357 (439.776)
- 50.176
23.903 (9.419)
(242.326) (601.015)
(670.255) (1.479.456)
(16.683) (275.282)
(905.361) (2.314.996)
1.515.025 (2.802.540)
(535) (398)
1.514.490 (2.802.938)
489 -
(150) (177.796)
1.041.188
(98) (704)
661 (69)
6.510 (35.000)
1.048.600 (213.569)
(2.616.658) 3.016.028
(61.594) (11.366)
(6.988) (14.619)
(2.685.240) 2.990.043
(122.150) (26.464)
322.216 348.680
200.066 322.216
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 2010 2009
Juros e rendimentos similares 30 191.622 269.959
Juros e encargos similares 30 (158.108) (226.349)
MARGEM FINANCEIRA 33.514 43.610
Rendimentos de instrumentos de capital 31 489 507
Rendimentos de servigos e comissdes 32 29.837 38.926
Encargos com servigos e comissdes 32 (20.748) (21.248)
Resultados em operagdes financeiras 33 24.401 5.431
Outros resultados de exploragao 34 4.068 (4.354)
PRODUTO DA ACTIVIDADE FINANCEIRA 71.561 62.872
Custos com pessoal 35 (76.411) (77.871)
Outros gastos administrativos 37 (52.880) (54.847)
Depreciagdes e amortizagdes 14e 15 (12.300) (12.545)
Provisdes liquidas de anulagdes 23 32.035 36.007
Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagdes 23 (82.395) (91.093)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes 23 (1.136) (3.536)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes 23 (9.125) (3.658)
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E DE INTERESSES MINORITARIOS (130.651) (144.671)
Impostos correntes 17 (2.552) (3.747)
Impostos diferidos 17 (916) 3.284
(3.468) (463)
Resultado consolidado do exercicio de operagdes continuadas (134.119) (145.134)
Resultado consolidado do exercicio de operagdes descontinuadas 10 6.154 (75.091)
Interesses minoritarios 29 1.322 3.641
RESULTADO LiQUIDO CONSOLIDADO DO EXERCICIO

ATRIBUIVEL AO ACCIONISTA DO BPN {126.643) (216.584)
NUmero médio de acgdes ordinarias emitidas 27 76.000.000 76.000.000
Resultado por acgao (Euros) (1,67) (2,85)

O anexo faz parte integrante destas demonstragoes.
(- 7
- _—
o,
i

g{( 0‘,‘ ] _
Q/t AN e Cg’e‘ -~ L
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BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A.

DEMONSTRAGCOES DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO PARA

OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Resultado liquido consolidado

Diferengas de conversdo cambial

Reservas de reavaliagédo de activos financeiros disponiveis para venda:
Reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda liquida
Transferéncia para resultados por alienagédo

Transferéncia para resultados por imparidade reconhecida no periodo

Resultado nao reconhecido na demonstragao de resultados

Rendimento Integral Consolidado

2010 2009
(126.643) (216.584)
173 (5.380)
(8.025) (1.347)
(32) 1.015
(610) -
(8.494) (5.535)
(135.137) (222.119)

O Anexo faz parte integrante destas demonstragées.
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DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS PARA 0OS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimento de juros e comissdes
Pagamento de juros e comissdes
Pagamentos ao pessoal e fornecedores
Resultados cambiais e outros resultados operacionais
Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacionais

(Aumentos) / diminuigdes de activos operacionais:
Activos financeiros detidos para negociagéo e outros activos ao justo valor
Aplicagdes em instituigdes de crédito
Crédito a clientes
Activos néo correntes detidos para venda
Outros activos

Aumentos / (diminuigdes) de passivos operacionais:
Recursos de bancos centrais
Recursos de instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Passivos ndo correntes detidos para venda
Outros passivos

Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento

Impostos sobre os lucros
Caixa liquida das actividades operacionais

Fluxos de caixa de actividades de investimento
Recebimento de dividendos
Aquisigao de investimentos financeiros
Alienagéo de investimentos financeiros
Aquisi¢cdes de activos tangiveis e intangiveis
Vendas de activos tangiveis e intangiveis
(Aquisicdes) / alienagdes de imbveis
Caixa liquida das actividades de investimento

Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Emissao de divida titulada e subordinada
Remuneragéo paga relativa as obrigagées de caixa e outros
Remuneragéo paga relativa a passivos subordinados
Caixa liquida das actividades de financiamento

Aumento / (diminui¢édo) de caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes.

2010 2009
269.318 500.079
(147.441)  (302.641)
(182.466)  (195.464)
67.565 28.835
6.976 30.809
97.496 335.166
23.316 (97.957)
3.442.497  (161.890)
(4.992.974) (18.746)
479.043  (190.610)
(950.622) _ (134.038)
(263.018) 52.404
(641.509)  (416.090)
(1.032.343)  (1.927.902)
5.007.942 i
(62.524)  (272.308)
3.008.548 _(2.563.896)
2.064.902 _(2.667.124)
(2.584) (12.137)
2.062.318 _(2.679.261)
489 282
(32)  (191.567)
6.510 6.645
(2.713) (10.556)
18.869 12.843
27.537 (1.140)
50.660 _ (183.493)
(2.216.658)  2.850.119
(47.882) (11.366)
(6.988) (14.619)
(2.271.528) _ 2.824.134
(158.550) (38.620)
358.616 397.236
200.066 358.616
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(Folha propositadamente deixada em branco)
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| Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

1. Anexo as Demonstrag¢des Financeiras Individuais

(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

O Banco Portugués de Negécios S.A. (BPN ou Banco) é uma instituicdo de crédito com sede no Porto, que iniciou a
sua actividade bancaria em 1 de Julho de 1993 apés a conclusdo do processo de fusdo entre a Norcrédito —

Sociedade de Investimento, S.A. e a Soserfin — Sociedade de Investimento e Servigos Financeiros, S.A..

Em Novembro de 2008, todas as ac¢des representativas do capital social do BPN foram nacionalizadas ao abrigo
da Lei n° 62-A/2008, de 11 de Novembro. De acordo com a referida Lei, a nacionalizag&o foi motivada pelo volume
de perdas acumuladas pelo Banco, auséncia de liquidez adequada e iminéncia de uma situacdo de ruptura de
pagamentos que ameagava os interesses dos depositantes e a estabilidade do sistema financeiro. O Banco passou
assim a ter a natureza de sociedade an6nima de capitais exclusivamente publicos, sendo detido pela Direcgéo
Geral do Tesouro e Finangas. A gestdo do Banco foi atribuida a Caixa Geral de Depositos, S.A. (CGD), cabendo a

esta entidade a designacéo dos membros dos érgéos sociais.

Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do BPN, aprovou a reprivatizagdo do Banco através do
Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso publico da reprivatizagéo, cujas condigdes finais foram definidas
pela Resolugédo do Conselho de Ministros n.° 57-B/2010, de 5 de Agosto, decorreu entre Setembro e Novembro de

2010, nao tendo contudo sido concretizado com sucesso.

O Banco desenvolve a sua actividade numa 6ptica de banca universal, actuando também, directamente ou através
de empresas participadas directa ou indirectamente, nas areas de banca, seguros, banca de investimento, gestéao

de activos, area imobiliaria e salude.

Para a realizagdo das suas operagdes, em 31 de Dezembro de 2010 o Banco contava com uma rede nacional de
216 agéncias, uma Sucursal em Franga sem actividade e uma Sucursal Financeira Exterior na Madeira. Durante o
exercicio de 2010, o BPN alienou a rede de agéncias, os activos e passivos da sua Sucursal de Franga, com

referéncia a 31 de Outubro de 2010, estando os impactos desta operagéo detalhados na Nota 31.

No ambito do seu processo de recapitalizagdo, o BPN constituiu, durante o exercicio de 2010, as entidades
Parparticipadas, SGPS, S.A. (Parparticipadas), Parvalorem, S.A. (Parvalorem) e Parups, S.A. (Parups), a quem
alienou, ao valor nominal, um conjunto de activos que se encontravam no seu balango e em outras entidades por si
detidas em 30 de Novembro de 2010. No &mbito desta operagéo, o BPN prestou cartas-conforto a Parvalorem e a
Parups, enquanto estas entidades sejam por si detidas, garantindo qualquer perda incorrida por estas, na medida do
enriquecimento obtido por si e pelas suas filiais, na alienagdo daqueles activos, motivo pelo qual foram mantidas
e/ou reforgadas as provisdes e imparidades relativas aos activos alienados. O Conselho de Administragdo do BPN
recebeu indicagdes do seu accionista que estas entidades serdo por este adquiridas durante o ano de 2011, de
forma directa ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués, incluindo os activos que lhes
pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer imparidade, tendo, por esse motivo,
registado nas suas demonstragdes financeiras individuais, as participagdes detidas nas entidades acima

mencionadas, na rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda” ao abrigo da Norma IFRS 5 (Nota 10).
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As demonstragdes financeiras individuais do Banco foram preparadas para dar cumprimento a legislagdo em vigor,

nomeadamente para aprovagdo em Assembleia Geral de Accionistas, e aos requisitos de apresentacdo de contas

determinados pelo Banco de Portugal. O Banco apresenta separadamente contas consolidadas relativas ao

exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, as quais sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS).

POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras da Sede sdo agregadas com as das Sucursais, 0 que representa a sua actividade

global (ou actividade individual). Todos os saldos e transacgbes entre a Sede e as Sucursais foram eliminados no

processo de agregacao das respectivas demonstragdes financeiras.

2.1.

2.2

Bases de apresentacéo

As demonstragdes financeiras do Banco foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagbes,

com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo com os principios consagrados nas

Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro e das
Instrugdes n° 23/2004 e n°® 9/2005, do Banco de Portugal.

As NCA correspondem genericamente as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), conforme

adoptadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e

do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n° 35/2005, de 17 de

Fevereiro e pelo Aviso n® 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de Portugal, excepto no que se refere a:

i)

Valorimetria do crédito a clientes e valores a receber de outros devedores (Crédito e contas a receber) —
os créditos sdo registados pelo valor nominal, ndo podendo ser reclassificados para outras categorias e,

como tal, registados pelo justo valor;

Mantém-se o anterior regime de provisionamento do crédito e contas a receber, sendo definidos niveis
minimos de provisionamento de acordo com o disposto no Aviso do Banco de Portugal n® 3/95, com as
alteracdes introduzidas pelo Aviso do Banco de Portugal n° 8/03, de 30 de Junho e pelo Aviso do Banco
de Portugal n° 3/2005, de 21 de Fevereiro. Este regime abrange ainda as responsabilidades

representadas por aceites, garantias e outros instrumentos de natureza analoga;

Os activos tangiveis sdo obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisicdo, ndo sendo deste modo
possivel o seu registo pelo justo valor, conforme permitido pelo IAS 16 — Activos fixos tangiveis. Como
excepcgao, é permitido o registo de reavaliagbes extraordinérias, legalmente autorizadas, caso em que as

mais - valias resultantes s&o registadas em “Reservas de reavaliagéo”.

Novas normas e interpretacdes, revisdes e emendas adoptadas pela Unido Europeia

Excepto no que diz respeito a matérias reguladas pelo Banco de Portugal, tal como referido acima, em 2010

o Banco utilizou as Normas e Interpretagbes emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
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pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas
operagdes e efectivas para os periodos iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2010, desde que aprovadas pela

Unido Europeia.
As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisdes aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e
com aplicagao obrigatéria nos exercicios econdmicos iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2010, foram

adoptadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010:

Data de eficacia

(exercicios
Norma/Interpretagao iniciados em ou
apos)
IFRS 3 — Concentragdes 1-Jul-09 Esta revisdo vem trazer algumas alteragdes ao nivel do
de actividades registo de concentragdes de actividades empresariais,
empresariais e IAS 27 — nomeadamente no que diz respeito: (a) & mensuragéo
Demonstragdes financeiras dos interesses sem controlo (anteriormente designados
consolidadas e separadas interesses minoritarios); (b) ao reconhecimento e
(revisdo de 2008) mensuragao subsequente de pagamentos
contingentes; (c) ao tratamento dos custos directos
relacionados com a concentragdo; e (d) ao registo de
transacgdes de compra de interesses em entidades ja
controladas e de transac¢des de venda de interesses
sem que de tal resulte a perda de controlo e (e) ao
célculo do resultado na venda de participagdo com
perda de controlo e necessidade de remensuracao dos
interesses retidos na participagao alienada.
IAS 28 (revisédo de 2008) 1 —Jul-09 Os principios descritos acima e adoptados para a IAS
Investimentos em 27 (2008) relativamente ao apuramento do resultado da
associadas venda é alargado a IAS 28.
Melhoramentos das Varias Este processo envolveu a revisdo de 12 normas
normas internacionais de (usualmente 1-  contabilisticas.
relato financeiro — 2009 Jan-10)
Alteragbes a IAS 39 — 1-Jul-09 Clarifica a aplicagdo da contabilidade de cobertura a
Instrumentos Financeiros: componente inflagdo dos instrumentos financeiros e
Reconhecimento e aos contratos de opgdes, quando utilizados como
Mensuragéo — instrumentos de cobertura.

Instrumentos: ltens

Cobertos Elegiveis
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2.3.

A aplicagao destas Normas e Interpretagbes néo teve impactos materialmente relevantes nas demonstragdes

financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2010.

Na data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras pelo Conselho de Administragdo, as Normas e

Interpretagdes relevantes que estéo disponiveis para aplicagdo antecipada s&o as seguintes:

Data de eficacia

(exercicios iniciados

Norma/Interpretagao em ou apos)

IAS 24 — Divulgagdes de 1-Jan-11 Esta revisdo vem trazer algumas clarificagbes

partes relacionadas relacionadas com as divulgacdes a efectuar de partes

(revisao) relacionadas, em particular no tocante a entidades
ligadas a administragéo publica.

IAS 32 — Emenda 1-Fev-10 Esta emenda vem clarificar em que condigbes os

(Classificagao das direitos emitidos podem ser classificados como

emissdes de direitos) instrumentos de capital préprio.

Apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, estas normas ndo foram adoptadas pelo Banco no
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, em virtude de a sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatéria. Ndo

sdo estimados impactos significativos nas demonstrac¢des financeiras decorrentes da adopgao das mesmas.
As demonstragbes financeiras individuais do Banco em 31 de Dezembro de 2010, estdo pendentes de

aprovacdo pela Assembleia Geral. No entanto, é convicgdo do Conselho de Administragdo do Banco que

estas demonstragdes financeiras virdo a ser aprovadas sem alteragbes significativas.

Conversao de saldos e transac¢des em moeda estrangeira

As contas do Banco e das Sucursais sdo preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente
econoémico em que operam (denominada “moeda funcional”). Nas contas globais, os resultados e posi¢cao

financeira sdo expressos em Euros, a moeda funcional do Banco.

Na preparagdo das demonstragdes financeiras individuais, as transacgbes em moeda estrangeira s&o
registadas com base nas taxas de cambio indicativas na data em que foram realizadas. Em cada data de
balanco, os activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a
moeda funcional com base na taxa de cdmbio em vigor. Os activos ndo monetarios que sejam valorizados

ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da ultima valorizagdo. Os
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24

activos ndo monetarios registados ao custo histérico, incluindo activos tangiveis e intangiveis, permanecem

registados ao cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversdo cambial s&o reflectidas em resultados do exercicio, com

excepgéao das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios, tal como acgdes, classificados como

disponiveis para venda, que sao registadas numa rubrica especifica de capital proprio até a sua alienagéo.

Instrumentos financeiros

a)

Crédito a clientes e valores a receber de outros devedores

Valorimetria

Conforme descrito na Nota 2.1, estes activos séo registados de acordo com as disposi¢des do Aviso n°
1/2005, do Banco de Portugal. Deste modo séo registados pelo valor nominal, sendo os respectivos
proveitos, nomeadamente juros e comissdes, reconhecidos ao longo do periodo das operagdes, quando
se tratem de operag¢des que produzam fluxos residuais ao longo de um periodo superior a um més.
Sempre que aplicavel, as comissdes e custos externos imputaveis a contratagdo das operagbes
subjacentes aos activos incluidos nesta categoria séo igualmente periodificados ao longo do periodo de

vigéncia dos créditos.

Desreconhecimento

De acordo com a Norma IAS 39, os créditos apenas sdo removidos do balango (“desreconhecimento”)
quando o Banco transfere substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detengéo.
Relativamente a operacdo de titularizagdo de créditos efectuada pelo Banco (Nota 19), os

procedimentos adoptados foram os seguintes:

- No que respeita a operagédo de titularizagdo de crédito concedido, no ambito da qual foram
efectuadas pelo Banco cessdes de créditos nos exercicios de 2006 e 2007, o BPN nao procedeu
ao respectivo desreconhecimento. Assim, o montante em divida de créditos titularizados desde o
inicio da operagéo encontra-se registado na rubrica “Créditos a clientes”, tendo sido reconhecido

um passivo financeiro associado aos activos transferidos (Notas 2.4. c) e 19).

No exercicio de 2010, o Banco alienou a Parvalorem operag¢des de crédito ao seu valor nominal, pelo
montante total de 2.324.509 mEuros, tendo desreconhecido estas operagdes do seu balango, uma vez

que transferiu os beneficios associados a detencédo do crédito mas manteve os riscos.
Provisionamento
O regime de provisionamento minimo destes activos corresponde ao definido no Aviso n° 3/95, de 30 de

Junho, do Banco de Portugal, com as alteragées introduzidas pelo Aviso n® 8/2003, de 30 de Janeiro e

pelo Aviso n°® 3/2005, de 21 de Fevereiro, e inclui as seguintes provisdes para riscos de crédito:
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Provisdo para crédito e juros vencidos

Destina-se a fazer face aos riscos de realizagdo de créditos concedidos que apresentem
prestagdes vencidas e ndo pagas de capital ou juros. As percentagens provisionadas do crédito e
juros vencidos dependem do tipo de garantias existentes e sdo fungdo crescente do periodo

decorrido desde a data de inicio do incumprimento.

Proviséo para créditos de cobranca duvidosa

Destina-se a cobertura dos riscos de realizagdo do capital vincendo relativo a créditos concedidos
que apresentem prestagdes vencidas e ndo pagas de capital ou juros, ou que estejam afectos a

clientes que tenham outras responsabilidades vencidas.

Nos termos do Aviso n°® 3/95 consideram-se como créditos de cobranga duvidosa, os seguintes:

- As prestagdes vincendas de uma mesma operagdo de crédito em que se verifique,
relativamente as respectivas prestacdes em mora de capital e juros, pelo menos uma das

seguintes condigdes:

(i) excederem 25% do capital em divida, acrescido dos juros vencidos;

(i) estarem em incumprimento ha mais de:
seis meses, nas operag¢des com prazo inferior a cinco anos;
doze meses, nas operagdes com prazo igual ou superior a cinco anos mas inferior a
dez anos;

vinte e quatro meses, nas operag¢des com prazo igual ou superior a dez anos.

Os creéditos nestas condigbes s&o considerados vencidos apenas para efeitos da constituicao
de provisdes, sendo provisionados de acordo com a percentagem das provisdes constituidas

para crédito vencido.

- Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se o crédito e juros vencidos de todas as
operacgdes relativamente a esse cliente, acrescidos do crédito vincendo abrangido pela alinea
anterior, excederem 25% do crédito total, acrescido dos juros vencidos. Os créditos nestas
condigbes sao provisionados com base em metade das taxas de provisdo aplicaveis aos

créditos vencidos.

Provisdo para risco-pais

Destina-se a fazer face aos problemas de realizagdo de todos os activos financeiros e
extrapatrimoniais sobre residentes de paises considerados de risco pelo Banco de Portugal,

qualquer que seja o instrumento utilizado ou a natureza da contraparte, com excepgéo:

- Dos domiciliados em sucursal estabelecida nesse pais, expressos e pagaveis na moeda desse

pais, na medida em que estejam cobertos por recursos denominados nessa moeda;

- Das participagdes financeiras;
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- Das operagdes com sucursais de instituicdes de crédito de um pais considerado de risco,

desde que estabelecidas em Estados membros da Unido Europeia;

- Dos que se encontrem garantidos por entidades indicadas no nimero 1 do artigo 15° do Aviso

n® 3/95, do Banco de Portugal, desde que a garantia abranja o risco de transferéncia;

- Das operagbes de financiamento de comércio externo de curto prazo, que cumpram as

condicdes definidas pelo Banco de Portugal.

As necessidades de provisdes s&o determinadas por aplicagdo das percentagens fixadas pelo

Banco de Portugal, o qual classifica os paises e territérios segundo grupos de risco.

Provisdo para riscos gerais de crédito

Encontra-se registada no passivo, e destina-se a fazer face aos riscos de cobranca do crédito

concedido e garantias e avales prestados.

Esta provisdo é calculada por aplicagdo das seguintes percentagens genéricas a totalidade do
crédito e garantias e avales prestados, excluindo as responsabilidades incluidas na base de calculo

das imparidades e provisdes para crédito e juros vencidos e créditos de cobrang¢a duvidosa:

- 1,5% no que se refere ao crédito ao consumo e as operagdes de crédito a particulares, cuja

finalidade n&o possa ser determinada;

- 0,5% relativamente ao crédito garantido por hipoteca sobre imével ou operacdes de locacédo
financeira imobilidria, em ambos os casos quando o imoével se destine a habitagdo do

mutuario;

- 1% no que se refere ao restante crédito concedido.

O efeito da constituicdo desta provisdo é reconhecido na rubrica “Provisdes liquidas de reposigdes

e anulagdes”, da demonstracao de resultados.

Tal como referido anteriormente o Aviso 3/95 de 30 de Junho do Banco de Portugal define niveis
de provisionamento minimo dos créditos a clientes. Face as especificidades da carteira de crédito

do Banco, as provisdes estimadas excedem as provisdes minimas.

Para fazer face a potenciais problemas na recuperabilidade de créditos para os quais existem
indicios de imparidade, em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as provisdes registadas acima dos
minimos exigidos pelo normativo do Banco de Portugal ascendem a 239.248 mEuros e 966.352
mEuros, respectivamente. A diminuicdo verificada é explicada pela alienagdo dos créditos a
Parvalorem no exercicio de 2010, cujas provisdes foram transferidas para a rubrica “Provisées para

outros riscos e encargos”.
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b)

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as imparidades e provisdes para crédito foram apuradas da

seguinte forma:

e Analise individual de todos os clientes com responsabilidades superiores a 2.000 mEuros,
clientes com grau de vigilancia especial e clientes com crédito vencido superior a 250 mEuros e

exposicao inferior a 2.000 mEuros;

e Para o universo dos clientes ndo sujeitos a andlise individual, foi efectuada analise colectiva
baseada nas respostas obtidas aos questionarios de crédito enviados as areas comerciais do

Banco para uma amostra de operagdes de crédito.

Outros activos financeiros

Os outros activos e passivos financeiros sdo reconhecidos e valorizados de acordo com os IAS 32 e IAS

39, sendo registados na data de contratagdo pelo justo valor.

i)

Activos financeiros detidos para negociagéo

Os activos financeiros detidos para negociagdo incluem titulos de rendimento variavel, obrigagdes
e outros titulos transaccionados em mercados activos, adquiridos com o objectivo de venda ou
recompra no curto prazo, bem como derivados. Os derivados de negociagdo com valor liquido a
receber (justo valor positivo) sdo incluidos na rubrica de activos financeiros detidos para
negociagdo. Os derivados de negociagdo com valor liquido a pagar (justo valor negativo), sdo

incluidos na rubrica de passivos financeiros detidos para negociagao.

Os activos e passivos financeiros detidos para negociagdo sdo reconhecidos inicialmente ao justo
valor. Os ganhos e perdas decorrentes da valorizagdo subsequente ao justo valor s&o

reconhecidos em resultados.

Os juros inerentes aos activos financeiros e as diferengas entre o custo de aquisi¢cdo e o valor
nominal (prémio ou desconto) sdo calculados de acordo com o método da taxa efectiva e

reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.
Os dividendos sao reconhecidos quando atribuidos ou recebidos. De acordo com este critério, os
dividendos antecipados s&o registados como proveitos no exercicio em que é deliberada a sua

distribuicdo.

Empréstimos e contas a receber

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado
activo. Dada a restricdo estabelecida no Aviso n® 1/2005, esta categoria inclui apenas valores a

receber de outras instituicbes de crédito.
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ii)

No reconhecimento inicial estes activos séo registados pelo seu justo valor, deduzido de eventuais
comissodes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos incrementais directamente
atribuiveis a transacgdo. Subsequentemente, estes activos sdo reconhecidos em balango ao custo

amortizado, deduzido de perdas por imparidade e provisdes para risco-pais.

Reconhecimento de juros

Os juros sdo reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite calcular o custo
amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operagdes. A taxa efectiva é aquela que,
sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros estimados associados ao instrumento
financeiro, permite igualar o seu valor actual ao valor do instrumento financeiro na data do

reconhecimento inicial.

Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros:

. Unidades de participagdo em fundos de investimento;
. Accdes;
e  Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, com excep¢ao de
instrumentos de capital ndo cotados num mercado activo e cujo justo valor ndo possa ser
mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados ao custo. Os ganhos ou perdas
resultantes da reavaliagdo sdo registados directamente em capitais proprios, em “Reservas de
reavaliacdo”. No momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as variagdes
acumuladas no justo valor sdo transferidas para proveitos ou custos do exercicio, sendo
registadas nas rubricas de “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda” ou

“Imparidade de outros activos financeiros, liquida de reversdes e recuperagdes”, respectivamente.

Para efeitos da determinagdo dos resultados na venda, os activos vendidos s&o valorizados pelo

custo médio ponderado de aquisigéo.

Os juros de instrumentos de divida classificados nesta categoria sdo determinados com base no
método da taxa efectiva, sendo reconhecidos em “Juros e rendimentos similares” da

demonstragéo de resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categoria sdo registados como
proveitos na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital” quando é estabelecido o direito do

BPN ao seu recebimento.
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Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros registados na categoria de “Activos financeiros
detidos para negociagdo” e “Activos financeiros disponiveis para venda” sdo valorizados pelo justo

valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo ou
passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e

interessadas na concretizagédo da transac¢ao em condi¢gdes normais de mercado.

O justo valor de activos financeiros é determinado com base em:

e  Precos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagao financeira;

e Cotagdo de fecho na data de balango, para instrumentos transaccionados em mercados
activos.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo registados na data de contratagéo pelo respectivo justo valor, deduzido de

custos directamente atribuiveis a transaccéo. Os passivos sdo classificados nas seguintes categorias:

i)  Passivos financeiros detidos para negociagdo

Os passivos financeiros detidos para negociagao incluem instrumentos financeiros derivados com

reavaliagdo negativa.
Estes passivos encontram-se registados pelo respectivo justo valor, sendo os ganhos e perdas
resultantes da sua valorizagdo subsequente registados nas rubricas de “Resultados de activos e

passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”.

ii) Passivos financeiros associados a activos transferidos

Esta rubrica inclui os fundos recebidos no ambito da operagdo de titularizagdo de crédito
concedido (Nota 2.4.a)).

iii) Qutros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de outras instituicbes de crédito e de clientes, obrigagbes emitidas,
passivos subordinados e passivos incorridos para pagamento de prestacdes de servicos ou

compra de activos, registados em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros, quando

aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efectiva.
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d)

Derivados e contabilidade de cobertura

O Banco realiza operagdes com produtos derivados no ambito da sua actividade, com o objectivo de
satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposi¢do a flutuagdes cambiais, de

taxas de juro e de cotagbes.

Os instrumentos financeiros derivados s&o registados pelo seu justo valor na data da sua contratagéo.

Adicionalmente, sao reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo valor nocional.

Subsequentemente, os derivados sdo registados ao justo valor, o qual é apurado:

. Com base em cotagdes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita a futuros

transaccionados em mercados organizados);

. Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo normalmente utilizadas no

mercado, incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizagdo de opgdes.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objectivo de cobertura da exposicdo do BPN a riscos
inerentes a sua actividade. A classificagdo como derivados de cobertura e a utilizagdo das regras de
contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem do cumprimento das regras definidas
na Norma IAS 39.

Em 31 de Dezembro de 2010, o Banco utilizou apenas coberturas de exposi¢ao a variagao do justo valor
dos instrumentos financeiros registados em balango, denominadas “Coberturas de justo valor”. Em 31

de Dezembro de 2009, o Banco nao dispde de derivados de cobertura.

Os derivados de cobertura sdo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados reconhecidos
em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a cobertura é eficaz, nomeadamente
através do apuramento de uma eficacia entre 80% e 125%, o Banco reflecte igualmente no resultado do
exercicio a variagdo no justo valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto nas rubricas de
“Resultados em activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados”. No caso
de instrumentos que incluem uma componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a
periodificagdo de juros relativa ao periodo em curso e os fluxos liquidados séo reflectidos em “Juros e

rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”, da margem financeira.

Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicagdo de contabilidade de
cobertura definidos na Norma, ou caso o Banco revogue a designacéo, a contabilidade de cobertura é
descontinuada. Nestas situagdes, os ajustamentos efectuados aos elementos cobertos até a data em
que a contabilidade de cobertura deixa de ser eficaz ou é decidida a revogagédo dessa designacéo
passam a ser reconhecidos em resultados pelo método da taxa efectiva até a maturidade do activo ou

passivo financeiro.
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e)

As reavalia¢des positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no activo e passivo,

respectivamente, em rubricas especificas.

As valorizagbes dos elementos cobertos s&o reflectidas nas rubricas de balango onde se encontram

registados esses instrumentos.

Derivados de negociagéo

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a relagdes de cobertura eficazes, de acordo com

a Norma IAS 39, nomeadamente:

e Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados ao justo valor

através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizagcao de contabilidade de cobertura;

o Derivados contratados para cobertura de risco que ndo reinem as condi¢gdes necessarias para a
utilizagdo de contabilidade de cobertura ao abrigo da Norma IAS 39, nomeadamente pela
dificuldade em identificar especificamente os elementos cobertos, nos casos em que nao se tratem
de micro-coberturas, ou pelos resultados dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo

permitido pela Norma IAS 39;

e  Derivados contratados com o objectivo de “trading”.

Os derivados de negociacao sao registados ao justo valor, sendo os resultados apurados reconhecidos
em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de “Resultados de activos e passivos financeiros
avaliados ao justo valor através de resultados”, com excepgéo da parcela relativa a juros corridos e
liquidados, a qual é reflectida em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”. As
reavaliagbes positivas e negativas sdo registadas nas rubricas “Activos financeiros detidos para

negociagao” e “Passivos financeiros detidos para negociagao”, respectivamente.

Imparidade de activos financeiros

Activos financeiros ao custo amortizado

O Banco efectuou uma andlise de imparidade dos seus activos financeiros registados ao custo

amortizado excluindo, conforme referido na Nota 2.1, o crédito a clientes e as contas a receber.

Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.4. b), os activos financeiros disponiveis para venda s&o registados ao justo
valor, sendo as variagdes no justo valor reflectidas em capital proprio, na rubrica “Reservas de

reavaliagdo”.
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2.5.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos valias acumuladas que tenham sido
reconhecidas em reservas sdo transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas por

imparidade, na rubrica “Imparidade de outros activos financeiros, liquida de reversdes e recuperagdes”.

A Norma IAS 39 prevé os seguintes indicios especificos para imparidade em instrumentos de capital:

. Informacgéo sobre alteragbes significativas com impacto adverso na envolvente tecnolédgica, de
mercado, econdmica ou legal em que o emissor opera que indique que o custo do investimento
ndo venha a ser recuperado;

e Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de custo.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais

mais-valias potenciais originadas apés o reconhecimento de perdas por imparidade sdo reflectidas em

“‘Reservas de reavaliagdo”. Caso posteriormente sejam determinadas menos-valias adicionais,

considera-se sempre que existe imparidade, pelo que sao reflectidas em resultados do exercicio.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados do exercicio.

As perdas por imparidade nestes activos ndo podem igualmente ser revertidas.

Bens recebidos em dacdo de crédito

Os imoveis e outros bens arrematados obtidos por recuperagdo de créditos vencidos sdo registados por
contrapartida da rubrica de “Crédito a clientes”, quando existe a dagdo em cumprimento ou pela rubrica de
“Cheques e ordens a pagar’, quando ha adjudicagdes judiciais nas quais o Banco ndo é dispensado do

respectivo pagamento. Os bens sdo subsequentemente registados nas seguintes rubricas:

- Nos casos em que a expectativa de venda seja altamente provavel e se encontrem disponiveis para
venda imediata, os bens sao registados em “Activos ndo correntes detidos para venda”, cumprindo os
requisitos da Norma IFRS 5.

- Caso os activos ndo se encontrem disponiveis para venda imediata, s&o registados na rubrica “Outros

activos”.

Estes activos ndo sdo amortizados. Periodicamente, sdo efectuadas avaliagbes dos imédveis recebidos por
recuperacgédo de créditos. Caso o valor de avaliagédo, deduzido dos custos estimados a incorrer com a venda

do imovel, seja inferior ao valor de balancgo, sdo registadas perdas por imparidade.

Pela venda dos bens arrematados procede-se ao seu abate do activo, sendo os ganhos ou perdas registados

nas rubricas “Outros proveitos e custos de exploragao”.
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2.6.

27.

Activos ndo correntes detidos para venda

A Norma IFRS 5 — “Activos ndo correntes detidos para venda e operagdes descontinuadas” é aplicavel a
activos isolados e também a grupos de activos a alienar, através de venda ou outro meio, de forma agregada
numa unica transacgdo, bem como todos os passivos directamente associados a esses activos que venham

a ser transferidos na transaccéo (denominados “grupos de activos e passivos a alienar”).

Os activos ndo correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar sdo classificados como detidos para
venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balango venha a ser recuperado através de venda, e
nao de uso continuado. Para que um activo (ou grupo de activos e passivos) seja classificado nesta rubrica &
necessario o cumprimento dos seguintes requisitos:

- A probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;

- O activo esteja disponivel para venda imediata no seu estado actual;

- Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apés a classificagdo do

activo nesta rubrica.
Os activos registados nesta rubrica ndo sdo amortizados, sendo valorizados ao menor entre o custo de
aquisicao e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O justo valor destes activos é determinado

com base em avaliagdes de peritos.

Caso o valor registado em balanco seja superior ao justo valor, deduzido dos custos de venda, sdo registadas

perdas por imparidade na rubrica “Imparidade de outros activos liquida de reversées e recuperagbes”.

Outros activos tangiveis

Sé&o registados ao custo de aquisicdo, reavaliado ao abrigo das disposi¢bes legais aplicaveis, deduzido das
amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparagdo, manutengdo e outras despesas

associadas ao seu uso sao reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais administrativos”.

As amortizagdes sdo calculadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada do bem, a qual

corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de

vida util
Iméveis de servigo préprio 50
Obras em edificios arrendados 10
Equipamento 4a10
Outras imobilizagdes 10

Os terrenos nédo sdo objecto de amortizagéo.
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2.8.

2.9.

2.10.

As despesas com obras e beneficiagdes em iméveis ocupados pelo Banco como locatario em regime de
locagéo operacional sdo capitalizadas nesta rubrica e amortizadas, em média, ao longo de um periodo de 10
anos.

As amortizagbes sao registadas em custos do exercicio.

Locacéo financeira

As operacgdes de locagao financeira sdo registadas da seguinte forma:

Como locatario

Os activos em regime de locagdo financeira sdo registados pelo justo valor no activo e no passivo,

processando-se as respectivas amortizagdes.

As rendas relativas a contratos de locagéo financeira sdo desdobradas de acordo com o respectivo plano
financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizagdo do capital. Os juros suportados
sdo registados em “Juros e encargos similares”.

Como locador

Os activos em regime de locagdo financeira sdo registados no balango como “Crédito a clientes”, sendo este
reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros

incluidos nas rendas sao registados como “Juros e rendimentos similares”.

Activos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisigdo, desenvolvimento ou preparagéo para uso

de software utilizado no desenvolvimento das actividades do BPN.

Os activos intangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizagdes e perdas por

imparidade acumuladas.

As amortizagbes s&o registadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada dos activos, a qual

corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutengdo de software sdo contabilizadas como custo no exercicio em que sao

incorridas.

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagbes directas em empresas nas quais 0 BPN exerce um controlo efectivo sobre

a sua gestdo corrente, de modo a obter beneficios econémicos das suas actividades, as quais s&o
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denominadas “filiais”. Normalmente o controlo é evidenciado pela detencéo de mais de 50% do capital ou dos

direitos de voto.

Estes activos sao registados ao custo de aquisicédo, sendo objecto de andlises periddicas de imparidade, de
acordo com a Norma IAS 36. Aquando da existéncia de imparidade, o valor da balango é ajustado pelo
montante correspondente a participacdo nos capitais préprios das participadas (Nota 13). Nas situagdes em
que o valor da situagéo liquida das participadas € negativo, o Banco regista adicionalmente uma provisdo

para a sua participagdo nas perdas dessas entidades na rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos”.

Impostos sobre lucros

Impostos correntes

O BPN esta sujeito ao regime fiscal consignado no Coédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (Cédigo do IRC). As contas das sucursais séo integradas nas contas da sede para efeitos fiscais.
Para além da sujeigcdo a IRC nestes termos, os resultados das sucursais sédo ainda sujeitos a impostos locais
nos paises/territérios onde estas estdo estabelecidas. Os impostos locais sdo dedutiveis a colecta de IRC da
sede nos termos do artigo 85.° do respectivo Codigo e dos Acordos de Dupla Tributagdo celebrados por

Portugal.

A Sucursal Financeira Exterior na Regido Auténoma da Madeira beneficia, ao abrigo do artigo 33.° do
Estatuto dos Beneficios Fiscais, de isen¢do de IRC até 31 de Dezembro de 2011. Para efeitos da aplicagédo
desta isencéo, considera-se que pelo menos 85% do lucro tributavel da actividade global da entidade é

resultante de actividades exercidas fora do ambito institucional da zona franca da Madeira.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagao fiscal do Banco durante um periodo de quatro
anos (seis anos relativamente aos exercicios em que sejam apurados prejuizos fiscais), podendo resultar
devido a diferentes interpretagdes da legislagdo, eventuais correcgdes ao lucro tributavel, dos exercicios de
2007 a 2010. Dada a natureza das eventuais correcgdes que poderdo ser efectuadas, ndo & possivel
quantifica-las neste momento. No entanto, na opinido do Conselho de Administracdo do Banco, nédo é
previsivel que qualquer correcgdo relativa aos exercicios acima referidos seja significativa para as

demonstragdes financeiras.
O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos n&o relevantes para efeitos fiscais, ou

que apenas serao considerados noutros periodos contabilisticos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros
resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos activos e passivos

e a sua base fiscal, utilizada na determinag&o do lucro tributavel.
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2.12.

Os passivos por impostos diferidos séo registados para todas as diferengas temporarias tributaveis, enquanto
que os impostos diferidos activos sé sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou

de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a
data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou

substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo reflectidos nos resultados do exercicio, excepto
nos casos em que as transacg¢des que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de capital
proprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda). Nestas
situagdes, o correspondente imposto € igualmente reflectido por contrapartida de capital préprio, ndo

afectando o resultado do exercicio.

O Banco ndo reconheceu impostos diferidos activos nas demonstragdes financeiras individuais,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que nio dispde de estudos que
demonstrem a probabilidade de obtencéo de lucros fiscais no futuro que possibilitem a recuperacao dessas

diferencgas.

Adicionalmente, durante o exercicio de 2009, o Banco reverteu os impostos diferidos passivos por dispor de
prejuizos fiscais reportaveis suficientes para suportar os proveitos fiscais que serdo considerados no
momento da alienag&o dos titulos que deram origem ao registo dos impostos diferidos passivos. No exercicio

de 2010, o Banco alienou estes titulos a Parups.

Provisbes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagcdo presente (legal ou construtiva) resultante de
eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a

desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sdo apenas objecto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua concretizagdo seja

remota.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias diversas do Banco,
nomeadamente as cartas-conforto prestadas a Parvalorem e a Parups, validas enquanto estas entidades
sejam por si detidas, garantindo qualquer perda incorrida por estas, na medida do enriquecimento obtido por

si e pelas suas filiais, na alienagéo daqueles activos, e encontram-se descritas na Nota 20.
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2.13. Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo com os principios
estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores, com as adaptac¢des previstas nos Avisos
do Banco de Portugal n® 4/2005 e n® 12/2005. Os principais beneficios concedidos pelo BPN incluem

pensdes de reforma e sobrevivéncia, encargos com saude e outros beneficios de longo prazo.

Responsabilidades com pensdes e encargos com saude

O BPN estabeleceu um plano de pensbes de beneficio definido, o qual tem por objectivo garantir o
pagamento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia aos seus empregados, nos termos descritos na
Nota 33. Adicionalmente, a assisténcia médica aos empregados no activo e pensionistas do Banco esta a
cargo do Servigo de Assisténcia Médico-Social (SAMS). As contribuicdes obrigatérias para o SAMS, a cargo
do Banco, correspondem a 6,5% do total das retribuigbes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo,

entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal.

A responsabilidade reconhecida em balancgo relativa a planos de beneficio definido corresponde a diferenca
entre o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos activos dos fundos de pensdes, caso aplicavel,
ajustada pelos ganhos e perdas actuariais diferidos. O valor total das responsabilidades é determinado numa
base anual, por actuarios independentes, utilizando o método “Unit Credit Projected”, e pressupostos
actuariais considerados adequados (Nota 33). A taxa de desconto utilizada na actualizagdo das
responsabilidades reflecte as taxas de juro de mercado de obrigagdes de empresas de elevada qualidade,
denominadas na moeda em que s&o pagas as responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares

aos prazos médios de liquidagédo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas resultantes de diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os
valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento esperado do fundo
de pensbes, bem como os resultantes de alteragcdes de pressupostos actuariais, sdo diferidos numa rubrica
de activo ou passivo (“corredor”), até ao limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servigos
passados ou do valor do fundo de pensdes (ou, caso aplicavel, das provisbes constituidas), dos dois o maior,
reportados ao final do ano corrente. Caso os ganhos e perdas actuariais excedam o valor do corredor, o
referido excesso devera ser reconhecido em resultados pelo periodo de tempo médio até a idade normal de
reforma dos colaboradores abrangidos pelo plano. Os desvios acima do corredor estdo a ser amortizados

considerando um periodo médio de aproximadamente 25 anos até a reforma dos empregados activos.
O custo do exercicio com pensdes de reforma e encargos com saude, incluindo o custo dos servigos
correntes e o custo dos juros, deduzido do rendimento esperado, bem como a amortizagdo de ganhos e

perdas actuariais, é reflectido pelo valor liquido em “Custos com pessoal”.

Outros beneficios de longo prazo

O BPN tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo concedidos a trabalhadores,
incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade e subsidio por morte antes da idade normal de

reforma. O subsidio por morte ap6s a idade normal de reforma esta abrangido pelo Fundo de Pensdes.
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2.14.

2.15.

2.16.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em avaliagbes actuariais.
No entanto, tal como previsto na Norma IAS 19, os ganhos e perdas actuariais ndo podem ser diferidos,

sendo integralmente reflectidos nos resultados do periodo.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo seu
desempenho, sdo reflectidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam, de acordo com o

principio da especializagdo de exercicios.

Comissdes

As comissdes relativas a operagdes de crédito e outros instrumentos financeiros, nomeadamente comissdes
cobradas ou pagas na originagdo das operagdes, sao reconhecidas ao longo do periodo das operagdes pelo

método da taxa efectiva em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”.

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do periodo de

prestacéo do servigco ou de uma so vez, se corresponderem a compensacgao pela execugéo de actos unicos.

Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se registados em

rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal, ou ao valor de mercado, caso exista cotacéo.

Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicacdo das politicas

contabilisticas
Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, & necesséria a realizagdo de estimativas pelo
Conselho de Administragdo do Banco. As estimativas com maior impacto nas demonstragdes financeiras

individuais do Banco incluem as abaixo apresentadas.

Determinacao das imparidades e provisbes para crédito

As imparidades e provisdes para crédito concedido sdo determinadas de acordo com a metodologia definida
na Nota 2.4. a). Deste modo, a determinagéo da provisdo para créditos analisados individualmente resulta de
uma avaliagdo especifica efectuada pelo Banco com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas

garantias associadas as operagdes em questao.

A estimativa de provisdes para créditos que n&do foram analisados individualmente foi efectuada com base

nas respostas aos questionarios de crédito elaborados pelas areas comerciais do Banco.

O Banco considera que as imparidades e provisdes para crédito determinadas com base nesta metodologia

reflectem adequadamente o risco associado a sua carteira de crédito concedido.
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Avaliacdo dos colaterais nas operacdes de crédito

As avaliagbes dos colaterais de operagdes de crédito, nomeadamente hipotecas de imobveis, foram
efectuadas no pressuposto da manutengdo de todas as condigdes de mercado imobiliario, durante o periodo
de vida das operagdes, tendo correspondido a melhor estimativa do justo valor dos referidos colaterais a data

do balancgo.

Valorizacao de instrumentos financeiros ndo transaccionados em mercados activos

De acordo com a Norma IAS 39, o Banco valoriza ao justo valor todos os instrumentos financeiros, com
excepgao dos registados ao custo amortizado. Na valorizagdo de instrumentos financeiros ndo negociados
em mercados liquidos, s&o utilizadas técnicas de valorizagdo baseadas nas ofertas de compra e venda
difundidas através de entidades especializadas. As valorizagdes obtidas correspondem a melhor estimativa

do justo valor dos referidos instrumentos na data do balango.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.13. acima, as responsabilidades do Banco por beneficios pés-emprego e outros
beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sdo determinadas com base em avaliagbes
actuariais. Estas avaliagdes actuariais incorporam pressupostos financeiros e actuariais relativos a
mortalidade, invalidez, crescimentos salariais e de pensdes, rendibilidade dos activos e taxa de desconto,
entre outros. Os pressupostos adoptados correspondem a melhor estimativa do Banco e dos seus actuarios

do comportamento futuro das respectivas variaveis.

Impostos diferidos ndo registados

O Banco ndo reconheceu impostos diferidos activos nas demonstragdes financeiras individuais,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que néo dispde de estudos que
demonstrem a probabilidade de obtencéo de lucros fiscais no futuro que possibilitem a recuperagao dessas

diferencgas.

Continuidade de operagcbes

As demonstragdes financeiras individuais do Banco foram preparadas no pressuposto da continuidade de
operagdes, apesar de em 31 de Dezembro de 2010 apresentarem capitais proprios negativos no montante de
2.181.876 mEuros, situagdo que pde em causa a continuidade das operag¢des do Banco. Durante o exercicio
de 2010, o Estado Portugués, accionista do BPN, aprovou a reprivatizacdo do Banco através do Decreto-Lei
n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso publico da reprivatizagdo, que decorreu entre Setembro e Novembro
de 2010, ndo foi concretizado com sucesso. No entanto, apesar da reprivatizagdo néo ter sido concretizada, o
Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicacdes do seu accionista de que o modelo de
recapitalizagao definido se ira manter, bem como ird continuar a apoiar economica e financeiramente o Banco
e as suas participadas. Deste modo, as demonstragdes financeiras foram preparadas numa base de

continuidade das operagdes.
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Activos ndo correntes detidos para venda

No ambito do seu processo de recapitalizagdo, o BPN constituiu durante o exercicio de 2010, as entidades
Parparticipadas, Parvalorem e Parups, a quem alienou, ao valor nominal, um conjunto de activos que se
encontravam no seu balango e em outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de 2010. O Conselho
de Administragdo do BPN recebeu indicagbes do seu accionista, de que estas entidades serdo por este
adquiridas durante o ano de 2011, ou de forma directa ou através de outra entidade pertencente ao Estado
Portugués, incluindo os activos que lhes pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de
qualquer imparidade, tendo, por esse motivo, registado nas suas demonstragées financeiras individuais, as
participacdes detidas nas entidades acima mencionadas, na rubrica “Activos ndo correntes detidos para

venda” ao abrigo da Norma IFRS 5.

CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Caixa 73.792 82.190
Depésitos a ordem em Bancos Centrais 61.632 73.192

135.424 155.382

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Caixa” inclui o montante de 37.345 mEuros relativos a moedas
comemorativas do Europeu de futebol - Euro 2004, correspondendo a cerca de 4.700.000 moedas com o valor

facial de 8 Euros cada.

A rubrica “Dep6sitos a ordem em Bancos Centrais — Em Bancos Centrais estrangeiros” corresponde a depésitos
mantidos no Banco Central Europeu e visam satisfazer as exigéncias de reservas minimas do Sistema Europeu de
Bancos Centrais (SEBC). Estes depésitos sdo remunerados a taxa de 1% e correspondem a 2% dos depositos e
titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo os depositos e os titulos de divida de instituigdes sujeitas ao

regime de reservas minimas do SEBC.
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4. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Cheques a cobrar
No Pais 19.903 36.374
No Estrangeiro 687 1.937

20.590 38.311

Depositos a ordem

No Pais 5.050 71.151

No Estrangeiro 39.002 57.371
44.052 128.522

Juros a receber - 1

64.642 166.834

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos enviados para compensacgéo. Estes
valores sdo cobrados nos primeiros dias do exercicio subsequente, geralmente ndo permanecem nesta conta por

mais de um dia util.

5. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009
Instrumentos de divida
. Obrigagobes e outros titulos:
De nao residentes - 635
Instrumentos de capital
De nao residentes 115 176
115 811
Instrumentos derivados com justo valor positivo (Nota 9) 23.064 24.667
23.179 25.478
Provisao para risco pais (Nota 20) (19) (55)

23.160 25.423

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo .
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ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Instrumentos de divida
De outros emissores nacionais 22.936 48.152
De divida publica 7.962 8.362
De outros emissores internacionais 17 29.876

30.915 86.390

Instrumentos de capital

Accbes

- Valorizadas ao justo valor - 2

- Valorizadas ao custo historico 26.691 7.264
26.691 7.266

Unidades de participagcéo

- Valorizadas ao justo valor 955 1.018.072

- Valorizadas ao custo historico 50 50

1.005 1.018.122
58.611 1.111.778

Imparidade (Nota 20)

Instrumentos de divida 17) (22.127)
Instrumentos de capital

- Acgdes (22.369) (3.372)
- Unidades de participacao (444) (247.218)

(22.830) ~ (272.717)
35.781  839.061

No exercicio de 2010, o Banco alienou um conjunto de titulos registados nesta rubrica a Parups pelo montante de
1.086.022 mEuros. O prego de alienagdo destes titulos correspondeu ao seu valor de aquisi¢do ou ao valor de
balanco em 30 de Novembro de 2010, caso este Ultimo fosse superior.Com esta operagdo, o Banco obteve uma

mais-valia de 270.783 mEuros (Nota 20), que se encontra reflectida nas seguintes rubricas contabilisticas:

Ganhos em activos financeiros disponiveis para venda (Nota 29) 252.328

Reversdes de imparidade para activos financeiros
disponiveis para venda (Nota 20) 18.455

No ambito da carta-conforto prestada a Parups, o Banco constituiu provisées no montante de 247.830 mEuros na
rubrica “ProvisGes para outros riscos e encargos” (Nota 20). A diferenca entre a provisédo registada e a mais-valia
apurada, no montante de 22.953 mEuros, corresponde as mais valias potenciais dos titulos alienados que se
encontravam registadas na reserva do justo valor (Nota 20). Este montante inclui 11.595 mEuros relativo a reserva

do justo valor destes titulos que se encontrava registada em 31 de Dezembro de 2009. O montante remanescente,
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que ascende a 11.358 mEuros corresponde a reserva do justo valor dos titulos vendidos, reconhecida durante o

exercicio de 2010, até a data da venda.

Adicionalmente, no ambito do contrato celebrado com a Parups, o Banco reclassificou para a rubrica “Activos nao
correntes detidos para venda”, titulos no montante de 932 mEuros, por se encontrarem prometidos vender a esta
entidade (Nota 10).

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Instrumentos de capital — Valorizadas ao custo histérico” inclui 8.095.596
acgdes da Galilei, SGPS, S.A. (anteriormente denominada por Sociedade Lusa de Negocios, SGPS, S.A.). No
exercicio de 2010, o Banco adquiriu a um cliente 6.578.948 ac¢des a um prego unitario de 3,04 Euros, apds este ter
exercido uma opgdo de venda que detinha (Nota 9). Na sequéncia desta aquisi¢cdo, o BPN reclassificou imparidade
no montante de 18.000 mEuros da rubrica “Passivos financeiros detidos para negociagéo” para a rubrica “Imparidade

para activos financeiros disponiveis para venda” (Nota 20).

Durante o exercicio de 2009, o Banco efectuou junto de varios clientes a aquisicdo de 25.663.009 unidades de

participagdo do Fundo Imoneg6cios no montante de 173.000 mEuros.

O movimento ocorrido na imparidade relativa a “Activos financeiros disponiveis para venda” é apresentado na Nota
20.

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2010, as unidades de participagéo classificadas nesta categoria

apresentam a seguinte composigao:

31.12.2009 31.12.2010
Valor de Valorde Reservade Valorde Valorde Reservade
balango balango justo balango balango justo
Titulo (bruto) Imparidade  (liquido) valor (bruto)  Imparidade  (liquido) valor
Unidades de participacéo valorizadas
ao justo valor
Fundo Gottex ABI 50 - 50 (106) 155 (123) 32 -
La Fayette Regular Growth 33 - 33 1) 21 - 21 (2)
GLG Partners SICAV - Multi-Strategy 28 - 28 - 18 - 18 (2)
RAB Capital 16 - 16 - 16 - 16 1)
Arcus European Infrastructure Fund L.P. - - - - 7 - 7 2)
RAB Octane 6 - 6 - 3 - 3 -
German Real Estate 692 (321) 371 49 731 (321) 410 89
GLG Partners Plc - European Long/Short 7 - 7 - 2 - 2 1)
Aris - Euro Agressive Cell Fund - - - - 2 - 2 2
BPN Imonegoécios 501.482 (86.869) 414.613 - - - - -
BPN Diversificagéo - FEI 260.470 (78.632) 181.838 - - - - -
BPN Imoreal 132.341 (26.277) 106.064 11.532 - - - -
BPN Imoglobal 53.817 (29.814) 24.003 - - - - -
Clip Multi-Strategy 46.555 (22.768) 23.787 - - - - -
BPN Imosocial - Fundo Investimento Imobiliario 11.259 - 11.259 536 - - - -
BPN Imomarinas 5.235 (371) 4.864 129 - - - -
Fundo BPN Acgdes Global 1.258 - 1.258 11 - - - -
BPN Real Estate 1.561 (537) 1.024 80 - - - -
BPN Valorizagao Patrimonial 1.998 (1.142) 856 - - - - -
Fine Art Fund | 975 (412) 563 170 - - - -
Fine Art Fund Il 205 (75) 130 56 - - - -
Brandeaux 58 - 58 - - - - -
Permal Single 24 - 24 - - - - -
RAB Energy 2 - 2 - - - - -
Unidades de participacéo valorizadas
ao custo histérico

INEGI 50 - 50 - 50 - 50 -

1.018.122  (247.218)  770.904 12.456 1.005 (444) 561 83
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Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “unidades de participagao” inclui unidades de participa¢éo de fundos geridos

por entidades do grupo no montante de 769.566 mEuros.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 a reserva de justo valor apresenta a seguinte composigéo (Nota 24):

2010 2009
Mais-valias potenciais

. Instrumentos de divida 5 2.130
. Instrumentos de capital 91 12.564
96 14.694

Menos-valias potenciais
. Instrumentos de divida (139) (2.623)
. Instrumentos de capital (8) (116)
(147) (2.739)
(51) 11.955

Em 31 de Dezembro de 2009, a reserva do justo valor incluia o0 montante de 11.595 mEuros de titulos alienados no
exercicio de 2010 a Parups (Nota 20).

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo .

APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009
Aplicacdes em instituicdes de crédito no pais
Empréstimos 594.842 850.373
Outras aplicagdes 796 5.595
Aplicagdes a muito curto prazo 650 3.000
Aplicacdes em instituicdes de crédito no estrangeiro
Empréstimos 127.562 37.752
Outras aplicagdes 188.921 16.136
Juros a receber
De aplicagbes em instituicbes de crédito no pais 1.672 4.333
De aplicagbes em instituicdes de crédito no estrangeiro 662 248
915.105 917.437
Provisdes para risco pais (Nota 20) (116) (4)

914.989 917.433
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o detalhe desta rubrica por entidade, apresenta-se o seguinte detalhe:

Entidade 2010 2009

BPN Crédito IFIC, S.A. 479.225 586.455
Banco Efisa, S.A. 117.029 272.489
BPN (IF1), S. A. 63.239 14.632
BPN Brasil Banco Multiplo, S.A. 46.543 35.635
Qutros 206.735 3.645

912.771 912.856
Juros a Receber 2.334 4.581

915.105 917.437

No exercicio de 2010, como preparagdo para o processo de liquidagdo do BPN (Cayman) Limited, que se encontra
a decorrer, foi celebrado um contrato de cessdo de créditos, ao abrigo do qual as aplicagdes mantidas junto de dois
bancos angolanos que ascendem a 206.168 mEuros foram adquiridas pelo BPN. Estas aplicagdes encontram-se

colaterizadas por depositos de um banco central mantidos junto do BPN (IFI), S.A. no montante de 214.641 mEuros.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais das aplicagées em instituicdes de crédito tém a seguinte

classificagéo:

2010 2009
Até trés meses 320.831 508.982
De trés meses a um ano 413.868 60.036
De um a cinco anos 177.980 345.702
Mais de cinco anos 2.426 2.717

915.105 917.437

O movimento nas provisdes para aplicagbes em instituicdes de crédito durante os exercicios de 2010 e 2009 é

apresentado na Nota 20.
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8.

CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009

Crédito interno

Empréstimos 1.395.350 1.609.243

Créditos em conta corrente 955.635 1.438.244

Outros créditos 559.211 514.450

Descobertos em depésitos a ordem 106.481 202.311

Descontos e outros créditos titulados por efeitos 90.596 148.096
Crédito ao exterior

Descobertos em depésitos a ordem 37 326.022

Créditos em conta corrente 56.455 270.081

Empréstimos 12157 53.785

Outros créditos 16.014 40.645

Desconto e outros créditos titulados por efeitos - 902
Outros créditos e valores a receber

Papel comercial 149.800 167.409

3.341.736 4.771.188

Crédito titularizado ndo desreconhecido 222.626 382.149

3.564.362 5.153.337

Crédito e juros vencidos 198.620 935.863
Juros a receber, liquidos de proveitos diferidos e comissdes 18.249 25.830
3.781.231 6.115.030

Provisdes para crédito (Nota 20):

Provisdes para crédito de cobranga duvidosa e titulado (250.277) (1.086.871)
Provisbes para crédito vencido (34.167) (378.389)
Provisbes para risco-pais (218) (75.917)

(284.662)  (1.541.177)
3496569  4.573.853

No exercicio de 2010, o Banco alienou um conjunto de operagdes de crédito a Parvalorem pelo seu valor nominal,
pelo montante total de 2.324.509 mEuros, tendo revertido provisdes no montante de 1.395.921 mEuros. No ambito
da carta conforto prestada aquela entidade, o BPN constituiu uma provisao de igual montante na rubrica “Provisdes

para outros riscos e encargos” (Nota 20).

Adicionalmente, em 31 de Dezembro de 2010, as rubricas “Crédito interno - créditos em conta corrente”, “Crédito ao
exterior - empréstimos “ e “Crédito e juros vencidos”, incluem operagdes de crédito no montante de 5.661 mEuros,
369 mEuros e 101.603 mEuros, respectivamente, cujo total ascende a 107.633 mEuros prometidos vender a
Parvalorem entre 2011 e 2014, no ambito do contrato celebrado com esta entidade (Nota 22). As provisdes para
estas operagdes de crédito encontram-se registadas na rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos”, no ambito

da carta-conforto prestada a esta entidade (Nota 20).
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O apuramento das provisdes estimadas para crédito em clientes foi efectuado de acordo com a metodologia descrita

na Nota 2.4. Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as provisdes estimadas tém a seguinte composi¢éo:

2010 2009
Analise individual 254.899 1.423.688
Provisdes apuradas na extrapolagao efectuada
com base nos questionarios de crédito 64.952 164.110

319.851 1.587.798

Em 31 de Dezembro de 2009, as provisbes estimadas para a carteira de crédito concedido pela Sucursal de Paris

do Banco foram apuradas através da analise colectiva.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, estas provisdes encontram-se reflectidas da seguinte forma:

2010 2009
Provisdes para crédito vencido e clientes de
cobrancga duvidosa (Nota 20) 284.662 1.541.177
Provisbes para riscos gerais de crédito (Nota 20) 35.189 46.621

319.851 1.587.798

O movimento nas provisdes durante os exercicios de 2010 e 2009, é apresentado na Nota 20.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Crédito titularizado ndo desreconhecido”, corresponde ao valor
nominal dos créditos cedidos referentes a operagdo de securitizagdo “Chaves SME CLO N°1”, concretizada em
2006 pelo montante total de 601.100 mEuros. Estes créditos ndo foram desreconhecidos do balango do Banco. A

titularizagéo dos créditos é explicada em maior detalhe na Nota 19.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais do “Crédito a clientes” tém a seguinte decomposigao:

2010 2009
Até trés meses 929.677 1.957.490
De trés meses a um ano 571.051 1.283.082
De um a cinco anos 411.523 373.387
Mais de cinco anos 1.868.980 2.501.071

3.781.231 6.115.030
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a antiguidade do "Crédito vencido” apresentava a seguinte estrutura:

2010 2009
Até trés meses 36.463 287.965
De trés a seis meses 29.426 136.757
De seis meses a um ano 38.666 222.764
De um a trés anos 51.632 200.036
Mais de 3 anos 41.065 87.887
Juros vencidos a regularizar 1.368 454

198.620 935.863

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o crédito concedido a clientes apresentava a seguinte estrutura por sectores

de actividade:

31-12-2010 31-12-2009
Sem Com Sem Com
Securitizagdo ~ Securitizagdo  Securitizagdo  Securitizagéo

Agricultura, silvicultura, caca e pescas 32.418 39.387 365.278 385.118
Industrias extractivas 8.415 9.001 21.681 22.872
Alimentagao, bebidas e tabacos 51.666 65.901 76.293 88.604
Téxteis 41.769 44.663 62.921 70.316
Madeira e cortica 13.319 14.585 42.880 45.764
Papel, artes gréficas e editoras 20.729 22.723 31.645 35.071
Quimicas e actividades conexas 16.121 18.798 37.036 42.971
Produtos minerais ndo metalicos 60.365 63.512 132.703 137.998
Maquinas, equipamento e metallrgicas de base 41.665 54.802 54.605 66.821
Fabricagdo de mobiliario e outras industrias transformadoras 75.615 78.076 69.998 91.628
Electricidade, agua e gas 1.939 1.939 2.644 2.644
Construgao 72.274 72.274 71.471 74.193
Actividades imobiliarias 998.226 1.052.781 1.646.309 1.740.297
Comércio, manutengao e reparagdo de veiculos 347.161 347.161 535.499 605.387
Restaurantes e hoteis 119.701 119.701 120.807 141.265
Transporte, armazenagem e comunicagdes 86.713 96.160 79.562 84.764
Actividade e intermediagao financeira 614.822 614.995 738.189 745.931
Particulares 794.974 845.230 920.944 1.002.168
Outros 160.713 219.542 722.416 731.219

3.558.605 3.781.231 5.732.881 6.115.030
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DERIVADOS

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, estas opera¢des encontram-se valorizadas de acordo com os critérios

descritos na Nota 2.4. d). Nestas datas, o seu montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte

desagregacéo:
2010
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Derivados Activos Passivos Derivados
de de detidos para detidos para de cobertura
negociacdo  cobertura Total negociacdo negociacdo  passivos Total
(Nota 5)
Swaps
Swaps cambiais 1 - - 1
Compras 25.624 - 25.624
Vendas 25.724 - 25.724
Interest rate swaps e cross currency:
Swaps 23.055 (22.304) (17) 734
Compras 605.447 27.037 632.484
Vendas 677.201 - 677.201
Futuros
Operacdes cambiais a prazo
Forwards 8 (23) - (15)
Compras 1.000 - 1.000
Vendas 1.014 - 1.014
1.336.010 27.037  1.363.047 23.064 (22.327) (17) 720
2009
Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Activos Passivos
de detidos para detidos para
negociacao Total negociagdo negociagéo Total
(Nota 5)
Swaps
Swaps cambiais 3 - 3
Compras 144.339 144.339
Vendas 145.622 145.622
Interest rate swaps e cross currency:
Swaps 24.300 (25.774) (1.474)
Compras 708.099 708.099
Vendas 964.496 964.496
Swaps de eventos de crédito 195 (108) 87
Compras 20.000 20.000
Vendas - -
Futuros
Operacdes cambiais a prazo
Forwards 104 (144) (40)
Compras 9.783 9.783
Vendas 9.969 9.969
Contratos de taxa de juro 6.500 6.500 65 - 65
Opcoes
Opcodes de taxa de juro (Caps & Floors) - - - - -
Opcoes sobre acgdes ndo cotadas - (39.180) (39.180)
Compras 38.100 38.100
Vendas - - - - -
2.046.908 2.046.908 24.667 (65.206) (40.539)
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Em 31 de Dezembro de 2010, o derivado de cobertura destina-se a cobrir o risco de taxa de juro de uma aplicagéo
mantida junto do BPN Crédito — IFIC.

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Opgdes sobre acgbes ndo cotadas” corresponde a uma opgéo celebrada
com um cliente sobre acg¢des da Galilei, SGPS, S.A.. No exercicio de 2010, o cliente exerceu esta opg¢ao de venda
junto do BPN, tendo o Banco adquirido 6.578.948 acc¢des a um preco unitario de 3,04 Euros (Nota 6). Baseado em
pareceres juridicos obtidos em 2010, o Banco néo registou a responsabilidade na aquisicdo de um lote adicional de
5.402.987 accgdes detidas por aquele cliente, tendo deste modo, reconhecido um ganho de 16.290 mEuros na
rubrica “Resultados em activos e passivos detidos para negociagao”, que corresponde a anulagéo do passivo que

se encontrava registado em 31 de Dezembro de 2009 (Nota 28).

A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados do Banco em 31 de Dezembro de 2010 e

2009 por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

2010
_ > 3 meses > 6 meses > 1ano
<= 3 meses <= 6 meses <=1 ano <= 5 3n0s > 5 anos Total
Operacdes Cambiais a Prazo
Forwards Cambiais
Compras 674 326 - - - 1.000
Vendas 680 335 - - - 1.015
Swaps
Swaps Cambiais
Compras - 25.624 - - - 25.624
Vendas - 25.724 - - - 25.724
Interest Rate Swaps
Compras - 2.245 8.781 416.618 204.840 632.484
Vendas - 2.245 636 232.460 441.859 677.200
1.354 56.499 9.417 649.078 646.699 1.363.047
2009
_ > 3 meses > 6 meses > 1ano
<= 3 meses <= 6 meses <=1 ano <= 5 anos > 5 anos Total
Operacées Cambiais a Prazo
Forwards Cambiais
Compras 9.783 - - - - 9.783
Vendas 9.969 - - - - 9.969
Swaps
Swaps Cambiais
Compras 144.339 - - - - 144.339
Vendas 145.622 - - - - 145.622
Interest Rate Swaps
Compras - 5.950 7.914 208.113 486.122 708.099
Vendas - 1.983 - 94.887 867.626 964.496
Equity Swaps
Compras - 20.000 - - - 20.000
Futuros
Futuros de Taxa de Juro
Posicdes Longas 6.500 - - - - 6.500
Opcdes
Cotacoes
Compras - - 38.100 - - 38.100
316.213 27.933 46.014 303.000 1.353.748  2.046.908
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A distribuigdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados do Banco em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

Operacées Cambiais a Prazo
Forwards Cambiais
Clientes
Swaps

Swaps Cambiais
Instituicbes Financeiras

Interest rate swaps e cross currency interest rate swaps

Instituicbes Financeiras
Clientes

Operacdes Cambiais a Prazo
Forwards Cambiais
Instituicbes Financeiras
Clientes

Swaps

Swaps Cambiais
Instituicbes Financeiras

Interest rate swaps e cross currency interest rate swaps
Instituigbes Financeiras
Clientes
Equity Swap's

Futuros
Futuros de Taxa de Juro
Futuros de Cotacdes
Divisas
Opcoes (Divisas e cotacdes)
Clientes

2010

Valor Valor
Nocional Contabilistico
2.014 (15)
51.348 1
1.098.290 (15.430)
211.395 16.164
1.309.685 734
1.363.047 720

2009
Valor Valor
Nocional Contabilistico

279 (14)
19.473 (130)
19.752 (144)
289.961 3
1.434.211 (635)
238.384 (839)
20.000 87
1.692.595 (1.387)
6.500 65
- 104
38.100 (39.180)
2.046.908 (40.539)
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10. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Imoveis 13.272 62.019
Unidades de participagao (Nota 6) 932 -
Participacdes financeiras 150

14.354 62.019

Imparidade (Nota 20)

. Iméveis (3.452) (12.185)
. Participacdes financeiras (150) -
(3.602) (12.185)
10.752 49.834

O Banco tem a expectativa de alienar no prazo de 12 meses os imoveis registados nesta rubrica em 31 de

Dezembro de 2010, que apresentam o seguinte detalhe:

Valor
Valor contabilistico
Imovel de aquisicdo Imparidade em 31-12-2010
Predio U 2970 Concelho Cascais Freguesia Cascais 1.923 (399) 1.524
Predio U 634 Concelho Peso da Regua Freguesia Peso da Régua 2.180 (1.080) 1.100
Rua Pinhal, Freguesia Agua Santas, Concelho Maia 740 (190) 550
Prédio U 2653 Concelho Condeixa a Nova Freguesia Ega 518 - 518
Vale da Proa, Semide, Miranda do Corvo; Vale Escuro, Semide, Miranda do Corvo 513 (132) 381
Predio U 3562 Concelho Matosinhos Freguesia Lega da Palmeira 433 (58) 375
Predio U 1156 Concelho Alcobaga Freguesia Barrio 335 - 335
Predio U 633 Concelho Peso da Regua Freguesia Peso da Régua 1.085 (775) 310
Rua Eugénio de Castro, Ramalde, Porto 357 (57) 300
Carvalhais de Cima, Freguesia de Assafarge 350 (50) 300
Predio U 5883 Concelho Loulé Freguesia Loulé 300 - 300
Predio Urbano, Freguesia de S. Martinho da Gandara, Oliveira de Azemeis 265 - 265
Prédio U 5828 Concelho Funchal Freguesia S.Martinho 251 - 251
Rua Moinho do Gato, Quinta do Vale da Moura, Varzea de Sintra, Sintra 445 (241) 204
Predio U 7380 Concelho Gondomar Freguesia Gondomar (S.Cosme) 236 (45) 191
Prédio U 1053 - F Concelho Vila Nova de Famalicdo Freguesia Vale (S.Martinho) 172 - 172
Prédio U 513 - D Concelho Amadora Freguesia Reboleira 160 - 160
Predio U 1495 Concelho Caldas da Rainha Freguesia Foz do Arelho 160 - 160
Prédio U 201 Concelho Ponte de Lima Freguesia Seara 150 - 150
Predio U 2745-G Concelho Santa Maria Feira Freguesia Lourosa 146 - 146
Predio U 6182 Concelho Sintra Freguesia Sintra 143 - 143
Prédio U 1144 Concelho Gondomar Freguesia Valbom 140 - 140
Prédio U 9219 Concelho Seixal Freguesia Fernao Ferro 135 - 135
Prédio U 863 - S Concelho Lisboa Freguesia Lumiar 129 - 129
Av? dos Banhos, 466 e Rua Latino Coelho, 239-247 1° Dt°, Povoa Varzim 127 - 127
Imovel Concelho Gondomar Freguesia Valbom CRP n° 1268 238 (116) 122
Predio U 6775 Concelho Coimbra Freguesia Santo Anténio dos Olivais 122 - 122
Predio U 632 Concelho Peso da Regua Freguesia Peso da Régua 347 (227) 120
Av? dos Banhos, 466 e Rua Latino Coelho, 239-247 1° Esq®, Povoa Varzim 119 - 119
Prédio U 15222/3 Cabo Verde 134 (18) 116
Prédio U 11058 Concelho Seixal Freguesia Fernao Ferro 115 - 115
Prédio U 7602 Concelho Albufeira Freguesia Albufeira 124 (19) 105
9.185
Outros imoveis cujo valor contabilistico
é inferior a 100 mEuros 680 (45) 635
13.272 (3.452) 9.820
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Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Unidades de participagdo” diz respeito aos titulos que se encontram
prometidos vender a Parups (Nota 6).

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Participac¢des financeiras” apresenta o seguinte detalhe:

% de Custo de Valor de

Entidade participagdo aquisicao Imparidade balanco
Parparticipadas, SGPS, S.A. 100% 50 (50) -
Parvalorem, S.A. 100% 50 (50) -
Parups, S.A. 100% 50 (50) -
150 (150) -

Os dados financeiros obtidos das demonstrac¢des financeiras ndo auditadas destas empresas em 31 de Dezembro

de 2010, podem ser resumos da seguinte forma:

% de Capitais Resultado
Entidade Sede participagdo  proprios (a) liquido
Parparticipadas, SGPS, S.A. Portugal 100% (56.279) (56.329)
Parvalorem, S.A. Portugal 100% (12.267) (12.317)
Parups, S.A. Portugal 100% (4.598) (4.648)

(a) Os capitais proprios incluem o resultado liquido do periodo.

Em 31 de Dezembro de 2010, a comparagdo entre o capital proprio das empresas filiais e associadas com os

respectivos custos de aquisi¢cdo apresenta o seguinte detalhe:

Capital Custo Provisdes para

% de proprio, incluindo de outros riscos

Entidade participacdo o resultado liquido _aquisicdo  Imparidade e encargos

(Nota 20)

Parparticipadas, SGPS, S.A. 100% (56.279) 50 (50) (19.357)
Parvalorem, S.A. 100% (12.267) 50 (50) (12.267)
Parups, S.A. 100% (4.598) 50 (50) (4.598)
(73.144) 150 (150) (36.222)

A rubrica “Imparidade” diz respeito a imparidade constituida pelo BPN para as participagdes acima referidas e é
relativa a diferenca entre o valor de balango de cada participagdo e 0 montante correspondente a participagdo nos
capitais proprios dessas participadas.

As provisbes para outros riscos e encargos destinam-se a cobrir as perdas resultantes do valor negativo dos capitais
proprios das entidades acima referidas. No que respeita a Parparticipadas, a provisdo constituida pelo BPN, nao
considerou os capitais proprios negativos do BPN Créditus Brasil — Promotora de Vendas, Ltda. no montante de
36.922 mEuros, uma vez que 0s mesmos ja se encontram provisionados noutras rubricas de balango ou em outras

entidades do Grupo BPN, com o seguinte detalhe:

Para o crédito concedido, no ambito da carta-conforto prestada a Parvalorem25.936

Para custos a incorrer com a liquidagéo (Nota 20) 6.488
No BPN (Cayman) Limited, para os suprimentos concedidos 4.498
36.922
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11. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS
O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros activos tangiveis” durante os exercicios de 2010 e 2009 foi o
seguinte:
Saldo em 31.12.2009 2010 Saldo em 31.12.2010
Perdas por Amortiza- Perdas por
Valor Amortizagdes  imparidades Transfe-  ¢bes do Valor Amortizagdes imparidades Valor
bruto acumuladas acumuladas Adicdes Abates _réncias _exercicio bruto acumuladas acumuladas liquido
(Nota 20) (Nota 20)
Imoveis de servigo proprio
Terrenos 1.224 - - - - 50 - 1.274 - - 1.274
Edificios 6.479 (1.335) - - - (50) (128) 6.429 (1.463) - 4.966
Obras em imoveis arrendados 24.043 (16.451) - 31 (1.624) - (1.868)  22.450 (17.234) - 5.216
Equipamento -
Mobiliario e material de escritorio 3.129 (3.117) - 40 (51) - 40)  3.118 (3.109) - 9
Maguinas e ferramentas 8.717 (5.586) - - (226) (95) (843)  8.396 (6.136) - 2.260
Equipamento informatico 7.090 (6.296) - - (628) (620) (23) 5.842 (5.838) - 4
Instalagdes interiores 2474 (2.412) - 19 (19) - (22) 2474 (2.415) - 59
Material de transporte 354 (267) - 12 (45) 23 (73) 344 (335) - 9
Equipamento de seguranca 1.628 (1.433) - - - - (75) 1.628 (1.508) - 120
Outro equipamento 1 ) - - - - - 1 ) - -
Activos em locagao financeira -
Equipamento 17.427 (8.026) - - - - (2.931) 17.427 (10.957) - 6.470
Outros activos tangiveis 3.979 (8) (3.821) 8 7 692 - 4672 (8) (3.821) 843
76.545 (44.932) (3.821) 110 (2.600) - (6.003) 74.055 (49.004) (3.821) 21.230
Saldo em 31.12.2008 (proforma) 2009 Saldo em 31.12.2009
Perdas por Amortiza- Perdas por
Valor Amortizagdes  imparidades Transfe-  ¢des do Valor Amortizagées imparidades Valor
bruto _acumuladas acumuladas Adicoes Abates _réncias __exercicio bruto acumuladas _acumuladas liquido
(Nota 20) (Nota 20)
Imoveis de servigo proprio
Terrenos 1.224 - - - - - - 1.224 - - 1.224
Edificios 6.479 (1.206) - - - - (129) 6479 (1.335) - 5.144
Obras em imdveis arrendados 24.043 (14.186) - - - - (2.265)  24.043 (16.451) - 7.592
Equipamento
Mobiliario e material de escritorio 3.129 (3.003) - - - - (114) 3.129 (3.117) - 12
Maquinas e ferramentas 7.963 (4.786) - 754 - - (800) 8.717 (5.586) - 3.131
Equipamento informatico 7.160 (7.085) - - (840) 770 (51)  7.090 (6.296) - 794
Instalagées interiores 2474 (2.384) - - - - (28) 2474 (2.412) - 62
Material de transporte 341 (228) - 13 - - (39) 354 (267) - 87
Equipamento de seguranga 1.628 (1.303) - - - - (130) 1.628 (1.433) - 195
Outro equipamento 1 (1) - - - - - 1 (1) - -
Activos em locagéo financeira
Equipamento 17.427 (5.095) - - - - (2.931)  17.427 (8.026) - 9.401
Outros activos tangiveis 3.979 (8) (2.524) - - - - 3.979 (8) (3.821) 150
75.848 (39.285) (2.524) 767 (840) 770 (6.487) _76.545 (44.932) (3.821) 27.792
12. ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Activos intangiveis” durante os exercicios de 2010 e 2009 foi o seguinte:

Saldo em 31.12.2009 Saldo em 31.12.2010

Valor Amortizagbes Amortizagdes  Valor Amortizagdes Valor
bruto acumuladas do exercicio bruto acumuladas liquido
Sistemas de tratamento
automatico de dados (Software) 10.100 (7.902) (1.253)  10.100 (9.155) 945
Outros activos intangiveis 2.439 (2.439) - 2.439 (2.439) -
12.539 (10.341) (1.253) 12.539 (11.594) 945
Saldo em 31.12.2008
(proforma) 2009 Saldo em 31.12.2009
Valor Amortizagdes Transfe- Amortizagbes ~ Valor Amortizagdes Valor
bruto acumuladas Adicdes réncias do exercicio bruto acumuladas liquido
Sistemas de tratamento
automatico de dados (Software) 10.094 (5.686) 6 (770) (1.446) 10.100 (7.902) 2.198
Outros activos intangiveis 2.439 (2.439) - - - 2.439 (2.439) -
12.533 (8.125) 6 (770) (1.446) 12.539 (10.341) 2.198
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13.

INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composigéao:

2010 2009
Participagao Valor de Valor de
directa (%) Valor bruto _Imparidade balango Valor bruto  Imparidade balango
Empresas no Pais

BPN Servigos, ACE 63% 63 - 63 51 - 51
BPN - Participagées Financeiras SGPS, Lda. 100% 50 (50) - 50 (50) -
Real Vida Seguros, S.A. 0% - - - 108.086 (91.550) 16.536
113 (50) 63 108.187 (91.600) 16.587

No exercicio de 2010, o BPN alienou a participagdo na Real Vida Seguros, S.A. a Parparticipadas pelo montante de
6.523 mEuros, tendo reconhecido uma menos-valia de 101.563 mEuros registada na rubrica “Resultados de

alienacgéo de outros activos” e revertido provisdes no montante de 91.550 mEuros que se encontravam registadas na

rubrica “Imparidade para investimentos em filiais e associadas” (Notas 20 e 30).

No exercicio de 2010, a BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. e a sua participada BPN Internacional, SGPS,
S.A. alienaram a Parparticipadas um conjunto de participa¢des financeiras detidas por estas em outras entidades do
Grupo BPN, cujo preco correspondeu aos capitais proprios em 30 de Novembro de 2010 ajustados das reversdes de

provisdes e imparidades efectuadas por estas decorrentes da alienagdo dos activos a Parvalorem e a Parups. Os

impactos desta operag&o foram os seguintes:

Valor de
% de Custo de balango na Valor Valia
Sede participacéo aquisicéo data da venda de venda liquida
Entidades alienadas pela BPN Participagdes Financeiras:
Banco Efisa, S.A. Portugal 100% 28.769 (83.057) 319 83.376
BPN Crédito - Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. Portugal 100% 63.932 27.295 57.713 30.418
BPN Gestéao de Activos - Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobiliario, S.A. Portugal 100% 4.952 3.714 3.718 4
BPN Imofundos - Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Imobiliario, S.A. Portugal 100% 574 574 3.567 2.993
BPN Participagdes Brasil Ltda. (86%) Brasil 86% 14.385 26.747 23.221 (3.526)
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda. (50%) Brasil 50% 445 (17.081) 1 17.082
113.057 (41.808) 88.539 130.347
Entidades alienadas pela BPN Internacional:
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda. (50%) Brasil 50% 492 (17.081) 1 17.082
Banco Portugués de Negécios (IF1), S.A. Cabo Verde 100% 25.500 11.657 55.417 43.760
25.992 (5.424) 55.418 60.842
139.049 (47.232) 143.957 191.189

Para além dos instrumentos de capital incluidos nesta rubrica, o Banco concedeu a BPN Participagdes Financeiras,

SGPS, Lda. suprimentos para financiar as suas actividades, os quais se encontram registados na rubrica “Outros

activos” (Nota 15).

No exercicio de 2009, a Real Vida Seguros, S.A. efectuou um stock-split do valor nominal das acgbes

representativas do seu capital social de 5 Euros para 1 Euro.

Os dados financeiros obtidos das contas individuais e ndo auditadas destas empresas em 31 de Dezembro de 2010

e 2009, podem ser resumidos da seguinte forma:
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2010
% de Capital Resultado
Entidade Sede participacdo proprio (a) (b) liquido (b)
BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. Portugal 100% (71.130) 189.207
BPN Servicos, ACE Portugal 63% - -
(a) O capital proprio inclui o resultado liquido do exercicio.
(b) Contas provisorias.
2009
% de Capital Resultado
Entidade Sede participagdo préprio (a) (b) liquido (b)
Real Vida Seguros, S.A. Portugal 100% 16.612 4.405
BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda. Portugal 100% (253.059) (52.102)
BPN Servigos, ACE Portugal 51,4% - -

(a) O capital proprio inclui o resultado liquido do exercicio.
(b) Contas provisorias.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o capital préprio negativo da BPN Participagdes Financeiras, SGPS, S.A.
encontra-se totalmente provisionado na rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos” (Nota 20).

Em 31 de Dezembro de 2010, a BPN — Participa¢des Financeiras, SGPS, Lda. passou a deter directamente e

indirectamente as seguintes participag¢des financeiras:

% de % de
participacdo participagdo Capital Resultado
Entidade Sede directa indirecta proprio (a) (b) liquido (b)
BPN Internacional, SGPS, S.A. Portugal 100% 100% (60.330) 54.485
BPN Madeira, SGPS, S.A. Portugal 100% 100% 27 (4)
BPN (Cayman) Limited llhas Caimao - 100% 39.972 33.820

(a) O capital proprio inclui o resultado liquido do exercicio.
(b) Contas provisorias.

14. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 eram os

seguintes:

2010 2009
Activos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar 70 -
Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (602) (280)
(532) (280)

De acordo com o “IAS 12 — Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos activos devem ser registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das
correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

O Banco nao constituiu impostos diferidos activos, face as dividas existentes quanto a recuperabilidade dos

mesmos.
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Durante o exercicio de 2009, o Banco reverteu os impostos diferidos passivos por dispor de prejuizos fiscais
reportaveis suficientes para suportar os proveitos fiscais que serdo considerados no momento da alienagdo dos
titulos que deram origem ao registo dos impostos diferidos passivos. No exercicio de 2010, o Banco alienou estes

titulos a Parups.

Os custos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagéo entre
a dotagéo para impostos sobre lucros e o resultado liquido do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados

CcComo se segue:

2010 2009
Impostos correntes
Do exercicio (782) (462)
Correcgdes relativas a exercicios anteriores (liquido) (5) (2.535)
Total de impostos em resultados (787) (2.997)
Impostos diferidos
Reversao de impostos diferidos passivos - 2.541
(787) (456)
Resultado antes de impostos (101.633) (219.647)
Carga fiscal 0,77% 0,21%

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de 2010 e 2009 pode ser

demonstrada como segue:

2010 2009
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos (101.633) (219.647)
Imposto apurado com base na taxa nominal -26,50% 26.933 -26,50% 58.206
Derrama estadual -2,50% 2.541 - -
Imposto diferido activo ndo reconhecido 29,00% (29.474) 26,50% (58.206)
Correcgdes de imposto relativas a exercicios anteriores 0,00% (5) 1,15% (2.535)
Reversao de impostos diferidos passivos 0,00% - -1,16% 2.541
Tributagdo auténoma 0,77% (782) 0,21% (462)
Imposto registado em resultados 0,8% (787) 0,2% (456)

O imposto corrente registado em resultados diz respeito a tributacdo autdbnoma essencialmente de custos com

viaturas e ajudas de custo.

No exercicio de 2010, foi introduzida a Derrama Estadual, passando a incidir, sobre a parte do lucro tributavel sujeito

e nao isento de IRC superior a 2.000 mEuros, uma taxa adicional de 2,5%.
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15. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2010 2009
Outros activos
Outros 7.874 2.840
Ouro, metais preciosos, numismatica e medalhistica 23 25
Devedores e outras aplicagdes
Sector publico administrativo 1.210 310
Devedores por operagées sobre futuros e opgdes - 106
Devedores diversos
Suprimentos 20.850 105.988
Bonificagdes a receber 568 157
Outros devedores diversos 6.648 6.387
Despesas com encargo diferido
QOutras 273 385
Seguros 139 269
Compromissos irrevogaveis 125 -
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (Nota 33) 34.959 43.642
Operagdes activas a regularizar
Outras operagdes activas a regularizar 16 2172
Posigdo cambial a prazo 117 1.386
Bens recebidos em dagao de crédito 16.267 16.477

89.069 180.144

Imparidade (Nota 20):

Suprimentos (20.850) (105.988)
Outros devedores (8.101) (4.178)
Bens recebidos em dagéo de crédito (1.535) (1.535)

(30.486) (111.701)

58.583 68.443

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Devedores diversos — Suprimentos” corresponde integralmente aos
suprimentos concedidos a BPN — Participagdes Financeiras, Lda.. Estes suprimentos ndo vencem juros, néo esta
previsto o seu prazo de reembolso e encontram-se totalmente provisionados. Durante o exercicio de 2010, esta

entidade liquidou o montante de 88.538 mEuros, tendo o BPN revertido a provisdo associada (Nota 20).

Conforme descrito na Nota 2.5, o Banco regista na rubrica “Bens recebidos em dac&o de crédito” os bens obtidos

por recuperagao de crédito. O movimento nestes bens durante os exercicios de 2010 e 2009 foi o seguinte:

Saldo em 31.12.2009 2010 Saldo em 31.12.2010
Valor Imparidade Alienagdes e Valor Imparidade
bruto acumulada Adicdes abates bruto acumulada
Bens recebidos em dagéo de crédito
Obras de arte 15.350 (1.535) - - 15.350 (1.535)
Outros 1.127 - - (210) 917 -
16.477 (1.535) - (210) 16.267 (1.535)
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Saldo em 31.12.2008

Saldo em 31.12.2009

(proforma) 2009
Valor Imparidade Alienagdes e Transferéncias Valor Imparidade
bruto acumulada  Adigdes abates Imparidade Valor bruto  Imparidade bruto acumulada
Bens recebidos em dagéo de crédito
Imoveis 61.309 (11.938) 3.098 (2.388) (247) (62.019) 12.185 - -
Obras de arte - 15.350 - - (1.535) 15.350 (1.535)
Outros 1.127 - - - - - - 1.127 -
62.436 (11.938) 18.448 (2.388) (247) (62.019) 10.650 16.477 (1.535)

16.

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Bens recebidos em dacéo de crédito — Obras de arte” é composta por obras

de arte do pintor Joan Mir6 recebidas em dagdo por recuperagdes de créditos concedidos pelo Banco. O Banco

dispde de uma imparidade de 1.535 mEuros para estes activos, que foi transferida durante o exercicio de 2009 da

rubrica “Provis&o para outros riscos e encargos”.

Em Dezembro de 2009, o Banco transferiu os iméveis recebidos em dagao por recuperagéo de crédito para a rubrica

“Activos nao correntes detidos para venda” por passarem a preencher os requisitos da Norma IFRS 5 (Nota 10).

O movimento na imparidade e provisées para outros activos durante os exercicios de 2010 e 2009 é apresentado na

Nota 20.

RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS E DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Recursos de bancos centrais
Mercado monetario interbancario
Juros a pagar

Recursos de instituicbes de crédito no pais
Empréstimos
Recursos de muito curto prazo
Depésitos e outros recursos

Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro
Depositos e outros recursos
Empréstimos

Juros a pagar
De instituigbes de crédito no estrangeiro
De instituicbes de crédito no pais
Despesas com encargos diferidos

2010 2009
70.000 70.000

17 179
70.017 70.179
156.012  700.000
591.239  495.000
7.817 28.115
553.003  243.733
93232  180.014
283 1.651

95 117

- (269)
1.401.681 1.648.361

1.471.698

1.718.540
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17.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Recursos de instituicbes de crédito no pais” inclui financiamentos

concedidos pela CGD nos montantes de 745.851 mEuros e 1.195.000 mEuros, respectivamente. De acordo com a

lei n° 6-A/2008 de 11 de Novembro, as operagdes de crédito ou de assisténcia de liquidez que sejam realizadas pela

CGD, a favor do Banco no contexto da nacionalizagdo e em substituicdo do Estado, até a data da aprovagéo dos

objectivos de gestao previstos no n° 7, beneficiam de garantia do Estado.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais dos recursos de outras instituicdes de crédito apresentam

a seguinte estrutura:

Até trés meses

De trés meses a um ano

2010 2009

1.397.681 1.607.013
4.000 41.348

1.401.681 1.648.361

RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Depositos de poupanga
Outros débitos
Depositos a prazo
Depositos a ordem
Outros recursos

2010 2009
21.543 44.158

1.780.438 2.224.587
456.749 636.996

Cheques e ordens a pagar 8.003 22.304
Qutros 477 9.417
2.267.209 2.937.462

Juros a pagar

18.232 26.428
2.285.441 2.963.890

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais dos recursos de clientes e outros empréstimos

apresentam a seguinte estrutura:

A vista

Até trés meses

De trés meses a um ano
De um a cinco anos

2010 2009
464.641 644.511
186.349 1.424.772

1.357.786 705.808

276.665 188.799

2.285.441 2.963.890
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18. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TIiTULOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Obrigagdes em circulacéo:
Obrigagdes de caixa - 20.000
Papel Comercial 400.000 2.999.179
400.000 3.019.179
Juros a pagar 4.255 11.678
Correcgao de valor de passivos objecto
de operagdes de cobertura - (2.521)
4.255 9.157

404.255 3.028.336

Nos exercicios de 2010 e 2009, o Banco realizou diversas emissdes de papel comercial garantidas pela Republica

Portuguesa, subscritas integralmente pela Caixa Geral de Depositos, S.A. e que apresentam as seguintes

condigbes:
2010
Data de Data de
Descrigao Montante emissao reembolso Remuneragéo
Papel Comercial BPN Abril 2010 - 12 emiss&o 350.000 30-04-2010  29-04-2011 1,585%
Papel Comercial BPN Abril 2010 - 22 emissao 50.000 03-05-2010  03-02-2011 1,457%
400.000
2009
Data de Data de
Descri¢éo Montante emisséo reembolso Remuneragao
Papel Comercial BPN 42 Emissao 649.884 07-09-2009 02-03-2010 1,476%
Papel Comercial BPN 52 Emiss&o 649.883  08-09-2009  03-03-2010 1,469%
Papel Comercial BPN 62 Emissao 699.872  09-09-2009  04-03-2010 1,456%
Papel Comercial BPN Nov.09 12 Emiss&o 499.773  09-11-2009  09-08-2010 1,480%
Papel Comercial BPN Nov.09 22 Emissao 499.767  12-11-2009  09-11-2010 1,579%
2.999.179

Em 31 de Dezembro de 2009, as obrigagcdes em circulagdo apresentavam as seguintes condigdes:

Valor Data de Data de
Obrigacéo nominal emissdo reembolso Remuneracéao
BPN Private Equity 10.000 09-07-2007  09-07-2010 Remuneragéo |r1dexe?d’ez a pedormance do indices LPX Major Market Price,
com remuneragdo minima garantida de 3%.
BPN Competigéo Ibérica 10.000 29-10-2007  29-10-2010 Remuneragéo indexada a performance dos indices Ibex e PSI20.
20.000

Em 9 de Julho de 2010, ocorreu o reembolso das obrigagdes de caixa BPN Private Equity no montante de 10.000
mEuros. Em 29 de Outubro de 2010, ocorreu o reembolso das obrigagdes BPN Competi¢édo Ibérica no montante de
10.000 mEuros.
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19.

Em 30 de Abril de 2009, ocorreu o reembolso das obrigagdes BPN Dividendos no montante de 5.000 mEuros.
Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Correcgéo de valor de passivos objecto de operag¢des de cobertura” refere-
se ao valor inicial de op¢des adquiridas para cobertura de obrigagbes emitidas. Estas opg¢des encontram-se

registadas na rubrica “Instrumentos financeiros derivados de negociacéo”.

PASSIVOS FINANCEIROS ASSOCIADOS A ACTIVOS TRANSFERIDOS

Em Dezembro de 2006, o Banco procedeu a venda de parte da sua carteira de crédito no montante de 601.210

mEuros, através de uma operagéo de titularizagdo denominada “Chaves SME CLO No.1”.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os passivos financeiros associados a esta operagdo ascendem a 250.806
mEuros e 407.429 mEuros.

Em 31 de Dezembro de 2009, os passivos financeiros associados a activos transferidos incluem 13.952 mEuros,

relativos a créditos amortizados no ultimo dia do ano e ainda ndo compensados nas responsabilidades titularizadas.

Os créditos foram vendidos pelo seu valor nominal (contabilistico) a Sagres — Sociedade de Titularizagdo de
Créditos, S.A. (“Sagres”), na qual o BPN ndo detém qualquer participagdo directa ou indirecta. O BPN continua a
efectuar a gestdo dos contratos, entregando a Sagres todos os montantes recebidos ao abrigo dos contratos de
crédito. Como forma de financiamento, a Sagres emitiu obrigagdes com diferentes niveis de subordinagdo e de

rating e, consequentemente, de remuneracgao.

Estas obrigagdes apresentam as seguintes caracteristicas:

Montante Rating Data de
Divida emitida 2010 2009 Moody's  S&P reembolso Remuneragéo
Class A Secured Floating Rate Notes 527.550 527.550 A1 AAA- Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,18%
Class B Secured Floating Rate Notes 21.000 21.000 Baa3 AA- Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,25%
Class C Secured Floating Rate Notes 38.050 38.050 Caa2 BBB Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,45%
Class D Secured Floating Rate Notes 4.900 4.900 Ca BB Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,55%
Class E Secured Floating Rate Notes 9.600 9.600 C B- Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,60%

601.100 601.100

Montante liquidado (350.294) (193.671)

250.806 407.429

! Corresponde ao rating na data de emisséo do titulo.

Adicionalmente foi emitida uma Tranche F, adquirida pelo Banco, que foi utilizada como um fundo de reserva da
carteira e para fazer face a despesas iniciais. Esta tranche constitui o equivalente ao capital do Fundo, motivo pelo

qual o crédito se encontra no balango. Esta tranche n&o foi reconhecida nesta rubrica.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os montantes liquidados correspondem a amortizacdo de créditos ocorrida
nos meses de Dezembro de cada um dos exercicios. Conforme previsto nas condigbes de emisséo, este montante
foi compensado no dia 20 dos meses seguintes, tendo o Banco transferido da rubrica “Crédito vivo” para a rubrica

“Crédito titularizado”, o montante de capital necessario para garantir o valor total das obrigagbes emitidas.
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PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade do BPN durante os exercicios de 2010 e 2009 foi o seguinte:

2010
Diferengas
Saldo em Reposigoes de Reclassi- Saldo em
31.12.2009 Reforgcos e anulagbes  Utilizacdes cambio ficacdes QOutros 31.12.2010
Provisdes para riscos gerais de crédito (Nota 8) 46.621 2.933 (14.365) - - - - 35.189
Provisdes para encargos com beneficios
de empregados 74 29 (21) (82) - - - -
Provisdes para outros riscos e encargos 365.543 1.852.603 (197.773) (990) - - - 2.019.383
412.238 1.855.565 (212.159) (1.072) - - - 2.054.572
Provisdes para risco-pais de aplicagbes
em instituicdes de crédito (Nota 7) 4 1.031 (918) (1) - - - 116
Provisdes para crédito a clientes (Nota 8) 1.541.177 1.059.934  (2.320.527) (276) - - 4.354 284.662
1.541.181 1.060.965 (2.321.445) (277) - - 4.354 284.778
Imparidade de activos financeiros
disponiveis para venda (Nota 6) 272.717 9.324 (18.455) (259.140) 384 18.000 - 22.830
Provisdes para risco-pais de activos financeiros
detidos para negociagéo (Nota 5) 55 764 (800) - - - - 19
272.772 10.088 (19.255) (259.140) 384 18.000 - 22.849
Imparidade para investimentos em
filiais e associadas (Nota 13) 91.600 - (91.550) - - - - 50
Imparidade de outros activos tangiveis (Nota 11) 3.821 - - - - - - 3.821
Imparidade de outros activos (Nota 15) 111.701 3.980 (88.538) - - - 3.343 30.486
Imparidade de activos nédo correntes
detidos para venda (Nota 10) 12.185 10.544 (19.127) - - - - 3.602
219.307 14.524 (199.215) - - - 3.343 37.959
2.445.498 2.941.142 (2.752.074 (260.489) 384 18.000 7.697 2.400.158
2009
Diferengas
Saldo em Reposicoes de Saldo em
31.12.2008 Reforgos e anulacdes _ Utilizacdes cambio Outros 31.12.2009
(proforma)
Provisdes para riscos gerais de crédito (Nota 8) 50.900 3.274 (7.553) - - - 46.621
Provises para encargos com beneficios
de empregados 62 12 - - - - 74
Provises para outros riscos e encargos 543.840 68.922 (77.046) (1) - - 365.543
594.802 72.208 (84.599) (1) - - 412.238
Provisdes para risco-pais de aplicagdes
em instituicdes de crédito (Nota 7) 1 3 - - - - 4
Provisdes para crédito a clientes (Nota 8) 1.258.334 286.058 (184.563) - 110 12.601 1.541.177
1.258.335 286.061 (184.563) - 110 12.601 1.541.181
Imparidade de activos financeiros
disponiveis para venda (Nota 6) 235.021 39.770 (102) (1.722) (250) - 272.717
Provisdes para risco-pais de activos financeiros
detidos para negociagéo (Nota 5) - 112 - (57) - - 55
235.021 39.882 (102) (1.779) (250) - 272.772
Imparidade para investimentos em
filiais e associadas (Nota 13) 73.135 18.464 - - - 1 91.600
Imparidade de outros activos tangiveis (Nota 11) 2.524 1.297 - - - - 3.821
Imparidade de outros activos (Nota 15) 119.990 2.426 (64) (1) - - 111.701
Imparidade de activos nao correntes
detidos para venda (Nota 10) - - - - - - 12.185
195.649 22.187 (64) (1) - 1 219.307
2.283.807 420.338 (269.328) (1.781) (140) 12.602 2.445.498

No exercicio de 2010, as rubricas “ProvisGes para riscos gerais de crédito” e “Provisdes para crédito a clientes”,
incluem reversdes de provisbes no montante total de 1.395.921 mEuros, resultantes da alienagdo de um conjunto de

operagbes de crédito a Parvalorem. No ambito da carta-conforto prestada a esta entidade, o Banco constituiu

provisdes de igual montante na rubrica “Provis6es para outros riscos e encargos” (Nota 8).
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No exercicio de 2010, a rubrica “Imparidade para activos financeiros disponiveis para venda”, inclui utilizagées no
montante de 252.328 mEuros que resultaram da alienagdo de um conjunto de titulos a Parups. O BPN registou uma
mais-valia do mesmo montante na rubrica “Ganhos em activos financeiros disponiveis para venda” (Notas 6 e 29).
Adicionalmente, decorrente desta operag¢ado, o Banco reverteu o montante de 18.455 mEuros na rubrica “Imparidade

para activos financeiros disponiveis para venda” (Nota 6).

No exercicio de 2010, a rubrica “Imparidade de activos ndo correntes detidos para venda”, inclui reversdes de
provisdes no montante de 17.289 mEuros resultante da alienagdo de um conjunto de iméveis a Parups. No ambito
da carta-conforto prestada a esta entidade, o Banco constituiu provisées de igual montante na rubrica “Provisdes

para outros riscos e encargos”.

No exercicio de 2010, o Banco alienou a participagdo que detinha na Real Vida Seguros, S.A. a Parparticipadas,
tendo revertido a provisdo constituida na rubrica “Imparidade em investimentos em filiais e associadas” no montante
de 91.550 mEuros e registado uma menos-valia de 101.563 mEuros na rubrica “Resultados de alienagédo de outros
activos” (Notas 13 e 30).

No exercicio de 2010, a rubrica de “Imparidade de outros activos” inclui reversdes para suprimentos concedidos a
BPN — Participagdes Financeiras, SGPS, S.A no montante de 88.538 mEuros (Nota 15). Os suprimentos foram

liquidados com a venda das participagdes financeiras detidas por esta entidade a Parparticipadas.

Em 31 de Dezembro de 2010, os montantes registados na coluna “Outros” nas rubricas “Provisdes para crédito a
clientes” e “Imparidade para outros activos” dizem respeito as provisdes que estavam constituidas no Banco BPN
(IF1), S.A. e BPN Cayman (Limited), respectivamente, e que foram transferidas para o Banco, no dmbito do contrato
de cessédo de créditos e activos celebrados entre 0 BPN e aquelas entidades. Durante o exercicio de 2010, o BPN
adquiriu estes activos pelo valor liquido de imparidade a data da cess&o, que se encontrava registada do balango
daquelas entidades. Consequentemente, decorrente destas operagdes, o BPN registou estes activos, nas suas
demonstragdes financeiras, pelo seu valor nominal, registando também a imparidade associada nas rubricas acima

mencionadas.

Em 31 de Dezembro de 2010, o montante registado na coluna “Reclassificagbes” na rubrica “Imparidade de activos
financeiros disponiveis para venda” diz respeito a imparidade constituida para 6.578.948 ac¢des da Galilei, SGPS,
S.A., adquiridas a um cliente, apos este ter exercido uma opg¢do de venda que detinha. Na sequéncia desta
aquisicdo, o BPN reclassificou o montante de 18.000 mEuros da rubrica “Passivos financeiros detidos para

negociacdo” para a rubrica “Imparidade de activos financeiros disponiveis para venda” (Notas 6 e 9).

No exercicio de 2009, a “ProvisGes para outros riscos e encargos” inclui reforcos no montante de 15.040 mEuros

para fazer face a desvalorizagéo da participagao detida na BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2009, o montante registado em “Outros” na rubrica “Provisdes para crédito a clientes” diz
respeito as provisdes para crédito que estavam constituidas no Banco Insular, SARL e que foram transferidas para o

Banco, no ambito do contrato de cessdo de créditos celebrado entre o0 BPN e aquela entidade.
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o saldo da “Provisdo para outros riscos e encargos” apresenta a seguinte

decomposicao:

31-12-2010  31-12-2009

Provisdes ao abrigo das cartas conforto 1.803.917 -

Provisdes para contingéncias de investimentos
em filiais e associadas:

. BPN Participac¢des Financeiras, SGPS, Lda. (Nota 13) 71.130 219.202
. Parparticipadas (Nota 10) 19.357 -
. Parups (Nota 10) 12.267 -
. Parvalorem (Nota 10) 4.598 -

107.352 219.202

QOutras provisdes:

Provisao para eventual recompra de produtos financeiros a clientes 26.925 68.000
Provisao para fraudes identificadas em diversos balcdes do Banco 15.588 15.588
Provisbes para perdas potenciais em activos tangiveis 9.951 13.494
Provisao para custos a incorrer com a liquidagdo de uma
empresa do Grupo 6.488 12.146
Provisdes para contingéncias fiscais do BPN Servigos, ACE 9.483 9.483
Provisao para titulos de investimento estruturado
colocados como capital garantido junto de clientes 9.769 9.262
Provisao para processos judiciais desfavoraveis (Nota 40) 27.491 14.645
Provisdes para fazer face a IVA a receber pelos fundos imobiliarios
geridos pela BPN Imofundos 2.121 2121
Provisbes para garantias e compromissos assumidos 266 1.286
Outras 32 316
108.114 146.341
2.019.383 365.543

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Provisdes para contingéncias de investimentos em filiais e associadas”
destina-se a cobrir as perdas resultantes do valor negativo dos capitais préprios das entidades acima referidas. No
que respeita a Parparticipadas, a provisdo constituida pelo BPN n&o considerou os capitais negativos do BPN
Créditus Brasil — Promotora de Vendas, Ltda., uma vez que os mesmos ja se encontravam provisionados noutras

rubricas do balango ou em outras entidades do Grupo BPN, conforme descrito na Nota 10.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Provisdo para custos a incorrer com a liquidagdo de uma empresa
do Grupo” diz respeito a estimativa de custos a incorrer com a provavel liquidagdo do BPN Créditus Brasil -
Promotora de Vendas, Ltda.. No exercicio de 2010, o Banco reverteu provisdes no montante de 5.658 mEuros, que
se encontravam afectas a suprimentos concedidos a esta entidade e que foram vendidos ao BPN (Cayman) Limited.

Estes suprimentos encontram-se totalmente provisionados nas demonstrag¢des financeiras desta entidade.

No exercicio de 2010, a variagdo ocorrida na rubrica “Provisées para eventual recompra de produtos financeiros a
clientes”, diz respeito a reversdo de provisdes efectuada pelo Banco, no montante de 41.075 mEuros, que se
encontravam afectas a papel comercial emitido por duas entidades. Durante o exercicio de 2010, o BPN concedeu
crédito a estas entidades, que foi utilizado para amortizar o papel comercial emitido, tendo constituido provisdes

para essas operagdes na rubrica “Provisdes para crédito a clientes”.
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Conforme descrito na Nota 1, no ambito do seu processo de recapitalizagéo, o BPN constituiu durante o exercicio de
2010, as entidades Parparticipadas, Parvalorem e Parups, a quem alienou, ao valor nominal, um conjunto de activos
que se encontravam no seu balango e em outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de 2010. No ambito
desta operagdo, o BPN prestou cartas-conforto a Parvalorem e a Parups, validas até a data em que sejam por si
detidas, garantindo qualquer perda incorrida por estas, na medida do enriquecimento obtido por si e pelas suas
filiais, na alienagdo daqueles activos, motivo pelo qual foram mantidas e/ou reforcadas as provisdes e imparidades
que se encontravam registadas nas demonstragdes financeiras do Banco a data da venda. As provisdes
constituidas no @mbito destas cartas-conforto, apresentam o seguinte detalhe:
Valor

nominal ou Provisédo
de venda registada

Activos alienados pelo Banco:

. Crédito 2324509  1.395.921
. Titulos 1.086.022 247.830
. Imoveis 49.202 17.289
. Participagdes financeiras 6.523 -

3.466.256  1.661.040

Activos alienados pelo Banco Efisa, S.A.:

. Crédito 95.845 59.475
. Titulos 69.268 25.303
. Imoveis 5.350 36
170.463 84.814

Activos alienados pelo BPN Crédito IFIC, S.A.:
. Crédito 39.552 25.398
. Iméveis 17.816 5.380
57.368 30.778

Activos alienados pelo Banco BPN (IFI) S.A.:
. Crédito 42.784 27.285
3.736.871 1.803.917

Os impactos decorrentes desta operagéo séo detalhados de seguida:

Valor em Provisdes para
Entidade 30 de Novembro Valor Valia carta-conforto Valia
Activo alienado adquirente de 2010 recebido obtida prestada liquida
Activos alienados pelo Banco
Crédito a clientes (Nota 8) Parvalorem 930.167 2.324.509 1.394.342 1.395.921 (1.579)
Titulos (Nota 6) Parups 815.239 1.086.022 270.783 247.830 22.953
Imoveis Parups 31.212 49.202 17.990 17.289 701
Participagdes financeiras (Nota 13) Parparticipadas 16.535 6.523 (10.012) - (10.012)
1.793.153 3.466.256 1.673.103 1.661.040 12.063

Activos alienados pelo Banco Efisa, S.A.
Crédito a clientes Parvalorem 36.370 95.845 59.475 59.475 -
Titulos Parups 41.823 69.268 27.445 25.303 2.142
Iméveis Parups 5.075 5.350 275 36 239

83.268 170.463 87.195 84.814 2.381
Activos alienados pelo BPN Crédito - IFIC, S.A.
Crédito a clientes Parvalorem 14.154 39.552 25.398 25.398 -
Iméveis Parups 12.436 17.816 5.380 5.380 -

26.590 57.368 30.778 30.778 -

Activos alienados pelo BPN, que se encontravam no balangco do BPN (IFl), S.A.

Crédito a clientes Parvalorem 15.499 42.784 27.285 27.285 -
1.918.510 3.736.871 1.818.361 1.803.917 14.444

Relatério e Contas - Anexos Individuais 104



| Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

Decorrente destas operagdes, o Banco registou nas suas demonstra¢des financeiras as provisbes para a carta-
conforto prestadas para os activos alienados por todas as entidades do Grupo BPN no montante de 1.803.917

mEuros e a valia liquida no montante de 12.063 mEuros relativa aos activos por si alienados.

No exercicio de 2010, o Banco alienou um conjunto de operagdes de crédito a Parvalorem pelo seu valor nominal,
pelo montante total de 2.324.509 mEuros. Com esta operagéo, o Banco obteve uma mais vali81

a de 1.394.342 mEuros, que se encontra reflectida nas seguintes rubricas contabilisticas:

Reversbes de imparidade para crédito a clientes (Nota 20) 1.395.921
Perdas na alienagéo de créditos a clientes (Nota 30) (1.579)
1.394.342

Durante o exercicio de 2010, o Banco alienou um conjunto de imoéveis a Parups, que se encontravam registados
nesta rubrica pelo montante de 49.202 mEuros. O preco de venda correspondeu ao maior entre o valor de avaliagdo
e o valor de aquisi¢do. Com esta operagdo, o Banco obteve uma mais valia de 17.990 mEuros, que se encontra

reflectida nas seguintes rubricas contabilisticas:

Reversdes de imparidade para activos nao correntes

detidos para venda (Nota 20) 17.289
Ganhos em activos nao correntes detidos para venda (Nota 30) 701
17.990

21. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composig¢ao:

2010 2009
Obrigagdes subordinadas perpétuas BPN - 2008 94.500 94.500
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2003 50.000 50.000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2005 50.000 50.000
Obrigagdes de caixa subordinadas - BPN (SFE) - 2003 25.000 25.000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2003 25.000 25.000

244500 244500
Juros a pagar 997 943

245.497 245.443
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As condi¢des das principais emissdes podem ser resumidas da seguinte forma:

Valor Data de Taxa de juro nominal em:
Obrigacéo nominal  reembolso Remuneragéo 31.12.2010  31.12.2009 Clausula de reembolso antecipado

No final do décimo ano de vida do empréstimo e
posteriormente em cada data de pagamento de juros

3,141% 3,018% subsequente, o BPN podera proceder ao reembolso
antecipado do empréstimo apenas na sua totalidade,
mediante autorizagdo do Banco de Portugal.

Obrigagées subordinadas
perpétuas BPN - 2008

Euribor 6 meses +

94.500  Perpétuo 29

Nos Uultimos cinco anos, mediante autorizagdo do

Obrigagdes de caixa subordinadas Euribor 6 meses + Banco de Portugal, o BPN poderd proceder ao

-05-: o 9
BPN (SFE) - 2003 25.000  16-05-2013 2% 3.276% 2.991% reembolso antecipado do empréstimo, total ou
parcialmente.
Nos Uultimos cinco anos, mediante autorizagdo do
Obrigagdes de caixa subordinadas 6. Euribor 6 meses + o o, Banco de Portugal, o BPN poderd proceder ao
BPN - 2003 50.000  16-06-2013 2% 3,254% 2,999% reembolso antecipado do empréstimo, total ou

parcialmente.

Nos Uultimos cinco anos, mediante autorizagdo do
Euribor 6 meses + Banco de Portugal, o BPN poderad proceder ao

Obrigagdes de caixa subordinadas 6 o o
BPN - 2003 25.000  16-06-2013 2% 3,254% 2,999% reembolso antecipado do empréstimo, total ou
parcialmente.

Nos Ultimos cinco anos, mediante autorizagdo do

Obrigagdes de caixa subordinadas Euribor 6 meses + o ,, Banco de Portugal, o BPN podera proceder ao
BPN - 2005 50.000  22-12-2015 1,15% 2,754% 2,145% reembolso antecipado do empréstimo, total ou
parcialmente.

244.500

OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009

Credores e outros recursos 157.551 47.432
Encargos a pagar

Outros encargos a pagar 17.904 15.671

Juros de outros recursos 58 106
Receitas com rendimento diferido 917 948
Outras contas de regularizagao

Outras operagdes passivas a regularizar 17.426 1.474

Operacgdes de bolsa a regularizar 14.781 587

Posigcao cambial a vista 100 1.355

Outras operacgdes a liquidar 100 1.283

Posi¢cdo cambial a prazo 14 41

Operagdes cambiais a vista 18 31

208.869 68.928

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Credores e outros recursos” inclui os montantes de 107.633 mEuros e 932
mEuros pagos antecipadamente pela Parvalorem e pela Parups, respectivamente, referente aos contratos de

promessa de venda de activos (Notas 8 e 10).

Em 31 de Dezembro de 2010, o saldo da rubrica “Outras contas de regularizagdo - Outras operag¢des passivas a
regularizar”, inclui 11.298 mEuros relacionados com os movimentos as contas dos correspondentes de depositos a

ordem, nomeadamente em moeda estrangeira, realizadas por conta de clientes do Banco, que ficam a aguardar a
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data-valor do movimento para serem realizados. Estes montantes foram regularizados na sua maioria no inicio de
Janeiro de 2011.

Em 31 de Dezembro de 2010, o saldo da rubrica “Outras contas de regularizagdo — Operagdes de bolsa a
regularizar’, refere-se a operagdes de titulos de clientes que aguardam a liquidagdo financeira. Estes montantes
foram regularizados na sua maioria no inicio de 2011.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Credores e outros recursos” inclui os montantes de 5.817 mEuros e
19.937 mEuros, respectivamente, referentes a depositos efectuados que servem de caugdo a operacgdes

contratadas com clientes.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Encargos a pagar — Outros encargos a pagar” inclui o montante de
4.872 mEuros e 5.076 mEuros, respectivamente, relativo a prémio de antiguidade, subsidio de morte e outros

beneficios de longo prazo a pagar aos colaboradores (Nota 33).

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2007, o capital do Banco era integralmente detido pelo BPN, SGPS, S.A., entidade detida
pela Galilei, SGPS, S.A.. Em Setembro de 2008, foi realizado um aumento de capital no montante de 80.000

mEuros, tendo sido integralmente subscrito e realizado pela BPN, SGPS, S.A..

Conforme referido na Nota Introdutéria, em Novembro de 2008, todas as ac¢des representativas do capital social do
BPN foram nacionalizadas ao abrigo da Lei n°® 62-A/2008, de 11 de Novembro. De acordo com a referida Lei, a
nacionalizagdo foi motivada pelo volume de perdas acumuladas pelo Banco, auséncia de liquidez adequada e
iminéncia de uma situagdo de ruptura de pagamentos que ameagavam os interesses dos depositantes e a

estabilidade do sistema financeiro.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o capital do BPN é integralmente detido pelo Estado Portugués através da
Direc¢do Geral do Tesouro e Finangas, representado por 76.000.000 de acgbes de valor nominal de cinco Euros

cada.

O Banco passou assim a ter a natureza de sociedade anénima de capitais exclusivamente publicos, sendo detido
pela Direccdo Geral do Tesouro e Finangas. A gestdo do Banco foi atribuida a Caixa Geral de Depésitos, S.A,,

cabendo a esta entidade a designagao dos membros dos 6rgéos sociais.

Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do BPN, aprovou a reprivatizagdo do Banco através do
Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso publico da reprivatizagéo, cujas condi¢des finais foram definidas
pela Resolugédo do Conselho de Ministros n.° 57-B/2010, de 5 de Agosto, decorreu entre Setembro e Novembro de

2010, nao tendo contudo sido concretizado com sucesso.

No entanto, apesar da reprivatizagdo nao ter sido concretizada, o Conselho de Administragdo do BPN recebeu
indicagbes do seu accionista de que o modelo de recapitalizagéo definido se ird manter, bem como ir4 continuar a

apoiar economica e financeiramente o Banco e as suas participadas. Deste modo, a continuidade das operagdes
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estd dependente do sucesso da concretizacdo do modelo de recapitalizagdo do Banco e do apoio financeiro do

Estado Portugués.

O modelo de recapitalizagdo acima referido que se encontra previsto para o Banco assenta nas seguintes

operagoes:
a) Constituigdo das entidades Parparticipadas, Parvalorem e Parups e alienagdo ao valor nominal de um conjunto
de activos que se encontravam no seu balango e em outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de

2010, operagéo ocorrida em 2010;

b) Aquisicdo em 2011 destas entidades, de forma directa ou indirectamente, pelo Estado Portugués, incluindo os

activos que Ihes pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer imparidade;

c) Realizagdo de um aumento de capital no Banco, a subscrever e a realizar integralmente pelo actual accionista.

24. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte composigao:

2010 2009
Prémios de emisséo 6.790 6.790
Reservas de reavaliagao
. Reserva de justo valor (Nota 6)
Mais valias potenciais 96 14.694
Menos valias potenciais (147) (2.739)
(51) 11.955
Outras reservas e resultados transitados
. Outras reservas 24.690 24.690
. Reserva legal 24.621 24.621
. Resultados transitados (2.515.506) (2.295.403)
(2.466.195) (2.246.092)
Resultado liquido do exercicio (102.420) (220.103)

(2.561.876) _ (2.447.450)

Nos termos da Portaria n°® 408/99, de 4 de Junho, publicada no Diario da Republica — | Série B, n® 129, os prémios

de emissdo ndo podem ser utilizados para a atribuicado de dividendos nem para a aquisicdo de acgbes préprias.

A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos ou para aumentar o capital. A legislagdo portuguesa
aplicavel ao sector bancario, nomeadamente o artigo 97° do Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, exige que a
reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital

social.

As reservas de reavaliagéo representam as mais e menos valias potenciais, liquidas de imparidades reconhecidas
em resultados no exercicio ou em exercicios anteriores, relativas a carteira de titulos classificados como “ Activos

financeiros disponiveis para venda”.
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25.

JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

Juros e rendimentos similares:
Juros de disponibilidades em bancos centrais
Juro de disponibilidades em instituigbes de crédito

Juros de aplicagdes em instituigbes de crédito

No pais

No estrangeiro
Juros de crédito a clientes

Crédito interno

Crédito ao exterior

Outros créditos e valores a receber
Juros de activos titularizados ndo desreconhecidos
Juros de activos financeiros detidos para negociagao
Juros de crédito vencido
Juros de activos financeiros disponiveis para venda
Outros juros e rendimentos similares
Juros de devedores e outras aplicagdes

Comissoes recebidas ao custo amortizado

Juros e encargos similares

Juros de depésitos
De outros residentes
De nao residentes
Do sector publico
De emigrantes

Juros e recursos de instituigdes de crédito
No pais
No estrangeiro
Juros de responsabilidades representadas por titulos
Juros de responsabilidades representadas por activos
nao desreconhecidos de operagdes de titularizagéo
Juros de passivos financeiros de negociagédo
Juros de passivos subordinados
Outros juros e encargos similares
Juros de recursos em bancos centrais

Comissdes pagas ao custo amortizado

2010 2009
633 1.226
1.009 70
21.265 27.786
1.324 1.746
139.012 170.979
8.479 23.742
2.663 5.680
15.967 19.867
15.210 13.753
3.658 12.993
1.311 5.014
116 191
- 8
210.647 283.055
8.921 11.558
219.568 294.613

2010 2009
52.599 108.629
2.365 4.879
1.119 2.338
1.126 2.203
6.564 11.970
13.709 11.077
54.171 33.960
22.593 29.288
15.368 13.876
7.042 10.382
457 1.707
710 1.055
177.823 231.364
1.478 2.168

179.301

233.532
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26. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Nos exercicios de 2010 e 2009, esta rubrica diz respeito a dividendos recebidos de instrumentos de capital

registados na rubrica “Activos financeiros disponiveis para venda”.

27. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composigéo:

2010 2009
Rendimentos de servigos e comissdes
Por servigos prestados 7.019 19.844
Por garantias prestadas 6.839 6.890
Outras operacgdes realizadas por conta de terceiros 5.740 5.458
Por compromissos assumidos perante terceiros 211 319
Outros 11.500 7.686

31.309 40.197

Encargos com servicos e comissdes

Por compromissos assumidos por terceiros 3.548 -
Por servigos bancarios prestados por terceiros 7.603 15.386
Por garantias recebidas 7.415 3.703
Por operagoes realizadas por terceiros 2.166 2.074
Outros 16 22

20.748 21.185

No exercicio de 2010, a rubrica “Encargos com servigos e comissées — por compromissos assumidos por terceiros”

diz respeito as comissdes pagas a Caixa Geral de Depositos pela subscricdo de papel comercial.

Nos exercicios de 2010 e 2009, a rubrica “Encargos com servigos e comissdes — por servigos bancarios prestados
por terceiros” diz respeito as comissdes pagas ao Estado Portugués pela garantia prestada por este nas emissées
de papel comercial.
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28. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE

29.

RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009
Resultados em activos e passivos detidos para negociacdo
Instrumentos derivados 18.639 (6.300)
Instrumentos de capital (65) (784)
Intrumentos de divida (63) 138
Outros titulos - 1

18.511 (6.945)

Resultados em operacdes de cobertura e elementos cobertos

Corregdes de valores de activos que sejam objecto

de operagdes de cobertura 36 (7)
Derivados de cobertura 17) 3
19 (4)

18530 _ (6.949)

No exercicio de 2010, a rubrica “Resultados em activos e passivos detidos para negociagdo — Instrumentos
derivados” inclui um ganho de 16.290 mEuros, relativo a reavaliagdo da opgao de venda sobre acgbes da Galilei,

SGPS, S.A. detida por um cliente e que néo foi exercida durante o ano (Nota 9).

RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009

Ganhos em activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de capital 253.521 -
Instrumentos de divida 1.229 4.551
254.750 4,551

Perdas em activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de capital (175) (66)
Instrumentos de divida (11) (3)
(186) (69)

254.564 4.482

No exercicio de 2010, a rubrica “Ganhos em activos financeiros disponiveis para venda — instrumentos de capital”,

inclui 252.328 mEuros de mais-valias obtidas na alienagdo de um conjunto titulos a Parups (Notas 6 e 20).

No exercicio de 2010, a rubrica “Ganhos em activos financeiros disponiveis para venda — Instrumentos de divida”
inclui o montante de 1.060 mEuros de mais-valias obtidas na recompra de obriga¢des associadas a titularizagdo de
créditos Chaves SME CLO. No exercicio de 2009, esta rubrica inclui o montante de 1.504 mEuros de mais-valias
obtidas na alienagdo de Obrigagcbes de Tesouro do Estado Portugués e na recompra de obrigagcdes associadas a
titularizagéo de créditos Chaves SME CLO.
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30. RESULTADOS DE ALIENAGAO DE OUTROS ACTIVOS

31.

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Perdas em investimentos em filiais (Nota 13)

Perdas na alienagdo de créditos a clientes

Ganhos e perdas em outros activos n&o financeiros

Ganhos na alienacgéo de créditos a clientes

Ganhos e perdas em activos n&o correntes detidos para venda
Ganhos e perdas em outros activos tangiveis

No exercicio de 2010, a rubrica “Perdas em investimentos em filiais”, diz respeito a menos - valia obtida na alienagéo
da Real Vida Seguros, S.A. a Parparticipadas. Em 31 de Dezembro de 2009, o BPN tinha uma provisdo de 91.550

mEuros registada na rubrica “Imparidade para investimentos em filiais e associadas” para esta participada, tendo

revertido esta provisdo no exercicio de 2010 (Notas 13 e 20).

No exercicio de 2010, a rubrica “Perdas na alienagéo de créditos a clientes” inclui 1.579 mEuros referente a perdas

incorridas com a alienagdo de operagdes de crédito a Parvalorem, cujo valor da venda foi inferior ao seu valor

nominal (Nota 20).

No exercicio de 2010, a rubrica “Ganhos e perdas em activos ndo correntes detidos para venda” inclui 701 mEuros

referente a mais valias obtidas na venda de iméveis a Parups (Nota 20).

OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAOQ

Estas rubricas tém a seguinte composigéao:

Outros proveitos de exploragéo
Rendas de locagéo operacional
Ganhos em rendimentos operacionais
Ganhos em operagdes descontinuadas
Reembolso de despesas
Recuperacéo de crédito
Rendimentos de prestagdes de servigos diversos
Outros
Indemnizag¢bes contratuais
Outros

Outros custos de exploragéo
Impostos indirectos

Contribuigdes para o FGD e FGCAM
Quotizagdes e donativos

Impostos directos

Outros

2010 2009
(101.563) -
(2.528) (642)
(35) (502)

645 -

342 17

2 -
(103.137) ___ (1.127)

2010 2009
378 396
3.300 -
3.287 3.774
125 25
3.078 2.780
110 114
2.514 661
12.792 7.750
1.520 1.426
1.142 1.346
143 126
(62) 238
4.961 6.279
7.704 9.415
5.088 (1.665)
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32.

Durante o exercicio de 2010, o BPN alienou a rede de agéncias, os activos e passivos da sua Sucursal de Franga,
com referéncia a 31 de Outubro de 2010 pelo montante de 3.300 mEuros, que se encontra registado na rubrica
“Outros resultados de exploragdo — Ganhos em operagdes descontinuadas”. Os activos e passivos que pertenciam

a Sucursal e que foram alienados, apresentam o seguinte detalhe:

Activo
Caixa e disponibilidades 8.600
Aplicacdes em intituigdes de crédito 1.565
Crédito a clientes 65.095
Imobilizado 631
Outros activos 222
76.113
Passivo
Recursos de intituigbes de crédito 82
Credores diversos 74.130
Outros passivos 1.901
~ 76113

Em 31 de Dezembro de 2010, o BPN mantém a licenga, mas nao detém qualquer actividade em Franga.

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Outros proveitos de exploragdo — Outros”, inclui o montante de 1.748
mEuros que se encontrava depositado pelo Banco Insular, S.A.R.L. numa conta “Escrow” para fazer face a
contingéncias diversas decorrentes da sua liquidagdo. No ambito da finalizagdo do processo de liquidagdo do Banco
Insular S.A.R.L., o Banco liquidou todas as dividas pendentes e obteve pareceres que mitigam a existéncia de
outras contingéncias fiscais e laborais, tendo deste modo reconhecido como ganho o montante depositado na conta

“Escrow”.
No exercicio de 2009, a rubrica “Outros custos de exploragdo - Outros” inclui 4.311 mEuros relativos a execugéo de

uma garantia prestada pelo BPN a um banco estrangeiro. Este montante encontrava-se totalmente provisionado em

31 de Dezembro de 2008, tendo o Banco revertido esta proviséo e registado o custo correspondente nesta rubrica.

CUSTOS COM PESSOAL E NUMERO MEDIO DE EMPREGADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Remuneragdes dos érgéos de gestdo e de fiscalizagdo 652 808
Remuneracgao de empregados 52.938 54.561
Fundo de pensdes (Nota 33) 8.683 10.047
Outros encargos relativos a remuneragdes 9.926 9.177
Outros encargos sociais obrigatérios 1.000 1.358
Outros custos com o pessoal 1.256 251

74.455 76.202
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33.

O ndmero efectivo de empregados em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, por tipo de fun¢des, foi o seguinte:

2010 2009
Técnicos 629 659
Administrativos 687 747
Chefias 288 294
Auxiliares 15 19
Direccao 7 7

1.626 1.726

PENSOES DE REFORMA E OUTROS BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de Dezembro de 1997 o Grupo ainda ndo tinha aderido ao acordo colectivo de trabalho para o sector
bancario. Por essa razéo, e até essa data, os seus empregados estavam enquadrados no esquema de reformas da
Seguranga Social. Durante o ano de 1998, o Banco celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e
Sul e llhas e com o Sindicato dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Adesdo ao acordo colectivo de
trabalho. Esses acordos prevéem que o Banco assegure as responsabilidades com pensdes de reforma por velhice,
invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido pelo acordo colectivo de trabalho a
partir de 31 de Dezembro de 1997. Com o objectivo de cobrir as responsabilidades com pensdes de reforma entao

assumidas foi constituido o Fundo de Pensées do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A.

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas pelas subsidiarias
do sector financeiro, com excepgédo do Banco Efisa S.A., estdo igualmente cobertas pelo Fundo de Pensdes acima

referido.

Pensdes de reforma e subsidio por morte apés a idade da reforma

O plano de pensdes de beneficio definido do BPN segue o estipulado no Acordo Colectivo de Trabalho do Sector

Bancario (ACT).

O plano de pensdes de beneficio definido do BPN é um plano substitutivo e independente dos regimes publicos de
Seguranga Social para os colaboradores admitidos antes de 1 de Margo de 2009. Os colaboradores admitidos apds
esta data encontram-se inscritos no Regime de Seguranga Social, sendo que o BPN suporta o complemento a

pensao definida pela Seguranca Social até ao limite da pensao definida pelo ACT.

O plano de pensdes do BPN nao é considerado um plano contributivo, uma vez que as contribui¢cdes efectuadas
pelos participantes decorrem do estabelecido do ACT do Sector Bancario. Estes participantes, e apenas para os
admitidos no sector bancario ap6s 1 de Janeiro de 1995, efectuam contribuigbes de 5% da sua retribuigdo minima
mensal para o fundo grupo BPN. O Banco assegura o esfor¢o contributivo necessario para a cobertura das suas

responsabilidades por pensdes através do Fundo de Pensdes do Grupo BPN.

As pensdes pagas sdo fungdo do tempo de servigo prestado pelos trabalhadores e da respectiva retribuicdo a data

da reforma, sendo actualizadas com base nas remuneragdes vigentes para o pessoal no activo.
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Determinacéo das responsabilidades com pensées de reforma e subsidio por morte apds a idade da reforma

Para determinacdo das responsabilidades com pensdes de reforma em pagamento e por servigos passados dos
empregados no activo, com referéncia a 31 de Dezembro de 2010 e 2009 foram efectuados estudos actuariais por

entidades especializadas.

As hipéteses e bases técnicas utilizadas foram as seguintes:

2010 2009
Método actuarial Projected Unit Credit Projected Unit Credit
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua de invalidez EVK 80 EVK 80
Taxa de desconto 5,50% 5,75%
Taxa de rendimentos dos activos dos fundos 5,50% 5,75%
Taxa de crescimento dos salarios 2,50% 3,50%
Taxa de crescimento das pensdes 1,75% 2,25%
Tabela de saidas 0% 0%

Nos estudos efectuados em 2010 e 2009, foi considerado que a idade normal de reforma ocorrera aos 65 anos.

A comparacgao entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados na determinacédo dos custos com pensdes do

BPN para os exercicios de 2010 e 2009 e os valores efectivamente verificados é apresentada no quadro seguinte:

2010 2009
Pressupostos Real Pressupostos Real
Taxa de rendimento 5,75% 0,73% 5,75% 4,75%
Taxa de crescimento dos salarios 2,50% 1,80% 3,50% 2,70%
Taxa de crescimento das pensées 1,75% 1,00% 2,50% 1,50%

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 os saldos em balango relativos ao fundo de pensdes, sdo os seguintes (Nota
15):

2010 2009
Valor Fundo de Pensdes 117.144 117.506
Valor das responsabilidades com Fundo de Pensbes (94.533) (105.567)
Diferencial 22.611 11.939
Desvios actuariais diferidos 12.348 31.703
Total 34.959 43.642
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Em 2010 e 2009 os custos relativos a pensdes foram os seguintes (Nota 32):

2010 2009
Custo servigo corrente 7.488 8.175
Rendimento esperado (5.611) (5.179)
Custo dos juros 6.063 5.872
Perda actuariais reconhecidas no ano 743 1.179

8.683 10.047

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as responsabilidades com servigos passados de acordo com os estudos

actuariais efectuados, assim como o fundo de pensdes para cobertura das mesmas, ascendiam a:

2010 2009
Numero de Numero de
pessoas Responsabilidades pessoas Responsabilidades
Responsabilidades por servigos passados 1.551 94.533 1.614 105.567
Fundos de pensdes 117.144 117.506
Nivel de financiamento 123,92% 111,31%

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o numero de beneficiarios divide-se da seguinte forma:

2010 2009

Activos abrangidos pelo ACT 1.391 1.433
Activos abrangidos pela Seguranga Social 86 86
Activos abrangidos pela SS admitidos no Sector Bancario apés 1 de Janeiro de 2010 39 -
Activos a termo certo 19 83
Reformados 7 5
Pensionistas viuvez/ orfandade 9 7

1.551 1.614

O movimento no valor do fundo de pensdes durante os exercicios de 2010 e 2009 foi o seguinte:

Saldos em 31 de Dezembro de 2008

Contribuicbes:
Do Banco
Dos empregados
Rendimento esperado do fundo de pensbes
Desvios de rendimento
Pensdes pagas

Saldos em 31 de Dezembro de 2009

Contribui¢des para o Fundo:
Dos empregados
Pensbes pagas
Rendimento esperado do fundo de pensdes
Desvios de rendimento

Saldos em 31 de Dezembro de 2010

101.103

11.092
986
5.179
(702)
(153)

117.505

927
(183)
5.612
(6.717)

117.144

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o Fundo de Pensdes do Grupo BPN ¢ gerido pela Real Vida Seguros, S.A..
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Conforme previsto no contrato constitutivo, o fundo de pensdes podera contratar com uma seguradora um ou mais
seguros, com o objectivo de garantir os beneficios em caso de morte ou invalidez dos participantes. No entanto, em

31 de Dezembro de 2010, ndo existem contratos de seguros para garantir estes beneficios.

O movimento nas responsabilidades por servigcos passados pode ser demonstrado da seguinte forma:

2010 2009
Responsabilidades no inicio do exercicio 105.567 102.213
Desvios actuariais (25.330) (11.526)
Pensdes pagas pelo fundo de pensdes (183) (153)
Contribuigdes de empregados 928 986
Custo de servigo corrente 7.488 8.175
Custo dos juros 6.063 5.872
Responsabilidades no final do exercicio 94.533 105.567

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as responsabilidades por servigos futuros ascendem a 130.482 e 174.439

mEuros, respectivamente.

Encargos com Saude

A assisténcia médica aos empregados no activo e pensionistas do Banco esta a cargo dos Servigo de Assisténcia
Médico-Social (SAMS). A contribui¢do anual do BPN para os SAMS corresponde a 6,50% do total das retribuicdes
efectivas dos trabalhadores no activo. As responsabilidades para o SAMS sobre as pensdes, a pagar no futuro,

encontram-se incluidas no fundo de pensdes do Banco.

Outros beneficios de longo prazo

O Banco paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e trinta anos de efectivo
servigco, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua retribuicdo mensal efectiva. Adicionalmente, &
pago um prémio aos trabalhadores que se encontrem numa situacdo de passagem a situacdo de invalidez ou
invalidez presumivel de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servigo até reunir os
pressupostos do escaldo seguinte. Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 o correspondente passivo encontrava-se

registado em “Outros passivos” e ascendia a 4.872 mEuros e 5.076 mEuros, respectivamente (Nota 22).
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Desvios actuariais e financeiros diferidos

O movimento ocorrido nas rubricas de desvios actuariais diferidos nos exercicios de 2010 e 2009 pode ser

demonstrado como segue:

Desvios
acima do
Corredor Corredor Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 10.220 33.462 43.682
Desvios actuariais do ano 1.531 (12.355) (10.824)
Correccao aos desvios de 2008 - 24 24
Amortizacéo:

Por contrapartida de resultados do exercicio - (1.179) (1.179)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 11.751 19.952 31.703
Desvios actuariais do ano (37) (18.575) (18.612)
Amortizacéo:

Por contrapartida de resultados do exercicio - (743) (743)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 11.714 634 12.348
Os desvios gerados em 2010 e 2009 tém a seguinte composicéo:

2010 2009
. Desvio financeiro 6.717 703
. Desvio actuarial (25.330) (11.526)

(18.612) (10.823)

Os desvios actuariais gerados em 2010, podem ser explicados da seguinte forma:

Alteracbes demograficas (5.527)
Alteragbes salarios / pensdes (2.393)
Alteragéo do tempo de servico 10
Alteragéo do pressuposto de crescimento salarial (3,5% para 2,5%) (20.313)
Alteracdo do pressuposto de crescimento das pensbes (2,25% para 1,75%) (5.055)
Alteracéo do pressuposto da taxa de desconto (5,75% para 5,50%) 7.948

(25.330)

No exercicio de 2010, as rubricas “Alteragbes demograficas” e “Alteragbes salarios / pensdes”, dizem respeito,
respectivamente, aos desvios gerados com a saida de colaboradores do fundo de pensdes e com a ndo adopgéo

por parte do Banco do pressuposto de aumento salarial definido pelo ACT do Sector Bancario para o ano de 2010.

Os desvios acima do corredor estdo a ser amortizados considerando um periodo médio de aproximadamente 25

anos até a reforma dos activos.

Com a publicagéo do Decreto-Lei n.1-A/2011, de 3 de Janeiro, todos os trabalhadores bancarios beneficiarios da
CAFEB - Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios, incluindo os pertencentes ao Banco, irdo ser
integrados no Regime Geral de Seguranga Social, com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2011, passando a estar
cobertos por este regime em matéria de pensdes por velhice e nas eventualidades de maternidade, paternidade e

adopgéo.
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34. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009
Rendas e alugueres 12.496 13.288
Com fornecimentos e servigos externos 2.270 2.526
Com servigos especializados
Informatica 1.906 3.085
Avencas e honorarios 2.700 1.800
Informacgdes 289 1.241
Judiciais, contencioso e notariado 805 328
Mé&o de obra eventual 385 284
Seguranga e vigilancia 40 271
Limpeza - 4
Outros servigos especializados 8.095 6.108
Comunicagdes 4.012 5.219
Seguros 1.476 1.234
Deslocacbtes 519 776
Conservagéo e reparagéo 481 600
Publicidade 301 330
Formacgéao de pessoal 122 330
Transportes 103 91
Outros servigos
BPN Servigos, ACE 23.054 24.850
Outros 2.330 1.907

61.384 64.272

A rubrica “BPN Servigos, ACE” corresponde a refacturagdo ao Banco de despesas incorridas por esta entidade,
incluindo, entre outras, as despesas de comunicagdo, trabalhos especializados, publicidade e propaganda e

limpeza.

A rubrica “Com servigos especializados - Outros servigos especializados” inclui 0 montante de 86 mEuros relativos
aos honorarios totais facturados pelo Revisor Oficial de Contas durante o exercicio de 2010, respeitantes
integralmente a revisdo legal das contas, divulgado para efeitos do cumprimento da alteragédo introduzida pelo
Decreto-Lei n° 185/2009, de 12 de Agosto, ao Artigo 66°-A do Codigo das Sociedades Comerciais.
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35. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Os passivos contingentes associados a actividade bancaria encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais e

apresentam o seguinte detalhe:

2010 2009
Passivos eventuais
Garantias, avales prestados
Residentes 548.647 540.268
Nao residentes 1.788 978
Créditos documentarios abertos 9.449 16.690
559.884 557.936
Activos dados em garantia 113.505 136.819

673.389 694.755

Compromissos

Compromissos revogaveis

Linhas de crédito revogaveis 567.845 681.267

Facilidades de desconto em conta 108.434 93.631
Compromissos irrevogaveis

Linhas de crédito 84.943 155.088

Responsabilidades a prazo de contribui¢des anuais para o FGD 4.294 4.167

Outros 1.012 1.527

766.528 935.680

Responsabilidades por servigos prestados

Depésito e guarda de valores 2.420.349 3.142.402

De cobranga de valores 51.946 58.516
2.472.295 3.200.918

3.912.212 4.831.353

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Activos dados em garantia” inclui titulos dados em garantia ao

Banco Central Europeu nos montantes de 105.800 mEuros e 129.264 mEuros, respectivamente.

36. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos da Norma IFRS 8, o Banco adoptou os seguintes segmentos de negdcio:

- Negociagdo e vendas: compreende a actividade bancaria relacionada com a gestdo da carteira propria de titulos,

operagdes de mercado monetario e cambial, recepg¢édo e transmissdo de ordens em relagdo com um ou mais

instrumentos financeiros e execugdo de ordens por conta de clientes;

- Banca de retalho: compreende a actividade bancaria junto dos particulares e empresarios em nome individual,
tais como a recepgao de depésitos e de outros fundos reembolsaveis, empréstimos, concessédo de garantias e
assuncgdo de outros compromissos. Inclui também o montante total devido a Instituicdo pelo cliente ou grupo de

clientes ligados entre si;
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- Banca comercial: actividades crediticia e de captacdo de recursos junto de empresas, bem como a tomada de

fundos para fazer face aos compromissos com a concessao de crédito;

- Outros: compreende todos os segmentos de actividade que ndo foram contemplados nas linhas de negécio

anteriores.

A distribuigdo dos principais activos, passivos e rubricas de resultados por linhas de negécio e mercados geograficos

nos exercicios de 2010 e 2009 ¢ a seguinte:

2010
Negociagéo e Banca de Banca
vendas retalho comercial Qutros Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 135.424 - - - 135.424
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 64.642 - - - 64.642
Aplicagdes em instituicdes de crédito 914.989 - - - 914.989
Activos financeiros detidos para negociagédo 23.160 - - - 23.160
Activos financeiros disponiveis para venda 35.781 - - - 35.781
Activos ndo correntes detidos para venda - - - 10.752 10.752
Crédito a clientes - 746.126 2.750.443 - 3.496.569
Outros - - - 80.890 80.890
Activo liquido total 1.173.996 746.126 2.750.443 91.642 4.762.207
Recursos de outras instituigdes de crédito - - 1.401.681 - 1.401.681
Recursos de Bancos Centrais 70.017 - - - 70.017
Recursos de clientes e outros empréstimos - 1.634.277 651.164 - 2285441
Responsabilidades representadas por titulos 404.255 - - - 404.255
Outros - - - 2.782.688 2.782.688
Passivo Total 474.272 1.634.277 2.052.845 2.782.688 6.944.082
2010
Negociagdo e Banca de Banca
vendas retalho comercial Outros Total

Margem Financeira estrita (64.783) (16.720) 122.245 (475) 40.267
Rendimentos de instrumentos de capital 489 - - - 489
Rendimentos de servigos e comissdes 5.740 7.050 - 18.519 31.309
Encargos com servigos e comissdes (3.548) (17.184) - (16) (20.748)
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados

ao justo valor através de resultados 18.530 - - - 18.530
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 254.564 - - - 254.564
Resultados da reavaliagdo cambial 4.168 - - - 4.168
Resultados da alienag&o de outros activos - - - (103.137)  (103.137)
Outros resultados de exploragdo - - - 5.088 5.088
Produto bancario 215.160 (26.854) 122.245 (80.021) 230.530
Outros custos e proveitos (332.950)
Resultado liquido do exercicio m
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2009
Negociagéo e Banca de Banca
vendas retalho comercial Qutros Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 155.382 - - - 155.382
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 166.834 - - - 166.834
Aplicagdes em instituicdes de crédito 917.433 - - - 917.433
Activos financeiros detidos para negociagédo 25.423 - - - 25.423
Activos financeiros disponiveis para venda 839.061 - - - 839.061
Activos nédo correntes detidos para venda - - 49.834 - 49.834
Crédito a clientes - 731.816 3.842.037 - 4.573.853
Outros - - - 115.020 115.020
Activo liquido total 2.104.133 731.816 3.891.871 115.020  6.842.840
Recursos de outras instituicdes de crédito - - 1.648.361 - 1.648.361
Recursos de Bancos Centrais 70.179 - - - 70.179
Recursos de clientes e outros empréstimos - 2.015.445 948.445 - 2.963.890
Responsabilidades representadas por titulos 3.028.336 - - - 3.028.336
Outros - - - 1.199.524  1.199.524
Passivo Total 3.028.336 2.015.445 2.666.985 1.199.524  8.910.290
2009
Negociagao e Banca de Banca
vendas retalho comercial Outros Total

Margem Financeira estrita (44.168) (48.184) 154.978 (1.545) 61.081
Rendimentos de instrumentos de capital 503 - - - 503
Rendimentos de servigos e comissdes 5.458 7.209 - 27.530 40.197
Encargos com servigos e comissdes 2) (21.163) - (20) (21.185)
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados

ao justo valor através de resultados (6.949) - - - (6.949)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 4.482 - - - 4.482
Resultados da reavaliagdo cambial 4.433 - - - 4.433
Resultados da alienagdo de outros activos - - - (1.127) (1.127)
Outros resultados de exploragao - - - (1.665) (1.665)
Produto bancario (36.243) (62.138) 154.978 23.173 79.770
Outros custos e proveitos (299.873)
Resultado liquido do exercicio m

Os principais critérios de alocagédo utilizados pelo Banco na construgéo destes mapas foram os seguintes:
e Para as rubricas “Crédito a clientes” e “Recursos de clientes e outros empréstimos”, detalhou a informagéo entre
“Particulares e “Empresas”, tendo alocado os respectivos saldos a “Banca de retalho” e “Banca comercial”,

respectivamente.

e A rubrica “Recursos de instituicbes de crédito” e “Recursos de bancos centrais”, foram alocadas a “Banca

comercial” dado que a finalidade é serem utilizados na actividade normal do Banco.

e Os outros activos e passivos foram considerados em “Outros”, dado a impossibilidade de alocagdo segmental.
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Mercados Geograficos

2010
Resto da Unido
Portugal Europeia Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 133.980 1.444 135.424
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 64.642 - 64.642
Aplicagbes em instituigdes de crédito 911.690 3.299 914.989
Activos financeiros detidos para negociagéo 23.160 - 23.160
Activos financeiros disponiveis para venda 35.781 - 35.781
Crédito a clientes (liquido) 3.496.569 - 3.496.569
Outros 91.634 8 91.642
Activo liquido total 3.588.203 4.751 4.762.207
Recursos de outras instituigdes de crédito 1.400.188 1493 1.401.681
Recursos de bancos centrais 70.017 - 70.017
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.285.441 - 2.285.441
Responsabilidades representadas por titulos 404.255 - 404.255
Outros 2.782.658 30 2.782.688
Passivo Total 6.942.559 1.523  6.944.082
2010
Resto da Uniédo
Portugal Europeia Total
Juros e rendimentos similares 216.618 2.950 219.568
Juros e encargos similares (178.268) (1.033)  (179.301)
Margem financeira 38.350 1.917 40.267
Rendimentos de instrumentos de capital 489 - 489
Rendimentos de servigos e comissdes 30.519 790 31.309
Encargos com servigos e comissdes (20.692) (56) (20.748)
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através
de resultados 18.530 - 18.530
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 254.564 - 254.564
Resultados da reavaliagdo cambial 4.161 7 4.168
Resultados da alienagdo de outros activos (102.188) (949)  (103.137)
Outros resultados de exploragdo 1.859 3.229 5.088
Produto bancario 225.592 4.938 230.530
Outros custos e proveitos (335.986) 3.036  (332.950)
Resultado liquido do exercicio (110.394) 7.974  (102.420)
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2009
Resto da Unigo
Portugal Europeia Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 153.471 1.911 155.382
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 164.880 1.954 166.834
Aplicagbes em instituicdes de crédito 911.908 5.525 917.433
Activos financeiros detidos para negociagéo 25.423 - 25.423
Activos financeiros disponiveis para venda 839.061 - 839.061
Crédito a clientes (liquido) 4.498.218 75.635 4.573.853
Outros 163.886 968 164.854
Activo liquido total 4.662.104 85.993  6.842.840
Recursos de outras instituicdes de crédito 1.648.278 83 1.648.361
Recursos de bancos centrais 70.179 - 70.179
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.880.529 83.361  2.963.890
Responsabilidades representadas por titulos 3.028.336 - 3.028.336
Outros 1.198.301 1.223  1.199.524
Passivo Total 8.825.623 84.667  8.910.290
2009
Resto da Unido
Portugal Europeia Total

Juros e rendimentos similares 289.947 4.666 294.613
Juros e encargos similares (231.419) (2.113)  (233.532)
Margem financeira 58.528 2.553 61.081
Rendimentos de instrumentos de capital 503 - 503
Rendimentos de servigos e comissées 39.132 1.065 40.197
Encargos com servigos e comissdes (21.110) (75) (21.185)
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através

de resultados (6.949) - (6.949)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 4.482 - 4.482
Resultados da reavaliacdo cambial 4.420 13 4.433
Resultados da alienagéo de outros activos (1.127) - (1.127)
Outros resultados de exploragédo (1.629) (36) (1.665)
Produto bancario 76.250 3.520 79.770
Outros custos e proveitos (304.250) (4.377)  (299.873)
Resultado liquido do exercicio (228.000) (857)  (220.103)
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37. ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, sédo consideradas entidades relacionadas do BPN, a Direccdo Geral do
Tesouro e Financgas (accionista), outras entidades do Estado Portugués, o Fundo de Pensdes do BPN, as empresas

controladas pelo Grupo BPN e os 6rgdos de gestdo do Banco.

2010 2009

Nome Participaga Participaga Participaga Participaga

Sede directa (%) efectiva (%) directa (%) efectiva (%)
Empresas participadas
BPN Servigos ACE Portugal 63,0% 95,0% 51,4% 83,4%
BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda Portugal 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Parparticipadas, SGPS, S.A. Portugal 100,0% 100,0% - -
Parvalorem, S.A. Portugal 100,0% 100,0% - -
Parups, S.A. Portugal 100,0% 100,0% - -
Outras entidades do Grupo BPN
Gestéo de Participagbes Sociais
BPN Internacional, SGPS, S.A. Portugal - 100,0% - 100,0%
BPN Madeira, SGPS, S.A. Portugal - 100,0% - 100,0%
BPN Participa¢des Brasil Ltda Brasil - 86,5% - 80,0%
Crossco (738) Ltd Reino Unido - 49,0% - 49,0%
Pay Up Holding BV Holanda - 76,4% - 76,4%
PR&A - Investimentos, SGPS, S.A. Portugal - 26,1% - 26,1%
Lugab - Gestéo e Participagdes, S.A. Portugal - 38,5% - 38,5%
Actividade Bancéria
Banco Efisa, S.A. Portugal - 100,0% - 100,0%
BPN Brasil Banco Multiplo, S.A. Brasil - 86,5% - 80,0%
BPN Cayman llhas Caimao - 100,0% - 100,0%
BPN IFI, S.A. Cabo Verde - 100,0% - 100,0%
Fundos
BPN Acgdes Europa - Fundo de Investimento Aberto Portugal - 79,8% - 80,3%
BPN Acgdes Global - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes Internacionais Portugal - 77,1% - 79,9%
CLIP Multi-Strategy Luxemburgo - 100,0% - 100,0%
BPN Conservador - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes a Taxa
Variavel Portugal - 83,0% - 90,7%
BPN Diversificagéo - Fundo Especial de Investimento Aberto Portugal - 100,0% - 100,0%
BPN GA Valorizagdo Patrimonial - Fundo de Capital de Risco Portugal - 94,1% - 94,1%
BPN Imoglobal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal - 93,1% - 93,1%
BPN ImoMarinas - Fundo de Investimento Imobiliario Portugal - 100,0% - 100,0%
BPN Imonegécios - Fundo de Investimento Imobiliario Portugal - 99,2% - 99,1%
BPN Imoreal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal - 94,8% - 94,8%
BPN Optimizag&o - Fundo de Investimento Aberto Misto de Obrigagdes Portugal - 73,5% - 67,8%
BPN Real Estate - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal - 50,0% - 50,0%
BPN Taxa Fixa Euro - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes de Taxa
Fixa Portugal - 49,1% - 48,8%
BPN Tesouraria - Fundo de Investimento Aberto de Tesouraria Portugal - 58,4% - 28,1%
BPN Valorizag&o - Fundo de Investimento Aberto Misto de Acgbes Portugal - 54,0% - 47,2%
Fundo de Capital de Risco Banco Efisa - Dinamizagdo e Competitividade
Empresarial Portugal - 30,0% - 30,0%
Mercapital - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado Portugal - 0,5% - 0,5%
Segurador
Real Vida Seguros, S.A. Portugal - 100,0% 100,0% 100,0%
Crédito Especializado
BPN Crédito, IFIC, S.A. Portugal - 100,0% - 100,0%
Gestéo de Activos
BPN Gestéo Activos, SGFIM, S.A. Portugal - 100,0% - 100,0%
BPN Imofundos, SGFII, S.A. Portugal - 100,0% - 100,0%
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2010 2009

Nome Participaga Participaga Participaga Participaga

Sede directa (%) efectiva (%) directa (%) efectiva (%)
Imobiliario
Candal Parque - Sociedade Imobiliaria, S.A. Portugal - 99,1% - 99,1%
Investimentos Dominiais Anglo Portugueses, S.A. Portugal - 93,1% - 93,1%
Astroimovel - Imobiliaria, S.A. Portugal - 93,1% - 93,1%
Monte da Quinta - Propriedades, Lda Portugal - 93,1% - 93,1%
Outras Entidades
ALC Leasing, SAAR.L. Mogambique - 36,0% - 36,0%
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda Brasil - 100,0% - 100,0%
Calzeus - Calgado e Acessorios de Moda, S.A. Portugal - 89,9% - 89,9%
Censosf - Centro de Saude Ocupacional de S. Francisco, S.A. Portugal - 33,8% - 33,8%
Centro Hospitalar de S. Francisco, S.A. Portugal - 48,3% - 48,3%
CHSF - Centro de Cardiologia de S. Francisco, S.A. Portugal - 48,3% - 48,3%
CHSEF - Centro de Imagiologia, Lda. Portugal - 48,3% - 48,3%
CHSF - Consultoria de Gestao, Lda. Portugal - 48,3% - 48,3%
CHSF - Health Club, Lda. Portugal - 48,3% - 48,3%
Concretope - Fabrica de Betéo Pronto, S.A. Portugal - 47,1% - 47,1%
Controlauto - Controlo Técnico Automével, SA Portugal - 38,9% - 38,9%
Ecoleiria - Ecografia de Leiria, Lda. Portugal - 48,3% - 48,3%
Ergorent - Aluguer e Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A. Portugal - 20,0% - 20,0%
Imagran - Laboratério de Imagiologia da Marinha Grande, Lda Portugal - 43,5% - 61,8%
Imalis - Meios de Diagnostico de Imagiologia de Leiria, Lda Portugal - 66,8% - 61,8%
Labicer - Laboratério Industrial Ceramico, S.A. Portugal - 60,1% - 60,1%
Locagest - Aluguer e Participagées, Lda Portugal - 20,0% - 20,0%
Nascimento & Sousa, Lda Portugal - 68,2% - 61,8%
Nearent - Aluguer e Comércio de Equipamentos, S.A. Portugal - 20,0% - 20,0%
Pay Up Desenvolvimento de Negécios, S.A. Portugal - 54,2% - 76,4%
Pay Up Holding BV (ex-Dumpfe) Holanda - 76,4% - 76,4%
Pay Up Iberia, S.A. Espanha - 76,4% - 76,4%
Pay Up Polska, S.A. Polénia - 27,7% - 39,0%
Pay Up Romania, S.A. Roménia - 54,2% - 76,4%
Pay Up Servia Sérvia - 76,4% - 76,4%
Precore Il - Betdo Pronto, S.A. Portugal - 47,1% - 47,0%
Quimiceram - Quimicos e Minerais, S.A. Portugal - 94,1% - 94,1%
Sobrissul - Sociedade de Britas Seleccionadas do Sul, S.A. Portugal - 23,5% - 23,5%
Valorceram - Subprodutos Ceramicos, S.A. Portugal - 83,9% - 83,9%
ZenRegra - Unipessoal, Lda Portugal - 25,0% - 25,0%
Accionistas do BPN
Direcgéo Geral de Tesouro e Finangas Portugal

Outras entidades do Estado Portugués

Membros do Conselho de Administragao do BPN
Francisco Manuel Marques Bandeira

Pedro Manuel de Oliveira Cardoso

José Lourengo Soares

Mario Manuel Faria Gaspar

Jorge Anténio Beja Pessoa

Rui Manuel Correia Pedras

Norberto Emilio Sequeira da Rosa

Fundo de Pensées do BPN
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Em 31 de Dezembro de 2010, as demonstragdes financeiras do BPN incluem os seguintes saldos e transacgdes
com entidades relacionadas:

Outras
Direcgdo Geral  entidades do Membros do

do Tesouro Estado Conselho de

e Finangas Portugués Associadas ~ Administragéo
Activos:
Aplicagdes em instituicdes de crédito - - 812.904 -
Titulos e Instrumentos Financeiros derivados de negociacéo - - 1.263 -
Crédito a clientes - - 367.188 70
Outros activos - - 109.771 -
Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos - - 105.159 -
Outros passivos - 1.149.061 626.959 -
Garantias prestadas - - 31.525 -
Proveitos:
Juros e rendimentos similares - - 1.559 -
Ganhos em operagdes financeiras - - 3.176 -
Rendimentos de servigos e comissdes - - - -
Outros proveitos de exploragéo - - 1.385 -
Custos:
Juros e encargos similares - - - -
Perdas em operagdes financeiras - - 3.397 -
Comissdes 7.603 - -
Outros custos de exploragéo - 433 - 481

7.603 1.149.494 2.064.286 551

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as demonstragdes financeiras do BPN incluem os seguintes saldos e

transacg¢des com entidades relacionadas, excluindo os érgéos de gestao:

2010
Entidades Filiais, Associadas e Outras Empresas do Grupo Aplicagdes  Recursos  Garantias  Proveitos  Custos
Banco Efisa 117.029 2.013 - 1.094 530
BPN - IFI, SA 63.239 575.081 - 112 -
BPN Brasil 46.543 176 - 34 124
BPN Cayman 4 40 - 1.559 -
BPN Crédito, IFIC 479.225 6.185 - 2.833 2.743
BPN Imofundos, SGFIM, SA - 3.802 30 106 -
BPN Madeira - 31 - - -
BPN, Gestao Activos, SGFIM, SA - 3.401 - 382 -
BPN Internacional 93.614 462 9.535 - -
BPN Servigos ACE 13.250 594 21.960 - -
812.904 591.785 31.525 6.120 3.397
2009
Entidades Filiais, Associadas e Outras Empresas do Grupo Aplicagbes  Recursos  Garantias Proveitos  Custos
Banco Efisa 280.105 2.507 13.980 399 -
BPN - IFI, SA 7.222 43.440 - - -
BPN Brasil 51.522 47 14.474 43 9
BPN Cayman 9 534.523 - - -
BPN Crédito, IFIC 559.051 5.614 - 275 -
BPN Imofundos, SGFIM, SA - - - 316 -
BPN Madeira 51.000 51.000 - - -
BPN, Gestéo Activos, SGFIM, SA - - - 169 -
948.909 637.131 28.454 1.202 9
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38.

39.

40.

GESTAOQ DE CAPITAL

As demonstrac¢des financeiras individuais do Banco relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010,
apresentam capitais proprios negativos no montante de 2.181.876 mEuros, situacdo que pde em causa a
continuidade das operagdes do Banco. Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do BPN,
aprovou a reprivatizagdo do Banco através do Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso publico da
reprivatizagao, cujas condigdes finais foram definidas pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 57-B/2010, de 5
de Agosto, decorreu entre Setembro e Novembro de 2010, ndo tendo contudo sido concretizado com sucesso. No
entanto, apesar da reprivatizagdo ndo ter sido concretizada, o Conselho de Administracdo do BPN recebeu
indicacBes do seu accionista de que este ira continuar a apoiar econémica e financeiramente o Banco e as suas

participadas.

PRESTACAO DE SERVICOS DE MEDIACAO DE SEGUROS

No exercicio de 2010, o total de remuneragdes referentes a prestacdo de servicos de mediagdo de seguros

ascendeu a 155 mEuros dizendo respeito na sua totalidade a comissdes recebidas sob a forma de numerario.

As remuneragdes do exercicio decorrem integralmente da prestacdo de servigos de mediagdo junto da Real Vida

Seguros, S.A. (empresa do Grupo), correspondendo integralmente a comercializagao de produtos do ramo Vida.

As comissdes recebidas pela mediagdo de produtos do ramo Vida da Real Vida Seguros, S.A. através da sua rede
comercial sdo integralmente reconhecidas pelo Banco em resultados do exercicio no momento da sua originagéo,

encontrando-se contabilizadas na rubrica de “Rendimentos de servigos e comissdes” (Nota 27).
Em 31 de Dezembro de 2010, o BPN nZo apresenta saldos a receber junto da Real Vida Seguros, S.A. relativos a

comissdes de mediacdo. No ambito da sua actividade de mediador, o BPN n&o exerce qualquer actividade de

cobrancga junto de clientes relacionados com pagamentos associados a contratos de seguros.

CONTINGENCIAS

Em 31 de Dezembro de 2010, existem sobre o Banco um conjunto de processos judiciais e laborais, cuja decisdo
final por parte dos respectivos tribunais ainda ndo foi proferida. O montante total reclamado pelos autores das

diversas acgbes judiciais € o seguinte:

Processos de natureza judicial 295.263
Processos de natureza laboral 7.963
303.226
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41.

Para a grande maioria dos processos, com base nos pareceres dos advogados internos e externos, o Banco
considera que a decisao lhe sera favoravel. Para fazer face a contingéncias decorrentes dos processos que o Banco
considera que a deciséo podera vir a ser desfavorvavel, o BPN registou em 31 de Dezembro de 2010, uma proviséo

no montante de 27.491 mEuros na rubrica “Provisdes para outros riscos e encargos” (Nota 20).

Em 31 de Dezembro de 2010, os processos de natureza judicial incluem uma accgéo interposta por um cliente
relacionada com uma opg¢éo de venda de acgdes da Galilei, SGPS, S.A., que era detida por este. O BPN, baseado
em pareceres juridicos obtidos em 2010, n&o registou a responsabilidade na aquisicdo de um lote adicional de
5.402.987 accdes detidas por aquele cliente. O Conselho de Administragdo do Banco entende que a decisédo da
acgao judicial Ihe sera favoravel, ndo tendo deste modo, constituido qualquer provisdo para este processo judicial
(Nota 9).

Em 31 de Dezembro de 2010, no ambito da sua operagédo de recapitalizagdo, o BPN prestou cartas-conforto a
Parvalorem e a Parups, validas até a data em que sejam por si detidas, garantindo qualquer perda incorrida por
estas, na medida do enriquecimento obtido por si e pelas suas filiais, na alienagdo daqueles activos, motivo pelo
qual foram mantidas as provisdes e imparidades que se encontravam registadas nas demonstra¢des financeiras do
Banco a data da venda. As provisdes constituidas no ambito destas cartas-conforto encontram-se detalhadas na
Nota 20.

DIVULGAGCOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais proprios de uma variagao
adversa das taxas de juro de mercado. O BPN incorre na assunc¢do de risco de taxa de juro sempre que, no
desenvolvimento da sua actividade, contrata operagdes com fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais

variagbes da taxa de juro.

O BPN monitoriza regularmente o risco estrutural de taxa de juro com base em analises de sensibilidade da
margem financeira e dos fundos proprios prudenciais face a uma subida instantanea e paralela da curva de taxas
de juro em 200 pontos base. Esta avaliacdo é efectuada com base na técnica de gap analysis, segundo a qual
todos os activos e passivos sensiveis a variagdes na taxa de juro e ndo associaveis as carteiras de negociagéo sao
distribuidos de acordo com as suas maturidades ou datas de repricing residuais. Esta andlise segue as

recomendagdes do Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia e da Instrugdo n° 19/2005 do Banco de Portugal.

A politica adoptada visa minimizar o impacto de um eventual choque adverso na margem e nos fundos proprios

prudenciais.
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Risco de Liquidez

O risco de liquidez ¢ o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para financiar os seus activos ou

para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a liquidez do Banco é assegurada pela Caixa Geral de Dep6sitos, sendo a
gestado do risco de liquidez gerida em conjunto com esta entidade. Nesse ambito, estavam vivos no final do ano
financiamentos desta ao BPN de 745.851 mEuros e emissées de papel comercial de 400.000 mEuros, perfazendo
um total de 1.145.851 mEuros.

A gestdo do risco de liquidez baseia-se na analise semanal dos prazos residuais de maturidade dos diferentes
activos e passivos do balango, evidenciando, para cada um dos intervalos considerados, os volumes de cash
inflows e cash outflows esperados, bem como os respectivos gaps de liquidez. Adicionalmente, sdo construidos
semanalmente dois cenarios com base em diferentes pressupostos: um cenario optimista e um cenario pessimista
(este ultimo equivalente a um cenario de stress) com vista a determinagdo de um intervalo de oscilagédo para as

necessidades de financiamento nos varios prazos.

O controlo e reporte do risco de liquidez para o Banco de Portugal é efectuado mensalmente ao abrigo de um

exercicio de monitorizagéo descrito na Instrugdo n°® 13/2009.

Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagdo adversa de valor de um instrumento
financeiro como consequéncia da variagcdo de factores de risco, nomeadamente taxa de juro, taxa de cambio,

spreads de crédito, precos de acgdes e pregos de mercadorias.

O risco de mercado é medido diariamente em termos de sensibilidade a variagdes nos factores de risco, como
sejam a taxa de juro (basis point value) e as taxas de cambio. Os limites de exposicdo sdo controlados diariamente

por um érgéo distinto da area de negdcio, no respeito pelo principio da segregagao de fungdes.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagdes adversas nas taxas de cambio. O seu controlo e
avaliacdo sdo efectuados a nivel individual diariamente e mensalmente a nivel consolidado. Em termos de
negociacdo encontram-se definidos limites a exposi¢cdo a cada moeda e a todas as moedas globalmente, os quais

s&o estabelecidos de forma a minizar o risco tendo em conta as restricdes operacionais.
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Natureza e extensio dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os cash-flows previsionais (ndo descontados), dos instrumentos financeiros,
de acordo com a respectiva maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

2010
Prazos Residuais Contratuais
A o De 1Mésa3 De 3 Meses a De 6 Meses a De 1 Ano a De3Anosa De5Anosa "
Até 1 Més Meses 6 Meses 1 ano 3 Anos 5 Anos 10 Anos Mais de 10 anos Indeterminado Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 135.424 - - - - - - - - 135.424
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 64.642 - - - - - - - - 64.642
Aplicagdes em instituigdes de crédito 281.286 41.132 363.854 48.676 19.242 158.375 2424 - - 914.989
Activos financeiros detidos para negociagéo e ao
¢ - - - - - - - - 115 115
justo valor através de resultados.
Activos financeiros disponiveis para venda - 2.083 20434 779 7.602 - - - 4.883 35.781
Crédito a clientes (saldo bruto) 425.631 340.887 392.979 273.730 336.203 616.650 472.200 824.092 98.859 3.781.231
906.983 384.102 777.267 323.185 363.047 775.025 474.624 824.092 103.857 4.932.182
Passivos
Recursos de Bancos Centrais - 70.017 - - - - - - - 70.017
Recursos de outras instituigdes de crédito 1.393.680 4.001 - 4.000 - - - - - 1.401.681
Recursos de clientes e outros empréstimos 883.788 553.040 455.655 192.411 133.674 39.354 23.878 3.641 - 2.285.441
Responsabilidades representadas por titulos - 353.723 50.532 - - - - - - 404.255
QOutros passivos subordinados - - - - 150.419 - - 95.078 - 245.497
2.277.468 980.781 506.187 196.411 284.093 39.354 23.878 98.719 - 4.406.891
Diferencial (1.370.485) (596.679) 271.080 126.774 78.954 735.671 450.746 725.373 103.857 525.291
2009
Prazos Residuais Contratuais
4 a De 1Mésa3 De 3 Meses a De 6 Meses a De 1Anoa De3Anosa De5Anosa " "
Até 1 Més Meses 6 Meses 1 ano 3 Anos 5 Anos 10 Anos Mais de 10 anos Indeterminado Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 155.382 - - - - - - - - 155.382
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 166.834 - - - - - - - - 166.834
Aplicagdes em instituices de crédito 499.618 9.608 12.609 47.914 191.554 153.417 2716 - (3) 917.433
Activos financeiros detidos para negociagéo - - - 635 - - - - 176 811
Activos financeiros disponiveis para venda 27 - - 23.501 861 12.463 3.079 40.319 758.811 839.061
Crédito a clientes (saldo bruto) 825.708 570.306 658.316 344.475 832.822 765.898 1.017.318 164.324 - 5.179.167
1.647.569 579.914 670.925 416.525 1.025.237 931.778 1.023.113 204.643 758.984 7.258.688
Passivos
Recursos de Bancos Centrais - - - 70.179 - - - - - 70.179
Recursos de outras instituigdes de crédito 1.527.304 46.057 75.000 - - - - - - 1.648.361
Recursos de clientes e outros empréstimos 1.332.615 690.188 451.966 292.603 113.573 57.788 25.157 - - 2.963.890
Responsabilidades representadas por titulos - 2.006.114 - 1.022.222 - - - - - 3.028.336
Outros passivos subordinados - - - - - 150.578 - 94.864 1 245.443
2.859.919 2.742.359 526.966 1.385.004 113.573 208.366 25.157 94.864 1 7.956.209
Diferencial (1.212.350) (2.162.445) 143.959 (968.479) 911.664 723.412 997.956 109.779 758.983 (697.521)

Os pressupostos utilizados na elaboragdo deste mapa foram os seguintes:

N&o foram incluidos juros projectados nem saldos relativos a derivados, dado que o Banco encontra-se a

desenvolver ferramentas que permitam de futuro a preparagéo desta informacéo;

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Crédito a Clientes (saldo bruto)” ndo inclui crédito vencido no montante
de 935.863 mEuros.
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Risco de taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos financeiros com

exposicdo a risco de taxa de juro, em fungdo da sua maturidade ou data de refixagdo, & apresentado no quadro

seguinte:
2010
Datas de Refixac&o / Datas de Maturidade
_ " > 7 Dias >1Més > 3 Meses > 6 Meses > 12 Meses .
<=7Dias <=1Mes < =3 Meses < =6 Meses < =12 Meses <=3 Anos > 3 Anos Indeterminado Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 135.424 - - - - - - 135.424
Disponibili em outras Ir de crédito 64.642 - - - - - - - 64.642
Aplicagbes em Instituigdes de crédito 211.959 69.327 41.132 363.854 48.676 19.242 160.799 - 914.989
Activos financeiros detidos para negociagao - - - - - - - 115 115
Activos financeiros disponiveis para venda - - 2.083 21.473 7.342 - - 4.883 35.781
Creédito a clientes (saldo bruto) 675.743 697.160 1.532.161 471.385 154.341 15.395 36.426 - 3.582.611
1.087.768 766.487 1.575.376 856.712 210.359 34.637 197.225 4.998 4.733.562
Passivo
Recursos de Instituicdes de crédito e Bancos Centrais (971.072) (422.625) (74.001) - (4.000) - - - (1.471.698)
Recursos de clientes e outros empréstimos (122.185) (335.677) (576.292) (435.350) (176.079) (152.144) (21.601) (466.113) (2.285.441)
Responsabilidades representadas por titulos - - (50.532) (353.723) - - - - (404.255)
Outros passivos subordinados - (94.885) (150.612) - - - (245.497)
(1.093.257) __ (758.302) (795.710) (939.685) (180.079) __ (152.144) __(21.601) (466.113) _(4.406.891)
Derivados (Valor Nocional)
Interest Rate Swaps (IRS) 110.331 330.994 (298.627) - (116.573) (87.860) 61.735 -
110.331 330.994 (298.627) - (116.573 (87.860) 61.735 - -
Exposigéo Liquida 104.842 339.179 481.039 82.973 (86.293 (205.367) 237.359 (461.115) 326.671
2009
Datas de Refixagéo / Datas de Maturidade
_ . > 7 Dias > 1 Més >3 Meses > 6 Meses > 12 Meses .
<=7DiEs  __iMes  <=3Meses <=6Meses <=12Meses <=3Anos _~ SAnN0s Indeterminado Total
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 155.382 - - - - 155.382
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 166.834 - - - - - - - 166.834
Aplicagdes em instituicdes de crédito 425.437 74177 9.608 12.609 47.914 191.554 156.133 917.432
Activos financeiros detidos para negociagao - - - 635 - - - 176 811
Activos financeiros disponiveis para venda - 38.197 13.631 - 2.587 373 7.989 776.284 839.061
Crédito a clientes (saldo bruto) 430.448 936.286 2.785.647 418.309 173.592 267.449 167.436 5.179.167
1.183.154 __ 1.048.660 2.808.887 431.553 224.004 ___ 459375 __ 331558 776.504 __ 7.263.785
Passivo
Recursos de instituicdes de crédito e Bancos Centrais (746.550) (780.933) (46.057) (75.000) (70.000) - - - (1.718.540)
Recursos de clientes e outros empréstimos (214.046)  (715.968) (681.644) (425.490) (252.071)  (141.944)  (50.077) (482.651)  (2.963.890)
Responsabilidades representadas por titulos - (10.000) (2.006.525) (10.000) (1.001.811) - - - (3.028.335)
Outros passivos subordinados - - (94.864) (150.578) - - (245.443)
(960.596) _(1.506.902) __(2.829.090) (661.068) __ (1.323.882) __ (141.944) __ (50.077) (482.651) _(7.956.208)
Derivados (Valor Nocional)
Interest Rate Swaps (IRS) 120.553 361.658 (313.089) (55.000) (21.513) (90.996) (1.611) -
120.553 361.658 (313.089) (55.000) (21.513) (90.996) (1.611) - -
Exposigao Liquida 343.111 96.583 333.292 284.515 (1.121.302) 226.435 279.870 293.854 692.423

Os pressupostos utilizados na elaboragao deste mapa foram os seguintes:

A rubrica “Activos financeiros detidos para negociagdo” néo inclui os saldos relativos a reavaliagdo positiva dos
derivados, dado serem apresentados em rubrica separada, no caso dos Interest rate swaps (IRS). Relativamente

aos restantes derivados, o Banco encontra-se a desenvolver ferramentas que permitam de futuro a preparagéo
desta informacao;

A rubrica “Crédito a clientes (saldo bruto)” néo inclui crédito vencido. Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os

montantes relativos a esta rubrica ascendem a 198.620 mEuros e 935.863, respectivamente.
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Risco de crédito

Qualidade do risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as aplicagdes em instituicdes de crédito apresentam a seguinte composigao

de acordo com o rating de referéncia utilizado pelo Banco:

2010
Portugal E(estante . Brasil Outros Total
Unido Europeia
Sem Rating 597.922 - 46.543 270.524 914.989
597.922 - 46.543 270.524 914.989
2009
Portugal Bestante . Brasil Outros Total
Uniao Europeia
AAA - 1.525 - - 1.525
Sem Rating 858.969 4.066 35.635 17.238 915.908
858.969 5.591 35.635 17.238 917.433

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os titulos de divida apresentam a seguinte composi¢do de acordo com o

rating de referéncia utilizado pelo Banco:

2010
Restante América do
Portugal Unido Europeia Norte Outros Total

Activos Financeiros Disponiveis para Venda
A- até A+ 7.962 - - - 7.962
Menor que A- - 18 - - 18
Sem Rating 22.935 - - - 22.935

30.897 18 - - 30.915
Emitidos por:
Corporates 22.935 18 - - 22.953
Governos e Outras Autoridades Locais 7.962 - - - 7.962

30.897 18 - - 30.915
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2009
Restante América do
Portugal Unido Europeia Norte Outros Total
Activos Financeiros Detidos para Negociagdo
AA- até AA+ - 635 - - 635
- 635 - - 635
Emitidos por:
Instituicées Financeiras - 635 - - 635
- 635 - - 635

Activos Financeiros Disponiveis para Venda
AAA - 355 - - 355
A- até A+ 8.368 - - 497 8.865
Menor que A- 9.600 720 - - 10.320
Sem Rating 38.360 13.736 7.846 6.908 66.850

56.328 14.811 7.846 7.405 86.390
Emitidos por:
Corporates 22.878 45 1 15 22.939
Governos e Outras Autoridades Locais 8.362 - - - 8.362
Instituicées Financeiras 25.229 14.766 7.845 7.197 55.037
Outros Emitentes - 52 - - 52

56.469 14.863 7.846 7.212 86.390

Exposicdo maxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a exposigdo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento financeiro,

excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como segue:

2010 2009
Patrimoniais:
Crédito a clientes 3.781.231 6.115.030
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 64.642 166.834
Aplicagbes em instituicées de crédito 915.105 917.437
4.760.978 7.199.301
Extrapatrimoniais:
Garantias prestadas 550.435 541.246
Compromissos revogaveis e irrevogaveis 766.528 935.680
1.316.963 1.476.926
6.077.941 8.676.227
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Justo valor das garantias recebidas de créditos em incumprimento

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a diferenga entre o justo valor das garantias recebidas e os créditos em

incumprimento, pode ser detalhada da seguinte maneira:

2010
Crédito Crédito ylncendo Justo valor das .
; associado ao Total X Diferenca
vencido . garantias
vencido
Operagdes de crédito com garantias reais
Imoéveis 50.509 223.219 273.728 273.728 -
Penhor de depositos a prazo 14.319 6.357 20.676 20.676 -
Penhor de outras aplicagdes financeiras 4.780 6.077 10.857 5.141 (5.716)
Operagdes com outras garantias 14.810 22.268 37.078 37.078 -
Operagdes de crédito sem garantias 114.202 5.437 119.639 - (119.639)
198.620 263.358 461.978 336.623 (125.355)
2009
Creédito Crédito yincendo Justo valor das .
. associado ao Total - Diferenca
vencido . garantias
vencido
Operagoes de crédito com garantias reais
Iméveis 262.630 411.978 674.608 674.608 -
Penhor de depésitos a prazo 15.712 36.300 52.013 20.386 (31.626)
Penhor de outras aplicagdes financeiras 134.481 7.328 141.809 24.671 (117.138)
Operagdes com outras garantias 189.985 52.334 242.320 242.320 -
Operagoes de crédito sem garantias 333.056 23.330 356.386 - (356.386)
935.863 531.272 1.467.135 961.985 (505.150)

Risco de mercado
O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos “cash-flows” dos instrumentos

financeiros em fungéo de alteragdes nos pregos de mercado, incluindo os seguintes riscos: taxa de juro, cambial e

de preco.

Risco de Taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros sensiveis a risco de taxa
de juro de deslocagdes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp),

respectivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes quadros:
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2010
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 54 27 14 (14) (27) (54)
Aplicagdes em Instituigdes de Crédito 10.589 5.295 2.647 (2.647) (5.295) (10.589)
Carteira de Titulos:
. De negociagéo - - - - - -
. Outros 267 133 67 (67) (133) (267)
Crédito a Clientes (Saldo Bruto) 14.658 7.329 3.665 (3.665) (7.329) (14.658)
Total Activo Sensivel 25.568 12.784 6.393 (6.393) (12.784) (25.568)
Recurso de Outras Instituicdes de Crédito (1.528) (764) (382) 382 764 1.528
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (14.906) (7.453) (3.727) 3.727 7.453 14.906
Responsabilidades Representadas por Titulos (2.709) (1.354) (677) 677 1.354 2.709
Outros Passivos Subordinados (1.388) (694) (347) 347 694 1.388
Total Passivo Sensivel (20.531) (10.265) (5.133) 5.133 10.265 20.531
Extrapatrimoniais (2.931) (1.466) (733) 733 1.466 2.931
2.106 1.053 527 (527) (1.053) (2.106)
2009
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 62 31 16 (16) (31) (62)
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 67 33 17 17) (33) (67)
Carteira de Titulos:
. De negociagédo 5 2 1 1) 2) (5)
. Outros 478 239 120 (120) (239) (478)
Crédito a Clientes (Saldo Bruto) 33.172 16.586 8.293 (8.293) (16.586) (33.172)
Total Activo Sensivel 33.784 16.891 8.447 (8.447) (16.891) (33.784)
Recurso de Outras Instituicées de Crédito (3.556) (1.778) (889) 889 1.778 3.556
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (17.766) (8.883) (4.441) 4.441 8.883 17.766
Responsabilidades Representadas por Titulos (20.939) (10.469) (5.235) 5.235 10.469 20.939
Outros Passivos Subordinados (1.388) (694) (347) 347 694 1.388
Total Passivo Sensivel (43.649) (21.824) (10.912) 10.912 21.824 43.649
Extrapatrimoniais (5.456) (2.728) (1.364) 1.364 2.728 5.456
(15.321) (7.661) (3.829) 3.829 7.661 15.321

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projectada para os exercicios de 2010 e 2009,
respectivamente, de uma deslocacgéo paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e 200 bp que indexam os

instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro:

Projec¢éo Margem Financeira - Exercicio de 2011

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (79.488) (39.744) (19.872) 19.872 39.744 79.488
Custos com Juros 68.758 34.379 17.189 (17.189) (34.379) (68.758)
Margem Financeira (10.731) (5.365) (2.683) 2.683 5.365 10.731

Projeccdo Margem Financeira - Exercicio de 2010

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (105.220) (52.610) (26.305) 26.305 52.610 105.220
Custos com Juros 114.974 57.487 28.744 (28.744) (57.487) (114.974)
Margem Financeira 9.754 4.877 2.439 (2.439) (4.877) (9.754)
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Risco Cambial

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por moeda:

2010
Moeda
Euros Dolare‘s—Norte ler? lene Outras Moedas Total
Americanos Esterlina
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 134.136 589 196 2 501 135.424
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 54.122 10.104 365 51 - 64.642
Activos financeiros detidos para negociagao - 115 - - - 115
Aplicagdes em instituicdes de crédito 587.172 314.833 141 - 12.843 914.989
Activos financeiros disponiveis para venda 34.852 929 - - - 35.781
Crédito a clientes (saldo bruto) 3.617.057 46.782 213 - 117.179 3.781.231
Outros activos 51.149 21.945 13.553 2421 - 89.068
4.478.488 395.297 14.468 2474 130.523 5.021.250
Passivo
Recursos de instituicées de crédito e Bancos Centrais (1.056.795) (411.732) (2.129) (1.042) - (1.471.698)
Recursos de clientes e outros empréstimos (2.244.025) (24.578) (4.168) (148) (12.522) (2.285.441)
Responsabilidades Representadas por Titulos (404.255) - - - - (404.255)
Passivos subordinados (245.497) - - - - (245.497)
Outros passivos (173.680) (25.734) (8.170) (1.283) - (208.867)
(4.124.252) (462.044) (14.467) (2473) (12.522) (4.615.758)
Derivados (Nocionais)
Swaps Cambiais 25.726 14.070 8.132 - 3.419 51.347
Swaps de Taxa de Juro 1.278.158 4.490 - - - 1.282.648
Operagdes Cambiais a Prazo 1.000 1.014 - - - 2.014
1.304.884 19.574 8.132 - 3.419 1.336.009
Exposigao Liquida 1.659.120 (47.173) 8.133 1 121.420 1.741.501
2009
Moeda
Euros Dolare.s-Norte lerg lene Outras Moedas Total
Americanos Esterlina
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 152.766 1.804 608 1 203 155.382
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 139.327 24.202 646 706 1.953 166.834
Activos financeiros detidos para negociagéo 635 176 - - - 811
Aplicagdes em instituicées de crédito 851.411 65.736 283 2 1 917.433
Activos financeiros disponiveis para venda 838.078 925 58 - - 839.061
Crédito a clientes (saldo bruto) 5.079.385 99.517 159 - 106 5.179.167
Outros activos 66.109 - - - 3.870 69.979
7.127.711 192.360 1.754 709 6.133 7.328.667
Passivo
Recursos de instituicdes de crédito e Bancos Centrais (1.585.673) (127.829) (2.913) (6) (2.119) (1.718.540)
Recursos de clientes e outros empréstimos (2.935.257) (22.033) (4.379) (46) (2.175) (2.963.890)
Responsabilidades Representadas por Titulos (3.028.336) - - - - (3.028.336)
Passivos subordinados (245.443) - - - - (245.443)
Outros passivos (68.375) (536) - - (17) (68.928)
(7.863.084) (150.398) (7.292) (52) (4.311) (8.025.137)
Derivados (Nocionais)
Swaps Cambiais 148.145 132.808 9.008 - - 289.961
Swaps de Taxa de Juro 1.660.497 12.098 - - - 1.672.595
Swaps de Cotagdes (Equity Swaps) 20.000 - - - - 20.000
Opgdes de Caps e Floors 38.100 - - - - 38.100
Operagdes Cambiais a Prazo 9.870 9.509 - 373 - 19.752
1.876.612 154.415 9.008 373 - 2.040.408
Exposicao Liquida 1.141.239 196.377 3.470 1.030 1.822 1.343.938

Os pressupostos utilizados na elaboragéo deste mapa foram os seguintes:

e A rubrica “Activos financeiros detidos para negociagdo” ndo inclui os saldos relativos a reavaliagdo positiva dos

derivados, dado serem apresentados em rubrica separada.
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Justo Valor

A comparagdo entre o justo valor e o valor de balango dos principais activos e passivos registados pelo custo

amortizado, em 31 de Dezembro de 2010, é apresentado como se segue:

Saldos Saldos
Analisados N&o Analisados
Valor de Justo Diferenca Valor de Valor Total
Balango Valor Balango de Balango
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 135.424 135.424 - - 135.424
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 64.642 64.642 - - 64.642
Aplicagbes em instituicdes de crédito 915.105 915.105 - - 915.105
Crédito a Clientes 3.414.774 3.328.624  (86.150) 366.457 3.781.231
4.529.945 4.443.795 (86.150) 366.457 4.896.402
Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.285.441 2.285.440 (1) - 2.285.441
Responsabilidades representadas por titulos 404.255 404.255 - - 404.255
Outros passivos subordinados 245.497 163.118  (82.379) - 245.497
2.935.193 2.852.813 (82.380) - 2.935.193

Os pressupostos utilizados na elaboragéo deste mapa foram os seguintes:

As rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais”, “Disponibilidades em outras instituicdes de crédito” e
“Aplicagdes em instituicdes de crédito”: dado tratarem-se de aplica¢des a vista ou de muito curto prazo, o Banco

considera que o valor contabilistico € uma aproximagéo razoavel do seu justo valor;

A rubrica “Saldos ndo analisados” do “Crédito a clientes” inclui o crédito vencido, o papel comercial e os juros

corridos;

Recursos de clientes: Do total de recursos de clientes mantidos junto do Banco em 31 de Dezembro de 2010, o
montante de 2.285.253 mEuros corresponde a recursos a vista ou de muito curto prazo. Para estes, o Banco
considera que o valor contabilistico € uma aproximag&o razoavel do seu justo valor, uma vez que a sua politica
de pricing dos depositos se manteve constante ao longo do ano. Para os restantes, que ascendem em 31 de

Dezembro de 2010, a 188 mEuros, o Banco aplicou um spread de 175 basis points;

Responsabilidades representadas por titulos: Esta rubrica inclui as emissées de papel comercial do Banco,
emitidas com garantia da Republica Portuguesa e totalmente subscritas pela Caixa Geral de Depdsitos. Em
Dezembro de 2010, as entidades Parvalorem, Parups e Parparticipadas, detidas pelo Banco emitiram
empréstimos obrigaccionistas em condi¢ges similares as emissées do BPN registadas nesta rubrica. Por esta
raz&o, e também pelo facto de as emissdes de papel comercial registadas nesta rubrica serem de curto prazo, o

Banco considera que o valor contabilistico € uma aproximacgéo razoavel do seu justo valor;

Outros passivos subordinados: N&o existindo mercado, a emissdo de obrigagdes subordinadas do BPN, com
maturidade em Junho de 2013, foi valorizada considerando um spread de crédito de 1100 basis points. Para as

obrigacdes perpétuas considerou-se um prego de 47% do valor nominal.

Em 31 de Dezembro de 2010, o detalhe do apuramento do justo valor do crédito a clientes apresenta-se de

seguida:
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Valor de Justo Diferenca

Balango Valor ¢
Operagdes concedidas ha menos de 12 meses 719.727 719.727 -
Operagdes com plano financeiro definido 1.607.026  1.511.770 (95.256)
Operagdes sem plano financeiro definido 1.088.021 1.097.127 9.106

3.414.774  3.328.624 (86.150)

As operagdes de crédito analisadas foram sujeitas ao desconto dos cash flows futuros (capital e juros) para as
datas de referéncia, a taxa de juro média ponderada pelo montante para créditos concedidos nos 6 meses
anteriores, para cada segmento analisado, sendo que para as operagdes sem plano financeiro definido (créditos
em conta corrente e descobertos em depositos a ordem), foi assumido um cash flow futuro em 31 de Janeiro pela

totalidade do capital vincendo e juros até essa data.

Para as operagdes concedidas a menos de 12 meses, o Banco considera que o valor contabilistico € uma

aproximagéo razoavel do seu justo valor.

Em 31 de Dezembro de 2010, as taxas médias utilizadas e os segmentos considerados com base nas operacdes

iniciadas nos 6 meses anteriores foram os seguintes:

NGm. . . . . Taxa Média
Segmento ~ Capital Vincendo | Capital Vencido | Valor de Balango | Ponderada por
Operagdes
Montante
Accionistas SLN 22 2.640.076 17.716 2.657.792 4,5314%
Empresa - CC 952 47.499.596 35.474 47.535.070 4,1748%
Empresa - Emprest 1103 166.090.848 719.955 166.810.803 4,7314%
Empresa - Outros 6566 109.778.769 449.646 110.228.415 3,4440%
Grupo SLN @ - - - - 4,7314%
Particular - CC 1640 1.132.377 16.529 1.148.907 7,8197%
Particular - Emprest 2553 84.175.659 21.131 84.196.789 3,8187%
Particular - Outros 1030 4.710.206 9.575 4.719.781 8,1975%

(a) Para o segmento Grupo SLN n&o existem novas operagdes, deste modo utilizou-se a taxa média mais elevada do segmento empresas.

O justo valor foi apurado através da formula 3 Cfn / [(1+i)*n/365], sendo n o nimero de dias que medeiam entre 31
de Dezembro e a data do cash flow, e sendo i a taxa de juro média ponderada pelo montante para créditos

concedidos nos ultimos 6 meses, para cada segmento analisado.

Em 31 de Dezembro de 2010, a forma de apuramento do justo valor dos Instrumentos Financeiros reflectidos nas

demonstragdes financeiras, pode ser resumida como se segue:

Técnicas de Valorizagdo

Custo Cotagdes de Inputs Observaveis Fontes Total
Histoérico Mercado de Mercado Externas
Activos Financeiros Detidos para Negociagédo - - 23.064 115 23.179
Activos Financeiros Disponiveis para Venda 4.372 7.962 22.214 1.233 35.781
Derivados de Cobertura - - 17 - 17
Passivos Financeiros de Negociagdo - - 22.327 - 22.327
4.372 7.962 67.622 1.348 81.304
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2. Anexo as Demonstragées Financeiras Consolidadas

(Montantes em milhares de Euros — mEuros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

O Banco Portugués de Negdcios S.A. (BPN ou Banco) é uma instituicdo de crédito com sede no Porto, que iniciou a
sua actividade bancaria em 1 de Julho de 1993 apés a conclusdo do processo de fusdo entre a Norcrédito —

Sociedade de Investimento, S.A. e a Soserfin — Sociedade de Investimento e Servigos Financeiros, S.A..

Em Novembro de 2008, todas as ac¢des representativas do capital social do BPN foram nacionalizadas ao abrigo
da Lei n° 62-A/2008, de 11 de Novembro. De acordo com a referida Lei, a nacionalizagéo foi motivada pelo volume
de perdas acumuladas pelo Banco, auséncia de liquidez adequada e iminéncia de uma situagdo de ruptura de
pagamentos que ameacava os interesses dos depositantes e a estabilidade do sistema financeiro. O Banco passou
assim a ter a natureza de sociedade anonima de capitais exclusivamente publicos, sendo detido pela Direcgdo Geral
do Tesouro e Finangas. A gestdo do Banco foi atribuida a Caixa Geral de Depésitos, S.A. (CGD), cabendo a esta

entidade a designac¢do dos membros dos 6rgéos sociais.

Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do BPN, aprovou a reprivatizagdo do Banco através do
Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso publico da reprivatizagado, cujas condi¢des finais foram definidas
pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 57-B/2010, de 5 de Agosto, decorreu entre Setembro e Novembro de

2010, nao tendo contudo sido concretizado com sucesso.

O Banco desenvolve a sua actividade numa optica de banca universal, actuando também, directamente ou através
de empresas participadas, directa ou indirectamente, nas areas de banca, seguros, banca de investimento, gestao

de activos, area imobiliaria e saude.

Para a realizagdo das suas operagdes, em 31 de Dezembro de 2010, o Banco contava com uma rede nacional de
216 agéncias, uma Sucursal em Franga sem actividade e uma Sucursal Financeira Exterior na Madeira. Durante o
exercicio de 2010, o BPN alienou a rede de agéncias, as operacgdes de crédito a clientes e os depdsitos mantidos

junto da sua Sucursal de Franga, estando os impactos desta operagao detalhados na Nota 34.

No ambito do seu processo de recapitalizagdo, o BPN constituiu durante o exercicio de 2010, as entidades
Parparticipadas, SGPS, S.A., Parvalorem, S.A. e Parups, S.A., a quem alienou, ao valor nominal, um conjunto de
activos que se encontravam no seu balanco e em outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de 2010. O
Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicagdes do seu accionista, que estas entidades serdo por si
adquiridas durante o ano de 2011, directamente ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués,
incluindo os activos que lhes pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer imparidade,
tendo, por esse motivo, registado nas suas demonstragdes financeiras consolidadas estes activos e passivos nas
rubricas “Activos ndo correntes detidos para venda” e “Passivos ndo correntes detidos para venda”,

respectivamente, ao abrigo da Norma IFRS 5 (Nota 10).
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As demonstragdes financeiras consolidadas do Banco em 31 de Dezembro de 2010 encontram-se pendentes de

aprovagdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragdo admite que venham a ser aprovadas

sem alteracgdes significativas.

BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1

2.2

Bases de apresentacao

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 foram preparadas com
base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia, na
sequéncia do Regulamento (CE) N° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho e das
disposi¢cdes do Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro.

Novas normas e interpretacdes, revisbes e emendas adoptadas pela Unido Europeia

O Banco utilizou as Normas e Interpretagcdes emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)
e pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) que sdo relevantes para as suas
operagdes e efectivas para os periodos iniciados a partir de 1 de Janeiro de 2010, desde que aprovadas pela

Unido Europeia.
As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisbes aprovadas (‘endorsed”) pela Unido Europeia e
com aplicagdo obrigatoria nos exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2010, foram

adoptadas pela primeira vez no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010:

Data de eficacia

(exercicios
Norma/Interpretagao iniciados em ou
apos)
IFRS 3 — Concentragdes 1-Jul-09 Esta revisdo vem trazer algumas alteragdes ao nivel do
de actividades registo de concentra¢des de actividades empresariais,
empresariais e IAS 27 — nomeadamente no que diz respeito: (a) a mensuragéo
Demonstragdes financeiras dos interesses sem controlo (anteriormente designados
consolidadas e separadas interesses minoritarios); (b) ao reconhecimento e
(revisdo de 2008) mensuracdo subsequente de pagamentos contingentes;

(c) ao tratamento dos custos directos relacionados com
a concentragdo; e (d) ao registo de transacgbes de
compra de interesses em entidades ja controladas e de
transac¢des de venda de interesses sem que de tal
resulte a perda de controlo e (e) ao calculo do resultado
na venda de participagcdo com perda de controlo e
necessidade de remensuragao dos interesses retidos na

participagéo alienada.
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Norma/Interpretagao

Data de eficacia

(exercicios

iniciados em ou

apos)
IAS 28 (revisdo de 2008) 1-Jul-09 Os principios descritos acima e adoptados para a IAS
Investimentos em 27 (2008) relativamente ao apuramento do resultado da
associadas venda é alargado a IAS 28.
Melhoramentos das Varias Este processo envolveu a revisao de 12 normas

normas internacionais de

relato financeiro — 2009

Alteragdes a IAS 39 —
Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e
Mensuragéo —
Instrumentos: Itens

Cobertos Elegiveis

Na data de aprovagéo destas demonstragbes financeiras pelo Conselho de Administragcdo, as Normas e

(usualmente
1-Jan-10)

1-Jul-09

contabilisticas.

Clarifica a aplicagdo da contabilidade de cobertura a
componente inflagdo dos instrumentos financeiros e aos
de

instrumentos de cobertura.

contratos opgdes, quando utilizados como

Interpretacdes relevantes que estao disponiveis para aplicagdo antecipada sdo as seguintes:

Data de eficacia

(exercicios iniciados

Normal/Interpretacéo em ou apos)

IAS 24 — Divulgagdes de 1-Jan-11 Esta revisdo vem trazer algumas

partes relacionadas (revisdo) clarificagdes relacionadas com as
divulgagdes a efectuar de partes
relacionadas, em particular no tocante a
entidades ligadas & administragéo publica.

IAS 32 — Emenda 1-Fev-10 Esta emenda vem clarificar em que

(Classificagao das emissoées

de direitos)

Estas normas, apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adoptadas pelo Banco no
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, em virtude de a sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatoria. Ndo

sdo estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras decorrentes da adopgéo das mesmas.

condigbes os direitos emitidos podem ser
classificados como instrumentos de capital

proprio.
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2.3.

24

Principios de consolidacdo

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e das suas subsidiarias (Grupo

BPN), incluindo entidades de propésito especial (“SPV”) (Nota 3).

A nivel das entidades participadas, sdo designadas *“filiais” aquelas nas quais o Grupo exerce um controlo
efectivo sobre a gestéo corrente de modo a obter beneficios econdmicos das suas actividades. Normalmente,
o controlo é evidenciado pela detengdo de mais de 50% do capital ou dos direitos de voto. Adicionalmente,
em resultado da aplicacdo da Norma IAS 27 — “Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas”, o
Grupo inclui no perimetro de consolidacédo entidades de propdsito especial, nomeadamente veiculos e fundos
criados no ambito de operagbes de titularizagdo, fundos de capital de risco e de investimento e outras
entidades similares, quando exerce sobre as mesmas um controlo financeiro e operacional efectivo e nas

quais o Grupo detém a maioria dos riscos e beneficios associados a respectiva actividade.

A consolidagdo das contas das filiais que integram o Grupo foi efectuada pelo método da integragéo global.
As transacgbes e os saldos significativos entre as empresas objecto de consolidagdo foram eliminados.
Adicionalmente, quando aplicavel, sdo efectuados ajustamentos de consolidagdo de forma a assegurar a

consisténcia na aplicagéo dos principios contabilisticos do Grupo.

O valor correspondente a participagdo de terceiros nas filiais € apresentado na rubrica "Interesses

minoritarios", do capital proprio.

O lucro consolidado resulta da agregagédo dos resultados liquidos do Banco e das entidades filiais, na
proporgcdo da respectiva participagdo efectiva, apés os ajustamentos de consolidagdo, designadamente a
eliminagéo de dividendos recebidos e mais e menos-valias geradas em transacg¢des entre empresas incluidas

no perimetro de consolidacgéo.

Concentracdes de actividades empresariais e “goodwill”

As aquisicbes de filiais séo registadas pelo método da compra. O custo de aquisi¢gdo corresponde ao justo
valor agregado dos activos entregues e passivos incorridos ou assumidos em contrapartida da obtengéo do
controlo sobre a entidade adquirida, acrescido de custos incorridos directamente atribuiveis a operagdo. Na
data de aquisi¢édo, que corresponde ao momento em que o Grupo obtém o controlo sobre a filial, os activos,
passivos e passivos contingentes identificaveis que reinam os requisitos para reconhecimento previstos na

Norma IFRS 3 — “Concentracdes de actividades empresariais” sdo registados pelo respectivo justo valor.

O “goodwill” corresponde a diferencga positiva, na data de aquisigéo, entre o custo de aquisi¢cdo de uma filial e
a percentagem efectiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos respectivos activos, passivos e passivos

contingentes identificaveis. O “goodwill” é registado como um activo e ndo é sujeito a amortizagéo.

No caso de transacgdes efectuadas ap6s a obtengdo de controlo pelo Grupo, o diferencial entre o custo de
aquisicdo das acgdes adicionais e o valor correspondente de activos e passivos da entidade adquirida é

registado directamente em reservas.
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2.5.

2.6.

Até 1 de Janeiro de 2004, conforme permitido pelas politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal,
0 “goodwill” era totalmente deduzido ao capital préprio no ano de aquisi¢cdo das filiais. Tal como permitido
pela Norma IFRS 1, o Grupo ndo efectuou qualquer alteragdo a esse registo, pelo que o “goodwill” gerado em

operagdes ocorridas até 1 de Janeiro de 2004 permaneceu deduzido as reservas.

Investimentos em associadas

Consideram-se entidades “associadas” aquelas em que o Grupo tem uma influéncia significativa, mas sobre
as quais ndo exerce um controlo efectivo sobre a sua gestdo. Assume-se a existéncia de influéncia
significativa sempre que a participacdo do Grupo se situe, directa ou indirectamente, entre 20% e 50% do

capital ou dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas séo registados pelo método da equivaléncia patrimonial. De acordo com
este método, as participagdes sdo inicialmente valorizadas pelo respectivo custo de aquisicdo, o qual é
subsequentemente ajustado com base na percentagem efectiva do Grupo nas variagdes do capital proprio

(incluindo resultados) das associadas.

Caso existam divergéncias com impacto materialmente relevante, sdo efectuados ajustamentos aos capitais
préprios das associadas utilizados para efeitos da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, de forma

a reflectir a aplicagdo dos principios contabilisticos do Grupo.

O “goodwill”, correspondente a diferenga positiva entre o custo de aquisigdo de uma associada e a
percentagem efectiva adquirida pelo Grupo no justo valor dos respectivos activos, passivos e passivos

contingentes, é registado como um activo e n&o é sujeito a amortizagéo.

Até 1 de Janeiro de 2004, conforme permitido pelas politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal,
o “goodwill” era totalmente deduzido ao capital proprio no ano de aquisigdo das filiais. Tal como permitido
pela Norma IFRS 1, o Grupo néo efectuou qualquer alteragéo a esse registo, pelo que o “goodwill” gerado em

operagdes ocorridas até 1 de Janeiro de 2004 permaneceu deduzido as reservas.

Conversao de saldos e transaccdes em moeda estrangeira

As contas individuais de cada entidade do Grupo incluidas na consolidagédo sédo preparadas de acordo com a
divisa utilizada no espago economico em que opera - denominada “moeda funcional’. Nas contas
consolidadas, os resultados e posi¢do financeira de cada entidade sdo expressos em Euros, a moeda

funcional do Grupo.

Na preparacédo das demonstragdes financeiras individuais do Banco e das filiais, as transacgdes em moeda

estrangeira séo registadas com base nas taxas de cambio indicativas na data em que foram realizadas.

Em cada data de balango, os activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo
convertidos para a moeda funcional de cada entidade com base na taxa de cambio em vigor. Os activos néo
monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos com base na taxa de cambio em vigor na
data da ultima valorizagdo. Os activos ndo monetéarios registados ao custo historico, incluindo activos

tangiveis e intangiveis, permanecem registados ao cAmbio original.
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2.7.

As diferencas de cambio apuradas na conversao cambial s&o reflectidas em resultados do exercicio, com
excepgdo das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios registados ao justo valor, tal como
acgdes classificadas como activos financeiros disponiveis para venda, que sédo registadas numa rubrica

especifica de capital proprio até a sua alienagéao.

Nas contas consolidadas, os activos e passivos de entidades com moeda funcional distinta do Euro séo
convertidos a taxa de cambio de fecho, enquanto os proveitos e custos sdo convertidos a taxa média do
periodo. As diferengas resultantes da conversdo cambial, de acordo com este método, sdo registadas na
rubrica “Outras reservas”, do capital proprio, sendo o respectivo saldo transferido para resultados no

momento da alienagdo das respectivas filiais.

Instrumentos financeiros

a) Activos financeiros

Os activos financeiros sdo registados na data de contratagdo pelo respectivo justo valor. No caso de
activos financeiros registados ao justo valor através de resultados, os custos directamente atribuiveis a
transaccado sao registados na rubrica “Encargos com servigos e comissdes”. Nas restantes situacdes,
estes custos sdo acrescidos ao valor do activo. Quando do reconhecimento inicial estes activos sédo

classificados numa das seguintes categorias definidas na Norma IAS 39:

i)  Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui:

. Activos financeiros detidos para negociagdo, que correspondem essencialmente a titulos
adquiridos com o objectivo de realizagdo de ganhos como resultado de flutuagdes de curto prazo
nos pregcos de mercado. Incluem-se também nesta categoria os instrumentos financeiros

derivados, excluindo aqueles que cumpram os requisitos de contabilidade de cobertura; e

. Activos financeiros classificados de forma irrevogavel no seu reconhecimento inicial como ao justo
valor através de resultados (“Fair Value Option”). Esta designagdo encontra-se limitada a
situagdes em que a sua adopgéo resulte na produgdo de informacgéo financeira mais relevante,

nomeadamente:

a) Caso a sua aplicagdo elimine ou reduza de forma significativa uma inconsisténcia no
reconhecimento ou mensuragéo (“accounting mismatch”) que, caso contrario, ocorreria em
resultado de mensurar activos e passivos relacionados ou reconhecer ganhos e perdas nos

mesmos de forma inconsistente;

b) Grupos de activos financeiros, passivos financeiros ou ambos que sejam geridos e o seu
desempenho avaliado com base no justo valor, de acordo com estratégias de gestéo de risco
e de investimento formalmente documentadas; e informagdo sobre os mesmos seja

distribuida internamente aos 6rgéos de gestéo.
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ii)

Adicionalmente, é possivel classificar nesta categoria instrumentos financeiros que contenham um

ou mais derivados embutidos, a menos que:

. Os derivados embutidos ndo modifiquem significativamente os fluxos de caixa que de outra

forma seriam produzidos pelo contrato;

. Fique claro, com pouca ou nenhuma analise, que a separagdo dos derivados implicitos ndo

deve ser efectuada.

Os activos financeiros classificados nesta categoria s&o registados ao justo valor, sendo os
ganhos e perdas gerados pela valorizagdo subsequente reflectidos em resultados do exercicio,
nas rubricas de “Resultados em operagbes financeiras”. Os juros s&o reflectidos nas rubricas

apropriadas de “Juros e rendimentos similares”.

Empréstimos e contas a receber

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado
activo. Esta categoria inclui crédito concedido a clientes (incluindo crédito titulado), valores a
receber de outras instituicdes de crédito e valores a receber pela prestacdo de servigos ou

alienagéo de bens, registados em “Outros activos”.

No reconhecimento inicial estes activos sao registados pelo seu justo valor, deduzido de eventuais
comissdes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos incrementais directamente
atribuiveis a transacg&o. Subsequentemente, estes activos sdo reconhecidos em balango ao custo

amortizado, deduzido de perdas por imparidade.

Reconhecimento de juros

Os juros s&o reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite calcular o custo
amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operagdes. A taxa efectiva é aquela que,
sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros estimados associados ao instrumento
financeiro, permite igualar o seu valor actual ao valor do instrumento financeiro na data do

reconhecimento inicial.

Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui os seguintes instrumentos financeiros aqui registados quando do

reconhecimento inicial:

e Titulos de rendimento variavel n&o classificados como activos financeiros ao justo valor atravées
de resultados, incluindo instrumentos de capital detidos com caracter de estabilidade. Neste
sentido, inclui também os instrumentos de capital detidos no dmbito da actividade de capital de

risco do Grupo, sem op¢des associadas;
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e Obrigagdes e outros instrumentos de divida aqui classificados no reconhecimento inicial;

e Unidades de participagdo em fundos de investimento.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados ao justo valor, excepto os
instrumentos de capital ndo cotados num mercado activo e cujo justo valor ndo possa ser
mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados ao custo. Os ganhos ou perdas
resultantes da reavaliagéo séo registados directamente em capitais proprios, na “Reserva de justo
valor’. No momento da venda, ou caso seja determinada imparidade, as variagdes acumuladas no
justo valor sdo transferidas para proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas nas rubricas
de “Resultados em operagdes financeiras” ou “Imparidade de outros activos liquida de reversdes e

recuperacgdes”, respectivamente.

Para determinag&o dos resultados na venda, os activos vendidos s&o valorizados pelo custo médio

de aquisigao.

Os juros relativos a instrumentos de divida classificados nesta categoria sdo determinados com
base no método da taxa efectiva, sendo reconhecidos em “Juros e rendimentos similares”, da

demonstragao de resultados.

Os dividendos de instrumentos de capital classificados nesta categoria s&do registados como
proveitos na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”, quando é estabelecido o direito do

Grupo ao seu recebimento.

iv) Investimentos a deter até & maturidade
Os investimentos a deter até a maturidade s&o investimentos que tém um rendimento fixo, com
taxa de juro conhecida no momento da emissdo e data de reembolso determinada, sendo do
interesse do Grupo manté-los até ao seu reembolso.
Os investimentos financeiros a deter até a maturidade séo registados ao custo de aquisigdo. Os
juros inerentes aos activos financeiros e o reconhecimento das diferengas entre o custo de
aquisicao e o valor nominal (prémio ou desconto) sdo calculados de acordo com o método da taxa
efectiva e registados em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.

Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros registados na categoria de “Activos financeiros ao justo

valor através de resultados” e “Activos financeiros disponiveis para venda” s&o valorizados pelo justo

valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo ou passivo

financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e interessadas na

concretizagao da transacgédo em condi¢cdes normais de mercado.
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O justo valor de instrumentos financeiros transaccionados em mercados activos é determinado com

base em:

i) Precos (bid prices) difundidos por meios de difusdo de informagéo financeira;

i) Cotacéo de fecho na data de balanco, para instrumentos transaccionados em mercados activos.
Se um prego de mercado nao estiver disponivel, o justo valor do instrumento é estimado com base em
técnicas de valorizagédo que incluem modelos de avaliagdo de precos ou técnicas de “discounted cash
flows”.

Quando sao utilizadas técnicas de “discounted cash flows”, os fluxos financeiros futuros sdo estimados
de acordo com as expectativas da gestdo e a taxa de desconto utilizada corresponde a taxa de
mercado para instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes. Nos modelos de avaliagdo de

precos, os dados utilizados correspondem a informagdes sobre pregos de mercado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo registados na data de contratagdo pelo respectivo justo valor, deduzido de
custos directamente atribuiveis a transacg¢éo. Os passivos financeiros séo classificados nas seguintes

categorias:

i)  Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados incluem instrumentos financeiros
derivados com reavaliagdo negativa, assim como titulos de rendimento fixo e variavel
transaccionados a descoberto. Estes passivos encontram-se registados pelo justo valor, sendo os
ganhos ou perdas resultantes da sua valorizagdo subsequente registados nas rubricas de

“Resultados em operacgdes financeiras”.

i) Passivos financeiros associados a activos transferidos

Esta rubrica inclui os fundos recebidos no ambito da operacdo de titularizagdo de crédito

concedido.

iii) Outros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de instituicdes de crédito e de clientes, divida emitida, passivos
subordinados e passivos incorridos para pagamento de prestagdes de servigos ou compra de

activos, registados em “Outros passivos”.

Estes passivos financeiros sdo valorizados pelo custo amortizado sendo os juros, quando aplicavel,

reconhecidos de acordo com o método da taxa efectiva.
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c)

Derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo realiza operagdes com produtos derivados no ambito da sua actividade, com o objectivo de
satisfazer as necessidades dos seus clientes e para reduzir a sua exposicao a flutuagdes cambiais, de

taxas de juro e de cotagbes.

Os instrumentos financeiros derivados s&o registados pelo seu justo valor na data da sua contratagéo.

Adicionalmente, sao reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo valor nocional.

Subsequentemente, os derivados sdo mensurados pelo respectivo justo valor. O justo valor é apurado:

e Com base em cotagdes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita a futuros

transaccionados em mercados organizados);

. Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no mercado, incluindo

cash-flows descontados e modelos de valorizagéo de opgoes.

Derivados de cobertura

Tratam-se de derivados contratados com o objectivo de cobertura da exposigdo do Grupo a riscos
inerentes a sua actividade. A classificagdo como derivados de cobertura e a utilizagdo das regras de
contabilidade de cobertura, conforme abaixo descrito, dependem do cumprimento dos requisitos
definidos na Norma IAS 39.

O Banco utiliza apenas coberturas de exposi¢do a variagdo do justo valor dos instrumentos financeiros

registados em balanco, denominadas “Coberturas de justo valor”.

Os derivados de cobertura séo registados ao justo valor, sendo os resultados apurados diariamente
reconhecidos em proveitos e custos do exercicio. Caso se demonstre que a cobertura é eficaz,
nomeadamente através do apuramento de uma eficacia entre 80% e 125%, o Grupo reflecte igualmente
no resultado do exercicio a variagéo no justo valor do elemento coberto atribuivel ao risco coberto, nas
rubricas de “Resultados em operagdes financeiras”. No caso de instrumentos que incluem uma
componente de juros (como por exemplo, swaps de taxa de juro) a periodificacdo de juros relativa ao
periodo em curso e os fluxos liquidados sao reflectidos em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e

encargos similares”, da margem financeira.

Sempre que as coberturas deixem de satisfazer os requisitos para aplicacdo de contabilidade de
cobertura definidos na Norma, ou caso o Banco revogue a designacéo, a contabilidade de cobertura é
descontinuada. Nestas situagdes, os ajustamentos efectuados aos elementos cobertos até a data em
que a contabilidade de cobertura deixa de ser eficaz ou é decidida a revogagédo dessa designagéo
passam a ser reconhecidos em resultados pelo método da taxa efectiva até a maturidade do activo ou

passivo financeiro.

As reavaliagdes positivas e negativas de derivados de cobertura sdo registadas no activo e passivo,

respectivamente, em rubricas especificas.
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d)

As valorizagbes dos elementos cobertos sdo reflectidas nas rubricas de balango onde se encontram

registados esses instrumentos.

Derivados de negociacédo

Inclui todos os derivados que ndo estejam associados a relagbes de cobertura eficazes, de acordo com

a Norma IAS 39, nomeadamente:

e Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados ao justo valor

através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizagao de contabilidade de cobertura;

. Derivados contratados para cobertura de risco que ndo reinem as condigdes necessarias para a
utilizacdo de contabilidade de cobertura ao abrigo da Norma IAS 39, nomeadamente pela
dificuldade em identificar especificamente os elementos cobertos, nos casos em que nao se tratem
de micro-coberturas, ou pelos resultados dos testes de eficacia se situarem fora do intervalo

permitido pela Norma IAS 39;

e  Derivados contratados com o objectivo de “trading”.

Os derivados de negociagdo sdo registados ao justo valor, sendo os resultados da reavaliagédo
apurados diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de “Resultados em
operacgdes financeiras”, com excepc¢ao da parcela relativa a juros corridos e liquidados, a qual é
reflectida em “Juros e rendimentos similares” e “Juros e encargos similares”. As reavaliagdes positivas e
negativas sdo registadas nas rubricas “Activos financeiros ao justo valor através de resultados” e

“Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”, respectivamente.

Imparidade de activos financeiros

Activos financeiros ao custo amortizado

O Banco efectuou uma andlise de imparidade dos seus activos financeiros registados ao custo

amortizado, nomeadamente crédito a clientes.

A imparidade para crédito do BPN foi apurada da seguinte forma:

e Anadlise individual de todos os clientes com responsabilidades superiores a 2.000 mEuros, clientes

com grau de vigilancia especial e clientes com crédito vencido superior a 250 mEuros;

e Para o universo dos clientes ndo sujeitos a analise individual, foi efectuada analise colectiva
baseada nas respostas obtidas aos questionarios de crédito enviados as areas comerciais do

Banco para uma amostra de operagdes de crédito.
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A imparidade para crédito do Banco Efisa, S.A., BPN (IFl), S.A. e BPN Cayman Limited foi apurada
através de analise individual feita a totalidade da sua carteira, tendo sido atribuido a cada cliente uma

taxa especifica de imparidade.

Relativamente a BPN Credito IFIC, foi efectuada uma andlise individual de uma parte representativa
das carteiras dos segmentos de factoring e de locagdo imobilidria (aproximadamente 99% e 76%,
respectivamente) extrapolando os resultados da mesma para a carteira ndo analisada através da

utilizagdo das taxas médias de provisionamento obtidas em tais andlises.

Em 31 de Dezembro de 2010, o montante total de imparidade para crédito registado acima dos limites
aceites como custo para efeitos fiscais ascende a 310.841 mEuros. Este montante ndo tem em conta
as operagdes alienadas pelo Banco a Parvalorem que se encontram registadas na rubrica “Activos ndo

correntes detidos para venda”.

Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.7. a), os activos financeiros disponiveis para venda sdo registados ao justo
valor, sendo as variagdes no justo valor reflectidas em capital proprio, na rubrica “Reserva de justo

valor”.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido
reconhecidas em reservas sdo transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas por
imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros activos liquida de reversdes e

recuperacgbes”.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para activos financeiros registados ao custo
amortizado, a Norma IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade em

instrumentos de capital:

. Informagdo sobre alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnolégica, de
mercado, econémica ou legal em que o emissor opera que indique que o custo do investimento

nao venha a ser recuperado na totalidade;

. Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de custo.

Em cada data de referéncia das demonstragdes financeiras é efectuada pelo Grupo uma analise da

existéncia de perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para venda.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais
mais-valias potenciais originadas ap6s o reconhecimento de perdas por imparidade sao reflectidas na
“Reserva de justo valor”. Caso posteriormente sejam determinadas menos-valias adicionais, considera-

se sempre que existe imparidade, pelo que sao reflectidas em resultados do exercicio.
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2.8.

2.9.

Bens recebidos em dacéo de crédito

Os imoveis e outros bens arrematados obtidos por recuperagdo de créditos vencidos sdo registados por
contrapartida da rubrica de “Crédito a clientes”, quando existe a dagdo em cumprimento ou pela rubrica de
“Cheques e ordens a pagar’, quando ha adjudicagdes judiciais nas quais o Banco ndo é dispensado do

respectivo pagamento. Os bens sdo subsequentemente registados nas seguintes rubricas:

- Nos casos em que a expectativa de venda seja altamente provavel e se encontrem disponiveis para
venda imediata, os bens sao registados em “Activos ndo correntes detidos para venda”, cumprindo os
requisitos da Norma IFRS 5.

- Caso os activos ndo se encontrem disponiveis para venda imediata, s&o registados na rubrica “Outros

activos”.
Estes activos ndo sdo amortizados. Periodicamente, sdo efectuadas avaliagbes dos imdveis recebidos por
recuperagdo de créditos. Caso o valor de avaliagdo, deduzido dos custos estimados a incorrer com a venda

do imovel, seja inferior ao valor de balango, sdo registadas perdas por imparidade.

Pela venda dos bens arrematados procede-se ao seu abate do activo, sendo os ganhos ou perdas registados

nas rubricas “Outros proveitos e custos de exploragao”.

Activos e passivos ndo correntes detidos para venda

A Norma IFRS 5 — “Activos néo correntes detidos para venda e operagdes descontinuadas” € aplicavel a
activos isolados e também a grupos de activos a alienar, através de venda ou outro meio, de forma agregada
numa unica transacgéo, bem como todos os passivos directamente associados a esses activos que venham

a ser transferidos na transacgéo (denominados “grupos de activos e passivos a alienar”).

Os activos ndo correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar sdo classificados como detidos para
venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balango venha a ser recuperado através de venda, e
ndo de uso continuado. Para que um activo (ou grupo de activos e passivos) seja classificado nesta rubrica é

necessario o cumprimento dos seguintes requisitos:

- A probabilidade de ocorréncia da venda seja elevada;

- O activo esteja disponivel para venda imediata no seu estado actual;

- Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apés a classificagdo do

activo nesta rubrica.

Os activos registados nesta rubrica ndo sdo amortizados, sendo valorizados ao menor entre o custo de
aquisicao e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda. O justo valor destes activos é determinado

com base em avaliagbes de peritos.
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2.10.

Caso o valor registado em balanco seja superior ao justo valor, deduzido dos custos de venda, sdo registadas

perdas por imparidade na rubrica “Imparidade de outros activos liquida de reversées e recuperagdes”.

Conforme descrito na Nota 1, no ambito do seu processo de recapitalizagdo, o BPN constituiu durante o
exercicio de 2010, as entidades Parparticipadas, SGPS, S.A., Parvalorem, S.A. e Parups, S.A., a quem
alienou, ao valor nominal, um conjunto de activos que se encontravam no seu balango e em outras entidades
por si detidas em 30 de Novembro de 2010. O Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicagbes do
seu accionista, que estas entidades serdo por si adquiridas durante o ano de 2011, directamente ou através
de outra entidade pertencente ao Estado Portugués, tendo, por esse motivo, registado nas suas
demonstragdes financeiras consolidadas, estes activos e passivos, nas rubricas “Activos ndo correntes
detidos para venda” e “Passivos ndo correntes detidos para venda”, respectivamente, ao abrigo da Norma
IFRS 5. Estes activos e passivos foram registados usando critérios e politicas contabilisticas uniformes com

os aplicados nas restantes entidades que integram o perimetro de consolidagédo do Grupo BPN.

Propriedades de investimento

Correspondem a imoveis detidos pelo Grupo com o objectivo de obtengdo de rendimentos através do

arrendamento e/ou da sua valorizagéo.
As propriedades de investimento ndo sdo amortizadas, sendo registadas ao justo valor, determinado

anualmente com base em avaliagdes de peritos. As varia¢des no justo valor sdo reflectidas em resultados, na

rubrica “Outros resultados de exploragéo”.

Outros activos tangiveis

Sao registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. Os
custos de reparagdo, manutencgao e outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos como custo

do exercicio, na rubrica “Outros gastos administrativos”.

As amortizagbes s&o calculadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada do bem, a qual

corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso, que é:

Anos de

vida util
Imoveis de servigo préprio 20 -50
Obras em edificios de servigo préprio 20-50
Obras em edificios arrendados 10
Equipamentos 4-8
Material de transporte 4
Outras imobilizagbes corpéreas 10
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2.12.

2.13.

Os terrenos néo sdo objecto de amortizagéo.

As despesas com obras e beneficiagdes em iméveis ocupados pelo Banco como locatario em regime de
locagéo operacional sdo capitalizadas nesta rubrica e amortizadas, em média, ao longo de um periodo de 10
anos.

As amortizagbes sao registadas em custos do exercicio.

Locacéao financeira

As operacgdes de locagao financeira sdo registadas da seguinte forma:

Como locatario

Os activos em regime de locagéo financeira séo registados pelo justo valor em “Outros activos tangiveis” e no

passivo, processando-se as respectivas amortizagoes.

As rendas relativas a contratos de locagéo financeira sdo desdobradas de acordo com o respectivo plano
financeiro, reduzindo-se o passivo pela parte correspondente a amortizagdo do capital. Os juros suportados
sdo registados em “Juros e encargos similares”.

Como locador

Os activos em regime de locagdo financeira sdo registados no balango como “Crédito a clientes”, sendo este
reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros

incluidos nas rendas séo registados em “Juros e rendimentos similares”.

Activos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisigdo, desenvolvimento ou preparagéo para uso
de software utilizado no desenvolvimento das actividades do Grupo. Nos casos em que sejam cumpridos os
requisitos definidos na Norma IAS 38 — Activos Intangiveis, os custos internos directos incorridos no
desenvolvimento de aplicagdes informaticas sdo capitalizados como activos intangiveis. Estes custos

correspondem exclusivamente a custos com pessoal.

Os activos intangiveis sdo registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizagbes e perdas por

imparidade acumuladas.

As amortizagdes sdo registadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada dos activos, a qual

corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutencdo de software sdo contabilizadas como custo no exercicio em que sdo

incorridas.
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2.14.

Impostos sobre lucros

Impostos correntes

Todas as empresas do Grupo sdo tributadas individualmente, e as com sede em Portugal, nomeadamente o
Banco, estdo sujeitas ao regime fiscal consignado no Coédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (Codigo do IRC). As contas das sucursais sdo integradas nas contas da sede para efeitos fiscais.
Para além da sujeigcdo a IRC nestes termos, os resultados das sucursais s&o ainda sujeitos a impostos locais
nos paises/territorios onde estas estéo estabelecidas. Os impostos locais séo dedutiveis a colecta de IRC da
sede nos termos do artigo 85.° do respectivo Codigo e dos Acordos de Dupla Tributagdo celebrados por

Portugal.

A Sucursal Financeira Exterior na Regido Autbnoma da Madeira do BPN e a BPN Madeira, SGPS, S.A.
beneficiam, ao abrigo do artigo 33.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, de isen¢do de IRC até 31 de
Dezembro de 2011. Para efeitos da aplicagdo desta isengdo, considera-se que pelo menos 85% do lucro
tributavel da actividade global da entidade é resultante de actividades exercidas fora do ambito institucional

da zona franca da Madeira.

No que respeita as subsidiarias no estrangeiro, os impostos sobre lucros séo calculados e registados de

acordo com as normas em vigor nos respectivos paises.
O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado
contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos néo relevantes para efeitos fiscais, ou

que apenas serao considerados noutros periodos contabilisticos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em periodos futuros
resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos activos e passivos

e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferengas temporarias
tributaveis, enquanto que os impostos diferidos activos s6 sdo reconhecidos até ao montante em que seja
provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas

tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a
data da reversdo das diferengas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou

substancialmente aprovadas na data de balango.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo reflectidos nos resultados do exercicio, excepto
nos casos em que as transacg¢des que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de capital
proprio (por exemplo, no caso da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para venda). Nestas
situagdes, o correspondente imposto é igualmente reflectido por contrapartida de capital proprio, nédo

afectando o resultado do exercicio.
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2.15.

2.16.

O Grupo nado reconheceu impostos diferidos activos nas demonstragdes financeiras consolidadas,
nomeadamente os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que nao dispde de estudos que
demonstrem a probabilidade de obtencao de lucros fiscais no futuro que possibilitem a recuperagéo dessas

diferengas.

Provisbes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) resultante de
eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a

desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.
Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes s&o apenas objecto de divulgagéo, a menos que a possibilidade da sua concretizacdo seja

remota.

As provisdes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias diversas, que se

encontram descritas na Nota 23.

Beneficios dos empregados

As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo com os principios
estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Trabalhadores. Os principais beneficios concedidos pelo

Grupo incluem pensdes de reforma e sobrevivéncia, encargos com saude e outros beneficios de longo prazo.

Responsabilidades com pensbdes

Até 31 de Dezembro de 1997, as entidades financeiras do Grupo ndo eram subscritoras do Acordo Colectivo
de Trabalho Vertical (ACTV) para o sector bancario. Os seus colaboradores, encontravam-se enquadrados
no sistema de reformas da Seguranga Social. No decurso do ano de 1998, determinadas entidades
financeiras do Grupo, celebraram com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro, Sul e llhas e Quadros e
Técnicos Bancérios, os acordos de adesdo ao ACTV vigente. Estes acordos prevéem que sejam
asseguradas as responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia e demais
beneficios deles decorrentes, relativamente aos colaboradores abrangidos pelo referido acordo, com efeito
imediato a partir da data mencionada. Com o objectivo de cobrir as responsabilidades com pensdes de
reforma, entdo assumidas, foi constituido o Fundo de Pensbes das subsidiarias do sector financeiro do

Grupo, encontrando-se a sua gestéo a cargo da Real Vida Seguros, S.A. (Real Vida).

A Real Vida dispde igualmente de Fundo de Pensdes, enquadrado nos termos do Contrato colectivo de
Trabalho da Actividade Seguradora. Entre as suas caracteristicas principais destaca-se o facto de assegurar

exclusivamente o pagamento de pensdes por velhice e invalidez.

Os Planos de Pensbes existentes no Grupo, correspondem a planos de beneficios definidos, dado que se

encontram estabelecidos os critérios de determinacdo do valor da pensdo que o colaborador recebera no
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decurso da sua reforma. Este encontra-se dependente de multiplos factores, tais como e entre outros: a
idade, os anos de servico e o valor da retribuicdo mensal. Os Planos s&o substitutivos da Seguranga Social e
totalmente independente da mesma, para todos os empregados que efectuam descontos para os Servigos de
Assisténcia Médico-Social (SAMS), assumindo caracter complementar e dependente em relagdo aos

beneficios do regime publico, para os restantes colaboradores.

A responsabilidade reconhecida em balango relativa a planos de beneficio definido corresponde a diferenga
entre o valor actual das responsabilidades e o justo valor dos activos dos fundos de pensdes, caso aplicavel,
ajustada pelos ganhos e perdas actuariais diferidos. O valor total das responsabilidades é determinado numa
base anual, por actuarios especializados, utilizando o método “Unit Credit Projected”, e pressupostos
actuariais considerados adequados. A taxa de desconto utilizada na actualizagdo das responsabilidades
reflecte as taxas de juro de mercado de obrigagcdes de empresas de elevada qualidade, denominadas na
moeda em que sdo pagas as responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares aos prazos

médios de liquidagéo das responsabilidades.

Os ganhos e perdas resultantes de diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os
valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento esperado do fundo
de pensdes, bem como os resultantes de alteragdes de pressupostos actuariais, sdo diferidos numa rubrica
de activo ou passivo (“corredor”), até ao limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servigos
passados ou do valor do fundo de pensdes (ou, caso aplicavel, das provisdes constituidas), dos dois o0 maior,
reportados ao final do ano corrente. Caso os ganhos e perdas actuariais excedam o valor do corredor, o
referido excesso devera ser reconhecido em resultados pelo periodo de tempo médio até a idade normal de

reforma dos colaboradores abrangidos pelo plano.

Os limites referidos no paragrafo anterior sdo calculados e aplicados separadamente para cada plano de

beneficio definido.
O custo do exercicio com pensdes de reforma e encargos com saude, incluindo o custo dos servigos
correntes e o custo dos juros, deduzido do rendimento esperado, bem como a amortizagdo de ganhos e

perdas actuariais, é reflectido pelo valor liquido na rubrica apropriada de “Custos com pessoal”.

Encargos com satde (SAMS)

Aos trabalhadores do sector bancario é garantida pelo Grupo, a assisténcia médica, através do SAMS, que

se constitui como uma entidade autbnoma, sendo gerida pelo respectivo Sindicato.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipagbes em despesas no dominio de
assisténcia médica, meios auxiliares de diagndstico, internamentos hospitalares e intervencgdes cirurgicas, em

conformidade com as suas disponibilidades financeiras e regulamentacgéo interna.

As contribuigdes obrigatérias para o SAMS, a cargo do Grupo, correspondem a 6,5% do total das retribuicdes

efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal.

O calculo e reconhecimento das obrigagdes do Grupo com beneficios de saude atribuiveis aos trabalhadores

na idade da reforma, é efectuado de forma similar as das responsabilidades com pensdes.
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2.17.

Outros beneficios de longo prazo

O Grupo tem ainda outras responsabilidades por beneficios de longo prazo concedidos a trabalhadores,

incluindo responsabilidades com prémios de antiguidade e subsidio por morte antes da idade normal de

reforma. O subsidio por morte ap6s a idade normal de reforma esta abrangido pelo Fundo de Pensdes.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em avaliagbes actuariais.

No entanto, tal como previsto na Norma IAS 19, os ganhos e perdas actuariais ndo podem ser diferidos,

sendo integralmente reflectidos nos resultados do periodo.

Beneficios de curto prazo

Os beneficios de curto prazo, incluindo prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo seu

desempenho, séo reflectidos em “Custos com pessoal’ no periodo a que respeitam, de acordo com o

principio da especializagdo de exercicios.

Sequros

a)

Contratos de seguro e de investimento com participacao discriciondria nos resultados

De acordo com o permitido pela Norma IFRS 4, a Real Vida mantém a generalidade das politicas
contabilisticas aplicaveis aos contratos de seguro e aos contratos de investimento com participagéo nos
resultados, nos casos em que a participagdo nos resultados inclui uma componente de
discricionariedade por parte da Real Vida, continuando a reconhecer como proveito os prémios

recebidos e como custo os correspondentes aumentos de responsabilidades.

Considera-se que um contrato de seguro ou de investimento contém participagdo nos resultados com
uma componente discricionaria quando as respectivas condi¢gdes contratuais prevéem a atribuicdo ao
segurado, em complemento da componente garantida do contrato, de beneficios adicionais

caracterizados por:

» Ser provavel que venham a constituir uma parte significativa dos beneficios totais a atribuir no

ambito do contrato;

* O montante ou momento da distribuigdo dependam contratualmente da discrigdo do emissor; e

+ Estejam dependentes da performance de um determinado grupo de contratos, de rendimentos
realizados ou nao realizados em determinados activos detidos pelo emissor do contrato, ou do

resultado da entidade responsavel pela emissédo do contrato.

As mais-valias potenciais, liquidas de menos-valias, resultantes da reavaliagdo dos activos afectos a
seguros com participagdo nos resultados, sdo repartidas entre uma componente de passivo e uma
componente de capitais proprios, com base nas condi¢des dos produtos e no historial da Real Vida. A
separagdo destes montantes entre Segurado e a Real Vida é feita com base nos planos de participagédo

nos resultados.
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b)

c)

d)

As responsabilidades para com os segurados associadas a contratos de seguro de vida sado
reconhecidas através da provisdo matematica de seguros de vida, sendo o custo reflectido no mesmo

momento em que s&o registados os proveitos associados aos prémios emitidos.

Reconhecimento de proveitos e custos

Os prémios de contratos de seguro de vida e de contratos de investimento com participagdo nos
resultados com componente discricionaria sdo registados quando devidos, na rubrica “Prémios, liquidos

de resseguro”, da demonstragéo de resultados.

As responsabilidades para com os segurados associadas a contratos de seguro de vida e a contratos de
investimento com participagdo discricionaria nos resultados s&o reconhecidas através da provisdo
matematica do ramo vida, sendo o custo reflectido no mesmo momento em que sao registados os

proveitos associados aos prémios emitidos.

Provisdo matematica do ramo vida

A provisdo matematica corresponde ao valor actuarial estimado dos compromissos da Real Vida,
decorrentes dos contratos de seguro em vigor, e € calculada para cada apdlice, de acordo com as
respectivas bases actuariais aprovadas pelo Instituto de Seguros de Portugal. Esta provisdo ¢ aplicavel

também aos contratos de investimento com participag&o discricionaria nos resultados.

Provisdo para participacido nos resultados a atribuir

No que respeita aos produtos financeiros com participagdo nos resultados, esta provisdo corresponde
ao valor liquido dos ajustamentos de justo valor relativos aos investimentos afectos a seguros de vida
com participagdo nos resultados, na parte estimada do tomador de seguro ou beneficiario do contrato,

que exceda o prejuizo acumulado da conta financeira desse produto.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 a diferenga entre o valor de mercado e o custo de aquisigdo dos
titulos disponiveis para venda n&o corresponde exactamente ao valor da Reserva de Reavaliagdo. Esta
diferenga corresponde a proporgéo a atribuir aos tomadores de seguro nos produtos com participagdo
nos resultados, valor que foi transferido para a provisdo para participagdo nos resultados a atribuir.
Tendo em conta que estes produtos registaram prejuizos transitados significativos, esta provisdo

(PPRA) foi por sua vez anulada para compensagao desses prejuizos transitados.

No que se refere aos produtos de risco com participagdo nos resultados e nos seguros de grupo
temporarios renovaveis, o segurado tem direito a uma participagdo nos resultados do seguro, que
depende do nimero de pessoas seguras, e & determinada com base numa conta anual que tem a
crédito os prémios cobrados durante a anuidade, liquidos de estornos pagos, € a débito as despesas de
geréncia variaveis em fungcdo do nimero de pessoas seguras, as indemnizagdes pagas, as reservas
constituidas referentes a indemnizagcdes ndo pagas e o saldo negativo da conta de resultados
anteriores. Apurando-se um saldo positivo da conta anterior, sera pago, a titulo de participagdo nos

resultados, uma percentagem variavel consoante o nimero de pessoas seguras. Dado que a concesséo
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da participagdo nos resultados s6 tera lugar na data de vencimento e a partir do fim da segunda
anuidade do seguro desde que a apolice se encontre em vigor, existe a necessidade de criagdo de

provisdo para participa¢do nos resultados a atribuir que ird contemplar este montante nao distribuido.

e) Provisdo para compromissos de taxa

A provisdo para compromissos de taxa & constituida, para cada carteira, quando a taxa de rendibilidade
efectiva das aplicagdes que se encontram a representar as provisdes matematicas da mesma for inferior

a respectiva taxa minima garantida.

f)  Provisbes técnicas de resseguro cedido

Corresponde a quota parte da responsabilidade dos resseguradores nas responsabilidades totais da
Real Vida, e sao calculadas de acordo com os contratos em vigor, no que se refere as percentagens de

cedéncia e a outras clausulas existentes.

g) Responsabilidades para com subscritores de produtos “Unit-linked”

As responsabilidades associadas a contratos de investimento emitidos pela Real Vida em que o risco &
suportado pelo tomador (produtos “Unit-linked”) sdo valorizadas ao justo valor, determinado com base
no justo valor dos activos que integram a carteira de investimentos afecta a cada um dos produtos,
deduzido dos correspondentes encargos de gestdo. Estas responsabilidades sdo registadas na rubrica
“Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguro e de operagdes considerados

para efeitos contabilisticos como contratos de investimento”.

As carteiras de investimentos afectas a produtos “Unit-linked” sdo compostas por activos financeiros,
incluindo titulos de rendimento fixo e titulos de rendimento variavel, os quais sdo avaliados ao justo
valor, sendo as correspondentes mais e menos-valias ndo realizadas reconhecidas na demonstragéo de

ganhos e perdas do exercicio.

2.18. Comissbes

Conforme referido na Nota 2.7. a), as comissdes relativas a operagdes de crédito e outros instrumentos
financeiros, nomeadamente comissdes cobradas ou pagas na originagdo das operagdes, sdo incluidas no
custo amortizado e reconhecidas ao longo do periodo da operagao, pelo método da taxa efectiva, em “Juros

e rendimentos similares”.

As comissdes por servigos prestados sdo normalmente reconhecidas como proveito ao longo do periodo de

prestagéo do servigo ou de uma s6 vez, se respeitarem a compensagéo pela execugdo de actos unicos.
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2.19.

2.20.

Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em depdsito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram-se registados em

rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na_aplicacdo das politicas

contabilisticas
Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, € necessaria a realizagdo de estimativas pelo
Conselho de Administragdo do Banco e das empresas do Grupo. As estimativas com maior impacto nas

demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo incluem as abaixo apresentadas.

Determinacéo de perdas por imparidade no crédito

A imparidade para crédito concedido é determinada de acordo com a metodologia definida na Nota 2.7. d).
Deste modo, a determinagado da provisdo para créditos analisados individualmente resulta de uma avaliagéo
especifica efectuada pelo Grupo com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias

associadas as operagfes em questao.

A estimativa de provisdes para créditos que ndo foram analisados individualmente foi efectuada com base
nas respostas aos questionarios de crédito elaborados pelas areas comerciais, para o caso do BPN e
extrapoladas com base nas taxas médias de provisionamento obtidas a partir da analise individual para o
caso da BPN Credito IFIC.

O Grupo considera que as imparidades e provisdes para crédito determinadas com base nesta metodologia

reflectem adequadamente o risco associado a sua carteira de crédito concedido.

Avaliacdo dos colaterais nas operacdes de crédito

As avaliagbes dos colaterais de operacdes de crédito, nomeadamente hipotecas de imodveis, foram
efectuadas no pressuposto da manutengdo de todas as condigdes de mercado imobiliario, durante o periodo
de vida das operagdes, tendo correspondido a melhor estimativa do justo valor dos referidos colaterais a data

do balango.

Valorizacéo de instrumentos financeiros ndo transaccionados em mercados activos

De acordo com a Norma IAS 39, o Grupo valoriza ao justo valor todos os instrumentos financeiros, com
excepgéao dos registados ao custo amortizado. Na valorizagdo de instrumentos financeiros ndo negociados
em mercados liquidos, s&o utilizadas técnicas de valorizagdo baseadas nas ofertas de compra e venda
difundidas através de entidades especializadas. As valorizagdes obtidas correspondem a melhor estimativa

do justo valor dos referidos instrumentos na data do balanco.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.16. acima, as responsabilidades do Grupo por beneficios pés-emprego e outros
beneficios de longo prazo concedidos aos seus empregados sdo determinadas com base em avaliagbes
actuariais. Estas avaliagbes actuariais incorporam pressupostos financeiros e actuariais relativos a

mortalidade, invalidez, crescimentos salariais e de pensdes, rendibilidade dos activos e taxa de desconto,
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entre outros. Os pressupostos adoptados correspondem a melhor estimativa do Banco e dos seus actuarios

do comportamento futuro das respectivas variaveis.

Impostos diferidos activos ndo registados

O Grupo ndo reconheceu impostos diferidos activos nas demonstragdes financeiras, nomeadamente os
referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispbe de estudos que demonstrem a

probabilidade de obtengao de lucros fiscais no futuro que possibilitem a recuperagéo dessas diferencas.

Determinacao dos passivos por contratos de sequros

A determinagdo das responsabilidades do Grupo por contratos de seguros é efectuada com base nas
metodologias e pressupostos descritos na Nota 2.17. Estes passivos reflectem uma estimativa quantificada
do impacto de eventos futuros nas contas da companhia de seguros do Grupo, efectuada com base em

pressupostos actuariais, historico de sinistralidade e outros métodos aceites no sector.

Face a natureza da actividade seguradora, a determinac&o das provisdes para sinistros e outros passivos por
contratos de seguros reveste-se de um elevado nivel de subjectividade, podendo os valores reais a

desembolsar no futuro vir a ser significativamente diferentes das estimativas efectuadas.
No entanto, o Grupo considera que os passivos por contratos de seguros reflectidos nas contas consolidadas
reflectem de forma adequada a melhor estimativa na data de balango dos montantes a desembolsar pelo

Grupo.

Continuidade de operacées

As demonstragdes financeiras consolidadas do Banco relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2010, apresentam capitais proprios negativos no montante de 2.141.278 mEuros, situagdo que pde em causa
a continuidade das operagdes do Banco. Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do
BPN, aprovou a reprivatizagdo do Banco através do Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso
publico da reprivatizagdo, que decorreu entre Setembro e Novembro de 2010, n&o foi concretizado com
sucesso. No entanto, apesar da reprivatizagéo n&o ter sido concretizada, o Conselho de Administragéo do
BPN recebeu indicagdes do seu accionista de que o modelo de recapitalizagdo definido se ira manter, bem
como ira continuar a apoiar economica e financeiramente o Banco e as suas participadas. Deste modo, as

demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas numa base de continuidade das operagdes.

Activos ndo correntes detidos para venda

No admbito do seu processo de recapitalizagdo, o BPN constituiu durante o exercicio de 2010, as entidades
Parparticipadas, Parvalorem e Parups, a quem alienou, ao valor nominal, um conjunto de activos que se
encontravam no seu balango e em outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de 2010. O Conselho
de Administragdo do BPN recebeu indica¢des do seu accionista, que estas entidades ser&o por si adquiridas
durante o ano de 2011, directamente ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués,
incluindo os activos que lhes pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer
imparidade, tendo, por esse motivo, registado nas suas demonstra¢des financeiras consolidadas, estes
activos e passivos, nas rubricas “Activos ndo correntes detidos para venda” e “Passivos ndo correntes

detidos para venda”, ao abrigo da Norma IFRS 5 (Nota 10).
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3. EMPRESAS DO GRUPO E TRANSACCOES OCORRIDAS NO EXERCICIO

A estrutura do Grupo a nivel das principais empresas filiais, por sectores de actividade, e os respectivos dados
financeiros retirados das suas contas estatutarias individuais, excepto quando expressamente indicado, podem ser

resumidos da seguinte forma:

2010 2009
%
Participagao Capital Resultado Capital Resultado
Sector de actividade/Entidade Sede Efectiva proprio (a) liquido proprio (a) liquido
Gestao de Participacdes Sociais
BPN Internacional, SGPS, S.A. Portugal 100,00% (60.330) 54.485 (109.398) 3.366
BPN Madeira, SGPS, S.A. Portugal 100,00% 27 “) 33 (10)
BPN Participag6es Financeiras, SGPS, Lda Portugal 100,00% (71.130) 189.207 (253.364) (52.407)
Bancério
BPN - Banco Portugués de Negécios, S.A. Portugal 100,00% (2.181.875) (102.420) (2.067.450) (220.103)
BPN Cayman llhas Caiméo 100,00% 39.972 33.820 23.356 19.253
Agrupamentos Complementares de Empresas
BPN Servigos ACE Portugal 95,00% 100 - 100 -

2.1) Entidades incluidas na consolidag&o pelo método de integracéo global
Gestéo de Participagdes Sociais

BPN Participagtes Brasil Ltda Brasil 86,48% 20.719 (14.897) 17.518 (4.760)
Crossco (738) Ltd Reino Unido 49,02% 41 6) 47 (15)
Pay Up Holding BV Holanda 76,42% 498 (82) 1.691 5.004
Parparticipadas, SGPS, S.A. Portugal 100,00% (56.279) (56.329) - -
Bancario

Banco Efisa, S.A. Portugal 100,00% (1.943) 82.479 (82.473) (34.849)
BPN Brasil Banco Multiplo, S.A. © Brasil 86,48% 14.562 (14.058) 17.484 (4.276)
BPN IFI, S.A. Cabo Verde 100,00% 55.196 43.539 4.299 (7.515)
Fundos

BPN Acgdes Europa - Fundo de Investimento Aberto ® Portugal 79,79% 6.143 340 5.399 1.264
BPN Acgdes Global - Fundo de Investimento Aberto de Acgbes Internacionais © Portugal 77,07% 9.188 826 7.613 1.989
BPN Conservador - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes a Taxa Variavel © Portugal 82,98% 13.962 241 12.922 1.704
BPN Diversificagéo - Fundo Especial de Investimento Aberto Portugal 100,00% 177.576 (4.267) 181.849 (52.989)
BPN Gestéo Activos Valorizagéo Patrimonial - Fundo de Capital de Risco Portugal 94,09% 21.955 (454) 22.409 (15.210)
BPN Imoglobal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado ® Portugal 93,08% 130.430 (9.564) 59.663 (65.489)
BPN Imomarinas - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal 100,00% 53.795 394 53.401 (2.829)
BPN Imonegécios - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto ® Portugal 99,18% 490.166 8.023 418.518 (90.111)
BPN Imoreal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal 94,75% 190.735 (191) 176.053 (23.985)
BPN Optimizagéo - Fundo de Investimento Aberto Misto de Obrigagdes ® Portugal 73,51% 2.820 94 2.962 395
BPN Tesouraria - Fundo de Investimento Aberto de Tesouraria Portugal 58,37% 4783 2 10.345 344
BPN Valorizag&o - Fundo de Investimento Aberto Misto de Acgbes Portugal 54,01% 2.126 7 2.351 461
CLIP Multi-Strategy Luxemburgo 100,00% 24.671 874 23.797 (9.939)
Segurador

Real Vida Seguros, S.A. Portugal 100,00% 16.009 8.536 16.535 3.278
Credito Especializado

BPN Crédito, IFIC, S.A. Portugal 100,00% 46.280 18.170 28.110 816
BPN Créditus Brasil Promotora de Vendas, Ltda Brasil 100,00% (36.922) 732 (34.162) (996)
Parvalorem, S.A. Portugal 100,00% (4.598) (4.648) - -
Gestéo de Activos

BPN Gestéo Activos, SGFIM, S.A. Portugal 100,00% 3.655 (58) 3.714 (103)
BPN Imofundos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario, S.A. Portugal 100,00% 4.346 3.098 5.704 4.456
Imobiliario

Astroimével - Imobiliaria, S.A. Portugal 93,08% 1.362 20 10.027 (65)
Candal Parque - Sociedade Imobiliaria, S.A. Portugal 99,14% 10.616 949 31.171 122
Investimentos Dominiais Anglo Portugueses, S.A. Portugal 93,08% 1.381 (185) 24.903 (44)
Monte da Quinta - Propriedades, Lda Portugal 93,08% 9 (5.821) 10.201 (6.722)
Outras Entidades

Calzeus - Calgado e Acessorios de Moda, S.A. Portugal 89,91% nd nd (495) 41
Censosf - Centro de Satude Ocupacional de S. Francisco, S.A. Portugal 33,83% 56 - 70 17
CHSEF - Centro de Cardiologia de S. Francisco, S.A. Portugal 48,33% 15 11 3 5
CHSF - Centro de Imagiologia, Lda. Portugal 48,33% (104) (15) (49) (53)
CHSF - Centro Hospitalar de S. Francisco, S.A. Portugal 48,33% 6.409 516 9.207 861
CHSF - Consultoria de Gesté&o, Lda. Portugal 48,33% (21) (141) 264 (41)
CHSF - Health Club, Lda. Portugal 48,33% 169 (20) 190 (14)
Concretope - Fabrica de Betao Pronto, S.A. Portugal 47,07% 8) (1.290) 1.199 (139)
Ecoleiria - Ecografia de Leiria, Lda. Portugal 48,33% (30) 17 (44) (24)
Imagran - Laboratério de Imagiologia da Marinha Grande, Lda Portugal 43,50% 282 27 256 32
Imalis - Meios de Diagnéstico de Imagiologia de Leiria, Lda Portugal 66,78% 251 18 (13) (72)
Labicer - Laboratério Industrial Ceramico, S.A. (Labicer) Portugal 60,13% n.d. nd. n.d. n.d.
Nascimento & Sousa, Lda Portugal 68,22% (2) - (106) (1)
Parups, S.A. Portugal 100,00% (12.267) (12.485) - -
Pay Up Desenvolvimento de Negoécios, S.A. Portugal 54,24% 5.805 (361) 105 (76)
Pay Up Iberia, S.A. Espanha 76,42% nd. nd. nd. nd.
Pay Up Polska, S.A. Pol6nia 27,66% (912) (582) (230) (537)
Pay Up Romania, S.A. Roménia 54,23% (493) (584) (699) (809)
Pay Up Servia Sérvia 76,42% nd. nd. n.d. nd.
Quimiceram - Quimicos e Minerais, S.A. (Quimiceram) Portugal 94,09% nd. nd. nd. n.d.
Tecneira Mogambique - Tecnologias Energéticas, S.A. Mogambique 60,00% nd. nd. nd. nd.
Valorceram - Subprodutos Ceramicos, S.A. (Valorceram) Portugal 83,90% n.d. n.d. n.d. n.d.

(a) O capital proprio inclui o resultado liquido do exercicio.
(b) Capitais proprios ajustados de ajustamentos de consolidagéo.

n.d. - no disponivel
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2010 2009
%
Participagéo Capital Resultado Capital Resultado
Sector de actividade/Entidade Sede Efectiva proprio (a) liquido proprio (a) liquido
2.2) Entidades incluidas na consolidac&o pelo método de equivaléncia patrimonial
Gestao de Participagdes Sociais
PR&A - Investimentos, SGPS, S.A. Portugal 26,10% 1.360 2) 1.348 296
Fundos
BPN Real Estate - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal 50,00% 70.112 (1.922) 72.034 (32.604)
BPN Taxa Fixa Euro - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagdes de Taxa Fixa Portugal 49,07% 4.801 19 4.808 64
Fundo de Capital de Risco Banco Efisa - Dinamizagéo e Competitividade Empresarial Portugal 30,00% 11.626 (1.670) 13.296 (15.440)
Outras Entidades
ALC Leasing, SAR.L. Mogambique 36,00% (51) 7 (7) (203)
Carlife - Centros de Manutengao de Veiculos Automéveis, S.A. Portugal 37,64% n.d. n.d. n.d. n.d.
CELF, SGPS, S.A. Portugal 20,00% n.d. n.d. n.d. n.d.
Controlauto - Controlo Técnico Automovel, S.A. Portugal 38,91% 21.679 4.244 12.917 2.496
Ergorent - Aluguer e Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A. Portugal 20,00% 4 - 4 (59)
Fenton Ventures & Resources Inc. Portugal 30,00% n.d. n.d. n.d. n.d.
Locagest - Aluguer e Participagoes, Lda Portugal 20,00% 12 - 13 -
Lugab - Gestao e Participagdes, S.A. Portugal 25,00% n.d. n.d. 196 (1.076)
Nearent - Aluguer e Comércio de Equipamentos, S.A. Portugal 20,00% (172) - (172) (68)
Nearent Ibérica, S.L. Espanha 20,00% n.d. nd. n.d. n.d.
Payshop Mogambique S.A.R.L. Mogambique 20,00% nd. nd. nd. nd.
Precore Il - Betdo Pronto, S.A. Portugal 47,05% (5.884) (1.149) (4.733) (3.473)
Sobrissul - Sociedade de Britas Seleccionadas do Sul, S.A. Portugal 23,54% 13.991 (644) 14.760 343

(a) O capital proprio inclui o resultado liquido do exercicio
(b) Capitais proprios ajustados de ajustamentos de consolidagao.
n.d. - no disponivel

O Grupo detém o controlo das entidades cuja participagdo detida € inferior a 50% mas que s&o consolidadas pelo

método de integragéo global.

Em 31 de Dezembro de 2010, os resultados liquidos das participadas Monte da Quinta e Concretope ndo se
encontram individualizados na formagao do resultado liquido consolidado, uma vez que se tratam de entidades cujo
resultado ja se encontra incorporado nos resultados das respectivas casas-mae. Adicionalmente, o resultado liquido
da participada BPN Participa¢des Brasil Ltda. também n&o se encontra individualizado na formagéo do resultado

liquido consolidado, uma vez que € anulado no processo de consolidagao.

Os dados financeiros em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 foram retirados das demonstra¢des financeiras

provisorias, sujeitas a altera¢des antes da respectiva aprovagdo em Assembleia Geral de accionistas.

Os principais movimentos ocorridos no perimetro de consolidagdo do Grupo no exercicio de 2010 foram os

seguintes:

e Em Maio de 2010, o BPN adquiriu 11,6% do capital social do BPN Servigos ACE detido pela Real Seguros, S.A.
(Lusitania). Ap6s a realizagao desta operagao, a participagdo do BPN nesta entidade aumentou para 95%.

e Em Junho de 2010, o BPN Valorizagao Patrimonial e o Centro Hospital de S. Francisco, S.A. (CHSF) adquiriram
3,24% e 4,00%, respectivamente, da Imalis — Meios de Diagnoéstico de Imagiologia de Leiria, Lda. (Imalis).

Ambas as entidades, em conjunto, passaram a deter 97,24% da Imalis.

e Em Junho de 2010, o BPN Valorizagdo Patrimonial e o CHSF adquiriram 4,25% e 5,00%, respectivamente, da
Nascimento & Sousa, Lda. Ambas as entidades, em conjunto, passaram a deter 99,25% da Nascimento &

Sousa, Lda.

e Em Agosto de 2010, o BPN Valorizagao Patrimonial alienou a totalidade de 40% da participacdo que detinha da
Imagran — Laboratério de Imagiologia da Marinha Grande, Lda. (Imagran) ao CHSF. Desta forma, a Imagran

passou a pertencer em 90% ao CHSF.
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e Em 2010, a percentagem de participagdo do Banco Efisa, S.A. na Pay Up Desenvolvimento de Negdcios, S.A.
aumentou de 19,50% para 33,33%. No entanto, o BPN Valorizagao Patrimonial diminuiu a sua participagcao nesta
entidade, passando a mesma de 60,50% para 22,22%. Deste modo, a percentagem global de participagédo

destas entidades na Pay Up Desenvolvimento de Negécios, S.A. passou de 76% para 54%.

e A BPN Participagbes Brasil Ltda. efectuou um aumento de capital social. Apds a realizagdo desta operagéo, a
participagdo da BPN Internacional nesta entidade aumentou de 80% para 86,48%. A BPN Participa¢des Brasil
Ltda. detém 100% do capital social do BPN Brasil Banco Multiplo, S.A.. Em 31 de Dezembro de 2010, a
participagdo no BPN Brasil Banco Mdltiplo, S.A. é detida pela Parparticipadas, SGPS, S.A..

¢ No decorrer do exercicio de 2010, houve uma diminuigdo na percentagem global na Pay Up Desenvolvimento de
Negocios, S.A. por parte das empresas do grupo. Uma vez que a Pay Up Polska, S.A. e a Pay Up Romania, S.A.
sdo detidas pela Pay Up Desenvolvimento de Negdcios, S.A., houve uma diminuigdo nas participagdes das
mesmas proporcional a diminuicdo da percentagem que o Grupo detém na Pay Up Desenvolvimento de
Negocios, S.A.

¢ No exercicio de 2010 os fundos mobiliarios que integram o perimetro de consolidagéo, efectuaram aumentos de
capital por subscrigdo de unidades de participacdo por parte dos clientes do Banco, ndo tendo sido
acompanhado pelo Grupo BPN. Decorrente deste facto, a participagdo detida pelo Grupo BPN no BPN
Conservador passou de 90% para 82,9% e no BPN Ac¢des Global passou de 79,9% para 77,1%.

Os principais movimentos ocorridos no perimetro de consolidagdo do Grupo no exercicio de 2009 foram os

seguintes:

e Em Fevereiro de 2009, o Banco Efisa, S.A. alienou 3,93% da participagdo na Angulo Superior, SGPS, S.A,,
actualmente designada PR&A - Investimentos, SGPS, S.A..

e Em Margo de 2009, a Lugab - Gestao e Participacdes, S.A. efectuou um aumento do capital social passando de
50.000 mEuros para 200.000 mEuros. Apds a realizagdo desta operagao, a participagdo do Banco Efisa, S.A.

nesta entidade diminuiu de 100% para 25%.

e Em Abril de 2009, o BPN Créditus Brasil Promotora de Vendas Ltda. alienou os 100% que detinha na BizService
— Tecnologia em Meios de Pagamento Ltda..

e Em Junho de 2009, o BPN Créditus Brasil Promotora de Vendas Ltda. vendeu a participacéo de 34,83% que

detinha na Portucale - Corretora de Seguros, Ltda..

e Em Outubro de 2009, o Banco Efisa, S.A. efectuou uma troca de 23,4% das ac¢bes da Avipronto - Produtos
Alimentares, S.A. por 5% das acg¢bes da Lusiaves, SGPS, S.A..

e Em Dezembro de 2009, a PayUp Holding BV vendeu a participagdo de 100% que detinha na Pay Up
Desenvolvimento de Negécios, S.A., tendo sido adquirida: i) 19,5% pelo Banco Efisa, S.A.; ii) 60,5% pelo BPN
Gestdo de Activos Valorizagdo Patrimonial — Fundo de Capital de Risco e iii) 20% pela Haviland International
INC..
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e Em Dezembro de 2009, a PayUp Holding BV alienou as suas participagdes de 51% na Pay Up Polska, S.A. e de
99,94% na Pay Up Romania, S.A. a Pay Up Desenvolvimento de Negocios, S.A..

4. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Caixa 73.792 83.232
Depésitos a ordem em Bancos Centrais 61.632 73.388

135.424 156.620

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Caixa” inclui o montante de 37.345 mEuros relativos a moedas
comemorativas do Europeu de futebol - Euro 2004, correspondendo a cerca de 4.700.000 moedas com o valor

facial de 8 Euros cada.

A rubrica “Depésitos a ordem em Bancos Centrais — Em Bancos Centrais estrangeiros” corresponde a depoésitos
mantidos no Banco Central Europeu e visam satisfazer as exigéncias de reservas minimas do Sistema Europeu de
Bancos Centrais (SEBC). Estes depésitos sdo remunerados a taxa de 1% e correspondem a 2% dos depoésitos e
titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo os depdsitos e os titulos de divida de instituicdes sujeitas ao

regime de reservas minimas do SEBC.

5. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009
Cheques a cobrar
No pais 19.903 36.395
No estrangeiro 688 1.938
20.591 38.333
Depésitos a ordem e outras disponibilidades
No pais 5.049 68.976
No estrangeiro 39.002 94.686

44.051 163.662

Juros a receber - 1

64.642 201.996
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Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos enviados para compensacgéo. Estes
valores s&do cobrados nos primeiros dias do exercicio subsequente, geralmente ndo permanecem nesta conta por

mais de um dia util.
No exercicio de 2010, o Banco reclassificou disponibilidades no montante de 5.245 mEuros desta rubrica para a

rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda” relativa a entidades classificadas em activos ndo correntes

detidos para venda (Nota 10).

APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2010 2009
Aplicacdes em instituicdes de crédito no Pais
Empréstimos
Outras aplicagdes - 24
Aplicagdes a muito curto prazo - 41
Depositos a prazo - 350
Aplicagdes em instituicbes de crédito no estrangeiro
Empréstimos 21.203 23.505
Outras aplicagdes 188.921 209.146
Depdsitos a prazo - 351

210.124 233.417

Juros a receber 465 488
210.589 233.905
Imparidade (Nota 23) (116) (144)

210.473 233.761

Em 31 de Dezembro de 2010, esta rubrica inclui aplicagdes em dois bancos angolanos, que ascendem a 206.168
mEuros, e que se encontram colaterizadas por depositos de um banco central mantidos junto do BPN (IFI), S.A., no
montante de 214.641 mEuros. Estes depdsitos encontram-se registados na rubrica “Passivos ndo correntes detidos

para venda — Recursos de instituicbes de crédito e bancos centrais” (Nota 10).

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou aplicagdes no montante de 5.503 mEuros desta rubrica para a rubrica
“Activos nao correntes detidos para venda” relativas a entidades classificadas em activos ndo correntes detidos para
venda (Nota 10).

Relatério e Contas - Anexos Consolidados 169



Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais das aplicagdes em instituicdes de crédito tém a seguinte

classificagéo:
2010 2009
Até trés meses 155.587 230.713
De trés a um ano - 1.555
De um a cinco anos 55.002 351
Mais de cinco anos - 1.286

210.589 233.905

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO E OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO
VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Estas rubricas apresentam a seguinte composigao:

2010 2009
Ao justo
Detidos para Detidos para  valor através
negociacdo negociagdo  de resultados

Instrumentos de divida
De emissores publicos:

Titulos da divida publica - 11 -
Obrigagdes de outros emissores publicos:

Estrangeiros - 27.884 -

De organismos financeiros internacionais - - 36.262

De outros emissores:
Obrigagdes e outros titulos:

De residentes - 1.883 -
De néo residentes - 10.397 -
- 40.175 36.262

Instrumentos de capital

De residentes - 735 -
De n&o residentes 115 13.227 1.923
115 13.962 1.923
Outros instrumentos financeiros
Outros
De residentes - 220 -
- 220 -
Crédito e outros valores a receber
Instrumentos derivados com justo valor positivo (Nota 9)
Swaps 21.792 24.195 -
Futuros e outras operagdes a prazo 8 175 -
21.800 24.370 -
21.915 78.727 38.185

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou titulos no montante de 89.426 mEuros desta rubrica para a rubrica
“Activos ndo correntes detidos para venda” relativo a entidades classificadas em activos ndo correntes detidos para
venda (Nota 10).

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo |.
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8. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009

Instrumentos de divida
- De divida publica

No pais 7.962 11.686

No estrangeiro - 17.416
- De outros emissores

No pais 22.935 49.039

No estrangeiro 17 221.852

30.914 299.993

Instrumentos de capital

- Valorizados ao justo valor 957 40.574
- Valorizados ao custo histérico 26.745 14.325
27.702 54.899

Qutros titulos

- Valorizados ao justo valor - 58
- Valorizados ao custo historico - 11.856
- 11.914

58.616 366.806

Imparidade (Nota 23) (22.854) (53.182)

35.762 313.624

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou titulos no montante de 348.750 mEuros desta rubrica para a rubrica
“Activos ndo correntes detidos para venda” relativos a entidades classificadas em activos ndo correntes detidos para
venda (Nota 10).

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Instrumentos de capital — Valorizadas ao custo histérico” inclui 8.095.596
acgbes da Galilei, SGPS, S.A. (anteriormente denominada por Sociedade Lusa de Negécios, SGPS, S.A.). No
exercicio de 2010, o Banco adquiriu a um cliente 6.578.948 acgbes a um preco unitério de 3,04 Euros, apés este ter
exercido uma opgdo de venda que detinha (Nota 9). Na sequéncia desta aquisi¢ao, o BPN reclassificou imparidade
no montante de 18.000 mEuros da rubrica “Passivos financeiros detidos para negociagdo” para a rubrica

“Imparidade para activos financeiros disponiveis para venda” (Nota 23).

O movimento ocorrido na imparidade relativa a “Activos financeiros disponiveis para venda” é apresentado na Nota
23.
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a reserva de justo valor apresenta a seguinte decomposicdo (Nota 28):

2010 2009
Activos financeiros disponiveis para venda
. Instrumentos de divida (134) 2.358
. Instrumentos de capital 83 1.332
(51) 3.690
De titulos registados "Activos ndo correntes detidos para venda" (Nota 10)
. Instrumentos de divida (6.718) -
. Instrumentos de capital 1.792 -
(4.926) -
(4.977) 3.690

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo |.

DERIVADOS

O Banco realiza operag¢des com produtos derivados no ambito da sua actividade, com o objectivo de satisfazer as

necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicéo a flutuagdes cambiais, de taxas de juro e de cotagdes.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, estas operagdes encontram-se valorizadas de acordo com os critérios

descritos na Nota 2.7. c). Nestas datas, o seu montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte

desagregacao:
2010
Montante nocional Valores de Balango
Derivados Activos Passivos
de detidos para detidos para
negociagéo Total negociagéo negociagao Total
(Nota 7)
Operagdes cambiais a prazo
Forwards cambiais 2.014 2.014 8 (23) (15)
Swaps
Swaps cambiais 23.204 23.204 1 - 1
Interest rate swaps 1.097.079 1.097.079 21.791 (19.015) 2.776
1.122.297 1.122.297 21.800 (19.038) 2.762
2009
Montante nocional Valores de Balango
Derivados Derivados Activos Passivos
de de detidos para detidos para Derivados de cobertura
negociagdo cobertura Total negociagdo negociagédo Activo Passivo Total
(Nota 7)
Operagdes cambiais a prazo
Forwards cambiais 20.445 - 20.445 110 (151) - - (41)
Swaps
Swaps cambiais 276.909 32.577 309.486 3 3) 2.132 (1.000) 1.132
Interest rate swaps e cross currency
Interest rate swaps 1.488.554 - 1.488.554 23.997 (22.960) - - 1.037
Equity swaps 20.000 - 20.000 195 (108) - - 87
Futuros
Futuros de taxa de juro 6.500 - 6.500 65 - - - 65
Opcdes
Opcdes sobre acgdes néo cotadas 38.100 - 38.100 - (39.180) - - (39.180)
1.850.508 32.577 1.883.085 24.370 (62.402) 2.132 (1.000) (36.900)
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Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Opgdes sobre acgbes ndo cotadas” corresponde a uma opgao celebrada
com um cliente sobre ac¢des da Galilei, SGPS, S.A.. No exercicio de 2010, o cliente exerceu esta opg¢ado de venda
junto do BPN, tendo o Banco adquirido 6.578.948 acgdes a um precgo unitario de 3,04 Euros (Nota 8). Baseado em
pareceres juridicos obtidos em 2010, o Banco néo registou a responsabilidade na aquisicdo de um lote adicional de
5.402.987 accgdes detidas por aquele cliente, tendo deste modo, reconhecido um ganho de 16.290 mEuros na
rubrica “Resultados em activos e passivos detidos para negociagdo”, que corresponde a anulagdo do passivo que
se encontrava registado em 31 de Dezembro de 2009 (Nota 33).

A distribuicdo das operagdes com instrumentos financeiros derivados do Grupo em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
por prazos residuais apresenta o seguinte detalhe:

2010
> 3 meses > 6 meses > 1ano
<= 3 meses <= 6 meses <=1 ano <=5 anos > 5 anos Total
Operacdes cambiais a prazo
Forwards cambiais 1.354 660 - - - 2.014
Swaps
Swaps cambiais - 23.204 - - - 23.204
Interest rate swaps - 4.490 9.417 649.079 434.093  1.097.079
1.354 28.354 9.417 649.079 434.093  1.122.297
2009
> 3 meses > 6 meses > 1ano
<= 3 meses <= 6 meses <=1 ano <=5 anos > 5 anos Total
Operacdes cambiais a prazo
Forwards cambiais 19.752 347 346 - - 20.445
Swaps
Swaps cambiais 280.369 12.932 7.516 8.669 - 309.486
Interest rate swaps - 7.933 7.914 303.000 1.169.707  1.488.554
Equity swaps - 20.000 - - - 20.000
Futuros
Futuros de taxa de juro 6.500 - - - - 6.500
Opcoes
Opg¢oes sobre acgdes nédo cotadas - - 38.100 - - 38.100
306.621 41.212 53.876 311.669  1.169.707  1.883.085
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A distribuicdo das operagbes com instrumentos financeiros derivados do Grupo em 31 de Dezembro de 2010 e

2009 por tipo de contraparte apresenta o seguinte detalhe:

2010 2009
Valor Valor Valor Valor
Nocional de Balanco Nocional de Balango
Operacgdes cambiais a prazo
Forwards cambiais
Clientes 2.014 (15) 20.445 (41)
Swaps
Swaps cambiais
Instituigdes Financeiras 23.204 1 309.486 1.132
Interest rate swaps e cross currency interest rate swaps
Instituicdes financeiras 885.684 2.043 1.241.379 2.919
Clientes 211.395 733 247175 (1.882)
Equity swaps - - 20.000 87
1.097.079 2.776 1.508.554 1.124
Futuros
Futuros de taxa de juro - - 6.500 65

Opcdes (Divisas e Cotacdes)
Clientes

- - 38.100 (39.180)
1122.297 2.762 1.883.085 (36.900)

ACTIVOS E PASSIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

No ambito do seu processo de recapitalizagdo, o BPN constituiu durante o exercicio de 2010, as entidades
Parparticipadas, SGPS, S.A., Parvalorem, S.A. e Parups, S.A., a quem alienou, ao valor nominal, um conjunto de
activos e passivos que se encontravam no seu balango e em outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de
2010. O Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicagbes do seu accionista, que estas entidades seréo por
este adquiridas durante o ano de 2011, directamente ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués,
incluindo os activos e passivos que lhes pertencem, tendo, por esse motivo, registado nas suas demonstra¢des
financeiras consolidadas, estes activos e passivos, nas rubricas “Activos ndo correntes detidos para venda” e

“Passivos nédo correntes detidos para venda”, respectivamente, ao abrigo da Norma IFRS 5 (Nota 1).

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as rubricas “Activos ndo correntes detidos para venda” e “Passivos néo

correntes detidos para venda” apresentam a seguinte composicéo:
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2010 2009
Activos n&o correntes detidos para venda
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (Nota 5) 5.245 -
Aplicagdes em instituicdes de crédito (Nota 6) 5.503 -
Titulos e participagdes financeiras 512.725 12.045
Crédito a clientes 3.383.578 -
Activos tangiveis e intangiveis 174.021 -
Propriedades de Investimento (Nota 13) 612.104 -
Provisdes técnicas de resseguro cedido (Nota 18) 7.550 -
QOutros activos (Nota 19) 397.990 93.697

5.098.716 105.742

Imparidade
. Aplicagdes em instituigdes de crédito (Nota 23) (21) -
. Titulos e participac¢des financeiras (69.643) (12.045)
. Crédito a clientes (Nota 23) (1.568.029) -
. Outros activos tangiveis e intangiveis (Nota 23) (7.902) -
. Outros activos (126.146) (15.431)
(1.771.741) (27.476)
Amortizagbes de outros activos tangiveis e intangiveis (54.233) -
(1.825.974) (27.476)
3.272.742 78.266

Passivos ndo correntes detidos para venda

Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais (Nota 20) 1.065.403 -
Recursos de clientes e outros empréstimos (Nota 21) 311.281 -
Responsabilidades representadas por titulos (Nota 22) 3.153.439 -
Provisdes técnicas de contratos de seguros (Nota 24) 173.768 -
Provisdes (Nota 23) 155.023 -
Passivos por impostos diferidos (Nota 17) 174 -
Outros passivos subordinados 6.008 -
Outros passivos (Nota 26) 142.846 -
5.007.942 -

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda — Titulos e
participagdes financeiras” e respectiva imparidade associada € composta por instrumentos financeiros, transferidos

das seguintes rubricas:

2010 2009
Titulos e participacdes financeiras
Activos financeiros detidos para negociagao e outros activos
financeiros ao justo valor através de resultados (Nota 7) 89.426 -
Activos financeiros disponiveis para venda (Nota 8) 348.750 12.045
Investimentos detidos até a maturidade (Nota 12) 17.523 -
Investimentos em associadas (Nota 16) 57.026 -
512.725 12.045
Imparidade para titulos e participagées financeiras (69.643) (12.045)
443.082 -

No exercicio de 2010, o Banco transferiu para esta rubrica o montante de 57.598 mEuros de imparidade de titulos

que se encontravam registados em “Activos financeiros disponiveis para venda” (Nota 23).
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Em 31 de Dezembro de 2010, a reserva de justo valor dos titulos registados nesta rubrica ascende a (4.926) mEuros
(Notas 8 e 28).

O detalhe dos titulos classificados nesta rubrica encontra-se no Anexo |I.

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Activos nao correntes detidos para venda — Crédito a clientes” corresponde

a operacgdes de crédito pertencentes as seguintes entidades do Grupo:

Parvalorem, S.A. (Nota 11) 2.362.029
BPN Crédito - IFIC 773.585
Banco Efisa, S.A. 126.459
BPN Brasil 119.378
Outros 2127

3.383.578

Durante o exercicio de 2010, a Parvalorem adquiriu um conjunto de operagdes de crédito que se encontravam no
balango do BPN, do BPN (IFl), S.A., do Banco Efisa e no da BPN Crédito — IFIC, que apresentavam indicios de

imparidade. Os critérios de alienagdo destas operagdes de crédito a Parvalorem foram os seguintes:

¢ Clientes ou grupos econémicos com mais de 25% da exposigao de crédito total em crédito vencido ha mais
de 90 dias;

¢ Clientes ou grupos econémicos com mais de 25% da exposigdo de crédito total em contencioso;

e Clientes ou grupos econémicos com mais de 25% de imparidade e com imparidades superiores a 500

mEuros;

e Clientes ou grupos econémicos com mais de 25% da exposicdo de crédito total em grau de vigilancia
“extingao”.

Em 31 de Dezembro de 2010, o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis e intangiveis registados nesta
rubrica, pode ser apurado da seguinte forma:

Valor bruto 174.021

Amortizagdes acumuladas (54.233)

Imparidade para outros activos tangiveis (7.902)
111.886
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No exercicio de 2010, estes activos foram transferidos das seguintes rubricas contabilisticas:

Outros activos tangiveis (Nota 14) 108.321
Activos intangiveis (Nota 15) 3.565
111.886

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Activos n&o correntes detidos para venda - Propriedades de investimento”

apresenta o seguinte detalhe:

Valor
Datas das contabilistico
Imoével Fundo / Entidade Ultimas avaliagdes Avaliador de 31.12.2010
Aparthotel, moradias e armazéns MONTE DA QUINTA 02-11-2010 CPU 61.833
02-11-2010 Luso Roux
Imével "Quinta do Castelo" INVESTIMENTOS DOMINIAIS 27-10-2010 CPU 33.714
27-10-2010 Luso Roux
Prédio Urbano, Hospital CUF Descobertas, Lisboa IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 32.670
26-06-2009 Luso Roux
Conj de Edificios de escritérios e armazéns CANDAL 30-06-2010 CPU 27.178
30-06-2010 Luso Roux
Prédio Urbano, Quinta do Grajal, Venda Seca, Cacém, Sintra IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 19.371
26-06-2009 Luso Roux
Fracgéo "A", Av. General Humberto Delgado, Costa da Caparica IMONEGOCIOS 31-12-2010 Worx 18.253
31-12-2010 Euroengineering
2 Prédios Urbanos, R. Mario Castelhano n°40, Queluz de Baixo IMONEGOCIOS 03-11-2010 Worx 16.791
03-11-2010 Euroengineering
143 FracgGes, Av. da Liberdade n.°245, Lisboa IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 16.282
26-06-2009 Luso Roux
Prédio Urbano, Quinta da Marquesa, Palmela IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 16.065
26-06-2009 Luso Roux
51 Fracgbes Edif. S.Gabriel, Quinta da Orada, Albufeira IMOMARINAS 13-09-2010 CPU 13.580
13-09-2010 Luso Roux
165 Fracgdes, Rua da Constituigao, n.°884 e 890, Porto IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 13.358
26-06-2009 Luso Roux
Prédio Urbano, Av. 24 de Julho n.° 62, Lisboa IMONEGOCIOS 31-12-2010 Worx 13.256
31-12-2010 Euroengineering
Lotes 1 e 2, Parque Industrial Porto Alto, Benavente IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 12.981
26-06-2009 Luso Roux
Terreno na R. Castilho ASTROIMOVEL 27-10-2010 CPU 12.470
27-10-2010 Luso Roux
Prédio Urbano, Quinta da Velha, Sto Antdo do Tojal, Loures IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 12.190
26-06-2009 Luso Roux
Prédio Urbano Praga Francisco S& Carneiro n°13, Lisboa IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 11.458
26-06-2009 Luso Roux
Fracgdo "B", Edificio Panoramic, Av. D. Joao I, Lote 1.19.03, Parque Expo, Lisboa IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 10.590
26-06-2009 Luso Roux
Prédio Urbano, Av. da Republica n® 26, Lisboa IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 10.240
26-06-2009 Luso Roux
Fracgdes "B" "E", Av. 5 Outubro n° 68/Av. Miguel Bombarda n°36, Lisboa IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 8.781
26-06-2009 Luso Roux
Prédio Urbano, Beloura Office Park, Edificio EEQ9, Sintra IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 8.574
26-06-2009 Luso Roux
Fracgéo "T", Ed. Estadio Cidade de Coimbra, R. D. Jo&o Il n®11 a 61, Coimbra IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 8.342
26-06-2009 Luso Roux
Fracgéo "D", Ed. Estadio Cidade de Coimbra, R. D. Jo&o Il n°11 a 61, Coimbra IMONEGOCIOS 31-12-2010 Worx 8.260
31-12-2010 CB Richard Ellis
23 Fracgdes, Rua Jodo Chagas, Algés, Oeiras IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 8.231
26-06-2009 Luso Roux
Lote 46/65, Quinta do Seminario, Lugar de Gandra, Fraido, Braga IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 7.736
26-06-2009 Luso Roux
Prédio Urbano, Quinta do Marchante, Lote 1, Prior Velho, Loures IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 7.257
26-06-2009 Luso Roux
Fracgdo "A", Edificio Mirador, Forca-Vouga, Vera Cruz, Aveiro IMONEGOCIOS 30-06-2009 CPU 7.226
26-06-2009 Luso Roux
416.684
Outros iméveis cujo valor contabilistico
& inferior a 7.000 mEuros 195.420
612.104

CPU — CPU - Consultores de Avaliagéo, Lda.
Luso Roux — Luso Roux, S.A.
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda — outros activos”

apresenta a seguinte composig¢ao:

2010 2009
Bens recebidos em dagé&o de crédito 97.789 93.697
Imoéveis dos fundos imobiliarios (Nota 19) 97.464 -
Devedores diversos 87.817 -
Adiantantamentos e devedores por rendas vencidas -

dos fundos imobiliarios 57.085

Despesas com encargo diferido 18.733 -
Operagdes cambiais a liquidar 13.577 -
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (Nota 36) 2.104 -
Outros 23.421 -

397.990 93.697

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Activos n&o correntes detidos para venda — outros activos —

Adiantamentos e devedores por rendas vencidas dos fundos imobiliarios” tem a seguinte composigéo:

2010 2009
(Nota 19) (Nota 19)

Adiantamentos:

. por conta de construgdes 40.603 70.854
. por compras de terrenos 648 18.756
Devedores por rendas vencidas 15.181 12.534
Outros valores a receber 653 669

57.085 102.813

Em 31 de Dezembro de 2009, estes saldos encontravam-se registados na rubrica “Outros activos” (Nota 19).

Em 31 de Dezembro de 2010, os saldos das rubricas “Adiantamentos por conta de constru¢des” e “Adiantamento
por compras de terrenos” encontram-se provisionados na rubrica “Passivos ndo correntes detidos para venda —

Provisdes”.

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda — outros activos — bens recebidos
em dacgdo de crédito” inclui o montante de 12.900 mEuros relativo a activos transferidos durante o exercicio da
rubrica “Outros activos” (Nota 19). Em 31 de Dezembro de 2010, esta rubrica inclui também obras de arte do pintor

Juan Miré recebidas em dagéo por recuperagdes de crédito concedidos pelo Grupo no montante de 5.990 mEuros.

No exercicio de 2010, a variagdo ocorrida na rubrica “Imparidade para activos ndo correntes detidos para venda —
outros activos” no montante de 110.715 mEuros, correspondeu a transferéncia de imparidade da rubrica “Imparidade

de outros activos” (Nota 23).
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Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Passivos néo correntes detidos para venda — Recursos de instituicdes de
crédito e bancos centrais” inclui o montante de 214.641 mEuros relativos a recursos de um banco central mantidos
junto do BPN (IFI), S.A. que se encontram a colaterizar aplicagdes junto de dois bancos angolanos (Notas 6 e 20).
Em 31 de Dezembro de 2010, esta rubrica inclui também o montante de 791.575 mEuros de empréstimos
concedidos pela Caixa Geral de Depositos, S.A. as entidades Parvalorem, Parups e Parparticipadas. Estes
empréstimos encontram-se garantidos pelo penhor dos activos destas entidades. As principais condigbes destes
empréstimos sdo as seguintes:

Data Taxa de juro
Montante em maxima de nominal em
Entidade 31.12.2010 pagamento Remuneragéo 31.12.2010 Clausula de pagamento antecipado
Parparticipadas, Euribor 12 meses + o, Nas datas de pagamento dos juros e mediante prévia comunicagéo
SGPS, S.A. 95.790  30-12-2020 4,75% 6,269% escrita @ CGD com uma antecedéncia minima de 15 dias Uteis.
Euribor 12 meses + o, Nas datas de pagamento dos juros e mediante prévia comunicagéo
Parpus, S.A. 496829 30-12-2020 4,75% 6,269% escrita a CGD com uma antecedéncia minima de 15 dias Uteis.

Parvalorem, SA. 198.956  30-12-2020 Euribor 12 meses + 6.269% Nasldatgs de pagamento dos jUI‘?S g meglgnte prévia gomrunllcagao
4,75% escrita a CGD com uma antecedéncia minima de 15 dias Uteis.

791.575

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Passivos ndo correntes detidos para venda — Responsabilidades
representadas por titulos” apresenta a seguinte composigdo:

Obrigac¢des em circulagédo 3.100.019
Certificados de deposito (Nota 22) 53.420
3.153.439

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Obrigagbes em circulagdo” corresponde a empréstimos obrigacionistas
emitidos pelas entidades Parvalorem, Parups e Parparticipadas. Estas obrigagbes foram integralmente subscritas
pela Caixa Geral de Depositos, S.A., apresentam garantia do Estado Portugués e encontram-se admitidos a

negociagdo na Euronext Lisbon. As principais condigdes destas emissbes s&o as seguintes:

Montante de  Data maxima de

Entidade emissora emisséo reembolso Remuneragéo Clausula de reembolso antecipado
- 4. Euribor 12 meses + A partir da 2° data de pagamento de juros (inclusivé), sempre em
Parparticipadas 54.150 30-12-2020 3,25% data coincidente com uma data de pagamento de juros
) ) o ) ) o
Parpus 727 850 30-12-2020 Euribor 12 meses + A partlrlda.2 data de pagamento de juros (|nclu5|\{e), sempre em
3,25% data coincidente com uma data de pagamento de juros
. . o . ) -
Parvalorem 2.318.000 30-12-2020 Euribor 12 meses + A pamrldaIZ data de pagamento de juros (|nc|usn{e), sempre em
3,25% data coincidente com uma data de pagamento de juros
3.100.000
Juros a pagar 19
3.100.019
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Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Passivos ndo correntes detidos para venda — Provisdes” apresenta o

seguinte detalhe:

Imparidade para adiantamentos concedidos pelos fundos imobiliarios 31.051
Imparidade para participadas excluidas do perimetro de consolidagéo

- Labicer 71.630

- Quimiceram e Valorceram 2.507
74.137

Provisdes para impostos diferidos passivos de imdveis 14.929
Provisdes para cobranga duvidosa de juros de operagdes de crédito 8.395
Provisbes para activos financeiros 5.492
Provisbes para participagdes em associadas 4179
Provisdes para contingéncias judiciais e fiscais (Nota 42) 6.294
Outras 10.546
~155.023

Nos exercicios de 2010 e 2009, o resultado de operac¢des descontinuadas, foi apurado da seguinte forma:

2010 2009
Juros e rendimentos similares 78.641 81.923
Juros e encargos similares (37.195)  (35.522)
Margem financeira 41.446 46.401
Rendimentos de instrumentos de capital 806 505
Rendimentos de servigcos e comissdes 8.332 15.757
Encargos com servigos e comissdes (2.462) (2.369)
Resultados em operacdes financeiras 2.507 13.122
Outros resultados de exploragéo 50.584 17.407
Prémios, liquidos de resseguro 12.291 15.954
Custos com sinistros, liquidos de resseguro (37.134)  (63.094)
Variagbes de provisdes técnicas, liquidas de resseguro 28.370 48.010
Produto bancario 104.740 91.693
Custos com pessoal (27.743)  (27.334)
Outros gastos administrativos (25.432) (35.412)
Depreciagbes e amortizagdes (Notas 14 e 15) (9.099) (13.459)
Provisées (Nota 23) (36.284)  (68.104)
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (Nota 16) 1.675 (21.572)
Resultados antes de impostos 7.857 (74.188)
Impostos correntes (Nota 17) (1.703) (865)
Impostos diferidos (Nota 17) - (38)
Resultado de operagées descontinuadas 6.154  (75.091)

No exercicio de 2010, o resultado consolidado de operagdes descontinuadas deriva essencialmente dos lucros

obtidos no exercicio das participadas Real Vida Seguros, S.A. e Controlauto.

No exercicio de 2009, o resultado consolidado de operag¢des descontinuadas inclui perdas nos montantes de 45.138

mEuros e 21.050 mEuros, respectivamente, das participadas Labicer e Banco Efisa S.A,, relativas a anos anteriores.
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11.

Nos exercicios de 2010 e 2009, a rubrica “Depreciagdes e amortizagbes” apresenta a seguinte composigao:

2010 2009
Outros activos tangiveis (Nota 14) 8.513 12.660
Activos intangiveis (Nota 15) 586 799
9.099 13.459
CREDITO A CLIENTES
Esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:
2010 2009
Crédito interno e ao exterior
Empréstimos 1.356.327 1.777.663
Créditos em conta corrente 900.632 1.536.522
Outros créditos 575.143 859.868
Outros créditos e valores a receber - titulado
- Divida nao subordinada 7.222 33.549
- Outros - 5.799
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 90.596 148.760
Operacgdes de locagéo financeira - 263.656
Créditos tomados — Factoring - 53.576
Descobertos em depositos a ordem 102.660 539.111
3.032.580 5.218.504
Activos titularizados ndo desreconhecidos
Crédito interno 222.627 576.152
Juros a receber 14.432 10.649
237.059 586.801
Juros a receber 3.482 24.479
Proveitos diferidos, comiss@es e outros custos e proveitos
associados ao custo amortizado (879) (188)
Correcgdes de valor de activos objecto de operacdes
de cobertura - (11.744)
2.603 12.547
Crédito e juros vencidos 198.620 1.095.507
3.470.862 6.913.359
Imparidade (Nota 23) (286.981) (1.723.616)
3.183.881 5.189.743

No exercicio de 2010, o BPN, o Banco Efisa, o BPN (IFl) e o BPN Crédito - IFIC alienaram um conjunto de
operagdes de crédito a Parvalorem pelo seu valor nominal, pelo montante total de 2.362.029 mEuros, tendo sido

reclassificadas para a rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda” (Nota 10).

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o valor de crédito a clientes inclui o montante de 222.627 mEuros e 576.152
mEuros, respectivamente, correspondente ao valor nominal dos créditos cedidos e referentes as operagdes de

securitizagdo de crédito concedido denominados “Chaves SME CLO n.° 1” e “Chaves Funding n.° 5”.
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Em Marco de 2009, o Banco celebrou um contrato de cessao de créditos com o Banco Insular SARL nos montantes
totais de 200.516 mEuros e 1.984 mUSD, pelos respectivos valores nominais, tendo transferido provisées de outros

riscos e encargos para provisdes para crédito a clientes no montante de 167.376 mEuros (Nota 23).

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais do "Crédito a clientes” apresentava a seguinte estrutura:

2010 2009
Até trés meses 853.368 1.766.045
De trés meses a um ano 524178 1.306.224
De um a cinco anos 377.745 1.900.440
Mais de cinco anos 1.715.571 1.940.650

3.470.862 6.913.359

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a antiguidade do "Crédito e juros vencidos” apresentava a seguinte estrutura:

2010 2009
Até trés meses 178.468 316.109
De trés meses a um ano 1.120 305.733
De um a cinco anos 13.710 401.883
Mais de cinco anos 5.322 71.782

198.620  1.095.507

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o crédito concedido a clientes apresentava a seguinte estrutura por sectores

de actividade:

2010
Sector Publico
Administrativo e
Empresas Publicas Empresas privadas e particulares Total
Crédito Crédito Crédito Crédito Crédito
vincendo vincendo vencido Sub-Total vincendo vencido Total
Empresas
Agricultura, produgao animal, caga e silvicultura - 37.200 447 37.647 37.200 447 37.647
Pesca - 1.740 - 1.740 1.740 - 1.740
Industrias extractivas
Industrias extractivas c/ excepgao de prod. energéticos - 8.977 24 9.001 8.977 24 9.001
Industrias transformadoras
Industrias alimentares, de bebidas e do tabaco - 63.634 2.267 65.901 63.634 2.267 65.901
Industria téxtil - 33.112 525 33.637 33.112 525 33.637
Industria do couro e de produtos de couro - 10.547 479 11.026 10.547 479 11.026
Industrias da madeira, da corti¢a e suas obras - 14.289 296 14.585 14.289 296 14.585
Industrias de pasta de papel, cartéo e art. edigdo e impressdo - 22.627 96 22.723 22.627 96 22.723
Fabrico de coque, produtos petrol., refinados e combustivel nucl¢ - 9.442 480 9.922 9.442 480 9.922
Fabrico de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais - 8.587 289 8.876 8.587 289 8.876
Fabrico de artigos de borracha e de matérias plasticas - 14.804 37 14.841 14.804 37 14.841
Fabrico de outros produtos minerais ndo metalicos - 61.178 2.334 63.512 61.178 2.334 63.512
Industrias metalurgicas de base e de produtos metalicos - 54.150 652 54.802 54.150 652 54.802
Fabrico de maquinas e de equipamentos - 20.049 270 20.319 20.049 270 20.319
Fabrico de equipamento eléctrico e de dptica - 585 - 585 585 - 585
Fabrico de material de transporte - 10.760 2 10.762 10.760 2 10.762
Industrias transformadoras néo especificadas - 26.939 807 27.746 26.939 807 27.746
Produgéo e distribuigéo de electricidade, de agua e gas - 1.939 - 1.939 1.939 - 1.939
Construgéo - 71.120 1.154 72.274 71.120 1.154 72.274
Com. grosso / retalho, rep. de autom., motoc. e bens pess. e dome - 338.686 8.475 347.161 338.686 8.475 347.161
Alojamento e restauragéo (restaurantes e similares) - 118.313 1.388 119.701 118.313 1.388 119.701
Transportes, armazenagem e comunicagdes - 84.859 539 85.398 84.859 539 85.398
Actividades financeiras e intermediagéo - 351.787 609 352.396 351.787 609 352.396
Actividades imobiliarias, alugueres e serv. prest. empresas
Actividades imobiliarias - 819.874 130.251 950.125 819.874 130.251 950.125
Outras actividades - 52.677 2.209 54.886 52.677 2.209 54.886
Administragédo publica, defesa e seguranga social obrigatéria 19 5.163 10 5173 5.182 10 5.192
Educagéo 200 7.624 229 7.853 7.824 229 8.053
Saude e seguranga social - 16.481 395 16.876 16.481 395 16.876
Outras actividades e serv. colectivos, sociais e pessoais - 51.769 138 51.907 51.769 138 51.907
Outros - 149.965 2.135 152.100 149.965 2.135 152.100
219 2.468.877 156.537 2.625.414 2.469.096 156.537 2.625.633
Particulares
Habitagao - 481.943 1.062 483.005 481.943 1.062 483.005
Outros fins - 321.203 41.021 362.224 321.203 41.021 362.224
- 803.146 42.083 845.229 803.146 42.083 845.229

2

=

9 3.272.023 198.620 3.470.643 3.272.242 198.620 3.470.862
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2009
Sector Publico Administrativo
e Empresas Publicas Empresas privadas e particulares Total
Crédito Crédito Crédito Crédito Crédito Crédito
vincendo _ vencido _Sub-Total _ vincendo vencido Sub-Total vincendo vencido Total
Empresas
Agricultura, produgdo animal, caga e silvicultura - - - 336.858 55.403 392.261 336.858 55.403 392.261
Pesca - - - 1.832 173 2.005 1.832 173 2.005
Industrias extractivas
Extracgéo de produtos energéticos - - - - - - - - -
Industrias extractivas c/ excepgao de prod. energéticos - - - 32.563 4.453 37.017 32.563 4.453 37.017
IndUstrias transformadoras
Industrias alimentares, de bebidas e do tabaco - - - 106.271 14.672 120.943 106.271 14.672 120.943
Industria téxtil - - - 55.776 12.327 68.103 55.776 12.327 68.103
Industria do couro e de produtos de couro - - - 12.179 2.739 14.918 12.179 2.739 14.918
IndUstrias da madeira, da cortica e suas obras - - - 31.350 16.976 48.326 31.350 16.976 48.326
Industrias de pasta de papel, cartdo e art. edicédo e impressao - - - 43.689 6.297 49.985 43.689 6.297 49.985
Fabrico de coque, produtos petrol., refinados e combustivel nucle - - - 13.232 1.501 14.733 13.232 1.501 14.733
Fabrico de produtos quimicos e de fibras sintéticas ou artificiais - - - 15.931 2.299 18.230 15.931 2.299 18.230
Fabrico de artigos de borracha e de matérias plasticas - - - 17.345 862 18.207 17.345 862 18.207
Fabrico de outros produtos minerais nao metalicos - - - 94.796 10.365 105.161 94.796 10.365 105.161
Industrias metalurgicas de base e de produtos metalicos - - - 77.324 5.348 82.671 77.324 5.348 82.671
Fabrico de maquinas e de equipamentos - - - 38.613 6.647 45.260 38.613 6.647 45.260
Fabrico de equipamento eléctrico e de dptica - - - 5.310 134 5.444 5.310 134 5.444
Fabrico de material de transporte - - - 14.447 294 14.741 14.447 294 14.741
Industrias transformadoras néo especificadas - - - 46.175 8.382 54.557 46.175 8.382 54.557
Produgéo e distribuigao de electricidade, de agua e gas 660 - 660 14.785 145 14.930 15.445 145 15.590
Construgéo 89 1.054 1.143 145.195 16.776 161.971 145.284 17.830 163.114
Com. grosso / retalho, rep. de autom., motoc. e bens pess. e dome - - - 597.224 128.591 725.815 597.224 128.591 725.815
Alojamento e restauragao (restaurantes e similares) - - - 148.705 10.556 159.261 148.705 10.556 159.261
Transportes, armazenagem e comunicagdes - - - 144.987 11.591 156.578 144.987 11.591 156.578
Actividades financeiras
Intermediagao financeira excluindo seguros e fundos de pensdes - - - 417.988 107.041 525.029 417.988 107.041 525.029
Seguros, fundos de pensdes e activ. complem. de seg. social - - - 590 9 599 590 9 599
Actividades auxiliares de intermediagéo financeira - - - 66.403 48.284 114.687 66.403 48.284 114.687
Actividades imobiliarias, alugueres e serv. prest. empresas
Actividades imobiliarias - - - 1.371.026 339.053 1.710.079 1.371.026 339.053 1.710.079
Outras actividades - - - 66.071 10.054 76.125 66.071 10.054 76.125
Administragéo publica, defesa e seguranga social obrigatéria 1.150 1.940 3.090 5.157 10 5.167 6.307 1.950 8.257
Educagéo 22 2 24 13.226 1.026 14.252 13.248 1.028 14.276
Salde e seguranca social 2127 1.748 3.875 35.179 6.488 41.667 37.306 8.236 45.542
Outras actividades e serv. colectivos, sociais e pessoais - - - 57.840 11.406 69.246 57.840 11.406 69.246
Familias com empregados domésticos - - - - - - - - -
Organismos internacionais e outros institutos extraterritoriais - - - 1.516 - 1.516 1.516 - 1.516
Outros - - - 565.738 114.257 679.995 565.738 114.257 679.995
4.048 4.744 8792  4.595.320 954.159  5.549.479  4.599.368 958.903  5.558.271
Particulares
Habitagao - - - 437.102 11.774 448.876 437.102 11.774 448.876
Outros fins - - - 781.382 124.830 906.212 781.382 124.830 906.212
- - - 1.218.484 136.604 1.355.088 1.218.484 136.604  1.355.088
4.048 4.744 8.792 _ 5.813.804 _1.090.763 6.904.567 5.817.852 _ 1.095.507 _ 6.913.359
INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE
Em 31 de Dezembro 2009, esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:
2009
Instrumentos de divida
- De outros emissores publicos 16.775
Juros a receber 743
17.518

Em 31 de Dezembro de 2009, o justo valor dos titulos incluidos nesta rubrica ascende a 17.518 mEuros.

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou os titulos registados nesta rubrica no montante de 17.523 mEuros para
a rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda” relativos a entidades classificadas em activos ndo correntes

detidos para venda (Nota 10).
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13. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Conforme referido na Nota 2.10, as propriedades de investimento correspondem a imoveis detidos pelo Grupo com

o0 objectivo de obtengéo de rendimentos através do arrendamento e/ou da sua valorizagdo.

O movimento ocorrido nas “Propriedades de investimento” durante o exercicio de 2009 e 2010 foi o seguinte:

Saldos em 31 de Dezembro de 2008 545.874
Aquisicdes 38.840
Reavaliagdes (Nota 23) (85.563)
Alienagbes (57.723)
Reclassificagdo de imoveis 96.077
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 537.505
Aquisicdes 17.779
Reavaliagbes (122)
Alienagbes (613)
Reclassificagdo de imoveis 57.555
Transferéncia para "Activos ndo correntes detidos para venda" (Nota 10) (612.104)

Saldos em 31 de Dezembro de 2010 _

Nos exercicios de 2010 e 2009, a rubrica “Reclassificagdo de imoveis” diz respeito aos imoéveis que em 31 de
Dezembro de 2009 e 2008, se encontravam registados em outras rubricas contabilisticas e que passaram durante o
exercicio a cumprir os requisitos de classificagdo em “Propriedades de Investimento”. Este montante é justificado da

seguinte forma:

2010 2009
Imoveis transferidos de e para a rubrica “Outros activos” (Nota 19) 67.973 (10.603)
Imoveis transferidos para e da rubrica “Activos tangiveis”, liquido (Nota 14) (10.418) 106.680

57.555 96.077
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Em 31 de Dezembro de 2009, o detalhe desta rubrica por imével era o seguinte:

Datas das Valor
Data ultimas contabilistico

Imovel Fundo aquisicao avaliacbes  Avaliador  de 31.12.2009

Prédio Urbano, Hospital CUF Descobertas, Lisboa BPN Imonegoécios 08-06-2006 30-06-2009 CPU 32.670
26-06-2009 Luso Roux

18 Fracgdes, Monte da Quinta, Quinta do Lago, Almancil BPN Imoglobal 30-03-2006  02-12-2009 CPU 19.515
02-12-2009  Luso Roux

Prédio Urbano, Quinta da Marquesa, Palmela BPN Imonegécios 29-12-2003  30-06-2009 CPU 16.065
26-06-2009 Luso Roux

Prédio Urbano, Quinta do Grajal, Venda Seca, Cacém, Sintra BPN Imonegoécios 17-07-2009  30-06-2009 CPU 19.370
26-06-2009  Luso Roux

Fracgdo "A", Av. General Humberto Delgado, Costa da Caparica BPN Imonegoécios 14-06-2004  30-06-2009 CPU 18.794
26-06-2009 Luso Roux

143 Fracgbes, Av. da Liberdade n.°245, Lisboa BPN Imonegoécios 30-10-2003  30-06-2009 CPU 16.281
26-06-2009 Luso Roux

2 Prédios Urbanos, R. Mario Castelhano n°40, Queluz de Baixo BPN Imonegécios 11-02-2004  30-06-2009 CPU 16.361
26-06-2009 Luso Roux

Lotes 1 e 2, Parque Industrial Porto Alto, Benavente BPN Imonegécios 01-02-2007  30-06-2009 CPU 12.981
26-06-2009 Luso Roux

Prédio Urbano, Quinta da Velha, Sto Antéo do Tojal, Loures BPN Imonegécios 07-04-2006 30-06-2009 CPU 12.190
26-06-2009 Luso Roux

165 Fracgdes, Rua da Constituicdo, n.°884 e 890, Porto BPN Imonegocios 17-02-2004  30-06-2009 CPU 13.358
26-06-2009  Luso Roux

Prédio Urbano Praga Francisco Sa Carneiro n°13, Lisboa BPN Imonegoécios 12-07-2004  30-06-2009 CPU 11.457
26-06-2009  Luso Roux

Prédio Urbano, Av. 24 de Julho n.° 62, Lisboa BPN Imonegoécios 13-09-2004  30-06-2009 CPU 8.056
26-06-2009 Luso Roux

J, A ) = o

(F:roai::T:;ba; D", Ed. Estadio Cidade de Coimbra, R. D. Jo&o Ill n°11 a 61, BPN Imonegécios 14-12-2007  30-06-2009 CPU 10282
26-06-2009 Luso Roux

Prédio Urbano, Av. da Republica n° 26, Lisboa BPN Imonegécios 23-12-2004  30-06-2009 CPU 10.240
26-06-2009 Luso Roux

Prédio Urbano, Quinta do Marchante, Lote 1, Prior Velho, Loures BPN Imonegécios 23-12-2003  30-06-2009 CPU 7.257
26-06-2009 Luso Roux

Fracgdes "B" "E", Av. 5 Outubro n° 68/Av. Miguel Bombarda n°36, Lisboa BPN Imonegécios 23-12-2004 30-06-2009 CPU 8.781
26-06-2009  Luso Roux

Prédio Urbano, Beloura Office Park, Edificio EE09, Sintra BPN Imonegécios 27-12-2001  30-06-2009 CPU 8.574
26-06-2009 Luso Roux

Fracgédo "T", Ed. Estadio Cidade de Coimbra, R. D. Jodo Ill n°11 a 61, Coimbra BPN Imonegécios 14-12-2007  30-06-2009 CPU 8.342
26-06-2009 Luso Roux

23 Fracgdes, Rua Joao Chagas, Algés, Oeiras BPN Imonegécios 11-08-2006  30-06-2009 CPU 8.231
26-06-2009 Luso Roux

Lote 46/65, Quinta do Seminario, Lugar de Gandra, Fraiéo, Braga BPN Imonegocios 29-12-2006  30-06-2009 CPU 7.736
26-06-2009  Luso Roux

12 Armazéns, Lotes 1 a 13, Fajozes, Vila do Conde BPN Imoreal 26-12-2002 15-10-2009 CPU 7.481
15-10-2009  Luso Roux

Fracgéo "A", Edificio Mirador, Forca-Vouga, Vera Cruz, Aveiro BPN Imonegécios 19-12-2007  30-06-2009 CPU 7.226
26-06-2009  Luso Roux

281.248

Outros imbveis cujo valor contabilistico
& inferior a 7.000 mEuros 256.257
537.505

CPU - CPU - Consultores de Avaliacéo, Lda.

Luso Roux — Luso Roux, S.A.
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14. OQUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento nos outros activos tangiveis, liquidos, durante os exercicios de 2010 e 2009, foi o seguinte:

2010
Saldo em 31.12.2009 Amortizagdes do Vendas Transferéncias
Perdas por Amortiza- exercicio de e para "Activos ndo Valor
Valor imparidades Transfe- coes do operagoes abates correntes detidos liquido
bruto Amortizagoes acumuladas  Aquisicdes réncias exercicio descontinuadas liquidos para venda" em 2010
(Nota 23) (Nota 13) (Nota 10) (Nota 10)
Imoveis de servigo proprio
Terrenos 4.855 - - 213 - - - - (3.794) 1.275
Edificios 83.531 (20.484) (2.334) - 9.635 (309) (2.473) (3.827) (66.212) -
Outros Iméveis 55 - - - - - - - (55) -
Obras em iméveis arrendados 43.695 (17.909) - 67 783 (1.867) (67) (541) (13.456) 10.772
Equipamento
Mobiliario e material de escritério 4.883 (4.149) - 4 - (48) (135) 4) (676) 10
Magquinas e ferramentas 9.386 (6.195) - 227 - (844) (23) (41) (284) 2.249
Equipamento informatico 19.810 (16.626) - - 1.739 (2.126) (666) (270) (2.078) 449
Instalagdes interiores 2.636 (2.531) - - - (20) (3) - (25) 60
Material de transporte 4.214 (3.519) - 757 - (34) (233) (31) (1.380) 7
Equipamento de seguranga 1.781 (1.544) - - - (93) (1) - (23) 121
Qutro equipamento 33.266 (24.224) (28) 197 (370) (363) (636) (612) (1.463) 6.403
Activos em locagéo operacional 44.220 (19.368) - - - - (4.154) (13.407) (11.445) -
Activos em locagao financeira 19.338 (9.930) - - - (2.931) - - (6) 6.471
Qutros activos tangiveis 5.882 (1.698) (3.821) 641 - (4) (122) (112) - 888
Activos tangiveis em curso 8.467 (31) - 364 (1.369) - - @) (7.424) -
286.019 (128.208) (6.183) 2.470 10.418 (8.639) (8.513) (18.851) (108.321) 28.706
2009
Saldo em 31.12.2008 Amortizagbes do Vendas
Perdas por Alteragdes do Diferengas Amortiza- exercicio de Constituigao e Valor
Valor imparidades perimetro de de Transfe- ¢bes do operagbes de imparidade abates liquido
__bruto_Amortizagbes  acumuladas _consolidado  Aquisices __ cAmbio  _réncias _exercicio _ descontinuadas _no exercicio _ liquidos ~_em 2009
(Nota 23) (Nota 10) (Nota 23)
Iméveis de servigo proprio
Terrenos 54.816 - (1.289) 274 (44.294) - - - (4.652) 4.855
Edificios 109.734 (17.796) (10.604) 298 (14.481) (299) (2.389) (2.334) (1.416)  60.713
Outros Iméveis 55 - - - - - - - - 55
Obras em iméveis arrendados 41.590 (15.513) 54 2286 (2.313) (83) - (235) 25.786
Equipamento
Mobiliario e material de escritério 8.412 (4.150) - 87 (20) (3.486) - 1 - (110) 734
Maguinas e ferramentas 19.012 (5.394) (91) 756 (10.291) (780) (21) - - 3.191
Equipamento informéatico 19.224 (16.044) (745) 469 8) 1.035 (444) (139) (164) 3.184
InstalagGes interiores 2.696 (2.499) - - (61) (27) 4) - - 105
Material de transporte 7.380 (3.185) (814) 38 (1.947) (43) (291) - (443) 695
Equipamento de seguranga 1.400 (1.400) - 2 378 (142) @) 1 237
Outro equipamento 37.463 (21.593) (24.282) 5.578 14.306 (953) (1.678) (28) 201 9.014
Activos em locagao operacional 55.521 (11.278) - - - (799) (7.291) (11.301) 24.852
Activos em locagao financeira 19.338 (6.983) - - - - - (2.947) - - - 9.408
Outros activos tangiveis 9.479 911) (2.524) (4.567) 91 - 828 (25) (763) (1.297) 52 363
Activos tangiveis em curso 129.104 (29) - (72) 6.087 - (126.489) 2) - (163) 8.436
515.224 (106.775) (2.524) (42.464) 13.734 (28) (182.216) (8.774) (12.660) (3.659) (18.230) _ 151.628

No exercicio de 2009, a rubrica “Alteragdes do perimetro de consolidagdo” diz respeito aos activos tangiveis
pertencentes maioritariamente a Labicer, Quimiceram e Valorceram, Payup Iberia e Payup Serbia, entidades que

foram registadas em “Activos n&o correntes detidos para venda”.

Nos exercicios de 2010 e 2009, a rubrica “Transferéncias” inclui iméveis que em 31 de Dezembro de 2009 e 2008,

respectivamente se encontravam-se registados em activos tangiveis e que mudaram durante o exercicio a sua

finalidade. Este montante ¢ justificado da seguinte forma:

Imoveis transferidos de e para a rubrica "Propriedades de investimento" (Nota 13)

Imoéveis transferidos para a rubrica "Outros activos - Outros" (Nota 19)

2010 2009

(10.418)  106.680
- 75.536

(10.418) __ 182.216
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15. ACTIVOS INTANGIVEIS

Esta rubrica apresentou o seguinte movimento durante os exercicios de 2010 e 2009:

2010

Saldo em 31.12.2009

Amortizagdes do

Transferéncias

Amortiza- exercicio de Vendas e para "Activos nao Valor
Valor Amortizagdes Transfe- cdes do operagdes abates correntes detidos liquido
bruto acumuladas Adicdes réncias exercicio descontinuadas liquidos para venda" em 31.12.2010
(Nota 10) (Nota 10)
Sistemas de tratamento
automatico de dados (Software) 13.544 (13.382) 57 521 (3.543) - (18) 5.771 2.950
Outros activos intangiveis 28.507 (19.058) - - (118) (586) - (9.271) 60
Activos intangiveis em curso 901 - 186 (521) - - - (65) 501
42.952 (32.440) 243 - (3.661) (586) (18) (3.565) 3.511
2009
Saldo em 31.12.2008 Amortizages do
Amortiza- exercicio de Vendas e Alteragéo Valor
Valor Amortizagbes Transfe- coes do operagdes abates Perimetro liquido
bruto acumuladas Adicdes réncias exercicio descontinuadas liquidos Consolidagao em 31.12 2009
(Nota 10)
Sistemas de tratamento
automatico de dados (Software) 11.283 (10.645) 2.616 1.345 (2.047) 90, (1.237) - 162
Outros activos intangiveis 29.803 (17.225) - - (1.724) (109) (215) (3.008) 9.449
Activos intangiveis em curso 10.523 - 47 (1.345) - - - (8.324) 901
51.609 (27.870) 2.663 - (3.771) (799) (1.452) (11.332) 10.512

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os activos intangiveis em curso referem-se essencialmente a despesas
incorridas com o desenvolvimento de aplica¢des informaticas que n&o tinham ainda entrado em funcionamento
nestas datas.

No exercicio de 2009, a rubrica “Alteragdes do perimetro de consolidagdo” diz respeito a saida do perimetro de

consolidagéo da Labicer, Quimiceram e Valorceram.

16. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Em 31 de Dezembro de 2009, esta rubrica apresentava a seguinte composigao:

T Capitais LA Resultado ~
Participacéo o Equivaléncia - . Proporgédo no
efectiva (%) proprios em patrimonial liquido gjustado resultado liquido
31.12.2009 em 31.12.2009
(Notas 10 e 28)
BPN Real Estate 50,0% 72.034 36.016 (32.604) (16.302)
Sobrissul 23,5% 14.760 7.380 343 172
Controlauto 38,9% 12.917 5.225 2.496 1.010
Fundo de Capital de Risco Banco Efisa 30,0% 13.296 3.989 (15.440) (4.632)
BPN Tesouraria 28,1% 10.345 2.907 344 97
BPN Taxa Fixa Euro 48,8% 4.808 2.347 64 31
BPN Valorizagéo 47,2% 2.351 1.113 461 219
PR&A 26,1% 1.348 352 296 77
Lugab 38,5% 196 76 (1.076) (414)
Locagest 20,0% 13 3 - -
Ergorent 20,0% 4 1 (59) (12)
ALC Leasing, S.A.R.L. 36,0% (54) - (189) (68)
Nearent 20,0% (172) - (68) (14)
Precore Il 47,1% (4.733) - (3.473) (1.736)
59.409 (21.572)
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17.

No exercicio de 2010, esta rubrica apresenta uma diminuicdo no montante de 4.058 mEuros resultante do aumento
da percentagem detida pelo Grupo no BPN Valorizagdo e no BPN Tesouraria, que permitiu que as contas destes

fundos passassem a ser consolidadas pelo método de integragéo global.

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou os seus investimentos em associadas para a rubrica “Activos nao
correntes detidos para venda” uma vez que estas entidades encontram-se para alienagdo. Em 31 de Dezembro de
2010, o montante de investimentos em associadas e o resultado gerado no exercicio ascendiam a 57.026 mEuros e

1.675 mEuros, respectivamente (Nota 10).

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O Banco e as suas subsidiarias s&o tributados individualmente e encontram-se sujeitas a tributagdo em sede de

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente Derrama.

As autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situagéo fiscal do Banco e das suas participadas com sede em
Portugal durante um periodo de quatro anos (seis anos relativamente aos exercicios em que sejam apurados
prejuizos fiscais), podendo resultar devido a diferentes interpretacdes da legislagdo, eventuais correc¢des ao lucro
tributavel, dos exercicios de 2007 a 2010. Dada a natureza das eventuais correc¢des que poderdo ser efectuadas,
néo é possivel quantifica-las neste momento. No entanto, na opinido dos Conselhos de Administragdo do Banco e
das suas participadas, ndo €& previsivel que qualquer correcgdo relativa aos exercicios acima referidos seja

significativa para as demonstragdes financeiras.

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 eram os

seguintes:
2010 2009
Activos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a recuperar 361 1.605
Outros - 50
361 1.655
Passivos por impostos correntes
Imposto sobre o rendimento a pagar (602) (917)
Passivos por impostos diferidos (926) (184)
(1.167) 554

De acordo com o “IAS 12 — Impostos sobre lucros”, os impostos diferidos activos devem ser registados até ao
montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das

correspondentes diferencas tributérias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Relatério e Contas - Anexos Consolidados 188



| Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

O movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2010 e 2009 foi o seguinte:

Variacdo em Transferéncias para
resultados de resultados de "Passivos ndo
Saldo em operagoes operagoes Saldo em Variagdo em correntes detidos ~ Saldo em
31.12.2008 reservas  continuadas descontinuadas 31.12.2009 resultados para venda" 31.12.2010
(Nota 10) (Nota 10)
Provisdes e imparidade temporariamente
nao aceites fiscalmente - - 13 - 13 (748) (191) (926)
Reavaliagéo de instrumentos financeiros derivados (131) - 131 - - - - -
Valorizag&o de activos financeiros disponiveis para venda (3.060) 177 1.812 - (1.071) 1.071 -
Beneficios aos trabalhadores (652) - 623 - (29) - 29 -
Outros 236 - 705 (38) 903 (1.239) 336 -
(3.607) 177 3.284 (38) (184) (916) 174 (926)

O Grupo nao reconheceu impostos diferidos activos nas demonstragdes financeiras consolidadas, nomeadamente
os referentes a prejuizos fiscais reportaveis, na medida em que ndo dispbe de estudos que demonstrem a

probabilidade de obtengao de lucros fiscais no futuro que possibilitem a recuperagéo dessas diferencas.

Os custos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagéo entre
a dotacdo para impostos sobre lucros e o lucro liquido do exercicio antes de impostos, podem ser apresentados

Ccomo se segue:

2010 2009

Impostos correntes
Do exercicio 782 1.275
Corregdes relativas a exercicios anteriores (liquido) 1.770 2472
2.552 3.747
Impostos diferidos 916 (3.284)
Total de impostos em resultados 3.468 463
Prejuizo consolidado antes de impostos e de interesses minoritarios (130.651) (144.671)
Carga fiscal -2,7% -0,3%

Nos exercicios de 2010 e 2009, os impostos correntes reconhecidos na demonstragdo de resultados de operagdes

descontinuadas ascenderam a 1.703 mEuros e 865 mEuros, respectivamente (Nota 10).

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto verificada nos exercicios de 2010 e

2009 pode ser demonstrada como se segue:

2010 2009
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impostos (130.651) (144.671)
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,5% (34.623) 26,5% (38.338)
Derrama Estadual 2,5% (3.266) - -
Imposto diferido activo ndo reconhecido (29,0%) 37.889 (26,5%) 38.338
Correccdes de imposto relativas a exercicios anteriores (1,4%) 1.770 (1,71%) 2472
Tributagdo autbnoma (0,6%) 782 (0,39%) 562
Outros (0,7%) 916 1,78% (2.571)
Imposto registado em resultados (2,7%) 3.468 (0,3%) 463
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No exercicio de 2010, a rubrica “Correcgdes de imposto relativas a exercicios anteriores” inclui o montante de 1.763
mEuros referente a imposto registado pelas participadas BPN Internactinal e BPN Participagdes Financeiras nas suas
demonstragdes financeiras do exercicio de 2009 e que ndo foi considerado nas contas consolidadas daquele

exercicio.

No exercicio de 2010, foi introduzida a Derrama Estadual, passando a incidir, sobre a parte do lucro tributavel sujeito

e ndo isento de IRC superior a 2.000 mEuros, uma taxa adicional de 2,5%.

18. PROVISOES TECNICAS DE RESSEGURO CEDIDO

Em 31 de Dezembro de 2009, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

Ramo Vida:
Provisdo mateméatica (Nota 24) 3.573
Provisao para sinistros:
Sinistros declarados 4.108
Sinistros ndo declarados (IBNR) 188

7.869

No exercicio de 2010, o Banco transferiu a totalidade do saldo desta rubrica que em 31 de Dezembro de 2010
ascendia a 7.550 mEuros, para a rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda”, uma vez que a sua participada

Real Vida Seguros, S.A. encontra-se classificada em activos ndo correntes detidos para venda (Nota 10).
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19. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicgéo:

2010 2009
Devedores por seguro directo e resseguro - 5.997
Devedores e outras aplicagbes
Aplicagbes diversas 14 14
Devedores por bonificagdes a receber 568 156
Suprimentos - 6.884
Devedores por operagdes sobre futuros e opgdes - 367
Sector publico administrativo 1.211 3.117
Devedores e outras aplicagbes 161 -
Devedores diversos 14.321 184.326
Outros activos
Metais preciosos, numismatica e medalhistica 22 28
Bens recebidos em dagéo de crédito 16.268 24.324
Outros - 170.668
Rendimentos a receber
Juros e rendimentos similares - 35
Outros rendimentos a receber - 2.132
Despesas com encargo diferido 1.106 21.686
Responsabilidades com pensdes e outros beneficios (Nota 36) 35.061 46.697
Outras contas de regularizagéo
Posi¢do cambial 117 1.818
Operagdes cambiais a liquidar - 23.163
Operagbes sobre valores mobiliarios a regularizar - 11
Outras operagdes a regularizar 18 9.460
68.867 500.884
Imparidade (Nota 23)
Bens recebidos em dagao de crédito (1.535) (2.506)
Devedores e outras aplicagbes (8.103) (66.964)
(9.638) (69.470)
59.229 431.414

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou 0 montante de 397.990 mEuros de saldos registados nesta rubrica para
a rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda” relativo a entidades classificadas em activos n&o correntes
detidos para venda (Nota 10).

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou iméveis desta rubrica para a rubrica “Propriedades de investimento”, no
montante de 67.973 mEuros (Nota 13).

Em 31 de Dezembro 2009, a rubrica “Devedores diversos” inclui 102.813 mEuros referente a saldos a receber de
terceiros por parte dos fundos imobiliarios do Grupo, relativos a adiantamentos por conta de constru¢des e por
compras de terrenos e de rendas vencidas. No exercicio de 2010, estes saldos ascendem a 57.085 mEuros e

encontram-se registados na rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda” (Nota 10).

Relatério e Contas - Anexos Consolidados 191



Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Outros activos — Outros” diz respeito aos imoveis pertencentes as carteiras
dos fundos imobiliarios que se encontram disponiveis para venda, mas para os quais n&o existe ainda a expectativa
de venda no curto prazo. Estes iméveis encontravam-se registados contabilisticamente ao custo histérico, tendo
imparidade registada na rubrica “Imparidade para devedores e outras aplicagdes”. Nos exercicios de 2010 e 2009,
o0 movimento ocorrido nestes imoveis foi o seguinte:

Saldo em 31 de Dezembro de 2008 82.848
Imoveis transferidos da rubrica "Activos tangiveis" (Nota 14) 75.536
Imoveis transferidos de propriedades de investimento (Nota 13) 10.603
Outros 1.681

Saldo em 31 de Dezembro de 2009 "~ 170.668
Alienagéo de imoveis (5.231)
Imoveis transferidos para propriedades de investimento (Nota 13) (67.973)

Iméveis transferidos para activos n&o correntes detidos para venda (Nota 10) (97.464)

Saldo em 31 de Dezembro de 2010 _

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Outras contas de regularizacdo — operagdes sobre valores mobiliarios a

regularizar” inclui operac¢des de vendas de titulos que se encontraram pendentes de liquidagdo financeira.

O movimento na rubrica “Bens recebidos em dacéo de crédito” durante os exercicios de 2010 e 2009 foi o seguinte:

2010

Saldo em 31.12.2009 Transferéncias Saldo em 31.12.2010
Valor Imparidade Alienagdes e Valor Imparidade Imparidade Valor Imparidade
bruto acumulada  Adicdes abates bruto acumulada do exercicio bruto acumulada
(Nota 10)
Bens recebidos em dag&o de crédito
Outros 24.324 (2.506)  8.937 (4.093) (12.900) 2.955 (1.984) 16.268 (1.535)
2009
Saldo em 31.12.2008 Transferéncias Saldo em 31.12.2009
Valor Imparidade Alienagdes e Valor Imparidade Imparidade Valor Imparidade
bruto acumulada  Adi¢des abates bruto acumulada do exercicio bruto acumulada
(Nota 10)
Bens recebidos em dagéo de crédito
Imoéveis 76.425 (13.717)  22.542 5.152 (93.697) 15.431 (1.789) - -
Outros 22.844 (131) _ 8.849 7.487 - - (2.300) 24.324 (2.506)
99.269 (13.848) _ 31.391 12.639 (93.697) 15.431 (4.089) 24.324 (2.506)

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Bens recebidos em dagéo de crédito” inclui obras de arte do pintor

Juan Miré recebidas em dagao por recuperagdes de créditos concedidos pelo Grupo no montante de 15.350 mEuros
e 21.340 mEuros, respectivamente.

Em Dezembro de 2009, o Banco transferiu os iméveis recebidos em dagéo por recuperagéo de crédito para a rubrica

“Activos nado correntes detidos para venda” por passarem a preencher os requisitos da Norma IFRS 5 (Nota 10).

O movimento na imparidade e provisGes para outros activos durante os exercicios de 2010 e 2009 ¢é apresentado na
Nota 23.
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20. RECURSOS DE INSTITUICOES DE CREDITO E BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Recursos de Bancos Centrais
Mercado Monetario Interbancario 70.000 70.000
Recursos de Bancos Centrais no estrangeiro - 191.634
Empréstimos - 71.156
Juros a pagar 17 245

70.017 333.035

Recursos de Instituicdes de Crédito no Pais

Mercado Monetario Interbancario - 2.102

Depositos e outros recursos 1.017 24.747

Empréstimos 156.010 769.589

Recursos a muito curto prazo 589.841 495.000
Recursos de Instituicées de Crédito no Estrangeiro

Depositos e outros recursos 37.314 106.046

Empréstimos 1.497 29.280

785.679 1.426.763

Juros a pagar

De Instituicdes de Crédito no Pais 122 647
De Instituicdes de Crédito no Estrangeiro 131 300
253 947

Despesas com encargos diferidos
De Instituicdes de Crédito no Estrangeiro - (269)
(269)

855.949  1.760.476

No exercicio de 2010, o Banco transferiu o montante de 1.065.403 mEuros desta rubrica para a rubrica “Passivos
ndo correntes detidos para venda” relativa a entidades classificadas em activos ndo correntes detidos para venda
(Nota 10).

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Recursos de instituigdes de crédito no pais” inclui financiamentos
concedidos pela CGD nos montantes de 745.851 mEuros 1.195.000 mEuros, respectivamente. De acordo com a lei
n® 6-A/2008 de 11 de Novembro, as operagdes de crédito ou de assisténcia de liquidez que sejam realizadas pela
CGD, a favor do Banco no contexto da nacionalizagdo e em substituicdo do Estado, até a data da aprovagéo dos

objectivos de gestao previstos no n° 7, beneficiam de garantia do Estado.

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Recursos de Bancos Centrais no estrangeiro” diz respeito a empréstimos
obtidos por parte do BPN Cayman Limited junto de um banco central que se encontram a colaterizar aplicagdes
efectuadas junto de dois bancos angolanos. No exercicio de 2010, estes recursos foram transferidos para “Passivos

néo correntes detidos para venda” uma vez que se encontram depositados junto do BPN (IFI), S.A. (Nota 10).
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais dos recursos de Bancos Centrais e de outras instituicbes

de crédito apresentam a seguinte estrutura:

2010 2009
Até trés meses 851.949 1.547.424
De trés meses a seis meses - 54.216
De seis meses a um ano 4.000 71.542
De um ano a cinco anos - 38.117
Mais de cinco anos - 49177

855.949 1.760.476

RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Depositos de poupanga 21.543 44.158
Outros débitos
A ordem 450.359 611.454
A prazo
Depositos 1.675.818 2.446.847
Outros recursos:
Cheques e ordens a pagar 8.003 23.480
Outros 370 53.005
2.156.093 3.178.944
Juros a pagar 18.232 27.724

2.174.325 3.206.668

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou recursos de clientes no montante de 311.281 mEuros desta rubrica para
a rubrica “Passivos ndo correntes detidos para venda” relativo a entidades classificadas em activos ndo correntes

detidos para venda (Nota 10).

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais de recursos de clientes e outros empréstimos sédo os

seguintes:
2010 2009
Exigivel a vista 464.641 677.303
Exigivel a prazo
Até trés meses 131.227 404.875
De trés meses a um ano 1.314.792 1.796.764
De um a cinco anos 263.665 327.726

2.174.325 3.206.668
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22. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Obrigacdes em circulagéo
Obrigagdes de caixa - 20.000
Outras responsabilidades representadas por titulos 400.000 2.999.179

400.000 3.019.179

Obrigacdes emitidas no dmbito de operacdes de titularizacdo

Chaves SME CLO No.1 250.806 407.429
Chaves Funding No. 5 - 46.089
250.806 453.518

Outros
Certificados de deposito 38.475

650.806 3.511.172

Correcgdes de valor de passivos objecto de operagbes de cobertura - (2.520)
Juros a pagar 4.255 11.678
4.255 9.158

655.061 3.520.330

No exercicio de 2010, o Banco transferiu responsabilidades representadas por titulos no montante de 3.153.439
mEuros desta rubrica para a rubrica “Passivos ndo correntes detidos para venda” relativo a entidades classificadas

em activos néo correntes detidos para venda (Nota 10).

Nos exercicios de 2010 e 2009, o Banco realizou diversas emissdes de Papel Comercial garantidas pela Republica

Portuguesa e subscritas integralmente pela Caixa Geral de Depésitos, S.A. e que apresentam as seguintes

condigdes:
2010
Valor Data de Data de
Obrigacédo nominal emisséo reembolso Remuneracéo
Papel Comercial BPN Programa Abr/10 - 12 Emisséo 350.000 30-04-2010 29-04-2011 1,585%
Papel Comercial BPN Programa Abr/10 - 22 Emiss&o 50.000 03-05-2010 03-02-2011 1,457%
400.000
2009
Data de Data de
Descricdo Montante emissdo reembolso Remuneragéo
Papel Comercial BPN 42 Emissao 649.884  07-09-2009  02-03-2010 1,476%
Papel Comercial BPN 52 Emissao 649.883  08-09-2009  03-03-2010 1,469%
Papel Comercial BPN 62 Emissao 699.872  09-09-2009  04-03-2010 1,456%
Papel Comercial BPN Nov.09 12 Emiss&o 499.773  09-11-2009  09-08-2010 1,480%
Papel Comercial BPN Nov.09 22 Emissao 499.767  12-11-2009  09-11-2010 1,579%
2.999.179
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Em 31 de Dezembro de 2009, as obriga¢des em circulagéo apresentam as seguintes condigdes:

Valor Data de Data de
Obrigacao nominal emissédo reembolso Remuneracéo
BPN Private Equity 10.000 09-07-2007  09-07-2010 Remuneragéo lrldexel\d’a a performance dco) indices LPX Major Market Price,
com remuneragdo minima garantida de 3%.
BPN Competigao Ibérica 10.000 29-10-2007  29-10-2010 Remuneragao indexada a performance dos indices Ibex e PSI20.
20.000

Em 9 de Julho de 2010, ocorreu o reembolso das obrigacdes de caixa BPN Private Equity no montante de 10.000
mEuros. Em 29 de Outubro de 2010, ocorreu o reembolso das obrigagdes BPN Competi¢do Ibérica no montante de

10.000 mEuros.

Em 30 de Abril de 2009, ocorreu o reembolso das obrigagdes BPN Dividendos no montante de 5.000 mEuros.

As condi¢des associadas as obriga¢des emitidas no dmbito de operagdes de titularizagcéo sdo as

seguintes:

Chaves SME CLO No.1

Em Dezembro de 2006, o Banco procedeu a venda de parte da sua carteira de crédito no montante de 601.210

mEuros, através de uma operagéo de titularizagdo denominada “Chaves SME CLO No.1".

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os passivos financeiros associados a esta operagdo ascendem a 250.806

mEuros e 407.429 mEuros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2009, esta rubrica inclui 13.952 mEuros, relativos a créditos amortizados no ultimo dia do

ano e ainda n&do compensados nas responsabilidades titularizadas.

Os créditos foram vendidos pelo seu valor nominal (contabilistico) a Sagres — Sociedade de Titularizagdo de
Créditos, S.A. (“Sagres”), na qual o BPN ndo detém qualquer participacdo directa ou indirecta. O BPN continua a
efectuar a gestdo dos contratos, entregando a Sagres todos os montantes recebidos ao abrigo dos contratos de
crédito. Como forma de financiamento, a Sagres emitiu obrigagbes com diferentes niveis de subordinagdo e de

rating e, consequentemente, de remuneragéo.
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Estas obrigacbes apresentam as seguintes caracteristicas:

Montante Rating Data de
Divida emitida 2010 2009 Moody's S&P reembolso Remuneragéo
Class A Secured Floating Rate Notes 527.550 527.550 A1 AAA- Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,18%
Class B Secured Floating Rate Notes 21.000 21.000 Baa3 AA- Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,25%
Class C Secured Floating Rate Notes 38.050 38.050 Caa2 BBB Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,45%
Class D Secured Floating Rate Notes 4.900 4.900 Ca BB Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,55%
Class E Secured Floating Rate Notes 9.600 9.600 (o} B- Novembro de 2034 Euribor 3 m + 0,60%

601.100 601.100

Montante liquidado (350.294) (193.671)
250.806  407.429

Adicionalmente foi emitida uma Tranche F, adquirida pelo Banco, que foi utilizada como um fundo de reserva da
carteira e para fazer face a despesas iniciais. Esta tranche constitui o equivalente ao capital do Fundo, motivo pelo

qual o crédito se encontra no balango. Esta tranche néo foi reconhecida nesta rubrica.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os montantes liquidados correspondem a amortizacdo de
créditos ocorrida nos meses de Dezembro de cada um dos exercicios. Conforme previsto nas
condigdes de emissdo, este montante foi compensado no dia 20 dos meses seguintes, tendo o
Banco transferido da rubrica “Crédito vivo” para a rubrica “Crédito titularizado”, o montante de capital

necessario para garantir o valor total das obrigagdes emitidas.

Chaves Funding No. 5

Em Dezembro de 2008, a BPN Crédito IFIC procedeu a venda de parte da sua carteira de crédito no montante de

202.000 mEuros, através de uma operagéo de titularizagdo denominada “Chaves Funding No. 5”.

Em 31 de Dezembro de 2009, os passivos financeiros associados a esta operagao ascendiam a 46.089 mEuros.

Os créditos foram vendidos pelo seu valor nominal (contabilistico) a Sagres — Sociedade de Titularizagdo de
Créditos, S.A. (“Sagres”), na qual o Grupo nao detém qualquer participagéo directa ou indirecta. A BPN Crédito IFIC
continua a efectuar a gestdo dos contratos, entregando a Sagres todos os montantes recebidos ao abrigo dos
contratos de crédito. Como forma de financiamento, a Sagres emitiu obrigagdes com diferentes niveis de

subordinagéo e de rating e, consequentemente, de remuneragao.

Estas obrigacdes em 31 de Dezembro de 2009 apresentavam as seguintes caracteristicas:

Rating Data de
Divida emitida Montante S&P reembolso Remuneragéo
Tranche B 52.200 - Margo de 2021 Euribor 3m + 1,2%
Montante liquidado (6.111)
46.089
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Adicionalmente foi emitida uma Tranche C, que foi utilizada como um fundo de reserva da carteira e para fazer face
a despesas iniciais, ndo reconhecida na rubrica “Passivos financeiros associados a activos transferidos”. A tranche
A foi adquirida pelo BPN e as tranches B e C pela BPN Crédito IFIC.

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Certificados de depésito”, inclui certificados emitidos pelo BPN Brasil e
vendidos a clientes com maturidades compreendidas entre Fevereiro de 2010 e Maio de 2014. No exercicio de
2010, estes passivos foram transferidos para “Passivos nédo correntes detidos para venda” e em 31 de Dezembro de
2010 ascendem a 53.420 mEuros (Nota 10).

Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Correcgéo de valor de passivos objecto de operag¢des de cobertura” refere-
se ao valor inicial das op¢des adquiridas para cobertura das obrigagbes emitidas. Estas opgbes encontram-se

registadas na rubrica “Instrumentos financeiros derivados de negociagéo”.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os prazos residuais das responsabilidades representadas por titulos sédo os

seguintes:
2010
Tipo de activo ou de indexante
subjacente a remuneracéo das obrigacdes

Taxa de juro Crédito Total
Até 1 ano 404.255 - 404.255
Mais de 5 anos - 250.806 250.806
404.255 250.806 655.061

2009
Tipo de activo ou de indexante
subjacente a remuneragao das obrigagdes

Taxa de juro Crédito indices Total
Até 1 ano 3.012.788 - 20.000 3.032.788
Entre 1 e 5 anos 34.024 - - 34.024
Mais de 5 anos - 453.518 - 453.518
3.046.812 453.518 20.000 3.520.330
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23. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento nas provisdes e imparidade nos exercicios de 2010 e 2009 foi o seguinte:

2010
Transferéncias
Diferengas Resultados em para "Activos
Saldo em Reposigoes de Regula-  Reclassi- operagoes nao correntes Saldo em
31.12.2009 _Reforcos _e anulagdes _Utilizagcoes cémbio  Transferéncias _rizagdes _ficagcdes _descontinuadas detidos para venda" 31.12.2010
(Nota 8) (Nota 10) (Nota 10)
Imparidade de crédito a clientes (Nota 11) 1.723.616 _1.009.863 927.468 (6.759) - (33.634) 70.921 - 18.471 1.568.029 286.981
Imparidade de aplicagdes em instituigées
de crédito (Nota 6) 144 1.031 (920) - - - - - (118) (21) 116
Imparidade de activos disponiveis para venda (Nota 8) 53.182 2.130 (995) - 800 (1.309) - 18.000 8.644 (57.598) 22.854
Imparidade de activos nao correntes detidos
para venda (Nota 10) 27.476 27.006 (19.127) (7.245) - (3.571) - - 2937 1744265  1.771.741
80.802 30.167 (21.042) (7.245) 800 (4.880) - 18.000 11.463 1.686.646 1.794.711
Imparidade de outros activos tangiveis (Nota 14) 6.183 - - - - 5.540 - - - (7.902) 3.821
Imparidade de outros activos (Nota 19) 69.470 96.687 (95.551) (196) 1.837 42.992 - - 5.114 (110.715) 9.638
75.653 96.687 (95.551) (196) 1.837 48.532 - - 5.114 (118.617) 13.459
Provisdes para encargos com beneficios
de empregados 74 29 (21) (82) - - - - - - -
ProvisGes para outros riscos e encargos 297.472 39.860 (71.903) - - (10.018) - - 1.236 (155.023) 101.624
297.546 39.889 (71.924) (82) N (10.018) N N 1.236 (155.023) 101.624
2.177.617 _1.176.606 (1.115.985) 14.282 2.637 - 70.921 18.000 36.284 (155.023) 2.196.775
2009
Diferengas Resultados em
Saldo em Reposicoes de operagdes Alteragdes Saldo em
31.12.2008 _Reforcos _e anulagdes _Utilizagdes cambio Transferéncias _ Outros  descontinuadas __ao perimetro 31.12.2009
(Nota 10)
Imparidade de crédito a clientes (Nota 11) 1.473.320 458.219 (367.126) (6.196) (3.152) 167.376 12.601 (11.426) - 1.723.616
de aplicagdes em instituico
de crédito (Nota 6) 1 117 (74) - - 100 - - - 144
Imparidade de activos disponiveis para venda (Nota 8) 20.944 15.076 (11.461) - (442) 18.878 - 10.187 - 53.182
Imparidade de activos n&o correntes detidos
para venda (Nota 10) - - - - - 15.431 - - 12.045 27.476
20.945 15.193 (11.535) - (442) 34.409 - 10.187 12.045 80.802
Imparidade de outros activos tangiveis (Nota 14) 2.524 3.659 - - - - - 6.183
Imparidade de outros activos (Nota 19) 43.909 35.759 (35.882) - 80 9.560 - 16.044 - 69.470
46.433 39.418 (35.882) - 80 9.560 - 16.044 - 75.653
Provisdes para encargos com beneficios
de empregados 190 12 = - 1 (129) - - - 74
Provisées para outros riscos e encargos 548.116 120.297 (156.316) (85.732) (359) (211.216) - 53.299 29.383 297.472
548.306 120.309 (156.316) (85.732) (358) (211.345) - 53.299 29.383 297.546
2.089.004 633.139 (570.859 (91.928 (3.872) - 12.601 68.104 41.428 2.177.617

No exercicio de 2010, a rubrica “Transferéncias para activos ndo correntes detidos para venda” diz respeito as
provisdes reclassificadas das diversas rubricas de activo para a rubrica de “Activos ndo correntes detidos para
venda” e de passivo para a rubrica “Passivos ndo correntes detidos para venda” relativo a saldos das entidades

classificadas em activos ndo correntes detidos para venda (Nota 10).

No exercicio de 2010, a coluna “Reclassificagbes” na rubrica de “Imparidade de activos financeiros disponiveis para
venda” diz respeito a imparidade constituida para 6.578.948 ac¢des da Galilei, SGPS, S.A., adquiridas a um cliente,
apos este ter exercido uma opgédo de venda que detinha. Na sequéncia desta aquisi¢do, o BPN reclassificou o
montante de 18.000 mEuros da rubrica “Passivos financeiros detidos para negociagdo” para a rubrica “Imparidade

de activos financeiros disponiveis para venda” (Notas 8 e 9).

No exercicio de 2010, a coluna “Regulariza¢des” na rubrica de “Imparidade de crédito a clientes” diz respeito a
reactivagdo de créditos previamente abatidos ao activo para os quais ainda existe a expectativa de recuperagao
futura pelo BPN Crédito IFIC, S.A., no montante de 70.921 mEuros. Em 31 de Dezembro de 2010, estas provisdes

foram transferidas para a rubrica “Passivos ndo correntes detidos para venda”.

Em 31 de Dezembro de 2009, a coluna “Outros” da rubrica “Imparidade de crédito a clientes” diz respeito as
provisdes para crédito que estavam constituidas no Banco Insular, SARL e que foram transferidas para o Banco, no

ambito do contrato de cesséo de créditos celebrado entre o BPN e aquela entidade.
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Durante o exercicio de 2009, as utilizagdes da rubrica “Provisbes para outros riscos e encargos”, incluem o montante
de 85.563 mEuros para fazer face as desvalorizagdes ocorridas nos imoveis registados em “Propriedades de

investimento”, que foram reavaliados durante o exercicio (Nota 13).

No exercicio de 2009, a rubrica “Alteragdes ao perimetro” diz respeito as provisdes para as participagdes detidas na

Labicer, Quimiceram e Valorceram, que foram excluidas do perimetro de consolidagéo.

O saldo da “Provisao para outros riscos e encargos” apresenta a seguinte decomposigao:

2010 2009

Imparidade para crédito a clientes:

Imparidade para crédito concedido através do Banco Insular - 1
Outras provisdes

Provisdo para eventual recompra de produtos financeiros a clientes 26.925 68.000

Provisdes para fraudes identificadas em diversos balcées do Banco 15.588 15.588

Provisées para garantias e compromissos assumidos 266 4.758

Provisdes para titulos de investimento estruturado

colocados como Capital Garantido junto de Clientes 9.769 9.262

Provisdes para contingéncias fiscais 9.483 14.423

Provisdes para processos judiciais desfavoraveis (Nota 42) 27.491 18.417

Provisdes para IVA a recuperar dos fundos imobiliarios 2121 2.120

Provisdes para activos financeiros - 6.639

Outras 9.981 158.264

101.624  297.471
101.624 _ 297.472

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou provisdes no montante de 155.023 mEuros desta rubrica para a rubrica
“Passivos nado correntes detidos para venda” relativa a entidades classificadas em activos ndo correntes detidos
para venda (Nota 10).

No exercicio de 2010, a variagdo ocorrida na rubrica “Provisées para eventual recompra de produtos financeiros a
clientes”, diz respeito a reversdo de provisdes efectuada pelo Banco, no montante de 41.075 mEuros, que se
encontravam afectas a papel comercial emitido por duas entidades. Durante o exercicio de 2010, o BPN concedeu
crédito a estas entidades, que foi utilizado para amortizar o papel comercial emitido, tendo constituido provisdes

para essas operagdes na rubrica “Provisdes para crédito a clientes”.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Outras” apresenta a seguinte decomposigao:

2010 2009
Provisbes para perdas potenciais em activos tangiveis 9.951 13.494
Imparidade para adiantamentos concedidos pelos fundos imobiliarios - 66.603
Imparidade para participadas excluidas do perimetro de consolidagéo
- Labicer - 65.320
- Quimiceram e Valorceram - 370
Outros 30 12.477

9.981 158.264
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No exercicio de 2010, o Banco reclassificou as provisdes para fazer face aos adiantamentos concedidos pelos
fundos imobiliarios e para participadas excluidas de consolidagéo para a rubrica de “Passivos ndo correntes detidos

para venda” (Nota 10).

24, PROVISOES TECNICAS DE CONTRATOS DE SEGUROS

Em 31 de Dezembro de 2009, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

Ramo vida:
De seguro directo e resseguro aceite:
Provisdo matematica:

De contratos de seguro 6.784
De contratos de investimento com participagao
nos resultados com componente discricionaria 183.241
_190.025
Proviséo para participagédo nos resultados 49
Provis&o para sinistros:
Sinistros declarados 10.050
Sinistros ndo declarados (IBNR) 1.218
11.268
Outras provisdes técnicas
Provisdo para compromissos de taxa 5.058
206.400

No exercicio de 2010, o saldo desta rubrica foi transferido para a rubrica “Passivos ndo correntes detidos para venda”
uma vez que a sua participada Real Vida Seguros, S.A. encontra-se classificada em activos n&do correntes detidos

para venda. Em 31 de Dezembro de 2010, o saldo desta rubrica ascendia a 173.768 mEuros (Nota 10).
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Em 31 de Dezembro 2009, a provisdo matematica do ramo vida e a provisédo para participacdo nos resultados de

seguro directo e resseguro aceite apresentam a seguinte composigéo:

Provisao para

Provisao participagao
matematica nos resultados Total

De contratos de seguro:
Temporario anual renovavel - | 1.947 - 1.947
Temporario anual renovavel - G F 140 49 189
Temporario anual renovavel - G A 1.375 - 1.375
Temporario anual renovavel - BPN Credito 2.236 - 2.236
Renda vitalicia imediata 1.086 - 1.086

6.784 49 6.833

De contratos de investimento com participagdo nos resultados com componente discricionaria:

PPR 49.973 - 49.973
PPR BPN 58.878 - 58.878
PPR Finibanco 330 - 330
PPR Fenix 665 - 665
Investimento Real - | 25.325 - 25.325
Investimento Real - GF 2.059 - 2.059
Investimento Real - GA 315 - 315
PPl Seguranga 25.013 - 25.013
Rendimento Real 2.057 - 2.057
Futuro Real 1.735 - 1.735
SPI 634 - 634
Ouro Real 16.033 - 16.033
Fenix Ouro 11 - 11
Fenix reforma 213 - 213

183.241 - 183.241

190.025 49 190.074
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O movimento ocorrido na provisdo matematica e na provisdo para participagdo nos resultados de seguro directo e

resseguro aceite e na provisdo matematica de resseguro cedido durante o exercicio de 2009 foi o seguinte:

Responsabilidades
originadas no
Saldo periodo e Resultados Saldo
inicial Juro atribuido distribuidos final

Seguro directo e resseguro aceite:
Provisdo matematica:
- De contratos de seguro 7.223 (439) - 6.784
- De contratos de investimento com
participa¢é@o nos resultados com
componente discricionaria 225.854 (42.615) 2 183.241

233.077 (43.054) 2 190.025

Proviséo para participagéo nos
resultados:
- De contratos de seguro - - - -
- De contratos de investimento com
participacéo nos resultados com

componente discricionaria 21 29 (1) 49
21 29 (1) 49
233.098 (43.025) 1 190.074

Resseguro cedido:

Provisdo matematica (Nota 18):

- De contratos de seguro (3.965) 392 - (3.573)
229.133 (42.633) 1 186.501

As provisGes técnicas constituidas para os contratos do ramo vida representam, no seu conjunto, as

responsabilidades para com os segurados e incluem:

e Provisdes matematicas determinadas de acordo com métodos actuariais prospectivos, em conformidade com as

bases técnicas de cada um dos produtos;

e Provisdes para participagédo nos resultados a atribuir no final de cada ano aos contratos em vigor. O seu calculo
¢é efectuado de acordo com as bases técnicas de cada contrato, devidamente aprovadas pelo ISP (Instituto de
Seguros de Portugal), com base nas taxas de rendibilidade dos investimentos afectos a cobertura das

respectivas provisdes matematicas;

e Provisbes para sinistros, de modo a fazer face as indemnizagées a pagar referente a sinistros ja ocorridos mas

nao regularizados;

e Provisdo para compromissos de taxa, constituida relativamente a todos os seguros em que a taxa de
rendibilidade efectiva das aplicagbes que se encontra a representar as provisdes mateméticas, € inferior a taxa

técnica de juro média ponderada utilizada na determinagdo das provisdes matematicas desses contratos.
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25. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Obrigagdes subordinadas perpétuas BPN - 2008

Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2003
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2005
Obrigagdes de caixa subordinadas - BPN (SFE) - 2003
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN - 2003

Juros a pagar

2010 2009

94.500 94.500
50.000 50.000
50.000 50.000
25.000 25.000
25.000 25.000

244,500 244.500
997 943

245.497 245.443

As condi¢des das principais emissdes podem ser resumidas da seguinte forma:

Valor Data de Taxa de juro nominal em:
Obrigacao nominal reembolso Remuneracéo 31.12.2010  31.12.2009 Clausula de reembolso antecipado
No final do décimo ano de vida do empréstimo e
S . . posteriormente em cada data de pagamento de juros
Obngagoes subordinadas 94.500  Perpétuo Buribor 6 meses + 3,141% 3,018% subsequente, o BPN poderd proceder ao reembolso
erpétuas BPN - 2008 2%
perp! ° antecipado do empréstimo apenas na sua totalidade,
mediante autorizagdo do Banco de Portugal.
Nos Uultimos cinco anos, mediante autorizagdo do
Obrigagdes de caixa subordinadas e Euribor 6 meses + o o, Banco de Portugal, o BPN podera proceder ao
BPN (SFE) - 2003 25.000  16-05-2013 2% 3.276% 2,991% reembolso antecipado do empréstimo, total ou
parcialmente.
Nos Uultimos cinco anos, mediante autorizagdo do
Obrigagées de caixa subordinadas 6 Euribor 6 meses + o o, Banco de Portugal, o BPN podera proceder ao
BPN - 2003 50.000  16-06-2013 2% 3,254% 2.999% reembolso antecipado do empréstimo, total ou
parcialmente.
Nos Uultimos cinco anos, mediante autorizagdo do
Obrigagdes de caixa subordinadas e Euribor 6 meses + o ., Banco de Portugal, o BPN podera proceder ao
BPN - 2003 25.000  16-06-2013 2% 3,254% 2,999% reembolso antecipado do empréstimo, total ou
parcialmente.
Nos ultimos cinco anos, mediante autorizagdo do
Obrigagdes de caixa subordinadas e Euribor 6 meses + o ,, Banco de Portugal, o BPN podera proceder ao
BPN - 2005 50.000  22-12-2015 1,15% 2,754% 2,145% reembolso antecipado do empréstimo, total ou
parcialmente.
244.500
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26. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Credores por seguro directo e resseguro

Credores e outros recursos:
Recursos diversos
Caucdes recebidas pela realizagdo de contratos futuros
Cobranga por conta de terceiros
Contribuiges para outros sistemas de saude
Outros

Credores diversos:
Credores por fornecimento de bens
Credores por contratos de factoring
Outros credores

Encargos a pagar
Juros a pagar
Outros encargos a pagar

Receitas com encargo diferido
De rendas de locagéo operacional
De outras rendas
De garantias prestadas e outros passivos eventuais
De compromissos irrevogaveis assumidos perante terceiros
Outras

Outras contas de regularizagao
Posicao cambial
Operagbes cambiais a liquidar
Operacgdes sobre valores mobiliarios a regularizar
Outras operagdes a regularizar

2010 2009
- 45.067
- 400
5.818 24.221
58 149
229 285
4.926 12.597
16.723 27.736
- 767
17.543 32.395
82 106
18.258 28.639
25 223
- 1.980
840 929
14 4
6 2.446
100 2.704
132 24.490
14.781 619
17.425 16.859
96.960 222.616

No exercicio de 2010, o Banco reclassificou saldos no montante de 142.846 mEuros desta rubrica para a rubrica

“Passivos nado correntes detidos para venda” relativa a entidades classificadas em activos ndo correntes detidos

para venda (Nota 10).

Em 31 de Dezembro de 2010, o saldo da rubrica “Outras contas de regularizagdo - Outras operagdes a regularizar”,
inclui 11.298 mEuros relacionados com os movimentos as contas dos correspondentes de depositos a ordem,
nomeadamente em moeda estrangeira, realizadas por clientes do Banco, que ficam a aguardar a data-valor do

movimento para serem realizados. Estes montantes foram regularizados na sua maioria no inicio de Janeiro de

2011.
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27.

Em 31 de Dezembro de 2010, o saldo da rubrica “Outras contas de regularizagdo — Operagbes sobre valores
mobiliarios a regularizar”’, refere-se a operagdes de titulos de clientes que aguardam a liquidagao financeira. Estes

montantes foram regularizados na sua maioria no inicio de 2011.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Credores e outros recursos” inclui os montantes de 5.817 mEuros e
19.937 mEuros, respectivamente, referentes a depoésitos efectuados que servem de caugdo a operagdes
contratadas com clientes. A variagdo ocorrida no exercicio de 2009 esta relacionada com a utilizagéo de parte dos

depésitos classificados nesta rubrica para liquidagédo de responsabilidades de crédito desses clientes.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Encargos a pagar — Outros encargos a pagar” inclui o montante de
5.213 mEuros e 5.611 mEuros, respectivamente, relativo a prémio de antiguidade, subsidio de morte e outros

beneficios de longo prazo a pagar aos colaboradores (Nota 36).

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2007, o capital do Banco era integralmente detido pelo BPN, SGPS, S.A., entidade detida
pela Galilei, SGPS, S.A.. Em Setembro de 2008, foi realizado um aumento de capital no montante de 80.000

mEuros, tendo sido integralmente subscrito e realizado pela BPN, SGPS, S.A..

Conforme referido na Nota Introdutéria, em Novembro de 2008, todas as acgdes representativas do capital social do
BPN foram nacionalizadas ao abrigo da Lei n°® 62-A/2008, de 11 de Novembro. De acordo com a referida Lei, a
nacionalizagdo foi motivada pelo volume de perdas acumuladas pelo Banco, auséncia de liquidez adequada e
iminéncia de uma situacdo de ruptura de pagamentos que ameagavam os interesses dos depositantes e a

estabilidade do sistema financeiro.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o capital do BPN é integralmente detido pelo Estado Portugués através da
Direc¢do Geral do Tesouro e Finangas, representado por 76.000.000 de acgbes de valor nominal de cinco Euros

cada.

O Banco passou assim a ter a natureza de sociedade anonima de capitais exclusivamente publicos, sendo detido
pela Direccdo Geral do Tesouro e Finangas. A gestdo do Banco foi atribuida a Caixa Geral de Depésitos, S.A,,

cabendo a esta entidade a designagao dos membros dos 6rgéos sociais.

Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do BPN, aprovou a reprivatizagdo do Banco através do
Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso publico da reprivatizacéo, cujas condigdes finais foram definidas
pela Resolugédo do Conselho de Ministros n.° 57-B/2010, de 5 de Agosto, decorreu entre Setembro e Novembro de

2010, nao tendo contudo sido concretizado com sucesso.

No entanto, apesar da reprivatizacdo nao ter sido concretizada, o Conselho de Administragdo do BPN recebeu
indicagdes do seu accionista de que o modelo de recapitalizagédo definido se ira manter, bem como ira continuar a
apoiar economica e financeiramente o Banco e as suas participadas. Deste modo, a continuidade das operagdes
esta dependente do sucesso da concretizacdo do modelo de recapitalizacdo do Banco e do apoio financeiro do

Estado Portugués.
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28.

O modelo de recapitalizagdo acima referido que se encontra previsto para o Banco assenta nas seguintes
operacoes:

d) Constituicdo das entidades Parparticipadas, Parvalorem e Parups e alienagdo ao valor nominal de um conjunto
de activos que se encontravam no seu balango e em outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de

2010, operagéao ocorrida em 2010;

e) Aquisicdo em 2011 destas entidades, de forma directa ou indirecta, pelo Estado Portugués, incluindo os activos

que lhes pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer imparidade;

f) Realizagdo de um aumento de capital no Banco, a subscrever e a realizar integralmente pelo actual accionista.

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte composigéo:

2010 2009
Prémios de emisséo 6.790 6.790
Reservas de reavaliagdo
- Reserva de justo valor
. De activos financeiros disponiveis para venda (Nota 8) (51) 3.690
. De titulos registados em Activos néo correntes detidos para venda (Notas 8 e 10) (4.926) -
(4.977) 3.690
Outras reservas e resultados transitados
- Reserva legal 24.621 24.621
- Outras reservas 27.278 27.105
- Resultados transitados (2.486.427) (2.269.843)
(2.434.528) (2.218.117)
Resultado liquido do exercicio (126.641) (216.584)
(2.559.356) (2.424.221)

Nos termos da Portaria n°® 408/99, de 4 de Junho, publicada no Diario da Republica — | Série B, n® 129, os prémios

de emissao ndo podem ser utilizados para a atribuicdo de dividendos nem para a aquisi¢cdo de acgdes proprias.

A reserva legal so6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos ou para aumentar o capital. A legislagdo portuguesa
aplicavel ao sector bancario, nomeadamente o artigo 97° do Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de Dezembro, exige que a
reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital

social.

As reservas de reavaliagdo representam as mais e menos valias potenciais, liquidas de imparidades reconhecidas
em resultados no exercicio ou em exercicios anteriores, relativas as carteiras de titulos classificados nas “Activos

financeiros disponiveis para venda” e “Activos ndo correntes detidos para venda”.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as “Outras reservas e resultados transitados” incluem as reservas legais do

Banco, no montante de 24.621 mEuros e as reservas legais, livres e de reavaliagdo legal das suas subsidiarias e

Relatério e Contas - Anexos Consolidados 207



Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

associadas. As reservas de reavaliagdo legal s6 podem ser utilizadas para a cobertura de prejuizos acumulados ou

para aumentar o capital.

A formagéo do resultado liquido consolidado do exercicio de 2010 pode ser descrita da seguinte forma:

Resultado liquido do BPN, S.A. em 31 de Dezembro de 2010 (102.420)
Resultado liquido do exercicio das participadas mais significativas

Banco Efisa, S.A. 82.479
BPN (IFI), S.A. 43.539
BPN Acc¢des Europa - Fundo de Investimento Aberto 340
BPN Accdes Global - Fundo de Investimento Aberto de Acg¢des Internacionais 826
BPN Brasil Banco Multiplo, S.A. (14.058)
BPN Cayman Limited 33.820
BPN Conservador - Fundo de Investimento Aberto de Obrigacdes a Taxa Variavel 241
BPN Credito IFIC, S.A. 18.170
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda 732
BPN Diversificagao - Fundo Especial de Investimento Aberto (4.267)
BPN Gestao Activos Valorizagdo Patrimonial - Fundo de Capital de Risco (454)
BPN Imofundos, SGFII, S.A. 3.098
BPN Imoglobal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (9.564)
BPN Imomarinas - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado 394
BPN Imonegdcios - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto 8.023
BPN Imoreal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (191)
BPN Internacional, SGPS, S.A. 54.485
BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda 189.207
Centro Hospitalar de S. Francisco, S.A. 516
Parparticipadas, SGPS, S.A. (56.329)
Parups, S.A. (12.485)
Parvalorem, S.A. (4.648)
Pay Up Desenvolvimento de Negécios, S.A. (361)
Real Vida Seguros, S.A. 8.536
342.049

Ajustamentos de consolidacéo:

- Anulagdes da reversao de provisdes constituidas em anos anteriores nas contas individuais das seguintes
entidades para activos que foram aliendaos a Parvalorem, S.A. e Parups, S.A.:

. Banco Efisa, S.A. (84.815)
. BPN Crédito - IFIC, S.A. (30.778)
. BPN (IFI), S.A. (27.285)
(142.878)
- Anulagdes das provisdes constituidas no exercicio pelo BPN S.A. para activos alienados pelo Banco Efisa, S.A., 142.878
BPN Crédito - IFIC, S.A. e BPN (IFl), S.A. a Parvalorem, S.A. e Parups, S.A. .
- Anulagéo da reversdo no exercicio de provisdes que foram constituidas em anos anteriores nas contas individuais 233.210
do BPN, S.A. para a BPN Participagdes Financeiras, SGPS, incluindo suprimentos concedidos (233.210)
- Anulagao da reversao de provisdes que foram constituidas nas contas individuais da BPN Internacional para o
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda. (50%) e Banco Portugués de Negocios (IFl), S.A. (60.842)
- Anulagao da reversao de provisdes e valias nas contas individuais da BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda (184.831)
para as participagdes financeiras vendidas a Parparticipadas, SGPS, S.A. ’
- Anulagao das provisdes constituidas nas contas individuais da Parparticipadas, SGPS, S.A. para as participagdes 54.400
adquiridas a BPN Participagdes Financeiras, SGPS, Lda e BPN Internacional, SGPS, S.A. ’
- Anulagao da mais-valia obtida no exercicio pelo BPN na alienacéo de titulos a Parups (22.953)
- Anulagao das provisdes constituidas no exercicio nas contas individuais do BPN, S.A. para a Parparticipadas, 34,522
SGPS, S.A., Parups, S.A. e Parvalorem, S.A. !
- Anulagéo das provisdes constituidas no exercicio nas contas individuais do BPN, S.A. referente a crédito
- . 54.973
concedido a entidades do grupo
- Anulacdo da reposigéo efectuada nas contas individuais do BPN, S.A. relativa aos custos de liquidagdo do BPN (5.658)
Créditus Brasil ’
- Amortizagdes do exercicio dos iméveis das carteiras dos fundos imobiliarios, registados (1.281)
contabilisticamente no consolidado como de servigo proprio
- Anulagéo de dividendos (4.936)
- Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial (633)
- Outros 2.854
(367.594)
Interesses minoritarios (Nota 29) 1.322
Resultado liquido consolidado em 31 de Dezembro de 2010 (126.643)
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A formagéo do resultado liquido consolidado do exercicio de 2009 pode ser descrita da seguinte forma:

Resultado liquido do BPN, S.A. em 31 de Dezembro de 2009 (220.103)
Resultado liquido do exercicio das participadas mais significativas

Banco Efisa, S.A. (34.849)
BPN (IFI), S.A. (7.515)
BPN Acgbes Europa - Fundo de Investimento Aberto 1.264
BPN Acgdes Global - Fundo de Investimento Aberto de Acgdes Internacionais 1.989
BPN Brasil Banco Mdltiplo, S.A. (4.276)
BPN Cayman Limited 19.253
BPN Conservador - Fundo de Investimento Aberto Obriga¢des Taxa Variavel 1.704
BPN Credito IFIC 816
BPN Créditus Brasil - Promotora de Vendas Ltda (996)
BPN Diversificagéo - Fundo Especial de Investimento Aberto (52.989)
BPN Gestéo Activos Valorizagédo Patrimonial - Fundo de Capital de Risco (15.210)
BPN Imofundos, SGFII, S.A. 4.456
BPN Imoglobal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (65.489)
BPN Imomarinas - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (2.829)
BPN Imonegécios - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto (90.111)
BPN Imoreal - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado (23.985)
Centro Hospitalar de Sao Francisco, S.A. (*) (2.003)
Pay Up Holding B.V. 5.004
Real Vida Seguros, S.A. 3.278
(262.488)

Ajustamentos de consolidacgéo:
- Anulagdo da imparidade para unidades de participagéo de fundos geridos por entidades do Grupo,

que se encontra constituida nas contas individuais do BPN, S.A. 219.535

- Anulagdo das provisdes liquidas constituidas no exercicio nas contas individuais do
BPN, S.A. para a Real Vida Seguros, S.A. e BPN Participagbes Financeiras, SGPS, Lda. (**) 33.504

- Anulagéo da reposigéo efectuada nas contas individuais do BPN, S.A. relativa aos custos de
liquidagao do BPN Créditus Brasil (4.691)

- Amortizagdes do exercicio dos imoéveis das carteiras dos fundos imobiliarios, registados
contabilisticamente no consolidado como de servigo préprio (1.531)

Reposigao da provisdo constituida em 2008 para o BPN Real Estate, dado que em 2009, o Grupo
apropriou o resultado liquido na rubrica "Resultados de associadas e empreendimentos

conjuntos, consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial” 19.101
- Anulag&o nas contas consolidadas da provis&o para garantias prestadas a Labicer registada
no BPN Cayman, dado que aquela entidade foi excluida do perimetro de consolidagdo em 2009 18.000
- Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos consolidadas pelo método
de equivaléncia patrimonial (Nota 16) (21.572)
- Provisdes registadas nas contas consolidadas para fazer face a ajustamentos a efectuar
nas demonstragdes financeiras das participadas do Grupo (6.500)
Outros 6.520
262.366
Interesses minoritarios (Nota 29) 3.641
Resultado liquido consolidado em 31 de Dezembro de 2009 (216.584)

(*) Em 31 de Dezembro de 2008, foram objecto de consolidagdo as contas provisorias desta entidade, tendo o Grupo
registado nas contas consolidadas de 2009, o impacto apurado face as contas finais desta.

(**) Estas provisées foram registadas nas contas individuais do BPN, S.A., no ambito da reexpresséo das suas
demonstragées financeiras, mas ja se encontravam reflectidas nas contas consolidadas do exercicio de 2008.
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29. INTERESSES MINORITARIOS

O valor das participagdes de terceiros em filiais tem a seguinte distribuicdo por entidade:

2010
Participacao Capitais proprios Proporcéo Resultado Proporgéo nos resultados
atribuivel a int. ajustados nos capitais  liquido ajustado liquidos atribuivel
minoritarios (%) _em 31.12.2010 proprios em 31.12.2010 a int. minoritarios
(Nota 28)
BPN Imoreal 5,25% 190.735 10.014 298 (16)
BPN Imoglobal 6,92% 130.430 9.026 (2.062) 143
BPN Imonegécios 0,82% 490.166 4.019 6.188 (51)
BPN Brasil 13,52% 14.562 1.969 (16.114) 2179
BPN Accdes Global 22,93% 9.188 2.107 805 (185)
BPN Conservador 17,02% 13.962 2.376 241 (41)
BPN Optimizagao 26,49% 2.820 747 71 (19)
Outras entidades n.a. n.a. 7.822 n.a. (688)
38.080 1.322
2009
Participacdo Capitais préprios Proporgao Resultado Proporgao nos resultados
atribuivel a int. ajustados nos capitais  liquido ajustado liquidos atribuivel
minoritarios (%) em 31.12.2009 proprios 31.12.2009 a int. minoritarios
(Nota 28)
BPN Imoreal 5,25% 191.436 10.050 (3.188) 167
BPN Imoglobal 6,92% 132.492 9.168 (45.166) 3.125
BPN Imonegoécios 0,87% 484.189 4.212 (9.485) 83
BPN Brasil 20,00% 13.937 2.787 (4.277) 855
BPN Acgdes Global 20,12% 7.632 1.535 1.946 (391)
BPN Conservador 9,27% 12.922 1.198 1.704 (158)
BPN Optimizagéo 32,24% 2.985 962 352 (114)
Outras entidades n.a. n.a. 891 n.a. 74
30.803 3.641

A parcela do lucro consolidado atribuivel a accionistas minoritarios em 2010 e 2009 apresenta o seguinte detalhe:

Interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2008

Alteracdes do perimetro de consolidagao
Resultado liquido do exercicio

Interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2009

Alterac¢des do perimetro de consolidagao
Resultado liquido do exercicio

Interesses minoritarios em 31 de Dezembro de 2010

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Alteragdes do perimetro de consolidagdo”, apresenta a seguinte

Ccomposigao:

BPN Conservador (passagem de 90% para 82,9%)

Payup Desenvolvimento de Neg6cios (passagem de 76% para 54%)

Payup Romania (passagem de 76% para 54%)

Outros

197.754

(170.592)
3.641
30.803

5.955
1.322

38.080

1.139
2.741
1.021
1.054
5.955
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Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica “Alteragdes do perimetro de consolidagdo”, apresenta a seguinte

composigao:
BPN Imonego6cios (passagem de 70,6% para 99,1%) (135.089)
BPN Imoreal (passagem de 90,5% para 94,8%) (8.101)
BPN Imoglobal (passagem de 86,7% para 93,1%) (7.384)
Outros impactos inferiores a 3.000 mEuros (20.018)
(170.592)
30. JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES
Estas rubricas tém a seguinte composigéo:
2010 2009
Juros e rendimentos similares:
Juros de disponibilidades em bancos centrais 633 1.226
Juros de disponibilidades em instituicdes de crédito
No Pais 826 1
No Estrangeiro 183 4.390
Juros de aplicagdes em Instituicdes de Crédito
No Pais - 866
No Estrangeiro 961 5.058
Juros de crédito a clientes
Crédito interno 136.260 166.435
Crédito ao exterior 8.506 28.302
Outros créditos e valores a receber 2.641 5.681
Juros de crédito vencido 3.658 12.993
Juros de activos financeiros detidos para negociacéao
Swaps 15.177 13.753
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 1.318 5.432
Juros de activos titularizados ndo desreconhecidos 15.967 19.867
Juros de devedores e outras aplicagdes - 8
Outros juros e rendimentos similares 136 90
Comissoes recebidas ao custo amortizado 5.356 5.857

191.622 269.959
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31.

32.

2010 2009

Juros e encargos similares
Juros de depésitos

Do sector publico 1.119 2.338

De emigrantes 1.126 2.203

De outros residentes 50.885 106.218

De néo residentes 2.409 9.809
Juros e recursos de instituicdes de crédito

No Pais 6.199 8.399

No Estrangeiro 924 1.441
Juros de passivos financeiros de negociagéo

Swaps 12.865 13.256
Juros de responsabilidades representadas por titulos sem caracteristica

subordinada 50.203 37.233
Juros de responsabilidades pelo ndo desreconhecimento de operacgdes de

titularizagcéo 22.593 29.288
Juros de responsabilidades representadas por titulos e passivos subordinados 7.042 10.382
Juros de recursos a bancos centrais 710 1.285
Outros juros e encargos similares 554 1.706
Comissofes pagas ao custo amortizado 1.479 2.791

158.108 226.349

RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Nos exercicios de 2010 e 2009, esta rubrica diz respeito a dividendos recebidos de instrumentos de capital.

RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Estas rubricas tém a seguinte composigéao:

2010 2009

Rendimentos de servicos e comissdes:
Por servigos prestados 5.593 19.791
Por garantias prestadas 7.050 7.241
Outras operacdes realizadas por conta de terceiros 5.740 5.457
Outros 11.454 6.437

29.837 38.926
Encargos com servigos e comissées:
Por servigos bancarios assumidos por terceiros 7.603 15.431
Por garantias recebidas 7.415 3.703
Por compromissos assumidos por terceiros 3.548 1
Por operacgdes realizadas por terceiros 2.166 2.074
Outras comissdes pagas 16 39

20.748 21.248

No exercicio de 2010, a rubrica “Encargos com servigos e comissdes — por compromissos assumidos por terceiros”

diz respeito as comissdes pagas a Caixa Geral de Depésitos pela subscricdo de papel comercial.

Nos exercicio de 2010 e 2009, a rubrica “Encargos com servigos e comissdes — por garantias recebidas” diz respeito

as comissdes pagas ao Estado Portugués pela garantia prestada por este nas emissdes de papel comercial.
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33. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2010 2009
Resultados em activos e passivos detidos para negociagdo
Instrumentos de capital (65) (784)
Instrumentos financeiros derivados 19.428 (3.674)
Outros titulos (346) 326
19.017 (4.132)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Instrumentos de divida 2.655 1.515
Outros titulos 59 343
2.714 1.858
Resultados de reavaliagdo cambial 4.715 8.347
Resultados de alienacdo de outros activos (2.045) (642)
24.401 5.431

No exercicio de 2010, a rubrica “Resultados em activos e passivos detidos para negociacdo — Instrumentos
financeiros derivados” inclui um ganho de 16.290 mEuros, relativo a reavaliagdo da opg¢éo de venda sobre acgdes da

Galilei, SGPS, S.A. detida por um cliente e que foi exercida durante o ano (Nota 9).

Nos exercicios de 2010 e 2009, a rubrica “Resultados de reavaliagdo cambial” diz respeito a ganhos cambais

liquidos obtidos essencialmente pelo BPN Brasil e pelo BPN Creditus Brasil.
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34. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAOQ

Estas rubricas tém a seguinte composigao:

2010 2009
Outros rendimentos de exploracao
Rendas de locagéo operacional 351 369
Ganhos e rendimentos operacionais:
Reembolso de despesas 2.783 2.890
Recuperacéo de crédito 125 37
Rendimentos da prestacéo de servicos diversos 3.268 2.882
Outros 5.685 1.838
Ganhos em activos nao financeiros:
Activos nado correntes detidos para venda 782 20
Outros activos tangiveis 3 -
Outros 3 -
Outros proveitos operacionais 1.324 5.464
14.324 13.500
Outros encargos de exploracéo:
Donativos e quotizagbes 143 126
Contribuicdes para FGD e FGCAM 1.142 1.346
Perdas em activos nao financeiros:
Activos nado correntes detidos para venda 440 3
Outros activos tangiveis e intangiveis 41 -
Outros 6.944 13.810
Outros impostos 1.546 2.569
10.256 17.854
4.068 (4.354)

Durante o exercicio de 2010, o BPN alienou a rede de agéncias, os activos e passivos da sua Sucursal de Franga,
com referéncia a 31 de Outubro de 2010 pelo montante de 3.300 mEuros, que se encontra registado na rubrica
“Outros rendimentos de exploragdo — Outros”. Os activos e passivos que pertenciam a Sucursal e que foram

alienados, apresentam o seguinte detalhe:

Activo
Caixa e disponibilidades 8.600
Aplicagdes em instituigdes de crédito 1.565
Crédito a clientes 65.095
Imobilizado 631
Outros activos 222
76113
Passivo
Recursos de instituigbes de crédito 82
Credores diversos 74.130
Outros passivos 1.901
76113

Relatério e Contas - Anexos Consolidados 214



| Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

35.

36.

Em 31 de Dezembro de 2010, a rubrica “Outros rendimentos de exploragdo — Outros”, inclui também o montante de
1.748 mEuros que se encontrava depositado pelo Banco Insular, SARL numa conta “Escrow” para fazer face a
contingéncias diversas decorrentes da sua liquidagdo. No dmbito da finalizagdo do processo de liquidagdo do Banco
Insular SARL, o Banco liquidou todas as dividas pendentes e obteve pareceres que mitigam a existéncia de outras

contingéncias fiscais e laborais, tendo deste modo reconhecido como ganho o montante depositado na conta
“Escrow”.

No exercicio de 2009, a rubrica “Outros encargos de exploragéo — Outros” inclui 4.311 mEuros relativos a execugéo
de uma garantia prestada pelo BPN a um banco estrangeiro. Este montante encontrava-se totalmente provisionado

em 31 de Dezembro de 2008, tendo o Banco revertido esta provisdo e registado o custo correspondente nesta
rubrica.

CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2010 2009
Remuneragdes dos 6rgdos de gestdo e de fiscalizagao 679 838
Remuneragéo de empregados 54.063 55.916
Fundo de Pensdes (Nota 36) 8.683 10.047
Outros encargos sociais obrigatorios 10.346 9.317
Outros custos com o pessoal 2.640 1.753
76.411 77.871

O numero de empregados do BPN e das suas filiais a 31 de Dezembro de 2010 e 2009, por tipo de fungdes, era o

31.12.2010 31.12.2009
Actividade  Actividade Outras Actividade  Actividade Outras
Bancaria  Seguradora Actividades  Grupo Bancaria  Seguradora Actividades  Grupo
Direcgéo 17 1 28 46 19 - 25 44
Chefias 366 14 35 415 374 13 22 409
Técnicos 745 28 88 861 782 28 69 879
Administrativos 842 23 72 937 913 30 61 1.004
Auxiliares 31 - 217 248 28 - 114 142
) 2.001 66 440 2.507 2.116 71 291 2.478
seguinte:

PENSOES DE REFORMA E OUTROS BENEFICIOS DOS EMPREGADOS

Até 31 de Dezembro de 1997 o Grupo ainda ndo tinha aderido ao acordo colectivo de trabalho para o sector
bancario. Por essa razéo, e até essa data, os seus empregados estavam enquadrados no esquema de reformas da
Seguranga Social. Durante o ano de 1998, o Banco celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e
Sul e llhas e com o Sindicato dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Adesdo ao acordo colectivo de
trabalho. Esses acordos prevéem que o Banco assegure as responsabilidades com pensdes de reforma por velhice,
invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido pelo acordo colectivo de trabalho a
partir de 31 de Dezembro de 1997. Com o objectivo de cobrir as responsabilidades com pensdes de reforma entao
assumidas foi constituido o Fundo de Pensdes do Grupo BPN gerido pela Real Vida.
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As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas pelas subsidiarias
do sector financeiro, estdo igualmente cobertas pelo Fundo de Pensbdes acima referido. A Real Vida dispbe
igualmente de Fundo de Pensdes, enquadrado nos termos do Contrato colectivo de Trabalho da Actividade
Seguradora. Entre as suas caracteristicas principais destaca-se o facto de assegurar exclusivamente o pagamento

de pensdes por velhice e invalidez.

Pensdes de reforma e subsidio por morte apds a idade da reforma

O plano de pensdes de beneficio definido do BPN segue o estipulado no Acordo Colectivo de Trabalho do Sector
Bancario (ACT).

O plano de pensées de beneficio definido do BPN € um plano substitutivo e independente dos regimes publicos de
Segurancga Social para os colaboradores admitidos antes de 1 de Margo de 2009. Os colaboradores admitidos apés
esta data encontram-se inscritos no Regime de Seguranga Social, sendo que o BPN suporta o complemento a

pensao definida pela Seguranga Social até ao limite da penséo definida pelo ACT.

O plano de pensdes do BPN ndo é considerado um plano contributivo, uma vez que as contribuigdes efectuadas
pelos participantes decorrem do estabelecido do ACT do Sector Bancario. Estes participantes, e apenas para os
admitidos no sector bancario ap6s 1 de Janeiro de 1995, efectuam contribuicdes de 5% da sua retribuigdo minima
mensal para o fundo grupo BPN. O Banco assegura o esfor¢o contributivo necessario para a cobertura das suas

responsabilidades por pensdes através do Fundo de Pensdes do Grupo BPN.

As pensdes pagas sao fungdo do tempo de servigo prestado pelos trabalhadores e da respectiva retribuicdo a data

da reforma, sendo actualizadas com base nas remuneragdes vigentes para o pessoal no activo.

Determinacdo das responsabilidades com pensdes de reforma e subsidio por morte apds a idade da reforma

Para determinacdo das responsabilidades com pensdes de reforma em pagamento e por servigos passados dos
empregados no activo, com referéncia a 31 de Dezembro de 2010 e 2009 foram efectuados estudos actuariais por

entidades especializadas.
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As hipoteses e bases técnicas utilizadas foram as seguintes:

2010 2009
Método actuarial Projected Unit Credit Projected Unit Credit
Tabua de mortalidade TV 88/90 TV 88/90
Tabua de invalidez EVK 80 EVK 80
Taxa de desconto 5,50% 5,75%
Taxa de rendimentos dos activos dos fundos 5,75% 5,75%
Taxa de crescimento dos salarios 2,50% 3,50%
Taxa de crescimento das pensdes 1,75% 2,25%
Tabela de saidas 0% 0%

Nos estudos efectuados em 2010 e 2009, foi considerado que a idade normal de reforma ocorrera aos 65 anos.

A comparagéo entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados na determinagdo dos custos com pensdes do

Grupo para os exercicios de 2010 e 2009 e os valores efectivamente verificados & apresentada no quadro seguinte:

2010 2009
Pressupostos Real Pressupostos Real
Taxa de rendimento 5,75% 0,73% 5,75% 4,57%
Taxa de crescimento dos salarios 2,50% 1,80% 3,50% 2,70%
Taxa de crescimento das pensées 1,75% 1,00% 2,25% 1,50%

Em 31 de Dezembro de 2010 os saldos em balango relativos ao fundo de pensdes, sdo os seguintes:

2010
BPN Operagdes Operagdes
BPN ACE continuadas  descontinuadas Total
(Nota 19) (Nota 10)
Valor Fundo de Pensdes 117.145 2.392 119.537 10.416 129.953
Valor das responsabilidades com Fundo de Pensdes (94.533) (2.297) (96.830) (9.347) (106.177)
Diferencial 22.612 95 22.707 1.069 23.776
Desvios actuariais diferidos 12.348 6 12.354 1.035 13.389
Total 34.960 101 35.061 2.104 37.165
Em 2010 e 2009 os custos relativos a pensbes foram os seguintes:
2010 2009
BPN e BPN e
BPN ACE Outros Total BPN ACE Outros Total
(Nota 35) (Nota 35)
Custo servigo corrente 7.488 1.186 8.674 8.175 1.176 9.351
Rendimento esperado (5.611) (612) (6.223) (5.179) (564) (5.743)
Custo dos juros 6.063 716 6.779 5.872 635 6.507
Perda actuariais reconhecidas no ano 743 72 815 1.179 97 1.276
8.683 1.362 10.045 10.047 1.344 11.391
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Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as responsabilidades com servigos passados de acordo com os estudos

actuariais efectuados, assim como o fundo de pensdes para cobertura das mesmas, ascendiam a:

2010 2009
Responsabilidades por servigcos passados
Activos 102.544  114.520
Reformados e pré-reformados 3.633 3.538

106.177  118.058

Fundos de pensodes 129.953  130.273
Diferencial 23.776 12.215
Nivel de financiamento 122,39% 110,35%

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009 o numero de beneficiarios divide-se da seguinte forma:

2010 2009
Activos abrangidos pelo ACT 1.648 1.694
Activos abrangidos pela Seguranca Social 89 89
Activos abrangidos pela Seguranga Social admitidos no Sector Bancario
apos 1 de Janeiro de 2009 41 -
Activos a termo certo 19 83
Pensionistas viuvez/ orfandade 12 10
Reformados 7 5
1.816 1.881

O movimento no valor do fundo de pensdes durante os exercicios de 2009 e 2010 foi o seguinte:

Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2008 112.090
Contribuicdes:

Do Banco 12.230

Dos empregados 1.160
Rendimento esperado do fundo de pensbes 5.743
Desvios de rendimento (777)
Outros (173)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 130.273
Contribuigdes:

Do Banco (198)

Dos empregados 1.104
Rendimento esperado do fundo de pensdes 6.223
Desvios de rendimento (7.449)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 129.953

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o Fundo de Pensdes do Grupo BPN ¢é gerido pela Real Vida.

Relatério e Contas - Anexos Consolidados 218



Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

Conforme previsto no contrato constitutivo, o fundo de pensdes podera contratar com uma seguradora um ou mais
seguros, com o objectivo de garantir os beneficios em caso de morte ou invalidez dos participantes. No entanto, em
31 de Dezembro de 2010 e 2009, nao existem contratos de seguros para garantir estes beneficios.

O movimento nas responsabilidades por servigos passados pode ser demonstrado da seguinte forma:

2010 2009
Responsabilidades no inicio do exercicio 118.058 113.276
Desvios actuariais (27.728) (11.801)
Pensdes pagas pelo fundo de pensdes (710) (435)
Contribui¢cdes de empregados 1.104 1.160
Custo de servigo corrente 8.674 9.351
Custo dos juros 6.779 6.507
Responsabilidades no final do exercicio 106.177 118.058

Encargos com Saude

A assisténcia médica aos empregados no activo e pensionistas do Grupo esta a cargo dos Servigco de Assisténcia
Médico-Social (SAMS). A contribuigdo anual do Grupo para os SAMS corresponde a 6,50% do total das retribui¢cdes
efectivas dos trabalhadores no activo. As responsabilidades para o SAMS sobre as pensdes, a pagar no futuro,

encontram-se incluidas no fundo de pensdes do Grupo.

Outros beneficios de longo prazo

O Grupo paga um prémio a todos os trabalhadores que completem quinze, vinte e cinco e trinta anos de efectivo
servico, nesse ano, de valor igual a um, dois ou trés meses da sua retribuicdo mensal efectiva. Adicionalmente, é
pago um prémio aos trabalhadores que se encontrem numa situagdo de passagem a situacdo de invalidez ou
invalidez presumivel de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os
pressupostos do escaldo seguinte. Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Encargos a pagar — Outros
encargos a pagar’ inclui o montante de 5.213 mEuros e 5.611 mEuros, respectivamente, relativo a prémio de

antiguidade, subsidio de morte e outros beneficios de longo prazo a pagar aos colaboradores (Nota 26).

Desvios actuariais diferidos

O movimento ocorrido nas rubricas de desvios actuariais diferidos nos exercicios de 2010 e 2009 pode ser

demonstrado como segue:

Saldos em 31 de Dezembro de 2008 46.759
Desvios actuariais do ano (11.024)
Correcgéo aos desvios de 2008 24
Amortizacao:

. Por contrapartida de resultados do exercicio (1.276)
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 34.483
Desvios actuariais do ano (20.279)
Amortizagao:

. Por contrapartida de resultados do exercicio (815)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 13.389
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Os desvios gerados em 2010 e 2009 tém a seguinte composicéo:

2010 2009
. Desvio financeiro 7.449 777
. Desvio actuarial (27.728) (11.801)

(20.279) ~ (11.024)

Os desvios actuariais gerados em 2010, podem ser explicados da seguinte forma:

Alteracdes demograficas/ saidas de pessoal (5.711)
Alteragdes salarios / pensdes (2.693)
Alteragées do tempo de servigo 29
Alteracdes no pressuposto de crescimento salarial (de 3,5% para 2,5%) (23.245)
Alteragdes no pressuposto de crescimento das pensdes (de 2,25% para 1,75%) (5.684)
Alteracdes do pressuposto da taxa de desconto (de 5,75% para 5,50%) 9.576

(27.728)

Com a publicagédo do Decreto-Lei n.1-A/2011, de 3 de Janeiro, todos os trabalhadores bancarios beneficiarios da
CAFEB - Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios, incluindo os pertencentes ao Grupo, irdo ser
integrados no Regime Geral de Seguranga Social, com efeitos a partir de 1 de Janeiro de 2011, passando a estar
cobertos por este regime em matéria de pensdes por velhice e nas eventualidades de maternidade, paternidade e

adopgéo.
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37. OUTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2010 2009
Com Fornecimentos
Agua energia e combustiveis 2.053 2.265
Material de higiene e limpeza 980 1.345
Outros fornecimentos 381 499
3.414 4.109
Com Servigos

Servicos Especializados
Estudos e consultas 2.383 2174
Avengas e honorarios 2.727 1.894
QOutros servigos especializados 417 622
Informatica 8.995 11.303
Consultores externos 1.367 951
SIBS 4.000 2.407
Seguranga e vigilancia 547 925
Judiciais, contencioso e notariado 806 336
Informacgdes 289 1.259
Mé&o de obra eventual 385 284
Limpeza - 4
21.916 22.159
Rendas e alugueres 6.937 8.924
Comunicacgdes 7.821 9.022
Publicidade 621 607
Conservagéo e reparagao 1.708 1.321
Deslocacbes 521 784
Seguros 1.482 1.288
Transportes 103 94
Formagéao de pessoal 122 330
Trabalhos especializados - ACE 3.749 4,289
Outros servigos 4.486 1.920

52.880 54.847

A rubrica “Servigos Especializados — Outros servigos especializados” inclui o montante de 126 mEuros relativos aos
honorarios totais facturados pelo Revisor Oficial de Contas durante o exercicio de 2010, respeitantes integralmente
a revisdo legal das contas, divulgado para efeitos do cumprimento da alteragéo introduzida pelo Decreto-Lei n°
185/2009, de 12 de Agosto, ao Artigo 508°-F do Cédigo das Sociedades Comerciais.
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38. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS

Os passivos contingentes associados a actividade bancaria encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais e

apresentam o seguinte detalhe:

2010 2009

Passivos eventuais
Garantias e avales
Residentes 544.392 532.381
Nao residentes 1.788 44 .861
Créditos documentarios abertos

Residentes 9.449 17.323

Nao residentes - 1.980
Activos dados em garantia 113.504 141.752

669.133  738.297

Compromissos
Compromissos revogaveis

Linhas de crédito revogaveis 442.515 880.396
Facilidades de desconto em conta 104.158 93.930
Compromissos irrevogaveis
Contratos a prazo de depositos a constituir 1.011 -
Linhas de crédito 84.696 154.738
Responsabilidades a prazo de contribui¢des anuais para o FGD 4.294 4.167
Responsabilidade potencial para com o Sl - 13
Outros compromissos irrevogaveis - 212.430

636.674 1.345.675
Responsabilidades por servicos prestados:

Deposito e guarda de valores 2.420.349 3.797.816
De cobranga de valores 51.946 58.462
Valores administrados pela instituicdo - 1.013.139

2.472.295 4.869.417
3.778.102 6.953.388

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica “Activos dados em garantia” inclui titulos dados em garantia ao

Banco Central Europeu nos montantes de 105.800 mEuros e 129.264 mEuros, respectivamente.

39. RELATO POR SEGMENTOS

Para cumprimento dos requisitos do IFRS 8, o Banco adoptou os seguintes segmentos de negdcio:

- Negociagéo e vendas: compreende a actividade bancaria relacionada com a gestéo da carteira préopria de titulos,

operagdes de mercado monetario e cambial, recepg¢édo e transmissdo de ordens em relagdo com um ou mais

instrumentos financeiros e execugao de ordens por conta de clientes;
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- Banca de investimentos/retalho: compreende a actividade bancaria de investimento e a junto dos particulares e

empresarios em nome individual, tais como a recepgdo de depdsitos e de outros fundos reembolsaveis,
empréstimos, concessédo de garantias e assun¢ao de outros compromissos. Inclui também o montante total

devido a Instituicao pelo cliente ou grupo de clientes ligados entre si.

- Banca comercial: actividades crediticia e de captacédo de recursos junto de empresas, bem como a tomada de

fundos para fazer face aos compromissos com a concessao de crédito;

- Gestdo de activos: inclui as actividades associadas a gestdo de carteiras de clientes, gestdo de fundos de

investimento mobiliario e imobiliario, sejam abertos ou fechados, e de fundos discricionarios de gestdo de

patrimoénios;

- Crédito especializado: inclui todas as actividades de concessdo de crédito especializado, nomeadamente

automoével e ao consumo;

- Segquro Vida: inclui a actividade desenvolvida pela Real Vida Seguros, S.A. (actividade Vida);

- Outros: compreende todos os segmentos de actividade que ndo foram contemplados nas linhas de negécio

anteriores.

A distribuigdo dos principais activos, passivos e rubricas de resultados por linhas de negécio e mercados geograficos

nos exercicios de 2010 e 2009 ¢ a seguinte:

2010
Negociagéo e Banca de Banca
vendas retalho comercial Outros Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 135.424 - - - 135.424
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 64.642 - - - 64.642
Aplicagdes em instituicdes de crédito 210.473 - - - 210.473
Activos financeiros detidos para negociagédo 21.915 - - - 21.915
Activos financeiros disponiveis para venda 35.762 - - - 35.762
Crédito a clientes - 746.126 2.437.755 - 3.183.881
Activos n&o correntes detidos para venda - - - 3.272.742 3.272.742
Outros - - - 91.807 91.807
Activo liquido total 468.216 746.126 2.437.755 3.364.549 7.016.646
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais 772.654 - 70.017 13.278 855.949
Recursos de clientes e outros empréstimos - 1.634.277 540.048 - 2174325
Responsabilidades representadas por titulos 655.061 - - - 655.061
Passivos néo correntes detidos para venda - - - 5.007.942 5.007.942
Outros - - - 464.647 464.647
Passivo Total 1.427.715 1.634.277 610.065 5.485.867 9.157.924
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2010
Negociacéo e Banca de Banca
vendas retalho comercial Outros Total

Margem financeira estrita (64.782) (16.721) 117.954 (2.937) 33.514
Rendimentos de instrumentos de capital 489 - - - 489
Rendimentos de servigos e comissdes 5.740 7.050 26 17.021 29.837
Encargos com servigos e comissdes (3.548) (17.184) - (16) (20.748)
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados

ao justo valor através de resultados 19.066 - (49) - 19.017
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 2.310 - 404 - 2.714
Resultados da reavaliagdo cambial 4.168 - 4.546 (3.999) 4.715
Resultados da alienagéo de outros activos - - (162) (1.883) (2.045)
Outros resultados de exploragédo - - (67) 4.135 4.068
Produto bancario (36.557) (26.855) 122.652 12.321 71.561
Outros custos e proveitos - - (4.895) (205.772)  (198.204)
Resultado liquido do exercicio (126.643)

2009
Banca de
Negociagéo e Investimento/ Banca Gestéo de Crédito Seguros
Vendas Retalho Comercial Activos Especializado Vida Outros Total
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 155.382 52 3 3 428 752 156.620
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 160.913 1.776 1.359 149 5.746 32.053 201.996
Aplicagdes em instituicdes de crédito 228.797 1.332 1.595 1 186 1.850 233.761
Activos financeiros detidos para negociagéo 25.956 27.276 25.219 220 56 78.727
Activos financeiros disponiveis para venda 99.998 15.365 6.450 12.338 56.701 122.565 207 313.624
Crédito a clientes 6.060 787.001 3.713.085 683.597 5.189.743
Outros 975 37.735  1.017.417 81.309 83.115 115.542  1.336.093
Activo liquido total 677.106 804.673 3.787.969 _ 1.056.337 821945 _ 212.074 150.460 _7.510.564
Recursos de outras instituigdes de crédito 83.798 1.295.412 48.231 1.427.441
Recursos de Bancos Centrais 333.035 333.035
Recursos de clientes e outros empréstimos 524 2.155.412 1.049.802 697 233 3.206.668
Responsabilidades representadas por titulos 3.435.764 38.476 46.090 3.520.330
Outros 678 2.427 31.747 11.521 32904  203.903 753.328  1.036.508
Passivo Total 3.770.001 2.241.637 2.415.437 60.449 78.994 _ 203.903 753561 _9.523.982
2009
Negociacéo e Banca de Banca
vendas retalho comercial Outros Total

Margem Financeira estrita (44.112) (49.644) 145.785 (8.419) 43.610
Rendimentos de instrumentos de capital 503 4 - - 507
Rendimentos de servigos e comissdes 5.458 7.537 130 25.801 38.926
Encargos com servigos e comissdes (21) (21.165) - (62) (21.248)
Resultados de activos e passivos financeiros avaliados

ao justo valor através de resultados 8.561 - (12.693) - (4.132)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 2.875 (819) - (198) 1.858
Resultados da reavaliagdo cambial 4179 - - 4.168 8.347
Resultados da alienagédo de outros activos - - - (642) (642)
Outros resultados de exploragédo (5.003) 551 (3.445) 3.543 (4.354)
Produto bancario (27.560) (63.536) 129.777 24.191 62.872
Outros custos e proveitos (279.456)
Resultado liquido do exercicio (216.584)

Os principais critérios de alocagéo utilizados pelo Grupo na construgédo destes mapas foram os seguintes:
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e Para as rubricas “Crédito a clientes” e “Recursos de clientes e outros empréstimos”, detalhou a informagéo entre
“Particulares e “Empresas”, tendo alocado os respectivos saldos a “Banca de investimento/retalho” e “Banca

comercial”, respectivamente.

e A rubrica “Recursos de instituicdes de crédito” e “Recursos de bancos centrais”, foram alocadas a “Banca

comercial” dado que a finalidade é serem utilizados na actividade normal do Grupo.

e Os outros activos e passivos foram considerados em “Outros”, dado a impossibilidade de alocagdo segmental.

Mercados Geograficos

2010
Resto da
Unigo América
Portugal Europeia Latina Total
Disponibilidades e aplicagdes em instituicdes de crédito (liquido) 405.796 4.743 - 410.539
Aplicagdes em titulos e derivados 57.677 - - 57.677
Crédito a clientes 3.183.881 - - 3.183.881
Activos ndo correntes detidos para venda 3.065.439 - 207.303 3.272.742
Outros 91.196 8 603 91.807
Activo liquido total 6.803.989 4.751 207.906  7.016.646
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais 854.455 1.494 - 855.949
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.174.325 - - 2.174.325
Passivos néo correntes detidos para venda 4.805.141 - 202.801 5.007.942
Responsabilidades representadas por titulos 655.061 - - 655.061
Passivos subordinados 245.497 - - 245.497
Outros 219.120 30 - 219.150
Passivo Total 8.953.599 1.524 202.801 9.157.924
2010
Resto da
Uni&o América
Portugal Europeia Latina Total
Juros e rendimentos similares 188.672 2.950 - 191.622
Juros e encargos similares (157.075) (1.033) - (158.108)
Margem Financeira 31.597 1.917 - 33.514
Rendimentos de instrumentos de capital 489 - - 489
Rendimentos de servigos e comissdes 29.047 790 - 29.837
Encargos com servigos e comissdes (20.692) (56) - (20.748)
Resultados em operacdes financeiras 24.394 7 - 24.401
Outros resultados de exploragéo 1.788 2.280 - 4.068
Produto da actividade bancéaria 66.623 4.938 - 71.561
Outros custos e proveitos (187.871) 3.036 (13.369) (198.204)
Resultado liquido do exercicio (121.248) 7.974 (13.369) (126.643)
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2009
Resto da
Unido Resto da América América
Portugal Europeia Europa do Norte Latina Africa Outros Total
Disponibilidades e aplicagdes em instituigdes de crédito (liquido) 312.922 76 - 3.378 253.877 22124 592.377
Aplicagdes em titulos e derivados 325.632 47.291 210 39.878 1.651 15.874 430.536
Crédito a clientes 4.944.507 96.372 1.245 7.917 104.089 26.110 9.503  5.189.743
Provisdes técnicas de resseguro cedido 7.869 - - - - 7.869
Outros 1.174.786 14.180 2 4.611 52.614 14.790 29.056  1.290.039
Activo liquido total 6.765.716 157.843 1.323 12.738 199.959  296.428 76.557 _ 7.510.564
Recursos de instituicdes de crédito e bancos centrais 1.225.812 83 160.304 613 373.664 1.760.476
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.801.133 83.409 1 926 3.273 271.161 46.765 3.206.668
Outros 4.393.203 14.824 31 1.943 70.493 8.777 67.567  4.556.838
Passivo Total 8.420.148 98.316 32 2.869  234.070 _ 280.551 487.996  9.523.982
2009
Resto da
Uniao Ameérica
Portugal Europeia Latina Outros Total
Juros e rendimentos similares 252.265 6.631 - 11.063 269.959
Juros e encargos similares (216.187) (5.662) - (4.500) (226.349)
Margem Financeira 36.078 969 - 6.563 43.610
Rendimentos de instrumentos de capital 507 - - - 507
Rendimentos de servicos e comissdes 37.688 769 - 469 38.926
Encargos com servigos e comissdes (20.328) (923) - 3 (21.248)
Resultados em operagdes financeiras 6.226 126 - (921) 5.431
Outros resultados de exploragao 12.926 1.675 - (18.955) (4.354)
Produto da actividade bancaria 73.097 2.616 - (12.841) 62.872
Outros custos e proveitos - - 97 - (279.456)
Resultado liquido do exercicio 73.097 2.616 97 (12.841) (216.584)

ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, sdo consideradas entidades relacionadas do BPN, a Direccdo Geral do
Tesouro e Finangas (accionista), outras entidades do Estado Portugués, o Fundo de Pensdes do Grupo BPN, as

entidades associadas do Grupo BPN e os 6rgaos de gestdo do Banco.
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Nome Sede
Empresas associadas
Gestéo de Participacdes Sociais

PR&A - Investimentos, SGPS, S.A. Portugal
Fundos

BPN Real Estate - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado Portugal
BPN Taxa Fixa Euro - Fundo de Investimento Aberto de Obrigagées de Taxa Fixa Portugal
Fundo de Capital de Risco Banco Efisa - Dinamizagédo e Competitividade Empresarial Portugal
Outras Entidades

ALC Leasing, S.AR.L. Mogambique
Calzeus - Calgado e Acessorios de Moda, S.A. Portugal
Carlife - Centros de Manutencao de Veiculos Automéveis, S.A. Portugal
CELF SGPS, S.A. Portugal
Controlauto - Controlo Técnico Automovel, S.A. Portugal
Ergorent - Aluguer e Comércio de Equipamentos e Servigos, S.A. Portugal
Fenton Ventures & Resources Inc. Portugal
Locagest - Aluguer e Participagdes, Lda Portugal
Lugab - Gestdo e Participagdes, S.A. Portugal
Nearent - Aluguer e Comércio de Equipamentos, S.A. Portugal
Nearent Ibérica, S.L. Espanha
Pay Up Iberia, S.A. Espanha
Pay Up Servia Sérvia
Payshope Mogambique S.A.R.L. Mogambique
Precore Il - Betdo Pronto, S.A. Portugal
Sobrissul - Sociedade de Britas Seleccionadas do Sul, S.A. Portugal
Tecneira Mogambique - Tecnologias Energéticas, S.A. Mogambique

Membros do Conselho de Administragdo do BPN
Francisco Manuel Marques Bandeira
Pedro Manuel de Oliveira Cardoso

José Lourengo Soares

Mario Manuel Faria Gaspar

Jorge Antonio Beja Pessoa

Rui Manuel Correia Pedras

Norberto Emilio Sequeira da Rosa
Outras entidades do Estado Portugués
Accionista do BPN

Caixa Geral de Depésitos, S.A.

Direcgdo Geral do Tesouro e Finangas

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as demonstragdes financeiras do Grupo incluem os seguintes saldos e

transacg¢des com entidades relacionadas:
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2010
Outras
Direcgao Geral Caixa entidades do Membros do
do Tesouro Geral de Estado Conselho de
e Finangas Depositos Portugués Associadas Administragdo
Activos:
Aplicagdes em instituicdes de crédito - 3.209 - - -
Titulos e Instrumentos Financeiros derivados de negociacéo - - - 76 -
Crédito a clientes - - 30.174 4.570 70
Outros activos 262 - - 8.382 -
Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos - - 3.828 4 -
Responsabilidades representadas por titulos - 3.099.270 - -
Outros passivos 2.396 1.149.000 792.617 115 -
Garantias prestadas 2.140 - - 81 -
Proveitos:
Juros e rendimentos similares - - - 168 -
Rendimentos de servigos e comissbes - - - 43.182 -
Outros proveitos de exploragédo - - - 669 -
Custos:
Juros e encargos similares - 58.971 4.001 - -
Comissées 7.337 3.548 - 1 -
Outros custos de exploragao - 433 51 3 481
12.135 4.314.431 830.671 57.251 551
2009
Outras
Direccdo Geral entidades do Membros do
do Tesouro Estado Conselho de
e Financas Portugués Associadas Administragédo
Activos:
Aplicagbes em instituicdes de crédito - - - -
Titulos e Instrumentos Financeiros derivados de negociagéo - - 57.460 -
Crédito a clientes - 32.304 71.702 71
Outros activos 212.466 3.209 4.948 -
Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos - 50.037 3.380 -
Outros passivos 2.500 4.194.179 6 -
Garantias prestadas 613 - 318 -
Proveitos:
Juros e rendimentos similares - - 131 -
Ganhos em operacgdes financeiras - - 5.866 -
Rendimentos de servigos e comissdes - - 1.485 -
Outros proveitos de exploragao - - 1.934 -
Custos:
Juros e encargos similares - - - -
Perdas em operacgdes financeiras - - 5.394 -
Comissodes 2.011 - 21.390 -
Outros custos de exploragéao - 364 - 188
217.590 4.280.093 174.014 259
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41. GESTAO DE CAPITAL

As demonstragdes financeiras consolidadas do Banco relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010,
apresentam uma situagdo liquida negativa de 2.141.278 mEuros, situagdo que pde em causa a continuidade das
operagdes do Banco. Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do BPN, aprovou a reprivatizagéo
do Banco através do Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso publico da reprivatizagdo, cujas condi¢des
finais foram definidas pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.° 57-B/2010, de 5 de Agosto, decorreu entre
Setembro e Novembro de 2010, ndo tendo contudo sido concretizado com sucesso. No entanto, apesar da
reprivatizagdo néo ter sido concretizada, o Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicagbes do seu accionista

de que este ird continuar a apoiar econémica e financeiramente o Banco e as suas participadas.

O modelo de recapitalizagdo que se encontra previsto para o Banco assenta nas seguintes operagdes:

a) Constituicdo das entidades Parparticipadas, Parvalorem e Parups e alienagdo ao valor nominal de um conjunto
de activos que se encontravam no seu balango e em outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de

2010, operagéo ocorrida em 2010;

b) Aquisicdo em 2011 destas entidades, de forma directa ou indirecta, pelo Estado Portugués, incluindo os activos

que lhes pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer imparidade;

c) Realizagdo de um aumento de capital no Banco, integralmente a subscrever e a realizar pelo actual accionista.

42. CONTINGENCIAS

Em 31 de Dezembro de 2010, existem sobre o Banco e as suas principais filiais um conjunto de processos judiciais,
laborais e de outra natureza, cuja decisdo final por parte dos respectivos tribunais ainda nao foi proferida. O

montante total reclamado pelos autores das diversas acg¢des judiciais € o seguinte:

Processos de natureza judicial 309.569
Processos de natureza laboral 10.612
Processos de outra natureza 10.421

330.602

Para a grande maioria dos processos, com base nos pareceres dos advogados internos e externos, o Banco
considera que a decisao lhe sera favoravel. Para fazer face a contingéncias decorrentes dos processos que o Banco
e as suas filiais consideram que a decisdo podera vir a ser desfavoravel, existem em 31 de Dezembro de 2010,
provisdes no montante de 33.785 mEuros nas rubricas “Provisdes para outros riscos e encargos” e “Passivos nao

correntes detidos para venda — Provisdes”, conforme o seguinte detalhe:

Provisdes para outros riscos e encargos (Nota 23) 27.491
Passivos nado correntes detidos para venda — Provisdes (Nota 10) 6.294
33.785
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Em 31 de Dezembro de 2010, os processos de natureza judicial incluem uma accgéo interposta por um cliente
relacionada com uma opgdo de venda de acgdes da Galilei, SGPS, S.A., que era detida por este. O BPN, baseado
em pareceres juridicos obtidos em 2010, n&o registou a responsabilidade na aquisicdo de um lote adicional de
7.107.091 accdes detidas por aquele cliente. O Conselho de Administragdo do Banco entende que a deciséo da
acgao judicial lhe sera favoravel, ndo tendo deste modo, constituido qualquer provisdo para este processo judicial
(Nota 9).

DIVULGAGCOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestdo do risco

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro pode ser definido como o impacto nos resultados e nos capitais proprios de uma variagdo
adversa das taxas de juro de mercado. O BPN incorre na assungdo de risco de taxa de juro sempre que, no
desenvolvimento da sua actividade, contrata operagdes com fluxos financeiros futuros sensiveis a eventuais

variagbes da taxa de juro.

O BPN monitoriza regularmente o risco estrutural de taxa de juro com base em analises de sensibilidade da
margem financeira e dos fundos proprios prudenciais face a uma subida instantanea e paralela da curva de taxas
de juro em 200 pontos base. Esta avaliacdo é efectuada com base na técnica de gap analysis, segundo a qual
todos os activos e passivos sensiveis a variagdes na taxa de juro e ndo associaveis as carteiras de negociagéo sao
distribuidos de acordo com as suas maturidades ou datas de repricing residuais. Esta andlise segue as

recomendagdes do Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia e da Instrugdo n° 19/2005 do Banco de Portugal.

A politica adoptada visa minimizar o impacto de um eventual choque adverso na margem e nos fundos proprios

prudenciais.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez ¢ o risco de uma instituicdo ndo possuir recursos suficientes para financiar os seus activos ou

para honrar os seus compromissos sem incorrer em perdas inaceitaveis.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a liquidez do Banco é assegurada pela Caixa Geral de Dep6sitos, sendo a
gestado do risco de liquidez gerida em conjunto com esta entidade. Nesse ambito, estavam vivos no final do ano
financiamentos desta ao Grupo BPN de 1.533.000 mEuros, emissdes de papel comercial de 400.000 mEuros e
obrigagbes no valor de 3.100.000 mEuros, perfazendo um total de 5.033.000 mEuros.

A gestao do risco de liquidez baseia-se na analise semanal dos prazos residuais de maturidade dos diferentes
activos e passivos do balango, evidenciando, para cada um dos intervalos considerados, os volumes de cash
inflows e cash outflows esperados, bem como os respectivos gaps de liquidez. Adicionalmente, sdo construidos
semanalmente dois cenarios com base em diferentes pressupostos: um cenario optimista € um cenario pessimista
(este ultimo equivalente a um cenario de sfress) com vista a determinagdo de um intervalo de oscilagdo para as

necessidades de financiamento nos varios prazos.
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O controlo e reporte do risco de liquidez para o Banco de Portugal é efectuado mensalmente ao abrigo de um

exercicio de monitorizagdo descrito na Instrugdo n® 13/2009.

Risco de Mercado

O risco de mercado é o risco da existéncia de perdas decorrentes da variagao adversa de valor de um instrumento
financeiro como consequéncia da variagdo de factores de risco, nomeadamente taxa de juro, taxa de cambio,
spreads de crédito, pregos de acg¢des e precos de mercadorias.

O risco de mercado € medido diariamente em termos de sensibilidade a variagdes nos factores de risco, como
sejam a taxa de juro (basis point value) e as taxas de cambio. Os limites de exposigdo s&do controlados diariamente

por um érgéo distinto da area de negdcio, no respeito pelo principio da segregagao de fungdes.

Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de perdas devido a variagdes adversas nas taxas de cdmbio. O seu controlo e
avaliagdo sédo efectuados a nivel individual diariamente e mensalmente a nivel consolidado. Em termos de
negociagdo encontram-se definidos limites a exposicdo a cada moeda e a todas as moedas globalmente, os quais
sdo estabelecidos de forma a minizar o risco tendo em conta as restricdes operacionais.

Natureza e extenséo dos riscos resultantes de instrumentos financeiros

Risco de liquidez

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os cash-flows previsionais (ndo descontados), dos instrumentos financeiros,

de acordo com a respectiva maturidade contratual, apresentam o seguinte detalhe:

2010
Prazos residuais contratuais
Até De 1més a De 3 meses a De 6 meses a De 1 De 3 De 5 Mais de

1més a 3 meses a6 meses alano a3 anos abanos a 10 anos 10 anos Indeterminado Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 135.424 135.424
Di ibili em outras instituicdes de crédito 64.642 - - 64.642
Aplicagdes em instituigdes de crédito 209.360 1.113 - - 210.473
Activos financeiros detidos para negociagao - - - - - - 115 1156
Activos financeiros disponiveis para venda - 2.083 2.907 779 7.601 16.788 - - 5.604 35.762
Activos néo correntes detidos para venda 660.585 68.653 71.519 97.369 349.393 230.246 451.774 211.316 1.131.887 3.272.742
Crédito a clientes (saldos brutos) 379.233 302.815 349.089 243.159 298.654 547.779 419.462 732.051 198.620 3.470.862

1.449.244 374.664 423.515 341.307 655.648 794.813 871.236 943.367 1.336.226 7.190.020
Passivos
Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos Centrais 777.930 74.019 - 4.000 - - - - 855.949
Recursos de clientes e outros empréstimos 772.672 553.040 455.655 192.411 133.674 39.354 23.878 3.641 2.174.325
Responsabilidades representadas por titulos 397 358.019 55.981 15.176 85.707 29.119 63.581 47.081 - 655.061
Passivos nao correntes detidos para venda 96.242 242.218 131.984 77.826 56.278 36.345 3.902.384 3.533 461.132 5.007.942
Outros passivos subordinados - - - - 150.419 - - 95.078 - 245.497

1.647.241 1.227.296 643.620 289.413 426.078 104.818 3.989.843 149.333 461.132 8.938.774
Diferencial (197.997) (852.632) (220.105) 51.894 229.570 689.995 _ (3.118.607) 794.034 875.094 (1.748.754)

2009
Prazos residuais contratuais
Até De 1mésa De 3 meses a De 6 meses a De 1 De 3 De 5 Mais de

1més a3 meses a6 meses alano a3 anos abanos a 10 anos 10 anos Indeterminado Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 156.620 156.620
Di ibili em outras instituicdes de crédito 201.996 - - - 201.996
Aplicagdes em instituigoes de crédito 212.187 20.000 - 186 1.388 233.761
Activos financeiros detidos para negociagao e ao

justo valor através de resultados 27.276 - 635 - - 36.262 - 28.370 92.543

Activos financeiros disponiveis para venda 11.593 - - 23.501 861 12.463 59.790 548 204.868 313.624
Crédito a clientes (saldos brutos) 537.123 644.310 746.924 431.988 1.126.928 947.841 1.139.233 206.141 1.132.871 6.913.359

1.146.795 664.310 746.924 456.124 1.127.975 960.304 1.236.673 206.689 1.366.109 7.911.903
Passivos
Recursos de Instituigdes de Crédito e Bancos Centrais 1.330.448 253.742 49.543 74.179 - - - - 52.564 1.760.476
Recursos de clientes e outros empréstimos 768.939 759.742 584.548 338.820 121.000 99.820 25.267 125 508.407 3.206.668
Responsabilidades representadas por titulos - 2.064.159 61.022 1.144.333 249.986 830 - - - 3.520.330
Outros passivos subordinados - - - 150.578 - 94.865 245.443

2.099.387 3.077.643 695.113 1.557.332 370.986 251.228 25.267 94.990 560.971 8.732.917
Diferencial (952.592) (2.413.333) 51.811 (1.101.208) 756.989 709.076 1.211.406 111.699 805.138 (821.014)
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Os pressupostos utilizados na elaboragéo deste mapa foram os seguintes:

e Nao foram incluidos juros projectados nem saldos relativos a derivados, dado que o Grupo encontra-se a

desenvolver ferramentas que permitam de futuro a preparacgdo desta informagéo;

e A coluna “Indeterminado” da rubrica “Crédito a Clientes (saldo bruto)” inclui o crédito vencido. Em 31 de
Dezembro de 2010 e 2009, os montantes relativos a esta rubrica ascendem a 198.620 mEuros e 1.095.507

mEuros, respectivamente;

e As rubricas “Activos nao correntes detidos para venda” e “Passivos nao correntes detidos para venda” incluem
instrumentos ndo financeiros nos montantes de 1.131.887 mEuros e 204.868 mEuros, respectivamente, que
foram considerados na coluna “Indeterminado”.

Risco de taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o desenvolvimento do valor nominal dos instrumentos financeiros com

exposi¢do a risco de taxa de juro, em funcdo da sua maturidade ou data de refixagédo, é apresentado no quadro

seguinte:
2010
Datas de refixacéo / Datas de maturidade
>7 dias >1més >3 meses > 6 meses > 12 meses
<=7 dias <=1més <=3 meses _<=6meses _<=12 meses <=3 anos >3 anos Indeterminado Total

Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 135.424 - - - - - - - 135.424
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 64.642 - - - - - - - 64.642
Aplicagdes em instituices de crédito 192.693 - 17.780 - - - - - 210473
Carteira de titulos

Negociagao - - - - - - 115 115

Activos financeiros disponiveis para venda - - 2.083 3.944 24.130 - - 5.605 35.762
Activos ndo correntes detidos para venda 476.545 653.509 148.184 139.837 95.594 502.041 152.270 1.104.762 3.272.742
Crédito a clientes (bruto) 438.699 811.523 1.402.022 431.346 141.232 14.088 33.332 198.620 3.470.862

1.308.003 1.465.032 1.570.069 575.127 260.956 516.129 185.602 1.309.102 7.190.020

Passivos
Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos Centrais (775.949) (2.000) (74.000) - (4.000) - - - (855.949)
Recursos de clientes e outros empréstimos (122.185) (335.677) (576.291) (435.351) (176.079) (152.144)  (21.601) (354.997)  (2.174.325)
Responsabilidades representadas por titulos (28.014) (102.476) (148.147) (364.862) (1.235) (3.802) (6.525) - (655.061)
Passivos néo correntes detidos para venda (78.629) (80.049) (228.419) (184.532)  (3.946.891) (13.467) (6.480) (469.475)  (5.007.942)
Outros passivos subordinados - - (95.078) (150.419) - - - - (245.497)

1.004.777, 520.202 (1.121.935) _ (1.135.164) (4.128.205 (169.413) (34.606) 824.472 8.938.774

Derivados (valor nocional

Interest Rate Swaps (IRSs) 110.331 330.995 (298.628) - (116.573) (87.860) 61.735 -
110.331 330.995 (298.628) - (116.573) (87.860) 61.735 - -
Exposig&o Liquida 413.557 1.275.825 149.506 (560.037) (3.983.822) 258.856 212.731 484.630 (1.748.754)
2009
Datas de refixag&o / Datas de maturidade
>7 dias >1més >3 meses > 6 meses > 12 meses
<=7 dias <=1més <=3 meses _<=6meses _<=12 meses <=3 anos >3 anos Indeterminado Total
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 156.620 - - - - - - - 156.620
Disponibilidades em outras instituices de crédito 201.996 - - - - - - - 201.996
Aplicagdes em instituicdes de crédito 210.571 4 23.000 - - 186 - - 233.761
Carteira de titulos
Negociag&o e ao justo valor através de resultados 27.276 - - 635 - - 220 64.412 92.543
Activos financeiros disponiveis para venda 11.618 24.120 61.947 - 2.587 472 7.989 204.891 313.624
Crédito a clientes (bruto) 419.119 1.336.620 2.667.567 449.785 227.042 413.344 275.284 1.124.598 6.913.359
1.027.200 1.360.744 2.752.514 450.420 229.629 414.002 283.493 1.393.901 7.911.903
Passivos
Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos Centrais (627.351) (721.167) (235.940) (49.482) (74.000) - - (52.536) (1.760.476)
Recursos de clientes e outros empréstimos (260.844) (593.019) (743.322) (540.043) (293.630) (189.690)  (51.160) (534.960)  (3.206.668)
Responsabilidades representadas por titulos - (10.000) (2.463.430) (18.512) (1.028.380) (8) - - (3.520.330)
Outros passivos subordinados - - (94.864) (150.579) - - - - (245.443)
(888.195) __ (1.324.186) __ (3.537.556) (756.616) __ (1.396.010) (189.698) __ (51.160) (567.496) __ (8.732.917)
Derivados (valor nocional
Interest Rate Swaps (IRSs) 120.553 361.658 (313.091) (55.000) (21.513) (90.996) (1.611) -
Futuros sobre Taxa de Juro - - (6.500) - - - - (6.500)
120.553 361.658 (319.591) (55.000) (21.513) (90.996) (1.611) B (6.500)
Exposicao Liquida 259.558 398.216 _ (1.104.633) (363.196) (1.187.894) 133.308 230.722 806.405 (827.514)
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Os pressupostos utilizados na elaboragao deste mapa foram os seguintes:

e A rubrica “Activos financeiros detidos para negociagdo” nao inclui os saldos relativos a reavaliagdo positiva dos
derivados, dado serem apresentados em rubrica separada, no caso dos Interest rate swaps (IRS). Relativamente
aos restantes derivados, o Grupo encontra-se a desenvolver ferramentas que permitam de futuro a preparagéo

desta informacéo;

e A coluna “Indeterminado” na rubrica “Créditos a clientes (saldo bruto)” inclui o crédito vencido. Em 31 de
Dezembro de 2010 e 2009, os montantes relativos a esta rubrica ascendem 198.620 mEuros e 1.095.507
mEuros, respectivamente;

e As rubricas “Activos ndo correntes detidos para venda” e “Passivos ndo correntes detidos para venda” incluem
instrumentos nao financeiros nos montantes de 1.104.762 mEuros e 204.891 mEuros, respectivamente, que
foram considerados na coluna “Indeterminado”.

Risco de crédito

Qualidade do risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte composigdo de acordo

com o rating de referéncia utilizado pelo Banco:

Activos financeiros disponiveis para venda (liquido de imparidade)

A- até A+ 7.962
Sem Rating 22.935
30897

Emitidos por:
Corporates 22.935
Governos e outras autoridades locais 7.962
_30.897
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Em 31 de Dezembro de 2010, a carteira de “Activos financeiros disponiveis para venda” é composta unicamente por

Obrigagdes do Tesouro do Estado Portugués e por papel comercial emitido por empresas nacionais.

2009
Portugal Resto Un.'ao América do Outros Total
Europeia Norte
Activos financeiros detidos para negociagéo
AAA - 609 - 27.015 27.624
AA- até AA+ 351 911 49 - 1.311
A- até A+ 839 1.624 598 493 3.554
Menor que A- 17 3.503 - 1.784 5.304
Sem Rating 1.854 307 220 1 2.382
3.061 6.954 867 29.293 40.175
Emitidos por:
Corporates 238 3.535 - 24 3.797
Governos e outras autoridades locais 1 - - 27.016 27.027
Instituigdes financeiras 945 1.856 818 1.224 4.843
Outros Emitentes 1.867 1.563 49 1.029 4.508
3.061 6.954 867 29.293 40.175
Activos financeiros registados ao justo valor através de resultados
AAA - 36.262 - - 36.262
- 36.262 - - 36.262
Emitidos por:
Outros emitentes - 36.262 - - 36.262
- 36.262 - - 36.262
Activos financeiros disponiveis para venda
(liquido de imparidade)
AAA - 6.257 - 11.580 17.837
AA- até AA+ 28.762 2.309 1.570 1.571 34.212
A- até A+ 29.147 6.832 1.079 1.758 38.816
Menor que A- 12.497 33.788 325 6.171 52.781
Sem Rating 102.706 11.949 4 10.512 125.171
173.112 61.135 2.978 31.592 268.817
Emitidos por:
Corporates 22.878 45 1 15 22.939
Governos e outras autoridades locais 11.988 5.428 - 11.871 29.287
Instituigdes financeiras 28.724 8.943 327 4.165 42.159
Outros emitentes 109.522 46.719 2.650 15.541 174.432
173.112 61.135 2.978 31.592 268.817

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, existiam instrumentos de capital, cujo valor contabilistico liquido de

imparidade ascendia a 26.780 e 161.719 mEuros, respectivamente, que ndo foram considerados nos mapas acima.

Exposicdo maxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a exposigdo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento financeiro,

excluindo os titulos em carteira, pode ser resumida como segue:

2010 2009
Patrimoniais:
Crédito a clientes 3.470.862 6.913.359
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 64.642 201.996
Aplicagdes em instituigbes de crédito 210.589 233.905
3.746.093 7.349.260
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Extrapatrimoniais:

Garantias prestadas 546.180 577.242
Compromissos revogaveis e irrevogaveis 636.674 1.345.675
1.182.854 1.922.917
4.928.947 9.272.177

Justo valor das garantias recebidas de créditos em incumprimento

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a diferenga entre o justo valor das garantias recebidas e os créditos em

incumprimento, pode ser detalhada da seguinte maneira:

Operagoes de crédito com garantias reais:

Iméveis

Penhor de depositos a prazo

Penhor de outras aplicagdes financeiras
Operagdes de crédito com outras garantias
Operagdes de crédito sem garantias

Operagdes de crédito com garantias reais:

Iméveis

Penhor de depésitos a prazo

Penhor de outras aplica¢des financeiras
Operagdes de crédito com outras garantias
Operagdes de crédito sem garantias

Risco de mercado

2010
Crédito vivo Justo valor
Crédito associado ao das garantias
vencido vencido Total recebidas Diferenca
50.509 223.219 273.728 273.728 -
14.319 6.357 20.676 20.676 -
4.780 6.077 10.857 5.141 (5.716)
14.810 22.268 37.078 37.078 -
114.202 5.437 119.639 - (119.639)
198.620 263.358 461.978 336.623 ( 125.355)
2009
Crédito vivo Justo valor
Crédito associado ao das garantias
vencido vencido Total recebidas Diferenca
269.682 452.790 722.472 722.472 -
16.534 43.311 59.845 24.808 (35.037)
152.222 7.328 159.550 24.671 (134.879)
249.419 157.664 407.083 407.083 -
407.650 56.749 464.399 - (464.399)
1.095.507 717.842 1.813.349 1.179.034 (634.315)

O risco de mercado corresponde ao risco de variagdo do justo valor ou dos “cash-flows”

financeiros em fungéo de alteragdes nos precos de mercado, incluindo os seguintes riscos: taxa

de preco.

dos instrumentos

de juro, cambial e
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Risco de Taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o impacto no justo valor dos instrumentos financeiros sensiveis a risco de taxa
de juro de deslocagdes paralelas na curva das taxas de juro de referéncia de 50, 100 e 200 basis points (bp),

respectivamente, pode ser demonstrado pelos seguintes quadros:

2010
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 54 27 14 (14) (27) (54)
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 134 67 33 (33) (67) (134)
Carteira de Titulos

Negociagao - - - - - -

Outros 383 191 96 (96) (191) (383)
Activos néo correntes detidos para venda 29.481 14.740 7.370 (7.370) (14.740) (29.481)
Crédito a Clientes (saldos brutos) 13.245 6.622 3.311 (3.311) (6.622) (13.245)
Investimentos a deter até a maturidade (saldos brutos) - - - - - -
Total activo sensivel 43.296 21.648 10.824 (10.824) (21.648) (43.296)
Recurso de Outras Instituicées de Crédito (604) (302) (151) 151 302 604
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (14.906) (7.453) (3.727) 3.727 7.453 14.906
Responsabilidades Representadas por Titulos (3.732) (1.866) (933) 933 1.866 3.732
Passivos ndo correntes detidos para venda (59.886) (29.943) (14.971) 14.971 29.943 59.886
Outros Passivos Subordinados (1.387) (694) (347) 347 694 1.387
Total Passivo Sensivel (80.515) (40.258) (20.129) 20.129 40.258 80.515
Extrapatrimoniais 2.931 1.466 733 (733) (1.466) (2.931)
Total Ganho / Perda (34.288) (17.144) (8.572) 8.572 17.144 34.288

2009
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 63 31 16 (16) (31) (63)
Aplicagdes em Instituigdes de Crédito 81 40 20 (20) (40) (81)
Carteira de Titulos

Negociagdo 24 12 6 (6) (12) (24)

Outros 613 307 153 (153) (307) (613)
Crédito a Clientes (saldos brutos) 44.328 22.164 11.082 (11.082) (22.164) (44.328)
Investimentos a deter até a maturidade (saldos brutos) 673 336 168 (168) (336) (673)
Total activo sensivel 45.782 22.890 11.445 (11.445) (22.890) (45.782)
Recurso de Outras Instituicdes de Crédito (3.870) (1.935) (968) 968 1.935 3.870
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (21.034) (10.517) (5.259) 5.259 10.517 21.034
Responsabilidades Representadas por Titulos (22.845) (11.423) (5.711) 5711 11.423 22.845
Outros Passivos Subordinados (1.388) (694) (347) 347 694 1.388
Total Passivo Sensivel (49.137) (24.569) (12.285) 12.285 24.569 49.137
Extrapatrimoniais (4.513) (2.257) (1.128) 1.128 2.257 4.513
Total Ganho / Perda (7.868) (3.936) (1.968) 1.968 3.936 7.868

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projectada para os exercicios de 2011 e 2010,
respectivamente, de uma deslocacgéo paralela das curvas de taxas de juro de 50, 100 e 200 bp que indexam os

instrumentos financeiros sensiveis a variagdes na taxa de juro:

Projeccdo Margem Financeira - Exercicio de 2011

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros (96.805) (48.402) (24.201) 24.201 48.402 96.805
Custos com Juros 88.652 44.326 22.163 (22.163) (44.326) (88.652)
Margem Financeira (8.153) (4.076) (2.038) 2.038 4.076 8.153
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Projecgao Margem Financeira - Exercicio de 2010

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Proveitos com Juros  (107.376) (53.688) (26.844) 26.844 53.688 107.376
Custos com Juros 123.570 61.785 30.893 (30.893) (61.785) (123.570)
Margem Financeira 16.194 8.097 4.049 (4.049) (8.097) (16.194)

Risco Cambial

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os instrumentos financeiros apresentam o seguinte detalhe por moeda:

2010
Moeda
Dolares .
Euros Norte L|br§ lene Outras Total
X Esterlina Moedas
Americanos
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 134.249 589 196 2 388 135.424
Disponibilidades em Outras Instituices de Crédito 53.457 9.479 365 51 1.290 64.642
Aplicagdes em Instituigdes de Crédito (saldos brutos) 141.691 68.752 141 - 5 210.589
Activos Financeiros Detidos para Negociagéo 21.799 116 - - - 21.915
Activos Financeiros Disponiveis para Venda (saldos brutos) 58.409 207 - - - 58.616
Crédito a Clientes (saldos brutos) 3.423.847 46.782 213 - 20 3.470.862
Activos néo correntes detidos para venda (saldos brutos) 4.521.782 355.254 4.933 133 216.614 5.098.716
Outros 73.405 96.403 13.553 2.421 4174 189.955
8.428.639 577.582 19.401 2.607 222.491 9.250.719
Passivo
Recursos de Instituigées de Crédito e Bancos Centrais (441.211) (411.107) (2.129) (1.042) (460) (855.949)
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (2.143.463) (24.577) (4.168) (148) (1.969) (2.174.325)
Passivos néo correntes detidos para venda (4.473.835) (390.331) (1.821) (23) (141.932) (5.007.942)
Outros (180.517) (25.734) (8.170) (1.283) (3.446) (219.150)
(8.139.584) (851.749) (16.288) (2.496) (147.807) (9.157.924)
Derivados (Nocionais)
Swaps Cambiais 23.204 - - - - 23.204
Swaps de Taxa de Juro 1.092.589 4.490 - - - 1.097.079
Operagdes Cambiais a Prazo 1.000 1.014 - - - 2.014
1.116.793 5.504 - - - 1.122.297
Exposigao Liquida 1.405.848 (268.663) 3.113 111 74.684 1.215.092
2009
Moeda
Délares )
Euros Norte lerg lene Outras Total
X Esterlina Moedas
Americanos
Activo
Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 153.840 1.805 609 1 365 156.620
Disponibilidades em Outras Instituices de Crédito 155.292 42.283 1.048 834 2.539 201.996
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito (saldos brutos) 162.845 65.784 2.905 5 2.366 233.905
Activos Financeiros Detidos para Negociagédo 42.615 5.016 2.229 518 28.349 78.727
Activos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados 36.700 1.485 - - - 38.185
Activos Financeiros Disponiveis para Venda (saldos brutos) 310.725 44313 58 - 11.710 366.806
Investimentos Detidos até a Maturidade 17.518 - - - - 17.518
Crédito a Clientes (saldos brutos) 6.674.669 138.430 305 - 99.955 6.913.359
Outros 1.357.443 107.589 9.085 36 47.134 1.521.287
8.911.647 406.705 16.239 1.394 192.418 9.528.403
Passivo
Recursos de Instituicdes de Crédito e Bancos Centrais (1.144.093) (533.327) (3.492) (8) (79.556) (1.760.476)
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos (3.145.223) (49.391) (7.173) (50) (4.831) (3.206.668)
Responsabilidades Representadas por Titulos (3.481.828) - - - (38.502) (3.520.330)
Passivos Subordinados (239.875) (5.568) - - - (245.443)
Outros (568.094) (169.832) (3.493) (657) (48.989) (791.065)
(8.579.113) (758.118) (14.158) (715) (171.878) (9.523.982)
Derivados (Nocionais)
Swaps Cambiais 41.369 176.713 60.339 - 31.065 309.486
Swaps de Taxa de Juro 771.664 716.890 - - - 1.488.554
Equity Swaps 20.000 - - - - 20.000
Futuros 6.500 - - - - 6.500
Opcdes de Caps e Floors 38.100 - - - - 38.100
Operagdes Cambiais a Prazo 10.315 9.757 - 373 - 20.445
887.948 903.360 60.339 373 31.065 1.883.085
Exposicéo Liquida 1.220.482 551.947 62.420 1.052 51.605 1.887.506

Relatério e Contas - Anexos Consolidados 237



Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

Na elaboragéo destes mapas foi considerado que a rubrica “Activos financeiros detidos para negocia¢do” n&o inclui

os saldos relativos a reavaliagéo positiva dos derivados, dado serem apresentados em rubrica separada.

Justo Valor

A comparagdo entre o justo valor e o valor de balango dos principais activos e passivos registados pelo custo

amortizado, em 31 de Dezembro de 2010, é apresentado como se segue:

Saldos nao
Saldos analisados analisados
Valor de Justo Valor de Valor de
balanco valor Diferenca balanco balanco total

Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 135.424 135.424 - - 135.424
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 64.642 64.642 - - 64.642
Aplicagdes em instituicdes de crédito 210.473 210.473 - - 210.473
Activos ndo correntes detidos para venda

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5.245 5.245 - - 5.245

Aplicagdes em instituicdes de crédito 5.503 5.503 - - 5.503

Crédito a clientes do Banco Efisa 110.978 104.883 (6.095) 15.571 126.549

Créditos a clientes da Parvalorem 530.368 516.760 (13.608) 1.831.661 2.362.029
Crédito a clientes (saldos brutos) 3.363.315 3.276.890 (86.425) 107.547 3.470.862

4425948  4.319.820  (106.128) 1.954.779 6.380.727

Passivo
Recursos de clientes e outros empréstimos 2.174.325 2.170.723 (3.602) - 2.174.325
Responsabilidades representadas por titulos 655.061 534.196 (120.865) - 655.061
Outros passivos subordinados 245.497 163.118 (82.379) - 245.497
Passivos nao correntes detidos para venda

Recursos de instituicdes de crédito e Bancos Centrais 1.065.403 1.065.403 - - 1.065.403

Recursos de clientes e outros empréstimos 311.281 311.281 - - 311.281

Responsabilidades representadas por titulos 3.153.439 3.153.439 - - 3.153.439

Outros passivos subordinados 6.008 6.008 - - 6.008

7.611.014 7.404.168  (206.846) - 7.611.014

Os pressupostos utilizados na elaboragdo destes mapas foram os seguintes:

e As rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais”, “Disponibilidades em outras instituicdes de crédito” e
“Aplicagcbes em instituicbes de crédito”: dado tratarem-se de aplicagdes a vista ou de muito curto prazo, o Banco

considera que o valor contabilistico € uma aproximagao razoavel do seu justo valor;

e A rubrica “Saldos ndo analisados” do “Crédito a clientes” inclui o crédito vencido, papel comercial e os juros

corridos;

e Recursos de clientes: Do total de recursos de clientes mantidos junto do Banco em 31 de Dezembro de 2010, o
montante de 595.868 mEuros corresponde a recursos a vista ou de muito curto prazo. Para estes, o Banco
considera que o valor contabilistico € uma aproximagdo razoavel do seu justo valor, uma vez que a sua politica
de pricing dos depositos se manteve constante ao longo do ano. Para os restantes, que ascendem em 31 de
Dezembro de 2010, a 1.578.457 mEuros, o Banco aplicou em cada um dos prazos as taxas médias praticadas

pela sala de mercados para captagéo de recursos;
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e Responsabilidades representadas por titulos: Esta rubrica inclui as emissdes de papel comercial do Banco,
emitidas com garantias da Republica Portuguesa e totalmente subscritas pela Caixa Geral de Depésitos. Em
Dezembro de 2010, as entidades Parvalorem, Parups e Parparticipadas, detidas pelo Banco emitiram
empréstimos obrigacionistas em condigdes similares as emissées do BPN registadas nesta rubrica. Por esta
razdo, e também pelo facto de as emissdes de papel comercial nesta rubrica serem de curto prazo, o Banco

considera que o valor contabilistico € uma aproximagéo razoavel do seu justo valor;
e Outros passivos subordinados: N&o existindo mercado, a emissdo de obrigagdes subordinadas do BPN, com
maturidade em Junho de 2013, foi valorizada considerando um spread de crédito de 1100 basis points. Para as

obrigac¢des perpétuas considerou-se um prego de 47% do valor nominal.

Em 31 de Dezembro de 2010, o detalhe do apuramento do justo valor do crédito a clientes apresenta-se de

seguida:
Valor de Justo Valor  Diferenca
Balango
Operagdes concedidas ha menos de 12 meses 719.727 719.727 -
Operagdes com plano financeiro definido 1.607.026 1.511.770 (95.256)
Operagdes sem plano financeiro definido 1.036.562 1.045.393 8.831

3.363.315  3.276.890 (86.425)

As operagdes de crédito analisadas foram sujeitas ao desconto dos cash flows futuros (capital e juros) para as
datas de referéncia, a taxa de juro média ponderada pelo montante para créditos concedidos nos 6 meses
anteriores, para cada segmento analisado, sendo que para as operagdes sem plano financeiro definido (créditos
em conta corrente e descobertos em depésitos a ordem), foi assumido um cash flow futuro em 31 de Janeiro pela

totalidade do capital vincendo e juros até essa data.

Para as operagbes concedidas hd menos de 12 meses, o Banco considera que o valor contabilistico é uma

aproximagéao razoavel do seu justo valor.

Em 31 de Dezembro de 2010, as taxas médias utilizadas e os segmentos considerados com base nas operagdes

iniciadas nos 6 meses anteriores foram os seguintes:

BPN, S.A.
Num. . . . . Taxa Média
Segmento Operagdes Capital vincendo | Capital vencido | Valor de Balango Ponderada por
Montante
Accionistas SLN 22 2.640.076 17.716 2.657.792 4,5314%
Empresa - CC 952 47.499.596 35.474 47.535.070 4,1748%
Empresa - Emprest 1.103 166.090.848 719.955 166.810.803 4,7314%
Empresa - Outros 6.566 109.778.769 449.646 110.228.415 3,4440%
Grupo SLN @ - - - - 4,7314%
Particular - CC 1.640 1.132.377 16.529 1.148.907 7,8197%
Particular - Emprest 2.553 84.175.659 21.131 84.196.789 3,8187%
Particular - Outros 1.030 4.710.206 9.575 4.719.781 8,1975%

(a) Para o segmento Grupo SLN ndo existem novas operagdes, deste modo utilizou-se a taxa média mais elevada do segmento empresas.
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Banco Efisa, S.A.

Num. . . . . Taxa Média
Segmento ~ Capital vincendo | Capital vencido | Valor de Balango Ponderada por
Operagdes
Montante
Empresa - CC 952 47.499.596 35.474 47.535.070 4,1748%
Empresa - Emprest 1.103 166.090.848 719.955 166.810.803 4,7314%
Empresa - Outros 6.566 109.778.769 449.646 110.228.415 3,4440%
Particular - CC 1.640 1.132.377 16.529 1.148.907 7,8197%
Particular - Emprest 2.553 84.175.659 21.131 84.196.789 3,8187%
Particular - Outros 1.030 4.710.206 9.575 4.719.781 8,1975%
Na elaboragado deste quadro foram utilizadas as taxas médias do BPN para todos os segmentos.
Parvalorem
Num. Taxa Média
Segmento L Capital vincendo | Capital vencido | Valor de Balango Ponderada por
Operagodes
Montante
Empresa - CC 952 47.499.596 35.474 47.535.070 4,1748%
Empresa - Emprest 1.103 166.090.848 719.955 166.810.803 4,7314%
Empresa - Outros 6.566 109.778.769 449.646 110.228.415 3,4440%
Particular - CC 1.640 1.132.377 16.529 1.148.907 7,8197%
Particular - Emprest 2.553 84.175.659 21.131 84.196.789 3,8187%
Particular - Outros 1.030 4.710.206 9.575 4.719.781 8,1975%

Na elaboragéo deste quadro foram utilizadas as taxas médias do BPN para todos os segmentos.

O justo valor foi apurado através da formula Y Cfn / [(1+i)*n/365], sendo n o numero de dias que medeiam entre 31
de Dezembro e a data do cash flow, e sendo i a taxa de juro média ponderada pelo montante para créditos

concedidos nos ultimos 6 meses, para cada segmento analisado.

Em 31 de Dezembro de 2010, a forma de apuramento do justo valor dos Instrumentos Financeiros reflectidos nas

demonstracdes financeiras, pode ser resumida como se segue:

2010
Técnicas de Valorizagdo

Custo Cotagdes de Inputs Observaveis Fontes

Histérico Mercado de Mercado Externas Total
Activos financeiros detidos para negociagéo - - 21.915 - 21.915
Activos ndo correntes detidos para venda 48.070 252.470 1.700 140.842 443.082
Activos financeiros disponiveis para venda 4.372 7.962 23.428 - 35.762
Passivos financeiros de negociagédo - - (19.038) - (19.038)
52.442 260.432 28.005 140.842 481.721

A rubrica de “Activos ndo correntes detidos para venda” engloba os valores correspondentes a titulos e

participagdes financeiras em entidades excluidas da consolidagdo.

Relatério e Contas - Anexos Consolidados 240



LyZ SOpEpPI|OSUO0) SOXaUY - SBJUOY d 0LI0Je|dY

- G€6'22 (L1) 256'22
- - - - 00} S - #1/90 jeol4 dney - dNvH
- - - - 00} | - ¥1/01 Je0l4 HIVESI - ¥1/0LHIvaSI
- - - - 00} L - 'PY7 S8INDAS [B]OID PaISIBAI] - Sd 1SDA
- - (21) Ll 00} 120'152 100 360 ¥1INI-5002 9TV
- G61 - G6L 00'000°0S 14 00'29.°8% oessiwg (0l - VHIISOdVY 'O'd
- 961 - 961 00'000°0S 14 05'6£0°6% oessIWg o6 - VHIISOdVY 'O'd
- 661 - 661 00'000°0S 14 8Z'v6. 6% oessiWg .8 - VHI3SOdVY 'O'd
- 18¢ - /8¢ 00'000°0S 8 60'€EY 8y oessiWg ¢} | - VHIISOdVY 'O'd
- €88l - €88°L 00'000°0S 8e 26'295°6% oessiWg ¢/ - TVLIdVO VA "O'd
- ¥,0°02 - ¥,0°02 00'000°0S 00 90'G81°0S oessiwg ) - YNI40D "O'd
S$940SSIWA so4INo aq
(rel) 296°L - 296,
S €6l - €6l 00} 000°0S} 20'L 11G0 1¥av 1O
(€49)] 102 - 102 00'} 000°002 €0'L L1/L0 OHNNP LO
(59) 8€0°'L - 8€0'L 00'} 000000} ¥0'L Z1/20 OHNNF LO
(19) ¥95'9 - 7959 00} 000°65€'9 €0'L €186 O¥9NI13S 10
ealqnd epiap aq
BpPIAIp 9p sojuawniisuj
VANIA Vavd SIFAINOJSIA SOIIFIONVNIF SOAILOY
- Sl6'le - S16'12 V101
- 008’1 - 00812
- 8 - 3 - - - ozeld e wm@wm‘_wao seljnQ o soinin4
- z6L1e - 26.'12 - - - sdemg
sopeAlaq
- Sl - Gl
- Sl - Gl 00°} S0S°€LS 220 0 S dMNvd givl
|eyde ap sojuawnisuj
Jojep ojsn (opinbiy) (oynuq) (soun3)
N _N\\rr_m«mw r o5uel NU. N ._._o e 0ﬂmﬁ_._mnE_ oSuel Nu wn Jole oLejun apepniuend ‘Hun jJ0o w_own_mw 9 ezainjeN
P S| leg ap 1ojeA leg ap JojeA [eUILION JOfEA

(1 oxauy)

(sodn3 ap saley|iw W sossaldxa sajuejuo)

010¢ 3d OddIN3Z3d 3d L€ INT OAvdITOSNOD SOTNLIL 3d OIdYLNIANI

SOIOQOAN 3d SINONLIOd OONvVE

0102 - Sejuo?d se saidoaled d SOLIOJE|DI ‘SOXaUY _



SOPEpPI|OSUO0Y SOXaUY - SBJUOD d OlIoJe|ay

- 885 - 885 ¥1'620°'2 062 81'820'C 2102/60/.0 - eudoid eilolEeD - 0JN0S8 | Op SElIddueUly Sens]
- 8v8 - 8v8 - 000058 00'} ZL/SL/90 2/L 0 OME
- 8yL'L - 8vL'L - 000052} 00'} 11/22/90 0 899
€ 968°€ - 968'€ - 000°0S8°€ 10°} LL/LLIEO ¥/L L OME
(0£2) ¥60°'9 - ¥60°'9 - 000°00%'9 G6'0 02/¥0/60 ¥/1 ¢ ¥8a
- 9919 - 9919 518202 0v0°€ 81'820C 2102/€0/.0 - elidoud enpped - 0In0ss | Op Selledueuld selo
L 6169 - 6169 - 000'528'9 10t ZL/9L/E0 L OME
- 69121 - 691°C) 1£'820°C 0009 51820 €102/60/.0 - eudoid eilalED - 0JNOSS | Op SElIddUEUIY SeNdT]
- 98€'G2 - 98€'G2 62'220C 1252 1t'920°C SOU19019] Bp EJIBHED - [EUOIOBN 0JNOSS | OP SEJON
(v20'2) 858'GC - 868'GC - 208'€€8'8¢C 060 02/51/90 8'¥ €9d
eayiqnd epialp o

BPIAIp 9p sojuawnijsuj

WWANIA VdVd SOAILIA STINTHHO0O OYN SOAILOV. YOIdaNd VN SOAVIIFISSY 10 SOTNLIL

(19) 29.'6¢ (ys8'ze) 919'85 (1) viol

€8 598'¥ (2€8°22) 20L/2

z [3 - [3 00°} 9l LISyl pun4 |89 aaIssalbby 0in3g -SIYY - ND NIUVSEY
(1) z - 4 00°} o4 05'€S (syessy [e1oads) -y- pund pHoys/Buo ueadoing - o|d sisuped 919
- € - € 00'} 1S €1'6s (uondwapay AON - 18%00d 8pIS) P¥1 pund suepQ qey
- € - € 00's 00008 ¥0'0 370410 LNFWLSIANI
- 14 - 14 66'y 000°} 6v'y V'S ‘SOJUBWINSOAU| Bp BPEPaIOOS - SOJUBWISaAU| JINd
- 14 - 14 66'y 000'} 6t'y V'S ‘oosiy ap [epded ap apepaioos - [endedaou]
- - (g) S - - - V'S ‘soinBeg |eay
(2) L - L 00°} LEV'SL 9'0 ‘d™1 ANNA IHUNLONYLSYHANI NYIdO¥NT SNOHVYD
(1) 9l - 9l 00'} gze 86'8Y O- suonen)is [eads - od [eided avy
- Ll - Ll 00'sZh L 00'0¥¥'C UONEDIUNWILLODDIS | [eloUBUIS 3UEGIBIU| OPIMPLOA 10} AJBID0S - L4IMS
(2) 8l - 8l 00°} 9/l ¥6'66 pund ABajens-niniAl - AVOIS sieuped 919
(@) 1z - ¥4 00°} 1zr'e 6v'8 (19500d 9pIS) -g- P11 UIMOID Jeinboy apehed e
- 14 - 14 66'Y 000G 66'V V'S ‘oAy Op 8jeA Op [euoifay ojusWIAloAUSSa( 8p elougbY - aABIpY
- 0S - 0S 00'S 0000} 66'7 [BHISNPU| OE}SBS © BOIUEDBIN BUEYUSBUT Bp OJnjisul - 1Bau|
- SL - SL 66'v 000°GL 66 V'S ‘leuoibay ojusLIAOAUBSSQ Bp BIOURBY - BIABIQWIOD
- oLl - oLl 00's 00z'€e 00'G V'S ‘sodInBsIN 9pay ep eli0}se9) apeplu - a1ebiug
- 43 (veL) 951 00} 816'L €8'8L pund gy Xelo9 - AM 319Y.LOD
- 56 (€2) /91 66 00€°€€ 20's V'S ‘'SdOS ‘aNv
- 88l - 88l 000 962'L z8'se O SSV10 - "ONI VSIA
68 oLy (1¥€) 2<%} 00} 185 6.'062'} pung ajejs3 [eay ueuwa-degguoT - AM 33H9SOT
- €28 - €2€C 66y 00002 gL'oLlL suonn|os juswhed premiod - SgIS
- sl (962°22) 8vL'€C 00'L 9655608 €6'C V'S ‘'SdOS 8lle9

_ma_o_uo 9p sojuswniisu|

Jojep oysnp (opinby) (oynuq) (son3)
op BAIOSON ou:m_mm_. wv. JOIEA apepriedwy o5uelRg 6P JOEA ouenun apepnuenp ‘nun 109 a199dsa 3 ezainjeN
|eulwoN J0|ep
(] oxauy)

(soin3 ap saJeyjiw wae sossaldxa sajueuop)

010¢ 30 Od4dIN3Z3d 3d L€ INF OAdVAITOSNOD SOTNL|L 3d OIdYLNIANI

SOIOQ93N 3d SINONLIOd OONVE

0102 - Sejuo?d se saidoaled d SOLIOJE|DI ‘SOXaUY _




E€ve

SOpEepPI|OSU0) SOXaUY - SBJUOD d 0lIoJe|aYy

(28) 00L'L (982) 981’2 - 000'005°2 660 #1L0Z oyIne N4 eseqesip odnio
- £¥5'T - £5°C 16'0 951°195C 66'0 L1190 ¥/€ € 1ddOg
- 26T 8 ¥06'C - 000°000°GL 6L°0 0-1o'N 010 INS SIAVHO
(L02) £96°C - £96'C - 000°0G1°€ ¥6'0 S1/91/€0 ¥ Y343
86. 188 (861°2) 980°¢ - GET'89L°€ 28'0 €102 @np g| seusg uolesodio) soueuld pueplied
(052) 88€e’e - 88€'e - 000°000' §8'0 GL/12/10 8/L € 1dS39
(¥8) €8y'e - £8Y'e - 000°005°€ 00°'L 21190 ¥/€ € NVLNVYS
(8ez'L) oLLe (29) 29L€ - 000°000°S GL'0 T-€62-200 S8U9S - O71d [euoneusaiu] ueqio
Vi €oL'L (veve) 1€GY - 1€0°00L 16'0 1102 @np ¢ seuag uonelodio) sdueuld pueped
- 0S€¥ (£29) 8.8'% - - 00'0 S o'N OO INS SIAVHO
18l G681 - G687 - Z6'90L'y ¥0'L 71/60/L0 ¥/L G NSSVO
- G68'G - G68'S - 090°0¥8'v€ L1°0 02/€0/80 N0 ¥Ove
(g9) 1229 - 1229 - 000°00L'S 60°'L 81/71/S0 8/€ ¥ NTVSQY
- 9le'9 (2) €2€'9 - 000'860'¥C 9z'0 V-1 o'N 010 NS SIAVHO
- - (8¥2°9) 8vL'9 - 766'805°81 9e'0 Z seueg g dnoig uonelodio) Lnes)
zee 29L'9 - 29L°9 - 0006129 60°'L €1/0€/%0 9 131H0d
(vpe1) 869'L - 869°L - 161°99%'8 16'0 ¥1/90 8/6 G 1dS3g
(zog'L) 59’8 - Sv9'8 - 000°056'6 18'0 Y1IE2IY0 8/G G 1ddOg
(1€) fAZAl) - fazAl - 000°000°6 €0°'L L1/S0 2/) ¥ TddNID
- £09'6 € 009'6 - 000°009'6 00°} 3- 1 o’'N 010 INS SIAVHO
- €L0°GL (009) €19°GL - 000°€L9°GL 00°} -1 o'NOTO INS SIAVHO
sonQ

(2502) 2L1'6E - ZL1'6E

- €25 L - €251 - 000°008°9L ¥0'L ¥1/61/20 8/1 G ADXO
(£602) 059'Le - 059'12 - 000°000°€C 76'0 ¥LISLIY0 L'v ADXD

mou__nﬂn_ S$9J0SSIWd soJjno aq

(€ze2) 696'26 - 69626

- SC - GC - 000'52 00°'L L1/S0 2/) ¥ TddNID
- sz - 14 - 00€'92 S6'0 0Z/1€/0L §8'% 99dS
(2) 14 - 9z - - 000 €1/€2/60 S¥'S 99d
(g) 14 - [*14 00°'L 000°0S 26'0 0Z'% - Sd0
- 9/ - 9. - 000'G.L 10t LL/0L 8/ € LO9N3d
! 66 - 66 - - 00°0 LLSLIY0 2°€ 99d
- 1SL - [X<]) - 000°0SL 10} S1/62/90 0 WIIN3
(v€) 68¢ - 68¢ - 000°00% 16'0 LLILE/L0 8°€ 99dS
- 66€ - 66€ - LLY'8LY G6'0 €1/20 2/L € anddvd
- [X:14 - [X:14 - 000'29% ¥0°'L £1/82/60 ¥/ G aNdyvd
(e) 118 - 115 00°'L 000°00S €0°'L Gl'G-S)0
- 125 - 128 80'820'C 152 81'820'C €102/€0/20 - eldoid eNIdHED - 0IN0SS ] Op SEJISOUBUIY SElje]
|4 Zrs - Zrs - 000°00S 80°L €L/ZLIF0 2/L € 190

(soan3)
“v_mwp Memme__. ouchﬂﬂﬂ_ﬂ_wo_m> apepuedwy o o:m_AMM:“”vho_m> oueun apepiuenp ‘jun 109 a109dsa a ezaimeN
|eulwoN Jojep
(] oxauy)

(soun3 ap saley|iw wa sossaidxa sajuejuoly)

010¢ 3d OY9NIZ3A 3d 1€ W3 OAVdITOSNOD SOTNLIL 3d OIHdY.LNIANI

SOIOQ93N 3d SINONLIO0d OONVE

0102 - Sejuo?d se saidoaled d SOLIOJE|DI ‘SOXaUY




1444

SOpEepPI|OSU0) SOXaUY - SBJUOD d 0lIoJe|aYy

(91) €85 - €85 120°€6S 860 ZL/192/0L L NVd008
- 0L (719) G685 000°008 €L'0 324 sse|0 - "A'd § 0710 Jejseunnogie
14 €19 - €19 1S5°09S 60°L L1110 2/L S X3IW3d
(89) 029 - 029 20t +89 16°0 6L/70/LL G T3LH0d
(22) 759 - 759 98¥°9.9 16°0 ZLI9LIL0 0 VSaY
(z9) 129 - 119 000¥bL S6°0 GL/9LIE0 ¥/) € HOdT 13
Gl 969 - 969 255°€L9 €01 02/20/S0 L WNXMSVYg
(1) 90L - 90. 150812 860 LLI%0/20 0 1dIdg
(1) 80L - 80. 008't2L 860 €1/61/20 0 WILIL
- 0zL - 0zL 1817026 8.0 €6/5L/Z) 0 ZNY
(1) 8L - 8. 000°25. 660 ZLI0L/60 ¥/€ T NSYAES
- v.€ (v2€) 8v.L 000°000'} GL'0 asselD $-900z 0890 o6pry wnx3
89 €L5 (081) €5. 286°L0%'C €0 €102 @np | | seusg uolelodio) soueul puepiied
(6€2) 89/ - 89/ 000°000°L 120 assel - ‘A'g [1l 0710 82e|d JoudASOID
- 652 (9%5) 508 000°000"} 18°0 3 sse|Q - *A\'g ouezza Juswabeue|y Juswysenu| Asjuels uebio
z 1¥8 - 1¥8 88€'868 76'0 LLILO/LL O SthoS
4} €16 - €16 9e¥°068 €0} S1/90/%0 T/ ¥ ZEANVS
- 162 (199) 856 000°000'} 960 2d sse|0 - 'A'g 9 0710 Jejsewunoguey
g9z gee (1e2) 596 000°000°L 16°0 €102 @np 0| saues uolesodio) soueul puepied
g9z gez (1e2) 696 000°000'} 16'0 €10Z @np 6 selISS UoneIodio) ddueUlS pueplied
(1€) 186 - 186 000004} 060 SL/SL/LO ¥/L € 1dIdg
- Lok - Lo'L 000°000°L 10t g sse|D - 'A'g XI 00 99lianr
- Lie (002) 110°L 000°000"L 10} 29 sSse|0 - 'A'8 2 010 Bjey-0.d Jejsewinogie
(£2) LE0°) - 180°L 1ET°G60°L G6'0 9L/7LIE0 0 MA
(29) LLO0'L - 120'} 180z’ L 960 91/02/%0 0 1dIN3S
- - (620°1) 6.0'L 170 ¥10°9 8L‘0 | seusg  dnoig uonesodio) Lnes)
(601) 180°L - 180°} 1106811 16°0 €LISLI¥0 8/S L 1dS3g
- [orar - [orat 210'Z88 or'L LG salas Py Yoopeys
(52) Rzl - el 000°00€"} g6'0 91/92/60 ¥/€ ¥ Y0433
€ee ove (886) vEE'L 000°000'} ee’l Anipesald 900z seues Auedwod papwi aligngd ojex
(9) L07'L - L0t'L 000°05¥'} 16'0 G1/90/80 8/. € WSYAES
- 297l - 29v'L 000°05'L 10} 800z senjediad Ndg se0debuqo
- - (L6¥'1) L6V 0000002 S0 SOJON 8WodU| | dyouel] | sauag | odnug - uojelodiod soueul efez
eic4 052 (022) 0Z5'L 000°00Z'} 68'0 SJON UoeuIquoD € Sse|D - ALT ‘Il 010 Xiusoyd
- 159'L - 159'L 000°002°C GL'0 89S ¢/ G00Z SSION - eloBuy op [euoldeN ooueg
(X< 62L (0£6) 659'L 000005 LUy S9JON UoleuIqoD Z sselD - O11d 11 0710 @ejinby
14 ShLL - SvLL 69129 10} €L/ZLI0L §2£°9 1dANTY
9Ly 189 (090°1) Ll 000°62€’} ze'L M SselD - ‘A'd A 042 d3|iqnp
(r1) €16'} (7)) 986°L 000000'C 660 BJON JossY-IIN pajosjold [ediould AG OGSH
- L (920'2) 120C 0000002 10} g seusg | dnoig | sse| - uoelodio) soueuly BUPeS
(18) 62T - 6¥2'C 000°00€'C 860 7LIZLI80 T/L € NVLNVS
- o€z (0£0°2) 00€C 000°00€'C 00t ogssiwg ¢zl - INO 'O'd
(Z11) 1e€C - X34 000°005°C £6°0 91/50/2L 2/ ¥ 1dI¥g
- S8Y'e - g8r'e 000°00€°€ G.'0 89S 9 G00Z SAION - EJoBuy 8p |euoideN ooueg
(soan3)
._wﬂMPM«MMM_. o.av:uA_MM:w_ﬂ__wo_m> apepuedwy oucm_AMM:“Mvho_m> oueun apepniuenpd Hun 109 a109dsa a ezainjeN
|eulwoN J0jep
(] oxauy)

(soun3 ap saley|iw wa sossaidxa sajuejuoly)

SOIOQ93N 3d SINONLIO0d OONVE

010¢ 3d OY9NIZ3A 3d 1€ W3 OAVdITOSNOD SOTNLIL 3d OIHdY.LNIANI

0102 - Sejuo?d se saidoaled d SOLIOJE|DI ‘SOXaUY




SOPEpPI|OSUO0Y SOXaUY - SBJUOD d OlIoJe|ay

(e1) 1€2 - 1€2 - 99¥'92S S¥'0 yLivLizl 0 a1gsg3
(1) orz - ore - 000052 960 £1/81/60 199°¢ 0437131
(9) 1z - (874 - 696°9¥C 16'0 02/€0/LL ¥/1 6 ONSNOF
- [X<74 - Ko - 000052 00t 900z sepeulpiogng sag5ebuqo N1S
€ e1o74 - [ele74 - eleTgRer4 10} 9L/Z0/LL 2L ¥ YASINAY
(1) 092 - 09z - 9€G°65€ zL'0 61/62/60 0 GYN
- €Lz - €2 - 087992 20t Z1/80/S0 ¥ LSINVE
(8) €62 - €62 - 000°00% €L'0 G10Z 910N "ans 8|qe|ieD eley Buneold dn-de)s - *A'N (PUe||oH) Yueqgsueuly
- - (962) 962 - 1£5°0L2°C €10 | ®youel| G sauag | dnoig - uonelodio soueuld ElRZ
- 20¢e - 20€ - 000°00€ 10°L ¥00Z Slel ojuawipuay NS
4 €0€ - €0€ - §88'G82 90°L 02/02/10 ¥/€ G v48.13d
(g€) 62¢ - 62¢ - £0.°G8¢ G8'0 LLIZVIL0 0 DIAS
44 0ge - oge - 185°90€ 80°L 7L/LL 8/€ 9110MNT
- £ve - £v€ - 1€8°9€E 660 71/90/90 0 AOA
9 Lee (1) Gbe - 11G°28€L Gz'o 110Z @np ¢ seusg uolelodio) soueulS pueplied
L 09¢ - 09¢ - €5°0G€ €0°'L LL/LEISO G'¥ 453
(82) 69¢ - 69¢ - 2L9°.8¢ G6'0 €LIELISO0 8/€ ¥ ADXD
(g) L€ - L€ - 995°29¢ 10} ZLI0E/E0 8/1 € VINVIVYO
(8) 6.€ - 6.€ - 1¥8°€8¢ 660 6L/LL/LL €69'7 O43713L
18 [434 - 454 - zLe6YE 8Ll ¥1/60/%0 8/S 6 800
[ gey - cey - 168°2EY 00°} (11/60/90 0 18IV ) 11/60/90 0 WITLY
43 1414 - 14 - L6v" L0V LY Z1I0€/20 6 LVI
(1) 1234 - 1784 - 000°58% 860 21/02/20 0 g¥SNvE
() 9Ly - (VA4 - YiL L9V 20°'L 12/10 6'G S3AvYE
ol 68Y - 687 - 12818y 00} ZLIEL/L0 0 AOA
(1) 6% - L6¥ - 990°25. G9'0 91/8L/%0 0 IdLNOW
- (0) (86%) 861 - 8¥1°060' zL'o 6-7002 Seuas pajiwI uonesodiod auld HUM
(811) €05 - €05 - 000029 18°0 €1/82/20 0 1dd0g
- 9L (82) %05 - 000°00$ 10} O sse|) - V'S suluezzol 1y I H
[ (AR} - LG - 000°05% cLl ¥1/82/S0 9 9T4VO
(€) 11§ - 118 - 227'580°L 810 LLI¥1120 0 NHSH
(€) 0zs - 0zs - 000°00$ ¥0'L 81/€0 §.€'¥ Z9ATVA
() €28 - €25 - v.8°€2S 00t 02/€2/%0 2/1 8 Nvd0Og
9l 8€g - 8€S - 768°9€G 00°L Z1/10 180IANTOON
(21) Trs - Trs - 169°285 860 21/62/S0 S2°G ¥aIs3g
- G¥S - e - 000°0.S 960 L1/81/20 0 1dS39
(99) 1¥S - 1¥S - 000009 16°0 L1/0} SE¥'G NVINVS
(€) 855 - 855 - 000'+51'L 8%'0 67/62/80 0 1dIdg
sonQ
Sl 995 - 995 - 000°00S €Ll 71720 8/1 9 131149
(2) 9] - L2G - 000°00S yLL ¥1/22/€0 2/1 9 NSd3d
| 085 - 085 - 969'9.6 10} €£1/82/10 0 ¥Ove
(soin3)
Jojep oysne (opinbiy) s (o3n4q) . .
pepuedwy| oueyun apepiuenp Hnun 309 a1oadsa o ezainjeN
ap eA1asay | oSuejeg ap Jojep oSuejeg ap Jojep [EUIWION J0jeA
(1 oxauy)

(soJn3 ap saley|iw wa sossaidxe Sa}UBIUO|\)

010¢ 3a Od4dIN3Z3d 3d L€ W3 OAvdlTOSNOD SOTNLIL 3d OIdYLN3ANI

SOIOQ9O3AN 3d SINONLH0d OONVd

0102 - Sejuo?d se saidoaled d SOLIOJE|DI ‘SOXaUY




SOPEpPI|OSUO0Y SOXaUY - SBJUOD d OlIoJe|ay

(soun3 ap saley|iw wa sossaldxa SajuejuUOlN)

- [X<i4 - LSt - 000°05% 00°'L 21/€2/S0 0 LA
- 997 - 99y - 000°59% 00°'L €1/82/10 0 ¥Ovg
- [X:14 - (K:14 - 005°€8% 00°'L ZLILLIY0 0 d409S
- 005 - 005 - 000°00S 00°'L 0BSSIW (€ WO999 | [eBnuod Od
- 2Ls - 4%} - 000°00%'1 1€°0 V 19002 N9d9D
- 0SS - 0SS - 000°05S 00t LL/6L/L0 0 1dIdg
- 009 - 009 - 000°009 00°} oesSIW €} ¥I43Y Od
- 609 - 609 - 000019 00} 21710 ¥80IANTDON
- 0€9 - 0€9 - 000°0€9 00t 1 1/60/90 0 NITLY
- 069 - 069 - ¥95'689 00t ZLIEL/L0 0 AOA
- 68. - 68. - 005'88. 00°} LL/S0/0L 0 d4AIA
- Leel (1) ShEL 00°'L 000°6.€"} 860 1018Wo9 [oded
- L97'L (G1) z8Y'L 00°'L 000°00S"} 660 erosowo) oded
- 9G5°L (91) [L-u? 00°'L 000009’} 860 ejepluds ] - [e1osswoy [aded
- VLY (81) 68L°L 00°'L 000°0S.'} 20°'L V'S Bwl) - [e11awo) (aded
- 598'} (61) 788'L 00°'L 000006} 660 |eydeD Je - [e1osowo) [aded
- ¥E6'L (5¥9) 815C 00°'L 621’815 00°} ©) g ZnIQ - [eIBWOY |aded
epeulpioqns oeu eplAIq
sonQ

(6e€2) Y529l (g82°0€) /2€°€6)

- S - S 81'60S't L 81'60G% 4INg - TIVINOWIYLYd OTNLIL
- - (8) 8 - 169°9¢€"| 10°0 | 8youel] G seusg Z dnoig - uoielodio) soueuld Bj9Z
- zl - 4} - 68V 5E €0°0 Sd X1 1890
(¥) 0z - (114 - vey'ee 880 V 1-9002 NEd9D
- ¥z - ve - 000+ 00°L 0BsS|WT (g SIEIN OJusWIPUSY Ndg Ss80debuqo
- - (9¢) 9€ - G6SCLOY 100 ¥ seuag  dnoug uopesodio soueul ejeg
- - (9€¢) 9€ - G6STLOY 100 € selag g dnoug uopesodio) eoueuld ejeg
- 6¢ - 6¢ - 000'6€ 00t oBSS|WT | SIEN OJuBWIPUSY Ndg S809ebuqo
9 0 - 0s - YSLLY 1z S1/20 8/L 8 NYHZYD
- - (02) 0L - 29201 89°0 800Z @np O selss uojeiodio) soueuly puepUed
(1) 6zl - (4" - zzyeel 660 91/50/Z) 8/€ G WIOL
- el - Lel - 000°22L €0°'L LLI82I%0 ¥/1 S VHOLOA
- 548 - evl - 0052yl 00t G00Z Sepeulpiogng exied ap saodebuqo
5% oSl - 051 - 000°002 GL'0 1pIogNg S8UOIEBIIGO S UOISIWT BISWILA - BUDUBA BT - B|IIISED 8P SOLOYY 8p efe]
(9) €51 - €5l - 000°0S 20t €1/92/60 6.7 OHOOHg
- 691 - 691 - 050°/8L 060 V 12002 470N
- - (681) 681 - 19G°96¥'1 €L'0 1-G00Z Seles pajwI uonelodiod suld UM
(8) 4 - €02 - Svl'Gee 060 LV seUas - INAdLH 9 - YAEE
6l S0z - S0z - v.6°LLL Gl 71/82/S0 GL€°L AIHYO
Ll 802 - 802 - 692°8L1 L1) GLISL/L0 L d4IY
(9) 9ze - 9ze - 000002 €Ll 81/50/20 G 403
€5 34 - [ord - 000°00€ 8.'0 ‘N9 |enjediad dAleNWND-UoN ajel buijeo|4 dn-dejg oin3 v sausg - sepauad exien

(soan3)
Jojep oysnp (opinbry) s (oIn4q) . .
pepuedwy ouejun apepniuend nun 309 a109dsa 3 ezainjeN
ap eAIasay | oduejeg ap Jojep oSuejeg ap Jojep [EUILION JOIEA
(] oxauy)

SOIOQ93N 3d SINONLHO0d OONVE

010¢ 3d OYdIN3Z3d 3d L€ W3 OAVAITOSNOD SOTNL|L 3d OIdY.LNIANI

0102 - Sejuo?d se saidoaled d SOLIOJE|DI ‘SOXaUY




SOpEepPI|OSU0) SOXaUY - SBJUOD d 0lIoJe|aYy

- Ll A% - 000°GL vl S1/20 8/L 8 NHdZVO
- Ll yA? - 000°L2 €8°0 91/90/2) 8/L € ADXD
- Ll yAY - 000°L2 €80 ¥1/€2/%0 8/G S 1dd09
- 0C 0z - 00002 66'0 SL/¥2/€0 90¥'€ O4373L
- 144 174 - S08'tvC 96'0 ZL/91/L0 0 VSavY
- 8¢ 8C - 000°0€ 260 SL/9L/E0 ¥/L € ¥Od313
- 62 62 - 000°0% €20 21/62/50 S2°G ¥aI1S39
- 0¢ 0¢ - 000°00S" L 200 Z1/81/50 0 TISINV
- 0¢ 0€ - 000°0€ L0°L ¥1/60/20 ¥/1 S NSSVO
- 1€ 53 - 000°0% 120 02/20/G0 L NMSYyd
- 1€ 53 - 000°Z¢ 860 ZL/0L/60 ¥/€ ¢ NSVYAS9
- 144 144 - 00S°2S 9.0 S1/90/¥0 2/\ ¥ ZdaNVS
- 6% 6% - 000°0S 660 ¥1/90/90 0 AOA
- 0S 0S - 000°0S 00k ¢1/12/90 0 d4VvD
- 1S G - 00052 89°0 €L/SLI¥0 8/S | 1dS39
- 4} 4] - 000°0S S0'L €1/0€/¥0 9 T31L40d
- 09 09 - 00009 L0°L 81/€0 GLE'¥ Z93TVA
- €L €L - 00S°€L 00°} L1/G0 Z/L ¥ 1ddWID
- 86 86 - 000°00} 86'0 Z1/90/2) 0 NILIL
- 0oL 00l - 00000} 00°} L1/22/90 0 MA
epeulpioqns Oeu epiAIqQ
soinQ
- 8yl 14 - 000'9v1 L0°L L1/0L 8/S € LOODN3d
- 061 061 - 000°002 S6°0 91/02/%0 0 1dN3S
- S61 S61 - 000°002 160 ¥1/90 ¥e0|4 73N
- 661 661 - 000°002 660 ZLI¥2/10 0 INYNIY
- 002 002 - 000°002 00} L1/01 1e0l4 MNE
- 0ze 0ze - 000'0€C 96'0 €1/82/0L 0 O9SH
- (344 (X44 - 000°05¢ 880 21/90/20 0 1dd0d
- 144 8cc - 000°0vC S6°0 L1/¥2/€0 8/€ ¥ 131H0d
- (024 (0} 24 - 000°0S5C 96'0 €1/22/10 0 NSvAgd
- 65¢C 652 - 000992 16'0 €1/61/.0 0 WILIL
- 0.2 0.2 - 000°00€ 060 ZL/61/€0 0 1dS39
- S8¢ e°14 - 000'582 00°} 11/80/20 0 g3S
- 98¢ 982 - 000°00€ S6'0 Z1/52/10 0 1dIdg
- 162 162 - 000°00€ 16°0 €1/42/01 0 NVLNVS
- 0se 0S€ - 000°05€ 00°} oessiwg ¢9 NOZ Od
- YS€ $S€ - 000°0S€ 10°L Z1L/12/60 0 893S
- 66€ 66€ - 000°00% 00°} 0gssiwg .10 ¥IDINN Od
- Sy Sly - 000'SL¥ 00°} L1/¥0/50 0 39
- 8cy 8zy - 000°0€¥ 00°'L LL/2Z/LL 0 NS3T3
- [434 (434 - 000'SeY 660 Z1/91/20 0 NSd3d
(soan3)
“.M»h M«mm“_. o o:h_wﬂﬂ_ﬂ__wo_m> apepueduw) o u:m_amn“:““v;o_m> ouejun apepnuenp nun 109 a199dsa o ezainjeN
|eulwoN Jo[ep
(] oxauy)

(soun3 ap saley|iw wa sossaidxa sajuejuoly)

010¢ 3d OY9NIZ3A 3d 1€ W3 OAVdITOSNOD SOTNLIL 3d OIHdY.LNIANI

SOIOQ93N 3d SINONLIO0d OONVE

0102 - Sejuo?d se saidoaled d SOLIOJE|DI ‘SOXaUY




SOpEepPI|OSU0) SOXaUY - SBJUOD d 0lIoJe|aYy

- 898¥ (158't) 6LL6 0000052 68'c V'S ‘SdOS ‘seneisn
- 686 (926'8) 916'6 281°125°S 6L V'S ‘SdOS ‘s0100BaN ap esn 9pepaloos - N1S
- - (0o08'04) 00801 000°008°0L 00} V'S ‘00IWEIRY [BUISNPU| OLOJEIOGET - J8dIgeT]
Ly Syl - Gzy'LL 9/z6vL L €59 OW| 0JUBWIRSBAU| 8P OpUN4 - [BI00SOW|
- 650°G€ (8) 190°6€ 18962 0L'0v¥ GOLU| OJUBLIISBAU| 8P OpuUN - 81eIsT [eay Ndd
_au_QNU 9p sojuswnasu|

- 207’ - 20v'L

- ol - oL 00v°EL zL'0 02/€0/L1 ¥/L 6 ONSNOY
- Gl - Gl 005°2¢ 1¥'0 LL/¥1/20 0 NHSH
- 6l - 6l 00062 v.'0 12/10 6'G S3AVHY
- 6l - 6l 00092 2L'0 61/62/60 0 YN
- ¥4 - ¥4 000°52 G8'0 LLIZVIL0 0 O3NS
- ve - ve 000°9¢ ¥6'0 LLILO/LL O StHO4
- L€ - L€ 000°05 v.'0 02/€2/¥0 2/ 8 NYd0Od
- €Ll - gLl 000°052 St'0 yLivLiZL 0 a19sa3
- 991 - 991 000212 8.0 €6/51/ZL 0 ZNY
- 0.6 - 0.6 00S°€¥0°L €60 9L/FLIE0 0 MA

epeulpioqns eplAIq

- 088'22 (922) 909'€2

- 2 - 2 000'S 060 6L/%0/L1 G T31H0d
- S - S 000°000°} 10'0 0L/6L/0} 0 ISINVT
- 9 - 9 005°€S [AN0] V 12002 47NN
- 9 - 9 0008 11'0 02/02/10 ¥/€ G vdg13d
- 9 - 9 0059 66°0 91/50/2) 8/€ S NIOLT
- L - A 0002 G6'0 £1/81/60 199°€ O4313L
- L - L 0002 ¥0'L 9L/20/Z} 8/€ ¥ NTIVY
- 8 - 8 0052 L0} 9L/20/LL 2/L ¥ YASWIY
- 8 - 8 0008 66'0 L1I8ZI%0 ¥/1 G VHOLOA
- 8 - 8 0052 0L'L SLISL/L0 L ddIY
- 6 - 6 000’8 (AN ¥1/82/50 G2€°L AIHYO
- ol - oL 0000} 860 6L/LL/LL €697 043131
- L - [ 00S°€L 080 yLILL 8/€ 9 10NN
- €l - €l 0052} 10} €L/ZLI0L §2€°9 1dANTY
- i - i} 000°€} ¥0°L 2110 °2/L G X3aW3d
- i - i 000°€L 80°) ZLI0€/L0 6 LV
- Sl - Gl 000°02 €L'0 21/92/0L L NVd0Og
- 9l - 9l 1206} 180 71/60/%0 8/S 6 Q0
- Ll - Ll 00S°LL 60 02/€0 /€ ¥ d491
- 1L - Ll 000°G} LY ¥1/91/90 8/€ L O
- Ll - Ll 000°GL AN €1/€0/90 ¥/ 8 YNLN

(soan3)
Mﬂ“ﬂ;ﬂ«mm“.. oo:h_wﬂﬂﬂ_wo_m> apepuedwy Ou:m_AMM:“MvLo_m> ouejun apepniuenpd Hun 309 a199dsa a ezainjeN
|euiwon Jojep

(] oxauy)

(soun3 ap saley|iw wa sossaidxa sajuejuoly)

010¢ 3d OY9NIZ3A 3d 1€ W3 OAVdITOSNOD SOTNLIL 3d OIHdY.LNIANI

SOIOQ93N 3d SINONLIO0d OONVE

0102 - Sejuo?d se saidoaled d SOLIOJE|DI ‘SOXaUY




6v¢

SOpEepPI|OSU0) SOXaUY - SBJUOD d 0lIoJe|aYy

961 €0¢ - €0€ - 98Z'61€ S6°0 (dn) py1 sBuipjoy [eyded O¥Y
- S0 - S0€ - - 00'0 ‘P) pun4 9duUBUI4 PaIN}ONIIS 300y usp3
- oLe - ole - €veCl €L'v2 SYS v-old lIPUs yonQ [eAoy
- €ce - €c¢ - 06¢e2€2 9e'L 30-N3 9 A/H 19-19 NOTTIN ANE
- Lve - Lve S0 9/2°69 €6'v VS ‘l149S xog pung
- €G¢ - €G6€ - 000°06¢C W'l 'V'S'SdOS ‘eysablwey
- GGe - GGe - 000002 8/ VS ‘SdOS ‘sojuswisaul - Y'edd
- 8G€ - 8G€ - LELYE 8¥'0L ou| sjeusiepy paiddy
- 18€¢ - 18€ - 002°9L SL'ee Auedwo) g obied sjlom
oy 26¢€ - 26¢€ - 00081 VA% 2V$-aNOg H3ADIL NVISY-499
- 144 - 44 - 16G°9 19'29 OdNN4 ¥039S V'S “IVLIdVO ¥NS 3o
- - (008) 00S - - 000 (peiboag "p'e) einies dn Aed
09¢ L1S - 119 - Lv0°LSS ¥6°0 (dn) paywIy pueT euly) souel||y oyoed
- Z2l9 - L9 - 89219 86'6 dioD eouswy 4O Yueg
- 0€9 - 0€9 - ¥ZsLLL Gg'e ou| dnoubnip
el L9 - L9 - 870'8G 0'LL 3-00Vv-9-90 YN W3-4 NVOHONdr
(44} 619 - 6.9 - - 00'0 077 ‘pund eipu| abesens
901 Ges - Ge8 - Y€8°9L8°L 90 d L 41av
- 8¥8 - 8¥8 - 006°'L¥8 00°} V'S 'SdOS 4730
- G98 - G98 - 899°¢€lL 8/'€9 I ANN4 NY31LSv3 d3o
g8 06 - 06 - L6 62°0€6 OdS A1S a1
- - (000°1) 000'} - 000°000°} 00°L V'S ‘SIeJaUI © SOOIWIND - WessdIWinD
- - (60€°1) 60€} 00°0L 000°'S 28'19¢ V'S ‘segdedioued o ogjseo - gebnT
o€l 14253 - vve'L - 106} 2150 pund sjejs3 |esy uewis
961 68¢°L - 68€’L - - 00'0 ‘d"1 1l PUN4 Wy 8uld 8y L
60€ 661 (e€6) zer'L - 19¥°1L08 6L} pajiwi (eipuy) 083Ul
- VAZ4% - VA2 4% - G06'8 9v‘29lL aH3 D0V g-adg alA IH 1919 Ndr
- 026 (5¥9) Sov'L - 000°000° b ¥l V'S ‘0B)S99 o sapdeddied sojuswinsanu| - edeu|
- L6v'L - L6Y'L - - 000 yedouyoa] xi1607
- - (005°1) 005"} - - 00'0 V'S ‘euaq| dn Aed
- 6L0°L (169) 0l9'L S0 G29'lsLe S0 (uleiyeg - e10BOY) d)e)ST [ESY EIDBIY
- G99'L (2) cL9'L - v.0°€8 €10 [ejuspIdQ eolyy dp odueq
- 902 (625°1) GeL'L - - 00'0 1S “‘wnpadsig
- - (008°1) 008'L - 000°09¢ 00's V'S ‘SISAQUIOINY SOINDISA OBSUSINUEIN 0USD - F4ITHVD
(921) 969 (8z1'1) 28l - 14 88'2LT'L6 soueLOHBdIND dO4
- - (628°1) 628l - 000°59S vZ'e V'S ‘epoj\ op SOLOSSa0Y 8 opedje) - shaz|e)
qcl 0S2'L (112 096'L - - 000 'd"1 ‘pund py auld syl
- 96€C - 9G6€'¢C - 01L9°00% 88's exi4 exe| op s203ebLqQ op oHeqy OjuBLISBAU| 8P OpuN4 - 0IN3 BXI4 BXel Ndd
291 66S¢C (z1) 119C - €14 92'€G.L'9S 0peyds 4 ojudIISBAU| Bp [B108dST Opund - pund UogJe) osn
(69) 1€6°C - L€6'C - 09 09°zv8'8y opeyos4 ojuswisaAul 8p [erads3 opund - pund ABisug meN
- 88Y'e - 88y'c - vse 95'258'6 |enesaidw3 spepipiadwo) @ ogdeziweu|q - BS)3 0ouBg 00SIY 8p [eNdeD ap opung
€L 9¢sYy - 92¢S'Yv - - 00'0 pung [eyded ymols) ainjonuisesju]
- G669 - G66'9 - - 000 ¥'S ‘NS Op SepeuoIdd9|ag Skellig ap 8pepaloos - [NSSIqoS
- 69.°8 - 692°8 - 08¥'¥0¥ 89'LC V'S ‘[oAQUIOINY 0D]UDY | OJOJJUOY - OJNEejOU0D
(soan3)
Mﬂmb“mw%w—_. ouchﬂ_m__ﬂﬂ_.wo_u> apepueduw) ou:n_AMm:““vho_m> olegjlun apepiuenp ‘Hun 109 ai0adsa o ezainjeN
|eulwoN Jojep
(] oxauy)

(soun3 ap saley|iw wa sossaidxa sajuejuoly)

SOIOQ93N 3d SINONLIO0d OONVE

010¢ 3d OY9NIZ3A 3d 1€ W3 OAVdITOSNOD SOTNLIL 3d OIHdY.LNIANI

0102 - Sejuo?d se saidoaled d SOLIOJE|DI ‘SOXaUY




0S¢ SOpEepPI|OSU0) SOXaUY - SBJUOD d 0lIoJe|aYy

- Ll - L - 12¢'9 6v°LL o|d ejensx
- Ll - AN - z8LvL €6°L dsiH [esus) Jopuejues ooueg
- 8Ll - 8Ll - 0006 ziel ou| Jazid
- (44" - [44} - 9066 8z'cL paiesibay-oVv san
- pxa’ - yxah - 819¢C 19'2¥ sequed dug
- gel - sel - €16 £6'88 BuipjoH By zuel|y
- 8¢l - 8cl - €06'S 0€'€C VAD - AN JoAs|iun
- 6el - 6cl - 88G°¢€ G.'8¢ O71d uUedsuswy ojbuy
- 442 - 443 - 000'vL LL'oL dio) Jeyndwo) |18
- [44" - (441 - 8GlLevl 00°L "Y'S ‘SODIUQJI08|T SOPNSJU0YD Bp 0BISe9) - Jejuswijelod
- vl - el - 00L°ZL 9€'8 s|eusjey dluonos|3 ONIN
- eyl - erl - 00051 96'6 diop oosepy
- 144 - 1443 - 88C'¢ S6'eh syg Bau-6y siuenoN
- 8yl - 8yl - 004°C 00'SS dio) sbuip|oH sieag
- 0GL - oSt - 8€8'8 16'9L eueds3 a( eoI1U0JBI8 |
- 4] - 4] - 102°L2 6S'S 2U| SaWOH a)nd
- 961 - 961 - L1801 a4 O|d auIpywsoxe|s
- 151 - 1SL - 196°€ 59'6€ VS J3 euld |ejol
(G29) 8G1 - 8G1 99'c €€€'65 99 V'S ‘SIDAQI\ suag ap 012Jowo) o Janbn|y - Jeoesy3
- 09l - 09l - 0090} 60'Gl ou| swaysAg 09s1)
- 29l - 291 - €v9',9 6£'C '¥'S ‘1aghousalin
- 59 (26) 29l - 0009 90°22 V'S ‘enbiquiedo|y elisuoa ]
- 891 - 891 - L01°LE L's old dg
- €Ll - €Ll - 002'S lz'ee 0D s|eus)ep uednp
- G/lL - Sl1 - €e00l ev'LL diop ABisu3 osajep
- 81 - 8l - 0059 Gz'8e yav-'v's oJie|iselg os|oljad
- 88l - 88l - 920'C 0.'26 93y-By suswalg
- 161 - 161 - 000'¥ 9l'6r NL13 N4 L/ XIA 00§ d8S Wwed)|
- 661 - 661 - 128’¢ zL'es 9|d Ol oy
- €02 - €0z - 002914 8L'CclL dioD BuipjoH 19918 MV
- 4 - S0¢C - 802901 €6°) 9|d dnois) auoyepop
- 174 - 174 - 0089 69°LE Auedwo) 3 uebiop d
- 9ze - 9cc - 000'8 12'8¢ NL3 N4 1/S XIA 005 d’8S ured|
- 62¢C - 62¢C - €98'61 €511 ONI YOOV
- 434 - zee - €85'GC 90'6 oU] UOHOH 1a
- 8Ll (8L1) 9eC S0 0056 88'vC 077 ‘SBUIPIOH }Pa1D B JuBWSaAU|
- ove - ove - - 000 Y 8SSse|] - pund BJS [BQO|D SUBIOS
- - (s¥2) ave - 000°GtC 00} V'S ‘soolwela) sonpoidgns - Welddloep
- 0S¢ - 0G6¢ - - 000 ojuod [edioiunpy jeyded qoyJ - VD
- 19¢ - 19¢ - - 000 Y 8sse[D - P AdS UD sualg
- V.2 - vic - §G02'9¢ 9G°, O1d sBuipioH OgsH
- 6.2 - 6.2 - 29€'9 6L'ey paus)sibay-vS a)seN
- 98¢ - 98¢ - 80861 €L'S diod oynusIdg uoisog
(+2) 00€ - 00€ - 690°¢ LISyl 1130 3AISSTHOOV OdN3 SIdVY
(soan3)
._wﬂum?w«mmhh oo:uﬁ_wﬂ_:wﬂ_wo_g opepjsedul oucm_ﬂwwzhwv._o_m A ouejun epephuenp ‘Hun 309 a199dsa 3 ezainjeN
|eulWON Jojep

(] oxauy)

(soun3 ap saley|iw wa sossaidxa sajuejuoly)

010¢ 3d OY9NIZ3A 3d 1€ W3 OAVdITOSNOD SOTNLIL 3d OIHdY.LNIANI

SOIOQ93N 3d SINONLIO0d OONVE

0102 - Sejuo?d se saidoaled d SOLIOJE|DI ‘SOXaUY



SOpEepPI|OSU0) SOXaUY - SBJUOD d 0lIoJe|aYy

- VS - S - 8ve'C ¥6' By uo'3
- S - S - 618°L ¥9'62 old uoy|iig dug
- ¥S - ¥S - 000°Z Sl'L ¥ay-dio) sowondo NV
- o1} - feist - 8.6'6 'S VSV 0J4pAH YsIoN
- [ele} - [el¢} - 8L'vL g8'e 9]d BOUUSD
- SS - GS - 1434 oL'6¢ O3Y4- OV MNvd 3HOS1N3d
- 96 - 96 - 14555 19'ey AN WSA IHFITMNINOM
- 9g - 99 - 000°2 10'8 ¥30 LYVd JAV SNOJS- VS X3IN30
- 95 - 95 - 96 0.'6S By jseg
- - (8g) 8 00's 00001 8/1'S V'S ‘sodinies o sojuswedinb3 ap olo1owo) 8 Janbn|y - Juslosuag
- 85 - 85 - Lesh ol'se by des
- 8G - 89 - 000¢C L1'62 V 10-0u| dnoug ojjody
- 09 - 09 - 6¥C’L G8'Ly eg youeg
- 19 - 19 - 0009 6001 Jpy ds-dioD Jamod 09|37 eaI0y
- 29 - 29 - 096 r'9 D71d 09suel] pug |[euoljeN
- €9 - €9 - 8612 z6'c2 o1uo08|3 sdiliyd axfipjuIuoy
- g9 - S9 - 9/} €2'05 Bau-By Jo|shiypiejwieq
- g9 - jeic) - 1€9 or'izl Q4d-9V uabemsyjon
- S9 - S9 - 617’8 922

- 99 - 99 - G009 26'0L

- 99 - 929 - L0¥'L 20'Ly 3INONVYA 3dNOYD
- 19 - 19 - 14 66'0¢ By ddniyuassAy
- 89 - 89 - ¥2€68 9.0 O1d dnoug Bujueg spho|]
- 0L - 0L - 040C G6'€E O|d eosuazelsy
- 7 - S - 199 Sy'eLl Boy-9y Janyoany ssusyousnpyy
- - (52) 6L %4 000°G€E ST TY'V'S enbiquedoy sdoyshed
- 9/ - 9. - 0LL'} 08'cy A3ANI

|eyide) ap sojuawnisuj
- 9/ - 9. - 006°C [44CH4 PR LREE]
- 6¢ (6¢€) 1 122 €L0'%¢ yrard “TH'V'S ‘enbiquedopy odnig ws seidwo)
- 8. - 8. - €8 €'l edg iug
- 6. - 6. - 006°C oL'Le *ou| "0 R YOI
- 08 - 08 - 086°€ 50'0C O71d paisuey) piepuels
- 18 - 18 - 006'C 16'22 oU| D1UOLIPBN
- Z8 - 8 - €99 oL'ezt VS A N0 ASSaUUsH J90|\ YWA]
- 98 - 98 - 298¢ €1°0¢ dnoug assing Jpai)
- 06 - 06 - 00S¢C 06'GE sallojeloge] J0qqy
et} €6 - €6 - c08'scl ¥.0 (dn) "p¥1 pueleulp
- 6 - 6 - v.2'9 90'GL 01d dnoio o9
- 0l - 0l - ooe'e L€°1€ 09 plexoed-peimeH
101 101 - 101 - 8€9'9 6L'9L dn3 Sse|Q pajwi pund Iy X809
- 801 - 801 - 686 95'60L sssnuag - By BulpoH ayooy
(soan3)
.“._M»L_ M«mm“_. o o:h_wﬂﬂﬂ_wo_m> apepueduw)| o u:m_ﬂ.“:““v;o_m> ouepun apepnuenp nun 109 a199dsa o ezainjeN
|eulWoON Jo[ep

(] oxauy)

(soun3 ap saley|iw wa sossaidxa sajuejuoly)

010¢ 3d OY9NIZ3A 3d 1€ W3 OAVdITOSNOD SOTNLIL 3d OIHdY.LNIANI

SOIOQ93N 3d SINONLIO0d OONVE

0102 - Sejuo?d se saidoaled d SOLIOJE|DI ‘SOXaUY _




SOpEepPI|OSU0) SOXaUY - SBJUOD d 0lIoJe|aYy

- 1€ A - 819 88'cs By onep
- 1€ L€ - 6¥9'C ¥8'cl rAO Jouodn
- 1€ 1€ - 195"} 89'€C O71d Asuney uosuyor
- A A - oeg’el 89'C 07d dnoio sdy
- A PAS - [4% 00°zLL VS 21}09|3 Jeplauyos
- 8¢ 8¢ - £€2r'e 09'GL woosje| douel
- 8¢ 8¢ - 806'C zL'el av LS3ANI NOMVH
- 6¢ 6€ - Sov 05'G6 OV YOISSOA
- 6¢ 6€ - 6vl 26'092 93Y-9V BuIp|oH elojep
- 6¢ 6 - 9/8°L G802 eg |osday
- 6€ 6€ - 9v0°C 6L'6L S/V ueg aysueq
- 6€ 6¢ - L1€'8 €L'y 07d ewloyu]
- 6€ 6¢€ - €0c’'le 98'L |euoioeuIdiu| 0311Q spods
- oy oy - 1512 vevL SYHS 9-VS SdOS VIOY3INI d1vD
- (014 oy - 815G 8C'L “A'N daolig Bu|
- 574 (87 - 689 zL'8 SUS Q-W uossoug
- 44 34 - €PSL 68'92 Z3ans 4a9
- 34 34 - 86.'9C GG VdS upasnoiun
- 44 47 - 0€8'L 8.'cC anbisAydoas) ap sjelauas) a1y
- 44 474 - 00L'L 69'vC saleys g-gy uswioH
- (474 [44 - LEEES 6.0 }SanIBH Bule\
- (517 o34 - 98l'lz L0z o|d pare
- 14 (94 - 0SS°€l al'e edg euws)
- 194 194 - 110} zeor -9|eJauss) 9181005
- 144 144 - 9/8'8 26'y 07d dnoug ysa1) Auleq
- 144 144 - 6€C'6 Sl'y O7d uljwy
- 144 144 - 028G 95, euejuabiy eAeozip g oeqig ooueg
- 144 144 - €LY'S 60'8 edg uebing
- Sy 14 - 000°S 16'8 0D Jaqqny @ all] Jes A\poos)
- 14 °14 - 928'S 9l'g qv ueg esploN
- 414 14 - 99G6°¢ zL'ec VSV suofn|os Jaxy
- Sy 14 - 98S°L 29'82 O7d 099eq0] uedUBWY yshug
- 9 of - £6L°9F 00'L 0peyoa4 OLBlIqoW| 0JUBWNSBAU| 8p [eads3 opun4 - [eydedss|y
- Ly VA4 - 6€5°¢CL zl'e seo) 9)9y weus
- Ly Ly - ¥20°9 VL' sys v - Ao enoN
- yA4 yA4 - 1101°€ Sy'zl exy
- Ly VA4 - 0S88'¢C 99'9l O3y4-al1 9av
- 8t 14 - 008'L 9692 dnouig Buipjoydiys seasianQ
- 14 514 - 44 66'88 ag uep
- 0s 0S8 - 0002 6L°L ou| njeasadng
- (K] 1S - L0€°€ ev'SlL eds jel4
- LG 1S - seT €.'81e oy ejusbuig
- cs 2s - 99¢ 0.°€6l S90IAISS [BIOUBUIH YoUNZ
- €5 €5 - 0SE'v SL'zl VSY Jous|a|
(soun3)
.M”,_M»._M«MMM ou:hﬂﬂﬂﬂwo.g opepedun ou:m_AM_:“Mvho_m A ougun spephuenp ‘Hun 309 a199dsa 3 ezainjeN
|euIWON Jo[ep
(] oxauy)

(soun3 ap saley|iw wa sossaidxa sajuejuoly)

010¢ 3d OY9NIZ3A 3d 1€ W3 OAVdITOSNOD SOTNLIL 3d OIHdY.LNIANI

SOIOQ93N 3d SINONLIO0d OONVE

0102 - Sejuo?d se saidoaled d SOLIOJE|DI ‘SOXaUY




SOpEepPI|OSU0) SOXaUY - SBJUOD d 0lIoJe|aYy

- L€ - L€ - 259C L O7d uosiead
- L€ - L€ - €2¥'0C 4% 071d eaibo
- 3 - 1€ - Yxa4 §6'¢.L uoyoeliad pJeyding ouise)
- L€ - L€ - 8yl €0'le gV NAWVHSTIVISNHYVYY
|eyide) ap sojusawinsuj

- X3 - X3 - 8YS 0l'2S FAO BliSUe
- 1€ - 1€ - 687 L0'v9 Joud - 35 sniuesal4
- L€ - e - (el €5°2C rAO wnuo4
- L€ - L€ - 86¥ 0z'e9 oV Jebiag 1ob

- (4 - (4 - 86€£'8€ 28'0 9|d sweyuagaqg
- [4% - [4% - €09'¢ 108 SHS g-9V SV1I4Nd3s
- (4% - (4% - 0L 98°'LGY 93Y-OV edlusjien
- (4% - (4% - yeL'C 18'YL SYS g-gv ejsueys
- (4% - (4% - 1ZAN4 €9l *A'N usbeinp
- 45 - z€ - ZL6 €6'vE VS uweg den
- o€ (2) 43 - 058'¥1 GL'z THVS ‘sounbag ep elyuedwo) enbiquedop
- [4% - [4% - ¥02°02 GGl VdS eldH
- 43 - 43 - eLy'e £v'6 O71d S[ednnadeweyd ewiH
- [4% - [4% - €650 90'c 071d Jeysyb

- €€ - €€ - 656'8C [4N" 071d dnoug [essuag ¥ |eba
- €€ - €€ - 1454 €0'GE 934-9V buipjoH Joeg sninp
- €€ - €€ - Gee zL'6eL 93IY-OV Seuisnpu| Jayong
- €€ - €€ - 0ee’L €L've By 1s0d ayosiyoiausiseQ
- 153 - 123 - 850°}L G8'le ojjewan
- € - € - z8l’L 16'8C VS uoliog
- € - € - 676l 6€°LL OV UOISIA BiS|
- g€ - g€ - 6€CC 1G'GL SHS g-av ¢aleL
- g€ - Se - 9/8°S 9z'9 e-ueg ep|sug eysIAeulpuByS
- se - Se - ocy 80°c8 (310 1
- se - Se - 0S1'92 ve'L 07d Aejzesg
- S¢ - S¢ - €101 ¥9've O71d leAluie)
- Se - Se - 000t z8'8 ou| Y0019 ¥'8H
- Se - Se - 089'} L0l 3S 00 B 18Ux280]y
- g€ - g€ - avL'e L¥'9L OV WnyjlulM-usoyy
- S¢ - S¢ - 929 06'95 Qa4d-ssog obny
- 9€ - 9€ - €0S°C f44d" S/V XO39aNNTH
- 9€ - 9¢€ - Sy 0668 AN Hoedag
- 9€ - 9€ - L6V'S 6¥'9 9]d (uyor) dnois) poopp
- 9€ - 9€ - 68L°LL ¥0'c o|d skejoleg
- 9€ - 9€ - vee's Gl'9 9|d dnoig ssedwo)
- 9¢ - 9¢ - G565 10'19 OV HOPXIN JOOUIAN

(soun3)
wﬂmm\w._wammhw__, ouch_wﬂ_wﬂ_wo_; Spepyeduy ou:m_ﬁwmqﬂwv._o_m A ouglun apepyuenp ‘Hun 309 a199dsa 9 eZaInjeN
|eUIWON JOjep
(1 oxauy)

(soun3 ep saley|iw wo sossaldxe Sa}UBIUO|)

010c¢ 30 Od49NFZ3d 34 L€ W3 OavdI'TOSNOD SOTINLIL 3d OIdY.LNIANI

SOIDQ93N 3A SINONLHOd OONVE

0102 - Sejuo?d se saidoaled d SOLIOJE|DI ‘SOXaUY _




14514 SOpEepPI|OSU0) SOXaUY - SBJUOD d 0lIoJe|aYy

- Ve - e - 99¢’L Ll 90ugjeQ dnneuosay ueadoing
- e - 124 - €911l 05°02 ¥g-3s beqgens
- e - e - 906°0L 0z'e 9|d dnols 3009 sewoy )
- 14 - 14 - GZ6 20'Le 3§ uogled 19S
- 14 - 14 - 9€L'S LE'Y 07d (r) Aingsules
- 14 - 14 - L9zch S0'c VdS jejewsed
- 9 - 9 - 6ccy S0'9 o R lRid
- 9C - 9z - 869 69'9¢ AN UsyauIaH
- 92 - 14 - 8€.°Cl €0°C ojoedues esaju|
- 9z - 9z - GG1'6 89'C O7d enesIB|
- 9C - 92 - ey 8€'09 S90UBOE/\ % BlIdld
- 9C - 92 - 108°L Yo'yl JljewoINy aulyde\ euysnpu|
- yx4 - yx4 - 099 29'Ly /S Seplunay seoluds |
- 12 - 2 - €€2°9 8C'y 071d dnoug xeig
- yx4 - yxa - 96¢°', 99'c Old se9 B IO XMr
- yx4 - yxa - 168°¢ §6'9 VS VIA3N 10S
- x4 - 12 - SS9 S6°'01 934-aL7 uolley
- 12 - yx4 - L¥0°L 68 *07d dnou asowysy
- yx4 - yx4 - v.G°G z6'y YdS Ipleisy
- 8¢ - 8z - 1162 25'6 O7d eni el e@
- 8¢ - 8¢ - L6€ 8L/ S/V 00 8 HLAINSTH
- 8C - 8¢ - 98T 88'6

- 8¢ - 8¢ - LLG7L 12'21

- 8¢ - 8¢ - 6617 05'9S

- 8C - 82 - 8619 8S'Yy

- 8C - 8¢ - Ly 01'69 vS diuyoa |
- 82 - 14 - ¥80°C €9'cl NTY-90uelH Iy
- 8¢ - 8¢ - Svv'olL zl'e 071d dnous amy
- 6c - 62 - €ee9 1G'y 071d Jeyusoendwo)
- 62 - 62 - SL0'L L8z VS 1096nad
- 62 - 62 - €60V 90°L VdS llepioday
- 62 - 62 - zlse i3] 071d (S subily
- 0¢ - 0€ - €60 99'6 OIY-OV Woxsd] 8yasineg
- 0g - 0e - 9le 9'v6 apinbr a1y
- 0¢ - 0€ - §20C 267l sebeuq
- 0¢ - 0¢ - 689'C 120 g- gV siwoo
- 0g - 0e - 454 9€'0L pleoiy-pousad
- 0€ - 0¢ - 88y 8€°29 934-9V dnoio ueos
- o€ - o€ - 986 68'0¢ IAO seuesoauoy
- L€ - 1€ - 60S ¥6'6S 934-9V dnoig ezuo
- L€ - 1€ - 159 ¥S'oy Bnzion-eeby| |oxusy
- L€ - £ - 8596 8L'e 071d dnoug efeg
- L€ - 1€ - 6.8°0L €8 O71d Auedwo) s|qioni) uebiop
- 53 - 1€ - 1€8°} 1191 AN 8Joysyo wqs

(soan3)
lojep oysnp (opinbr) opepLedu] (o3nq) ouenun apepruend nun 109 a199dso @ ezainjeN

ap eAlasay | oduejeg ap Jojep oSuejeg ap J0jep

|eujwon Jojep

(] oxauy)

(soun3 ap saley|iw wa sossaidxa sajuejuoly)

010¢ 3d OY9NIZ3A 3d 1€ W3 OAVdITOSNOD SOTNLIL 3d OIHdY.LNIANI

SOIOQ93N 3d SINONLIO0d OONVE

0102 - Sejuo?d se saidoaled d SOLIOJE|DI ‘SOXaUY



SOpEepPI|OSU0) SOXaUY - SBJUOD d 0lIoJe|aYy

€61 6212zl (ze1°8¢) 192°091

- - - - - 72 000 V'S ‘Ojuoid oejag - || 8J00ai1d
- - - - 16'21L 000'} - V'S ‘sojuswedinbg ap ooiswo) o Janbn|y - JusiesN
- - - - 120 L1G¢e - YY'S ‘Buises] OTv
- ” N - - - - SO\ OHod NVOD
- 3 - L 667 000} G8'0 V'S ‘sodineg @ sojuswedinbg ap o1oiawo) d Janbn)y - Juaiobig
- - (2) 4 ¥.'0 00L'¢ ¥.'0 ONI $82IN0S3Y 1 S3INJUS/ UOJUSH
- 4 - 4 - - - epT ‘sagdeddiued s Jjanbn)y - s)sabeooT]
- € - € - - 000 xesobinbg
- S - S - 6161 0z'e AN LH3IVAIO-VIOV
- S - S 66'V 000} 66't V'S ‘SojuswisaAuU| op 8pepaIdos - sojuawiseAu] INd
- S - S 66'v 000'L 66'v V'S ‘00sIy 8p [eyden ap apepaloos-jendenaou|
- 9 - 9 - (¥4} 8681 Boy-yS 0008py
- - (9) 9 10'9 000 10'9 “1'S ‘eouaq) JuslesN
(6) L - i - vSL 9z'ey ANN4 SY3SYINO INVHENA ¥a
- L - A - 691 05'8¢ ureqoB-jules e aiubedwo)
- L - A - 080'L 60'9 9|d 0D pue yshug
- L - A - €8yl 8'v 071d Uowwisiad
- L - A - 8€lL 0L'€S g-(3a92) weyoIn
- 8 - 8 - vz G0'ee VSV ABreu3 uas|O paid
- - (1) oL 0S¢zt 008 0521 V'S ‘SdOS ‘1sebjooyog
- oL - [o]3 - vell 82'6 VdS VOILVINOLLO
- oL ( L GL'06L°04 I G1'06L°01 Xew|eA
- €l - €l - 9.6 12'€l 0|4 0sbeig
- A% - L - 00c'} STyl gy 81emyos 210
- 8l - 8l - 8.G G8'0€ VS Jnojosied
- 6l - 6l - €8¢'¢L 120 D7d l1eyoy suoxiqg
- 0C - 0z - 1¥9°€ €5'G VdS jeuudsy
- 0z - 0z - €08 G2'se oouewlopads|a |
- 1z - 1z - €5/ 8s'/2 VS dnoig yes
- ¥4 - %4 - 6619 L'e sjoslewsadng UOSLLIO N
- [44 - (44 - LET'8E 950 SUONESIUNWWOY SSBJAIINN B 3|geD
- 44 - 44 - G683 €lL'se VS wooebjag
- €C - €C - G86 98'2C 071d dnous 0ooeqo] |euadw|
- j%4 - %4 - 92s lL2'ey Esy |euoieulsiu| eie A
- €C - %4 - LGL'¢ zL'oL YdS S1S opjesuy
- €C - %4 - 6Ly 82'GS BuipjoH juewaq weliim
- €C - %4 - €e0°LL L€ O71d suu| esudiejug
- e - 14 - 9yG'C 9Z'6 AN JaInas|g pasy
- 4 - 4 - o144 8¢€'8 woo9a] |ebnuod
- 44 - 14 - Ly GE'0S Y uoljewoNy zZuepy

(soan3)
10jep ojsnp (opinbyy) o (o3nuq) . .
pepuedw)| ouepun apepnuenp nun 309 a109dsa @ ezainjeN
ap ealasay | oduejeg ap Jojep o3uejeg ap 10jep |EUILION JO[EA
(1 oxauy)

(sodn3 ep saley|iw wWa sossaidxe SajuLuOl)

010¢ 3d O¥dN3Z3d 3d L€ INT OaVvdITOSNOD SOTNLIL 3d OIdYLINIANI

SOIODQ9AN 3d SINONLHOd OONVE

0102 - Sejuo?d se saidoaled d SOLIOJE|DI ‘SOXaUY




9G¢

SOpEepPI|OSU0) SOXaUY - SBJUOD d 0lIoJe|aYy

[(z26'%) [v¥8'8Ly [(z6¥°26) [1ve L LS (@) + () Iviol]
(9z6°t) 280°€hY (€19°69) GeLTLS [(ARTATeYE
- 986°L - 9861
- b - 1 - 000'L 00°'L G102-010¢ Selopedssyy opung
- 3 - I - 000'L 00°'L €102-010¢ SeJieoueuly opung
- 3 - I - 000'L 00°'L €102-010¢ edoin3 ogdisodx3 |dg opund
- 4 - 4 - 000°¢ 00°'L sease|\ do] |dg opun4
- 4 - 4 - 000'C 00°'L €102-600¢ elbisu3 |dg opund
- 9 - 9 - (057 9g'L liseig |dg opun4
- 8 - 8 - 286 8/L'L sagdeinnisesy |dg opuny
- 6 - 6 20'.18 6S 6£'€SL "P¥1 pung saniunuoddo 1pai) usney plaipie
- 13 - L - €8¢°¢C 20's OUEBJSUO |dg - BleInoss |
- Sl - Sl - 06 9¥'29l aH3 00V 9-ad A IH 1919 dr
- Sl - Sl - 05201 9e'L 30-N3 9 A/H 19-19 NOT13N ANE
- 0¢ - o€ - 000°0€ 00°'L Sle|\ ojuswipuay |dg - seedebuqo
- €€ - €€ - 005°ce 00°'L |oABLIBA OJUBWIPUY |dg - seodebuqo
- 101 - 101 - L6l 29'G OJUSWIPUSY OjusWOooW| |dg opun4
- €0¢ - €0€ - - 00'0 X4 asn/dn3 webiep
- ve - 1423 ¥8'091 098°€ 6068 LV SSB|Q"0u| pund suoienys [e1oads sukayd
- 00L"L - 00L°} - - 000 sdemg
sonnQ
10[eA O)snp (opinbry) epepueduy (o3n1q) ”ﬂ«qﬂ. apepiuenp nun 109 a10edsa o ezainjeN
ap eAIaSay | oSuejeg ap Jojep o3uejeg ap Jojep JeuILION JojeA
(1 oxauy)

(soin3 ap saley|iw wae sossaldxd sajuejuo)

010¢ 3d O"4INdZ3A 34 L€ INF OAVdITOSNOD SOTNLIL 3d OIdYLNIANI

SOD0ODIN 3 SINONLT0d OONVE

0102 - Sejuo?d se saidoaled d SOLIOJE|DI ‘SOXaUY



| Anexos, relatérios e pareceres as contas - 2010

3. Relatoérios e Pareceres as Contas

Relatério e Contas 257



Deloitte R

n*43

Registo na CMVM n® 231

Edificio Atrium Saldanha

Praca Dugue de Saldanha, 1 - 6°
1050-094 Lisboa

Portugal

(351) 210427 500
Fax: +(351) 210 427 950
wiww.deloitte. pt

Tel:

RELATORIO DE AUDITORIA

CONTAS INDIVIDUAIS

(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

Introducio

1. Examinamos as demonstragdes financeiras individuais anexas do Banco Portugués de Negécios, S.A.
(Banco ou BPN), as quais compreendem o balango individual em 31 de Dezembro de 2010 que evidencia
um activo total de 4.762.208 mEuros e capitais proprios negativos de 2.181.876 mEuros, incluindo um
resultado liquido negativo de 102.420 mEuros, as correspondentes demonstragdes do rendimento integral,

dos resultados, das alteragSes nos capitais proprios e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e o
respectivo Anexo.

Responsabilidades

2. E daresponsabilidade do Conselho de Administragdo do Banco a preparacdo de demonstracdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do Banco, o resultado ¢ o rendimento
integral das suas operagdes, as alteragdes nos seus capitais proprios e os seus fluxos de caixa, bem como a
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengio de um sistema de controlo interno
apropriado. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstracdes financeiras.

Ambito

3. Excepto quanto aos assuntos descritos no pardgrafo 4 abaixo, o exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, as quais exigem que este seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Este
exame incluiu a verificag8o, numa base de amostragem, do suporte das quantias e informagdes divulgadas
nas demonstragdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagdo. Este exame incluiu, igualmente, a apreciagéo
sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagfo, tendo em conta as
circunsténcias, a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade das operagdes e a apreciagio
sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes financeiras. Entendemos que 0
exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.

nernbie, sento cada ur
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Reserva

4.

Até 4 data de conclusio do nosso trabalho, ndio obtivemos resposta aos nossos pedidos de confirmagio de
saldos por parte de alguns clientes do Banco relativos a depdsitos mantidos e a titulos depositados no Banco,
pelo que néo nos ¢é possivel concluir, com a seguranga necessdria, sobre 0s montantes registados nestas
rubricas.

Opinido

5

Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessérios, caso
néo existisse a limitagfo descrita no paragrafo 4 acima, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo
I acima apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes para
os fins descritos no pardgrafo 9 abaixo, a posi¢éo financeira individual do Banco Portugués de Negécios,
S.A. em 31 de Dezembro de 2010, bem como os correspondentes rendimento integral e resultado das suas
operagdes, alteragdes nos seus capitais proprios e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data,
em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal (Nota 2).

Enfases

As demonstragdes financeiras individuais do Banco relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2010, apresentam capitais proprios negativos no montante de 2.181.876 mEuros, situagdo que pde em causa
a continuidade das operages do Banco. Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do
BPN, aprovou a reprivatizago do Banco através do Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso
publico da reprivatizagdo, que decorreu entre Setembro e Novembro de 2010, ndo foi concretizado com
sucesso. No entanto, apesar da reprivatizagdo néo ter sido concretizada, o Conselho de Administragdo do
BPN recebeu indicagdes do seu accionista de que o modelo de recapitalizagio definido se ird manter, bem
como ird continuar a apoiar economica e financeiramente o Banco e as suas participadas. Deste modo, a
continuidade das operagbes do Banco estd dependente do sucesso da concretizagio do modelo de
recapitaliza¢do do Banco e do apoio financeiro do Estado Portugués.

Conforme descrito nas Notas 1 ¢ 20 do Anexo, no dmbito do seu processo de recapitalizacdo, o BPN
constituiu durante o exercicio de 2010, as entidades Parparticipadas, SGPS, S.A., Parvalorem, S.A. e Parups
S.A., a quem alienou, ao valor nominal, um conjunto de activos que se encontravam no seu balango e em
outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de 2010. No &mbito desta operagéo, o BPN prestou
cartas-conforto a Parvalorem, S.A. e & Parups, S.A., vélidas enquanto estas entidades sejam por si detidas,
garantindo qualquer perda incorrida por estas, na medida do enriquecimento obtido por si e pelas suas filiais,
na alienagdo daqueles activos, motivo pelo qual foram mantidas e/ou reforgadas as provisdes e imparidades
relativas aos activos alienados. O Conselho de Administragéo do BPN recebeu indicagdes do seu accionista
que estas entidades serdo por este adquiridas durante o ano de 2011, de forma directa ou através de outra
entidade pertencente ao Estado Portugués, incluindo os activos que lhes pertencem, pelo seu valor nominal e
sem considerar o efeito de qualquer imparidade. Por esse motivo, nas suas demonstragdes financeiras
individuais, o BPN registou as participagdes detidas nas entidades acima mencionadas, na rubrica “Activos
ndo correntes detidos para venda™ ao abrigo da Norma IFRS 5.

]
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8. Conforme descrito na Nota 40 do Anexo, encontram-se em curso diversos processos judiciais nos quais sdo
reclamadas responsabilidades ao Banco cujo total ascende a cerca de 303.000 mEuros. Com base na opinido
dos seus advogados internos e externos, o Conselho de Administrag&o procedeu a constituigdo de provisdes,
que em 31 de Dezembro de 2010 ascendem a 27.491 mEuros, montante que corresponde a sua melhor
estimativa das potenciais perdas a suportar pelo Banco. O desfecho final sobre estes processos encontra-se
pendente da decisdo final por parte dos tribunais competentes.

9. Asdemonstragdes financeiras mencionadas no paragrafo 1 acima referem-se a actividade individual do
Banco, tendo sido elaboradas para aprovagdo e publicagdo nos termos da legislagdo em vigor e para dar
cumprimento aos requisitos de apresentagéo de contas determinados pelo Banco de Portugal. De acordo
com as politicas contabilisticas aplicéveis a actividade individual do Banco, as participagdes em filiais e
associadas encontram-se registadas ao custo de aquisi¢do, deduzido de perdas por imparidade. O Banco
preparou, nos termos da legislacio em vigor, demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas pela Unido Europeia, para publicagdo em
separado.

Lisboa, 28 de Abril de 2011

J"s;, RQ_A

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por José Anténio Mendes Garcia Barata
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAO

Examinamos as demonstracdes financeiras do Banco Portugués de Negécios, S.A. (Banco
ou BPN) as quais compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2010 (que evidencia um
activo total de 4.762.208 milhares de euros e um total de capital proprio negativo de
2.181.876 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 102.420 milhares de
euros), as demonstragdes dos resultados, do rendimento integral, de alteragdes no capital
proprio e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente anexo as
demonstracdes financeiras.

RESPONSABILIDADES

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagao de demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao financeira do Banco
e o resultado das suas operacbes, bem como a adopgdo de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengéo de sistemas de controlo interno apropriados.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

Av. Praia da Vitdria, 73, 2.° Esq.  1050-183 Lisboa Tel: 21 3152672/213159759 Fax: 21 31599 36

Excepto quanto a limitagdo descrita no paragrafo n° 7, o exame a que procedemos foi
efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Revis&o/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja planeado e executado
com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstragbes
financeiras estio isentas de distorcdes materialmente relevantes. Para tanto o referido

exame incluiu:

« a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagtes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na sua
preparagao;

« a apreciagdo sobre se s@o adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagéo, tendo em conta as circunstancias;

« a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

« a apreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das

demonstragdes financeiras.
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5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagao financeira
constante do relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expresséo da
nossa opinido. '

RESERVA

r i Tendo em consideragdo que até a data de conclus&o do nosso trabalho ndo obtivemos
resposta aos pedidos de confirmagdo externa de saldes de alguns clientes do Banco
relativos a depositos e a titulos depositados no Banco, ndo podemos formar opinido, com a

seguranga necessaria, sobre os valores inscritos naquelas rubricas.

OPINIAO

8. Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessarios caso nao existisse a limitacdo descrita no paragrafo 7, as referidas
demonstragbes financeiras apresentam de forma verdaceira e apropriada, em todos cs
aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira do Banco Portugués de Negbcios,
S.AA., em 31 de Dezembro de 2010, bem como o resultado das suas operagdes, o
rendimento integral, as alteragdes no capital proprio e os seus fluxos de caixa do exercicio

findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas
pelo Banco de Portugal.

ENFASES

9. Em Janeiro de 2010, foi publicado o Decreto-lei n°2/2010 de 5 de Janeiro, que aprovou a
operacéo de reprivatizacdo do BPN, pela alienacgéo de todas as acgdes detidas pelo Estado,
através da Direccdo-Geral do Tesouro e Finangas. Embora o concurso publico da
reprivatizacdo, que decorreu entre Setembro e Novembro de 2010, nfo tenha sido
concretizado com sucesso, o Conselho de Administracdo do BPN recebeu indicagdes do
accionista Estado de que o modelo de recapitalizagdo definido se ird manter, bem como
continuara a apoiar econémica e financeiramente o Barnco e as suas participadas. Com
referéncia a 31 de Dezembro de 2010, o BPN apresenta um capital préprio negativo de

2.181.876 milhares de euros, situacéo que pde em causa a continuidade das operagdes.

10. Conforme se encontra mencioriado nas Notas 1 e 20 do Anexo as demonstracdes
financeiras, no &mbito das operagdes de preparacéo do processo de reprivatizagdo, foram
constituidas trés sociedades veiculo, detidas integralmente pelo BPN, as quais adquiriram,

ao valor nominal, um conjunto de activos do balanco do BPN e de outras entidades por si

2/3
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detidas, garantidos através de cartas-conforto, que justificaram a manutengdo das provisoes
e imparidades que se encontravam registadas nas demonstracdes financeiras do BPN na
data da venda. O Conselho de Administracéo do BPN recebeu indicagbes do seu accionista,
de que estas entidades serdo por si adquiridas durante o ano de 2011, ou de forma directa
ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués, incluindo os activos que lhe
pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer imparidade, tendo,
por esse motivo, registado nas suas demonstragdes financeiras individuais as referidas
participacdes na rubrica “Activos ndo correntes detidos para venda" ao abrigo da Norma
IFRS 5.

11. O BPN apresenta também demonstragdes financeiras consolidadas (que evidenciam um
activo total de 7.016.646 milhares de euros e um total de capital préprio negativo de
2.141.278 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 126.643 milhares de

euros) as quais reflectem de forma mais adequada a situag&io patrimonial e financeira do
Grupo BPN.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

12. E também nossa opinido que a informagao financeira constante do Relatério de Gestéo ¢

concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio de 2010.

LISBOA, 28 DE ABRIL DE 2011

OLIVEIRA REG’O & ASSOCIADOS
SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS
Representada pelo sécio Manuel de Oliveira Rego
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RELATORIO DE AUDITORIA

CONTAS CONSOLIDADAS

(Montantes expressos em milhares de Euros - mEuros)

Introducio

1. Examinamos as demonstra¢des financeiras consolidadas anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2010 do Banco Portugués de Negocios, S.A. e subsidiarias (“Banco” ou “BPN”), as quais compreendem o
Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2010 que evidencia um activo total de 7.016.646 mEuros e
capitais proprios negativos de 2.141.278 mEuros, incluindo um resultado liquido consolidado negativo no
montante de 126.643 mEuros, as Demonstragdes dos resultados consolidados, do rendimento integral
consolidado, das alteragGes nos capitais proprios consolidados e dos fluxos de caixa consolidados do
exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2. E daresponsabilidade do Conselho de Administragio do Banco a preparacfio de demonstragdes financeiras
consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigéo financeira do conjunto das
empresas incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado e o rendimento integral consolidado das suas
operagdes, as alteragdes nos seus capitais proprios consolidados e os seus fluxos de caixa consolidados, bem
como a adopgéo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de sistemas de controlo
interno apropriados. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

3. Excepto quantos aos assuntos descritos no pardgrafo 4 abaixo, 0 exame a que procedemos foi efectuado de
acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Reviso / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, as quais exigem que seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢des materialmente
relevantes. Este exame incluiu a verificag@io, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
informagdes divulgadas nas demonstragGes financeiras consolidadas a avaliagfio das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagdo. Este exame
incluiu, igualmente, a verificagéo das operagdes de consolidagdo, a aplicago do método de equivaléncia
patrimonial e de terem sido apropriadamente examinadas as demonstragdes financeiras das empresas
incluidas na consolidagdo, a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua
aplicagdo uniforme e a sua divulgagao, tendo em conta as circunsténcias, a verificagdo da aplicabilidade do
principio da continuidade das operag@es e a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a
apresentagdo das demonstrages financeiras consolidadas. Entendemos que o exame efectuado proporciona
uma base aceitdvel para a expressio da nossa opinido.
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4,  Até a data de conclusio do nosso trabalho, ndio obtivemos resposta aos nossos pedidos de confirmagéo de

saldos por parte de alguns clientes do Banco relativos a depésitos mantidos e a titulos depositados no Banco,
pelo que ndo nos ¢ possivel concluir, com a seguranga necessdria, sobre os montantes registados nestas
rubricas.

Opinigo

5.

Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessarios, caso
ndo existisse a limitagio descrita no pardgrafo 4 acima, as demonstragdes financeiras consolidadas referidas
no paragrafo 1 acima apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente
relevantes, a posigéo financeira consolidada do Banco Portugués de Negocios, S.A. e suas subsidiarias em 31
de Dezembro de 2010, o resultado consolidado e o rendimento integral consolidado das suas operages, as
alterages nos seus capitais proprios consolidados e os seus fluxos de caixa consolidados no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas na
Unifo Europeia.

Enfases

6.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Banco, relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2010, apresentam capitais proprios negativos no montante de 2.141.278 mEuros, situacfio que pde em causa
a continuidade das operages do Banco. Durante o exercicio de 2010, o Estado Portugués, accionista do
BPN, aprovou a reprivatizagdo do Banco através do Decreto-Lei n.° 2/2010 de 5 de Janeiro. O concurso
pablico da reprivatizagdo, que decorreu entre Setembro e Novembro de 2010, ndo foi concretizado com
sucesso. No entanto, apesar da reprivatizag@o nfo ter sido concretizada, o Conselho de Administragio do
BPN recebeu indicagSes do seu accionista de que o modelo de recapitalizagfo definido se ird manter, bem
como ird continuar a apoiar economica e financeiramente o Banco e as suas participadas. Deste modo, a
continuidade das operag@es estd dependente do sucesso da concretizagéo do modelo de recapitalizagfio do
Banco e do apoio financeiro do Estado Portugués.

Conforme descrito nas Notas 1 e 10 do Anexo, no &mbito do seu processo de recapitalizacdo, o BPN
constituiu, durante o exercicio de 2010, as entidades Parparticipadas, SGPS,S.A., Parvalorem, S.A. e Parups
S.A., a quem alienou, ao valor nominal, um conjunto de activos que se encontravam no seu balango e em
outras entidades por si detidas em 30 de Novembro de 2010. O Conselho de Administragio do BPN recebeu
indicagoes do seu accionista, que estas entidades serdo por si adquiridas durante o ano de 2011, directamente
ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués, incluindo os activos que lhes pertencem, pelo
seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer imparidade, tendo, por esse motivo, registado nas
suas demonstragdes financeiras consolidadas estes activos e passivos nas rubricas “Activos ndo correntes
detidos para venda” e “Passivos ndo correntes detidos para venda”, respectivamente, ao abrigo da Norma
IFRS 5.

*
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8.  Conforme descrito na Nota 42 do Anexo, encontram-se em curso diversos processos judiciais nos quais séo
reclamadas responsabilidades ao Banco e s suas subsididrias cujo total ascende a cerca de 331.000 mEuros.
Com base na opinido dos seus advogados internos e externos, o Conselho de Administragdo procedeu a
constitui¢do de provisdes que, em 31 de Dezembro de 2010 ascendem a 33.785 mEuros, montante que
corresponde a sua melhor estimativa das potenciais perdas a suportar pelo Banco. O desfecho final sobre
estes processos encontra-se pendente da deciséo final por parte dos tribunais competentes.

Lisboa, 28 de Abril de 2011

\T;f R A~

Deloitte & Associados, SROC S.A.
Representada por José Antdnio Mendes Garcia Barata
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

INTRODUGAO

Examinamos as demonstragbes financeiras consolidadas do Banco Portugués de
Negécios, S.A. (Banco ou BPN), as quais compreendem o balango consolidado em 31 de
Dezembro de 2010 (que evidencia um activo total de 7.016.646 milhares de euros e um total
de capital proprio negativo de 2.141.278 milhares de euros, incluindo um resultado liquido
negativo de 126.643 milhares de euros), as demonstragdes dos resultados consolidados, do
rendimento integral consolidado, de alteragdes no capital proprio consolidado e dos fluxos de
caixa consolidados do exercicio findo naquela data, e o correspondente anexo as
demonstracdes financeiras consolidadas.

RESPONSABILIDADES

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparacdo de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢éo
financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagéo, o resultado consolidado das
suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgéo de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de sistemas de controlo interno
apropriados.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniéo profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

Av. Praia da Vicéria, 73, 2.° Esq.  1050-183 Lisboa Tel.: 21 3152672/ 21 31597 59 Fax: 21 315 99 36

Excepto quanto a limitagdo descrita no paragrafo n® 6, o exame a que procedemos foi
efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Reviséo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado
com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstractes
financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢gées materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:

» a verificacdo de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidacéo
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que ndo o
tenham sido, a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgaces nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e

critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacao;
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« a verificacdo das operacdes de consolidagéo e da aplicagéo do método da equivaléncia
patrimonial;

« a apreciagdo sobre se s@o adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacao, tendo em conta as circunstancias;

« averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

« a apreciagdo sobre se ¢é adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstragdes financeiras consolidadas.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da

nossa opinido.

RESERVA

Tendo em consideracdo que até & data de conclusdo do nosso trabalho ndo obtivemos
resposta ao pedido de confirmagdo externa de saldos de alguns clientes do Banco relativos
a depositos e a titulos depositados no Banco, ndo podemos formar opinido, com a
segurancga necessaria, sobre os valores inscritos naquelas rubricas.

OPINIAO

Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessarios caso ndo existisse a limitagio descrita no paragrafo 6, as referidas
demonstracdes financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posigao financeira consolidada do Banco
Portugués de Negécios, S.A., em 31 de Dezembro de 2010, bem como o resultado
consolidado das suas operagdes, o rendimento integral consolidado, as alteragdes no capital
proprio consolidado e os seus fluxos de caixa consolidados do exercicio findo naquela data,
em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas

na Unido Europeia.

ENFASES

Av. Praia da Vitéria, 73, 2.° Esq.  1050-183 Lisboa

Em Janeiro de 2010, foi publicado o Decreto-lei n°2/2010 de 5 de Janeiro, que aprovou a
operagao de reprivatizagdo do BPN, pela alienacao de todas as acgdes detidas pelo Estado,
através da Direccdo-Geral do Tesouro e Finangas. Embora o concurso publico da
reprivatizagdo, que decorreu entre Setembro e Novembro de 2010, ndo tenha sido
concretizado com sucesso, o Conselho de Administragdo do BPN recebeu indicagdes do
accionista Estado de que o modelo de recapitalizagdo definido se ira manter, bem como
continuara a apoiar econémica e financeiramente o Banco e as suas participadas. Com

referdncia a 31 de Dezembro de 2010, o BPN apresenta um capital proprio consolidado
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negativo de 2.141.278 milhares de euros, situagdo que pde em causa a continuidade das

operacgdes.

9. Conforme se enconira mencionado nas Notas 1 e 10 do Anexo as demonstracbes
financeiras consolidadas, no ambitc das operagbes de preparacdo do processo de
reprivatizagdo, foram constituidas trés sociedades veiculo, detidas integralmente pelo BPN,
as quais adquiriram, ao valor nominal, um conjunto de activos do balango do BPN e de
outras entidades por si detidas. O Conselho de Administragéo do BPN recebeu indicactes
do seu accionista, de que estas entidades serdo por si adquiridas durante o ano de 2011, ou
de forma directa ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués, incluindo os
activos que lhe pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar o efeito de qualquer
imparidade, tendo, por esse motivo, registado nas suas demonstragdes financeiras
consolidadas, estes activos e passivos, nas rubricas “Activos n&o correntes detidos para
venda" e “Passivos n&o correntes detidos para venda’, respectivamente, ao abrigo da Norma
IFRS 5.

10. As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e as das entidades
controladas directamente e indirectamente pelo Grupo, incluindo entidades de proposito
especial (SPV). Para efeitos de formagao da opini@o expressa no presente documento, a
nossa Sociedade obteve informagéo financeira das empresas que integram o perimetro de

consolidagdo, bem como dos respectivos revisores/auditores.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

11. E também nossa opinido que a informagao financeira constante do Relatorio de Gestéo é

concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio de 2010.

LISBOA, 28 DE ABRIL DE 2011
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Representada pelo sécio Manuel de Oliveira Rego
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RELATORIQ E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhor Accicnista,

De acordo com o disposto nos artigos 420° e 508°-D do Cdédigo das Sociedades Comerciais,
cumpre ao Conselho Fiscal emitir um relatério sobre a sua acgéio fiscalizadora e dar parecer
sobre os documentos de prestagdo de contas, individuais e consolidadas, do Banco Portugués
de Negdcios, S.A. (adiante designado de BPN ou Banco), relativos ac exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2010.

A fiscalizagdo do BPN compete a um Conselho Fiscal € a um Revisor Oficial de Contas ou
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas que nZo seja membro daquele orgdo, conforme se
encontra previsto na alinea b) do n°® 1 do artigo 413° do Cédigo das Sociedades Comerciais e no

artigo 21° do Decreto-Lei n® 5/2009 de 6 de Janeiro, que aprovou os Estatutos do Banco.

No ambito das suas competéncias o Conselho Fiscal acompanhou e fiscalizou os actos de
gestéo do Conselho de Administrag@o, tendo acesso s actas das reunides semanais realizadas
por este drgdo, e promoveu reunides periddicas com a Scociedade de Reviscres Oficiais de

Contas que integra a fiscalizagio do BPN e com os Auditores Externos do Banco.

O Conselho Fiscal vigiou ainda pela observancia da Lei e dos Estatutos do BPN. No
desenvolvimento dos trabalhos, foi obtida colaborag@o do Conselho de Administracio e dos
servigos do Banco, em termos de disponibilizagde das informagbes consideradas necessarias
para a apreciacio da actividade desenvclvida pelo BPN e sobre o modelo de reprivatizacio do

Banco.

O Conselho Fiscal emitiu em 30 de Junho de 2010 um Parecer sobre a “Adequacéo e a Eficacia
do Sisterna de Controlo Interno do BPN e do Grupo BPN", nos termos do Aviso n® 5/2008, de 25
de Junho, do Banco de Portugal, onde alertou que o sistema ainda ndo era o adequado as
necessidades do Banco e nem se podia garantir a sua total efectividade, embora, durante o
Ultimo exercicio, algumas das melhorias infroduzidas pelo actual Conselho de Administrag@o
tenham permitido a resolugéo de algumas das fragilidades existentes e, desta forma, detectar
um conjunte de deficiéncias que foram expressas no relatdrio sobre o sistema de controlo

inferno.




Q Conselho Fiscal teve conhecimento e apreciou o conteldo do Parecer do Revisor Cficial de
Contas sobre o “Processo de Preparagéo e de Divulgagéo de Informagao Financeira® (individual
& consolidado) do BPN emitido em 30 de Junho de 2010.

O Conselho Fiscal alerta que o Banco apresenta um capital proprio individual e consolidado
negativo, encontrando-se na situagdo prevista no artigo 35° do Cédigo das Sociedades
Comerciais e impossibilitade de cumprir as normas prudenciais que integram o Regime Geral
das InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras. A continuidade das operagdes e o futuro
da Instituicdo encontram-se dependentes de decis@o do accionista Estado, nos termos do
exposto no ponto seguinte, merecende obviamente atengdo o enguadramento que a situagao

decerto deve merecer do Banco de Portugal em termos regulatérios e providenciais..

Em Janeiro de 2010, foi publicade o Decreto-lei n°2/2010 de 5§ de Janeiro, que aprovou a
operacio de reprivatizacdo do BPN, pela alienagio de todas as accbes defidas pelo Estado,
através da Direccdo-Geral do Tescuro e Finangas. Embora o cencurse publico da
reprivatizacao, que decorreu entre Setembro e Novembro de 2010, n2o tenha sido concretizado
com sucesso, o Conselho de Administragio do BPN recebeu indicagbes do accionista Estado
de que o modelo de recapitalizagio definido se ira manter, bem como continuard a apoiar
econdémica e financeiramente o Banco e as suas participadas, pelo que a continuidade das
operagbes esta dependente do sucesso da concretizagge do modelo de recapitalizagio do

Banco e do apoio financeiro do Estado Portugués.

No ambito das operaces de preparagao ac processo de reprivatizago, considerando o previsto
na Resolucdo do Conselho de Ministros n.® 57-Bf2010, de 16 de Agosto, e nos Despachos do
Senhor Secretario de Estado do Tesouro e das Finangas n.°{s) 739/10 e 875/10, de 19 de Julho
e 19 Agosto, respectivamente, foram constituidas trés sociedades veiculo, detidas integralmente
peloe BPN, as quais adquiriram um conjunto de activos e respectivas imparidades do Grupc BPN,
previamente seleccionados, conforme se encontra explicitado no Anexo 1 ¢ 10 as
Demonstracdes Financeiras conforme se encontra expiicitado nas notas 1 e 10 do Anexo as
Demonstracdes Financeiras. O Conselho de Administragéo do BPN recebeu indicagdes do seu
accionista, de gue estas entidades serdo por si adquiridas durante o ano de 2011, ou de forma
directa ou através de outra entidade pertencente ao Estado Portugués, incluindo os activos que
lhe pertencem, pelo seu valor nominal e sem considerar ¢ efeito de qualguer imparidade, tendo,
por esse motivo, registade nas suas demonstragdes financeiras individuais, as participacies
detidas nas entidades acima mencionadas, na rubrica “Activos ndo correntes detidos para
venda” ac abrige da Norma IFRS 5. Atendendo a complexidade da operacido e materialidade
dos valores envolvidos ainda com significativo impacto nas contas do BPN, o Conselho Fiscal

continuara a acompanhar este processo no exercicio de 2011.



10.

1.

12,

13.

No periodo subsequente ao encerramento do exercicio e no &mbito das fun¢des previstas no
Codigo das Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal analisou o Relatério de Gestéo e as

Contas (Individuais e Consolidadas) apresentadas pelo Conselho de Administracéo.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento do "Relatério Relativo ao Governo da Sociedade” que
integra o Relatério e Contas do BPN, tendo verificado que apesar do mesmo cumprir, em termos
genéricos, os principios dirigidos 4s empresas detidas pelo Estado e relativos & divulgagéo de
informag3o, constantes no anexo & Resolugdo do Conselho de Ministros n® 48/2007, de 28 de
Margo, estdo identificadas algumas lacunas quanto ao integral cumprimento das orientagdes e

principios de bom governo constantes da referida Resolugéo.

O Conselho Fiscal apreciou o contetido da "Certificagdo Legal das Contas” emitida peloc Revisor
Cficial de Contas sobre as contas individuais e consolidadas e o “Relatdrio de Auditoria”
(individual e consolidado) emitido pelos Auditores Externcs (individual e consolidado), tendo
obtido esclarecimentos sobre a amplitude e natureza das informagbes que constam nos

referidos documentos.
PARECER;
Tudo devidamente ponderado, o Conselho Fiscal é de parecer que a Assembleia Geral:

a} aprove o Relatdrio de Gestdo e as Contas do exercicio de 2010, actividade individual &
consolidada, apresentados pelo Consetho de Administragao;

b) pondere sobre a proposta de aplicagéo de reéu[tados gue faz parte integrante do Relatdrio
de Gestéo;

c) proceda & apreciag@o geral da Administragdo e Fiscalizacdo da Sociedade e delas tire as

conclusdes referidas no artigo 455° do Codigo das Sociedades Comerciais.

LISBOA, 29 DE ABRIL DE 2011
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1. Missao, objectivos e politicas da empresa

Na sequéncia da nacionalizagéo, através da Lei n° 62-A/2008, de 11 de Novembro, de todas as acgdes representativas
do capital social do BPN — Banco Portugués de Negécios S.A. (BPN), e designados os membros do seu Conselho de
Administragdo pela Caixa Geral de Depositos, S.A., entidade a quem foi atribuida a gestdo do Banco, a missdo da
empresa € a referida na lei da nacionalizagéo, ou seja, a gestao do Banco, acautelando, designadamente, os interesses
dos depositantes, os interesses patrimoniais do Estado e dos contribuintes e a defesa dos direitos dos trabalhadores,

preparando a sua alienagéo ao sector privado.

Os objectivos e as politicas da empresa, por seu turno, sdo os que, no quadro de uma gestéo sa e prudente, se afiguram
susceptiveis de atingir e concretizar os interesses que presidiram a nacionalizagdo, dos quais se destacam a adopgao
dos principios de bom governo das empresas do sector empresarial do Estado, a rigorosa contencao de custos e a total
cooperagdo com as autoridades judiciarias competentes para investigar as questdes criminais suscitadas pela gestéo

anterior da instituicao.

2. Regulamentos internos e externos a que a empresa esta sujeita

Em consequéncia da nacionalizagdo, o BPN passou a ter a natureza de sociedade andnima de capitais exclusivamente
publicos, passando a reger-se, do ponto de vista institucional, pelo regime juridico do sector empresarial do Estado, pelo
Decreto-lei n.° 5/2009, de 06 de Janeiro e por novos estatutos. O BPN ficou ainda sujeito ao cumprimento dos principios
de bom governo das empresas do sector empresarial do Estado, conforme disposto na Resolu¢do de Conselho de
Ministros n.° 49/2007, de 1 de Fevereiro.

Do ponto de vista da actividade, o BPN rege-se no essencial pelas normas gerais e especiais aplicaveis a instituicdes de
crédito, com destaque para o Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), o Cédigo
dos Valores Mobiliarios, as normas regulamentares emitidas pelo Banco de Portugal e pela Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios e toda a legislagdo aplicavel as sociedades anénimas, designadamente o Cédigo das Sociedades

Comerciais.

Dispde ainda o BPN de um conjunto de normas internas publicadas na sua rede informatica interna, com destaque para
um sistema de Instrugdes de Servico e para o Manual Geral de Compliance, normas que dispdem sobre o funcionamento

e 0 exercicio da actividade.

3. Informagao sobre transacgoes relevantes com entidades relacionadas

Sao consideradas entidades relacionadas do BPN todas as empresas controladas pelo Grupo BPN, os 6rgaos de gestao
do Banco, o Estado Portugués (accionista), outras entidades controladas pelo mesmo accionista e o Fundo de Pensées
do BPN.
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Em 31 de Dezembro de 2010, as demonstragdes financeiras do BPN SA incluem os seguintes saldos e transacgbes com
entidades relacionadas:

(milhares de Euros)

Outras
Direcgdo Geral  entidades do Membros do

do Tesouro Estado Conselho de

e Financas Portugués Associadas  Administragdo
Activos:
Aplicacdes em instituicdes de crédito - - 812.904 -
Titulos e Instrumentos Financeiros derivados de negociagao - - 1.263 -
Crédito a clientes - - 367.188 70
Outros activos - - 109.771 -
Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos - - 105.159 -
Outros passivos - 1.149.061 626.959 -
Garantias prestadas - - 31.525 -
Proveitos:
Juros e rendimentos similares - - 1.559 -
Ganhos em operagdes financeiras - - 3.176 -
Rendimentos de servigos e comissdes - - - -
Outros proveitos de exploragdo - - 1.385 -
Custos:
Juros e encargos similares - - - -
Perdas em operagdes financeiras - - 3.397 -
Comissdes 7.603 - -
Outros custos de exploracéo - 433 - 481

7.603 1.149.494 2.064.286 551

Em 31 de Dezembro de 2010, as demonstragdes financeiras do BPN SA em base consolidada incluem os seguintes

saldos e transac¢des com entidades relacionadas:

(milhares de Euros)

2010
Outras
Direcgéo Geral Caixa entidades do Membros do

do Tesouro Geral de Estado Conselho de

e Finangas Depositos Portugués  Associadas Administragdo
Activos:
Aplicagdes em instituicdes de crédito - 3.209 - - -
Titulos e Instrumentos Financeiros derivados de negociagédo - - - 76 -
Crédito a clientes - - 30.174 4.570 70
Outros activos 262 - - 8.382 -
Passivos:
Recursos de clientes e outros empréstimos - - 3.828 4 -
Responsabilidades representadas por titulos - 3.099.270 - -
Outros passivos 2.396 1.149.000 792.617 115 -
Garantias prestadas 2.140 - - 81 -
Proveitos:
Juros e rendimentos similares - - - 168 -
Rendimentos de servigos e comissdes - - - 43.182 -
Outros proveitos de exploragédo - - - 669 -
Custos:
Juros e encargos similares - 58.971 4.001 - -
Comissdes 7.337 3.548 - 1 -
Outros custos de exploragédo - 433 51 3 481

12.135 4.314.431 830.671 57.251 551
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4. Informacgao sobre outras transacgoes

O BPN adopta procedimentos transparentes relativos a aquisicdo de bens e servigos, tratando com equidade os

fornecedores de bens e servigos e adoptando critérios de adjudicagéo orientados por principios de economia e eficacia.
Na aquisi¢do de bens e servigos, em 2010, o BPN consultou diversos fornecedores de forma a obter a melhor relagéo
preco qualidade. As propostas apresentadas pelos fornecedores sdo analisadas quer do ponto de vista financeiro como
do ponto de vista da qualidade dos bens e servigos propostos, permitindo assim reunir informagao que leve a melhor
decisdo sobre a escolha a tomar.

As despesas séo autorizadas de acordo com competéncias delegadas, previstas em normativo préprio.

N&o existem transacgées em 2010 que ndo tenham ocorrido em condigbes de mercado.

Os fornecedores que representam mais de 5% dos fornecimentos e servigos externos em 2010 s&o:

(valores em euros)

4497986 7% PTPRIME-SOL.EMPRE.TELECO.SISTEMA.,S.A.
3.946.786 6%  SIBS-SOCIEDADE INTERBANCARIA DE SERVICOS, S.A.

5. Indicagdao do modelo de governo e identificagado dos membros dos 6rgaos

sociais

O modelo de governo do BPN é composto pela Assembleia Geral, o Conselho de Administragdo, o Conselho Fiscal e

uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, que ndo é membro do Conselho Fiscal.
Os membros dos érgéos sociais sdo designados por periodos de trés anos.

5.1. A Assembleia Geral delibera sobre todos os assuntos para os quais a lei e os Estatutos lhe atribuam competéncia,

competindo-lhe, em especial, deliberar sobre as matérias previstas no artigo 13°, nimero 2 dos Estatutos.
A mesa da Assembleia Geral é constituida por um presidente, um Vice-Presidente e um Secretario.

Actualmente, a composicdo da mesa da Assembleia Geral é a seguinte:
Presidente: Miguel Galvao Teles

Secretario: Joaquim Paulo Taveira de Sousa.

5.2. O Conselho de Administragdo tem as atribuicdes que lhe sdo genericamente conferidas por lei e as demais
atribuicdes que lhe estdo cometidas pelos Estatutos, competindo-lhe, em especial, o exercicio dos poderes

referidos no artigo 15° dos Estatutos.
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5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

O Conselho de Administragdo € composto por um minimo de 3 e um maximo de 11 elementos, sendo um deles

designado Presidente e outro Vice-Presidente.

Actualmente, o Conselho de Administragéo tem a seguinte composigao:
Presidente: Francisco Manuel Marques Bandeira
Vice-Presidente: Norberto Emilio Sequeira da Rosa
Vogais:
Pedro Manuel de Oliveira Cardoso
Rui Manuel Correia Pedras
José Lourengo Soares
Mario Manuel Garcia Faria Gaspar

Jorge Antonio Beja Pessoa.

O Conselho Fiscal tem as atribuicdes constantes da lei, competindo-lhe, em especial, o exercicio dos poderes

referidos no artigo 22° dos Estatutos.
O Conselho Fiscal é composto por um Presidente, dois Vogais efectivos e dois suplentes.

Actualmente, a composi¢céo do Conselho Fiscal é a seguinte:
Presidente: Pedro Miguel Duarte Rebelo de Sousa
Vogais efectivos:

Carlos Manuel Dur&es da Conceigéo

Maria Helena Maio Ferreira de Vasconcelos
Vogais suplentes:

Luis Miguel Silva Ribeiro

Ana Beatriz Azevedo Dias Antunes Freitas.

A sociedade de Revisores Oficiais de Contas tem as atribuigbes decorrentes da lei, competindo-lhe, em especial,

os poderes referidos no artigo 22° dos Estatutos.

Actualmente, a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas & a sociedade “Oliveira Rego & Associados, SROC”,
representada por Manuel de Oliveira Rego, e o Revisor Oficial de Contas suplente é Pedro Miguel Marques

Antunes Bastos.
O Auditor Externo é a sociedade “Deloitte & Associados, SROC, S.A.”
Actualmente, existem os seguintes o6rgdos especializados em que participam membros do Conselho de

Administragao: i) Conselho Delegado de Crédito e ii) Conselho Delegado de Crédito Alargado, com competéncias

na area do crédito, definidas em regulamento interno e em deliberagdo do Conselho de Administragéo.
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6. Remuneragao dos membros dos 6rgaos sociais

Esta informagéo consta de documento anexo ao Relatério.

7. Analise de sustentabilidade da empresa nos dominios econémicos, social e

ambiental

- Enquadramento geral:

Relembrando alguns aspectos referidos no ultimo exercicio, relativos ao enquadramento do projecto de Sustentabilidade
consideramos que, encarar a sustentabilidade de uma forma estratégica implica construir sistemas, processos e uma
estrutura coerente com os objectivos globais do BPN. Implica inserir gradualmente a sustentabilidade na gestao diaria e

envolver os colaboradores em todo este processo, com um forte envolvimento por parte da Administracéo.

Foi nesta optica, que o Grupo BPN desenvolveu um conjunto de acgdes que culminaram na elaboragdo de uma
estratégia de sustentabilidade. O objectivo subjacente foi o de incorporar a sustentabilidade no modelo de governo do

BPN e do Grupo, tendo por base as seguintes linhas estratégicas:

- A gestdo do impacto ambiental indirecto através da integragdo das questdes ambientais e sociais no core
business;

- A gestdo do impacto ambiental directo através da incorporagdo das questdes ambientais e sociais na gestédo
operacional;

- Incorporag&o dos aspectos sociais e ambientais no relacionamento com a comunidade envolvente, praticando a

filantropia estratégica.

Contudo, a inser¢édo da sustentabilidade ao nivel estratégico implica o desenvolvimento de uma estrutura que promova e
que seja responsavel pela implementagdo da estratégia, desenvolvendo acg¢des visando garantir que os aspectos
ambientais, sociais, bem como os valores e principios de orientagcdo do BPN e do Grupo sejam acautelados nas acgdes
quotidianas. Para o efeito, no arranque do projecto (2007), foram constituidos grupos de trabalho transversais com a
finalidade de propor e implementar medidas, de forma a cumprir os objectivos estratégicos. As mudangas entretanto
ocorridas na organizagdo provocaram rupturas no funcionamento dos referidos grupos, com reflexos no normal

desenvolvimento da sua actividade.

Também as conhecidas circunstancias da evolugéo da actividade e neg6cios do BPN, as limitagdes quanto a defini¢cdes
estruturais e a necessidade de racionalizagdo de recursos face a sua manifesta escassez, ndo permitiram desenvolver

iniciativas nem estabelecer compromissos em matéria de sustentabilidade.

Assim sendo, o Modelo e Estratégia de Sustentabilidade bem como os compromissos da empresa para com o
Desenvolvimento Sustentavel e o respectivo Plano de Acgbes devem ser clarificados de forma a adequar a nova Miss&o

e Projecto de Negocio que vierem a ser definidos para o Banco.
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Os mapas criados para sistematizar a recolha e tratamento da informacgéo sobre as diversas formas de intervencao na
sociedade, consumos de energia, agua, consumivel informatico, outros consumiveis, CO2 na frota automoével, recursos
humanos, continuaram a ser actualizados com a informagédo disponivel, que devera porém, ser aperfeicoada e

acompanhada de critérios de avaliagdo da performance em fungdo dos objectivos que vierem a ser estabelecidos.

- Responsabilidade social:

- Colaboradores

Ao nivel interno, salienta-se que 99,7% dos colaboradores estdo abrangidos por Instrumentos de Regulamentagéo de
Trabalho, que estabelecem regras e procedimentos em matéria de relagdes laborais, como complemento da legislagdo
geral em vigor.

Abaixo registamos alguns indicadores que ilustram aspectos essenciais relativos aos Recursos Humanos no triénio de

2008-2010.

BPN SA - ALGUNS INDICADORES DE CAPITAL HUMANO

RUBRICA 2008 2009 2010
Total de efectivos 1876 1726 1626
Taxa de crescimento efectivo 0,00% -8,0% -5,8%
Efectivo médio 1899 1801 1676

Regime de contrato

Com contrato a termo certo 195 95 47
Com contrato sem termo (efectivo) 1670 1618 1572
Outros 11 13 7

Nivel de Habilitagdes literarias

Ensino Superior 849 794 754
Ensino Secundario 831 730 699
Outros 196 202 173

Estrutura Etaria dos colaboradores

> 55 anos 38 50 51
de 50 a 54 anos 67 77 89
de 45 a 49 anos 146 171 189
de 40 a 44 anos 299 306 324
de 35 a 39 anos 434 461 461
de 30 a 34 anos 519 459 407
de 25 a 29 anos 323 187 98
de 18 a 24 anos 50 15 7
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RUBRICA

Distribui¢cdo por sexos
Masculino

Feminino

Taxa de Absentismo

Participantes nas ac¢des de formagéo
Hs dispendidas em acgdes de formagao
Taxa de Hs de Formagéo

N° de ac¢des de formagéo

Custos com acgdes de formagdo

Distribui¢cdo por Actividade
Area Comercial

Servigos centrais
Distribui¢cdo por Fungéo

Quadros superiores

Outros

Do conjunto dos indicadores, destaca-se o seguinte:

2008

1167
709

3,29%

2681

46229

1,40%

195
521.158,00 €

1205
671

130
1748

2009

1076
850

4,81%

2140

22884

0,74%

166
317.732,00 €

1083
643

132
1594

2010

1003
623

5,72%

2206

8415
0,27%

108
94.733,80 €

1034
592

122
1504

e Face a elevada taxa de rotagdo de saidas dos contratados a prazo e restricdes nas admissdes ocorrida nos ultimos

dois anos, neste momento 97% dos colaboradores pertencem aos quadros efectivos da empresa;

e Cerca de 46% dos colaboradores tem formacao académica de nivel superior e 60% da populacéo activa interna tem

menos de 40 anos, aspectos que reflectem o bom potencial humano existente ao nivel da sua formagao de base e

nivel etario;

e Por outro lado, mantém-se a mesma relagdo equilibrada na distribuicdo por género, repartido por 62% do género

masculino e 38% do género feminino;

¢ A taxa de absentismo tem vindo a sofrer uma evolug&o negativa nos ultimos anos, situando-se em 2010 nos 5,72%

das horas trabalhaveis, o que representa um agravamento de 18,9% em relagdo ao ano anterior.

Em 2010, a formagdo continuou a ser orientada essencialmente para aspectos criticos do negécio e particularmente

dirigida a rede comercial do BPN, salvaguardando rigor nos critérios de selecgdo das acgdes face a necessidade de

contencdo no investimento, reflectido alids, no abrandamento significativo da actividade formativa (-70,18% de encargos

com a formag&o) e no consequente decréscimo acentuado da taxa de horas de formacgéo (0,27%).
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Contudo, do seu conjunto, importa salientar as seguintes iniciativas:

e Acgbes de formagdo sobre o produto/servico Netpay, destinada aos Gestores de Negocio e Rede Comercial,
designadas por “ Flash Netpay”, realizadas na sequéncia do processo de implementag¢éo da Certificagdo do servigo

Netpay, de acordo com a norma ISO 9001:2010, que envolveram 765 colaboradores;

o Accbes de formagao concertadas com o Gabinete de Compliance, em matéria de Prevengéo do Branqueamento de
Capitais e do Financiamento do Terrorismo, tendo como destinatarios 925 colaboradores da rede comercial e alguns

servigos de Back-Office;

e Accoes de formagédo sobre “O conhecimento da Nota de Euro” assegurado pelo Banco de Portugal em parceria com

o Instituto de Formag&o Bancaria, na metodologia de e-learning e que envolveu 376 colaboradores.

Para além das referidas iniciativas, realizaram-se também acg¢des relacionadas com o novo modelo contabilistico, acgbes

de formacgéao exclusivamente destinada a area de auditoria interna, bem como participagées individuais em ac¢des de

formagéao externa.

- Intervengao na Comunidade

O contexto do negécio e as dificuldades existentes, também se reflectiram negativamente na capacidade de intervengéo

da empresa na Comunidade.

Neste sentido n&o ha iniciativas em matéria de donativos, patrocinios, parcerias ou ac¢bes de voluntariado, em prol da

comunidade local, regional ou nacional, que justifiquem referéncia ou destaque.

- Desenvolvimento sustentavel:

Em 2010 n&o existiram novas iniciativas de caracter ambiental, econémico ou social que representem um incremento em

matéria de sustentabilidade, salvo situagdes pontuais, como sera o caso do processo de Certificacdo de Qualidade

Netpay, que mais adiante se destaca.

Do conjunto da informacgéo recolhida junto de diversas areas, apresentamos alguns indicadores e informacéo relativa aos

aspectos, que se enquadram na Sustentabilidade Empresarial, grande parte dos quais na continuidade de processos

iniciados nos anos anteriores.

- Satisfagdo dos Clientes:

A satisfagdo dos Clientes constitui uma prioridade do BPN. Seguidamente apresentamos dois aspectos ilustrativos desta

preocupagao, relativos a gestao das reclamagdes e promogao de um servigo de qualidade.
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Em matéria do relacionamento com os Clientes, o BPN dispée de um Gabinete de Provedoria do Cliente que tem como
missdo contribuir para a melhoria da qualidade dos servicos prestados pelo BPN. Este Gabinete é o canal de
comunicagao privilegiado para as reclamacgdes, preocupagdes e pedidos de informacao dos clientes, competindo-lhe dar

feedback dos procedimentos, produtos e servigos.

No desenvolvimento da sua actividade, em 2010 foram constituidos 867 processos, dos quais 862 relativos a
reclamagdes e 5 respeitantes a pedidos de informagédo, o que representou um decréscimo de cerca de 36,7% em

comparagao com o ano anterior.

Também no ambito da Satisfagdo do Cliente, para garantir um servigo de exceléncia, reter os ja existentes e conquistar
novos Clientes para a rede de pagamento automatico Netpay, iniciamos no 2° semestre de 2010 a implementagcdo de um
Sistema de Gestdo da Qualidade através da certificagdo do servigo Netpay de acordo com a norma internacional 1ISO

9001:2008, sendo definidos os seguintes objectivos gerais:

e  Melhorar continuamente o servigo Netpay

e Apresentar propostas competitivas e ajustadas as necessidades dos Clientes
e Desenvolver parcerias duradouras com os Clientes e Fornecedores

e Maximizar a eficiéncia de todos os processos

e  Gerar valor para o accionista

Para o efeito foram implementados novos processos de gestdo, revistos os manuais e realizada uma pré-auditoria pela
empresa nossa parceira no projecto ao qual se seguiu uma auditoria externa realizada por uma empresa acreditada pelo
IPQ.

Foram também realizadas dois tipos de formagdo, uma junto dos Gestores de Negocio, com 15 participantes e um total

de 60 horas e 60 acg¢des de multiplicagcdo pela rede comercial com 750 participantes e um total de 1500 horas.

Destacamos também a realizagdo periédica de inquéritos junto dos Novos Aderentes iniciados a partir de Agosto de

2010, cujos resultados apontam para um nivel de satisfagéo global superior a 80%, nos seguintes aspectos essenciais:

e Processo de adesao considerado Bom ou Muito Bom
¢ Recomendariam a Rede Netpay a outros Clientes

e  Equipamento disponibilizado satisfaz

Finalmente, referimos que paralelamente com a realizagdo de inquéritos de satisfagdo, a empresa aposta no tratamento
e analise sistematica das reclamacgdes efectuadas ao nivel da Rede Netpay e no follow-up das medidas adoptadas com
vista a sua regularizacdo, de modo a garantir a melhoria dos servigos prestados pelo BPN, bem como pelos fornecedores

envolvidos na disponibilizag&o do servigo.
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- Apoios crediticios a empresas com relevancia ambiental

O contributo da empresa no dmbito do desenvolvimento sustentavel, também se manifesta nos apoios crediticios a
entidades que contribuem positivamente para a valorizagdo ambiental e/ou social, através dos projectos/actividade que

desenvolvem.

Neste sentido, ao longo de 2010 identificamos na carteira de crédito, 9 empréstimos com relevancia ambiental que

representam nichos de mercados onde o BPN ja possui uma presenca importante.

Estes empréstimos, com responsabilidades actualmente assumidas no BPN totalizam 16 Milhdes de Euros.

Os apoios distribuem-se pelos mais variados ramos de actividades, desde Associagdes Municipais de recolha e
tratamento de residuos, tratamento de aguas, produgdo de biocombustivel, industrias com aproveitamento de residuos

de construcéo e demoligéo, reciclagem de embalagens, engenharia e consultadoria ambiental, etc..

As empresas que beneficiaram de apoio financeiro correspondem a manutengdo dos apoios ja concedidos nos ultimos

anos, existindo em 2010 alguns reforgos de concessdes.

- Sustentabilidade vs Risco Operacional:

O Sistema de Gestédo e Medigdo do Risco Operacional implementado pelo Grupo BPN tem como objectivo a prevencgao,
mitigacdo e gestdo do risco. O sistema comporta, na sua matriz de riscos, alguns riscos relacionados com a

Sustentabilidade.

A Gestdo do Risco Operacional, dada a sua amplitude, contribui também para a minimizagdo de impactos negativos

sociais e ambientais, concretizada através da mitigacdo de importantes riscos com potenciais impactos nessas areas.

Com o objectivo de aumentar a eficiéncia organizacional e o nivel de controlo interno, o Gabinete de Risco Operacional
desenvolveu, na aplicagdo de registo de eventos, uma funcionalidade que permitiu desmaterializar o tratamento de um
vasto nimero de assuntos internos, implicando uma significativa redugdo no consumo de papel por parte da organizagao
e nos impactos decorrentes da circulagdo de documentos entre servicos com diferentes localizagées. Durante o ano de

2010 foram registadas nesta funcionalidade cerca de 21.800 Notas Internas.

- Impacto Ambiental directo na actividade:

Para influenciar a melhoria futura da performance ambiental sera necessario investir em novas tecnologias, processos e

sistemas enquadrados na opg¢do da empresa em matéria de Politica Ambiental interna.
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Apesar disso, salientamos a evolugéo positiva nos consumos e tratamento (recolha) de residuos, que apresentamos nos

quadros seguintes.

Consumo de Materiais (*) 2008 2009 2010 % Var.
Papel total (em toneladas) 314 198 194 -2,10%
Tonersltinteiros (em unidades) 3.933 4.327 3.529 - 18,44
Plasticos (em kg) 4.742 3.565 3.083 -13,52%

Em termos de evolugdo do consumo de materiais, manteve-se a tendéncia de redugédo no consumo do papel (-2,10%) ,

consumiveis informaticos (-18,44) e plasticos (-13,52%).

Recolha de Residuos (*) 2008 2009 2010 % Var.
Papel e cartdo (em toneladas) 50,15 67,60 78,56 16,2%
Componentes (em Kg) 1.098 1.102 1.023 -7.2%
Plasticos (em kg) 1.344 3.1 6.382 105,2%

(*)- inf2 agregada p/ area de aprovisionamento

Mantivemos o processo de recolha de papel através da instalacdo de contentores de recolha em todos os locais da
empresa e continuamos o processo de recolha de residuos de plasticos iniciado em 2008, bem como de outros residuos
(consumiveis informaticos). A preocupagédo ambiental também é reflectida na procura de meios de eliminagao de outros
residuos potencialmente reciclaveis independentemente do seu nivel de toxicidade (equipamentos, artigos compostos,
etc.).

Agua, Energia e CO2 (**) 2008 2009 2010 % Var.
Agua (em m3) 19.167 18.299 17.368 -5,09%
Energia (em Kwh) 8.270.714 8.289.049 7.545.991 -8,96%
CO2 (em ton. p/viatura) 3,71 3,39 3,36 -0,91%

(**)- inf? agregada p/ area de logistical/instalagdes

Pela evolugéo dos indicadores do quadro acima, constatamos uma tendéncia de diminuigdo do consumo dos trés

factores considerados — agua, energia e CO2 (viaturas).

8. Viabilidade do cumprimento dos Principios do Bom Governo (RCM n.° 49/2007,

de 28 de Marco), devidamente fundamentada

Com a nacionalizagdo da totalidade do seu capital o BPN assumiu a natureza de empresa publica, ficando em
consequéncia a estar sujeito aos Principios de Bom Governo do Sector Empresarial do Estado adoptados pela
Resolugéo do Conselho de Ministros 49/2007, de 28 de Margo de 2007.
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A alteragédo dos Estatutos do BPN, ocorrida em 6 de Janeiro de 2009 com a publicagdo do Decreto-Lei n°® 5/2009, veio
conformar os estatutos do BPN com a sua natureza de sociedade de capitais exclusivamente publicos. No essencial,
foram introduzidas alteragées ao nivel do modelo de fiscalizagdo, passando o Banco a dispor de um conselho fiscal e de
revisor oficial de contas, em lugar de um fiscal Unico, e foi eliminada a figura do conselho superior. No demais, foram
adoptadas as solugdes juridicas constantes do Estatuto do Gestor Publico, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 71/2007, de 27
de Margo, que veio introduzir exigéncias acrescidas de rigor, de eficiéncia e de transparéncia na actividade empresarial

de natureza publica.

Desde a sua nacionalizagdo, o BPN é gerido pelo actual Conselho de Administragcdo, designado pela Caixa Geral de
Depésitos e pelo accionista unico — O Estado Portugués, que tem procurado conhecer exaustivamente a real situagéo do

Banco, por forma a garantir a sua viabilidade e futuro.

Foram nomeados novos auditores e 6rgéos de fiscalizagdo e progressivamente, levada a efeito uma reestruturagéo dos
servigos. Esta também em curso um rigoroso programa de redugao de custos de funcionamento e tem sido prosseguida

uma politica de formacéo do pessoal e sua sensibilizacdo para as novas caracteristicas do Banco.

Nesse sentido, a miss&o, objectivos e principios gerais de actuacdo definidos pelo actual Conselho e Administragdo do

BPN estao condicionados.

O BPN tem vindo a tomar todas as medidas no sentido de assegurar o integral cumprimento das orienta¢des e principios
de bom governo constantes da Resolugéo de Conselho de Ministros n°49/2007 de 28 de Margo de 2007, assinalando-se

no quadro seguinte os pontos que, ainda, evidenciam lacunas na respectiva observancia:

PBG| RECOMENDACOES]

- Obrigagdao de cumprimento, respeito e divulgagdao, da missdo, objectivos e politicas,
Missao, fixados de forma econdmica, financeira, social e ambientalmente eficiente, atendendo a

Objectivos e | parametros exigentes de qualidade, visando salvaguardar e expandir a sua competitividade, com
Principios respeito pelos principios fixados de responsabilidade social, desenvolvimento sustentavel e
Gerais de satisfagdo das necessidades da colectividade — titulo Il - n® 7 RCM

Actuagao

- Emissao de relatério de avaliagao de desempenho anual dos gestores executivos e de
Estruturas de | avaliagdo global das estruturas e mecanismos de governo em vigor pela empresa, efectuado
Administracdo | pelos membros do 6rgdo de fiscalizagéo — titulo Il - n°® 17 RCM

e Fiscalizagao
- Implementagéao do sistema de controlo, que proteja os investimentos e activos da empresa e

que abarque todos os riscos relevantes assumidos pela empresa — titulo Il — n°® 19 RCM

Divulgacdo de | - Disponibilizar para divulgacao no sitio das empresas do Estado, de forma clara, relevante e
informacgao actualizada, toda a informac&o antes enunciada, a informagéo financeira histérica e actual da
relevante empresa e a identidade e os elementos curriculares de todos os membros dos seus 6rgaos
sociais — titulo Il — n® 25 e 26 RCM
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9. Existéncia de Cédigo de Etica

O BPN dispde de um codigo de conduta que cumpre o disposto no artigo 77°-B do RGICSF, disponivel na sua pagina na
internet:

http://www.bpn.pt/eportal/v10/PT/aspx/oBpn/gpc/conduta/index.aspx

O codigo de conduta estabelece as linhas de orientagcdo em matéria de ética profissional para todos os colaboradores ao
servigo do Banco, constituindo igualmente uma referéncia para o publico no que respeita ao padrdo de conduta exigivel

ao BPN no seu relacionamento com terceiros.

10. Informagdo sobre a existéncia de um sistema de controlo compativel com a
dimensao e complexidade da empresa, de modo a proteger os investimentos e
os seus activos, o qual deve abarcar todos os riscos relevantes pela empresa

No ambito do controlo e gestdo de riscos associados a sua actividade, o BPN tem vindo a desenvolver politicas e
procedimentos especificos que visam uma avaliagdo, acompanhamento e controlo dos diferentes tipos de risco (de
crédito, de mercado, de taxa de juro, de taxa de cambio, de liquidez, de compliance, operacional, dos sistemas de

informacao, de estratégia e de reputagédo, bem como outros riscos que se possam revelar materiais).

A funcdo de gestdo de riscos no BPN é coordenada pelo Chief Risk Officer e assenta nas seguintes cinco areas

principais:
i) Risco de Contraparte (Direcgao Internacional);
ii) Risco de Crédito (Direcgdo de Analise de Risco);
iii) Risco de Mercado (Unidade de Riscos de Mercado);
iv) Risco Operacional (Gabinete de Risco Operacional);

v) Risco de Compliance (Gabinete de Compliance).

Cada uma destas areas dispde de uma estrutura organizativa propria que atende a natureza, dimensio e complexidade
das actividades desenvolvidas pelo BPN e que desempenha as suas competéncias de forma objectiva e independente

relativamente as restantes areas funcionais.
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11. Identificagdo dos mecanismos adoptados com vista a preveng¢ao de conflitos de

interesses

Decorre do ponto 22 da RCM n° 49/2007 que os membros dos 6rgéos sociais das empresas publicas devem abster-se
de intervir nas decisbes que envolvam os seus proprios interesses, designadamente na aprovagdo de despesas por si
realizadas e que no inicio de cada mandato, e sempre que se justificar, devem declarar ao 6rgdo de administragéo e ao
orgao de fiscalizagdo, bem como a Inspecgéo-Geral de Finangas, quaisquer participagdes patrimoniais importantes que
detenham na empresa, bem como relagdes relevantes que mantenham com os seus fornecedores, clientes, instituicdes

financeiras ou quaisquer outros parceiros de negocio, susceptiveis de gerar conflitos de interesse.
Assim, os membros do Conselho de Administracdo do BPN:

e Cumprem as disposi¢cdes legais relativas a comunicagéo de cargos exercidos em acumulagédo
e Respeitam as normas relativas a absteng&o de participar na discusséo e deliberagdo de determinados assuntos
e Respeitam as normas relativas a comunicagédo de participacdes e interesses patrimoniais a Inspecgdo-Geral de

Financas

Nesta matéria, o BPN cumpre estritamente o disposto nos artigos 85° e 86° do RGICSF. Além disso, obedece as regras
relativas a declaragdo de interesses, bem como ao regime de incompatibilidades e impedimentos definido no “Estatuto do
Gestor Publico” (Decreto-Lei n® 71/2007).
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12. Explicitagdo fundamentada da divulgacdao de toda a informagao actualizada
prevista na RCM n.° 49/2007, de 28 de Mar¢o

Estatutos actualizados (PDF) X
Historial, Visdo, Missdo e Estratégia X
Ficha Sintese da empresa X

Identificagao da Empresa:

Missdo, objectivos, politicas, obrig., serv. publico e modelo
de financiamento X
Modelo Governo / Ident. Orgdos Sociais:

Modelo de Governo (identificagdo dos 6rgaos sociais) X

Estatuto remuneratério fixado X

RemuneragGes auferidas e demais regalias
Regulamentos e Transacgoes:

Regulamentos Internos e Externos

Transacdes Relevantes ¢/ entidade(s) relacionada(s)

Outras transacgdes
Analise de sustentabilidade Econdmica, Social e Ambiental
Avaliagdo do cumprimento dos PBG
Cédigo de Etica
Informagdo Financeira histdrica e actual
Esforgo Financeiro do Estado

Existéncia de Site X
Historial, Visdo , Missdo e Estratégia X
Organigrama X
Orgaos Sociais e Modelo de Governo: X

Identificacdo dos orgdos sociais

Identificagdo das areas de responsabilidade do CA

Identificacdo de comissdes existentes na sociedade

Identificar sistemas de controlo de riscos

Remuneragdo dos érgaos sociais

Regulamentos Internos e Externos

TransagGes fora das condi¢Ges de mercado

TransagGes relevantes com entidades relacionadas
Analise de sustentabilidade Econdmica, Social e Ambiental
Cédigo de Etica
Relatdrio e Contas X
Provedor do cliente X

>

X X X X X X X X

X X X X X X X X X X

Legenda:

S - Sim

N - Nao

N.A. - N3o Aplicavel

Esta informacdo encontra-se disponivel em:
http://www.bpn.pt/eportal/v.10/PT/aspx/o Bpn/quem Somos/index.aspx
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13. Anexo relativo a Remuneragdo dos Membros dos Orgdos Sociais

REMUNERAGOES 2010

Conselho Administracao

. or. | vi .
. Vogal Dr.|Vogal Dr.|Vogal Dr.|Vogal Dr.|Vogal Dr,|
M Franc|§co Dr. Norberto Pedro Cardoso Rui Pedras Jorge Pessoa |Lourengo Soares| Mario Gaspar
Bandeira Rosa
1. Re 4o (Valores Anuais)
1.1. Remuneragéo Base/Fixa 0,00€ 0,00€ 0,00€ 231.504,00€ 231.504,00€ 231.504,00€ 231.504,00€
;'ezs":g“'"“‘“é" de fungdes de 61.493,60€ 50.642,20€ 50.642,20€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
1.3. Prémios de Gestao 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
1.4. Outras (Gomplamento da 0,006 0,006 0,006 0,006 0,00€ 0,00€ 0,006
Equadramento)
2. Outras reqalias e o]
2.1. Gastos de utilizagéo de
telefones (apenas moveis) e Placas| 973,49€ 251,86€ 0,00€ 2.254,76€ 1.080,22€ 496,30€ 1.101,53€
B.L
2:2. Valor de aquisi¢ao/renda da 0,00€ (**) 0,00€ 0,00€ 1.933,53€ 1.885,56€ 1.885,56€ 1.885,56€
viatura de servigo/Més
2:3. Valor de Combustivel gasto 775,08€ 0,00€ 0,00€ 1.649,80€ 2.633,81€ 618,48€ 1.219,39€
clviatura servigo/Ano
2.4. Subsidio de deslocagao 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
2.5. Subsidio de refeigao 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
2.6. Outros (identificar 0,006 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
detalhadamente)
3. Encargos com beneficios sociais
(3;1')599“'3”93 social obrigatorio 0,006 0,00€ 0,00€ 14.966,14€ 54.982,20€ 0,00€ 0,00€
3.2. Seguro de saude 0,00€ 0,00€ 0,00€ 1.184,28€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
3.3. Seguro de vida 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
3.4. Outros (identificar 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€ 0,00€
detalhadamente)
4. Informagbes Adicionais
41 Opcgéo pelo vencimento de N N N N N N N
origem (s/n)
4.2. Regime seguranga social CGA FP BdP CGA . . CGA FP IFAP
Seguranca Social | Seguranga Social
4.3. Ano de aquisi¢ao de viatura 2008 N N N N N N
pela empresa
4.4. Exercicio de fungbes N N N N N N N
remuneradas fora grupo
4.5. Outras (identificar
detalhadamente) N N N N N N N

(*) Administradores em regime de acumulagao, com fungdes no Conselho de Administragéo da CGD. Trata-se de remuneragdes complementares fixadas por deliberagao
social unanime do accionista, ao abrigo do n° 3 do artigo 11° do regime juridico de apropriag&o publica por via de nacionalizagéo, aprovada pela lei n° 62-A/2008, de 11 de
Novembro.

(**) O Administrador Francisco Bandeira tem uma viatura atribuida que € propriedade do BPN, nao existindo, consequentemente, qualquer renda. Valor do seguro anual é €
3.357,28.

(***) Os Administradores oriundos da CGD mantém os seus descontos para os respectivos regimes de seguranga social, sendo a respectiva retengéo e entrega processada
pela CGD.

Mesa da Assembleia Geral

Presidente Miguel Galvéo Teles €720,00 (*)

Secretario Joaquim Paulo Taveira de Sousa €400,00 (*)

Conselho Fiscal

Presidente Pedro Miguel Duarte Rebelo de Sousa €67.769,38 a)
Secretario Carlos Manuel Duraes da Conceigao € 30.157,97 b)
Maria Helena Maio Ferreira de Vasconcelos € 50.827,00 a)

Revisores Oficiais de Contas
Empresa Oliveira Rego & Associados, SROC € 86.100,00 )
c

(%) Atribuiggo de senhas de presenga, por cada reunido em que participem
a) - Inclui retroactivo a Novembro e Dezembro de 2009.
b) - Inicio de processamento em Maio de 2010

¢) - O valor indicado n&o inclui IVA
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