RELATORIO & CONTAS
2007

BPN
Banco Portugués de Negdcios, S.A.



INDICE

Orgéos Sociais 3
Estrutura Operacional 4
Indicadores Financeiros Consolidados do BPN, S.A. 5

1. Relatério do Conselho de Administracéo
Enquadramento Econémico 8
Principais Acontecimentos do Grupo 15

Actividade do Grupo BPN, S.A.

Anélise e Mapas Financeiros do Banco Consolidado 17
Corporate Governance 25
Banca Comercial 27
Banca de Investimento 30
Gestdo de Activos e Servicos Financeiros 33
Sector de Seguros 37
Crédito Especializado 38
A Gestéo do Risco no Grupo 43
Eventos ocorridos ap6s o fecho do exercicio 46
Perspectivas para 2008 46
Proposta de Aplicagdo de Resultados 47

2. Contas individuais e Contas consolidadas
Demonstragdes Financeiras Individuais e Notas Explicativas 50

Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Notas Explicativas 103

3. Certificagbes do BPN, S.A. (contas individuais e consolidadas) 162




Org&os Sociais

BPN - Banco Portugués de Negécios, S.A.

Mesa da Assembleia Geral

Fernando Aguiar Branco (Presidente)
Armando Pinto (Secretéario)

Conselho de Administracédo

Abdool Magid Abdool Karim Vakil
Anténio Coelho Marinho
Armando José Fonseca Pinto

José Augusto Rodrigues de Oliveira Costa
Tedfilo Paulo Cadima Carreira

Anténio Manuel Alves Martins Franco

Fiscal Unico

Revisor Oficial de Contas (Efectivo)

J. Monteiro & Associados, SROC
representada por José Manuel Carlos Monteiro
Revisor Oficial de Contas (Suplente)
Salvador Figueiredo Vés Lima

Auditores
BDO bdc & Associados SROC, Lda

BPN - Banco Portugués de Negécios, S.A.; Sede Social: Av. da Franca, 680/694, 4250-213 Porto, Capital Social €300.000.000; Cons. Reg. Com.: Porto; Matricula n® 50575; Contribuinte n° 503 159 093.



Estrutura Operacional
s G R UP O

Banca Comercial e de Investimento

|__BPN - Banco Portugués de Negocios
| _BPN Cayman

| BPN Banque

|_Banco Efisa

| BPN Brasil

|_BPNIFI

Gestédo de Activos

| BPN Imofundos
| BPN Gestéo de Activos

|__Real Vida Seguros

Crédito Especializado

| BPN Crédito IFIC



Indicadores Financeiros Consolidados do BPN, S.A.

milhares € Var.%

Demonstragao dos Resultados

Margem Financeira 184.609 164.360 158.282 12,3%
Produto da Actividade 287.314 271.042 227.257 6,0%
Custos de Estrutura 190.361 168.776 149.800 12,8%
Resultados Operacionais 60.033 67.008 44.751 -10,4%
Resultados Antes de Imposto 65.526 75.686 53.841 -13,4%
Resultados Liquidos 46.986 58.937 42.773 -20,3%
EBITDA 96.082 103.164 86.542 -6,9%
Balanco
Activo Liguido 7.770.125 6.980.962 5.672.756 11,3%
Situacéo Liquida 407.887 404.187 382.563 0,9%
Créditos sobre Clientes 5.804.990 4.965.302 4.416.577 16,9%
Gestdo de Activos e Fundos de Investimento 2.266.216 2.522.073 2.470.621 -10,1%
Recursos totais de Clientes 4.809.198 4.126.333 4.020.125 16,5%
Racios
Rendibilidade média dos capitais préprios (ROAE) 13,31% 17,21% 12,38% n.a.
Rendibilidade média do Activo (ROAA) 0,60% 0,84% 0,75% n.a.
Cost to Income 66,26% 62,27% 65,92% n.a.
Tier | 5,54% 6,83% 5,63% n.a.
Récio de Solvabilidade (BPN S.A.) 9,67% 9,83% 10,30% n.a.
Seguros
Prémios de seguro Vida 18.240 17.081 18.145 6,8%
Colaboradores da Area Seguradora 75 72 68 4,2%

Numero de Colaboradores
Colaboradores BPN S.A. 1.875 1.760 1.686 6,5%

Numero de Agéncias
Agéncias (Portugal e Franca) 213 205 203 3,9%
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Enquadramento Econémico

A economia mundial

Durante 2007, a economia mundial cresceu a um ritmo de 4,9%, ponderada pelas paridades de poder de compra, contra 5,0% no ano
anterior. Este ritmo decorreu do crescimento a uma taxa de 2,6% das economias mais desenvolvidas do Mundo (reducgédo do valor de 3,0%
no ano anterior) e uma ligeira aceleragdo de 7,7% para 7,8%, das economias em desenvolvimento e emergentes.

Crescimento Econémico

Estimativas Previsbes
2005 2006 2007 2008

Economia Mundial 4,4 5,0 4,9 4,1
Economia Avancgadas 2,5 3,0 2,6 1,8
E. U. A. 3,1 2,9 2,2 1,5
Zona Euro 1,5 2,8 2,6 1,6
Japao 1,9 2,4 1,9 1,5
Economias Emergentes 7 7,7 7,8 6,9

Fonte: FMI

Embora nestas Gltimas economias, o crescimento se alargue a todo o globo (Africa, Médio Oriente e Asia), o desempenho dos paises
asiaticos (onde pontificam a China e a India), continuou a surpreender pela positiva.

O crescimento na zona Euro ultrapassou o dos EUA em 2007, o que acontece pela primeira vez desde 2001. De facto, a zona Euro cresceu
2,7%, apesar da desaceleragdo marcada que se registou no quarto trimestre, enquanto o crescimento médio da economia norte-americana
foi de apenas 2,2%.

A actividade econ6mica durante o ano de 2007 pode ser dividida em duas partes muito distintas, de acordo com o respectivo dinamismo
econémico. O primeiro semestre foi ainda marcado por um crescimento forte e por pressdes inflacionistas ao nivel das matérias-primas
(sobretudo petréleo e mercadorias agricolas), as quais atingiram cotagdes maximas de sempre, desencadeando mesmo receios de escassez
futura.
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OPEP Crude

As preocupagfes de muitos bancos centrais estavam focadas na contencédo da subida de inflagdo, por via do grande dinamismo da
actividade econdmica. E de salientar que, o Banco Central Europeu (BCE) efectuou duas subidas da taxa directora do Eurossistema de 3,5%
para 4,0%, durante o primeiro semestre e que a Reserva Federal dos EUA (FED), apesar ter parado as subidas das suas taxas directoras em
2006, também partilhava, nessa altura, as preocupagdes de outros bancos centrais mundiais relativamente a inflagéo.

Tudo se alterou no Verdo de 2007 com o colapso dos mercados de crédito titularizado.
A paragem da actividade nos mercados de titularizagdo de crédito, em virtude de uma profunda crise de confianga que se instalou entre
os investidores, originou uma crise bancaria que gradualmente foi afectando o crescimento econémico nas diversas regides econémicas do
globo, originando uma travagem brusca do crescimento no segundo semestre de 2007.

As previsdes mais recentes para a economia mundial sdo do FMI e apontam para uma reducgdo sensivel do nivel de actividade econémica
nas economias mais desenvolvidas. De facto, as expectativas vao agora no sentido de que a taxa de crescimento ponderada nestas
economias seja de apenas 1,5% durante 2008, quando ainda em Outubro se esperava um valor de quase 2,0%, valor esse que ja
representava uma revisdo em baixa das estimativas anteriores.

Tera chegado desta forma ao fim o padrédo do crescimento mundial que se arquitectou depois da crise asiatica de 1997. Nessa altura, o
excesso de endividamento e investimento interno das economias asiaticas foi resolvido com base em desvalorizactes das suas divisas e na
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excesso de endividamento e investimento interno das economias asiaticas foi resolvido com base em desvalorizag6es das suas divisas e na
reorientacdo da sua produgdo para o mercado interno dos EUA. Em contrapartida, este pais experimentou uma expansdo econémica, em
larga medida alicercada no consumo dos particulares e no endividamento do sector privado.

Os desequilibrios do sistema financeiro internacional (nomeadamente, o défice externo dos EUA e a elevada absorgdo da poupanca
excedentaria a nivel mundial que provoca), bem como a crescente probabilidade que esta vulnerabilidade do sistema financeiro mundial
possa vir a ser corrigida de forma brusca, constituem a principal fonte de risco para a estabilidade financeira da zona Euro.

O crescimento é o “estado natural” do ciclo econémico nas economias modernas. Anualmente, os agentes econémicos preparam-se para a
reparticdo dos frutos que esse crescimento econémico ird proporcionar, assumindo responsabilidades para com os seus trabalhadores e
accionistas, para com as empresas fornecedoras e clientes e com o sector bancério, caso tenham existido investimentos significativos.

A ndo ocorréncia do crescimento previsto determina a adopgdo de um conjunto de medidas correctivas de reducdo da despesa e do
investimento pelos agentes privados (empresas primeiro e particulares depois). E neste contexto que a actuacdo dos estabilizadores
orgamentais automaticos assume um caracter tdo importante.

Para além destes estabilizadores, a politica orcamental pode ser orientada para a implementagdo de estimulos fiscais discricionarios pelos
Governos, de forma a apoiar o rendimento e a manutengao do emprego na economia.

A actividade econdmica pode também ser influenciada positivamente pela condugéo das politicas monetarias dos Bancos Centrais, no
sentido de proporcionar liquidez aos agentes econémicos e de reduzir as taxas de juro.

A resposta conjunta da Administracdo norte-americana e da Reserva Federal a actual crise nos EUA acabou por ser muito significativa.
Ambas compreenderam rapidamente que a evolugdo da economia podia mesmo colocar em causa a estabilidade do sistema financeiro.

Um pacote fiscal de USD 168 bn foi estruturado pela Administracéo e aprovado pelo Congresso em tempo recorde para um ano de elei¢es
presidenciais. Este estimulo fiscal comecara a chegar a economia dos EUA em Maio, ainda a tempo de beneficiar a actividade econémica
no segundo trimestre de 2008.

A Reserva Federal actuou de forma muito pré-activa através da reducdo das suas taxas directoras. A taxa de cedéncia (Fed Funds) foi
reduzida em 1% durante a segunda metade de 2007 (de 5,25% para 4,25%) e de 1,25% no més de Janeiro de 2008. A Reserva Federal
também cedeu fundos aos mercados financeiros em diversas ocasides e sob diversas formas, as quais envolveram mesmo outros bancos
centrais mundiais.
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Ao mesmo tempo, as agéncias governamentais e os bancos federais ligados ao crédito hipotecario aumentaram significativamente o seu
envolvimento no refinanciamento de hipotecas e na sua titularizagdo, as quais beneficiam de garantias, mais ou menos formais, do
Tesouro do EUA.

A Administracdo americana promoveu também a adopgéo pelo sector bancario dos programas “Hope Now” e “Project Lifeline” que véo,
respectivamente, suspender a subida da taxa de juro nas hipotecas de risco mais elevado por um periodo até cinco anos (nos mutuantes
gue sejam capazes suportar as actuais prestaces) e promover moratérias na execucdo de hipotecas, de forma a estudar a possibilidade
de refinanciamentos a taxa fixa, no segundo caso.

Apesar de ser cedo para tirar uma conclusao definitiva quanto a natureza do abrandamento, os dados econémicos nos EUA sdo ainda mais
compativeis com a estagnacdo da economia, do que com a sua contracgdo (isto €, com a sua entrada em recessdo), muito embora a
manutencéo da actual situacdo nos mercado de crédito rapidamente comprometeria este cenario mais optimista.

Por seu lado, o BCE apesar de ndo ter reduzido as suas taxas de juro em 2007, actuou de forma resoluta no mercado monetério
interbancario do Euro, cedendo liquidez rapidamente e por prazos alargados em momentos de tensdo, nomeadamente, na eclosdo da crise
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Interbancario do Euro, cedendo liquidez rapidamente e por prazos alargados em momentos de tensao, nomeadamente, na eclosao da crise
de liquidez no Ver&o e novamente em Dezembro de 2007. Nesta Ultima situacéo, perante o acumular das tensdes de “final de ano”, o BCE
cedeu ao mercado interbancario a quantia recorde de 380 bilides de euros.

Embora ndo seja de prever uma resposta fiscal coordenada na zona Euro, o FMI veio incentivar os paises com espago para considerarem
expans@es das respectivas politicas orcamentais, com vista a minorarem os efeitos do abrandamento econémico.

Evolugcao Monetaria e do Sistema Bancério Internacional
Regra geral, a anélise da evolugdo dos mercados monetéarios das principais zonas monetérias (délar, euro, iene e libra) resume-se ao
acompanhamento da conducéo da politica monetéria dos respectivos Bancos Centrais.

As taxas de mercado monetario seguem as taxas directoras dos respectivos bancos centrais descontando os aumentos (ou reducdes) de
taxas que os investidores antecipam.

As taxas de juro de mercado (nos prazos até um ano) reflectem a ponderagéo das taxas directoras, actuais e futuras, dos bancos centrais.

Tal foi a evolugdo das taxas da zona Euro durante o primeiro semestre com os investidores a preverem um patamar de taxas maximas pelo
BCE entre os 4,5% e os 4,75%, e as taxas Euribor de 6 e 12 meses a reflectirem estes valores.
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A restritividade das condigdes monetdrias externas da zona Euro foi ainda aumentada pela acentuada valorizagdo cambial do Euro, o qual
durante o ano de 2007, se apreciou 12% contra o délar, 5% face ao iene e 10% em relagéo a libra esterlina.
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As condigOes de funcionamento dos mercados monetarios interbancéarios alteraram-se drasticamente no Verdo de 2007. Nesta altura, o
modelo de originacdo de crédito pelo sector bancéario, sua titularizagdo e distribui¢cdo (sob a forma de “pools” de empréstimos) pelas
carteiras dos investidores finais parou.

Neste modelo, aqueles que suportam o risco de crédito (os investidores finais), ndo estdo envolvidos na avaliagdo da capacidade dos
devedores, antes se apoiando nas analises das agéncias de “rating” para tal fim.

Apesar deste modelo ja estar estabelecido h& bastantes anos, a deterioragdo dos critérios de atribuicdo de crédito a habitagdo que teve
lugar durante os anos de 2006 e inicio de 2007 (localizado no sector dos devedores de risco elevado), foi de tal magnitude que teve como
consequéncia que o nidmero de entradas em incumprimento, nas titularizagfes deste ano, fossem incompativeis com os “ratings”
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atribuidos pelas agéncias de rating.

As agéncias de “rating” falharam ao ndo reconhecerem atempadamente que os dados de “perdas histdéricas” ndo podiam ser utilizados
para estimar as perdas de crédito esperadas nas titularizagbes mais recentes, em face da grande degradagéo ocorrida nos critérios de
atribuicéo de crédito hipotecario aos devedores de risco mais elevado.

A consequéncia foi a perda de confianga dos investidores em quase todos os “ratings” atribuidos pelas agéncias e, consequentemente, a
paragem do mecanismo responsavel pela criagdo de metade do crédito na economia dos EUA e de uma parcela importante na zona Euro.

Esta interrupcéo abrupta teve repercussdes significativas sobre o crescimento da propria economia, originando a pior quebra do mercado

da habitacéo residencial dos EUA em 26 anos, a qual fica marcada pela diminuicdo acentuada do numero de casas vendidas (novas e
usadas) e por quedas, mais ou menos significativas, nos respectivos pregos de venda.
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Acresce que 0s bancos se viram confrontados com a necessidade indesejada de aumentarem os seus balancos para ai acolherem os
empréstimos que ndo tinham conseguido titularizar e outros que se encontravam em veiculos a quem tinham prestado garantias de
liquidez. Ao mesmo tempo tinham maior consumo de fundos préprios por via das desvalorizagBes do valor de mercado dos titulos que
passaram a ter em carteira.

Inicialmente restrito ao segmento “subprime” (isto é, dos devedores hipotecarios de maior risco), a crise de crédito generalizou-se a
partir de Outubro, com o alargamento de “spreads” e a queda das cotag¢Bes de outros instrumentos de divida, em consequéncia da
necessidade de diminuicdo brusca da alavancagem existente em muitas carteiras de investimento.

E preciso recuar a 1990, para encontramos algum paralelo & actual crise do sector bancério. Apesar do impacto originado pelos sucessivos
anuncios de perdas por diversos bancos e os aumentos de capital associados, a verdade é que as necessidades de recapitalizacdo que a
banca dos EUA e do Japédo tinham uma dimensédo que era incomparavelmente superior a actual.

Mesmo assim, e fora dos segmentos de risco mais elevado do crédito hipotecario nos EUA, os mercados de capitais parecem agora
demasiado pessimistas ao anteciparem perdas excessivas nas diversas vertentes do mercado de crédito, como por exemplo nos
empréstimos sindicados ligados a operagGes de “private equity”.

Conclusdes semelhantes poderiam ser alargadas ao crédito hipotecario de melhor risco, as obrigagfes de bancos e as obrigacdes de

empresas, pelo que os “write-downs” que os balangos dos bancos possam ter que registar neste tipo de titulos poderdo vir a ser de
natureza temporaria e reversivel, se entretanto ndo ocorrerem vendas forgadas.

A Economia Portuguesa

A economia portuguesa registou uma evolugdo favoravel ao acelerar o seu crescimento econémico em 2007 para 1,9%. Este valor é o ritmo
de expansdo mais elevado da economia nacional desde 2001.
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Portugal

Previsdes
2006 2007 2008 2009

PIB 1,2 1,9 2,0 2,3
Consumo Privado 1,2 1,2 1,1 1,6
Consumo Publico -0,7 0,0 0,0 0,4
Formagcao Bruta de Capital Fixo -1,8 2,6 3,3 3,1
Procura Interna 0,2 1,2 1,4 1,6
Exportacdes 9,1 7,0 4,9 6,0
Importagdes 4,3 4,1 2,9 3,7
Contributo (em p.p.)

Exportacdes liquidas 1,0 0,6 0,5 0,5

Procura interna 0,2 1,3 1,5 1,8
Bal. Corrente + Bal. de Capital (%PIB) -8,6 -8,2 -7,3 -6,4
Inflagdo (IHPC) 3,0 2,4 2,4 2,0

Fonte: Banco de Portugal (Janeiro de 2008)

No quarto trimestre de 2007, Portugal cresceu 0,7% em cadeia (taxa anualizada 2,8% entre trimestres), mais do que a zona euro, a qual
evoluiu a uma taxa mais moderada de 0,4%. Em termos anuais homélogos a expansdo da economia portuguesa acelerou de 1,7% para 2,0%,
do terceiro para o quarto trimestre.

0 ano de 2007, foi ainda de divergéncia relativamente a zona Euro, a qual cresceu 2,7%. Ainda assim, a aceleracéo recente da actividade
econémica em Portugal é positiva porque foi conseguida no ambito de uma forte consolidagédo orcamental que se prolonga desde 2005 e
gue prejudica a obtencdo de ritmos de crescimento mais elevados, em virtude do forte travdo que a despesa publica tem aplicado ao
crescimento da procura interna.

Entre as principais componentes da procura interna é de destacar que o consumo privado cresceu a uma taxa de 1,2% (a mesma que em

2006), um valor que é inferior & taxa de expansdo do PIB, em face das restricdes orcamentais enfrentadas pelos agentes econémicos
privados. Ja o consumo publico teve uma variagéo real nula em 2007, depois de uma contracgdo de 0,7% em 2006.
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Mais importante, é o facto do investimento (medido pela FBCF) ter tido uma variagédo positiva de 2,6% em 2007, invertendo uma tendéncia
negativa persistente que se registava desde o segundo semestre de 2002 e que s6 tinha sido interrompida em 2004.
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As exportagdes continuaram a aumentar a um ritmo muito significativo (7% em 2007, depois de 9,1% em 2006). Esta evoluc@o marca o fim
de um periodo de perda de quota da produgdo nacional nos seus mercados externos (durante o biénio 2004/05), permitindo uma reducéo
do défice da balanga de bens e servigos.
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Assim em 2007, o contributo da procura interna para o crescimento do PIB foi de 1,3% e da procura externa liquida foi de 0,6%, uma
reparticdo mais equilibrada dos respectivos contributos do que a verificada em 2006, onde a estagnacé@o da procura interna fez recair
sobre as exportacdes liquidas o crescimento do PIB.
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Inflagdo e Desemprego
A taxa de inflagcdo média (indice harmonizado), foi de 2,4% em 2007, moderando de um ritmo de 3,0% no ano anterior, o qual foi ainda
influenciado pelo efeito de base do aumento em dois pontos percentuais da taxa do IVA, ocorrido em meados de 2005.
A inflagdo portuguesa devera acompanhar a evolugdo da sua homoéloga da zona Euro nos préximos dois anos, convergindo para 2,0% em
2009, ndo constituindo um elemento destabilizador da condugdo da politica macroeconémica do pais. Para tal devera contribuir a

moderacao salarial resultante de uma situagdo ainda pouco favoravel no mercado de trabalho.

Segundo os ultimos dados divulgados pelo INE, o valor da taxa de desemprego atingiu os 7,8% no quarto trimestre de 2007. A taxa média
anual foi de 8,0%, um acréscimo de 0,3% relativamente ao ano de 2006.

O valor mais baixo da actual série estatistica que se iniciou em 1998 foi de cerca de 4% em 2000. Desde essa data, que marca também o

inicio da divergéncia mais acentuada com o crescimento da zona Euro, o desemprego em Portugal tem vindo a aumentar atingindo, no
final de 2007, os 448.6 mil trabalhadores.
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Apesar da populacdo empregada ter aumentado cerca de 0,2%, o valor do crescimento econémico dos Ultimos anos, consistentemente
inferior a 2,0%, ndo tem permitido a diminuicédo da taxa de desemprego.

A conjugacdo deste factor, com a reestruturagdo que a economia portuguesa tem sofrido, pela integracdo no comércio mundial de

produtores com um padrédo de especializagdo semelhante ao nosso e com custos de produgdo mais reduzidos, tem ditado o actual estado
do mercado de trabalho nacional, onde a taxa de desemprego ultrapassou a sua correspondente da zona Euro.

Financas publicas

A consolidacéo fiscal empreendida desde 2005 permitiu a Portugal antecipar em um ano as metas de consolidacédo orcamental. O défice
das administragdes publicas é ja inferior ao valor de 3%, pelo que, em Maio de 2008, na préxima comunicagédo no ambito do procedimento
de correcgdo dos défices excessivos, 0 nosso pais serd retirado da lista de paises da zona Euro que excedem este valor do défice.
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Em 2007, o impacto das medidas de consolidacdo da receita fiscal e contributiva atingiu os 1,3% do PIB, relativamente ao ano base de
2005.

Deste valor, 0,6% sdo devidos a alteragfes da estrutura dos impostos e 0,7% ao aumento da eficiéncia fiscal e contributiva.

No capitulo da moderagdo da despesa publica é de referir a introdugcdo do factor de sustentabilidade no calculo das penses; a
penalizagéo das reformas antecipadas e o congelamento das promog6es automaticas de funcionarios publicos.

A melhoria dos processos de planeamento e controlo orcamental e a racionalizacédo da rede de cuidados de salde primarios, adaptando-a
as vias de circulacéo e as novas realidades da distribui¢do territorial da populacédo, ajudaram a moderar os custos orgamentais com o
Sistema Nacional de Saude.

A consolidac@o orcamental empreendida veio agora a revelar-se particularmente oportuna no tempo, porque permitiu reduzir o valor do
défice para 3% ja em 2007. Este facto, favorece a credibilizagdo financeira externa do pais, num momento de crise do sector bancéario
internacional e dos mercados monetarios interbancarios.

Para Portugal é importante prosseguir no caminho de consolidagédo orcamental encetada em 2005, de forma a atingir o valor de 0,5% para
o défice estrutural das contas em 2010 e s6 quando existir folga (relativamente a este objectivo), é que se pode pensar em alteragdes da
politica fiscal.

A credibilizagdo da economia que decorre da existéncia de finangas publicas equilibradas e sustentaveis é importante no actual contexto
dos mercados de capitais mundiais, em face de risco sistémico existente nos mercados monetéarios e de capitais mundiais, o qual tem
implicagbes importantes para Portugal, uma vez que uma parte importante do financiamento da sua economia € obtido nos mercados
internacionais.
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Principais Acontecimentos do Grupo

Janeiro

- O Banco Efisa, a ANA - Aeroportos de Portugal e Soares da Costa, juntamente com uma construtora do Kuwait (a
1IG), formaram um consoércio que se qualificou no concurso para a reabilitagdo, expansdo e operagdo do aeroporto
internacional Rainha Alia, em Ama, capital da Jordania;

- O BPN e a Seat Portugal organizaram um evento desportivo "Desafio SEAT by BPN", onde foi dada a oportunidade a
jovens universitarios para experimentarem uma competicdo automével.

Fevereiro

- O Banco Efisa organizou um contrato para uma emissdo obrigacionista no montante de 55 milhdes de euros,
celebrado pela Transtejo-Transportes Tejo.

Marco

- O Fundo BPN Conservador foi vencedor pela quarta vez consecutiva, ganhando o Prémio Diario Econémico Standard
& Poor’s na categoria Obrigagdes a Curto Prazo - Euro - Fundos Domésticos a 3 anos;

- O Fundo BPN Renda Mensal foi o premiado do Prémio Didrio Econémico Standard & Poor~s para os Melhores Fundos
de Investimento nas categorias ObrigacGes a Curto Prazo - Euro - Fundos Domésticos a 1 ano e a 3 anos;

- O Fundo BPN Tesouraria foi o vencedor do Prémio Didrio Econémico Standard & Poor”s para os Melhores Fundos de
Investimento nas categorias Tesouraria Euro Plus - Fundos Domésticos a 3 anos;

- O BPN assinou um protocolo de colaboragcdo com as sociedades de garantia muatua, Norgarante, Garval e
Lisgarante, tendo como objectivo possibilitar o acesso a operagdes de crédito a micro, pequenas e médias empresas
(PME).

Abril

- Para reforcar o seu posicionamento junto do segmento de particulares, o BPN apostou nas figuras mediaticas,
Catarina Furtado e Luis Figo para darem rosto a campanha que tem como headline " Um Banco com lugar para
todos".

Maio

- Abertura das agéncias do BPN em Odivelas e Bombarral;

- O BPN langou a campanha "BPN 100% Cool", com o objectivo de promover a responsabilidade social e a seguranga
rodoviaria entre as camadas mais jovens;

- O BPN assinou um protocolo de cooperac@o com a ANESPO - Associagdo Nacional do Ensino Profissional. Do acordo
resultou a disponibilizagdo, por parte do BPN, de até um maximo de 100 oportunidades de estagio no ambito dos
servicos centrais e da rede comercial de Agéncias.

Junho

- O BPN, em parceria com a Anecra, langou o cartdo de crédito Visa BPN/ANECRA. Com este cartdo os comerciantes
podem apresentar aos seus clientes uma solu¢do para o financiamento das suas compras, com a vantagem do
comerciante receber a pronto. Para beneficiar destas vantagens o comerciante deve ter instalado um TPA Netpay;

- O BPN, juntamente com outras instituigdes financeiras, assinou um protocolo bancario com o Turismo de Portugal,
visando a abertura de uma linha de crédito no valor de 120 milhdes de euros, destinada a financiar projectos
turisticos que se enquadrem nos objectivos do PENT (Plano Estratégico Nacional do Turismo).
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Julho

- Abertura da agéncia do BPN em Beja;

- O BPN é um dos fundadores da Fundacéo Alter Real, que herdou do Servigo Nacional Coudélico (SNC) extinto por
decisdo governamental, as coudelarias de Alter do Chao e Nacional, o laboratério de Genética Molecular e a Escola
Portuguesa de Arte Equestre.

Agosto

- O Banco Efisa, a KPMG Il e a Deloitte viram as suas propostas ser aceites pela RAVE para o concurso publico
internacional que ira ditar a adjudicacdo da prestacédo de servicos de consultoria financeira do projecto portugués
de Alta Velocidade;

- Abertura da agéncia do BPN em Viseu - Abraveses;

Setembro

- O Banco Portugués de Negdcios (BPN) prossegue a estratégia de crescimento sustentado da sua rede comercial corr
a abertura, no dia 21 de Setembro, de uma Agéncia em Peniche;

- Abertura da agéncia do BPN em Vale de Cambra;

- O BPN inaugura o Centro de Empresas de Santarém, uma iniciativa vocacionada para o meio empresarial, cujo
objectivo é incrementar uma relagdo personalizada com os seus clientes;

- A BPN Imofundos langou dois novos fundos de investimento imobiliario, o Mercapital e o Homeland.

Outubro

- Abertura da agéncia do BPN em Alenquer;

- O BPN promove pelo segundo ano consecutivo o més da Poupanca, desta vez sob o conceito "Corrida a Poupanca
BPN", a campanha tem como objectivo incentivar os clientes a poupar com condigdes especiais;

- O BPN fechou um contrato sindicado de financiamento de 100 milhdes de euros, o empréstimo foi liderado pelo
Banco Efisa.

Novembro

- O BPN langou uma campanha dedicada a cartdes de crédito com a qual pretendia, dar a conhecer os cartdes BPN
Gold e BPN Classic, que "oferecem as taxas de juro mais baixas do mercado".

Dezembro

- Abertura das agéncias do BPN em Vila Franca de Xira, Santiago do Cacém e Leiria;

- A Associacdo da Restauracdo e Similares de Portugal (ARESP), homenageou o Banco Portugués de Negécios na
categoria de Empresa;

- A BPN Imofundos langou um novo fundo de investimento imobiliario, o Palazzo.
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Andlise e Mapas Financeiros do Banco Consolidado

Resultado consolidado do exercicio

O BPN, S.A. Consolidado encerrou o exercicio de 2007 com um resultado
liquido consolidado de 47 milhdes de euros, representando um decrescimento
de cerca de 20% face ao resultado liquido registado em 2006 e um aumento de
cerca de 10% face ao resultado liquido de 2005. A evolucdo negativa de 2006
esta relacionada principalmente com as condicdes desfavoraveis que se
verificaram nos mercados financeiros no segundo semestre do ano decorrentes
da crise do crédito imobiliario de alto risco dos Estados Unidos da América
(subprime ).

Em termos comparativos, os resultados da actividade comercial propriamente
dita (produto bancario antes de resultados em operacdes financeiras)
aumentaram 10,7% como reflexo do incremento do volume de negodcios na
banca comercial .

Contributo de cada area de negécio para o lucro liquido consolidado

60.000 +

70.000 -

60.000 -

50.000 4

40.000 -

30.000 -

20.000 -

10.000 -

4.927

Resultado consolidado do exercicio

42.773

2005

58.937

46.986

2.764

2006

2007

milhares €

milhares €

3.084 ‘
40.000 + 7.771

7.780 ‘

20.661 ‘

20.000 -

46.986

B.Com. GActivos Seg B.Invest.

Resultado consolidado por area de negécio

C.Espec.

Outros

Lucro consolidado

0 resultado liquido consolidado do BPN, S.A. de 2007 ascendeu a 46.986 milhares de euros, tendo como principais contributos: a banca
comercial /retalho com cerca de 44%, a area de gestao de activos e a area seguradora com 16,6% e 16,5%, respectivamente. A area
Qutros que incluiu as holdings, bem como empresas que actuam em areas nao financeiras contribuiram com 2.764 milhares de euros.
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30.000 +
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Evolucéo do Resultado Consolidado do Exercicio

-21.585

58.937

16.272

milhares €

-1.662 -3.185 9

46,986

RL Dez-06

Produto Custos Imparidade e Resultados MEP  Impostos e Int.
bancario operacionais provisoes Minorit.

Conta de Resultados Consolidados

milhares €

Margem financeira

Comissoes liquidas

Resultados em operagoes financeiras

Resultados liquido de resseguro
Outros proveitos liquidos

Produto da actividade

Custos operacionais
Provisdes e imparidade

Resultado de associadas

Resultado antes de impostos

Imposto

Interesses minoritarios

Resultado consolidado

184.609 164.360 158.282 12,3%
53.994 53.348 43.295 1,2%
14.517 24.595 12.467 -41,0%

6.143 (8.375) (3.670) 173,4%
28.051 37.114 16.883 -24,4%

287.314 271.042 227.257 6,0%

190.361 168.776 149.800 12,8%

(36.920) (35.258) (32.706) -4,7%

5.493 8.678 9.090 -36,7%
65.526 75.686 53.841 -13,4%
15.101 16.954 11.015 -10,9%

3.439 (205) 53 1777,6%
46.986 58.937 42.773 -20,3%

RL Dez-07

A expansao da actividade comercial processou-se a um bom ritmo resultante da dinadmica verificada na actividade crediticia, facto que
resultou num aumento de 10,7% do produto bancario comercial (produto da actividade excluido dos resultados em operacoes

financeiras).
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Margem financeira

A margem financeira cresceu em valor cerca de 12,3% relativamente a 2006,
ascendendo a 185 milhdes de euros, como resultado de um aumento do volume de
negoécios que se traduziu num crescimento de 18,7% do crédito concedido a
clientes e um acréscimo de 16,5% nos recursos de clientes.

A estratégia de defesa da margem financeira permitiu manter a taxa a valores
semelhantes aos de 2006, de cerca de 2,7%.

Comissoes

A prestacao de servicos a clientes originou comissdes na ordem dos 54 milhdes de
euros (valor liquido), representando um crescimento de 1,2% face a 2006,
influenciado positivamente pela actividade comercial, particularmente as
comissoes relativas ao processamento dos cartdes de débito e crédito, nos
terminais POS da rede Netpay, e negativamente pelo ambiente de instabilidade e
volatilidade do mercado de capitais com reflexos nas actividades de gestao de
activos e banca de investimentos do Grupo.

As areas que mais contribuiram para esta rubrica foram a banca comercial e de
investimento e a gestao de activos.

Banca Banca Gestao de

Comercial Investimento Activos

200.000

70.000 -

60.000 -

Crédito

184.609

175.000 -
150.000 -
125.000 -
100.000 -
75.000 -
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2007

53.994

2007

Especializado

164.360

milhares €

158.282

2

006

53.348
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0~ T T

Seguros

2006

2005

43.295

2005

milhares €

- 30%

+ 25%

+ 20%

+ 15%

+ 10%

+ 5%

- 0%

Comissdes liq./Prod.bancario

Outros

milhares €

Rendimentos de servicos e comissdes

Encargos com servicos e comissées 18.237 693 112 85 2.756 291 22.174
Saldo 27.296 8.699 14.184 2.541 1.565 (291) 53.994
Resultados em operacées financeiras
Os resultados em operacdes financeiras foram de 14.517 milhares de euros, ou
seja, menos 41% do que os registados em 2006 (24.595 milhares de euros). Estes 2.536
resultados incluem os ganhos e perdas potenciais (mark to market) com as 2.944
actividades de trading, e os resultados realizados dos activos financeiros 2.797
clasisificados como disponiveis para venda. 3.485
644
. . s~ . . . . ’ . 3'435 1'516
A diminuicao dos resultados associados aos activos financeiros esta relacionada 1.697
com a crise desencadeada pelo crédito subprime, que implicou um alargamento
dos spreads de crédito em virtude da reducao dos niveis de liquidez em todo o °10
tipo de instrumentos financeiros. ‘ m—— ‘ ‘ ‘

Banca Banca Gestao de

Comercial Investimento Activos

2006

H Activos e passivos ao justo valor

[OOReavaliacao cambial

Crédito

Especializado

Seguros

2005

O Activos financeiros para venda

O Alienagao de outros activos

Outros

Resultados de activos e passivos avaliados ao

justo valor através de resultados (2.010) (632) - - 11.854 9.212
Res. de activos fin. disponiveis para venda (2.924) 564 (1) 746 (1.615)
Resultados de reavaliacao cambial 3.390 35 (14) - 24 3.435
Resultados de alienacao de outros activos - 3.485 - - 3.485
Saldo (1.544) 3.452 (1) (14) 12.600 24 14.517
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Outros Proveitos Liquidos

Esta rubrica inclui essencialmente os proveitos e custos de natureza nao recorrente ou nao directamente relacionados com a actividade
financeira do Grupo, nomeadamente mais e menos valias com a alienacao de participacdes e de imobilizado, volume de negdcios de
empresas nao financeiras, entre outros. De seguida apresenta-se um resumo dos principais contributos desta rubrica:

milhares €

Proveitos liquidos de subsidiarias nao financeiras 6.784
Reconhec. de receita da venda certificados residuais da securitizacdo (Chaves IV) 4.215
Venda de créditos (1.226)
Alienacao de participacdes financeiras 6.735
Outros 11.543
Total 28.051

Custos de estrutura

Os custos de estrurtura, que incluem os custos com pessoal, os
fornecimentos e servicos de terceiros e as amortizacoes, registaram um
acréscimo de 12,8% face a 2006. O investimento continuo no crescimento
organico do Grupo, consubstanciado na abertura de oito novas agéncias em
2007, que implicaram um aumento do nimero de colaboradores, dos
fornecimentos e servicos externos e dos custos de funcionamento,
combinado com os investimentos em marketing e publicidade justificam
este acréscimo.

149.800

milhares €

r 100%

- 80%

- 60%

190.361
168.776 | 0%

- 20%

+ 0%

Custos de estrutura

2005 2006 2007

Custos de estrutura em % prod bancario

milhares €
2006 2007

I T R BT B
Custos com pessoal 81.236 48,1% 93.135 48,9% 14,6%
Gastos gerais administrativos 78.571 46,6% 85.050 44,7% 8,2%
Custos de funcionamento 159.807 178.185 11,5%
Amortizacoes 8.969 5,3% 12.176 6,4% 35,8%
Custos de estrutura 168.776 100,0% 190.361 100,0% 12,8%
Custos com pessoal em % prod bancario 30,0% 32,4%

Custos de funcionamento em % prod bancario 59,0% 62,0%

Custos de estrutura em % prod bancario 62,3% 66,3%
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Provisdes e imparidade

O reforco das provisdes e imparidade em 2007 foi de 36.920 milhares de
euros, sendo 81% deste valor relacionado com imparidade para crédito.

0 custo liquido com a constituicdo de perdas por imparidade de crédito
em 2007 diminuiu 8,8% face ao ano anterior. Esta reducao resulta do
facto de grande parte da imparidade da carteira actual de crédito ter
sido reconhecida em anos anteriores. Em 2007, as perdas por
imparidade (liquidas de reversoes e recuperagdes) ascenderam a 29.768
milhares de euros, representando 0,51% do saldo da carteira de
crédito, sendo que em 2006 as perdas por imparidade liquidas
ascenderam a 32.625 milhares de euros de perdas por imparidade,
correspondendo a 0,66% do saldo da carteira de crédito.

Em 2007, as demonstracdes financeiras consolidadas do BPN, S.A.
reflectem a manutencdo de um nivel de provisionamento adequado,
tendo o racio Perdas por Imparidade / Saldo da Carteira de Crédito
evoluido de 2,76% em 2006 para 2,43% em 2007. Tal evolucdo é
fundamentada pelo comportamento da carteira de crédito, pois o
incumprimento da carteira verificou uma evolucdo favoravel, tendo
passado o racio de crédito vencido sobre crédito total de 2,56% para
1,98%.

Imparidade

Imparidade
do crédito
81%

Provisoes Imparidade

2% Imparidade de outros
de outros activos
activos financeiros
15% 2%

milhares €

Imparidade do crédito
Aplicacoes em instituicoes de crédito
Crédito a clientes

Imparidade de outros activos
Outros activos financeiros
Outros activos

- - - - n.a.
29.768 82,6% 32.625 100,2% -8,8%
29.768 32.625 -8,8%

761 2,1% (703) -2,2% n.a.
5.502 15,3% 641 2,0% 758,3%
6.263 (62) -10224,5%

36.031 100,0% 32.563 100,0% 10,6%

Saldo da carteira de crédito
Imparidade constituida no exercicio em % do valor da carteira
Perdas por Imparidade reflectidas no balanco
Imparidade total em % carteira
Crédito vencido
Crédito vencido / Saldo da carteira de crédito

5.804.990 4.965.302
0,51% 0,66%
140.910 137.242
2,43% 2,76%
115.202 126.885
1,98% 2,56%
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Balanco consolidado

0 BPN, S.A. Consolidado finalizou o exercicio de 2007 com um Activo liquido consolidado de cerca de 7.770.125 milhares de euros,
representando um crescimento de 11,3% face a 2006. A forte dinamica comercial teve os seguintes efeitos na actividade do Grupo:

- aumento do crédito concedido a clientes (valor liquido) de 17,3%, tendo atingido os 5.664.080 milhares de euros contra os 4.828.060
milhares de euros registados em 2006;

- acréscimo dos recursos totais de clientes de 16,5% cifrando-se nos 4.809.198 milhares de euros em 2007.

Evolucdo das Rubricas de Balanco

milhares €
Activo
Activos monetarios e créditos a I.C. 935.912  1.091.683 577.189 -14,3%
Activos financeiros 619.271 730.242 440.799 -15,2%
Crédito a clientes 5.664.080 4.828.060 4.286.401 17,3%
Participacdes, imobilizado e outros 550.862 330.977 368.367 66,4%
7.770.125  6.980.962  5.672.756 11,3%
Passivo e Capitais Proprios
Débitos para com I.C. 639.201 546.224 508.914 17,0%
Débitos para com Clientes 4.809.198 4.126.333  4.020.125 16,5%
Passivos monetarios e financeiros 774.573 593.659 16.146 30,5%
Divida titulada 236.533 250.835 39.543 -5,7%
Divida subordinada e outros passivos 902.733  1.059.724 705.465 -14,8%
7.362.238  6.576.775  5.290.193 11,9%
Capitais proprios 407.887 404.187 382.563 0,9%
7.770.125 6.980.962  5.672.756 11,3%
Reparticdo das Rubricas de Balanco
Activos Débitos para com
monetarios e I.C.
créditos a I.C. Activos 639.201
935.912 financeiros
619.271
Débitos para com
Clientes
Crédito a clientes Passivos 4.809.198
5.664.080 monetarios e
financeiros

Divida titulada
Participacdes, BRI 236.533
imobilizado e i 3
outros subordinada e Capitais proprios
o outros passivos 407.887

' 902.733
Activo Passivo e Capitais Proprios
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Crédito a clientes

O crédito a clientes representa 73% do activo do BPN, S.A. Consolidado, evidenciando o
peso da Banca Comercial.

Apesar da crise do subprime e seus reflexos na liquidez dos mercados financeiros, o
equilibrio da politica de financiamento do grupo manteve-se. O segmento do crédito a
empresas continua a ser preponderante, tendo apresentado uma variacao positiva de
23%, beneficiando da melhoria gradual da economia portuguesa.

0 crédito vencido (Imparidade) representou 2,5% do total do crédito em 2007 (2,8% em
2006).

Crédito a clientes por segmento

Comércio

12,72% Construcao

11,60%

Imobiliario
16,51%

Industria
11,15%

Servicos
16,81% Outras
actividades

Particulare 9,44%

S

milhares €

2007 2006

———— e L I

Particulares 1.263.873 21,8% 1.278.403 25,7% -
dos quais crédito a habitacdo 345.208 5,9% 282.571 5,7% 22%
dos quais outros 918.665 15,8% 995.832 20,1% -8%

Empresas
Servigos 976.057 16,8% 882.731 17,8% 10,6%
Industria 647.039 11,1% 547.171 11,0% 18,3%
Comércio 738.203 12,7% 615.806 12,4% 19,9%
Construgao 673.179 11,6% 573.862 11,6% 17,3%
Imobiliario 958.462 16,5% 811.450 16,3% 18,1%
Outras actividades 548.177 9,4% 255.879 5,2% 114,2%

4.541.117 78,2%  3.686.899 74,3%

Crédito bruto 5.804.990 100,0%  4.965.302 100,0% 16,9%

Imparidade (140.910) (137.242) 2,7%

Total 5.664.080 4.828.060 17,3%

O crédito a habitagao representou em 2007 cerca de 27,3% do endividamento a particulares (345.208 milhares de euros), registando

um aumento de 22% em relacao a Dezembro de 2006 (282.571 milhares de euros).

Activos Financeiros

milhares €

2007 2006

[ [ % [ v | % [

Activos financeiros detidos para negociacdo, ao justo valor e disponiveis para venda

Obrigacoes 394.597 52,7% 519.172 60,1% -24,0%

Acgbes 121.289 16,2% 61.377 7,1% 97,6%

Outros titulos 80.988 10,8% 119.656 13,9% -32,3%

Instrumentos derivados 22.397 3,0% 30.037 3,5% -25,4%
Investimentos em Associadas

130.082 17,4% 133.274 15,4% -2,4%

Total 749.353 100,0% 863.516 100,0% -13,2%

Os activos financeiros correspondem a 8% do total do Activo Consolidado, ou seja uma dimunicao de 4,4% face a 2006, justificada pela
politica de prudéncia do Grupo em termos da exposicdo ao risco do mercado de capitais. A carteira de titulos do BPN, S.A. Consolidado é

constituida maioritariamente por activos de rendimento fixo (obrigacoes).
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Recursos totais

O passivo consolidado atingiu os 7.362.238 milhares de euros, representando um
crescimento de 11,9% relativamente a 2006, assente essencialmente no aumento
dos débitos para com clientes. A captacdo de recursos de clientes atingiu os
4.809.198 milhares de euros, constituindo a principal fonte de financiamento do

Grupo (72,8%).

O racio de transformacdo de recursos de clientes deteriorou-se ligeiramente,
evoluindo de 117% para 118%, em resultado de uma menor dinamica verificada na

captacao de recursos face a concessao de crédito.

Apesar da instabilidade dos mercados, o BPN, S.A. concluiu com sucesso em Outubro

de 2007 um empréstimo sindicado de 103 milhdes de euros, no ambito da politica
de diversificacao dos recursos financeiros do Grupo.

Recursos de clientes

Depositos a

UeposItos a
prazo
71,78%

Depositos de

L. poupanca
m Acréscimos, Outros recursosl ,99%
24,77% diferimentos e 0,76%
correcgoes
0,71%
milhares €

2007

2006

I T R R R B

Recursos de clientes de Balanco
Depositos a ordem
Depositos a prazo
Depdsitos de poupanca
Outros recursos
Acréscimos, diferimentos e correccoes

1.191.218 24,8%  1.342.527 32,5% -11,3%
3.451.888 71,8%  2.634.309 63,8% 31,0%
95.504 2,0% 93.755 2,3% 1,9%
36.527 0,8% 33.578 0,8% 8,8%
34.061 0,7% 22.164 0,5% 53,7%
4.809.198 100,0%  4.126.333 100,0% 16,5%

Situacao liquida

Os capitais proprios atingiram os 407.887 milhares de euros, representando um acréscimo de 0,9% face a 31 de Dezembro de 2006
como consequéncia do resultado liquido consolidado de 2007 e do resultado consolidado de 2006 retido para autofinanciamento

(acréscimo das Outras Reservas).

A rendibilidade dos capitais proprios (ROE) foi de 13% (17,1% em 2006). Os racio de solvabilidade e o racio Core Tier | do BPN, S.A.,
atingiram em 2007 os 9,7% e os 5,5%, respectivamente. A diminuicdo do racio de solvabilidade (9,83% em 2006) decorre do aumento
dos activos de risco, resultante essencialmente do incumprimento da carteira de crédito.

Capitais proprios

milhares €

2007

2006

I T R M R B

Capital

Prémios de emissao

Reservas de reavaliacao

Outras reservas e resultados transitados
Diferencas cambiais

Resultado liquido

Interesses minoritarios

300.000 73,55%  300.000 74,22% -
6.790 1,66% 6.790 1,68% -
729 0,18% 3.713 0,92% -
39.722 9,74% 28.617 7,08% 38,80%
1.629 0,40% 2.518 0,62% -35,30%
46.986 11,52% 58.937 14,58% -20,30%
12.031 2,95% 3.612 0,89%  233,10%
407.887  100,00%  404.187  100,00% 0,90%
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Actividade do BPN, S.A.
Corporate Governance

Gabinete de Compliance

Estrutura e funcionamento do Gabinete de Compliance em 2007

0 Conselho de Administracdo do BPN, S.A. é o responsavel pela supervisao da gestao do risco de Compliance e pela divulgacado das suas
politicas pela Instituicdo e suas participadas que actuam em Portugal ou no estrangeiro.

Criado em Abril de 2006, no ambito do BPN, SGPS, S.A., e tendo em vista a total abrangéncia da area financeira do BPN, S.A., o Gabinete
de Compliance tem a seu cargo exercer, de forma permanente e independente, a funcao de gestao do risco de Compliance. O Gabinete,
que depende directamente do Conselho de Administracao da holding financeira, tem por missao supervisionar o cumprimento e a
correcta aplicacdo nas empresas do Grupo das disposicoes legais, regulamentares, estatutarias e éticas, bem como das recomendacées e
orientacoes emitidas pelas entidades supervisoras competentes, assegurando também que a definicdo e execucao das politicas no Grupo
cumprem com as leis e regulamentos nacionais, comunitarias e internacionais aplicaveis.

Por outro lado e tendo em conta as normas sobre segregacao de funcoes estabelecidas pelo Banco de Portugal, desde Outubro de 2006,
que, por decisao do Conselho de Administracao, passou a competir ao Gabinete de Compliance a implementacao e execucao do plano
estratégico de prevencédo e combate ao branqueamento de capitais, anteriormente competéncia da Direccao de Auditoria e Inspeccao.

Em resultado desta alteracdo, foram revistas as normas internas sobre a Estrutura Organico-Funcional do Gabinete de Compliance e
sobre a prevencao do branqueamento de capitais e do financiamento do terrorismo, bem como postas em pratica as medidas
organizativas necessarias e adequadas ao seu funcionamento.

Conforme previsto no Relatorio e Contas de 2006, o Conselho de Administracdo do BPN, SGPS, S.A. aprovou o Manual Geral de
Compliance, aplicavel a todas as sociedades participadas, documento base para orientacao dos Orgaos Sociais, dos Quadros superiores, e
dos restantes Colaboradores em matéria de Compliance. O Manual foi divulgado na intranet possibilitando, assim, o acesso generalizado a
todos os colaboradores.

No ambito da actividade de deteccdo e combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo, o Gabinete tem vindo
a participar activamente nos testes de exequibilidade das aplicagcdes informaticas de AML (Anti-Money Laundering ), na administracéo de
accoes internas de formagao dos colaboradores das areas comerciais e nas reunides mensais da Comissao de Prevencao a Fraude e do
Branqueamento de Capitais. O Gabinete esté igualmente representado no Comité de Risco Operacional, Orgao que tem por missao apoiar
o Conselho de Administracao na definicao e supervisdo da estratégia, politicas e gestdo do Risco Operacional do Grupo.

Com vista ao estabelecimento de orientagdes e avaliacdo do estado de implantacdo do espirito/cultura de Compliance no Grupo, foram
instituidas reunides trimestrais do Gabinete com a presenca de todos os Compliance Officers do Grupo nomeados.

Em 2007 foram realizadas 16 reunides nos meses de Junho, Setembro e Dezembro nas quais foram debatidos diversos assuntos,
previamente agendados, com especial relevancia para as questdes relacionadas com o exercicio da funcdo e gestdao do risco de
Compliance .

Tendo em vista a criacao de um canal privilegiado de interaccao do Gabinete de Compliance com a estrutura do Grupo, desencadeou-se
um processo de criacdo de uma “pagina” propria na intranet que se prevé estar operativa durante o primeiro trimestre de 2008.

Para o ano de 2008 o Gabinete de Compliance propde-se cumprir um conjunto de iniciativas, das quais se salientam:

1. Colaborar activamente na implementacéo do Modelo de Avaliagdo de Riscos (MAR) e da Estratégia de Sustentabilidade no Grupo;

2. Adoptar um sistema integrado de acompanhamento (registo) e avaliacdo da adequacdo e eficacia das medidas e procedimentos
seguidos para detectar qualquer risco de incumprimento, bem como das medidas tomadas para corrigir deficiéncias e que possibilite a
prestacao imediata ao Conselho de Administracao de informacao sobre quaisquer violacoes de obrigacoes legais, de regras de conduta ou

quaisquer outras que possam causar danos ao Grupo;

3. Promover uma divulgacao institucional do Gabinete utilizando a intranet e outras linhas de comunicacao, bem como a realizacao de
iniciativas/eventos que favorecam a implantacao generalizada da cultura de Compliance;

4. Efectuar um conjunto de reunides sectoriais para identificacdo e avaliacao dos riscos de Compliance a que estdo sujeitos os
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4. Efectuar um conjunto de reunides sectoriais para identificacdo e avaliacdo dos riscos de Compliance a que estdao sujeitos os
respectivos servicos e as medidas de controlo instituidas;

5. Impulsionar acgoes de formacao e sensibilizacdo em matérias de Compliance dirigidas a um leque alargado de colaboradores do Grupo;
6. Rever os Codigos de conduta vigentes no Grupo;

7. Elaborar e submeter a apreciacao do Conselho de Administracao o relatorio anual da funcado e do risco de Compliance para integrar o
relatorio de controlo interno;

8. Produzir e apresentar relatérios semestrais ao Conselho de Administracdo e ao Orgdo de Fiscalizacdo, identificando os eventuais
incumprimentos de obrigacoes legais e de normas internas verificados, as medidas adoptadas para corrigir eventuais deficiéncias que os

determinaram, bem como reportar sobre a actividade desenvolvida pelo Gabinete.

Gabinete de Provedoria do Cliente

No decorrer do ano de 2007, prosseguiu a actividade do Gabinete de Provedoria do Cliente, criado em 2005, com vista ao atendimento e
esclarecimento das reclamacgoes apresentadas pelos clientes.

Registando uma reducao significativa em 2007, as reclamacdes continuaram a abranger grande variedade de questdes e de graus de

importancia, 90% das quais foram esclarecidas e resolvidas, o que revela o grande empenhamento posto no esclarecimento das
insatisfacoes dos clientes, por forma a melhorar a qualidade dos servicos prestados pelo BPN.

26



Banca Comercial

Banco Portugués de Negocios

Em 2006 o BPN sofreu uma alteracao profunda na sua estrutura comercial, apostando claramente na especializacao das duas redes: a)
Rede de Agéncias orientada para o segmento de particulares, pequenas e médias empresas e b) a Rede de Empresas vocacionada para
clientes com volume de negocios superiores a 10.000 milhares de euros. Durante o exercicio de 2007 assistiu-se ao processo de
consolidacao da segmentacao.

O BPN deu continuidade a expansdo da sua rede comercial com a abertura de 10 novas Agéncias. A politica de abertura privilegiou as
zonas urbanas, com destaque para a Grande Lisboa, onde a sua presenca deve ser reforcada e onde esperamos abrir mais 6 novas agéncias
em 2008. Os clientes, em 2007, tinham ao seu dispor 213 agéncias, 4 das quais em Franca e 13 Centros de Empresa.

Evolucdo do numero de Agéncias
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Para além da Rede de Agéncias, os clientes BPN podem também beneficiar dos servicos prestados pelos canais automaticos netBanking e
phoneBanking, cuja adesao face ao ano anterior foi na ordem dos 31%, com uma taxa de penetracao de 16%.

Foram realizadas, através dos canais automaticos, 6.290.560 transaccées no valor de 269.936 milhares de euros, das quais 50,4%
realizadas por Clientes Particulares e 49,6% por Clientes Empresa.

A Rede de Empresas, durante o ano de 2007, foi determinante para o crescimento da rubrica de crédito a clientes com notacdes de baixo
risco, fruto da estratégia definida e que foi possivel devido a operacéo de titularizacdo de crédito, que permitiu ao banco financiar-se em
condi¢bes impares, tornando-o mais competitivo no mercado.

0 aumento da base de clientes é um dos principais objectivos estratégicos do Banco. A forca de vendas e as campanhas de Marketing tém
vindo a ser fortemente dinamizadas no sentido da captacao de novos clientes e o resultado traduziu-se em mais de 35.000 novos clientes
em 2007, o que representa um crescimento de 17% face ao ano anterior. Atingimos 204.000 clientes vivos.

A Rede de Promotores Assurfinance conta ja com 620 promotores. Esta rede complementar as redes tradicionais afigura-se como uma
alternativa em crescendo e estratégica no futuro crescimento do negdcio bancario, em 2007 foi responsavel pela captacdo de 1.794 novos
clientes e um volume de negdcios na ordem dos 205.332.954 euros, o que representa um crescimento de 24% face ao ano anterior. O seu
contributo no crédito habitacao atingiu o valor de 19 milhdes de euros e representa um crescimento de 121%, face a 2006.

Em 2007 o BPN deu continuidade a sua politica de captacao de crédito a habitacao, tendo o valor em carteira crescido 40% e o nimero de
contratos 43%.

A funcao de acquiring do BPN foi reforcada durante o ano de 2007, com um crescimento na ordem dos 61% no n° de equipamentos
colocados, tendo chegado ao final do ano com 22.650 TPA’s instalados. Foram efectuadas 23.795.347 transaccoes no valor de 1.165.231
milhares de euros.

Para a boa performance da Rede Netpay também contribuiu de forma decisiva o Departamento de Dinamizagdo Comercial criado no inicio
de 2007, constituido por uma equipa com 16 colaboradores, sendo responsavel pela colocacdo de 1.510 terminais e pela captacao de 903
novos clientes. O objectivo desta equipa comercial especializada na comercializacdo dos produtos considerados estratégicos visa os
clientes potenciais e apresenta-se como uma forca de vendas direccionada para conquistar quota de mercado tanto no Netpay, como na
abertura de novas contas, cartdes de débito e crédito e no futuro podera ser alargada a comercializacdo de outros produtos.

27



Evolucéo da Actividade
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(*) Inclui a actividade do BPN, S.A., Cayman, Cabo-Verde, Paris e SFE da Madeira

No ambito dos cartdes de crédito o BPN lancou no decorrer do ano os seus novos cartdes Classic e Gold com chip e utilizacdo obrigatéria de
PIN aumentando assim o nivel de seguranca na utilizacdo deste meio de pagamento. Em Outubro de 2007 foi lancado o cartdo de crédito
BPN PLATINUM, um cartao exclusivo com elevado limite de crédito e um abrangente pacote de seguros.

De Janeiro a Outubro de 2007, decorreu o Projecto ‘Cultura Comercial BPN’, dirigido a toda a estrutura da Rede de Agéncias. Ajudar a
promover a mudanca e investir nas pessoas foi uma decisdo da administracdo comercial que se impunha face a reestruturacao ocorrida na
area comercial, através da realizacdo de um intenso programa formativo que consolidasse no terreno, a estratégia orientadora de uma
nova forma de estar e actuar no negdcio.

A adopcao de uma cultura coerente na rede comercial do Grupo, foi mais um passo no sentido de melhoramento dos procedimentos e
fortalecimento da identidade do BPN junto dos seus Clientes.

Esta formacdo contou com a presenca de mais de 1.100 Colaboradores, de Norte a Sul do Pais, tendo sido dirigido, quer as chefias quer aos
restantes colaboradores da area comercial.

Ao final de quase 12 meses, podemos concluir que o Projecto Cultura Comercial BPN teve um impacto marcadamente positivo, quer a nivel
das Direcgdes, quer das equipas, nomeadamente, em mudancas de comportamento na forma como se lideram as equipas, através de um

melhor planeamento; feedback mais positivo; acompanhamento mais frequente e estruturado.

Durante o ano de 2008 iremos dar continuidade ao programa “Cultura Comercial”como forma de estender as fundacoes de uma cultura de
valores e principios aos novos Colaboradores, admitidos para as areas comerciais.

De entre os produtos e campanhas lancadas destacamos:

« BPN 100% Cool (solucao que pretende dinamizar o segmento de clientes dos 18 aos 34 anos, com uma oferta que vai desde a conta
ordenado, aos produtos de poupanca e crédito);

« Campanha de Transferéncia de Crédito Habitacao;

« Campanha de Abertura de Contas;

» A Campanha Emigrante que decorreu entre 2 de Julho e 30 de Setembro permitiu captar novas poupancas neste segmento de clientes;
« Campanha Crédito Escolar;

« O BPN mais uma vez nao quis deixar de assinalar o dia 31 de Outubro, Dia Mundial da Poupanca, para o efeito efectuou uma campanha
denominada Més da Poupanca, que decorreu de 15 Outubro a 16 de Novembro, com condicdes especiais nos produtos de poupanca;

« Campanha de Cartdes de Crédito Pré-Aprovados;

« Campanha de Crédito Especializado.

Ao nivel dos Instrumentos de Captacdo de Aforro Estruturados (ICAE’s), foi lancado em Abril o “BPN Dividendos”, pelo prazo de 2 anos e
em Junho o “BPN Private Equity “, pelo prazo de 3 anos. Ambos os produtos tém capital garantido e remuneracao minima garantida.
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Distribuicdao do Crédito por Sector de Actividade

Particulares

Outros

Intermediacdo Financeira

Outras Actividades de Servicos Prestados
Transporte, Armazenagem e Comunicagdes
Restaurantes e Hoteis

Comércio, Manutencéo e Reparacgao de Veiculos
Comércio por Grosso e Agentes de Comércio
Comércio a Retalho (excepto de veiculos)
Actividades Imobiliarias

Construgao

Electricidade, Agua e Gas

Fabricagdo de Mobiliario e Outras Industrias Transformadoras
Maquinas, Equipamento e Metalurgicas de Base
Produtos Minerais nao Metalicos

Quimicas e Actividades Conexas

Papel, Artes Graficas e Editoras

Madeira e Cortica

Téxteis

Alimentacao, Bebidas e Tabacos

IndUstrias Extractivas

Agricultura, Silvicultura, Caca e Pescas

0 0,05 0,1 0,15 0,2 0,25 0,3

Private Banking

O Private Banking contribuiu positivamente para os resultados atingindo um volume de negdcios de 1.150 Milhdes de Euros, tendo
registado, em simultaneo, um aumento de 8% da rendibilidade liquida.

Apesar do ambiente macroecondmico adverso registado em 2007, foi possivel manter um elevado grau de satisfacdo das solucdes por nos
apresentadas, através do acompanhamento muito proximo dos nossos clientes actuais, bem como da captacdo de novos clientes, quer no
Mercado Nacional, quer com o alargamento da intervencao em Mercados exteriores, foi possivel manter um elevado grau de satisfacao
através das solucdes por nos apresentadas.

A actuacéo do CIP (Centro de Investimentos do Private) ao longo do ano, que se traduziu numa estratégia globalmente defensiva, mas ao
mesmo tempo procurando criar valor em outro tipo de activos, garantiu-nos ganhos substanciais quando comparados com os principais
concorrentes. Mantendo a sua postura de Independéncia e Rigor foi possivel crescer com os mesmos meios humanos e materiais, num
ambiente claramente adverso para a nossa actividade.

A introducdo de normativos de controlo com elevada carga administrativa, bem como o acumular de funcdes antes cometidas aos
organismos oficiais, traduziram-se num ano de esforco sem precedentes, mas ao mesmo tempo altamente compensador pelos resultados
conseguidos e pelo elevado grau de qualidade humana do servico prestado, que foi, é, e sera o grande elemento diferenciador da nossa
actividade.

Principais Indicadores de actividade do BPN, S.A.

milhares € Var %
Activo liquido 7.090.777  6.482.469 9,4%
Situacao liquida 416.593 424.473 -1,9%
Resultados liquidos 35.223 58.149 -39,4%
Margem Financeira 146.949 135.204 8,7%
Produto Bancario 199.704 204.834 -2,5%
Débitos para com Clientes 4.654.210  4.092.147 13,7%
Créditos sobre Clientes 4.586.038  3.941.800 16,3%
Racio de solvabilidade, BPN, S.A. 9,7% 9,8% -
ROE 9,2% 15,9% -
Numero de Colaboradores 1.875 1.760 6,5%
Numero de Agéncias 213 205 3,9%

M Inclui a actividade de Cayman, Cabo-Verde, Paris e SFE da Madeira
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Banca de Investimento

Banco Efisa

Ao longo de 2007 o Banco Efisa procurou potenciar oportunidades de mercado em linha com as suas valéncias especificas no dominio da
banca de investimento:

Através de estratégias de “buy and build” no Mercado Ibérico logrou posicionar-se com sucesso como prestador de servicos de fusdes e
aquisicoes, estruturador de LBO s e providenciador de divida sénior.

No que respeita a project finance, nas suas vertentes de assessoria e financiamento, o Banco Efisa reforcou o seu posicionamento quer do
lado do concedente quer do concessionario. Assim interveio em projectos de parceria publico-privada e concessdes no dominio das
infraestruturas (aeroportos, rodovias, hospitais, telecomunicagdes, instalagcdes portuarias, etc.) e de energias alternativas (parques
eélicos e fotovoltaicos) com especial enfoque no mercado nacional, Brasil, Jordania, india e Europa Central.

No dominio das titularizacoes, assinala-se a obtencdao de um importante mandato no Brasil, mercado que foi alvo duma prospeccdo
dirigida ao longo de todo o ano de 2007.

No que concerne as actividades de Private Equity, o esforco concentrou-se na identificacdo de novas oportunidades, a par da preparacao
e realizacao de alguns desinvestimentos, fechando-se o ciclo de transaccdes anteriormente iniciadas a par do estudo e investimento em
novas oportunidades.

No dominio do crédito estruturado, a actividade continuou a centrar-se em grandes empréstimos sindicados, nacionais e internacionais, e
na montagem de estruturas de divida titularizada (papel comercial, obrigagdes, etc.).

A colocacao de emissdes accionistas de empresas indianas continuou a constituir um importante nicho de mercado do Banco Efisa.

No seguimento das iniciativas ja encetadas nos ultimos anos, o Banco Efisa enveredou por uma estratégia mais efectiva de abordagem de
negdcios junto de agentes econdémicos do mercado IBSA (india, Brasil e Africa do Sul).

0 Banco continua a manter uma presenca forte na Guiné Bissau através de uma participacdo no BAO - Banco da Africa Ocidental.

Em 2007 o Banco procedeu a alienacado da sua participacdo no banco mocambicano (BDC) ao First National Bank, ndo obstante, mantém
este mercado como um mercado target.

0 Banco em conjunto com o BERD manteve a sua actuacdo no mercado dos B-Loan e os mesmos niveis de instrumentos financeiros no seu
portfélio de investimentos.

Tesouraria e Mercados

Na area financeira, o Banco continuou empenhado na gest&o da carteira de titulos e derivados. Ao nivel do rendimento fixo, a composicéo
da carteira baseou-se em activos de qualidade, tendo-se mantido uma intervencdo activa nos segmentos do crédito estruturado e dos
derivados de crédito.

A originacdo de produtos estruturados com capital garantido, colocados através da Rede Comercial do BPN, permaneceu um importante
vector de actividade.

A gestdo da tesouraria e a prestacdo de servicos no ambito do mercado cambial continuou a ser assegurada, numa Optica integrada, pelo
BPN.

Corporate Finance

0 exercicio de 2007 ficou caracterizado por um crescimento da actividade de Corporate Finance a todos os titulos excepcional, ndo so
duplicando o volume de proveitos face ao exercicio anterior (o qual tinha ja observado um crescimento face a 2005) - atingindo valores
nunca anteriormente alcancados.

Este crescimento foi particularmente notorio na area de Project & Leveraged Finance onde o volume de proveitos praticamente triplicou,
secundado pela area de Fusbes & Aquisicoes cujo desempenho foi igualmente bastante relevante tendo duplicado o seu volume de
proveitos, ambos face a 2006. Apenas a area de Titularizacdes & Mercado de Capitais teve um desempenho aquém do esperado, em
grande medida devido a crise do “subprime” verificada nos mercados financeiros internacionais a qual atrasou a execucao de algumas
transaccoes.
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E de salientar que para este crescimento contribuiu também o aumento da actividade internacional do Banco, em particular nos mercados
brasileiro e espanhol, onde o portfolio de mandatos atinge ja uma relevancia significativa.

Destacam-se, um conjunto de operacoes em diversos sectores de referéncia no panorama econoémico nacional e internacional,
nomeadamente na Salde, Media, Handling Aeroportuario, Servicos, Tecnologias de Informacao e Energias Renovaveis.

0 ano de 2007 assinala também o aumento da actividade da area de F&A a nivel internacional, estando em curso diversos mandatos de
assessoria financeira em sectores como o das Tecnologias de Informac&o, Mineracdo e Energias Renovaveis.

Em 2008, é também expectavel que o Banco continue a consolidar as suas actividades de Corporate Finance através da presenca
internacional e da assessoria em transaccoes Cross Border em particular em mercados emergentes como o Brasil e india. Esta estratégia é
cada vez mais uma realidade, resultado de um conjunto alargado de oportunidades que tém vindo a ser trabalhadas de modo a prestar
assessoria a Grupos empresariais internacionais em diversas regiées do globo.

Corporate Banking

0 ano de 2007 foi um ano marcado pelo lancamento de varias operagoes de financiamento de longo prazo por parte de empresas publicas,
sendo de realcar as operagdes para o Metro de Lisboa, Metro do Porto, REFER, Camara Municipal de Lisboa, entre outros, com elevado
interesse para as carteiras de investidores internacionais. Foi uma area de intervencdo importante para o Banco e seus parceiros
internacionais na apresentacao de propostas quer de financiamentos simples (plain vanilla) quer mais estruturados, sendo de realcar a
apresentacao de estruturas de cross-border lease, cessao de créditos, operacdes de swaps com vista a optimizacao de libertacao de cash-
flows, operagdes com vista a optimizacdo e rentabilizacdo da utilizacdo de patrimoénio imobiliario e assessoria financeira a clientes na
obtencao de notacao de rating internacional.

Em termos de actuacao geografica, e atendendo ao alargamento da base nao so de investidores mas também de clientes que necessitam
de trabalho especializado na estruturacdo e montagem de operacdes de divida, o mercado brasileiro tem merecido especial atencao.

0 alargamento da base de investidores internacionais continua a marcar toda a actividade desenvolvida. Neste ambito é de salientar a
conclusdo da operacao de commodity finance, no ambito da aquisicao de duas empresas do sector de tabaco e respectivos stocks mantidos
nos paises onde esta localizada a respectiva producéao.

Uma outra area que continua a merecer toda a atencéo é a constituicdo e colocagdo de unidades de fundos de investimento imobiliarios,
bem como a estruturacdo e montagem de operacdes com vista ao desenvolvimento de projectos imobiliarios associados ao
desenvolvimento turistico e residencial. Neste ambito é de realcar o trabalho desenvolvido na estruturagao de operacdes de divida sénior e
mezzanine, sobretudo junto de investidores internacionais.

Quer de forma individual, quer em parceria com o BPN Brasil, o Banco Efisa tem vindo a trabalhar na estruturacao de operacées de divida
no Brasil, em especial emissdes em USD para colocagdo junto de investidores internacionais, associado a reabilitacdo de plataformas
petroliferas, perspectivando-se a sua conclusao no decurso do primeiro trimestre de 2008.

Adicionalmente, o Banco tem vindo a estruturar e participar em operacdes de Papel Comercial. Trata-se de um segmento de negocio onde
o Banco pretende continuar a crescer.

No que respeita a actividade de Trade Finance & Forfaiting no ano de 2007 é de realcar o aumento da actividade na Guiné-Bissau e
Mocambique.

Special Projects

Nao sendo uma area de produto por exceléncia, o Special Projects oferece uma pandplia de servicos e produtos desenvolvidos
internamente ou em articulacdo com os outros departamentos do Banco Efisa, nomeadamente Corporate Finance e Corporate Banking.

Neste ambito, o Special Projects tem trés grandes areas de actuacgao:

o Concessdao e Gestdao de Créditos - a empresas Portuguesas e estrangeiras com especial destaque para empresas Indianas, que
representam grande parte da actual carteira de créditos;

« Identificacao e Apoio a Investimentos - identificacdo, estruturacdo e promocéo de investimentos, com énfase em mercados emergentes e
sectores infraestruturais;

« Originacdo e Assessoria Financeira - identificacdo de novas oportunidades de negdcio em mercados emergentes prioritarios para as areas
de produto do Banco, em especial Corporate Finance e Corporate Banking.

Este primeiro ano de actuacao do Departamento Special Projects (SP) pautou-se por ser muito positivo, dado o forte crescimento dos
mercados emergentes, o Special Projets foi o resultado de uma aposta mais forte e mais completa da actuacao do Banco em alguns
mercados emergentes com grande potencial, dos quais se destaca o mercado indiano.
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mercados emergentes com grande potencial, dos quais se destaca o mercado indiano.
Private Equity

No ano de 2007 a Private Equity continuou a sua politica de expansao da actividade, reforcando a sua posicao em entidades participadas,
assim como identificando outras oportunidades de investimento.

Principais Indicadores de actividade do Banco EFISA, S.A.

milhares € Var %

Activo liquido 453.984 342.211 32,7%
Situacao liquida 28.031 28.807 -2,7%
Resultados liquidos 1.452 3.711 -60,9%
Margem Financeira 4.453 5.225 -14,8%
Produto Bancario 14.285 17.026 -16,1%
Débitos para com Clientes 195.389 82.446 137,0%
Créditos sobre Clientes 322.062 243.505 32,3%
ROE 5,5% 14,8%

BPN Brasil

0 Brasil foi identificado como mercado prioritario da expansao internacional da actividade do Grupo BPN, seguindo uma estratégia idéntica
a desenhada em Portugal, em que o BPN no Brasil foca a sua actividade essencialmente nas Pequenas e Médias Empresas (PME's),
oferecendo um vasto leque de produtos e servicos, que vao desde o financiamento a tesouraria, trade finance até a assessoria financeira
em projectos de investimento.

Em linha com esta estratégia o BPN Brasil apresentou em 2007 um desempenho financeiro assinalavel, sendo de salientar o aumento de
108% da carteira de crédito atingindo os EUR 96,7 milhdes em Dezembro 2007 (Dezembro 2006: EUR 46,4 milhdes), valor acima dos 30% de
crescimento médio registado no sector financeiro durante 2007. Para suportar este crescimento é de salientar o reforco da diversificacao
das fontes de financiamento, com especial destaque para os empréstimos concedidos pelo IFC & IIC - entidade subsidiaria do Banco
Interamericano de Desenvolvimento.

0 modelo de negdcio de fornecimento de servicos de banca de investimento a pequenas e médias empresas, tem permitido ao BPN crescer

no Brasil ndo s6 em dimensao, mas também em resultados, tendo em 2007 atingido um resultado liquido de EUR 2,1 milhdes (ROE 11%),
facto que perspectiva um bom desempenho para o ano de 2008.

Principais Indicadores de actividade do BPN Brasil

milhares € Var %

Activo liquido 167.322 876.379 -80,9%
Situagao liquida 20.491 16.887 21,3%
Resultados liquidos 2.037 (651) 413,0%
Margem Financeira 14.080 7.863 79,1%
Produto Bancario 14.434 8.593 68,0%
Débitos para com Clientes 25.725 16.545 55,5%
Créditos sobre Clientes 93.948 43.761 114,7%
ROE 11,0% -3,7%
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Gestdo de Activos e Servicos Financeiros
BPN Gestédo de Activos

0 ano de 2007 marcou uma ruptura face aos Ultimos anos no que respeita a um enquadramento favoravel ao investimento em activos
financeiros. Apesar de um primeiro semestre muito em linha com anos anteriores, o segundo revelou-se muito negativo para o
investimento em activos mobiliarios.

Na origem deste ambiente menos propicio ao investimento em activos financeiros, esteve o aumento significativo da volatilidade, a
escassa liquidez do mercado nomeadamente de crédito no rescaldo da crise do sub-prime na economia americana e a divulgacao de dados
macro que comegavam a apontar no sentido de uma possivel recessdo na economia americana a curto prazo.

No rescaldo deste contexto, o ano de 2007 assistiu a uma quebra significativa dos activos sob gestdao das sociedades gestoras. Este
movimento também se estendeu ao mercado portugués.

A BPN Gestédo de Activos, registou em 2007 uma quebra dos montantes sob gestdo, a semelhanca do que sucedeu a grande maioria das
sociedades gestoras. Este decréscimo foi no caso da BPN Gestdo de Activos exclusivamente devido ao efeito saida de capitais, nao tendo
havido performances negativas nos portfolios geridos.

Activos sob Gestao
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O volume sob gestdao da BPN Gestdo de Activos nas duas areas de negocio passou de 1.391.706 milhares de euros no final de 2006, para

1.118.894 milhares de euros no final de 2007. A sociedade gestora, registou assim em 2007, uma quebra de 272 milhdes de euros nos

activos sob gestao, ou seja cerca de 20%.

Na gestao de fundos de investimento, a quebra foi de 29%, os activos sob gestao passaram de 790 milhdes de euros no final de 2006, para
563 milhdes de euros no final de 2007, uma diminuicao de 226 milhdes de euros.

Na gestéo discricionaria, a quebra foi de 7,5%. O volume sob gestao passou de 602 milhdes de euros no final de 2006, para 555 milhdes de
euros no final de 2007.

A quebra mais acentuada no segmento dos fundos de investimento teve a ver fundamentalmente com o facto de a sociedade gestora ter
uma forte concentracdo em fundos de crédito, nomeadamente de tesouraria e obrigacdes. Esta categoria de fundos tem uma sensibilidade
muito forte as taxas dos depdsitos a prazo. A forte subida que as taxas dos depdsitos patentearam em 2007, principalmente ao longo do
segundo semestre, no rescaldo da crise de liquidez, proporcionou uma onda esmagadora de resgates nestes FIMs, por transferéncia para
depositos a prazo.

No segmento da gestao discricionaria, o nimero de carteiras sofreu uma reducao de 8%, sendo o nimero das mesmas e montantes mais
significativos no perfil de obrigacdes. A crise do crédito e de liquidez, em simultaneo com a subida das taxas de depositos a prazo,
provocou também nesta categoria de carteiras uma onda de resgates por transferéncia para depositos a prazo.

Em 2007 os fundos BPN Tesouraria, BPN Conservador e BPN Renda Mensal, venceram os prémios da Standard & Poor’s / Diario Econdmico
para melhores do ano de 2006 (Tesouraria, primeiro lugar por trés anos; Conservador primeiro lugar por trés anos; e Renda Mensal,
primeiro lugar por um ano e segundo lugar por trés anos). Atendendo a respectiva performance em 2007, ja confirmada pela informacao
sobre rentabilidades disponibilizada pela Associacdo Portuguesa de Fundos de Investimento Pensdes e Patrimdnios (APFIPP), os mesmos
fundos deverao repetir o sucesso alcangado nos ultimos quatro anos (2004 a 2007).

Em 2007 o resultado liquido depois de impostos foi de 2.092 milhares de euros que corresponde a uma rendibilidade dos capitais proprios
de 75%. Estes indicadores, apesar de extremamente positivos, representam uma diminuicao face ao ano anterior, devido essencialmente
as mas condicoes de mercado a partir de Agosto de 2007 que reduziram os activos sob gestdo e originaram uma descida das comissdes
fixas. As comissOes variaveis apresentaram uma reducdo face aos anos anteriores o que contribuiu também para o decréscimo na
facturacao.
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Mesmo assim a sociedade continuou a apresentar um desempenho interessante em todos os indicadores. A facturacao atingiu o montante
de 5.376 milhares de euros, distribuida conforme mostra o grafico seguinte:

Evolucdo das Comissées
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Em termos de custos totais, e apesar de um aumento de 15%, o racio Comissdes Fixas/Custos Totais continuou a manter um valor
extremamente positivo, cerca de 213%, continuando assim a estar assegurada a rendibilidade da sociedade antes do apuramento de
comissoes variaveis. Este racio permite manter a confianga no desempenho futuro da sociedade, mesmo nas situacdes adversas com que
se iniciou o ano, ja que mesmo que ocorra uma descida significativa dos activos sob gestdo, com a actual estrutura de custos sera possivel
assegurar resultados positivos.

Evolucdo do Racio de Eficiéncia
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Ao nivel do balango, a sociedade continua a apresentar um nivel patrimonial sélido, com o racio de autonomia financeira a atingir cerca
de 88%. Em anexo o quadro com os indicadores mais relevantes dos Ultimos dois anos:

Principais Indicadores de actividade da BPN Gestao de Activos, S.A.

milhares € Var. %
Activos sob Gestao 1.118.894  1.391.706 -19,6%
Carteiras Activas - Gestao Discricionaria 416 466 -10,7%
N° Fundos sob Gestao 10 10 -
Activo Liquido 5.503 6.085 -9,6%
Comissdes Totais 5.376 6.297 -14,6%
Racio Comis. Fixas e Consul./Custos Totais 213% 256% -
Resultado Liquido 2.092 3.118 -32,9%
ROE 75,0% 139,0% -

BPN Imofundos
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BPN Imofundos

Ao longo do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, a BPN Imofundos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Imobiliario,
S.A., registou um ligeiro acréscimo da sua actividade. Em 31 de Dezembro de 2007, os activos administrados pela sociedade atingiram um
valor global de 1.147.322 milhares de euros, um crescimento de 1,3%, 15.107 milhares de euros, acima do valor registado em 2006. Para
esta performance foi determinante o lancamento de trés novos fundos de investimento fechados: o Mercapital, o Homeland e o Palazzo
sendo que os dois primeiros sao fundos especiais de investimento imobiliario.

Valor liquido global dos fundos imobiliarios

milhares € Var. %
07/06
BPN Imonegdcios 597.422 597.673 -0,04%
BPN Real Estate 104.204 104.221 -0,02%
BPN Imoglobal 141.802 140.135 1,19%
BPN Imoreal 195.554 212.909 -8,15%
BPN Imomarinas 56.245 55.592 1,17%
Euroreal 21.770 21.685 0,39%
Mercapital 16.028 - n.a.
Homeland 9.298 - n.a.
Palazzo 4.999 - n.a.

Total 1.147.322 1.132.215 1,3%

Evolucéo do sector

Segundo dados da CMVM, em 31 de Dezembro de 2007 existiam em actividade 33 sociedades gestoras de fundos de investimento
imobiliario, que no seu conjunto administravam activos no valor de 10.448,7 milhdes de euros. Este valor reflecte um crescimento do
sector de 7,1%, quando comparado com os 9.757,6 milhdes de euros registados em 31 de Dezembro de 2006. Como se podera verificar
pela analise do quadro seguinte a industria tem apresentado um crescimento sustentado ao longo dos Gltimos seis anos, tendo registado
algum abrandamento no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007.

Evolugdo da induastria dos Fundos de Investimento Imobiliarios

T oo | aoosaoos | aoos | 2003 | 2002

N.° de entidades gestoras

N.° Fundos abertos 16 16 15 14 13 14
N.° Fundos fechados 189 165 67 51 38 33
TOTAL 205 181 82 65 51 47
VLG Fundos abertos (10”6 EUR) 4.580 4.724 4.466 3.863 3.310 3.089
% TOTAL 43,8% 48,4% 54,7% 54,8% 56,6% 61,6%
VLG Fundos fechados (106 EUR) 5.869 5.034 3.698 3.188 2.541 1.926
% TOTAL 56,2% 51,6% 45,3% 45,2% 43,4% 38,4%
TOTAL (106 EUR) 10.449 9.758 8.164 7.051 5.850 5.015
Taxa de crescimento 7,1% 19,5% 15,8% 20,5% 16,7% 21,4%

Fonte: www.cmvm.pt

Verifica-se que o numero de Fll Abertos se tem mantido praticamente inalterado, sendo de notar o grande incremento do numero de FlI
fechados e em especial dos Fundos Especiais de Investimento Imobiliario, com efeito em 31 de Dezembro de 2007 existiam em actividade
54 FEII.

Ao longo do exercicio a quota de mercado da BPN Imofundos decresceu 0,62 pontos percentuais, fixando-se nos 11,0% em 31 de Dezembro
de 2007, este valor determina que a BPN Imofundos seja agora a terceira maior sociedade gestora de fundos de investimento imobiliario,
em termos de activos sob gestdo. A lider do mercado tem uma quota de 12,3%, um valor muito proximo da entidade que esta em segundo
lugar, com 12,2%.

0 aumento de actividade permitiu a sociedade registar um crescimento ao nivel dos proveitos de exploracdo. Assim, em 31 de Dezembro
de 2007 o total de proveitos da BPN Imofundos era de 9.987 mil euros, dos quais 9.720 respeitavam a comissoes e 267 mil euros a juros e
rendimentos similares. Ou seja, as comissoes representavam 97,3 % do total dos proveitos.
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Quando comparados com idéntico periodo no exercicio anterior, verifica-se que os proveitos totais cresceram 1,1 %, as comissdes 0,7% e
os juros e rendimentos similares 34,8%.

0 incremento da actividade traduziu-se também num crescimento dos custos operacionais da sociedade que registaram um crescimento
global de 23,8 %, quando comparados com o periodo homoélogo de 2006, observando-se agora um valor total de 2.178 milhares de euros.

Dos custos operacionais, a rubrica mais significativa refere-se a gastos gerais administrativos com um valor de 1.060 mil euros, mais 23,5 %
que o valor registado em 31 de Dezembro de 2006, seguindo-se-lhes os custos com pessoal com um valor total de 888 milhares de euros, os
quais cresceram 7,5%.

Daquela evolucao resultou que, em 31 de Dezembro, fossem obtidos resultados antes de impostos de 7.810 mil euros, tendo-se apurado
2.118 mil euros de imposto sobre o rendimento e menos 12 mil euros de impostos diferidos, carga fiscal que determinou uma taxa efectiva
de tributacao de 27,0%. Assim, obtiveram-se resultados liquidos de 5.704 milhares de euros, o que comparado com os 5.891 mil euros
registados no exercicio de 2006, representou uma reducao de 3,2% do lucro liquido.

Principais Indicadores de actividade da BPN Imofundos, S.A.

milhares € Var %
Activo liquido 8.732 8.749 0%
Situacao liquida 7.741 7.537 3%
Activos sob gestao 1.147.322 1.132.215 1%
Resultados liquidos 5.704 5.891 -3%
ROE 280% 358% 0%
N° de participantes 16.185 13.895 16%
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Sector de Seguros
Ramo Vida

O Sector em 2007

Invertendo os resultados obtidos em 2006 (com perdas na ordem dos 6%), o mercado segurador Vida cresceu neste ano cerca de 7%,
superando assim o valor de 9.200 milhdes de euros em volume de prémios. Para esta performance, muito contribuiu o ramo dos Produtos
de Capitalizacao que, ao crescer 12% (contra o recuo de 16% verificado em 2006), representa agora cerca de 63% do total da Carteira
Vida.

As Operacoes de Capitalizagdo mantiveram o bom ritmo de evolucao obtido nos Ultimos anos, tendo crescido cerca de 24% neste ano.

Embora tenham recuado cerca de 13%, os Produtos Poupanca Reforma constituem cerca de 18% da carteira, com um volume de prémios
na ordem dos 1.700 milhoes de euros.

Os Produtos de Risco e Rendas, que representam 9% do total, registaram um acréscimo de 6% relativamente a 2006.

A Real Vida Seguros

A Real Vida Seguros S.A. atingiu, em 2007, um volume de prémios acima dos 88 milhdes de euros, o que representa um recuo de cerca de
35% face ao ano anterior.

O ramo com maior preponderancia continua a ser o de Produtos de Capitalizacao (Financeiros), que diminuiu 30,5% em 2007,
apresentando, no entanto, uma ligeira melhoria em relacao a 2006 (-44,7%). Esta evolucao encontra-se em contra-ciclo com o mercado
que registou um acréscimo de 12%.

De realcar o 6ptimo desempenho dos Produtos de Risco e Rendas (com acréscimos na ordem dos 15%), bem acima do ritmo de crescimento
do mercado (que cresceu cerca de 6%), fazendo subir para 17% o peso desta rubrica no total de prémios.

Apesar do aumento do nimero de apolices em vigor, a Real Vida Seguros, S.A. diminuiu ligeiramente a sua quota de mercado, que passou
a ser, em 2007, de 1%.
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Principais Indicadores de actividade da Real Vida Seguros, S.A.

milhares € Var %
Activo liquido 385.616 394.678 -2,3%
Prémios processados 88.796 135.697 -34,6%
Prémios processados " 18.240 17.081 6,8%
Situacao liquida 18.359 18.532 -0,9%
Resultados liquidos 429 2.108 -79,6%
ROE 2,4% 12,8% -

™ Com a aplicacéo da IFRS 4
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Crédito Especializado

BPN Crédito IFIC

O ano de 2007 pautou-se pela continuidade inequivoca de um processo de mudanca iniciado em 2005, no qual foi tracado um rumo orientador através do
denominado “Projecto BUssola”, que nunca perdendo de vista o prazo imediato, tem privilegiado, sobretudo, uma estratégia consolidada no médio e longo
prazo através da definicao de objectivos concretos e ambiciosos.

No que respeita a actividade desenvolvida, o produto crédito ao consumo apresenta um crescimento de 20% face a 2006. Tal significa que conseguimos manter
um nivel de crescimento muito proximo do que tinha sucedido em 2006 face a 2005, representando uma evolugao de 53% no espaco de 2 anos, o que se revela
extremamente significativo, se levarmos em consideracao que o sector onde operamos preferencialmente neste produto, financiamento automoével, tem
apresentado nos Ultimos anos crescimentos marginais. No que respeita ao produto crédito stock, produto de crédito vocacionado para o apoio ao
desenvolvimento da actividade dos pontos de venda, o seu volume mais do que duplicou, passando de 10 Milhdes de euros em 2006, para 22 Milhdes de euros
em 2007.

Na globalidade, o produto crédito (crédito ao consumo + crédito stock) atingiu uma producao total de 185 Milhdes de euros, contra 147 Milhdes de euros em
2006 e 118 Milhdes de euros em 2005, o que representa um crescimento de 57% em 2 anos.

O produto de locagdo, que em 2006 tinha apresentado um crescimento de 13% face a 2005, manteve, em 2007, niveis de producao idénticos aos do ano
anterior, o que consideramos como bastante positivo, se levarmos em consideracao que a Rede Comercial da nossa empresa, que maioritariamente dinamiza
este produto, passou no exercicio findo, por um periodo de profunda reestruturagao e reorganizacao. Apesar desta forte contingéncia, conseguimos manter os
mesmos niveis de producao do exercicio anterior, o que muito nos apraz.

No produto de factoring atingiu-se pela primeira vez na historia da empresa, a barreira dos 500 Milhdes de euros de facturacao tomada. Este valor constitui um
marco relevante de que muito nos orgulhamos, sobretudo se levarmos em consideracdo que em 2007 se verificou a integracdo definitiva deste produto na Rede
Banco, com os necessarios ajustes a nivel operativo, proporcionando a téo desejada transversalidade da abordagem comercial. Mas, nao foi so6 na facturacao
tomada que o ano de 2007 se revelou particularmente proveitoso para o produto de factoring. Assume também particular relevo, os 3,29 Milhdes de euros de
produto bancario atingidos em 2007, face aos 2,65 Milhdes de euros que se haviam alcancado em 2006, o que representa um crescimento de 24% neste
indicador de actividade. Por ultimo, a conta corrente de factoring sob gestao apresentava, em 31 de Dezembro de 2007, um volume de 153 Milhdes de euros,
apresentando uma evolucédo de 10%, face aos 139 Milhdes de euros, verificados em igual periodo do ano transacto.

No que concerne a carteira total de crédito sob gestao, atingimos, em 31 de Dezembro de 2007, o montante de 885 Milhdes de euros, o que significa um
crescimento de 7% face a 2006, e 14% relativamente a 2005.

Enquadramento sectorial

Em 2007, a BPN Crédito manteve a mesma forma de abordagem ao mercado, fazendo apenas alguns reajustamentos nas equipas comerciais, de forma a melhor
acompanhar este negocio, cada vez mais competitivo.

Para melhor percebermos este negodcio, vamos fazer uma ligeira abordagem ao nivel dos diversos mercados, e depois o enquadramento da actividade
desenvolvida pela BPN Crédito nos mesmos.

Financiamento Automoével

Fazendo uma breve analise ao Mercado Automével em Portugal, conseguimos compreender melhor as performances e tendéncias do crédito especializado auto,
nomeadamente o Crédito e a Locagéo.

Evolucdo das Vendas do Mercado Automével em Portugal

Automoéveis Ligeiros de Passageiros * 201.868 194.684 3,7%
Veiculos Comerciais Ligeiros 68.447 64.489 6,1%
Total de Ligeiros 270.315 259.173 4,3%
Veiculos Comerciais Pesados ** 6.369 5.985 6,4%
Total do Mercado Automével Novos 276.684 265.158 -4,2%

* Inclui: Todo-o-Terreno ** Inclui: Autocarros
Fonte ACAP

Ap6s a queda verificada em 2006, o mercado de veiculos novos voltou a recuperar, situando-se ao nivel das vendas de 2005. Esta analise nao reflecte a venda
de veiculos novos importados, que continua a crescer, embora de forma moderada.

0 mercado de viaturas ligeiras teve uma recuperacao de 4,3% face ao periodo homologo, que podera ter sido consequéncia de uma antecipagao das compras
por forca da alteracéo do novo Imposto Unico de Circulacao (IUC).

0 mercado de viaturas comerciais pesadas continua em crescimento, 6,4% face ao periodo homdlogo, embora agora de uma forma mais moderada do que em
2006, onde este crescimento tinha sido de 11%.
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Evolucdo da Venda de Veiculos Ligeiros em Portugal
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Fonte: http://www.autoinforma.pt

0 mercado de viaturas usadas (importados) continua com um crescimento cada vez mais forte, que pouco contribui para a renovacao do parque automovel,
dada a idade dos veiculos importados. Com a entrada em vigor do novo Imposto Unico de Circulacao (IUC) prevemos uma estabilizagdo deste mercado.

Evolucéo da Venda de Veiculos Ligeiros Usados (Importados) em Portugal
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Crédito ao Consumo Automoével

Com o mercado de viaturas usadas a crescer e a terem um peso cada vez maior na venda de veiculos automoéveis, o produto crédito ao consumo vai tendo cada
vez mais relevo na area do financiamento automovel.

Locacdo Automovel

O sector de locacado financeira mobiliaria manteve, em 2007, um interessante ritmo de crescimento alcangando um total de 4,12 mil Milhdes de euros de
producéo de novos créditos. Este montante representou uma variacao de producéo na ordem dos 18% face ao ano de 2006.

No subsector de Locagao Financeira Mobiliaria de Veiculos (Ligeiros e Pesados), verificamos igualmente um crescimento de producéo no exercicio de 2007, que
se cifrou nos 11% de crescimento. Este crescimento, quando comparado com o crescimento do total de producéo de Locacédo Financeira Mobiliaria, revela uma
diminuicao do peso relativo deste subsector passando dos 51,9% de 2006 para os 49% em 2007. O crescimento deste subsector, é tipicamente suportada pelo
crescimento dos niveis globais de recurso ao crédito, pela evolugédo positiva das vendas de viaturas novas e, especialmente, pelo crescimento das vendas de
viaturas novas importadas.

Locagédo Imobiliaria
O sector imobiliario nacional manteve, em 2007, as dificuldades que tem vindo a apresentar nos Gltimos anos. Nomeadamente o sector da construcao civil, que
atravessa desde ha varios anos uma grave crise, manteve em 2007 registo de actividade negativos. Nao obstante esse facto as perspectivas para os proximos

anos sao mais animadoras, tendo o mercado dado bons indicadores nos Gltimos meses de 2007.

Apesar das dificuldades, o sector especifico de Locagao Financeira Imobiliaria verificou um crescimento na ordem dos 20% face ao periodo homélogo, tendo
atingido um total de crédito concedido de 2,61 mil Milhdes de euros.

Locacdo de Equipamentos

Acompanhando o crescimento, ja identificado, da producao de Locacéo Financeira Mobiliaria, o subsector de Locacao Financeira Mobiliaria de Equipamentos
atingiu niveis de crescimento na ordem dos 22%.

Neste subsector destaca-se claramente a Locagao Financeira de Maquinas e Equipamentos Industriais, com um peso significativo nos valores de producéo anual.
Por outro lado, a evolugéo positiva deste tipo de financiamento, tem em muito contribuido para a propria evolugcao do investimento da economia nacional,

sendo de destacar a evolugdo extremamente relevante do peso da Locacao Financeira Mobiliaria nos valores de Formacgao Bruta de Capital Fixo (Mobiliario) em
Portugal, tendo ja em 2006 ultrapassado os 30%.

Crédito Lar
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Credito Lar

Este mercado continua em queda aparente, pois na realidade o que acontece é uma transferéncia do crédito ao consumo para os cartdes e para o crédito
pessoal. Em 2007, verificou-se um abrandamento do crédito ao consumo na ordem dos 20%.

Factoring

A actividade de factoring em Portugal no exercicio de 2007, ficou marcada pela manutencdo da tendéncia de crescimento que se tem verificado na Gltima
década. Nao obstante a tendéncia de crescimento verificada, em 2007 registou-se um abrandamento no ritmo de crescimento, alcancando 4% de evolugao face
ao periodo homdlogo contra os 17% e 15% verificados em 2006 e 2005, respectivamente.

Evolucdo da Facturacdo Tomada em Portugal
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Ao nivel da carteira de crédito verificou-se um crescimento significativo alcancando os 5,46 mil M€, que representa um incremento de 15% face aos valores de
2006.

A evolucdo da actividade de factoring em Portugal depende da vitalidade demonstrada pelas pequenas e médias empresas e, a0 mesmo tempo, dos niveis de
investimento publico face ao elevado peso que o sector plblico administrativo mantém na actividade econdmica nacional.

Assim, a reduzida evolugao das condigdes economicas nacionais justifica parcialmente o menor crescimento da actividade de factoring em 2007.

Actividade Desenvolvida
Financiamento Automoével

Em 2007 a BPN Crédito deu continuidade a aposta feita no mercado automoével, tendo efectuado 16.610 contratos, num valor que ronda os 205 Milhdes de
euros, 0 que representou um crescimento perto dos 8%.

Distribuicdo do financiamento automoével por produto

Aproveitando da melhor forma o incremento na venda de viaturas usadas, a BPN Crédito consolidou a producdo do crédito ao consumo no financiamento

automovel, situando-se agora acima dos 74,2%.
A dinamizagao do Crédito Stock, fazendo deste produto um apoio essencial ao crescimento do crédito ao consumo, veio dar-lhe mais importancia no contexto

do crédito automovel, equivalendo a 10,8% do total da producao auto.
A Locagédo Auto, com um decréscimo face a 2006, perdeu peso na relagdo do financiamento automoével dentro da BPN Crédito, representando agora apenas

cerca de 15% do negdcio auto.

Financiamento Automoével por Produto (n° contratos) Financiamento Automaével por Produto (valor financiado)

15,0%

B Crédito ao Consumo B Crédito ao Consumo

7,5%

DO Crédito Stock DO Crédito Stock

OLocagao 10,8% DOLocagao

10,7%
81,8%

74,2%

Distribuicado do financiamento automével por redes de negécio
O crescimento do negdcio auto teve por base a Rede Agentes, que assim aumentou o seu peso para 84,6%, sendo que cerca de 99% do seu negocio é efectuado

em crédito ao consumo.
A rede de Agéncias do BPN, representando 15,3% do negocio auto, tem a locacao como seu principal negocio, com um peso de 93%.
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Distribuicdo por Redes de Negécio (n° contratos) Distribuicao por Redes de Negocio (valor financiado)

H Rede Agentes H Rede Agentes
O Rede Agéncias O Rede Agéncias
O Outros O Outros

78,0%

84,6%

Financiamento automével por Canais de Angariacao

Acompanhando o peso do crédito ao consumo no financiamento automével, também os Agentes Auto/usados, e os Concessionarios, tém uma maior importancia
neste tipo de financiamento, 84,3%, dado até tratar-se do mercado onde opera a nossa Rede Agentes.
As Agéncias BPN representam 14,6% do financiamento automovel feito na Empresa, e os Concessionarios do Grupo BPN apenas 1,1%.

Distribuicdo por Canais de Angariacdo (valor financiado)
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0,0%
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O Agéncias BPN O Directas

Procura / Producéo

0 controlo do risco continua a ser uma preocupacao para a BPN Crédito e, nesta perspectiva, é significativa a diminuicdo na taxa de aceitacdo de producao
nova. Assim, em 2007, a taxa de aceitacdo atingiu os 47,8% contra os 54,6% verificados em 2006.
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Leasing Imobiliario

Com um ligeiro crescimento em termos de valor financiado, a locagao Imobilidria continua a ser estratégica para a BPN Crédito, pelas caracteristicas do
proprio negocio, que transmitem alguma sustentabilidade a carteira. O seu peso no volume total de negdcios da Empresa, subiu 9,8%.

milhares €
[ o | s ] omos |
N.° Contratos 125 152 -17,8%
Valor Financiado 42.209 38.697 9,1%

Leasing de Equipamentos

Esta actividade é desenvolvida em exclusivo pela rede Banco junto da Agéncias BPN, e apresentou uma evolucdo bastante favoravel em relacdo ao ano
transacto. Este crescimento so foi possivel gracas ao empenho das Agéncias BPN na colocagao dos NetPay junto dos seus clientes, associados a um contrato de
Locacdo. O seu crescimento foi de 20,3%.

milhares €
[ o | s ] s |
N.° Contratos 7.116 8.446 -15,7%
Valor Financiado 60.069 49.947 20,3%
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Crédito Lar

Em 2007 a Rede Lar deixou de existir como direccdo, passando a ser uma Unidade Comercial integrada na Direccdo Comercial Norte da Rede Agentes. A
Unidade Comercial Lar realizou 51.128 contratos, num total de 10.249M€, que representa um crescimento de 152 % face ao ano anterior.

Factoring

0 ano de 2007 revelou-se muito positivo para a BPN Crédito no que ao produto Factoring diz respeito. Com efeito, pela primeira vez desde a constituicao da
sociedade, foi ultrapassado o valor de 500 Milhdes de Euros de facturacdo tomada.

Por outro lado, importa realcar a reorganizacdo da abordagem comercial deste produto que, finalmente, é efectuada conjuntamente com a Locacéo e o
Crédito, originando significativas sinergias no acompanhamento da Rede Bancaria do BPN, principal canal de angariacéo de operagoes.

Esquematicamente e de uma forma muito sucinta a evolucéo da actividade desenvolveu-se da seguinte forma:

Milhoes €
Facturacdo Tomada 500 494 1,2%
Proveitos (Juros + Comissoes) 8 6 37,9%
Carteira de Crédito 208 207 0,5%
Facturacdo Tomada
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2005 2006 2007

Merece natural destaque o significativo crescimento do Produto Bancario gerado, ainda mais tendo sido obtido num clima de forte concorréncia e concomitante
pressao sobre as taxas de juro/comissoes.

Nesse sentido, perspectivamos para 2008, um crescimento de 10% ao nivel da facturacdo tomada, face a necessaria ponderacdo que a rendibilidade dos
contratos nos merece.

Em termos de posicionamento sectorial constata-se que a BPN Crédito alcangou uma quota de mercado de 2,4 % em termos de créditos tomados, subindo para
3,4 % quando relativa ao total de proveitos.

Carteira de Crédito
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Principais Indicadores de actividade do BPN Crédito IFIC

milhares € Var. %
Activo liquido 806.856 671.042 20,2%
Crédito a Clientes 733.526 624.161 17,5%
Situagao liquida 75.035 84.718 -11,4%
Resultado Liquido 5.316 10.220 -48,0%
ROE 7,6% 13,7%
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A Gestao do Risco no Grupo

Riscos de Mercado
Introducéo

0 actual desenvolvimento, dinamismo e complexidade dos mercados financeiros, associado as exigéncias do novo Acordo de Basileia Il,
requerem que todas as Instituicoes Financeiras, nomeadamente os Bancos, estejam dotadas de mecanismos que lhes permitam de
forma eficaz e em tempo Util, medir, monitorizar e controlar os riscos resultantes, quer da sua actividade de banca tradicional, quer da
actividade inerente as suas carteiras de negociacao.

Os riscos decorrentes da variacdo nos precos dos activos e passivos a que uma determinada carteira esta sujeita, bem como o risco de
uma instituicdo nao possuir, em determinado momento, recursos suficientes para honrar os seus compromissos de curto prazo sao
geralmente designados por Riscos de Mercado.

Neste ambito o BPN, tem vindo a implementar, no decorrer dos ultimos anos, uma estrutura organizacional que transporta o grau de
controlo e gestdo dos riscos de mercado para niveis adequados a sua realidade e exigéncias. Partindo do Conselho de Administracao a
definicao das politicas globais de risco e seus objectivos, chegou-se a uma estrutura onde a segregacao de funcoes e os controlos
interagem, resultando no que podemos considerar um modelo moderno e adequado a evolucao que pretendemos do nosso Banco nestes
dominios.

Organizacao interna
A definicao das politicas e objectivos globais de risco sdo da competéncia do Conselho de Administracao.

A sua implementacdo é realizada através de uma estrutura organizacional que prima pela segregacdo de funcdes em oOrgaos de
supervisao interna, de reporte e de gestao.

= Definig&o de politicas e
objectivos globais de risco

= Reporte e controlo de risco

Conselho de
Administracao

Metodologias de avaliagao - Fixag&o de limites glpbais de risco

Comités de Risco

Unidade de = Controlo de risco
. e objectivos
Riscos de Mercados

CRI — Comité de Riscos e Investimento
= Reporte CAR — Comité de Aplicacdes e Recursos
CAT — Comité de Acompanhamento de Tesouraria

=Gestao e supervisao de politicas
e objectivos de risco

<Fixagao de limites sectoriais de risco

= Controlo de risco

Direccao
Financeira

= Gestéo|corrente
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Compete a Direccédo Financeira do BPN, realizar a gestdo corrente dos riscos de mercado (Taxa de Juro, Cambial e Liquidez) no ambito
das carteiras de negociacao que obedecem aos limites de exposicao estabelecidos pelo Conselho de Administracdo e na execucao das
estratégias de cobertura dos riscos de mercado da carteira bancaria que séo definidas no dominio dos Comités de Risco.

Os comités de risco sdo presididos por 6rgaos da Administracdo (CEO ou CFO) e integram também quadros directivos de primeira linha
das areas directamente relacionadas com os riscos de mercado:

- Comité de Aplicacdes e Recursos (CAR)

- Comité de Risco e Investimentos (CRI)

- Comité de Acompanhamento de Tesouraria (CAT)

No ambito destes comités é supervisionada a aplicacado pelas areas de gestao de risco, das metodologias e limites estabelecidos para os
riscos de mercado, com especial enfoque para o Risco de Liquidez que é analisado no ambito do CAR e para os Riscos de Taxa de Juro e
Cambial no ambito do CRI e CAT.

A Unidade de Riscos de Mercado (URM) reporta directamente a Administracdo, trabalhando de forma independente das areas de
negocio. Este departamento é directamente responsavel pelo reporte dos resultados e riscos de mercado, bem como pela concepcao e
implementacao de politicas e metodologias para apuramento dos mesmos.

O Risco de Liquidez
A gestao de liquidez, como € normal, é da maior importancia no Grupo BPN e esta centralizada na Direccao Financeira do BPN.

A estratégia actual e passada de gestdo de liquidez no nosso Grupo tem tido como objectivo principal dotar o Grupo, de uma forma
sistematica, de uma posicdo estruturalmente longa de liquidez. Por este facto, o Grupo tem sido historicamente colocador de fundos no
mercado monetario e tem crescido de uma forma sustentada, ultrapassando os momentos de maior escassez de liquidez dos mercados
com tranquilidade.

As principais directivas da politica de gestédo de liquidez sdo as seguintes:

- Forte interaccao com rede comercial, como principal fornecedor de liquidez;

- Posicao estrutural longa de liquidez;

- Acesso estratégico ao mercado de capitais e ao mercado monetario como alternativa de captacao de recursos;
- Alongamento temporal das responsabilidades como factor de mitigacao do risco;

- Risco de liquidez em regime de contingéncia permanente.

Neste Gltimo ponto, os factores chave do plano de contingéncia sao:

- Unificacao e centralizacao da gestao de liquidez do Grupo;

- Posicao excedentaria de liquidez na ordem de grandeza de 5% do total de depositos;

- Monitorizacao e discussao semanal do risco de liquidez em Comité de Tesouraria presidido pelo Administrador do pelouro financeiro;
- Monitorizacao e discussao mensal do risco de liquidez em sede de ALCO.

Enquadrado nos pontos anteriores a Direccao Financeira tem como responsabilidade analisar as condicoes de mercado e alertar de
imediato os orgados superiores referidos sempre que eventos como os seguintes ocorram:

- Problemas de liquidez em outros bancos do Sistema;

- Movimentos bruscos e imprevistos nas taxas de juro dos mercados monetarios;

- Deterioracao dos indicadores econdmicos do Grupo BPN que possam de alguma forma afectar a sua capacidade crediticia;

- Alteracoes imprevistas no funcionamento ou aumento de volatilidade nos mercados financeiros decorrentes de factores de origem
fundamental ou geopolitica;

- Alteracéo do risco de crédito da Republica Portuguesa.

O risco de liquidez pode ser definido como o risco de uma instituicao nao possuir, em determinado momento, recursos suficientes para
honrar os seus compromissos a vista.

No Grupo BPN a boa gestao do risco de liquidez, sempre foi entendida como garante da actividade global da Instituicao e do seu
crescimento.

0 controlo e reporte do risco de liquidez é efectuado mensalmente ao Banco de Portugal ao abrigo das exigéncias regulamentadas na
Instrucdo n°® 1/2000 - Racio de Liquidez. Para além destas medidas emanadas da supervisdao, o controlo e reporte da liquidez é feito
numa base diaria pela Direccao Financeira ao Administrador do Pelouro e analisado em base semanal no Comité de Acompanhamento de
Tesouraria (CAT). Mensalmente, é realizado o Comité de Aplicacdes e Recursos (CAR) onde é debatido e supervisionado o risco de
liquidez global do Grupo, cuja gestao se encontra integrada no BPN, S.A..
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O Risco de Taxa de Juro

0O Grupo BPN monitoriza o risco de taxa de juro da carteira bancaria com base em analises de sensibilidade da margem financeira e da
situacao liquida face a um choque standard na taxa de juro de 200 p.b. Esta avaliacdo é efectuada com base na técnica de “Gap
Analysis”, segundo a qual todos os activos e passivos sensiveis a variacdes na taxa de juro e ndo associaveis as carteiras de negociacao
sdo distribuidos de acordo com as suas maturidades ou datas de “repricing”. Esta analise é elaborada de acordo com o disposto na
Instrucdo n° 19/2005 do Banco de Portugal, que segue as recomendacdes do Comité de Supervisao Bancaria de Basileia.

A 31 de Dezembro de 2007 o risco de taxa de juro da carteira bancaria para um choque paralelo das taxas de juro de 200bp em termos
de situacao liquida situou-se nos -3.795 milhares de euros (-4.513 milhares de euros em Dezembro de 2006), e em termos de margem
financeira nos 18.021 milhares de euros (9.842 milhares de euros em Dezembro de 2006), tal como se pode observar nos quadros
seguintes:

milhares €
Impacto na Situacdo Liquida de um choque
paralelo nas taxas de juro de 200bp

Banda Temporal 2007 2006
avista - 1 més -1.216 30
1 - 3 meses 509 -3.226
3 - 6 meses 4.428 1.498
6 - 12 meses 3.382 4,972
1 -2 anos -767 -985
2 - 3 anos -2.588 -997
3 -4 anos -2.145 -1.716
4 -5 anos -2.727 -1.820
5 -7 anos -2.007 -1.413
7 - 10 anos -364 -332
10 - 15 anos -131 -200
15 - 20 anos -10 -127
> 20 anos -161 -196
Total -3.795 -4.513

milhares €
Impacto na Margem Financeira de um choque
paralelo nas taxas de juro de 200bp

Banda Temporal 2007 2006
avista - 1 més 1.812 -13.006
1 - 3 meses 27.433 11.773
3 - 6 meses -2.903 -3.910
6 - 12 meses 106 19.461
1 -2 anos -1.803 -315
2 - 3 anos -1.443 279
3 -4 anos -4.024 -2.248
4 -5 anos -170 -863
5 -7 anos -485 -630
7 - 10 anos -368 -443
10 - 15 anos -59 -169
15 - 20 anos -21 -65
> 20 anos -54 -22
Total 18.021 9.842
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Eventos ocorridos ap6s o fecho do exercicio
Em 19 de Fevereiro de 2008, o Dr. José de Oliveira Costa apresentou a sua renincia ao cargo de Presidente do BPN, S.A., e de todas as
participadas em que desempenhava funcoes.

Por deliberacao dos accionistas - através do seu Conselho Superior - e decisao do Conselho de Administracdo foi cooptado para o lugar de
Presidente do Conselho de Administracao o Sr. Dr. Abdool Vakil.

Na mesma data foram estabelecidas as novas responsabilidades de gestdo das areas de negocio, tendo sido aprovado a atribuicdo ao Dr.
Abdool Vakil da responsabilidade pela gestao dos negocios da area financeira.

Perspectivas para 2008
A actual conjuntura financeira internacional vai impor novos desafios a toda a actividade do Grupo.

0 Grupo tem pontes fortes Unicos, materializados numa rede de balcdes profundamente entrosada no tecido econémico nacional e numa
enorme diversidade de actividades que, optimizadas, podem vir a gerar valor adicional para o accionista.

0 actual quadro financeiro internacional exigira esforcos acrescidos de todos os colaboradores do nosso Grupo, mas estamos certos que a
qualidade dos nossos recursos humanos e a solidez da nossa organizacao permitirao responder adequadamente a esses desafios.

0 ano de 2008 vai implicar um esforco assinalavel de todos os que sdo indispensaveis ao sucesso do nosso projecto: colaboradores, clientes
e accionistas.

0 Grupo ira apostar, de forma determinada, na consolidagado da qualidade dos recursos humanos adoptando politicas de rejuvenescimento
e melhoria da qualidade dos nossos colaboradores.
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Proposta de Aplicacao de Resultados

Nos termos da alinea f), do n.° 5 do artigo 66° do Cddigo das Sociedades Comerciais, propde-se que o Resultado Liquido do Exercicio, no
montante de 40.805.226,50 euros, tenha a seguinte aplicagcao: para Reserva Legal 4.080.522,65 euros e para Distribuicdo de Dividendos
36.724.703,85 euros. Adicionalmente propde-se a distribuicdo de reservas de 275,296,15 euros sob a forma de dividendos.

O Resultado Consolidado foi de 46.986 milhares de euros.

Porto, 4 de Abril de 2008

Conselho de Administracao

O Presidente
Abdool Magid Abdool Karim Vakil

Vogal
Antonio Coelho Marinho

Vogal
Armando José Fonseca Pinto

Vogal
José Augusto Rodrigues de Oliveira Costa

Vogal
Tedfilo Paulo Cadima Carreira

Vogal
Anténio Manuel Alves Martins Franco
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ANEXO |

Para efeitos do artigo 447° do Coédigo das Sociedades Comerciais, a posicdo accionista dos Membros dos Orgdos de Administracao e
Fiscalizagdo, no exercicio de 2007, era a seguinte:

Abdool Magid Abdool Karim Vakil
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2007, quaisquer acgoes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2007, quaisquer accoes.

Antoénio Coelho Marinho
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2007, quaisquer acgoes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2007, quaisquer accoes.

Armando José Fonseca Pinto
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2007, quaisquer acgoes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2007, quaisquer accoes.

José Augusto Rodrigues de Oliveira Costa
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2007, quaisquer acgoes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2007, quaisquer accoes.

Teodfilo Paulo Cadima Carreira
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2007, quaisquer acgoes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2007, quaisquer accoes.

Anténio Manuel Alves Martins Franco
N&o possuia em 1 de Janeiro de 2007, quaisquer acgoes.
N&o possuia em 31 de Dezembro de 2007, quaisquer accoes.

ANEXO Il

Para efeitos do artigo 448° do Codigo das Sociedades Comerciais, as participacdes dos accionistas eram, a data do encerramento do
exercicio, as seguintes:

Accionistas com, pelo menos, metade do capital social:
BPN - SGPS, S.A.

Accionistas com, pelo menos, um terco do capital social:
Nada a referir.

Accionistas com, pelo menos, um décimo do capital social:
Nada a referir.
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Contas Individuais
e
Contas Consolidadas



Balanco Individual (BPN - S.A.)

milhares €

31.12.07 31.12.06

Valor antes de
imparidade e
Notas amortizacoes

Imparidade e
amortizacoes

Valor liquido

Valor liquido

Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 4 512.955 - 512.955 333.312
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5 162.248 - 162.248 474.787
Activos financeiros detidos para negociacao [ 29.320 - 29.320 70.742
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados - - - -
Activos financeiros disponiveis para venda 7,21 249.985 239 249.746 383.250
Aplicacoes em instituicoes de crédito 8 936.608 - 936.608 836.126
Crédito a Clientes 9,21 4.508.828 48.089 4.460.739 3.779.598
Investimentos detidos até a maturidade
Activos com acordo de recompra
Derivados de cobertura 10 77 - 77 79
Activos nao correntes detidos para venda 11,21 57.245 1.069 56.176 32.399
Propriedades de investimento - - - -
Outros activos tangiveis 12 62.479 33.103 29.376 21.151
Activos intangiveis 13 15.015 7.503 7.512 5.820
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 14 18.187 - 18.187 21.180
Activos por impostos correntes 15 2.763 - 2.763 -
Activos por impostos diferidos 15 10.395 - 10.395 8.928
Outros activos 16 209.071 648 208.423 171.479
Total de Activo 6.775.176 90.651 6.684.525 6.138.850
Passivo
Recursos de bancos centrais - -
Passivos financeiros detidos para negociacao 6 20.301 19.994
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - -
Recursos de outras instituicoes de crédito 17 1.136.918 1.011.221
Recursos de clientes e outros empréstimos 18 4.081.943 3.477.363
Responsabilidades representadas por titulos 19 22.243 39.151
Passivos financeiros associados a activos transferidos 20 570.753 565.279
Derivados de cobertura
Passivos nao correntes detidos para venda - -
Provisées 21 58.010 50.294
Passivos por impostos correntes 15 4 5.731
Passivos por impostos diferidos 15 2.719 2.541
Instrumentos representativos de capital - -
Outros passivos subordinados 22 150.465 150.000
Outros passivos 23 272.001 453.928
Total de Passivo 6.315.357 5.775.503
Capital Proprio
Capital 24 300.000 300.000
Prémios de emissao 24 6.790 6.790
Outros instrumentos de capital - -
Accoes proprias -
Reservas de reavaliacao 24 729 3.713
Outras reservas e resultados transitados 24 20.844 2.963
Resultado liquido 40.805 49.880
Dividendos antecipados
Total de Capital Préprio 369.168 363.347
Total de Passivo e de Capital Proprio 6.684.525 6.138.850
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Demonstracao de Resultados Individual (BPN - S.A.)

milhares €
31.12.07 31.12.06
Valor liquido Valor liquido
Juros e rendimentos similares 380.720 262.925
Juros e encargos similares 244.242 134.436
Margem financeira 26 136.478 128.489
Rendimentos de instrumentos de capital 27 29.666 26.678
Rendimentos de servicos e comissoes 28 44.394 36.368
Encargos com servicos e comissdes 28 16.574 9.708
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados 29 177 2.456
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 29 (2.924) 122
Resultados de reavaliagao cambial 29 1.070 2.536
Resultados de alienacao de outros activos 29 3.361 -
Outros resultados de exploragao 30 6.348 9.467
Produto da actividade 201.996 196.408
Custos com pessoal 31 68.515 60.550
Gastos gerais administrativos 32 57.730 51.072
Amortizagoes do exercicio 12,13 3.649 4.751
Custos operacionais 129.894 116.373
Provisoes liquidas de reposicoes e anulacoes 33 (7.716) (3.443)
Correcgdes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a 33
receber de outros devedores (lig. reposic. e anulagoes) (15.474) (19.902)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversoes
e recuperacoes 33 (239) 24
Imparidade de outros activos liquida de reversoes e recuperacoes 33 (776) (451)
Resultado antes de imposto 47.897 56.263
Impostos
Correntes 15 7.304 9.122
Diferidos 15 (212) (2.739)
Resultado Liquido do Exercicio 40.805 49.880

Do qual: Resultado liquido apds impostos de operagdes descontinuadas - -




Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

milhares €

31.12.07 31.12.06

Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais:

Juros e comissoes recebidas 399.669 301.335
Rendimentos adquiridos nos activos disponiveis para venda 25.463 -
Pagamento de juros e comissoes (249.371) (146.691)
Pagamentos ao pessoal e fornecedores (113.023) (99.869)
Resultados cambiais e outros resultados operacionais 21.130 11.655
Recuperacéo de créditos incobraveis 154 291
Prémios e custos com sinistros, liquidos de resseguro -

Resultados operacionais antes das alteragées nos activos e passivos operacionais 84.022 66.721

(Aumentos) Diminuicoes dos activos operacionais

Aplicacdes em instituicdes de crédito (100.671) (163.641)
Activos financeiros detidos para negociacao 42.036 (30.504)
Créditos a clientes (695.836) (429.286)
Activos ao justo valor por resultados (2.747) 2.578
Derivados de cobertura 473 (79)
Activos nao correntes detidos para venda (24.211) 191
Outros activos (51.099) 7.315
Fluxo dos activos operacionais (832.055) (613.426)

Aumentos (diminuicoes) de passivos operacionais:
Recursos de bancos centrais - -
Recursos de instituicdes de crédito 125.697 276.103

Recursos de clientes e outros empréstimos 604.580 (24.299)
Passivos financeiros detidos para negociacao (307) (19.459)
Passivos nao correntes detidos para venda -

Outros passivos (189.276) 909.854
Fluxo dos passivos operacionais 540.694 1.142.199
Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento (207.339) 595.494

Impostos pagos (15.795) (5.930)
Caixa liquida das actividades operacionais (223.134) 589.564

Fluxos de Caixa das Actividades de Investimento:

Dividendos recebidos 28.851 20.675
Aquisicao de activos disponiveis para venda (260.149) (266.250)
Alienacao de activos disponiveis para venda 389.353 28.153
Aquisicoes de activos tangiveis e intangiveis (17.448) (6.845)
Vendas de activos tangiveis 3.938 99
Aquisicoes/ alienagoes de propriedades de investimento - -
Investimentos em empresas filiais e associadas 6.472 581

Subsidios de Investimento
Outros recebimentos/ pagamentos -
Caixa liquida das actividades de investimento 151.017 (223.587)

Fluxos de Caixa das Actividades de Financiamento:

Aumento de capital - 25.000
Reducdes de capital e prestacoes suplementares -
Dividendos pagos (32.000) (18.000)
Emissdo de divida titulada e subordinada (14.758) (718)
Remuneragdo paga relativa as obrigacdes de caixa e outros (5.282) -
Remuneracao paga relativa a passivos subordinados (8.739) -

Aquisicao e venda de acgdes proprias
Amortizacao de contratos de locacao financeira
Juros e custos similares

Caixa liquida das actividades de financiamento (60.779) 6.282
Aumento (Diminuicdo) liquida de caixa e seus equivalentes (132.896) 372.259
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 808.099 435.840

Caixa e equivalentes no fim do exercicio 675.203 808.099




Demonstracdo de Alteracdes no Capital Préprio Individual

Capital

Prémios de
emissao

Outros
instrumentos de
capital

Accoes (quotas)
proprias

Outras reservas

Resultados
transitados

Resultado liquido
do exercicio

milhares €

Subtotal (antes de
1.M.)

Posicdo no inicio do periodo 01-Jan-2006 (NCA)

Aumento capital

Alteracdes do justo valor, liquidas de imposto
Constituicao de reservas

Pensoes

Variagao de acgdes proprias

Dividendos

Outros Ajustamentos

Aplicacao de resultados

Resultado exercicio

Posicdo no fim do periodo 31-Dez-2006 (NCA)

Aumento capital

Alteracdes do justo valor, liquidas de imposto
Constituicao de reservas

Pensoes

Variagao de acgdes proprias

Dividendos

Outros Ajustamentos

Aplicacao de resultados

Resultado exercicio

Posicao no fim do periodo 31-Dez-2007 (NCA)

331.319

148

363.347

369.168

300.000

300.000

300.000

6.790

6.790

6.790

12.619

148

18.569

31.336

(2.984)

17.880

46.232

(28.355)

3.696

(24.659)

(24.659)

40.265

(18.000)

(22.265)
49.880

49.880

(32.000)

(17.880)
40.805

40.805

331.319

148

(18.000)

49.880

363.347

(2.984)
(32.000)

40.805

369.168

53



Notas as Demonstracées Financeiras Individuais em 31 de Dezembro de 2007
(Montantes expressos em milhares de euros)

Nota Introdutéria

O BPN - Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN, S.A. ou Banco) é uma Instituicdo de Crédito com sede no Porto, que iniciou a
actividade bancaria em 1 de Julho de 1993 apods a conclusdo do processo de fusdo de duas sociedades de investimento que lhe
deram origem.

0 Banco esta autorizado a operar de acordo com as directrizes reguladoras da actividade bancaria, vigentes em Portugal, tendo
por objecto a obtencéo de recursos de terceiros, sob a forma de depositos ou outros, os quais aplica, conjuntamente com os seus
recursos proprios, na concessdao de crédito ou em outros activos, prestando ainda outros servicos bancarios no Pais e no
estrangeiro. A sua actividade esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal.

Para o efeito, o Banco dispde de uma rede nacional de 213 Agéncias (2006 - 205), de uma Sucursal Financeira Exterior na Zona
Franca da Madeira e de uma Sucursal Financeira Internacional em Franca, com quatro Agéncias.

Nota 1 - Bases de apresentacdo, politicas contabilisticas e critérios valorimétricos

1.1 Base de apresentacdo

As Demonstracées Financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas, conforme disposto no Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, em conformidade com o Plano de Contas
definido pela Instrucao n.° 23/2004, e apresentadas segundo os Modelos definidos pela Instrucao n.° 18/2005, estabelecidos pelo
Banco de Portugal na sequéncia da competéncia que lhe foi atribuida pelo art.° 115.° do Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
Dezembro.

As NCA correspondem genericamente as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), conforme adoptadas pela Uniao
Europeia, de acordo com o Regulamento n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho, transposto para o
ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n.° 1/2005, de 21 de Fevereiro, do Banco de
Portugal, excepto no que se refere a:

i) Valorimetria e provisionamento do crédito concedido, relativamente ao qual se mantém o anterior regime, de acordo com o
disposto no Aviso do Banco de Portugal n.° 3/2005, de 21 de Fevereiro;

ii) Os activos tangiveis sdo obrigatoriamente mantidos ao custo de aquisicdo, ndo sendo deste modo possivel o seu registo pelo
justo valor, conforme permitido pela IAS 16 - Activos fixos tangiveis. Como excepcdo, é permitido o registo de reavaliacoes
extraordinarias, legalmente autorizadas, caso em que as mais valias resultantes sao registadas em "Reservas de reavaliacao".

Desde 2006 que a sociedade vem apresentando as suas demonstracoes financeiras individuais de acordo com as NCA.

Na preparacao das suas demonstracoes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2007, o Banco adoptou a IFRS 7 Instrumentos
Financeiros: DivulgacGes. Esta norma, de aplicacdo obrigatéria com referéncia a 1 de Janeiro de 2007, teve impacto ao nivel das
divulgacoes apresentadas, ndo tendo tido quaisquer efeitos nos capitais proprios do Banco. De acordo com as disposicoes
transitorias desta norma, séo apresentados valores comparativos relativamente as novas divulgacdes exigidas.

A preparacao de Demonstragdes Financeiras de acordo com as NCA requer que o banco efectue julgamentos e estimativas e utilize
pressupostos que afectem a aplicacdo das politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, activos e passivos.
Alteracoes em tais pressupostos ou diferencas destes face a realidade poderdo ter impactos sobre as actuais estimativas e
julgamentos. As areas que envolvem o maior nivel de julgamento ou complexidade, ou onde sado utilizados pressupostos e
estimativas significativos na preparacao das demonstracoes financeiras encontram-se analisadas na Nota 2.
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1.2 Comparabilidade da informagéo

As Demonstracdes Financeiras reportadas aos exercicios de 2006 e 2007 foram preparadas em harmonia com as Normas de
Contabilidade Ajustadas (NCA), nos termos previstos no Aviso n° 1/2005, de 21 de Fevereiro, e das Instrugcdes n° 23/2004 e 9/2005,
do Banco de Portugal.

1.3 Resumo das principais politicas contabilisticas
As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparacao das demonstracdes financeiras foram as seguintes:
a) Especializacdo de exercicios

Os custos e proveitos sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializacdo de exercicios, a generalidade das rubricas das
demonstracdes financeiras, sendo registados a medida que séo gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou
recebimento. Os juros de crédito concedido sdo anulados trés meses apos a data de vencimento da operacdo ou da primeira
prestacdo em atraso (excepto no caso de terem garantias reais em que ndo existe a suspensdo de juros). Porém, quando uma
operacao se encontra registada em crédito vencido, os respectivos juros apenas sao registados como proveitos no momento da sua
cobranca.

b) Transac¢6es em moeda estrangeira

As operacdes em moeda estrangeira sao registadas segundo o sistema “multi-currency”, isto é, nas respectivas moedas de
denominacéo. Este método prevé que todos os saldos expressos em moeda estrangeira sejam convertidos para euros com base no
cambio indicativo do dia para operacdes a vista, divulgado pelo Banco de Portugal. Relativamente aos proveitos e custos apurados
nas diferentes moedas, esta conversao é efectuada mensalmente, com base no cambio indicativo divulgado pelo Banco de Portugal
para o ultimo dia util do més.

As compras e vendas de moeda estrangeira a vista e a prazo sdo registadas na posicdo cambial. Sempre que estas operacdes
conduzam a variacdes nos saldos liquidos das diferentes moedas, ha lugar a movimentacédo das contas de posicdo cambial, a vista ou
a prazo, cujo conteldo e critério de reavaliacao sao como segue:

e Posicdo cambial a vista

A posicdo cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido dos activos e dos passivos nessa moeda, acrescidos dos
montantes das operacdes a vista a aguardar liquidacdo e das operacdes a prazo que se vencam nos dois dias Uteis subsequentes. A
posicdo cambial a vista é reavaliada mensalmente com base nos cambios oficiais de divisas do dia, divulgados a titulo indicativo
pelo Banco de Portugal, dando origem a movimentacao da conta de posicdo cambial (moeda nacional) por contrapartida de contas
de custos ou proveitos.

e Posicao cambial a prazo

A posicao cambial a prazo em cada moeda é dada pelo saldo liquido das operacdes a prazo aguardando liquidacdo com exclusdo das
que se vencam dentro dos dois dias Uteis subsequentes. Todos os contratos relativos a estas operacoes (“Currency forwards”) sao
reavaliados as taxas de cambio a prazo do mercado ou, na auséncia destas, através do seu calculo com base nas taxas de juro
aplicaveis ao prazo residual de cada operacdo. As diferencas para os respectivos contravalores as taxas contratadas representam o
proveito ou o custo da reavaliacdo da posicao a prazo, sendo registadas numa conta de reavaliacao da posicao cambial por
contrapartida de custos ou proveitos.

c) Crédito e outros valores a receber

O Crédito a clientes abrange os créditos e empréstimos concedidos , cuja intencao ndao é a de venda no curto prazo, sendo
registados ao valor nominal, de acordo com o Aviso n° 1/2005 do Banco de Portugal na data em que é adiantado ao cliente.

A componente de juros, incluindo a referente a eventuais prémios/descontos, é objecto de relevacao contabilistica autonoma nas
respectivas contas de resultados. Os proveitos sao reconhecidos quando obtidos e distribuidos por periodos mensais, quando se trate
de operacdes que produzam fluxos residuais ao longo de um periodo superior a um més. Sempre que aplicavel, as comissdes e custos
externos imputaveis a contratacdo das operacdes subjacentes aos activos incluidos nesta categoria sdo, igualmente, periodificados
ao longo do periodo de vigéncia dos créditos, segundo a regra da taxa efectiva.
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Posteriormente, o crédito e outros valores a receber sao submetidos a constituicdo de provisdes, nos termos descritos abaixo. Os
juros sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios, sendo as comissdes e custos associados aos
créditos periodificados ao longo da vida das operagdes, independentemente do momento em que sao cobrados ou pagos.

De acordo com as NCA, o montante dos créditos deve ser objecto de correccao, de acordo com os critérios de rigor e prudéncia de
forma que reflicta a todo o tempo o seu valor realizavel. Esta correccao (imparidade) ndo podera ser inferior ao que for
determinado conforme o Aviso n° 3/95, do Banco de Porugal, que estabelece um quadro minimo de referéncia para a constituicao
de provisbes especificas e genéricas.

Quando o BPN considera que um crédito especifico é incobravel havendo sido ja reconhecida uma perda de 100%, este é abatido ao
activo, e registado em contas extrapatrimoniais. Recuperacdes posteriores de créditos abatidos sdo reconhecidas em resultados no
momento da recuperacao.

Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis
As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sdo registadas em rubricas extrapatrimoniais pelo valor
em risco, sendo os fluxos de juros, comissdes ou outros proveitos registados em resultados ao longo da vida das operacoes.

Provisdes para crédito e juros vencidos, créditos de cobranca duvidosa, risco pais e riscos gerais de crédito

De acordo com o Aviso do Banco de Portugal n° 3/95, de 30 de Junho (com as alteracdes introduzidas subsequentemente,
nomeadamente pelo Aviso n° 3/2005, de 21 de Fevereiro), e outras disposicdes emitidas pelo Banco de Portugal, sdo constituidas as
seguintes provisdes para riscos de crédito:

i) Provisdo para crédito e juros vencidos
Esta provisdao destina-se a fazer face aos riscos de realizacdo de créditos concedidos que apresentem prestacdes vencidas e nao
pagas de capital ou juros. As percentagens provisionadas do crédito e juros vencidos dependem do tipo de garantias existentes e
sdo funcado crescente do periodo decorrido desde a data de incumprimento.

ii) Provisdo para créditos de cobranca duvidosa
Esta provisdao destina-se a cobertura dos riscos de realizacdo do capital vincendo relativo a créditos concedidos que apresentem
prestacoes vencidas e nao pagas de capital ou juros, ou que estejam afectos a clientes que tenham outras responsabilidades
vencidas. Nos termos do Aviso n° 3/95, sdo considerados créditos de cobranca duvidosa, os seguintes:
- As prestacdes vincendas de uma mesma operacao de crédito em que se verifique, relativamente as respectivas prestacoes em
mora de capital e juros, pelo menos uma das seguintes condicdes:
. Excederem 25% do capital em divida, acrescido de juros;
. Estarem em incumprimento ha mais de:
. seis meses, nas operacdes com prazo inferior a cinco anos;
. doze meses, nas operagcoes com prazo igual ou superior a cinco anos mas inferior a dez anos;
. vinte e quatro meses, nas operacées com prazo igual ou superior a dez anos.
Os créditos nestas condicdes sao considerados vencidos apenas para efeitos da constituicdo de provisdes, sendo provisionados
com base nas taxas aplicaveis ao crédito vencido dessas operacdes.
- Os créditos vincendos sobre um mesmo cliente se, de acordo com a classificacdo acima definida, o crédito e juros vencidos de
todas as operacodes relativas a esse cliente excederem 25% do crédito total, acrescido de juros. Os créditos nestas condicbes sao
provisionados com base em metade das taxas aplicaveis aos créditos vencidos.

iii) Provisao para risco pais

Esta provisao destina-se a fazer face aos problemas de realizacao dos activos financeiros e extrapatrimoniais sobre residentes de
paises considerados de risco pelo Banco de Portugal, qualquer que seja o instrumento utilizado ou a natureza da contraparte, com
excepcao:

- Dos domiciliados em sucursal estabelecida nesse pais, expressos e pagaveis na moeda desse pais, na medida em que estejam
cobertos por recursos denominados nessa moeda;

- Das participacdes financeiras;

- Das operagdes com sucursais de instituicdes de crédito de um pais considerado de risco, desde que estabelecidas em Estados
membros da Uniao Europeia;

- Dos que se encontrem garantidos por entidades indicadas no nimero 1 do artigo 15° do Aviso n° 3/95, desde que a garantia
abranja o risco de transferéncia;

- Das operacoes de financiamento de comércio externo de curto-prazo, que cumpram as condicdes definidas pelo Banco de
Portugal.

As necessidades de provisoes sao determinadas por aplicacao das percentagens fixadas em Instrucées e Cartas Circulares do Banco
de Portugal, que classificam os paises e territorios segundo grupos de risco.
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iv) Provisdo para riscos gerais de crédito
Encontra-se registada no passivo, na rubrica “Provisdes’, e destina-se a fazer face a riscos de cobranca do crédito concedido e
garantias e avales prestados.
Esta provisao é calculada por aplicacdo das seguintes percentagens genéricas a totalidade do crédito nao vencido, incluindo as
garantias e avales:
- 1,5% no que se refere ao crédito ao consumo e as operacdes de crédito a particulares, cuja finalidade nao possa ser
determinada;
- 0,5% relativamente ao crédito garantido por hipoteca sobre imével, ou operacdes de locacao financeira imobiliaria, em ambos
os casos quando o imdvel se destine a habitacdo do mutuario;
- 1% no que se refere ao restante crédito concedido.

Adicionalmente, nos termos da legislacao em vigor, a partir de 1 de Janeiro de 2001 quando se verifique a reposicao de provisoes

para riscos gerais de crédito, sao considerados proveitos do exercicio em primeiro lugar aquelas que tenham sido custo fiscal do
exercicio da respectiva constituico.

Imparidade
O Grupo avalia regularmente a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por
imparidade sao registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo

posterior, o montante da perda estimada diminua.

O Grupo utiliza, conforme previsto pela IAS 39, dois métodos de calculo das perdas de imparidade: (i) analise individual e (ii)
analise colectiva

(i) Analise Individual

A avaliacao da existéncia de perdas de imparidade a nivel individual é determinada através de uma analise da exposicao de crédito
caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente significativo, o Grupo avalia, em cada data de balanco, a existéncia da
evidéncia objectiva de imparidade. Nesta avaliacdo s&o considerados diversos factores, nomeadamente:

- A exposicdo de cada cliente junto e a existéncia de crédito vencido;

- A viabilidade econémico-financeira do negdcio do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face aos
servicos de divida futuros;

- A existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- A deterioracao significativa do 'rating’ do cliente;

- O patriménio do cliente em situacdes de liquidacao ou faléncia;

- A existéncia de credores privilegiados;

- O montante e os prazos de recuperacao estimados.

As perdas por imparidade sdo calculadas através de comparacédo do valor actual dos ‘cash flows' futuros esperados descontados a
taxa efectiva original de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito, sendo as perdas contabilizadas por contrapartida
de resultados. O valor contabilistico dos créditos com imparidade é apresentado no balanco liquido das provisdes por perdas de
imparidade. Para os créditos com uma taxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada corresponde a taxa de juro efectiva
anual, aplicavel no periodo em que foi determinada a imparidade.

0 calculo do valor actual dos ‘cash flows' futuros esperados de um crédito com garantias reais, considera os ‘cash flows' que possam
resultar da recuperacao e venda do colateral, deduzido dos custos inerentes a sua recuperacao e venda.

Os créditos em que néo seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade, sdo agrupados em carteiras com caracteristicas
de risco de crédito idéntico, as quais sdo avaliadas colectivamente.

(ii) Analise Colectiva

No processo de analise de imparidade numa base colectiva os créditos sdo agrupados com base em caracteristicas semelhantes de
risco de crédito, em funcdo da avaliacdo de risco definida pelo Grupo. Os fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos,
cuja imparidade é avaliada colectivamente, sdo estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia historica de
perdas. A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sao revistos regularmente pelo Grupo, de
forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

De acordo com as NCA, o valor dos créditos deve ser objecto de correccdo, de acordo com critérios de rigor e prudéncia para que
reflicta a todo o tempo o seu valor realizavel. Esta correccao de valor (imparidade) néo podera ser inferior ao que for determinado
de acordo com o Aviso 3/95, do Banco de Portugal, o qual estabelece o quadro minimo de referéncia para a constituicdo de
provisoes especificas e genéricas.

Quando o Banco considera que determinado crédito é incobravel havendo sido reconhecida uma perda de imparidade de 100%, este

¢é abatido ao activo. As recuperacdes subsequentes de créditos anteriormente abatidos ao activo sdo reconhecidas em resultados
pela diminuicdo do montante das perdas por imparidade do periodo.
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d) Outros activos e passivos financeiros

0 Banco classifica os seus activos e passivos financeiros no momento da sua aquisicdo considerando a intencdo que lhes esta
subjacente, de acordo com as seguintes categorias:

i) Activos financeiros detidos para negociacdo e ao justo valor através de resultados, passivos financeiros detidos para negociacao

Os activos financeiros detidos para negociacdo incluem titulos de rendimento variavel transaccionados em mercados activos,
adquiridos com o objectivo de venda ou recompra no curto prazo, bem como derivados.

Os derivados de negociacdo com valor liquido a receber (justo valor positivo) sao incluidos na rubrica activos financeiros detidos
para negociacdo. Os derivados de negociacdo com valor liquido a pagar (justo valor negativo), sdo incluidos na rubrica passivos
financeiros detidos para negociacao.

Os activos e passivos financeiros detidos para negociacdo e os activos financeiros ao justo valor através de resultados séo
reconhecidos inicialmente ao justo valor. Os ganhos e perdas decorrentes da valorizagdao subsequente ao justo valor sao
reconhecidos em resultados.

Os juros inerentes aos activos financeiros e as diferencas entre o custo de aquisicao e o valor nominal (prémio ou desconto) s&o
calculados de acordo com o método da taxa efectiva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”.
Os dividendos sdao reconhecidos quando atribuidos ou recebidos. De acordo com este critério, os dividendos antecipados sdo
registados como proveitos no exercicio em que é deliberada a sua distribuicao.

O justo valor dos activos financeiros detidos para negociacdo e transaccionados em mercados activos € o seu “bid-price” ou a
cotacédo de fecho a data do balanco. Se um preco de mercado nao estiver disponivel, o justo valor do instrumento é estimado com
base em técnicas de valorizacdo, que incluem modelos de avaliacdo de precos ou técnicas de “discounted cash-flows”.

Quando sao utilizadas técnicas de “discounted cash-flows”, os fluxos financeiros futuros sdo estimados de acordo com as
expectativas da gestdo e a taxa de desconto utilizada corresponde a taxa de mercado para instrumentos financeiros com
caracteristicas semelhantes. Nos modelos de avaliacdo de precos, os dados utilizados correspondem a informacées sobre precos de
mercado.

0 justo valor dos derivados que nao sao transaccionados em bolsa é estimado com base no montante que seria recebido ou pago
para liquidar o contrato na data em analise, considerando as condicdes de mercado vigentes bem como a qualidade crediticia das
contrapartes.

ii) Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda incluem instrumentos de capital e divida, que nado sejam classificados como activos
fiinanceiros detidos para negociacédo, ao justo valor através de resultados ou como investimentos a deter até a maturidade ou como
crédito ou como empréstimos e contas a receber.

Os activos de capital nao cotados num mercado activo e cujo justo valor nao possa ser mensurado com fiabilidade, permanecem
registados ao custo. Os ganhos e perdas relativos a variacao subsequente do justo valor sdo reflectidos em rubrica especifica do
capital proprio “reserva de reavaliacao” até a sua venda (ou até ao reconhecimento de perdas por imparidade), momento em que
sao transferidos para resultados.

Os juros inerentes aos activos financeiros e o reconhecimento das diferencas entre o custo de aquisicao e o valor nominal (prémio
ou desconto) sdo calculados de acordo com o método da taxa efectiva e registados em resultados na rubrica de “Juros e
rendimentos similares”.

Os rendimentos de titulos de rendimento variavel sdo reconhecidos em resultados na data em que sdo atribuidos ou recebidos. De
acordo com este critério, os dividendos antecipados sao registados como proveitos no exercicio em que é deliberada a sua
distribuicao.

iii) Empréstimos e contas a receber

De acordo com a restricao estabelecida pelo Aviso n° 1/2005, nesta rubrica sao registados apenas os valores a receber de outras
instituicoes de crédito.

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado activo e nao incluidos em qualquer uma
das restantes categorias de activos financeiros.

No reconhecimento inicial estes activos sao valorizados pelo justo valor, deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa
efectiva, e acrescido de todos os custos incrementais directamente atribuiveis a transaccdo. Subsequente, estes activos sdo
reconhecidos em balanco ao custo amortizado, deduzido de perdas por imparidade e provisdes para risco pais.

Os juros sao reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite calcular o custo amortizado e repartir os juros ao
longo do periodo das operacdes. A taxa efectiva é aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros estimados
associados ao instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.
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iv) Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros, essencialmente recursos de instituicdes de crédito, depdsitos de clientes e divida emitida, sdo
inicialmente valorizados ao justo valor, que corresponde a contraprestacdo recebida liquida dos custos de transaccdo e sdo
posteriormente valorizados ao custo amortizado.

v) Imparidade em activos financeiros

0O Banco efectua analises periodicas de imparidade aos activos financeiros, incluindo ao crédito a clientes e outros valores a
receber.

Quando existe evidéncia de imparidade num activo ou grupo de activos financeiros, as perdas por imparidade registam-se por
contrapartida de resultados. Para titulos cotados, considera-se que existe evidéncia de imparidade numa situagao de desvalorizacac
continuada ou de valor significativo na cotacdo dos titulos. Para titulos ndo cotados, é considerado evidéncia de imparidade a
existéncia de impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, desde que possa ser estimado com
razoabilidade.

Caso num periodo subsequente se registe uma diminuicdo no montante das perdas por imparidade atribuida a um evento, o valor
previamente reconhecido é revertido através de ajustamento a conta de perdas por imparidade. O montante da reversao é
reconhecido directamente na demonstracdo de resultados. No caso de activos disponiveis para venda, em caso de evidéncia
objectiva de imparidade, resultante de diminuicao significativa e prolongada do justo valor do titulo ou de dificuldades financeiras
do emitente, a perda acumulada na reserva de reavaliacdao de justo valor é removida do capital proprio e reconhecida nos
resultados.

As perdas por imparidade registadas em titulos de rendimento fixo podem ser revertidas através de resultados, caso se verifique
uma alteracéo positiva no justo valor do titulo resultante de um evento ocorrido apos a determinacado da imparidade.

As perdas por imparidade relativas a titulos de rendimento variavel ndo podem ser revertidas, pelo que eventuais mais valias
potenciais originadas apos o reconhecimento de perdas por imparidade séo reflectidas na reserva de reavaliacao.

No caso de activos financeiros disponiveis para venda com evidéncia de imparidade, a perda potencial acumulada em reservas é
transferida para resultados

e) Valorizagdo de instrumentos derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos derivados transaccionados pelo Banco sao sempre reconhecidos em balanco pelo seu justo valor.

0 Banco utiliza instrumentos financeiros derivados para cobertura dos riscos de taxa de juro e taxa de cambio (operacdes de
cobertura de justo valor) resultantes de actividades de financiamento e de investimento. Os derivados que nao se qualificam para
aplicacao da contabilidade de cobertura sao registados como instrumentos financeiros de negociacao, nas rubricas de activos ou
passivos financeiros detidos para negociacao, e todas as variacoes no seu justo valor sao reflectidas em resultados.

Contabilidade de cobertura
Os derivados que se qualificam para aplicacao de contabilidade de cobertura sao registados ao seu justo valor e os ganhos ou
perdas sao reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adoptado pelo Banco.
Nos termos previstos no IAS 39, é aplicada a contabilidade de cobertura quando se verificam cumulativamente os seguintes
requisitos:
- Existéncia de documentacao formal da relacdo de cobertura e da estratégia de gestao de risco do Banco, incluindo os seguintes
aspectos:
. Identificacao do instrumento de cobertura;
. Identificacao do elemento coberto;
. Identificacao do tipo de risco coberto; e
. Definicdo da forma de medicao da eficacia da cobertura e acompanhamento subsequente;
- Expectativa inicial de que a relacao de cobertura seja altamente eficaz; e
- Ao longo da vida da operacdo, a eficacia da cobertura se situe no intervalo entre 80% e 125%.A eficacia das coberturas é
testada em cada data de reporte financeiro, comparando a variacao do justo valor do elemento coberto, com a variacao do justo
valor do derivado de cobertura.

A contabilidade de cobertura apenas é aplicada a partir do momento em que todos estes requisitos sdo cumpridos. Do mesmo
modo, se em algum momento, a eficacia de cobertura deixar de se situar no intervalo entre 80% e 125%, a contabilidade de
cobertura é descontinuada.
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Cobertura de justo valor

Os ganhos ou perdas na reavaliacao de um instrumento de cobertura sao reconhecidos em resultados. Caso a cobertura seja eficaz
os ganhos ou perdas resultantes da variacdo do justo valor do elemento coberto relativo ao risco que esta a ser coberto sao
também reconhecidos em resultados.

Se um instrumento de cobertura se vence ou é terminado antecipadamente, os ganhos ou perdas reconhecidos na valorizacao do
risco coberto como correccoes de valor dos elementos cobertos sdo amortizados pelo periodo remanescente. Se o activo ou passivo
coberto é vendido ou liquidado, todos os valores reconhecidos na valorizacdo do risco coberto sdo reconhecidos em resultados do
exercicio e o instrumento derivado passa a pertencer a carteira de negociacdo. Se a cobertura deixar de ser eficaz, os ganhos ou
perdas reconhecidos como correccées de valor dos elementos cobertos deverdao ser amortizados por resultados pelo periodo
remanescente.

No caso de coberturas de risco de taxa de cambio de elementos monetarios, nao é aplicada contabilidade de cobertura, sendo o
ganho ou perda associado ao derivado reconhecido em resultados do periodo, assim como as variacdes cambiais dos elementos
monetarios.

Cobertura de fluxos de caixa
Como cobertura de fluxos de caixa entende-se a cobertura a uma exposicédo relativa a variabilidade de fluxos futuros, que pode
ser atribuida a um risco especifico associado a um activo ou passivo reconhecido, ou ainda a uma transaccdo futura altamente
provavel, e que possa afectar os resultados.
A aplicacdo da contabilidade de cobertura de fluxos de caixa esta sujeita aos requisitos anteriormente referidos de contabilidade
de cobertura e implica os seguintes registos:

- 0 ganho ou perda no instrumento de cobertura que seja considerado eficaz é reconhecido directamente em rubrica especifica
do capital proprio.

- A parte nao eficaz é reconhecida em resultados.

Adicionalmente, o ganho ou perda no instrumento de cobertura reconhecido em capitais proprios devera ser o menor dos seguintes
valores:

- a variacdo acumulada de justo valor do instrumento de cobertura desde o inicio da cobertura; e

- a variacdo acumulada no justo valor do elemento coberto, relativo ao risco que esta a ser coberto, desde o inicio da
cobertura.

Nesse sentido, se aplicavel, a parte ndo reconhecida em capitais proprios do ganho ou perda do instrumento de cobertura sera
reconhecida em resultados.

A contabilidade de cobertura de fluxos de caixa deve ser descontinuada se o instrumento de cobertura se vence ou termina
antecipadamente, se a cobertura deixar de ser eficaz ou se for decidido terminar a designacao de relacao de cobertura. Nestes
casos, 0 ganho ou perda acumulado resultante do instrumento de cobertura deve permanecer reconhecido separadamente no
capital proprio, sendo reconhecido em resultados no mesmo periodo de tempo do reconhecimento em resultados dos ganhos ou
perdas no elemento coberto.

Durante o periodo coberto por estas demonstracdes financeiras o Banco ndo detinha operacdes de cobertura de fluxos de caixa.

Derivados embutidos

Os derivados que estdao embutidos em outros instrumentos financeiros sdo tratados separadamente quando as suas caracteristicas
econdmicas e o0s seus riscos nao estdo relacionados com o instrumento principal e este nao esta contabilizado ao seu justo valor
através de resultados. Estes derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variacdes reconhecidas em resultados.

f) Outros activos tangiveis
Os activos tangiveis utilizados pelo Banco para o desenvolvimento da sua actividade sdo contabilisticamente relevados pelo custo

de aquisicao (incluindo custos directamente atribuiveis) deduzido das amortizacdes acumuladas.
A depreciacdo dos activos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida (til estimado do bem:

Imoveis 50
Obras em imoveis arrendados 10
Equipamento 4a10
Outras imobilizacoes 10
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As despesas de investimento em obras ndo passiveis de recuperacao, realizadas em edificios que nao sejam propriedade do Banco,
sao amortizadas em prazo compativel com o da sua utilidade esperada ou do contrato de arrendamento.

Conforme previsto no IFRS 1, os activos tangiveis adquiridos até 1 de Janeiro de 2006 foram registados pelo valor contabilistico na
data de transicao para os IAS/IFRS, que corresponde ao custo ajustado por reavaliacoes efectuadas nos termos da lei, decorrentes
da evolucédo de indices gerais de precos. Uma parcela correspondente a 40% do aumento das amortizacdes que resultam dessas
reavaliacdes ndo é aceite como custo para efeitos fiscais, sendo registados os correspondentes impostos diferidos passivos.

Os custos subsequentes com os activos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles advenham beneficios
econdémicos futuros. Todas as despesas com a manutencdo e reparacdo sao reconhecidos como custo com o principio da
especializacao dos exercicios.

g) Activos intangiveis

O BPN regista nesta rubrica as despesas da fase de desenvolvimento de projectos relativos a tecnologias de informacao
implementados e em fase de implementacao, bem como o custo de software adquirido, bem como as despesas adicionais
suportadas necessarias a sua implementacdo, em qualquer dos casos quando o impacto esperado se repercute para além do
exercicio em que sao realizados.

Os activos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas anuais constantes e por duodécimos, ao longo do seu periodo de vida
Gtil estimado o qual, em média, corresponde a trés anos.

Os custos subsequentes com os activos intangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles advenham beneficios
economicos futuros. Todas as despesas com a manutencdo e assisténcia sdo reconhecidos como custo com o principio da
especializacdo dos exercicios, assim como os restantes encargos relacionados com os servicos informaticos.

h) Activos ndo correntes disponiveis para venda

0 Banco regista em “Activos nao correntes disponiveis para venda” os imoéveis, equipamentos e outros bens recebidos em dacdo em
cumprimento por pagamento de operacdes de crédito vencido, que sdo registados pelo valor acordado no contrato de dacao, o qual
corresponde ao menor dos valores da divida existente ou da avaliacdo do imdvel, na data da dacdo. Os imoveis sdo objecto de
avaliacoes periodicas que dao lugar ao registo de perdas por imparidade sempre que o valor decorrente dessas avaliacdes (liquido
de custos de venda) seja inferior ao valor por que se encontram contabilizados. Estes activos sao registados nesta rubrica a partir
do momento da celebracdo do contrato de dacao em cumprimento ou da arrematacao judicial, na medida em que estes activos
reunam as condicoes necessarias a sua alienacdo imediata e quepor isso cumpram os requisitos do IFRS 5.

i) Provisées

Esta rubrica do passivo inclui as provisdes constituidas para fazer face nomeadamente, riscos fiscais, processos judiciais e outros a
riscos especificos decorrentes da actividade bancaria, de acordo com o IAS 37 (Nota 21).

j) Beneficios de empregados

Pensdes

Até 31 de Dezembro de 1997 o Banco ainda néo tinha aderido ao acordo colectivo de trabalho para o sector bancario. Por essa
razdo, e até essa data, os seus empregados estavam enquadrados no esquema de reformas da Seguranca Social. Durante o ano de
1998, o Banco celebrou com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro e Sul e Ilhas e com o Sindicato dos Quadros e Técnicos
Bancarios, Acordos de Adesao ao acordo colectivo de trabalho. Esses acordos prevéem que o Banco assegure as responsabilidades
com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do seu pessoal abrangido pelo acordo
colectivo de trabalho a partir de 31 de Dezembro de 1997. Com o objectivo de cobrir as responsabilidades com pensoes de reforma
entdo assumidas foi constituido um fundo de pensdes aberto auténomo, o Fundo de Pensdes do Grupo BPN, gerido pela Real Vida
Seguros, S.A..

A luz do IFRS 1, o Banco optou por na data de transicio, 1 de Janeiro de 2005, aplicar retrospectivamente o IAS 19, tendo
efectuado o recalculo dos ganhos e perdas actuariais, sendo estes considerados em "Resultados Transitados”.

As responsabilidades por servicos passados em 31 de Dezembro de 2007 foram avaliadas, com base no Método da Unidade de
Crédito Projectada, respeitando os pressupostos correspondentes ao Aviso n° 12/2001 do Banco de Portugal. Esse Aviso veio
introduzir um conjunto de alteracdes ao regime de calculo, registo e financiamento das responsabilidades com pensdes de reforma
e sobrevivéncia. As alteragOes e os aspectos mais significativos deste novo regime sao:

(i) O custo do exercicio com pensdes de reforma inclui o custo dos servicos correntes e o custo dos juros deduzido o rendimento
esperado do fundo para o exercicio.
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(if) Os desvios actuariais e financeiros podem ndo afectar o resultado do exercicio, sendo registados numa rubrica de
"Responsabilidades com pensdes e outros beneficios - Desvios actuariais - Incluidos no corredor”, desde que o respectivo montante
nao exceda o maior dos seguintes montantes:

-10% do valor actual das responsabilidades por pensdoes em pagamento e das responsabilidades por servicos passados de pessoal no
activo, reportado ao final do exercicio que serve de referencia para o calculo dos desvios;

-10% do valor dos activos do fundo de pensées, reportado ao final do exercicio que serve de referencial para o calculo dos desvios;

(iii) Os ganhos e perdas que excedem o limite indicado no paragrafo anterior sdo registados numa rubrica de "Responsabilidades
com pensdes e outros beneficios - Desvios actuariais - Excesso face ao corredor”;

(iv) Nao utilizacdo, no calculo do valor actual por servicos passados do pessoal no activo, dos decrementos de invalidez, a ndo ser
que naquele valor esteja incluido o valor actual das responsabilidades por servicos passados relativo a garantia das pensdes de
invalidez ou que o risco de invalidez se encontre total e integralmente transferido para uma companhia de seguros.

O BPN utiliza a faculdade de diferimento indicada no ponto (ii) e (iii) tendo registado em “Desvios actuariais - incluidos no corredor”
o montante de 8.594 milhares de euros e em "Desvios actuariais - Excesso face ao corredor” o montante de 5.597 milhares de euros.

Nos termos do Aviso do Banco de Portugal n° 12/2001 e da IAS 19, a porcao de ganhos e perdas actuariais a ser reconhecida
relativamente a cada plano de beneficio definido é o excesso do "corredor”, dividido pelas médias esperadas das restantes vidas de
trabalho dos empregados participantes nesse plano. No entanto, o Banco podera adoptar qualquer método sistematico que resulte
num acelerado reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais, na condicdao de que a mesma base seja aplicada tanto a ganhos
como a perdas e que a mesma base seja aplicada consistentemente de periodo para periodo.

O financiamento das responsabilidades com pensdes de reforma dos empregados no activo é efectuado pelo Banco, de forma a
assegurar a solvéncia do Fundo, sendo os niveis minimos fixados da seguinte forma:

i) Financiamento integral no final de cada exercicio das responsabilidades actuariais por pensées em pagamento;

ii) O acréscimo de responsabilidades por pensées de reforma e sobrevivéncia, calculado de acordo com o referido Aviso n°
12/2001, resultante do somatério das componentes, custo do servico corrente, custo dos juros, rendimento esperado dos activos do
Fundo e ganhos e perdas actuariais, sdo financiadas através de contribuicées efectuadas pelo Banco e da retencdo aos seus
colaboradores de acordo com o ACTV, de forma a atingir um financiamento minimo de 95% do valor actual das responsabilidades por
servicos passados de pessoal no activo;

iii) O acréscimo de responsabilidades resultante de programas de reforma antecipada é também integralmente financiado pelo
BPN.

Beneficios de saude

0 Servico de Assisténcia Médico-Social (SAMS) constitui uma entidade autonoma e é gerido pelos Sindicatos, e proporciona, aos seus
beneficiarios, servicos e/ou comparticipaces em despesas no dominio de assisténcia médica, meios auxiliares de diagnostico,
medicamentos, internamentos hospitalares e intervencdes cirlrgicas, de acordo com as suas disponibilidades financeiras e
regulamentacéo interna. Constituem contribuicoes obrigatorias para os SAMS, a cargo do BPN, a verba correspondente a 6,50% do
total das retribuicoes efectivas dos trabalhadores no activo, incluindo, entre outras, o subsidio de férias e o subsidio de Natal.

O célculo e registo das obrigacdes do Banco com beneficios de salde atribuiveis aos trabalhadores na idade da reforma sao
efectuados de forma semelhante as responsabilidades com pensoes.

Prémios de antiguidade

No ambito do Acordo Colectivo de Trabalho do Sector Bancario, o Banco assumiu o compromisso de pagar aos seus trabalhadores,
quando estes completam 15, 25 e 30 anos de servico, prémios de antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes,
respectivamente, o salario mensal recebido a data de pagamento destes prémios.

A data da passagem a situacéo de invalidez ou invalidez presumivel, o trabalhador tem direito a um prémio de antiguidade de valor
proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os pressupostos do escaldo seguinte.

Os prémios de antiguidade sdo contabilizados pelo Banco de acordo com o IAS 19, como outros beneficios de longo prazo a
empregados a pagar.

0 valor das responsabilidades com estes prémios de antiguidade é estimado anualmente pelo Banco, a data do balanco, com base no
Método da Unidade de Crédito Projectada. Os pressupostos actuariais utilizados neste calculo sdao os mesmos utilizados para
apuramento das responsabilidades do Fundo de Pensoes.

Anualmente, o aumento da responsabilidade com prémios de antiguidade, incluindo ganhos e perdas actuariais e custos de servicos
passados, é reconhecido em resultados.
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Remuneragdes variaveis a colaboradores

De acordo com as disposicdes estatutarias do BPN, os accionistas aprovam anualmente em Assembleia-Geral a remuneracao variavel
a ser distribuida aos colaboradores (gratificacdes), de acordo com a proposta do Conselho de Administracdo. Estas remuneracoes
variaveis sao contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam.

k) Impostos sobre os lucros

Os Impostos sobre os lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos, activos e passivos, sendo reconhecidos em
resultados, excepto quando estéo relacionados com itens que sao reconhecidos directamente nos capitais proprios, nomeadamente,
ganhos e perdas potenciais em titulos disponiveis para venda e em derivados de cobertura de fluxos de caixa, caso em que sado
também relevados em contas apropriadas dos capitais proprios. Estes impostos diferidos reconhecidos em capitais proprios sdo
posteriromente reconhecidos em resultados no momento em que forem também reconhecidos os ganhos e perdas que lhe deram
origem.

0 Banco esta sujeito ao regime fiscal consignado no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC). O
rendimento da Sucursal Financeira Exterior na Regido Autonoma da Madeira beneficia de isencao até 31 de Dezembro de 2011, ao
abrigo do artigo 33° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, com a redaccdo que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n° 198/2001, de 3 de
Julho.

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em periodos futuros resultante de
diferencas temporarias entre o valor de um activo ou passivo no balanco e a sua base de tributacao.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos quando se estimam que sejam recuperaveis e até ao montante em que seja provavel
a existéncia de lucros tributaveis futuros que acomodem as diferencas temporarias dedutiveis. Os impostos diferidos activos e
passivos foram calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé que seja realizado o respectivo
activo ou passivo.

1) Locacao financeira

Locacao financeira é uma locagdo na qual, em substancia, o locador transfere para o locatario todos os riscos e vantagens inerentes
a detencédo de um activo, independentemente de o titulo de propriedade poder, ou néo, vir a ser transferido

e Como locatario

Os contratos de locacdo financeira sdao registados na data do seu inicio, no activo, na rubrica Imobilizacdes corpdreas por
contrapartida da rubrica de Outros passivos, pelo custo de aquisicdo da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das
rendas de locacao vincendas. O imobilizado corporeo é amortizado conforme descrito na Nota 1.2 f).

As rendas sao constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em custos do exercicio e (ii) pela amortizacdo financeira do
capital que é deduzido a rubrica de Outros passivos. Os encargos financeiros sao reconhecidos como custos ao longo do periodo de
locacdo, a fim de produzir uma taxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

e Como locador

Os activos detidos sob locacdo financeira sdo registados no balanco como créditos concedidos pelo valor equivalente ao
investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sao registados em proveitos, enquanto que as amortizacdes de capital também
incluidas nas rendas, sao deduzidas ao valor global do crédito inicialmente concedido. O reconhecimento do resultado financeiro
reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

m) Locagdo operacional

Locacao operacional ¢ uma locacdo que nao se enquadra nas condicdes descritas no paragrafo inicial da |) - Locacdo Financeira,
anteriormente referido.

e Como locatario
As rendas dos contratos sdo contabilizadas na rubrica de Credores diversos por contrapartida de custos do exercicio.

e Como locador

Os activos detidos pelo Banco e que tenham sido colocados em de operacoes de locacao operacional sdao registados na conta de
"Activos nao correntes detidos para venda" pelo custo de aquisicao da propriedade locada.

As rendas dos contratos sao contabilizadas na rubrica de Devedores - Clientes de locacao operacional por contrapartida de
proveitos do exercicio em que ocorrem.
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n) Fundo de garantia de depositos

Conforme previsto no Decreto-Lei n°® 298/92 de 31 de Dezembro, foi criado em 1994 o Fundo de Garantia de Depositos e definidas
as contribuicdes iniciais a efectuar pelo conjunto das instituicoes financeiras participantes do qual o BPN faz parte integrante.

As contribuicdes iniciais efectuadas no final de 1994 foram amortizadas em 5 anos, com inicio no exercicio de 1995, por
contrapartida de resultados e de acordo com o método das quotas constantes.

Relativamente aos anos de 1995 e seguintes, é fixado anualmente o coeficiente da contribuicdo a aplicar sobre o valor médio dos
saldos mensais do ano anterior dos depdsitos elegiveis nos termos definidos no Aviso n° 9/95, de 15 de Setembro, do Banco de
Portugal. As contribuicdes anuais sao divididas em duas componentes: uma primeira, efectivamente paga e reconhecida como custo
do exercicio a que diz respeito (em 2007 esta componente foi de 85%), e o restante relevado em contas extrapatrimoniais como
compromissos irrevogaveis perante o Fundo de Garantia de Depdsitos.

o) Sistema de indemnizacao aos investidores

Conforme previsto no Decreto-Lei n° 222/99 de 22 de Junho foi criado o sistema de indemnizacao aos investidores destinado a
garantir a cobertura dos créditos de que seja sujeito passivo a instituicdo, como entidade participante no sistema, em
consequéncia de incapacidade financeira para reembolsar ou restituir aos investidores os fundos que lhes sejam devidos e que se
encontrem especialmente afectos a operagdes de investimento ou que sejam detidos, administrados ou geridos por sua conta pela
instituicao.

Durante o exercicio de 2007, por decisdo da respectiva entidade, ndo houve qualquer contribuicdo para o Sistema de Indemnizacao
aos Investidores.

p) Valores mobiliarios de terceiros recebidos em deposito

Os valores mobiliarios de terceiros recebidos em depésito encontram-se registados ao valor de cotacdo, ou na sua falta ao valor
nominal

q) Reconhecimento de dividendos

Os rendimentos de instrumentos de capital (dividendos) sdo reconhecidos quando o direito de reeceber o seu pagamento é
estabelecido.

2. Principais estimativas e incertezas associadas a aplicagdo das politicas contabilisticas

As NCA estabelecem uma série de regras e tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de Administracdo efectue
julgamentos e faca estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. A preparacao das
demonstracgoes financeiras requer a elaboracao de estimativas e a adopcao de pressupostos pela gestao, que podem afectar o valor
dos activos e passivos, réditos e custos, assim como de passivos contingentes divulgados.

2.1 Valorizacao de instrumentos financeiros nao transaccionados em mercados activos

Na valorizacdo de instrumentos financeiros nao negociados em mercados activos, sao utilizados modelos ou técnicas de valorizacéo
tal como descrito na Nota 1.3 d). Nesse sentido, as valorizacdes obtidas correspondem a melhor estimativa do justo valor dos
referidos instrumentos na data do balanco.

2.2 Impostos sobre os lucros

O reconhecimento de impostos diferidos activos pressupde a existéncia de resultados e de matéria colectavel futura.
Adicionalmente, os impostos diferidos activos e passivos foram determinados com base na interpretacao da legislacao fiscal actual.
Deste modo, alteragdes na legislacao fiscal ou na sua interpretacao por parte das autoridades competentes podem ter impacto no
valor dos impostos diferidos.

Os Servicos Fiscais tém a atribuicdo de rever o céalculo da matéria colectavel efectuado pelo BPN para a determinacao dos impostos
a pagar, durante um periodo de quatro anos.Assim, é possivel que hajam correccées as declaracdes a lucro tributado dos anos de
2004 e seguintes, resultantes principalmente de diferentes interpretacdes da legislacdo fiscal. Contudo, é conviccao do Conselho
de Administracao que nao ocorrerao liquidagées adicionais de montante significativo no contexto das demonstracées financeiras.

2.3 Perdas por imparidade no crédito sobre clientes
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0 Banco efectua uma revisao periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de imparidade, tendo como
referéncia os niveis minimos exigidos pelo Banco de Portugal através do Aviso n° 3/95.

O processo de avaliacdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser reconhecida é sujeito
a diversas estimativas e julgamentos, conforme referido na alinea c) da Nota 1.3.

A utilizacdo de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis diferentes das perdas
por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Banco.

2.4 Pensdes e outros beneficios a empregados

A determinacao das responsabilidades por pensdes de reforma requer a utilizacdo de pressupostos e estimativas, incluindo a
utilizacao de projecgdes actuariais, rentabilidade estimada das aplicagcdes do Fundo de Pensées e outros factores que podem ter

impacto nos custos e nas responsabilidades do plano de pensoes.

Alteracao a estes pressupostos poderiam ter um impacto mais ou menos significativo nos valores determinados.
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Nota 3 - Beneficios a empregados

Até 31 de Dezembro de 1997 o Grupo ainda nao tinha aderido ao acordo colectivo de trabalho para o sector bancario. Por essa razéo, e até essa data, os
seus empregados estavam enquadrados no esquema de reformas da Seguranca Social. Durante o ano de 1998, o BPN celebrou com os Sindicatos dos
Bancarios do Norte, Centro e Sul e Ilhas e com o Sindicato dos Quadros e Técnicos Bancarios, Acordos de Adesao ao acordo colectivo de trabalho. Esses
acordos prevéem que o BPN assegure as responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia relativamente a totalidade do
seu pessoal abrangido pelo acordo colectivo de trabalho a partir de 31 de Dezembro de 1997. Com o objectivo de cobrir as responsabilidades com
pensodes de reforma entao assumidas foi constituido o Fundo de Pensdes do Grupo BPN gerido pela Real Vida Seguros, S.A..

As responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia assumidas pelas subsidiarias do sector financeiro, estao igualmente
cobertas pelo Fundo de Pensdes acima referido.

A politica contabilistica da entidade para reconhecer os ganhos e as perdas actuariais encontra-se ja mencionada na alinea j) da Nota 1.3. Nos termos
do Aviso do Banco de Portugal n° 12/2001 e da IAS 19, o Banco reconhece anualmente em resultados como ganhos ou perdas, relativamente a cada
plano de bebeficio, uma porcao de ganhos e perdas actuariais registadas como excesso do “corredor”, dividido este pelas médias esperadas das restantes
vidas de trabalho dos empregados participantes nesse plano.

O plano de pensdes existente no BPN corresponde a um plano de beneficios definidos, uma vez que define os critérios de determinacao do valor da
pensao que um empregado recebera durante a reforma, usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servico e
retribuicdo. O plano é substitutivo da Seguranca Social e totalmente independente da mesma para todos os empregados que descontam para o SAMS
("Regime Geral") e complementar e dependente dos beneficios do regime plblico da Seguranca Social para os restantes empregados.

O financiamento do Plano de Pensdes deve prever em 2008 as seguintes entregas ao Fundo de Pensdes:

milhares €

Contribuicées Expectaveis

2008 2007
Velhice 4.921 4.384
Invalidez 2.514 2.250
Sobrevivéncia Imediata 674 588
Subsidio por Morte 125 0
8.234 7.222

Os principais pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades sao como segue:

Pressupostos Verificado
2007 2006 2007 2006

Pressupostos Financeiros
Taxa de Desconto 5% 5% 5% 5%
Taxa de Rendimento dos Activos do Fundo 5% 5% 0,27% 5%
Taxa de crescimento dos salarios pensionaveis 2,5% 2,5% 5,50% 2,50%
Taxa de crescimento das pensoes 1,75% 1,5% 3,40% 1,50%
Pressupostos Demogréaficos e Métodos de avaliagao
Tabua de Mortalidade

Homens TV 88/90 TV 88/90 TV 88/90 TV 88/90

Mulheres TV 88/90 TV 88/90 TV 88/90 TV 88/90
Tabua de invalidez EVK 80 EVK 80 EVK 80 EVK 80
Taxa de Rotagdo de Pessoal 0% 0% 0% 0%
Métodos de Valorizacdo Actuarial Project Unit Credit Project Unit Credit

Os métodos de célculo sao os que serviram de base a avaliacao de responsabilidades referentes a 31 de Dezembro de 2007, deixando de assumir a cargo
do fundo as responsabilidades com prémios de antiguidade (desde 2006), e considerando as responsabilidades de 6,5% para os SAMS. Passamos a calcular
as responsabilidades com Subsidios por Morte, apds reforma, para os empregados que nao descontam para a Seguranca Social.

De acordo com a politica contabilistica adoptada pelo BPN, S.A. a taxa de desconto utilizada para estimar responsabilidades com pensoes de reforma e
com beneficios de salide, corresponde as taxas de mercado vigentes a data de balanco, associadas a obrigacdes de baixo risco.

Os métodos de calculo, sdo os que serviram de base a avaliacao de responsabilidades referentes a 31 de Dezembro de 2006, passando a ser consideradas
as responsabildiades de 6,5% (da massa salarial) para os SAMS dos colaboradores do Regime Geral da Seguranca Social (S.S.), ndo estando prevista

qualquer alteracao para o exercicio de 2008.

Passou a englobar-se igualmente, o calculo das responsabilidades com Subsidios por Morte, apos reforma, para os empregados que nao descontam para a
S.S..
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Os participantes no Fundo sao desagregados da seguinte forma:

2007 2006
N° de empregados em actividade 1.753 1.658
Pensionistas por sobrevivéncia 3 4
Pensionistas por reforma 3 2
1.759 1.664

A aplicacéo da IAS 19 traduz-se nas seguintes responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 31 de Dezembro de 2007 e 2006:

milhares €
2007 2006
Responsabilidades totais dos servicos passados
Responsabilidades por pensées em pagamento 1.938 1.235
Das quais: acréscimo de reponsabilidades resultantes de
reformas antecipadas efectuadas no exercicio 500 494
Responsabilidades por servicos passados de
Colaboradores e de ex-Colaboradores 84.001 71.250
85.939 72.485
Situacao patrimonial do fundo de pensdes no fim do exercicio 83.979 70.085
Excesso/ insuficiéncia de cobertura (1.960) (2.400)
Grau de cobertura das reponsabilidades 97,72% 96,69%
Desvios Actuariais diferidos a 31 de Dezembro 14.190 8.445
Outros (35) (11)
Activos/ (responsab.) lig. em balanco a 31 de Dezembro 12.265 6.056

Atendendo a politica contabilisitica preconizada pelo BPN, S.A. e de acordo com a IAS 19 - Beneficios a Empregados, € avaliada para cada plano
separadamente, a recuperablidade do excesso da cobertura do fundo face as respectivas responsabilidades com pensdes, com o objectivo de
garantir que o mesmo, nao ultrapassa o valor actual dos beneficios futuros esperados através da reducao das contribuicoes estimadas.

A evolucao das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de salide pode ser analisada como segue:

milhares €
2007 2006
Responsabilidades do fundo de pensdes no inicio do exercicio 72.485 58.003
Custo do servico corrente 7.222 6.122
Custo do servico passado - -
Custo dos juros 3.803 3.041
Contribuicdes dos participantes
(Ganhos) e perdas actuariais do ano:
- Alteragoes das tabuas de mortalidade
- Alteragdes das taxas de desconto 3.459
- Outros (ganhos) e perdas actuariais do ano 1.217 4.299
Pensoes pagas pelo fundo de pensdes no exercicio (76) (38)
Beneficios pagos pela empresa
Reformas antecipadas
Outros 1.288 (2.401)
85.939 72.485
A evolucao do valor do Fundo de Pensdes nos exercicio de 2007 e 2006 pode ser analisada como segue:
milhares €
2007 2006
Situagao patrimonial do fundo de pensdes no inicio do exercicio 70.085 57.323
Contribuicoes efectuadas
pela empresa 12.844 9.556
pelos colaboradores 960 944
Rendimento dos fundo de pensdes 189 2.321
Pensodes pagas pelo fundo de pensoes (99) (59)
Outros
83.979 70.085
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Os activos do Fundo de Pensdes podem ser analisados como seguem:

Justo valor dos activos do plano

2007

milhares €

2006

Acgoes 11.621 6.240
Outros titulos de rendimento variavel 11.129 8.555
Obrigagoes 43.514 32.087
Imoveis 4.951 4.897
Qutros 12.764 18.306
83.979 70.085
A evolucao dos desvios actuariais diferidos em balanco pode ser analisada como segue:
milhares €
2007 2006
Desvios actuariais em 1 de Janeiro 8.445
(Ganhos) e perdas actuariais do ano:
- Alteragdes das tabuas de mortalidade - -
- Alteragdes das taxas de desconto - 3.459
- Outros (ganhos) e perdas actuariais do ano 4.499 4.299
Amortizacao do exercicio dos desvios fora do corredor
Amortizagao adicional por reformas antecipadas (42)
Outros 1.288 687
Desvios actuariais em 31 Dezembro 14.190 8.445
Dos quais:
Dentro do corredor 8.594 7.248
Fora do corredor 5.596 1.197
A evolucao dos montantes em balanco do fundo pode ser analisada como segue:
milhares €

2007

2006

(Activos)/ Passivos em 1 de Janeiro 2.399 680

Ganhos e perdas actuariais das responsabilidades 1.217 7.758

Ganhos e perdas actuariais dos fundos 3.282 687
Encargos do ano:

- custo de servico corrente 7.222 6.122

- custo de servico passado - -

- custo dos juros 3.803 3.041

- rendimento esperado do fundo (3.471) (3.008)

- reformas antecipadas - -

- outros 1.288 (2.401)

Contribuigdes efectuadas no ano e pensdes pagas pelo Grupo/ empresa (13.804) (10.500)

Pensdes a pagar/pagas 23 20

(Activos) / Passivos em 31 de Dezembro 1.959 2.399

Os custos do exercicio com pensées de reforma podem ser analisados como segue:
milhares €

2006

Custo dos juros 3.803 3.041
Rendimento esperado do fundo (3.471) (3.008)
Custo de servigo corrente 7.222 6.122
Custo de servico passado - -
Amortizacéo do exercicio dos desvios fora do corredor - -
Acréscimo de responsabilidades por reformas antecipadas 42
Outros (960) (944)
Custos com Pessoal (ver Nota 31) 6.636 5.211
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A evolucdo dos activos/ (responsabilidades) liquidas em balanco pode ser analisada como segue:

Os activos/ (responsabilidades) liquidas em balanco encontram-se reflectidos na rubrica de Outros activos e Outros passivos (ver Nota 16 e Nota 23).

milhares €
2007 2006

Em 1 de Janeiro 6.057 1.712
Custo do exercicio (6.636) (5.211)
Utilizagao de provisoes - -
Contribuigdes efectuadas no ano e pensoes pagas pela empresa 13.804 10.500
Outros (960) (944)
Em 31 de Dezembro 12.265 6.057

Prémios por Antiguidade

Conforme referido na Nota 1.3 j), os trabalhadores que atinjam determinados niveis de antiguidade tém direito a um prémio por antiguidade, calculado
com base no valor da maior retribuicao mensal efectiva a que o trabalhador tenha direito no ano da sua atribuicao.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, as responsabilidades assumidas e os custos reconhecidos nos exercicio com o prémio por antiguidade sao como

segue:

milhares €

2007 2006
Responsabilidades em 1 de Janeiro 3.441 2.881
Custo do exercicio (ver Nota 31) 567 919
Prémios pagos (249) (359)
Responsabilidades em 31 de Dezembro (ver Nota 31) 3.759 3.441
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Nota 4 - Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
2007 2006
Caixa 85.118 78.674
Depésitos a ordem em bancos centrais
No Banco de Portugal 426.271 253.281
Em bancos centrais estrangeiros 1.566 1.357

Juros a receber

512.955 333.312

A rubrica de Depositos a ordem em Bancos Centrais inclui depositos de caracter obrigatorio no Banco de Portugal que tém por objectivo
satisfazer os requisitos legais quanto a constituicao de disponibilidades minimas de caixa.

O BPN esta sujeito ao Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC), sendo-lhe aplicavel sobre esta matéria o
disposto no Regulamento (CE) n.° 2818/98 do Banco Central Europeu.

De acordo com este regulamento, as disponibilidades minimas obrigatérias em depdsitos a ordem em Bancos Centrais, sao remuneradas e
correspondem a 2% dos depdsitos e titulos de divida com prazo até 2 anos, excluindo destes os depositos e os titulos de divida de instituicoes
sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

Nota 5 - Disponibilidades em outras instituicées de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
2007 2006
Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no pais
Depositos a ordem 60.331 10.324
Cheques a cobrar 61.114 172.890

Outras disponibilidades

121.445 183.214

Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no

estrangeiro
Depositos a ordem 34.756 284.930
Cheques a cobrar 6.031 6.628

Outras disponibilidades

40.787 291.559
Juros a receber 16 14

162.248 474.787

O saldo da rubrica "Cheques a cobrar" sobre instituicoes de crédito no pais corresponde a cheques sacados por terceiros sobre outras
instituicoes residentes, os quais em geral ndao permanecem nesta conta por mais de um dia Util.
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Nota 6 - Activos e passivos financeiros detidos para negociacao

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Activos financeiros detidos para negociacao
Instrumentos de divida
Titulos cotados

De divida publica nacional

Obrigacoes 47.823
De outros emissores nacionais
Obrigagdes - divida ndo subordinada 8.076
8.076 47.823

Instrumentos de capital
Titulos Cotados
De emissores nacionais
Accoes 3
De emissores estrangeiros

Accoes 967 2.431

970 2.431

Outros titulos - 1.129
Instrumentos derivados com justo valor positivo 20.274 19.359
29.320 70.742

Escalonamento dos titulos detidos para negociacao

milhares €
2007 2006
Até 3 meses
De 3 meses a 1 ano
De um a cinco anos 8.076
Mais de cinco anos 47.824
Duracao indeterminada 970 3.559

9.046 51.383



Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo (activo) e negativo (passivo)

milhares €

Valor de Valor de Balanco Valor de Valor de Balanco
Mercado Valor Nocional Activos Passivos Mercado Valor Nocional Activos Passivos

Cotados em Bolsa
Contratos de taxa de cambio

Compra 1.278 161.723 2.997 1.719 (62) 1.060.679 473 535
Futuros
Venda
Contratos de taxa de juro
Futuros Compra 100 141.622 144 44
Venda
Mercado de balcédo
Contratos de taxa de cambio
Compra (21) 237.915 (23) (2) 114 224.533 114
Fx Swaps
Venda (174) 238.044 40 214
Compra 700 17.494 700
Fx Forwards
Venda
Contratos de taxa de juro
s Compra 11.101 557.636 11.364 263 2.963 1.413.686 10.169 7.206
Waps Venda (8.482) 959.230 870 9.352
Compra 7 75.930 10 3
Credit Default Swaps
Venda
- Compra 205 5.000 205 (8.886) 161.290 1.658 10.544
Opcoes
i Venda (205) 5.000 205
Contratos sobre outro tipo de subjacente
Compra (229) 8.088 55 284 (10) 8.262 121 131
Equity Swaps
Venda 2.474 71.000 4.622 2.148 4.539 99.650 6.114 1.575
Compra
Opcoes com clientes
i Venda (6.074) 62.912 - 6.074
(27) 2.448.170 20.274 20.301 (635) 19.359 19.994
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Reparticao do valor nocional por maturidades residuais
milhares €

De 6 meses De 1 ano
Mais de 5 anos

Até 3 meses |De 3 a 6 meses

a1ano a5 anos

Cotados em Bolsa
Contratos de taxa de cambio

Compra 161.723 161.723
Futuros
Venda
Contratos de taxa de juro
Futuros Compra 141.622 141.622
Venda
Mercado de Balcédo
Contratos de taxa de cambio
Compra 190.104 2.513 13.631 31.667 237.915
Fx Swaps
Venda 190.246 2.454 13.744 31.600 238.044
Contratos de taxa de juro
S Compra 10.000 10.000 49.957 255.825 231.854 557.636
waps Venda 10.000 10.000 25.000 87.228 827.002 959.230
- Compra 5.000 5.000
Opcoes
i Venda 5.000 5.000
Contratos sobre outro tipo de subjacente
Compra 2.372 5.530 186 8.088
Equity Swaps
Venda 20.400 29.100 21.500 71.000
Compra
Opcoes com clientes
i Venda 18.028 23.570 21.314 62.912
744.495 34.967 160.532 449.320 1.058.856 2.448.170

Reparticdo por categoria de contraparte

milhares €

Valor % Valor
Nocional Nocional

Mercado de Balcédo

OTC com instituicdes financeiras 1.835.119 75%
OTC com empresas 246.793 10%
OTC com particulares 62.912 3%

Mercados Regulamentados
Bolsas 303.346 12%
2.448.170 100%
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Detalhe dos Activos financeiros detidos para negociacdo (que nao sejam derivados)

milhares €

2007
Nominal (€) Preco (€) Aquisicao Balango
Instrumentos de divida
De outros emissores estrangeiros:
Divida nao subordinada
3Y ABSOLUTE 1.000.000 1 0 928 928
HSBC France 0% 07/12 5.000.000 1 0 5.161 5.161
DWS GO Top Dovidend Booster Certificate 12/07/2010 20.000 1 0 1.987 1.987
8.076 8.076
Instrumentos de capital
De emissores nacionais
Valorizados ao justo valor
LISGRAFICA - Imp. A. Graficas-ACap07 33.996 1 0,10 3 3
De emissores estrangeiros
Valorizados ao justo valor
TAIB BANKB S C 536.671 1 1,57 842 842
TAIWAN SEMICONDUCTOR - ADR 3 1 6,77
JDS UNIPHASE 1 1 9,03
ARKEMA 3 11 44,94
DWS INVEST COMMODITY PLUS-LC 1.000 1 112,37 112 112
MLIIF - Japan Value Fund A2 1.194 1 8,04 10 10
BP Plc 1 1 838,62 1 1
GLAXOSMITHKLINE 1 1 1.744,05 2 2
970 970
9.046 9.046 = = =
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Nota 7 - Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Instrumentos de divida

Titulos cotados
De divida publica nacional 30.210 227.179
De outros emissores publicos nacionais 6.355
De outros emissores nacionais:

Operacoes de titularizacao 25.103

Divida nao subordinada 24.550

Divida subordinada - 14.650
De outros emissores estrangeiros:

Divida nao subordinada 10.024

89.887 248.184
Instrumentos de capital
Titulos cotados
De emissores nacionais
Valorizados ao justo valor 151.832 204
De emissores estrangeiros
Valorizados ao justo valor 4.723 3.761
Titulos ndo cotados
De emissores nacionais
Valorizados ao custo historico 3.287
De emissores estrangeiros
Valorizados ao custo historico 17
159.859 3.966
Outros titulos
Valorizados ao justo valor - 131.100
Valorizados ao custo historico
131.100

Créditos e outros valores a receber

249.746 383.250

No exercicio de 2006 alguns investimentos em instrumentos de capital proprio foram divulgados como Investimentos em Associadas,
mensurados ao custo. No entanto e considerando o preconizado na IAS 39 os mesmos deveriam ter sido apresentados como Activos Financeiros
Disponiveis para Venda. Por se tratarem de investimentos em instrumentos de capital proprio que nao tém um preco de mercado cotado e
cujo justo valor ndo pode ser mensurado fiavelmente os mesmos sao mensurados pelo custo.

De acordo com a IAS 8 e por ser considerado um erro materialmente relevante na apresentacao e divulgacao de elementos das demonstracoes
financeiras o valor dos Activos Financeiros Disponiveis para Venda do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 foi reexpresso com o
aumento da rubrica em 4.068 milhares de euros por contrapartida dos Investimentos em Associadas (conforme apresentado na Nota 14).

A carteira de activos financeiros disponiveis para venda, conforme descrito na Nota 1.3 d) ii) é registada ao justo valor, sendo os ganhos e

perdas subsequentes reflectidos em capital, em reservas de justo valor. Quando nao existe a cotacao no mercado activo e cujo o justo valor
nao possa ser mensurado com fiabilidade permanecem registados ao custo.
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Em 31 de Dezembro de 2007, esta rubrica apresentava o seguinte detalhe:

Valores unitarios Valor de Valor de

Natureza e espécie de titulo

nominal preco aquisicao balanco

Reserva de justo valor

Positiva

Negativa

milhares €

Imparidade

Instrumentos de divida

De divida pUblica nacional 29.637 30.210 154 34 -
- OT - Julho 99/09 1.585.000 1,00 0 1.616 1.610 34
- OT - Julho 04/08 28.150.000 1,00 0 27.876 28.451 154
- OT - Abril 0511 150.000 1,00 0 145 149
De outros emissores nacionais:
Operacobes de titularizacao 25.213 25.103 - (167)
- Chaves SME CloN.°1 - F 15.613.000 1,00 0 15.613 15.446 (167)
- Chaves SME CloN.°1 - E 9.600.000 1,00 0 9.600 9.657
Divida nao subordinada 24.449 24.550 - -
- VISABEIRA 2007/2014 1 1,00 50.000 2.500 2.561
- P.C. MAR CAPITAL 12 EMISSAO 40 1,00 48.724 1.949 1.978
- P.C. COFINA - 22 Emissao 400 1,00 50.000 20.000 20.011
Divida nao subordinada 10.369 10.024 - 407 -
- K(2) Corp.(Capital Notes) 02-12-22 5.000.000 1,00 1,00 5.369 5.256 174
- CITIBANK 0% 26/07/17 7.903.268 1,00 0,68 5.000 4.768 233
89.668 89.887 154 441 (167)
Instrumentos de capital
De emissores nacionais
Valorizados ao justo valor 150.602 151.832 2.644 1.417 -
- Nextpart, SGPS, SA 96.661 1,00 1,94 188 241 53
- BANIF, SGPS - NOM. 12.500 1,00 4,10 51 50 1
- Fundo Invest. BPN Accoes 250.000 1,00 4,99 1.247 1.598 351
- Fundo Invest. BPN Imonegocios 6.729.575 1,00 6,68 44.982 45.725 742
- Fundo Invest. IMOREAL 704.699 1,00 107,28 75.598 74.182 1.416
- BPN IMOGLOBAL 16.694 1,00 1067,09 17.814 18.938 1.124
- IMOSOCIAL - Fund.Inv. Imobiliario 1.749.276 1,00 6,13 10.722 11.098 374
Valorizados ao custo historico 3.359 3.287 - (72)
- Coimbravita- Agéncia de Desenvolvimento Re 15.000 1,00 4,99 75 75
- AMB - SGPS, SA 33.300 1,00 4,99 166 94 (72)
-Quartenaire Portugal, SA 8.200 1,00 4,58 37 37
- ADRAVE-Agéncia Desenvolvimento Regido Val 5.000 1,00 4,99 25 25
- PME Capital, SA 1.000 1,00 4,49 5 5
- PME Investimentos, SA 1.000 1,00 4,49 5 5
- SIBS- Soc. Interbancario de Servigos, SA 20.000 1,00 117,12 2.342 2.342
- UNICRE, SA 5.882 1,00 94,26 554 554
- Entigere - Entidade Gestora da Rede Multiser 20.000 1,00 5,00 100 100
- INEGI - Instituto Engenharia Mec. e Gestao Ini 10.000 1,00 5,00 50 50
De emissores estrangeiros
Valorizados ao justo valor 4.689 4.740 51 -
- UBS VAR 26/02/2031 4.050 1,00 1.153,59 4.672 4.723 51
Valorizados ao custo historico
- Sociedade Swift, SA 7 1,00 1.153,59 17 17
158.650 159.859 2.695 1.417 (72)
248.318 249.746 2.849 1.858 (239)

Escalonamento dos activos financeiros disponiveis para venda por prazos de vencimento

milhares €

2007 2006
Até 3 meses 20.011 -
De 3 meses a 1 ano 1.978 197.880
De um a cinco anos 15.446 15.613
Mais de cinco anos 57.175 49.950
Duracgéo indeterminada 155.136 119.807

249.746 383.250
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Nota 8 - Aplicagdes em institui¢cdes de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composicao:
milhares €

2007 2006

Aplicagdes em IC's no pais

Mercado monetario interbancario - 1.550
Aplicacoes a muito curto prazo 12.000 41.125
Depositos 8.868 2.853
Empréstimos 848.980 685.639
Outras aplicagoes 493 665
Juros a receber 8.133 6.136

878.474 737.968

Aplicagées em IC's no estrangeiro

Aplicacoes a muito curto prazo 3.532
Depositos 2.242 2.506
Empréstimos 44.771 92.557
Operacoes de compra com acordo de revenda 6.177 1.519
Outras aplicagoes 837 839
Juros a receber 575 783
Receitas diferidas - (46)
58.134 98.158
Imparidade

936.608 836.126

0 escalonamento das aplicagcdes em IC's por prazos de vencimento é o seguinte:

2007 2006

Até 3 meses 549.257 637.485
De 3 meses a 1 ano 104.002 32.466
De um a cinco anos 278.602 166.175
Mais de cinco anos 4.747

936.608 836.126



Nota 9 - Crédito a clientes

Esta rubrica tem a seguinte composicao:
milhares €

2007 2006

Crédito nao titulado

Interno
Desconto 337.334 303.774
Empréstimos 942.219 649.102
Créditos em conta corrente 1.784.235 1.681.189
Descobertos em depositos a ordem 135.562 98.059
Créditos tomados-factoring - 5
Locagao financeira 2
Outros créditos 436.945 386.334
Juros a receber 26.851 18.644
Despesas diferidas 98 -
3.663.246 3.137.107
Ao exterior
Desconto 12.472 9.522
Empréstimos 52.313 78.462
Créditos em conta corrente 78.536 58.579
Descobertos em depositos a ordem 45.008 17.695
Créditos tomados-factoring 90
Outros créditos 35.648 44.631
Juros a receber 1.941 3.623

226.008 212.513

Activos titularizados nao desreconhecidos
Crédito a clientes

Crédito interno 571.542 405.288
Juros a receber 2.815 1.849
574.357 407.137

Crédito e juros vencidos 53.405 71.773
Correccoes de valor de activos objecto de cobertura (36) (15)
Comissoes associadas ao custo amortizado (lig.) (8.152) (1.963)
45.217 69.795

Imparidade (48.089) (46.955)

4.460.739 3.779.598

0 escalonamento dos créditos sobre Clientes por prazos de vencimento é o seguinte:

milhares €

2007 2006
Até 3 meses 1.956.698 1.190.618
De 3 meses a 1 ano 1.113.677 1.169.383
De 1 a5 anos 621.913 684.033
Mais de 5 anos 816.540 782.519

Duracao indeterminada - R
4.508.828 3.826.553




No més de Dezembro de 2006 o Banco concretizou uma operacao de securitizacao de crédito concedido (CHAVES SME CLO N° 1), no valor
global de 601.210 milhares de euros (ver Nota 20).

Em 31 de Dezembro de 2007, o valor de crédito a clientes inclui o montante de 571.542 milhares de euros, correspondentes ao valor
nominal dos créditos cedidos e referente a operacao de securitizagao acima referida.

Estes créditos nao foram desreconhecidos do balango do Banco e estao registados na rubrica Activos titularizados nao desreconhecidos. Os

fundos recebidos no ambito desta operacdo estdo registados na rubrica Passivos por activos nao desreconhecidos em operacdes de
titularizacao (ver Nota 20).

Por sectores de actividade, o crédito reconhecido no balanco apresenta a seguinte distribuicao:

milhares €

Nao Securitizado %o total Securitizado %o total
securitizado do crédito | secu ado

do crédito

Agricultura, Silvicultura, Caga e Pescas 54.659 20.739 1,7% 32.586 16.658 1,3% 53,1%
Industrias Extractivas 22.750 5.547 0,6% 19.285 7.214 0,7% 6,8%
Alimentacao, Bebidas e Tabacos 44.414 13.261 1,3% 40.795 14.159 1,4% 5,0%
Téxteis 63.415 9.114 1,6% 72.497 7.888 2,1% -9,8%
Madeira e Cortica 42.216 5.432 1,1% 23.185 4.390 0,7% 72,8%
Papel, Artes Graficas e Editoras 16.002 1.386 0,4% 15.669 2.615 0,5% -4,9%
Quimicas e Actividades Conexas 38.797 5.140 1,0% 14.896 11.163 0,7% 68,6%
Produtos Minerais ndo Metalicos 69.906 9.742 1,8% 59.468 14.079 1,9% 8,3%
Maquinas, Equipamento e Metalurgicas de Base 52.586 8.228 1,3% 47.116 1.134 1,3% 26,0%
Fab. Mobiliario e Outras Ind. Transformadoras 77.603 8.828 1,9% 48.073 24.210 1,9% 19,6%
Electricidade, Agua e Gas 10.382 11 0,2% 8.786 27 0,2% 17,9%
Construcao 511.025 74.335 13,0% 403.955 76.440 12,6% 21,8%
Actividades Imobiliarias 833.223 72.314 20,1% 674.189 72.252 19,5% 21,3%
Comeércio a Retalho (excepto de veiculos) 86.195 36.493 2,7% 77.230 29.466 2,8% 15,0%
Comeércio por Grosso e Agentes de Comércio 315.751 53.575 8,2% 276.841 35.689 8,2% 18,2%
Comércio, Manutencao e Reparagao de Veiculos 65.912 16.283 1,8% 57.873 13.175 1,9% 15,7%
Restaurantes e Hoteis 93.319 21.569 2,5% 70.941 18.389 2,3% 28,6%
Transporte, Armazenagem e Comunicagoes 25.569 7.547 0,7% 25.289 8.116 0,9% -0,9%
Outras Actividades de Servicos Prestados 340.237 40.516 8,4% 279.952 28.820 8,1% 23,3%
Intermediacao Financeira 176.718 320 3,9% 87.958 713 2,3% 99,7%
Outros 232.185 38.330 6,0% 107.430 1.849 2,9% 147,5%
Particulares 761.606 125.647 19,7% 975.401 18.692 26,0% -10,7%
Total 3.934.471 574.357 100,0%  3.419.416 407.137 100,0% 17,8%

Nota 10 - Derivados de cobertura

milhares €

2007 2006
Derivados de Cobertura activos 77 79
Derivados de Cobertura passivos - -
77 79

A rubrica Instrumentos derivados detidos para cobertura tem a seguinte composicao:

milhares €

Var. justo

: s vElEr Var. justo valor
Risco Valor Justo valor valor do do elemento
Produto Coberto . . k do elemento
Coberto Nocional do derivado | derivado no coberto no ano
ano coberto (1) I

Cobertura de justo valor
Swaps
Divisas
Taxa de juro Financiamento Taxa Juro 4.235 77 2) 4.199 21
4.235 77 (2) 4.199 21

(1) Atribuivel ao risco coberto
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milhares €

Var. justo j
J Justo valor |Var- justo valor

Risco Valor Justo valor valor do do elemento
. . . do elemento
Coberto Nocional do derivado | derivado no coberto no ano
ano coberto (1) o

Produto Coberto

Cobertura de justo valor

Swaps -
Divisas
Taxa de juro Financiamento Taxa Juro 4.235 79 50 111 (126)
4.235 79 50 11 (126)
(1) Atribuivel ao risco coberto
Apresentacdo por maturidades
milhares €

Produto Derivado Valor Valor

. Justo valor . Justo valor
nocional nocional

Até 3 meses

De 3 meses a 1 ano
De um a cinco anos 4.235 77 4.235 79
Mais de cinco anos

4.235 77 4.235 79

Reparticao do valor nocional por maturidades residuais

milhares €

De 6 meses

De 1 ano

Até 3 meses

a1 ano a 5 anos

Cobertura de justo valor

Swaps

Taxa de juro 4.235 4.235
- - 4.235 - 4.235

Reparticao por categoria de contraparte

Valor Risco de % Valor

Nocional Crédito Nocional

Mercado de Balcado
OTC com instituigdes financeiras 4.235 77 100%

Mercados Regulamentados
Bolsas

4.235 77 100%

Nota 11 - Activos e Passivos ndo correntes detidos para venda

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
Activos
Imoveis 56.118 32.549
Equipamento 1.127 210

Qutros activos tangiveis - -
Outros activos - -
57.245 32.759

Imparidade (1.069) (360)
Passivos

Y )
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Nota 12 - Outros activos tangiveis

0 movimento ocorrrido na rubrica Outros activos tangiveis durante o exercicio de 2007 foi o seguinte:

Iméveis em uso

31.12.06

Valor

bruto

Amortiz.

Acumuladas

Aquisicoes

Alienacoes e
ELEVEY

Transf.

Amortiz.

Exercicio

milhares €

Saldo
31.12.07

Imoveis de servigo proprio 7.337 957 8 123 6.265
Outros imoveis
Obras em iméveis arrendados 20.556 9.957 1.418 59 2.077 9.881
27.893 10.914 1.426 59 2.200 16.146
Equipamento
Mobilidrio e material 3.124 2.529 2 328 269
Maquinas e ferramentas 4.798 4.035 11 363 411
Equip. informatico 6.338 6.196 33 56 119
Instalacdes interiores 2.412 2.249 20 18 83 82
Material de transporte 258 205 56 53 56
Equip. seguranga 1.615 999 11 156 471
Outro equipamento 1 1 -
18.546 16.214 133 18 1.039 1.408
Equipamento em locacdo operacional
Equipamento em locacao financeira 2.772 2.757 10.993 3.806 198 7.004
Activos tangiveis em curso 4 189 (38) 155
Outros activos tangiveis 1.829 8 2.842 4.663
4.605 2.765 14.024 3.806 (38) 198 11.822
51.044 29.893 15.583 3.883 (38) 3.437 29.376
Nota 13 - Activos intangiveis
0 movimento ocorrrido na rubrica Activos intangiveis durante o exercico de 2007 foi o seguinte:
milhares €

Alienacoes e Amortiz. Saldo
bruto Acumuladas  Aquisicoes abates Exercicio 31.12.07
Sistemas de tratamento automatico de dados 4.892 4.856 808 207 637
Outros activos intangiveis 2.439 2.435 4
7.331 7.291 808 211 637
Activos intangiveis em curso 5.780 1.865 (770) 6.875
13.111 7.291 1.865 38 211 7.512

Nota 14 - Investimentos em associadas

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Partic.efectiva (%)

Valor de Balango

Capital Proprio

Resultado Liquido

31.12.07 31.12.06 31.12.07 31.12.06 31.12.07 31.12.06 31.12.07 31.12.06

milhares €

BPN - Participagdes Financeiras, SGPS, Lda 99,80% 99,80% 17.358 20.650 7.592
Real Vida Seguros, SA 100,00% 100,00% 18.086 17.062 18.359 18.532 429 2.108
Coimbravita- Agéncia de Desenvolvimento Regional, SA 11,07% 49 360 (56)
AMB - SGPS, SA 11,00% 94 855 a)
Quartenaire Portugal, SA 16,40% 40 681 45
ADRAVE-Agéncia Desenvolvimento Regido Vale do Ave, SA 6,36% 19 238 5
PME Capital, SA 0,02% 4 29.373 1.263
PME Investimentos, SA 0,02% 4 24.223 826
SIBS- Soc. Interbancario de Servigos, SA 0,41% 2.342 63.893 8.959
UNICRE, SA 0,29% 99 47.952 12.923
Soc. Desenvolvimento e Exploragao Marina Barra, SA 50,00% 1.250 2.500 -
Entigere - Entidade Gestora da Rede Multiservicos SA 10,00% 100 1.000 (504)
Sociedade SWIFT, SA 0,62% 17 225.053 7.790
INEGI - Instituto Engenharia Mec. e Gestao Industrial 3,00% 50 3.179 296
BPN Servigos, ACE 51,40% 51,00% 51 100 -
18.187 21.180 35.817 438.489 8.021 33.815

a) Nao foram facultadas as demonstragoes financeiras relativas ao Ultimo exercicio encerrado apds 2005, sendo considerados os capitais proprios corresponentes a participacao detida

pelo Banco.



Nota 15 - Activos e passivos por impostos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Activos por impostos correntes

IRC a recuperar 2.763
Outros
2.763
Passivos por impostos correntes
IRC a pagar 4 5.731
Outros
4 5.731

Activos por impostos diferidos
Origem e reverséo diferencas temporarias 10.395 8.928

Prejuizos fiscais

10.395 8.928
Passivos por impostos diferidos

Origem e reverséo diferencas temporarias 2.719 2.541

Créditos fiscais
2.719 2.541
10.435 656

Esta rubrica tem a seguinte composicao em Resultados:

milhares €

2007 2006

Imposto corrente

do ano 7.304 9.122
correccao de anos anteriores

7.304 9.122
Imposto diferido
origem e reversao de diferenca temporarias (212) (2.739)
por créditos fiscais
por prejuizos fiscais
(212) (2.739)

7.092 6.383



Decomposicédo dos activos/passivos por impostos diferidos

milhares €

Activo Passivo
2007 2006 2007 2006
440

Instrumentos financeiros derivados 131
Activos financeiros disponiveis para venda 556 418 755 1.758
Crédito a clientes 1.362

Outros activos tangiveis
Activos intangiveis

Investimentos em subsidiarias e associadas

Outros investimentos 283 96
Provisdes 8.299 6.238
Pensoes 583 666 1.964 652
Prémios de antiguidade 234 148
10.395 8.928 2.719 2.541

Movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos, de balango:

milhares €
2007 2006
Saldo em 1 de Janeiro 6.387 (3.076)
Reconhecido em resultados 212 2.739
Reconhecido em reserva de justo valor - 11
Reconhecido em outras reservas 1.077 4
Variagao cambial
Outros - 6.709
Saldo em 31 de Dezembro (Activo/ (Passivo) 7.676 6.387

Origem dos Impostos Diferidos reconhecidos em reservas e resultados

milhares €

Reconhecido

Reconhecido Reconhecido | Reconhecido

em
em Reservas | em Resultados | em Reservas

Resultados

Instrumentos financeiros derivados (571) (2.941)
Activos financeiros disponiveis para venda (64) 1.077

Crédito a clientes 1.362 647
Outros activos tangiveis

Activos intangiveis 90
Investimentos em subsidiarias e associadas

Outros investimentos (187) (89)
Provisoes (2.060) (1.062)
Pensoes 1.394 764
Prémios de antiguidade (86) (148)

Créditos fiscais
Prejuizos fiscais reportaveis
Activos 15

(212) 1.077 (2.739) 15



Reconciliagdo da taxa de Imposto

milhares €

2007 2006

Resultados antes de Impostos e Interesses Minoritarios 47.897 56.263
Taxa de Imposto da empresa 27,2% 27,1%
Imposto apurado com base na taxa de imposto da empresa 13.018 15.221
Dividendos excluidos de tributacao -12,8% (6.110) -12,5% (7.034)
Lucros em unidades com regime de tributacao mais favoravel -0,1% (47) 0,0%
Custos nao dedutiveis 1,3% 614 0,7% 378
Provisdes p/ Riscos Gerais de Crédito -4,3% (2.060) -1,9% (1.062)
Beneficios 1° emprego 0,0% - -0,5% (300)
Instrumentos financeiros derivados -1,5% (721) -5,2% (2.941)
Activos financeiros disponiveis para venda -0,1% (64) 1,3% 747
Outros investimentos -0,4% (187) -0,2% (89)
Credito a clientes 2,8% 1.362 1,1% 647
Prémios de antiguidade -0,2% (86) -0,3% (148)
Fundo Pensdes 2,9% 1.394 1,4% 764
Outros 0,0% (21) 0,4% 200

14,81% 7.092 11,34% 6.383
Nota 16 - Outros activos
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
milhares €

2007 2006

Devedores, outras aplicagdes e outros activos

Devedores por bonificagdes de juros de crédito imobiliario 8 6
Contas caugao 14 2
Suprimentos, prestacdes suplementares e activos subordin: 105.988 105.988
Devedores por operacdes sobre futuros e opgoes 1.195 1.495
Outras aplicagdes 12.516 12.923
Sector pUblico administrativo 386 223
Devedores diversos 8.287 6.504
128.394 127.141
Perdas por imparidade para devedores e outras aplicagdes (648)
127.746 127.141
Outros activos
Outros metais preciosos, numismatica e medalhistica 27 27
27 27
Imparidade para outros activos
27 27
Rendimentos a receber
Juros e rendimentos similares - 557
Outros rendimentos a receber 12.500 26.004
12.500 26.561
Despesas com encargo diferido
Outras despesas com encargo diferido 849 901
849 901

Fundo de pensées (ver Nota 3)
Excesso de cobertura
Desvios actuariais 14.190 8.445
Despesas com encargo diferido - Fundo de Pensdes

14.190 8.445
Receitas com rendimento diferido
Outras operagdes activas (assoc. ao custo amortizado) - (2)
(2)
Outras contas de regularizacéo
Posicao cambial 8.085
Operagoes cambiais a liquidar 1.229 927
Operagoes sobre valores mobiliarios a regularizar 2.420
Outras operacgoes a regularizar 41.377 7.479
53.111 8.406
208.423 171.479

Os suprimentos concedidos a BPN - PF, SGPS, Lda, ndo vencem juros e nao esta previsto o seu prazo de reembolso.

Na rubrica supra de "Devedores, outras aplicacdes e outros activos - Outras aplicacdes” esta incluido o montante de 12.516 milhares de euros adquiridos
pelo Banco em exercicios anteriores, e respeitante a aquisicdo da componente de juros no contrato cedido no ambito de uma operagéo de titularizagéo,
que se encontra compensada na rubrica de "Recursos de outras instituicoes de crédito” conforme referido na Nota 17.
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Uma vez que a posicao cambial em 2006 foi apresentada pelo saldo liquido, ndo apresenta valor no activo, mas sim no passivo conforme Nota 23.
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Nota 17 - Recursos de outras instituicées de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Recursos de IC's no pais

Recursos a muito curto prazo 15.488 8.000
Depdsitos 77.887 108.537
Empréstimos 5.679 3.857
Juros a pagar 360 596
Encargos diferidos (736) -

98.678 120.990

Recursos de IC's no estrangeiro

Depositos 674.144 554.443
Empréstimos 343.350 332.332
Outros recursos 18.215 943
Juros a pagar 2.531 2.513

1.038.240 890.231
1.136.918  1.011.221

Conforme foi referido na Nota 16, na rubrica de "Recursos em instituicées de crédito no estrangeiro” esta incluido o montante de 12.516
milhares de euros, relativo a um depdsito a prazo que se encontra a garantir a aquisicdo em exercicios anteriores da componente de
juros no contrato de securitizacao.

Escalonamento dos Recursos de outras IC's

milhares €

2007 2006
Até 3 meses 816.592 786.973
De 3 meses a 1 ano 49.810 117.186
De um a cinco anos 270.516 107.062

Mais de cinco anos - -
1.136.918  1.011.221

Nota 18 - Recursos de clientes e outros empréstimos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Recursos de clientes

Depositos a ordem 1.101.533  1.134.405
Depositos a prazo 2.827.723  2.203.023
Depositos de poupanca 95.504 93.755
Depositos obrigatorios - 73
Cheques e ordens a pagar 21.725 21.086
Outros 7.235 7.051
Juros a pagar 30.972 22.187

4.084.692  3.481.580

Outros
Correccdes de valor de passivos que sejam objecto de

operagoes de cobertura (2.749) (4.218)
(2.749) (4.218)

4.081.943  3.477.363
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Escalonamento dos Recursos de clientes e outros empréstimos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
2007 2006
Exigivel a vista 1.101.533  1.134.404
Exigivel a prazo
Até 3 meses 1.244.820 1.432.028
De 3 meses a 1 ano 1.113.677 837.254
De um a cinco anos 621.913 73.677
Mais de cinco anos
4.081.943  3.477.363
Nota 19 - Responsabilidades representadas por titulos
milhares €

Obrigacdes de caixa

2007

2006

Emissdes 25.000 40.040
25.000 40.040
Juros a pagar 113 1.287
Responsabilidades representadas por titulos sem caracter
subordinado - (282)
Correcgoes de valor de passivos que sejam objecto de operacoes
de cobertura (2.870) (1.894)
(2.757) (889)
22.243 39.151
Duracao residual de responsabilidades representadas por titulos
milhares €

Até 3 meses
De 3 meses a 1 ano

2007

2006

De um a cinco anos 22.243 19.111
Mais de cinco anos - 20.040
22.243 39.151
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As caracteristicas das responsabilidades sdo como se segue:

milhares €

Taxa de
Denominacao Data de emissao Data de reembolso juro Montante Obs.

Obrigacdes
Obrigacdes de Caixa BPN Dividendos Abr-2007 Abr-2009 * 5.000
Obrigacoes de Caixa BPN Competicao Ibérica Out-2007 Out-2010 o 10.000
Obrigacdes de Caixa BPN Private Equity Jul-2007 Jul-2010 b 10.000

25.000
Periodificacoes, custos e proveitos diferidos 113

25.113

As remuneracoes sao as seguintes:

* Na Data de Reembolso, a Remuneragao Variavel aplicavel é determinada da seguinte forma:
VN x Max (3,85%, Participacao x Outperformance).
VN= Valor Nominal
Outperformance = SD3E Final/SD3E Inicial - SX5E Final/SX5E Inicial
SD3E Inicial = Nivel oficial de fecho do indice DJ EURO STOXX Select Dividend 30 na Data de Emissdo
SD3E Final = Nivel oficial de fecho do indice DJ EURO STOXX Select Dividend 30 na Data de Valorizacio
SX5E Inicial = Nivel oficial de fecho do indice Dow Jones EURO STOXX 50 na Data de Emisséo
SX5E Final = Nivel oficial de fecho do indice Dow Jones EURO STOXX 50 na Data de Valorizacao
Participacao = 100%
Isto é, o cliente recebera, na Data de Reembolso, uma remuneracéo variavel igual ao maximo entre 3,85% e 100% da diferenca entre variacdo do

indice Dow Jones EURO STOXX Selet Dividend 30 e a variacao do indice Dow Jones Euro Stoxx 50

** A remuneracao variavel, a ser paga na Data de Reembolso, € igual ao maximo entre 0% do Valor Nominal e 80% do produto do Valor Nominal com a
melhor performance entre o IBEX e o PSI20.

A féormula de calculo é a seguinte:

VN x Max[0%;80% x MelhorPerf ormance |
Onde:

VN Significa Valor Nominal

Max significa o maior valor a que se refere

Melhor Performance = Max (Peformance ;)

Performance (; para cada indice: Média -1
indice (i) inicial

*** A remuneracao, a ser paga na Data de Reembolso, ¢ igual ao maximo entre 3% do Valor Nominal e 108% do produto do Valor Nominal com
a Performance do Cabaz.

A formula de calculo é a seguinte:

N  Max [3%;108% x Performanc eCab |

Onde:
VN significa Valor Nominal
Max significa o maior valor a que se refere
Performance do Cabaz = Variacdo do indice
Variag#o do indice =

1 iﬁ“ Indice (i)
36 57 Indice (0)
Nivel de Fecho Oficial do indice de Referéncia na Data de Observacéo Inicial isto é na Data de Emissao.

Nivel de Fecho Oficial do Indice de Referéncia na Data de Observacao (i) (para i= 1 até 36).
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Nota 20 - Passivos financeiros associados a activos transferidos

O BPN, S.A., lancou em 20 de Dezembro de 2006, uma operacao de titularizacao sob a designacao de Chaves SME CLO No.1. As principais
caracteristicas da operacéo, sao resumidas no quadro seguinte:

Montante Vida média

Denominacao (milhares Euros) Data de emissao estimada Garantia
- Chaves SME CLO No.1 601.210 20-12-2006 5,73 anos Créditos a PME's 0,20%

Montante liquidado

601.210

Nesta rubrica esta relevado o montante liquido de 570.753 milhares de euros, com referéncia a data de 31 de Dezembro de 2007,
respeitante a operacao de titularizacdo de crédito realizada no exercicio de 2006 CHAVES SME CLO No. 1, ja referida na Nota 9. Entre a
data do calculo do montante de crédito titularizado e 31 de Dezembro de 2007 ocorreram liquidacdes e cedéncia de novos créditos,
totalizando um montante liquido de 30.457 milhares de euros.

Os contratos cedidos nao foram desreconhecidos dos activos do Banco.

As entidades envolvidas na operacao e respectivas funcoes foram as seguintes:

Entidade Cedente/”Originator”
BPN - Banco Portugués de Negocios, SA

Entidade Compradora e emitente dos titulos /“Issuer”
SAGRES - Sociedade de Titularizagao de Créditos, SA

"Common Representative”
The Law Debenture Trust Corporation plc

Gestores / “Managers”
Citibank, N.A. (London Branch)

Co-Manager
Banco Efisa, SA

"Sole Arranger & Bookrunner"
The Royal Bank of Scotland plc

"Swap (ou Hedge) Counterparty”
The Royal Bank of Scotland plc

Principal Agente Pagador
Citibank, N.A. (London Branch)

Luxembourg Paying Agent/ “Listing Agent”
Dexia Banque Internationale a Luxembourg, SA

0 valor de emissao das notes para os investidores é apresentado no quadro seguinte:

milhares €
Class A Secured Floating Rate Notes 527.550 Fevereiro/2010 Aaa AAA EURIBOR 3M + 18 bps
Class B Secured Floating Rate Notes 21.000 Novembro/2015 Aa2 AA EURIBOR 3M + 25 bps
Class C Secured Floating Rate Notes 38.050 Agosto/2016 A A- EURIBOR 3M + 45 bps
Class D Secured Floating Rate Notes 4.900 Agosto/2016 A3 BBB EURIBOR 3M + 55 bps
Class E Secured Floating Rate Notes 9.600 Agosto/2016 Baa2 BBB EURIBOR 3M + 60 bps

601.100
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Nota 21 - Provisdes e imparidades

O movimento ocorrido nas provisdes e imparidades durante o exercicio foi o seguinte:

milhares €

Saldo Reposicdes/ Saldo

Aumentos _ Utilizac6es Transf.
31.12.06 Reversées 31.12.07

Imparidades em activos financeiros disponiveis para venda:
Instrumentos de divida - 167 167
Instrumentos de capital - 72 72
Outros titulos - -
Créditos e outros valores a receber - -

Provisdes para aplicacoes em IC's - 411 (411) -

Provisdes para crédito a clientes 46.955 21.107 (5.633) (13.751) (589) 48.089

Provisdes para associadas e empreendimentos conjuntos - -

Imparidades em activos com acordo de recompra - -

Provsdes para outros activos detidos até a maturidade - -

Imparidades em activos nao correntes detidos para venda 360 709 1.069
Provisdes para outros activos - 81 (14) 8) 589 648
Provisdes para riscos gerais de crédito 38.095 7.783 (67) 45.811
ProvisGes para reestruturacoes

Outras provisoes 12.199 12.199



Nota 22 - Outros passivos subordinados

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
2007 2006
Empréstimos subordinados
Titulados
Emissdes 150.000 150.000
150.000 150.000
Encargos a pagar 465
465 -
150.465 150.000
As caracteristicas dos passivos subordinados sdo como se segue:
milhares €
Denominacao Data de emissdo Data de reembolso Taxa de juro] Montante Obs.

Empréstimos subordinados
Obrigacdes de caixa subordinadas BPN (SFE) Maio 2003 Maio 2013 (1) 25.000
Obrigacdes de caixa subordinadas BPN Junho 2003 Junho 2013 (1) 50.000
Obrigacdes de caixa subordinadas BPN Junho 2003 Junho 2013 (1) 25.000
Obrigacdes de caixa subordinadas BPN/2005 Dezembro 2005 Dezembro 2015 (2) 50.000

150.000
Periodificagoes, custos e proveitos diferidos 465

150.465

(1) A taxa de juro do 1° cupao foi de 4,75% sendo a dos restantes cupdes correspondente a Euribor a 6 Meses em vigor no segundo dia util
imediatamente anterior a data de inicio de cada um dos periodos de contagem de juros, acrescida de 2%.

0O BPN podera efectuar o reembolso antecipado, total ou parcial, neste Ultimo caso por reducao do valor nominal, a partir do quinto ano de vida do
empréstimo, e em cada data de pagamento de juros, sujeito ao acordo prévio do Banco de Portugal.

Nao existem quaisquer condicdes de subordinacao que permitam a conversao do passivo subordinado em capital ou em outra forma de passivo

(2) A taxa de juro do 1° cupao foi de 4% sendo que: a) nos cupdes que se vencem de 22/12/2006 a 22/12/2010 correspondente a Euribor a 6 Meses
em vigor no segundo dia Gtil imediatamente anterior a data de inicio de cada um dos periodos de contagem de juros, acrescida de 1,15% b) nos
restantes cupdes correspondente a Euribor a 6 Meses em vigor no segundo dia Gtil imediatamente anterior a data de inicio de cada um dos periodos
de contagem de juros, acrescida de 1,5%.

O BPN podera efectuar o reembolso antecipado, total ou parcial, neste ultimo caso por reducédo do valor nominal, a partir do quinto ano de vida do
empréstimo, e em cada data de pagamento de juros, sujeito ao acordo prévio do Banco de Portugal.
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Nota 23 - Outros passivos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:
milhares €

2007 2006

Credores e outros recursos

Credores por operagoes sobre futuros e opgoes - 535
Recursos diversos 181.258 155.026
Sector publico administrativo 8.938 7.173
Cobrancas por conta de terceiros 134 114
Contribuicdes para outros sistemas de saude 242 216

Credores diversos
Credores por fornecimento de bens 13.052 7.129
Outros credores 243 347
203.867 170.540

Fundo de pensdes (ver Nota 3)
Desvios actuariais negativos - -

Défice de cobertura 1.960 2.400
1.960 2.400
Encargos a pagar
Juros a pagar 2.353 1.458
Prémios de Antiguidade (ver Nota 3) 3.760 3.441
Outros encargos a pagar 9.760 9.978
15.873 14.877
Receitas com rendimento diferido
Outras operagoes passivas 30 -
De outras rendas 826 736
De garantias prestadas e outros passivos eventuais 14 -
De compromissos irrevogaveis assumidos perante terceiros 419 6.624
1.289 7.360
Outras contas de regularizagdo
Posicdo cambial 9.072 910
Operacdes cambiais a liquidar 207 -
Operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar - 1.150
Outras operacdes a regularizar 39.733 256.691
49.012 258.751
272.001 453.928

Na rubrica de “Recursos diversos" estao incluidos os montantes recebidos de clientes com a finalidade de garantirem operagdes activas do Banco,
montantes que ascendem a 181.255 milhares de euros.

E de fazer notar, tal como referido na Nota 16, que a posicio cambial em 2006 foi apresentada pelo saldo liquido.

Nota 24 - Capital préprio

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
instrument Reservas de Reservas de Outras
Prémios de os de reavaliagéo e Conversao reservas e Resultado Dividendos
Capital emissao capital  Accoes proprias de Justo Valor Cambial result.transit.  exercicio antecipados
Saldo 31.12.2006 300.000 6.790 - - 3.712 - 2.965 49.880
Aumento de Capital - - - - - - - -
Aplicacao resultado - - - - - - 17.880 (17.880) -
Resultado do exercicio - - - - - - - 40.805 -
Distribuicdo de Dividendos (32.000)
Outros - - - - (2.984) - - - -
Saldo 31.12.2007 300.000 6.790 o o 728 o 20.845 40.805 °
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e Capital subscrito e prémios de emissao

Em 31 de Dezembro de 2007 o capital social estava representado por 60 milhdes de accoes de valor nominal de cinco euros, cada, encontrando-se
totalmente subscrito e realizado pelo accionista Unico BPN, SGPS, SA.

Nos termos da Portaria n° 408/99, de 4 de Junho, publicada no Diario da Republica - | Série B, n° 129, os prémios de emissao ndao podem ser
utilizados para a atribuicéo de dividendos nem para a aquisicdo de ac¢des proprias.

e Reserva legal

A reserva legal so pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital. A legislacdo portuguesa aplicavel ao sector
bancario, nomeadamente o artigo 97° do Decreto-Lei n° 298/92, de 31 de Dezembro, exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo
menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital social. Conforme deliberacao da Assembleia Geral realizada em 19 de Marco de
2007, foi transferido para Reserva Legal como aplicacao do resultado de 2006, o montante de 4.988 milhares de euros.

e Reservas de reavaliagao
Estas reservas representam as mais e as menos valias potenciais, liquidas de imparidades reconhecidas em resultados no exercicio ou em exercicios
anteriores, relativas a carteira de titulos classificados como "activos financeiros disponiveis para venda" e "Investimentos em filiais, associadas e

empreendimentos conjuntos”. O montante destas reservas é apresentado liquido dos impostos diferidos. Os movimentos ocorridos nestas reservas
encontram-se reflectidos no mapa "Demonstracdo de Alteracées no Capital Proprio”.

Detalhe das Reservas de Reavaliacdo e de Justo Valor

milhares €

2007 2006
Valor de mercado dos activos financeiros disponiveis para venda 992 5.053
Reservas por impostos diferidos (263) (1.341)
729 3.712

Nota 25 - Contas extrapatrimoniais

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
2007 2006
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales 447.036 372.340
Cartas de crédito stand-by 5.500 2.993
Créditos documentarios abertos 26.815 27.724
479.351 403.057
Activos dados em garantia 33.159 29.170
Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Opcoes sobre activos - 9.400
Contratos a prazo de depdsitos 2.038 -
Linhas de crédito irrevogaveis 201.875 178.839
Responsabilidades a prazo de contribui¢ées anuais para
o FGD 3.909 3.771
Compromissos revogaveis 851.635 692.574
1.059.457 884.584
Responsabilidades por prestacédo de servigos
De deposito e guarda de valores 4.003.736 5.777.696
De cobranca de valores 89.773 75.946

4.093.509 5.853.642

As garantias e avales prestados sao operacdes bancarias que nao se traduzem por mobilizacdo de fundos por parte do Banco.

Os créditos documentarios sao compromissos irrevogaveis, por parte do Banco, por conta dos seus clientes, de pagar/mandar pagar um montante
determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servigo, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentacao de documentos referentes a
expedicao da mercadoria ou prestacdo do servico. A condicao de irrevogavel consiste no facto de nao ser viavel o seu cancelamento ou alteracao
sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.
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Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, representam acordos contratuais para a concessao de crédito com os clientes do Banco (p.e. linhas de
crédito nao utilizadas) os quais, de forma geral, sdo contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiracao e, normalmente, requerem
0 pagamento de uma comissdo. Substancialmente todos os compromissos de concessao de crédito em vigor requerem que os clientes mantenham
determinados requisitos verificados aquando da contratualizacao dos mesmos.

Nao obstante as particularidades destes passivos contingentes e compromissos, a apreciacdo destas operacdes obedece aos mesmos principios
basicos de uma qualquer outra operacao comercial, nomeadamente o da solvabilidade quer do cliente quer do negdcio que lhes estao subjacentes,
sendo que o Banco requer que estas operacdes sejam devidamente colateralizadas quando necessario. Uma vez que é expectavel que a maioria dos
mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados nao representam necessariamente necessidades de caixa futuras.

Em 31 de Dezembro o saldo da rubrica Activos dados em garantia inclui:

- titulos dados em garantia ao Banco de Portugal no ambito do Crédito intra diario no montante de 26.500 milhares de euros;

- titulos dados em garantia a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (C.M.V.M.) no ambito do Sistema de Indemnizagao aos Investidores no
montante de 1.689 milhares de euros; e

- titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depésitos no montante de 4.970 milhares de euros.

Nota 26 - Margem financeira

Esta rubrica tem a seguinte composicao:
milhares €

2007 2006

Juros e rendimentos similares

Juros de disponibilidades 4.053 2.573
Juros de aplicagées em instituicdes de crédito 56.179 37.251
Juros de crédito a clientes 250.151 206.275
Juros de crédito vencido 3.927 2.611
Juros de outros activos financeiros 54.352 4.039
Comissoes recebidas ao custo amortizado 12.058 10.177

380.720 262.925

Juros e encargos similares
Juros de recursos

De bancos centrais 79
De outras instituicées de crédito 42.940 27.017
Depdsitos de clientes 131.697 94.833

Outros recursos de clientes -
Juros de responsabilidades representadas por titulos 4.108 1.176

Juros de passivos financeiros 9.721
Juros de derivados - -
Juros de passivos subordinados 8.806 7.089
Outros juros e encargos 46.853 4.321
Comissdes pagas ao custo amortizado 38 -
244.242 134.436
136.478 128.489

Nota 27 - Rendimentos de instrumentos de capital

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2006

Activos financeiros disponiveis para venda 626
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos
conjuntos:

No pais 12.500 26.052

No estrangeiro

Outros instrumentos de capital

29.666 26.678
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Nota 28 - Resultados de servicos e comissées
Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Servicos e comissdes recebidas

Por garantias prestadas 6.052 5.845
Por compromissos assumidos perante terceiros 415 191
Por operacdes sobre instrumentos financeiros - -
Por servicos prestados 21.906 14.032
Por operacdes realizadas por conta de terceiros 6.722 5.881
Outras comissoes recebidas 9.299 10.419

44.394 36.368

Servicos e comissdes pagas
Por garantias recebidas
Por compromissos assumidos por terceiros

Por operacdes sobre instrumentos financeiros 20 -
Por servicos bancarios prestados por terceiros 13.362 5.377
Por operacdes realizadas por terceiros 3.170 551
QOutras comissoes pagas 22 3.780
16.574 9.708
27.820 26.660

Nota 29 - Resultados em operacées financeiras

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Ganhos e perdas em operagdes ao justo valor

Ganhos em activos financeiros detidos para negociacao 69.745 44.252
Perdas em activos financeiros detidos para negociacao 69.546 41.418
Ganhos e perdas em activos financeiros detidos para
negociacao 199 2.833
Ganhos em derivados de cobertura 46 87
Perdas em derivados de cobertura 47 338
Ganhos e perdas em derivados de cobertura 1) (251)
Correccoes de valor de activos (21) (126)

Correccoes de valor de passivos - -
Valores objecto de operacdes de cobertura (21) (126)

177 2.456
Ganhos e perdas em activos disponiveis para venda
Ganhos em instrumentos de divida 129 10
Perdas em instrumentos de divida 134 13
Instrumentos de divida 5) 3)
Ganhos em instrumentos de capital -
Perdas em instrumentos de capital 2.919
Instrumentos de capital (2.919)
Ganhos em outros titulos - 125

Perdas em outros titulos

125

Outros titulos -
(2.924) 122
Resultados de reavaliagdo cambial
Ganhos em diferencas cambiais 3.255 5.059
Perdas em diferencas cambiais 2.185 2.523
1.070 2.536
Resultados de alienagdo de outros activos
Ganhos em investimentos em filiais 3.479
Ganhos e perdas em investimentos em filiais 3.479
Ganhos em activos ndo financeiros 88
Perdas em activos nao financeiros 206
Ganhos e perdas em activos ndo financeiros (118)
3.361 -
1.684 5.114
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Nota 30 - Outros resultados de exploracao

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Rendimentos e receitas operacionais

Rendas 449 73
Ganhos em investimentos em filiais 1.458
Ganhos em activos nao financeiros - 71
Outros ganhos e rendimentos operacionais 10.568 10.192
11.017 11.794
Encargos e gastos operacionais
Quotizacgdes e donativos 954 211
Contribuigdes para o FGD 779 703
Outros encargos e gastos operacionais 1.720 1.107
Outros encargos e gastos financeiros 10 8
3.463 2.029
Outros Impostos
Impostos indirectos 999 229
Impostos dlrectos 207 69
1.206 298
6.348 9.467
Nota 31 - Custos com pessoal
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
milhares €

2006

Remuneragdes dos orgaos de gestéao e de fiscalizacao 1.184
Remuneracao de empregados 50.205 44.839
Prémios por Antiguidade (Nota 3) 567 919
Custos com pensodes de reforma e beneficios de salide (Nota 3) 6.636 5.211
Encargos sociais obrigatorios 9.273 8.263
Outros custos com pessoal 677 134
68.515 60.550
Nota 32 - Gastos administrativos
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
milhares €
2007 2006
Agua energia e combustiveis 2.195 2.029
Material de consumo corrente 84 352
Publicagées 58 39
Material de higiene e limpeza 39 38
Outros fornecimentos de terceiros 103 107
Rendas e alugueres 11.437 9.519
Comunicagbes 4.327 6.869
Deslocacdes, estadas e representacao 2.170 2.246
Publicidade e edicao de publicagdes 755 755
Conservacgao e reparagao 555 616
Transportes 52 97
Formacao de pessoal 433 274
Seguros 980 887
Servicos especializados 7.399 6.312
Outros servicos de terceiros 27.143 20.932
57.730 51.072
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Nota 33 - Provisdes e Imparidade

A rubrica de Provisdes liquidas de reposicdes e anulagdes do Grupo BPN, S.A. tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

ProvisGes para contigéncias fiscais

Dotagdes 39
39
Provisdes para encargos com beneficios aos empregados
Dotacgoes 11
11
Provisdes para riscos gerais de crédito
Dotagdes 7.777 4.206
Reversdes (67) (731)
7.710 3.475
Outras provisdes
Dotagdes 142
Reversoes (224)
(82)
7.716 3.443
A rubrica de Imparidade do crédito do Grupo BPN tem a seguinte composicao:
milhares €
2007 2006
Aplicagdes em instituicées de crédito
Dotagdes (411) (314)
Reversdes 411 417
103
Crédito a clientes
Dotagdes (21.107) (20.750)
Reversoes 5.633 745
(15.474) (20.005)
(15.474) (19.902)
A rubrica de Imparidade de outros activos do Grupo BPN tem a seguinte composicao:
milhares €

2006

2007

Outros activos financeiros

Dotagdes (239) (83)
Reversoes 107
(239) 24
Outros activos

Dotagdes (790) (451)

Reversées 14
(776) (451)
(1.015) (427)
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Nota 34 - Transac¢des com partes relacionadas

O montante das transaccoes do BPN, S.A. com sociedades relacionadas em 31 de Dezembro de 2007, assim como os respectivos custos e
proveitos reconhecidos no exercicio em analise, apresentam a seguinte composicao:

milhares €

31.12.2007
Empresa N T 1

Banco Efisa 184.934 16.690 - 5.443 4
BPN Crédito 677.526 8.106 - 660 726
BPN Brasil 38.913 6 - - -
BPN - IFI - 326.873 - - - 2.936
BPN - Cayman 12 341.520 - - 3.863 23.436
BPN Servicos ACE - 1.098 35.300 9.770 - 25.967
BPN Gestao Activos - 4.627 - 23 134
BPN Internacional, SGPS - 5 19.435
BPN Imofundos - 7.839 - 75 321
BPN - PF, SGPS, Lda - 467 - - -
BPN - Madeira - 44 - - -
BPN - SGPS - 856 4.800 1.200
Fincor Soc.Corretora - 2.155 - - -
Real Seguros - - - 709 261
G.P.Salde - - 25.400 1.854 51
901.385 710.286 84.935 19.734 5.360 52.339

Nota 35 - Acontecimentos apds a data do balanco

Até a presente da data nao existem acontecimentos subsequentes relevantes que possam afectar a imagem verdadeira e apropriada das
demonstracdes financeiras em referéncia a data de 31 de Dezembro de 2007.
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Nota 36 - Relato por Segmentos
36.1 Segmentos geograficos

Os segmentos geograficos constituem a base de segmentacado principal das demonstracdes financeiras, coincidente com o primeiro nivel de
desagregacao da gestdo e da informacao do Banco.

O reporte de segmentos geograficos do BPN é baseado na localizacao das diferentes unidades de negdcio e reparte-se por dois segmentos principais,
conforme quadro a seguir discriminado:

milhares €
Portugal Paises da EU Total

Demostracéo de resultados
Juros e rendimentos similares 375.485 5.235 380.720
Juros e encargos similares 242.067 2.175 244.242
Margem financeira 133.418 3.060 136.478
Rendimentos de instrumentos de capital 29.666 29.666
Rendimentos de servicos e comissdes 43.486 908 44.394
Encargos com servicos e comissoes 16.480 94 16.574
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor atr 177 - 177
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (2.924) - (2.924)
Resultados de reavaliacdo cambial 1.055 15 1.070
Resultados de alienacao de outros activos 3.361 - 3.361
Outros resultados de exploracao 6.525 (177) 6.348
Produto bancario 198.284 3.712 201.996
Custos com pessoal e FST's 123.194 3.051 126.245
Amortizacoes do exercicio 3.448 201 3.649
Provisdes e imparidade 24.186 19 24.205
Resultado antes de imposto 47.456 441 47.897
Impostos 7.092 - 7.092
Resultado apds imposto 40.364 441 40.805
Balanco
Caixa e aplicagbes em IC's 1.578.572 33.240 1.611.812
Crédito a clientes 4.393.434 67.305 4.460.739
Activos financeiros 297.330 - 297.330
Outros activos 313.282 1.362 314.644
Total do Activo 6.582.618 101.907 6.684.525
Depésitos de IC's 1.136.901 18 1.136.919
Depoésitos de clientes 3.983.452 98.491 4.081.943
Outros passivos 1.095.261 1.234 1.096.495
Total do Passivo 6.215.614 99.743 6.315.357
Capital proprio 367.005 2.163 369.168
Total do Passivo e Capital proprio 6.582.619 101.906 6.684.525
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36.2 Segmentos por linhas de negécio
O reporte de segmentos por linhas de negécio do BPN reparte-se essencialmente por dois segmentos principais:

Banca comercial

0 Banco é predominantemente focalizado no negocio da banca comercial. A banca comercial inclui:

Banca de retalho - assegura a accdo comercial junto dos Clientes particulares, empresas e empresarios em nome individual com facturacao até 2.5
milhdes de euros através de uma rede distribuicao multicanal constituida por balcées de retalho, centros de investimento, servico de homebanking e
banca telefonica (BPN Interativo), balcoes especializados e rede de promotores externos.

Banca de empresas - assegura a accao comercial junto de empresas privadas, publicas e municipais, de organismos do sector publico (incluindo
Administracao Central e Local) e ainda junto de Fundacdes e Associacdes. Engloba ainda a actividade de Project Finance e Parcerias PUblico-Privadas,
na vertente de promocao comercial, estruturacdo e montagem de operacdes financeiras e ainda de consultoria relacionada com este tipo de
actividade.

Banca de investimento

A actividade de Banca de Investimento engloba as seguintes areas de negécio:

Corretagem - inclui as actividades de corretagem (compra e venda de valores mobiliarios) realizadas por conta de Clientes;

Private banking - tem a responsabilidade de implementacéo de estratégias e propostas de investimento apresentadas aos Clientes e assegura a gestao
da totalidade ou de parte do seu patrimoénio financeiro, através da atribuicao ao Banco de um mandato de gestao. Adicionalmente, a area de Private
Banking assegura a prestacao de servicos de planeamento patrimonial, informacao fiscal e consultoria empresarial.

Corporate finance - Inclui as actividades referentes a prestacdo de servicos relacionados com assessoria na analise de projectos e decisdes de
investimento e com operagdes de mercado de privatizacoes e de estruturacao de processos de fusdes e aquisicoes.

Em 31 de Dezembro de 2007, a segmentacédo do balanco do BPN durante o exercicio é a seguinte:

milhares €

Corporate Trading and Banca Corretagem

Banca de retalho| Outros

finance sales comercial (retalho)

Demostracao de resultados

Juros e rendimentos similares 6.460 5.456 67.377 252.576 - 48.851 380.720
Juros e encargos similares 8.218 2.115 85.260 106.181 - 42.468 244.242
Margem financeira (1.758) 3.341 (17.883) 146.395 - 6.383 136.478
Rendimentos de instrumentos de capital 29.150 516 - - - - 29.666
Rendimentos de servicos e comissoes 381 - 10.127 24.749 1.082 8.055 44.394
Encargos com servicos e comissoes - 5.579 - - 1.461 9.534 16.574
Res. de act. e passivos avaliados ao JV através de re - 177 - - - - 177
Res. de activos financeiros disponiveis para venda - (2.924) - - - - (2.924)
Resultados de reavaliacao cambial - 1.070 - - - - 1.070
Resultados de alienacdo de outros activos - - - - - 3.361 3.361
Outros resultados de exploracao 1.930 - 897 3.282 - 239 6.348
Produto bancario 29.703 (3.399) (6.859) 174.426 (379) 8.504 201.996
Custos com pessoal e GGA 38.390 - 17.832 65.256 - 4.767 126.245
Amortizagoes do exercicio 174 124 154 1.443 - 1.754 3.649
Provisdes e imparidade - 80 2.335 21.777 - 13 24.205
Resultado antes de imposto (8.861) (3.603) (27.180) 85.950 (379) 1.970 47.897
Impostos 7.092 7.092
Resultado ap6s imposto (8.861) (3.603) (27.180) 85.950 (379) (5.122) 40.805
Balango

Caixa e aplicacdes em IC's - 773.761 838.051 - - - 1.611.812
Crédito a clientes - - 1.483.847 2.967.316 - 9.576 4.460.739
Activos financeiros - - - - - 297.330 297.330
Outros activos - - - 314.644 314.644
Total do Activo - 773.761 2.321.898 2.967.316 - 621.550 6.684.525
Depositos de IC's - - - 1.136.919 - - 1.136.919
Depositos de clientes - - 734.754 3.347.189 - - 4.081.943
Outros passivos - 1.503 - 9.008 - 1.085.984 1.096.495
Total do Passivo - 1.503 734.754 4.493.116 - 1.085.984 6.315.357
Capital proprio - - - 369.168 369.168
Total do Passivo e Capital proprio - 1.503 734.754 4.493.116 - 1.455.152 6.684.525
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Nota 37 - Justo valor de activos e passivos financeiros

Em 31 de Dezembro de 2007, os activos e passivos financeiros apresentavam o seguinte detalhe:

milhares €

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicées de crédito
Activos financeiros detidos para negociacao

Outros activos financeiros ao justo valor através de result:

Activos financeiros disponiveis para venda
Aplicacdes em instituicdes de crédito
Crédito a Clientes

Derivados de cobertura

Passivo

Recursos de bancos centrais

Passivos financeiros detidos para negociacao
Recursos de outras instituicées de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por titulos

Passivos financeiros associados a activos transferidos
Derivados de cobertura

Outros passivos subordinados

2007 2006
Valor de Valorizados Nao valorizados Valor de Valorizados Nao valorizados
Balanco ao justo valor ao justo valor Balanco ao justo valor ao justo valor
1 1 1

512.955 512.955 - 333.312 333.312 -
162.248 162.248 - 474.787 474.787 -
29.320 29.320 - 70.742 70.742 -
249.746 224.453 25.293 383.250 342.733 40.517
936.608 936.608 - 836.126 836.126
4.460.739 4.460.739 - 3.779.598 3.779.598
77 77 - 79 79 -
6.351.693 6.326.400 25.293 5.877.893 1.221.653 4.656.240
20.301 20.301 - 19.994 19.994 -
1.136.919 1.136.919 - 1.011.222 1.011.222 -
4.081.943 4.081.943 - 3.477.363 3.477.363 -
22.243 22.243 - 39.151 39.151 -
570.753 - 570.753 565.279 - 565.279
150.465 150.465 - 150.000 150.000 -
5.982.624 5.411.871 570.753 5.263.009 4.697.730 565.279

Os principais pressupostos e metodologias utilizados na determinacao do justo valor dos activos e passivos financeiros constantes em balanco sao:

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em Outras Instituicdes de Crédito (OIC's) e Aplicacdes em Instituicdes de Crédito (IC's)

Tendo em consideracdo os curtos prazos de maturidade inerentes a estes instrumentos financeiros, o valor registado em balanco, é uma estimativa

razoavel para o respectivo justo valor.

Activos Financeiros Disponiveis para Venda

0O justo valor dos presentes instrumentos financeiros, decorre de cotacdes de mercado, quando estas existem, caso contrario, este é estimado com

base nos seus fluxos de caixa futuros, relativamente a capital e juros.

Recursos de Bancos Centrais e Recursos de OIC's

Atendendo aos prazos curtos, associados a maturidade dos instrumentos financeiros em causa, o seu valor de balanco afigura-se como uma estimativa

razoavel do seu justo valor.

Recursos de Clientes e Outros Empréstimos

O seu justo valor é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros, considerando que o pagamento das prestacoes

devidas, se verifica nas datas contratualmente acordadas. A taxa de desconto utilizada reflecte a taxa de juro efectiva, para instrumentos com

caracteristicas idénticas (valorizacdo ao custo amortizado).

Considerando que as taxas de juro aplicaveis sao de natureza variavel e o periodo de maturidade dos depositos é substancialmente inferior a um ano,
nao existem diferencas materialmente relevantes no seu justo valor.
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Nota 38 - Gestao de riscos da actividade

0 Grupo esta exposto aos seguintes riscos decorrentes do uso de instrumentos financeiros:
« Risco de crédito;
» Risco de mercado;
« Risco cambial;
« Risco de liquidez;
« Risco operacional.

38.1 Risco de crédito

A gestao do Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do incumprimento do cliente ou contraparte
relativamente as obrigacdes contratuais estabelecidas com o Banco no ambito da sua actividade crediticia. O risco de crédito esta essencialmente
presente nos produtos tradicionais bancarios - empréstimos, garantias e outros passivos contingentes - e em produtos de negociacdo - swaps,
forwards e opgoes (risco de contraparte).

E efectuada uma gestdo permanente das carteiras de crédito que privilegia a interaccdo entre as varias equipas envolvidas na gestdo de risco ao
longo das sucessivas fases da vida do processo de crédito. Esta abordagem é complementada pela introducdo de melhorias continuas tanto no plano
das metodologias e ferramentas de avaliacdo e controlo dos riscos, como ao nivel dos procedimentos e circuitos de decisdo, tal como previsto no
Regulamento de Crédito do Banco, especialmente para os clientes com exposicao superior aos montantes indicados no referido regulamento. Esta
analise, efectuada pelos orgaos competentes, com base em informacdes obtidas junto de entidades bancarias, de empresas de informacdo (MOPE e
Dun & Bradstreet) e de documentacao original do cliente, destina-se a aferir sobre a capacidade financeira de cada cliente, através do calculo da
adequada taxa de esforco.

O acompanhamento do perfil de risco de crédito, desiganadamente no que se refere a evolucao das exposicdes de crédito e monitorizacdo das
perdas crediticias, é efectuado regularmente, nomeadamente através da Direccao de Analise e Risco. Sdo igualmente objecto de analise regular o
cumprimento dos limites de crédito aprovados e o correcto funcionamento dos mecanismos associados as aprovacdes de linhas de crédito no ambito
da actividade corrente das areas comerciais.

A reparticdo por sectores de actividade da exposicdo ao risco de crédito, para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, encontra-se
ja apresentada na Nota 10.

38.2 Risco de mercado

O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteracao adversa do valor de um instrumento financeiro como
consequéncia da variacdo nao antecipadas de variaveis do mercado, tais como taxas de juro, taxas de cambio, spreads de crédito, precos de titulos
de capital, metais preciosos e mercadorias.

A gestao de risco de mercado é integrada com a gestao do balanco pelo Comité de Activos e Passivos (ALCO), sendo presidido pela Admnistracdo do
Banco. O referido Comité é composto por membros da Direccdo responsaveis pelos pelouros Financeiro e Comercial. Este 6rgao é responsavel pela
definicdo de politicas de afectacdo e estruturacdo do balanco bem como pelo controlo da exposicdo existentes aos riscos inerentes.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuracdo de riscos consiste na estimacdo das perdas potenciais sob condicoes adversas de
mercado, para o qual a metodologia Value at Risk (VaR) é utilizada. As volatilidades e correlagbes sao historicas com base num periodo de
observacao de um ano.

38.3 Risco cambial

A politica de gestao de risco cambial é estabelecida pelo Comité de Activos e Passivos (ALCO), sendo presidido pela Administracdo do Banco. O
referido Comité de Activos e Passivos € composto por membros da Direccao responsaveis pelos pelouros Financeiro e Comercial.

O perfil definido para o risco cambial é consubstanciado na politica de minimizacao das exposicdes, procedendo-se a cobertura sistematica dos riscos
originados pela actividade comercial do Banco.
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38.4 Risco de liquidez

O Risco de liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o activo satisfazendo as responsabilidades exigidas nas datas devidas e da
existéncia de potenciais dificuldades de liquidacdo de posicoes em carteira sem incorrer em perdas exageradas.

A politica de gestédo de risco de liquidez é estabelecida pelo Comité de Activos e Passivos (ALCO), sendo presidido pela Administracdo do Banco. O
referido Comité de Activos e Passivos € composto por membros da Direccao responsaveis pelos pelouros Financeiro e Comercial.

A politica seguida no ambito da gestdo de risco de liquidez, assenta na gestdo de balanco que procura preservar os equilibrios fundamentais entre
maturidade de activos e exigibilidade de passivos, salvaguardando-se a manutencéo dos racios de liquidez em niveis adequados. O controlo dos niveis
de liquidez tem como objectivo manter um nivel satisfatorio de disponibilidades para fazer face as suas necessidades financeiras no curto, médio e
longo prazo. Para avaliar a exposicao global a este tipo de risco s&o elaborados relatorios que permitem nao soé identificar os mismatch negativos,
como efectuar a cobertura dindmica dos mesmos.

Adicionalmente, é também realizado um acompanhamento por parte do Banco dos racios de liquidez de um ponto de vista prudencial, calculados
segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal.
38.5 Risco operacional

O Risco operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por faltas e falhas na prossecucao de procedimentos internos,
pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas informaticos, ou ainda, por eventos externos a organizacao.

Para gestao do risco operacional encontra-se em curso a implementado de um sistema que visa assegurar a uniformizacao, sistematizacao e
recorréncia das actividades de identificacdo, controlo e mitigacdo desses riscos.
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Balango Consolidado (BPN - S.A.)

Valor antes de

imparidade e

31.12.07

Imparidade e

milhares €

31.12.06

Notas amortizacoes amortizagoes Valor liquido Valor liquido
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 7 517.593 - 517.593 349.013
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 8 209.729 - 209.729 521.635
Activos financeiros detidos para negociacao 9 126.056 - 126.056 145.279
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 10 13.653 - 13.653 2.913
Activos financeiros disponiveis para venda 11,28 480.101 539 479.562 582.050
Aplicagdes em instituicdes de crédito 12,28 208.590 - 208.590 221.035
Crédito a clientes 13,28 5.804.990 140.910 5.664.080 4.828.060
Investimentos detidos até a maturidade - - -
Activos com acordo de recompra - - - -
Derivados de cobertura 14 115 - 115 79
Activos ndo correntes detidos para venda - - - -
Propriedades de investimento 15 14.915 - 14.915 -
Outros activos tangiveis 16 142.003 57.961 84.042 32.261
Activos intangiveis 17 53.880 18.452 35.428 8.719
Investimentos em associadas 18 130.082 - 130.082 133.274
Activos por impostos correntes 19 5.729 - 5.729 858
Activos por impostos diferidos 19 16.456 - 16.456 13.059
Provisdes técnicas de resseguros cedido 20 7.913 - 7.913 5.805
Outros activos 21,28
Devedores por seguro directo e resseguro 5.800 - 5.800 3.526
Outros 259.689 9.307 250.382 133.396
Total de Activo 7.997.294 227.169 7.770.125 6.980.962
Passivo
Recursos de bancos centrais 22 181.145 77
Passivos financeiros detidos para negociacao 9 22.675 27.768
Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados 23 - 535
Recursos de outras instituicoes de crédito 24 639.201 546.224
Recursos de clientes e outros empréstimos 25 4.809.198 4.126.333
Responsabilidades representadas por titulos 26 236.533 250.835
Passivos financeiros associados a activos transferidos 27 570.753 565.279
Derivados de cobertura 14 1.295 394
Passivos nao correntes detidos para venda - -
Provisoes 28 3.433 1.074
Provisdes técnicas 20 35.893 36.666
Passivos por impostos correntes 19 4.762 9.379
Passivos por impostos diferidos 19 4.023 3.244
Instrumentos representativos de capital - -
Outros passivos subordinados 29 150.465 150.000
Outros passivos 30
Credores por seguro directo e resseguro 328.409 329.811
Outros passivos 374.453 529.156
Total de Passivo 7.362.238 6.576.775
Capital Proprio
Capital 31 300.000 300.000
Prémios de emissao 6.790 6.790
Outros instrumentos de capital - -
Acgoes proprias - -
Reservas de reavaliagao 729 3.713
Outras reservas e resultados transitados 31 39.722 28.617
Reservas de conversao cambial 1.629 2.518
Resultado liquido 43 46.986 58.937
Dividendos antecipados - -
Interesses minoritarios 31 12.031 3.612
Total de Capital Proprio 407.887 404.187
Total de Passivo e de Capital Proprio 7.770.125 6.980.962
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Demonstracao dos Resultados Consolidados (BPN - S.A.)

milhares €
31.12.07 31.12.06
Valor liquido Valor liquido
Juros e rendimentos similares 451.636 332.516
Juros e encargos similares 267.027 168.156
Margem financeira 33 184.609 164.360
Rendimentos de instrumentos de capital 34 3.561 725
Rendimentos de servicos e comissoes 35 76.168 67.907
Encargos com servigos e comissdes 35 22.174 14.559
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através
de resultados 36 9.212 16.318
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 36 (1.615) 2.797
Resultados de reavaliagao cambial 36 3.435 2.944
Resultados de alienacao de outros activos 36 3.485 2.536
Prémios liquidos de resseguro 37 10.253 10.206
Custos com sinistros liquidos de resseguro 37 5.340 13.978
Variacdo das provisdes técnicas liquidas de resseguro 37 (1.230) 4.603
Outros resultados de exploragao 38 24.490 36.389
Produto da actividade 287.314 271.042
Custos com pessoal 39 93.135 81.236
Gastos gerais administrativos 40 85.050 78.571
Amortizagoes do exercicio 16,17 12.176 8.969
Custos operacionais 190.361 168.776
Provisoes liquidas de reposicoes e anulacoes 41 (889) (2.695)
Imparidade do crédito liquido de reversdes e recuperagoes 141 (29.768) (32.625)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversoes
e recuperacoes 41 (761) 703
Imparidade de outros activos liquida de reversoes e recuperagoes 141 (5.502) (641)
Resultado operacional 60.033 67.008
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (MEP) 42 5.493 8.678
Resultado antes de impostos 65.526 75.686
Impostos
Correntes 19 15.512 23.146
Diferidos 19 (411) (6.192)
Resultado apés impostos 50.425 58.732
Do qual: Resultado liquido apds impostos de operagdes descontinuadas - -
Interesses minoritarios 31 3.439 (205)
Resultado consolidado do exercicio 43 46.986 58.937
Resultado por accao (euros)
Basico 0,16 0,20
Diluido 0,16 0,20
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa Consolidados

2007.12 2006.12

Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais:

milhares €

Juros e comissoes recebidas 510.521 525.360
Rendimentos adquiridos nos activos disponiveis para venda 25.463 -
Pagamento de juros e comissoes (286.582) (285.062)
Pagamentos ao pessoal e fornecedores (160.533) (139.218)
Resultados cambiais e outros resultados operacionais 38.178 28.631
Recuperacao de créditos incobraveis 266 352
Prémios e custos com sinistros, liquidos de resseguro 4.247 5.526
Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos e passivos operacionais 131.559 135.589
(Aumentos) Diminui¢oes dos activos operacionais
Aplicacdes em instituicdes de crédito (148.255) (394.549)
Activos financeiros detidos para negociacao 10.453 (42.929)
Créditos a clientes (858.853) (567.854)
Activos ao justo valor por resultados (15.410) (1.192)
Derivados de Cobertura 1.304 (269)
Activos nao correntes detidos para venda (25.186) 95
Outros activos (95.439) (12.875)
Fluxo dos activos operacionais (1.131.386) (1.019.573)
Aumentos (diminuicoes) de passivos operacionais:
Recursos de bancos centrais 181.062 -
Recursos de instituicdes de crédito 61.230 29.569
Recursos de clientes e outros empréstimos 682.385 97.434
Passivos financeiros detidos para negociacao 1.418 (11.818)
Outros passivos (181.115) 889.871
Fluxo dos passivos operacionais 744.980 1.005.056
Caixa liquida das actividades operacionais antes dos impostos sobre o rendimento (254.847) 121.072

Impostos pagos (25.336) (12.573)
Caixa liquida das actividades operacionais (280.184) 108.499
Fluxos de Caixa das Actividades de Investimento:

Dividendos recebidos 2.918 716

Aquisicao de activos disponiveis para venda (320.772) (285.578)

Alienacéo de activos disponiveis para venda 405.376 69.267

Aquisicoes de activos tangiveis e intangiveis (69.924) (9.077)

Vendas de activos tangiveis e intangiveis 4.109 3.165

Aquisicoes/ alienacdes de propriedades de investimento 97) -

Investimentos em empresas filiais e associadas 7.048 7.062
Caixa liquida das actividades de investimento 28.658 (214.445)
Fluxos de Caixa das Actividades de Financiamento:

Aumento de capital 5.000 25.253

Dividendos pagos (32.000) (18.000)

Emissao de divida titulada e subordinada (13.123) 199.169

Remuneracao paga relativa as obrigacoes de caixa e outros (5.282)

Remuneracdo paga relativa a passivos subordinados (8.739)

Juros e custos similares - (17)
Caixa liquida das actividades de financiamento (54.145) 206.405
Aumento (Diminuicao) liquida de caixa e seus equivalentes (305.670) 100.459
Efeito das diferencas de cambio
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 603.558 503.099
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 297.888 603.558
Caixa e Equivalentes Engloba:

Caixa (Nota 7) 88.159 81.923

Disponibilidades em Outras Instituices de Crédito (Nota 8) 209.729 521.635
Total 297.888 603.558

A rubrica "Caixa e seus Equivalentes” nao inclui os saldos contabilisticos credores das contas de Deposito a Ordem junto de
Instituicoes de Crédito (I.C."s), nem os depositos de natureza obrigatoria, realizados junto de Bancos Centrais. Os valores
referentes ao exercicio de 2006, foram reexpressos por forma a existir a mesma base comparativa. Assim, os fluxos respeitantes
aos saldos credores junto de I.C."s (descobertos em depoésitos a ordem), considerados como parte integrante de "Caixa e seus
Equivalentes” no exercicio de 2006, foram reclassificados para a rubrica "Recursos de Instituicdes de Crédito". No que se refere aos
fluxos de caixa inerentes aos depositos de caracter obrigatorio, foram reclassificados para a rubrica “Aplicacdes em Instituicoes de

Crédito", em ambos os exercicios.
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa Consolidados

milhares €

2007.12 2006.12
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Demonstracao de Alteracdes no Capital Proprio Consolidado para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007

Saldo em 31 de Dezembro de 2005

Ajustamentos no Capital Proprio:
Alteracoes de justo valor, liquidas de imposto
Diferencas de cdmbio
Resultado liquido do exercicio
Outras variacdes de reservas

Aumento de capital
Constituicao de reservas
Dividendos

Distribuicao aos colaboradores
Variacoes de acgdes proprias

Saldo em 31 de Dezembro de 2006

Ajustamentos no Capital Proprio:
Alteracdes de justo valor, liquidas de imposto
Diferencas de cdmbio
Resultado liquido do exercicio
Outras variagoes de reservas

Constituicao de reservas

Dividendos
Variacao de acgdes proprias

Saldo em 31 de Dezembro de 2007

milhares €
Prémios de Accoes Reserva Reservas Resultados Outras Res. Conv. Resultado do Interesses Total do

Capital Emissao Proprias Legal de Justo Valor Transitados Reservas Cambial Exercicio Minoritarios  Capital Proprio
300.000 6.790 8.025 2.177 31 17.876 1.525 42.773 3.366 382.563
(5.327) (5.327)

993 993
58.937 260 59.197

(33.226) (14) (33.240)

7.527 (31) 54.375 (42.773) 19.098

(18.000) (18.000)

(1.097) (1.097)
300.000 6.790 15.552 (3.150) - 19.928 2.518 58.937 3.612 404.187
(1.678) (1.678)

(889) 40 (849)

46.986 3.440 50.426

(17.138) 4.939 (12.199)

4.988 21.949 (26.937) -

(32.000) (32.000)

300.000 6.790 20.540 (4.828) - 24.739 1.629 46.986 12.031 407.887
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Notas Explicativas as Demonstracées Financeiras Consolidadas em 31 de Dezembro de 2007

(Montantes expressos em milhares de euros, excepto quando indicado)

Nota 1. Nota Introdutéria

O BPN - Banco Portugués de Negocios, S.A. (BPN ou Banco) é uma Instituicdo de Crédito com sede no Porto, que iniciou a actividade bancaria em 1 de Julho de 1993
apos a conclusao do processo de fusao de duas sociedades de investimento que lhe deram origem.

0 Banco esta autorizado a operar de acordo com as directrizes reguladoras da actividade bancaria, vigentes em Portugal, tendo por objecto a obtencao de recursos de
terceiros, sob a forma de depdsitos ou outros, os quais aplica, conjuntamente com os seus recursos proprios, na concessao de crédito ou em outros activos, prestando
ainda outros servicos bancarios no Pais e no estrangeiro. A sua actividade esta sujeita a supervisao do Banco de Portugal, nos termos do Decreto-Lei n.° 298/92, de 31

de Dezembro.

Para o efeito, o Banco dispde de uma rede de 213 Agéncias, das quais 4 em Franca.

Durante o exercicio de 2007, as alteracdes mais significativas ao nivel da estrutura do BPN, S.A. Consolidado, foram as seguintes:

Entidade

ALCLeasing
BPN Acgdes Global
Bypass, SA

Marina da Barra
Mercapital (constituicao)
Real Re

Aquisicao

Alienacao

% Transaccionada

36,00%
28,19%
45,00%
50,00%
50,00%
100,00%

Em 31 de Dezembro de 2007, as sociedades que integram o perimetro de consolidacao do BPN, S.A. sdo:

Entidade

A

Ano

Participagao

Método

African Leasing Company, S.A.R.L.
Avipronto

Banco Efisa

BIZ Service - Tecnologia em Meios Pagamento,
Ltda

BPN - IFl, SA (Instituicdo Financeira
Internacional)

BPN Acgdes Global

BPN Imoglobal

BPN Imoreal

BPN Taxa Fixa Euro

BPN, ACE

BPN, Brasil

BPN, Cayman

BPN, Crédito IFIC

BPN, Créditus Brasil

BPN, Gestao Activos

BPN, Imofundos

BPN, Internacional

BPN, Madeira

BPN, Participagoes Brasil

BPN, Participacdes Financeiras

BPN, S.A.

Calzeus

FIQ - Fundo Investimento Qualificado - Banco
Efisa

Mercapital

Portucale Corretora de Seguros, Ltda
Real Vida Seguros

Constituicao
1995
1992
1994

2005

2006

2007
2001
2002
2006
2002
1967
2000
2003
2002
1991
1999
1999
2003
2002
1999
1993
2004

2003

2007
2005
1988

Aquisicao
2007
2000
2002

2005

2006

2007
2001
2002
2007
2002
2003
2000
2003
2002
1998
1999
1999
2003
2003
1999
1993
2007

2003

2007
2005
1999

Mogambique
Portugal
Portugal

Brasil

Cabo Verde

Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Brasil
Ilhas Caimao
Portugal
Brasil
Portugal
Portugal
Portugal(Madeira)
Portugal(Madeira)
Brasil
Brasil
Portugal
Portugal

Portugal

Portugal
Brasil
Portugal

Locagao Financeira
Comércio e Criacao de Aves
Banca Investimento

Tecnologia em Meios de Pagamento

Banca Comercial

Fundo Investimento Mobiliario
Fundo Investimento Imobiliario
Fundo Investimento Imobiliario
Fundo Investimento Mobiliario
Prestacao Servicos Auxiliares
Banca Comercial
Banca Comercial
Crédito Especializado
Crédito Especializado
Gestao de Activos
Gestao Fundos Investimento
Gestao de Participagoes Sociais
Banca Comercial
Gestao de Participagoes Sociais
Gestao de Participagdes Sociais
Banca Comercial
Producao e Comércio de Vestuario e Calcado

Fundo Capital de Risco

Fundo Investimento Imobiliario
Mediagao Seguros
Seguradora

35,93%
24,71%
99,80%

99,80%

99,80%

24,72%
23,48%
39,61%
23,61%
83,34%
79,84%
99,80%
99,80%
99,80%
99,80%
99,80%
99,80%
99,80%
79,84%
99,80%
100,00%
89,73%

29,94%

50,00%
34,76%
100,00%

Consolidagao

Eq. Patrimonial
Eq. Patrimonial
Integral

Integral

Integral

Eq. Patrimonial
Eq. Patrimonial
Eq. Patrimonial
Eq. Patrimonial
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral
Integral

Eq. Patrimonial

Integral
Eq. Patrimonial
Integral

Nota 2. Declaracdo de Conformidade

As Demonstracoes Financeiras Consolidadas foram preparadas em conformidade com as International Financial Reporting Standards (IFRS). As normas que nao estdo

divulgadas néo sao aplicaveis.
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Nota 3. Bases de Apresentacdo, Comparabilidade da Informacdo, Principios de Consolidacdo e Politicas
Contabilisticas

Foram recentemente emitidas e adoptadas pela Unido Europeia, através de Regulamentos Comunitarios, algumas normas contabilisticas,
interpretacdes e alteragdes as normas ja existentes, mas que o Grupo, quando aplicaveis, ainda ndo seguiu na elaboracdo das suas
demonstragdes financeiras consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2007, pelo facto de nao se encontrarem em vigor ou de nao ser
obrigatoria a sua aplicacdo no exercicio de 2007. As normas em causa sao:

« Regulamento (CE) n.° 611/2007 de 1 de Junho de 2007
Publicacéo da Interpretacéo IFRIC 11 - “Transaccdes Intragrupo e de Accdes Proprias” Ambito da IFRS 2” que deve ser aplicada, o mais
tardar, a partir da data de inicio do exercicio financeiro de 2009.

« Regulamento (CE) n.° 1358/2007 de 21 de Novembro de 2007
Adopcao da norma IFRS 8 - “Segmentos Operacionais”. Esta Norma é aplicavel a periodos anuais com inicio em ou ap6s 1 de Janeiro de
2009.

Por outro lado, foram ja emitidas pelo IASB e IFRIC, mas ainda ndo adoptadas pela UE, as seguintes normas e interpretacdes: IFRIC 12 -
"Service Concession Arrangements” com data de eficacia de 1 de Janeiro de 2008, IFRIC 13 - "Customer Loyalty Programmes " com data de
eficacia de 1 de Julho de 2008, e IFRIC 14 - "IAS 19 - The Limit on a Defined Benefit Asset, Minimum Funding Requirements and their
Interaction” com data de eficacia de 1 de Janeiro de 2008.

Contudo, o impacto, razoavelmente calculavel, destas normas e interpretacdes no Grupo nao serd material.

3.1 - Bases de Apresentagéo

As demonstracdes financeiras individuais do BPN, S.A., das suas subsidiarias e associadas, utilizadas na elaboracdo das demonstracdes
financeiras consolidadas, foram preparadas com base nos seus registos contabilisticos, que sdo processados em conformidade com os
principios contabilisticos estabelecidos nos Planos de Contas emitidos pelas respectivas autoridades de supervisao.

Até 31 de Dezembro de 2005, as demonstracoes financeiras consolidadas do BPN, S.A. foram preparadas de acordo com o Plano de Contas
para o Sistema Bancario (PCSB) e outras disposicdes emitidas pelo Banco de Portugal.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n°® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho, na sua transposicdo para
a legislacao Portuguesa através do Decreto -Lei n°35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso do Banco de Portugal n°. 1/2005, de 21 de
Fevereiro, as demonstragoes financeiras consolidadas do BPN, S.A. de 2007, sdo apresentadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS). Neste sentido, estas demonstracdes financeiras consolidadas sao preparadas em conformidade com os principios
de reconhecimento e mensuragao preconizado pelas IFRS, com efeito a 1 de Janeiro de 2005, tal como adoptado na Unido Europeia.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as interpretacdes emitidas pelo
International Reporting Interpretation Comitee (IFRIC) e pelos respectivos drgéos antecessores.

As demonstracdes financeiras consolidadas do BPN, S.A. apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 e
foram preparadas de acordo com as IFRS em vigor, tal como adoptadas na Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2007.

A preparacao das demonstracoes financeiras em conformidade com as IFRS requer que o Grupo exerca o seu julgamento no processo de
aplicacao das politicas contabilisticas, com eventual impacto sobre as actuais estimativas e nos montantes de proveitos, custos, activos e
passivos. As areas que envolvem um maior grau de julgamento ou complexidade ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas
significativos na preparagao das demonstragoes financeiras consolidadas, sdo apresentadas na Nota 4.

Na preparacao das demonstracdes financeiras consolidadas referentes a 31 de Dezembro de 2007, o BPN, S.A. adoptou o IFRS 7
Instrumentos Financeiros: Divulgacées, bem como a IAS 1 (alterada) Apresentacdo das demonstragbes financeiras - Requisitos de
divulgacdo de capital regulamentar. Estas normas, de aplicacdo obrigatoria com referéncia a 1 de Janeiro de 2007, tiveram impacto ao
nivel das divulgacées apresentadas, ndo tendo tido qualquer efeito nos capitais proprios do Grupo. De acordo com as disposicoes
transitérias destas normas, sdo apresentados valores comparativos relativamente as novas divulgacées exigidas.

Estas Demonstracoes Financeiras foram aprovadas em reuniao de Conselho de Administracao em 4 de Abril de 2008.

3.2 - Comparabilidade da Informagéo

As politicas contabilisticas utilizadas pelo BPN, S.A. na preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas referentes a 31 de
Dezembro de 2007 sdo consistentes com as utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras anuais com referéncia a 31 de
Dezembro de 2006.

3.3 - Principios de Consolidagcdo

As demonstracdes financeiras consolidadas do BPN, S.A. apresentadas, reflectem os activos, passivos e resultados da Empresa-Mae e das
suas subsidiarias e os resultados atribuiveis ao Grupo referentes as participacoes financeiras em empresas associadas.

Procedeu-se a uniformizacdo das politicas contabilisticas de base, observada pelas entidades consolidantes, sempre que tal foi
considerado necessario, aplicavel ou materialmente relevante.
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Entidades Subsidiarias

Sao consideradas subsidiarias as entidades sobre as quais o BPN, S.A. exerce controlo. Presume-se a existéncia de controlo quando se
detém mais de metade dos direitos de voto de uma entidade ou possuindo uma percentagem sobre os seus capitais proprios inferior a
50%, detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir a politica financeira e operacional da entidade, de modo a obter beneficios das
suas actividades. As entidades subsidiarias sao consolidadas integralmente desde o momento em que se assume o controlo sobre as suas
actividades até ao momento em que esse controlo cessa.

Quando as perdas acumuladas de uma subsidiaria, atribuiveis aos interesses minoritarios, excedem o interesse minoritario no capital
proprio dessa subsidiaria, o excesso é atribuivel ao BPN, S.A Consolidado, sendo os prejuizos contabilizados em resultados na medida em
que forem incorridos. Os lucros obtidos subsequentemente sdo reconhecidos como proveitos do BPN, S.A. Consolidado até que as perdas
previamente absorvidas sejam recuperadas.

Entidades Associadas

Sao consideradas associadas as entidades sobre as quais o BPN, S.A. Consolidado tem influéncia significativa mas nao exerce controlo
sobre a sua politica financeira e operacional. Presume-se que o BPN, S.A. Consolidado exerce influéncia significativa quando detém o
poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Caso o BPN, S.A. Consolidado detenha, directa ou indirectamente,
menos de 20% dos direitos de voto, podera ainda exercer influéncia significativa através da participacao na gestdo da associada ou na
composicao dos Conselhos de Administracao com poderes executivos.

Os investimentos em associadas sdo consolidados pelo método da equivaléncia patrimonial, desde o momento em que o BPN, S.A.
Consolidado adquire influéncia significativa até ao momento em que a mesma termina.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao BPN, S.A. Consolidado iguala ou excede o valor
contabilistico da participacdo e de quaisquer outros interesses de médio e longo prazo nessa associada, o método da equivaléncia
patrimonial é interrompido, excepto se o Grupo tiver a obrigacdo legal ou construtiva de reconhecer essas perdas ou tiver pagamentos
em nome da associada.

Diferencas de Consolidacao
As diferencas de consolidacao negativas (goodwill positivo) resultantes das concentragdes de actividades empresariais ocorridas até 1 de
Janeiro de 2005 encontram-se deduzidas aos capitais proprios.

O BPN, S.A. Consolidado contabiliza as aquisicdes de empresas subsidiarias e associadas ocorridas apds 1 de Janeiro de 2005 pelo
método da compra. O custo de aquisicdo equivale ao justo valor, determinado a data da compra, dos activos cedidos, dos passivos
incorridos ou assumidos adicionado de quaisquer custos atribuiveis a aquisicdo.

As diferencas de consolidacao representam a diferenca entre o valor de custo e o justo valor proporcional da situacao patrimonial
adquirida.

De acordo com a IFRS 3 - Concentragdes de Actividades Empresariais, o goodwill positivo é reconhecido no activo pelo seu valor de custo
e ndo é amortizado. O valor recuperavel do goodwill reconhecido no activo é revisto anualmente, independentemente dos sinais de
imparidade, conforme previsto na IAS 36 - Imparidade de Activos.

No caso de investimentos em associadas, o goodwill esta incluido no respectivo valor de balanco determinado com base no método de
equivaléncia patrimonial.

As diferencas de consolidagdo positivas (goodwill negativo ou badwill ) sdo reconhecidas directamente em resultados no periodo em que
a aquisicao ocorre.

Entidades de Finalidades Especiais (SPE)
O BPN, S.A. Consolidado patrocina a constituicdo de Entidades de Finalidade Especial ("SPE's"), com o principal objectivo de efectuar
operacoes de securitizacao de activos.

O BPN, S.A. Consolidado consolida pelo método integral determinadas entidades de finalidade especial, constituidas especificamente
para o cumprimento de um objectivo restrito e bem definido, quando a substancia da relagdo com tais entidades indica que o Grupo
exerce controlo sobre as suas actividades, independentemente da percentagem que detém sobre os seus capitais proprios.

A avaliacao da existéncia de controlo é efectuada com base nos critérios definidos pela SIC 12 - Consolidagao de Entidades de Finalidades
Especiais, nomeadamente:

- As actividades do SPE estdo, em substancia, a ser conduzidas a favor do BPN, S.A. Consolidado, de acordo com as suas necessidades
especificas de negocio, de forma a que o Grupo obtenha beneficios do funcionamento do SPE;

-0 BPN, S.A. Consolidado detém o poder de decisao conducente a obtencao da maioria dos beneficios das actividades do SPE;

- O BPN, S.A. Consolidado tem direito a obter a maioria dos beneficios do SPE podendo por isso estar exposto aos riscos inerentes a sua
actividade e;

- O BPN, S.A. Consolidado esta exposto a maioria dos riscos do SPE com o objectivo de obter os beneficios decorrentes da sua
actividade.
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Participa¢des Financeiras em subsidiarias e associadas residentes no estrangeiro

As demonstragdes financeiras de cada uma das subsidiarias e associadas do BPN, S.A. Consolidado sdo preparadas na sua moeda
funcional, definida como a moeda do ambiente econdmico principal onde essas subsidiarias e associadas operam.

As demonstragdes financeiras consolidadas do BPN, S.A. Consolidado sdo preparadas em euros, uma vez que esta é a moeda funcional do
BPN, S.A..

As demonstracoes financeiras de empresas filiais e associadas, expressas em moeda estrangeira, sao precedidas da sua conversao para
euros com base no cambio de divisas, divulgado a titulo indicativo pelo Banco de Portugal:

- Os activos e passivos sao convertidos a taxa de cambio da data do balanco;

- Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas sao convertidos para euros ao cdmbio médio do periodo em que s&o reconhecidos;
- As diferencas cambiais associadas a conversao para euros sao reconhecidas directamente nos capitais proprios. Na data de alienagao da
empresa, estas diferencas sao reconhecidas em resultados como parte integrante do ganho ou perda da alienacao.

Saldos e transacg¢des eliminados na consolidacao

Os saldos e transaccdes entre empresas do BPN, S.A. Consolidado, incluindo quaisquer ganhos ou perdas nao realizadas resultantes de
operacoes intragrupo, sao eliminados no processo de consolidacao.

Os ganhos nao realizados resultantes de transac¢ées com entidades associadas sao eliminados na proporcao do BPN, S.A. Consolidado nas
mesmas.

3.4 - Politicas Contabilisticas
3.4.1 Conversao cambial

Nas empresas cuja moeda de relato é o Euro, as transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cdmbio em vigor na data da
transaccdo. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao convertidos para euros a taxa de cambio em vigor na
data do balanco. As diferencas cambiais resultantes desta conversao sao reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndao monetarios registados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sao convertidos a taxa de cambio a
data da transacgao. Activos e passivos ndo monetarios expressos em moeda estrangeira registados ao justo valor sdo convertidos a taxa de
cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

3.4.2 Operagdes em moeda estrangeira

As operagdes em moeda estrangeira séo registadas segundo o sistema “multi-currency”, isto é, nas respectivas moedas de denominagéo.
Este método prevé que todos os saldos expressos em moeda estrangeira sejam convertidos para Euros com base no cdmbio indicativo do
dia para operagdes a vista, divulgado a titulo indicativo pelo Banco de Portugal.

Os proveitos e custos apurados nas diferentes moedas, sao convertidos mensalmente, com base no cambio indicativo divulgado pelo Banco
de Portugal para o ultimo dia Util do més.

Os procedimentos contabilisticos diferem em funcao do efeito que as operagdes tém sobre a posicao cambial:
Posicdo cambial a vista

A posicao cambial a vista em cada moeda é dada pelo saldo liquido dos activos e dos passivos nessa moeda, acrescidos dos montantes das
operacgdes a vista a aguardar liquidacdo e das operagdes a prazo que se vengam nos dois dias Uteis subsequentes. A posicdo cambial a
vista é reavaliada diariamente com base nos cambios oficiais de divisas do dia, divulgados a titulo indicativo pelo Banco de Portugal,
dando origem a movimentagao da conta de posicdo cambial (moeda nacional) por contrapartida de contas de custos ou proveitos.

Posicao cambial a prazo

A posicdo cambial a prazo em cada moeda é dada pelo saldo liquido das operagdes a prazo aguardando liquidagao, com exclusdo das que
se vencam dentro dos dois dias Uteis subsequentes. Todos os contratos relativos a estas operacdes (“Currency forwards”) sao reavaliados
as taxas de cambio a prazo do mercado ou, na auséncia destas, através do seu calculo com base nas taxas de juro aplicaveis ao prazo
residual de cada operagdo. As diferencas para os respectivos contravalores as taxas contratadas representam o proveito ou o custo da
reavaliacao da posicao a prazo, sendo registadas numa conta de reavaliacao da posicao cambial por contrapartida de custos ou proveitos.

3.4.3 Activos e passivos financeiros

Os activos e passivos financeiros sao reconhecidos na data de negociacao ou contratacao ("trade date"), excepto se decorrer de expressa
estipulagédo contratual ou de regime legal ou regulamentar aplicavel que os direitos e obrigagdes inerentes aos valores transaccionados se
transferem em data diferente, casos em que sera esta Ultima a data relevante.

A mensuracao inicial dos activos e passivos financeiros é efectuada e reconhecida ao justo valor, acrescida aos custos de transacgdo que
sejam directamente atribuiveis a sua aquisicao ou emissdo, excepto para os activos e passivos ao justo valor por via de resultados, em
que os custos de transaccao sao imediatamente reconhecidos em resultados.

Entende-se por justo valor o montante pelo qual um activo pode ser trocado ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras e
dispostas a isso numa transaccao em que nao existe relacionamento entre elas.
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0 justo valor corresponde ao seu valor de mercado, quando existe mercado activo ou, na auséncia deste, é determinado tendo por base
métodos e técnicas de avaliacdo. Estes métodos tém subjacentes calculos matematicos, baseados em teorias financeiras reconhecidas ou
precos calculados com base em activos ou passivos semelhantes transaccionados em mercados activos ou com base em estimativas
estatisticas ou outros métodos quantitativos.

Activos e passivos financeiros de negociacdo

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou de recompra no curto prazo ou que facam parte de
uma carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo geridos em conjunto e para os quais existe evidéncia de um modelo real
recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definicdo de derivado, excepto no caso em que o derivado seja um
instrumento de cobertura e eficaz, sdo classificados como de negociacao.

Os activos e passivos financeiros de negociacdo sao reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados as
transaccdes reconhecidos em resultados (justo valor através de resultados) e posteriormente valorizados ao justo valor. Os custos e
proveitos subsequentes resultantes das alteragdes do justo valor, periodificacao de juros e recebimento de dividendos sdo reconhecidos
na rubrica "Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados” da demonstracdo de resultados.

Estas rubricas incluem:

- Titulos de rendimento fixo e variavel transaccionados em mercados activos, incluindo posi¢oes longas (titulo comprados) ou curtas
(titulos vendidos a descoberto) e derivados adquiridos pelo BPN, S.A. Consolidado para venda ou recompra num prazo muito proximo;

- Titulos afectos as carteiras de seguros de capitalizacao;

- Titulos de rendimento fixo e variavel transaccionados em mercados activos e em que o BPN, S.A. Consolidado tenha optado, na data da
escrituracao, por registar e avaliar o justo valor através de resultados.

Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda sao aqueles activos financeiros nao derivados que sejam designados como disponiveis para
venda ou que nédo sejam classificados como: empréstimos concedidos ou contas a receber, investimentos detidos até a maturidade ou
activos financeiros pelo justo valor por via dos resultados. A mensuracgao inicial de um activo financeiro detido para venda é efectuada
pelo seu justo valor, adicionado dos custos de transaccao directamente atribuiveis a sua aquisicdo. A mensuracdo subsequente destes
activos é igualmente ao justo valor sendo, no entanto, as respectivas variagdes reconhecidas em reservas (excepto no caso de perdas por
imparidade e de ganhos e perdas cambiais de activos monetarios), até que os activos sejam desreconhecidos (vendidos) ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais contabilizados em reservas é
transferido para resultados.

Esta rubrica inclui:
- Titulos de rendimento fixo que nado tenham sido classificados como carteira de negociacdo nem como carteira de crédito;

- Titulos de rendimento variavel disponiveis para venda.

Os juros sdo reconhecidos com base na taxa de juro efectiva, considerando a vida Util esperada do activo. Nas situacdes em que existe
diferenca entre o custo de aquisicao e o valor nominal (prémio ou desconto) do activo, esta é incluida no calculo da taxa de juro efectiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento variavel, nomeadamente dividendos no caso de acgdes, sdo contabilizados em resultados, na
data em que sdo atribuidos ou recebidos. De acordo com este critério, os dividendos antecipados sdo registados como proveito no
exercicio em que é deliberada a sua distribuicéo.

A data de cada balanco é efectuada uma avaliacdo para verificar a evidéncia objectiva da existéncia (ou nao) de imparidade dos activos
financeiros. Em caso positivo de evidéncia de imparidade, a perda acumulada contabilizada nas reservas é removida do capital proprio e

reconhecida em resultados.

As perdas por imparidade reconhecidas nos resultados para um investimento num instrumento de capital proprio (titulos de rendimento
variavel) classificado como disponivel para venda ndo podem ser revertidas, por via dos resultados.

As perdas de imparidade reconhecidas por titulos de rendimento fixo podem ser revertidas através de resultados, caso exista uma
alteracao positiva no justo valor do titulo resultante de um evento ocorrido subsequentemente a determinacao da imparidade.

As perdas por imparidade reconhecidas num instrumento de capital proprio ndo cotado que nao seja escriturado pelo justo valor porque o
seu justo valor nao pode ser fiavelmente mensurado nao devem ser revertidas.

As variagdes cambiais de activos ndo monetarios (instrumentos de capital proprio) classificados na carteira de disponiveis para venda séao
reconhecidas em outras reservas. As variacdes cambiais dos restantes titulos sdo contabilizadas em resultados.

Depositos e outros recursos

Apo6s o reconhecimento inicial, os depdsitos e recursos financeiros de Clientes e Instituicoes de Crédito sdo valorizados ao custo
amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva.

Nesta categoria estdo incluidos os seguros de capitalizacdo do ramo Vida sem participacao discricionaria de resultados.
Contabilidade de Cobertura

Sao realizadas operagbes de derivados de cobertura de riscos de taxa de juro para cobertura de activos e passivos financeiros
individualmente identificados (p.e. empréstimos).
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Uma relacdo de cobertura existe quando:

i) A data de inicio da relacdo, existe documentacao formal da cobertura;

ii) Se espera que a cobertura seja altamente eficaz;

iii) A eficacia da cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

iv) A cobertura é avaliada numa base continua e efectivamente determinada como sendo altamente efectiva ao longo do periodo
de relato financeiro; e

v) Em relacdo a cobertura de uma transaccao prevista, esta tem de ser altamente provavel e tem de apresentar uma exposicao a
variagdes nos fluxos de caixa que poderia em Ultima analise afectar os resultados.

De acordo com a IAS 39, para que uma relacdo de cobertura seja classificada como tal, deve ser demonstrada a sua efectividade. Deste
modo, o Grupo testa a eficacia da cobertura, comparando a variagdo do justo valor do instrumento coberto com a variacdo do justo valor
do derivado de cobertura, devendo a relacdo entre ambos situar-se entre os 80% e 125%. Quando a efectividade esta fora do intervalo
referido, a contabilidade de cobertura é descontinuada, os derivados séo reclassificados para negociacdo e o valor da reavaliacao dos
instrumentos cobertos é reconhecido em resultados durante o prazo remanescente da operagdo. Os testes a eficacia das coberturas sao
devidamente documentados no final de cada més, assegurando-se a existéncia de comprovativos durante a vida das operacdes cobertas.

Cobertura de Justo Valor
As variacoes do justo valor dos activos que se qualifiquem e classifiquem como de justo valor sao reconhecidas em resultados, em
conjugacao com as variagoes de justo valor do activo, passivo ou grupo de activos e passivos a cobrir no que é referente ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o instrumento financeiro derivado é
transferido para a carteira de negociacao e a contabilidade de cobertura é descontinuada prospectivamente. Caso o activo ou o passivo
coberto corresponda a um instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revalorizacdo é amortizado até a sua maturidade pelo
método da taxa efectiva.

Cobertura de Fluxos de Caixa

A porcao do ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura que seja determinado como uma cobertura eficaz e que se qualifique
como cobertura de fluxos de caixa, é reconhecida directamente em capitais proprios. Os ganhos ou perdas da parcela ineficaz da relacao
de cobertura sdo reconhecidos em resultados, no momento em que ocorre.

Os valores acumulados em capitais proprios sao reclassificados para a demonstracao de resultados nos periodos em que o item coberto
afecta resultados. No entanto, quando a transacgao prevista que se encontra coberta resulta no reconhecimento de um activo ou passivo
nao financeiro, os ganhos ou perdas contabilizados por contrapartida de capitais proprios sao reconhecidos no custo inicial do activo ou
passivo.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é alienado, ou quando deixa de cumprir os critérios para a contabilidade de cobertura,
qualquer ganho ou perda acumulado contabilizado em capitais proprios na data mantém-se nessa rubrica, até que a transaccdo prevista
seja reconhecida em resultados. Quando ja ndo é expectavel que a transaccdo ocorra, os ganhos ou perdas acumulados contabilizados por
contrapartida de capitais proprios sao reconhecidos imediatamente em resultados.

Derivados Embutidos

Os derivados que estdao embutidos em outros instrumentos financeiros sao tratados separadamente quando as suas caracteristicas
econdmicas e 0s seus riscos nao estao relacionados com o instrumento principal e este ndo esta contabilizado ao seu justo valor através de
resultados. Estes derivados embutidos sdo registados ao justo valor com as variacdes reconhecidas em resultados.

3.4.4 Créditos a clientes

O crédito a clientes inclui os créditos concedidos pelo BPN, S.A. Consolidado a Clientes e Instituices de Crédito, que ndo sejam
transaccionados num mercado activo e para os quais ndo exista intencao de venda.

O crédito a clientes é desreconhecido do balanco quando: (i) os direitos contratuais do BPN, S.A. Consolidado relativos aos respectivos
fluxos de caixa expiram, (ii) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detencao, ou (iii) nao
obstante o Grupo ter retido parte, mas ndo substancialmente todos, os riscos e beneficios associados a sua detencdo, o controlo dos

activos foi transferido.

O crédito a clientes é reconhecido, no momento inicial, ao seu justo valor acrescido dos custos de transaccdo (comissdes, taxas ou outros
custos e proveitos associados as operacoes de crédito). Subsequentemente, o crédito é valorizado ao custo amortizado, com base no
método da taxa de juro efectiva, sendo deduzidas perdas de imparidade.

Os juros, comissdes e outros custos e proveitos associados a operacdes de crédito sdo periodificados ao longo da vida das operacdes,
independentemente do momento em que sao cobrados ou pagos. As comissdes recebidas por compromissos de crédito sdo reconhecidas de
forma diferida e linear durante a vida do compromisso.

0 Grupo avalia regularmente a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade sao
registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso, num periodo posterior, o montante
da perda estimada diminua.

0O BPN, S.A. Consolidado utiliza, conforme previsto pela IAS 39, dois métodos de calculo das perdas de imparidade: (i) analise individual e
(ii) analise colectiva.
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(i) Andlise Individual

A avaliacdo da existéncia de perdas de imparidade a nivel individual é determinada através de uma andlise da exposicao de crédito caso a
caso. Para cada crédito considerado individualmente significativo, o BPN, S.A. Consolidado avalia, em cada data de balanco, a existéncia
da evidéncia objectiva de imparidade. Nesta avaliacdo sao considerados diversos factores, nomeadamente:

- A exposicdo de cada cliente junto do BPN, S.A. Consolidado e a existéncia de crédito vencido;

- A viabilidade econémico-financeira do negdcio do cliente e a sua capacidade de gerar meios suficientes para fazer face aos servicos de
divida futuros;

- A existéncia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

- A deterioracao significativa do 'rating' do cliente;

- O patriménio do cliente em situacdes de liquidacdo ou faléncia;

- A existéncia de credores privilegiados;

- O montante e os prazos de recuperacao estimados.

As perdas por imparidade s&o calculadas através de comparacdo do valor actual dos ‘cash flows' futuros esperados descontados a taxa
efectiva original de cada contrato e o valor contabilistico de cada crédito, sendo as perdas contabilizadas por contrapartida de resultados.
O valor contabilistico dos créditos com imparidade é apresentado no balanco liquido das provisdes por perdas de imparidade. Para os
créditos com uma taxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada corresponde a taxa de juro efectiva anual, aplicavel no periodo em
que foi determinada a imparidade.

O calculo do valor actual dos ‘cash flows' futuros esperados de um crédito com garantias reais, considera os ‘cash flows' que possam
resultar da recuperacao e venda do colateral, deduzido dos custos inerentes a sua recuperacao e venda.

Os créditos em que nao seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade, sao agrupados em carteiras com caracteristicas de risco
de crédito idéntico, as quais sdo avaliadas colectivamente.

(ii) Analise Colectiva

No processo de andlise de imparidade numa base colectiva os créditos sao agrupados com base em caracteristicas semelhantes de risco de
crédito, em funcao da avaliacdo de risco definida pelo BPN, S.A. Consolidado. Os fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos,
cuja imparidade é avaliada colectivamente, sao estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia historica de perdas.
A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos regularmente pelo BPN, S.A. Consolidado,
de forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Quando o BPN, S.A. Consolidado considera que determinado crédito é incobravel havendo sido reconhecida uma perda de imparidade de
100%, este é abatido ao activo. As recuperagdes subsequentes de créditos anteriormente abatidos ao activo sdo reconhecidas em
resultados pela diminuicdo do montante das perdas por imparidade do periodo.
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3.4.5 Activos tangiveis

Os activos tangiveis do BPN, S.A. Consolidado, na sua mensuracdo inicial, sdo contabilisticamente relevados pelo modelo do custo
(custo de aquisicao incluindo custos directamente atribuiveis).

O BPN, S.A. Consolidado optou pela aplicacdo da regra geral definida na IAS 16, em que os activos fixos tangiveis, na sua mensuragao
subsequente, sdo escriturados pelo seu custo, deduzido de qualquer depreciacdo acumulada e quaisquer perdas por imparidade

acumuladas.

A depreciacdo dos activos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo de vida Gtil estimada do bem,
correspondente ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso:

Anos de vida util

Imoveis 20a50
Obras em Edificios Proprios 20 a 50
Obras em Edificios Arrendados 10a20
Equipamentos 4a10
Outras Imobilizacdes Corporeas 10

As despesas de investimento em obras ndo passiveis de recuperacao, realizadas em edificios arrendados, sdo amortizadas em prazo
compativel com a sua utilidade esperada ou do contrato de arrendamento.

Os terrenos nao sao amortizados.

Os activos tangiveis adquiridos até 1 de Janeiro de 2005 foram registados, conforme previsto na IFRS 1, pelo valor contabilistico na data
de transicao para as IAS/IFRS, que corresponde ao custo ajustado por reavaliagbes efectuadas nos termos da lei, decorrentes da
evolucao de indices gerais de precos e por reavaliacoes economicas.

3.4.6 Activos recebidos em dagéo por recuperagédo de créditos

Os activos (imoveis, equipamentos e outros bens) recebidos em dacdo em cumprimento de crédito vencido séo registados na rubrica de
Outros Activos, uma vez que nem sempre se encontram em condicoes de venda imediata e o prazo de detencao destes activos pode ser
superior a um ano. Estes activos sao reconhecidos pelo valor acordado no contrato de dacao, o qual corresponde ao menor dos valores
de divida existente ou da avaliacdo do imével, a data da dacdo em cumprimento do crédito. Sempre que o valor presumivel de
realizacdo destes imoveis, apurado através de avaliacdes (liquido de custo de venda) periddicas, seja inferior ao valor por que se
encontram contabilizados, sdo reconhecidas em resultados perdas por imparidade.

3.4.7 Activos intangiveis

Os activos intangiveis correspondem essencialmente a despesas da fase de desenvolvimento de projectos implementados e a
implementar, bem como custos de software adquirido, em qualquer das situagcdes quando se espera que venham a gerar beneficios
economicos futuros para além de um exercicio.

Os activos intangiveis sao amortizados pelo método das quotas constantes, ao longo do periodo de vida Gtil estimado do bem, o qual em
geral, corresponde a um periodo de trés anos.

Todas as despesas referentes a emolumentos notariais, de registo de aumentos de capital e de arranque ("start up costs"); formacao de
pessoal; publicidade e actividades promocionais, por ndo cumprirem os critérios de reconhecimento previstos na IAS 38 - Activos
Intangiveis, ndo foram reconhecidos no balanco, sendo ajustados para a rubrica de outras reservas e resultados transitados (momento
de transicao) e para resultados (no exercicio).

3.4.8 Locagdes

O BPN, S.A. Consolidado classifica as operacoes de locacdo como locagdes financeiras ou locagcdes operacionais, em funcdo da sua
substancia e nao da sua forma legal, cumprindo os requisitos definidos na IAS 17 - Locagdes. Sao classificadas como locagdes financeiras
as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um activo sao transferidos para o locatario. Todas as restantes
operacoes sao classificadas como locacdes operacionais.

Locacgdes Operacionais

Grupo como locatario
Os pagamentos efectuados pelo BPN, S.A. Consolidado a luz dos contratos de locacao operacional sao registados em custos no periodo a
que dizem respeito.

Grupo como locador

Os activos que tenham sido adquiridos para a realizacdo de operacoes de locacao operacional sao registados na conta de Activos
tangiveis, pelo custo de aquisicao da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vincendas. Estes
activos sao amortizados de acordo com o procedimento descrito no Nota 3.4.5.

As rendas dos contratos sao contabilizadas na rubrica de Outros Activos, por contrapartida de proveitos do exercicio. O reconhecimento
do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periédica constante sobre o investimento do locador.
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Locagdes Financeiras

Grupo como locatario

Os contratos de locagéo financeira sao registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo de aquisicao da propriedade
locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vincendas. Estes activos sdo amortizados de acordo com o procedimento
descrito no Nota 3.4.5.

As rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e (ii) pela amortizacao financeira do capital que é
deduzida ao passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos ao longo do periodo da locacéo, a fim de produzirem uma
taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

Grupo como locador
Os activos detidos sob locacao financeira séo registados no balanco como créditos concedidos pelo valor equivalente ao investimento

liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas aos clientes sao registadas como proveitos enquanto que as amortizacdes de capital, também incluidas nas
rendas, sao deduzidas ao valor do crédito concedido a clientes. O reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periddica
constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

3.4.9 Factoring

Os activos decorrentes das operacdes de factoring contratadas com recurso sao relevados no balanco como créditos concedidos pelo
valor dos adiantamentos efectuados por conta dos contratos respectivos.

Os activos decorrentes das operacdes de factoring, contratadas sem recurso, sao relevados no balanco como créditos concedidos pelo
valor dos créditos tomados e tendo por contrapartida o reconhecimento de um passivo na rubrica de Credores por operacdes de
factoring. Esta rubrica é debitada pelas entregas efectuadas aos aderentes, por conta do contrato.

O valor das facturas tomadas com recurso, ao abrigo de contratos de factoring, que nao foram objecto de adiantamento ao aderente sao
registadas na rubrica extrapatrimonial. A regularizacdo do saldo desta rubrica ocorrera a medida que tais facturas forem liquidadas.

Os compromissos resultantes das linhas de crédito negociadas com os aderentes e ainda nao utilizadas sao registadas como elemento
extrapatrimonial.

3.4.10 Beneficios aos empregados
Pensées

Até 31 de Dezembro de 1997, as entidades financeiras do Grupo, nao eram subscritoras do Acordo Colectivo de Trabalho Vertical (ACTV)
para o sector bancario. Os seus colaboradores, encontravam-se entdo, enquadrados no sistema de reformas da Seguranca Social (S.S.).
No decurso do ano de 1998, determinadas entidades financeiras do Grupo, celebraram com os Sindicatos dos Bancarios do Norte, Centro,
Sul e Ilhas e Quadros e Técnicos Bancarios, os acordos de adesao ao ACTV vigente. Estes acordos prevéem que sejam asseguradas as
responsabilidades com pensdes de reforma por velhice, invalidez e sobrevivéncia e demais beneficios dele decorrentes, relativamente
aos colaboradores abrangidos pelo referido acordo, com efeito imediato a partir da data mencionada. Com o objectivo de cobrir as
responsabilidades com pensdes de reforma, entao assumidas, foi constituido o Fundo de Pensdes, das subsidiarias do sector financeiro do
BPN, S.A. Consolidado, encontrando-se a sua gestao, a cargo da Companhia de Seguros, Real Vida Seguros, S.A. (entidade subsidiaria).

A Real Vida Seguros (entidade subsidiaria) dispéem igualmente de Fundo de Pensdes, enquadrado nos termos do Contrato colectivo de
Trabalho da Actividade Seguradora. As suas caracteristicas principais, sao idénticas as do sector financeiro, destacando-se contudo, o
facto de assegurarem exclusivamente o pagamento de pensoes por velhice e invalidez.

O Plano de Pensdes existente no Grupo, corresponde a um plano de beneficios definido, dado que se encontram estabelecidos os
critérios de determinacao do valor da pensao que o colaborador recebera no decurso da sua reforma. Este encontra-se dependente de
maltiplos factores, tais como e entre outros: a idade, os anos de servico e o valor da retribuicao mensal. O Plano é substitutivo da S.S. e
totalmente independente da mesma, para todos os empregados que efectuam descontos para os Servigos de Assisténcia Médico-Social
(SAMS), assumindo caracter complementar e dependente em relacdo aos beneficios do regime pUblico, para os restantes colaboradores.

O BPN, S.A. Consolidado determina anualmente o valor das responsabilidades com servicos passados através de calculos actuariais pelo
Método de "Crédito da Unidade Projectada” (Project Unit Credit), no que se refere as responsabilidades com servicos passados por
velhice e Método de “Prémios Unicos Puros de Rendas Vitalicias Reversiveis e Nao Reversiveis”, para o calculo dos beneficios de invalidez
e sobrevivéncia, respectivamente. Estes calculos sao realizados individualmente para cada plano, sendo objecto de revisao por parte de
Actuarios independentes. Os pressupostos actuariais (financeiros e demograficos) tém por base expectativas a data de balanco, para o
crescimento dos salarios e das pensdes e baseiam-se em tabuas de mortalidade adaptadas a populacao das empresas. A taxa de desconto
é determinada com base em taxas de mercado de obrigacdes de empresas de baixo risco, de prazo semelhante ao da liquidacdo das
responsabilidades. Os pressupostos sdo mutuamente compativeis. O valor das responsabilidades inclui, para além dos beneficios com
pensoes de reforma, os beneficios com cuidados médicos pos-emprego (SAMS) e com subsidio de morte na reforma.

Os ganhos e perdas actuariais determinados anualmente, resultantes de alteracoes de pressupostos actuariais e de diferencas entre os
pressupostos financeiros e actuariais aplicados e os efectivamente verificados, sao reconhecidos como um activo ou um passivo, sendo o
seu valor acumulado imputado a resultados com base no Método do "Corredor”.
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O referido método, determina que os ganhos e perdas actuariais diferidos, acumulados no inicio do ano, que excedam os 10% do maior
montante entre o Total das Responsabilidades e do Valor do Fundo, igualmente reportados ao inicio do ano, sejam imputados a
resultados, durante um periodo que nao pode exceder a média da vida de servico remanescente, dos trabalhadores abrangidos pelo
plano. Os ganhos e perdas actuariais que se situem dentro do referido limite, ndo sao reconhecidos em resultados.

Anualmente, o Grupo reconhece como custo, um valor total liquido composto por: o efeito das reformas antecipadas, que inclui a
amortizacao antecipada dos ganhos e perdas actuariais associados; uma parte dos ganhos e perdas actuariais determinada com base no
Método do "Corredor”; o rendimento esperado dos activos do plano e o custo dos juros e do servico corrente.

Os acréscimos de responsabilidades por servicos passados decorrentes de alteracdes das condicbes dos Planos de Pensdes, sao
integralmente reconhecidos como custo, no caso de beneficios adquiridos, ou amortizados durante o periodo até estes assumirem tal
condicdo. O saldo dos acréscimos de responsabilidades ainda néao relevado como custo, encontra-se registado na rubrica "Outros Activos".

Efectuam-se entregas monetarias aos fundos, de acordo com o regime de financiamento determinado pelo Banco de Portugal (BdP), no
Aviso N.° 4 / 2005, materializando-se: no financiamento a um nivel minimo de 95% do valor actual das responsabilidades por servicos
passados dos colaboradores no activo e no financiamento integral no final de cada exercicio das responsabilidades actuariais por pensoes
em pagamento.

Nas Demonstracdes Financeiras do Grupo, o valor das Responsabilidades com Servicos Passados por Pensdes de Reforma, Liquido do Valor
do Fundo de Pensodes, encontra-se contabilizado na rubrica "Outros Passivos".

Os resultados consolidados do Grupo, incluem os seguintes custos, no que se refere a pensées de reforma e sobrevivéncia:

« custo do servico corrente (custo do ano);

« custo dos juros da totalidade das responsabilidades;

« rendimento esperado dos fundos de pensoes;

« custos com acréscimos de desvios actuariais ou de alteracdes de pressupostos fora do corredor;
« custos resultantes da alteracao das condi¢oes do Plano de Pensbes;

« Outros.

Beneficios de saude

Aos trabalhadores do sector bancario é garantida pelo Grupo, a assisténcia médica, através do SAMS, que se constitui como uma entidade
autonoma, sendo gerida pelo respectivo Sindicato.

O SAMS proporciona, aos seus beneficiarios, servicos e/ou comparticipagdes em despesas no dominio de assisténcia médica, meios
auxiliares de diagnostico, internamentos hospitalares e intervencdes cirGrgicas, em conformidade com as suas disponibilidades
financeiras e regulamentacao interna.

As contribuicbes obrigatorias para o SAMS, a cargo do Grupo, correspondem a 6,5% do total das retribuicdes efectivas dos trabalhadores
no activo, incluindo, entre outras, o subsidio de Férias e o subsidio de Natal.

O calculo e reconhecimento das obrigacées do Grupo com beneficios de salde atribuiveis aos trabalhadores na idade da reforma, é
efectuado de forma similar as das responsabilidades com pensoes.

Prémios de Antiguidade

As Instituicoes Financeiras do Grupo, que aderiram ao ACTV, assumem o compromisso de atribuir aos colaboradores no activo que
completem quinze, vinte e cinco e trinta anos de bom e efectivo servico, um prémio de valor igual, respectivamente, a um, dois ou trés
meses da sua retribuicao mensal efectiva, no ano da atribuicao.

Apesar de contemplados na IAS 19, como devendo ser considerados nas responsabilidades abrangidas pelo Fundo de Pensdes, como
beneficios de longo prazo, a legislacdo portuguesa é omissa, no que se refere a estes suportes financeiros de beneficios concedidos
durante a vida activa dos participantes, contudo o Grupo procede a sua contabilizacdo de acordo com a referida norma.

E determinado anualmente o valor actual dos beneficios com Prémios de Antiguidade, recorrendo ao Calculo Actuarial, concretamente
ao Método de "Crédito da Unidade Projectada” (Project Unit Credit). Os pressupostos actuariais utilizados, baseiam-se em expectativas
futuras de aumentos salariais, nas promogoes obrigatdrias até ao nivel 10 do ACTV e em tabuas de mortalidade adaptadas a populacao
das empresas do Grupo. A taxa de desconto é determinada de igual modo, a associada ao valor das Responsabilidade com Servicos
Passados.

0 aumento das responsabilidades com prémios de antiguidade, incluindo ganhos e perdas actuariais e custos de servicos passados, é
reconhecido anualmente em resultados.

Remuneragdes variaveis aos empregados
Em conformidade com as disposicdes estatutarias de determinadas entidades do Grupo, os accionistas destas sociedades aprovam
anualmente em Assembleia-Geral, a remuneracdo variavel a ser distribuida aos membros dos o6rgaos de Administracdo e demais

colaboradores (prémios ou bonus), de acordo com proposta realizada pelo respectivo Conselho de Administragao.

As remuneracdes variaveis dos colaboradores sdo contabilizadas em resultados do exercicio a que respeitam, conforme previsto na IAS 1.
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3.4.11 Provisdes técnicas

O Grupo comercializa seguros do ramo vida, nas modalidades de risco, tipo universal life e de capitalizacdo, através da sua subsidiaria
Real Vida. Os seguros de capitalizacao sem participacao discricionaria de resultados sao reconhecidos, de acordo com o definido pela IAS
39, e incluidos na rubrica de Recursos de Clientes e Outros Empréstimos. Os restantes seguros, incluindo os de capitalizacdo com
participacdo discricionaria de resultados, sao contabilizados nos termos da IFRS 4 - Contratos de Seguros, na rubrica de Provisdes
Técnicas.

As provisdes técnicas constituidas para os contratos do ramo Vida e Real representam, no seu conjunto, as responsabilidades para com os
segurados e incluem:

- Provisdes matematicas determinadas de acordo com métodos actuariais prospectivos, em conformidade com as bases técnicas de cada
um dos produtos. E incluida também uma proviséo para compromissos de taxa, a qual é contabilizada quando a taxa de rendibilidade
efectiva dos activos que se encontram a representar as provisdes matematicas de um determinado produto é inferior a taxa técnica de
juro utilizada no calculo das provisdes matematicas;

- Provisdes para participacao nos resultados a atribuir no final de cada ano aos contratos em vigor. O seu calculo é efectuado de acordo
com as bases técnicas de cada contrato, devidamente aprovadas pelo ISP (Instituto de Seguros de Portugal), com base nas taxas de
rendibilidade dos investimentos afectos a cobertura das respectivas provisdes matematicas;

- Provisdes para sinistros, de modo a fazer face as indemnizacdes a pagar referente a sinistros ja ocorridos mas nao regularizados.

3.4.12 Provisdes para outros riscos e encargos

Esta rubrica inclui as provisdes para fazer face a obrigacdes presentes, resultantes de eventos passados, das quais se esperam a saida de
beneficios econdmicos para liquidar a obrigacdo, sendo possivel estimar, de forma viavel, o seu montante.

Estas obrigacdes, regra geral, assumem a natureza de contingéncias fiscais, processos judiciais e outras perdas decorrentes das
actividades do BPN, S.A. Consolidado.

3.4.13 Imposto sobre o Rendimento
Todas as empresas do BPN, S.A. Consolidado sao tributadas individualmente.

0 BPN, S.A., as subsidiarias e associadas com sede em Portugal estdo sujeitas ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC). No entanto, a SLN - Madeira, SGPS, S.A., a BPN - Madeira, SGPS, S.A., e a Sucursal Financeira
Exterior do BPN, S.A., sediadas na Zona Franca da Madeira, beneficiam de isencao de IRC até 31 de Dezembro de 2011, ao abrigo do
artigo 33.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais, com a redaccao que lhe foi dada pelo Decreto - Lei n.° 198/2001, de 3 de Julho.

Os impostos correntes sao calculados com base nas taxas de imposto legalmente em vigor, para o periodo a que se reportam os
resultados.

Os impostos diferidos activos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em periodos futuros resultante de
diferencas temporarias entre o valor de um activo ou passivo no balango e a sua base de tributacdo. Os prejuizos fiscais reportaveis e os
créditos fiscais sdo também registados como impostos diferidos activos.

Os impostos diferidos activos sao reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros aos quais
as diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

Os impostos diferidos activos e passivos sao calculados com base nas taxas fiscais decretadas para o periodo em que se prevé que seja
realizado o respectivo activo ou passivo.

Os impostos correntes e os impostos diferidos sdao relevados em resultados excepto os que se relacionam com valores registados
directamente em capitais proprios.

Os lucros distribuidos ao BPN, S.A., por empresas subsidiarias ou associadas localizadas no territorio nacional ndo sao tributados na
esfera deste, em virtude da aplicagdo do regime previsto no artigo 46.° do CIRC, que prevé a eliminacdo da dupla tributagcdo econémica
de lucros distribuidos.

0 Banco de Portugal alterou as regras contabilisticas relativas a preparacao das demonstragdes financeiras individuais, que sao as contas
relevantes para efeitos fiscais. A partir de 1 de Janeiro de 2005, as demonstracdes financeiras individuais das participadas sujeitas a
supervisao do Banco de Portugal passaram a ser preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA) estabelecidas
pelo Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal. Desta forma, o calculo dos impostos correntes e diferidos relativos a alguns dos impactos da
transicdo para as novas regras contabilisticas foram baseadas em pressupostos, os quais podem ou nao vir a ser confirmados pelas
autoridades fiscais no futuro.

3.4.14 Fundo de garantia de depésito

Conforme previsto no Decreto - Lei n.° 298/92 de 31 de Dezembro, foi criado em 1994 o Fundo de Garantia de Depositos, cujo objectivo
é o de garantir os depositos constituidos nas instituicoes de crédito, nomeadamente bancos que nele participam, de acordo com os
limites estabelecidos no Regime Geral das Instituicoes de Crédito, ficando ainda definidas as contribuicdes iniciais a efectuar pelo
conjunto das instituicoes financeiras participantes, do qual o BPN, S.A. e o Banco EFISA fazem parte integrante.
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As contribuicdes iniciais, efectuadas no final de 1994, foram amortizadas em 5 anos, com inicio no exercicio de 1995, por contrapartida
de resultados e de acordo com o método das quotas constantes.

Relativamente aos anos de 1995 e seguintes, é fixado anualmente o coeficiente da contribuicao a aplicar sobre o valor médio dos saldos
mensais do ano anterior dos depositos elegiveis nos termos definidos no Aviso n.° 9/95, de 15 de Setembro, do Banco de Portugal. As
contribuicdes anuais sao divididas em duas componentes: uma primeira, efectivamente paga e reconhecida como custo do exercicio a
que diz respeito (em 2007 esta componente foi de 85%), e o restante relevado em contas extrapatrimoniais como compromissos
irrevogaveis.

3.4.15 Sistema de indemnizagdes aos investidores

Conforme previsto no Decreto - Lei n.° 222/99 de 22 de Junho, foi criado o Sistema de indemnizacao aos investidores, destinado a
garantir a cobertura dos créditos de que seja sujeito passivo a Instituicdo, como entidade participante no sistema, em consequéncia de
incapacidade financeira para reembolsar ou restituir aos investidores os fundos que lhes sejam devidos e que se encontrem
especialmente afectos a operagdes de investimento ou que sejam detidos, administrados ou geridos por sua conta pela Instituicao.

Durante o exercicio de 2007, por decisao da respectiva entidade, ndo houve qualquer contribuicdo para o Sistema de Indemnizacéo aos
investidores.

3.4.16 Propriedades de Investimento

Sao classificados como propriedades de investimento os imoéveis detidos com o objectivo de obter rendas, de valorizacao do capital ou de
ambas.

As propriedades de investimento sao mensuradas inicialmente pelo seu custo, incluindo os custos de transaccdo que lhes sejam
directamente atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial as propriedades de investimento sao mensuradas ao justo valor, o qual reflecte
as condicoes de mercado a data de balanco.

Os custos subsequentes com as propriedades de investimento s6 sdo reconhecidos no activo se for provavel que deles resultarao
beneficios econdmicos futuros acrescidos face aos considerados no reconhecimento inicial. Os ganhos ou perdas provenientes de
alteracdes no justo valor de propriedades de investimento sdo reconhecidos nos resultados do periodo em que ocorram.

Nota 4. Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparacdo das demonstragées financeiras

Os juizos de valor que a administracdo fez na aplicacdo das politicas contabilisticas do Grupo, incluindo os principais pressupostos
relativos ao futuro e outras principais fontes de incerteza das estimativas, que tém efeitos significativos nas quantias reconhecidas nas
demonstracgoes financeiras ou que tenham riscos significativos de provocar ajustamentos materiais nas quantias escrituradas de activos e
passivos durante o préximo ano financeiro, estdo divulgados em cada um dos pontos contidos na Nota 2 que resume as politicas
contabilisticas.

0 Grupo aplicou as politicas contabilisticas contidas nas normas ou interpretacdes que sdo especificas a cada transac¢ao, acontecimento
ou condigado. Na auséncia de uma norma ou interpretacao especifica, a administracdo fez juizos de valor na aplicacao de politicas
contabilisticas, sempre com o objectivo de que a informacéo dai resultante seja relevante para a tomada de decisdes econémicas por
parte de utentes e que seja fiavel de tal modo que as presentes demonstragoes financeiras: (i) representem fielmente a posicao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do BPN, S.A. Consolidado; (ii) reflictam a substancia econémica de
transacgoes, acontecimentos e condicées e nao meramente a respectiva forma legal; (iii) sejam neutras; (iv) sejam prudentes; e (v)
sejam completas em todos os aspectos materiais.
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Nota 5 - Relato por segmentos

0 Grupo adopta como formato principal de relato, o Relato por Segmento de Negécios e o secundario o Relato por Area Geografica.

Nota 5.1 - Informacgao por segmentos de linhas de negécios

Em 31 de Dezembro de 2007, a contribuicao dos principais segmentos de negdcio apresentava o seguinte detalhe:

Demonstragao dos resultados

Comercial

Banca

Banca

Investimento

Gestao de
Activos

Crédito
Especializado

Seguros

milhares €

Juros e rendimentos similares 360.874 37.567 8 49.008 4.105 74 451.636
Juros e encargos similares 210.168 23.047 (1.136) 32.934 309 1.705 267.027
Margem financeira 150.706 14.520 1.144 16.074 3.796 (1.631) 184.609
Rendimentos de instrumentos de capital 3.494 67 - 3.561
Rendimentos de servicos e comissdes 45.533 9.392 14.296 2.626 4.321 - 76.168
Encargos com servicos e comissoes 18.237 693 112 85 2.756 291 22.174
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados (2.010) (632) 11.854 - 9.212
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (2.924) 564 1) 746 - (1.615)
Resultados de reavaliagdo cambial 3.390 35 - (14) 24 3.435
Resultados de alienagéo de outros activos 3.485 - 3.485
Prémios liquidos de resseguro - - 10.253 10.253
Custos com sinistros liquidos de resseguro - - 5.340 5.340
Variagoes provisoes técnicas liquidas de resseguro - - (1.230) (1.230)
Outros resultados de exploracao 5.051 1.982 (442) 16.178 (7.516) 9.237 24.490
Produto da actividade 185.003 28.720 14.885 34.779 16.588 7.339 287.314
Custos com pessoal e FST's 129.315 16.617 4.061 16.337 8.262 3.593 178.185
Amortizagoes do exercicio 3.892 395 68 4.701 90 3.030 12.176
Provisdes e imparidade (23.159) (6.743) 9 (6.780) (249) 2 (36.920)
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (MEP) - - - 585 4.908 5.493
Resultado antes de imposto e interesses minoritarios 28.637 4.965 10.765 7.546 7.987 5.626 65.526
Impostos 7.977 1.436 2.969 2.025 216 478 15.101
Interesses minoritarios 7 444 16 1 2.961 3.439
Resultado Consolidado 20.653 3.085 7.780 5.510 7.771 2.187 46.986
Balango

Caixa e aplicagoes em IC's 907.401 19.386 - 482 7.481 1.162 935.912
Crédito a clientes 4.525.843 418.822 - 719.415 5.664.080
Activos financeiros 312.815 114.658 208 316.768 5.019 749.468
Outros activos 206.893 42.443 1.762 75.649 32.130 61.788 420.665
Total do Activo 5.952.952 595.309 1.970 795.546 356.379 67.969 7.770.125
Depodsitos de Bancos Centrais 180.128 1.017 - 181.145
Depositos de IC's 566.115 52.949 - 10.431 9.706 639.201
Depositos de clientes 4.604.031 205.167 - 4.809.198
Outros passivos 223.478 292.702 657 710.838 328.849 176.170 1.732.694
Total do Passivo 5.573.752 551.835 657 721.269 328.849 185.876 7.362.238
Capital proprio 379.200 43.475 1.313 74.278 27.529 (117.908) 407.887
Total do Passivo e Capital Proprio 5.952.952 595.310 1.970 795.547 356.378 67.968 7.770.125
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Nota 5.2 - Informagéo por segmentos de areas geograficas

Em 31 de Dezembro de 2007, a contribuicao dos principais segmentos geograficos apresentava o seguinte detalhe:

milhares €

Paises Resto da América América Resto do

Portugal da EU Europa do Norte Latina Africa Mundo

Demonstragdo dos resultados

Juros e rendimentos similares 431.643 4.422 307 - 15.264 - - - 451.636
Juros e encargos similares 261.704 1.659 - - 3.664 - - - 267.027
Margem financeira 169.939 2.763 307 - 11.600 - - - 184.609
Rendimentos de instrumentos de capital 3.561 - - - - - - - 3.561
Rendimentos de servicos e comissdes 70.653 892 - - 4.623 - - - 76.168
Encargos com servicos e comissoes 21.539 89 - - 546 - - - 22.174
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados 13.710 - - - (4.498) - - - 9.212
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (1.615) - - - - - - - (1.615)
Resultados de reavaliagdo cambial 3.396 15 - - 24 - - - 3.435
Resultados de alienagéo de outros activos 322 - - - 3.163 - - - 3.485
Prémios liquidos de resseguro 10.253 - - - - - - - 10.253
Custos com sinistros liquidos de resseguro 5.340 - - - - - - - 5.340
Variagoes provisoes técnicas liquidas de resseguro (1.230) - - - - - - - (1.230)
Outros resultados de exploracao 22.570 (77) 1.877 - 120 - - - 24.490
Produto da actividade 267.140 3.504 2.184 - 14.486 - - - 287.314
Custos com pessoal e FST's 164.699 2.659 - - 10.827 - - - 178.185
Amortizagoes do exercicio 11.106 199 - - 871 - - - 12.176
Provisdes e imparidade (33.992) 14 - - (2.942) - - - (36.920)
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (MEP) 5.493 - - - - - - - 5.493
Resultado antes de imposto e interesses minoritarios 62.836 660 2.184 - (154) - - - 65.526
Impostos 13.968 - - - 1.133 - - - 15.101
Interesses minoritarios 3.439 - - - - - - - 3.439
Resultado Consolidado 45.429 660 2.184 - (1.287) - - - 46.986
Balango

Caixa e aplicagoes em IC's 922.724 11.980 - - 1.208 - - - 935.912
Crédito a clientes 5.505.315 66.011 - - 92.754 - - - 5.664.080
Activos financeiros 694.617 - - - 54.851 - - - 749.468
Outros activos 391.530 994 - - 28.141 - - - 420.665
Total do Activo 7.514.186 78.985 - - 176.954 - - - 7.770.125
Depodsitos de Bancos Centrais 180.128 - - - 1.017 - - - 181.145
Depositos de IC's 614.295 8 - - 24.898 - - - 639.201
Depositos de clientes 4.701.921 97.471 - - 9.806 - - - 4.809.198
Outros passivos 1.679.325 1.099 - - 52.270 - - - 1.732.694
Total do Passivo 7.175.669 98.578 - - 87.991 - - - 7.362.238
Capital proprio 381.892 1.421 3.009 - 21.565 - - - 407.887
Total do Passivo e Capital Proprio 7.557.561 99.999 3.009 - 109.556 - - - 7.770.125
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Nota 6 - Beneficios a Empregados

De acordo com o disposto no ACTV do sector Bancario e Segurador, celebrado com os respectivos sindicatos, as Entidades Financeiras que dispdem de Fundo
Pensdes e a Seguradora do Grupo BPN, S.A., assumiram o compromisso de pagar aos seus colaboradores, ou as suas familias, prestacdes pecuniarias a titulo de
reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia (este beneficio é aplicavel em exclusivo as entidades financeiras). As referidas prestacoes, materailizam-
se numa percentagem crescente, de acordo com niimero de anos de servico do ex-colaborador, aplicada a tabela salarial, negociada anualmente com os sindicatos,

para os colaboradores no activo.

Em 1998, foi constituido o Fundo de Pensdes Fechado, para determinadas entidades financeiras do Grupo, por forma a se realizar face as prestacdes pecuniarias
referidas anteriormente. Os fundos do Grupo (actividade financeira e seguradora), tém como entidade gestora, a Companhia de Seguros, Real Vida Seguros, SA

(entidade subsidiaria do Grupo).

A politica contabilistica adoptada pelo Grupo na contabilizagao de Beneficios a Empregados, encontra-se descrita na Nota 3.4.10.

A melhor estimativa do Grupo, no que se refere as contribuicdes a efectuar no exercicio de 2008, sdo como se apresenta:

Contribuigées
Expectaveis

Velhice 10.394
Invalidez 5.305
Sobrevivéncia Imediata 1.419
Subsidio po Morte 364

17.482

Os principais pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades sao como segue:

Pressupostos Financeiros

Taxa de Desconto

Taxa de Rendimento dos Activos do Fundo
Taxa de crescimento dos salarios pensionaveis
Taxa de crescimento das pensoes

Pressupostos Demograficos e Métodos de avaliagdo
Tabua de Mortalidade
Homens
Mulheres
Tabua de invalidez
Taxa de Rotacao de Pessoal
Métodos de Valorizagao Actuarial

Pressupostos
2007 2006

4,75% 4,75%
4,83% 4,83%
2,63% 2,21%
2,29% 1,67%
TV 88/90 TV 88/90
TV 88/90 TV 88/90
EVK 80 EVK 80
0% 0%

Project Unit Credit

Verificado

2007

4,75%
5,35%
5,53%
1,23%

2006

3,76%
3,84%
2,64%
1,58%

TV 88/90 TV 88/90
TV 88/90 TV 88/90

EVK 80
-1%

EVK 80
0%

Project Unit Credit
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De acordo com a politica contabilistica adoptada pelo BPN, S.A. Consolidado, a taxa de desconto utilizada para estimar responsabilidades com pensdes de
reforma e com beneficios de salide, corresponde as taxas de mercado vigentes a data de balanco, associadas a obrigacdes de baixo risco (ver Nota 3.4.10).

Os métodos de calculo, sdo os que serviram de base a avaliacdao de responsabilidades referentes a 31 de Dezembro de 2006, passando a ser consideradas as
responsabildiades de 6,5% (da massa salarial) para os SAMS dos colaboradores do Regime Geral da Seguranca Social (S.S.), ndo estando prevista qualquer alteracao
para o exercicio de 2008.

Passou a englobar-se igualmente, o calculo das responsabilidades com Subsidios por Morte, apds reforma, para os empregados que nao descontam para a S.S..

Em relacdo ao Fundo Pensdes da Unidade Seguradora, no que concerne as Responsabilidades com Colaboradores Pré-Reformados, a avaliagao actuarial passou a
incluir as responsabilidades inerentes a Taxa Social Unica (TSU), que corresponde a 14,6%, no caso do tempo de desconto para a Seguranca Social ser inferior a 37
anos, caso contrario é de 7%.

Os participantes no Plano sdo desagregados da seguinte forma:

2007 2006
N° de empregados em actividade 2.068 1.989
Pensionistas por sobrevivéncia 6 7
Pensionistas por reforma 3 2
Total 2.077 1.998

A aplicacao da IAS 19 traduz-se nas seguintes responsabilidades e niveis de cobertura reportaveis a 31 de Dezembro de 2007 e 2006:

milhares €
2007 2006
Responsabilidades totais dos servicos passados
Responsabilidades por pensées em pagamento 2.401 1.647
Das quais: acréscimo de reponsabilidades resultantes de
reformas antecipadas efectuadas no exercicio] 533 447
Responsabilidades por servicos passados de
Colaboradores e de ex-Colaboradores 93.221 79.072
95.622 80.719
Situacao patrimonial do fundo de pensdes no fim do exercicio 94.013 79.009
Excesso/ insuficiéncia de cobertura (1.641) (1.741)
Grau de cobertura das reponsabilidades 98,32% 97,88%
Desvios Actuariais diferidos a 31 de Dezembro 14.807 8.951
Outros 519 379
Activos/ (responsab.) lig. em balanco a 31 de Dezembro 12.646 6.830

Atendendo a politica contabilisitica preconizada pelo BPN, S.A. Consolidado e de acordo com a IAS 19 - Beneficios a Empregados, é avaliada para cada plano
separadamente, a recuperablidade do excesso da cobertura do fundo face as respectivas responsabilidades com pensdes, com o objectivo de garantir que o

mesmo, nao ultrapassa o valor actual dos beneficios futuros esperados através da reducao das contribuigoes estimadas.

A evolucao das responsabilidades com pensoes de reforma e beneficios de salide pode ser analisada como segue:

milhares €
2007 2006
Responsabilidades do fundo de pensdes no inicio do exercicio 80.719 65.396
Custo do servico corrente 8.470 7.442
Custo do servico passado - -
Custo dos juros 4.243 3.427
Contribuicdes dos participantes -
(Ganhos) e perdas actuariais do ano:
- Alteragdes das tabuas de mortalidade -
- Alteragoes das taxas de desconto - 3.635
- Outros (ganhos) e perdas actuariais do ano 859 3.463
Pensodes pagas pelo fundo de pensdes no exercicio (95) (56)
Beneficios pagos pela empresa - 8
Reformas antecipadas -
Acréscimo Responsabilidades com Subsidio de Morte 1.426
Outros - (2.596)
95.622 80.719
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0 valor do Fundo de Pensdes nos exercicio de 2007 e 2006 teve a seguinte evolucao:

milhares €

2007 2006

Situagao patrimonial do fundo de pensoes no inicio do exercicio 79.009 64.847

Contribuicoes efectuadas

pela empresa 13.760 10.474
pelos colaboradores 1.145 1.136
Rendimento dos fundo de pensoes 288 2.580
Pensbes pagas pelo fundo de pensdes (118) (40)
Outros (70) 12
94.013 79.009

Os activos do Fundo de Pensdes encontram-se desagregados como se apresenta:
milhares €

2007 2006

Justo valor dos activos do plano

Accoes 13.009 7.035
Outros titulos de rendimento variavel 12.459 9.645
Obrigacoes 48.713 36.173
Imoveis 5.543 5.520
Outros 14.289 20.637

94.013 79.009

A evolucao dos desvios actuariais diferidos em balango pode ser analisada como segue:

milhares €

2006

Desvios actuarias em 1 de Janeiro

1.072
(Ganhos) e perdas actuariais do ano:
- Alteragdes das tabuas de mortalidade

- Outros (ganhos) e perdas actuariais do ano 4.393 3.360

Amortizagao do exercicio dos desvios fora do corredor - -
Outros 1.507 723
Desvios actuarias em 31 Dezembro 14.807 8.951
Dos quais:
Dentro do corredor 9.194 7.750
Fora do corredor 5.613 1.200

Os montantes reflectidos em balan¢o do fundo conheceram a seguinte evolugao:

2007 2006

(Activos)/ Passivos em 1 de Janeiro 2.050 632
(Ganhos) e perdas actuariais das responsabilidades 859 7.187
(Ganhos) e perdas actuariais dos fundos 3.516 821
Encargos do ano:

- custo de servico corrente 8.470 7.442

- custo de servico passado - -

- custo dos juros 4.243 3.427

- rendimento esperado do fundo (3.820) (3.309)

- reformas antecipadas - -

- outros 70 (2.523)
Contribuicées efectuadas no ano e pensdes pagas pelo Grupo/ empresa (14.904) (11.610)
Acréscimo Responsabilidades com Subsidio de Morte 1.426 -
Pensbes a pagar/ pagas 23 (17)

(Activos)/ Passivos em 31 de Dezembro 1.933 2.050



Os custos do exercicio com pensdes de reforma e beneficios de saude tiveram a seguinte evolucéo:

milhares €
2007 2006
Custo dos juros 4.243 3.460
Rendimento esperado do fundo (3.804) (3.400)
Custo de servico corrente 8.470 7.442
Custo de servico passado -
Amortizacao do Exercicio dos desvios fora do corredor - -
Acréscimo de responsabilidades por reformas antecipadas 44 103
Outros: Prémios antiguidade 32 59
Outros: Contribuicdes empregados (1.143) (1.137)
Outros: Custos capitalizados 6.636 5.153
Outros: Correcgdes exercicios anteriores (36) 31
Custos com Pessoal (ver Nota 39) 14.441 11.710
O custo relativo a reformas antecipadas inclui o efeito da amortizagao adicional dos desvios actuariais em balango.
A evolucao dos activos/ (responsabilidades) liquidas em balanco pode ser analisada como segue:
milhares €

2007 2006

Em 1 de Janeiro 6.830 2.741
Custo do exercicio (7.774) (6.440)
Utilizacao de provisdes - 9)
Contribuicdes efectuadas no ano e pensdes pagas pela empresa 14.881 11.586
Contribuicdes efectuadas no ano e pensdes pagas pelo empregado (1.145) (1.136)
Outros (146) 87
Em 31 de Dezembro 12.647 6.830

Os activos/ (responsabilidades) liquidas em balanco encontram-se reflectidos na rubrica de "Outros Activos” e "Outros Passivos” (ver Nota 21 e Nota 30
respectivamente).

Prémios por Antiguidade

Conforme referido na Nota 3.4.10, os trabalhadores que atinjam determinados niveis de antiguidade tém direito a um prémio, calculado com base no valor da
maior retribuicio mensal efectiva a que o trabalhador tenha direito no ano da sua atribuicio. A data da passagem a situacdo de invalidez presumivel, o
colaborador tem direito a um prémio de antiguidade de valor proporcional aquele de que beneficiaria se continuasse ao servico até reunir os pressupostos

inerentes ao escaldo seguinte.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, as responsabilidades assumidas pelo BPN, S.A. Consolidado e os custos reconhecidos nos exercicio com o prémio por
antiguidade sdo como segue:

Prémios por Antiguidade

Conforme referido na nota 2.4.10, os trabalhadores que atinjam determinados niveis de antiguidade tém direito a um prémio por antiguidade, calculado com base
no valor da maior retribuicao mensal efectiva a que o trabalhador tenha direito no ano da sua atribuicéo.

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, as responsabilidades assumidas pelo Grupo e os custos reconhecidos nos exercicio com o prémio por antiguidade sao como
segue:

milhares €

2007 2006
Responsabilidades em 1 de Janeiro 3.817 3.110
Custo do exercicio (ver Nota 39) 607 1.079
Prémios pagos (251) (372)
Responsabilidades em 31 de Dezembro (ver Nota 39) 4.174 3.817

Os pressupostos actuariais no calculo das responsabilidades com prémios de antiguidade sao os apresentados para o calculo das pensoes de reformas (quando
aplicavel).
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Nota 7 - Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
2007 2006
Caixa 88.159 81.923
Depésitos a ordem em bancos centrais
No Banco de Portugal 427.409 265.525
Em bancos centrais estrangeiros 2.025 1.565
Juros a receber - -
517.593 349.013

A rubrica de Depdsitos a ordem em Bancos Centrais inclui depositos de caracter obrigatoério no Banco de Portugal e no Banco de Franca que tém
por objectivo satisfazer os requisitos legais quanto a constituicao de disponibilidades minimas de caixa.

0 BPN e o Banco EFISA estao sujeitos ao Sistema de Reservas Minimas do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC), sendo-lhes aplicavel sobre
esta matéria o disposto no Regulamento (CE) n.° 2818/98 do Banco Central Europeu. De acordo com este regulamento, as disponibilidades
minimas obrigatdrias em depositos a ordem em Bancos Centrais, sdo remuneradas e correspondem a 2% dos depositos e titulos de divida com
prazo até 2 anos, excluindo destes os depdsitos e os titulos de divida de instituicoes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

Nota 8 - Disponibilidades em outras instituicées de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no pais

Depositos a ordem 64.870 46.758
Cheques a cobrar 61.848 173.289
Outras disponibilidades 11

126.729 220.047

Disponibilidades sobre instituicdes de crédito no estrangeiro

Depositos a ordem 76.711 294.928
Cheques a cobrar 6.031 6.628
Outras disponibilidades 240 18
82.982 301.574

Juros a receber 18 14

209.729 521.635

O saldo da rubrica "Cheques a cobrar” sobre instituicoes de crédito no pais corresponde a cheques sacados por terceiros sobre outras
instituicoes residentes, os quais em geral ndo permanecem nesta conta por mais de um dia Gtil.
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Nota 9 - Activos e passivos financeiros detidos para negociacao
Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Activos financeiros detidos para negociacao
Instrumentos de divida
Titulos cotados

De divida publica nacional

Obrigacoes 47.823
De outros emissores publicos nacionais 1.859
De emissores publicos estrangeiros 36.660 3.550
De outros emissores nacionais
Obrigagdes - divida ndo subordinada 10.599 7.751
De organismos financeiros internacionais
Obrigacoes 1.763 724
De outros emissores estrangeiros
Divida nao subordinada 40.618 34.023
91.499 93.871

Instrumentos de capital
Titulos Cotados
De emissores nacionais

Accoes 1.470
De emissores estrangeiros
Accdes 1.208 2.767
2.678 2.767
Outros titulos 9.482 18.604
Derivados
Instrumentos derivados com justo valor positivo 22.397 30.037

126.056 145.279

Escalonamento dos titulos detidos para negociacao

milhares €
2007 2006
Até 3 meses 41.461 761
De 3 meses a 1 ano 4.886 5.896
De um a cinco anos 25.217 18.287
Mais de cinco anos 21.868 80.202
Duracao indeterminada 10.227 10.096

103.659 115.242

Conforme descrito na Nota 3.4.3 os titulos detidos para negociacao sao aqueles adquiridos com o objectivo de serem transaccionados no
curto prazo independentemente da sua maturidade.
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Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo (activo) e negativo (passivo)

milhares €

31.12.07 31.12.06

Valor de balanco | Valor de balanco
Valor nocional Activos Passivos | Valor nocional Activos Passivos

Cotados em bolsa
Contratos de taxa de cambio

Futuros 242.249 3.708 3.827 1.149.170 1.708 -
Contratos de taxa de juro - - - - - -
Futuros 161.405 357 44 1.993 85 -
Contratos sobre accdes - - - - - -
Futuros 13.423 1.254 - 20.857 1.489 -

Mercado de balcéo - - - - - -
Contratos de taxa de cambio - - - - - -

Fx Swaps 539.072 17 227 239.975 114 -
Fx Forwards - - - 17.494 700 -
Contratos de taxa de juro - - - - - -
Swaps 1.516.866 12.235 9.615 1.413.686 10.169 7.206
Credit Default Swaps - - - 75.930 10 3
Opgcdes 5.000 - 205 165.967 1.659 10.829
Contratos sobre accdes - - - - - -
Opcoes 5.000 205 - - - -
Contratos sobre outro tipo de subjacente - - - - -
Credit Default Swaps 10.000 - 23 - - -
Equity Swaps 71.000 4.621 2.148 310.915 14.103 9.467
Opgoes com Clientes 71.000 - 6.586 3.584 - 263
2.635.015 22.397 22.675 3.399.571 30.037 27.768

A rubrica "Opgdes com Clientes" reflecte os derivados embutidos em depésitos, que de acordo com o indicado na Nota 3.4.3, sdo
separados do contrato base e contabilizados como um derivado de negociagéo.

127



Reparticdo do valor nocional por maturidades residuais

milhares €

De 6 meses De 1 ano

Até 3 meses

4 E6E 5 E66S Mais de 5 anos

Cotados em bolsa
Contratos de taxa de cambio

Futuros 242.249 - - - - 242.249
Contratos de taxa de juro - -
Futuros 161.405 - - - - 161.405
Contratos sobre ac¢oes - - - - - -
Futuros 13.423 - - - - 13.423

Mercado de balcéo - - - , - R
Contratos de taxa de cambio - - - - .
Fx Swaps 443.462 4.968 27.375 63.267 - 539.072

Contratos de taxa de juro - - - - - .
Swaps 20.000 20.000 74.957 343.053 1.058.856 1.516.866
Credit Default Swaps - - - - -
Opcoes - 5.000 - - - 5.000

Contratos sobre ac¢oes - - -
Opcoes - - - 5.000 - 5.000

Contratos sobre outro tipo de subjacente - -
10.000 - 10.000

Credit Default Swaps - - -
Equity Swaps 20.400 - 29.100 21.500 - 71.000
Opcoes com Clientes 18.111 - 26.862 26.027 - 71.000
2.635.015
Reparticdo por categoria de contraparte
milhares €
Valor % Valor
Nocional Nocional
Mercado de Balcédo
OTC com instituicdes financeiras 1.872.865 71%
OTC com empresas 253.372 10%
OTC com particulares 62.912 2%
Mercados Regulamentados
Bolsas 445.866 17%
2.635.015 100%
Nota 10 - Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
milhares €

2007 2006

Instrumentos de divida
De outros emissores
De outros emissores nacionais
De outros emissores estrangeiros 3.311
De organismos financeiros internacionais

3.311
Instrumentos de capital
De emissores nacionais
De emissores estrangeiros 10.342
10.342
Outros titulos - 2.913
Outros activos titularizados nao desreconhecidos - -
13.653 2.913

A opcéo do BPN, S.A. Consolidado de classificar os presentes activos financeiros ao justo valor através dos resultados, em conformidade com a
IAS 39, encontra-se em consonancia com a sua politica de gestdo de risco, considerando que a gestdao destes activos e a sua performance é
avaliada, com base no seu justo valor e/ou que os instrumentos em causa contemplam derivados embutidos.
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Nota 11 - Activos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica tem a seguinte composicao:
milhares €

2007 2006

Instrumentos de divida
Titulos cotados

De divida publica nacional 33.304 230.255
De emissores publicos estrangeiros 8.757 2.196
De outros emissores nacionais:
Operacoes de titularizacao 25.103 30.263
Divida nao subordinada 6.555 4.170
Divida subordinada 41
De outros emissores estrangeiros
Divida nao subordinada 130.921 104.903
Divida subordinada 47.592 41.618
Titulos ndo cotados
De divida publica nacional 208 221
De emissores publicos estrangeiros 2.356 1.053
De outros emissores nacionais:
Divida nao subordinada 37.957 84
De outros emissores estrangeiros:
Divida nao subordinada 6.993 10.538

299.787 425.301

Instrumentos de capital
Titulos cotados
De emissores nacionais
Valorizados ao justo valor 69.904 32.530
Valorizados ao custo historico - 4.717
De emissores estrangeiros
Valorizados ao justo valor 27.542 15.209
Valorizados ao custo historico - 2.250
Titulos ndo cotados
De emissores nacionais

Valorizados ao justo valor 242 138
Valorizados ao custo historico 5.949 5

Imparidade (373)

De emissores estrangeiros

Valorizados ao justo valor 1.529 3.761

Valorizados ao custo historico 3.476
108.269 58.610

Outros titulos

Valorizados ao justo valor 69.460 81.087
Valorizados ao custo historico 2.046 17.052
71.506 98.139

479.562 582.050

No exercicio de 2006 alguns investimentos em instrumentos de capital proprio foram divulgados como Investimentos em Associadas,
mensurados ao custo. No entanto, e considerando o preconizado na IAS 39, os mesmos deveriam ter sido apresentados como Activos
Finaceiros Disponiveis para Venda. Por se tratarem de investimentos em instrumentos de capital proprio que nao tém um preco de mercado
cotado e cujo justo valor nao pode ser mensurado fiavelmente os mesmos sao mensurados pelo custo.

De acordo com a IAS 8 e por ser considerado um erro materialmente relevante na apresentacdo e divulgacdo de elementos das
demonstracoes financeiras o valor dos Activos Financeiros Disponiveis para Venda do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 foi
reexpresso com as seguintes reclassificacdes: (i) aumento da rubrica em 8.801 milhares de euros por contrapartida dos Investimentos em
Associadas (conforme apresentado na Nota 18), e (ii) aumento da rubrica em 252.480 milhares de euros por contrapartida de Activos
financeiros ao justo valor através de resultados.

A carteira de activos financeiros disponiveis para venda, conforme descrito na Nota 3.4.3, quando registada ao justo valor, tem os seus
ganhos e perdas subsequentes reflectidos em capital, na rubrica reservas de justo valor.
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Nota 12 - AplicagBes em institui¢cdes de crédito

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2007 2006

Aplicagbes em IC's no pais

milhares €

Mercado monetario interbancario 1.550

Aplicacoes a muito curto prazo 799
Depdsitos 6.975 11.398
Empréstimos 5.000 300
Outras aplicacoes 456
Juros a receber 1.432 1.337
14.206 15.041

Aplicagbes em IC's no estrangeiro
Aplicacoes a muito curto prazo 3.532 22.670
Depdsitos 9.682 8.420
Empréstimos 24.004 86.286
Operacoes de compra com acordo de revenda 6.177 1.519
Outras aplicacoes 149.529 84.718
Juros a receber 1.460 2.427
Receitas diferidas (46)
194.384 205.994
Imparidade
208.590 221.035
Nota 13 - Crédito a clientes
Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Crédito nao titulado

Interno
Desconto 337.334 303.774
Empréstimos 1.032.918 735.957
Créditos em conta corrente 1.788.286 1.702.286
Descobertos em depositos a ordem 141.677 102.733
Créditos tomados-factoring 142.576 126.980
Locagao financeira 330.603 307.640
Outros créditos 793.920 637.268
Juros a receber 32.089 21.694
4.599.403 3.938.332
Ao exterior
Desconto 12.472 9.522
Empréstimos 78.681 108.759
Créditos em conta corrente 318.428 265.327
Descobertos em depositos a ordem 56.501 32.086
Créditos tomados-factoring 90 8.442
Locacao financeira 625 1.109
Outros créditos 44,444 59.948
Juros a receber 6.255 8.196
517.496 493.389
Activos titularizados ndo desreconhecidos
Crédito a clientes
Crédito interno 570.111 404.862
Juros a receber 2.814 1.849
572.925 406.711
Crédito e juros vencidos 115.202 126.885
Correccoes de valor de activos objecto de cobertura (36) (15)
115.166 126.870
Imparidade (140.910) (137.242)
5.664.080 4.828.060
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0 escalonamento dos créditos sobre clientes por prazos de vencimento é o seguinte:

milhares €
2007 2006
Até 3 meses 2.275.633  1.459.181
De 3 meses a 1 ano 1.442.952  1.472.835
De 1 a5 anos 1.005.601 1.018.153
Mais de 5 anos 1.028.403 954.948
Duracao indeterminada 52.401 60.185
5.804.990 4.965.302
A carteira de crédito a clientes do Grupo, encontra-se distribuida pelas seguintes instituicoes:
milhares €
Var. % no total
Empresa 2007 2006 anual do crédito
BPN, S.A. 4.456.499 3.808.299 17,0% 76,8%
Banco Efisa 336.493 258.331 30,3% 5,8%
BPN Cayman 115.048 153.069 -24,8% 2,0%
BPN IFI 48.917 46.886 4,3% 0,8%
BPN Crédito, IFIC 751.050 652.168 15,2% 12,9%
BPN Brasil 96.983 46.549 108,3% 1,7%
Total 5.804.990  4.965.302 16,9% 100,0%

132



Por sectores de actividade, o crédito apresenta a seguinte distribuicao:

milhares €

% no total do
Créditos reconhecidos crédito em

no Balango Balango 2007

Crédito Total * Var

74 Anual

Agricultura, Silvicultura, Caca e Pescas 82.196 62.368 31,8% 82.118 62.211 32,0% 1,4%
IndUstrias Extractivas 46.591 43.841 6,3% 46.384 43.618 6,3% 0,8%
Alimentacao, Bebidas e Tabacos 88.050 72.804 20,9% 86.045 69.785 23,3% 1,5%
Téxteis 83.242 89.073 -6,5% 81.444 86.182 -5,5% 1,4%
Madeira e Cortica 54.832 36.445 50,5% 53.914 35.148 53,4% 0,9%
Papel, Artes Graficas e Editoras 36.958 37.566 -1,6% 34.946 34.337 1,8% 0,6%
Quimicas e Actividades Conexas 48.578 32.398 49,9% 47.565 30.993 53,5% 0,8%
Produtos Minerais nao Metalicos 88.913 82.805 7,4% 87.994 80.899 8,8% 1,5%
Maquinas, Equipamento e Metallrgicas de Base 95.384 69.271 37,7% 92.903 65.921 40,9% 1,6%
Fabricacdo de Mobiliario e Outras IndUstrias Transformadoras 101.928 86.513 17,8% 99.543 82.930 20,0% 1,7%
Electricidade, Agua e Gas 16.339 17.429 -6,3% 16.301 17.358 -6,1% 0,3%
Construgao 677.367 580.793 16,6% 673.179 573.862 17,3% 11,6%
Actividades Imobiliarias 959.416 812.698 18,1% 958.462 811.450 18,1% 16,5%
Comércio a Retalho (excepto de veiculos) 167.383 161.561 3,6% 164.253 156.949 4,7% 2,8%
Comércio por Grosso e Agentes de Comércio 478.924 377.031 27,0% 473.643 368.449 28,6% 8,2%
Comércio, Manutencao e Reparacao de Veiculos 101.405 92.122 10,1% 100.307 90.408 10,9% 1,7%
Restaurantes e Hoteis 137.196 109.994 24,7% 136.331 108.744 25,4% 2,3%
Transporte, Armazenagem e Comunicacdes 89.113 63.741 39,8% 83.750 55.352 51,3% 1,4%
Outras Actividades de Servicos Prestados 434.726 468.025 -7,1% 433.029 465.156 -6,9% 7,5%
Intermediagao Financeira 323.444 254.302 27,2% 322.947 253.479 27,4% 5,6%
Outros 469.064 188.278 149,1% 466.059 193.668 140,6% 8,0%
Particulares 1.351.518 1.396.612 -3,2% 1.263.873  1.278.403 -1,1% 21,8%
Total 5.932.567 5.135.670 15,5% 5.804.990  4.965.302 16,9% 100,0%

* Crédito total incluindo créditos securitizados desreconhecidos no Balanco
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Detalhe perdas por imparidade - Ano de 2007

milhares €
i Total Exposicao
Andlise Tipo de Perda Val_or % Perda
Apurada Vincendo Vencido Total Imparidade
Individual 115.089 53.412 168.501 39.060 23,2%
Individual Colectiva 1.982.629 32.146  2.014.776 22.470 1,1%
Sem Perda 492.330 8.577 500.907 - 0,0%
2.590.048 94135  2.684.183 61.530 2,3%
] Colectiva " 3.749.368 44156 3.793.524 79.380 2,1%
Colectiva
Sem Perda 72.424 - 72.424 - 0,0%
3.821.792 44156  3.865.948 79.380 2,1%
Total  6.411.840 138.291  6.550.131 140.910 2,2%

™ Inclui garantias prestadas

Detalhe perdas por imparidade - Ano de 2006
milhares €

Tipo de Perda Total Exposicéo Valor

Andlise % Perda

Apurada Vincendo Vencido Imparidade

Individual 76.425 45.802 122.227 28.768 23,5%

Individual Colectiva 1.484.704 21.960  1.506.664 15.389 1,0%

Sem Perda 153.513 - 153.513 - 0,0%

1.714.641 67.762  1.782.403 44.157 2,5%

] Colectiva " 3.029.339 27.404  3.056.743 93.086 3,0%
Colectiva

Sem Perda 22.075 - 22.075 - 0,0%

3.051.414 27.404  3.078.818 93.086 3,0%

Total|  4.766.055 95.166  4.861.221 137.242 2,8%

™ Inclui garantias prestadas

Detalhe Perdas por Imparidade
A analise consolidada inclui as seguintes entidades:

- BPN, S.A.;

- BPN Cayman;

- BPN IFI;

- Banco Efisa;

- BPN Crédito IFIC; e
- BPN Brasil.

A tabela acima apresentada tem por objectivo detalhar as perdas por imparidade de acordo com a origem das mesmas.

Face ao modelo utilizado, a carteira de crédito é dividida em dois segmentos, o segmento respeitante a analise individual e o segmento referente a analise colectiva. Esta
seleccdo para analise individual ou ndo é o resultado da primeira coluna do mapa.

A analise individual foi realizada, a data de referéncia de 31/12/2007, para 41,0% da Carteira de crédito da BPN SGPS, S.A.; tal representou um alargamento da base de
analise individual que no ano anterior se cifrou em 36,7%. Tal facto resultou fundamentalmente de se haver reduzido o nivel de exposicdo minima para analise individual,
para a entidade BPN, S.A., no que concerne a créditos com outros indicios de imparidade de 250 mil euros para 150 mil euros.

Dos clientes com indicios de perda por imparidade, aqueles para os quais se apuraram perdas, viram o seu racio de perda sobre total de crédito decrescer ligeiramente,
entre 2006 e 2007, tendo passado de 23,5% para 23,2%.

Os clientes que foram analisados individualmente mas para os quais nao foi apurada qualquer perda ao nivel individual passam para analise colectiva. Caso sejam empresas
do Grupo, operagdes de financiamento no ambito de GDR’s (Global Depositary Receipt) ou capital garantido por caugdes em contratos de ALD, ndo sao objecto da
constituicao de quaisquer perdas. O nivel de perda apurado para clientes analisados individualmente, mas sem perda individual, é independente da sua classe de vencido,
pois estes créditos s&o créditos equiparados aos que se encontrem em situacdo de crédito normal. A Unica distincdo, nesta situacao, resulta do facto de os mesmos terem ou
nao colaterais a garantir a operagao.

Caso os clientes nao sejam incluidos na analise individual sdo agrupados em funcao de dois critérios: - classe de vencido e existéncia de colaterais associados. Esta
classificacdo permite estabelecer qual o coeficiente de perda colectiva a que os créditos ficam sujeitos.

Conclui-se que no ano de 2007, face a 2006, assistiu-se a uma diminuicao do coeficiente de perda para este tipo de crédito de 3,0% para 2,1%.
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Detalhe perdas por imparidade individual identificadas por factor - Ano de 2007 milhares €

Total Exposicao Analisada Total Exposi¢cdo com Perda Individual Perda Individual Perda Colectiva
Factores
Vincendo Vencido Total Vincendo Vencido Total Valor % Valor %
Individualmente Significativo 2.202.662 20.564 2.223.226 89.319 10.051 99.370 11.506 11,6% 18.537 0,9%
Cliente com Crédito Vencido 116.148 73.570 189.718 20.326 43.361 63.687 26.448 41,5% 1.350 1,1%
Cliente com Créditos Vencidos em OIC's 271.238 . 271.238 5.444 . 5.444 1.106 20,3% 2.583 1,0%
Total 2.590.048 94.134 2.684.182 115.089 53.412 168.501 39.060 22.470
Detalhe perdas por imparidade individual identificadas por factor - Ano de 2006 milhares €
Total Exposicao Analisada Total Exposi¢cdo com Perda Individual Perda Individual Perda Colectiva
Factores
Vincendo Vencido Total Vincendo Vencido Total Valor % Valor %
Individualmente Significativo 1.463.373 15.968 1.479.340 49.063 9.956 59.019 1.555 2,6% 13.043 0,9%
Cliente com Crédito Vencido 114.529 51.794 166.323 25.948 35.847 61.795 26.823 43,4% 1.045 1,0%
Cliente com Créditos Vencidos em OIC's 136.739 . 136.739 1.413 . 1.413 389 27,5% 1.300 1,0%
Total 1.714.641 67.762 1.782.403 76.425 45.802 122.227 28.768 15.389

0 mapa “Detalhe perdas por imparidade individual identificadas por factor” procura explicar quais os factores que levaram os créditos a serem analisados individualmente.

No que respeita ao critério de selecgao, o peso dos créditos individualmente significativos representa 82,8% do total. Os restantes dois critérios, ou seja, o crédito vencido
na instituicao e o crédito vencido noutra instituicao, nao viram os seus pesos significativamente alterados.

No entanto, quando se efectua a analise das perdas individuais associadas aos critérios, verifica-se que os clientes que possuem crédito vencido sao aqueles para os quais a
percentagem apurada de perda é superior. Verificou-se, entre 2006 e 2007, uma diminuicao do racio de cobertura das perdas individuais sobre o total da exposicao com
perda, passou de 43,4% para 41,5%, respectivamente. No total das perdas individuais, o critério anterior acumula cerca de 67,7% quando o seu peso no crédito analisado
ultrapassa ligeiramente os 7,1%.

Caugdes de Contratos com Imparidade Individual - Ano de 2007 milhares €
Total Exposigdo com Perda Individual Valor Perda valo
Tipo de Caugéo : . individual | | @ % Cobertura
Vincendo Vencido Total ndividual - Colateral
Cativo de Deposito a Prazo 32.184 1.006 33.190 1.648 4.326 13,0%
Cativo de Aplicagdes Financeiras 2.032 16.281 18.313 1.754 7.511 41,0%
Hipoteca Imovel 44.481 2.842 47.323 3.506 45.604 96,4%
Penhor Mercantil 3.225 20 3.245 19 3.141 96,8%
Outros @ 33.168 33.262 66.430 32.033 n/d
Total 115.090 53.411 168.501 39.060 60.582 36,0%

™ valor minimo entre o total de exposicao e o valor do colateral

@ Contratos com garantias pessoais e sem garantias

Caugdes de Contratos com Imparidade Individual - Ano de 2006 milhares €

Total Exposi¢éo com Perda Individual Valor Perda Valor
Tipo de Caugédo

@ % Cobertura

Vincendo Vencido Total Individual  Colateral
Cativo de Deposito a Prazo 795 703 1.498 473 457 30,5%
Cativo de Aplicagbes Financeiras 151 200 350 352 75 21,4%
Hipoteca Imovel 62.443 25.065 87.508 10.418 63.505 72,6%
Penhor Mercantil 242 29 272 166 106 39,1%
Outros @ 12.794 19.804 32.598 17.359 n/d
Total 76.425 45.802 122.227 28.768 64.143

™ valor minimo entre o total de exposicao e o valor do colateral

@ Contratos com garantias pessoais e sem garantias

0 mapa “Caucgdes de Contratos com Imparidade Individual” procura reflectir quais os colaterais associados aos contratos que possuem perdas por imparidade apuradas ao
nivel individual.

0 principal aspecto que merece destaque € o crescimento verificado no que respeita a colaterais financeiros resultantes de cativos em Depésitos a Prazo. O valor em 2007
ascendia a 33.190 milhares de euros face aos 1.498 milhares de euros, em 2006.
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Nota 14 - Derivados de cobertura

O justo valor dos derivados para gestdo de risco em balanco € o seguinte:

milhares €

2007
Derivados de Cobertura activos 115
Derivados de Cobertura passivos 1.295

(1.181)

A rubrica Instrumentos derivados detidos para cobertura tem a seguinte composicao:

milhares €

Justo valor do| Var. justo valor | Justo valor do

ar. Justo
Produt: Val
rocuto Risco Coberto aor derivado do derivado no elemento velr 6o
Coberto Nocional AT
(1) ano coberto (2)
coberto no

Cobertura de justo valor

Swaps
Divisas Obrigacées Taxa Cambio 34.840 (1.263) (1.263) 27.144 27.144
Taxa de juro Financiamento Taxa Juro 4.235 77 2) 4.161 3
39.075 (1.186) (1.264) 31.306 27.148

Cobertura de fluxos de caixa

Swaps
Divisas Obrigacoes Taxa Cambio 6.819 5 5 6.869 6.869
6.819 5 5 6.869 6.869
45.895 (1.181) (1.259) 38.175 34.017

(1) Inclui Juro Corrido.

(2) Atribuivel ao Risco Coberto.

As variacoes associadas ao justo valor dos activos e passivos e aos respectivos derivados de cobertura de justo valor, encontram-se reflectidas
em resultados do exercicio, na rubrica de Resultados de activos e passivos ao justo valor através de resultados. Periodicamente, o Grupo BPN,
S.A. efectua testes a efectividade das relacdes de cobertura existentes. Conforme referido na Nota 3.4.3, as variagdes de justo valor dos
instrumentos de cobertura dos fluxos de caixa sao reconhecidas no capital proprio.

Reparticdo por categoria de contraparte

milhares €
31.12.2007

Valor % valor
Nocional Nocional

Mercado de Balcéo
OTC com instituicoes financeiras 45.895 100%
45.895 100%

Nota 15 - Propriedades de Investimento

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
Ao justo valor 14.915
14.915 E

O valor de balanco das propriedades de investimento corresponde ao justo valor das mesmas, tendo por base a avaliacao por peritos
independentes, com experiéncia e qualificacao profissional reconhecida.



Nota 16 - Outros activos tangiveis

0O movimento ocorrrido na rubrica Outros activos tangiveis durante o exercicio de 2007 foi o seguinte:

milhares €

31.12.06 Alteragao de Perimetro Alienacoes e abates Transferéncias* Variacao Cambial 31.12.07

Valor Amortiz. Valor Amortiz. Valor Amortiz. Valor ~ Amortiz. Imparid. Valor Amortiz.  Amortiz. Valor Amortiz. Valor

bruto Acum Imparidade bruto Acum Aquisicoes  Reavaliac. bruto Acum bruto Acum Exercicio bruto Acum Exercicio bruto Acum Imparidade Liquido

Iméveis em uso

Imoveis de servigo proprio 10.704 (1.324) - - 383 - - - 510 (48) - - - (150) 11.597 (1.522) - 10.075
Outros imoveis 115 (46) 1.516 (491) 223 - - (102) 50 - 9 (4) (185) 1.761 (676) - 1.085
Obras em iméveis arrendados 22.783  (11.522) - - 1.617 - (250) 69 - - - 51 (44) (2.260) 24.201 (13.757) - 10.444
33.602  (12.892) 1.516 (491) 2.223 - (250) 69 408 2 - 60 48)  (2.595) 37.559 (15.955) - 21.604

Equipamento
Mobiliario e material 4713 (3.512) 2.032 (838) 332 - (16) 15 5 - - 20 @) (756) 7.086 (5.098) - 1.988
Maquinas e ferramentas 5.251 (4.454) 1.477 911) 407 - (15) 16 3 - - - - (593) 7.123 (5.942) - 1.181
Equip. informatico 10.312 (9.669) 5.956 (3.209) 1.203 - (132) 131 (14) 38 - 29 (17)  (1.586) 17.354 (14.312) - 3.042
Instalagdes interiores 2.617 (2.397) - - 24 - (78) 60 - - - - - (101) 2.563 (2.438) - 125
Material de transporte 1.355 (995) 48 (47) 243 - (272) 216 - - - 4 1) (188) 1.378 (1.015) - 363
Equip. seguranca 1.770  (1.086) 686 (284) 82 - (4) 4 18 (5) - - - (262) 2.552 (1.633) - 919
Outro equipamento 558 (224) 392 (225) 87 - (11) 1 102 (38) - 1 (4) (81) 1.139 (561) - 578
26.576  (22.337) 10.591 (5.514) 2.378 - (528) 453 114 (5) - 64 (29)  (3.567) 39.195 (30.999) - 8.196
Equipamento em locagao operacion: 9.467 (4.708) - - 43.720 - (5.112) 3.063 - - - - - (4.380) 48.075 (6.025) - 42.050
Equipamento em locagao financeira 4.859 (4.674) - - 10.992 - (3.956) 117 - - - - - (265) 11.895 (4.822) - 7.073
Activos tangiveis em curso 410 - 241 - 221 - (1) - (560) - - - - - 311 - - 311
Outros activos tangiveis 2.078 (120) 48 (25) 2.842 - - - - 3 - - (18) 4.968 (160) - 4.808
16.814  (9.502) - 289 (25) 57.775 - (9.069) 3.180 (560) 3 - - - (4.663) 65.249 (11.007) - 54,242
76.992  (44.731) - 12.396 (6.030) 62.376 - (9.847) 3.702 (38) - - 124 (77)  (10.825)  142.003 (57.961) - 84.042

* 0 valor bruto de 38 milhares de euros foi reclassificado dos activos tangiveis para os activos intangiveis

Nota 17 - Activos intangiveis

0 movimento ocorrrido na rubrica activos intangiveis durante o exercicio de 2007 foi o seguinte:
milhares €

31.12.06 Alteracao de Perimetro Alienacées e abates Transferéncias * Variacao Cambial

Valor Amortiz. Valor Amortiz. Valor Amortiz. Valor Amortiz.  Imparid. Valor Amortiz.  Amortiz. Amortiz. Valor

bruto Acum Imparidade bruto Acum Aquisicoes Reavaliag. bruto Acum. bruto Acum. Exercicio bruto Acum Exercicio Acum Imparidade Liquido

Gerados internamente
Sistemas de tratamento automatico 5.207 (4.983) - - - 51 - - - 808 - - - - (330) 6.066 (5.313) - 753
Adquiridos a terceiros

Sistemas de tratamento automatico 2.974 (2.541) - - - 784 - 9) 7 6.663  (4.573) - 45 (26) (904) 10.457 (8.037) - 2.420
Outros activos intangiveis 5.175 (3.389) - 8.219 (6.972) 657 - (2.137) 896  (6.063) 4.573 - 224 93) (117) 6.075 (5.102) - 973
13.356  (10.913) - 8.219 (6.972) 1.492 - (2.146) 903 1.408 - - 269 (119) (1.351) 22.598 (18.452) - 4.146
Activos intangiveis em curso 6.276 - 24.557 - 1.867 - - (1.370) - - (48) - - 31.282 - - 31.282
19.632  (10.913) - 32.776 (6.972) 3.359 - (2.146) 903 38 - - 221 (119) (1.351) 53.880 (18.452) - 35.428

* 0 valor bruto de 38 milhares de euros foi reclassificado dos activos tangiveis para os activos intangiveis



Nota 18 - Investimentos em associadas

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
Partic.efectiva (%) Valor de Balanco Método Cons. Método Cons.  Participante Participante

ALC Leasing, S.A.R.L. (1) 36,00% - 135 - MEP - Efisa -
Avipronto-Produtos Alimentares 23,40% 24,85% 4.871 5.430 MEP MEP Efisa Efisa
BPN Acgdes Global (2) 24,72% - 2.904 - MEP - BPN, S.A., Real Vida -
BPN Créditus Corretora de Seguros Lda 34,83% 34,76% 9 14 MEP MEP BPN Créditus Brasil BPN Créditus Brasil
BPN Imoglobal 23,48% 23,48% 33.295 32.904 MEP MEP BPN, S.A., Real Vida BPN, S.A., Real Vida
BPN Imoreal 39,61% 39,61% 77.459 84.333 MEP MEP BPN, S.A., Real Vida BPN, S.A., Real Vida
BPN Taxa Fixa Euro 2) 23,61% - 2.115 - MEP - Real Vida -
Bypass 3) - 44,91% - 12 - MEP - Efisa
FCR Banco Efisa (4) 30,00% 29,94% 9.294 9.331 MEP MEP Efisa Efisa
Marina da Barra (5) - 50,00% - 1.250 - MEP - BPN S.A.

| | [ oo

Participacao adquirida no decurso do exercicio de 2007

No exercicio de 2006 a participacao foi registada como activo financeiro ao justo valor através de resultados

)

)

) Participacéo alienada no decurso do exercicio de 2007

) Em 2007 alterou a designacao. Anteriormente era Fundo Capital de Risco FIQEFisa
)

Em 2007 esta participagao foi vendida a Partinvest Imobiliaria (participada da SLN, SGPS)

Os valores dos Investimentos em Associadas referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 foram reexpressos conforme divulgado na Nota 11.

O quadro seguinte apresenta os principais dados financeiros relativos as empresas associadas:

milhares €

Passivo Capital Proveitos Resultado Liquido

ALC Leasing, S.A.R.L. 1.148 - 772 - (1.249) - - - 1.624 -
Avipronto-Produtos Alimentares 38.200 35.698 18.528 13.891 19.569 19.569 51.815 45.016 103 2.238
BPN Acgdes Global 12.769 - 1.021 - 11.814 - 88.014 - (66) -
BPN Créditus Corretora de Seguros Lda 47 44 22 5 51 63 97 23 (26) (24)
BPN Imoglobal 147.794 170.205 5.992 30.070 140.135 142.554 25.900 3.426 1.667 (2.420)
BPN Imoreal 253.192 319.651 57.638 106.742 184.223 207.030 40.234 15.222 11.331 5.879
BPN Taxa Fixa Euro 9.062 - 103 - 8.684 - 2.746 - 275 -
FCR Banco Efisa 31.233 31.106 252 4 31.102 30.659 1.654 1.770 (121) 442
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Nota 19 - Impostos

O BPN, S.A. e as suas subsidiarias encontram-se sujeitas a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
(IRC) e correspondente Derrama.

0 apuramento do imposto corrente e diferido referente ao exercicio findo em 2007 e do imposto diferido referente a 2006, foi efectuado
com base numa taxa nominal de IRC e Derrama Municipal de 26,5%, em cumprimento da Lei n.° 107-B/2003, de 31 de Dezembro, e a Lei
n°2/2007, de 15 de Janeiro (que aprovou a Lei das Financas Locais). O calculo do imposto corrente de 2006 foi apurado com base numa
taxa nominal de IRC e Derrama Municipal de 27,5%.

As declaracoes referentes a autoliquidacdo das Entidades do BPN, S.A. Consolidado com sede em Portugal, encontram-se sujeitas a
inspeccao e eventual ajustamento pelas Autoridades Fiscais, ao longo de um horizonte temporal de quatro anos. Desta forma, poderao
ocorrer liquidagdes adicionais de imposto, devido a distintas interpretacdes da legislacao fiscal. Contudo, é conviccao das Administragoes
das entidades que consolidam no BPN, S.A., com sede em Portugal que, no ambito das demonstragdes financeiras consolidadas, nao
ocorrerao encargos adicionais de valor materialmente relevante.

Esta rubrica tem a seguinte composicao no Balanco:

2007 2006

Activos por impostos correntes

IRC a recuperar 5.690 858
Outros 39 -
5.729 858
Activos por impostos diferidos

Origem e reversao diferencas temporarias 16.456 13.059
Prejuizos fiscais - -
16.456 13.059

Passivos por impostos correntes
IRC a pagar 4.762 8.907
Outros - 472
4.762 9.379

Passivos por impostos diferidos
Origem e reversao diferencas temporarias 4.023 3.244
4.023 3.244
13.400 1.294

Esta rubrica tem a seguinte decomposicao em Resultados:

milhares €

2007 2006

Imposto corrente

Do ano 15.144 23.128
Correccao de anos anteriores 368 18
15.512 23.146

Imposto diferido
Origem e reversao de diferenca temporarias (411) (6.192)
Por créditos fiscais - .
Por prejuizos fiscais - R
(411) (6.192)
15.101 16.954
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Decomposicéo dos activos/passivos por impostos diferidos:

milhares €

Activo Passivo
2007 2006 2007 2006
439 - 50 -

Instrumentos financeiros derivados

Activos financeiros disponiveis para venda 560 - 29 1.329
Crédito a clientes 530 2.355 884
Outros activos tangiveis 22 31

Activos intangiveis - -
Investimentos em subsidiarias e associadas - -

Outros investimentos 283 1

Provisoes 12.822 8.708

Pensoes 504 587 1.933 663

Prémios 234 148

Créditos fiscais 693 693

Prejuizos fiscais reportaveis - -

Taxa efectiva 367 396

Reserva de conversao 1.127 992

Outros 2 140 260
16.456 13.059 4.023 3.244

Movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos, de balanco:

milhares €
Saldo em 1 de Janeiro 9.816
Reconhecido em resultados 411
Reconhecido em reserva de justo valor 814
Reconhecido em outras reservas 1.437
Variacao cambial (45)
Saldo em 31 de Dezembro (Activo/ (Passivo) 12.433

Origem dos Impostos Diferidos reconhecidos em reservas e resultados

milhares €

Reconhecido | Reconhecido

Instrumentos financeiros derivados (4) -
Activos financeiros disponiveis para venda - 604
Crédito a clientes (706) -
Outros activos tangiveis 7) -
Activos intangiveis (1) -
Investimentos em subsidiarias e associadas - 210
Provisoes 639 332
Pensoes 15 -
Variacao Cambial - (46)
Outros 475 1.106

411 2.206
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Reconciliacé@o da taxa de Imposto

milhares €
Resultados antes de Impostos e Interesses Minoritarios 65.526
Taxa de Imposto do BPN, S.A. 27,18%
Imposto apurado com base na taxa de imposto do BPN, S.A. 17.810
Dividendos excluidos de tributacao 0,0% -
Lucros em unidades com regime de tributacdo mais favoravel -4,0% (2.647)
Mais - valias nao tributadas -5,2% (3.395)
Menos - valias ndo dedutiveis 1,5% 979
Imposto diferido activo ndo reconhecido sobre prejuizos fiscais -1,6% (1.024)
Custos ndo dedutiveis 2,3% 1.525
Alteracao da taxa de imposto 0,0% (4)
Outros 1,9% 1.240
Imposto diferido activo ndo reconhecido sobre prejuizos fiscais gerados no periodo 1,8% 1.169
Resultados em associadas nao sujeitas a tributacao -0,8% (553)
23,0% 15.101
Nota 20 - Provisdes técnicas de resseguro cedido
Esta rubrica tem a seguinte composicao no Ramo Vida:
milhares €
2007 Aumentos/Re 2006 Aumentos 2005
ducdes /Reducdes
Provisdo Matematica
De Seguro Directo 29.339 (1.196) 30.535 1.272 29.263
De Resseguro Cedido 4.858 1.751 3.107 (2.131) 5.238
Provisao para Sinistros
De Seguro Directo 6.372 423 5.949 (2.821) 8.770
De Resseguro Cedido 3.055 357 2.698 (433) 3.131
Provisdo para Participacao nos Resultados
De Seguro Directo 183 - 183 183
De Resseguro Cedido
Provisdes técnicas relativas a seguros de vida
em que o risco de investimento é suportado
pelo tomador de seguro
27.980 (2.881) 30.861 1.198 29.663

As provisdes técnicas constituidas para os contratos do ramo Vida e Real representam, no seu conjunto, as responsabilidades para com os
segurados e incluem:

- Provisdes matematicas determinadas de acordo com métodos actuariais prospectivos, em conformidade com as bases técnicas de cada
um dos produtos. E incluida também uma provisao para compromissos de taxa, a qual é contabilizada quando a taxa de rendibilidade
efectiva dos activos que se encontram a representar as provisdes matematicas de um determinado produto é inferior a taxa técnica de
juro utilizada no calculo das provisdes matematicas;

- Provisdes para participagao nos resultados a atribuir no final de cada ano aos contratos em vigor. O seu calculo é efectuado de acordo
com as bases técnicas de cada contrato, devidamente aprovadas pelo ISP (Instituto de Seguros de Portugal), com base nas taxas de
rendibilidade dos investimentos afectos a cobertura das respectivas provisdes matematicas;

- Provisdes para sinistros, de modo a fazer face as indemnizacdes a pagar referente a sinistros ja ocorridos mas nao regularizados.
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Nota 21 - Outros activos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
2007 2006
Devedores por seguro directo e resseguro 5.800 3.892
Imparidade - (366)
5.800 3.526
Devedores, outras aplicagdes e outros activos
Devedores por bonificacdes de juros de crédito imobiliario 8 6
Contas caucao 14 2
Suprimentos , prestacoes suplementares e activos subordinados 70 27
Devedores por operagdes sobre futuros e opgoes 1.407 1.804
Outras aplicagoes 12.992 13.433
Sector publico administrativo 9.168 1.925
Devedores diversos 50.866 40.795
74.525 57.992
Perdas por imparidade para devedores e outras aplicagoes (6.549) (6.959)
67.976 51.033
Outros activos
Outros metais preciosos, numismatica e medalhistica 30 31
Outros activos 733 35
763 66
Rendimentos a receber
Juros e rendimentos similares 3.258 1.740
Outros rendimentos a receber 1.554 1.150
4.812 2.890
Despesas com encargo diferido
Outras despesas com encargo diferido 12.072 7.428
12.072 7.428
Fundo de pensées (ver Nota 6)
Contribuicées para o fundo de pensdes
Desvios actuariais 14.807 8.951
14.807 8.951
Encargos a pagar
Comissoes associadas ao custo amortizado (postecipadas) de
operacoes activas (1.448) (1.121)
(1.448) (1.121)
Receitas com rendimento diferido
Outras operagoes activas (assoc. ao custo amortizado) - (66)
- (66)
Outras contas de regularizagdo
Posicao cambial 10.430 28
Operacdes cambiais a liquidar 28.129 12.793
Operacdes sobre valores mobiliarios a regularizar 2.952 494
Outras operagoes a regularizar 43.269 8.954
84.780 22.269
Activos recebidos em daccgédo por recuperagédo de créditos
Imoveis 67.944 43.222
Equipamento 1.288 556
Outros activos tangiveis 146 26
Outros activos - -
69.378 43.804
Imparidade (2.758) (1.858)
Passivos - -
256.182 136.922

As operacées referentes a valores mobiliarios a regularizar, referem-se a transacgdes associadas a titulos, registadas na trade date, em
conformidade com a politica contabilistica descrita na Nota 3.4.3 que se encontram a aguardar a respectiva liquidacao financeira.
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Nota 22 - Recursos de bancos centrais

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Recursos de outros bancos centrais

2007

milhares €

2006

Recursos a muito curto prazo 181.025 77
Depositos - -
181.025 77
Juros a pagar 120 -
181.145 77
Nota 23 - Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
milhares €

Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Instrumentos derivados

2007

2006

Futuros 535
- 535
Nota 24 - Recursos de outras instituicdes de crédito
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
milhares €

Recursos de IC's no pais

2006

Mercado monetario interbancario 8.951 6.133
Recursos a muito curto prazo - 8.000
Depositos 71.934 92.192
Empréstimos 17.586 9.201
Outros recursos 14 -
Juros a pagar 2.006 2.1
Encargos diferidos 571 (304)
101.062 117.333
Recursos de IC's no estrangeiro
Depositos 127.413 67.662
Empréstimos 390.740 358.006
Outros recursos 18.309 954
Juros a pagar 2.981 2.269
Encargos diferidos (1.304) -
538.139 428.891
Correccgoes de valor de passivos objecto de cobertura
639.201 546.224

143



Escalonamento dos Recursos de outras IC's

milhares €
2007 2006
Até 3 meses 277.079 309.076
De 3 meses a 1 ano 76.302 122.888
De um a cinco anos 285.820 114.260
Mais de cinco anos
639.201 546.224

Nota 25 - Recursos de clientes e outros empréstimos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2007 2006

Recursos de clientes

milhares €

Depositos a ordem 1.191.218 1.342.527
Depositos a prazo 3.451.888 2.634.309
Depésitos de poupanca 95.504 93.755
Depositos obrigatorios - 73
Cheques e ordens a pagar 29.288 26.454
Outros 7.239 7.051
Juros a pagar 37.344 26.935
4.812.481 4.131.104
Outros

Correcgdes de valor de passivos que sejam objecto de operagoes
de cobertura (3.283) (4.771)
(3.283) (4.771)
4.809.198 4.126.333

Escalonamento dos Recursos de clientes e outros empréstimos

milhares €

2006
2007

Exigivel a vista 1.233.618 1.386.469
Exigivel a prazo
Até 3 meses 1.593.078 1.624.233
De 3 meses a 1 ano 1.325.753 1.003.879
De um a cinco anos 655.240 111.752
Mais de cinco anos 1.509

4.809.198 4.126.333
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Nota 26 - Responsabilidades representadas por titulos
Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Certificados de deposito

Emissdes 14.280 11.698
14.280 11.698
ObrigagGes de caixa
Emissdes 25.000 40.040
25.000 40.040
Outros
Euro Medium Term Notes (EMTN) 200.000 200.000
200.000 200.000
Juros a pagar 227 1.378
Responsabilidades representadas por titulos sem caracter
subordinado (105) (387)
Correcgoes de valor de passivos que sejam objecto de operacoes
de cobertura (2.869) (1.894)
(2.747) (903)
236.533 250.835

Durante o exercicio de 2007 o Grupo nao procedeu a emissao de qualquer divida ao abrigo do EMTN Programme (31 Dezembro 2006: 200
milhoes de euros).

Duracdo residual de responsabilidades representadas por titulos

milhares €
Até 3 meses 2.099 241
De 3 meses a 1 ano 2.407 11.457
De um a cinco anos 232.027 219.097
Mais de cinco anos - 20.040
236.533 250.835
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As caracteristicas essenciais destas responsabilidades sdo como segue:

Certificados de depésito
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil

Data de emissao

Jan-06
Fev-06
Nov-07
Nov-07
Nov-07
Nov-07
Nov-07
Nov-07
Nov-07
Nov-07
Mar-06
Mar-06
Abr-06
Abr-06
Mai-06
Mai-06
Mai-06
Mai-06
Mai-06
Set-07
Set-07
Set-07
Set-07
Nov-07
Dez-07
Jul-07
Set-07
Set-07
Nov-07
Jun-06
Jul-06
Ago-06
Ago-06
Set-06
Out-06
Dez-06
Dez-06
Dez-06
Dez-06
Jan-07
Jan-07
Jan-07
Fev-07
Fev-07
Fev-07
Mar-07
Mar-07
Abr-07
Mai-07
Mai-07
Mai-07
Mai-07
Mai-07
Mai-07
Jun-07
Jun-07
Jun-07
Jun-06
Jun-06
Jun-06
Jun-07
Jun-07
Jun-06
Jun-06
Jun-07

Data de reembolso

Jan-08
Jan-08
Fev-08
Fev-08
Fev-08
Fev-08
Fev-08
Fev-08
Fev-08
Fev-08
Fev-08
Mar-08
Abr-08
Abr-08
Mai-08
Mai-08
Mai-08
Mai-08
Mai-08
Set-09
Set-09
Set-09
Set-09
Nov-09
Nov-09
Jun-10
Ago-10
Set-10
Out-10
Jun-08
Jun-08
Jul-08
Ago-08
Ago-08
Set-08
Nov-08
Nov-08
Dez-08
Dez-08
Dez-08
Jan-09
Jan-09
Jan-09
Jan-09
Fev-09
Mar-09
Mar-09
Abr-09
Abr-09
Abr-09
Mai-09
Mai-09
Mai-09
Mai-09
Jun-09
Jun-09
Jun-09
Jun-09
Jun-09
Jun-09
Jun-09
Jun-09
Jun-09
Jun-09
Jun-09

Taxa de juro

101% CDI
104% CDI
108% CDI
108% CDI
108% CDI
108% CDI
108% CDI
108% CDI
108% CDI
108% CDI
105% CDI
105% CDI
100% CDI
100% CDI
104% CDI
105% CDI
105% CDI
107% CDI
107% CDI
100% CDI
100% CDI
100% CDI
102% CDI
102% CDI
112% CDI
110% CDI
110% CDI
104% CDI
110% CDI
105% CDI
107% CDI
100% CDI
105% CDI
104% CDI
104% CDI
100% CDI
100% CDI
103% CDI
104% CDI
107% CDI
105% CDI
104% CDI
104% CDI
107% CDI
103% CDI
106% CDI
100% CDI
106% CDI
104% CDI
106% CDI
100% CDI
110% CDI
110% CDI
110% CDI
103% CDI
101% CDI
103% CDI
107% CDI
107% CDI
107% CDI
100% CDI
110% CDI
110% CDI
110% CDI
110% CDI

Montante

197
30
131
59
899
156
29
221
59
283
24
10
9
504
236
47
45
24
24
22
43
43
121
117
777
4
40
399
78

232

27
21

139
110
30
30
22

429
43

13
42
49
19
124
25
92
414
621

18
4
26
164
143
143
181
24

58

milhares €

Moeda

Original de

Emissao

REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL
REAL

(cont.)
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(cont.)

milhares €
Moeda
Denominacao Data de emissao Data de reembolso Taxa de juro Montante Original de
Emissao
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Jun-07 Jun-09 110% CDI 20 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Jul-06 Jun-09 100% CDI 9 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Ago-07 Ago-09 1049% CDI 4 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Ago-07 Ago-09 1049% CDI 8 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Out-07 Set-09 103% CDI 163 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Out-07 Set-09 110% CDI 1.237 REAL
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - BPN Brasil Nov-07 Out-09 103% CDI 243 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Nov-07 Out-09 105% CDI 10 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Nov-07 Nov-09 1049% CDI 91 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Nov-07 Nov-09 101% CDI 1.132 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Nov-07 Nov-09 100% CDI 19 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Nov-07 Nov-09 100% CDI 19 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Dez-07 Nov-09 103% CDI 260 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Dez-07 Nov-09 108% CDI 37 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Dez-07 Dez-09 105% CDI 64 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Dez-07 Dez-09 102% CDI 578 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Dez-07 Dez-09 100% CDI 81 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Fev-07 Fev-10 100% CDI 195 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Abr-07 Mar-08 100% CDI 21 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Abr-07 Abr-08 100% CDI 13 REAL
CDB - Certificado de Depésito Bancario - BPN Brasil Dez-07 Jun-08 100% CDI 768 REAL
14.280
Obrigacdes
Obrigacdes de Caixa BPN Dividendos Abr-07 Abr-09 * 5.000 EUR
Obrigacdes de Caixa BPN Competicdo Ibérica Out-07 Out-10 ** 10.000 EUR
Obrigacdes de Caixa BPN Private Equity Jul-07 Jul-10 i 10.000 EUR
25.000
Outros
BPN_Floating Rate Notes due 2009 Set-06 Set-13 Euribor 3M+0,35% 200.000 EUR
200.000
Juros a pagar 227
Responsabilidades representadas por titulos sem caracter subordinado (105)
Correccdes de valor de passivos que sejam objecto de operagoes de cobertura (2.870)
236.533

* Na Data de Reembolso, a Remuneragéo Variavel aplicavel é determinada da seguinte forma: VN x Max (3,85%, Participagdo x Outperformance).

** A remuneracao variavel, a ser paga na Data de Reembolso, é igual ao maximo entre 0% do Valor Nominal e 80% do produto do Valor Nominal com a melhor performance
entre o IBEX e o PSI20.

*** A remuneragdo a ser paga na Data de Reembolso, é igual ao méaximo entre 3% do Valor Nominal e 108% do produto do Valor Nominal com a Performance do Cabaz.

Nota 27 - Passivos financeiros associados a activos transferidos

O BPN, S.A., lancou em 20 de Dezembro de 2006, uma operacao de titularizacdo sob a designacao de Chaves SME CLO No.1. As principais
caracteristicas da operagao, sao resumidas no quadro seguinte:

2007 Vida média
Denominagao (milhares Euros) Data de emissao estimada Garantia Spread
- Chaves SME CLO No.1 601.100 20-12-2006 5,73 Créditos a PME's 0,20%
Montante liquidado (30.347)
570.753
2006 Vida média
Denominagao (milhares Euros) Data de emissao estimada Garantia Spread
- Chaves SME CLO No.1 601.210 20-12-2006 5,73 Créditos a PME's 0,20%
Montante liquidado (35.931)
565.279

A operacdo acima referida tem um periodo de revolving que termina em Dezembro de 2009, momento a partir do qual devera comecar o
reembolso das Notes.
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Nota 28 - Provisdes e imparidades

0 movimento ocorrido nas provisdes e imparidades durante o exercicio de 2007 foi o seguinte:

Imparidades em activos financeiros disponiveis para venda:
Instrumentos de divida
Instrumentos de capital
Outros titulos
Créditos e outros valores a receber
Imparidades em aplicagbes em IC's
Imparidades em crédito a clientes
Imparidade em associadas e empreendimentos conjuntos
Imparidades em activos com acordo de recompra
Imparidades em outros activos detidos até a maturidade
Imparidades em outros activos
Imparidades em activos nao financeiros
Imparidades por seguro directo e resseguro
Provisdes para contingéncias fiscais
Imparidades e provisdes para garantias e compromissos assumidos
Outras provisoes

Saldo

31.12.06

137.242

8.817

366

39
1.035

Aumentos

167
600

52.596

5.764

227

Reposicoes/
Reversdes

(22.828)

(262)

(137)

Utilizacdes

Correccao
cambial /
Outros

(222)
(32.825) (24) 6.749
(31) 366 (5.838)
490

(366)
(227)
(102) 1.775

milhares €

Saldo

31.12.07

167
373

140.910

8.817
490

)

46
3.387

2.728 154.189
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Nota 29 - Outros passivos subordinados
Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Empréstimos subordinados

Titulados
Emissoes 150.000 150.000
150.000 150.000
Encargos a pagar 465 -
465 -
150.465 150.000

As caracteristicas dos passivos subordinados sdo como se segue:

milhares €

Denominagao Data de emissao Data de reembolso Taxa de juro | Montante
Empréstimos subordinados

Obrigagdes de caixa subordinadas BPN (SFE) Mai-2003 Mai-2013 (1) 25.000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN Jun-2003 Jun-2013 (1) 50.000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN Jun-2003 Jun-2013 (1) 25.000
Obrigagdes de caixa subordinadas BPN/2005 Dez-2005 Dez-2015 2) 50.000

150.000
Periodificagoes, custos e proveitos diferidos 465

Correcgdes de valor de passivos que sejam objecto de operagdes de cobertura

150.465
(1) A taxa de juro do 1° cup@o foi de 4,75% sendo a dos restantes cupdes correspondente a Euribor a 6 Meses em vigor no segundo dia util imediatamente anterior a data de inicio de
cada um dos periodos de contagem de juros, acrescida de 2%.

O BPN podera efectuar o reembolso antecipado, total ou parcial, neste Ultimo caso por redugao do valor nominal, a partir do quinto ano de vida do empréstimo, e em cada data de
pagamento de juros, sujeito ao acordo prévio do BdP.

Nao existem quaisquer condigdes de subordinacao que permitam a conversao do passivo subordinado em capital ou em outra forma de passivo.
(2) A Taxa de Juro do 1° cupao foi de 4% sendo que : a) nos cupdes que se vencem de 22/12/2006 a 22/12/2010, correspondente a Euribor a 6 meses em vigor no segundo dia util
imediatamente anterior a data de inicio de cada um dos periodos de contagem de juros, acrescida de 1,15% ; b) nos restantes cupdes, correspondente a Euribor a 6 meses em vigor no

segundo dia util imediatamente anterior a data de inicio de cada um dos periodos de contagem de juros, acrescida de 1,5%.

O BPN podera efectuar o reembolso antecipado, total ou parcial, neste Ultimo caso por reducao do valor nominal, a partir do quinto ano de vida do empréstimo, e em cada data de
pagamento de juros, sujeito ao acordo prévio do BdP.
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Nota 30 - Outros passivos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
Credores por seguro directo e resseguro 328.409 329.811
328.409 329.811
Credores e outros recursos
Operagées de venda com acordo de recompra
Credores por operagoes sobre futuros e opgoes 19 19
Recursos diversos 833 812
Caucobes recebidas pela realizagao de contratos de futuros 188.680 165.642
Sector publico administrativo 12.413 8.994
Cobrancas por conta de terceiros 139 119
Dividendos a pagar
Contribuicdes para outros sistemas de saude 265 239
Credores diversos
Credores por beneficios do SAMS
Credores por operagées sobre valores mobiliarios - -
Credores por fornecimento de bens 21.269 10.223
Credores por contratos de factoring 4.485 1.183
Outros credores 27.129 33.970
255.232 221.201
Despesas com encargo acrescido
Outras operagoes passivas (5) 3)
(5 3)
Fundo de pensdes (ver Nota 6)
Défice de cobertura 1.641 1.741
1.641 1.741
Encargos a pagar
Juros a pagar 2.353 1.458
Prémios de antiguidade (ver Nota 6) 4.174 3.817
Outros encargos a pagar 13.683 13.414
20.210 18.690
Receitas com rendimento diferido
De rendas de locacao operacional 435 4.273
De garantias prestadas e outros passivos eventuais 982 758
De compromissos irrevogaveis assumidos perante terceiros 14 -
Outras 13.574 11.684
15.005 16.715
Outras contas de regularizagédo
Posicao cambial 9.140 924
Operagdes cambiais a liquidar 32.993 12.145
Operagoes sobre valores mobiliarios a regularizar - 1.150
Outras operagodes a regularizar 40.237 256.593
82.370 270.812
702.862 858.967
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Nota 31 - Capital proprio

Em 31 de Dezembro de 2007, o capital social do BPN, S.A. encontrava-se representado por 300 milhdes de acgdes, com um valor

nominal de 1 euro cada, as quais se encontravam totalmente subscritas e realizadas pelo BPN, SGPS, S.A..

Detalhe das Reservas

Reserva legal

A reserva legal tem como Unica finalidade a cobertura de prejuizos acumulados ou o aumento de capital. A legislacdo portuguesa
decorrente do Artigo 97° do Decreto-lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro, prevé que a reserva legal, seja anualmente creditada, com

pelo menos 10% do lucro liquido do exercicio, até ao montande do Capital Social.

Reservas de Justo Valor

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de activos financeiros disponiveis para
venda, liquida de imparidade, reflectida em resultados do exercicio e/ou de exercicios anteriores. O valor desta reserva é

apresentado liquido de imposto diferido e de interesses minoritarios.

Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda 1
Imparidade acumulada reconhecida

milhares €

2006

2007

Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda liquido de imparidade 1
Valor de mercado dos activos financeiros disponiveis para venda (6.609) (1.452)
Resultados potenciais reconhecidos na reserva de justo valor (6.610) (1.452)
Reservas por impostos diferidos 1.779 (1.702)
Ganhos potenciais de empresas associadas reconhecidos na reserva de justo valor
Reservas de Justo valor total (4.831) (3.154)
Interesses Minoritarios 3 4
Reservas de Justo valor atribuiveis ao Grupo (4.828) (3.150)
Interesses Minoritarios
0 detalhe da rubrica de Interessses Minoritarios por subsidiaria é como segue:
milhares €
2007 2006
Balanco Resultados Balanco Resultados
BPN Participacdes Brasil 4.102 (2) 3.377 (135)
Mercapital - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado 8.014 3.014
Outros (85) 427 235 (70)
12.031 3.439 3.612 (205)
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Nota 32 - Contas extrapatrimoniais
Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Garantias prestadas e outros passivos eventuais

Garantias e avales 503.200 396.453
Cartas de crédito stand-by 5.500 2.993
Créditos documentarios abertos 32.077 29.569
540.777 429.015

Activos dados em garantia 36.209 32.220

Compromissos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis

Opgoes sobre activos - 9.400
Contratos a prazo de depdsitos 2.038 5.695
Linhas de crédito irrevogaveis 209.366 178.839
Responsabilidades a prazo de contribuicées anuais para o FGD 3.909 3.771
Responsabilidade potencial para com o Sistema de Indemnizacao
aos Investidor 92 133
Outros compromissos irrevogaveis 10.900 -
Compromissos revogaveis 1.385.456 999.717

1.611.761 1.197.555

Responsabilidades por prestagdo de servicos

De deposito e guarda de valores 6.664.632 8.200.850
De cobranca de valores 90.213 76.518
Valores administrados pela instituicao 2.424.494 2.772.456

9.179.339  11.049.824

As garantias e avales prestados, materializam-se em operacdes bancarias que nao implicam a mobilizacao de fundos por parte do Grupo.

Os créditos documentarios assumem-se como compromissos irrevogaveis, por parte das participadas e também pelo BPN, S.A., por conta dos seus
clientes, de pagar ou delegar pagar um determinado montante ao fornecedor de uma dada mercadoria ou servico, dentro de um prazo
estipulado, mediante a apresentacdo de documentos referentes a expedicao da mercadoria ou da prestacdo do servico. A natureza irrevogavel
reside no facto de nao ser possivel o seu cancelamento ou alteracao sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos, revogaveis e irrevogaveis, sao acordos contratuais para a concessao de crédito aos clientes do Grupo (p.e. linhas de crédito
nao utilizadas) os quais, sao contratualizados com prazos definidos ou com outros requisitos de vencimento. Todos os compromissos de concessao
de crédito em curso exigem que os clientes cumpram determinados requisitos, verificados aquando da formalizacao dos mesmos.

Nao obstante, as particularidades dos passivos e compromissos contingentes, a analise destas operagdes exige os mesmos requisitos de qualquer
outra operacdo comercial, nomeadamente o da solvabilidade do cliente e do negédcio que se lhe encontra adstrito. O Grupo adoptou como
politica, a colateralizacdo das referidas operacoes, sempre que tal se demonstrar como necessario. Dado ser expectavel que a maioria dos
compromissos expire, sem que tenham sido utilizados, os seus valores nao evidenciam, necessidades futuras de caixa.

Em 31 de Dezembro o saldo da rubrica Activos dados em garantia inclui:

- Titulos dados em garantia ao Banco de Portugal, no ambito do Crédito intra diario, no montante de 29.550 milhares de euros;

- Titulos dados em garantia a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (C.M.V.M.), no ambito do Sistema de Indemnizac&o aos Investidores,
no montante de 1.689 milhares de euros; e

- Titulos dados em garantia ao Fundo de Garantia de Depésitos, no montante de 4.970 milhares de euros.
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Nota 33 - Margem financeira
Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Juros e rendimentos similares

Juros de disponibilidades 9.574 4.086
Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito 20.264 22.094
Juros de crédito a clientes 339.984 275.582
Juros de crédito vencido 4.206 3.184
Juros de outros activos financeiros 61.668 15.418
Comissoes recebidas ao custo amortizado 15.940 12.152

451.636 332.516

Juros e encargos similares
Juros de recursos

De bancos centrais 79 746
De outras instituicées de crédito 27.830 27.914
Depodsitos de clientes 159.127 117.263
Juros de responsabilidades representadas por titulos 14.652 3.639
Juros de passivos financeiros 10.013 3.669
Juros de passivos subordinados 8.805 7.089
Outros juros e encargos 42.720 4.977
Comissoes pagas ao custo amortizado 3.801 2.859
267.027 168.156

184.609 164.360

Nota 34 - Rendimentos de instrumentos de capital

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
2007 2006
Activos financeiros disponiveis para venda 3.514 629
Investimentos em filiais, associadas e empreend. conjuntos
No pais - 1
Outros instrumentos de capital 47 95
3.561 725
Nota 35 - Resultados de servigos e comissées
Esta rubrica tem a seguinte composicao:
milhares €

2007 2006

Servigos e comissdes recebidas

Por garantias prestadas 7.025 6.287
Por compromissos assumidos perante terceiros 415 191
Por servicos prestados 45.945 37.104
Por operacdes realizadas por conta de terceiros 6.821 5.893
Outras comissoes recebidas 15.962 18.432

76.168 67.907

Servigos e comissdes pagas

Por garantias recebidas 3 23
Por operacdes sobre instrumentos financeiros 21 -
Por servicos bancarios prestados por terceiros 15.873 7.527
Por operacdes realizadas por terceiros 3.211 582
Outras comissdes pagas 3.066 6.427

22.174 14.559

53.994 53.348
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Nota 36 - Resultados em operacgdes financeiras
Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Ganhos e perdas em operagdes ao justo valor

Ganhos em activos financeiros detidos para negociacao 175.649 147.616
Perdas em activos financeiros detidos para negociacao 167.444 132.128
Ganhos e perdas em activos financeiros detidos para negociacao 8.205 15.488
Ganhos em outros activos financeiros 1.614 1.305
Perdas em outros activos financeiros 585 97
Ganhos e perdas em outros activos financeiros 1.029 1.208
Ganhos em derivados de cobertura 46 87
Perdas em derivados de cobertura 48 338
Ganhos e perdas em derivados de cobertura (2) (251)
Correccoes de valor de activos 57
Correccoes de valor de passivos 77 127
Valores objecto de operacdes de cobertura (20) (127)
9.212 16.318
Ganhos e perdas em activos disponiveis para venda
Ganhos em instrumentos de divida 880 546
Perdas em instrumentos de divida 153 215
Instrumentos de divida 727 331
Ganhos em instrumentos de capital 756
Perdas em instrumentos de capital 3.098 2
Instrumentos de capital (2.342) )
Ganhos em outros titulos - 2.482
Perdas em outros titulos - 14
Outros titulos - 2.468
(1.615) 2.797
Resultados de reavaliacdo cambial
Ganhos em diferencas cambiais 12.677 15.720
Perdas em diferencas cambiais 9.242 12.776
3.435 2.944
Resultados de alienagdo de outros activos
Ganhos na alienacéo de crédito a clientes 7.032 5.932
Perdas na alienacao de crédito a clientes 3.547 3.604
Ganhos e perdas na alienagao de crédito a clientes 3.485 2.328
Ganhos em investimentos em filiais - 208
Ganhos e perdas em investimentos em filiais - 208
3.485 2.536
14.517 24.595
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Nota 37 - Resultado liquido de resseguro

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006
Prémios liquidos de resseguro 10.253 10.206
Custos com sinistros liquidos de resseguro (5.340)  (13.978)
Variagoes provisdes técnicas liquidas de resseguro 1.230 (4.603)

6.143 (8.375)

Nota 38 - Outros resultados de exploracéo
Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Rendimentos e receitas operacionais

Rendas 5.316 1.947
Ganhos em activos ndo financeiros 2.941 3.688
Outros ganhos e rendimentos operacionais 32.808 29.785
Outros ganhos e rendimentos financeiros 14.354 15.605

55.419 51.025

Encargos e gastos operacionais

Quotizagoes e donativos 1.090 310
Contribuicoes para o FGD 817 711
Perdas em activos nao financeiros 726 306
Outros encargos e gastos operacionais 13.060 9.603
Outros encargos e gastos financeiros 10.275 955

25.968 11.885

Outros Impostos

Impostos indirectos 2.468 1.988
Impostos directos 2.493 763
4.961 2.751

24.490 36.389

Nota 39 - Custos com pessoal

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
2007 2006

Remuneracdes dos 6rgéos de gestao e de fiscalizacao 2.868 2.801
Remuneracao de empregados 65.972 59.273
Prémios por Antiguidade (Nota 6) 4.174 3.817
Custos com pensoes de reforma e beneficios de saude (Nota 6) 14.441 11.710
Encargos sociais obrigatorios 1.907 1.469
Outros custos com pessoal 3.773 2.166

93.135 81.236

0 aumento do valor dos custos com pensdes e beneficios de salde, no exercicio findo em Dezembro de 2007, quando comparado com o
exercicio transacto, fica a dever-se no essencial, ao aumento dos desvios actuariais em consequéncia da performance do fundo (ver
Nota 6).

0 montante da rubrica "Outros Custos com Pessoal” engloba 836 milhares de euros (130 milhares de euros a 31.12.2006), referente a
idemnizacoes contratuais, assumidas por entidades que consolidam no BPN, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2007, o Grupo tinha 2 371 colaboradores (2 193 em 31 de Dezembro de 2006).
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Nota 40 - Gastos administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
Agua energia e combustiveis 3.041 2.750
Material de consumo corrente 482 489
Publicacdes 174 112
Material de higiene e limpeza 1.442 84
Outros fornecimentos de terceiros 2.401 1.831
Rendas e alugueres 16.151 11.396
Comunicacoes 9.409 8.705
Deslocagobes, estadas e representacao 4.210 3.949
Publicidade e edicao de publicacdes 7.871 4.060
Conservacao e reparacao 1.282 847
Transportes 114 219
Formacao de pessoal 490 305
Seguros 1.263 1.156
Servigos especializados
Avencas e honorarios 3.667 2.875
Judiciais contencioso e notariado 938 694
Informatica 1.427 1.160
Seguranca e vigilancia 169 133
Limpeza 4
Informacoes 1.330 2.276
Bancos de dados 25 21
Mao de obra eventual 52 144
Estudos e consultas 1.908 31
Consultores e auditores externos 1.426 1.822
Tratamento de valores 2.188 4.599
SIBS 1.427 300
Avaliadores externos 378 17
Outros 11.951 2.856
Outros servicos de terceiros 9.830 25.740

85.050 78.571

Nota 41 - ProvisOes e Imparidade
A rubrica de Provisées liquidas de reposicdes e anulagGes do BPN, S.A. Consolidado tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

ProvisGes para contigéncias fiscais

Dotacdes 227 178
227 178

Provis@es para encargos com beneficios aos empregados
Dotagoes 7 11
11

Outras provisdes

Dotacdes 792 3.228
Reversoes (137) (723)
655 2.506
889 2.695
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A rubrica de Imparidade do crédito do BPN, S.A. Consolidado tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Crédito a clientes
Dotacdes 52.596 54.311
Reversoes (22.828)  (21.686)
29.768 32.625
29.768 32.625

A rubrica de Imparidade de outros activos do BPN, S.A. Consolidado tem a seguinte composicao:

milhares €

2007 2006

Outros activos financeiros

Dotacdes 767 486
Reversoes (6) (1.189)
761 (703)
Outros activos

Dotacdes 5.764 1.226
Reversoes (262) (585)
5.502 641

6.263 (62)

Nota 42 - Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos (MEP)

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

milhares €
Empresa Associada 2006
African Leasing Company, S.A.R.L. 585 -
Avipronto 25 557
Banco Efisa - 4.208
BPN Acgoes Global (16)
Portucale Corretora de Seguros, Ltda 9) 8)
BPN Imoglobal 391 (56)
BPN Participagoes Financeiras - 32
BPN Taxa Fixa Euro 65 -
BPN, SGPS - (2)
BPN, S.A. - 1.461
FIQ - Fundo Investimento Qualificado - Banco EFISA (36) 156
Imoreal 4.488 2.330

5.493 8.678
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Nota 43 - Resultado consolidado
A contribuicdo das empresas incluidas na consolidac&o para o Resultado Liquido Consolidado do BPN, S.A. de 2007 e 2006 é a seguinte:

milhares €

2007 2006

BPN Servicos ACE

African Leasing Company, S.A.R.L. 584

Avipronto 25 556
BIZ Service - Tecn. Meios Pgto 10 (705)
BPN Brasil 1.749 (519)
BPN Créditus Brasil (3.938) 1.674
BPN Gestao Activos 2.088 3.112
BPN - I.F.l., S.A. 1.804 1.291
BPN Imofundos 5.692 6.046
BPN Participacdes Brasil (7) 118
BPN Participacées Financeiras (524) (1.365)
BPN S.A. 17.086 25.376
Real Vida Seguros 7.771 2.019
BPN Madeira (6) (28)
Calzeus (350)

BPN Cayman 1.771 5.470
Portucale Corretora de Seguros, Ltda 9) (8)
Banco Efisa 1.335 4.191
FCR Banco EFISA (36) 156
BPN Crédito IFIC 4.927 9.841
BPN Accgoes Global (16)

BPN Taxa Fixa Euro 65

BPN Imoglobal 391 (57)
Imoreal 4.488 2.329
Mercapital 3.014

BPN Internacional (928) (468)
Real Re - (92)

46.986 58.937
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Nota 44 - Justo valor

0 justo valor dos activos e passivos financeiros para o BPN, S.A. Consolidado, a 31 de Dezembro de 2007, é como se segue:

milhares €
2007 2006

Valor de Ao justo Valor de Ao justo

Balanco valor Diferenca Balanco valor Diferenca
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 517.593 349.013
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 209.729 521.635
Activos financeiros detidos para negociacao 126.056 145.279
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 13.653 255.393
Activos financeiros disponiveis para venda 480.101 539 320.769
Aplicacdes em instituicdes de crédito 208.590 221.035
Crédito a Clientes 5.804.990 140.910  4.965.302 137.242
Derivados de cobertura 115 79
Investimentos em associadas 130.082 142.075 (1.117)

7.490.909  7.349.460 141.449  6.920.580 6.784.455 136.125
Passivo
Recursos de bancos centrais 181.145 77 (77)
Passivos financeiros detidos para negociacao 22.675 27.768 (27.768)
Recursos de outras instituicdes de crédito 639.201 546.224 (546.224)
Recursos de clientes e outros empréstimos 4.809.198 4.126.333 (4.126.333)
Responsabilidades representadas por titulos 236.533 250.835 (250.835)
Passivos financeiros associados a activos transferidos 570.753 565.279 (565.279)
Derivados de cobertura 1.295 394 (394)
Outros passivos subordinados 150.465 150.000 (150.000)

6.611.265 6.611.265 5.666.910 (5.666.910)

Os principais pressupostos e metodologias utilizados na determinacao do justo valor dos activos e passivos financeiros constantes em

balanco sao:

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais, Disponibilidades em Outras Instituices de Crédito e Aplicagcdes em Instituicdes de

Crédito (OIC's)

Tendo em considerac&o os curtos prazos de maturidade inerentes a estes instrumentos financeiros, o valor registado em balanco, é uma

estimativa razoavel para o respectivo justo valor.

Activos Financeiros Disponiveis para Venda

O justo valor dos presentes instrumentos financeiros, decorre de cotacdes de mercado, quando estas existem, caso contrario, este é
estimado com base nos seus fluxos de caixa futuros, relativamente a capital e juros.

Crédito a Clientes

0 justo valor do crédito a clientes é estimado, tendo como referéncia a actualizacdo dos fluxos de caixa esperados no que respeita a
capital e juros, admitindo que as responsabilidades sao liquidadas, nas datas definidas contratualmente. Os fluxos de caixa esperados de
carteiras de crédito homogéneas, sdo projectados numa base de portfolio.

Recursos de Bancos Centrais e Recursos de OIC”s

Atendendo aos prazos curtos, associados a maturidade dos instrumentos financeiros em causa, o seu valor de balanco afigura-se como

uma estimativa razoavel do seu justo valor.

Recursos de Clientes e Outros Empréstimos

0 seu justo valor é estimado com base na actualizagcao dos fluxos de caixa esperados de capital e juros, considerando que o pagamento
das prestacdes devidas, se verifica nas datas contratualmente acordadas. A taxa de desconto utilizada reflecte a taxa de juro efectiva,
para instrumentos com caracteristicas idénticas (valorizagao ao custo amortizado).

Responsabilidades Representadas por Titulos e Passivos Subordinados

Para instrumentos que sao objecto de cobertura (ver Nota 14), o seu justo valor encontra-se reflectido nas demonstracoes financeiras.
Em relacdo aos restantes instrumentos, o justo valor deriva de cotagées de mercado quando disponiveis, caso ndo existam, este é
estimado com base na actualizacao dos seus fluxos de caixa futuros de capital e juros.
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Nota 45 - Activos sob gestéo

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2007 2006
Fundos Imobiliarios 1.357.230 1.164.111
Fundos Mobiliarios 555.603 738.172
Gestao Descricionaria - 538.491
Fundo de Pensodes 98.176 81.070
Outros Activos sob Gestao 1.149.596  1.306.908

T s | 5.8751 |

0 valor da rubrica "Fundo de Pensoes”, refere-se ao justo valor dos activos que compdem os fundos que sao geridos pela Real Vida
Seguros, S.A..

Nota 46 - Gestao de riscos da actividade

0 Grupo esta exposto aos seguintes riscos decorrentes do uso de instrumentos financeiros:
« Risco de crédito;
« Risco de mercado;
« Risco cambial;
« Risco de liquidez;
« Risco operacional.

46.1 Risco de crédito

A gestao do Risco de Crédito resulta da possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes do incumprimento do cliente ou
contraparte relativamente as obrigacdes contratuais estabelecidas com o Banco no ambito da sua actividade crediticia. O risco de
crédito esta essencialmente presente nos produtos tradicionais bancarios - empréstimos, garantias e outros passivos contingentes - e
em produtos de negociacao - swaps, forwards e opcodes (risco de contraparte).

E efectuada uma gestdo permanente das carteiras de crédito que privilegia a interaccao entre as varias equipas envolvidas na gestao
de risco ao longo das sucessivas fases da vida do processo de crédito. Esta abordagem é complementada pela introducao de melhorias
continuas tanto no plano das metodologias e ferramentas de avaliacdo e controlo dos riscos, como ao nivel dos procedimentos e
circuitos de decisao, tal como previsto no Regulamento de Crédito do Banco, especialmente para os clientes com exposicao superior
aos montantes indicados no referido regulamento. Esta analise, efectuada pelos 6rgaos competentes, com base em informacoes
obtidas junto de entidades bancarias, de empresas de informacao (MOPE e Dun & Bradstreet) e de documentacéao original do cliente,
destina-se a aferir sobre a capacidade financeira de cada cliente, através do calculo da adequada taxa de esforco.

O acompanhamento do perfil de risco de crédito, desiganadamente no que se refere a evolucdo das exposicoes de crédito e
monitorizacdo das perdas crediticias, é efectuado regularmente, nomeadamente através da Direccdo de Analise e Risco. Sao
igualmente objecto de analise regular o cumprimento dos limites de crédito aprovados e o correcto funcionamento dos mecanismos
associados as aprovacoes de linhas de crédito no ambito da actividade corrente das areas comerciais.

A reparticao por sectores de actividade da exposicao ao risco de crédito, para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006,
encontra-se ja apresentada na Nota 13.

46.2 Risco de mercado

O Risco de Mercado representa genericamente a eventual perda resultante de uma alteracao adversa do valor de um instrumento
financeiro como consequéncia da variacdo nao antecipada de variaveis do mercado, tais como taxas de juro, taxas de cambio, spreads
de crédito, precos de titulos de capital, metais preciosos e mercadorias.

A gestao de risco de mercado € integrada com a gestao do balanco pelo Comité de Activos e Passivos (ALCO), sendo presidido pela
Administracdo do Banco. O referido Comité é composto por membros da Direccdo responsaveis pelos pelouros Financeiro e Comercial.
Este orgao é responsavel pela definicao de politicas de afectacdo e estruturacdo do balanco bem como pelo controlo da exposicdo
existentes aos riscos inerentes.

Ao nivel do risco de mercado o principal elemento de mensuracao de riscos consiste na estimativa das perdas potenciais sob condicoes
adversas de mercado, para o qual a metodologia Value at Risk (VaR) € utilizada. As volatilidades e correlagdes sdo historicas com base
num periodo de observacao de um ano.

46.3 Risco cambial
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40.3 KISCO campial

A politica de gestao de risco cambial é estabelecida pelo ALCO, sendo presidido pela Administracdo do Banco. O referido Comité de
Activos e Passivos é composto por membros da Direccao responsaveis pelos pelouros Financeiro e Comercial.

O perfil definido para o risco cambial é consubstanciado na politica de minimizacdo das exposicdes, procedendo-se a cobertura
sistematica dos riscos originados pela actividade comercial do Banco.

Montante Global dos Activos e Passivos expressos em Moeda Estrangeira

O contravalor em Euros em 31 de Dezembro de 2007 das rubricas do Activo, Passivo e Extrapatrimoniais, expressas em moeda estrangeira, € como
segue:

milhares €
2007
Dol:":nres lenes L1br§s Fr"f” €08 Coroas Rga@ Outras Moedas Total
Americanos Esterlinas Suicos Norueguesas | Brasileiros

Activo 621.843 30.170 20.181 990 79 24.254 38.871 736.387
Passivo 812.180 16.952 40.010 993 3.849 16.854 5.725 896.562
Situagdo Liquida (190.337) 13.218  (19.829) (3) (3.770) 7.400 33.146 (160.174)
Op. Cambiais a Prazo 249.556 13.154 26.783 5 3.770 (315) 2.952 295.905
Posicao cambial global 59.219 26.372 6.954 2 (0) 7.085 36.098 135.730
Representado por:
- Posicao Estrutural 418.754 30.170 23.039 981 79 - 8.658 481.681
- Posicao Operacional (359.535) (3.798) (16.085) (979) (79) 7.085 27.440 (345.951)

46.4 Risco de liquidez

0 Risco de liquidez advém da incapacidade potencial de financiar o activo satisfazendo as responsabilidades exigidas nas datas devidas
e da existéncia de potenciais dificuldades de liquidacdo de posicbes em carteira sem incorrer em perdas exageradas.

A politica de gestao de risco de liquidez é estabelecida pelo ALCO, sendo presidido pela Administracdo do Banco. O referido Comité de
Activos e Passivos é composto por membros da Direccao responsaveis pelos pelouros Financeiro e Comercial.

A politica seguida no ambito da gestdo de risco de liquidez, assenta na gestdo de balanco que procura preservar os equilibrios
fundamentais entre maturidade de activos e exigibilidade de passivos, salvaguardando-se a manutencao dos racios de liquidez em
niveis adequados. O controlo dos niveis de liquidez tem como objectivo manter um nivel satisfatorio de disponibilidades para fazer
face as suas necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. Para avaliar a exposicdo global a este tipo de risco sao elaborados
relatérios que permitem nao so identificar os mismatch negativos, como efectuar a cobertura dindmica dos mesmos.

Adicionalmente, é também realizado um acompanhamento por parte do Banco dos racios de liquidez de um ponto de vista prudencial,
calculados segundo as regras exigidas pelo Banco de Portugal.

46.5 Risco operacional

O Risco operacional traduz-se, genericamente, na eventualidade de perdas originadas por faltas e falhas na prossecucao de
procedimentos internos, pelos comportamentos das pessoas ou dos sistemas informaticos, ou ainda, por eventos externos a

organizacao.

Para gestao do risco operacional encontra-se em curso a implementado de um sistema que visa assegurar a uniformizacao,
sistematizacao e recorréncia das actividades de identificacao, controlo e mitigacao desses riscos.
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Nota 47 - Passivos contingentes

N&o sao conhecidos passivos contingentes a data de 31 de Dezembro de 2007.
Nota 48 - Acontecimentos ap0s a data do balango

Até a presente data nao existem acontecimentos subsequentes relevantes que possam afectar a imagem verdadeira e apropriada das
demonstracdes financeiras consolidadas em referéncia a data de 31 de Dezembro de 2007.

O Técnico Oficial de Contas Conselho de Administracao

José Gomes da Silva Abdool Magid Abdool Karim Vakil

Antonio Coelho Marinho

Armando José Fonseca Pinto

José Augusto Rodrigues de Oliveira Costa

Teofilo Paulo Cadima Carreira

Antoénio Manuel Alves Martins Franco
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3. Certificacdes do BPN, S.A.

(contas individuais e consolidadas)



@ russel Ml J. MoNTEIRO & ASSOCIADOS

Bedford

SociEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS

Rua Augusto Macedo, 10 C, Esc. 2
1600-794 Lisboa

Portugal

Telefone: +351 (21) 712 07 34

Fax: +351 (21) 712 07 41
E-mail: jmsroc@jmsroc.pt
Internet: www.jmsroc.pt
CERTIFICAQAO LEGAL DAS CONTAS ‘/d’
INTRODUGAO
1.  Examinamos as demonstra¢des financeiras do BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A., as

quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2007, (que evidencia um total de
6.684.525 milhares de euros e um total de capital proprio de 369.168 milhares de euros,
incluindo um resultado liquido de 40.805 milhares de euros), a Demonstragfo de resultados
por naturezas, a Demonstragdo de Alteragdes no Capital Proprio e a Demonstra¢do dos

fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas explicativas.

RESPONSABILIDADES

2.

E da responsabilidade da Administragio do Banco a preparagdo de demonstragdes
financeiras em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas introduzidas pelo
Aviso n° 1/2005 do Banco de Portugal, as quais tém por base as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor, tal como adoptadas pela Unido Europeia, com a
excepedo referida no Aviso n°1/2005 do Banco de Portugal (“NCA’S”), que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira do Banco, o resultado das suas
operagdes, as alteracdes nos seus capitais proprios e os fluxos de caixa, bem como a
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manuten¢do de um sistema de

controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4,

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estfio isentas de distorgdes

materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu;
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a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em

juizos e critérios definidos pela Administragfo, utilizados na sua preparagéo;

a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;

a verificagéo da aplicabilidade do principio da continuidade; ¢

a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresenta¢do das demonstragdes

|

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordincia da informacéo financeira

constante do relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da

nossa opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstra¢des financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira do
BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A., em 31 de Dezembro de 2007, o resultado das
suas operagdes, os fluxos de caixa, as alteragdes nos capitais proprios e as notas
explicativas no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de

Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.

Lisboa, 8 de Abril de 2008
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Accionistas,

A fim de dar cumprimento aos estatutos e 4 legislagfio vigente, na qualidade de Fiscal Unico,
apresentamos o nosso Relatério e Parecer sobre as Contas e o Relatério de Gestdo apresentados
pelo Conselho de Administragdo do BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A., relativamente ao

exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007.

Analisdmos o Relatério de Gestdo do Conselho de Administragio e as contas do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2007, compreendendo o Balango, a Demonstragdo de resultados por
naturezas, a Demonstragdo de Alteragdes no Capital Proprio, a Demonstragdo dos fluxos de caixa

e as correspondentes Notas explicativas.

Na qualidade de Revisores Oficiais de Contas, procedemos a emissfo da Certificagfo Legal das

Contas.

Nesta conformidade, entendemos que os documentos acima referidos permitem, quando lidos
em conjunto, uma boa compreensdo da situagfo financeira do BANCO PORTUGUES DE
NEGOCIOS, S.A., em 31 de Dezembro de 2007, satisfazendo as disposicdes legais e estatutarias.
Como nos compete damos ainda o nosso acordo quanto aos critérios valorimétricos utilizados

pela sociedade, que constam das Notas explicativas.

Nestes termos, o Fiscal Unico € de Parecer:

1°  Que sejam aprovados o Relatério de Gestdo do Conselho de Administragdo, o Balango, a
Demonstragdo de resultados por naturezas, a Demonstragfo de Alteragdes no Capital Préprio,
a Demonstragdo dos fluxos de caixa e as correspondentes Notas explicativas, relativos ao

exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007.
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2° Que seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo Conselho de

Administragéo.

Lisboa, 8 de Abril de 2008

O FISCAL UNICO
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

Examindmos as demonstra¢des financeiras consolidadas do BANCO PORTUGUES DE
NEGOCIOS, S.A., as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de
2007, (que evidencia um total 7.770.125 milhares de euros e um total de capital proprio de
407.887 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 50.425 milhares de euros), a
Demonstra¢éo consolidada de resultados por naturezas, a Demonstragdo de alteragdes no
capital proprio consolidado e a Demonstragédo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio

findo naquela data, e as correspondentes Notas Explicativas.

RESPONSABILIDADES

2.

E da responsabilidade da Administragio a preparacio de demonstracdes financeiras
consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira do
conjunto das empresas incluidas na consolidagfo, o resultado consolidado das suas
operagdes, as alteracSes nos seus capitais préprios consolidados e os fluxos de caixa
consolidados, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a

manutengdo de sistemas de controlo interno apropriados.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de

distor¢bes materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu:
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— a verificagdo de as demonstracdes financeiras das empresas incluidas na consolidagfo
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nfo
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes nelas constantes e a avaliacfo das estimativas, baseadas em juizos e critérios

definidos pela Administragéo, utilizadas na sua preparagdo;

— a verificagdo das operagdes de consolidagdo e da aplicagdo do método da equivaléncia

patrimonial;

— a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua

aplicacdo uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;
— a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

— a apreciagdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes

financeiras consolidadas.

5. O nosso exame abrangeu também a verificag@o da concordéancia do relatorio de gestdo com

as demonstragdes financeiras consolidadas.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressio da

nossa opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira consolidada do BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A. em 31 de Dezembro de
2007, o resultado consolidado das suas operagdes, os fluxos de caixa consolidados, as
alteragdes nos capitais proprios consolidados e as notas explicativas no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal

como adoptadas na Unido Europeia.

Lisboa, 8 de Abril de 2008

J. MONTEIRO & ASSOCIADOS
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

SOBRE AS CONTAS CONSOLIDADAS DO EXERCICIO DE 2007

Senhores Accionistas,

No cumprimento do disposto nos estatutos do BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A. € na
legislagdo vigente, vem o Fiscal Unico apresentar o seu relatério sobre a acgfio fiscalizadora
desenvolvida no Grupo BPN e emitir o seu Parecer sobre o Relatorio de Gestdo, o Balanco
consolidado, a Demonstragdo consolidada de resultados por naturezas, a Demonstragdo de
alteragdes no capital proprio consolidado, a Demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa e as
correspondentes Notas Explicativas, referentes ao exercicio de 2007, que lhe foram apresentados

para apreciacdo pelo Conselho de Administragio.

1. ACTUAGAO DO FISCAL UNICO

No ambito das atribuicbes que nos estdo cometidas, desenvolvemos a nossa actuagdo,
nomeadamente através de reunides e de contactos regulares com os Administradores do Grupo,
tendo solicitado e obtido as informacBes e esclarecimentos considerados necessarios,
examinamos as demonstragdes financeiras e respectiva documentac@o contabilistica, aprecidmos
as Actas do Conselho de Administragdio e outros documentos que julgdmos apropriados nas

circunstancias.

VerificAmos que o perimetro de consolidagdo e/ou as exclusdes foram definidas pelo
BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS, S.A., como empresa consolidante, de harmonia com o
estabelecido nas Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unifo
Europeia, e que nos seus aspectos essenciais foram apropriadamente aplicadas as normas de

consolidacdo de contas.
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Relativamente as empresas integradas no perimetro de consolidagdo examinamos, igualmente, as
demonstragdes financeiras das principais empresas e apreciamos os respectivos relatorios e
pareceres emitidos pelos seus drgfos de fiscalizagdo no caso de ndo termos procedido a emissdo
da respectiva certificagdo legal das contas, em conformidade com as disposi¢des legais e

estatutarias que lhe sdo aplicaveis.

2. RELATORIO CONSOLIDADO DE GESTAO

O Relatorio de Gestéo, da responsabilidade do Conselho de Administragdo, aborda de forma
desenvolvida os factos mais relevantes ocorridos na vida do Grupo, ao longo de 2007, bem como
as perspectivas para 2008, com relevancia para a compreensdo da situa¢do actual do Grupo BPN

e satisfaz os requisitos exigidos pelo Codigo das Sociedades Comerciais.

3. DOCUMENTOS DE PRESTAGAO DE CONTAS

O Balango consolidado, a Demonstracdo consolidada de resultados por naturezas, a
Demonstracdo de Alteragdes no Capital Proprio consolidado, a Demonstracio consolidada dos
fluxos de caixa e as correspondentes Notas Explicativas, foram elaborados em conformidade com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unifio Europeia,
obedecendo aos preceitos legais e estatutarios e exprimem de foram verdadeira e apropriada, em
todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira consolidada do Grupo BPN, em
31 de Dezembro de 2007, bem como o resultado consolidado das suas operagdes e as alteracdes

nos seus capitais proprios consolidados do exercicio findo nesta data.

Os critérios valorimétricos adoptados e detalhadamente divulgados nas Notas explicativas,
merecem a nossa concorddncia e foram alterados face ao exercicio anterior, dado que a
informagéo financeira relativa ao exercicio de 2007 foi preparada de acordo com as Normas

Internacionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Unido Europeia.
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4. GERAL

Real¢ando o apoio dispensado pelos colaboradores do Grupo BPN, bem como a colaboragéo e
disponibilidade manifestada pelos seus Conselhos de Administracdo, aos quais deixo o meu

publico reconhecimento, emito o seguinte:

5. PARECER

Face ao exposto, o Fiscal Unico é de parecer que a Assembleia Geral aprove o Relatorio de
Gestdo, o Balango Consolidado, a Demonstragdo consolidada de resultados por naturezas, a
Demonstragdo de alteragSes no capital proprio consolidado, a Demonstragdo consolidada dos
fluxos de caixa e as correspondentes Notas Explicativas, relativos ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2007, apresentados pelo Conselho de Administra¢do do BANCO PORTUGUES DE
NEGOCIOS, S.A..

Lisboa, 8 de Abril de 2008

O FISCAL UNICO

J. MONTEIRO & ASSOCIADOS
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
Representada por:
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CERTIFICACAO DAS CONTAS
(Relatorio de Auditoria)

Introducio e responsabilidades

I. Examinamos as demonstragdes financeiras do BPN — Banco Portugués de Negocios,
SA (adiante também designado por BPN), as quais compreendem o Balango em 31 de
Dezembro de 2007 (que evidencia um activo liquido de 6 684 525 milhares de euros e
um total de capital proprio de 369 168 milhares de euros, incluindo um resultado liquido
de 40 805 milhares de euros), a Demonstragdo dos Resultados por Naturezas, a
Demonstracdo de Alteragoes no Capital Proprio, a Demonstra¢do dos Fluxos de Caixa e
as correspondentes Notas as demonstragdes financeiras, referentes ao exercicio findo
naquela data. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagdo de
demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao
financeira do BPN, o resultado das suas operagdes, as alteragbes nos seus capitais
proprios e os fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado. A nossa
responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional ¢ independente, baseada
no exame que realizamos as referidas demonstragdes financeiras.

Ambito

2. O nosso exame foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
exame seja planeado e executado com o objectivo de obtermos um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estao isentas de distorgdes materialmente
relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu: (i) a verificagdo, por amostragem, do
suporte das quantias e divulgagoes constantes das demonstragoes financeiras e a
avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administragdo, utilizadas na sua preparacdo; (ii) a aprecia¢do da adequacidade das
politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;
(i11) a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e (iv) a aprecia¢do da
adequacidade, em termos globais, da apresentagdo das demonstragdes financeiras. O
nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagao financeira
constante do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras. Entendemos que o
exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.
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Opinido

3. Em nossa opinido, as referidas demonstragoes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢a@o
financeira do BPN — Banco Portugués de Negocios, SA, em 31 de Dezembro de 2007, o
resultado das suas operag0es, as alteragdes nos seus capitais proprios e os fluxos de caixa
no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade
Ajustadas (NCA) definidas pelo Banco de Portugal.

Enfase

4. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengdo para que se
encontra em curso no grupo uma revisao geral do perimetro das entidades relacionadas.

La,

Lisboa, 21 de Maio de 2008
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CERTIFICACAO DAS CONTAS CONSOLIDADAS
(Relatorio de Auditoria)

Introducdo e responsabilidades

. Examinamos as demonstra¢oes financeiras consolidadas do BPN — Banco Portugués
de Negocios, SA, as quais compreendem o Balan¢o Consolidado em 31 de Dezembro de
2007 (que evidencia um activo liquido de 7 770 125 milhares de euros e um capital
proprio de 407 887 milhares de euros, incluindo um resultado liquido de 50 425 milhares
de euros), a Demonstragdo Consolidada dos Resultados por Naturezas, a Demonstragao
de Alteragoes no Capital Proprio Consolidado, a Demonstragao Consolidada dos Fluxos
de Caixa e as correspondentes Notas as demonstragdes financeiras consolidadas,
referentes ao exercicio findo naquela data. E da responsabilidade do Conselho de
Administrag@o a preparagao de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem
de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do conjunto das empresas
incluidas na consolidagdo, o resultado consolidado das suas operagdes, as alteragdes nos
seus capitais proprios consolidados e os fluxos de caixa consolidados, bem como a
adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de sistemas de
controlo interno apropriados. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma
opinido profissional e independente, baseada no exame que realizamos as referidas
demonstracdes financeiras consolidadas.

Ambito

2. O nosso exame foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de
Revisdao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
exame seja planeado e executado com o objectivo de obtermos um grau de seguranca
aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras consolidadas estdo isentas de distorcoes
materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame incluiu: (i) a verificacdo das
demonstragdes financeiras das empresas incluidas na consolidagdo terem sido
apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nao tenham sido, a
verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes nelas
constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administragao, utilizadas na sua preparagdo; (ii) a verificagdo das operagoes
de consolidagao e da aplica¢do do método da equivaléncia patrimonial; (ii1) a apreciacao
da adequacidade das politicas contabilisticas adoptadas, da sua aplicagdo uniforme e da
sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias; (iv) a verificagdo da aplicabilidade do
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principio da continuidade; e (v) a apreciagao da adequacidade, em termos globais, da
apresentacdo das demonstracoes financeiras consolidadas. O nosso exame abrangeu
também a verificagdo da concordéancia da informagao financeira constante do relatorio de
gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas. Ndo examinamos as
demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2007 de um conjunto de empresas,
incluidas nas presentes demonstragdes financeiras consolidadas, que representam cerca
de 2% do activo liquido consolidado e cerca de 13% do resultado liquido consolidado,
que foram examinadas por outros Revisores Oficiais de Contas, em cujas certificagoes
legais das contas baseamos a nossa opinido. Entendemos que o exame efectuado
proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa opiniao.

Opiniiao

3. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira consolidada do BPN — Banco Portugués de Negocios, SA, em 31 de Dezembro
de 2007, o resultado consolidado das suas operagdes, as alteracdes nos seus capitais
proprios consolidados e os fluxos de caixa consolidados no exercicio findo naquela data,
em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adoptadas na Uniao Europeia.

Enfase

4. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengao para que se
encontra em curso no grupo uma revisdo geral do perimetro das entidades relacionadas.

|
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