1.8.3 Propostas de Resolucdo pela Assembleia Geral Ordindria e
Extraordinaria de 20 de abril de 2012

Primeira resolugao
Aprovagdo do relatério de gestao e da demonstracao de resultados anuais

A Assembleia Geral, apos ter tomado conhecimento da demonstragdo de resultados anuais, do relatério de gestao
do Conselho de Administragcdo sobre o corrente exercicio, assim como do relatério dos Revisores Oficiais de
Contas, aprovou em todas as suas disposicdes o relatorio de gestdo do Conselho de Administrag&o.

A Assembleia-geral aprovou a demonstragéo de resultados do exercicio de 2011, que ressaltam um lucro de 288
385 381,45 Euros.

Segunda resolugio
Aprovagdo da demonstragao de resultados consolidados

A Assembleia Geral, apés ter tomado conhecimento da demonstracdo de resultados consolidados do grupo
BANQUE PSA FINANCE, dos comentarios do Conselho de Administragdo assim como do relatorio dos Revisores
Oficiais de Contas sobre a demonstragdo de resultados consolidados, aprovou as demonstragdes de resultados
consolidados do exercicio de 2011, tal como Ihes foi apresentado.

Terceira resolugio
Afectagao do resultado

A Assembleia Geral constata que o lucro distribuivel, constituido pelo beneficio do lucro do ano 2011 ascende o valor
de EUR 288 385 381,45, mais os lucros acumulados do ano anterior de EUR 982 283 831,56, atinge a soma global de
1270 669 213,01 eur.

Ela decide afectar o lucro distribuivel da seguinte forma:

- as acgoes 171 864 000,00 Euros
- as reserva de centralizagao 1085 816,63 Euros
- novamente ao transporte 1097 719 397,38 Euros

O dividendo de 15,50 Euros por acgdo, sera posto a pagamento, resultado da Assembleia-geral, a 20 de Abril de
2012.

A Assembleia-geral tomou nota que a titulo dos exercicios de 2008, 2009, e 2010 os dividendos entregues foram
respectivamente de 12,90 Euros, 12,60 Euros e de 14,00 Euros e que foram elegiveis respectivamente ao
abatimento de 40%.

Quarta resolugao
Renovagado do mandato de Administrador

A Assembleia-geral com a proposta do Conselho de Administrag&o, decidiu renovar o mandato de administrador da
sociedade PEUGEQT, S.A, por uma duragdo de 6 anos até a Assembleia Geral convocada em 2018 para
aprovagao das contas do ano 2017.

Quinta resolugéo
Renovagéao dos mandatos dos Revisores Oficiais de Contas titulares e seus substitutos

A Assembleia-geral decidiu renovar, pela duragéo de 6 exercicios, até & Assembleia geral convocada para 2018,
para aprovacgéo das contas do ano 2017, o mandato do gabinete de revisores oficiais de contas Mazards, com sede
em Courbevoie (92400), 61 rue Henri Régnault, assim como do Sr. Guillaume POTEL, com domicilio em Courbe
92400, 61 rue Henri Régnault, como revisor suplente.

Sexta resolugao
Renovagao dos mandatos dos Revisores Oficiais de Contas titulares e seus substitutos

A Assembleia-geral decidiu renovar, pela duragao de 6 exercicios, até a Assembleia geral convocada para 2018,
para aprovagao das contas do ano 2017, o mandato do gabinete de revisores oficiais de contas Ernest & Young
Audit, com sede em Paris la Defense (92037), 1 Place des Saisons, assim como a sociedade PICARLE, com
domicilio em Paris la Defense 92037,11 allée de I'arche, Fuabourg de L’archet, como revisor suplente.



Sétima resolugéo

A Assembleia-geral, apds ter ouvido a leitura do relatério especial dos revisores Oficiais de Contas sobre as
convencdes regulamentares, aprovou este relatorio.
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2.1 RELATORIO DOS REVISORES OFICIAIS DE CONTAS SOBRE AS CONTAS CONSOLIDADAS
FECHO DO EXERCICIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011

Aos accionistas,

No cumprimento da misséo de que fomos incumbidos pela vossa Assembleia Geral, apresentamos o nosso relatério
relativo ao fecho do exercicio em 31 Dezembro de 2011:

s 0o controlo das contas consolidadas do Banque PSA Finance conforme se encontram anexadas ao
presente relatéric.

e ajustificacdo das nossas apreciagdes.

»  averificagio especifica prevista pela lef,

As contas consolidadas foram fechadas pelo Conselho de Administraggo. A nessa respensabilidade consiste em
expressar uma opinido profissional sobre as mesmas, baseada na nossa auditoria.

1.OPINIAO SOBRE AS CONTAS CONSOLIDADAS

A nossa auditoria fol efectuada de acordo com as normas do exercicio profissional aplicadas em Franga; estas
normas exigem que a mesma seja planeada e executada com o objectivo de se obter um grau de seguranga
aceitavel sobre as demonstragdes financeiras ndo contém distorgdes materialmente relevantes. Uma auditoria
consiste na verificagdo numa base de amostragem ou pela utilizagio de outros métodos de selecgdo dos elementos
justificando as quantias e informagfes constantes nas demonstragdes financeiras. Consiste igualmente na
apreciagéo dos principios contabilisticos adoptados e das estimativas relevantes utilizadas na preparagao das
demonstragdes financeiras e a apreciagdo de ser adequada a sua apresentagdio. Entendemos que a auditoria
efectuada proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa opinido

Certificamos que as demonstragfes financeiras consolidadas, estabelecidas em conformidade aos principios
aplicades em Franca de maneira geral, s3o regulares e sinceras e apresentam de forma verdadeira e apropriada o
patriménio, a posigéo financeira e o resultado do canjunto conslituido pelas empresas incluidas na consolidagao.

I1.JUSTIFICAGCAO DAS NOSSAS APRECIAGOES

As estimativas contahilisticas contribuindo para a preparagie dos estados financeiros em 31 de Dezembro de 2011,
foram realizadas num ambiente incerto, ligado & crise das finangas piblicas de certos paises da zona euro {em
particular a Grecia), que esta acompanhada por uma crise economica e de liquidez, o que toma dificil a apreenséo
das perspectivas econdmicas. E neste contexto gue na aplicagdo das disposi¢les do artigo L. 823-9 do cddigo do
comercio relativas 4 justificagio das nossas apreciagbes, trazemos ao vosso conhecimento os seguintes elementos:

O aprovisionamento do risco de crédito constitui um dominio de estimativa contabilistica significativa em toda a
actividade bancéria particularmente no contexto actual de crise econdmica: a vossa sociedade constitui provisdes
para cobrir os riscos de crédito inerentes s suas actividades (Nota 2 § C.6.4, 8 e 33 do anexo).

No quadro da nossa apreciagdo destas estimativas, recebemos os processos colocados pela direcgdo assim como a
sua adaptago ao ambiente da crise financeira para identificar os riscos, avalialos e determinar o seu nivel de
cobertura por apreciagdes individuais de carteira.

As apreciagties que apresentamos sobre estes elementos inscrevem-se no quadro do arranque da auditoria que traz
sobre as contas consolidadas consideradas no seu fodo e que contribuiram & formagdo da opini&io exprimida sem
reservas na primeira parte deste relatorio.

IIl.VERIFICAGAO ESPECIFICA
Procedemos igualmente & verificagéio, de acordo com as normas do exercicio profissional aplicaveis em Franga, a
verificagéio especifica prevista por lei das informagbes dadas no relatério sobre a gestéo do grupo. Nao temos
qualquer observagdc a formular quanto & sua sinceridade e concordancia com as contas consolidadas das
informagdes dadas.

Courbevoie e Paris-La Défense, 15 de Fevereiro de 2012

Os Revisores Oficiais de Contas
ERNST & YOUNG Audit Mazars S.A.

Luc Valverde Anne Veaute



2.2 BALANGO CONSOLIDADO
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{em milhdes de eurcs) 3IMM22011 | 311212010
Activo

Caixa, Bancos Centrais, CCP (nota 3) 23 20
Activos financeiros no justo valor por resultado (nota 4) 1204 788
Instrumentos derivados de cobertura {nota 5) 389 183
Activos financeiros disponiveis com a venda (nota 6) 2 2
Empréstimos e créditos sobre instituighes de crédito (nota 7) 859 1391
Empréstimos e créditos com clientes (notas 8, 33 e 36) 24314 23 411
Diferenca da reavaliaggo das carteiras cobertas em taxas (nota 9) 73 80
Activos financeiros detidos até ao vencimento - -
Activos de impostos correntes (nota 35.1) 8 27
Activos de impostos diferidos (nota 35.1) 149 174
Contas de regularizacéo e activos diversos {(nota 10) 612 543
Participacdes nas empresas coligadas (nota 11) 62 54
Imobilizages corpdreas {nota 12) 15 14
Imehilizaghes incorpéreas (nota 12) N 92
Diferenca de aquisigao {nota 13) 83 83
Total do Activo (Nota 36) 27 884 26 862
{em milhdes de euros) IMM22011 | 311272010
Passivo

Bancos Centrais, CCP - -
Passivos financeiros no justo valor por resultado (nota 14) 5 21
Instrumentos derivados de cobertura {nota 15) 181 214
Dividas para com Instituigdes de crédito (nota 15 e 36) 4985 6 263
Dividas com clientes {nota 17) 342 338
Dividas representadas por um fitulo {nota 18 & 36.1) 16 889 15001
Diferenca da reavaliagiio das carteiras cobertas em taxas (nofa 19) 185 46
Passivos de impostos comrentes {nota 35.1) 34 60
Passivos de impostos diferidos {nota 35.1) M 502
Contas de regularizagio e passivos diversos {nota 20} 1052 824
Provisfes técnicas dos contratos de seguro {Nota 21.1) 27 17
Provisties (nota 22) 45 57
Dividas subordinadas - -
Capitais proprios 3 697 3518
Capitais préprios parte do grupo 3 667 3493
- Capital e reservas associadas 835 835
- Reservas consolidadas 2571 234
- Ganhos ou perdas contabilizadas directamente em capitais proprios (84) {71)
- Resultade do exercicio 345 388
Interesses minoritarios 30 25
Total do Passivo (nota 36) 27 884 26 862




2.3 DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

{em milhdes de eurcs) 31122011 31/12/2010
Juros liguidos sobre operagies com clientes (Nota 36.2} 1584 1398
Juros e proveitos de custo amortizado (Nota 27 e 36.3) 1619 1591
Variago do justo valor dos créditos cobertos em risco de taxas (Nota 23.5) N {128)
Juros dos instrumentos financeiros de cobertura (Nota 28) (76) {242)
Variagdo do justo valor dos instrumentos financeiros de coberfura {Notas 232 e 12 128
23.5)

Juros e encargos assimilados 4) (3)
Qutros proveitos e encargos {Nota 29) 40 52
Juros e proveitos liquidos de colocagao (Note 36.2) 28 8
Juros e dividendos sobre titulos de colocagio 25 8
Variagdo do justo valor dos titulos com opgao justo valor (Nota 23.6) - -
Ganhos/Perdas sobre operagfies das carteiras de colocagdo 3 -
Despesas de aquisi¢ao - -
Custo liquido do refinanciamento (Note 36.2) {738) (567)
Juros e proveitos sobte operagdes interbancarias 17 17
Juros e empréstimos junto das instituigdes de crédito {Nota 30) {180} (179)
Juros e encargos sobre dividas representadas por um titulo (Nota 31) {559) (379)
Encargos sobre compromissos de financiamento recebidos {44) (1)
Variagdo do justo valor do refinanciamento coberto em risco de taxas (Nota 23.5) (139) 6
Juros dos instrumentos financeiros de cobertura 52 64
Variago do justo valer dos instrumentos financeiros de cobertura (Nota 23.5) 139 {7)
Variagdo do justo valor do refinanciamento com opgao justo valor (Nota 23.6) - .
Despesas de emissdo {24) {18)
Ganhos e perdas liquidas sobre operagées trading (3) -
Operagdes de taxas (Nota 23.6) {5) n
Operagties de cAmbios 2 1
Ganhos e perdas liquidas sobre activos financeiros disponiveis a venda 1 .
Margem sobre prestagdes de servicos de seguro (Nota 21.3) 77 45
Prémios adquiridos 98 58
Custos de beneficios 21) (13)
Margem sobre outras prestacdes de servigos 83 116
Proveitos 117 143
Encargos (34) (27)
Proveito Liquido Bancario (Nota 36.2 & 36.3) 1032 1000
Encargos gerais de exploragao (Notas 32) (367) (347)
- Pessoal (146) {140)
- Quiros encargos gerais de exploragio {221) {207)
DotagBes para amortizagdes e depreciacfes das imobilizagbes incorporeas e (17) {16)
corpbreas

Ganhos e perdas sobre activos imobilizados (1) (1)
Resultado bruto de exploragéo 647 636
Custos do risco (Notas 33, 36.2 e 36.3) {115) {129)
Resultado de exploragéo (Nota 36.2 ¢ 36.3) 532 507
Quota-parte do resultado liquido das empresas equiparadas 3 2
Variago do valer das diferengas de aquisigo . -
Encargos sobre compromissos sociais (Nota 22.1 E) 3 (3)
Proveitos sobre compromissos sociais (Nota 22.1 E) 2 5
Quiros elementos fora da exploragio (Nota 34) - 23
Resultado antes do imposto 534 534
imposto sobre os [ucros (Nota 35.2 e 35.3) (180) (140)
Resultado ligquido 354 394
- Dos quais interesses minoritarios 9 6
- Dos quais parte do Grupo 345 388
Resultado por acgao {em euros) 3,2 35,1




2.4 Resultado liquido e ganhos e perdas contabilizadas directamente em capitais proprios
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[ (em milhdes de euros) 31122011 311212010
Resultado liquido 354 394
Diferengas de converséo (17) a0
- dos quais interesses minoritarios (] -
Reavaliaggo dos instrumentos derivades de cobertura (1) 2 3
Impostos diferidos (1} (1) {1)
Total de ganhos e perdas contabilizadas directamente em capitais proprios, (16) 82
de imposto liquido
Total do resultado liquido de ganhos e perdas contabilizados directamente em 338 476
capitais proprios, de imposto liquido
- dos quais interesses minoritarios 8 6
- dos quais parte do grupo 330 470

(1) Os montantes constatados em capitais préprios a titulo de cobertura de Cash Flow Hedge, como o imposto
diferido associado, sdo reciclados em resultade quande o elemento coberto impacta o resultado.

2.5 QUADRO DE VARIAQAO DOS CAPITAIS PROPRIOS CONSOLIDADOS
E DOS JUROS MINORITARIOS
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31 DE DEZEMBRO DE 2011
O capital social de 177 milhdes de euros, integralmente liberado, é composto por 11 088 000 acgdes emitidas. Nao houve
movimento scbre o exercicio.

M
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{3)
{4)

Compreende o capital, os prémics e reservas da scciedade mée (anexo 18 do relatdrio de contas da Variagdo dos
capitais proprios).

Primeiro aumento de capital de 6 milhdes de euros em Janeiro de 2010 (5,3 milhdes pelo Banque PSA Finance e 0,7
milhdes pela Peugeot S.A.), e segundo aumente de capital de 11 milhdes de euros em Dezembro de 2010 (9,2
milhGes pelo Banque PSA Finance e 1,8 milhdes pela Peugect S.A.) da filial PSA Assurance 5.A.S detida a 90% em
2010 contra 98,99% em 2009,

0 impacto do aumento da participagdo da Peugect S.A. na filial PSA Assurance S.A.S. sobre a reparticiio de
reservas entre parte do grupo e parte dos minoritarios de 1 milhdo de euros.

Compreende as variagGes do justo valor dos instrumentos financeiros derivados utilizados na cobertura dos fluxos de
tesouraria, principalmente as swaptions. O valor intrinseco das swaptions vencidas sobre a duragso da swap extema
colocada na cobertura do crédito (no quadro da cobertura do justo valor). A parte de resultades constatada sobre o

De acordo com a alteragéo IAS 1 - Informagdes sobre o capital, as informagfes pedidas estiio demonstradas no
paragrafo “Gestéo do capital” do relatério de gestao.
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2. Resultados consolidados

Os fundos prépries consolidades estabelecidos no regulamento n® 80-02 do Comité de Regulamentacgéo Bancaria e

Financeira sdo calculados da seguinte forma:

{em milhdes de euros) 311272011 30/06/2011 311272010
Fundos praprios de base

Capitais proprios consolidados publicaveis 3697 3528 3518
Comparag3o das sociedades de seguros: parte das )] {7) {5)
minoritaras

Capitais préprios consolidados regulamentares {1) 3688 3521 3513
Mais valias latentes sobre coberturas de fluxo de (8) (15) {7)
tesouraria )

Distribuicio previsional Grupo PSA FEUGEQT CITROEN (172) (70) {155)
DistribuicBo previsional minoritaria - - -
Imobilizagbes incorpdreas {59) (59) (59)
Diferengas de aquisigio {83) {83) (83)
Total de fundos proprios de base 3 366 3294 3209
Dedugio dos fundos proprios de base

ParticipagBes nos estabelecimentos de crédito {2) (2) (2
Participages nas sociedades de seguros . - -
Titulos das sociedades comparadas (147) {117 {103)
- das quais sociedades de seguros (85) {52) {48)
Total das deducbes (149) {(119) {105)
Fundos proprios prudenciais 37 3175 3104
Dedugio dos fundos proprios prudenciais: Perda esperada Nao disponivel (229) (250}
vs Provisdo contabilistica

Fundos proprios prudenciais Bale Il Nio disponivel 2946 2854
{cf. “Fundos préprios prudenciais” do relatério de gestio)

Taxas Balell Nao disponivel 14,44% 14,21%

{1) Para o calculo dos fundos proprios regulamentares, as sociedades de seguros s&o equiparadas.




2.6 QUADRO DOS FLUXOS DE TESOURARIA CONSOLIDADOS

5 <

[ (em milhdes de euros) 311122011 31112120107
LUCROS LIQUIDOS DO BANQUE PSA FINANCE 345 388
Juros minoritarios incluidos nos resultados das filiais consolidadas 9 6
Resultado liquido das sociedades equiparadas, liquido dos dividendos 3) {2)
recebidos
Variagéo de outras provistes e amortizagdes 28 28
Variagdo dos impostos diferidos (39) 47
Resultado das cessGes . (23)
MARGEM BRUTA DE AUTO-FINANCIAMENTO 340 350
Entradas e saidas de caixa associados a
- empréstimos e créditos sobre estabelecimentos de crédito 67 (22)
- dividas relativas aos estabelecimentes de crédito (1 282) {1212)
Variagdo dos créditos sobre clientes (977) (514)
Entradas e saidas de caixa associades a
- dividas relativas aos clientes 3 (31)
- activos financeiros no justo valor por resultado {126) (55)
- passivos financeiros no justo valor por resultado (16) 54
- instrumentos derivados de cobertura (239) {152)
-dividas representadas por um titulo 2102 1637
Variagéo de outros activos de exploragio (92) &
Variagéo de outros passivos de exploragéo 237 110
Total do fluxo liquido da tesouraria geral por actividade operacional 17 157
Saidas de caixa associadas as aquisicdes de filiais . (39)
Saidas de caixa associadas as aquisigdes de imobilizagbes {20 (25)
Entradas associadas as cessfes de imobilizagbes 8 57
Efeito das variagdes do perimetro - 3
Total do fluxo liquido da tesouraria associada as operagbes de {19) 4}
investimento
Dividendos entregues ao grupo PSA PEUGEOT CITROEN {155) {140}
Dividendos enfregues aos minoritarios 3) -
Aumento de capital - 3
Total do fluxo liquido da tesouraria associada as operagoes financeiras {158) (137}
Efeitos das variagbes de cambio (2) 1
Variagio da tesouraria {162) 27
Tesouraria no comego do exercicio 1316 1289
Caixa, bancos cenfrais CCP 20 99
Contas correntes e empréstimos diarios 1296 1190 |
Partes da OPCVM, qualificadas como equivalente de tesouraria - -
Tesouraria no final do exercicio 1154 1316
Caixa, bancos centrais CCP 23 20
Partes da OPCVM, qualificadas como equivalente de tesouraria 831 1296
Contas correntes & empréstimos didrios 300 -




2.7 Notas as demonstragdes financeiras consolidadas

Notas Anexas

Nota 1 Estrutura do Grupo

Nota 2 Principios Contabilisticos

Nota 3 Caixa, Bancos Centrais, CPP

Nota 4 Activos financeiros no justo valor por resultado
Nota § Instrumentos derivados de cobertura - activos

Nota 6 Activos financeiros disponiveis & venda

Nota 7 Empréstimos e créditos sobre instituigtes de crédito
Nota 8 Empréstimos e créditos com clientes

Nota 9 Diferenga da reavaliaggo das carteiras cobertas em taxas
Nota 10 Contas de regularizagio e aclives diversos

Nota 11 Participagdies nas sociedades equiparadas

Nota 12 ImobilizagGes corpbreas e incorporeas

Nota 13 Diferencas de aquisigéo

Nota 14 Passivos financeiros no justo valor por resultado
Nota 15 Instrumentos derivados de cobertura - passivos
Nota 16 Dividas para com instituicdes de crédito

Nota 17 Dividas com clientes

Nota 18 Dividas representadas por um fitulo

Nota 19 Diferenga da reavaliaggo das carteiras cobertas em taxas
Nota 20 Contas de regularizagio e passivos diversos

Nota 21 Actividades de seguros

Nota 22 Provisdes

Nota 23 Instrumentos financeiros a prazo

Nota 24 Vencimentos e riscos de liquidez

Nota 25 Justo valor dos activos e passivos financeiros
Nota 26 Outros compromissos

Nota 27 Juros e proveitos de custo amortizado

Nota 28 Juros dos instrumentos financeiros de cobertura do financlamento ao cliente

Nota 29 Qulros proveifos e encargos

Nota 30 Juros sobre empréstimos junto das instituigdes de crédito
Nota 31 Juros e encargos sobre dividas representadas por um titulo
Nota 32 Encargos gerais de exploragio

Nota 33 Custo do risco

Nota 34 Oulros elementos fora da operagao

Nota 35 Imposto sobre os lucros

Nota 36 Informago sectorial

Nota 37 Honorérios dos Revisores Oficiais de Contas

Nota 38 Acontecimentos posteriores ao fecho do exercicio



é.

Nota 1 - Estrutura do Grupo ,g
A. Evolugio do perimetro é}x

A 24 de Fevereiro de 2010, sucursal alema do Banque PSA Finance procedeu ao resgate antecipado dos créditos
em 2004 ao Compartimento 2004-1 do Fonds Commun de Créances Auto ABS, dos quais as confas correntes ndo
ultrapassaram os 100 milhges de euros. Em consequéncia procedeu-se a liquidagdo antecipada deste
compartimento. O fundo comum de créditos foi consolidado e esta operagdo & neulra relativamente &s contas
consolidadas do grupe Banque PSA Finance.

A 11 de Setembro de 2009, o Banque PSA Finance adquiriu 98% do AIG Bank Rus, do qual 50% por intermédio da
sua filial holandesa PSA Financial Holding B.V., dencminada Banque PSA Finance Rus, tendo a seu cargo o
desenvolvimento da actividade do Banque PSA Finance na Rissia. Esta foi consolidada por integragdo global desde
Margo de 2010; foi constatada uma diferenca de aquisi¢do pelo montante de 1,7 milhdes de euros. Em Maio de
2010, o Banque PSA Finance comprou 15% a sua filial holandesa, obtendo assim a sua participagéo directa na filial
russa de 48 a 63%. Esta transferéncia, feita na base do valor histdrico dos tifulos, € neutra na demonstragio de
resultados consolidados do grupo Banque PSA Finance.

A 13 de Abril de 2010, as duas flliais brasileiras do Banque PSA Finance comegaram a ceder créditos de
financiamento automével e créditos correspondentes a alugueres futures de condratos de aluguer com opgéo de
compra e de locagéo financeira ao Fonds d'Investissement en Droits de Crénaces (FIDC) num total de 695 milhdes
de euros no final de Dezembro de 2011 {551 milhdes de euros no final de Dezembro de 2010}, A estrutura do FIDC
é um “Open-end fund” que permite cessdes sucessivas de créditos a clientes, conforme o acordado com o Banco
Santander. O fundo emitiu partes seniores subscriias pelo Banco Santander (elevande-se a 90%) e paries
subordinadas subscritas pelas filiais brasileiras do Bangue PSA Finance {elevando-se a 10%). As filiais brasileiras
conservam o essencial dos resultados operacionais ligados acs créditos cedidos aos fundos. Em consequéncia,
este Gltimo fof consolidado por integragéo global desde Abril de 2010.

A 25 de Maio de 2010, o Banque PSA Finance adquiriu, por intermediario da sua filial holandesa PSA Finance
Nederland B.V., 50% suplementares da sua filial chinesa Dongfeng Peugeot Citroén Auto Finance Company Lid.,
apesar de detida a 75%. No entanto, dada a pariitha no governo com o parceiro chinés, o Banque PSA Finance néo
exerce o controlo exclusivo, Em consequéncia esta filial continua a ser equiparada.

A 25 de Novembro de 2010, a sucursal alema PSA Finance cedeu ac compartimento 2010-1 do Fonds Commum de
Tritrisation (FCT) Auto ABS créditos por um montante de 680,3 milhdes de euros correspondentes aos futuros
alugueres e aos valores residuais dos contratos de aluguer de longa durage. O fundo emitiu obrigagBes da classe
A anotadas AAA (500 milhdes de euros), obrigages de classe B (79,9 milhdes de eurcs) e de classe C (100,4
milhdes de euros). A sucursal conserva o essencial dos resultados operacionais, associadas aos créditos cedidos
ao fundo. Em consequéncia, este (itimo foi consolidado por integragéo global desde Novembro de 2010.

Afim de acompanhar o desenvolvimento da nossa aclividade de seguros em Malta, o Banque PSA Finance
procedeu a dois aumentos de capital da filial holding em Franga PSA Assurances S.A.S., a primeira em 6 milhGes de
euros em Janeiro de 2010 (5,3 milhdes pelo Banque PSA Finance e 0,7 milhdes pela Peugect 5.A.) e a segunda em
11 milhes de evros em Dezembro de 2010 (9,2 milhdes pelo Banque PSA Finance e 1,8 milhes pela Peugeot
5.A.). APSA Assurances S.A.S. é no entanto detida pela PSA Finance a 90%.

Na sequéncia da cesséo do imdvel detido e gerido pela GIE Foncier Crédipar em Levallois-Perret, este dltimo foi
liquidado em Dezembro de 2010.

Em 24 de Junho de 2011, a sucursal espanhola do Banque PSA Finance procedeu ao resgate antecipado dos
créditos cedidos em 2009 ac compartimento 2009-1 do Fundo de Titulag&o dos Activos Auto ABS. Foi executado em
consequéncia 2 liquidagio antecipada deste compartimento. Sendo consolidade o fundo comum de créditos, esta
operagio & neutra em relagdo as contas consolidadas do grupo Banque PSA Finance.

Em 20 de Julho de 2011, a Crédipar cedeu 1,050 mihdes de euros de créditos de financiamento automével ao
compartimento 2011-1 do Fundo Comum de Titulagdio (FCT) Auto ABS. O compartimento emifiu obrigagdes de
classe A anotadas AAAJAaa (956 milhdes de euros) e obrigagles de classe B {94 milhdes de euros). A filial
conserva o essencial dos resultados operacionais ligadas aos créditos cedidos ao fundo. Em consequéncia, este
altimo foi consolidado por integraggo global desde Julho de 2011,

Em Julho de 2011, o Banque PSA Finance resgatou & AlG Bank Rus os 2% residuais, sendo a sua parficipagao
directa de 65%, a participagio indirecta através da sua filial holandesa PSA Financial Holding B.V. de 35% nao foi
alterada.



Em 25 de Novembro de 2011, a sucursal alem& do Banque PSA Finance cedeu 800 milhdes de euros de créditos de
financiamento ao compartimento 2011-2 do Fundo Comum de Titulaggio (FCT) Auto ABS German loans. O fundo
emitiu cbrigaghes Sénior de classe A anctadas Aaa/AAA (720 milhdes de elros) e obrigagBes Junior de classe B
(80 milhdes de euros). A sucursal conserva o essencial dos resultados operacicnais ligados aos créditos cedidos ao
fundo. Em consequéncia, este dltimo foi consolidado por integragéo global desde Novembro de 2011.
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B. Lista das sociedades consolidadas

b

o,

Participagdo Participagéo indirecta
directa da Banque PSA Finance % juros em 31 de
Dezembro
Sociedades Paises % % Detido por L
SUCURSAIS
Sucursal na Alemanha Alemanha - - - -
Sucursal na Austria Austrig - - - -
Sucursal em Espanha Espanha - - - -
Sucursal em Italia ltdlia - - - -
Sucursal na Polonia Poldnia - - - -
Sucursal em Portugal Portugal - - - -
Sucursal no Reino Unido Reino Unido - - - -
SQCIEDADES INTEGRADAS POR INTEGRACAQ GLOBAL
Financiamento de vendas em Franga
Crédipar Franga 100 - 100 100
CLv Franga - 100 Crédipar 100 100
Sofib Franga 100 - 100 100
Sofira Franga 98 - 98 98
Financiamento das vendas no estrangeiro
BPFF Algérie Argélia 2 98 PSA Financial Holding B.V. 100 100
PSA Finance Argentina Companhia Argentina 50 - 50 50
Financeira S.A.
PSA Finance Benelux Bélgica 5,25 94,75 PSAFinancial Holding B.V. 100 100
Banco PSA Finance Brasil S.A. Brasil 100 - 100 100
PSA Arrendamento Mercantl S.A. Brasil 100 - 100 100
PSA Financial d.o.0. Croacia - 100  PSA Financial Holding B.V. 100 100
PSA Finance Hungaria Zrt. Hungria 244 97,56 PSAFinancial Holding B.V. 100 100
PSA Renting Itéliz S.p.A. Italia 100 - 100 100
Banque PSA Finance México SA DE México 252 97 48 PSA Finance Nederfand 100 100
CV SOFOL B.V.
PSA Finance Nederland B.V. Holanda - 100 PSA Financial Holding B.V. 100 100
PSA Finance Polska Sp.zo.o. Polénia 100 - 100 100
PSA Gestdo Comércio e Aluguer de Portuga! 97 1 PSA Financial Holding B.V. 98 98
Veiculos
PSA Finance Ceska Republika S.r.o. Repiblica 0,02 99,98 PSA Financial Holding B.V. 100 100
Checa
PSA Wholesale Ltd Reino Unido 100 - 100 100
Bank PSA Finance Rus Russia 65 35 PSAFinancial Holding B.V 100 98
PSA Finance Slovakia Slovaquia 0,16 99,84 PSA Financial Holding B.V. 100 100
BPF Financiranje d.o.o. Slovénia - 50 PSA Financial Holding B.V. 50 50
PSA Finance Suisse S.A, Suica 82,35 17,65 PSAFinancial Holding B.V. 100 100
BPF Pazarlama AHA.S. Turquia 100 - 100 100
Seguros
PSA Assurance S.A.S. Franga 90 - g0 90
PSA Services Ltd Malta 0,01 99,99 PSA Assurance S.A.S. 90 a0
PSA Assurance S.A.S. Malta 0,01 99,99 PSA Services Ltd 90 9
P3A Life Insurance Ltd Malta 0,01 99,99 PSA Serviges Lid 90 90
Outras Sociedades
Finaciére Greffulhe S.A.S. Franga - 100 Crédipar 100 100
SNDA Franga 100 - 100 100
PSA Factor ltalia S.p.A Italia - 8454 Sucursalem ltadlia 94,54 94,54
PSA Finance S.C.S. Luxemburgo 100 - 100 100
PSA Financial Holding B.V. Holanda 100 - 100 100
Peugeot Finance International N.V. Holanda 100 - 100 100
Vemon Wholesale Investment Reino Unido - 100 PSA Wiolesale Ltd 100 100
Company Ltd
Entituladas ad hoc
FCC Auto ABS-Compartiment 2006-1  Franga - - 160 100
FCC Auto ABS-Compartiment 2007-1  Franga - - 160 100
Auto ABS S.r.l.-Compartiment 2007-2  ltalia - - 100 100
FCC Auto ABS-Compartiment 2008-1  Franga - - 100 100
Fonds de Titrisation d"Actifs Auto ABS  Espanha - - 100 100
20091
Fonds d'investissement en droits de Brasil - - 100 -
Créances
FCT Auto ABS Franga - - 100 -
Sociedades Equiparadas
Dongfen Peugeot Citroén Auto Finance  China - 75 PSA Finance Nederland 75 75
Company Ltd B.V.
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Nota 2 — Principios contabilisticos

Na aplicagdc do Regulamento europeu CE n® 1606/2002 de 9 de Julho de 2002 sobre a aplicag@o das nomas
coniabilisticas internacionais a partir de 1 de Janeiro de 2005, o grupo PSA Finance estabeleceu as suas contas
consolidadas a titulo de fecho do exercicio a 31 de Dezembro de 2011 de acordo com o referencial IFRS
(International Financial Reporting Standards), tal como adoptado na Unio europeia e de aplicagao obrigatéria nesta
data.

O referencial IFRS abrange os nomes as normas IFRS, as nomas IAS International Accounting Standard), bem
como as suas interpretagdes IFRIC (Intemational Financial Reporting Interpretations Committeg) e SIC {Standing
Interpretations Committee).

As normas e interpretagfes aplicadas so idénticas as aplicadas em 31 de Dezembro de 2010, complementadas
pelas normas e interpretagGes das quals a aplicagdo & obtigataria pela primeira vez em 2011.

Novas norimas contabilisticas IFRS e interpretagdes IFRIC de aplicagae obrigatoria ao exercicio aberto a 1 de
Janeiro de 2011

Em 31 de Dezembro de 2011, os novos textos de aplicagdo obrigatéria numa Unifo europeia e aplicados pela
primeira vez pelo grupo Banque PSA Finance sdo os seguintes:

- Plano de melhoramento anual IFRS: entre as emendas resultantes do plano de melhoramento, adoptado pela
Unido europeia, s6 as modificagies relativas a IFRS 7 - Instrumentos financeircs, informagbes a dar, séo
susceptiveis de fer uma impacto schre as nofas anexas do Banque PSA Finance; a este titulo, a perfinéncia das
interacgdes entre as informagdes quantitativas e qualitativas foram notoriamente verificadas.

Os outros novos textos de aplicaggo obrigatéria na Unido europeia néo dizem respeito ao Grupo.

Novas normas IFRS e interpretagées IFRIC de aplicagdo posterior a abertura do exercicio a 1 de Janeiro de
2011

Aplicadas por antecipagéo, de acorde com as recomendagdes do AMF sohre o final de 2011

As informacgbes pedidas pelas duas emendas seguintes, que tinham sido ja fornecidas em grande parte dos
exerciclos anteriores, puderam ser completadas:

- Emenda IFRS 7 — Instrumentos financeiros, informagtes a dar, que trata das transferéncias de activos: aplicavel a
partir de 1 de Janeiro de 2012,

- Emenda 1AS 1 - Apresentagéo de outros produtos e encarges contabilizados directamente em capitais proprios:
aplicavel a partir de 1 de Janeiro de 2013, sujeito a adaptagdo pela Unido europeia.

Sujeito 4 sua adaptacdo pela Unido europeia, os textos seguintes sdo aplicaveis a contar de 1 de Janeiro de
2013.
Nenhuma aplicagao antecipada esta prevista.

O impacto potencial dos principais textos publicados pelo IASB ou IFRIC, mas ndo tendo ainda sido objecto de uma
adopgdo pela Unido europeia na data de fecho, esta no decurse de analise,

- IFRS 13 — Avaliaggo ao justo valor, que precisa como determinar o justo valor com a sua aplicagdo foi ja imposta
ou admitida numa outra nerma IFRS: sem impacto esperado sobre a informagéio publicada pelo Bangue PSA
Finance;

- Emenda IAS 19 - Vantagens ao pessoal, que suprime a possibilidade de aplicar o método do comedor, o que
conduz a contabilizar o conjunte das diferencas actuariais directamente em capitais proprios, e que caso confrario
modifigue certas modalidades de calculo do encargoe de reforma.

- IFRS 10 - Estados financeiros consolidados e as emendas IAS 27 - Estados financeiros separados que
substituirdo a actual norma IAS 27 - Estados financeiros consolidades e individuais. Estes textos infroduzem uma
nova definico do controlo com base no poder, a exposicdo {dos direitos) aos rendimentos variaveis, e a capacidade
de exercer este poder afim de influenciar sobre os rendimentos;
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JIFR 11- Parcerias, e emendas IAS 28 - Parficipagdes nestas empresas coligadas e de empresas conjuntas, que
substituem a actual norma IAS 28 — Empresas coligadas. Estes textos prevéem essencialmente dois tratamentos
contahilisticos distintos:

As parcerias qualificadas de operagdes conjuntas (‘joint operations”) serdo contabilizadas & altura das cotas
partes de activos, de passivos, de produtos e encargos controlados pelo Grupe. Uma operagdo conjunta pode ser
realizada através de um simples contrato ou atraves de uma entidade juridica controlada conjuntamente.

Os parceiros qualificados de coentreprises (*joint ventures”), porque do unicamente um controlo sobre o activo
liquido, serdo consolidadas segundo o método da colocagéo por equivaléncia;

AFRS 12- Informagfes a dar sobre os juros defidos nas outras enfidades. Este texto relne o conjunto das
informagdes a dar em anexos ac abrigo das filiais, parcerias, empresas coligadas e empresas estruturadas néo
consolidadas.

- Emenda IFRS 7 - InformagZo a dar em anexo sobre as compensagdes de activos e de passivos financeiros.

Entre estes textos, 0s quais susceptiveis de ter um impacto s#o a emenda IAS 19 e IFRS 11.

Além disso, o IFRS 9, que substituira o IAS 39 a contar de 1 de Janeiro de 2015, e que por enquanto s6 a frase 1 -~
Classificagio e avaliagéo dos instrumentos financeiros, foi publicada, tera incidéncias sobre o resultado consolidado
do exercicio do Banque PSA Finance.

Formato dos estados financeiros:

Na auséncia do modelo de apresentagdo imposta pelo referencial IFRS, a apresentagdo dos estados de sintese do
grupo Banque PSA Finance, foi largamente inspirada pela Recomendagdo n® 2008-R.04 proposta pelo Conselho
Nacional de Contabilidade relativa ao ‘formato de documentos de sintese dos estabelecimentos de crédito do
referencial contabilistico internacional”. Os estados de sintese do grupo Banque PSA Finance so apresentados de
uma forma comparativa com o exercicio precedente.

As demonstragbes consolidadas reagrupam as demonstragies do grupo Bangue PSA Finance e das sociedades
francesas e estrangeiras que compdem o grupo Banque PSA Finance, segundo os principios de consolidagdo
expostos em “Métodos de consolidagdo” no paragrafo A. As demonstragBes financeiras individuais sociais do Banco
PSA Finance e das suas filiais e sucursais sdo estabelecidas com as regras de contabilidade em vigor nos pafses
respectivos de actividade e séo, por motivos de homogeneidade, processadas antes de serem consolidadas.

Qs principios contahilisticos utilizados sdo descritos nos paragrafos B aH.

O termo "sociedades associadas” significa todas as sociedades presentes no perimetro de consolidagéo do grupo
PSA PEUGEOQT CITRGEN e integradas globalmente.

As demonstragbes consolidadas anuais do grupo Banque PSA Finance assim como as notas anexas e aferentes
foram fechadas pelo Conselho de Administragio de 13 de Fevereiro de 2012.

A. PRINCIPIOS DE CONSOLIDAGAQ
Métodos de consolidagao

As empresas participantes das quais o Banque PSA Finance exerce directamente ou indirectamente um controlo
maioritario sdo globalmente integradas: mesmo para todas as entidades nas quais o grupo dispde directa ou
indirectamente da maioria dos riscos & das vantagens provenientes da sua actividade { o caso das enfidades ad hoc
no quadro das nossa operagdes de fitulagdo, que sdo todas consolidadas por integragao global). E igualmente o
caso para as sociedades defidas conjuntamente a 50%, para as quais as tomadas de decisGes financeiras e
operacionais sdo em Jltima instancia tomadas pelo Banque PSA Finance.

As demonstragbes reciprocas assim como os ganhos resultantes das cessagdes entre as sociedades do grupo e
tendo uma incidéncia significativa ao nivel dos resultados consolidados foram eliminados.

As empresas nas quais 0 Banque PSA Finance detém directamente ou indirectamente uma participago entre 20 e
50% do capital e exerce uma infiluéncia notavel, sdo equiparadas. No entanto, as sociedades nas quais o Banque
PSA Finance detém mais de 50%, mas sem ter o controlo exclusivo dada a partitha do governo, sdo postas em
equivaléncia (caso da filial chinesa).
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Os titulos das sociedades, apesar de responderem aos critérios expostos, ndo séo consolidados, sdo inscritos em
activos disponiveis & venda (parégrafc C4) A consolidagiio dessas sociedades ndo teria qualquer influéncia
relevante nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo.

Conversdo dos valores em moeda estrangeira

No fecho do exercicio, os balangos das sociedades estrangeiras sdo convertidos no decorrer do fecho de contas
comunicadas pelo Banque Centrale Européenne (BCE). Os valores das demonstragbes de resultados das
sociedades estrangeiras sdo convertidos, més a més, com base no cadmbio médio de cada més.

As perdas ou ganhos resultantes da conversdo das demonstragdes financeiras das sociedades estrangeiras so
registados directamente na reserva de converso incluida nos capitais proprios consolidados.

Operagdo em divisas

A contabilizagdo e a avaliagio das operagdes em divisas sdo definidas pela norma 1AS 21 - Efeitos das variages
da circulagdo das moedas estrangeiras. Por um lado na aplicagéio desta norma, e por outro na regulamentaggo que
se impGe aos bancos franceses, as operagdes formuladas em moeda estrangeira séo conlabilizadas na sua divisa
de origem. A cada fecho contabilistico, os elementos do balango m divisas estrangeiras sdo reavaliados no justo
valor no decorrer do fecho. As diferengas de reavaliagho correspondentes sdo registadas na demonstragao de
resultados, na alinea “Operagdes de cAmbio).

As operagBes em divisas sdo sistematicamente cobertas pela colocagéo de instrumentos derivados de cobertura de
cambio, contabilizados no balange no seu justo valor a cada fim de exercicio. O impacto no resultado, que
compensa 0 das operagdes precedentemente descrifas, enconfra-se na alinea "Operagdes de cimbio”. Em
consequéncia, o resultade de cAmbio & estruturalmente n&o significativo.

Utilizagédo de estimativas e hipoteses

A preparago dos estados financeiros de acordo com os principios contabilisticos 1AS / IFRS, requerem por parte da
Direcgdo, considerar as estimativas e as hipoteses para a determinago dos montantes contabilizados de cerfos
activos, passivos, proveitos e encargos bem como certas informagdes nas notas anexas nos activos e passivos
eventuais. As estimativas e hipdteses retidas s&o as que a Direcgdo considera como sendo as mais perfinentes e
realizavejs, considerando a abrangéncia do grupo e do retomo de experiéncias disponiveis.

Considerando o cardcter incerto inerente a estes meios de avaliagio, os montantes reais definitivos podem ter
avaliagtes diferentes das estimadas precedentemente.

Para limitar estas incertezas, as estimativas e hipdteses sdo assunto de revisdes periddicas; as modificagbes
apresentadas sdo imediatamente contabilizadas, de acordo com a norma I1AS 8 Métodos contabilisticos, mudangas
de estimativas contabilisticas e erros.

A utilizacgo de estimativas e hipdteses revela uma importancia particular sobre os seguintes temas:
o justo valor dos activos e passivos ao justo valor do resultado,
justo valor dos instrumentos derivados de cobertura,
valor recobravel dos empréstimos e créditos aos clientes,
diferengas de reavaliagiio das carteiras cobertas em taxas,
activos de impostos diferenciados,
valor de utilidade dos activos incorpdreos e corporeos bem como a sua duragdo de utilizago,
provisdes,
compromissos de reformas.

Principais ajustamentos efectuados nas contas consolidadas
Avaliacao e contabilizagdo dos derivados, contabilizagio de cobertura IAS 39

Nas maior parte das contas sociais, os principios de contabilizagio do justo valar requeridos pela norma [AS 38
“Instrumentos financeiros: contabilizagdio e avaliagac” ndc sdo reconhecidos. A confabilizago do justo valor dos
instrumentos derivados, dos activos ou de certos passivos financeiros do justo valor por resultado, bem como a
traducao contabilistica do método de cobertura previsto pela nomma IAS 39, necessita efectuar ajustamentos nas
cotas consolidadas, dos quais os principios sdo detalhados no paragrafo C *Activos e passivos financeiros”.
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Imposigao diferida

Alguns ajustamentos realizados nas contas sociais para as harmonizar com os principios contabilisticos adoptados
na consolidagdo, assim como alguns deferimentos de impostos existentes nas contas sociais, podem originar
diferencas temporarias entre a base tributavel fiscalmente e o resultado reprocessado. De acordo com a norma I1AS
12 “Impostos sobre os resultados”, essas diferengas resultam na verificagéio de impostos diferidos nas contas
consolidadas e sdo determinadas pelo método do diferimento variavel. Sem prejuizo das perspectivas efectivas de
utilizagéo, os défices fiscais resultam na constatagdo de um acfivo de impostos diferidos sobre défices.

Nao foi prevista distribuicio dando lugar a um imposto ndo recuperavel, portanto nenhum imposto diferenciado n&o
consta deste titulo.

B. IMOBILIZAGOES
B.1 ImobilizagGes corpdreas
De acordo com a norma IAS 16 “imobilizagSes corpdreas”, As imohilizagdes corporeas enconfram-se registadas

pelo custo da aquisigio. As imobilizages corpdreas, com excepgao de terrenos, foram amortizadas pelo método
linear de acordo com os seguintes periodos de vida Util:

Construgbes 20 a 30 anos
Veiculos alugados 4 anos
QOutras imobilizagbes corpéreas 4 a 10 anos

A amortizago é calculada sob dedugao no caso do vencimento de um valor residual. Salvo casos particulares, os
valores residuais s&o nulos.

A duragfio de vida econdmica destes activos & revista e é objecto de um ajustamento se necessario, a cada data de
paragem contabilistica,

B.2 Imobiliza¢Ges incorporeas

De acordo com a norma [AS 38 ‘imobilizagfes incorpdreas”, os custos de desenvolvimenio das ferramentas
informaticas de uso interno, para a parte relativa aos custos infernos ou extemos asscciados directamente & criagéo
ou da melhoria das actuagdes sdo transportados para o activo do balango ja que é provével que estas despesas
gerem vantagens econdmicas futuras. Estes custos s3o amortizados linearmente com a duragéo de utilizagéo das
ferramentas com um maximo de 12 anos. Os outros custos de aquisicio e de desenvolvimento s&o imediatamente
inscritos em encargos.

B.3 Diferengas de aquisigdo

As diferencas de aquisicio representam a diferenca entre 0 prego de aquisicio, aumento dos custos anexos, de
titulos de sociedades consolidadas e da parte do grupo no justo valor dos seus actives liquidos & data da tomada de
participagdo. Até 31 de Dezembro de 2003, eram amortizados segundo o método linear sobre uma duracgo de 20
ancs.

A contar do 1° de Janeiro de 2004, de acordo com a norma IFRS 3 “Reagrupamento de sociedades”, as diferengas
de aquisicdo néo sao amortizadas. O valor das diferengas de aquisicdo é examinado pelo menos uma vez por ano,
bem como o aparecimento de todo o indicio revelador da perda de valor (paragrafo B.4).

Diferenca de aquisigdo da Crédipar

No ambito da aquisigio em 1998 pelo Banque PSA Finance dos 50% do capital da Credipar S.A., detidos pela
Sovac S.C.A,, foi efectuada a determinagao do justo valor do grupo Crédipar. Apds os (ltimos ajustes efectuados
em 1999 de acordo com a regulamentagao, a diferenca de aquisiggo inicial chega a 100 milhfes de euros. E objecto
de amartizagGes praticadas até 31 de Dezembro de 2003, esta diferenga de aquisicdo eleva-se no 1° de Janeiro de
2004 a 75 milhdes de euros.

Diferenca da aquisigdo da Sofib
A Sofib foi comprada a PSA no 1° de Abril de 1999. A diferenga de aquisi¢do passou a 7,6 milhGes de euros. E

objecto das amortizagdes praticadas até 31 de Dezembro de 2003, esta diferenga de aquisicio eleva-se no 1° de
Janeiro de 2004 a 6 milhGes de euros.
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Diferenga da aquisigdo do Bank PSA Finance Rus

0 Bank PSA Finance Rus foi adquirido a 11 de Setembro de 2009 e & objecto de uma consolidag&o por integragéo
global desde Margo de 2010. A diferenga de aquisigio eleva-se a 1,7 milhdes de euros.

Diferenca da aquisi¢io do DPCA Finance Company

A aquisigdo a 25 de Maio de 2010 de 50% suplementares da filial chinesa Dongfeng Peugeot Citroén Auto Finance
Company Ltd resultou numa diferenca de aquisicdo de 6 milhdes de euros. Esta filial sendo equiparada {em
resultado da partilha do governo com o parceiro chinés), a diferenca de aquisi¢go & infegrada ao valer contabilistico
da participagao, demonstrada na alinea “ParticipacGies nas sociedades equiparadas” (cf. Nota 11).

Apreciagdo dos elementos do activo imobilizado

Segundo a norma IAS 36 "Apreciagdo dos activos™ o valor da ufilizagdo das imobilizagdes corpdreas e incorpdreas é
testado desde o aparecimento de indicios de perdas de valor, passados em revista a cada fecho. Este teste é
efectuado no minimo uma vez por ano para os activos de duragéo de vida indefinida, categoria limitada no caso do
Grupo das diferengas de aquisigao.

Para este teste, as imobilizagSes s#o reagrupadas em Unidades Gerais de tescuraria (UGT). As UGT s&o conjuntos
homogéneos de activos dos quais a utilizagio continua geral das entradas de tesouraria, largamente independentes
das entradas de tesouraria geral pata outros grupos de activos. O valor da utilidade destas unidades é determinado
pela referéncia acs fluxos liguidos de tesouraria actualizados. Desde que este seja inferior ao valor liquido
contabilistico da UGT, uma perda de valor & registada pela diferenga e imputada em prioridade sobre as diferencas
de aquisigao.

No Banco PSA Finance, os activos imobilizados explorados num pais considerado constituem um conjunto
homogéneo do activo {UGT). A aplicagdc de IFRS 8, ndo modificou a analise pelo management dos aclivos
imobilizados e da definicio da UGT, continua inalterada. No entanto, por constatar a eventual perda de valor das
diferencas de aquisigio, estes Gliimos foram objecto de um abono sectorial, pelo facto de estarem principalmente
associados aos créditos a clientes submetidos & segmentag&o IFRS 8.

C. Activos e passivos financeiros

A avaliagdo e a contabilizagio dos acfivos e passivos financeiros séo definidos pela norma IAS 39. Esta noma foi
adoptada por partes pela Comissdo Europeia em 12 de Novembro de 2004 (regulamento CE 2086/2004),
completado por seis revisGes, nomeadamente a relativa & opgéo justo valor, regulamento CE 1864/2005 publicado a
15 de Novembro de 2005 que permite adoptar para a contabilizagio o justo valor de certas dividas. A opgao é
tomada pontualmente pelo Banque PSA Finance {paragrafo C.3)

De acordo com a possibilidade dada pela norma 1AS 39, o grupo Banque PSA Finance escolheu como elemento
disparador da contabilizagio no balango a data de transigdo. Por consequéncia desde que um atraso separe a data
de fransigdo (compromissos) da data do regulamento, a compra ocu a venda de titulos sfo objecto de uma
contabilizagdo no balango /paragrafo C2 e C7.2).

O grupo Bangue PSA Finance néo esta preocupado com as disposigiies da norma IAS 39 rejeitadas na sua forma
actual pela Comissdo Europeia ("carve out”), no que se refere a aplicag8o da contabilidade de cobertura de contas
correntes de depdsitos & vista da clientela junto dos bancos de depdsitos.

C.1 Instrumentos derivados — método de cobertura
C.1.1 Principios de registo das derivadas e coberturas

Todos os instrumentos derivados sdo registados no balango no seu justo valor. Salvo a excepgfio relativa &
cobertura, a variagdo do justo valor dos instrumentos derivados e registados em contrapartida da conta de
resultados.

Qs instrumentos derivados podem ser designados como instrumentos de cobertura na sua relaggo de justo valor ou
de fluxos futuros de tesouraria;
- uma cobertura de justo valor permite cobrir o tisco de variagdo de valor de todo elemanto do activo ou do
passivo do resultado da evolugéo das taxas ou do cambio;
- uma coberiura de fluxo futuro de tesouraria permite cobrir as variactes de valor dos fluxos futuros de
tesouraria ligados aos activos ou aos passivos existentes ou futuros.
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A contabilidade de cobertura & aplicavel nas condicdes restritas seguintes:
- arelagdo de cobertura é claramente definida e documentada a data da sua colocagéo;
- aeficacia da relagio de cobertura é demonstrada desde a sua origem;
- a eficacla da relacdo de cobertura & demonstrada igualmente & posteriori, a cada data de fecho
contabilistico.

A aplicacéo da contabilidade de cobertura tem por consequéncia:

- no quadro de uma estratégia de cobsrtura de justo valor, a parte coberta dos elementos dos activos ou
dos passivos é cortigida & concorréncia do seu justo valor em confrapartida da demonstragio de
resultades ou & neutralizada pela parte eficaz da cobertura das variagdes simétricas do justo valor dos
instrumentos financeiros de cobertura. Nas demanstracbes financeiras, estas correcgies de valor dos
activos e passivos financeiros cobertos sdo posicionados nos pontos'Diferenca de reavaliagio das
carteiras cobertas em taxas”, respeciivamente ao aclivo para as dividas de créditos coberfas, ou ao
passivo das dividas cobertas.

- para as coberturas de fluxos futuros de tesouraria, a parte eficaz da variagéo do justo valor do instrumento
de cobertura é registado directamente em contrapartida da situagdo liquida. Os montantes registados em
situagio liquida sdo posteriormente retomados na demonstracdo de resultados simetricamente na forma
de contabilizagdo em resultados dos elementos cobertos.

A parte ineficaz da variagio do valor dos instrumentos de cobertura, seja qual for a estratégia, & sistematicamente
registada na demonstragéo de resultados.

C.1.2 Apresentagéo das derivadas nas demonstracoes de resultados
No balango:

- Ojusto valor das derivadas & representada no seu montante liquidoe dos juros correntes néo vencidos;

- O justo valor positivo das derivadas utilizadas com fins de cobertura & apresentado no activo no ponto
“Instrumentos derivados de cobertura’, o mesmo ponto no passivo regista o justo valor negativo das
derivadas de cobertura;

- As derivadas ndc utilizadas com fins de cobertura so apresentadas nos pontos “Activos financeiros no
justo valor por resultade” em caso de valor positivo; em caso do justo valor negativo, séo apresentadas em
"Passivos financeires no justo valor por resultado”.

Na demonstracao de resultados:

- ¢ efeifo do resultado das variagbes de valores das derivadas de cobertura, utilizadas em estratégia de
cobertura do justo valor, é apresentada na mesma categoria dos elementos cobertos;

- a parte ineficaz das variacGes do justo valor das derivadas de cobertura de fluxos futuros de tesouraria é
igualmente registada no ponto “variagéo do justo valor dos instrumentos financeiros de cobertura™

- o efeito em resultado das variagdes do valor das derivadas n&o utilizadas com fins de coberiura, esta
posicicnada em “Trading”, com excepgao:

- das derivadas utilizadas em coberiura econdmica de colocagSes de tesouraria, dos quais a variagdo do valor

& registado no ponto “variagéo do justo valor dos titulos com opgéo do justo valor”;

- das derivadas utilizadas em cobertura econdmica de certas dividas contabilizadas em justo valor por

resultado, da qual a variagao do valor é registado no ponto “Variagio do justo valor do refinanciamento com

Opca0 do justo valor.

C.2 Activos financeiros do justo valor por resultado

A liquidez do Bangue PSA Finance, que é colocada em parte sob a forma de titulos de lucro indexado do referencial
de taxas Eonia, sdo em geral refinanciadas por uma divisa indexada no referencial de taxas Eonia. Sendo, s8o
objecto de uma coberiura econdmica de swaps de laxas que as transporta & Euribor a trés meses. Com uma
preocupagio de simplificar, sio avaliadas segundo a opgdo do justo valor: as variagGes do justo valor dos titulos
s30 contabilizadas em resultados e compensadas pelas variagfes do justo valor das swaps cobrindo
economicamente esses tiulos. Uma parte da liquidez & igualmente constituida por partes de OPCVM: néo sfo
consolidadas ao olhar dos critérios de controlo ou de detencdo da maioria dos riscos e vantagens (IAS 27
‘Demonstragbes financeiras consolidadas e contabilizagéo das participagdes nas filiais” ou SIC 12 “Consolidagdo —
das entidades ad hoc).

S3o igualmente registados em “Activos financeiros no justo valor por resultado™

* 05 valores positivos dos oufros instrumentos derivados néo utilizados com fins de cobertura ao abrigo da
norma |AS 39.

s 0s titulos a receber, desde a data de transicgo.
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C.3 Passivos financeiros no justo valor por resultado

Este ponto integra as dividas financeiras tendo feito como objecto de uma opgfo para uma contabiliza¢do noe justo
valor por resultade. Esta opgio € exercida marginalmente com o objectivo de melhorar & apresentagio das
demonstracfes financeiras e permitindo de fornar sistematicas as varaches de valor das derivadas cobrindo
economicamente o risco de taxas destas dividas, e a variagdo de valor destas mesmas dividas. As variagtes de
valor deslas dividas integram entdo estas do spread emissor do Bangue PSA Finance. Em 31 de Dezembro de
2011, ndo ha divida em opcdo justo valor.

Os passivos financeiros do justo valor por resultado registado igualmente nos valores negativos das derivadas n&o
utilizadas tem fins de cobertura ao abrigo da norma IAS 39, o que neste caso nomeadamente das swaps de taxas
cobrindo economicamente os activos ou os passives financeiros no justo valor por resultado.

C.4 Activos disponiveis a venda

Os activos disponivels & venda compreendem essencialmente os titulos de participagdo nas sociedades ainda ndo
consolidadas. S&o manfidas no balango ao seu custo de aguisico que o grupo esfima representar o seu justo valor.

C.5 Activos detidos até ao vencimento

Séo exclusivamente Ktulos de lucros fixos adquiridos com a intengdo de os conservar em principic até ac seu
vencimento. S&o contabilizados ac custo amortizado correspondente ao seu valor de reembolso, corrigidas as
variagfes ou prémios que aparecem em resultado sobre a duracéo da detengéo dos titulos.

C.6 Empréstimos e crédito sobre o cliente
As diferentes categotias de clientes sé&o apresentadas no novo paragrafo F «Informag&o sectorials.

As contas correntes de crédite ao cliente s8o repartidas por tipo de financiamento:
- os financiamentos ao retalho que reagrupam as naturezas do crédifo seguintes tais como definidas pela
regulamentag&o hancaria francesa:
- venda a crédito.
- aluguer com opgao de compra,
- aluguer de longa duraco.
Como afimado no paragrafo C.6.2, estas duas (ltimas naturezas de crédito sdo apresentadas como contas
correntes de crédito.
Os financiamentos mencionados s&o essenciaimente destinados aos seguintes clientes:
- Retalho {particulares, pequenas empresas e empresas de tamanho mais importante, ndo respondendo aos
critérios de carteira Corporale, Souverains, Bancos e Administragbes locais),
- Corporate e assimilados {que reagrupam as carteiras Corporate fora da rede, Bancos e Administragbes locais),
- e acessoriamente ao destine dos clientes do segmento rede Corporate;
« Qs financiamentos de stocks de veiculos ou de pecas de recarga tal como definidos pela requlamentagéo
bancaria francesa.
Os financiamentos seguidamente mencionados sdo destinados essencialmente aos clientes do segmento rede
Corporate {principaimente redes independentes das marcas Peugeot e Citroén, importadores de veiculos novos
da Peugeot e Citroén de certos paises, certos revendedores de veiculos de ocasifo);

» 05 outros créditos (créditos de equipamento, créditos revolving, etc.) e contas correntas ao cliente.

C.6.1 Valorizagdo das contas correntes a custo amortizado

As contas correntes de crédito apresentadas no balange correspondem ao compromisso financeiro liquide do
Banque PSA Finance. Assim, o restante capital entregue dos créditos aos clientes, acrescido dos créditos
associados e fora do efeito da aplicago da contabilidade de cobertura (cf. Paragrafo C 6.3). Integra igualmente:

s as comissfes entregues aos prescritores assim como 0s encargos administrativos directos externos
comprometidos para a colocagio destes créditos, aumentam as contas correntes de crédito;

e as participagDes recebidas das marcas assim como as despesas de dossier, véem minorar as contas
correntes de crédito;

s as depositos de garantia recebidos fora da colocagio dos contratos de locagAo financeira, véem minorar
as contas correntes de crédito.

Os proveitos dos juros contabilizados correspondem ao rendimento actuarial tirado dos fluxos de fesouraria a

recobrar, avaliados em taxas de juros efectivos (TIE).
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C.6.2 Locagdo financeirz e aluguer de longa duragéo

De acordo com as normas IAS 17 “Contratos de aluguer” e 39, os veiculos alugados a clientela s&o na maiorfa /

contabilizados como crédites, ja que o Banque PSA Finance ndo detém os riscos e vantagens ligadas a propriedade
do veiculo. Os alugueres e amortizagdes relativos a estas imobilizagBes so assim refratados a fim de apresentar o
conjunto destas operagfes como contas correntes de crédito.

C.6.3 Cobertura do risco de taxas das contas correntes de crédito

As contas de crédito sdo maioritariamente objecto de coberturas que os imunizam contra o fisco de taxas. A
aplicacio da contabilidade de cobertura neste quadro de uma estratégia de coberfura do justo valor, leva a
correcgao do valor da parte coberta das contas correntes, em contrapartida do resultado (paragrafo C.1:1 "Principios
de registo de cobertura”).

C-6.4 Apreciagdes sobre as contas correntes de crédito

As apreciagles das confas correntes de crédito vém corrigir o valor no balango, desde que aparega um indicio
revelador do risco (loss event).

As apreciagdes sao isoladas nos pontos especificos.
As diferengas de categorias dos clientes sdo apresentadas no nove paragrafo F «Informag8o sectorials.
Depreciagbes das contas correntes de financiamento “Retalho”

- Depreciagdes das contas correntes sds com incobrados:
A existéncia de um incobrado constitui um “loss event” que se traduz pela depreciagdo, desde o primeiro dia do
incobrado, da totalidade das contas correntes restantes enfregues, em fungio da probabilidade de passagem a
créditos duvidosos e de taxas de perdas médias actualizadas.

« Depreciagdes dos créditos duvidosos

De acordo com a regulamentagao bancaria, os créditos com incobrados de mais de 90 dias s8o sistematicamente
classificados em “Créditos duvidosos”, salvo os de estatuto de imunidade, representativo da auséncia de risco de
contrapartida, no limite de 150 dias. A ufilizagio de um estatuto forgado em caso de risco agravado permite a
desclassificagio antes dos 91 dias. Esta definigo do crédito duvidoso corresponde & definicio de "defeito’
representado no quadro da avaliagdo dos riscos Bale Il.

O Banque PSA Finance constituiu uma base de dados histéricos, que integram as coordenadas relativas & cobranga
efectiva dos créditos duvidosos (créditos com incobrados com mals de 90 dias). Esta base permite apreciar a taxa
de perdas médias actualizadas de taxas de juro efectivo do crédito, na base da qual s3o calculadas as depreciages
minorando os créditos duvidosos.

= Casos de créditos sdos reestruturados.

Trata-se principalmente de clientes declarados como Neieriz em Franga. Desde que o clienfe & oficialmente
declarado, ele é classificado em "Créditos duvidosos’. No fim do moratério, se os pagamentos s&o retomados
nermalmente, retoma a conta corrente s3 e fica sujeito &4 mesma taxa aplicada &s contas correntes sés com
incobrados. Desde que surja um novo incobrado, & imediatamente classificado em “Créditos duvidosos”.

No caso do financiamento “Retalhg”, a actualizaggo dos fluxos de cobrangas tem como consequéncia o aumento do
montante de depreciagio contabilizada na altura do defeifo em relaggo & perda final que sera finaimente constatada.
Este aumento ligado & passagem do tempo, se for significativa, & objecto de uma retoma de depreciagio,
estabelecida sobre a duragio média dos confratos, contabilizade o custo do risco.

Depreciagbes das contas correntes de financiamento dos segmentos: «Corporate redes» e «Corporate
assimilados»

o Estes créditos so classificados em créditos duvidosos a 91 dias para todos os «Corporate» (com
excepcao das administragdes locais: 271 dias), salvo estatuto de imunidade representafivo da auséncia de
risco de contrapartida no limite de 451 dias para «Corporate» (com excepgdo das Administragfes locais:
631 dias). A uiilizagdo de um estatuto forgade em caso de risco agravade permite a reclassificagéo
respectivamente antes de 91 e 271 dias.

« Desde o aparecimento do primeiro incobrado ou mais tarde segundo a sua classificagio por atraso, uma
analise de risco ao dossier & formalizada num documento denominado «Relatério Flashs, o qual
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demonstra 0 montante eventual da depreciagio necessaria. A existéncia do «Relatdrio Flashy é
reconhecida nos sistemas e tem um papel de estatuto forgado.

Desde que um crédito é considerado como incobrade, passa a perdas nas contas sociais. A depreciagdo
anteriormente contabilizada é reposta em resultado e todo o montante recobrado posteriormente & creditado em
«Custo do risco» no relatdrio de demonstragio de resultados.

C.7 Dividas financeiras

A contabilizaggo inicial das dividas financeiras traduz a fonte financeira liquida. Assim, outras das principais dividas
coniraidas, acrescidas dos juros correntes, sdo al integrados:

- a5 despesas de emissdo, de corretagem ou de subida.

- as diferentes formas de prémios de emissao ou de reembolso.

Os encargos dos juros contabilizados correspondem ao custo actual retirado dos fluxos de tesouraria a reembolsar,
avaliadas &s taxas de juros efectivas (TIE)

C.7.1 Cobertura do risco de taxas de dividas financeiras

As dividas financeiras cobertas pelas swaps de taxas de jure sdo o objecto de uma contabilidade de cobertura do
justo valor. O valor destas dividas & corrigido da variagdo de valor da parte coberta, em confrapartida da
demonstragéio de resultados, neutralizando assim as variagdes do justo valor dos instrumentos de cobertura, na
medida da sua eficacia (paragrafo C.1.1 “Principios de registo de coberturas”)

C.7.2 Dividas representadas por um titulo

As dividas representadas por um titulo reagrupam os vales de caixa, os empréstimos obrigacionistas, os titulos do
mercado interbancério e os titulos de créditos negociaveis, com exclusio dos titulos subordinados classificados
entre as dividas subordinadas.

Sdo igualmente registadas em «Dividas representadas por um titulo» os titulos a entregar, desde a data da
transacggo.

D, Provisdes técnicas dos contratos de seguros

As provisdes técnicas correspondem ao compromisso das sociedades de seguros na presenca dos assegurados e
dos beneficiarios dos contratos. De acordo com a norma [FRS 4 - Os contratos de seguros, as provisfes técnicas
dos contratos de seguros de vida e de ndo vida sdo calculados segundo os mesmos métodos que sdo definidos pela
regulamentagdo local.

As provisoes técnicas dos contratos de seguros, vida e ndo vida, sdo principalmente constituidos das provisdes para
prémios n3o adquiridos (PPNA: a cota parte dos prémios emitidos correspondem aos periodos seguintes) e as
provisGes para sinistros a pagar (PSAP), que correspondem aos riscos que ocorrem de um lado, e por outro lado
20s riscos que acarrem conhecidos tardiamente (riscos IBNR: Incurred But Not Reported). No caso da PSAP para
0s riscos que ocorrem conhecidos tardiamente, a proviséo é calculada sobre a base das estatisticas.

E. Provisbes

De acordo com a norma |AS 37 ~ Provisies, passivos eventuais e aclivos eventuals, uma proviséo é contabilizada
desde que 0 grupo tenha uma obrigagdo ao fecho em relagéo a um terceiro e que seja provavel ou certo que
provocara uma saida de recursos ou lucros de terceiros, sem contrapartida pelo menos equivalente esperada por
este. No caso de reesfruturagdo, uma obrigagdo é constituida desde que a reestruturagdo seja objecto de um
antincio de um plano detalhado ou de um comego de execugao.

Os efeitos de actualizagio s@o contabilizados unicamente desde que sejam significativos.
F. Informagao sectorial

Na aplicagio da IFRS 8 desde 1 de Janeiro de 2009, o grupe do Banque PSA Finance identificou os cinco
segmentos seguintes, em convergéncia com o dispositivo prudencial (carteiras denominadas «Bale ll»:

» Retalho - este segmento refere-se essencialmente aos clientes de particulares e de peguenas e médias
empresas;

¢ Corporate rede - este segmento refere-se as redes préprias ou independentes das marcas Peugeot e
Citroén de certos paises, assim como certos revendedores de veiculos de ocasido;

«  Corporate e assimilados - este segmento refere-se a toda:
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- sociedade pertencente a um grepo multinacional ou do qual as contas cotrentes ultrapassam o limite fixado
pelo pafs (Corporate fora da rede},
- clientes que surgem directamente de uma estrutura estadual ou governamental (Scberanos),

- sociedade bancaria ou sociedade de investimento submefida a um dispositivo de vigilancia e de
regulamentagdo pelas autoridades de tutela bancaria {Bancos),

- adrinistragdo regional ou local {Administrages locais).

Seguros e servigos - Este segmenta refere-se:

4 prestagdo de servicos de sequros realizados por cativos de seguros & holding maltesas, e a
actividade do proprio segurador na Bélgica e na Holanda;

a outras prestagfes de servigos comercializados pelas sociedades de financiamento.
Refinanciamento e colocagdes — este segmento refere-se as actividades de refinanciamento e de
colocagdo do grupo Banque PSA Finance.

Nota: o termo «segmentor & consistente com a terminologia utilizada internamente pelo Management. Por
consequéncia, para respeitar o espirito da norma IFRS 8, o Bangue PSA Finance refeve o termo «segmentoy,
equivalente ac termo oficial «sectors detido fora da adopg&o europeia da norma.

Uma avaliagio por segmento do balange e da demonstragdo de resultados e apresentada numa nova Nota
Informagao sectorial. Em paralelo na mesma Nota, uma avaliagio por zona geografica (Franga, Europa (fora de
Franga) e resto do mundo) é demonstrada nos principais agregados do balango e da demonstraggo de resultados.

G. ORGAMENTOS DE REFORMA

Os assalariados do Grupo recebem, em complemento dos abonos de reforma de acordo com as legislagdes em
vigor nos paises onde estdo implantadas as sociedades empregadoras, suplementos de reforma e indemnizagdes
de inicio de reforma (Nota 20.1). O grupo oferece estas vantagens seja em regime de cotagdes definidas, seja em
regime de prestagtes definidas.

No enquadramento dos regimes de cotagBes definidas o grupo ndo tem outra obrigagdo a ndo ser o pagamento de
prémios: 0 encargo que corresponde aos prémios enfregues & tomada em conta na demonstragdo de resultados.

De acordo com a norma IAS 19 - Vantagens do pessoal no enquadramento de regimes de prestagéo definidas, os
contratos de reformas e assimilados sdo avaliados por actuarios independentes, seguindo 0 método das unidades
dos créditos projectados. Segundo este método, cada periodo de servigo da lugar a uma unidade suplementar de
direitos a prestagies e avaliado separadamente cada uma destas unidades para obfer a obrigagio final. Esta
obrigagéo final é em seguida actualizada. Estes célculos integram principalmente:

- uma hipétese de data da reforma

- taxa de actualizaggo financeira,

- taxa de inflagdo,

- hipéteses de aumento de salarios e de rotagao de pessoal.

Estas avaliagies sdo efectuadas todos os anos para os principais regimes, e de trés em trés anos para 0s outros
regimes, salvo que desde que as modificages de hipéteses ou de fortes medificagdes de dados demograficos
necessitem de calculos com uma frequéncia mais proxima.

Os ganhos e perdas actuariais sdo geradas por mudangas de hipoteses ou por diferengas de experiéncia (diferenga
entre o projectado e o real) sobre os compromissos ou sobre os activos financeiros do regime. Estas diferengas séo
reconhecidas em resultado seguindo o método dito de “Comedor”: s3o estabelecidas sobre a duragdo residual da
vida activa dos beneficiarios, pela parte excedente de mais de 10% dos compremissos ou do justo valor dos activos
do regime a data de fecho.

.0s fundos externos sdo chamados a cobrir a fotalidade dos compromissos de reformas e compreendem a parte
reconhecida do facto do estabelecimento das diferengas actuariais. Também, é possivel que os activos financeiros
excedam os compromissos contabilizades, gerando assim um activo em "Quiros valores imobilizados’. O
reconhecimento deste activo @ no entanto limitado ao acumulo das perdas actuariais liquidas e do cusio dos
servicos passados ndo contabilizados.

Os compromissos sociais assimilados que sdo objecto de um aprovisionamento sdg, principalmente para as filiais
francesas e certas filiais estrangeiras, a entrega de prémios na altura associados & velhice.
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NZo existe mais compromisso a titulo da divida residual contraida em Franga junto da CRPB (Caixa de Reforma do
Pessoal Bancario), os pagamentos efectuados dia a dia cobrindo a integralidade dos direitos conquistados, segundo
as Ultimas estimativas dos especialistas feitas em 2010.

F. Compromissos por assinatura

De acordo com as exigéncias da norma JAS 39, os compromissos irrevogaveis dados ou recebidos pelas
sociedades do Grupo séo registados no balango pelo seu justo valor (compromissos de financiamento irrevogaveis
dados aos clientes, que correspondem ao perfodo entre a promessa de financiamento feito ao cliente e a colocagéo
efectiva do crédito; compromissos de garantia). As condigbes destes compromissos est@o préximos das condigdes
de mercado, o seu justo valor & nulo.

As depreciagbes dos compromissos de financiamento ou de garantia séo registados em provisdes de acordo com a
norma IAS 37. Estes compromissos por assinatura sdo tomados pelo seu montante nominal no quadro anexo n° 26
— Qutros compromissos.

Os compromissos representativos dos instrumentos financeiros a prazo sdo demonstrados no paragrafoC.1. e sdo
apresentados em valor nominal na Nota 23 — Instrumentos de financiamento a prazo.

NOTA 3 - Caixa, Bancos Centrais, CCP

| fem milhées de euros) 317122011 3112/2010]
Caixa 1 1
Bancos centrais e CCP (saldo devedor) 22 19
Das quais reservas obrigacionistas junto do Bangue de France. 8 2
Total 23 20

NOTA 4 - Activos financeiros do justo valor por resultado

[ (em milhdes de euros) 322011 31112/2010]
Titulos de colocagdo 1199 767
- OPCWM (1) 329 14
- dos quais OPCVM defidos pelas sociedades de seguros 28 14
- Certificados de deposito e cbrigagbes do Tesouro 824 707
- dos quais certificados de depdsito e cbrigagbes do Tesouro detidos 679 578
pelos fundos de titulacio
- Qutros 45 46
Diferenca de reavaliagfo dos titulos de colocagéo - -
Titulos de colocagdo contabilizados no justo valor por resultado 1199 767
- dos quais créditos associados 8 1
Proveitos a receber dos instrumentos financeiros a prazo de 1 1
trading (2)

Justo valor dos instrumentos financeiros a prazo de trading (2} 4 20
Total (3) 1204 788

Q justo valor é determinado a partir de técnicas de valorizag8o das quais os "imputs” sdo as mais significativas
e fundamentadas nos dados dos mercados observaveis (nivel 2), com excepgéo das colocagdes de OPCVM
reavaliadas ao justo valor de liquidagdo publicada {nivel 1).

{1) A reserva de liquidez do grupo Banque PSA Finance (cf. Paragrafo "Seguranca da LiquideZ” do relatorio
de gestdo), eleva-se a 724 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2011, é constitulda por OPCYM
qualificados como equivalente de tesouraria (300 milhdes de euros) classificados em “Activos financeiros
do justo valor por resultado”, por empréstimos interbancarios (404 milhdes de euros) classificados em
«Empréstimos e crédito sobre instituicdes de créditor (Nota 7) e de depositos nas contas dos bancos
centrais (20 milhdes de euros), classificados como «Caixa, bancos centrais, CPP» (Nota 3).

(2) As swaps classificadas em frading neutralizam-se no ambito de carteiras homogéneas e compreendem
essencialmente as swaps simétricas colocadas por ocasido das operagdes de titulagdo. N&o se afasta do
resultade significativo {notas 14, 23.1 e 23.6).

(3) O vencimento dos activos financeiros do justo valor por resultado encontra-se na Nota 24.
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Nota 5 - Instrumentos derivados de cobertura - activos v/ @

| (em milhdes de euros) 311212011 31122010 |
Cobertura de fluxos futuros de tesouraria . 1
Instrumentos condicionais adquiridos (1) . 1
- do qual ¢ valor intrinseco das swaptions abertas . 9
Cabertura do justo valor 389 172
Contas de ajustamento sobre compromissos em divisas { 2} 99 3
- dos quais sociedades associadas . -
Proveitos a receber sobre swaps de cobertura 49 38
- dos quais sociedades associadas 1 -
Justo valor positivo das swaps de cobertura
- empréstimos 15 25
- 0s EMTN/BMTN 174 28
- as obrigaghes 44 74
- 0s certificados de depositos . -
- outras dividas representadas por um fitulo 1 1
- o crédito detathado 7 3
Total 389 183

O justo valor é determinado a partir de técnicas de valorizago das quais os “imputs” sdo os mais significativos

¢ baseados nos dados dos mercados observaveis {nivel 2).

A analise de eficacia da cobertura & apresentada no paragrafo 23.5 da nota 23,

(1) Trata-se de swaptions que cobrem a produggo futura das contas correntes. Em 31 de Dezembro de 2011
as swapfions sdo todas vencidas (cf. Nota 15).

(2) As contas de ajustamento correspondem & reavaliago das swaps de divisas que:

- por um lado, cobrem os créditos dos clientes em divisas refinanciadas em euros; a variagao do valor das

swaps de cabertura dos créditos em divisas, € compensada pela variagio do valor dos créditos dos clientes em

divisas, reavaliados no decorrer do fecho {notas 8.3 e 15).

- por outro lado, cobrem as operagdes de refinanciamento em divisas; a variag8o do valor das swaps de

cobertura da divida em divisas (das quais 88 milhdes de euros a titulo das swaps Euro/fUSD) é compensada

pela variagdo do valor da divida em divisas de cobertura, reavaliada no decorrer do fecho {(cf. Notas 15 e 18.3).

Nota 6 — Activos financeiros disponiveis a venda

Os "Activos disponiveis 4 venda” compreendem essencialmente os titulos de participagio das sociedades ainda néo
consolidadas, resultado de uma actividade operacional ndo significativa 4 data de fecho do exercicio. Os titulos de
colocagao foram classificados em “Activos financeiros no justo valor por resultado™(cf. Nota 4).

Nenhuma das sociedades ainda ndo consolidadas é susceptivel de gerar perdas durdveis. Em consequéncia, o
resultade negativo naturalmente constatado no inicio da actividade ndc € aprovisionado. No existe em 31 de
Dezembro de 2011.

0 justo valor destes titulos & estimado de acordo com ¢ valor da (ltima fransigdo, que corresponde & aguisi¢ao
destes titulos.

Os titulos das sociedades ndo consolidadas, que se elevaram a 2 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2011,
relacionam-se principalmente & filial PSA Financial P.L.C. aguardando liquidagdo e saida do perimelro de
consolidagdo em 1 de Janeiro de 2009. A tesouraria residual no final de 2010 foi entregue & PSA Wholesale Lid
através de um dividendo de 0,6 milhdes de euros em 2011.

Nota 7 - Empréstimos e créditos sobre as instituigdes de crédito

AVALIAGAQ DE CREDITOS A VISTA / A PRAZO

[ (em milhdes de euros) 3111212011 31/12/2010 |
Créditos a vista 831 1295
Contas correntes devedoras (1) 427 927
Contrapartida tesouraria dos titulos no decorrer da entrega(2} - 80
Contas e empréstimos financeiros diarios (3) 404 288
Créditos a prazo (4) 26 95
Créditos associados 2 1
Total 859 1391

(1) Estes montantes representam as somas debitadas das contas dos bancos externos representativas
nomeadamente das (ltimas antecipacdes a clientes do periodo.
(2) Trata-se de fitulos no decorrer da entrega apresentados na Nota 18.
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(3) Areserva de liquidez do grupo Banque PSA Finance (cf. paragrafo “Seguranga da liquidez" do relatério de
gestdo), eleva-se a 724 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2011, & constitulda de OPCVM
qualificados em “Activos financeiros ao justo valor por resultado” (nota 4), de (404 milhdes de euros)
classificados em “Empréstimos e créditos sobre os estabelecimentos de crédito” e de depositos nas
contas correntes dos bancos centrais (20 milhdes de euros) classificades em “Caixa, bancos centrais’,

CCP (Nota 3).
(4) O vencimento dos créditos a prazo é referido na Nota 24.

AVALIAGAQ DAS SOCIEDADES COLIGADAS / FORA DO GRUPO (INCLUI CREDITOS ASSQOCIADOS)

{em milhdes de eurgs) 31212011 31/12/2010
Fora do Grupo 859 1391
Total 859 139
Nota 8 - Empréstimos e créditos com clientes

8.1 Avaliagéo dos empréstimos e dos créditos por tipo de financiamento

{em milhdes de euros) 3122011 3111212010
Venda a crédito 10 230 10034
- dos quais créditos titulados (1) 3176 2913
Aluguer com opgéo de compra (2) 2345 2531
Capital restante entregue e juros a receber 2690 2907
- dos quais créditos titulados (1) 215 800
Juros ndo correntes sobre aluguer com opgao de compra (345) (378)
- dos quais créditos fitulados (1) {18) {68)
Aluguer de longa duragio (2) 43818 4737
Capital restante entregue e juros a receber 5296 5184
- Empresas coligadas 1 1
- Extra patrimonial 5295 5183
- dos quais créditos titulados (1) 684 725
Juros ndo correntes sobre aluguer de longa duragao (416) (394)
- dos quais créditos titulados (1) (49) {36)
Depdsitos de garantia actividade de aluguer (62) {53)
Financiamento de stocks as “Redes™ 5878 5165
Capital restante entrague 5949 5236
Empresas coligadas 130 209
Extra patrimenial 5819 5027
Depdsitos de garantia actividade de financiamento de stocks as (70) {71
‘Redes”

Empresas coligadas (56) (89)
Extra patrimonial (14) (12}
Qutros créditos (dos quais créditos de equipamentos, créditos 810 763
revolving)

Contas correntes 156 117
- Empresas coligadas 5 2
- Extra patrimonial 151 115
Elementos infegrados no custo de amortizagdo dos juros e 76 64
créditos sobre o “Retalho”

Exposigio dos custos de aquisicio 443 428
Exposicio das despesas de dossier {113} {101)
Exposicdo da parlicipacio das marcas e das redes {268} {284)
Exposigdo da actualizagdo dos créditos subvencionados 14 21
TOTAL DOS CREDITOS NO CUSTO AMORTIZADO 24 314 23411
- dos quais créditos dados em garantia (4) 1233 1328

{1} - O grupc Bangue PSA Finance procedeu a varias operagdes de titulagao:

- A 13 de Julho de 2006, a Crédipar cedeu ao Compartimento 2006-1 dos Fundos Comuns de Créditos Auto
ABS, créditos de um montante de 1,372 milhdes de euros correspondentes aos alugueres futuros, & & TVA
aferida, contratos de aluguer com opgdo de compra e de locagdo financeira. O compartimento emitiu
obrigagbes prioritarias designadas AAANAaafAAA (1 118 milhdes de eurcs), obrigagies subordinadas
designadas A/A2/A (132 mithdes de euros) e partes residuais subscritas pela Crédipar (10 000 euros).

- A 29 de Janeiro de 2007, a Crédipar cedeu 1,250 milhdes de euros de créditos de financiamento automével
ao Compartimento 2007-1 dos Fundos Comuns de Créditos Auto ABS. O comparfimento emitiu obrigagdes
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prioritarias designadas AAAfAaa (1181 milhdes de euros), obrigagdes subordinadas designadas A/Aa3 (69 \7) @
milhdes de euros) e partes residuais subscritas pela Crédipar {10 000 euros). / -
- A 25 de Julho de 2007, a sucursal italiana do Banque PSA Finance cedsu 850 milhdes de euros de créditos @b
de financiamento automovel ao Compartimento 2007-2 do velculo da lei italiana Auto ABS S.rl.. O velcuio
emitiu obrigagbes pricritarias nomeadamente AAAfAaa (816 milhdes de euros), obrigagies subordinadas
designadas A/A1 (34 milhges de euros) e obrigagfes juniores subscritas pela sucursal italiana do Banque PSA
Finance (18,7 milhges de euros).

- A 30 de Julho de 2008, a sucursal alem& do Bangue PSA Finance cedeu 1 milhdo de euros de créditos de
financiamento automovel ao Compartimento 2008-1 dos Fundos Comuns de Créditos Aute ABS. O
compartimento emitiu obrigagbes prioritarias nomeadamente AAA/Aza (970 milhdes de euros), obrigagdes
subordinadas designadas A/Aa3 (30 milhdes de euros) e pattes residuais subscritas pela sucursal alema do
Banque PSA Finance (10 000 milhdes de eurps).

- A 13 de Abril de 2010, as duas filiais brasileiras do Banque PSA Finance comegaram a ceder créditos
automoveis e créditos correspondentes a alugueres futuros de contratos de aluguer com opgao de compra e de
locagéo financeira ao Fonds d'investissement en Droits de Créances (FIDC) por um total de 1 675 milhdes de
reais brasilelros (695 milhdes de euros) no final de Dezembro de 2011. A estrutura FIDC & a de um “Open-up
fund', que permite as cessdes sucessivas de créditos com clientes, conforme o acordado com o Banco
Santander. O fundo emitiu partes senlores subscritas pelo Banco Santander (elevando-se a 90%) e partes
subordinadas subscritas pelas filiais brasileiras do Banque PSA Finance {elevando-se a 10%).

- A 25 de Novembro de 2010, a sucursal alemd do Banque PSA Finance cedeu ao compartimento 2010-1 do
Fonds de Titrisation (FCT) Auto ABS créditos por um montante de 680,3 milhées de euros correspondentes aos
alugueres futuros (TVA incluida) e aos valores residuais de conlraos de aluguer de longa duraggo. O fundo
emitiu obrigagtes de classe A anotadas AAA (500 milhdes de euros), obrigagbes de classe B (100,4 milhdes de
euros). As obrigagdes de classe B e C foram subscritas pelo Banque PSA Finance. As partes residuals
emitidas pelo fundo {300 euros) foram subscritas pela sucursal alemé.

- A 20 de Julho de 2011, a Crédipar cedeu 1,050 milhdes de euros de crédito de financiamento automével ac
compartimento 2011-1 do Funddo Comum de Titulagio (FCT) Auto ABS. O compartimento emitiu obrigagdes
de classe A classificadas como AAA/Aaa (956 milhdes de euros) e obrigaches de classe B (94 milhdes de
euros). As obrigactes da classe B foram subscritas integralmente pelo Bangue PSA Finance. As partes
residuais emitidas pelo fundo (300 euros) foram subscritas pela Crédipar.

- A 25 de Novembro de 2011, a sucursal alem3 do Banque PSA Finance cedeu 800 milhdes de euros de
créditos de financiamento ao compartimento 2011-2 do fundo Comum de Titulagdo (FCT} Auto ABS German
Ioans. O fundo emitiu obrigagdes Sénior de classe A classificadas como Aaa/AAA (720 milndes de euros) e
obrigagdes junior de ctasse B (80 milhdes de euros). As obrigagbes de classe B foram subscritas integralmente
pelo Bangue PSA Finance. As partes residuais emitidas pelo fundo (300 euros) foram subscritas pela sucursal
alema.

Os FCC e FCT franceses, o veiculo de lei italiana e o FIDC brasileiro constituem entidades ad hog, integradas
no perimetro de consolidagio do Banque PSA Finance, na medida em que os lucros obfidos pelas filiais e
sucursais do Banque PSA Finance compreendem o essencial dos riscos (principalmente o custo do risco) e os
beneficios (o Produto Liquido Bancario) das entidades ad hoc.

{2) O Bangque PSA Finance ndc detendo os riscos e as vantagens ligadas a propriedade de veiculo, as

operagdes de aluguer (aluguer com opgdio de compra e aluguer de longa duragio) respeitam os critérios do

financiamento de aluguer e sdo apresentadas contabilisticamente como contas correntes de crédito.

{3) Empréstimos ao cliente acordados a taxa zero no enquadramento do plano VIVE em Espanha (cf. Nota
16).

{4) Trata-se em 31 de Dezembro de 2011, por um lado, de 1 131 milhdes de eurcs, do montante de créditos
dados como garantia @ SFEF e por outro lado, de 102 milhdes de euros, do montante dos crédites dados
como garantia 4 Bundeshank pela sucursal alema (cf. Nota 26).
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8.2 Avaliagdo dos empréstimos e créditos por segmento

Segmento IFRS 8

Retalho

Corporate rede

Corporate e assimiladas

{A-cf. A Nota 33.1) {A-ct.B Nota 33.1) (A-cf.C Nota 33.1} TOTAL
Tipo de financiamento 311212011 31n2zo11 31122011 212011
{em milhdes de euras) 32200 31122010 3122010 NH22010
Venda a crédito 59 63 10 067 9889 104 82 10 230 10 034
Aluguer com opglo de 44 38 2223 2431 68 61 2345 2531
compra
Aluguer de longa 91 72 3410 34496 1317 1169 4818 4737
duragdo
Financiamento de slocks 5879 5165 5879 5165
as Redes
Cutros créditos §27 562 175 199 8 2 810 763
Conitas corenles 150 115 - - [ 2 156 177
Elementos integrados a {10) (5) 99 80 {13) {11 76 64
custo amortizado
TOTAL DOS 6840 6011 15984 16 095 1490 1305 24 314 23411
ENCARGOS POR
SEGMENTOIFRS 8
8.3 Avaliagdo por divisa
{em milhdies de euros) M 22011 31122010
Créditos liquidos
ARS 237 135
AUD 3 K]
BRL 1430 1285
CHF 503 485
CZK 137 152
DKK 49 45
EUR 18 801 18 489
GBP 2 458 2216
HRK H 28
HUF 10 9
MXN 38 64
NOK 9 11
PLN 260 294
RUB 268 137
SEK 33 13
UsD 19 17
Total 24 314 23 411

A variagdo do valor dos créditos em divisas cobertas refinanciadas em euros, reavaliadas no decorrer do fecho, é
compensada pela variagio do valor das swaps de cobertura dos créditos em divisas (cf. Notas 5 e 15).

8.4 Vencimentos (fora das contas correntes e elementos integrados a custo amortizado

dos juros e créditos retalho)

Vencimentos em 31 de Dezembro de 2011

(em milhdes de euros) Vendg a Aluguer com Aluguer de Flnancia.menlo de O.utfos Total em 2111212011
crédito opgo de longaduragBo  slocks s Redes  créditos
compra
N&o repartidos 478 140 181 133 74 1006
0 a3 meses 1010 185 693 3483 114 5 485
3 meses a 6 meses 756 180 665 1013 49 2663
6 mesesalano 1957 360 869 1328 164 4 678
1 ano a5 anos 6 232 1520 2545 12 368 10 677
+ 5 anos 83 19 - - 69 151
TOTAL DE CREDITOS BRUTOS 10 496 2 404 4 953 5 969 838 24 660
Depositos de garantia - - {62) (70) - (132)
Depreciagies (266) (59) (73) 200 (8) (466)
TOTAL DE CREDITOS LIQUIDOS 10 230 2345 4818 5879 810 24 082
Vencimentos em 31 de Dezembro de 2010
(em milhdes de euros) Vendaa Aluguer com Aluguerde  Financiamento de Oui[os Total em 2111212011
credito opgo de longa duragdo  stocks 43 Redes  créditos

compra
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Nio repartidos 477 130 168 167 97 1029 “
0a3 meses 931 210 661 3357 a1 5250 \
3 meses a 6 meses 874 182 566 361 45 2028
6 meses a1 ano 1844 %0 927 1372 103 4606 (OO
1 anc a 5 anos 6038 1690 2537 9 403 10 677
+ 5 anos 130 18 - - 51 199
TOTAL DE CREDITOS BRUTOS 10 294 2590 4859 5 256 790 23789
Depdsitos de garantia - - (63) {71) - {124)
Depreciagbes {260) (59) (69) {20) (27) {435)
TOTAL DE CREDITOS LIQUIDOS 10034 2531 4737 5165 763 23230
Nota 9 — Diferenga de reavaliagio das carteiras cobertas em taxas

{em milhdes de euros) ANM242011 311212010
Difarenca de reavaliagdo das contas correntes

- Venda a crédito 61 66
- Aluguer com opgao de compra 11 1
- Aluguer de longa duragéio 1 3
Total 73 80
A andlise da eficacia da cobertura consta no paragrafo 23.5 da nota 23.

Nota 10 ~ Contas de regularizagao e activos diversos

{em milhdes de euros) 3122011 311212010
Devedores diversos 323 319
- Empresas associadas {1) 94 93
- Fora do grupo 229 226
Estado e oufros organismos sociais 66 49
Encargos constatados antecipadamente 23 26
Proveitos a receber 1 1
- Empresas associadas 22 25
- Fora do grupo 12 8
- das quais aclividades de seguros 79 65
Qutras contas de regularizagéo 121 B84
- Empresas associadas 1 -
- Fora do grupo 120 84
Total 612 543

(1) Os devedores diversos, empresas associadas, cormespendem essencialmente as parlicipages das marcas a

receber.

Nota 11 — Participagdo das sociedades equiparadas

{em milhdes de euros) 22011 311272010
Na abertura do exercicio 54 14
Quota parte do resultado liguido 3 2
VariagBes do perimetro (1) . 33
Diferenga de aquisigdo . 6
Diferenga de conversao 5 (H
No fecho do exercicio 62 54
- do qual a diferenga de aquisi¢do 7 6

(1) Aaquisi¢do de 50% complementares da filial na China Dongfeng Peugect Citroén Auto Finance Company
Ltd pela PSA Finance Nederland B.V.. O Banque PSA Finance nio exerce ¢ controlo exclusivo desta filial,

esta continua a ser equiparada (cf. Nota 1).

(2) A diferenga de aquisicio de 56,7 milhdes de Yuan (6,9 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2011}
associada a esta operagfio é demonsirada em "Participagies nas sociedades equiparadas” de acordo com
a norma |AS 28 - Participagfes nas sociedades coligadas. O teste de depreciaggo, efectuado a 31 de
Dezembro de 2011, conclui a ndo depreciagio da diferenga de aquisicdo (cf. 0s comentarios sobre as

diferengas de aquisicio nos paragrafos B.3 e B.4 da Nota 2).
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Nota 12 — Imobilizagdes Corporeas e Incorporeas
As imobilizagdes incorpdreas e corpéreas distribuem-se da seguinte forma:

{em milhdes de euros) 3122011 311212010

Valor Valor | Valor Valor

bruto  Amortizagdes  Liquido | bruto  Amortizagdes Liquido
Terrenos e construgies 1 . 1 1 - 1
Material de transporte 13 {3) 10 12 3 9
Qutros 26 {22) 4 26 (22) 4
Imobilizaghes corporeas 40 (25) 15 39 {25) 14
Imobilizages incorpéreas (1) 181 (90) N 169 {77) 92
Total 221 (115) 106 208 {102) 106

1) Em Dezembro de 2011, os custos de desenvolvimento das logisticas informaticas registadas em imobilizagdes
incorpdreas representam 90,7 milhdes de euros de valor lfquido.

Quadro de variagdo sobre valores brutos

(em milhGes de euros) Qutros

31122010 Aquisicies  Cessagbes movimentos | 31/12/2011
Terrenos e construgdes 1 5 {5) - 1
Material de transporte 12 1 (10) - 13
Outros 26 5 {5) - 26
Imobilizagbes corpdreas 39 2 (20) - 40
Imobilizagdes incorpéreas 169 12 . - 181
Total 208 33 (20) - 221
Quadro de variagio de amortizacdes
(em milhes de euros) Outros

3111212010 Dotagles Relomas  Movimentos | 311272011

Terrenos & construcdes - - - - -
Material de transporte 3) (3) 3 - 3)
Outros (22) (1) 1 - (22)
Imobilizacdes corpdreas {25) (4) 4 - {25)
Imobilizagbes incorporeas {77) {13) - - {90)
Total (102) {17) 4 - (115)

Nota13 - Diferencas de aquisi¢ao

O teste de depreciagdo, efectuado em 31 de Dezembro de 2011, concluiu a ndo depreciagdio das diferengas de
aquisigdo (os comentarios sobre as diferengas de aquisigiio no paragrafo B.3 e B.4 da Nota 2).

Nota 14 - Passivos financeiros no justo valor por resultado

{em milhdes de euros) 31122011 311272010
Encargos a pagar sobre instrumentos financeiros a prazo de trading 3 1
(1)

Justo valor dos instrumentos financeiros a prazo de frading (1) 2 20
Total 5 2

O justo valor é determinado a partir de técnicas de valorizagAo das quais os “imputs” sdo as mais significativas

e fundamentadas sobre os dados dos mercados observaveis (nivel 2).

{1) As swaps classificadas em trading neutralizam-se no interior das carteiras homogéneas e compreenderm
essencialmente swaps simétricas colocadas fora das operagdes de fitulago. Néo se afastam do resultado

significativo {nota 4, 23.1 e 23.6).
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Nota 15 - Instrumentos derivados de cobertura - passivos

{em milhdes de euros) JiHn22011 31N22010
Cobertura de fluxos futuros de tesouraria . 3
Instrumentos condicionais vendidos (1) . 3
Cobertura no justo valor 181 211
Contas de ajustamento sobre compromissos em divisas (2) 36 22
- das quais sociedades associadas 36 22
Perdas latentes sobre a cobertura néo liquidadas . -
Encargos a pagar das swaps de cobertura 22 29
- dos quais sociedades associadas 6 5
Justo valor negativo das swaps de cobertura
- empréstimos - 4
- EMTN/BMTN 7 8
- obrigagtes 44 74
Qutras dividas representadas por um titulo - -
- contas correntes detalhadas 72 76
Total 181 214

O justo valor & determinado a partir de técnicas de valerizag3o das quais os “impuls” sdo as mais significativas e

fundamentadas sobre os dados dos mercados observaveis (nivel 2).

A anlise da eficacia da cobertura consta do paragrafo 23.5 da nota 23.

(1) Trata-se de swaptions que cobrem a produgao futura das contas correntes. Em 31 de Dezembro de 2011,

as swaptions estdo todas vencidas (nota 5).

(2) As contas de ajustamento correspondem a reavaliagdo das swaps de divisas que cobrem as operacdes de
refinanciamento em divisas refinanciadas em euros e operagtes de refinanciamento em divisas. Esta
variagdo do valor das swaps de cobertura das operages em divisas & compensada pela variagéo valor
dos créditos ao cliente e da divida em divisas cobertas, reavaliadas no decorrer do fecho (Notas 5 e 8.3 e

18.3).

Nota 16 - Dividas a instituigoes de crédito

Avaliacdo dos créditos a vista/ a prazo

(em milhdes de eures) 2201 311272010
Dividas & vista Extra patrimoniais 104 590
Contas correntes credoras 85 536
Contas e empréstimos financeiros do dia a dia 18 52
QOutras somas entregues 1 2
Dividas assocladas 1 1
Dividas a prazo (1) 4796 5 581
Extra patrimoniais (2) 4796 5 581
Elementos integrados a custo amortizado das dividas junto dos {14} 1
estabelecimentos de crédito
Custos de emissao a apresentar {28) (20)
Apresentagdo da actualizaggo das dividas subvencionadas (3) 14 21
Dividas associadas 98 90
TOTAL DAS DIVIDAS A CUSTO AMORTIZADQ 4 985 6 263

(1) A apresentagdo das dividas a prazo encontra-se na Nota 24
{2) Das quais em 31 de Dezembro de 2011:

- 469 milhdes de euros de tiragens sobre as linhas de «back up» bilaterais que constituem compromissos

recebidos de financiamentos a longo prazo (cf. Nota 26).
- 200 milhdes de euros sobre uma linha de crédito (cf. Nota 26).
- 689 milhdes de euros oblidos junto da SFEC (cf. Nota 26).

- 65 mithdes de euros obtidos pela sucursal alemé junto do Bundesbank (cf. nota 26).
- 175 milhdes de euros obtidos pela sucursal espanhola junto do Instituto de Crédito Cficial (ICO), no quadro

do plano VIVE {vehiculo Innovador Vehiculo Ecolégico).

(3) Relativo aos empréstimos & taxa zero obtidos no enquadramento do plano VIVE em Espanha (cf. Nota 8.1

e remetida precedente).
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Avaliagio por moedas estrangeiras de reembolso

{em milhdes de euros) 311272011 311212010

Dividas a Dividasa | Dividasavista Dividas a prazo

vista prazo
ARS . 165 - 80
BRL 18 363 21 315
CHF 6 1 1 1
CZK 1 [ 4 79
EUR 45 3359 472 4319
GBP 18 694 43 732
HRK 1 7 2 12
HUF 1 4 9 -
MXN . 10 - 13
PNL 14 18 38 20
RUB - 88 - -
TOTAL 104 4796 590 5581
Nota 17 - Dividas com clientes
311242011 311212010

{em milhdes de euros)
Dividas a prazo Extrapatrimoniais (1) 2 3
Dividas a prazo 340 336
Empresas coligadas 85 60
Das quais contas correntss das sociedades do grupo PSA Peugeot 76 69
Citroén{2)
Exira patrimonial 255 276
TOTAL 342 339

(1) O registo das dividas a prazo esta demonstrado na Nota 24.

(2) Trata-se principaimente de contas de regulamentag@o das filiais de financiamento para operagges feitas

com ¢ grupo PSA Peugeot Citroén.

Avaliagbes das divisas de reembolso das dividas a prazo fora das dividas associadas

{em milhdes de euros) HM22011 311212010
EUR - 1
Outros 2 2
Total 2 2
Nota 18 - Dividas representadas por um titulo
Nota 18.1 Andlise por natureza
(em milhdes de euros) HMM202011 311272010
Titulos de mercado interbancario e ftitulos de créditos 12179 10914
negociaveis (1)

- EMTN, BMTN e assimilados 8425 6828
CDN e BT 3754 4 086
- das quais pendentes de entrega - B0
- das quais empresas associadas - -
Dividas associadas 211 134
Elementos integrados a custo amortizado das dividas (15) (13)
representadas por um titulo
Despesas de emissdo e prémios de emissdo a apresentar (15) (13)
Empréstimos cbrigacionistas (2) 3575 3224
- dos quais fitulagdo: obrigagdes pricritarias e subordinadas (3)

- Empresas associadas 25 25

Extra patrimoniais 3137 2786
Dividas associadas 4 6
- das quais titulagao 3 6
Outras dividas representadas por um titulo 810 690
- das quais titulagAo: obrigages prioritarias (4) 681 535
Dividas associadas 125 46
- das quais titulagio 117 30
TOTAL DAS DIVIDAS A CUSTQ AMORTIZADO 16 889 15 001
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{1) O Banque PSA Finance procedeu em 2010 a varias emissdes de EMTN. @
- em Janeire, de 750 milndes de eurcs (faxa fixa 3,875%) com vencimente em Janeiro de 2015, \6 :
- em Fevereiro, de 1 bilhio de euros (taxa fixa 4,25%) com vencimento em Fevereiro de 2016. e
-em Abril, de 1 250 milhges USD (878 milhGes de euros a data de emiss&o} sobre o mercado US: 6’\
- 450 milhoes USD (taxa Libor 3 meses + 190 bp) com vencimento em Abril de 2014; :
- 300 milhdes USD (taxa fixa 3,375%) com vencimento em Abril de 2014;

- 250 milhdes USD (taxa fixa 4,375%) com vencimento em Abril de 20186,

- 250 milhdes USD (taxa fixa 5,75%} com vencimento em Abril de 2021;

- em Junho, de 650 milhdes de euros {taxa fixa 4,00%) com vencimento em Junho de 2015,

(2) O empréstimo obrigacionista de 7 anos emitido em Dezembro de 2006 de 413 milhdes de euros pela filial PSA
Finance 5.C.S.

{3) Os compartimentos 2006-01, 2007-01 e 2008-01 do Fonds Commun de Créances Auto ABS e o compariimento
2007-02 do veiculo da lei italiana e o Fundo de Titulagdo em Franga Auto (compartimentos 2010-1 e 2011-1) e Auto

ABS Gerinan lpans (compartimento 2011-2) utilizaram a possibilidade de emitirem obrigages. As tranches Be C
emitidas pelo compartimento 2010-1, assim como as tranches B emitidas pelo compartimento 2011-1e o
compartimento 2011-2 foram integralmente subscritas pelo Banque PSA Finance {cf. nota 8.1).

(4) Qutras dividas representadas por um titulo emitidas pela FIDC Brasileira.

Nota 18.2 Registo de dividas representadas por um titulo fora das dividas associadas

(em milhdes de euros) 31122011 311212010

Obrigagoes  TCN Quiros Obrigagdes TCN Qutros
Até 3 meses 290 3824 52 366 4181 4
De 3 meses a 6 meses 220 966 48 309 697 10
De 6 meses a1 ano 541 835 91 584 1059 23
De um ano a 5 anos 2490 6 361 619 1690 4977 653
Superior a 5 anos 34 193 - 275 - -
Total 3575 12179 810 3224 10914 690
18.3 Correspondéncia por divisas de reembolso dos créditos representados por um titulo (1)
(em mithdes de euros) 22011 31122010

Qbrigacbes TCN Qutros Obrigacdes TCN Qutros
ARs - 20 - - 13 -
BRL - 777 - - 649
EUR 357 11093 33 3224 10 855 41
JPY - 100 - - 46 -
UsD (1) - 966 - - - -
Total 3 575 12179 810 3224 10914 630

(1) A variagéo do valor da divida em divisas cobertas (das quais 88 milhdes de euros a titulo da data de emisséo em
USD), reavaliadas no decorrer do fecho, & compensada pela variagdo do valor sobre as swaps de cobertura da

divida em divisas {Notas 5 e 18).

A posiggo de troca residual do Bangue PSA Finance é apresentada na Nota 23.4.

Nota 19 - Diferenga de reavaliagéo das carteiras de cobertura de taxas

{em milhdes de euros) 3122011 311212010
Diferenga de reavaliagao dos empréstimos 15 21
Diferenga de reavaliacdo dos EMTN/BMTN 169 24
Diferenga de reavaliagio dos certificados de depésitos - -
Diferenca de reavaliagdo de outras dividas representadas por um titulo 1 1
Total 185 48

A anédlise da eficacia da cobertura consta no pargrafo 23.4 da Nota 23.
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Nota 20 — Contas de regulariza¢ao e passivos diversos

{em milhdes de euros) 3122011 311212010
Dividas a fornecedores 351 275
Empresas associadas(1) 289 198
Extra patrimonial 62 77
Estado e outros organismos sociais 95 84
Encargos a pagar 161 186
Empresas associadas 8 40
Extra patrimonial 153 146
Qutros devedores diversos 57 57
Empresas associadas H 36
Extra patrimonial 26 21
Proveitos constatados antecipadamente 280 117
Empresas asscciadas 9 4
Extra patrimonial m 113
Qutras contas de regularizagdo 108 105
Extra patrimonial 108 105
Total 1052 824
(1)Trata-se de velculos em vias de regularizaggo as marcas Peugeot Citroén.

Nota 21 - Actividade de seguros

21.1 - Provisdes técnicas de contratos de seguros

(em milhdes de eurgs) 311212011 311212010
Provisoes técnicas dos contratos de seguros de vida 13,7 7.7
Provisdes para Prémios Nio Adquiridos (PPNA) 4,3 25
Provisties para sinistros a pagar (PSAP):

Provistes para sinistros ocorridos declarados 55 4,2
Provisdes para sinistros ocarridos conhecidos tardiamente {IBNR) 3.9 1,0
Cutros - -
Provisdes técnicas dos confratos de seguros de ndo vida 12,9 89
Provisdes para Prémios Nao Adquiridos (PPNA) 35 2,1
Provisdes para sinistros a pagar (PSAP):

Provisdes para sinistros ocorridos declarados 45 45
Provisdes para sinistros ocorridos conhecidos tardiamente (IBNR) 49 23
Qutros - -
PROVISOES TECNICAS 26,6 16,6
Nota 21.2 - Quadro de variagao das provisdes técnicas dos contratos de seguros

21.2.1 PPNA Provis&o para prémios nio adquiridos

{(em milhdes de euros) Vida Nio vida TOTAL
Abertura do exercicio 2,5 2,1 46

+ Prémios emitidos 41,5 59,8 1013

- Prémios adquiridos {39,7) {58,4) (98,1)

+ Qutros movimentos - - .
FECHO DO EXERCICIO 43 35 78
21.2.2. PSAP Proviséo para sinistros a pagar

{em milhdes de euros) Vida N3o vida TOTAL
Abertura do exercicio 5.2 6,8 12,0
- dos ocorridos declarados 42 45 8.7
- dos ocorridos tardios (IBNR) 1,0 23 3,3
- Sinistros pagos no decotrer do exercicio 47 {6,7) (11,4)
+ Sinistros acorridos no decorrer do exercicio 6,3 8.3 14,6
+ Sinistros ocoridos no  decorrer  dos 26 2.1 47
exercicios antetiores

+ Qutros movimentos - (1.1) (1,1}
Em 31 de Dezembro de 2011 9,4 94 18,8
- dos ocorridos declarados 5,5 45 10,0
- dos ocorfidos tardios {IBNR) 3.9 4,9 8,8
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Nota 21.3 - Resultados das actividades de seguros

21.3.1 Resultado técnico das actividades de seguros

{(em milhdes de euros) JiM22011 31122010
+ Prémios adquiridos liquidos das cesstes de resseguro 98,1 58,5
Montante bruto 98,1 58,5
cessdes de resseguro - .
- Encargos das prestagdes liquidas da parte das resseguradoras {21,2) {13,3)
- Custo dos sinistros {bruto) {13,3) {6,9)
- Sinistros a cargo dos resseguros - -
Variagfo das provisdes técnicas fora da PPNA (7,9 {6,4)
MARGEM SOBRE PRESTAGAO DE SERVIGOS DAS ACTIVIDADES 76,9 45,2
DE SEGURQS

+/- Qutros provisdes (encargos) liquidos técnicos {29,2) {16,2)
- Corretagem (28,1) (16,1)
- Encargos do pessoal {0,1) (0,1)
- Comiss&io dos resseguros - -
- Qutras provisGes e encargos técnicos (1,0) -
+ Provisdes liquidas das colocagdes 0,9 0,1
CONTRIBUIGAC NO RESULTADO DE EXPLORAGAO ANTES DA 48,5 29,1
ELIMINAGAO DAS OPERAGOES INTRAGRUPO

+/- Eliminagdo das operagdes intragrupo 279 16,1
CONTRIBUIGAC NO RESULTADO DE EXPLORAGAO DEPOIS DA 76,4 45,2
ELIMINACAO DAS OPERAGOES INTRAGRUPO

21.3.2 Resultado néo técnico das actividades de seguros

(em milhdes de euros) 311212011 31122010
+/- Qutras provisdes (encargos) liquidos néo técnicos (2.4) (2,9)
- Encargos de pessoal (0,6) {0,5)
- Quiras provisGes e encargos n&o téchicos (1,8) 2,4)
CONTRIBUIGAC NO RESULTADO DE EXPLORAGAQ ANTES DA 2.4) (2,9)
ELIMINAGAO DAS OPERAGOES INTRAGRUPO

+- Eliminagao das operagdes intragrupo (0.2) 1,5
CONTRIBUIGAO NO RESULTADO DE EXPLORAGAO DEPOIS DA (2.6) (1.4
ELIMINAGAO DAS OPERAGOES INTRAGRUPO

21.3.3 Resultado de exploragao das actividades de seguros

{em milhes de euros) 3MM212011 3112/2010
Resultado técnico 76,4 452
Resultado no tecnico (2,6) {(1.4)
CONTRIBUIGAOC NO RESULTADO DE EXPLORAGAQ DEPQIS DA 73,8 43,8

ELIMINAGAQ DAS OPERAGOES INTRAGRUPO(1)
(1) Gf. Nota 36.2 Informagao sectorial “Elementos de resultado”
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Nota 22 - Provisdes

(em milhdes de euros) N22M0  Dolaghes  Retomas  Refomasndo  Reclassificagtes 31122011
utiizadas utiizadas Efeito de cambio

Provisbes para pensées e reformas (1) 26 5 (3) - (14} 14

Provisbes para compromissos duvidosos

- Corporate redes 4 1 (2) - - 3

- Corporate e assimilados 3 - - (3) - .

ProvisBes para revenda de veiculos de ocasido 12 7 (6) - 1 14

{2

Provishes para risco de aluguer de longa 1 - (1) - -

duragao subcontratadas.

Quiras provisbes 11 5 {4) - 3 15

Total 57 18 {16) {3) {10) 46

{1) NaAlemanha, um Contratual Trust Agreement (CTA)

{2) A possibilidade dada ao Reino Unido aos emprestadores de entregar o veiculo sem penalidade de saida a meio
percurso de certos contratos, comporta um risco de revenda sobre os veiculos recuperados e a recuperar, que justifica
a maior parte desta proviséo.

21.1 Orgamentos de reformas
A. Descrigao dos regimes

Qs assalariados do grupe beneficiam em cerfos paises de complementos de reformas que sdo entregues
anualmente aos reformados ou indemnizados no inicio da reforma que s@o entregues de uma vez no momento do
inicio da reforma que sdo entregues de uma s& vez no momente do inicio da reforma. O Grupo oferece estas
vantagens através, seja de regimes a cotizagdo definidas, seja de prestagdes definidas. Neste quadro de regimes a
colizaghes definidas, o Grupo nio tem quaisquer outras obrigages a ndo ser o0 pagamento destas cotizagGes. A
carga correspondente as cotizagGes entregues é tomada em conta na demonstragio de resultados do exercicio.
Para os regimes a prestagfes definidas, os principais paises sdo a Franga e a Reino Unido.

Em Franga, os regimes a prestacdes definidas dizem respaito:

- por um lado as indemnizagfes do inicio da reforma previstas pelas convengdes colectivas

- por oufro lado o regime das reformas complementares desde engenheiros e quadros para a parte néo
esquemalizada em 2002 (regime fechado).

No Reino Unido, os regimes de prestag@es fixas s8o fechados aos assalatiados ajustados posteriormente em Maio
de 2002.

B. Hipoteses de retenges

As taxas utilizadas no decorrer dos dois Gltimos exercicios para avaliagio de compromissos de reforma s3o os
seguintes:

| Zona euro | Reino Unido
Taxas de actualizago
2011 4,50% 4,90%
2010 4,70% 5.50%
Taxas de inflagéo
2011 1,8% 2,90%
2010 2,00% 3,35%
Taxas de rendimento esperado
2011 4,8% 5,50%
2010 5,25% 5,50%

As hipdteses das taxas de aumento de salarios correspondem, para cada pais, a soma das hipoteses da inflagéo e
das previsdes individuais. Em Franga, a hipétese considerada é um aumento da inflagdo de mais de 1,0% para
2011e de uma inflagdo de mais de 0,5% para os anos seguintes. No Reino Unido, a hipdtese considerada é deum
aumento de inflaggo de mais de 1,5%.

As hipdleses de mortalidade e de rotagio do pessoal tem em consideragéo as condigfes econdmicas proprias a
cada pais.

Sensibilidade das hipoteses: a variagéo de 0,25 ponto de taxas de utilizagdio e de taxas de inflagic em Franga e
no Reino Unido causariam as seguintes variagtes dos compromissos:

Taxas de actualizagdo Taxas de inflagdo
+ 0,25% +0,25%
Franga -2,37% +3,06%
Retino Unido -3,83% +3,32%
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C. Reconciliagdo dos postos do balango e dos histéricos de dados

32011 Nnzz2010
(em milhdes de euros) Franga  Esfrangeiro Totdl Franga  Estrangelro Total
Valor actual das prestagies dos servigos (9 (66) (75) (9) (54) (63)
prestados
Justo valor dos activos financeircs 5 61 86 5 37 42
Excedente ou (deficif) 4 {5) 9) @) {17) (21)
Diferengas actuariais - 1 1 1 - 1
(Provisdes} activos liquidos antes da obrigacédo )] ] 8 {3) {17) (20)
de financiamento minimo
Provisdo para o financiamento minimo - - - - - -
{Provisties} activos liquidos recanhecidos no balango 4) (@) (8) 3) (17) (20
Dos quais provistes {5) (9) (14) 4 (22) (26)
Dos quais activos 1 5 B 1 5 B

Na Alemanha, foi estabelecido um Contratual Trust Agreement (CTA) no final de 2011. Este fipo de contrato permite,
em relagdo aos acfivos na CTA, uma gestdo fiduciaria e constituir os “activos de cobertura” no sentido da norma IAS
19. Os activos dedicados a estes compromissos elevam-se a 14 milhdes de euros, sendo precedentemente
contakilizados no essencial em devedores diversos.

D. Evolugio do exerciclo

Sem obrigagdo de financiamento minimo (iFRIC 14)
311212011 31122010

(em milhdes de euros) Franga Estrangeiro Total Franga Estrangeiro Total
Valor actual das prestaces dos servicos  (8,7) (54,1} (62,9 (8,2 (43,8) (58,1)
prestados

A abertura do exercicio (€,4) 22) (26 (04 (1,99 (23
Custo dos servicos prestados (0,4) (3,0) 3.4 (05 (2.8 {3.3)
Actualizagdo anual 0,2 13 1,5 04 1,0 14

Prestacfo de servigos sobre o exercicio
Diferengas de reavaliagdo

- em valor 0,2 08 04 1,0 (0,4) 0,6
- em % dos compromissos 2,91% 1,16% 0,60% 10,35% 077 09%
Diferenga de converséo - (o9 (1.0 - (12 (12
Variagbes do perimetro e outros - 58 68 - - -
Efeitos dos fechos e modificagdes dos regimes - - - - -

No fecho do exercicio {9,1) {(654) (74,6) 8.7 (54,1} (62,9
Cobertura dos compromissos

A abertura do exerciio 48 369 47 5,0 289 339
Rendimento esperado dos fundos 0,2 21 2.3 03 1,6 19
Diferengas de reavaliagio

- em valor - 0,5 0,5 0.1 26 25
- em % dos compromissos 0,74% 1,28%  1,05% 146% 89%  740%
Diferenga de conversdo . 1,1 1,1 - 1.1 1,1
Dotagdes do empregador - 33 33 - 31 31
Prestacio de servigos sobre o exercicio 0,2) (1,0) {1,2) (0.4) {0.4) {0.8)
Variagdes do perfmetro e outros - 11,9 17,9 - - -
Efeitos dos fechos & modificagfes dos regimes - - . - - -
No fecho do exercicio 48 60,8 65,6 438 369 41,7
Elementos diferidos

A abertura do exercicio 0,9 0,5 1,3 1,9 22 40
Novos elementos diferidos (0,2) 01 (01 (09 22) @1
AmortizagGes dos elementos diferidos - 0,1 01 (O 0.2 0.1
Conversao e oufras variagbes - 0,1 0,1 - 03 0,3
Efeitos dos fechos e modificagies de regime - - - - - -
No fecho do exercicio 0,7 08 14 09 0,5 13
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Provisdo por obrigagdo de financlamento mintmo (IFRIC 14)

311202011 311212010
(em milhdes de euros) Franga Estrangsiro Total Franga Estrangeiro Total

Na abertura do exercicio - - - - B4 (34
Dotagao do exercicio - - - - - -
Retoma do exercicio - - - - 3,6 36
Diferenga de conversio . . . - 02 02
No fecho do exercicio . . - - -

A provisdo contabilizaga em 2009 a titulo de obrigagdo de financiamento minime (IFRIC 14) foi integralmente
retomada em 2010,

E. Encargos contabilizados

Estes encargos séo contabilizados:

- em “Encargos gerais de exploragio — Pessoal” para o custo dos servigos prestados e as amortizacfes dos
elementos diferidos;

- em “Encargos dos compromissos sociais’ para a actualizacdo dos direitos adquiridos;

- em “Proveitos dos compromissos sociais” para o rendimento esperado dos fundos;

- excepeionalmente, em “Cutros elementos fora da exploragio” para os efeitos associados as reestruturagdes.

Os encargos de reforma sdo registados da seguinte forma:

322011 FAZ2010
{em milhGes de euros) Franga  Estrangeiro Total Franga  Estrangeiro Total
Custo dos servigos prestados {0.4) 22y {26 (©04) (1,99 (23)
Amortizagdes dos elementos diferidos - 01 01 0.1 0.2 0.1
Actualizagdo dos direitos adquiridos 0.4) 300 (34 (05 28 (33
Rendimento esperado dos fundos 0,2 2,1 2.3 0,3 1,6 1.9

Qutros - - -

TOTAL (ANTES DA PROVISAO OBRIGACIONISTA  (0,8)  3.0) @6 07 29  (30)
DE FINANCIAMENTO MINIMO)

Variagdo da provisdo obrigacionista de financiamento - - - - 3,6 38
minimo (IFRIC 14)
Total {0,6) 3,00 (360 (00 0,7

Nota 23 - Instrumentos financeiros a prazo
Politica do Grupo em matéria de gestdo dos riscos financeiros
(Paragrafo «Gest&o dos riscos financeiros» 19 do relatério de gestéo)

Risco de taxas: a politica do banco visa neutralizar os efeitos de variagéo de taxas de juros da margem operacional
de cada entidade do Grupo pela utizagdo de instrumentos financeiros apropriados permitindo assegurar a
convergéncia efectiva das estruturas de taxas de juros dos activos e dos passivos.

No entanto, com o fim de limitar o custo de refinanciamento a um nivel mais fraco para as novas contas correntes de
crédito ao "Retalho” (Venda de crédito, Aluguer com opgéo de compra e Aluguer de longa duragéo), o Banque PSA
Finance tinha comprado e vendido opgbes de swaps de taxas de juros {opgies compradas liquidas com prémio
liquido pago). Em 31 de Dezembro de 2011, as swaptions sdo todas vencidas.

Risco de cambio: a politica seguida ndo autoriza o risco de cAmbio. Entidade por entidade, os activos e passivos
s&0 adogados pela utilizacdo de instrumentos financeiros apropriados

Risco de contrapartidas: os riscos sdo limitados as operagdes sobre proveitos derivados negociados no quadro de
contratos FBF ou I1SDA e de operagles de colocagdc de liquidez a muito pouco prazo com contrapartidas de
primeiro plano. No que diz respeito ao risco de crédito sobre o retalho, reportar-se 4 nota 33.

No quadro da sua politica de colocaggo, o Bangue PSA Finance limita ao maximo o risco. Os excedentes de liguidez

580 exclusivamente colocados em certificados de deposito a muito curto prazo & nas OPCYM beneficiam de uma
garantia bancaria em capital e em performance.
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Posicfo de taxas do Banco PSA Finance Consolidadas

{ern milhdes de euros} Deum Deianoa5 Para Total
anc anos além de 3111212011

Activos financeiros

Financiamentos de stocks as Redes 5879 - - 5879

Financiamentos Retalho & taxafixa 7392 10 569 - 17 961

Qutros empréstimos e créditos a taxa variavel 474 - - 474

Activos financeiros & taxa fixa - - - -

Qutros activos financeiros 2081 - - 2081

Total activos financeiros (a) 15 826 10 569 - 26 395

Qutros Activos financeiros (Derivados e reavaliagio das carteiras 468 - 468

de cobertura)

Activos ndo financeiros

Imebilizagées e diferengas de aquisicio - 189 - 189

Qutros activos ndo financeiros 832 - - 832

Total activos ndo financeiros 832 189 - 1021

Total activo 27 884

Passivos financeiros

Détitos 4 taxa fixa de cobertura {2 095) (6 203) (178) (8 476)

Débitos & taxa varidvel au revisivel {12 842) (13) - (12 855)

Outros financiamentos e descobertos bancarios (446) - - {446)

Total Passivos financeiros (b) {15 383) {6 216) (178) (21 777)

Qutros passivos financeiros (Derivadas e reavaliagdo das (371) - - (371)

carteiras de cobertura)

Passivos ndo financeiros

QOutros passivos ndo financeiros {2 039) - - (2 039)

Total passivos néo financeiros {2 039) - - (2 039)

Capitais proprios (3) - {3 697) - (3 697)

Total do passivo {27 §84)

POSICAQ LIQUIDA ANTES DA GESTAO = {a) + (b} 443 4353 (178) 4618

Conhecimento das derivadas

Derivadas cobrindo os activos financeiros

Swaps de cobertura dos firanciamentos retalho & taxa fixa (Fair

Value Hedge)

Parte emprestadora {6 122) {5 637) - {11759)

Parte prestadora 11 759 - - 11 759

Swaps de cobertura das colocagfies & taxa fixa (Fair Value

Hedge)

Parte emprestadora - - - -

Parte prestadora - - - -

Total das derivadas de cobertura dos activos financeiros(c) 5637 {5 637) -

Derivadas de cobertura dos activos financeiros

Swap de cobertura de débitos a taxa fixa (Fair Value Hedge) (2)

Parte emprestadora 2005 6203 178 8476

Parte prestadora {8 476) (8 476)

Swap de cobertura de débites a taxa variavel (Fair Value Hedge)

(2)

Parte emprestadora - 13 - 13

Parte prestadora (13) - {13)

Total das derivadas de cobertura dos passivos financeiros (6 394) 6216 178 -

()

Carteira de Trading (e (1) 724 - - 724

POSICAO LIQUIDA DAS DERIVADAS = (¢) + (d) + (e) (33) 579 178 724

POSICAQ LIQUIDA APQS GESTAO {3) 419 4932 - 5342

Rappel posigéo liquida apos gestao em 31 de Dezembro de 473 4116 - 4589

2010

Este quadro posiciona os activos financeiros e os passivos financeiros em fung&o da sua data de vencimento para
05 de taxa fixa em fungdo da proxima reviséo de taxas para os que sdo de taxa revisivel.
Na parte do quadro sobre as derivadas, as swaps e outras operagdes derivadas s#o classificadas em positivo para a

parte prestadora e em negativo para a parte emprestadora.

(1) As swaps classificadas em trading referem-se a 2 swaps (335 milndes de euros) e 3 cross-currency swaps
(320 milhdes de euros) em posigdo isolada e 5 swaps desclassificadas em ftrading (69 milhdes de euros),
tendo um impacto pouco significativo sobre a demonstragdo de resultados (cf. Notas 4, 14 e 23.6). De notar
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gue nenhuma das swaps em carteira de trading compreende as de posigéo isclada, ndo faz parte da carteira
de negociagio segundo os textos prudenciais, no quadro do relatério COREP entregue a Autorité de Controle
Prudentiel.

(2) Dos quais 3 162 milhes de eurps de swaps de cobertura simétricos ac nivel consolidade, colocados &
margem das operagdes de titulagio.

(3) A posiggo liquida apds gestdo com menos de um ano néo é significativa. A posicéo liquida apds gestio de 1 a
5 anos eleva-se a 4 932 milhdes de euros, em grande parte coberta pelos capitais praprios.

23.2 Contratos de cobertura de taxas sobre operagées futuras

Afim de limitar o custo de refinanciamento a um nivel mais fraco para as novas contas correntes de crédito do
retalho (Venda a crédito, aluguer com opgdo de compra, e Aluguer de longa duragio), o Banque PSA Finance
comprou e vendeu opgles de swaps de taxa de juros (opgBes compradas liquidas com prémio liquido pago). O
resultado alcangado a titulo do valor tempo & um encargo de -7,3 milhdes de eurcs, dos quais +3,5 milhdes de euros
de variacdo do justo valor. Os nocionais e as maturidades das swaps (de 1 a 3 anos), objecto destas opgbes
correspondem as maturidades dos créditos previsionais a produzir nestes mesmos periodos. As swaptions s&o
todas vencidas em 31 de Dezembro de 2011. A variagfo do valor intrinseco posifivo de 12,3 milhdes de euros sobre
as swaptions antes do seu vencimento foi constatada em situaggo liquida em "Ganhos e perdas contabilizadas
directamente em capitais proprios” {cf. Quadrc de variag8o dos capitais proprios consolidados e de juros
minoritarics. O resultado do periodo a titulo de valor intrinseco apresentade sobre o elemento subjacente (swapfiona
vencidas), & um encarge de 10,68 milhdes de euros. O resto a apresentar eleva-se a 1,3 milndes de euros (8,1
milhdes de euros liquidos de impostos diferidos).

Cobertura dos fluxos de tesouraria pelas swaptions (Cash Flow Hedge)

(em mithdes de euros) 3N22010 Vaﬁ.aq;'?o dovalor  Resukado Transferéncia )Iariav;éo 3122011

infrinseco realizado em impostos

resultados difaridos

Valor intrinseco das swaptions abertas 94 123 (210 - 0,0
Proveitos de cobertura realizados 1,2 - 21,7 (10,8) 12,3
Lucros contabilizados directamente em 10,6 12,3 - (10,8) - 12,3
capitais proprios {bruto)
Impostos diferidos (3,7) 0,5 4,2)
Lucros contabilizados directamente em 6,9 12,3 - (106) (0,5 8,1

capitais proprios (liquido)

Os vencimentos dos impactos em resultados

{sm milhdes de euros) 311122011 3242010
Alé 3 meses 4,5 1.0
De 3 meses a 6 meses 1.4 0,2
De 6 meses a1 anos 25 0.1
De 1 ano a 5 anos 39 -
+ 5 anos - -
TOTAL 12,3 1,2
Os vencimentos da producio de futuros créditos cobertos em risco de taxas

(em mithdes de euros) 31122011 311212010
Até 3 meses . -
De 3 meses a 6 meses -
De 6 meses a 1 anos .
De 1 anoabanos 23780
+5 anos -
TOTAL 23780

23.3 Contratos de cobertura de taxas sobre dividas a taxa variavel

A cobertura dos empréstimos & taxa fixa é assegurada pela colocago, apds acordo, de swaps de taxas de juros
operadas sobre 0 mercado financeire ou, nos paises cujos instrumentos de taxas ndo sio liquidas, por fontes de
financiamento a partir da taxa fixa. Neste altimo caso, da divida a taxa varidvel pode ser emitida pontualmente; &

entdo coberta por uma swap que & reconduz 4 taxa fixa.

A variagio de valor deste tipo de swaps foi demonstrada em situagéo liquida em “Ganhos e perdas contabilizadas
directamente em capitais proprios” {cf. quadro da variagdo de capitais consolidados e de juros minoritarios).



Cobertura dos fluxos de tesouraria pelas swaps {Cash Flow Hedge)

(em milhGes de euros) 31.12.2010 Variagéo do 31.12.2011
valor

Reavaliagio dos instrumentos derivados de cobertura - 0,5 0,5

Impostos diferidos - (0,2) (0,2)

Ganhos e perdas contahilizadas directamente em - 0.3 0,3

capitais proprios (liquido)

23.4 Posigao de mudanca residual do Banque PSA Finance consolidada
A. Posigoes de cambios operacionals

Posi¢des externas da casa mae

{em milhdes de euros) CHF CZK GBP JPY MXN PLN RUB UsD
Activos 375 88 1877 - 18 a9 130 -
Passivos - {77} (504) (100) - - - {966)
Posicdc liquida antes da 355 11 1373 (100) 18 99 130 {966)

_gestdo
Cobertura activos 37r5) (11} (137 - (18) {99)  (130) -
Cobertura passivos - - 100 - - - 966
Posigao das derivadas (375) (1) (1371) 100  (18) {99}  (130) 966
Posicéo liquida apos gestao - . - 2 - . . - .
Dezembro 2011
Rappel Dezembro de 2010 - - 2 . - - -

PosigGes externas das filiais

(emmihdes deewos) B UL ER Bk iom MR MUF Mok ek mRY  wso
Activos 50 3 - 49 1 18 5 9 33 1 18
Passivos (49) - {62) - - 18 B - - - -
Posigdo liquida antes da 1 31 (62) 49 1 - - 9 33 1 18
gestio
Cobertura activos - (31 - (49) - - - 9 (33 - {18
Cobertura passivos - - 82 - - - - - - - -
Posicio das derivadas - {31) 62 (49) - - - ® (33 - {18
Posigdo liquida apos gestdo- 1 - - - 1 . - - - 1 -
Dezembro 2011
Rappel Dezembro de 2010 - - - - - - 1 -

As coberturas sdo realizadas com a ajuda de instrumentos de fecho do camblo (cross currency swap, swap de
divisas, cAmbio a prazo).

Dada a politica de cobertura, o resultado do grupo no sera impactado de maneira significativa por uma variagao de
divisas.

B. Posigoes estruturais de cambio
As posicGes estruturais (Titulos de participagao das filiais, Dotagdo das sucursais) e os resultados futuros nao séo

objecto de uma cobertura pelos instrumentos de cobertura. A duragéo da actividade da filial ou da sucursal sendo
indeterminada por definigdo, representara toda a cobertura numa posigéo liquida aberta a longo prazo.

Posigdes de CHF CNY CZK GBP HRK HUF MXN PLN RUB TRY UsD TOTAL
cimbio em (1)
3111212011
{em mi|hﬁf)35 de 14 46 32 189 3 12 8 42 65 1 139 551
eurs
Rappel Bgigmbf ode 14 42 33 174 3 17 9 49 49 1 134 525

(1) A posicao do cambio estrutural do dollar americano {USD) provém do financiamento em dollars dos fitulos de
participagdo das filiais brasileiras e argentinas, argentina e russa.
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23.5 Analise da eficacia da cobertura em taxas ao justo valor (Fair Value Hedge)

(em milhdes de guros)

3220

322010

Efeito do
cambio (1)

Variagdo Ineficacia
do jusio do
valor resuliado
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Diferenga de reavaliagio das contas correntes retalho
(Vendas a crédito, aluguer com opgao de compra e aluguer de
longa duragéio (nota 9)

Vendas a crédito

Aluguer com opgdo de compra

Aluguer de longa duragéo

Total de valorizagao liquida

61

73

Instrumentos derivados de cobertura das contas correntas
retalho

- a0 activo (nota 5)

- ao passivo (nota 15)

Total de valorizagéo liguida

{72)
{65)

Ineficicia em stock

Diferenga de reavaliacdo dos empréstimes cobertos (nota
19)

Valorizaggo liquida

Total de valorizagéo liquida

(15)
(15)

Instrumentos derivados de cobertura dos empréstimos
- ao aclivo (nota 5)

- ao passivo (nota 15)

Total de valorizagéo liquida

15

=

Ineficacia em stock

Diferenga de reavaliagdo dos EMTN/BMTN cobertos (nota
19)

Valorizagéo liquida

Total de valorizagao liquida

Instrumentos derivados de cobertura dos EMTN/EMTN

- ao aclivo (nota 5)

- ao passivo (nota 15}

Total de valorizagao liquida

(169)
(169)

174

{7
167

(145)

145

o

Ineficacia em stock

(2)

Diferenga de reavaliagdo das obrigagdes cobertas (Nota
19)

Valorizaggo liquida

Total de valeftizagéo liquida

Instrumentos derivados de cobertura das obrigagdes {2)
- a0 activo (nota 5)

- a0 passivo (nota 15)

Total de valorizagio liquida

(44)

L]

Ineficacia em stock

Diferenga de reavaliagdo dos certificados de depdsitos
cobertos

Valorizaggo liquida

Total de valorizagéo liquida

Instrumentos derivados de cobertura dos certificados de
depositos

- ao activo (nota 5)

- a0 passivo (nota 15)

Total de valorizagdo liquida

Ineficacia em stock

oS

Diferen¢a de reavaliagdo de oufras dividas representadas por
titulos cobertos (Nota 19)

Valorizagdo liquida

Total de valorizagdo liquida

(f)
(1)

Instrumentos derivados de cobertura de outras dividas
representadas por titulos

- a0 activo {nota 5)

- a0 passivo {nota 15)

Total de valorizagdo liquida

1

1

_, =

0

0

Ineficacia em stock

0

0

0

(1} A diferenca de conversdo é devida a diferenga entre a taxa de fecho aplicada aos balangos das
sociedades fora da zona euro e das taxas médias mensais aplicadas més a més aos elementos de

resultado destas mesmas sociedades.

(2) Trata-se de swaps simétricas (da BPF e dos Fundos comuns de Crédito} afectadas & cobertura da divida

obrigacionista dos fundos Comuns de Créditos.
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As opches de swaps de taxas de cobertura das futuras contas correntes de crédito a "retalho” (venda a crédito,
Aluguer com opgao de compra e Aluguer de longa duragéo) ndc sao integradas no quadro de eficicia da cobertura,
ndo existindo ainda as contas correntes {cf. comentario do paragrafo 23.2).

23.6 Impacto em resultade da variagdo do justo valor dos activos e passivos financeiros no justo valor

{erm milhdes de euros) MH22011 31122010 Vardago do
justo valor

Activos financeiros no justo valor
- Diferenca de reavaliagio dos titulos de colocacéo - - -
Justo valor dos instrumentos financeiros a prazo de trading 4 20 {16)

{Nota 4)

- das quais swaps siméfricas implementadas durante as 2 20

operacdes de titulagdo (1)

Total da variagio liquida 4 20 (16)
Passivos financeiros no justo valor

Justo valor dos Instrumentos financeiros a prazo de trading {2) (20) 18
(Nota 14)

- das quais swaps simétricas implementadas durante as {2) {20)

operagdes de titulagdo (1)

Total da variacao liquida {2) {20) 18
Impacto em resultado 2

(1) As swaps envolvem a parte da divida obrigatdria subscrita pelo Banque PSA Finance.

Nota 24 - Vencimentos e riscos de liquidez

Gestao do risco de liquidez é descrito no paragrafo “Seguranga da liquidez' do relatério de gestao.

A apresentaco utilizada para analisar o risco de liquidez, assenta sobre o detalhe dos postos do activo e do
passivo, descriminados pelos prazos contratuais de entradas e reembolsos. Em consequéncia, os jures contratuais
futuros ndo estdo presentes nos prazos.

Os instrumentos derivados de cobertura, que cobrem os juros futuros contratuais, néo séo avaliados.

As posigfies so avaliadas em fungéo da queda dos prazos. Foram seguidos os segquintes principios:

- Os créditos de liquidag&o duvidosa, os créditos e as dividas associadas figuram na coluna néo repartida.

- As operagBes dia a dia figuram na coluna 0 a 3 meses.

Os capitais proprios, sendo considerados a prazos nao determinados, s&o considerados reembolsavels apds 5
anos, 3 excepgao do dividendo entregue no decorrer do segundo trimestre seguinte ao fecho anual (172 milhdes de
euros em 2011 contra 155 milhdes de euros em 2010).
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Para 2011

(em mllhﬁes de EUTOS) rep:ft?dos 0a 3 meses : n::::sa : S:Te:n? 1aSanos +deSanos 31122011

Activos

Caixa, bancos cenfrais, CCP - 23 - - - - 23
Activos financeiros no justo valor por 59 1145 - - - - 1204
resultado

Instrumentos derivados de coberiura 389 389
Activos financeiros disponiveis & venda 2 2
Empréstimos e créditos sobre 2 843 3 7 4 - 859
estabelecimentos de crédito

Empréstimos e créditos com o retalho 661 5484 2663 4679 10676 151 24 314
Diferenga de reavaliagBio das carteiras 73 73
cobertas em taxas

QOutros activos 1020 1020
Total do Activo 2206 7495 2666 4686 10630 151 27 884
Passivo

Bancos centrais, CCP - -
Passivos financeiros nc justo valor por 5 5
resultado

Instrumentos derivados de cobertura 181 181
Dividas sobre estabelecimentos de crédito 85 1020 702 817 2361 - 4985
Dividas com o retalho - 341 - - - 1 342
Dividas representadas por um titulo 324 4165 1234 1468 9471 227 16889
Diferenga de reavaliagio das carleiras 185 185
cobertas em taxas

Qutros Passivos 1600 1600
Capitais préprios - - 172 - - 3525 3897
Total do Passivo 2 380 5526 2108 2285 11832 3753 27884
Para 2010

(em milhﬁes de EUTOS) Ni?‘ 02 3 meses : mn?es::: ° 3:??:: {aSanos +deS5anos 3122008

Activo

Caixa, bancos centrais, CCP - 20 - - - - 20
Activos financeiros no justo wvalor por 67 694 8 19 - - 788
resulfado

instrumentos derivados de cobertura 183 183
Activos financeiros disponivels a venda 2 2
Empréstimos e créditos sobre 1 1305 - 72 13 - 13
estabelecimentos de crédito

Empréstimos e créditos com o retalho 651 5250 2028 4606 10677 199 23411
Diferenca de reavaliagdo das carteiras 80 80
cobertas em faxas

Qutros activos 987 987
Total do Activo 1971 7269 2036 4697 10690 199 26 862
Passivo

Bancos centrais, CCP - -
Passivos financeiros no justo wvalor por 21 21
resultado

Instrumentos derivados de cobertura 214 214
Dividas sobre estabelecimentos de crédito 95 3069 304 525 2270 - 6263
Dividas com o retalho - 337 - - - 2 339
Dividas representadas por um titulo 173 4551 1016 16686 7320 275 15001
Diferenga de reavaliagdc das carteiras 46 46
cobertas em taxas

Oulros Passivos 1460 1460
Capitais proprios - - 1585 - - 3363 3518
Total do Passivo 2000 7957 1475 219t 9590 3640 26862

Os compromissos de financiamento dados ao retalho elevam-se a 1 485 milhGes de euros em 31 de Dezembro de
2011 {cf. Nota 26) e tém uma maturidade de 0 a 3 meses.
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Convénios

Os contratos assinados pelo Banque PSA Finance respeitantes a divida, principalmente a divida representadas por
um titulo, comportam clausulas classicas de exigibilidade antecipada para este tipo de contrato, impondo ao Grupo
de dar aos organismos emprestadores certas garantias. Trata-se normalmente:

o de clausulas de «negative pledge» pelas quais a sociedade prestadora se compromete a ndo conferir
garantias reais a terceiros. Contudo estas clausulas comportam excepgdes que autorizam operagdes
como as titulagbes ou os activos dados como garantia;

e de clausulas de «material adverse changes» em caso de maior mudanga negafiva nas condigdes
econdmicas,

o de clausulas de «pari passu» que prevéem que ¢ emprestador beneficie de um tratamento pelo menos
igual ao dos outros credores;

e de clausulas de «erros cruzados» que estipulam que em case de erros verificados num empréstimo
implicaria igualmente a exigibilidade de outros empréstimos;

» de obrigagdo de informagdes peritdicas;

o de respeita da legislago em vigor,

s e auséncia de mudanga de controlo.

Para além disso, uma clausula especifica de exigibilidade antecipada aparece em inimeros contratos: a obrigag8o
de conservar o estatufo de banco e de respeitar os ratics regulamentadores que se impdem a foda a banca
francesa.

O conjunto das clausulas, sdo respeitadas em 2011 e 2010.

Nota 25 - Justo valor dos activos e passivos financeiros

Justo valor Valor do balango Diferengas

(em milh(")es de euros) 22011 22000 MH2A201 322010 322011 W122000
Activos

Caixa, bancos centrais, CCP 23 20 23 20 - -
Activos financeiros no justo valor por resultado (1) 1204 788 1204 788 - -
Instrumentos derivados de cobertura {1) 389 183 389 183 - -
Activos financeiros dispontveis & venda (2) 2 2 2 2 - -
Empréstimos e créditos scbre estabelecimentos de 859 139 859 1391 - -
crédito {3)

Empréstimos e créditos com o retalho (4) 242112 23307 24387 23491  (175)  (184)
Passivos

Bancos centrais, CCP - - - - -
Passivos financeiros no justo valor por resultado (1) § 21 5 21 - -
Instrumentos derivados de cobertura (1) 181 214 181 214 - -
Dividas sobre estabelecimentos de crédito (5) 5043 6270 5000 6284 43 (14)
Dividas com o retalho {5) 342 339 342 339 - -
Dividas representadas por um titulo (5) 17584 15111 17059 15026 525 85

O justo valor é determinado a partir de técnicas de valorizag8o dos quais os “inputs” mais significativos séo
fundamentados sobre os dados dos mercados observaveis (nivel 2).

(1) Os elementos contabilizados no justo valor por resultado, bem como os instrumentos derivados de cobertura,
s&o avaliados por aplicagiio de uma técnica de valorizagdo fazendo referéncia as taxas cotadas no mercado
interbancario {Euribor, ...) e aos movimentos de cambios fixados quotidianamente pelo Banco Central Europeu.

{2) Os titulos de participagdo ainda n&o consolidados, contabilizados em "Activos disponiveis & venda”, tém um justo
valor da Ultima fransacgéo que corresponde 4 aquisicio destes titulos. ao valor liguido contabilizado.

{3) Os empréstimos e os créditos sobre os estabelecimentos de crédito a muito curto prazo tém um juste valor
préximo do seu custo amoriizado.

{4} Os empréstimos e créditos sobre o retalho sdo avaliados ac custo amortizado. De maneira geral, séo objecto de
uma cobertura de risco de taxas (cobertura justo valor). A aplicagdo da contabilidade de cobertura leva ao
ajustamento do valor dos créditos, sobre uma base de taxas de swaps de cobertura. O montante desta diferenga de
reavaliagéo foi acumulado ao custo amorizado no valor do balango. O justo valor apresentado é estimado em
actualizagdo dos fluxos futures s taxas as quais os empréstimos similares foram outorgados & data de fecho.

(5) As dividas de financiamento s&o contabilizadas ao custo amortizado. As dividas cobertas por swaps de taxas de
juro sdo objecto de uma contabilidade de cobertura no justo valor. A aplicagéo da contabilidade de cobertura ao
ajustamento do valor das dividas, sobre a base de taxas de refinanciamento sem risco actualizado. O montante
desta diferenca de reavaliacio foi acumulade ao custo amortizado ne valor do balango. O justo valor apresentado
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representa assim essencialmente a evolugo do custo do risco emissor do grupo PSA Finance sobre os mercados

financeiros.

Os outros pontos do balango, ndo considerados neste quadro, séio ou elementos ndo financeiros, ou activos e
passivos a muito curto prazo do qual o justo valor esta muito préximo do valor do balango.

Nota 26 - Qutros compromissos

(em milhdes de euros) [ 31122011 [ 31122010
Compromissos de financiamento

Compromissos recebidos de estabelecimentos de crédito (1) 7 955 8375
Compromissos a favor dos estabelecimentos de crédito - -
Compromissos em favor do retalho (2) 14865 1652
- do qual o grupo Crédipar 951 1042
Compromissos de garantia

Caucdes, aval, outras garantias recebidas de estabelecimentos de crédito 1284 795
- garantias recebidas sobre encargos do retalho 384 695
- garantias recebidas sobre titulos detidos - -
- Qutras garantias recebidas de estabelecimentos de credito 400 100
Garantias dadas a favor dos estabelecimentos de crédito 1 1
Garantias dadas a favor do retalho 110 104
- sucursal espanhola 1 7
- Scfib 102 87
- Scfira 4 6
- sucursal italiana 3 4
Qutros compromissos recebidos

Titulos recebidos como garantia 13 12
Opgdes de venda de titulos de parficipagdo (3) 55 55
Qutros compromissos dados

Titulos de participagéo a entregar sobre a venda a prazo (3) 30 310
Opcdes de compra de titulos de participagdo (3) 85 55
Cutros (4) 1233 1328

(1) Dos quais em 31 de Dezembro de 2011, por ordem de prioridade de tiragem {(cf. Nota 16)
- 1 396 milhdes de euros de linhas de “back up” bilaterais de 1 865 milhdes de euros, que constituem os

compromissos recebidos de financiamento a longo prazo;

- 723 milhdes de euros de linha de crédito de 923 milhdes de eurgs assinada a 28 de Janeiro de 2011 {2 anos

de duracio) com uma pool de nove bancos internacionais;

- 1 755 milhGes de euros de linha de crédito sindicada assinada em 15 de Dezembro de 2009 (durago de 3,5

anos) com uma pool de vinte e um bancos intemacionais;

- 2 000 milhdes de euros de crédito sindicado com vencimento em Junho de 2014 e 2 000 milhdes de euros de

linha de crédito sindicada com vencimenta em Dezembro de 2014.

O cenjunio destas linhas, assim como a reserva de liquidez (nota 4), permitem ao Banque PSA Finance, em caso
extremo de um cenario de stress de auséncia de liquidez sobre ¢ mercado, assegurar mais de 6 meses do seu

refinanciamento (cf. paragrafo «Seguranga da liquidez» relatério de gestao).

(2) S3o considerados os compromissos sobre oferfas prévias de crédito ao refalho. As autorizagbes das
linhas de crédito acordadas na rede, revogaveis a qualquer momento, ndo so tomadas em conta, excepto

contratos particulares.
(3) Relativa a filial francesa Financiére Greffulhe S.A.S.

(4) Trata-se de um montante de créditos de retalho dados como garantia por conta prépria (cf. Notas 8.1 e
16}

- por um lado, ‘a Sociedade de Financiamento da Economia Francesa (SFEF), no quadro da lei das finangas

rectificativo n® 2008-1061 de 16 de Outubro de 2008 para o financiamento da economia (1 131 milhdes de

euros em 31 de Dezembro de 2011 para um financiamento obtido de 689 milhdes de euros);

- por outro lado, ao Bundeshank pela sucursal alema (120 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2011 para

um financiamento obtido de 65 milhdes de euros).

0 Banque PSA Finance néo contabiliza as garantias recebidas dos clientes, e ndo considera nos seus calculos
de exposigio ao risco de crédito..
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Nota 27 - Juros e proveitos de custo amorfizado

{em milnes de euros) 31122011 | 31.12.2010
Vendas a crédito 1019 974
- das quais empresas associadas [ 70
- das quais créditos titulados 261 302
- das quais empresas associadas 2 2
Aluguer com opgéo de compra 230 283
- das quais empresas associadas 11 4
- das quais créditos titulados 46 85
Aluguer de longa duragao 375 381
- das quais empresas associadas 102 112
- das quais créditos titulados 29 3
Financiamento de stocks ds Redes 268 sl
- das quais empresas associadas 184 146
Qutros financiamentos {dos quais créditos ac equipamento, créditos 39 37
revolving)

- das quais empresas associadas . -
Remuneragdes dos fornecedores {279) {2786)
- Venda a crédito {187) (183)
Aluguer com op¢do de compra (35) (42)
Aluguer de longa duragio (57) (51)
- das quais empresas associadas (38) (41)
Outros custos de aquisigéo (37) {32)
Juros sobre contas correntes 4 3
Juros sobre compromissos de garantia . -
TOTAL 1619 159
Nota 28- Juros dos instrumentos financeiros de cobertura dos financiamentos retalho

{em milhdes de euros) ] 311212011 | 31/12/2010
Swaps de cobertura dos financiamos retalho {Fair Value Hedge) (76) (242)
Amortizagdes dos prémios sobre as swaptions abertas (Valor Tempo) (1) (7)
Estabelecimento do Valor Intrinseco das swaptions vencidas (1) 11 7
TOTAL (76) (242)
{1} Nota 23 paragrafo 23.2.

Nota 29- Outros proveitos e encargos

{em milhdes de euros) 317122011 | 3171212010
- Comissfes sobre operagdes com o retalho 90 89
- Comissdes scbre operagdes com ¢ retalho (oufros) 3 3
- Quota-parte sobre aperagdes feitas em comum 1 1
- Subvencao a filial russa (1) - 2
- Qutros (1) 5 6
Outros proveitos 99 101
- Formas de pagamento ®) {8)
- ProvisBes e resultado de cess&o dos velculos de ocasido {(13) (12)
- Quota-parte sobre operacgdes feitas em comum {n (10)
- Qutros (2) (31) (19}
Qutros encargos {59) (49)
Outros proveitos e encargos 40 52

(1) Impacto da primeira consolidagdo em 2010 da fitial russa, a titulo da subvengao entregue 4 filial no final de 2009
e que tinha entdo constituido um encargo, de forma a que néo foi ainda consolidado.
{2} Dos quais 7 milhgies de euros de juros de encargos apresentados da actualizagio dos créditos subvencionados
{planc VIVE). Este encargo & compensado por um proveito apresentade da actualizagdo das dividas
subvencionadas no mesmo montante, classificado em «juros e proveitos sobre opetagtes interbancariass.
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Nota 30- Juros sobre empréstimos junto dos estabelecimentos de crédito

P &

Trata-se da carga dos juros, por um lado sobre as contas correntes a prazo, por oufro lado sobre os empréstimos /
junto dos estabelecimentos de crédito. @N'

Nota 31- Juros e encargos sobre dividas representadas por um titulo

{em milhdes de euros) | 311202010 3111212009
Encargos sobre dividas representadas por um titulo {504) (343)
Encargos sobre obrigages e autros titulos de lueros fixos (55) (36)
- das quais fitulagAo: obrigacgbes prioritarias (49) (32)
TOTAL {559) {379)

Nota 32- Encargos gerais de exploragéo

(em milhdes de euros) [ 31122011 | 31122010
Despesas de pessoal {146) (140}
Renumeragbes {106) (103}
Encargos Sociais {35) (32)
Interesses e participagéo &) {5)
Qutros encargos gerais de exploragao (221) {207}
- dos guais empresas associadas {95) (81)
TOTAL (367) {347)
Repartigio geografica de encargos gerais de exploragao

{em milhées de euros) 322011 311212010
Franc¢a {(137) {126)
Europa fora de Franga {190) {184)
Da qual Alemanha {35) {38)
Da qual Espanha {29) {30)
Da qual ltalia {28) {25)
Da qual Reino Unido (30) {29)
Resto do mundo {40) {37)
Da qual Brasil {26) {25)
TOTAL (367) {347)
Reparticao geografica por efectivos

(em milhdes de euros) 322011 3122010
Franga 761 775
Europa fora de Franga 1436 1389
Da qual Alemanha 235 234
Da qual Espanha 266 266
Da qual Halia 160 146
Da qual Reino Unido 273 "
Resto do mundo 141 137
Da qual Brasil 60 57
TQTAL 2338 2301

Trata-se do pessoal directamente assalariado das diferentes filiais e sucursais do Bangue PSA Finance.
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Nota 33 - Custo do risco

Estes quadros representam o custo do risco por categoria de retalho, nenhuma outra perda significativa de valor foi

constatada sobre outros activos financeiros.

33.1 Evolugdo dos créditos

Custo do risco

(em milhdes de euros) THIBHO e T e siveuedis dorsem A
efeito de amortizados 3tnzizon
cimblo (1)
Retalho
Créditos s&0s sem ingobrados 15373 (109) - - - - 15 264
Créditos sa0s com incobrados 438 (9) - - - - - 429
Depésitos de garantia {50) (9) - - - - - (59)
Créditos duvidosos 637 114 - - (102) - {102) 649
Créditos brutos 16 398 {13) - - {102) - {102) 16 283
Depreciagdes dos créditos sdos com {(44) - (11} 7 - - ) {48)
insobrados
Depreciagéo de créditos duvidosos (340) 1 (137} 126 - - {11) {350)
Depreciages (384) 1 (148) 133 - - {15) {399)
Elementos  integrades do  custo 81 18 - - - - 99
arortizade
Créditos liguidos (A, nota 8.2} 16 095 § {148) 133 {102} - (117} 15984
Recuperago sobre créditos amorlizados 9 9
Depreciagbes  sobre  compromissos - 1 - - 1
duvidosos
Custo do risco Retalho {148) 134 {102) 9 (107}
Corporate redes
Créditos sdos sem incobrados 5893 879 - 6772
Creditos sdos com incobrados 20 1 - - - - 21
Depbsitos de garantia (72) - - - - - - (72)
Créditos duvidosos 212 (35) - {t1} - {11 166
Créditos brutos 6 053 845 - - {11 {11 6 887
Depreciagao de créditos duvidosos {36) 1 (28) 26 - - (2 {37)
Depreciagies {36) i {28) 26 - {2) {37}
Elementos  integrados do  custo (6} 4 - - - R {10)
amortizado
Créditos liquidos (B, nola 8.2) 6011 842 (28) 26 (11} - (13) 6 840
Recuperagao sobre créditos amortizados 4 4
Depreciagies  sobre  compromissos - ] - - 1
duvidosos
Gusto do risco outros Corporate redes {28) 27 (1) 4 {B)
Corporate e assimilados
Créditos sBos sem incobrados 1041 92 - - - - - 1133
Créditos s8os com incobrados 262 84 - - - - 346
Depdsitos de garantia 2 1 - - - - {1)
Créditos duvidosos 31 13 - - 4} - 4 40
Créditos hrutos 1332 190 . - ) - {4 1518
Depreciago de créditas duvidosos {16) - (7} 8 - - 1 (15
Depreciagdes (16) - (m 8 - - 1 (15)
Elementos  integrados a0  custo (1) (2) - - - - . (13)
amortizado
Créditos liguidos (C, nota 8.2) 1305 188 (7} 8 {4) - {3) 1490
Recuperagao sobre créditos amortizados
Depreciagdo de compromissos duvidosos - 3 - - 3
Custo dorisco Corporate e assimilados {7) 1" 4 - -
Créditos total
Crédilos s3os sem incobrados 22 307 862 - - - - - 23169
Créditos s4os com incobrados 720 % - - - - - 796
Depésitos de garantia {124) {8) - - - - - {132)
Créditos duvidosos 880 92 - - (117 - (117 855
Créditos brutes 23783 1022 - - (117} - (M7 24 688
Depreciagies dos créditos sdos com (44) - (1 7 - - {4} {48)
incobrados
Depreciagdo de créditos duvidosos {392) 2 (172) 160 - - (12 (402)
Depreciagdes {436) 2 (183) 167 - (16} (450)
Elementos integrados ao  cusfo 64 12 - - - . 76
amgrtizade
Créditos liquidos 23 411 1036 (183) 167 {17 (133 24 314
Recuperagdo sobre créditos amortizados 13 13
Depreciagéo de compromissos duvidosos - 5 - - §
Total do custo do risco {183) 172 {117} 13 {115)

Relativamente aos créditos submetidos a depreciagiio, o custe do risco aumentou de um montante dos juros

facturados, que ficam em juros sobre operagdes com o retalho.

1) O efeito de cAmbio é devido & diferenga entre taxas de fecho aplicadas aos halanges das sociedades fora da
zona euro e as taxas médias mensais aplicadas més a més aos elementos do resultado destas mesmas

sociedades.
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33.2 Evolugao do custo do risco

(em milhes de euros) Retatho Corporate  Corporatee 3111212011 31/12/2010
Redes assimilados

Créditos saos com incobrados

DotagBes por depreciagdes (11 - - (1 {15)
Retomas de depreciages 7 - - 7 1"
Créditos duvidosos

DotagGes por depreciagbes (137) {28) 0! (172) {138)
Retomas de depreciagdes 126 26 8 160 100
Compromissos duvidosos

DotagBes por depreciagdes - - - - (4)
Retomas de depreciagdes 1 1 3 5 1
Perdas sobre créditos irmecuperaveis {102} {11) (4) {(117) (105)
Recuperagéo sobre créditos amortizados 9 4 - 13 21
Custo do risco {(107) {8) - (115) {120)

A politica de gestao do risco de crédito € descrita no capitulo “Gestao do risco de crédite”, do relatdrio de gestao.

Relativamente & Corporate, cada cliente, corporate redes ou corporate fora das redes, é objecto de um
acompanhamento individualizado no conjunto dos seus crédites. E reportado numa classe de risco e a sua
probabilidade de defeito é medida. Em caso de situagdo degradada, um “Relatério Flash® & emitido e desencadeia a
passagem a duvidoso e determina a depreciagao necessaria.

No que respeita ao Retfalho!

A selecgdo de riscos & concessdo é fundada sobre um score atribuido em fungdo dos diferentes paramefros do
dossier. Este score € reactualizado mensalmente em fungdo dos acontecimentos significativos da vida do dossier.
Em fungio deste score, o dossier é afectado a uma classe de risco. A cada classe de risco é associada uma
probabilidade de defeito, calculada a partir dos defeitos constatados historicamente.

Para todas as classes de risco, 0 Banque PSA Finance estima uma perda em caso de defeito por segmento
homogéneo de risco.

0 Banque PSA Finance dispde também de uma base de dados histdricos que permitem apreciar por uma lado, para
os créditos sdos que apresentam um incobrade, a probabilidade da sua passagem a créditos duvidosos
{probabilidade de defeito), por outro lado, a taxa de perdas médias dos créditos duvidosos actualizades as taxas
efectivas do crédito. Esta base diz respeito a 8 paises IRBA (Franga, Reino Unido, Alemanha, Espanha e Portugal,
acompanhados pela Italia em 2010 e em 2011 pela Bélgica & Holanda.

Para cada um dos outros paises IRBA:

- a probabilidade de defeito & seguida por cada um deles;

- as taxas de perdas médias de créditos duvidosos foi conseguida com a aplicagdo de uma proporgaoe 4 média
{ponderada pelas contas correntes) das taxas de perdas médias actualizadas dos 8 paises IRBA. A proporgéo, para
cada um deles, é a relagio das suas proprias taxas de perdas sobre as entradas divididas pelas taxas de perdas
sobre as entradas do cabaz de referéncia constituido pelos 8 paises IRBA.

A Nota 2, paragrafo C6.4 descreve as metodologias de depreciago dos créditos de Retalho € Corporate.

Nota 33.3 - Informages sobre as entradas de pagamentos nédo depreciados

Para 2010
{em milhdes de euros} ¢=90dias >90dias >180 dias >1 ano Total
«=180 dias ¢=1ano 322011
Créditos sdos com incobrados néo depreciades 358 7 i 1 367
Para 2009
{em milhdes de euros} «=90dias > 90 dias >180 dias >1 ano Total
«=180 dias «=1ano MH212010
Créditos saos com incobrados nao depreciados 269 3 3 7 282

Qs créditos corporate, desde que apresentem incobrados superiores a 90 dias, até mesmo 270 dias para as
colectividades territoriais, ndo sio classificadas em cobrangas duvidosas ja que os incobrados resultam de
incidentes ou de litigios néo associados a problemas de solvabilidade dos devedores.
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Nota 34 — Outros elementos nio operacionais

Em 31 de Dezembro de 2010, os outros elementos ndo operacionais integram a mais valia de cess&o do imovel
detido pela GIE Foncier Crédipar em Levallois atingindo os 23,6 milhdes de euros. Apds esta cessao, a GIE foi
liquidada (cf. Nota 1 na eskrutura do Grupe”. Ao mesmo tempo, um contrate de aluguer do imével foi assinado junto
do aquisidor sob a forma de arrendamento de 9 anos.

Nota 35 - Inposto sobre os lucros do exercicio

35.1 - Evolugdo das posi¢des do balango

Para 2011
(BITI milhdes de E.'UI'OS) 31122010  Encargos f&%‘rﬂ: RequOI:menl Di'fedr:nga 3t.12.2011
conversdo
e outros (1)
Impostos cotrentes
Activo 27 - - 8 (2N 8
Passivo 60y (219) - 216 29 {34)
Total (33) (219) - 224 2 (26)
Impostos difetidos
Activo 174 {16) ) - (8) 149
Passivo {502) 53 - - 6  (441)
Total {328) 39 (1) - (2 {292)
Para 2010 _
(em milhdes de euros) 31122010 Encargos ;:;p;:ia;.'; Regu;:ment Dxledrznga 31.12.2011
coutusth
Impostos correntes
Activo 27 - - - - 27
Passivo (30)  {186) - 156 - {60)
Total (3} (186) - 156 - {33)
Impostos diferidos
Activo 145 20 - - 9 174
Passivo (516) 26 {1) - (1)  (502)
ota 3 -
Total (31) 46 1) (2 (328

(1) A diferenga de conversdio deve-se a diferenga enire a taxa de fecho aplicada nos balangos das
socledades fora da zona euro e as taxas médias mensais aplicadas més a més aos elemenfos de
resultado destas mesmas sociedadss.

35.2 - Encargo do imposto sobre os resultados das sociedades integradas

A carga do imposto corrente é igual aos montantes de impostos sobre os lucros entregues as administragoes fiscais
a titulo de exercicio, em fungio das regras e das taxas de imposi¢do em vigor nos diferentes palses.

Certas diferencas enire os resultados fiscais das sociedades e os resultados incluidos em consalidagio ddo lugar &
constatacao de impostos diferidos Estas diferengas resultam principalmente das regras retidas para a contabilizagdo
das operagdes de locagdo financeira e de aluguer de longa duragdo, e das depreciagdes dos créditos duvidosos.

Os impostos diferidos séo determinados segundo o método contabilistico especificado no Ulfimo paragrafo do
capitulo A da nota 2 que trata da imposigao diferida.

A taxa de base do imposto sobre as sociedades em Franga & de 33,33%.

A lei do financiamento da Seguranga social n® 99-1140 de 28 de Dezembro de 1999 instaurou um complemento de
imposicao igual a 3,3% do imposto de base entregue; para as sociedades francesas a taxa legal de imposicio
encontra-se assim aumentada em 1,1%.

A 42 lei das finangas rectificativas de 21 de Dezembre de 2011 instaurou um aumento excepcional de 5% do
montante do imposto sobre as sociedades a titulo dos exercicies de 2011 ¢ 2012, com uma taxa de imposicao de
36,10%. Ela limitou igualmente a utilizagéio dos défices reportados a 60% dos lucros taxados do exercicio.

Os impostos diferidos passivos com vencimento em 2012 e os impostos diferidos aclivos sobre os défices,
correspondem & parte do défice ufilizavel em 2012, foram reavaliados a esta nova taxa. O efeito liquido & um
encargo de -3,6 milhdes de euros.
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(em milhdes de euros) [ 3171212011 | 31/12/2010
Impostos correntes

Imposto sobre os lucros (219) (186)
Impostos diferidos

Imposto diferidos do exercicio 40 17
Activos sobre os défices ndo reconhecidos e perdas de valor {1) 29
Total (180} {140
Prova do imposto do grupo Banque PSA Finance

{em milhges de euros) H222011 | 31122010
Resultado antes do imposto 534 534
Diferengas permanentes 6 3)
Total tributavel 540 531
Encargo de imposto tedrico (195) {(183)
Taxa fedrica 36,100% 34.433%
Efeito das diferencas de taxas no estrangsiro 38 21
Efeito das variages de taxas no estrangeiro 2 -
Efeito das variagbes de taxas em Franga 3) -
Impostos diferidos activos:

- Dotagéo por depreciagdo (1) -
- Retoma de depreciagao (1) - 29
Retorno da locagéo econdmica do imposto 4 PSA Peugeot Citroén {3) (3)
Reembolso do fisco espanhal (a titulo dos exercicios de 2006 e 2007). - 3
Depreciagao Crédito do imposto a receber do fisco italiano {15) -
Qutros {3) {7
Imposto real do grupo (180) {140)
Taxas efectivas 33,3% 26,3%

{1) O Banque PSA Finance tem do regularmente um resultado fiscal positivo permite-lhe absorver os impostos
deficitarios anteriores, a depreciagfo sobre os impostos diferidos activos mais antiges foi retomada em 2010.

Impostos diferidos de activos sobre deficits reportaveis

Para 2011
ilhé FAZ0 N Ullizaoes de Ret Dit d 32
{em milhges de euros) Dofsfs  difoss . deprevigia  convrsano,
Gerais outros (1)
Impostos diferidos activos sobre deficits 121 2 - (5) 101
reportaveis
Depreciagfes - - {1) - {1}
Total 121 2 {1) {5) 100
Para 2012
{(em milhGes de euros) 322010 HNovos Utiizagbes de  Refomaspor  Diferengas de NNz
Deficits défices depreciagao converszo e
Gerds outros (1)
Impostos diferidos activos sobre deficits 101 17 - 9 121
reportaveis
Depreciacdes (29) - 26 - -
Total 72 17 26 9 121

{1) O efeito de cAmbio é devido & diferenga entre taxas de fecho aplicadas nos balangos das sociedades fora da
zona euro e as taxas médias mensais aplicadas més a més aos elementos de resultados destas mesmas

sociedades.
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NOTA 36- Informagéo sectorial
36.1 Principais postos do balango

Para 2011

Actividades de financiamento

Corporate Retalho Corporatee  Elementos Sequros Refinanciamento  EliminagBes Total em

fem ilhis de outog) redes assimiladas rep::lodos e colocaghes 22010
Activo
.;I;rglﬁoe crédits sabre 6 840 15 984 1 490 639 {639) 24314
Calocages 570 - 28 1742 (1136} 1204
Jurgs e créditos sobre 1352 6 74 20191 (20 764) 859
0s estabelecimentos de
crédito
Outros postos do Activo 1111 54 1846 (1504) 1507
TOTAL DO ACTIVO (24043) 27884
Passivo
Dividas de 6290 14696 1449 - - 21527 (22088) 21874
refinanciamento
Dividas sobre retalho 207 40 104 - 370 (376) 342
Provisdes técnicas dos 27 27
contratos de seguros
p?:st;?\?o postos  do 2938 42 543 {1579) 1944
Capitis proprios (1 2090 64 1543 3 697
TOTAL DO PASSIVO (24043) 27 884
Para 2010

Actividades de financiamento

Corporate Retalho Corporatee  Elementos Seguros Refinanciamente  Eliminagtes Total em

redes assimiladas nig e colocagdes zz009

{em milhdes de euros) repartidos
Activo
}Jeutrao;De créditos sohre 6011 16 095 1 466 28 {189) 23411
Colocagtes (2 554 - 14 1349 (1129) 788
Juros e créditos sobre 1 760 8 44 19575 {19 996) 1391
os estabelecimentos da
crédito (2)
QCuiras pastos do Active 1 569 39 1633 {1 969) 1272
TOTAL DO ACTIVO {23 283) 26 862
Passive
Dividas de 5603 15002 1 366 - 2 20174 (20 883) 21 264
refinanciamente
Dividas sobre retalho 223 39 79 - 336 (338) 339
Provisdes técnicas dos 17 17
caniratos de seguros
Outros paslos 3033 34 719 (2 062) 1724
doPpassivo
Capitais praprios (1) 1976 23 1519 3518
TOTAL DG PASSIVO (23283} 26 862

As informagdes sectorlals sfo apresentadas antes da eliminagdo das operaces reciprocas. As operagdes
reciprocas inter e intra sectorials sdo eliminadas na coluna «Eliminages».

{1) Os «Capitais proprios» sdo apresentados apds eliminagéo dos titulos associados aos processos de
consolidagio. O que permite divulgar a contribuicio de cada grande actividade de acumulagdo de
reservas consolidadas do Grupo PSA Finance.

Na demonstracio de resultados publicados em 31 de Dezembro de 2010, os resultados das sucursais que
remontam naturalmente em capitais proprios da casa mée na coluna "Refinanciamento e colocagdes”, sdo
no entanto afectadas em “Actividades de financiamento”.
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36.2 Elementos do Resuitado

Para 2011

Actividades de financiamento

7}(
o

Comora Retalho Corporatee  Elementos  Instrumentos  Seguros  Refinanciamento  Eliminages Total em
te redes assimiladas néo financeiros e de colocagdes 2201

{em milkdes de euros) repartidos  decobertura  servigos

(3)

Juros liquides sobie 208 19203 82 {15) {79) 1" {6) 1584

operagdes financeiras
retalho (z custo
amartizado) (1)

Juros e proveltos
liquidos de cologagles

- - - 12 - 45 (29}

28

Custo figuido de (181) (742) (68) 217 79 i {89) 35 {738)

refinanciamenta (2] (3)
Ganho e perdas -
liquidas sobre (4) 1
operagdes de frading
Ganhos e perdas sobre 1
activos financeiros.
disponiveis 4 venda
Margem scbre
presta; 3o de servigo de 49 28
sequros
Marcem sabre outras -
tagles de servios 111 (28)

@)

1
7
83

PROVEITOLIGUIDO 117 551 24 210 . 161 {31) . 1032

EANCARID

Easio oo fisco (8) (107) - (115)

RESULTADO APOS 100 444 24 210 - 161 31) - 917

CUSTODORISCO

Encargos gerass e (364) 4) (17) - (385)

exploragan e
assimilados

RESULTAUODAS 109 444 24 (154) - 157 (48) - 332

SPERAQOSEQ
0s quais Sequros
{nota 21.3.3) 46 28

74

Para 2010

Actividades de financiamento

Corpora Retalho Corporatee  Elementos  Instrumentos  Seguros  Refinancfamente  Eliminagdes Total em
te redes assimiladas nio financeiros e de colocagdes 311212011

tem milhées de euros} repartidos  decobertura  servigos

G)

Juros Tiquidos sobre 753 1310 85 1 (243) (13) 5 1398

cperagdes financekas
retalhe {a custo
amortizado) (1)

Juros e proveitos _ _ _
liquides de colocages 8 24 (24)
refinanciamento (2 {3)

Ganho & perdes 1 (1 ) .
liquidas sobre

operaghes de frading

Ganhos e perdas sobre -

activos financeiros

disponiveis & venda

Margem sobre

prestagdo de servigo de 29 16
Seguros

Cuso iquido de (132)  (796) (55) 165 243 - (1) 19 (567)

8
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Margem sobre oulras 132 - (1 6) 116

restagdes de servicos

PROVEITOLIQUIDD 121 514 30 175 - 161 (1) - 1009

BANGARIQ

Custo do 1520 (13) (108} (8} (129)

RESULTADO APGS 108 406 22 175 . 161 M - 871

CUSTO DO RISCO

Encargos perais de (345) 3) (16) - (364)

exploragio e
assimilados

RESULTADDDAS 108 406 22 {170) - 158 (17) . 507

OPERAGOES

Dos quals Seguras
[nota 21.3.3) 26 18

44

As informagbes sectorigis sdo apresentadas antes da eliminagdo das operagfies reciprocas. As operagdes
reciprocas inter e intra sectoriais s&o eliminadas na coluna «EliminagGes».

{1) Os Elementos ndo repartidos sobre este posto dizem respeito essencialmente as variagdes do justo valor dos
instrumentos financeiros de cobertura e os elementos cobertos {ineficacia da cobertura segundo [AS 39) de +1,1
milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2011 (+ 3 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2010};

(2) Os «Elementos ndo repartidos» sobre este posio corresponde & diferenga entre o custo liquido de
refinanciamento contahilistico e o custo tedrico das contas correntes adoptada pelo controlo de gestéo, que consiste
a refinanciar na integra as contas correntes, sem considerar os passivos eventuais (capitais préprios e outros
passivos liquidos} afim de permitir, segmento por segmento, uma analise comparativa das margens enfre as
diferentes sociedades do perimeiro.
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{3) Pe acordo com a polifica do Banque PSA Finance de cobrir ¢ rfsco de taxas scbre os financiamentos retatho 4
taxa fixa, o resultado do juro resgatado pelas swaps de cobertura destes financiamentos é reporiado na
demonstracdo de resultados publicados em «Juros liquidos sobre operagbes financeiras com o retalhos, na linha
«Juros dos instrumentos financeiros de coberturan, ndo repartido por segmento. Pelo confrério, o reporting de
gestdo é o reflexo da pilotagem das filiais e das sucursais. Estes Gltimos sendo responsabilizados pelas taxas de
entrada (fixa) dos financlamentos retalho e a margem que dai resulta, a sua gestdo comunica um custo liquido de
refinanciamento swapé (& taxa fixa). Em consequéncia, o resultado destas mesmas swaps é integrado pelo controlo
de gestao no custo liquido de refinanciamento descriminadas por segmento. Isto explica a reclassificagéo de 79
milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2011 entre «Custo liquido de refinanciamentor e «Juros liquidos sobre
operagdes financeiras ao retalho» na coluna «Instrumentos financeiros de coberturas,

36.3 Zonas Geograficas

Principais postos do Balango

Total do balango Juros e créditos Refinanciamento (1}
(em milhdes de EUI’OS) 3122011 31N2/Z010 311121201r1emh3°111212010 31A2201T 311272010
Franga 10864 9867 8868 8410 17151 16584
Europa fora de Franga 14636 14987 13473 13379 3121 3498
- da qual Alemanha 3532 4077 3225 3444 1336 1201
- da qual Espanha 2204 2424 2103 2212 177 233
- da qual ltalia 2285 2183 1977 1892 401 748
- da qual Reino Unido 2598 2379 2458 2216 210 287
Resto do mundo 2384 1908 1973 1622 1602 1182
Do qual o Brasil 1749 1484 1430 1285 1298 1062
TOTAL 27884 26862 24314 23411 21874 21264

(1) Os montantes de refinanciamento reagrupam as «Dividas junto dos estabelecimentos de crédito» e as «Dividas
representadas por um titulor» das Notas 16 e 18. Trata-se do refinanciamento extremo do Grupo, efectuado na
maioria pelo Banque PSA Finance.

Principais postos do Resultado

Juros e proveifos a Proveito liquide

custo amortizado bancério
(em milhﬁes de euros) nx2011 2010 MAA2011 NA22010
Franga 521 521 375 384
Europa fora de Franga 835 858 538 513
- da qual Alemanha 229 242 144 142
- da qual Espanha 127 139 68 64
- da qual ltalia 99 102 a7 47
- da qual Reing Unido 155 164 84 89
Resto do mundo 263 212 119 103
Do qual o Brasil 195 175 79 74
TOTAL 1619 153 1032 1000

Custo do risco Resultado da operagdc

(em milhaes de eUfOS) MH011 3HZ2010 AH22011 3HNZ2010
Franga 35) {50) 195 200
Europa fora de Franga (63) {74) 275 246
- da qual Alemanha (10 {11) 96 9
- da qual Espanha (16) {32) 20 1
- da qual Itélia {8) {12) 11 9
- da qual Reino Unido {5) () 48 59
Resto do mundo (17) {5) 62 61
Do qual o Brasil (13) (2) 40 47
TOTAL (115) _ (129) 532 507
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NOTA 37- Honorarios dos Fiscais de Contas

Emst & Young Mazars Price
WaterhouseCoopers

(em milhdes de eUrOS) N0 3NZINI0 IHA2M1 ANZ2010 IM2RIT 32200

Auditoria
Revisores Oficiais de Contas, certificagio, exame das
contas individuais

- Emissor 01 - 0,1 0,1 - 0,1
- Filiafs Integradas globalmente 0,8 - 0,3 0,3 - 0,8
- da qual a Franga 0,1 - 0,1 0,1 - 0,1

Qutras diligéncias e prestagdes directamente associadas

& miss#o dos Revisores Oficiais de Contas

- Emissor - - - - - -
- Filiais Integradas globalmente - - - - - -
- da qual a Franga . - - - . -

Outras prestages prestadas as filiais integradas

globalmente

- Juridica, fiscal e social . - . - . -
- Qutros . - . - . 0,1
TOTAL 0,9 - 0,4 04 . 1,1

NOTA 38- Acontecimentos posteriores ao fecho

Emissdo de um EMTN de 700 milhGes de euros:

Q Bangue PSA Finance emitiu a 16 de Janeiro de 2012 um EMTN a taxa fixa {6%) com vencimento em Julho de
2014 de um montante de 700 milhdes de euros. A operagdo foi subscrita 1,8 vezes com uma muito boa qualidade
de carteira. Esta emissdo vem confirmar a capacidade do Bangue PSA Finance a aceder & liquidez apesar da
volatilidade dos mercados financeiros. Ela inscreve-se na gestfio equilbrada da sua liguidez e das suas
necessidades, dos perfis de maturidade média da banca, com o sucesso das aperagdes conduzidas em 2011.

Parceria existente na China:

No quadro do reforgo da nossa parceria na China, o Banque Psa Finance (BPF, através da sua filial PSA Finance
Nederland na Holanda, PFN) e DongFeng Motor Group (DFG} assinaram um acordo de cesséo parcial da
participagio de BPF (PFN) na DongFeng Peugeot Citroén Auto Finance Co. (DPCAFC), a favor de DFG, com 25%
do capital.

O resultado da validagio desta operagdo pelas autoridades chinesas, que devera intervir mi-2012, DFG tornar-se-a
um novo accionista da DPCAFC, da qual a estrutura capitalista se repartira como: 50% BPF (via PFN), 25% DFG,
25% DPCA, (DPCA: DongFeng Peugeot Citroén Automobile, Joint Veniure: 50% PSA Peugeot Citroén / 50% DFG).
A chegada do DF G ao capital de DPCAFC vai permitir acentuar ainda mais o reforgo da cocperagio entre a DPCA e
a DPCAFC, visando assim a contribuir de maneira significativa ao progressgo das partes do mercado das marcas
Peugeot e Citroén e do BPF na China.

Nova parceria na China:

No quadro do desenvolvimento da actividade da PSA e do BPF na China, uma carta de intengéo foi assinada em 20
de Janeiro de 2012 entre a CAPSA (joint venture entre Chang’Na e PSA), China South Industries Group Corporation
{CSGF) e BPF (via PFN), que prevé a criagio de um Auto Finance Company {AFC) delida a 50% pelo PFN e a 50%
pelo CSGF, do qual o objectivo social serd de financiar a rede de concessionarios CAPSA assim como os
compradores finais destes concessionarios. A actividade desta AFC devera arrancar no decorrer de 2013.

N&o ocorreu, depois de 31 de Dezembro de 2011 e até 13 de Fevereiro de 2012, data do exane do exercicio pelo

Conselho de Administracdo, nenbum acontecimento susceptivel de influenciar de maneira significativa as decistes
economicas tomadas na base dos presentes estados financeiros.
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