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A Sociedade Banque PSA Finance em 2006

Em 2006, a sociedade Banque PSA Finance resgatou um lucro liquido de 194 708 155, 64 euros. O resultado do
exercicio é apresentado e analisado nos documentos anexos deste relatorio.

Proposicao de resolugées
Foi solicitada a Assembleia Geral ordinaria Que aprovasse as contas, anuals e consolidadas, tal como foram
apresentadas e de fixar o dividendo em 14,10 euros. Este sera colocado a pagamento, se a Assembleia assim o

decidir em 24 de Abril de 2007.

Foi igualmente solicitado que a Assembleia Geral aprovasse o relatorio especial dos Revisores Oficiais de Contas
sobre as convengGes regulamentadas.

O Conselho de Administragdo propds a Assembleia a renovagao do mandato do administrador Sr. Hervé Guyot por
um periodo de seis anos, ou seja até 2013.

O Conselho de Administragdo propds a assembleia de a renovagao do mandato do administrador da sociedade
Automoéveis Citroén por um periodo de seis anos, ou seja até 2013.

O Conselho de Administragao, propds a assembleia de ratificar a admissao do Sr. Christian Streiff na qualidade de
administrador em substituigio do Sr. Jean-Martin Folz, demissionario.

O Conselho de Administragdo propds a Assembleia de ratificar a admissao da Sra. Sylvie Rucar na qualidade de
administradora em substituigio do Sr. Yann Delabriére, demissionario.

Primeira resolugio
Aprovagao do relatério de gestao e da demonstracdo de resultados anuais

A Assembleia Geral, ap6s ter tomado conhecimento da demonstragdo de resultados anuais, do relatério de gestao
do Conselho de Administrag&o sobre o corrente exercicio, assim como do relatorio geral dos Revisores Oficiais de
Contas, aprovou em todas as suas disposices o relatério de gestao do Conselho de Administragéo.

A Assembleia Geral aprovou a demonstrag&o de resultados do exercicio de 2006, que resaltam um lucro de 194 708
165,64 de euros.

Segunda Resolugéao
Aprovagéo da demonstragio de resultados consolidados

A Assembleia Geral, ap6s ter tomado conhecimento da demonstragéo de resultados consolidados do grupo PSA
Finance, dos comentarios do Conselho de Administragao assim como do relatério dos Revisores Oficiais de Contas
sobre a demonstragdo de resultados consolidados, aprovou as demonstragBes de resultados consolidados do

exercicio de 2006, tal como Ihes foi apresentado.

Terceira resolugdo
Afectacdo do resultado

A Assembleia Geral constatou que o lucro distribuivel constituido por um lucro do exercicio de 194 708 15564
euros, aumentou o transporte a um novo lucro do exercicio precedente de 505 470 935,24 euros, elevando-se 3
soma de 699 179 090,88 euros.

Ela decide afectar o lucro distribuivel da seguinte forma:

- as acgbes 1566340 800,00 euros
- as reserva de centralizagéo 6811 770,58 euros
- novamente ao transporte 536026 520,30 euros

O dividendo de 14,10 euros por acgso, ilegivel na totalidade no abatimento de 40% visado no artigo 158, 3-2° ap 4°
do C.G.I. para os accionistas que poderdo beneficiar, sera posto a pagamento a 24 de Abril de 2007.

A Assembleia Geral toou nota que a titulo dos exercicios de 2003, 2004 e 2005 os dividendos entregues foram
respectivamente de 7,42 euros, 8,62 euros e de 14.50 euros.
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Quarta resolugéo
" Aprovagao do relatorio especial dos Revisores oficiais de Contas sobre as convengbes regulamentares

A Assembleia Geral, apos ter ouvido a leitura do relatorio especial dos revisores Oficiais de Contas sobre as
 convengdes regulamentares, aprovou este relatorio.

“Quinta resolugao
“~ Renovacdo de um mandato de um administrador

A Assembleia Geral, sobre a proposta do Conselho de Administragdo, decidiu renovar o mandato de administrador
do Sr. Herve Guyot com uma duracéo de seis anos que terminara na altura da Assembleia Geral chamada a estatuir
em 2013 sobre a demonstragao de resultados do exercicio de 2012.

Sexta resolugéo
Renovagao de um mandato de um administrador

A Assembleia Geral, sobre a proposta do Conselho de Administragao, decidiu renovar o mandato do administrador
da sociedade Automéveis Citroén, por um periodo de seis anos que terminara na altura da Assembleia Geral
chamada a estatuir em 2013 sobre a demonstragéo de resultados do exercicio de 2012.

Sétima resolugio
Ratificacdo da admissao de um administrador

A Assembleia Geral, sobre a proposta do Conselho de administragdo, decidiu ratificar a admissao do Sr. Christian
Steiff na qualidade de administrador, decidido pelo Conselho de Administragdo no decorrer da reunido de 6 de
Fevereiro de 2007, em substituicao do Sr. Jean-Martin Folz, demissionario.

Oitava resolugéo

Ratificacao da admissao de um administrador

A Assembleia Geral, sobre a proposta do Conselho de administragdo, decidiu ratificar a admiss&o da Sra. Sylvie
Rucar na qualidade de administradora, decidido pelo Conselho de Administragéo no decorrer da reunido de 19 de
Fevereiro de 2007, em substituicao do Sr. Yann Delabriére, demissionario.

Autorizagao financeira resultante da Assembleia Geral ordinaria e extraordinaria de 24 de Abril de 2006 e
continuando em vigor ap6s a Assembleia Geral ordinaria de 23 de Abril de 2007

Assembleia Geral De Duracao Ateé Capital Maximo Utilizacao
extraordinaria
Emissao de valores 24 de Abril de 2006 26 meses 24 de Junho de 261 280 000 euros Nada
mobiliarios dando 2008

acesso directamente
ou indirectamente
a0 capital com
direifo preferencial
de subscricdo (DPS)
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Banque PSA Finance

e 31 de Dezembro de 2006 e 2005

Em mithes de euros

Relatorio dos Revisores Oficiais de Contas sobre a demonstragéo de resultados consolidados
Balango Consolidado

Demonstragédo de resultados de contas consolidadas

Quadro de variagao de capitais préprios consolidados e de juros minoritrios
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RELATORIO DOS REVISORES OFICIAIS DE CONTAS SOBRE AS CONTAS CONSOLIDADAS
=, FECHO DO EXERCICIO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006

%Senhoras e Senhores,
: ’% “No cumprimento da missao de que fomos incumbidos pela vossa Assembleia Geral, procedemos & verificacio das
Scontas consolidadas da Banque PSA Finance, apresentadas em euros, relativas ao exercicio findo em 31 de

. Dezembro de 2006, conforme se encontram anexadas ao presente relatorio.
As contas consolidadas foram fechadas pelo Conselho de Administragéo. A nossa responsabilidade consiste em

expressar uma opinido profissional sobre as mesmas, baseada na nossa auditoria.

I.OPINIAO SOBRE AS CONTAS CONSOLIDADAS

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as normas da profisséo aplicadas em Franga, as quais exigem que a
mesma seja planeada e executada com o objectivo de se obter um grau de seguranga aceitavel sobre as
demonstragbes financeiras ndo contém distorgdes materialmente relevantes. Uma auditoria inclui verificagdo, numa
base de amostragem, do suporte das quantias constantes das demonstragbes financeiras, a avaliagdo dos
principios contabilisticos adoptados e das estimativas relevantes utilizadas na preparagdo das demonstragbes
financeiras e a apreciago de ser adequada a sua apresentacao. Entendemos que a auditoria efectuada proporciona
uma base aceitavel para a expressao da nossa opinigo.

Certificamos que as demonstragdes financeiras consolidadas, estabelecidas em conformidade aos principios
aplicados em Franca de maneira geral, sao regulares e sinceras e apresentam de forma verdadeira e apropriada o
patrimonio, a posigéo financeira e o resultado do conjunto constituido pelas empresas incluidas na consolidagao.

ILJUSTIFICAGAO DAS NOSSAS APRECIACOES

Na aplicagéio das disposigdes do artigo L. 823-9 do Codigo do comércio relativas a justificagdo das nossas
apreciagoes, trazemos ao vosso conhecimento os seguintes elementos:

O aprovisionamento do risco de crédito constitui um dominio de estimativa contabilistica significativa em toda a
actividade bancéria: a vossa sociedade constitui provisdes para cobrir os riscos de crédito inerentes as suas
actividades (nota 2§C.6.3). No quadro da nossa apreciagao destas estimativas, examinamos as mudangas
mencionadas na nota 30 do anexo e mais geralmente, examinamos o dispositivo de controlo relativo ao seguimento
dos riscos de crédito, & apreciagdo dos riscos de incobrados e a sua cobertura pelas provistes

As apreciagbes que apresentamos sobre estes elementos inscrevem-se no quadro do arranque da auditoria que traz
sobre as contas consolidadas consideradas no seu todo e que contribuiram a formagéo da opini&o exprimida sem
reservas na primeira parte deste relatorio.

IILVERIFICAGAOQ ESPECIFICA
Procedemos igualmente, a verificagdo das informagdes dadas no relatério sobre a gestao do grupo. Néo temos
qualquer observag&o a formular quanto & sua sinceridade e concordancia com as contas consolidadas das

informagdes dadas.

Neully-sur-Seine e La Défense, 06 de Fevereiro de 2007
Os Revisores Oficiais de Contas

PricewaterhouseCoopers Audit Mazars & Guérard

Jacques Lévi Hervé Helias Thierry de Bailliencourt
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* BALANGO CONSOLIDADO

Activo

_(em milhdes de euros) 3111212006 | 31.12.2005
Caixa, Bancos Centrais, CCP (nota 3) 43 10
Activos financeiros no justo valor por resultado (nota 4) 2896 2788
Instrumentos derivados de cobertura (nota 5) 205 161
Activos financeiros disponiveis com a venda (nota 6) - -
Empréstimos e créditos sobre instituicoes de crédito (nota 7) 578 625

_Empréstimos e créditos com clientes (notas 8 e 32) 22976 22417
Diferenca da reavaliagéo das carteiras cobertas em taxas (nota 9) (97) (19)
Activos financeiros detidos até ao vencimento - -
Activos de impostos correntes 29 18
Activos de impostos diferidos 25 39
Contas de regularizagao e activos diversos (nota 10) 382 452
Participagbes nas empresas coligadas 12 -
Imobilizagées corpéreas (nota 11) 47 48
ImobilizagGes incorporeas (nota 11) 87 78
Diferenca de aquisicdo (nota 12) 81 81
Total do Activo 27 264 26 698
Passivo

{(em milhdes de euros) 311212006 | 31.12.2005
Bancos Centrais, CCP - .
Passivos financeiros no justo valor por resultado (nota 13) 184 184
Instrumentos derivados de cobertura (nota 14) 179 149
Dividas para com instituigdes de crédito (nota 15 e 32) 6 747 7627
Dividas com clientes (nota 16) 378 300
Dividas representadas por um titulo (nota 17 e 32) 15983 14 762
Diferenca da reavaliago das carteiras cobertas em taxas (nota 18) {40) 55
Passivos de impostos correntes 43 78
Passivos de impostos diferidos 320 286
Contas de regularizagao e passivos diversos (nota 19) 750 755
Provisées (nota 20) 83 73
Dividas subordinadas - -
Capitais proprios 2657 2429
Capitais proprios parte do grupo 2 657 2 391
- Capital 177 177
- Prémios de emisséo 332 332
- Reservas consolidadas 1718 1477
- Ganhos ou perdas latentes ou diferidas 30 3
- Resultado do exercicio 390 402
Interesses minoritarios 10 38
Total do Passivo 27 264 26 698
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

Resultado por acgéo (em euros)

{em milhdes de euros) 3111212006 31/12/2005
Juros liquidos sobre operagdes com clientes 1508 1332
Juros e proveitos de custo amortizado (nota 24) 1462 1384
Variagao do justo valor dos créditos cobertos em risco de taxas (nota 21} (78) (63)
<uros dos instrumentos financeiros de cobertura 2 {79)
“Variagao do justo valor dos instrumentos financeiros de cobertura {nota 21) 82 71
~ Juros e encargos assimilados (nota 25) (12) (10)
Qutros proveitos e encargos (nota 26) 52 29
Juros e proveitos liquidos de colocagdo 80 81
Juros e dividendos sobre titulos de colocagao 70 46
Variagao do justo valor dos titulos com opgao justo valor 3 2
Ganhos/Perdas sobre operagdes das carteiras de colocagio g 13
Despesas de aquisi¢ao (2) -
Custo liquido do refinanciamento {756) {584)
Juros e proveitos sobre operagbes interbancarias " 10
Juros e empréstimos junto das instituigdes de crédito (nota 27) (243) (203)
Juros e encargos sobre dividas representadas por um titulo (nota 28) (525) (400)
Encargos sobre compromissos de financiamento recebidos {nota 23) {5) {7)
Variagéo do justo valor do refinanciamento coberto em risco de taxas (nota 21) 68 41
Juros dos instrumentos financeiros de cobertura 18 25
Variagao do justo valor dos instrumentos financeiros de cobertura (nota 21) (68) (40
Variagao do justo valor do refinanciamento com opgéo justo valor (nota 21 - 1
Despesas de emissdo (12) (9)
Ganhos e perdas liquidas sobre operagdes trading 3) 1)
Operagdes de taxas (2) 1)
Operagdes de cambios m -
Margem sobre prestacées de servigos 133 125
Proveitos (157) 149
Encargos (24) (24)
Proveito Liquido Bancario (nota 32) 962 933
Encargos gerais de exploragao (notas 29 e 32) (304) {288)
- Pessoal {125) (123)
- Outros encargos gerais de exploragéo (179 (165)
Dotagbes para amortizagées e depreciagoes das imobilizagbes incorpéreas e {13) {12)

corpbreas
Ganhos e perdas sobre activos imobilizados - (1)
Resultado bruto de exploracéo 645 632
Custos do risco (notas 30 e 32) {(41) {25)
Resultado de exploracao (notas 32) 604 607
Quota-parte do resultado liquido das empresas equiparadas - -
Variag&o do valor das diferengas de aquisicao - -
Efeito da actualizagao sobre compromissos sociais (3) (2)
Rendimento esperado dos fundos sobre compromissos sociais 2 1
QOutros elementos fora da exploragio - 2
Resultado antes do imposto 603 608
Imposto sobre os lucros (nota 31) (209) (203)
Resultado liquido 394 405
- Dos quais interesses minoritarios 4 3
- Dos quais parte do grupo 390 402
352 36.2
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QUADRO DE VARIAGAO DOS CAPITAIS PROPRIOS CONSOLIDADOS

E DOS JUROS MINORITARIOS

Capitad de reservas associadas
diferidas

Reservas consabidadas

Ganhosiperdas latentes e diferidos

Ressrvas
associing
an oapiiE

1]

Eminagle
g ko

Capia

fonmittes de surs)

Ligadas a8 Assovianias
diferengas 2
Ea reavaliapho

Caplteds pelprios
parte do grps

Situgcdo liguida om 177 332.

31.Dezembro 2004

2067

Aeetasao do resultado do
egBisico precedente
Resultado antes da afectago
Banhos ou perdas tatentes
oy diferenciadas (3
Impesto diferido sobrs o
ganhos ou perdas latentes
ou diferidas
Diferenga de converséo 15
Resuftado global do exericio

|

(96)

402
5

2

15

Situagao fiquida em 332- 1477

31 Dezembro 2005

177

402 2391

38 2429

Afectagdo do resultado do 241
exercicis precedente

Diminuig8o do capitaiid)

Resuitado antes da afectagio -

(anhos ou perdas latenfes

ou diferenciadas{3;

Imposto diferido sobre os -
ganhes ou perdas iatentes

ou diferidas

Diferenga de conversdo

Resultado global do

exerciciol”

41

(402} (161

390
41

{14)

390

) (167)
) (26)
4 394
- 41

(14

421

Situagao liquida em 1718

31 Dezembro 2006

177 332

30

390 2647

10 2657

{*) O resultado global reagrupa todas as variagbes dos capitais proprios resultantes das transacgdes com terceiros nao

accionistas.

O capital social de 177 milhGes de euros, integralmente fiberado, & composto por 11 088 000 acgbes emitidas. Ndo houve

movimento sobre o exercicio.

{1)  Compreende os prémios de emisso e a reserva legal da sociedade mae.
(2)  Compreende nomeadamente as variagdes do justo valor dos instrumentos financeiros derivados utilizados na

cobertura dos fluxos de tesouraria.

(3) O valor intrinseco das swaptions vencidas sobre a duragao da swap externa colocada na cobertura do crédito (no
quadro da cobertura do justo valor). A parte de resultados constatada sobre o exercicio & um produto de + 8,8
milhGes de euros em 31 de Dezembro de 2006 (cf. Quadro no paragrafo 21.2 da nota 21 ).

{4) Diminuig&o do capital de 36 milhGes de libras (52 milhdes de euros) da filial PSA Finance, detida a 50%.

Os fundos préprios consolidados estabelecidos no regulamento n° 90-02 do Comité de Regulamentagio Bancéria e

Financeira s&o calculados da seguinte forma:

Normas francesas
{em milhdes de euros) 3111212006 3111212005 3111212004
Fundos proprios de base
Capitais préprios consolidados 2857 2429 2126
Mais valias latentes sobre coberturas de fluxo de (30 (3) -
tesouraria
Distribuicao previsional Grupo PSA PEUGEOQT CITROEN (156} (161) (96)
Distribuicdo previsional minoritaria - {3) (5)
Imobilizagbes incorpdreas (67) (50) (40)
Diferenca de aquisicao (81) 81 {76)
QOutros fundos proprics de base de acordo com a 1 1 -
Comiss&o Bancaria(1)
Total de fundos proprios de base 2334 2132 1909
Fundos proprios complementares
Dividas subordinadas - - 150
Participagbes n&o consolidadas nos estabelecimentos de {13) - (M
crédito
Garantias acordadas dos FCC - {69) (64)
Total dos fundos préprios complementares (13) {69) 85
Fundos préprios regulamentares 23 2083 1994

(1) De acordo com a instrugdo 2006-01 de 27 Janeiro de 2006, os fundos proprios s&o corrigidos em fungéo ao
efeito do *risco de crédito proprio” ligado & divida com opgo do justo valor. Em 31 de Dezembro de 2008, o impacto
acumulado da variagdo do spread emissor desta divida corresponde a uma menos valia latente, liquida de imposto,
de 0,7 milhdes de euros (0.9 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2005), que devera ser neutralizado nos

fundos proprios.




X QQADRO DOS FLUXOS DE TESOURARIA CONSOLIDADOS

oy

&
&

ﬁ;i?fém mithées de euros) 3111212006 31/12/2005 |

2% Lucros liquidos do Banque PSA Finance 390 402
Juros minoritarios incluidos nos resultados das filiais consolidadas 4 3
Variag&o de outras provisGes e amortizages 3 1"
Variag8o dos impostos diferidos 31 26
Margem bruta de auto-financiamento 428 442
Entradas e saidas de caixa associados a:
- créditos sobre estabelecimentos de crédito - 4
- dividas relativas aos estabelecimentos de crédito (896) 499
Variago dos créditos sobre clientes (468) {1029
Enfradas e saidas de caixa associados a:
- dividas relativas aos clientes 75 (74)
- activos financeiros no justo valor por resultado (109 133
- passivos financeiros no justo valor por resultado - (35)
- instrumentos derivados de cobertura (8) (62)
-dividas representadas por um titulo(1) 1129 468
Variag&o de outros activos de exploragdo (15) (20
Variagao de outros passivos de exploragéio(1) 77 64
Total do fluxo liquido da tesouraria geral por actividade 213 390
operacional
Saidas de caixa associadas as aquisigoes de filiais (13) M
Saidas de caixa associadas as aquisicoes de imobilizagbes {28) (32)
Xxx associadas as cessGes de imobilizagbes 7 8
Efeito das variagbes do perimetro - 1
Total do fluxo liquido da tesouraria associada as operagdes de (34) {24)
investimento
Dividendos entregues ao grupo PSA PEUGEOT CITROEN {161) (96)
Dividendos entregues aos minoritarios (5) {5)
Diminuicao de capital (26) -
Saidas de caixa associadas ao reembolso da divida subordinada - {150)
Total do fluxo liquido da tesouraria associada as operagoes (192) (251
financeiras
Efeitos das variagdes de cambio (2) (1)
Variagdo da tesouraria {(15) 114
Tesouraria no comego do exercicio 635 521
Caixa, bancos centrais CCP 10 21
Contas correntes & empréstimos diarios 625 440
Valores a receber - 60
Tesouraria no final do exercicio 620 635
Caixa, bancos centrais CCP 43 10
Contas correntes e empréstimos diarios 5771 625

{1} Em relagdo &s contas IFRS publicadas em 31 de Dezembro de 2005, os saldos a apresentar no EMTN classificadas
em "Variago de outros passivos de exploracao” num montante de 13 milhdes de euros no comego do periodo de
2005 e de 11 milhdes de euros no fim do periodo: sd0 no entanto classificadas em “Dividas representadas por um
titulo” num montante ~ 2 mithdes de euros (nofas 17 e 19).




Notas as demonstragées financeiras consolidadas
Para o fecho dos exercicios de 2006 e 2005

= Nota 1 - Estrutura do grupo

Em Dezembro de 2004, o Banco PSA Finance criou uma filial no México, defida a 80 % pela PSA Finance
Nederland B.V. e a 20 % pelo Banco PSA Finance. Esta sociedade foi consolidada por integragéo global desde 30
de Setembro de 2005.

Em Abril de 2005, o Banque PSA Finance criou uma nova sucursal na Polénia, que financia os concessionérios
polacos das duas marcas e distribui os créditos aos clientes finais.

A 29 de Setembro de 2005, a filial alema PSA Finance Deutschland GmbH foi absorvida pelo Banque PSA Finance
E foi transformada em sucursal.

A 25 de Abril de 2006, a Crédipar procedeu ao resgate antecipado dos creditos cedidos em 2001 ao compartimento
2001-1 do Fundo Comum de Créditos Auto ABS, com crédito inferior a 100 milhdes de euros. Em consequéncia foi
procedida a liquidagéo antecipada deste compartimento. Tendo sido consolidado o fundo comum de créditos, esta
operagac é neutra em relagfo as contas consolidadas do Banco PSA Finance.

Em Julho de 2006, a Crédipar cedeu ao Compartimento 2001-1 do Fundo Comum de Créditos Auto ABS, créditos
num montante de 1,372 milhdes de euros correspondentes a futuros alugueres, e & TVA aferente, contratos de
aluguer com opgéo de compra e de locago financeira.

O compartimento emitiu obrigagGes prioritarias (1 118 milhdes de euros), obrigagdes subordinadas (132 milhdes) e
partes residuais subscritas pela Crédipar (10 000 euros) que a esta ltima permitem conservar o essencial dos
resultados operacionais ligados aos créditos, apos remunerages das obrigagbes prioritarias e subordinadas. Esta
entidade foi em consequéncia consolidada pela integragéo global desde 31 de Julho de 2006.

Em Outubro de 2005, o acordo entre o Bank of China e o Banco PSA Finance foi concretizado pela criagéo da
sociedade Dongfeng Peugeot Citroén Auto Finance Company Limited (DPCAFC), detida a 50% pelo Bank of China,
25% pela PSA Finance Nederland B.V., filial holandesa do Banco PSA Finance, e 25% por Dongfeng Peugeot
Citroén Auto Finance Company Limited (DPCA). A DPCAFC desenvolveu na China o financiamento dos clientes
Peugeot e Citroén e concessdes resultantes das duas marcas. DPCAFC obteve o acordo das autoridades bancarias
chinesas em Junho de 2006 e iniciou a sua actividade em Julho de 2006. Foi consolidada em equivaléncia desde 30
de Setembro de 2008.

Desde Dezembro de 2006, uma nova filial na Turquia, denominada BFP Finance, desenvolve uma actividade de
marketing de produtos de financiamento e de servigos associados, em parceria com uma banca turca. A actividade
desta sociedade nao sendo significativa no fecho do exercicio, no foi consolidada em 31 de Dezembro de 2006,

A 19 de Dezembro de 2006, foi criada a sociedade PSA Finance S.C.S. no Luxemburgo, detida a 100% pelo Banco
PSA Finance e consolidada por integragéo global.




B. Lista das sociedades consolidadas

7

Sucursal na Alemanha Alemanha

Participacio Participagdo indirecta
directa da Bangue PSA Finance % juros

Sociedades Paises % % Detido por | VRS | iam0s

Sucursais

Sacursal no Reino Unido Reino Unido -
. Stcursal em Espanha Espanha -

Sutursal em Portugal Portugal - - -

Sucursal em Italia Italia - .

“Bucursal na Polonia Poiénia - -

Sociedades consolidadas por integragao global
Financiamento de vendas em Franca

Scfira Franca
Crédipar Franca
Locadin Franca
CLv Franga
Dicoma Franca

Financiamento das vendas no estrangeiro

PSA Wholesale Ltd Reino Unido
PSA Finance Pic Reino Unido
PSA Finance Nederland B.V. Holanda
PSA Finance Belux Bélgica

PSA Gestéo Comércio e Aluguer  Portugal
de Veiculos
PSA Finance Suisse S.A. Suiga

PSA Finance Austria Bank AG Austria
Banco PSA Finance Brasil S.A. Brasil
PSA Arrendamento Mercantil SA.  Brasil
PSA Finance Argentina Companhia  Argentina
Financeira S.A.

PSA Finance Polska Sp.zo.0. Polénia
PSA Finance Ceska Republika Republica
Sro. Checa
PSA Finance Hungaria R.T. Hungria
PSA Finance Slovakia Slovaquia

Banque PSA Finance México SA México
DECVOFOL
Oufras Sociedades

Sofib Franca
SNDA Franca

GIE Foncier Crédipar Franga
Vernon Wholesale investment Reino Unido
Company Ltd

Peugeot Commercial Paper GmbH  Alemanha
PSA Finance Holding B.V. Holanda
Peugeot Finance International N.V.  Holanda
PSA Factor italia S.p.A ltalia

Arche Investment Limited Reino Unido
PSA Finance S.C.S. Luxemburgo
Entituladas ad hoc

FCC Auto ABS-Compartiment France
2001-1

FCC Auto ABS-Compartiment France
2002-1

FCC Auto ABS-Compartiment France
2004-1

FCC Auto ABS-Compartiment France
2006-1

Sociedades equiparadas
Dongfeng Peugeot Citroen Auto

98
100

100

6,51
97
82,35
100

100
100

100
0,05
2,50
0,16

20

100
100

100
100
100

100
100

100 Crédipar
100 Crédipar
99,98 Crédipar

50 PSA Wilolesale Lid

100
93,49
1

17,65

99,95
97,50
99,84

80

PSA
B.V.
PSA
B.V.
PSA
B.vV.
PSA
BV

PSA
B.V.
PSA
B.Vv.
PSA
B.V.
PSA
B.v.

Finance
Finance
Finance

Finance

Finance
Finance
Finance

Finance

Holding
Holding
Holding

Holding

Holding
Holding
Holding

Holding

100 PSA Wiolesale Lid

94,54

25

Sucursal em ltélia

PSA Finance Holding

98
100
100
100

99,08

100

50
100
100

98
100
100

100
100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
94,54

100
100

100
100

160

25

98
100
100
100

99,97

100

50
100
100

98
100
100
100
100

50

100
100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
9454
100
100
100

100
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Finance Company Ltd Chine B.v.
Nota 2 - Principios contabilisticos

As demonstragbes consolidadas anuais de 2005 e 2006 de acordo com o referencial IFRS (International Financial
Reporting Standards). O referencial IFRS abrange os nomes as normas IFRS, as normas IAS International
Accounting Standard), bem como as suas interpretagdes IFRIC (International Financial Reporting Interpretations
Committee) em vigor em 31 de Dezembro de 2006.

Novas normas contabilisticas de aplicagdo obrigatorias em 2006

Todas as novas normas, interpretacdes ou emendas publicadas pela IASB e aplicagdo obrigatéria desde 1 de
Janeiro de 2006 foram aplicadas, sem efeito significativo sobre os estados financeiros do grupo Psa Finance:

- IAS 19 - Vantagens do pessoal: a norma foi revista a titulo de diferencas actuariais, dos regimes muft
empregadores e de informagdes a fornecer. O grupo néo optou em 31 de Dezembro de 2006 por um
reconhecimento das diferencas actuariais em relacéo as vantagens posteriores ao emprego de capitais proprios e
as informagGes requisitadas novamente estavam ja apresentadas nos anexos de 31 de Dezembro de 2005.

- As outras normas e interpretagdes adoptadas pela Unido Europeia e obrigatérias em 2006 ndo sdo nesta altura
aplicaveis ao grupo Banque PSA Finance.

Norma contabilistica de aplicagdo obrigatéria em 2006, sobre a qual o grupo exerceu uma opgdo antecipada
em 2005

O grupo PSA Finance optou desde o exercicio de 2005 pela aplicagéo antecipada da norma 1AS 39 revisada —
instrumentos financeiros: contabilizacdo e avaliagao, a titulo de opgéo para uma contabilizagao no justo valor sobre
certas dividas.

Normas contabilisticas de aplicagao obrigatéria posterior a 2006

O Banque PSA Finance ndo optou por uma aplicagdo antecipada destas normas. Os seus impactos actualmente
previsiveis sobre os estados financeiros do grupo seréo os seguintes:

- IFRS 7 ~ Instrumentos financeiros, informagGes a fornecer: sem antcipar integralmente as novas obrigacées
impostas pela IFRS 7, o grupo concede em 31 de Dezembro de 2006 um grande numero de informagtes
requisitadas (nota anexa sobre os instrumentos financeiros a termo, informagao sobre os efeitos em resultados ou
em capitais proprios, gestao de risco).

- IAS 1 ~ Emenda da norma sobre as informagdes a fomecer sobre o capital: @ maior parte das informacdes
requisitadas s&o hoje mencionadas no relatorio de actividades.

Os estados de sintese s&o estabelecidos segundo o formato preconizado pelo Conseil National de la Comptabilite
na informagéo 2005-07 de 21 de Junho de 2005. Compreendem as demonstragbes do exercicio de 2006,

comparadas as do exercicio de 2005.

As demonstragdes consolidadas reagrupam as demonstragdesdo grupo Banque PSA Finance e das sociedades
francesas e estrangeiras que compdem o grupo Banque PSA Finance, segundo os principios de consolidacdo
expostos em “Metodos de consolidagao” no paragrafo A.

As demonstragbes financeiras individuais sociais do Banco PSA Finance e das suas filiais & sucursais s&o
estabelecidas com as regras de contabilidade em vigor nos paises respectivos de actividade e s&o, por motivos de
homogeneidade, processadas antes de serem consolidadas.

Os principios contabilisticos utilizados sao descritos nos paragrafos Be F,

O termo “sociedades associadas” significa todas as sociedades presentes no perimetro de consolidagéo do grupo
PSA PEUGEOQT CITROEN e integradas globalmente.

As demonstracdes consolidadas anuais do grupo Banque PSA Finance assim como as notas anexas e aferentes
foram fechadas pelo Conseil d’Administration de 6 de Fevereiro de 2007.

A. PRINCIPIOS DE CONSOLIDAGAO

Métodos de consolidaggo

As empresas participantes das quais o Banque PSA Finance exerce directamente ou indirectamente um controlo
maioritario s&o globalmente integradas: mesmo para todas as entidades nas quais o grupo dispbe directa ou
indirectamente da maioria dos riscos e das vantagens provenientes da sua actividade.
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As demonstragdes reciprocas assim como 0s ganhos resultantes das cessagbes entre as sociedades do grupo e
tendo uma incidéncia significativa ao nivel dos resultados consolidados foram eliminados.

. As empresas nas quais o Banque PSA Finance detém directamente ou indirectamente uma participacdo entre 20 e
50% do capital e exerce uma influéncia notavel, sao equiparadas.

Qs titulos das sociedades, apesar de responderem aos critérios expostos, ndo sé@o consolidados, s&o inscritos em
activos disponiveis a venda (paragrafo C4) A consolidagio dessas sociedades néo teria gualquer influéncia
evante nas demonstragbes financeiras consolidadas do grupo

Converséo dos valores em moeda estrangeira

No fecho do exercicio, os balangos das sociedades estrangeiras s&o convertidos nos cambios do dia do fecho das
contas. Os valores das demonstragdes de resultados das sociedades estrangeiras sao convertidos, més a més, com
base no cambio médio de cada més.

As perdas ou ganhos resultantes da conversdo das demonstragdes financeiras das sociedades estrangeiras so
registados directamente na reserva de converséo incluida nos capitais proprios consolidados.

Operagéo em divisas

A contabilizagdo e a avaliagdo das operacdes em divisas sao definidas pela norma IAS 21 - Efeitos das variagées
da circulagdo das moedas estrangeiras. Por um lado na aplicagao desta norma, e por outro na regulamentagao que
se impbe aos bancos franceses, as operagdes formuladas em moeda estrangeira séo contabilizadas na sua divisa
de origem. A cada fecho contabilistico, os elementos do balango m divisas estrangeiras s&o reavaliados no justo
valor no decorrer do fecho. As diferencas de reavaliagdo correspondentes séo registadas na demonstracéo de
resultados, na alinea “Operagées de cambio).

As operacdes em divisas sdo sistematicamente cobertas pela colocagéo de instrumentos derivados de cobertura de
cambio, contabilizados no balango no seu justo valor a cada fim de exercicio. O impacto no resultado, que
compensa o das operagdes precedentemente descritas, encontra-se na alinea “Operagbes de cambio”. Em
consequéncia, o resultado de cambio é estruturalmente nao significativo.

Utilizagao de estimativas e hipéteses

A preparacéo dos estados financeiros de acordo com os principios contabilisticos IAS / IFRS, requerem por parte da
Direcgao, considerar as estimativas e as hipteses para a determinagdo dos montantes contabilizados de certos
activos, passivos, proveitos e encargos bem como certas informagdes nas notas anexas nos activos e passivos
eventuais.

As estimativas e hipoteses retidas sdo as que a Direccdo considera como sendo as mais pertinentes e realizaveis,
considerando a abrangéncia do grupo e do retorno de experiéncias disponiveis.

Considerando o caracter incerto inerente a estes meios de avaliagdo, os montantes reais definitivos podem ter
avaliagbes diferentes das estimadas precedentemente,

Para limitar estas incertezas, as estimativas e hipoteses sio assunto de revisdes peribdicas; as modificagdes
apresentadas sdo imediatamente contabilizadas.

A utilizagéo de estimativas e hipoteses revela uma importancia particular sobre os seguintes temas:
- justo valor dos activos e passivos ao justo valor do resultado,

- justo valor dos instrumentos derivados de cobertura,

- valor recobravel dos empréstimos e créditos aos clientes,

- diferengas de reavaliaggo das carteiras cobertas em taxas,

- activos de impostos diferenciados,

- valor de utilidade dos activos incorporeos e corpéreos bem como a sua durag&o de ufilizacao,

- provisdes,

- compromissos de ajustamentos.

Principais ajustamentos efectuados nas contas consolidadas
Avaliagdo e contabilizagao dos derivados, contabilizagdo de cobertura IAS 39

Nas contas sociais, os principios de contabilizagio do justo valor requeridos pela norma IAS 39 *instrumentos
financeiros: contabilizagdo e avaliagdo” ndo sio reconhecidos. A contabilizagdo do justo valor dos instrumentos
derivados, dos activos ou de certos passivos financeiros do justo valor por resultado, bem como a tradugdo
contabilistica do método de cobertura previsto pela norma IAS 39, necessita efectuar ajustamentos nas cotas
consolidadas, dos quais os principios sao detalhados no paragrafo C “Activos e passivos financeiros’.
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Imposicao diferida

Alguns ajustamentos realizados nas contas sociais para as harmonizar com os principios contabilisticos adoptados

na consolidagao, assim como alguns deferimentos de impostos existentes nas contas sociais, podem originar

 diferengas temporarias entre a base tributavel fiscalmente e o resultado reprocessadoe. De acordo com a norma 1AS

12 “Impostos sobre os resultados’, essas diferengas resultam na verificagdo de impostos diferidos nas contas
consolidadas e séo determinadas pelo método do diferimento variavel. Sem prejuizo das perspectivas efectivas de
utilizagao, os défices fiscais resultam na constatagéo de um activo de impostos diferidos sobre défices.

"Néo foi prevista distribuigdo dando lugar a um imposto nao recuperavel, portanto nenhum imposto diferenciado nao
consta deste titulo.

B. IMOBILIZAGOES
B.1 Imobilizagbes corpéreas

De acordo com a norma IAS 16 “imobilizagoes corporeas”, As imobilizagGes corpéreas encontram-se registadas
pelo custo da aquisicdo. As imobilizagbes corpéreas, com excepgao de terrenos, foram amortizadas pelo método
linear de acordo com os seguintes periodos de vida util:

Construgdes 20 a 30 anos
Veiculos alugados 4 anos
QOutras imobilizagdes corpéreas 4 a 10 anos

A amortizag&o € calculada sob dedugdo no caso do vencimento de um valor residual. Salvo casos particulares, os
valores residuais sdo nulos.

A duragéo de vida economica destes activos é revista e é objecto de um ajustamento se necesséario, a cada data de
paragem contabilistica.

B.2 Imobilizagbes incorpéreas

De acordo com a norma IAS 38 ‘“imobilizagbes incorporeas’, os custos de desenvolvimento das ferramentas
informaticas de uso interno, para a parte relativa aos custos internos ou externos associados directamente & criagéo
ou da melhoria das actuagbes s&o transportados para o activo do balango ja que é provavel que estas despesas
gerem vantagens economicas futuras. Estes custos sdo amortizados linearmente com a duracéo de utilizacio das
ferramentas com um maximo de doze anos. Os outros custos de aquisicdo e de desenvolvimento sdo
imediatamente inscritos em encargos.

Diferengas de aquisigdo

As diferencas de aquisicao representam a diferenca entre o prego de aquisicdo, aumento dos custos anexos, de
titulos de sociedades consolidadas e da parte do grupo no justo valor dos seus activos liquidos & data da tomada de
participagéo. Até 31 de Dezembro de 2003, eram amortizados segundo o0 método linear sobre uma duragao de 20

anos.

A contar do 1° de Janeiro de 2004, de acordo com a norma IFRS 3 ‘Reagrupamento de sociedades”, as diferencas
de aquisicao ndo s&o amortizadas. O valor das diferencas de aquisicao € examinado pelo menos uma vez por ano,
bem como o aparecimento de todo o indicio revelador da perda de valor (paragrafo B.4).

Diferenca de aquisigdo da Crédipar

No ambito da aquisicao em 1998 pelo Banque PSA Finance dos 50% do capital da Crédipar S.A., detidos pela
Sovac S.C.A., foi efectuada a determinagéo do justo valor do grupo Crédipar. Apés os Ultimos ajustes efectuados
em 1999 de acordo com a regulamentagao, a diferenca de aquisicao inicial chega a 100 milhGes de euros. E objecto
de amortizagGes praticadas até 31 de Dezembro de 2003, esta diferenca de aquisigao eleva-se no 1° de Janeiro de
2004 a 75 mithdes de euros,

Diferenca da aquisigéo da Sofib

A Sofib foi comprada a PSA PEUGEQOT CITROEN no 1° de Abril de 1999. A diferenga de aquisigdo passou a 7.6
milhdes de euros. E objecto das amortizagdes praticadas até 31 de Dezembro de 2003, esta diferenca de aquisicao
eleva-se no 1° de Janeiro de 2004 a 6 milhdes de euros.

Apreciagéo dos elementos do activo imobilizado
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Segundo a norma IAS 36 “Apreciagéo dos activos” o valor da utiizago das imobilizagées corporeas e incorpéreas é
testado desde o aparecimento de indicios de perdas de valor, passados em revista a cada fecho. Este teste &
efectuado no minimo uma vez por ano para os activos de durago de vida indefinida, categoria limitada no caso do

grupo das diferencas de aquisicao.

Para este teste, as imobilizagoes séo reagrupadas em Unidades Gerais de tesouraria (UGT). As UGT s&o conjuntos
homogeéneos de activos dos quais a utilizagao continua geral das entradas de tesouraria, largamente independentes

‘_ﬁas entradas de tesouraria geral para outros grupos de activos. O valor da utilidade destas unidades é determinado

“pela referéncia aos fluxos liquidos de tesouraria actualizados. Desde que este seja inferior ao valor liquido

contabilistico da UGT, uma perda de valor ¢ registada pela diferenca e imputada em prioridade sobre as diferencas
de aquisicao.

No Banco PSA Finance, os activos imobilizados explorados num pais considerado constituem um conjunto
homogéneo do activo (UGT)

C. Activos e passivos financeiros

A avaliagio e a contabilizagdo dos activos e passivos financeiros sdo definidos pela norma IAS 39. Esta norma foi
adoptada por partes pela Comissdo Europeia em 19 de Novembro de 2004, sabendo que o regulamento CE
1864/2005 publicado a 16 de Novembro de 2005 permite adoptar para a contabilizacéo o justo valor de certas
dividas, com uma aplicagao rectroactiva no 1° de Janeiro de 2005 bem como s demonstragbes financeiras
comparativas de 204. a opgéo é tomada pontuaimente pelo Banque PSA Finance {paragrafo C.3)

O grupo Banque PSA Finance n&o esta preocupado com as disposicées da norma IAS 39 rejeitadas na sua forma
actual pela Comissao Europeia, no que se refere a aplicagdo da contabilidade de cobertura de contas correntes de
depositos a vista da clientela junto dos bancos de depositos.

C.1 Instrumentos derivados ~ método de cobertura
C.1.1 principios de registo das derivadas e coberturas

Todos os instrumentos derivados sdo registados no balango no seu justo valor. Salvo a excepgao relativa a
cobertura, a variagdo do justo valor dos instrumentos derivados e registados em contrapartida da conta de
resultados.

Os instrumentos derivados podem ser designados como instrumentos de cobertura na sua relagéo de justo valor ou
de fluxos futuros de tesouraria:
- uma cobertura de justo valor permite cobrir o risco de variacdo de valor de todo elemento do activo ou do
passivo do resultado da evolugo das taxas ou do cambio;
- uma cobertura de fluxo futuro de tesouraria permite cobrir as variagbes de valor dos fluxos futuros de
tesouraria ligados aos activos ou aos passivos existentes ou futuros.

A contabilidade de cobertura é aplicavel nas condigoes restritas seguintes:
- arelagao de cobertura € claramente definida e documentada a data da sua colocagao;
- aeficacia da relagéo de cobertura é demonstrada desde a sua origem;
- a eficacia da relaggo de cobertura é demonstrada igualmente & posteriori, a cada data de fecho
contabilistico.

A aplicagdo da contabilidade de cobertura tem por consequéncia;

- no quadro de uma estratégia de cobertura de justo valor, a parte coberta dos elementos dos activos ou
dos passivos é corrigida & concorréncia do seu justo valor em contrapartida da demonstracdo de
resultados ou é neutralizada pela parte eficaz da cobertura das variagbes simétricas do justo valor dos
instrumentos financeiros de cobertura. Nas demonstragbes financeiras, estas correcgdes de valor dos
activos e passivos financeiros cobertos sdo posicionados nos pontos'Diferenca de reavaliagdo das
carteiras cobertas em taxas”, respectivamente ao activo para as dividas de créditos cobertas, ou ao
passivo das dividas cobertas.

- Para as coberturas de fluxos futuros de tesouraria, a parte eficaz da variagéo do justo valor do instrumento
de cobertura ¢ registado directamente em contrapartida da situacéo liquida. Os montantes registados em
situago liquida s&o posteriormente retomados na demonstragdo de resultados simetricamente na forma
de contabilizagdo em resultados dos elementos cobertos.

A parte ineficaz da variaggo do valor dos instrumentos de cobertura, seja qual for a estratégia, € sistematicamente
registada na demonstragio de resultados.

C.1.2 Apresentacgio das derivadas nas demonstrages de resultados

No balango:
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- Ojusto valor das derivadas é representada no seu montante liquido dos juros correntes nao vencidos;

- O justo valor positivo das derivadas utilizadas com fins de cobertura & apresentado no activo no ponto
“Instrumentos derivados de cobertura”, 0 mesmo ponto no passivo regista o justo valor negativo das
derivadas de cobertura;

- As derivadas ndo utilizadas com fins de cobertura sio apresentadas nos pontos “Activos financeiros no
justo valor por resultado” em caso de valor positivo; em caso do justo valor negativo, sdo apresentadas em
“Passivos financeiros no justo valor por resuitado”.

a demonstracao de resultados:

- o efeito do resultado das variagoes de valores das derivadas de cobertura, utiizadas em estratégia de
cobertura do justo valor, é apresentada na mesma categoria dos elementos cobertos:

- aparte ineficaz das variagbes do justo valor das derivadas de cobertura de fluxos futuros de tesouraria é
igualmente registada no ponto “variagao do justo valor dos instrumentos financeiros de cobertura’

- o efeito em resultado das variagbes do valor das derivadas ndo utilizadas com fins de cobertura, esta
posicionada em “Trading”, com excepgéo:

- das derivadas utilizadas em cobertura econémica de colocagbes de tesouraria, dos quais a variagdo do valor

é registado no ponto “variagao do justo valor dos titulos com opgéo do justo valor”;

- das derivadas utilizadas em cobertura econémica de certas dividas contabilizadas em justo valor por

resultado, da qual a variag&o do valor é registado no ponto “Variag&o do justo valor do refinanciamento com

opgao do justo valor”.

C.2 Activos financeiros do justo valor por resultado

A liquidez do Banque PSA Finance, que é colocada em parte sob a forma de titulos de lucro fixo, sdo objecto de
uma cobertura de swaps de taxas. Com uma preocupagéo de simplificar, s&o avaliadas segundo a opgao do justo
valor: as variagdes do justo valor dos titulos s3o contabilizadas em resultados e compensadas pelas variagées do
justo valor das swaps cobrindo economicamente esses titulos. Uma parte da liquidez é igualmente constituida por
partes de OPCVM: n&o séo consolidadas ao olhar dos critérios de controlo ou de detengdo da maioria dos riscos e
vantagens (IAS 27 “Demonstragdes financeiras consolidadas e contabilizagdo das participaces nas filiais” ou SIC
12 *Consolidagao - das entidades ad hoc).

Séo igualmente registados em “Activos financeiros no justo valor por resultado’, os valores positivos dos outros
instrumentos derivados nao utilizados com fins de cobertura ao abrigo da norma IAS 39.

C.3 Passivos financeiros no justo valor por resultado

Este ponto integra as dividas financeiras tendo feito como objecto de uma opgAo para uma contabilizagéo no justo
valor por resultado. Esta opgdo é exercida marginalmente com o objectivo de melhorar a apresentacdo das
demonstragbes financeiras e permitindo de tornar sistematicas as variagdes de valor das derivadas cobrindo
economicamente o risco de taxas destas dividas, & a variaggo de valor destas mesmas dividas. As variagbes de
valor destas dividas integram entéo estas do spread emissor do Banque PSA Finance.

Os passivos financeiros do justo valor por resultado registado igualmente nos valores negativos das derivadas nio
utilizadas tem fins de cobertura ao abrigo da norma IAS 39, o que neste caso nomeadamente das swaps de taxas
cobrindo economicamente os activos ou os passivos financeiros no justo valor por resultado.

C.4 Activos disponiveis 4 venda

Os activos disponiveis a venda compreendem essencialmente os titulos de participacio nas sociedades ainda néo
consolidadas. S&o mantidas no balango ao seu custo de aquisicdo que o grupo estima representar o seu justo valor.

C.5 Activos detidos até ao vencimento

Séo exclusivamente titulos de lucros fixos adquiridos com a intengdo de os conservar em principio até ao seu
vencimento. S&o contabilizados ao custo amortizado correspondente ao seu valor de reembolso, corrigidas as
variagbes ou premios que aparecem em resultado sobre a duragéo da detengao dos titulos.

C.8 Empréstimos e crédito sobre o cliente

As contas correntes de crédito ao cliente s&o repartidos por tipo de financiamento:

- 0s financiamentos ao retatho que reagrupam as naturezas do crédito seguintes tais como definidas pela
regulamentagdo bancaria francesa: “Venda a crédito” “Aluguer com opgdo de compra’ e ‘Aluguer de longa
duragao”. Como afirmado no paragrafo C.6.1, estas duas Ulimas naturezas de crédito sdo apresentadas como

contas correntes de crédifo.
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- 0s financiamentos de rede que correspondem aos financiamentos de stocks de veiculos ou de pegas de recarga
nas proprias redes ou independentes das marcas Peugeot e Citroén, tais como definidas pela regulamentacao
bancéria francesa.

- 08 outros créditos e contas correntes ao cliente.

As contas correntes de crédito figuram no balango correspondente ac compromisso financeiro liquido do Banque
PSA Finance. Assim, o capital restante entregue dos créditos sobre o cliente, aumento das dividas associadas e
fora do efeito da aplicagio da contabilidade de cobertura (paragrafo C.6.2), integra igualmente;

as comissdes entregues aos prescritores bem como as mudangas administrativas directas ou externas contratadas
para por em ordem os creditos, que aumentam as contas correntes de crédito:

- as participagbes recebidas das marcas bem como as despesas de dossiers, que vBm minorar as contas correntes
de crédito.

- 0s depdsitos de garantia recebidos fora da colocagdo de contratos de locagao financeira, que vém minorar as
contas correntes de crédito.

Os proveitos dos juros contabilizados correspondem ao rendimento actual refirado dos fluxos de tesouraria a
recobrar, avaliados as taxas de juros efectivas (TIE).

C.6.1 Locagdo financeira e aluguer de longa duracdo

De acordo com as normas IAS 17 “Contratos de aluguer’ e 39, os veiculos alugados & clientela sdo na maioria
contabilizados como créditos, ja que o Banque PSA Finance ndo detém os riscos e vantagens ligadas & propriedade
do veiculo. Os alugueres e amortizagbes relativos a estas imobilizagbes séo assim retratados a fim de apresentar o
conjunto destas operages como contas correntes de crédito.

C.6.2 Cobertura do risco de taxas das contas correntes de crédito

As contas de crédito sdo maioritariamente objecto de coberturas que os imunizam contra o risco de taxas. A
aplicagdo da contabilidade de cobertura neste quadro de uma estratégia de cobertura do justo valor, leva a
correcgao do valor da parte coberta das contas correntes, em contrapartida do resultado {paréagrafo C.1:1 “Principios
de registo de cobertura™.

C-6.3 Apreciagoes sobre as contas correntes de crédito

As apreciagbes das contas correntes de crédito vém corrigir o valor no balanco, desde que apareca um indicio
revelador do risco (loss event).

As apreciagbes séo isoladas nos pontos especificos.
Depreciagdes das contas correntes de financiamento “Retalho”:

- DepreciagBes desde o primeiro dia de um incobrado:

A existéncia de um incobrado constitui um “loss event’ que se traduz pela depreciagdo, desde o primeiro dia do
incobrado, da totalidade das contas correntes restantes entregues, em fungdo da probabilidade de passagem a
creditos duvidosos e de taxas de perdas médias actualizadas.

- Depreciagdes dos créditos duvidosos.

O Banque PSA Finance constituiu uma base de dados historicos, que integram as coordenadas relativas 4 cobranga
efectiva dos créditos duvidosos (créditos com incobrados com mais de 90 dias). Esta base permite apreciar a taxa
de perdas médias actualizadas de taxas de juro efectivo do crédito, na base da qual sdo calculadas as depreciactes
minorando os créditos duvidosos.

Depreciagoes das contas correntes de financiamento “Redes”
Em caso de risco verificado, as depreciagées dos créditos duvidosos sao calculados caso a caso.

Desde que um crédito seja considerado como irecuperavel, passa a perdas nas contas sociais, A depreciagdo
anteriormente contabilizada é retomada em resultado e todo o montante cobrado posteriormente é creditado em
“Custo do risco” na demonstragéo de resultados.

C.7 Dividas financeiras

A contabilizagéo inicial das dividas financeiras traduz a fonte financeira liquida. Assim, outras das principais dividas
contraidas, acrescidas dos juros correntes, séo ai integrados:

- as despesas de emisséo, de corretagem ou de subida.

- as diferentes formas de prémios de emiss&o ou de reembolso.
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Os encargos dos juros contabilizados correspondem ao custo actual retirado dos fluxos de tesouraria a reembolsar,
avaliadas as taxas de juros efectivas (TIE)

,\ C.7.1 Cobertura do risco de taxas de dividas financeiras

s As dividas financeiras cobertas pelas swaps de taxas de juro sao o objecto de uma contabilidade de cobertura do
justo valor. O valor destas dividas é corrigido da variago de valor da parte coberta, em contrapartida da
demonstracdo de resultados, neutralizando assim as variagbes do justo valor dos instrumentos de cobertura, na
medida da sua eficécia (paragrafo C.1.1 “Principios de registo de coberturas”)

C.7.2 Dividas representadas por um titulo

As dividas representadas por um titulo reagrupam os vales de caixa, os empreéstimos obrigacionistas, os titulos do
mercado interbancario e os titulos de créditos negociaveis, com exclusao dos titulos subordinados classificados

entre as dividas subordinadas.

D. Provistes

De acordo com a norma IAS 37 ~ Provisdes, passivos eventuais e activos eventuais, uma proviséo é contabilizada
desde que o grupo tenha uma obrigagdo ao fecho em relagdo a um terceiro e que seja provavel ou certo que
provocara uma saida de recursos ou lucros de terceiros, sem contrapartida pelo menos equivalente esperada por
este. No caso de reestruturagdo, uma obrigacdo é constituida desde que a reestruturagdo seja objecto de um
anlncio de um plano detalhado ou de um comego de execugao.

Os efeitos de actualizagéo sao contabilizados unicamente desde que sejam significativos.

E. ORCAMENTOS DE REFORMA

Os assalariados do grupo recebem, em complemento dos abonos de reforma de acordo com as legislacées em
vigor nos paises onde estdo implantadas as sociedades empregadoras, suplementos de reforma e indemnizacoes
de inicio de reforma. O grupo oferece estas vantagens seja em regime de cotagdes definidas, seja em regime de
prestacdes definidas.

No enquadramento dos regimes de cotacdes definidas o grupo nao tem outra obrigago a nao ser o pagamento de
premios: o encargo que corresponde aos prémios entregues é tomada em conta na demonstragéo de resultados.

De acordo com a norma IAS 19, no enquadramento de regimes de prestacdo definidas, os contratos de reformas e
assimilados s&o avaliados por actuarios independentes, seguindo 0 método das unidades dos créditos projectados.
Segundo este método, cada periodo de servico da lugar a uma unidade suplementar de direitos a prestagdes e
avaliado separadamente cada uma destas unidades para obter a obrigagéo final. Esta obrigagao final & em seguida
actualizada. Estes calculos integram principalmente;

- uma hipotese de data da reforma fixada geralmente aos 60 anos para aqueles que nesta idade néo detenham o
numero de anuidades de cotizagéo para obter uma reforma completa a titulo de regime geral do seguro de velhice,

- taxa de actualizagdo financeira,
- taxa de inflagéo,
- hipoteses de aumento de salarios e de rotagdo de pessoal.

Estas avaliagdes s&o efectuadas todos os anos para os principais regimes, e de trés em trés anos para os outros
regimes, salvo que desde que as modificagdes de hipéteses necessitem de calculos com uma frequéncia mais

proxima.

Os ganhos e perdas actuariais s&o geradas por mudangas de hipéteses ou por diferengas de experiéncia (diferenca
entre o projectado e o real) sobre os compromissos ou sobre os activos financeiros. Estas diferengas sdo
reconhecidas em resultado seguindo o método dito de “Corredor: sdo estabelecidas sobre a duragdo residual da
vida activa dos beneficiarios, pela parte excedente de mais de 10% dos compromissos ou do justo valor dos activos
do regime & data de fecho.

Na aplicagéo da norma IFRS 1"Primeira aplicagéo do referencial IFRS’, as diferengas actuariais diferidas no 1° de
Janeiro de 2004 foram registadas nas provisGes para riscos e encargos por contrapartida directa doa capitais
proprios.
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Os fundos externos sdo chamados a cobrir a totalidade dos compromissos de reformas e compreendem a parte
reconhecida do facto do estabelecimento das diferencas actuariais. Também, & possivel que os activos financeiros
excedam os compromissos contabilizados, gerando assim um activo em “Outros valores imobilizados’. O
reconhecimento deste activo é no entanto limitado ao acumulo das perdas actuariais liquidas e do custo dos
servigos passados nao contabilizados.

Os compromissos sociais assimilados que sao objecto de um aprovisionamento sao, principalmente para as filiais
francesas, a entrega de prémios na altura das medalhas de trabalho.

N&o existe mais compromisso a titulo da divida residual contraida em Franga junto da CRPB (Caixa de Reforma do
Pessoal Bancério), os pagamentos efectuados dia a dia cobrindo a integralidade dos direitos conquistados, segundo
as Ultimas estimativas dos especialistas feitas em 2006.

F. Qutros Compromissos

De acordo com as exigéncias da norma IAS 39, os compromissos irevogaveis dados ou recebidos pelas
sociedades do grupo séo registados no balanco pelo seu justo valor histérico {prémios sobre opgoes, saldos sobre
swaps, au pair para a maioria). As apreciagdes dos compromissos em provisdes de acordo com a norma IAS 37. Os
outros compromissos s&o representativos dos instrumentos financeiros a prazo(C.1).

NOTA 3 - Caixa, Bancos Centrais, CCP

| (em milhdes de £Uros) 3111212006 31/12/2005 ]
Caixa 1 1
Bancos centrais e CCP (saldo devedor) 42 9
Das quais reservas obrigacionistas junto do Banque de France. 32 4
Total 43 10

NOTA 4 - Activos financeiros do justo valor por resultado

| (em milhGes de £uros) 3111212008 31/12/2005 |
Titulos de colocagao (1) 2811 2705
- dos quais titulos de colocacdo na FCC Auto ABS 307 371
Outros titulos de colocagao 47 48
Diferenca de reavaliagéo dos titulos de colocagéo( 2) 7 4
Justo valor dos titulos de colocagéo 2865 2755
- dos quais créditos associados 12 55
Proveitos a receber sobre os instrumentos financeiros a prazo de 3 4
cobertura economica da divida em opgéo valor justo

Justo valor dos instrumentos financeiros a prazo de cobertura - 9
economica da divida em opgao valor justo

Proveitos a receber dos instrumentos a prazo de trading 1 2
Justo valor dos instrumentos financeiros a prazo de trading(3) 27 18
Total 2 896 2788

(1) Areserva de liquidez reparte-se principalmente nos “Titulos de colocagéo”

(2) Os titulos de colocagéo sdo avaliados segundo a opgao do justo valor. Sao cobertos economicamente por
swaps, classificadas em “Passivos financeiros do justo valor por resultado” do qual o justo valor negativo
compensa a parte do justo valor positivo dos titulos de colocagao (nota 13 e 21.5).

(3) As swaps classificadas em trading neutralizam-se no ambito de carteiras homogéneas e compreendem
essencialmente as swaps simétricas colocadas por ocasido das operagoes de titulago. N&o se afasta do
resultado significativo (notas 13, 21.1 e 21.5).

Nota 5 - Instrumentos derivados de cobertura

| (em milhGes de euros) 3111212006 31/12/2005 |
Cobertura de fluxos futuros de tesouraria 21 11
Instrumentos condicionais adquiridos(1) 21 11
- do qual o valor intrinseco das swaptions abertas(2) " 5
Cobertura do justo valor 184 150
Contas de ajustamento sobre compromissos em divisas(3) 4 9
Proveitos a receber sobre swaps de cobertura 69 29
- dos quais sociedades associadas 1 1
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Justo valor positivo das swaps de cobertura t

- empréstimos - 1
- 08 EMTN/BMTN { 1 39
- as obrigagdes i 3 37
- 0 crédito detalhado | 107 35
Total | 205 161

A analise de eficacia da cobertura é apresentada no paragrafo 21.4 da nota 21,

(1) Trata-se de swaptions que cobrem a produgao futura das contas correntes.

(2) O valorintrinseco das swaptions abertas esta detalhado no paragrafo 21.2 da nota 21.

(3) As contas de ajustamento correspondem & reavaliagao das swaps de divisas que cobrem as operagoes
de financiamento em divisas.

Nota 6 — Activos financeiros disponiveis a venda

Os "Activos disponiveis a venda” compreendem essencialmente os titulos de participacéo das sociedades ainda nao
consolidadas, resultado de uma actividade operacional néo significativa a data de fecho do exercicio. Os titulos de
colocagao foram classificados em “Activos no justo valor por resultado” {nota 4).

Nenhuma das sociedades ainda ndo consolidadas é susceptivel de gerar perdas duraveis. Em consequéncia, o
resultado negativo naturalmente constatado no inicio da actividade néo é aprovisionado.

Os titulos das sociedades néo consolidadas, que se elevaram a 0,4 mithGes de euros em 31 de Dezembro de 2008,
relacionam-se principaimente & filial turca BPF Pazarlama (0,3 milhdes de eUr0S).

Nota 7 - Empréstimos e Créditos sobre as instituicoes de crédito

AVALIAGAO DE CREDITOS A VISTA | A PRAZO

| (em milhdes de eUros) 311212006 31/12/2005 |
Créditos 4 vista 577 625
Contas correntes devedoras (1) 328 295
Contas e empréstimos diarios (2) 249 330
Créditos a prazo - -
Créditos associados 1 -
Total 578 625

(1) Estes montantes representam as somas debitadas das contas dos bancos extemos representativas

nomeadamente das Ultimas antecipagGes a clientes do periodo.
(2) Trata-se de aplicagoes imediatamente revogaveis sem pré-aviso do Banque PSA Finance.

AVALIAGAO DAS SOCIEDADES COLIGADAS / FORA DO GRUPO (INCLUI CREDITOS ASSOCIADOS)

(em milhdes de euros) 31/12/2006 31/12/2005
Fora do Grupo 578 625
Total 578 625
AVALIAGAO POR REPARTICAO GEOGRAFICA (INCLUI CREDITOS ASSOCIADOS)

{em milhdes de euros) 3112/2006 31/12/2005
Franca 407 472
Unigo Europeia (fora de Franga) 152 143
Europa fora da Uniao Europeia 7 4
América Latina 12 8
Total 578 625
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. "% Nota8-Empréstimos e créditos com clientes
. 8.1 Avaliagdo dos empréstimos e dos créditos por actividade

R4 {em milhdes de euros) 3111212006 3171212005
GRay, Actividade de financiamento “Retalho”
Faz o1, Venda a crédito 10 694 10767
- dos quais créditos titulados (1) 1186 1655
Aluguer com opgao de compra (2) 2616 2419
- dos quais créditos titulados (1) 1329 -
Juros n&o correntes sobre aluguer com opgéo de compra (380) (346)
- dos quais créditos titulados (1) (204) -
Aluguer de longa duragdo (2) 3819 3343
- Empresas coligadas 8 7
- Extra patrimonial 3811 3336
Juros néo correntes sobre aluguer de longa duracéo (294) (131
Depositos de garantia actividade de aluguer (73) (94)
Crédito liquido (A -notab 3.1.) 16 382 15958
Outros créditos
Créditos de equipamento 267 296
Cutros 418 429
Crédito liquido (B-danotaA3.1.) 685 725

Elementos integrados no custo de amortizagao dos créditos
sobre o “Retalho”

Exposicéo dos custos de aguisicao 396 399
Exposic8o das despesas de dossier (80) (83)
Exposigéo da participagdo das marcas e das redes (250) (257)
Total dos elementos integrados no custo amortizado 66 59
Actividade de financiamento “Redes”

Empresas coligadas 153 148
Extra patrimonial 5574 5416
Contas correntes liquidas (C - da nota A 3.1.) 5727 5564
Contas correntes

- Empresas coligadas 16 4
- Extra patrimonial 100 107
Créditos liquidos 116 111
Total dos créditos no custo amortizado 22976 22 417

(1) O grupo Banque PSA Finance procedeu a varias operagdes de titulagao pelo intermediario dos Fundos
Comuns de Créditos a compartimentos “Auto ABS” criado em Junho de 2001.
- A 11 de Julho de 2002, a Crédipar por um lado, e a sucursal espanhola do Banque PSA Finance por outro,
cederam respectivamente 550 e 950 milhGes de euros de créditos de financiamento automovel, directamente e
indirectamente, ao Compartimento 2002-1 dos Fundos Comuns de Créditos Auto ABS. O compartimento emitiu
partes prioritarias designadas AAA/Aaa (1 440 milhdes de euros), partes subordinadas designadas A/A2 (60
milhGes de euros) e partes residuais subscritas pelo Grupo PSA Finance (30 000 de euros).
- A 25 de Fevereiro de 2004, a PSA Finance Deutschand GmbH, filial bancaria do Bangue PSA Finance na
Alemanha, tornou-se sucursal em 29 de Setembro de 2005, cedeu um milhdo de euros de créditos de
financiamento automével ao Compartimento 2004-1 dos Fundos Comuns de Créditos Auto ABS. O
compartimento emitiu partes prioritarias designadas AAA/Aaa (970 milhdes de euros), partes subordinadas
designadas A/A2 (30 milhdes de euros) e partes residuais subscritas pela PSA Finance Deutschand GmbH (10
000 euros).
- A 13 de Julho, a Crédipar cedeu ao Compartimento 2002-1 dos Fundos Comuns de Creéditos Auto ABS,
créditos de um montante de 1,372 milhdes de euros correspondentes aos alugueres futuros, e & TVA aferida,
contratos de aluguer com opgao de compra e de locagéo financeira. O compartimento emitiu obrigacdes
prioritarias designadas AAA/Aaa (1 118 milhGes de euros), obrigagdes subordinadas designadas AAA/Aaa (132
milhGes de euros) e paetes residuais subscritas pela Crédipar (10 000 euros).

Estes compartimentos do FCC constituem entidades ad hoc, integradas no perimetro de consolidagdo do
Banque PSA Finance, na medida em que os lucros das partes residuais pagas ao Banque PSA Finance
compreendem o essencial dos riscos (principalmente o custo do risco) e as vantagens (o Proveito Liguido
Bancario das entidades ad hoc).

(2) O Bangue PSA Finance nao detendo os riscos e as vantagens ligadas & propriedade de veiculo, as
operagoes de aluguer (aluguer com opgéo de compra e aluguer de longa durag&o) respeitam os critérios do
financiamento de aluguer e séo apresentadas contabilisticamente como contas correntes de crédito.
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8.2 Avaliagéo por zona geografica

_{em milhdes de euros) 31/1212006 311127200
Créditos liquidos
Franca 8421 8127
Uniao Europeia (fora de Franga) 13711 13578
Europa fora da Unigio Europeia 333 348
América Latina 511 364
Total 22976 22 417
8.3 Vencimentos
Vencimentos dos créditos da actividade “Retalho”

(em milhdes de euros) 3111212006 | 31/12/2005
Até 3 meses 2266 2103
De 3meses a1 ano 4 542 4 481
De 1 anc a5 anos §816 9657
Superior a 5 anos 137 95
Total de créditos brutos 16 761 16 336
Depositos de garantia actividade de aluguer (73) (94)
Depreciactes (306) (284)
Total créditos liquidos 16 382 15958
Vencimentos de outros créditos

_{em milhdes de euros) 3111212006 31/12/2005
Até 3 meses 163 165

De 3 meses a1 ano 164 168
De 1anoa5anos 363 388
Superior a 5 anos 36 34
Total de créditos brutos 716 755
Depreciacbes (31) (30
Total créditos liquidos 685 725
Vencimentos de outros créditos da actividade “Redes”

{em milhdes de euros) 3111212006 31/12/2005
Até 3 meses 3562 3198
De 3meses a1 ano 2178 2379
De 1 ano a 5 anos - -
Superior a 5 anos - -
Total de créditos brutos 5740 5577
Depreciagées (13) (13
Total créditos liquidos 5727 5 564
Nota 9 - Diferenca de reavaliagdo das carteiras cobertas em taxas

(em milhdes de euros) 31/12/2006 31/12/2005
Diferenga de reavaliagéo das contas correntes
- Venda a crédito (65) {10)
- Aluguer com opgao de compra (1) (2)
- Aluguer de longa duraggo (21) {7
Total 97) {(19)
A analise da eficacia da cobertura consta no paragrafo 21.4 da nota 21,

Nota 10 - Contas de regularizagao e activos diversos

_{em milhGes de euros) 31/12/2006 31/12/2005

Devedores diversos 253 214
- Empresas associadas (1) 57 50
- Fora do grupo 196 164
Estado e outros organismos sociais 32 75
Encargos constatados antecipadamente 45 41
Proveitos a receber 14 11
- Empresas associadas 1 2
- Fora do grupo 13 9
Outros 38 "
- Fora do grupo 38 111
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Total | 382] 452
Os devedores diversos, empresas associadas, correspondem essencialmente as participages das marcas a
receber.
Nota 11 - Imobilizagées Corpéreas e Incorpéreas
As imobilizagbes incorpéreas e corpéreas distribuem-se da seguinte forma:
(em milhdes de euros) 3111212006 31/12/2005
Valor Valor | Valor Valor
bruto  Amortizacbes  Liquido | bruto  Amortizacées Liquido
Terrenos e constructes 48 (19) 29 48 {18) 30
Material de transporte 13 (3) 10 12 (2) 10
Outros 43 (35) 8 41 (33) 8
Imobilizages corpéreas 104 (57) 47 101 (53) 48
Imobilizagées incorpéreas (1) 130 (43) 87 112 (34) 78
Total 234 {(100) 134 213 (87) 126

A 31 de Dezembro de 2008, os custos dos desenvolvimentos da logistica informatica registada nas imobilizagdes incorporeas
reprasentam 86 milhdes de euros em valor liquido.

Quadro de variagao sobre valores brutos

{em milhdes de euros) Outros

31/12/2005 Aquisicbes  Cessacbes movimentos | 31/12/2006
Terrenos e construgbes 48 - - - 48
Material de transporte 12 10 9 - 13
Qutros 41 2 - - 43
Imobilizagbes corpéreas 101 12 9 . 104
Imobilizagbes incorpéreas 112 15 3 130
Total 213 27 9 3 234
Quadro de variacdo de amortizagdes
(em milhdes de euros) Qutros

31/12/2005  Dotagbes Retomas Movimentos 31/12/2006

Terrenos e constructes (18) M - - (19)
Material de transporte (2) {3) 2 - {3
Outros (33) (2) - - (35)
imobilizacbes corpéreas (53) {6) 2 - (57)
Imobilizagdes incorporeas (34) (6) {3) {43)
Total (87) 12 2 3) {100)

Nota12 - Diferengas de aquisigao

O teste de depreciacao, efectuado em 31 de Dezembro de 2008, concluiu a ndo depreciacdo das diferencas de
aquisicao (notas comentarios sobre as diferenas de aquisicao no paragrafo B.3 e B.4 da nota 2).

Nota 13 - Passivos financeiros no justo valor por resultado

{em mithdes de euros) 3171212006 31/12/2005
Divida representada por um titulo com opgéo justo valor 152 152
Diferenca de reavaliagdo da divida com opgéo justo valor - 6
Divida contabilizada no justo valor por resultado(1) 152 158
Justo valor dos instrumentos financeiros a prazo de cobertura 1 1
gconomica de colocagbes(2)

Encargos a pagar sobre instrumentos financeiros a prazo de 1
cobertura economica da divida em opgéo justo valor
Justo valor dos instrumentos financeiros a prazo de cobertura 1 4
economica da divida em opgao justo valor
Encargos a pagar sobre instrumentos financeiros a prazo de trading 2 3
Justo valor dos instrumentos financeiros a prazo de trading(3) 27 18
Total 184 184

(1) A opgéo da contabilizagao do justo valor de uma divida por resultado foi exercida afim de evitar por um lado que
evoluam de maneira dissimétrica os justos valores desta divida, por outro lado que as derivadas econdmicas
cubram economicamente esta divida. A evolugéo do spread emissor sobre o justo valor da divida nao ¢ significativa.
(2) Uma parte das swaps classificadas “Passivos financeiros no justo valor por resultado” cobrem economicamente
os titulos de colocagao avaliados segundo a opgao do justo valor (nota 4 e 21 5).
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(3) As swaps classificadas em trading neutralizam-se no interior das carfeiras homogéneas e compreendem
essencialmente swaps simétricas colocadas fora das operacbes de titulagdo. Nao se afastam do resultado

" significativo (nota 4,21.1 e 21.5).

Nota 14 - Instrumentos derivados de cobertura

{em milhGes de euros) 31/12/2006 31112/2005
Cobertura no justo valor 179 149
Contas de ajustamento sobre compromisses em divisas(1) 31 5
Encargos a pagar sobre swaps de cobertura 104 110
- dos quais sociedades associadas 4 1
Justo valor negativo das swaps de cobertura

- empréstimos 3 3
- EMTN/BMTN 38 19
- ohrigacbes 3 -
- contas correntes detalhadas - 12
Total 179 149

A anglise da eficacia da cobertura consta no parégrafo 21.4 da nota 21.
(1) As contas de ajustamento correspondem a reavaliag8o das swaps de divisas que cobrem as operagdes de

refinanciamento em divisas.

Nota 15 - Dividas a instituigdes de crédito

Avaliacédo dos créditos a vista/ a prazo

{em milhdes de euros) 3111212006 3111212005
Dividas a vista extra patrimoniais 47 103
Contas correntes credoras 43 100
Outras somas entregues 4 3
Dividas associadas 1 1
Dividas a prazo extra patrimoniais 6634 7495
Dividas associadas 65 28
Total 6 747 7 627
Vencimento das dividas a prazo

{em mithdes de euros) 3111212006 31/12/2005
Até 3 meses(1) 2363 3878
De 3 meses a 1 ano 1948 1794
De 1 ano a 5 anos 2323 1823
Superior a 5 anos - -
Total 6634 7495

(1) Dos quais 535 milhGes de euros em 31 de Dezembro de 2006 de tiragem a curto prazo sobre as linhas de “back
up” que constituem os compromissos recebidos de financiamento a longo prazo {nota 23}.

Avaliagdo por moedas estrangeiras de reemboiso

{em milhbes de euros) 31/1212006 31/12/2005

Dividas a vista Dividas a Dividas 4 vista  Dividas a prazo

prazo

Euros 25 5783 85 5927
Libras Esterlinas 3 382 6 1204
Florins Hungaros 7 3 11 2
Francos Suigos 1 46 1 49
Reais Brasileiros 256 - 190
Coroas Checas 1 84 - 74
Qutros 10 80 - 43
Total 47 6634 103 7 495
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Nota 16 - Dividas com clientes

{em milhdes de euros) 311212006 3111212005
Dividas a prazo

Extra patrimonial 5 4
Sub-Total 5 4
Dividas a vista

Empresas coligadas 171 131
Qutras somas entregues a clientes 80 51
Conta corrente grupo PSA PEUGEQT CITROEN(1) M 80
Extra patrimonial (contas correntes rede) 202 165
Sub-Total 373 296
Total 378 300

(1) Trata-se por um lado, de um excedente de tesouraria do GIE PSA Tesouraria sobre a sua conta corrente aberta
na Sofib /de 30 milhGes de euros) e por outro lado das contas de requlamento das filiais de financiamento para as

operagdes feitas com o grupo PSA PEUGEQT CITROEN.

Vencimentos das dividas a prazo fora das dividas associadas

{em milhdes de euros) 31/12/12006 3111212005
Até 3 meses 2 3
De 3meses a1 ano 2 -
De 1 ano a 5 anos 1 1
Superior a 5 anos - -
Total 5 4
_Registos das divisas de reembolso das dividas a prazo fora das dividas associadas
{em milhes de euros) 3111212006 31/12/2005
Euros 3 2
Qutros 2 2
Total 5 4
Nota 17 - Dividas representadas por um titulo
Anélise por natureza
{em milhGes de euros) 3112/2006 31/12/2005
Titulos de mercado interbancario e titulos de créditos negociaveis 12 824 12708
extra patrimoniais
-EMTN 9903 9195
- BMTN 55 366
CDNeBT 2 866 3147
Dividas associadas 99 85
Despesas de emissdo a apresentar (16} (1)
Ganhos a apresentar(1) 7 11
Empréstimos obrigacionistas(2) 1663 3
- dos quais titulag&o: obrigagdes prioritérias e subordinadas(3) 1250 -
Dividas associadas 9 -
Outras dividas representadas por um fitulo 1385 1871
- das quais titulagao: obrigagdes prioritarias e subordinadas 1287 1846
Dividas associadas 12 7
Total 15 983 14762

(1) Nas contas publicadas em 31 de Dezembro de 2005, os saldos a apresentar sobre EMTN figuravam em “Contas
correntes de regularizagdo e passivos diversos’. S&o no entanto classificadas em “Dividas representadas por um
titulo” de 11 milhdes de euros (note 19).

(2) O empréstimo obrigatorio do Banque PSA Finance de 91 milhdes de euros foi reembolsado em Julho de 2006.
Em Dezembro de 2006, um empréstimo obrigatorio de 7 anos foi colocado por 413 milhdes d euros pela filial PSA
FinanceS.C.S.

(3) Uma lei de Agosto de 2003 abriu em Franga, aos Fundos Comuns de Créditos, a possibilidade de emitir
obrigagbes. O compartimento 2006-1 do Fundo Comum de Créditos Auto ABS utilizou esta possibilidade.
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Registo de dividas representadas por um titulo fora das dividas associadas

{em mithGes de euros) 31112i2006 31112/2005

Obrigagdes  TCN Outros Obrigacdes TCN Qutros
Até 3 meses 4141 1 3379 168
De 3meses a 1 ano - 2849 638 91 2669 477
De 1anoa5anos 966 5825 689 - 6 551 1226
Superior a 5 anos 697 g 57 109 -
Total 1663 12824 1385 91 12708 1871
Correspondéncia por divisas de reembolso dos créditos representados por um titulo
{em milhdes de euros) 3111272006 311212005

Obrigactes TCN Qutros Obrigagtes TCN Outros
Euros 1663 12383 1345 91 12191 1847
Libras esterlinas 246 - 277 -
Délares US - - - 17
lenes 168 161
Coroa checa 47 - 82
Real brasileiro - - 40 - - -
Total 1663 12824 1385 91 12708 1871
A posigéo de troca residual do Banque PSA Finance é apresentada na nota 21.
Nota 18 - Diferenca de reavaliagio das carteiras de cobertura de taxas
{em milhdes de euros) 31/12/2006 31/12/2005
Diferenca de reavaliacdo dos empréstimos {3) (2)
Diferenga de reavaliagdo dos EMTN/BMTN (37 20
Diferenca de reavaliagdo das obrigacbes - 37
Total (40) 55
A analise da eficacia da cobertura consta no paragrafo 21.4 na nota 21.
Nota 19 - Contas de regularizagéo e passivos diversos
(em milhdes de euros) 31/12/2006 31/12/2005
Dividas a fornecedores 364 285
Empresas associadas(1) 274 226
Extra patrimonial 90 59
Dividas rede - -
Estado e outros organismos sociais 49 71
Encargos a pagar 173 174
Empresas associadas 33 33
Extra patrimonial 140 141
Proveitos constatados antecipadamente 73 97
Empresas associadas 8 7
Extra patrimonial(2) 65 90
Outros devedores diversos 1N 10
Empresas associadas 4 4
Extra patrimonial 7 6
Outras contas de regularizacao 80 118
Total 750 755

(1)Trata-se de veiculos em vias de regularizago as marcas Peugeot Citroén.

(2) Nas contas publicadas em 31 de Dezembro de 2005, os saldos a apresentar sobre EMTN figuravam em “Contas
correntes de regularizag&o e passivos diversos”. Sao no entanto classificadas em ‘Dividas representadas por um
titulo” de 11 milhdes de euros (note 17).
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Nota 20 ~ Provisdes

(em milhGes de BUI’OS‘;) IUN22005  Dotagbes Rgtomas Retomas néo R@iass%ﬁcia»;éss 22006
utiizadas utizadas Efeito de cambio

Provisbes para pensoes e reformas 20 4 {3 - 3 24
ProvisBes para compromissos duvidosos redes 8 - - (1 - 7
Provisbes para revenda de veiculos de 27 - 8 (3 - 16
ocasido(1)

Provisbes para risco leasing em Portugal 5 - - - - 5
Provistes para riscos do proprio segurador. 2 - 4 - - 1
Provisbes para risco de aluguer de longa 1 - - - - 1
duragéo sob fratadas.

QOutras provisGes 10 4 n {2) (2) 9
Total 73 8 {13) {6) 1 63

(1) A possibilidade dada ao Reino Unido a meio percurso de certos contratos, de entrega do veiculo sem penalidade de saida,
comporta um fisco de revenda sobre os veiculos recuperados e a recuperar, que justifica a maior parte desta provisdo. Esta
possibilidade foi utllizada de forma menos sistematica no exercicio (Nota 26),

20.1 Orgamentos de reformas
A, Descrigéo dos regimes

Os assalariados do grupo beneficiam em certos paises de complementos de reformas que sdo entregues
anualmente aos reformados ou indemnizados no inicio da reforma que s&o entregues de uma vez no momento do
inicio da reforma. O grupo oferece estas vantagens através, seja de regimes a cotizagdo definidas, seja de
prestagdes definidas. Neste quadro de regimes a cotizagGes definidas, o grupo néo tem quaisquer outras obrigagdes
a nao ser o pagamento destas cotizagGes. A carga correspondente as cotizages entregues é tomada em conta na
demonstragéo de resultados do exercicio. Para os regimes a prestacdes definidas, os principais paises séo a
Franga e a Reino Unido.

Em Franga, os regimes a prestagdes definidas dizem respeito:

- por um lado as indemnizagdes do inicio da reforma previstas pelas convencées colectivas

- por outro lado o regime das reformas complementares desde engenheiros e quadros para a parte néo
esquematizada em 2002 (regime fechado).

B. Hipéteses de retencées

As taxas utilizadas no decorrer dos dois Ultimos exercicios para avaliagio de compromissos de reforma séo os
seguintes:

Zonha euro Reino Unido
Taxas de actualizagio
2006 4,50% 5,10%
2005 4,00% 5,00%
Taxas de inflagao
2006 2,00% 2,80%
2005 2,00% 2,50%
Taxas de rendimento esperado
2006 5,50% 7,00%
2005 6,00% 7,00%

As hipoteses das taxas de aumento de salarios correspondem, para cada pais, & soma das hipoteses da inflacdo e
das previsbes individuais.
As hipoteses de mortalidade e de rotagao do pessoal tem em consideracéo as condigdes econémicas proprias a

cada pais ou socledade do grupo.
Sensibilidade das hipéteses: a variaggo de 0,25 ponto de diferenca actuarial (taxas de utilizagdo - taxas de inflagéo)
causaria uma variagao dos compromissos de 2,8% em Franga e de 5,4% na Reino Unido.
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C. Reconciliagdo dos postos do balango e dos histéricos de dados

3111212006 311122005
Estrangeiro Total Franga Estrangeiro Tota

i

N

{em milhdes de euros) Franga
Valor actual das prestagdes dos servigos {7) {51) {58) {7 (46) (53)

¥,

s A *  prestados
‘Ravara Justo valor dos activos financeiros 6 28 34 6 23 29
Excedente ou (deficit) 1) 23) (24 ) 23) (24
Diferencas actuariais - 4 4 1 6 7
(Provisbes) activos liquidos reconhecidos no (1) {19 (20) - (17) (17)
e balango
’ Dos quais provisdes (2) (22) (24) - (20) (20)
Dos quais activos 1 3 4 - 3 3
C. Evolugdo do exercicio
3111212006 311122005
Franga Estrangeiro Total Franga Estrangeiro Total

{em milhdes de euros)
Valor actual das prestagdes dos servigos (7,2) 457y (529) (6,6) (38,3) (44,9

prestados
A abertura do exercicio
Custo dos servigos prestados (0.3 (2.7 (3.0) {0.3) (2,2) (2,5)
Actualizagéo anual {0,3) (2.3) (2,6) 0,3) (1.9 (2,2)
Prestagao de servigos sobre o exercicio 0,3 0,6 09 0.1 - 0,1
Diferengas de reavaliago
- em valor 0.9 1,5 24 01 (2,8 (2.9)
-em % dos compromissos 12,45% 319% 444% -1,06%  -743% -649%
Diferenca de conversao - (0,5 (0,5) - {0.,5) {0,5)
Variagdes do perimetro - 2.1 2.1 - - -
No fecho do exercicio {6,6) (51,2) (57,8 (7,2) (457) (529
3171212006 31272005
(em milhdes de euros) Franga Estrangeiro Total Franga Estrangeiro Total
Cobertura dos compromissos 6,1 23,3 29,4 6,0 19,5 25,5
A abertura do exercicio
Rendimento esperado dos fundos 0.4 1.5 1,9 04 1,3 1,7
Diferengas de reavaliacio
- em valor 0,2) 04 0.2 (0,3) {0.8) (1N
-em % dos compromissos -3,61% 169% 059% -427%  -445% -441%
Diferenca de conversao - 04 04 - 04 04
Dotagdes do empregador - 2,5 25 - 28 2.8
Prestagéo de servicos sobre o exercicio {0,3) {0,3) {0,8) - 0.1 0.1
No fecho do exercicio 6,0 27,8 33,8 6,1 23,3 294
31122008 31122005
(em milhées de QUfOS) Franca Estrangeiro Total Franga Estrangeiro Total
Elementos diferidos 0,5 6,0 6,5 0,2 2,2 24
A abertura do exercicio
Novos elementos diferidos - - 0.1 - 0.1 0.1
Amortizagbes dos elementos diferidos {0,7) (1.9) (2.6) 0.3 3.7 4,0
Conversdo e oufras variagbes - {0,2) (0,2) - - -
Efeitos dos fechos e modificacGes de regime - 02 02 - - -
No fecho do exercicio 0,2 42 40 0,5 6,0 6,5
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E. Encargos contabilizados i )

Estes encargos so contabilizados:

- em “Encargos gerais de exploragao ~ Pessoal” para o custo dos servigos prestados e as amortizacbes dos

elementos diferidos, );N
- em "Efeito da actualizagao dos compromissos sociais” para a actualizagao dos direitos adquiridos,

- em "Rendimentos esperados dos fundos dos compromissos sociais” para o rendimento esperado dos fundos.

Os encargos de reforma sao registados da seguinte forma:

31/12/2006 317122505
{em mithbes de euros) Franga  Estrangeiro Total Franga Estrangeiro Totg
Custo dos servigos prestados {0,3) (277 (3.0 {0.3) (2.2 (2,5
Amortizacdes dos elementos diferidos - - - - -
Actualizacéo dos direitos adquiridos {0,3) (2.2) (2,5) 0,3 (1,9 (2.2)
Rendimento esperado dos fundos 03 15 1.8 04 1.3 1,7
Outros - 0,2 02 - - -
Total {0,3) 32 (35 (02 (28) (3,0

Nota 21 - Instrumentos financeiros a prazo

Risco de cambio: a politica seguida ndo autoriza o risco de cambio. Entidade por entidade, os activos e passivos
sdo adogados pela utilizagdo de instrumentos financeiros apropriados.

Risco de taxas: a politica do banco visa neutralizar os efeitos de variagho de taxas de juros da margem operacional
de cada entidade do grupo por utiizacdo de instrumentos financeiros apropriados permitindo assegurar a
convergéncia efectiva das estruturas de taxas de juros dos activos e dos passivos. No que diz respeito ao activo, 0s
novos créditos ao retatho s&o objecto, desde o seu acordo, de uma Swap de taxas de juros operada no mercado
financeiro de forma a restaurar a sua remuneragdo numa base de taxa variavel a trés meses: na prética, estas
swaps s&o efectuadas ao fim de cada periodo de dez anos sobre os créditos acordados no decurso do periodo dos
dez dias precedentes, estando os créditos agrupados por vencimentos homogéneos. Os créditos as redes de
concessionérios estando por seu lado acordados por referéncia as taxas de curto prazo e a reserva de liquidez é
investida igualmente em referéncia a estas mesmas taxas, esta técnica permite assim constituir o activo do banco
num conjunto remunerado sobre a base de taxa a curto prazo.

No que diz respeito ao passivo, todo o novo empréstimo é restaurado, por via dos instrumentos financeiros
apropriados, desde que seja a uma taxa fixa com vencimento superior a seis meses, 4 estrutura de taxas variaveis a
trés meses. O conjunto desta gestao permite assim neutralizar o risco de taxas de juros do balango do banco.

Por outro lado, afim de garantir o custo maximo do refinanciamento para novas contas correntes de crédito ao
‘Retalho’, que seréo acordadas em euros em 2007. O Banque PSA Finance comprou opgles de swaps de taxas de
juros com vencimentos a todos os trimestres de 2007 (paragrafo 21.2). As compras de swaptions poderdo ser
prolongadas em fungdo das oportunidades de mercado no corrente ano de 2007. O eventual risco & seguido
quotidianamente (VAR) e ndo tem impacto significativo sobre o resultado.

Risco de contrapartidas: os riscos s&o limitados as operacées sobre proveitos derivados negociados no quadro de
contratos FBF ou ISDA e de operages de colocagdo de liquidez a muito pouco prazo com contrapartidas de
primeiro plano. No que diz respeito ao risco de crédito sobre o retalho, reportar-se a nota 30.



Posicdo de taxas do Banco PSA Finance Consolidadas em 31 de Dezembro de 2006

Posicdo liquida apés gestao

{em milhdes de euros) Deum Detlanoas Para Total
ano anos além de 3111212006
" Activos financeiros
- Financiamentos Rede 5701 - 5701
~ Financiamentos “Retalho” & taxa fixa 7014 9597 16 611
© Outros empréstimos e créditos & taxa variavel 664 - 664
QOutros activos financeiros 3370 - 3370
Total activos financeiros (a) 16749 9597 26 346
Activos financeiros 143 - - 143
_(derivados e reavaliacdo das carteiras de cobertura)
Activos ndo financeiros
ImobilizagGes e diferengas de aquisicéo - 215 215
Outros activos n&o financeiros 560 - 560
Total activos ndo financeiros 560 215 775
Total activo 27 264
Passivos financeiros
Debitos 4 taxa fixa de cobertura (3 824) {2 350) {1316) (7 490)
Débitos a taxa revisivel (15 014) - (15014)
Outros financiamentos e descobertos bancéarios (426) - - (426)
Total Passivos financeiros (b) (19 263) {2 350) (1316) (22930
Outros passivos financeiros (323) - (323)
(derivadas e reavaliagdo das carteiras de cobertura)
Passivos nfo financeiros
Outros passivos n&o financeiros (1354) (1354)
Total passivos ndo financeiros {1354 - {1354)
Capitais préprios - (2857 (2 657)
Total do passivo
Posicéo liquida antes da gestdo = (a) + (b) {2514) 7247 {13186) 3416
Conhecimento das derivadas
Derivadas cobrindo os activos financeiros
Swaps de cobertura dos financiamentos retalho 4 taxa fixa, {6 301) (6 763) (13 064)
parte emprestadora (Fair Value Hedge)
Swaps de cobertura dos financiamentos retalho  taxa fixa, 13 064 - 13 064
parte prestadora (Fair Value Hedge)
Swaps de euroborizagao de titulos de colocagao, (2 500) - - (2500
parte emprestadora (cobertura econémica de colocagdes)
Swaps de euroborizagao de titulos de colocago, 2500 2500
parte prestadora (cobertura econdmica de colocagbes)
Total das derivadas de cobertura dos activos financeiros(c) 6763 {6 763)
Derivadas de cobertura dos activos financeiros
Swap de cobertura de débitos a taxa fixa, parte prestadora 3634 2468 1316 7417
{Fair Value Hedge)
Swap de cobertura de débitos & taxa fixa, parte emprestadora (7417) (7417)
{Fair Value Hedge)
Total das derivadas de cobertura dos passivos financeiros (3783) 2 466 1316
(d)
Carteira de Trading (e) (1) - - -
Posigéo das derivadas = (c) + (d) + (e) 2981 {4 297) 1316
466 2950 3416

Este quadro posiciona os activos financeiros e os passivos financeiros em fungéo da sua data de vencimento para
0s de taxa fixa em funcao da proxima revisdo de taxas para os que s&o de taxa revisivel.
Na parte do quadro sobre as derivadas, as swaps e outras operages derivadas sdo classificadas em positivo para a

parte prestadora e em negativo para a parte emprestadora das swaps.
A posigéo liquida apds gestdo, da qual os vencimentos estao compreendidos entre 1 e 5 anos, correspondem aos

activos liquidos cobertos pelos fundos préprios do grupo Banco PSA Finance.

(1) Néo existe swap em posicdo aberta isolada na carteira de trading em 31 de Dezembro de 2006; as swaps
classificadas em trading neutralizam-se nas carteiras homogéneas por um montante nocional que se eleva a 4 326
milhdes de euros e compreendem essencialmente as swaps simetricas colocadas fora das operagdes de titulagéo.
Nao se isenta do resultado significativo, estando fechadas todas as posigbes (nota 4 e 13).
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21.2 Contratos de cobertura de taxas sobre operagées futuras

Afim de garantir um custo maximo de refinanciamento para as novas contas correntes do ‘Retalho”, que serdo
acordadas em euros em 2007, o Banque Psa Finance comprou opches de swaps de taxas de juros com vencimento
em todos os trimestres de 2007. Os nocionais e a maturidade das swaps {de um a cinco anos), objecto destas
opgdes correspondem as maturidades dos créditos previsionais a produzir neste mesmo periodo. Em 31 de
Dezembro de 2008, o nocional eleva-se a 5 163 milhdes de créditos, o resultado isolado a titulo do valor tempo
depois do inicio do ano é um encargo de - 20,2 mihdes de euros, os quais -~ 1,4 milhbes de euros de variacao do

justo valor.

A variagao do valor intrinseco positivo de 50,3 milhdes de euros foi constatada em sifuagdo liquida em “Ganhos ou
perdas latentes ou diferidas” A parte do resultado constatado no exercicio, a titulo do valor intrinseco apresentado
sobre o elemento subjacente, & um encargo de + 9,8 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2006. O resto a
apresentar eleva-se a 45,6 milhGes de euros (quadro de variages dos capitais proprios e dos juros minoritarios).

Cobertura em Cash Flow Hedge pelas swaptions

(em mithdes de GUI'OS) 32005 Varéag:@ do Resgétafjo Transferéncia  31712/2006

valor infrinseco  realizado em

resultados

Valor intrinseco das swaptions abertas 51 503 (43,9 - 1.5
Proveitos de cobertura realizados - - 439 (9.8) 341
Lucros diferidos posicionados em capitais proprios 5,1 50,3 - 9,8 45,6
Os vencimentos dos impactos dos créditos em resultados
{em milhGes de euros) 3111212006
Até 3 meses 55
De 3meses a1 ano 19,6
De 1ano a 5 anos 20,5
Superior a 5 anos -
Total lucros diferidos sobre swaptions 456
Os vencimentos da produgéo de créditos cobertos em risco de taxas
(em milhGes de euros) 31/12/2006
Até 3 meses -
De 3meses a1 ano 169
De 1anoa5anos 4994
Supericr a 5 anos -
Total de vencimentos cobertos futuros 5163

21.3 Posigéo de mudanga residual do Banque PSA Finance consolidada em 31 de Dezembro de 2006

Posi¢des externas

{em milhdes de euros) JPY USD CZK HKD CHF HUF PLN MXN GBP
Activos - - - - 267 18 110 15 1683
Passivos (168) - (47) - - - - - (246)
Posicdo liquida antes da  (168) - (47) - 267 18 110 15 1437
gestao
Cobertura activos - - - - (267) (18 (110 (15)  (1437)
Cobertura passivos 168 - 47 - - - - - -
Posigdes extra patrimoniais 168 - 47 - (267) (18)  (110) {15) {1437)

Posigao liquida apés gestao - - - -

Posicdes das filiais

{(em milhdes de euros) EUR/  EUR/ USD/ USD/ CHF/ EURI EUR/ EUR EUR/

GBP _ CHF EUR BRL HUF HUF DKK NOK SEK
Activos - - 19 - 48 - 46 4 22
Passivos {250) - - {19) 48 - - - -
Posicdo liquida antes da  (250) - 19 (19 - - 46 4 22

_gestdo

Cobertura activos - - (19 - - - {46) (4) (22)
Cobertura passivos 250 - - 19 - - - - -
Posicbes extra patrimoniais 250 - (19) 19 - - {46) 4) (22)
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Posigéo liquida apés gestéo -

21.4 Andlise da eficacia da cobertura

(em milhdes de euros) 31272006 | 31/12/2005  Variagiodo  Ineficacia
justo valor  do resultado

Diferenga de reavaliagao das contas correntes (nota 9)

Vendas a crédito (65) (10}

Aluguer com opgéo de compra 1 2

Aluguer de longa duraggo {21) (7

Total de valorizagao liquida {97} (19) (78)

Instrumentos derivados de cobertura das contas correntes

detathadas

- 80 activo {nota 5) 107 35

- 80 passivo (nota 14) - (12)

Total valorizagao liquida 107 23 84 6

Ineficacia em stock 10 4 6

Diferenga de reavaliagao dos empréstimos cobertos (nota

18)

Valorizagdo liquida 3 2

Total de valorizagao liquida 3 2 1

Instrumentos derivados de cobertura dos empréstimos

- ao activo (nota 5) - 1

- 80 passivo (nota 14) (3) (3)

Total valorizagdo liquida (3} (2) (1) 0

Ineficacia em stock 0 0 0

Diferenga de reavaliagdo dos EMTN/BMTN cobertos (nota

18)

Valorizagéo liquida 37 (20)

Total valorizacdo liquida 37 {20) 57

Diferenca de reavaliagéo de cobertura dos EMTN/BMTN

- a0 activo (nota 5) 1 39

- 80 passivo {nota 14) (38) (19)

Total valorizacdo liquida (37) 20 (87) 0

Ineficacia em stock 0 0 0

Diferenga de reavaliacio das obrigagdes cobertas

Valorizagdo liquida (37)

Total valorizagéo liquida (de redescontar) (37) 37

Instrumentos derivados de cobertura das obrigagoes

- a0 activo (nota 5) 3 37

- 80 passivo (nota 14) (3) -

Total valorizacdo liquida - 37 (37) 0

Ineficacia em stock | 0] 0 0

As opgdes de swaps de taxas de cobertura das futuras contas correntes de crédito a “retalho’ ndo sdo integradas no
quadro de eficécia da cobertura, néo existindo ainda as contas correntes {paragrafo 21.2).

21.5 Activos e passivos financeiros no justo valor

{em milhdes de euros)

311272006

31/12/2005

Variag&o do
justo valor
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Activos financeiros no justo valor (nota 4)

- Diferenga de reavaliagéo dos titulos de colocagao 7 4 3

- justo valor dos instrumentos financeiros a prazo de cobertura - 9 9

economica com opgao justo valor

Justo valor dos instrumentos financeiros a prazo de trading 27 18 g

Total de valorizagéo liquida 34 H 3

Passivos financeiros no justo valor (nota 13)

- Diferenca de reavaliagao da divida com opgéo justo valor - {8) 5

- Justo valor dos instrumentos financeiros prazo de cobertura n M -

econodmica das colocages

- Justo valor dos instrumentos financeiros a prazo de cobertura M {4) 3

economica da divida com opcao justo valor

Justo valor dos instrumentos financeiros a prazo de trading (27 (18) (9

Total de valorizagio liquida {29) {29) 0
3

Impacto em resultado

Nota 22 Justo valor dos activos e passivos financeiros

Justo valor Valor do balango Diferengas

(em m”h@es de eUfOS) 31122006 3122005 3MAMA2006 V122005 3122006 31122005

Activos

Caixa, bancos centrais, CCP 43 10 43 10 0 0
Activos financeiros no justo valor por resultado (1) 2896 2788 289 2788 0 0
Instrumentos derivados de cobertura 205 161 206 161 0 0
Activos financeiros disponiveis & venda (2) - - - - 0 0
Empréstimos e créditos sobre estabelecimentos de 578 625 578 625 0 0
crédito (3)

Empréstimos e créditos com o retatho 22802 22551 22976 22398  (174) 163
Passivos

Bancos centrais, CCP - - - 0 0
Passivos financeiros no justo valor por resultado (1) 184 184 184 184 0 0
Instrumentos derivados de cobertura 179 149 179 149 ] 0
Dividas sobre estabelecimentos de crédito (5) 6748 7627 6747 7625 1 2
Dividas com o retalho (5) 378 300 378 300 0 0
Dividas representadas por um titulo 156994 14827 15983 14808 11 19

(1)Os elementos contabilizados no justo valor por resultado, bem como os instrumentos derivados de cobertura, sao
avaliados por aplicagio de uma técnica de valorizagdo fazendo referéncia as taxas cotados no mercado
interbancario (Euribor, ...) e aos movimentos de cambios fixados quotidianamente pelo Banco Central Euopeu.

(2) Os titulos de participagéo ainda n&o consolidados, contabilizados em “Activos disponiveis a venda”, tém um justo
valor igual ao custo amortizado.

(3)Os empréstimos e os créditos sobre os estabelecimentos de crédito a curto prazo tm um justo valor proximo do
seu custo amortizado (noatad). Os empréstimos e créditos sobre o retalho sao avaliados ao custo amortizado.

(4) De maneira geral, sdo objecto de uma cobertura de risco de taxas (cobertura justo valor). A aplicagdo da
contabilidade de cobertura leva ao ajustamento do valor dos créditos, sobre uma base de taxas de swaps de
cobertura. O montante desta diferenga de reavaliagio foi acumulado ao custo amortizado no valor do balango. O
justo valor apresentado é estimado em actualizagéo dos fluxos futuros as taxas as quais 0s empréstimos similares
foram outorgados a data de fecho.

(5) As dividas de financiamento s&o contabilizadas ao custo amortizado. As dividas cobertas por swaps de taxas de
juro sao objecto de uma contabilidade de cobertura no justo valor, A aplicagao da contabilidade de cobertura ao
ajustamento do valor das dividas, sobre a base de taxas de refinanciamneto sem risco actualizado. O montante
desta diferenca de reavaliagdo foi acumulado ao custo amortizado no valor do balango. O justo valor apresentado
representa assim essencialmente a evolugao do custo do risco emissor do grupo PSA Finance sobre os mercados
financeiros.

Os outros pontos do balango, ndo considerados neste quadro, s&c ou elementos ndo financeiros, ou activos e
passivos a muito curto prazo do qual o justo valor esta muito préximo do valor do balanco.

Nota 23 Outros compromissos

(em milhes de euros) | 31122006 |  31.12.2005
Compromissos de financiamento

Compromissos recebidos de estabelecimentos de crédito (1) 8065 7 041
Compromissos em favor do retatho 1447 1019
- da qual o grupo Crédipar 739 778
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Compromissos de garantia

Caugbes, aval, outras garantias recebidas de estabelecimentos de crédito

- garantias recebidas sobre encargos do retatho
- garantias recebidas sobre titulos detidos
Garantias dadas a favor do retatho

- sucursal espanhola

- Sofib

- Sofira

- sucursal italiana

Compromissos sobre titulos

Titulos a entregar

1740
214
1526
232
95
119
7

11

2051
238
1813
237
108
m

Dos quais 1 978 milhdes de euros em Dezembro de 2006 de finhas de “back up” ndo utitizadas, que constituem os

compromissos recebidos de financiamento a longo prazo.

Nota 24 Juros e proveitos de custo amortizado

{em milhes de euros) 31122006 | 31.12.200%
Vendas a crédito 954 932
Aluguer com opgéo de compra 193 179
Aluguer de longa duracéo 269 262
Outros 26 28
Total de juros e proveitos actividade “Retalho” 1442 1401
- das quais empresas associadas 175 123
Juros e proveitos “Redes” 308 262
- das quais empresas associadas 185 148
Juros e proveitos Outros (cartas, contas correntes, compromissos de 11 10
garantia)

- das quais empresas associadas 1 -
Remuneragdes dos fornecedores (272) (263)
- Venda a crédito (183) (177
Aluguer com opgéo de compra {48) (40
Aluguer de longa duragéo (41) {46)
Outros custos de aquisicdo {27) (28)
Total 1462 1384
Reparticdo geografica dos proveitos da actividade “Retalho”

_{em milhdes de euros) 31112/2006 31/12/2005
Franca 549 552
Europa (fora de Franga) 827 806
Alemanha 169 167
Austria 15 12
Bélgica 39 37
Espanha 183 186
Hungria 4 3
talia 1M 112
Holanda 19 19
Portugal 9 3
Polénia 38 39
Republica Checa 6 4
Reino Unido 215 204
Slovaquia 1 1
Suica 18 19
Fora da Europa 66 43
Argentina 3 1
Brasil 63 42
Total 1442 1401
Reparticéo geografica dos proveitos da actividade “Redes”

311212006 | 31/12/2005

_(em milhdes de euros)
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Franca 83 67
Europa (fora de Franga) 203 180
Alemanha 37 32
Austria 4 4
¢ Bélgica 13 1
* Espanha 33 26
Hungria 3 3
italia 30 25
Holanda 13 12
Portugal 4 4
Polonia 9 7
Repablica Checa 2 1
Reino Unido 50 52
Slovaquia 1 -
Suica 4 3
Fora da Europa 22 15
Argentina 19 15
Brasil 3 -
Total 308 262
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e Reparticao geografica das remuneragdes dos fornecedores e outros custos de aquisicao

14 {em milhGes de euros) 3111212006 31/12/2005
A :  Franca {130} (131
;ifi?ﬁ < Europa (fora de Franca) (155) (148)

- Alemanha (10} (10)
Austria (1) M
Bélgica 4 3
Espanha (43) (43)
Hungria (1 o)
talia (34) (34)
Holanda 3 {3)
Poldnia M -
Portugal (8 {9)
Republica Checa (3) (1)
Reino Unido {45) 41
Suica {2) 2)
Fora da Europa {14) (10)
Brasil (14) {10)
Total (299) {289)

Nota 25. Juros e encargos assimilados

{em milhées de euros) 31/12/2006 | 31/12/2005
Encargos sobre contas correntes devedoras M (
Encargos sobre operagdes com rede independente (6) (4)
Encargos sobre operacdes com rede propria (5) {5)
Total (12) {10)

Nota 26. Outros proveitos e encargos

{em milhdes de euros) 31/12/2006 | 31/12/2005
- Comissbes sobre operagdes com o retatho 58 54
- Comissdes sobre operagbes com o retalho (outros) 2 2
- Outros 2 6
Qutros proveitos 62 62
- Formas de pagamento 7 {8)
- Provisdes e resultado de cess&o dos veiculos de ocasio (1) (2) (17)
- Quota-parte sobre operagGes feitas em comum h (3)
- Qutros - 5)
Outros encargos (10) (33)
Outros proveitos e encargos 52 29

(1) A possibilidade oferecida ao Reino Unido aos fornecedores de renda o veiculo sem penalidade de saida a meio
percurso de certos contratos foi utilizado de forma menos sistematica. Em consequéncia, o risco de revenda sobre
os velculos recuperados e a recuperar por um lado, e o resultado de cessao por outro, diminuiu respectivamente de
11 (nota 20) e 2 mithes de euros.
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Nota 27. Juros sobre empréstimos junto dos estabelecimentos de crédito

~(em milhdes de euros) 1 31/12/2006 | 31/12/2005
¢ _Juros sobre contas e empréstimos (1) {243) {203)
Total (243) {203)
Reparticao geogréfica
(em milhdes de euros) 31112/2006 31/12/2005
Franca {202) {157)
Europa {fora de Franga) (2) (426) (317)
Alemanha (63} (44)
Austria 7) (5)
Bélgica (26) {(19)
Espanha (82 (55}
Hungria (3) (2)
Italia (58) (43)
Holanda (49) (40)
Poldnia {5) 3
Portugal (2) (17 (13)
Republica Checa (2) N
Reino Unido (1)(2) (105) (84)
Slovaquia M -
Suiga (8) (8)
Fora da Europa (44) (34)
Argentina (2) -
Brasil (40) (34)
México (2) -
Eliminagoes 429 305
Total (243) (203)

(1) Dividas representadas por um titulo de montante de 2 milhdes de euros (nota 28).
(2) Em relagéo as contas publicadas em 31 de Dezembro de 2005, as eliminagdes intra paises foram neutralizadas

nos proprios paises.

Nota 28. Juros e encargos sobre dividas representadas por um titulo

{em milhdes de euros) 31/12/2006 | 31/12/2005
Encargos sobre dividas representadas por um titulo (1) (484) (362)
Encargos sobre dividas subordinadas com estabelecimentos de crédito - (2)
Encargos sobre obrigacdes e outros titulos de lucros fixos (41) (36)
Total (525) {400)
Reparticao geografica

{em milhGes de euros) 31/12/2008 31/12/2005
Franga (477) (358)
Europa (fora de Franga) (2) {49) (44)
Alemanha {31) (24)
Espanha 9 (14
Luxemburgo M -
Holanda (6 (4)
Reino Unido (2) (2)
Fora da Europa (5) {2)
Brasil {5) (2)
Eliminagbes {5) {2)
Total (525) (400)

(1) Em relag@o as contas publicadas em 31 de Dezembro de 2005, os juros sobre uma divida representada por um
titulo reclassificado em “Juros e encargos sobre dividas representadas por um titulo” de montante de 2 milhdes de

euros (nota 27).
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Nota 29. Encargos gerais de exploragdo

_(em milhGes de euros) | 31/12/2006 | 3111212005
Renumeracbes (92) (92}
Encargos Socials 31) {30)
Interesses e participagéo (2) m
Total despesas de pessoal (125) (123
Outros encargos de estrutura (179) {165)
- dos quais empresas associadas (78) {78)
Total (304) (288)
Reparticao geogréfica de encargos gerais de exploragio
{em milhdes de euros) 3111212006 31/12/2005
Franga (131 (128)
Europa (fora de Franga) {164) {152)
Alemanha (35) (33)
Austria (5) {5)
Belgica {(12) (10)
Espanha (27} (25)
Hungria {3) 2)
ttalia (22) (20)
Holanda 8 {7
Polénia (4) (4)
Portugal (8) (6)
RepUblica Checa 2) (2)
Reino Unido (32) (31
Slovaquia (1) M
Suica (5) (6)
Fora da Europa 9 (8)
Argentina (1) (1
Brasil (6) ()
México (2) )
Total {304) {288)
Reparticdo geogréfica por efectivos
{em milhGes de euros) 3111212006 31112/2005
Franga 847 869
Europa (fora de Franga) 1296 1302
Alemanha 248 251
Austria 35 35
Bélgica 75 81
Espanha 239 231
Hungria 19 16
Italia 153 149
Holanda 76 76
Polénia 42 35
Portugal 71 80
Republica Checa 17 16
Reino Unido 280 292
Slovaquia 9 8
Suica 32 32
Fora da Europa 48 39
Argentina " 10
Brasil 37 29
Total 2191 2210
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Nota 30 Custo do risco

Este quadro representa o custo do risco por categoria de retalho, nenhuma outra perda significativa de valor foi

constatada sobre outros activos financeiros.

~ 30.1 Evolugio dos créditos

|

Custo do risco

2
&

{em milhdes de euros) Batango de Produgso Dotagfes Retomas  Passagensa  Recuperagho ot do custo Balango de

’ ] fguida perdas sobre oréditos dorisco em NN

amorizados 331212006

Retalho
Créditos s80s sem incobrados 15545 369 - - 15914
Créditos s80s com incobrados 405 4 - - 409
Depésitos de garantia {93 20 - - - - - (73}
Créditos duvidosos 385 91 - (38 - (38} 438
Créditos brutos 16 242 484 - - (38) - (38) 16 688
Depreciagbes dos credifos sfios com (50 - {20y 20 - - - (50
incubrados
Depreciagio de créditos duvidosos (234) - (66} 44 (22 (256)
Depreciacbes (284) - (86) 64 - - (22) {306)
Créditos liquidos (A, nota 8.1) 15958 484 (86) 64 (38) - (60) 16 382
Recuperagdo sobre créditos amontizados - - - 24 24
Custe do risco retatho (88} 64 (38) 24 (36)
Outros
Créditos saos sem incobrados 708 (38 670
Creditos s@os com incobrados 3 1 - - 4
Creditos duvidosos 44 n n - m 42
Créditos brutos 755 (38) - U] - (1 718
Depreciacdes dos crédifos séos com - . _
incobrados
Depreciagéo de créditos duvidosos (30) - 4 3 - n (31
Depreciacbes (30) - 4) 3 - (1) (31)
Créditos liquidos (B, nota 8.1) 725 (38) 4) 3 (1) - (2) 685
Recuperagdo sobre créditos amortizados - - - 1 1
Custo do risco outros 4) 3 U] 1 )
Redes
Créditos sdos sem incobrados 5556 150 - - - - 5706
Créditos duvidosos 21 18 - (5) (5) 34
Creditos brutos 5577 168 - - (5) - (5) 5740
Depreciagéo de créditos duvidosos (13} - 7 7 - - {(13)
Depreciages (13) - 4] 7 - - (13)
Créditos liquidos (C, nota 8.1) 5 564 168 (7} 7 {5) - (5) 5727
Recuperacdo sobre crédites amortizados - - -
Depreciagao de compromissos duvidosos - 1 - - 1
Custo do risco redes ) 8 (5) - 4)
Créditos total
Créditos sdos sem incobrados 21809 481 - - - 22 290
Creditos sdos com incobrados 408 5 - - 413
Depositos de garantia (93) 20 - - - (73)
Créditos duvidosos 450 108 - (44) - (44) 514
Créditos brutos 22574 614 - - (44) - (44) 23144
Depreciagbes dos créditos séos com (50 - (20 20 . - (50)
incobrados
Depreciacao de créditos duvidosos (277) - 77) 54 - (23) (300)
Depreciagées (327) - 97 74 - (23) (350)
Creditos liquidos 22 247 614 97) 74 (44) - 87) 22794
Recuperagdo sobre créditos amortizados - - - 25 25
Depreciagao de compromissos duvidosos - 1 - - 1
Total do custo do risco 97) 75 (44) 25 (41)

Relativamente aos créditos submetidos s depreciagéo, o custo do risco aumentou de um montante dos juros

recebidos, que ficam em juros sobre operagbes com o retatho.

30.1 Evolugao do custo do risco

(em mithdes de euros) 3111212006 31/12/2005
Risco calculado (créditos saos com incobrados) {20) {28)
Dotagbes por depreciagbes 20 33
Retomas de depreciagtes

Risco calculado (créditos duvidosos)

Dotagbes por depreciagtes (77) (7
Retomas de depreciagbes 54 71
Compromissos duvidosos

Dotagtes por depreciaces - -
Retomas de depreciactes 1 -
Perdas sobre créditos irrecuperaveis {44) (56)
Recuperacdo sobre créditos amortizados 25 26
Custo do risco (1) 41) (25)
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(1) Depois do exercicio de 2004, o Banque PSA Finance constituiu uma base de dados historicos que permitem
apreciar por uma lado, para os créditos sdos que apresentam um incobrado, a probabilidade da sua passagem a
créditos duvidosos (probabilidade de defeito), por outro lado, a taxa de perdas medias dos créditos duvidosos

- actualizados em taxas efectivas de credito.

Em 2005, o afinamento das bases estatisticas permitiu por um lado reduzir as taxas de probabilidade de defeito e de
perdas, por outro lado de aumentar as bases provisionais dos incobrados parciais.
Excepto estes impactos, a dotago liquida representativa da gestao corrente de recuperacgao elevava-se a - 52

milhdes de euros.

Em 2006, no quadro de trabalhos para preparar a entrada do Banque PSA Finance no dispositivo Bale 1l de notagdo
interna, novo processo de stocks dos historicos de créditos e de tratamento estatistico destes historicos enfrou
numa fase operacional nos os principais paises (Franga, Reino Unido, Alemanha, Espanha e Portugal). As taxas de
probabilidade de defeito e de perdas foram revistas, desta forma, & baixa, principaimente em Franga. Em
consequéncia, uma retoma sobre a depreciacéo foi constatada nas contas & elevou-se a 26 milhdes de euros.

Excepto estes impactos, a dotagao liquida representativa da gestao corrente de recuperacio teria sido elevada a -
67 milhdes de euros sobre o exercicio (correspondendo a 0,30% dos créditos médios) contra — 52 milhGes de euros

em 2005.

No que respeita  politica de gestao do risco de crédito, reportar-se ao relatorio de gestdo {pagina 19).

Nota 31 -Imposto sobre os lucros do exercicio

Os impostos sobre 0s lucros s&o entregues as administragdes fiscais a titulo de exercicio, em funcdo das regras e
das taxas de imposicao em vigor nos diferentes paises. Certas diferengas entre 0s resultados fiscais das sociedades
e 0s resultados incluidos em consolidagao déo lugar & constatagao de impostos diferidos. Estas diferengas resultam
principalmente das regras retidas para a contabilizagao das operagdes de locagao financeira e de aluguer de longa
duragéo, e das depreciagbes dos créditos duvidosos.

{em milhdes de euros) 3111212006 31/12/2005
Impostos correntes (178) (177
Impostos diferidos (31 (26)
Total (209) {203)
Prova do imposto do grupo Banque PSA Finance
{em milhdes de euros) 31/12i2006 31/12/2005
Resultado antes do imposto 603 608
Diferencas permanentes 4 14
Total tributavel 607 622
Encargo de imposto tedrico (209 (216)
Taxa tedrica 34,433% 34,933%
Efeito das diferencas de taxas no esfrangeiro 4 5
Efeito de variagéo de taxas 1
Reembolso do imposto seguido da sucursalizagdo na Alemanha - 3
Qutros (5) 4
Imposto real do grupo {209} {203)
Taxas efectivas 34,379% 32,727%
Activos sobre défices
(em milhdes de euros) 31/12/2005 Novos UtilizagBes Outros 311272006

Deficits dedéfices  movimentos

Gerais
Impostos diferidos activos sobre deficits 46 - - 47
Né&o reconhecidos na origem {(3) - - (3)
Deficits fiscais depreciados (33) - 3) (36)
Total 10 - 3) 8

Nota 32 - Informagbes por zona geografica

32.1 Proveito liquido bancario
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Europa fora de Franga 552 262
- da qual Alemanha 131 128
- da qual Espanha 97 119
- da qual Italia 83 65
- da qual Reino Unido 149 142
-Resto do mundo 30 19
Consolidado 962 933
32.2 Encargos gerais de exploracio

{em milhdes de euros) 3112i20086 31/12/2005
Franca (131) {128)
Europa fora de Franga (164) {152)
- da qual Alemanha {35) {33)
- da qual Espanha (27 {25)
- da qual ltélia {22) {20)
- da qual Reino Unido (32) (31
-Resto do mundo 9 (8
Consolidado (304) (288)
32.3 Custo dorisco

{em milhdes de euros) 31/112/2006 31/12/2005
Franca - 10
Europa fora de Franca (34) (32)
- da qual Alemanha 9 M
- da qual Espanha (10) (6)
- da qual itdlia (2) (10)
- da qual Reino Unido (5) {7
-Resto do mundo {7) (3)
Consolidado (41) (25)
32.4 Resultado de exploragdo

(em milhdes de euros) 31/12/2006 31/12/2005
Franga 242 228
Europa fora de Franca 348 N
- da qual Alemanha 84 91
-da qual Espanha 60 88
- da qual ltalia 39 34
- da qual Reino Unido 11 104
-Resto do mundo 14 8
Consolidado 604 607

32.5 Principais postos do balango

Total do balango (1)

Empréstimos e Refinanciamento (2)

créditos retatho

{Em milhées de euros) M2R006 31122005 3TM22006 31122005 3MM22006  31/12/2005
Franca 11903 11496 8421 8127 19716 18964
Europa fora de Franga 14821 14822 14045 13927 2640 3188
- da qual Alemanha 3484 3451 3112 3099 1004 1006
- da qual Espanha 3120 3171 2990 3043 199 450
- da qual talia 2140 2209 2060 2149 - -
- da qual Reino Unido 3022 3009 2741 28650 460 1288
-Resto do mundo 540 380 510 363 374 226
Consolidado 27264 26698 22976 22417 22730 22378

(1) Em relago s contas publicadas em 31 de Dezembro de 2005, os activos e os passivos de impostos diferidos,
no compensados numa sociedade, foram compensados; o impacto sobre o total do balango ¢ de — 6 milhdes em

31 de Dezembro de 2005.

(2) Os montantes do refinanciamneto reagrupam as “Dividas sobre os estabelicimentos de crédito” e as "Dividas
representadas por um titulo” das notas 15 e17. Trata-se do refinanciamento externo do grupo, feito na sua maioria

pelo Banque PSA Finance.




