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MENSAGEM DO PRESIDENTE DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Num contexto caracterizado por um crescimento da economia global abaixo das expectativas

iniciais e do ritmo do ano anterior, condicionado sobretudo pelo abrandamento nos mercados
Emergentes e pela queda dos precos da energia e outras commodities, a economia portuguesa
consolidou a tendéncia de crescimento que se vinha a verificar desde final 2013. No entanto, a
recuperacao da actividade econdmica doméstica registou um ritmo relativamente moderado, tendo
o padréo de crescimento sido menos equilibrado, uma vez que o principal contribuidor residiu no
consumo privado, enquanto as exportacdes liquidas registaram um contributo negativo. No que diz
respeito ao mercado de trabalho observou-se, no mesmo periodo, uma reducdo da taxa de

desemprego.

Ao nivel do das empresas do universo do Banif-Banco de Investimento (‘BBI'), 0 ano continuou a
pautar-se pela principal linha estratégica, que ja vinha sendo seguida em anos anteriores, de
reduzir as actividades com consumo de capital e grande exposicdo de balanco, em favor de um
modelo de negécio mais assente em actividades de comissionamento, tipicas num modelo de
merchant banking. Nesse contexto, foi transferida para a casa-mae Banif, SA uma carteira de
créditos ligados a Project Finance, tendo o balango de 2015 fechado com uma exposicéo crediticia

ja bastante incipiente.

Em Dezembro de 2015, o Banco de Portugal decidiu aplicar uma medida de resolucao ao Banif, casa-
mae do BBI, na sequéncia da qual a totalidade das accdes representativas do seu capital social
foi objecto de transferéncia para a Oitante, SA, um veiculo de gestdo de activos cujo
Uinico accionista é o Fundo de Resolucdo. Dadas as ligacdes muito fortes, quer em termos de
geracdo de negdcio, quer em termos operacionais — 0 Grupo no seu todo tinha vindo a evoluir no
sentido de uma cada vez maior integracéo dos servicos centrais, numa légica de centro corporativo
- a Medida de Resolucdo impactou de forma indelével o ambiente operativo das varias empresas
que compdem o universo BBI. O final de ano revelou-se particularmente complexo, sobretudo na
frente de liquidez, mas importa aqui sublinhar o total empenho demonstrado pelas equipas das
varias empresas do Crupo no sentido de identificar, e minimizar na medida do possivel, todos 0s
impactos decorrentes da Resolucdo - prova cabal da exceléncia dos colaboradores que compoem o

universo do BBI.

A equipa de gestéo, entretanto nomeada pela Oitante em meados de Fevereiro, iniciou fungdes com
um mandato, muito preciso, de estabilizar o quadro operativo do Grupo BBI e preparar o respectivo
processo de venda. Nesse ambito, as principais accdes tomadas focaram-se, por um lado, na
identificacdo das areas criticas de negocio e medidas necessarias para assegurar um

funcionamento o mais normalizado possivel e, por outro, na necesséria restruturacdo de balanco,
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capaz de potenciar a percepcao de valor por parte dos investidores interessados na aquisicao do
Banco. Cumpre aqui assinalar o indispensavel e permanente apoio recebido do accionista Oitante a
esse respeito, nomeadamente na sua disponibilidade para aportar o capital necessario ao processo
de restruturacdo mas também em varios aspectos da gestdo operacional do Banco & das suas

subsidiarias.

Seis meses passados sobre a sua tomada de posse, a equipa de gestao congratula-se com 0s
trabalhos realizados até aqui, igualmente reveladores do empenho e espirito colaborativo das
equipas do universo BB, &, acima de tudo, com a conclusdo bem sucedida do processo de venda, na
sequéncia do anuncio, pela Oitante, sobre a celebracdo de um contrato de compra e venda de acoes
e de créditos acionistas com a Bison Capital Financial Holdings (Hong Kong) Limited (“Bison Capital”)
tendo em vista a alienacdo da sua participacao no Banco, que permite acalentar esperancas

fundadas de um novo projecto bancério para o mercado portugués.
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Enquadramento Internacional

De acordo com o FMI, a economia global tera crescido 3,1% em 2015, um desempenho abaixo das
expectativas iniciais e do ritmo de crescimento no ano anterior, condicionado sobretudo pelo
abrandamento nos mercados Emergentes, uma tendéncia que se repete ha cinco anos
consecutivos, e & queda dos pregos da energia e outras commadities. As economias Desenvolvidas
mantiveram um crescimento modesto, o qual reflecte um baixo crescimento da produtividade,

niveis elevados de divida publica e privada e tendéncias demogréficas adversas.

Evolucdo do Crescimento Global
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Fonte: FMI, World Economic Outlook Update, Janeiro de 2016

A economia dos EUA seguiu um padréo de crescimento heterogéneo ao longo do ano, tendo o PIB
registado um crescimento real de 2,5%, segundo o FMI. No 1° trimestre, o crescimento foi marginal,
penalizado, por um lado, por efeitos transitorios como o impacto de condicoes climatericas
extremamente adversas ou o encerramento de portos e, por outro, pelo corte no investimento do
sector energético em consequéncia da queda do preco do petrdleo. Contudo, a procura interna viria
a recuperar nos meses seguintes, sobretudo o consumo privado, beneficiando do dinamismo do
mercado de trabalho, com a taxa de desemprego a cair para 5,0% no final do ano, e do imobiliario.
Nao obstante, o ritmo de crescimento viria novamente a abrandar nos ultimos meses do ano. A
procura externa foi condicionada pela forga do ddlar e pela incerteza em varios mercados
Emergentes, enquanto a procura interna sofreu o impacto de uma correccdo da variacéo de
existéncias, na sequéncia da acumulacdo de inventarios. Estes factores adiaram progressivamente

a decisdo da Reserva Federal em iniciar a normalizacdo das taxas de juro. A primeira subida de

w

—
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taxas, ap6s um periodo extraordinario de praticamente sete anos de taxas zero, apesar de

aguardada mais cedo, ocorreu apenas em Dezembro.

Na Europa, o ritmo da recuperacao permaneceu moderado, associado a niveis de endividamento &
crédito malparado persistentemente elevados. De acordo com as previsdes de Inverno da comissao
Europeia, a Zona Euro cresceu 1,6% em 2015, tendo acelerado do crescimento de 0,9% registado em

2014. No seu conjunto, a UE cresceu 1,9%, 0 que compara com 1,4% em 2014.

Este desempenho foi suportado pelas varias componentes da despesa. 0 consumo privado foi o
principal contribuidor, beneficiando da redugdo dos custos com a energia e da melhoria
generalizada do mercado de trabalho na regido. 0 investimento privado foi favorecido pela reducao
dos custos de financiamento, enquanto a despesa publica registou um ligeiro contributo positivo,
num contexto no qual a politica fiscal deixou de ser restritiva, passando a ser caracterizada como
neutral. A procura externa, por fim, beneficiou do efeito desfasado da desvalorizacao do euro, mais
significativo durante o 1° semestre. No 2° semestre, as exportacoes resistiram a um cenario de

reducéo do comércio internacional e de maior incerteza em varias economias Emergentes.

0 padrao de crescimento Zona EUro continua a ser desigual entre as varias economias. Segundo as
estimativas da Comissao Europeia, enquanto a Alemanha manteve um crescimento similar a media
da regido (1,7%), a procura interna sustentou um crescimento moderado em Franca (+1,1%) que
permitiu a segunda maior economia da UEM quebrar um periodo alargado de estagnac&o. Na
periferia, varios paises beneficiaram da implementacéo de reformas estruturais e obtiveram uma
recuperacdo assinalavel, casos da Irlanda (+6,9%) e Espanha (+3,2%). Embora em menor grau, 1talia
cresceu 0,8% e interrompeu trés anos consecutivos de recessdo. Na Grécia, um conturbado
processo politico voltou a questionar a presenca na moeda Unica e desencadeou o encerrarmento
_temporario de todo o sistema financeiro e a imposicdo de controlo de capitais, 0 que levou o pais a

nova retraccdo (-2,3%) apos uma breve retoma em 2014 ter interrompido S anos de recessao.

0 processo de desinflacéo continuou em 2015, com 0s precos a subirem apenas 0,2% na Zona Euro
(igual & UE) muito condicionados pela forte queda dos precos da energia. Retirando as
componentes mais volateis do cabaz de consumo, a alimentacéo e a energia, a inflacao ficou nos
0,9%, ainda assim muito aquem do objectivo do BCE (inferior, mais perto de 2%). A persistente
auséncia de inflacdo, o que dificulta o processo de desalavancagem dos agentes publicos e
privados, conduziu o BCE a tomar medidas sem precedentes, nomeadamente a implementacao, a
partir de Marco, de um programa de compra de activos no montante mensal de 60 mil milhdes de
euros, predominantemente divida soberana, até a inflacdo se encontrar em linha com o objectivo, e

um novo corte da taxa de deposito em Dezembro para -0,350%.

Apbs um crescimento nulo em 2014, © Jap3o cresceu 0,6% em 2015, de acordo com o FMIL O
programa de politicas alinhadas para reanimar a inflacéo denominadas como "Abenomics”
estimulou a recuperagao economica. A procura interna beneficiou da queda dos precos da energia
e do desemprego reduzido, enguanto a procura externa foi suportada pelo impacto da

desvalorizacdo acumulada do iene nos anos anteriores, o qual permaneceu relativamente estavel
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em 2015, 0 que COMpensou a incerteza na China. 0 Banco do Japao manteve inalterado o volume de
compra de activos, procedendo apenas a pegquenos ajustamentos no sentido de flexibilizar a
politica monetaria. Contudo, a inflacdo manteve-se bastante longe do objectivo de 2%, com uma

variacéo positiva de 0,2% (ou 0,8%, se excluirmos alimentacéo e energia).

De acordo com o FMI, o crescimento das economias emergentes abrandou de forma significativa em
2015 (4,0%) face a 2014 (4,6%), muito condicionado pelos receios de uma travagem mais brusca na

economia chinesa e pela forte queda generalizada das Commodities.

A desaceleracdo na China decorreu dentro das expectativas, inserindo-se no processo de
rebalanceamento da economia, no sentido de maior peso do consumo privado e do sector terciario,
em detrimento do investimento e da industria. O crescimento do PIB abrandou para 6,3%, de 7.3%
em 2014. No entanto, varios factores criaram muitas duvidas da capacidade das autoridades em
gerir este processo de forma suave, nomeadamente a volatilidade no mercado accionista com a
deflacdo de uma bolha a partir de Junho, saidas de capital de forma sustentada e, sobretudo, a
introducdo, em Agosto, de um novo mecanismo de fixacdo cambial no sentido de melhor reflectir as
forcas de mercado. 0 Yuan desvalorizou-se 4,6% face ao dolar, a maior desvalorizacao em mais de
duas décadas, o que perspectivou o risco da China entrar na chamada guerra global de

desvalorizaces competitivas, algo que a confirmar-se revelar-se-ia bastante deflacionista.

0 desempenho decepcionante da economia brasileira esteve igualmente em destague. A contraccao
de 3,8% nao se ficou a dever apenas a queda das matérias-primas exportadas pelo pais, mas
também a toda a incerteza politica desencadeada com a investigacéo & Petrobras, a qual revelaria
um impacto mais profundo e prolongado do que se esperava inicialmente. No mesmo sentido, a
RUSssia caiu em recessao com o PIB a contrair-se 3,7%, reflexo do colapso do preco do petroleo e das
sancdes econdmicas ainda em vigor no contexto de tensdes geopoliticas por resolver. A india, por
seu turno, terd sido um caso raro no qual o crescimento se manteve robusto (7,3%), favorecido com
um conjunto de reformas estruturais que permitiram consolidar o estatuto de grande economia

global com o maior crescimento.

Um dos aspectos mais marcantes do ano de 2015 foi novamente o desempenho dos precos do
petroleo, que registaram uma queda abrupta na segunda metade do ano, de cerca de 46% entre
Maio e Dezembro. Esta tendéncia foi sobretudo provocada pelo lado da oferta. Os paises que
constituem a OPEP, outrora responsaveis por um efeito regulador no mercado, compensando o0
excesso de producdo, ndo alteraram os niveis de producdo, nem tdo pouco referiram gualquer
objectivo ou maximo, dando assim a entender ndo pretenderem limitar a producdo de forma a
controlar os precos do petrélec. Para além disso, a procura nos paises importadores nao reagiu a

gueda do preco de forma similar a episodios passados.

Ac longo do ano voltou a assistir-se & intensificacdo dos riscos geopoliticos, com potenciais
impactos de desestabilizacdo das economias desenvolvidas. Na Europa, assume particular relevo o
influxo de mais de um milhdo de migrantes, decorrente da manutencéo da guerra civil na Siria e da

propagacéo deste conflito para geografias adjacentes controladas pelo autoproclamado Estado
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islamico. Associado a este fendmeno, atentados terroristas tornaram-se mais disseminados pelo

globo e ressurgiram movimentos politicos populistas ou independentistas.

Enquadramento Nacional

A economia portuguesa em 2015 consolidou a tendéncia de crescimento que vinha desde final 2013.
De acordo com as estimativas de Inverno da Comissao Europeia, 0 PIB cresceu 1,5% em termos reais,
apds ter registado um crescimento de 0,9% em 2014. 0 padrdo de crescimento terd sido menos
equilibrado, uma vez que 0 principal contribuidor residiu no consumo privado, engquanto as
exportacdes liquidas, a semelhanca do ano anterior, registaram um contributo negativo. 0 ritmo da
expansao foi mais dindmico no 1° semestre, periodo no qual o PIB cresceu em cadeia 0,5% em cada
trimestre, enquanto no 3° trimestre o crescimento fol nulo com a desaceleracé@o da procura
interna. Desta forma, pelo segundo ano consecutivo, a economia nacional cresceu em linha com o

crescimento registado para a Zona Euro.

A evolucdo do PIB teve subjacente um comportamento do consumo privado como a variavel mais
dinamica da despesa, tendo acelerado para 2,6%, face a 2,2% ano anterior. Este desempenho € o
mais elevado desde 2004, embora o consumo privado ainda se encontre num patamar inferior a
2008, e resultou simultaneamente de dois factores. Em primeiro lugar, o incremento do rendimento
disponivel das familias, suportado pela melhoria do mercado laboral. A taxa de desemprego desceu
para 11,9% no 3° trimestre, 0 que compara com 13,5% no final de 2014 e 17,5% no pico atingido no 1°
trimestre de 2013. Em segundo lugar, a taxa de poupanca voltou a reduzir-se. Segundo o INE, a
poupanca das familias atingiu 4,0% no 3° trimestre de 2015, um minimo desde pelo menos 1999. O
dinamismo do consumo reflectiu sobretudo a evolucéo dos bens de consumo duradouro, a gual
embora tenha desacelerado no 3° trimestre significativamente para 7,3%, superou o crescimento
de 1,9% dos bens e servicos de consumo corrente. No caso dos bens duradouros, as vendas de
veiculos automoveis de passageiros cresceram 13,6% em Dezembro. 0 indice de volume de negdcios
deflacionado no comércio a retalho de bens duradouros cresceu 2.0% em termos homologos a

Novembro de 2015.

(o]
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.Evolucdo do PIB - Taxas de Variacao em Volume
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Fonte: INE

A Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF) acelerou para 4,3%, 0 que compara com 2,8% em 2014. Esta
evolucdo beneficiou da inversdo do investimento em construcédo, o qual interrompeu uma
tendéncia de reducdo durante mais de uma década com uma variacdo homdloga de 4,3% em
Novembro de 2015. Nesse sentido, as vendas de cimento para o mercado nacional cresceram 7,2% a
mesma data. A FBCF continuou a beneficiar do comportamento do investimento em material de

transporte (em forte aceleracdo) e méquinas e equipamentos (manteve um crescimento
estabilizado nos 2,6%).

No que respeita as exportacdes, registou-se em 2015 uma aceleracéo do crescimento para 4,9% de
3,9% no ano anterior (estimativas da Comissao Europeia), que beneficiou de comportamento similar
da componente de bens e da componente de servicos. De acordo com dados do Banco de Portugal a
Novembro de 2015, as exportacdes de bens aumentaram 4,1%, e, excluindo-se os combustiveis, o
crescimento foi de 5%. De entre os sectores exportadores de bens, o destaque vai para os bens de
equipamento, cujo crescimento se saldava nos 7,0%. Este desempenho das exportagdes € mais
assinalavel tendo em conta a forte retraccdo de mercados como Angola e Brasil, para onde as
exportacdes cairam 33% e 10% respectivamente. Em resultado, o peso do comercio intra-UE
aumentou, o que reflecte igualmente o forte dinamismo das exportacdes para Espanha (+10,9%) €
Reino Unido (+14,0%). No que respeita & exportacéo de servicos, destaca-se o forte crescimento da

sua principal componente, as exportacoes de viagens e turismo, que cresceu 10,1%.

As importacBes, por seu turno, registaram um comportamento consentaneo com a maior dindmica
das componentes da procura interna com maior conteldo importado, nomeadamente a FBCF em
material de transporte e em maquinas e bens de equipamento e o consumo de bens duradouros.
Assim, as importacoes aceleraram 6,5% e deverao aportar o contributo para o crescimento anual do

PIB mais negativo desde 2010. Esta evolugcdo ndo & mais adversa devido a forte queda do preco dos
combustiveis.

a4
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Evolucdo dos Precos

0s precos no consumidor registaram uma inversdo da queda do ano anterior, em linha com a
evolucdo da procura interna e do mercado de trabalho. No entanto, a tendéncia de subida foi
limitada pela auséncia de pressoes inflacionistas vindas do exterior e a diminuicdo dos precos das
importacdes e pelo ainda persistente excesso de capacidade produtiva da economia nacional.

Assim, em 2015, 0s precos, com a taxa de variacao média anual do IPC a subir 0,5%, face a um
decréscimo de 0,3% em 2014.

0 incremento da taxa de variacdo do IPC foi sobretudo determinado pela evolucéo do preco dos
produtos alimentares nao transformados, cuja variacdo media anual passou de -2,1% em 2014 para
1.9% em 2015, compensando a queda de 3,6% dos produtos energéticos que aceleraram a
tendéncia de decréscimo gue vinha do ano transacto (-1,4% em 2014). No que respeita a variacao
dos precos das categorias de bens e servicos, verificou-se em 2015 um crescimento medio anual
dos precos dos servicos de 1,3% (0,8% em 2014), enquanto a variacéo meédia dos precos dos bens

decresceu 0,1% (face a uma variacdo -1,1% em 2014).

No que respeita a inflacdo subjacente, ou seja, retirando as componentes volateis dos bens
energéticos e alimentares nao transformados, verificou-se alguma tendéncia de subida, embora

limitada, passando de uma variacao de 0,1% em 2014 para 0,7% em 2015.

0 IHPC, o indice utilizado para comparacdes internacionais cuja estrutura de ponderacao difere da
do IPC por incluir a despesa de néo residentes no pais e excluir a despesa de residentes no exterior,
apresentou uma taxa de variacao meédia anual de 0,5% em 2015 (-0,2% em 2014). 0 diferencial entre

a taxa meédia anual do IHPC de Portugal e da Zona Euro situou-se em -0,5% em 2015 (-0,6 p.p. em
2014).

Evolucéo da Inflacdo
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Mercados Financeiros

No que respeita aos mercados financeiros, o ano de 2015 revelou-se mais desafiante em obter
retornos positivos na generalidade das classes de activos, apesar da ampla liquidez proporcionada
pelas politicas monetérias expansionistas dos principais blocos econamicos, com especial énfase da
Zona Euro. Outra das caracteristicas de 2015 foi o ressurgimento da volatilidade, associada a
factores interdependentes como receios de crise nos mercados Emergentes, colapso do preco das

Commaoadities e o inicio do ciclo de subidas de taxas pela Reserva Federal.

0s principais indices accionistas registaram desempenhos distintos em 2015. 0s mercados europeu
(MSCI Europe) e japonés (Nikkei) obtiveram ganhos de 5,5% e 9,1%, respectivamente. Em Portugal,
apods ter caido 26,8% no ano transacto, o indice PSI-20 recuperou 10,7%. Por seu turno, o indice da
MSC| para os mercados emergentes mostrou, em 2015, uma queda de 17,0% em dolares, muito

superior a observada no ano anterior (-4,6%).

Em 2015, as taxas de rendibilidade da divida publica da zona euro registaram uma ligeira subida
mas mantiveram-se a niveis muito reduzidos. Apés atingir novos minimos desde a criacéo da Area
do Euro em Abril, os yields viriam a subir em reflexo de menores riscos de deflacdo. Em Portugal, a
tendéncia foi de ligeira reducao devido a um decréscimo do respectivo prémio de risco. A ac¢ao do
BCE de corte da taxa de deposito voltou a ser determinante para o comportamento das taxas
Euribor que registaram quedas no ano, para NOvos MiNiMos, com 0s prazos até aos 6 meses a

encerrar em niveis negativos.

0 inicio do ciclo de subida de taxas por parte da Fed, em oposicao & politica monetaria expansionista
vigente na maioria dos restantes blocos globais, levou o ddlar a registar uma apreciacéo face as
principais moedas. A adopcdo de novas medidas expansionistas por parte do BCE conduziu,
adicionalmente, a uma depreciacdo em 10,2% do euro em relacdo & moeda norte-americana. No
mesmo sentido, as moedas Emergentes intensificaram a tendéncia de desvalorizacdo acumulada
pelo menos desde os 2 anos anteriores, com destaque para a queda de 43% do Real brasileiro e
33,7% do Rand da Africa do sul.

No que respeita as commodities, 0s precos cairam 35,3% em 2015, de acordo com o indice geral
publicado pelo FMI. Do conjunto destes activos, destaca-se a queda da energia (-45%) enguanto as
commodities ndo energéticas registaram uma correcc@o menos agressiva (-17%). Dentro deste

subgrupo, a descida nas commodities agricolas (-15%) foi menor do que a dos metais (-23%).
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ACTIVIDADE DESENVOLVIDA

BANLA DE INVESTIHINTD

A. ACTIVIDADE DE BANCA DE INVESTIMENTO

1. CORPORATE FINANCE

A &rea de Corporate Finance participou em varios projectos e/ou transacges durante o ano de

2015, dos quais merecem destagque os seguintes:

_  Assessor Financeiro do Banif, SEPI e Cruz Vermelha de Cabo Verde no processo de alienacao
em curso do BCN - Banco Caboverdiano de Negocios;

_  Assessor Financeiro da Finpro SGPS, SA e do Grupo CGD na alienacdo da maioria do capital
da Prado Cartolinas da Lous3, SA e respectivas participadas;

—  Assessor Financeiro do Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. na alienacao da sua
participacdo no capital da Investagor, SCPS, SA;

_  Assessor Financeiro do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA no processo de

alienacéo da sua participacao de 78,46% no capital do Banif Bank (Malta) pic;

A area de Corporate Finance foi ainda responsavel pela gestdo da carteira de financiamentos
estruturados do Crupo Banif - acquisition finance € project finance - cujo valor aproximado

ascendeu a 150 milhdes de euros.

2. MERCADO DE CAPITAIS

Em 2015, a area de Mercado de Capitais esteve envolvida na estruturacdo e colocacéo de dez
transaccoes em mercado primario, tanto em Emissdes em Euros como em Délares Americanos, num

montante total de cerca de 170,3 milhdes de euros.

Das operacdes realizadas destaca-se a Organizagdo e Lideranca de cinco Programas de Emissbes de
papel Comercial para empresas portuguesas, no montante global de 18,5 milhdes de euros. rRefira-
se ainda que o BBl mantém uma carteira de Programas de Papel Comercial sob gestao que ascende

a 132.4 milhdes de euros, representando uma carteira de dezassete Emitentes.

De sublinhar ainda o envolvimento e apoio prestado ao Banif — Banco Internacional do Funchal, SA
na sua participacdo na gualidade de membro do consorcio do Empréstimo Obrigacionista ao Crupo

visabeira, SGPS, SA, no montante global de 100 milhoes de euros.

De sublinhar a colaboracédo prestada ao Banif - Grupo Financeiro no ambito do respectivo plano de

captacdo de recursos, e que se traduziu em duas emissdes para o Banif - Banco Internacional do
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Funchal, SA, de Obrigacdes Subordinadas e de Obrigacdes Séniores nos montantes de 80 milhdes de
euros e de 30 milhdes de Délares Norte-Americanos, respectivamente, bem como o apoio ao
lancamento de dois depdsitos estruturados, o “Banif TOP 30 Dividendos Europeus 2018" e o "Banif
TOP 30 Dividendos Europeus 2017 nos montantes de 25 milhdes de euros e de 15 milndes de euros,

respectivamente.

3. CORRETAGEM

Mesa de Acgdes

0 ano de 2015 foi particularmente favoravel para as bolsas europeias e em especial para a bolsa
portuguesa (12% PSI20). Foram desenvolvidas diversas iniciativas comerciais, que se traduziram na
manutencao de contas e na abertura de novas contas. 0 volume de intermediacéo em operacgses de
bolsa em mercados nacionais e internacionais (Europa e Estados Unidos) foi de mais de 400 milhdes

de euros.

Num contexto em que o negdcio de intermediacdo se apresenta no mercado com excesso de oferta
instalada, com volumes transaccionados em queda e onde os clientes saéo cada vez mais exigentes,
tornou-se imperioso a manutencdo dos factores diferenciadores da concorréncia e o nivel da

gualidade do servico prestado.

Mesa de Obrigacdes

Na area de negociacdo de divida soberana e corporativa, o BBI intermediou em 2015, em divida
portuguesa e brasileira, mais de 1.800 milhdes de euros, para mais de 400 clientes institucionais,
situados nas mais diversas zonas geograficas (Europa, América do Norte, América Latina, Asia e

Medio Oriente).

Esta actividade assenta numa equipa de traders focada na gestéo de flow diario de mercado, e

num acompanhamento regular dos clientes por parte de uma equipa de vendas.

Mesa Banif Trader
0 ano de 2015 foi de crescimento e consolidacdo, com uma manutencéo dos principais indicadores

de performance, nomeadamente, nimero de clientes, activos sob gestéo, volumes e comissdes.

Mesa de Distribuicao
Prosseguiu-se a estratégia seguida nos anos anteriores, consubstanciada na diversificacao da

tipologia de clientes, no aumento do numero de emitentes e na abertura de novos mercados.

0 foco da actividade permaneceu assim na colocacéo de papel comercial a clientes institucionais,
bem como na realizacdo de algumas operacdes pontuais de colocacdo de accdes e de obrigacdes em

mercado primario.

Realizaram-se emissdes de papel comercial atingindo-se o maximo histérico de procura cifrada em

890 milhoes de euros.
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4. SECURITIZACAO

Durante o exercicio de 2015, a Camma concretizou 2 emissoes de obrigactes titularizadas, num

montante global de aproximadamente 935 milhdes de euros.

A emissdo Chaves Funding No.8 foi concretizada em Marco e envolveu a titularizacdo de uma
carteira de crédito ao consumo e automovel, por parte da BPN Crédito - Instituico Financeira de
crédito, SA (actualmente denominada 321 crédito - Instituicdo Financeira de crédito, SA). No ambito
desta operacao foram emitidas obrigacdes num montante global de 89.4 milhdes de euros, estando
previstas emissoes adicionais ao longo da vida da transacgao até um montante total de 300 milhoes

de euros.

em Julho foi concretizada a operagdo denominada Atlantes SME NO.5, a qual envolveu a cessao a
camma de uma carteira de créditos a PME’s originados pelo Banif. Foram emitidas obrigacoes num
montante global de 846 milhdes de euros, tendo as obrigactes classe A e B beneficiado de notacéo

de rating por parte das Agéncias Se-P e Moody's:

- Obrigactes Classe A: 440 milndes de euros (A-, A3);

—  Obrigacdes Classe B: 35.6 milhdes de euros (BBB, B1);

As obrigacdes classe A foram colocadas junto de investidores institucionais provenientes da

Alemanha, Espanha, Franca, Holanda, Itélia, Letdnia, Reino Unido e Suica.

Rrefira-se que & semelhanca do sucedido em emissdes anteriores similares, as obrigacoes classe A

foram declaradas elegiveis para efeito de operacoes de financiamento junto do BCE.

outros factos relevantes ocorridos durante o exercicio de 2015:

—  Foi reembolsada em Junho a emissao denominada Atlantes SME No.3. Esta deciséo surgiu
na sequéncia do reembolso integral das obrigacdes classe A dessa operacao, colocadas
junto de investidores e da intencao do obrigacionista unico, Banif, realizar uma nova

operacao de securitizacdo, que se veio a concretizar em Julho (Atlantes SME No.5).

5. GESTAO DE CLIENTES

A evolucao do negécio em 2015 foi fortemente condicionado pelo processo de Resolugao do Crupo

Banif, com impacto directo na estratégia comercial e nos resultados finais desta area.

Durante o 1° semestre manteve-se o foco de actuacdo no aumento de comissdes através do
esforco de captagdo de activos fora de balanco junto da actual base de clientes, em particular nos
fundos de investimento da Banif Cestdo de Activos, SCF, SA, fundos geridos por entidades terceiras
e Obrigacdes, aproveitando 0 enguadramento de mercado com baixas taxas de juro e gradual

reducdo da aversao ao risco.
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Em simultaneo, foram implementadas todo um conjunto de iniciativas comerciais tendentes a
aumentar os niveis de fidelizacdo no segmento de clientes mais conservador, através de uma

politica de pricing nos produtos de deposito diferenciada face a concorréncia.

Na vertente de crédito, manteve-se o objectivo de desalavancagem do balanco do Banco iniciado em
2014, com reflexo numa reducéo significativa dos montantes existentes ao nivel da Conta Cestao
Investimento (CCI) e na consolidacdo de um conjunto de operacdes de crédito conjuntas com o
Banif, SA.

com o agravar do risco do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA, a partir de Setembro, a
estratégia comercial da Direccao de Cestao de Clientes ficou fortemente condicionada, tendo-se
assistido a um processo de eroséo gradual da carteira de clientes, com especial enfoque na
componente de Depdsitos a Prazo. No periodo pos-Resolucéo, este efeito intensificou-se e
simultaneamente também se verificou uma reducéo significativa de outros produtos sobre gestao

ao Crupo Banif, nomeadamente fundos de investimento e obrigacdes.

Apesar deste contexto adverso, é de salientar o contributo em termos de proveitos do segmento de
clientes associado & funcdo de banco depositario e dos clientes participantes do Fundo Banif
Cest&o Passiva, que mantiveram uma posicdo de fidelizacao junto do Banif - Banco de Investimento,
SA.

B. ACTIVIDADE DE GESTAO DE ACTIVOS

A actividade de gestéo de activos é desenvolvida pelo Banif - Banco de Investimento, SA na gestao
de patrimoénios e consultoria para o investimento de clientes particulares e institucionais, pela
Banif Cest&o de Activos - Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, SA nos fundos de
investimento, pela Banif Pensdes - Sociedade GCestora de Fundos de Penstes, SA, nos fundos de

pensoes e pela Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, SA, nos fundos de capital de risco.

BANIF GESTAO DE ACTIVOS (FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO E FUNDOS DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO)

A Banif Cestdo de Activos recebeu em 2015, pela terceira vez consecutiva, o Premio de Melhor
Sociedade Cestora de Activos em Portugal, prémio atribuido pela World Finance, sendo a primeira
sociedade da Europa (e uma das Unicas trés a nivel mundial) a conseguir alcancar este feito desde

gue os Clobal Investment Management Awards surgiram.

0 Prémio recebido em 2015 veio reiterar a elevada confianca do mercado nos resultados e qualidade

da actividade desenvolvida pela Sociedade Cestora.
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A revista World Finance é uma das mais prestigiadas no mundo financeiro e 0s seus prémios,
atribuidos anualmente, destacam as empresas de exceléncia em varias dareas de negocio,

nomeadamente as que exercem actividades de gestao de activos.

Durante o ano de 2015 deu-se continuidade ao projecto desenvolvido com a rede comercial do Banif,

principal entidade colocadora dos fundos geridos pela Sociedade Cestora, nomeadamente:

- a formacdo e acompanhamento das equipas comerciais do Banif na area de fundos de

investimento, enquadrada no reposicionamento do Grupo Banif nos segmentas de alto valor;

— a dinamizacdo comercial da rede Banif, com o objectivo de aumentar o nivel de fidelizacéo e
satisfacdo dos clientes através da promogdo de uam proposta de valor diversificada e

adequada a diferentes tipologias de nivel de risco do Cliente.

Destacam-se no ano de 2015, no segmento dos Fundos de Investimento Mobiliario:

ART INVEST - Fundo de Investimento Alternativo Fechado
—  em Assembleia de Participantes de 22 de Junho de 2015 foi deliberada a prorrogacéao do
Fundo até 30 de Junho de 2016
—  em Assembleia de Participantes de 22 de Dezembro de 2015, foi deliberada a prorrogacao
do Fundo até 30 de Janeiro de 2017

FUNDO DE GESTAO PASSIVA - Fundo de Investimento Alternativo em Valores Mobiliarios Fechado
—  em Assembleia de Participantes de 30 de Setembro de 2015, foi deliberada a liguidacao do
Fundo a partir do dia 30 de Marco de 2016

0s Fundos de Investimento Mobilidrio da Banif Gestdo de Activos terminaram o ano de 2015 com
uma excelente classificacao atribuida pelo rating Morningstar, distinguindo o Banif Euro Tesouraria
e o Banif Euro Corporates com 5 estrelas e o Banif Investimento Conservador, Banif Investimento
Moderado e o Banif Accbes Portugal com 3 estrelas, num periodo de andlise a 3 anos (o rating
Morningstar, atribuido aos Fundos de Investimento, compara todos os Fundos da Europa (por
categoria Morningstar), tendo por base o calculo de rentabilidade, risco historico e comissoes,
aplica-se @ Fundos com um minimo de actividade de 3 anos, atribui 1 a 5 estrelas a cada Fundo

elegivel e classifica com 5 estrelas apenas 0s primeiros 10%, por categoria de Fundos).

No ambito dos Fundos de Investimento Imobilidrio, destacam-se:

LUSIADAS - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado
_  em Assembleia de Participantes, realizada no dia 28 de Maio de 2015, foi deliberada a

prorrogacéo da duracéo do Fundo por mais 1 ano, ou seja, até 19 de Julho de 2016
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JMR - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado
—  em Assembleia de Participantes, realizada no dia 11 de Setembro 2015, foi deliberada a
liquidacdo do Fundo no fim do prazo previsto para a sua duracao, ou seja a 15 de Qutubro
de 2015, tendo dado inicio a partir dessa data ao periodo de liquidagédo o qual foi concluido
a 28 de Marco de 2016 com a dissolug@o do Fundo

BANIF RENDA HABITACAO - Fundo de Investimento Imobiliario para Arrendamento Habitacional

— no dia 22 de Outubro 2015 foi realizada a reducéo de capital e a distribuicdo da liquidez

que resultou da alienacéo de imdveis ao longo do ano

BANIF IMOGEST - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado e BANIF IMOPREDIAL - Fundo de
Investimento Imobiliario Aberto

—  manteve-se durante 2015 a reducéo temporaria das comissdes de gestéo dos fundos, a

par, no Banif Imopredial, com a reducéo temporéria da comisséo de deposito

0s activos geridos em fundos mobilidrios passaram de 495 milhdes de euros no final de 2014 para
373 milhdes de euros no final de 2015 (-24%), enquanto os fundos imobilidrios decresceram de 642
milhdes de euros para 576 milhdes de euros no mesmo periodo, o que representou uma reducéo de
10%. A reducdo verificada no final do ano deveu-se & situacdo verificada na esfera do principal

colocador de fundos da Sociedade Cestora, Banif - Banco Internacional do Funchal.

A Banif Cestao de Activos manteve a sua quota de mercado em 2015 relativamente a 2014, a qual se

traduz em 3,1% em Dezembro de 2015.

Anadlise as Contas da Banif Gestao de Activos

0 Resultado Liquido sofreu um decréscimo significativo, tendo passado de 2.161 milhares de euros
em 2014 para 287 milhares de euros em 2015. Este decréscimo justifica-se fundamentalmente (i)
pela quebra em 21% nos rendimentos de servicos e comissées relativos a comisséo de gestao dos
fundos (de 7.801 milhares de euros em 2014 para 6.148 milhares de euros em 2015) e (ii) pelo
registo de uma proviséo para contingéncias fiscais no valor de 1.215 milhares de euros, associada

ao JMR - Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado, liquidado em Margo de 2016.

A descida do activo liquido traduz um menor montante registado em devedores no final de 2015
face ao final de 2014, essencialmente devido ao recebimento de valores em divida pelo Banif

Imogest e Banif Imopredial.

Finalmente, a variacao dos Capitais Proprios explica-se (i) pela distribuicdo ao accionista de reservas
livres, conforme explicado na nota 10 no Anexo as Contas, e (ii) pela quebra do Resultado Liquido do

Exercicio acima referido.
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(mithares ge Euros)

2015 2014 Variacao %
Activo Liquido 8.691 12.249 -29%
Capitais Proéprios 4.837 6.505 -26%
Resultado do Exercicio 287 2.161 -87%

BANIF PENSOES (FUNDOS DE PENSOES)

A Sociedade prosseguiu a sua actividade comercial junto de empresas e associacdes Ssocio-
profissionais, o que se traduziu em 125 empresas contactadas, 15 novas propostas de constituicao
de novos Fundos de Pensdes e 2 participacbes em concursos para a constituicdo de Fundo de

Pensoes.

0 volume de activos geridos passou de 309 milhdes de euros em Dezembro de 2014 para 310 milhoes

no final de 2015, 0 que representou um acréscimo de 0,47%. A quota de mercado € de 1,70%.

0 Resultado Liquido obtido pela Sociedade no ano de 2015 ascendeu a 385 milhares de euros (695
milhares de euros em 2014) o que representa um ROE de 6,18% (12,65% em 2014) penalizado pela
auséncia de resultados extraordinarios na gestao dos fundos de pensoes, que nao permitiram a

obtencédo de remuneracoes de ‘performance’ face aos retornos alcancados.

Analise as Contas da Banif Pensoes

0s capitais proprios da Sociedade evidenciaram um acréscimo de 4,9%, resultante
fundamentalmente do Resultado do Exercicio e de ajustamentos negativos em activos financeiros
detidos, passando de 6.221 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2014 para 6.525 milhares de
euros em 31 de Dezembro de 2015.

0 montante total dos Proveitos no exercicio ascendeu a 1.086 milhares de euros, o que representou
um decréscimo de 24,2% relativamente ao valor obtido em 2014, o qual ficou a dever-se
essencialmente a diminuicao nas rubricas de Reditos dos servicos prestados (comissbes recebidas),
explicada pela auséncia de remuneracéo de performance, devido aos retornos verificados nos

fundos de pensdes geridos.

0s custos operacionais registaram uma diminuicao de 1,9% relativamente a 2014, situando-se nos
592 mil euros (603 mil euros em 2014). Esta reducao ficou a dever-se, essencialmente, a diminuicao
dos gastos com pessoal, resultante da revisao do critério de imputacédo das cedéncias de pessoal
entre empresas do Crupo. No entanto, a sociedade prosseguiu a politica de contencao de custos
dos anos anteriores sem prejuizo de se verificar uma necessidade de reforco e investimento em
recursos humanos. A estrutura de custos continuou a beneficiar das sinergias do grupo financeiro
em que a Sociedade se insere. 0 volume de negécios actual continua a condicionar uma grande

prudéncia e parcimonia no investimento no desenvolvimento estrutural da Sociedade.
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A actividade dos fundos de pensdes continuou a estar bastante condicionada por um conjunto
bastante exigente de obrigacbes de controlo, informacéo e divulgagao por parte da Entidade
Cestora, a par da transformacdo do proprio mercado e da eventual constituicdo de novos
mandatos de gestdo com custos de aquisicho mais elevados, o que ira determinar,

necessariamente, um acréscimo dos custos administrativos.

0 Resultado Liquido obtido pela Sociedade no ano de 2015 ascendeu a 385 milhares de euros (695
milhares de euros em 2014) o que representa um ROE de 6,18% (12,65% em 2014), calculado sobre

0s capitais proprios no inicio do exercicio.

BANIF INVESTIMENTO (GESTAO DE PATRIMONIOS/CONSULTORIA)

Durante o ano de 2015, o Gabinete de Cestdo de Patrimonios e Consultoria para o Investimento
continuou a focar-se na prestacdo de servicos para os seus clientes, nomeadamente para a
Companhia de Seguros Acoreana (na vertente de consultoria para o investimento) e para a Banif
Pensoes (que delega a drea de Wealth Management a gest&o do seu fundos de pensoes atraves de
mandato de gestao discricionaria). 0 montante de activos sob gestdo diminuiu cerca de 6%, de
1.159 milhdes de euros para 1.080 milhdes de euros, essencialmente devido a um forte volume de

resgates nos produtos da Acoreana.

Apds um periodo experimental, o Cabinete de Cestdo da Carteira Propria iniciou a sua actividade em
gerindo a carteira de accdes do Banif - Banco de Investimento, transaccionando em accdes ibericas
e em ETFs e futuros de indices de accdes, respeitando limites de exposicdo, risco e consumo de
capital definidos. Nos Ultimos meses do ano reduziu-se substancialmente o risco, tendo-se fechado

todas as posicoes devido ao processo de resolucdo do Banif e as adversas condicoes de mercado.

0 Cabinete de Proposta Poupanca Investimento, prosseguiu com a definicéo e implementacao da
Proposta de Valor para o Segmento de Clientes de Alto Vvalor do Banif - Grupo Financeiro,

nomeadamente atraves da:

— estruturacdo de oferta poupanca investimento;
— coordenacéao de toda a cadeia de valor até ao acompanhamento de produtos;

— coordenacéo e implementacdo do Projecto de Clientes de Alto Valor do Banif, SA:

4

i) Perfilagem de Clientes;

i)  Definicdo da Proposta de Valor integrada, de acordo com os Perfis de Investidor
dos Clientes;

i) Cconstrucédo e aprovacao junto da CMVM de Novo Modelo de Aconselhamento
genérico com base em Carteiras Modelo Perfiladas, alinhadas com a DMIF;

iv)  Apoio a rede comercial, nomeadamente, através de accdes de formacéo e criacao

de materiais de apoio & venda.
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0 Gabinete de Dinamizacdo Comercial, iniciou funcdes em 2015, com a responsabilidade do
acompanhamento dos produtos da Proposta Poupanca Investimento junto da rede comercial do

Banif e de Clientes finais, através da sua equipa de consultores financeiros.

BANIF CAPITAL (FUNDOS DE CAPITAL DE RISCO)

Durante 2015 a Banif Capital - Sociedade de Capital de Risco, SA. ("Banif capital”) geriu
essencialmente trés fundos: o Banif Portugal Crescimento FCR, orientado para o segmento de PMES
e Midcaps portuguesas; o Banif Capital Infrastructure Fund FCR, um fundo direccionado para o
sector europeu das infra-estruturas e o Banif Global Private Equity Fund FCR, um fundo de fundos

de Private Equity composto por 3 fundos internacionais.

Desde o lancamento do fundo Banif portugal Crescimento, em 23 de Dezembro de 2013, a Banif
capital tem apostado fortemente no desenvolvimento de um robusto pijpeline de oportunidades de
investimento sedeadas em Portugal. Este fundo de EUR 50 milhdes privilegia a realizacao de
investimentos em PMEs e MidCaps que apresentem planos de investimento que promovam o
crescimento do Produto Nacional Bruto (PNB) da economia portuguesa. Em 2015, o fundo Banif
Portugal Crescimento tinha realizado cerca de EUR 8 milhdes e comprometido cerca de EUR 17
milhdes. Adicionalmente, a equipa de gestao da Banif Capital identificou para este fundo um
conjunto de outros potenciais investimentos em empresas que apresentam um forte potencial de
crescimento em clusters identificados como estratégicos: Agro-alimentar, Energia, Engineering &

Tolling, Mar, Moda, Mobilidade e Saude.

Adicionalmente, a Banif Capital continuou a envidar esforcos no sentido de assegurar a
reestruturacdo das participadas do Infrastructure Fund e encontra-se actualmente a analisar
potenciais oportunidades de desinvestimento para o fundo.

por Ultimo, o Banif Clobal Private Equity Fund, que apresentou uma rendibilidade anual de 15,5%, viu
o seu capital reduzido em EUR 1,1 milhdes devido a libertacdo do excesso de liquidez resultante da

fase de desinvestimento em que se encontra o fundo.

paralelamente, a Banif Capital continuou a acompanhar a evolucao dos activos/fundos sob gestao,
tendo tido um papel decisivo de interface com investidores nacionais e internacionais para o
alinhamento de parcerias estratégicas nas suas participadas como € o caso da parceria com a
Portugal Ventures no ambito do Programa “+Inovacdo +Industria” que apoia a criacao de novas
empresas, constituidas por quadros técnicos empresariais e investigadores do SCTN (Sistema
cientifico e Tecnoldgico Nacional), que tenham a ambicao de vir a desenvolver, produzir e
comercializar, nos mercados globais, novos equipamentos, produtos e servicos inseridos nas

cadeias de valor da indUstria nacional e com clientes com potencial interesse demonstrado.

Analise as contas da Banif Capital

Em 31 de Dezembro de 2015 a Banif Capital registava um activo liquido total de EUR 4.522,2
milhares, capitais proprios negativos de EUR 422,0 milhares e um resultado liquido negativo de EUR
1.514,0 milhares.
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(milhares de euros)
2015 2014 Variagdo 7
Activo Liquido 4.522,2 24.662,3 -81,8%
Capitais Proprios -422,0 1.092,4 -61,4%
Resultado do Exercicio -1.514,0 130,5 -1.260,2%

por forma a ultrapassar a situacdo dos capitais proprios negativos da sociedade e tendo em conta
a situacao prevista no artigo 35° do CSC, que se mantém aplicavel em 31 de Dezembro de 2015, 0s

accionistas deverao discutir a forma de solucionar esta situacdo na préoxima Assembleia Ceral.

salienta-se por fim que o novo regime juridico do capital de risco, do empreendedorismo social e do
investimento especializado (aprovado em anexo a Lei n.° 18/2015, de 4 de Marco) proibe, através da
alinea a) do respectivo artigo 10.°, n.° 2, que uma Sociedade de Capital de Risco invista mais de 33%

do valor disponivel para investimento numa so sociedade ou grupo de sociedades.

A este respeito, notamos que o novo regime representa uma substancial diferenca face ao anterior,
permitindo-se antes a uma sociedade de capital de risco cujo capital ndo fosse colocado junto do
publico e cujos detentores do capital fossem investidores qualificados estivesse dispensada, entre
outras regras, de cumprir a proibicio de investimento de mais de 33% dos seus activos numa unica
sociedade ou grupo de sociedades, enquanto que o actual regime parece s6 admitir esta dispensa
para os Fundos de Capital de Risco mas nao para as Sociedades de Capital de Risco (caso se faca
uma interpretacéo literal do disposto no artigo 10.°, n.° 7 do anexo & Lei n.° 18/2015, de 4 de Marco).

Ora, uma tal interpretacédo - com a qual ndo concordamos - indiciaria um incumprimento desta

proibicéo pela Banif Capital, em virtude do activo que detém atualmente na sua propria carteira.

Acresce que a lel ndo parece ser muito clara relativamente ao prazo que uma Sociedade de Capital
de Risco dispde para o cumprimento deste limite legal (caso se entenda que o mesmo € aplicavel
nos moldes acima descritos), uma vez que estabelece que “este limite é aferido no final do periodo
de dois anos sobre a data do primeiro investimento realizado para a carteira, com base no valor de
aquisicaéo”, podendo a CMVM excepcionalmente autorizar, mediante requerimento fundamentado, e
desde que ndo resultem prejuizos para o mercado ou para os participantes, 8 manutencdo em
carteira destes activos por um periodo adicional de um ano, ndo sendo feita qualquer mencédo nas
disposicdes transitérias da Lei n.° 18/2015, de 4 de Marco que permita clarificar a questao de

aplicacéo temporal deste limite legal.

Numa interpretacdo mais lata destes artigos, cremos ser admissivel considerar que a Banif Capital
tem um prazo de dois anos a contar da data da entrada em vigor deste novo regime (e, portanto,
da data em que esta limitacdo Ihe passou a ser aplicével) para cumprir com este limite (i.e. até ao
dia 4/04/2017).
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Sem prejuizo do acima exposto, a atual Administracdo reconhece que, com base numa
interpretacdo mais conservadora, a Banif Capital pode estar a incumprir este limite por ja ter
expirado o prazo de dois anos desde o primeiro investimento da carteira, pelo que, e ndo tendo a
Banif Capital questionado directamente a CMVM sobre este tema antes de encontrar uma solucao
para o mesmo, importa ainda dizer que a Banif Capital se encontra actualmente a analisar
potenciais oportunidades de desinvestimento e, em particular que, com vista a assegurar, com &
maior brevidade possivel, o cumprimento deste limite legal exigivel as Sociedades de Capital de
Risco, a luz do regime aprovado em anexo a Lei n.° 18/2015, de 4 de Marco, se encontra a equacionar
a alienacao das acoes da Fomentinvest pertencentes a Banif Capital a um terceiro interessado ou

a0 Banif Banco de Investimento através da conversao dos respectivos suprimentos.

E da conviccdo desta Administracdo que as soluces acima elencadas permitem, a luz da
interpretacdo mais conservadora (e que, ainda assim, nac merece a concordancia desta
Administraco), assegurar o cumprimento da proibicao prevista e eventual aplicavel & Banif capital
por forca do novo regime juridico do capital de risco (aprovado em anexo a Lei n.> 18/2015, de 4 de

Marco).
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ANALISE AS CONTAS CONSOLIDADAS

Na sequéncia da aplicacdo da medida de resolucao ao Banif - Banco Internacional do Funchal, SA,
por deliberacao do Banco de Portugal de 20 de Dezembro de 2015, a titularidade do capital social do
Banif-Banco de Investimento SA foi objecto de transferéncia para a Naviget, SA (entretanto
redenominada Oitante, SA), um veiculo de gestdo de activos cujo Unico accionista & o Fundo de
Resolucdo.A medida de Resolucdo teve, inegavelmente, um impacto material sobre o volume de
actividade do Banco, tendo em conta a estreita ligacdo que existia, desde sempre, entre o Banif
Investimento e a sua casa mae, quer em termos de geracdo de negocio, quer em termos

operacionais.

Em 2015, as contas consolidadas do Banif - Banco de Investimento reflectem a continuacdo da
implementacéo do plano estratégico e das medidas de reestruturacéo definidas para o Banco no

contexto do Banif Crupo Financeiro.

0 activo liquido reduziu 58% face a 2014 o que expressa uma forte desalavancagem do balanco do
Banco, onde se destacam as cessbes de crédito, as alienacdes de activos financeiros e o

desreconhecimento dos impostos por activos diferidos.

De salientar que o balanco consolidado inclui os fundos imobiliarios Turirent e Banif reabilitacao
Urbana, com activos imobilidrio no montante de 11.524 milhares de euros, apresentados na rubrica
“propriedades de investimento”. Estes activos registaram em perdas 861 milhares de euros de

desvalorizacoes.

Subida de 1% no capital préprio do Banco, em resultado do (i) aumento do capital social em 28.440
milhares de euros, (ii) pela realizacéo de prestacdes acessorias no valor de 11.758 milhares de euros
por conversdo de créditos, operacdes realizadas pelo novo accionista - Oitante e (iii) do resultado

negativo de 41.545 milhares de euros.

A margem financeira diminui de forma muito significativa (73%) em consequéncia da reducéo da

carteira de credito.

0 produto bancario tem um contributo positivo de 8.050 milhares de euros para o resultado liquido,
que compara com um contributo de 4.893 milhares de euros em 2014, fundamentalmente devido a:
-  Perda de 5.055 milhares de euros nos activos financeiros mensurados ao justo valor por via
de resultados (perda de 10.426 milhares de euros em 2014);

—  Estabilizacdo das comissoes liguidas: 13.355 milhares de euros que comparam com 13.826

milhares de euros em 2014.

A0 nivel dos custos operacionais confirmou-se a tendéncia de reducao.

A
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0 resultado liquido encontra-se ainda fortemente influenciado pelo abate dos activos por impostos
diferidos relacionados com os prejuizos fiscais reportaveis considerados nao recuperaveis. Ao nivel

dos custos operacionais confirmou-se a tendéncia de reducao.

2015 2014 Variacao

Activo Liquido 139,978 331,284 -57.75%
Capitais Proprios 37,343 36,888 1.23%
Margem Financeira 1,031 3,771 -72.66%
Produto Bancario 8,050 4,899  64.32%
rResultado do Exercicio  (41,545) (30,640)  35.59%
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PERSPECTIVAS FUTURAS

Na sequéncia da aplicacdo da medida de resolucao ao Banif - Banco Internacional do Funchal, SA,
por deliberac@o do Banco de Portugal de 20 de Dezembro de 2015, a titularidade do capital social do
Banif-Banco de Investimento SA (‘Banif Investimento’) foi, juntamente com outros activos, objecto
de transferéncia para a Naviget, SA (entretanto redenominada Oitante, SA), um veiculo de gestao

de activos cujo Unico accionista & o Fundo de Resolucéo.

A medida de Resolucdo teve, inegavelmente, um impacto material sobre o volume de actividade do
Crupo BBI Banco, tendo em conta a estreita ligacdo que existia, desde sempre, entre o universo do
Banif Investimento e a sua casa-mae, quer em termos de geracéo de negocio, quer em termos
operacionais, obrigando por isso & adopcdo de medidas de gestdo de cariz extraordinario,
amplamente referenciadas no relatorio de gestdo agora apresentado. Importa referir que, apesar
dos efeitos colaterais decorrentes da Resolucdo, e pese embora a acentuada reducéo dos volumes
de negdcio, as varias empresas do grupo BBl mantiveram-se a funcionar com normalidade, facto ao

qual o esforco e empenho das suas equipas nao e alheio.

Neste contexto, a actual equipa de gestdo, nomeada em Fevereiro deste ano, teve como seu
primeiro e grande objectivo, e em total alinhamento com o accionista unico, assegurar a
estabilizacao, na medida do possivel, do quadro de actividade do Banco, de modo a garantir, sem
sobressaltos, a transicdo para um novo enguadramento accionista, que permita ao Banif
Investimento reencontrar um novo rumo estratégico. 0 processo de venda da participagéo detida
pela Oitante, ao qual a equipa de gestdo devotou grande e especial atencao, foi dado por concluido
a 11 de Agosto, na sequéncia do anuncio, pela Oitante, sobre a celebracdo de um contrato de
compra e venda de acdes e de créditos acionistas com a Bison Capital Financial Holdings (Hong
Kong) Limited (“Bison Capital’) tendo em vista a alienacdo da sua participacdo no Banco. A
Administracdo da Oitante salientou igualmente que o projeto da Bison Capital para o BBI prevé que
o mesmo seja desenvolvido com o apoio de atuais colaboradores, permitindo assim uma eficaz

transicdo do banco para o novo accionista.

Uma vez encontrado este novo referencial accionista, acreditamos que serd possivel ao Banif
Investimento consolidar e fortalecer o seu posicionamento de forma a aproveitar as oportunidades
que estdo inevitavelmente a surgir num mercado em profunda e estrutural transformacao - e

assim continuar a gerar valor para todos os stakeholders envolvidos.
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APLICACAO DE RESULTADOS

considerando que, no exercicio de 2015, o Banif - Banco de Investimento, SA obteve, no ambito da

sua actividade, um resultado consolidado negativo de 41.545 milhares de euros;

0 conselho de Administracéo propde, nos termos e para 0s efeitos da alinea b) don° 1 e don® 2 do
artigo 376° do Cédigo das Sociedades Comerciais, que o resultado consolidado negativo de 41.545

milhares de euros seja reconhecido em Resultados Transitados.
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Em Assembleia Ceral Anual de Accionistas da Sociedade, realizada a 28 de Abril de 2015 foram
aprovados o Relatorio de Gestdo e as Contas do Banif - Banco de Investimento, SA (“BBI" ou
“Sociedade”), referentes ao exercicio de 2014 e foi aprovada a proposta de aplicacao de resultados

do exercicio apresentada pelo Conselho de Administracéo.

Previamente & apreciacdo dos pontos Quatro a Sete da Ordem do Dia foi suspensa a referida
Assembleia Ceral, em conformidade com o disposto no art® 387° do Codigo das Sociedades
Comerciais, de acordo com proposta apresentada pelo representante do accionista Unico Banif -

Banco Internacional do Funchal, SA (Banif, SA).

Foi a sessao retomada posteriormente no dia 15 de Julho de 2015, tendo sido aprovados, no @mbito
dos pontos Quatro e Cinco da Ordem do Dia, em conformidade com o disposto no n.° 1 do artigo 2.°
da Lei n° 28/2009 de 19 de Junho, uma declaracdo da Comissdo de Remuneracdes sobre a politica
de remuneracdo dos membros do érgao de administracéo e do 6rgao de fiscalizacdo da sociedade,
bem como a “Politica interna de seleccdo e avaliacdo da adequagdo dos membros dos orgdos de
administracdo e fiscalizacdo, e dos titulares de funcdes essencials do Banif - Banco de Investimento
SA" e 0 "Regulamento sobre Prevencdo, comunicacdo e Sanacdo de Confiitos de Interesses,
incluindo transaccées com partes relacionadas do Banif - Banco de Investimento, SA", ambos
apresentados em cumprimento do disposto nos art°s 30.°-A, n.° 2 e 33.°-A, n.° 3, do Regime Ceral das

Instituictes de Crédito e Sociedades Financeiras.

Ainda nesta sessédo, previamente & discuss@o dos pontos Seis e Sete da Ordem do Dia, relativos a
eleicido dos novos o6rgdos sociais e estatutarios da sociedade para o triénio 2015/2017, foi
novamente e sob proposta do representante do accionista Unico Banif, SA, suspensa a sessao,
atendendo a que se encontravam ainda pendentes de aprovacdo orientaces ao nivel do proprio
Banif SA, enquanto sociedade-mae do Crupo, mantendo-se consequentemente em funcdes os

orgdos sociais em exercicio.
Mo dia 22 de setembro de 2015 foram retomados os trabalhos da referida Assembleia Ceral, tendo-
se procedido a eleicdo dos 6rgaocs sociais e estatutarios da Sociedade para o trignio 2015/2017, nos

seguintes termos:

MESA DA ASSEMBLEIA CGERAL

Presidente: Dr. Miguel Jose Luis de Sousa

secretario: Dra. Angela Maria Simoes Cardoso Seabra Lourenco
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CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Dr. Jorge Humberto Correia Tome

Dr. Carlos Alberto Rodrigues Ballesteros Amaral Firme
Dr. Nuno Pedro Martins

Dr. Luis Paulo Congalves dos Santos Tenente

Dr. Pedro Brand&o de Mello e Castro

Dr. Bruno Miguel dos Santos de Jesus

Dra. Susana Helena Gomes de Figueiredo Ribeiro Reis

CONSELHO FISCAL

Presidente: Dr. Manuel Heleno Sismeiro

Vogais Efectivos: Dr. Rui Manuel Braga de Almeida
Dra.Teresa Lucinda Camoesas Castelo

Vogal suplente: Dr. Sérgio Antonio do Rosario Vaz Monteiro

Foi igualmente deliberado, sob proposta do accionista unico Banif, SA e ao abrigo do disposto no
arte 290 do Contrato de Sociedade (a contrario sensu), a ndo nomeacao de uma Comissao de

Remuneracoes com referéncia ao exercicio de 2015.

Ainda na referida sessdc de 22 de Setembro de 2015, e sob proposta do Conselho Fiscal, foi
deliberado designar a sociedade de revisores oficiais de contas PricewaterhouseCoopers &
Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda (SROC n.° 183), representada pelo senhor
Dr. José Manuel Henrigues Bernardo (ROC n.° 903), para o exercicio das funcoes previstas no artigo

446.° do Codigo das Sociedades Comerciais, para o trienio de 2015/2017.

por carta de 23 de Novembro de 2015, o Senhor Dr. Rui Manuel Braga de Almeida renunciou ao cargo
de Vogal do Conselho Fiscal do BBI para o qual tinha sido nomeado, nao tendo iniciado o exercicio

efectivo de funcoes.

Na sequéncia da deliberacdo do Banco de Portugal de 20 de Dezembro de 2015, referente a
resolucdo do Banif, SA, Holding do Crupo em que se inseria o BBI, foram transferidas naquela data,
nos termos do n° 1.(b) do Anexo 2 da referida Deliberacdo, para a MNaviget SA, actualmente
designada Oitante, SA, (veiculo constituido pelo Banco de Portugal nos termos do art.® 145°-S do
Regime GCeral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras, tendo por objecto a
administracdo de direitos e obrigacdes que constituiam activos do Banif, SA) as accoes
representativas de 100% do capital social do BBI, no montante de 85.000.000,00 euros, que eram

detidas, naquela mesma data, pelo accionista Unico Banif SA.

No decorrer do més de Dezembro, na sequéncia da deliberacdo do Banco de Portugal de 20 de
Dezembro de 2015 sobre o Banif, SA, supra referida, os membros do Conselho de Administracéo e do
conselho Fiscal a seguir identificados, gue se encontravam a aguardar a conclus&o dos respectivos

processos de autorizacdo e registo junto do Banco de Portugal, para inicio efectivo de funcdes,

4/
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apresentaram as suas renuncias aos cargos para os quais tinham sido nomeados. As referidas
renUncias produziram efeitos no final do més de Janeiro de 2016, nos termos do n° 2 do artigo 404°

do Codigo das Sociedades Comerciais:

— Dr. Jorge Humberto Correia Tomé (renuncia apresentada em 20.12.2015 ao cargo de
membro do Conselho de Administracdo da Sociedade)

-~ Dr. Nuno Pedro Martins (renlncia apresentada em 20.12.2015 ao cargo de membro do
conselho de Administracédo da Sociedade)

- Dr. Bruno Miguel dos Santos de Jesus (renUncia apresentada em 21.12.2015 ao cargo de
membro do Conselho de Administracédo da Sociedade)

— Dr. Luis Paulo Congalves dos Santos Tenente (renlncia apresentada em 23.12.2015 ao
cargo de membro do conselho de Administracéo da Sociedade)

— Dra. Susana Helena Comes de Figueiredo Ribeiro Reis (renuncia apresentada em 23.12.2015
ao cargo de membro do Conselho de Administrac&o da Sociedade)

—  Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro (renuncia apresentada em 29.12.2015 ao cargo de
membro do Conselho de Administracdo da Sociedade)

— Dra. Teresa Lucinda Camoesas Castelo (renuncia apresentada em 30.12.2015 ao cargo de
membro do Conselho Fiscal da Sociedade)

—  Dr. Sérgio Anténio do Rosario Vaz Monteiro (renUncia apresentada em 30.12.2015 ao cargo

de membro do Conselho Fiscal da Sociedade)

No dia 31 de Dezembro de 2015, por Deliberacdo Unénime por Escrito do accionista Unico Oitante, SA,
foi aprovado aumentar o capital social do BBI pelo montante de 29.440.000,00 euros atraves da
emissd@o de 5.888.000 novas accdes, com o valor nominal unitario de 5,00 euros a subscrever
integramente pela Oitante, SA, passando consequentemente o capital do BBI a ser de 114.440.000,00
Euros, representado por 22.888.000 accdes. Em consequéncia do referido aumento de capital, foi
ainda deliberado alterar em conformidade os artigos Quarto, n.° 1 e Quinto, n.° 1 dos estatutos da

Sociedade.

Por carta de 10 de Fevereiro de 2016, o Senhor Dr. Carlos Alberto Rodrigues Ballesteros Amaral
Firme renunciou ao cargo de Vogal do Conselho de Administracédo, ndo tendo iniciado o exercicio

efectivo de funcodes.

considerando as cartas de renlncia, acima indicadas, apresentadas pelos anteriores titulares dos
cargos de membros do Conselho de Administracao da Sociedade, foram nomeados, por Deliberacao
Unanime por escrito do accionista Unico Oitante, SA, de 17 de Fevereiro de 2016, os membros a
seguir indicados para integrarem o Conselho de Administracéo da Sociedade para o mandato em

curso de 2015-2017, reduzindo-se para 3 (trés) o numero de membros daquele drgao:

—  Dra. Carla Sofia Pereira dias Rebelo (Presidente)

—  Dr. Antonio Manuel Couveia Ribeiro Henrigues (Vice- Presidente)
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—  Dr. Bernardo Maya Murias Afonso (Vogal)

Em 18 de Fevereiro de 2016 foi concedida, pelo Banco de Portugal nos termos do disposto no n® 2 do
arte 30° B do RGICSF, autorizacdo para o exercicio de funcoes dos Srs. Dra. carla sofia Pereira dias
Rebelo, Dr. Anténio Manuel Gouveia Ribeiro Henriques e Dr. Bernardo Maya Murias Afonso, enquanto
membros do Conselho de Administracdo do BBI, para o mandato de 2015/2017. 0s Srs. Dra. carla
sofia Pereira dias Rebelo e Dr. Anténio Manuel Couveia Ribeiro Henriques iniciaram funcoes na data
de 18 de Fevereiro de 2016 e o Sr. Dr. Bernardo Maya Murias Afonso iniciou funcoes em 1 de Marco
de 2016.

por carta de 3 de Marco de 2016, o Dr. Manuel Heleno Sismeiro apresentou a sua renuncia ao cargo

de Presidente do Conselho Fiscal da Sociedade.

por Deliberacdo Unanime por escrito do accionista unico Oitante, SA, de 19 de Abril de 2016, foram
nomeados os membros a seguir indicados para integrarem o Conselho Fiscal da Sociedade, para 0

mandato em curso de 2015-2017:

—  Dr.Issuf Anmad (Presidente)
—  Dra. Elsa Cristina Costa Pires Santana Ramalho (Vogal)
—  Dr. Ernesto Jorge de Macedo Lopes Ferreira (Vogal)

—  Dra. Maria Eduarda de Madureira 0sorio Botelho Fernandes (Suplente)

cada um dos membros do Conselho de Administragdo, signatarios do presente documento, infra
identificados, declara, sob sua responsabilidade propria e individual, que, tanto quanto é do seu
conhecimento, o relatério de gestdo, as contas anuais, a certificacao legal de contas e demais
documentos de prestacdo de contas exigidos por lei ou por regulamento, foram elaborados em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do activo e do passivo, da situacéo financeira e dos resultados do Banif — Banco de
Investimento, SA, e que o relatorio de gestdo expode fielmente a evolucdo dos negdcios, do
desempenho e da posicao do Banif - Banco de Investimento, SA, e contém uma descricao dos

principais riscos e incertezas com que se defronta.

Ao concluir o seu relatério sobre a actividade desenvolvida durante o exercicio de 2015, 0 conselho
de Administracdo manifesta aos membros do Conselho Fiscal, ao Revisor Oficial de Contas e as
autoridades de superviséo o seu agradecimento pelo apoio e colaboracdo demonstrados.

Lisboa, 12 de Agosto de 2016

o0 conselho de Administracao

/

Dra. Carla Sofia Pereira Dias gebeio - Presidente

-
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Dr. Antonio Manuel Gouveia Ribeiro Henriques - Vice-Presidente

Dr. Bernardo Maya MUrias Afonso
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRAGAO DA POSICAD FINANCEIRA CONSOLIDADA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 201S E 2014

{Montantes expressos em milhares de Euros)

31-12-2015 31-12-2014
“:'::i:;:.de Pruv!aaes, valor
Notas imparidade 8 imparidade e liquido valor liquido
amortizacBes smartiapies
caixa e disponibilidades em bancos centrais 5 15.763 - 15.763 449
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 6 B.431 - 8.431 27.284
Activos financeiros detidos para negociagio 7 2.544 - 2.544 38.801
outros activos financ. ao justo valor atrav. resultados 8 37.161 - 37.161 44.489
Activos financeiros disponiveis para venda 9,24 46.834 (15.027) 31.807 30.339
aplicacbes em instituigdes de crédito 10 - - - 13.041
Crédito a clientes 11,24 28.940 (19.640) 9.300 102.076
Activos nao correntes detidos para venda 12,24 6.030 (1.549) 4.481 4.478
Propriedades de investimento 13 11.524 = 11.524 1l2.385
Outros activos tangiveis 14 3.890 (3.2986) 594 505
Activos intangiveis 15 8.785 (7.028) 1.757 2.098
Invest. em associadas e filiais excluidas da consolidagio 16 564 - 564 587
Activos por impostos correntes 17 1.268 - 1.268 B86
Activos por impostos diferidos 18 1.369 = 1.369 18.380
Outros activos 19,24 16.119 (2.703) 13.416 35.486
Total de Activo 180.222 (49.243) 138.979 3351.204
Recursos de bancos centrais 20 12.500 -
Passivos financeiros detidos para negociacao 21 944 20.778
Recursos de outras instituicdes de crédito 22 13.155 119.533
Recursos de clientes e outros empréstimos 23 58.808 128.602
Provisoes 24 4.540 a0
Passivos por impostos correntes 17 711 1.272
Passivos por impostos diferidos 18 20 85
outros passivos subordinados 25 2.181 17.182
Outros passivos 26 8.777 6.854
Total de Passivo 102.838 294.388
capital 27 114.440 85.000
Outros instrumentos de capital 27 11.758 -
Reservas de reavaliacio 27 801 1.159
outras reservas e resultados transitados 27 (50.850) {21.338)
Resultado do exercicio 27 (41.545) (30.640)
Interesses que nao controlam 28 2.839 2.707
Total de Capital Préprio 37.343 38.888
138.879 331.284

Total de Passivo e Capital Préprio

0 Contabilista Certificado

/I,,,/Z,,,', ,4«,-/)/
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRAGAO DERESULTADOS CONSOLIDADOS
EM XL DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
(M ontantes expressos em milhares de euros)

Notas 31-12-2015 31-12-2014
Juos e rendimentos similares 29 4.878 16.795
Juros eencaps Smilares 29 (3.847) (13.024)
Margem Financeira 1031 3771
Rendimentos de instrumentos de cepital 30 347 537
Rendimentns de servicos e comissdes 31 15.174 15.922
ENCagps COM SErVigos @ Comisses 3 (1819) (2.0986)
Result deactivos e passivos avaiados ap Justo valor através de resud tzdos 32 (5.055) (10.428)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 32 9 528
Resultados de reavaiagio cambia 32 25 111
0 utros resuitados de eloracio 33 (1.662) (3.448)
Produto bancirio 8.050 4.899
C usts com pessoal 34 (5.319) (6.663)
G astos grds administativos 35 (3.363) (3.787)
A mortizagbes do eerddo 14,15 (693) (739)
Provisbes liquidas de reposicoes e anulagbes 24 (1488) 284
I mparidade do crédito liquida de reversbes e recuperages 24 (17.671) (17.882)
|maidadedemmmﬁwsﬁmndmslfqichdemﬁaempaapas 24 (2160) (9.978)
Inpaidaledeouhusa:ﬁvoslfqddaderma'ﬁesem.paa;ﬁes 24 (348) (9)
Reﬁj&dosdeaﬁmdadﬁeammmm{mvdéﬁapdﬁmﬂd} 16 (23) 37
Resul tado antes de impostos (23.015) (33.838)
Impostos
Comertes 17 (1.283) (1.845)
Diferidos 18 (17.079) 5.345
Resul tado apfs impostos (41.377) (30.338)
Interesses que nao controlem 28 (168) (302)
Resultado liquido do exerddo (41.545) (30.840)
0 Contabilista certificado 0 Conselho de Administragio

e
Y
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BANIF - BANCO DEINVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRAGCAO DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO
EM 31DE DEZEMBRO DE 201S E 2014
(M ontantes expressos em mil hares de euros)

Notas 31-12-2015 31-12-2014

Resutado Liguido 27 (41.545) (30.640)

Iterms suscentivels de serem reclassi ficados para resutados
G anhos/ (perdas) dejusto vaor de ectivos firenceros

disponivels paravenda 32 (651) 3.931
Impostos diferidos 18 293 (964)
Totd do Rendirmento integrd, liguido deimposto (41.903) (27.674)
0 Contabilista Certificado 0 Conselho de Administragio
A
v/

A/

WWM
po Joy)

Jo d Moy A7
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, 5.A
DEMONSTRAGAOD DAS ALTERAGD ES NO CAPITAL PROPRIO CONSOLIDADD
£M X1 DEDEZEMBRO DE 2015 E 2014

(M ontants eqrescs em mil hares de Eures)

Reserves de
0 utros r i o Vas e Total do
Nos  Cogtel  Instumentosds  (lquidesce resitocos e e
capital Impostos trensitados prégrio
i forl dos)
Seldos em 31122013 27 85.000 - (1897) 3978 26,320} 2341 63122
Aplicedo do resultads do eerdo aerior
T rerefarfroa parm outTes reserVaEs 8 resUd oS sl teos &7 (26.390) 26390

0 utres operaches &7 Lo74
| rEresses que nEc cortrolanm 8 =]
Rerdimern intayn - 4 2088 {30540
Saldesem 31122014 g7 ToBS000 : T158 R T0640 207
A ot de capi el 27 29 440
Prestrches Brss0niss 2 - 11753
A plicacio do resultaro liguido oo eartico ereror

T rargferircia pars OULTES resenvas € s tidos Tens oS 7 ‘ 30.640) 3,640
0 Lres perades z 2 . 1028 ; 1 028
| eSS QUE TED ontrolam 28 . * = - 132 132
Rerd mento intaya - 1358} - (41 545] 41903
sddosem 31122015 z7 14240 "7 al 150.550] Ta1 5a5] EEES 7 345
0 contabllista certificado 0 Conselho de Administracio

[¥5)
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BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO, S.A.
DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Montante expressos em milhares de Euros)

31-12-2015 31-12-2014
ACTIVIDADE OPERACIONAL
Resultados de Exploracéo:
Resultado liguido do exercicio (41.545) (30.640)
Correccoes de valor associadas ao credito 17.671 17.882
Perdas por imparidade 2.508 9,987
Provisbes do exercicio 1.488 (284)
amortizacdes do Exercicio 693 738
Dotacao para impostos do exercicio 18.362 (3.500)
Interesses minoritarios 168 302
Derivados (liquido) 2.538 (76)
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos 23 (37)
Dividendos reconhecidos (347) (537)
Juros pagos de Passivos subordinados R-T- 265
Outros B61 587
2.644 (5.313)
variagéo dos Activos e Passivos Operacionais:
variacao dos Activos e Passivos Operacionais:
(Aumento)/Diminuicao de Activos financeiros detidos para negociacao 13.955 (5.374)
[Aumentol/Diminuicao de Activos financeiros ao justo valor atraves de resultados 7.328 20.292
[Aumento)/Diminuicao de Activos financeiros disponiveis para venda (3.667) 25.704
(aumento)/Diminuicdo de Aplicacies em Outras Instituicbes de Credito 13.041 (362)
{aumento)/Diminuicao de Crédito a Clientes 79.993 220.301
(aumento)/Diminuicio de Activos ndo correntes detidos para venda (3) 13.859
(Aumento)/Diminuicdo de Dutros actives 27.6286 (13.398)
Aumento/(Diminuicdo) de Passivos financeiros detidos para negociacao (70) 3.854
Aumento/(Diminuicao) de Bancos Centrais 12.500 (140.777)
Aumento/(Diminuicdo) de Recursos de Outras Instituicdes de Credito (94.620) (51.706)
aumento/(Diminuicdo) de Recursos de Clientes e outros empréstimos (6B.795) (62.199)
aumento/{Diminuicdo) de Dutros Passivos 2.448 {1.008)
Impostos sobre o rendimento (1.077) 1.500
(1.341) 10.788
Fluxos de caixa da actividade operacional 1.303 5.475
ACTIVIDADE DE INVESTIMENTOS
Aquisicao de Activos Tangiveis (221) 2B
Aquisicao de Activos Intangiveis (207) *
Alienacéo de Activos Intangiveis (2}
Aquisicao de propriedades de investimento 1.461
Dividendos recebidos 347 537
Outros
Fluxos de caixa da actividade de investimento (81) 2.024
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Aumento do capital social £29.440
reembolso de passivos subordinados {15.000) =
Juros pagos de passivos subordinados (223) (265)
Fluxos das activdades de financiamento 14.217 (265)
TaTAL 15.438 7.234
VARIACOES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 6.075 20.499
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 21.514 27.733
15.439 7.234
Valor de Balango das rubricas de Caixa e Seus Equivalentes, em 31 de Dezembro
Caixa 2 2
Depositos a Ordem em Bancos Centrais 15.761 447
Depdsitos & Ordem em Outras Instituictes de Credito 5.751 27.284
21.514 27.733

0 contabilista Certificado

0 conselho de Administragéo
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1. INFORMACAO GERAL

0 Crupo Banif Banco de Investimento & composto por sociedades de competéncia especializada no
sector bancario (banca de investimento), apoiadas num conjunto de outras sociedades que operam

em diversas areas do sector financeiro (gestéo de activos).

0 Banif - Banco de Investimento, S.A. (Banco) resultou da cisdo, efectuada em 15 de Dezembro de
2000, da Ascor Dealer - Sociedade Financeira de Corretagem, SA e da qual resultou, igualmente, a
constituicdo de uma nova sociedade corretora denominada Banif Ascor - Sociedade Corretora, SA. A
maioria das participacdes detidas pelo Grupo Banif em sociedades cujo objecto social principal fosse
constituido por actividades ligadas & banca de investimento, foram, nessa data, transferidas para

este novo Banco.

As accoes do Banco s&o 100% detidas pela Oitante, SA.

No ambito da resolucao do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA, a participacdo no Banif Banco
de Investimento foi transferido para a Oitante, SA, conforme Anexo 2 da Reuniao Extraordinaria do

conselho de Administracdo do Banco de Portugal de 20 de Dezembro de 2015.

0 Banco tem sede Social na Avenida 24 de Julho, n° 98 - 1° piso, em Lisboa, Portugal.

Em 12 de Agosto de 2016, o Conselho da Administracéo do Banco reviu e aprovou o Balanco e a
pemonstracao de Resultados de 31 de Dezembro de 2015 e aprovou globalmente o Relatério de
cestdo o qual, em conjunto com as Demonstracoes Financeiras, sera submetido & aprovacéo da

Assembleia Ceral Anual de Accionistas.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1Bases de apresentacao de contas

As demonstracoes financeiras consolidadas do Crupo foram preparadas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS - Internacional Financial Reporting Standards), tal
como adoptadas na Unido Europeia, em 31 de Dezembro de 2015, conforme estabelecido pelo
Regulamento (CE) n° 1606/02 do Parlamento Europeu e do conselho, de 19 de Julho de 2002,
transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n° 35/2005, de 17 de fevereiro e pelo Aviso

n° 1/2005, de 21 de fevereiro, do Banco de Portugal.

0 Grupo preparou demonstracoes financeiras consolidadas pela primeira vez com referéncia ao
exercicio de 2015. Nos exercicios anteriores estava dispensado da sua apresentacao, pois a accoes
eram detidas a 100% pelo Banif - Banco Internacional do Funchal, SA ("Banif") holding do Banif -
crupo Financeiro, situacéo alterada por forca da medida de resolucao aplicada em Dezembro de 2015

ao Banif,
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As demonstracdes financeiras consolidadas estao expressas em milhares de Euros, arredondado ao
milhar mais proximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo historico, com
excepcdo dos activos e passivos financeiros registados ao justo valor, nomeadamente activos e
passivos detidos para negociacgo (incluindo derivados), activos e passivos ao justo valor através de
resultados, activos financeiros disponiveis para venda, imoveis registados em activos tangiveis e
propriedades de investimento. As principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo s&o

apresentadas abaixo.

2.2 Informacdo comparativa

0 Crupo nd@o procedeu a alteracdes de préaticas e politicas contabilisticas, pelo que todos os valores

apresentados s&o comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do exercicio anterior.

2.3 Novas normas e interpretacdes aplicaveis ao exercicio de 2015

Impacto de adogdo de normas e interpretagdes que se tornaram efetivas a 1 de janeiro de
2015:

IFRS 1, ‘Adocéo pela primeira vez das IFRS'. A melhoria & IFRS 1 clarifica que um adotante pela
primeira vez pode usar quer a versao anterior, quer a nova versao de um normativo que, apesar
de ainda nao ser de aplicacdo obrigatoria, esta disponivel para adogc&o antecipada.

IFRS 3, ‘Concentracoes de atividades empresariais’. A melhoria a IFRS 3 clarifica que a norma nao
é aplicavel a contabilizacdo da constituicdo de qualquer acordo conjunto segundo a IFRS 11, nas
demonstracdes financeiras do acordo conjunto.

IFRS 13, 'Justo valor: mensuracao e divulgacdo’. A melhoria clarifica que a excegdo a
mensuracao ao justo valor de um portefélio numa base liquida, € aplicavel a todos os géneros de
contratos (incluindo contratos ndo-financeiros) no ambito da IAS 38.

IAS 40, ‘Propriedades de investimento’ (a aplicar na Uni&o Europeia nos exercicios que se iniciem
em ou apds 1 de janeiro de 2015). Esta melhoria clarifica que a IAS 40 e a IFRS 3 n@o s&o
mutuamente exclusivas. E necessario recorrer & IFRS 3 sempre gue uma propriedade de
investimento & adquirida, para determinar se a aquisicdo corresponde, ou n&o, a uma
concentracdo de atividades empresariais.

Interpretacoes

a) IFRIC 21 (nova), ‘Taxas'. A IFRIC 21 é uma interpretacdo a IAS 37 e ao reconhecimento de
passivos, clarificando que o acontecimento passado que resulta numa obrigacao de pagamento
de uma taxa ou imposto (que ndo imposto sobre o rendimento - IRC) corresponde a atividade

descrita na legislacao relevante que obriga ao pagamento.

As alteractes as normas acima referidas ndo tiveram impactos significativos nas demonstragdes

financeiras apresentadas.
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Normas e alteracées a normas existentes publicadas mas cuja aplicacdo é obrigatéria para
periodos anuais que se iniciem em ou ap6s 1 de fevereiro de 2015, e que o Grupo decidiu ndo adotar

antecipadamente:

Normas

a) Melhorias as normas 2010-2012

IFRS 2, ‘Pagamento com base em acoes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
fevereiro de 2015). A melhoria & IFRS 2 altera a definicao de "condicdes de aquisicdo” ("vesting
conditions”), passando a prever apenas dois tipos de condicoes de aquisicao: “condicoes de
servico” e “condicdes de performance”. A nova definicao de "condicoes de performance” preve

que apenas condicoes relacionadas com a entidade sdo consideradas.

IFRS 3, ‘Concentracdes de atividades empresariais’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de fevereiro de 2015). Esta melhoria clarifica que uma obrigacao de pagar um valor de
compra contingente, ¢ classificada de acordo com a IAS 32, como um passivo, Ou como um
instrumento de capital proprio, caso cumpra com a definicao de instrumento financeiro. 0s
pagamentos contingentes classificados como passivos serdo mensurados ao justo valor atraves

de resultados do exercicio.

IFRS 8, ‘Segmentos operacionais’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
fevereiro de 2015). Esta melhoria altera a IFRS 8 que passa a exigir a divulgacao dos julgamentos
efetuados pela Gestdo para a agregacao de segmentos operacionais, passando ainda a ser
exigida a reconciliagdo entre os ativos por segmento e os ativos globais da Entidade, quando

esta informacao é reportada.

IFRS 13, ‘Justo valor: mensuracéo e divulgacao’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de fevereiro de 2015). A melhoria a IFRS 13 clarifica que a norma n&o remove a
possibilidade de mensuragéo de contas a receber e a pagar correntes com base nos valores

faturados, quando o efeito de desconto nao € material.

IAS 16, ‘Ativos fixos tangiveis’ e IAS 38 ‘Ativos intangiveis’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apos 1 de fevereiro de 2015). A melhoria & IAS 16 e & IAS 38 clarifica o tratamento a dar
aos valores brutos contabilisticos e &s depreciaces/ amortizacdes acumuladas, quando uma
Entidade adote o modelo da revalorizacéo na mensuracac subsequente dos ativos fixos
tangiveis e/ ou intangiveis, prevendo 2 métodos. Esta clarificacao é significativa quando, quer as
vidas Uteis, quer os metodos de depreciagdo/amortizacéo, sdo revistos durante o periodo de

revalorizacao.

IAS 24, ‘Divulgacdes de partes relacionadas’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1

de fevereiro de 2015). Esta melhoria & 1AS 24 altera a definicao de parte relacionada, passando a
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o)

d)

incluir as Entidades que prestam servicos de gest&o a Entidade que reporta, ou a Entidade-méae

da Entidade que reporta.

IAS 19 (alteracdo), 'Planos de beneficios definidos - Contribuicdes dos empregados’ (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apés 1 de fevereiro de 2015). A alterac@o a IAS 19 aplica-se a
contribuicdes de empregados ou entidades terceiras para planos de beneficios definidos, e
pretende simplificar a sua contabilizagdo, quando as contribuicdes n&o estao associadas ao

numero de anos de servico.

IAS 1 (alteracdo), ‘Revisdo as divulgacdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1
de janeiro de 2016). A alteracdo dé indicacdes relativamente & materialidade e agregacao, a
apresentacdo de subtotais, & estrutura das demonstragdes financeiras, a divulgacdo das
politicas contabilisticas, e & apresentacéo dos itens de Outros rendimentos integrais gerados

por investimentos mensurado pelo método de equivaléncia patrimonial.

IAS 16 & IAS 38 (alteracdo), ‘Métodos de célculo de amortizacdo e depreciac@o permitidos (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2016). Esta alteragao clarifica
que a utilizacdo de métodos de calculo das depreciacbes/ amortizacdes de ativos com base no
rédito obtido, ndo sado por regra consideradas adequadas para a mensuracdo do padrao de

consumo dos beneficios econémicos associados ao ativo. E de aplicacéo prospetiva.

IAS 16 e IAS 41 (alteracao), ‘Agricultura: plantas que produzem ativos biologicos consumiveis’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2016). Esta alteracao define o
conceito de uma planta que produz ativos bioldgicos consumiveis, e retira este tipo de ativos do
ambito da aplicacdo da I1AS 41 - Agricultura para o ambito da IAS 16 - Ativos tangiveis, com o
consequente impacto na mensuracdo. Contudo, os ativos biologicos produzidos por estas

plantas, mantém-se no @&mbito da IAS 41 - Agricultura.

IAS 27 (alteracdo), 'Método da equivaléncia patrimonial nas demonstracdes financeiras
separadas’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2016). Esta
alteracdo permite que uma entidade apligue o método da equivaléncia patrimonial na
mensuracdo dos investimentos em subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas, nas

demonstracoes financeiras separadas. Esta alteracdo é de aplicacéo retrospetiva.

AlteracBes as IFRS 10, 12 e IAS 28, ‘Entidades de investimento: aplicacéo da isencao & obrigacéo
de consolidar’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2016). Esta
alteracdo ainda estd sujeita ao processo de endosso pela Unidc Europeia. Esta alteracéo
clarifica que a isencédo a obrigacéo de consolidar de uma "Entidade de Investimento” se aplica a
urma empresa holding intermédia que constitua uma subsidiaria de uma entidade de
investimento. Adicionalmente, a opgdo de aplicar o método da equivaléncia patrimonial, de

acordo com a IAS 28, é extensivel a uma entidade, que ndo & uma entidade de investimento, mas
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h)

que detém um interesse numa associada ou empreendimento conjunto que e uma "Entidade de

investimento”.

IERS 11 (alteracdo), ‘Contabilizacdo da aquisicao de interesse numa operacdo conjunta’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2016). Esta alteracao introduz
orientacdo acerca da contabilizacao da aquisicdo do interesse numa operacao conjunta que
qualifica como um negoécio, sendo aplicaveis os principios da IFRS 3 - concentracdes de

atividades empresariais.

As alteracdes as normas acima referidas ndo tiveram impactos significativos nas demonstracoes

financeiras apresentadas.

i)

3)

melhorias as normas 2012 - 2014, (a aplicar, em geral, nos exercicios gue se iniciem em ou apos 1

de janeiro de 2016). Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos:

IFRS 5, ‘ativos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2016). A melhoria clarifica que
quando um ativo (ou grupo para alienacdo) é reclassificado de "detido para venda” para “detido
para distribuicdo” ou vice-versa, tal n3o constitui uma alteracdo ao plano de vender ou
distribuir.

IFRS 7, ‘Instrumentos financeiros: divulgacdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2016). Esta melhoria inclui informacao adicional sobre o significado de
envolvimento continuado na transferéncia (desreconhecimento) de ativos financeiros, para

efeitos de cumprimento das obrigacdes de divulgacao.

|AS 19, 'Beneficios aos empregados’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
janeiro de 2016). Esta melhoria clarifica que na determinacdo da taxa de desconto das
responsabilidades com planos de beneficios definidos pds emprego, esta tem de corresponder a

obrigacdes de elevada qualidade da mesma moeda em que as responsabilidades s&o calculadas.

IAS 34, ‘Relato intercalar’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de
2016). Esta melhoria clarifica o significado de “informacao divulgada em outra area das
demonstracoes financeiras intercalares, e exige a inclusdo de referéncias cruzadas para essa

informacao.

IFRS g (nova), 'Instrumentos financeiros’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
janeiro de 2018). Esta norma ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Uniao Europeia. A
IFRS 9 substitui os requisitos da 1AS 39, relativamente: (i) a classificacdo e mensuracao dos
ativos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber
(através do modelo da perda esperada); e (i) aos requisitos para o reconhecimento e

classificacdo da contabilidade de cobertura.
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0 Grupo ainda esté a analisar os impactos a esta norma, nao sendo expectavel impactos significativos

nas demonstracoes financeiras.

k)  IFRS 15 (nova), ‘Rédito de contratos com clientes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou

apds 1 de janeiro de 2018). Esta norma ainda esté sujeita ao processo de endosso pela Uniéo

Europeia. Esta nova norma aplica-se apenas a contratos para a entrega de produtos ou

prestacdo de servicos, e exige que a entidade reconhega o rédito quando a obrigacao contratual

de entregar ativos ou prestar servicos € satisfeita e pelo montante que reflete a

contraprestacio a que a entidade tem direito, conforme previsto na "metodologia das 5

etapas”.

Quadro resumo novas normas:

Descricéo

Alteracao

Data efetiva

1. Alteracdes e interpretacoes efetivas a 31 de dezembro
de 2015

« Melhorias as normas 2011 - 2013

Clarificacoes

1 de janeiro de 2015

e |FRIC 21 - 'Taxas ' ("Levies”)

Nova interpretacéo -
Contabilizacdo de passivos
por taxas

1 de janeiro de 2015

2. Alteractes efetivas em ou apds 1 de fevereiro de 2015

e Melhorias as normas 2010 - 2012

Clarificactes

1 de fevereiro de 2015

s |AS 19 - Planos de beneficios definidos

Contabilizacéo das
contribuicoes de empregado
ou outras entidades

1 de fevereiro de 2015

e IAS 16 & |IAS 38 - Métodos de calculo de amortizacdo/
depreciacao

0s meétodos de depreciacao/
amortizacdo baseados no
redito, ndo sdo permitidos.

1 de janeiro de 2016

e IAS 16 e IAS 41 - Agricultura: Plantas gue produzem
ativos bioldgicos consumiveis

Plantas que apenas
produzem ativos biolégicos
consumiveis, séo incluidas no
ambito da IAS 16 e sé&o
mensuradas pelo modelo do
custo ou pelo modelo da
revalorizacao.

1 de janeiro de 2016

e IFRS 11 - Acordos conjuntos

Contabilizacdo da aquisicao
de um interesse numa
operacédo conjunta que € um
negocio

1 de janeiro de 2016

e |AS 1 - Apresentacdo das demonstractes financeiras

Revisao das divulgacoes no
ambito do projeto do IASB
“Disclosure Initiative”

1 de janeiro de 2016

e |AS 27 — Demonstracoes financeiras separadas

Opcgéao de mensurar pelo
meétodo da equivaléncia
patrimonial, nas DF’s
separadas, os investimentos
em subsidiarias,
empreendimentos conjuntos
e associadas.

1 de janeiro de 2016

434;0“4_
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Descricéo Alteracéao Data efetiva

¢ Melhorias as normas 2012 — 2014 Clarificacbes varias 1 de janeiro de 2016

3. Normas e alteracdes efetivas, em ou apos 1 de fevereiro
de 2015, ainda nao endossadas pela EU

e Alteracdes IFRS 10, 12 e IAS 28 Entidades de Isencéo de consolidar 1 de janeiro de 2016

investimento - aplicacao da isencéo de consolidar aplicada as entidades de
investimento, extensivel a

uma empresa-mae que nao
qualifica como Entidade de
investimento mas & uma
subsidiaria de uma entidade
de investimento.

¢ IFRS 9 - Instrumentos financeiros Nova norma para o 1 de janeiro de 2018
tratamento contabilistico de
instrumentos financeiros

e« IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes reconhecimento do rédito 1 de janeiro de 2018
relacionado com a entrega de
ativos e prestacéo de
servicos, pela aplicacéo o
método das 5 etapas.

2.4 Uso de estimativas na preparacao das Demonstracdes Financeiras

A preparacdo das DemonstracOes Financeiras requer a elaboracéo de estimativas e a adopcéo de
pressupostos pela Cestdo do Grupg, os quais afectam o valor dos activos e passivos, reditos e custos,
assim como de passivos contingentes divulgados. Na elaboracéo destas estimativas, a Cestao utilizou
o seu julgamento, assim como a informacéao disponivel na data da preparacao das demonstracoes
financeiras. Consequentemente, os valores futuros efectivamente realizados poderao diferir das

estimativas efectuadas.

As situacdes onde o uso de estimativas &€ mais significativo s&o as seguintes:

continuidade das operacdes

As demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacoes,
dado que a Cestdo considera que o Crupo tem os meios e capacidade de continuar os negocios No
futuro previsivel. Para este julgamento, a Cestdo do Crupo teve em consideracdo as diversas
informacdes que dispde sobre as condicdes actuais e projeccoes futuras de rentabilidade, cash-flows

e capital, conforme descrito no ponto 05 - Perspectivas Futuras.

Justo valor dos instrumentos financeliros

ouando os justos valores dos instrumentos financeiros nao podem ser determinados através de
cotacdes (marked to market) nos mercados activos, sdo determinados através da utilizacdo de

técnicas de valorizacdo que incluem modelos matematicos (marked to model). 0s dados de input

S
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nesses modelos sdo, sempre que possivel, dados observéaveis de mercado, mas quando tal ndo é
possivel um grau de julgamento & requerido para estabelecer os justos valores, nomeadamente ao

nivel da liguidez, correlacdo e volatilidade.

Imparidade em créditos a clientes

0 Crupo efectua uma avaliacdo da sua carteira de crédito, em base periddica, por forma avaliar a

existéncia de evidéncia de imparidade.

Neste contexto, os clientes identificados com crédito em incumprimento e, cujas responsabilidades
totais sejam consideradas de montante significativo para o Crupo, sao objecto de analise individual

para avaliar as necessidades de registo de perdas por imparidade.

Estas estimativas sdo baseadas em assumpcdes sobre um conjunto de factores que se podem
madificar no futuro e, consequentemente alterar os montantes de imparidade. Adicionalmente, €
também realizada uma analise colectiva de imparidade as restantes operacdes de crédito que néo
foram objecto de analise individual, através da alocac&o de tais operacdes em segmentos de credito,
com caracteristicas e riscos similares, sendo estimadas perdas colectivas de imparidade, cujo calculo

tem por base o comportamento historico das perdas, para o mesmo tipo de activos.

0s créditos analisados individualmente, para os quais ndo se tenha verificado a existéncia objectiva
de imparidade, sdo agrupados, tendo por base caracteristicas de risco semelhantes, e avaliados

colectivamente para efeitos de imparidade.

Sempre que um crédito é considerado incobravel e apos desenvolvidos todos os esforcos de
recuperacdo, sendo a sua perda por imparidade estimada de 100% do valor do crédito, é efectuada a
respectiva anulacdo contabilistica por contrapartida do valor da perda. 0 crédito é assim abatido ao

activo.

se forem recuperados créditos abatidos, o montante recuperado € creditado em resultados na

rubrica “Imparidade de crédito liquida de recuperacdes e reversoes”.

Imparidade em instrumentos de capital

0s activos financeiros disponiveis para venda sdo considerados em imparidade quando se verifica um
significativo e prolongado declinio nos justos valores, abaixo do preco de custo, ou quando existam
outras evidéncias objectivas de imparidade. A determinacdo do nivel de declinio em que se considera
“significativo e prolongado” requer julgamentos. Neste contexto, o Grupo determinou que um declinio
no justo valor de um instrumento de capital & considerado significativo e prolongado quando existe:

- um declinio no justo valor igual ou superior a 30% ou,

- um declinio no justo valor por mais de 1 ano

Y
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adicionalmente, sdo avaliados outros factores, tal como o comportamento da volatilidade Nos precos

dos activos.

Activos por impostos diferidos

sao reconhecidos activos por impostos diferidos para prejuizos fiscais nao utilizados, na medida em
que seja provavel que venham a existir no prazo futuro estabelecido por lei resultados fiscais
positivos. Para o efeito séo efectuados julgamentos para a determinacado do montante de impostos
diferidos activos que podem ser reconhecidos, baseados no nivel de resultados fiscais futuros
esperados de acordo com projeccdes economico-financeiras em condicoes de incerteza guanto aos
pressupostos utilizados. Caso estas estimativas nao se concretizem, existe o risco de causar

ajustamento material no valor do activo por impostos diferidos em exercicios futuros.

Avaliacdo de activos imabiliarios

0 servico de avaliacdes é prestado por empresas externas, independentes, registadas na CMVM & com
qualificacoes, reconhecida competéncia e experiéncia profissional, adequadas ao desempenho das
respectivas funcdes. Os relatorios obedecem aos requisitos estabelecidos pela CMVM, Banco de
Portugal e Instituto de Seguros de Portugal, assim como aos criterios definidos pelas Normalizacéo

Contabilistica Europeia e as orientacoes de Instituicées Internacionais, como sejam o RICS e TECOVA.

0s procedimentos de avaliacao pressupdem uma recolha de informacéo rigorosa, quer de
documentacado actualizada, quer numa inspeccao do imovel e zona envolvente, quer junto das
camaras municipais e outros organismos, quer na analise do mercado, transaccoes, relacéo
oferta/procura e perspectivas de desenvolvimento. 0 tratamento dessa informacé&o, areas e usos €
valores de mercado, permite a adopgéo de valores base para 0 célculo, por aplicacdo dos metodos e

sua comparacao.

0 método comparativo de mercado € sempre utilizado quer directamente, quer como base de cash-
flows de desenvolvimento, actualizados a data da avaliacdo a taxas que incorporem O risco dos
projectos. 0 método do custo de reposicao tem também utilizacao directa na valorizacdo dos imdveis

em uso continuado e um contributo indispensavel nos cenarios de desenvolvimento referidos.

Todos os relatorios sdo analisados e validados pela estrutura técnica interna, sendo que as
avaliacbes para estes activos foram realizadas em Novembro de 2015 e reflectem as actuais

condicdes de mercado.

0 valor de realizacio destes activos esté dependente da evolucao futura das condicdes do mercado

imobiliario.

0s activos imobiliarios estdo registados em activos nao correntes detidos para venda estao

(\ln

apresentadas na nota 11.
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2.5 Principios de consolidacao

As demanstracdes financeiras consolidadas incluem as contas do Banif Banco de Investimento e das
Entidades por si controladas (denominadas “subsididrias”), incluindo fundos de investimento nos
quais o Crupo, através de um julgamento significativo, determina que essas entidades sao

controladas e consequentemente incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas.

subsidiarias sao todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas - “EE”) sobre as quais o
Grupo tem controlo. 0 Grupo controla uma entidade quando esté exposto a, ou tem direitos sobre, os
retornos variaveis gerados, em resultado do seu envolvimento com a entidade, e tem a capacidade de
afectar esses retornos varidveis através do poder que exerce sobre as actividades relevantes da

entidade.

As subsidiarias e os EEs sdo consolidados a partir da data em que o controlo € adquirido pelo Crupo,

sendo excluidos da consolidacéo a partir do momento em que o controlo cessa.

As EE, relativamente as quais o Grupo retenha a maioria dos riscos e beneficios inerentes a sua
actividade, sdo também incluidos no perimetro de consolidacdo. Incluem-se neste ambito,
essencialmente, entidades utilizadas pelo Crupo gue integram operacdes de titularizacdo de créditos

e emissao de divida estruturada.

Sempre que aplicavel, as contas das subsididrias sdo ajustadas de forma a reflectir a utilizacéo das

politicas contabilisticas do Crupo.

0s saldos e transaccdes entre Entidades do Crupo, resultantes de operacdes intra grupo, S&o
eliminados no processo de consolidacéo. As perdas nao realizadas séo tambem eliminadas, excepto se

constituirem uma perda de imparidade no activo transferido.

0 valor correspondente & participacdo de terceiros nas subsidiarias é apresentado na rubrica
"Interesses que nao controlam", incluida no capital proprio. Guando a aquisicdo do controlo &
efectuada em percentagem inferior a 100%, na aplicacdo do método da compra os interesses nao
controlados podem ser mensurados ao justo valor ou na proporcéo do justo valor dos activos e

passivos adquiridos, sendo essa opcao definida em cada transaccao.
Transaccdes subsequentes de alienaces ou de aquisicbes de participacdes a interesses gue nao
controlam, que nao implicam alteracdo do controlo, ndo resultam no reconhecimento de ganhos,

perdas ou goodwill, sendo qualquer diferenca apurada entre o valor da transaccdo e o valor

contabilistico da participacao transaccionada, reconhecida no capital proprio.
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2.6 Concentracdes de actividades empresariais e goodwill

0 Grupo regista a aquisicao de subsidiarias pelo método da compra. 0 custo de aquisicdo corresponde
ao justo valor, na data da transaccado, dos activos entregues, dos passivos assumidos, dos
instrumentos de capital proprio emitidos, acrescidos de quaisquer custos directamente imputaveis a
transaccdo. Os activos, passivos e passivos contingentes identificaveis da entidade adquirida sao
mensurados pelo justo valor na data de aquisi¢&o. 0s custos directamente atribuiveis & aquisicéo sao

registados em resultados do exercicio.

0 goodwill corresponde a diferenca entre o custo de aquisicéo e a proporcao adquirida pelo Crupo do

justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes identificados.

sempre que o justo valor exceda o custo de aquisicao (goodwill negativo), a diferenca & reconhecida
em resultados. Os custos directamente atribuiveis a aquisicao sao registados em resultados do
exercicio. Ouando & data de aquisicdo do controlo o CGrupo ja detiver uma participacéo adquirida
previamente, o justo valor dessa participac@o concorre para & determinacéo do goodwill ou goodwill

negativo.

ouando o custo de aquisicio excede o justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes, o
goodwill positivo & registado no activo, ndo sendo amortizado. No entanto, é objecto de testes de
imparidade numa base anual, sendo reflectidas eventuais perdas por imparidade que sejam

apuradas.

para efeitos da realizacdo do teste de imparidade, o goodwill apurado ¢ imputado a cada uma das
Unidades Geradoras de Caixa (UGC) que beneficiaram da operacdo de concentracdo. O gooduwill
imputado a cada Unidade € objecto de teste de imparidade, em base anual, ou sempre que exista

uma indicacéo de que possa existir imparidade.

A imparidade do gooduwill & determinada calculando 0 montante recuperavel para cada UGC ou grupo
ucc a que o goodwill respeita. Quando o montante recuperavel das UGC for inferior ao montante

registado & reconhecida imparidade.

As perdas por imparidade em goodwill nao podem ser revertidas em periodos futuros.

As participacoes financeiras em empresas controladas conjuntamente foram consolidadas pelo
método de equivaléncia patrimonial. A classificacdo dos investimentos financeiros em empresas
controladas conjuntamente é determinado com base na existéncia de acordos parassociais que

demonstrem e regulem o controlo conjunto.
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2.7 Investimentos em associadas

sao classificadas como associadas todas as entidades sobre as quais o Grupo detém o poder de
exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora nao
detenha o controlo e, que ndo sejam nem subsididrias, nem “Joint ventures”, nem participacoes
detidas através de fundos de investimento, de capital de risco ou de Bancos (seed capital),
classificados, no reconhecimento inicial, como instrumentos financeiros ao justo valor atraves de

resultados.

0 Crupo considera que existe influéncia significativa sempre que este detenha, directa ou
indirectamente, mais de 20% e menos de 50% dos direitos de voto e representacdo no orgéo de

gestéao.

Os investimentos em associadas sdo registados nas demonstracdes financeiras consolidadas do
Grupo pelo método da equivaléncia patrimonial, desde o momento que o Grupo adquire a influéncia
significativa até ao momento em que a mesma termina. 0 valor de balango dos investimentos em
associadas inclui o valor do respectivo gooduwill determinado nas aquisicdes e € apresentado liquido

de eventuais perdas de imparidade.

0 registo inicial do investimento é efectuado pelo custo de aquisicdo, o qual & incrementado ou
diminuido pelo reconhecimento das variacdes subsequentes na parcela detida na situacao liquida da
associada. Qualquer goodwill negativo & imediatamente reconhecido em resultados. 0s dividendos

atribuidos pelas Associadas reduzem o valor do investimento realizado pelo Crupo.
0 valor do investimento & anualmente objecto de analise de imparidade.

A semelhanca do procedimento seguido relativamente as subsidiarias, sempre que aplicavel, as

contas das associadas s&o ajustadas de forma a reflectir as politicas contabilisticas do Grupo.

2.8 Empreendimentos conjuntos

S&0 considerados como empreendimentos conjuntos os investimentos em entidades sobre as quais o
Crupo partilha o controlo com outra parte. Essa partilha é formalizada por acordo contratual, em que
as decisoes estratégicas, financeiras e operacionais relacionadas com a actividade, exigem o

consenso unanime das partes que partilham o controlo.

0s interesses do Grupo em empreendimentos conjuntos s&o reconhecidos utilizando o método de

equivaléncia patrimonial.

No ambito deste método de consolidagdo, ndo existem interesses que ndo controlam.
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2.9 Transaccdes em moeda estrangeira

As transaccdes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio contratadas na
data da transaccdo. Os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao
convertidos para Euros a taxa de cambio em vigor na data do balanco. Os itens ndo monetarios, que
sejam valorizados ao justo valor, s30 convertidos com base na taxa de cambio em vigor na data da
Ultima valorizacdo. Os itens ndo monetéarios, que sejam mantidos ao custo historico, sao mantidos ao

cambio original.

As diferencas de cambio apuradas na conversao s3o reconhecidas como ganhos ou perdas do
periodo na demonstracao de resultados, com excepcao das originadas por instrumentos financeiros
nao monetarios classificados como disponiveis para venda, que sao registadas por contrapartida de

uma rubrica especifica de capital proprio até a alienacéo do activo.

2.10 Caixa e seus equivalentes

para efeitos da demonstracao de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes incluem moeda nacional e
estrangeira, em caixa, depositos a ordem junto de bancos centrais, depositos a ordem junto de

outros bancos no pais e estrangeiro, cheques a cobrar sobre outros bancos.

2.11 Instrumentos financeiros

2111 Reconhecimento e mensuracdo inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de acordo com 0S
prazos estabelecidos, por regulamento ou convencdo no mercado, s&o reconhecidos na data da
transaccao, isto é, na data em que é assumido o compromisso de compra ou venda. 0s instrumentos

financeiros derivados s3o igualmente reconhecidos na data da transacgao.

A classificacdo dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende das suas
caracteristicas e da intencdo de aquisicdo. Todos os instrumentos financeiros s&o inicialmente
mensurados ao justo valor acrescido dos custos directamente atribuiveis a compra ou emissao,
excepto no caso dos activos e passivos ao justo valor através de resultados em que tais custos sao

reconhecidos directamente em resultados.

2.11.2 Mensuracio subsequente de instrumentos financeiros

Activos financeiros detidos para negociacao

Os activos e passivos financeiros detidos para negociacdo séo os adquiridos com 0 propdsito de venda
no curto prazo e de realizacao de lucros a partir de flutuacbes no preco ou na margem do
negociador, incluindo todos os instrumentos financeiros derivados que n&o sejam enguadrados como

operacdes de cobertura.
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Apds reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuracé@o subsequente do justo
valor sdo reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados os justos valores positivos s&o
registados no activo e os justos valores negativos no passivo. 0s juros e dividendos ou encargos sao

registados nas respectivas contas de resultados quando o direito ao seu pagamento € estabelecido.

0s passivos financeiros de negociacdo incluem também vendas de titulos a descoberto. Estas
operacdes sio relevadas em balango ao justo valor, com variacoes subsequentes de justo valor
relevadas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo

valor atraves de resultados”.

Activos e passivos financefros ao justo valor atraves de resultados

Estas rubricas incluem os activos e passivos financeiros classificados pelo Grupo de forma irrevogavel
no seu reconhecimento inicial como ao justo valor através de resultados, de acordo com a opg&ao
prevista no IAS 39 (fair value option), desde que satisfeitas as condicdes previstas para o seu

reconhecimento, nomeadamente:

a designacdo elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuracdo de activos e
passivos financeiros e reconhecimento dos respectivos de ganhos ou perdas (accounting mismatch);
0s activos e passivos financeiros sdo parte de um grupo de activos ou passivos ou ambos que €
gerido e a sua performance avaliada numa base de justo valor, de acordo com uma estrategia de
investimento e gestéo de risco devidamente documentada; ou

o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando os derivados
embutidos ndo modifiquem significativamente os fluxos de caixa inerentes ao contrato, ou seja claro,
com reduzida ou nenhuma andlise, que a separacdo dos derivados embutidos néo possa ser

efectuada.

ApGs reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensurac@o subsequente do justo
valor dos activos e passivos financeiros sao reflectidos em resultados do exercicio na rubrica

"Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”.

0 Grupo classifica em activos financeiros ac justo valor através de resultados a quase totalidade da
carteira de titulos constituida no &mbito da actividade bancéria, cuja gestdo e avaliacdo da
performance tem por base o justo valor, com excepcao das participacdes estratégicas e de titulos

para 0s quais nao & possivel a obtencao de valorizacdes fiaveis.

Activos financeiros disponivels para venda

S3o classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou em
antecipacéo a necessidades de liquidez ou alteracdes de taxas de juro, taxas de cambio ou alteracoes
do seu preco de mercado, e que o Crupo nao classificou em qualquer uma das outras categorias.
Deste modo, em 31 de Dezembro de 2015 esta rubrica inclui essencialmente participacdes

consideradas estratégicas e titulos para os quais ndo é possivel a obtencao de valorizacdes fiaveis.
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Apds o reconhecimento inicial s&o subsequentemente mensurados ao justo valor, ou mantendo o
custo de aquisicéo caso na@o seja possivel apurar o justo valor com fiahilidade, sendo o0s respectivos
ganhos e perdas reflectidos na rubrica "Reserves de Reavaliacdo” até a sua venda (ou a0
reconhecimento de perdas por imparidade), momento no qual o valor acumulado é transferido para

resultados do exercicio para a rubrica “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda”.

0s juros inerentes aos activos financeiros sao calculados de acordo com o metodo da taxa efectiva e
reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”. 0s dividendos sao
reconhecidos em resultados, quando o direito ao seu pagamento ¢ estabelecido, na rubrica
“Rendimentos de instrumentos de capital”. Nos instrumentos de divida emitidos em moeda
estrangeira, as diferencas cambiais apuradas s80 reconhecidas em resultados do exercicio na

rubrica "Resultados de reavaliacdo cambial”.

0s activos financeiros disponiveis para venda sao analisados quando existam indicios objectivos de
imparidade, nomeadamente quando se verifica um significativo ou prolongado declinio nos justos
valores, abaixo dos preco de custo. A determinacdo do nivel de declinio em que se considera
“significativo ou prolongado” requer julgamentos. Neste contexto, o Crupo considera que um declinio
no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30% ou um declinio por mais de 1 ano
pode ser considerado significativo ou prolongado.

Activos financeiros detidos até a maturidade

0s activos financeiros detidos até & maturidade compreendem os investimentos financeiros com
pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas, sobre os quais existe a intencao e

capacidade de os deter até a maturidade.

Ap6s o reconhecimento inicial s&o subsequentemente mensurados ao custo amortizado, usando o
método da taxa de juro efectiva, deduzido de perdas por imparidade. O custo amortizado é calculado
tendo em conta o prémio ou desconto na data de aquisicdo e outros encargos directamente
imputdveis & compra como parte da taxa de juro efectiva. A amortizacdo € reconhecida em

resultados na rubrica de "Juros e rendimentos similares”.

As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de outros activos

financeiros liquida de reversoes e recuperacgoes”.

Empréstimos e contas a receber

s50 activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados num mercado activo,
que nao sejam activos adquiridos ou originados com intencéo de alienacao a curto prazo (detidos
para negociacdo) ou classificados como activos financeiros ao justo valor através de resultados no

seu reconhecimento inicial

Apés o0 reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado que inclui todos os custos
inerentes a transaccao, incluindo comissdes cobradas que ndo tenham a natureza de prestacéo de
servico, subsequentemente estes activos sao mensurados ao custo amortizado, usando o método da

taxa efectiva, e sujeitos a testes de imparidade.
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0 custo amortizado é calculado tendo em conta rendimentos ou encargos directamente imputaveis a
originacdo do activo como parte da taxa de juro efectiva. A amortizacdo destes rendimentos ou
encargos é reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares” ou “Juros e
encargos similares”. As perdas por imparidade s&o reconhecidas em resultados na rubrica

"Imparidade do crédito liquida de reversoes e recuperacoes”.

0 Crupo regista nesta rubrica os créditos titulados que ndo sejam transaccionados num mercado
activo. Caso fossem transaccionados num mercado activo seriam classificados em activos financeiros

disponiveis para venda.

Recursos de outras Instituicées de crédito, Recursos de clientes e outros emprestimos,

Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Estes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituicdes de credito, depositos
de clientes e emissdes de divida ndo designadas como passivos financeiros ao justo valor através de
resultados e cujos termos contratuais resultam na obrigacdo de entrega ao detentor de fundos ou
activos financeiros, sdo reconhecidos inicialmente pela contraprestacéo recebida liquida dos custos
de transaccdo directamente associados e subsequentemente valorizados ao custo amortizado,
usando o método da taxa efectiva. A amortizacéo € reconhecida em resultados na rubrica “Juros e

encargos similares”.

Repo’s e Reverse repo’s

0s repo’s séo vendas de activos financeiros, que tem associado um acordo de compra numa data
futura. 0 montante recebido da venda (financiamento) tem subjacente uma taxa juro ("Repo rate”).
0 valor do financiamento é registado na rubrica de recursos de outras instituicdes de crédito pelo
valor contrato que corresponde & contraprestacdo recebida liquida, os juros a pagar s&o
reconhecidos de acordo com o principio da especializacdo sendo registados em juros e encargos

similares. Os titulos ficam custodiados na contraparte como garantia do financiamento.

0s reverse repo’s s@o compras de activos financeiros que tem associado um acordo de revenda numa
data futura, por um preco fixo ou por um preco que iguala o preco de compra acrescido de um juro
inerente ao prazo da operacéo, ndo sao reconhecidos no balanco. 0 valor de compra, registado como
empréstimos a outras instituicdes financeiras ou clientes, conforme apropriado, os juros a receber
séo reconhecidos de acordo com o principio da especializacdo sendo registados em juros e encargos

similares.

Justo valor de activos e passivos financeiros

conforme acima referido, os instrumentos financeiros registados nas categorias de Activos e
Passivos financeiros para negociacéo, ac justo valor através de resultados ou activos financeiros

disponiveis para venda sao valorizados pelo justo valor.
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0 justo valor de um instrumento financeiro, nos termos da IFRS 13, corresponde ao montante pelo
qual um activo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes,

informadas e interessadas na concretizacdo da transaccéo em condicBes normais de mercado.

0 crupo determina o justo valor dos seus activos e passivos financeiros detidos para negociacao, ao

justo valor através de resultados ou disponiveis para venda de acordo com 0s seguintes critérios:
v Precos de um mercado activo, ou

v Métodos e técnicas de avaliacdo, quando nao ha um mercado activo), que tenham subjacente: (i)
técnicas de valorizacdo, que incluem precos de transaccdes recentes de instrumentos
equiparaveis e (ii) outros métodos de valorizacdo normalmente utilizados pelo mercado

(“discounted cash flow", modelos de valorizacdo de opcoes, etc.).

Os activos de rendimento variavel (v.g. accoes) e os instrumentos derivados, que os tenham como
activo subjacente, para os quais ndo seja possivel a obtencao de valorizacdes fiaveis, sdo mantidos

ao custo de aquisicdo, deduzidos de eventuais perdas por imparidade.

Instrumentos financeiros detivados

Na sua actividade corrente, o Grupo utiliza alguns instrumentos financeiros derivados quer para
satisfazer as necessidades dos seus clientes, quer para gerir as suas proprias posicdes de risco de
taxa de juro ou outros riscos de mercado. Estes instrumentos envolvem graus variaveis de risco de
crédito (maxima perda contabilistica potencial devida a eventual incumprimento das contrapartes
das respectivas obrigacdes contratuais) e de risco de mercado (méaxima perda potencial devida a
alteracao de valor de um instrumento financeiro em resultado de variaces de taxas de juro, cambio

e cotacoes).

0s montantes nocionais das operacdes de derivados séo utilizados para calcular os fluxos a trocar
nos termos contratuais, eventualmente em termos liquidos, e embora constituam a medida de
volume mais usual nestes mercados, ndo correspondem a qualquer quantificacéo do risco de credito
ou de mercado das respectivas operacoes. Para derivados de taxa de juro ou de cambio, o risco de
crédito é medido pelo custo de substituicdo a precos correntes de mercado dos contratos em que se
detém uma posicdo potencial de ganho (valor positivo de mercado) no caso de a contraparte entrar

em incumprimento.

0s derivados embutidos noutros instrumentos financeiros s&o separados do instrumento de
acolhimento sempre que 0S Seus riscos e caracteristicas ndo estdo intimamente relacionados com 0s
do contrato de acolhimento e a totalidade do instrumento n&o & designado no reconhecimento inicial

como ao justo valor atraves de resultados ( fair value option).

Os resultados da mensuracdo subsequente do justo valor sdo reconhecidos nos resultados do
exercicio em simultineo com os resultados de mensuragao ao justo valor do instrumento coberto na

rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”.
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0 Grupo apenas possui instrumentos financeiros derivados de negociacao dado que ndo cumprem 0s

requisitos para serem considerados de cobertura.

2.12 Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

Activos financeiros

Um activo financeiro (ou quando aplicavel uma parte de um activo financeiro ou parte de um grupo

de activos financeiros) € desreconhecido quando:

1. os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do activo expirem; ou

2. 0s direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi assumida a
obrigacédo de pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem demora significativa, a terceiros
no ambito de um acordo “pass-through”; e

3. 0s riscos e beneficios do activo foram substancialmente transferidos, ou os riscos e beneficios nao

foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o controlo sobre o activo.

Se os direitos de recebimento dos fluxos de caixa forem transferidos ou se tenha celebrado um
acordo de “pass-through”, e ndo tenham sido transferidos nem retidos substancialmente todos os
riscos e beneficios do activo, nem transferido o controlo sobre o mesmo, o activo financeiro €
reconhecido na extensao do envolvimento continuado, o qual € mensurado ao menor entre o valor
original do activo e o maximo valor de pagamento que ao Crupo pode ser exigido.

ouando o envolvimento continuado toma a forma de opgdo de compra sobre o activo transferido, a
extenséo do envolvimento continuado € o montante do activo que pode ser recomprado, excepto no
caso de opcdo de venda mensurével ao justo valor, em que o valor do envolvimento continuado &

limitado ao mais baixo entre o justo valor do activo e o preco de exercicio da opcéao.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro & desreconhecido quando a obrigacdo subjacente expira ou € cancelada.
Quando um passivo financeiro existente & substituido por outro com a mesma contraparte em
termos substancialmente diferentes dos inicialmente estabelecidos, ou os termos iniciais sa@o
substancialmente alterados, esta substituicdo ou alteracdo & tratada como um desreconhecimento
do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo e qualquer diferenca entre os respectivos
valores é reconhecida em resultados do exercicio.

S&o considerados como passivos financeiros de negociacdo as vendas de titulos a descoberto. Estas
operacdes sdo relevadas em balanco ao justo valor, com variaces subseguentes no seu justo valor
relevadas em resultados do exercicio, na respectiva rubrica “Resultados de activos e passivos

avaliados ao justo valor atraves de resultados”.
2.13 Imparidade de activos financeiros
Activos financeiros ao custo amortizado

0 Crupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade nos activos financeiros

registados ao custo amortizado, nomeadamente, aplicacdes em instituicdes de crédito, instrumentos
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detidos até a maturidade, crédito a clientes e de valores a receber. As perdas por imparidade

identificadas sdo relevadas por contrapartida de resultados.

Sempre que, num periodo subsequente, se registe uma diminuicdo do montante da perda por

imparidade estimada, 0 montante previamente reconhecido € revertido pelo ajustamento da conta

de perdas por imparidade. 0 montante da reversao é reconhecido directamente na demonstracao de

resultados na mesma rubrica.

Um crédito, ou uma carteira de crédito sobre clientes, definida como um conjunto de créditos de

caracteristicas de risco semelhantes, esta em imparidade sempre que:

exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram
apos o seu reconhecimento inicial;

guando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa
futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, e cuja mensuracéo possa ser

estimada com razoabilidade.

Para determinacao das perdas por imparidade sao utilizados dois métodos de analise:

a) Analise individual

A avaliacdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é realizada atraves de

uma andlise casuistica da situacdo de clientes com exposicao total de crédito considerada

significativa. Para cada cliente o Crupo avalia, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia

objectiva de imparidade, considerando nomeadamente 0s seguintes factores:

situacdo economico-financeira do cliente;

Exposicdo global do cliente e a existéncia de créditos em situacdo de incumprimento no
crupo e no sistema financeiro;

Informacbes comerciais relativas ao cliente;

Analise do sector de actividade em que o cliente se integra, quando aplicavel; e

As ligacdes do cliente com o Crupo em gue se integra, quando aplicavel, e a analise deste
relativamente as varidveis anteriormente referidas em termos do cliente individualmente

considerado.

Na determinacdo das perdas por imparidade em termos individuais sd@o considerados 0s

seguintes factores:

A viabilidade econémico-financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer face ao
servico da divida no futuro;

0 valor das garantias reais associadas e o montante & prazo de recuperacao estimados; e

0 patriménio do cliente em situacoes de liquidacdo ou faléncia e a existéncia de credores

privilegiados.

Os créditos analisados individualmente, para os quais se tenha verificado a existéncia de

imparidade inferior & IBNR (/ncurred But Not Reported) da carteira, s&o agrupados tendo por
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base caracteristicas de risco semelhantes e avaliados colectivamente para efeitos de

imparidade.

0s créditos analisados individualmente para os quais se tenha estimado uma perda por

imparidade ndo s&o incluidos para efeitos da avaliacéo colectiva.

sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos créditos a clientes avaliados
individualmente, o montante da perda é determinado pela diferenca entre o valor contabilistico
desse crédito e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de
juro original do contrato. 0 crédito a clientes apresentado no balanco é reduzido pela utilizacao
de uma conta de perdas por imparidade e o montante reconhecido na demonstracao de
resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de recuperacdes e reversoes”. Para
créditos com taxa de juro varidvel, a taxa de desconto utilizada para determinar qualquer perda

por imparidade & a taxa efectiva anual, determinada pelo contrato.

0 calculo do valor actual dos cash flows futuros estimados de um crédito com garantias reais
reflecte os fluxos de caixa que possam resultar da recuperacéo e alienacdo do colateral,

deduzido dos custos inerentes a sua recuperacéo e venda.

b) Analise colectiva

0s créditos avaliados numa base colectiva sao agrupados por segmentos com caracteristicas e
riscos similares. As perdas por imparidade para estes créditos sao estimadas considerando a
experiéncia historica de perdas em carteiras de risco semelhante, a envolvente economica e sua
influéncia sobre o nivel de perdas historicas. 0 Crupo procede, com uma periodicidade regular, a
actualizacdo dos parametros historicos utilizados para estimar as perdas na analise colectiva.

Sempre que um crédito é considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade estimada
de 100% do valor do crédito, é efectuada a respectiva anulacdo contabilistica por contrapartida

do valor da perda. 0 crédito é assim abatido ao activo.

se forem recuperados créditos abatidos, 0 montante recuperado e creditado em resultados na

mesma rubrica de “Imparidade do crédito liquida de recuperacoes e reversoes” acima referida.

Activos Financeiros disponivels para venda

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para activos financeiros registados ao custo
amortizado, a IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade em instrumentos
de capital:

v Informacdo sobre alteracBes significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica,
de mercado, econdmica ou legal em que o emissor opera, que indique que o custo do
investimento ndo ira ser recuperado na totalidade; e

v Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do preco de custo.

A cada data de balanco, os activos financeiros disponiveis para venda s&o analisados, verificando-se o

registo de indicios objectivos de imparidade, nomeadamente quando se verifica um significativo ou

¥ .
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prolongado declinio nos justos valores, abaixo do preco de custo. A determinagéo do nivel de declinio
em que se considera "significativo ou prolongado” requer julgamentos. 0 Grupo considera que um
declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30% (30% em 2014) ou um

declinio por mais de 1 ano (1 ano em 2014) pode ser considerado significativo ou prolongado.

sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que tenham sido
reconhecidas em reservas sdo transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas por
imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros activos liquida de reversoes e

recuperacdes”.

As perdas por imparidade registadas em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
eventualis mais-valias potenciais originadas apés o reconhecimento de perdas por imparidade s&o
reflectidas na “Reserva de justo valor”. Caso posteriormente, sejam determinadas menos valias
adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo que sao reflectidas em resultados do
exercicio.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital nao
cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo efectua igualmente
andlises periodicas de imparidade. 0 valor recuperavel corresponde & melhor estimativa dos fluxos
futuros a receber do activo, descontados a uma taxa que reflicta de forma adequada o risco

associado a sua detencao.

0 montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resultados do

exercicio. As perdas por imparidade nestes activos nao podem igualmente ser revertidas.

2.14 Activos nao correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes sao classificados como detidos para venda sempre que se determine que o
seu valor de balanco sera recuperado atraves de venda. Esta condicao apenas se verifica quando a
venda seja altamente provavel e o activo esteja disponivel para venda imediata no seu estado actual.
A operacao de venda devera verificar-se até um periodo méaximo de um ano apos a classificacado nesta
rubrica. Uma extensao do periodo durante o qual se exige que a venda seja concluida nao exclui que
um activo (ou grupo para alienacdo) seja classificado como detido para venda se o atraso for
causado por acontecimentos ou circunstancias fora do controlo do Grupo e se mantiver o

compromisso de venda do activo.

0 Crupo regista nesta rubrica essencialmente imoveis recebidos reembolso de credito proprio.

0s activos registados nesta categoria sao valorizados ao menor do custo de aquisicdo e do justo
valor, determinado com base em avaliacdes de peritos independentes, deduzido de custos a incorrer

na venda. Estes activos ndo sdo amortizados.

Nos casos em gue os activos classificados nesta categoria deixem de reunir as condicoes de venda

imediata, estes activos sdo reclassificados para a rubrica “propriedades de Investimento”.
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Em relaco & avaliacdo de imoveis so utilizados os principios evidenciados no uso de estimativas.

2.15 Outros activos fixos tangiveis

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui os imodveis de servico proprio, veiculos e outros

equipamentos.

Sdo classificados como imdveis de servico proprio, os imoveis utilizados pelo Grupo no
desenvolvimento das suas actividades. 0s imdveis de servico proprio séo valorizados ao custo
historico, reavaliados de acordo com as disposicoes legais aplicaveis, deduzidas de subsequentes

amortizacoes.
0s restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de
subsequentes amortizacoes e perdas por imparidade. Os custos de reparacdo e manutencao e outras

despesas associadas ao seu uso sao reconhecidos como custo quando ocorrem.

0s activos tangiveis sdo amortizados numa base linear, de acordo com a sua vida Util esperada, que €:

Imoveis [10-50] anos
veiculos [3-4]anos
outro equipamento [2-15] anos

Um activo tangivel & desreconhecido quando vendido ou quando néo é expectavel a existéncia de
beneficios economicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do desreconhecimento o ganho ou
perda calculado pela diferenca entre o valor liquido de venda e o valor liquido contabilistico é

reconhecido em resultados na rubrica “Outros Resultados de exploracéo”.

2.16 Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a "software”, encontram-se registados ao
custo de aquisicao, deduzido de amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas. As amortizacdes
séo registadas numa base linear, ao longo da vida Util estimada dos activos, que actualmente se

encontra entre 3 e 8 anos.

A vida Util estimada para o software Calypso & de 8 anos.

0s activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas, nomeadamente com
o desenvolvimento interno de software Para este efeito, as despesas apenas séo capitalizadas a

partir do momento em que estdo reunidas as condic@es previstas na norma IAS 38, nomeadamente

0s requisitos inerentes a fase de desenvolvimento.
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2.17. Propriedades de investimento

As propriedades de investimento sao reconhecidas inicialmente pelo custo, incluindo custos de
transacgdo. 0 montante escriturado inclui os custos de investimento adicionais nas propriedades de
investimento existentes, se estiverem cumpridos os critérios de reconhecimento, mas exclui 0s

custos correntes de manutencao.

subsequente ao reconhecimento inicial, as propriedades de investimento sdo registadas de acordo
com os requisitos da IAS 16, ou seja, pelo custo menos qualquer depreciacdo acumulada e quaisquer
perdas por imparidade, apuradas na sequéncia de avaliacdes periddicas efectuadas por avaliadores
independentes, sempre que o valor decorrente dessas avaliacdes, liquido de custos a incorrer com a

venda, seja inferior ao valor por que se encontram contabilizados.

As propriedades de investimento sao desreconhecidas quando forem alienadas ou quando deixam de
ser esperados beneficios economicos futuros com a sua detencdo. Na alienacéo a diferenca entre 0
valor liquido da alienacao e o montante do activo registado é reconhecido em resultados no periodo

da alienacao.

2.18.Impostos sobre o rendimento

0s gastos ou rendimento reconhecidos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do
gasto ou rendimento reconhecido com imposto corrente e do gasto ou rendimento reconhecido com

imposto diferido.

0 imposto corrente é apurado com base na taxa de imposto em vigor.

0 Crupo regista como passivo ou activo por impostos diferidos os valores respeitantes ao
reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de perdas fiscais nao
usadas e diferencas temporarias tributaveis/ dedutiveis, nomeadamente relacionadas com provisoes,
reavaliacdes de titulos e derivados apenas tributaveis no momento da sua realizacdo, o regime de
tributacdo das responsabilidades com pensoes e outros beneficios dos empregados e mais-valias néo

tributadas por reinvestimento.

0s activos e passivos por impostos diferidos séo calculados e avaliados numa base anual, utilizando
as taxas de tributacdo que se antecipa estarem em vigor a data da reversao das diferencas
temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data do
balanco. 0s passivos por impostos diferidos sao sempre registados. Os activos por impostos diferidos
apenas sao registados na medida em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que

permitam a sua utilizacéo.

De salientar que o Banif - Banco de investimento cumpriu 0s requisitos de ades&o ao regime especial

de conversao de activos por impostos diferidos em créditos tributarios, previsto ela Lei n.° 61/2014
P P P
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de 26 de Agosto, e que irdo ser executados os procedimentos com vista & converséo dos activos por

impostos diferidos elegiveis em credito tributario.

0s impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sao reflectidos nos resultados do exercicio,
excepto nos casos em que as transaccoes que os originaram tenham sido reflectidas noutras
rubricas de capital proprio. Nestas situacdes, o correspondente imposto & igualmente reflectido por

contrapartida de capital proprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

2.19. Provisdes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) resultante
de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser
determinado com fiabilidade. A provis@o corresponde @ melhor estimativa do Crupo de eventuais
montantes que seria necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco. Se
o efeito temporal do custo do dinheiro for significativo, as provisoes séo descontadas utilizando uma
taxa de juro de antes de impostos que reflicta o risco especifico do passivo. Nestes casos o aumento

da proviséo devido a passagem do tempo é reconhecido em custos financeiros.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. 0s
passivos contingentes sdo apenas objecto de divulgacdo, a menos que a possibilidade da sua
concretizacdo seja remota, excepto no que diz respeito a passivos contingentes associados a

aquisicéo de negocios, os quais sdo reconhecidos de acordo com o previsto na IFRS 3.

2.20. Reconhecimento de proveitos e custos

Em geral os proveitos e custos reconhecem-se em funcéo do periodo de vigéncia das operacoes de
acordo com o principio contabilistico da especializaco de exercicios, isto &, séo registados & medida
que séo gerados, independentemente do momento em que s&o cobrados ou pagos. 0s proveitos sao
reconhecidos na medida em que seja provavel que beneficios econémicos associados & transacgao

fluam para o Crupo e a quantia do redito possa ser fiavelmente mensurada.

Para o0s instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos
financeiros classificados como “Activos Financeiros disponiveis para venda” 0s juros s&o
reconhecidos usando o metodo da taxa efectiva, que corresponde a taxa que desconta exactamente
o conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até & maturidade, ou até a proxima
data de repricing, para o montante liquido actualmente registado do activo ou passivo financeiro.
fuando calculada a taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando os
termos contratuais e considerados todos os restantes rendimentos ou encargos directamente

atribuiveis aos contratos.
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2.21. Reconhecimento de dividendos

0s dividendos sdo reconhecidos quando o seu recebimento pelo Grupo e virtualmente certo, na
medida em que j& se encontram devida e formalmente reconhecidos pelos 6rgaos competentes das
subsidiarias, conforme paragrafo 30 da IAS 18, corroborado pelo disposto no parégrafo 33 da IAS 37,
sobre activos virtualmente certos, e pelo facto de nao existirem disposicdes que contrariem este
enquadramento na IAS 10 sobre eventos subsequentes. Adicionalmente, este tratamento ndo tem a

oposicao do Banco de Portugal nos termos das disposicoes da Circular n.” 18/2004/DSB.

2.22. Rendimentos e encargos por servigos e comissoes

0 Grupo cobra comissoes aos seus clientes pela prestacdo de um amplo conjunto de servicos. Estas
incluem comissdes pela prestacéo de servigos continuados, relativamente aos quais os clientes sao
usualmente debitados de forma periddica, ou comissdes cobradas pela realizacdo de um determinado

acto significativo.

As comissdes cobradas por servicos prestados durante um periodo determinado sa@o reconhecidas ao
longo do periodo de duracdo do servico. As comissdes relacionadas com a realizacdo de um acto

significativo sdo reconhecidas no momento em que ocorre o referido acto.

As comissbes e encargos associados a instrumentos financeiros sdo incluidos na taxa de juro

efectiva dos mesmos.

2.23. Alteracdes voluntarias de politicas contabilisticas

Durante o exercicio de 2015 ndo ocorreram alteracdes voluntarias de politicas contabilisticas, face as
consideradas na preparacdo da informagéo financeira relativa ao exercicio anterior apresentada nos

comparativos.

2.24. Especializacdo dos exercicios

0 Crupo segue O principio contabilistico da especializacdo de exercicios em relacdo a
generalidade das rubricas das demonstracfes financeiras. Assim, 0s custos € proveitos
s30 reconhecidos & medida que s&o gerados, independentemente do momento do seu

pagamento ou recebimento.
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3. ENTIDADES DO GRUPO

As entidades que compdem o Crupo sdo as seguintes:

GRUPO OITANTE
DIAGRAMA DE PARTICIPACOES
31-12-2015

100% l AT B5%
100% Banif Banif - Banco de Banif Bank Acoreana Seguros, SA
Imaobilisria, SA Investimenta, SA (Malta) '
Cap Socal 100000000 ELR Cap Social, 114 440 000 EUR Cap Social: 32.500.000 EUR Cap Socal 122570 300 EUR
59,20% Inwestagor, SGPS 100% Bml:"i:::o de
Cap. Sociat 10000000 BR Cap Social: 2000 000 ELUR
333% Banca Pueyo, SA MCOZ - Sot Gestora de
—— 25% Fundas de Inv. Mobilidria
|, St B G ) g Soniat LGN IINBLR:
3% Inmobiliaria Vegas Altas Gamma - Sec
Cap Socal 6033042 BR — “;i:"‘s:&r;;:;uﬁzézb
v—“lﬁ Banif Penafes ™
L1815 | Cop Socwt i ESOC0OELR
Band Capial - Soc
lﬁ de Capital de Risco
Cap. Secal 750000 ELR
Foram as dades com masor ia para o Grupe
2015
Entidade % Método Activo Capital Resultado
CONSOLIDAGAO Consolidagdo liquido préprio liquido
Banif - Banco de Investimento 100,00% Integral 142.361 27.980 (39.528)
Banif Gestao de Activos 100,00% Integral 8.691 4.837 287
Banif Capital 100,00% Integral 4.522 (422) (1.514)
Banif Intemational Asset Management 100,00% Integral 1.915 792 119
Banif Multi Fund 100,00% Integral 239 218 4
Gamma 100,00% Integral 7.359 6.441 468
Banif US Real Estate 100,00% Integral 11.672 9.142 -
Art Invest 89,92% Integral 132 907 15
Turirent 100,00% Integral 7.023 6.606 (863)
Banif Reabilitagdo Urbana 100,00% Integral 5.735 5.718 (279)
Banif Pensdes 56,49% Integral 7.005 6.525 385
MCO2 25,00% Eg. Patrimonial 2.41 2.256 91)

As entidades Worlvillas e o fundo Banif Investimento Defensivo néo consolidam em 2015, porque a

entidade Worldvillas foi liquidada e o Crupo alienou as unidades de participacdo no fundo Banif

investimento Defensivo.
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2014
Entidade % B Método Activo Capital Resultado
CONSOLIDAGAO Consolidagdo liquido proprio liguido

Banif - Banco de Investimento 100,00% Integral 332.840 25.637 (28.344)
Banif Gestdo de Activos 100,00% Integral 12.249 6.505 2.161
Banif Capital 100,00% Integral 24.662 1.093 131
Banif Intemational Asset Management 100,00% Integral 1.604 537 242
Banif Multi Fund 100,00% Integral 235 213 87
Gamma 100,00% Integral 6.512 5.973 512
Banif US Real Estate 100,00% Integral 10.467 8.197 (72)
Art Invest 89,92% Integral 1.435 1.369 (96)
Turirent 100,00% Integral 7.872 7.469 (194)
Banif Reabilitagdo Urbana 100,00% Integral 5.938 5.921 684
Banif Pensdes 56,49% Integral 6.539 6.221 695
Mcoz 25,00% Eg. Patrimonial 2.506 2.347 148
Worldvillas 5,00% - 9 9 3
Banif Investimento Defensivo - - 500 - 500

No que se refere & Camma, 0s contributos reportam-se apenas aos saldos individuais da Sociedade,

n3o incluindo as operacdes de securitizacao.

4. RELATO POR SEGMENTOS

No relato por segmentos do Banco, com referéncia a 31 de Dezembro de 2015, o reporting primario e
feito por areas de negdcio, as quais incluem corporate finance, mercado de capitais, wealth
management, corretagem, proprietary trading, banco depositario, tesouraria, legacy € outras

actividades (rubrica residual).

A divisdo efectuada pelos diversos processos de negocio foi efectuada tendo em conta a natureza

dos processos, similaridade dos mesmos, a organizacdo e processos de gestdo em vigor no Banco.

0s reportes utilizados pela gestao tem essencialmente como base informacéo contabilistica, nao
existindo diferencas entre as mensuracdes dos proveitos, das perdas, do activo e do passivo dos

segmentos rentaveis.

0s segmentos de negocio apresentam a seguinte areas:

Corporate Finance: Assessoria Financeira; structured Finance.

Mercado de Capitais; Estruturacdo de Accoes e Obrigactes; Originacdo e Cestao de Programas de

papel comercial.

Wealth Management: Consultoria para Investimento; Cestao Discricionaria de Portfdlios.

Corretagem: Corretagem offline e online (Banif Trader).

proprietary Trading: Fixed Income Sales; Carteira Propria de Accoes.

Banco Depositario: Depdsito de Fundos Imobilidrios; de Fundos Mobilidrios; de Fundos de Pensodes; de
Fundos Alternativos; de Fundos de Capital de Risco; de Fundos Terceiros.

Tesouraria: Margem Financeira de Depositos e Crédito (n&o imobiliario); Resultados de Funding.
Legacy: Crédito Imobiliario; Iméveis; Carteiras Legacy - Trading e DPV (Acgdes e Fundos).

outros: Resultado de Participacdes Financeiras (Dividendos) e outros resultados nao enquadraveis

nos restantes segmentos.
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segmentos de negdcios em 31 de Dezembro de 2015:
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No exercicio de 2015, os segmentos foram ajustados aos objectivos definidos

Segmentos de negocios em 31 de Dezembro de 2014:
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0 Grupo desenvolve toda sua actividade essencialmente em Portugal. A actividade fora de Portugal revela-se

imaterial no contexto do Crupo.

5. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

Caixa

Depositos a ordem no Banco de Portugal

2015

2014
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De acordo com o Regulamento n° 2.818/98, de 1 de dezembro, emitido pelo Banco Central Europeu, a
partir de 1 de janeiro de 1999 as instituicbes de crédito estabelecidas nos Estados-Membros
participantes estdo sujeitas a constituicdo de reservas minimas junto dos Bancos Centrais
Nacionais. A base de incidéncia corresponde a todos os depésitos em bancos centrais e em
instituicbes financeiras e monetarias que se situem fora da zona Euro e todos os depositos de
clientes com maturidades inferiores a dois anos. As reservas minimas exigidas s&o remuneradas a
média das taxas das operacdes principais de refinanciamento do Sistema Europeu de Bancos

centrais

6. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composicaco:

2015 2014

Depositos a ordem
No Pais 4.061 2.021
No Estrangeiro 4.370 25.263
8.431 27.284

A variacdo nas disponibilidades junto de 0OIC no estrangeiro deve-se sobretudo a diminuicao das

contas margem junto das seguintes contrapartes: ING Bank, Nomura e commerzbank.

7. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2015 2014

carteira de titulos 2.542 16.549
Instrumentos derivados com justo valor positivo 2 22.252
2.544 38.801

Esta rubrica & composta por titulos e instrumentos financeiros derivados, que se encontram na sua
totalidade classificados como detidos para negociacdo. O justo valor negativo dos derivados €
registado na rubrica de passivos financeiros detidos para negociacdo (nota 21). 0s derivados
estavam essencialmente relacionados com a carteira de crédito do crupo, que foi em parte alienada,
conforme nota 11. Em consequéncia desta transaccao, 0 Grupo ficou sem exposicdo a instrumentos
derivados com justo valor positivo. No que se refere a carteira de titulos verificou-se um

desinvestimento fundamentalmente na carteira de obrigacoes emitidas por ndo residentes.
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2015 2014
Descrigdo Moeda Valores Justo Valor Valores Justo valor
nocionais positivo negativo | nocionais positivo negativo

C unency Forwards

Instituictes financeiras EUR 553 - 484 - 11

Clientes EUR 567 3 494 11 -
InterestRate Swaps

Instituicoes financeiras EUR - 104.375 20156

Clienes EUR 11203 453 104.375 22241 -
TOTAL 12.323 456 209.728 22.252 20.167

Ano de 2015
g Valores
Descricao Ano :
nocionais
Currency Foerwards 2016 1.120
Total Currency Forwards 1.120
Interest Rate Swaps 2022 11.203
Total Interest Rate Swaps 11.203
Total 12.323

Face a contratacéo dos instrumentos financeiros derivados com instituicdes financeiras, o Grupo possui

junto dessas instituicoes as seguintes contas margens:

Em termos de maturidade, os instrumentos financeiros derivados decompdem-se da seguinte forma:

Ano de 2014
5 valores
Descrigao Ano i i
naocionais

Currency Forwards 2015 978
Total Currency Forwards 978
Interest Rate Swaps 2015 15.998
2022 15.256
2023 34676
2024 46.942
2032 63.557
2036 32321
Total Interest Rate Swaps 208.750
Total 2098.728

valor

Entidade 2015 2014
Banco Santander Totta 2.230
Barclays Bank 450 610
commerzbank - 2.680
Nomura International - 7.290
Credit Agricole Corp and Invest Bank 240
Ing Bank - 10.140
Total 2.680 20.860

As contas margem encontram-se registadas na rubrica Disponibilidades em outras instituicdes de créedito.

0 impacto destes activos na demonstracao de resultados esta apresentado na nota 32.
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Detalhe da carteira de titulos em 31 de Dezembro de 2015:

; ; i critério valor de
N ees
atureza pécie Moeda | Quantidade Cotagdo B Balkings
1- Instrumentos de divida 1.825

Emitidos pornao residentes
De emissores publicos estrangeiros

FED REPUBLIC OF BRAZIL BRL 150.000 1,00 Justo valor 36
FED REPUBLIC OF BRASIL uso 20.000 0,87 Justo Valor ply s
BANCO MAC DESENVECON 0847 EUR 12000 0,94 Justo Valor 11

De outros nao residentes

Qutros

Divida ndo subordinada
VALE OVERSEAS LIMITED 01/34 usp 10,000 0,82 Justo valor 8
MARFRIC OVERSEAS LTD 11/46/2016 usD 34000 1,02 Justo Valor 32
TAM C APITAL INC 04/25/2017 usp 50.000 0,85 Justo valor 44
BAMCO VOTORANTIM 7 38 0120 uso 50000 0,87 Justo Valor 46
VOTORANTIM PARTICIPACOES 6 34 421 uso 35.000 0,98 Justp vValor 32
BAMCO INDUSTR E COMRCL 042720 UsD 50.000 0,99 Justo Valor 46
PEMEX PROJFDC MASTER TR 0BAB EUR 10000 1,03 Justp Valor 12
BFF INTERNATIONAL LTD 7 144 01/20 usp 100000 1,07 Justo valor 101
SUZAMO TRADIMG BAHIAS 7/8 0121 usD 50.000 0,97 Jusip Valor 46
PETROLEOS MEXICAPEMEX 658 48-15 uso 150000 0,93 Justo Valor 129
PETROLEOS MEXICAPEMEX B 030520 usp 47 000 1,04 Justo Valor 48
BAMCO SAFRACIBANSAFE 34 0121 uspD 17 000 1,02 Justo valor 16
BR MALLS INTL FIBRMLBZE 12 49-16 usD 45000 0,78 Justo Valor 33
EDP FINAMCE BV 4910489 usD 100.000 1,03 Justp valor 96
PETROLEODS MEXICAPEMEX 4 78 0122 usD 100000 0,86 Justo valor 18]
PETROBRAS 4 7/8 03/18 EUR 50000 0,83 Justo Valor 44
VALE OVERSEAS 4 38 0122 uso 25000 0,76 Justo valor 18
GCLOBO COMMUN PAR 4 7/8 D422 usD 200.000 0,87 Justp valor 180
EMPRESABRAS DE AEROMAU 5150622 uspD 23.000 0,98 Justp valor 21
BANCO SANTAMDER BRAS C1803/18/16 BRL 50000 0,98 Justp Valor 12
EDP FINANCE BV4 180121 EUR 150 000 1,08 Justp valor 168
PETROLEOS MEXICANOS 3120123 usD 10 000 0,87 Jusip Valor 8
GALP ENERCIASGPS S.A 41801419 EUR 200 000 1,05 Justp Valor 218
PETROLEOS MEXICANOS 3120748 usoD 21000 0,99 Justo valor 19
PETROBRAS CLOBAL FINANCER 3/ 01/18 EUR 50000 0,82 Justp Valor 42
EDP FINANCE BV 2 5/8 0419 EUR 100000 1,04 Justo valor 105
FIBRAOVERSEAS FINAMCE 514 05/24 UsD 25 000 0,85 Justo valor e
BRF - BRASIL FOODS SA 4 344 0524 uspD 150.000 0,91 Justp Valor 127
2 - Instrumentos de capital 287

Emitidos por residentes

ELECTRICIDADE DE PORTUGAL, SA EUR 50 3,32 Justo valor
BANCO COMERCIAL PORTUCUES EUR 1.000 0,05 Justo valor
GALP ENERCIASGCPS-NOM EUR 20 10,72 Justp valor
BAMIF S A EUR 565574 0,00 Justo valor d;
Banif Iberia EUR 52727 5,38 Justo valor 284
Cipan EUR 27 451 0,08 Justp Valor 2

Emitidos pornac residentes

ACS ACTIVIDADES CONS Y SERV EUR 10 27,02 Justo Valor
PARMALAT FINANZIARIASPA EUR 30000 0,00 Justo Valor
EASYJET PLC (LM) GBP 8 17,40 Jus'o Valor
AMERIC AN INTERNATIONAL - CW2l UsD 1 23,76 Justo Valor
3-0utros 430

Emitidos porresidentes

REN 625 20186 EUR 25000 1,03 Justo Valor 26
PC Estoniso 2018 EUR 400 000 1,00 Justo Valor 402
MOTA-ENCIL SCPS SA 685 03/18/186 EUR 2 000 1,00 Justo vValor 2

Total 2.542
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Detalhe da carteira de titulos em 31 de Dezembro de 2014:

i § : & Critério valorde
Natureza e espécie Moeda | Ouantidade Cotagdo - balanco
1 - Instrumentos de divida 15.146
Emitidos porresidentes
De divida publica portuguesa
REPUBLIC OF PORTUGAL 5181024 usp 79 000 1,05 Justo valor 69
Emitidos porndo residentes
De emissores publicos estrangeiros
FED REPUBLIC OF BRASIL 27 UsD 56 000 1,53 Justo valor 71
FED REPUBLIC OF BRASIL 34 usD 44 000 LA Justo valor 52
FED REPUBLIC OF BRASIL usD 10000 1,01 Justo Valor ]
FED REPUBLIC OF BRAZIL BRL 150.000 1,01 Justo valor 50
BANCO NAC DESENV 6 12 06/18 ushD 50 000 1,07 Justo Valor 44
FED REPUBLIC OF BRAZIL 0121 usb 50 000 1,07 Justo Valor 45
BANCO NAC DESENVECON 0917 EUR 70 000 1,02 Justo Valor 72
BANCO NAC DE DESEN ECONO EUR 150 000 1,02 Justo Valor 158
BCO MAC DESEMVECONOMICO 4 0414419 UsD 200000 0,99 Justo Valor 164
De outros nao residentes
Outos
Divida ndo subordinada
PETROBRAS INTL FINANCE 12418 uso 18 000 1,06 Justp Valor 16
PEMEX PROJFDGC MASTER TR EUR 40 000 1,28 Justo Valor 51
BANCO BMGC 91501/15/2016 UsD 850 000 1,02 Justo Valor 298
JBS SA0BLO4/.2016 usD 400 000 1,10 Justo Valor 375
PETROLEQ INTL FIN CO 10/086/16 UsD 180 000 1,01 Justo valor 152
CIASANEAMENTO BASICO 11/16 usp 300000 1,03 Justo Valor 256
MARFRIC OVERSEAS LTD 11/416/20186 usD 161 000 1,04 Justo valor 139
VALE OVERSEAS LIMITED 01232017 UuspD 50 000 1,07 Justo Valor 45
VALE OVERSEAS LIMITED 11/21/36 usD 65 000 1,05 Justo valor 57
CTL TRADE FINANCE INC 10/20/2017 uso 650 000 1.08 Justo valor 588
PETROBRAS INTL FIN CO 03/01/2018 usp 50 000 0,99 Justo valor a1
COL FINANCE 04032017 usp 326 000 0,98 Justo valor 269
TAMCAPITAL INC D4/25/2017 usob 100 000 1,02 Justo Valor 85
PEMEX PROJFDC MASTER TR 03012018 usD 50 000 1,08 Justo valor 47
PETROBRAS INTL FINAMCE UsD 80.000 1,05 Justpo valor T
CENTRAL ELET BRASILEIRAS 5A 0719 usp 363 000 1,03 Justo valor 316
VALE OVERSEAS LIMITED 5 5/8 09/19 usD 67 000 1,06 Justo valor 60
VOTORANTIMOVERSEAS 6 5/8 09/19 usD 200.000 1,07 Justo valor 178
TAM CAPITAL 2 INC UsD 100000 1,04 Justo valor 89
CERDAU HOLDINGS INC uspb 60 000 1,08 Justo Valor SS
BANCO DAYCOWVAL SA 03415 usD 210 000 1,00 Justo valor 177
BANCO BRADESCO (CAYMAN) D345 uso 254 000 1,00 Justo valor 212
VALE SA EUR 67 000 1,08 Justo valor 75
VALE OVERSEAS LIMITED 11/39 usp 22 000 1,06 Justo Valor 19
BANCO VOTORANTIM 7 3/8 0120 uspb 150 000 1,06 Justo Valor 135
BANCO DO BRASIL (CAYMANM) 01/15 usp 26000 1,00 Justo valor 2e
Ll
69
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e 2 . critério valorde
Natureza e espécie Moeda | Ouantidade Cotacgéo vilorménisn blanics
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 01/20 uspb 25000 1,06 Justo valor 22
VOTORANTIM PARTICIPACOES B 3/4 421 uso 35000 111 Justo valor 32
SANTANDER BRASIL 4121045 uso 300.000 1,00 Justo valor 256
REARDEN G HOLDINGS EINS 7 7/8 20-18 UsD 200.000 0,92 Justo valor 167
ITAU UNIBANCO HOLDING SA 044520 usD 83000 1,07 Justp valor 74
BANCO INDUSTR E COMRCL 042720 uso 200 000 1,08 Justo valor 177
BANCO PANAMERICANO 8 1/2 0420 usDb 80 000 1,03 Justo Valor 59
BAMCO MERCANT DO BRASIL 89580720 usD 58000 0,95 Justp valor 47
BM&FBOVESPASAS 120720 uso 130000 1,06 Justo Valor 119
GOL FINANCE 914 07/20/20 usop 161 000 1,00 Justo Valor 138
BANCO PANAMERICANO 512 0845 uso 100000 1,01 Justo valor 85
BANCO BRADESCO (CAYMAN)S59 0121 usD 228 000 1,04 Justo valor 200
BEF INTERNATIONAL LTD 7 1/4 01/20 usD 50 000 113 Justo valor 48
VALE OVERSEAS LIMITED 4 5/8 09/20 uso 3000 1,01 Justo valor 3
TELEMAR N LESTE SAS51/210/20 uso 300.000 0,93 Justo valor 233
ITAU UNIBANCO HLDG SAKY 0121 usD 24 000 1,04 Justo Valor 21
BR PROPERTIES SABRPRSAQ 12/49-15 usD 50000 1,00 Justo valor 42
PETROLEOS MEXICAPEMEX6 5/8 49-15 uso 78 000 1,02 Justo Valor 86
BANCO IND E COM BICS 1/4 102545 uspo 100 000 1,01 Justo Valor 84
BANCO DO NORDEST NORBRA35/8 1145 usD 6 000 1,01 Justo valor 5
ITAU UNIBANCO/KY ITAU 10 12 1145 BRL 17 000 0,98 Justp valor 5
PETROBRAS INTL PETBRAS 38 0121 usD 36 000 0,93 Justo valar 28
BANCO BRASIL (C1) BANBR A4 1/2 01/16 EUR 50.000 1,02 Justo valor 53
BANCO DAYCOVAL 1/ 0146 usD 400 000 1,03 Justo Valor 347
BANCO VOTORANTIMS 1/4 02/16 usD 200 000 1,02 Justo Valor 172
CLOBO COMUNICACOES PART 61/ 49-15 uso 100 000 1,02 Justo Valor 85
BANCO SANTANDER SANBBZ4 1/4 0116 uUsD 1000000 1,02 Justo valor 853
BRASKEMFIN LTD 5 3/4 04/21 usD 200 000 1,01 Justp Valor 169
HYPERMARCAS SA6 122149 uso 320000 1,06 Justo valor 281
MARFRIC HLDC 8 3/8 05/18 uso 112 000 0,99 Justo valor g2
CIMENTO TUPISAS 3/4 0518 uso 660 000 0,89 Justo Valor 491
BANCO BRASL 5780122 uso 200 000 0,98 Justo valor 165
JBS USA 7 1/4 06/21 uso 60 000 1,03 Justo valor 51
TAMCAPITAL B8 3/8 06/03/21 uso 50 000 1,03 Justo valor 43
BANCO BRADESCO CAYMAN 4 1805416 usD 180 000 1,03 Justo valor 153
BRASKEM AMERICA 7 1/8 07/41 uso 135000 0,89 Justo valor 113
EDP FINANCE BV 4810489 Uso 145 000 1,04 Justo valor 126
BANCO SAFRASA101/4 18 BRL 27 000 0,95 Justo valor 8
ITAU UNIBANCO/KY 6 2 12/21/21 uso 29 000 1,05 Justo valor 25
BANOUE SAFRALUX 100145 BRL 95 000 0,99 Justo valor 30
PETROLEDS MEXICAPEMEX 4 7/8 01422 uso 100 000 1,05 Justo valor 88
EDP FINANCE BV 5 3/4 0821417 EUR 100 000 1,12 Justo Valor 113
DAS INVESTMENTS GMBH 8 14 18-18 usD 150.000 0,36 Justo valor 48
BANCO BRASL 3780147 usD 120 000 1,03 Justo valor 103
PETROBRAS 4 7/8 03/18 EUR 50.000 0,98 Justo Valor 51
PETROLEOS MEXICAG 1/2 06/41 usD 10000 1,15 Justo valor 10
BANCO BRADES 4 12 011247 usD 380 000 1,04 Justo valor 331
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S ; critério valor de
Natureza e espécie Moeda | Ouantidade Cotagdo e balancs
BRASIL TELECOM 5 3/4 02/22 usD 200 000 0,92 Justo valor 156
PETROBRAS INTL FIN CO 312 0247 usD 35000 0,96 Justo valor 28
PETROBRAS INTL FIN CO 2 7/8 0245 uso 250 000 1,00 Justo valor 214
BANCDO BRADES CI5 340322 usD 200.000 1,03 Justo Valor 172
ITAU UNIBANCO 565 0322 usD 5000 1,01 Justo valor 4
BAMCO DO NORDESTE BRASIL4 3/8 0519 uso 480000 0,98 Justo Valor 391
EMPRESA BRAS DE AERONAU 515 06/22 usp 123000 1,06 Justo valor 107
ODEBRECHT FINANC 7 1/8 0642 usop 45.000 0,85 Justo Valor 31
ODEBRECHT FINANC 51/8 0622 uso 530.000 0,958 Justo valor 418
BRF-BRASIL FOODS 7/8 0622 uso 145 000 1,06 Justo Valor 127
CAIXA ECONOMICAFEDERAL 2 3/811A7 uUsD 50000 0,95 Justo valor 39
SAMARCO MINERACAD SA41811R2 usp 150000 0,88 Justo Valor 109
USJACUCAR E ALCOOL 5A97/811A18 usD 50000 0,72 Justo valor 30
ITAU UNIBANCO HLDGS 51/8 0523 usD 180 000 1,00 Justo Valor 149
BANCO BTG PACTUAL/LCAYMANA 01/16/20 uso 180.000 0,90 Justo valor 136
0GOG CONSTELLATION SA61/419-18 uspb 10000 0,62 Justo Valor 5
JBS USAB 14 20-18 usD 33000 1,05 Justo valor 29
BANCO SANTANDER BRAS CI18 034846 BRL 50 000 0,96 Justo Valor 15
0OAS FINANCIAL LTD VAR 49-18 usD 85000 0,31 Justo valor 18
BTC INVESTMENTS LP 4 12 04/18 uso 200 000 0,93 Justo Valor 155
PORTUCEL SA5 3/8 0520 EUR 500000 1,08 Justo valor 541
PETROBAS CLOBAL FINANCE 2 02/20/16 usD 18 000 0,96 Justo Valor 14
PETROBAS CLOBAL FINANCE 4 3/8 0523 usD 11 000 0,86 Justo Valor 8
ODBRCHT OFFSHRE DRLL FIN 3/4 1022 usD 29000 0,91 Justo valor 21
EMBRAER OVERSEAS LTD 5696 23 uso 229 000 1,08 Justo valor 204
SAMARCO MINERACAO SAS 341023 uso 50 000 0,96 Justo valor 40
PETROLEOS MEXICANOS 31/2 07/18 usoD 10000 1,02 Justo valor 9
EDP FINANCE BV 4 14 0121 usD 200000 1,05 Justo valor 177
PETROBRAS GLOBAL FINANCE3 34 0121 EUR 50.000 0,88 Justo Valor 46
ODEBRECHT FINANCE LTD 4 3/8 0425 usop 50.000 0,85 Justo valor 35
PETROBRAS CLOBAL FINANCE3 14 0347 usb 100000 0,95 Justo valor 79
BANCO DAYCOVAL SA S 3/4 0319189 UsD 50 000 1,00 Justo Valor a2
CTL TRADE FINANCE INC 7 1/4 44-43 usD 100 000 0,95 Justo Valor 80
FIBRAOVERSEAS FINANCE 51/4 05/24 usp 95 000 1,00 Justo valor 79
ODEBRECHT OIL & FINANCE 0 12/49 usD 50 000 0,68 Justo Valor 28
CAIXAECONOMICAFEDEREAL 007424 usD 150000 0,96 Justo Valor 123
EDP FINANCE BV 4 1/8 0120 uso 100 000 1,01 Justo Valor 83
PC TRANSINSULAR 6 303 02/01/2015 EUR 700 000 1,00 Justo Valor 722
2 - Instrumentos de capital 1.002
Emitidos por residentes
SONAE SGPS EUR 98.000 1,02 Justo Valor 100
ELECTRICIDADE DE PORTUGAL, SA EUR 50 3.22 Justo valor
CALP ENERCIASGPS-NOM EUR 20 8,43 Justo valor -
EDP - RENOVAVEIS EUR 19100 5,40 Justo valor 103
BAMNIF SA EUR 565 574 0,01 Justo valor 3
CTT SA EUR 6100 8,02 Justo Valor 49
Banif Ibena EUR 52727 5,34 Justo Valor 281
Cipan EUR 27 451 0,10 Justo Valor 5
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Natureza e espécie Moeda | Guantidade Cotagao Cr,'téno, Valarse
valorimétrico balango
Emitidos par nao residentes
TELEFONICAS A EUR 8550 11,92 Justo valor 102
PHILIPS ELECTRONICS NV EUR 1 24,15 Justo valor
PARMALAT FINANZIARIASPA EUR 30.000 0,00 Justo Valor
Ferrovial SA EUR 6575 16,42 Justo Valor 108
IBERDROLAS A EUR 1 5,59 Justo Valor -
AMERICAN INTERNATIONAL - CWal uUsD 1 24,62 Justo Valor
ISHRES CORE DAXUCITSEFTD (CY) EUR 1100 87,35 Justp valor 96
ISHARES SeP 500 INDEX FUND ETF EUR 5500 17,11 Justo valar as
ISHARES MSC|JAPAN MONTHLY EUR 1500 41,23 Justo Valor 62
3-0outros 401
Emitidos porresidentes
SEMAPA-S0C INVE GESTAO 685 03/30/ EUR 25000 1,01 Justo Valor 26
ZON MULTIMEDIA 2012/2015 EUR 15000 1,02 Justp Valor 15
CONTINENTE 7 250745 EUR 85707 1,02 Justo valor a1l
MOTAENGIL SCPS,SAB8503/18/19 EUR 155500 1,02 Justo valor 162
SEMAPA-SOC INVE GESTAC D 044719 EUR 7 000 1,02 Justo Valor T
PC MEngil SS°Emiséo EUR 2| 50000,00 Justo valor 100
Total 16.548

conforme requerido na alinea c), n° 2, da Instrucao n°® 18/2005, do Banco de Portugal, os titulos que

se vencem no prazo de um ano sao:

Natureza e espécie Maturidade :::Z;gs
BRAZIL 12 1/2 01/05/16 05-01-2016 37
MARFRI 9 5/8 11/16/16 REGS 16-11-2016 32
PEMEX 6 3/8 08/05/16 REGS 05-08-2016 12
BRMLBZ8 1/2 49-16 20-01-2016 33
SANBBZ 8 03/18/16 18-03-2016 12
REN 6.25 2016 21-09-2016 26
EGLPL 6.85 03/18/16 18-03-2016 2
TOTAL 154
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8. OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Em 31 de Dezembro de 2015, esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

" , - Critério Valor de
Natureza e espécie Moeda | OQuantidade Cotacéo valormatrico balaticn
2 - Instrumentos de capital 37.161
Emitidos porresidentes
GALERIAS NAZONI EUR 750 - Jus® Valor
FINPRO SCR, SA EUR 407.461 - Justo Valor -
BANIF IMOPREDIAL EUR 3784630 5,42 Justo valor 20.502
BANIF IMOGEST EUR 200 735 24,53 Justo valor 4.924
NEW ENERCY FUND EUR 571 5.680,22 Justo Valor 1005
PORTO NOVO FIIF EUR 20788 65,26 Justo valor 1.357
FLORESTAATLANTICA-SGFII(CL B) EUR 40.000 55,00 Just Valor 2.200
BANIF CAPITAL INFRASTRUCTURE FUN| EUR 1635 - Justo Valor -
BANIF IBERIA EUR 169.461 5,40 Justo Valor 915
BANIF CLOBAL PRIVATE EQUITY F-FCR EUR 1.000.000 0,53 Justo valor 530
Fomentinvest EUR 1540000 1,00 Justo valor 1565
Hozar EUR 502 391 0,00 Justo valor -
Emitdos pornao residentes
SHOTCUM PICTURES EUR 10000 - Justo valor -
GED SUR FCR-CLA EUR 100 76,78 Justo valor 8
GED SUR FCR-CLB EUR 49900 76,78 Justo valor 3.831
Fine ArtFund EUR 18.170 17,81 Justo valor 324
Total 37.161
Em 31 de Dezembro de 2014, esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:
gt 2 & critério Valorde
Natureza e espécie Moeda | Ouantidade cotagéo sdlareklss balansa
2 - Instrumentos de capital 44.489
Emitidos porresidentes
CALERIAS NAZONI EUR 750 - Justo Valor -
FINPRO SCR, SA EUR 407.461 - Justo Valor -
BANIF IMOPREDIAL EUR 3800642 5,76 Justo valor 22.453
BANIF IMOCEST EUR 200.735 25,64 Justo Valor 5.147
NEW ENERCY FUND EUR 177 7.957,72 Jus®m Valor 1.409
PORTO MOVO F.LLF EUR 20.788 73,60 Justo valor 1530
FLORESTAATLANTICA-SCFI(CL B) EUR 40000 63,29 Justo Valor 2532
BANIF CAPITAL INFRASTRUCTURE FUN| EUR 1635 - Justo valor -
BAMIF IBER A EUR 338.921 2,33 Justo Valor 1.808
Fomentnvest EUR 3.076.924 1,58 Justo valor 4863
Hozar EUR 502 391 - Just valor .
BANIF CLOBAL PRIVATE EQUITY F - FCR EUR 1.000.000 0,50 Jusio Valor 499
Emitidos pornao residentes
SHOTGUN PICTURES EUR 10.000 - Justo valor -
CED SUR FCR-CLA EUR 100 74,49 Justo vValor i
CED SUR FCR-CL B EUR 49900 74,49 Justo valor 3717
Fine Art Fund EUR 18.170 28,84 Justo Valor 524
Total 44.489
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9. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2015, esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

M i Critdrio valorde
reza ie
Natu e espéc Moeda | Quantidade cotagéo Eloriaties balanca
1 - Instrumentos de divida 11.664

Emitidos porresidentes
De divida publica portuguesa

PORTUGCUESE OT'S 4 35104847 EUR 5000000 1,08 Justo valor 5423
PCB 4,45 06/15/18 EUR 360 000 1,10 Justo valor 408
Divida ndo subordinada
BRCORO 38750421 EUR 300000 111 Justo valor 341
REMEPL B 25% 09/16 EUR 300000 1,04 Justo valor 318
REMNEPL 4 75% 1020 EUR 300000 115 Justo valor 347
SEMPL Float044742 EUR 450000 1.02 Justo valor 453
CALP PL 4125% 25/19 EUR 400000 1.05 Justo valor 435
GALP PL 3% 1421 EUR 200 000 1,00 Justo valor 206
FRMCPT Floa 12/27/20 EUR 95000 1.00 Justp valor 95
PTIPL 53750541520 EUR 385714 1,05 Justo valor 407
VERSE 3SNR EUR 415758 0,89 Justo valor 413

Emitidos por ndo residentes
De outros nao residentes

Qutros

Divida ndo subordinada
WMPARK FUNDING SAS 3/4 19-18 EUR 200 000 1,08 Justo valor 216
Madrid 575 020148 EUR 400.000 11T Justo valor 465
TITIM 5,25% 0222 EUR 200 000 1,15 Justo valor 239
TITIM 4,75% 05418 EUR 380000 1,09 Justo valor 423
TITIM612512/14A8 EUR 100 000 1,14 Justo Valor 114
ELEPOR 5B75% 02/18 EUR 500 000 1.00 Justo valor 527
SUCALG 425102720 EUR 200 000 1,00 Justo Valor 202
BKTSM B 375% 0919 EUR 200.000 1,14 Justp valor 232
FNCIM 5 3/4 12/12/18 EUR 350 000 112 Justo valor 3o2
2 - Instrumentos de capital 20.143

Emitidos por residentes

FLORESTAATLANTICA- SGFIl, SA EUR 10125 10,78 Justo Valor 109
FINPRO SCR, SA EUR 763 363 0,00 Justo valor
ASCENDIOPERADORABLA EUR 63 1.00 Custo histdrico
ASCENDIOPERADORACP EUR 63 1.00 € usto historico
ASCENDIOPERADORANT EUR a7 1,00 Custo histonico -
ASCENDIBEIRAS LITORALE ALTA EUR 32 460 S5 51 Custo historico 182
ASCENDICOSTADE PRATA EUR 14129 6,90 custo historico ag
ASCENDINORTE EUR 54199 4,00 Cust historico 217
ascendiCosta da Prata EUR 22148 1,00 Custo histrico 22
Ascendi Norte EUR 541 996 1,00 Custo historico 542
Ascendi Beira Libral EUR 86 752 1,00 Custp historico 87
SANIF IMOCEST EUR 9 447 24,53 Justo valor 232
LUSO CARBOMN FUND-FUNDO ESP FECHADD EUR 82| 112984,40 Justo valor 983
BANIF PROPERTY EUR 887 803,73 Justo valor 713

Emitidos porndo residentes

GEDSUR CAPITALS A, SGECR EUR 30.000 1,08 Justo valor 31
DISCOVERY PORTUGAL REF, SICAV-FIS EUR 12299 1016,81 Justo valor 12 505
PREFF-PAN EUROPEAN REAL STATE FUND EUR 22 368 71,62 Justo Valor 1604
AVIVACENT® EUROPEAN PROPERTY FUND EUR 8292 693 0,01 Justo Valor 83
JP MORCAN EUROPEAN PROPERTY FUND EUR gl ©174,47 Justo valor 37
PRADERAEUROPEAN RETAIL FUND CLASS1 EUR 300 000 1,78 Justo valor 527
FINE ART FUND (CP) uso 12 645 19,33 Justo Valar 225
DB CLOBAL MASTERS FUND - 0405 EUR 2 408 10,72 Justo valor 26
D8 CLOBAL MASTERS FUND - 0707 EUR 2 B24 7.87 Justo valor 22
CREFFCLOBAL REAL ESTATE FUND A EUR 1071 92,05 Justo valor =}
JPMCREATER CHINA usD 207 141 363 0,00 Justo Valor TEB
BELMONT RXSPC FISEROB JsD = 14,30 Justo Valor

BELMONT RXSPC FIDECOB usob S24 43,03 Justo Valor Eil
DB CLOBAL MASTERS FUND-V13-07 EUR 4 7.47 Justo Valor

Total 31.807
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As obrigacdes 0Ts 4.35 10/16/17 estao como colateral da linha de crédito intradiario (ndo utilizada em

31/12/2015).

Em 31 de Dezembro de 2014, esta rubrica apresenta o seguinte detalhe:

P Critério Valor de
Natureza e espécie Moeda | Quantidade Cotagéio lE eSS balango
1 - Instrumentos de divida 4.969
Emitidos porresidenes
De divida publica portuguesa
OBRICACOES DO TESOURO 4 210/5/16 EUR 380000 1,07 Justo Valor 409
Divida ndo subordinada
REN 6,25 EUR 1.000 1,08 Jus'p Valor 330
CONTINENTE EUR 1 1,02 Juso Valor 5
Mom Engil 6,85% EUR 500 1.03 Juso Valor 367
SEMPL 6,85 EUR 1000 1,01 Justo valor 463
SEMAPAFRN 17APR19 EUR 1000 1,03 Justo valor 165
CALP EMERCIA13-19 EUR 100000 1,04 Justo valor 215
ZON EUR 1000 1,02 Justo valor 12
EDP Fin5,875% EUR 1000 1,05 Justo Valor 553
PT Fin5,875% EUR 1000 1,08 Justo Valor 335
Porugal Telecom EUR 1000 1l.02 Justo Valor 210
Porucel 5,375% EUR 100000 1,07 Justo valor 432
Emitidos por ndo residentes
De oulos ndo residentes
0Outros
Divida ndo subordinada
WMPAR K FUNDING SAB 3/4 19-18 EUR 200.000 1,08 Justo Valor 217
¢ omunidad Madrid EUR 1000 1,15 Justo valor 479
Telecom Ialia EUR 1000 1,09 Jus Valor 426
Telecomitalia 6,125% 12-18 EUR 1000 1.15 Justo Valor 115
Bankinter EUR 50 000 1,16 Justo valor 236
2 - Instrumentos de capital 25.370
Emitdos porresidentes
FLORESTAATLANTICA - SGFII, SA EUR 10125 10,79 Just Valor 109
FINPRO SCR, SA EUR 763 363 0,00 Justo valor -
ASCENDIOPERADORABLA EUR 63 1,00 Cust hisrico -
ASCENDIOPERADORACP EUR 63 1,00 C ust historico
ASCENDIOPERADORANT EUR a7 1,00 C us' histrico -
ASCENDIBEIRAS LITORAL E ALTA EUR 32 460 35,51 custo historico 1153
ASCENDICOSTADE PRATA EUR 14129 6,90 C ust historico 98
ASCENDINORTE EUR 54199 4,00 C usto historico 217
Ascendi Costa da Prata EUR 38.568 1,00 Custo historico 39
Ascendi More EUR 541986 1,00 Custo historico 541
Ascendi Beira Litoral EUR 118199 1,00 Custp historico 118
BANIF IMOGEST EUR 9447 25,64 Justo Valor 242
LUSO CARBON FUND-FUNDO ESP FECHADO EUR g2| 23.096,72 Just valor 1894
BANIF PROPERTY EUR 887 792,54 Justo valor 703
Emitidos por nao residentes
GED SUR CAPITAL S A, SCECR EUR 30 000 1,01 Justo Valor 30
DISCOVERY PORTUGAL REF, SIC AV-FIS EUR 12035 1004,35 Justo Valor 12087
PREFF-PAM EUROPEAN REAL STATE FUND EUR 26.960 66,68 Justo Valor 1798
AVIVACENTR EUROPEAN PROPERTY FUND EUR B.292.693 0,46 Justo valor 3815
JP MORGAN EUROPEAN PROPERTY FUND EUR 12| 527512 Justo Valor B2
PRADERAEUROPEAN RETAIL FUND CLASS1 EUR 300 000 2,73 Jus Valor B19
FINE ART FUND (CP) UsD 12 645 73,04 Justo Valor 761
DB GLOBAL MASTERS FUND - 0405 EUR 2408 15,70 Justo Valor 38
DB CLOBAL MASTERS FUND - 07.07 EUR 2824 11,56 Justo Valor 33
CREFFGLOBAL REAL ESTATE FUND A EUR 1.372 90,41 Justo Valor 124
JPM CREATER CHINA UsD 207 141 363 0,00 Justo Valor 671
BELMONTRXSPC FISEPOS usD 2 13,36 Justo Valor
BELMONTRXSPC FIDECO8 usD 524 41,05 Justo Valor 18
DB CLOBAL MASTERS FUND-V 13-07 EUR 4 10,97 Justo valor -
Total 30.339
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Os principais pressupostos utilizados na avaliacao dos instrumentos representativos de capitais nao
cotados sao:

—  Unidades de Participacdo em Fundos - cotagao baseada no ultimo NAV disponivel para as UP's
adquiridas até a data dessa cotacdo; custo historico para investimento realizado entre a data
da ultima cotacao disponivel e a data das demonstracdes financeiras;

—  Titulos recebidos em dacdo - registo de 100% de imparidade sobre o valor de balanco caso
ndo existam perspectivas de recuperabilidade. As perspectivas de recuperabilidade s&o

determinadas com base em anélises individuais promovidas internamente.

Titulos valorizados ao custo histérico, em 31 de Dezembro de 2015 e 2014

ouantidade ouantidade  Prego médiode
Nome

2015 2014 compra
Ascendi Norte 541.996 541.996 1,00
Ascendi Norte 54.199 54,199 4,00
Ascendi Costa da Prata 14.129 14.129 6,90
Ascendi Beira Litoral 86.752 118.198 1,00
Ascendi Costa da Prata 22.148 38.568 1,00
Ascendi Operadora NT 97 97 1,00
Ascendi Operadora BLA 63 63 1,00
Ascendi Operadora CP 63 63 1,00

Titulos valorizados com precos com referéncia anterior a 31 de Dezembro de 2015:

Descrig@o ouantidade Valor de Cotacg8o Unitéria valorizagéo
PREFF-PAN EUROPEAN REAL STATE FUND 22.368 71,69 valorizacdo a 30-11-2015
PRADERA EUROPEAN RETAIL FUND CLASS1 300.000 1,76 valorizacéo a 30-3-2015
GREFF GLOBAL REAL ESTATE FUND A 1.071 92,05 valorizacdo a 30-9-2015
AVIVA CENTR EUROPEAN PROPERTY FUND 8.292.693 0,01 valorizacdo a 30-9-2015

Em 2014, o titulo Aviva Central European Property Fund estava valorizado com data de referéncia de
30/09/2014 e os titulos Fine Art e Clobal Private Equity Fund estavam valorizados com data de

referéncia de 30/06/2014.

10. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2015 2014
Depositos a prazo
No Pais - 201
No Estrangeiro - 12.840
% 13.041

SR
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11.CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composicao, de acordo com o desenvolvimento da Situacéo Analitica em
NCA:

2015 2014
Crédito interno
Empresas
Crédito sindicato 5.617 49.083
Outros empréstimos 297 8.544
Descobertos em depdsitos a ordem 7.419 816
Operacdes de compra com acordo de venda - 36.430
Outros créditos - 96
Particulares
Outros emprestimos 196 259
Créditos em conta corrente - 256
Descobertos em depositos a ordem 244 23
Crédito ao exterior
Particulares
Descobertos em depositos a ordem - .
outros 10.505 9.420
Crédito vincendo 24.278 104.927
Crédito e juros vencidos 1.066 1.242
25.344 106.169
Carteira de titulos 3.596 3.225
28.940 109.394
Imparidade (nota 24) (19.640) (7.318)
9.300 102.076

A reducéao do crédito a clientes em 2015 face a 2014 deve-se fundamentalmente as cessoes de
créditos ocorridas em 2014 do Banif — Banco de Investimento para o Banif — Banco Internacional do

Funchal.

\
s, ™

B -

§
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0 prazo de mora referente ao capital e juros vencidos decompoe-se da seguinte forma:

Montante
Prazo (meses) 2015 2014

<=aim Se 80
>03m <=06m 2 6
>06m <=09m - =
>09m <=12m =

>12m <=15m -

>15m <=18m 5 £
>18m <=24m - 149
>24m <=30m - 770
> 30m <=36m 2 215
>36m <=48m 983 22
>4Bm <=60m 22

>60m "
Total 1.066 1l.242

0 prazo residual para o vencimento do credito de clientes esta apresentado na nota 37.

Em 31 de Dezembro de 2015, a carteira de titulos apresenta o seguinte detalhe:

i ; itério alor
Natureza e espécie Moeda | Ouantidade | Cotag@o erlté‘ ; valor Bruto ¥ 1.
valorimétrico Liquido
3.596
Emitidos por ndo residentes
CIELO GRANDE VIEW BILOXI240 | USD 2609479 0,00 C usip amortizado 2 397
ATC FORT MYERS uso 1305149 0,00 C usto amartizado 1199
Total 3.596
Em 31 de Dezembro de 2014, a carteira de titulos apresenta o seguinte detalhe:
; ) Critério valorde valor
Natureza e espéci Moe Qua de tacéo : :
z8 Roci S ritia MR valorimétrico balango Liquido
3.224
Emitidos por ndo residentes
CIELO CRANDE VIEW BILOXI 240 uso 2609479 0,00 Custo amortizado 2149
ATC FORT MYERS uso 1305149 0,00 € us'o amortizado 1075
Total 3.224

Na nota 2.11 é evidenciado a politica que o Crupo adopta em relacao a classificacao dos titulos nesta

categoria.

0 Crupo considera como crédito reestruturado o crédito relativamente ao gual tenha existido

alteracdes das respectivas condicoes contratuais, que se tenham traduzido, nomeadamente, no

alargamento do prazo de reembolso, na introducao de periodos de caréncia ou na capitalizacao de

juros, devido a dificuldades financeiras do mutuario, independentemente de ter ou nao existido

atrasos no pagamento das prestacoes de

capital e juros (Instrucao n.°32/2013 do Banco de Portugal).

8
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0 Banif Banco de Investimento efectuou uma cesséo de créditos ao Banif Banco Internacional do

Funchal em Junho de 2015, a qual apresenta o seguinte detalhe:

Exposicdo em EUR

Total crédito: 37.033 milhares de euros
Total de juros: 254 milhares de euros
Total provisoes: 2.042 milhares de euros

Preco de cessao de crédito: 35.245 milhares de euros

Exposicao em USD

Total creédito: 3.687 milhares de dolares
Total de juros: 103 milhares de dolares
Total provisdes: 23 milhares de dolares

Preco de cessao de crédito: 3.767 milhares de ddlares

Ja em 2016, foi alienado crédito, no montante de 5.617 milhares de euros, pelo seu valor nominal.

A 14 de Julho de 2016 o Plano Especial de Revitalizacdo ("PER”) da Evalesco, SCPS, SA (“Evalesco”) -
Processo n.° 5361/15.4T80AZ, que j& havia sido aprovado pela maioria dos credores em Abril 2016, foi
homologado judicialmente pelo J1 da 2.2 Seccdo de Comércio da Instancia Central do Tribunal de

Oliveira de Azeméis da Comarca Judicial de Aveiro.

Nessa mesma data, nos termos dispostos no referido PER, foi reembolsada a Tranche B do
Financiamento no montante de 2.820.008,34 euros com o produto da venda de titulos que estavam
dados em penhor em garantia da Tranche B, tendo sido liberto o penhor sobre os valores mobiliarios
remanescentes; (i) 31.700.000 acdes da sociedade Banif - Banco Internacional do Funchal SA. -
PTBAFOAMO002

CONTA 306101; (ii) 480 acdbes da sociedade Frontier Communications CO -
US35906A1088 — CONTA 306101; (i) 10 Unidades de Participagdo do Fundo Luso Carbon -
PTYBNUMMOO00O — CONTA 101675; (iv) 15 Unidades de Participacdo do Fundo New Energy Fund -
PTYBNUMMOOOO — CONTA 10167S; (v) 199.331 acdes da sociedade Corticeira Amorim, SCPS, S.A. -

PTCOROAEQQ06 - CONTA 302779 e (vi) 234.994 acOes da sociedade Corticeira Amorim, SCPS, S.A. -
PTCOROAEQOOG — CONTA 302778.

com referéncia @ mesma data-valor (14/07/2016) foi ainda amortizada a Tranche A no montante de
4.073.885,63 euros mediante Dacdo em Cumprimento tal como disposto no referido PER, que
estabeleceu que a Tranche A seria liquidada mediante a entrega ao Banif- Banco de Investimento, SA
(“BBI") dos valores mobilidrios dados em penhor afectos a Tranche A: (i) 3.825.000 obrigacdes "Banif
Finance Ltd 3 12/31/18, codigo XS0476077366 e (ii) 6 Unidades de Participacdo do Fundo de
Investimento designado por “New Energy Fund”, cadigo PTYBNZMMO0O0S. Salienta-se que ja tinha sido

constituida a 31/12/2015 imparidade total sobre o valor em divida nesta Tranche A.

Apos a amortizacio das Tranches A e B a 14/07/2016, permanece em divida ao BBl apenas a Tranche D,
com o capital & data de 31/07/2016 de 365.763,35 euros, tendo como garantias (i) hipoteca partilhada

79
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sobre imoveis constituida por escritura publica celebrada a 18/07/2013 (na qual o BBI participa em
1.9799%) e (i) aval do acionista e administrador Sr. Joaquim Ferreira de Amorim. O PER prevé que a
Tranche D ird ser amortizada até 31/12/2018 com a venda dos referidos imoveis, podendo este prazo
ser prorrogado no maximo ate 31/12/2020, mediante o agravamento sucessivo do spread,
respectivamente em 2018 e 2020.

Em 31/12/2015 a exposicdo da Evalesco, SGPS, SA correspondia ao montante de 7.301.873 EUR, com
4.102.216 EUR de imparidade.

12.ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2015 2014
Imoveis em dacéao 3 -
Imoveis 6.027 6.027
Imparidade (ver nota 24) (1.549) (1.549)
4,481 4.478
0 movimento ocorrido foi o seguinte:
2014 Movimento do exercicio 2015
Descrigdo Saldo ? Imparidade | Saldo : Saldo
a nd i .
G Imparidade | Compras | Vendas (utilizagsio) b Imparidade liquido
Imoveis em Dacéo - - 3 : - 3 - 3
Imoveis § 027 1549 - - 6027 1549 4478
Total 6.027 1549 3 - - 6030 1549 4481
2013 Movimento do exercicio 2014
Descrigdo Saldo : Imparidade Saldo s saldo
bruto Imparidade | Compras | Vendas (utilizag@o) bt ity Imparidade liquido
Imowveis em Dacao 11811 1515 -] (11 811) (1515)
Imoveis 11199 3158 -l (s5172) (1608) 8027 1548 4478
Total 23010 4873 -| (16 983) (3124) 6027 1549 4478

para efeitos de determinacéo de eventuais imparidades, as avaliagbes dos activos nao correntes
detidos para venda séo realizadas por peritos especializados e independentes de acordo com 08
critérios e metodologias geralmente aceites para o efeito, que integram analises pelo metodo do
custo e pelo método de mercado, sendo o justo valor definido pelo montante que pode ser
razoavelmente esperado pela transaccdo entre um comprador e um vendedor interessados, com
equidade entre ambos, nenhum deles estando obrigado a vender ou a comprar & ambos estando

conhecedores de todos os factores relevantes a uma determinada data.

0 Crupo realizou esforcos para a alienacéo, publicitando o imével como disponivel para venda
‘ 4.
80 R

imediata.
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A manutencdo da classificacdo do imovel em activos ndo correntes detidos para venda carece de

autorizacdo por parte do Banco de Portugal, e que no caso do Grupo tem vindo a ser obtida dentro da

periodicidade exigida.

13.PROPRIEDADES DE INVESTIMETO

0 movimento ocorrido foi:

MOVIMENTO NO EXERCICIO
CATEGORIA 2014 ’ . . 2015
AQUISICOES Alienagdes Reavaliagtes
Imoveis 12 385 - (861) 11.524
TOTAL 12.385 - (861) 11.524
MOVIMENTO NO EXERCICIO
CATECORIA 2013 i . e 2014
AQUISICOES Alienacdes Reavaliagdes
Imoveis 14 433 (1819) (229) 12.385
TOTAL 14 433 (1819) (229) 12 385
14.0UTROS ACTIVOS TANGIVEIS
0 movimento ocorrido foi:
e HWAB:“N‘;E!'E?EW 2015
CATECORIA AMORTIZ. + MORTIZ. SALDO
SALOO | AMORTEZ 4 |ASUSKOES| oy o0 gauro | AMORTE | wioduoane | aauto | meAmoave | Louoo
ACTIVOS FIXOS TANCIVES
IMOVEIS BO3 598 n {428); (a30) 13 as8 173 279
Dbres em imaweis amerd aos 96 8l {126} (4307 1z 458 179 279
EQUIPAMENTO 3137 31018 140 (25) (33} 13 3117 315
Mia ik RE 8 o ABS 119 A9 387 79
113 101 . 5 108 7
177 755 51 1 (1} 16 1770 53
€83 579 17 (@) 57 604 102
157 187 72 2. (24| 16 45 189 56
2 21 1 23 22 1
6 52 7 56 L] 17
TOTAL 4.120 3815 221 {451} {483} 144 3880 3208 594
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“HGVIMENTO N0 EXERCCI0 2014
013 ABATES
CATECORIA AMORTIZ. + SALDO AMORTIZ. + SALDOD
SALDD AMORTIZ. + |AouisiChES AMODRTIZ 4
BRUTO |MPARIDADE SALDO BRUTOD |MPARIDADE IMPARIDADE BRUTO IMPARIDADE Libuioo
ACTIVOS FIXOS TAKCIVEIS
IMOVES 780 12 {217) 34 585
obras em imdws amendacas 790 3a4 12 {217 34 585 378 207
EQUIPAMENTO 3585 3104 23 (313} (254} 147 3.295 2907 288
Maobiliana e maenal de escnono 532 312 B (1oa)| iTa} B2 A23 295 128
Maguwnas e raments 96 il 1 » -1 a7 85 2
Equipamento infarmatoa 1471 1461 22 {34) 134 14 14539 1441
Instalagdes inBriores 1069 B89 {29] a7 1040 926
Mawnal de ranspare 38 3le (141} (141} 20 197 197
Egupamend de seguranca 23 20 - :E 23 = 2
QU egupameanto 56 25 56 32 24
TOTAL 4,375 3a48 35 (530} (254 181 3.880 3.375 Sd
NS0 existemn activos fixos tangiveis em regime de locac@o financeira ou em regime de locacao
operacional.
15. ACTIVOS INTANGIVEIS
0 movimento ocorrido foi:
MOVIMENTO NO EXERCICIO 2015
2014
CATEGORIA AMORTIZAGD SALDOD MORTIZ. + SALDO
i SALDO ABUISICOES CUES U A L
e AMORTIZ. +IMPARIDADE BRUTO IMPARIDADE Liouioo
ACTIVOS INTANGIVEIS 8578 6 480 207 548 8785 7 028 1757
sofware 8423 6480 166 548 8589 7 028 1561
Em curso 155 - 41 196 196
TOTAL 8578 6480 207 548 B 785 7.028 1757
Vi C 4
2013 MOVIMENTO NO EXERCICID 201
CATEGORIA AMORTIZACOES SALDD AMORTIZ. + | SALDD
D E
i:brg amogTiz. | AOVSISOES | o ariDaDe | OUTO° BRUTD | IMPARIDADE | Liouipo
ACTIVOS INTANCIVEIS 8613 5897 2 558 (62) 8553 6455 2098
Sofware 8 458 5897 2 558 (62) 8398 £ 455 1943
Em curso 155 - 155 155
TOTAL 5613 5897 2 558 62) 8553 & 455 2 098

16.INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E FILIAIS EXCLUIDAS DA CONSOLIDACAO
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Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, a rubrica de investimentos em associadas apresenta a seguinte

decomposicao:
2015
| .
MNome da : Actividade % de Valor Tota_ de Resultado Contributp
: Sede social R S o capital i) ;
Sociedade principal parlicipacdo participacao e liquido liquido
proprio
Mco2 HEBhE . oread 25,00% 564 2256 (91) (@3)
investimentos
2014
; To ;
Nome da : Actividade % de Valor ta! - Resulzdo Contibuto
: Sede social g e R capital PR i
Sociedade principal participacdo participacao il liquido liquido
proprio
MCO2 Ligbes . Onoede 25,00% 587 2347 148 37
investimentos

17.IMPOSTOS SOBRE 0 RENDIMENTO
Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os saldos devedores e credores desta rubrica resumem-se como

segue:
2015 2014
Activos por impostos correntes
IRC a recuperar 440 428
Outros 829 458
1.268 886
2015 2014
Passivos por impostos correntes
IRC a pagar 711 1.272
711 1272

A reconciliacdo entre a taxa nominal e a taxa efectiva do imposto sobre o rendimento em 2015 e 2014

pode ser demonstrada como segue:
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D escricéo 2015 2014
Resultados A ntes de | mpostos (23.015) (33.838)
| mposto sobre o Rendimento das Pessoes Colectivas
e outros impostos incidentes sobre lucros (5178) (8291)
Taxalegd deimposto sobre rendimento 21,00% 23,00%
Adicioreis sobre taxa lecel 1,50% 1,50%
IRC liguidado 712 1242
T ributacéo A utonoma 159 187
Imposto SobreaBanca 412 416
Totd deImpostos Conentes 1283 1845
Impostos Diferidos 17 079 ( 5345)
CatpFiscd Totd 17 650 (4742)
T axa Efectiva - -
18. ACTIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS
0 movimento ocorrido no periodo foi:
31-12-2014 MOVIMENTOS DO EXERCICIO 31-12-2015
Descrig@o WFRSTO REFORGOS /(REALIZAGO ES/ANULAGOES) SEOSI
DIFERIDO DIFERIDO
(liquido) =25 1TAIS PROPRIOS RESULTADOS (tiquido)
1. ProvisbesAmparidade néo aceites fiscalmente 1.957 0 -894 1.063
Riscos gerais de credito 178 -178 0
Provisdo sobre devedores 64 -64 0
Imparidade ndo aceite fiscalmente 1614 -551 1063
Provisdo extraordinanas 101 -101 0
2. valorizagéo ndo aceites para efeitos fiscais 660 28 -688B 0
c arteira disponiveis para venda -28 28 0
Carteira Justp valoratraves de resultados 688 -6B8B 0
3. Prejuizos fiscais reportaveis 15.442 -15.442 0
Ano 2012 (Recuperavel até 2017) 1669 -1669 0
Ano 2013 (Recuperavel até 2018) 1207 -1207 0
Ano 2014 (Recuperavel até 2026) 12 566 -12 566 0
4. outros 236 105 -55 286
Total 18.295 133 -17.079 1.349
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31-12-2013 MOVIMENTOS DO EXERCICIO 31-12-2014

_— IMPOSTO REFORGOS /(REALIZAGO ES/ANULAGOES) IMPOSTO

Descrig8o

DIFERIDO DIFERIDO

(liquido) CAPITAIS PROPRIOS RESULTADOS (liquido)
1. ProvisBes/mparidade ndo aceites fiscalmente 9.470 i -7.513 1.957
Riscos gerais de creditp 713 0 -535 178
Riscos especifico de crédito 32 0 -32 0
Provisdes sobre devedores 27 0 37 64
Provisdes sobre credito com garantia real 3404 0 -3 404 0
Imparidade ndo aceite fiscalmente 2974 0 -1 360 1614
Provisdes Extraordinanas 2320 0 -2 219 101
2. Valorizagdo ndo aceites para efeitos fiscais 1.040 -1.276 896 660
C areira disponiveis para venda 963 -1276 285 -28
C arteira Justo valor atraves de resultados 77 0 611 688
3. Prejuizos fiscais reportéveis 2.703 12.739 15.442
Ano 2012 (Recuperavel até 2017) 1782 0 -113 1669
Ano 2013 (Recuperavel até 2018) 921 0 286 1207
Ano 2014 (Recuperavel ate 2026) 0 0 12 566 12 566
4. Outros 1.317 -304 =777 236
Total 14.530 -1.580 5.345 18.285

PREJUIZOS FISCAIS DO BANIF - BANCO DE INVESTIMENTO
Conforme previsto no artigo 52.°, n.° 8 do codigo de IRC, uma entidade podera perder o direito a
deducdo dos prejuizos fiscais apurados em anos anteriores se se verificar uma alteracéo da

titularidade de mais de 50% do seu capital social ou da maioria dos direitos de voto.

com a medida de resolucdo imposta ao Banif, S.A, entidade que detinha o Banco a 100% até 20 de

dezembro de 2015, verificou-se uma alteracdo de mais de 50% do capital social do Banco.

Deste modo, o BBI procedeu & entrega de um requerimento para manutencao dos prejuizos fiscais
apurados entre 2012 e 2014 dentro do prazo legal, nos termos do artigo 52.°, n.° 12 do cadigo do IRC.

Este requerimento ainda ndo teve resposta por parte da Autoridade Tributaria.

Considerando a atual situacdo do Banco e a inexisténcia de expetativa fundamentada sobre a
existéncia de lucros tributdveis futuros ndo foram reconhecidos ativos por impostos diferidos
referentes prejuizos fiscais. 0 Banco nao estd também a calcular ativo por imposto diferido

relativamente ao prejuizo fiscal de 2015.

Na tabela abaixo detalhamos os prejuizos fiscais, e respetivo ativo por imposto diferido potencial

associado, que o Banco ndo registou nas suas Demonstracoes Financeiras:

Prejuizo fiscal em Imposto diferido Anos de Ultimo ano de
e reporte potencial reporte Reporte
2012 7.75M euros 1.63M euros 5 2017
2013 4.93M euros 1.03M euros 5 2018
2014 65.42M euros 13.74M euros 12 2026
2015 15.75M euros 3.31M euros 12 2027
Total 93.85M euros 19.71M euros

85
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DIFERENCAS TEMPORARIAS
De igual modo, o Banco n&o esta a registar os impostos diferidos sobre as diferencas temporarias

entre a base contabilistica e a base fiscal dos ativos e passivos.

Na tabela abaixo identificamos a quantificacdo do imposto diferido ativo potencial sobre varias
realidades que ndo foram registados nas Demonstracdes Financeiras, considerando uma taxa de

22,5% (taxa geral de IRC de 21% adicionada da derrama municipal de 1,50%).

Imposto

Natureza Base Taxa diferido
potencial

Imparidade nas garantias prestadas ao Banif. S.A. | 2.05M euros 0.46M euros
e ao fundo Lusfadas
Provisdo para risco geral de credito 0.23M euros 22,5% 0.05M euros
Provisdo para outros devedores 0.97M euros 0.22M euros
Imparidade em parte sociais 2.69M euros 0.60M euros
Imparidade em "notes” 3.59M euros 0.81M euros
Imparidade em imoveis - carteira AFS 1.55M euros 0.35M euros
Reserva de justo valor (positivo) -0.76M euros -0.17M euros
Total 10.32M euros 2.32M euros

REGIME DE CONVERSAO DE ATIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS EM CREDITOS TRIBUTARIOS

0 Banco cumpriu os requisitos de ades&o ao regime especial de conversao de activos por impostos
diferidos que tenham resultado da n&o dedugao de gastos e variacoes patrimoniais negativas com
perdas com imparidade em creditos e com beneficios pos-emprego ou a longo-prazo de empregados

em créditos tributarios, previsto pelo Lei n.° 61/2014, de 26 agosto.

Neste sentido, com referéncia a 31 de Dezembro de 2015, 0 Banco esta a registar imposto diferido
activo no montante de 0.75M euros relativamente ao saldo das perdas por imparidade em crédito
vencido ndo hipotecario constituido acima dos limites previstos no Aviso n.° 3/95 do Banco de

Portugal.
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19.0UTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2015 2014
Devedores diversos

Suprimentos E 1.540
Devedores 12.630 33.520
Rendimentos a receber 317 723
Despesas com encargos diferidos 164 195
Operacoes cambiais a regularizar 1.278 654
Operacoes de bolsa a regularizar = =
Outras operacoes activas por regularizar 1.730 719
16.119 37.351

Perdas de imparidade de outros activos (nota 24) (2.703) (1.883)
13.416 35.468

A rubrica “Devedores diversos” no valor de 12.630 milhares de euros inclui: 4.665 milhares de euros
relativos & margem depositada junto do Clearnet, 8 milhares de euros relativos a crédito de imposto e
7.957 milhares de euros relativos a devedores diversos.

Em 2014, 0 Crupo apresentava um valor a receber de 16.559 milhares de euros da Banif imobiliaria

referente a alienacao da Wil.

20. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2015 2014

Recursos de Bancos Centrais 12.500 H

Os " Recursos de Bancos Centrais” correspondem a operacdes de refinanciamento com o Banco
Central Europeu (BCE), no ambito das operacdes de cedéncia de liquidez, garantidas por penhor de

activos elegiveis.

0s activos dados em penhor nas operacoes de cedéncia de liquidez foram:
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- Banif Imopredial: 20.502 milhares de euros

- Turirent: 6.607 milhares de euros

- Banif Imogest: 5.156 milhares de euros

- Banif Reabilitacdo Urbana: 5.736 milhares de euros
- Banif Property: 713 milhares de euros

- Crédito concedido: 5.608 milhares de euros

- Activos imobiliarios: 4.478 milhares de euros

21.PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAD

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

vendas a descoberto

Instrumentos derivados com justo valor negativo

2015 2014
488 611
456 20.167
944 20.778

As vendas a descoberto em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 tém o seguinte detalhe:

2015
o : e critério valor de
Natureza e espécie Moeda | Quantidade | Cotagao s i &l
valorimétrico balango
1 - Instrumentos de divida (a88B)
Emitidos por ndo residentes
Emitidos por nao residentes
De emissores publicos estrangeiros
FED REPUBLIC OF BRASIL UsD -100.000 1,03 Justo Valor (97)
De outros nao residentes
Outros
Divida ndo subordinada
COSAN FINANCE LTD 02/01/2017 uUsD 1,02 Justo Valor (98}
JBS INVESTMENTS CMBH 7 3/4 20-18 usD -250.000 0,97 Justo valor (225)
PETROLEQS MEXICAMOS 3 1/2 07/20 usD 0,95 Justo valor (68)
Total (a88)

F S

88

>
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2014
£ ; - Critério valor de
Natureza e espécie Moeda | Ouantidade Cotacao velorimiirbe balango
1 - Instrumentos de divida (611)
Emitidos porndo residentes
De outros ndec residentes
Outos
Divida nao subordinada
CSNISLANDS XICORP 6 7/809/189 Usp -100.000 0,94 Justo valor (79)
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 1049 usp -100.000 1,09 Justo Valor (92)
PETROBRAS INTL FINANCE CO 0140 UsD -20 000 0,94 Justo Valor (18)
BANCO DO BRASIL 5380121 usD -100 000 1,00 Just Valor (84)
PETROLEOS MEXICAPEMEXS120121| USD -35.000 1,09 Justo valor (32)
VALE SA55/8 0942 usD -4.000 0.94 Justo valor (3)
GERDAU TRADE INC 4 3/4 0423 usD -154.000 0.93 Justo valor (120)
PETROBAS CLOBAL FINANCE 30145419 USD -58.000 0,89 Justo Valor (44)
PETROLEOS MEXICANOS 31/2 0123 UsD -65 000 0,96 Justo Valor (52}
BRASKEM FINAMCE LTD 6.45 0224 UsD -100.000 1,02 Justo Valor (B6)
PETROBRAS CLOBAL FINANCE7 144 034 USD -4.000 0,99 Justo Valor (3)
2 - Instrumentos de capital &
Emitdos por ndo residentes
IBERDROLAS A EUR -1 0,00 Justo Valor -
Total (611)
22. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICﬁES DE CREDITO
2015 2014
De instituicoes de crédito no pais
Depositos 10.014 36.956
Emprestimos 2.866 48.325
12.880 85.281
De instituicoes de crédito no estrangeiro
Depositos 275 1.745
Repo’s - 32.507
275 34.252
13.155 119.533
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23.RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2015 2014
Depositos
A vista 53.987 58.167
A prazo 5.793 69.566
Juros de depositos a prazo 28 599
59.808 128.332
24.PROVlSﬁES, IMPARIDADE E PASSIVOS CONTINGENTES
0 movimento ocorrido no exercicio foi o seguinte:
saldoem utilizactes e Diferencas Saldoem
Desipio nnzena  ROOES outros Reposicles o acbo 31420015
Activo
Activos fireroo ros disponivels paravenda (Nom 8) 12829 2160 - 38 15.0287
cridito adientes (Nota11) 7318 18.433 {5 486 [Tt 137 19.640
A Etivos nep correntes detidos paravends (Nota12) 1543 . - 1548
0 utros actives (Hota 19} 1883 1.129 472 (7611 2703
Pagsivo
T orartias & compromissos aEsumidos &0 331 2959 525 3 3488
0 Utres provisdes X 1022 2 1052
Tota 23659 23.737 2.055 2070 178 43459
Saldoem utilizeches e Diferencas Saldoem
Boecricho snaeels  TEOS outros Reposicies oo ambio 31422014
Activo
Activos finenceiros disponivels paravenda 21375 9978 (18.531) - 7 12.829
Cridito adiertes 32.918 49.801 (43.483) (32.009) 1 7.318
A ctivos réo comentes datidos para verda 5.269 (3.594) (126) 1.549
0 utros activos 111 174 1.637 (39} 1.883
PassIvD
G arantias & Compromi ssos assumidos 2.850 654 (2632) (779 27 80
0 Ures provistes 189 72 {(231) 30
TotE B2.712 B0.763 166.663) [33.184) 5 23.663

As provisdes para garantias e compromissos assumidos incluem a imparidade para as garantias

prestadas ao Banif, SA e Fundo Lusiadas no montante de 2.059 milhares de esuros.

As garantias prestadas correspondem aos seguintes valores nominais registados em contas

extrapatrimoniais:
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Descricdo 31-12-2015 31-12-2014

C arantias prestadas (das queis)
Carantiss eavaes 9,199 10.114

9.199 10.114

Outras contingéncias e compromissos assumidos perante terceiros, ndo reconhecidos nas

Deronstracdes Financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2015 e 2014, apresentam a seguinte

composicao:
Descrigéo 31-12-2015 31-12-2014
Outras garantias prestadas (das quais:)

Activos dados em Carantia 54.225 80.818

compromissos perante terceiros (dos quais:)
Compromissos irrevogaveis 497 826
Compromissos revogaveis 1.303 9.565
56.025 91.209

- Fundo de Resolucao

0 Fundo de Resolucdo é uma pessoa coletiva de direito publico com autonomia administrativa e
financeira, que se rege pelo Regime Ceral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras
("RCICSF”) e pelo seu regulamento e que tem como objetivo intervir financeiramente em instituicoes
financeiras em dificuldades, aplicando as medidas determinadas pelo Banco de Portugal. Neste
contexto, e em conformidade com o definido no RCICSF, as fontes de financiamento do Fundo de
Resolucdo séo: (i) receitas provenientes da contribuicdo para o setor bancario; (ii) contribuicdes
iniciais das instituicoes participantes; (iii) contribuicdes periddicas das instituictes participantes; (iv)
importancias provenientes de empréstimos; (v) rendimentos de aplicacdes de recursos; (vi)
liberalidades; e (vii) quaisquer outras receitas, rendimentos ou valores que provenham da sua
atividade ou que por lei ou contrato lhe sejam atribuidos, incluindo os montantes recebidos da

instituicao de crédito objeto de resolucdo ou da instituicédo de transicao.

0 Banif - Banco de Investimento, a exemplo da generalidade das instituicdes financeiras a operar em
Portugal, € uma das instituices participantes no Fundo de Resolucdo efetuando contribuicdes que
resultam da aplicacdo de uma taxa definida anualmente pelo Banco de Portugal tendo por base,
essencialmente, o montante dos passivos. Em 2015 a contribuicdo periodica efetuada pelo Banco

ascendeu a 260 milhares de euros.

No &mbito da sua responsabilidade enquanto autoridade de supervisdo e resolucdo do setor
financeiro portugués, o Banco de Portugal em 3 de Agosto de 2014 decidiu aplicar ao Banco Espirito
Santo, S.A. ("BES”) uma medida de resolucdo, ao abrigo do n°5 do artigo 145°-C do RCICSF, na redacao
& data, que consistiu na transferéncia da generalidade da sua atividade para um banco de transicao,

denominado Novo Banco, S.A. (“Novo Banco”), criado especialmente para o efeito.



RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2015

AAMCA DE INVESTIMINTD

Para realizacdo do capital social do Novo Banco, o Fundo de Resolucdo disponibilizou 4.900 milhdes de
euros. Desse montante 377 milhdes de euros correspondem a recursos financeiros préprios do Fundo
de Resolucao. Adicionalmente, foi concedido um empréstimo por um sindicato bancério ao Fundo de
Resolucdo de 700 milhdes de euros, tendo a participacao de cada instituicdo de crédito sido
ponderada em funcéo de diversos fatores, incluindo a respetiva dimensao. 0 restante montante teve
origem num empréstimo concedido pelo Estado Portugués, o qual serd reembolsado e remunerado

pelo Fundo de Resolucao.

Em 29 de Dezembro de 2015, o Banco de Portugal, enquanto autoridade de resolucao, determinou a
retransmissdo, do Novo Banco para o BES de cinco emissdes de instrumentos de divida néo
subordinada, procedeu ao ajustamento final do perimetro de ativos, passivos, elementos
extrapatrimoniais e ativos sob gestéo transferidos para o Novo Banco, tendo igualmente clarificado
que compete ao Fundo de Resolugado neutralizar, por via compensatoria junto do Novo Banco, 0S
eventuais efeitos negativos de decisoes judiciais futuras decorrentes do processo de resoclucéo, de

que resultem responsabilidades ou contingéncias.

Ainda durante o més de Dezembro de 2015, as autoridades nacionais decidiram vender a atividade e a
maior parte dos ativos e passivos do Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A. (“Banif”) ao Banco
santander Totta, por 150 milhdes de euros, no quadro da aplicacdo de uma medida de resolucéo. De
acordo com a informacao prestada pelo Banco de Portugal, esta operac&o envolveu um apoio publico
estimado de 2.255 milhdes de euros que visou cobrir contingéncias futuras, financiados em 489
milhdes de euros pelo Fundo de Resolucdo e em 1.766 milhdes de euros diretamente pelo Estado
portugués, em resultado das opgcdes acordadas entre as autoridades portuguesas, as instancias

europeias e o Banco Santander Totta, para a delimitacao do perimetro dos ativos e passivos a alienar.

Decorrente das deliberacdes referidas acima, também o risco de litigancia envolvendo o Fundo de

Resolucao podera ser materialmente significativo.

A data de aprovacdc das demonstracdes financeiras anexas, a Administracdo nao dispoe de
informacao que lhe permita estimar com razoavel fiabilidade se, na sequéncia do processo em Curso
de alienacdo do Novo Banco, do desfecho de acbes judiciais em curso e de outras eventuais
responsabilidades que possam ainda resultar da recente medida de resolucdo aplicada ao Banif,
poderé resultar uma eventual insuficiéncia de recursos do Fundo de Resolucéo e, nesse caso, a forma
como a mesma sera financiada.

Nestas circunstancias, nao é possivel avaliar se estas situacoes podem, e em que medida, vir a ter

algum impacto nas demonstracdes financeiras futuras do Banco.

- Accdo Judicial

0 Crupo avalia como remota a possibilidade de vir a incorrer em perdas decorrentes da accao judicial
movida pela Caixa Economica Montepio Geral, no montante de 20.250 milhares de euros, no ambito da
qual é peticionada a declaracao de nulidade dos contractos de financiamentos e garantia celebrados
entre o Lusiadas — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado e © Banif — Banco de investimento (e

cujo crédito foi, posteriormente, cedido ao Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A., actualmente

-
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no perimetro do Banco Santander Totta, S.A.), com o consequente cancelamento das hipotecas e
subsequentes penhoras registadas sobre os imdveis de que o Fundo & proprietario e extincao da

accao executiva movida pelo credor hipotecario.

-Fundo Cestéo Passiva

Em 17 de Maio de 2013, o Fundo de Cestéo Passiva foi notificado da decisdo que julgou improcedente
a accao especial de consignacdo em depdsito e declarou ineficaz o depdsito como meio de extincao da
obrigacdo do Fundo, por considerar que nao se encontravam verificados os requisitos legais para

recorrer a esta accao.

N3o se conformando com esta deciséo, designadamente por entender que, no caso concreto, a acgéo
especial de consignacéo em depdsito & o meio processual adequado para tutelar jurisdicionalmente o
direito de cumprir as suas obrigacdes, em 4 de Junho de 2013 o Fundo interpds recurso da mesma
junto do Tribunal da Relacdo. Neste recurso, o Fundo requereu que o Tribunal da Relagéo revogasse a
decisdo recorrida e, consequentemente, julgasse coma valida a consignacao requerida e exonerasse
o Fundo da obrigacéo de pagamento das dividas por descobertos bancarios.

Em 19 Dezembro de 2013, o Tribunal da Relacdo de Lisboa veio dar razdo ao Fundo, por considerar
existir fundamento para a accdo especial de consignacdo em depdsito, tendo julgado totalmente
procedente o aludido recurso e ordenado o prosseguimento dos autos. Tendo a Banif Cestao de
Activos ficado a aguardar se a deciséo seria objecto de recurso para o Supremo Tribunal de Justica.

No inicio de 2014, a provisao constituida no Fundo no valor de EUR 21 197 152, foi totalmente anulada,
uma vez que:

(i) o Tribunal da Relacdo de Lisboa veio dar razéo ao Fundo, por considerar existir fundamento
para a accado especial de consignacdo em depdsito, tendo julgado totalmente procedente o
aludido recurso e ordenado o prosseguimento dos autos.

(i) 0 Acordao do Tribunal da Relacéo de Lisboa que validou a consignacdo em depdsito nao foi
objecto de recurso para o Supremo Tribunal de Justica, tendo o processo sido devolvido ao
Tribunal de Comeércio de Lisboa.

(i) Em 10 de Fevereiro de 2014, o Fundo foi notificado do despacho de saneamento no processo
de consignacdo em deposito, no qual o Tribunal do Comércio veio dar como certo, na sequéncia do
Acordao do Tribunal da Relacdo de Lisboa de 19 de Dezembro de 2013, que o deposito dos cerca de
100 milhdes de euros é liberatorio da obrigac@o de pagamento dos descobertos bancarios. Ainda
assim, o Tribunal entendeu que a declaracéo formal do efeito liberatorio apenas poderia ocorrer
quando fosse decidida a questdo do montante depositado em excesso, tendo para o efeito
marcado uma audiéncia prévia para apreciacéo e deciséo desta questao.

Em 28 de Abril de 2014, o Tribunal do Comércio proferiu sentenca que julgou totalmente procedente
a accio especial de consignaca@o em deposito proposta pelo Fundo e, em consequéncia, julgou valido
o depodsito efectuado, declarando assim extinta a obrigacdo do Fundo. A acrescer, o Tribunal

determinou ainda a restituicdo ao Fundo das quantias depositadas em excesso.
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Por ultimo, tendo o Fundo sido condenado pelo Tribunal do comércio nas custas da accdo de
consignacdo em deposito e nao se conformando com essa condenacao, interpds em 15 de Maio de

5014 recurso exclusivamente limitado a essa condenagao de custas.

Em 19 de Novembro de 2014, o Tribunal do Comercio, face ao recurso interposto pelo Fundo, inverteu
a sua anterior deciséo e condenou o Estado Portugués, o BPP SA € 0 BPP Cayman nas custas da accéo
de consignacdo em depdsito. O Estado Portugués interpds recurso desta decisao, no qual defende
que a atribuicdo da responsabilidade pelas custas da accao de consignacéo em deposito devera ser
decidida apenas no final da acgao que corre entre o Estado Portugués, o BPP SA e o BPP Cayman
destinada a determinar a titularidade dos montantes depositados. O recurso em questao foi admitido
pelo Tribunal de Comercio, encontrando-se a aguardar decisao pelo Tribunal da Relacao de Lisboa.

Apesar da probabilidade do Fundo vir a ser condenado neste processo ser baixa e de existirem
duvidas quanto ao método de calculo das custas aplicavel na accao de consignacao em deposito, no
entender dos advogados que estéo a assessorar O Fundo neste processo, 0 montante maximo de

custas em que o Fundo podera vir a ser condenado é de aproximadamente 6 milhdes de euros.

Acresce referir que de acordo com as Normas Contabilisticas aplicaveis, atendendo ao facto de ser
mais provavel que o Fundo nao venha a ser condenado no pagamento das custas do processo de
consignacéo em depdsito, ndo se verificaram os requisitos necesséarios para registo de Provisao para

potencias encargos com custas judiciais.

0 Crupo, designadamente a Banif Cestdo de Activos, constituiu em 2015 provisoes no montante de
1.215 milhares de euros relativos relacionadas com o fundo de investimento JMR, liguidado em Marco

de 2016, conforme detalhado abaixo:

Imposto relativo as disposicbes transitorias do novo regime fiscal dos 0IC anulado na esfera do
Fundo

No que diz respeito & questao do Imposto relativo as disposicdes transitorias do novo regime fiscal
dos 0IC, mais concretamente o imposto referente as mais valias potencias registadas a 30.06.2015, a
Banif Cestdo de Activos entende que estando o Fundo JMR em funcionamento a 1 de julho de 2015 e
detendo o mesmo, a data, participacdes sociais nas sociedades imobiliarias Arealva S.A. e Imrinvest,
s.A, deveria o Fundo ter liquidado e pago aguando da entrega da declaracdo de rendimentos Modelo
22 de IRC correspondente ao periodo de tributacdo em gue se procedeu a sua liguidacao (em

especie).

Desta forma, e ndo havendo forma de imputar este custo ao participante, conclui-se que na esfera
da Banif Cestdo de Activos, passa a haver a contingéncia de a mesma ter que pagar o referido
imposto & AT, pelo que foi registada uma provisdo para riscos e encargos, com referéncia a 31 de
Dezembro de 2015.

Impacto: 855 milhares de euros.

Erro valorizacdo das UP’s de 31 de Dezembro de 2015 até 28 Marco de 2016 (Up Liquidac@o)
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Decorrente da analise efectuada ao fecho do exercicio e liquidacao do JMR, verificou-se que n&o se
encontrava reflectido no valor da Unidade de Participacéo o IRC, referente ac 2° semestre de 2015,
bem como o IRC referente a 2016. De acordo com o novo regime fiscal dos 0IC, que entrou em vigor a 1
de Julho de 2015, os fundos passaram a ser tributados em sede de IRC, sendo que, genericamente, O
lucro tributavel dos 0IC corresponde ao resultado liquido do exercicio expurgado dos rendimentos de
capitais, prediais e mais-valias (excepto se provenientes de entidades residentes em paraisos fiscais)

e dos gastos ligados a esses rendimentos.

Impacto: 347 milhares de euros.
Despesas nao liquidadas pelo Fundo por falta de liquidez do mesmo

Na data de liquidacdo do Fundo JMR existiam diversas dividas do Fundo para com Auditores, AT,
CMVM. Atendendo & obrigatoriedade de cumprir com os compromissos assumidos a Banif Gestao de
Activos registou a respectiva provisao.

Impacto: 13 milhares de euros.

Decorrente da andlise que foi efectuada das potenciais responsabilidades dos fundos liquidados ou

em liguidacéo, nao foram identificadas outras contingéncias.

25.0UTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2015 2014
Divida emitida 15.000 30.000
Divida readquirida (12.822) (12.822)
Juros 3 4
2.181 17.182

Em 31 de Dezembro de 2015, a rubrica de outros passivos subordinados, € referente a seguinte
emissao:

Em 2007 foram emitidas 15.000 Obrigacdes Perpétuas Subordinadas ao valor de 1.000 euros cada. 0s
juros destas obrigacdes escriturais e ao portador serdo pagos trimestralmente a partir da Data de
emissdo, em 28 de Fevereiro, 28 de Maio, 28 de Agosto e 28 de Novembro de cada ano (“Datas de
Pagamento de Juros”), sujeitando-se & ocorréncia do Reembolso Opcional, sendo que o primeiro
pagamento ird ser efectuado em 28 de Agosto de 2007 e o Ultimo na Data de Maturidade ou na(s)
data(s) de reembolso antecipado, caso estas se verifiguem. 0 juro até 28 de Maio de 2017 exclusive
(Primeira Data de Reembolso por Opgao do Emitente), sera calculado tendo por base a Euribor a 3

meses, cotada no segundo "“Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada periodo
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27.0PERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, as rubricas de Capital Proprio apresentam a seguinte

decomposicao:

2015 2014

Capital 114.440 85.000
Outros instrumentos de capital 11.758 -
Reservas de reavaliacéo de titulos 801 1.159
Reservas e Resultados Transitados (50.950) (21.338)
Resultado do Exercicio (41.545) (30.640)
Interesses que nao controlam 2.839 2.707
37.343 36.888

A rubrica reservas de reavaliaco de titulos apresenta o seguinte detalhe:

2015 2014

Activos financeiros disponiveis para venda 821 1.472
Impostos diferidos (ver nota 16) (20) (313)
801 1.159

Em Dezembro de 2015, o Banif - Banco de Investimento, SA procedeu ao aumento de capital no montante de
29.440 milhares de euros, através da emissao de 5.888.000 accdes ordinarias. As acgbes foram subscritas

pela Oitante, SA. Apds esta operacdo, o banco emitiu na totalidade 22.888.000 acgdes.

A rubrica "outros instrumentos de capital” corresponde a prestacdes acessorias no montante de 11.758

milhares de euros, efectuada pelo accionista Oitante, SA.

0 Banif Banco de Investimento cumpre os requisitos minimos de capital apresentando um racio de Core Tier
1 de 10,39% e de 19,58% no Core Total. Por sua vez, a Banif Gestdo de Activos apresenta um récio de Core Tier
1 e Core Total de 36,60% (racios de capital individuais). A presente data o Banco ainda ndo apresentou os

racios consolidados.

28.INTERESSES OUE NAO CONTROLAM
0s interesses que nao controlam correspondem & entidade Banif Pensdes, em que o Crupo detém
56.49% desta entidade.

Balango Demonstracao de resultado:
2015 2.839 (168)
2014 2.707 (302)
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29.JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2015 2014
Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades em IC 13 42
Juros de credito a clientes 1.317 10.540
Juros de outros créditos (titulos) - 511
Juros de activos financeiros detidos para negociacéo 3.305 5.504
Juros de activos financ. ao justo valor atrav. resultados - 1
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 228 80
Juros de activos com acordo de recompra 15 107
4.878 16.795
Juros e encargos similares
Juros de recursos de IC 642 3.273
Juros de recursos de clientes e outros emprestimos 876 3.928
Juros de passivos financeros detidos para negociacao 2.107 4.166
Juros de obrigacoes - 1.392
Juros de outros passivos subordinados 2ee 265
3.847 13.024

A reducao dos juros e rendimentos similares e dos juros e encargos similares esta associada a reducao
de actividade do Grupo, fundamentalmente do Banif Banco de Investimento, em areas como o crédito
(cessdes de crédito ac Banif Banco Internacional do Funchal), carteira propria de titulos (obrigacdes) e

reducdo dos recursos junto de 0IC e clientes.

30.RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2015 2014

Dividendos recebidos
Qutras entidades 347 537
347 537
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29.JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2015 2014
Juros e rendimentos similares
Juros de disponibilidades em IC 13 a2
Juros de crédito a clientes 1.317 10.540
Juros de outros créditos (titulos) : 511
Juros de activos financeiros detidos para negociacao 3.305 5.504
Juros de activos financ. ao justo valor atrav. resultados - 1
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 228 90
Juros de activos com acordo de recompra 15 107
4.878 16.795
Juros e encargos similares
Juros de recursos de IC 642 3.273
Juros de recursos de clientes e outros empréstimos 876 3.928
Juros de passivos financeros detidos para negociagao 2.107 4.166
Juros de obrigacdes - 1.392
Juros de outros passivos subordinados 222 265
3.847 13.024

A reducao dos juros e rendimentos similares e dos juros e encargos similares esta associada a reducao
de actividade do Grupo, fundamentalmente do Banif Banco de Investimento, em areas como o crédito
(cessdes de crédito ao Banif Banco Internacional do Funchal), carteira propria de titulos (obrigacdes) e

reducdo dos recursos junto de OIC e clientes.

30.RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2015 2014

Dividendos recebidos
Outras entidades 347 537
347 537

0s dividendos foram distribuidos por fundos de investimento dos quais o Grupo detém unidades de

participacdo em carteira.

9

e



RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2015

BAMCA DE IFMVESTIMINTD

31.RENDIMENTOS E ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2015 2014

Rendimentos com comissoes
Carantias prestadas 74 243
Servicos prest. de administ., guarda e deposito de valores 662 380
Montagem de operacoes 18 g5
Operacdes de crédito 42 139
Outros servicos prestados 2.146 1.867
Operacdes realizadas sobre titulos 627 949

Outras comissdes recebidas
Comissao de gestao 7.784 8.796
Outras 3.821 3.453
15.174 15.922

Encargos com comissoes

Servicos bancarios prestados por terceiros 455 423
Operacoes realizadas sobre titulos 161 414
Outras comissoes pagas 1.203 1.259
1.819 2.096

Os outros servicos prestados referem-se principalmente a comissdes e manutencao.
Nas outras comissdes recebidas, o item “outras” incorpora essencialmente as comissdes de deposito e

comissoes de comercializacdo.

As outras comissdes pagas séo relativas a servicos prestados pelo Banif Banco Internacional do Funchal a

Banif Cestao de Activos.
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32.RESULTADOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

canhos em operacoes financeiras

Ganhos em outras activos financeiras ao justo valor através de resultados
canhos em activos e passivos financeiros detidos para negociacao
Ganhos em activos financeiros disponiveis para venda

canhos em diferencas cambiais

perdas em operacoes financeiras

perdas em outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
perdas em activos e passivos financeiros detidos para negociacéo

Perdas em activos financeiros disponiveis para venda

perdas em diferencas cambiais

Result. de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resulta dos
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial

33.0UTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

outros rendimentos e receitas operacionais

Outros encargos e gastos operacionais

Qutros impostos

2015 2014

1.486 2.064

5.617 6.180

54 965

2.356 2.828

9.513 12.037

5.138 13.665

7.020 5.005

45 437

2.331 2.717

14.534 21.824

(5.055) (10.428)

8 528

25 111
2015 2014
318 675
(1.699) (3.743)
(281) (380)
(1.662) (3.448)

Em 2014, os outros encargos operacionais registaram uma perda de 2.255 milhares de euros com

imovesrecemdosenwdacéopeknBameancodelnvesﬂmentQ
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34.CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2015 2014

Remuneracdo dos orgaos de gestdo e fiscalizacéo 473 746

Remuneracao de empregados 3.233 3.722
Encargos sociais obrigatorios:

Encargos relativos a remuneracoes 780 1.028

Encargos com fundos de pensoes 101 86

Outros encargos sociais 104 32

4.691 5.614

Qutros custos com pessoal 628 1.049

5.319 6.663

0 Banif - Banco de Investimento e os seus funcionédrios contribuem para um fundo de pensoes de
contribuicdo definida de natureza contributiva gerido pela Banif Pensbes, conferindo aos
participantes direitos adquiridos individualizados. 0 numero de colaboradores a data de 31 de

Dezembro de 2015 era de 127 e em 31 de Dezembro de 2014 este numero ascendia a 139.

No dmbito da reestruturacao do Crupo Banif foram criados areas partilhadas gque concentram no
mesmo local os servicos de diversas sociedades. Isto permitiu uma racionalizacédo nos custos com

pessoal, originando uma quebra acentuada nos mesmos.
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35.GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

2015 2014
A gua, energia e corbustiveis 129 153
M aterial de consuno corrente a2 35
Publicagbes 40 19
0 utros fomecimentos de terceiros 1 1
Rendas e alugueres 404 507
Comunicacoes 158 186
Deslocagdes, estadas e representaco 294 335
Publicidade e edigio de publicagbes 18 35
Conservacio e reparacio 35 67
Transportes 10 10
Formecio de pessoal 24 23
Seguros 43 a6
Avencas e honorarios 197 314
Judiciais, contencioso e notariado 17 13
Informética 704 895
Limpeza 2 3
Informacbes 961 931
M 30-de-obra eventual - 3
Estudos e consultas 10 28
Consultores e auditores extemos 169 138
A valiadores externos 26 10
0 utros servicos especializados 79 35
3.363 3787
36.RESULTADOS POR ACCAO
Resultados por acgao basico
Descrigéo 31-12-2015 31-12-2014
Resultado do exercicio (em euros) (41.544.726) (30.640.129)
Numero médio ponderado de accoes ordinarias emitidas 17.016.132 17.000.000

Resultado por acgéo basico (expresso em euro por accao) (2,44) (1,80)
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37.RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS E NAO FINANCEIROS

37.1.  Politicas de gestao de risco e principais riscos

As politicas de risco seguidas pelo Banif Banco de Investimento, S.A. (BBI) até & resolucéo do Banif -
Banco Internacional do Funchal, S.A. (deliberacdo do Banco de Portugal do passado dia 20 de
Dezembro de 2015) seguiram as directrizes estabelecidas para o Crupo Banif em geral, com as
especificidades inerentes ao exercicio das suas actividades, posicionando-se como a unidade de
banca de investimento, em Portugal, e tendo em consideracdo o controlo e a diversificacéo dos riscos

n&o so a nivel individual da instituicdo, como ao nivel consolidado.

A gestdo de risco é conduzida de acordo com estratégias e politicas definidas pelo Conselho de
Administracdo, com a respectiva delegacdo de competéncias na Comisséo Executiva, & no

Administrador do Pelouro a gestao diaria dos riscos assumidos.

Em termos funcionais, a gestao e monitorizacdo do risco do BBI & centralizada na Direcgéo Clobal de
Risco (DCR), no &mbito de actuacéo ao nivel dos Servicos Partilhados, uma unidade independente dos
departamentos de originacdo, usufruindo da necessaria autonomia orgénica e funcional, tendo
acesso a todas as actividades e a informacéo necessaria ao desempenho das suas competéncias.
Tem como principal funcéo a implementacdo de um sistema integrado de gestéo de riscos adequado

a natureza e perfil de risco do Crupo.

A DGR assume um papel activo em termos de influéncia no processo de decisao, emitindo analises,
pareceres, orientactes e recomendacdes sobre as operacdes que envolvem tomada de risco,
participando activamente nos vérios Comités e assegurando um reporte regular de informacao para
o Conselho de administracdo, corpos directivos e outras pessoas relevantes na gestao, visando a

compreensaoc e monitorizacao dos principais riscos.

visando uma maior organizacdo e disseminacdo da informacdo, e fomentando a cultura de risco no
crupo, foi criado na Intranet o portal Risk Management, onde s&o disponibilizados os principais
relatérios de risco produzidos (incluindo o respectivo histérico), mediante acessos pré-definidos de

acordo com o perfil do utilizador.

a) Risco de Crédito

0 risco de crédito consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou
no capital, devido a incapacidade de uma contraparte cumprir 0s seus compromissos financeiros
perante o Crupo, incluindo possiveis restricoes a transferéncia de pagamentos do exterior. O risco de
crédito manifesta-se na possibilidade de variagdo negativa do valor econdmico de um dado
instrumento em consequéncia da degradacdo da qualidade de risco de crédito da contraparte (ex.

ratings externos).
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No BBI, o risco de crédito subjacente a actividade resulta essencialmente da sua carteira de
obrigacdes, do crédito concedido e garantias prestadas a clientes, como area complementar as
outras actividades de banca de investimento desenvolvidas, nomeadamente, Project Finance, Private

Banking, Corporate Finance.

A politica do Crupo passa pela concessao de crédito colateralizado, designadamente, hipotecas sobre
imoveis e penhor sobre valores mobiliarios, entre outros. Todos os colaterais recebidos s&o avaliados
ao seu justo valor, com base no valor de mercado, ou através de modelo, tendo em conta as
especificidades de cada tipo de colateral. No caso do crédito com hipotecas, o Crupo recorre a
assessoria de empresas de avaliagdo imobilidria, certificados pela CMVM. No crédito com penhor de
titulos, é realizado um controle didrio ao valor de mercado das posicoes caucionadas atraveés de uma
aplicacdo informatica desenvolvida internamente, a qual produz os alertas necessarios a solicitacéo

de margens adicionais ou & execucéo das garantias.

A actividade de concessdo de crédito é desenvolvida e assente em regulamentos e normativos
internos que disciplinam a actividade e que estabelecem com clareza a delegacéo de competéncias,
quer em valor, quer em rendibilidade, em funcdo do risco implicito dos clientes, segmentos &

operacoes.

Todas as operacdes sao analisadas e discutidas pelo respectivo Comité, incluindo o risco de crédito de
contraparte inerente a operacoes de derivados, 6rgéo que reune regularmente, com poderes de
decisdo para determinadas alcadas de risco. Periodicamente é feita uma analise global da evolucéo
do crédito concedido a clientes, visando o acompanhamento do risco de concentracao,
nomeadamente em termos de sectores e de grandes riscos e, ainda, da qualidade da carteira e
respectivo nivel de colateralizacdo. Entre outros pontos, ¢ realizada uma analise da composicao da
carteira por tipo de colaterais associados, com o objectivo de monitorizagdo da exposicao ao risco
liquido, bem como da evolugéo do spread médio e consumo de capital, numa légica de controlo do

binémio risco-rendibilidade.

No que diz respeito ao controle do risco de crédito inerente as exposicdes de titulos da carteira
bancaria, sao elaborados mapas especificos que contém uma analise da carteira por gualidade de
crédito, baseada nos ratings externos das principais agencias internacionais, assim como modelos de

acompanhamento desenvolvidos internamente.

Imparidade
0 Risco de Crédito materializa-se, em Ultima instancia, nas perdas por imparidade registadas pelo
crupo, que constituem as melhores estimativas de perdas a determinada data de referéncia,

podendo consubstanciar-se, ou nao, em perdas efectivas.

Considera-se que um crédito esta em imparidade se existirem um ou mais eventos gue impliguem
que o valor recuperavel seja inferior ao valor contabilistico. Se for identificada evidéncia objectiva
que ocorreu um evento que originou uma perda por imparidade, o valor da perda devera ser

determinado como a diferenca entre o valor de balanco e 0 valor presente dos fluxos de caixa futuros

'IOéj
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estimados (excluindo perdas por eventos que ainda ndo ocorreram), descontados a taxa de juro

original do contrato.

0 valor de balanco a considerar abrange todos os montantes registados em balanco relativos ao
crédito em questdo, nomeadamente capital vincendo, capital vencido, juros corridos e juros vencidos.
0s fluxos de caixa futuros estimados incluidos no calculo referem-se aos montantes contratuais dos
créditos, ajustados por eventuais valores que o Grupo espera nao recuperar e pelo prazo temporal
em que é expectavel que os mesmos se venham a concretizar. 0 prazo temporal de recuperacao dos
fluxos de caixa & uma variavel muito significativa do calculo da imparidade, uma vez que, mesmo Nos
casos em que seja expectavel o recebimento total dos fluxos de caixa contratuais em divida, mas que
os mesmos venham a ocorrer em datas posteriores ao que foi contratado, devera ser reconhecida

uma perda de imparidade.

0 Grupo nao dispde de informacao histérica nem uma carteira de crédito suficientemente alargada
que |he permita efectuar um estudo exaustivo de frequéncias de incumprimento e perdas
efectivamente incorridas (PD e LCD), sendo aplicadas a PD e LGD do Ex- Banif - Banco Internacional do
Funchal, S.A. a apenas a alguns segmentos de crédito globalmente pouco significativos. Desta forma,
o apuramento das perdas por imparidade € realizado fundamentalmente a nivel individual ou
casuistico, levando em consideracéo as especificidades da operacdo e a melhor estimativa do valor

recuperavel (crédito e garantias) a data da avaliacao.

0 nivel de imparidade individual estipulado para uma operacéo analisada casuisticamente segue uma
abordagem prudente que leva em consideracdo os seus aspectos contratuais, a situacao econémico-
financeira do cliente e os colaterais dados em garantia, aos quais s&o aplicados hafrcuts (para bens
imoveis) em funcao da sua natureza e liquidez. A estimativa da recuperabilidade futura resultante
dos factores mencionados, é feita a respectiva actualizacdo dos cash-flows ao momento presente a

taxa da operacao contratada.

Activos financeiros por rubrica contabilistica

Para efeitos de analise de risco de crédito do BBI a nivel consolidado considerou-se a carteira de
titulos, o crédito concedido a clientes, Disponibilidades e Aplicacbes em ICs e Derivados. De referir que
a carteira de negociacdo de obrigacdes do Crupo incluia posicdes curtas no valor de cerca de 488 mil
de euros no final de Dezembro de 2015 (610 mil de euros no final de Dezembro de 2014), que se

encontram relevadas na rubrica contabilistica passivos financeiros detidos para negociacéo.
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0s activos financeiros, por rubrica de balanco, apresentam a seguinte exposicao ao risco de crédito a
31 de Dezembro de 2015:

valores expressas em milnares de Euros

Daz-15 Dez-14
Eﬁgu Imparidade  Colaterais® Ef*mr;; 3 arute? | 'MParidade co laterais® E;':_::s
Dispenibilidades e Aplicagdes em ICs 24.195 o 24.195 40,773 0 40.773
activos financeiros detidos para negociacao 2.542 1} 2,542 16,549 0 16.549
?::;Ei;ztsims financeiros ao justo valor atraves de el § S7.981 S " —
activos financeiros disponiveis para venda 46.834 15.027 31.807 43.168 12829 30.329
credito a clientes 28.940 19.640 7.4BB 1812 109,395 7.319 93615 B.462
Investimentos detidos ate a maturidade o 0 a 0 a a
Derivados 2 a 2 22252 0 22252
Sub-Total 139674 34.867 7.488 97.518 276.626 20147 93815 162.864
Carantias Prestadas 63.424 1} [} 63.424 S0.932 0 o 80,832
Linhas de Credito Irrevogaveis 497 o o 497 B26 a a B26
Sub-Total 63.921 ] o 63921 91.758 ] 0 91.758
Total de exposiclio a risco de crédito 203.585 34,667 7.488 161.440 368.384 20147 93815 254,622

1 Exposiclo Bruta Respeita ao valar bruto de balango

2 4 ¢ g .
colaterals: valor dos colaterais assaciados a uma aperacao limitado ao valor liquido da mesma

* Exposiclo Efectiva: Respeita a Exposicao bruta deduzida de imparidade e do efeito da mitigagdo considerada como efectivamente redutor do risco de credito nanse consideranda assim

avales/fiangas e outros colaterais de fraco valar

No decorrer dos Gltimos exercicios, o BBI prosseguiu a implementacao do modelo estrategico definido
para a instituicdo, cujos principais vectores assentam da desalavancagem do Balanco, reducéo de
custos e simultaneamente posicionando-se crescentemente como entidade prestadora de servicos.
Assim, a recente evolucdo da estrutura do balanco do BBI reflecte os impactos da implementacéo
desse plano estratégico bem como as medidas de reestruturacéo, no contexto do ex-Banif - Crupo
Financeiro, sendo de destacar, entre outras, a reducdo expressiva da rubrica de credito a clientes
(queda de 91% entre Dezl4 e Dez15, em termos liquidos), na sequéncia da passagem de carteira de
crédito para o Ex-Banif SA, e da carteira de negociacdo (queda de 93% entre Dezl4 e Dezl1S, em

termos liquidos, considerando também os Derivados).

A 31 de Dezembro de 2015 o valor do crédito concedido a clientes, liquido de provisbes/Imparidade,
ascendia a cerca de 9,3 milhdes de euros, dos quais 7,5 milhdes de eurcs encontravam-se
colateralizados por garantias reais (essencialmente penhor sobre valores mobiliarios), representando
um récio de cerca de 81%. De referir que cerca de 5,6 milhdes de euros da carteira de credito a

clientes, dizem respeito a operacdes de Project e Acquisition Finance.

A 31 de Dezembro de 2015 ndo se encontram registados quaisquer valores relativos a reverse repos,
(em Dezembro de 2014, este valor ascendia a 36,4 milhdes de euros) que tinham comeo colateral uma

carteira de divida soberana europeia.

Fora de balanco, a relevar o montante de 63,4 milndes de euros relativos a garantias prestadas pelo

Grupo.
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Concentracao de risco de crédito por sector de actividade:

Em 31 de Dezembro de 2015:

(valores expressos em milhares de Euros)

Dez-15
Exposigdo Colaterais Exposicao
Liquida de Balango efectiva®
Servicos 2.952 3% - 0% 2.952 3%
Construcao 108 0% - 0% 108 0%
Actividades Imobiliarias - 0% - 0% - 0%
Industria 9.051 9% ¥ 0% 9.051 =1’
Sector Publico 6.361 6% = 0% 6.361 7%
Outros sectores 59.028 56% 7.284 7% 51.744 33%
vendas a Retalho 461 0% a 0% 4861 0%
Instituicoes financeiras e sequradoras 26.808 26% 0% 26.808 27%
Particulares 238 0% 204 3% 34 0%
Total 105.007 100% 7.488 100% 97.518 100%
Notas:

! Exposiclo Efectiva: Respeita a Exposicao Liquida de Balanco deduzida do efeito da mitigagao considerado como efectivamente redutor do risco
de credito, ndo assim se considerando avales / fiancas e outros colaterais de fraco valor.

0 item “Outros sectores” & maioritariamente (95%) composto pelas rubricas de titulos.

Em 31 de Dezembro de 2014:

(valores expressos em milhares de Euros)

Dez-14
Exposicdo Exposicio
L[quidap;e :alancu Galateraln Efr:;:tlz:‘
Servigos 38.500 15% . Q0= 39.500 24%
Construcao 4.453 2% 3.753 A5 700 O
Actividades Imobiliarias 0% - 0% 0%
Industria 16.867 7% - 0% 16.867 10%
Sector Publico 1.624 1% - 0% 1.624 1%
Outros sectores 104.329 41% 52.987 57% 51.341 32%
vendas a Retalho 1.058 0% - 0% 1.058 1%
Instituicoes financeiras e sequradoras 88.128 34% 36.430 39% 51.687 32%
Particulares 520 0% 444 0% 76 0%
Total 256.479 100% 93.615 100% 162.864 100%
Motas:

! exposiclo Efectiva: Respeita a Exposicio Liquida de Balanco deduzida do efeito da mitigacao considerado como efectivamente redutor do risco
de crédito, ndo assim se considerando avales / fiangas e outros colaterais de fraco valor.
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Concentracao de risco de crédito por regido geografica:

Em 31 de Dezembro de 2015:

(valores expressos em milhares de Euros)

Dez-15

Exposig8o Liquida . Exposicao

D:;e caalangcl Colaterais Ef::tiza‘-
Portugal Continental 88.119 85% 7.488 100% 81.631 84%
Regites Autonomas 198 0% 0 0% 198 D%
Uniao Europeia 13.271 13% - 0% 13.271 14%
América Latina 934 1% - 0% 934 1%
América do Norte 628 1% - D% 628 1%
Resto do Mundo B57 1% % 0% 857 1%
Resto da Europa - D% - 0% - 0%
Total 105.007 100% 7.488 100% 97.519 100%

Notas:
! Exposicéo Efectiva: Respeitaa Exposicao Liquida de Balanco deduzida do efeito da mitigagdo considerado como efectivamente redutor do
risco de crédito, ndio assim se considerando avales / fiancas e outros colaterais de fraco valor.

Em 31 de Dezembro de 2014:

(valores expressos em milhares de Euros)

Dez-14

Exposig8o Liguida : Exposicéo

P;’e :alan:o crlgterais Ef:::tiia’
Portugal Continental 194669  76% 93.431  100% 101.237 B2
Regides Autonomas 184 0% 184 0% ] 0%
Uniao Europeia 36.674 14% - 0% 36.674 23%
Ameérica Latina 10.565 4%, - 0% 10.565 B%
América do Norte B8B87 0% . 0% 886 1%
Resto do Mundo 13.502 5% - 0% 13502 B%
Resto da Europa - D% - 0% - 0%
Total 256.479 100% 93.615 100% 162.864 100%

Notas:
 exposicio Efectiva: Respeita a Exposicao Liguida de Balanco deduzida do efeito da mitigacéo considerado como efectivamente redutor do
risco de crédito, nao assim se considerando avales / fiancas e outros colaterais de fraco valor.

0s quadros seguintes apresentam a reparticdo de todos os activos financeiros por qualidade de
crédito, cujas notacdes tém por base o mapeamento dos ratings externos atribuidos pelas principais
agéncias internacionais Moodys, Fitch e S&P. A métrica de atribuicdo do rating seguiu a metodologia
standard do acordo de Basileia, escolhendo-se o pior dos dois melhores ratings no caso de haver
notacdes diferenciados para 0 mesmo activo. As posicbes em crédito ou titulos que ndo possuam
rating externo atribuido por nenhuma das trés principais agéncias internacionais sao classificadas

como Not Rated.

Entre as exposicdes sem rating externo, no montante total de 85 milhdes de euros, a principal fatia,
diz respeito & carteira "Outros Activos financeiros ao justo valor através de resultados” que a 31 de
Dezembro de 2015 ascendia a cerca de 37 milhdes de euros, correspondente ao investimento em

unidades de participacéo de fundos.
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Decomposicao dos activos financeiros por qualidade do crédito, por rubrica de balanco:

2015 (valores expressos em milhares de Euros)
HICH STANDARD SUB-STANDARD NOT TOTAL
CRADE CRADE CRADE RATED
Disponibilidades e Aplicacdes em ICs 4.296 450 3.683 15.765 24,195
Activos financeiros detidos para negociacao * 1.218 415 208 2.542
Qutros activos financeiros ao justo valor atraves de resultados - - - 37.161 37.161
Activas financeiros disponiveis para venda - 2.410 7.854 21.543 31.807
Crédito a clientes 9.300 9.300
Investimentos detidos até & maturidade - - - - =
Derivados . ] 2 & 2
Total 4,296 4.079 11.955 B84.677 105.007
EmM % 4,1% 3,9% 11,4% 80.6% 100%
2014 {valores expressos em milhares de Euros)
HIGH STANDARD SUB-STANDARD NOT
TOTAL
CRADE CRADE CRADE RATED
Disponibilidades e Aplicac@es em ICs 24.406 . 1.428 14.939 40.773
Activas financeiros detidos para negociagao 3 8.542 6.065 1.912 16.549
outros activos financeiros ao justo valor atraves de resultados - - - 44.489 44.489
Activos financeiros disponiveis para venda - 809 2.934 26.597 30.340
Crédito aclientes 102.076 102.076
Investimentos detidos até a maturidade -
Derivados - . - 22.252 22.252
Total 24.437 9.351 10.426 212.265 256.479
EM % 9,5% 3.6% 4,1% B2,8% 100%
Nota:

Exposican liquida de balanco.

C |assi ficagho:

HICH CRADE [AAA tOA-]
STAMDARD CRADE [8BB+1tDBBB-1
SUB-STANDARD GRADE <=BB+

MOT RATED MR

No que respeita & qualidade da carteira de crédito, no quadro abaixo sdo apresentados 0s principais
racios para o BBI em base individual (representa 100% da carteira de credito a clientes liquido nao

titulada em 2015) com referéncia a 31 de Dezembro de 2015 e 2014:

2015 2014
Racio de crédito em risco 5,6% 7,4%
Racio de crédito com incumprimento 5,3% 1.2%
Racio de cobertura de crédito em risco 991,0% 92,1%
Récio de cobertura de crédito com incumprimento 1035,8% 555,0%

Fonte: Instrucdo n.? 22/2011 do Banco de Portugal.

Em 2015 e face a 2014 verificou-se uma ligeira melhoria do crédito em risco, no entanto o racio de
incumprimento degradou-se ligeiramente. 0 racio de cobertura de crédito em risco aumentou

fortemente, em parte devido & politica de reforco de provisoes e imparidade seguida, bem como a

0d Y
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reducdo da carteira. A evolucdo destes indicadores reflecte ainda os impactos da transferéncia de
parte da carteira de credito.

b) Risco de Mercado

0 risco de mercado define-se como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no preco de mercado dos instrumentos
da carteira de negociacdo, provocados, nomeadamente, por flutuacoes em taxas de juro, taxas de
cambio, cotacoes de accdes ou precos de mercadorias. O risco de mercado advém sobretudo da

tomada de posicdes a curto prazo em titulos de divida e de capital, moedas, mercadorias e derivados.

No BBI, o risco de mercado decorre essencialmente das exposicdes em titulos detidos na carteira de
negociacao, nao sendo politica do Crupo a realizacao de trading de derivados. Em norma, os derivados
contratados tém como objectivo a cobertura econdmica de posicdes, principalmente de operacoes
originadas para clientes, atraves da realizacdo de operacdes simetricas com outras contrapartes que
anulam o risco de mercado entre si €, ainda, de cobertura de riscos da carteira propria. Desta forma,
tendo em conta os negdcios onde opera, os principais riscos de mercado a que o BBI se encontra
sujeito sdo os resultantes das variacdes de taxa de juro, de taxa de cambio e das cotacdes de

mercado subjacentes aos titulos.

Em termos consolidados e & data de 31 de Dezembro de 2015, a carteira de negociacao do Crupo BBI
(excluindo derivados) encontrava-se representada em 73% pelo Banif Banco de Investimento, SA, em
27% pela Banif Pensdes e em 0,1% pela Banif Capital (com apenas um titulo em carteira), sendo a 31
de Dezembro de 2014 respectivamente de 97,4%, 2,6% € 0,02% (ver Nota 7). Face a 31 de Dezembro de
2014 verifica-se uma significativa diminuicéo da carteira de BBI, decorrente da reducéo da actividade

de trading.

0 crupo utiliza a metodologia Value-at-Risk (Var) como principal indicador de risco de mercado,
estimando as perdas potenciais sob condicdes adversas de mercado. O sistema escolhido para o
efeito, o BarraOne, permite analisar o risco das carteiras desagregado por varios factores
explicativos, e mensurar a correlag@o entre os activos, quer ao nivel de topo, quer nos diversos niveis
de desagregacdo do risco. Compete a DGR a monitorizacao dos limites definidos em Conselho de
Administracao relativamente ao VaR da carteira de negociacao, bem como o respectivo calculo que &

realizado diariamente, utilizando-se o modelo historico.

Nos quadros seguintes, apresenta-se o0 calculo do VaR para carteira de negociacdo do BBI a nivel
Individual (Unica entidade do grupo BBI com carteira de trading), que a 31 de Dezembro de 2015
ascendia a cerca de 1,5 milhdes de euros em valores absolutos (2,05 milndes de euros de posicoes
longas e 577 mil euros de posicdes curtas) composta essencialmente por titulos de renda fixa, sem

exposicdo a componente de acgoes.
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valor da Carteira
TOTAL Pos. Longas Pos. Curtas
€m €m €m
31-12-2014 14.417,6 14.932,2 (810)
31-12-2015 1.468 2.045 (577)

Para o calculo desta métrica de risco foi utilizado o software especializado BarraOne, tendo sido
calculado o Var segundo o modelo histérico, para um horizonte de 10 dias e a 1 dia, com intervalo de
confianca de 99%, com base num periodo de observacao de 2 anos, em linha com as boas praticas

internacionais.

A 31 de Dezembro 2015, o VaR a 10 dias da carteira de negociacdo ascendia a cerca de 63 mil euros,
representando 4,25% do valor de mercado liquido da carteira. Relativamente ao VaR a 1 dia, 0 mesmo

ascendia a cerca de 21 mil euros, representando 1,4% do valor de mercado liquido da carteira.

VaR vaR
10 dias 1 dia
€m % €m %
31-12-2014 531,7 3,69% 170,2 1,18%
31-12-2015 63,2 4,25% 20,8 1,40%

0 grafico abaixo apresenta a evolucdo diaria de célculo do vaRr ao longo dos dois Ultimos anos.

800
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Jan-14  Mar-14  Mai-14  Jul-14  Ago-14 OQut-14 Dez-14 Fev-15  Abr-15  Jun-15 Ago-15 Out-15 Dez-15

=== VaR € 10 dias —\aR € 1 dia
Fonte: Barradne.
vaR vaR
10 dias 1 dia
Data €m % Data €m %
Minimo 27-0ut-15 48,14 21,21%| 27-0ut-15 14,7 6.68%
Média - 199,4 4,79% - 65,6 1,55%
Maximo 2-Jan-15 552,4 3,59%| 28-Jan-15 280,4 3,34% [
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Relativamente a Banif Pensdes, o Var (segundo o modelo paramétrico, para um horizonte de 30 dias,
com intervalo de confianca de 95%) da carteira de titulos para a negociacéo 31 de Dezembro de 2015
ascendia a 43 mil de euros em valores absolutos composta por 2 titulos (Banif Iberia e Papel

comercial da Estoril Sol).

c) Risco Cambial

0 Risco Cambial representa o risco de que o valor dos activos financeiros expressos em moeda

estrangeira apresente flutuacdes devido a alteracbes nas taxas de cambio.

0 Grupo procede a uma monitorizagdo sistematica da sua exposicdo global ao risco de taxa de
cambio. Para o efeito, existe uma rotina diaria de calculo da posicdo cambial pelas principais moedas,
o qual abrange as posicoes a vista decorrentes, sobretudo, da actividade de negociacéo da carteira
de titulos, bem como as variacdes nos resultados liquidos da Sociedade (potenciais ou realizados)

resultantes das conversdes dos saldos de cada conta ao fixing do BCE.

No quadro seguinte apresenta-se a posicao cambial do BBl a nivel Individual, por divisa, a 31 de
Dezembro de 2015:

— PosigOes PosicOes
Longas Curtas

Usb 3.105,5

CBP 247,5

CHF 132,0

BRL 77,4

SEK 4,0

NOK 33

AUD 2,2

JPY 0.2

HKD 0,01

Qutras 0,0

CAD 0,3

PLN 6,3

Total 3.572,2 6,6

Nota: Posicdes Liquidas



RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2015 o

A 31 de Dezembro de 2014 era a seguinte:

— Posigoes PosicOes
Longas Curtas

usD 1.671,5

BRL 147,4

GBP 44,2

SEK 32.4

CHF 11,0

AUD 2,2

NOK 1,6

CAD 0,6

ZAR 0,4

JPY 0,2

HKD 0,01

PLN 8,2

Total 1.911,6 6,2

Nota: Posicdes Liquidas

A 31 de Dezembro de 2015 as maiores exposicoes correspondiam as divisas USD e GCBP
respectivamente, ambas posicoes longas de cerca de 3.106 mil euros em USD e 248 mil euros em GBP,

sendo as restantes moedas insignificantes.

d) Risco de Taxa de Juro

0 risco de taxa de juro é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras (em
resultados ou no capital) decorrentes de movimentos adversos nas taxas de juro, tendo em conta a
estrutura de balanco de uma instituicdo. A avaliacdo deste tipo de risco é realizada em base
sistematica, numa optica de longo prazo, incidindo sobre as exposictes da carteira bancaria em
funcao dos periodos de refixacdo, em linha com as recomendacdes do Novo Acordo de Basileia e do

Banco de Portugal (aviso n® 19/2005).

De referir que a avaliacdo do risco de taxa de juro da carteira de negociacéo devera ser realizada no
ambito do risco de mercado, focando-se num horizonte de curto prazo, tendo em consideracéo que
esta carteira & gerida numa base didria. 0 modelo de analise utilizado pelo BBI, assente na
ferramenta BarraOne, procede & decomposicdo do risco de mercado nas varias componentes, entre
0s guais, a componente de risco de taxa de juro embutida na variacéo de preco (decomposicéo do

VaR nas varias componentes, incluindo risco de taxa de juro).

s&o produzidos regularmente mapas de controlo de exposicoes, onde s&o apuradas os activos e
passivos por prazos de maturidade em termos globais, fazendo-se igualmente uma analise em
separado para a carteira bancéria e a de negociacdo, evidenciando a possivel desadequacédo dos

prazos de refixacédo de taxa dos activos e passivos e por principais moedas.
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A desagregacao dos activos e passivos financeiros por prazos de refixacéo da taxa de juro em 31 de

Dezembro de 2015 € a seguinte:

valores expresscs em mithares de Eurs

Prazosr i
2015
Nao ! J Total
IATE3MES 3-6 MESES G6-12MESES, 1-5ANCS  3-5ANGS 5-10ANOS >10ANos| | ToTAL
sensivel | | sensivel

I I ]
Activas I |
Mercado monetariol liquidez a-:.195| [ 0 01 Di o a 0‘ cl 24195
REVErSE repos 0] o Q [¥) 4] o o q| o] o
crédito 5,405 g 5708 al ol 179 0 D SESE 9.300
Titulos Divida & Derivados MtM asal 3249 2537 ?2431 BE?l 0 s} Dl 15.'3;8' 14.372
Acgdes & Fundos 57.139| [ 0 ) o 0 Q 9 0 57.139
Outros Activos 34872 ° 0 ol al [ [3} ¢ 0 34,973
Total Activo 120.165 3.258 8.245 7.243 883, 178 0 ol 19.814! 139.979
Passivos l | | ] t
Mercado monetario/ Vostro 10300l 12500 o 0 o o 0 ol 12:500! 225800
Depositos & prazo 33, 5.313 830 a.suul ol a ] o u.st.sl 8677
Depdsitos DO 44,030 9837 [\ 0| 0| (3 0 o 9837 53.986
Repos al 0 0 o 0 o o ol ol o
Divida Senior ol i} o DE 0' i} 0 Gl Dl [t}
pivida Subordinada 3 2178 o ] L] a o o 2178 2181
Titulos {short) & Derivados MtM 46| 1} 0 0 28 330 0 ol s8] 944
outros Passivos 14.048 0 o ol ol ¥ ] il 0 14.048
Capitais Proprios 37.3431 o o 0 ¥/ o 0 cl Dl 37.343
Total Passivo 106.273| 29.888 830 2.500 a8 330 0 ol 33.706| 139.8979
CAP uxszl -28.629 7.414 4743, 7911 212 0 o -13.882| 0
CAP ACUMULADO -26.629 -19.215 -16.4721 -13.681 -13.882 -13.892 -13.892, -] -
Nota: Valores liquidos de provisdes/Imparidade.
A 31 de Dezembro de 2014 era a seguinte:

(yalores expredsos em milhares de EUrns,
Prazos residuais
2014
Néo ! : | Total
|ATE 3 MBS 3-8 MESES B-12 MESES, 1-3ANOS = 3-5ANOS 5-10 ANOS >10 ANOS| | ToTAL
sensivel | | sensivel

T T
Activos | |
Mercado monetario/ liquidez E‘?.Bd-l:)l o 0 12933 o o v} |)I 12.933i 40,773
REVErse repos 2| 36425 0 0 o o o o] 36.425| 35,430
crédito 7.485 14.004 43835 ol 100l 0 221 il 58160 B5.646
Titulos Divida & Derivados MtM 22252l 10713 8447 1356 9 i 0 o 205180 42768
Acgdes & Fundos 70.861| [} 0 0 [+} D 0 o} o 70861
Outros Activos 74805 0 i al ol o o 0 0 74805
Total Activo 203.245' 61145 52.282 14289 100, 0 221 ol 128038/ 331.284
Passives ! | | l l
Mercado monetério/ Vostro aia1l  am3ee 0 0 0 ) o o! «g.308! 57.443
Depdsitos a prazo 824 54781 18015 17 12:I Dl' 0 a 9 99917 100541
Depdsitos DO 44058 13577 (1} o] ]| o 0 Q 13577 57636
Repos ol 32510 o 0 0 o 0 ol 32510l 32510
Divida Senior Ol o i} Gl DI o o D1 E-l 4]
Civida subordinada 4 2178 15.000 i 0| o o ¢} 17.178 17.182
Titulos (short) & Derivados MtM 201671 400 211 ] il 0 0 ol 11l 20778
outros Passivos 8301, 0 0 ol ol 0 o 0 0 8.301
Capitais Proprios 36.887 o o 0 0| o 1] o o 16887
Total Passivo 119.183| 161.754 33.228 17.121 0 0 0 ol 212101  331.284
CAP u.ooel -100.808 19.056 -2.831 100 0 221 0 -84.082 -
CAP ACUMULADOD —_ -100.608 -81.553 -84.384 -84.284 -84.284 -84,.082 -84.062 - -

Nota: Valores liquidos de provisoes.

No quadro abaixo, & apresentada uma analise de sensibilidade do risco de taxa de juro da carteira

bancéria, tendo por base os mapas de reporte & entidade de supervisdo. Esta analise assenta no

cenario de um choque standard de 200 pontos base na taxa de juro, e respectivo impacto na

situacdo liguida e na margem financeira anua

pressupostos assumidos de acordo com a Instrucéo n® 19/2005 do Banco de Portugal.

. em termos individuais, tendo por base 0s

114
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2015
(valores expressos emn milhares de Euros) Situacéo Liquida
: i Factor de Posicéo
Activos | Passivos | Extrapatrimoniais | Posicao %
Banda Temporal P v ponderagdo | ponderada
(+) (-) (+) (-) (+/-) (1) (2)
<=1 més 850 27.192 0 0 0,08% 21
>1 e <=3 meses 1.082 2.696 0 0 0,32% 5
>3 e <=6 meses 7.540 830 0 0 0,72% -48
> 6 e <= 12 meses 7.219 2.500 0 0 1,43% -67
>1e<=2anos feiste] 0 0 0 2,77% 25
>2 e<=3anos 0 0 0 0 0 4,49% 0
>3 e<=4anos 0 0 0 0 0 6,14% 0
>4 e<=5anos 179 0 0 0 178 7,71% -14
>5e<=7anos 0 0 0 0 0 10,15% 0
>7 e<=10 anos 0 0 0 0 0 13,26% 0
>10 e <=15 anos 0 0 0 0 0 17,84% 0
>15 e <= 20 anos 0 0 0 0 0 22,43% 0
> 20 anos 0 0 0 0 0 26,03% 0
17.559 | 33.218 0 0 -128
| N&o Sensivel | [219.877 | 108273 0| 0
(valores expressos em milhares de Euros) mMargem de juros
< . . . Factor de Posicéo
Activos | Passivos | Extrapatrimoniais | Posicao =
Banda Temporal i ve ponderagdo | ponderada
(+) (-) (+) (-) (+/-) (1) (2)
<= spot 0 0 0 0 0 2,00% 0
> spot e <=1 més 850 | 27.192 0 0 1,92% -510
>1 e <=2 meses 765 2.508 0 0 1.742 1,75% -30
> 2 e <=3 meses 316 188 0 0 128 1,58% 2
> 3 e <= 4 meses 304 646 0 0 258 142% a
>4 e <=5 meses 407 184 0 0 222 1,25% 3
>5 e <=6 meses 6.230 0 0 0 6.230 1,08% 67
> 6 e <=7 meses 413 0 0 0 413 0,92%
> 7 e <= 8 meses 0 0 0 0 0 0,75%
> B e <= 9 meses 232 1] 0 0 232 0,58%
> 9 e <= 10 meses 5.973 0 0 0 5.973 0,42% 25
>10 e <=11 meses o] 2.500 o o 2.500 0,25% -6
>11 e <= 12 meses 601 0 0 0 601 0,08% 0
16.492 | 33.218 0 0 -440
115
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Andlise de sensibilidade do impacto de uma variacdo de 200 pontos base na curva de taxas de juro

por moedas relevantes, a 31 de Dezembro de 2014 e 2015:

(valores expressos em milhares de Euros)

2015 2014

Impacto na Situacdo Liguida -128 46

Fundos Proprios 34,375 36.451

ki Impacto nos Fundos Préprios, em % 0% 0%
Impacto na Margem Financeira, a 12 meses -440 -1.961

Margem Financeira -1.030 -3.771

Impacto na Margem Financeira anual, em % 43% 52%

Impacto na Situagao Liquida -128 46

Fundos Préprios 34.375 36.451

Impacto nos Fundos Préprios, em % 0% 0%

TOTAL

Impacto na Margem Financeira, a 12 meses -440 -1.961

Margem Financeira -1.030 -3.771

Impacto na Margem Financeira anual, em % 43% 52%

e) Risco de Liquidez

0 risco de liquidez é a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos decorrentes da

incapacidade da instituicdo dispor no imediato de fundos liquidos para o cumprimento atempado das

suas obrigacdes financeiras, e se tal & efectuado em condicoes razoaveis. No BBI, 0s niveis de liquidez

sdo adaptados em funcdo dos montantes e prazos dos compromissos assumidos e dos recursos

obtidos, em funcao da identificacdo de gaps. As politicas de obtencédo de funding, quer junto dos

clientes, quer no mercado, tém garantido a estabilidade dos recursos tendo até ao momento da

medida de resolucédo aplicada ao Banif assentado numa légica integrada de gestéo de liquidez do

Grupo Banif.

com o objectivo de maximizar a componente de gestao dos riscos estruturais de balanco existe uma

unidade operativa dentro do BBI, cujo principal objectivo passa pela definicdo e execucao das

politicas financeiras, em particular, em termos de gestao de liquidez e de tesou raria.
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A desagregacao dos activos e passivos financeiros por prazos de residual de maturidade a 31 de

Dezembro de 2015 € a seguinte:

ivalores expressos em milhares de Euros)

Prazos r
2015
T
"!f' . Il ATEIMES 3.6 MESES 6-12 MESES| 1-3ANDS | 3-5ANCS 5-10 ANDS  >10 ANOS | T?:l:x A TOTAL
I ]
Activos | | |
Mercado monetario/ liguidez 2::.195| o i) Ol 0| Q o 0[ Cll 24.195
REVErSE repos o o 1] a| a| a o a o o
crédite 305l ] 100 0 o 173 5608 ol s898| 9300
Titulos de divida 454 102 0 sel 7387 ABT 1513 133 ml 14.372
Acghes e Fundes de Investimento 57.133 1} 0 o] o] o @ ) o 57.139
utros Activos zaa72| il il il o o 0 ol ol 34973
Total Activo 120.165 | 1.021 ico 3U?I 7.38'}'1 3.645 7.121 1551 mul 139.879
Passivos I | l | gl
Mercade monetarias vostro 10.300 12500 0 ol ol 0 [l Ol { 13.900] 22.800
Depositos a prazo S.SI 5.313 830 = SD'Dl Ol 1] 1] a am BET7
Depositos 0O 44.090) 9.897 o a @ 1] a af 9897| 53.986
Repcs o il o ol ol 0 0 ) 0 0
Divida Senicr D‘ o o ﬂl D[ o a OI ) DI 1]
Divica Subordinada 3 o 2178 o o o a o 2178| 2181
Carteira titulos (short) 456 o 0 ol EL| 390 0 0 488 944
Outros Passivos 14.046' a o 0‘ Dl a o 0} CIl 14.048
Capitais Proprios 37.343 Q o o o [v] 0 Di c| 37343
Total Passivo 106.273 27.710 3.008 2,500 g8 390 [ 0 33706 139979
CAP 13.802]  -26.888 -2.908 2113 7.289] 3255 7.121 153, -13.892 0
CAP ACUMULADO —| -26.889 -29.597 -31.710 -24.421|  -21.166 -14.045 -1uaa| '—-I —
off-Balance I ’ r 1 21
Derivados - Activa 1120 o [} 0 ] 11.203 0 12322 12322
Derivados - Passive | 1121 0 0' Di 0 11203 0 12.325 12323
off- Balance cap | a 0 o o 0 0 of il a
Accumulated off-Balance cap - -1 -1 i -1 - 1 ) = =
cap Estrutural Total 13.892'  -26.688 -2.908 -z.ns1 7.289| 3.255 7121 153 —uml EY
CAP ACUMULADO —|  -26.689 -29.598 -31.711 24.422| -21.187 -14.046 -13.893 - -
Mota: valores liguidos de provisoes.
A 31 de Dezembro de 2014 era a seguinte:
valores expressos em mithares de Euros)
Prazos residual
2014
NBO e I I anos | PBIT T oy
senshvel | ATE 3MES 3.5 MESES 6-12 MESES! 1-3ANDS | 3-5ANOS 5-10 ANOS >10 | akira
| : ' [ |
Activos
Mercado monetarios guicez 27.840| 0 1] 12 '333l r)F 0 ] 0 12933 40.773
Reverse repos 2 16429 o ol ol 1] o o 35429 36.430
Credito 7.5l 72 0 7.540, seol 500 29551 19578l samol B5.646
Titulos de divida 22252 1975 284 a'rsl 6459 4E05 5962 78| anmq 42768
Accdes e Fundos de Investimento 70861 o o o] al o 1] o 0 70861
Qutros Activos 74503l 0 0 0 o 0 o ol ol 74805
Total Activo 203.245, 38,775 284 an.u?! 6.979 | 5.305 35.513 20,436 1268.039| 331.284
I |
Passivos | | |
Mercado monetariof Viostro a141 28308 o 0| 9| 0 0 ul__ml L
Depositos a prazo 624 64,781 16015 17121 0y 0 a L) 22917 100541
Depositos DO m:.OSQ| 13577 1} 0 o (s} a o 1_.'._.57?| 57.636
Repos o 32510 o ol ol o 0 0 32510 12510
Divida Senior Ul o o DI Dl (1] o Dl 0{ o
Divioa Subordinada 2] (1] ] 0 15.000 [1] ] 2178| 17178 17.182
Carteira titulos (short) 20167 0 0 ol ol 123 374 114 811 20.778
Qutros Passives B.smi o o 0| Gl o o ElI D_I B.301
Capitais Prégrios 36.887) o a o [1] o o aj ] 36.887
Total Passiva 118,183, 158,176 18.015 17121]  1s.000l 123 374 2202 212101 331284
CAP 84,082 -120.401 -17.731 1.827| -8.021| 5182 35139 18244 ml 0
CAP ACUMULADO —| -120.401  -138.132  -134.506| -142.527| -137.345 -102.208 -84.062 - —
off-alence | i | I ]
Derivagos - Activo 978 15.997 0 o o B6.6874 95,878 aﬂ.?asi 209.728
Derivados - Passivo | 977 15,997 of o| 0 96.574 95,878 209727 202727
Dff- Balance Cap | o [ o" n| o 0 o ql 0
Accumulated off-Balance Cap - ] 0 0 [ [ [} _ o] = -
Cap Estrutural Total 84.062"  -120.400 277351 3827 a.021] 5182 35139 mul a.uaq 0
CAP ACUMULADO —|  -120400 138132 A3as0s| -4pse7| 237345 102208 -84.082 o -

Nota: Valores liquidos de provisoes.
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38.JUSTO VALOR DA CARTEIRA DE TiTULOS E DE OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

0 justo valor dos instrumentos financeiros € estimado sempre que possivel recorrendo a cotacoes em
mercado activo. Um mercado é considerado activo e liquido, qguando actuam contrapartes igualmente
conhecedoras e ondem se efectuam transaccdes de forma regular. Para instrumentos financeiros em
que ndo existe mercado activo, por falta de liquidez e auséncia de transaccoes regulares, sao
utilizados métodos e técnicas de avaliacio para estimar o justo valor. Os instrumentos financeiros

foram classificados por niveis de acordo com a hierarquia prevista na norma IFRS 13.

Instrumentos financeiros registados em balanco ao justo valor

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 o detalhe desta rubrica é o seguinte:

2015 Técnicas de Avaliagio
valor de mercado ou Anélise de
cotagdo ioareadn Outras Total
Activos
Activos financeiros detidos para negoclagéic 2.542 2 - 2.544
Activos financeiros disponivels para venda 16.239 - 15.568 31.807
outros activos financeiros ao justo valor através de resultados B8.489 - 28.672 37.161
Passivos
Passivos financeiros detidos para negociagio - 944 - 944
2014 Técnicas de Avaliagio
valor d; :;;c:do ou Amn:rﬁ::d%e Giitras Tatal
Activos
Activos financeiros detidos para negociagéo 15.846 22.304 651 38.801
Activos financeiros disponiveis para venda 4,965 7.476 17.898 30,339
outros activos financelros ao justo valor através de resultados - 32.052 12,437 44,489
Passivos -
Passivos financeiros detidos para negociagio 611 20,167 - 20.778

Na construcdo do quadro acima indicado foram utilizados 0s seguintes pressupostos:

1) valores de mercado ou cotacéo (Nivel 1): nesta coluna foram incluidos os instrumentos
financeiros valorizados com base em cotagdes de mercado activo;

2) Anélise de mercado (Nivel 2): nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em modelos internos utilizando inputs observaveis de mercado.

3) Outras (Nivel 3): Nesta coluna estdo incluidos instrumentos financeiros que sao valorizados com
recurso a variaveis nao observaveis em mercado. Estao incluidos neste nivel, accdes nao cotadas e

unidades de participacdo em fundos de investimento.

N30 existem alteracdes, em relacdo a 2014, aos critérios valorimeétricos relativos a activos financeiros

que estao classificados como técnica de avaliacéo analise de mercado.

Nos modelos de valorizacdo internos dos instrumentos financeiros de negociacao e ao justo valor
através de resultados, as taxas de juro de mercado sdo apuradas com base em informacao difundida
pela Bloomberg. Os prazos até um ano sao referentes as taxas de mercado do mercado monetario

interbancario, enquanto que os prazos superiores a um ano sao através das cotacoes dos swaps de
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taxa de juro. A curva de taxa de juro obtida & ainda ajustada contra os valores dos futuros de taxa

de juro de curto prazo. As taxas de juro para os prazos especificos sao determinadas por métodos de

interpolacdo. As mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projeccao dos fluxos de caixa

nao deterministicos como por exemplo os indexantes.

As taxas de juro utilizadas para apuramento da curva da taxa de juro com referéncia a 31 de

Dezembro de 2015 e 2014, para as moedas EUR e USD s&o as seguintes:

EUR usD

Prazo 2015 2014 2015 2014
1 dia -0,13% 0,08% 0,27% 0,15%
7 dias -0,25% -0,05% 0,39% 0,23%
15 dias -0,24% -0,02% = 0,22%
1 meés -0,21% 0,08% 0,43% 0,18%
2 Meses -0,17% -0,03% 0,51% 0,33%
3 meses -0,13% 0,02% 0,61% 0,32%
6 meses -0,04% 0,09% 0,85% 0,48%
9 meses 0,00% 0,17% - 0,64%
1ano 0,06% 0,24% 1,18% 0,44%
2 anos -0,03% 0,18% 1,16% 0,90%
3anos 0,06% 0,22% 1,40% 1,30%
4 anos 0,20% 0,29% 1,57% 1:53%
5anos 0,33% 0,36% 1,71% 1,77%
6 anos 0,48% 0,44% 1,83% 1,91%
7 anos 0,62% 0,53% 1,93% 2,04%
8 anos 0,76% 0,62% 2,02% 2,12%
g anos 0.89% 0,72% 2,10% 2,20%
10 anos 1,00% 0.81% 2,17% 2,28%
20 anos 1,55% 1,32% 2,91% 2,62%
30 anos 1,61% 1,46% 2,59% 2,70%
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Instrumentos financeiros ao custo ou custo amortizado

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014 o detalhe desta rubrica é o seguinte:

Valorde  Justo

2l Balangp  Valor
C &ixa e disponibilidedes em bencos centreis 15.763 15.763
D isponibilidades em outres institui cdes de credito 8.431 8.431
C rédito a dientes e outros valores a receber 9.300 9.300
Recursos de outras instituicdes de crédito 13.155 13.155
Recursos de dlientes e outros emprestimos 59.808 59.808
0 utros passivos subordinedos 2181 2.181
2014 vValorde  Justo
Balanpp  Valor
Caixa e disponibilidades em bancos centrels 449 449
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 27.284 27.284
C rédito a dientes e outros valores a receber 102.076 102.076
Recursos de outras instituiches de credito 119.533  119.533
Recursos de dientes e outros emprestimos 128.602 128.602
0 utros passivos subordiredos 17.182 17.182

Para os instrumentos financeiros registados no balanco ao custo amortizado, o Crupo apura o

respectivo justo valor com recurso a técnicas de valorizacao.

0 justo valor apresentado pode nao corresponder ao valor de realizacdo destes instrumentos
financeiros num cenario de venda ou de liquidacéo, ndo tendo sido determinado com esse objectivo.

As técnicas de valorizacdo utilizadas pelo Grupo procuram ter por base as condicoes de mercado
aplicdveis a operacdes similares na data de referéncia das demonstracées financeiras,
nomeadamente o valor dos respectivos cash flows descontados com base nas taxas de juro

consideradas mais apropriadas.

Para os créditos sem incumprimento de taxa varidvel e muito curto prazo, foi considerado que o valor

de balanco corresponde & melhor aproximacao de justo valor.
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39.SALDOS E TRANSACGCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

2015 2014 2015 2014
Elementos Elementos
chave de chave de Accionistas Accionistas
Gestao Cestdo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 1.210
Activos financeiros detidos para negociagdo 3
crédito a clientes
Aplicagoes em Instituictes de crédito
outros activos 211
passivos financeiros detidos para negociagio 11
Recursos de outras instituicdes de crédito 39.928
Recursos de clientes e outros empréstimos 33.214
Outros passivos 36
rendimentos de instrumentos de capital
rendimentos de servigos e comissdes 648
|Encargos com servigos e comissoes 7
Custos com pessoal 496 560

As transaccdes com entidades relacionadas sdo analisadas de acordo com os critérios aplicaveis a
operacdes similares com terceiras entidades e sa@o realizadas em condicoes normais de mercado.

Estas operacoes estdo sujeitas a aprovacado do Conselho de Administracéo.
As partes relacionadas séo as seguintes:

Elementos chave de gestao:

- Jorge Humberto Correia Tome

- Carlos Alberto Rodrigues Ballesteros Amaral Firme
- Nuno Pedro Martins

- Luis Paulo Goncalves dos Santos Tenente

- Pedro Brandao de Mello e Castro

- Bruno Miguel dos Santos de Jesus

Susana Helena CGomes de Figueiredo Ribeiro Reis

considerando, contudo, as cartas de renlincia apresentadas pelos membros supra referidos, durante
0 més de Dezembro de 2015, e o facto do Banco de Portugal, a data de 31 de Dezembro de 2015, n@o
ter autorizado o respectivo inicio de funcdes, apenas se poderiam considerar nos termos legais em
funcoes nessa data (31/12/2015) os Unicos membros que haviam sido reconduzidos, ou seja, o Dr.

Pedro Mello e Castro (executivo) e o Dr. Jorge Tomeé (nao executivo).

40. VALORES ADMINISTRADOS SEM REPRESENTACAO PATRIMONIAL

0 Crupo através das suas filiais efectua a gestdo de valores sem representacéo patrimonial,

designadamente:

- Banif Gestdo de Activos - efectua a gestdo de 11 fundos de investimento mobiliario e de 13 fundos

de investimento imobiliario, cujo valor sob gestao ascende a 952 milhdes de euros.
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— Banif capital - no essencial efectua a gestéo de trés fundos: o Banif Portugal Crescimento FCR,
orientado para o segmento das PMEs e MidCaps portuguesas; o Banif Capital Infrastructure Fund
FCR, um fundo direccionado para o sector europeu das infra-estruturas e o Banif Clobal Private

Equity Fund FCR, um fundo de fundos Private Equity composto por 3 fundos internacionais.

- Banif Pensdes - efectua a gestao de 12 fundos de pensdes, sendo 8 fundos abertos e 4 fundos
fechados, com um total de 8.387 participantes. O valor sob gestéo ascende a 310 milhdes de euros, 0

que corresponde a uma quota de mercado de 1,70%.

- Gcamma - sociedade de titularizacdo de créditos que efectua a gestdo de 17 operagdes de
titularizacdo. Os créditos, na sua maioria imobilidrio, foram originados no Banif Banco Internacional

do Funchal, e ascendem a 3.917 milhdes de euros.

A informacdo relativa a actividade destas sociedades do Grupo pode ser analisada com detalhe nos

respectivos Relatorios e Contas.

41.EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO

A data de aprovacdo das presentes Demonstractes Financeiras pelo Conselho de Administracé@o do
Banco, ndo se verificava nenhum acontecimento subsequente a 31 de Dezembro de 2015, data de
referéncia das referidas Demonstracdes Financeiras, que exigissem ajustamentos ou modificacoes
dos valores dos activos e dos passivos, nos termos da IAS 10 - Acontecimentos apos a data de

balanco.

Na sequéncia da aplicacao da medida de resolucéo ao Banif - Banco Internacional do Funchal, SA, por
deliberacdo do Banco de Portugal de 20 de Dezembro de 2015, a titularidade do capital social do Banif-
Banco de Investimento SA (‘Banif Investimento’) foi, juntamente com outros activos, objecto de
transferéncia para a Naviget, SA (entretanto redenominada Oitante, SA), um veiculo de gestao de

activos cujo Unico accionista & o Fundo de Resolucéo.

A medida de Resolucdo teve, inegavelmente, um impacto material sobre o volume de actividade do
Banco, tendo em conta a estreita ligacdo que existia, desde sempre, entre o Banif Investimento e a
sua casa mae, quer em termos de geracdo de negdcio, quer em termos operacionais, obrigando por
isso a adopcao de medidas de gestao de cariz extraordinario. Importa referir que, apesar dos efeitos
colaterais decorrentes da Resolucdo, e pese embora a acentuada reducédo dos volumes de negocio, o
Banco manteve-se a funcionar com normalidade. Neste contexto, a actual equipa de gestao, nomeada
em Fevereiro deste ano, teve como seu primeiro e grande objectivo, e em total alinhamento com o
accionista Uinico, assegurar a estabilizacdo, na medida do possivel, do quadro de actividade do Banco,

de modo a garantir, sem sobressaltos, a transicéo para um novo enquadramento accionista.

Em 17/06/2016, 0 Banco estabeleceu um contrato de promessa de compra e venda da sociedade

Gamma. Esta transaccdo esté dependente de aprovacéo de entidades de supervisao.
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Em 27/06/2016, 0 Banco estabeleceu um contrato de promessa de compra e venda da sociedade Banif

Pensdes. Esta transaccao esta dependente de aprovacdo de entidades de superviséo.

Entretanto, foi dado por concluido a 11 de Agosto o processo de venda da participagéo detida pela
oitante no Banif Banco de Investimento, na sequéncia do anuncio, pela Oitante, sobre a celebracao de
um contrato de compra e venda de acdes e de créditos acionistas com a Bison Capital Financial
Holdings (Hong Kong) Limited (“Bison Capital”) tendo em vista a alienagdo da sua participacao no
Banco. A Administracdo da Oitante salientou igualmente que o projeto da Bison Capital para o BBI
prevé que o mesmo seja desenvolvido com o apoio de atuais colaboradores, permitindo assim uma

eficaz transicdo do banco para o novo accionista.
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RELATORIO SOBRE O GOVERNO DA
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BANCA DF INVESTIMINTD

A informacdo que segue, relativa ao Governo da Sociedade, consubstancia o cumprimento do
disposto na alinea b) do n° 2 do art.° 70° do Codigo das Sociedades Comerciais, & no artigo 3° da Lei
n° 28/2009, de 18 de Junho.

I. Estrutura e Praticas de Governo Societario

1.1 Estrutura de Governance

A sociedade esta estruturada de acordo com o Modelo Latino (Reforcado), nos termos previstos na

alinea a) do n. 1 do art.° 278.2 do Codigo das Sociedades Comerciais ('CSC’).

A administracdo da sociedade esta confiada a um Conselho de Administracéo (art.° 18°e seguintes
do Contrato de Sociedade) constituido por um minimo de 3 e um maximo de 15 elementos, eleitos
por mandatos de 3 anos, sem prejuizo da sua reeleicdo. 0 Conselho de Administracéo e designado
pela Assembleia Ceral, de acordo com o n.2 1 do art.® 18.° do Contrato de Sociedade e com o n.° 1 do
art.° 391.° do CSC.

A fiscalizacdo da sociedade esta confiada a um Conselho Fiscal (art.?° 25.° e seguintes do Contrato de
sociedade) e a uma sociedade de revisores oficiais de contas, de acordo com o previsto na alinea b)

do n.2 1 do art.° 413.° do Codigo das Sociedades Comerciais.

0 Conselho Fiscal, composto por trés membros efectivos e um suplente, é eleito pela Assembleia

Geral, em conformidade com o n.° 1 do art.® 415.° do CSC.

0 Revisor Oficial de Contas é igualmente designado pela Assembleia Ceral, sob proposta do Conselho
Fiscal, de acordo com o n.° 4 do artigo 25.° do Contrato de Sociedade e com 0 n.° 1 do art.? 446.° do
CBE.

A gestdo corrente da sociedade pode ser delegada numa Comissao Executiva, constituida no seio do
conselho de Administracéo, conforme previsto no n.° 1 do art.° 22.° do Contrato de Sociedade e do

n.° 3 do art.c 407.° do Cédigo das Sociedades Comerciais.
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.2 Assembleia Geral

L2.1 Identificacio dos membros da mesa da Assembleia Geral

A Mesa da Assembleia Ceral é constituida, de acordo com o arte 12° ne° 1 do Contrato de
Sociedade, por um Presidente e por um ou dois Secretarios. Estas funcbes sao exercidas,

actualmente, pelos membros que abaixo se indicam:

— Presidente: Dr. Miguel José Luis de Sousa

- Secretario: Dra. Angela Maria Simdes Cardoso Seabra Lourenco

L2.2 Indicacdo da data de inicio e termo dos respectivos mandatos

0s membros da Mesa da Assembleia Ceral acima indicados foram eleitos por deliberacéo da
Assembleia Ceral da sociedade, realizada em 22 de Setembro de 2015, para o mandato trienal 2015-
2017, com termo em 31 de Dezembro de 2017.

1.2.3 Indicacdo da antecedéncia exigida para o bloqueio das accdes para a participacdo na

assembleia-geral.

De acordo com o disposto no art.® 15.° do Contrato de Sociedade, tém direito a estar presentes na
Assembleia Geral e ai discutir e votar os accionistas que, segundo a lei e o contrato, tiverem direito
a, pelo menos, um voto, sendo que, a cada 100 (cem) accdes corresponde 1 (um) voto na

Assembleia Ceral.

Ainda nos termos da referida norma estatutaria, a participacéo e o exercicio do direito de voto dos
accionistas nas Assembleias Gerais, uma vez satisfeitos os demais requisitos da lei, dependem da
escrituracdo em seu nome de accdes que confiram direito a, pelo menos, um voto, até 6 (seis) dias,
inclusive, antes da data marcada para a respectiva reunido, devendo as respectivas accoes
manter-se averbadas ou registadas, pelo menos, até ao encerramento da reuniao da Assembleia

Ceral.

Mais se estabelece que na@o sao consideradas para efeito de participacdo na Assembleia Ceral as
transmissoes de accdes da sociedade efectuadas nos 5 (cinco) dias que precedem a reuniao de

cada assembleia, em primeira convocacao.
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1.2.4 Indicacdo das regras apliciveis ao bloqueio das ac¢des em caso de suspensao da reuniao da

assembleia-geral.

De acordo com o n.° 3 do art? 15.° do Contrato de Sociedade, os accionistas devem manter as
accbes de que sdo titulares averbadas ou registadas em seu nome, pelo menos, até ao

encerramento da reunido da Assembleia Ceral.

1.2.5 Namero de accdes a que corresponde um voto.

Nos termos do disposto no n.° 2 do art.® 15.° do Contrato de Sociedade, a cada 100 (cem) accoes

corresponde 1 (um) voto.

De acordo com o n°® 1 do art? 17.° do Contrato de Sociedade, os accionistas possuidores de um
numero de accdes inferior ao exigido nos Estatutos para participacdo na Assembleia Ceral podem
agrupar-se para perfazer aquele numero, fazendo-se representar por um deles ou por qualquer
outro accionista com direito a voto a indicar, por meio de carta dirigida ao Presidente da Mesa da

Assembleia Geral.

1.2.6 Indicacdo de accionistas titulares de direitos especiais e descricio desses direitos.

N3o existem, por referéncia a 31 de Dezembro de 2015, accionistas titulares de direitos especiais.

1.2.7 Indicacio das regras estatutarias que prevejam a existéncia de accées que nao confiram
o direito de voto ou que estabelecam que ndo sejam contados direitos de voto acima de certo

nimero, quando emitidos por um s6 accionista ou por accionistas com ele relacionados.

0 n° 2 do artigo 4.° do Contrato de Sociedade estabelece que a sociedade podera emitir quaisquer
categorias de accdes, nomeadamente acgdes preferenciais, remiveis ou néo, podendo a remissao
ser efectuada pelo valor nominal acrescido ou nao da concessdo de um premio, mediante

deliberacéo do orgéo competente.

Nao existem regras estatutérias que limitem a contagem dos direitos de voto.

L.2.8 Existéncia de regras estatutarias sobre o exercicio do direito de veto, incluindo sobre
quéruns constitutivos e deliberativos ou sistemas de destaque de direitos de conteudo

patrimonial.

As regras estatutarias sobre o exercicio do direito de voto, designadamente no que se refere a
quoruns constitutivos e deliberativos, acompanham o regime legal do Codigo das Sociedades
comerciais, existindo uma identidade entre o regime estatutario (previsto nos art® 11.° e

seguintes do Contrato de Sociedade) e o regime legal (previsto, v.g. nos art.° 383.° e 386.° do codigo
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das Sociedades Comerciais). Nao existem regras estatutérias sobre sistemas de destaque de

direitos de conteudo patrimonial.

1.2.9 Existéncia de regras estatutarias sobre o exercicio do direito de voto por correspondéncia.

De acordo com o n.° 5 do artigo 17.° do Contrato de Sociedade, os accionistas poderao exercer o seu
direito de voto por correspondéncia, nos seguintes termos:

a) A declaracdo de voto deverd ser recebida na sociedade até as 17 horas do dia util
imediatamente anterior ac da realizacdo da Assembleia Geral, sob pena de nao poder ser
considerada;

b) A declaraco de voto devera indicar os pontos da ordem de trabalhos a que respeita, bem
como quando for o caso, a proposta concreta de deliberacdo a gue se destina, valendo
como voto negativo em relacdo a propostas de deliberacao apresentadas ulteriormente a
sua emissao;

¢) A circunstancia da sociedade disponibilizar um boletim de voto padr@o para cada
Assembleia Ceral ndo prejudica a validade do voto por correspondéncia recebido sem
recurso ao mesmo, desde que o sentido de voto seja inteligivel e inequivoco;

d) A declaracdo de voto deverd ser enderecada ao Presidente da Mesa da Assembleia Ceral,
que verificaréd a sua autenticidade e assegurara, até ao momento da votacao, a sua
confidencialidade;

e) 0 voto por correspondéncia relevara para a formacdo do quoérum constitutivo da
Assembleia Ceral para a qual foi emitido, e salvo indicacdo expressa em contrario, valera

igualmente para a segunda convocatoria da mesma.

1.2.10 Exercicio do direito de voto por meios electranicos.

Nao estd previsto o exercicio do direito de voto por meios electronicos.

I.2.11  Eventuais restricoes em matéria de direito de voto, tais como limitacoes ao exercicio do
voto dependente da titularidade de um ndmero ou percentagem de ac¢bes, prazos impostos para

o exercicio do direito de voto ou sistemas de destaque de direitos de contelido patrimonial.

Sem prejuizo do referido nos pontos anteriores, nomeadamente no ponto 1.2.5, néo existem

restricoes em matéria de direito de voto.

l.2.12 Informacdo sobre a intervencio da assembleia-geral no que respeita a politica de

remuneracao da sociedade e dos membros do 6rgao de administracao e outros dirigentes.

A remuneracdo dos membros dos 6rgéos sociais e estatutérios pode ser estabelecida por uma
Comissdo de Remuneracdes, composta por 3 membros eleitos directamente pela Assembleia Ceral

por periodos de trés anos (art.® 29.%, n.° 1 do Contrato de Sociedade).
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Em conformidade com o n° 1 do artigo 2° da Lei n.° 28/2009, de 18 de Junho, € submetida
anualmente, para apreciacdo pela Assembleia Ceral, uma declaracdo sobre a politica de

remuneracoes dos 6rgaos de administracéo e fiscalizacao.

Mais se refira que a Assembleia Ceral podera deliberar, sob proposta do conselho de Administracéo,
a distribuicdo de lucros a quadros e empregados da sociedade (art?® 28.° n.° 4 do Contrato de
Sociedade).

1.2.13 Informacdo sobre a intervencao da assembleia-geral na aprovacdo das principais
caracteristicas do sistema de beneficios de reforma de que beneficiem os membros dos 6rgaos de
administracdo, fiscalizacdo e demais dirigentes, na acepcao do n.° 3 do art. 248.°-B do cédigo dos

Vvalores Mobiliarios.

A Assembleia Ceral pode, em qualquer altura, conceder o direito a pensoes de reforma e de
sobrevivéncia ou a pensdes complementares de reforma e de sobrevivéncia, estabelecendo o
regime ou delegando na Comiss@o de Remuneracoes poderes para esse efeito. (art.° 29.°, n.° 6 do

Contrato de Sociedade).

1.2.14 Regras aplicaveis a alteracao dos estatutos da sociedade.

N3o existem regras especificas, designadamente de natureza estatutaria, aplicaveis a alteracao
dos estatutos da sociedade, sendo integralmente aplicavel o regime legal previsto, designadamente,

no Codigo das Sociedades Comerciais.

1.2.15 Participacdes Oualificadas no capital da sociedade

A 31 de Dezembro de 2015, a totalidade das accdes do Banif - Banco de Investimento SA (BBI),
representativas de 100% do respectivo Capital Social, no valor de 114.440.000,00 euros, eram
detidas pela accionista Unica Naviget, SA, actualmente designada Oitante, SA, a qual foi constituida
por deliberac&o do Banco de Portugal de 20.12.15, nos termos do art.c 145°-S do Regime GCeral das
Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras, tendo por objecto a administracdo de direitos e
obrigactes que constituiam activos do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA (anterior

accionista do BBI).

De salientar que, foi na sequéncia da referida deliberacao do Banco de Portugal de 20 de Dezembro
de 2015, referente a resolucdo do Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A (Banif SA), gue foram
transferidas, nos termos do n° 1.(b) do Anexo 2 da referida Deliberacéo, para a entao Naviget SA
(actual Oitante, SA), as accdes representativas de 100% do capital social do BBI, no montante de

85.000.000,00 euros, que eram detidas, naquela mesma data, pelo accionista Unico Banif SA.
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Em 31 de Dezembro de 2015 e na sequéncia de Deliberacdo Unanime por Escrito do accionista unico
oitante, SA, foi aprovado aumentar o capital social do BBI para 114.440.000,00 euros, representado
por 22.888.000 accgdes.

Mais se refira que, a data do presente Relatorio, a Oitante, SA mantém-se como accionista unica do
BBI.

1.3 conselho de Administracao

1.3.1 Identificacio dos membros do Conselho de Administracao

A data do presente Relatorio, o Conselho de Administracéo do Banif - Banco de Investimento, SA

integra os seguintes membros:

—  Dra. Carla sofia Pereira Dias Rebelo (Presidente)
—  Dr. Antonio Manuel Couveia Ribeiro Henrigues (Vice-Presidente)

—  Dr. Bernardo Maya Murias Afonso (Vogal)

1.3.2 Indicacio da data de inicio e termo dos respectivos mandatos.

Considerando as cartas de renuncia apresentadas pelos anteriores titulares dos cargos de
membros do Conselho de Administracdo da Sociedade, foram nomeados, por Deliberacdo Unanime
por escrito do accionista Unico Oitante, SA, de 17 de Fevereiro de 2016, os membros a seguir
indicados para integrarem o Conselho de Administrac@o da Sociedade para o mandato em curso de

2015-2017, reduzindo-se para 3 (trés) o numero de membros daquele 6rgéo:

—  Dra. Carla Sofia Pereira dias Rebelo (Presidente)
—  Dr. Antonio Manuel Couveia Ribeiro Henrigues (Vice- Presidente)

—  Dr. Bernardo Maya Murias Afonso (Vogal)

Os Srs. Dra. Carla Sofia Pereira Dias Rebelo e Dr. Antonio Manuel Couveia Ribeiro Henriques iniciaram
funcdes na data de 18 de Fevereiro de 2016 e o Dr. Bernardo Maya MUrias Afonso iniciou fungdes em
1 de Marco de 2016.

I.3.3 Poderes do 6rgdo de administracdo, nomeadamente no que respeita a deliberacdes de

aumento de capital

As competéncias do Conselho de Administracdo estdo previstas no art® 20° do Contrato de
sociedade. De acordo com a referida norma estatutaria, ao Conselho de Administracéo cabe a

responsabilidade de assegurar a gestdo dos negdcios sociais, cabendo-lhe exclusivos e plenos
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poderes de representacé@o da sociedade, dispondo, para o efeito, de competéncia para deliberar
sobre qualquer assunto da sociedade, que nao seja, por forca da lei ou do contrato de sociedade,
da competéncia exclusiva de outro 6rgéo e designadamente:

a) Ouaisquer operacdes relativas ao seu objecto social;

b) Representar a sociedade em juizo e fora dele, activa e passivamente, propor e seguir
accoes, confessar, desistir, transigir e comprometer-se em arbitragem;

c) Adquirir, alienar, ou, por qualquer forma, onerar bens ou direitos, moveis ou imoveis,
incluindo e obrigacdes proprias ou alheias, bem como participactes no capital de outras
sociedades;

d) Constituir mandatarios;

e) Deliberar sobre a oportunidade e condicdes da emisséo de obrigacdes e outros titulos de

divida da sociedade.

Nao estad estatutariamente contemplada a possibilidade de aumento de capital da sociedade por
deliberacdo do conselho de Administracdo (nomeadamente nos termos previstos no art.® 456.° do
G5

1.3.4 Informacdo sobre as regras aplicaveis a designacdo e a substituicio dos membros do

conselho de Administracao.

0 conselho de Administracéo & formado por um numero minimo de trés e maximo de quinze
administradores, conforme o que for deliberado em Assembleia Geral, podendo ser eleitos
administradores suplentes, até numero igual a um terco do numero de administradores efectivos
que venham a ser eleitos (art.° 18.°, n.° 1 e 2 do Contrato de Sociedade). 0s membros do Conselho de
Administracéo sao designados pela Assembleia Ceral para o exercicio de um mandato de trés anos,

sem prejuizo da sua reeleicéo.

Ainda de acordo com as regras estatutarias, na primeira reunido de cada mandato, o Conselho de
Administracdo designara, de entre os seus membros, o seu Presidente e um ou dois Vice-

Presidentes.

0 Contrato de Sociedade prevé que a falta de comparéncia de um Administrador, consecutiva ou
interpolada, a 3 reunides do Conselho de Administracéo, em cada ano civil, sem que seja prestada
justificacdo devidamente aceite por aquele 6rgao, constituird uma falta definitiva, que devera ser
declarada pelo Conselho de Administracao e determinar a substituicéo do Administrador em causa,

nos termos legais (art.®° 21.°, n.° 6, do Contrato de Sociedade).
0 Contrato de Sociedade ndo prevé qualguer regime especifico relativo a substituicdo de membros
do Conselho de Administracdo, pelo que esta se processa nos termos previstos no n.® 3 do artigo

393.° do Codigo das Sociedades Comerciais.

N&o esta formalizada uma politica de rotacdo de pelouros no Conselho de Administracéo.
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1.3.5 Funcdes que os membros do érgdo de administracdo exercem em outras sociedades.

outras fungbes exercidas:

Dra. Carla Sofia Pereira Dias Rebelo

- Banif - Banco Internacional do Funchal, SA (Vice-Presidente do Conselho de

Administracao)

Dr. Antonio Manuel Couveia Ribeiro Henrigues

—  Banif - Banco Internacional do Funchal, SA (Vogal do Conselho de Administracéo)

Dr. Bernardo Maya Murias Afonso

- Floresta Atlantica - Sociedade Cestora de Fundos de Investimento Imobiliario SA (Vogal
do Conselho de Administracao)

-~ MCO2 - Saciedade Cestora de Fundos de Investimento Mobiliario SA (Vogal do Conselho
de Administracao)

—  CFA Institute (consultor Externo)

1.4 Comissao Executiva

.41 Identificacao dos membros da Comissao Executiva

Ndo foi constituida Comissdo Executiva do Conselho de Administracdo do Banif - Banco de

Investimento, SA.

4.4 Informacdo sobre as regras aplicaveis a designacdo e a substituicdo dos membros da

Comissao Executiva.

De acordo com o art.° 222, n.2 1 do Contrato de Sociedade a Comissao Executiva, quando exista, deve
ser constituida por um numero impar de Administradores, ndo se encontrando previsto qualquer
regime estatutario especifico para a designac@o ou substituicdo dos respectivos membros. Ainda
que, nos termos das regras estatutarias, o Conselho de Administracéo e quando tenha sido
constituida, a Comissdo Executiva, tenham igualmente o poder de distribuir pelouros entre os
administradores, ndo esta formalizada uma politica de rotacdo de pelouros entre os membros da

Comissao Executiva.
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1.5 conselho Fiscal

1.5.1 Identificacdo dos membros do Conselho Fiscal

Por Deliberacdo Unanime por escrito do accionista Unico Oitante, S.A, de 18 de Abril de 2016, foram
nomeados os membros a seguir indicados para integrarem o Conselho Fiscal da Sociedade, para

completar o mandato em curso de 2015-2017:

—  Dr.Issuf Ahmad (Presidente)
—  Dra. Elsa Cristina Costa Pires Santana Ramalho (Vogal)
-  Dr. Ernesto Jorge de Macedo Lopes Ferreira (Vogal)

— Dra. Maria Eduarda de Madureira 0sorio Botelho Fernandes (Suplente)

1.5.2 Indicacdo da data de inicio e termo dos respectivos mandatos

0s membros do Conselho Fiscal referenciados no ponto anterior foram nomeados por Deliberacao
Unanime por Escrito do accionista Oitante, SA de 19 de Abril de 2016, para completar o mandato
trienal 2015 - 2017, com termo em 31 de Dezembro de 2017 e iniciaram funcdes em 24 de Junho de

2016, apos conclusao do respectivo processo de autorizacao junto do Banco de Portugal.

1.5.3 Informacdo sobre as regras aplicaveis a designacdo e a substituicdo dos membros do

conselho Fiscal.

0 conselho Fiscal é composto por trés membros efectivos e um suplente (art.° 26.°, n.° 1 do Contrato
de Sociedade).

0 conselho Fiscal deve ser constituido com respeito pelo regime de incompatibilidades legalmente
previsto, devendo, pelo menos, um dos seus membros efectivos e o suplente ser revisores oficiais de
contas ou sociedades de revisores oficiais de contas, a ndo ser que a fiscalizac@o da sociedade seja
efectuada por um Conselho Fiscal conjuntamente com um revisor oficial de contas (artigo 26.° n.° 2

do Contrato de Sociedade).

0 conselho Fiscal ainda deve incluir, pelo menos, um membro que tenha curso superior adequado
a0 exercicio das suas funces e conhecimentos em auditoria ou contabilidade e que seja

independente (artigo 414.° n.° 4 do Codigo das Sociedades Comerciais).

0 Presidente do Conselho Fiscal sera designado pela Assembleia Ceral ou, caso tal ndo se verifique,

pelos proprios membros do drgao (art.° 414.°-B do Codigo das Sociedades comerciais).
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0 Contrato de Sociedade nao prevé qualquer regime especifico relativo a substituicéo de membros
do conselho Fiscal, pelo que esta se processa nos termos previstos no artigo 415.° do Codigo das
Sociedades Comerciais.

1.5.4 Funcdes que os membros do conselho fiscal exercem em outras sociedades

Dr. Issuf Ahmad (Presidente)

—  Banif - Banco Internacional do Funchal, SA (Presidente da Comissao de Fiscalizacéo)
— IP, SA (membro do Conselho Geral e de Supervisdo da Comissdo para as matérias

Financeiras)

Dra. Elsa Cristina Costa Pires Santana Ramalho (Vogal)

—  Banif - Banco Internacional do Funchal, SA (Vogal da Comisséo de Fiscalizacéo)

Dr. Ernesto Jorge de Macedo Lopes Ferreira (Vogal)

—  Banif - Banco Internacional do Funchal, SA (Secretario da Scciedade)
— Oitante, SA (Director da Direccéo de Assessoria Juridica)
— Gamma, SA (Vogal do Conselho Fiscal)

— WIL - Projectos Turisticos, SA (Presidente da Mesa da Assembleia Ceral)

Dra. Maria Eduarda de Madureira 0sorio Botelho Fernandes (Suplente)

1.5.5 Referéncia ao facto de o conselho fiscal avaliar anualmente o auditor externo e a

possibilidade de propor a assembleia-geral a destituicao do auditor com justa causa

0 conselho Fiscal avalia anualmente o auditor externo. 0 auditor externo em funcdes foi nomeado
pela Assembleia Ceral, em 22 de Setembro de 2015, para o triénio 2015-2017, sob proposta do

Conselho Fiscal, em conformidade com o previsto no n.° 4 do art.° 25.° do Contrato de Sociedade.

1.5.6 Referéncia ao facto de os relatérios anuais sobre a actividade desenvolvida pelo Conselho
Fiscal incluirem a descricdo sobre a actividade de fiscalizacao desenvolvida referindo eventuais
constrangimentos detectados, e serem objecto de divulgacdo no sitio da Internet da sociedade,

conjuntamente com os documentos de prestacao de contas

0s Relatorios Anuais do Conselho Fiscal incluem a descricdo sobre a actividade de fiscalizacéo
desenvolvida, referindo eventuais constrangimentos detectados (se existentes) e sdo objecto de
divulgacao no sitio de internet da sociedade, conjuntamente com os documentos de prestacdo de

contas.
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1.5.7 Descricao dos sistemas de controlo interno e de gestao de risco implementados na sociedade,

designadamente, quanto ao processo de divulgacdo de informacao financeira

No Ultimo exercicio, o Banco continuou focado no desenvolvimento do seu Sistema de Controlo

Interno, fomentando sinergias com as actividades de Risco Operacional e de melhoria dos

processos, por forma a atingir os seguintes objectivos:

Estabelecer o nivel do Ambiente de Controlo da organizacdo, conferindo disciplina e
estrutura as bases da Funcdo de Controlo Interng, disseminando essa cultura pela
organizacao;

rReduzir os niveis de risco e promover a efectividade e eficiéncia nas operacoes;

Assegurar que a informacéo reportada é objectiva, fidedigna e correcta;

cumprir com os normativos legais e regulamentares definidos.

A metodologia de implementacéo de Controlo Interno assenta nos principios internacionais e num

framework desenvolvido pelo Crupo, pretendendo-se garantir a prossecucéo de cinco componentes

essenciais:

Ambiente de Controlo - Estabelecendo o grau em que o Grupo influencia a consciéncia de

controlo dos seus colaboradores conferindo-lhe disciplina e estrutura.

Avaliacao do Risco - Identificando e analisando os riscos relevantes (internos e externos),
por forma a que os objectivos da organizagdo sejam alcancados e que seja criada uma

base adequada para a gestao dos riscos.

Actividades de Controlo — Assentando em politicas e procedimentos adequados com o
objectivo de assegurar que as premissas estabelecidas pela gestdo sdo seguidas e
permitem que as accoes necessarias sejam realizadas para identificar os riscos inerentes

as actividades do Crupo.
Informacdo e Comunicacdo - Carantindo a identificacdo, captura e comunicacao de
informacao pertinente e relevante que permita a tomada de decisoes e que garanta a

adeguada execucao.

Monitorizacdo - Avaliando a qualidade e performance do Controlo Interno.

A0 nivel da funcao de Controlo Interno, por forma a assegurar a prossecucéo dos objectivos, em

2015, foram promovidas diversas iniciativas que contribuiram decisivamente para a melhoria

substancial da solidez do sistema de controlo interno, nomeadamente:

Realizacdo de questionarios completos de self-assessment em cumprimento dos requisitos
exigidos para as funcdes de estrutura definidas pelo Aviso n° 5/2008 do Banco de Portugal,

de 1 de Julho de 2008;
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Em linha com as orientacdes regulamentares e, em particular, do Aviso n° 5/2008 do Banco
de Portugal, foi desenvolvido um novo modelo de monitorizac&o das medidas de mitigacao
das deficiéncias de controlo interno identificadas no &@mbito das accbes de reviséo e
controlo realizadas pelos auditores externos, entidades de supervisdo e 0rgaos com
funcdes de controlo do Crupo Banif. Este modelo permite um acompanhamento integrado e

continuo do status de cada deficiéncia e de cada accéo de mitigacéo.

- Reporte ao Orgdo de Administracdo e ao Orgéo de Fiscalizagdo da evolucdo do status dos

projectos de remediacao.

1.5.8 Responsabilidade do 6rgdo de administracdo e do 6rgdo de fiscalizagdo na criacdo e no
funcionamento dos sistemas de controlo interno e de gestdo de riscos da sociedade, bem como na

avaliacdo do seu funcionamento e ajustamento as necessidades da sociedade.

0 conselho de Administracdo e o Conselho Fiscal reconhecem a importancia que tém para a
organizacdo os Sistemas de Gestdo de Riscos e de Controlo Interno, promovendo as condicdes
humanas e tecnolégicas que resultem num ambiente de controlo proporcional e adequado aos

riscos da actividade.

0s Orgaos de Cestdo mantém um acompanhamento regular e periddico sobre a evolugao e
mitigacdo das deficiéncias identificadas ao nivel do Sistema de Controlo Interno do Grupo
acompanhando e dinamizando reunides regulares promovidas com as direccoes do Banco para a
identificacdo, monitorizacdo, quantificacdo e gestdo dos riscos, que lhes permitem tomar as

medidas correctivas necessarias ao adequado funcionamento da sociedade.

0 conselho Fiscal avalia anualmente, através de relatorio proprio, a eficacia do sistema de controlo
interno ajustado as necessidades da Sociedade, recomendando, quando aplicavel, as melhorias que

considera pertinentes.
Il. Remuneracodes

1.1 Descricio da politica de remuneracées dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizacdo a que se

refere o artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho.

Em reunido da Assembleia Ceral de 15 de Julho de 2015, em conformidade com o disposto nos
artigos 1.2 e 2° da Lei n.° 28/2009 de 19 de Junho, do artigo 5.° do Aviso do Banco de Portugal n.°
10/2011 de 29 de Dezembro, e dos artigos 115.°-C, n.° 4 115.°-D do Regime Ceral das Instituices de
Crédito e Sociedades Financeiras, foi aprovada uma “Politica de Remuneracbes dos Membros dos
Orgaos de Administracao e de Fiscalizacdo do Banif — Banco de Investimento S.A.", apresentada pela
Ccomissao de Remuneracdes, com o seguinte teor:

“considerando:
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a)

b)

c)

al

e)

7)

g/
h)

Que nos termos do disposto nos artigos. 1.° e 2.5 n.° 1 da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, o
drgdo de administracdo ou a comisséo de remuneracoes deve submeter “anualmente, a
aprovacdo da Assembleia Geral uma declaracdo sobre politica de remuneragcdo dos membros
dos respectivos érgéos de administracéo e de fiscalizacdo.”

Oue de acordo com o artigo 2.6 n.° 4 da Lei n.° 28,2008, de 19 de Junho, “as instituicées de
crédito e as sociedades financeiras ficam sujeitas s normas relativas & politica de
remuneracdo estabelecidas no Regime Ceral das Instituicées de Credito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.”

Oue o Regime Ceral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-
Lei n.e 2968/92, de 31 de Dezembro, conforme sucessivamente alterado (“RCICSF’) preve, no
artigo 115.%-C, n.° 4, que "o drgdo de administracdo ou o comite de remuneracdes, se existente,
submete anualmente & aprovacéo da assembleia geral a politica de remuneracdo respeitante
aos colaboradores referidos na alinea a) do n.? 2" (membros dos drgdos de administracéo e de
fiscalizacdo);

Oue no mesmo sentido dispde o artigo 5.°n.° 1 do Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2011, de 29
de Dezembro, bem como o Codigo do Coverno das Socfedades da Comissao do Mercado de
Valores Mobilidrios;

Que nos termos do artigo 29° dos Estatutos do Banif - Banco de Investimento SA. as
“remuneracées dos membros dos drgdos sociais e estatutarios serdo fixadas pela Assembleia
Ceral ou por uma Comissdo de Remuneracdes”.

Oue a Portaria n.° 150-A/2012, de 17 de Malo (conforme actualizada), que veio definir 0s
procedimentos necessarios & execucdo do disposto na Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro,
conforme sucessivamente alterada, introduziu limitacoées as remuneracées dos membtos de
drgéos de administracao e fiscalizacdo de instituicdes de credito bene ficidrias de operacdes de
recapitalizacdo com recurso a investimento publico, para vigorarem durante o periodo do
investimento publico, estando, desde Janeiro de 2013, enquadrado na referida situacado o Banif
— Banco Internacional do Funchal SA, do qual a BB! € considerado filial, nos termos da alinea u)
do artigo 2.°-A do RGICSF;

0 disposto no artigo 115.°-D do RCICSF;

Em termos de governacéo, a sociedade encontra-se, a data da elaboracdo da presente Politica,
estruturada em conformidade com o previsto na alinea a) do n.° 1 do art.° 278.° e na alinea b)
do n.e 1 do arte 413.2 ambos do Codigo das Sociedades Comerciais ("CSC”), sendo constituida
pelos seguintes drgéos sociais: a Assembleia Ceral, o Conselho de Administracao, o conselho
Fiscal e o Revisor Oficial de Contas. A Sociedade dispde tambem de uma Comissdo de
Remuneracdes, nomeada em Assembleia Ceral, de acordo com o previsto nos respectivos
Estatutos.

Com vista a dar adeguado enquadramento aos novos requisitos de organizacdo decorrentes
do RCICSF, que passam a ser exigivels as instituicoes de crédito, perspectiva-se alterar e
reforcar o modelo de governo referido no paragrafo anterior, designadamente por via da
criacdo, no ambito do orgdo de administracdo do BBI, de uma comissao com competéncias
especificas denominada “Comisso Interna Especializada de Governo Societario” (“Comisséo de

Coverno Societsrio” ou "CCS”), a qual serd composta por membros ndo executivos do conselho
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de Administracdo, & qual serdo, entre outras, atribuidas as competéncias do Comité de
Remuneracdes previsto no art® 115°H do RCICSF.

7 Que a Comissdo Interna Especializada de Coverno Societario (CCS), a constituir, tera atribuigas
as competéncias relativas a remuneracdes, incluindo as competéncias que o artigo 7.° do Aviso
do Banco de Portugal n.° 10/2011 e o artigo 115.%-H do RGICSF prevéem para & comissao de
remuneracées a constituir no sefo daquele orgdo;

k) Oue a Politica de Remuneracdo dos membros do orgdo de administracdo e de fiscalizacdo
devera ser objecto de aprovacdo, pelas instituicdes de crédito, na primeira reuniéo da
Assembleia Ceral subsequente & entrada em vigor do referido DL 157/2014, de 24 de Outubro,
por forca do n.° 7 do art.° 26.° daguele diploma legal;

/) oue tem sido intencdo do Crupo Banif assegurar que as politicas que venham a ser
adoptadas/aprovadas ao nivel das instituicdes de crédito do Grupo com sede em Portugal (nas
quais se inclui o Banif - Banco de Investimento, S.A.) sejam elaboradas de acordo com principios
e regras comuns, de aplicacdo transversal, alinhadas com as politicas adoptadas ao nivel da
empresa-mde (em conformidade com o previsto, nomeadamente, no n.° 1 do art.® 15.° do Aviso
n.° 10,2011 BdP) e legitimadas pela base accionista desta Ultima (Banif — Banco internacional do
Funchal SA);

m) Oue o Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A., enquanto empresa-mae do Crupo, aprovou
aquela politica na reunido da Assembleia Ceral Anual (AC) que teve lugar no final de Maio de
2015, precedendo, deste modo, a aprovacdo das politicas homdlogas em cada uma das
respectivas filiais, uma vez que que nao seria coerente, ou mesmo adequado, o Banif - Banco
Internacional do Funchal. S.A., enquanto accionista, aprovar nas Assembleias Cerals das suas
filiais determinadas politicas de seleccdo e adequacido e/ou politicas de remuneracdes que, Nos
seus aspectos essencials, nao viessem a estar coerentes e alinhados com os principios e regras
aprovados ao nivel da propria AC daquele Banco;

n) Que neste momento ja se encontram reunidas as condicdes para que as referidas politicas
sejam submetidas a aprovacdo no BBl

o) Oue o Conselho de Administracdo, em reunido de 6 de Julho de 2015, apreciou e deu 0 seu
acordo & proposta de “Politica de Remuneracdes dos Membros dos Orgdos de Administracéo e
Fiscalizacdo” do Banif - Banco de Investimento, S.A.", a submeter a Comissdo de Remuneragdes,
a qual tomou ainda em consideracdo o enguadramento legal relativo a politicas
remuneratorias, designadamente o disposto no artigo 115.%-D do RCICSF, decorrente do facto de
o Banif - Banco Internacional do Funchal SA, enguanto empresa-mée, se encontrar
actualmente sujeitc a um Plano de Recapitalizacdo com recurso a investimento publico,
aprovado na reunido de Assembleia Ceral de 16 de Janeiro de 2013.

A Comissdo de Remuneracdes apresenta para submeter a aprovacdo da Assembleia Ceral a

seguinte politica de remuneracdo dos membros dos drgdos de administracdo e de fiscalizacdo do

BBl para 2015, a qual se encontra alinhada com a do Banif- Banco internacional do Funchal, S.A,
engquanto empresa-mae do Grupo:

- Principios gerais

A presente Politica de Remuneracdo dos orgdos de administracdo e fiscalizacdo do BBI tem como

principals objectivos permitir ao BB/ atrair, motivar e fidelizar profissionals de alto nivel e que
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apresentemn um elevado potencial, alinhar os interesses dos membros dos orgdos socials com 0S

interesses da Socledade dos accionistas e demais stakeholders, estimular e recompensar 0S

contributos individuais relevantes e a boa performance colectiva, promover uma gestdo de riscos
s3 e prudente e ndo incentivar a assungdo de riscos superiores ao nivel de risco tolerado pela
instituicdo de credito.

Em particular, procura-se que a presente Folitica de Remuneracdo contribua para alinhar 0s

interesses dos membros do drgdo de administracdo com os interesses de longo prazo da Sociedade

e desincentive uma assuncdo excessiva de riscos através das seguintes medidas, nos termos

melhor descritos infra:

a) previsdo de limites a remuneracdo variavel dos membros da Comissdo Executiva,

b) possibilidade de a remuneracdo variavel consistir numa percentagem dos resultados da
Sociedade, até 5 (cinco) por cento;

¢) possibilidade de diferimento da remuneracdo variavel dos membros da comissdo Executiva,

d) possibilidade de a percepcdo efectiva de remuneracéo variavel pelos membros da Comissao
Executiva estar dependente da consecucdo de objectivos, ou da nio regressao/desempenho
negativo da Sociedade, designadamente atraves de mecanismos de reducdo e reversao da
remuneracao variavel;

e) ndo atribuicdo de remuneracdo varidvel aos membros dos orgéos sociais que desempenham
funcées de fiscalizacdo e controlo.

A Politica de Remuneracéo do BBI conjuga dos principios estatutarios, dos principios constantes da

Politica de Remuneracdo aprovada para vigorar no Crupo Financeiro Banif a partir de 2012 e das

disposicées legais e regulamentares imperativas acima referidas, quer as aplicdveis as instituicées

de crédito em geral, quer as respeitantes as instituicoes recapitalizadas com recurso ao
investimento publico em especial, aplicavels em face da actual situacao do Banif - Banco

Internacional do Funchal SA, enquanto empresa-mae do Grupo.

Nesta medida, serd tido em particular consideracao:

- 0 disposto no artigo 29° dos Estatutos do BBI, segundo o qual:

“1. AS remuneracées dos membros dos orgaos sociais e estatutarios serdo fixadas pela Assembleia

Geral ou por uma Comissdo de Remuneracdes composta por trés membros eleitos, pelo periodo de

trés anos pela Assembleia Ceral.

2 0s membros da Comissdo de Remuneracdes ndo poderdo integrar qualquer outro orgao social.

3. A remuneracdo a fixar para os membros do Conselho de Administracéo paderd ser certa ou

consistir, parcialmente, numa percentagem global dos lucros liquidos do exercicio ndo excedente a

5 (cinco) por cento.

4. 0 conselho de Administracdo poderd propor anualmente a Assembleia Ceral a distribuicdo de

Juecros a quadros e empregados da sociedade.

5. Por deliberacdo da Assembleia Geral podera ser criado um sistema de opcoes sobre as accoes

representativas do capital social da sociedade, a adquirir ao valor que vier a ser determinado em

Assembleia Geral, podendo estar ou n&o associada a uma opcdo de venda a preco, fixo ou variavel,

predeterminado.
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6. A Assembleia Ceral pode, em qualquer altura, conceder o direito a pensées de reforma e de
sobrevivéncia ou a pensées complementares de reforma e de sobrevivéncia, estabelecendo o
respectivo regime ou delegando na Comisséo de Remuneracdes poderes para o efeito.”

— 0 previsto no artigo 12.° da Portaria n.° 150-A/2012 e no artigo 115.°-D do RCICSF, pelo que até ao
integral reembolso do investimento publico a que diz respeito o Plano de Recapitalizagao, (i) nao
serd paga qualquer remuneracdo variavel aos membros do orgdo de administracao; (ii) serd
fixada para o conjunto dos membros dos drgdos de administracdo e fiscalizacdo uma
remuneracdo que ndo seré superior @ 50% da respectiva remuneracdo media dos 2 anos
anteriores, contados com referéncia & data de operacdo de recapitalizacdo, salvo se esse valor
for inferior & remuneracdo em vigor em instituicdes de crédito cujo capital seja detido na
totalidade, directa ou Indirectamente pelo Estado, caso em que pode ser este o valor de
remuneracéo a fixar.

Sem prejuizo do acima referido, a Comissdo de Remuneracdes continuara a realizar anualmente a

determinacéo do valor da remuneracéo variavel, caso exista, que caberia a0s membros da Comissdo

Executiva do Conselho de Administracdo por aplicacdo das regras da Politica de Remuneracado.

Oualquer eventual atribuicdo e pagamento respeitante a esses valores so poderéd ocorrer apas o

reembolso integral do investimento publico e ficard em qualguer caso inteiramente dependente de

uma decisdo da Assembleia Geral ou da Comissdo de Remuneragdes que estiver em funcoes apos
aguele reembolso.

- Processo de definicdo e aprovagao da politica de remuneracéo

Nos termos do disposto no artigo 29.° dos Estatutos, compete & Assembleia Geral ou a uma

comissdo de Remuneracdes na qual a Assemblelia Geral venha a delegar essa competéncia fixar as

remuneracdes dos membros dos 6rgdos sociais e estatutarios.

Em conformidade com o n.° 1 do artigo 2.° da Lei n.° 28/2009, de 19 de Junho, a Comissdo de

Remuneracoes submete anualmente, para apreciacéo pela Assembleia Geral, uma declaracao sobre

a politica de remuneracoes dos drgéos de administracdo e fiscalizacgo.

Nos termos do disposto no n.° 4 do artigo 115.°C do RCICSF, o "drgdo de administracdo ou o comité

de remuneracdes, se existente, submete anualmente & aprovacdo da assembleia geral a politica de

remuneracdo respeitante aos colaboradores referidos na alinea a) do n.c 2” (membros dos 6rgéos
de administracao e de fiscalizacdo).

A Comissdo Interna Especializada de Governo Socletdrio, a constituir, teré atribuidas as

competéncias relativas a remuneracdes, incluindo as competéncias que o artigo 7.° do Aviso do

Banco de Portugal n.° 10/2011 e o artigo 115°H do RGICSF prevéem para a comissdo de

remuneracdes a constituir no sefo daquele drgao.

Presentemente, a remuneracéo dos membros dos orgdos sociais e estatutarios € estabelecida por

uma Comissdo de Remuneracées, composta por 3 membros eleitos directamente pela Assembleia

Ceral por periodos de trés anos (art.° 29. n.° 1 do Contrato de Sociedade).

A Comissdo de Remuneracées em exercicio foi eleita em Assembleia Ceral de 23 de Marco de 2012,

para um mandato de 3 anos, até ao final de 2014, e tem actualmente a seguinte composicao:

- Rentipar Financeira, SCPS, 5.A., representada pela Dr® Maria Teresa Henriques da Silva Moura

Rogque Dal Fabbro.

- Renticapital - Investimentos Financeiros, S.A., representada pelo Dr. José Pedro Lopes Trindade
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- Fundacéo Horécio Roque, representada pelo Sr. Vitor Hugo Simons.
Nenhum dos representantes designados pelas entidades membros da Comissao de Remuneracoes
para exercicio efectivo de fungdes, acima identificados, € membro dos orgéos de administracéo ou
de fiscalizacdo do Banif — Banco de Investimento, S.A.
A Comissdo de Remuneracdes ndo recorreu a quaisquer peritos, consultores ou entidades externas
com vista & preparacdo, elaboracdo e aprovacdo da presente Politica de Remuneracio, tendo
tomado em consideracdo as praticas de remuneracdo no sector financeiro e em outros Bancos
portugueses que operam nos mercados nacional e internacional e a Politica de Remuneracéo
aprovada pelo Banif - Banco Internacional do Funchal SA, entidade da qual o BB € considerada filial
nos termos da alinea u) do art® 2°A do RGICSF.
Nos termos acima expostos, foram ainda tidos em conta, entre outros aspectos, o enquadramento
legal relativo a politicas remuneratdrias, em particular no que respeita ao enquadramento
decorrente de o Banif - Banco Internacional do Funchal SA, enquanto empresa-mae, ter recorrido
ao investimento publico nos termos e para os efeitos da Lel n.° 63-A/2008 de 24 de Novembro e da
Portaria n.° 150-A/2012, de 17 de Maio, as recomendacdes e orientacées emitidas por entidades
internacionais (incluindo a comissdo Furopeia e a Autoridade Bancaria Europela) bem como 0s
compromissos assumidos sociedade-mae (Banif) no dmbito do Plano de Recapitalizacdo aprovado na
reunido da Assembleia Ceral daquela sociedade de 16 de Janeiro de 2013,
A presente Politica bem como a sua implementagdo serdo objecto de revisdo anual pelo comite de
remuneracées previsto no artigo 115.%-H do RCICSF (ou pela comissao a qual sejam atribuidas as
competéncias legalmente atribuidas ao comité de remuneracdes, o que iré corresponder &
Comissdo Interna Especializada de Coverno Societario a constituir).
Competira ao Comité de Remuneracdes formular juizos informados e independentes sobre a
politica e praticas de remuneragdo e sobre os incentivos criados para efeitos da gestao de riscos.
/l. composicdo da Remuneragéo
a) conselho de Administracéo

—  Membros executivos do drgdo de administracéo
Em regra, a remuneracdo dos membros da Comissdo Executiva podera integrar uma componente
fixa e uma componente varidvel, nos termos do disposto no artigo 8.° do Aviso do Banco de Portugal
n.° 10/2011, tendo embora em consideracdo nomeadamente o disposto no artigo 115.°-0 do RCICSF,
incluindo no que respeita ao diferimento da componente varidvel da remuneracdo com vista a sua
estruturacdo de modo consenténeo com uma gestao de riscos sdlida, com o crescimento de /ongo
prazo da instituicdo de crédito e tendente ao alinhamento dos interesses dos membros do orgédo de
administracdo com os interesses de longo prazo da sociedade.
A remuneracdo dos membros da Comissdo Executiva procurara alinhar a remuneracdo, em termos
competitivos, com a dedicacdo, qualificacdo, qualidade, conhecimento do negdcio, capacidade de
trabalho, compromisso e a responsabilidade exigidas para o desempentio das suas funcdes e, por
outro, concilia-la com o desenvolvimento sustentavel, objectivos, valores e interesses a longo prazo
do BB, seus accionistas e seus clientes.
Pelo exercicio das respectivas funcdes, os membros da Comissdo Executiva nao recebem
compensacdes adicionais as que aqui s§o comunicadas.

[ Remuneracao Fixa
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A componente fixa da remuneracdo devera constituir a parte mais significativa da remuneracao
global, devendo representar entre 65% e 100% da remuneracdo dos membros do orgéo de
administracao, permitindo assim uma adequada flexibilidade na fixagdo da componente variavel, no
estrito cumprimento do disposto no artigo 115.°F do RGICSF. A componente fixa da remuneragcdo
nunca podera ultrapassar 250.000,00 euros.

A componente fixa da remuneracdo devera remunerar 0s membros da Comissdo Executiva pelas
responsabilidades inerentes &s suas funcdes e pelas suas competéncias especificas,
designadamente experiéncia profissional relevante. Esta remuneracdo base devera ser fixada em
conformidade com os niveis praticados no mercado para funcdes equivalentes e € objecto de
revisdo anual Ndo existem mecanismos de ajustamento automdtico aos referidos niveis de
mercado.

A componente fixa da remuneracdo sera paga 14 vezes por ano.

Presentemente, a determinacdo da componente fixa da remuneracdo obedece ao disposto no
artigo 12.% n.° 2 da Portaria 150-A/2012, sendo a alocacdo do montante ai previsto entre cada um
dos drgéos de administracdo e entre cada um dos seus membros feita pela Comisséo de
Remuneracdes tendo especialmente em conta a natureza das funcdes por cada um
desempenhadas.

/. Remuneracao Variavel

A componente variavel da remuneracao devera constituir a parte menor da remuneracao global e
poderd alcancar, no méximo, 35% desta e um montante maximo de 87.500,00 euros; sera atribuida
tendo em consideracdo as funcées exercidas por cada membro no seio dos drgdos de
administracdo. A definicéo do valor total da componente varidvel da remuneracdo deve efectuar-se
através da combinacéo da avaliacdo do desempenho do colaborador, que deve considerar critérios
de natureza financeira e ndo financeira, e do desempenho da unidade de estrutura daquele com 0s
resultados globals da instituicdo de crédito.

Emn caso de atribuicdo, a componente variavel da remuneracdo sera paga 1 vez por ano, sem
prejuizo de eventual diferimento do pagamento de parte do valor da mesma.

A componente variavel da remuneracdo visa reconhecer e recompensar o contributo dos membros
da Comisséo Executiva, bern como a sua performance enquanto colectivo, para & consecugdo de
objectivos qualitativos e quantitativos pré-determinados (e definidos anualmente pela comissdo de
Remuneracées), em linha com a estratégia global da Sociedade e do grupo de sociedades em que se
insere, bem como com o desempenho sustentavel e adaptado ao risco da instituicéo de credito. Nos
termos do artigo 115.°-F do RGICSF, “as instituicdes de crédito devem assegurar que aquela
componente néo limita a capacidade da instituicdo de crédito para reforcar a sua base de fundos
proprios e que na sua concessdo séo tidos em consideracdo todos os tipos de riscos, atuais e
futuros.”

Nos termos legais, ndo podera ser concedida remuneracdo variavel garantida, excepto quando
esteja em causa a designacdo de um novo membro, sendo que, em qualquer caso, tal remuneracdo
variavel garantida so poderd ser aplicdvel ao primeiro ano de exercicio de funcdes e so serd devida
se se verificar a existéncia de uma base de capital sdlida e forte no BB

caso a componente varidvel da remuneracdo seja aferida em funcdo dos lucros liquidos da

Sociedade, deverd ser tido em consideracdo o limite constante do artigo 29.5 n.° 3 dos Estatutos,
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segundo o qual “a remuneracéo a fixar para os membros do conselho de Administracéo podera (...)
consistir, parcialmente, numa percentagem global dos lucros liquidos do exercicio, ndo excedente a
5 (cinco) por cento.”

Note-se que, nos termos do artigo 115.°-D do RCICSF, “quando as instituicdes de credito beneficiern
de uma intervencdo excepcional do Estado, a respectiva politica de remuneracdo esta ainda sujeita
aos seguintes requisitos durante o petriodo de intervencdo: (.) ¢) A componente variavel da
remuneracéo dos colaboradores da instituicdo de crédito deve ser limitada a uma percentagem dos
lucros sempre que tal seja necessario para a manutencdo de uma base de fundos proprios sdlida e
para a cessacdo tempestiva do apoio financeiro publico extraordinario.”

Poders ainda vir a ser decidido que a componente variavel da remuneracéo, se existir, tenha lugar,
no todo ou em parte, apds o apuramento das contas de exercicio correspondentes & todo o
mandato do membro do orgé&o social em causa.

A Comisséo de Remuneracdes considera relevante que, como principio, seja estabelecido um
alinhamento entre a componente variavel e o desempenho de longo prazo da Sociedade, nos termaos
legalmente previstos. Nesta medida, aplicar-se-8 um mecanismo de diferimento de pelo menos 40%
da componente varidvel da remuneracdo (ou 60% quando & componente variavel da remuneracao
seja de valor particularmente elevado), conforme previsto no artigo 115.°-£ do RCICSF, por um
periodo minimo de 3 a 5 anos sobre a data estabelecida para o pagamento da parte nao diferida da
componente variavel da remuneracdo, e que podera tomar em consideracdo igualmente o peso
relativo da componente varidvel da remuneracdo e a senioridade da funcdo exercida. 0 direito ao
pagamento da componente variavel da remuneracéo sujeita a diferimento deve ser atribuido numa
base proporcional ac longo do periodo de diferimento.

0 BBl aplicarad um sistema de limitacdo da remuneracdo variavel que implique que a parcela diferioa
desta componente da remuneracdo, da Comissdo Executiva colectivamente considerada e/ ou dos
membros da Comissdo Executiva individualmente considerados, ndo seja paga quando a
performance da sociedade, aferida por critérios financeiros e ndo financeiros, ficar aquem dos
objectivos delineados. Ademais, a Sociedade deverd, com respeito da lei aplicavel, procurar colocar
e pratica um conjunto de mecanismos de reducdo e reversao da remuneracdc variavel gque
afectem, quer a parcela diferida, quer a parcela ndo diferida desta componente da remuneragao,
da Comissdo Executiva colectivamente considerada e/ ou dos membros da Comissao Executiva
individualmente considerados, caso o desempenho da instituicdo de crédito regrida ou seja
negativo, nos termos previstos no artigo 115.%E do RCICSF. £stes mecanismos considerardo, em
especial, as situacdes em que o membro em questao a) participou ou foi responsavel por uma
actuacdo que resultou em perdas significativas para a instituicao de credito, b) deixou de cumprir
critérios de adequacao e idoneidade.

0 processo de avaliacdo de desempenho dos membros da Comissdo Executiva devera ser
assegurado pela competente Comissdo designada pelo conselho de Administracdo (a ser
assequrada pela comissdo Interna Especializada de Coverno Socletario, a constituir), e processar-
se-d num quadro anual, baseando-se no desempenho de longo prazo e prevendo ajustamentos
tendo em conta os varios tipos de riscos, atuais e futuros, bem como o custo dos fundos proprios e

da liquidez necessarios ao BBl
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Nos termos da lei e dos Estatutos, a componente variavel da remuneracdo compreenderd uma
parcela em equity (planos de atribuicdo de accdes ou de opecdes de aquisicdo de accdes) ou outros
instrumentos financeiros equivalentes. Atenta a realidade do mercado de capitais portugués, e
ponderado o modelo de organizacéo do BBI, bem como a respectiva situacdo actual, a politica de
remuneracdo dos orgdos de administracdo foi a de ndo contemplar o pagamento de parte da
componente varidvel da remuneracdo em equity ou outros instrumentos financeiros. Contudo,
tendo em conta o estabelecido nos artigos 115.9-0 a) e 115.%-E, n.° 3 do RCICSF, esta alteracdo deverd
vir @ ser introduzida nas remuneracoes dos membros da Comissdo Executiva, em especial no
periodo gue se seguir ao fim do investimento publico.

Note-se que, nos termos da lei, “a componente variavel da remuneracdo, incluindo a parte diferida
dessa remuneracdo, so deve constituir um direito adquirido ou ser paga se for sustentavel a luz da
situacdo financeira da instituicdo de crédito e fundamentada & luz do desempenho da mesma, da
unidade de estrutura em causa e do colaborador em questéo.”

Tal como referido supra, em face do previsto no artigo 115.°-D do RGICSF e no artigo 12.° da Portaria
150-A/2012, 0 BB/ ndo pagard qualquer remuneracdo variavel durante o periodo em que o Banif -
Banco Internacional do Funchal 54, enguanto sua casa-mde, se encontre sujeito a programa de
capitalizacdo com recurso a investimento publico. Sem prejuizo do acima referido, a Comissdo de
Remuneracées continuara a realizar anualmente a determinacdo do valor da remuneracéo variavel,
caso exfsta, que caberia aos membros da Comissao Executiva, s6 podendo contudo ocorrer eventual
atribuicéao e pagamento desses valores apds o reembolso integral do investimento publico e ficando
em qualquer caso sempre dependente de uma deciséo da Comissdo de Remuneracoes que estiver
em funcdes apds aquele reembolso.

lil. Beneficios

Tendo designadamente em consideracéo a pratica seguida nas demais instituicoes de credito de
dimensdo equivalente, sdo igualmente atribuidos aos membros da comissdo Executiva beneficios
respeitantes a sistemas de saude proprios do sector bancdrio e a utilizacdo de equipamentos de
comunicacées, informaticos e outros associados ao desempenho das respectivas funcoes.

Ndo sdo atribuidos aos membros da Comissdo Executiva outros beneficios pecunidrios nao
previstos na presente politica.

v, Outros

Tendo presente que a remuneracdo dos membros do Conselho de Administracdo, em geral, e da
Comissdo Executiva, em particular, tem em vista a compensacdo das actividades que desenvolvem,
tanto no BB! directamente, bem como em sociedades com este relacionadas, ou 6rgdos soclais para
as quals tenham sido nomeados por indicacdo do respectivo accionista unico ou em representacao
do BBI, todas as remuneracdes auferidas, no exercicio das respectivas funcdes, por membros de
drgdos de administracdo e de fiscalizacdo de sociedades do Crupo BANIF sdo consideradas para o
computo da remuneracdo total de cada um, a fim de se assegurar, @ um nivel global no grupo,
modelos e niveis de remuneracdo harmonizados, equilibrados e coerentes. £ obrigacdo e da
responsabilidade de cada membro do Conselho de Administracdo a comunicacdo de qualsquer
compensacdes adicionais que tenham auferido no émbito do Crupo Banif.

0s membros da Comissdo Executiva ndo celebraram nem celebrardo contratos de cobertura de

risco (hedging) ou de transferéncia de risco relativamente a qualguer componente diferida que
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possam minimizar os efeitos resultantes do risco inerente ao sistema de remuneracdo
estabelecido.

- Membros néao executivos
Tendo em consideracdo o disposto no artigop 9.° do Aviso do Banco de Portugal
n.° 10/2011, os membros ndo executivos do Conselho de Administracdo do BBl, caso néo aufiram ja
uma remuneracdo por qualquer outra entidade integrante do Crupo Banif, auferirdo uma
remuneracdo fixa, paga 12 vezes por ano, que visa compensar a dedicacdo, qualificacdo e a
responsabilidade exigidas para o desempenho da funcdo. A remuneracdo dos membros nao
executivos do Conselho de Administracdo ndo depende nem esta relacionada, por qualquer forma,
com os resultados da Sociedade, e o respectivo montante é presentemente determinado tendo em
conta o estabelecido no artigo 12.5 n.° 2 da Portaria 150-A/2012.
Presentemente, 05 membros ndo executivos do Conselho de Administracdo ndo auferem qualquer
remuneracéo, em virtude de serem ja remunerados por outra entidade do Crupo.

- Orgdo de fiscalizacdo - conselho Fiscal
Tendo em consideracéo o disposto no artigo 9.° do Aviso do Banco de Fortugal n.° 10/2011, 0s
membros do drgéo de fiscalizacdo, Conselho Fiscal, auferirdo uma remuneracao fixa, paga 12 vezes
por ano, ndo dependente ou relacionada, por qualguer forma, com os resultados da Socliedade, e
cujo montante sera determinado tendo em conta o estabelecido no artigo 12. n.° 2 da Portaria
150-A/2012.
Presentemente, 0s membros do drgdo de fiscalizacdo, Conselho Fiscal, auferem uma remuneracao
correspondente a senhas de presenca por reunido do conselho Fiscal, até ao limite de 6 (seis) por
ano.
- Revisor Oficial de Contas
No que respeita & Sociedade de Revisores Oficialis de Contas a politica adoptada €, e continuara a
ser, consistente com uma remuneracdo fixa atribuida com base num contrato de prestacao de
servicos celebrado nos termos legais.
-  Pensdes de reforma e complementos
Nos termos do artigo 29.% n.° 6 dos Estatutos “a Assembleia Geral pode, em qualquer altura,
conceder aos membros dos drgéos sociais o direito a pensoes de reforma e de sobrevivencia ou a
pensées complementares de reforma e de sobrevivéncia, estabelecendo o respectivo regime ou
delegando na Comissdo de Remuneracoes poderes para o efeito”.
Néo foi, até a presente data, deliberado pelo drgéo social competente a atribuicdo aos membros dos
drgdos sociais de direito a pensdes de reforma e de sobrevivéncia, ou a pensdes complementares de
reforma e de sobrevivéncia.
0s membros executivos dos orgaos de administracdo beneficiam do regime de pensoes aplicavel a
generalidade dos colaboradores do Banif em iguals circunstancias.
IV. Implementagdo da politica de remuneragdes (artigo 115.%-C, n.° 6 do RCICSF)
A Comisséo de Remuneracées do BBI considera, em cumprimento do artigo 115.°-C, n.° & do RCICSF e
do artigo 7.2 n.° 7 do Aviso do Banco de Portugal n.? 10/2011:
a) que a politica de remuneragdes aprovada para vigorar em 2014 foi aplicada adequadamente e

em integral respeito pelos principios, procedimentos e regras definidos;
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b) que a proposta de politica de remuneracdes apresentada neste documento & adequada &
respectiva dimenséo e organizacdo interna e a natureza, ao dmbito e a complexidade das suas
actividades, e estd alinhada com os interesses societarios do BBl e alinhada com os interesses
da sua casa-mée, na medida em que, entre outros aspectos.

a. promove e é coerente com uma gestdo de riscos sd e prudente e ndo incentiva a
assuncdo de riscos superiores ao nivel de risco tolerado pelo BBI;

b. & compativel com a estratégia empresarial da instituicdo de crédito, os seus objectivos,
valores e interesses de longo prazo;

¢ distingue de forma clara os critérios para a fixagdo da componente fixa aa
remuneracdo, e os critérios para a componente variavel da remuneracao.

A avaliacdo realizada sobre a adequacdo da remuneracdo auferida pelos membros dos drgéos de

administracao e fiscalizacdo tem em consideracdo a circunstancia de que a mesma esta restringida

por limites imperativamente fixados em fungdo do disposto nos ja citados normativos legais

relativos ds instituicées de crédito beneficidrias de operacdes de recapitalizacdo com recurso a

investimento publico.

V. outros aspectos

Néo foram pagas nem sdo devidas quaisquer compensacdes ou indemnizacdes a membros do 0rgao

de administracdo por cessacdo das suas funcdes durante o exercicio.

A remuneracdo fixa concreta dos membros dos orgdos de administracdo e fiscalizacdo é definida no

inicio de cada ano pela Comisséo de Remuneracdes, tendo em conta o enquadramento legal € a

politica de remuneracdes aprovada. A remuneracao variavel dos membros da comisséo Executiva e

determinada anualmente, tendo por base a avaliacdo do desempenho daqueles, o enquadramento

legal e a politica de remuneracdes aprovada.
Lisboa, 10 de Julho de 2015
A COMISSAO DE REMUNERACOES”

i1.2. Indicacdo do montante anual da remuneracdo auferida individualmente pelos membros dos

orgaos de administracdo e fiscalizacio da sociedade, incluindo remuneracao fixa e variavel.

Montante anual das remuneracdes auferidas individualmente pelos membros dos orgdos de

administracéo e fiscalizac@o da sociedade (exercicio 2015):
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(Valores em euros)

OUTRAS
CONSELHO DE ADMINISTRACAO REMUNERACOES FIXAS ~ REMUNERACOES
; é 0,00 0,00
Dr. Jorge Humberto Correia Tome (1)
Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes (2) 0.00 0.00
Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simodes Marques (3) 130.868,06 2.378.66
Dr. Pedro Brandéao de Mello e Castro (4) 120.000,00 2.758,94
Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya (5) 127.128,99 2.455,98
Dra. Carla Sofia Pereira dias Rebelo (6 0,00 0,00
Dr. Antonio Manuel Couveia Ribeiro Henriques (7) 0,00 0,00
Dr. Bernardo Maya Murias Afonso (8) 0,00 0,00
(1) apresentou renuncia @ 20/12/2015
(2) cessa funcbes a 22/08/2015
(3) cessafuncbes a22/09/2015
(4) apresentou renuncis @ £9/12/2015
(5) cessou funcdes a 22/08/2015
(6) iniciou funcoes a 18/02/2016
(7)  iniciou fungoes a 18/02/2018
(8) iniciou funcces a 01/03/2018
(Valores em euras)
REMUNERACOES OUTRAS
CONSELHO FISCAL (EXCLUSIVAMENTE EM /e oncBES
SENHAS DE PRESENCA)
Dr. Manuel Heleno Sismeiro (*) 7.500,00 0,00
Sr. Rui Manuel Braga de Almeida (**) 11.000,00 0,00
Dra. Teresa Lucinda Camoesas Castelo (***) 12.000,00 0,00
Dr. Issuf Ahmad (****) 0,00 0,00
Dra. Elsa Cristina Costa Pires Santana Ramalho (****) 0,00 0,00
Dr. Ernesto Jorge de Macedo Lopes Ferreira (****) 0,00 0,00

(*) apresentou renuncia as respectivas funcdes por carta de 03.03.2015.

(**) apresentou renurncia as respectivas funcoes por carta de 25.11.2015.

(=<} spresentou rentincia as respectivas funcées por carta de 3012.2015.

(e*++imembros nomeacos em 18.04.2016, tendo iniciado funcées em 24.06.2016
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I3 Informacdes em cumprimento do disposto no n.° 4 do artigo 16.° do Aviso n.° 10/2011 do

Banco de Portugal

a. Processo de decisao utilizado na definicdo da politica de remuneracao, incluindo, se for
caso disso, a indicacdo do mandato e da composicdo da comissdo de remuneracao, a
identificacio dos consultores externos cujos servicos foram utilizados para determinar a
politica de remuneracdo e dos servicos adicionais prestados por estes consultores a

sociedade ou aos membros dos 6rgdos de administracao e fiscalizacado;

A Politica de Remuneracao referente ao exercicio de 2015 foi aprovada em reunido da Comisséo de
Remuneracdes do Banif - Banco de Investimento, SA, no dia 10 de Julho de 2015, por deliberagéo
unanime dos respectivos membros e submetida a aprovacdo em reuniao da Assembleia Ceral de 15
de Julho de 2015.

A Comissdo de Remuneracdes foi eleita em Assembleia Geral de 23 de Marco de 2012, para o trienio
2012-2014, mantendo-se em funcdes até 22 de Setembro de 2015 com a seguinte composicéo:
- Rentipar Financeira, SCPS, SA, representada pelo Sr. Vitor Hugo Simons;
— Renticapital - Investimentos Financeiros, SA, representada pelo Dr. José Pedro
Lopes Trindade
- Fundacdo Horacio Roque, representada pela Dr. Maria Teresa Henriques da Silva

Moura Roque.

Nenhum dos representantes designados pelas entidades membros da Comissao de Remuneracoes
para exercicio efectivo de funcoes, acima identificados, era membro dos érgdos de administracéo

ou de fiscalizacdo do Banif - Banco de Investimento, SA.

A Comissdo de Remuneracdes nao recorreu a quaisquer peritos, consultores ou entidades externas
com vista & preparacéo, elaboracdo e aprovacao da Politica de Remuneragéo, tendo tomado em
consideracéo as praticas de remuneracao das empresas em geral e as préaticas de remuneracéo no
sector financeiro e de outros Bancos portugueses que operam nos mercados nacional e
internacional.

A data do presente Relatério o BBI ndo dispde de uma Comissdo de Remuneractes, tendo sido
deliberado, em reunido da Assembleia Ceral de 22 de Setembro de 2015, sob proposta do accionista
Uinico Banif, SA e ao abrigo do disposto no art.? 29.° do Contrato de Sociedade (a contrario sensu), a

nao nomeacao de uma Comissao de Remuneracdes com referéncia ao exercicio de 2015.

b. Relativamente @ componente variavel da remuneracéo, as diferentes componentes que

Ilhe deram origem, a parcela que se encontra diferida e a parcela que ja foi paga;

Nao houve lugar a Remuneracdo Variavel dos Administradores Executivos referente ao

exercicio de 2015.
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C.

informacio sobre o modo como a politica de remuneracao em vigor permite, de forma
adequada, atingir os objectivos de alinhar os interesses dos membros do 6rgao de
administracdo com os interesses de longo prazo da instituicdo e desincentivar uma
assuncdo excessiva de riscos, bem como sobre os critérios utilizados na avaliacao de

desempenho.

A Informacdo em referéncia consta da Declaracdo sobre a Politica de Remuneractes
aprovada na Assembleia Ceral da Sociedade de 15 de Julho de 2015, transcrita no ponto |

(Principios Gerais) supra e que se traduz no seguinte:

“A presente Politica de Remuneragdo dos orgéos de administracao e fiscalizacao do BB tern
como principais objectivos permitir ao 88l atrair, motivar e fidelizar profissionais de alto
nivel e que apresentem um elevado potencial, alinhar os interesses dos membros dos
érgdos sociais com os interesses da Sociedade, dos accionistas e demais stakeholders,
estimular e recompensar 0s contributos individuals relevantes e a boa performance
colectiva, promover uma gestdo de riscos sd e prudente e ndo incentivar a assuncédo de
riscos superiores ao nivel de risco tolerado pela instituicao de credito.

Em particular, procura-se que a presente Politica de Remuneracéo contribua para alinhar
0s interesses dos membros do 6rgdo de administracdo com os interesses de longo prazo da
Sociedade e desincentive uma assuncdo excessiva de riscos através das seguintes

medidas, nos termos melhor descritos infra...."

Relativamente 3 remuneracdo dos Administradores Executivos:

0s 6rgaos competentes da instituicdo para realizar a avaliacdo de desempenho

individual;

N&o existem oOrgdos da instituicio com competéncia especifica para avaliacdo de
desempenho dos Administradores Executivos. Durante o exercicio de 2015, a Comissao
de Remuneractes avaliou o desempenho da generalidade dos membros da Comissao
Executiva. Ndo obstante, é a estrutura accionista, nomeadamente ao orgao de
administracdo do accionista Unico que cabe a avaliacdo do desempenho dos

Aadministradores Executivos.

Os critérios predeterminados para a avaliacdo de desempenho individual em que se

baseie o direito a uma componente variavel da remuneracao;

A Informacdo em referéncia consta da Declaracéo sobre a Politica de Remuneracoes
aprovada na Assembleia Ceral da Sociedade de 15 de Julho de 2015, transcrita no ponto
ILii supra. Conforme ali se refere, os critérios para determinacdo da Remuneracao

variavel sao aplicados ao desempenho da Comisséo Executiva e nao a cada
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iii.

Vi,

Vil

Administrador individualmente considerado, tendo sido previsto que nao existiria
pagamento de qualquer remuneracdo variavel enquanto se mantivesse o contexto

accionista.

A importancia relativa das componentes varidveis e fixas da remuneracao dos

Administradores Executivos, assim como os limites maximos para cada componente;

A Informacao em referéncia consta da Declaracdo sobre a Politica de Remuneracoes
aprovada na Assembleia Geral da Sociedade de 15 de Julho de 2015, transcrita no ponto
Il. supra. Complementarmente ao referido, clarifica-se que nao existira pagamento de

qualquer remuneracéo variével, enquanto se mantiver o actual contexto accionista.

Informacdo sobre o diferimento do pagamento da componente variavel da

remuneracado, com mencgao do periodo de diferimento;

Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracdo varidvel referente ao exercicio
de 2015.

0 modo como o pagamento da remuneragdo variavel estéd sujeito & continuagao do

desempenho positivo da instituicao ao longo do periodo de diferimento;

Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracao variavel referente ao exercicio
de 2015.

Os critérios em que se baseia a atribuicdo de Remuneracéo Variavel em accoes, bem
como sobre a manutencao, pelos Administradores Executivos, das accdes da instituicado
a que tenham acedido, sobre a eventual celebracdo de contratos relativos a essas
accoes, designadamente contratos de cobertura (hedging) ou de transferéncia de risco,

respectivo limite, e sua relacdo face ao valor da remuneracéo total anual;

0 Banif - Banco de Investimento, SA ndo tem em vigor ou em perspectiva quaisquer

planos de atribuicéo de accdes a membros dos 6rgaos de administracao e fiscalizacéo.

Os critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneracdo variavel em opcgoes e

indicacéo do periodo de diferimento e do preco de exercicio;

0 Banif - Banco de Investimento, SA, durante 2015, ndo teve em perspectiva quaisquer
planos de opcdes de aquisicdo de accbes por parte de membros dos orgéos de
administracdo e fiscalizacdo, considerando o contexto em vigor e a inexisténcia de
componente variavel da remuneracéo.

contudo, tendo em conta o estabelecido nos artigos 115.°-D a) e 115.°-E, n.° 3 do RGICSF,

esta matéria encontra-se prevista no ponto Il i da Politica supra transcrita.

2 G
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viii.

X,

xii.

0s principais parametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios anuais e de

quaisquer outros beneficios nao pecuniarios;

Ndo existem quaisquer prémios anuais, ou outros beneficios nao pecuniarios

relevantes.

A remuneracdo paga sob a forma de participagdo nos lucros e ou de pagamento de
prémios e 0s motivos por que tais premios e ou participacdo nos lucros foram

concedidos;

N30 existe remuneracdo paga sob a forma de participacdo nos lucros e ou de

pagamento de prémios.

As indemnizactes pagas ou devidas a ex-membros executivos do orgéo de

administracao relativamente & cessacdo das suas funcoes durante o exercicio;

N&o foram pagas nem sdo devidas a ex-membros executivos do orgéo de administracao
quaisquer quantias/indemnizacdes decorrentes da cessacao das suas funcoes durante

o exercicio de 2015.

Informacao sobre a existéncia de instrumentos juridicos nos termos do art® 10.° do
Aviso n.° 10/2011 do Banco de Portugal;

sem prejuizo do regime legal aplicavel, ngo existem instrumentos juridicos especificos
tendentes a assegurar que Nao sera paga gualguer compensacao ou indemnizacao,
incluindo pagamentos relacionados com a duracdo de um periodo de pre-aviso ou
clausula de nao-concorréncia, nos casos em que a destituicdo do membro do orgao de
administracao, ou a resolugdo do seu contrato por acordo, resultar de um inadeguado

desempenho das suas funces.

0s montantes pagos a qualquer titulo por outras sociedades em relacdo de dominio ou

de grupo (em 2015);

160
U

e



RELATORIO DE GESTAO E CONTAS 2015

BAMCA OF IMVESTIMINTD

(valores em Euros)

REMUNERACOES FIXAS

CONSELHO DE ABMIHISTRACKO (INCLUI SENHAS DE REHUNEil:\-(r,'g‘::
PRESENCA)
Dr. Jorge Humberto Correia Tomeé (1) 180.049,94 2.022,72
Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes (2) 99.456,18 1.246,14
Dr. Raul Manuel Nunes da Costa Simdes Marques (3) 0,00 0,00
Dr. Pedro Brandao de Mello e Castro (4) 0,00 0,00
Dr. Jorge Abreu Parreira Pereira Moya (5) 0,00 0,00
Dra. Carla Sofia Pereira Dias Rebelo (6) 0,00 0,00
Dr. Anténio Manuel Couveia Ribeiro Henrigues (7) 0,00 0,00
Dr. Bernardo Maya Murias Afonso (8) 0,00 0,00

apresentou renuncia a 20/12/2015

cessa funcdes a 22/09/2015

cessa funcdes a 22/.09/-2015

apresentou renuncia a 28/12/2015

cessou funcdes a 22/08/2015

infeiow funcdes a 18/02/2018

iniciou fungdes a 18/02/2018

iniciou funcoes a 01/03/2016

Xiil.

Xiv.

KV,

As principais caracteristicas dos regimes complementares de pensdes ou de reforma

antecipada, com indicacéo se foram sujeitas a apreciacéo pela Assembleia Geral;

0s Administradores Executivos do Banif - Banco de Investimento, S.A. estéo abrangidos
por Fundos de Pensdes complementares a Seguranca Social. Estes Administradores sao
participantes do Plano de Contribuicgo Definida do Fundo de Pensodes de Banif — Banco
de Investimento, SA gerido pela Banif Pensdes - Sociedade Cestora de Fundos de
Pensdes, SA. Este Fundo é complementar a Seguranca Social. Sendo as suas
participacdes no Fundo idénticas a dos restantes empregados participantes do Fundo,

este assunto nao foi sujeito a apreciacdo da Assembleia Ceral.

A estimativa do valor dos beneficios ndo pecuniarios relevantes considerados como

remuneracdo ndo abrangidos nas situacdes anteriores;

Nao existem beneficios ndo pecuniarios relevantes considerados como remuneracao.

A existéncia de mecanismos que impecam a utilizacdo pelos membros do drgao de

administracdo de seguros de remuneracdo ou responsabilidade, ou quaisquer outros
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mecanismos de cobertura de risco tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo

risco inerentes as suas modalidades de remuneracéo.

N&o estédo definidos mecanismos com vista ao propdsito descrito.

XVi. Relativamente & remuneracdo dos Administradores Nao Executivos, referéncia a

inclusa@o de alguma componente variavel.

A remuneracao dos Administradores Nao Executivos referente ao exercicio de 2015 néo
inclui qualquer componente variavel (entendendo-se como tal, uma componente

associada ao desempenho da sociedade).

Remuneracdo dos colaboradores que, ndo sendo membros dos orgaos de administracao ou
de fiscalizacido cumpram algum dos seguintes critérios: Desempenhem funcdes com
responsabilidade na assuncdo de riscos por conta da instituicdo ou dos seus clientes, com
impacto material no perfil de risco da instituicao;
a. A sua remuneracdo total os coloque no mesmo escaldo de remuneracdo que os
membros dos érgao de administracao ou fiscalizacao;

b. Exercam as funcdes de controlo previstas no Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2008.

Trabalhadores abrangidos

Consideram-se abrangidos no ponto 1.4 os Colaboradores do Banif - Banco de Investimento,
SA (i) responsaveis por orgdos da 1.2 linha da estrutura do Banco, na medida em que
exercem uma actividade profissional com impacto no perfil de risco da instituicao e os que
(i) integrando o quadro directivo da instituicdo (Directores, Directores-Adjuntos e
subdirectores), desempenham funcdes nas areas de auditoria, compliance e risco, sendo
que nao existem colaboradores "cuja remuneracéo total os coloque no mesmo escalao de
remuneracao que os membros dos 6rgdos de administracéo ou fiscalizacdo” que nao se

encontrem desde logo enquadrados num dos pressupostos anteriores.

0 processo utilizado na definicao da politica de remuneracao e identificacao dos
consultores externos cujos servicos foram utilizados para determinar a politica de
remuneracao e dos servicos adicionais prestados por estes consultores a sociedade ou aos

membros dos érgaos de administracéo e fiscalizacéo.

A “Politica de Remuneracdo dos Colaboradores do Banif - Banco de Investimento, SA”
(‘PRCBBI’) & definida ou revista anualmente pelo Conselho de administracao, sob proposta
da Direccdo de Recursos Humanos e tem por base a remuneracao praticada no sector para
funcdes similares, o sistema de objectivos e incentivos, avaliacdo de desempenho anual,

elementos de progressdo na carreira e conduta dos colaboradores reportada pelas
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hierarquias ou por registos formais, tais como eventos disciplinares, incidentes criticos ou

actos de valor excepcional.

Nao foram utilizados servicos de quaisquer peritos, consultores ou entidades externas,
tendo sido tomada em consideracdo a pratica seguida pela instituicdo e as praticas
seguidas no sector financeiro e por outros bancos portugueses que operam no mercado

nacional e internacional.

Relativamente & componente variével da remuneracao, as diferentes componentes que Ihe

deram origem, a parcela que se encontra diferida e a parcela que ja foi paga

A remuneracio variavel & constituida por incentivos e prémios decorrentes da avaliacdo de
desempenho, pagos em numerario, podendo esta, ou parte desta, ser convertida, de forma
flexivel, em Tickets Infancia, Ensino e Care, em reforco do Fundo de Pensdes e/ou em Plano
Poupanca Reforma (PPR's), 0s quais possuem vantagens fiscais previstas na legislacdo em
vigor. 0s valores de remuneracdo varidvel tém um limite maximo potencial de 20% da

remuneracao global.

Foi paga em 2015 aos colaboradores abrangidos remuneracéo variavel referente ao
exercicio de 2015 no valor de 57.518,10 euros, ndo tendo havido lugar a diferimento do

pagamento de qualguer parcela.

Informacéo sobre o modo como a politica de remuneracéo em vigor permite, de forma
adequada, atingir os objectivos de alinhar os interesses dos membros do orgéo de
administracéo com os interesses de longo prazo da instituicdo e desincentivar uma
assuncao excessiva de riscos, bem como sobre os critérios utilizados na avaliacéo de

desempenho

A PRCBBI estabelece um conceito de remuneracio global, composta por uma remuneracéo
fixa e outra variavel. A remuneracao fixa visa retribuir as actividades desempenhadas com
caracter de regularidade e permanéncia representando a parte mais relevante da
remuneracao global. A remuneracao variavel € constituida por incentivos e préemios de
desempenho e visa remunerar o desempenho e responsabilidade de cada colaborador e
tem um limite potencial. A remuneracio fixa e varidvel representam respectivamente
>85% & <15% da remuneracdo global, podendo no seu limite representar um equilibrio

remuneratorio de 80% & 20%.

A definicdo do montante anual da remuneracao varidvel, efectuada no inicio de cada ano
pelo Conselho de Administracéo oscilara em funcéo do grau de cumprimento dos objectivos
individuais e colectivos da unidade em que o colaborar se integra de acordo com o sistema
de objectivos e modelo de avaliacdo de desempenho aprovado, os resultados globais do

Banco e as perspectivas de evolucao futura.

1

5

4
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A remuneracao variavel é calculada com base em critérios pré-determinados, nao havendo,

qualguer incentivo a assuncao excessiva de riscos por parte dos mesmos.

A PRCBBI prevé, assim, que o Conselho de Administracdo possa atribuir a colaboradores
uma remunerac3o varidvel, estando esta atribuicdo dependente de deciséo discricionaria
deste 6rgao de gestao da instituicdo. Em caso de atribuicéo de uma remuneracao variavel,
sera assegurado que a remuneracéo fixa continue a constituir a parte mais relevante da

remuneracéao global.

Deste modo, pretende-se promover e motivar um melhor desempenho individual de cada
colaborador, no contexto das funcdes que Ihe estdo confiadas, sem associar directamente
este (eventual) prémio ou incentivo aos resultados da sociedade, nomeadamente aos

resultados no curto prazo.

Dada a componente pouco substancial da remuneracéo variavel na remuneracao global
dos colaboradores, entende-se que a politica remuneratoria existente néo compromete o0s
interesses de longo prazo da instituicdo e desincentiva a assuncao excessiva de riscos.

0Os critérios utilizados na avaliacdo dos colaboradores sdo os constantes do processo de
avaliacdo de desempenho em vigor no Banco, realizado pelas respectivas hierarquias e

conselho de Administracdo no gue toca aos responsaveis de 12 linha.

Orgéos competentes para a realizacdo da avaliacdo de desempenho individual

0 6rgdo competente para a avaliacdo dos colaboradores responsaveis por orgaos da 1.2
linha da estrutura do Banco & o proprio orgdo de administracdo, na pessoa dos
responsaveis dos respectivos pelouros. No que se refere aos colaboradores néo integrados
no grupo anterior, os quais desempenham funcdes nas areas de auditoria, compliance e
risco, a sua avaliacdo é realizada nos termos do processo normal de avaliacéo de

desempenho em vigor no Banco, pelas respectivas hierarquias.

Critérios pré-determinados para a avaliacdo de desempenho individual nos quais se baseie

o direito a uma componente variavel de remuneracao

A atribuicdo de uma componente variavel de remuneracéo a um colaborador decorre
sempre de uma eventual e discricionéria deciséo do Conselho de Administracao e assenta
num processo de avaliagdo de desempenho individual com critérios objectivos pre-
definidos. Tal ndo confere ou constitui qualguer direito adquirido, cabendo ao Conselho de
administracdo a deciséo de atribuicdo de remuneracéo variavel e a determinacdo do

montante alocado ao processo.
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g. 0 modo como o pagamento da remuneracao variavel esta sujeito a continuacéo do

desempenho positivo da instituicao.

Tendo em conta a expressao reduzida que a componente de remuneracao variavel assume
na politica remuneratéria do Banco, ndo se vislumbra necessidade de proceder ao

diferimento do pagamento daquela.

h. 0s critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneracéo variavel em opcdes e indicacao

do periodo do diferimento e do preco de exercicio;

A PRCBBI ndo prevé a atribuicdo de remuneracédo variavel em opcoes.

i. 0s principais parametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios anuais e de

quaisquer outros beneficios ndo pecuniarios

Além do prémio de desempenho, cujos termos de atribuicdo foram oportunamente
descritos nos pontos anteriores, ndo existe qualquer sistema de prémios anuais. 0s outros
beneficios prestados aos colaboradores do Banco, todos previstos na PRCBBI sao 0s
seguintes:

i. Servicos de Assisténcia Médica (Seguro de Saude);

ii. seguro de acidentes de trabalho, nos termos da lei;
ii. Fundo de Pensdes que confere pensdo complementar com direitos adquiridos.

.5  Divulgacdo de Informacdo quantitativa, em cumprimento do disposto no art.° 17.° do Aviso

do banco de Portugal n.° 10/2011

i 0 montante anual agregado das remuneracgdes auferidas pelos colaboradores e o

numero de beneficiarios

Outros Colaboradores

(Valores em euros)

. " o . Remuneragoes

Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas ¥ .; i
variaveis

Todos os colaboradores 668.787,03 21.801,65

Numero de beneficiarios abrangidos - 12.

ii. 0Os montantes e os tipos de remuneracdo varidvel, separados por remuneracéo

pecuniaria, accoes, instrumentos share-linked e outros tipos
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iii.

i,

i,

Toda a remuneracao variavel referente ao exercicio de 2015 foi de natureza pecuniaria,
podendo este, ou parte deste valor, ser convertido, de forma flexivel, em Tickets
Infancia, Ensino e Care, em reforco do Fundo de Pensdes e/ou em Plano Poupanca
Reforma (PPR’s). E ao colaborador que & dada a opgdo de converter, toda ou parte, da

sua remuneracao variavel nos beneficios flexiveis acima descritos.

0 montante da remunerac3o diferida nao paga, separada por componentes investidas e

nao investidas

Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracao variavel diferida.

0s montantes anuais da remuneracédo diferida devida, paga ou objecto de reducdes
resultantes de ajustamento introduzidos em funcdo do desempenho individual dos
colaboradores

Resposta prejudicada pela inexisténcia de remuneracéo variavel diferida.

0 numero de novas contratacdes efectuadas no ano a que respeita

N&o foi efectuada qualquer contratacdo no ano de 2015.

0 montante dos pagamentos efectuados ou devidos anualmente em virtude da rescisao
antecipada do contrato de trabalho com colaboradores, o numero de beneficiarios

desses pagamentos, e 0 maior pagamento atribuido a um colaborador.

Foi efectuada uma rescisdo por mutuo acordo com o valor de indemnizacéo de 35.000,00

euros.

0 montante anual agregado das remuneracdes auferidas pelos colaboradores,

discriminada por area de actividade

outros Colaboradores

(Valores em euros)

z ;i . ; Remuneracoes

Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas T
variaveis
Funcoes de Responsabilidade 404.357,70 12.314,82
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Outros Colaboradores

(Valores em euros)

Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas Remuneracoes
ores ¢ variaveis
Fun?oes de_ Controlo 60.995,90 1.233,42

(Compliance)
outros Colaboradores

(valores em euros)
s " 4 : Remuneracdes

Valores Globais Anuais Remuneracoes fixas L ,; -
variaveis
FUrigsies s Bortinlp 176.126,70 6.320,03

(Cestao de Risco)

outros Colaboradores

(valores em euros)

) 2 = i Remuneracdes
Valores Globais Anuais Remuneracoées fixas e
variaveis
Fungges de Controlo 44.732,63 1.933,38
(Auditoria)
viil. Remuneracoes do revisor oficial de contas

Em relacédo ao érgéo de fiscalizacdo da sociedade, Revisor Oficial de Contas, o mesmo aferiu em 2015
uma remuneracao fixa, no valor de 51.600,00 euros (sem IVA) com base num contrato de prestacéo

de servicos celebrado com a Sociedade nos termos legais.
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OUTRAS INFORMACOES

Informacao nos termaos do art.® 447.° do Cédigo das Sociedades Comerciais

Informacdo sobre as accdes e obrigacbes previstas no art? 447.° do Codigo das Sociedades
Comerciais, com referéncia a 31 de Dezembro de 2015, incluindo o movimento de accoes e

obrigacbes realizado durante o respectivo exercicio.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Informacdo sobre as accdes e obrigacdes previstas no art° 447.° do codigo das Sociedades
Comerciais, com referéncia a 31 de Dezembro de 2015, incluindo o movimento de accoes e

obrigacées realizado durante o respectivo exercicio.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Dra. Carla Sofia Pereira Dias Rebelo

Membro nomeado em 17/02/2016 com inicio de funcdes em 18/02/2016, o qual & data do presente
relatério era titular dos valores abaixo identificados emitidos pelo Banif - Banco Internacional do
Funchal, SA, (entidade objecto de resolucdo por deliberacdo do Banco de Portugal de 20 de

Dezembro):

Accbes Banif - PTBAFOAMO002 116.925 accoes
Obrigacdes Banif 2013/2016 -~ PTBAFCOE0024 4.950,00 euros

Dr. Antdnio Manuel Couveia Ribeiro Henrigues

Membro nomeado em 17/02/2016 com inicio de funcdes em 18/02/2016, o qual a data do presente
relatério era titular dos valores abaixo identificados emitidos pelo Banif - Banco Internacional do

Funchal, SA, (entidade objecto de resolucdo por deliberacdo do Banco de Portugal de 20 de

Dezembro):
Accoes Banif — PTBAFOAMO002 586.115 acgoes
Obriga_cées Banif 2013/2016 — PTBAFCOEQ024 3.000,00 euros

Dr. Bernardo Maya Murias Afonso

Membro nomeado em 17/02/2016 com inicio de funcdes em 01/03/2016, o qual & data do presente
relatdrio ndo era titular, directamente ou através de entidade (s) relacionada (s), de guaisquer

valores mobiliarios emitidos pelo Banif - Banco de Investimento, SA (incluindo accoes e/ou

158 Wévk
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instrumentos financeiros com estas relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em

relacao de dominio ou de grupo.

CONSELHO FISCAL

Dr. Issuf Ahmad (Presidente)

Membro nomeado em 19 de Abril de 2016, o qual & data do presente relatério néo era titular,
directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), de quaisquer valores mobiliarios emitidos
pelo Banif - Banco de Investimento, SA (incluindo accées e/ou instrumentos financeiros com estas

relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relagcdo de dominio ou de grupo.

Dra. Elsa Cristina Costa Pires Santana Ramalho (vogal)

Membro nomeado em 19 de Abril de 2016, o qual a data do presente relatério ndo era titular,
directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), de quaisquer valores mobiliarios emitidos
pelo Banif - Banco de Investimento, SA (incluindo acgdes e/ou instrumentos financeiros com estas

relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacéo de dominio ou de grupo.

Dr. Ernesto Jorge de Macedo Lopes Ferreira (Vogal)

Membro nomeado em 19 de Abril de 2016, o qual & data do presente relatorio nao era titular,
directamente ou através de entidade(s) relacionada(s), de quaisquer valores mobiliarios emitidos
pelo Banif - Banco de Investimento, SA (incluindo accdes e/ou instrumentos financeiros com estas

relacionados) e/ou por sociedades que com ela estejam em relacéo de dominio ou de grupo.

Informacao nos termos do art.° 448.° do cadigo das Sociedades Comerciais

Lista de Accionistas a que se refere o n.° 4 do artigo 448° do Cddigo das Sociedades Comerciais, com
referéncia a 31 de Dezembro de 2015

Titularidade 2

Ditante, S.A. 100%

Informac&o sobre accoes proprias nos termos do Art.° 324.° do cédigo das Sociedades Comerciais

Mos termos do n.° 2 do Art. 324.° do Cdadigo das Sociedades Comerciais, informa-se que nao se
verificou, durante o exercicio, qualquer movimento de accdes proprias, ndo detendo a Sociedade
accoes proprias a 31 de Dezembro de 2015.

informacdo sobre as accoes e obrigacdes de sociedades do perimetro Oitante transaccionadas
e/ou detidas durante o exercicio de 2015, por sociedades do mesmo perimetro.
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A seguir se informa sobre as acgdes e obrigacbes de sociedades do perimetro Oitante

transaccionadas e/ou detidas durante o exercicio em apreco, por sociedades do mesmo perimetro.

MOVIMENTOS 31/12/2015

Operacao Data Quantidade g antidade
Oitante, SA
Accoes
Banif Pensdes, SA 40,000
wil 309,375
Banif Imaobiliaria, SA 40,000,000
Investacor SCPS, SA 1,183,900
Banif - Banco de Investimento, SA Aumento Capital 31/12/2015 5,888,000 22,888,000
Acoreana Seguros, SA 12,930,529
Banif Bank Malta, Plc 25,500,000
Banca Pueyo, SA 9,996,000
inmobiliaria vegas Altas 669
Banif Imopredial 5,940,645
Banif Renda Habitacao 60,836
Porto Novo FIIF 41,575
Citation 22,869
Pabyfundo 186,887
Banif Portugal Crescimento 5,000,000

—
Acoreana Tx Var, Dez 2017 4,460,000
Banif - Banco Investimento Sub. perp. 726,000
Banif - Banco Investimento Tx var. 2016 rReembolso antecipado 31/12/2015| -15,000,000 0]
Banif International Asset management
Accoes Banif Multifund, Ltd 100
Banif - Banco de Investimento, SA
Accoes Banif Cestao Activos, SA 400,000
Accdes Banif Pensoes, SA 209,000
Accoes Banif Capital, SA 150,000
Accoes Camma STC, SA 50,000
Accoes Banif International Asset Management 50,000
ni e rtici &

Banif Imogest 210,182
Banif Property BB7
Art Invest 312,900
Banif Reabilitacao Urbana 751
Banif Imopredial 3,784,630
Turirent 11,803
Porto Movo FIIF 20,788
Banif US Real Estate 126,845
Banif Imobiliaria
Accoes Wil - Projectos Turisticos, SA 309,375
unidades de participacdo
Banif Imopredial 33,252,845
Banif Imogest 2,798,502
Banif Property 45,663
Banif Renda Habitacao 31,531
Banif Cestao Imobiliaria 25,000
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Informacdo nos termos do artigo 486.° do Codigo das Sociedades Comerciais

consultar o Diagrama de Participagdes constante da figura seguinte:

GRUPO OITANTE
DIAGRAMA DE PARTICIPAGOES
311212015

100%
100% Banif Banif - Banco de
Imobliana, SA investimento, SA
Cap Social 100.000.000 ELR Cap. Social 114.440.000 EUR
59.20% SGPS 100% Banit Gestio de
Actvos
Cap. Socal 10.000.000 ELR Cap Secisl 2000000 ELUR
33.37% Banca Pueyo, SA MCOZ - Soc. Gestora de
> 25% Fundas da Inv. Mebilidria
Cap._Sccial 4 500 000 ELR Cap.Social: 2.950.000 EUR
3333 | Inmobibana Vegas Altas Gamma - Soc.
.y (Espanka) 100% Titularizagio de Créditos
Cap Social 6033042 ELR Cap Social 250000 EUR
| Beany Banif Pensbes
w1y ] cap Socul 1850000 EUR
Banif Capital - Sec
100% de Capial de Risco
—
Cap, Sociat TS0 000 BLR
Feram cor as des com maor para o Grupe

AT 89%

TE% Banif Bank

(Malta)
Cap.Social: 32 500 000 EUR

Agoreana Seguros, SA

Cap Socal 135570000 EUR

2019%

161
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RECOMENDACOES DO FSF E DO CEBS
RELATIVAS A TRANSPARENCIA DA
INFORMACAO E A VALORIZACAO DE
ACTIVOS

[TEEEH Modelo de negocio

Descricdo do modelo de negodcio (i.e., razbes para o
desenvolvimento  das  actividades/negdcios e
respectiva contribuicao para o processo de criacao de
valor) e, se aplicavel, das alteracoes efectuadas (por
exemplo, em resultado do periodo de turbuléncia);

Descricdo das estratégias e objectivos (incluindo as
estratégias e objectivos especificamente
relacionados com a realizacdo de operacbes de
titularizacdo e com produtos estruturados);

Descricdo da  importancia das  actividades
desenvolvidas e respectiva contribuicdo para o
negécio  (incluindo  abordagem em  termos
guantitativos);

Descricdo do tipo de actividades desenvolvidas,
incluindo a descricdo dos instrumentos utilizados, o
seu funcionamento e critérios de qualificacéo que os
produtos/investimentos devem cumprir;

Descricao do objectivo € da amplitide do
envolvimento da instituicdo (i.e. compromissos e
obrigacées assumidos), relativamente a cada
actividade desenvolvida;

Ver Relatorio de Cestao e Contas:
—  Capitulo 03 - Actividade
desenvolvida pelo Crupo
Ver anexo as DF's:

— Nota 4 - Relato por segmentos

Ver Relatorio de Cestéo e Contas:
— Capitulo 03 - Actividade
desenvolvida pelo Grupo

Ver Relatorio de Cestao e Contas:
- Capitulo 03 - Actividade
desenvolvida pelo Grupo
Ver anexo as DF's:
— Nota2.1-Basesde
apresentacéo das contas
ver Relatorio de Cestao e Contas:
—  Capitulo 03 - Actividade
desenvolvida pelo Crupo

Ver Relatoric de Cestdoe Contas:
— Capitulo 03 - Actividade
desenvolvida pelo Crupo

e Riscos e gestdo de riscos

Descricdo da natureza e amplitude dos riscos
incorridos em relacdo a actividades desenvolvidas e
instrumentos utilizados

Descrica@o das praticas de gestao de risco (incluindo,
em particular, na actual conjuntura, o risco de
liquidez) relevantes para as actividades, descricao de
quaisquer fragilidades/fraquezas identificadas e das
medidas correctivas adoptadas;

Ver Relatdrio de Gestao e Contas:
— Capitulo 03 - Actividade
desenvolvida pelo Crupo
— Nota 37 - Riscos de

instrumentos financeiros e nao

financeiros

ver o referido no ponto anterior (1. 6.)
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[TIE] Impacto do periodo de turbuléncia financeira nos resultados

10.

1.

12.

13.

14.

15.

Descricao qualitativa e guantitativa dos resultados
com énfase nas perdas (quando aplicavel) e impacto
dos "write-downs" nos resultados;

Decomposicao dos "write-downs"/perdas por tipos de
produtos e instrumentos afectados pelo periodo de

turbuléncia, designadamente, dos seguintes:
comercial mortgage backed securities (CMBS),
residential mortgagebacked securities (RMBS),

colateralised debt obligations (CDO), asset-backed
securities (ABS);

Descricao dos motivos e factores responsaveis pelo
impacto sofrido;

Comparacdo de i) impactos entre periodos
(relevantes) e de ii) demonstracoes financeiras antes
e depois do impacto do periodo de turbuléncia;

Decomposicdo dos "write-downs” entre montantes
realizados e nao realizados;

Descricao da influéncia da turbuléncia financeira na
cotacao
das accoes da entidade;

Divulgacéo do risco de perda maxima e descricéo de
como a-situacéo da instituicdo podera-ser-afectada
pelo prolongamento ou agravamento do periodo de
turbuléncia ou pela recuperacéo do mercado;

Divulgacéo do impacto que a evolucéo dos "spreads”
associados as  responsabilidades da  propria
instituicao teve em resultados, bem como dos
métodos utilizados para determinar este impacto;

valor nominal (ou custo amortizado) e justo
valor das exposicoes "vivas’;

Informacéc sobre mitigantes do risco de

credito (e.g. atraves de credit default swaps) e
o0 respectivo efeito nas exposicoes existentes

MN.A.

N.A.

Ver Relatorio de Gestéo e Contas:

Capitulo 03 - Actividade
desenvolvida pelo Grupo

Nota 37 — Riscos de
instrumentos financeiros e nao
financeiros

Ver anexo das DF's:

Nota 7 - Activos financeiros
detidos para negociacéo

Nota 8 - Outros activos
financeiros ao justo valor
através de resultados Nota 9 -
Activos financeiros disponiveis
para venda

N.A.

Ver Relatorio de Cestéo e Contas:

Capitulo 03 - Actividade
desenvolvida pelo Crupo

Ver Relatorio de Cestao e Contas:

~Capitulo-03=Actividade

desenvolvida pelo Crupo

MNota 37 — Riscos de
instrumentos financeiros e nao
financeiros

Ver anexo das DF's:

Niveis e tipos das exposicoes afectadas pelo periodo de turbuléncia

Nota 38 - Justo valor da
carteira de titulos e de outros
instrumentos financeiros

MN.A.

MN.A.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Divulgacéo detalhada sobre as exposicoes, com
decomposicéo por:

- Nivel de senioridade das exposicdes/tranches
detidas;

- Nivel da qualidade de crédito (e.g ratings,
vintages)

- Areas geograficas de origem;

- sector de actividade;

- Origem das exposicoes (emitidas, retidas ou
adquiridas);

- Caracteristicas do produto: eg. ratings
peso/parcela de activos sub-prime associados,
taxas de desconto, spreads, financiamento;

- Caracteristicas dos activos subjacentes: e.g.
vintages, racio

"Loan-to-value”, privilégios creditérios, vida
média ponderada do activo subjacente,
pressupostos de evolucdo das situacbes de
pré-pagamento, perdas esperadas.

Movimentos ocorridos nas exposicoes entre
periodos relevantes de reporte e as razoes
subjacentes a essas variacoes

(vendas, "write-downs", compras, etc.)

Explicacoes acerca das exposicoes (incluindo
"veiculos' e, neste caso, as respectivas
actividades) que nao tenham sido consolidadas
(ou que tenham sido reconhecidas durante a
crise) e as razbes associadas;

Exposicio a seguradoras de tipo "monoline” e
qualidade dos activos segurados:
- Valor nominal (ou custo amortizado) das
exposicoes seguradas bem como o montante
de proteccéao de crédito adquirido;
- Justo valor das exposicoes "vivas", bem como
a respectiva proteccéo de credito;
- valor dos "write-downs" e das perdas,

diferenciado entre montantes realizados e nao
realizados;

- Decomposicao das exposicoes por rating ou
contraparte;

Classificacdo das transaccbes e dos produtos
estruturados para efeitos contabilisticos e o
respectivo tratamento

contabilistico;

consolidacdo das Special Purpose Entities (SPE) e de
outros “veiculos" e reconciliacdo destes com o0s
produtos estruturados afectados pelo periodo de
turbuléncia;

Divulgacdo detalhada do valor dos
instrumentos financeiros:

- Instrumentos financeiros aos quais & aplicado o

justo

Politicas contabilisticas e métodos de valorizacao

MN.A.

MN.A.

MN.A.

MN.A.

Ver anexo das DF's:

— Nota2.11 - Instrumentos
financeiros, onde consta a
descricao e tratamento
contabilisticos dos
instrumentos financeiros

Ver anexo das DF’'s:

— Nota 2.4 - Uso de estimativas
na preparacao das
Demonstracdes Financeiras.

Ver anexo das DF's:
— Nota 2.11 - Instrumentos
financeiros
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justo valor; — Nota 38— Justo valor da
- Hierarquia do justo valor (decomposicéo de todas as carteira de titulos e de outros
exposicoes mensuradas ao justo valor na hierarquia instrumentos financeiros

do justo valor e decomposicéo entre disponibilidades
e instrumentos derivados bem como divulgacéo
acerca da migracéo entre niveis da hierarquia);

- Tratamento dos ‘day 1 profits" (incluindo
informacao quantitativa);

- Utilizacdo da opgdo do justo valor (incluindo as
condicbes para a sua utilizacdo) e respectivos
montantes (com

adequada decomposicéo);

Descricao das técnicas de modelizacéo utilizadas para

a valorizacédo dos instrumentos financeiros, incluindo

informacao sobre:

- Técnicas de modelizagéo e dos instrumentos a que

sao aplicadas;

- Processos de valorizacdo (incluindo em particular os
25. pressupostos e os inputs nos quais se baselam os Ver o referido no ponto anterior (V. 24.)

modelos);

- Tipo de ajustamento aplicado para reflectir o risco

de modelizacdo e outras incertezas na valorizacéo;

- sensibilidade do justo valor (nomeadamente as

variacoes em pressupostos e inputs chave);

- Stress scenarios.

Outros aspectos relevantes na divulgacao

Descricdo das politicas de divulgacio e dos principios  Ver anexo das DF’s:
26. que sdo utilizados no reporte das divulgagdes e do — Nota 2.1 - Bases de
reporte financeiro. apresentacao das contas
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Certificacao Legal das Contas Consolidadas

Introducao

1 Examindmos as demonstragoes financeiras consolidadas do Banif — Banco de Investimento, S.A.
(“Banco™), as quais compreendem a Demonstracao da posicao financeira consolidada em 31 de
dezembro de 2015 (que evidencia um total de 139.979 milhares de euros e um total de capital proprio
de 37.343 milhares de euros, o qual inclui interesses que nao controla de 2.839 milhares de euros e um
resultado liquido negativo de 41.545 milhares de euros), a Demonstragao de resultados consolidados, a
Demonstracido do rendimento integral consolidado, a Demonstragio das alteracoes no capital proprio
consolidado e a Demonstracao de fluxos de caixa consolidados do exercicio findo naquela data, e o
correspondente Anexo.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administracéo a preparacio do Relatério consolidado de
gestao e de demonstracoes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicao financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidacéo, o resultado consolidado € o
rendimento integral consolidado das suas operacoes, as alterac6es no capital proprio consolidado e os
fluxos de caixa consolidados, bem como a adoc¢ao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutencao de sistemas de controlo interno apropriados.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragGes financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objetivo de obter um grau de segurancga aceitavel sobre se as
demonstracoes financeiras consolidadas estdo isentas distor¢des materialmente relevantes. Para tanto
o referido exame incluiu: (i) a verificacao de as demonstracoes financeiras das empresas incluidas na
consolidacao terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nao
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacoes nelas
constantes e a avaliacio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administracao, utilizadas na sua preparacao; (ii) a verificacdo das operacoes de consolidacao e da
aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial; (iii) a apreciacao sobre se sdo adequadas as politicas
contabilisticas adotadas, a sua aplicacdo uniforme e a sua divulgacao, tendo em conta as
circunstancias; (iv) a verificacao da aplicabilidade do principio da continuidade; e (v) a apreciagio
sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstracgoes financeiras consolidadas.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante do
Relatério consolidado de gestao com as demonstragoes financeiras consolidadas.

6 Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa | |
opinido. uik

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 32, 1069-316 Lisboa, Portugal

Tel +351 213 599 000, Fax +351 213 599 999, www.pwc. pt

Matriculada na CRC sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183 e na CMVM sob o n° 20161485

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence a rede de entidades que s&o membros
da PricewaterhouseCoopers International Limited, cada uma das quais é uma entidade legal autdnoma e independente.



Opiniao

7 Em nossa opiniao, as referidas demonstragoes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posicao financeira
consolidada do Banif — Banco de Investimento, S.A. em 31 de dezembro de 2015, o resultado
consolidado e o rendimento integral consolidado das suas operacoes, as alteragdes no capital proprio
consolidado e os fluxos de caixa consolidados do exercicio findo naquela data, em conformidade com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unidao Europeia.

Enfase

8 Sem afetar o parecer expresso no paragrafo 7 acima, salientamos que, conforme apresentado no
Relatério consolidado de gestao e na Nota 41 do Anexo as demonstracoes financeiras consolidadas, no
passado dia 20 de dezembro de 2015, 0 Banco de Portugal deliberou, nos termos do n.°1 do artigo
146.° do Regime Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-
Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, aplicar uma medida de resolucdo ao acionista tinico do Banco, o
Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. (“Banif”), na sequéncia da qual a titularidade do capital
social do Banco foi transferida para a Oitante, S.A., um veiculo de gestao de ativos cujo tinico acionista
¢é o Fundo de Resolucao. Tal como expresso no Relatério consolidado de gestao e na referida Nota as
demonstracoes financeiras consolidadas, a medida de resolugao teve um impacto significativo sobre a
atividade do Banco, e das suas subsidiarias, em termos operacionais e da capacidade de gerac¢ao de
negocio, o qual dependia substancialmente do Banif. No dambito de um processo de venda, foi
entretanto formalizado em 11 de agosto de 2016 o contrato de compra e venda da totalidade do capital
social e de créditos acionistas do Banco a Bison Capital Financial Holdings (Hong Kong) Limited.
Neste contexto, a continuidade das operacoes do Banco encontra-se dependente da estratégia do seu
novo acionista.

Relato sobre outros requisitos legais

9 E também nossa opiniao que a informacao constante do Relatério consolidado de gestao é
concordante com as demonstracoes financeiras consolidadas do exercicio.

16 de agosto de 2016

PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda
reséntada por:

gl Q
José Mapuel Henriques Bernardo, R.O.C.

Certificacao Legal das Contas Consolidadas Banif — Banco de Investimento, S.A.
31 de dezembro de 2015 PwC2de2
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
Exercicio de 2015

Introducgao

Dando cumprimento, nomeadamente, ao disposto no artigo 420.°, n°.1, alinea g), do Cédigo
das Sociedades Comerciais (CSC), elaborou o Conselho Fiscal (CF) do Banif - Banco de
Investimento, S.A. (BBI) o presente relatério e parecer sobre relatério, contas e propostas

apresentados pelo Conselho de Administragao (CA) do BBI.

O CF integra o 6rgao de fiscalizagao do BBI, conjuntamente com sociedade de revisores
oficiais de contas (artigo 25.° e seguintes do Contrato da Sociedade), de acordo com o
disposto no artigo 413.°, n°. 1, alinea b) do CSC.

Dos factos mais relevantes ocorridos em 2015 destaca-se a medida de resolugéo aplicada
pelo Banco de Portugal, no dia 20 de dezembro de 2015, ao acionista unico do BBI (Banif —
Banco Internacional do Funchal, S.A.), nos termos do artigo 146.°, n°. 1, do Regime Geral
das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), a qual determinou a
cessacao da atividade bancaria do Banif e a transferéncia da titularidade do capital social

para a Oitante (veiculo de gestédo de ativos criado no ambito da resolucéo do Banif).

Dada a forte dependéncia operacional do BBI da atividade do Banif, a sua capacidade de
geracao de rendimento ficou, assim, substancialmente reduzida. Por outro lado, a partir da
data da resolugdo do Banif os membros do Conselho de Administracdo e do Conselho
Fiscal, em exercicio de fungdes, renunciaram sucessivamente ao respetivo cargo e foram

substituidos por eleicdo de novos membros ja no decurso de 2016.

Na sequéncia da renuncia dos membros do CF aos respetivos cargos (dois vogais
renunciaram em 30/12/2015 e o presidente renunciou por carta de 03/3/2016), foram eleitos
novos membros ja no decurso do corrente ano de 2016, para o triénio 2015-2017, tendo a
autorizacdo do Banco de Portugal para o exercicio de fungdes produzido efeitos a partir de
24 de junho de 2016, nos termos do disposto no artigo 30.°-B, n°. 2, do RGICSF.

Banif - Banco de Investimento, S A %.

Avenida Jose Malhoa, n® 22, 1099-012 Lisboa - Portugal

Sede Social: Avenida 24 de Julho, n ® 98, 1200-870 Lisboa - Portugal
Telefone: (351) 213 816 200 | Fax: (351) 213 816201

Capital Social' 114 440 000 Euros

CRC de Lishoa

Numero inico de registo e de pessoa colectiva: 502 261 722

www.banifib.com
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Assim sendo, o relato sobre a atividade exercida pelo CF durante o ano de 2015,

circunscreve aos factos conhecidos através da andlise da documentagdo produzida pelos

anteriores membros do CF.

Os atuais membros do CA iniciaram também funcées em 2016 (o presidente e o vice-
presidente em 18/2/2016 e o vogal em 01/3/2016), cuja principal atividade consistiu na
estabilizacdo do quadro operativo do BBl e na preparagdo do processo de venda em
mercado da totalidade das ag¢des representativas do capital social do BBI.

Em 31 de dezembro de 2015, houve lugar a aumento de capital do BBl em €29.440.000 e,
posteriormente, a conversdo de créditos em prestacées acessorias voluntarias com
caracteristicas de prestacdes suplementares, no valor de €11.758.370, com efeitos
igualmente naquela data. O processo de venda, em processo competitivo, da totalidade das
acOes representativas do capital social do BBI e das prestagdes acessodrias detidas pelo
acionista unico Oitante iniciou em abril de 2016 e culminou com a assinatura do SPA - Sale

and Purchase Agreement com o concorrente vencedor em agosto de 2016.

Atividade exercida

As reunides do CF tiveram lugar com a periodicidade minima trimestral em 2015. O CF
reuniu seis vezes durante este exercicio, tendo elaborado atas de todas as reunides

realizadas.

Nas reunides do CF participaram, a convite e consoante os assuntos em discussao,
administradores executivos, representantes da SROC, responsaveis pela contabilidade,

auditoria interna e compliance.

Durante o corrente ano, o CF participou nas reuniées do CA onde se apreciaram as contas

do exercicio de 2015.
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6. O CF emitiu, em 29 de junho de 2015, parecer sobre a adequacéo e a eficacia do sistema
de controlo interno do BBI, em base individual, em conformidade com o Aviso do BdP n°.
5/2008, de 25 de junho.

O CF emitiu também, na mesma data, parecer sobre a adequacéo e a eficacia do sistema
de controlo interno do BBI, sobre a preven¢ao do branqueamento de capitais e do
financiamento do terrorismo, nos termos do Aviso do BdP n°. 9/2012, de 29 de maio, e de
acordo com o disposto no Aviso do BdP n°. 2/2014.

Em 28 de abril de 2015, o CF emitiu o seu relatdrio sobre a agao fiscalizadora durante o
exercicio de 2014 e parecer sobre relatério de gestao, contas e propostas apresentados
pelo CA do BBI relativamente ao referido exercicio.

Apreciacdo dos relatérios e contas e da revisao legal das contas

7. Em 2016, o CF apreciou o relatério de gestdo e contas elaborado pelo CA, em base
individual e consolidada, relativamente ao exercicio anual findo em 31 de Dezembro de
2015, o qual inclui demonstracées financeiras, separadas e consolidadas, Proposta de
aplicacdo de resultados e Relatéorio sobre o Governo da Sociedade, bem como as

correspondentes Certificacdes Legais das Contas.

Também em 2016, o CF apreciou as principais politicas contabilisticas e as alteracées
ocorridas no ambito das IAS/IFRS, bem como os registos e as divulgagdes efectuadas na
preparacdo das demonstracdes financeiras e dos restantes instrumentos de prestagcao de

contas relativas ao exercicio anual findo em 31 de dezembro de 2015.
O CF fiscalizou a independéncia do revisor oficial de contas, o qual declarou expressamente
a inexisténcia de ameaca de independéncia e expds-nos sobre os servicos adicionais

prestados.

O Banco registou um resultado liquido negativo de 39,5 milhées de euros em 2015 (-41,5

milhdes de euros em base consolidada), o qual compara com -28,3 milhdes de euros em /

2014 (-30,3 milhdes de euros em base consolidada).



9.

No final do exercicio de 2015 foram realizadas operagdes de reestruturagéo financeira do
Banco pelo acionista unico - Oitante, através de aumento do capital social e de dotagdo de
prestacdes acessorias, no valor global de 41,2 milhées de euros, correspondente a 161% do
capital proprio a data de 31/12/2014.

Para os efeitos do disposto no n°® 2 do artigo 452° do CSC, o CF declara concordar com as
certificacdes legais das contas, individuais e consolidadas, do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2015, emitidas respetivamente em 15 de julho de 2016 e 16 de agosto de
2016, as quais nao contém nenhuma reserva as contas, mas exprimem uma énfase
relativamente a capacidade do BBl prosseguir a sua atividade como entidade em
continuidade face a medida de resolugdo aplicada ao Banif e ao sucesso entretanto
alcancado no processo de venda do BBI. O CF procedeu igualmente ao exame das Contas
Consolidadas da Sociedade, com referéncia ao mesmo exercicio, em conformidade com o
disposto no artigo 508°-D, n°. 1, do CSC.

Proposta de aplicacao de resultados

O Conselho de Administracao propde o reconhecimento do Resultado liquido do exercicio,
no valor negativo de 39.528 mil euros, em Resultados transitados.

Parecer sobre o relatério de gestao, o relatério consolidado de gestao e contas

10. Em resultado dos trabalhos efectuados, o CF da parecer favoravel ao Relatorio de gestao,

T

ao Relatério consolidado de gestdo e Contas individuais e consolidadas do BBI, referentes
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015, confirmados pelo CA na apreciagao feita

as contas individuais e consolidadas do exercicio.

Nestes termos, tendo em consideracdo as informagbes recebidas do CA e de outros
6rgdos e direccdes do Banco, incluindo das subsidiarias do BBI, e as conclusdes
constantes das Certificagbes Legais das Contas sobre as Informagdes Financeiras,

individuais e consolidadas, somos do parecer que a Assembleia Geral do Banco aprove:

/.




a) O Relatério de Gestdo e as Contas do exercicio anual findo em 31 de dezembro de
2015, os quais incluem as Demonstracdes financeiras, individuais e consolidadas, o
Relatorio consolidado de gestao e o Relatério sobre 0 Governo da Sociedade; e

b) A Proposta de aplicacdo de resultados.

Deveis igualmente proceder a apreciagdo geral da administragdo e fiscalizagdo da
Sociedade, nos termos do disposto no artigo 376.°, n°. 1, alinea c) do CSC.

O CF expressa o seu agradecimento aos servicos e aos membros do CA do BBI, por toda a
colaboragao prestada no exercicio das suas fungoes

Lisboa, 19 de agosto de 2016

Dr. Issuf Ahmad, Presidente

Dra. Elsa Santana Ramalho, Vo%

Dr. Ernesto Fer elra Vogal






