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1. A SITUACAO MACRO-ECONOMICA

O ano de 2016 foi marcado por alguns eventos importantes, como o voto britinico para deixar a
Unido Europeia (Brexit), o impeachment da Presidente do Brasil, o referendo constitucional na
Italia, os ataques terroristas ocorridos no mundo incluindo a Europa, o aumento das tensoes

militares na Siria, a crise dos refugiados na Europa e as elei¢des presidenciais americanas.

Tudo isto criou uma enorme incerteza nos mercados e travou o investimento. Como tal, ndo se
concretizou o regresso a um crescimento global forte, sustentdvel, equilibrado e inclusivo
referido pelos lideres do G20 em Hangzhou, em Setembro. O FMI, no seu relatério de Janeiro
de 2017, realgou que o crescimento global continuava a ser fraco, embora ndo mostrasse uma
desaceleragdo significativa no ultimo trimestre. Esta organizagdo antevé uma pequena
desaceleracdo do crescimento global de 3.2% em 2015 para 3,1% em 2016 e prevé uma

recuperagdo para 3,4% em 2017.

Esta previsdo relativa ao relatério de Abril reflete uma perspetiva mais moderada para as
economias desenvolvidas, compensada por uma previsdo de maior crescimento nas economias
emergentes. Espera-se que estes desenvolvimentos aumentem a volatilidade da politica
monetdria e das taxas de juro. No seu conjunto, o FMI observou em relagdo a economia global
que, sem uma acdo politica determinada para apoiar a atividade econémica a curto e longo

prazo, os fracos crescimentos recentes correm o risco de se perpetuar.

O FMI estima que a economia americana tenha crescido 1,6% em 2016 contra os 2,6% em
2015. O crescimento da zona euro estd estimado em 1,7% em 2016 versus 2,0% em 2015.
Prevé-se que as economias desenvolvidas crescam 1,6% em 2016, inferiores aos 2,1% de 2015,
em grande parte devido ao menor dinamismo da economia americana. As economias
emergentes dever@o crescer 4,1% em 2016, o mesmo que em 2015, refletindo um reequilibrio
na China, resultante de um pequeno abrandamento da economia, de 6,9% em 2015 para 6,7%

em 2016, sendo que este efeito foi atenuado pelo crescimento resiliente nos paises emergentes
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da Asia, especialmente a India. O Brasil e a Rdssia continuam a enfrentar condicdes
macroecondmicas desafiantes, mas as previsdes melhoraram um pouco em relagdo ao relatério
do FMI de Abril de 2016. As maiores economias da Africa Subsaariana, principalmente a
Africa do Sul e Angola, estdo a enfrentar desaceleragdes ou recessdes econémicas devido ao
efeito conjunto da depreciacdo das commodities e de dificeis condigdes politicas e econémicas

internas.

Estima-se que a India tenha crescido 6,6% em 2016, abaixo dos 7.6% de 2015. A Rassia
melhorou em 2016, mas ainda mostrou crescimento negativo de 0,6%, contra 3,7% negativos
em 2015. O Brasil permaneceu em depressdo: crescimentos negativos em 2016 (-3,5%) e em
2015 (-3,8%). Angola, conforme o relatério do FMI de Outubro 2016, nio cresceu em 2016,
versus um crescimento positivo de 3% em 2015. A Africa do Sul ficou perto do crescimento

zero em 2016, contra 1,3% em 2015.

Para 2017, projeta-se que os EUA crescam 2,3%, enquanto a Zona Euro atingira 1,6%. Prevé-se
que as economias desenvolvidas, no seu conjunto, crescam 1,9%. Espera-se que os EUA
recuperem algum dinamismo por conta das melhorias sustentadas no mercado de trabalho, do
posicionamento fiscal mais favordvel, do ritmo mais lento de normalizacdo da politica
monetdria e da recuperag@o do investimento. O menor crescimento na drea do Euro reflete as
repercussdes macroecondmicas do aumento da incerteza na sequéncia do referendo Brexit e dos
possiveis resultados das proximas elei¢des na Europa. A promover o crescimento estdo o baixo

preco do petréleo, a modesta expansao fiscal e a politica monetaria quantitativa.

O FMI espera que o crescimento das economias emergentes acelere 2 medida que os paises de
maior dimens@o estabilizem e voltem a sua dindmica de crescimento de longo prazo. A China,
na auséncia de estimulos extra, deverd crescer 6,5% em 2017, enquanto que o crescimento na
India dever4 aumentar para 7.2%. O FMI acredita que a China continuard a reequilibrar a sua
economia, do investimento para o consumo e da inddstria para os servigos, com base em
reformas que visam fortalecer a rede de seguranca social e desregulamentar o setor de servicos.
Por outro lado, espera-se que a India continue a expandir-se ao ritmo mais rdpido entre as
principais economias, por conta dos ganhos nos termos de troca, das agdes politicas, das
reformas estruturais € da melhoria da confianga. Tudo isto ird fortalecer a procura dos
consumidores € o investimento. Brasil, Angola e Russia, segundo o FMI, deverdo sair da

recess@o com crescimentos em 2017 de 0,2%, 1,5% e 1,1% respetivamente. Embora o motor de
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crescimento para o Brasil seja a reduc@o da incerteza politica e os efeitos decrescentes de
choques econémicos passados, para Angola o crescimento vai estar na recuperacio do setor
ndo-petrolifero devido a um aumento planeado da despesa piiblica e a melhoria dos termos de
troca. Espera-se que a economia russa beneficie dos precos mais altos do petréleo enquanto a

sua inflagdo caia para a meta do banco central.

O AMBIENTE ECONOMICO NA PENINSULA IBERICA

Em Portugal, todas as proje¢des apontam para um crescimento econémico, mas divergem
quanto a intensidade. O FMI, no seu relatério de Fevereiro 2017, espera que a economia
portuguesa tenha crescido 1,3% em 2016 (contra 1,6% em 2015) e prevé um crescimento de
1,3% em 2017. O Banco de Portugal, no seu Boletim Econémico de Dezembro de 2016, estima
que a economia tenha crescido 1.2% em 2016, acelerando para 1.4% em 2017. O Instituto
Nacional de Estatistica em Marc¢o 2017 estima que a economia tenha crescido 1.4% em 2016.
No entanto, para as tré€s instituicdes, o motor do crescimento tem e continuari a ter a sua base
na procura externa. No que respeita & procura interna, as projecdes apontam para uma
recomposi¢do caracterizada por uma modera¢do do consumo privado e uma recuperagio da

formacao bruta de capital fixo.

Ha uma melhoria gradual da situagdo do mercado de trabalho, que deverd continuar em 2017,
embora a inflag@o seja suscetivel de aumentar em consequéncia das pressdes internas e externas
sobre os precos. O FMI estima um défice orcamental de cerca de 2,6% do PIB em 2016 e uma
reducdo para 2.1% em 2017, enquanto o Governo portugués prevé um défice de 2,4% do PIB
em 2016 (o menor desde 1989) e uma reducio para 1,6% em 2017. A divida piblica bruta,
projetada pelo FMI, pode chegar aos 131% do PIB no final de 2016 e 130% do PIB em 2017. O
Governo portugués estd mais otimista projetando para 2017 um racio divida / PIB de 128%
(contra a estimativa de 130% em 2016). O FMI destaca a desalavancagem continuada do
sistema bancério portugués como fator que ajudou os bancos a reduzir os riscos ponderados
pelos ativos € os requisitos de capital associados, embora o reequilibrio dos balangos ainda

esteja incompleto.

Relativamente a Espanha o FMI prevé um crescimento de 2,3% em 2017, valor abaixo dos
3,2% estimados para 2016 e dos 3,2% em 2015. O FMI classificou o crescimento espanhol
como sendo impressionante ndo sé pela intensidade como pela criacdo de emprego. O FMI

refere que as reformas implementadas em anos anteriores e as medidas de refor¢o da confianga,
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combinadas com um enquadramento econdémico externo favordvel e o abrandamento fiscal,
alimentaram a forte recuperacdo econémica dos tltimos dois anos. O sistema bancério espanhol
de acordo com o FMI ganhou mais for¢a com base na melhoria da qualidade dos seus ativos, no
refor¢o das posicOes de capital e de liquidez e na reducdo da divida. O FMI acredita que as
politicas econdémicas que sustentam uma recuperacao econémica rica em emprego ajudariam
simultaneamente a fortalecer a procura interna e os balancgos do setor privado. Em conclusio, os
desafios da economia espanhola, na perspetiva do FMI, sdo na sua maioria de natureza

estrutural e exigem uma estratégia global de médio prazo.
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2. ATIVIDADES DA FINANTIPAR

A Finantipar prosseguiu durante o ano de 2016 a sua atividade principal, de detencdo de uma
participagdo maioritdria no Banco Finantia. A Finantipar que detém uma participacdo de
controlo numa instituicdo financeira enquadra-se na legislacdo aplicdvel como “Companhia

financeira mae”. Em 2016 a sua participag@o no Banco Finantia manteve-se em 57,06%.

O Banco Finantia € um Banco independente, um dos lideres na 4rea da Banca de Investimento e
de Private Banking com uma experiéncia local e internacional de quase 30 anos. Sempre s6lido
e rentdvel, com racios de capitais claramente superiores a média setorial. Em dezembro de 2016
o rdcio Common Equity Tier 1 (full implementation) situava-se em 23,6%, sendo um dos mais

altos da Unido Europeia.

O Banco Finantia opera em dois importantes nichos de mercado: 1) Corporate & Investment
Banking — presta servigos de assessoria financeira de qualidade com foco nas operagdes de
Fusdes e AquisicOes transfronteirigas e oferece produtos de renda fixa nos mercados de capitais
para empresas € investidores. 2) Private Banking — oferece servicos personalizados de
qualidade, para clientes afluentes e de elevado patriménio. O seu enfoque geografico € em
Portugal, Espanha, Brasil e paises da CEI (Comunidade de Estados Independentes). As suas
principais unidades operacionais sdo um banco em Portugal, um banco em Espanha, broker
dealers em Londres e Nova lorque e ainda filiais em Sdo Paulo e Malta. A performance do
Banco Finantia, os seus sucessos, € a qualidade e competéncia profissional do seu staff t€m sido
reconhecidos ao longo dos anos, através da atribuicdo de um vasto nimero de prémios

internacionais.
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3. GESTAO DOS RISCOS

3.1.MODELO DE GESTAO DOS RISCOS

A Finantipar tratando-se de uma “Companhia financeira méae” encontra-se sujeita a supervisio
em base consolidada, e nessa qualidade compete-lhe a prestacdo de informacdo de todos os
elementos que sejam necessdrios para a supervisdao e pela manutencdo de um sistema de
controlo interno do Grupo Finantipar (o “Grupo”). No referente a Gestdo dos Riscos a
Finantipar € responsdvel pelo estabelecimento e monitorizagdo do Modelo de Gestdo dos Riscos

do Grupo, conforme adiante sintetizado.

Adicionalmente a perspetiva regulatéria, o Grupo também considera 0s riscos e 0s recursos
financeiros numa perspetiva econdmica, através do Processo de Avaliacdo Interna de

Adequacao de Capital (“ICAAP”).

A gestdo da Finantipar S.G.P.S., S.A. compete ao seu Conselho de Administracdo que delegou

os mais amplos poderes de gestdo corrente da Sociedade em dois administradores delegados.

Considerando que a Finantipar ndo desenvolve atividades operacionais, além da participa¢do no
Banco Finantia, a gestdo dos riscos da Finantipar corresponde globalmente a gestdo dos riscos
do Banco Finantia e subsididrias. A Finantipar acompanha a evolugdo dos diversos riscos
através dos reportes produzidos pelo Banco Finantia e as respetivas implicagdes nos resultados

e racios da Finantipar.

Compete ao Conselho de Administrag@o aprovar e rever periodicamente as estratégias e politicas
relativas a assuncdo, gestdo e controlo dos riscos a que o Grupo estd ou possa vir a estar sujeito e
ao acompanhamento regular da atividade da Fungdo de Gestdo de Riscos. O Conselho de

Administracio € ainda responsével pela aprovagdo do RAF (Risk Apetite Framework).

A gestdo do Banco Finantia compete ao seu Conselho de Administragido ("CA”) composto por
sete elementos e que inclui uma Comissio Executiva ("CE”) formada por quatro
administradores na qual o Conselho de Administracdo delegou os mais amplos poderes de

gestao.

A gestdo global de riscos do Banco Finantia € da competéncia da CE. Existe também um Comité

Financeiro e de Riscos cuja funcéo principal € a monitorizag@o global dos riscos.
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A Funcdo Gestdo de Riscos € responsabilidade do Departamento de Gestdo de Riscos, central e

independente, que tem a seu cargo a gestdo, andlise e controlo de todos os riscos do Grupo.

A CE € também responsavel pela implementagdo e manutengdo de um sistema de controlo

interno adequado e eficiente e que se baseia num sistema de gestéo de riscos apropriado e eficaz.

O Comité Financeiro e de Riscos, que retine mensalmente e inclui dois membros da CE e ao qual
assiste um administrador executivo da Finantipar, € responsavel pela avaliagdo e monitorizacdo
dos vdrios riscos a que o Banco e, por extensdo, a Finantipar estdo expostos, com especial

incidéncia sobre os limites e tolerdncias do RAF.

O Departamento de Gestdo de Riscos garante que a Funcdo de Gestdo de Riscos: (i) assegura a
aplicacdo efetiva do sistema de gestdo de riscos, através do acompanhamento continuo da sua
adequacdo e a efic4cia, bem como das medidas tomadas para corrigir eventuais deficiéncias; (ii)
presta aconselhamento aos 6rgdos de Gestdo e Fiscalizag@o; (iii) elabora e apresenta relatdrios
periédicos relativos a gestdo de riscos que permitem aos d6rgdos de gestdo acompanhar os
diversos riscos a que o Banco estd sujeito; (iv) elabora o ICAAP e participa ativamente na
elaborag@o do RAF; e (v) promove a integracdo dos principios de risco nas atividades didrias da
institui¢ao, assegurando que ndo h4 nenhum aspeto significativo do negécio ndo incluido no

quadro de gestao de riscos.

O Banco reconhece que a definigfo e a avaliagio dos niveis de capitais adequados para suportar o
perfil de risco, bem como os controlos adequados, s3o elementos essenciais para a
implementacdo de uma estratégia de negdcio sustentdvel. O planeamento da evolugdo e do
comportamento do capital interno € crucial para garantir a sua continua adequacio ao perfil de

risco, aos objetivos estratégicos e aos objetivos de negécio.

O modelo de gestdo de riscos do Banco assenta num conjunto integrado de processos,
devidamente planeado, revisto e documentado, que visa assegurar uma compreensio apropriada

da natureza e da magnitude dos riscos subjacentes a sua atividade, possibilitando uma

implementac@o adequada da respetiva estratégia e o cumprimento dos objetivos.

Este modelo baseia-se em processos de identificacdo, avaliagdo, acompanhamento e controlo de

todos os riscos subjacentes a atividade do Banco, os quais estdo suportados em politicas e

procedimentos apropriados e claramente definidos com vista a assegurar que os objetivos
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estabelecidos sdao atingidos e que s3o tomadas as agdes necessdrias para responder
adequadamente aos riscos previamente identificados. Desta forma, o modelo de gestdo de riscos
abrange todos os produtos, atividades, processos e sistemas, tomando em consideragio todos os
riscos subjacentes a sua atividade e tendo em conta a sua dimensdo e complexidade, bem como a

natureza e magnitude dos mesmos.

O modelo de gestdo de riscos respeita os principios reconhecidos e aceites a nivel internacional e
nacional e que se encontram em linha com o Aviso 5/2008 do Banco de Portugal e com as
“Guidelines on Internal Governance” (GL44) emitidas pela Autoridade Bancéria Europeia

(EBA).

Sdo considerados para este efeito os riscos de crédito, de mercado, de taxa de juro, de taxa de
cambio, de liquidez, de "compliance", operacional (incluindo o risco dos sistemas de
informacao), de estratégia e de reputag@o, bem como todos os outros riscos que, face a situagdo

concreta do Grupo, se possam revelar materiais.

A gestao de riscos tem uma influé€ncia ativa nas tomadas de decisio da CE e dos 6rgdos de gestdo

intermédia do Banco.
Em suma, o Sistema de Gestao dos Riscos assegura:

* Uma adequada identificac@o, avaliagdo, acompanhamento, controlo e mitigacdo de todos os

riscos materiais aos quais o Grupo estd exposto;

* A adequacado do capital interno ao perfil de risco, ao modelo de negdcio e ao planeamento

estratégico; e

* A integragdo do processo de gestdo dos riscos na cultura do Grupo € no seu processo de

decisdo.

Por tltimo, o Departamento de Auditoria Interna, como unidade independente, € responséavel pela

revisdo da adequagdo dos procedimentos e controlos implementados.
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3.2. PERFIL DE RISCO

O perfil de risco do Banco € determinado com base numa avaliag@o global das suas atividades de
negdcio que conduz a identificagfo dos riscos principais aos quais o Banco estd ou poderd vir a

estar exposto.

3.2.1. RISCO DE CREDITO

O risco de crédito surge da possibilidade de uma contraparte entrar em incumprimento e
também da alteracdo do valor econémico de um dado instrumento financeiro devido a
degradacdo da sua qualidade crediticia. Constitui um dos principais riscos em que o Banco

incorre, considerando a sua estrutura de ativos.

O objetivo do Banco € manter uma carteira de ativos de elevada qualidade, assente numa
politica de crédito prudente e numa andlise criteriosa de todas as propostas de crédito, de forma
a manter uma carteira de crédito com risco reduzido e obter um crescimento dentro dos limites

definidos pela apeténcia pelo risco.

Nessa base, o sistema de gestdo de risco de crédito integra duas componentes: a primeira
abrange a andlise de crédito, e a segunda estd focada num sistema robusto de monitorizagio que
assegura a imediata identificagdo do potencial aumento do risco de incumprimento,
possibilitando uma andlise das causas e a implementacdo de agdes corretivas, se tal se revelar

necessario.

No dmbito da primeira componente, a aprovacdo de qualquer limite de crédito € tomada de
acordo com a politica interna de crédito do Banco. Todas as operagdes estdo sujeitas a limites
definidos pelo Departamento de Crédito. Para cada entidade € estabelecido um limite de crédito
maximo permitido, com base no seu perfil de risco, rating do emitente, sector, zona geogrifica,

etc., em linha com as orientac¢Ges estabelecidas.

O Departamento de Gestdo de Riscos € o 6rgao que assegura a segunda componente do sistema
de gestao do risco de crédito, sendo responsdvel pelo controle dos limites aprovados e pela
monitorizacdo da exposic@o por grupo de contrapartes (e.g, indice de concentragio individual),
sector de atividade (e.g, indice de concentracdo sectorial), por zona geografica e por rating do
emitente. Nesta componente existe a preocupacdo constante em diversificar o portfolio o que

permite ao Banco mitigar o risco de concentragcdo de crédito, o qual resulta da capacidade
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potencial de um determinado grupo de contrapartes provocar perdas que coloquem em causa a

solvabilidade da institui¢ao.

E também da responsabilidade do Departamento de Gestdo de Risco a monitorizagdo do capital
econémico para o risco de crédito. Uma vez que o nivel de risco de crédito a que o Banco se
encontra exposto estd diretamente relacionado com os principais parametros do risco de crédito,
nomeadamente com a probabilidade de incumprimento (PD) e com o montante de perda dado o
incumprimento (LGD), no ambito do ICAAP, o requisito do capital econémico para o risco de
crédito € quantificado de acordo com a férmula IRB (Internal Ratings Based) Foundation do

Acordo de Basileia IIIL

3.2.2. RISCO OPERACIONAL

O risco operacional consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, decorrentes de falhas na andlise, processamento ou liquidagdo de
operacdes, de fraudes internas e externas, da utilizacdo de recursos em regime de
subcontratacao, de processos de decisdo internos ineficazes, de recursos humanos insuficientes

ou inadequados ou da inoperacionalidade das infraestruturas.

A gestdo do risco operacional tem sido sempre uma drea de grande importincia para o Banco.
Tendo em conta sempre as melhores praticas, o Banco tem desenvolvido esforcos no sentido de

implementar os mais avancados métodos de medig@o efetiva e de controlo deste risco.

O Banco mantém processos de recolha e registo de informag@o sobre as vdrias categorias de
risco operacional que podem afetar a sua atividade (registo de eventos de perdas e auto
avaliacdo do controlo de risco). A base de dados de risco operacional contempla o registo
pormenorizado de eventos, contabilizag¢do de perdas, avaliagdo dos eventos do risco operacional
incluindo uma andlise de medidas corretivas e prospetivas, bem como auto avaliacdo do

controlo deste risco.

O Banco usa a metodologia do Basic Indicator Approach (BIA) para quantificar os riscos
inerentes as atividades operativas e sistemas de informagao, considerando o produto bancério

dos dltimos trés anos.

O Banco considera que o capital alocado ao risco operacional, através desta abordagem, €

adequado para cobrir as perdas potenciais inesperadas, tendo por base:
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* O sistema de controlo e os procedimentos adotados pelo Banco para controlar o risco

operacional,
* O fato de ndo existir qualquer registo histérico de perdas operacionais materiais;
* A monitorizagdo e os processos de controlo que sao realizados a nivel central.

No decorrer de 2016, foram efetuadas diversas agdes de formagdo, com destaque para uma
formacdo especifica sobre o Sistema de Controlo Interno dirigida aos quadros com
responsabilidades na gestdo das diversas dreas. Para 2017, o Banco continuard a privilegiar a

componente da formacdo como forma de minorar o risco operacional.

3.2.3. RiSCO DE TAXA DE JURO DA CARTEIRA BANCARIA

O risco de taxa de juro da carteira bancéria € proveniente da probabilidade de ocorréncia de
impactos negativos, provocados pelas alteragdes desfavoraveis nas taxas de juro principalmente

por causa da existéncia de desfasamentos de maturidades entre os ativos e passivos.

A monitorizacdo das exposicdes as variagOes da taxa de juro constitui um dos aspetos mais
importantes de uma adequada gestdo de risco de uma institui¢do financeira. O Banco adotou a
estratégia de minimizar o risco de taxa de juro associado aos seus ativos de taxa fixa com o
objetivo de minimizar a exposi¢cdo aos choques € movimentos das taxas de juro, mantendo uma

estrutura equilibrada entre ativos e passivos em termos de mismatch de taxa de juro.

O Banco monitoriza a distribuicdo dos seus ativos de taxa fixa por intervalos temporais,

liquidos dos correspondentes passivos de taxa fixa e dos instrumentos de cobertura utilizados.

A eficécia da politica de cobertura € analisada e revista mensalmente pelo Comité Financeiro e

de Riscos.

Considerando a natureza e carateristicas do negécio do Banco, bem como os processos
implementados para a monitorizagio e mitigacdo do risco de taxa de juro, o Banco analisa ainda
o comportamento do VaR (“Value at Risk”) relativo ao risco de taxa de juro. O VaR € calculado
utilizando a abordagem da simulag&o histérica, com base num histérico de taxas de um ano, um
periodo de detengdo de um dia e um intervalo de confianca de 99%. Este modelo tem sido

validado com back tests.
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3.2.4. Ri1SCO DE TAXA DE CAMBIO DA CARTEIRA BANCARIA

O risco de taxa de cimbio caracteriza-se pela probabilidade de ocorréncia de impactos
negativos por via de alteracSes desfavoraveis nas taxas de cdmbio e por variacOes adversas no

preco dos instrumentos em moeda estrangeira.

E politica do Banco trabalhar apenas com ativos e passivos denominados em EUR ou em USD.
As posi¢des noutras moedas sdo esporddicas e ndo t€ém impacto relevante no Balango ou na

Demonstracdo de Resultados.

O Banco adotou a estratégia de minimizar o risco de taxa de cAmbio associado aos seus ativos e
passivos. Sempre que os limites pré-estabelecidos para o nivel de risco cambial possam vir a ser
atingidos, procede-se a cobertura do risco de taxa de cadmbio, sendo as exposi¢Oes

monitorizadas numa base didria, quer as posic¢des a vista, quer as posi¢des a prazo.

Esta andlise € apresentada e discutida no Comité Financeiro e de Riscos numa base mensal,
visando a defini¢do ou a correcdo das medidas a adotar para se atingir o objetivo de

minimizacio do risco de taxa de cimbio.

Considerando a natureza e carateristicas do negécio do Banco, bem como os processos
implementados para a monitorizagdo e mitigacio do risco de taxa de cdmbio, o Banco analisa
ainda o comportamento do VaR (“Value at Risk”) relativo ao risco cambial. O VaR € calculado
utilizando a abordagem da simulag@o histérica, com base num histérico de taxas de um ano, um
periodo de detencdo de um dia e um intervalo de confianca de 99%. Este modelo tem sido

validado com back tests.

3.2.5. RiSCO DE MERCADO DA CARTEIRA DE NEGOCIACAO

O risco de mercado € definido como a probabilidade da ocorréncia de perdas devido a variagdes
inesperadas no preco de posi¢des tomadas em instrumentos financeiros resultantes, para além
de outros efeitos, de variagdes nas taxas de juro e nas taxas de cambio. Face a reduzida
dimensdo da carteira de negociacdo do Banco, este risco € considerado imaterial e € analisado

conjuntamente com a carteira bancdria.
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3.2.6. LIQUIDEZ

O risco de liquidez € definido como a possibilidade de uma instituicdo financeira incumprir as
suas obrigacdes nas respetivas datas de vencimento, devido a sua incapacidade para
atempadamente liquidar ativos, obter financiamento ou refinanciar passivos em condigdes

normalizadas e tempestivas.

O Banco tem como objetivo na gestdo do risco de liquidez assegurar uma posi¢do de liquidez
estdvel e robusta, com base em ativos liquidos, controlando os gaps de liquidez e incluindo uma
almofada de liquidez que permita responder a saidas de capitais acrescidas em situacGes de

stress.

A gestdo do risco de liquidez € realizada globalmente para o Banco de forma centralizada pelo
Departamento de Tesouraria, com o apoio e acompanhamento do Departamento de Gestdo de
Riscos. A liquidez € mantida dentro de limites pré-definidos, de acordo com dois pardmetros
distintos: i) o da gestdo do cash flow, através de um sistema de controlo dos fluxos financeiros
que permite o célculo didrio dos saldos de tesouraria ao longo de um horizonte temporal
extenso e pela manutencdo de um excesso de liquidez que assegura o funcionamento normal do
Banco mesmo em condi¢Ses desfavordveis; ii) o da gestdo do balango, permitindo a
manutencdo dos principais indicadores de liquidez dentro dos limites pré definidos pelo Comité

Financeiro e de Riscos.

O Departamento de Tesouraria procede ao controle didrio da gestdo do cash flow do Grupo. O
Departamento de Gestdo de Riscos € responsdvel por todas andlises referentes a gestdo do

balan¢o do Banco, elaborando um relatério mensal para o Comité Financeiro e de Riscos.

As métricas utilizadas para medir o risco de liquidez, para além das que sdo utilizadas
diariamente no controlo dos fluxos de pagamentos e recebimentos e no planeamento
previsional, estdo relacionadas com os ricios prudenciais LCR (Liquidity Coverage Ratio),
NSFR (Net Stable Funding Ratio), com o récio de transformagio de depdsitos em crédito e com

récios internos (racio de liquidez e activos elegiveis e ricio de financiamento a curto prazo).

Em 31 de dezembro de 2016 o ricio LCR estava bastante acima dos valores minimos
requeridos em fase de implementacdo total (fully loaded) . O objetivo do LCR € o de promover
a resiliéncia de curto prazo do perfil de risco de liquidez dos bancos, assegurando que os bancos

detém um stock adequado de ativos liquidos desonerados e de alta qualidade (“HQLA™) que
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podem ser convertidos nos mercados em liquidez, de modo facil e imediato, para satisfazer as

necessidades de liquidez, em cendrio de stress, num horizonte temporal de 30 dias.

Embora apenas seja obrigatorio em 2018, o Banco monitoriza também o Net Stable Funding
Ratio (NSFR), que complementa o LCR e tem um horizonte temporal de um ano. Este ricio foi
estabelecido para impor uma estrutura sustentdvel de maturidades de ativos e passivos, com o
objetivo de promover uma adequada resiliéncia num horizonte temporal maior, pelo
estabelecimento de incentivos adicionais para os bancos financiarem as suas atividades através

de fontes de financiamento mais estdveis e numa base regular.

O Comité Financeiro e de Riscos € responsdvel por monitorizar os principais indicadores de

Liquidez do Banco.
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4. ACOES PROPRIAS

No inicio do exercicio de 2016 a Finantipar detinha 277.134 agdes prdprias. As compras e
vendas de agdes préprias em 2016 foram feitas ao abrigo das deliberacdes da Assembleia Geral
da Finantipar de 26 de Maio de 2015 e de 25 de Maio de 2016. Durante o exercicio de 2016 a
Finantipar adquiriu 38.934 ac¢des proprias por um montante de €779 milhares ao abrigo de dois
programas de compra de agOes a todos os acionistas. Durante o exercicio de 2016 a Finantipar
efetuou uma redug@o de capital por extin¢do de 313.718 acdes préprias. No final do exercicio

de 2016 a Finantipar detinha 2.350 a¢des préprias.

5. SINTESE FINANCEIRA

O lucro liquido consolidado da Finantipar - S.G.P.S., S.A. foi de €30,9 milhGes (atribuivel aos
acionistas €19,3 milhdes) tendo sido no ano anterior de €28,3 milhdes (atribuivel aos acionistas
€17,8 milhdes). O aumento do resultado consolidado da Finantipar deve-se na generalidade ao

aumento do lucro liquido consolidado do Banco Finantia.

O ativo total atingiu o montante de €1.816,8 em 31 de Dezembro de 2016, um aumento de 2%

quando comparado com o do ano anterior de €1.779,8 milhdes.

Os dep6sitos de clientes do Banco Finantia e subsididrias subiram atingindo €735 milhdes,
tendo crescido 8% em relagdo aos €679 milhdes registados em 2015. Este aumento confirma a
tendéncia positiva dos dltimos anos, de acordo com a estratégia estabelecida de crescimento da
base de depositos de clientes do Banco Finantia e subsididrias. O financiamento do BCE foi

totalmente liquidado no primeiro trimestre de 2016.

Apesar do enquadramento regulatério se ter tornado mais exigente, os ricios financeiros da
Finantipar apresentam-se reforcados. De acordo com o presente regime transitério, o ricio
CETI atingiu 22,4% (20,5% em 2015) e o ridcio de capital total foi igualmente de 22,4%
(21,0% in 2015). Numa base de implementacio total, i.e., sem provisdes transitérias, o racio
CET]1 atingiu 21,1% (17,1% em 2015) enquanto que o ricio de capital total aumentou de 18,4%
(2015) para 21,1% em 2016.
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Basileia III (Phasing-in ) 31.12.2016 31.12.2015
CET1 ratio 22.4% 20.5%
Total Capital ratio 22.4% 21.0%
Basileia III (Full implementation ) 31.12.2016 31.12.2015
CET!1 ratio 21.1% 17.1%
Total Capital ratio 21.1% 18.4%

6. APLICACAO DE RESULTADOS
Propde-se a seguinte aplicag@o para o lucro individual do exercicio:

- Para Reservas Livres: a totalidade do lucro liquido.

7. PERSPETIVAS PARA 2017

Serd dada continuidade a estratégia de manutencdo da participagdo de controlo no Banco
Finantia, assegurando que este mantenha niveis de capital e solvabilidade que permitam o

desenvolvimento da sua atividade bancéria internacional.
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8. CONSIDERACOES FINAIS

O Conselho de Administracdo da Finantipar agradece a confianga demonstrada a todos os que

com ele colaboraram.

Cabe também prestar especial reconhecimento aos acionistas, 6rgdos sociais, auditores e
autoridades pela confianca depositada. A todos os colaboradores do Grupo um forte obrigado

pelo esforgo, dedicag@o, lealdade e profissionalismo demonstrados.

Lisboa, 17 de Margo de 2017

O Conselho de Administragdo

¥

Antémio Manuel Afonso Guerreiro (Presidente)
Q/ )
Pedro José Maraues Fernandes dos Santos

S

=

Alexei Mitrofanov

Eduardo de Almeida Catroga

L A,

Jodo Carlos Rodrigues Sabido Silva

Sandra Paulino Guerreiro Matos Chaves
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ANEXO
(Relatorio e Contas Consolidadas)

Adopcéao das Recomendagdes do Financial Stability Forum (FSF) e do Committee of
European Banking Supervisors (CEBS) relativas a Transparéncia da Informacéo e a
Valorizagdo dos Ativos

O Banco de Portugal, através das Cartas Circular n® 46/08/DSBDR e n° 97/08/DSBDR, de
15 de Julho e 3 de Dezembro, respetivamente, adotou as recomendacfes do Financial
Stability Forum (FSF) e do Committee of European Banking Supervisors (CEBS) sobre a
publicacdo de um conjunto de informac6es tendo em vista um melhor conhecimento da
situacdo financeira das instituicGes financeiras em geral, e dos bancos em particular.

A informacdo neste Anexo tem como objetivo cumprir com os requisitos exigidos de
divulgacao.

I. MODELO DE NEGOCIO
1. Descricdo do modelo de negécio

A descricdo da estratégia e do modelo de negdcio do Grupo € apresentada no Relatério de
Gestdo o0 qual ¢ parte integrante do Relatdrio e Contas 2016.

2., 3., 4. e 5. Atividades desenvolvidas e contribui¢do para o negocio

No corpo do Relatério de Gestdo apresenta-se informacdo acerca da estratégia e objetivos
das areas de negocio do Grupo e sua evolucao.

Il. RISCOS E GESTAO DOS RISCOS
6. e 7. Descricdo e natureza dos riscos incorridos

O Relatério de Gestdo e as Demonstracdes Financeiras Consolidadas (veja-se Nota 32.
Gestdo dos riscos da atividade) apresentam uma descricdo de como a Funcdo de Gestdo
dos Riscos se encontra organizada no seio do Grupo, assim como informagao que permite
ao mercado obter a percep¢do sobre os riscos incorridos pelo Grupo e mecanismos de
gestdo para a sua monitorizacao e controlo.

I1l. IMPACTO DO PERIODO DE TURBULENCIA FINANCEIRA NOS
RESULTADOS

8. Descricao qualitativa e quantitativa dos resultados

Os principais impactos provocados pelo atual periodo de turbuléncia financeira sao
descritos no Relatdrio de Gestéo.

Foi adotada uma descri¢do qualitativa atendendo a que se nos afigura desproporcionado e
ndo quantificavel a mensuracdo dos efeitos relacionados apenas com a turbuléncia
financeira atendendo a que foi acompanhada por fortes perturbagfes no mercado das
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matérias primas e do preco do petroleo com reflexos em varios dominios da economia
nacional e internacional.

9. e 10. Desagregacao dos “write-downs”

O Grupo ndo esta exposto a produtos e instrumentos afetados pelo periodo de turbuléncia,
nomeadamente commercial mortgage-backed securities, residential mortgage-backed
securities, colateralised debt obligations e asset-backed securities.

11. e 12. Comparacdo dos impactos entre periodos
N&o aplicavel.

13. Influéncia da turbuléncia financeira na cotacao das ac¢des do Grupo
Né&o aplicavel.

14. Risco de perda méaxima

Na Nota 32 das demonstracOes financeiras “Gestao dos Riscos da Atividade” é divulgada
informacdo sobre as perdas susceptiveis de serem incorridas em situacfes de stress do
mercado.

15. Responsabilidades do Grupo emitidas e resultados

Na Nota 25 das demonstracbes financeiras faz-se divulgacdo sobre o impacto nos
resultados decorrentes da reavaliacdo da divida emitida.

V. NiVEJS E TIPOS DAS EXPOSICOES AFETADAS PELO PERIODO DE
TURBULENCIA

16. Valor nominal e justo valor das exposicdes

Na Nota 35 das demonstracGes financeiras apresentam-se o0s ativos e passivos financeiros
evidenciando o valor de balanco e o respetivo justo valor.

17. Mitigantes do risco de crédito

Adicionalmente a outras referéncias a gestdo do risco de crédito, na Nota 8 das
demonstracgdes financeiras sdo divulgados os derivados para gestdo de risco e 0s ativos e
passivos a eles associados.

18. Informacéo sobre as exposi¢des do Grupo
Né&o aplicavel.

19. Movimentos nas exposicOes entre periodos
Né&o aplicavel.

20. Exposicdes que ndo tenham sido consolidadas
Né&o aplicavel.
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21. Exposicéo a seguradoras e qualidade dos ativos segurados
N&o aplicavel.

V. POLITICAS CONTABILISTICAS E METODOS DE VALORIZACAO
22. Produtos estruturados

Estas situacOes estdo desenvolvidas nas politicas contabilisticas constantes das notas
anexas as demonstracdes financeiras.

23. Special Purpose Entities (SPE) e consolidacéo
Né&o aplicavel.

24. e 25. Justo valor dos instrumentos financeiros

Veja-se ponto 15 do presente Anexo.
Nas politicas contabilisticas referem-se as condi¢6es de utilizacdo da opcéao do justo valor,
bem como as técnicas utilizadas para a valorizacdo dos instrumentos financeiros

VI. OUTROS ASPETOS RELEVANTES NA DIVULGACAO
26. Descricdo das politicas e principios de divulgagéo

A politica de divulgacdo de informacdo de natureza contabilistica e financeira do Grupo
visa dar satisfagéo a todos os requisitos de natureza regulamentar, sejam eles ditados pelas
normas contabilisticas ou pelas entidades de supervisao e de regulacdo do mercado.

Adicionalmente, procura alinhar as suas divulgacdes pelas melhores préaticas do mercado
atendendo, por um lado, a relacdo de custo/beneficio na captacao da informacao relevante
e, por outro, dos beneficios que a mesma poderia proporcionar aos diversos utilizadores.
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Demonstracoes Financeiras Consolidadas

Balanco Consolidado

Demonstracio dos Resultados Consolidados

Demonstracio do Rendimento Integral Consolidado
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Balanco Consolidado
em 31 de dezembro de 2016 e 2015

milhares EUR Notas 2016 2015
Ativo
Caixa e bancos 5 30.665 39.214
Aplicacdes em institui¢des de crédito 6 69.664 80.213
Carteira de titulos e empréstimos 7 1.640.013 1.546.102
Instrumentos financeiros derivados 8 8.790 2.348
Ativos ndo correntes detidos para venda 216 343
Propriedades de investimento 1.084 935
Outros ativos tangiveis 9 12.320 12.916
Ativos intangiveis 10 962 1.214
Ativos por impostos correntes 7.250 5.312
Ativos por impostos diferidos 11 195 18.524
Outras operagdes de crédito 12 28.571 51.987
Outros ativos 13 17.110 20.644
1.816.839 1.779.751
Passivo
Recursos de bancos centrais 14 - 73.003
Recursos de instituicoes de crédito 15 28.128 30.280
Recursos de clientes 16 735.493 679.444
Operagdes de venda com acordo de recompra ("repos") 17 495.442 483.532
Instrumentos financeiros derivados 8 64.437 60.690
Passivos por impostos correntes 20.632 14.296
Passivos por impostos diferidos 11 7.044 1.859
Passivos subordinados 18 20.307 51.495
Provisoes 19 2.764 7.275
Outros passivos 19 21.825 24.859
1.396.072 1.426.732
Capital préprio
Capital 20 19.507 21.076
Prémios de emissdo 20 33.814 33.814
Agdes proprias 20 (12) (1.386)
Reservas e resultados transitados 21 193.352 149.473
Resultado liquido atribuivel aos acionistas da Sociedade 19.266 17.839
Total de Capital proprio atribuivel aos acionistas da Sociedade 265.927 220.816
Interesses que ndo controlam 154.840 132.202
Total de Capital proprio 420.767 353.019
Total de Passivo e Capital proprio 1.816.839 1.779.751

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstracdes Financeiras
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Demonstracao dos Resultados Consolidados

dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

milhares EUR Notas 2016 2015
Juros e rendimentos similares 23 89.920 102.864
Juros e encargos similares 23 (29.053) (35.922)
Margem Financeira 60.867 66.942
Rendimentos de instrumentos de capital - 59
Rendimentos de servigos e comissdes 24 3.508 7.189
Encargos com servigos € comissdes 24 (561) (925)
Resultados em operacdes financeiras 25 18.609 24.885
Outros resultados de exploragdo (2.154) (1.433)
Proveitos operacionais 80.269 96.717
Custos com pessoal 26 (11.596) (11.894)
Gastos gerais administrativos 27 (9.588) (13.028)
Depreciacdes e amortizagdes 9,10 (1.465) (2.633)
Custos operacionais (22.648) (27.556)
Resultados Operacionais 57.621 69.161
Imparidade e provisdes 28 (14.669) (32.325)
Resultado antes de impostos 42.952 36.836
Impostos correntes 11 (12.593) (13.861)
Impostos diferidos 11 565 5.354
Resultado liquido do exercicio 30.924 28.329
Atribuivel aos:

Acionistas da Sociedade 19.266 17.839

Interesses que ndo controlam 11.658 10.490

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragdes Financeiras

Finantipar — S.G.P.S., S.A. — RELATORIO E CONTAS 2016 -4 -



Finantipar — S.G.P.S., S.A.

Demonstracio do Rendimento Integral Consolidado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

milhares EUR Notas 2016 2015
Resultado liquido do exercicio
Atribuivel aos acionistas da Sociedade 19.266 17.839
Atribuivel aos interesses que ndo controlam 11.658 10.490
30.924 28.329
Itens que poderio vir a ser reclassificados para resultados
Ativos financeiros disponiveis para venda 21 67.805 (64.467)
Impostos diferidos 11 (18.269) 16.771
49.535 (47.6906)
Cobertura de fluxos de caixa 21 (59) 102
Cobertura do investimento liquido em moeda estrangeira 8 (3.291) (588)
Diferencas de cAmbio resultantes da consolidagdo 3.141 (353)
49.326 (48.535)
Total do rendimento integral do exercicio 80.250 (20.206)
Atribuivel aos:
Acionistas da Sociedade 49.930 (12.295)
Interesses que ndo controlam 30.320 (7.911)
As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragdes Financeiras
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Demonstracio de Alteracoes no Capital Proprio Consolidado
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Resultado lig.  Total do
Capital e Acbes Reservas e do exercicio Capital Interesses Total do
m ll hares EUR Prémios de c, . Resultados atrib. aos Proprio atrib.  que nio Capital
s proprias R - Lo -
emissdo transitados acionistas da aos acionistas controlam Préprio
Sociedade da Sociedade
Saldos a 1 de janeiro de 2015 54.890 (1.160) 153.763 13.535 221.028 164.756 385.784
Resultado liquido do exercicio - - - 17.839 17.839 10.490 28.329
Alteragdes da reserva de justo valor (ver Nota 21) - - (40.025) - (40.025) (24.441) (64.467)
Amortlza(;éo da reserva de cobertura de fluxos de R ) 64 } 64 39 102
caixa
Cobertu;a do investimento liquido em moeda R ) (365) ) (365) (223) (588)
estrangeira
Impostos diferidos - - 10.412 - 10.412 6.358 16.771
Diferengas cambiais de consolidagdo - - (220) - (220) (134) (353)
Total do rendimento integral do exercicio - - (30.134) 17.839 (12.295) (7.911) (20.206)
Constitui¢do de reservas - - 13.535 (13.535) - - -
Variagdo de a¢des proprias - (226) (526) - (751) - (751)
Outras variagdes em interesses que ndo controlam - - 12.835 - 12.835 (24.642) (11.808)
- (226) 25.844 (13.535) 12.083 (24.642) (12.559)

Saldos a 31 de dezembro de 2015 54.890 (1.386) 149.473 17.839 220.816 132.202 353.019
Resultado liquido do exercicio - - - 19.266 19.266 11.658 30.924
Alteragdes da reserva de justo valor (ver Nota 21) - - 42.159 - 42.159 25.646 67.805
Arpomzacao da reserva de cobertura de fluxos de } ) (44) } (44) (s) (59)
caixa
Cobertu;a do investimento liquido em moeda } ) (2.044) } (2.044) (1.247) (3.291)
estrangeira
Impostos diferidos - - (11.364) - (11.364) (6.905) (18.269)
Diferengas cambiais de consolidagio - - 1.958 - 1.958 1.183 3.141
Total do rendimento integral do exercicio - - 30.665 19.266 49.930 30.320 80.250
Constitui¢do de reservas - - 17.839 (17.839) - - -
Variagdo de a¢des proprias (1.569) 1.374 (584) - (778) - (778)
Impacto fiscal da revogagao Aviso 3/95 - - (3.537) - (3.537) (2.160) (5.698)
Outros movimentos - - (504) - (504) (268) (772)
Outras variagdes em interesses que ndo controlam - - - - - (5.254) (5.254)

(1.569) 1.374 13.214 (17.839) (4.820) (7.682) (12.502)
Saldos a 31 de dezembro de 2016 53.321 (12) 193.352 19.266 265.927 154.840 420.767

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstracdes Financeiras
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa Consolidado
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

milhares EUR Notas 2016 2015
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 91.825 112.119
Juros e custos pagos (27.765) (41.525)
Servigos e comissoes recebidas 3.628 7.289
Servigos e comissoes pagas (561) (925)
Recuperacao de créditos previamente abatidos 2.501 2.452
Pagamentos de caixa a empregados ¢ a fornecedores (20.155) (21.201)
49.473 58.208
Variag¢do nos ativos operacionais:
Depositos obrigatorios em bancos centrais (299) 911
Carteira de titulos e empréstimos (21.604) 199.967
Aplicagoes em instituicdes de crédito 7.174 91.372
Outras operagdes de crédito 23.723 45.853
Outros ativos operacionais (9.130) (7.082)
Variagdo nos passivos operacionais:
Instrumentos financeiros derivados (407) (95.126)
Recursos de bancos centrais 14 (73.003) (206.999)
Recursos de instituicdes de crédito (2.138) (22.496)
Recursos de clientes 56.349 78.554
Operagdes de venda com acordo de recompra ("repos") 11.022 (92.224)
Outros passivos operacionais (3.598) (256)
.Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais, antes de 37.562 50.682
impostos sobre os lucros
Impostos sobre os lucros (8.194) (12.202)
29.368 38.480
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Investimentos em subsidiarias e associadas - (5.469)
Compra de imobilizagdes 9,10 (886) (1.820)
Venda de imobilizagoes 9,10 67 76
(819) (7.213)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento 20 (779) (752)
Reembolso de responsabilidades representadas por titulos - (1.764)
Vencimento e recompras de passivos subordinados 18 (31.178) (44.836)
Dividendos de a¢des ordinarias pagos (5.226) (6.264)
Fluxos de caixa liquidos de atividades de financiamento (37.183) (53.616)
Efeitos da alteracdo da taxa de cambio em caixa e seus equivalentes (3.407) (1.399)
Variacao liquida em caixa e seus equivalentes (12.041) (23.747)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 30 48.747 72.494
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 30 36.706 48.747
(12.041) (23.747)
As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragdes Financeiras
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2016

1. Bases de apresentacao

A Finantipar — S.G.P.S., S.A. (“Finantipar” ou
“Sociedade”) e as suas subsidiarias (o “Grupo”)
tem por objeto principal a realizacdo de todas
as operagoes ¢ a prestacao de todos os servicos
permitidos as Institui¢des Bancérias, tendo-se
especializado nas atividades de mercado de
capitais, mercado monetario, assessoria
financeira (incluindo fusdes e aquisi¢des) e
operagdes de crédito, e indiretamente, através
das suas subsidiarias, em operacoes de locagao
financeira, gestdo de participacdes sociais,
administracdo de fundos, gestdo de ativos
financeiros, forfaiting, aluguer de longa
duragdo, servicos de mediacdo de seguros e
financiamento especializado.

A Finantipar — S.G.P.S., S.A. é uma sociedade
privada com sede em Portugal, na Rua General
Firmino Miguel, n° 5, em Lisboa, constituida
em 15 de Junho de 1992.

As suas subsididrias tém agéncias e/ou
escritorios em Portugal, Espanha, Inglaterra,
Brasil, Estados Unidos da América, Ilhas
Cayman, Malta e Holanda.

As demonstracdes financeiras consolidadas da
Sociedade agora apresentadas foram preparadas
de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (“IFRS”), emitidas pelo
International Accounting Standards Board
(“IASB”), tal como adotadas na Unido
Europeia a 31 de dezembro de 2016.

No exercicio de 2016, tal como descrito na
Nota 3, o Grupo adotou as alteracdes
normativas publicadas pelo IASB e adotadas na
Unido Europeia com aplicag@o obrigatoria neste
exercicio. Adicionalmente, o Grupo optou por
ndo aplicar antecipadamente as normas
contabilisticas e interpretagdes recentemente
emitidas, mas sem aplicagdo obrigatoria em
2016.

Finantipar — S.G.P.S., S.A. - RELATORIO E CONTAS 2016

Estas  demonstragdes  financeiras  estdo
expressas em milhares de euros (“mg€”),
arredondados ao milhar, exceto quando

indicado em contrario, ¢ foram preparadas de
acordo com o principio do custo histérico, com
excecao dos ativos e passivos registados ao seu
justo valor através dos resultados, ativos
financeiros disponiveis para venda,
instrumentos financeiros derivados de cobertura
e de negociacao e ativos e passivos cobertos, na
sua componente que estd a ser objeto de
cobertura.

A preparacdo de demonstragdes financeiras de
acordo com os IFRS requer a utilizagdo de
julgamentos e estimativas. As dreas que
envolvem um maior nivel de julgamento ou
complexidade, encontram-se analisadas na Nota
4.

A apresentacdo das demonstragdes financeiras
foi revista em 2016, a luz da IAS 1, tendo-se
alterado a estrutura do balango mediante a
inclusdo das rubricas “Carteira de titulos e
empréstimos” e “Outras operagdes de crédito”,
tendo em vista dar destaque as atividades mais
relevantes e aumentar assim a
compreensibilidade das demonstragdes
financeiras.

Estas  demonstracdes  financeiras  foram
aprovadas em reunido do Conselho de
Administragdo em 17 de margo de 2017.
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2. Principais politicas contabilisticas

2.1 Principios de consolidacao

As demonstracdes financeiras consolidadas
agora apresentadas refletem os ativos, passivos,
resultados e rendimentos integrais da Finantipar
— S.G.P.S., S.A. e das suas subsidiarias (o
“Grupo”).

As politicas contabilisticas foram aplicadas de
forma consistente por todas as empresas do
Grupo.

Participagées financeiras em subsidiarias

Subsidiarias sdao todas as entidades (incluindo
as entidades estruturadas) sobre as quais o
Grupo tem controlo. O Grupo controla uma
entidade quando est4 exposto a, ou tem direitos
sobre, os retornos variaveis gerados, em
resultado do seu envolvimento com a entidade,
e tem a capacidade de afetar esses retornos
variaveis através do poder que exerce sobre as
atividades relevantes da entidade. As empresas
subsidiarias sdo consolidadas integralmente
desde o momento em que o Grupo assume o
controlo sobre as suas atividades até ao
momento em que esse controlo cessa.

As perdas acumuladas de uma subsididria sdao
atribuidas aos interesses que nao controlam nas
propor¢des devidas o que podera implicar o
reconhecimento de interesses que nao
controlam de valor negativo.

Numa operagao de aquisicdo por etapas (step
acquisition) que resulte na aquisicdo de
controlo, qualquer participagdo minoritaria
anteriormente detida ¢ reavaliada ao justo valor
por contrapartida de resultados aquando do
calculo do goodwill. No momento de uma
venda parcial, da qual resulte a perda de
controlo sobre uma subsididria, qualquer
participacdo minoritaria remanescente retida ¢
reavaliada ao justo valor na data da venda e o
ganho ou perda resultante dessa reavaliacdao ¢
registado por contrapartida de resultados. O
valor de reconhecimento inicial  dos
investimentos remanescentes corresponde ao
valor apurado na reavaliagdo anterior.
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Quaisquer valores anteriormente reconhecidos
em outros rendimentos integrais, referentes as
ex-subsidiarias  sdo  reclassificados  para
resultados integrais, tal como se o Grupo
tivesse alienado ou liquidado os respetivos
ativos e passivos.

Participagées financeiras em associadas

Sdo classificadas como associadas todas as
empresas sobre as quais o Grupo detém o poder
de exercer influéncia significativa sobre as suas
politicas financeiras e operacionais, embora nao
detenha o seu controlo. Normalmente ¢
presumido que o Grupo exerce influéncia
significativa quando detém o poder de exercer
mais de 20% dos direitos de voto da associada,
embora nunca a mais de 50% dos direitos de
voto. Mesmo quando os direitos de voto sejam
inferiores a 20%, poderd o Grupo exercer
influéncia significativa através da participacao
na gestao da associada ou na composi¢ao dos
orgdos de Administragdo com poderes
executivos. Os investimentos em associadas sdo
consolidados pelo método da equivaléncia
patrimonial, desde o momento em que o Grupo
adquire a influéncia significativa até ao
momento em que a mesma termina. Os
dividendos atribuidos pelas associadas reduzem
ao valor do investimento realizado pelo Grupo.

Numa operagdo de aquisicdo por etapas (step
acquisition) que resulte na aquisicdo de
influéncia significativa, qualquer participacao
anteriormente detida ¢ reavaliada ao justo valor
por contrapartida de resultados aquando da
primeira aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas
incorridas por uma associada e atribuiveis ao
Grupo iguala ou excede o valor contabilistico
da participacdo e de quaisquer outros interesses
de médio e longo prazo nessa associada, o
método da equivaléncia patrimonial ¢
interrompido, exceto se o Grupo tiver a
obrigagdo legal ou construtiva de reconhecer
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essas perdas ou tiver realizado pagamentos em
nome da associada.

O Grupo realiza testes de imparidade para os
seus investimentos em associadas sempre que
se verifiquem indicios de imparidade, com
frequéncia anual.

As alienagdes de participagdes financeiras em
associadas, mesmo que nao impliquem a perda
de controlo, sdo registadas por contrapartida de
resultados (mais/menos valias de alienagao).

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o Grupo
ndo tem participagdes financeiras em
associadas.

Participacoes financeiras em Entidades de
finalidade especial (“SPE™)

O Grupo consolida pelo método integral as
entidades de finalidade especial, constituidas
especificamente para o cumprimento de um
objetivo bem definido, quando a substancia da
relacdo com tais entidades indicia que o Grupo
exerce controlo sobre as suas atividades,
independentemente da percentagem que detém
sobre 0s seus capitais proprios.

O Grupo controla uma entidade quando esta
exposto a, ou tem direitos sobre, os retornos
variaveis gerados, em resultado do seu
envolvimento com a entidade, € tem a
capacidade de afetar esses retornos varidveis
através do poder que exerce sobre as atividades
relevantes da entidade.

Goodwill

O Grupo mensura o goodwill como a diferenca
entre o justo valor de aquisi¢ado do negdcio,
incluindo o justo valor de qualquer participagdo
minoritaria anteriormente detida, e o justo valor
atribuivel aos ativos adquiridos e passivos
assumidos, e quaisquer instrumentos de capital
proprio emitidos pelo Grupo. Os justos valores
sao determinados na data de aquisi¢do. Os
custos diretamente atribuiveis a aquisi¢do sao
reconhecidos no momento da compra em custos
do exercicio.

Na data de aquisi¢do, os interesses minoritarios
correspondem a respetiva propor¢do do justo
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valor dos ativos adquiridos e passivos
assumidos sem a correspondente parcela de
goodwill. Assim, o goodwill reconhecido nestas
demonstragoes financeiras consolidadas
corresponde apenas a parcela atribuivel aos
acionistas do Banco.

O goodwill positivo € registado no ativo pelo
seu valor de custo e ndo é amortizado, de
acordo com o IFRS 3 — Concentragdes de
Atividades Empresariais. No caso de
investimentos em associadas, o goodwill esta
incluido no respetivo valor de balango
determinado com base no método da
equivaléncia patrimonial. O goodwill negativo
¢ reconhecido diretamente em resultados no
periodo em que a aquisi¢do ocorre.

O goodwill ¢ testado anualmente por
imparidade, sendo que para efeitos do teste, o
goodwill ¢ alocado as unidades geradoras de
caixa (“UGCs”), ou grupos de UGCs, as quais
se esperam que venham a beneficiar das
sinergias das respetivas concentragoes de
atividades empresariais. O Grupo apura o valor
recuperavel do goodwill, o maior entre o justo
valor menos custos estimados de venda e o
valor de uso. As perdas de imparidade sao
contabilizadas, primeiro, ao nivel do goodwill,
e sO depois ao nivel dos restantes ativos das
UGC:s, ou grupos de UGCs.

O valor recuperavel do goodwill registado no
ativo € revisto anualmente, independentemente
da existéncia de sinais de imparidade. As
eventuais perdas por imparidade determinadas
sao reconhecidas na demonstracdo dos
resultados e ndo sdo reversiveis no futuro.

Participagoes financeiras em subsididrias e
associadas residentes no estrangeiro

As demonstragdes financeiras de cada uma das
subsidiarias e associadas do Grupo sdo
preparadas na sua moeda funcional, definida
como a moeda da economia onde essas
subsididrias e associadas operam ou a moeda na

qual os fundos/recebimentos das suas
atividades s30 gerados/retidos. As
demonstragdes financeiras consolidadas do
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Grupo sdo preparadas em euros, que ¢ a moeda
funcional do Banco.

As demonstracdes financeiras das empresas do
Grupo cuja moeda funcional difere do euro sdo
transcritas para euros de acordo com o0s
seguintes critérios: (i) os ativos € passivos sao
convertidos a taxa de cdmbio da data do
balanco; (i) os proveitos e custos sao
convertidos com base na aplicagdo de taxas de
cambio aproximadas aquelas das datas das
transacdes; (iii) as diferencas cambiais sdo
registadas em capitais proprios, até¢ a alienacao
completa ou alienagdo parcial da empresa do
Grupo desde que tal resulte na perda de
controlo na mesma, altura em que sdo
reconhecidas em resultados como parte
integrante do ganho ou perda resultante da
alienagao.

Saldos e
consolidagdo

transacoes  eliminados  na

Os saldos e transagdes entre empresas do
Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas
ndo realizadas resultantes de operagdes
intragrupo, sao eliminados no processo de
consolidagdo, exceto nos casos em que as
perdas nao realizadas indiciam a existéncia de
imparidade que deva ser reconhecida nas contas
consolidadas.

Os ganhos nao realizados resultantes de
transacoes com entidades associadas sao
eliminados na propor¢do da participagdo do
Grupo nas mesmas. Perdas nao realizadas sdo
também eliminadas, mas apenas nas situagdes
em que as mesmas nao indiciem existéncia de
imparidade.

Transagoes com interesses que ndo controlam

A aquisicdo de interesses que ndo controlam do
qual nao resulte uma alteragdo de controlo
sobre uma subsidiaria, € contabilizada como
uma transacao com acionistas e, como tal, ndo ¢é
reconhecido goodwill adicional resultante desta
transacdao. A diferenca entre o custo de
aquisicdo e o valor de balango dos interesses
que nao controlam adquiridos ¢ reconhecida
diretamente em reservas e resultados
transitados. De igual forma, os ganhos ou
perdas decorrentes de alienagdes de interesses
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que ndo controlam da qual que ndo resulte uma
perda de controlo sobre uma subsidiaria, sao
sempre reconhecidos por contrapartida de
reservas e resultados transitados.

Os ganhos ou perdas decorrentes da dilui¢do ou
venda de uma parte da participacdo financeira
numa subsididria, com alteracdo de controlo,
sao reconhecidos pelo Grupo na demonstragao
dos resultados.

Compras ou vendas de interesses que nao
controlam que nao impliquem alteragdo de
controlo sobre a subsidiaria sdo sempre
reconhecidos por contrapartida de reservas.

2.2. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos
financeiros, mensurados ao custo amortizado e
dos ativos financeiros disponiveis para venda,
sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares,
utilizando o método da taxa efetiva.

A taxa de juro efetiva ¢ a taxa que desconta
exatamente os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento financeiro ou, quando apropriado,
um periodo mais curto, para o valor liquido
atual de balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para o calculo da taxa de juro efetiva sdo
estimados os fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do
instrumento financeiro (por exemplo opg¢des de
pagamento antecipado), ndo considerando, no
entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O
calculo inclui as comissdes que sejam parte
integrante da taxa de juro efetiva, custos de
transagdo e todos os prémios e descontos
diretamente relacionados com a transagao.

No caso de ativos financeiros ou grupos de
ativos financeiros semelhantes para os quais
foram reconhecidas perdas por imparidade, os
juros  registados em  resultados  sdo
determinados com base na taxa de juro utilizada
na mensuragdo da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros
derivados, com exce¢do daqueles classificados
como de cobertura do risco de taxa de juro e
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dos derivados de crédito, a componente de juro
inerente a variagdo de justo valor nao ¢
separada e ¢ classificada na rubrica de ativos e
passivos financeiros ao justo valor através de
resultados. A componente de juro inerente a
variagdo de justo valor dos instrumentos
financeiros derivados de cobertura do risco de
taxa de juro e dos derivados de crédito ¢
reconhecida nas rubricas de juros e proveitos
similares ou juros e custos similares.

2.3. Rendimentos de instrumentos de capital

Os rendimentos de instrumentos de capital
(dividendos) sdo reconhecidos quando o direito
de receber o seu pagamento ¢ estabelecido.

2.4. Rendimentos de servicos e comissoes

Os rendimentos de servigos e comissdes sao
reconhecidos da seguinte forma: (i) os
rendimentos de servigos € comissdes obtidos na
execu¢do de um ato significativo, como por
exemplo comissdes na sindicacdo de
empréstimos, sdo reconhecidos em resultados
quando o ato significativo tiver sido concluido;
(i1) os rendimentos de servicos € comissdes
obtidos a medida que os servicos sao prestados
sdo reconhecidos em resultados no periodo a
que se referem; (iii) os rendimentos de servigos
e comissdes que sdo uma parte integrante da
taxa de juro de um instrumento financeiro sao
registados em resultados pelo método da taxa
de juro efetiva.

2.5. Operacoes em moeda estrangeira

As transacdes em moeda estrangeira sao
convertidas para euros com base nas taxas de
cambio em vigor nas datas das transagdes.

Os ativos e passivos monetarios expressos em
moeda estrangeira sao convertidos para euros a
taxa de cambio em vigor na data do balango. As
diferencas cambiais resultantes desta conversao
sdo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos nao monetarios registados
ao custo histérico, expressos em moeda
estrangeira, sdo convertidos a taxa de cambio a
data da transacdo. Os ativos e passivos nao
monetarios expressos em moeda estrangeira
registados ao justo valor sdo convertidos a taxa
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de cambio em vigor na data em que o justo
valor foi determinado.

As diferencas cambiais relativas a coberturas de
fluxos de caixa, cobertura cambial de unidades
operacionais estrangeiras, ou referentes a outros
itens reconhecidos por contrapartida de outros
rendimentos integrais, sdo também elas
reconhecidas por contrapartida de outros
rendimentos integrais.

As alteracdes de justo valor de ativos AFS sao
divididas entre alteracdes referentes a
alteracdes do custo amortizado, e outras
alteracdes que o instrumento venha a sofrer,
sendo as primeiras reconhecidas em resultados
do periodo, e as segundas em outros
rendimentos integrais.

2.6. Resultados por agido

Os resultados por agdo basicos sdo calculados
dividindo o lucro atribuivel aos detentores de
capital proprio ordinario da casa-mae pelo
nimero médio ponderado de acdes ordindrias
em circulacdo, excluindo o numero médio de
acdes proprias detidas pelo Grupo.

Para o célculo dos resultados por acao diluidos,
o numero médio ponderado de agdes ordinarias
em circulacdo ¢ ajustado de forma a refletir o
efeito de todas as potenciais a¢des ordindrias
diluidoras, como as resultantes de divida
convertivel e de opgcdes sobre agdes proprias
concedidas aos trabalhadores. O efeito diluidor
traduz-se numa reducdo nos resultados por
acdo, resultante do pressuposto de que os
instrumentos convertiveis sdo convertidos ou de
que as opcoes concedidas sao exercidas.

O numero médio ponderado de acdes ordindrias
em circulacao durante o periodo e para todos os
periodos  apresentados ¢ ajustado  aos
acontecimentos, que ndo sejam a conversao de
potenciais agdes ordinarias, que tenham
alterado o numero de acdes ordinarias em
circulagdo sem a correspondente alteracdo nos
recursos.

2.7. Crédito e outros valores a receber e
Outras operacoes de crédito

O crédito e outros valores e outras operacdes de
crédito a receber incluem os créditos
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concedidos pelo Grupo, cuja intengdo ndo ¢ a
de venda no curto prazo, os quais sao registados
na data em que o montante do crédito ¢
disponibilizado ao cliente.

Estas operagdes de crédito sdo desreconhecidas
do balanco quando (i) os direitos contratuais do
Grupo relativos a recuperagdo dos fluxos de
caixa expiraram, (ii)) o Grupo transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detenc¢do, ou (iii) ndo obstante
o Grupo ter retido parte, mas ndo
substancialmente, todos os riscos e beneficios
associados a sua detengdo, o controlo sobre os
ativos foi transferido.

Inicialmente estas operagdes de crédito sao
reconhecidas no balango ao seu justo valor
acrescido dos custos de transagdo ¢
subsequentemente sao valorizadas ao custo
amortizado, com base no método da taxa
efetiva, sendo deduzido de perdas por
imparidade.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente a existéncia de
evidéncia objetiva de imparidade nas suas
operagdes de crédito. As perdas por imparidade
identificadas sdo registadas por contrapartida de
resultados, sendo subsequentemente revertidas
por resultados caso, num periodo posterior, o
montante da perda estimada diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma
carteira de crédito concedido, definida como
um conjunto de créditos com caracteristicas de
risco semelhantes, encontra-se em imparidade
quando: (i) exista evidéncia objetiva de
imparidade resultante de um ou mais eventos
que ocorreram apds o seu reconhecimento
inicial e (ii) quando esse evento (ou eventos)
tenha um impacto no valor recuperavel dos
fluxos de caixa futuros desse crédito, ou
carteira de créditos, que possa ser estimado
com razoabilidade.

Inicialmente, o Grupo avalia se existe
individualmente para cada crédito significativo
evidéncia objetiva de imparidade. Para esta
avaliagdo e na identificacdo dos créditos com
imparidade numa base individual, o Grupo
utiliza a informagdo que alimenta os modelos

Finantipar — S.G.P.S., S.A. - RELATORIO E CONTAS 2016

de risco de crédito implementados e considera,
entre outros, os seguintes fatores:

e A exposicao global ao cliente e a existéncia
de créditos em situagdo de incumprimento,
sendo considerado incumprimento quando o
crédito se encontre em atraso hd mais de 90
dias;

e A viabilidade econdmico-financeira do
negocio do cliente e a sua capacidade de
gerar meios capazes de responder aos
servigos da divida no futuro;

e A existéncia de credores privilegiados;

e A existéncia, natureza e o valor estimado
dos colaterais;

e O envolvimento do cliente com o sector
financeiro;

e O montante e os prazos de recuperagdo
estimados.

Caso, para determinado crédito, ndo exista
evidéncia objetiva de imparidade numa Otica
individual, esse crédito ¢ incluido num grupo
de créditos com caracteristicas de risco de
crédito semelhantes (carteira de crédito), o qual
¢ avaliado coletivamente — analise da
imparidade numa base coletiva. Os créditos que
sdo avaliados individualmente e para os quais €
identificada uma perda por imparidade nao sao
incluidos na avaliagdo coletiva.

Caso seja identificada uma perda de imparidade
numa base individual, o montante da perda a
reconhecer corresponde a diferenca positiva
entre o valor contabilistico do crédito e o valor
atual dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperagdo)
descontados a taxa de juro efetiva original do
contrato. O crédito concedido ¢ apresentado no
balanco liquido da imparidade reconhecida.
Caso estejamos perante um crédito com uma
taxa de juro variavel, a taxa de desconto a
utilizar para a determinacdo da respetiva perda
de imparidade ¢ a taxa de juro efetiva atual,
determinada com base nas regras de cada
contrato.

O célculo do valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados de um crédito garantido
reflete os fluxos de caixa que possam resultar
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da recuperacdo e venda do colateral, deduzido
dos custos inerentes com a sua recuperagio e
venda.

No ambito da andlise da imparidade numa base
coletiva, os créditos sdo agrupados com base
em caracteristicas semelhantes de risco de
crédito, em funcdo da avaliagdo de risco
definida pelo Grupo. Os fluxos de caixa futuros
para uma carteira de créditos, cuja imparidade ¢
avaliada coletivamente, sdo estimados com
base nos fluxos de caixa contratuais e na
experiéncia historica de perdas. A metodologia
e os pressupostos utilizados para estimar os
fluxos de caixa futuros sdo revistos
regularmente pelo Grupo de forma a
monitorizar as diferencas entre as estimativas
de perdas e as perdas reais.

Adicionalmente, embora sem evidéncia
objetiva de imparidade, ¢ ainda avaliada a
existéncia de imparidade para os créditos
analisados em base coletiva, considerando a
probabilidade de os créditos entrarem numa
situacdo de incumprimento durante um periodo
de emergéncia, periodo esse que decorre entre a
ocorréncia de um evento originador de perda e
0 momento em que a existéncia desse evento €
percecionada.

Quando os ativos financeiros do Grupo estdao
com imparidade por perdas de crédito, apos
terem sido tomadas todas as diligéncias de
cobranga e recuperagdo dos créditos de acordo
com as politicas do Grupo e quando as
expectativas de recuperagdo desses créditos sao

muito reduzidas, os valores dos créditos
considerados irrecuperaveis s30
desreconhecidos do balango mediante a

utilizagdo das respetivas provisdes para perdas
por imparidade. Recuperacdes subsequentes de
quantias anteriormente desreconhecidas sdo
registadas em resultados pela diminui¢do do
montante das perdas por imparidade do
periodo.

2.8. Carteira de titulos e empréstimos

Os titulos e empréstimos em carteira sao
inicialmente mensurados ao justo valor
adicionado, para aqueles que ndo ao justo valor
através dos resultados, dos respetivos custos de
transagcdo. Subsequentemente sdo mensurados
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de acordo com a respetiva classificacdo, tendo
em consideragao (i) o objetivo da sua aquisi¢ao
(negociacdo no curto prazo ou investimento a
médio/longo prazo) e (i) a existéncia de
mercado ativo onde sejam verificadas cotagdes
de forma regular, como segue:

Ativos financeiros ao justo valor através dos
resultados

Os ativos financeiros ao justo valor através de
resultados incluem: (i) os ativos financeiros de
negociacdo, que sdo aqueles adquiridos com o
objetivo principal de serem transacionados no
curto prazo e (i) os ativos financeiros
designados no momento do seu reconhecimento
inicial ao justo valor com variagdes
reconhecidas em resultados.

Estes ativos s3o reconhecidos na data da
negociagao (“frade date”), ou seja, na data em
que o Grupo se compromete a adquirir ou
alienar o ativo.

Os ativos financeiros ao justo valor através dos
resultados sao inicialmente reconhecidos ao seu
justo valor, sendo os respetivos custos de
transacdo  reconhecidos  diretamente em
resultados.

Estes ativos sdao desreconhecidos quando (i)
expiram os direitos contratuais do Grupo ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) o
Grupo tenha transferido substancialmente todos
os riscos e beneficios associados a sua detengao
ou (iii)) ndo obstante retenha parte, mas ndo
substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detengdo, o Grupo tenha
transferido o controlo sobre os ativos.

Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos
financeiros ao justo valor através dos resultados
sdo mensurados ao justo valor, sendo as suas
variagoes reconhecidas em resultados.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda
sdo ativos financeiros ndo derivados que: (i) o
Grupo tem intencdo de manter por tempo
indeterminado, (ii) que sdo designados como
disponiveis para venda no momento do seu
reconhecimento inicial ou (iii) que ndo foram
classificados como de negociacdo, designados
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ao justo valor através dos resultados, ativos
financeiros detidos até a maturidade ou como
crédito e outros valores a receber.

Estes ativos sdao reconhecidos na data da
negociacao (“trade date”), ou seja, na data em
que o Grupo se compromete a adquirir ou
alienar o ativo.

Os ativos financeiros disponiveis para venda
sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor,
incluindo os respetivos custos de transacgao.
Estes ativos sdo desreconhecidos quando (i)
expiram os direitos contratuais do Grupo ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) o
Grupo tenha transferido substancialmente todos
os riscos e beneficios associados a sua detengao
ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas nao
substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencao, o Grupo tenha
transferido o controlo sobre os ativos.

As respetivas variacdes de justo valor destes
ativos sdo reconhecidas diretamente nos
capitais proprios, até que os investimentos
sejam desreconhecidos ou seja identificada uma
perda por imparidade, momento em que o valor
acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas ¢ transferido para
resultados. As variagdes cambiais associadas a
estes ativos sdo reconhecidas também em
reservas, no caso de instrumentos nao
monetarios, ¢ em resultados, no caso de
instrumentos monetarios. Os juros corridos de
obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo e
as diferencas entre o custo de aquisi¢do e o
valor nominal (prémio ou desconto) sao
registados em resultados de acordo com o
método da taxa efetiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento
variavel (dividendos no caso das agdes) sao
registados em resultados na data em que o
direito ao seu recebimento se estabelece.

Créditos e outros valores a receber

Esta categoria inclui ativos financeiros nao-
derivados com  pagamentos fixos ou
determindveis que nao estdo cotados num
mercado ativo e que o Grupo ndo tem intenc¢ao
de vender imediatamente ou num prazo
proximo. Estes ativos sdo apresentados na
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carteira de titulos e empréstimos, como
Aplicagdes em instituicdes de crédito ou como
Crédito a clientes, consoante o respetivo tipo de
contraparte.

Estes ativos sdo inicialmente mensurados ao
justo valor adicionados dos custos de transagao
que sejam diretamente atribuiveis a sua
aquisicdo e subsequentemente ao custo
amortizado com base no método da taxa efetiva
deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe
evidéncia objetiva de que um ativo financeiro,
ou grupo de ativos financeiros, apresenta sinais
de imparidade. Para os ativos financeiros que
apresentam sinais de imparidade, ¢ determinado
o respetivo valor recuperavel, sendo as perdas
por imparidade registadas por contrapartida de
resultados.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos
financeiros, encontra-se em imparidade sempre
que exista evidéncia objetiva de imparidade
resultante de um ou mais eventos que
ocorreram apos o seu reconhecimento inicial
como o sejam as dificuldades financeiras
significativas por parte do emitente ou atraso no
pagamento de capital e/ou juros, ou a descida
significativa e continuada do justo valor do
instrumento, abaixo do custo de aquisicao.

Quando existe evidéncia de imparidade nos
ativos financeiros disponiveis para venda, a
perda potencial acumulada em capitais proprios
(reserva de reavaliagdo de justo wvalor),
correspondente a diferenga entre o custo de
aquisicao e o justo valor atual, deduzida de
qualquer perda de imparidade no ativo
anteriormente reconhecida em resultados, €
transferida para resultados. Se num periodo
subsequente o montante da perda de imparidade
diminui, a perda de imparidade anteriormente
reconhecida ¢ revertida por contrapartida de
resultados do exercicio até a reposicao do custo
de aquisi¢cdo se o aumento for objetivamente
relacionado com um evento ocorrido apds o
reconhecimento da perda de imparidade, exceto
no que se refere a acdes ou outros instrumentos
de capital, em que as perdas de imparidade ndo
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podem ser revertidas, por resultados do
exercicio, mas sim via capitais proprios.

Reclassificagoes

ApoOs o seu reconhecimento inicial os ativos
financeiros nao podem ser reclassificados para
a categoria de ativos financeiros ao justo valor
através dos resultados.

Um ativo financeiro inicialmente reconhecido
como ao justo valor através dos resultados pode
ser reclassificado desta categoria caso se trate
de um ativo financeiro com pagamentos fixos
ou determinaveis, inicialmente detido para fins
de negociagdo, que deixe de ser, apos a sua
aquisicdo, negociavel num mercado ativo e o
Grupo tiver a inten¢do e capacidade de o deter
no futuro proximo ou até a maturidade, este
ativo financeiro pode ser reclassificado para a
categoria de Crédito e outros valores a receber,
desde que os critérios de elegibilidade desta
categoria estejam cumpridos.

Os instrumentos financeiros derivados nao
devem ser reclassificados, retirando-se da
categoria de justo valor através dos resultados,
enquanto estiverem detidos ou emitidos.

Um ativo financeiro inicialmente reconhecido
como disponivel para venda pode ser
reclassificado para a categoria de investimentos
detidos at¢ a maturidade desde que os
respetivos critérios de elegibilidade estejam
cumpridos.

Adicionalmente, se um ativo financeiro com
pagamentos fixos ou determinaveis
inicialmente reconhecido como disponivel para
venda deixar de ser negociavel em mercado
ativo e o Grupo tiver a intengdo e a capacidade
de o deter no futuro proximo ou até a sua
maturidade, poderd ser reclassificado para a
categoria de Crédito e outros valores a receber
desde que os respetivos critérios de
elegibilidade estejam cumpridos.

Os ativos reclassificados sdo transferidos para a
nova categoria ao seu justo valor na data da
reclassificagao e sdo  posteriormente
mensurados de acordo com as respetivas regras
aplicaveis.
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No caso de um ativo financeiro reclassificado
da categoria de ao justo valor através dos
resultados, os ganhos ou perdas ja reconhecidos
em resultados ndo devem ser revertidos. O justo
valor do ativo financeiro a data da
reclassificagdo tornar-se-4 o seu novo custo ou
custo amortizado, conforme aplicavel. No caso
de um ativo financeiro reclassificado mediante
retirada da categoria de ativos financeiros
disponiveis para venda, qualquer ganho ou
perda anterior que tenha sido reconhecido deve
ser amortizado em resultados durante a vida
remanescente do investimento detido até a
maturidade usando o método do juro efetivo.

2.9. Justo valor dos instrumentos financeiros

O IFRS 13 define justo valor como o preco que
seria recebido pela venda de um ativo ou pago
para transferir um passivo numa transacao
ordenada entre participantes no mercado a data
da mensuragdo. Uma mensuracdo pelo justo
valor assume que o ativo ou passivo ¢
transacionado entre participantes no mercado
numa transa¢do ordenada de venda do ativo ou
de transferéncia do passivo a data de
mensuracao nas condi¢des vigentes de mercado
e assume também que a transacdo de venda do
ativo ou de transferéncia do passivo se realiza:
(a) no mercado principal desse ativo ou
passivo; ou (b) ndo existindo um mercado
principal, no mercado mais vantajoso para esse
ativo ou passivo. Ainda de acordo com o IFRS
13, uma entidade deve mensurar o justo valor
de um ativo ou passivo com base nos
pressupostos que os participantes no mercado
considerariam ao apregar o ativo ou passivo,
assumindo que os participantes no mercado
atuam no seu proprio interesse econdmico.
Assim, o justo valor € o prego que seria
recebido pela venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo numa transacao
ordenada no mercado principal (ou mais
vantajoso) a data da mensuragdo, nas condigdes
vigentes de mercado (ou seja, um preco de
saida), independentemente de esse preco ser
diretamente observavel ou estimado por recurso
a outra técnica de avaliagao.

O justo valor de um instrumento financeiro ¢ o
montante pelo qual um instrumento pode ser
trocado numa transagdo normal de mercado
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entre partes conhecedoras e dispostas a isso,
sem qualquer intencdo ou necessidade de
liquidar, ou de empreender uma transacdo em
condi¢des adversas.

O justo valor ¢ obtido com base em pregos de
cotacilo em mercado ou em pregos de
intermediarios financeiros em mercados ativos,
quando disponiveis. Na sua auséncia, o justo
valor ¢ baseado na utilizacdo de precos de
transacoes recentes realizadas em condigoes de
mercado ou, na sua auséncia, usando técnicas
de valorizacdo. Estas técnicas de valorizagao
incluem fluxos futuros de caixa descontados
considerando dados observaveis de mercado
disponiveis.

2.10. Compensacido de
financeiros

instrumentos

Os ativos e passivos financeiros sao
apresentados no balanco pelo seu valor liquido
quando existe a possibilidade legal de
compensar 0os montantes ja reconhecidos e
exista a intencao de os liquidar pelo seu valor
liquido ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. O direito legal exercivel nao
pode ser contingente de eventos futuros, e deve
ser exercivel no decurso normal da atividade do
Grupo Finantia, assim como em caso de
default, faléncia ou insolvéncia do Grupo ou da
contraparte.

2.11. Operacoes de reporte

Titulos vendidos com acordo de recompra
(“repos’) por um prego fixo ou por um prego
que iguala o preco de venda acrescido de um
juro inerente ao prazo da operagdo nao sao
desreconhecidos do balango. O correspondente
passivo ¢ contabilizado em valores a pagar a
outras instituicdes financeiras ou a clientes,
conforme apropriado. A diferenca entre o valor
de venda e o valor de recompra ¢ tratada como
juro e ¢ diferida durante a vida do acordo,
através do método da taxa efetiva.

Titulos comprados com acordo de revenda
(“reverse repos”) por um prego fixo ou por um
preco que iguala o preco de compra acrescido
de um juro inerente ao prazo da operagdo nao
sao reconhecidos no balanco, sendo o valor de
compra registado como empréstimos a outras
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instituicdes financeiras ou clientes, conforme
apropriado. A diferenca entre o valor de
compra ¢ o valor de revenda ¢é tratada como
juro e ¢ diferido durante a vida do acordo,
através do método da taxa efetiva.

Os titulos cedidos através de acordos de
empréstimo ndo sdo desreconhecidos do
balango, sendo classificados e valorizados em
conformidade com a politica contabilistica
referida na Nota 2.8. Os titulos recebidos
através de acordos de empréstimo ndo sdo
reconhecidos no balanco.

Os titulos recebidos ou dados em garantia nas
operagdes de compra com acordo de revenda
(“reverse repos’) e nas operacoes

de venda com acordo de recompra (“repos”)
s30 reconhecidos nas rubricas
extrapatrimoniais.

2.12. Garantias prestadas e compromissos
irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e
compromissos irrevogaveis sao registadas nas
demonstragdes financeiras pelo seu justo valor
na data de contratagdao da operacao.

Subsequentemente, as  responsabilidades
representadas por garantias sdao mensuradas
pelo maior valor entre o valor inicial deduzido
de amortizacdes, calculadas de modo a
reconhecer em resultados as comissdes
recebidas ao longo do periodo, ¢ a melhor
estimativa do custo que seria incorrido para
cumprimento de responsabilidade por uma
garantia prestada a data de balango. O aumento
de uma responsabilidade por garantia prestada ¢
reconhecido em resultados.

No momento do desreconhecimento da
garantia, qualquer responsabilidade ainda
existente devera ser reconhecida em resultados.

2.13. Instrumentos financeiros derivados e
contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados sdo
reconhecidos na data da sua negociacao (“trade
date”) pelo seu justo valor. Subsequentemente,
o justo valor dos instrumentos financeiros
derivados ¢ reavaliado numa base regular,
sendo os ganhos ou perdas registados
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diretamente em resultados do periodo, exceto
no que se refere aos derivados de cobertura. O
reconhecimento das variacdes de justo valor
dos derivados de cobertura depende da natureza
do risco coberto e do modelo de cobertura
utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros
derivados corresponde ao seu valor de mercado,
quando disponivel, ou ¢ determinado tendo por
base técnicas de valorizacao incluindo modelos
de desconto de fluxos de caixa (“discounted
cash flows”) e modelos de avaliacao de opgoes,
conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros  derivados
utilizados para fins de cobertura, podem ser
classificados contabilisticamente como de
cobertura desde que cumpram,
cumulativamente, com as seguintes condicdes:

(1). A data de inicio da transagio a relagdo
de cobertura encontra-se identificada e
formalmente  documentada, incluindo a
identificacdo do item coberto, do instrumento
de cobertura e a avaliagdo da eficacia da
cobertura;

(i1).  Existe a expectativa de que a relagdo de
cobertura seja altamente eficaz, a data de inicio
da transagao e ao longo da vida da operagao;

(ii1)). A eficdcia da cobertura possa ser
mensurada com fiabilidade a data de inicio da
transacdo e ao longo da vida da operagao;

(iv). Para operacdes de cobertura de fluxos
de caixa a respetiva ocorréncia deve ser
altamente provavel;

(v). A cobertura ¢é avaliada numa base
continua e efetivamente determinada como
tendo sido altamente eficaz durante todo o
periodo de relato financeiro para o qual a
cobertura foi designada.

o C(Cobertura de justo valor (“fair value
hedge”)

Numa operagdo de cobertura de justo valor de
um ativo ou passivo (“fair value hedge”), o
valor de balanco desse ativo ou passivo,
determinado com base na respetiva politica
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contabilistica, ¢ ajustado de forma a refletir a
variacao do seu justo valor atribuivel ao risco
coberto. As variagdes do justo valor dos
derivados de cobertura sdo reconhecidas em
resultados, conjuntamente com as variagdes de
justo valor dos ativos ou dos passivos coberto
atribuiveis ao risco coberto.

Quando um instrumento de cobertura expira ou
¢ vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir 0s critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura ou a entidade revoga
a designacao, o instrumento financeiro derivado
¢ transferido para a carteira de negociagdo e os
ativos e passivos cobertos deixam de ser
ajustados pelas variacdes do seu justo valor.
Caso o ativo ou passivo coberto corresponda a
um  instrumento  mensurado ao  custo
amortizado, o ajustamento de revalorizacao ¢
amortizado até a sua maturidade pelo método
da taxa efetiva e refletido em resultados de
operagdes financeiras.

o (Cobertura de justo valor associada a uma
carteira de ativos financeiros (‘“‘Portfolio
fair value hedge”)

Nesta relacdo de cobertura s3o utilizados
derivados de taxa de juro para a cobertura do
risco estrutural do risco de taxa de juro inerente
a atividade do Financiamento Especializado.
Na contabilizagdo destas transa¢des o Grupo
aplica o “carve-out” do IAS 39 conforme
adotado pela Unido Europeia, o qual facilita:

- a aplicagcdo da contabilidade de cobertura a
“macro hedges” utilizados na gestao de ativos e
passivos;

- os testes de eficacia requeridos pelo IAS 39
conforme adotado pela EU.

O tratamento contabilistico dos derivados
designados de cobertura de uma carteira de
ativos financeiros ¢ semelhante aquele utilizado
para as coberturas de justo valor.

Quando um instrumento de cobertura expira ou
¢ vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir 0s critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura ou a entidade revoga
a designacao, o instrumento financeiro derivado
¢ transferido para a carteira de negociagdo e os
ativos e passivos cobertos deixam de ser
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ajustados pelas variagdes do seu justo valor. O
ajustamento aos valores contabilisticos dos
instrumentos cobertos ¢ amortizado até a sua
maturidade pelo método da linear e refletido em
resultados de operacdes financeiras.

o (Cobertura de fluxos de caixa (“cash flow
hedge”)

Numa operagdo de cobertura da exposi¢do a
variabilidade de fluxos de caixa futuros de
elevada probabilidade (“cash flow hedge”), a
parte eficaz das variagdes de justo valor do
derivado de cobertura s3o reconhecidas em
reservas, sendo transferidas para resultados nos
periodos em que o respetivo item coberto afeta
resultados. A parte ineficaz da cobertura ¢
registada em resultados no momento em que
ocorre.

Quando um instrumento de cobertura expira ou
¢ vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir 0s critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura ou a entidade revoga
a designagdo, as variagdes de justo valor do
derivado acumuladas em reservas sdo ai
mantidas at¢é ao momento do seu
reconhecimento em resultados (na rubrica de
resultados de operacdes financeiras), o qual
coincide com o momento em que a operagao
coberta também afeta resultados. Se for
previsivel que a operagdo coberta nao se
efetuara, os montantes ainda registados em
capital proprio sdo imediatamente reconhecidos
em resultados e o derivado de cobertura ¢
reclassificado para a carteira de negociagao.

o Cobertura de um investimento liquido numa
unidade operacional estrangeira (“net
investiment hedge”)

Quando um derivado (ou um passivo financeiro
nao derivado) ¢ designado como instrumento de
cobertura na cobertura de um investimento
liquido numa unidade operacional estrangeira, a
parte eficaz da variagdo de justo valor ¢
reconhecida diretamente no capital proprio, nas
reservas cambiais (outro rendimento integral).

Qualquer parte nao eficaz nesta relacdo ¢
reconhecida em resultados. O ganho ou perda
resultante do instrumento de cobertura
relacionado com a parte eficaz da cobertura que
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tenha sido reconhecida em outro rendimento
integral (reservas cambiais) ¢ reclassificado do
capital proprio para os resultados como
ajustamento de reclassificacdo na alienagao
completa ou alienacdo parcial da unidade
operacional estrangeira.

Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros
instrumentos  financeiros  sd3o  tratados
separadamente quando as suas caracteristicas
econémicas € 0s seus riscos ndo estdo
estritamente relacionados com o resto do
contrato, ¢ o contrato agregado (derivado
embutido e o resto do contrato) nao esta
contabilizado ao seu justo valor através de
resultados. Estes derivados embutidos sdo
registados ao justo valor com as variacdes de
justo valor reconhecidas em resultados.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o Grupo
ndo tem derivados embutidos.

2.14. Ativos nao correntes detidos

venda

para

Os ativos ndo correntes sdo classificados como
detidos para venda quando o seu valor de
balanco for recuperado principalmente através
de uma transagdo de venda (incluindo os
adquiridos exclusivamente com o objetivo da
sua venda), os ativos estiverem disponiveis para
venda imediata e a venda for altamente
provavel.

Os ativos nao correntes detidos para venda sao
mensurados ao menor de entre o seu valor
liquido de balanco do seu reconhecimento
inicial e o correspondente justo valor deduzido
dos custos de venda, e ndo sdo amortizados. As
perdas ndo realizadas com estes ativos assim
determinadas sao registadas em resultados.

O Grupo obtém, para estes ativos, avaliagdes
regulares efetuadas por peritos.

2.15. Ativos tangiveis e propriedades de
investimento

Os ativos tangiveis do Grupo encontram-se
valorizados ao custo deduzido das respetivas
amortizacdes acumuladas e perdas de
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imparidade, se existentes. Despesas diretamente
atribuiveis a aquisicdo de bens, ou custos
subsequentes, sdo deduzidos ao valor de
balanco ou registados como um ativo em
separado, conforme seja apropriado, apenas se
for provavel que deles resultardo beneficios
economicos futuros para o Grupo. Todas as
restantes despesas com manutencao e reparagao
sdo reconhecidas como custo, de acordo com o
principio da especializagao dos exercicios.

Os gastos a suportar com o desmantelamento
ou remocao de ativos instalados em
propriedade de terceiros sdo considerados como
parte do custo inicial dos respetivos ativos,
quando se traduzam em = montantes
significativos e mensuraveis com fiabilidade.

As amortizagdes sdo calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguintes
taxas de amortizacdo que refletem a vida util
esperada dos bens, as quais sao revistas a cada
data de relato:

Imoveis: 50 anos
Mobiliario e maquinas: 5a 10 anos
Equipamento informatico: 3 a4 anos
Instalagdes interiores: 10 anos
Viaturas: 3 a5 anos
Outras imobilizagdes: 4 a 10 anos

Os terrenos ndo sao amortizados.

Quando existe indica¢do de que um ativo possa
estar em imparidade, o seu valor recuperavel ¢
estimado, devendo ser reconhecida uma perda
por imparidade sempre que o valor liquido de
um ativo exceda o seu valor recuperavel. As
perdas por imparidade sdo reconhecidas em
resultados do exercicio, sendo revertidas em
periodos de relato posteriores, quando os
motivos que levaram ao seu reconhecimento
inicial cessarem. Para este efeito, a nova
quantia depreciada ndo sera superior aquela que
estaria contabilizada, caso ndo tivessem sido
imputadas perdas de imparidade ao ativo,
considerando as depreciagdes que este teria
sofrido.

O valor recuperavel ¢ determinado como o mais
elevado entre o seu preco de venda liquido e o
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seu valor de uso, sendo este calculado com base
no valor atual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se esperam vir a obter do uso
continuado do ativo ¢ da sua alienagdo no fim
da sua vida 1til.

Os imodveis designados como propriedades de
investimento sdo imoveis detidos pelo Grupo e
que se encontram arrendados. Os métodos de
valorizagdo e amortiza¢do sdo equivalentes aos
referidos para os ativos tangiveis.

2.16. Ativos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo e
desenvolvimento de software sdo capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas
pelo Grupo necessarias a sua implementacao,
elegiveis para capitalizagdo enquanto ativos
intangiveis. Estes custos sdo amortizados de
forma linear ao longo da vida 1til esperada
destes ativos, que no geral corresponde a um
periodo de 3 anos.

Os custos diretamente relacionados com o
desenvolvimento pelo Grupo de aplicacdes
informaticas, em que seja expectavel a geracao
de beneficios econdmicos futuros para além de
um exercicio, sdo reconhecidos e registados
como ativos intangiveis. Estes custos incluem
as despesas com os empregados diretamente
afetos aos projetos.

As despesas com a manuten¢do de aplicagdes
informaticas sdo reconhecidas como custos
quando incorridas. O Grupo reconhece o0s
custos de desenvolvimento de aplicacdes
informaticas que ndo cumprem com 0s critérios
de reconhecimento como gastos do exercicio,
quando incorridos.

2.17. Locacoes

O Grupo classifica as operagdes de locagdo
como locacdes financeiras ou locagdes
operacionais, no inicio de cada operagdo e em
fun¢do da sua substiancia ¢ ndo da sua forma
legal cumprindo os critérios definidos na IAS
17 — Locacgoes. Sao classificadas como locagdes
financeiras as operagdes em que OS riscos e
beneficios inerentes a propriedade de um ativo
sdo substancialmente transferidas para o
locatario. Todas as restantes operagdes de
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locacdo sao classificadas locagdes

operacionais.

como

Locagoes operacionais (como locatario)

Os pagamentos efetuados pelo Grupo a luz dos
contratos de locagdo operacional sdo registados
em custos nos periodos a que dizem respeito.

Locagoes financeiras
e Como locatario

Os contratos de locag¢do financeira sao
registados na data do seu inicio, no ativo e
no passivo, sendo capitalizadas ao menor
entre o justo valor dos bens locados e os
pagamentos minimos de locagao
contratualizados. As rendas sdo constituidas
(1) pelo encargo financeiro que ¢ debitado
em resultados e (i) pela amortizacio
financeira do capital que ¢ deduzida ao
passivo. Os encargos financeiros sdo
reconhecidos como custos ao longo do
periodo da locagdo, a fim de produzirem
uma taxa de juro periodica constante sobre
o saldo remanescente do passivo em cada
periodo. Os bens adquiridos em regime de
locagdo financeira sdo depreciados ao
menor entre a vida util dos bens, € o
periodo de locacgao.

e Como locador

Os ativos detidos no ambito dos contratos
de locagao financeira sdo reconhecidos no
balanco e apresentados como créditos
concedidos (capital em locacdo financeira)
pelo valor equivalente ao investimento
liquido realizado nos bens locados,
juntamente com qualquer valor residual nao
garantido.

Os pagamentos a receber da locagdo
(rendas) incluem (i) os juros, que sao
registados como um proveito, e (ii) as
amortizagdes de capital, que sdo deduzidas
ao valor do crédito concedido a clientes. O
reconhecimento dos juros reflete uma taxa
de retorno periddica constante sobre o
investimento liquido remanescente do
locador.
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2.18. Passivos financeiros

Um instrumento ¢ classificado como passivo
financeiro quando existe uma obrigacdo
contratual da sua liquidagdo ser efetuada
mediante a entrega de dinheiro ou de outro
ativo financeiro, independentemente da sua
forma legal.

De acordo com a IAS 39, os passivos
financeiros derivados e as vendas a descoberto
sao reconhecidos ao justo valor em balango. Os
ganhos e perdas resultantes da variagdo do justo
valor destes instrumentos sdo reconhecidos
diretamente em resultados do exercicio.

A excecio dos passivos financeiros designados
ao justo valor através dos resultados, os
restantes passivos financeiros ndo derivados, os
quais incluem operagdes com acordo de
recompra (ver Nota 2.11), recursos de
institui¢des de crédito, recursos de clientes, e
responsabilidades representadas por titulos, sao
registados (i) inicialmente pelo seu justo valor
deduzido dos custos de transacao incorridos ¢
(i) subsequentemente ao custo amortizado,
com base no método da taxa efetiva.

Os passivos financeiros sdo designados ao justo
valor através dos resultados sempre que esta
designagdo elimine ou reduza significati-
vamente inconsisténcias, quanto a sua
valorizagdo ou reconhecimento, que de outro
modo resultaria da mensuracdo de ativos ou
passivos ou do reconhecimento de ganhos e
perdas sobre os mesmos em diferentes bases, e
quando assim sdao designados pela gestdo, ou
quando sao avaliados e geridos internamente ao
justo valor e a informacdo de gestdo ¢
produzida para a gestao nessa base.

A designagdo ao justo valor uma vez efetuada ¢
irrevogavel. Estes passivos sdo inicialmente
designados ao justo valor, sendo os custos de
transacao incorridos reconhecidos diretamente
nos resultados.

Subsequentemente, os ganhos e as perdas
resultantes das varia¢des do justo valor dos
passivos financeiros designados ao justo valor
sdo reconhecidos em resultados. O montante
das variagdes de justo valor atribuiveis a
variagdes no seu risco de crédito ¢ determinado

-22 -



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2016

como o montante da varia¢do no justo valor que
nao ¢ atribuivel a alteracdes das condi¢des de
mercado.

Caso o Grupo recompre divida emitida esta ¢
anulada do balanco consolidado e a diferenca
entre o valor de balanco do passivo e o valor de
compra ¢ registado em resultados.

Um passivo financeiro (ou uma parte de um
passivo financeiro) ¢ removido do balango
quando, e apenas quando, for extinto — isto &,
quando a obrigacao especificada no contrato for
satisfeita ou cancelada ou expirar.

2.19. Provisoes

Sao reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo
tem wuma obrigacdo presente, legal ou
construtiva, (ii) seja provavel que o seu
pagamento venha a ser exigido e (iii) quando
possa ser feita uma estimativa fiavel do valor
dessa obrigacao.

2.20. Instrumentos de capital

Um  instrumento ¢ classificado como
instrumento de capital quando ndo existe uma
obrigacdo contratual da sua liquidagdo ser
efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de
outro ativo financeiro, independentemente da
sua forma legal, evidenciando um interesse
residual nos ativos de uma entidade apds a
dedugdo de todos os seus passivos.

Os custos diretamente atribuiveis a emissdo de
instrumentos de capital sdo registados por
contrapartida do capital proprio como uma
deduc¢do ao valor da emissdo. Os valores pagos
e recebidos pelas compras e vendas de
instrumentos de capital sdo registados no
capital proprio, liquidos dos custos de
transagao.

As distribuigdes efetuadas por conta de
instrumentos de capital s3o deduzidas ao capital
proprio como dividendos, quando declarados.

2.21. Acbes proprias

As agdes proprias sdo registadas como uma
deducdo ao capital proprio pelo valor de
aquisicdo nao sendo sujeitas a reavaliagdo. As
mais e menos valias realizadas na venda de
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acdes proprias, bem como o0s respetivos
impostos, sdo reconhecidas diretamente no
capital proprio ndo afetando o resultado do
exercicio.

2.22. Beneficios aos empregados

O Grupo encontra-se sujeito ao Regime Geral
da Seguranga Social em Portugal, ou a regimes
equivalentes nas suas subsididrias no
estrangeiro, nao tendo quaisquer
responsabilidades pelo pagamento de pensdes
ou complementos de pensdes de reforma aos
seus colaboradores.

2.23. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os
impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdao reconhecidos em
resultados, exceto quando estdo relacionados
com itens que sdo reconhecidos diretamente
nos capitais proprios, caso em que sao também
registados por contrapartida dos capitais
proprios.

Os impostos correntes sao 0s que se esperam
que sejam pagos com base no resultado
tributavel apurado de acordo com as regras
fiscais em vigor, ou substancialmente
aprovadas e utilizando a taxa de imposto
aprovada ou substancialmente aprovada em
cada jurisdigdo.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo
com o método do passivo com base no balango,
sobre as diferencas temporarias entre os valores
contabilisticos dos ativos e passivos € a sua
base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas a
data de balango em cada jurisdi¢do e que se
espera virem a ser aplicadas quando as
diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos ativos e passivos
correspondem ao valor do imposto a recuperar
e a pagar em periodos futuros resultante de
diferencas temporarias entre o valor de um
ativo ou passivo no balango e a sua base de
tributagao.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos
apenas na medida em que seja expectavel que
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existam lucros tributdveis no futuro capazes de
absorver as diferencas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos ativos nao sdo
reconhecidos para as diferencas temporarias
tributdveis associadas a investimento em
empresas filiais e associadas, quando o Grupo
controla a reversdo das diferencas temporarias e
quando seja provavel que nao serdo revertidos
no futuro.

2.24. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de
caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados no balango com maturidade
inferior a trés meses a contar da data de
aquisi¢do/contratacdo com risco imaterial de
flutuagdo de justo valor, onde se incluem a
caixa e as disponibilidades em outras
institui¢des de crédito. A caixa e equivalentes
de caixa excluem os depdsitos de natureza
obrigatoria realizados junto de bancos centrais
e depdsitos de colateral.

2.25. Reporte por segmentos

Um segmento operacional de negdcio € uma
componente identificdvel do Grupo que se
destina a fornecer um produto ou servigo
individual ou um grupo de produtos ou servigos
relacionados, dentro de um ambiente
econdémico especifico e que esteja sujeito a
riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de
outros, que operem em ambientes econdomicos
diferentes.

Os resultados dos segmentos operacionais sao
periodicamente revistos pela Gestdo com vista
a tomada de decisdes. O Grupo prepara
regularmente informagao financeira relativa a
estes segmentos, a qual é reportada a Gestao.

A definicdo dos segmentos operacionais ¢
revista anualmente considerando as
reestruturacoes das atividades desenvolvidas ou
a aquisi¢do de novos negocios.
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3. Alteragdes de politicas contabilisticas

3.1  Alteracoes voluntarias de politicas
contabilisticas

Durante o exercicio ndo ocorreram alteracoes
voluntarias de politicas contabilisticas, face as
consideradas na preparagdo da informagao
financeira relativa ao exercicio anterior
apresentada nos comparativos.

3.2 Novas normas e
aplicaveis ao exercicio

interpretacoes

Nao houve efeito significativo nas politicas
contabilisticas e divulgagdes adotadas pela
Sociedade em resultado do endosso por parte da
Unido Europeia (UE) de diversas emissoes,
revisoes, alteragdes e melhorias nas normas e
interpretagdes com efeitos a partir de 1 de
Janeiro de 2016.

3.3 Novas normas e interpretacoes ja
emitidas mas que ainda nio sio obrigatorias

As normas e interpretagdes recentemente
emitidas pelo IASB cuja aplicacdo ¢ obrigatoria
apenas em periodos com inicio apos 1 de
Janeiro de 2017 ou posteriores € que a
Sociedade ndo adotou antecipadamente sao
analisadas de seguida.

Da aplicacdo destas normas e interpretacdes
ndo sdo esperados impactos relevantes para as
demonstragoes financeiras da Sociedade.

3.3.1. Ja endossadas pela UE

a) IFRS 9 Instrumentos financeiros
(emitida em 24 de Julho de 2014): Esta norma
foi finalmente completada em 24 de Julho de
2014 e o resumo, por temas, € o seguinte:

(i) Classificacio e mensuracio de ativos
financeiros

. Todos os ativos financeiros sao
mensurados ao justo valor na data do
reconhecimento inicial, ajustado pelos custos
de transacdo no caso de os instrumentos nao
serem contabilizadas pelo valor justo através de
resultado (FVTPL).

. Os instrumentos de divida sdo
posteriormente mensurados com base nos seus
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fluxos de caixa contratuais € no modelo de
negdcio no qual tais instrumentos sdo detidos.
Se um instrumento de divida tem fluxos de
caixa contratuais que sao apenas 0os pagamentos
do principal e dos juros sobre o capital em
divida e ¢ detido dentro de um modelo de
negdcio com o objetivo de deter os ativos para
recolher fluxos de caixa contratuais, entdo o
instrumento ¢ contabilizado pelo custo
amortizado. Se um instrumento de divida tem
fluxos de caixa contratuais que sdo
exclusivamente os pagamentos do capital e dos
juros sobre o capital em divida e ¢ detido num
modelo de negocios cujo objetivo ¢ recolher
fluxos de caixa contratuais e de venda de ativos
financeiros, entdo o instrumento ¢ medido pelo
valor justo através do resultado integral
(FVOCI) com subsequente reclassificagdo para
resultados.

. Todos os outros instrumentos de divida
sao subsequentemente contabilizados pelo
FVTPL. Além disso, existe uma opg¢do que
permite que os ativos financeiros no
reconhecimento inicial possam ser designados
como FVTPL se isso eliminar ou reduzir
significativamente descompensagao
contabilistica significativa nos resultados do
exercicio.

. Os instrumentos de capital sao
geralmente mensurados ao FVTPL. No entanto,
as entidades t€ém uma opgao irrevogavel, numa
base de instrumento -a- instrumento, de
apresentar as variagdes de justo valor dos
instrumentos nao-comerciais na demonstragao
do rendimento integral (sem subsequente
reclassificagdo para resultados do exercicio).

(ii) Classificacio e mensuracido dos passivos
financeiros

. Para os passivos financeiros designados
como FVTPL usando a opg¢ao do justo valor, a
quantia da alteracdo no valor justo desses
passivos financeiros que seja atribuivel a
alteracdes no risco de crédito devem ser
apresentada na demonstracdo do resultado
integral. O resto da alteragdo no justo valor
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deve ser apresentado no resultado, a ndo ser que
a apresentagdo da alteracdo de justo valor
relativamente ao risco de crédito do passivo na
demonstragcdo do resultado integral va criar ou
ampliar uma descompensacdo contabilistica nos
resultados do exercicio.

. Todas os restantes requisitos de
classificacdo e mensuragcdo de passivos
financeiros da IAS 39 foram transportados para
IFRS 9, incluindo as regras de separacdo de
derivados embutidos e os critérios para usar a
op¢ao do justo valor.

(iii) Imparidade

. Os requisitos de imparidade sao
baseados num modelo de perda esperada de
crédito (PEC), que substitui o modelo de perda
incorrida da IAS 39.

. O modelo de PEC aplica-se: (i) aos
instrumentos de divida contabilizados ao custo
amortizado ou ao justo valor através de
rendimento integral, (ii) a maioria dos
compromissos de empréstimos, (iii) aos
contratos de garantia financeira, (iv) aos ativos
contratuais no ambito da IFRS 15 e (v) as
contas a receber de locagdes no ambito da IAS
17 - Locagdes.

. Geralmente, as entidades sdo obrigadas
a reconhecer as PEC relativas a 12 meses ou a
toda a vida, dependendo se houve um aumento
significativo no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial (ou de quando o
compromisso ou garantia foi celebrado). Para
contas a receber de clientes sem uma
componente de financiamento significativa, e
dependendo da  escolha da  politica
contabilistica de uma entidade para outros
créditos de clientes e contas a receber de
locagcdes pode aplicar-se uma abordagem
simplificada na qual as PEC de toda a vida sdo
sempre reconhecidas.

. A mensura¢ao das PEC deve refletir a
probabilidade ponderada do resultado, o efeito
do valor temporal do dinheiro, e ser baseada em
informacao razoavel e suportavel que esteja
disponivel sem custo ou esfor¢o excessivo.
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(iv)  Contabilidade de cobertura

. Os testes de eficacia de cobertura devem
ser prossecutivos e podem ser qualitativos,
dependendo da complexidade da cobertura.

. Uma componente de risco de um
instrumento financeiro ou nao financeiro pode
ser designada como o item coberto se a
componente de risco for identificavel

separadamente e mensuravel de forma
confiavel.
. O valor temporal de uma opg¢do, o

elemento forward de um contrato forward e
qualquer spread base de moeda estrangeira
podem ser excluidos da designagao como

instrumentos de cobertura e serem
contabilizado como custos da cobertura.
. Conjuntos mais alargados de itens

podem ser designados como itens cobertos,
incluindo designag¢des por camadas e algumas
posigoes liquidas.

A norma ¢ aplicavel para exercicios iniciados
em ou ap6s 1 de Janeiro de 2018. A aplicagao
antecipada ¢ permitida desde que devidamente
divulgada. A aplicagdo varia consoante o0s
requisitos da norma sendo parcialmente
retrospetiva e parcialmente prospetiva.

b) IFRS 15 Rédito de contratos com clientes
(emitida em 28 de Maio de 2014): Esta norma
aplica-se a todos os rendimentos provenientes
de contratos com clientes substituindo as
seguinte normas e interpretacdes existentes:
IAS 11 - Contratos de Construgdo, IAS 18 —
Rendimentos, IFRIC 13 - Programas de
Fidelizagao de Clientes, IFRIC 15 - Acordos
para a construcdo de imoveis, IFRIC 18 -
Transferéncias de ativos de clientes e SIC 31 -
Receitas - Operagdes de permuta envolvendo
servicos de publicidade). Também fornece um
modelo para o reconhecimento e mensuragao
de vendas de alguns ativos ndo financeiros,
incluindo alienagdes de bens, equipamentos e
ativos intangiveis. Os principios desta norma
devem ser aplicados em cinco etapas: (i)
identificar o contrato com o cliente, (i)
identificar as obrigacdes de desempenho do
contrato, (ii1) determinar o preco de transagao,
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(iv) alocar o preco da transagdo as obrigacdes
de desempenho do contrato e (iv) reconhecer os
rendimentos quando a entidade satisfizer uma
obrigacao de desempenho. Esta norma também
especifica como contabilizar os gastos
incrementais na obten¢ao de um contrato e os
gastos diretamente relacionados com o
cumprimento de um contrato. A interpretacao ¢
aplicavel para exercicios que se iniciem em ou
ap6és 1 de Janeiro de 2017. A aplicagdo
antecipada ¢ permitida desde que devidamente
divulgada. A aplicagdo € retrospetiva.

3.3.2. Ainda nio endossadas pela UE

a) IFRS 14 Contas de diferimento
relacionadas com atividades reguladas
(emitida em 30 de Janeiro de 2014): Esta
norma permite que uma entidade, cujas
atividades estejam sujeitas a tarifas reguladas,
continue a aplicar a maior parte das suas
politicas contabilisticas do anterior normativo
contabilistico relativas a contas de diferimento
relacionadas com atividades reguladas ao
adotar as IFRS pela primeira vez. A
interpretacdo ¢ aplicavel para exercicios
iniciados em ou ap6s 1 de Janeiro de 2016. A
aplicacdo antecipada ¢ permitida desde que
devidamente divulgada. A aplicacdo ¢
retrospetiva. A Unido Europeia (UE) decidiu
ndo langar o endosso desta norma intermédia e
esperar pela norma final.

b) IFRS 16 Locacoes

O ambito da IFRS 16 inclui as locagdes de
todos os ativos, com algumas excecdes. Uma
locacao ¢ definida como um contrato, ou parte
de um contrato, que transfere o direito de uso
de um bem (o ativo subjacente) por um periodo
de tempo em troca de um valor.

A IFRS 16 requere que os locatarios
contabilizem todos as loca¢des com base num
modelo unico de reconhecimento no balango
(on-balance model) de forma similar como o
tratamento que a IAS 17 da as locagdes
financeiras. A norma reconhece duas excecoes
a este modelo: (1) locacdes de baixo valor (por
exemplo, computadores pessoais) e locagdes de
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curto prazo (i.e., com um periodo de locacao
inferior a 12 meses). Na data de inicio da
locacdo, o locatario vai reconhecer a
responsabilidade  relacionada  com 0s
pagamentos da locacdo (i.e. o passivo da
locacao) e o ativo que representa o direito a
usar o ativo subjacente durante o periodo da
locacao (i.e. o direito de uso — “right-of-use” ou
ROU).

Os locatarios  terao de  reconhecer
separadamente o custo do juro sobre o passivo
da locagdo e a depreciacdo do ROU.

Os locatarios deverdo ainda de remensurar o
passivo da locagdo mediante a ocorréncia de
certos eventos (como sejam a mudanca do
periodo do leasing, uma alteracio nos
pagamentos futuros que resultem de uma
alteracdo do indice de referéncia ou da taxa
usada para determinar esses pagamentos). O
locatario ird reconhecer montante da
remensura¢do do passivo da locacdo como um
ajustamento no ROU.

A contabilizagdo por parte do locatdrio
permanece substancialmente inalterada face ao
tratamento atual da IAS 17. O locador continua
a classificar todas as locacdes usando os
mesmos principios da IAS 17 e distinguindo
entre dois tipos de locagdes: as operacionais e
as financeiras.

A norma deve ser aplicada para exercicios que
se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2019. A
aplicacdo antecipada ¢ permitida desde que seja
igualmente aplicada a IFRS 15. A aplicacdo ¢
retrospetiva, podendo as entidades escolher se
querem aplicar a “full retrospective approach”
ou a “modified retrospective approach’.

) IFRS 10 e IAS 28: Venda ou entrega
de ativos por um investidor a sua associada
ou empreendimento conjunto (Emendas
emitidas em 11 de Setembro de 2014): As
emendas procuram resolver o conflito entre a
IFRS 10 e a IAS 28 quando estamos perante a
perda de controlo de uma subsididria que ¢
vendida ou transferida para associada ou
empreendimento conjunto. As alteracdes a IAS
28 introduzem critérios  diferentes de
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reconhecimento relativamente aos efeitos das
transacdes de venda ou entregas de ativos por
um investidor (incluindo as suas subsidiarias
consolidadas) a sua associada ou
empreendimento  conjunto  consoante  as
transagdes envolvam, ou ndo, ativos que
constituam um negécio tal como definido na
IFRS 3 — Combinagdes de Negocios. Quando
as transagdes constituirem uma combinagdo de
negdcio nos termos requeridos, o ganho ou
perda deve ser reconhecido, na totalidade, na
demonstracdo de resultados do exercicio do
investidor. Porém, se o ativo transferido nao
constituir um negocio, o ganho ou perda deve
continuar a ser reconhecido apenas na extensao
que diga respeito aos restantes investidores
(ndo relacionados). As altera¢des sdo aplicaveis
para exercicios iniciados em ou apds 1 de
Janeiro de 2016. A aplicagdo antecipada ¢
permitida desde que devidamente divulgada. A
aplicagdo € prospetiva.

d) TAS 12 Reconhecimento de impostos
diferidos ativos para perdas nao realizadas —
alteracoes a IAS 12

O IASB emitiu alteracoes a IAS 12 para
clarificar a contabiliza¢do de impostos diferidos
ativos sobre perdas nao realizadas em
instrumentos de divida mensurados ao justo
valor.

As alteragoes clarificam que uma entidade deve
considerar se as regras fiscais do pais
restringem as fontes de proveitos tributaveis
contra as quais podem ser efetuadas deducdes
quando da reversio de uma diferenga
temporaria dedutivel. Adicionalmente, as
alteracdes proporcionam orientagdes sobre
como uma entidade deve determinar os seus
proveitos tributdveis futuros e explicar as
circunstancias em que esses proveitos
tributaveis podem incluir a recuperagcdo de
certos ativos por um valor superior ao seu valor
contabilistico.

As alteracdes sdo aplicaveis para os exercicios
anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de
2017. No entanto, na aplicagdo inicial destas
alteragdes, a altera¢do no capital proprio inicial
do periodo comparativo mais  antigo
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apresentado pode ser reconhecida nos
resultados transitados iniciais do periodo
comparativo mais recente apresentado (ou em
outra componente do capital proprio, conforme
apropriado), sem alocar essa altera¢do entre os
resultados  transitados iniciais e outras
componentes de capital proprio. As entidades
que apliquem esta op¢ao devem divulgar esse
facto. A aplicacdo antecipada ¢ permitida desde
que devidamente divulgada.

e) IAS 7 Iniciativa de divulgacao: alteracoes
alAS7

As alteragdes a IAS 7 s3o parte do projeto de
Iniciativas de divulgacdo do IASB e vem
auxiliar os utilizadores das demonstragdes
financeiras a entenderem melhor as alteragoes a
divida da entidade. As alteragdes requerem que
uma entidade divulgue as alteragdes nas suas
responsabilidades relacionadas com atividades
de financiamento, incluindo as alteragdes que
surgem nos fluxos de caixa e de fluxos nao-
caixa (tais como ganhos e perdas cambiais nao
realizados).

As alteragdes sdo aplicaveis para os exercicios
anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de
2017. E permitida a aplicagdo antecipada. As
entidades ndo necessitam de divulgar a
informacao comparativa.

f) Clarificagdes a IFRS 15:

Em abril de 2016, o IASB emitiu emendas a
IFRS 15 para enderecar diversos assuntos
relacionados com a implementacao da norma.

As clarificagdes devem ser aplicadas em
simultdneo com a aplicagdo da IFRS 15, para
exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
Janeiro de 2018. A aplicacdo antecipada ¢
permitida desde que devidamente divulgada. A
aplicagdo ¢ retrospetiva, podendo as entidades
escolher se querem aplicar a full retrospective
approach” ou a “modified retrospective
approach’”.
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g) IFRS 2 Classificacio e mensuracio de
transacoes de pagamento com base em acoes
— Alteracoes a IFRS 2

O IASB emitiu alteracdes a IFRS 2 em relagao
a classificacdo e mensuracao de transagdes de
pagamentos com base em acdes. Estas
alteragOes tratam de trés areas essenciais: (i)
Vesting conditions, (ii) Classificacdo de
transagdes de pagamento com base em agdes
com op¢ao de liquidagao pelo valor liquido,
para cumprimento de obrigacdes de retencgdes
na fonte e (iii) Contabilizacao de uma alteracao
dos termos e condi¢des de uma transagdo de
pagamento com base em agdes que altere a sua
classificagdo de liquidada em dinheiro para
liquidada com instrumentos de capital proprio.

As alteragdes sao aplicaveis para os exercicios
anuais com inicio em ou ap6s 1 de janeiro de
2018. Na data de adogdo, as empresas devem
de aplicar as alteragdes sem alterar os
comparativos. Mas a aplicacdo retrospetiva ¢
permitida se for aplicada as trés alteracdes e
outro critério for cumprido. E permitida a
aplicacao antecipada.

h) Aplicacado da IFRS 9 com a IFRS 4 -
Alteracoes a IFRS 4

As alteracdes vém dar tratamento a algumas das
questdes levantadas com a implementacdao da
IFRS 9 antes da implementa¢ao da nova norma
sobre contratos de seguros que o IASB irad
emitir para substituir a [FRS 4.

A isenc¢do tempordaria ¢ aplicavel pela primeira
vez para 0s exercicios anuais com inicio em ou
apos 1 de janeiro de 2018. Uma entidade pode
optar pela abordagem de sobreposi¢ao quando
aplica pela primeira vez a IFRS 9 e aplicar essa
abordagem retrospetivamente para ativos
financeiros designados na data de transi¢do
para a IFRS 9. A entidade deve alterar os
comparativos por forma a refletir a abordagem
da sobreposicdo se, e apenas se, alterar os
comparativos quando aplica a IFRS 9.

i) IFRIC 22 Transacoes em moeda
estrangeira e adiantamento da consideracio
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Esta interpretacio vem clarificar que na
determinagdo da taxa de cambio a vista a ser
usada no reconhecimento inicial de um ativo,
do gasto ou do rendimento (ou de parte)
associados ao desreconhecimento de ativos ou
passivos nao monetarios relacionados com um
adiantamento da consideracdo, a data da
transagdo ¢ a data na qual a entidade reconhece
inicialmente o ativo ou passivo ndo monetario
relacionado com um adiantamento da
consideragao.

Se ha multiplos pagamentos ou recebimentos
de um adiantamento da consideragao, a
entidade deve determinar a data da transagado
para cada pagamento ou recebimento.

Uma empresa pode aplicar esta interpretacao
numa base de aplicacdo retrospetiva total.
Alternativamente pode aplicar esta
interpretacdo prospectivamente a todos os
ativos, gastos e rendimentos que estejam no seu
ambito que sdo inicialmente reconhecidos em
ou apos:

(1) O inicio do periodo de reporte no qual a
entidade aplica pela primeira vez a
interpretacdo; ou

(i) O inicio do periodo de reporte
apresentado como periodo comparativo
nas demonstracoes financeiras do
exercicio em que a entidade aplica pela
primeira vez a interpretagao.

A adogdo antecipada ¢ permitida desde que

devidamente divulgada.

j) Transferéncias de propriedades de
investimento (alteracoes a IAS 40)

As alteragdes vém clarificar quando € que uma
entidade deve transferir uma propriedade,
incluindo propriedades em constru¢do ou
desenvolvimento para, ou para fora de,
propriedades de investimento.

As alteragdes determinam que a alteragdo do
uso ocorre quando a propriedade cumpre, ou
deixa de cumprir, a defini¢do de propriedade de
investimento e existe evidéncia da alteracao do
uso.
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Uma simples alteragdo da inten¢do do 6rgao de
gestao para o uso da propriedade ndo ¢
evidéncia de alteracao do uso.

As alteracdes sdo aplicaveis para os exercicios
anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de
2018.

Uma entidade deve aplicar as alteragdes
prospectivamente as alteracoes de uso que
ocorram em ou apos o inicio do periodo anual
em que a entidade aplica pela primeira vez
estas alteracdes. As entidades devem reavaliar a
classificacdo das propriedades detidas nessa
data e, se aplicavel, reclassificar a propriedade
para refletir as condigdes que existiam a essa
data.

A aplicacdo retrospetiva s6 ¢ permitida se
possivel aplicé-la sem que a mesma seja afetada
por acontecimentos que ocorreram
posteriormente a data da sua aplicagdo.

A aplicacdo antecipada ¢ permitida desde que
devidamente divulgada.

k) Melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-
2016

Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-
2016, o IASB introduziu cinco melhorias nas
seguintes trés normas: (i) IFRS 1 Adogao pela
primeira vez das IFRS (ii) IAS 28 Clarificacao
de que a mensuracao de participadas ao justo
valor através de resultados ¢ uma escolha que
se faz investimento a investimento e (iii) [FRS
12 Divulgagdes de interesses em outras
entidades.
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4. Principais estimativas € julgamentos utilizados na preparagao

das demonstra¢des financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos
contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragdo efetue julgamentos e faga
estimativas necessarias de forma a decidir qual
o tratamento contabilistico mais adequado. As
principais estimativas e julgamentos utilizados
pelo Grupo na aplicagdo dos principios
contabilisticos sdo apresentados nesta nota,
com o objetivo de melhorar o entendimento da
sua aplicagdo e da forma como esta afeta os
resultados reportados pelo Grupo e a sua
divulgacao.

Considerando que em algumas
existem alternativas ao tratamento
contabilistico adotado pelo Conselho de
Administragdo, os resultados reportados pelo
Grupo poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido.

situagoes

O Conselho de Administragdo considera que as
suas escolhas sdao apropriadas e que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma
adequada a posicao financeira do Grupo e o
resultado das suas operacdes em todos os
aspetos materialmente relevantes.

A analise efetuada de seguida ¢ apresentada
apenas para um melhor entendimento das
demonstragdes financeiras e ndo tém intengdo
de sugerir que outras alternativas ou estimativas
possam ser mais apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros

disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos
seus titulos sempre que exista evidéncia
objetiva de imparidade resultante de um ou
mais eventos que ocorreram apds O Seu
reconhecimento inicial de acordo com um
conjunto alargado de indicios, incluindo entre
outros a  existéncia de atrasos ou
incumprimentos nos pagamentos de capital e/ou
juros, a descida acentuada no prego de mercado
do titulo, a evolugdo dos seu risco de crédito, a
desvalorizagdo continuada ou de valor
significativo no seu justo valor, etc. Esta
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determinagdo se o evento verificado ¢ uma
evidéncia objetiva de imparidade requer
julgamento, incluindo o conceito de
desvalorizacdo continuada ou de valor
significativo, sendo que como desvalorizacdo
continuada ¢ considerado o declinio no justo
valor do ativo financeiro durante 12 meses
abaixo do seu custo médio de aquisi¢ao, e como
significativo ¢ considerado o declinio do justo
valor superior a 30% abaixo do respetivo custo
médio de aquisicdao. No julgamento efetuado, o
Grupo avalia entre outros fatores, a volatilidade
normal dos pregos dos titulos e as atuais
condi¢des de mercado.

Adicionalmente, as avaliagdes s3o obtidas
através de precos de mercado ou de modelos de
valorizagdo, os quais requerem a utilizacdo de
pressupostos ou julgamentos na definicao de
estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de
diferentes pressupostos e estimativas poderdo
resultar num nivel diferente de perdas por
imparidade reconhecidas, com o consequente
impacto nos resultados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O IFRS 13 estabelece que os instrumentos
financeiros deverao ser valorizados ao justo
valor. O justo valor baseia-se em cotacdes de
mercado ou, na auséncia destas, em pregos de
transacoes recentes, semelhantes ¢ realizadas
em condi¢des de mercado e em metodologias
de avaliagdo, que tém subjacente técnicas de
fluxos de caixa futuros  descontados
considerando as condi¢des de mercado, o valor
temporal, a curva de rentabilidade e fatores de
volatilidade.  Estas  metodologias podem
requerer a utilizacdo de pressupostos ou
julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes
metodologias, pressupostos ou julgamentos na
aplicacdo de determinado modelo, podera
originar resultados financeiros diferentes dos
reportados.
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Perdas por imparidade no crédito a clientes
e em outros ativos

O Grupo efetua uma revisdo periddica da sua
carteira de crédito a clientes e de outros ativos
de forma a avaliar a existéncia de imparidade.

O processo de avaliagdo de forma a determinar
se uma perda por imparidade deve ser
reconhecida ¢ sujeito a estimativas e
julgamentos. Este processo inclui fatores como
a frequéncia de incumprimento, notacdes de
risco, taxas de recuperagdo das perdas e as
estimativas quer dos fluxos de caixa futuros

quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de
outros pressupostos e estimativas poderiam
resultar em niveis diferentes de perdas por
imparidade reconhecidas, com o consequente
impacto nos resultados do Grupo.

Impostos sobre lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de
impostos sobre lucros em diversas jurisdi¢des.
A determinacdo do montante global de
impostos sobre os lucros requer determinadas
interpretagdes e estimativas. Existem diversas
transacdes e calculos para os quais a
determina¢do do valor final de imposto a pagar
¢ incerto durante o ciclo normal de negdcios.

Adicionalmente ¢ de referir que a reversao de
diferengas temporarias dedutiveis resulta em
dedugdes na determinagdo de lucros tributaveis
de periodos futuros. Contudo, os beneficios
econémicos na forma de redugdes nos
pagamentos de impostos fluirdo para a entidade
somente se ela obtiver lucros tributaveis
suficientes contra os quais as dedugdes possam
ser compensadas. Nesta base, o Grupo
reconhece ativos por impostos diferidos
somente quando for provavel que lucros
tributdveis estardo disponiveis contra os quais
as diferengas temporarias dedutiveis possam ser
utilizadas.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam
resultar num nivel diferente de impostos sobre
os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos
no periodo. As Autoridades Fiscais portuguesas
tém a atribui¢ao de rever o calculo da matéria
coletavel efetuado pela Sociedade e pelas suas
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subsidiarias sedeadas em Portugal, durante um
periodo de quatro anos. Desta forma, € possivel
que haja correcdes a matéria coletavel,
resultantes principalmente de diferencas na
interpretacdo da legislagdo fiscal. No entanto, ¢
conviccdo do Conselho de Administragdo de
que ndo haverd correcdes significativas aos
impostos  sobre lucros registados nas
demonstragdes financeiras.

Continuidade

O Conselho de Administragdo procedeu a uma
avaliacdo da capacidade do Banco de
prosseguir como uma entidade em continuidade
e estd consciente de que dispde dos recursos
necessarios para prosseguir 0s seus negocios
num futuro previsivel.

Adicionalmente, o Conselho de Administra¢ao
ndo esta ciente de quaisquer incertezas
materiais que possam lancar  davidas
significativas sobre a capacidade da Sociedade
para prosseguir como uma entidade em
continuidade.

Nessa base, as demonstragdes financeiras foram
preparadas numa base de continuidade.

Provisdes e passivos contingentes

A Sociedade atua num ambiente regulatorio e
legal que, por natureza, tem um acentuado grau
de risco de litigio inerente as suas operacoes.
Nessa base, estd envolvido em processos
judiciais e de arbitragem, decorrentes do curso
normal dos seus negdcios.

Quando a Sociedade pode mensurar de forma
fiavel a saida de recursos que incorporem
beneficios econdémicos em relagdo a um caso
especifico e considerar essas saidas provaveis, a
Sociedade regista uma provisao para esse
efeito. Quando a probabilidade de saida for
considerada remota, ou provavel, mas uma
estimativa fiavel ndo puder ser feita, ¢
divulgado um passivo contingente.

No entanto, quando a Sociedade considera que
a divulgagdo dessas estimativas caso a caso
prejudicaria seu resultado, ndo sdo incluidas
divulgacdes detalhadas e especificas das
situacdes a que se referem.
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Dada a subjetividade e a incerteza na
determinagdo da probabilidade e do montante
das perdas, a Sociedade tem em conta varios
fatores, incluindo o aconselhamento juridico, a
fase do processo e a evidéncia histérica de
incidentes semelhantes. E necessario um
julgamento significativo na determinacdo
destas estimativas.
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5. Caixa e bancos

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015

Caixa 76 87

Depositos a ordem em bancos centrais

Banco de Portugal 7.056 18.673

Banco de Espanha 2.219 2.014

9.276 20.687

Disponibilidades sobre institui¢des de crédito no pais

Depositos a ordem 21.021 17.398

Cheques a cobrar - 45

Outros depositos 94 91
21.115 17.534

Disponibilidades sobre institui¢des de crédito no estrangeiro

Depositos a ordem 198 905
30.665 39.214

Os depdsitos a ordem em bancos centrais incluem o montante de m€ 4.125 (2015: m€ 3.826) que
visa satisfazer as exigéncias legais de constitui¢do de reservas minimas de caixa.

Estes depositos sao remunerados a média das taxas das operagdes principais de refinanciamento do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) obtidas durante o periodo de manutencao
considerado. Essas taxas em 2016 situaram-se entre -0,30% e -0,40% (2015: entre -0,20% e -
0,30%).

6. Aplicacdes em instituigdes de crédito

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Operacdes de mercado monetario 8.601 13.359
Operagdes de compra com acordo de revenda "reverse repos" 1.564 -
Outras aplicacdes bancarias 59.499 66.854

69.664 80.213

A rubrica de outras aplicagdes bancarias inclui depositos de colateral relativos a operagdes de venda
com acordo de recompra, swaps associados a eventos de crédito, de taxa de juro e cambiais no valor
de m€ 59.450 (2015: m€ 66.854).
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7. Carteira de titulos e empréstimos

A carteira de titulos e empréstimos do Grupo, por categoria, pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Ativos financeiros disponiveis para venda 1.309.815 1.186.406
Crédito e outros valores a receber 305.582 332.520
Ativos financeiros detidos para negociagao 24.616 27.176

1.640.013 1.546.102

A carteira classificada na categoria de ‘Ativos financeiros disponiveis para venda’ pode ser
analisada como se segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Instrumentos de divida

Divida publica nacional 32910 59.453
Divida publica estrangeira 383.327 430.714
Outros emissores nacionais 18.141 17.142
Outros emissores estrangeiros 875.432 679.096

1.309.811 1.186.404

Instrumentos de capital
Acoes 4 1

1.309.815 1.186.406

Durante o exercicio de 2016, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de
titulos classificada como ativos financeiros disponiveis para venda ascendeu a m€ 57.838 (2015: m€
65.320).

Esta carteira inclui instrumentos de divida no montante de m€ 646.516 (2015: m€ 626.218) dados
em garantia pelo Grupo em operagdes de repo (ver Nota 17).

Em 31 de dezembro de 2016 a rubrica instrumentos de capital inclui o montante de m€ 1 relativo a
instrumentos mensurados ao custo (2015: m€ 1).
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A carteira classificada na categoria de ‘Crédito e outros valores a receber’ pode ser analisada como
se segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Instrumentos de divida
Divida publica nacional 17.772 26.214
Divida publica estrangeira 64.155 75.964
Outros emissores nacionais 45.644 49.094
Outros emissores estrangeiros 126.072 122.515
Corregdes de valor em ativos objeto de cobertura (ver Nota 8) 2.290 5.253
255.932 279.041
Papel Comercial 11.713 12.107
Empréstimos sindicados e outros créditos 37.937 41.371
305.582 332.520

Em 31 de dezembro de 2016, esta carteira inclui o montante de m€ 51.105 (2015: m€ 96.344)
referente a instrumentos de divida dados em garantia em operacdes de repo (ver Nota 17).

Durante o exercicio de 2016, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de
titulos classificada como crédito e outros valores ascendeu a m€ 17.671 (2015: m€ 18.507).

A carteira classificada na categoria de ‘Ativos financeiros detidos para negociagdo’ pode ser
analisada como se segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015

Instrumentos de divida

Divida publica nacional 4.623 8.116

Divida publica estrangeira 15.189 3.708

Outros emissores nacionais 2.108 5.888

Outros emissores estrangeiros 2.696 9.464
24.616 27.176

Durante o exercicio de 2016, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de

titulos classificada como ativos financeiros disponiveis para negociacdo ascendeu a m€ 1.089
(2015: m€ 1.215).
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Em 31 de dezembro de 2016, a ‘Carteira de titulos e empréstimos’ com indicios de imparidade
ascendiam a m€ 60.086 (2015: m€ 55.088), como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Non-performing 33.959 20.709
Performing but impared 26.127 34.379
60.086 55.088
Provisdes para perdas de imparidade (28.041) (26.753)
32.045 28.335

A ‘Carteira de titulos e empréstimos’ ¢ apresentada liquida de imparidade. O movimento da
imparidade no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 pode ser analisado como segue:

Ativos Crédito e
milhares EUR disponiveis  outros Total
para venda  valores
Saldo a 1 janeiro 753 26.001 26.753
Dotacdes liquidas de reversoes (Ver Nota 28) 9.857 4937 14.794
Reclassifica¢do da reserva de justo valor (ver Nota 21) (9.832) - (9.832)
Variagao cambial 25 2.583 2.608
Utilizagoes - (6.283) (6.283)
Saldo em 31 de dezembro 803 27.238 28.041

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, o movimento da imparidade pode ser analisado
como segue:

Ativos Crédito e
milhares EUR disponiveis outros Total
paravenda  valores

Saldo a 1 janeiro 15.335 13.661 28.996
Dotacgdes liquidas de reversdes (Ver Nota 28) 15.276 13.470 28.746
Reclassifica¢do da reserva de justo valor (ver Nota 21) (14.481) - (14.481)
Variagdo cambial (718) 2.735 2.017
Utilizagoes (14.660) (3.865) (18.525)
Saldo em 31 de dezembro 753 26.001 26.753
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8. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo realiza operagdes com instrumentos financeiros derivados com a finalidade de cobrir e
gerir os riscos financeiros inerentes a sua atividade, gerindo posi¢cdes proprias com base em
expectativas de evolugdo dos mercados, satisfazendo as necessidades dos seus clientes ou cobrindo
posicdes de natureza estrutural.

O justo valor e o valor nocional dos derivados em carteira sdo apresentados no quadro seguinte:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015
Valor Justo Valor Valor Justo Valor
nocional  Ativo Passivo  nocional  Atjyo Passivo

Derivados de negociacao
Swaps cambiais 644.151 33 33.465 576.998 1.354 11.759
Swaps associados a

L . 93.717 739 1.951 186.741 994 11.825

eventos de crédito
Swaps de taxa de juro 252.668 128 10.083 234.286 - 10.100
990.536 899 45.499 998.025 2.348 33.683

Derivados de cobertura
Swaps de taxa de juro 873.396 7.890 18.938 815.190 - 27.006

1.863.932 8.790 64.437 1.813.215 2.348 60.690

Swap cambial, que representa um contrato realizado entre duas partes e que consiste na troca de
moedas a uma taxa de cAmbio a prazo. E um acordo de troca de fluxos de caixa, em que uma das
partes concorda em pagar juros sobre o principal de uma moeda, em troca do recebimento de juros
sobre o principal noutra moeda. No final da operagdo, o principal na moeda estrangeira ¢ pago € o
principal na moeda nacional ¢ recebido. A sua finalidade ¢ a cobertura e gestao do risco de liquidez
em moeda estrangeira inerente aos recebimentos e pagamentos em moeda estrangeira, através da
eliminacdo da incerteza quanto ao valor futuro de determinada taxa de cambio.

Swap associado a eventos de crédito, que consiste num contrato através do qual € possivel investir
ou efetuar cobertura de risco de crédito de um dado emitente. Quando o Grupo assume a posicao
vendedora de proteccdo de crédito recebe uma taxa de juro em troca de um pagamento
condicionado a um evento de crédito. Caso o evento ocorra, o vendedor de proteccao de crédito
paga ao comprador o valor de referéncia acordado para cobrir a perda de crédito.

Swap de taxa de juro, que em termos conceptuais pode ser perspetivado como um acordo pelo qual
duas partes se obrigam a trocar um diferencial de taxas de juro, sobre um montante nominal durante
um determinado periodo de tempo. Envolve uma tnica moeda e consiste na troca de fluxos de caixa
fixos por variaveis ou vice-versa. A sua finalidade ¢ a cobertura e gestao do risco de taxa de juro,
relativamente ao rendimento de uma aplicagdo financeira ou ao custo de um financiamento que uma
determinada entidade pretende realizar num determinado momento futuro.
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Contabilidade de cobertura

O tratamento contabilistico das operacdes de cobertura varia de acordo com a natureza do
instrumento coberto e da sua elegibilidade para efeitos de contabilidade de cobertura de acordo com
o previsto na Nota 2.13. Quando as relagdes de cobertura contabilisticas sdo descontinuadas, nao
obstante se mantenham numa Otica financeira, os respetivos instrumentos de cobertura sao
reclassificados para a rubrica de derivados de negociacao.

Cobertura de justo valor do risco de taxa de juro — titulos de rendimento fixo

Estas coberturas de justo valor consistem na contratagcdo de derivados de taxa de juro que sdo
utilizados para prevenir variagdes no justo valor de instrumentos de divida de taxa fixa relacionadas
com alteragdes da taxa de juro de mercado, tendo como objetivo prevenir a exposicao a variagdes
da taxa de juro do mercado.

Para os titulos classificados na carteira de “créditos e outros valores a receber” (ver Nota 7) o valor
acumulado das correcdes de valor dos ativos objeto de cobertura em 31 de dezembro de 2016
ascende a m€ 1.194 (2015: m€ 5.253). No exercicio de 2016 o Grupo reconheceu em resultados o
montante de m€ (567) (2015: m€ (1.240)) relativo a variagdo de justo valor dos instrumentos
cobertos no exercicio € o montante de m€ (2.766) (2015: m€ 5.913) relativo ao custo a amortizagao
das relacdes descontinuadas (ver Nota 25).

Adicionalmente, e para os titulos classificados na carteira de “ativos financeiros disponiveis para
venda”, reconheceram-se no exercicio de 2016 perdas em instrumentos de cobertura no montante de
me€ (8.341) (2015: m€ 4.400) e ganhos nos respetivos itens cobertos de m€ (8.471) (2015: m€
4.709). Estes ganhos nos itens cobertos atribuiveis ao risco coberto sio reclassificados da reserva de
justo valor dos titulos para resultados do exercicio. Quando os ativos cobertos sdo desreconhecidos,
o respetivo valor em reservas de justo valor € reclassificado para resultados, valor este que em 2016
ascendeu a m€ (10.097) (2015: m€ (12.982)) (ver Nota 25).

Cobertura de justo valor do risco de taxa de juro — financiamento especializado (taxa fixa)

O Grupo efetua a cobertura de justo valor para o risco de taxa de juro da carteira de financiamento
especializado de taxa fixa. No balanco, a alteragdo do justo valor do instrumento coberto ¢ registada
separadamente do instrumento coberto. O valor acumulado das correcdes de valor dos ativos objeto
de cobertura em 31 de dezembro de 2016 ascende a m€ - (2015: m€ 649) (ver Nota 12).

Estas relagdes de cobertura foram descontinuadas em 2009 uma vez que deixaram de satisfazer os
critérios para a contabilidade de cobertura, pelo que durante os exercicios de 2016 e 2015 o Grupo
ndo reconheceu ganhos ou perdas respeitantes a parte ineficaz da cobertura de justo valor, tal como
descrito na politica contabilistica referida na Nota 2.13.

No exercicio de 2016 o Grupo reconheceu em resultados o montante de m€ (649) (2015: m€ (359))
relativo ao custo dos ativos desreconhecidos e da amortizagdo das relagdes descontinuadas em
exercicios anteriores (ver Nota 25).

Cobertura de fluxos de caixa

Com o objectivo de eliminar o risco de variacdo da taxa de juro dos pagamentos associados aos
titulos emitidos pelos veiculos de securitizacdo e parte dos passivos subordinados, o Grupo
contratou derivados de taxa de juro que trocam taxa variavel por taxa fixa, transformando, desta
forma, estes passivos de taxa variavel em passivos de taxa fixa fixando o custo de financiamento.

Estas coberturas foram descontinuadas em 2010 tendo sido reconhecido em resultados do exercicio
de 2016 o montante de m€ (59) (2015: m€ (102)) relativo ao custo da amortizagdo da reserva das
relagdes descontinuadas, ascendendo o valor acumulado em balangco a m€ 59 (2015: m€ 162) (ver
Notas 2.3 ¢ 22).
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Em resumo, os impactos das relagdes de cobertura acima identificadas, vivas em 2016 e 2015,
podem ser analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Carteira de créditos e outros valores a receber &) (164)
Ganhos em instrumentos de cobertura 562 1.077
Perdas em itens cobertos atribuiveis ao risco coberto (567) (1.240)
Carteira de ativos financeiros disponiveis para venda (130) 309
Perdas em instrumentos de cobertura 8.341 (4.400)
Ganhos em itens cobertos atribuiveis ao risco coberto (8.471) 4.709
Ineficacia nas coberturas do risco de taxa de juro (ver Nota 25) (136) 146

Os impactos da amortizacdo das relagdes de cobertura e do desreconhecimento dos ativos cobertos
podem ser analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Cobertura de justo valor - titulos na carteira "créditos e outros valores

a receber" (2.766) (5.913)
Cobertura de justo valor - titulos na carteira "disponiveis para venda" (10.097) (12.982)
Cobertura de justo valor - carteira de financiamento especializado (649) (359)
Cobertura de fluxos de caixa (59) (102)
Amortizacao de coberturas descontinuadas (ver Nota 25) (13.571) (19.356)

Cobertura de investimento liqguido em moeda estrangeira

Durante os exercicios de 2016 e 2015, o Grupo utilizou divida em moeda estrangeira para cobrir o
risco de reavaliagao cambial do seu investimento liquido em subsididrias estrangeiras. Em 31 de
dezembro de 2016, o investimento coberto do Grupo em subsididrias estrangeiras e a divida
associada utilizada para cobrir esses investimentos pode ser analisada como segue:

Moed Investimento Divida Investimento Divida
Empresa f oeca ! Liquido associada Liquido associada
unciona USD'000 USD'000 EUR'000 EUR'000
Finantia Holdings BV USD 19.169 19.169 18.185 18.185
Finantia UK Limited USD 90.000 90.000 85.381 85.381

A parte eficaz da variacdo de justo valor do passivo financeiro ndo derivado (divida associada)
designado como instrumento de cobertura na cobertura do investimento liquido nas unidades
operacionais estrangeiras acima identificadas, foi reconhecida diretamente no capital proprio, nas
reservas cambiais (outro rendimento integral). Em 2016 e 2015 ndo foi verificada ineficacia nestas
relacdes de cobertura.
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9. Outros ativos tangiveis

milhares EUR Iméveis M;';‘t';:;‘l’ € Elg‘f'(:f;';‘fl'c‘f)" Viaturas imo?);'l;:zaes 31122016  31.12.2015
Custo de aquisi¢do:
Saldo inicial 21.097 8.089 3.547 1.780 1.145 35.658 35.484
Aquisi¢des 6 141 168 163 210 688 1.260
Abates/Alienagdes - (1.195) (478) (106) (46) (1.825) (1.156)
¥$ﬁsc$ézi:ila/s (29) 162 200 18 (69) 282 70
Saldo final 21.075 7197 3.437 1.855 1.240 34.803 35.658
Amortizagdes acumuladas:
Saldo inicial 9.681 7.919 3.387 714 1.039 22.742 22.674
Aumentos 488 113 113 345 67 1.127 1.096
Abates/Alienagdes - (1.180) (475) 101) ) (1.765) (1.079)
¥$ﬁsc$ézi:ila/s ) 162 200 13 13 380 50
Saldo final 10.163 7.013 3.225 972 1.109 22.483 22.742
Valor liquido 10.912 183 212 883 131 12.320 12.916
10. Ativos intangiveis

. Outros 4 obilizado
milhares EUR Software  Goodwill ) ativ?s ‘ em curso 31.12.2016  31.12.2015

intangiveis

Custo de aquisicio:
Saldo inicial 5.472 588 405 131 6.596 6.050
Aquisigoes 111 - - 87 198 560
Abates/Alienacdes ) - - - 9) (15)
Var. cambial / Transferéncias - - - (131) (131) 1
Saldo final 5.574 588 405 87 6.654 6.596
Amortizacoes acumuladas:
Saldo inicial 4.977 - 405 - 5.383 3.874
Aumentos 319 - - - 319 1.518
Abates/Alienacdes 9) - - - ) (15)
Var. cambial / Transferéncias - - - - - 6
Saldo final 5.286 - 405 - 5.692 5.383
Valor liquido 288 588 - 87 962 1.214

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, as rubricas de outros ativos intangiveis e de imobilizado em
curso incluem licengas e outras despesas referentes a implementacdo e desenvolvimento de

software.

Durante os exercicios 2016 e 2015 ndo foram gerados internamente ativos intangiveis.
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11. Impostos

O imposto reconhecido nos resultados em 2016 e 2015 analisa-se como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Imposto corrente

Imposto sobre o rendimento do exercicio (11.488) (12.751)
Contribui¢do extraordinaria sobre o sector bancario (1.121) (1.107)
Imposto relativo a exercicios anteriores 16 (3)

(12.593) (13.861)

Imposto diferido

Origem e reversao de diferengas temporarias 565 6.230
Prejuizos fiscais reportaveis - (875)

565 5.354
Total do imposto reconhecido em resultados (12.028) (8.507)

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 2016 e 2015 podem ser
analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015

Ativos Passivos  Liquido Ativos Passivos  Liquido

Ativos financeiros disponiveis para venda 69 (4.623) (4.553) 13.735 (19) 13.715
Crédito a clientes/Provisoes 595 - 594 2.456 - 2.456

Prejuizos fiscais reportaveis - - - - - -

Outros 2.697 (5.587) (2.891) 3.902 (3.408) 494
Imposto diferido ativo/(passivo) 3.360 (10.210) (6.852) 20.093 (3.429) 16.664
dCi(;::Irlipde(isaqﬁo de ativos/passivos por impostos (3.166) 3.166 _ (1.568) 1.568 )
Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 195 (7.044) (6.852) 18.524 (1.859) 16.664

O Grupo procede, conforme estabelecido na TAS 12, paragrafo 74, a compensagdo dos ativos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar
ativos por impostos correntes € passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos € passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma
autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributdveis que
pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos
e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou ativos por
impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

No fim de cada periodo de relato, o Grupo reavalia os ativos por impostos diferidos nao
reconhecidos, sendo que reconhece previamente um ativo por impostos diferidos ndo reconhecido
até ao ponto em que se torne provavel que os lucros tributaveis futuros permitirdo que o mesmo seja
recuperado. Em 31 de dezembro de 2016, os impostos diferidos ativos associados a crédito de
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imposto por dupla tributacdo juridica internacional ascendem a m€ 1.088 (2015: m€ 545). Em 31 de
dezembro de 2016, os impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais reportaveis nao
reconhecidos nas demonstragdes financeiras ascendem a m€ 680 (2015: m€ 721).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, o imposto sobre rendimento reconhecido em
reservas relativo a ativos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 21) ascende a m€ (11.364)
(2015: m€ 10.412), e refere-se apenas a imposto diferido.

Encontra-se igualmente reconhecido em outras reservas e resultados transitados o imposto diferido
no montante de m€ (5.698) decorrente da aplicacao do Aviso n° 5/2015 do Banco de Portugal de 30
de dezembro, assim como o montante de m€ (114) de outros ajustamentos referentes a impostos
diferidos.

A reconciliacdo da taxa de imposto efetiva pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015
% Valor % Valor

Resultados antes de impostos 42.952 36.836
Taxa de imposto estatutaria 27,5% 27,5%

Imposto calculado com base na taxa de imposto estatutaria 11.812 10.130
Utilizagdo de prejuizos fiscais (349) (212)
Provisdes e imparidade (1.519) (608)
Utilizagdo de prejuizos fiscais de anos anteriores - 875
Beneficios fiscais (1.017) (1.189)
Tributagdo autonoma 118 104
Outros 1.861 (1.701)
Imposto sobre os lucros 10.907 7.400
Contribui¢do extraordinaria sobre o Sector Bancario 1.121 1.107
Imposto reconhecido em resultados 12.028 8.507
Impostos correntes 12.593 13.861
Impostos diferidos (565) (5.354)
Imposto em reconciliagiio 12.028 8.507
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12. Outras operagdes de crédito

Esta rubrica refere-se a atividade de financiamento especializado (anteriormente denominada
financiamento automoével) que era conduzida pela subsididria Sofinloc. Esta atividade foi
descontinuada em 2012-2013 quando praticamente se deixaram de originar novos contratos € a
carteira entrou em run-off.

Desta forma, atualmente esta atividade resume-se basicamente a gestdo de uma carteira de ativos
non-performing, a qual pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Crédito sem atrasos 7.110 21.369
Crédito com atrasos até 90 dias 1.430 5.080
Crédito com atrasos superiores a 90 dias 166.645 173.695
175.186 200.144

Imparidade do crédito a clientes (146.615) (148.157)
28.571 51.987

Em 31 de dezembro de 2016 o montante final do crédito sem atrasos inclui créditos que apresentam
indicios de imparidade no montante de m€ 671 (2015: m€ 2.285).

O montante bruto dos créditos a clientes com atrasos até 90 dias apresenta o seguinte detalhe:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015
Crédito com atrasos até 30 dias 1.032 3.595
Crédito com atrasos entre 30 e 60 dias 277 1.048
Crédito com atrasos entre 60 e 90 dias 122 438

1.430 5.080

O justo valor do colateral associado ao crédito com atrasos inferiores a trés meses acima referido
ascende a m€ 1.254 e m€ 5.802 em 2016 e 2015, respetivamente.

O crédito com atrasos superiores a 90 dias pode ser analisado como segue:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015
Crédito vencido a mais de 90 dias 166.299 172.861
Crédito vincendo associado 346 834

166.645 173.695

Adicionalmente a imparidade do crédito a clientes atras referida, o justo valor dos colaterais
associados ao crédito com imparidade ascende a m€ 198 e a m€ 2.021 em 2016 e 2015
respetivamente.
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Durante o exercicio de 2016, o Grupo recebeu o montante de m€ 3.256 (2015: m€ 3.250) o
montante ¢ referente a juros de crédito vencido a mais de 90 dias.

Adicionalmente, durante o exercicio de 2016 o Grupo recuperou m€ 2.367 (2015: m€ 2.452)
relativo a créditos previamente abatidos ao ativo, de acordo com a politica contabilistica descrita na
Nota 2.7.

Na data da concessdao do financiamento, o justo valor do colateral ¢ determinado com base em
técnicas de valorizagdo vulgarmente utilizadas para a valorizagdo dos respetivos ativos (sobretudo
veiculos automoveis). Em periodos subsequentes, o justo valor ¢ atualizado com base no preco de
mercado ou indices de ativos semelhantes.

Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro 2015 ndo existe imparidade para os créditos de
financiamento especializado calculada numa base individual.

A analise da carteira de financiamento especializado, excluindo as correcdes de valor de ativos
objeto de cobertura, por ano de producdo, em 31 de dezembro de 2016, pode ser analisada no
quadro seguinte.

~ ~ Exposicao Imparidade

Ano de producio # de operacoes 3003 %, 000
2004 e anteriores 3.991 21.787 21.128
2005 2.653 16.533 14.945
2006 6.405 43.138 37.763
2007 7.787 56.401 47.734
2008 3.814 25.246 19.760
2009 1.311 5.321 3.992
2010 650 1.603 722
2011 489 1.643 318
2012 415 1.456 158
Apds 2013 494 2.057 95
Total 28.009 175.186 146.615

A carteira de financiamento especializado pode ainda ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Exposicao total
Crédito em cumprimento 8.540 26.449
do qual: crédito curado 118 360
do qual: crédito reestruturado 574 1.081
Crédito em incumprimento 166.645 173.695
do qual: crédito reestruturado 654 683
175.186 200.144
Imparidade
Crédito em cumprimento (51) (222)
Crédito em incumprimento (146.564) (147.935)

(146.615)  (148.157)
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Os créditos curados sdo aqueles que sairam da situacdo de incumprimento, tendo-se verificado
simultaneamente: 1) uma melhoria da situacao do devedor, ii) que o devedor ndo apresenta qualquer
valor vencido e iii) que decorreu um periodo de quarentena de um ano, apds o primeiro pagamento
de capital, em que o devedor cumpriu com as suas responsabilidades regularmente. Os créditos
reestruturados seguem o critério definido pelo Banco de Portugal estabelecido na Instrugdo n.°
32/2013, e podem ser analisados em detalhe nos quadros abaixo.

Em 31 de dezembro de 2016 a carteira de créditos reestruturados pode ser analisada como segue:

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total

Medida #de Exposicido Imparidade #de Exposicio Imparidade #de Exposicio Imparidade

operacdes €'000 €'000 operacdes €'000 €'000 operacdes €'000 €'000
Extensdo de prazo 183 573 8 95 595 451 278 1.168 459
Redugdo da taxa de
juro
- - - 6 24 18 6 24 18
Outra 1 2 0 12 34 26 13 37 26
Total 184 575 9 113 654 495 297 1.229 504

Em 31 de dezembro de 2015 a carteira de créditos reestruturados por medida de reestruturacao
aplicada pode ser analisada como segue:

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total

#de Exposicio Imparidade #de Exposicio Imparidade #de Exposicio Imparidade

Medida operacdes €'000 €'000 operacdes €'000 €'000 operacdes €'000 €'000
Extensdo de prazo 315 1.065 20 90 621 440 405 1.686 461
Redugdo da taxa de
jure - - - 6 25 18 6 25 18
Outra 10 17 1 12 37 26 22 54 26
Total 325 1.082 21 108 683 484 433 1.764 505

Os movimentos ocorridos na carteira de reestruturados em 2016 e 2015 sao analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Saldo inicial da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) 1.764 2.540
Créditos reestruturados no periodo 143 279
Liquidagao de créditos reestruturados (164) (240)
Créditos reclassificados de "reestruturado"” para "normal" (89) (230)
Outros (425) (585)
Saldo em 31 de dezembro 1.229 1.764

O modelo de célculo das perdas por imparidade para a carteira de financiamento especializado ¢
suportado num modelo matematico que determina probabilidades de perda com base em séries
histéricas sendo que, de acordo com as orientagdes definidas pelo IAS 39, a imparidade estimada
resulta da diferenga entre o valor de balanco dos créditos em imparidade e o respetivo cash flow
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esperado atualizado. O calculo das perdas por imparidade ¢ efetuado de acordo com duas
metodologias complementares, existindo operacdes de crédito sujeitas a andlise individual e
operagdes de crédito sujeitas a andlise coletiva. No ambito da andlise da imparidade numa base
coletiva, os créditos sdo agrupados com base em caracteristicas semelhantes de risco de crédito, em
funcdo da avaliacdo de risco definida pelo Grupo. O céalculo da imparidade para a carteira de crédito
¢ efetuada através da aplicacao das PDs e LGDs aos saldos dos contratos a cada data de referéncia.
Para estas taxas estarem em maior consonancia com as caracteristicas dos contratos aos quais vao
ser aplicadas, estas sdo calculadas para segmentos de contratos especificos consoante a antiguidade
do incumprimento. A taxa de juro utilizada no desconto dos cash-flows ¢ a taxa de juro efetiva
original dos contratos. No ambito da andlise individual, caso seja identificada uma perda de
imparidade o montante da perda a reconhecer corresponde a diferenca entre o valor contabilistico
do crédito e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de
recuperagdo) descontados a taxa de juro original do contrato. O crédito concedido ¢ apresentado no
balanco liquido da imparidade reconhecida. Caso estejamos perante um crédito com uma taxa de
juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacdo da respetiva perda de imparidade € a
taxa de juro atual, determinada com base nas regras de cada contrato. O calculo do valor presente
dos fluxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido reflete os fluxos de caixa que possam
resultar da recuperacao e venda do colateral, deduzido dos custos inerentes com a sua recuperagao e
venda.

A 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 os parametros de risco associados ao modelo
de imparidade da carteira de financiamento especializado podem ser analisados como segue:

2016 2015
PD (%) LGD PD (%) LGD
Créditos em atraso até 30 dias sem indicios de imparidade 0,71%  27.41% 0,81%  29,78%
Créditos em atraso até 30 dias com indicios de imparidade 3.85%  27,70% 5,29%  29,28%
Créditos em atraso entre 30 e 60 dias 17,50% 28,20% 19,14%  31,99%
Créditos em atraso entre 60 e 90 dias 42.23% 30,22% 41,35%  34,92%

O saldo da rubrica de imparidade por produto e os movimentos ocorridos nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 sao analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Financiamento de vendas a crédito 137.295 138.351
Capital em locacao financeira 9.320 9.806

146.615 148.157
Saldo em 1 de janeiro 148.157 147.256
Dotagdes liquidas de reversdes (ver Nota 28) (1.377) 1.534
Utilizagoes (165) (633)
Saldo em 31 de dezembro 146.615 148.157
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A rubrica de capital em locacdo financeira corresponde as rendas de locagdo financeira a receber,
deduzidas dos juros futuros respetivos e acrescidas do valor residual dos bens locados, conforme

aplicavel, como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Rendas e valores residuais
Até um ano 547 1.800
De um a cinco anos 820 2.863
Mais cinco anos - 63
Indeterminado 10.372 11.260
Juros
Até um ano (16) (55)
De um a cinco anos (74) (257)
Mais cinco anos - (11)
Indeterminado - -
Capital
Até um ano 531 1.745
De um a cinco anos 745 2.606
Mais cinco anos - 52
Indeterminado 10.372 11.260
11.648 15.663
13. Outros ativos
milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Devedores e outras aplicacdes 8.280 5.837
Proveitos a receber 327 447
Operagdes a aguardar liquidagdo financeira (ver Nota 19) 7.502 12.186
Outras operacdes a regularizar 1.002 2.174
17.110 20.644

A rubrica de operagdes a aguardar liquidacdo financeira corresponde a operacdes por liquidar

resultantes da atividade normal do Grupo.
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A rubrica de devedores e outras aplicacdes encontra-se liquida de perdas por imparidade. O
movimento das perdas por imparidade analisa-se como segue:

milhares EUR 2016 2015

Saldo em 1 de janeiro 1.445 1.753
Dotagdes liquidas de reversoes (ver Nota 28) 2.589 (303)
Variagdes cambiais e outros 8 -
Utilizagoes (1.293) (6)
Saldo em 31 de dezembro 2.749 1.445

14. Recursos de bancos centrais

A rubrica de recursos em bancos centrais pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015

Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais

At€ 3 meses - 73.003
- 73.003

Em 31 de dezembro de 2016, o Grupo dispde de ativos financeiros elegiveis para desconto junto do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (“SEBC”) cujo valor ascende a m€ 247.910 (31 de dezembro
de 2015: justo valor de m€ 324.234, dos quais m€ 152.737 encontravam-se a colateralizar os
recursos obtidos).

Estes recursos sao remunerados a média das taxas das operagdes principais de refinanciamento do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) obtidas durante o periodo de manutencao
considerado. Essas taxas em 2016 oscilaram entre mantiveram-se nos 0,00% e 0,05% (2015:
mantiveram-se nos 0,05%).

15. Recursos de instituicoes de crédito

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015

Recursos bancarios 28.066 30.204

Juros a pagar 62 76
28.128 30.280
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16. Recursos de clientes

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Depositos a prazo 704.855 644.513
Depositos a ordem 25.839 29.836
Cheques e ordens a pagar 7 1
Juros a pagar 4.792 5.092
735.493 679.444

17. Operacodes de venda com acordo de recompra (“repos”)

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Institui¢des de crédito 385.114 402.888
Outras institui¢des financeiras 110.328 80.644

495.442 483.532

18. Passivos subordinados

Outros

mihares EUR Taxa de juro Valor Saldo em Recompras / movimentos Saldo em
' (%) nominal 31.12.2015  Vencimentos @ 31.12.2016
Obrigacdes subordinadas €50m
(maturidade em 2016) Eur 3m + 2,35 50.000 31.128 (31.128)
Obrigagdes subordinadas €60m
(maturidade em 2017) Eur 3m + 2,25 60.000 20.367 (50) (10) 20.307
185.000 51.495 (31.178) (10) 20.307

@ Qs outros movimentos incluem o juro corrido em balango e as correcgdes de valor dos passivos designados ao justo valor.

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.18, no caso de compras de titulos
representativos de responsabilidades do Grupo, os mesmos sdo anulados do passivo consolidado e a
diferenga entre o valor de compra e o respetivo valor de balanco ¢ reconhecido em resultados.

Durante o exercicio de 2016, foi reconhecido em resultados o juro calculado através do método da
taxa efetiva, para os passivos subordinados reconhecidos ao custo amortizado, no montante de m€
(388) (2015: m€ (993)).

A emissdo de € 60 milhdes de obrigacdes subordinadas com vencimento em 2017, foi designada ao
justo valor através dos resultados na data do seu reconhecimento inicial em 26 de Julho de 2007, de
acordo com a politica descrita na Nota 2.18. Em 2016, a variagdo do justo valor deste passivo
ascendeu a m€ 9 (2015: m€ 2.863) (ver Nota 25). Estas obrigagdes serdo amortizadas ao par na data
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de maturidade, podendo, contudo, ser reembolsadas antecipadamente por op¢ao do Banco, mediante
autorizagao prévia do Banco de Portugal.

19. Provisdes € outros passivos

A rubrica de provisdes refere-se a provisdes para outros riscos € encargos no montante de m€ 2.764
(2015: m€ 7.275) que se destinam a fazer face a contingéncias no ambito da atividade do Grupo.

No exercicio de 2016 o Grupo fez reversdes liquidas no montante m€ 1.162 (2015: dotacdes
liquidas no montante de m€ 2.684), tendo utilizado provisdes em 2016 no montante de m€ 3.349
(2015: m€ -).

A rubrica de outros passivos pode ser analisada como se segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Encargos a pagar 9.358 8.329
Vendas a descoberto 1.603 -
Setor publico estatal 549 829
Credores por operacdes de financiamento especializado 325 293
Outras contas de regularizacdo 9.989 15.408

21.825 24.859

As outras contas de regularizagdao incluem o montante de m€ (9.294) (2015: m€ 12.613) relativo a

operagdes a aguardar liquidacdo financeira, decorrentes da atividade normal do Grupo (ver Nota
13).

20. Capital, prémios de emissdo e agdes proprias

O capital social da Sociedade ascende a € 19.507.335 e ¢ representado por 3.901.467 agdes
ordinarias com direito a voto de valor nominal de € 5 cada e encontra-se integralmente realizado.

A rubrica prémios de emissdo no montante de m€ 33.814 refere-se aos prémios pagos pelos
acionistas em aumentos de capital ocorridos.

Durante o exercicio de 2016, foi efetuada uma reducdo de capital por extingdo de 313.718 agdes
proprias da Sociedade, no valor nominal de m€ 1.569, conforme se ilustra no quadro seguinte:

milhares EUR, exceto numero de 2016 2015

N° acoes Custo N° acoes Custo
Saldo no inicio do ano 277.134 10.824 232.031 10.072
Aquisigdes 36.584 732 45.103 751
Reducao de capital (313.718) (11.556) - -
Aquisi¢des 2.350 47 - -
Saldo no final do ano 2.350 47 277.134 10.824
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21. Reservas e resultados transitados

A rubrica de reservas e resultados transitados atribuivel aos acionistas da Sociedade pode ser

analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015
Reservas de justo valor 7.069 (24.241)
Reserva legal 22.319 18.325
Outras reservas e resultados transitados 163.964 155.389
193.352 149.473
Os movimentos ocorridos nestas rubricas em 2016 e 2015 foram os seguintes:
milhares EUR Reservas de justo valor Outras reservas ¢ resultados
transitados Total de
i reservas e
AthO.S Coberturas  Total das Outras Total resultados
financeiros de fluxos de reservas de Reserva reservas e  outras res. h
disponiveis . . legal resultados e res. transitados
caixa justo valor . .
para venda transitados transitados
Saldo em 31 de dezembro de 2014 5.328 (20) 5.308 18.325 130.130 148.455 153.763
Alteragdes de justo valor (40.025) - (40.025) - - - (40.025)
Amortizagdo das reservas de cobertura de
fluxos de caixa (Nota 8) - 64 64 B B - 64
Cobertura do invest. liquido em moeda
estrangeira (Nota 8) - B - B (365) (365) (365)
Diferengas cambiais de consolidagio - - - - (220) (220) (220)
Variagdo em agdes proprias - - - - (526) (526) (526)
Impostos diferidos 10.412 - 10.412 - - - 10.412
Variagio anual da participagio efectiva - - - - 12.835 12.835 12.835
Constituigio/(transferéncia) de reservas - - - - 13.535 13.535 13.535
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (24.285) 44 (24.241) 18.325 155.389 173.714 149.473
Alteragdes de justo valor 42.159 - 42.159 - - - 42.159
Amortizagdo das reservas de cobertura de
fluxos de caixa (Nota 8) B (“4) 44 ) . B “44
Cobertura do invest. liquido em moeda
estrangeira (Nota 8) - B - B (2.044) (2.044) (2.044)
Diferengas cambiais de consolidagdo - - - - 1.958 1.958 1.958
Variagio em agdes proprias - - - - (584) (584) (584)
Impostos diferidos (11.364) - (11.364) - - - (11.364)
Outros movimentos 559 - 559 - (1.063) (1.063) (504)
Impacto fiscal da revogagdo Aviso 3/95 - - - - (3.537) (3.537) (3.537)
Variagdo anual da participacdo efectiva - - - - - - -
Constitui¢do/(transferéncia) de reservas - - - 3.994 13.845 17.839 17.839
Saldo em 31 de dezembro de 2016 7.069 - 7.069 22.319 163.964 186.283 193.352
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Reservas de justo valor

As reservas de justo valor representam as mais € menos valias potenciais relativas a carteira de
ativos financeiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no
exercicio e/ou em exercicios anteriores, a reserva de justo valor dos ativos financeiros
reclassificados e a parte eficaz das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura da exposi¢ao
a variabilidade de fluxos de caixa futuros e do justo valor.

A reserva de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda, pode ser analisada como
segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda 1.298.218 1.225.159
Imparidade acumulada reconhecida no balango (ver Nota 7) (25) (753)

Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda, liquido de 1.298.193 1.224.406

imparidade
Justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 7) 1.309.815 1.186.406
Ganhos / (perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo valor 11.622 (38.000)

Reservas de justo valor associadas a activos transferidos para Investimentos
detidos até a maturidade

Impostos diferidos (ver Nota 11) (4.553) 13.715

7.069 (24.285)

O movimento da reserva de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda pode ser
analisado como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015

Saldo no inicio do periodo (24.285) 5.328
Variagdo de justo valor 42.535 (23.579)
Alienag0es no periodo (18.272) (25.705)
Reclassificagdo para imparidade 6.104 8.991
Amortizagdo da reserva dos ativos financeiros reclassificados 822 (4.860)
Amortizagdo da reserva dos ativos financeiros detidos até a maturidade - 9)
Coberturas de justo valor 11.528 5.136
Impostos diferidos reconhecidos em reservas no periodo (ver Nota 11) (11.364) 10.412
Saldo no final do exercicio 7.069 (24.285)
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Reserva legal

De acordo com o Artigo 97° do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras,
o Banco Finantia e as restantes empresas financeiras do Grupo com sede em Portugal devem
creditar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia
do valor mais elevado entre o capital e a soma das reservas livres e dos resultados transitados. Nos
termos do Artigo 296° do Codigo das Sociedades Comerciais, a reserva legal s6 pode ser utilizada
para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

As restantes empresas do Grupo com sede em Portugal, de acordo com a legislagdo vigente,
deverdo reforcar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima de 5% dos lucros
liquidos anuais, até 20% do capital.

22. Interesses que nao controlam

A rubrica de interesses que ndo controlam pode ser analisada como segue

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015
Balanco Resultados Balanco Resultados
Banco Finantia, S.A. 154.605 11.636 132.002 10.466
Banco Finantia Sofinloc, S.A. 235 22 201 24
154.840 11.658 132.202 10.490

O movimento desta rubrica nos exercicios de 2016 e 2015 pode ser analisado como segue:

milhares EUR 2016 2015
Saldo em 1 de janeiro 132.202 164.756
Alteragao da reserva de justo valor 25.646 (24.441)
Amortizagdo da reserva de cobertura de fluxos de caixa (15) 39
Impostos diferidos (6.905) 6.358
Diferencas cambiais de consolidagao 1.183 (134)
Cobertura do investimento liquido em moeda estrangeira (1.247) (223)
Variagdo da participacao efectiva (5.254) (24.642)
Outros movimentos (268) -
Impacto fiscal da revogacao Aviso 3/95 (2.160) -
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos interesses que nao 11.658 10.490
controlam

Saldo em 31 de dezembro 154.840 132.202

No exercicio 2016 a Sociedade detém participagdo no Banco Finantia, S.A. a qual, em 31 de
dezembro de 2016, corresponde a 57,06% (2015: 57,06%) representada pelo total de 85.586.109
acgoes (2015: 85.586.109 agdes).
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23. Margem financeira

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Juros e rendimentos similares
Juros da carteira de titulos 79.676 85.209
Juros de crédito a clientes 7.387 11.736
Juros de derivados de crédito 2.468 5.652
Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito 105 24
Outros juros e proveitos similares 283 243
89.920 102.864
Juros e encargos similares
Juros de recursos de clientes (11.681) (15.090)
Juros de derivados de cobertura (10.072) (14.053)
Juros de operagdes de venda com acordo de recompra ("repos") (4.968) (4.127)
Juros de passivos subordinados (803) (1.513)
Juros de recursos de institui¢des de crédito (1.226) (691)
Outros juros e custos similares (301) (448)
(29.053) (35.922)
60.867 66.942

Em 31 de dezembro de 2016, o montante de juros e encargos similares relativo aos passivos
financeiros designados ao justo valor através dos resultados ¢ de m€ 415 (2015: m€ 520).

24. Resultados de servicos e comissoes

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015

Rendimentos de servigos e comissoes

Rendimentos da atividade bancéria 1.933 4.384

Rendimentos da atividade de financiamento especializado 1.575 2.805
3.508 7.189

Encargos de servigos e comissoes

Por servigos bancarios prestados por terceiros (351) (701)

Encargos da atividade de financiamento especializado (210) (224)
(561) (925)
2.946 6.264

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica rendimento da atividade de financiamento especializado
inclui o montante de m€ 541 (2015: m€ 972) referente a comissdes de intermediacao de seguros.
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25. Resultados em operagdes financeiras

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados 5.679 (806)
Ativos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 21) 29.429 41.400
Outros ativos financeiros 4.564 4.544
Resultados em operagdes cambiais (7.356) (1.043)
Amortizagdo de coberturas descontinuadas (ver Nota 8) (13.571) (19.356)
Ineficacia nas coberturas (ver Nota 8) (136) 146

18.609 24.885

Os resultados liquidos dos ativos financeiros ao justo valor através dos resultados incluem: (i) o
efeito das compras e vendas e das variagdes do justo valor dos instrumentos de divida e capital e (ii)
os resultados dos instrumentos financeiros derivados. Em 31 de dezembro de 2016 inclui o
montante de m€ 3.566 (2015: m€ 2.291), relativo a operagdes com derivados de taxa de juro e
derivados associados a eventos de crédito.

A rubrica de outros ativos financeiros inclui o efeito das vendas de instrumentos de divida
classificados como crédito a clientes e a amortizagdo da reserva de justo valor dos ativos financeiros
reclassificados (ver Nota 35) e também ganhos realizados com a recompra de emissdes proprias.

26. Custos com pessoal

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Remuneracgodes 9.443 9.352
Encargos sociais obrigatorios 1.920 1.869
Outros encargos 233 673

11.596 11.894

O valor das remuneragdes, incluindo os respetivos encargos, atribuidas aos 6rgdos de gestdo e
fiscalizacao do Grupo, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, foi de m€ 986 ¢
m€ 878, respetivamente.
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O numero de colaboradores por categorias pode ser analisado como segue:

31.12.2016  31.12.2015
Quadros superiores 89 109
Quadros médios 101 76
Outros quadros 60 57
250 242
27. Gastos gerais administrativos
milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Servigos especializados 5.132 8.926
Servigos de manutencao 1.309 1.205
Rendas e alugueres 660 692
Comunicagdes 516 541
Deslocagoes ¢ estadas 372 385
Outros gastos 1.599 1.279
9.588 13.028

28. Imparidade e provisoes

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 os valores de imparidade e provisdes reconhecidos em

resultados podem ser analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Carteira de titulos e empréstimos (ver Nota 7) 14.794 28.409
Outras operagdes descontinuadas (ver Nota 12) (1.377) 1.534
Outros ativos (ver Nota 13) 2.589 (303)
Propriedades de investimento (175) -
Outros riscos e encargos (ver Nota 19) (1.162) 2.685

14.669 32.325

Durante o exercicio de 2016, o total de juros de ativos financeiros com imparidade reconhecido em

resultados € de m€ 5.552 (2015: m€ 6.741).
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29. Rubricas extrapatrimoniais

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Garantias prestadas
Ativos dados em garantia ("repos”) 636.438 687.279
Garantias e avales prestados 19.956 35.324
656.393 722.603
Garantias recebidas
Ativos recebidos em garantia ("reverse repos") 1.500 -
Outras garantias recebidas - 4.596
7.596 4.596
Outros ativos eventuais
Linhas de crédito irrevogaveis 1.500 1.500
1.500 1.500
Outros passivos eventuais
Linhas de crédito revogaveis 7.300 40.000
Outros passivos eventuais 10.031 8.532
17.331 48.532
Responsabilidades por prestacao de servicos
Ativos sob gestdo - securitizagdo - 113.327
Depositos e guarda de valores 223.286 231.184
223.286 344.510

A rubrica de ativos dados em garantia (“repos’’) corresponde ao valor nominal dos titulos vendidos
com acordo de recompra e inclui para 31 de dezembro de 2015 as operacdes efetuadas com bancos
centrais (ver Nota 14), incluindo operagdes com titulos emitidos por empresas do Grupo e com
titulos recebidos no ambito de operagdes de compra com acordo de revenda (“reverse repos™). O
valor de balanco dos titulos incluidos nestas operagdes ascendia, em 31 de dezembro de 2016, a m€
679.001 (2015: m€ 701.017).

No ambito de operacdes de compra com acordo de revenda (“reverse repos”) o Grupo recebe como
colateral titulos, podendo vendé-los ou entrega-los como colateral. O valor de balango dos titulos
incluidos nestas operagdes ascendia, em 31 de dezembro de 2016, a m€ 1.590 ( 2015: o Grupo nao
apresenta qualquer operacdo de compra com acordo de revenda).

Em 31 de dezembro de 2016, a rubrica outros passivos eventuais inclui o montante de m€ 10.000
(2015: m€ 8.500) referentes a emissdes de papel comercial por parte de terceiros, garantidas pelo
Grupo, mas ainda nao colocadas.
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30. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos de apresentagdo da demonstracdo de fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes
de caixa compreende os seguintes saldos com maturidade inferior a 3 meses:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Caixa (ver Nota 5) 76 87
Depositos a ordem em bancos centrais (ver Nota 5) 5.151 16.861
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito (ver Nota 5) 21.313 18.440
Aplicagdes em instituigdes de crédito 10.166 13.359

36.706 48.747

O valor das aplicagdes em instituicdes de crédito considerado para efeitos de caixa e equivalentes
de caixa refere-se apenas aos saldos com maturidade inferior a 3 meses e exclui os depdsitos de
colateral referidos na Nota 6.

31. Saldos e transagdes com partes relacionadas

O Grupo efetua operacdes no decurso normal das suas atividades com empresas do Grupo e com
outras partes relacionadas. As empresas do Grupo sao identificadas na Nota 36 sendo os respetivos
saldos e transacdes eliminados no processo de consolidagdo de contas.

Os saldos e transagdes com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2016 e 2015 sdo analisados
como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Ativos

Instrumentos financeiros derivados 64 51
Aplicacdes em institui¢des de crédito 1.230 200
Carteira de titulos e empréstimos 17.776 16.305
Passivos

Instrumentos financeiros derivados 26 613
Recursos de clientes 4.932 120
Operagdes de venda com acordo de recompra ("repos") 45.619 25.566
Proveitos

Juros e rendimentos similares 1.148 1.242
Ganhos em operagdes financeiras 1.677 3.777
Custos

Juros e encargos similares 440 278
Perdas em operacdes financeiras 804 585
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Extrapatrimoniais

Ativos dados em garantia 54.075 33.159
Outros compromissos irrevogaveis 1.230 320
Linhas de crédito revogaveis - 40.000
Swaps de taxa de juro 1.162 4.175
Swaps associados a eventos de crédito 14.230 13.778

As transagdes efetuadas com partes relacionadas sdo realizadas em condi¢des normais de mercado.

O valor das remuneragdes atribuidas aos orgdos de gestdo e fiscalizagdo do Grupo encontra-se
referido na Nota 26. Em 31 de dezembro de 2016 ¢ 2015 nao existiam outros saldos e transagoes
com os membros dos 6rgaos de gestdo da Sociedade.

32. Gestao dos riscos da atividade

A Finantipar tratando-se de uma “Companhia financeira mae” encontra-se sujeita a supervisao em
base consolidada, e nessa qualidade compete-lhe a prestagdo de informagao de todos os elementos
que sejam necessarios para a supervisao e pela manutencdo de um sistema de controlo interno do
Grupo Finantipar (o “Grupo”). No referente a Gestdo dos Riscos a Finantipar ¢ responsavel pelo
estabelecimento e monitorizacdo do Modelo de Gestao dos Riscos do Grupo, conforme adiante
sintetizado.

Adicionalmente a perspetiva regulatoria, o Grupo também considera os riscos € 0s recursos
financeiros numa perspetiva econdmica, através do Processo de Avaliacdo Interna de Adequacdo de
Capital (“ICAAP”).

A gestdo da Finantipar S.G.P.S., S.A. compete ao Conselho de Administracdo formado por sete
administradores, tendo o Conselho de Administracao delegado os mais amplos poderes de gestao
corrente da Sociedade em dois administradores delegados.

Considerando que a Finantipar ndo desenvolve atividades operacionais, além da participacdo no
Banco Finantia, a gestdo dos riscos da Finantipar corresponde globalmente aos riscos do Banco
Finantia e subsidiarias.

A gestdo do Banco Finantia compete ao seu Conselho de Administragdo que compreende uma
Comissao Executiva ("CE”) — formada por quatro administradores na qual o Conselho de
Administragdo delegou os mais amplos poderes de gestdo.

O Comité¢ Financeiro, que reune mensalmente, ¢ o Orgdo responsavel pela avaliagdo e
monitorizagdo integrada dos véarios tipos de risco a que o Grupo Banco Finantia estd sujeito,
analisando e propondo metodologias, politicas e procedimentos adequados para o controlo e
mitigacdo dos mesmos.

Em termos funcionais, a gestdo do risco ¢ centralizada no Departamento de Gestao de Riscos, uma
unidade independente dos departamentos de originagcdo do Grupo, que abrange os diversos tipos de
risco: crédito, mercado, liquidez e operacional, com a andlise de crédito a ser efetuada pelo
Departamento de Crédito. Trata-se de uma estrutura que facilita uma andlise transversal e integrada,
tendo em consideragcdo a complementaridade das analises e as correlacdes entre os diferentes riscos.
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Risco de Crédito

O risco de crédito, o qual deriva nao s6 da possibilidade de uma contraparte entrar em
incumprimento como da variagdo do valor econdmico de um determinado instrumento devido a
degradacao da qualidade de crédito, constitui um dos riscos mais importantes para o Grupo, dada a
estrutura do seu ativo.

A aprovagdo de qualquer exposicdo de crédito obedece a um conjunto de principios e
procedimentos internos constantes no Manual de Gestao de Risco de Crédito do Grupo.

Todas as tomadas de posicao sdo efetuadas dentro de limites definidos pelo Departamento de
Crédito. Todos os limites individuais sdo analisados por este departamento, existindo um cap
maximo para cada exposi¢ao por contraparte em fun¢do do tipo de emitente e respetivo rating. Para
além dos limites individuais, definidos em fun¢do da contraparte, a definicdo de novos limites, tem
também em consideracdo a exposicao de crédito por pais e sector. O Departamento de Gestao de
Riscos procede ao controle didrio dos limites individuais aprovados de exposi¢do ao risco de
crédito/contraparte.

O perfil de risco das carteiras de crédito ¢ analisado mensalmente no Comité Financeiro, assim
como os créditos problematicos da carteira de titulos e de crédito nao especializado. Nestas
reunides, ¢ ainda realizada a andlise da evolug¢do das exposicdes, assim como a alocacdo e consumo
capital. Outros riscos como o risco de taxa de juro, cambial e de liquidez sao também analisados.

A exposi¢do maxima do Grupo ao risco de crédito antes de colaterais e imparidade pode ser
analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2016  31.12.2015
Caixa e bancos (ver Nota 5)* 21.313 18.439
Aplicacdes em institui¢des de crédito (ver Nota 6) 69.664 80.213
Carteira de titulos e empréstimos (ver Nota 7) 1.668.054 1.572.855
Instrumentos financeiros derivados (ver Nota 8)** 8.051 1.354
Outras operacdes de crédito (ver Nota 12) 175.186 200.144
Outros ativos (ver Nota 13) 17.110 20.644
1.959.378 1.893.650

Garantias e avales prestados (ver Nota 29) 19.956 35.324
Swaps associados a eventos de crédito (ver Nota 8 - valor nocional) 93.717 186.741
113.673 222.065

* excluindo os valores de caixa e de depositos a ordem em bancos centrais

** excluindo os swaps associados a eventos de crédito
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Considerando a exposi¢do a risco de crédito do Grupo por rating externo a 31 de dezembro de 2016,
aproximadamente 80% (2015: 94%) da exposicdo total do Grupo ¢ sobre paises da OCDE ou
“investment grade”, sendo a exposi¢cdo remanescente diversificada por catorze paises conforme

segue:

milhoes EUR 31.12.2016 31.12.2015

Paises OCDE 970,2 51% 1.353,8 64%
Investment grade (ndao OCDE) 556,8 29% 635,2 30%
Outros paises 384,7 20% 126,0 6%

1.911,7 100% 2.115,0 100%

Compensacdo entre ativos financeiros e passivos financeiros

O Grupo recebe e presta colateral em forma de caixa ou de titulos no que se refere a transagdes de
derivados em mercado de balcdo e operacdes de venda com acordo de recompra (“repos”) e
compras com acordo de revenda (“reverse repos”).

Este colateral estd sujeito as normas e regulamentacgdes proprias desses mercados e baseia-se em
contratos bilaterais standard da industria, conforme publicados respetivamente pela ISDA —
International Swaps and Derivatives Association (Master Agreement e Credit Support Annex) ou
pela ICMA - International Capital Market Association (GMRA). Estes contratos funcionam
também como acordos-quadro de compensacdo, nos termos dos quais, em caso de resolucio
contratual por incumprimento pode ser exigido apenas o montante liquido de todas as transagdes
celebradas no ambito do contrato, permitindo assim compensar posi¢des devedoras numa transacao
com posi¢des credoras noutras transagoes.

Em 31 de dezembro de 2016, os ativos e passivos financeiros sujeitos a acordos de compensagao,
independentemente de serem ou nao compensados, podem ser analisados como segue:

Valores relacionados nao

Valor liquido
Valor bruto dos ativos e compensados no balango
dos ativos e passivos I
milhares EUR passivos financeiros Iil‘Stl‘umE.EntOS Colateralem Valor liquido
financeiros reconhecidos, 1nalll)c.31r0j dinheiro
reconhecidos apresentado {::terelglf:s) recebido /
bal
no balango como colateral (entregue)
Ativos financeiros
Derivados 8.790 8.790 - - 8.790
Reverse repos 1.564 1.564 1.590 - (26)
Total 10.354 10.354 1.590 - 8.764
Passivos financeiros
Derivados 64.437 64.437 (19.267) (52.221) (7.051)
Repos 495.442 495.442 (628.244) (11.628) (142.959)
Total 559.878 559.878 (647.511) (63.849) (150.010)
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Em 31 de dezembro de 2015, os ativos e passivos financeiros sujeitos a acordos de compensagao,
independentemente de serem ou nao compensados, podem ser analisados como segue:

Valores relacionados nao

Valor liquido d bal
Valor bruto dos ativos e compensados no balanco
dos ativos e passivos Inst ¢
milhares EUR passivos financeiros lil_s rumentos - jateralem Valor liquido
financeiros  reconhecidos, 1naI:)c.(e11r07 dinheiro
reconhecidos apresentado {::frelglfefs) recebido /
bal
1o batanto como colateral (entregue)
Ativos financeiros
Derivados 2.348 2.348 - - 2.348
Total 2.348 2.348 - - 2.348
Passivos financeiros
Derivados 60.690 60.690 (15.857) (56.185) (11.353)
Repos 483.532 483.532 (723.664) (16.705) (256.837)
Total 544.222 544.222 (739.521) (72.890) (268.190)

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 nao existem ativos e passivos financeiros compensados no
balanco.

Os valores brutos dos ativos e passivos financeiros e os seus valores liquidos apresentados acima
estdo valorizados no balanco nas seguintes bases: derivados — justo valor e repos e reverse repos —
custo amortizado. Os respetivos instrumentos financeiros recebidos/entregues como colateral
encontram-se apresentados ao justo valor.

Risco de taxa de juro e de cambio

No ambito do processo de controlo e avaliagdo do risco de taxa de juro e de cAmbio a que o Grupo
esta sujeito, ¢ de realgar a existéncia de uma rotina diaria de célculo do VaR (value at risk) para
todo o balanco consolidado. O VaR ¢ calculado utilizando a abordagem da simulagdo historica, com
base num historico de precos de um ano, um periodo de tempo de detencdo de um dia e um
intervalo de confianga de 99%. Tém sido realizados back tests ao modelo com resultados
satisfatorios. Para o ano de 2016, o VaR médio didrio foi de € 5,88 milhdes (uma subida em relagao
aos € 3,93 milhdes de 2015), o que corresponde a 1,6% dos fundos proprios de base (1,2% em
2015). O VaR médio diario relativo ao risco cambial foi de €5,48 milhdes (€2,88milhdes em 2015)
e para o risco de taxa de juro foi de € 2,62 milhdes (€2,69 milhdes em 2015).

Exposi¢do ao risco de taxa de juro

O acompanhamento da exposicao as variacdes das taxas de juro constitui um dos principais aspetos
de uma gestao de riscos adequada. O Grupo adotou uma estratégia de minimizacao do risco de taxa
de juro associado aos seus ativos a taxa fixa (ativos do Financiamento Especializado e de Banca),
resultante da maioria dos seus passivos serem a taxa variavel.

Para os ativos a taxa fixa do Grupo ¢ realizada a monitorizagdo sistematica da distribui¢ao dos
mesmos em buckets temporais, liquida dos correspondentes passivos a taxa fixa e instrumentos
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financeiros de cobertura do risco de taxa de juro, procedendo-se regularmente a cobertura dos
mismatchs que excedam os limites definidos pelo Comité Financeiro, mediante a utilizagdo de
instrumentos financeiros adequados, tipicamente swaps de taxa de juro. A definicdo dos
instrumentos de cobertura a utilizar varia ao longo do tempo em fun¢ao das decisdes tomadas pelo
Comité Financeiro.

A classificagdo das rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais por escaldes de repricing, de
acordo com as recomendagdes de Basileia III (Pilar 2) e da Instru¢ao n.° 19/2005 do Banco de
Portugal, pode ser analisada como segue:

milhares de EUR
31 de dezembro de 2016 Até 3 meses De3a6  De6mesesa  Delas Mais de 5
meses 1 ano anos anos
Ativos 203.188 58.287 7.125 590.000 828.348
Passivos (503.920) (305.767) (332.880) (127.938) (2.000)
Extrapatrimoniais 1.007.126 46.949 (304) (380.393) (673.378)
Gap 706.394 (200.531) (326.059) 81.668 152.970
milhares de EUR
31 de dezembro de 2015  Até 3 meses De3a6  De6mesesa  Delas Mais de 5
meses 1 ano anos anos
Ativos 238.018 27.981 15.571 604.066 763.609
Passivos (477.863) (177.205) (440.402) (210.986) (5.000)
Extrapatrimoniais 958.555 89.185 (1.276) (443.350) (603.114)
Gap 718.710 (60.039) (426.107) (50.270) 155.495

Exposi¢ao ao risco cambial

E norma do Grupo operar exclusivamente em ativos e passivos denominados em EUR e USD. As
posicdes noutras divisas sdo pontuais e sem peso significativo no balanco e nos resultados. Tendo
em vista neutralizar o risco cambial, procede-se diariamente a monitoriza¢ao nao s6 da posicao
cambial a vista como também da exposicao a prazo resultante das expectativas do impacto que os
ativos e passivos em USD poderao gerar no futuro.

Mensalmente, estas andlises sdo apresentadas e discutidas no Comité Financeiro, tendo em vista a
defini¢do ou correcao das medidas a adotar de forma a atingir o objetivo de minimizacao dos riscos
cambiais incorridos.
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A desagregacdo dos ativos e passivos denominados por moeda diferentes de Euro pode analisar-se
como segue:

milhares EUR 31.12.2016
USD Outras
moedas
Ativo
Caixa e bancos 3.494 677
Carteira de titulos e empréstimos 1.122.029 820
Aplicacdes em instituigdes de crédito 10.073 -
Instrumentos financeiros derivados 8.738 -
Outros ativos 5.326 20
Total do ativo 1.149.659 1.516
Passivo
Recursos de outras institui¢des de crédito 11.778 -
Recursos de clientes 7.295 -
Operagdes vendidos com acordo de recompra 445.414 -
Instrumentos financeiros derivados 11.061 -
Outros passivos 9.520 15
Total do passivo 485.068 15
Capital préprio 5.360 15
Total do passivo e capital préprio 490.428 30
Derivados detidos para gestio de risco (644.151) -
Swaps cambiais (644.151) -
(644.151) -
Posicao liquida 15.079 1.486
milhares EUR 31.12.2015
Outras
USD Moedas
Total do ativo 862.024 1.380
Total do passivo 370.266 -
Capital proprio (77.554) -
569.312 1.380
Derivados detidos para gestio de risco (564.709) -
Posicao liquida 4.603 1.380
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Risco de liquidez

O risco de liquidez define-se como a possibilidade de uma institui¢do vir a ser incapaz de satisfazer
as responsabilidades exigidas nas datas devidas, devido a uma incapacidade de liquidar ativos, obter
financiamento ou refinanciar passivos em condi¢des adequadas.

A gestdo do risco de liquidez ¢ feita de forma global (Grupo), centralizada (Departamento de
Tesouraria e Departamento de Gestao de Riscos), dentro de limites pré-definidos e de acordo com
duas vertentes distintas: 1) gestdo de fluxos de caixa, existindo um sistema de controlo de cash-flows
que permite o apuramento € o controlo diario dos saldos de Tesouraria num horizonte temporal
alargado e a manuten¢do de excesso de liquidez que assegure o normal funcionamento do Grupo
mesmo em cendrios mais adversos; 1i) gestdo de balanco, de forma a manter os principais
indicadores de liquidez dentro dos limites pré-definidos pelo Comité Financeiro.

O Departamento de Tesouraria assume o controlo da gestao dos fluxos de caixa, fazendo um reporte
didrio a pelo menos um membro da Comissao Executiva. O Departamento de Gestdo de Riscos ¢
responsavel pela elaboracao de todas as analises relativas a gestdo do balango do Grupo. O relatério
¢ apresentado mensalmente ao Comité Financeiro, que ¢ responsavel pela defini¢do de toda a
estratégia de liquidez do Grupo, bem como pela ado¢ao de medidas de gestdo corretivas sempre que
os limites estipulados ndo sejam cumpridos.

Na area de Banca, a estratégia definida consiste em privilegiar ativos com elevada liquidez,
facilmente transacionaveis, que possibilitem o autofinanciamento através de repos ou de outros
instrumentos de funding.

O ano de 2016 ficou igualmente marcado pela continuagdo da politica de diversificacdo das
principais fontes de financiamento do Grupo, o que se consubstanciou numa distribuicdo mais
equitativa do peso relativo dos varios instrumentos passivos no total de responsabilidades do Grupo.

Para esta evolugdo contribuiu o crescimento dos depositos de particulares, o incremento no nimero
de contrapartes ativos no mercado de financiamento interbancario colateralizado e nao
colateralizado, bem como o aumento das maturidades e dos volumes disponiveis para o
financiamento colateralizado.

Relativamente aos demais instrumentos de passivo utilizados, a estratégia assenta na diversificagao
de fontes de financiamento, quer em termos de contrapartes, quer em termos do tipo de operagdes,
havendo a preocupacao de respeitar determinados racios maximos de concentracdo nos maiores
contrapartes.

Os fluxos de caixa devidos pelo Grupo relativos a passivos financeiros nao-derivados e os ativos
detidos para gestao de liquidez referem-se a fluxos de caixa ndo descontados que incluem capital e
juros conforme contratualmente previsto, ajustados com base nas respetivas maturidades
comportamentais.
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Em 31 de dezembro de 2016 sdo analisados como segue:

Até3 de3al2

del a5 maisde5

milhares EUR Total
meses meses anos anos

Passivos

Recursos de bancos centrais - - - - -
Recursos de instituigoes de crédito 19.585 - - - 19.585
Recursos de clientes 132.730 413.603 191.710 - 738.043
Operacdes de revenda com acordo de 286.680 210.958 ) 497638
recompra

Responsabilidades representadas por titulos - - - - -
Passivos subordinados 100  20.459 90 1.725 22.374
Passivos por maturidades contratuais 439.096 645.020 191.800 1.725 1.277.640
Ativos detidos para gestao de liquidez 179.152 131.891 916475 967.398 2.194.916
Em 31 de dezembro de 2015 sdo analisados como segue:

milhares EUR Até3 de3al2 delaS maisdeS Total
meses meses anos anos

Passivos

Recursos de bancos centrais 73.009 - - - 73.009
Recursos de instituigoes de crédito 21.662 1 10 216 21.888
Recursos de clientes 120.364 279.845 296.336 - 696.545
Operagdes de revenda com acordo de 278206 188.450  18.453 _ 485.109
recompra

Responsabilidades representadas por titulos - - - - -
Passivos subordinados 296  31.699  20.584 143 52.722
Passivos por maturidades contratuais 493.537 499.995 335.383 359 1.329.273
Ativos detidos para gestao de liquidez 207.534 108.280 928.864 901.937 2.146.614

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, os respetivos fluxos de caixa contratuais

nao descontados podem ser analisados como segue:
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Em 31 de dezembro de 2016:

Até3 de3al2 delas5 maisdeS5s

milhares EUR Total
meses meses anos anos
Fluxos ativos 254933 363.870 52.469 31.669 702.941
Fluxos passivos 274.864 389.264  65.882 25.560 755.570

Em 31 de dezembro de 2015:

Até3 de3al2 dela5S maisdes

milhares EUR Total
meses meses anos anos
Fluxos ativos 269.205 304.151  29.593  24.170 627.118
Fluxos passivos 277.545 319.357 64.451 26.379 687.732

Risco operacional

O Risco Operacional define-se como o risco de perda resultante de processos internos inadequados,
falhas humanas ou de sistemas informaticos, ou de fatores externos.

A gestdo do Risco Operacional tem sido desde sempre uma preocupacao do Grupo, o qual tem
desenvolvido uma politica de elaboracao sistematica de manuais operativos e de responsabilizacao
dos gestores de cada area pelo cumprimento das normas e procedimentos definidos, tendo como
objetivo a mitigacao deste tipo de risco. Consciente das melhores praticas de mercado, o Grupo tem
vindo a intensificar esfor¢os no sentido da implementacdo de métodos de medigcdo e controle do
risco, mais avangados e eficazes, mantendo o processo de levantamento de todos os tipos de risco a
que podera estar sujeito (loss event register e risk control self assessment).

De uma forma global, existe uma preocupacgdo de identificacdo e andlise ex-ante dos problemas e
riscos, com o objetivo de atuar preventivamente no controlo e mitigagdo dos mesmos. Isto ¢
particularmente relevante na aprovacdo de novos produtos financeiros, que estd sujeita a analise e
respetivo parecer de equipas multidisciplinares transversais aos varios departamentos. De referir a
existéncia de planos de contingéncia operacionais e de um Disaster Recovery Plan de forma a
assegurar a continuidade do negocio mesmo em situagdes extremas.
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33. Gestdo de capital

A gestao e controlo do capital do Grupo ¢ realizada de uma forma abrangente visando garantir a
solvabilidade da instituicdo, cumprir com os requisitos regulamentares e maximizar a rentabilidade,
sendo determinada pelos objetivos estratégicos e pelo apetite ao risco definido pelo Conselho de
Administragao.

Nessa base, encontram-se definidos objetivos no que se refere a gestao de capital do Grupo, como o
sejam:

. Estabelecer um planeamento de capital adequado as necessidades atuais e futuras (de forma a
apoiar o desenvolvimento do negocio), cumprindo os requisitos regulamentares € 0s riscos
associados;

. Certificar-se que, sob cenarios de stress, o Grupo mantem capital suficiente para atender as

necessidades decorrentes de um aumento do risco;

. Otimizar a utilizacdo do capital mediante uma adequada aloca¢do do mesmo, quer na
perspetiva do capital regulatdrio quer do capital econdmico, tendo em conta o apetite ao risco,
o crescimento e os objetivos estratégicos do Grupo.

Os principais racios de capital do Grupo em 2016 e de 2015 sdo apresentados no quadro seguinte.
Os racios “Phased-in” sdo calculados de acordo com o periodo transitorio para a implementacgao de
Basileia III, enquanto que os racios “Fully loaded” sao calculados de acordo com a sua aplicacao
final, depois de expiradas as disposicdes transitorias.

Os requisitos minimos de fundos proprios (“requisitos do Pilar 1) incluem um racio de fundos
proprios principais de nivel 1 (“CET 17) de 4,5%, um récio de fundos proprios de nivel 1 (“Tier 17)
de 6% e um racio de fundos proprios totais (“Total capital”) de 8%, conforme previsto no Artigo
92.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
(“CRR”).

Adicionalmente, com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2016 e de acordo com o previsto Aviso n.°
6/2016 do Banco de Portugal devera ser constituida uma reserva de conservacao de fundos proprios.
Durante o ano de 2016 esta reserva ascendeu a 0,625%, devendo aumentar progressivamente em
percentagem equivalente até 2019, onde atingira 2,5%.

milhoes EUR Phased-in Fully loaded
31.12.2016 31.12.2015  31.12.2016 31.12.201
Common Equity Tier I (CET1) 370,1 310,5 3533 259.6
Tier 1 370,1 3134 3533 268,1
Total Capital 370,1 317,9 3533 279,5
Ativos ponderados pelo risco 1.650,0 1.516,8 1.671,2 1.516,8
Racio CET 1 22.,4% 20,5% 21,1% 17,1%
Racio Tier 1 22,4% 20,7% 21,1% 17,7%
Récio de Capital Total 22.,4% 21,0% 21,1% 18,4%
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Os ativos de risco ponderados sdo mensurados de acordo com o método padrdo. Esta mensuracao
tem em consideracdo a natureza do ativo e das respetivas contrapartes e também a existéncia de
colaterais ou garantias associadas.

No decorrer dos exercicios de 2016 e de 2015 o Grupo e as entidades do seu perimetro de
consolida¢do cumpriram com os requisitos de capital aos quais estao sujeitos.

34. Reporte por segmentos

O Grupo desenvolve a sua atividade exclusivamente centrada no sector financeiro tendo-se
especializado nas atividades de mercado de capitais, mercado monetario, assessoria financeira
(incluindo fusdes, aquisi¢des e financiamentos estruturados) e operacdes de crédito, e
indiretamente, através das suas subsididrias, em operacdes de locacdo financeira, gestdo de
participacdes sociais, administragdo de fundos, gestdo de ativos financeiros e empréstimos
sindicados. A atividade de financiamento especializado encontra-se descontinuada (veja-se Nota
12). Nao obstante, o Grupo continua a monitorizar a evolugao do comportamento desta carteira, que
se encontra numa fase de run-off, pelo que é apresentada como um segmento operacional.

Nesta base, na avaliacdo do desempenho por areas de negdcio o Grupo considera os seguintes
Segmentos Operacionais: Banca e Financiamento especializado. Cada segmento engloba as
estruturas que a ele se encontram direta e indiretamente dedicadas, bem assim como as unidades
autonomas do Grupo cuja atividade mais se identifica com um daqueles segmentos.

Complementarmente, o Grupo utiliza uma segunda segmentagdo segundo critérios geograficos,
segregando os seus ativos e réditos com base no pais de domicilio das unidades operacionais que
possuem os ativos associados/responsaveis pela geracdo desses rendimentos.

Descricao dos segmentos operacionais

Cada um dos segmentos operacionais inclui as seguintes atividades, produtos, clientes e estruturas:

Banca: inclui toda a atividade bancaria desenvolvida pelo Grupo, que inclui a atividade de banca de
investimento do Grupo originada em Portugal e no estrangeiro, para além da atividade bancéria por
grosso de crédito, de depositos e de outras formas de captagdo, inclui os servigos de consultoria de
corporate finance, fusdes e aquisicoes, reestruturagdo e consolida¢do de passivos, preparacdo e
colocacdo publica ou privada de emissdes de obrigacdes e outros instrumentos de divida e de
capital, servicos de corretagem e demais servicos de banca de investimentos. Inclui também a
atividade de private banking e de gestao de ativos do Grupo.

Financiamento especializado: corresponde a toda a atividade de financiamento automodvel para
clientes particulares e pequenos negocios anteriormente desenvolvida pelo Grupo em Portugal e em
Espanha, e que atualmente se encontra em fase de run-off.

Critérios de imputacio da atividade e resultados aos segmentos

A informagdo financeira apresentada para cada segmento foi preparada tendo por referéncia os
critérios usados para a producdo de informacdo interna com base na qual sdo tomadas as decisdes
do Grupo, tal como preconizado pelo IFRS.

As politicas contabilisticas seguidas na preparacdo da informagdo relativa aos segmentos
operacionais sao as mesmas que as utilizadas na preparagdo destas demonstragdes financeiras e que
se encontram descritas na Nota 2.
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O reporte por segmentos operacionais € apresentado como segue:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015
Fmaflc.' Overheads Consolida Fmaflc.. Overheads Consolida
Banca Especializ Banca Especializ
ado e outros do ado e outros do

Juros e rendimentos

uro 84.398 5.522 - 89.920  94.537 8.321 - 102.864
similares

g}‘;‘ilsaje‘zncarg"s (26.304)  (2.748) - (29.053)  (31.315)  (4.602) - (35.922)
Margem financeira 58.094 2.773 - 60867  63.223 3.719 - 66.942
Outros proveitos 18.671 731 - 19402 27.632 2.143 - 29775
0perac1ona1s

f;rt‘;f“’s operacionais 76.766 3.504 . 80269  90.854 5.863 - 96717
Custos com pessoal (4.218) - (7378)  (11596) (3.7206) (99) (8.069) (11.894)

Gastos gerais

(3.903)  (2319)  (4.831) (11.053)  (4471)  (3.844)  (7.346) (15.661)

administrativos

Custos operacionais (8.121) (2.319)  (12.209) (22.648) (8.197) (3.944) (15.414) (27.556)
Resultados 68.645 1184 (12.209)  57.621  82.657 1919  (15414)  69.161
operacionais

Imparidade e provisdes (16.609) 1.940 - (14.669) (30.617) (1.709) - (32325
Resultado antes de

. 52.036 3.125  (12.209) 42.952 52.040 210  (15.414) 36.836
1mpostos

Impostos (12.028) (8.507)
Resultado liquido do exercicio 30.924 28.329
Ativos do segmento 1.788.268 28.571 - 1.816.839 1.728.413 51.338 - 1.779.751

O reporte por segmentos geograficos ¢ apresentado como segue:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015

Portugal Estrangeiro Total Portugal Estrangeiro Total
Rédito 40.241 53.187 93.428 46.692 63.360 110.052
Ativos do segmento 671.676 1.145.163 1.816.839 737.171 1.042.580 1.779.751
Investimentos em ativos tangiveis 547 140 686 1.152 108 1.260
Investimentos em ativos intangiveis 196 2 198 514 46 560
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35. Justo valor de ativos e passivos financeiros

Hierarquia do justo valor

Os IFRS determinam que uma entidade deve classificar as mensura¢des do justo valor baseando-se
numa hierarquia do justo valor que reflita o significado dos inputs utilizados na mensuracao, tendo
em consideragdo se esses inputs sdo observaveis ou ndo-observaveis. Nessa base, os ativos e
passivos do Grupo sao valorizados de acordo com a seguinte hierarquia:

Valores de cotacdo de mercado (Nivel 1) — nesta categoria incluem-se os instrumentos financeiros
que sao valorizados com base em cotagdes disponiveis em mercados oficiais e as divulgadas por
entidades que habitualmente fornecem precos de transagdes para estes ativos/passivos negociados
em mercados liquidos/ativos;

Me¢étodos de valorizagdo com parametros/ precos observaveis no mercado (Nivel 2) — esta categoria
inclui uma parte da carteira de titulos cuja valorizagdo ¢ obtida através de cotagdes divulgadas por
entidades independentes mas cujos mercados ndo sdo considerados como mercados oficiais ou
apresentam um nivel de liquidez mais reduzida. Inclui ainda outros instrumentos financeiros cujas
valorizagdes sdo baseadas em pregos/cotacdes em mercados ativos para ativos ou passivos similares
e instrumentos financeiros valorizados com base em modelos internos de valorizagdo, incluindo
modelos de fluxos de caixa descontados, que implicam a utilizagdo de estimativas e requerem
julgamentos que variam conforme a complexidade dos produtos objeto de valorizagao,
nomeadamente instrumentos financeiros derivados. Nao obstante, o Grupo utiliza como inputs nos
seus modelos, variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro,
spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotagdes; e

Métodos de valorizagdo com parametros nao observaveis no mercado (Nivel 3) — nesta categoria
incluem-se as valorizagdes determinadas com recurso a utilizacdo de modelos internos de
valorizacao ou cotagdes fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados nao sao
observaveis no mercado.

Em 2016 o Grupo redefiniu os critérios de alocagdo dos ativos financeiros na hierarquia do justo
valor, em especial no que se refere a alocacdo da sua carteira de titulos entre o nivel 1 e o nivel 2,
pelo que os valores comparativos referentes a 31 de dezembro de 2015 foram alterados em
conformidade. O nivel na hierarquia do justo valor no qual os ativos e passivos mensurados ao justo
valor do Grupo sao categorizados pode ser analisado como segue:

milhares EUR Notas 31.12.2016 31.12.2015

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3

Ativos

Ativos financeiros disponiveis para

venda 7 1.016.656  293.154 - 732.269  454.136 -
Ativos financeiros detidos para

negociacao 7 15.063 9.553 - 13.202 13.974 -
Instrumentos financeiros derivados 8 - 8.790 - - 2.348 -
Passivos

Instrumentos financeiros derivados 8 - 66.040 - - 60.690 -

Passivos financeiros designados ao justo
valor 18 - 20307 - - 20367 -
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O justo valor dos instrumentos financeiros transacionados em mercados ativos ¢ determinado com
base em pregos/cotagdes a data do balangco. Um mercado ¢ considerado ativo quando existem
pregos/cotacdes disponibilizados de forma transparente, atempada e regular, e esses pregos/cotacdes
representem transagdes existentes e ocorridas em condi¢des normais de mercado (“arm’s lenght”).

Na auséncia de um mercado ativo, o justo valor dos instrumentos financeiros ¢ determinado
utilizando técnicas de valorizagdo. Estas técnicas de valorizacdo maximizam a utilizacao de dados
observaveis de mercado e tém em consideracdo o minimo possivel de estimativas especificas
internas. Quando os dados significativos requeridos para a determinagdo do justo valor sdo
observaveis, o instrumento € incluido no Nivel 2.

O justo valor dos derivados de taxa de juro ¢ calculado como o valor atual dos fluxos de caixa
futuros estimados com base em curvas de taxa de juro observaveis, tendo em considera¢do o risco
de crédito das contrapartes.

Desconsiderando o risco de crédito proprio o justo valor ativo e passivo dos derivados de taxa de
juro e derivados associados a eventos de crédito ¢ de m€ 8.629 e m€ 30.972, respetivamente (2015:
m€ 994 e m€ 48.930, respetivamente). Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o justo valor dos
derivados nao foram ajustados por via do risco de crédito de contrapartes tendo em consideracao o
montante de depositos de colateral aquela data e/ou os ratings associadas a cada uma das
contrapartes;

O justo valor dos derivados de taxa de cambio ¢ determinado utilizando as taxas de cadmbio forward
a data do balango, sendo o respetivo resultado descontado para o seu valor atual;

Caso um ou mais dados significativos ndo seja baseado em dados observaveis de mercado, o
instrumento € incluido no Nivel 3.

Os principais parametros utilizados, durante os exercicios de 2016 e 2015, nos modelos de
valorizacao foram os seguintes:

Curvas de taxas de juro

As taxas de curto prazo apresentadas refletem os valores indicativos praticados em mercado
monetario, sendo que para o longo prazo os valores apresentados representam as cotagdes para
derivados de taxa de juro para os respetivos prazos:

31.12.2016 31.12.2015
EUR USD EUR USD
Overnight -0,329 0,692 -0,127 0,275
1 més -0,368 0,772 -0,205 0,430
3 meses -0,319 0,998 -0,131 0,613
6 meses -0,221 1,318 -0,040 0,846
1 ano -0,082 1,686 0,060 0,868
3 anos -0,104 1,690 0,060 1,416
5 anos 0,075 1,975 0,331 1,737
7 anos 0,314 2,161 0,620 1,951
10 anos 0,663 2,337 1,001 2,187
15 anos 1,030 2,496 1,397 2,418
20 anos 1,176 2,561 1,565 2,532
30 anos 1,234 2,570 1,613 2,619
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Derivados de crédito

O quadro abaixo apresenta a evolucao dos principais indices de crédito, que se entende como
representativa do comportamento dos spreads de crédito no mercado ao longo do ano:

indice 3 anos 5 anos 7 anos 10 anos
31.12.2016
CDX USD Main 33,85 67,63 94,56 113,98
iTraxx EUR Main 72,34 72,34 94,25 111,00
iTraxx EUR Senior Financial - - - -
31.12.2015
CDX USD Main 60,46 88,31 109,83 126,93
iTraxx EUR Main 51,25 77,50 96,00 113,75
iTraxx EUR Senior Financial - 119,52 - -

Na valorizagdo da carteira de derivados de crédito, em concreto os Credit Default Swaps - Single
Names, e para os exercicios terminados em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o Grupo utilizou os
respetivos spreads disponibilizados pela Bloomberg, ¢ quando estes ndo se encontravam
disponiveis o Grupo utilizou o spread de crédito (OAS) resultante de obrigagdes comparaveis em
termos de emitente de referéncia, senioridade de divida, prazo e moeda do respetivo CDS.

O Grupo calibra este modelo de valorizacdo com base em informacao e transacdes de mercado e
revé os pressupostos do modelo de forma regular. Nao existe um standard de mercado Unico para
modelos de valorizagdo nesta area e estes modelos tém limitagdes inerentes. Adicionalmente,
pressupostos e inputs diferentes gerariam resultados diferentes. O redimensionamento dos spreads
do modelo 10% para cima, em linha com pressupostos menos favoraveis, reduziria o justo valor em
aproximadamente € 0,3 milhdes (2015: € 1,0 milhdes), enquanto que o redimensionamento 10%
para baixo, em linha com pressupostos mais favoraveis, aumentaria o justo valor em
aproximadamente € 0,3 milhdes (2015: € 1,0 milhdes).

Taxas de cambio

As taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balango para os principais pares de moedas,
utilizadas na avaliagdo dos instrumentos financeiros em moeda estrangeira do Grupo apresentam-se
como segue:

Cambial 31.12.2016  31.12.2015
EUR/USD 1,0541 1,0887
EUR/GBP 0,85618 0,73395
EUR/CHF 1,0739 1,0835

USD/BRL @ 3,2544 2,9583

@ Calculada com base nos cAmbios EUR/USD e EUR/BRL
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O Grupo utiliza nos seus modelos de avaliagdo a taxa spot observada no mercado a respetiva data
de referéncia.

Instrumentos financeiros nio mensurados ao justo valor

O quadro abaixo resume os valores de balango e o justo valor dos ativos e passivos financeiros
apresentados no balan¢o do Grupo ao custo amortizado:

milhares EUR Notas 31.12.2016 31.12.2015

Valor de Justo valor Valor de Justo valor

Balanco Nivel 1 Nivel 2 Balanco Nivel 1 Nivel 2

Ativos

Caixa e bancos 5 30.665 30.665 - 39.214 39.214 -
Aplicacdes em institui¢des de crédito 6 69.664 69.664 - 80.213 80.213 -
Carteira de titulos e empréstimos 7 305.586 91.902 216.029 332.521 84.441  250.706
Outras operagdes de crédito 12 28.571 - 28.862 51.986 - 52.130
Passivos

Recursos de bancos centrais 14 - - - 73.003 73.003 -
Recursos de instituigdes de crédito 15 28.128 28.128 - 30.280 30.280 -
Recursos de clientes 16 735.493  735.493 - 679.444  679.444 -
Passivos subordinados 18 - - - 31.128 - 31.128

O justo valor tem como base os pregos de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. De
seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos ativos e passivos financeiros contabilizados ao custo amortizado:

Caixa e bancos: Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros,
considera-se que o seu valor de balanco ¢ uma estimativa razoavel do respetivo justo valor.

Carteira de titulos e empréstimos e Outras operagdes de crédito: Para a carteira de financiamento
especializado o justo valor ¢ estimado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa esperados de
capital e de juros, considerando que as prestagdes sdo pagas nas datas contratualmente definidas.
Para os instrumentos de divida o justo valor foi estimado com base em precos/cotacdes de mercado.

Aplicacdes/Recursos em/de instituigdes de crédito e de bancos centrais: Para os repos e depodsitos
com bancos, pela sua natureza de curto prazo, considera-se que o seu valor de balango ¢ uma
estimativa razoavel do respetivo justo valor. O justo valor dos depodsitos a médio e longo prazo e
empréstimos a médio e longo prazo ¢ estimado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando que as prestacdes sdo pagas nas datas contratualmente
definidas.

Recursos de clientes: O justo valor destes instrumentos financeiros ¢ estimado com base na
atualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros, considerando que as prestacdes
ocorrem nas datas contratualmente definidas. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sdo de
natureza varidvel e o periodo de maturidade dos depositos € substancialmente inferior a um ano, nao
existem diferencas significativas entre o valor de balango e o seu justo valor.
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Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados: O justo valor destes
instrumentos ¢ baseado em pregos de mercado quando disponiveis ou, caso ndo existam, ¢ estimado
com base na atualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro.

Justo valor dos ativos financeiros reclassificados

Conforme descrito na politica contabilistica 2.8, a luz do disposto na revisao do IAS 39
(“Reclassificagdo de instrumentos financeiros”), o Grupo efetuou as seguintes reclassificagoes:

Durante o segundo semestre de 2008, o Grupo reclassificou ativos financeiros ndo derivados da
carteira de ativos financeiros disponiveis para venda e detidos para negociagdo para a carteira de
crédito e outros valores a receber;

Durante o primeiro trimestre de 2011, o Grupo reclassificou ativos financeiros nao derivados da
carteira de ativos financeiros disponiveis para venda para a carteira de ativos financeiros detidos
até a maturidade;

No terceiro trimestre de 2012 o Grupo reclassificou ativos financeiros ndo derivados da carteira
de ativos financeiros detidos até a maturidade para a carteira de ativos financeiros disponiveis
para venda,;

No exercicio de 2015 o Grupo reclassificou ativos financeiros ndo derivados da carteira de
ativos financeiros disponiveis para venda para a carteira de crédito e outros valores a receber;

No exercicio de 2016, o Grupo reclassificou ativos financeiros ndo derivados da carteira de
ativos financeiros disponiveis para venda e detidos para negociagdo para a carteira de crédito e
outros valores a receber.
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A analise destas reclassificagdes € a seguinte:

milhares EUR 31.12.2016 31.12.2015 a data da reclassificacio
Valor de Justo Valor de Justo Valor de Justo
balanco valor balanco valor balanco valor

Ativos reclassificados em 2008
De Ativos disponiveis para venda para 67.248 60.278 97.747 89.660  1.082.548  1.082.548
Créditos e outros valores a receber
De Ativos financeiros de negociagdo para 8.114 8.978 7.636 8.081 288.460 288.460
Créditos e outros valores a receber
Ativos reclassificados em 2011
De Ativos disponiveis para venda para
detidos até a maturidade ) ) ) . 174.033 174.033
Ativos reclassificados em 2012
D.e Atl\{OS'detldOS até a maturidade para i i i ) 93 656 90.947
Disponiveis para venda
Ativos reclassificados em 2015
De Ativos disponiveis para venda para 24.084 25.854 27.037 23.895 35.277 35277
Créditos e outros valores a receber
Ativos reclassificados em 2016
De ativos disponiveis para venda para

1 21.233 15.020 - - 29.801 29.801
créditos e outros valores a receber
De, apvos financeiros de negociagéo para 5309 4381 i ) 5194 5194
créditos e outros valores a receber

125.987 114.510 132.420 121.636 1.708.969 1.706.260

O valor de balango dos titulos reclassificados a 31 de dezembro de 2016 e 2015 encontra-se bruto
de imparidade, excluindo o valor das corregdes de valor dos ativos objeto de cobertura.
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Os montantes reconhecidos em resultados e em reservas de

financeiros reclassificados, sdo os seguintes:

justo valor relativos aos ativos

milhares EUR

31.12.2016

31.12.2015

Resultados do
exercicio

Varia¢ao

Resultados do
exercicio

Variagio

Juros

Imparidade

Reservas
justo valor

Capital
préprio

Juros  Imparidade

Reservas
justo valor

Capital
proprio

Ativos reclassificados em 2008

De Ativos disponiveis para venda para
Créditos e outros valores a receber

De Ativos financeiros de negociagio
para Créditos e outros valores a receber

Ativos reclassificados em 2011

De Ativos disponiveis para venda para
Detidos até a maturidade

Ativos reclassificados em 2012

De Ativos detidos até a maturidade para
Disponiveis para venda

Ativos reclassificados em 2015

De Ativos disponiveis para venda para
Créditos e outros valores a receber

Ativos reclassificados em 2016

De Ativos disponiveis para venda para
Créditos e outros valores a receber

De Ativos financeiros de negociagéo
para Créditos e outros valores a receber
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4.635

548

2.734

659

59

5.038

388

(7.538)

(941)

1.480

(156)

D)

(68)

11.153

548

2.966

(6.976)

(951)

6.818 2.278

2.796 (5.494)

1.406

(14)

(14)

95

10.503

531

14

(14

(2.603)

8.635

(3.053)

1.159

6.740

10.145 (3.216)

1.474

8.403
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Caso nao tivessem ocorrido as reclassificacdes descritas anteriormente, os montantes adicionais
reconhecidos em resultados e no capital proprio seriam os seguintes:

milhares EUR

31.12.2016

31.12.2015

Variacio de
justo valor

Resultados
do exercicio

Reservas de
justo valor

Variac¢ao de
justo valor

Reservas de
justo valor

Resultados
do exercicio

Ativos reclassificados em 2008

De Ativos disponiveis para venda para
Créditos e outros valores a receber

De Ativos financeiros de negociacdo para
Créditos e outros valores a receber

Ativos reclassificados em 2015

De Ativos disponiveis para venda para
Créditos e outros valores a receber

Activos reclassificados em 2016

De ativos disponiveis para venda para
créditos e outros valores a receber

De ativos financeiros de negociac¢do para
créditos e outros valores a receber

(6.970) - (6.970) (8.087) - (8.087)

864 864 - 445 445 -

1.770 - 1.770 (1.678) - (1.678)

(6.213) - (6.213) - - .

(928) (928) - - - -

(11.477) (63) (11.414) (9.320) 445 (9.765)
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36. Estrutura do Grupo

Em 31 de dezembro de 2016, a estrutura do Grupo apresenta-se como segue:

o .
Subsidisria Anode - Anode Sede Atividade % - Método de
constituicdo  aquisicio Participacido consolida¢io
Finantipar, S.G.P.S., S.A. 1992 ; Portugal Gestao de ; ;
Participacdes
Banco Finantia, S.A. 1987 1987 Portugal Bancaria 57,06 Integral
Banco Finantia Sofinloc, S.A. 1993 2001 Espanha Bancaria 56,89 Integral
Finantia UK Limited © 1993 1997 Reino Unido Financeira 57,06 Integral
Finantia Malta Ltd ® 2004 2004 Malta Financeira 57,06 Integral
Finantia PH Limited 2004 2004 Malta Ge.st.ao d~e 57,06 Integral
Participacdes
Finantia USA, Ltd. 1995 1997 E.UA Broker-Dealer 57,06 Integral
Finantia Brasil, Lda. 1997 1997 Brasil Prestagao de 57,06 Integral
servicos
. . . Gestdo de
Finantia Holdings BV 2004 2004 Holanda o 57,06 Integral
Participagdes
Sofinloc - Institui¢ao Financeira Crédito
de Crédito, S.A. 1983 1992 Portugal espocializado 57,06 Integral
. . Administragdo de
Finantia SGFTC, S.A. 2003 2003 Portugal 57,06 Integral
fundos
F 1napt1a Servigos -.P'restagao de 1989 1989 Portugal Prestagao de 57.06 Integral
Servigos Empresariais, Lda. Servigos
Esprin - Espafola de Prestagao de
prin - £Sp 2000 2001 Espanha servigos e detencdo 57,06 Integral
Promociones, S.L. N
de participagdes
. . . (©) Ilhas . .
Finantia International, Ltd. 1997 1997 Financeira 57,06 Integral
Cayman
Finantipar Finance Limited 2004 2004 Malta Financeira 100 Integral
@ anteriormente denominada Finantia Securities Ltd.
® anteriormente denominada Finantia Emea Ltd.
© anteriormente denominada Banco Finantia International, Ltd.
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Certificacao Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Opiniao

Auditdmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Finantipar - SGPS, S.A. (0 Grupo), que compreendem
0 Balango Consolidado em 31 de dezembro de 2016 (que evidencia um total de 1.816.839 milhares de euros e um
total de capital préprio atribuivel aos acionistas da Sociedade de 265.927 milhares de euros, incluindo um resultado
liguido atribuivel aos acionistas da Sociedade de 19.266 milhares de euros), a Demonstracdo dos Resultados
Consolidados, a Demonstragdo do Rendimento Integral Consolidado, a Demonstragdo de Alteragdes no Capital Préprio
Consolidado e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa Consolidado relativas ao ano findo naguela data, e as notas anexas
as demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstrag&es financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira consolidada da Finantipar - SGPS, S.A. em 31 de dezembro de
2016, o seu desempenho financeiro consolidado e os seus fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela
data, de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagBes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que comp&em o Grupo nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstrag@es financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no
contexto da auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, e na formacgdo da opinido, e ndo
emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Descrevemos de sequida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:

1. TransagOes com partes relacionadas

Conforme divuigado na Nota 31 as demonstracdes financeiras consolidadas, o Grupo efetuou operacgdes
no decurso normal das suas atividades com partes relacionadas (acionistas), nomeadamente operacgdes de
compra e venda de titulos, instrumentos derivados e acordos de recompra (ou acordos de revenda)
estando assim a demonstracdo de resultados influenciada pelos custos e proveitos decorrentes destas
transagGes.

Tendo em consideragdo que as transacdes entre partes relacionadas, se ndo forem realizadas a pregos de
mercado podem ter impactos relevantes nos resultados do Grupo, determindmos esta matéria como
relevante no dmbito da auditoria.

A nossa abordagem ao risco de distor¢do material incluiu os seguintes procedimentos:

Entendimento do processo definido pela gestdo na identificacdo e registo dos saldos e transacgdes ///5\1
com partes relacionadas; 2l s

Sociedade Anénima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscrigdo n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdio N.© 20161480 na Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
Contribuinte N.° 505 988 283 - C. R. Comercial de Lisboa sob o mesmo nimero
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1. Transag¢Ges com partes relacionadas

Para uma amostra de operacdes, procedemos a andlise da respetiva documentacdo suporte, de
forma a compreendermos a natureza das transacdes e enquadramento no ambito da atividade do
Grupo;

Para a mesma amostra, compardmos os precos praticados entre entidades relacionadas com os
valores de referéncia no mercado e avalidmos o impacto do valor destas transacdes nas
demonstragfes financeiras;

Analisdmos as divulgagdes efetuadas nas Demonstracdes Financeiras do Grupo sobre esta matéria
aferindo a sua consisténcia com o conhecimento obtido através dos procedimentos de auditoria
realizados.

2. Instrumentos financeiros derivados

Conforme divulgado na Nota 8 as demonstrac¢des financeiras consolidadas, o Grupo realizou operagdes
com instrumentos financeiros derivados com a finalidade de cobrir os riscos financeiros inerentes & sua
atividade.

0 Grupo tem registado na rubrica de Instrumentos Financeiros Derivados, do ativo e do passivo, em 31 de
dezembro de 2016, um montante de 7.890 milhares de euros e 18.938 milhares de euros
respetivamente, relativos a derivados de taxa de juro que foram utilizados para cobrir variagdes no justo
valor de instrumentos de divida de taxa fixa relacionados com alteracGes da taxa de juro do mercado.

Ao efetuar uma cobertura de justo valor, o Grupo tem que cumprir com um conjunto de requisitos
definidos nas Normas Internacionais de Relato Financeiro, incluindo como sejam:

Documentacdo formal sobre as coberturas efetuadas;

Realizagdo de testes de eficdcia (prospetivos e retrospetivos).
Os requisitos técnicos requeridos para se poder considerar como contabilidade de cobertura e as
implicacGes potenciais, em caso de inefetividade, na demonstrag&o dos resultados do Grupo, foram
determinantes para que esta matéria fosse classificada como relevante no dmbito da auditoria.

A nossa abordagem ao risco de distor¢do material incluiu os seguintes procedimentos:

Analis@mos e avalidmos a documentacdo preparada pelas entidades do Grupo para suportar as
condigSes definidas na IAS 39 e qualificar as designagdes como de cobertura;

Obtivemos os testes retrospetivos efetuados pelas entidades do Grupo e procedemos a recélculos
para concluirmos sobre a eficacia das coberturas, confirmando se a correlagdo se enquadrava no
intervalo entre 80%- 125%);

Consideramos a documentag&o preparada pelas entidades do Grupo para suportar as interrupcées
das coberturas ocorridas no exercicio de 2016 e a sua conformidade com o definido na |AS 39;e

Analisdmos a consisténcia e plenitude das divulgacdes relacionadas com os instrumentos financeiros
derivados e se as mesmas cumpriam com o disposto nas Normas Internacionais de Relato Financeiro.
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3. Crédito e Outros Valores a Receber - valorizagdo

A rubrica Carteira de titulos e empréstimos inclui em 31 de dezembro de 2016, um montante de 305.582
milhares de euros respeitante a Crédito e Outros Valores a Receber. Conforme divulgado na Nota 2.8 s
demonstrag8es financeiras consolidadas, estes ativos s3o inicialmente mensurados ao justo valor
adicionados dos custos de transacdo e subseqguentemente valorizados ao custo amortizado com base no
método da taxa de juro efetiva, deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Nas situacBes de inexisténcia de valor mercado, o justo valor na fase de inicial de mensuragdo é
determinado pela prépria entidade do Grupo com recurso a técnicas de valorizagdo, que se baseiam em
precos de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado e em metodologias de
avaliagdo, que tém subjacente técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condig¢des
de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias
requerem a utilizagdo de pressupostos e julgamentos na estimativa do justo valor dos instrumentos
financeiros.

Conseguentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias, pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de
determinado modelo, poder&o originar estimativas diferentes do seu valor liquido contabilistico.

A nossa abordagem ao risco de distor¢do material incluiu os sequintes procedimentos:

Entendimento dos procedimentos de controlo interno existentes nos processos de valorizag¢do dos
Investimentos, nomeadamente no que se refere a atribuicdo de responsabilidades na realizagdo
destas fun¢des, metodologias aplicadas por classe de ativos e na existéncia de segregacado de
fun¢des no processo de valorizacdo;

Avaliamos as metodologias e pressupostos utilizados pela Entidade do Grupo na determinacdo do
valor liquido contabilistico, nomeadamente:

a. Procedemos aindagagdes aos responséveis pelas respetivas valorizagfes de forma a
compreender a base dos pressupostos utilizados e obter a documentacdo de suporte das
respetivas decisoes; e

b.  Analisdmos a documentagdo suporte das estimativas e os julgamentos incorporados nas
valorizagbes através da comparagdo com dados de mercado, quando aplicavel e
disponivel.

Entendimento dos eventos considerados pela Administracdo das entidades do Grupo como evidéncia
objetiva de imparidade nos titulos;

Obtivemos os documentos internos que suportam a tomada de decisdo relativamente ao registo de
imparidade;

Avalidmos a razoabilidade dos critérios definidos e a consisténcia da sua aplicagdo na carteira de
titulos do Grupo; e

Analisamos a consisténcia e plenitude das divulgag¢des relacionadas com os instrumentos financeiros
registados na rubrica de Crédito e Outros Valores a Receber e se as mesmas cumpriam com o
disposto nas Normas Internacionais de Relato Financeiro. =)
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4. Estimativa dos Impostos Correntes e Diferidos

As Demonstracdes Financeiras do Grupo, em 31 de dezembro de 2016, incluem impostos diferidos ativos
e passivos no montante de 195 milhares de euros e 7.044 milhares de euros, respetivamente.
Adicionalmente, incluem ativos e passivos por impostos correntes no montante de 7.250 milhares de
euros e 20.632 milhares de euros, respetivamente.

O Grupo opera em diferentes paises com diferentes jurisdi¢des em matérias de impostos, algumas das
quais complexas em termos de interpretagdo, razdo pela qual consideramos uma matéria relevante na
nossa auditoria.

A nossa abordagem ao risco de distor¢do material incluiu os seguintes procedimentos:

Incluimos na nossa equipa de auditoria local, especialistas internos nas matérias de impostos,
nacionais e internacionais para analisarem que os procedimentos realizados se encontram em
conformidade com o definido localmente pelas respetivas Autoridades Tributérias;

Testdmos a plenitude e a razoabilidade dos montantes registados como impostos correntes e
diferidos e;

Analisdmos a consisténcia e plenitude das divulgacdes relacionadas com os impostos correntes e
Diferidos e se as mesmas cumpriam com o disposto nas Normas Internacionais de Relato Financeiro.

Responsabilidades do 6rgéo de gest&o e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstracoes
financeiras consolidadas

0 ¢rgdo de gestdo é responsdvel pela:

preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia;

elaboracdo do Relatério de Gestdo, nos termos legais e regulamentares;

criacdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstracdes financeiras isentas de distor¢8es materiais devido a fraude ou erro;

adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias que
possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O ¢rgdo de fiscalizagdo é responsdvel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgag¢do da informacdo
financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas
como um todo estdo isentas de distor¢Ses materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranga mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada
de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢cdo material quando exista. As distor¢des podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisGes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo <

profissional durante a auditoria e também: Ny
- >

P
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identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras consolidadas, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria gue respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O
risco de ndo detetar uma distor¢go material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do
material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declarag¢des ou sobreposicéo ao controlo interno;

obtemos uma compreens&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre
a eficacia do controlo interno do Grupo;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgdo de gestdo;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gest3o, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condicdes
que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as
divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstrac¢des financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data
do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condic¢des futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas
atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteddo global das demonstragdes financeiras consolidadas, incluindo as
divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transages e acontecimentos subjacentes de
forma a atingir uma apresentac&o apropriada;

obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa 3 informacdo financeira das entidades ou atividades
dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas. Somos
responsaveis pela orientacdo, supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e somos os responsdaveis finais
pela nossa opinido de auditoria;

comunicamos com os encarregados da governacdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do ano
corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto
quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo publica;

declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos 3 independéncia e
comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a nossa
independéncia e, quando aplicdvel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacdo constante do Relatério de Gestdo
com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatério de Gestado

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. ) do Cdédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
Relatério de Gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis em vigor, a
informacdo nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta
o conhecimento e apreciagdo sobre o Grupo, ndo identificdmos incorre¢Bes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16
de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

Fomos nomeados auditores da Finantipar SGPS, S.A. (Entidade-mae do Grupo) pela primeira vez na assembleia
geral de acionistas, em 27 de julho de 2015 para um mandato compreendido entre 2015 e 2017; X



EY

Building a better
working world

0 érgéo de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de
fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e execucdo da nossa auditoria de
acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder a possibilidade de distor¢do material das demonstracdes financeiras consolidadas devido a fraude. Em
resultado do nosso trabalho n&o identificdmos qualquer distorcdo material nas demonstragdes financeiras
consolidadas devido a fraude;

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que preparamos e
entregdmos ao 6rgdo de fiscalizagdo do Grupo nesta data;

Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, nimero 8, do Estatuto da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo durante a
realizagdo da auditoria;

Informamos que, para além da auditoria, prestdmos ao Grupo Finantipar os seguintes servigos permitidos pela lei
e regulamentos em vigor:

o

Procedimentos para emiss&o do relatério sobre o processo de quantificagdo semestral da imparidade
da carteira de crédito em cumprimento com o previsto na Instrucdo n® 5/2013 do Banco de Portugal;

Procedimentos para emissdo dos pareceres previstos no Aviso 5/2008 do Banco de Portugal, tendo
em conta as orientagdes da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas;

Procedimentos para Emiss&o do Relatério previsto no artigo 304.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios
para o Banco Finantia de acordo com o previsto na Diretriz de Revis3o e Auditoria n® 825;

Procedimentos para suporte ao Conselho Fiscal no 4mbito do seu reporte sobre o sistema de
controlo interno de preveng¢do de branqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo (Aviso
9/2012) do Banco Finantia e emissdo, na qualidade de 6rgdo de fiscalizacdo da Sofinloc IFIC, S.A., e
do Finantia SGFTC, S.A., do parecer previsto no Aviso 9/2012 do Banco de Portugal tendo em conta
as orientac¢des da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e:

Realizacdo de testes de efetividade ao Sistema de Controlo Interno em matérias de Prevencdo do
Brangueamento de Capitais e Financiamento de Terrorismo, conforme previsto no artigo 44.° do
Aviso 1/2014 do Banco de Portugal, para o Banco Finantia e Sofinloc IFIC, S.A.

Lisboa, 24 de margo de 2017

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representalx’la por: - / )
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Nos termos do artigo 420.°, alinea g), conjugado com o n.° 1 do artigo 508.° — D, do Cédigo
das Sociedades Comerciais, o Conselho Fiscal apresenta o seu Relatério de Atividade e
Parecer sobre o Relatério de Gestido individual e consolidado e as Contas individuais e
consolidadas da Finantipar SGPS, S.A. (“Sociedade”), relativos ao exercicio de 2016, bem
como sobre a proposta de aplicacio de resultados apresentados pelo Conselho de
Administracdo.

1. RELATORIO DE ACTIVIDADE

No ambito das competéncias que lhe estdo atribuidas como 6rgio de fiscalizacdo da
Sociedade, o Conselho Fiscal procedeu, ao longo de 2016, ao acompanhamento da gestdo e
dos resultados do Grupo, em especial no que respeita:

— ao cumprimento e controlo das politicas e estratégias definidas pelo Conselho de
Administracio;

— a observéancia das disposigdes legais, regulamentares e estatutdrias;

— a adequacfo das politicas, critérios e praticas contabilisticas adotados e ao processo
de preparagdo da informacdo financeira; e

— aeficécia dos sistemas de controlo interno, gestdo de riscos e auditoria interna.

Por se tratar de uma Entidade de Interesse Piblico, nos termos do artigo 3.° da Lei n.°
148/2015, de 9 de setembro, o Conselho Fiscal estd ainda obrigado aos seguintes deveres:

— Informar o 6rgdo de administracdo dos resultados da revisdo legal das contas
individuais e consolidadas e explicar o modo como esta contribuiu para a
integridade do processo de preparacgdo e divulgacdo de informacdo financeira, bem
como o papel que o Conselho Fiscal desempenhou nesse processo;

— Acompanhar o processo de preparagdo e divulgacdo de informagdo financeira
individual e consolidada e apresentar recomendagdes ou propostas para garantir a
sua integridade;

— Fiscalizar a eficécia dos sistemas de controlo de qualidade interno e de gestdo do
risco e, se aplicdvel, de auditoria interna, no que respeita ao processo de preparagio
e divulgacgdo de informacio financeira, sem violar a sua independéncia;

— Acompanhar a revisdo legal das contas anuais (individuais e consolidadas),
nomeadamente a sua execugdo, tendo em conta as eventuais constatagdes e
conclusdes da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM), enquanto
autoridade competente pela supervisdo de auditoria;

— Verificar e acompanhar a independéncia do revisor oficial de contas e da sociedade
de revisores oficiais de contas nos termos legais, incluindo o artigo 6.° do
Regulamento (UE) n.° 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de
abril de 2014, e, em especial, verificar a adequacgio e aprovar a prestacdo de outros
servicos, para além dos servicos de auditoria, nos termos do artigo 5.° do referido
regulamento; e

— Selecionar os revisores oficiais de contas ou sociedades de revisores oficiais de
contas a propor a assembleia geral para elei¢do e recomendar justificadamente a
preferéncia por um deles, nos termos do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.°
537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014.
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Para o efeito, o Conselho Fiscal desenvolveu, designadamente, no exercicio em aprego, as
seguintes acdes:

— analisou as normas internas vigentes e respetivas atualizacGes;

— acompanhou a revisdo da estrutura organizativa da Finantipar SGPS, S.A., bem
como o funcionamento das suas principais unidades organicas;

— acompanhou o desenvolvimento das iniciativas e projetos relevantes para a
atividade da Sociedade, com especial incidéncia na evolugdo do projeto de
implantagio da nova plataforma informadtica;

— analisou a informacio obtida das principais dreas responsaveis pela preparacio e
divulgacdo da informagdo financeira e pela gestdo de riscos, auditoria interna e
compliance;

— participou em reunides do Conselho de Administragio que tiveram por objeto
matérias relacionadas com as atribuicdes do Conselho Fiscal, nomeadamente
naquelas em que foram periodicamente apreciadas as demonstragdes financeiras e a
evolugdo da atividade da sociedade;

— reuniu, quando necessdrio, com o Presidente do Conselho de Administracdo, o
Administrador Executivo e os primeiros responsédveis das Dire¢Ges, para informacdo
e esclarecimento sobre aspetos especificos da gestio da sociedade;

— promoveu reunides, numa base pelo menos semestral, com o responsivel pela
Auditoria Interna, Gestdo de Riscos e Compliance, nas quais foi apreciada a
evolugdo dos principais indicadores financeiros e foram examinados temas relativos
a situacdo econdmica e financeira e ao sistema de controlo interno da sociedade;

— analisou os pedidos de aprovagdo prévia de servigos distintos de auditoria feitos
pelo revisor oficial de contas e garantiu o cumprimento das regras de independéncia
que devem pautar a prestacdo destes servigos;

— analisou a confirmagio de independéncia e o relatério adicional preparados pelo
revisor oficial de contas nos termos do artigo 24.° do Regime Juridico da Superviséo
de Auditoria, aprovado pela Lei n.° 148/2015, de 9 de setembro;

— reuniu, quando necessdrio, com os representantes da Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, inteirando-se das principais conclusdes e recomendagdes pelos
mesmos formuladas, no 4mbito do desempenho das respetivas atribui¢des; e

— comunicou ao Conselho de Administracio as matérias relevantes de que tomou
conhecimento no exercicio das funcgdes.

O Conselho Fiscal examinou, além disso, nos termos do artigo 452.° do Cédigo das
Sociedades Comerciais:

— o Balanco (individual e consolidado), a Demonstragio dos Resultados (individuais e
consolidados), a Demonstracdo do Rendimento Integral (individual e consolidado),
a Demonstragdo das Alteragdes no Capital Préprio (individual e consolidado) e a
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (individuais e consolidados) relativos a 31 de
Dezembro de 2016;

— o Relatério de Gestdo (individual e o consolidado) do Conselho de Administra¢do
respeitante ao exercicio de 2016;

— as Certificagdes Legais das Contas (individuais e consolidadas) elaboradas pelo
Revisor Oficial de Contas, as quais merecem o seu acordo.

2. PARECER SOBRE O RELATORIO, CONTAS E PROPOSTA DE APLICACAO DE
RESULTADOS APRESENTADOS PELA ADMINISTRACAO

Face ao exposto, o Conselho Fiscal é de parecer que:



— as Demonstragdes Financeiras (individuais e consolidadas) e o Relatério de Gestiao
(individual e consolidado) estdo de acordo com as disposi¢Ges contabilisticas, legais
e estatutdrias aplicdveis e ddo uma imagem verdadeira e apropriada da situagdo
financeira e dos resultados individuais e consolidados da Sociedade;

— o Relatério de Gestdo (individual e consolidado) expde de forma rigorosa a
evolucdo dos negécios e o da sociedade, encontrando-se em concordincia com as
contas do exercicio;

pelo que, consequentemente, recomenda a sua aprovagdo, bem como da proposta de
aplicag@o de resultados, na Assembleia Geral anual de Acionistas.

Finalmente, o Conselho Fiscal manifesta o seu agradecimento e aprego ao Conselho de
Administragio e aos Servicos da Sociedade, pela colaboragdo e disponibilidade sempre
proporcionadas.

Lisboa, 11 de Abril de 2017

O CONSELHO FISCAL

de Alimeida Archer

Miguel Can
Vogal

"{\/\-.._-/

Manuel Fatia Blanc

Vogal
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	Rel Gestão 2016 FPAR (CONSOLIDADO) - FINAL.pdf
	A Finantipar prosseguiu durante o ano de 2016 a sua atividade principal, de detenção de uma participação maioritária no Banco Finantia. A Finantipar que detém uma participação de controlo numa instituição financeira enquadra-se na legislação aplicável...
	O Banco Finantia é um Banco independente, um dos líderes na área da Banca de Investimento e de Private Banking com uma experiência local e internacional de quase 30 anos. Sempre sólido e rentável, com rácios de capitais claramente superiores à média s...
	O Banco Finantia opera em dois importantes nichos de mercado: 1)  Corporate & Investment Banking – presta serviços de assessoria financeira de qualidade com foco nas operações de Fusões e Aquisições transfronteiriças e oferece produtos de renda fixa n...
	O risco de liquidez é definido como a possibilidade de uma instituição financeira incumprir as suas obrigações nas respetivas datas de vencimento, devido à sua incapacidade para atempadamente liquidar ativos, obter financiamento ou refinanciar passivo...
	O Banco tem como objetivo na gestão do risco de liquidez assegurar uma posição de liquidez estável e robusta, com base em ativos líquidos, controlando os gaps de liquidez e incluindo uma almofada de liquidez que permita responder a saídas de capitais ...
	A gestão do risco de liquidez é realizada globalmente para o Banco de forma centralizada pelo Departamento de Tesouraria, com o apoio e acompanhamento do Departamento de Gestão de Riscos. A liquidez é mantida dentro de limites pré-definidos, de acordo...
	O Departamento de Tesouraria procede ao controle diário da gestão do cash flow do Grupo. O Departamento de Gestão de Riscos é responsável por todas análises referentes à gestão do balanço do Banco, elaborando um relatório mensal para o Comité Financei...
	As métricas utilizadas para medir o risco de liquidez, para além das que são utilizadas diariamente no controlo dos fluxos de pagamentos e recebimentos e no planeamento previsional, estão relacionadas com os rácios prudenciais LCR (Liquidity Coverage ...
	Em 31 de dezembro de 2016 o rácio LCR estava bastante acima dos valores mínimos requeridos em fase de implementação total (fully loaded) . O objetivo do LCR é o de promover a resiliência de curto prazo do perfil de risco de liquidez dos bancos, assegu...
	Embora apenas seja obrigatório em 2018, o Banco monitoriza também o Net Stable Funding Ratio (NSFR), que complementa o LCR e tem um horizonte temporal de um ano. Este rácio foi estabelecido para impor uma estrutura sustentável de maturidades de ativos...
	O Comité Financeiro e de Riscos é responsável por monitorizar os principais indicadores de Liquidez do Banco.
	O lucro líquido consolidado da Finantipar - S.G.P.S., S.A. foi de €30,9 milhões (atribuível aos acionistas €19,3 milhões) tendo sido no ano anterior de €28,3 milhões (atribuível aos acionistas €17,8 milhões). O aumento do resultado consolidado da Fina...
	O ativo total atingiu o montante de €1.816,8 em 31 de Dezembro de 2016, um aumento de 2% quando comparado com o do ano anterior de €1.779,8 milhões.
	Os depósitos de clientes do Banco Finantia e subsidiárias subiram atingindo €735 milhões, tendo crescido 8% em relação aos €679 milhões registados em 2015. Este aumento confirma a tendência positiva dos últimos anos, de acordo com a estratégia estabel...
	Apesar do enquadramento regulatório se ter tornado mais exigente, os rácios financeiros da Finantipar apresentam-se reforçados. De acordo com o presente regime transitório, o rácio CET1 atingiu 22,4% (20,5% em 2015) e o rácio de capital total foi igua...
	Propõe-se a seguinte aplicação para o lucro individual do exercício:
	- Para Reservas Livres: a totalidade do lucro líquido.
	Será dada continuidade à estratégia de manutenção da participação de controlo no Banco Finantia, assegurando que este mantenha níveis de capital e solvabilidade que permitam o desenvolvimento da sua atividade bancária internacional.




