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PRINCIPAIS INDICADORES DE ACTIVIDADE

Milhoes de Euros

Activo Total

Crédito e Garantias a Clientes
Capital Préprio

Produto Bancério

Lucro Liquido

SOLVABILIDADE (BASILEIA 111)
Regime transitério

Récio CET1 (%)

Récio de Solvabilidade Total (%)
Implementag&o total

Récio CET1 (%)

Récio de Solvabilidade Total (%)

PRODUTIVIDADE / EFICIENCIA
Cost to Income (%)
Valores por accéo (Euros)
Lucro liquido
Valor contabilistico
N.° médio ponderado de ac¢des em circulacdo (milhGes)
N.° de accdes no final do ano (milhdes)

IFRS @

2015

2014

2,226.3
499.6
384.0
101.1

11.9

18.0
19.7

20.0
21.7

22.7

0.08
2.78
140.9
137.9

@ Normas Interacionais de Relato Financeiro
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O BANCO FINANTIA EM SINTESE

Um Banco independente, lider na area da Banca de Investimento e de Private Banking

com uma experiéncia local e internacional de mais de 28 anos.

Sempre solido e rentavel, com racios de capitais claramente superiores a média setorial.
Em dezembro de 2015 o racio Common Equity Tier 1 situava-se em 22,3%, sendo um

dos mais altos da Uni&o Europeia.
Operamos em dois importantes nichos de mercado:

1) Corporate & Investment Banking — prestamos servi¢os de assessoria financeira de
qualidade com foco nas operagdes de Fusdes e Aquisicdes transfronteiricas, e
oferecemos produtos de renda fixa nos mercados de capitais para empresas e

investidores.

2) Private Banking — oferecemos servigcos personalizados de qualidade, para clientes

afluentes e de elevado patrimonio.

O nosso enfoque geografico é em Portugal, Espanha, Brasil e paises da CEI

(Comunidade de Estados Independentes)

As nossas principais unidades operacionais sdo um banco em Portugal, um banco em

Espanha, broker dealers em Londres e Nova lorque e um escritorio em Sao Paulo.

A performance do Banco Finantia, 0S seus sucessos, e a qualidade e competéncia
profissional do seu staff tém sido reconhecidos ao longo dos anos, através da atribuicdo

de um vasto namero de prémios internacionais, incluindo mais recentemente:

Best Private Bank Fastest Growing Investment Bank Investment Bank of the Year
Portugal 2015 Portugal 2015 Portugal 2014

Banker
b

Banker
/‘()/ . BANKING

s § «J AWARDS
BEST PRIVATE BANK
Portugal

-
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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO | 2015

1. Enquadramento Macro Econdmico

1.1 Situac¢do macro econémica mundial

O crescimento da economia global permaneceu moderado em 2015. No seu Relatério de
outubro de 2015, o FMI estimou a taxa de crescimento da economia mundial para 2015
em 3,1%, cerca de 0,3 pp a menos do que a de 2014, e 0,2 p.p. a menos do que a sua
anterior estimativa de julho de 2015. A retoma economica tem ocorrido de forma
dispar, com a atividade nas economias avancadas a acelerar ligeiramente enguanto nas
economias emergentes e menos desenvolvidas se estima que continue a desacelerar pelo

quinto ano consecutivo.

Um crescimento econdmico mais fraco nos paises exportadores de petréleo, a
desaceleracdo na China e um ajustamento em baixa dos fluxos de crédito e de
investimento estdo na raiz das atuais expetativas de travagem do crescimento da
economia global. Acresce que continuam elevadas as tensdes geopoliticas e os conflitos
internos em numerosos paises, com custos econdmicos e sociais muito pesados. Para
2016, o FMI projetou, em outubro de 2015, um crescimento para a economia mundial
de 3,6%, corrigindo em baixa a anterior projecdo de 3,8% do seu Relatério de abril de
2015.

A economia mundial encontra-se, portanto, na confluéncia de, pelo menos, trés
poderosas forgas. A primeira é a transformacdo estrutural da China, de uma economia
orientada para a producéo industrial, a exportagdo e o investimento, para uma economia
com um maior enfoque no consumo interno e nos servigcos. A segunda, respeita ao
declinio continuado dos precos das commodities. E a terceira decorre das expetativas de
que as taxas de juro norte-americanas continuardo a subir, 0 que se repercute por toda a

economia global e induz incertezas acrescidas.
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Em outubro de 2015, o FMI estimou que a economia dos EUA cresceria 2,6% em 2015,
acima dos 2,4% de 2014, mas abaixo da sua anterior previsdo de 3,1% no seu relatorio
de abril-2015. A taxa de crescimento esperada, para 2015, da economia da Zona Euro €
de 1,5%, depois do crescimento de 0,9% registado em 2014. O crescimento das
economias mais avancadas, no seu conjunto, reflete sobretudo a resiliéncia do consumo
nos EUA, o reforco da modesta retoma econdmica da Zona Euro e o retorno a um
crescimento positivo da economia japonesa, e encontra-se suportado no declinio dos
precos do petrdleo, na natureza acomodaticia da politica monetaria e na melhoria das
condigdes da atividade financeira.

Os Mercados emergentes continuam, contudo, a registar uma desaceleracdo do
crescimento econdmico. Na China, a transicdo para uma taxa de crescimento mais baixa
esta a ocorrer, enquanto a economia recupera equilibrios fundamentais. O FMI estima
que a economia da China tenha crescido 6,8% em 2015, depois de ter registado 7,3%
em 2014. Outros BRICs, nomeadamente o Brasil, a Russia e a Africa do Sul, exibem
tendéncias similares. No caso do Brasil, estima-se que o crescimento foi negativo (-
3,5%) em 2015, depois de ter registado um crescimento de apenas 0,1% em 2014; na
Russia, os valores so, respetivamente, -3,8% e 0,6% e, na Africa do Sul, 1,4% e 1,5%.

A india estima-se que tenha crescido 7,3%, isto é, & mesma taxa de 2014.

Quanto as economias europeias periféricas, em Portugal e Espanha, os valores sdo
respetivamente, 1,6% (0,9% em 2014) e 3,1% (1,4% em 2014). Em Portugal, o
crescimento econdémico reflete a expansdo das exportacbes e do consumo, recentemente
acompanhada por um incremento do investimento. Contudo, o0 excesso de
endividamento publico e privado condiciona as perspetivas de crescimento a médio
prazo, em particular se enfraquecerem os atuais fatores ciclicos favoraveis. As
melhorias verificadas em Espanha refletem o sucesso registado na implementagdo de
diversas medidas de reforma que se podem agrupar em trés categorias: (i) medidas que
elevam a flexibilidade das empresas; (ii) medidas que reduzem as ineficiéncias do

mercado de trabalho; e (iii) medidas focadas na reducdo do desemprego estrutural.

Para os EUA, estima-se que o crescimento na economia em 2016 se situe em 2,8% e na
Zona Euro em 1,6%. Esta melhoria ligeira encontra-se suportada no recente acentuado

declinio dos precos do petroleo e de outras commodities. Este declinio devera continuar
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a estimular a procura na maioria das economias avancadas, que sdo importadoras
liquidas destes bens, mitigando as expetativas de médio prazo de menor investimento,

de tendéncias demogréaficas desfavoraveis e de fraco crescimento da produtividade.

Expetativas de curto prazo instaveis sobre os mercados cambiais e de capitais na China
estdo a alimentar receios generalizados de que 2016 venha a ser um ano de acentuada
volatilidade financeira. As projecGes do FMI para 2016 apontam para que a economia
da China cresca 6,3%, a da India 7,5%, a da Russia -0,6%, a do Brasil -1,0% e a da
Africa do Sul, 1,3%. Apesar destas consideraveis diferencas de crescimento estas
projecdes, no seu conjunto, assinalam uma ligeira redugé@o no crescimento a curto prazo.
Os downside risks sobre a situacdo da economia mundial sdo agora mais pronunciados

do que o eram ha alguns meses atras.
1.2 O Enguadramento macroeconémico na Peninsula Ibérica

Em Portugal, todas as projecGes apontam para um crescimento econémico positivo. O
FMI estima que a economia crescerd 1,5% em 2016, isto €, 1 p.p. a menos do que em
2015. A estimativa mais elevada para 2016 é a do Governo, 2,1%.

O FMI identifica como principais desafios para Portugal a reducdo do défice publico e
da divida privada. Enfatiza também a urgéncia de se acentuar a desalavancagem
financeira das empresas, a melhoria da competitividade, designadamente através de uma
maior flexibilidade no mercado laboral, assim como o ajustamento fiscal e a reducéo da
divida pablica. O Banco de Portugal também enfatiza a necessidade de um maior
ajustamento reequilibrante nos balangos dos agentes econdémicos publicos e privados, na
sequéncia da crise financeira internacional e da crise das dividas soberanas na Zona
Euro. O Banco de Portugal considera que os motores do crescimento continuardo a ser
as exportacdes, em articulagdo com a retoma da procura interna e a desalavancagem

financeira das familias e das empresas.

O sistema bancério portugués evoluiu positivamente nos ultimos anos, alcangando
muitos dos objetivos fixados em 2011 no PAEF (Programa de Ajustamento Econdémico
e Financeiro). Na sequéncia da crise do BES, o setor bancério tem vindo a estabilizar e

0s bancos tém continuado a desalavancar os seus balancos. O refinanciamento junto do

Pag. 6 de 36



Banco Finantia

Eurosistema tem vindo a cair e a rentabilidade do sistema bancério voltou a ser positiva

no 1° semestre de 2015, o que ndo ocorria desde 2010.

Em relacdo a Espanha, outra das economias periféricas da Zona Euro que foi
severamente afetada pela crise financeira global, o FMI estima que o crescimento
econdmico em 2016 sera de 2,5%, desacelerando em relacdo ao crescimento de 3,1%
em 2015. A expetativa do Banco Central de Espanha (“BoE”) € mais positiva, 2,8% em
2016, depois de 3,2% em 2015. As estimativas do BoE enfatizam a continuacdo da
criacdo de emprego, que ocorre desde 2013, e que estd na origem de uma subida
moderada dos custos unitarios do trabalho. O ritmo de criagdo de emprego tem
igualmente gerado uma queda gradual da taxa de desemprego que ja baixou para menos
de 20%.

O FMI sublinha que a implementacédo de solidas politicas estruturais gerou o retorno de
confianga que, coincidindo com impulsos externos favoraveis, acelerou a retoma da
economia espanhola. A balanca de transacGes correntes continua a apresentar um
pequeno excedente e a melhoria das condicdes financeiras também tem concorrido para
a reanimacdo da atividade econémica. O ritmo de desalavancagem do setor privado
desacelerou e o crédito novo tem registado uma expansao significativa. Pelo seu lado, a
criacdo de emprego, apesar da aceleracdo da sua taxa de crescimento, depende ainda
muito de contratos de temporarios ou de part-time e existem ainda cerca de cinco

milhGes de desempregados.
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2. Atividades Operacionais

Em 2015 uma variedade de eventos impactou as operacdes do Banco.

No lado positivo, destacou-se o efeito benéfico sobre as empresas gerado pelo regresso
ao crescimento por parte da economia portuguesa no seu todo, que incentivou a retoma

dos investimentos, o crescimento continuado das exportacdes e 0 consumo interno.

No lado negativo, destacou-se a continuacao do impacto negativo gerado pela crise do

BES e a desaceleragdo do crescimento econdmico nos paises emergentes.

O insucesso na venda do Novo Banco culminou no final de 2015 com a transferéncia de
algumas obrigagdes séniores para o “banco mau”. Tudo isto, conjuntamente com o
procedimento de Resolucdo que foi aplicado ao Banif, contribuiu significativamente
para um ambiente de negdcios desfavoravel para o mercado de capitais portugués. Ao
mesmo tempo, a queda do crescimento econdmico nos mercados emergentes, em
particular no Brasil, afetou as opera¢bes do Banco e forgcou o adiamento de varios

projetos que clientes do Banco tinham em curso nesse Pais.

N&o obstante, 0 Banco conseguiu ajustar-se com sucesso e prosseguiu a sua estratégia,
focando-se em atividades ndo intensivas em capital, continuando a desalavancar o seu
balanco e a expandir a prestacdo de servicos financeiros: assessoria financeira,
intermediacdo e colocacdo de instrumentos de renda fixa em mercados de capitais, e

Private Banking.
2.1 Corporate & Investment Banking

Ao longo de 2015, o Banco Finantia consolidou a sua posicdo no mercado. Em
particular, um maior enfoque foi dado ao fortalecimento da sua presenca internacional
que se pretende que cresca nos proximos anos. Parte da estratégia do Banco consiste na
promoc¢do e desenvolvimento de negdcios transfronteiricos em paises como Portugal,

Espanha e Brasil.

A atividade nos mercados de capitais registou constrangimentos durante o ano de 2015,

mantendo a tendéncia verificada no 2° semestre do ano anterior. Até um certo ponto isso

Pag. 8 de 36



Banco Finantia

deveu-se a acontecimentos externos adversos, designadamente a crise politica e
financeira da Grécia, a desaceleracdo da economia chinesa, aos escandalos politicos no
Brasil, ao declinio dos precos das commodities e a incerteza politica em Portugal que
culminou na mudanca do Governo. Todas estas circunstancias, conjugadas com a
fragilidade atual de novos investimentos em Portugal, comprometeram a emissao de
novas obrigacOes e influenciaram negativamente a procura por parte dos investidores

quer nacionais quer internacionais.

Em relacdo a emissdes obrigacionistas, o Banco Finantia liderou duas novas emissoes:
uma de € 20 milhdes a quatro anos para a SPRHI, uma empresa detida pela Regido
Auténoma dos Acgores, e uma outra de € 50 milhdes, a seis anos, para a José de Mello

Saude, uma empresa Portuguesa lider no setor da prestacao de servicos de saude.

No que respeita a Programas de Papel Comercial (PPC), em 2015 o Banco Finantia
aumentou o numero de programas e 0s montantes emitidos. Lancou trés novos PPC com
as empresas Caetano Baviera (€ 10 milhdes), Toyota Caetano Portugal (€ 5 milhdes) e
Sumol-Compal (€ 10 milhdes). No total, levantou €796 milhdes em 136 emissdes de
PPC, para 25 diferentes emitentes, o que representou um incremento significativo em

relacdo 2014.
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Os investidores institucionais portugueses continuaram a privilegiar 0s investimentos
em instrumentos de divida de curto prazo, em detrimento dos de divida a médio e longo
prazo, o que originou uma crescente alocagdo de fundos aquele tipo de instrumentos e

divida.

2015

2014

Programas Papel Comercial (#) 13 16 23%
Emitentes (#) 22 25 14%
Emissoes (#) 46 136 196%

Volume de Emissoes (EUR mn) 344 796 132%

No que respeita aos servicos de assessoria financeira prestados, em 2015 a énfase foi
colocada na captacdo de mandatos para operacOes transfronteiri¢as. Entre outros casos,
0 Banco assessorou a Secil na aquisicdo do seu parceiro brasileiro na Supremo;
assessorou também a Portugal Telecom SGPS, atualmente denominada Pharol, durante
a OPA lancada pela Terra Peregrin, bem como na avaliacdo de uma possivel reversao da
posicao acionista da Portugal Telecom na Oi e na subsequente venda deste operador a
Altice; assessorou ainda a MoventiaTCC (Espanha) nos concursos publicos para as

subconcessdes de transportes de passageiros em Lisboa e no Porto, envolvendo o Metro
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de Lisboa e a Carris, € 0 Metro do Porto e a STCP; assessorou igualmente a José de
Mello Saude/CUF na avaliacdo de oportunidades de aquisicdo em Portugal; e

assessorou 0 Grupo Yildrim da Turquia, na aquisicao da Tertir a Mota-Engil e ao Novo

Banco.
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Para 2016, o Banco quer dar continuidade aos seus esforgos internacionais em termos de
colocacdo da divida de empresas portuguesas junto de investidores internacionais e em
mandatos de assessoria financeira em operacfes transfronteiricas. A atividade
internacional é considerada crucial para o desenvolvimento do negécio de corporate
and investment banking. O Banco fortaleceu as suas estruturas e as parcerias com outras
entidades, de forma a aumentar as suas valéncias, capacidade de intervencdo e

cobertura de mercados.
2.2 Mercado de Capitais

Prosseguindo a estratégia de internacionalizacdo de anos anteriores, 0 Banco Finantia
implementou, ao longo de 2015, o Bloomberg Trade Order Management Solutions
(TOMS). Esta plataforma permite uma melhoria significativa na area de renda fixa
nomeadamente: Aumento de oportunidades de cash trading e melhoria da capacidade
de gestdo de inventarios, market making, gestdo do risco, P&L e operagdes em
workflow. TOMS proporciona workflows intuitivos e customizados que ajudam a
otimizar a eficiéncia entre todos os escritérios do Banco com uma maior rede de buy-
side and sell-side investors. Além disso, esta plataforma visa incrementar a atividade no
mercado de instrumentos de renda fixa junto de investidores/clientes finais, aumentar a

base de clientes e expandir o relacionamento com estes investidores. Esta atividade do
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Banco é conduzida através dos escritorios de Lisboa, Madrid, Londres, Nova lorque e

Sao Paulo.

Em 2015 o enquadramento macroecondémico foi extremamente desafiante. A queda dos
precos das commodities comegou por ser um estimulo para 0 mercado mas rapidamente
se tornou a principal causa para as quedas nos ativos de maior risco (agdes e
instrumentos de divida High Yield e Emerging Markets). Os desenvolvimentos
geopoliticos que ocorreram na Russia, Grécia e Brasil, associados a substancial
volatilidade de mercado verificada na China, tiveram todos eles efeitos negativos na
performance dos Mercados Emergentes em 2015 e esta tendéncia devera prolongar-se

em 2016. Os volumes de trading cairam 60% em 2015, em relacéo a 2014.

Apesar do desafiante contexto politico na Peninsula Ibérica, a equipa de Capital
Markets conseguiu colocar com sucesso no mercado uma emissdo do Grupo José de
Mello Salude, com base em Portugal, de €50 milhdes, de taxa variavel a 6 anos, assim
como uma emissdo a 4 anos para a SPRHI. Os Programas de Papel Comercial
continuam também a desempenhar um papel importante nos servigos que prestamos aos
nossos clientes empresariais com base em Portugal. Em 2015 colocamos 136 emissGes
representando uma emissdo global de €796 milhdes.

O trading envolvendo instituicdes de crédito europeias esteve muito dependente das
intervencdes do BCE no mercado. A liquidez do mercado tornou-se escassa entre
market-makers a medida que a regulacdo das atividades bancérias foi ficando cada vez
mais pesada. As novas regras regulatdrias implicam maiores custos de capital para 0s
investidores institucionais, enviesando as suas decisdes de investimentos em beneficio
de ativos mais liquidos, com yields mais altos e com menor 6nus regulatério. Os
acontecimentos de dezembro (a resolucdo do BANIF e a reclassificagdo de parte da
divida sénior do Novo Banco) tornaram inevitavel, em 2016, um escrutinio mais

exigente por parte dos investidores em relagdo aos emitentes com sede em Portugal.
2.3 Empréstimos e Trade Finance

O volume de negdcio nos mercados de Trade Finance e de Empréstimos Sindicados

baixaram significativamente em 2015. As emissdes no mercado russo, devido as
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sancdes em curso, diminuiram 30% em relag&o ao ano transato. Nos restantes mercados

do Leste da Europa a atividade permaneceu equivalente a de 2014.

O mercado turco permaneceu bem suportado pelos bancos, com mais de 25
empréstimos contratados em 2015, num total superior a 22 mil milhdes de USD. Dois
bancos turcos (Akbank e Garanti Bank) foram além do tradicional mercado a um ano, e

testaram o mercado com emissdes a trés anos.

A turbuléncia econdmica e politica no Brasil tornou residual a atividade de novas
emissdes no pais. Na América Latina a maioria dos empréstimos teve origem na

América Central, Caraibas e México.

Na Nigéria e em Angola, as emissGes foram também negativamente influenciadas pela
queda abrupta dos precos do petroleo. Isto traduziu-se num apetite limitado por novas

emissdes e uma limitacdo da capacidade de trading no Mercado Secundario.

Em termos do montante total do portfdlio verificou-se, em 2015 e em base anual, uma
quebra de 30% em relacéo a 2014.

2.4 Finantia Private — Private Banking

Continuando a tendéncia positiva dos Gltimos anos, em 2015 a atividade de Private
Banking do Banco Finantia (Finantia Private) na Peninsula Ibérica continuou a crescer,

aumentando quer a base de clientes quer o volume de ativos sob gestao.

Apesar da deterioragdo do clima de negdcios, o Finantia Private conseguiu alavancar a
sua atividade com base: (i) Na sua independéncia; (ii) Numa equipa comercial altamente
qualificada, flexivel e capaz de oferecer aos seus clientes assessoria e Servicos
financeiros personalizados e especializados; (iii) Numa forte promocdo da marca
Finantia Private através de websites especializados em servicos financeiros; (iv) No
langamento de produtos de investimento de baixo risco e customizados em relagdo aos

perfis dos clientes; e (v) No home-banking.

Num ambiente financeiro volatil, a maioria dos clientes do Banco continuou a ser

adversa ao risco. O Finantia Private continuou a colocar, a disposic¢ao dos seus clientes,
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produtos para investimentos financeiros de curto prazo e baixo risco, garantindo a

estabilidade que os nossos clientes procuram.

O Finantia Private continuara a prosseguir objetivos de crescimento em 2016, através
de uma pesquisa seletiva de novos clientes e de um maior envolvimento com 0s seus
clientes atuais. A nossa missdao € prosseguir com discri¢cdo, confidencialidade,
independéncia e atencdo continua ao rendimento das carteiras, bem como a preservacao

dos ativos dos nossos clientes.

Os servigos de Private Banking séo oferecidos nas nossas instalacdes de Lisboa, Porto,

Madrid, Barcelona e Valéncia.

2.5 Tesouraria

As principais fungbes do departamento de tesouraria do Banco Finantia s&o o
financiamento do Banco, a liquidez e a gestdo do portfdlio de obrigacdes, bem como a
implementacdo das politicas internas, de taxa de juro, de taxa de cambio e de risco de

crédito.

Em 2015, os mercados financeiros foram afetados por incerteza econémica, declinio dos
precos das commodities, menor dinamismo nos principais mercados emergentes,

turbuléncia politica na Grécia e no Brasil e tensGes militares na Siria e na Ucrania.

Todos estes fatores contribuiram para o aumento da volatilidade dos mercados
financeiros e também para o receio de desinflacdo, o que conduziu a manutencdo de
politicas monetarias acomodaticias por parte dos maiores bancos centrais, incluindo o
BCE que comegou em margo o seu programa de compra de dividas publicas. Nos EUA,
a decisdo da Reserva Federal de iniciar o processo de incremento da taxa de juro que
deu origem ao primeiro aumento desde 2006 contribuiu para aumentar a volatilidade

dos mercados.

Neste contexto exigente e complexo, os principais objetivos da tesouraria do Banco

Finantia foram todos atingidos com sucesso.
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Ao longo de 2015, o aumento dos depdsitos de clientes (+13% do que em 2014) e a
correspondente reducdo do financiamento interbancario e do Banco Central Europeu
(BCE), (o valor do financiamento do BCE sobre o ativo total baixou de 13% para 4%)

contribuiram para uma estrutura de financiamento mais estavel e mais granular.

A consolidacdo da posicdo de liquidez do Banco contribuiu para a formagdo de um
Réacio de Cobertura da Liquidez (LCR) de 546%, bastante superior ao minimo
regulatorio de 100% na fase de implementagdo total (60% no regime transitorio) e
revela a existéncia de um buffer bastante confortavel em termos de ativos liquidos de

alta qualidade disponiveis.

No que respeita ao financiamento, deve sublinhar-se a realizacdo do pagamento
antecipado do LTR 7 (€124.218.000, emitido em 2009), que foi a dltima das
securitizacOes efetuadas, e que foi integralmente pago no 1° trimestre de 2015. Foi
também paga a Euro Floating Rate Subordinated Note que era devida em maio de 2015
(€ 75.000.000, emitida em 2005).

Em relacdo a gestdo do risco financeiro, o ano de 2015 caracterizou-se por um volume
mais elevado de operacGes de cobertura de taxa de juro e de taxa de cadmbio, no
seguimento da estratégia adotada para mitigar os efeitos do aumento da incerteza e da

volatilidade dos mercados.

No que respeita a carteira de obrigacOes, deve destacar-se a execugdo com sucesso de
uma estratégia de diversificacdo que permitiu uma reducdo (de 24%) do montante
médio em circulacdo por entidade, bem como a reducédo da carteira global, sem diminuir

a respetiva qualidade e rentabilidade.

Esta estratégia foi uma resposta proactiva para lidar com um ambiente de maior risco

que visou o reforco do capital e da liquidez.
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3. Actividades de Suporte

3.1 Sistemas de Informacéo

Em 2015 foi concluida a transicdo da antiga plataforma de reporte para a nova
plataforma de Business Intelligence Corporate, com significativas melhorias na
arquitetura de suporte a informacdo de gestdo. A nova abordagem, baseada na criagao
de um modelo l6gico entre dados e os reportes, permite ao Banco aceder a informagéao
de forma mais eficiente. Devido as exigéncias legais e regulatorias, o Sistema de
Informacdo do Banco recebeu a incorporacao de novas funcionalidades e a revisdo das
existentes, designadamente FINREP/COREP, FACTA e Money Laundering.

A plataforma de interface do utilizador foi também revista e melhorada, tendo ainda
sido implementada uma nova solucdo de processamento de salarios. Na area de
Mercados de Capitais foi implementada uma solucédo para sell-side trading de titulos de
rendimento fixo e de derivados, que inclui funcionalidades dos sistemas de gestdo de
ordens, de negociacdo e captura de operagdes, controlo de posicdo, analise de risco e
confirmacgdes. Foram também melhorados os mddulos de suporte ao front office da

tesouraria do Banco.

O processo de valorizagcdo das carteiras foi otimizado e enriquecido com novos
mecanismos de controlo, incluindo a pré-selecdo de fontes de mercado, tratamento de
excecdes e analise de desvios. O processo de consolidacdo de contas também recebeu
um novo package que foi selecionado e implementado, introduzindo uma melhor

performance do processo na sua globalidade.

Os equipamentos multifuncionais da infraestrutura foram substituidos. Foram
adquiridos para a sala de mercados um Open Trade, um novo Gravador de Chamadas e
uma nova Plataforma de Switches de Core e distribui¢do horizontal, conjuntamente com
novos servidores de suporte a ambientes virtuais. No que respeita a seguranga, 0S
potenciais eventos foram padronizados tendo sido adquiridas ferramentas para o0s
monitorizar, designadamente com protecdo reforcada contra virus, malware e
isolamento. Foi implementada uma solucdo de Mobile Device Management (MDM) que

permite a comunicagdo encriptada e a gestdo dos equipamentos.
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No que respeita ao Plano de Continuidade do Negdcio, foram implementados novos
mecanismos para reduzir os atuais tempos de Recovery Point Objective (RPO) e de
Recovery Time Objective (RTO). Foi expandida a cobertura do Centro de Disaster
Recovery (CDR), de acordo com os requisitos estabelecidos na Matriz de Relevancia de

Processos.

Os contratos de telecomunicacfes foram renegociados, com significativas reducdes de

custos.
3.2 OperagOes

Os principais desafios do Departamento de Operacdes em 2015 foram a andlise de
processos, 0s procedimentos de consolidacdo e as novas medidas para mitigar o risco
operacional. Os manuais de procedimentos foram revistos com um enfoque no registo e

seguranca dos processos.

A cultura interna de melhoria continua contribuiu para a eficiéncia, qualidade e

seguranca do processamento das operacdes.

Foi implementado o novo sistema de pagamentos SIBS Iban Only, dando cumprimento
ao Regulamento (UE) N° 260/212 e aos requerimentos da Resolucdo do EPC (European
Payments Council) 092/05. O Projeto GOPM (Gestdo de Operagdes de Politica
Monetéria) foi concluido e o principio dos 4eyes foi implementado na transferéncia de

dados na Interbolsa aumentando a seguranca.

O teste do Projeto Target 2 Securities (nova plataforma europeia de liquidacdo de
operacdes de titulos) foi concluido prevendo-se que entre em producdo no 1° trimestre
de 2016.

Ao longo de 2016, o Departamento de OperacGes continuara focado na mitigacdo do
risco operacional e nas revisdes de procedimentos e promovera o treino e 0
desenvolvimento das competéncias dos seus colaboradores de modo a responder da

melhor forma aos desafios que em 2016 se colocam.
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3.3 Recursos Humanos

Preparando o futuro de forma positiva, 0 Banco Finantia tem vindo a implementar os
ajustamentos organizacionais necessarios para permanecer competitivo, tendo sempre

em mente a motivacgéo e a valorizagdo do seu principal ativo — o Capital Humano.

O Banco esta consciente da importancia estratégica dos seus colaboradores e atribui
uma atencéo especial ao seu desenvolvimento continuado e a capacidade de atrair novos
talentos. Para além disso, trabalhamos para reter profissionais capazes de vir a assumir
funcdes de elevada exigéncia funcional e geografica, em funcdo das atividades

internacionais do Banco.

A mobilidade interna dos colaboradores é chave para o Banco — constitui um
importante instrumento de gestdo para o desenvolvimento dos conhecimentos dos
colaboradores e para disseminar a cultura do Banco. Ao longo de 2015, cerca de 4% dos
colaboradores mudaram de departamento ou de funcBes. Esta rotacdo envolveu

colaboradores nas instalacfes da sede e nas agéncias em Espanha.

Tendo consciéncia de que s6 com quadros altamente motivados e preparados é possivel
fazer face ao futuro com determinacdo, as a¢cdes do Banco dedicadas a formacédo e ao
desenvolvimento da coesdo interpessoal sdo cruciais. Desta forma, o Plano de Formacéo
abrange a formacdo genérica e transversal a empresa, bem como a formacéo especifica
orientada para as necessidades concretas de cada area ou departamento reforcando e
aperfeicoando as competéncias consideradas chave na Organiza¢do. Em 2015, foram
realizadas 55 acbes de formacdo, correspondentes a 550 horas, envolvendo 66% do

quadro de colaboradores.

Em termos de gestdo de desempenho manteve-se 0 mesmo sistema de avaliagdo anual.
Os resultados obtidos, relativos ao desempenho em 2015, quer ao nivel dos avaliados
quer ao nivel dos avaliadores, continuam a constituir uma ferramenta essencial para a

monotorizagéo da evolugéo de necessidades no seio da organizacéo.

No final de 2015, o Banco e as suas subsidiarias tinham 242 colaboradores, dos quais
157 em Portugal e 71 em Espanha. A idade meédia era de 42 anos e cerca de 66%

tinham, pelo menos, licenciaturas universitarias.
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4. Gestao dos Riscos

4.1 Modelo de Gestdo dos Riscos

O Modelo de Gestdo dos Riscos (“GR™) é da responsabilidade da Comissdo Executiva
do Banco Finantia (“CE”) que estabelece as orientagdes gerais para o modelo de

negdcio e para 0s Seus riscos inerentes.

O Comité Financeiro (“CF”), que reline mensalmente, é responsavel pela avaliacdo e
monitorizacao dos VAarios riscos a que o Banco Finantia esta exposto. O Comité analisa e
propGe as metodologias adequadas, as politicas e os procedimentos de controlo e de
mitigacdo de tais riscos. Em termos organizacionais, a funcdo Gestdo dos Riscos estd
centralizada no Departamento de Riscos e de Gestdo de Ativos e Passivos
(Riscos/ALM), que constitui uma unidade independente dos departamentos de
originacdo do Banco, e cobre os diversos riscos: crédito, mercado, liquidez e
operacional; sendo a anélise de crédito realizada, separadamente, no Departamento de
Crédito. Esta estrutura facilita uma analise integrada e transversal, considerando as

complementaridades e as correlacfes entre os diferentes tipos de risco.

O Banco reconhece que a definicdo e a avaliacdo dos niveis de capitais adequados para
suportar o perfil de risco, bem como os controlos adequados, sdo elementos essenciais
para a implementacdo de uma estratégia de negdcio sustentdvel. O planeamento da
evolucdo e do comportamento do capital interno é crucial para garantir a continua

adequacao ao perfil de risco, aos objetivos estratégicos e aos objetivos de negocio.
O modelo de Gestdo dos Riscos assegura:

+ Uma adequada identificacdo, quantificacdo, controlo e mitigacdo de todos 0s riscos

materiais aos quais o0 Banco esta exposto;

« A adequagdo do capital interno ao perfil de risco, ao modelo de negdcio e ao

planeamento estratégico;

* A integracdo do processo de gestdo dos riscos na cultura do Banco e no seu processo
de decisdo;
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4.2 Responsabilidades da Gestéo dos Riscos

A funcdo da Gestdo dos Riscos (GR) esta inserida na estrutura de governo interno
existente e garante: (i) o envolvimento de todas as funcGes relevantes para assegurar a
correta e adequada implementacdo das politicas em todo o Banco; (ii) a qualidade de

todos 0s mecanismos existentes para rever regularmente a sua adequagéo.

O Departamento de Riscos/ALM desempenha um papel chave na execucdo da funcgéo
de Gestdo dos Riscos, dado que esta unidade tem um mandato explicito da CE para
unificar a estrutura de governo quer dos riscos quer da gestéo de capital. N&o obstante, o
modelo de Gestdo dos Riscos também depende de outros departamentos para a sua

execucao.

A CE é responsavel por monitorizar a evolugdo das atividades do negocio, por
identificar os problemas que possam ter efeitos adversos nessas atividades e por tomar

medidas corretivas sempre que tal seja apropriado.
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As principais responsabilidades da CE no que respeita aos temas do risco incluem:

» Desenvolver e rever a politica de risco, o perfil de risco e o grau de tolerancia de risco

para cada area funcional,

« Aprovar politicas concretas, efetivas, e adequadas e procedimentos para a
identificacdo, avaliacdo, monitorizagdo e controlo dos riscos a que o Banco esta exposto,

assegurar a sua implementacéo e conformidade;

« Aprovar novos produtos e atividades antes de que eles se tornem operacionais, bem

como as respetivas politicas de gestdo do risco;

 Verificar, regularmente, o cumprimento das politicas e procedimentos de gestdo
referentes aos niveis de tolerancia de risco, avaliando a sua eficacia e adequacdo a
atividade do Banco, de modo a promover a detecdo e correcdo das deficiéncias

encontradas;

« Promover a elaboracdo e aperfeicoamento de relatorios periddicos de avaliacdo dos
riscos principais a que o Banco esta exposto, e dos seus procedimentos de controlo e

gestdo existentes;

« Assegurar uma implementacdo efetiva das recomendagdes de modo a promover a

melhoria continua do sistema de gestdo de risco;

« Assegurar que as atividades de gestdo dos riscos sdo suficientes, independentes e

viaveis e que estdo sujeitas a revisdes periodicas;

» Nomear os responsaveis pelas funcbes Gestdo dos Riscos e Compliance e assegurar
que eles dispdem de suficiente autoridade para realizar cabalmente as suas
responsabilidades, de modo objetivo e independente e que dispdem de recursos humanos

e materiais suficientes.

» Assegurar que o Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP) produz os
desejados resultados sdlidos alinhados com a estratégia do Banco.
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A CE é responsavel pela monitoriza¢do da evolucdo da imagem publica do Banco (risco
reputacional), bem como pela avaliacdo da sua vulnerabilidade a indicadores que possam
ter um impacto negativo. No seu processo de decisdo, deve considerar qualquer possivel

evento que possa afetar a imagem publica do Banco e a sua posi¢éo de risco.

O nivel de envolvimento da direcdo de topo do Banco assegura que a Gestdo dos Riscos
é uma parte integral da gestdo do negocio e da cultura de tomada de risco, contribuindo
de forma consistente para a existéncia de uma cultura de risco transversal a todo o

Banco.

O Departamento de Riscos/ALM responde pela preparacdo da informacéo de gestdo que

é requerida pela CE para esta cumprir as suas responsabilidades acima mencionadas.

O Comité Financeiro € responsavel por delinear a estratégia de risco, de forma alinhada

com a estratégia de negdcio do Banco.

Ao nivel mais operacional, o Departamento de Riscos/ALM, com o apoio do
Departamento de Controle Financeiro, € responsavel pela monitorizacdo e pela gestdo
dos riscos e de capital, integrando a visdo e as orientagdes da CE. Os processos de
monitorizacdo e de gestdo dos riscos e de capital, ocorrem em diversos niveis
envolvendo diferentes processos e areas. Sujeito a aprovacdo do Comité Financeiro, a
elaboracdo do ICAAP é da responsabilidade dos Departamentos de Riscos/ALM e de
Controlo Financeiro. A estes cabem também a definicdo dos testes de stress e a

comunicacéo dos resultados da respetiva aplicacédo ao CE.

Por ultimo, o Departamento de Auditoria Interna, como unidade independente, é

responsavel pela revisao da adequacédo da funcdo de Gestdo do Risco.

A Gestdo dos Riscos ndo é encarada como um processo isolado, esta antes integrada na
gestdo estratégica e das operacGes do Banco, como uma componente da gestdo global, e
funciona num ciclo de controlo que envolve comunicacGes constantes a gestdo de topo.
Deste modo, o Banco garante a circulacdo de um fluxo de informacéo relevante a todas
as unidades de tomada de decisdo, e a melhoria da gestdo dos riscos numa base

continuada.
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4.3 Perfil de Risco

O perfil de risco do Banco é determinado com base numa avaliagdo global das suas
atividades de negocio que conduz a identificagdo dos riscos principais aos quais 0 Banco

estd ou podera vir a estar exposto.

4.3.1 Risco de Crédito

O risco de crédito surge da possibilidade de uma contraparte entrar em incumprimento e
também da alteracdo do valor econdmico de um dado instrumento financeiro devido a
degradacdo da sua qualidade crediticia. Constitui um dos principais riscos em que 0
Banco incorre, considerando a sua estrutura de ativos. A aprovacao de qualquer limite
de crédito é tomada de acordo com um conjunto de principios internos e de
procedimentos estabelecidos no Manual de Gestdo de Risco de Crédito, onde sao
definidos os diferentes niveis de decisdo de acordo com os montantes de exposicdo e o

tipo de produto a ser financiado.

Todas as operacOes estdo sujeitas a limites definidos pelo Departamento de Crédito.
Cada limite individual é analisado por este departamento com um limite para o
montante maximo permitido, com base no rating do emitente e da sua categoria. Além
das orientacOes gerais, novos limites poderdo ser considerados tendo em consideracéo a
exposicdo setorial e geografica do Banco.

O Departamento de Riscos/ALM ¢é responsavel pela monitorizacdo diaria dos limites

aprovados para a exposic¢do ao risco de crédito de contraparte.

O nivel de risco de crédito a que o Banco se encontra exposto estd diretamente
relacionado com os principais parametros do risco de crédito, nomeadamente com a
probabilidade de incumprimento (PD) e com o montante de perda dado o
incumprimento (LGD). Para fins da Gestdo dos Riscos, o risco de crédito é quantificado
de acordo com a formula IRB (Internal Ratings Based) do Acordo de Basileia I1l. Esta
formula considera a probabilidade condicionada de incumprimento de um contraparte
unico com uma distribuicdo normal de rendimentos de ativos e corresponde as melhores

praticas da industria. A carteira de titulos de renda fixa corresponde a maioria dos
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ativos com rendimentos sujeitos a risco de crédito, sendo que mais de metade dos ativos

remunerados tém notacdo de risco de Grau de Investimento.
4.3.2 Risco Operacional

O risco operacional pode ser definido como o risco de perdas resultante de processos
internos inadequados, falhas humanas ou do sistema informatico ou fatores externos. A
gestdo do risco operacional tem sido sempre uma &rea de grande importancia para o
Banco que tem conduzido uma politica de sistematica criacdo de manuais de
procedimentos operacionais. Os chefes de cada departamento sdo responsaveis pelo
cumprimento destas regras e procedimentos, com o objetivo de mitigar o risco
operacional. Tendo em mente sempre as melhores préaticas, o0 Banco tem desenvolvido
esforgos no sentido de implementar os mais avancados métodos de medigdo efetiva e de

controlo deste risco.

O Banco mantém os processos de recolha e registo de informacéo sobre os varios tipos
de riscos que podem afetar a sua atividade (registo de eventos de perdas e auto
avaliacdo do controlo de risco). O Banco usa a metodologia do Basic Indicator
Approach (BIA) para quantificar os riscos inerentes as atividades operativas e sistemas

de informacéo, considerando o produto bancario dos ultimos trés anos.

O Banco considera que o capital alocado ao risco operacional, através desta abordagem,
é adequado para cobrir as perdas potenciais inesperadas, tendo por base:

+ O sistema de controlo e nos procedimentos adotados pelo Banco para controlar o risco

operacional;
+ O fato de ndo existir qualquer registo histdrico de perdas operacionais materiais;

« A monitorizacdo e nos processos de controlo que séo realizados a nivel central.
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4.3.3 Risco de Mercado

O risco de mercado ou de preco € definido como a probabilidade da ocorréncia de
perdas devido a variagOes inesperadas no preco de posi¢Oes tomadas em instrumentos
financeiros resultantes, para além de outros efeitos, de variaces nas taxas de juro e nas

taxas de cambio.

O Banco usa o método VaR de simulacdo historica para alocar capital econémico para
os riscos de taxa de juro e taxa de cambio na carteira bancéria. Considerando a natureza
e carateristicas do negdcio do Banco, bem como os processos implementados para as
correspondentes monitorizacdo e mitigacdo, 0 Banco entende que o capital econdmico

alocado a estes riscos é adequado.

Ao longo de 2015 o valor médio do VaR Global foi de €3,93 milh8es com um méximo
de €5,02 milhdes.

4.3.3.1 Risco de Taxa de Juro

A monitorizacdo das exposicdes as variacdes da taxa de juro constitui um dos aspetos
mais importantes de uma adequada gestdo de risco de uma instituicdo financeira. O
Banco adotou a estratégia de minimizar o risco de taxa de juro associado aos seus ativos

de taxa fixa, uma vez que, na maioria, 0s seus passivos estdo indexados a taxa variavel.

O Banco monitoriza a distribuicdo dos riscos de taxa fixa por intervalos temporais,
liquidos dos correspondentes passivos de taxa fixa e dos instrumentos de cobertura
utilizados. Os riscos que excedam os limites fixados pelo Comité Financeiro sao
regularmente cobertos através da utilizacdo de instrumentos financeiros adequados,
tipicamente swaps de taxa de juro. A definicdo dos instrumentos de cobertura a utilizar

pode diferir, de tempos a tempos, por decisdes do Comité Financeiro.

O Banco adotou um modelo VaR através do método de simulagdo histérica para
calcular as perdas inesperadas associadas a este risco. Para este efeito, 0 Banco
considerou as suas posicdes abertas, agrupadas por maturidades ou intervalos temporais
de refixacdo de taxa de juro, de acordo com a Instrugdo n° 19/2005 do Banco de

Portugal.
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O VaR considera as variagfes histdricas para cada intervalo temporal nas curvas de
rendimento em USD e EUR, assumindo um periodo de detencdo de 260 dias e uma
variacdo correspondente as curvas de rendimento observadas, a data de referéncia. Para
cada dia histérico, o impacto acumulado das variagdes da curva de rendimentos foi
calculado considerando o gap total de refixacdo liquido, a duracdo modificada e as

variacOes de taxa de juro para cada intervalo temporal.

Ao longo de 2015, o valor médio do VaR de taxa de juro foi de €2,69 milh6es com um

maximo de €3,44 milhoes.
4.3.3.2 Risco de Taxa de Cambio

E politica do Banco trabalhar apenas com ativos e passivos denominados em EUR ou
em USD. As posi¢des noutras moedas sdo esporadicas e ndo tém impacto significativo
no Balan¢o ou na Demonstracdo de Resultados. Para neutralizar o risco cambial, as
exposicdes sdo monitorizadas numa base didria, quer nas posicGes a vista quer nas
posicOes a prazo, de acordo com as expetativas que o0 impacto das posi¢oes ativas e
passivas em USD podem gerar no futuro.

Esta analise € apresentada e discutida no Comité Financeiro numa base mensal, visando
a definicdo ou a correcdo das medidas a adotar para se atingir o objetivo de

minimizacdo do risco de taxa de cambio.

O Banco adotou o método VaR de simulacdo histérica para calcular as perdas
inesperadas associadas ao risco de taxa de cambio.

O modelo VaR considera as varia¢des histéricas da taxa de cambio USD/EUR sendo
assumido um periodo de detencéo de 260 dias. A exposi¢do ao risco de taxa de cambio

é resultante dos ativos e passivos do balanco denominados em USD.

Ao longo de 2015, o valor médio do VaR de taxa de cambio foi de €2,88 milhdes com

um méaximo de €4,21 milhdes.
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4.3.4 Risco de Liquidez

O risco de liquidez é definido como a possibilidade de uma instituicdo financeira
incumprir as suas obrigagdes nas respetivas datas de vencimento, devido a sua
incapacidade para atempadamente liquidar ativos, obter financiamento ou refinanciar

passivos em condi¢Bes normalizadas.

A gestdo do risco de liquidez é realizada globalmente para o Banco, de forma
centralizada, pelo Departamento de Tesouraria, com o apoio do Departamento de
Riscos/ALM. A liquidez é mantida dentro de limites pré-definidos, de acordo com dois
parametros distintos: i) o da gestdo do cash flow, através de um sistema de controlo dos
fluxos financeiros que permite o célculo diario dos saldos de tesouraria ao longo de um
horizonte temporal extenso e pela manutengdo de um excesso de liquidez que assegura
o funcionamento normal do Banco mesmo em condi¢des desfavoraveis; ii) o da gestdo
do balanco, permitindo a manutencéo dos principais indicadores de liquidez dentro dos

limites pré definidos pelo Comité Financeiro.

O Departamento de Tesouraria é responsavel pela gestdo do cash flow, elaborando
diariamente um relatério para, pelo menos, um membro da CE. O Departamento de
Riscos/ALM é responsavel por todas analises referentes a gestdo do balanco do Banco,
elaborando um relatério mensal para o Comité Financeiro, o qual é responsavel pela
definicdo da estratégia de liquidez do Banco, bem como pela adocdo de todas as

medidas corretivas a tomar, sempre que os limites pré definidos sejam ultrapassados.

O Banco também procede a monitorizacdo do Liquidity Coverage Ratio (LCR) o qual,
em 31 de dezembro de 2015 estava bastante acima do minimo da fase de implementacéo
total (fully loaded)'. O objetivo do indicador LCR é o de promover a resiliéncia de curto
prazo do perfil de risco de liquidez dos bancos. Assegura que os bancos detém um stock
adequado de ativos liquidos desonerados e de alta qualidade (“HQLA™) que podem ser
convertidos nos mercados em liquidez, de modo facil e imediato, para satisfazer as
necessidades de liquidez, em cenario de stress, num horizonte temporal de 30 dias. Em 31
de dezembro de 2015, o stock de HQLA atingia €350 milhdes.

! O minimo requerido era de 60%, em 31 dezembro de 2015, aumentando progressivamente para 100%
em 2018.
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Embora apenas seja obrigatério em 2018, o Banco monitoriza também o indicador Net
Stable Funding Ratio (NSFR), que complementa o LCR e tem um horizonte temporal de
um ano. Este racio foi estabelecido para impor uma estrutura sustentavel de maturidades
de ativos e passivos, com 0 objetivo de promover uma adequada resiliéncia num
horizonte temporal maior, pelo estabelecimento de incentivos adicionais para os bancos
financiarem as suas atividades através de fontes de financiamento mais estaveis e numa
base regular. Em 31 de dezembro de 2015, o NSFR do Banco estava em 131%, bem

acima de 100% valor minimo previsto para este racio.
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5. Sintese Financeira

5.1 Resultados Consolidados

O resultado liquido consolidado em 2015 atingiu €27,6 milhdes, um aumento face ao
valor de €11,9 milhdes verificados no ano anterior. O produto bancério cifrou-se em
€94,3 milhdes uma reducéo de 6,7% face o ano anterior, resultando essencialmente da
desalavancagem do balangco. A Margem financeira registou €66,2 milhdes (€72,8
milhGes em 2014).

As comissdes liquidas e outros proveitos, atingiram €28,1 milhGes, em linha com 0s

€28,3 milhdes do ano precedente.

As despesas operacionais foram €24,8 milhdes (€23,0 milhdes em 2014), colocando o
racio de eficiéncia (cost-to-income) em 26%, um dos mais baixos entre os bancos

portugueses.

A Demonstragdo de Resultados para os anos de 2015 e 2014, terminados em 31 de
dezembro, € a seguinte:

€ milhdes NICs (IFRS)

Resultados consolidados 31.12.2015 31.12.2014
Margem financeira 66.2 72.8
Comissdes liquidas e outros proveitos 28.1 28.3
Produto bancéario 94.3 101.1
Imparidade e provisGes (31.5) (42.6)
Custos operacionais (24.8) (23.0)
Lucro antes de impostos e extraordinarios 38.0 35.6
Items extraordinarios 2.7 -
Impostos (7.7) (23.7)
Lucro do exercicio 27.6 11.9
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5.2 Balango Consolidado

O ativo total atingiu 0 montante de €1.773,7 milhdes em 31 de dezembro de 2015 um

decréscimo de cerca de 20% quando comparado com um ano antes, como se pode ver

de seguida:

€ milhoes NICs (IFRS)
Balanco consolidado 31.12.2015 31.12.2014
Activo

Caixa e bancos 136.1 251.7
Activos financeiros disponiveis para venda 1,186.4 1,447.5
Crédito a clientes 352.5 457.3
Outros activos e valores a receber 98.7 69.9
Total do activo 1,773.7 2,226.3
Passivo

Operacdes de MM 30.3 52.8
Depositos de clientes 679.6 603.3
Repos 483.5 575.7
ECB 73.0 281.8
Divida subordinada 51.5 127.4
Outros passivos 107.4 201.4
Total do passivo 1,425.3 1,842.4
Capital, reservas e resultados transitados 320.7 372.1
Lucro do exercicio 27.6 11.9
Total do capital préprio 348.4 384.0
Total do passivo e capital proprio 1,773.7 2,226.3

Os ativos financeiros disponiveis para venda, constituidos principalmente por titulos de
renda fixa cairam de €1.447,5 milhdes para €1.186,4 milhdes, em linha com o objetivo,

colocando o Banco numa posicéo financeira ainda mais solida.

Os depositos de clientes subiram, alcangcando €679,6 milhdes, tendo crescido 13% em
relacdo aos €603,3 milhdes registados em 2014. Este aumento confirma a tendéncia
positiva dos Gltimos anos, de acordo com a estratégia estabelecida de crescimento da

base de depositos de clientes do Banco Finantia.
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O financiamento do BCE decresceu significativamente (74%), totalizando €73 milhdes
no final de 2015, representando cerca de 4% do total do ativo (13% em 2014).

5.3 Solvabilidade
5.3.1 Capital Regulatério

Desde 1 de janeiro de 2014 que os récios de solvabilidade do Banco s&o calculados de
acordo com o novo enquadramento prudencial ( “Basileia III”’) estabelecido pelo
Regulamento (UE) n.° 575/2013 (CRR) e pela Diretiva 2013/36/UE (CRD IV), ambos
emanados do Parlamento Europeu e Conselho, de 26 junho de 2013.

Adicionalmente, de acordo com o Aviso n° 1/2015 do Banco de Portugal, a reserva de
conservagdo de fundos proprios (“CCB”, Capital Conservation Buffer) estabelecida em
Basileia 1l foi antecipada e, a partir de 1 de janeiro de 2016, todos os bancos

portugueses devem ter uma “CCB” de 2,5%.

Apesar do enquadramento regulatdrio se ter tornado mais exigente, 0 Banco mantém
racios financeiros solidos. De acordo com o presente regime transitorio, o racio CET1
atingiu 22,6% (18,0% in 2014) e o racio de capital total foi de 22,6% (19,7% in 2014).
Numa base de implementacdo total, i.e., sem provisdes transitorias, o racio CET1 e o

racio de capital total atingiram ambos 22,3% em 2015.

Basileia III (de acordo com regime transitério) 31.12.2015 31.12.2014
CET1 ratio 22.6% 18.0%
Total Capital ratio 22.6% 19.7%
Basileia III (implementacio total) 31.12.2015 31.12.2014
CET]1 ratio 22.3% 20.0%
Total Capital ratio 22.3% 21.7%

Os Ativos Ponderados pelo Risco (“RWA”) alcangaram o valor de €1.499 milhdes, o
que representa uma queda de 18% (€1.833 milhdes em 2014), em linha com a redugéo

planeada do balango numa postura de risco mais conservadora.
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5.3.2 Processo de Avaliagdo Interna de Adequacgdo de Capital (“ICAAP”)

Adicionalmente a perspetiva regulatdria, o Banco também considera 0s riscos e 0s
recursos financeiros disponiveis (“RTC”, Risk Taking Capacity) numa perspetiva
econdmica, na conducdo do exercicio de auto avaliacdo da adequacdo do capital
interno, que esta previsto no Pilar 2 de Basileia 111 e no Aviso n° 15/2007, do Banco de

Portugal.

Os riscos € 0o “RTC” sdo estimados numa base de continuidade (going concern) de
forma a assumir sempre que o Banco tem capacidade para liquidar atempadamente

todos os seus passivos, incluindo divida subordinada e depositos.

Para quantificar os riscos, o Banco desenvolveu varios modelos de capital econdmico
que estimam a perda maxima potencial num periodo de um ano, com base num nivel de
confiancga pré-definido. Estes modelos cobrem os diversos tipos de risco a que o Banco
estd exposto, designadamente, risco de crédito, risco de mercado (das carteiras de

negociacdo e bancaria), risco operacional, risco reputacional e risco do compliance.

O valor de capital econémico requerido para cada risco € agregado, desconsiderando,
numa base prudente, os efeitos da diversificagdo entre riscos. Adicionalmente ao
calculo do requerimento de capital econdmico, os principais fatores de risco sdo
submetidos a testes de stress para identificar quaisquer debilidades e riscos que 0s

modelos internos possam né&o ter identificado.

A analise de adequacdo de capital conduzida no final de cada ano é complementada por
uma analise prospectiva dos requesitos de capital, associados aos respetivos riscos, e
dos recursos financeiros disponiveis, num horizonte de trés anos, tendo em conta o

plano de financiamento e de capital do Banco.

Os resultados do ICAAP sdo monitorados continuamente e permitem concluir que o
capital do Banco é adequado para cobrir os riscos incorridos ou potenciais na

perspetiva regulatoria e na perspetiva econdémica.
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5.4 Ac0es Proprias

No principio de 2015, o Banco detinha 12.150.216 acOes proprias. Foram feitas
compras e vendas de agdes proprias ao longo de 2015, ao abrigo das deliberagdes das
Assembleias Gerais do Banco de 30 de Maio de 2014 e de 26 de Maio de 2015, que
incluiram uma autorizacao especial para a compra e venda de a¢Ges da Sociedade pelos
colaboradores do Banco e das suas subsidiarias. Durante o exercicio de 2015, o Banco
adquiriu 652 agOes por um valor total de €782,40, ao abrigo da autorizagdo para
colaboradores. Em 31 de Dezembro de 2015, o Banco detinha 12,150,868 agdes

préprias.
6. Responsabilidade Social, Mecenato Cultural e Educacéo

6.1 Responsabilidade Social

E politica do Banco Finantia apoiar acBes sociais especificas dirigidas a criancas e a

jovens desfavorecidos e/ou com necessidades educativas especiais, tais como:

“APSA - Associacdo Portuguesa do Sindroma de Asperger”: instituicdo que presta
assisténcia a criancas e jovens que sofrem de uma desordem especifica neuro

comportamental de origem genética;

“Banco do Bebé”: associagdao que ajuda as familias desfavorecidas de bebés nascidos na

Maternidade Alfredo da Costa em Lisboa;

“Liga dos Amigos do Hospital S. Jodo do Porto”: associa¢do que ajuda as criangas e 0s

idosos carenciados que se encontram neste hospital;
“Rarissimas”: associagdo que ajuda os jovens com doengas raras.
6.2 Mecenato Cultural

O Banco Finantia apoia o Palacio Nacional da Ajuda, em Lisboa, e a Fundacdo de

Serralves, no Porto. O Banco tem sido um ativo patrocinador do primeiro desde 1997 e
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tem orgulho em ser um membro fundador da Fundagdo de Serralves (1995), onde

também tem cofinanciado diversos programas culturais e sociais.
6.3 Educagao

Em 2015, como tem feito em anos anteriores, 0 Banco cooperou com o ISEG - Instituto
Superior de Economia e Gestdo — da Universidade Técnica de Lisboa, dando um prémio
ao melhor aluno do 1° ano do Mestrado de Estudos Europeus e de Economia
Internacional. O Banco ¢ também membro fundador da “Fundagdo Econdomicas —
Fundacdo para o Desenvolvimento das Ciéncias Econdmicas, Financeiras e

Empresariais™.
7. Perspetivas Futuras

A continuacdo do crescimento econdmico em Portugal e Espanha, conjuntamente com
algum incremento da retoma econémica na Zona Euro, devera beneficiar as operacdes
do Banco. Além disso, a recente iniciativa da Unido Europeia, de promover uma Unido
dos Mercados de Capitais dos seus 28 membros (Capital Markets Union), devera

também favorecer a atividade de Mercado de Capitais do Banco.

Tudo ponderado, o Banco planeia aprofundar a sua estratégia de nicho, prosseguindo
atividades néo intensivas em capital, permanecendo focado na prestacdo de servigos de
assessoria financeira, nas operacdes de renda fixa em mercados de capitais e no Private

Banking.

Os servicos de assessoria financeira (Financial Advisory Services ou “FAS”) deverdo
continuar a crescer, focados em transacées transfronteirigas, apoiando ao mesmo tempo
a internacionalizagdo das empresas portuguesas e 0 investimento estrangeiro em
Portugal. Em 2016 esta prevista a contratacdo de novos profissionais para reforcar a
equipa de “FAS”.

A éarea de mercado de capitais também planeia expandir as suas vendas e as suas
atividades de distribuicdo e de market making. Estdo projetadas novas melhorias de
eficiéncia, aumentando o “furnover” de modo a reforcar a nossa capacidade de

financiar as empresas e satisfazer a procura dos investidores, consumindo,
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simultaneamente menos capital. Esta orientacdo estd em linha com a iniciativa da
Comissdo Europeia de substituir gradualmente crédito da banca comercial por funding
no mercado de capitais, de modo a diversificar as fontes de financiamento das empresas.
Podemos dar um contributo significativo, nesse sentido, assente na nossa experiéncia
internacional de mais de 28 anos e nas relacdes que temos desenvolvido e
continuadamente ampliado com um grande nimero de instituicdes e de contrapartes por

todo o Mundo.

Por ultimo, o Private Banking continuard a crescer, em linha com a tendéncia dos
ultimos anos, que serd reforcada com o alargamento e diversificacdo da sua gama de
produtos. Isso permitird ao Banco oferecer aos clientes mais alternativas de

investimento e obter um maior crescimento nas suas comissoes.
8. Aplicacédo de Resultados

O Conselho de Administracdo propde um dividendo de 50% do Lucro Liquido,

equivalente a 13,8 milhdes de Euros, ou 10 céntimos por agéo.

O Banco Finantia apresenta um racio CET1 de 22,3% (implementacéo total), incluindo
a deducdo do dividendo proposto, claramente dentro das orientacdes regulatorias
emitidas para o setor bancéario, de manter racios de capital (CET1) suficientemente

robustos para o desenvolvimento das respetivas atividades.
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9. Observacoes Finais

Num ano dificil para a atividade bancéria, também marcado por um enquadramento

regulatério mais exigente, o Banco Finantia conseguiu alcangar resultados satisfatdrios.

A todos os nossos clientes, acionistas, institui¢des empresariais, auditores e autoridades,
o Conselho de Administragdo do Banco vem expressar os seus agradecimentos e apreco
pelo seu apoio. A todos os colaboradores os nossos parabéns pelos resultados
alcangcados e o nosso agradecimento pelo esforco, dedicagcdo, lealdade e

profissionalismo demonstrados.

O futuro préximo apresenta alguns desafios, mas encontramo-nos numa posic¢éo forte e
estamos confiantes de que continuaremos a saber encontrar solu¢Ges de valor

acrescentado, quer para os nosso clientes quer para 0s nossos acionistas.

Lisboa, 25 de Fevereiro de 2016

Peﬁg Perestrelo dos Reis

A I

Ricardo Borges Caldeira

ﬁ«%wdﬂﬁx

Dayid-Patlino Guerreiro Antonio Santiago Freitas
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ANEXO
(Relatorio e Contas Consolidadas 2015)

Adocédo das Recomendacdes do Financial Stability Forum (FSF) e do Committee of
European Banking Supervisors (CEBS) relativas a Transparéncia da Informacao e
a Valorizacéo dos Ativos

O Banco de Portugal, através das Cartas Circular n° 46/08/DSBDR e n° 97/08/DSBDR,
de 15 de Julho e 3 de Dezembro, respetivamente, adotou as recomendacg6es do Financial
Stability Forum (FSF) e do Committee of European Banking Supervisors (CEBS) sobre
a publicacdo de um conjunto de informacdes tendo em vista um melhor conhecimento
da situacéo financeira das institui¢des financeiras em geral, e dos bancos em particular.

A informacdo neste Anexo tem como objetivo cumprir com os requisitos exigidos de
divulgacao.

I. MODELO DE NEGOCIO
1. Descricdo do modelo de negécio

A descrigdo da estratégia e do modelo de neg6cio do Banco Finantia e subsidiarias é
apresentada no Relatério de Gestdo o qual é parte integrante das Demonstracdes
Financeiras 2015.

2., 3., 4. e 5. Atividades desenvolvidas e contribui¢ao para o negécio

No corpo do Relatério de Gestdo apresenta-se informacdo acerca da estratégia e
objetivos das areas de negdcio do Banco Finantia e subsidiarias e sua evolucéo.

1. RISCOS E GESTAO DOS RISCOS
6. e 7. Descrigéo e natureza dos riscos incorridos

O Relatorio de Gestdo e as Demonstracdes Financeiras Consolidadas (veja-se Nota 34 -
Gestdo dos riscos da atividade) apresentam uma descri¢cdo de como a Funcéo de Gestédo
dos Riscos se encontra organizada no seio do Banco Finantia e subsidiarias , assim como
informagdo que permite ao mercado obter a percecdo sobre o0s riscos incorridos pelo
Banco Finantia e subsidiarias e mecanismos de gestdo para a sua monitorizacao e
controlo.

I1l. IMPACTO DO PERIODO DE TURBULENCIA FINANCEIRA NOS
RESULTADOS

8. Descrigdo qualitativa e quantitativa dos resultados

Os principais impactos provocados pelo atual periodo de turbuléncia financeira sé@o
descritos no Relatorio de Gestéo.
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Foi adotada uma descrigdo qualitativa atendendo a que se nos afigura desproporcionado
e ndo quantificavel a mensuracdo dos efeitos relacionados apenas com a turbuléncia
financeira atendendo a que foi acompanhada por fortes perturbacGes no mercado das
matérias primas e do preco do petréleo com reflexos em varios dominios da economia
nacional e internacional.

9. e 10. Desagregacao dos “write-downs”

O Banco Finantia e subsidiarias ndo estdo exposto a produtos e instrumentos afetados
pelo periodo de turbuléncia, nomeadamente commercial mortgage-backed securities,
residential mortgage-backed securities, colateralised debt obligations e asset-backed
securities.

11. e 12. Comparacdo dos impactos entre periodos

N&o aplicavel.

13. Influéncia da turbuléncia financeira na cotacdo das a¢des do Banco Finantia e
subsidiarias

N&o aplicavel.

14. Risco de perda maxima

Na Nota 34 das demonstracBes financeiras “Gestdo dos Riscos da Atividade” é
divulgada informag8o sobre as perdas suscetiveis de serem incorridas em situagdes de
stress do mercado.

15. Responsabilidades do Banco Finantia e subsidiarias emitidas e resultados

Na Nota 26 das demonstragdes financeiras faz-se divulgacdo sobre o impacto nos
resultados decorrentes da reavaliacdo da divida emitida.

IV. NIVEIS E TIPOS DAS EXPOSICOES AFETADAS PELO PERIODO DE
TURBULENCIA

16. Valor nominal e justo valor das exposigdes

Na Nota 37 das demonstracBes financeiras apresentam-se 0s ativos e passivos
financeiros evidenciando o valor de balanco e o respetivo justo valor.

17. Mitigantes do risco de crédito

Adicionalmente a outras referéncias a gestdo do risco de crédito, nas notas anexas as
demonstragdes financeiras sdo divulgados os derivados para gestao de risco e 0s ativos e
passivos a eles associados.

18. Informacéo sobre as exposi¢des do Banco Finantia e subsidiarias
Né&o aplicavel.
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19. Movimentos nas exposicdes entre periodos
N&o aplicavel.

20. Exposicdes que nédo tenham sido consolidadas

Né&o aplicavel.
21. Exposicao a seguradoras e qualidade dos ativos segurados

Né&o aplicavel.

V. POLITICAS CONTABILISTICAS E METODOS DE VALORIZACAO
22. Produtos estruturados

Estas situagBes estdo desenvolvidas nas politicas contabilisticas constantes das notas
anexas as demonstracdes financeiras.

23. Special Purpose Entities (SPE) e consolidacéo

As divulgagdes sobre estas entidades encontram-se referidas nas politicas contabilisticas
e na Nota 19 das demonstrac@es financeiras.

24. e 25. Justo valor dos instrumentos financeiros

Veja-se ponto 16 do presente Anexo.
Nas politicas contabilisticas referem-se as condi¢des de utilizacdo da opg¢do do justo
valor, bem como as técnicas utilizadas para a valorizacao dos instrumentos financeiros

VI. OUTROS ASPETOS RELEVANTES NA DIVULGACAO
26. Descricdo das politicas e principios de divulgacgao

A politica de divulgacdo de informacdo de natureza contabilistica e financeira do Banco
Finantia e subsidiarias visa dar satisfacdo a todos os requisitos de natureza regulamentar,
sejam eles ditados pelas normas contabilisticas ou pelas entidades de supervisao e de
regulacdo do mercado.

Adicionalmente, procura alinhar as suas divulgac6es pelas melhores praticas do mercado
atendendo, por um lado, a relacdo de custo/beneficio na captacdo da informacéo
relevante e, por outro, dos beneficios que a mesma poderia proporcionar aos diversos
utilizadores.
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Balango Consolidado

em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014

milhares EUR Notas 2015 2014
Ativo
Caixa e bancos 5 39.214 49.101
Ativos financeiros detidos para negociagdo 6 27.176 20.805
Ativos financeiros disponiveis para venda 7 1.186.406 1.447.464
Aplicagdes em institui¢des de crédito 8 106.818 216.236
Crédito a clientes 9 352.523 457.301
Instrumentos financeiros derivados 10 2.348 4.952
Activos ndo correntes detidos para venda 343 381
Propriedades de investimento 935 955
Outros ativos tangiveis 11 12.874 12.810
Ativos intangiveis 12 626 1.590
Ativos por impostos correntes 5311 1.301
Ativos por impostos diferidos 13 18.524 5.092
Outros ativos 14 20.644 8.358
1.773.741 2.226.347
Passivo
Recursos de bancos centrais 15 73.003 281.846
Recursos de instituigdes de crédito 16 30.280 52.796
Recursos de clientes 17 679.590 603.298
Operagdes de venda com acordo de recompra ("repos") 18 483.532 575.694
Responsabilidades representadas por titulos 19 - 1.766
Instrumentos financeiros derivados 10 60.690 163.217
Passivos por impostos correntes 13.560 8.625
Passivos por impostos diferidos 13 1.937 10.724
Passivos subordinados 20 51.495 127.367
Provisdes 21 6.445 4.590
Outros passivos 21 24.840 12.463
1.425.372 1.842.386
Capital préprio
Capital 22 150.000 150.000
Prémios de emissio 22 25.000 25.000
Acgdes proprias 22 (12.151) (12.150)
Reservas e resultados transitados 23 157.714 209.012
Resultado liquido atribuivel aos acionistas do Banco 27.605 11.849
Total de Capital préprio atribuivel aos acionistas do Banco 348.168 383.711
Interesses que ndo controlam 201 251
Total de Capital proéprio 348.369 383.961
Total de Passivo e Capital proprio 1.773.741 2.226.348
As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragdes Financeiras
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Demonstraciao dos Resultados Consolidados

Banco Finantia

dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

milhares EUR Notas 2015 2014
Juros e rendimentos similares 24 102.964 118.359
Juros e encargos similares 24 (36.780) (45.527)
Margem Financeira 66.183 72.832
Rendimentos de instrumentos de capital 59 -
Rendimentos de servigos e comissdes 25 7.189 9.874
Encargos com servigos € comissoes 25 (925) (1.138)
Resultados em operagdes financeiras 26 23.249 21.818
Outros resultados de exploragéo (1.432) (2.252)
Proveitos operacionais 94.323 101.134
Custos com pessoal 27 (11.880) (10.771)
Gastos gerais administrativos 28 (13.007) (10.638)
Depreciagdes e amortizagdes 11,12 (2.623) (1.556)
Custos operacionais (27.510) (22.965)
Resultados operacionais 66.813 78.169
Imparidade e provisdes 29 (31.495) (42.558)
Resultado antes de impostos 35.318 35.611
Impostos correntes 13 (13.137) (11.328)
Impostos diferidos 13 5.449 (12.412)
Resultado liquido do exercicio 27.629 11.871
Atribuivel aos:

Acionistas do Banco 27.605 11.849

Interesses que nio controlam 24 22

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragdes Financeiras
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Banco Finantia /9\

Demonstracio do Rendimento Integral Consolidado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

milhares EUR Notas 2015 2014

Resultado liquido do exercicio

Atribuivel aos acionistas do Banco 27.605 11.849
Atribuivel aos interesses que ndo controlam 24 22
27.629 11.871

Itens que poderio vir a ser reclassificados para resultados

Reservas de justo valor

Ativos financeiros disponiveis para venda 23 (64.467) 23.026
Cobertura de fluxos de caixa 23 102 807
Impostos diferidos 13 16.771 (6.099)
Cobertura do investimento liquido em moeda estrangeira 10 588 (1.889)
Diferencas de cdmbio resultantes da consolidagio (1.603) 705
(48.609) 16.550

Total do rendimento integral do exercicio (20.979) 28.421

Atribuivel aos:

Acionistas do Banco (20.930) 28.407
Interesses que nio controlam (50) 14

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragdes Financeiras
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Banco Finantia

Demonstra¢io de Alteracées no Capital Proprio Consolidado
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

Total do
Capital e N Reservas e Capital Interesses Total do
milhares EUR I’ré‘mi_os de ::g;f-ias !lesul‘{ntios Préprio n'h:ib. que nio Cn'pita}l
emissiio tr 208 ac controlam Préprio
do Banco

Saldos a 1 de janeiro de 2014 175.000 (9.649) 197.107 362.458 237 362.695
Resultado liquido do exercicio - - 11849 11.849 22 11.871
Alteragdes da reserva de justo valor (ver Nota 23) - - 23.026 23.026 - 23.026
Amortizagio da reserva de cobertura de fluxos de caixa - - 807 807 - 807
Cobertura do investimento liquido em moeda estrangeira - - (1.889) (1.889) - (1.889)
Impostos diferidos - - (6.099) (6.099) - (6.099)
Diferengas cambiais de consolidagdo - - 713 713 8) 705
Total do rendimento integral do exercicio - - 28.407 28.407 14 28.421
Dastribuigio de dividendos ' - - (4.139) 4.139) - 4.139)
Variagio de agdes propnas - (2.501) (514) (3.015) - (3.015)

- (2.501) (4.653) (7.154) - (7.154)
Saldos a 31 de d bro de 2014 175.000 (12.150) 220.861 383.711 251 383.961
Resultado liquido do exercicio - - 27605 27.605 24 27.629
Alteragdes da reserva de justo valor (ver Nota 23) - - (64 467) (64 467) - (64 467)
Amortizagdo da reserva de cobertura de fluxos de caixa - - 102 102 - 102
Cobertura do investimento liquido em moeda estrangeira - - 588 588 - 588
Impostos diferidos - - 16.771 16.771 - 16.771
Diferengas cambiais de consolidagdo - - (1.529) (1.529) (74) (1.603)
Total do rendimento integral do exercicio - - (20.929) (20.929) (50) (20.979)
Distribuigdo de dividendos ™' - - (14.612) (14612) - (14.612)
Variagdo de agdes proprias - ) ()] ) - (8)]

- ) (14.612) (14.613) - (14.613)
Saldos a 31 de d bro de 2015 175.000 (12.151) 185.319 348.168 201 348.369

" Corresponde a um dividendo de € 0,11 (2014. € 0,03) por a¢io em circulagio

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstra¢des Financeiras
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Banco Finantia

Demonstracio dos Fluxos de Caixa Consolidado
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e¢ 2014

milhares EUR Notas 2015 2014
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 112.219 119.690
Juros e custos pagos (40.615) (48.455)
Servigos e comissdes recebidas 7.290 10.234
Servigos e comissdes pagas (925) (1.138)
Recuperagdo de créditos previamente abatidos 2.452 2.007
Pagamentos de caixa a empregados e a fornecedores (21.165) (20.435)
59.255 61.903
Variacdo nos ativos operacionais:
Depésitos obrigatorios em bancos centrais 911 135
Carteira de titulos 162.411 (130.711)
AplicagGes em instituigSes de crédito 90.982 (66.669)
Crédito a clientes 118.132 97.772
Outros ativos operacionais (7.082) 7.045
Variagdo nos passivos operacionais:
Instrumentos financeiros derivados (95.615) 54.959
Recursos de bancos centrais (206.999) (100.000)
Recursos de instituicdes de crédito (22.496) (36.062)
Recursos de clientes 78.425 85.943
Operagdes de venda com acordo de recompra ("repos") (92.224) 24.575
Outros passivos operacionais (260) (428)
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais, antes de 85.440 (1.538)
impostos sobre os lucros
Impostos sobre os lucros (12.212) (3.642)
73.228 (5.180)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Compra de imobilizagdes 11,12 (1.768) (1.388)
Venda de imobilizagdes 11,12 76 142
(1.692) (1.246)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aquisigdo de agGes proprias 22 N (3.015)
Reembolso de responsabilidades representadas por titulos 19 (1.764) (34.041)
Vencimento e recompras de passivos subordinados 20 (75.567) (10.390)
Dividendos de acgdes ordinarias pagos (14.612) (4.139)
Fluxos de caixa liquidos de atividades de financiamento (91.944) (51.585)
Efeitos da alteragdo da taxa de cimbio em caixa e seus equivalentes (1.439) 2.306
Variacéo liquida em caixa e seus equivalentes (21.847) (55.705)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 32 72.494 128.199
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 32 48.747 72.494
(23.747) (55.705)
As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragdes Financeiras
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2015

1. Bases de apresentagdo

O Banco Finantia e as suas subsididrias (o
“Grupo”) tem por objeto principal a realizagéo
de todas as operagdes e a prestagdo de todos os
servicos permitidos as Institui¢des Bancérias,
tendo-se especializado nas atividades de
mercado de capitais, mercado monetario,
assessoria financeira (incluindo fusGes e
aquisicGes) e operagoes de crédito, e
indiretamente, através das suas subsididrias, em
operagées de locacdo financeira, gestdo de
participagdes sociais, administracdo de fundos,
gestdo de ativos financeiros, forfaiting, aluguer
de longa duragdo, servicos de mediagdo de
seguros e financiamento especializado.

O Banco Finantia é um banco privado com sede
em Portugal, na Rua General Firmino Miguel,
n° 5, em Lisboa, que resultou da transformagéo
em outubro de 1992 da Finantia — Sociedade de
Investimentos, S.A., a qual havia iniciado a sua
atividade em julho de 1987. Para o efeito possui
as indispensaveis autorizagdes das autoridades
portuguesas, bancos centrais e demais agentes
reguladores para operar em Portugal e nos
paises onde atua através das suas filiais e
subsididrias internacionais.

As suas subsidiarias tém agéncias e/ou
escritorios em Portugal, Espanha, Inglaterra,
Brasil, Estados Unidos da América, Ilhas
Cayman, Malta e Holanda.

As demonstragdes financeiras consolidadas do
Banco agora apresentadas foram preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato

Financeiro (“IFRS™), emitidas pelo
International Accounting Standards Board
(“IASB”), tal como adotadas na Unido

Europeia a 31 de dezembro de 2015. Estas
demonstragdes financeiras sdo consolidadas
pela Finantipar — S.G.P.S., S.A., com sede na
Rua General Firmino Miguel, n.° 5, em Lisboa,
Portugal.

No exercicio de 2015, tal como descrito na
Nota 3, o Grupo adotou as alteracdes
normativas publicadas pelo IASB e adotadas na
Unido Europeia com aplicagéo obrigatoria neste

Banco Finantia— RELATORIO E CONTAS 2015

exercicio. Adicionalmente, o Grupo optou por
ndo aplicar antecipadamente as normas
contabilisticas e interpretagdes recentemente
emitidas, mas sem aplicagdo obrigatéria em
2015.

Com excegéo do referido na Nota 10, durante o
exercicio de 2015 ndo ocorreram alteragGes
voluntarias de politicas contabilisticas face as
consideradas na preparagdo relativa ao
exercicio anterior e apresentada  nos
comparativos. As politicas contabilisticas
utilizadas pelo Grupo na preparagéio das suas
demonstragdes financeiras consolidadas
referentes a 31 de dezembro de 2015 sdo
consistentes com as utilizadas na preparagdo
das demonstra¢cdes financeiras consolidadas
anuais.

Estas  demonstragdes  financeiras  estfo
expressas em milhares de euros (“m€”),
arredondados ao milhar, exceto quando
indicado em contrério, e foram preparadas de
acordo com o principio do custo histérico, com
excecdo dos ativos e passivos registados ao seu
justo valor através dos resultados, ativos
financeiros disponiveis para venda,
instrumentos financeiros derivados de cobertura
e de negociacdo e ativos e passivos cobertos, na
sua componente que estd a ser objeto de
cobertura.

A preparagdo de demonstragdes financeiras de
acordo com os IFRS requer a utilizagdo de
julgamentos e estimativas. As dreas que
envolvem um maior nivel de julgamento ou

complexidade, encontram-se analisadas na
Nota 4.
Estas demonstra¢cdes financeiras foram

aprovadas em reuniio do Conselho de
Administragdo em 25 de Fevereiro de 2016.



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2015

2. Principais politicas contabilistica

2.1 Principios de consolidacio

As demonstragdes financeiras consolidadas
agora apresentadas refletem os ativos, passivos,
resultados e rendimentos integrais do Banco
Finantia e das suas subsidiarias (0 “Grupo”™).

As politicas contabilisticas foram aplicadas de
forma consistente por todas as empresas do
Grupo.

Participagdes financeiras em subsididrias

Subsidiarias sdo todas as entidades (incluindo
as entidades estruturadas) sobre as quais o
Grupo tem controlo. O Grupo controla uma
entidade quando esta exposto a, ou tem direitos
sobre, os retornos varidveis gerados, em
resultado do seu envolvimento com a entidade,
e tem a capacidade de afetar esses retornos
variaveis através do poder que exerce sobre as
atividades relevantes da entidade. As empresas
subsidiarias sdo consolidadas integralmente
desde o momento em que o Grupo assume o
controlo sobre as suas atividades até ao
momento em que esse controlo cessa.

As perdas acumuladas de uma subsidiria séo
atribuidas aos interesses que ndo controlam nas
propor¢des devidas o que podera implicar o
reconhecimento de interesses que ndo
controlam de valor negativo.

Numa operagdo de aquisi¢éo por etapas (step
acquisition) que resulte na aquisicdo de
controlo, qualquer participa¢do minoritaria
anteriormente detida € reavaliada ao justo valor
por contrapartida de resultados aquando do
calculo do goodwill. No momento de uma
venda parcial, da qual resulte a perda de
controlo sobre uma subsidiaria, qualquer
participagdo minoritaria remanescente retida é
reavaliada ao justo valor na data da venda € o
ganho ou perda resultante dessa reavaliagéo ¢é
registado por contrapartida de resultados. O
valor de reconhecimento inicial dos
investimentos remanescentes corresponde ao
valor apurado na reavaliagdo anterior.
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Quaisquer valores anteriormente reconhecidos
em outros rendimentos integrais, referentes as
ex-subsididrias  sdo reclassificados  para
resultados integrais, tal como se o Grupo
tivesse alienado ou liquidado os respetivos
ativos e passivos.

Participagdes financeiras em associadas

Sdo classificadas como associadas todas as
empresas sobre as quais o Grupo detém o poder
de exercer influéncia significativa sobre as suas
politicas financeiras e operacionais, embora ndo
detenha o seu controlo. Normalmente ¢&
presumido que o Grupo exerce influéncia
significativa quando detém o poder de exercer
mais de 20% dos direitos de voto da associada,
embora nunca a mais de 50% dos direitos de
voto. Mesmo quando os direitos de voto sejam
inferiores a 20%, poderda o Grupo exercer
influéncia significativa através da participagéo
na gestdo da associada ou na composi¢do dos
orgdos de Administragdo com poderes
executivos. Os investimentos em associadas sdo
consolidados pelo método da equivaléncia
patrimonial, desde o momento em que o Grupo
adquire a influéncia significativa até ao
momento em que a mesma termina. Os
dividendos atribuidos pelas associadas reduzem
ao valor do investimento realizado pelo Grupo.

Numa operagdo de aquisi¢do por etapas (step
acquisition) que resulte na aquisicdo de
influéncia significativa, qualquer participagéo
anteriormente detida é reavaliada ao justo valor
por contrapartida de resultados aquando da
primeira aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas
incorridas por uma associada e atribuiveis ao
Grupo iguala ou excede o valor contabilistico
da participacdo e de quaisquer outros interesses
de médio e longo prazo nessa associada, o
método da equivaléncia patrimonial ¢é
interrompido, exceto se o Grupo tiver a
obrigagdo legal ou construtiva de reconhecer
essas perdas ou tiver realizado pagamentos em
nome da associada.

-10-



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2015

O Grupo realiza testes de imparidade para os
seus investimentos em associadas sempre que
se verifiquem indicios de imparidade, com
frequéncia anual.

As alienagdes de participagdes financeiras em
associadas, mesmo que ndo impliquem a perda
de controlo, sdo registadas por contrapartida de
resultados (mais/menos valias de alienag&o).

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o Grupo
ndo tem participagdes financeiras em
associadas.

Participagdes financeiras em Entidades de
finalidade especial (“SPE”’)

O Grupo consolida pelo método integral as
entidades de finalidade especial, constituidas
especificamente para o cumprimento de um
objetivo bem definido, quando a substéncia da
relagdo com tais entidades indicia que o Grupo
exerce controlo sobre as suas atividades,
independentemente da percentagem que detém
sobre 0s seus capitais proprios.

O Grupo controla uma entidade quando esta
exposto a, ou tem direitos sobre, os retornos
varidveis gerados, em resultado do seu
envolvimento com a entidade, e tem a
capacidade de afetar esses retornos varidveis
através do poder que exerce sobre as atividades
relevantes da entidade.

Gooadwill

O Grupo mensura o goodwill como a diferenca
entre o justo valor de aquisicdo do negdbcio,
incluindo o justo valor de qualquer participagéo
minoritdria anteriormente detida, e o justo valor
atribuivel aos ativos adquiridos e passivos
assumidos, € quaisquer instrumentos de capital
proprio emitidos pelo Grupo. Os justos valores
sdo determinados na data de aquisi¢do. Os
custos diretamente atribuiveis a aquisi¢do sdo
reconhecidos no momento da compra em custos

do exercicio.

Na data de aquisigéo, os interesses minoritarios
correspondem a respetiva propor¢do do justo
valor dos ativos adquiridos e passivos
assumidos sem a correspondente parcela de
goodwill. Assim, o goodwill reconhecido nestas
demonstragées financeiras consolidadas
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corresponde apenas a parcela atribuivel aos
acionistas do Banco.

O gooawill positivo € registado no ativo pelo
seu valor de custo e ndo € amortizado, de
acordo com o IFRS 3 - Concentragdes de
Atividades Empresariais. No caso de
investimentos em associadas, o goodwill esta
incluido no respetivo valor de balango
determinado com base no método da
equivaléncia patrimonial. O goodwill negativo
¢ reconhecido diretamente em resultados no
periodo em que a aquisi¢8o ocorre.

O goodwill é testado anualmente por
imparidade, sendo que para efeitos do teste, o
goodwill é alocado as unidades geradoras de
caixa (“UGCs”), ou grupos de UGCs, as quais
se esperam que venham a beneficiar das
sinergias das respetivas concentragdes de
atividades empresariais. O Grupo apura o valor
recuperavel do goodwill, o maior entre o justo
valor menos custos estimados de venda e o
valor de uso. As perdas de imparidade sdo
contabilizadas, primeiro, ao nivel do goodwill,
e sO depois ao nivel dos restantes ativos das
UGCs, ou grupos de UGCs.

O valor recuperavel do goodwill registado no
ativo € revisto anualmente, independentemente
da existéncia de sinais de imparidade. As
eventuais perdas por imparidade determinadas
sdo reconhecidas na demonstragdo dos
resultados e ndo sdo reversiveis no futuro.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o Grupo
ndo tem Goodwill.

Participagbes financeiras em subsididrias e
associadas residentes no estrangeiro

As demonstragdes financeiras de cada uma das
subsididrias e associadas do Grupo sdo
preparadas na sua moeda funcional, definida
como a moeda da economia onde essas
subsididrias e associadas operam ou a moeda na
qual os fundos/recebimentos das suas
atividades sdo gerados/retidos. As
demonstragdes financeiras consolidadas do
Grupo sé@o preparadas em euros, que € a moeda
funcional do Banco.

As demonstragdes financeiras das empresas do
Grupo cuja moeda funcional difere do euro sdo

“1ta



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2015

transcritas para euros de acordo com os
seguintes critérios: (i) os ativos e passivos sdo
convertidos 4 taxa de cdmbio da data do
balango; (ii)) os proveitos e custos s@0
convertidos com base na aplicacdo de taxas de
cAdmbio aproximadas aquelas das datas das
transacoes; (iii) as diferencas cambiais s@o
registadas em capitais proprios, até a alienagéo
completa ou alienagdo parcial da empresa do
Grupo desde que tal resulte na perda de
controlo na mesma, altura em que sdo
reconhecidas em resultados como parte
integrante do ganho ou perda resultante da
alienagéo.

Saldos e
consolidag¢do

transagdes  eliminados  na

Os saldos e transagdes entre empresas do
Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas
nido realizadas resultantes de operacdes
intragrupo, sdo eliminados no processo de
consolidagdo, exceto nos casos em que as
perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de
imparidade que deva ser reconhecida nas contas
consolidadas.

Os ganhos ndo realizados resultantes de
transagdes com entidades associadas s@o
eliminados na propor¢do da participagéio do
Grupo nas mesmas. Perdas ndo realizadas s@o
também eliminadas, mas apenas nas situac¢des
em que as mesmas ndo indiciem existéncia de
imparidade.

Transagdes com interesses que ndo controlam

A aquisigdo de interesses que ndo controlam do
qual nfo resulte uma alteragio de controlo
sobre uma subsidiaria, € contabilizada como
uma transa¢io com acionistas e, como tal, ndo ¢
reconhecido goodwill adicional resultante desta
transagdo. A diferenca entre o custo de
aquisicdo e o valor de balango dos interesses
que ndo controlam adquiridos é reconhecida
diretamente em reservas e resultados
transitados. De igual forma, os ganhos ou
perdas decorrentes de alienagdes de interesses
que ndo controlam da qual que néo resulte uma
perda de controlo sobre uma subsidiaria, séo
sempre reconhecidos por contrapartida de
reservas e resultados transitados.
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Os ganhos ou perdas decorrentes da diluigdo ou
venda de uma parte da participagdo financeira
numa subsididria, com alteragdo de controlo,
sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstragéo
dos resultados.

Compras ou vendas de interesses que ndo
controlam que ndo impliquem alteragdo de
controlo sobre a subsididria sdo sempre
reconhecidos por contrapartida de reservas.

2.2. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos
financeiros, mensurados ao custo amortizado e
dos ativos financeiros disponiveis para venda,
sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares,
utilizando o método da taxa efetiva.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta
exatamente os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento financeiro ou, quando apropriado,
um periodo mais curto, para o valor liquido
atual de balango do ativo ou passivo financeiro.

Para o calculo da taxa de juro efetiva séo
estimados os fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do
instrumento financeiro (por exemplo opgdes de
pagamento antecipado), ndo considerando, no
entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O
calculo inclui as comissdes que sejam parte
integrante da taxa de juro efetiva, custos de
transagdo e todos os prémios e descontos
diretamente relacionados com a transagéo.

No caso de ativos financeiros ou grupos de
ativos financeiros semelhantes para os quais
foram reconhecidas perdas por imparidade, os
juros  registados em  resultados  sdo
determinados com base na taxa de juro utilizada
na mensuragdo da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros
derivados, com excegdo daqueles classificados
como de cobertura do risco de taxa de juro e
dos derivados de crédito, a componente de juro
inerente a variagdo de justo valor ndo ¢
separada e € classificada na rubrica de ativos e
passivos financeiros ao justo valor através de
resultados. A componente de juro inerente a
variagdo de justo valor dos instrumentos
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financeiros derivados de cobertura do risco de
taxa de juro e dos derivados de crédito é
reconhecida nas rubricas de juros e proveitos
similares ou juros e custos similares.

2.3. Rendimentos de instrumentos de capital

Os rendimentos de instrumentos de capital
(dividendos) sdo reconhecidos quando o direito
de receber o seu pagamento € estabelecido.

2.4. Rendimentos de servicos e comissdes

Os rendimentos de servigos e comissdes sdo
reconhecidos da seguinte forma: (i) os
rendimentos de servigos e comissdes obtidos na
execucdo de um ato significativo, como por
exemplo comissGes na sindicacdo de
empréstimos, sdo reconhecidos em resultados
quando o ato significativo tiver sido concluido;
(ii) os rendimentos de servigos e comissdes
obtidos a medida que os servigos séo prestados
sdo reconhecidos em resultados no periodo a
que se referem; (iii) os rendimentos de servigos
e comissdes que sdo uma parte integrante da
taxa de juro de um instrumento financeiro séo
registados em resultados pelo método da taxa
de juro efetiva.

2.5. Operacdes em moeda estrangeira

As transa¢gbes em moeda estrangeira sdo
convertidas para euros com base nas taxas de
cadmbio em vigor nas datas das transagdes.

Os ativos e passivos monetarios expressos em
moeda estrangeira sdo convertidos para euros a
taxa de cAmbio em vigor na data do balango. As
diferencas cambiais resultantes desta converséo
sdo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetdrios registados
ao custo historico, expressos em moeda
estrangeira, sdo convertidos a taxa de cambio a
data da transacdo. Os ativos e passivos ndo
monetarios expressos em moeda estrangeira
registados ao justo valor sdo convertidos a taxa
de cdmbio em vigor na data em que o justo
valor foi determinado.

As diferencas cambiais relativas a coberturas de
fluxos de caixa, cobertura cambial de unidades
operacionais estrangeiras, ou referentes a outros
itens reconhecidos por contrapartida de outros
rendimentos integrais, sdo também elas
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reconhecidas por contrapartida de outros
rendimentos integrais.

As alteragdes de justo valor de ativos AFS sdo
divididas entre alteracbes referentes a
alteracdes do custo amortizado, e outras
alteragGes que o instrumento venha a sofrer,
sendo as primeiras reconhecidas em resultados
do periodo, e as segundas em outros
rendimentos integrais.

2.6. Resultados por acio

Os resultados por agf@o basicos sfo calculados
dividindo o lucro atribuivel aos detentores de
capital proprio ordindrio da casa-méie pelo
nimero médio ponderado de ag¢Ges ordindrias
em circulagdo, excluindo o numero médio de
agdes proprias detidas pelo Grupo.

Para o calculo dos resultados por a¢do diluidos,
o numero médio ponderado de agdes ordindrias
em circulagéo € ajustado de forma a refletir o
efeito de todas as potenciais agdes ordinarias
diluidoras, como as resultantes de divida
convertivel e de opgdes sobre a¢des proprias
concedidas aos trabalhadores. O efeito diluidor
traduz-se numa redugdo nos resultados por
acdo, resultante do pressuposto de que os
instrumentos convertiveis sdo convertidos ou de
que as opg¢des concedidas sdo exercidas.

O nimero médio ponderado de a¢des ordindrias
em circulagdo durante o periodo e para todos os
periodos apresentados € ajustado aos
acontecimentos, que ndo sejam a conversdo de
potenciais ag¢bes ordindrias, que tenham
alterado o numero de agdes ordinarias em
circulagdo sem a correspondente alteracdo nos
recursos.

2.7. Crédito e outros valores a receber

O crédito e outros valores a receber inclui os
créditos concedidos pelo Grupo, cuja intengéo
ndo ¢ a de venda no curto prazo, os quais sio
registados na data em que o montante do
crédito € disponibilizado ao cliente.

O crédito e outros valores a receber ¢é
desreconhecido do balango quando (i) os
direitos contratuais do Grupo relativos a
recuperagdo dos fluxos de caixa expiraram, (ii)
o Grupo transferiu substancialmente todos os
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riscos € beneficios associados a sua detengdo,
ou (iii) ndo obstante o Grupo ter retido parte,
mas ndo substancialmente, todos os riscos e
beneficios associados a sua detengdo, o

controlo sobre os ativos foi transferido.

O crédito e outros valores a receber ¢
reconhecido inicialmente ao seu justo valor
acrescido dos custos de transagio e ¢
subsequentemente  valorizado ao  custo
amortizado, com base no método da taxa
efetiva, sendo deduzido de perdas por
imparidade.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente a existéncia de
evidéncia objetiva de imparidade na sua
carteira de crédito. As perdas por imparidade
identificadas sdo registadas por contrapartida de
resultados, sendo subsequentemente revertidas
por resultados caso, num periodo posterior, o
montante da perda estimada diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma
carteira de crédito concedido, definida como
um conjunto de créditos com caracteristicas de
risco semelhantes, encontra-se em imparidade
quando: (i) exista evidéncia objetiva de
imparidade resultante de um ou mais eventos
que ocorreram apds o seu reconhecimento
inicial e (i) quando esse evento (ou eventos)
tenha um impacto no valor recuperavel dos
fluxos de caixa futuros desse crédito, ou
carteira de créditos, que possa ser estimado
com razoabilidade.

Inicialmente, o Grupo avalia se existe
individualmente para cada crédito significativo
evidéncia objetiva de imparidade. Para esta
avaliacdo e na identificagdo dos créditos com
imparidade numa base individual, o Grupo
utiliza a informagdo que alimenta os modelos
de risco de crédito implementados e considera,
entre outros, os seguintes fatores:

e A exposicdo global ao cliente e a existéncia
de créditos em situag@o de incumprimento,
sendo considerado incumprimento quando o
crédito se encontre em atraso ha mais de 90
dias;

e A viabilidade econdmico-financeira do
negocio do cliente e a sua capacidade de
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gerar meios capazes de responder aos
servi¢os da divida no futuro;

e A existéncia de credores privilegiados;

e A existéncia, natureza e o valor estimado
dos colaterais;

e O envolvimento do cliente com o sector
financeiro;

e O montante e os prazos de recuperagio
estimados.

Caso, para determinado crédito, nfo exista
evidéncia objetiva de imparidade numa oOtica
individual, esse crédito € incluido num grupo
de créditos com -caracteristicas de risco de
crédito semelhantes (carteira de crédito), o qual
¢ avaliado coletivamente — andlise da
imparidade numa base coletiva. Os créditos que
sdo avaliados individualmente e para os quais é
identificada uma perda por imparidade ndo sdo
incluidos na avaliacéo coletiva.

Caso seja identificada uma perda de imparidade
numa base individual, o montante da perda a
reconhecer corresponde a diferenga positiva
entre o valor contabilistico do crédito e o valor
atual dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperagéo)
descontados a taxa de juro efetiva original do
contrato. O crédito concedido € apresentado no
balanco liquido da imparidade reconhecida.
Caso estejamos perante um crédito com uma
taxa de juro variavel, a taxa de desconto a
utilizar para a determinac@o da respetiva perda
de imparidade € a taxa de juro efetiva atual,
determinada com base nas regras de cada
contrato.

O calculo do valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados de um crédito garantido
reflete os fluxos de caixa que possam resultar
da recuperagio e venda do colateral, deduzido
dos custos inerentes com a sua recuperagio €
venda.

No ambito da analise da imparidade numa base
coletiva, os créditos sdo agrupados com base
em caracteristicas semelhantes de risco de
crédito, em fungdo da avaliagdo de risco
definida pelo Grupo. Os fluxos de caixa futuros
para uma carteira de créditos, cuja imparidade é
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avaliada coletivamente, sdo estimados com
base nos fluxos de caixa contratuais e na
experiéncia histdrica de perdas. A metodologia
e os pressupostos utilizados para estimar os
fluxos de caixa futuros sdo revistos
regularmente pelo Grupo de forma a
monitorizar as diferengas entre as estimativas
de perdas e as perdas reais.

Adicionalmente, embora sem evidéncia
objetiva de imparidade, ¢ ainda avaliada a
existéncia de imparidade para os créditos
analisados em base coletiva, considerando a
probabilidade de os créditos entrarem numa
situagdo de incumprimento durante um periodo
de emergeéncia, periodo esse que decorre entre a
ocorréncia de um evento originador de perda e
0 momento em que a existéncia desse evento é
percecionada.

Quando os ativos financeiros do Grupo estdo
com imparidade por perdas de crédito, apos
terem sido tomadas todas as diligéncias de
cobranga e recuperagdo dos créditos de acordo
com as politicas do Grupo e quando as
expectativas de recuperagdo desses créditos sdo
muito reduzidas, os valores dos créditos
considerados irrecuperaveis sdo
desreconhecidos do balango mediante a
utilizagdio das respetivas provisdes para perdas
por imparidade. Recuperagées subsequentes de
quantias anteriormente desreconhecidas sdo
registadas em resultados pela diminuigdo do
montante das perdas por imparidade do
periodo.

2.8. Carteira de titulos

Os titulos em carteira sdo inicialmente
mensurados ao justo valor adicionado, para
aqueles que ndo ao justo valor através dos
resultados, dos respetivos custos de transag@o.
Subsequentemente sdo mensurados de acordo
com a respetiva classificagdo, como segue:

Ativos financeiros ao justo valor através dos
resultados

Os ativos financeiros ao justo valor através de
resultados incluem: (i) os ativos financeiros de
negociacdo, que sdo aqueles adquiridos com o
objetivo principal de serem transacionados no
curto prazo e (ii) os ativos financeiros
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designados no momento do seu reconhecimeénto
inicial ao justo valor com variagdes
reconhecidas em resultados.

Estes ativos s@io reconhecidos na data da
negociacdo (“trade date”), ou seja, na data em
que o Grupo se compromete a adquirir ou
alienar o ativo.

Os ativos financeiros ao justo valor através dos
resultados sdo inicialmente reconhecidos ao seu
justo valor, sendo os respetivos custos de
transagdo  reconhecidos diretamente em
resultados.

Estes ativos s@o desreconhecidos quando (i)
expiram os direitos contratuais do Grupo ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) o
Grupo tenha transferido substancialmente todos
os riscos e beneficios associados a sua detencio
ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo
substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detengdo, o Grupo tenha
transferido o controlo sobre os ativos.

Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos
financeiros ao justo valor através dos resultados
sdo mensurados ao justo valor, sendo as suas
variagdes reconhecidas em resultados.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda
s@o ativos financeiros ndo derivados que: (i) o
Grupo tem intengdo de manter por tempo
indeterminado, (it) que s@o designados como
disponiveis para venda no momento do seu
reconhecimento inicial ou (iii) que ndo foram
classificados como de negociagdo, designados
ao justo valor através dos resultados, ativos

financeiros detidos até a maturidade ou como
crédito e outros valores a receber.

Estes ativos s3o reconhecidos na data da
negociagdo (“trade date™), ou seja, na data em
que o Grupo se compromete a adquirir ou
alienar o ativo.

Os ativos financeiros disponiveis para venda
sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor,
incluindo os respetivos custos de transagdo.
Estes ativos séo desreconhecidos quando (i)
expiram os direitos contratuais do Grupo ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) o
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Grupo tenha transferido substancialmente todos
os riscos e beneficios associados a sua detengéo
ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo
substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detengfio, o Grupo tenha
transferido o controlo sobre os ativos.

As respetivas variagdes de justo valor destes
ativos sdo reconhecidas diretamente nos
capitais proprios, até que os investimentos
sejam desreconhecidos ou seja identificada uma
perda por imparidade, momento em que o valor
acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas ¢ transferido para
resultados. As variagbes cambiais associadas a
estes ativos s3o reconhecidas também em
reservas, no caso de instrumentos ndo
monetarios, e em resultados, no caso de
instrumentos monetarios. Os juros corridos de
obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo e
as diferengas entre o custo de aquisicdo e o
valor nominal (prémio ou desconto) séo
registados em resultados de acordo com o
método da taxa efetiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento
varidvel (dividendos no caso das acdes) sdo
registados em resultados na data em que o
direito ao seu recebimento se estabelece.

Ativos financeiros detidos até a maturidade

Estes investimentos sdo ativos financeiros néo
derivados com pagamentos fixados ou
determinadveis e maturidades definidas, que o
Grupo tem intengfo e capacidade de deter até a
maturidade.

Caso o Grupo decida alienar um montante
significativo de ativos financeiros detidos até a
maturidade, esta categoria devera ser
integralmente reclassificada para a de ativos
financeiros disponiveis para venda, sendo
mensurados ao justo valor nesta nova categoria.
Caso esta realidade se venha a observar, o
Grupo ndo podera contabilizar instrumentos
financeiros enquanto ativos detidos até a
maturidade durante os dois anos subsequentes a

venda, ou reclassificagdo (caso estes
instrumentos tenham sido reclassificados dois
anos antes de atingirem a maturidade
contratual).
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Estes investimentos sdo registados ao custo
amortizado, com base no método da taxa
efetiva, sendo em cada data de balango aferida
a existéncia de evidéncia objetiva de
imparidade. Quando existe evidéncia que um
ativo financeiro detido até a maturidade se
encontra em  imparidade, a  perda
correspondente é reconhecida em resultados
através da utilizagdo de uma rubrica de
provisées. Se num periodo subsequente o
montante de perda de imparidade reconhecido
diminuir, e caso essa diminui¢do possa ser
diretamente relacionada com um evento
ocorrido apds o reconhecimento inicial da
imparidade, a reversio do montante de
imparidade reconhecido inicialmente ¢ feita
através da utilizacdo da rubrica de provisdes
anteriormente constituida. O montante revertido
€ reconhecido em resultados.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o Grupo
nido tem ativos financeiros detidos até a
maturidade.

Créditos e outros valores a receber

Esta categoria inclui ativos financeiros ndo-
derivados com  pagamentos fixos ou
determindveis que ndo estdo cotados num
mercado ativo e que o Grupo ndo tem intengdo
de vender imediatamente ou num prazo
proximo. Estes ativos sdo apresentados em
Aplicagdes em instituigdes de crédito ou em
Crédito a clientes, consoante o respetivo tipo de
contraparte.

Estes ativos s@o inicialmente mensurados ao
justo valor adicionados dos custos de transagio
que sejam diretamente atribuiveis a sua
aquisicdo e subsequentemente ao custo
amortizado com base no método da taxa efetiva
deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe
evidéncia objetiva de que um ativo financeiro,
ou grupo de ativos financeiros, apresenta sinais
de imparidade. Para os ativos financeiros que
apresentam sinais de imparidade, € determinado
o respetivo valor recuperavel, sendo as perdas
por imparidade registadas por contrapartida de
resultados.
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Um ativo financeiro, ou grupo de ativos
financeiros, encontra-se em imparidade sempre
que exista evidéncia objetiva de imparidade
resultante de um ou mais eventos que
ocorreram apos o seu reconhecimento inicial (i)
para instrumentos de divida, dificuldades
financeiras significativas por parte do emitente
ou atraso no pagamento de capital e/ou juros, e
(ii) para instrumentos de capital, uma descida
significativa e continuada do justo valor do
instrumento, abaixo do custo de aquisigo.

Quando existe evidéncia de imparidade nos
ativos financeiros disponiveis para venda, a
perda potencial acumulada em capitais proprios
(reserva de reavaliagio de justo valor),
correspondente a diferenca entre o custo de
aquisicdo e o justo valor atual, deduzida de
qualquer perda de imparidade no ativo
anteriormente reconhecida em resultados, é
transferida para resultados. Se num periodo
subsequente o montante da perda de imparidade
diminui, a perda de imparidade anteriormente
reconhecida ¢ revertida por contrapartida de
resultados do exercicio até a reposigdo do custo
de aquisi¢do se o aumento for objetivamente
relacionado com um evento ocorrido apés o
reconhecimento da perda de imparidade, exceto
no que se refere a agdes ou outros instrumentos
de capital, em que as perdas de imparidade néo
podem ser revertidas, por resultados do
exercicio, mas sim via capitais proprios.

Reclassificagdes

Apo6s o seu reconhecimento inicial os ativos
financeiros ndo podem ser reclassificados para
a categoria de ativos financeiros ao justo valor
através dos resultados.

Um ativo financeiro inicialmente reconhecido
como ao justo valor através dos resultados pode
ser reclassificado desta categoria caso se trate
de um ativo financeiro com pagamentos fixos
ou determinaveis, inicialmente detido para fins
de negociagdo, que deixe de ser, apds a sua
aquisi¢do, negociavel num mercado ativo € o
Grupo tiver a intengdo e capacidade de o deter
no futuro préximo ou até a maturidade, este
ativo financeiro pode ser reclassificado para a
categoria de Crédito e outros valores a receber,
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N

desde que os critérios de elegibilidade desta
categoria estejam cumpridos.

Os instrumentos financeiros derivados né&o
devem ser reclassificados, retirando-se da
categoria de justo valor através dos resultados,
enquanto estiverem detidos ou emitidos.

Um ativo financeiro inicialmente reconhecido
como disponivel para venda pode ser
reclassificado para a categoria de investimentos
detidos até a maturidade desde que os
respetivos critérios de elegibilidade estejam

cumpridos.

Adicionalmente, se um ativo financeiro com
pagamentos fixos ou determinaveis
inicialmente reconhecido como disponivel para
venda deixar de ser negocidvel em mercado
ativo e o Grupo tiver a intengdo e a capacidade
de o deter no futuro préximo ou até a sua
maturidade, podera ser reclassificado para a
categoria de Crédito e outros valores a receber
desde que os respetivos critérios de
elegibilidade estejam cumpridos.

Os ativos reclassificados sdo transferidos para a
nova categoria ao seu justo valor na data da
reclassificagdo e sdo posteriormente
mensurados de acordo com as respetivas regras
aplicaveis.

No caso de um ativo financeiro reclassificado
da categoria de ao justo valor através dos
resultados, os ganhos ou perdas ja reconhecidos
em resultados ndo devem ser revertidos. O justo
valor do ativo financeiro & data da
reclassificagdo tornar-se-a4 o0 seu novo custo ou
custo amortizado, conforme aplicavel. No caso
de um ativo financeiro reclassificado mediante
retirada da categoria de ativos financeiros
disponiveis para venda, qualquer ganho ou
perda anterior que tenha sido reconhecido deve
ser amortizado em resultados durante a vida
remanescente do investimento detido até a
maturidade usando o método do juro efetivo.

2.9. Justo valor dos instrumentos financeiros

O IFRS 13 define justo valor como o prego que
seria recebido pela venda de um ativo ou pago
para transferir um passivo numa transagéo
ordenada entre participantes no mercado a data
da mensuragdo. Uma mensuragdo pelo justo
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valor assume que o ativo ou passivo ¢é
transacionado entre participantes no mercado
numa transac¢io ordenada de venda do ativo ou
de transferéncia do passivo a data de
mensura¢do nas condig¢des vigentes de mercado
e assume também que a transa¢do de venda do
ativo ou de transferéncia do passivo se realiza:
(a) no mercado principal desse ativo ou
passivo; ou (b) ndo existindo um mercado
principal, no mercado mais vantajoso para esse
ativo ou passivo. Ainda de acordo com o IFRS
13, uma entidade deve mensurar o justo valor
de um ativo ou passivo com base nos
pressupostos que os participantes no mercado
considerariam ao aprecar o ativo ou passivo,
assumindo que os participantes no mercado
atuam no seu proprio interesse econdmico.
Assim, o justo valor é o prego que seria
recebido pela venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo numa transagio
ordenada no mercado principal (ou mais
vantajoso) a data da mensurag&o, nas condigdes
vigentes de mercado (ou seja, um prego de
saida), independentemente de esse prego ser
diretamente observavel ou estimado por recurso
a outra técnica de avaliag@o.

O justo valor de um instrumento financeiro é o
montante pelo qual um instrumento pode ser
trocado numa transa¢do normal de mercado
entre partes conhecedoras e dispostas a isso,
sem qualquer intengdo ou necessidade de
liquidar, ou de empreender uma transagdo em
condigdes adversas.

O justo valor ¢é obtido com base em pregos de
cotagdo em mercado ou em pregos de
intermediarios financeiros em mercados ativos,
quando disponiveis. Na sua auséncia, o justo
valor é baseado na utilizag¢do de precos de
transagdes recentes realizadas em condigGes de
mercado ou, na sua auséncia, usando técnicas
de valorizagdo. Estas técnicas de valorizagédo
incluem fluxos futuros de caixa descontados
considerando dados observaveis de mercado
disponiveis.

2.10. Compensacio de
financeiros

instrumentos

Os ativos e passivos financeiros sdo
apresentados no balango pelo seu valor liquido
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quando existe a possibilidade legal de
compensar 0s montantes ja reconhecidos e
exista a intencdo de os liquidar pelo seu valor
liquido ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. O direito legal exercivel néo
pode ser contingente de eventos futuros, e deve
ser exercivel no decurso normal da atividade do
Grupo Finantia, assim como em caso de
default, faléncia ou insolvéncia do Grupo ou da
contraparte.

2.11. Operacgdes de reporte

Titulos vendidos com acordo de recompra
(“repos”) por um prego fixo ou por um prego
que iguala o preco de venda acrescido de um
juro inerente ao prazo da operagdo ndo sdo
desreconhecidos do balango. O correspondente
passivo é contabilizado em valores a pagar a
outras institui¢Ges financeiras ou a clientes,
conforme apropriado. A diferenga entre o valor
de venda e o valor de recompra € tratada como
juro e € diferida durante a vida do acordo,
através do método da taxa efetiva.

Titulos comprados com acordo de revenda
(“reverse repos’) por um prego fixo ou por um
prego que iguala o prego de compra acrescido
de um juro inerente ao prazo da opera¢do ndo
sdo reconhecidos no balango, sendo o valor de
compra registado como empréstimos a outras
instituigdes financeiras ou clientes, conforme
apropriado. A diferenga entre o valor de
compra e o valor de revenda € tratada como
juro e é diferido durante a vida do acordo,
através do método da taxa efetiva.

Os titulos cedidos através de acordos de
empréstimo ndo sdo desreconhecidos do
balango, sendo classificados e valorizados em
conformidade com a politica contabilistica
referida na Nota 2.8. Os titulos recebidos
através de acordos de empréstimo ndo sdo
reconhecidos no balango.

Os titulos recebidos ou dados em garantia nas
operagdes de compra com acordo de revenda
(“reverse repos™) e nas operagdes de venda
com acordo de recompra (“repos”) séo
reconhecidos nas rubricas extrapatrimoniais.
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2.12. Garantias prestadas e compromissos
irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e
compromissos irrevogaveis sdo registadas nas
demonstragdes financeiras pelo seu justo valor
na data de contratagéo da operag@o.

Subsequentemente, as  responsabilidades
representadas por garantias sdo mensuradas
pelo maior valor entre o valor inicial deduzido
de amortizages, calculadas de modo a
reconhecer em resultados as comissdes
recebidas ao longo do periodo, e a melhor
estimativa do custo que seria incorrido para
cumprimento de responsabilidade por uma
garantia prestada a data de balan¢o. O aumento
de uma responsabilidade por garantia prestada é
reconhecido em resultados.

No momento do desreconhecimento da
garantia, qualquer responsabilidade ainda
existente devera ser reconhecida em resultados.

2.13. Instrumentos financeiros derivados e
contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados séo
reconhecidos na data da sua negociagdo (“frade
date™) pelo seu justo valor. Subsequentemente,
o justo valor dos instrumentos financeiros
derivados € reavaliado numa base regular,
sendo os ganhos ou perdas registados
diretamente em resultados do periodo, exceto
no que se refere aos derivados de cobertura. O
reconhecimento das variagées de justo valor
dos derivados de cobertura depende da natureza
do risco coberto e do modelo de cobertura
utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros
derivados corresponde ao seu valor de mercado,
quando disponivel, ou é determinado tendo por
base técnicas de valorizagéo incluindo modelos
de desconto de fluxos de caixa (“discounted
cash flows”) e modelos de avaliagdo de opgdes,
conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros  derivados
utilizados para fins de cobertura, podem ser
classificados contabilisticamente como de
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cobertura desde que cumpram,
cumulativamente, com as seguintes condigGes:

(1). A data de inicio da transago a relagdo
de cobertura encontra-se identificada e
formalmente  documentada, incluindo a
identificagdo do item coberto, do instrumento
de cobertura e a avaliagdo da eficacia da
cobertura;

(ii).  Existe a expectativa de que a relagdo de
cobertura seja altamente eficaz, 4 data de inicio
da transagédo e ao longo da vida da operagdo;

(iii). A eficacia da cobertura possa ser
mensurada com fiabilidade a data de inicio da
transacg@o e ao longo da vida da operagéo;

(iv). Para operagdes de cobertura de fluxos
de caixa a respetiva ocorréncia deve ser
altamente provavel;

(v). A cobertura é avaliada numa base
continua e efetivamente determinada como
tendo sido altamente eficaz durante todo o
periodo de relato financeiro para o qual a
cobertura foi designada.

o Cobertura de justo valor (“fair value
hedge”)

Numa operagéo de cobertura de justo valor de
um ativo ou passivo (“fair value hedge™), o
valor de balango desse ativo ou passivo,
determinado com base na respetiva politica
contabilistica, € ajustado de forma a refletir a
variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco
coberto. As variagdes do justo valor dos
derivados de cobertura sdo reconhecidas em
resultados, conjuntamente com as variagdes de
justo valor dos ativos ou dos passivos coberto
atribuiveis ao risco coberto.

Quando um instrumento de cobertura expira ou
¢ vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir o0s critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura ou a entidade revoga
a designacdo, o instrumento financeiro derivado
¢ transferido para a carteira de negociagdo e os
ativos e passivos cobertos deixam de ser
ajustados pelas variacdes do seu justo valor.
Caso o ativo ou passivo coberto corresponda a
um  instrumento mensurado ao  custo
amortizado, o ajustamento de revalorizacdo é
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amortizado até a sua maturidade pelo método
da taxa efetiva e refletido em resultados de
operagdes financeiras.

o Cobertura de justo valor associada a uma
carteira de ativos financeiros (“Portfolio
fair value hedge”)

Nesta relacdo de cobertura sio utilizados
derivados de taxa de juro para a cobertura do
risco estrutural do risco de taxa de juro inerente
a atividade do Financiamento Especializado.
Na contabilizagéo destas transagdes o Grupo
aplica o “carve-out” do IAS 39 conforme
adotado pela Unido Europeia, o qual facilita:

- a aplicagdo da contabilidade de cobertura a
“macro hedges” utilizados na gestdo de ativos e
passivos;

- os testes de eficacia requeridos pelo IAS 39
conforme adotado pela EU.

O tratamento contabilistico dos derivados
designados de cobertura de uma carteira de
ativos financeiros € semelhante aquele utilizado
para as coberturas de justo valor.

Quando um instrumento de cobertura expira ou
¢ vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir os critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura ou a entidade revoga
a designacdo, o instrumento financeiro derivado
¢ transferido para a carteira de negociagéo e os
ativos e passivos cobertos deixam de ser
ajustados pelas variagdes do seu justo valor. O
ajustamento aos valores contabilisticos dos
instrumentos cobertos € amortizado até a sua
maturidade pelo método da linear e refletido em
resultados de operagdes financeiras.

e Cobertura de fluxos de caixa (“cash flow
hedge”)

Numa operagdo de cobertura da exposi¢do a
variabilidade de fluxos de caixa futuros de
elevada probabilidade (“cash flow hedge™), a
parte eficaz das variagdes de justo valor do
derivado de cobertura sdo reconhecidas em
reservas, sendo transferidas para resultados nos
periodos em que o respetivo item coberto afeta
resultados. A parte ineficaz da cobertura €
registada em resultados no momento em que
ocorre.
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Quando um instrumento de cobertura expira ou
é vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir os critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura ou a entidade revoga
a designacdo, as variacdes de justo valor do
derivado acumuladas em reservas sdo ai
mantidas até ao momento do seu
reconhecimento em resultados (na rubrica de
resultados de operagbes financeiras), o qual
coincide com o momento em que a operagdo
coberta também afeta resultados. Se for
previsivel que a operagdo coberta ndo se
efetuard, os montantes ainda registados em
capital proprio sdo imediatamente reconhecidos
em resultados e o derivado de cobertura €
reclassificado para a carteira de negociagéo.

o Cobertura de um investimento liquido numa
unidade operacional estrangeira (‘“net
investiment hedge”)

Quando um derivado (ou um passivo financeiro
ndo derivado) é designado como instrumento de
cobertura na cobertura de um investimento
liquido numa unidade operacional estrangeira, a
parte eficaz da variagdo de justo valor ¢é
reconhecida diretamente no capital proprio, nas
reservas cambiais (outro rendimento integral).

Qualquer parte ndo eficaz nesta relacdo €
reconhecida em resultados. O ganho ou perda
resultante do instrumento de cobertura
relacionado com a parte eficaz da cobertura que
tenha sido reconhecida em outro rendimento
integral (reservas cambiais) € reclassificado do
capital proprio para os resultados como
ajustamento de reclassificagdo na alienagéo
completa ou alienagdo parcial da unidade
operacional estrangeira.

Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros
instrumentos  financeiros  s@o  tratados
separadamente quando as suas caracteristicas
econémicas e o0s seus riscos ndo estdo
estritamente relacionados com o resto do
contrato, e o contrato agregado (derivado
embutido e o resto do contrato) ndo esta
contabilizado ao seu justo valor através de
resultados. Estes derivados embutidos séo
registados ao justo valor com as varia¢des de
justo valor reconhecidas em resultados.
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Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o Grupo
ndo tem derivados embutidos.

2.14. Atives nio correntes detidos para
venda

Os ativos ndo correntes sdo classificados como
detidos para venda quando o seu valor de
balango for recuperado principalmente através
de uma transacdo de venda (incluindo os
adquiridos exclusivamente com o objetivo da
sua venda), os ativos estiverem disponiveis para
venda imediata e a venda for altamente
provavel.

Os ativos ndo correntes detidos para venda sdo
mensurados ao menor de entre o seu valor
liquido de balango do seu reconhecimento
inicial e o correspondente justo valor deduzido
dos custos de venda, e ndo sdo amortizados. As
perdas ndo realizadas com estes ativos assim
determinadas s&o registadas em resultados.

O Grupo obtém, para estes ativos, avaliagdes
regulares efetuadas por peritos.

2.15. Ativos tangiveis e propriedades de
investimento

Os ativos tangiveis do Grupo encontram-se
valorizados ao custo deduzido das respetivas
amortizacdes acumuladas e perdas de
imparidade, se existentes. Despesas diretamente
atribuiveis a aquisicdo de bens, ou custos
subsequentes, sdo deduzidos ao valor de
balanco ou registados como um ativo em
separado, conforme seja apropriado, apenas se
for provavel que deles resultardo beneficios
economicos futuros para o Grupo. Todas as
restantes despesas com manutengéo e reparagdo
sdo reconhecidas como custo, de acordo com o
principio da especializagdo dos exercicios.

Os gastos a suportar com o desmantelamento
ou remocdo de ativos instalados em
propriedade de terceiros séo considerados como
parte do custo inicial dos respetivos ativos,
quando se traduzam em  montantes
significativos e mensuraveis com fiabilidade.

As amortizagdes sdo calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguintes
taxas de amortizacdo que refletem a vida til
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esperada dos bens, as quais s@o revistas a cada
data de relato:

Imoveis: 50 anos
Mobilidrio e méaquinas: 5a 10 anos
Equipamento informaético: 3 a4 anos
Instala¢des interiores: 10 anos
Viaturas: 3 a5 anos
Outras imobilizagdes: 4 a 10 anos

Os terrenos nido sdo amortizados.

Quando existe indica¢do de que um ativo possa
estar em imparidade, o seu valor recuperavel é
estimado, devendo ser reconhecida uma perda
por imparidade sempre que o valor liquido de
um ativo exceda o seu valor recuperavel. As
perdas por imparidade sdo reconhecidas em
resultados do exercicio, sendo revertidas em
periodos de relato posteriores, quando os
motivos que levaram ao seu reconhecimento
inicial cessarem. Para este efeito, a nova
quantia depreciada ndo sera superior aquela que
estaria contabilizada, caso ndo tivessem sido
imputadas perdas de imparidade ao ativo,
considerando as depreciagdes que este teria
sofrido.

O valor recuperével é determinado como o mais
elevado entre o seu preco de venda liquido e o
seu valor de uso, sendo este calculado com base
no valor atual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se esperam vir a obter do uso
continuado do ativo e da sua alienagdo no fim
da sua vida util.

Os imoveis designados como propriedades de
investimento s&o imdveis detidos pelo Grupo e
que se encontram arrendados. Os métodos de
valorizagdo e amortizagdo sdo equivalentes aos
referidos para os ativos tangiveis.

2.16. Ativos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo e
desenvolvimento de software sdo capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas
pelo Grupo necessarias a sua implementacdo,
elegiveis para capitaliza¢do enquanto ativos
intangiveis. Estes custos sdo amortizados de
forma linear ao longo da vida util esperada
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destes ativos, que no geral corresponde a um
periodo de 3 anos.

Os custos diretamente relacionados com o
desenvolvimento pelo Grupo de aplicagdes
informaticas, em que seja expectavel a geragdo
de beneficios economicos futuros para além de
um exercicio, sdo reconhecidos e registados
como ativos intangiveis. Estes custos incluem
as despesas com os empregados diretamente
afetos aos projetos.

As despesas com a manutencio de aplicagdes
informaticas sdo reconhecidas como custos
quando incorridas. O Grupo reconhece os
custos de desenvolvimento de aplicagdes
informaticas que ndo cumprem com os critérios
de reconhecimento como gastos do exercicio,
quando incorridos.

2.17. Locagoes

O Grupo classifica as operagdes de locagéo
como locagdes financeiras ou locagdes
operacionais, no inicio de cada operagéo e em
fun¢do da sua substincia e ndo da sua forma
legal cumprindo os critérios definidos na IAS
17 — Locagdes. Sao classificadas como locagdes
financeiras as operagdes em que O0S riscos €
beneficios inerentes a propriedade de um ativo
sdo substancialmente transferidas para o
locatario. Todas as restantes operagdes de
locagdo sdo classificadas como locacdes
operacionais.

Locagdes operacionais (como locatdrio)

Os pagamentos efetuados pelo Grupo a luz dos
contratos de locagdo operacional sdo registados
em custos nos periodos a que dizem respeito.

Locagdes financeiras
o Como locatario

Os contratos de locagdo financeira s@do
registados na data do seu inicio, no ativo e
no passivo, sendo capitalizadas ao menor
entre o justo valor dos bens locados e os
pagamentos minimos  de locagdo
contratualizados. As rendas sdo constituidas
(i) pelo encargo financeiro que ¢ debitado
em resultados e (ii) pela amortizagéo
financeira do capital que € deduzida ao
passivo. Os encargos financeiros s&o
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reconhecidos como custos ao longo do
periodo da locagdo, a fim de produzirem
uma taxa de juro periodica constante sobre
o saldo remanescente do passivo em cada
periodo. Os bens adquiridos em regime de
locagdo financeira sdo depreciados ao
menor entre a vida util dos bens, € o
periodo de locagéo.

e Como locador

Os ativos detidos no dmbito dos contratos
de locagdo financeira sdo reconhecidos no
balanco e apresentados como créditos
concedidos (capital em locagdo financeira)
pelo valor equivalente ao investimento
liquido realizado nos bens locados,
juntamente com qualquer valor residual néo
garantido.

Os pagamentos a receber da locagdo
(rendas) incluem (i) os juros, que sdo
registados como um proveito, e (ii) as
amortizagdes de capital, que sdo deduzidas
ao valor do crédito concedido a clientes. O
reconhecimento dos juros reflete uma taxa
de retorno periddica constante sobre o
investimento liquido remanescente do
locador.

2.18. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo
financeiro quando existe uma obrigagdo
contratual da sua liquidagdio ser efetuada
mediante a entrega de dinheiro ou de outro
ativo financeiro, independentemente da sua
forma legal.

De acordo com a IAS 39, os passivos
financeiros derivados e as vendas a descoberto
sdo reconhecidos ao justo valor em balanco. Os
ganhos e perdas resultantes da variagdo do justo
valor destes instrumentos sdo reconhecidos
diretamente em resultados do exercicio.

A excecdio dos passivos financeiros designados
ao justo valor através dos resultados, os
restantes passivos financeiros ndo derivados, os
quais incluem operagdes com acordo de
recompra (ver Nota 2.11), recursos de
instituicdes de crédito, recursos de clientes, e
responsabilidades representadas por titulos, sdo
registados (i) inicialmente pelo seu justo valor
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deduzido dos custos de transa¢do incorridos e
(ii) subsequentemente ao custo amortizado,
com base no método da taxa efetiva.

Os passivos financeiros s@o designados ao justo
valor através dos resultados sempre que esta
designag¢do elimine ou reduza significati-
vamente inconsisténcias, quanto & sua
valorizagdo ou reconhecimento, que de outro
modo resultaria da mensuragdo de ativos ou
passivos ou do reconhecimento de ganhos e
perdas sobre os mesmos em diferentes bases, e
quando assim sdo designados pela gestdo, ou
quando sdo avaliados e geridos internamente ao
justo valor e a informacdo de gestdo ¢€
produzida para a gestdo nessa base.

A designagdo ao justo valor uma vez efetuada é
irrevogavel. Estes passivos sdo inicialmente
designados ao justo valor, sendo os custos de
transa¢do incorridos reconhecidos diretamente
nos resultados.

Subsequentemente, os ganhos e as perdas
resultantes das variagdes do justo valor dos
passivos financeiros designados ao justo valor
sdo reconhecidos em resultados. O montante
das variagdes de justo valor atribuiveis a
variagdes no seu risco de crédito € determinado
como o montante da variagdo no justo valor que
ndo é atribuivel a alteragdes das condi¢des de
mercado.

Caso o Grupo recompre divida emitida esta €
anulada do balango consolidado e a diferenca
entre o valor de balanco do passivo e o valor de
compra € registado em resultados.

Um passivo financeiro (ou uma parte de um
passivo financeiro) é removido do balango
quando, e apenas quando, for extinto — isto &,
quando a obrigagdo especificada no contrato for
satisfeita ou cancelada ou expirar.

2.19. Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo
tem uma obrigacdo presente, legal ou
construtiva, (ii) seja provavel que o seu
pagamento venha a ser exigido e (iii) quando
possa ser feita uma estimativa fidvel do valor
dessa obrigagdo.
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2.20. Instrumentos de capital

Um instrumento € classificado como
instrumento de capital quando néo existe uma
obrigacdo contratual da sua liquidagdo ser
efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de
outro ativo financeiro, independentemente da
sua forma legal, evidenciando um interesse
residual nos ativos de uma entidade apds a
dedugdo de todos os seus passivos.

Os custos diretamente atribuiveis a emissdo de
instrumentos de capital sdo registados por
contrapartida do capital préprio como uma
dedugdo ao valor da emissdo. Os valores pagos
e recebidos pelas compras e vendas de
instrumentos de capital sdo registados no

capital préprio, liquidos dos custos de
transacdo.
As distribuigdes efetuadas por conta de

instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital
proprio como dividendos, quando declarados.

2.21. Ag¢des proéprias

As acOes proprias sdo registadas como uma
dedugdo ao capital préprio pelo valor de
aquisi¢do ndo sendo sujeitas a reavaliagdo. As
mais e menos valias realizadas na venda de
acdes proprias, bem como o0s respetivos
impostos, sdo reconhecidas diretamente no
capital proprio ndo afetando o resultado do
exercicio.

2.22. Beneficios aos empregados

O Grupo encontra-se sujeito ao Regime Geral
da Seguranga Social em Portugal, ou a regimes
equivalentes nas suas subsidiarias no
estrangeiro, nao tendo quaisquer
responsabilidades pelo pagamento de pensoes
ou complementos de pensdes de reforma aos
seus colaboradores.

2.23. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem os
impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em
resultados, exceto quando estdo relacionados
com itens que sdo reconhecidos diretamente
nos capitais préprios, caso em que séo também
registados por contrapartida dos capitais
proprios.
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Os impostos correntes séo 0s que se esperam
que sejam pagos com base no resultado
tributavel apurado de acordo com as regras
fiscais em vigor, ou substancialmente
aprovadas e utilizando a taxa de imposto
aprovada ou substancialmente aprovada em
cada jurisdicéo.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo
com o método do passivo com base no balango,
sobre as diferencas temporarias entre os valores
contabilisticos dos ativos e passivos € a sua
base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas a
data de balango em cada jurisdigdo e que se
espera virem a ser aplicadas quando as
diferengas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos ativos e passivos
correspondem ao valor do imposto a recuperar
e a pagar em periodos futuros resultante de
diferengas temporarias entre o valor de um
ativo ou passivo no balango e a sua base de
tributagéo.

Os impostos diferidos ativos s@o reconhecidos
apenas na medida em que seja expectavel que
existam lucros tributaveis no futuro capazes de
absorver as diferengas temporarias dedutiveis.

Os impostos diferidos ativos ndo séo
reconhecidos para as diferencas temporarias
tributaveis associadas a investimento em
empresas filiais e associadas, quando o Grupo
controla a reversdo das diferencas temporarias e
quando seja provavel que ndo serdo revertidos
no futuro.

2.24. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de
caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados no balango com maturidade
inferior a trés meses a contar da data de
aquisicdo/contratacio com risco imaterial de
flutuagdo de justo valor, onde se incluem a
caixa e as disponibilidades em outras
instituigdes de crédito. A caixa e equivalentes
de caixa excluem os depdsitos de natureza
obrigatdria realizados junto de bancos centrais
e depdsitos de colateral.
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2.25. Reporte por segmentos

Um segmento operacional de negdcio ¢ uma
componente identificivel do Grupo que se
destina a fornecer um produto ou servigo
individual ou um grupo de produtos ou servigos
relacionados, dentro de um ambiente
econdmico especifico e que esteja sujeito a
riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de
outros, que operem em ambientes econémicos
diferentes.

Os resultados dos segmentos operacionais s&o
periodicamente revistos pela Gestdo com vista
a tomada de decisdes. O Grupo prepara
regularmente informagdo financeira relativa a
estes segmentos, a qual € reportada a Gestdo.

A defini¢do dos segmentos operacionais ¢é
revista anualmente considerando as
reestruturacGes das atividades desenvolvidas ou
a aquisi¢@o de novos negocios.
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3. Normas contabilisticas e InterpretagGes recentemente emitidas

O Grupo adotou as normas contabilisticas que
foram adotadas pela Unido Europeia e sdo de
aplicacdo obrigatéria desde 1 de janeiro de
2015. As normas contabilisticas, emendas e
interpretacdes recentemente emitidas, mas que
ainda ndo entraram em vigor, ndo foram
adotadas antecipadamente. O Grupoira adotar
estas normas quando as mesmas forem de
aplicagdo obrigatdria, encontrando-se a avaliar
o impacto da adog@o das mesmas.

31 Normas (novas ou revistas) e
interpretagdes, aplicaveis a atividade do
Grupo e refletidas nas demonstragdes
financeiras com referéncia a 31 de dezembro
de 2015

a) IFRIC 21 — Taxas: Esta interpretacéo
aplica-se a pagamentos impostos por entidades
governamentais, que ndo estejam cobertos por
outras normas (ex.: IAS 12), incluindo multas e
outras penalidades por incumprimento de
legislagdo. A interpretacdo clarifica que: (i)
deve ser reconhecido um passivo quando ocorre
a atividade que despoleta o pagamento tal como
identificado na legislag@o relevante (ii) deve ser
efetuado um acréscimo progressivo da
responsabilidade ao longo do tempo se a
atividade que despoleta 0 pagamento também
ocorre ao longo do tempo de acordo com a
legislacdo relevante e (iii) se o pagamento so €
despoletado quando € atingido um limite
minimo, ndo deve ser reconhecido qualquer
passivo até que tal minimo seja atingido. Esta
interpretacdo ndo estabelece qual deve ser a
contrapartida do passivo, devendo ser tidas em
conta as disposi¢Ges das restantes normas para
determinar se deve ser reconhecido um ativo ou
um gasto.

b) Melhorias anuais relativas ao ciclo
2011-2013: Nas Melhorias anuais relativas ao
ciclo 2011-2013, o IASB introduziu trés
melhorias em outras tantas normas cujos
resumos se apresentam de seguida:

(i) IFRS 3 Combinag¢des de Negocios:
Atualiza a excecdo de aplicagdo da norma a
“Acordos Conjuntos” clarificando que a tinica
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exclusdo se refere & contabilizacdo da criagdo
de um Acordo conjunto nas demonstra¢Ges
financeiras do proprio Acordo conjunto.
Clarifica que também as “Operag¢des conjuntas”
e ndo apenas os “Empreendimentos conjuntos”
estdo fora do ambito da IFRS 3, e que esta
excluséo refere-se apenas a contabilizagdo do
acordo contratual nas demonstragdes
financeiras do préprio Acordo conjunto.

(i) IFRS 13 Mensurag¢ido ao Justo valor:
Atualiza o paragrafo 52 no sentido de a excegdo
aplicavel ao portfélio passar a incluir também
outros contratos que estejam no ambito ou
sejam contabilizados de acordo com a IAS 39
ou a IFRS 9, independentemente de
satisfazerem as definigdes de ativos financeiros
ou passivos financeiros nos termos na IAS 32.

(iii) IAS 40 Propriedades de Investimento:
Clarifica que € a luz da IFRS 3 que se deve
determinar se uma dada transacdo é uma
combinag@o de negocios ou compra de ativos e
ndo a descrigéo existente na IAS 40 a respeito
de servigos de apoio que permite determinar a
classificagdo de uma propriedade como sendo
de investimento ou como sendo propriedade
ocupada pelo dono.

As alteragGes as normas acima referidas ndo
tiveram impactos significativos nas
demonstragdes financeiras apresentadas.

32 Normas (novas e revistas) e
interpretagdées ja adotadas pela Unido
Europeia e disponiveis para adogio

antecipada, que nio foram ainda adotadas
pelo Grupo uma vez que a sua aplicagdo sé é
obrigatéria para periodos iniciados apés 1 de
janeiro de 2016.

a) IAS 19 R — Beneficios de Empregados
(Emenda): Contribui¢des de empregados: Esta
emenda aplica-se a contribuigdes de
empregados ou terceiros para planos de
beneficios definidos. Simplifica a
contabilizacdo das contribui¢des que sejam
independentes do nimero de anos de prestagéo
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de servigo do empregado, como por exemplo,
contribuigdes efetuadas pelo empregado que
sejam calculadas com base numa percentagem
fixa do salario, que sejam uma quantia fixa ao
longo de todo o periodo de servico ou uma
quantia que dependa da idade do empregado.
Tais contribuicdes passam a poder ser
reconhecidas como uma redugdo dos custo do
servi¢o no periodo em que o servigo € prestado.
De acordo com o endosso (Regulamento EU n°
2015/29, de 17 de Dezembro de 2014), as
alteragcdes sdo aplicdveis para os exercicios
iniciados em ou apos 1 de Fevereiro de 2015. A
aplicagdo pode ser antecipada desde que
divulgada. A aplicacdo é retrospetiva.

b) Melhorias anuais relativas ao ciclo
2010-2012: Nas Melhorias anuais relativas ao
ciclo 2010-2012, o IASB introduziu seis
melhorias em cinco normas cujos resumos se
apresentam de seguida:

(i) IFRS 2 Pagamentos com base em
Acgdes: Atualiza defini¢des, clarifica o que se
entende por condig¢des de aquisi¢do e clarifica
ainda situacdes relacionadas com preocupagdes
que haviam sido levantadas sobre condigdes de
servigo, condigdes de mercado e condigdes de
performance.

(ii) IFRS 3 Combinagdes de Negécios:
Introduz alteragdes no reconhecimento das
alteragdes de justo valor dos pagamentos
contingentes classificados como passivos ou
ativos relacionados com combinagdes de
negocios, os quais passam subsequentemente a
ser valorizados ao justo valor através de

resultados, independentemente de estarem, ou
ndo, no ambito da IAS 39 (ou IFRS 9).

@iii) IFRS 8 Segmentos Operacionais:
Requer divulga¢des adicionais (descrigdo e
indicadores econémicos) que determinaram a
agregacdo dos segmentos. A divulga¢do da
reconciliagdo do total dos ativos dos segmentos
reportaveis com o total de ativos da entidade s6
¢ exigida se for também reportada ao gestor
responsavel, nos mesmos termos da divulgagéo
exigida para os passivos do segmento.

(iv) IAS 16 Ativos fixos tangiveis e IAS 38
Ativos intangiveis: No caso de revalorizagio a
norma passa a prever a possibilidade de
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entidade poder optar entre proceder ao
ajustamento do valor bruto com base em dados
observaveis no mercado ou que possa alocar a
variagdo, de forma proporcional, a alteragdo
ocorrida no valor contabilistico sendo, em
qualquer dos casos, obrigatéria a eliminagéo
das amortizagdes acumuladas por contrapartida
do valor bruto do ativo. Estas alteragdes so se
aplicam a revalorizagdo efetuadas no ano em
que a alteragdo for aplicada pela primeira vez e
ao periodo imediatamente anterior. Pode fazer a
reexpressdo para todos os periodos anteriores
mas ndo € obrigada a fazé-lo. Contudo, se ndo
fizer, devera divulgar o critério usado nesses
periodos.

v) IAS 24 Divulgacoes de Partes
Relacionadas: Clarifica que uma entidade de
gestora — uma entidade que presta servigos de
gestdo — € uma parte relacionada sujeita aos
requisitos de  divulgacdo associados.
Adicionalmente, uma entidade que utilize os
servigos de uma entidade de gestdo € obrigada a
divulgar os gastos incorridos com tais servigos.

De acordo com o endosso (Regulamento EU n°
2015/28, de 17 de Dezembro de 2014) as
melhorias 2010-2012 sdo aplicéveis para os
exercicios iniciados em ou apos 1 de fevereiro
de 2015. A aplicagéo pode ser antecipada desde
que divulgada. A aplicagdo ¢ geralmente
prospetiva.

c) IAS 16 e a IAS 41: Plantas que geram
produto agricola: As alteragdes a IAS 16 —
Ativos fixos tangiveis e IAS 41 - Agricultura
alteram o dmbito da IAS 16 para nela incluir
ativos bioldgicos que satisfagam a definicdo de
plantas que geram produto agricola (por
exemplo, arvores de fruto). A produgdo
agricola que cresce em plantas que geram
produto agricola (por exemplo, a fruta que
cresce numa arvore) permanecera no ambito do
IAS 41. Em resultado das alteragdes, as plantas
que geram produto agricola passam a estar
sujeitas a todos os requisitos de reconhecimento
e mensuragdo da IAS 16, incluindo a escolha
entre o modelo de custo e o modelo de
revalorizagdo e os subsidios do governo
relativos a estas plantas passam a ser
contabilizados de acordo com a IAS 20 e ndo
de acordo com a IAS 41. De acordo com o
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endosso (Regulamento EU n° 2113/2015, de 23
de novembro), as alteragdes sdo aplicaveis para
os exercicios iniciados o mais tardar a partir da
data de inicio do primeiro exercicio financeiro
que comece em ou ap6s o primeiro dia do més
seguinte & entrada em vigor do regulamento, ou
seja, em ou ap6s 1 de Janeiro de 2016. A
aplicagdo pode ser antecipada desde que
divulgada. A aplicagéo € retrospetiva.

d) IFRS 11: Contabilizacio da aquisiciao
de participacdes em operacdes conjuntas: As
emendas exigem que uma entidade que adquira
uma participacdo numa operagdo conjunta em
que a atividade dessa operagdo constitua um
negbcio, aplique, na propor¢do da sua quota
parte, todos os principios sobre combinagdes de
negocios constantes da IFRS 3 — Combinagdes
de Negocios e outras [FRS que ndo conflituem
com a IFRS 11 e faga as correspondentes
divulgagdes exigidas por tais normas
relativamente a combinagdes de negdcios. As
emendas também se aplicam se na formagéo da
operagdo conjunta a entidade tiver contribuido
com um negocio. No caso de uma aquisi¢éo de
uma participacdo adicional numa operacdo
conjunta em que a atividade da operagéo
conjunta constitua um negocio, a participagdo
anteriormente detida ndo deve ser remensurada
se o operador mantiver o controlo conjunto. De
acordo com o endosso (Regulamento EU n°
2173/2015, de 24 de novembro), as alteragGes
sdo aplicaveis para os exercicios iniciados o
mais tardar a partir da data de inicio do
primeiro exercicio financeiro que comece em
ou ap6s o primeiro dia do més seguinte a
entrada em vigor do regulamento, ou seja, em
ou apds 1 de Janeiro de 2016. A aplicagéo pode
ser antecipada desde que divulgada. A
aplicacdo ¢ prospetiva.

e) IAS 16 e a IAS 38: Clarificacdo sobre
os métodos de calculo de depreciacio e
amortizacdo permitidos: As alteragdes
esclarecem que o principio incluido nas normas
€ o de que os rendimentos refletem um padréo
de beneficios econdmicos que sdo gerados a
partir da exploracdo de um negdcio (do qual o
ativo faz parte) e, portanto, ndo refletem os
beneficios econdmicos que sdo consumidos
através do uso do ativo. Assim, a proporgéo de
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rendimentos gerados em relagdo  aos
rendimentos totais previstos gerar ndo pode ser
usada para depreciar os bens do ativo
imobilizado s6 podendo ser utilizada, em
circunstdncias muito limitadas, para amortizar
ativos intangiveis. De acordo com o endosso
(Regulamento EU n° 2231/2015, de 2 de
dezembro), as alteragdes sdo aplicaveis para os
exercicios iniciados o mais tardar a partir da
data de inicio do primeiro exercicio financeiro
que comece em ou apds o primeiro dia do més
seguinte & entrada em vigor do regulamento, ou
seja, em ou apds 1 de Janeiro de 2016. A
aplicagdo pode ser antecipada desde que
divulgada. A aplicag&o € prospetiva.

1) IAS 27: Meétodo da equivaléncia
patrimonial nas demonstracdes financeiras
separadas: O objetivo destas alteragbes ¢é
permitir a opg¢do de usar o método da
equivaléncia patrimonial na mensuragdo de
subsididrias e associadas em contas separadas.
As opg¢des de mensuragdo da IAS 27 para
reconhecer investimentos em subsididrias,
joint-ventures a associadas passam a ser: (i)
custo, (ii) em conformidade com o IFRS 9 (ou
IAS 39) ou (iii) método da equivaléncia
patrimonial, devendo ser aplicada a mesma
contabilizagdo para cada categoria de
investimentos. Consequentemente foi também
efetuada uma alteracdo na IFRS 1 - Adogdo
pela primeira vez das Normas Internacionais de
Relato Financeiro com vista a permitir a quem
adote as IFRS pela primeira vez e use a
equivaléncia patrimonial nas demonstra¢ées
financeiras separadas possa também usufruir da
isengdo relativas a combinagbes de negécios
passadas na  mensuragdo  inicial do
investimento. De acordo com o endosso
(Regulamento EU n° 2441/2015, de 18 de
dezembro), as alteragdes sdo aplicaveis para os
exercicios anuais com inicio em ou ap6s 1 de
janeiro de 2016 com efeitos retroativos. A
aplicagdio pode ser antecipada desde que
divulgada. E permitida a aplicagdo mais cedo.
Se uma entidade aplicar estas emendas a um
periodo anterior, deve divulgar esse facto.

g) IAS 1: Clarificaciio sobre divulgacdes
no relato financeiro: As alteragdes a IFRS
resumem-se, por temas, da seguinte forma:
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(i) Materialidade: A decisdo sobre a
agregacdo de informagdo nas demonstragdes
financeiras e nas notas é matéria que requer
julgamento tendo em conta todos os factos e
circunstdncias. @~ Na  compreensio das
demonstrag¢des financeiras: (i) esta néo pode ser
reduzida por obscurecimento de informagées
materiais com informagdes irrelevantes ou
através da agregagdo de itens materiais que t€m
diferentes naturezas ou fungles, (i) a
divulgagdo de informagdes imaterial ndo ¢é
proibida, a menos que a informagdo material
seja obscurecida e (iii) € mais provavel que a
desagregagdo de  informagdo  adicione
transparéncia do que o contrario. As
orientagOes sobre a materialidade sdo aplicaveis
mesmo quando uma IFRS exige uma
divulgacdo especifica ou descreve requisitos
minimos de divulgagdo. Deve também ser
avaliado se, para além das divulgagdes
especificas, devem ser incluidas divulgagdes
adicionais para tornar as demonstragbes
financeiras compreensiveis.

(i) Informacio a ser apresentada nas
demonstragoes financeiras: As exigéncias de
apresenta¢do para os itens em cada linha da
demonstragdo da posi¢do financeira e da
demonstragdo de resultados podem ser
cumpridas  desagregando, nestas  pegas
financeiras, as rubricas incluidas em cada item
de cada linha. Quando forem usados subtotais,
estes: (i) devem conter apenas reconhecidos e
mensurados de acordo com as IFRS, (ii) devem
ser apresentados e rotulado de tal forma que o
subtotal seja compreensivel, (iii) devem ser
consistentes de um periodo para o outro, (iv)
ndo devem ser exibidos com mais destaque do
que os totais e subtotais exigidos pelas IFRS.
Na demonstragio dos resultados e na
demonstragdo do resultado integral os subtotais
adicionais devem ser reconciliados com os
subtotais exigidos identificando cada linha
excluida. Na demonstracdo do rendimento
integral a quota parte dos itens relacionados
com associadas e joint ventures deve ser
apresentada de forma a poderem ser
identificados os itens que serdo, ou ndo,
subsequentemente reclassificados para
resultados do exercicio.
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(iii) Estrutura das Notas: As entidades tém
flexibilidade para ordenarem as notas da forma
que entenderem mas ao decidirem sobre a
sistematizagdo devem ter-se em conta a
compreensibilidade e comparabilidade das
demonstragdes financeiras. Exemplos de
ordenagdo das notas: (i) dar destaque as
atividades mais relevantes para a compreensio
do desempenho financeiro da entidade e da
posicdo financeira (ex.: Bancos de atividades
operacionais  especificas), (il)  agregar
informag&o sobre itens que sejam mensurados
da mesma forma, (iii) ordem da demonstra¢do
do resultado integral ou (iv) ordem da
demonstragfo da posi¢do financeira.

(iv)  Divulgacdes: IAS 1 ja ndo se refere a
um "resumo" das politicas contabilisticas e
foram removidas as orientagdes € os exemplos
potencialmente inuteis para a identificagéo de
uma politica contabilistica  significativa
(embora se mantenha a descrigdo: politicas que
os utilizadores das demonstragdes financeiras
esperariam que fossem divulgadas tendo em
conta a entidade e a natureza das suas
operagdes).Os julgamentos significativos feitos
na aplicagdo das politicas contabilisticas
(exceto os que envolvem estimativas) devem
ser divulgados juntamente com as respetivas
politicas significativas ou outras notas.

Deixam de ser aplicaveis os requisitos de
divulgagdo da IAS 8 § 28-30 (ou seja, sobre as
normas ainda ndo adotadas e aplicacfo inicial
de uma norma).

De acordo com o endosso (Regulamento EU n°
2406/2015, de 18 de dezembro), as alteragdes
sdo aplicaveis para os exercicios anuais com
inicio em ou apos 1 de janeiro de 2016. E
permitida a aplicagdo mais cedo. As entidades
nio necessitam de divulgar a informagéo
exigida pelos paragrafos 28-30 da IAS 8 em
relagdo a estas emendas.

h) Melhorias anuais relativas ao ciclo
2012-2014: Nas Melhorias anuais relativas ao
ciclo 2012-2014, o IASB introduziu cinco
melhorias em quatro normas cujos resumos se
apresentam de seguida:
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(i) IFRS S — Ativos nédo correntes detidos
para venda e Operacdes descontinuadas:
Esta melhoria clarifica que a altera¢do de ativos
ndo correntes detidos para distribuicdo a
detentores de capital para ativos ndo correntes
detidos para venda e vice-versa ndo
determinam a alteracdo do plano devendo ser
consideradas como uma continuagdo do plano
original do ativo, e, portanto, ndo ha
interrupgéo dos requisitos exigidos pela IFRS 5.
A aplicagdo deve ser prospetiva.

(i) IFRS 7 — Instrumentos Financeiros:
Divulgac¢des: Elimina alguns requisitos de
divulgacdes em demonstragdes financeiras
intercalares. Adicionalmente, clarifica que
quando uma entidade transfere um ativo
financeiro pode reter o direito a prestagdo de
um servigo em relagdo ao ativo financeiro
mediante uma determinada quantia pré-
determinada, por exemplo um contrato de
manuten¢do, € que, nestas circunstancias, para
efeitos de determinar quais as divulgagdes a
efetuar, deve ser analisado o envolvimento
continuado que resulta de tal contrato. Néo é
necessario aplicar as alteragdes para qualquer
periodo apresentado que comece antes do
periodo anual no qual as alteragdes séo
aplicadas pela primeira vez. Esta isencdo €
aplicavel também a entidades que apliquem as
IFRS pela primeira vez. A aplicagdo deve ser
retrospetiva.

(iii) IAS 19 - Beneficios de Empregados:
Esta melhoria clarifica que a taxa de desconto
deve ser determinada tendo em conta
obrigacdes de alta qualidade existentes num
mercado regional que partilhe a mesma moeda
(ex.: Eurozone) e n3o nos mercados onde as
obrigagdes foram emitidas. Quando ndo ha
mercado ativo para obrigagdes de alta
qualidade existentes num mercado regional que
partilhe a mesma moeda podem ser usadas
obrigagdes emitidas pelo Governo. Esta
melhoria aplica-se desde o inicio do primeiro
periodo de comparacdo apresentado nas
primeiras demonstrag¢des financeiras s quais a
entidade aplique a emenda. Qualquer
ajustamento inicial resultante da aplica¢do da
emenda deve ser reconhecido nos resultados
retidos no inicio desse periodo.
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)
(ivy IAS 34 - Relato Financeiro
Intercalar: As divulgagdes relativas a eventos
e transagdes significativas passam a poder ser
efetuadas, indistintamente, diretamente nas
demonstragdes financeiras intercalares ou por
referéncia cruzada para outros documentos de
prestagdo de contas (ex.: Relatério de gestéo ou
relatdrio de risco). No entanto, considera-se que
as demonstragdes financeiras de intercalares
estdo incompletas se os respetivos utilizadores
ndo tiverem acesso, NOS mMesSmos termos € ao
mesmo tempo, a informagdo incluida por
referéncia cruzada. A aplicagdo deve ser
retrospetiva.

De acordo com o endosso (Regulamento EU n°
2343/2015, de 18 de dezembro), as altera¢des
sdo aplicaveis para os exercicios anuais com
inicio em ou apés 1 de janeiro de 2016. E
permitida a aplicagdo mais cedo. Se uma
entidade aplicar essas emendas a um periodo
anterior, deve divulgar esse facto.

33 Normas (novas e revistas) e
interpretagoes ainda nio adotadas pela
Unido Europeia e niio aplicaveis em 2015.

a) IFRS 9 Instrumentos financeiros
(emitida em 24 de Julho de 2014): Esta norma
foi finalmente completada em 24 de Julho de
2014 e o resumo, por temas, € o seguinte:

(i) Classificacio e mensuracio de
ativos financeiros

. Todos os ativos financeiros séo
mensurados ao justo valor na data do
reconhecimento inicial, ajustado pelos custos
de transagdo no caso de os instrumentos néo
serem contabilizadas pelo valor justo através de
resultado (FVTPL).

. Os instrumentos de divida sdo
posteriormente mensurados com base nos seus
fluxos de caixa contratuais € no modelo de
negoécio no qual tais instrumentos sdo detidos.
Se um instrumento de divida tem fluxos de
caixa contratuais que sdo apenas 0s pagamentos
do principal e dos juros sobre o capital em
divida e € detido dentro de um modelo de
negdcio com o objetivo de deter os ativos para
recolher fluxos de caixa contratuais, entdo o
instrumento € contabilizado pelo custo
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amortizado. Se um instrumento de divida tem
fluxos de caixa contratuais que sdo
exclusivamente os pagamentos do capital e dos
juros sobre o capital em divida e é detido num
modelo de negdcios cujo objetivo € recolher
fluxos de caixa contratuais e de venda de ativos
financeiros, entdo o instrumento ¢ medido pelo
valor justo através do resultado integral
(FVOCI) com subsequente reclassificagdo para
resultados.

. Todos os outros instrumentos de divida
sdo subsequentemente contabilizados pelo
FVTPL. Além disso, existe uma opgdo que
permite que os ativos financeiros no
reconhecimento inicial possam ser designados
como FVTPL se isso eliminar ou reduzir
significativamente descompensagéo
contabilistica significativa nos resultados do
exercicio.

. Os instrumentos de capital sfo
geralmente mensurados ao FVTPL. No entanto,
as entidades t€ém uma opgéo irrevogavel, numa
base de instrumento -a- instrumento, de
apresentar as variagbes de justo valor dos
instrumentos ndo-comerciais na demonstragéo
do rendimento integral (sem subsequente
reclassificagdo para resultados do exercicio).

(i) Classificacio e
dos passivos financeiros

mensuracio

. Para os passivos financeiros designados
como FVTPL usando a opgdo do justo valor, a
quantia da alteragdo no valor justo desses
passivos financeiros que seja atribuivel a
alteragdes no risco de crédito devem ser
apresentada na demonstragdo do resultado
integral. O resto da alteragdo no justo valor
deve ser apresentado no resultado, a ndo ser que
a apresentacdo da alteragdo de justo valor
relativamente ao risco de crédito do passivo na
demonstra¢do do resultado integral va criar ou
ampliar uma descompensagdo contabilistica nos
resultados do exercicio.

. Todas os restantes requisitos de
classificacido e mensuragdo de passivos
financeiros da IAS 39 foram transportados para
IFRS 9, incluindo as regras de separagdo de
derivados embutidos e os critérios para usar a
opgdo do justo valor.
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(iii) Imparidade

. Os requisitos de imparidade s&o
baseados num modelo de perda esperada de
crédito (PEC), que substitui o modelo de perda
incorrida da IAS 39.

. O modelo de PEC aplica-se: (i) aos
instrumentos de divida contabilizados ao custo
amortizado ou ao justo valor através de
rendimento integral, (ii) a maioria dos
compromissos de empréstimos, (iii) aos
contratos de garantia financeira, (iv) aos ativos
contratuais no ambito da IFRS 15 e (v) as
contas a receber de locagdes no dambito da IAS
17 - Locagdes.

. Geralmente, as entidades s@o obrigadas
a reconhecer as PEC relativas a 12 meses ou a
toda a vida, dependendo se houve um aumento
significativo no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial (ou de quando o
compromisso ou garantia foi celebrado). Para
contas a receber de clientes sem uma
componente de financiamento significativa, e
dependendo da  escolha da  politica
contabilistica de uma entidade para outros
créditos de clientes e contas a receber de
locagdes pode aplicar-se uma abordagem
simplificada na qual as PEC de toda a vida s&o
sempre reconhecidas.

. A mensura¢do das PEC deve refletir a
probabilidade ponderada do resultado, o efeito
do valor temporal do dinheiro, e ser baseada em
informacdo razoavel e suportavel que esteja
disponivel sem custo ou esforgo excessivo.

(iv) Contabilidade de cobertura

. Os testes de eficacia de cobertura devem
ser prossecutivos ¢ podem ser qualitativos,
dependendo da complexidade da cobertura.

. Uma componente de risco de um
instrumento financeiro ou ndo financeiro pode
ser designada como o item coberto se a
componente de risco for identificavel

separadamente e mensuravel de forma
confiavel.
. O valor temporal de uma opgdo, o

elemento forward de um contrato forward e
qualquer spread base de moeda estrangeira

-30-



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2015

podem ser excluidos da designagdo como

instrumentos de cobertura e serem
contabilizado como custos da cobertura.
. Conjuntos mais alargados de itens

podem ser designados como itens cobertos,
incluindo designa¢des por camadas e algumas
posicdes liquidas.

A norma € aplicavel para exercicios iniciados
em ou apds 1 de Janeiro de 2018. A aplicagéo
antecipada € permitida desde que devidamente
divulgada. A aplicagdo varia consoante o0s
requisitos da norma sendo parcialmente
retrospetiva e parcialmente prospetiva.

b) IFRS 10 e IAS 28: Venda ou entrega
de ativos por um investidor a sua associada
ou empreendimento conjunto (Emendas
emitidas em 11 de Setembro de 2014): As
emendas procuram resolver o conflito entre a
IFRS 10 e a IAS 28 quando estamos perante a
perda de controlo de uma subsidiaria que é
vendida ou transferida para associada ou
empreendimento conjunto. As alteragdes a IAS
28 introduzem critérios diferentes de
reconhecimento relativamente aos efeitos das
transagdes de venda ou entregas de ativos por
um investidor (incluindo as suas subsidiarias
consolidadas) a sua associada ou
empreendimento  conjunto  consoante  as
transagdes envolvam, ou ndo, ativos que
constituam um negocio tal como definido na
IFRS 3 — Combinag¢des de Negocios. Quando
as transag¢des constituirem uma combinagdo de
negocio nos termos requeridos, o ganho ou
perda deve ser reconhecido, na totalidade, na
demonstragdo de resultados do exercicio do
investidor. Porém, se o ativo transferido ndo
constituir um negocio, o ganho ou perda deve
continuar a ser reconhecido apenas na extenséo
que diga respeito aos restantes investidores
(ndo relacionados). As alteragdes sdo aplicaveis
para exercicios iniciados em ou apds 1 de
Janeiro de 2016. A aplicagdo antecipada €
permitida desde que devidamente divulgada. A
aplicacédo € prospetiva.

c) IFRS 10, IFRS 12 e a IAS 28:
Entidades de investimento: Aplicagcio da
excecdo de consolidag¢io (Emendas emitidas
em 18 de Dezembro de 2014): As alteragSes a
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IFRS 10 clarificam que uma entidade de
investimento ndo necessita preparar
demonstragdes financeiras consolidadas se e so6
se a sua made for também uma entidade de
investimento que prepare demonstragdes
financeiras nas quais as subsidiarias sejam
mensuradas ao justo valor. Adicionalmente,
clarifica-se que apenas uma subsididria de uma
entidade de investimento que nd3o seja ela
propria uma entidade de investimentos,
fornecendo servicos de apoio a entidade de
investimento, € consolidada — todas as restantes
subsidiarias sdo mensuradas ao justo valor. As
alteracdes a IAS 28 clarificam que uma
entidade que ndo seja uma entidade de
investimento e que aplique o método de
equivaléncia patrimonial na valorizagdo de
associadas ou joint ventures que sejam
entidades de investimento pode manter a
valorizaggo ao justo valor destas entidades nas
suas subsididrias. As alteragdes sdo aplicaveis
para exercicios iniciados em ou apds 1 de
Janeiro de 2016. A aplicagdo antecipada €
permitida desde que devidamente divulgada. A
aplicagdo € retrospetiva.

d) IFRS 14 Contas de diferimento
relacionadas com atividades reguladas
(emitida em 30 de Janeiro de 2014): Esta
norma permite que uma entidade, cujas
atividades estejam sujeitas a tarifas reguladas,
continue a aplicar a maior parte das suas
politicas contabilisticas do anterior normativo
contabilistico relativas a contas de diferimento
relacionadas com atividades reguladas ao
adotar as IFRS pela primeira vez. Ndo podem
aplicar a norma: (i) as entidades que ja
preparam as demonstra¢des financeiras em
IFRS, (ii) as entidades cujo atual normativo
contabilistico ndo permite o reconhecimento de
ativos e passivos regulatorios e (iii) as
entidades cujo atual normativo contabilistico
permite o reconhecimento de ativos e passivos
regulatérios mas que ndo tenham adotado tal
politica nas suas contas antes da adogdo das
IFRS. As contas de diferimento relacionadas
com atividades reguladas devem  ser
apresentadas numa linha separada da
demonstragdo da posigdo financeira e os
movimentos nestas contas devem  ser
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apresentados em linhas separadas na
demonstra¢do de resultados e na demonstragéo
do resultado integral. Deve ser divulgada a
natureza e os riscos associados a tarifa regulada
da entidade e os efeitos de tal regulamentagéo
nas suas demonstragdes financeiras. A
interpretagdo é aplicavel para exercicios
iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2016. A
aplicagdo antecipada ¢ permitida desde que
devidamente divulgada. A aplicagdo ¢€
retrospetiva.

e) IFRS 15 Rédito de contratos com
clientes (emitida em 28 de Maio de 2014):
Esta norma aplica-se a todos os rendimentos
provenientes de contratos com clientes
substituindo as  seguintes normas e
interpretagdes existentes: IAS 11 - Contratos de
Construgdo, IAS 18 — Rendimentos, IFRIC 13 -
Programas de Fidelizagdo de Clientes, IFRIC
15 - Acordos para a constru¢do de imoveis,
IFRIC 18 - Transferéncias de ativos de clientes
e SIC 31 - Receitas - Opera¢des de permuta
envolvendo servigos de publicidade). Também
fornece um modelo para o reconhecimento e
mensuragdo de vendas de alguns ativos ndo
financeiros, incluindo alienagSes de bens,
equipamentos e ativos intangiveis. Os
principios desta norma devem ser aplicados em
cinco etapas: (i) identificar o contrato com o
cliente, (il) identificar as obrigagdes de
desempenho do contrato, (iii) determinar o
prego de transagdo, (iv) alocar o prego da
transacdo as obriga¢gdes de desempenho do
contrato e (iv) reconhecer os rendimentos
quando a entidade satisfizer uma obrigagéo de
desempenho. Esta norma também especifica
como contabilizar os gastos incrementais na
obtengdo de um contrato € o0s gastos
diretamente relacionados com o cumprimento
de um contrato. A interpretagdo ¢ aplicavel para
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de
Janeiro de 2017. A aplicagdo antecipada ¢é
permitida desde que devidamente divulgada. A
aplicagdo € retrospetiva.
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4. Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparagdo

das demonstra¢des financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de tratamentos
contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administragdo efetue julgamentos e facga
estimativas necessérias de forma a decidir qual
o tratamento contabilistico mais adequado. As
principais estimativas e julgamentos utilizados
pelo Grupo na aplicagio dos principios
contabilisticos sdo apresentados nesta nota,
com o objetivo de melhorar o entendimento da
sua aplicagdo e da forma como esta afeta os
resultados reportados pelo Grupo e a sua
divulgagdo.

Considerando que em algumas situagées
existem alternativas ao tratamento
contabilistico adotado pelo Conselho de
Administragdo, os resultados reportados pelo
Grupo poderiam ser diferentes caso um

tratamento diferente fosse escolhido.

O Conselho de Administragdo considera que as
suas escolhas sdo apropriadas e que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma
adequada a posi¢do financeira do Grupo e o
resultado das suas operagdes em todos os
aspetos materialmente relevantes.

A anélise efetuada de seguida é apresentada
apenas para um melhor entendimento das
demonstragées financeiras e ndo tém intengéo
de sugerir que outras alternativas ou estimativas
possam ser mais apropriadas.

Imparidade dos ativos financeiros

disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos
seus titulos quando existe uma desvalorizagdo
continuada ou de valor significativo no seu
justo valor ou com base numa andlise
individual tendo em consideragdo indicadores
de imparidade relevantes. Esta determinagfo
requer  julgamento, sendo que como
desvalorizagdo continuada € considerado o
declinio no justo valor do ativo financeiro
durante 12 meses abaixo do seu custo médio de
aquisi¢do, e como significativo é considerado o
declinio do justo valor superior a 30% abaixo
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do respetivo custo médio de aquisigdo. No
julgamento efetuado, o Grupo avalia entre
outros fatores, a volatilidade normal dos pregos
dos titulos e as atuais condi¢des de mercado.

Adicionalmente, as avaliagdes sfo obtidas
através de precos de mercado ou de modelos de
valorizagéo, os quais requerem a utilizacdo de
pressupostos ou julgamentos na definicdo de
estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de
diferentes pressupostos e estimativas poderdo
resultar num nivel diferente de perdas por
imparidade reconhecidas, com o consequente
impacto nos resultados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O IFRS 13 estabelece que os instrumentos
financeiros deverdo ser valorizados ao justo
valor. O justo valor baseia-se em cotagdes de
mercado ou, na auséncia destas, em pregos de
transa¢Ges recentes, semelhantes e realizadas
em condigdes de mercado e em metodologias
de avaliagdo, que tém subjacente técnicas de
fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condig¢bes de mercado, o valor
temporal, a curva de rentabilidade e fatores de
volatilidade. Estas metodologias podem
requerer a utilizagdo de pressupostos ou
julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes
metodologias, pressupostos ou julgamentos na
aplicagdo de determinado modelo, podera
originar resultados financeiros diferentes dos
reportados.

Perdas por imparidade no crédito a clientes
e em outros ativos

O Grupo efetua uma revisdo periddica da sua
carteira de crédito a clientes e de outros ativos
de forma a avaliar a existéncia de imparidade.

O processo de avaliagdo de forma a determinar
se uma perda por imparidade deve ser
reconhecida € sujeito a estimativas e
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julgamentos. Este processo inclui fatores como
a frequéncia de incumprimento, notagdes de
risco, taxas de recuperagdo das perdas e as
estimativas quer dos fluxos de caixa futuros
quer do momento do seu recebimento.
Metodologias alternativas e a utilizagdo de
outros pressupostos e estimativas poderiam
resultar em niveis diferentes de perdas por
imparidade reconhecidas, com o consequente
impacto nos resultados do Grupo.

Impostos sobre lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de
impostos sobre lucros em diversas jurisdi¢des.
A determinagdo do montante global de
impostos sobre os lucros requer determinadas
interpretagdes e estimativas. Existem diversas
transagdes e calculos para os quais a
determinagio do valor final de imposto a pagar
€ incerto durante o ciclo normal de negocios.

Adicionalmente é de referir que a reversdo de
diferencas temporarias dedutiveis resulta em
dedugdes na determinacdo de lucros tributdveis
de periodos futuros. Contudo, os beneficios
economicos na forma de redugdes nos
pagamentos de impostos fluirdo para a entidade
somente se ela obtiver lucros tributaveis
suficientes contra os quais as dedugdes possam
ser compensadas. Nesta base, o Grupo
reconhece ativos por impostos diferidos
somente quando for provavel que lucros
tributdveis estardo disponiveis contra os quais
as diferengas temporarias dedutiveis possam ser
utilizadas.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam
resultar num nivel diferente de impostos sobre
os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos
no periodo. As Autoridades Fiscais portuguesas
tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria
coletavel efetuado pela Sociedade e pelas suas
subsidiarias sedeadas em Portugal, durante um
periodo de quatro anos. Desta forma, € possivel
que haja corre¢bes a matéria coletavel,
resultantes principalmente de diferengcas na
interpretagio da legislag@o fiscal. No entanto, ¢
convicgdo do Conselho de Administragdo de
que ndo haverd corregdes significativas aos
impostos sobre lucros registados nas
demonstragdes financeiras.
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Securitizacoes e consolidagio de Entidades
de Finalidade Especial (SPE)

O Grupo recorre a constitui¢do de Entidades de
Finalidade Especial (SPE) com o objetivo
principal de efetuar operagdes de securitizagéo
de ativos e por motivos de liquidez. O Grupo
ndo consolida os SPE’s sobre os quais ndo
detém o controlo. Uma vez que pode ser dificil
determinar se é exercido o controlo sobre um
SPE, é efetuado um julgamento para determinar
se 0 Grupo estd exposto aos riscos e beneficios
inerentes as atividades do SPE e se detém
poderes de tomada de decisdo nesse SPE. O
Grupo controla uma entidade quando estd
exposto a, ou tem direitos sobre, os retornos
variaveis gerados, em resultado do seu
envolvimento com a entidade, e tem a
capacidade de afetar esses retornos variaveis
através do poder que exerce sobre as atividades
relevantes da entidade. A decisdo sobre a
consolida¢do de um SPE por parte do Grupo
requer a utilizagdo de pressupostos e
estimativas para apurar os ganhos e perdas
residuais e determinar quem retém a maioria
dos beneficios e riscos. Outros pressupostos e
estimativas poderiam levar a que o perimetro de
consolidagdo do Grupo fosse diferente com
impacto direto nos seus resultados.

Ativos financeiros detidos até 2 maturidade

De acordo com o IAS 39 o Grupo classifica
determinados ativos financeiros ndo derivados
com pagamentos fixos ou determinaveis e

maturidades fixas como detidos até a
maturidade. Esta classificagdo requer um
julgamento significativo. Ao fazer este

julgamento, o Grupo avalia a sua intengéo e
capacidade de deter esses investimentos até a
sua maturidade. Caso o Grupo n&o detenha
esses investimentos até & sua maturidade para
além das circunstancias especificas previstas,
como o seja a venda de um valor insignificante
perto da data da sua maturidade, o Grupo deve
reclassificar a totalidade dos ativos nesta
categoria para a categoria de disponivel para
venda. Nesta base, estes investimentos seriam
mensurados ao seu justo valor ao invés do custo
amortizado. Em 31 de dezembro de 2015 e
2014, o Grupo ndo tem ativos financeiros
detidos até a maturidade.
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5. Caixa e bancos

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014

Caixa 87 168

Depositos a ordem em bancos centrais

Banco de Portugal 18.673 25.462

Banco de Espanha 2.014 1.875
20.687 27.337

Disponibilidades sobre institui¢des de crédito no pais

Depdsitos a ordem 17.471 2.948

Cheques a cobrar 45 2

Outros depositos 91 82
17.607 3.032

Disponibilidades sobre institui¢des de crédito no estrangeiro

Depositos a ordem 832 18.564
39.214 49.101

Os depositos a ordem em bancos centrais incluem o montante de m€ 3.826 (2014: m€ 4.737) que
visa satisfazer as exigéncias legais de constitui¢do de reservas minimas de caixa.

Estes depositos sdo remunerados & média das taxas das operagdes principais de refinanciamento do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) obtidas durante o periodo de manutengdo
considerado. Essas taxas em 2015 situaram-se entre -0,20% e -0,30% (2014: entre 0,00% e -0,20%).

6. Ativos financeiros detidos para negociacdo

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014

Instrumentos de divida

Divida publica nacional 8.116 -

Divida publica estrangeira 3.708 91

Outros emissores nacionais 5.888 11.386

Outros emissores estrangeiros 9.464 9.328
27.176 20.805

Durante o exercicio de 2015, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de
ativos financeiros detidos para negociacdo ascendeu a m€ 1.215 (2014: m€ 630).
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7. Ativos financeiros disponiveis para venda

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014

Instrumentos de divida

Divida publica nacional 59.453 164.562

Divida publica estrangeira 430.714 600.445

Outros emissores nacionais 17.142 83.696

Outros emissores estrangeiros 679.096 613.411
1.186.404 1.462.114

Instrumentos de capital

Agdes 754 685
1.187.159 1.462.799

Imparidade para ativos financeiros disponiveis para venda

Instrumentos de divida - Outros emissores estrangeiros - (14.660)

Instrumentos de capital (753) (675)

(753) (15.335)

1.186.406 1.447.464

Durante 2015, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de titulos
classificada como ativos financeiros disponiveis para venda ascendeu a m€ 65.326 (2014:
m€ 78.307).

Esta carteira inclui instrumentos de divida no montante de m€ 626.218 (2014: m€ 899.439) dados
em garantia pelo Grupo em operagdes de repos (ver Nota 18) e operagdes de desconto junto do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (ver Nota 15).

Em 31 de dezembro de 2015 a rubrica instrumentos de capital inclui o montante de m€ 1 relativo a

instrumentos mensurados ao custo (2014: m€ 1).

O movimento da imparidade pode ser analisado da seguinte forma:

milhares EUR 2015 2014

Saldo a 1 janeiro 15.335 2.893
Dotagdes liquidas de reversdes (Ver Nota 29) 15.276 24.867
Reclassificagdo da reserva de justo valor (ver Nota 23) (14.481) (5.605)
Variagéo cambial (718) 273
Utilizagdes (14.660) (7.093)
Saldo em 31 de dezembro 753 15.335

Em 31 de dezembro de 2015, os instrumentos de divida e de capital com indicios de imparidade

ascendiam a m€ 753 (2014: m€ 17.922).
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8. Aplicacdes em institui¢des de crédito

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014

Depésitos e outras aplica¢des bancarias 80.213 186.356
Instrumentos de divida 9.949 13.614
Empréstimos sindicados 16.656 16.266

106.818 216.236

A rubrica de depdsitos e outras aplicagdes bancarias inclui os depositos de colateral relativos a
operagdes de venda com acordo de recompra, swaps associados a eventos de crédito, de taxa de juro
e cambiais no valor de m€ 66.854 (2014: m€ 158.226).

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica instrumentos de divida pode ser analisada como
segue:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014

Instrumentos de divida

Outros emissores nacionais 2.547 1.817

Outros emissores estrangeiros 7.222 12.486
9.769 14.303

Imparidade para créditos e outros valores a receber

Outros emissores estrangeiros - (1.177)
9.769 13.126

Corregdes de valor em ativos objeto de cobertura (ver Nota 10) 180 487
9.949 13.614

Durante o exercicio de 2015, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de
instrumentos de divida ascendeu a m€ 1.010 (2014: m€ 1.397).

O movimento das perdas por imparidade para os instrumentos de divida analisa-se como segue:

milhares EUR 2015 2014

Saldo a 1 janeiro 1.177 2.791
Dotagdes liquidas de reversdes (ver Nota 29) (337) 1.294
Variagéo cambial 140 401
Utilizagoes (980) (3.309)
Saldo em 31 de dezembro - 1.177

Em 31 de dezembro de 2014, os instrumentos de divida com indicios de imparidade ascendiam a
me€ 4.628.
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9. Crédito a clientes

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Financiamento especializado
Financiamento de vendas a crédito 183.832 222.034
Capital em locag8o financeira 15.663 23.879
Corregdes de valor de ativos objeto de cobertura (ver Nota 10) 649 1.008
200.144 246.921
Imparidade do financiamento especializado (148.157) (147.256)
Financiamento especializado, liquido 51.987 99.665
Instrumentos de divida 272.297 258.735
Papel comercial 12.107 31.163
Empréstimos 27.306 32.440
Outros créditos 14.826 48.959
326.536 371.297
Imparidade para o crédito bancario (26.001) (13.661)
Crédito bancario, liquido 300.536 357.636
352.523 457.301

No exercicio de 2015, e conforme contratualmente previsto, terminou a ultima operagdo de
securitizagdo em curso (ver Nota 19). Em 31 de dezembro de 2014, a rubrica de financiamento
especializado incluia créditos securitizados detidos por veiculos de securitizagdo constituidos no
ambito das operagdes de securitizagdo que, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota
2.1, sdo consolidados pelo Grupo. Os passivos associados a estas operagdes de securitizagdo foram
reconhecidos como Responsabilidades representadas por titulos (ver Nota 19).

Os montantes brutos dos créditos securitizados decompdem-se da seguinte forma:

milhares EUR 31.12.2015 31.12.2014
Financiamento de vendas a crédito - 32.714
Capital em locagdo financeira - 4.090

- 36.804
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O saldo da rubrica de financiamento especializado € analisado como segue:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Crédito sem atrasos 21.369 51.772
Crédito com atrasos até 90 dias 5.080 12.988
Crédito com atrasos superiores a 90 dias 173.695 182.161
200.144 246.921

Imparidade do crédito a clientes (148.157) (147.256)
51.987 99.665

Em 31 de dezembro de 2015 o crédito sem atrasos inclui créditos que apresentam indicios de
imparidade no montante de m€ 2.285 (2014: m€ 6.642).

O montante bruto dos créditos a clientes com atrasos até 90 dias apresenta o seguinte detalhe:

milhares EUR 31.12.2015 31.12.2014
Crédito com atrasos até 30 dias 3.595 9.363
Crédito com atrasos entre 30 e 60 dias 1.048 2.539
Crédito com atrasos entre 60 e 90 dias 438 1.086
5.080 12.988

O justo valor do colateral associado ao financiamento especializado com atrasos inferiores a trés
meses acima referido ascende a m€ 5.802 e m€ 13.316 em 2015 e 2014, respetivamente.

O financiamento especializado com atrasos superiores a 90 dias pode ser analisado como segue:

milhares EUR 31.12.2015 31.12.2014
Crédito vencido a mais de 90 dias 172.861 180.010
Crédito vincendo associado 834 2.151

173.695 182.161

Adicionalmente a imparidade do crédito a clientes atrds referida, o justo valor dos colaterais
associados ao crédito com imparidade ascende a m€ 2.021 ¢ a m€ 9.055 em 2015 e 2014
respetivamente.

Na data da concess@o do financiamento, o justo valor do colateral ¢ determinado com base em
técnicas de valorizagdo vulgarmente utilizadas para a valoriza¢do dos respetivos ativos (sobretudo
veiculos automoveis). Em periodos subsequentes, o justo valor ¢ atualizado com base no prego de
mercado ou indices de ativos semelhantes.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 ndo existe imparidade para os créditos de financiamento
especializado calculada numa base individual (de acordo com a politica contabilistica referida na
Nota 2.7).
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A anilise da carteira de financiamento especializado, excluindo as corre¢des de valor de ativos
objeto de cobertura, por ano de produgdo, em 31 de dezembro de 2015, pode ser analisada no
quadro seguinte.

Ano de producio # de operacoes Exep'(());lgao Im%?;:;:)ade
2004 e anteriores 4.345 22.540 21.319
2005 2.845 17.110 14.709
2006 7216 45.069 37.569
2007 8.584 60.839 48.590
2008 5.961 31.195 20.447
2009 3.327 9.284 4.174
2010 1.194 3.791 734
2011 893 3.453 362
2012 656 2.834 171
Ap6s 2013 684 3.379 83
Total 35.705 199.495 148.157

A carteira de financiamento especializado pode ainda ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Exposigio total
Crédito em cumprimento 26.449 64.760
do qual: crédito curado 360 727
do qual: crédito reestruturado 1.081 1.872
Crédito em incumprimento 173.695 182.161
do qual: crédito reestruturado 683 668
200.144 246.921
Imparidade
Crédito em cumprimento (222) (666)
Crédito em incumprimento (147.935) (146.590)

(148.157)  (147.256)

Os créditos curados sdo aqueles que sairam da situagdo de incumprimento, tendo-se verificado
simultaneamente: i) uma melhoria da situagdo do devedor, ii) que o devedor ndo apresenta qualquer
valor vencido e iii) que decorreu um periodo de quarentena de um ano, ap6s o primeiro pagamento
de capital, em que o devedor cumpriu com as suas responsabilidades regularmente. Os créditos
reestruturados seguem o critério definido pelo Banco de Portugal estabelecido na Instrugdo n.°
32/2013, e podem ser analisados em detalhe nos quadros abaixo.
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Em 31 de dezembro de 2015 a carteira de créditos reestruturados pode ser analisada como segue:

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total

Medida #de Exposi¢io Imparidade #de Exposigio Imparidade #de Exposi¢io Imparidade

operagdes €'000 €'000 operagoes €'000 €'000 operacdes €'000 €'000
Extensao de prazo 315 1.065 20 90 621 440 405 1.686 461
Redugdo da taxa
de juro
- - - 6 25 18 6 25 18
Outra 10 17 1 12 37 26 22 54 26
Total 325 1.082 21 108 683 484 433 1.764 505

Em 31 de dezembro de 2014 a carteira de créditos reestruturados pode ser analisada como segue:

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total

# de Exposicio Imparidade # de Exposicdo Imparidade #de Exposicio Imparidade

Medida operagdes €'000 €'000 operacgdes €'000 €'000 operagdes €'000 €'000
Extensdo de prazo 484 1.826 36 86 603 391 570 2429 427
Redugdo da taxa
de juro
- - - 7 27 17 7 27 17
Outra 16 46 2 12 39 26 28 84 28
Total 500 1.871 38 105 668 434 605 2.540 471

Os movimentos ocorridos na carteira de reestruturados em 2015 e 2014 sio analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Saldo inicial da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) 2.540 3.175
Créditos reestruturados no periodo 279 679
Liquidagdo de créditos reestruturados (240) (244)
Créditos reclassificados de "reestruturado” para "normal" (230) (150)
Outros (585) (920)
Saldo em 31 de dezembro 1.764 2.540

O modelo de célculo das perdas por imparidade para a carteira de financiamento especializado é
suportado num modelo matematico que determina probabilidades de perda com base em séries
histdricas sendo que, de acordo com as orientagdes definidas pelo IAS 39, a imparidade estimada
resulta da diferenga entre o valor de balan¢o dos créditos em imparidade e o respetivo cash flow
esperado atualizado. O calculo das perdas por imparidade € efetuado de acordo com duas
metodologias complementares, existindo opera¢des de crédito sujeitas a andlise individual e
operagdes de crédito sujeitas a andlise coletiva. No ambito da andlise da imparidade numa base
coletiva, os créditos sdo agrupados com base em caracteristicas semelhantes de risco de crédito, em
funcdo da avaliagdo de risco definida pelo Grupo. O célculo da imparidade para a carteira de crédito
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¢ efetuada através da aplicagdo das PDs e LGDs aos saldos dos contratos a cada data de referéncia.
Para estas taxas estarem em maior consondncia com as caracteristicas dos contratos aos quais véo
ser aplicadas, estas sdo calculadas para segmentos de contratos especificos consoante a antiguidade
do incumprimento. A taxa de juro utilizada no desconto dos cash-flows € a taxa de juro efetiva
original dos contratos. No dmbito da analise individual, caso seja identificada uma perda de
imparidade o montante da perda a reconhecer corresponde a diferenga entre o valor contabilistico
do crédito e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de
recuperacgdo) descontados a taxa de juro original do contrato. O crédito concedido € apresentado no
balango liquido da imparidade reconhecida. Caso estejamos perante um crédito com uma taxa de
juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinagéo da respetiva perda de imparidade € a
taxa de juro atual, determinada com base nas regras de cada contrato. O célculo do valor presente
dos fluxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido reflete os fluxos de caixa que possam
resultar da recuperagdo e venda do colateral, deduzido dos custos inerentes com a sua recuperagao e
venda.

A 31 de dezembro de 2015 e 2014 os pardmetros de risco associados ao modelo de imparidade da
carteira de financiamento especializado podem ser analisados como segue:

2015 2014
PD (%) LGD PD (%) LGD
Créditos em atraso até 30 dias sem indicios de imparidade 0,81% 29,78% 0,90% 29,89%
Créditos em atraso até 30 dias com indicios de imparidade 5,29% 29,28% 6,99% 28,77%
Créditos em atraso entre 30 e 60 dias 19,14% 31,99% 22,26% 31,45%
Créditos em atraso entre 60 e 90 dias 41,35% 34,92% 48,33% 35,31%

O saldo da rubrica de imparidade por produto e os movimentos ocorridos nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2015 e 2014 sdo analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Financiamento de vendas a crédito 138.351 137.181
Capital em locag@o financeira 9.806 10.076

148.157 147.256
Saldo em 1 de janeiro 147.256 149.298
Dotagdes liquidas de reversdes (ver Nota 29) 1.534 427
Utilizagdes (633) (2.469)
Saldo em 31 de dezembro 148.157 147.256

Durante o exercicio de 2015 o Grupo recuperou m€ 2.452 (2014: m€ 2.007) relativo a créditos
previamente abatidos ao ativo, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.7.
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A rubrica de capital em locagdo financeira corresponde as rendas de locagdo financeira a receber,
deduzidas dos juros futuros respetivos e acrescidas do valor residual dos bens locados, conforme
aplicavel, como segue:

milhares EUR 31.12.2015 31.12.2014
Rendas e valores residuais
Até um ano 1.816 3.042
De um a cinco anos 14.108 21.509
Mais cinco anos 63 356
Juros
Até um ano (55) (96)
De um a cinco anos 257) (861)
Mais cinco anos (1 71
Capital
Até um ano 1.761 2.946
De um a cinco anos 13.850 20.648
Mais cinco anos 52 285
15.663 23.879

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica instrumentos de divida pode ser analisada como
segue:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Instrumentos de divida
Divida publica nacional 25.322 13.576
Divida publica estrangeira 78.627 89.854
Outros emissores nacionais 43.055 46.972
Outros emissores estrangeiros 120.219 96.981
Corregdes de valor de ativos objeto de cobertura (ver Nota 10) 5.074 11.351
272.297 258.735
Imparidade
Divida puiblica estrangeira (2.663) (6.140)
Outros emissores estrangeiros (5.921) -
(8.584) (6.140)
263.713 252.595

Em 31 de dezembro de 2015 esta rubrica inclui o montante de m€ 96.307 (2014: m€ 129.233)
referente a instrumentos de divida dados em garantia em operagdes de repo (ver Nota 18) e de
operagdes de desconto juntos do Sistema Europeu de Bancos Centrais (ver Nota 15).
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O movimento da imparidade para os instrumentos de divida analisa-se como segue:

milhares EUR 2015 2014

Saldo a 1 janeiro 6.140 8.531
Dotagdes liquidas de reversdes (ver Nota 29) 3.873 6.321
Reclassificagdo da reserva de justo valor (ver Nota 23) - (221)
Variagdo cambial 2.436 637
Utilizagdes (3.865) (9.129)
Saldo em 31 de dezembro 8.584 6.140

Em 31 de dezembro de 2015, os instrumentos de divida com indicios de imparidade ascendiam a
me€ 33.564 (2014: m€ 25.711).

Durante o exercicio de 2015, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de
instrumentos de divida e papel comercial ascendeu a m€ 17.495 (2014: m€ 11.322).

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica papel comercial € constituida na sua totalidade por
titulos de emissores nacionais para os quais néo se encontra constituida imparidade.

A rubrica de empréstimos encontra-se liquida de imparidade no montante de m€ 10.134 (2014:
me€ 2.849. O montante de dotagées liquidas de reversdes no exercicio de 2015 ascendeu a m€ 6.995
(2014: m€ 2.649) (ver Nota 29).

A rubrica outros créditos encontra-se liquida de imparidade que em 31 de dezembro de 2015
ascendia a m€ 7.282 (2014: m€ 4.673). O montante de dotagdes liquidas de reversdes no exercicio
de 2015 ascendeu a m€ 2.602 (2014: m€ 4.407) (ver Nota 29).

A anélise do crédito a clientes bruto de imparidade e excluindo as corre¢des de valor de ativos
objeto de cobertura, por prazos residuais de maturidade, em 31 de dezembro de 2015, pode ser
analisada como segue:

Até 3 de3al2 delas mais de 5

milhares EUR Total
meses meses anos anos
Financiamento de vendas a crédito 2.632 98.289 81.823 1.087 183.832
Capital em locag@o financeira 327 1.434 13.850 52 15.663
Instrumentos de divida 3.731 6.812 176.548 80.133 267.223
Papel Comercial 10.164 - 1.943 - 12.107
Empréstimos 17.188 - 10.118 - 27.306
Outros créditos 8.551 6.275 - - 14.826
520.958
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Em 31 de dezembro de 2014:

Até3 de3al2 delas mais de 5

milhares EUR Total
meses meses anos anos
Financiamento de vendas a crédito 2.766 12.435 203.875 2.958 222.034
Capital em locagdo financeira 318 2.629 20.648 284 23.879
Instrumentos de divida 18.124 23.737 129.294 76.228 247.383
Papel Comercial 23.362 7.801 - - 31.163
Empréstimos 1.071 15.008 16.361 - 32.440
Outros créditos 7.230 - 41.730 - 48.960
605.859

10. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de
cobertura

O Grupo realiza operagdes com instrumentos financeiros derivados com a finalidade de cobrir e
gerir os riscos financeiros inerentes & sua atividade, gerindo posi¢cdes proprias com base em
expectativas de evolugdo dos mercados, satisfazendo as necessidades dos seus clientes ou cobrindo
posic¢des de natureza estrutural.

O justo valor e o valor nocional dos derivados em carteira sdo apresentados no quadro seguinte:

milhares EUR 31.12.2015 31.12.2014
Valor Justo Valor Valor Justo Valor
nocional Ativo Passivo  nocional Ativo Passivo

Derivados de negociacio
Swaps cambiais 576.998 1.354 11.759 457.187 130 24.186

Swaps associados a

. 186.741 994 11.825 532.486 4.817 53.303
eventos de crédito
Swaps de taxa de juro 234.286 - 10.100 567.545 - 40.875
Swaps de retorno total - - - 8.237 5 -

998.025 2.348 33.683 1.565.454 4952  118.364

Derivados de cobertura
Swaps de taxa de juro 815.190 - 27.006 695.161 44.853

1.813.215 2.348 60.690 2.260.616 4952 163.217

Swap cambial, que representa um contrato realizado entre duas partes e que consiste na troca de
moedas a uma taxa de cdmbio a prazo. E um acordo de troca de fluxos de caixa, em que uma das
partes concorda em pagar juros sobre o principal de uma moeda, em troca do recebimento de juros
sobre o principal noutra moeda. No final da operag@o, o principal na moeda estrangeira € pago € o
principal na moeda nacional € recebido. A sua finalidade ¢ a cobertura e gestéo do risco de liquidez
em moeda estrangeira inerente aos recebimentos e pagamentos em moeda estrangeira, através da
eliminagdo da incerteza quanto ao valor futuro de determinada taxa de cdmbio.
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Swap associado a eventos de crédito, que consiste num contrato através do qual € possivel investir
ou efetuar cobertura de risco de crédito de um dado emitente. Quando o Grupo assume a posi¢édo
vendedora de protec¢do de crédito recebe uma taxa de juro em troca de um pagamento
condicionado a um evento de crédito. Caso o evento ocorra, o vendedor de protecgéo de crédito
paga ao comprador o valor de referéncia acordado para cobrir a perda de crédito.

Swap de taxa de juro, que em termos conceptuais pode ser perspectivado como um acordo pelo
qual duas partes se obrigam a trocar um diferencial de taxas de juro, sobre um montante nominal
durante um determinado periodo de tempo. Envolve uma tnica moeda e consiste na troca de fluxos
de caixa fixos por varidveis ou vice-versa. A sua finalidade € a cobertura e gestéo do risco de taxa
de juro, relativamente ao rendimento de uma aplicag¢do financeira ou ao custo de um financiamento
que uma determinada entidade pretende realizar num determinado momento futuro.

Swap de retorno total ¢ uma transagfo financeira bilateral na qual as contrapartes trocam o retorno
de um ativo ou de um conjunto de ativos por um cash-flow periédico. Um swap de retorno total é
similar a um swap plain vanilla, diferenciando-se pela estrutura da transago que origina um retorno
total que inclui o cash-flow acrescido da apreciagdo/depreciagdo do capital, ao contrario do swap
plain vanilla cujo retorno se limita ao cash-flow.

Contabilidade de cobertura

O tratamento contabilistico das operagdes de cobertura varia de acordo com a natureza do
instrumento coberto e da sua elegibilidade para efeitos de contabilidade de cobertura de acordo com
o previsto na Nota 2.13. Quando as relagdes de cobertura contabilisticas sdo descontinuadas, néo
obstante se mantenham numa Otica financeira, os respetivos instrumentos de cobertura sdo
reclassificados para a rubrica de derivados de negociagéo.

Cobertura de justo valor do risco de taxa de juro — titulos de rendimento fixo

Estas coberturas de justo valor consistem na contratagdo de derivados de taxa de juro que sdo
utilizados para prevenir variagdes no justo valor de instrumentos de divida de taxa fixa relacionadas
com alteragdes da taxa de juro de mercado, tendo como objetivo prevenir a exposi¢éo a variagdes
da taxa de juro do mercado.

Para os titulos classificados na carteira de “créditos e outros valores a receber” (ver Notas 8 € 9) o
valor acumulado das corregdes de valor dos ativos objeto de cobertura em 31 de dezembro de 2015
ascende a m€ 5.253 (2014: m€ 11.839). No exercicio de 2015 o Grupo reconheceu em resultados o
montante de m€ (1.240) (2014: m€ (1.341)) relativo a variagdo de justo valor dos instrumentos
cobertos no exercicio e o montante de m€ 5.913 (2014: m€ 8.597) relativo ao custo a amortizagéo
das relagdes descontinuadas (ver Nota 26).

Adicionalmente, e para os titulos classificados na carteira de “ativos financeiros disponiveis para
venda”, reconheceram-se no exercicio de 2015 perdas em instrumentos de cobertura no montante de
m€ 4.400 (2014: m€ 36.410) e ganhos nos respetivos itens cobertos de m€ 4.709 (2014: m€
35.475). Estes ganhos nos itens cobertos atribuiveis ao risco coberto sdo reclassificados da reserva
de justo valor dos titulos para resultados do exercicio. Quando os ativos cobertos sdo
desreconhecidos, o respetivo valor em reservas de justo valor € reclassificado para resultados, valor
este que em 2015 ascendeu a m€ (12.982) (2014: m€ (5.618)) (ver Nota 26).

Cobertura de justo valor do risco de taxa de juro — financiamento especializado (taxa fixa)

O Grupo efetua a cobertura de justo valor para o risco de taxa de juro da carteira de financiamento
especializado de taxa fixa. No balango, a alteragdo do justo valor do instrumento coberto € registada
separadamente do instrumento coberto. O valor acumulado das corre¢des de valor dos ativos objeto
de cobertura em 31 de dezembro de 2015 ascende a m€ 649 (2014: m€ 1.008) (ver Nota 9).
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Estas relagdes de cobertura foram descontinuadas em 2009 uma vez que deixaram de satisfazer os
critérios para a contabilidade de cobertura, pelo que durante os exercicios de 2015 e 2014 o Grupo
ndo reconheceu ganhos ou perdas respeitantes a parte ineficaz da cobertura de justo valor, tal como
descrito na politica contabilistica referida na Nota 2.13.

No exercicio de 2015 o Grupo reconheceu em resultados o montante de m€ (359) (2014: m€
(6.799)) relativo ao custo dos ativos desreconhecidos e da amortizagdo das relagdes descontinuadas
em exercicios anteriores (ver Nota 26).

Cobertura de fluxos de caixa

Com o objectivo de eliminar o risco de varia¢do da taxa de juro dos pagamentos associados aos
titulos emitidos pelos veiculos de securitizagdo e parte dos passivos subordinados, o Grupo
contratou derivados de taxa de juro que trocam taxa varidvel por taxa fixa, transformando, desta
forma, estes passivos de taxa varidvel em passivos de taxa fixa fixando o custo de financiamento.

Estas coberturas foram descontinuadas em 2010 tendo sido reconhecido em resultados do exercicio
de 2015 o montante de m€ (102) (2014: m€ (807)) relativo ao custo da amortizacdo da reserva das
relagdes descontinuadas, ascendendo o valor acumulado em balango a m€ 59 (2014: m€ 162) (ver
Nota 23).

Em resumo, os impactos das relagdes de cobertura acima identificadas, vivas em 2015 e 2014,
podem ser analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Carteira de créditos e outros valores a receber (164) (209)
Ganhos em instrumentos de cobertura 1.077 1.132
Perdas em itens cobertos atribuiveis ao risco coberto (1.240) (1.341)
Carteira de activos financeiros disponiveis para venda 309 (935)
Perdas em instrumentos de cobertura (4.400) (36.410)
Ganhos em itens cobertos atribuiveis ao risco coberto 4.709 35.475
Ineficacia nas coberturas do risco de taxa de juro (ver Nota 26) 146 (1.144)

Os impactos da amortizagéo das relagGes de cobertura e do desreconhecimento dos ativos cobertos
podem ser analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Cobertura de justo valor - titulos na carteira "créditos e outros valores

a receber" (5.913) (8.597)
Cobertura de justo valor - titulos na carteira "disponiveis para venda" (12.982) (5.618)
Cobertura de justo valor - carteira de financiamento especializado (359) (6.799)
Cobertura de fluxos de caixa (102) (807)
Amortizacdo de coberturas descontinuadas (ver Nota 26) (19.356) (21.821)
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Cobertura de investimento liquido em moeda estrangeira

Durante os exercicios de 2015 e 2014, o Grupo utilizou divida em moeda estrangeira para cobrir 0
risco de reavalia¢do cambial do seu investimento liquido em subsidiarias estrangeiras. Em 31 de
dezembro de 2015, o investimento coberto do Grupo em subsididrias estrangeiras e a divida
associada utilizada para cobrir esses investimentos pode ser analisada como segue:

Moeda Investimento Divida Investimento Divida
Empresa funcional Liquido associada Liquido associada
USD'000 USD'000 EUR'000 EUR'000
Finantia Holdings BV UsSD 19.169 19.169 17.607 17.607
Finantia UK Limited USD 90.000 90.000 82.667 82.667

A parte eficaz da variagdo de justo valor do passivo financeiro nfo derivado (divida associada)
designado como instrumento de cobertura na cobertura do investimento liquido nas unidades
operacionais estrangeiras acima identificadas, foi reconhecida diretamente no capital proprio, nas
reservas cambiais (outro rendimento integral). Em 2015 e 2014 nfo foi verificada ineficacia nestas
relagdes de cobertura.

No exercicio de 2015 o Grupo alterou voluntariamente a politica de reconhecimento das reservas
cambiais resultantes da aliena¢do parcial do interesse numa unidade operacional estrangeira. Esta
alteragdo ndo trouxe qualquer impacto quer ao nivel dos resultados, quer dos capitais préprios do
Grupo.

11. Outros ativos tangiveis

milhares EUR Imoveis ~ Miobilidrioe  Equipamento ., 0 Outras 3122015 31.12.2014
material informatico imobilizac¢des

Custo de aquisi¢iio:

Saldo inicial 21.126 8.312 3.583 1.321 1.139 35.481 37.645

Aquisigdes - 200 113 809 87 1.208 1.100

Abates/Alienagdes (42) (455) (154) (403) (103) (1.156) (3.303)

Var, cambial ¢ 12 33 4 1 20 70 40

Transferéncias

Saldo final 21.096 8.090 3.546 1.728 1.143 35.603 35.482

Amortizagées acumuladas:

Saldo inicial 9.397 8.003 3471 709 1.091 22.671 24.658

Aumentos 521 154 66 320 25 1.086 1.126

Abates/Alienagdes (238) (258) (154) (326) (102) (1.079) (3.161)

Var. cambiain 1 21 5 ; 23 50 49

Transferéncias

Saldo final 9.681 7.920 3.387 703 1.037 22.729 22.672

Valor liquido 11.415 170 159 1.024 106 12.874 12.810
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12. Ativos intangiveis

Outros ativos

Imobilizado em

milhares EUR Software intangiveis curso 31.12.2015  31.12.2014
Custo de aquisicéo:

Saldo inicial 4.863 404 195 5.462 5.165
Aquisi¢des 273 - 287 560 288
Abates/Alienagdes (15) - - (15) -
Var. cambial / Transferéncias 350 - (349) 1 10
Saldo final 5.471 404 133 6.008 5.463
Amortiza¢des acumuladas:

Saldo inicial 3.470 404 - 3.874 3462
Aumentos 1.518 - - 1.518 408
Abates/Alienagdes (15) - - (15) -
Var. cambial / Transferéncias 6 - - 6 3
Saldo final 4.979 404 - 5.383 3.873
Valor liquido 492 - 133 626 1.590

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as rubricas de outros ativos intangiveis e de imobilizado em
curso incluem licencas e outras despesas referentes a implementagdo e desenvolvimento de

software.

Durante os exercicios de 2015 e 2014, ndo foram gerados internamente ativos intangiveis.

13. Impostos

O imposto reconhecido nos resultados em 2015 e 2014 analisa-se como segue:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Imposto corrente
Imposto sobre o rendimento do exercicio (12.016) (10.397)
Contribuigdo extraordindria sobre o sector bancario (1.107) (947)
Imposto relativo a exercicios anteriores (15) 16
(13.137) (11.328)
Imposto diferido
Origem e reverséo de diferencas temporarias 6.222 5.348
Prejuizos fiscais reportaveis (773) (17.760)
5.449 (12.412)
Total do imposto reconhecido em resultados (7.688) (23.740)
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Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 2015 e 2014 podem ser
analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2015 31.12.2014
Ativos Passivos  Liquido Ativos Passivos  Liquido

Ativos financeiros disponiveis para venda 13.735 (19) 13.715 11.550 (14.606) (3.056)
Crédito a clientes/Provisdes 2.456 - 2.456 1.563 (2.173) 611)
Prejuizos fiscais reportaveis - - - 773 - 773
Outros 3.902 (3.486) 416 1.280 (4.017) (2.737)
Imposto diferido ativo/(passivo) 20.093 3.507) 16.586 15.165 (20.796) (5.631)
C_om_pensacﬁo de ativos/passivos por impostos (1.568) 1.568 ) (10.073) 10.073 }
diferidos

Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 18.524 (1.937) 16.586 5.092 (10.724) (5.631)

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensagéo dos ativos €
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar
ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos € passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma
autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributivel ou diferentes entidades tributaveis que
pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos
e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou ativos por
impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados

Com excegdo do reporte de prejuizos fiscais, as restantes diferengas temporarias ndo apresentam
prazos de caducidade. Em 31 de dezembro de 2015 ndo havia ativos por impostos diferidos
originados por prejuizos fiscais reportaveis (2014: m€ 773, com data de limite de caducidade em
2029).

No fim de cada periodo de relato, o Grupo reavalia os ativos por impostos diferidos ndo
reconhecidos, sendo que reconhece previamente um ativo por impostos diferidos ndo reconhecido
até ao ponto em que se torne provavel que os lucros tributaveis futuros permitirdo que o mesmo seja
recuperado. Em 31 de dezembro de 2015, os impostos diferidos ativos associados a prejuizos fiscais
reportaveis ndo reconhecidos nas demonstragdes financeiras ascendem a m€ 721 (2014: m€ 188),
referentes a prejuizos originados em 2014 , e m€ 545 associados a crédito de imposto por dupla
tributagdo juridica internacional (2014: m€ 432).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, o imposto sobre rendimento reconhecido em
reservas relativo a ativos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 23) ascende a m€ 16.771
(2014: m€ (6.099)), e refere-se apenas a imposto diferido.
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A reconciliagdo da taxa de imposto efetiva pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2015 31.12.2014
% Valor % Valor

Resultados antes de impostos 35318 35.611
Taxa de imposto estatutaria 27,5% 31,5%

Imposto calculado com base na taxa de imposto estatutiria 9.712 11.217
Utilizagéo de prejuizos fiscais (109) (6.529)
Dividendos excluidos de tributagdo (598) -
Provisdes e imparidade (608) (49)
Lucros em entidades com regime de tributagdo mais favoravel - 551
Utilizagdo/deducdo de prejuizos fiscais de anos anteriores 773 4.007
Efeito das taxas de imposto aplicadas em outras jurisdi¢Ges 411) 12.584
Beneficios fiscais (1.189) (788)
Tributagdo auténoma 99 75
Outros (1.088) 1.724
Imposto sobre os lucros 6.582 22.794
Contribuigéo extraordinaria sobre o Sector Bancario 1.107 947
Imposto reconhecido em resultados 7.688 23.740
Impostos correntes 13.137 11.328
Impostos diferidos (5.449) 12.412
Imposto em reconciliagfio 7.688 23.740

14. Outros ativos

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Devedores e outras aplicacdes 5.837 3.417
Proveitos a receber 447 547
Operagdes a aguardar liquidagéo financeira (ver Nota 21) 12.186 3.163
Outras operagdes a regularizar 2.174 1.232

20.644 8.358

A rubrica de operagdes a aguardar liquida¢do financeira corresponde a operagdes por liquidar
resultantes da atividade normal do Grupo.
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A rubrica de devedores e outras aplicages encontra-se liquida de perdas por imparidade. O
movimento das perdas por imparidade analisa-se como segue:

milhares EUR 2015 2014

Saldo em 1 de janeiro 1.753 58.071
Dotagdes liquidas de reversdes (ver Nota 29) (303) (2.154)
Variagdes cambiais e outros - (145)
Utilizagoes (6) (54.020)
Saldo em 31 de dezembro 1.445 1.753

A 31 de dezembro de 2014, a rubrica outras operagdes a regularizar inclui o montante de m€ 872
referente a valores que sdo regularizados numa base trimestral decorrentes das operagdes de
titularizagéo de crédito efetuadas pelo Grupo.

15. Recursos de bancos centrais

A rubrica de recursos em bancos centrais pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais
Até 3 meses 73.003 281.846

73.003 281.846

Os recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais ("SEBC") encontram-se colateralizados por
ativos financeiros do Grupo cujo justo valor ascende a m€ 152.737 (2014: m€ 360.985).
Adicionalmente a estes ativos financeiros, o Grupo dispde de outros ativos financeiros elegiveis
para desconto junto do SEBC cujo justo valor ascende a m€ 171.191 (2014: m€ 210.416).

Estes recursos sdo remunerados & média das taxas das operag¢des principais de refinanciamento do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) obtidas durante o periodo de manutengéo
considerado. Essas taxas em 2015 mantiveram-se nos 0,05% (2014: 0,05% e 0,25%).

16. Recursos de institui¢ées de crédito

milhares EUR 31.12.2015 31.12.2014

Recursos bancarios 30.204 52.700

Juros a pagar 76 96
30.280 52.796
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17. Recursos de clientes

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014

Depositos a prazo 644.513 571.499
Dep0sitos a ordem 29.983 23.627
Cheques e ordens a pagar 1 947
Juros a pagar 5.092 7.225

679.590 603.298

18. Operag¢des de venda com acordo de recompra (“repos”)

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Institui¢des de crédito 402.888 450.817
Outras instituigdes financeiras 80.644 124.877

483.532 575.694

19. Responsabilidades representadas por titulos

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Operagdes de securitizagéo - 1.766
- 1.766

Em margo de 2015, e conforme contratualmente previsto, o Grupo exerceu a “clean-up call” da
operagdo LTR Finance no.7 plc que a 31 de dezembro de 2014 ascendia a m€ 1.766, tendo o Grupo
adquirido os respetivos ativos residuais, pelo que em 31 de dezembro de 2015 ndo existem
operagdes de securitizagcdo em curso.

A 31 de dezembro de 2014 as principais caracteristicas das operagdes de securitizagdo em vida sdo
analisadas como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

Data de Data de Valor Taxade Taxade Juros Valor de

. . . juro juro .
emissio reembolso Nominal jur jur corridos balanco
nominal efectiva

Denominac¢io

LTR Finance No. 7 ple
Class A 3-Fev-09  24-Fev-15 1.764  4,00% 4,00% 2 1.766

1.764 2 1.766
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20. Passivos subordinados

Outros

mihares EUR Taxa de juro Valor Saldo em Recompras / [iovimenitos Saldo em
(%) nominal 31.12.2014  Vencimentos (@) 31.12.2015

Obrigagdes subordinadas €75m Eur3m +

(maturidade em 2015) 2.35 75.000 28.943 (28.851) (92) -

Obrigagdes subordinadas €50m Eur 3m +

(maturidade em 2016) 2.35 50.000 38.167 (7.000) 39) 31.128

Obrigagdes subordinadas €60m Eur 3m +

(maturidade em 2017) 225 60.000 60.256 (39.716) (173) 20.367
185.000 127.367 (75.567) (305) 51.495

1 (s putros movimentos incluem o juro corrido em balango € as correcgdes de valor dos passivos designados ao justo valor.

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.18, no caso de compras de titulos
representativos de responsabilidades do Grupo, os mesmos séo anulados do passivo consolidado e a
diferenca entre o valor de compra e o respetivo valor de balango € reconhecido em resultados.

Durante o exercicio de 2015, foi reconhecido em resultados o juro calculado através do método da

taxa efetiva, para os passivos subordinados reconhecidos ao custo amortizado, no montante de
m€ 1.029 (2014: m€ 1.584 ).

A emissdo de € 60 milhdes de obrigagdes subordinadas com vencimento em 2017, foi designada ao
justo valor através dos resultados na data do seu reconhecimento inicial em 26 de Julho de 2007, de
acordo com a politica descrita na Nota 2.18. Em 2015, a variagéo do justo valor deste passivo
ascendeu a m€ - (2014: me€ (10.776)) (ver Nota 26). Estas obriga¢des serdo amortizadas ao par na
data de maturidade, podendo, contudo, ser reembolsadas antecipadamente por op¢do do Banco,
mediante autorizagdo prévia do Banco de Portugal.

21. Provisdes € outros passivos

A rubrica de provisdes refere-se a provisdes para outros riscos e encargos no montante de m€ 6.445
(2014: me€ 4.590) que se destinam a fazer face a contingéncias no ambito da atividade do Grupo.

No exercicio de 2015 o Grupo fez dotagdes no montante m€ 1.855 (2014: m€ 4.571).

A rubrica de outros passivos pode ser analisada como se segue:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Encargos a pagar 8.310 4.588
Setor publico estatal 829 1.090
Credores por operagdes de financiamento especializado 293 225
Outras contas de regularizacio 15.408 6.560

24.840 12.463
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As outras contas de regularizacdo incluem o montante de m€ 12.613 (2014: m€ 5.642) relativo a
operagdes a aguardar liquidagdo financeira, decorrentes da atividade normal do Grupo (ver Nota
14).

22. Capital, prémios de emissdo e a¢des proprias

Capital e prémios de emissio

O capital social do Banco ascende a € 150 milhdes e € representado por 150.000.000 agGes
ordindrias com direito a voto de valor nominal de € 1 cada e encontra-se integralmente realizado.

A rubrica prémios de emissdo no montante de € 25 milhdes refere-se aos prémios pagos pelos
acionistas em aumentos de capital ocorridos.

Acdes Proprias

Durante 2015 e 2014, ocorreram os seguintes movimentos com ag¢des proprias:

milhares EUR, exceto nitmero de

acdes 2015 2014

N° acdes Custo N° acoes Custo
Saldo no inicio do ano 12.150.216 20.182 9.649.153 17.167
Aquisi¢des 652 1 2.501.063 3.015
Alienagdes - - - -
Saldo no final do ano 12.150.868 20.183 12.150.216 20.182

23. Reservas e resultados transitados

A rubrica de reservas e resultados transitados atribuivel aos acionistas do Banco pode ser analisada
como segue:

milhares EUR 31.12.2015 31.12.2014
Reservas de justo valor (38.302) 9.291
Reserva legal 27.628 24.698
QOutras reservas e resultados transitados 168.388 175.023

157.714 209.012
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Os movimentos ocorridos nestas rubricas em 2015 e 2014 foram os seguintes:

QOutras reservas e resultados

milhares EUR Reservas de justo valor ¢ itad
ransitados Total de
H reservas ¢
AthO.S Coberturas  Total das Outras Total Itad
financeiros de fluxos  reservas de Reserva reservase outrasres. resuliacos
disponiveis . . legal resultados e res. transitados
de caixa  justo valor . .

para venda transitados transitados
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (7.474) (969) (8.443) 24.375 174919 199.294 190.851
Alteragées de justo valor 23.026 - 23.026 - - - 23.026
Amortizagdo das reservas de cobertura de
fluxos de caixa (Nota 10) - 807 807 - - - 807
Cobertura do invest. liquido em moeda
estrangeira (Nota 10) - - - - (1.889) (1.889) (1.889)
Diferengas cambiais de consolidagdo - - - - 713 713 713
Variagio em agdes proprias - - - - (514) (514) (514)
Impostos diferidos (6.099) - (6.099) - - - (6.099)
Constituigdo/(transferéncia) de reservas - - - 323 1.794 2.117 2.117
Saldo em 31 de dezembro de 2014 9453 (162) 9.291 24.698 175.023 199.721 209.012
Alteragdes de justo valor (64.467) - (64.467) . - - (64.467)
Amortizag¢do das reservas de cobertura de
fluxos de caixa (Nota 10) " 102 102 N - - 102
Cobertura do invest. liquido em moeda
estrangeira (Nota 10) B B - - 588 588 588
Diferengas cambiais de consohdagio - - - - (1.529) (1.529) (1.529)
Variagiio em agdes propras - ] - 7 (4D m )
Impostos diferidos 16.771 E 16.771 - - - 16.771
Outros movimentos . = - - . - _
Constituigdo/(transferéncia) de reservas B E - 2.930 (5.693) (2.763) (2.763)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (38.243) (60) (38.302) 27.628 168.388 196.016 157.714

Reservas de justo valor

As reservas de justo valor representam as mais € menos valias potenciais relativas a carteira de
ativos financeiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no
exercicio e/ou em exercicios anteriores, a reserva de justo valor dos ativos financeiros
reclassificados e a parte eficaz das varia¢des de justo valor dos derivados de cobertura da exposigéo
a variabilidade de fluxos de caixa futuros e do justo valor.
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A reserva de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda, incluindo os interesses que
ndo controlam, pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda 1.239.117 1.450.304
Imparidade acumulada reconhecida no balango (ver Nota 7) (753) (15.335)
Custo.amortlzado dos ativos financeiros disponiveis para venda, liquido de 1.238.364 1.434.969
imparidade
Justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 7) 1.186.406 1.447.464
Ganbhos / (perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo valor (51.958) 12.495
Reservas de justo valor associadas a activos transferidos para Investimentos

. s . - 14
detidos até a maturidade
Impostos diferidos (ver Nota 13) 13.715 (3.056)

(38.243) 9.453

O movimento da reserva de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda pode ser
analisado como segue:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014

Saldo no inicio do periodo 9.453 (7.474)
Variagdo de justo valor 47.307) 40.103
Alienagdes no periodo (ver Nota 26) (41.401) (57.337)
Reclassificagdo para imparidade (ver Nota 7) 14.481 5.605
Amortizagdo da reserva dos ativos financeiros reclassificados (ver Nota 37) 1.502 4.864
Amortizagio da reserva dos ativos financeiros detidos até a maturidade (ver (14) (67)
Nota 37)

Coberturas de justo valor (ver Nota 10) 8.273 29.857
Impostos diferidos reconhecidos em reservas no periodo (ver Nota 13) 16.771 (6.099)
Saldo no final do exercicio (38.243) 9.453

Reserva legal

De acordo com o Artigo 97° do Regime Geral das Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras,
o Banco Finantia e as restantes empresas financeiras do Grupo com sede em Portugal devem
creditar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia
do valor mais elevado entre o capital e a soma das reservas livres e dos resultados transitados. Nos
termos do Artigo 296° do Cddigo das Sociedades Comerciais, a reserva legal sé pode ser utilizada
para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

As restantes empresas do Grupo com sede em Portugal, de acordo com a legislagéo vigente,
deverdo reforcar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima de 5% dos lucros
liquidos anuais, até 20% do capital.
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24. Margem financeira

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Juros e rendimentos similares
Juros da carteira de titulos 85.046 91.655
Juros de crédito a clientes 11.999 17.739
Juros de derivados de crédito 5.652 8.018
Juros de aplicagGes em institui¢des de crédito 24 239
Comissdes de originagdo associadas ao financiamento especializado 223 468
Outros juros € proveitos similares 20 241
102.964 118.359
Juros e encargos similares
Juros de recursos de clientes (15.090) (17.910)
Juros de derivados de cobertura (14.053) (16.202)
Juros de operagdes de venda com acordo de recompra ("repos") (4.127) (4.395)
Juros de passivos subordinados (2.272) (3.478)
Juros de recursos de instituigées de crédito (691) (1.479)
Juros de débitos representados por titulos (31) (505)
Juros de derivados de crédito (100) (444)
Comissoes de originagdo associadas ao financiamento especializado (284) (804)
Outros juros e custos similares (133) (311)
(36.780) (45.527)
66.183 72.832

Em 31 de dezembro de 2015, o montante de juros e encargos similares relativo aos passivos
financeiros designados ao justo valor através dos resultados € de m€ 1.243 (2014: m€ 1.894 ).
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25. Resultados de servicos e comissoes

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014

Rendimentos de servigos e comissdes

Rendimentos da atividade bancaria 4.384 5.349

Rendimentos da atividade de financiamento especializado 2.805 4.525
7.189 9.874

Encargos de servigos e comissoes

Por servicos bancarios prestados por terceiros (701) (738)

Encargos da atividade de financiamento especializado (224) (400)
(925) (1.138)
6.264 8.736

Em 31 de dezembro de 2015, a rubrica rendimento da atividade de financiamento especializado
inclui o montante de m€ 972 (2014: m€ 1.465) referente a comissdes de intermediagédo de seguros.

26. Resultados em operagdes financeiras

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados (829) (12.960)
Ativos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 23) 41.401 57.337
Outros ativos financeiros 2.932 13.321
Resultados em opera¢des cambiais (1.044) (1.883)
Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados - (11.032)
Amortizagé@o de coberturas descontinuadas (ver Nota 10) (19.356) (21.821)
Inefic4cia nas coberturas (ver Nota 10) 146 (1.144)

23.249 21.818

Os resultados liquidos dos ativos financeiros ao justo valor através dos resultados incluem: (i) o
efeito das compras e vendas e das variagdes do justo valor dos instrumentos de divida e capital e (ii)
os resultados dos instrumentos financeiros derivados. Em 31 de dezembro de 2015 inclui o
montante de m€ (2.268) (2014: m€ 14.785), relativo a opera¢des com derivados de taxa de juro e
derivados associados a eventos de crédito.

A rubrica de outros ativos financeiros inclui o efeito das vendas de instrumentos de divida
classificados como crédito a clientes e a amortizag@o da reserva de justo valor dos ativos financeiros
reclassificados (ver Nota 37) e também ganhos realizados com a recompra de emissdes proprias.
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O resultado liquido dos passivos financeiros ao justo valor através dos resultados refere-se a
variagdo de valor dos passivos financeiros designados ao justo valor através dos resultados (ver

Notas 20).

27. Custos com pessoal

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Remuneragdes 9.338 8.572
Encargos sociais obrigatorios 1.869 1.834
Outros encargos 673 365
11.880 10.771

O valor das remuneragdes, incluindo os respetivos encargos, atribuidas aos drgdos de gestdo e
fiscalizagdo do Grupo, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, foi de m€ 878 e

m€ 644, respetivamente.

O namero de colaboradores por categorias pode ser analisado como segue:

31.12.2015  31.12.2014
Quadros superiores 109 111
Quadros médios 76 79
Outros quadros 57 61
242 251
28. Gastos gerais administrativos
milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Servigos especializados 8.905 6.474
Servigos de manutengdo 1.205 1.293
Rendas e alugueres 692 543
Comunicagdes 541 575
Deslocagdes e estadas 385 445
Servigos de cobranga externa 165 288
Outros gastos 1.114 1.020
13.007 10.638
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29. Imparidade e provisdes

,/@/( |

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 os valores de imparidade e provisdes reconhecidos em

resultados podem ser analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Ativos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 7) 15.276 24.867
Aplicagdes em institui¢cdes de crédito (ver Nota 8) (337) 1.294
Crédito a clientes (ver Nota 9) 15.004 13.804
Outros ativos (ver Nota 14) (303) (2.154)
Propriedades de investimento - 175
Outros riscos e encargos (ver Nota 21) 1.855 4.572
31.495 42.558

Durante o exercicio de 2015, o total de juros de ativos financeiros com imparidade reconhecido em

resultados € de m€ 6.741 (2014: m€ 4.041).

30. Resultados por agdo

Resultados por agéio basicos

milhares EUR, exceto mimero de agdes 31.12.2015 31.12.2014

Resultado liquido do exercicio atribuivel aos acionistas do Banco 27.605 11.849
Numero médio ponderado de ag¢Ges ordinarias em circulagéo 137.849 140.882
Resultados por agdo basicos (em euros) 0,20 0,08
Numero de a¢des em circulagio no final do ano (milhares) 137.849 137.850

Resultados por acéio diluidos

Os resultados por agéo diluidos ndo diferem dos resultados por agéio basicos, na medida em que o
Grupo ndo tem potenciais a¢des ordinarias com efeito diluidor em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014.
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31. Rubricas extrapatrimoniais

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Garantias prestadas
Ativos dados em garantia ("repos”) 687.279 965.185
Garantias e avales prestados 35.324 42.318
722.603 1.007.503
Garantias recebidas
Ativos recebidos em garantia ("reverse repos”) - -
Outras garantias recebidas 4.596 4.596
4.596 4.596
Outros passivos eventuais
Linhas de crédito revogaveis 40.000 6.000
Outros passivos eventuais 8.532 18.130
48.532 24.130
Responsabilidades por prestacao de servigos
Ativos sob gestdo - securitizagdo 113.327 454.966
Depositos e guarda de valores 231.184 211.594
344.510 666.561

A rubrica de ativos dados em garantia (“repos™) corresponde ao valor nominal dos titulos vendidos
com acordo de recompra e inclui as operagdes efetuadas com bancos centrais (ver Nota 15),
incluindo operagdes com titulos emitidos por empresas do Grupo e com titulos recebidos no 4mbito
de opera¢des de compra com acordo de revenda (“reverse repos”). O valor de balango dos titulos
incluidos nestas operagdes ascendia, em 31 de dezembro de 2015, a m€ 701.017 (2014: m€
1.031.907).

No ambito de operagdes de compra com acordo de revenda (“reverse repos”) o Grupo recebe como
colateral titulos, podendo vendé-los ou entrega-los como colateral. Em 31 de dezembro de 2015 e
2014, o Grupo nio apresenta qualquer operagéo de compra com acordo de revenda.

Em 31 de dezembro de 2015, a rubrica outros passivos eventuais inclui o montante de m€ 8.500
(2014: m€ 18.100) referentes a emissdes de papel comercial por parte de terceiros, garantidas pelo
Grupo, mas ainda néo colocadas.
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32. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos de apresentag@o da demonstragdo de fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes
de caixa compreende os seguintes saldos com maturidade inferior a 3 meses:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Caixa (ver Nota 5) 87 168
Depésitos a ordem em bancos centrais (ver Nota 5) 16.861 20.731
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito (ver Nota 5) 18.439 21.596
Aplicagdes em institui¢des de crédito 13.359 29.999

48.747 72.494

O valor das aplica¢des em instituigdes de crédito considerado para efeitos de caixa e equivalentes
de caixa refere-se apenas aos saldos com maturidade inferior a 3 meses e exclui os depositos de
colateral referidos na Nota 8.

33. Saldos e transa¢des com partes relacionadas

O Grupo efetua operagdes no decurso normal das suas atividades com empresas do Grupo e com
outras partes relacionadas. As empresas do Grupo s#o identificadas na Nota 38 sendo os respetivos
saldos e transagdes eliminados no processo de consolidagdo de contas.

Os acionistas do Banco Finantia com os quais existem saldos e transa¢des em 31 de dezembro de
2015, sdo analisados como segue:

% de % de
Acionista Sede participacdo participagio

direta efetiva
Finantipar - SGPS, S.A. Portugal 57,1 62,1
Natixis Franca 9,9 10,8
VTB Capital PE Investment Holding (Cyprus) Ltd. Chipre 8,9 9,7
Portigon AG Alemanha 8,2 8.9
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Os saldos e transagbes com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2015 e 2014 sdo analisados
como segue:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014

Ativos

Instrumentos financeiros derivados 51 46
Aplicagdes em instituigdes de crédito 200 2.710
Crédito a clientes - 34.008
Passivos

Instrumentos financeiros derivados 613 3.302
Recursos de clientes 120 276
Operagdes de venda com acordo de recompra ("repos") 25.566 21.328
Passivos subordinados - 30.731
Proveitos

Juros e rendimentos similares 251 301
Ganhos em operagdes financeiras 3.213 1.914
Custos

Juros e encargos similares 278 655
Perdas em operagdes financeiras 582 5.980
Extrapatrimoniais

Ativos dados em garantia 33.159 26.997
Linhas de crédito revogaveis 40.000 6.000
Swaps de taxa de juro 4.175 10.122
Swaps associados a eventos de crédito 13.778 12.355

As transagdes efetuadas com partes relacionadas so realizadas em condi¢des normais de mercado.

O valor das remuneragdes atribuidas aos orgéos de gestdo e fiscalizacdo do Grupo encontra-se
referido na Nota 27. Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 ndo existiam outros saldos e transagdes
com os membros dos 6rgdos de gestdo da Sociedade.

34. Gestao dos riscos da atividade

O Comité Financeiro, que reune mensalmente, ¢ o Orgdo responsavel pela avaliagdo e
monitorizagdo integrada dos varios tipos de risco a que o Grupo Banco Finantia esta sujeito,
analisando e propondo metodologias, politicas e procedimentos adequados para o controlo e
mitigacdo dos mesmos.

Em termos funcionais, a gestdo do risco € centralizada no Departamento de Risco/ALM (Assets and
Liabilities Management), uma unidade independente dos departamentos de originagdo do Grupo,
que abrange os diversos tipos de risco: crédito, mercado, liquidez e operacional, com a anélise de
crédito a ser efetuada pelo Departamento de Crédito. Trata-se de uma estrutura que facilita uma
analise transversal e integrada, tendo em considera¢do a complementaridade das analises e as
correlagdes entre os diferentes riscos.
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Risco de Crédito

O risco de crédito, o qual deriva ndo sé da possibilidade de uma contraparte entrar em
incumprimento como da variagdo do valor econémico de um determinado instrumento devido a
degradagéo da qualidade de crédito, constitui um dos riscos mais importantes para o Grupo, dada a
estrutura do seu ativo.

A aprovagdo de qualquer exposigdo de crédito obedece a um conjunto de principios e
procedimentos internos constantes no Manual de Gestdo de Risco de Crédito do Grupo.

Todas as tomadas de posi¢do s@o efetuadas dentro de limites definidos pelo Departamento de
Crédito. Todos os limites individuais sdo analisados por este departamento, existindo um cap
méximo para cada exposi¢éo por contraparte em fungfo do tipo de emitente e respetivo rating. Para
além dos limites individuais, definidos em fun¢do da contraparte, a defini¢do de novos limites, tem
também em considerag@o a exposigéo de crédito por pais e sector. O Departamento de Risco/ALM
procede ao controle didrio dos limites individuais aprovados de exposi¢cdo ao risco de
crédito/contraparte.

O perfil de risco das carteiras de crédito ¢ analisado mensalmente no Comité Financeiro, assim
como os créditos problemdticos da carteira de titulos e de crédito ndo especializado. Nestas
reunides, € ainda realizada a analise da evolugdo das exposigdes, assim como a alocagio e consumo
capital. Outros riscos como o risco de taxa de juro, cambial e de liquidez sdo também analisados.

A exposi¢do maxima do Grupo ao risco de crédito antes de colaterais pode ser analisada como
segue:

milhares EUR 31.12.2015  31.12.2014
Caixa e bancos (ver Nota 5)* 18.439 21.596
Ativos financeiros detidos para negociagéo (ver Nota 6) 27.176 20.805
Ativos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 7) 1.186.404 1.462.114
Aplicagdes em institui¢cdes de crédito (ver Nota 8) 106.818 216.236
Crédito a clientes (ver Nota 9) 526.681 598.418
Instrumentos financeiros derivados (ver Nota 10)** 1.354 135
Outros ativos (ver Nota 14) 20.644 8.358
1.887.517 2.327.662
Garantias e avales prestados (ver Nota 31) 35.324 42.318
Swaps associados a eventos de crédito (ver Nota 10 - valor nocional) 186.741 532.486
222.065 574.804
* excluindo os valores de caixa e de depdsitos a ordem em bancos centrais
** excluindo os swaps associados a eventos de crédito
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Considerando a exposi¢do a risco de crédito do Grupo por rating externo a 31 de dezembro de
2015, aproximadamente 94% (2014: 95%) da exposigéo total do Grupo € sobre paises da OCDE ou
“investment grade”, sendo a exposi¢do remanescente diversificada por catorze paises conforme
segue:

milhdoes EUR 31.12.2015 31.12.2014

Paises OCDE 1.348,7 64% 2.205,4 76%

Investment grade (ndo OCDE) 635,2 30% 5524 19%

Outros paises 126,0 6% 145,0 5%
2.109,9 100% 2.902,8 100%

Compensacdo entre ativos financeiros e passivos financeiros

O Grupo recebe e presta colateral em forma de caixa ou de titulos no que se refere a transagées de
derivados em mercado de balcdo e operagdes de venda com acordo de recompra (“repos™) e
compras com acordo de revenda (“reverse repos”).

Este colateral esta sujeito as normas e regulamentagdes proprias desses mercados e baseia-se em
contratos bilaterais standard da industria, conforme publicados respetivamente pela ISDA —
International Swaps and Derivatives Association (Master Agreement e Credit Support Annex) ou
pela ICMA - International Capital Market Association (GMRA). Estes contratos funcionam
também como acordos-quadro de compensagdo, nos termos dos quais, em caso de resolugdo
contratual por incumprimento pode ser exigido apenas o montante liquido de todas as transagdes
celebradas no 4mbito do contrato, permitindo assim compensar posi¢des devedoras numa transagéo
com posigdes credoras noutras transagdes.

Em 31 de dezembro de 2015 os ativos e passivos financeiros sujeitos a acordos de compensagéo,
independentemente de serem ou n3o compensados, podem ser analisados como segue:

Valores relacionados nio

Valor liquido compensados no balanco
Valor bruto dos ativos e p ¢
dos ativos e passivos Instrumentos
milhares EUR passivos financeiros financeiros  Colateralem Valor liquido
financeiros reconhecidos, recebidos / dinheiro
reconhecidos  apresentado (entregues) recebido /
no balanco como (entregue)
colateral
Ativos financeiros
Derivados 2.348 2.348 - - 2.348
Total 2.348 2.348 - - 2.348
Passivos financeiros
Derivados 60.690 60.690 (15.857) (56.185) (11.353)
Repos 483.532 483.532 (723.664) (16.705) (256.837)
Total 544.222 544.222 (739.521) (72.890) (268.190)
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Em 31 de dezembro de 2014, os ativos e passivos financeiros sujeitos a acordos de compensacdo,
independentemente de serem ou ndo compensados, podem ser analisados como segue:

Valores relacionados nio

Valor liquido compensados no balanco
Valor bruto dos ativos e P §
dos ativos e passivos Instrumentos
milhares EUR passivos financeiros financeiros Colateralem Valor liquido
financeiros reconhecidos, recebidos / dinheiro
reconhecidos  apresentado (entregues) recebido /
no balango como (entregue)
colateral
Ativos financeiros
Derivados 4,952 4,952 - - 4.952
Total 4.952 4,952 - - 4.952
Passivos financeiros
Derivados 163.217 163.217 (20.579) (145.946) (3.308)
Repos 575.694 575.694 (696.999) (18.238) (139.543)
Total 738.911 738.911 (717.578) (164.184) (142.852)

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 nfo existem ativos e passivos financeiros compensados no
balango.-

Os valores brutos dos ativos e passivos financeiros e os seus valores liquidos apresentados acima
estdo valorizados no balango nas seguintes bases: derivados — justo valor e repos e reverse repos —
custo amortizado. Os respetivos instrumentos financeiros recebidos/entregues como colateral
encontram-se apresentados ao justo valor.

Risco de taxa de juro e de cdmbio

No ambito do processo de controlo e avaliag@o do risco de taxa de juro e de cAmbio a que o Grupo
estd sujeito, € de realcar a existéncia de uma rotina diaria de calculo do VaR (value at risk) para
todo o balango consolidado. O VaR ¢ calculado utilizando a abordagem da simulagdo histérica, com
base num histérico de pregos de um ano, um periodo de tempo de detengdo de um dia e um
intervalo de confianga de 99%. Tém sido realizados back fests ao modelo com resultados
satisfatdrios. Para o ano de 2015, o VaR médio diario foi de € 3,93 milhdes (uma subida em relagdo
aos € 3,11 milhdes de 2014), o que corresponde a 1,2% dos fundos préprios de base (0,9% em
2014). O VaR médio diario relativo ao risco cambial foi de €2,88 milhGes (€1,65milhdes em 2014)
e para o risco de taxa de juro foi de € 2,69 milhdes (€2,59 milhdes em 2014).

FExposicgio ao risco de taxa de juro

O acompanhamento da exposigao as variagdes das taxas de juro constitui um dos principais aspetos
de uma gestdo de riscos adequada. O Grupo adotou uma estratégia de minimizag&o do risco de taxa
de juro associado aos seus ativos a taxa fixa (ativos do Financiamento Especializado e de Banca),
resultante da maioria dos seus passivos serem a taxa variavel.

Para os ativos a taxa fixa do Grupo € realizada a monitorizacdo sistematica da distribui¢cdo dos
mesmos em buckets temporais, liquida dos correspondentes passivos a taxa fixa e instrumentos
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financeiros de cobertura do risco de taxa de juro, procedendo-se regularmente a cobertura dos
mismatchs que excedam os limites definidos pelo Comité Financeiro, mediante a utilizagdo de
instrumentos financeiros adequados, tipicamente swaps de taxa de juro. A definigdo dos
instrumentos de cobertura a utilizar varia ao longo do tempo em fun¢&o das decisdes tomadas pelo
Comité Financeiro.

A classificagdo das rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais por escaldes de repricing, de
acordo com as recomendagGes de Basileia III (Pilar 2) e da Instrugdo n.° 19/2005 do Banco de
Portugal, pode ser analisada como segue:

milhares de EUR
31 de dezembro de 2015 Até 3 meses De3a De 6 meses a De 1 a S anos Mais de 5
meses 1 ano anos
Ativos 238.018 27.981 15.571 604.066 763.609
Passivos (477.863) (177.205) (440.402) (210.986) (5.000)
Extrapatrimoniais 958.555 89.185 (1.276) (443.350) (603.114)
Gap 718.710 (60.039) (426.107) (50.270) 155.495
milhares de EUR
31 de dezembro de 2014 Até 3 meses De3aé Ie 6 meses a Del a5 anos Mais de 5
meses 1 ano anos
Ativos 425.633 31.297 63.743 408.022 1.205.232
Passivos (944.515) (194.094) (420.479) (68.221) (4.764)
Extrapatrimoniais 1.199.582 57.420 (4.006) (618.253) (634.742)
Gap 680.699 (105.377) (360.742) (278.453) 565.726

Exposi¢do ao risco cambial

E norma do Grupo operar exclusivamente em ativos e passivos denominados em EUR e USD. As
posi¢Bes noutras divisas sdo pontuais e sem peso significativo no balango e nos resultados. Tendo
em vista neutralizar o risco cambial, procede-se diariamente & monitorizagdo ndo s6 da posigéo
cambial a vista como também da exposi¢do a prazo resultante das expectativas do impacto que os
ativos e passivos em USD poderdo gerar no futuro.

Mensalmente, estas analises sdo apresentadas e discutidas no Comité Financeiro, tendo em vista a
defini¢do ou corre¢do das medidas a adotar de forma a atingir o objetivo de minimizagéo dos riscos
cambiais incorridos.
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A desagregacdo dos ativos e passivos denominados por moeda diferentes de Euro pode analisar-se
como segue:

milhares EUR 31.12.2015
USD Outras
moedas
Ativo
Caixa e bancos 116 1.380
Ativos financeiros detidos para negociagio 8.324 -
Ativos financeiros disponiveis para venda 673.259 -
Aplicagdes em institui¢des de crédito 19.340 -
Crédito a clientes 158.104 -
Instrumentos financeiros derivados 776 -
Outros ativos 2.099 -
Total do ativo 862.017 1.380
Passivo
Recursos de outras instituigdes de crédito 10.106 -
Recursos de clientes 4.641 -
Operagdes vendidos com acordo de recompra 333.670 -
Instrumentos financeiros derivados 19.665 -
Outros passivos 2.184 -
Total do passivo 370.266 -
Capital préprio (77.554) -
Total do passivo e capital proprio 292.712 -
Derivados detidos para gestio de risco (564.709) -
Swaps cambiais (564.709) -
(564.709) -
Posi¢do liquida 4.596 1.380
milhares EUR 31.12.2014
Outras
USD Moedas
Total do ativo 767.192 835
Total do passivo 340.363 12
Capital préprio (34.727) -
461.556 823
Derivados detidos para gestio de risco (447.057) -
Posicéio liquida 14.499 823
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Risco de liquidez

O risco de liquidez define-se como a possibilidade de uma instituigéo vir a ser incapaz de satisfazer
as responsabilidades exigidas nas datas devidas, devido a uma incapacidade de liquidar ativos, obter
financiamento ou refinanciar passivos em condi¢des adequadas.

A gestdo do risco de liquidez € feita de forma global (Grupo), centralizada (Departamento de
Tesouraria e Departamento de Risco/ALM), dentro de limites pré-definidos e de acordo com duas
vertentes distintas: 1) gestdo de fluxos de caixa, existindo um sistema de controlo de cash-flows que
permite o apuramento e o controlo diario dos saldos de Tesouraria num horizonte temporal alargado
e a manutengio de excesso de liquidez que assegure o normal funcionamento do Grupo mesmo em
cenarios mais adversos; ii) gestdo de balango, de forma a manter os principais indicadores de
liquidez dentro dos limites pré-definidos pelo Comité Financeiro.

O Departamento de Tesouraria assume o controlo da gestdo dos fluxos de caixa, fazendo um reporte
diario a pelo menos um membro da Comissdo Executiva. O Departamento de Risco/ALM ¢&
responsavel pela elaboracdo de todas as andlises relativas a gestfio do balango do Grupo. O relatdrio
¢ apresentado mensalmente ao Comité Financeiro, que € responsavel pela definigdo de toda a
estratégia de liquidez do Grupo, bem como pela adogdo de medidas de gestdio corretivas sempre que
os limites estipulados néo sejam cumpridos.

Na area de Banca, a estratégia definida consiste em privilegiar ativos com elevada liquidez,
facilmente transaciondveis, que possibilitem o autofinanciamento através de repos ou de outros
instrumentos de funding.

O ano de 2015 ficou igualmente marcado pela continuagdo da politica de diversificagdo das
principais fontes de financiamento do Grupo, o que se consubstanciou numa distribuigdo mais
equitativa do peso relativo dos vérios instrumentos passivos no total de responsabilidades do Grupo.

Para esta evolugdo contribuiu o crescimento dos depositos de particulares, o0 incremento no niimero
de contrapartes ativos no mercado de financiamento interbancario colateralizado e néo
colateralizado, bem como o aumento das maturidades e dos volumes disponiveis para o
financiamento colateralizado.

Relativamente aos demais instrumentos de passivo utilizados, a estratégia assenta na diversificagéo
de fontes de financiamento, quer em termos de contrapartes, quer em termos do tipo de operagdes,
havendo a preocupagdo de respeitar determinados racios maximos de concentragdo nos maiores
contrapartes.

Os fluxos de caixa devidos pelo Grupo relativos a passivos financeiros ndo-derivados e os ativos
detidos para gestdo de liquidez referem-se a fluxos de caixa ndo descontados que incluem capital e
juros conforme contratualmente previsto, ajustados com base nas respetivas maturidades
comportamentais.
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Em 31 de dezembro de 2015 séo analisados como segue: P
milhares EUR Até3 de3al2 delaS maisdeS Total
meses  meses anos anos

Passivos

Recursos de bancos centrais 73.009 - - - 73.009
Recursos de institui¢cdes de crédito 21.662 1 10 216  21.888
Recursos de clientes 120.364 279.845 296.336 - 696.545
Operages de revenda com acordo de 278206 188.450  18.453 - 485.109
recompra

Responsabilidades representadas por titulos - - - - -

Passivos subordinados 296  31.699  20.584 143 52.722
Passivos por maturidades contratuais 493.537 499.995 335.383 359 1.329.273
Ativos detidos para gestio de liquidez 207.534 108.280 928.864 901.937 2.146.614

Em 31 de dezembro de 2014 s@o analisados como segue:

milhares EUR Até3 de3al2 delaS maisdeS5S Total
meses meses anos anos

Passivos

Recursos de bancos centrais 280.038 - - - 280.038
Recursos de instituigdes de crédito 49.465 63 299 3.338  53.165
Recursos de clientes 72.447 343212 131.066 - 546.725
gzce)ﬁﬁzs (IS rEvenda com acgrdo de 396.183 149.833  26.175 - 572.191
Responsabilidades representadas por titulos 1.786 101 - - 1.887
Passivos subordinados 1.341 31.670 101.234 142 134.388
Passivos por maturidades contratuais 801.261 524.879 258.773 3.480 1.588.393
Ativos detidos para gestio de liquidez 330.415 183.404 818.895 1.326.637 2.659.352
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No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, os respetivos fluxos de caixa contratuais
ndo descontados podem ser analisados como segue:

Em 31 de dezembro de 2015:

Até3 de3al2 dela5 maisdeS

milhares EUR Total
meses meses anos anos
Fluxos ativos 269.205 304.151 29.593 24170 627.118
Fluxos passivos 277.545 319.357 64.451 26.379 687.732

Em 31 de dezembro de 2014:

Até3 de3al2 dela5S maisde5

milhares EUR Total
meses meses anos anos
Fluxos ativos 247.548 197.779 42.869 21.480 509.676
Fluxos passivos 266.687 226.891 82.973  31.206 607.757

Risco operacional

O Risco Operacional define-se como o risco de perda resultante de processos internos inadequados,
falhas humanas ou de sistemas informaticos, ou de fatores externos.

A gestdo do Risco Operacional tem sido desde sempre uma preocupagédo do Grupo, o qual tem
desenvolvido uma politica de elaboragdo sistematica de manuais operativos e de responsabilizacdo
dos gestores de cada area pelo cumprimento das normas e procedimentos definidos, tendo como
objetivo a mitigagdo deste tipo de risco. Consciente das melhores praticas de mercado, o Grupo tem
vindo a intensificar esfor¢os no sentido da implementa¢do de métodos de medi¢do e controle do
risco, mais avangados e eficazes, mantendo o processo de levantamento de todos os tipos de risco a
que podera estar sujeito (loss event register e risk control self assessment).

De uma forma global, existe uma preocupacdo de identificagdo e andlise ex-ante dos problemas e
riscos, com o objetivo de atuar preventivamente no controlo € mitigagdo dos mesmos. Isto é
particularmente relevante na aprovagdo de novos produtos financeiros, que esta sujeita a analise e
respetivo parecer de equipas multidisciplinares transversais aos varios departamentos. De referir a
existéncia de planos de contingéncia operacionais e de um Disaster Recovery Plan de forma a
assegurar a continuidade do negdcio mesmo em situagdes extremas.
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35. Gestao de capital

A gestdo e controlo do capital do Grupo € realizada de uma forma abrangente visando garantir a
solvabilidade da institui¢do, cumprir com os requisitos regulamentares e maximizar a rentabilidade,
sendo determinada pelos objetivos estratégicos e pelo apetite ao risco definido pelo Conselho de
Administragdo. '

Nessa base, encontram-se definidos objetivos no que se refere a gestdo de capital do Grupo, como o
sejam:

. Estabelecer um planeamento de capital adequado as necessidades atuais e futuras (de forma a
apoiar o desenvolvimento do negdcio), cumprindo os requisitos regulamentares e 0s riscos
associados;

. Certificar-se que, sob cendrios de stress, o Grupo mantem capital suficiente para atender as
necessidades decorrentes de um aumento do risco;

. Otimizar a utilizagao do capital mediante uma adequada aloca¢do do mesmo, quer na

perspetiva do capital regulatério quer do capital econémico, tendo em conta o apetite ao risco,
o0 crescimento e os objetivos estratégicos do Grupo.

Os principais rdcios de capital do Grupo em 2015 e de 2014 sdo apresentados no quadro seguinte.
Os récios “Phased-in” sdo calculados de acordo com o periodo transitério para a implementacdo de
Basileia IlI, enquanto que os racios “Fully loaded” sao calculados de acordo com a sua aplicacdo
final, depois de expiradas as disposigdes transitorias.

Os requisitos minimos de fundos préprios (“requisitos do Pilar 17) incluem um récio de fundos
proprios principais de nivel 1 (“CET 1) de 4,5%, um ricio de fundos préprios de nivel 1 (“Tier 1)
de 6% e um ricio de fundos préprios totais (“Total capital”) de 8%, conforme previsto no Artigo
92.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
CTCREY).

Adicionalmente, com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2016 e de acordo com o previsto Aviso n.°
1/2015 do Banco de Portugal devera ser constituida uma reserva de conservagao de fundos préprios
de 2,5%.

milhdes EUR Phased-in Fully loaded
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.201
Common Equity Tier I (CET1) 338,3 3304 333,8 366,6
Tier 1 338,3 330,4 3338 366,6
Total Capital 338,3 361,4 333,8 397.6
Ativos ponderados pelo risco 1.499,3 1.832,9 1.499,3 1.832,9
Réacio CET 1 22,6% 18,0% 22,3% 20,0%
Raécio Tier 1 22,6% 18,0% 22,3% 20,0%
Récio de Capital Total 22,6% 19,7% 22.3% 21,7%

Os ativos de risco ponderados sdo mensurados de acordo com o método padrdo. Esta mensuracdo
tem em consideragdo a natureza do ativo e das respetivas contrapartes e também a existéncia de
colaterais ou garantias associadas.

No decorrer dos exercicios de 2015 e de 2014 o Grupo e as entidades do seu perimetro de
consolidagdo cumpriram com os requisitos de capital aos quais estdo sujeitos.
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36. Reporte por segmentos

O Grupo desenvolve a sua atividade exclusivamente centrada no sector financeiro tendo-se
especializado nas atividades de mercado de capitais, mercado monetario, assessoria financeira
(incluindo fusdes, aquisi¢bes e financiamentos estruturados) e operagdes de crédito, e
indiretamente, através das suas subsididrias, em opera¢des de locagdo financeira, gestio de
participagdes sociais, administragdo de fundos, gestdo de ativos financeiros, forfaiting, aluguer de
longa duragéo e do financiamento especializado.

Na avaliagdo do desempenho por areas de negocio o Grupo considera os seguintes Segmentos
Operacionais: Banca e Financiamento especializado. Cada segmento engloba as estruturas que a ele
se encontram direta e indiretamente dedicadas, bem assim como as unidades auténomas do Grupo
cuja atividade mais se identifica com um daqueles segmentos.

Complementarmente, o Grupo utiliza uma segunda segmentag@o da sua atividade e resultados
segundo critérios geograficos, separando a atividade e resultados com base no pais de domicilio das
suas contrapartes.

Descricio dos segmentos operacionais

Cada um dos segmentos operacionais inclui as seguintes atividades, produtos, clientes e estruturas:

Banca: inclui toda a atividade bancaria desenvolvida pelo Grupo, que inclui a atividade de banca de
investimento do Grupo originada em Portugal e no estrangeiro, para além da atividade bancéria por
grosso de crédito, de depdsitos e de outras formas de captagdo, inclui os servigos de consultoria de
corporate finance, fusdes e aquisi¢des, reestruturagdo e consolidagdo de passivos, preparagdo e
colocagdio publica ou privada de emissdes de obrigagdes e outros instrumentos de divida e de
capital, servigos de corretagem e demais servigos de banca de investimentos. Inclui também a
atividade de private banking e de gestdo de ativos do Grupo.

Financiamento especializado: corresponde a toda a atividade desenvolvida pelo Grupo em
Portugal e em Espanha de financiamento especializado, sobretudo financiamento automével para
clientes particulares e pequenos negocios.

Critérios de imputaciio da atividade e resultados aos segmentos

A informagdo financeira apresentada para cada segmento foi preparada tendo por referéncia os
critérios usados para a produgdo de informagdo interna com base na qual sdo tomadas as decisoes
do Grupo, tal como preconizado pelo IFRS.

As politicas contabilisticas seguidas na preparagdo da informagio relativa aos segmentos
operacionais sdo as mesmas que as utilizadas na preparagdo destas demonstragées financeiras € que
se encontram descritas na Nota 2.
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O reporte por segmentos operacionais é apresentado como segue:

milhares EUR 31.12.2015 31.12.2014
Finaflc.. Overheads Consolida Finapc.. Overheads Consolida
Banca Especializ Banca Especializ
e outros do e outros do
ado ado
Juros e rendimentos 94.643 8.321 - 102964  104.659 13.700 - 118359
similares
J
Si”l;‘;lsafeesnc‘“g"s (32.179)  (4.602) - (36.780) (38.881)  (6.646) - (45.527)
Margem financeira 62.464 3.719 - 66.183 65.778 7.054 - 72.832
Outros proveitos 25.996 2.143 - 28140 25.023 3.279 - 28302
operacionais
Proveitos 88.461 5.863 - 94323 90.801 10.333 - 101134
operacionais totais
Custos com pessoal (3.712) (99) (8.069) (11.880) (4.694) (2.419) (3.658)  (10.771)
Gast i
. d“;i‘:fi s%f;z'jos (4.440)  (3.844)  (7.346) (15.630)  (3.852)  (4.454)  (3.888) (12.194)
Custos operacionais (8.152) (3.944) (15.414) (27.510) (8.546) (6.873) (7.546)  (22.965)
Resultados. 80.308 1.919  (15.414) 66.813 82.255 3.460  (7.546) 78.169
operacionais
Imparidade e
provisdes (29.787) (1.709) - (3L495) (37.758) (4.800) - (42.558)
ResultadSlantes de 50.522 210 (15414) 35317 44497  (1.340)  (7.546)  35.611
impostos
Impostos (7.688) (23.740)
Resultado liquido do exercicio 27.629 11.871
Ativos do segmento  1.722.403 51.338 - 1.773.741 2.127.690 98.657 - 2.226.347
O reporte por segmentos geograficos € apresentado como segue:
milhares EUR 31.12.2015 31.12.2014
Portugal Estrangeiro Total Portugal Estrangeiro Total
Rédito 23.911 86.242 110.153 34.356 93.877 128.233
Ativos do segmento 245.485 1.528.257 1.773.741 474.932 1.751.416 2.226.348
Investimentos em ativos tangiveis 1.100 108 1.208 811 290 1.101
Investimentos em ativos intangiveis 514 46 560 258 30 288
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37. Justo valor de ativos e passivos financeiros

Hierarquia do justo valor

Os IFRS determinam que uma entidade deve classificar as mensurag¢des do justo valor baseando-se
numa hierarquia do justo valor que reflita o significado dos inputs utilizados na mensuragéo, tendo
em consideracdo se esses inputs sdo observaveis ou ndo-observaveis. Nessa base, os ativos e
passivos do Grupo séo valorizados de acordo com a seguinte hierarquia:

Valores de cotagdo de mercado (Nivel 1) — nesta categoria incluem-se as cota¢des disponiveis em
mercados oficiais e as divulgadas por entidades que habitualmente fornecem pregos de transagGes
para estes ativos/passivos negociados em mercados liquidos/ativos;

Métodos de valorizagdo com pardmetros/ pregos observaveis no mercado (Nivel 2) — consiste na
utilizagdo de modelos internos de valorizagdo, incluindo modelos de fluxos de caixa descontados,
que implicam a utilizagdo de estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a
complexidade dos produtos objeto de valorizagdo. Nao obstante, o Grupo utiliza como inputs nos
seus modelos, variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro,
spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotagdes. Inclui ainda instrumentos cuja valorizaggo
¢ obtida através de cotagdes divulgadas por entidades independentes mas cujos mercados tém
liquidez mais reduzida e também precos/cotagdes em mercados ativos para ativos ou passivos
similares; e

Métodos de valorizagdo com pardmetros ndo observaveis no mercado (Nivel 3) — nesta categoria
incluem-se as valorizagdes determinadas com recurso a utilizagdo de modelos internos de
valorizagio ou cotagGes fornecidas por terceiras entidades mas cujos pardmetros utilizados néo séo
observaveis no mercado.

O nivel na hierarquia do justo valor no qual os ativos e passivos mensurados ao justo valor do
Grupo sdo categorizados pode ser analisado como segue:

milhares EUR 31.12.2015 31.12.2014

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos

Instrumentos financeiros derivados - 2.348 - - 4.952 -
Ativos financeiros detidos para negociagéo 27.176 - - 20.805 - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 1'186'49 1'447‘4?
Passivos

Instrumentos financeiros derivados - 60.690 - - 163.217 -

Passivos financeiros designados ao justo valor
- 20.367 - - 62.022 -

O justo valor dos instrumentos financeiros transacionados em mercados ativos € determinado com
base em precos/cotagGes a data do balango. Um mercado € considerado ativo quando existem
pregos/cotagdes disponibilizados de forma transparente, atempada e regular, e esses pregos/cotagdes
representem transagdes existentes e ocorridas em condi¢des normais de mercado (“arm’s lenght”).

Na auséncia de um mercado ativo, o justo valor dos instrumentos financeiros ¢ determinado
utilizando técnicas de valorizagdo. Estas técnicas de valorizagdo maximizam a utilizagdo de dados
observaveis de mercado e tém em consideragdo o minimo possivel de estimativas especificas
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internas. Quando os dados significativos requeridos para a determinag@o do justo valor sfo
observaveis, o instrumento € incluido no Nivel 2.

Caso um ou mais dados significativos ndo seja baseado em dados observéveis de mercado, o
instrumento € incluido no Nivel 3.

As técnicas de valorizagdo utilizadas para a determinagdo do justo valor dos instrumentos
financeiros incluem:

— Precos/cotages de mercado ou cotagdes de dealers/brokers para instrumentos similares;

— O justo valor dos derivados de taxa de juro € calculado como o valor atual dos fluxos de caixa
futuros estimados com base em curvas de taxa de juro observaveis, tendo em considerago o
risco de crédito das contrapartes.

— Desconsiderando o risco de crédito préprio o justo valor ativo e passivo dos derivados de taxa
de juro e derivados associados a eventos de crédito é de m€ 994 e m€ 48.930, respetivamente
(2014: m€ 4.817 e m€ 139.031, respetivamente). Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o justo
valor dos derivados ndo foram ajustados por via do risco de crédito de contrapartes tendo em
consideragdo o montante de depdsitos de colateral aquela data e/ou os ratings associadas a cada
uma das contrapartes;

— O justo valor dos derivados de taxa de cambio ¢ determinado utilizando as taxas de cadmbio
forward a data do balango, sendo o respetivo resultado descontado para o seu valor atual;

— Qutras técnicas, como as andlises de fluxos de caixa descontados, eventualmente ajustados de
um prémio de liquidez, séo utilizadas para outros instrumentos financeiros.

Os principais parametros utilizados, durante os exercicios de 2015 e 2014, nos modelos de
valorizag8o foram os seguintes:

Curvas de taxas de juro

As taxas de curto prazo apresentadas refletem os valores indicativos praticados em mercado
monetério, sendo que para o longo prazo os valores apresentados representam as cota¢des para
derivados de taxa de juro para os respetivos prazos:

31.12.2015 31.12.2014
EUR USD EUR USDh
Overnight -0,127 0,275 0,144 0,060
1 més -0,205 0,430 -0,035 0,122
3 meses -0,131 0,613 -0,015 0,124
6 meses -0,040 0,846 -0,040 0,149
1 ano 0,060 0,868 0,162 0,319
3 anos 0,060 1,416 0,220 1,299
5 anos 0,331 1,737 0,360 1,772
7 anos 0,620 1,951 0,528 2,041
10 anos 1,001 2,187 0,812 2,286
15 anos 1,397 2,418 1,148 2,509
20 anos 1,565 2,532 1,321 2,620
30 anos 1,613 2,619 1,461 2,700
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O quadro abaixo apresenta a evolugdo dos principais indices de crédito, que se entende como
representativa do comportamento dos spreads de crédito no mercado ao longo do ano:

indice 3 anos 5 anos 7 anos 10 anos
31.12.2015
CDX USD Main 60,46 88,31 109,83 126,93
iTraxx EUR Main 51,25 77,50 96,00 113,75
iTraxx EUR Senior Financial - 119,52 - -
31.12.2014
CDX USD Main 38,75 66,32 89,07 107,18
iTraxx EUR Main 35,36 68,85 83,56 101,07
iTraxx EUR Senior Financial - 67,40 - 98,00

Na valorizagdo da carteira de derivados de crédito, em concreto os Credit Default Swaps - Single
Names, e para os exercicios terminados em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o Grupo utilizou um
modelo de valorizagdo baseado em inputs observaveis no mercado, e quando estes inputs se
encontravam indisponiveis o Grupo utilizou também inputs derivados de precos de ativos idénticos
em mercados n#o ativos e derivados de pregos de ativos semelhantes, respetivamente.

Mensalmente, o Grupo procede a identificagdo de posi¢des ativas/liquidas de derivados de crédito
single name em conformidade com um liquidity score model definido internamente considerando
para o efeito informag&o de mercado disponibilizada pela Markit, DTCC e Bloomberg. As posigoes
consideradas como ativas/liquidas sdo valorizadas com os spreads de crédito disponibilizados
diariamente na Bloomberg, enquanto que as posi¢des inativas/iliquidas sdo valorizadas com base
num modelo interno que considera os spreads de crédito existentes para ativos idénticos em
mercados inativos e, ba inexisténcia destes nos spreads entre as yields curves das obriga¢des de
referéncia ou obrigagbes comparaveis dos respetivos emitentes e as swap curves, devidamente
ajustados por um eventual prémio de liquidez.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, parte substancial do mercado de credit default swaps - single
names ndo cumpre os critérios de liquidez/atividade.

O Grupo calibra este modelo de valorizagdo com base em informagéo e transagdes de mercado e
revé os pressupostos do modelo de forma regular. Ndo existe um standard de mercado unico para
modelos de valorizagdo nesta drea e estes modelos t€ém limitagdes inerentes. Adicionalmente,
pressupostos e inputs diferentes gerariam resultados diferentes. O redimensionamento dos spreads
do modelo 10% para cima, em linha com pressupostos menos favoraveis, reduziria o justo valor em
aproximadamente €1,0 milhdes (2014: €2,5 milhdes), enquanto que o redimensionamento 10% para
baixo, em linha com pressupostos mais favoraveis, aumentaria o justo valor em aproximadamente
€1,0 milhdes (2014: € 2,6 milhoes).

A carteira de derivados de crédito apresenta ainda outros derivados mensurados por um modelo de
fluxos de caixa descontados que incorpora, entre outros elementos, as expectativas de perda a data
de referéncia dos ativos subjacentes, fatores de correlagdo e uma estimativa do custo de substituigdo
de ativos subjacentes, quando aplicavel. O aumento de 10% nas probabilidades de incumprimento
no modelo, em linha com pressupostos menos favoraveis e considerando diferentes niveis de
correlagdo, diminuiria o justo valor em aproximadamente m€ 339 (2014: m€ 517), enquanto a
diminuigdo de 10% nas probabilidades de incumprimento no modelo, em linha com pressupostos
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mais favordveis e considerando diferentes niveis de correlagdo, aumentaria o justo valor em
aproximadamente m€ 406 (2014: m€ 903).

Taxas de cambio

As taxas de cdmbio (Banco Central Europeu) a data de balango para os principais pares de moedas,
utilizadas na avaliag¢@o dos instrumentos financeiros em moeda estrangeira do Grupo apresentam-se
como segue:

Cambial 31.12.2015  31.12.2014
EUR/USD 1,0887 1,2141
EUR/GBP 0,73395 0,7789
EUR/CHF 1,0835 1,2024

USD/BRL @ 3,9604 2,6527

@ Calculada com base nos cAmbios EUR/USD e EUR/BRL

O Grupo utiliza nos seus modelos de avaliagéo a taxa spot observada no mercado a respetiva data
de referéncia.

Instrumentos financeiros nio mensurados ao justo valor

O quadro abaixo resume os valores de balanco e o justo valor dos ativos e passivos financeiros
apresentados no balango do Grupo ao custo amortizado:

milhares EUR Notas 31.12.2015 31.12.2014

Valor de Justo valor Valor de Justo valor
Balanco Nivel 1 Nivel 2 Balanco  Nivel 1 Nivel 2

Ativos

Caixa e bancos 5 39.214 39.214 - 49.101 49.101 -
Ativos financeiros disponiveis para

venda 7 1 - 1 i 1 -
Aplicagdes em instituigdes de crédito 8 106.818  106.398 - 216.236  213.401 -
Crédito a clientes 9 352.523  267.654 88.951 457301 248.144  205.240
Passivos

Recursos de bancos centrais 15 73.003 73.003 - 281.846  281.846 -
Recursos de instituicdes de crédito 16 30.280 30.280 - 52.796 52.796 -
Recursos de clientes 17 679.590 679.590 - 603.298 603.298 -
Passivos subordinados 20 31.128 - 31.128 67.111 - 67.111
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O justo valor tem como base os pregos de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. De
seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos ativos e passivos financeiros contabilizados ao custo amortizado:

Caixa e bancos: Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros,
considera-se que o seu valor de balango € uma estimativa razoavel do respetivo justo valor.

Crédito a clientes: Para a carteira de financiamento especializado o justo valor € estimado com base
na atualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros, considerando que as presta¢des
sdo pagas nas datas contratualmente definidas. Para os instrumentos de divida o justo valor foi
estimado com base em pregos/cotagdes de mercado.

Aplicagbes/Recursos em/de institui¢des de crédito e de bancos centrais: Para os repos e depdsitos
com bancos, pela sua natureza de curto prazo, considera-se que o seu valor de balango é uma
estimativa razoavel do respetivo justo valor. O justo valor dos depdsitos a médio e longo prazo e
empréstimos a médio e longo prazo é estimado com base na atualizagdo dos fluxos de caixa

esperados de capital e de juros, considerando que as prestagdes sdo pagas nas datas contratualmente
definidas.

Recursos de clientes: O justo valor destes instrumentos financeiros € estimado com base na
atualizagdo dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros, considerando que as prestagdes
ocorrem nas datas contratualmente definidas. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sdo de
natureza variavel e o periodo de maturidade dos depositos ¢ substancialmente inferior a um ano, néo
existem diferengas significativas entre o valor de balango e o seu justo valor.

Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados: O justo valor destes
instrumentos é baseado em precos de mercado quando disponiveis ou, caso ndo existam, € estimado
com base na atualizagio dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro.

Justo valor dos ativos financeiros reclassificados

Conforme descrito na politica contabilistica 2.8, a luz do disposto na revisio do IAS 39
(“Reclassificagdo de instrumentos financeiros™), o Grupo efetuou as seguintes reclassificagoes:

e Durante o segundo semestre de 2008, o Grupo reclassificou ativos financeiros ndo derivados da
carteira de ativos financeiros disponiveis para venda e detidos para negociagéo para a carteira de
crédito e outros valores a receber;

e Durante o primeiro trimestre de 2011, o Grupo reclassificou ativos financeiros néo derivados da
carteira de ativos financeiros disponiveis para venda para a carteira de ativos financeiros detidos
até a maturidade;

e No terceiro trimestre de 2012 o Grupo reclassificou ativos financeiros da carteira de ativos
financeiros detidos até 4 maturidade para a carteira de ativos financeiros disponiveis para venda;

e No exercicio de 2015 o Grupo reclassificou ativos financeiros ndo derivados da carteira de
ativos financeiros disponiveis para venda para a carteira de crédito e outros valores a receber.

Banco Finantia— RELATORIO E CONTAS 2015 -80-



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2015

A andlise destas reclassificagdes € a seguinte:

milhares EUR 31.12.2015 31.12.2014 4 data da reclassificaciio
Valor de Justo Valor de Justo Valor de Justo
balanco valor balanco valor balanco valor
Ativos reclassificados em 2008
De Ativos disponiveis para venda para 97.747 89.660 135895 124972  1.082.548  1.082.548
Créditos e outros valores a receber
De Ativos financeiros de negociagdo para 7.636 8.081 6.530 6.333 288.460 288.460
Créditos e outros valores a receber
Ativos reclassificados em 2011
DC.AIIVOS'd‘lSpoan.ClS para venda para ) ) ) ) 174.033 174.033
detidos até & maturidade
Ativos reclassificados em 2012
D§ Atl\tOS.dCIIdOS até a maturidade para ) ) ) ) 93.656 90.947
Disponiveis para venda
Ativos reclassificados em 2015
De’A_tlvos financeiros de negociagdo para 27.037 23.895 ) ) 35.277 35.277
Créditos e outros valores a receber
132.420 121.636 142.425 131.306 1.673.974 1.671.265

O valor de balango dos titulos reclassificados a 31 de dezembro de 2015 e 2014 encontra-se bruto
de imparidade, excluindo o valor das corre¢des de valor dos ativos objeto de cobertura.
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2015

Os montantes reconhecidos em resultados e em reservas de justo valor relativos aos ativos
financeiros reclassificados, sdo os seguintes:

milhares EUR 31.12.2015 31.12.2014
Resultadqs do Variagio Resultnqqs do Variagio
exercicio exercicio
Reservas i Reservas .
Juros  Imparidade justo C?m.“ Jures  Imparidade justo Capltl.ll
valor proprio valor proprio

Ativos reclassificados em 2008
De Ativos disponiveis para vendapara ¢ g4 2278 1.406 10503 9.331 7.734 4.864 6.462
Créditos € outros valores a receber y : : ! ' (7.734) : :
De Ativos financeiros de negociagiio
para Créditos e outros valores a receber odi ) ) 2L 476 N - 476
Ativos reclassificados em 2011
De Ativos disponiveis para venda para
Detidos até a maturidade l - (14) (14) = - (67) (67)
Ativos reclassificados em 2012
De Ativos detidos até a maturidade
para Disponiveis para venda B : (14) (14) - . (67) (67)
Ativos reclassificados em 2015
D.c.A_tlvos disponiveis para venda para 279 (5.494) 95 (2.603) ) i } i
Créditos e outros valores a receber

10.145 (3.216) 1.474 8.403 9.807 (7.734) 4.730 6.804

Caso ndo tivessem ocorrido as reclassificacdes descritas anteriormente, os montantes adicionais
reconhecidos em resultados e no capital proprio seriam os seguintes:

milhares EUR

31.12.2015

31.12.2014

Variacio de

Resultados

justo valor  do exercicio

Reservas de
justo valor

Variacgio de
justo valor

Resultados
do exercicio

Reservas de
justo valor

Ativos reclassificados em 2008

De Ativos disponiveis para venda para

Créditos e outros valores a receber

De Ativos financeiros de negociagdo

para Créditos e outros valores a receber

Activos reclassificados em 2015

De Ativos financeiros de negociagdo

para Créditos e outros valores a receber

(8.087) - (8.087) (10.923) - (10.923)
445 445 - (197) (197) -
(3.141) - (3.141) - - -
(10.784) 445 (11.229) (11.120) (197) (10.923)
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 de dezembro de 2015

38. Estrutura do Grupo

Em 31 de dezembro de 2015, a estrutura do Grupo apresenta-se como segue:

° .
Subsidiria Anode - Anode Sede Actividade e Etadode
constituicdo aquisi¢do Participacio consolidagio
Banco Finantia, S.A. 1987 1987 Portugal Bancéria B -
Banco Finantia International, 1997 1997 Ilhas Bancéria 100 Integral
Ltd. Cayman
Banco Finantia Sofinloc, S.A. 1993 2001 Espanha Bancaria 99,64 Integral
Esprin - Espaiiola de Prestagdo de
. 2000 2001 Espanha servigos e detengdo 100 Integral
Promociones, S.L. ..
de participagdes
Finantia Brasil, Lda. 1997 1997 Brasil Prestacdo de 100 Integral
servigos
Finantia PH Limited 2004 2004 Malta L0 LS 100 Integral
Participagdes
Finantia UK Limited 1993 1997  Reino Unido Financeira 100 Integral
F ma{ma Servigos - P.restacéo de 1989 1989 Portugal Prestagao de 100 Integral
Servigos Empresariais, Lda. servigos
Finantia SGFTC, S.A. 2003 2003 Portugal ~ ‘dministracdo de 100 Integral
fundos
Finantia USA, Ltd. 1995 1997 E.UA Broker-Dealer 100 Integral
Finantia Emea Ltd 2004 2004 Malta Financeira 100 Integral
Finantia Holdings BV 2004 2004 Holanda PG‘?“.“ de 100 Integral
articipagoes
Sofinloc - Institui¢do Financeira Crédito
de Crédito, S.A. 1983 1992 Portugal especializado 100 Integral
@ anteriormente denominada Finantia Securities Ltd.
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Certificagdo Legal das Contas

Introdugdo

1. Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas do Banco Finantia, S.A., as
quais compreendem o Balan¢o Consolidado em 31 de dezembro de 2015 (que evidencia um
total de ativo de 1.773.741 milhares de Euros e um total de capital préprio de 348.369
milhares de Euros, incluindo um resultado liquido atribuido aos detentores de capital do Banco,
enquanto made do grupo, de 27.605 milhares de Euros), a Demonstragdo dos Resultados
Consolidados, a Demonstra¢do do Rendimento Integral Consolidado, a Demonstragdo de
AlteragBes no Capital Préprio Consolidado e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa Consolidado

do exercicio findo naguela data, e as Notas.
Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira
do conjunto das empresas englobadas na consolidagdo, o resultado consolidado e o rendimento
integral das suas operagdes, as alteragdes consolidadas no seu capital préprio e os seus fluxos
de caixa consolidados, bem como a adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a

manutengdo de sistemas de controlo interno apropriados.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.
Ambito

4, O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e Diretrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes.
Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo de as demonstragdes financeiras das empresas englobadas na consolidacdo
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nao

tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e

!
Sociedade Anénima - Capital Social 1.335.000 euros - Inscri¢gdo n.° 178 na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas - Inscrigdo N.2 9011 na Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios
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divulga¢des nelas constantes e a avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administracgdo, utilizadas na sua preparacdo;

- a verificagcdo das operagdes de consolidacao;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas, a sua aplicacdo
uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunsténcias;

- a verificagdo da aplicabilidade do principio de continuidade; e

- a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes

financeiras consolidadas.

5. 0 nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéancia da informagdo financeira

constante do relatério de gestdo consolidado com as demonstragdes financeiras consolidadas.

6. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.
Opinido

7. Em nossa opinido as demonstragdes financeiras consolidadas referidas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posi¢do financeira
consolidada do Banco Finantia, S.A. em 31 de dezembro de 2015, o resultado e o rendimento
integral consolidado das suas operagdes, as alteragdes no seu capital préprio consolidado e os
seus fluxos consolidados de caixa consolidados no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido

Europeia.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informacdo financeira constante do Relatério de Gestdo

consolidado é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio.

Lisboa, 29 de fevereiro de 2016

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n® 178)

Representada por: /
/1" \’-\’\ b 7 {//‘)A I "@\/,

Anténio Filipe Dias da Fonseca Brids (ROCn° 1661)



Relatério e Parecer do Conselho Fiscal

Senhores Acionistas,

Em cumprimento do disposto na alinea g) do art.® 420 conjugado com o n.° 1 do art.° 508-D do Cédigo das
Sociedades Comerciais, compete-nos emitir o relatério anual sobre a nossa ago fiscalizadora e dar parecer sobre o
Relatério de Gestdo individual e consolidado, as Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e a proposta
de aplicacgio de resultados apresentados pelo Conselho de Administracdo do Banco Finantia, S.A. (“Banco”),

referente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015.

No decurso do exercicio, acompanh4amos a atividade do Banco tendo efetuado os seguintes procedimentos:
- Verificdmos, com a extensdo considerada necessdria, os registos contabilisticos e documentos que lhes

servem de suporte;

- Verificimos, quando julgdmos conveniente, da forma que julgdmos adequada e na extensio considerada
apropriada, a existéncia de bens ou valores pertencentes ao Banco ou por ele recebidos em garantia, depésito

ou outro titulo;

- Verificdmos que a definigdo do perimetro de consolidagio e as operagdes de consolidacdo efetuadas estfio de

harmonia com o estabelecido nas normas de consolidacio aplicaveis;
- Aprecidmos as Certificagdes Legais das Contas, emitidas pelos Revisores Oficiais de Contas;
- Verificdmos a adequacidade dos documentos de prestacdo de contas individuais e consolidados;

- Verificamos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados nas contas individuais

conduzem a uma adequada apresentagfio do patriménio e dos resultados do banco;

- Verificdmos que as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados nas contas consolidadas,
preparadas de acordo com as IFRS, conduzem a uma adequada apresentacdo do patriménio e dos resultados

do Grupo do qual o Banco é a empresa-mée;

- Fiscalizdmos a efic4cia do sistema de gestio de riscos, dos sistema de controlo interno e do sistema de

auditoria interna;

- Confirmdmos que o Relatério de Gestdo das contas individuais, o Balango, a Demonstracdo dos Resultados
por Naturezas, a Demonstragio do Rendimento Integral, a Demonstragdo das Alteragdes no Capital Préprio, a
Demonstragio dos Fluxos de Caixa e o Anexo, satisfazem os requisitos legais aplicaveis e refletem a posicio

dos registos contabilisticos no final do exercicio:

- Confirmamos que o Relatério de Gestiio Consolidado, o Balango, a Demonstra¢io Consolidada dos
Resultados por Naturezas, a Demonstragio Consolidada do Resultado Integral, a Demonstragfio Consolidada

das Alteragdes no Capital Préprio, a Demonstragdo Consolidada dos Fluxos de Caixa e o Anexos

/e



Consolidados, satisfazem os requisitos legais aplicdveis e refletem a posicéo dos registos contabilisticos no

final do exercicio;
- Averigudmos da observancia pelo cumprimento da lei e do contrato de sociedade;

= Cumprimos as demais atribui¢des constantes da lei e/ou do contrato de sociedade.

No decurso dos nossos atos de verificagdo e validagio que efetusmos com vista a0 cumprimento das nossas
obrigagdes de fiscalizagdo, obtivemos do Conselho de Administragdo e dos Servigos as provas e os esclarecimentos

que consideramos necessarios.
No ambito do trabalho de revisdo legal de contas que foi efetuada pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
foi emitida, nesta data, a correspondente Certificagio Legal das Contas sobre as contas individuais e consolidadas

sem reservas e sem énfases.

Face ao exposto decidimos emitir o seguinte parecer:



Parecer do Conselho Fiscal

Senhores Acionistas/Sécios,

Procedemos 2 agdo de fiscalizagio do Banco Finantia, S.A. nos termos do art.’ 420 conjugado com o n.° 1 do art.°

508-D do Cédigo das Sociedades Comerciais, em resultado da qual somos de parecer que:

(a) A proposta de aplicagdo de resultados constante do Relatério de Gestio do exercicio de 2015 cumpre com 0s
requisitos relativos a constitui¢fo da reserva legal e com os limites de distribuicdo de lucros aos acionistas
previstos no Cédigo das Sociedades Comerciais;

(b) O Relatério de Gestdo e o Relatério de Gestdo Consolidado do exercicio de 2015 satisfazem os requisitos
previstos no Cédigo das Sociedades Comerciais:

(c) O Balango, a Demonstragio dos Resultados por Naturezas, a Demonstragio do Rendimento Integral, a
Demonstragio das Alteragdes no Capital Préprio, a Demonstragéo dos Fluxos de Caixa e 0 Anexo do
exercicio de 2015, satisfazem os requisitos legais e contabilisticos aplicéveis;

(d) O Balango consolidado, a Demonstragio Consolidada dos Resultados por Naturezas, a Demonstragio
Consolidada do Resultado Integral, a Demonstragio Consolidada das Alteracdes no Capital Préprio, a
Demonstragao Consolidada dos Fluxos de Caixa e as Anexo Consolidadas, satisfazem os requisitos legais e

contabilisticos aplicdveis.
Lisboa, 29 de Fevereiro de 2016
O Presidente do Conselho Fiscal
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José MaL@gl))e Almeida Archer

O Vogal

/ Miguel Cancella Abreu

O Vogal
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Rita Correia Afonso
A Vogal






