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Relatorio do Conselho de Administragdo

1. A SITUACAO MACRO-ECONOMICA

2014 foi um ano em que a economia mundial evidenciou equilibrios, por vezes dificeis de
compatibilizar, com vérios paises a tentarem crescer € a0 mesmo tempo a procurarem resolver
problemas resultantes da crise financeira global, como a divida e o elevado desemprego.
Estima-se que a economia global tenha crescido 3,3% em 2014, o mesmo que em 2013. Para
2015, o FMI projeta um crescimento do PIB de 3,5%. A economia mundial devera beneficiar da
baixa de precos do petréleo e da desvalorizag@o do euro e do iene, mas este impulso positivo
podera ser travado por alguns fatores negativos, nomeadamente os niveis persistentemente
baixos do investimento. Além disso, o FMI espera que o crescimento global seja desigual e
mais especifico de pais para pais, com os EUA a funcionar como driver, a Zona Euro a
apresentar fracos niveis de crescimento € os mercados emergentes a transmitirem uma dindmica
mista, com a India a crescer fortemente e a Rissia a abrandar significativamente. Prevé-se que a

economia brasileira estagne e a chinesa cres¢a a um ritmo mais lento.

Em 2014, e de acordo com o relatério do FMI de janeiro de 2015, estima-se que os EUA
tenham crescido 2,4% (2,2% em 2013), refletindo um primeiro trimestre desanimador mas
posteriormente compensado pela vitalidade dos trés trimestres seguintes. Por seu lado, o
crescimento da zona Euro atingiu um impasse no segundo trimestre de 2014, principalmente
por conta do baixo nivel do investimento e das exportagdes, a0 mesmo tempo que as incertezas
sistémicas sobre a desaceleragdo do crescimento continuaram a persistir. Para a zona Euro, o
FMI estima um crescimento de 0,8% para 2014, uma melhoria em relagdo a 2013 (-0,5%). A
Alemanha, o motor da zona Euro, devera ter crescido 1,5% em 2014, acima dos 0,2% em 2013,
o que reflete contas nacionais equilibradas, niveis de desemprego historicamente baixos € uma

situagdo fiscal sélida.
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As economias periféricas deram sinais positivos. Portugal, um pais periférico que sofreu uma
grave crise da divida e que necessitou de uma intervencdo da Troika, registou um crescimento
positivo em 2014, ao mesmo tempo que o desemprego comegou a afastar-se dos niveis muito
elevados de anos anteriores. O FMI, no seu relatério de janeiro de 2015, estimou que Portugal
devera ter crescido 0,8% em 2014, uma importante melhoria relativamente a 2013 (-1,4%).
Espanha, outro pais periférico que sofreu uma profunda recesséo dupla (double-dip), com nove
trimestres de crescimento negativo e um forte aumento do desemprego, retomou o crescimento
no segundo semestre de 2013, tendéncia que se manteve em 2014. No seu relatorio de janeiro
de 2015, o FMI estimou para a economia espanhola um crescimento real do PIB de 1,4% em
2014, enquanto em 2013 o crescimento foi negativo (- 1,2%). Para ambos os paises, o FMI
afirma que a tendéncia para o mercado de trabalho ¢ de melhoria, que as contas correntes sdo
excedentarias, que os bancos estdo mais saudéaveis e que as yields soberanas estdo aos niveis
mais baixos de sempre. Por outro lado, ainda ha fatores a dificultar o crescimento econdémico,
tais como a elevada taxa de desemprego, o baixo crescimento da produtividade e a

desalavancagem quer publica quer privada resultante dos encargos elevados da divida.

Durante algum tempo, o crescimento econémico mundial foi impulsionado pelas economias
emergentes e em desenvolvimento, representadas principalmente pelos BRICS. Mas desde
2011 que o crescimento dessas economias tem diminuido, desde o pico de 7,5% em 2010 para
4,4% projetado para 2014. Estes resultados refletem o menor crescimento na China, Russia,
Brasil e Africa do Sul, mitigados em certa medida pelas proje¢des mais fortes para a India.
Enquanto na China, o mercado imobiliario, um importante motor de crescimento, tem vindo a
registar corre¢des, na Russia a economia tem sido vitima da forte baixa de pregos no petroleo,
colocando pressdo sobre o rublo e aumentando as tensdes geopoliticas. O Brasil, por outro lado,
espelha incertezas, que se vém traduzidas no baixo investimento, na moderagdo do consumo,
no aperto das condi¢gdes financeiras e na continua descida dos indices de confianga tanto nos
consumidores como nos empresérios. Na Africa do Sul, o crescimento econémico estd a ser
bloqueado por tensdes industriais e atrasos na resolucdo de problemas de infraestrutura,
nomeadamente as restrigdes de eletricidade. A India, por seu lado, tem apresentado uma
dindmica de crescimento assinalavel, refletindo a implementagéo de politicas eficazes e a
renovacdo dos indices de confianga. No seu relatério de janeiro de 2015, o FMI estimou que a

ndia tenha crescido 5,8% em 2014, acima dos 5,0% em 2013. Nas restantes economias
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emergentes a ténica foi a desaceleracdo do crescimento: a China 7,4% (vs.7.8% em 2013), a
Rissia 0,6% (vs.1.3% em 2013), o Brasil 0,1% (vs. 2,5% em 2013) e Africa do Sul 1,4% (vs.
2,2% em 2013).

O ambiente econémico na Peninsula Ibérica

No respeitante a Portugal, as projecdes vdo no sentido do crescimento econémico, sendo que h4
alguma divergéncia quanto a intensidade desse crescimento. O FMI espera uma aceleragdo do
crescimento econémico de 1,2% em 2015 (0,8% em 2014). O Banco de Portugal (BdP) aponta
para uma expansao de 1,5 % em 2015 e a Comissdo Europeia (CE) projeta um crescimento de

1,7%.

O FMI e a CE estimam que em 2015 o principal motor do crescimento serd o consumo privado
impulsionado pela reducdo de precos das commodities, sendo que o baixo dinamismo da

economia mundial continuard a exercer fatores de resisténcia ao crescimento das exportagdes.

Por outro lado, o BdP aponta para a uma ligeira desaceleracdo no consumo privado, para a
manutencdo de um setor exportador robusto, bem como para o fortalecimento da Formacéo
Bruta de Capital Fixo (FBCF). O BdP antevé também que a evolugdo da procura interna ainda
continue a ser condicionada pelo nivel elevado de endividamento do setor privado e pelo

processo de consolidagdo fiscal.

O dinamismo das exportagdes ird permitir a manutengio de excedentes na balanca de capital,
permitindo uma melhoria da posi¢@o de investimento internacional. BdP estima que em 2015-
2016 a taxa de poupanga se mantera estdvel em torno de 10% do rendimento disponivel, o que €
consistente com o continuo declinio do endividamento das familias em percentagem do
rendimento disponivel (a taxa de poupanca das familias, segundo a CE, serd de 9,6 %). O FMI
prevé, com base nas politicas atuais, que o défice orcamental se situe em 3,4% do PIB em 2015,
apos um défice estimado esperado de cerca de 3,9% do PIB (liquido de itens extraordinérios)
em 2014. A CE estima que o défice das administragdes publicas tenha atingido 4,6% do PIB em

2014 (estimativa para 2015: 3,2%), com uma execugdo consistente do orgamento de caixa
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caracterizada pela cobranga sélida de impostos e pela contengéo efetiva de despesas, que mais

do que compensou o fraco desempenho de outras receitas.

O programa de apoio da Troika a Portugal terminou em junho de 2014 e Portugal regressou aos
mercados de divida soberana, apds ter implementado viérias iniciativas reformadoras no sentido
de eliminar impedimentos estruturais ao crescimento e a criagio de emprego. O FMI assinala o
facto da economia portuguesa ter retomado o crescimento apds uma profunda recesséo,
realcando a tendéncia decrescente do desemprego (13,1% no final do 3° trimestre de 2014
contra 17,5% no pico da crise em 2012). A consolidac@o fiscal foi substancialmente alcangada e

o deficit excessivo pré-crise da balanga da conta corrente transformou-se num superavit.

A estabilidade financeira tem sido mantida apesar dos desafios recentes, nomeadamente na
sequéncia da aplica¢do de medida de resolugio ao Banco Espirito Santo (BES), a criagéo do
banco de transi¢io Novo Banco e a subsequente reestruturacdo € venda esperada do Novo
Banco. As reservas de capital dos bancos foram reforcadas com um ricio CET1 médio de

10,6% e o ricio empréstimos/dep6sitos reduziu-se do seu pico pré-crise de 140% para 114%.

Em termos globais, o FMI reconhece os progressos que Portugal fez, embora observe que o pais
continua a enfrentar desafios complexos intensificados por um enquadramento internacional
caracterizado pelo crescimento lento. Um sinal das conquistas que Portugal alcangou € o acesso
do pais aos mercados da divida a taxas de juro em continuo declinio. Portugal emitiu cerca de €
17 bilides de divida em 2014, e a reserva de caixa no final de outubro era de € 10,5 bilides
cobrindo as necessidades de financiamento até meados de 2015. Para o futuro, o FMI sublinhou
a necessidade de Portugal prosseguir com a consolidacio fiscal, havendo sempre espago para

ajustes de estratégia que se justifiquem.

Relativamente a Espanha, outro dos paises periféricos que tem sido severamente afetado pela
crise mundial, o FMI estima que a sua economia cresceu 1,4% em 2014, depois de ter registado
um crescimento negativo de -1,2% em 2013. Para 2015, o FMI prevé um crescimento ainda
mais forte de 2,0%, suportado pela procura externa e pela procura interna, refletindo as

condigdes financeiras favordveis e uma confianga crescente dos agentes econ6micos.
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Durante o ano de 2014, a Finantipar prosseguiu sem alteracdes a sua atividade principal, de

2. ATIVIDADES DA FINANTIPAR

detencdo das suas participacdes financeiras, que ndo se alteraram desde o exercicio anterior.

3. PERSPETIVAS PARA 2015

A Finantipar ird prosseguir a sua estratégia de detencdo de uma participagdo de controlo no
Banco Finantia, tendo sempre presente a manutencdo de niveis de capitalizaggo e solvabilidade
que permitam ao Banco Finantia desempenhar a sua actividade bancéria internacional dentro

dos mais elevados padrdes.

4. ACOES PROPRIAS

No inicio do exercicio a Finantipar detinha 183.774 acGes préprias. As compras e vendas de
acOes proprias em 2014 foram feitas ao abrigo da deliberacdo da Assembleia Geral da
Finantipar de 30 de Maio de 2014. Durante o exercicio de 2014 a Finantipar adquiriu 48.257
agdes proprias por um montante de EUR 1.095.433,90 ao abrigo de um programa de compra de
acoOes a todos os acionistas. No final do exercicio de 2014 a Finantipar detinha 232.031 ac¢Ges

proprias.

5. RESULTADOS

O lucro liquido individual da Finantipar - S.G.P.S., S.A. no exercicio de 2014 foi de

EUR 2.403.759,56. Propde-se a seguinte aplicagio para o resultado do exercicio:
- Para Reservas Livres: a totalidade do lucro liquido.

O lucro liquido consolidado foi de EUR 18.637 milhares (atribuiveis aos acionistas

EUR 13.535 milhares).

6. CONSIDERACOES FINAIS

O Conselho de Administracdo da Finantipar agradece a confianca demonstrada a todos os que

com ele colaboraram.
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Cabe também prestar especial reconhecimento aos acionistas, 6rgéos sociais e auditores pela
confianca depositada. A todos os colaboradores do Grupo um grande obrigado pelo esforco,

dedicacao, lealdade e profissionalismo.
Lisboa, 2 de Abril de 2015

O Conselho de Administragdo

-

L

x
Anténio Manuel Afonso Guerreiro (Presidente)

Codhalicter lares

Sandra Paulino Guerreiro Matos Chaves

\%/‘\)\ r\_
— .

Jo@o Carlos Rodrighes Sabido Silva

G

Pedro José Marques Fernandes dos Santos
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Relatério do Conselho de Administragao

ANEXO

Adopcao das Recomendacgdes do Financial Stability
Forum (FSF) e do Committee of European Banking
Supervisors (CEBS) relativas a Transparéncia da
Informacao e a Valorizagao dos Activos
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ANEXO

Adopcao das Recomendagdes do Financial Stability Forum (FSF) e do Committee
of European Banking Supervisors (CEBS) relativas a Transparéncia da
Informacéo e a Valorizagao dos Ativos

O Banco de Portugal, através das Cartas Circular n°® 46/08/DSBDR e n° 97/08/DSBDR,
de 15 de Julho e 3 de Dezembro, respetivamente, adotou as recomendacdes do Financial
Stability Forum (FSF) e do Committee of European Banking Supervisors (CEBS) sobre
a publicacdo de um conjunto de informagdes tendo em vista um melhor conhecimento
da situacéo financeira das institui¢oes financeiras em geral, e dos bancos em particular.

A informacdo neste Anexo tem como objetivo cumprir com 0s requisitos exigidos de
divulgacéo.

I. MODELO DE NEGOCIO
1. Descrigdo do modelo de negdcio

A descricdo da estratégia e do modelo de negocio do Grupo é apresentada no Relatorio
de Gestdo o qual € parte integrante do Relatério e Contas 2014.

2., 3., 4. e 5. Atividades desenvolvidas e contribui¢do para o negocio

No corpo do Relatério de Gestdo apresenta-se informacdo acerca da estratégia e
objetivos das areas de negdcio do Grupo e sua evolugéo.

I. RISCOS E GESTAO DOS RISCOS
6. e 7. Descricdo e natureza dos riscos incorridos

O Relatodrio de Gestdo e as Demonstracfes Financeiras Consolidadas (veja-se Nota 34.
Gestdo dos riscos da atividade) apresentam uma descri¢cdo de como a Fungdo de Gestdo
dos Riscos se encontra organizada no seio do Grupo, assim como informacdo que
permite a0 mercado obter a percepgdo sobre os riscos incorridos pelo Grupo e
mecanismos de gestdo para a sua monitorizacdo e controlo.

I1l. IMPACTO DO PERIODO DE TURBULENCIA FINANCEIRA NOS
RESULTADOS

8. Descricdo qualitativa e quantitativa dos resultados

Os principais impactos provocados pelo atual periodo de turbuléncia financeira sédo
descritos no Relatorio de Gestéo.

Foi adotada uma descricdo qualitativa atendendo a que se nos afigura desproporcionado
e ndo quantificavel a mensuracdo dos efeitos relacionados apenas com a turbuléncia
financeira atendendo a que foi acompanhada por fortes perturbacdes no mercado das
matérias primas e do preco do petréleo com reflexos em varios dominios da economia
nacional e internacional.
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9. e 10. Desagregacao dos “write-downs”

O Grupo ndo esta exposto a produtos e instrumentos afetados pelo periodo de
turbuléncia, nomeadamente commercial mortgage-backed securities, residential
mortgage-backed securities, colateralised debt obligations e asset-backed securities.

11. e 12. Comparacao dos impactos entre periodos

Nao aplicavel.

13. Influéncia da turbuléncia financeira na cotacéo das acc¢des do Grupo
Né&o aplicavel.

14. Risco de perda maxima

Na Nota 34 das demonstracBes financeiras “Gestdo dos Riscos da Atividade” é
divulgada informacdo sobre as perdas susceptiveis de serem incorridas em situacdes de
stress do mercado.

15. Responsabilidades do Grupo emitidas e resultados

Na Nota 27 das demonstracfes financeiras faz-se divulgacdo sobre o impacto nos
resultados decorrentes da reavaliacdo da divida emitida.

V. NiVE!S E TIPOS DAS EXPOSICOES AFETADAS PELO PERIODO DE
TURBULENCIA

16. Valor nominal e justo valor das exposi¢cdes

Na Nota 37 das demonstragcbes financeiras apresentam-se 0s ativos e passivos
financeiros evidenciando o valor de balango e o respetivo justo valor.

17. Mitigantes do risco de crédito

Adicionalmente a outras referéncias a gestdo do risco de crédito, na Nota 10 das
demonstracgdes financeiras sdo divulgados os derivados para gestdo de risco e os ativos e
passivos a eles associados.

18. Informacéo sobre as exposi¢des do Grupo
N&o aplicavel.

19. Movimentos nas exposicdes entre periodos
Né&o aplicavel.

20. Exposicdes que ndo tenham sido consolidadas

N&o aplicavel.
21. Exposicao a seguradoras e qualidade dos ativos segurados

N&o aplicavel.
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V. POLITICAS CONTABILISTICAS E METODOS DE VALORIZACAO
22. Produtos estruturados

Estas situacdes estdo desenvolvidas nas politicas contabilisticas constantes das notas
anexas as demonstracoes financeiras.

23. Special Purpose Entities (SPE) e consolidacéo

As divulgagdes sobre estas entidades encontram-se referidas nas politicas contabilisticas
e nas Notas 19 e 38 das demonstracdes financeiras.

24. e 25. Justo valor dos instrumentos financeiros

Veja-se ponto 15 do presente Anexo.
Nas politicas contabilisticas referem-se as condi¢cdes de utilizacdo da op¢do do justo
valor, bem como as técnicas utilizadas para a valorizagdo dos instrumentos financeiros

V1. OUTROS ASPETOS RELEVANTES NA DIVU LGA(;AO
26. Descricdo das politicas e principios de divulgacao

A politica de divulgacdo de informacéo de natureza contabilistica e financeira do Grupo
visa dar satisfacdo a todos os requisitos de natureza regulamentar, sejam eles ditados
pelas normas contabilisticas ou pelas entidades de supervisdo e de regulacdo do
mercado.

Adicionalmente, procura alinhar as suas divulgac6es pelas melhores praticas do mercado
atendendo, por um lado, a relacdo de custo/beneficio na captacdo da informacéao
relevante e, por outro, dos beneficios que a mesma poderia proporcionar aos diversos
utilizadores.
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Demonstracdes Financeiras Consolidadas

01
02
03
04
05

Balango Consolidado

Demonstracdo dos Resultados Consolidados

Demonstragdo do Rendimento Integral Consolidado
Demonstracao de AlteracGes no Capital Proprio Consolidado
Demonstracgdo de Fluxos de Caixa Consolidados



Finantipar - S.G.P.S., S.A.

Balango Consolidado

em 31 de dezembro de 2014
milhares EUR Notas 2014 2013
Ativo
Caixa e bancos 5 49.101 63.628
Ativos financeiros detidos para negociagéo 6 20.805 6.121
Ativos financeiros disponiveis para venda 7 1.447.464 1.201.760
Aplicacdes em instituices de crédito 8 216.236 209.227
Crédito a clientes 9 426.772 604.069
Instrumentos financeiros derivados 10 4.952 14.246
Propriedades de investimento 955 1.147
Outros ativos tangiveis 1 12.810 12.987
Ativos intangiveis 12 2.178 2.291
Ativos por impostos correntes 1.304 1.320
Ativos por impostos diferidos 13 5.257 24.516
Outros ativos 14 8.741 90.403
2.196.575 2.231.715
Passivo
Recursos de bancos centrais 15 281.846 383.971
Recursos de instituicGes de crédito 16 52.796 88.895
Recursos de clientes 17 603.022 518.778
Operacdes de venda com acordo de recompra ("repos”) 18 575.694 550.817
Responsabilidades representadas por titulos 19 1.766 35.647
Instrumentos financeiros derivados 10 162.751 102.315
Passivos por impostos correntes 8.629 965
Passivos por impostos diferidos 13 10.724 10.561
Passivos subordinados 20 96.504 99.047
Outros passivos 21 17.059 84.234
1.810.791 1.875.231
Capital préprio
Capital 22 21.076 21.076
Prémios de emiss&o 22 33.814 33.814
Ac0es préprias 22 (1.160) (919)
Reservas e resultados transitados 23 153.763 129.229
Resultado liquido atribuivel aos acionistas da Sociedade 13.535 13.963
Total de Capital préprio atribuivel aos acionistas da Sociedade 221.028 197.164
Interesses que ndo controlam 24 164.756 159.321
Total de Capital préprio 385.784 356.484
Total de Passivo e Capital proprio 2.196.575 2.231.715

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstra¢fes Financeiras
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Finantipar - S.G.P.S., S.A.

Demonstracéo dos Resultados Consolidados
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

milhares EUR Notas 2014 2013
Juros e rendimentos similares 25 118.047 117.428
Juros e encargos similares 25 (44.243) (43.181)
Margem Financeira 73.804 74.247
Rendimentos de servicos e comissoes 26 9.874 10.188
Encargos com servigos e comissdes 26 (1.138) (1.966)
Resultados em operagdes financeiras 27 28.550 18.558
Outros resultados de exploragéo (2.236) (1.545)
Proveitos operacionais 108.854 99.482
Custos com pessoal 28 (10.786) (11.233)
Gastos gerais administrativos 29 (10.661) (11.130)
Depreciagdes e amortizacdes 11,12 (1.556) (1.466)
Custos operacionais (23.003) (23.829)
Resultados operacionais 85.851 75.653
Imparidade e provisdes 30 (42.558) (47.986)
Resultado antes de impostos 43.293 27.667
Impostos correntes 13 (11.333) (2.266)
Impostos diferidos 13 (13.323) (8.682)
Resultado liquido do exercicio 18.637 16.719
Atribuivel aos:

Acionistas da Sociedade 13.535 13.963

Interesses que ndo controlam 5.102 2.756

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstra¢des Financeiras
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Finantipar - S.G.P.S., S.A.

Demonstracdo do Rendimento Integral Consolidado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

milhares EUR Notas 2014 2013

Resultado liquido do exercicio

Atribuivel aos acionistas da Sociedade 13,535 13,963

Atribuivel aos interesses que ndo controlam 5,102 2,756
18,637 16,719

Itens que poderéo vir a ser reclassificados para resultados

Reservas de justo valor

Ativos financeiros disponiveis para venda 23 23,026 (18,032)
Cobertura de fluxos de caixa 23 807 4,422
Impostos diferidos 13 (6,099) 4,696
Cobertura do investimento liquido em moeda estrangeira 10 (1,889) 629
Diferencas de cambio resultantes da consolidacdo 713 (294)
16,558 (8,579)

Total do rendimento integral do exercicio 35,195 8,140

Atribuivel aos:
Acionistas da Sociedade 22,995 9,202
Interesses que ndo controlam 12,201 (1,062)

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragfes Financeiras
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Finantipar - S.G.P.S., S.A.

Demonstragao de Alteracdes no Capital Prdprio Consolidado
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

Resultado lig. .
Capital e « Reservas e do exercicio Tote}l do Cap!tal Interesses Total do
- Acdes . Préprio atrib. ~ .
. Prémios de oo Resultados atrib. aos . que néo Capital
milhares EUR . proprias . - aos acionistas P
emisséo transitados acionistas da daSoci controlam Proprio
. Sociedade
Sociedade
Saldos a 1 de janeiro de 2013 54.890 (852) 122.603 11.257 187.898 167.750 355.648
Resultado liquido do exercicio - - - 13.963 13.963 2.756 16.719
Alteracdes da reserva de justo valor - - (10.118) - (10.118) (7.914) (18.032)
Amortlzagaq da reserva de cobertura de } } 2481 ) 2481 1941 4.4
fluxos de caixa
Cobertur_a do investimento liquido em moeda : : 353 ) 353 276 629
estrangeira
Impostos diferidos - - 2.635 - 2.635 2.061 4.696
Diferengas cambiais de consolidag&o - - (112) - (112) (182) (294)
Total do rendimento integral do exercicio - - (4.761) 13.963 9.202 (1.062) 8.140
Constituicdo de reservas - - 11.257 (11.257) - - -
Variagdo de agoes proprias - (67) (339) - (405) - (405)
Outros movimentos - - (1.918) - (1.918) (1.501) (3.419)
Outras variagOes em interesses que néo ) ) 2387 ) 2387 (5.865) (3.4789)
controlam
- (67) 11.387 (11.257) 63 (7.366) (7.302)
Saldos a 31 de dezembro de 2013 54.890 (919) 129.229 13.963 197.164 159.321 356.484
Resultado liquido do exercicio - - - 13.535 13.535 5.102 18.637
Alteracdes da reserva de justo valor - - 13.154 - 13.154 9.872 23.026
Amortlzagaq da reserva de cobertura de ) ) 461 ) 261 46 807
fluxos de caixa
Cobertur.a do investimento liquido em moeda } } (1.079) ) (1.079) (810) (1.889)
estrangeira
Impostos diferidos - - (3.484) - (3.484) (2.615) (6.099)
Diferengas cambiais de consolidagdo - - 407 - 407 306 713
Total do rendimento integral do exercicio - - 9.459 13.535 22.995 12.201 35.195
Constituicao de reservas - - 13.963 (13.963) - - -
Variagdo de agdes proprias - (241) (854) - (1.095) - (1.095)
Outras variagOes em interesses que néo } ) 1.965 ) 1.965 (6.766) (4.800)
controlam
- (241) 15.075 (13.963) 870 (6.766) (5.896)
Saldos a 31 de dezembro de 2014 54.890 (1.160) 153.763 13.535 221.028 164.756 385.784

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragdes Financeiras
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Finantipar - S.G.P.S., S.A.

Demonstracéo dos fluxos de caixa consolidados
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013

milhares EUR Notas 2014 2013

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Juros e proveitos recebidos 119,378 119,275
Juros e custos pagos (50,016) (40,442)
Servigos e comissdes recebidas 10,234 10,538
Servigos e comissdes pagas (1,138) (1,966)
Recuperacdo de créditos previamente abatidos 2,007 1,642
Pagamentos de caixa a empregados e a fornecedores (20,473) (21,943)
59,992 67,104
Variagdo nos ativos operacionais:
Carteira de titulos (130,834) (153,760)
Aplicagdes eminstituicdes de crédito (66,669) 118,096
Crédito a clientes 95,805 67,990
Outros ativos operacionais 7,064 3,762
Variacdo nos passivos operacionais:
Instrumentos financeiros derivados 54,961 (15,470)
Recursos de bancos centrais (100,000) (111,500)
Recursos de instituicdes de crédito (36,062) (65,418)
Recursos de clientes 85,709 30,098
Operacdes de venda comacordo de recompra ("repos™) 24,575 162,292
Outros passivos operacionais (428) (587)
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais, antes de impostos sobre os lucros (5,887) 102,607
Impostos sobre os lucros (3,653) (2,162)
(9,540) 100,445
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Compra de imobilizagdes 11,12 (1,388) (657)
Venda de imobilizagdes 11,12 142 60
(1,246) (597)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aquisicdo de agdes proprias 22 (1,095) (3,671)
Emisséo de obrigacdes - 400
Reembolso de responsabilidades representadas por titulos (34,041) (63,215)
Recompras de passivos subordinados (10,390) (15,950)
Fluxos de caixa liquidos de atividades de financiamento (45,526) (82,436)
Efeitos da alteragdo da taxa de cambio emcaixa e seus equivalentes 472 (3,839)
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes (55,840) 13,574
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 32 133,071 119,497
Caixa e equivalentes no fim do periodo 32 77,231 133,071
(55,840) 13,574

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragdes Financeiras

FINANTIPAR - RELATORIO E CONTAS 2014 -5-



Notas as demonstracoes financeiras

B 0 I o (TSl o1 o= o TSRS
Principais politicas CoNtabiliStICAS ...........civiieii i
Normas contabilisticas e Interpretacdes recentemente emitidas.........ccocvevvrererererieiesienese e
Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparacédo das demonstrac@es financeiras..........
(08 10 =30 o 1 TP
Ativos financeiros detidos para NEYOCIACAD ........ccveiveiierieieeie sttt sre e
Ativos financeiros diSponiveis Para VENUA ...........c.cuieiriiiiiiiieseeeee s
Aplicacdes em inStitUIGOES A CrEITO.........cveiviieiie e
(O =T [ (o T W] [T g 1SS
Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de CODErtura...........ccoovveviviiniiiiinne e
. OULIOS @tIVOS TANGIVEIS ....viieieieeieiieese sttt sttt te s tese e b et e s eneeseatesaeseeeeneenennens
ALIVOS INTANGIVEIS ...ttt sttt s b e e s e et e ste et e s teetaesaesbees b e sbeaneebeateeseenres
IIMIPOSLOS ...ttt R R R R R R R R n e nr e nre s
OULTOS AEIVOS ...tttk bbb s Rt h bt bt bbb e e st e b e bt e bt et e b e nbe et et e e e e eneane s
ReCUrsos de DANCOS CENTIAIS .......ouiiiiee ettt ettt esee et e eeseeene e e e
Recursos de iNStItUICBES A8 CrEAITO.........ecveie ettt sre e e
RECUISOS A8 CHIBNTES.......ceei ettt te et re et e beeneeseeeaeeneeneeeneenee e
Operacdes de venda com acordo de reComMpPra (“rePO0S™) ..cueieieereiesieeriesieseeseseeseesreseeseesresaessesres
Responsabilidades representadas POr tiIUIOS .........ccoviieiiiereiereieeeee e
PaSSIVOS SUDOITINAUOS ...ttt bbbt b et
B O 1011 0TSy = TS Yo PSSR
Capital, prémios de emissao € aCBES PrOPIIAS.......cvveieeiererieeriese e et se et e srese et esre e e e sre e e e sresneeee e
Reservas e resultados tranSitad0S. ... .....oveieieeie ettt ste e seeste e seeene e e e
INEresses qUE NAO CONIIOIAM ..........iiiiiiiiiii ettt bbbt eneas
Y o T I T T Vot | USSP
Resultados de SErVICOS € COMUSSBES......cviiuiiiertiieetisieetestesteetestestee e sre s e e besraessestesssestesteeseesresneeneees
Resultados em 0peragies fINANCEITAS ..........coerviirerieiiiiire e
CUSEOS COM PESSON ...ttt bbbt bbbttt b ettt e s ns
Gastos geraiS adMINISIITALIVOS .........cviiiiiiiriiteseee ettt n e
IMPArIAAdE € PrOVISOES .....veiuieieiieeie ittt et e st e et e st e s be et e s beeta e besteeneesbeaneebesteeneenes
RUDIICaS eXtrapatriMONIAIS .........coviiveieiiiiiit et
CaiXa € BQUIVAIENTES U8 CAIXA ... eiveiveeriitiiieiteite e sttt s et e e ste e et ese et e s be e e e sbesbeesbesreareebesresneenee e
. Saldos e transag0es com pPartes relaCioNadas............ccovrviririerrerieieeisi e
GeSta0 A0S riSCOS A ALIVIAAAR ........cuviviiiiiiiie et
GESEAO AE CAPITAL.......eeeieceeeee bt
REPOIE POI SEGMENTOS ...tttk bbbttt b et b bbb e e et e bt ettt nb et et e e e eneens
. Justo valor de ativos € PassiVOS FINANCEITOS ........c.covieeiiiiiiee et
K T ) (01 (N =W [0 ] (U] oL TSP
CertificaCho Legal das COMNLAS .......oiiieiieiie ettt ettt e st se e seeeteentesaeereetesteeneeseesneeneeneas

© XN s DN RE

WWWwWwwWwwwwRNNNRNNNNNNRERRRERRERRRRPRPRE
No Ok wWwNMNPEOOONOOORWNMEOO®NOOGORMWDREO

FINANTIPAR - RELATORIO E CONTAS 2014



NOTAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 DE DEZEMBRO DE 2014

1. Bases de apresentacao

A Finantipar — S.G.P.S., S.A. (“Finantipar” ou
“Sociedade”) e as suas subsidiarias (0 “Grupo”)
tem por objeto principal a realizacdo de todas as
operagdes e a prestacdo de todos os servicos
permitidos as Instituicbes Bancérias, tendo-se
especializado nas atividades de mercado de
capitais, mercado monetario, assessoria
financeira (incluindo fusbes e aquisicfes) e
operacOes de crédito, e indiretamente, através
das suas subsidiarias, em operacdes de locacédo
financeira, gestdo de participacbes sociais,
administracdo de fundos, gestdo de ativos
financeiros, forfaiting, aluguer de longa
duracdo, servicos de mediacdo de seguros e
financiamento especializado.

A Finantipar — S.G.P.S., S.A. é uma sociedade
privada com sede em Portugal, na Rua General
Firmino Miguel, n°® 5, em Lisboa, constituida
em 15 de Junho de 1992.

As suas subsidiarias tém agéncias e/ou
escritorios em Portugal, Espanha, Inglaterra,
Brasil, Estados Unidos da America, Irlanda,
Ilhas Cayman, Malta e Holanda.

As demonstragdes financeiras consolidadas da
Sociedade agora apresentadas foram preparadas
de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (“IFRS”), emitidas pelo
International Accounting Standards Board
(“IASB”), tal como adotadas na Unido Europeia
a 31 de dezembro de 2014.

No exercicio de 2014, tal como descrito na
Nota 3, o Grupo adotou as alteracdes
normativas publicadas pelo IASB e adotadas na
Unido Europeia com aplicacdo obrigatoria
neste exercicio. Adicionalmente, o Grupo optou
por ndo aplicar antecipadamente as normas
contabilisticas e interpretacGes recentemente
emitidas, mas sem aplicagdo obrigatoria em
2014.
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Durante o exercicio de 2014 ndo ocorreram

alteracoes voluntarias de politicas
contabilisticas face as consideradas na
preparacdo relativa ao exercicio anterior

apresentada nos comparativos. As politicas
contabilisticas utilizadas pelo Grupo na
preparacdo das suas demonstracdes financeiras
consolidadas referentes a 31 de dezembro de
2014 sd@o consistentes com as utilizadas na
preparacdo das demonstracbes financeiras
consolidadas anuais com referéncia a 31 de
dezembro de 2013, com excecdo do referido na
Nota 9.

Estas demonstracdes financeiras estdo expressas
em milhares de euros (“m€”), exceto quando
indicado em contrario, e foram preparadas de
acordo com o principio do custo historico, com
excecdo dos ativos e passivos registados ao seu
justo valor através dos resultados, ativos
financeiros disponiveis para venda,
instrumentos financeiros derivados de cobertura
e de negociacéo e ativos e passivos cobertos, na
sua componente que esta a ser objeto de
cobertura.

A preparagdo de demonstragBes financeiras de
acordo com os IFRS requer a utilizacdo de
julgamentos e estimativas. As areas que
envolvem um maior nivel de julgamento ou
complexidade, encontram-se analisadas na
Nota 4.

Estas  demonstracBes  financeiras  foram
aprovadas em reunido do Conselho de
Administragdo em 2 de abril de 2015.
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2. Principais politicas contabilisticas

2.1. Principios de consolidacéo

As demonstracdes financeiras consolidadas
agora apresentadas refletem os ativos, passivos,
resultados e rendimentos integrais da Finantipar
- S.G.P.S., S.A. e das suas subsidiarias (0
“Grupo”).

As politicas contabilisticas foram aplicadas de
forma consistente por todas as empresas do
Grupo.

ParticipacOes financeiras em subsidiarias

Subsidiarias séo todas as entidades (incluindo
as entidades estruturadas) sobre as quais o
Grupo tem controlo. O Grupo controla uma
entidade quando esta exposto a, ou tem direitos
sobre, os retornos variaveis gerados, em
resultado do seu envolvimento com a entidade,
e tem a capacidade de afetar esses retornos
variaveis através do poder que exerce sobre as
atividades relevantes da entidade. As empresas
subsidiarias sdo consolidadas integralmente
desde 0 momento em que o Grupo assume o
controlo sobre as suas atividades até ao
momento em que esse controlo cessa.

As perdas acumuladas de uma subsidiaria sdo
atribuidas aos interesses que ndo controlam nas
proporcOes devidas o que poderd implicar o
reconhecimento de interesses que néo
controlam de valor negativo.

. Numa operacdo de aquisicdo por etapas (step
acquisition) que resulte na aquisicdo de
controlo, qualquer participacdo minoritaria
anteriormente detida € reavaliada ao justo valor
por contrapartida de resultados aquando do
calculo do goodwill. No momento de uma
venda parcial, da qual resulte a perda de
controlo sobre uma subsididria, qualquer
participagdo minoritaria remanescente retida é
reavaliada ao justo valor na data da venda e o
ganho ou perda resultante dessa reavaliacdo é
registado por contrapartida de resultados. O
valor de reconhecimento inicial dos
investimentos remanescentes corresponde ao
valor apurado na reavaliacdo anterior.
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Quaisquer valores anteriormente reconhecidos
em outros rendimentos integrais, referentes as
ex-subsididrias sdo  reclassificados para
resultados integrais, tal como se o Grupo
tivesse alienado ou liquidado os respetivos
ativos e passivos.

Participacdes financeiras em associadas

Sdo classificadas como associadas todas as
empresas sobre as quais 0 Grupo detém o poder
de exercer influéncia significativa sobre as suas
politicas financeiras e operacionais, embora ndo
detenha o seu controlo. Normalmente ¢é
presumido que o Grupo exerce influéncia
significativa quando detém o poder de exercer
mais de 20% dos direitos de voto da associada,
embora nunca a mais de 50% dos direitos de
voto. Mesmo quando os direitos de voto sejam
inferiores a 20%, podera o Grupo exercer
influéncia significativa através da participacao
na gestdo da associada ou na composi¢ao dos
orgdos de Administracdo com poderes
executivos. Os investimentos em associadas séo
consolidados pelo método da equivaléncia
patrimonial, desde 0 momento em que o Grupo
adquire a influéncia significativa até ao
momento em que a mesma termina. Os
dividendos atribuidos pelas associadas reduzem
ao valor do investimento realizado pelo Grupo.

Numa operacdo de aquisi¢cdo por etapas (step
acquisition) que resulte na aquisicdo de
influéncia significativa, qualquer participacdo
anteriormente detida é reavaliada ao justo valor
por contrapartida de resultados aquando da
primeira aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas
incorridas por uma associada e atribuiveis ao
Grupo iguala ou excede o valor contabilistico
da participacdo e de quaisquer outros interesses
de médio e longo prazo nessa associada, 0
método da equivaléncia patrimonial €
interrompido, exceto se o Grupo tiver a
obrigacdo legal ou construtiva de reconhecer
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essas perdas ou tiver realizado pagamentos em
nome da associada.

O Grupo realiza testes de imparidade para 0s
seus investimentos em associadas sempre que
se verifiquem indicios de imparidade, com
frequéncia anual.

As alienacdes de participacdes financeiras em
associadas, mesmo que ndo impliquem a perda
de controlo, séo registadas por contrapartida de
resultados (mais/menos valias de alienacéo).

ParticipacOes financeiras em Entidades de
finalidade especial (““SPE™)

O Grupo consolida pelo método integral as
entidades de finalidade especial, constituidas
especificamente para o cumprimento de um
objetivo bem definido, quando a substéncia da
relagdo com tais entidades indicia que o Grupo
exerce controlo sobre as suas atividades,
independentemente da percentagem que detém
sobre os seus capitais proprios, de acordo com
a SIC 12 — Consolidacdo de Entidades de
Finalidade Especial.

O Grupo controla uma entidade quando esta
exposto a, ou tem direitos sobre, os retornos
variaveis gerados, em resultado do seu
envolvimento com a entidade, e tem a
capacidade de afetar esses retornos variaveis
através do poder que exerce sobre as atividades
relevantes da entidade.

Goodwill

O Grupo mensura o goodwill como a diferenga
entre o justo valor de aquisicdo do negdcio,
incluindo o justo valor de qualquer participacao
minoritaria anteriormente detida, e o justo valor
atribuivel aos ativos adquiridos e passivos
assumidos, e quaisquer instrumentos de capital
proprio emitidos pelo Grupo. Os justos valores
sdo determinados na data de aquisicdo. Os
custos diretamente atribuiveis a aquisicdo sdo
reconhecidos no momento da compra em custos
do exercicio.

Na data de aquisicdo, o0s interesses minoritarios
correspondem a respetiva proporcdo do justo
valor dos ativos adquiridos e passivos
assumidos sem a correspondente parcela de
goodwill. Assim, o goodwill reconhecido nestas
demonstragfes  financeiras consolidadas
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corresponde apenas a parcela atribuivel aos
acionistas do Banco.

O goodwill positivo é registado no ativo pelo
seu valor de custo e ndo é amortizado, de
acordo com o IFRS 3 - ConcentracGes de
Atividades Empresariais. No caso de
investimentos em associadas, o goodwill esta
incluido no respetivo valor de balango
determinado com base no método da
equivaléncia patrimonial. O goodwill negativo
é reconhecido diretamente em resultados no
periodo em que a aquisi¢ao ocorre.

O goodwill é testado anualmente por
imparidade, sendo que para efeitos do teste, o
goodwill é alocado as unidades geradoras de
caixa (“UGCs”), ou grupos de UGCs, as quais
se esperam que venham a beneficiar das
sinergias das respetivas concentraces de
atividades empresariais. O Grupo apura o valor
recuperavel do goodwill, o maior entre o justo
valor menos custos estimados de venda e o
valor de uso. As perdas de imparidade sdo
contabilizadas, primeiro, ao nivel do goodwill,
e sO depois ao nivel dos restantes ativos das
UGCs, ou grupos de UGCs.

O valor recuperavel do goodwill registado no
ativo é revisto anualmente, independentemente
da existéncia de sinais de imparidade. As
eventuais perdas por imparidade determinadas
sdo reconhecidas na demonstracdo dos
resultados e ndo séo reversiveis no futuro.

Participacdes financeiras em subsidiarias e
associadas residentes no estrangeiro

As demonstracdes financeiras de cada uma das
subsidiarias e associadas do Grupo sdo
preparadas na sua moeda funcional, definida
como a moeda da economia onde essas
subsidiarias e associadas operam ou a moeda na
qual os fundos/recebimentos das suas
atividades sdo gerados/retidos. As
demonstragdes financeiras consolidadas do
Grupo séo preparadas em euros, que € a moeda
funcional do Banco.

As demonstragOes financeiras das empresas do
Grupo cuja moeda funcional difere do euro séo
transcritas para euros de acordo com oS
seguintes critérios: (i) os ativos e passivos sdo
convertidos a taxa de cambio da data do
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balanco; (ii) o0s proveitos e custos sdo
convertidos com base na aplicacdo de taxas de
cambio aproximadas aquelas das datas das
transagOes; (iii) as diferencas cambiais s&o
registadas em capitais préprios, até a alienacao
completa ou alienacdo parcial da empresa do
Grupo desde que tal resulte na perda de
controlo na mesma, altura em que sao
reconhecidas em resultados como parte
integrante do ganho ou perda resultante da
alienacéo.
Saldos e eliminados  na
consolidagao

transacoes

Os saldos e transagOes entre empresas do
Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas
ndo realizadas resultantes de operagdes
intragrupo, sdo eliminados no processo de
consolidacdo, exceto nos casos em que as
perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de
imparidade que deva ser reconhecida nas contas
consolidadas.

Os ganhos ndo realizados resultantes de
transacdes com entidades associadas sdo
eliminados na proporcdo da participagdo do
Grupo nas mesmas. Perdas ndo realizadas sao
também eliminadas, mas apenas nas situacoes
em gue as mesmas ndo indiciem existéncia de
imparidade.

Transacgdes com interesses que ndo controlam

A aquisicéo de interesses que ndo controlam do
qual ndo resulte uma alteragdo de controlo
sobre uma subsidiaria, é contabilizada como
uma transacdo com acionistas e, como tal, ndo é
reconhecido goodwill adicional resultante desta
transacdo. A diferenca entre o custo de
aquisicdo e o valor de balango dos interesses
gue ndo controlam adquiridos é reconhecida
diretamente em reservas e resultados
transitados. De igual forma, os ganhos ou
perdas decorrentes de alienacbes de interesses
gue nédo controlam da qual que nédo resulte uma
perda de controlo sobre uma subsidiaria, sdo
sempre reconhecidos por contrapartida de
reservas e resultados transitados.

Os ganhos ou perdas decorrentes da diluicao ou
venda de uma parte da participagdo financeira
numa subsidiaria, com alteracdo de controlo,

FINANTIPAR - RELATORIO E CONTAS 2014

séo reconhecidos pelo Grupo na demonstracdo
dos resultados.

Compras ou vendas de interesses que nao
controlam que n&o impliqguem alteracdo de
controlo sobre a subsidiaria sdo sempre
reconhecidos por contrapartida de reservas.

2.2. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos
financeiros, mensurados ao custo amortizado e
dos ativos financeiros disponiveis para venda,
sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares,
utilizando o método da taxa efetiva.

Os juros dos ativos financeiros ao justo valor
através  dos  resultados sdo  também
reconhecidos através do método da taxa de juro
efetiva, sendo incluidos na rubrica de juros e
proveitos similares.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta
exatamente 0s pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento financeiro ou, quando apropriado,
um periodo mais curto, para o valor liquido
atual de balanco do ativo ou passivo financeiro.

Para o calculo da taxa de juro efetiva séo
estimados os fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do
instrumento financeiro (por exemplo opg¢des de
pagamento antecipado), ndo considerando, no
entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O
calculo inclui as comissdes que sejam parte
integrante da taxa de juro efetiva, custos de
transacdo e todos os prémios e descontos
diretamente relacionados com a transacéo.

No caso de ativos financeiros ou grupos de
ativos financeiros semelhantes para os quais
foram reconhecidas perdas por imparidade, os
juros  registados em  resultados  sdo
determinados com base na taxa de juro
utilizada na mensuracdo da perda por
imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros
derivados, com excec¢do daqueles classificados
como de cobertura do risco de taxa de juro e
dos derivados de crédito, a componente de juro
inerente a variacdo de justo valor ndo é
separada e é classificada na rubrica de ativos e

-10 -
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passivos financeiros ao justo valor através de
resultados. A componente de juro inerente a
variacdo de justo valor dos instrumentos
financeiros derivados de cobertura do risco de
taxa de juro e dos derivados de crédito €
reconhecida nas rubricas de juros e proveitos
similares ou juros e custos similares.

2.3. Rendimentos de instrumentos de
capital

Os rendimentos de instrumentos de capital
(dividendos) séo reconhecidos quando o direito
de receber o seu pagamento é estabelecido.

2.4. Rendimentos de servicos e comissdes

Os rendimentos de servigos e comissfes sao
reconhecidos da seguinte forma: (i) os
rendimentos de servicos e comissdes obtidos na
execucdo de um ato significativo, como por
exemplo comissbes na sindicagdo de
empréstimos, sdo reconhecidos em resultados
quando o ato significativo tiver sido concluido;
(i) os rendimentos de servigos e comissOes
obtidos a medida que os servigos sdo prestados
sdo reconhecidos em resultados no periodo a
que se referem; (iii) os rendimentos de servicos
e comissdes que sdo uma parte integrante da
taxa de juro de um instrumento financeiro séo
registados em resultados pelo método da taxa
de juro efetiva.

2.5. Operac6es em moeda estrangeira

As transacbes em moeda estrangeira Sao
convertidas para euros com base nas taxas de
cambio em vigor nas datas das transagoes.

Os ativos e passivos monetarios expressos em
moeda estrangeira sdo convertidos para euros a
taxa de cambio em vigor na data do balango. As
diferengas cambiais resultantes desta converséo
séo reconhecidas em resultados.

Os ativos e passivos ndo monetarios registados
ao custo histérico, expressos em moeda
estrangeira, sdo convertidos a taxa de cambio a
data da transacdo. Os ativos e passivos nao
monetarios expressos em moeda estrangeira
registados ao justo valor sdo convertidos a taxa
de cambio em vigor na data em que o0 justo
valor foi determinado.
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As diferengas cambiais relativas a coberturas de
fluxos de caixa, cobertura cambial de unidades
operacionais estrangeiras, ou referentes a outros
itens reconhecidos por contrapartida de outros
rendimentos integrais, sdo também elas
reconhecidas por contrapartida de outros
rendimentos integrais.

As alteragOes de justo valor de ativos AFS séo
divididas entre alteragdes referentes a
alteracbes do custo amortizado, e outras
alteracbes que o instrumento venha a sofrer,
sendo as primeiras reconhecidas em resultados
do periodo, e as segundas em outros
rendimentos integrais.

2.6. Resultados por acéo

Os resultados por acdo basicos sdo calculados
dividindo o lucro atribuivel aos detentores de
capital proprio ordinario da casa-mae pelo
nimero médio ponderado de acBes ordinarias
em circulagdo, excluindo o nimero medio de
acdes proprias detidas pelo Grupo.

Para o calculo dos resultados por acédo diluidos,
0 nimero medio ponderado de ac¢des ordinérias
em circulacdo é ajustado de forma a refletir o
efeito de todas as potenciais acdes ordinarias
diluidoras, como as resultantes de divida
convertivel e de opgdes sobre acBes proprias
concedidas aos trabalhadores. O efeito diluidor
traduz-se numa reducdo nos resultados por
acdo, resultante do pressuposto de que os
instrumentos convertiveis sdo convertidos ou
de que as opcdes concedidas sdo exercidas.

O nimero médio ponderado de ac¢des ordinarias
em circulacdo durante o periodo e para todos 0s
periodos apresentados € ajustado  aos
acontecimentos, que ndo sejam a conversao de
potenciais aclGes ordinarias, que tenham
alterado o numero de acBes ordinarias em
circulacdo sem a correspondente alteragdo nos
recursos

2.7. Crédito e outros valores a receber

O crédito e outros valores a receber inclui os
créditos concedidos pelo Grupo, cuja intencéo
ndo € a de venda no curto prazo, os quais sdo
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registados na data em que o montante do
crédito é disponibilizado ao cliente.

O crédito e outros valores a receber é
desreconhecido do balangco quando (i) os
direitos contratuais do Grupo relativos a
recuperacdo dos fluxos de caixa expiraram, (ii)
0 Grupo transferiu substancialmente todos os
riscos e beneficios associados a sua detencéo,
ou (iii) ndo obstante o Grupo ter retido parte,
mas ndo substancialmente, todos os riscos e
beneficios associados a sua detencdo, O
controlo sobre os ativos foi transferido.

O crédito e outros valores a receber €
reconhecido inicialmente ao seu justo valor
acrescido dos custos de transacdo e é
subsequentemente  valorizado ao  custo
amortizado, com base no método da taxa
efetiva, sendo deduzido de perdas por
imparidade.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente a existéncia de
evidéncia objetiva de imparidade na sua
carteira de crédito. As perdas por imparidade
identificadas sdo registadas por contrapartida
de resultados, sendo subsequentemente
revertidas por resultados caso, num periodo
posterior, 0 montante da perda estimada
diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma
carteira de crédito concedido, definida como
um conjunto de créditos com caracteristicas de
risco semelhantes, encontra-se em imparidade
quando: (i) exista evidéncia objetiva de
imparidade resultante de um ou mais eventos
que ocorreram apds o0 seu reconhecimento
inicial e (ii) quando esse evento (ou eventos)
tenha um impacto no valor recuperavel dos
fluxos de caixa futuros desse crédito, ou
carteira de créditos, que possa ser estimado
com razoabilidade.

Inicialmente, o Grupo avalia se existe
individualmente para cada crédito significativo
evidéncia objetiva de imparidade. Para esta
avaliacdo e na identificacdo dos créditos com
imparidade numa base individual, o Grupo
utiliza a informagdo que alimenta os modelos
de risco de crédito implementados e considera,
entre outros, 0s seguintes fatores:
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. A exposigdo global ao cliente e a
existéncia de créditos em situacdo de
incumprimento,  sendo  considerado
incumprimento quando o crédito se
encontre em atraso h& mais de 90 dias;

. A viabilidade econdmico-financeira do
negdcio do cliente e a sua capacidade de
gerar meios capazes de responder aos
servigos da divida no futuro;

. A existéncia de credores privilegiados;

o A existéncia, natureza e o valor estimado
dos colaterais;

o O envolvimento do cliente com o sector
financeiro;

o O montante e os prazos de recuperacao
estimados.

Caso, para determinado crédito, ndo exista
evidéncia objetiva de imparidade numa oOtica
individual, esse crédito € incluido num grupo
de créditos com caracteristicas de risco de
crédito semelhantes (carteira de crédito), o qual
¢ avaliado coletivamente - analise da
imparidade numa base coletiva. Os créditos que
sdo avaliados individualmente e para 0s quais é
identificada uma perda por imparidade nédo séo
incluidos na avaliacéo coletiva.

Caso seja identificada uma perda de imparidade
numa base individual, o0 montante da perda a
reconhecer corresponde a diferenca positiva
entre o valor contabilistico do crédito e o valor
atual dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperagédo)
descontados a taxa de juro efetiva original do
contrato. O credito concedido é apresentado no
balanco liquido da imparidade reconhecida.
Caso estejamos perante um crédito com uma
taxa de juro variavel, a taxa de desconto a
utilizar para a determinagédo da respetiva perda
de imparidade € a taxa de juro efetiva atual,
determinada com base nas regras de cada
contrato.

O calculo do valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados de um crédito garantido
reflete os fluxos de caixa que possam resultar
da recuperacdo e venda do colateral, deduzido
dos custos inerentes com a sua recuperacgdo e
venda.
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No ambito da analise da imparidade numa base
coletiva, os créditos sdo agrupados com base
em caracteristicas semelhantes de risco de
crédito, em funcdo da avaliagdo de risco
definida pelo Grupo. Os fluxos de caixa futuros
para uma carteira de créditos, cuja imparidade é
avaliada coletivamente, sdo estimados com
base nos fluxos de caixa contratuais e na
experiéncia histdrica de perdas. A metodologia
e 0s pressupostos utilizados para estimar o0s
fluxos de caixa futuros sdo revistos
regularmente pelo Grupo de forma a
monitorizar as diferencas entre as estimativas
de perdas e as perdas reais.

Adicionalmente, embora sem evidéncia
objetiva de imparidade, é ainda avaliada a
existéncia de imparidade para os créditos
analisados em base coletiva, considerando a
probabilidade de os créditos entrarem numa
situacdo de incumprimento durante um periodo
de emergéncia, periodo esse que decorre entre a
ocorréncia de um evento originador de perda e
0 momento em que a existéncia desse evento é
percecionada.

Quando os ativos financeiros do Grupo estdo
com imparidade por perdas de credito, apds
terem sido tomadas todas as diligéncias de
cobranca e recuperacdo dos créditos de acordo
com as politicas do Grupo e quando as
expectativas de recuperacgédo desses créditos sao
muito reduzidas, os valores dos créditos
considerados irrecuperaveis séo
desreconhecidos do balanco mediante a
utilizacdo das respetivas provisdes para perdas
por imparidade. Recuperacdes subsequentes de
guantias anteriormente desreconhecidas sao
registadas em resultados pela diminui¢do do
montante das perdas por imparidade do
periodo.

2.8. Carteira de titulos

Os titulos em carteira sdo inicialmente
mensurados ao justo valor adicionado, para
aqueles que ndo ao justo valor através dos
resultados, dos respetivos custos de transacéo.
Subsequentemente sdo mensurados de acordo
com a respetiva classificagdo, como segue:

Ativos financeiros ao justo valor através dos
resultados
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Os ativos financeiros ao justo valor através de
resultados incluem: (i) os ativos financeiros de
negociacdo, que sao aqueles adquiridos com o
objetivo principal de serem transacionados no
curto prazo e (ii) os ativos financeiros
designados no momento do seu reconhecimento
inicial ao justo valor com variacdes
reconhecidas em resultados.

Estes ativos s&o reconhecidos na data da
negociacdo (“trade date”), ou seja, na data em
que o Grupo se compromete a adquirir ou
alienar o ativo.

Os ativos financeiros ao justo valor através dos
resultados sdo inicialmente reconhecidos ao seu
justo valor, sendo os respetivos custos de
transacdo  reconhecidos  diretamente em
resultados.

Estes ativos sdo desreconhecidos quando (i)
expiram os direitos contratuais do Grupo ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) o
Grupo tenha transferido substancialmente todos
0s riscos e beneficios associados a sua detencéo
ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas nao
substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, o Grupo tenha
transferido o controlo sobre os ativos.

Apdbs o seu reconhecimento inicial, os ativos
financeiros ao justo valor através dos resultados
sdo mensurados ao justo valor, sendo as suas
variacgdes reconhecidas em resultados.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda
sdo ativos financeiros ndo derivados que: (i) o
Grupo tem intencdo de manter por tempo
indeterminado, (ii) que sdo designados como
disponiveis para venda no momento do seu
reconhecimento inicial ou (iii) que ndo foram
classificados como de negociacdo, designados
ao justo valor através dos resultados, ativos
financeiros detidos até a maturidade ou como
crédito e outros valores a receber.

Estes ativos sdo reconhecidos na data da
negociacdo (“trade date”), ou seja, na data em
que o Grupo se compromete a adquirir ou
alienar o ativo.

Os ativos financeiros disponiveis para venda
séo inicialmente reconhecidos ao justo valor,
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incluindo os respetivos custos de transacéo.
Estes ativos sdo desreconhecidos quando (i)
expiram os direitos contratuais do Grupo ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) 0
Grupo tenha transferido substancialmente todos
0s riscos e beneficios associados a sua detencao
ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas nao
substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, o Grupo tenha
transferido o controlo sobre os ativos.

As respetivas variacbes de justo valor destes
ativos sdo reconhecidas diretamente nos
capitais proprios, até que 0s investimentos
sejam desreconhecidos ou seja identificada uma
perda por imparidade, momento em que o valor
acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas é transferido para
resultados. As variacfes cambiais associadas a
estes ativos sdo reconhecidas também em
reservas, no caso de instrumentos n&o
monetarios, e em resultados, no caso de
instrumentos monetarios. Os juros corridos de
obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo e
as diferengas entre o custo de aquisicdo e o
valor nominal (prémio ou desconto) séo
registados em resultados de acordo com o
método da taxa efetiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento
variavel (dividendos no caso das agfes) sdo
registados em resultados na data em que o
direito ao seu recebimento se estabelece.

Ativos financeiros detidos até a maturidade

Estes investimentos sdo ativos financeiros nao
derivados com pagamentos fixados ou
determindveis e maturidades definidas, que o
Grupo tem intengdo e capacidade de deter até a
maturidade.

Caso o0 Grupo decida alienar um montante
significativo de ativos financeiros detidos até a
maturidade, esta categoria devera ser
integralmente reclassificada para a de ativos
financeiros disponiveis para venda, sendo
mensurados ao justo valor nesta nova categoria.
Caso esta realidade se venha a observar, o
Grupo ndo podera contabilizar instrumentos
financeiros enquanto ativos detidos até a
maturidade durante os dois anos subsequentes a
venda, ou reclassificacdo (caso  estes
instrumentos tenham sido reclassificados dois
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anos antes de maturidade

contratual).

atingirem a

Estes investimentos sdo registados ao custo
amortizado, com base no método da taxa
efetiva, sendo em cada data de balanco aferida
a existétncia de evidéncia objetiva de
imparidade. Quando existe evidéncia que um
ativo financeiro detido até a maturidade se
encontra  em imparidade, a  perda
correspondente € reconhecida em resultados
através da utilizacdo de uma rubrica de
provisdes. Se num periodo subsequente o
montante de perda de imparidade reconhecido
diminuir, e caso essa diminuicdo possa ser
diretamente relacionada com um evento
ocorrido ap6s o reconhecimento inicial da
imparidade, a reversio do montante de
imparidade reconhecido inicialmente é feita
através da utilizacdo da rubrica de provisdes
anteriormente  constituida. O  montante
revertido é reconhecido em resultados.

Créditos e outros valores a receber

Esta categoria inclui ativos financeiros néo-
derivados com  pagamentos fixos  ou
determinaveis que ndo estdo cotados num
mercado ativo e que o Grupo néo tem intengédo
de vender imediatamente ou num prazo
proximo. Estes ativos sdo apresentados em
Aplicacbes em instituicGes de crédito ou em
Crédito a clientes, consoante o respetivo tipo de
contraparte.

Estes ativos sd@o inicialmente mensurados ao
justo valor adicionados dos custos de transacao
que sejam diretamente atribuiveis a sua
aquisicdo e subsequentemente ao custo
amortizado com base no metodo da taxa efetiva
deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente se existe
evidéncia objetiva de que um ativo financeiro,
ou grupo de ativos financeiros, apresenta sinais
de imparidade. Para os ativos financeiros que
apresentam sinais de imparidade, é determinado
0 respetivo valor recuperavel, sendo as perdas
por imparidade registadas por contrapartida de
resultados.

Um ativo financeiro, ou grupo de ativos
financeiros, encontra-se em imparidade sempre
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que exista evidéncia objetiva de imparidade
resultante de um ou mais eventos que
ocorreram ap0s 0 seu reconhecimento inicial (i)
para instrumentos de divida, dificuldades
financeiras significativas por parte do emitente
ou atraso no pagamento de capital e/ou juros, e
(ii) para instrumentos de capital, uma descida
significativa e continuada do justo valor do
instrumento, abaixo do custo de aquisicao.

Quando existe evidéncia de imparidade nos
ativos financeiros disponiveis para venda, a
perda potencial acumulada em capitais proprios
(reserva de reavaliagio de justo valor),
correspondente a diferenca entre o custo de
aquisicdo e o justo valor atual, deduzida de
qualquer perda de imparidade no ativo
anteriormente reconhecida em resultados, é
transferida para resultados. Se num periodo
subsequente o0 montante da perda de imparidade
diminui, a perda de imparidade anteriormente
reconhecida é revertida por contrapartida de
resultados do exercicio até a reposicdo do custo
de aquisicdo se o aumento for objetivamente
relacionado com um evento ocorrido apds o
reconhecimento da perda de imparidade, exceto
no que se refere a agdes ou outros instrumentos
de capital, em que as perdas de imparidade nao
podem ser revertidas, por resultados do
exercicio, mas sim via capitais proprios.

Reclassificacfes

Apl6s 0 seu reconhecimento inicial os ativos
financeiros ndo podem ser reclassificados para
a categoria de ativos financeiros ao justo valor
através dos resultados.

Um ativo financeiro inicialmente reconhecido
como ao justo valor atraves dos resultados pode
ser reclassificado desta categoria caso se trate
de um ativo financeiro com pagamentos fixos
ou determinaveis, inicialmente detido para fins
de negociacdo, que deixe de ser, ap0s a sua
aquisicdo, negociavel num mercado ativo e o
Grupo tiver a intencdo e capacidade de o deter
no futuro proximo ou até a maturidade, este
ativo financeiro pode ser reclassificado para a
categoria de Crédito e outros valores a receber,
desde que os critérios de elegibilidade desta
categoria estejam cumpridos.

Os instrumentos financeiros derivados nao
devem ser reclassificados, retirando-se da
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categoria de justo valor através dos resultados,
enguanto estiverem detidos ou emitidos.

Um ativo financeiro inicialmente reconhecido
como disponivel para venda pode ser
reclassificado para a categoria de investimentos
detidos até a maturidade desde que o0s
respetivos critérios de elegibilidade estejam
cumpridos.

Adicionalmente, se um ativo financeiro com
pagamentos fixos ou determinaveis
inicialmente reconhecido como disponivel para
venda deixar de ser negociavel em mercado
ativo e o Grupo tiver a intencdo e a capacidade
de o deter no futuro préximo ou até a sua
maturidade, podera ser reclassificado para a
categoria de Crédito e outros valores a receber
desde que 0s respetivos critérios de
elegibilidade estejam cumpridos.

Os ativos reclassificados sdo transferidos para a
nova categoria ao seu justo valor na data da
reclassificagio e  séo posteriormente
mensurados de acordo com as respetivas regras
aplicaveis.

No caso de um ativo financeiro reclassificado
da categoria de ao justo valor através dos
resultados, os ganhos ou perdas ja reconhecidos
em resultados nao devem ser revertidos. O justo
valor do ativo financeiro a data da
reclassificacdo tornar-se-4 o seu novo custo ou
custo amortizado, conforme aplicavel. No caso
de um ativo financeiro reclassificado mediante
retirada da categoria de ativos financeiros
disponiveis para venda, qualquer ganho ou
perda anterior que tenha sido reconhecido deve
ser amortizado em resultados durante a vida
remanescente do investimento detido até a
maturidade usando o método do juro efetivo.

2.9. Justo valor dos instrumentos financeiros

O IFRS 13 define justo valor como o preco que
seria recebido pela venda de um ativo ou pago
para transferir um passivo numa transacdo
ordenada entre participantes no mercado a data
da mensuragdo. Uma mensuracdo pelo justo
valor assume que o ativo ou passivo €
transacionado entre participantes no mercado
numa transacdo ordenada de venda do ativo ou
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de transferéncia do passivo a data de
mensuracdo nas condicdes vigentes de mercado
e assume também que a transacdo de venda do
ativo ou de transferéncia do passivo se realiza:
(@ no mercado principal desse ativo ou
passivo; ou (b) ndo existindo um mercado
principal, no mercado mais vantajoso para esse
ativo ou passivo. Ainda de acordo com o IFRS
13, uma entidade deve mensurar o justo valor
de um ativo ou passivo com base nos
pressupostos que os participantes no mercado
considerariam ao aprecar 0 ativo ou passivo,
assumindo que os participantes no mercado
atuam no seu proprio interesse economico.
Assim, o justo valor € o preco que seria
recebido pela venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo numa transagédo
ordenada no mercado principal (ou mais
vantajoso) a data da mensuracdo, nas condicGes
vigentes de mercado (ou seja, um preco de
saida), independentemente de esse preco ser
diretamente observavel ou estimado por recurso
a outra técnica de avaliacao.

O justo valor de um instrumento financeiro é o
montante pelo qual um instrumento pode ser
trocado numa transacdo normal de mercado
entre partes conhecedoras e dispostas a isso,
sem qualquer intencdo ou necessidade de
liquidar, ou de empreender uma transacdo em
condicdes adversas.

O justo valor é obtido com base em precos de
cotacdo em mercado ou em precos de
intermediarios financeiros em mercados ativos,
quando disponiveis. Na sua auséncia, 0 justo
valor é baseado na utilizacdo de precos de
transagOes recentes realizadas em condicOes de
mercado ou, na sua auséncia, usando técnicas
de valorizacdo. Estas técnicas de valorizagao
incluem fluxos futuros de caixa descontados
considerando dados observaveis de mercado
disponiveis.

2.10. Compensacéo de instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao
apresentados no balango pelo seu valor liquido
quando existe a possibilidade legal de
compensar 0s montantes j& reconhecidos e
exista a intencdo de os liquidar pelo seu valor
liquido ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. O direito legal exercivel nao
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pode ser contingente de eventos futuros, e deve
ser exercivel no decurso normal da atividade do
Grupo Finantia, assim como em caso de
default, faléncia ou insolvéncia do Grupo ou da
contraparte.

2.11. Operagdes de reporte

Titulos vendidos com acordo de recompra
(“repos™) por um prego fixo ou por um prego
que iguala o preco de venda acrescido de um
juro inerente ao prazo da operacdo ndo Sao
desreconhecidos do balango. O correspondente
passivo é contabilizado em valores a pagar a
outras instituicbes financeiras ou a clientes,
conforme apropriado. A diferenca entre o valor
de venda e o valor de recompra é tratada como
juro e é diferida durante a vida do acordo,
através do método da taxa efetiva.

Titulos comprados com acordo de revenda
(“reverse repos”) por um preco fixo ou por um
preco que iguala o preco de compra acrescido
de um juro inerente ao prazo da operagdo nao
sdo reconhecidos no balango, sendo o valor de
compra registado como empréstimos a outras
instituicdes financeiras ou clientes, conforme
apropriado. A diferenca entre o valor de
compra e o valor de revenda é tratada como
juro e é diferido durante a vida do acordo,
através do método da taxa efetiva.

Os titulos cedidos através de acordos de
empréstimo ndo sdo desreconhecidos do
balanco, sendo classificados e valorizados em
conformidade com a politica contabilistica
referida na Nota 2.8. Os titulos recebidos
através de acordos de empréstimo ndo sdo
reconhecidos no balanco.

Os titulos recebidos ou dados em garantia nas
operacdes de compra com acordo de revenda
(“reverse repos”) e nas operacfes de venda
com acordo de recompra (““repos”) séo
reconhecidos nas rubricas extrapatrimoniais.

2.12. Garantias prestadas e compromissos
irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e
compromissos irrevogaveis sdo registadas nas
demonstragdes financeiras pelo seu justo valor
na data de contratacdo da operacéo.
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Subsequentemente, as  responsabilidades
representadas por garantias sdo mensuradas
pelo maior valor entre o valor inicial deduzido
de amortizagdes, calculadas de modo a
reconhecer em resultados as comissdes
recebidas ao longo do periodo, e a melhor
estimativa do custo que seria incorrido para
cumprimento de responsabilidade por uma
garantia prestada a data de balan¢co. O aumento
de uma responsabilidade por garantia prestada é
reconhecido em resultados.

No momento do desreconhecimento da
garantia, qualquer responsabilidade ainda
existente devera ser reconhecida em resultados.

2.13. Instrumentos financeiros derivados e
contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados sao
reconhecidos na data da sua negociac¢ao (“trade
date”) pelo seu justo valor. Subsequentemente,
0 justo valor dos instrumentos financeiros
derivados é reavaliado numa base regular,
sendo os ganhos ou perdas registados
diretamente em resultados do periodo, exceto
no que se refere aos derivados de cobertura. O
reconhecimento das variacBes de justo valor
dos derivados de cobertura depende da natureza
do risco coberto e do modelo de cobertura
utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros
derivados corresponde ao seu valor de
mercado, quando disponivel, ou é determinado
tendo por base técnicas de valorizagédo
incluindo modelos de desconto de fluxos de
caixa (“discounted cash flows”) e modelos de
avaliacdo de opcodes, conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura

Os instrumentos  financeiros  derivados
utilizados para fins de cobertura, podem ser
classificados contabilisticamente como de
cobertura desde que cumpram,
cumulativamente, com as seguintes condigdes:

(i) A data de inicio da transac3o a relagéo de
cobertura encontra-se identificada e
formalmente documentada, incluindo a
identificagio do item coberto, do
instrumento de cobertura e a avaliacdo da
eficacia da cobertura;
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(i) Existe a expectativa de que a relacdo de
cobertura seja altamente eficaz, a data de
inicio da transacdo e ao longo da vida da
operacao;

(iii) A efichcia da cobertura possa ser
mensurada com fiabilidade a data de
inicio da transacdo e ao longo da vida da
operacao;

(iv) Para operagdes de cobertura de fluxos de
caixa a respetiva ocorréncia deve ser
altamente provavel;

(v) A cobertura é avaliada numa base
continua e efetivamente determinada
como tendo sido altamente eficaz durante
todo o periodo de relato financeiro para o
qual a cobertura foi designada.

o Cobertura de justo valor (“fair value
hedge™)

Numa operacdo de cobertura de justo valor de
um ativo ou passivo (“fair value hedge”), o
valor de balanco desse ativo ou passivo,
determinado com base na respetiva politica
contabilistica, é ajustado de forma a refletir a
variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco
coberto. As variagfes do justo valor dos
derivados de cobertura sdo reconhecidas em
resultados, conjuntamente com as variacdes de
justo valor dos ativos ou dos passivos coberto
atribuiveis ao risco coberto.

Quando um instrumento de cobertura expira ou
¢ vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir 0s critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura ou a entidade revoga
a designacdo, o instrumento financeiro derivado
é transferido para a carteira de negociacao e 0s
ativos e passivos cobertos deixam de ser
ajustados pelas variages do seu justo valor.
Caso o ativo ou passivo coberto corresponda a
um instrumento  mensurado ao  custo
amortizado, o ajustamento de revalorizacdo é
amortizado até a sua maturidade pelo método
da taxa efetiva e refletido em resultados de
operacdes financeiras.

« Cobertura de justo valor associada a uma

carteira de ativos financeiros (“Portfolio
fair value hedge™)
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Nesta relacdo de cobertura sdo utilizados
derivados de taxa de juro para a cobertura do
risco estrutural do risco de taxa de juro inerente
a atividade do Financiamento Especializado.
Na contabilizacdo destas transagfes o Grupo
aplica o “carve-out” do IAS 39 conforme
adotado pela Unido Europeia, o qual facilita:

- a aplicacdo da contabilidade de cobertura a
“macro hedges” utilizados na gestéo de ativos e
passivos;

- 0s testes de eficacia requeridos pelo IAS 39
conforme adotado pela EU.

O tratamento contabilistico dos derivados
designados de cobertura de uma carteira de
ativos financeiros é semelhante aquele utilizado
para as coberturas de justo valor.

Quando um instrumento de cobertura expira ou
¢ vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir  0s  critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura ou a entidade revoga
a designacao, o instrumento financeiro derivado
é transferido para a carteira de negociacéo e 0s
ativos e passivos cobertos deixam de ser
ajustados pelas variagdes do seu justo valor. O
ajustamento aos valores contabilisticos dos
instrumentos cobertos é amortizado até a sua
maturidade pelo método da linear e refletido em
resultados de operagdes financeiras.

o Cobertura de fluxos de caixa (“cash flow
hedge™)

Numa operacdo de cobertura da exposicdo a
variabilidade de fluxos de caixa futuros de
elevada probabilidade (“cash flow hedge”), a
parte eficaz das variacBes de justo valor do
derivado de cobertura sédo reconhecidas em
reservas, sendo transferidas para resultados nos
periodos em que o respetivo item coberto afeta
resultados. A parte ineficaz da cobertura é
registada em resultados no momento em que
ocorre.

Quando um instrumento de cobertura expira ou
é vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir  0s  critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura ou a entidade revoga
a designacdo, as variacGes de justo valor do
derivado acumuladas em reservas sao ai
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mantidas até ao momento do seu
reconhecimento em resultados (na rubrica de
resultados de operaces financeiras), o qual
coincide com o momento em que a operagao
coberta também afeta resultados. Se for
previsivel que a operacdo coberta ndo se
efetuara, os montantes ainda registados em
capital proprio sdo imediatamente reconhecidos
em resultados e o derivado de cobertura é
reclassificado para a carteira de negociacéo.

« Cobertura de um investimento liquido numa
unidade operacional estrangeira (“net
investiment hedge™)

Quando um derivado (ou um passivo financeiro
ndo derivado) é designado como instrumento de
cobertura na cobertura de um investimento
liqguido numa unidade operacional estrangeira, a
parte eficaz da variagdo de justo valor é
reconhecida diretamente no capital proprio, nas
reservas cambiais (outro rendimento integral).

Qualquer parte ndo eficaz nesta relacdo é
reconhecida em resultados. O ganho ou perda
resultante do instrumento de cobertura
relacionado com a parte eficaz da cobertura que
tenha sido reconhecida em outro rendimento
integral (reservas cambiais) € reclassificado do
capital préprio para os resultados como
ajustamento de reclassificacdo na alienacéo
completa ou alienacdo parcial da unidade
operacional estrangeira desde que tal resulte na
perda de controlo na mesma

Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros
instrumentos  financeiros  sdo  tratados
separadamente quando as suas caracteristicas
econémicas e 0S Seus riscos ndo estdo
estritamente relacionados com o resto do
contrato, e o contrato agregado (derivado
embutido e o resto do contrato) ndo esta
contabilizado ao seu justo valor através de
resultados. Estes derivados embutidos sé&o
registados ao justo valor com as variagdes de
justo valor reconhecidas em resultados.

2.14. Ativos ndo correntes detidos para venda

Os ativos nao correntes detidos para venda sdo
mensurados ao menor de entre o seu valor
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liguido de balango do seu reconhecimento
inicial e o correspondente justo valor deduzido
dos custos de venda, e ndo sdo amortizados. As
perdas ndo realizadas com estes ativos assim
determinadas s&o registadas em resultados.

O Grupo obtém, para estes ativos, avaliacGes
regulares efetuadas por peritos.

2.15. Ativos tangiveis e propriedades de
investimento

Os ativos tangiveis do Grupo encontram-se
valorizados ao custo deduzido das respetivas
amortizacbes acumuladas e perdas de
imparidade, se existentes. Despesas diretamente
atribuiveis a aquisicdo de bens, ou custos
subsequentes, sdo deduzidos ao valor de
balanco ou registados como um ativo em
separado, conforme seja apropriado, apenas se
for provavel que deles resultardo beneficios
econémicos futuros para o Grupo. Todas as
restantes despesas com manutengéo e reparacao
sdo reconhecidas como custo, de acordo com o
principio da especializacdo dos exercicios.

Os gastos a suportar com o desmantelamento
ou remocdo de ativos instalados em
propriedade de terceiros sdo considerados como
parte do custo inicial dos respetivos ativos,
guando se traduzam em  montantes
significativos e mensuraveis com fiabilidade.

As amortizacbes sdo calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguintes
taxas de amortizacdo que refletem a vida util
esperada dos bens, as quais sdo revistas a cada
data de relato:

Imoveis: 50 anos
Mobiliario e maquinas: 5a 10 anos
Equipamento informatico: 3 a4 anos
InstalagGes interiores: 10 anos
Viaturas: 3 a4 anos
Outras imobilizacdes: 4 a 10 anos

Os terrenos ndo sdo amortizados.

Quando existe indicacdo de que um ativo possa
estar em imparidade, o seu valor recuperavel é
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estimado, devendo ser reconhecida uma perda
por imparidade sempre que o valor liquido de
um ativo exceda o seu valor recuperavel. As
perdas por imparidade s@o reconhecidas em
resultados do exercicio, sendo revertidas em
periodos de relato posteriores, quando o0s
motivos que levaram ao seu reconhecimento
inicial cessarem. Para este efeito, a nova
quantia depreciada ndo seré superior aquela que
estaria contabilizada, caso ndo tivessem sido
imputadas perdas de imparidade ao ativo,
considerando as depreciagbes que este teria
sofrido.

O valor recuperavel é determinado como o0 mais
elevado entre o seu preco de venda liquido e o
seu valor de uso, sendo este calculado com base
no valor atual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se esperam vir a obter do uso
continuado do ativo e da sua alienacdo no fim
da sua vida util.

Os imdveis designados como propriedades de
investimento sdo imoveis detidos pelo Grupo e
que se encontram arrendados. Os métodos de
valorizagdo e amortizagdo sdo equivalentes aos
referidos para os ativos tangiveis.

2.16. Ativos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo e
desenvolvimento de software sdo capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas
pelo Grupo necessarias a sua implementacao,
elegiveis para capitalizacdo enquanto ativos
intangiveis. Estes custos sdo amortizados de
forma linear ao longo da vida util esperada
destes ativos, que no geral corresponde a um
periodo de 3 anos.

Os custos diretamente relacionados com o
desenvolvimento pelo Grupo de aplicacbes
informaticas, em que seja expectavel a geracdo
de beneficios econdmicos futuros para alem de
um exercicio, sdo reconhecidos e registados
como ativos intangiveis. Estes custos incluem
as despesas com 0s empregados diretamente
afetos aos projetos.

As despesas com a manutencdo de aplicacoes
informaticas sdo reconhecidas como custos
quando incorridas. O Grupo reconhece 0s
custos de desenvolvimento de aplicagOes
informéticas que ndo cumprem com os critérios
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de reconhecimento como gastos do exercicio,
quando incorridos.

2.17. Locacoes

O Grupo classifica as operages de locacdo
como locagdes financeiras ou locacOes
operacionais, em funcdo da sua substancia e
ndo da sua forma legal cumprindo os critérios
definidos no IAS 17 - LocagOes. Sao
classificadas como locacBGes financeiras as
operacdes em que o0s riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um ativo sdo
substancialmente transferidas para o locatério.
Todas as restantes operacGes de locacdo séo
classificadas como locacdes operacionais.

Locacdes operacionais

Os pagamentos efetuados pelo Grupo a luz dos
contratos de locagédo operacional séo registados
em custos nos periodos a que dizem respeito.

Locac0es financeiras
. Como locatario

Os contratos de locacdo financeira sdo
registados na data do seu inicio, no ativo
e no passivo, sendo capitalizadas ao
menor entre o justo valor dos bens
locados e o0s pagamentos minimos de
locacdo contratualizados. As rendas séo
constituidas (i) pelo encargo financeiro
que é debitado em resultados e (ii) pela
amortizacdo financeira do capital que é
deduzida ao passivo. Os encargos
financeiros sdo reconhecidos como custos
ao longo do periodo da locagdo, a fim de
produzirem uma taxa de juro periddica
constante sobre o saldo remanescente do
passivo em cada periodo. Os bens
adquiridos em regime de locagéo
financeira sdo depreciados ao menor entre
a vida util dos bens, e o periodo de
locacéo.

. Como locador

Os ativos detidos no ambito dos contratos
de locagéo financeira sdo reconhecidos no
balanco e apresentados como créditos
concedidos  (capital em  locacgdo
financeira) pelo valor equivalente ao
investimento liquido realizado nos bens
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locados, juntamente com qualquer valor
residual ndo garantido.

Os pagamentos a receber da locacdo
(rendas) incluem (i) os juros, que sao
registados como um proveito, e (ii) as
amortizacbes de capital, que sdo
deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros
reflete uma taxa de retorno periddica
constante sobre o investimento liquido
remanescente do locador.

2.18. Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo
financeiro quando existe uma obrigacdo
contratual da sua liquidagdo ser efetuada
mediante a entrega de dinheiro ou de outro
ativo financeiro, independentemente da sua
forma legal.

De acordo com a IAS 39, o0s passivos
financeiros derivados e as vendas a descoberto
séo reconhecidos ao justo valor em balango. Os
ganhos e perdas resultantes da variacdo do justo
valor destes instrumentos sdo reconhecidos
diretamente em resultados do exercicio.

A excecfo dos passivos financeiros designados
ao justo valor atraves dos resultados, o0s
restantes passivos financeiros ndo derivados, o0s
quais incluem operacdes com acordo de
recompra (ver Nota 2.11), recursos de
instituicbes de crédito, recursos de clientes, e
responsabilidades representadas por titulos, séo
registados (i) inicialmente pelo seu justo valor
deduzido dos custos de transacdo incorridos e
(if) subsequentemente ao custo amortizado,
com base no método da taxa efetiva.

Os passivos financeiros sdo designados ao justo
valor através dos resultados sempre que esta
designagdo elimine ou reduza significati-
vamente inconsisténcias, quanto a sua
valorizacdo ou reconhecimento, que de outro
modo resultaria da mensuracdo de ativos ou
passivos ou do reconhecimento de ganhos e
perdas sobre os mesmos em diferentes bases, e
quando assim sdo designados pela gestdo, ou
quando sdo avaliados e geridos internamente ao
justo valor e a informagdo de gestdo é
produzida para a gestdo nessa base.
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A designacéo ao justo valor uma vez efetuada é
irrevogavel. Estes passivos sdo inicialmente
designados ao justo valor, sendo os custos de
transacdo incorridos reconhecidos diretamente
nos resultados.

Subsequentemente, 0s ganhos e as perdas
resultantes das variagdes do justo valor dos
passivos financeiros designados ao justo valor
sdo reconhecidos em resultados. O montante
das variacGes de justo valor atribuiveis a
variacdes no seu risco de crédito é determinado
como o montante da varia¢do no justo valor que
ndo é atribuivel a alteracBGes das condicfes de
mercado.

Caso o Grupo recompre divida emitida esta é
anulada do balanco consolidado e a diferenca
entre o valor de balango do passivo e o valor de
compra é registado em resultados.

Um passivo financeiro (ou uma parte de um
passivo financeiro) é removido do balancgo
quando, e apenas quando, for extinto — isto é,
quando a obrigacéo especificada no contrato for
satisfeita ou cancelada ou expirar.

2.19. Provisoes

Sé&o reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo
tem wuma obrigacdo presente, legal ou
construtiva, (ii) seja provavel que o seu
pagamento venha a ser exigido e (iii) quando
possa ser feita uma estimativa fiavel do valor
dessa obrigacéo.

2.20. Instrumentos de capital

Um instrumento € classificado como
instrumento de capital quando ndo existe uma
obrigagdo contratual da sua liquidagdo ser
efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de
outro ativo financeiro, independentemente da
sua forma legal, evidenciando um interesse
residual nos ativos de uma entidade apds a
deducéo de todos 0s seus passivos.

Os custos diretamente atribuiveis a emissao de
instrumentos de capital sdo registados por
contrapartida do capital préprio como uma
deducéo ao valor da emissao. Os valores pagos
e recebidos pelas compras e vendas de
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instrumentos de capital sdo registados no

capital préprio, liquidos dos custos de
transacao.
As distribuicbes efetuadas por conta de

instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital
préprio como dividendos, quando declarados.

2.21. Acles proprias

As acles proprias sdo registadas como uma
deducdo ao capital proprio pelo valor de
aquisicdo ndo sendo sujeitas a reavaliacdo. As
mais e menos valias realizadas na venda de
acOes préprias, bem como o0s respetivos
impostos, sdo reconhecidas diretamente no
capital préprio ndo afetando o resultado do
exercicio.

2.22. Beneficios aos empregados

O Grupo encontra-se sujeito ao Regime Geral
da Segurancga Social em Portugal, ou a regimes
equivalentes nas suas subsidiarias no
estrangeiro, ndo tendo quaisquer
responsabilidades pelo pagamento de pensdes
ou complementos de pensdes de reforma aos
seus colaboradores.

2.23. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros compreendem o0s
impostos correntes e os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em
resultados, exceto quando estdo relacionados
com itens que sdo reconhecidos diretamente
nos capitais proprios, caso em que sdo também
registados por contrapartida dos capitais
proprios.

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam
que sejam pagos com base no resultado
tributdvel apurado de acordo com as regras
fiscais em vigor, ou substancialmente
aprovadas e utilizando a taxa de imposto
aprovada ou substancialmente aprovada em
cada jurisdicéo.

Os impostos diferidos sdo calculados, de
acordo com o método do passivo com base no
balanco, sobre as diferencas temporarias entre
os valores contabilisticos dos ativos e passivos
e a sua base fiscal, utilizando as taxas de
imposto  aprovadas ou  substancialmente
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aprovadas a data de balanco em cada jurisdi¢do
e que se espera virem a ser aplicadas quando as
diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos ativos e passivos
correspondem ao valor do imposto a recuperar
e a pagar em periodos futuros resultante de
diferencas temporarias entre o valor de um
ativo ou passivo no balango e a sua base de
tributacéo.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos
apenas na medida em que seja expectavel que
existam lucros tributaveis no futuro capazes de
absorver as diferencas temporéarias dedutiveis.

Os impostos diferidos ativos ndo sao
reconhecidos para as diferencas temporarias
tributdveis associadas a investimento em
empresas filiais e associadas, quando o Grupo
controla a reversdo das diferencgas temporarias e
guando seja provavel que ndo serdo revertidos
no futuro.

2.24. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de
caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados no balango com maturidade
inferior a trés meses a contar da data de
aquisicdo/contratacdo com risco imaterial de
flutuagcdo de justo valor, onde se incluem a
caixa e as disponibilidades em outras
instituicOes de crédito. A caixa e equivalentes
de caixa excluem os depositos de natureza
obrigatéria realizados junto de bancos centrais
e depdsitos de colateral.

2.25. Reporte por segmentos

Um segmento operacional de negd6cio € uma
componente identificavel do Grupo que se
destina a fornecer um produto ou servico
individual ou um grupo de produtos ou servicos
relacionados, dentro de um ambiente
econdmico especifico e que esteja sujeito a
riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de
outros, que operem em ambientes econémicos
diferentes.

Os resultados dos segmentos operacionais sao
periodicamente revistos pela Gestdo com vista
a tomada de decisdes. O Grupo prepara
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regularmente informagéo financeira relativa a
estes segmentos, a qual € reportada a Gestao.

A definicdo dos segmentos operacionais €
revista anualmente considerando as
reestruturacdes das atividades desenvolvidas ou
a aquisicao de novos negocios.
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3. Normas contabilisticas e Interpretacdes recentemente emitidas

O Grupo adotou as normas contabilisticas que
foram adotadas pela Unido Europeia e sdo de
aplicacdo obrigatoria desde 1 de Janeiro de
2014. As normas contabilisticas, emendas e
interpretacfes recentemente emitidas, mas que
ainda ndo entraram em vigor, ndo foram
adotadas antecipadamente. O Grupo ir4 adotar
estas normas quando as mesmas forem de
aplicacdo obrigatdria, encontrando-se a avaliar
0 impacto da adocdo das mesmas.

As normas (novas ou revistas) e interpretacoes,
aplicaveis a atividade do Grupo e refletidas nas
demonstragdes financeiras com referéncia a 31
de Dezembro de 2014, foram as seguintes:

a) 1AS 32 (alteracdo) ‘Compensacao de ativos e
passivos financeiros. Esta alteracdo faz parte do
projeto de “compensacao de ativos e passivos”
do IASB, o qual visa clarificar o conceito de
“deter atualmente o direito legal de
compensacdo”, e clarifica que alguns sistemas
de regularizagdo pelos montantes brutos (as
camaras de compensagdo) podem  ser
equivalentes a compensacdo por montantes
liquidos.

b) IAS 36 (alteracdo) ‘Divulgacdo do valor
recuperdvel para ativos ndo financeiros’. Esta
alteracdo trata da divulgacdo de informacao
sobre o valor recuperavel de ativos em
imparidade, quando este tenha sido mensurado
através do modelo do justo valor menos custos
de vender.

c) IAS 39 (alteracdo) ‘Novacédo de derivados e
continuidade da contabilidade de cobertura’. A
alteragdo a IAS 39 permite que uma Entidade
mantenha a contabilizacdo de cobertura,
quando a contraparte de um derivado gque tenha
sido designado como instrumento de cobertura,
seja alterada para uma camara de compensagéo,
ou equivalente, como consequéncia da
aplicacdo de uma lei ou regulamentacéo.

d) Alteracbes a IFRS 10, 12 e IAS 27 -
"Entidades de investimento’. A alteracdo define
uma Entidade de investimento (‘Investment
entities’) e introduz uma excecao a aplicacdo da
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consolidacdo no ambito da IFRS 10, para as
entidades que qualifiquem como Entidades de
investimento,  cujos  investimentos em
subsidiarias devem ser mensurados ao justo
valor através de resultados do exercicio, por
referéncia a IAS 39. DivulgacGes especificas
exigidas pela IFRS 12.

As alteraces as normas acima referidas néo
tiveram impactos significativos nas
demonstracgdes financeiras apresentadas.

Em 31 de dezembro de 2014, encontravam-se
disponiveis para adog¢do antecipada as seguintes
normas (novas e revistas) e interpretacOes, ja
adotadas pela Unido Europeia, as quais ndo
foram ainda adotadas pelo Grupo uma vez que
a sua aplicacdo sé é obrigatdria para periodos
iniciados ap6s 1 de janeiro de 2015.

a) IAS 1 (alteracdo), ‘Revisao as divulgacoes’
(a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2016). Esta alteragdo ainda
estd sujeita ao processo de endosso da Unido
Europeia. A alteracdo da indicacédo
relativamente a materialidade e agregacdo, a
apresentacdo de subtotais, a estrutura das
demonstragdes financeiras e a divulgagdo das
politicas contabilisticas.

b) 1AS 16 e IAS 38 (alteracdo), ‘Métodos de
calculo de amortizacdo e depreciacdo
permitidos (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2016). Esta
alteracdo ainda esta sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Esta alteracdo
clarifica que a utilizacdo de métodos de célculo
das depreciacdes/ amortizagdes de ativos com
base no redito obtido, ndo sdo por regra
consideradas adequadas para a mensuracdo do
padrdo de consumo dos beneficios econémicos
associados ao ativo. E de aplicagio prospetiva.

c) IAS 16 e IAS 41 (alteragdo), “Agricultura:
plantas que produzem ativos biologicos
consumiveis’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016). Esta
alteracdo ainda estd sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Esta alteracdo
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define o conceito de uma planta que produz
ativos biologicos consumiveis, e retira este tipo
de ativos do ambito da aplicacdo da IAS 41 -
Agricultura para a IAS 16 — Ativos tangiveis,
com 0 consequente impacto na mensuracgao.
Contudo, os ativos biologicos produzidos por
estas plantas, mantém-se no ambito da IAS 41 -
Agricultura.

d) IAS 19 (alteracdo), ‘Planos de beneficios
definidos — Contribui¢cdes dos empregados’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de julho de 2014). Esta alteracdo ainda
estd sujeita ao processo de endosso da Unido
Europeia. A alteracdo a IAS 19 aplica-se a
contribuicbes de empregados ou entidades
terceiras para planos de beneficios definidos, e
pretende simplificar a sua contabilizacdo,
quando as contribui¢fes sdo independentes do
numero de anos de servico.

e) IAS 27 (alteracdo), ‘Metodo da equivaléncia
patrimonial nas demonstracGes financeiras
separadas’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2016). Esta
alteracdo ainda esta sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Esta alteracdo
permite que uma entidade aplique o método da
equivaléncia patrimonial na mensuracdo dos
investimentos em subsidiarias,
empreendimentos conjuntos e associadas, nas
demonstragdes financeiras separadas. Esta
alteracdo € de aplicacgdo retrospetiva.

f) Alteragdes a IFRS 10 e IAS 28, ‘Venda ou
contribuicdo de ativos entre um investidor e
uma sua Associada ou Empreendimento
conjunto’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2016). Esta
alteracdo ainda esta sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Esta alteracdo
clarifica que a venda ou contribuigéo de ativos
entre um investidor e uma sua associada ou
empreendimento  conjunto,  permite 0
reconhecimento da totalidade do ganho/perda
apurado quando os ativos transferidos
constituem um negacio.

g) AlteracBes as IFRS 10, 12 e IAS 28,
‘Entidades de investimento: aplicacdo da
isencdo a obrigacdo de consolidar’ (a aplicar
nos exercicios que se iniciem em ou apés 1 de
janeiro de 2016). Esta alteragdo ainda esta
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sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia. Esta alteracdo clarifica que que a
isencdo a obrigacdo de consolidar aplica-se a
uma empresa holding intermédia que constitua
uma subsidiaria de uma entidade de
investimento. Adicionalmente, a opcado de
aplicar o método da equivaléncia patrimonial,
de acordo com a IAS 28, é extensivel a uma
entidade, que ndo é uma entidade de
investimento, mas que detém um interesse
numa associada ou empreendimento conjunto
que é uma “Entidade de investimento”.

h) IFRS 11 (alteragdo), ‘Contabilizacdo da
aquisicéo de interesse numa operacao conjunta’
(a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2016).Esta alteracdo ainda
esta sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia. Esta alteracdo introduz orientacdo
acerca da contabilizacdo da aquisicdo do
interesse numa operacao conjunta que qualifica
como um negocio, sendo aplicaveis 0s
principios da IFRS 3 - concentracbes de
atividades empresariais.

i) Melhorias as normas 2010 - 2012, (a
aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem
em ou ap6s 1 de julho de 2014). Estas
melhorias ainda estdo sujeitas ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Este ciclo de
melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS
2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 e
IAS 38.

j) Melhorias as normas 2011 - 2013, (a aplicar
na Unido Europeia nos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2015). Este
ciclo de melhorias afeta 0s seguintes
normativos: IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13, e IAS
40.

k) Melhorias as normas 2012 - 2014, (a
aplicar, em geral, nos exercicios que se iniciem
em ou ap6s 1 de janeiro de 2016). Estas
melhorias ainda estdo sujeitas ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Este ciclo de
melhorias afeta os seguintes normativos: IFRS
5 IFRS7,1AS 19 e IAS 34.

I) IFRS 9 (nova), ‘Instrumentos financeiros’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2018). Esta norma ainda
esta sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia. A IFRS 9 substitui os requisitos da
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IAS 39, relativamente: (i) a classificacdo e
mensuracdo dos ativos e passivos financeiros;
(i) ao reconhecimento de imparidade sobre
créditos a receber (através do modelo da perda
esperada); e (iii) aos requisitos para o
reconhecimento e classificacéo da
contabilidade de cobertura.

m) IFRS 14 (nova),’Desvios tarifarios’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apo6s 1 de janeiro de 2016). Esta norma ainda
esta sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia. Esta norma permite aos adotantes
pela primeira vez das IFRS, que continuem a
reconhecer 0s ativos e passivos regulatdrios de
acordo com a politica seguida no &mbito do
normativo anterior. Contudo para permitir a
comparabilidade com as entidades que ja
adotam as IFRS e ndo reconhecem ativos /
passivos regulatorios, os referidos montantes
tém de ser divulgados nas demonstracGes
financeiras separadamente.

n) IFRS 15 (nova), ‘Rédito de contratos com
clientes’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2017). Esta
norma ainda esta sujeita ao processo de
endosso pela Unido Europeia. Esta nova norma
aplica-se apenas a contratos para a entrega de
produtos ou prestacdo de servicos, e exige que
a entidade reconheca o rédito quando a
obrigagcdo contratual de entregar ativos ou
prestar servicos é satisfeita e pelo montante que
reflete a contraprestacdo a que a entidade tem
direito, conforme previsto na “metodologia dos
5 passos”.

o) IFRIC 21 (nova), ‘Taxas do governo’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 17 de junho de 2014). A IFRIC 21 é uma
interpretacdo a IAS 37 e ao reconhecimento de
passivos, clarificando que o acontecimento
passado que resulta numa obrigacdo de
pagamento de uma taxa ou imposto (que nédo
imposto sobre o rendimento - IRC) corresponde
a atividade descrita na legislacdo relevante que
obriga ao pagamento.
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4. Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparacéo

das demonstracdes financeiras

Os IFRS estabelecem uma série de
tratamentos contabilisticos e requerem que o
Conselho de  Administracdo  efetue
julgamentos e faca estimativas necessarias de
forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais
estimativas e julgamentos utilizados pelo
Grupo na aplicagdo dos  principios
contabilisticos sdo apresentados nesta nota,
com o objetivo de melhorar o entendimento
da sua aplicagéo e da forma como esta afeta
os resultados reportados pelo Grupo e a sua
divulgacao.

Considerando que em algumas situacdes
existem alternativas ao tratamento
contabilistico adotado pelo Conselho de
Administracdo, os resultados reportados pelo
Grupo poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido.

O Conselho de Administracdo considera que
as suas escolhas sdo apropriadas e que as
demonstracbes financeiras apresentam de
forma adequada a posi¢do financeira do
Grupo e o resultado das suas operagdes em
todos os aspetos materialmente relevantes.

A andlise efetuada de seguida é apresentada
apenas para um melhor entendimento das
demonstragdes financeiras e ndo tém intengéo
de sugerir que outras alternativas ou
estimativas possam ser mais apropriadas.

Imparidade dos ativos  financeiros

disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos
seus titulos quando existe uma desvalorizacéo
continuada ou de valor significativo no seu
justo valor ou com base numa analise
individual tendo em consideracdo indicadores
de imparidade relevantes. Esta determinagéo
requer julgamento. No julgamento efetuado, o
Grupo avalia entre outros fatores, a
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volatilidade normal dos precos dos titulos e as
atuais condi¢6es de mercado.

Adicionalmente, as avaliacbes sdo obtidas
através de precos de mercado ou de modelos
de valorizacéo, os quais requerem a utilizacao
de pressupostos ou julgamentos na definicao
de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagcdo de
diferentes pressupostos e estimativas poderao
resultar num nivel diferente de perdas por
imparidade reconhecidas, com o consequente
impacto nos resultados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O IFRS 13 estabelece que os instrumentos
financeiros deverdo ser valorizados ao justo
valor. O justo valor baseia-se em cotacdes de
mercado ou, na auséncia destas, em pre¢os de
transagOes recentes, semelhantes e realizadas
em condigdes de mercado e em metodologias
de avaliacdo, que tém subjacente técnicas de
fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condi¢cbes de mercado, o
valor temporal, a curva de rentabilidade e
fatores de volatilidade. Estas metodologias
podem requerer a utilizacdo de pressupostos
ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes
metodologias, pressupostos ou julgamentos na
aplicacdo de determinado modelo, podera
originar resultados financeiros diferentes dos
reportados.

Especificamente para a carteira de derivados
de crédito, em concreto os Credit Default
Swaps - Single Names, e para 0s exercicios
terminados em 31 de Dezembro de 2014 e
2013, o Grupo utilizou um modelo de
valorizacdo baseado em inputs observaveis no
mercado, derivados de instrumentos similares
em mercados ativos e similares, ajustados de
forma a refletir as atuais condi¢bes de
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mercado, o qual inclui um ajustamento pelo
prémio de liquidez verificado neste mercado,
quando aplicavel.

O Grupo calibra este modelo de valorizagéo
com base em informacdo e transacOes de
mercado e revé os pressupostos do modelo de
forma regular. N&o existe um standard de
mercado Unico para modelos de valorizagado
nesta area e estes modelos tém limitacdes
inerentes. Adicionalmente, pressupostos e
inputs  diferentes  gerariam  resultados
diferentes. O redimensionamento dos spreads
do modelo 10% para cima, em linha com
pressupostos menos favoraveis, reduziria o
justo valor em aproximadamente €2,5 milhdes
(2013: €2,0 milhGes), enquanto que o
redimensionamento 10% para baixo, em linha
com pressupostos mais favoraveis, aumentaria
0 justo valor em aproximadamente €2,6
milhdes (2013: € 2,1 milhdes). Um
estreitamento de 10% no ajustamento do
prémio de liquidez implicaria uma redugdo no
justo valor destes instrumentos financeiros de
€ 1,0 milhdes (2013: € 0,8 milhdes), enquanto
que um alargamento de 10% implicaria que o
mesmo aumentasse aproximadamente € 1,0
milhdes (2013: € 0,8 milhdes).

A carteira de derivados de crédito apresenta
ainda outros derivados mensurados por um
modelo de fluxos de caixa descontados que
incorpora, entre outros elementos, as
expectativas de perda a data de referéncia dos
ativos subjacentes, fatores de correlacdo e
uma estimativa do custo de substituicdo de
ativos subjacentes, quando aplicavel. O
aumento de 10% nas probabilidades de
incumprimento no modelo, em linha com
pressupostos menos favoraveis e
considerando diferentes niveis de correlacéo,
diminuiria o justo valor em aproximadamente
m€ 339 (2013: m€ 517), enquanto a
diminuigdo de 10% nas probabilidades de
incumprimento no modelo, em linha com
pressupostos mais favoraveis e considerando
diferentes niveis de correlacdo, aumentaria o
justo valor em aproximadamente m€ 406
(2013: m€ 903).
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Perdas por imparidade no crédito a
clientes e em outros ativos

O Grupo efetua uma revisdo periddica da sua
carteira de crédito a clientes e de outros ativos
de forma a avaliar a existéncia de imparidade.

O processo de avaliagdo de forma a
determinar se uma perda por imparidade deve
ser reconhecida é sujeito a estimativas e
julgamentos. Este processo inclui fatores
como a frequéncia de incumprimento,
notacOes de risco, taxas de recuperacdo das
perdas e as estimativas quer dos fluxos de
caixa futuros quer do momento do seu
recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de
outros pressupostos e estimativas poderiam
resultar em niveis diferentes de perdas por
imparidade reconhecidas, com o consequente
impacto nos resultados do Grupo.

Impostos sobre lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de
impostos sobre lucros em diversas jurisdigdes.
A determinacdo do montante global de
impostos sobre os lucros requer determinadas
interpretacOes e estimativas. Existem diversas
transacbes e célculos para o0s quais a
determinacdo do valor final de imposto a
pagar é incerto durante o ciclo normal de
negacios.

Adicionalmente é de referir que a reversao de
diferencas temporarias dedutiveis resulta em
deducdes na determinacdo de lucros
tributaveis de periodos futuros. Contudo, os
beneficios econdmicos na forma de reducdes
nos pagamentos de impostos fluirdo para a
entidade somente se ela obtiver lucros
tributaveis suficientes contra os quais as
deducgdes possam ser compensadas. Nesta
base, 0 Grupo reconhece ativos por impostos
diferidos somente quando for provavel que
lucros tributaveis estardo disponiveis contra
0s quais as diferencas temporarias dedutiveis
possam ser utilizadas.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam
resultar num nivel diferente de impostos sobre
os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos
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no periodo. As Autoridades Fiscais
portuguesas tém a atribuicdo de rever o
calculo da matéria coletavel efetuado pela
Sociedade e pelas suas subsidiarias sedeadas
em Portugal, durante um periodo de quatro
anos. Desta forma, é possivel que haja
correcbes a matéria coletavel, resultantes
principalmente de diferencas na interpretacdo
da legislagdo fiscal. No entanto, é convicgdo
do Conselho de Administracdo de que nao
havera correcdes significativas aos impostos
sobre lucros registados nas demonstragoes
financeiras.

SecuritizacOes e consolidacdo de Entidades
de Finalidade Especial (SPE)

O Grupo recorre a constituicdo de Entidades
de Finalidade Especial (SPE) com o objetivo
principal de efetuar operagbes de
securitizacdo de ativos e por motivos de
liquidez.

O Grupo ndo consolida os SPE’s sobre o0s
quais ndo detém o controlo. Uma vez que
pode ser dificil determinar se é exercido 0
controlo sobre um SPE, é efetuado um
julgamento para determinar se o Grupo esta
exposto aos riscos e beneficios inerentes as
atividades do SPE e se detém poderes de
tomada de deciséo nesse SPE.

O Grupo controla uma entidade quando esta
exposto a, ou tem direitos sobre, 0s retornos
variaveis gerados, em resultado do seu
envolvimento com a entidade, e tem a
capacidade de afetar esses retornos variaveis
através do poder que exerce sobre as
atividades relevantes da entidade.

A deciséo sobre a consolidacdo de um SPE
por parte do Grupo requer a utilizacdo de
pressupostos e estimativas para apurar 0S
ganhos e perdas residuais e determinar quem
retém a maioria dos beneficios e riscos.
Outros pressupostos e estimativas poderiam
levar a que o perimetro de consolidacdo do
Grupo fosse diferente com impacto direto nos
seus resultados.

Ativos financeiros detidos até a maturidade
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De acordo com o IAS 39 o Grupo classifica
determinados ativos financeiros ndo derivados
com pagamentos fixos ou determinaveis e
maturidades fixas como detidos até a
maturidade. Esta classificagdo requer um
julgamento significativo. Ao fazer este
julgamento, o Grupo avalia a sua intengdo e
capacidade de deter esses investimentos até a
sua maturidade. Caso o Grupo ndo detenha
esses investimentos até a sua maturidade para
além das circunstancias especificas previstas,
como o0 seja a venda de um valor
insignificante perto da data da sua
maturidade, o Grupo deve reclassificar a
totalidade dos ativos nesta categoria para a
categoria de disponivel para venda. Nesta
base, estes investimentos seriam mensurados
ao seu justo valor ao inves do custo
amortizado.
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5. Caixa e bancos

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013

Caixa 168 146

Depésitos a ordem em bancos centrais

Banco de Portugal 25.462 49.018

Banco de Espanha 1.875 1.979
27.337 50.997

Disponibilidades sobre instituicbes de crédito no pais

Depdsitos a ordem 2.948 3.211

Cheques a cobrar 2 22

Outros depositos 82 72

3.032 3.305

Disponibilidades sobre instituicbes de crédito no estrangeiro

Depdsitos a ordem 18.564 9.180
49.101 63.628

Os depdsitos a ordem em bancos centrais incluem o montante de m€ 2.868 (2013: m€ 2.926) que
visa satisfazer as exigéncias legais de constitui¢do de reservas minimas de caixa.

Estes depdsitos sdo remunerados a média das taxas das opera¢des principais de refinanciamento do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) obtidas durante o periodo de manutencdo
considerado. Essas taxas em 2014 estiveram entre 0,05% e 0,25% (2013: 0,75% e 0,25%).

6. Ativos financeiros detidos para negociacao

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013

Instrumentos de divida

Divida publica nacional - 2.306

Divida publica estrangeira 91 128

Outros emissores nacionais 11.386 2.266

Outros emissores estrangeiros 9.328 1.421
20.805 6.121

Durante o exercicio de 2014, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de
ativos financeiros detidos para negociacao ascendeu a m€ 630 (2013: m€ 431).
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7. Ativos financeiros disponiveis para venda

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013

Instrumentos de divida

Divida publica nacional 164.562 195.982

Divida publica estrangeira 600.445 534.819

Outros emissores nacionais 83.696 83.630

Outros emissores estrangeiros 613.411 385.891
1.462.114 1.200.322

Instrumentos de capital

AcOes 685 4.331
1.462.799 1.204.653

Imparidade para ativos financeiros disponiveis para venda

Instrumentos de divida - Outros emissores estrangeiros (14.660) -

Instrumentos de capital (675) (2.893)

(15.335) (2.893)

1.447.464 1.201.760

Durante 2014, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de titulos
classificada como ativos financeiros disponiveis para venda ascendeu a m€ 68.321 (2013:

m€ 55.874).

Em 31 de dezembro de 2014 a rubrica instrumentos de capital inclui 0 montante de m€ 1 relativo a

instrumentos mensurados ao custo (2013: m€ 255).

O movimento da imparidade pode ser analisado da seguinte forma:

milhares EUR 2014 2013

Saldo a 1 janeiro 2.893 1.707
Dotacdes liquidas de reversoes (Ver Nota 30) 24.867 1.859
Reclassificacéo da reserva de justo valor (ver Nota 23) (5.605) (199)
Variagdo cambial 273 (256)
Utilizagdes (7.093) (218)
Saldo em 31 dezembro 15.335 2.893

Em 31 de dezembro de 2014, os instrumentos de divida e de capital com indicios de imparidade

ascendiam a m€ 17.922 (2013: m€ 3.072).
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8. Aplicacbes em instituicOes de crédito

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Depoésitos e outras aplicacdes bancarias 186.356 161.719
Instrumentos de divida 13.614 31.919
Reverse repos - 8.236
Forfaiting 16.266 7.311
Juros a receber - 42
216.236 209.227

A rubrica de depdsitos e outras aplicagbes bancarias inclui os depdsitos de colateral relativos a
operacgdes de venda com acordo de recompra, swaps associados a eventos de crédito, de taxa de juro

e cambiais no valor de m€ 158.226 (2013: m€ 105.591).

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a rubrica instrumentos de divida pode ser analisada como

segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013

Instrumentos de divida

Outros emissores nacionais 1.818 1.723

Outros emissores estrangeiros 12.486 32.093
14.304 33.816

Imparidade para créditos e outros valores a receber

Outros emissores estrangeiros (2.277) (2.791)
13.127 31.025

Correccdes de valor de activos objecto de cobertura (ver Nota 10) 487 894
13.614 31.919

Durante o exercicio de 2014, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de

instrumentos de divida ascendeu a m€ 11.397 (2013: m€ 13.057).

O movimento das perdas por imparidade para os instrumentos de divida analisa-se como segue:

milhares EUR 2014 2013

Saldo a 1 janeiro 2.791 48.557
Dotac0es liquidas de reversdes (ver Nota 30) 1.294 6.213
Variagdo cambial 401 (664)
Utilizagbes (3.309) (51.315)
Saldo em 31 dezembro 1.177 2.791

Em 31 de dezembro de 2014, os instrumentos de divida com indicios de imparidade ascendiam a

ME 4.628 (2013: mE 3.942).
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Os saldos e 0 movimento das perdas por imparidade analisa-se como segue:

milhares EUR 2014 2013
Saldo em 1 de janeiro - 504
Dotac0es liquidas de reversées (ver Nota 10) - -
Variacdes cambiais - (21)
UtilizagBes - (483)
Saldo em 31 de dezembro - -
9. Crédito a clientes
milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Financiamento especializado
Financiamento de vendas a crédito 222.034 285.756
Capital em locacéo financeira 23.879 39.383
Correc0es de valor de ativos objeto de cobertura (ver Nota 10) 1.008 7.807
246.921 332.946
Imparidade do financiamento especializado (147.256) (149.298)
Financiamento especializado, liquido 99.665 183.648
Instrumentos de divida 256.075 329.884
Papel comercial 31.163 42.725
Forfaiting 29.591 29.666
Outros créditos 10.278 54.122
Crédito bancério, liquido 327.107 456.397
426.772 640.044

Em 2014, o Grupo alterou a sua politica contabilistica de utilizacdo da imparidade da carteira de
financiamento especializado para exposi¢cdes com atrasos iguais ou superiores a 25 meses, sendo
que para estas exposi¢coes o Grupo passou a abater o montante da imparidade constituida apenas
guando totalmente provisionados, e quando (i) tendo sido exigido o vencimento da totalidade do
crédito pela instituicdo e (ii) sido desenvolvidos os principais esforcos de cobranga considerados
adequados, as expectativas de recuperacdo do crédito sdo muito reduzidas. De acordo com a IAS 1,
uma alteracdo de politica contabilistica deve ser apresentada para efeitos comparativos. Contudo,
esta alteracdo ndo teve impacto em capitais proprios ou em resultados e o crédito liquido de
imparidade permanece igual em 31 de dezembro de 2013, tendo-se verificado o aumento no
montante bruto do crédito e da imparidade em m€ 136.561. Os dados referentes a 31 de dezembro
de 2013 foram reexpressos por forma a serem comparaveis com os de 2014.
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A rubrica de financiamento especializado inclui créditos securitizados detidos por veiculos de
securitizacdo constituidos no @mbito das operagdes de securitizacdo que, de acordo com a politica
contabilistica descrita na Nota 2.1., sdo consolidados pelo Grupo. Os passivos associados a estas
operacOes de securitizagcdo foram reconhecidos como Responsabilidades representadas por titulos

(ver Nota 19).
Os montantes brutos dos créditos securitizados decompdem-se da seguinte forma:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Financiamento de vendas a crédito 32.714 127.262
Capital em locacéo financeira 4.090 15.004
36.804 142.266
O saldo da rubrica de financiamento especializado é analisado como segue:
milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Creédito sem atrasos 51.772 111.140
Crédito com atrasos até 90 dias 12.988 26.690
Crédito com atrasos superiores a 90 dias 182.161 195.116
246.921 332.946
Imparidade do crédito a clientes (147.256) (149.298)
99.665 183.648

Em 31 de dezembro de 2014 o crédito sem atrasos inclui créditos que apresentam indicios de

imparidade no montante de m€ 6.642 (2013: m€ 15.471).

O montante bruto dos créditos a clientes com atrasos até 90 dias apresenta o seguinte detalhe:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Crédito com atrasos até 30 dias 9.363 19.932
Crédito com atrasos entre 30 e 60 dias 2.539 4,542
Crédito com atrasos entre 60 e 90 dias 1.086 2.216
12.988 26.690

O justo valor do colateral associado ao financiamento especializado com atrasos inferiores a trés
meses acima referido ascende a m€ 13.316 e m€ 28.346 em 2014 e 2013, respetivamente.
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O financiamento especializado com atrasos superiores a 90 dias pode ser analisado como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013

Crédito vencido a mais de 90 dias 180.010 188.954

Crédito vincendo associado 2.151 6.162
182.161 195.116

Adicionalmente a imparidade do crédito a clientes atrds referida, o justo valor dos colaterais
associados ao crédito com imparidade ascende a m€ 9.055 e a m€ 19.283 em 2014 e 2013
respetivamente.

Na data da concessdao do financiamento, o justo valor do colateral é determinado com base em
técnicas de valorizacdo vulgarmente utilizadas para a valorizacdo dos respetivos ativos (sobretudo
veiculos automoveis). Em periodos subsequentes, o justo valor é atualizado com base no preco de
mercado ou indices de ativos semelhantes.

A imparidade para os créditos de financiamento especializado calculada numa base individual (de
acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.7) e o justo valor dos respetivos ativos
detidos como colaterais ascendem em 31 de dezembro de 2014 a m€ - e m€ -, respetivamente (2013:
m€ 1.382 e € 2.105). Para estes créditos o valor das perdas por imparidade reconhecidas ascendeu a
m€ - em 31 de dezembro de 2014 (2013: m€ 599, tendo sido estes créditos abatidos ao ativo durante
0 exercicio de 2014).

A andlise da carteira de financiamento especializado, excluindo as corre¢fes de valor de ativos
objeto de cobertura, por ano de produgdo, em 31 de dezembro de 2014, pode ser analisada no
quadro seguinte. Note-se que a partir do segundo semestre de 2013 o Grupo optou por reduzir
substancialmente a producgdo de novos contratos de crédito ao consumo, face ao contexto atual dos
setores automdvel e de financiamento especializado em Portugal, mantendo o financiamento as
empresas.

- . Exposicdo Imparidade

Ano de producéo # de operacdes €000 €000
2004 e anteriores 4,581 23.364 21.077
2005 3.185 18.207 14.426
2006 7.615 48.441 37.384
2007 10.252 68.753 48.107
2008 10.053 45.053 20.663
2009 5.377 18.415 4.316
2010 2.030 7.827 746
2011 1.234 5.958 339
2012 830 4.696 151
Apos 2013 739 5.199 47
Total 45.896 245.913 147.256
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A carteira de financiamento especializado pode ainda ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Exposicao total
Crédito em cumprimento 64.760 137.830
do qual: crédito curado 727 -
do qual: crédito reestruturado 1.872 2.593
Crédito em incumprimento 182.161 195.116
do qual: crédito reestruturado 668 582
246.921 332.946
Imparidade
Crédito em cumprimento (666) (1.368)
Crédito em incumprimento (146.590) (147.930)
(147.256) (149.298)

Os créditos curados sdo aqueles que sairam da situacdo de incumprimento, tendo-se verificado
simultaneamente: i) uma melhoria da situacao do devedor, ii) que o devedor ndo apresenta qualquer
valor vencido e iii) que decorreu um periodo de quarentena de um ano, ap0s o primeiro pagamento
de capital, em que o devedor cumpriu com as suas responsabilidades regularmente. Os créditos
reestruturados seguem o critério definido pelo Banco de Portugal estabelecido na Instru¢do n.°
32/2013, e podem ser analisados em detalhe nos quadros abaixo.

Em 31 de dezembro de 2014 a carteira de créditos reestruturados pode ser analisada como segue:

Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento Total
Medida #de Exposicdo Imparidade #de Exposicdo Imparidade #de Exposicdo  Imparidade
operacdes €'000 €'000 operacdes €'000 €'000 operacdes €'000 €'000
Extenséo de prazo 484 1.826 36 86 603 391 570 2.429 427
Redugéo da taxa de juro - - - 7 27 17 7 27 17
Outra 16 46 2 12 39 26 28 84 28
Total 500 1.872 38 105 668 434 605 2.540 471

Os movimentos ocorridos na carteira de reestruturados em 2014 e 2013 sdo analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013

Saldo inicial da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) 3.175 2.623
Créditos reestruturados no periodo 679 1.801
Liquidacéo de créditos reestruturados (244) (344)
Créditos reclassificados de "reestruturado” para "normal" (150) -
Outros (920) (905)
Saldo em 31 de dezembro 2.540 3.175
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O modelo de célculo das perdas por imparidade para a carteira de financiamento especializado é
suportado num modelo matematico que determina probabilidades de perda com base em series
histdricas sendo que, de acordo com as orientacBes definidas pelo IAS 39, a imparidade estimada
resulta da diferencga entre o valor de balanco dos créditos em imparidade e o respetivo cash flow
esperado atualizado. O célculo das perdas por imparidade é efetuado de acordo com duas
metodologias complementares, existindo operagdes de crédito sujeitas a andlise individual e
operacdes de crédito sujeitas a analise coletiva. No ambito da analise da imparidade numa base
coletiva, os créditos sdo agrupados com base em caracteristicas semelhantes de risco de crédito, em
funcdo da avaliacdo de risco definida pelo Grupo. O calculo da imparidade para a carteira de crédito
é efetuada através da aplicacdo das PDs e LGDs aos saldos dos contratos a cada data de referéncia.
Para estas taxas estarem em maior consonancia com as caracteristicas dos contratos aos quais vao
ser aplicadas, estas sdo calculadas para segmentos de contratos especificos consoante a antiguidade
do incumprimento. A taxa de juro utilizada no desconto dos cash-flows é a taxa de juro efetiva
original dos contratos. No ambito da analise individual, caso seja identificada uma perda de
imparidade o montante da perda a reconhecer corresponde a diferenca entre o valor contabilistico
do crédito e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de
recuperacdo) descontados a taxa de juro original do contrato. O crédito concedido é apresentado no
balanco liquido da imparidade reconhecida. Caso estejamos perante um crédito com uma taxa de
juro variavel, a taxa de desconto a utilizar para a determinacdo da respetiva perda de imparidade ¢ a
taxa de juro atual, determinada com base nas regras de cada contrato. O calculo do valor presente
dos fluxos de caixa futuros estimados de um crédito garantido reflete os fluxos de caixa que possam
resultar da recuperacao e venda do colateral, deduzido dos custos inerentes com a sua recuperacao e
venda.

A 31 de dezembro de 2014 os parametros de risco associados ao modelo de imparidade da carteira
de financiamento especializado podem ser analisados como segue:

milhares EUR PD (%0) LGD (%)

Créditos em atraso até 30 dias sem indicios de imparidade 0,90% 29,89%
Créditos em atraso até 30 dias com indicios de imparidade 6,99% 28,77%
Creéditos em atraso entre 30 e 60 dias 22,26% 31,45%
Creéditos em atraso entre 60 e 90 dias 48,33% 35,31%

O saldo da rubrica de imparidade por produto e 0os movimentos ocorridos nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2014 e 2013 séo analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Financiamento de vendas a crédito 137.181 138.314
Capital em locacéo financeira 10.076 10.985
147.256 149.298
Saldo em 1 de janeiro 149.298 146.736
Dotac0es liquidas de reversdes (ver Nota 30) 427 7.862
Utilizagdes (2.469) (5.300)
Saldo em 31 de dezembro 147.256 149.298
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Durante o exercicio de 2014 o Grupo recuperou m€ 2.007 (2013: m€1.642) relativo a créditos
previamente abatidos ao ativo, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.7.

A rubrica de capital em locacdo financeira corresponde as rendas de locacao financeira a receber,
deduzidas dos juros futuros respetivos e acrescidas do valor residual dos bens locados, conforme
aplicavel, como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Rendas e valores residuais
Até um ano 3.042 3.988
De um a cinco anos 21.509 24.656
Mais cinco anos 356 13.261
Juros
Até um ano (96) (109)
De um a cinco anos (861) (2.180)
Mais cinco anos (71) (233)
Capital
Até um ano 2.946 3.879
De um a cinco anos 20.648 22.476
Mais cinco anos 285 13.028
23.879 39.383

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a rubrica instrumentos de divida pode ser analisada como
segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Instrumentos de divida
Divida publica nacional 13.576 21.027
Divida publica estrangeira 89.854 85.727
Outros emissores nacionais 50.452 35.500
Outros emissores estrangeiros 96.981 171.089
250.863 313.343
Imparidade
Divida publica estrangeira (6.140) -
Outros emissores estrangeiros - (8.531)
(6.140) (8.531)
Correcdes de valor de ativos objeto de cobertura (ver Nota 10) 11.352 25.072
256.075 329.884
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O movimento da imparidade para os instrumentos de divida analisa-se como segue:

milhares EUR 2014 2013

Saldo a 1 janeiro 8.531 19.099
Dotac0es liquidas de reversdes (ver Nota 30) 6.321 (797)
Reclassificagdo da reserva de justo valor (ver Nota 23) (221) -
Variacdo cambial 637 (387)
Utilizacdes (9.129) (9.384)
Saldo em 31 dezembro 6.140 8.531

Em 31 de dezembro de 2014, os instrumentos de divida com indicios de imparidade ascendiam a
mé€ 25.711 (2013: m€ 13.714).

Durante o exercicio de 2014, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de
instrumentos de divida e papel comercial ascendeu a m€ 11.365 (2013: m€ 11.789).

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a rubrica papel comercial é constituida na sua totalidade por
titulos de emissores nacionais e encontra-se liquida de imparidade que ascendia a m€- (2013: m€ -).

A rubrica de forfaiting encontra-se liquida de imparidade no montante de m€ 2.849 (2013: m€ -),
totalmente constituida no exercicio de 2014. O montante de dotacdes liquidas de reversdes
constituido no exercicio de 2014 ascendeu a m€ 2.649 (2013: m€ -) (ver Nota 30).

A rabrica outros créditos encontra-se liquida de imparidade que em 31 de dezembro de 2014
ascendia a m€ 4.673 (2013: m€ 266). O montante de dotacdes liquidas de reversdes constituido no
exercicio de 2014 ascendeu a m€ 4.407 (2013: m€ -) (ver Nota 30).

A analise do crédito a clientes bruto de imparidade e excluindo as correcdes de valor de ativos
objeto de cobertura, por prazos residuais de maturidade, em 31 de dezembro de 2014, pode ser
analisada como segue:

Até 3 de 3a12 delab mais de 5

milhares EUR meses meses anos anos Total
Financiamento de vendas a crédito 2.766 12.435 203.875 2.958 222.034
Capital em locacéo financeira 318 2.629 20.648 284 23.879
Instrumentos de divida 18.124 23.737 132.774 76.228  250.863
Papel Comercial 23.362 7.801 - - 31.163
Forfaiting 1.071 15.008 16.361 - 32.440
Outros créditos 7.230 - 7.721 - 14.951

575.331
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Em 31 de dezembro de 2013:

o T E TS
Financiamento de vendas a crédito 2.153 10.893 115.515 30.490 159.052
Capital em locacao financeira 693 3.185 20.645 5.003 29.526
Instrumentos de divida - 495 203.585 109.263  313.343
Papel Comercial 29.192 13.532 - - 42.725
Forfaiting - 7.302 22.364 - 29.666
Outros créditos 10.490 - 7.657 - 18.147

592.459

10. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo realiza operagdes com instrumentos financeiros derivados com a finalidade de cobrir e
gerir os riscos financeiros inerentes a sua atividade, gerindo posicGes proprias com base em
expectativas de evolugao dos mercados, satisfazendo as necessidades dos seus clientes ou cobrindo

posicdes de natureza estrutural.

O justo valor e o valor nocional dos derivados em carteira sdo apresentados no quadro seguinte:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Valor Justo Valor Valor Justo Valor
nocional Ativo Passivo nocional Ativo Passivo
Derivados de negociacdo
Swaps cambiais 457.187 130 24.186 264.008 4.219 97
Swaps associados a eventos de crédito 552.486 4.817 52.838 547.639 5.230 47.008
Swaps de taxa de juro 567.545 - 40.875 634.538 3.073 28.302
Swaps de retorno total 8.237 5 - - - -
1.585.454 4.952 117.899  1.446.185 12.522 75.407
Derivados de cobertura
Swaps de taxa de juro 695.161 44.853 628.236 1.724 26.908
2.280.616 4.952 162.751  2.074.421 14.246 102.315

Swap cambial, que representa um contrato realizado entre duas partes e que consiste na troca de
moedas a uma taxa de cambio a prazo. E um acordo de troca de fluxos de caixa, em que uma das
partes concorda em pagar juros sobre o principal de uma moeda, em troca do recebimento de juros
sobre o principal noutra moeda. No final da operacéo, o principal na moeda estrangeira é pago e o
principal na moeda nacional € recebido. A sua finalidade é a cobertura e gestdo do risco cambial
inerente aos recebimentos e pagamentos em moeda estrangeira, através da eliminacdo da incerteza
quanto ao valor futuro de determinada taxa de cambio.
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Swap associado a eventos de crédito, que consiste num contrato através do qual é possivel investir
ou efetuar cobertura de risco de crédito de um dado emitente. Quando o Grupo assume a posi¢do
vendedora de proteccdo de crédito recebe uma taxa de juro em troca de um pagamento
condicionado a um evento de crédito. Caso o evento ocorra, 0 vendedor de protec¢do de crédito
paga ao comprador o valor de referéncia acordado para cobrir a perda de crédito.

Swap de taxa de juro, que em termos conceptuais pode ser perspectivado como um acordo pelo
qual duas partes se obrigam a trocar um diferencial de taxas de juro, sobre um montante nominal
durante um determinado periodo de tempo. Envolve uma unica moeda e consiste na troca de fluxos
de caixa fixos por varidveis ou vice-versa. A sua finalidade é a cobertura e gestdo do risco de taxa
de juro, relativamente ao rendimento de uma aplicacdo financeira ou ao custo de um financiamento
que uma determinada entidade pretende realizar num determinado momento futuro.

Swap de retorno total € uma transacdo financeira bilateral na qual as contrapartes trocam o retorno
de um ativo ou de um conjunto de ativos por um cash-flow periédico. Um swap de retorno total é
similar a um swap plain vanilla, diferenciando-se pela estrutura da transa¢do que origina um
retorno total que inclui o cash-flow acrescido da apreciacao/depreciacdo do capital, ao contrario do
swap plain vanilla cujo retorno se limita ao cash-flow.

Contabilidade de cobertura

O tratamento contabilistico das operacfes de cobertura varia de acordo com a natureza do
instrumento coberto e da sua elegibilidade para efeitos de contabilidade de cobertura de acordo com
0 previsto na Nota 2.13. Quando as relagcdes de cobertura contabilisticas sdo descontinuadas, ndo
obstante se mantenham numa Gtica financeira, os respetivos instrumentos de cobertura sdo
reclassificados para a rubrica de derivados de negociacéo.

Cobertura de justo valor do risco de taxa de juro — titulos de rendimento fixo

Estas coberturas de justo valor consistem na contratacdo de derivados de taxa de juro que séo
utilizados para prevenir variacdes no justo valor de instrumentos de divida de taxa fixa relacionadas
com alteracdes da taxa de juro de mercado, tendo como objectivo prevenir a exposicéo a variacdes
da taxa de juro do mercado.

Para os titulos classificados na carteira de “créditos e outros valores a receber” (ver Notas 8 e 9) o
valor acumulado das correcGes de valor dos ativos objeto de cobertura em 31 de dezembro de 2014
ascende a m€ 11.839 (2013: m€ 25.966). No exercicio de 2014 o Grupo reconheceu em resultados o
montante de m€ (1.341) (2013: m€ (818)) relativo a variacdo de justo valor dos instrumentos
cobertos no exercicio e 0 montante de m€ 8.597 (2013: m€ 10.402) relativo ao custo a amortizacdo
das relacGes descontinuadas (ver Nota 27).

Adicionalmente, e para os titulos classificados na carteira de “ativos financeiros disponiveis para
venda”, reconheceram-se no exercicio de 2014 perdas em instrumentos de cobertura no montante de
m€ 36.410 (2013: m€ 3.751) e ganhos nos respetivos itens cobertos de m€ 35.475 (2013: m€
3.701). Estes ganhos nos itens cobertos atribuiveis ao risco coberto séo reclassificados da reserva de
justo valor dos titulos para resultados do exercicio. Quando os ativos cobertos sdo desreconhecidos,
o respetivo valor em reservas de justo valor é reclassificado para resultados, valor este que em 2014
ascendeu a m€ 5.618 (2013: m€ 704) (ver Nota 27).

Cobertura de justo valor do risco de taxa de juro — financiamento especializado (taxa fixa)
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O Grupo efetua a cobertura de justo valor para o risco de taxa de juro da carteira de financiamento
especializado de taxa fixa. No balanco, a alteracdo do justo valor do instrumento coberto é registada
separadamente do instrumento coberto. O valor acumulado das correc¢bes de valor dos ativos
objeto de cobertura em 31 de dezembro de 2014 ascende a m€ 1.008 (2013: m€ 7.807) (ver Nota 9).

Estas relagOes de cobertura foram descontinuadas em 2009 uma vez que deixaram de satisfazer os
critérios para a contabilidade de cobertura, pelo que durante os exercicios de 2014 e 2013 o Grupo
ndo reconheceu ganhos ou perdas respeitantes a parte ineficaz da cobertura de justo valor, tal como
descrito na politica contabilistica referida na Nota 2.13.

No exercicio de 2014 o Grupo reconheceu em resultados o montante de m€ 6.799 (2013: m€ 3.728)
relativo ao custo dos ativos desreconhecidos e da amortizacdo das relages descontinuadas em
exercicios anteriores (ver Nota 27).

Cobertura de fluxos de caixa

Com o objectivo de eliminar o risco de variacdo da taxa de juro dos pagamentos associados aos
titulos emitidos pelos veiculos de securitizacdo e parte dos passivos subordinados, o Grupo
contratou derivados de taxa de juro que trocam taxa variavel por taxa fixa, transformando, desta
forma, estes passivos de taxa variavel em passivos de taxa fixa fixando o custo de financiamento.

Estas coberturas foram descontinuadas em 2010 tendo sido reconhecido em resultados do exercicio
de 2014 o montante de m€ 807 (2013: m€ 4.422) relativo ao custo da amortizacdo da reserva das
relacdes descontinuadas (ver Nota 23).

Em resumo, os impactos das relagcdes de cobertura acima identificadas, vivas em 2014 e 2013,
podem ser analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013

Carteira de créditos e outros valores a receber (209) (71)
Ganhos em instrumentos de cobertura 1.132 747
Perdas em itens cobertos atribuiveis ao risco coberto (1.341) (818)
Carteira de activos financeiros disponiveis para venda (935) (50)
Perdas em instrumentos de cobertura (36.410) (3.751)
Ganhos em itens cobertos atribuiveis ao risco coberto 35.475 3.701
Ineficacia nas coberturas do risco de taxa de juro (ver Nota 27) (1.144) (121)

Os impactos da amortizagdo das relacOes de cobertura e do desreconhecimento dos ativos cobertos
podem ser analisados como segue:
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milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013

Cobertura de justo valor - titulos na carteira "créditos e outros valores a receber” (8.597) (10.402)
Cobertura de justo valor - titulos na carteira "disponiveis para venda" (5.618) (704)
Cobertura de justo valor - carteira de financiamento especializado (6.799) (3.728)
Cobertura de fluxos de Caixa (807) (4.422)
Amortizacéo de coberturas descontinuadas (ver Nota 27) (21.821) (19.256)

Cobertura de investimento liquido em moeda estrangeira

Durante os exercicios de 2014 e 2013, o Grupo utilizou divida em moeda estrangeira para cobrir o
risco de reavaliacdo cambial do seu investimento liquido em subsidiarias estrangeiras. Em 31 de
dezembro de 2014, o investimento coberto do Grupo em subsididrias estrangeiras e a divida
associada utilizada para cobrir esses investimentos pode ser analisada como segue:

Moeda Investimento Divida Investimento Divida
Empresa . 0? | Liquido associada Liquido associada
unciona USD'000  USD'000  EUR'000 EUR'000
Finantia Holdings BV uUSsD 19.169 19.169 15.789 15.789

A parte eficaz da variacdo de justo valor do passivo financeiro ndo derivado (divida associada)
designado como instrumento de cobertura na cobertura do investimento liquido nas unidades
operacionais estrangeiras acima identificadas, foi reconhecida diretamente no capital préprio, nas
reservas cambiais (outro rendimento integral). Em 2014 e 2013 ndo foi verificada ineficicia nestas
relacdes de cobertura.

11. Qutros ativos tangiveis

Mobiliario  Equipamento Outras

milhares EUR Iméveis e mate rial informatico Viaturas imobilizagdes 31.12.2014 31.12.2013
Custo de aquisicéo:

Saldo inicial 21.545 8.493 5.201 1.400 1.133 37.772 38.704
Aquisicdes 192 124 93 687 4 1.100 248
Abates/Alienagdes (572) (376) (1.704) (766) (20) (3.428) (219)
Var. cambial / Transferéncias (38) 70 (6) - 14 40 (961)
Saldo final 21.127 8.311 3.584 1.321 1.141 35.484 37.772
Amortiza¢des acumuladas:

Saldo inicial 9.436 8.122 5.085 1.089 1.052 24.785 24.060
Aumentos 525 149 100 313 39 1.126 1.070
Abates/Alienacdes (541) (353) (1.710) (672) (10) (3.286) (159)
Var. cambial / Transferéncias (23) 84 (@) (20) 13 50 (186)
Saldo final 9.397 8.002 3.471 710 1.094 22.674 24.785
Valor liquido 12.109 371 116 312 80 12.810 12.987
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12. Ativos intangiveis

_ . Outros 1 obilizado
milhares EUR Software Goodwill ativos 31.12.2014 31.12.2013
intangiveis em curso

Custo de aquisicéo:

Saldo inicial 4.633 588 405 127 5.753 5.344
Aquisicdes 185 - - 103 288 409
Abates/Alienagdes - - - - - -
Var. cambial / Transferéncias 46 - - (36) 10 -
Saldo final 4.864 588 405 194 6.051 5.753
AmortizagBes acumuladas:

Saldo inicial 3.057 - 405 - 3.462 3.085
Aumentos 408 - - - 408 376
Abates/Alienagdes - - - - - -
Var. cambial / Transferéncias 3 - - - 3 1
Saldo final 3.468 - 405 - 3.873 3.462
Valor liquido 1.396 588 - 194 2.178 2.291

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, as rubricas de outros ativos intangiveis e de imobilizado em
curso incluem licencas e outras despesas referentes & implementacdo e desenvolvimento de
software.

Durante o exercicio de 2014 ndo foram gerados internamente ativos intangiveis (2013: m€ 25).
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13. Impostos

O imposto reconhecido nos resultados em 2014 e 2013 analisa-se como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013

Imposto corrente

Imposto sobre o rendimento do exercicio (10.401) (1.498)

Contribuicdo extraordinaria sobre o sector bancario (947) (775)

Imposto relativo a exercicios anteriores 15 7
(11.333) (2.266)

Imposto diferido

Origem e reversdo de diferencas temporarias 5.410 (8.393)

Prejuizos fiscais reportaveis (18.733) (289)
(13.323) (8.682)

Total do imposto reconhecido em resultados (24.656) (10.948)

Os ativos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balanco em 2014 e 2013 podem ser

analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Ativos Passivos Liquido Ativos Passivos Liquido

Ativos financeiros disponiveis para venda 11.550 (14.606) (3.056) 6.661 (3.618) 3.043
Crédito a clientes/Provisdes 1.563 (2.173) (611) 1.449 (6.039) (4.591)
Prejuizos fiscais reportaveis 875 - 875 19.608 - 19.608
Outros 1.343 (4.017) (2.674) 1.411 (5.515) (4.104)
Imposto diferido ativo/(passivo) 15.330  (20.797) (5.468) 29.128  (15.173) 13.955
Compensagao de ativos/passivos por (10.073)  10.073 - (4612) 4612 ;
impostos diferidos

Imposto diferido ativo/(passivo) liquido 5.257  (10.724) (5.468) 24516  (10.561) 13.955

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, parégrafo 74, a compensacdo dos ativos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar
ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) 0s ativos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento lancados pela mesma
autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que
pretendam liquidar passivos e ativos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos
e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou ativos por
impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados
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Com excecdo do reporte de prejuizos fiscais, as restantes diferencas temporarias ndo apresentam
prazos de caducidade. Nesta base, e no que respeita aos prejuizos fiscais reportaveis, as datas limite
de caducidade podem ser analisadas conforme segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Ano de caducidade

2014 - 5.110
2027 - 12
2029 772 3.415
Sem limite 103 11.071

No fim de cada periodo de relato, o Grupo reavalia os ativos por impostos diferidos nédo
reconhecidos, sendo que reconhece previamente um ativo por impostos diferidos ndo reconhecido
até ao ponto em que se torne provavel que os lucros tributaveis futuros permitirdo que o ativo por
impostos diferidos seja recuperado. Em 31 de dezembro de 2014, os impostos diferidos ativos
associados a prejuizos fiscais reportdveis ndo reconhecidos nas demonstra¢fes financeiras
ascendem a m€ 188 (2013: m€ 1.000), referentes a prejuizos originados em 2014 (2013: originados
em 2010).

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, o imposto sobre rendimento reconhecido em
reservas relativo a ativos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 23) ascende a m€ (6.099)
(2013: m€ (4.696)), e refere-se apenas a imposto diferido.
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A reconciliacdo da taxa de imposto efetiva pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
% Valor % Valor

Resultados antes de impostos 43.293 27.667
Taxa de imposto estatutaria 31,5% 29,5%

Imposto calculado com base na taxa de imposto estatutaria 13.637 8.162
Utilizagdo de prejuizos fiscais (6.724) (3.099)
Dividendos excluidos de tributacdo (579) (590)
Provisdes e imparidade 1.368 (86)
Efeitos de prejuizos fiscais gerados no periodo - (275)
Lucros em entidades com regime de tributagcdo mais favoravel 551 (11)
Utilizacdo/deducédo de prejuizos fiscais de anos anteriores 4.007 4,922
Efeito das taxas de imposto aplicadas em outras jurisdi¢es 11.666 1.729
Beneficios fiscais (788) (361)
Tributagdo autdnoma 76 53
Outros 495 (270)
Imposto sobre os lucros 54,8% 23.708  36,8% 10.174
Contribuigdo extraordinaria sobre o Sector Bancario 947 774
Imposto reconhecido em resultados 24.656 10.948
Impostos correntes (taxa de imposto efectiva) 11.333 2.266
Impostos diferidos 13.323 8.682
Imposto em reconciliagio 24.656 10.948
14. Qutros ativos

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Devedores e outras aplicacdes 3.417 3.406
Proveitos a receber 547 907
Ativos ndo correntes detidos para venda 381 357
Operagdes a aguardar liquidacéo financeira (ver Nota 21) 3.163 77.783
Outras operacdes a regularizar 1.233 7.950
8.741 90.403

A rubrica de operagdes a aguardar liquidagdo financeira corresponde a operacgdes por liquidar

resultantes da atividade normal do Grupo.

FINANTIPAR - RELATORIO E CONTAS 2014

- 46 -



NOTAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
31 DE DEZEMBRO DE 2014

A rubrica de devedores e outras aplicacdes encontra-se liquida de perdas por imparidade. O
movimento das perdas por imparidade analisa-se como segue:

milhares EUR 2014 2013

Saldo em 1 de janeiro 58.071 29.328
Dotacdes liquidas de reversées (ver Nota 30) (2.154) 32.830
Variacbes cambiais e outros (145) (3.263)
UtilizacGes (54.020) (825)
Saldo em 31 de dezembro 1.753 58.071

A 31 de dezembro de 2014, a rubrica outras opera¢des a regularizar inclui o0 montante de m€ 872
(2013: m€ 6.605) referente a valores que sdo regularizados numa base trimestral decorrentes das
operac0es de titularizacdo de crédito efetuadas pelo Grupo.

15. Recursos de bancos centrais

A rubrica de recursos em bancos centrais pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013

Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais

Até 3 meses 281.846 83.971

De 1 a 5 anos - 300.000
281.846 383.971

Os recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais ("SEBC") encontram-se colateralizados por
ativos financeiros do Grupo cujo justo valor ascende a m€ 360.985 (2013: m€ 483.707).
Adicionalmente a estes ativos financeiros, o Grupo dispde de outros ativos financeiros elegiveis
para desconto junto do SEBC cujo justo valor ascende a m€ 210.416 (2013: m€ 214.098).

Estes recursos sdo remunerados a média das taxas das operagdes principais de refinanciamento do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) obtidas durante o periodo de manutencéo
considerado. Essas taxas em 2014 estiveram entre 0,05% e 0,25% (2013: 0,75% e 0,25%).

16. Recursos de institui¢cdes de crédito

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013

Recursos bancarios 52.700 88.762

Juros a pagar 96 133
52.796 88.895
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17. Recursos de clientes

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Depbsitos a prazo 571.499 485.891
Depositos a ordem 23.351 24.020
Cheques e ordens a pagar 947 177
Juros a pagar 7.225 8.690
603.022 518.778

18. Operacoes de venda com acordo de recompra (“repos™)

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Instituicdes de crédito 450.817 413.291
Outras instituicoes 124.877 137.526
575.694 550.817
19. Responsabilidades representadas por titulos
milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Operacdes de securitizagédo 1.766 35.179
Obrigag6es Sofinloc - 468
1.766 35.647

O programa de securitizacdo do Grupo segue a estratégia seguida para a atividade de financiamento
especializado, sendo o seu financiamento feito preferencialmente através de programas de

securitizacdo de médio prazo.

As obrigagdes de caixa Sofinloc 09/14 representaram uma emissdo de €50 milhdes efetuada pela
Sofinloc — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. subscrita integralmente pelo Banco Finantia em
mercado primario, com taxa de juro fixa de 5% ao ano e que maturou em 11 de setembro de 2014.
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O movimento destas opera¢Ges em 2014 pode ser analisado como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

Denominagéo Saldo em EmissGes Reembolsos Recompras outros Saldo em
¢ 31.12.2013 (liquidas) movimentos @ 31.12.2014
LTR Finance No. 6 plc
Class C 12.298 - - (12.298) - -
Class D 6.155 - - (6.155) - -
LTR Finance No. 7 plc
Class A 16.725 - (15.188) - 228 1.766
Obrigacgdes Sofinloc 468 - (400) - (68) -
35.647 - (15.588) (18.453) 160 1.766

@ Os outros movimentos incluemo juro corrido embalanco e as correcg6es de valor dos passivos designados ao justo valor.

Em junho de 2013 e fevereiro de 2014, de acordo com o contratualmente previsto foram exercidas
as “clean-up call” das operacbes LTR Finance No.8 plc e LTR Finance No.6 plc, respetivamente,
tendo o Grupo adquirido os respetivos ativos residuais. Em marco de 2015, o Grupo exerceu a
“clean-up call” da operacdo LTR 7, tendo o Grupo adquirido os respetivos ativos residuais.

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.18, no caso de compras de titulos
representativos de responsabilidades do Grupo, os mesmos sdo anulados do passivo consolidado e a
diferenca entre o valor de compra e o respetivo valor de balanco é reconhecido em resultados.

A 31 de dezembro de 2014, as principais caracteristicas das operacdes de securitizacdo em vida sdo
analisadas como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

D L Data de Data de Valor Taxa de juro Taxa de juro Juros Valor de
enominagdo emissdo  reembolso Nominal nominal efectiva corridos balanco
LTR Finance No. 7 plc
Class A 3-fev-09 24-fev-15 1.764 4,00% 4,00% 2 1.766
1.764 2 1.766
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O movimento destas opera¢es em 2013 pode ser analisado como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

Denominagao Saldo em Emissdes Reembolso Recompras outros Saldo em
inag 31.12.2012 —MISSO€s 595 (liquidas) movimentos @ 31.12.2013
LTR Finance No. 6 plc
Class A 8.422 - (8.419) - ®3) -
Class B 27.011 - (27.000) - (12) -
Class C 14.107 - (1.807) - - 12.298
Class D 6.155 - - - - 6.155
LTR Finance No. 7 plc
Class A 29.404 - (17.558) - 4.879 16.725
LTR Finance No.8 plc
Mezzanine facility 8.030 - (8.204) - 174 -
Obrigacdes de caixa Sofinloc 09/14 - 400 - - 68 468
93.129 400 (62.989) - 5.107 35.647

@ 0s outros movimentos incluemo juro corrido embalanco e as correccdes de valor dos passivos designados ao justo valor.

A 31 de dezembro de 2013 as principais caracteristicas das operacdes de securitizacdo em vida séo
analisadas como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

D L Data de Data de Valor Taxa de juro Taxa de juro Juros Valor de
enominagao emissdo  reembolso Nominal nominal efectiva corridos balanco
LTR Finance No. 6 plc
Class C 25-set-06 24-fev-14 12.293  Euribor 3m + 30bp 0,52% 6 12.299
Class D 25-set-06 24-fev-14 6.150 Euribor 3m + 65bp 0,87% 5 6.155
LTR Finance No. 7 plc
Class A 3-fev-09 24-fev-15 16.952 4,00% 4,00% 29 16.725
35.394 41 35.179

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.18, a data do seu reconhecimento inicial,
as linhas de crédito Sénior e Mezzanine do LTR Finance No.8 e as notas classe A do LTR Finance
No.7 foram designadas ao justo valor através dos resultados uma vez que estes passivos financeiros
sdo avaliados e geridos internamente ao justo valor e a informacdo de gestdo é produzida nessa
base. Em 31 de dezembro de 2014, a variagdo do justo valor destes passivos financeiros ascendeu a
m€ (256) (2013: m€ (5.083)) (ver Nota 27).

20. Passivos subordinados

. Taxa de juro Valor Saldoem Recompras / Outros Saldo em
mihares EUR ; i ; (a)

(%) nominal 31.12.2013 Vencimentos movimentos 31.12.2014

Obrigagdes subordinadas €75m (maturidade em 2015) Eur 3m+2,35 28,851 34,798 (5,810) (24) 28,964

Obrigagdes subordinadas €50m (maturidade em 2016) Eur 3m+2,35 36,300 38,228 (1,750) (18) 36,460

Obrigagdes subordinadas €60m (maturidade em 2017) Eur 3m+2,25 30,969 26,021 (580) 5,639 31,080

96,120 99,047 (8,140) 5,597 96,504

@ os outros movimentos incluemo juro corrido embalanco e as correcgdes de valor dos passivos designados ao justo valor.
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De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.18, no caso de compras de titulos
representativos de responsabilidades do Grupo, os mesmos séo anulados do passivo consolidado e a
diferenca entre o valor de compra e o respetivo valor de balango é reconhecido em resultados.

Durante o exercicio de 2014, foi reconhecido em resultados o juro calculado através do método da
taxa efetiva, para os passivos subordinados reconhecidos ao custo amortizado, no montante de
m€ 1.962 (2013: m€ 2.402).

A emissdo de € 60 milhdes de obrigacbes subordinadas com vencimento em 2017, foi designada ao
justo valor através dos resultados na data do seu reconhecimento inicial em 26 de Julho de 2007, de
acordo com a politica descrita na Nota 2.18. Em 2014, a variacdo do justo valor deste passivo
ascendeu a m€ (5.666) (2013: m€ (6.641)) (ver Nota 27). Estas obrigacdes serdo amortizadas ao par
na data de maturidade, podendo, contudo, ser reembolsadas antecipadamente por opgdo da
Sociedade, mediante autorizacao prévia do Banco de Portugal.

21. Outros passivos

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Encargos a pagar 4.588 3.614
Setor publico estatal 1.090 1.550
Credores por operagfes de Financiamento Especializado 225 193
ProvisGes para outros riscos e encargos 4.590 19
Ouitras contas de regularizagédo 6.566 78.859
17.059 84.234

As outras contas de regularizacdo incluem o montante de m€ 5.642 (2013: m€ 73.505) relativo a
operagdes a aguardar liquidacdo financeira, decorrentes da atividade normal do Grupo (ver
Nota 14).

Durante o exercicio de 2014 foram constituidas provisdes para outros riscos e encargos no montante
de m€ 4.571 para fazer face a contingéncias no ambito da atividade do Grupo.

22. Capital, prémios de emisséo e acOes proprias

Capital e prémios de emissdo

O capital social da Sociedade ascende a € 21.075.925 e é representado por 4.215.185 acdes
ordinérias com direito a voto de valor nominal de € 5 cada e encontra-se integralmente realizado.

A rubrica prémios de emissdo no montante de m€ 33.814 refere-se aos prémios pagos pelos
acionistas em aumentos de capital ocorridos.
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Ac0es Proprias

Em 31 de dezembro de 2014, o valor nominal das ac6es proprias era de m€ 1.160 (2013: m€ 919),
tendo em 2014 a Sociedade adquirido 48.257 acgdes proprias (2013: 13.311 agdes proprias em
permuta com a¢Oes do Banco Finantia, S.A) pelo valor total de m€ 1.096 (2013: m€ 405).

23. Reservas e resultados transitados

A rubrica de reservas e resultados transitados atribuivel aos acionistas da Sociedade pode ser
analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Reservas de justo valor 5.308 (4.743)
Reserva legal 18.325 17.892
Outras reservas e resultados transitados 130.130 116.080
153.763 129.229
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Os movimentos ocorridos nestas rubricas em 2014 e 2013 foram os seguintes:

milhares EUR Reservas de justo valor Qutras reservas e resultados transitados Total de
Ativos Outras reservas e
Total Total out
financeiros Coberturas de otal das Reserva reservas e otal outras resultados
. o R reservas de res.eres. X
disponiweis fluxos de caixa . legal resultados . transitados
justo valor . transitados

paravenda transitados
Saldo em 31 de dezembro de 2012 3.221 (2.962) 259 17.518 104.826 122.344 122.603
Alteracdes de justo valor (10.118) (10.118) (10.118)
Amortizagao das reservas de cobertura de fluxos de caixa 2481 2481 2481
(Nota 10)
Cobertura do invest. liquido em moeda estrangeira (Nota 10) 353 353 353
Diferencas cambiais de consolidacao (112) (112) (112)
Variagdo em acdes proprias (339) (339) (339)
Impostos diferidos 2.635 2.635 2.635
QOutros movimentos (ver Nota 37) (1.918) (1.918) (1.918)
Variagdo anual da participacéao efectiva 203 2.184 2.387 2.387
Constituicao/(transferéncia) de reservas 171 11.086 11.257 11.257
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (4.262) (481) (4.743) 17.892 116.080 133.972 129.229
Alteragdes de justo valor 13.154 13.154 13.154
Amortizagdo das reservas de cobertura de fluxos de caixa 261 261 261
(Nota 10)
Cobertura do invest. liquido em moeda estrangeira (Nota 10) (1.079) (1.079) (1.079)
Diferencas cambiais de consolidacao 407 407 407
Variacdo em acdes proprias (854) (854) (854)
Impostos diferidos (3.484) (3.484) (3.484)
Variagéo anual da participacéo efectiva (80) (80) 433 1.612 2.045 1.965
Constituicdo/(transferéncia) de reservas 13.963 13.963 13.963
Saldo em 31 de dezembro de 2014 5.328 (20) 5.308 18.325 130.130 148.455 153.763

Em 31 de dezembro de 2014, a rubrica outros movimentos estd relacionada com os ativos

financeiros reclassificados no segundo semestre de 2008 (ver Nota 37).

Reservas de justo valor

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de
ativos financeiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no
exercicio e/ou em exercicios anteriores, a reserva de justo valor dos ativos financeiros
reclassificados e a parte eficaz das variagdes de justo valor dos derivados de cobertura da exposicéo
a variabilidade de fluxos de caixa futuros e do justo valor.
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A reserva de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda, incluindo aos interesses que
ndo controlam, pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Custo amortizado dos ativos financeiros disponiveis para venda 1.450.304 1.215.251
Imparidade acumulada reconhecida no balango (ver Nota 7) (15.335) (2.893)
%J:atlcr)i ;;E(;rtizado dos ativos financeiros disponiveis para venda, liquido de 1.434.969 1212358
Justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 7) 1.447.464 1.201.760
Ganhos / (perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo valor 12.495 (10.598)
Reservas de justo valor associadas a activos transferidos para Investimentos detidos 14 81
até a maturidade
Impostos diferidos (ver Nota 13) (3.056) 3.043
9.453 (7.474)

O movimento da reserva de justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda pode ser
analisado como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013

Saldo no inicio do periodo (7.474) 5.862
Variacdo de justo valor 49.832 50.635
Alienagdes no periodo (ver Nota 27) (57.337) (55.996)
Reclassificacdo para imparidade (ver Nota 7) 5.605 199
Amortizagdo da reserva dos ativos financeiros reclassificados (ver Nota 37) (4.864) (9.873)
Amortizacdo da reserva dos ativos financeiros detidos até & maturidade (ver Nota 37) (67) -
Coberturas de justo valor (ver Nota 10) 29.857 (2.997)
Impostos diferidos reconhecidos em reservas no periodo (ver Nota 13) (6.099) 4.696
Saldo no final do periodo 9.453 (7.474)

Reserva legal

De acordo com o Artigo 97° do Regime Geral das Institui¢cGes de Crédito e Sociedades Financeiras,
0 Banco Finantia e as restantes empresas financeiras do Grupo com sede em Portugal devem
creditar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia
do valor mais elevado entre o capital e a soma das reservas livres e dos resultados transitados. Nos
termos do Artigo 296° do Cddigo das Sociedades Comerciais, a reserva legal s6 pode ser utilizada
para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

As restantes empresas do Grupo com sede em Portugal, de acordo com a legislacdo vigente,
deverdo reforcar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima de 5% dos lucros
liquidos anuais, até 20% do capital.
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24. Interesses que ndo controlam

A rubrica de interesses que nao controlam pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013

Balanco Resultados Balanco Resultados
Banco Finantia, S.A. 164.505 5.080 159.084 2.746
Banco Finantia Sofinloc, S.A. 251 22 237 10

164.756 5.102 159.321 2.756

O movimento desta rubrica nos exercicios de 2014 e 2013 pode ser analisado como segue:
milhares EUR 2014 2013
Saldo em 1 de janeiro 159.321 167.750
Alteracdo da reserva de justo valor 9.872 (7.914)
Amortizacdo da reserva de cobertura de fluxos de caixa 346 1.941
Impostos diferidos (2.615) 2.061
Diferengas cambiais de consolidagéo 306 (182)
Cobertura do investimento liquido em moeda estrangeira (810) 276
Variagao da participacao efectiva (6.766) (5.866)
Outros movimentos - (1.501)
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos interesses que ndo controlam 5.102 2.756
Saldo em 31 de dezembro 164.756 159.321
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25. Margem financeira

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Juros e rendimentos similares
Juros da carteira de titulos 91.713 81.151
Juros de crédito a clientes 17.369 21.949
Juros de derivados de crédito 8.018 12.735
Juros de aplicacdes em instituicdes de crédito 239 488
Comissdes de originacdo associadas ao financiamento especializado 468 875
Ouitros juros e proveitos similares 241 229
118.047 117.428
Juros e encargos similares
Juros de recursos de clientes (17.910) (19.190)
Juros de derivados de cobertura (16.202) (6.937)
Juros de operagdes de venda com acordo de recompra (*'repos”) (4.395) (6.314)
Juros de passivos subordinados (2.638) (3.110)
Juros de recursos de instituicOes de credito (1.479) (3.886)
Juros de débitos representados por titulos (505) (1.386)
ComissOes de originacdo associadas ao financiamento especializado (804) (1.879)
Outros juros e custos similares (310) (478)
(44.243) (43.181)
73.804 74.247

Em 31 de dezembro de 2014, o montante de juros e encargos similares relativo aos passivos
financeiros designados ao justo valor através dos resultados é de m€ 1.894 (2013: m€ 2.544).

26. Resultados de servicos e comissoes

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013

Rendimentos de servi¢os e comissdes

Rendimentos da actividade bancaria 5.349 1.446

Rendimentos da actividade de financiamento especializado 4.525 8.742
9.874 10.188

Encargos de servicos e comissdes

Por servigos bancarios prestados por terceiros (738) (1.256)

Encargos da actividade de financiamento especializado (400) (709)

(1.138) (1.966)

8.736 8.222

FINANTIPAR - RELATORIO E CONTAS 2014

-56 -



NOTAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
31 DE DEZEMBRO DE 2014

Em 31 de dezembro de 2014, a rubrica rendimento da atividade de financiamento especializado
inclui o montante de m€ 1.465 (2013: m€ 2.158) referente a comissdes de intermediacdo de
seguros.

27. Resultados em operac0es financeiras

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados (12.537) (6.742)
Ativos financeiros disponiveis para venda 57.341 55.996
Ouitros ativos financeiros 14.514 (85)
Resultados em operacBes cambiais (1.882) 491
Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados (5.922) (11.725)
Amortizacao de coberturas descontinuadas (ver Nota 10) (21.821) (19.256)
Ineficicia nas coberturas (ver Nota 10) (1.144) (121)
28.550 18.558

Os resultados liquidos dos ativos financeiros ao justo valor através dos resultados incluem: (i) o
efeito das compras e vendas e das variagdes do justo valor dos instrumentos de divida e capital e (ii)
0s resultados dos instrumentos financeiros derivados. Em 31 de dezembro de 2014 inclui o
montante negativo de m€ 14.361 (2013: negativo de m€ 9.390), relativo a operagdes com derivados
de taxa de juro e derivados associados a eventos de crédito.

A rubrica de outros ativos financeiros inclui o efeito das vendas de instrumentos de divida
classificados como crédito a clientes e a amortizacdo da reserva de justo valor dos ativos
financeiros reclassificados (ver Nota 37) e também ganhos realizados com a recompra de emissdes
proprias.

O resultado liquido dos passivos financeiros ao justo valor através dos resultados refere-se a
variacdo de valor dos passivos financeiros designados ao justo valor através dos resultados (ver
Notas 19 e 20).

28. Custos com pessoal

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Remuneracdes 8.586 8.490
Encargos sociais obrigatdrios 1.834 1.825
Outros encargos 366 918
10.786 11.233

O valor das remunerag@es, incluindo os respetivos encargos, atribuidas aos 6rgdos de gestdo e
fiscalizacdo do Grupo, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, foi de m€ 659 e
m€ 980, respetivamente.
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O numero de colaboradores por categorias pode ser analisado como segue:

31.12.2014 31.12.2013
Quadros superiores 111 104
Quadros médios 79 73
Outros quadros 61 62
251 239

29. Gastos gerais administrativos

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Servigos especializados 6.497 6.739
Servigos de manutengdo 1.293 1.291
Comunicacoes 575 728
Rendas e alugueres 543 603
Servicos de cobranca externa 288 462
Deslocacdes e estadas 445 451
Outros gastos 1.020 856
10.661 11.130

30. Imparidade e provisoes

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 os valores de imparidade e provisdes reconhecidos em

resultados podem ser analisados como segue:
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milhares EUR

31.12.2014 31.12.2013

Imparidade de ativos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 7)
Imparidade de aplicagbes em instituicdes de crédito (ver Nota 8)

Imparidade do crédito a clientes (ver Nota 9)
Imparidade de outros ativos (ver Nota 14)
Imparidade de propriedades de investimento
ProvisGes, liquidas de reversdes (ver Nota 21)

24.867 1.859
1.294 6.213
13.804 7.065
(2.154) 32.830
4.572 19
42558 47.986

Durante o exercicio de 2014, o total de juros de ativos financeiros com imparidade reconhecido em

resultados € de m€ 4.041 (2013: m€ 561).

31. Rubricas extrapatrimoniais

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Garantias prestadas
Ativos dados em garantia ("' repos" ) 965.185 1.098.494
Garantias e avales prestados 42.318 23.309
1.007.503 1.121.803
Garantias recebidas
Altivos recebidos em garantia ("' reverse repos™ ) - 11.689
Outras garantias recebidas 4.596 4.596
4.596 16.285
Outros passivos eventuais
Linhas de crédito revogaveis 5.000 4.050
Outros passivos eventuais 18.130 35
23.130 4.085
Responsabilidades por prestagéo de servigos
Altivos sob gestéo - securitizacdo 454.966 544.448
Depésitos e guarda de valores 177.363 331.160
632.329 875.608

A rubrica de ativos dados em garantia (“repos”) corresponde ao valor nominal dos titulos vendidos
com acordo de recompra e inclui as operac@es efetuadas com bancos centrais, incluindo operacdes
com titulos emitidos por empresas do Grupo e com titulos recebidos no &mbito de operacdes de
compra com acordo de revenda (“reverse repos”). O valor de balango dos titulos incluidos nestas
operacdes ascendia, em 31 de dezembro de 2014, a m€ 1.037.384 (2013: m€ 1.090.609).
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No ambito de operacBes de compra com acordo de revenda (“reverse repos”) o Grupo recebe como
colateral titulos, podendo vendé-los ou entregd-los como colateral. O justo valor dos titulos
recebidos como colateral em 31 de dezembro de 2013 ascendia a m€ 11.461. A 31 de dezembro de
2014, o Grupo ndo apresenta qualquer operacdo de compra com acordo de revenda.

Em 31 de dezembro de 2014, a rubrica outros passivos eventuais inclui o0 montante de m€ 18.100

(2013: m£ -) referentes a emissdes de papel comercial por parte de terceiros, garantidas pelo Grupo,
mas ainda ndo colocadas.
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32. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos de apresentacdo da demonstracdo de fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes
de caixa compreende 0s seguintes saldos com maturidade inferior a 3 meses:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Caixa (ver Nota 5) 168 146
Depositos a ordem em bancos centrais (ver Nota 5) 27.337 50.997
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (ver Nota 5) 21.596 12.485
AplicacGes em instituicbes de crédito 28.131 69.443
77.231 133.071

O valor das aplicagdes em instituicdes de crédito considerado para efeitos de caixa e equivalentes
de caixa refere-se apenas aos saldos com maturidade inferior a 3 meses e exclui os depoésitos de
colateral referidos na Nota 8.
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33. Saldos e transacdes com partes relacionadas

O Grupo efetua operagdes no decurso normal das suas atividades com empresas do Grupo e com
outras partes relacionadas. As empresas do Grupo sdo identificadas na Nota 38 sendo os respetivos
saldos e transagGes eliminados no processo de consolidagéo de contas.

A Finantia Holdings, B.V. e a Esprin Espafiola de Promociones, S.L. contratualizaram em fevereiro
de 2015, o cancelamento retroativo da venda e transferéncia da participacdo na Finantia Emea
Limited da esfera da Esprin para a Finantia Holdings, que havia ocorrido em 29 de agosto de 2014.
Tendo este processo sido iniciado ainda durante o ano de 2014, decorrente de ajustamentos nos
termos da transacdo previamente acordados entre as duas subsidiarias do Grupo, os efeitos do
correspondente cancelamento foram reconhecidos nas demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2014 da Esprin Espafiola de Promociones, S.L., pelo facto do mesmo configurar um
evento subsequente ajustavel em cumprimento das Normas Internacionais de Contabilidade (IAS
10).

Os saldos e transagdes com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2014 e 2013 s&o analisados
COmMO segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Activos

Instrumentos financeiros derivados 46 -
AplicacBes em instituicdes de crédito 2.710 1.220
Ativos financeiros disponiveis para venda 23.361 13.241
Passivos

Instrumentos financeiros derivados 3.302 1.054
Recursos em instituicdes de crédito - 500
Operac0des de venda com acordo de recompra ("repos”) 21.328 98.640
Proveitos

Juros e rendimentos similares 2.674 890
Ganhos em operac0es financeiras 1.917 -
Custos

Juros e encargos similares 655 1.815
Perdas em operacdes financeiras 6.519 473
Extrapatrimoniais

Ativos dados em garantia 26.997 121.175
Swaps de taxa de juro 10.123 101.809

As transacdes efetuadas com partes relacionadas sdo realizadas em condi¢des normais de mercado.
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O valor das remuneragfes atribuidas aos 6rgaos de gestdo e fiscalizacdo do Grupo encontra-se
referido na Nota 28. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 ndo existiam outros saldos e transagdes
com os membros dos 6rgédos de gestdo da Sociedade.

34. Gestao dos riscos da atividade

O Comité Financeiro, que reune mensalmente, € o Orgdo responsavel pela avaliacdo e
monitorizacdo integrada dos varios tipos de risco a que o Grupo Banco Finantia esta sujeito,
analisando e propondo metodologias, politicas e procedimentos adequados para o controlo e
mitigacdo dos mesmaos.

Em termos funcionais, a gestdo do risco é centralizada no Departamento de Risco/ALM (Assets and
Liabilities Management), tanto para a area de Banca como para a atividade de Financiamento
Especializado, como uma unidade independente dos departamentos de originacdo do Grupo, que
abrange os diversos tipos de risco: crédito, mercado, liquidez e operacional, com a analise de
crédito a ser efetuada pelo Departamento de Crédito. Trata-se de uma estrutura que facilita uma
analise transversal e integrada, tendo em consideragdo a complementaridade das analises e as
correlacdes entre os diferentes riscos.

Risco de Crédito

O risco de crédito, o qual deriva ndo s6é da possibilidade de uma contraparte entrar em
incumprimento como da variagdo do valor econdmico de um determinado instrumento devido a
degradacédo da qualidade de crédito, constitui um dos riscos mais importantes para o Grupo, dada a
estrutura do seu ativo.

A aprovacdo de qualquer exposicdo de crédito obedece a um conjunto de principios e
procedimentos internos constantes das Normas de Crédito do Grupo, que definem os diferentes
niveis de decisdo, tendo em conta o montante da exposic¢éo e o tipo de produto a ser financiado.

Todas as tomadas de posicdo séo efetuadas dentro de limites definidos pelo Departamento de
Crédito. Todos os limites individuais sdo analisados por este departamento, existindo um cap
maximo para cada exposic¢do por contraparte em funcdo do tipo de emitente e respetivo rating. Para
além dos limites individuais, definidos em funcao da contraparte, a definicdo de novos limites, tem
também em consideracdo a exposi¢do de crédito por pais e sector. O Departamento de Risco/ALM
procede ao controle diario dos limites individuais aprovados de exposicdo ao risco de
crédito/contraparte.

O perfil de risco das carteiras de crédito é analisado mensalmente no Comité Financeiro, assim
como os créditos problematicos, das areas de Banca e do Financiamento Especializado (neste
altimo caso, apenas os créditos relativos as al¢adas de decisdo superiores, dada a granularidade da
carteira). Nestas reunides, € ainda realizada a analise da evolucdo das exposic¢des, incluindo a
analise da carteira de Financiamento Especializado que reflete a revisao do crédito com imparidade,
0s niveis de incumprimento e respetivos racios de cobertura e de qualidade, assim como a alocagédo
e consumo de capital. Outros riscos como o risco de taxa de juro, cambial e de liquidez sdo também
analisados.

Excluindo a carteira de financiamento especializado (Portugal e Espanha), que é analisada na
Nota 9, e considerando a exposi¢do a risco de crédito do Grupo por rating externo a 31 de
Dezembro de 2014, aproximadamente 94% (2013: 95%) da exposicao total do Grupo é sobre paises
da OCDE ou “investment grade”, sendo a exposi¢do remanescente diversificada por quinze paises.
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A exposi¢do maxima do Grupo ao risco de crédito antes de colaterais pode ser analisada como
segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Caixa e bancos (ver Nota 5)* 21.596 12.485
Ativos financeiros detidos para negociagdo (ver Nota 6) 20.805 6.121
Ativos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 7) 1.462.114 1.200.322
Aplicacdes em instituicbes de crédito (ver Nota 8) 217.413 209.227
Crédito a clientes (ver Nota 9) 587.690 762.165
Instrumentos financeiros derivados (ver Nota 10)** 135 9.016
Outros ativos (ver Nota 14) 9.261 140.524
2.319.014 2.339.859
Garantias e avales prestados (ver Nota 31) 42.318 23.309
Swaps associados a eventos de crédito (ver Nota 10 - valor nocional) 552.486 547.639
594.804 570.948

* excluindo os valores de caixa e de dep6sitos a ordem em bancos centrais
** excluindo os swaps associados a eventos de crédito

Compensacao entre ativos financeiros e passivos financeiros

O Grupo recebe e presta colateral em forma de caixa ou de titulos no que se refere a transacoes de
derivados em mercado de balcdo e operacGes de venda com acordo de recompra (“repos”) e
compras com acordo de revenda (“reverse repos”).

Este colateral esta sujeito as normas e regulamentagdes proprias desses mercados e baseia-se em
contratos bilaterais standard da inddstria, conforme publicados respetivamente pela ISDA -
International Swaps and Derivatives Association (Master Agreement e Credit Support Annex) ou
pela ICMA - International Capital Market Association (GMRA). Estes contratos funcionam
também como acordos-quadro de compensagdo, nos termos dos quais, em caso de resolucdo
contratual por incumprimento pode ser exigido apenas 0 montante liquido de todas as transagdes
celebradas no ambito do contrato, permitindo assim compensar posi¢des devedoras huma transacao
com posic¢des credoras noutras transagoes.

Valor liquido dos ~ Valores relacionados néo compensados no

Valor bruto dos  activos e passivos balanco
milhares EUR activ_os e pz.issivos financei_ros Instrumentos Valor liquido
financeiros reconhecidos,  financeiros recebidos Colateral em dinheiro
reconhecidos apresentado no / (entregues) como  recebido / (entregue)
balanco colateral

Activos financeiros
Derivados 4.952 4.952 - - 4,952
Reverse repos - - - - -
Total 4.952 4.952 - - 4.952
Passivos financeiros
Derivados 162.751 162.751 (20.579) (145.946) (3.774)
Repos 575.694 575.694 (696.999) (18.238) (139.543)
Total 738.445 738.445 (717.578) (164.185) (143.317)
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Em 31 de dezembro de 2013, os ativos e passivos financeiros sujeitos a acordos de compensacao,
independentemente de serem ou ndo compensados, podem ser analisados como segue:

Valor liquido dos Valores relacionados ndo compensados no

Valor bruto dos activos e passivos balango
milhares EUR activ.os ¢ p?SSiVOS financeiros Instrumentos Valor liquido
financeiros reconhecidos,  financeiros recebidos Colateral em dinheiro
reconhecidos apresentado no / (entregues) como  recebido / (entregue)
balango colateral

Activos financeiros
Derivados 14.246 14.246 - 3.390 10.856
Reverse repos 8.236 8.236 11.461 - (3.225)
Total 22.482 22.482 11.689 3.390 7.631
Passivos financeiros
Derivados 102.315 102.315 (12.951) (104.346) (14.982)
Repos 550.817 550.817 (727.398) 3.594 (172.987)
Total 653.177 653.177 (740.349) (100.753) (187.969)

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 ndo existem ativos e passivos financeiros compensados no
balanco.

Os valores brutos dos ativos e passivos financeiros e os seus valores liquidos apresentados acima
estdo valorizados no balango nas seguintes bases: derivados — justo valor e repos e reverse repos —
custo amortizado. Os respetivos instrumentos financeiros recebidos/entregues como colateral
encontram-se apresentados ao justo valor.

Risco de Mercado

O risco de mercado ou de preco define-se como a possibilidade de incorrer em perdas devido a
variacdes inesperadas do preco dos instrumentos ou operacdes financeiras resultantes, entre outros,
de variagOes das taxas de juro e taxas de cambio.

No ambito do processo de controlo e avaliacdo do risco de mercado a que o Grupo esta sujeito, é de
realcar a existéncia de uma rotina diaria de céalculo do VaR (value at risk) para todo o balanco
consolidado. O VaR ¢ calculado utilizando a abordagem da simulacdo histdrica, com base num
historico de pregos de um ano, um periodo de tempo de um dia e um intervalo de confianga de 99%.
Tém sido realizados back tests ao modelo com resultados satisfatorios. Para o0 ano de 2014, o VaR
médio diario foi de € 3,11 milhdes (uma descida em relacdo aos € 5,37 milhdes de 2013), o que
corresponde a 0,9% dos fundos proprios de base (1,3% em 2013). O VaR médio diario relativo ao
risco cambial foi de €1,65 milhdes (€ 1,51 milhdes em 2013) e para o risco de taxa de juro foi de
€ 2,59 milhdes (€ 5,23 milhdes em 2013).

Exposicao ao risco de taxa de juro

O acompanhamento da exposicdo as variacOes das taxas de juro constitui um dos principais aspetos
de uma gestéo de riscos adequada. O Grupo adotou uma estratégia de minimizacao do risco de taxa
de juro associado aos seus ativos a taxa fixa (ativos do Financiamento Especializado e de Banca),
resultante da maioria dos seus passivos serem a taxa variavel.

Para os ativos a taxa fixa do Grupo € realizada a monitorizacdo sistematica da distribuicdo dos
mesmos em buckets temporais, liquida dos correspondentes passivos a taxa fixa e instrumentos
financeiros de cobertura do risco de taxa de juro, procedendo-se regularmente a cobertura dos
mismatchs que excedam os limites definidos pelo Comité Financeiro, mediante a utilizacdo de
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instrumentos financeiros adequados, tipicamente swaps de taxa de juro. A defini¢do dos instrumentos
de cobertura a utilizar varia ao longo do tempo em funcdo das decisdes tomadas pelo Comité
Financeiro.

A classificagdo das rubricas do ativo, passivo e extrapatrimoniais por escaldes de repricing, de
acordo com as recomendacOes de Basileia Il (Pilar 2) e da Instru¢do n.° 19/2005 do Banco de
Portugal, pode ser analisada como segue:

milhares de EUR

31 de Dezembro de 2014  Até 3 meses De 3 a6 meses De 6 meses Delas Mais de 5 anos
alano anos

Activos 391.633 31.297 63.743 408.022 1.205.232

Passivos (913.508) (194.094) (420.479) (68.221) (4.764)

Extrapatrimoniais 1.199.582 57.420 (4.006) (618.253) (634.742)

Gap 677.707 (105.377)  (360.742)  (278.453) 565.726

milhares de EUR

31 de Dezembro de 2013  Até 3 meses De 3 a6 meses De 6 meses Delas Mais de 5 anos
alano anos

Activos 332.238 55.311 48.099 448.579 1.075.234

Passivos (791.200) (166.357) (353.594) (338.150) (19.775)

Extrapatrimoniais 1.110.752 4.387 (9.256) (412.094) (693.789)

Gap 651.790 (106.660) (314.751) (301.666) 361.671

Exposicdo ao risco cambial

E norma do Grupo operar exclusivamente em ativos e passivos denominados em EUR e USD. As
posicdes noutras divisas sdo pontuais e sem peso significativo no balango e nos resultados. Tendo em
vista neutralizar o risco cambial, procede-se diariamente & monitorizagdo ndo s6 da posicao cambial a
vista como também da exposicdo a prazo resultante das expectativas do impacto que os ativos e
passivos em USD poderdo gerar no futuro.

Mensalmente, estas analises sdo apresentadas e discutidas no Comité Financeiro, tendo em vista a
definicdo ou correcdo das medidas a adotar de forma a atingir o objetivo de minimizagao dos riscos
cambiais incorridos.
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A desagregacao dos ativos e passivos denominados por moeda diferentes de Euro pode analisar-se

como seqgue:
milhares EUR 31.12.2014
uUsD Outras moedas
Activo
Caixa e bancos 1.855 528
Ativos financeiros detidos para negociacéo 1.553 -
Ativos financeiros disponiveis para venda 598.181 -
AplicacGes eminstituicdes de crédito 50.359 -
Crédito a clientes 111.373 -
Instrumentos financeiros derivados 3.156 -
Outros ativos financeiros 715 307
Total do ativo 767.192 835
Passivo
Recursos de outras institui¢des de crédito 30.900 -
Recursos de clientes 4.582 -
Operac@es vendidos comacordo de recompra 267.974 -
Instrumentos financeiros derivados 36.433 -
Outros passivos financeiros 468 12
Total do passivo 340.357 12
Capital préprio (34.727) -
Total do passivo e capital préprio 305.630 12
Derivados detidos para gestao de risco (447.057) :
Swaps cambiais (447.057) -
(447.057) -
Posicdo liquida 14.505 823
milhares EUR 31.12.2013
UsD Outras Moedas
Total do ativo 586.798 720
Total do passivo 399.941 91
Capital préprio (5.800) -
192.657 629
Derivados detidos para gestao de risco (199.985) -
Posicédo liquida (7.328) 629
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Risco de liquidez

O risco de liguidez define-se como a possibilidade de uma instituicdo vir a ser incapaz de satisfazer
as responsabilidades exigidas nas datas devidas, devido a uma incapacidade de liquidar ativos, obter
financiamento ou refinanciar passivos em condic¢des adequadas.

A gestdo do risco de liquidez é feita de forma global (Grupo), centralizada (Departamento de
Tesouraria e Departamento de Risco/ALM), dentro de limites pré-definidos e de acordo com duas
vertentes distintas: i) gestdo de fluxos de caixa, existindo um sistema de controlo de cash-flows que
permite o apuramento e o controlo diério dos saldos de Tesouraria num horizonte temporal alargado
e a manutencdo de excesso de liquidez que assegure o normal funcionamento do Grupo mesmo em
cenarios mais adversos; ii) gestdo de balanco, de forma a manter os principais indicadores de
liquidez dentro dos limites pré-definidos pelo Comité Financeiro.

O Departamento de Tesouraria assume o controlo da gestdo dos fluxos de caixa, fazendo um reporte
diario a pelo menos um membro da Comissdo Executiva. O Departamento de Risco/ALM é
responsavel pela elaboragédo de todas as analises relativas a gestdo do balan¢o do Grupo. O relatorio
é apresentado mensalmente ao Comité Financeiro, que é responsavel pela definicdo de toda a
estratégia de liquidez do Grupo, bem como pela adogdo de medidas de gestdo corretivas sempre que
os limites estipulados ndo sejam cumpridos.

Na area de Banca, a estratégia definida consiste em privilegiar ativos com elevada liquidez,
facilmente transacionaveis, que possibilitem o autofinanciamento através de repos ou de outros
instrumentos de funding.

Quanto a atividade de Financiamento Especializado, tem-se optado pelo financiamento back-to-
back através de operacdes de securitizacdo, as quais representavam no final do exercicio
aproximadamente 15% do valor total desses ativos.

O ano de 2014 ficou igualmente marcado pela continuacdo da politica de diversificacdo das
principais fontes de financiamento do Grupo, o que se consubstanciou numa distribuicdo mais
equitativa do peso relativo dos varios instrumentos passivos no total de responsabilidades do
Grupo.

Para esta evolugdo contribuiu o crescimento dos depdsitos de particulares, o incremento no nimero
de contrapartes ativos no mercado de financiamento interbancério colateralizado e néo
colateralizado, bem como o aumento das maturidades e dos volumes disponiveis para 0
financiamento colateralizado.

Relativamente aos demais instrumentos de passivo utilizados, a estratégia assenta na diversificacdo
de fontes de financiamento, quer em termos de contrapartes, quer em termos do tipo de operacdes,
havendo a preocupacdo de respeitar determinados racios maximos de concentracdo nos maiores
contrapartes.

Os fluxos de caixa devidos pelo Grupo relativos a passivos financeiros nao-derivados e 0s ativos
detidos para gestéo de liquidez referem-se a fluxos de caixa ndo descontados que incluem capital e
juros conforme contratualmente previsto, ajustados com base nas respetivas maturidades
comportamentais.
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Em 31 de dezembro de 2014 séo analisados como segue:

Até 3 de3al2 dela5 maisdeb

milhares EUR meses meses anos anos Total

Passivos

Recursos de bancos centrais 280.038 - - - 280.038
Recursos de instituicbes de crédito 49.465 63 299 3.338 53.165
Recursos de clientes 72.447 343.212 131.066 - 546.725
Operac6es de revenda com acordo de recompra 396.183 149.833 26.175 - 572.191
Responsabilidades representadas por titulos 1.786 101 - - 1.887
Passivos subordinados 1.341 31.670 101.234 142 134.388
Passivos por maturidades contratuais 801.261 524.879 258.774 3.480 1.588.394
Activos detidos para gestéo de liquidez 330.415 183.404 818.895 1.326.637 2.659.352

Em 31 de dezembro de 2013 sdo analisados como segue:

Até 3 de3al2 dela5 maisdeb

milhares EUR meses meses an0S AN0S Total

Passivos

Recursos de bancos centrais 83.976 - 300.969 - 384.945
Recursos de instituicGes de crédito 87.300 4.151 34 357 91.843
Recursos de clientes 210.168 210.133 120.176 - 540.478
Operaces de revenda com acordo de recompra 98.097 378.610 75.188 - 551.896
Responsabilidades representadas por titulos 22.122 10.993 2.996 - 36.111
Passivos subordinados 905 3.231 145.948 167 150.251
Passivos por maturidades contratuais 502.569 607.118 645.312 525 1.755.525
Activos detidos para gestéo de liquidez 613.377 612.578 718.853 670.975 2.615.782

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, os respetivos fluxos de caixa contratuais
ndo descontados podem ser analisados como segue:

Em 31 de dezembro de 2014:
milhares EUR Até 3 de3al2 dela5 maisde5 Total
meses meses anos anos
Fluxos activos 247.548 197.779 42.869 21.480 509.676
Fluxos passivos 266.687 226.891 82.973 31.206 607.757

FINANTIPAR - RELATORIO E CONTAS 2014 -69 -



NOTAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
31 DE DEZEMBRO DE 2014

Em 31 de dezembro de 2013:
milhares EUR Até 3 de3al2 dela5 maisdeb5 Total
meses meses anos anos
Fluxos activos 217.604 67.001 71.995 53.029 409.629
Fluxos passivos 216.409 82.369 91.986 38.150 428.914

Risco operacional

O Risco Operacional define-se como o risco de perda resultante de processos internos inadequados,
falhas humanas ou de sistemas informaticos, ou de fatores externos.

A gestdo do Risco Operacional tem sido desde sempre uma preocupagdo do Grupo, o qual tem
desenvolvido uma politica de elaboragdo sistematica de manuais operativos e de responsabilizacéo
dos gestores de cada area pelo cumprimento das normas e procedimentos definidos, tendo como
objetivo a mitigacdo deste tipo de risco. Consciente das melhores préticas de mercado, o Grupo tem
vindo a intensificar esfor¢os no sentido da implementacdo de métodos de medicdo e controle do
risco, mais avancados e eficazes, mantendo o processo de levantamento de todos os tipos de risco a
que podera estar sujeito (loss event register e risk control self assessment).

De uma forma global, existe uma preocupacdo de identificagdo e anélise ex-ante dos problemas e
riscos, com o objetivo de atuar preventivamente no controlo e mitigacdo dos mesmos. Isto é
particularmente relevante na aprovacao de novos produtos financeiros, que esta sujeita a analise e
respetivo parecer de equipas multidisciplinares transversais aos varios departamentos, bem como a
diferentes niveis de autorizacdo. De referir a existéncia de planos de contingéncia operacionais e de
um Disaster Recovery Plan de forma a assegurar a continuidade do negdcio mesmo em situacdes
extremas.

35. Gestéo de capital

Tendo em conta que por gestdo de capital se compreende um conceito de maior amplitude que o da
rubrica de “capital préprio” que figura no balanco, o Grupo estabelece os seguintes objetivos
quanto a esta matéria:

. Cumprir com os requisitos de capital definidos pelos reguladores dos mercados bancarios
onde as diversas entidades do Grupo operam;

e Assegurar a capacidade de continuidade do Grupo de modo a que possa continuar a fornecer
retorno de investimento aos acionistas e beneficios aos outros stakeholders; e

. Manter uma solida base de capital que apoie o desenvolvimento da sua atividade.

A adequacdo de capital e a utilizacdo de capital regulamentar sdo monitorizados diariamente pela
gestdo do Grupo, através da aplicacéo de técnicas suportadas por orientacGes do Comité de Basileia
e por diretivas comunitarias, e implementadas pelo Banco de Portugal (a Autoridade) enquanto
autoridade supervisora. A informacéo exigida € enviada a Autoridade numa base periddica.

A partir de 1 de janeiro de 2014, e na sequéncia da emissdo por parte do Parlamento e do Conselho
Europeu do Regulamento (UE) n° 575/2013 e da Diretiva 2013/36/UE, de 26 de junho, foi
estabelecida uma nova plataforma prudencial (“Basileia 111”). As novas exigéncias em termos
prudenciais vieram estreitar as definicdes de fundos proprios e de ativos ponderados pelo risco,
incluindo uma reserva de conservacdo de fundos préprios de 7% para fundos proprios de base
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principais (CET I) e fundos préprios de base, e de 10,5% para o racio de solvabilidade total. No
entanto, as novas regras preveem um periodo de transi¢do (phased-in) “durante o qual as institui¢des
podem acomodar os impactos provocados pela implementacdo das mesmas, quer em termos de
fundos préprios, quer em termos de cumprimento de racios de capital. Nao obstante, o Banco de
Portugal através do Aviso n° 6/2013, de 23 de dezembro, determina que as instituicdes deverdao
permanentemente assegurar um riacio de CET 1 de 7%. Estas medidas de preservacdo de capital
deverdo ser cumpridas até a implementacdo, na sua totalidade, das regras de Basileia III.

Os récios de capital do Grupo, de acordo com a implementagdo (phased-in) das regras de Basileia
II podem ser analisados como segue:

milhées EUR 31.12.2014 31.12.2013
Bal I1I Bal 111 Bal I1

Total do Capital préprio 385,8 356,5 356,5
Acréscimos/(deducdes) a fundos préprios de base (54,4) (47,6) (29,5)
Fundos proprios de base (Tier I) 3314 308,9 327,0
Instrumentos de divida subordinada 2,0 37,6 37,6
Acréscimos/(dedugdes) a fundos proprios complementares 18,1 4.4) 0,2
Total de fundos proprios 351,4 342,11 364,9
Activos ponderados pelo risco 1.828,8 1.837,8 1.852,8
Racio CET1 (%) 18,1 16,8 17,7
Racio de solvabilidade total (%) 19,2 18,6 19,7

Os ativos ponderados pelo risco sdo mensurados de acordo com a natureza — e refletindo uma
estimativa dos riscos de crédito, de mercado e ouros associados — de cada ativo e do contraparte,
tendo em consideracdo a existéncia de colaterais e garantias associados. Para os elementos
extrapatrimoniais € adotado um tratamento semelhante, com alguns ajustamentos, por forma a
refletir a existéncia de possiveis perdas contingentes.

No decorrer dos exercicios de 2014 e de 2013, o Grupo e as entidades que englobam o perimetro de
consolida¢do, cumpriram com os requisitos de capital aos quais estio sujeitos.

36. Reporte por segmentos

O Grupo desenvolve a sua atividade exclusivamente centrada no sector financeiro tendo-se
especializado nas atividades de mercado de capitais, mercado monetdrio, assessoria financeira
(incluindo fusdes, aquisicdes e financiamentos estruturados) e operagdes de crédito, e indiretamente,
através das suas subsididrias, em operagdes de locacdo financeira, gestdo de participacdes sociais,
administracdo de fundos, gestdo de ativos financeiros, forfaiting, aluguer de longa duragdo e do
financiamento especializado.

Na avaliacdo do desempenho por dreas de negdcio o Grupo considera os seguintes Segmentos
Operacionais: Banca e Financiamento especializado. Cada segmento engloba as estruturas que a ele
se encontram direta e indiretamente dedicadas, bem assim como as unidades auténomas do Grupo
cuja atividade mais se identifica com um daqueles segmentos.

Complementarmente, o Grupo utiliza uma segunda segmentacdo da sua atividade e resultados
segundo critérios geograficos, separando a atividade e resultados com base no pais de domicilio das
suas contrapartes.
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Descricao dos segmentos operacionais

Cada um dos segmentos operacionais inclui as seguintes atividades, produtos, clientes e estruturas:

Banca: inclui toda a atividade bancéaria desenvolvida pelo Grupo, que inclui a atividade de banca de
investimento do Grupo originada em Portugal e no estrangeiro, para além da atividade bancaria por
grosso de crédito, de depdsitos e de outras formas de captacdo, inclui os servicos de consultoria de
corporate finance, fusdes e aquisi¢des, reestruturacdo e consolidacdo de passivos, preparacdo e
colocacdo publica ou privada de emissdes de obrigacGes e outros instrumentos de divida e de
capital, servicos de corretagem e demais servicos de banca de investimentos. Inclui também a
atividade de private banking e de gestao de ativos do Grupo.

Financiamento especializado: corresponde a toda a atividade desenvolvida pelo Grupo em
Portugal e em Espanha de financiamento especializado, sobretudo financiamento automovel para
clientes particulares e pequenos negocios.

Critérios de imputacao da atividade e resultados aos segmentos

A informacdo financeira apresentada para cada segmento foi preparada tendo por referéncia os
critérios usados para a producdo de informacéo interna com base na qual sdo tomadas as decisdes
do Grupo, tal como preconizado pelo IFRS.

As politicas contabilisticas seguidas na preparacdo da informacgdo relativa aos segmentos
operacionais sdo as mesmas que as utilizadas na preparacao destas demonstragdes financeiras e que
se encontram descritas na Nota 2.

O reporte por segmentos operacionais é apresentado como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013
Banca Fin_an_c. Overheads Consolidado Banca Fin_an_c. Overheads Consolidado
Especializado e outros Especializado e outros

Juros e rendimentos similares 104.347 13.700 - 118.047 96.094 21.334 - 117.428
Juros e encargos similares (37.597) (6.646) - (44.243) (29.843) (13.338) - (43.181)
Margem financeira 66.750 7.054 - 73.804 66.251 7.996 - 74.247
QOutros proveitos operacionais 31771 3.279 - 35.050 17.477 7.759 - 25.235
Proveitos operacionais totais 98.521 10.333 - 108.854 83.728 15.754 - 99.482
Custos com pessoal (4.709) (2.419) (3.658) (10.786) (3.742) (734) (6.756) (11.233)
Gastos gerais administrativos (3.875) (4.454) (3.888) (12.217) (3.223) (5.493) (3.879) (12.596)
Custos operacionais (8.584) (6.873) (7.546) (23.003) (6.965) (6.228) (10.636) (23.829)
Resultados operacionais 89.937 3.460 (7.546) 85.850 76.763 9.527 (10.636) 75.653
Imparidade e provisdes (37.758) (4.800) - (42.558) (40.118) (6.559) (1.308) (47.986)
Resultado antes de impostos 52.179 (1.340) (7.546) 43.293 36.645 2.967 (11.944) 27.667
Impostos (24.656) (10.947)
Resultado liquido do exercicio 18.637 16.719

O reporte por segmentos geogréaficos é apresentado como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013

Portugal Estrangeiro Total Portugal Estrangeiro Total
Rédito 34.044 93.877 127.921 44.166 83.449 127.616
Ativos do segmento 445,159 1.751.416 2.196.575 647.960 1.583.755 2.231.715
Investimentos em ativos tangiveis 811 290 1.101 190 58 248
Investimentos em ativos intangiveis 258 30 288 161 248 409

37. Justo valor de ativos e passivos financeiros

Hierarquia do justo valor
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Os IFRS determinam que uma entidade deve classificar as mensuracgdes do justo valor baseando-se
numa hierarquia do justo valor que reflita o significado dos inputs utilizados na mensuracéo, tendo
em consideracdo se esses inputs sdo observaveis ou ndo-observaveis. Nessa base, 0s ativos e
passivos do Grupo séo valorizados de acordo com a seguinte hierarquia:

Valores de cotacdo de mercado (Nivel 1) — nesta categoria incluem-se as cotacdes disponiveis em
mercados oficiais e as divulgadas por entidades que habitualmente fornecem precos de transacées
para estes ativos/passivos negociados em mercados liquidos/ativos;

Métodos de valorizacdo com parametros/ precos observaveis no mercado (Nivel 2) — consiste na
utilizacdo de modelos internos de valorizagéo, incluindo modelos de fluxos de caixa descontados,
que implicam a utilizacdo de estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a
complexidade dos produtos objeto de valorizacdo. Nao obstante, o Grupo utiliza como inputs nos
seus modelos, variaveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro,
spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cota¢des. Inclui ainda instrumentos cuja valorizacéo
¢ obtida através de cotacOes divulgadas por entidades independentes mas cujos mercados tém
liquidez mais reduzida e também precos/cotacdes em mercados ativos para ativos ou passivos
similares; e

Métodos de valorizagdo com pardmetros ndo observaveis no mercado (Nivel 3) — nesta categoria
incluem-se as valorizagcbes determinadas com recurso a utilizacdo de modelos internos de
valorizacdo ou cotacgdes fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados ndo séo
observaveis no mercado.

O nivel na hierarquia do justo valor no qual os ativos e passivos mensurados ao justo valor do
Grupo séao categorizados pode ser analisado como segue:

milhares EUR 31.12.2014 31.12.2013

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos
Instrumentos financeiros derivados - 4.952 - - 14.246 -
Ativos financeiros detidos para negociagéo 20.805 - - 6.121 - -
Ativos financeiros disponiveis para venda 1.447.463 - - 1.201.506 - -
Passivos
Instrumentos financeiros derivados - 162.751 - - 102.315 -
Passivos financeiros designados ao justo valor - 38.205 - - 42.746 -

O justo valor dos instrumentos financeiros transacionados em mercados ativos € determinado com
base em precos/cotacfes a data do balanco. Um mercado é considerado ativo quando existem
precos/cotacdes disponibilizados de forma transparente, atempada e regular, e esses precos/cotacoes
representem transacoes existentes e ocorridas em condi¢des normais de mercado (“arm’s lenght”).

Na auséncia de um mercado ativo, o justo valor dos instrumentos financeiros € determinado
utilizando técnicas de valorizacdo. Estas técnicas de valorizacdo maximizam a utilizacdo de dados
observaveis de mercado e tém em consideragdo o minimo possivel de estimativas especificas
internas. Quando os dados significativos requeridos para a determinagdo do justo valor sé&o
observaveis, o instrumento é incluido no Nivel 2.

Caso um ou mais dados significativos ndo seja baseado em dados observaveis de mercado, 0
instrumento € incluido no Nivel 3.
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As técnicas de valorizacdo utilizadas para a determinacdo do justo valor dos instrumentos
financeiros incluem:

Precos/cotacdes de mercado ou cotacdes de dealers/brokers para instrumentos similares;

O justo valor dos derivados de taxa de juro é calculado como o valor atual dos fluxos de caixa
futuros estimados com base em curvas de taxa de juro observaveis, tendo em consideracéo o
risco de crédito das contrapartes.

Desconsiderando o risco de crédito proprio o justo valor ativo e passivo dos derivados de taxa
de juro e derivados associados a eventos de crédito é de m€ 4.817 e m€ 97.691,
respetivamente (2013: m€ 6.954 e m€ 73.916, respetivamente). Em 31 de Dezembro de 2014
e 2013, o justo valor dos derivados ndo foram ajustados por via do risco de crédito de
contrapartes tendo em consideracdo o montante de depdsitos de colateral aquela data e/ou os
ratings associadas a cada uma das contrapartes;

O justo valor dos derivados de taxa de cambio é determinado utilizando as taxas de cambio
forward a data do balanco, sendo o respetivo resultado descontado para o seu valor atual;

Outras técnicas, como as analises de fluxos de caixa descontados, eventualmente ajustados de
um prémio de liquidez, sdo utilizadas para outros instrumentos financeiros, incluindo os
credit default swaps (ver Nota 4).

Os principais parametros utilizados, durante os exercicios de 2014 e 2013, nos modelos de
valorizagdo foram os seguintes:

Curvas de taxas de juro

As taxas de curto prazo apresentadas refletem os valores indicativos praticados em mercado
monetario, sendo que para o longo prazo os valores apresentados representam as cotacdes para
derivados de taxa de juro para os respetivos prazos:

31.12.2014 31.12.2013
EUR uUsD EUR uUsD
Overnight 0,144 0,060 0,446 0,070
1 més -0,035 0,122 0,216 0,168
3 meses -0,015 0,124 0,287 0,246
6 meses -0,040 0,149 0,389 0,348
1 ano 0,162 0,319 0,556 0,313
3 anos 0,220 1,299 0,742 0,868
5 anos 0,360 1,772 1,263 1,798
7 anos 0,528 2,041 1,686 2,469
10 anos 0,812 2,286 2,157 3,094
15 anos 1,148 2,509 2,589 3,604
20 anos 1,321 2,620 2,721 3,807
30 anos 1,461 2,700 2,738 3,934

Derivados de crédito

Mensalmente, o Grupo procede a identificacdo de posicGes ativas/liquidas de derivados de crédito
single name em conformidade com um liquidity score model definido internamente considerando

FINANTIPAR - RELATORIO E CONTAS 2014 -74 -



NOTAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
31 DE DEZEMBRO DE 2014

para o efeito informacédo de mercado disponibilizada pela Markit, DTCC e Bloomberg. As posi¢oes
consideradas como ativas/liquidas sdo valorizadas com os spreads de crédito disponibilizados
diariamente na Bloomberg, enquanto que as posi¢des inativas/iliquidas sdo valorizadas com base
num modelo interno que considera os spreads de crédito existentes entre as yields curves das
obrigagdes de referéncia ou obrigacfes comparaveis dos respetivos emitentes e as swap curves,
devidamente ajustados por um eventual prémio de liquidez.

O quadro abaixo apresenta a evolucdo dos principais indices de crédito, que se entende como
representativa do comportamento dos spreads de crédito no mercado ao longo do ano:

Indice 3 anos 5 anos 7 anos 10 anos
31.12.2014

CDX USD Main 38,75 66,32 89,07 107,18

iTraxx EUR Main 35,36 68,85 83,56 101,07

iTraxx EUR Senior Financial - 67,40 - 98,00

31.12.2013

CDX USD Main 32,10 62,42 89,12 109,01

iTraxx EUR Main 35,25 70,00 96,50 118,00

iTraxx EUR Senior Financial - 86,00 - 132,00

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, parte substancial do mercado de credit default swaps - single
names ndo cumpre os critérios de liquidez/atividade. A carteira de credit default swaps do Grupo
encontra-se valorizada tal como descrito anteriormente.

Taxas de cambio

As taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balanco para os principais pares de moedas,
utilizadas na avaliacdo dos instrumentos financeiros em moeda estrangeira do Grupo apresentam-se
COmMO segue:

Cambial 31.12.2014 31.12.2013
EUR/USD 1,2141 1,3791
EUR/GBP 0,7789 0,8337
EUR/CHF 1,2024 1,2276

USD/BRL @ 2,6527 23621

@ Calculada combase nos cambios EUR/USD e EUR/BRL

O Grupo utiliza nos seus modelos de avaliacdo a taxa spot observada no mercado a respetiva data
de referéncia.

Instrumentos financeiros ndo mensurados ao justo valor
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O quadro abaixo resume os valores de balan¢o e o justo valor dos ativos e passivos financeiros
apresentados no balangco do Grupo ao custo amortizado:

milhares EUR Notas 31.12.2014 31.12.2013
Valor de Justo valor Valor de Justo valor
Balanco Nivel 1 Nivel 2 Balanco Nivel 1 Nivel 2
Ativos
Caixa e bancos 5 49.101 49.101 - 63.628 63.628 -
Ativos financeiros disponiveis para venda 7 1 1 - 254 - 254
Aplicagdes em instituicdes de crédito 8 216.236 213.401 - 209.227 208.360 -
Crédito a clientes 9 426.772 248.144 174.711 604.069 330.076 273.993
Passivos
Recursos de bancos centrais 15 281.846 281.846 - 383.971 383.971 -
Recursos de instituicGes de crédito 16 52.796 52.796 - 88.895 88.895 -
Recursos de clientes 17 603.022 603.022 - 518.778 518.778 -
Responsabilidades representadas por titulos 19 - - - 18.929 - 18.902
Passivos subordinados 20 60.065 - 60.065 73.022 - 65.190

O justo valor tem como base 0s precos de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. De
seguida, sdo apresentados 0s principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos ativos e passivos financeiros contabilizados ao custo amortizado:

Caixa e bancos: Considerando 0s prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros,
considera-se que o0 seu valor de balango é uma estimativa razoével do respetivo justo valor.

Crédito a clientes: Para a carteira de financiamento especializado o justo valor é estimado com base
na atualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros, considerando que as prestacfes
sdo pagas nas datas contratualmente definidas. Para os instrumentos de divida o justo valor foi
estimado com base em precos/cotacdes de mercado.

AplicacGes/Recursos em/de instituicGes de credito e de bancos centrais: Para 0s repos e depdsitos
com bancos, pela sua natureza de curto prazo, considera-se que o seu valor de balanco é uma
estimativa razoavel do respetivo justo valor. O justo valor dos depdsitos a médio e longo prazo e
empréstimos a médio e longo prazo é estimado com base na atualizacdo dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando que as prestacfes sdo pagas nas datas contratualmente
definidas.

Recursos de clientes: O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na
atualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros, considerando que as prestacoes
ocorrem nas datas contratualmente definidas. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sdo de
natureza variavel e o periodo de maturidade dos depdsitos é substancialmente inferior a um ano,
nédo existem diferencas significativas entre o valor de balanco e o seu justo valor.

Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados: O justo valor destes
instrumentos é baseado em precos de mercado quando disponiveis ou, caso ndo existam, € estimado
com base na atualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro.
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Justo valor dos ativos financeiros reclassificados

Conforme descrito na politica contabilistica 2.8, a luz do disposto na revisdo do IAS 39
(“Reclassificacdo de instrumentos financeiros”), o Grupo efetuou as seguintes reclassificagoes:

o Durante o segundo semestre de 2008, o Grupo reclassificou ativos financeiros ndo derivados
da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda e detidos para negociacdo para a
carteira de crédito e outros valores a receber;

o Durante o primeiro trimestre de 2011, o Grupo reclassificou ativos financeiros nao derivados
da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda para a carteira de ativos financeiros

detidos até a maturidade;

o No terceiro trimestre de 2012 o Grupo reclassificou ativos financeiros da carteira de ativos
financeiros detidos até a maturidade para a carteira de ativos financeiros disponiveis para

venda.

A andlise destas reclassificacOes ajustada em 2014 pela situacdo acima referida é a seguinte:

31.12.2014 31.12.2013 a data da reclassificagdo
milhares EUR Valor de Justo Valor de Justo Valor de Justo
balango valor balanco valor balango valor
Ativos reclassificados em 2008
De Ativos disponiveis para venda para 135.895 124.972 208.759 211650  1.082548  1.082.548
Créditos e outros valores a receber
De Ativos financeiros de negociagdo para 6.530 6.333 5 863 6.806 288.460 288.460
Créditos e outros valores a receber ' ' ' ' ' '
Ativos reclassificados em 2011
De Ativos disponiveis para venda para . . 1.404 1.404 174.033 174.033
detidos até a maturidade ' ' ' ’
Ativos reclassificados em 2012
Dfa Atl\{os_detldos até a maturidade para ) _ 1.404 1.404 93.656 90.947
Disponiveis para venda
142.425 131.306 217.430 221.264 1.638.697 1.635.988

O valor de balango dos titulos reclassificados a 31 de dezembro de 2014 e 2013 encontra-se bruto
de imparidade, excluindo o valor das corre¢fes de valor dos ativos objeto de cobertura e os juros

periodificados.
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Os montantes reconhecidos em resultados e em reservas de justo valor relativos aos ativos
financeiros reclassificados, sdo 0s seguintes:

31.12.2014 31.12.2013
Resultados do exercicio Variagao Resultados do exercicio Variacéo
milhares EUR i i
Juros Imparidade _Rese rvas Ca}plt_al Juros Imparidade _Reservas Ca}pltgl
justo valor préprio justo valor  proprio
Ativos reclassificados em 2008
De Ativos disponiveis para venda para 9.331 7.734 (4.864)  12.201 14.538 (183) (0.873)  4.482
Créditos e outros valores a receber
De,A_tlvos financeiros de negociacdo para 476 ) } 476 419 ) ) 219
Créditos e outros valores a receber
Ativos reclassificados em 2011
De Ativos disponiveis para venda para
. N . 67 67 104 - 105 1
Detidos até a maturidade S ©7) (105) @
Ativos reclassificados em 2012
De Ativos detidos até a maturidade para
y . 67 67 104 - 105 1
Disponiveis para venda €7 ®7) (105) @
9.807 7.734 (4.998) 12.543 15.165 (183) (10.084) 4.898

Caso ndo tivessem ocorrido as reclassificacfes descritas anteriormente, os montantes adicionais
reconhecidos em resultados e no capital proprio seriam o0s seguintes:

31.12.2014 31.12.2013
Variagéo Resultados Reservas Variagéo Resultados Reservas
milhares EUR de justo do de justo de justo do de justo

valor exercicio valor valor exercicio valor
Ativos reclassificados em 2008
De,A_tlvos disponiveis para venda para (10.923) ) (10.923) 2891 ) 2891
Créditos e outros valores a receber
De,A_tlvos financeiros de negociagéo para (197) (197) ) 943 943 )
Créditos e outros valores a receber

(11.120) 297) (10.923) 3.834 943 2.891
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38. Estrutura do Grupo

Em 31 de Dezembro de 2014, a estrutura do Grupo apresenta-se como segue:

o Ano de Ano de . % Meétodo de
Subsidiaria Sede Actividade
constituicdo  aquisicdo Participagéo consolidagéo
Finantipar, S.G.P.S,, SA. 1992 - Portugal Gestdo de Participagoes - -
Banco Finantia, S.A. 1987 1992 Portugal Bancéria 57,13 Integral
Banco Finantia International, Ltd. 1997 1997 Ilhas Cay man Bancéria 57,13 Integral
Banco Finantia Sofinloc, S.A. 1993 2001 Espanha Bancéria 56,92 Integral
Prestacéo de servicos e
Esprin - Espafiola de Promociones, S.L. 2000 2001 Espanha detencdo de 57,13 Integral
participagoes
Finantia Brasil, Lda. 1997 1997 Brasil Prestacdo de servigos 57,13 Integral
Finantia PH Limited 2004 2004 Malta Gestao de Participagdes 57,13 Integral
Finantia Securities Ltd 1993 1997 Reino Unido Broker-Dealer 57,13 Integral
Finantia Servicos - Prestacéo de Servicos Empresariais, Lda. 1989 1989 Portugal Prestac&o de servicos 57,13 Integral
Finantia SGFTC, S.A. 2003 2003 Portugal Administracio de 57,13 Integral
fundos
Finantia USA, Ltd. 1995 1997 EU.A Broker-Dealer 57,13 Integral
Finantia Emea Ltd 2004 2004 Malta Financeira 57,13 Integral
Finantia Holding BV 2004 2004 Holanda Gestdo de Participacoes 57,13 Integral
Finantipar Finance Limited 2004 2004 Malta Financeira 100,00 Integral
LTR Finance n7 plc 2009 2009 Irlanda Entidade de finalidade 57,13 Integral
especial

Sofinloc - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 1983 1992 Portugal Crédito especializado 57,13 Integral
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Certificacao Legal das Contas
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Certificacao Legal das Contas Consolidadas

Introducdo

1 Examinamos as demonstracdes financeiras consolidadas da Finantipar — Sociedade Gestora de
Participac@es Sociais, SA (“Sociedade”), as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de
dezembro de 2014 (que evidencia um total de 2.196.575 milhares euros e um total de capital préprio de
385.784 milhares de euros, o qual inclui interesses que néo controlam de 164.756 milhares de euros e
um resultado liquido atribuivel aos acionistas da Sociedade de 13.535 milhares de euros), a
Demonstracio dos resultados consolidados, a Demonstragao do rendimento integral consolidado, a
Demonstracio de alteracdes no capital proprio consolidado e a Demonstragédo dos fluxos de caixa
consolidados do exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas explicativas as
demonstracdes financeiras consolidadas. Estas demonstra¢des financeiras foram preparadas em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”), tal como adotadas pela
Unido Europeia.

Responsabilidades

2 [ da responsabilidade do Conselho de Administragio da Sociedade a preparacdo do Relatério do
Conselho de Administracio (consolidado) e de demonstragGes financeiras consolidadas que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do conjunto das empresas incluidas
na consolidacao, o resultado consolidado e o rendimento integral consolidado das suas operacgdes, as
alteracdes no capital proprio consolidado e os fluxos de caixa consolidados, bem como a adogdo de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencao de sistemas de controlo interno
apropriados.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstracdes financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranca aceitével sobre se as
demonstracdes financeiras consolidadas nio contém distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame incluiu: (i) a verificacdo de as demonstragoes financeiras das empresas incluidas na
consolidac¢do terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo
tenham sido, a verificaciio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes nelas
constantes e a avaliacio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administracio, utilizadas na sua preparagao; (ii) verificacdo das operacdes de consolidacdo (iii) a
apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas, a sua aplicagio uniforme e a
sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias; (iv) a verificagdo da aplicabilidade do principio da
continuidade; e (v) a apreciacio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacao das
demonstracdes financeiras consolidadas. /

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. /
Sede: Paldcio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal /
Tel +351 213 599 000, Fax +351 213 599 999, www.pwec.pt

Matriculada na CRC sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000
Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183 e na CMVM sob o n° 9077

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Conlas, Lda. perience & rede de entidades que sdo membros
da PricewaterhouseCoopers International Limited, cada uma das quais & uma entidade legal autdénoma e independente



5 O nosso exame abrangeu ainda a verifica¢do da concordancia da informacéio financeira
consolidada constante do Relatério do Conselho de Administracdo (consolidado) com as
demonstracgoes financeiras consolidadas.

6 Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa
opinido.

Opinido

7 Em nossa opinifo, as referidas demonstracdes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posicao financeira
consolidada da Finantipar — Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, SA, em 31 de dezembro de
2014, o resultado consolidado e o rendimento integral consolidado das suas operacdes, as alteragdes
no capital proprio consolidado e os fluxos de caixa consolidados no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao
Europeia.

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinido que a informacéo financeira consolidada constante do Relatério do
Conselho de Administragdo (consolidado) é concordante com as demonstragoes financeiras
consolidadas do exercicio.

17 de abril de 2015

PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

Certificagdo Legal das Contas Consolidadas Finantipar — SGPS, SA
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Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal sobre o Relatorio e as
Demonstracoes Financeiras Consolidadas

Senhores Acionistas,

1 Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério sobre a atividade
fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatério do Conselho de Administracio
(consolidado) e as demonstragGes financeiras consolidadas apresentados pelo Conselho de
Administra¢do da Finantipar — Sociedade Gestora de ParticipagGes Sociais, SA (“Sociedade™)
relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

2 No decurso do exercicio acompanhdmos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos
adequada, a atividade da Sociedade e das suas filiais mais significativas. Verificimos a regularidade da
escrituracio contabilistica e da respetiva documentacio bem como a eficicia do sistema de controlo
interno, apenas na medida em que os controlos sejam relevantes para o controlo da atividade da
Sociedade e apresentacdo das demonstrages financeiras, do sistema de gestio de risco e da auditoria
interna e vigidmos também pela observancia da lei e dos estatutos.

3 Tomamos conhecimento, e acompanhamos, o conjunto de a¢des em desenvolvimento pela
Sociedade no sentido de dotar o seu sistema de governo interno dos mecanismos necessarios para dar
cumprimento as recentes exigéncias regulamentares.

4 Acompanhimos igualmente os trabalhos desenvolvidos pela PricewaterhouseCoopers &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda e aprecidmos a Certificacio Legal das
Contas Consolidadas, em anexo, com a qual concordamos.

5 No dmbito das nossas func¢oes verificAmos que:

i) o Balanco consolidado, a Demonstracéo dos resultados consolidados, a Demonstragio do
rendimento integral consolidado, a Demonstracao de alterac¢ées no capital préprio consolidado,
a Demonstracao dos fluxos de caixa consolidados e as correspondentes Notas explicativas,
complementados com o teor da Certificagdo Legal das Contas Consolidadas, permitem uma
adequada compreensao da situacfo financeira consolidada da Sociedade, dos seus resultados
consolidados, do rendimento integral consolidado, das alteragdes no capital préprio consolidado
e dos fluxos de caixa consolidados;

ii) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sdo adequados; e
iii) o Relatério do Conselho de Administracgéo (consolidado) é suficientemente esclarecedor da

evolugio dos negdcios e da situagio da Sociedade e do conjunto das filiais incluidas na
consolidagio evidenciando os aspetos mais significativos.
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6 Nestes termos, tendo em consideracio as informacoes recebidas do Conselho de Administragio
e Servigos e as conclusdes constantes da Certificacdo Legal das Contas Consolidadas, somos do parecer
que:

] seja aprovado o Relatério do Conselho de Administragdo (consolidado);

il)  sejam aprovadas as demonstracgGes financeiras consolidadas.

7 Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Conselho de Administragéo e a
todos os colaboradores do Grupo com quem contactamos, pela valiosa colaboragao recebida.

Lisboa, 17 de abril de 2015

O Presidente do Conselho Fiscal

José Manu Almeida Archer —————

O Vogal

/Mﬁuel Cancella Abrew-

- V%/f

Relatério e Parecer do Conselho Fiscal Finantipar — SGPS, SA
sobre o Relatério e as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
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