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Relatdrio do Conselho de Administracdo

A Situacdo Macroecondmica

O Enquadramento econémico mundial

Em 2013 as economias desenvolvidas deram sinais de um fortalecimento gradual, assente nas
reestruturaces em curso e na expansdo da procura. Os mercados emergentes perderam alguma
forca refletindo um crescimento mais lento e condig¢Oes financeiras globais mais exigentes.
Entre outros fatores que afetaram o crescimento em 2013 distinguem-se a reducéo do estimulo
monetério por parte da US Fed, bem como os desequlibrios estruturais ainda existentes nas
economias emergentes ao nivel das infra-estruturas, dos mercados de trabalho e do
investimento. O relatério do FMI de Outubro 2013 estima um crescimento global de 2,9% em
2013, abaixo dos 3,2% em 2012 e dos 3,9% em 2011.

Estima-se que os EUA terdo crescido 1,6% em 2013 (2,8% em 2012). Esta performance
economica foi fortemente influenciada pelos esfor¢os de consolidagdo fiscal e pela incerteza
politica em relacdo aos cortes no orcamento. Entre as economias desenvolvidas, em especial na
zona Euro, decorreram vérias acdes politicas que reduziram alguns riscos importantes na area
do euro e que estabilizaram os mercados financeiros. O FMI estima que a economia da zona
Euro tera contraido de forma mais ténue (0,4% em 2013), uma melhoria em relagdo a contracdo
de 0,6% em 2012. Ap0s seis trimestres de recessdo, a zona Euro voltou a crescer no segundo

trimestre de 2013.

A Alemanha, o motor econémico da zona Euro, cresceu, de acordo com as estimativas, 0,5% em
2013, ainda assim abaixo dos 0,9% em 2012. Esta situagdo resulta de uma baixa contribuigcéo
das exportacdes liquidas alemds num contexto europeu em melhoria mas ainda fragil,

acompanhada por uma recuperacdo ténue do investimento.
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As economias periféricas, por outro lado, observaram uma melhoria em termos de PIB. A
Grécia e Portugal, dois paises sob intervencdo da Troika, apesar de apresentarem um
crescimento negativo em 2013 (-4,2% e -1,8%, respectivamente), também ja dao indicacdes de
que esse decréscimo € de intensidade inferior ao ocorrido em 2012 (-6,4% e -3,2%,
respectivamente). De salientar também o efeito positivo que a recuperacdo das economias
periféricas esta a ter nos spreads das suas obrigacGes e nos precos das a¢fes, com 0s primeiros a
descerem drasticamente e 0s segundos a subirem consideravelmente. Pelo lado negativo é de
assinalar a manutencdo de niveis elevados de desemprego e a falta de dinamismo do

investimento.

Por algum tempo o crescimento global foi impulsionado pelas economias BRICS. Todavia este
crescimento desacelerou consideravelmente em 2013. As projecdes do FMI para 2013 para o
crescimento econémico da Africa do Sul, China, Russia e India sdo entre 1,5% a 4,25%,
inferiores ao verificado em 2011. A economia do Brasil diminuiu apenas marginalmente durante
este periodo, mas isso deve-se ao fato do crescimento ter caido em cerca de 5% em 2011. No
conjunto, as economias emergentes e em desenvolvimento apresentam estimativas médias de
crescimento a volta de 4,5% em 2013 (4,9% em 2012). Relativamente & regido da CEIl, o FMI

estima um crescimento de 2,1% em 2013.

Para 2014, o FMI prevé um aumento de 3,6% na atividade econdmica mundial, impulsionado
principalmente pelas economias desenvolvidas, refletindo principalmente os efeitos positivos
das reestruturacdes em curso, da reducado significativa do aperto fiscal (exceto no Japdo) e das
condi¢cBes monetérias acomodaticias. As economias desenvolvidas deverdo crescer a um ritmo

de cerca de 2% em 2014, cerca de 0,75% a mais do que em 2013.

Nos EUA, o crescimento devera ser impulsionado pela procura privada apoiada na recuperagao
do mercado imobiliario, no aumento da riqueza das familias, na queda continuada do
desemprego, no forte crescimento do consumo privado e na flexibilizacdo das condicGes de
financiamento. As ac6es politicas empreendidas na zona do Euro reduziram os principais riscos
e estabilizaram as condigdes financeiras, o que vai permitir um aumento do crescimento de 1%

em 2014. Os principais desafios, que a zona Euro tera pela frente nos proximos anos, serdo a

Pag. 2 de 17



Banco Finantia

melhoria do sistema financeiro, incluindo a criacdo de melhores condicGes de crédito na

periferia, a diminui¢do do desemprego e a reducdo do elevado endividamento privado.

As economias emergentes deverdo continuar a crescer a niveis inferiores aos maximos
registados em 2010-2011, mas acima dos niveis de 2013. A Unica excep¢do sera a China, onde é
esperada uma ligeira queda do crescimento econdmico de 7,6% em 2013 para 7,3% em 2014. O
FMI estima um crescimento nas economias em desenvolvimento, assente nas exportagdes
impulsionadas pelo crescimento das economias desenvolvidas bem como pela solidez do
consumo interno incentivado por niveis baixos de desemprego. Em sentido contrario, as
condicbes mais exigentes de financiamento externo poderdo condicionar o0 crescimento
econdémico pela via da oferta. Para 2014, o FMI projeta taxas de crescimento econémico de
2,5% para o Brasil, de 5,1% para a india e 3,0% para a Russia. No conjunto e de acordo com as
projecdes do FMI, as economias emergentes e em desenvolvimento poderdo crescer a uma

média de 5,1% em 2014, enquanto a regido da CEI ira apresentar um crescimento de 3,4%.
O Enquadramento econdémico na Peninsula Ibérica

Em Portugal tem-se constatado uma implementacdo de politicas econdmicas no sentido de
reverter gradualmente os desequilibrios econdmicos acumulados e evitar futuras crises. Este
esforco continuado fez com que o sentimento dos mercados financeiros relativamente a Portugal
melhorasse, sendo a queda dos spreads soberanos uma prova concreta dessa mudanca. O Estado
portugués conseguiu em janeiro de 2013 emitir com sucesso titulos de divida a cinco anos,
tendo 90% da emissdo sido vendida a investidores estrangeiros. O Estado portugués conseguiu
financiar-se nos mercados financeiros em cerca de €12.1mil milhGes, depois de mais de 18

meses de auséncia.

A CE, BCE e FMI no relatério de dezembro 2013 elogiaram positivamente 0s progressos feitos
por Portugal na reducdo dos desequilibrios economicos. O crescimento esta em linha com as
projecOes, enquanto o desemprego caiu mais que o esperado. O processo de reequilibrio da
balanga comercial manteve-se, embora as importacdes tenham subido, refletindo uma procura
interna mais forte do que o esperado. O sector bancario esta estavel. Ultrapassar os atuais niveis

baixos de rentabilidade é o grande desafio da banca. O niveis de capitalizacdo sdo adequados e
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as condicBes de liquidez melhoraram substancialmente. Em geral, o FMI acredita que a retoma
do crescimento esta a materializar-se & medida que as reformas estruturais comecam a dar 0s
seus frutos. Em 2014, Portugal devera sair da recessdao com crescimento previsto de 0,8%. A
balanca corrente de Portugal devera registar um excedente de 0,9% em 2013, sendo que em

2012 o saldo foi negativo em 1,5%.

Espanha, outro dos paises periféricos que tem sido severamente afetado pela crise global,
apresentou também uma contracdo econémica de -1,3% em 2013, sendo que este decréscimo foi
inferior ao ocorrido em 2012 (-1,6%). Para 2014, o FMI prevé um regresso ao crescimento, com
a economia a crescer 0,2%, suportada essencialmente pela forca das exportagdes. Por outro
lado, a procura interna continua fragil, limitada pela queda no rendimento disponivel em virtude
da taxa elevada de desemprego, dos salarios reduzidos e da consolidacdo orcamental. Como
esperado, a desalavancagem do setor privado e um declinio continuado da atividade de crédito

enfragueceram o dinamismo do investimento.
Actividades Operacionais

Em 2013, apesar da queda de 1,8% no PIB em Portugal e de 0,4% na zona do Euro, o Banco

Finantia expandiu a sua atividade operacional em diversas areas.

O foco manteve-se nos servicos e atividades de vendas e intermediacdo, nomeadamente: Private
Banking, Mercado de Capitais, Trade Finance, Corporate Finance e Seguros. No entanto, trés
areas-chave apresentaram um crescimento acentuado: a) a continua expansdo da base de
depdsitos tem permitido uma expansdo significativa da actividade de crédito corporativo do
Banco, nomeadamente sob a forma de papel comercial de curto prazo, b) juntamente com o
aumento da atividade de mercados de capitais, a carteira de titulos foi ampliada e ajudou a
alavancar ainda mais as operacfes de renda fixa do Banco e, c) a area de Private Banking
captou um numero crescente de clientes, contribuindo para um aumento significativo de ativos

sob gestao.

Corporate Finance
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Em termos de Corporate Finance o Banco ampliou o seu ambito de atuacdo, indo para além da
prestacdo tradicional de Financial Advisory Services, focando-se também no desenvolvimento

de solucdes de financiamento para as empresas portuguesas.

No respeitante ao Financial Advisory Services o Banco concentrou a sua atencdo em
oportunidades nas quais pode acrescentar mais valor. Este foco estratégico incluiu o apoio a
expansdo das empresas portuguesas no estrangeiro, a ajuda na reestruturacdo em curso do sector
empresarial Portugués, o aconselhamento sobre desinvestimentos estratégicos e reestruturacdes,
a promocdo de investimentos estrangeiros diretos e o aconselhamento dos investidores

internacionais em seus negdcios em Portugal.

O Banco tem estado envolvido em projetos que abrangem setores estratégicos diversos,
nomeadamente: Energia, Infra-estruturas Rodoviarias, Cimento, Papel e Celulose,
Agronegdcios, Materiais de Madeira, Pecas de Metal, Construcdo, Vinho e Bebidas e Banca. A
maior parte dos negdcios tiveram uma componente cross border, com predominancia especial
nos corredores Portugal - América Latina, Portugal - Paises africanos de lingua portuguesa e

Portugal - Europa central e de leste.

Varias iniciativas foram empreendidas em conjunto com as areas de Mercado de Capitais e da
Tesouraria. Desse esfor¢o conjunto surgiram vérias soluc@es financeiras de apoio as empresas.
Uma dessas solucgdes foi o financiamento de curto prazo para empresas portuguesas na forma de
papel comercial. Outra foi o desenvolvimento de novas alternativas de financiamento para
apoiar as empresas portuguesas na sua expansdo e esforcos de internacionalizacgéo,
diversificando a sua base de investidores. Tais alternativas de financiamento incluem
instrumentos de capital e quase-capital, bem como divida sénior de curto e longo prazo. Em
termos da base de investidores, tem-se verificado uma aproximacgdo maior de entidades néo
bancéarias, especialmente fundos de investimento, private equity e fundos de divida e

multilaterais.

As perspetivas para 2014 sdo positivas. O Banco iniciou 0 ano com um forte pipeline de

projetos.
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Mercado de Capitais

A éarea de Mercado de Capitais do Grupo Banco Finantia tem o seu foco na originacdo e
colocacdo de instrumentos de titulos de divida. A sua actividade é desenvolvida
internacionalmente, através de cinco presencas: Lisboa onde estd sediado o Grupo Banco
Finantia, Madrid através do Banco Finantia Sofinloc, Londres através da Finantia Securities

Ltd, Nova lorque através da Finantia USA e Séo Paulo através do Finantia Brasil Ltda.

O Banco tem conjugado a presenca histérica nos mercados emergentes, nomeadamente no
Brasil, Russia, CIS e Turquia, com uma forte presenca nos mercados Ibéricos, participando
activamente nos mercados primarios e secundarios servindo uma alargada base de clientes, quer

na Europa, quer no continente Americano.

O ano de 2013 foi marcado pela reducdo na percepcdo de risco nos paises ibéricos e alguma
instabilidade nos mercados emergentes, em parte devido & preocupacdo dos investidores em
relagdo aos impactos que as alteracBes na politica monetéria do FED poderdo ter nas economias

dos paises com divida denominada em USD.

Neste contexto, a actividade de mercado de capitais do Banco Finantia esteve direccionada para
a sua componente cross-border desempenhando um papel central no aproveitamento do
interesse e vontade dos investidores internacionais em diversificar activos, e da necessidade dos

emitentes ibéricos em expandir-se para novos mercados.

Apesar do ano de 2013 ter registado uma ligeira reducdo nos volumes transaccionados
sobretudo devido ao contexto internacional que revelou menor liquidez nos mercados
secundarios de divida, a area de mercado capitais apresentou resultados positivos compensando
essa reducdo de volume, através do aumento do numero de clientes em todas as jurisdi¢oes
internacionais em que o Grupo marca a sua presenca, e através de uma presenca assidua no

mercado primario.
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Em Portugal é de destacar a presenca do Banco Finantia na originacdo e distribuicdo de diversas
emissdes de Papel Comercial, e a participagdo como agente colocador no sindicato de colocagéo
da emissao de Obrigacdes da Mota-Engil 2013-2016.

Empréstimos e Trade Finance

A exemplo dos anos anteriores, as actividades da area de Empréstimos e Trade Finance do
Banco Finantia foram concentradas na promocdo de liquidez através de uma actividade de
“market making e na gestdo de uma carteira especializada focada nos mercados primarios e
secundarios. A carteira de empréstimos, que tinha sido reduzida nos anos anteriores no
seguimento da politica de desalavancagem iniciada desde o comeco da crise financeira em 2008,

teve um aumento substancial durante 2013.

O mercado primario de empréstimos sindicados para paises emergentes tem gradualmente
voltado a normalidade, porém longe ainda dos volumes negociados antes da crise. A
normalizacdo dos niveis de capital das instituicbes financeiras de paises afectados pela crise,
somada a grande liquidez dos mercados criada principalmente pela manutencao das politicas de
estimulo dos Bancos Centrais da Europa, EUA e Japdo, fizeram diminuir a necessidade, por
parte dos grandes bancos internacionais, de reducdo de activos. Isto fez com que o volume de
papéis oferecidos nos mercados secundarios tenha sido substancialmente menor do que nos anos
anteriores, ocasionando também reducgdes nas margens obtidas em varias classes de risco. Esta
situagdo comecou a reverter-se no final do ano com o comeco da reducdo dos estimulos nos

EUA e uma mudanca negativa na percepcao de risco de alguns paises emergentes.

Como nos ultimos anos, a maior parte das actividades concentrou-se no mercado secundario de
emitentes corporativos e financeiros de mercados emergentes, nomeadamente Leste Europeu,
Turquia, Médio Oriente, América Latina e Africa. Aproveitou-se também a melhoria do risco
dos paises periféricos da Europa para o desenvolvimento de mais negocios envolvendo

emitentes da Peninsula Ibérica.
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Financiamento Especializado

A partir de Agosto de 2013, e face ao contexto actual do sectores automovel e de financiamento
especializado em Portugal, o Grupo optou por reduzir substancialmente a producdo de novos
contratos de crédito ao consumo, mantendo o financiamento as empresas, € concentrou 0s seus

esforcos na gestdo da carteira existente.

A carteira bruta de financiamento especializado fixou-se nos EUR 189 milhdes no final de
2013, representando Portugal 68% deste total (EUR 128 milhdes) e Espanha o remanescente
(EUR 61 milhdes).

Em complemento a sua actividade principal, a rubrica de intermediacdo/venda de seguros
automovel e vida continuou a ter uma contribuicdo significativa para as receitas da area do
financiamento especializado, onde obteve um volume de comissdes em 2013 de EUR 2,2

milhoes.

Finantia Private — Banca Privada

Prosseguindo a tendéncia positiva dos ultimos exercicios, assistimos durante o ano de 2013 a
expansdo da actividade do Private Banking do Banco Finantia, com o consequente impacto no
alargamento da base de clientes e no aumento do volume de activos sob gestdo, situacdo que

consolida a presenga do Finantia Private nesta area de negdcio.

Para esta melhoria convergiram decisivamente varios factores: (i) a manutencéo de uma equipa
comercial preparada e flexivel na ac¢do, proporcionando assim um melhor acompanhamento
das necessidades, objectivos e expectativas dos clientes; (ii) a divulgacdo da marca Finantia
Private e dos nossos produtos junto de sites on-line especializados em produtos e servicos
financeiros; e (iii) a preferéncia por produtos de baixo risco e inovadores, que corresponderam

adequadamente e em cada momento aos objectivos dos clientes.

Em 2013, a zona do euro ficou estagnada e os Estados Unidos cresceram de forma

descontinuada. A China desacelerou 0 seu crescimento e até as chamadas economias
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emergentes, que tinham sustentado o crescimento em 2012, tiveram um desempenho modesto.
Perante este cenario e baixas taxas de juro, o Finantia Private adaptou a sua proposta de valor,
de modo a proporcionar uma oferta integrada e independente de produtos e servigcos de
reconhecida exceléncia e uma adequada gestdo do risco face a constante incerteza dos

mercados.

O Finantia Private continuara a promover ao longo de 2014 objectivos de crescimento do
volume de negocios, quer pela captacdo de novos clientes, quer pela dinamizacdo do grau de
envolvimento com os clientes actuais. A nossa actuacdo desenvolve-se num ambiente de
discricdo, confidencialidade e independéncia e com a preocupacdo constante quanto a

rentabilidade das carteiras e a preservacdo do patriménio dos clientes.

O Banco oferece servicos de Banca Privada nos escritdrios de Lisboa, Porto, Madrid, Barcelona

e Valéncia.

Tesouraria

A actividade da Tesouraria no ano de 2013 desenvolveu-se numa conjuntura exigente marcada

pela instabilidade nos principais mercados financeiros.

Por um lado, o ano de 2013 ficou condicionado pelas incertezas na conducdo da politica
monetaria e orcamental nos EUA, pela instabilidade causada pela crise do sistema bancério em

Chipre e pelos episddios de instabilidade politica na coligacdo do governo Portugués.

Por outro lado, o ano ficou também marcado pela revisdo em alta das perspectivas de
crescimento econdémico nas maiores economias do mundo e pela melhoria da percepcao de risco
dos investidores face a Portugal, alicercada nas avaliagdes positivas da Troika ao Programa de

Assisténcia Financeira.

Neste contexto, 0 Banco Finantia conseguiu em 2013 ultrapassar 0s condicionalismos externos e

aproveitar as oportunidades que surgiram para atingir os objectivos tracados, quer em termos do
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aumento de fontes de financiamento, quer em termos da cobertura e mitigacdo dos principais

riscos financeiros do Grupo.

Em 2013, o Banco Finantia aumentou o montante de depdsitos de clientes e de financiamento
colateralizado, em 6% e 42%, respectivamente, acompanhando este aumento com uma reducao
do custo associado, 0 que se tornou possivel devido ao incremento do numero de clientes de

depdsitos (+16%) e contrapartes activas no financiamento com colateral (+22%).

A evolucdo registada permitiu reforcar a posicdo de liquidez do Grupo, e conduziu a reducéao

em 23% do montante utilizado nas operacdes de refinanciamento do Banco Central Europeu.

Por outro lado, na perspectiva do controlo e mitigagdo dos riscos financeiros € de salientar o
aumento do volume de operacGes de cobertura de risco de taxa de juro, que foi sustentado no
aumento do nimero de contrapartes activas na negociacao deste tipo de operacdes (+40%) e em
paralelo um esforgo suplementar na implementacao da politica de diversificacdo da carteira de

titulos do Grupo.

De destacar ainda, em Junho de 2013, o exercicio do reembolso antecipado (clean-up call) da

operacdo de securitizacdo LTR 8 no valor de 75 Milhdes de Euros.

Atividades de Suporte

Sistemas de Informacéo

Em 2013, foi feito o Go Live do novo package bancario Bank Fusion Midas, sistema
informatico central de suporte a atividade do Banco Finantia. Foram desenvolvidos e otimizados
sobre este novo Core processos de Reporting e segregacdo de controlos de qualidade no registo
da informacéo. Foram ainda concretizados diversos projectos, nomeadamente o SEPA, o reforco
dos processos de controlo do Branqueamento de Capitais e a revisdo da arquitetura de suporte
ao Business Intelligence, tendo-se optado pela criagdo de um Data Mart Financeiro (modelo

multidimensional) que na sua primeira fase ira suportar o Projeto FINREP/COREP.
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Foi iniciado o projecto do Canal de HomeBanking, para acesso a informacgdo por parte dos
Clientes do Banco Finantia, pretendendo desta forma reforcar a proximidade entre o Banco e 0s
seus Clientes. Este Projeto utiliza a plataforma de integracdo em tecnologia Oracle SOA e

Weblogic Suites no &mbito da estratégia do Grupo.

Relativamente ao Plano de Continuidade de Negocio (PCN), foi fortemente reforcada a
infraestrutura do Centro de Disaster Recovery (CDR), de forma a aumentar os seus niveis de
cobertura e desempenho nos processos considerados criticos para 0 negdcio. Foram
implementados processos de replicacdo entre os Datacenters da Sede e do CDR, de forma a
minimizar o Recovery Point Objective (RPO) e o Recovery Time Objective (RTO), em caso de
desastre nas instalagfes da Sede. Foram realizados testes ao PCN/CDR, envolvendo 0s

Departamentos abrangidos no Plano do Grupo, de acordo com 0s seus atuais requisitos.

Operagdes

Ao nivel das Operacdes, o ano de 2013 ficou fortemente marcado pela implementagdo do novo
sistema informatico core do Banco, o qual da suporte a operativa global bancéaria. Ultrapassada
a fase de Go Live com sucesso, alinharam-se procedimentos e manuais operacionais de acordo

com esta nova realidade.

Paralelamente e num quadro ndo menos exigente, foi necessario ajustar varias aplicacdes e
reportes de modo a dar resposta aos novos requisitos das entidades reguladoras. Destes, destaca-

se a transicdo para o Sistema SEPA.

Na vertente transaccional, manteve-se globalmente uma performance muito positiva ao nivel da

qualidade e seguranca de processamento.

A relagdo com os Varios custodiantes e correspondentes manteve-se proxima e cordial. Ha a
realcar a mudancga para um novo correspondente em USD (dblares americanos), que decorreu

conforme previsto e sem incidentes.
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Em 2014, o Departamento de OperacGes vai manter a revisdo de procedimentos e manuais
operacionais e acompanhar de perto certas actividades que o Banco estd apostado em
desenvolver, nomeadamente a originacdo e registo de emissbes de papel comercial para

empresas.

Recursos Humanos

No Grupo Banco Finantia acreditamos que o capital humano representa o nosso principal activo
e estamos conscientes que s6 com colaboradores competentes, motivados e focalizados nos

objectivos da organizagdo poderemos encarar o futuro com confianga e determinacao.

Dadas as actividades internacionais do Grupo, um dos maiores desafios da politica de recursos
humanos tem sido construir e manter uma “pool” de talentos com mobilidade funcional e
geogréafica assim como recrutar colaboradores no exterior que se integrem rapidamente e com

eficacia.

Em 2013, mudaram de departamento ou funcdo cerca de 8% dos colaboradores. A rotacdo
envolveu também a deslocacdo de colaboradores da sede para os escritorios / filiais no
estrangeiro (Espanha, Reino Unido, EUA e Brasil) e em sentido contrério, a vinda de
colaboradores provenientes do estrangeiro para a sede do Grupo, em Lisboa, numa optica de

acolhimento, integragéo e formagao.

O Grupo continuou em 2013 empenhado na formacdo pessoal e profissional dos seus
colaboradores. O plano de formacdo manteve o reforco e o aperfeicoamento das competéncias
consideradas chave na Organizacdo. Desenvolveram-se 40 acgdes de formagéo, internas e
externas, as quais abrangeram cerca de 40% do quadro de efectivos. O plano de formacao
baseou-se em dois pilares base: a formacdo genérica transversal a empresa e a formacédo

especifica mais orientada para as necessidades concretas de cada area ou departamento.

Em termos de gestdo de desempenho, introduziram-se ajustamentos ao actual programa no que

diz respeito a consideracfes qualitativas. Os resultados obtidos no processo de avaliagdo anual,
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quer ao nivel dos avaliados quer ao nivel dos avaliadores, constituem uma ferramenta essencial

para a identificagdo das necessidades da organizagdo em todas as suas vertentes.

A 31 de Dezembro de 2013 trabalhavam no Grupo 239 colaboradores, dos quais 158 em
Portugal e 66 em Espanha. A idade média dos colaboradores é de 42 anos e cerca de 60% sdo

licenciados.
Responsabilidade Social, Mecenato e Educagéo
Responsabilidade Social

No ambito da responsabilidade social, 0 Banco Finantia manteve o seu apoio a accdes
especificas de solidariedade social destinadas a criangas e jovens desfavorecidos e/ou com

necessidades educativas especiais. Assim, em 2013 os apoios foram dirigidos para:

— A “APSA - Associacdo Portuguesa do Sindrome de Asperger”: instituicdo cuja missao
consiste em apoiar os portadores de uma perturbacdo neurocomportamental especifica de base

genética;
— A “Rarissimas”: associacao de ajuda a pessoas portadoras de doencas raras.

— A “Liga dos Amigos do Hospital S. Jodo do Porto”: associa¢do de apoio a criancgas e idosos

carenciados em contexto de internamento;

— O “Banco do Bebé”: associacdo de ajuda as familias carenciadas dos bebés que nascem na
Maternidade Alfredo da Costa;

Mecenato Cultural

O Banco é um mecenas activo do Palacio Nacional da ajuda desde 1997 e orgulha-se de ser
membro fundador da Fundagdo de Serralves (1995) onde tem patrocinado diversos programas

culturais e sociais.
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Educacao

A semelhanca do que vem acontecendo ha varios anos, em 2013 o Banco Finantia continuou a
colaborar com o ISEG - Instituto Superior de Economia e Gestdo da Universidade Técnica de
Lisboa, atribuindo um prémio ao melhor aluno do primeiro ano do Mestrado em “Economia
Internacional e Estudos Europeus”. O Banco € também membro fundador da ”Fundacdo
Econdmicas — Fundagdo para o Desenvolvimento das Ciéncias EconOmicas, Financeiras e

Empresariais”.
Perspectivas Futuras

O ano de 2014 seré provavelmente o ano da consolidacdo para Portugal e um ano de expansdo

para o Banco Finantia.

Espera-se que Portugal termine o seu programa com a Troika e comece a depender apenas do
mercado para o seu financiamento. O PIB devera registar um crescimento positivo, com foco
nas exportacoes, no ressurgimento do investimento empresarial e na diminui¢do do desemprego.

A taxa de poupanca devera continuar a crescer.

O Banco Finantia estd bem posicionado para tirar proveito deste enquadramento. O Banco ira
continuar a concentrar os seus esforcos em servigos de consultoria financeira, em venda e
intermediacdo de titulos de renda fixa e empréstimos, sem nunca deixar de estar atento as
oportunidades na area da banca de investimento que o contexto atual podera apresentar. Prevé-

se um crescimento significativo do crédito com um especial enfoque nas empresas.

Na sequéncia do aumento da taxa de poupanga em Portugal e em Espanha o Banco Finantia vai
continuar a desenvolver as suas atividades de Private Banking e a expandir a sua base de
clientes, mantendo a qualidade do seu atendimento personalizado a clientes. No respeitante ao

Corporate Finance, o Banco procurara aproveitar as reestruturacdes e alienagfes que continuam
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a decorrer no tecido empresarial portugués, apoiando também as empresas na busca de
oportunidades de expansdo para o exterior, principalmente no Brasil e nos paises africanos de
lingua portuguesa. O Banco Finantia ird apoiar os investidores estrangeiros na constante

identificacdo de oportunidades de neg6cio na Peninsula Ibérica.

Relativamente as actividades de comercializa¢do e intermediacdo de titulos de renda fixa e
empréstimos, o Banco Finantia continuara a fortalecer as suas equipas comerciais e de vendas.
A volatilidade atual do mercado poderd continuar a apresentar oportunidades de negocios
rentaveis, enquanto que as restricdes atuais de crédito bancério poderdo permitir, em termos de

mercado de capitais, 0 crescimento de operacdes alternativas.

Resultados Consolidados

O resultado liquido consolidado do exercicio de 2013 atingiu os EUR 6,3 milhdes, um aumento

significativo face ao do exercicio anterior de EUR 3,1 milhdes.

Os proveitos operacionais registaram o valor de EUR 89,2 milhdes uma subida de 7% face aos
EUR 83,3 milhdes do ano anterior. A margem financeira cifrou-se em EUR 73,3 milhdes um
aumento face aos EUR 67,5 milhdes registados em 2012, registando assim uma melhoria da sua
rendibilidade considerando a manutengdo dos activos remunerados em nivel idéntico ao do ano

anterior.

Os rendimentos liquidos de servigos e comissdes registaram o valor de EUR 8,2 milhdes uma
descida comparada com o valor do ano anterior de EUR 13,1 milhdes devido a queda da
actividade de financiamento especializado. Os resultados de operagdes financeiras e outros
resultados de exploracdo registaram uma recuperacdo, face aos EUR 2,6 milhdes do ano

anterior, situando-se em EUR 7,7 milhdes.

Os custos operacionais situaram-se em EUR 23,7 milhdes com uma reducdo de 6% comparado
com 0s EUR 25,1 milhdes de 2011, reflectindo o ajuste das necessidades operacionais do Grupo
aos actuais niveis de actividade. O racio de eficiéncia situou-se em 27%, um dos mais baixos

dos bancos portugueses.
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O total do activo consolidado situou-se em EUR 2266 milhdes, ao mesmo nivel dos EUR 2259

milhdes do ano anterior.

Os activos de risco ponderados no final do exercicio situaram-se em EUR 1872 milhGes uma
ligeira reducdo face aos EUR 1919 milhdes do ano anterior. Os fundos proprios totais situaram-
se em EUR 399 milhdes o que compara com os EUR 347 milhGes do ano anterior, onde o Core
Tier | atingiu EUR 332 milhdes. O racio de solvabilidade (CAD ratio) atingiu o valor de 21,3%
(18,1% em 2012) sendo o Core Tier I ratio de 17,7% (12,3% em 2012) valor bastante superior
ao minimo exigido pelas Autoridades de Supervisdo. Considerando a implementacdo integral
das novas normas prudenciais, ou seja, sem aplicacdo do regime transitério previsto pela

regulamentacéo de Basileia Il1 (CRD 1V), o Core Tier | seria de 17,0% e o ratio total de 20,5%.
Acdes Proprias

No inicio de 2013 o Grupo possuia 6.590.172 acGes proprias. As compras e vendas de acdes
préprias em 2013 foram feitas ao abrigo das deliberacdes da Assembleia Geral do Banco de 12
de Abril de 2012 e 10 de Maio de 2013, que incluem igualmente uma autorizacéo especial para
a compra e venda de acc¢Ges da Sociedade pelos colaboradores do Grupo. Durante o exercicio de
2013, o Grupo adquiriu 3.058.981 acbes no montante de EUR 3.670.776,00, das quais
1.054.893 ao abrigo da autorizagéo para colaboradores. Em 31 de Dezembro de 2013 o Grupo

detinha 9.649.153 acdes proprias.
Aplicacido de Resultados

Considerando que a retencdo de resultados reforca fundos proprios, ndo se propde qualquer
distribuicdo de dividendos. Propde-se que a totalidade do resultado seja assim incorporada em

reservas.
Considerac0es Finais

Em mais um ano marcado por grandes desafios, o0 Conselho de Administracdo agradece a todos

0S que apoiaram as suas actividades.
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Aos clientes, accionistas, 6rgaos sociais e auditores pela lealdade e confian¢a demonstradas. Aos
colaboradores pelo seu contributo empenhado e competente, indispensdvel ao bom
funcionamento da nossa instituicdo. As Autoridades Governamentais e de Supervisdo, pela

cooperagdo prestada.

Finalmente uma palavra de especial apreco e homenagem ao Presidente do Conselho Estratégico
Internacional (CEI) do Banco, Xavier Dupont, que faleceu em Dezembro de 2013 apds doenca
prolongada. Xavier Dupont foi parte do projecto Finantia desde a primeira hora, como
accionista, membro do Conselho Fiscal (1987-1995), administrador (1996-1998) e Presidente do
CEI (desde 1999). Xavier Dupont tinha o que os franceses chamam “joie de vivre”, era um
lutador sempre disposto a ver o lado positivo da vida. Nunca esqueceremos o seu contributo, o
seu apoio ao nosso projecto e sobretudo o seu exemplo de vida pela positiva em termos

profissionais e pessoais.

Lisboa, 14 de Marco de 2014

O Conselho de Administracdo

Anptonio Manuel Afonso Guerreiro (Presidente)

/,
3 20—
Alexandre Tcherepnine Alexei Mitrofanov

)

) e e

Eduardo de Almeida Catroga Eduardo José de Belém Garcia e Costa

LQQZ/LLQ »(fa(pca g f\\‘ Q%Mm:-

Maria Luisa F. Liba onteiro Antas Nelly Desbarrieres
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ANEXO

Adopcéao das Recomendacdes do Financial Stability Forum (FSF) e do Committee of
European Banking Supervisors (CEBS) relativas a Transparéncia da Informacéo e a
Valorizagdo dos Activos

O Banco de Portugal, através das Cartas Circular n® 46/08/DSBDR e n° 97/08/DSBDR, de
15 de Julho e 3 de Dezembro, respectivamente, adoptou as recomendacdes do Financial
Stability Forum (FSF) e do Committee of European Banking Supervisors (CEBS) sobre a
publicacdo de um conjunto de informacGes tendo em vista um melhor conhecimento da
situacdo financeira das institui¢fes financeiras em geral, e dos bancos em particular.

A informacdo neste Anexo tem como objectivo cumprir com 0s requisitos exigidos de
divulgacéo.

I. MODELO DE NEGOCIO
1. Descricao do modelo de negdcio

A descricdo da estratégia e do modelo de negécio do Grupo é apresentada no Relatorio de
Gestdo o0 qual € parte integrante do Relatério e Contas 2013.

2., 3., 4. e 5. Actividades desenvolvidas e contribui¢do para o negécio

No corpo do Relatério de Gestdo apresenta-se informacdo acerca da estratégia e
objectivos das areas de negdcio do Grupo e sua evolucéo.

I1. RISCOS E GESTAO DOS RISCOS
6. e 7. Descricdo e natureza dos riscos incorridos

O Relatério de Gestdo e as Demonstragdes Financeiras Consolidadas (veja-se Nota 34 -
Gestdo dos riscos da actividade) apresentam uma descri¢cdo de como a Fun¢do de Gestao
dos Riscos se encontra organizada no seio do Grupo, assim como informagao que permite
ao mercado obter a percepcdo sobre os riscos incorridos pelo Grupo e mecanismos de
gestdo para a sua monitorizacao e controlo.

I1l. IMPACTO DO PERIODO DE TURBULENCIA FINANCEIRA NOS
RESULTADOS

8. Descricdo qualitativa e quantitativa dos resultados

Os principais impactos provocados pelo actual periodo de turbuléncia financeira sdo
descritos no Relatério de Gestdo.

Foi adoptada uma descri¢édo qualitativa atendendo a que se nos afigura desproporcionado
e nao quantificavel a mensuracdo dos efeitos relacionados apenas com a turbuléncia
financeira atendendo a que foi acompanhada por fortes perturbacGes no mercado das
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matérias primas e do preco do petréleo com reflexos em varios dominios da economia
nacional e internacional.

9. e 10. Desagregacao dos “write-downs”

O Grupo ndo esta exposto a produtos e instrumentos afectados pelo periodo de
turbuléncia, nomeadamente commercial mortgage-backed securities, residential
mortgage-backed securities, colateralised debt obligations e asset-backed securities.

11. e 12. Comparacao dos impactos entre periodos
Nao aplicavel.

13. Influéncia da turbuléncia financeira na cotacao das acc¢des do Grupo
Né&o aplicavel.

14. Risco de perda maxima

Na Nota 34 das demonstracdes financeiras “Gestdo dos Riscos da Actividade” é
divulgada informacéo sobre as perdas susceptiveis de serem incorridas em situacdes de
stress do mercado.

15. Responsabilidades do Grupo emitidas e resultados

Na Nota 26 das demonstracGes financeiras faz-se divulgacdo sobre o impacto nos
resultados decorrentes da reavaliacdo da divida emitida.

V. NiVE!S E TIPOS DAS EXPOSICOES AFECTADAS PELO PERIODO DE
TURBULENCIA

16. Valor nominal e justo valor das exposigdes

Na Nota 37 das demonstraces financeiras apresentam-se 0s activos e passivos
financeiros evidenciando o valor de balanco e o respectivo justo valor.

17. Mitigantes do risco de crédito

Adicionalmente a outras referéncias a gestdo do risco de crédito, nas notas anexas as
demonstragdes financeiras sdo divulgados os derivados para gestao de risco e 0s activos e
passivos a eles associados.

18. Informacéo sobre as exposi¢des do Grupo

N&o aplicavel.
19. Movimentos nas exposicOes entre periodos

N&o aplicavel.

20. Exposicdes que ndo tenham sido consolidadas
Né&o aplicavel.
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21. Exposicéo a seguradoras e qualidade dos activos segurados
Nao aplicavel.

V. POLITICAS CONTABILISTICAS E METODOS DE VALORIZACAO
22. Produtos estruturados

Estas situacOes estdo desenvolvidas nas politicas contabilisticas constantes das notas
anexas as demonstracdes financeiras.

23. Special Purpose Entities (SPE) e consolidacéo

As divulgacdes sobre estas entidades encontram-se referidas nas politicas contabilisticas e
nas Notas 19 e 38 das demonstracGes financeiras.

24. e 25. Justo valor dos instrumentos financeiros

Veja-se ponto 16 do presente Anexo.
Nas politicas contabilisticas referem-se as condic@es de utilizacdo da opgéo do justo valor,
bem como as técnicas utilizadas para a valorizacéo dos instrumentos financeiros

VI. OUTROS ASPECTOS RELEVANTES NA DIVULGACAO
26. Descricdo das politicas e principios de divulgacao

A politica de divulgacdo de informagdo de natureza contabilistica e financeira do Grupo
visa dar satisfacdo a todos os requisitos de natureza regulamentar, sejam eles ditados pelas
normas contabilisticas ou pelas entidades de supervisao e de regulacdo do mercado.

Adicionalmente, procura alinhar as suas divulgacdes pelas melhores préaticas do mercado
atendendo, por um lado, a relagéo de custo/beneficio na captacdo da informacéo relevante
e, por outro, dos beneficios que a mesma poderia proporcionar aos diversos utilizadores.
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Balanco Consolidado

em 31 de Dezembro de 2013

milhares EUR Notas 2013 2012
Activo
Caixa e bancos 5 63.628 27.290
Activos financeiros detidos para negociagdo 6 6.121 4772
Activos financeiros disponiveis para venda 7 1.201.760 960.693
Aplicacdes em instituicdes de crédito 8 209.227 429.653
Crédito a clientes 9 640.045 711.091
Instrumentos financeiros derivados 10 14.246 33.326
Propriedades de investimento 1.147 585
Outros activos tangiveis 11 12.987 14.644
Activos intangiveis 12 1.703 1.671
Activos por impostos correntes 1.314 1.298
Activos por impostos diferidos 13 23.440 17.465
Outros activos 14 90.403 56.720
2.266.021 2.259.209
Passivo
Recursos de bancos centrais 15 383.971 494.716
Recursos de instituicdes de crédito 16 88.895 154.479
Recursos de clientes 17 518.820 487.526
Operagdes de venda com acordo de recompra ("repos") 18 550.817 389.134
Responsabilidades representadas por titulos 19 35.647 93.129
Instrumentos financeiros derivados 10 102.360 122.590
Passivos por impostos correntes 959 846
Passivos por impostos diferidos 13 10.561 343
Passivos subordinados 20 127.065 130.411
Outros passivos 21 84.231 13.932
1.903.326 1.887.106
Capital préprio
Capital 22 150.000 150.000
Prémios de emissio 22 25.000 25.000
Accdes proprias 22 (9.649) (6.590)
Reservas e resultados transitados 23 190.851 200.347
Resultado liquido atribuivel aos accionistas do Banco 6.256 3.126
Total de Capital proprio atribuivel aos accionistas do Banco 362.458 371.883
Interesses que ndo controlam 237 220
Total de Capital proprio 362.695 372.103
Total de Passivo e Capital proprio 2.266.021 2.259.209

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstra¢cdes Financeiras

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2013
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dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

milhares EUR Notas 2013 2012
Juros e rendimentos similares 24 117.763 135.391
Juros e encargos similares 24 44.416) (67.873)
Margem Financeira 73.347 67.518
Rendimentos de servigos e comissdes 25 10.188 14.812
Encargos com servicos e comissdes 25 (1.966) (1.670)
Resultados em operagdes financeiras 26 9.172 5.276
Outros resultados de exploragdo (1.544) (2.642)
Proveitos operacionais 89.197 83.294
Custos com pessoal 27 (11.219) (11.146)
Gastos gerais administrativos 28 (11.063) (12.607)
Depreciagbes e amortizages 11,12 (1.466) (1.309)
Custos operacionais (23.748) (25.062)
Resultados operacionais 65.449 58.232
Imparidade e provisdes 29 (47.986) (52.049)
Resultado antes de impostos 17.463 6.183
Impostos correntes 13 (2.259) (1.888)
Impostos diferidos 13 (8.938) (1.151)
Resultado liquido do exercicio 6.266 3.144
Atribuivel aos:

Accionistas do Banco 6.256 3.126

Interesses que ndo controlam 10 18
Numero médio ponderado de
acgOes ordindrias em circulacdo (milhares) 30 142.715 143.547
Resultado por accio atribuivel aos accionistas do Banco
Basicos (em Euros) 30 0,04 0,02
Diluidos (em Euros) 30 0,04 0,02

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstracdes Financeiras
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Demonstracio do Rendimento Integral Consolidado
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

milhares EUR Notas 2013 2012
Resultado liquido do exercicio
Atribuivel aos accionistas do Banco 6.256 3.126
Atribuivel aos interesses que ndo controlam 10 18
6.266 3.144
Outro rendimento integral do exercicio depois de impostos
Itens que poderdo vir a ser reclassificados para resultados
Reservas de justo valor
Activos financeiros disponiveis para venda 23 (18.032) 38.736
Cobertura de fluxos de caixa 23 4.422 4.504
Impostos diferidos 13 4.696 (10.698)
Cobertura do investimento liquido em moeda estrangeira 10 629 (712)
Diferencas cambiais de consolidacdo (299) 127
(8.584) 31.957
Total do rendimento integral do exercicio (2.318) 35.101
Atribuivel aos:
Accionistas do Banco (2.335) 35.067
Interesses que nio controlam 17 34

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragdes Financeiras
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Demonstracio de Alteracdes no Capital Préoprio Consolidado
dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

Total do Capital

Capital e ~ Reservas e L. . Interesses Total do
. Accoes Préprio atrib. ~ .
. Prémios de e Resultados L. que nao Capital
milhares EUR s proprias . aos accionistas .
emissao transitados controlam Proprio
do Banco
Saldos a 1 de Janeiro de 2012 175.000 (6.386) 168.324 336.939 186 337.125
Resultado liquido do exercicio - - 3.126 3.126 18 3.144
Alteracdes da reserva de justo valor - - 38.736 38.736 - 38.736
Amornzagac.) da reserva de cobertura de ) ) 4504 4504 i 4,504
fluxos de caixa
Cobertur.a do investimento liquido em moeda ) ) 712) 712) i 712)
estrangeira
Impostos diferidos - - (10.698) (10.698) - (10.698)
Diferengas cambiais de consolidagao - - 111 111 16 127
Total do rendimento integral do exercicio - - 35.067 35.067 34 35.101
Variacdo de acgdes proprias - (204) 82 (123) - (123)
- (204) 82 (123) - 123)
Saldos a 31 de Dezembro de 2012 175.000 (6.590) 203.473 371.884 220 372.103
Resultado liquido do exercicio - - 6.256 6.256 10 6.266
Alteracdes da reserva de justo valor - - (18.032) (18.032) - (18.032)
Amortlzaga(? da reserva de cobertura de } ) 4420 4420 i 4420
fluxos de caixa
Cobertur.a do investimento liquido em moeda ) ) 629 629 i 629
estrangeira
Impostos diferidos - - 4.696 4.696 - 4.696
Diferengas cambiais de consolidagdo - - (306) (306) 7 (299)
Total do rendimento integral do exercicio - - (2.335) (2.335) 17 (2.318)
Outros movimentos - - (3.419) (3.419) - (3.419)
Variacdo de acgdes proprias - (3.059) (612) (3.671) - (3.671)
- 3.059) (4.031) (7.090) - (7.090)
Saldos a 31 de Dezembro de 2013 175.000 (9.649) 197.107 362.459 237 362.695

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragdes Financeiras
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Demonstracio dos fluxos de caixa consolidados
dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

milhares EUR Notas 2013 2012
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 119.275 127.184
Juros e custos pagos (40.442) (71.024)
Servicos e comissdes recebidas 10.538 14.605
Servigos e comissdes pagas (1.966) (1.666)
Recuperacio de créditos previamente abatidos 9 1.642 1.152
Pagamentos de caixa a empregados e a fornecedores (21.943) (23.483)
67.104 46.768
Variagdo nos activos operacionais:
Carteira de titulos (153.760) (75.128)
Aplicacdes em instituicdes de crédito 118.096 76.960
Crédito a clientes 67.990 242.529
Outros activos operacionais 3.762 (2.679)
Variagdo nos passivos operacionais:
Instrumentos financeiros derivados (15.470) (40.985)
Recursos de bancos centrais (111.500) -
Recursos de institui¢cdes de crédito (65.418) (168.433)
Recursos de clientes 30.098 214.166
Operacdes de venda com acordo de recompra ("repos") 162.292 (3.416)
Outros passivos operacionais (587) (774)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos sobre os lucros 102.607 289.007
Impostos sobre os lucros (2.162) (2.631)
100.445 286.376
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Compra de imobiliza¢des 11,12 (657) (1.544)
Venda de imobilizacdes 11,12 60 92
(597) (1.452)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Aquisi¢do de accdes proprias 22 (3.671) (122)
Emissdo de obrigacdes 19 400 -
Reembolso de responsabilidades representadas por titulos 19 (63.215) (270.243)
Recompras de passivos subordinados 20 (15.950) (16.090)
Fluxos de caixa liquidos de actividades de financiamento (82.436) (286.455)
Efeitos da alteracdo da taxa de cAmbio em caixa e seus equivalentes (3.839) (2.527)
Variacao liquida em caixa e seus equivalentes 13.574 (4.058)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 32 119.497 123.555
Caixa e equivalentes no fim do periodo 32 133.071 119.497
13.574 (4.058)

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstra¢des Financeiras

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2013 -5-



Notas as demonstracoes financeiras

1. Bases de APreSENTACAOD ........eevuieiuieiieitieitte et ettt et estt e st e et e e bt e bt e bt e bt e sbeeeabe e bt enbeesbeesbtesabeeabeeabeebeebeas -7-
2. Principais politicas CONtabIIISTICAS ......cccueeviirriiiriieniiiiiericeceeee ettt -8-
3. Normas contabilisticas e Interpretagdes recentemente emitidas ...........cceeveereereenienieniienseeneeneeneeneen 22
4. Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparacio das demonstragdes financeiras............. 24
5. CAIXA € DANCOS ..ceeeeutiiiciteiieieetentt ettt sttt sttt sttt et sh et h e bt st b e a e st r e s e nesreeen e -27 -
6. Activos financeiros detidos para NEZOCIACAO .....ccueruerrieriieriienieniente et et et ettt ere e enreenaees -27 -
7. Activos financeiros diSponiveis para VENda ..........c.eeveerierieniiniiiiieieeeee ettt -28 -
8. Aplicacdes em inStituiCOES de CIEAITO ...c.uervirriiiriiirienieiieet ettt -29-
0. Crédito @ CLIEINLES .....veveeireniieieeienttetet ettt ettt ettt et st e r e sbe et sae e e e bt esn et sae et e sreseeemnesneennenne -30-
10. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura ...........cccccevveerververicrneeniecnnicnnennn -35-
11, OUtros aCtiVOS tANZIVELS ....eeruviiiieiieiietie ettt ettt ettt ettt et e sbt e st e st e sat e e be e beesbeesbeesaeesaee -38 -
12, ACHIVOS INTANZIVEIS cuveevieiieriiieiteettetteettest et ettt et et sb e s bt e sttt st ettt e beesate s et st e emteebeenbeenseenmeenane -38-
130 TIMIPOSEOS ettt ettt ettt et e bt e bt e s bt e s bt e at e e bt e bt e bt e e bt e at e eat e e bt e be e bt e nbeenbeenaee -39 -
T4, OULTOS ACHIVOS ...eiutieniieiieniienite ettt ettt st sat et eat et e bt e bt e s bt e s bt sat e eae e e bt e beesaeesatesateemteemreebeebeenneenane -41 -
15. Recursos de DanCOS CENLIALS ......c.eeeverrireerrieieiintiererte ittt sttt et ere st eee e sbeesnesre st snesreemeennesreennenne -41 -
16. Recursos de inStituiCOEs e CIETILO .....ccuviirtiiiiiiiiiie ettt ettt ettt et et e st e st eesateesbeeenaree e -42 -
17. ReECUISOS A€ CLIEMLES ....eeuvirieiieiirieeienteeitete ettt ettt ettt ettt ettt st ee s bt e saesae s e sresreesnesbeennenne -42 -
18. Operacdes de venda com acordo de recompra (“TEPOS™) .c..eerveruerrrernuienieenieneente e et eree e -42 -
19. Responsabilidades representadas por titUlOS ........cc.eereerierieriiiiieiceeceeeee e -42 -
20. Passivos SUDOTAINAAOS ....c...oouiriiriiiiiiiteetee ettt sttt et e e e e e -44 -
21, OULTOS PASSIVOS.c..teeutieuteetieittentte ettt et et e bt e steesuteeuteeate e bt e bt e bt e bt e sbeesheesabeebeesbeesbeesbtesateeateeabeenbeenbeenbean -45 -
22. Capital, prémios de emisSSA0 € aCCOES PIOPIIAS ...couveeureerreerueerrierierteeteereenreenseesieesareereesseesseesseesmeenane -45 -
23. Reservas e resultados tranSitados ........ccceovereerririreerienieieeeeetee ettt st -46 -
24, Margem fINANCEITA. ....cooutiriiriiriieteete ettt ettt ettt et sat e ettt e bt e sae e sae e st e et e e te e beenbeesmeenaee -48 -
25. Resultados de SErviCOS € COMUSSOES ....uvvrrrurreririrrrirrerieeareeesreesseeesseeessseessseessseeessssesssseesssesssssessssesssses -49 -
26. Resultados em Operagoes fINANCEITAS ......c..cevuiriirriiiriienienienteete ettt ettt ettt et ere e b e saee e eeae -49 -
27. CUSLOS COM PESSOAL...cutiiuiiiiiiitiiiie ettt ettt ettt et et e s bt e s at e sate s bt esbe e s bt e sbtesatesateeabeeabeenbeenbeas -50 -
28. (Gastos gerais admINISTIALIVOS .....eocueerutiriiereirterte ettt ettt ettt et ettt e saee st et eateeteesbeesbeesmeenae -50 -
29. IMPAridade € PrOVISOES .....cevuterutiriiertieiteeiteestte ettt et et e bt e bt e s bt e sbeesatesatesabeesbee s bt e satesatesateembeeabeenbeenbeas -51-
30. ReSUItAdOS POT ACCAO ...eouviieiiieeiieeiie ettt ettt ettt ettt ettt e st e et e e bte e s bt e e ateesabeeebbeesabeesnbeesnseesares -51-
31. RuUbricas eXtrapatrimOMNIAIS. .......ceoueruerrueertiertierite ettt et et et et eesbeesate st e sateesbeesbeesutesabesateeabeenbeebeenbeas -52-
32, Caixa € equivValentes dE CAIXA......ceovueeriirrierienieeie ettt ettt stee st st sate e bt e sbee st e sanesanesareeneereennees -53-
33. Saldos e transacgdes com partes relacionadas. .........ceevueereerierieniinienie e -53-
34. Gestdo dos riScoS da aACtIVIAAE..........covuiiriiiriiiiiiiiecee ettt -55-
35, GEStAO A€ CAPILAL ..cueiiniiiiieiieete ettt st sttt e b e bbb sttt et e nbeas -63 -
30. REPOITE POI SEZIMEILOS ....veeuveeueeriieriterteeteerttesiteeite et ereeteereesreesteesaeesaeesateesbeesbeesaeesaeesasesaseeneeseensees -65 -
37. Justo valor de activos € passivos fINANCEITOS .....ccueiruiiriiirieriierierte et - 66 -
38, ESULUIA O GIUPO c.eeeeiiniiieiieeeite ettt ettt ettt et ettt e st e st e s bt e e sabtesbteesabeeebbeesabeesabeesnbeesases -73 -
Certificacdo Legal das Contas e Relatério e Parecer do Conselho Fiscal .........ccccoveeiiiniiniiniiiiiinienen, -74 -

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2013 -6-



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 DE DEZEMBRO DE 2013

1. Bases de apresentacdo

O Banco Finantia, S.A. (“Banco™) e as suas
subsididrias (o “Grupo” ou “Grupo Banco
Finantia) tem por objecto principal a realizacao
de todas as operacdes € a prestacdo de todos os
servigos permitidos as Instituicdes Bancarias,
tendo-se especializado nas actividades de
mercado de capitais, mercado monetario,
assessoria financeira (incluindo fusdes e
aquisi¢cdes) e operagdes de crédito, e
indirectamente, através das suas subsidiarias,
em operacOes de locacdo financeira, gestdo de
participacdes sociais, administracdo de fundos,
gestdo de activos financeiros, forfaiting, aluguer
de longa duracdo, servicos de mediacdo de
seguros e financiamento especializado.

O Banco Finantia, S.A. é um banco privado
com sede em Portugal, na Rua General Firmino
Miguel, n° 5, em Lisboa, que resultou da
transformac¢@o em Outubro de 1992 da Finantia
- Sociedade de Investimentos, S.A., a qual havia
iniciado a sua actividade em Julho de 1987.
Para o efeito possui as indispensdveis
autorizagdes das autoridades portuguesas,
bancos centrais e demais agentes reguladores
para operar em Portugal e nos paises onde actua

através das suvas filiais e subsidiarias
internacionais.
As suas subsididrias t€m agéncias e/ou

escritérios em Portugal, Espanha, Inglaterra,
Brasil, Estados Unidos da América, Irlanda,
IThas Cayman, Malta e Holanda.

As demonstracdes financeiras consolidadas do
Banco agora apresentadas foram preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato

Financeiro (“IFRS”), emitidas pelo
International Accounting Standards Board
(“IASB”), tal como adoptadas na Unido

Europeia. Estas demonstragdes financeiras sao
consolidadas pela Finantipar - SGPS, S.A., com
sede na Rua General Firmino Miguel, n.° 5, em
Lisboa, Portugal.
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No exercicio de 2013, tal como descrito na
Nota 3, o Grupo adoptou as alteracdes
normativas publicadas pelo IASB e adoptadas
na Unido Europeia com aplicagdo obrigatdria
neste exercicio. Adicionalmente, o Grupo optou
por ndo aplicar antecipadamente as normas
contabilisticas e interpretacdes recentemente
emitidas, mas sem aplicacdo obrigatéria em
2013.

Estas demonstracOes financeiras estdo expressas
em milhares de euros (“m<£”), excepto quando
indicado, e foram preparadas de acordo com o
principio do custo historico, com excepcdo dos
activos e passivos registados ao seu justo valor,
activos financeiros disponiveis para venda e
activos e passivos cobertos, na sua componente
que estd a ser objecto de cobertura.

A preparacdo de demonstragdes financeiras de
acordo com os IFRS requer a utilizacdo de
julgamentos e estimativas. As dreas que
envolvem um maior nivel de julgamento ou

complexidade, encontram-se analisadas na
Nota 4.
Estas  demonstragdes  financeiras  foram

aprovadas em reunido do Conselho de
Administracdo em 14 de Marco de 2014.
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2. Principais politicas contabilisticas

2.1. Principios de consolida¢ao

As demonstracOes financeiras consolidadas
agora apresentadas reflectem os activos,
passivos e resultados do Banco Finantia, S.A. e
das suas subsididrias (o “Grupo” ou “Grupo
Finantia™).

As politicas contabilisticas foram aplicadas de
forma consistente por todas as empresas do
Grupo.

Participacoes financeiras em subsididrias

Sdo classificadas como subsididrias  as
empresas sobre as quais o Grupo exerce
controlo. Controlo normalmente € presumido
quando o Grupo detém o poder de exercer a
maioria ou a totalidade dos direitos de voto.
Podera ainda existir controlo quando o Grupo
detém o poder, directa ou indirectamente, de
gerir a politica financeira e operacional de
determinada empresa de forma a obter
beneficios das suas actividades, mesmo que a
percentagem que detém sobre os seus capitais
proprios seja inferior a 50%. As empresas
subsididrias s@o consolidadas integralmente
desde o momento em que o Grupo assume o
controlo sobre as suas actividades até ao
momento em que esse controlo cessa.

As perdas acumuladas de uma subsididria sdo
atribuidas aos interesses que ndo controlam nas
proporcoes devidas o que poderd implicar o
reconhecimento de interesses que ndo
controlam de valor negativo.

Numa operacdo de aquisicdo por etapas (step
acquisition) que resulte na aquisicdo de
controlo, qualquer participacdo minoritaria
anteriormente detida € reavaliada ao justo valor
por contrapartida de resultados aquando do
célculo do goodwill. No momento de uma
venda parcial, da qual resulte a perda de
controlo sobre uma subsididria, qualquer
participacdo minoritdria remanescente retida €
reavaliada ao justo valor na data da venda e o
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ganho ou perda resultante dessa reavaliacdo €
registado por contrapartida de resultados.

Farticipagées financeiras em associadas

Sdo classificadas como associadas todas as
empresas sobre as quais o Grupo detém o poder
de exercer influéncia significativa sobre as suas
politicas financeiras e operacionais, embora nao
detenha o seu controlo. Normalmente ¢&
presumido que o Grupo exerce influéncia
significativa quando detém o poder de exercer
mais de 20% dos direitos de voto da associada.
Mesmo quando os direitos de voto sejam
inferiores a 20%, poderd o Grupo exercer
influéncia significativa através da participagcao
na gestdo da associada ou na composicdo dos
o6rgdos de Administracio com poderes
executivos. Os investimentos em associadas sao
consolidados pelo método da equivaléncia
patrimonial, desde 0 momento em que o Grupo
adquire a influéncia significativa até ao
momento em que a mesma termina.

Numa operacdo de aquisi¢cdo por etapas (step
acquisition) que resulte na aquisicdo de
influéncia significativa, qualquer participagcao
anteriormente detida € reavaliada ao justo valor
por contrapartida de resultados aquando da
primeira aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial.

Quando o valor das perdas acumuladas
incorridas por uma associada e atribuiveis ao
Grupo iguala ou excede o valor contabilistico
da participacdo e de quaisquer outros interesses
de médio e longo prazo nessa associada, o
método da equivaléncia patrimonial €
interrompido, excepto se o Grupo tiver a
obrigacdo legal ou construtiva de reconhecer
essas perdas ou tiver realizado pagamentos em
nome da associada.
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Participacéoes financeiras em Entidades de
finalidade especial (“SPE”)

O Grupo consolida pelo método integral as
entidades de finalidade especial, constituidas
especificamente para o cumprimento de um
objectivo bem definido, quando a substancia da
relacdo com tais entidades indicia que o Grupo
exerce controlo sobre as suas actividades,
independentemente da percentagem que detém
sobre 0s seus capitais proprios, de acordo com a
SIC 12 - Consolidagdo de Entidades de
Finalidade Especial.

Goodwill

O Grupo mensura o goodwill como a diferenca
entre o justo valor do custo de aquisicio da
participacdo, incluindo o justo valor de
qualquer participa¢do minoritaria anteriormente
detida, e o justo valor atribuivel aos activos
adquiridos e passivos assumidos. Os justos
valores sdo determinados na data de aquisi¢do.
Os custos directamente atribuiveis a aquisi¢ao
sdo reconhecidos no momento da compra em
custos do exercicio.

Na data de aquisi¢d@o, os interesses minoritarios
correspondem a respectiva propor¢do do justo
valor dos activos adquiridos e passivos
assumidos sem a correspondente parcela de
goodwill. Assim, o goodwill reconhecido nestas
demonstragdes financeiras consolidadas
corresponde apenas a parcela atribuivel aos
accionistas do Banco.

O goodwill positivo € registado no activo pelo
seu valor de custo e ndo é amortizado, de
acordo com o IFRS 3 — Concentracdes de
Actividades Empresariais. No caso de
investimentos em associadas, o goodwill esta
incluido no respectivo valor de balangco
determinado com base no método da
equivaléncia patrimonial. O goodwill negativo é
reconhecido directamente em resultados no
periodo em que a aquisi¢do ocorre.

O valor recuperdvel do goodwill registado no
activo € revisto anualmente, independentemente
da existéncia de sinais de imparidade. As
eventuais perdas por imparidade determinadas
sdo reconhecidas na demonstracdo dos
resultados.
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Farticipagoes financeiras em subsididrias e
associadas residentes no estrangeiro

As demonstracdes financeiras de cada uma das
subsididrias e associadas do Grupo sdo
preparadas na sua moeda funcional, definida
como a moeda da economia onde essas
subsididrias e associadas operam ou a moeda na

qual os fundos/recebimentos das suas
actividades sao gerados/retidos. As
demonstragdes financeiras consolidadas do

Grupo sdo preparadas em euros, que € a moeda
funcional do Banco.

As demonstracOes financeiras das empresas do
Grupo cuja moeda funcional difere do euro sdo
transcritas para euros de acordo com o0s
seguintes critérios: (i) os activos e passivos sao
convertidos a taxa de cambio da data do
balango; (i) os proveitos € custos sdo
convertidos com base na aplicacdo de taxas de
cambio aproximadas aquelas das datas das
transacgOes; (iii) as diferencas cambiais sdo
registadas em capitais proprios, até a alienacio
ou alienacdo parcial da empresa do Grupo
desde que tal resulte na alteracio da
percentagem accionista na subsididria e haja
perda de controlo na mesma, altura em que sdo
reconhecidas em resultados como parte
integrante do ganho ou perda resultante da
alienagdo.

Saldos e
consolidacdo

transaccoes  eliminados  na

Os saldos e transac¢des entre empresas do
Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas
ndo realizadas resultantes de operacdes
intragrupo, sdo eliminados no processo de
consolidagdo, excepto nos casos em que as
perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de
imparidade que deva ser reconhecida nas contas
consolidadas.

Os ganhos ndo realizados resultantes de
transacgdes com entidades associadas sdo
eliminados na propor¢do da participagdo do
Grupo nas mesmas. Perdas ndo realizadas sdo
também eliminadas, mas apenas nas situacdes
em que as mesmas ndo indiciem existéncia de
imparidade.
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Transacgoes com interesses que ndo controlam

A aquisicao de interesses que ndo controlam do
qual ndo resulte uma alteragdo de controlo
sobre uma subsididria, é contabilizada como
uma transac¢do com accionistas e, como tal,
ndo é reconhecido goodwill adicional resultante
desta transacc¢do. A diferenca entre o custo de
aquisi¢do e o valor de balanco dos interesses
que ndo controlam adquiridos € reconhecida
directamente em reservas. De igual forma, os
ganhos ou perdas decorrentes de alienagdes de
interesses que nao controlam da qual que ndo
resulte uma perda de controlo sobre uma
subsididria, s3o sempre reconhecidos por
contrapartida de reservas.

Os ganhos ou perdas decorrentes da dilui¢ao ou
venda de uma parte da participacdo financeira
numa subsididria, com alteracdo de controlo,
sdo reconhecidos pelo Grupo na demonstragdo
dos resultados.

Os ganhos ou perdas decorrentes da dilui¢ao ou
venda de uma parte da participacdo financeira
numa subsididria, com alteracdo de controlo,
que corresponda a um aumento nos interesses
que ndo controlam, sdo reconhecidos pelo
Grupo na demonstracdo dos resultados.

Compras ou vendas de interesses que nao
controlam que ndo impliquem alteragdo de
controlo sobre a subsididria sdo sempre
reconhecidos por contrapartida de reservas.

2.2. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos
financeiros, mensurados ao custo amortizado e
dos activos financeiros disponiveis para venda,
sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares,
utilizando o método da taxa efectiva.

Os juros dos activos financeiros ao justo valor
através dos resultados sdo também incluidos na
rubrica de juros e proveitos similares.

A taxa de juro efectiva € a taxa que desconta
exactamente os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento financeiro ou, quando apropriado,
um periodo mais curto, para o valor liquido
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actual de balanco do activo ou passivo
financeiro.

Para o célculo da taxa de juro efectiva sdo
estimados os fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do
instrumento financeiro (por exemplo opcdes de
pagamento antecipado), ndo considerando, no
entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O
célculo inclui as comissdes que sejam parte
integrante da taxa de juro efectiva, custos de
transac¢do e todos os prémios e descontos
directamente relacionados com a transac¢ao.

No caso de activos financeiros ou grupos de
activos financeiros semelhantes para os quais
foram reconhecidas perdas por imparidade, os
juros  registados em  resultados  sdo
determinados com base na taxa de juro utilizada
na mensuracao da perda por imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros
derivados, com excepcdo daqueles classificados
como de cobertura do risco de taxa de juro e
dos derivados de crédito, a componente de juro
inerente a variacdo de justo valor ndo ¢
separada e € classificada na rubrica de activos e
passivos financeiros ao justo valor através de
resultados. A componente de juro inerente a
variacdo de justo valor dos instrumentos
financeiros derivados de cobertura do risco de
taxa de juro e dos derivados de crédito €
reconhecida nas rubricas de juros e proveitos
similares ou juros e custos similares.

2.3. Rendimentos de instrumentos de
capital

Os rendimentos de instrumentos de capital
(dividendos) sdo reconhecidos quando o direito
de receber o seu pagamento € estabelecido.

2.4. Rendimentos de servicos e comissoes

Os rendimentos de servicos e comissdes sao
reconhecidos da seguinte forma: (i) os
rendimentos de servigos e comissdes obtidos na
execu¢do de um acto significativo, como por
exemplo comissdes na sindicagdo  de
empréstimos, sdo reconhecidos em resultados
quando o acto significativo tiver sido
concluido; (i1) os rendimentos de servicos e
comissdes obtidos a medida que os servicos sao
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prestados sdo reconhecidos em resultados no
periodo a que se referem; (iii) os rendimentos
de servicos e comissdes que sao uma parte
integrante da taxa de juro de um instrumento
financeiro sdo registados em resultados pelo
método da taxa de juro efectiva.

2.5. Operacoes em moeda estrangeira

As transaccOes em moeda estrangeira sdo
convertidas para euros com base nas taxas de
cambio em vigor nas datas das transacgoes.

Os activos € passivos monetarios expressos em
moeda estrangeira sdo convertidos para euros a
taxa de cambio em vigor na data do balango. As
diferengas cambiais resultantes desta conversdao
sdo reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetérios registados
ao custo histérico, expressos em moeda
estrangeira, sdo convertidos a taxa de cambio a
data da transaccdo. Os activos € passivos nao
monetarios expressos em moeda estrangeira
registados ao justo valor sdo convertidos a taxa
de cambio em vigor na data em que o justo
valor foi determinado.

2.6. Resultados por ac¢ao

Os resultados por accao bdasicos sdo calculados
dividindo o lucro atribuivel aos detentores de
capital proprio ordindrio da casa-mae pelo
numero médio ponderado de acc¢des ordindrias
em circulacdo, excluindo o nimero médio de
accoes proprias detidas pelo Grupo.

Para o célculo dos resultados por acgdo
diluidos, o nimero médio ponderado de accdes
ordindrias em circula¢do € ajustado de forma a
reflectir o efeito de todas as potenciais ac¢oes
ordindrias diluidoras, como as resultantes de
divida convertivel e de opcdes sobre accdes
proprias concedidas aos trabalhadores. O efeito
diluidor traduz-se numa redugdo nos resultados
por acg¢do, resultante do pressuposto de que os
instrumentos convertiveis sdo convertidos ou de
que as op¢oes concedidas sdo exercidas.

O ndmero médio ponderado de accdes
ordindrias em circulacdo durante o periodo e
para todos os periodos apresentados € ajustado
aos acontecimentos, que nao sejam a conversiao
de potenciais acc¢des ordindrias, que tenham
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alterado o numero de ac¢Oes ordindrias em
circulacdo sem a correspondente alteracdo nos
recursos.

2.7. Crédito e outros valores a receber

O crédito e outros valores a receber inclui os
créditos concedidos pelo Grupo, cuja intengdo
ndo € a de venda no curto prazo, os quais sao
registados na data em que o montante do
crédito € disponibilizado ao cliente.

O crédito e outros valores a receber ¢
desreconhecido do balangco quando (i) os
direitos contratuais do Grupo relativos a
recuperacdo dos fluxos de caixa expiraram, (ii)
o Grupo transferiu substancialmente todos os
riscos e beneficios associados a sua detencao,
ou (iii) ndo obstante o Grupo ter retido parte,
mas ndo substancialmente, todos os riscos e
beneficios associados a sua detencdo, o
controlo sobre os activos foi transferido.

O crédito e outros valores a receber ¢
reconhecido inicialmente ao seu justo valor
acrescido dos custos de transaccio e €
subsequentemente  valorizado ao  custo
amortizado, com base no método da taxa
efectiva, sendo deduzido de perdas por
imparidade.

Imparidade

O Grupo avalia regularmente a existéncia de
evidéncia objectiva de imparidade na sua
carteira de crédito. As perdas por imparidade
identificadas sdo registadas por contrapartida de
resultados, sendo subsequentemente revertidas
por resultados caso, num periodo posterior, o
montante da perda estimada diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma
carteira de crédito concedido, definida como
um conjunto de créditos com caracteristicas de
risco semelhantes, encontra-se em imparidade
quando: (i) exista evidéncia objectiva de
imparidade resultante de um ou mais eventos
que ocorreram apds o seu reconhecimento
inicial e (ii) quando esse evento (ou eventos)
tenha um impacto no valor recuperdvel dos
fluxos de caixa futuros desse crédito, ou
carteira de créditos, que possa ser estimado com
razoabilidade.
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Inicialmente, o Grupo avalia se existe
individualmente para cada crédito significativo
evidéncia objectiva de imparidade. Para esta
avaliacdo e na identificacdo dos créditos com
imparidade numa base individual, o Grupo
utiliza a informacdo que alimenta os modelos
de risco de crédito implementados e considera,
entre outros, os seguintes factores:

J A exposicdo global ao cliente e a
existéncia de créditos em situacdo de
incumprimento;

J A viabilidade econdmico-financeira do
negocio do cliente e a sua capacidade de
gerar meios capazes de responder aos
servicos da divida no futuro;

J A existéncia de credores privilegiados;

o A existéncia, natureza e o valor estimado
dos colaterais;

. O envolvimento do cliente com o sector
financeiro;

. O montante e os prazos de recuperagdo
estimados.

Caso, para determinado crédito, nio exista
evidéncia objectiva de imparidade numa Optica
individual, esse crédito € incluido num grupo de
créditos com caracteristicas de risco de crédito
semelhantes (carteira de crédito), o qual €
avaliado  colectivamente — andlise da
imparidade numa base colectiva. Os créditos
que sdo avaliados individualmente e para os
quais € identificada uma perda por imparidade
nao sdo incluidos na avaliacdo colectiva.

Caso seja identificada uma perda de imparidade
numa base individual, o montante da perda a
reconhecer corresponde a diferenca entre o
valor contabilistico do crédito e o valor actual
dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperagdo)
descontados a taxa de juro efectiva original do
contrato. O crédito concedido é apresentado no
balan¢o liquido da imparidade reconhecida.
Caso estejamos perante um crédito com uma
taxa de juro varidvel, a taxa de desconto a
utilizar para a determinacdo da respectiva perda
de imparidade € a taxa de juro efectiva actual,
determinada com base nas regras de cada
contrato.
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O célculo do valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados de um crédito garantido
reflecte os fluxos de caixa que possam resultar
da recuperacdo e venda do colateral, deduzido
dos custos inerentes com a sua recuperagdo e
venda.

No dmbito da andlise da imparidade numa base
colectiva, os créditos sdo agrupados com base
em caracteristicas semelhantes de risco de
crédito, em funcdo da avaliagdo de risco
definida pelo Grupo. Os fluxos de caixa futuros
para uma carteira de créditos, cuja imparidade €
avaliada colectivamente, sdo estimados com
base nos fluxos de caixa contratuais e na
experiéncia histérica de perdas. A metodologia
e os pressupostos utilizados para estimar os
fluxos de caixa futuros sdo revistos
regularmente pelo Grupo de forma a
monitorizar as diferencas entre as estimativas
de perdas e as perdas reais.

Adicionalmente, embora sem evidéncia
objectiva de imparidade, ¢ ainda avaliada a
existéncia de imparidade para os créditos
analisados em base colectiva, considerando a
probabilidade de os créditos entrarem numa
situacdo de incumprimento durante um periodo
de emergéncia, periodo esse que decorre entre a
ocorréncia de um evento originador de perda e
0 momento em que a existéncia desse evento €
percepcionada.

Quando os activos financeiros do Grupo estdo
com imparidade por perdas de crédito, apds
terem sido tomadas todas as diligéncias de
cobranca e recuperaciao dos créditos de acordo
com as politicas do Grupo e quando as
expectativas de recuperacdo desses créditos sdao
muito reduzidas, os valores dos créditos
considerados  irrecuperdveis  sdo  desre-
conhecidos do balanco mediante a utilizagdo
das respectivas provisdes para perdas por
imparidade. Recuperacdes subsequentes de
quantias anteriormente desreconhecidas sdo
registadas em resultados pela diminuicdo do
montante das perdas por imparidade do
periodo.
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2.8. Carteira de titulos

Os titulos em carteira sdo inicialmente
mensurados ao justo valor adicionado, para
aqueles que ndo ao justo valor através dos
resultados, dos respectivos custos de
transac¢do. Subsequentemente sdo mensurados
de acordo com a respectiva classificacdo, como
segue:

Activos financeiros ao justo valor através dos
resultados

Os activos financeiros ao justo valor através de
resultados incluem: (i) os activos financeiros de
negociagdo, que sao aqueles adquiridos com o
objectivo principal de serem transaccionados no
curto prazo e (i) os activos financeiros
designados no momento do seu reconhecimento
inicial ao justo valor com variagdes
reconhecidas em resultados.

Estes activos sdo reconhecidos na data da
negociacdo (“trade date”), ou seja, na data em
que o Grupo se compromete a adquirir ou
alienar o activo.

Os activos financeiros ao justo valor através
dos resultados s@o inicialmente reconhecidos ao
seu justo valor, sendo os respectivos custos de
transaccdo reconhecidos directamente em
resultados.

Estes activos sdo desreconhecidos quando (1)
expiram os direitos contratuais do Grupo ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) o
Grupo tenha transferido substancialmente todos
os riscos e beneficios associados a sua detengdao
ou (iii)) ndo obstante retenha parte, mas nao
substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, o Grupo tenha
transferido o controlo sobre 0s activos.

Apds o seu reconhecimento inicial, os activos
financeiros ao justo valor através dos resultados
sdo mensurados ao justo valor, sendo as suas
variagdes reconhecidas em resultados.

Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda
sdo activos financeiros nao derivados que: (i) o
Grupo tem intencdo de manter por tempo
indeterminado, (ii) que sdo designados como
disponiveis para venda no momento do seu
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reconhecimento inicial ou (iii) que ndo foram
classificados como de negociacdo, designados
ao justo valor através dos resultados, activos

financeiros detidos até a maturidade ou como
crédito e outros valores a receber.

Estes activos sdao reconhecidos na data da
negociacdo (“trade date”), ou seja, na data em
que o Grupo se compromete a adquirir ou
alienar o activo.

Os activos financeiros disponiveis para venda
sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor,
incluindo os respectivos custos de transacc¢ao.
Estes activos sdo desreconhecidos quando (i)
expiram os direitos contratuais do Grupo ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) o
Grupo tenha transferido substancialmente todos
os riscos e beneficios associados a sua detengdo
ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo
substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, o Grupo tenha
transferido o controlo sobre 0s activos.

As respectivas variagOes destes activos sao
reconhecidas  directamente  nos  capitais
proprios, até que os investimentos sejam
desreconhecidos ou seja identificada uma perda
por imparidade, momento em que o valor
acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas € transferido para
resultados. As variacOes cambiais associadas a
estes activos sdo reconhecidas também em
reservas, no caso de instrumentos nao
monetarios, € em resultados, no caso de
instrumentos monetarios. Os juros corridos de
obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo e
as diferencas entre o custo de aquisicdo € o
valor nominal (prémio ou desconto) sdo
registados em resultados de acordo com o
método da taxa efectiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento
varidvel (dividendos no caso das accdes) sdo
registados em resultados na data em que sdo
atribuidos ou recebidos.

Activos financeiros detidos até a maturidade

Estes investimentos sdo activos financeiros nao
derivados com pagamentos fixados ou
determindveis e maturidades definidas, que o
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Grupo tem inten¢do e capacidade de deter até a
maturidade.

Caso o Grupo decida alienar um montante
significativo de activos financeiros detidos até a
maturidade, esta categoria deverd  ser
integralmente reclassificada para a de activos
financeiros disponiveis para venda.

Estes investimentos sdo registados ao custo
amortizado, com base no método da taxa
efectiva, sendo em cada data de balanco aferida
a existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade. Quando existe evidéncia que um
activo financeiro detido até a maturidade se
encontra em imparidade, a perda
correspondente € reconhecida em resultados
através da utilizacio de uma rubrica de
provisdes. Se num periodo subsequente o
montante de perda de imparidade reconhecido
diminuir, e caso essa diminui¢do possa ser
directamente relacionada com um evento
ocorrido apdés o reconhecimento inicial da
imparidade, a reversdo do montante de
imparidade reconhecido inicialmente € feita
através da utilizacdo da rubrica de provisoes
anteriormente constituida. O montante revertido
€ reconhecido em resultados.

Créditos e outros valores a receber

Esta categoria inclui activos financeiros nao-
derivados com  pagamentos fixos ou
determindveis que ndo estdo cotados num
mercado activo e que o Grupo ndo tem intenc¢ao
de vender imediatamente ou num prazo
proximo. Estes activos sdo apresentados em
AplicacOes em instituigdes de crédito ou em
Crédito a clientes, consoante o respectivo tipo
de contraparte.

Estes activos sdo inicialmente mensurados ao
justo valor adicionados dos custos de
transac¢do que sejam directamente atribuiveis a
sua aquisicdo e subsequentemente ao custo
amortizado com base no método da taxa
efectiva deduzido de perdas por imparidade.

Imparidade
O Grupo avalia regularmente se existe
evidéncia objectiva de que um activo

financeiro, ou grupo de activos financeiros,
apresenta sinais de imparidade. Para os activos
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financeiros que apresentam  sinais de
imparidade, é determinado o respectivo valor
recuperdvel, sendo as perdas por imparidade
registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos
financeiros, encontra-se em imparidade sempre
que exista evidéncia objectiva de imparidade
resultante de um ou mais eventos que
ocorreram apds o seu reconhecimento inicial (1)
para instrumentos de divida, dificuldades
financeiras significativas por parte do emitente
ou atraso no pagamento de capital e/ou juros, e
(i1) para instrumentos de capital, uma descida
significativa e continuada do justo valor do
instrumento, abaixo do custo de aquisi¢ao.

Quando existe evidéncia de imparidade nos
activos financeiros disponiveis para venda, a
perda potencial acumulada em capitais proprios
(reserva de reavaliagdo de justo valor),
correspondente a diferenca entre o custo de
aquisi¢cdo e o justo valor actual, deduzida de
qualquer perda de imparidade no activo
anteriormente reconhecida em resultados, €
transferida para resultados. Se num periodo
subsequente o montante da perda de imparidade
diminui, a perda de imparidade anteriormente
reconhecida é revertida por contrapartida de
resultados do exercicio até a reposi¢cdo do custo
de aquisicdo se o aumento for objectivamente
relacionado com um evento ocorrido apds o
reconhecimento da perda de imparidade,
excepto no que se refere a accdes ou outros
instrumentos de capital, em que as perdas de
imparidade ndo podem ser revertidas.

Reclassificagoes

Apds o seu reconhecimento inicial os activos
financeiros ndao podem ser reclassificados para
a categoria de activos financeiros ao justo valor
através dos resultados.

Um activo financeiro inicialmente reconhecido
como ao justo valor através dos resultados pode
ser reclassificado desta categoria caso se trate
de um activo financeiro com pagamentos fixos
ou determindveis, inicialmente detido para fins
de negociacdo, que deixe de ser, apds a sua
aquisi¢do, negocidvel num mercado activo e o
Grupo tiver a intencdo e capacidade de o deter
no futuro proximo ou até a maturidade, este
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activo financeiro pode ser reclassificado para a
categoria de Crédito e outros valores a receber,
desde que os critérios de elegibilidade desta
categoria estejam cumpridos.

Os instrumentos financeiros derivados ndo
devem ser reclassificados, retirando-se da
categoria de justo valor através dos resultados,
enquanto estiverem detidos ou emitidos.

Um activo financeiro inicialmente reconhecido
como disponivel para venda pode ser
reclassificado para a categoria de investimentos
detidos até a maturidade desde que os
respectivos critérios de elegibilidade estejam
cumpridos.

Adicionalmente, se um activo financeiro com
pagamentos fixos ou determindveis
inicialmente reconhecido como disponivel para
venda deixar de ser negocidvel em mercado
activo e o Grupo tiver a inten¢do e a capacidade
de o deter no futuro préximo ou até a sua
maturidade, poderd ser reclassificado para a
categoria de Crédito e outros valores a receber
desde que os respectivos critérios de

elegibilidade estejam cumpridos.

Os activos reclassificados sdo transferidos para
a nova categoria ao seu justo valor na data da
reclassificacao e sdo posteriormente
mensurados de acordo com as respectivas
regras aplicdveis.

No caso de um activo financeiro reclassificado
da categoria de ao justo valor através dos
resultados, os ganhos ou perdas ja reconhecidos
em resultados ndo devem ser revertidos. O justo
valor do activo financeiro a data da
reclassificacdo tornar-se-4 o seu novo custo ou
custo amortizado, conforme aplicavel. No caso
de um activo financeiro reclassificado mediante
retirada da categoria de activos disponiveis para
venda, qualquer ganho ou perda anterior que
tenha sido reconhecido deve ser amortizado em
resultados durante a vida remanescente do
investimento detido até a maturidade usando o
método do juro efectivo.

2.9. Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor de um instrumento financeiro € o
montante pelo qual um instrumento pode ser
trocado numa transaccdo normal de mercado
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entre partes conhecedoras e dispostas a isso,
sem qualquer intencdo ou necessidade de
liquidar, ou de empreender uma transac¢do em
condig¢des adversas.

O justo valor € obtido com base em precos de
cotacdlo em mercado ou em precos de
intermedidrios  financeiros em  mercados
activos, quando disponiveis. Na sua auséncia, o
justo valor € baseado na utilizacdo de precos de
transaccoes recentes realizadas em condi¢des de
mercado ou, na sua auséncia, usando técnicas
de valorizacdo. Estas técnicas de valorizacdo
incluem fluxos futuros de caixa descontados
considerando dados observdveis de mercado
disponiveis.

2.10. Compensacao de instrumentos financeiros

Os activos e passivos financeiros sdo
apresentados no balanco pelo seu valor liquido
quando existe a possibilidade legal de
compensar os montantes ja reconhecidos e
exista a intencdo de os liquidar pelo seu valor
liquido ou realizar o activo e liquidar o passivo
simultaneamente.

2.11. Operacoes de reporte

Titulos vendidos com acordo de recompra
(“repos”) por um prego fixo ou por um pregco
que iguala o preco de venda acrescido de um
juro inerente ao prazo da operagdo ndao sao
desreconhecidos do balanco. O correspondente
passivo € contabilizado em valores a pagar a
outras institui¢cdes financeiras ou a clientes,
conforme apropriado. A diferenca entre o valor
de venda e o valor de recompra € tratada como
juro e € diferida durante a vida do acordo,
através do método da taxa efectiva.

Titulos comprados com acordo de revenda
(“reverse repos”) por um preco fixo ou por um
preco que iguala o preco de compra acrescido
de um juro inerente ao prazo da opera¢do nao
sdo reconhecidos no balango, sendo o valor de
compra registado como empréstimos a outras
institui¢cdes financeiras ou clientes, conforme
apropriado. A diferenca entre o valor de compra
e o valor de revenda € tratada como juro e €
diferido durante a vida do acordo, através do
método da taxa efectiva.
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Os titulos cedidos através de acordos de
empréstimo ndo sdo desreconhecidos do
balanco, sendo classificados e valorizados em
conformidade com a politica contabilistica
referida na Nota 2.8. Os titulos recebidos
através de acordos de empréstimo nio sdao
reconhecidos no balancgo.

Os titulos recebidos ou dados em garantia nas
operacdes de compra com acordo de revenda
(“reverse repos”) e nas operacdes de venda
com acordo de recompra (“repos”) sao
reconhecidos nas rubricas extrapatrimoniais.

2.12. Garantias prestadas e compromissos
irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e
compromissos irrevogdveis sdao registadas nas
demonstracdes financeiras pelo seu justo valor
na data de contratacdo da operacao.

Subsequentemente, as responsabilidades
representadas por garantias sdo mensuradas
pelo maior valor entre o valor inicial deduzido
de amortizacdes, calculadas de modo a
reconhecer em resultados as comissdes
recebidas ao longo do periodo, e a melhor
estimativa do custo que seria incorrido para
cumprimento de responsabilidade por uma
garantia prestada a data de balanco. O aumento
de uma responsabilidade por garantia prestada é
reconhecido em resultados.

No momento do desreconhecimento da
garantia, qualquer responsabilidade ainda
existente devera ser reconhecida em resultados.

2.13. Instrumentos financeiros derivados e
contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados sao
reconhecidos na data da sua negociacdo (“trade
date”) pelo seu justo valor. Subsequentemente,
o justo valor dos instrumentos financeiros
derivados € reavaliado numa base regular,
sendo os ganhos ou perdas registados
directamente em resultados do periodo, excepto
no que se refere aos derivados de cobertura. O
reconhecimento das variagdes de justo valor
dos derivados de cobertura depende da natureza
do risco coberto e do modelo de cobertura
utilizado.
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O justo valor dos instrumentos financeiros
derivados corresponde ao seu valor de mercado,
quando disponivel, ou é determinado tendo por
base técnicas de valorizacdo incluindo modelos
de desconto de fluxos de caixa (“discounted
cash flows”) e modelos de avaliacdo de opcoes,
conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura

Os instrumentos  financeiros  derivados
utilizados para fins de cobertura, podem ser
classificados contabilisticamente como de
cobertura desde que cumpram,
cumulativamente, com as seguintes condicoes:

(i) A data de inicio da transac¢do a relacdo
de cobertura encontra-se identificada e
formalmente documentada, incluindo a
identificacilo do item coberto, do
instrumento de cobertura e a avaliacdo da
eficacia da cobertura;

(i) Existe a expectativa de que a relacdo de
cobertura seja altamente eficaz, a data de
inicio da transaccdo e ao longo da vida da

operagio;
(i11)) A eficicia da cobertura possa ser
mensurada com fiabilidade a data de
inicio da transaccao e ao longo da vida da

operagio;

(iv) Para operacdes de cobertura de fluxos de
caixa a respectiva ocorréncia deve ser
altamente provéavel;

(v) A cobertura é avaliada numa base
continua e efectivamente determinada
como tendo sido altamente eficaz durante
todo o periodo de relato financeiro para o
qual a cobertura foi designada.

e Cobertura de justo valor (“fair value
hedge”)

Numa operacdo de cobertura de justo valor de
um activo ou passivo (“fair value hedge”), o
valor de balango desse activo ou passivo,
determinado com base na respectiva politica
contabilistica, é ajustado de forma a reflectir a
variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco
coberto. As variacoes do justo valor dos
derivados de cobertura sdo reconhecidas em
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resultados, conjuntamente com as variagdes de
justo valor dos activos ou dos passivos coberto
atribuiveis ao risco coberto.

Quando um instrumento de cobertura expira ou
¢ vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir o0s critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura ou a entidade revoga
a designacgdo, o instrumento financeiro derivado
¢ transferido para a carteira de negociacao e os
activos e passivos cobertos deixam de ser
ajustados pelas variacdes do seu justo valor.
Caso o activo ou passivo coberto corresponda a
um instrumento  mensurado ao  custo
amortizado, o ajustamento de revalorizagdo €
amortizado até a sua maturidade pelo método
da taxa efectiva e reflectido em resultados de
operacoes financeiras.

e Cobertura de justo valor associada a uma
carteira de activos financeiros (“Portfolio
fair value hedge”)

Nesta relacdo de cobertura sdo utilizados
derivados de taxa de juro para a cobertura do
risco estrutural do risco de taxa de juro inerente
a actividade do Financiamento Especializado.
Na contabilizagdo destas transac¢des o Grupo
aplica o “carve-out” do IAS 39 conforme
adoptado pela Unido Europeia, o qual facilita:

- a aplicacdo da contabilidade de cobertura a
“macro hedges” utilizados na gestdo de activos
€ passivos;

- os testes de eficdcia requeridos pelo IAS 39
conforme adoptado pela EU.

O tratamento contabilistico dos derivados
designados de cobertura de uma carteira de
activos financeiros € semelhante aquele
utilizado para as coberturas de justo valor.

Quando um instrumento de cobertura expira ou
¢ vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir 0s critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura ou a entidade revoga
a designacgdo, o instrumento financeiro derivado
¢ transferido para a carteira de negociacao e os
activos e passivos cobertos deixam de ser
ajustados pelas variacdes do seu justo valor. O
ajustamento de revalorizacdo € amortizado até a
sua maturidade pelo método da linear e
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reflectido em resultados de

financeiras.

operacoes

e Cobertura de fluxos de caixa (“cash flow
hedge”)

Numa operacdo de cobertura da exposi¢do a
variabilidade de fluxos de caixa futuros de
elevada probabilidade (“cash flow hedge”), a
parte eficaz das variagdes de justo valor do
derivado de cobertura sdo reconhecidas em
reservas, sendo transferidas para resultados nos
periodos em que o respectivo item coberto
afecta resultados. A parte ineficaz da cobertura
€ registada em resultados no momento em que
ocorre.

Quando um instrumento de cobertura expira ou
¢ vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir os critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura ou a entidade revoga
a designacdo, as variagdes de justo valor do
derivado acumuladas em reservas sdo ai
mantidas at¢ ao momento do seu
reconhecimento em resultados (na rubrica de
resultados de operacdes financeiras), o qual
coincide com 0 momento em que a operagao
coberta também afecta resultados. Se for
previsivel que a operagdo coberta ndo se
efectuard, os montantes ainda registados em
capital proprio sdo imediatamente reconhecidos
em resultados e o derivado de cobertura €
reclassificado para a carteira de negociagao.

o Cobertura de um investimento liquido numa
unidade operacional estrangeira (‘“net
investiment hedge”)

Quando um derivado (ou um passivo financeiro
nao derivado) é designado como instrumento de
cobertura na cobertura de um investimento
liquido numa unidade operacional estrangeira, a
parte eficaz da variagdo de justo valor €
reconhecida directamente no capital proprio,
nas reservas cambiais (outro rendimento
integral).

Qualquer parte ndo eficaz nesta relacdo €
reconhecida em resultados. O ganho ou perda
resultante  do instrumento de cobertura
relacionado com a parte eficaz da cobertura que
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tenha sido reconhecida em outro rendimento
integral (reservas cambiais) € reclassificado do
capital préprio para os resultados como
ajustamento de reclassificacdo na alienacdo ou
alienacdo parcial da unidade operacional
estrangeira desde que tal resulte na alteracdo da
percentagem accionista na subsididria e haja
perda de controlo na mesma.

Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros
instrumentos  financeiros sdo  tratados
separadamente quando as suas caracteristicas
econdmicas € Os seus riscos nao estdo
relacionados com o instrumento principal e o
instrumento principal ndo estd contabilizado ao
seu justo valor através de resultados. Estes
derivados embutidos sdo registados ao justo
valor com as variagdes reconhecidas em
resultados.

2.14. Activos nao correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes detidos para venda sao
mensurados ao menor de entre o seu valor
liquido de balanco do seu reconhecimento
inicial e o correspondente justo valor deduzido
dos custos de venda, e ndo sdo amortizados. As
perdas ndo realizadas com estes activos assim
determinadas sdo registadas em resultados.

O Grupo obtém, para estes activos, avaliacdes
regulares efectuadas por peritos.

2.15. Activos tangiveis e propriedades de
investimento

Os activos tangiveis do Grupo encontram-se
valorizados ao custo deduzido das respectivas
amortizacoes acumuladas e perdas de
imparidade, se existentes. Despesas
directamente atribuiveis a aquisicao de bens, ou
custos subsequentes, sdo deduzidos ao valor de
balanco ou registados como um activo em
separado, conforme seja apropriado, apenas se
for provavel que deles resultardo beneficios
econdmicos futuros para o Grupo. Todas as
restantes despesas com manutenc¢ao e reparacao
sdo reconhecidas como custo, de acordo com o
principio da especializacio dos exercicios.
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As amortizagdes sdo calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguintes
taxas de amortizacdo que reflectem a vida qtil
esperada dos bens:

Iméveis: 50 anos
Mobilidrio e maquinas: 5 a 10 anos
Equipamento informatico: 3 a4 anos
Instalacdes interiores: 10 anos
Viaturas: 3 a4 anos
Outras imobilizagdes: 4 a 10 anos

Os terrenos nao sao amortizados.

Quando existe indicagdo de que um activo
possa estar em imparidade, o seu valor
recuperdvel €  estimado, devendo ser
reconhecida uma perda por imparidade sempre
que o valor liquido de um activo exceda o seu
valor recuperdvel. As perdas por imparidade
sdo reconhecidas na demonstracdo dos
resultados.

O valor recuperavel é determinado como o mais
elevado entre o seu preco de venda liquido e o
seu valor de uso, sendo este calculado com base
no valor actual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se esperam vir a obter do uso
continuado do activo e da sua alienacdo no fim
da sua vida util.

Os iméveis designados como propriedades de
investimento sdo imoéveis detidos pelo Grupo e
que se encontram arrendados. Os métodos de
valorizacdo e amortizacdo sdo equivalentes aos
referidos para os activos tangiveis.

2.16. Activos intangiveis

Os custos incorridos com a aquisicdo e
desenvolvimento de software sdo capitalizados,
assim como as despesas adicionais suportadas
pelo Grupo necessérias a sua implementacao.
Estes custos sdo amortizados de forma linear ao
longo da vida util esperada destes activos, que
no geral corresponde a um periodo de 3 anos.

Os custos directamente relacionados com o
desenvolvimento pelo Grupo de aplicacdes
informadticas, em que seja expectavel a geracao
de beneficios econdmicos futuros para além de
um exercicio, sdo reconhecidos e registados

- 18-



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 DE DEZEMBRO DE 2013

como activos intangiveis. Estes custos incluem
as despesas com os empregados directamente
afectos aos projectos.

As despesas com a manuten¢do de aplicacdes
informdticas sdo reconhecidas como custos
quando incorridas.

2.17. Locacoes

O Grupo classifica as operagdes de locagdao
como locagdes financeiras ou locagdes
operacionais, em funcdo da sua substancia e
ndo da sua forma legal cumprindo os critérios
definidos no IAS 17 - Locagdes. Sao
classificadas como locacdes financeiras as
operacbes em que os riscos € beneficios
inerentes a propriedade de um activo sdo
transferidas para o locatdrio. Todas as restantes
operacdes de locacdo sdo classificadas como
locacgdes operacionais.

Locagoes operacionais

Os pagamentos efectuados pelo Grupo a luz dos
contratos de locacdo operacional sdo registados
em custos nos periodos a que dizem respeito.

Locagaoes financeiras
J Como locatdrio

Os contratos de locacdo financeira sdo
registados na data do seu inicio, no activo
€ no passivo, pelo custo de aquisi¢do da
propriedade locada, que € equivalente ao
valor actual das rendas de locagdo
vincendas. As rendas sdo constituidas (i)
pelo encargo financeiro que € debitado
em resultados e (ii) pela amortizacdo
financeira do capital que € deduzida ao
passivo. Os encargos financeiros sdo
reconhecidos como custos ao longo do
periodo da locagdo, a fim de produzirem
uma taxa de juro periddica constante
sobre o saldo remanescente do passivo
em cada periodo.

. Como locador

Os activos detidos no &ambito dos
contratos de locagcdo financeira sdo
reconhecidos no balanco e apresentados
como créditos concedidos (capital em
locacdo financeira) pelo valor equivalente
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ao investimento liquido realizado nos
bens locados.

Os pagamentos a receber da locagdo
(rendas) incluem (i) os juros, que sdo
registados como um proveito, e (ii) as
amortizacdes de capital, que sdo
deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros
reflecte uma taxa de retorno periddica
constante sobre o investimento liquido
remanescente do locador.

2.18. Passivos financeiros

Um instrumento € classificado como passivo
financeiro quando existe uma obrigacdo
contratual da sua liquidacdo ser efectuada
mediante a entrega de dinheiro ou de outro
activo financeiro, independentemente da sua
forma legal.

De acordo com a IAS 39, os passivos
financeiros derivados e as vendas a descoberto
sdo classificados como detidos para negocia¢ao
sendo, como tal, reconhecidos ao justo valor em
balanco. Os ganhos e perdas resultantes da
varia¢do do justo valor destes instrumentos sao
reconhecidos directamente em resultados do
exercicio.

N

A excep¢do dos passivos  financeiros
designados ao justo valor através dos
resultados, os restantes passivos financeiros nao
derivados, os quais incluem operagdes com
acordo de recompra (ver Nota 2.11), recursos
de instituicdes de crédito, recursos de clientes, e
responsabilidades representadas por titulos, sdo
registados (i) inicialmente pelo seu justo valor
deduzido dos custos de transaccao incorridos e
(i1) subsequentemente ao custo amortizado,
com base no método da taxa efectiva.

Os passivos financeiros sao designados ao justo
valor através dos resultados sempre que esta
designacdo elimine ou reduza significati-
vamente inconsisténcias, quanto a sua
valorizacdo ou reconhecimento, que de outro
modo resultaria da mensuracdo de activos ou
passivos ou do reconhecimento de ganhos e
perdas sobre os mesmos em diferentes bases, e
quando assim sao designados pela gestdo, ou
quando sdo avaliados e geridos internamente ao

-19-



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 DE DEZEMBRO DE 2013

justo valor e a informacdo de gestio €
produzida para a gestdo nessa base.

A designagdo ao justo valor uma vez efectuada
¢ irrevogdvel. Estes passivos sao inicialmente
designados ao justo valor, sendo os custos de
transaccdo incorridos reconhecidos directa-
mente nos resultados.

Subsequentemente, os ganhos e as perdas
resultantes das variacdes do justo valor dos
passivos financeiros designados ao justo valor
sdo reconhecidos em resultados. O montante
das variagdes de justo valor atribuiveis a
variagdes no seu risco de crédito é determinado
como o montante da varia¢do no justo valor que
ndo € atribuivel a alteragdes das condicoes de
mercado.

Caso o Grupo recompre divida emitida esta é
anulada do balango consolidado e a diferenca
entre o valor de balango do passivo e o valor de
compra € registado em resultados.

2.19. Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo
tem uma obrigacdo presente, legal ou
construtiva, (ii) seja provavel que o seu
pagamento venha a ser exigido e (iii) quando
possa ser feita uma estimativa fidvel do valor
dessa obrigacao.

2.20. Instrumentos de capital

Um instrumento € classificado como
instrumento de capital quando ndo existe uma
obrigacdo contratual da sua liquidagdo ser
efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de
outro activo financeiro, independentemente da
sua forma legal, evidenciando um interesse
residual nos activos de uma entidade apds a
deducdo de todos os seus passivos.

Os custos directamente atribuiveis a emissdo de
instrumentos de capital sdo registados por
contrapartida do capital préprio como uma
deducdo ao valor da emissdo. Os valores pagos
e recebidos pelas compras e vendas de
instrumentos de capital sdo registados no
capital proprio, liquidos dos custos de
transacc¢ao.
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As distribui¢des efectuadas por conta de
instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital
préprio como dividendos, quando declarados.

2.21. Accoes proprias

As acgdes proprias sdo registadas como uma
deducdo ao capital préprio pelo valor de
aquisicdo nao sendo sujeitas a reavaliagdo. As
mais e menos valias realizadas na venda de
accdes proprias, bem como 0s respectivos
impostos, sdo reconhecidas directamente no
capital proprio ndo afectando o resultado do
exercicio.

2.22. Beneficios aos empregados

O Grupo encontra-se sujeito ao Regime Geral
da Segurancga Social em Portugal, ou a regimes
equivalentes nas suas subsididrias no
estrangeiro, nao tendo quaisquer
responsabilidades pelo pagamento de pensdes
ou complementos de pensdes de reforma aos
seus colaboradores.

2.23. Impostos sobre lucros

Os 1impostos sobre lucros compreendem os
impostos correntes € os impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em
resultados, excepto quando estdo relacionados
com itens que sdo reconhecidos directamente
nos capitais proprios, caso em que sdo também
registados por contrapartida dos capitais
proprios.

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam
que sejam pagos com base no resultado
tributdvel apurado de acordo com as regras
fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto
aprovada ou substancialmente aprovada em
cada jurisdi¢do.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo
com o método do passivo com base no balancgo,
sobre as diferencas tempordrias entre os valores
contabilisticos dos activos e passivos e a sua
base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas ou substancialmente aprovadas a
data de balanco em cada jurisdicdo e que se
espera virem a ser aplicadas quando as
diferengas tempordrias se reverterem.
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Os impostos diferidos activos e passivos
correspondem ao valor do imposto a recuperar e
a pagar em periodos futuros resultante de
diferencas tempordrias entre o valor de um
activo ou passivo no balanco e a sua base de
tributacao.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos
apenas na medida em que seja expectdvel que
existam lucros tributdveis no futuro capazes de
absorver as diferencas tempordarias dedutiveis.

Os 1impostos diferidos activos ndo sdo
reconhecidos para as diferencas temporarias
tributdveis associadas a investimento em
empresas filiais e associadas, na medida em que
provavelmente ndo serdo revertidos no futuro.

2.24. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de
caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados no balangco com maturidade
inferior a trés meses a contar da data de
aquisi¢cdo, onde se incluem a caixa e as
disponibilidades em outras instituicoes de
crédito. A caixa e equivalentes de caixa
excluem os depdsitos de natureza obrigatdria
realizados junto de bancos centrais e depdsitos
de colateral.

2.25. Reporte por segmentos

Um segmento operacional de negécio € uma
componente identificdvel do Grupo que se
destina a fornecer um produto ou servigo
individual ou um grupo de produtos ou servigcos
relacionados, dentro de um ambiente
econdmico especifico e que esteja sujeito a
riscos e beneficios que sejam diferencidveis de
outros, que operem em ambientes econdmicos
diferentes.

Os resultados dos segmentos operacionais sao
periodicamente revistos pela Gestao com vista a
tomada de decisdes. O Grupo prepara
regularmente informacgdo financeira relativa a
estes segmentos, a qual € reportada a Gestao.
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3. Normas contabilisticas e Interpretacdes recentemente emitidas

O Grupo adoptou as normas contabilisticas que
foram adoptadas pela Unido Europeia e sdo de
aplicagdo obrigatoria desde 1 de Janeiro de
2013. As normas contabilisticas, emendas e
interpretacdes recentemente emitidas, mas que
ainda ndo entraram em vigor, ndo foram
adoptadas antecipadamente. O Grupo ird
adoptar estas normas quando as mesmas forem
de aplicagdo obrigatéria, encontrando-se a
avaliar o impacto da adop¢ao das mesmas.

As normas (novas ou revistas) e interpretagdes,
aplicdveis a actividade do Grupo e reflectidas
nas demonstragdes financeiras com referéncia a
31 de Dezembro de 2013, foram as seguintes:

IAS 1 - Apresentacao das demonstracoes
financeiras — Apresentacao de rubricas na
Demonstracio de Rendimento Integral
(alteracdo): esta norma foi revista para
esclarecer a apresentacdo das vdrias rubricas
incluidas na Demonstracio de Rendimento
Integral e possibilitar a distincdo de entre os
saldos dessas rubricas quais os que podem
posteriormente  ser  reclassificados  para
resultados do exercicio. E de aplicagdo
obrigatdria em exercicios econdmicos iniciados
em ou apés 1 de Julho de 2012.

IAS 12 - Impostos sobre lucros -
Recuperacio de activos por impostos
diferidos (alteracdo): a revisdo desta norma
estabelece a presuncdo que a recuperacdo de
propriedades de investimento mensuradas ao
justo valor de acordo com a IAS 40 sera
realizada através da venda. E de aplicacio
obrigatdria em exercicios econdmicos iniciados
em ou apods 1 de Janeiro de 2013.

IAS 19 - Beneficios a empregados (alteracao)
— esta norma foi revista para incluir diversas
alteracdes, incluindo-se, entre outras o
reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais
e financeiros decorrentes de diferencas entre os
pressupostos utilizados na determinacdo das
responsabilidades e do rendimento esperado
dos activos. Foram também introduzidas novas
exigéncias em termos de divulgacdo nas notas
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as demonstragdes financeiras. E de aplicacdo
obrigatdria em exercicios econdmicos iniciados
em ou apos 1 de Janeiro de 2013.

IFRS 7 - Instrumentos financeiros:
Divulgacoes (alteracao): a revisdo desta norma
vem exigir divulgacdes adicionais ao nivel dos
instrumentos financeiros, nomeadamente
informacdes relativamente aqueles sujeitos a
acordos de compensacdo e similares. E de
aplicagdo obrigatdria em exercicios econdmicos
iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013.

IFRS 13 — Mensuracao ao justo valor: esta
norma vem substituir as orientacdes existentes
nas diversas normas relativamente a
mensuragdo de justo valor. Esta norma ¢
aplicdvel quando outra norma requer ou permite
mensuragdes ou divulgacdes de justo valor. E
de aplicacdo obrigatéria em exercicios
econdmicos iniciados em ou apds 1 de Janeiro
de 2013.

Melhoramentos das normas internacionais
de relato financeiro — Ciclo 2009-2011: este
processo envolveu a revisao de 5 normas
contabilisticas, nomeadamente: (i) IFRS 1
(permissdao da aplicacdo da IFRS 1 no que se
refere aos custos de empréstimos em
determinados activos qualificaveis), (ii) IAS 1
(clarificacdo dos requisitos no que se refere a
informacdo comparativa), (iii)) IAS 16
(classificacdo dos equipamentos de
manutencdo); (iv) IAS 32 (esclarecimento que o
efeito tributdrio de wuma distribuicdo aos
detentores de instrumentos de capital devem ser
contabilizados de acordo com a IAS 12 -
Impostos sobre o Rendimento), e (v) IAS 34
(esclarecimento quanto ao relato intercalar de
informacdo por segmentos relativamente ao
total de activos, com o objectivo de aumentar a
coeréncia com os requisitos da IFRS 8 -
Segmentos Operacionais). E de aplicacio
obrigatdria em exercicios econdmicos iniciados
em ou apos 1 de Janeiro de 2013.
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As alteracOes as normas acima referidas ndo
tiveram impactos significativos nas
demonstracgdes financeiras apresentadas.

Em 31 de Dezembro de 2013, encontravam-se
disponiveis para adopcdo antecipada as
seguintes normas (novas e revistas) e
interpretacdes, ja adoptadas pela Unido
Europeia, as quais ndo foram ainda adoptadas
pelo Grupo uma vez que a sua aplicacao nao €
ainda obrigatdria. Ndo sdo estimados impactos
significativos nas demonstracdes financeiras
decorrentes da adop¢do das mesmas.

Emendas a IAS 32, ‘Instrumentos
Financeiros: Apresentacio’, no que se refere a
compensagdo entre activos e passivos: Estas
emendas sdo respeitantes ao guia de aplicagdo
da TAS 32, ‘Instrumentos Financeiros:
Apresentacdo’, e clarificam alguns dos
requisitos para a compensacao no balanco entre
activos e passivos financeiros. Entrada em
vigor em 1 de Janeiro de 2014

Emendas a IFRS 10, 12 e IAS 27 no que se
refere a consolidacao de entidades gestoras
de participacoes financeiras: As alteracdes as
IFRS 10, 11 e IAS 27 dirigem-se as Entidades
gestoras de participacdes financeiras
(‘investment entities’), como os Fundos de
capital de risco. Estas entidades ficam, dada a
sua natureza e objectivos de gestdo sobre o
portefélio de investimentos detidos, isentas de
consolidar os investimentos por si controlados.
Este tipo de entidades deve mensurar os
investimentos  controlados  incluidos  no
portefélio de activos geridos ao justo valor
menos custos estimados de vender. Foram
ainda introduzidas exigéncias de divulgagdao
que estas entidades devem efectuar, via emenda
a IFRS 12. Entrada em vigor em 1 de Janeiro de
2014.

Emendas a IAS 36: ‘Imparidade de activos’,
relativas as  divulgacdoes dos  valores
recuperaveis:  Altera as exigéncias de
divulgacdo, quanto a mensuragdo do valor
recuperdvel de activos, quando este ¢
determinado com base no justo valor menos
custos estimados de vender. As novas
divulgacdes devem ser apresentadas para
situacOes de reconhecimento de perdas de
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imparidade. Entrada em vigor em 1 de Janeiro
de 2014.

Emendas a IAS 39: ‘Instrumentos
financeiros — Novacio de derivados e
contabilidade de cobertura’: Introduz uma
isencdo a obrigacdo de descontinuar a
contabilidade de cobertura dos instrumentos
financeiros derivados, quando se verifique a
alteracdo da contraparte do contrato por
requisito legal e desde que estejam cumpridas
determinadas condicOes. Entrada em vigor em 1
de Janeiro de 2014.

IFRIC 21: ‘Taxas do Governo’: Esta
interpretacdo refere-se a contabilizag@o de taxas
impostas pelos Governos, consistindo numa
interpretacdo a IAS 37 — Provisdes, passivos
contingentes e ativos contingentes. A
Interpretacdo tipifica as taxas do Governo, € os
eventos que ddo origem a sua responsabilidade
de pagamento, clarificando, dada a diversidade
identificada na sua aplicagdo pratica, o
momento em que estas devem ser reconhecidas.
Entrada em vigor em 1 de Janeiro de 2014.

IFRS 9, ‘Instrumentos Financeiros’: A IFRS
9 refere-se a primeira fase da nova norma sobre
instrumentos  financeiros e prevé duas
categorias de mensuracdo: o custo amortizado e
o justo valor. Todos os instrumentos de capital
sdo mensurados ao justo valor. Um instrumento
financeiro é mensurado ao custo amortizado
apenas quando a Entidade o detém para receber
os fluxos de caixa contratuais e os fluxos de
caixa representam o nominal e juros. Caso
contrario, o0s instrumentos financeiros sao
valorizados ao justo valor por via de resultados.
Entrada em vigor em 1 de Janeiro de 2018.
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4. Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparacao

das demonstracoes financeiras

Os IFRS estabelecem wuma série de
tratamentos contabilisticos e requerem que o
Conselho de  Administragdo  efectue
julgamentos e faga estimativas necessdrias de
forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais
estimativas e julgamentos utilizados pelo
Grupo na aplicacdo dos  principios
contabilisticos sdo apresentados nesta nota,
com o objectivo de melhorar o entendimento
da sua aplicacdo e da forma como esta afecta
os resultados reportados pelo Grupo e a sua
divulgacdo.

Considerando que em algumas situagdes
existem alternativas ao tratamento
contabilistico adoptado pelo Conselho de
Administracdo, os resultados reportados pelo
Grupo poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido.

O Conselho de Administragdo considera que
as suas escolhas sdo apropriadas e que as
demonstragdes financeiras apresentam de
forma adequada a posi¢do financeira do
Grupo e o resultado das suas operacdes em
todos os aspectos materialmente relevantes.

A anélise efectuada de seguida é apresentada
apenas para um melhor entendimento das
demonstragdes financeiras € ndo tém intengdo
de sugerir que outras alternativas ou
estimativas possam ser mais apropriadas.

Imparidade da carteira de titulos

O Grupo determina que existe imparidade nos
seus titulos quando existe uma desvaloriza¢ao
continuada ou de valor significativo no seu
justo valor ou com base numa andlise
individual tendo em consideracdo indicadores
de imparidade relevantes. Esta determinacdo
requer julgamento. No julgamento efectuado,
o Grupo avalia entre outros factores, a
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volatilidade normal dos precos dos titulos e as
actuais condi¢des de mercado.

Adicionalmente, as avaliagdes sdo obtidas
através de precos de mercado ou de modelos
de valorizagdo, os quais requerem a utiliza¢ao
de pressupostos ou julgamentos na defini¢io
de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de
diferentes pressupostos e estimativas poderao
resultar num nivel diferente de perdas por
imparidade reconhecidas, com o consequente
impacto nos resultados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor baseia-se em cotacdes de
mercado ou, na auséncia destas, em pregos de
transaccgoes recentes, semelhantes e realizadas
em condi¢des de mercado e em metodologias
de avaliacdo, que t€m subjacente técnicas de
fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condi¢cdes de mercado, o
valor temporal, a curva de rentabilidade e
factores de volatilidade. Estas metodologias
podem requerer a utilizacdo de pressupostos
ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes
metodologias, pressupostos ou julgamentos na
aplicacdo de determinado modelo, podera
originar resultados financeiros diferentes dos
reportados.

Especificamente para a carteira de derivados
de crédito, em concreto os Credit Default
Swaps - Single Names, e para os exercicios
terminados em 31 de Dezembro de 2013 e
2012, o Grupo utilizou um modelo de
valorizag¢do baseado em inputs observaveis no
mercado, derivados de instrumentos similares
em mercados activos e similares, ajustados de
forma a reflectir as actuais condi¢des de
mercado, o qual inclui um ajustamento pelo
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prémio de liquidez verificado neste mercado,
quando aplicavel.

O Grupo calibra este modelo de valorizagdo
com base em informagdo e transac¢des de
mercado e revé os pressupostos do modelo de
forma regular. Nao existe um standard de
mercado Unico para modelos de valorizacdo
nesta drea e estes modelos t€ém limitacdes
inerentes. Adicionalmente, pressupostos e
inputs  diferentes  gerariam  resultados
diferentes. O redimensionamento dos spreads
do modelo 10% para cima, em linha com
pressupostos menos favoraveis, reduziria o
justo valor em aproximadamente €2,0 milhdes
(2012: €1,7 milhdes), enquanto que o
redimensionamento 10% para baixo, em linha
com pressupostos mais favordveis, aumentaria
o justo valor em aproximadamente €2,1
milhdes (2012: € 1,8 milhdes). Um
estreitamento de 10% no ajustamento do
prémio de liquidez implicaria uma redu¢do no
justo valor destes instrumentos financeiros de
€ 0,8 milhoes (2012: € 1,0 milhdes), enquanto
que um alargamento de 10% implicaria que o
mesmo aumentasse aproximadamente € 0,8
milhdes (2012: € 1,0 milhoes).

A carteira de derivados de crédito apresenta
ainda outros derivados mensurados por um
modelo de fluxos de caixa descontados que
incorpora, entre outros elementos, as
expectativas de perda a data de referéncia dos
activos subjacentes, factores de correlacio e
uma estimativa do custo de substituicio de
activos subjacentes, quando aplicdvel. O
aumento de 10% nas probabilidades de
incumprimento no modelo, em linha com
pressupostos menos favordveis e
considerando diferentes niveis de correlagdo,
diminuiria o justo valor em aproximadamente
m€ 517 (2012: m€ 692), enquanto a
diminui¢cdo de 10% nas probabilidades de
incumprimento no modelo, em linha com
pressupostos mais favordaveis e considerando
diferentes niveis de correlacdo, aumentaria o
justo valor em aproximadamente m€ 903
(2012: m€ 636).
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Perdas por imparidade no crédito a clientes
e em outros activos

O Grupo efectua uma revisao periddica da sua
carteira de crédito a clientes e¢ de outros
activos de forma a avaliar a existéncia de
imparidade.

O processo de avaliagio de forma a
determinar se uma perda por imparidade deve
ser reconhecida € sujeito a estimativas e
julgamentos. Este processo inclui factores
como a frequéncia de incumprimento,
notacdes de risco, taxas de recuperacdo das
perdas e as estimativas quer dos fluxos de
caixa futuros quer do momento do seu

recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de
outros pressupostos e estimativas poderiam
resultar em niveis diferentes de perdas por
imparidade reconhecidas, com o consequente
impacto nos resultados do Grupo.

Impostos sobre lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de
impostos sobre lucros em diversas jurisdicoes.
A determinagdo do montante global de
impostos sobre os lucros requer determinadas
interpretacOes e estimativas. Existem diversas
transaccoes e cdlculos para os quais a
determinagdo do valor final de imposto a
pagar € incerto durante o ciclo normal de
negocios.

Adicionalmente € de referir que a reversdo de
diferengas temporarias dedutiveis resulta em
deducdes na determinacdo de lucros
tributdveis de periodos futuros. Contudo, os
beneficios econdmicos na forma de reducdes
nos pagamentos de impostos fluirdo para a
entidade somente se ela obtiver lucros
tributdveis suficientes contra 0s quais as
dedugdes possam ser compensadas. Nesta
base, o Grupo reconhece activos por impostos
diferidos somente quando for provdvel que
lucros tributdveis estardo disponiveis contra
os quais as diferencas tempordrias dedutiveis
possam ser utilizadas.
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Outras interpretacdes e estimativas poderiam
resultar num nivel diferente de impostos sobre
os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos
no periodo. As Autoridades Fiscais
portuguesas tém a atribuicio de rever o
calculo da matéria colectdavel efectuado pelo
Banco e pelas suas subsididrias sedeadas em
Portugal, durante um periodo de quatro anos.
Desta forma, € possivel que haja correccoes a
matéria colectavel, resultantes principalmente
de diferencas na interpretacdo da legislacdo
fiscal. No entanto, é convic¢do do Conselho
de Administracio de que ndo haverd
correcgdes significativas aos impostos sobre
lucros  registados nas  demonstracdes
financeiras.

Securitizacoes e consolidacio de Entidades
de Finalidade Especial (SPE)

O Grupo recorre a constituicdo de Entidades
de Finalidade Especial (SPE) com o objectivo
principal de efectuar operagdes de
securitizacdo de activos e por motivos de
liquidez.

O Grupo ndo consolida os SPE’s sobre os
quais niao detém o controlo. Uma vez que
pode ser dificil determinar se é exercido o
controlo sobre um SPE, é efectuado um
julgamento para determinar se o Grupo esta
exposto aos riscos e beneficios inerentes as
actividades do SPE e se detém poderes de
tomada de decisdo nesse SPE.

A decisdo sobre a consolidacdo de um SPE
por parte do Grupo requer a utilizacdo de
pressupostos e estimativas para apurar OS
ganhos e perdas residuais e determinar quem
retém a maioria dos beneficios e riscos.
Outros pressupostos e estimativas poderiam
levar a que o perimetro de consolidagdo do
Grupo fosse diferente com impacto directo
nos seus resultados.
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Activos financeiros detidos até a

maturidade

De acordo com o IAS 39 o Grupo classifica
determinados  activos  financeiros  ndo
derivados com pagamentos fixos ou
determindveis e maturidades fixas como
detidos até a maturidade. Esta classifica¢io
requer um julgamento significativo. Ao fazer
este julgamento, o Grupo avalia a sua
intencdo e capacidade de deter esses
investimentos até a sua maturidade. Caso o
Grupo ndo detenha esses investimentos até a
sua maturidade para além das circunstancias
especificas previstas, como o seja a venda de
um valor insignificante perto da data da sua
maturidade, o Grupo deve reclassificar a
totalidade dos activos nesta categoria para a
categoria de disponivel para venda. Nesta
base, estes investimentos seriam mensurados
ao seu justo valor ao invés do custo
amortizado.
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5. Caixa e bancos

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012

Caixa 146 56

Depésitos a ordem em bancos centrais

Banco de Portugal 49.018 16.514

Banco de Espanha 1.979 1.776
50.997 18.290

Disponibilidades sobre instituicoes de crédito no pais

Depésitos a ordem 3.211 3.530

Cheques a cobrar 22 682

Outros depdsitos 72 75

3.305 4.287

Disponibilidades sobre instituicoes de crédito no estrangeiro

Depésitos a ordem 9.180 4.657
63.628 27.290

Os dep6sitos a ordem em bancos centrais incluem o montante de m€ 2.926 (2012: m€ 3.090) que
visa satisfazer as exigéncias legais de constituicao de reservas minimas de caixa.

Estes depdsitos sdo remunerados a média das taxas das operagdes principais de refinanciamento do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) obtidas durante o periodo de manutencio
considerado. Essas taxas mantiveram-se em 2013 entre 0,75% e 0,25% (2012: mantiveram-se entre

1,00% e 0,75%).

6. Activos financeiros detidos para negociacao

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012

Instrumentos de divida

Divida publica nacional 2.306 1.113

Divida ptblica estrangeira 128 -

Outros emissores nacionais 2.266 2.149

Outros emissores estrangeiros 1.421 1.510
6.121 4.772

Durante o exercicio de 2013, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de
activos financeiros detidos para negociagdo ascendeu a m€ 431 (2012: m€ 265).
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7. Activos financeiros disponiveis para venda

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012

Instrumentos de divida

Divida publica nacional 195.982 325.311

Divida publica estrangeira 534.819 390.714

Outros emissores nacionais 83.630 88.261

Outros emissores estrangeiros 385.891 150.015
1.200.322 954.301

Instrumentos de capital

Accoes 1.438 6.392
1.201.760 960.693

Durante 2013, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de titulos
classificada como activos financeiros disponiveis para venda ascendeu a m€ 55.874 (2012:

m¢€ 40.137).

Em 31 de Dezembro de 2013 a rubrica instrumentos de capital inclui o montante de m€ 255 relativo

a instrumentos mensurados ao custo (2012: m€ 1.439).

A rubrica instrumentos de capital — ac¢des encontra-se liquida de imparidade, cujos saldos e

movimento pode ser analisado da seguinte forma:

milhares EUR 2013 2012

Saldo a 1 Janeiro 1.707 434
Dotagdes liquidas de reversdes (Ver Nota 29) 1.859 4.458
Reclassificacdo da reserva de justo valor (ver Nota 23) (199) (2.660)
Variacdo cambial (256) (56)
Utilizacdes (218) (469)
Saldo a 31 Dezembro 2.893 1.707

Em 31 de Dezembro de 2013, os instrumentos de divida e de capital com indicios de imparidade

ascendiam a m€ 3.072 (2012: m€ 3.071).
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8. Aplicacoes em instituigdes de crédito

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Aplicacdes bancarias 105.591 219.603
Depésitos 56.128 56.225
Instrumentos de divida 31.919 116.565
Reverse repos 8.236 35.984
Forfaiting 7.311 1.256
Juros a receber 42 20
209.227 429.653

A rubrica aplicagdes bancdrias inclui os depdsitos de colateral relativos a operagdes de venda com
acordo de recompra, swaps associados a eventos de crédito, de taxa de juro e cambiais no valor de

m¢€ 105.591 (2012: m€ 177.971).

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica instrumentos de divida pode ser analisada como

segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012

Instrumentos de divida

Outros emissores nacionais 1.723 5.007

Outros emissores estrangeiros 32.093 128.830

Papel comercial de emissores nacionais - 29.822
33.816 163.659

Imparidade para créditos e outros valores a receber

Outros emissores estrangeiros 2.791) (48.557)
31.025 115.102

Correcgdes de valor de activos objecto de cobertura (ver Nota 10) 894 1.463
31.919 116.565

Durante o exercicio de 2013, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de

instrumentos de divida ascendeu a m€ 13.057 (2012: m€ 15.612).

O movimento das perdas por imparidade para os instrumentos de divida analisa-se como segue:

milhares EUR 2013 2012

Saldo a 1 Janeiro 48.557 53.105
Dotacdes liquidas de reversdes (ver Nota 29) 6.213 32.881
Variacdo cambial (664) 974)
Utilizagoes (51.315) (36.455)
Saldo a 31 Dezembro 2.791 48.557

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2013

-29-



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
31 DE DEZEMBRO DE 2013

Em 31 de Dezembro de 2013, os instrumentos de divida com indicios de imparidade ascendiam a

m¢€ 3.942 (2012: m€ 65.670).

Em 31 de Dezembro de 2013 a rubrica de Forfaiting encontra-se liquida de perdas por imparidade.
Os saldos e 0 movimento das perdas por imparidade analisa-se como segue:

milhares EUR 2013 2012
Saldo em 1 de Janeiro 504 -
Dotagdes liquidas de reversoes (ver Nota 29) - 513
VariagcOes cambiais 21 9
Utilizagcoes (483) -
Saldo em 31 de Dezembro - 504
9. Crédito a clientes
milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Financiamento especializado
Financiamento de vendas a crédito 159.052 258.695
Capital em locacao financeira 29.526 52.357
Correcgdes de valor de activos objecto de cobertura (ver Nota 10) 7.807 11.535
196.385 322.587
Imparidade para financiamento especializado (12.737) (14.209)
Financiamento especializado, liquido 183.648 308.378
Instrumentos de divida 329.884 325.078
Papel comercial 42.725 16.759
Forfaiting 29.666 6.472
Outros créditos 54.123 54.403
640.045 711.091

A rubrica de financiamento especializado inclui créditos securitizados detidos por veiculos de
securitizacdo constituidos no ambito das operagdes de securitizagao que, de acordo com a politica
contabilistica descrita na Nota 2.1., sdo consolidados pelo Grupo. Os passivos associados a estas
operacdes de securitizacdo foram reconhecidos como Responsabilidades representadas por titulos
(ver Nota 19).

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica papel comercial é constituida na sua totalidade por
titulos de emissores nacionais e encontra-se liquida de imparidade que ascendia a m€ - (2012: m€ -).

A rubrica outros créditos encontra-se liquida de imparidade que em 31 de Dezembro de 2013
ascendia a m€ - (2012: m€ 1.158).
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Os montantes brutos dos créditos securitizados decompdem-se da seguinte forma:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012

Financiamento de vendas a crédito 83.223 194.651

Capital em locacao financeira 12.718 37.930
95.940 232.581

O saldo da rubrica de financiamento especializado é analisado como segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Crédito sem atrasos 111.140 192.328
Crédito com atrasos até 90 dias 26.690 53.386
Crédito com atrasos superiores a 90 dias 58.555 76.873
Crédito a clientes (valor bruto) 196.385 322.587
Perdas por imparidade (12.737) (14.209)
183.648 308.378

O montante bruto dos créditos a clientes com atrasos até 90 dias apresenta o seguinte detalhe:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012

Crédito com atrasos até 30 dias 19.932 37.427
Crédito com atrasos entre 30 e 60 dias 4.542 10.960
Crédito com atrasos entre 60 e 90 dias 2.216 4.999
Total 26.690 53.386

O justo valor do colateral associado ao financiamento especializado com atrasos inferiores a trés
meses acima referido ascende a m€ 19.602 e m€ 49.787 em 2013 e 2012, respectivamente.

O financiamento especializado com atrasos superiores a 90 dias pode ser analisado como segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012

Crédito vencido a mais de 90 dias 52.953 66.116
Crédito vincendo associado 5.602 10.757
Total 58.555 76.873

Adicionalmente a imparidade do crédito a clientes atrds referida, o justo valor dos colaterais

associados ao crédito com imparidade ascende a m€ 19.283 e a m€ 26.163 em 2013 e 2012
respectivamente.
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Na data da concessdao do financiamento, o justo valor do colateral € determinado com base em
técnicas de valorizacdo vulgarmente utilizadas para a valorizacao dos respectivos activos (sobretudo
veiculos automoveis). Em periodos subsequentes, o justo valor é actualizado com base no preco de
mercado ou indices de activos semelhantes.

Os créditos de financiamento especializado com imparidade calculada em base individual (de
acordo com a politica contabilistica referida na Nota 2.7) e o justo valor dos respectivos activos
detidos como colateral ascende em 31 de Dezembro de 2013 a m€ 1.382 e m€ 2.105,
respectivamente (2012: m€ 599 e € -). Para estes créditos o valor das perdas por imparidade
reconhecidas ascenderam a m€ 599 em 31 de Dezembro de 2013 (2012: m€ 599).

O saldo da rubrica de imparidade por produto e os movimentos ocorridos nos exercicios findos em
31 de Dezembro de 2013 e 2012 sdo analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Financiamento de vendas a crédito 11.558 13.015
Capital em locagdo financeira 1.179 1.194
Outros créditos sobre clientes - 1.158
12.737 15.367
Saldo em 1 de Janeiro 15.367 23.615
Dotacgdes liquidas de reversdes (ver Nota 29) 7.862 8.485
Variacao cambial - (38)
Utilizagoes (10.492) (16.695)
Saldo em 31 de Dezembro 12.737 15.367

Durante o exercicio de 2013 o Grupo recuperou m€ 1.642 (2012: m€ 1.152) relativo a créditos
previamente abatidos ao activo, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.7.

Em 31 de Dezembro de 2013, os contratos renegociados que caso contrdrio se encontrariam com
atrasos ou com imparidade totalizam m€ 2.139 (2012: m€ 1.874).
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A rubrica de capital em locacdo financeira corresponde as rendas de locagdo financeira a receber,
deduzidas dos juros futuros respectivos e acrescidas do valor residual dos bens locados, conforme

aplicdvel, como segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Rendas e valores residuais vincendos
Até um ano 3.988 5.728
De um a cinco anos 22.825 41.986
Mais cinco anos 5.235 9.752
Juros vincendos
Até um ano (109) (138)
De um a cinco anos (2.180) 4.350)
Mais cinco anos (233) (621)
Capital vincendo
Até um ano 3.878 5.590
De um a cinco anos 20.645 37.636
Mais cinco anos 5.003 9.131
29.526 52.357

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, a rubrica instrumentos de divida pode ser analisada como

segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012

Instrumentos de divida

Divida ptblica nacional 21.027 -

Divida publica estrangeira 85.727 76.860

Outros emissores nacionais 35.500 25.179

Outros emissores estrangeiros 171.088 203.269
313.343 305.308

Imparidade para instrumentos de divida

Outros emissores estrangeiros (8.531) (19.099)

(8.531) (19.099)

Correcgoes de valor de activos objecto de cobertura (ver Nota 10) 25.072 38.869

329.884 325.078

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2013

-33.-



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 DE DEZEMBRO DE 2013

O movimento da imparidade para os instrumentos de divida analisa-se como segue:

milhares EUR 2013 2012

Saldo a 1 Janeiro 19.099 20.129
Dotacdes liquidas de reversoes (ver Nota 29) (797) 13.105
Variacdo cambial (387) (60)
UtilizagGes (9.384) (14.075)
Saldo a 31 Dezembro 8.531 19.099

Em 31 de Dezembro de 2013, os instrumentos de divida com indicios de imparidade ascendiam a

m€ 13.714 (2012: m€ 28.299).

Durante o exercicio de 2013, o valor de juros reconhecido em resultados respeitante a carteira de
instrumentos de divida e papel comercial ascendeu a m€ 11.789 (2012: m€ 13.834).

A andlise do crédito a clientes bruto de imparidade e excluindo as correc¢des de valor de activos
objecto de cobertura, por prazos residuais de maturidade, em 31 de Dezembro de 2013, pode ser

analisada como segue:

milhares EUR Até 3 de3al2 dela5 maisdeS5 Total
meses meses anos anos
Financiamento de vendas a crédito 2.153 10.893 115.515 30.490  159.052
Capital em locacdo financeira 693 3.185 20.645 5.003 29.526
Instrumentos de divida - 495 203.585 109.263  313.343
Papel Comercial 29.192 13.532 - - 42.725
Forfaiting - 7.302 22.364 - 29.666
Outros créditos 10.516 35.950 7.657 - 54.123
628.434
Em 31 de Dezembro de 2012:
milhares EUR Até 3 de3al2 delaS5 maisdeS5 Total
meses meses anos anos
Financiamento de vendas a crédito 3.377 15.337 188.227 51.755  258.695
Capital em locagido financeira 979 4.611 37.636 9.130 52.357
Instrumentos de divida - 9.893 220.280 75.135  305.308
Papel Comercial 16.759 - - - 16.759
Forfaiting - - - 6.472 6.472
Outros créditos 10.444 1.626 43.491 - 55.561
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10. Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

O Grupo realiza operacdes com instrumentos financeiros derivados com a finalidade de cobrir e
gerir os riscos financeiros inerentes a sua actividade, gerindo posi¢des proprias com base em
expectativas de evolugdo dos mercados, satisfazendo as necessidades dos seus clientes ou cobrindo
posi¢cdes de natureza estrutural.

O justo valor e o valor nocional dos derivados em carteira sd@o apresentados no quadro seguinte:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Valor Justo Valor Valor Justo Valor
nocional Activo Passivo nocional Activo Passivo

Derivados de negociacio

Swaps cambiais 264.008 4219 97 197.515 3.952 11

Swaps associados a eventos de crédito 527.639 5.230 47.053 759.319 24.397 46.348

Swaps de taxa de juro 634.538 3.073 28.302 702.719 4.977 43.440
1.426.185 12.522 75.452 1.659.553 33.326 89.799

Derivados de cobertura

Swaps de taxa de juro 628.236 1.724 26.908 207.113 - 32.791
2.054.421 14.246 102.360  1.866.666 33.326 122.590

Swap cambial, que representa um contrato realizado entre duas partes € que consiste na troca de
moedas a uma taxa de cAmbio a prazo. E um acordo de troca de fluxos de caixa, em que uma das
partes concorda em pagar juros sobre o principal de uma moeda, em troca do recebimento de juros
sobre o principal noutra moeda. No final da operagdo, o principal na moeda estrangeira é pago e o
principal na moeda nacional € recebido. A sua finalidade é a cobertura e gestdo do risco cambial
inerente aos recebimentos e pagamentos em moeda estrangeira, através da eliminacdo da incerteza
quanto ao valor futuro de determinada taxa de cambio.

Swap associado a eventos de crédito, que consiste num contrato através do qual € possivel investir
ou efectuar cobertura de risco de crédito de um dado emitente. Quando o Grupo assume a posi¢ao
vendedora de protec¢do de crédito recebe uma taxa de juro em troca de um pagamento condicionado
a um evento de crédito. Caso o evento ocorra, o vendedor de proteccdo de crédito paga ao
comprador o valor de referéncia acordado para cobrir a perda de crédito.

Swap de taxa de juro, que em termos conceptuais pode ser perspectivado como um acordo pelo
qual duas partes se obrigam a trocar um diferencial de taxas de juro, sobre um montante nominal
durante um determinado periodo de tempo. Envolve uma tnica moeda e consiste na troca de fluxos
de caixa fixos por varidveis ou vice-versa. A sua finalidade € a cobertura e gestdo do risco de taxa
de juro, relativamente ao rendimento de uma aplicacdo financeira ou ao custo de um financiamento
que uma determinada entidade pretende realizar num determinado momento futuro.
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Contabilidade de cobertura

O tratamento contabilistico das operagdes de cobertura varia de acordo com a natureza do
instrumento coberto e da sua elegibilidade para efeitos de contabilidade de cobertura de acordo com
o previsto na Nota 2.13. Quando as rela¢cdes de cobertura contabilisticas sdo descontinuadas, nio
obstante se mantenham numa Optica financeira, os respectivos instrumentos de cobertura sdo
reclassificados para a rubrica de derivados de negociacao.

Cobertura de justo valor do risco de taxa de juro — titulos de rendimento fixo

Estas coberturas de justo valor consistem na contratacdo de derivados de taxa de juro que sdo
utilizados para prevenir variagdes no justo valor de instrumentos de divida de taxa fixa relacionadas
com alteracdes da taxa de juro de mercado, tendo como objectivo prevenir a exposi¢ao a variagdes
da taxa de juro do mercado.

Para os titulos classificados na carteira de “créditos e outros valores a receber” (ver Notas 8 € 9) o
valor acumulado das correc¢des de valor dos activos objecto de cobertura em 31 de Dezembro de
2013 ascende a mf£ 25.966 (2012: mf€ 40.332). No exercicio de 2013 o Grupo reconheceu em
resultados o montante de m€ (818) (2012: mf€ (262)) relativo a variacdo de justo valor dos
instrumentos cobertos no exercicio e o montante de m€ 10.402 (2012: m€ 12.773) relativo ao custo
a amortizagdo das relacdes descontinuadas.

Adicionalmente, e para os titulos classificados na carteira de “activos financeiros disponiveis para
venda”, reconheceram-se no exercicio de 2013 perdas em instrumentos de cobertura no montante de
m€ 3.751 (2012: m€ 984) e ganhos nos respectivos itens cobertos de m€ 3.701 (2012: m€ 1.112).
Estes ganhos nos itens cobertos atribuiveis ao risco coberto sdo reclassificados da reserva de justo
valor dos titulos para resultados do exercicio. Quando os activos cobertos sdao desreconhecidos, o
respectivo valor em reservas de justo valor € reclassificado para resultados, valor este que em 2013
ascendeu a m€ 704 (2012: m€ 1.752) (ver Nota 23).

Cobertura de justo valor do risco de taxa de juro — financiamento especializado (taxa fixa)

O Grupo efectua a cobertura de justo valor para o risco de taxa de juro da carteira de financiamento
especializado de taxa fixa. No balango, a alteracdo do justo valor do instrumento coberto € registada
separadamente do instrumento coberto. O valor acumulado das correc¢des de valor dos activos
objecto de cobertura em 31 de Dezembro de 2013 ascende a m€ 7.807 (2012: m€ 11.535) (ver
Nota 9).

Estas relacdes de cobertura foram descontinuadas em 2009 uma vez que deixaram de satisfazer os
critérios para a contabilidade de cobertura, pelo que durante os exercicios de 2013 e 2012 o Grupo
ndo reconheceu ganhos ou perdas respeitantes a parte ineficaz da cobertura de justo valor, tal como
descrito na politica contabilistica referida na Nota 2.13.

No exercicio de 2013 o Grupo reconheceu em resultados o montante de m€ 3.728 (2012: m€ 3.061)
relativo ao custo dos activos desreconhecidos e da amortizacdo das relacdes descontinuadas em
exercicios anteriores.

Cobertura de fluxos de caixa

Com o objectivo de eliminar o risco de variagdo da taxa de juro dos pagamentos associados aos
titulos emitidos pelos veiculos de securitizagdo e parte dos passivos subordinados, o Grupo
contratou derivados de taxa de juro que trocam taxa varidvel por taxa fixa, transformando, desta
forma, estes passivos de taxa varidvel em passivos de taxa fixa fixando o custo de financiamento.
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Estas coberturas foram descontinuadas em 2010 tendo sido reconhecido em resultados do exercicio
de 2013 o montante de m€ 4.422 (2012: m€ 4.504) relativo ao custo da amortizacdo da reserva das
relacdes descontinuadas, ascendendo o valor acumulado em balanco a m€ 969 (2012: m€ 5.391)
(ver Nota 23)

Em resumo, os impactos das relacdes de cobertura acima identificadas, vivas em 2013 e 2012,
podem ser analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012

Carteira de créditos e outros valores a receber 71) 208
Ganhos em instrumentos de cobertura 747 470
Perdas em itens cobertos atribuiveis ao risco coberto (818) (262)
Carteira de activos financeiros disponiveis para venda (50) 128
Perdas em instrumentos de cobertura 3.751) (984)
Ganhos em itens cobertos atribuiveis ao risco coberto 3.701 1.112
Ineficacia nas coberturas do risco de taxa de juro (ver Nota 26) (121) 336

Os impactos da amortizacdo das relagdes de cobertura e do desreconhecimento dos activos cobertos
podem ser analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012

Cobertura de justo valor - titulos classificados na carteira "créditos e outros valores a receber” (10.402) (12.773)
Cobertura de justo valor - titulos classificados na carteira "disponiveis para venda" (704) (1.752)
Cobertura de justo valor - financiamento especializado (3.728) (3.061)
Cobertura de fluxos de Caixa (4.422) 4.504)
Amortizacio de coberturas descontinuadas (ver Nota 26) (19.256) (22.090)

Cobertura de investimento liquido em moeda estrangeira

Durante os exercicios de 2013 e 2012, o Grupo utilizou divida em moeda estrangeira para cobrir o
risco de reavaliacdo cambial do seu investimento liquido em subsididrias estrangeiras. Em 31 de
Dezembro de 2013, o investimento coberto do Grupo em subsididrias estrangeiras e a divida
associada utilizada para cobrir esses investimentos pode ser analisada como segue:

Moeda Inves timento Divida Investimento Divida
Empresa f oe 1 Liquido associada Liquido associada
unciona USD'000  USD'000  EUR'000 EUR'000
Finantia Holdings BV USD 19.169 19.169 13.900 13.900

A parte eficaz da variacdo de justo valor do passivo financeiro nio derivado (divida associada)
designado como instrumento de cobertura na cobertura do investimento liquido nas unidades
operacionais estrangeiras acima identificadas, foi reconhecida directamente no capital préprio, nas
reservas cambiais (outro rendimento integral). Em 2013 e 2012 ndo foi verificada ineficdcia nestas
relacOes de cobertura.
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11. Outros activos tangiveis

Mobiliario Equipamento Outras

milhares EUR Iméveis e material informético Viaturas imobilizaces 31.12.2013 31.12.2012
Custo de aquisicao:
Saldo inicial 22.449 8.455 5.157 1.353 1.163 38.577 38.645
Aquisicoes - 22 89 134 3 248 686
Abates/Alienagdes - (D) - (212) (6) (219) (708)
Var. cambial / Transferéncias (904) 17 45) - (29) (961) (46)
Saldo final 21.545 8.493 5.201 1.275 1.131 37.645 38.577
Amortizacoes acumuladas:
Saldo inicial 9.037 7.940 5.072 849 1.035 23.933 23.410
Aumentos 534 189 45 253 49 1.070 1.173
Abates/Alienacdes - (20) - (139) - (159) (616)
Var. cambial / Transferéncias (135) 13 (32) - (33) (187) (34)
Saldo final 9.436 8.122 5.085 963 1.051 24.658 23.933
Valor liquido 12.109 371 116 312 80 12.987 14.644
12. Activos intangiveis
Outros 4 obilizado

milhares EUR Software activos 31.12.2013  31.12.2012

intangiveis ¢m curso
Custo de aquisicao:
Saldo inicial 2.784 405 1.567 4.756 3.899
Aquisi¢oes 130 - 279 409 858
Abates/Alienagdes - - - - -
Var. cambial / Transferéncias 1.719 - (1.719) - -
Saldo final 4.633 405 127 5.165 4.756
Amortizacoes acumuladas:
Saldo inicial 2.682 403 - 3.085 2.960
Aumentos 376 - - 376 126
Abates/Alienacdes - - - - -
Var. cambial / Transferéncias @)) 2 - 1 -
Saldo final 3.057 405 - 3.462 3.085
Valor liquido 1.576 - 127 1.703 1.671

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, as rubricas de outros activos intangiveis € de imobilizado em
curso incluem licengcas e outras despesas referentes a implementacdo e desenvolvimento de
software.

Durante o exercicio de 2013 foram gerados internamente activos intangiveis no montante de m€ 25
(2012: m€ 147).

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2013 -38-



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 DE DEZEMBRO DE 2013

13. Impostos

O imposto reconhecido nos resultados em 2013 e 2012 analisa-se como segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012

Imposto corrente

Imposto sobre o rendimento do exercicio (1.492) (1.101)

Contribui¢do extraordindria sobre o sector bancario (775) (803)

Imposto relativo a exercicios anteriores 8 16
(2.259) (1.888)

Imposto diferido

Origem e reversdo de diferencas temporarias (8.393) (4.033)

Prejuizos fiscais reportaveis (545) 2.882
(8.938) (1.151)

Total do imposto reconhecido em resultados (11.197) (3.039)

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 2013 e 2012 podem ser
analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Activos  Passivos  Liquido Activos  Passivos  Liquido

Activos financeiros disponiveis para venda 6.661 (3.618) 3.043 3.446 (5.099) (1.653)
Crédito a clientes/Provisdes 1.449 (6.039) (4.591) 816 (625) 191
Prejuizos fiscais reportdveis 18.532 - 18.532 19.114 - 19.114
Outros 1.411 (5.515) (4.104) 1.255 (1.785) (530)
Imposto diferido activo/(passivo) 28.052  (15.173) 12.879 24.631 (7.509) 17.122
.Compensa(',;ao. de activos/passivos por 4.612) 4612 i (7.166) 7166 i
impostos diferidos

Imposto diferido activo/(passivo) liquido 23.440 (10.561) 12.879 17.465 (343) 17.122

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, pardgrafo 74, a compensacdo dos activos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executdvel de compensar
activos por impostos correntes € passivos por impostos correntes; € (ii) 0s activos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento lancados pela mesma
autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributdvel ou diferentes entidades tributdveis que
pretendam liquidar passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os
activos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou
activos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados
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Com excepg¢do do reporte de prejuizos fiscais, as restantes diferencas tempordrias ndo apresentam
prazos de caducidade. Nesta base, e no que respeita aos prejuizos fiscais reportdveis, as datas limite

de caducidade podem ser analisadas conforme segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Ano de caducidade

2014 5.110 9.643
2015 - 1
2024 - 143
2027 12 20
2029 3.415 3.661
Sem limite 9.995 5.646

No fim de cada periodo de relato, o Grupo reavalia os activos por impostos diferidos nao
reconhecidos, sendo que reconhece previamente um activo por impostos diferidos ndo reconhecido
até ao ponto em que se torne provavel que os lucros tributdveis futuros permitirdao que o activo por
impostos diferidos seja recuperado. Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, os impostos diferidos
activos associados a prejuizos fiscais reportaveis ndo reconhecidos nas demonstragdes financeiras
ascendem a m€ 1.000 e m€ 1.000 respectivamente, referentes a prejuizos originados em 2010.

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013, o imposto sobre rendimento reconhecido
em reservas relativo a activos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 23) ascende a
m€ (4.696) (2012: m€ 10.698), e refere-se apenas a imposto diferido.

A reconcilia¢do da taxa de imposto efectiva pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
% Valor % Valor
Resultados antes de impostos 17.463 6.183
Taxa de imposto estatutdria 29,5% 29,5%
Imposto calculado com base na taxa de imposto estatutaria 5.152 1.824
Utilizagao de prejuizos fiscais (1.611) (6.319)
Dividendos excluidos de tributagdo (590) (892)
Provisdes e imparidade (86) (6)
Imposto diferido activo sobre prejuizos fiscais gerados no periodo (19) (4.855)
Lucros em entidades com regime de tributacdo mais favoravel (11) 1.679
Prejuizos fiscais utilizados relativamente aos quais havia sido
reconhecido imposto diferido activo 4.922 6.212
Efeito das taxas de imposto aplicadas em outras jurisdicdes 3.245 4.496
Beneficios fiscais (361) -
Tributagdo auténoma 52 69
Outros 271) 30
Imposto sobre os lucros 59,7% 10.423 36,2% 2.236
Contribuic@o extraordindria sobre o Sector Bancério 774 803
Imposto reconhecido em resultados 11.197 3.039
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14. Outros activos

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Devedores e outras aplicacdes 3.406 35.433
Proveitos a receber 907 1.257
Activos ndo correntes detidos para venda 357 259
Operagoes a aguardar liquidagdo financeira (ver Nota 21) 77.783 5.071
Outras operacdes a regularizar 7.950 14.700
90.403 56.720

A rubrica de devedores e outras aplicacdes encontra-se liquida de perdas por imparidade. O
movimento das perdas por imparidade analisa-se como segue:

milhares EUR 2013 2012

Saldo em 1 de Janeiro 29.328 39.097
Dotagdes liquidas de reversdes (ver Nota 29) 32.830 (7.393)
VariagcOes cambiais e outros (3.263) 237)
Utilizagoes (825) (2.138)
Saldo em 31 de Dezembro 58.071 29.328

A 31 de Dezembro de 2013, a rubrica outras operacdes a regularizar inclui o montante de m€ 6.605
(2012: m€ 14.100) referente a valores que sdo regularizados numa base trimestral decorrentes das
operacoes de titularizacdo de crédito efectuadas pelo Grupo.

15. Recursos de bancos centrais

A rubrica de recursos em bancos centrais pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012

Recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais

Até 3 meses 83.971 94.716

De 1 a5 anos 300.000 400.000
383.971 494.716

Os recursos do Sistema Europeu de Bancos Centrais ("SEBC") encontram-se colateralizados por
activos financeiros do Grupo cujo justo valor ascende a m€ 483.707 (2012: m€ 535.647).
Adicionalmente a estes activos financeiros, o Grupo dispde de outros activos financeiros elegiveis
para desconto junto do SEBC cujo justo valor ascende a m€ 214.098 (2012: m€ 84.700).
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16. Recursos de institui¢des de crédito

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Recursos bancérios 88.762 154.180
Juros a pagar 133 299
88.895 154.479
17. Recursos de clientes
milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Depésitos a prazo 485.891 462.471
Depésitos a ordem 24.062 17.521
Cheques e ordens a pagar 177 40
Juros a pagar 8.690 7.494
518.820 487.526

18. Operacdes de venda com acordo de recompra (“repos”)

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Instituicdes de crédito 413.291 242.857
Outras instituicdes 137.526 146.277
550.817 389.134
19. Responsabilidades representadas por titulos
milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Operacdes de securitizacio 35.179 93.129
Obrigagdes de caixa Sofinloc 09/14 468 -
35.647 93.129

O programa de securitizacdo do Grupo segue a estratégia seguida para a actividade de
financiamento especializado, sendo o seu financiamento feito preferencialmente através de

programas de securitiza¢do de médio prazo.
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As obrigagdes de caixa Sofinloc 09/14 representam uma emissdo de €50 milhdes efectuada pela
Sofinloc — Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. subscrita integralmente pelo Banco Finantia em
mercado primdrio, com taxa de juro fixa de 5% ao ano e que matura em 11 de Setembro de 2014.

O movimento destas operacdes em 2013 pode ser analisado como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

Denominaciio Saldoem o isdes  Reembolsos oc0mPras Outros Saldo em
¢ 31.12.2012 (liquidas) movimentos @  31.12.2013
LTR Finance No. 6 plc
Class A 8.422 - (8.419) - (3) -
Class B 27.011 - (27.000) - an -
Class C 14.107 - (1.807) - - 12.298
Class D 6.155 - - - - 6.155
LTR Finance No. 7 plc
Class A 29.404 - (17.558) - 4.879 16.725
LTR Finance No.8 plc
Mezzanine facility 8.030 - (8.204) - 174 -
Obrigacoes de caixa Sofinloc 09/14 - 400 - - 68 468
93.129 400 (62.989) - 5.107 35.647

@ Qs outros movimentos incluem o juro corrido em balanco e as correcgdes de valor dos passivos designados ao justo valor.

Em Junho de 2013 e Fevereiro de 2014, de acordo com o contratualmente previsto foram exercidas
as “clean-up call” das operacdes LTR Finance No.8 plc e LTR Finance No.6 plc, respectivamente,
tendo o Grupo adquirido os respectivos activos residuais.

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.18, no caso de compras de titulos
representativos de responsabilidades do Grupo, os mesmos sdo anulados do passivo consolidado e a
diferenca entre o valor de compra e o respectivo valor de balanco é reconhecido em resultados.

A 31 de Dezembro de 2013, as principais caracteristicas das opera¢des de securitizagdo em vida sao
analisadas como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

D L Data de Data de Valor Taxa de juro Taxa de juro Juros Valor de
€nominacao emissao reembolso Nominal nominal efectiva corridos balanco
LTR Finance No. 6 plc
Class C 25-set-06 24-fev-14 12.293  Euribor 3m + 30bp 0,52% 6 12.299
Class D 25-set-06 24-fev-14 6.150 Euribor 3m + 65bp 0,87% 5 6.155
LTR Finance No. 7 plc
Class A 3-fev-09 24-fev-15 16.952 4,00% 4,00% 29 16.725
35.394 41 35.179
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A 31 de Dezembro de 2012 as principais caracteristicas das operacdes de securitizagdo em vida sdao
analisadas como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

D L Data de Data de Valor Taxa de juro Taxa de juro Juros Valor de
€NOMINACA0 emissao reembolso Nominal nominal efectiva corridos balanco
LTR Finance No. 6 plc
Class A 25-set-06 24-mai-13 8.419 Euribor 3m + 14bp 0,33% 3 8.422
Class B 25-set-06  26-mai-14 27.000 Euribor 3m + 23bp 042% 11 27.011
Class C 25-set-06  26-mai-14 14.100  Euribor 3m + 30bp 049% 7 14.107
Class D 25-set-06 26-mai-14 6.150  Euribor 3m + 65bp 0,84% 5 6.155
LTR Finance No. 7 plc
Class A 3-fev-09 20-jun-15 34.510 4,00% 4,00% 56 29.404
LTR Finance No.8 plc
Mezzanine facility 30-mar-07  22-abr-13 8.204 Euribor Im + 150 bp 1,61% 3 8.030
98.383 85 93.129

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.18, a data do seu reconhecimento inicial,
as linhas de crédito Sénior e Mezzanine do LTR Finance No.8 e as notas classe A do LTR Finance
No.7 foram designadas ao justo valor através dos resultados uma vez que estes passivos financeiros
sdo avaliados e geridos internamente ao justo valor e a informacgdo de gestdo € produzida nessa base.
Em 31 de Dezembro de 2013, a variacdo do justo valor destes passivos financeiros ascendeu a
m€ (5.083) (2012: m€ (9.817)) (ver Nota 26).

20. Passivos subordinados

. Taxa de juro Valor Saldo em Recompras / Outros Saldo em
mihares EUR . . (@
(%) nominal 31.12.2012 Vencimentos movimentos 31.12.2013
Obrigacdes subordinadas €75m (maturidade em2015)  Bur 3m + 2,35 75.000 50.467 (12.100) 25) 38.342
Obrigacdes subordinadas €50m (maturidade em2016)  Eur 3m + 2,35 50.000 43.074 (3.850) 7 39.231
Obrigacdes subordinadas €60m (maturidade em2017) Eur 3m+2,25 60.000 36.870 - 12.622 49.492
185.000 130.411 (15.950) 12.604 127.065

(a) . . . . ~ . . .
Os outros movimentos incluem o juro corrido embalanco e as correc¢gdes de valor dos passivos designados ao justo valor.

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.18, no caso de compras de titulos
representativos de responsabilidades do Grupo, os mesmos sdo anulados do passivo consolidado e a
diferenca entre o valor de compra e o respectivo valor de balango € reconhecido em resultados.

Durante o exercicio de 2013, foi reconhecido em resultados o juro calculado através do método da
taxa efectiva, para os passivos subordinados reconhecidos ao custo amortizado, no montante de
m€ 3.051 (2012: m€ 3.127).

A emissdo de € 60 milhdes de obrigacdes subordinadas com vencimento em 2017, foi designada ao
justo valor através dos resultados na data do seu reconhecimento inicial em 26 de Julho de 2007, de
acordo com a politica descrita na Nota 2.18. Em 2013, a variacdo do justo valor deste passivo
ascendeu a m€ (12.604) (2012: m€ (21.528)) (ver Nota 26). Estas obrigacdes serdo amortizadas ao
par na data de maturidade, podendo, contudo, ser reembolsadas antecipadamente por opcdo do
Banco, mediante autorizagdo prévia do Banco de Portugal.
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21. Outros passivos

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Encargos a pagar 3.614 3.275
Sector publico estatal 1.550 1.909
Credores por operagdes de Financiamento Especializado 193 439
Provisdes para outros riscos e encargos 19 -
Outras contas de regularizacao 78.856 8.309
84.231 13.932

As outras contas de regularizacdo incluem o montante de m€ 73.505 (2012: m€ 6.558) relativo a
operacdes a aguardar liquidacdo financeira, decorrentes da actividade normal do Grupo (ver

Nota 14).

22. Capital, prémios de emissdo e ac¢oes proprias

Capital e prémios de emissao

O capital social do Banco ascende a € 150 milhdes e € representado por 150.000.000 accdes
ordindrias com direito a voto de valor nominal de € 1 cada e encontra-se integralmente realizado.

A rubrica prémios de emissdo no montante de € 25 milhdes refere-se aos prémios pagos pelos

accionistas em aumentos de capital.

Accoes Proprias

Durante o ano de 2013 e 2012, ocorreram os seguintes movimentos com ac¢des proprias:

milhares EUR, excepto niimero de acgdes 2013 2012

N° accoes Custo N° acc¢oes Custo
Saldo no inicio do ano 6.590.172 13.496 6.385.926 13.373
Aquisicoes 3.058.981 3.671 204.246 123
Alienagdes - - - -
Saldo no final do ano 9.649.153 17.167 6.590.172 13.496
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23. Reservas e resultados transitados

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Reservas de justo valor (8.443) 471
Reserva legal 24.375 24.209
Outras reservas e resultados transitados 174.919 175.667
190.851 200.347

Os movimentos ocorridos nestas rubricas em 2013 e 2012 foram os seguintes:

milhares EUR Reservas de justo valor Outras reservas e resultados transitados

Total de
Actlv?s Total das Outras Total outras reservas e
financeiros Coberturas de reservas e resultados
N . R reservas de Reserva legal res. e res. N
disponiveis fluxos de caixa . resultados N transitados
justo valor N transitados
para venda transitados
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 (22.176) (9.895) (32.071) 22.470 174.794 197.265 165.194
Alteragdes de justo valor 38.736 38.736 38.736
Amortizagao das reservas de cobertura de fluxos de caixa B 4504 4504 4504
(Nota 10)
Cobertura do invest. liquido em moeda estrangeira (Nota 10) - (712) (712) (712)
Diferencas cambiais de consolidagdo - 111 111 111
Variagdo em acgdes proprias - 82 82 82
Impostos diferidos (10.698) (10.698) - (10.698)
Constitui¢ao/(transferéncia) de reservas - 1.739 1.392 3.131 3.131
Saldo em 31 de Dezembro de 2012 5.862 (5.391) 471 24.209 175.667 199.876 200.347
Alteragdes de justo valor (18.032) (18.032) (18.032)
Amortizagdo das reservas de cobertura de fluxos de caixa B 4420 4422 4422
(Nota 10)
Cobertura do invest. liquido em moeda estrangeira (Nota 10) - 629 629 629
Diferengas cambiais de consolidagao - (306) (306) (306)
Variag¢do em acgdes proprias - (612) (612) (612)
Impostos diferidos 4.696 4.696 - 4.696
Outros movimentos (ver Nota 37) - (3.419) (3.419) (3.419)
Constitui¢ao/(transferéncia) de reservas - 166 2.960 3.126 3.126
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 (7.474) (969) (8.443) 24.375 174.919 199.294 190.851
. . . . .
Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica outros movimentos estd relacionada com os activos

financeiros reclassificados no segundo semestre de 2008 (ver Nota 37).
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Reservas de justo valor

As reservas de justo valor representam as mais € menos valias potenciais relativas a carteira de
activos financeiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no
exercicio e/ou em exercicios anteriores, a reserva de justo valor dos activos financeiros
reclassificados e a parte eficaz das varia¢des de justo valor dos derivados de cobertura da exposi¢cao
a variabilidade de fluxos de caixa futuros e do justo valor.

A reserva de justo valor dos activos financeiros disponiveis para venda pode ser analisada como
segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda 1.215.251 955.071
Imparidade acumulada reconhecida no balango (ver Nota 7) (2.893) (1.707)
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda, liquido de imparidade 1.212.358 953.364
Justo valor dos activos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 7) 1.201.760 960.693
Ganhos / (perdas) potenciais reconhecidos na reserva de justo valor (10.598) 7.329

Reservas de justo valor associadas a activos transferidos para Investimentos detidos até

a maturidade 81 186
Impostos diferidos (ver Nota 13) 3.043 (1.653)
(7.474) 5.862

O movimento da reserva de justo valor dos activos financeiros disponiveis para venda pode ser
analisado como segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012

Saldo no inicio do periodo 5.862 (22.176)
Variagdo de justo valor 50.741 105.032
Alienagdes no periodo (ver Nota 26) (55.996) (70.104)
Reclassifica¢@o para imparidade (ver Nota 7) 199 2.660
Amortizagdo da reserva dos activos financeiros reclassificados (ver Nota 37) (9.873) (366)
Amortizagdo da reserva dos activos financeiros detidos até 2 maturidade (ver Nota 37) (105) 874
Coberturas de justo valor (ver Nota 10) (2.997) 640
Impostos diferidos reconhecidos em reservas no perfodo (ver Nota 13) 4.696 (10.698)
Saldo no final do periodo (7.474) 5.862

Durante o exercicio de 2013, foi transferido para resultados o montante de m€ 3.309 decorrente da
amortizacdo da reserva de justo valor dos activos financeiros reclassificados no segundo semestre de
2008, revista em conformidade com o referido na Nota 37.
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Reserva legal

De acordo com o Artigo 97° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
o Banco Finantia e as restantes empresas financeiras do Grupo com sede em Portugal devem
creditar anualmente a reserva legal com pelo menos 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia
do valor mais elevado entre o capital e a soma das reservas livres e dos resultados transitados. Nos
termos do Artigo 296° do Cddigo das Sociedades Comerciais, a reserva legal sé pode ser utilizada
para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.

As restantes empresas do Grupo com sede em Portugal, de acordo com a legislacao vigente, deverdao
reforcar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima de 5% dos lucros liquidos
anuais, até 20% do capital.

24. Margem financeira

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012

Juros e rendimentos similares

Juros da carteira de titulos 81.151 74.824
Juros de crédito a clientes 22.284 33.966
Juros de derivados de crédito 12.735 20.698
Juros de aplicacdes em institui¢des de crédito 488 2.914
Comissodes de originagdo associadas ao financiamento especializado 875 1.498
Outros juros e proveitos similares 229 1.491

117.763 135.391

Juros e encargos similares

Juros de recursos de clientes (19.190) (20.329)
Juros de derivados de cobertura (6.937) (12.242)
Juros de operacdes de venda com acordo de recompra ("repos”) (6.314) (9.722)
Juros de passivos subordinados (3.901) (4.648)
Juros de recursos de institui¢des de crédito (3.886) (11.571)
Juros de responsabilidades representadas por titulos (1.386) (5.094)
Juros de derivados de crédito (444) (459)
Comissodes de originagdo associadas ao financiamento especializado (1.879) (3.534)
Outros juros e custos similares 478) (274)
(44.416) (67.873)

73.347 67.518

Em 31 de Dezembro de 2013, o montante de juros e encargos similares relativo aos passivos
financeiros designados ao justo valor através dos resultados é de m€ 2.544 (2012: m€ 3.967).
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25. Resultados de servigos e comissoes

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012

Rendimentos de servicos e comissoes

Rendimentos da actividade de financiamento especializado 8.742 13.717

Rendimentos da actividade bancéria 1.446 1.095
10.188 14.812

Encargos de servicos e comissoes

Encargos da actividade de financiamento especializado (709) 647)

Por servigos bancérios prestados por terceiros (1.256) (1.023)
(1.966) (1.670)

8.222 13.142

Em 31 de Dezembro de 2013, a rubrica rendimento da actividade de financiamento especializado
inclui o montante de m€ 2.158 (2012: m€ 2.914) referente a comissdes de intermediacdo de seguros.

26. Resultados em operacoes financeiras

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Activos financeiros ao justo valor através dos resultados (9.488) (22.184)
Activos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 23) 55.996 70.104
Outros activos financeiros (762) 9.929
Resultados em operacdes cambiais 491 526
Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados (17.687) (31.345)
Amortizacdo de coberturas descontinuadas (ver Nota 10) (19.256) (22.090)
Ineficacia nas coberturas (ver Nota 10) (121) 336
9.172 5.276

Os resultados liquidos dos activos financeiros ao justo valor através dos resultados incluem: (i) o
efeito das compras e vendas e das variacdes do justo valor dos instrumentos de divida e capital e (i1)
os resultados dos instrumentos financeiros derivados. Em 31 de Dezembro de 2013 inclui o
montante negativo de m€ 12.136 (2012: negativo de m€ 25.960), relativo a operacdes com
derivados de taxa de juro e derivados associados a eventos de crédito.

A rubrica de outros activos financeiros inclui o efeito das vendas de instrumentos de divida
classificados como crédito a clientes e a amortizacdo da reserva de justo valor dos activos
financeiros reclassificados (ver Nota 37) e também ganhos realizados com a recompra de emissdes
proprias.

O resultado liquido dos passivos financeiros ao justo valor através dos resultados refere-se a

variacdo de valor dos passivos financeiros designados ao justo valor através dos resultados (ver
Notas 19 e 20).
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2’7. Custos com pessoal

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Remuneracoes 8.476 8.978
Encargos sociais obrigatdrios 1.825 1.791
Outros encargos 918 377
11.219 11.146

O valor das remuneragdes, incluindo os respectivos encargos, atribuidas aos 6rgdos de gestdo e
fiscalizacdo do Grupo, nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, foi de m€ 966 e

m€ 1.148, respectivamente.

O numero de colaboradores por categorias pode ser analisado como segue:

31.12.2013 31.12.2012
Quadros superiores 104 111
Quadros médios 73 78
Outros quadros 62 76
239 265
28. Gastos gerais administrativos
milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Servicos especializados 6.671 7.067
Servicos de manuten¢ao 1.291 1.252
Comunicagdes 728 924
Rendas e alugueres 603 682
Servicos de cobranga externa 462 1.207
Deslocagdes e estadas 451 507
Outros gastos 856 968
11.063 12.607
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29. Imparidade e provisoes

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 os valores de imparidade e provisdes reconhecidos em
resultados podem ser analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Imparidade de activos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 7) 1.859 4.458
Imparidade de aplicacdes em instituicdes de crédito (ver Nota 8) 6.213 33.394
Imparidade do crédito a clientes (ver Nota 9) 7.065 21.590
Imparidade de outros activos (ver Nota 14) 32.830 (7.393)
Provisoes, liquidas de reversoes (ver Nota 21) 19 -
47.986 52.049

Durante o exercicio de 2013, o total de juros de activos financeiros com imparidade reconhecido em
resultados é de m€ 561 (2012: m€ 781).

30. Resultados por ac¢ao

Resultados por accao basicos

milhares EUR, excepto niimero de ac¢des 31.12.2013 31.12.2012
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas do Banco 6.256 3.126
Numero médio ponderado de ac¢gdes ordinarias em circulagao (milhares) 142.715 143.547
Resultados por acc¢ao basicos (em euros) 0,04 0,02
Numero de ac¢des em circulag@o no final do ano (milhares) 140.351 143.410

Resultados por accao diluidos

Os resultados por accao diluidos ndo diferem dos resultados por acc¢io bdsicos, na medida em que o
Grupo ndo tem potenciais ac¢des ordindrias com efeito diluidor em 31 de Dezembro de 2013 e
2012.

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2013 -51-



NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
31 DE DEZEMBRO DE 2013

31. Rubricas extrapatrimoniais

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Garantias prestadas
Activos dados em garantia ("repos") 1.098.494 1.103.325
Garantias e avales prestados 23.309 68.379
1.121.803 1.171.704
Garantias recebidas
Activos recebidos em garantia ("reverse repos’) 11.689 44.450
Outras garantias recebidas 4.596 4.685
16.285 49.135
Outros passivos eventuais
Linhas de crédito revogaveis 4.050 4.500
Outros passivos eventuais 35 34
4.085 4.534
Responsabilidades por prestaciao de servicos
Activos sob gestdo - securitizagdo 544.448 688.698
Depésitos e guarda de valores 331.160 398.139
875.608 1.086.837

A rubrica de activos dados em garantia (“repos”) corresponde ao valor nominal dos titulos vendidos
com acordo de recompra e inclui as operagdes efectuadas com bancos centrais, incluindo operacdes
com titulos emitidos por empresas do Grupo e com titulos recebidos no ambito de operacdes de
compra com acordo de revenda (“reverse repos”). O valor de balanco dos titulos incluidos nestas
operagdes ascendia, em 31 de Dezembro de 2013, a m€ 1.090.609 (2012: m€ 991.866).

A rubrica garantias e avales prestados inclui em 31 de Dezembro de 2013 o valor de m€ - (2012:
m€ 29.267) relativo aos contratos de concessdo em garantia de direitos de crédito na forma de

empréstimos bancdrios para operacdo de politica monetéria que foram desmobilizados no exercicio
de 2013.

No ambito de operagdes de compra com acordo de revenda (“reverse repos”) o Grupo recebe como
colateral titulos, podendo vendé-los ou entregd-los como colateral. O justo valor dos titulos
recebidos como colateral em 31 de Dezembro de 2013 ascende a m€ 11.461 (2012: m€ 38.265).
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32. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos de apresentagdo da demonstracdo de fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes
de caixa compreende os seguintes saldos com maturidade inferior a 3 meses:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Caixa (ver Nota 5) 146 56
Depdsitos a ordem em bancos centrais (ver Nota 5) 50.997 18.290
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito (ver Nota 5) 12.485 8.944
Aplicagdes em instituicdes de crédito 69.443 92.207
133.071 119.497

O valor das aplicacdes em institui¢des de crédito considerado para efeitos de caixa e equivalentes de
caixa refere-se apenas aos saldos com maturidade inferior a 3 meses e exclui os depdsitos de
colateral referidos na Nota 8.

33. Saldos e transac¢des com partes relacionadas

O Grupo efectua operacdes no decurso normal das suas actividades com empresas do Grupo e com
outras partes relacionadas. As empresas do Grupo sao identificadas na Nota 38 sendo os respectivos
saldos e transacc¢oes eliminados no processo de consolidagcdo de contas.

Os accionistas do Banco Finantia com os quais existem saldos e transac¢des em 31 de Dezembro de
2013, sao analisados como segue:

% de % de
Accionista Sede participacdo  participacio
directa efectiva
Finantipar - SGPS, S.A. Portugal 52,5 56,1
Natixis Franca 11,1 11,9
VTB Capital PE Investment Holding (Cyprus) Ltd. Chipre 8.9 9,5
Portigon AG Alemanha 8,2 8.8
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Os saldos e transacgdes com partes relacionadas em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 sdo analisados
como segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Activos

Activos financeiros detidos para negocia¢do - 2.759
Aplicacdes em institui¢des de crédito 1.220 -
Activos financeiros disponiveis para venda 13.241 -
Crédito a clientes 35.976 35.533
Passivos

Instrumentos financeiros derivados 1.054 2.037
Recursos em institui¢des de crédito 500 4.280
Recursos de clientes 42 254
Operagdes de venda com acordo de recompra ("repos") 98.640 96.460
Responsabilidades representadas por titulos - 8.190
Passivos subordinados 32.981 31.045
Proveitos

Juros e rendimentos similares 1.225 1.291
Ganhos em operagdes financeiras 507 1.362
Custos

Juros e encargos similares 2.259 2.193
Perdas em operagdes financeiras 3.725 12.000
Extrapatrimoniais

Activos dados em garantia 121.175 121.961
Swaps de taxa de juro 101.809 344.613
Swaps associados a eventos de crédito 20.000 20.000

As transacgOes efectuadas com partes relacionadas sdo realizadas em condi¢des normais de
mercado.

O valor das remuneragdes atribuidas aos 6rgdos de gestdo e fiscalizagdo do Grupo encontra-se

referido na Nota 27. Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 ndo existiam outros saldos e transac¢des
com os membros dos 6rgaos de gestao do Banco.
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34. Gestao dos riscos da actividade

O Comité Financeiro, que retine mensalmente, € o 6rgao responsavel pela avaliacdo e monitoriza¢io
integrada dos vdrios tipos de risco a que o Grupo Banco Finantia estd sujeito, analisando e propondo
metodologias, politicas e procedimentos adequados para o controlo e mitigagdo dos mesmos.

Em termos funcionais, a gestdo do risco é centralizada no Departamento de Risco/ALM (Assets and
Liabilities Management), tanto para a drea de Banca como para a actividade de Financiamento
Especializado, como uma unidade independente dos departamentos de originacdo do Grupo, que
abrange os diversos tipos de risco: crédito, mercado, liquidez e operacional, com a andlise de crédito
a ser efectuada pelo Departamento de Crédito. Trata-se de uma estrutura que facilita uma andlise
transversal e integrada, tendo em consideracdo a complementaridade das andlises e as correlacdes
entre os diferentes riscos.

Risco de Crédito

O risco de crédito, o qual deriva ndo s6 da possibilidade de uma contraparte entrar em
incumprimento como da variacdo do valor econémico de um determinado instrumento devido a
degradacdo da qualidade de crédito, constitui um dos riscos mais importantes para o Grupo, dada a
estrutura do seu activo.

A aprovacdo de qualquer exposicdo de crédito obedece a um conjunto de principios e
procedimentos internos constantes das Normas de Crédito do Grupo, que definem os diferentes
niveis de decisdo, tendo em conta o montante da exposi¢do e o tipo de produto a ser financiado.

Na drea do Financiamento Especializado, a avalia¢do do risco de crédito € efectuada mediante um
exaustivo processo de andlise de risco, incluindo uma hierarquia de niveis de decisdo, referéncias de
crédito de agéncias especializadas e um modelo de scoring. O primeiro nivel de decisdo € a decisdo
automatica efectuada através do sistema desenvolvido internamente pelo Grupo, o Siacc. Tal
permite ao Grupo equilibrar a rendibilidade esperada com o consumo de capital para cada operacdo.

Na drea de Banca, todas as tomadas de posicdo sdo efectuadas dentro de limites definidos pelo
Departamento de Crédito. Todos os limites individuais sdo analisados por este departamento,
existindo um cap maximo para cada exposicdo por contraparte em fun¢do do tipo de emitente e
respectivo rating. Para além dos limites individuais, definidos em func¢do do contraparte, a defini¢dao
de novos limites, tem também em consideragdo a exposi¢do de crédito por pais e sector. O
Departamento de Risco/ALM procede ao controle didrio dos limites individuais aprovados de
exposicao ao risco de crédito/contraparte.

O perfil de risco das carteiras de crédito € analisado mensalmente no Comité Financeiro, assim
como os créditos probleméticos, das dreas de Banca e do Financiamento Especializado (neste tltimo
caso, apenas os créditos relativos as al¢adas de decisdo superiores, dada a granularidade da carteira).
Nestas reunides, é ainda realizada a andlise da evolucdo das exposi¢cOes, incluindo a andlise da
carteira de Financiamento Especializado que reflecte a revisao do crédito com imparidade, os niveis
de incumprimento e respectivos rdcios de cobertura e de qualidade, assim como a alocagdo e
consumo de capital. Outros riscos como o risco de taxa de juro, cambial e de liquidez sdo também
analisados.

Excluindo a carteira de financiamento especializado (Portugal e Espanha), que é analisada na
Nota 9, e considerando a exposicdo a risco de crédito do Grupo por rating externo a 31 de
Dezembro de 2013, aproximadamente 95% (2012: 96%) da exposicao total do Grupo € sobre paises
da OCDE ou “investment grade”, sendo a exposicao remanescente diversificada por quinze paises.
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A exposicdo maxima do Grupo ao risco de crédito antes de colaterais pode ser analisada como

segue:
milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Disponibilidades em instituicoes de crédito 12.485 8.944
Activos financeiros detidos para negociacao 6.121 4.772
Activos financeiros disponiveis para venda 1.200.322 954.301
Aplicacdes em instituicOes de crédito 209.227 429.653
Crédito a clientes 640.045 711.091
Instrumentos fianceiros derivados 9.016 8.929
Outros activos 82.453 42.020
2.159.669 2.159.710
Garantias e avales prestados 23.309 68.379
Swaps associados a eventos de crédito (valor nocional) 527.639 759.319
550.948 827.698

Compensacgdo entre activos financeiros e passivos financeiros

O Grupo recebe e presta colateral em forma de caixa ou de titulos no que se refere a transaccoes de
derivados em mercado de balcdo e operagdes de venda com acordo de recompra (“repos”) e
compras com acordo de revenda (“reverse repos”).

Este colateral estd sujeito as normas e regulamentacdes proprias desses mercados e baseia-se em
contratos bilaterais standard da industria, conforme publicados respectivamente pela ISDA -
International Swaps and Derivatives Association (Master Agreement e Credit Support Annex) ou
pela ICMA - International Capital Market Association (GMRA). Estes contratos funcionam
também como acordos-quadro de compensacdo, nos termos dos quais, em caso de resolugdo
contratual por incumprimento pode ser exigido apenas o montante liquido de todas as transaccoes
celebradas no ambito do contrato, permitindo assim compensar posi¢des devedoras numa transac¢ao
com posi¢des credoras noutras transaccoes.
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Em 31 de Dezembro de 2013, os activos e passivos financeiros sujeitos a acordos de compensacao,

independentemente de serem ou ndo compensados, podem ser analisados como segue:

Valores relacionados ndo compensados no
balango

Valor liquido dos

Valor bruto dos activos e passivos

milhares EUR i O e, IMSRMENOS Copriem Valor liguido
reconhecidos apresentado no / (entregues) como dinheiro recebido /
balango colateral (entregue)
Activos financeiros
Derivados 14.246 14.246 - 3.390 10.856
Reverse repos 8.236 8.236 11.461 - (3.225)
Total 22.482 22.482 11.461 3.390 7.631
Passivos financeiros
Derivados 102.360 102.360 (12.951) (104.346) (14.937)
Repos 550.817 550.817 (727.398) 3.594 (172.987)
Total 653.177 653.177 (740.349) (100.753) (187.924)
Em 31 de Dezembro de 2012, podem ser analisados como segue:
Valor liquido dos Valores relacionados ndo compensados no
Valor bruto dos activos e passivos balango
milhares EUR e ooy, o IMSRMENOS  Geniem Valor liguido
reconhecidos apresentado no / (entregues) como dinheiro recebido /
balango colateral (entregue)

Activos financeiros
Derivados 33.326 33.326 - 10.279 23.046
Reverse repos 35.984 35.984 38.265 - (2.281)
Total 69.310 69.310 38.265 10.279 20.765
Passivos financeiros
Derivados 122.590 122.590 (22.845) (177.947) (78.202)
Repos 389.134 389.134 (528.499) 6.272 (133.093)
Total 511.724 511.724 (551.345) (171.675) (211.295)

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 ndo existem activos e passivos financeiros compensados no

balanco.

Os valores brutos dos activos e passivos financeiros e os seus valores liquidos apresentados acima
estdo valorizados no balanco nas seguintes bases: derivados — justo valor e repos e reverse repos —
custo amortizado. Os respectivos instrumentos financeiros recebidos/entregues como colateral

encontram-se apresentados ao justo valor.
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Risco de Mercado

O risco de mercado ou de preco define-se como a possibilidade de incorrer em perdas devido a
variagoes inesperadas do preco dos instrumentos ou operagdes financeiras resultantes, entre outros, de
variagdes das taxas de juro e taxas de cambio.

No ambito do processo de controlo e avaliagdo do risco de mercado a que o Grupo estd sujeito, é de
realcar a existéncia de uma rotina didria de cdlculo do VaR (value at risk) para todo o balanco
consolidado. O VaR ¢é calculado utilizando a abordagem da simulag@o histérica, com base num
histérico de precos de um ano, um periodo de tempo de um dia e um intervalo de confiangca de 99%.
Tém sido realizados back tests ao modelo com resultados satisfatorios. Para o ano de 2013, o VaR
médio didrio foi de € 5,37 milhdes (uma subida em relagdo aos € 2,90 milhdes de 2012), o que
corresponde a 1,35% dos fundos préprios de base (1,20% em 2012). O VaR médio didrio relativo ao
risco cambial foi de €1,51 milhdes (€ 0,42 milhdes em 2012) e para o risco de taxa de juro foi de
€ 5,23 milhdes (€ 2,84 milhdes em 2012).

Exposicdo ao risco de taxa de juro

O acompanhamento da exposi¢do as variacOes das taxas de juro constitui um dos principais aspectos
de uma gestao de riscos adequada. O Grupo adoptou uma estratégia de minimizacdo do risco de taxa
de juro associado aos seus activos a taxa fixa (activos do Financiamento Especializado e de Banca),
resultante da maioria dos seus passivos serem a taxa varidvel.

Para os activos a taxa fixa do Grupo € realizada a monitorizacdo sistemdtica da distribui¢do dos
mesmos em buckets temporais, liquida dos correspondentes passivos a taxa fixa e instrumentos
financeiros de cobertura do risco de taxa de juro, procedendo-se regularmente a cobertura dos
mismatchs que excedam os limites definidos pelo Comité Financeiro, mediante a utilizacdo de
instrumentos financeiros adequados, tipicamente swaps de taxa de juro. A defini¢cdo dos instrumentos
de cobertura a utilizar varia ao longo do tempo em funcdo das decisdes tomadas pelo Comité

Financeiro.

A classificagdo das rubricas do activo, passivo e extrapatrimoniais por escaldes de repricing, de
acordo com as recomendagdes de Basileia II (Pilar 2) e da Instru¢do n.° 19/2005 do Banco de
Portugal, pode ser analisada como segue:

milhares de EUR

De 6 meses Delas

31 de Dezembro de 2013  Até 3 meses De 3 a 6 meses a1 ano anos Mais de 5 anos
Activos 368.188 55.311 48.099 448.579 1.075.234
Passivos (824.223) (166.357) (353.594) (338.150) (19.775)
Extrapatrimoniais 1.110.752 4.387 (9.256) (412.094) (693.789)
Gap 654.717 (106.660) (314.751) (301.666) 361.671

milhares de EUR

De 6 meses Delas

31 de Dezembro de 2012  Até 3 meses De 3 a 6 meses a1 ano anos Mais de 5 anos
Activos 423.976 40.851 41.390 695.879 724.645
Passivos (629.849) (279.461) (53.818) (630.491) (171.238)
Extrapatrimoniais 595.474 (70.630) (19.916) (391.146) (113.781)
Gap 389.601 (309.240) (32.344) (325.757) 439.626
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Exposicdo ao risco cambial

E norma do Grupo operar exclusivamente em activos e passivos denominados em EUR e USD. As
posicdes noutras divisas sdo pontuais e sem peso significativo no balanco e nos resultados. Tendo em
vista neutralizar o risco cambial, procede-se diariamente a monitoriza¢do nao s6 da posicao cambial a
vista como também da exposicdo a prazo resultante das expectativas do impacto que os activos e
passivos em USD poderdo gerar no futuro.

Mensalmente, estas andlises sdo apresentadas e discutidas no Comité Financeiro, tendo em vista a
defini¢do ou correc¢do das medidas a adoptar de forma a atingir o objectivo de minimizagdo dos
riscos cambiais incorridos.

A desagregacdo dos activos e passivos denominados por moeda diferentes de Euro pode analisar-se
como segue:

milhares EUR 31.12.2013

USD Outras moedas
Activo
Caixa e bancos 9.886 706
Activos financeiros detidos para negociagdo 1.728 -
Activos financeiros disponiveis para venda 365.777 -
Aplicacdes eminstituicdes de crédito 21.992 -
Crédito a clientes 168.629 -
Instrumentos financeiros derivados 4.894 -
Outros activos financeiros 13.892 14
Total do activo 586.798 720
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito 27.902 -
Recursos de clientes 3.561
Operagdes vendidos com acordo de recompra 307.018 -
Instrumentos financeiros derivados 29.240 -
Outros passivos financeiros 32.225 91
Total do passivo 399.946 91
Capital proprio (5.800) -
Total do passivo e capital proprio 394.146 91
Derivados detidos para gestao de risco (199.985) -
Swaps cambiais (199.985) -

(199.985) -
Posicao liquida (7.333) 629
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31 DE DEZEMBRO DE 2013
milhares EUR 31.12.2012

USD Outras Moedas
Total do activo 393.113 620
Total do passivo 219.905 9
Capital proprio 2.321 -
170.887 611
Derivados detidos para gestiao de risco (173.118) -
Posicao liquida (2.231) 611

Risco de liquidez

O risco de liquidez define-se como a possibilidade de uma institui¢ao vir a ser incapaz de satisfazer
as responsabilidades exigidas nas datas devidas, devido a uma incapacidade de liquidar activos,
obter financiamento ou refinanciar passivos em condicdes adequadas.

A gestao do risco de liquidez € feita de forma global (Grupo), centralizada (Departamento de
Tesouraria e Departamento de Risco/ALM), dentro de limites pré-definidos e de acordo com duas
vertentes distintas: 1) gestdo de fluxos de caixa, existindo um sistema de controlo de cash-flows que
permite o apuramento e o controlo didrio dos saldos de Tesouraria num horizonte temporal alargado
e a manutencao de excesso de liquidez que assegure o normal funcionamento do Grupo mesmo em
cendrios mais adversos; ii) gestdo de balanco, de forma a manter os principais indicadores de
liquidez dentro dos limites pré-definidos pelo Comité Financeiro.

O Departamento de Tesouraria assume o controlo da gestdo dos fluxos de caixa, fazendo um reporte
didrio a pelo menos um membro da Comissdao Executiva. O Departamento de Risco/ALM ¢é
responsdvel pela elaboracdo de todas as andlises relativas a gestdo do balangco do Grupo. O relatério
¢ apresentado mensalmente ao Comité Financeiro, que € responsdvel pela definicdo de toda a
estratégia de liquidez do Grupo, bem como pela adop¢do de medidas de gestdo correctivas sempre
que os limites estipulados ndo sejam cumpridos.

Na édrea de Banca, a estratégia definida consiste em privilegiar activos com elevada liquidez,
facilmente transacciondveis, que possibilitem o autofinanciamento através de repos ou de outros
instrumentos de funding.

Quanto a actividade de Financiamento Especializado, tem-se optado pelo financiamento back-to-
back através de operacOes de securitizagdo, as quais representavam no final do exercicio
aproximadamente 51% do valor total desses activos.

O ano de 2013 ficou igualmente marcado pela continuacdo da politica de diversificagao das
principais fontes de financiamento do Grupo, o que se consubstanciou numa distribui¢io mais
equitativa do peso relativo dos varios instrumentos passivos no total de responsabilidades do Grupo.

Para esta evolucao contribuiu o crescimento dos depdsitos de particulares, 0o incremento no nimero
de contrapartes activos no mercado de financiamento interbancario colateralizado e ndo
colateralizado, bem como o aumento das maturidades e dos volumes disponiveis para o
financiamento colateralizado.
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Relativamente aos demais instrumentos de passivo utilizados, a estratégia assenta na diversificagdao
de fontes de financiamento, quer em termos de contrapartes, quer em termos do tipo de operagdes,
havendo a preocupacdo de respeitar determinados rdcios maximos de concentracdo nos maiores
contrapartes.

Os fluxos de caixa devidos pelo Grupo relativos a passivos financeiros ndo-derivados e os activos
detidos para gestao de liquidez referem-se a fluxos de caixa nao descontados que incluem capital e
juros conforme contratualmente previsto, ajustados com base nas respectivas maturidades
comportamentais.

Em 31 de Dezembro de 2013 sdo analisados como segue:

Até 3 de3al2 dela5 maisde5

milhares EUR Total
meses meses anos anos

Passivos

Recursos de bancos centrais 83.976 - 300.969 - 384.945
Recursos de instituigdes de crédito 87.300 4.151 34 357 91.843
Recursos de clientes 210.168  210.133  120.176 - 540478
Operagdes de revenda com acordo de recompra 98.097  378.610 75.188 - 551.896
Responsabilidades representadas por titulos 22.122 10.993 2.996 - 36.111
Passivos subordinados 905 3231 145948 167  150.251
Passivos por maturidades contratuais 502.569 607.118  645.312 525 1.755.525
Activos detidos para gestao de liquidez 613.377 612,578  718.853  670.975 2.615.782

Em 31 de Dezembro de 2012 sdo analisados como segue:

Até 3 de 3a12 delas mais de 5

milhares EUR Total
meses meses anos anos

Passivos

Recursos de bancos centrais 97.924 - 400.000 - 497.924
Recursos de instituigdes de crédito 154.675 11 234 366  155.286
Recursos de clientes 183.262 197.334 112.856 - 493452
Operagdes de revenda com acordo de recompra 72.387 289.548 27.996 - 389.931
Responsabilidades representadas por titulos 22.953 35.100 36.903 - 94.956
Passivos subordinados 1.009 3.293 168.674 171  173.147
Passivos por maturidades contratuais 532.210 525.285 746.664 537 1.804.696
Activos detidos para gestao de liquidez 565.574 551.033 994.676 503.511 2.614.794
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No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, os respectivos fluxos de caixa contratuais
ndo descontados podem ser analisados como segue:

Em 31 de Dezembro de 2013:

Até 3 de3al2 dela5 maisde5

milhares EUR Total
meses meses anos anos
Fluxos activos 217.604 67.001 71.995 53.029  409.629
Fluxos passivos 216.409 82.369 91.986 38.150  428.914

Em 31 de Dezembro de 2012:

Até 3 de 3a12 delas mais de 5

milhares EUR Total
meses meses anos anos
Fluxos activos 185.584 31.666 35.155 320 252.725
Fluxos passivos 183.961 38.952 58.794 1 281.708

Risco operacional

O Risco Operacional define-se como o risco de perda resultante de processos internos inadequados,
falhas humanas ou de sistemas informaticos, ou de factores externos.

A gestdo do Risco Operacional tem sido desde sempre uma preocupacdo do Grupo, o qual tem
desenvolvido uma politica de elaboracdo sistematica de manuais operativos e de responsabilizacdo
dos gestores de cada area pelo cumprimento das normas e procedimentos definidos, tendo como
objectivo a mitigacao deste tipo de risco. Consciente das melhores praticas de mercado, o Grupo tem
vindo a intensificar esforcos no sentido da implementacdo de métodos de medi¢do e controle do
risco, mais avangados e eficazes, mantendo o processo de levantamento de todos os tipos de risco a
que poderad estar sujeito (loss event register € risk control self assessment).

¢

De uma forma global, existe uma preocupagdo de identificacdo e andlise ex-ante dos problemas
riscos, com o objectivo de actuar preventivamente no controlo e mitigacdo dos mesmos. Isto
particularmente relevante na aprovagdo de novos produtos financeiros, que estd sujeita a andlise
respectivo parecer de equipas multidisciplinares transversais aos varios departamentos, bem como
diferentes niveis de autorizacdo. De referir a existéncia de planos de contingéncia operacionais e de
um Disaster Recovery Plan de forma a assegurar a continuidade do negécio mesmo em situacoes
extremas.

o O O
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35. Gestao de capital

Tendo em conta que por gestdao de capital se compreende um conceito de maior amplitude que o da
rubrica de “capital proprio” que figura no balanco, o Grupo estabelece os seguintes objectivos
quanto a esta matéria:

. Cumprir com os requisitos de capital definidos pelos reguladores dos mercados bancérios
onde as diversas entidades do Grupo operam;

. Assegurar a capacidade de continuidade do Grupo de modo a que possa continuar a fornecer
retorno de investimento aos accionistas e beneficios aos outros stakeholders; e

. Manter uma sélida base de capital que apoie o desenvolvimento da sua actividade.

A adequacgdo de capital e a utilizagdo de capital regulamentar sdo monitorizados diariamente pela
gestdo do Grupo, através da aplicacdo de técnicas suportadas por orientagdes do Comité de Basileia
e por directivas comunitdrias, € implementadas pelo Banco de Portugal (a Autoridade) enquanto
autoridade supervisora. A informacao exigida € enviada a Autoridade numa base periddica.

A Autoridade exige que cada banco ou grupo bancdrio: (a) detenha um nivel minimo de capital
regulamentar no valor de € 17,5 milhdes, e (b) mantenha um récio entre o capital regulamentar e os
activos ponderados pelo risco (o “racio CAD”) igual ou superior ao limite de 8% acordado
internacionalmente. Cada subsididria bancdria ou instituicdo financeira similar que ndo tenha a sua
sede na Unido Europeia € directamente regulada e supervisionada pela autoridade supervisora local.

Adicionalmente, no ambito da negociacdo do Programa de Assisténcia Financeira a Portugal - com
a Comissdo Europeia, o Banco Central Europeu e o Fundo Monetério Internacional - o reforco dos
niveis de capitalizacdo do sistema bancdrio nacional foi estabelecido como um objectivo principal.
O Banco de Portugal pelo Aviso n.° 3/2011 estabeleceu que os grupos financeiros sujeitos a sua
supervisdo em base consolidada, devem reforcar os seus racios core tier 1, em base consolidada,
para um valor ndo inferior a 9%, até 31 de Dezembro de 2011, e a 10%, até 31 de Dezembro de
2012.

O capital regulamentar do Grupo € dividido em trés niveis:

« Fundos préprios considerados como Core Tier I: Esta categoria inclui essencialmente o capital
estatutdrio realizado (liquido do valor contabilistico das ac¢des proprias), as reservas elegiveis,
os resultados positivos retidos do periodo quando certificados e os interesses minoritarios
resultantes da consolidacdo de interesses em capital social permanente. Sdo excluidas as
reservas de justo valor, com excepg¢do das reservas de justo valor negativas associadas a accdes
ou outros instrumentos de capital que sdo deduzidas, assim como o valor de balanco dos
montantes relativos a activos intangiveis e, quando aplicdvel, os resultados negativos do
periodo.

o Fundos préprios de base (FPB): Para além dos valores considerados como Core Tier 1, esta
categoria inclui as ac¢des preferenciais e instrumentos de capital hibridos. Sdo deduzidas em
50% do seu valor as participagdes superiores a 10% em instituicdes financeiras e entidades
seguradoras. O Grupo ndo detém este tipo de instrumentos emitidos.

e Fundos proprios complementares (“Tier 27): inclui fundamentalmente os empréstimos
subordinados elegiveis e 45% das reservas de justo valor positivas associadas a acgdes ou
outros instrumentos de capital. Sdo deduzidas em 50% do seu valor as participagdes superiores
a 10% em instituicdes financeiras e entidades seguradoras.
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Os activos ponderados pelo risco sdo mensurados em fun¢do da natureza — e reflectindo uma
estimativa dos riscos de crédito, mercado e outros riscos associados — de cada activo e contraparte,
tendo em consideragdo as garantias e colaterais elegiveis. Esta abordagem € adoptada de modo
similar para efeitos de exposicdo em elementos extrapatrimoniais, com alguns ajustamentos de
modo a reflectir a natureza contingente das perdas potenciais.

O quadro abaixo resume a composicdo do capital regulamentar e dos racios do Grupo para os
exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012. Durante este ano, o Grupo e as suas
empresas individuais cumpriram com todos os requisitos de capital estabelecidos externamente, e
aos quais se encontram sujeitos.

milhdoes EUR 31.12.2013 31.12.2012
Bal IT Bal IT

Total do Capital préprio 363,0 372,1
Acréscimos/(dedugdes) a fundos proprios de base (31,0) (135,9)
Fundos proprios de base (Tier I) 332,0 236,2
Instrumentos de divida subordinada 67,0 113,2
Acréscimos/(deducdes) a fundos préprios complementares - 2,2)
Total de fundos préprios 399,0 347,2
Activos ponderados pelo risco 1.872,0 1.9194
Racio TierI (%) 17,7 12,3
Racio de solvabilidade (%) 21,3 18,1

O récio Tier I acima indicado € igual ao racio Core Tier I nos termos do previsto pelo Banco de
Portugal e do Acordo de Basileia II.

O Regulamento (UE) n.° 575/2013 e a Directiva 2013/36/EU, ambos do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 26 de Junho, vieram estabelecer o quadro regulamentar a vigorar a partir de 1 de
Janeiro de 2014 (quadro regulamentar designado “Basileia III”’). O Aviso n.° 6/2013 do Banco de
Portugal estabelece as medidas de preservacdo de capital com vista a assegurar a transi¢dao até a
aplicacdo integral de Basileia III.

Os récios do Grupo de acordo com Basileia Il sem aplicacdo do regime transitorio previsto sao
como segue:

31.12.2013
Bal 111
Racio CET1 (%) 17,0
Racio de solvabilidade (%) 20,5
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36. Reporte por segmentos

O Grupo desenvolve a sua actividade exclusivamente centrada no sector financeiro tendo-se
especializado nas actividades de mercado de capitais, mercado monetdrio, assessoria financeira
(incluindo fusdes, aquisicdes e financiamentos estruturados) e operacdes de crédito, e
indirectamente, através das suas subsididrias, em operagdes de locacdo financeira, gestdo de
participacdes sociais, administracdo de fundos, gestdo de activos financeiros, forfaiting, aluguer de
longa duracio e do financiamento especializado.

Na avaliagdo do desempenho por areas de negdcio o Grupo considera os seguintes Segmentos
Operacionais: Banca e Financiamento especializado. Cada segmento engloba as estruturas que a ele
se encontram directa e indirectamente dedicadas, bem assim como as unidades auténomas do Grupo
cuja actividade mais se identifica com um daqueles segmentos.

Complementarmente, o Grupo utiliza uma segunda segmentacdo da sua actividade e resultados
segundo critérios geogréficos, separando a actividade e resultados com base no pais de domicilio
das suas contrapartes.

Descricao dos segmentos operacionais

Cada um dos segmentos operacionais inclui as seguintes actividades, produtos, clientes e estruturas:

Banca: inclui toda a actividade bancaria desenvolvida pelo Grupo, que inclui a actividade de banca
de investimento do Grupo originada em Portugal e no estrangeiro, para além da actividade bancéria
por grosso de crédito, de depdsitos e de outras formas de captacdo, inclui os servi¢os de consultoria
de corporate finance, fusdes e aquisigdes, reestruturacio e consolidacido de passivos, preparagdo e
colocacdo publica ou privada de emissdes de obrigacdes e outros instrumentos de divida e de
capital, servicos de corretagem e demais servicos de banca de investimentos. Inclui também a
actividade de private banking e de gestao de activos do Grupo.

Financiamento especializado: corresponde a toda a actividade desenvolvida pelo Grupo em
Portugal e em Espanha de financiamento especializado, sobretudo financiamento automoével para
clientes particulares e pequenos negdcios.

Critérios de imputaciao da actividade e resultados aos segmentos

A informagdo financeira apresentada para cada segmento foi preparada tendo por referéncia os
critérios usados para a producio de informagdo interna com base na qual sdo tomadas as decisdes do
Grupo, tal como preconizado pelo IFRS.

As politicas contabilisticas seguidas na preparacio da informacdo relativa aos segmentos
operacionais sdo as mesmas que as utilizadas na preparacdo destas demonstragdes financeiras e que
se encontram descritas na Nota 2.
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O reporte por segmentos operacionais € apresentado como segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012

Banca Fmanc Overheads Consolidado Banca Fmanc Overheads Consolidado

Especializado e outros Especializado e outros
Juros e rendimentos similares 96.429 21.334 - 117.763 101.950 33.441 - 135.391
Juros e encargos similares (31.078) (13.338) - (44.416) (43.048) (24.825) - (67.873)
Margem financeira 65.351 7.996 - 73.347 58.902 8.616 - 67.518
Outros proveitos operacionais 8.091 7.759 - 15.849 3.923 11.853 - 15.776
Proveitos operacionais totais 73.442 15.754 - 89.196 62.825 20.469 - 83.294
Custos com pessoal (3.728) (734) (6.756) (11.219) (3.060) (830) (7.256) (11.146)
Gastos gerais administrativos (3.156) (5.493) (3.879) (12.528) (3.365) (6.204) (4.347) (13.916)
Custos operacionais (6.884) (6.228) (10.636) (23.747) (6.425) (7.034) (11.603) (25.062)
Resultados operacionais 66.558 9.527 (10.636) 65.449 56.400 13.435 (11.603) 58.232
Imparidade e provisdes (40.118) (6.559) (1.308) (47.986) (45.747) (5.257) (1.045) (52.049)
Resultado antes de impostos 26.440 2.967 (11.944) 17.463 10.653 8.178 (12.648) 6.183
Impostos (11.197) (3.039)
Resultado liquido do exercicio 6.266 3.144
O reporte por segmentos geograficos é apresentado como segue:
milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Portugal Estrangeiro Total Portugal Estrangeiro Total

Rédito 44.815 83.136 127.951 66.438 83.765 150.203
Activos do segmento 681.662 1.584.359 2.266.021 869.471 1.389.738 2.259.209
Investimentos em activos tangiveis 190 58 248 670 16 686
Investimentos em activos intangiveis 161 248 409 399 459 858

37. Justo valor de activos e passivos financeiros

Hierarquia do justo valor

Os IFRS determinam que uma entidade deve classificar as mensuragdes do justo valor baseando-se
numa hierarquia do justo valor que reflicta o significado dos inputs utilizados na mensuracdo, tendo
em consideracdo se esses inputs sdo observdveis ou ndo-observaveis. Nessa base, os activos e
passivos do Grupo sdo valorizados de acordo com a seguinte hierarquia:

Valores de cotacdo de mercado (Nivel 1) — nesta categoria incluem-se as cotacdes disponiveis em
mercados oficiais e as divulgadas por entidades que habitualmente fornecem precos de transaccdes
para estes activos/passivos negociados em mercados liquidos/activos;

Métodos de valorizagdo com parametros/ precos observaveis no mercado (Nivel 2) — consiste na
utilizacdo de modelos internos de valorizacdo, incluindo modelos de fluxos de caixa descontados,
que implicam a utilizagdo de estimativas e requerem julgamentos que variam conforme a
complexidade dos produtos objecto de valorizagdao. Nao obstante, o Grupo utiliza como inputs nos
seus modelos, varidveis disponibilizadas pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro,
spreads de crédito, volatilidade e indices sobre cotacdes. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagao
¢ obtida através de cotacdes divulgadas por entidades independentes mas cujos mercados t€ém
liquidez mais reduzida e também precos/cotacdes em mercados activos para activos ou passivos
similares; e
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Métodos de valorizagdo com pardmetros nao observaveis no mercado (Nivel 3) — nesta categoria
incluem-se as valorizagdes determinadas com recurso a utilizacdo de modelos internos de
valorizagdo ou cotagdes fornecidas por terceiras entidades mas cujos parametros utilizados ndo sao

observaveis no mercado.

O nivel na hierarquia do justo valor no qual os activos e passivos mensurados ao justo valor do
Grupo sdo categorizados pode ser analisado como segue:

milhares EUR 31.12.2013 31.12.2012
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos
Instrumentos financeiros derivados - 14.246 - - 33.326 -
Activos financeiros ao justo valor através dos resultadc 6.121 - - 4.772 - -

Activos financeiros disponiveis para venda 1.201.506 - 959.254 - -

Passivos
Instrumentos financeiros derivados - 102.360 - - 122.590 -

Passivos financeiros designados ao justo valor - 66.217 - - 74.304 -

O justo valor dos instrumentos financeiros transaccionados em mercados activos € determinado com
base em precos/cotagdes a data do balanco. Um mercado € considerado activo quando existem
precos/cotacdes disponibilizados de forma transparente, atempada e regular, e esses precos/cotacoes
representem transaccoes existentes e ocorridas em condi¢des normais de mercado (“arm’s lenght”).

Na auséncia de um mercado activo, o justo valor dos instrumentos financeiros é determinado
utilizando técnicas de valorizacdo. Estas técnicas de valorizacdo maximizam a utilizacdo de dados
observaveis de mercado e tém em consideracdo o minimo possivel de estimativas especificas
internas. Quando os dados significativos requeridos para a determinacdo do justo valor sdo
observaveis, o instrumento € incluido no Nivel 2.

Caso um ou mais dados significativos ndo seja baseado em dados observdveis de mercado, o
instrumento € incluido no Nivel 3.

As técnicas de valorizagdo utilizadas para a determinacdo do justo valor dos instrumentos
financeiros incluem:

- Precos/cotagdes de mercado ou cotagdes de dealers/brokers para instrumentos similares;

- O justo valor dos derivados de taxa de juro € calculado como o valor actual dos fluxos de
caixa futuros estimados com base em curvas de taxa de juro observaveis, tendo em
consideracdo o risco de crédito das contrapartes.

- Desconsiderando o risco de crédito proprio o justo valor activo e passivo dos derivados de
taxa de juro e derivados associados a eventos de crédito € de m€ 10.027 e m€ 102.323,
respectivamente (2012: m€ 29.374 e m€ 123.628, respectivamente). Em 31 de Dezembro de
2013 e 2012, o justo valor dos derivados ndo foram ajustados por via do risco de crédito de
contrapartes tendo em consideracdo o montante de depdsitos de colateral aquela data e/ou os
ratings associadas a cada uma das contrapartes;
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- O justo valor dos derivados de taxa de cambio € determinado utilizando as taxas de cambio
forward a data do balango, sendo o respectivo resultado descontado para o seu valor actual;

- Outras técnicas, como as andlises de fluxos de caixa descontados, eventualmente ajustados de
um prémio de liquidez, sdo utilizadas para outros instrumentos financeiros, incluindo os credit
default swaps (ver Nota 4).

Os principais parametros utilizados, durante os exercicios de 2013 e 2012, nos modelos de
valorizacdo foram os seguintes:

Curvas de taxas de juro

As taxas de curto prazo apresentadas reflectem os valores indicativos praticados em mercado
monetdrio, sendo que para o longo prazo os valores apresentados representam as cotacdes para
derivados de taxa de juro para os respectivos prazos:

31.12.2013 31.12.2012
EUR USD EUR USD
Overnight 0,446 0,070 0,021 0,168
1 més 0,216 0,168 0,109 0,208
3 meses 0,287 0,246 0,187 0,306
6 meses 0,389 0,348 0,320 0,508
1 ano 0,556 0,313 0,320 0,844
3 anos 0,742 0,868 0,449 0,469
5 anos 1,263 1,798 0,750 0,821
7 anos 1,686 2,469 1,110 1,242
10 anos 2,157 3,094 1,550 1,752
15 anos 2,589 3,604 1,998 2,284
20 anos 2,721 3,807 2,152 2,511
30 anos 2,738 3,934 2,221 2,695

Derivados de crédito

Mensalmente, o Grupo procede a identificacdo de posicdes activas/liquidas de derivados de crédito
single name em conformidade com um liguidity score model definido internamente considerando
para o efeito informac¢do de mercado disponibilizada pela Markit, DTCC e Bloomberg. As posi¢des
consideradas como activas/liquidas sdao valorizadas com os spreads de crédito disponibilizados
diariamente na Bloomberg, enquanto que as posi¢des inactivas/iliquidas sdo valorizadas com base
num modelo interno que considera os spreads de crédito existentes entre as yields curves das
obrigacdes de referéncia ou obrigagdes compardveis dos respectivos emitentes e as swap curves,
devidamente ajustados por um eventual prémio de liquidez.
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O quadro abaixo apresenta a evolucdo dos principais indices de crédito, que se entende como
representativa do comportamento dos spreads de crédito no mercado ao longo do ano:

Indice 3 anos 5 anos 7 anos 10 anos
31.12.2013

CDX USD Main 32,10 62,42 89,12 109,01

iTraxx EUR Main 35,25 70,00 96,50 118,00

iTraxx EUR Senior Financial - 86,00 - 132,00
31.12.2012

CDX USD Main 58,01 94,62 119,43 139,02

iTraxx EUR Main 73,80 117,46 140,95 155,32

iIraxx EUR Senior Financial - 141,00 - 179,18

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, parte substancial do mercado de credit default swaps - single
names ndo cumpre os critérios de liquidez/actividade. A carteira de credit default swaps do Grupo
encontra-se valorizada tal como descrito anteriormente.

Taxas de cimbio

As taxas de cambio (Banco Central Europeu) a data de balanc¢o para os principais pares de moedas,
utilizadas na avaliagc@o dos instrumentos financeiros em moeda estrangeira do Grupo apresentam-se

como segue:

Cambial 31.12.2013 31.12.2012
EUR/USD 1,3791 1,3194
EUR/GBP 0,8337 0,8161
EUR/CHF 1,2276 1,2072
USD/BRL ® 2,3621 2,0491

@ Calculada combase nos cambios EUR/USD e EUR/BRL

O Grupo utiliza nos seus modelos de avaliagdo a taxa spot observada no mercado a respectiva data
de referéncia.
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Instrumentos financeiros nao mensurados ao justo valor

O quadro abaixo resume os valores de balango e o justo valor dos activos e passivos financeiros
apresentados no balanco do Grupo ao custo amortizado:

milhares EUR Notas 31.12.2013 31.12.2012
Valor de Justo valor Valor de Justo valor
Balanco Nivel 1 Nivel 2 Balanco Nivel 1 Nivel 2
Activos
Caixa e bancos 5 63.628 63.628 - 27.290 27.290 -
Activos financeiros disponiveis para venda 7 255 - 255 1.439 - 1.439
Aplicacdes em institui¢cdes de crédito 8 209.227 208.360 - 429.653 427.008 -
Crédito a clientes 9 640.045 - 304.955 711.091 309.450 371.038
Passivos
Recursos de bancos centrais 15 383.971 383.971 - 494.716 494.716 -
Recursos de institui¢cdes de crédito 16 88.895 88.895 - 154.479 154.479 -
Recursos de clientes 17 518.820 518.820 - 487.526 487.526 -
Responsabilidades representadas por titulos 19 18.921 - 18.902 55.695 - 48.392
Passivos subordinados 20 77.573 - 69.330 93.541 - 67.759

O justo valor tem como base os precos de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. De
seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos activos e passivos financeiros contabilizados ao custo amortizado:

Caixa e bancos: Considerando os prazos curtos associados a estes instrumentos financeiros,
considera-se que o seu valor de balanco é uma estimativa razodvel do respectivo justo valor.

Crédito a clientes: Para a carteira de financiamento especializado o justo valor € estimado com base
na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros, considerando que as prestacoes
sdo pagas nas datas contratualmente definidas. Para os instrumentos de divida o justo valor foi
estimado com base em precgos/cotacdes de mercado.

Aplicacoes/Recursos em/de instituicoes de crédito e de bancos centrais: Para os repos e depdsitos
com bancos, pela sua natureza de curto prazo, considera-se que o seu valor de balanco é uma
estimativa razodvel do respectivo justo valor. O justo valor dos depdsitos a médio e longo prazo e
empréstimos a médio e longo prazo € estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando que as prestacdes sdo pagas nas datas contratualmente
definidas.

Recursos de clientes: O justo valor destes instrumentos financeiros € estimado com base na
actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros, considerando que as prestacdes
ocorrem nas datas contratualmente definidas. Considerando que as taxas de juro aplicdveis sdo de
natureza varidvel e o periodo de maturidade dos depdsitos € substancialmente inferior a um ano, nao
existem diferencas significativas entre o valor de balanco e o seu justo valor.

Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados: O justo valor destes
instrumentos € baseado em precos de mercado quando disponiveis ou, caso nao existam, € estimado
com base na actualizacio dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro.
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Justo valor dos activos financeiros reclassificados

Conforme descrito na politica contabilistica 2.8, a luz do disposto na revisdo do IAS 39
(“Reclassificacdo de instrumentos financeiros™), o Grupo efectuou as seguintes reclassificagdes:

o Durante o segundo semestre de 2008, o Grupo reclassificou activos financeiros ndo derivados
da carteira de activos financeiros disponiveis para venda e detidos para negociacdo para a
carteira de crédito e outros valores a receber;

o Durante o primeiro trimestre de 2011, o Grupo reclassificou activos financeiros ndo derivados
da carteira de activos financeiros disponiveis para venda para a carteira de activos financeiros
detidos até & maturidade;

. No terceiro trimestre de 2012 o Grupo reclassificou activos financeiros da carteira de activos
financeiros detidos até a maturidade para a carteira de activos financeiros disponiveis para
venda.

Durante o exercicio de 2013, por indicagdo do Banco de Portugal foi efectuada a revisdao do justo
valor dos activos financeiros incluindo aqueles objecto da reclassificacdo ocorrida no segundo
semestre de 2008, tendo o justo valor de alguns dos titulos objecto dessa andlise sido revisto aquela
data. O impacto deste ajustamento em 31 de Dezembro de 2013 resultou numa diminui¢do dos
resultados transitados em m€ 3.419 e numa diminui¢do das respectivas reservas de justo valor em
m<€ 8.624 e dos resultados do exercicio em m€ 3.309 (ver Nota 23).

A andlise destas reclassificagdes ajustada em 2013 pela situagdo acima referida € a seguinte:

31.12.2013 31.12.2012 a data da reclassificacao
milhares EUR Valor de Justo Valor de Justo Valor de Justo
balanco valor balanco valor balanco valor
Activos reclassificados em 2008
De Activos disponiveis para venda 208.759 211.650 328.984 308.668  1.082.548  1.082.548
para Créditos e outros valores a receber
De Activos financeiros de negociagdo 5.863 6.806 10.263 11.698 288.460 288.460
para Créditos e outros valores a receber
Activos reclassificados em 2011
De Activos disponiveis para venda 1.404 1.404 1.407 1.407 174.033 174.033
para Detidos até a maturidade
Activos reclassificados em 2012
De Activos detidos até & maturidade 1.404 1.404 1.407 1.407 93.656 90.947
para Disponiveis para venda
217.430 221.264 342.061 323.180 1.638.697 1.635.988

O valor de balango dos titulos reclassificados a 31 de Dezembro de 2013 e 2012 encontra-se bruto
de imparidade, excluindo o valor das correc¢des de valor dos activos objecto de cobertura e os juros
periodificados.
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Os montantes reconhecidos em resultados e em reservas de justo valor relativos aos activos
financeiros reclassificados, sdo os seguintes:

31.12.2013 31.12.2012
Resultados do exercicio Variacdo Resultados do exercicio Variacdo
milhares EUR . .
Juros Imparidade .Reservas Ca}) ltfll Juros Imparidade .Reservas Ca}) ltfll
justo valor préprio justo valor préprio
Activos reclassificados em 2008
De Activos disponiveis para venda 14.538 (183) (9.873) 4.482 18.561 (13.282) (366) 4913
para Créditos e outros valores a receber
De Actl,vo's financeiros de negociagio 419 ) ) 419 475 . ) 475
para Créditos e outros valores a receber
Activos reclassificados em 2011
De Activos disponiveis para venda
. AN . 104 - (105) (1 3.386 - 426 3.812
para Detidos até a maturidade
Activos reclassificados em 2012
De Act.lvos (,jeu.dos até a maturidade 104 . (105) 1 567 ) 448 1015
para Disponiveis para venda
15.165 (183) (10.084) 4.898 22.989 (13.282) 508 10.215

Caso ndo tivessem ocorrido as reclassificacdes descritas anteriormente, os montantes adicionais
reconhecidos em resultados e no capital proprio seriam os seguintes:

31.12.2013 31.12.2012
Variacao Resultados Reservas Variacao Resultados Reservas
milhares EUR de justo do de justo de justo do de justo
valor exercicio valor valor exercicio valor
Activos reclassificados em 2008
De Activos disponiveis para venda 2.891 . 2.891 (20.316) . (20.316)
para Créditos e outros valores a receber
De Acn\’/o_s financeiros de negociagdo 943 943 ) 1.435 1.435 i
para Créditos e outros valores a receber
Activos reclassificados em 2011
De Activos disponiveis para venda 11 111
para Detidos até a maturidade
Activos reclassificados em 2012
De Activos detidos até a maturidade
para Disponiveis para venda
3.834 943 2.891 (18.770) 1.435 (20.205)
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38. Estrutura do Grupo

Em 31 de Dezembro de 2013, a estrutura do Grupo apresenta-se como segue:

. Ano de Ano de . % Método de
Subsidiaria Sede Actividade
constituicdo aquisicao Participaciao consolidacao
Banco Finantia, S.A. 1987 1987 Portugal Banciria - -
Banco Finantia International, Ltd. 1997 1997 Ilhas Cay man Bancaria 100 Integral
Banco Finantia Sofinloc, S.A. 1993 2001 Espanha Banciria 99,35 Integral
Prestacdo de servigos e
Esprin - Espaiiola de Promociones, S.L. 2000 2001 Espanha detencdo de 100 Integral
participacdes
Finantia Brasil, Lda. 1997 1997 Brasil Prestagdo de servicos 100 Integral
Finantia PH Limited 2004 2004 Malta Gestao de Participacoes 100 Integral
Finantia Securities Ltd 1993 1997 Reino Unido Broker-Dealer 100 Integral
Finantia Servicos - Prestagdo de Servicos Empresariais, Lda. 1989 1989 Portugal Prestagéo de servicos 100 Integral
Finantia SGFTC, S.A. 2003 2003 Portugal Administracio de 100 Integral
fundos
Finantia USA, Ltd. 1995 1997 EU.A Broker-Dealer 100 Integral
Finantia Emea Ltd 2004 2004 Malta Financeira 100 Integral
Finantia Holding BV 2004 2004 Holanda Gestdo de Participacdes 100 Integral
Entidade de finalidad
LTR Finance n% plc 2006 2006 Irlanda ntidade de nadade 100 Integral
especial
LTR Finance n°7 plc 2009 2009 Irlanda Entidade de finalidade 100 Integral
especial
Sofinloc - Institui¢do Financeira de Crédito, S.A. 1983 1992 Portugal Crédito especializado 100 Integral
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Certificacdo Legal das Contas e Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal
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Certificacao Legal das Contas Consolidadas

Imntroducdo

1 Examindmos as demonstracoes financeiras consolidadas do Banco Finantia, SA (“Banco”), as
quais compreendem o Balanco consolidado em 31 de dezembro de 2013 (que evidencia um total de
2.266.021 milhares euros e um total de capital proprio de 362.695 milhares de euros, o qual inclui
interesses que nao controlam de 237 milhares de euros e um resultado liquido atribuivel aos acionistas
do Banco de 6.256 milhares de euros), a Demonstra¢ao dos resultados consolidados, a Demonstracao
do rendimento integral consolidado, a Demonstragéo de alterag6es no capital proprio consolidado e a
Demonstracao dos fluxos de caixa consolidados do exercicio findo naquela data, e as correspondentes
Notas explicativas as demonstracdes financeiras consolidadas. Estas demonstracoes financeiras foram
preparadas em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”), tal como
adotadas pela Unido Europeia.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administracdo do Banco a preparagéo do Relatério do
Conselho de Administracao (consolidado) e de demonstragdes financeiras consolidadas que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢@o financeira do conjunto das empresas incluidas
na consolidacdo, o resultado consolidado e o rendimento integral consolidado das suas operacoes, as
alteracdes no capital proprio consolidado e os fluxos de caixa consolidados, bem como a adocao de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencao de sistemas de controlo interno
apropriados.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragoes financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja
planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranca aceitéavel sobre se as
demonstracdes financeiras consolidadas nido contém distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame incluiu: (i) a verificacdo de as demonstragdes financeiras das empresas incluidas na
consolidaciio terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o néo
tenham sido, a verificacio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes nelas
constantes e a avaliacio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de
Administracao, utilizadas na sua preparacio; (ii) verificagdo das operagoes de consolidagao (iii) a
apreciacdo sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas adotadas, a sua aplicacao uniforme e a
sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias; (iv) a verifica¢do da aplicabilidade do principio da
continuidade; e (v) a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacio das
demonstracgoes financeiras consolidadas.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Paldcio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal

Tel +351 213 599 000, Fax +351 213 599 999, www.pwec.pt

Matriculada na CRC sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183 e na CMVM sob o n°® 9077

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence a rede de entidades que sdo membros
da PricewaterhouseCoopers International Limited, cada uma das quais é uma entidade legal auténoma e independente.



5 O nosso exame abrangeu ainda a verificacdo da concordancia da informacio financeira
consolidada constante do Relatorio do Conselho de Administragao (consolidado) com as
demonstragoes financeiras consolidadas.

6 Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa
opinido.

Opinido

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragoes financeiras consolidadas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira
consolidada do Banco Finantia, SA, em 31 de dezembro de 2013, o resultado consolidado e o
rendimento integral consolidado das suas operacdes, as alteracdes no capital proprio consolidado e os
fluxos de caixa consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Relato sobre outros requisitos legais

8 E também nossa opinido que a informacao financeira consolidada constante do Relatério do
Conselho de Administracgio (consolidado) é concordante com as demonstracoes financeiras
consolidadas do exercicio.

19 de marc¢o de 2014

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

representada por:
Ant@égerto Henriques &S, ROC: ——
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Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal sobre o Relatério e as
Demonstracoes Financeiras Consolidadas

Senhores Acionistas,

1 Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério sobre a atividade
fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatério do Conselho de Administragio
(consolidado) e as demonstracoes financeiras consolidadas apresentados pelo Conselho de
Administracao do Banco Finantia, SA (“Banco”) relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013.

2 No decurso do exercicio acompanhédmos, com a periodicidade e a extensdo que considerimos
adequada, a atividade do Banco e das suas filiais mais significativas. Verificimos a regularidade da
escrituracdo contabilistica e da respetiva documentagio bem como a eficicia do sistema de controlo
interno, apenas na medida em que os controlos sejam relevantes para o controlo da atividade do Banco
e apresentacdo das demonstrac¢Ges financeiras, do sistema de gestédo de risco e da auditoria interna e
vigidmos também pela observancia da lei e dos estatutos.

3 Acompanhdmos igualmente os trabalhos desenvolvidos pela PricewaterhouseCoopers &
Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda e apreciamos a Certificacido Legal das
Contas Consolidadas, em anexo, com a qual concordamos.

4 No ambito das nossas fun¢des verificimos que:

i) o Balango consolidado, a Demonstragiao dos resultados consolidados, a Demonstracio do
rendimento integral consolidado, a Demonstracio de alteracdes no capital préprio consolidado,
a Demonstracao dos fluxos de caixa consolidados e as correspondentes Notas explicativas,
complementados com o teor da Certificacio Legal das Contas Consolidadas, permitem uma
adequada compreensio da situagdo financeira consolidada do Banco, dos seus resultados
consolidados, do rendimento integral consolidado, das altera¢des no capital proprio consolidado
e dos fluxos de caixa consolidados;

ii)  as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sdo adequados; e

iii) o Relatorio do Conselho de Administracdo (consolidado) é suficientemente esclarecedor da
evolucdo dos negocios e da situacio do Banco e do conjunto das filiais incluidas na consolidacio
evidenciando os aspetos mais significativos.

5 Nestes termos, tendo em consideracao as informacoes recebidas do Conselho de Administragao

e Servicos e as conclusdes constantes da Certificacdo Legal das Contas Consolidadas, somos do parecer

que:

i) seja aprovado o Relatorio do Conselho de Administracio (consolidado);
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ii)  sejam aprovadas as demonstragdes financeiras consolidadas.
6 Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Conselho de Administracio e a
todos os colaboradores do Grupo com quem contactdmos, pela valiosa colaboracao recebida.

Lisboa, 19 de marco de 2014

O Presidente do Conselho Fiscal

José Matlﬂde AlmeldaArcher

0O Vogal

cﬂ%iﬁ&[/@@

Fernan eiro e Castro

O Vogal
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Relatério e Parecer do Conselho Fiscal Banco Finantia, SA
sobre o Relatério e as Demonstrages Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2013 2de2





