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A SITUACAO MACROECONOMICA
Envolvente Mundial em 2007 e Perspectivas

O crescimento da economia mundial continuou em 2007, embora a uma taxa
ligeiramente inferior a registada no ano anterior (5,2% contra 5,4%). O abrandamento
verificado nos paises desenvolvidos, em particular nos Estados Unidos, reflectiu a crise
que atingiu o mercado de habitagdo subprime nos EUA e que mais tarde teve
repercussdes nos mercados de crédito a nivel mundial. Este abrandamento foi
fundamentalmente compensado pela continuacdo do forte crescimento nas economias
emergentes lideradas pela China, India, Rissia e Brasil. De acordo com o FMI, espera-se

em 2008 uma pequena descida no crescimento global, alargando-se desta vez as

economias emergentes.

Nos EUA prevé-se que o crescimento do PIB em 2007 tenha sido de apenas 2,2%, abaixo
dos 2,9% de 2006, em grande parte devido ao forte decréscimo do investimento em
habitagdo. A OCDE prevé para a economia dos EUA niveis de crescimento semelhantes

para os proximos dois anos (i.e. 2% em 2008 ¢ 2,2% em 2009).

O crescimento de 2,6% previsto para 2007 para a Zona Euro também se encontra
ligeiramente abaixo dos 2,9% registados em 2006. A OCDE prevé que o crescimento da

Zona Euro continue a abrandar para niveis ligeiramente abaixo de 2%.

Nos paises da Comunidade dos Estados Independentes (CEI) espera-se que a Russia
mantenha a sua posi¢io de lideranca, com crescimento previsto de 7,3% em 2007, contra
0s 6,7% de 2006. Prevé-se que este desempenho positivo continue no futuro préximo,
embora a taxas mais baixas, com a OCDE a prever taxas de expansio de 6,5% para 2008

e 6% para 2009.
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Na Turquia, a instabilidade nos mercados internacionais € a politica monetdria
contraccionista em 2006 levaram a um crescimento lento na primeira metade de 2007,
com a estimativa de uma taxa de crescimento anual do PIB de 5,1%, abaixo dos 6,1% de

2006. A OCDE prevé o retorno a um crescimento mais rapido, com 5,8% em 2008 e
6,3% em 2009.

Com um investimento robusto e um consumo privado forte, alimentado pelo aumento dos
niveis de rendimento, a economia brasileira sofreu uma aceleracio do crescimento em
2007, esperando-se um crescimento do PIB de 4,8%, acima dos 3,7% do ano anterior. O
crescimento econémico deverd diminuir apenas ligeiramente durante os préximos anos,
com as previsdes de crescimento da OCDE a situarem-se nos 4,5% para os préximos dois

anos.
A CONJUNTURA ECONOMICA NA PENINSULA IBERICA

Embora conseguindo evitar o decréscimo de crescimento verificado na Zona Euro, a
economia portuguesa continuou a crescer a um ritmo mais lento do que o da média da
regido, com o PIB a crescer 1,8% em 2007 (1,3% em 2006). Apesar das exportagdes
continuarem a impulsionar o crescimento, o respectivo abrandamento (de 8,9% para
6,2%) foi compensado pela recuperagéio do investimento, de -1,6% em 2006 para 2,5%
em 2007. Em contrapartida, o consumo privado apenas registou um ligeiro aumento, com
o nivel de desemprego em 7,9% a limitar os aumentos salariais. A OCDE prevé que
Portugal cresca ligeiramente acima da média da Zona Euro, com 2% em 2008 ¢ 2,2% em
2009, continuando o crescimento a ser alimentado pelas exportacdes e pelo investimento.
A recuperag@o do consumo privado continuard a ser lenta, prevendo-se que o desemprego
sofra apenas uma ligeira melhoria, enquanto o Governo continua a dar prioridade ao

controle do défice orcamental.

Em contraste com o resto da Zona Euro, a Espanha continuou a exibir um forte
crescimento em 2007, estimando-se que o PIB tenha crescido 3,8% (3,9% em 2006). O
crescimento da produgdo foi utilizado principalmente para substituir importagdes, que
evidenciaram um pronunciado abrandamento, enquanto a procura interna € as
exportagdes cresceram menos do que no ano anterior. Nos préximos anos, embora as

exportacdes se devam manter fortes, antecipa-se um crescimento inferior devido ao
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abrandamento do investimento, principalmente na construgio de habitagdo que deverd
ressentir-se da crise do subprime, € no consumo privado, visto ndo se esperar reducdo
adicional do desemprego. As previsdes da OCDE apontam para o crescimento do PIB de

2,5% em 2008 e de 2,4% em 2009, mantendo-se acima da média da Zona Euro.

ACTIVIDADES OPERACIONAIS

Apesar da crise que afectou os mercados internacionais em 2007, o Grupo Banco
Finantia (Grupo, Banco) conseguiu expandir as suas actividades com os activos totais a
atingirem EUR 5,7 mil milhdes, um aumento de 12% em relacdo ao ano anterior. E de
destacar o crescimento na drea de Crédito a0 Consumo cuja carteira atingiu EUR 1,3 mil
milhdes, um crescimento de 19%. A Banca Privada em linha com os anos anteriores
manteve um crescimento estdvel enquanto que a drea da Banca de Investimentos, mais

afectada pela crise dos mercados financeiros do segundo semestre, teve um exercicio ao

nivel do de 2006.
Credito ao Consumo

Em 2007 a actividade de Crédito ao Consumo, desenvolvida na Peninsula Ibérica pelas
subsididrias Sofinloc (Portugal) e Banco Finantia Sofinloc (BFS - Espanha), continuou a
focalizar-se no financiamento da aquisicio de automéveis ligeiros de passageiros e
comerciais. A énfase manteve-se nos segmentos de particulares, profissionais liberais e
pequenas e médias empresas, mediante os produtos Crédito, Locac¢do Financeira e
Aluguer de Longa Duragdo (ALD). As vendas sao angariadas principalmente através dos
concessiondrios € comerciantes de automoéveis, suportados por equipas comerciais

baseadas em 41 agéncias, das quais 23 em Portugal e 18 em Espanha.

O mercado ibérico de viaturas ligeiras novas experimentou uma quebra de 0,3% em 2007,
ano em que foram matriculadas 2.158 mil unidades, contra 2.166 mil em 2006. Esta
ligeira quebra, inferior 4 ocorrida no ano precedente, resultou do efeito conjugado de uma

diminui¢do de 1% em Espanha e de um crescimento de 4,3% em Portugal.

Neste contexto de mercado a actividade de financiamento automével do Grupo teve um

crescimento de 11%, com o montante financiado (desembolsado) em novas operacdes a
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alcangar EUR 643 milh6es, o que se traduziu num acréscimo de produciio de EUR 65

milhoes face a 2006.

A semelhanga do sucedido em 2006, este desempenho ficou a dever-se principalmente ao
incremento da producdo em Espanha, a qual atingiu EUR 243 milhdes, isto €, mais 22%
que no ano anterior. O contributo da actividade em Portugal para o crescimento da
produgdo global também foi positivo: cifrou-se em 6%, alcan¢ando um valor financiado
de EUR 400 milhdes, o que conferia a Sofinloc no final do terceiro trimestre de 2007 Lo
primeiro lugar no ranking da ASFAC referente ao produto Crédito ao Consumo, com

uma quota de mercado de 14,6%.

A produgio espanhola representou 38% do total, aproximando-se da meta tracada de uma
distribui¢do equilibrada entre os dois paises ibéricos. Nesse sentido, prosseguiu em 2007
a extensdo da cobertura geogréfica de Espanha, cujo nimero de agéncias subiu para 18,
com sete aberturas: San Sebastian de los Reys, El Prat, Cérdoba, Gerona, Mélaga, Toledo
e Valladolid. Em Portugal abriram-se agéncias em Almada e Braganca, elevando o total

para 23.

A carteira bruta de crédito ao consumo do Grupo alcangou EUR 1,3 mil milhdes, mais
EUR 208 milhdes (+18%) que em 2006, distribuida por Portugal (EUR 877 milhoes, 2/3
do total, com um incremento de 13%) e Espanha (EUR 457 milhdes, com um acréscimo

de 31%).

Em complemento da actividade principal, a drea de Crédito ao Consumo dedica-se a
colocagdo de seguros relacionados com as operagdes de financiamento automével. O
volume de comissdes gerado por esta actividade no ano transacto foi de EUR 4,5 milhGes
em Portugal e de EUR 1,1 milhdes em Espanha, a que correspondem taxas de

crescimento face a 2006 de 5% e de 38%, respectivamente.

Banca de Investimentos

A actividade da drea de Banca de Investimentos teve dois perfodos distintos ao longo de

2008:

! Ultimos dados publicados
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O primeiro semestre ficou marcado pela expansdo de todas as actividades em que o
Banco se encontra presente i.e. Mercado de Capitais - Renda Fixa, Trade Finance e
Assessoria Financeira em Corporate Finance ¢ Produtos Estruturados. Prosseguiu-se a
consolidacdo da componente cross-border centrada no corredor Peninsula Ibérica/Brasil
assim como a cobertura dos mercados da Turquia, Rissia, Ucrinia e Cazaquistdo e dos

novos paises da CEI, nomeadamente na Biclorussia.

O segundo semestre do ano, marcado pelos efeitos da crise sub-prime nos Estados
Unidos e pela consequente redugio dos niveis de liquidez, registou uma retracgido dos
investidores relativamente aos mercados de crédito. Perante este cendrio e tirando partido
da sua estrutura flexivel, o Banco reforcou o seu foco na actividade de Assessoria
Financeira em Corporate Finance, para a qual um posicionamento diferenciado nos
corredores Ibéria/CEI e Ibéria/Brasil contribuiu positivamente para a obtengdo de

diversos mandatos, presentemente em execugao.

Apesar do ambiente dificil que condicionou a actividade no segundo semestre, o Banco
Finantia manteve o dinamismo e a capacidade de inovagdo que tém pautado a sua
actuacdo, abrindo novos mercados na regido CEI e aprofundando a presenca no mercado

brasileiro.

Como resultado, o ano caracterizou-se pela manutencao dos niveis de actividade nas
dreas de Mercado de Capitais e Trade Finance e pelo incremento na actividade de

Assessoria Financeira.

Na drea de Mercado de Capitais, as condi¢des de mercado, além da deterioracdo ji
acima referida, foram afectados pela falta de liquidez nos mercados em geral, que por sua

vez afectou os mercados onde o Banco tem estado mais activo.

No primeiro semestre 0 Banco conseguiu desenvolver com forte dinamismo as suas
actividades na drea de Mercado de Capitais e aumentou a diversificacdo em termos de
paises e tipos de emitentes. No periodo compreendido entre Janeiro a Julho, o Banco
destacou-se pelas suas actividades nos pafses da CEI tendo liderado as emissdes do banco
bielorusso Belarusbank no montante de USD 125 milhdes e do International Industrial
Bank da Russia no montante de EUR 200 milhdes. Destacam-se também as participagGes

em diversos sindicatos obrigacionistas, nomeadamente as participagdes nas emissoes do
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Alliance Bank (Cazaquistdo, EUR 750 milhdes), VIB (Russia, EUR mil milhdes) ¢
Priorbank (Biclo-Rissia, USD 100 milhdes). O Banco participou igualmente na
operagdo pioneira de securitizagdo do Bank TuranAlem que foi eleita pela prestigiada
revista IFR como a melhor operac@o de securitizagdo do ano de 2007. Na Turquia o

Banco reforgou a sua aposta ao participar nos sindicatos obrigacionistas do Bank Pozitif ¢

do Global Yatirim Holding.

Em Novembro, aproveitando uma janela de oportunidade do mercado, o Banco

participou na emissiao do Banco Mercantil do Brasil no montante de USD 175 milhdes.

No mercado secundario, o Banco continuou a reforgar a sua capacidade de distribuico a
partir dos escritérios de Lisboa, Madrid, Londres, Nova Iorque e Sdo Paulo, obtendo uma

expansdo da sua base de clientes.

Em conformidade com o que tem sucedido nos tltimos anos, como suporte das
actividades de Originacdo e Distribuicdo, o Banco investin numa politica de

diferenciacdo através da realizacdo de roadshows e apresentacGes aos seus clientes.

Na drea de Trade Finance, as operagdes estiveram mais uma vez centradas na CEI,
América Latina e Turquia. As actividades englobam empréstimos bilaterais e sindicados,

forfaiting e empréstimos estruturados destinados a financiar exportagdes.

A semelhanca do que sucedeu nos mercados de divida, a area de Trade Finance também
foi afectada pelos acontecimentos que ocorreram na segunda metade do ano. Apesar do
impacto nas operacdes de Trade Finance ter sido bastante reduzido em comparagio com
outros mercados mais voldteis, houve uma reducdo considerdvel na liquidez e uma
consequente ampliacdo das margens. Os volumes transaccionados e o tamanho da
carteira foram semelhantes aos realizados no ano passado, pois o forte crescimento do

primeiro semestre compensou a diminui¢do do volume de actividade no segundo.

Entre as diversas actividades ao longo do ano, é de salientar a 4rea de empréstimos
sindicados para paises da CEI onde participdmos em aproximadamente 40 operacdes no
mercado primario. Concluimos pela primeira vez transac¢gdes com bancos da Gedrgia e
do Azerbeijao. Paralelamente houve um esforco no sentido de se aumentar o peso de

transacges com empresas (menos peso com entidades financeiras).
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Sao de destacar os empréstimos sindicados, em que o Banco actuou como Mandated
Lead Arranger. Entre estes encontram-se os empréstimos para o Belarusbank da
Bielorussia, para o banco russo Bank Centre-Invest, para os bancos ucranianos Tas-
Kommerzbank e Bank Finance and Credit e para a subsididria russa do International

Bank of Azerbaijan.

No Brasil, destacam-se a estruturagdo de um club loan para a empresa Avipal e ainda a

participagcdo como Mandated Lead Arranger no B Loan do Bicbanco.

A drea de Corporate Finance inclui as actividades de Assessoria Financeira e de

Transac¢des Financeiras Estruturadas.

A actividade de Assessoria Financeira evidenciou redobrado dinamismo durante 2007
deixando a actual carteira de negdcios perspectivar uma excelente evolugdo para 2008.
Esta evolucdo resulta do esforco de diversificagio de mercados iniciado em anos

anteriores, designadamente para a Russia e paises da CEL

Durante 2007 o Banco Finantia trabalhou activamente em diversos mandatos de
assessoria financeira executados em Portugal sendo de destacar o contributo prestado aos
accionistas da Multiterminal no processo de alienagio da empresa ao grupo MotaEngil, a
Amorim Turismo no processo de alienac¢@o da sua participagdo na joint-venture com o
grupo Accor, a REN na avaliagdo dos activos regulados de gis natural adquiridos a Galp
e ao Estado Portugués no processo de renegociacdo dos contratos de concessdo e de
licencas de distribuic@o de gds natural em baixa pressio. Estas operacdes envolveram em
termos agregados um volume global de activos superior a EUR 2,5 mil milhdes, valor
que coloca o Banco numa posi¢do destacada no mercado de assessoria financeira em

Portugal.

No segmento de operacdes cross-border, o Banco Finantia continuou a apoiar diversos
grupos portugueses no seu processo de internacionalizacdo através da execugdo de
mandatos de aquisi¢do nos mercados de Espanha, Russia/CEI e Brasil. Adicionalmente,
tirando partido do seu posicionamento como principal banco de investimentos
independente a operar no mercado portugués bem como dos elevados padrdes de
qualidade de execucgdo que o diferenciam nesta drea de actividade, o Banco apoiou ainda
diversos grupos internacionais no processo de andlise de oportunidades de aquisicdo em

Portugal.
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No que concemne a actividade de Transac¢des Financeiras Estruturadas, o Banco deu
continuidade a sua vasta experiéncia em titularizacfo através da estruturagdo e colocagéo
da uma operagdo envolvendo activos ibéricos resultantes da actividade de Crédito ao
Consumo do Grupo. A operagdo foi concretizada no primeiro trimestre de 2007, designa-
se por LTR Warehouse e tem um montante maximo de financiamento de EUR 400
milhdes, correspondendo a oitava operagdo de titularizagdo de activos originados pelo
Grupo. Através da sua subsididria Finantia SGFTC, S.A., o Banco manteve a sua
actividade no segmento de gestdo de fundos de titularizagdo de créditos em Portugal
tendo no final de 2007 um montante global de carteiras sob sua responsabilidade de
aproximadamente EUR 2,1 mil milhdes. Ainda nesta drea, durante o primeiro semestre
de 2007 o Banco desenvolveu uma série de projectos de titularizagdo de activos
originados por institui¢des financeiras estabelecidas em paises da CEI cuja concretizagio

foi adiada devido a deterioragdo dos mercados financeiros verificada a partir de Julho.

Banca Privada

A Banca Privada do Banco Finantia (Finantia Private) prosseguiu durante o ano de 2007
a sua estratégia de expansao da actividade. Registou-se um alargamento da base de
clientes € um aumento do volume de activos sob gestdo, dentro da tendéncia positiva dos

altimos exercicios.

O Finantia Private adaptou a sua proposta de valor, de modo a apresentar uma oferta
integrada e independente de produtos e servicos financeiros de reconhecida exceléncia e
uma adequada gestdo do risco face a constante incerteza dos mercados. A maior
proximidade aos clientes, a andlise rigorosa e independente dos produtos a oferecer, a
opcdo por aplicagOes financeiras com menor volatilidade, a maior diversificagdo de
riscos e a reducdo gradual da exposicio ao mercado accionista permitiram realizar

ajustamentos nas carteiras durante o ano visando maior flexibilidade e optimizacdo da

relac@o risco/retorno.

O Finantia Private continuard a promover em 2008 objectivos de crescimento do volume
de negdcios, quer pela captagio selectiva de clientes, quer pela dinamizagio dos clientes
actuais. A actividade centrar-se-4 no aperfeicoamento da qualidade do servico, na
inovacgao e na diversifica¢do da gama de solucdes financeiras oferecidas. A nossa missao

desenvolve-se num quadro de discricdo, confidencialidade e independéncia e com uma
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preocupagao constante quanto a rentabilidade das carteiras ¢ a protec¢do do patriménio

dos clientes.

O Banco oferece servicos de Banca Privada nos escritérios de Lisboa, Porto, Madrid,

Barcelona € Valéncia.

Tesouraria

A Tesouraria € a drea responsavel pela gestdo da liquidez do Grupo Banco Finantia, bem
como pela implementacdo das estratégias de cobertura dos riscos financeiros (taxa de

juro e cambial) que derivam das actividades do Banco.

Num ano marcado por diversos acontecimentos que afectaram directa ou indirectamente
a liquidez dos mercados financeiros, o Banco Finantia viu fortalecida a sua posigdo no
que concerne a gestdo de liquidez, realizando ao longo do ano um esforco na
diversificacdo de fontes de financiamento, quer em termos de instrumentos financeiros

utilizados, quer em termos de contrapartes.

As operagOes de financiamento de médio e longo prazo mais significativas realizadas em
2007 foram um empréstimo sindicato de EUR 190 milhdes, uma emissdo de EUR 60
milhdes em obrigacGes subordinadas e uma nova operacdo de titularizacdo de activos

originados pelo Grupo que, conforme atrés referido, ascendeu a EUR 400 milhoes.

ACTIVIDADES DE SUPORTE

Sistemas de Informacéo e Operacoes

Em 2007 foram efectuados diversos investimentos para melhorar a infra-estrutura,
produtividade e robustez dos diversos processos operacionais do Grupo. Neste dmbito
cabe salientar a edificacio de um datacenter para albergar os servidores e o hardware de
comunicagdes da sede, cumprindo os requisitos mais exigentes no que diz respeito a

seguranca fisica, cablagem e falhas de energia.

Foram instaladas uma nova aplicacdo de Private Banking (que vai permitir ganhos de
produtividade e flexibilidade no acompanhamento e servigo aos clientes) € novas versdes

dos softwares de gestdo de ordens de valores mobilidrios e de gestdo e andlise de risco
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(que vao possibilitar um tratamento uniforme dos diversos tipos de operacdes, assim

como um alargamento dos produtos e instrumentos financeiros abrangidos).

Alargou-se a utilizagio da intranet na automatizagdo de um conjunto de processos
administrativos relacionados com a gestdo de recursos humanos, eliminando assim a
circulagdo de papel e a dupla introducéo de dados e colocando a intranet como o meio

privilegiado de comunicag¢io do Grupo com os Colaboradores.

Houve melhorias nos sistemas de Crédito ao Consumo incluindo a extenséo da aplicagdo
de Front Office em Espanha a 4rea de Cobrangas e a criacéo de ferramentas de geragio e

analise automatica de tabelas financeiras.

Sao de realcar ainda as alteragdes efectuadas aos sistemas de registo, gestdo de ordens e
de contrapartes, de forma a garantir a aplicagdo das regras definidas pela directiva do

DMIF (Directiva dos Mercados de Instrumentos Financeiros).

Em termos do Departamento de Operagdes, o ano de 2007 destacou-se pelo aumento do
volume de operagdes processadas, pela melhoria e automatizagdo dos processos, pelo
estudo e acompanhamento dos desenvolvimentos relativos aos meios de pagamento a
nivel europeu e pela implementagdo das recentes normativas relativas a identificagédo dos

clientes e ao reporte as autoridades de supervisao.

No periodo em causa ¢ fruto de reestruturagdes intra-departamentais, com um incremento
marginal de colaboradores, foi possivel aumentar a eficiéncia interna, assegurando o
crescimento das diversas dreas do Banco, aumentando os niveis de seguranca e

consequentemente reduzindo o risco operacional.

Estes aspectos foram complementados com uma forte aposta na formacdo da equipa,
cada vez mais especializada, bem como na busca de sinergias com outras dreas do Grupo,

com vista a uma melhor racionalizacio das tarefas.

Finalmente é de realgar a implementacdo com sucesso dos aspectos operacionais
relacionados com a DMIF, dos novos requisitos de reporting aos reguladores (CMVM e
FSA) e dos desenvolvimentos inerentes a introducdo do SEPA (Single Euro Payments

Area), cuja primeira fase ocorrerd no inicio de 2008.
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Recursos Humanos

No Grupo Banco Finantia acreditamos que o capital humano representa o nosso principal
activo e estamos conscientes que s6 com quadros competentes, motivados e focalizados

nos objectivos da organizagdo poderemos encarar o futuro com confianga e determinacio.

Mantendo a tendéncia verificada ao longo dos tltimos anos, 2007 caracterizou-se pelo
alinhamento das politicas de recursos humanos com as necessidades e a estratégia de
crescimento sustentado do Grupo e pelo reforgo do investimento em politicas de atracgio
de talento, de melhoria das qualificagdes profissionais dos colaboradores ¢ também de

eficicia na gestdo dos desempenhos.

Foi um ano marcado por um forte investimento no desenvolvimento de competéncias dos
colaboradores. O niimero de horas de formagdo cresceu em Portugal cerca de 20% em
relacdo ao ano anterior, atingindo as 8000 horas e um ricio de cerca de 20 horas de
formagdo por colaborador. Realgamos, pelo elevado investimento efectuado e pelo
impacto esperado na gestdo da empresa, a implementagdo de um programa estruturado de
desenvolvimento de executivos, que se concretizou através da formagdo dos quadros

superiores nas melhores escolas de gestdo de Portugal e do estrangeiro.

Manteve-se uma politica de mobilidade funcional e geografica dos colaboradores no seio
do Grupo, entendida como uma importante forma de valorizagdo profissional e de
disseminagdo da cultura interna. Devido a sua importincia estratégica no crescimento da
area de Crédito ao Consumo, Espanha mereceu uma particular atengéo, tendo sido para ai
deslocados vérios colaboradores das dreas de Sistemas e Controle, Operagdes, Crédito ao

Consumo e Contabilidade.

Em termos de gestdo de desempenho desenvolveu-se ao longo do ano um programa que
incluiu a descricdao de todas as funcGes mais relevantes, a definicdo de perfis de
competéncias genéricas e especificas para cada fungdo. Este processo culminou na
introdugdo de um novo sistema de avalia¢do de desempenho, alinhado com a cultura e os

objectivos da empresa.
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Globalmente, os activos humanos do Grupo aumentaram em 2007 cerca de 18% em

relagdo ao ano anterior. Espanha foi o pais com o maior crescimento, tendo o nimero de

colaboradores aumentado 38 %.

No final de Dezembro de 2007 trabalhavam no Grupo um total de 624 pessoas, das quais
387 em Portugal € 215 em Espanha.

RESPONSABILIDADE SOCIAL E MECENATO

O Banco Finantia tem vindo a aumentar as suas intervengGes no dmbito da Solidariedade

Social, do Mecenato Cultural e da Educacio.

O Banco continua a colaborar com a Fundaggo de Serralves da qual é membro Fundador.
Em 2007 € com o0 nosso patrocinio exclusivo, a Fundacdo de Serralves lancou o
programa “‘Serralves para Todos!” que visa aprofundar a ligacdo com institui¢des
vocacionadas para o apoio e acompanhamento de criangas e jovens com necessidades

especiais.

O Banco apoiou a “Liga Portuguesa Contra o Cancro”, tendo patrocinado com
entusiasmo o projecto de um colaborador da agéncia do Porto que apés ter vencido
aquela doenca, decidiu utilizar o seu testemunho e a sua paixio pelo desporto automdvel
para divulgar o trabalho da Liga, angariando fundos através da participa¢do em provas do
campeonato nacional de turismo ¢ no WTCC (World Touring Car Championship) —

circuito da Boavista.

Por ocasido do Natal, e a pensar nas criangas e jovens mais necessitados, o Grupo decidiu
doar o montante habitualmente destinado a presentes a um conjunto de instituicoes de

solidariedade social.

Em Portugal, esse montante foi distribuido pela “Liga Portuguesa Contra o Cancro”, o
“Banco do Bebé” (associagao de ajuda as familias carenciadas dos bebés que nascem na
Maternidade Alfredo da Costa) e o “CADIN — Centro de Apoio ao Desenvolvimento
Infantil” (instituicdo que tem por objectivo a integracdo na sociedade das criangas e

jovens com perturba¢des do desenvolvimento). A “Rarissimas” € o seu projecto “Casa
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dos Marcos”, um edificio destinado a prestar apoio médico, terapéutico e residencial a

jovens portadores de deficiéncia mental, teve também o nosso apoio.

No Brasil, o nosso apoio reverteu a favor da “Horizontes — Projetos Sociais”, uma
organizagio que desenvolve um projecto social de forte impacto local com centenas de

criangas e adolescentes na cidade de Ibitina, no estado de Sdo Paulo.

Em Espanha, o BFS colaborou com a “Asociaciéon Valenciana de Caridad”’, uma entidade
centendria que tem dedicado os seus esforcos a melhoria as condi¢des de vida das
pessoas mais desfavorecidas na cidade de Valéncia, onde o BFS tem uma das suas

agéncias.

Em 2007 o Banco tornou-se sécio benfeitor da “Liga dos Amigos do Hospital de Sdo
Jo@o” no Porto, vocacionada para o acompanhamento dos doentes da primeira e terceira

idades com maiores caréncias de ordem social, material e afectiva.

Continuando as acg¢bes de mecenato no “Palacio Nacional da Ajuda” que j4 vem
desenvolvendo desde 1997, o Banco contribuiu para a recuperagio de vdrias pegas do
espolio do Paldcio. O Pal4cio continua também a ser um local escolhido para os eventos
do Grupo, sendo de assinalar este ano o jantar de gala comemorativo dos 20 anos do

Banco Finantia.

Dadas as suas relacdes especiais com a Rissia, o Banco patrocinou em Margo a
realizacdo do Semindrio “Russia-Portugal — A integracdo € o papel de Portugal na

Construgdo Europeia”.

A Educagfo continua a ser uma drea de especial atencdo por parte do Banco Finantia.
Este ano refor¢ou a sua colaboracdo com o ISEG — Instituto Superior de Economia e
Gestdo da Universidade Técnica de Lisboa, aderindo a “Fundagcdo Econdmicas —
Fundacdo para o Desenvolvimento das Ciéncias Econémicas, Financeiras e
Empresariais”, além de continuar a atribuir um prémio ao melhor aluno do mestrado
“Desenvolvimento e Cooperagdo Internacional” na disciplina “Politicas Europeias de

Cooperagao”.
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PERSPECTIVAS FUTURAS

O Crédito ao Consumo ird manter o seu plano de expansio embora preveja um
crescimento mais moderado do que nos anos recentes, tanto em Portugal como em
Espanha. Em Portugal, o Grupo tenciona manter a sua posicdo de lider de mercado neste
sector e beneficiar da melhoria da situagdo econdmica em relagdo a 2007. Em Espanha,
apesar do abrandamento esperado no ritmo de crescimento econémico, espera-se a

continuagdo do aumento da quota de mercado do BFS.

Na édrea de Banca Privada hd um plano importante de expansdo da actividade, tanto em
Portugal como em Espanha, com particular énfase no alargamento do universo de

clientes e numa oferta mais alargada de depdsitos e outros produtos de poupanga.

A Banca de Investimentos continuard a focar-se nas suas trés dreas principais — Mercado
de Capitais, Trade Finance e Corporate Finance. Dada a evolugio recente dos mercados
financeiros serd dado um maior enfoque na 4drea de Corporate Finance e Assessoria
Financeira. Na drea de Mercado de Capitais, a actividade de novas emissdes de renda
fixa ird depender da evolugdo dos mercados mas as actividades de distribui¢do e mercado

secunddrio serdo refor¢cadas com uma maior diversificagdo de produtos e clientes.

RESULTADOS CONSOLIDADOS

O resultado liquido consolidado de 2007 cifrou-se em EUR 63,9 milhdes ou seja um

crescimento de 5,5% face aos EUR 60,6 milhoes do ano anterior.

A rentabilidade dos capitais préprios (ROE) foi de 16,0% o que compara com os 21,6%
do ano anterior, e o resultado por ac¢do (EPS) de EUR 0,58 (EUR 0,70 em 2006). Estes
dois indicadores estdo fortemente influenciados pelo aumento de capital realizado em
Novembro de 2006 aumentando o valor dos capitais préprios apenas nos tultimos dois
meses desse ano. A rentabilidade dos activos de risco ponderados (RORWA) situou-se
em 1,7%, tendo os activos de risco ponderados registado um crescimento de 32,5%, ou

seja mais EUR 1.020,0 milhdes.

A margem financeira alcangou o valor de EUR 134,2 milhdes registando um crescimento
de 21,9% face a 2006 (EUR 110,1 milhdes) enquanto que as comissdes e outros

proveitos de exploracao registaram um forte crescimento alcangando o valor de EUR
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30,0 milhSes (EUR 20,2 milhdes em 2006). Os resultados de operaces financeiras
apresentaram o valor negativo de EUR 11,2 milhdes, face aos EUR 15,6 milhdes
positivos do ano anterior. Estes resultados foram fortemente afectados pelo impacto
negativo nas coberturas do risco de taxa de juro que utilizam a venda a descoberto de
titulos da divida piiblica com notagio de risco AAA pelo fenémeno designado por flight
to quality. Deste modo, o produto bancério registou um crescimento de 4% com base nos

EUR 146,0 milhdes do ano anterior, cifrando-se em EUR 151,9 milhoes.

Na sequéncia da estratégia de crescimento delineado, com principal incidéncia em
Espanha, os custos gerais de funcionamento registaram um crescimento de 10,6%
apresentando o valor de EUR 54,1 milhdes, traduzindo um ricio de eficiéncia de 35,6%
(custos operacionais sobre o produto bancdrio, ou seja a fracgdo que é gasta para gerar

cada Euro de proveito).

Os activos totais consolidados atingiram os EUR 5.700,8 milhGes evidenciando um
crescimento de 11,6% face ao ano anterior. Excluindo as operacdes de reverse repos
associadas as posigOes curtas de operagdes de cobertura do risco de taxa de juro ja
referidas, os activos cifram-se em EUR 4.152,8 milhdes e EUR 3.536,9 milhoes para
2007 e 2006 respectivamente. Apenas EUR 189,4 milhdes destas posigcOes curtas se
encontravam vigentes no final do exercicio. A carteira liquida de Crédito ao Consumo
alcancou o valor de EUR 1.285,3 milhdes representando um crescimento de 18,9% frente
a 2006, e a da Banca de Investimentos EUR 2.074,0 milhGes, ou seja 16,3% de

crescimento face a 2006.

A qualidade do crédito continuou a niveis adequados ao evidenciar um racio de
incumprimento (crédito com atrasos superiores a 90 dias sobre o crédito total) de 2,1% e

o crédito em incumprimento provisionado a 134%.

Os perfis de liquidez, solvabilidade e capitalizacio foram mantidos a niveis
conservadores € adequados as actividades operacionais desenvolvidas. Foram realizadas
diversas transaccOes de levantamento de fundos de médio e longo prazo, incluindo
fundos subordinados para suportar o crescimento previsto. No final do ano, o ricio de
requisitos de fundos préprios (CAD) situava-se em 13,6% (9% Tier I) segundo Basileia I,

tendo sido estimado o valor de 13,3% (8,8% Tier 1) segundo Basileia II. .
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ACCOES PROPRIAS

No inicio do exercicio de 2007 o Grupo possuia 3.823.310 ac¢Ses proprias do Banco. As
compras ¢ vendas de acgdes proprias durante o exercicio foram feitas ao abrigo da
deliberagdo da Assembleia Geral do Banco de 27 de Abril de 2007 que inclui uma
autorizacdo para a compra € venda de acgdes dentro de um programa de incentivo ao
mvestimento em ac¢des da sociedade pelos colaboradores do Grupo. Durante o exercicio,
o Grupo adquiriu 5.148.829 ac¢des no montante de EUR 22.770 milhares (113.472
accoes no montante de EUR 413 milhares ao abrigo do programa de incentivos) e alienou
6.876.041 no montante de EUR 30.339 milhares (1.125.941 ac¢des no montante de EUR
4.464 milhares ao abrigo do programa de incentivos). Em 31 de Dezembro de 2007 o
Grupo detinha 2.096.098 ac¢des proprias.

APLICACAO DE RESULTADOS

PropGe-se que relativamente ao exercicio de 2007 seja distribuido aos accionistas do
Banco Finantia um dividendo de 26 céntimos de euro por acg¢do, igual ao do ano anterior.
O resultado remanescente deverd destinar-se a reforcar as Reservas Livres e Resultados

Transitados, apds dotagc@o para as Reservas Legais de acordo com a lei e os estatutos.

CONSIDERACOES FINAIS

No ano em que o Banco Finantia completa vinte anos de existéncia, o Conselho de

Administracdo agradece a todos os que apoiaram as suas actividades.

Aos seus clientes, accionistas € érgdos sociais uma palavra de reconhecimento pela
confianca depositada. As Autoridades de Supervisdo, uma palavra especial de aprego

pela cooperacao prestada.

A todos os colaboradores, que construiram connosco ao longo dos ultimos vinte anos
uma institui¢io hoje por todos reconhecida como altamente competente em nichos da
actividade financeira competitivos e globalizados, um grande obrigado pelo esforgo,

dedicagdo, lealdade e profissionalismo.
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A finalizar, uma palavra de agradecimento ao nosso colega de administracdo Manuel
Raposo que termina o seu mandato e passa a reforma depois de muitos anos de trabalho

dedicado a nossa instituicédo.
Lisboa, 11 de Margo de 2008

O Conselho de Administracio

Anténio Manuel Afonso Guerreiro (Presidente)

Alfredo LaﬁtaT{ Anténio Vila Cova

Eduardo de Almeida %ga———\ Eduardo José de Belém Garcia e Costa

/ B / ) ’\/ ‘v’wkf}\

Heinz Herbert Jackel Jose Maria Iceta Berecibar

A

Manuel Eduardo Ferreira Raposo

© N O

Peter Gibbs Birch Stephen Clark
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Banco Finantia

Demonstragdo dos Resultados Consolidados

dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

milhares EUR Notas 2007 2006
Juros e rendimentos similares 405.866 277.640
Juros e encargos similares (271.716) (167.506)
Margem Financeira 134.150 110.134
Rendimentos de instrumentos de capital 594 1.107
Rendimentos de servi¢os e comisses 30.302 24.898
Encargos com servigos e comissdes (9.423) (7.821)
Resultados em operagdes financeiras (11.207) 15.624
Outros resultados de exploracdo 7.524 2.020
Proveitos operacionais 151.940 145.962
Custos com pessoal (26.622) (24.973)
Gastos gerais administrativos (24.984) (21.492)
DepreciacOes e amortizages 20,21 (2.461) (2.388)
Custos operacionais (54.067) (48.853)
Imparidade e provisdes 10 (25.982) (21.416)
Resultado antes de impostos 71.891 75.693
Impostos correntes 23 (10.230) (16.279)
Impostos diferidos 23 2.264 1.184
Resultado liquido do exercicio 63.925 60.598
Atribuivel aos:

Accionistas do Banco 63.922 60.585

Interesses minoritarios 3 13
Numero médio ponderado de acc¢Bes ordinarias em circulacdo (milhares) 1 109.600 86.866
Resultado por accéo atribuivel aos accionistas do Banco

Basicos (em Euros) 11 0,58 0,70

Diluidos (em Euros) 11 0,58 0,70

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstrag@es Financeiras
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Banco Finantia

Balanc¢o Consolidado

em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

milhares EUR Notas 2007 2006
Activo
Caixa e bancos 12 31.953 37.871
Activos financeiros ao justo valor através dos resultados 13 1.632.315 1.073.752
Activos financeiros disponiveis para venda 14 135.342 400.444
Activos financeiros detidos até a maturidade 15 33.176 =
Aplicagdes em instituigdes de crédito 16 646.253 649.181
Crédito a clientes 17 1.549.689 1.277.175
Operagdes de cobertura do risco de taxa de juro 18 1.547.983 1.569.657
Derivados de cobertura 19 11.395 6.458
Propriedades de investimento 615 625
Outros activos tangiveis 20 19.985 18.446
Activos intangiveis 21 611 615
Activos por impostos correntes 3.276 1.384
Activos por impostos diferidos 23 3.540 1.046
Outros activos 22 84.633 - 69.988
Total de Activo 5.700.766 5.106.642
Passivo
Derivados financeiros 24 38.247 7.618
Recursos de instituigdes de crédito 25 1.999.105 1.466.281
Recursos de clientes 26 784.950 701.793
Operagdes de cobertura do risco de taxa de juro 18 1.530.611 1.555.136
Responsabilidades representadas por titulos 27 706.127 779.136
Passivos por impostos correntes 4.654 14.506
Passivos por impostos diferidos 23 2.842 5.152
Passivos subordinados 28 187.822 135.476
Outros passivos 29 35.337 40.130
Total de Passivo 5.289.695 4.705.228
Capital préprio
Capital 30 115.000 115.000
Prémios de emissao 30 60.000 60.000
Acgdes proprias 30 (2.096) (3.823)
Reservas e resultados transitados 31 174.020 169.413
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas do Banco 63.922 60.585
Total de Capital proprio atribuivel aos accionistas do Banco 410.846 401.175
Interesses minoritarios 225 239
Total de Capital préprio 411.071 401.414
5.700.766 5.106.642

Total de Passivo e Capital préprio

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstragdes Financeiras

O Técnico Oficial de Contas

BANCO FINANTIA — RELATORIO E CONTAS 2007

Conselho de Administragao
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Banco Finantia

Demonstracdo de Alteragdes no Capital Préprio Consolidado
dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

Resultado lig. Total do
Prémios de Accdes Reservas e do exercicio Capital Proprio Interesses Total do
. Capital o ,9 X Resultados atrib. aos atrib. aos I Capital
milhares EUR emisséo proprias . S - minoritarios -
transitados  accionistas do accionistas do Préprio
Banco Banco
Saldos a 01.01.2006 75.000 - (2.574) 123.353 42.507 238.286 273 238.559
Distribuicgo de dividendos © - - - - (18.811) (18.811) - (18.811)
Constituicéo de reservas - - - 23.696 (23.696) - - -
Variagao de acgdes proprias - - (1.249) (2.038) - (3.287) (46) (3.333)
Variacio da reserva de justo valor ® - - - 14.253 - 14.253 @ 14.252
Variagéo de reserva de coberturas de
fluxo de caixa - - - 10.710 - 10.710 - 10.710
Emissdo de 40.000.000 acgdes
ordinarias (Nota 30) 40.000 60.000 - (160) - 99.840 - 99.840
Diferencas cambiais de consolidacao - - - (401) - (401) - (401)
Resultado liquido do exercicio - - - - 60.585 60.585 13 60.598
Saldos a 31.12.2006 115.000 60.000 (3.823) 169.413 60.585 401.175 239 401.414
Distribuicéo de dividendos @ - - - - (28.880) (28.880) - (28.880)
Constituicdo de reservas - - B 31705 (31.705) - N B
Variagéo de ac¢Bes proprias ° ° 1727 5.842 B 7.569 an 7.552
Variagio da reserva de justo valor ® - - - (20.207) - (20.207) - (20.207)
Variagéo de reserva de coberturas de
fluxo de caixa - - - (4.692) - (4.692) - (4.692)
Diferengas cambiais de consolidacéo - - - (8.041) - (8.041) - (8.041)
Resultado liquido do exercicio . . . B 63.922 63.922 3 63.925
Saldos a 31.12.2007 115.000 60.000 (2.096) 174.020 63.922 410.846 225 411.071

(a) Corresponde a um dividendo de € 0,26 por accdo em circulagdo (2006: € 0,26).
(b) montante liquido de impostos
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Banco Finantia

Demonstracgdo dos fluxos de caixa consolidados
dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

milhares EUR Notas 2007 2006
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 426.615 280.512
Juros e custos pagos (339.967) (162.761)
Servigos e comissdes recebidas 30.302 24.898
Servigos e comissdes pagas (9.423) (7.821)
Recuperacdo de créditos previamente abatidos 838 550
Pagamentos de caixa a empregados e a fornecedores (51.606) (46.465)
56.759 88.913
Variagdo nos activos operacionais:
Depdsitos em bancos centrais (2.880) (1.396)
Activos financeiros ao justo valor através dos resultados (515.281) (446.513)
Activos financeiros disponiveis para venda 207.797 (101.463)
Aplicacbes em institui¢Bes de crédito 302.327 (836.906)
Crédito a clientes (548.550) (381.911)
Outros activos operacionais (14.539) (16.912)
Variagao nos passivos operacionais:
Passivos financeiros detidos para negociacao (1.307.537) 766.238
Recursos de institui¢des de crédito 1.530.292 421.564
Recursos de clientes 376.147 236.585
Outros passivos operacionais (4.796) 4.481
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos sobre os lucros 79.739 (267.320)
Impostos sobre os lucros pagos (19.252) (4.987)
60.487 (272.307)
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Dividendos recebidos 594 1.107
Compra de imobilizagGes 20e21 (4.291) (3.302)
Venda de imobiliza¢bes 20e21 349 264
(3.348) (1.931)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Aumento de capital 30 - 100.000
Accoes préprias 30 1.041 (3.287)
Emissédo de obrigagdes - 450.000
Reembolso de obrigacbes (73.510) (327.630)
Emissdo de passivos subordinados 60.000 50.000
Dividendos de acg¢des ordinarias pagos (28.880) (18.811)
Fluxos de caixa liquidos de actividades de financiamento (41.349) 250.272
Efeitos da alteragdo da taxa de cAmbio em caixa e seus equivalentes 557 (618)
Variacéo liquida em caixa e seus equivalentes 16.347 (24.584)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 33 474.859 499.443
Caixa e equivalentes no fim do periodo 33 491.206 474.859
16.347 (24.584)

As Notas explicativas anexas fazem parte integrante destas Demonstracfes Financeiras

BANCO FINANTIA - RELATORIO E CONTAS 2007 -5-



NOTAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 DE DEZEMBRO DE 2007

1. Bases de apresentacao

O Banco Finantia, S.A. (Banco) e as suas
subsidiarias (0 “Grupo” ou “Grupo Banco
Finantia”) tem por objecto principal a
realizacdo de todas as operacOes e a prestacdo
de todos os servigos permitidos as Instituicdes
Bancéarias, tendo-se  especializado  nas
actividades de mercado de capitais, mercado
monetario, assessoria financeira (incluindo
fusoes, aquisicoes e financiamentos
estruturados) e operacbes de crédito, e
indirectamente, através das suas subsidirias,
em operacdes de locacdo financeira, gestdo de
participagdes sociais, administracdo de fundos,
gestdo de activos financeiros, forfaiting, aluguer
de longa duracéo e financiamento do crédito ao
consumo.

O Banco Finantia, S.A. € um banco privado
com sede em Portugal, na Rua General Firmino
Miguel, n® 5, em Lisboa, que resultou da
transformacdo em Outubro de 1992 da Finantia
- Sociedade de Investimentos, S.A., a qual
havia iniciado a sua actividade em Julho de
1987. Para o efeito possui as indispensaveis
autorizagbes das autoridades portuguesas,
bancos centrais e demais agentes reguladores
para operar em Portugal e nos paises onde actua
através das suas filiais e subsidiarias
internacionais.

O Banco tem uma Sucursal Financeira Exterior
na Madeira. As suas subsidiarias tém agéncias
e/ou escritérios em Portugal, Espanha,
Inglaterra, Brasil, Estados Unidos da América,
Irlanda, Ilhas Cayman, Jersey, Malta e
Holanda.

As demonstracfes financeiras consolidadas do
Banco agora apresentadas foram preparadas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato

Financeiro (“IFRS”), emitidas pelo
International Accounting Standards Board
(“IASB”), tal como adoptadas na Unido

Europeia. Estas demonstracGes financeiras sao
consolidadas pela Finantipar - SGPS, S.A., com
sede em Lisboa, Portugal.
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O Grupo optou por ndo  aplicar
antecipadamente as normas contabilisticas e
interpretacdes recentemente emitidas, mas sem
aplicacdo obrigatéria em 2007, e que se
encontram descritas na Nota 3. Actualmente, o
Grupo encontra-se a avaliar o impacto da
adopcdo destas normas, ndo tendo ainda
completado a sua analise.

Estas demonstracdes financeiras estdo expressas
em milhares de euros (“m€”), excepto quando
indicado, e foram preparadas de acordo com o
principio do custo histérico, com excepcdo dos
activos e passivos registados ao seu justo valor,
activos financeiros disponiveis para venda e
activos e passivos cobertos, na sua componente
que esta a ser objecto de cobertura.

A preparacdo de demonstracdes financeiras de
acordo com os IFRS requer a utilizacdo de
julgamentos e estimativas. As areas que
envolvem um maior nivel de julgamento ou
complexidade, encontram-se analisadas na
Nota 4.

Estas  demonstracbes  financeiras  foram
aprovadas em reunido do Conselho de
Administragdo em 11 de Marco de 2008.



NOTAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

31 DE DEZEMBRO DE 2007

2. Principais politicas contabilisticas

2.1. Principios de consolidacéo

As demonstracdes financeiras consolidadas
agora apresentadas reflectem o0s activos,
passivos e resultados do Banco Finantia, S.A. e
das suas subsidiarias (0 “Grupo” ou “Grupo
Finantia™).

As politicas contabilisticas foram aplicadas de
forma consistente por todas as empresas do
Grupo.

ParticipacOes financeiras em subsidiarias

Sdo classificadas como subsididrias as
empresas sobre as quais o Grupo exerce
controlo. Controlo normalmente é presumido
quando o Grupo detém o poder de exercer a
maioria dos direitos de voto. Podera ainda
existir controlo quando o Grupo detém o poder,
directa ou indirectamente, de gerir a politica
financeira e operacional de determinada
empresa de forma a obter beneficios das suas
actividades, mesmo que a percentagem que
detém sobre os seus capitais proprios seja
inferior a 50%. As empresas subsididrias sao
consolidadas integralmente desde o momento
em que o Grupo assume o controlo sobre as
suas actividades até ao momento em que esse
controlo cessa.

Quando as perdas acumuladas de uma
subsidiaria excedem o interesse minoritario no
capital proprio dessa subsidiaria, tal excesso é
atribuivel ao Grupo na medida em que for
incorrido. Subsequentes lucros obtidos por tal
subsidiaria sdo reconhecidos como proveitos do
Grupo até que as perdas previamente
absorvidas sejam recuperadas.

Participacdes financeiras em associadas

Sdo classificadas como associadas todas as
empresas sobre as quais 0 Grupo detém o poder
de exercer influéncia significativa sobre as suas
politicas financeiras e operacionais, embora ndo
detenha o seu controlo. Normalmente €
presumido que o Grupo exerce influéncia
significativa quando detém o poder de exercer
mais de 20% dos direitos de voto da associada.
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Mesmo quando os direitos de voto sejam
inferiores a 20%, podera o Grupo exercer
influéncia significativa através da participacdo
na gestdo da associada ou na composi¢do dos
Conselhos de Administracdo com poderes
executivos. Os investimentos em associadas séo
consolidados pelo método da equivaléncia
patrimonial, desde 0 momento em que o Grupo
adquire a influéncia significativa até ao
momento em que a mesma termina.

Quando o valor das perdas acumuladas
incorridas por uma associada e atribuiveis ao
Grupo iguala ou excede o valor contabilistico
da participacdo e de quaisquer outros interesses
de médio e longo prazo nessa associada, 0
método da equivaléncia patrimonial é
interrompido, excepto se o Grupo tiver a
obrigacdo legal ou construtiva de reconhecer
essas perdas ou tiver realizado pagamentos em
nome da associada.

Participacdes financeiras em Entidades de
finalidade especial (“SPE™)

O Grupo consolida pelo método integral as
entidades de finalidade especial, constituidas
especificamente para o cumprimento de um
objectivo bem definido, quando a substancia da
relacdo com tais entidades indicia que o Grupo
exerce controlo sobre as suas actividades,
independentemente da percentagem que detém
sobre os seus capitais proprios, de acordo com
a SIC 12 - Consolidacdo de Entidades de
Finalidade Especial.

Goodwill

O goodwill representa a diferenca entre o custo
de aquisicdo da participacdo e o justo valor
atribuivel dos activos liquidos adquiridos.

O goodwill positivo é registado no activo pelo
seu valor de custo e ndo é amortizado, de
acordo com o IFRS 3 - Concentracdes de
Actividades Empresariais. No caso de
investimentos em associadas, o goodwill esta
incluido no respectivo valor de balango
determinado com base no método da
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equivaléncia patrimonial. O goodwill negativo
é reconhecido directamente em resultados no
periodo em que a aquisicao ocorre.

O valor recuperavel do goodwill registado no
activo é revisto anualmente,
independentemente da existéncia de sinais de
imparidade. As eventuais perdas de imparidade
determinadas séo reconhecidas na
demonstracéo dos resultados.

Participagdes financeiras em subsidiarias e
associadas residentes no estrangeiro

As demonstragdes financeiras de cada uma das
subsidiarias e associadas do Grupo sdo
preparadas na sua moeda funcional, definida
como a moeda da economia onde essas
subsidiarias e associadas operam ou a moeda na
qual os fundos/recebimentos das suas
actividades sdo gerados/retidos. As
demonstracbes financeiras consolidadas do
Grupo sdo preparadas em euros, que € a moeda
funcional do Banco.

As demonstrac6es financeiras das empresas do
Grupo cuja moeda funcional difere do euro sdo
transcritas para euros de acordo com 0s
seguintes critérios: (i) os activos e passivos sdo
convertidos a taxa de cambio da data do
balanco; (ii) o0s proveitos e custos séo
convertidos com base na aplicacdo de taxas de
cambio aproximadas aquelas das datas das
transaccdes; (iii) as diferencas cambiais sdo
registadas em capitais proprios, até a alienacéao
da empresa do Grupo, altura em que sdo
reconhecidas em resultados como parte
integrante do ganho ou perda resultante da
alienacéo.
Saldos e eliminadas na
consolidagao

transaccgoes

Os saldos e transacgdes entre empresas do
Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas
ndo realizadas resultantes de operagOes
intragrupo, sdo eliminados no processo de
consolidacdo, excepto nos casos em que as
perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de
imparidade que deva ser reconhecida nas contas
consolidadas.

Os ganhos ndo realizados resultantes de
transaccdes com entidades associadas sdo

BANCO FINANTIA - RELATORIO E CONTAS 2007

eliminados na proporcdo da participacdo do
Grupo nas mesmas. Perdas ndo realizadas sao
também eliminadas, mas apenas nas situacdes
em que as mesmas nédo indiciem existéncia de
imparidade.

2.2. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos
financeiros, mensurados ao custo amortizado e
dos activos financeiros disponiveis para venda,
sdo reconhecidos nas rubricas de juros e
proveitos similares ou juros e custos similares,
utilizando o método da taxa efectiva.

Os juros dos activos financeiros ao justo valor
através dos resultados sdo também incluidos na
rubrica de juros e proveitos similares.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta
exactamente os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do
instrumento financeiro ou, quando apropriado,
um periodo mais curto, para o valor liquido
actual de balanco do activo ou passivo
financeiro.

Para o célculo da taxa de juro efectiva sdo
estimados os fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do
instrumento financeiro (por exemplo opgdes de
pagamento antecipado), ndo considerando, no
entanto, eventuais perdas de crédito futuras. O
calculo inclui as comissdes que sejam parte
integrante da taxa de juro efectiva, custos de
transaccdo e todos os prémios e descontos
directamente relacionados com a transaccao.

No caso de activos financeiros ou grupos de
activos financeiros semelhantes para os quais
foram reconhecidas perdas por imparidade, os

juros  registados em  resultados  sdo
determinados com base na taxa de juro
utilizada na mensuracdo da perda por
imparidade.

No que se refere aos instrumentos financeiros
derivados, com excepcdo daqueles classificados
como de cobertura do risco de taxa de juro, a
componente de juro inerente a variagéo de justo
valor ndo é separada e é classificada na rubrica
de activos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados. A componente de juro
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inerente a variagdo de justo valor dos
instrumentos financeiros derivados de cobertura
do risco de taxa de juro € reconhecida nas
rubricas de juros e proveitos similares ou juros
e custos similares.

2.3. Rendimentos de instrumentos de capital

Os rendimentos de instrumentos de capital
(dividendos) sdo reconhecidos quando o direito
de receber o seu pagamento é estabelecido.

2.4, Rendimentos de servicos e comissdes

Os rendimentos de servigos e comissfes sao
reconhecidos da seguinte forma: (i) os
rendimentos de servicos e comissdes obtidos na
execucdo de um acto significativo, como por
exemplo comissbes na sindicagdo de
empréstimos, sdo reconhecidos em resultados
quando o acto significativo tiver sido
concluido; (ii) os rendimentos de servigos e
comissBes obtidos a medida que 0s servigos sdo
prestados sdo reconhecidos em resultados no
periodo a que se referem; (iii) os rendimentos
de servicos e comissOes que sdo uma parte
integrante da taxa de juro efectiva de um
instrumento financeiro sdo registados em
resultados pelo método da taxa de juro efectiva.

2.5. Operacdes em moeda estrangeira

As transaccOes em moeda estrangeira séo
convertidas para euros com base nas taxas de
cambio em vigor nas datas das transacgoes.

Os activos e passivos monetarios expressos em
moeda estrangeira sdo convertidos para euros a
taxa de cAmbio em vigor na data do balango. As
diferencas cambiais resultantes desta conversao
sdo reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios registados
ao custo historico, expressos em moeda
estrangeira, sdo convertidos a taxa de cambio a
data da transaccdo. Os activos e passivos nao
monetarios expressos em moeda estrangeira
registados ao justo valor sdo convertidos a taxa
de cambio em vigor na data em que o0 justo
valor foi determinado.
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2.6. Resultados por acgao

Os resultados por ac¢do basicos sdo calculados
dividindo o lucro atribuivel aos detentores de
capital proprio ordindrio da casa-mae pelo
numero médio ponderado de ac¢des ordinarias
em circulacdo, excluindo o nimero médio de
accgOes proprias detidas pelo Grupo.

Para o calculo dos resultados por accdo
diluidos, 0 nimero médio ponderado de ac¢bes
ordinarias em circulacdo é ajustado de forma a
reflectir o efeito de todas as potenciais acgdes
ordinérias diluidoras, como as resultantes de
divida convertivel e de opcdes sobre acches
préprias concedidas aos trabalhadores. O efeito
diluidor traduz-se numa reducgéo nos resultados
por accdo, resultante do pressuposto de que 0s
instrumentos convertiveis séo convertidos ou
de que as opcdes concedidas sdo exercidas.

2.7. Crédito e outros valores a receber

O crédito e outros valores a receber inclui os
créditos concedidos pelo Grupo, cuja intengdo
ndo é a de venda no curto prazo, 0s quais sao
registados na data em que o montante do
crédito é disponibilizado ao cliente.

O crédito e outros valores a receber ¢é
desreconhecido do balango quando (i) os
direitos contratuais do Grupo relativos a
recuperacdo dos fluxos de caixa expiraram, (ii)
0 Grupo transferiu substancialmente todos os
riscos e beneficios associados a sua detencdo,
ou (iii) ndo obstante o Grupo ter retido parte,
mas nao substancialmente todos, o0s riscos e
beneficios associados a sua detencdo, o
controlo sobre os activos foi transferido.

O credito e outros valores a receber é
reconhecido inicialmente ao seu justo valor
acrescido dos custos de transaccdo e ¢é
subsequentemente  valorizado ao  custo
amortizado, com base no método da taxa
efectiva, sendo deduzido de perdas de
imparidade.
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Imparidade

O Grupo avalia regularmente a existéncia de
evidéncia objectiva de imparidade na sua
carteira de crédito. As perdas por imparidade
identificadas sdo registadas por contrapartida
de resultados, sendo subsequentemente
revertidas por resultados caso, num periodo
posterior, 0 montante da perda estimada
diminua.

Um crédito concedido a clientes, ou uma
carteira de crédito concedido, definida como
um conjunto de creditos com caracteristicas de
risco semelhantes, encontra-se em imparidade
guando: (i) exista evidéncia objectiva de
imparidade resultante de um ou mais eventos
que ocorreram apds 0 seu reconhecimento
inicial e (ii) quando esse evento (ou eventos)
tenha um impacto no valor recuperavel dos
fluxos de caixa futuros desse crédito, ou
carteira de créditos, que possa ser estimado
com razoabilidade.

Inicialmente, o Grupo avalia se existe
individualmente para cada credito significativo
evidéncia objectiva de imparidade. Para esta
avaliacdo e na identificacdo dos créditos com
imparidade numa base individual, o Grupo
utiliza a informagdo que alimenta os modelos
de risco de crédito implementados e considera,
entre outros, 0s seguintes factores:

. A exposicdo global ao cliente e a
existéncia de créditos em situacdo de
incumprimento;

. A viabilidade econdmico-financeira do
negocio do cliente e a sua capacidade de
gerar meios capazes de responder aos
servigos da divida no futuro;

. A existéncia de credores privilegiados;

o A existéncia, natureza e o valor estimado
dos colaterais;

o O envolvimento do cliente com o sector
financeiro;

. O montante e os prazos de recuperagao
estimados.

BANCO FINANTIA - RELATORIO E CONTAS 2007

Caso, para determinado crédito, ndo exista
evidéncia objectiva de imparidade numa Optica
individual, esse crédito € incluido num grupo
de créditos com caracteristicas de risco de
crédito semelhantes (carteira de crédito), o qual
é avaliado colectivamente - analise da
imparidade numa base colectiva. Os créditos
que sdo avaliados individualmente e para 0s
quais é identificada uma perda por imparidade
néo sdo incluidos na avaliacéo colectiva.

Caso seja identificada uma perda de imparidade
numa base individual, o0 montante da perda a
reconhecer corresponde a diferenca entre o
valor contabilistico do crédito e o valor actual
dos fluxos de caixa futuros estimados
(considerando o periodo de recuperagédo)
descontados a taxa de juro efectiva original do
contrato. O credito concedido é apresentado no
balango liquido da imparidade reconhecida.
Caso estejamos perante um crédito com uma
taxa de juro variavel, a taxa de desconto a
utilizar para a determinacao da respectiva perda
de imparidade é a taxa de juro efectiva actual,
determinada com base nas regras de cada
contrato.

O calculo do valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados de um crédito garantido
reflecte os fluxos de caixa que possam resultar
da recuperacdo e venda do colateral, deduzido
dos custos inerentes com a sua recuperacgdo e
venda.

No ambito da analise da imparidade numa base
colectiva, os créditos sao agrupados com base
em caracteristicas semelhantes de risco de
crédito, em funcdo da avaliacdo de risco
definida pelo Grupo. Os fluxos de caixa futuros
para uma carteira de créditos, cuja imparidade é
avaliada colectivamente, sdo estimados com
base nos fluxos de caixa contratuais e na
experiéncia histérica de perdas. A metodologia
e 0s pressupostos utilizados para estimar os
fluxos de caixa futuros sdo revistos
regularmente pelo Grupo de forma a
monitorizar as diferengas entre as estimativas
de perdas e as perdas reais.

Adicionalmente, embora sem evidéncia
objectiva de imparidade, é ainda avaliada a
existéncia de imparidade para os créditos
analisados em base colectiva, considerando a
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probabilidade de os créditos entrarem numa
situacdo de incumprimento durante um periodo
de emergéncia, periodo esse que decorre entre a
ocorréncia de um evento originador de perda e
0 momento em que a existéncia desse evento €
percepcionada.

Quando o Grupo considera que determinado
crédito é incobravel apds terem sido tomadas
todas as diligéncias de cobrancga de acordo com
as politicas do Grupo, e havendo sido
reconhecida uma perda por imparidade de
100%, este é abatido ao activo. Recuperacfes
subsequentes de  créditos anteriormente
abatidos ao activo sdao reconhecidas em
resultados pela diminuicdo do montante das
perdas por imparidade do periodo.

2.8. Activos financeiros ao justo valor
através dos resultados

Os activos financeiros ao justo valor através de
resultados incluem: (i) os activos financeiros de
negociacdo, que sao aqueles adquiridos com o
objectivo principal de serem transaccionados
no curto prazo e (ii) os activos financeiros
designados no momento do seu reconhecimento
inicial ao justo valor com variagdes
reconhecidas em resultados.

Estes activos sdo reconhecidos na data da
negociacao (“trade date”), ou seja, na data em
gue o Grupo se compromete a adquirir ou
alienar o activo.

Os activos financeiros ao justo valor através
dos resultados séo inicialmente reconhecidos ao
seu justo valor, sendo os respectivos custos de
transaccdo reconhecidos directamente em
resultados.

Estes activos sdo desreconhecidos quando (i)
expiram os direitos contratuais do Grupo ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) 0
Grupo tenha transferido substancialmente todos
0s riscos e beneficios associados a sua detencao
ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas nao
substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, o Grupo tenha
transferido o controlo sobre os activos.

Apdbs o seu reconhecimento inicial, os activos
financeiros ao justo valor através dos resultados
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sdo mensurados ao justo valor, sendo as suas
variagdes reconhecidas em resultados.

De acordo com o IAS 39, o Grupo nédo procede
a transferéncia de instrumentos financeiros de e
para a categoria de activos financeiros ao justo
valor através dos resultados.

2.9. Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda
sdo activos financeiros ndo derivados que: (i) o
Grupo tem intencdo de manter por tempo
indeterminado, (ii) que sdo designados como
disponiveis para venda no momento do seu
reconhecimento inicial ou (iii) que ndo foram
classificados como de negociacdo, designados
ao justo valor através dos resultados, activos
financeiros detidos até & maturidade ou como
crédito e outros valores a receber.

Estes activos sdo reconhecidos na data da
negociacdo (“trade date”), ou seja, na data em
que o Grupo se compromete a adquirir ou
alienar o activo.

Os activos financeiros disponiveis para venda
sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor,
incluindo os respectivos custos de transaccao.
Estes activos sdo desreconhecidos quando (i)
expiram os direitos contratuais do Grupo ao
recebimento dos seus fluxos de caixa, (ii) 0
Grupo tenha transferido substancialmente todos
0s riscos e beneficios associados a sua detengédo
ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas nao
substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo, o Grupo tenha
transferido o controlo sobre os activos.

As respectivas variag0es destes activos séo
reconhecidas  directamente nos  capitais
proprios, até que o0s investimentos sejam
desreconhecidos ou seja identificada uma perda
por imparidade, momento em que o valor
acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas € transferido para
resultados. As variacGes cambiais associadas a
estes activos sdo reconhecidas também em
reservas, no caso de instrumentos ndo
monetarios, e em resultados, no caso de
instrumentos monetarios. Os juros corridos de
obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo e
as diferencas entre o custo de aquisicdo e o
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valor nominal (prémio ou desconto) séo
registados em resultados de acordo com o
método da taxa efectiva.

Os rendimentos de titulos de rendimento
variavel (dividendos no caso das acgdes) sdo
registados em resultados na data em que séo
atribuidos ou recebidos.

O Grupo avalia regularmente se existe
evidéncia objectiva de que um activo
financeiro, ou grupo de activos financeiros,
apresenta sinais de imparidade. Para os activos
financeiros que apresentam  sinais de
imparidade, é determinado o respectivo valor
recuperavel, sendo as perdas por imparidade
registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos
financeiros, encontra-se em imparidade sempre
que exista evidéncia objectiva de imparidade
resultante de um ou mais eventos que
ocorreram ap0Os 0 seu reconhecimento inicial,
tais como: (i) para os titulos cotados, uma
desvalorizacdo continuada ou de valor
significativo na sua cotacdo e (ii) para titulos
ndo cotados, quando esse evento (ou eventos)
tenha um impacto no valor estimado dos fluxos
de caixa futuros do activo financeiro, ou grupo
de activos financeiros, que possa ser estimado
com razoabilidade.

Quando existe evidéncia de imparidade nos
activos financeiros disponiveis para venda, a
perda potencial acumulada em capitais proprios
(reserva de reavaliacdo de justo valor),
correspondente a diferenca entre o custo de
aquisicdo e o justo valor actual, deduzida de
qualquer perda de imparidade no activo
anteriormente reconhecida em resultados, é
transferida para resultados. Se num periodo
subsequente o montante da perda de imparidade
diminui, a perda de imparidade anteriormente
reconhecida € revertida por contrapartida de
resultados do exercicio até a reposi¢cdo do custo
de aquisicdo se o aumento for objectivamente
relacionado com um evento ocorrido apds o
reconhecimento da perda de imparidade,
excepto no que se refere a ac¢fes ou outros
instrumentos de capital, em que as perdas de
imparidade ndo podem ser revertidas.
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2.10. Activos financeiros detidos até a
maturidade

Estes investimentos séo activos financeiros néo
derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis e maturidades definidas, que o
Grupo tem intencdo e capacidade de deter até a
maturidade.

Caso o Grupo decida alienar um montante
significativos de activos financeiros detidos até
a maturidade, esta categoria devera ser
integralmente reclassificada para a de activos
financeiros disponiveis para venda.

Estes investimentos sdo registados ao custo
amortizado, com base no método da taxa
efectiva, sendo em cada data de balango aferida
a existétncia de evidéncia objectiva de
imparidade, conforme descrito na Nota 2.9.
Quando existe evidéncia que um activo
financeiro detido até a maturidade se encontra
em imparidade, a perda correspondente ¢é
reconhecida em resultados através da utilizacdo
de uma rubrica de provisGes. Se num periodo
subsequente o montante de perda de imparidade
reconhecido diminuir, e caso essa diminuicdo
possa ser directamente relacionada com um
evento ocorrido apos o reconhecimento inicial
da imparidade, a reversdo do montante de
imparidade reconhecido inicialmente é feita
através da utilizacdo da rubrica de provisdes
anteriormente  constituida. O  montante
revertido é reconhecido em resultados.

2.11. Justo valor dos instrumentos
financeiros

O justo valor de um instrumento financeiro é o
montante pelo qual um instrumento pode ser
trocado numa transac¢do normal de mercado
entre partes conhecedoras e dispostas a isso,
sem qualquer intencdo ou necessidade de
liquidar, ou de empreender uma transacgdo em
condicdes adversas.

O justo valor é obtido com base em precos de
cotacdo em mercado ou em precos de
intermediarios ~ financeiros em  mercados
activos, quando disponiveis. Na sua auséncia, o
justo valor € baseado na utilizacdo de precos de
transacgdes recentes realizadas em condicdes
de mercado ou, na sua auséncia, usando
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técnicas de valorizagdo. Estas técnicas de
valorizacdo incluem fluxos futuros de caixa
descontados considerando dados observaveis de
mercado disponiveis.

2.12. Compensagéo de instrumentos
financeiros

Os activos e passivos financeiros sao
apresentados no balango pelo seu valor liquido
guando existe a possibilidade legal de
compensar 0s montantes ja reconhecidos e
exista a intencdo de os liquidar pelo seu valor
liquido ou realizar o activo e liquidar o passivo
simultaneamente.

2.13. Operac0es de reporte

Titulos vendidos com acordo de recompra
(“repos”) por um preco fixo ou por um prego
que iguala o preco de venda acrescido de um
juro inerente ao prazo da operacdo nao sao
desreconhecidos do balango. O correspondente
passivo é contabilizado em valores a pagar a
outras instituicdes financeiras ou a clientes,
conforme apropriado. A diferenca entre o valor
de venda e o valor de recompra é tratada como
juro e € diferida durante a vida do acordo,
através do metodo da taxa efectiva.

Titulos comprados com acordo de revenda
(“reverse repos”) por um preco fixo ou por um
preco que iguala o preco de compra acrescido
de um juro inerente ao prazo da operacdo nao
sdo reconhecidos no balanco, sendo o valor de
compra registado como empréstimos a outras
instituicdes financeiras ou clientes, conforme
apropriado. A diferenca entre o valor de
compra e o valor de revenda é tratada como
juro e é diferido durante a vida do acordo,
através do metodo da taxa efectiva.

Os titulos cedidos através de acordos de
empréstimo ndo sdo desreconhecidos do
balanco, sendo classificados e valorizados em
conformidade com a politica contabilistica
referida na Nota 2.8. Os titulos recebidos
através de acordos de empréstimo ndo sao
reconhecidos no balango.

Os titulos recebidos ou dados em garantia nas
operagdes de compra com acordo de revenda
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(““reverse repos) e nas operagOes de venda
com acordo de recompra (““‘repos”) sdo
reconhecidos nas rubricas extrapatrimoniais.

2.14. Garantias prestadas e compromissos
irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e
COmpromissos irrevogaveis sdo registadas nas
demonstragdes financeiras pelo seu justo valor
na data de contratacdo da operacéo.

Subsequentemente, as  responsabilidades
representadas por garantias sdo mensuradas
pelo maior valor entre o valor inicial deduzido
de amortizagdes, calculadas de modo a
reconhecer em resultados as comissdes
recebidas ao longo do periodo, e a melhor
estimativa do custo que seria incorrido para
cumprimento de responsabilidade por uma
garantia prestada a data de balango. O aumento
de uma responsabilidade por garantia prestada é
reconhecido em resultados.

No momento do desreconhecimento da
garantia, qualquer responsabilidade ainda
existente devera ser reconhecida em resultados.

2.15. Instrumentos financeiros derivados e
contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados séo
reconhecidos na data da sua negociagao (“trade
date”) pelo seu justo valor. Subsequentemente,
0 justo valor dos instrumentos financeiros
derivados é reavaliado numa base regular,
sendo 0s ganhos ou perdas registados
directamente em resultados do periodo, excepto
no que se refere aos derivados de cobertura. O
reconhecimento das variagbes de justo valor
dos derivados de cobertura depende da natureza
do risco coberto e do modelo de cobertura
utilizado.
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O justo valor dos instrumentos financeiros
derivados corresponde ao seu valor de
mercado, quando disponivel, ou é determinado
tendo por base técnicas de valorizagdo
incluindo modelos de desconto de fluxos de
caixa (“discounted cash flows”) e modelos de
avaliacdo de opcdes, conforme seja apropriado.

Contabilidade de cobertura

Os instrumentos  financeiros  derivados
utilizados para fins de cobertura, podem ser
classificados contabilisticamente como de
cobertura desde que cumpram,
cumulativamente, com as seguintes condi¢des:

(i) A data de inicio da transaccdo a relagio
de cobertura encontra-se identificada e
formalmente documentada, incluindo a
identificacio do item coberto, do
instrumento de cobertura e a avaliagdo da
eficacia da cobertura;

(i) Existe a expectativa de que a relacdo de
cobertura seja altamente eficaz, a data de
inicio da transaccdo e ao longo da vida da
operagéo;

(iii) A eficacia da cobertura possa ser
mensurada com fiabilidade a data de
inicio da transaccdo e ao longo da vida da
operagéo;

(iv) Para operacOes de cobertura de fluxos de
caixa a respectiva ocorréncia deve ser
altamente provavel,

(v) A cobertura é avaliada numa base
continua e efectivamente determinada
como tendo sido altamente eficaz durante
todo o periodo de relato financeiro para o
qual a cobertura foi designada.

o Cobertura de justo valor (*“fair value
hedge™)

Numa operacdo de cobertura de justo valor de
um activo ou passivo (“fair value hedge”), o
valor de balanco desse activo ou passivo,
determinado com base na respectiva politica
contabilistica, é ajustado de forma a reflectir a
variagdo do seu justo valor atribuivel ao risco
coberto. As variacbes do justo valor dos
derivados de cobertura sdo reconhecidas em
resultados, conjuntamente com as variagdes de
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justo valor dos activos ou dos passivos coberto
atribuiveis ao risco coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com 0s
critérios exigidos para a contabilidade de
cobertura, o instrumento financeiro derivado é
transferido para a carteira de negociacdo e 0s
activos e passivos cobertos deixam de ser
ajustados pelas variages do seu justo valor.
Caso 0 activo ou passivo coberto corresponda a
um instrumento de rendimento fixo, o
ajustamento de revalorizacdo é amortizado até a
sua maturidade pelo método da taxa efectiva.

o Cobertura de fluxos de caixa (“cash flow
hedge™)

Numa operacdo de cobertura da exposicdo a
variabilidade de fluxos de caixa futuros de
elevada probabilidade (“cash flow hedge”), a
parte eficaz das variacGes de justo valor do
derivado de cobertura sdo reconhecidas em
reservas, sendo transferidas para resultados nos
periodos em que 0 respectivo item coberto
afecta resultados. A parte ineficaz da cobertura
é registada em resultados no momento em que
ocorre.

Quando um instrumento de cobertura expira ou
¢ vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir  0s  critérios exigidos para a
contabilidade de cobertura, as variagcbes de
justo valor do derivado acumuladas em reservas
sd0 ai mantidas até ao momento do seu
reconhecimento em resultados, o qual coincide
com 0 momento em que a operagdo coberta
também afecta resultados. Se for previsivel que
a operacdo coberta ndo se efectuara, o0s
montantes ainda registados em capital préprio
séo imediatamente reconhecidos em resultados
e o derivado de cobertura € reclassificado para
a carteira de negociagéo.

Derivados embutidos

Os derivados que estdo embutidos em outros
instrumentos  financeiros  sdo  tratados
separadamente quando as suas caracteristicas
econémicas e 0S Seus riscos ndo estdo
relacionados com o instrumento principal e o
instrumento principal ndo esta contabilizado ao
seu justo valor através de resultados. Estes
derivados embutidos sdo registados ao justo
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valor com as variagdes reconhecidas em
resultados.

2.16.  Activos ndo correntes detidos para

venda

Os activos nédo correntes detidos para venda sdo
mensurados ao menor de entre o seu valor
liquido de balangco do seu reconhecimento
inicial e o correspondente justo valor deduzido
dos custos de venda, e ndo sdo amortizados. As
perdas nédo realizadas com estes activos assim
determinadas sdo registadas em resultados.

O Grupo obtém, para estes activos, avaliacGes
regulares efectuadas por peritos.

2.17.  Activos tangiveis e propriedades de

investimento

Os activos tangiveis do Grupo encontram-se
valorizados ao custo deduzido das respectivas
amortizacdes acumuladas e perdas de
imparidade, se existentes. Despesas
directamente atribuiveis a aquisi¢do de bens, ou
custos subsequentes, sdo deduzidos ao valor de
balanco ou registados como um activo em
separado, conforme seja apropriado, apenas se
for provavel que deles resultardo beneficios
econdmicos futuros para o Grupo. Todas as
restantes despesas com manutencao e reparagdo
sdo reconhecidas como custo, de acordo com o
principio da especializacdo dos exercicios.

As amortizagbes sdo calculadas segundo o
método das quotas constantes, as seguintes
taxas de amortizacdo que reflectem a vida util
esperada dos bens:

Imdveis: 50 anos

Mobiliario e maquinas: 5 a 10 anos
Equipamento informatico: 3 a 4 anos
Instalagdes interiores: 10 anos

Viaturas: 3 a 4 anos

Outras imobilizacdes: 4 a 10 anos

Os terrenos ndo sdo amortizados.

Quando existe indicacdo de que um activo
possa estar em imparidade, o seu valor
recuperavel é estimado, devendo ser
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reconhecida uma perda por imparidade sempre
que o valor liquido de um activo exceda o seu
valor recuperavel. As perdas por imparidade
sdo reconhecidas na demonstracdo dos
resultados.

O valor recuperavel é determinado como o0 mais
elevado entre o seu preco de venda liquido e o
seu valor de uso, sendo este calculado com base
no valor actual dos fluxos de caixa estimados
futuros que se esperam vir a obter do uso
continuado do activo e da sua alienacdo no fim
da sua vida util.

Os imdveis designados como propriedades de
investimento sdo imoveis detidos pelo Grupo e
que se encontram arrendados. Os métodos de
valorizagdo e amortizagdo sdo equivalentes aos
referidos para os activos tangiveis.

2.18.

Os custos incorridos com a aquisicdo de
software sdo capitalizados, assim como as
despesas adicionais suportadas pelo Grupo
necessarias a sua implementagdo. Estes custos
sdo amortizados de forma linear ao longo da
vida til esperada destes activos.

Activos intangiveis

Os custos directamente relacionados com o
desenvolvimento pelo Grupo de aplicagOes
informaticas, em que seja expectavel a geracéo
de beneficios econdmicos futuros para além de
um exercicio, sdo reconhecidos e registados
como activos intangiveis. Estes custos incluem
as despesas com os empregados directamente
afectos aos projectos.

As despesas com a manutencdo de aplicacdes
informaticas sdo reconhecidas como custos
quando incorridas.

2.19.

O Grupo classifica as operacfes de locacdo
como locacdes financeiras ou locaches
operacionais, em funcdo da sua substancia e
ndo da sua forma legal cumprindo os critérios
definidos no IAS 17 - Locacbes. Séao
classificadas como locacbes financeiras as
operacbes em que o0s riscos e beneficios
inerentes & propriedade de um activo sdo
transferidas para o locatario. Todas as restantes

Locacoes
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operagdes de locacdo sdo classificadas como
locacGes operacionais.

Locagdes operacionais

Os pagamentos efectuados pelo Grupo a luz dos
contratos de locacdo operacional sdo registados
em custos nos periodos a que dizem respeito.

Locacdes financeiras
. Como locatario

Os contratos de locacdo financeira sdo
registados na data do seu inicio, no activo
e no passivo, pelo custo de aquisicdo da
propriedade locada, que € equivalente ao
valor actual das rendas de locagéo
vincendas. As rendas sdo constituidas (i)
pelo encargo financeiro que é debitado
em resultados e (ii) pela amortizacdo
financeira do capital que é deduzida ao
passivo. Os encargos financeiros sao
reconhecidos como custos ao longo do
periodo da locacédo, a fim de produzirem
uma taxa de juro periédica constante
sobre 0 saldo remanescente do passivo
em cada periodo.

o Como locador

Os activos detidos no ambito dos
contratos de locagdo financeira s&o
reconhecidos no balanco e apresentados
como créditos concedidos (capital em
locacéo financeira) pelo valor equivalente
ao investimento liquido realizado nos
bens locados.

Os pagamentos a receber da locacao
(rendas) incluem (i) os juros, que sdo
registados como um proveito, e (ii) as
amortizagdes de capital, que s&o
deduzidas ao valor do crédito concedido a
clientes. O reconhecimento dos juros
reflecte uma taxa de retorno periodica
constante sobre o investimento liquido
remanescente do locador.
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2.20.

Um instrumento é classificado como passivo
financeiro quando existe uma obrigacdo
contratual da sua liquidacdo ser efectuada
mediante a entrega de dinheiro ou de outro
activo financeiro, independentemente da sua
forma legal.

De acordo com a IAS 39, os passivos
financeiros derivados e as vendas a descoberto
séo classificados como detidos para negociacao
sendo, como tal, reconhecidos ao justo valor
em balanco. Os ganhos e perdas resultantes da
variacdo do justo valor destes instrumentos séo
reconhecidos directamente em resultados do
exercicio.

A excepcdo dos passivos  financeiros
designados ao justo valor através dos
resultados, os restantes passivos financeiros néo
derivados, os quais incluem operacGes com
acordo de recompra (ver Nota 2.12), recursos
de instituicGes de crédito, recursos de clientes,
e responsabilidades representadas por titulos,
sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo
valor deduzido dos custos de transaccdo
incorridos e (i) subsequentemente ao custo
amortizado, com base no método da taxa
efectiva.

Os passivos financeiros sao designados ao justo
valor através dos resultados sempre que esta
designagéo elimine ou reduza
significativamente inconsisténcias, quanto a sua
valorizacdo ou reconhecimento, que de outro
modo resultaria da mensuracdo de activos ou
passivos ou do reconhecimento de ganhos e
perdas sobre os mesmos em diferentes bases, e
quando assim sdo designados pela gestao.

A designacao ao justo valor uma vez efectuada
¢ irrevogavel. Estes passivos sdo inicialmente
designados ao justo valor, sendo os custos de
transaccao incorridos reconhecidos
directamente nos resultados.

Subsequentemente, o0s ganhos e as perdas
resultantes das variacfes do justo valor destes
passivos sdo reconhecidos em resultados. O
montante das variagbes de justo valor
atribuiveis a variagdes no seu risco de crédito é
determinado como o montante da variagdo no
justo valor que ndo é atribuivel a alteracfes das
condicdes de mercado.

Passivos financeiros
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Caso o Grupo recompre divida emitida esta é
anulada do balanco consolidado e a diferenca
entre o valor de balango do passivo e o valor de
compra € registado em resultados.

2.21.

Sé&o reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo
tem wuma obrigacdo presente, legal ou
construtiva, (ii) seja provavel que o0 seu
pagamento venha a ser exigido e (iii) quando
possa ser feita uma estimativa fiavel do valor
dessa obrigacéo.

ProvisOes

2.22.

Um instrumento é classificado como
instrumento de capital quando ndo existe uma
obrigacdo contratual da sua liquidacdo ser
efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de
outro activo financeiro, independentemente da
sua forma legal, evidenciando um interesse
residual nos activos de uma entidade apds a
deducéo de todos 0s seus passivos.

Instrumentos de capital

Os custos directamente atribuiveis & emissdo de
instrumentos de capital sdo registados por
contrapartida do capital proprio como uma
deducéo ao valor da emissdo. Os valores pagos
e recebidos pelas compras e vendas de
instrumentos de capital sdo registados no
capital préprio, liquidos dos custos de
transaccéo.

As distribuicdes efectuadas por conta de
instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital
proprio como dividendos, quando declarados.

2.23.

As accdes proprias sdo registadas como uma
deducdo ao capital proprio pelo valor de
aquisicdo ndo sendo sujeitas a reavaliagcdo. As
mais e menos valias realizadas na venda de
accOes proprias, bem como o0s respectivos
impostos, sdo reconhecidas directamente no
capital proprio ndo afectando o resultado do
exercicio.

AccOes proprias
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2.24.

O Grupo encontra-se sujeito ao Regime Geral
da Segurancga Social em Portugal, ou a regimes
equivalentes nas suas subsidiarias no
estrangeiro, ndo tendo quaisquer
responsabilidades pelo pagamento de pensdes
ou complementos de pensdes de reforma aos
seus colaboradores.

Beneficios aos empregados

2.25.

Os impostos sobre lucros compreendem os
impostos correntes e 0s impostos diferidos. Os
impostos sobre lucros sdo reconhecidos em
resultados, excepto quando estdo relacionados
com itens que sdo reconhecidos directamente
nos capitais proprios, caso em que sdo tambem
registados por contrapartida dos capitais
proprios.

Impostos sobre lucros

Os impostos correntes sdo 0s que se esperam
que sejam pagos com base no resultado
tributdvel apurado de acordo com as regras
fiscais em vigor e utilizando a taxa de imposto
aprovada ou substancialmente aprovada em
cada jurisdicéo.

Os impostos diferidos sdo calculados, de
acordo com o método do passivo com base no
balanco, sobre as diferencas temporarias entre
os valores contabilisticos dos activos e passivos
e a sua base fiscal, utilizando as taxas de
imposto  aprovadas ou substancialmente
aprovadas a data de balanco em cada jurisdi¢cdo
e que se espera virem a ser aplicadas quando as
diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos activos e passivos
correspondem ao valor do imposto a recuperar
e a pagar em periodos futuros resultante de
diferencas temporarias entre o valor de um
activo ou passivo no balango e a sua base de
tributacao.

Os impostos diferidos activos sdo reconhecidos
apenas na medida em que seja expectavel que
existam lucros tributaveis no futuro capazes de
absorver as diferencas temporarias dedutiveis.
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Os impostos diferidos activos ou passivos nao
sdo reconhecidos para as diferencas
temporarias  tributaveis associadas  a
investimento em empresas filiais e associadas,
na medida em que provavelmente ndo seréo
revertidos no futuro.

2.26.  Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de
caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados no balango com maturidade
inferior a trés meses a contar da data de
aquisicdo, onde se incluem a caixa e as
disponibilidades em outras instituicbes de
crédito. A caixa e equivalentes de caixa
excluem os depositos de natureza obrigatoria
realizados junto de bancos centrais.

BANCO FINANTIA - RELATORIO E CONTAS 2007
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3. Normas contabilisticas e Interpretacdes recentemente emitidas

O Banco optou por ndo adoptar
antecipadamente as seguintes normas e
interpretacOes recentemente emitidas:

IFRS 8 Segmentos Operacionais

A IFRS 8 Segmentos Operacionais, entra em
vigor em 1 de Janeiro de 2009, substituindo a
IAS 14 Reporte por Segmentos. Estabelece os
requisitos para a divulgacdo dos segmentos
operacionais de uma entidade, seus produtos e
servicos, as areas geograficas em que opera e
0S seus principais clientes. A nova norma
introduz alteracdes relativamente ao normativo
anterior no que respeita a identificacdo,
mensuracdo e apresentacdo dos segmentos das
entidades.

IAS 23 (Revista) Custos de empréstimos obtidos

As alteragOes efectuadas na IAS 23, que entram
em vigor em 1 de Janeiro de 2009, eliminam a
opcao existente na norma anterior que permitia
0 reconhecimento imediato como custo das
despesas  incorridas na  obtencdo  de
empréstimos. Caso 0s custos de empréstimos
obtidos estejam associados a aquisicdo,
construcdo ou producdo de um activo, a norma
revista determina que sejam capitalizados como
parte do custo desse activo. Caso contrario,
deverdo ser levados a custos quando incorridos.

IAS 1 (Revista) Apresentacao das
demonstracoes financeiras

Foram efectuadas muitas alteracdes a nivel do
texto da IAS 1 (Revista), que entram em vigor
em 1 de Janeiro de 2009, incluindo alteracGes
nos nomes das demonstragdes financeiras (por
exemplo, o “balanco” serd futuramente
designado como “demonstracdo da posicao

financeira”). A maioria das alteracGes
efectuadas ndo apresenta um impacto
substancial.
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IFRIC 11 — IFRS 2 — Transaccoes intra- de
accoes préprias

A IFRIC 11 clarifica o &mbito de aplicacdo da
IFRS 2 - Pagamentos baseados em ac¢des, que
entra em vigor em 1 de Janeiro de 2008, no que
se refere a determinado tipo de pagamentos
baseados em acc¢des com instrumentos de
capital da prépria entidade ou da sua casa mée.

IFRIC 12 Acordos de concessao de servicos

A IFRIC 12, que entra em vigor em 1 de
Janeiro de 2008, estabelece a contabilizagdo
pelos operadores do sector privado envolvidos
no provisionamento de infra-estruturas
publicas, como escolas e estradas.

IFRIC 13 Programas de fidelizacdo de clientes

Esta interpretacdo, que entra em vigor em 1 de
Julho de 2008, é enderecada as entidades que
oferecem aos seus clientes incentivos a
aquisicdo de bens ou servicos através da
atribuicdo de prémios envolvidos nas referidas
transaccgdes, definindo a sua contabilizacdo por
parte da entidade que garante esses prémios.

IFRIC 14 O limite em activos por beneficios
definidos, requisitos minimos de financiamento
€ sua interaccdo

A IFRIC 14, que entra em vigor em 1 de
Janeiro de 2008, clarifica trés situacoes:

 Quando devolucbes ou reducbes em
contribui¢Bes futuras devem ser consideradas
como “disponiveis” de acordo com o paragrafo
58 da IAS 19 Beneficios a empregados;

¢ Como podem o0s requisitos minimos de
financiamento influenciar a disponibilidade de
reducdes em contribuicdes futuras; e

. Quando o requisito minimo de
financiamento pode originar um passivo.
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4. Principais estimativas e julgamentos utilizados na preparagdo

das demonstracdes financeiras

Os IFRS estabelecem uma serie de
tratamentos contabilisticos e requerem que 0
Conselho  de  Administracdo  efectue
julgamentos e faca estimativas necessérias de
forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais
estimativas e julgamentos utilizados pelo
Grupo na aplicagdo dos  principios
contabilisticos sdo apresentados nesta nota,
com o objectivo de melhorar o entendimento
da sua aplicacdo e da forma como esta afecta
os resultados reportados pelo Grupo e a sua
divulgacéo.

Considerando que em algumas situagdes
existem alternativas ao tratamento
contabilistico adoptado pelo Conselho de
Administragdo, os resultados reportados pelo
Grupo poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido.

O Conselho de Administracdo considera que
as suas escolhas sdo apropriadas e que as
demonstracbes financeiras apresentam de
forma adequada a posicdo financeira do
Grupo e o resultado das suas operagdes em
todos os aspectos materialmente relevantes.

A andlise efectuada de seguida é apresentada
apenas para um melhor entendimento das
demonstragdes financeiras e ndo tém intengéo
de sugerir que outras alternativas ou
estimativas possam ser mais apropriadas.
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Imparidade dos activos financeiros

disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos
seus activos disponiveis para venda quando
existe uma desvalorizacdo continuada ou de
valor significativo no seu justo valor. A
determinacdo de uma  desvalorizagdo
continuada ou de valor significativo requer
julgamento. No julgamento efectuado, o
Grupo avalia entre outros factores, a
volatilidade normal dos precos dos titulos.

Adicionalmente, as avaliacbes sdo obtidas
através de precos de mercado ou de modelos
de valorizacéo, os quais requerem a utilizagéo
de pressupostos ou julgamentos na defini¢éo
de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizacdo de
diferentes pressupostos e estimativas poderédo
resultar num nivel diferente de perdas por
imparidade reconhecidas, com o consequente
impacto nos resultados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor baseia-se em cotacGes de
mercado ou, na auséncia destas, em precos de
transaccoes recentes, semelhantes e realizadas
em condigdes de mercado e em metodologias
de avaliacdo, que tém subjacente técnicas de
fluxos de caixa futuros descontados
considerando as condi¢cbes de mercado, o
valor temporal, a curva de rentabilidade e
factores de volatilidade. Estas metodologias
podem requerer a utilizacdo de pressupostos
ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes
metodologias, pressupostos ou julgamentos na
aplicacdo de determinado modelo, podera
originar resultados financeiros diferentes dos
reportados.
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Perdas por imparidade no crédito sobre
clientes

O Grupo efectua uma revisdo periddica da sua
carteira de credito de forma a avaliar a
existéncia de imparidade, conforme referido
na Nota 2.7.

O processo de avaliacdo da carteira de crédito
de forma a determinar se uma perda por
imparidade deve ser reconhecida é sujeito a
estimativas e julgamentos. Este processo
inclui factores como a frequéncia de
incumprimento, notagles de risco, taxas de
recuperacdo das perdas e as estimativas quer
dos fluxos de caixa futuros quer do momento
do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagcdo de
outros pressupostos e estimativas poderiam
resultar em niveis diferentes de perdas por
imparidade reconhecidas, com o consequente
impacto nos resultados consolidados do
Grupo.

Impostos sobre lucros

O Grupo encontra-se sujeito ao pagamento de
impostos sobre lucros em diversas jurisdicdes.
A determinacdo do montante global de
impostos sobre os lucros requer determinadas
interpretacOes e estimativas. Existem diversas
transaccdes e calculos para 0s quais a
determinacdo do valor final de imposto a
pagar é incerto durante o ciclo normal de
negocios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam
resultar num nivel diferente de impostos sobre
os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos
no periodo. As Autoridades Fiscais
portuguesas tém a atribuicdo de rever o
calculo da matéria colectavel efectuado pelo
Banco e pelas suas subsidiarias sedeadas em
Portugal, durante um periodo de quatro anos.
Desta forma, € possivel que haja correccGes a
matéria colectavel, resultantes principalmente
de diferencas na interpretacdo da legislacdo
fiscal. No entanto, é convic¢do do Conselho
de Administracdo de que ndo havera
correcgdes significativas aos impostos sobre
lucros  registados nas  demonstracdes
financeiras.
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Securitizacbes e Entidades de Finalidade
Especial (SPE)

O Grupo recorre a constituicdo Entidades de
Finalidade Especial (SPE) com o objectivo
principal de efectuar operacBes de
securitizacdo de activos e por motivos de
liquidez.

O Grupo ndo consolida os SPE’s sobre o0s
quais ndo detém o controlo. Uma vez que
pode ser dificil determinar se € exercido o
controlo sobre um SPE, é efectuado um
julgamento para determinar se o Grupo esta
exposto aos riscos e beneficios inerentes as
actividades do SPE e se detém poderes de
tomada de deciséo nesse SPE.

A deciséo sobre a consolidacdo de um SPE
por parte do Grupo requer a utilizacdo de
pressupostos e estimativas para apurar 0S
ganhos e perdas residuais e determinar quem
retém a maioria dos beneficios e riscos.
Outros pressupostos e estimativas poderiam
levar a que o perimetro de consolidacdo do
Grupo fosse diferente com impacto directo
nos seus resultados.
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5. Margem financeira

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 154.041 112.213
Juros de disponibilidades e aplicacdes em instituicdes de credito 107.359 66.279
Juros de activos financeiros ao justo valor através dos resultados 110.543 62.521
Juros de activos financeiros disponiveis para venda 21.632 17.959
Juros de derivados de cobertura 3.908 11.938
Comissoes de originacdo associadas ao crédito ao consumo 7.508 6.284
Outros juros e proveitos similares 875 446
405.866 277.640
Juros e encargos similares
Juros de recursos de instituicfes de crédito (99.192) (47.364)
Juros de passivos detidos para negociacdo (69.107) (45.235)
Juros de débitos representados por titulos (32.159) (22.383)
Juros de recursos de clientes (38.471) (17.381)
Juros de derivados de cobertura (3.784) (14.053)
Juros de passivos subordinados (8.890) (4.676)
Comissoes de originacdo associadas ao credito ao consumo (19.509) (15.548)
Outros juros e custos similares (604) (866)
(271.716) (167.506)
134.150 110.134

Em 31 de Dezembro de 2007, o valor de juros e encargos similares relativo aos passivos financeiros
designados ao justo valor através dos resultados é de m€ 12.450 (2006: m€ 0).
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6. Resultados de servigos e comissoes

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Rendimentos de servicos e comissdes
Rendimentos da actividade de crédito ao consumo 20.189 16.291
Rendimentos da actividade de "corporate finance" 6.217 2.115
Rendimentos de servicos bancérios especializados 2.501 2.235
Outros rendimentos de servicos e comissdes 1.395 4.257
30.302 24.898
Encargos de servicos e comissoes
Encargos da actividade de crédito ao consumo (7.388) (6.393)
Por servicos bancarios prestados por terceiros (1.536) (1.030)
Outros encargos com servicos e comissoes (499) (398)
(9.423) (7.821)
20.879 17.077
7. Resultados em operac0es financeiras
milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Activos financeiros ao justo valor através dos resultados
Titulos (10.242) 8.420
Derivados (2.820) (1.181)
Reavaliagdo cambial 434 (8.432)
Outros 256 1.067
(12.372) (126)
Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados
Detidos para negociagéo (vendas a descoberto) (23.453) 15.750
Designados ao justo valor através dos resultados 24.618 -
1.165 15.750
(11.207) 15.624

A rubrica titulos inclui o efeito das compras e vendas, e as variacbes do justo valor dos
instrumentos de divida e capital. Os resultados das opera¢fes com swaps de taxa de juro e com
swaps associados a eventos de crédito encontram-se reconhecidos na rubrica de derivados. A
rubrica reavaliacdo cambial inclui os ganhos e perdas de contratos a prazo e a vista e de swaps

cambiais.
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8. Custos com pessoal

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Remuneragdes 22.115 20.622
Encargos sociais obrigatorios 3.920 3.001
Outros encargos 587 1.350
26.622 24.973

O valor das remuneracges, incluindo os respectivos encargos, atribuidas aos 6rgdos de gestdo e
fiscalizagdo do Grupo, nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006, foram de
m€ 3.920 e m€ 2.129, respectivamente.

O numero médio de pessoal dividido por categorias, durante 2007 e 2006, pode ser analisado como
segue:

31.12.2007 31.12.2006
Quadros superiores 191 178
Quadros médios 221 186
Outros quadros 212 167
624 531
9. Gastos gerais administrativos
milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Servicos especializados 7.329 6.907
Publicidade 3.112 2.355
Deslocac0es e estadas 2.978 3.068
Comunicagdes 2.380 1.930
Servigos de cobranga externa 2.141 2.058
Servicos de manutencao 2.113 2.567
Rendas e alugueres 1.347 1.038
Formacao 557 243
Material de escritorio 459 390
Seguros 177 103
Outros gastos 2.391 833
24.984 21.492
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10. Imparidade e provisoes

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Imparidade do crédito, liquida (ver Nota 17) (24.258) (20.175)
Imparidade de activos financeiros disponiveis para venda, liquida (ver Nota 14) (1.827) (714)
Imparidade de outros activos, liquida de reversdes (ver Nota 22) 106 (434)
Provisfes, liquidas de reversdes (ver Nota 29) 3 (93)

(25.982)  (21.416)

Quando um activo financeiro se encontra em imparidade, o respectivo juro periodificado é
igualmente sujeito ao célculo da mesma, sendo este montante incluido no total das provisGes para

imparidade. O total de juros de activos financeiros com imparidade reconhecido em resultados € de
m€ 3.683 (2006: m€ 1.332).

11. Resultados por accao

Resultados por acc¢do basicos

milhares EUR, excepto nlimero de acgdes 31.12.2007 31.12.2006
Resultado liquido do exercicio atribuivel aos accionistas do Banco 63.922 60.585
Numero medio ponderado de acc¢des ordinarias em circulacao (milhares) 109.600 86.866
Resultados por acgéo basicos (em euros) 0,58 0,70
NUmero de accbes em circulacdo no final do ano (milhares) 112.904 111.177

Resultados por accéo diluidos

Os resultados por accdo diluidos ndo diferem dos resultados por ac¢do basicos, na medida em que o

Grupo ndo tem potenciais ac¢Oes ordinarias com efeito diluidor em 31 de Dezembro de 2007 e
2006.
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12. Caixa e bancos

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006

Caixa 143 163

Depositos a ordem em bancos centrais

Banco de Portugal 8.555 5.660

Banco de Espanha 996 1.011
9.551 6.671

Disponibilidades sobre instituicbes de crédito no pais

Depositos & ordem 6.398 1.800

Cheques a cobrar 1.163 3.854

Outros depositos 151 -
7.712 5.654

Disponibilidades sobre institui¢ces de crédito no estrangeiro

Depositos a ordem 14.547 25.383

31.953 37.871

Os depdsitos a ordem em bancos centrais visam essencialmente satisfazer as exigéncias legais de

constitui¢do de reservas minimas de caixa.

Estes depdsitos sdo remunerados a média das taxas das operacGes principais de refinanciamento do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC) obtidas durante o periodo de manutengédo
considerado. Essas taxas oscilaram entre 3,30 % e 4,27 % em 2007 (2006: entre 2,30% e 3,30%).
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13. Activos financeiros ao justo valor atraves dos resultados

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006

Instrumentos de divida designados ao justo valor
Titulos cotados

Titulos de divida publica nacional 2.082 -
Titulos de divida publica estrangeira 268.760 291.537
Outros titulos de divida estrangeira 1.274.220 738.066
1.545.062 1.029.603
Titulos ndo cotados

Outros titulos de divida portuguesa - 7.706
Outros titulos de divida estrangeira 27.015 17.372
27.015 25.078

Instrumentos financeiros derivados - justo valor positivo

Swaps cambiais 32.537 11.546
Swaps associados a eventos de crédito 18.763 6.409
Swaps de taxa de juro 8.206 902
Forwards cambiais 479 214
Total return swaps 253 -
60.238 19.071

1.632.315 1.073.752

O Grupo realiza operag0es com instrumentos financeiros derivados com a finalidade de cobertura e
gestdo dos riscos financeiros inerentes a sua actividade, gerindo posi¢cdes proprias com base em
expectativas de evolucdo dos mercados, satisfazendo as necessidades dos seus clientes ou cobrindo
posicdes de natureza estrutural (ver Nota 19).

O Grupo utiliza, essencialmente, os seguintes instrumentos financeiros derivados:

Forward cambial, ou cambio a prazo, que representa um contrato realizado entre duas partes para a
compra ou venda de uma moeda contra outra, a uma determinada taxa de cambio estabelecida no
momento de realizacdo do contrato (preco forward) para uma data futura determinada. A sua
finalidade é a cobertura e gestdo do risco cambial, através da eliminacdo da incerteza quanto ao
valor futuro de determinada taxa de cdmbio, que através do forward é imediatamente fixada.

Swap cambial, que representa um contrato realizado entre duas partes e que consiste na troca de
moedas a uma taxa de cAmbio a prazo. E um acordo de troca de fluxos de caixa, em que uma das
partes concorda em pagar juros sobre o principal de uma moeda, em troca do recebimento de juros
sobre o principal noutra moeda. No final da operacdo, o principal na moeda estrangeira é pago e 0
principal na moeda nacional é recebido. A sua finalidade é a cobertura e gestdo do risco cambial
inerente aos recebimentos e pagamentos em moeda estrangeira, através da eliminagdo da incerteza
quanto ao valor futuro de determinada taxa de cambio.
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Swap de taxa de juro, que em termos conceptuais pode ser perspectivado como um acordo pelo
qual duas partes se obrigam a trocar um diferencial de taxas de juro, sobre um montante nominal
durante um determinado periodo de tempo. Envolve uma Unica moeda e consiste na troca de fluxos
de caixa fixos por varidveis ou vice-versa. A sua finalidade é a cobertura e gestdo do risco de taxa
de juro, relativamente ao rendimento de uma aplicacdo financeira ou ao custo de um financiamento
gue uma determinada entidade pretende realizar num determinado momento futuro.

Swap associado a eventos de crédito (Credit default swap), que consiste num contrato atraves do
qual é possivel investir ou efectuar cobertura de risco de crédito de um dado emitente. O Grupo
assume a posicdo vendedora de protecgdo de crédito, recebendo uma taxa de juro em troca de um
pagamento condicionado a um evento de crédito. Caso o evento ocorra, o vendedor de proteccdo de
crédito paga ao comprador o valor de referéncia acordado para cobrir a perda de crédito.

Swap de retorno total € uma transac¢édo financeira bilateral na qual as contrapartes trocam o retorno
de um activo ou de um conjunto de activos por um cash-flow periédico. Um swap de retorno total é
similar a um swap plain vanilla, diferenciando-se pela estrutura da transac¢do que origina um
retorno total que inclui o cash-flow acrescido da apreciacdo/depreciacdo do capital, ao contréario do
swap plain vanilla cujo retorno se limita ao cash-flow.

O detalhe da carteira de derivados de negociacao pode ser analisado como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

Justo Valor

31 de Dezembro de 2007 Valor nocional Activo Passivo
Forwards cambiais 40.764 479 453
Swaps cambiais 519.666 32.537 251
Swaps de taxa de juro 2.314.231 8.206 15.159
Swaps associados a eventos de crédito 493.776 18.763 22.131
Swaps de retorno total 100.000 253 253

60.238 38.247

(Valores expressos em milhares de euros)

Justo Valor
31 de Dezembro de 2006 Valor nocional Activo Passivo
Forwards cambiais 4.373 214 206
Swaps cambiais 417.616 11.546 -
Swaps de taxa de juro 1.206.232 902 6.884
Swaps associados a eventos de crédito 185.977 6.409 528
19.071 7.618
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14. Activos financeiros disponiveis para venda

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Instrumentos de divida, cotados
De emissores publicos nacionais - 2.100
De emissores publicos estrangeiros 62.244 176.593
De outros emissores estrangeiros 73.096 188.642
135.340 367.335
Instrumentos de divida, ndo cotados
De outros emissores estrangeiros - 7.305
- 7.305
Instrumentos de capital, cotados
Accles 2 25.804
2 25.804
135.342 400.444

Em 2007, o Grupo reconheceu como perdas por imparidade o montante de m€ 1.827 (2006:
m€ 714), relativos a instrumentos de divida de outros emissores estrangeiros (ver Nota 10).

Durante o exercicio de 2007, o Grupo reclassificou para activos financeiros detidos até a
maturidade o montante de m€ 33.176 relativos a instrumentos de divida (ver Nota 15). Os ganhos
acumulados reconhecidos na reserva de reavaliagdo no montante de m€ 1.488 a data da
reclassificacdo serdo amortizados e reconhecidos em resultados pelo prazo residual dos activos (ver
Nota 31).

15. Activos financeiros detidos até a maturidade

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Instrumentos de divida, cotados
De emissores publicos estrangeiros 17.898 -
De outros emissores estrangeiros 15.278 -
33.176 -
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16. AplicagOes em instituicOes de credito

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Depositos em instituicbes de crédito 318.176 333.965
Forfaiting 128.445 194.508
Mercado Monetario Interbancério 32.000 68.000
Outras aplicacOes 166.554 51.871
Juros a receber 1.078 836
646.253 649.180

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacdes é efectuada na Nota 35.

17. Crédito a clientes

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Crédito ao consumo
Financiamento de vendas a crédito 1.081.623 893.726
Capital em locacéo financeira 252.715 226.661
1.334.338 1.120.387
Imparidade do crédito a clientes (49.065) (45.128)
Crédito ao consumo, liquido 1.285.273 1.075.259
Outros créditos
Forfaiting 86.860 39.831
Créditos a empresas 177.561 162.607
264.421 202.438
Imparidade do crédito a clientes (5) (522)
Outros creditos, liquido 264.416 201.916
1.549.689 1.277.175

O crédito a clientes do Grupo inclui créditos securitizados detidos por SPE constituidas no ambito
das operagcOes de securitizagdo efectuadas pelo Grupo. Com base nas regras da SIC 12 -
Consolidacdo — Entidades de Finalidade Especial, estas SPE encontram-se dentro do perimetro de

consolidacao do Grupo, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.1.
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Os montantes brutos dos créditos securitizados decompdem-se da seguinte forma:

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Financiamento de vendas a crédito 773.149 594.193
Capital em locagéo financeira 188.475 148.008
961.624 742.201
O saldo da rubrica de crédito a clientes é analisado como segue:
milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Credito sem atrasos nem imparidade 1.413.057 1.146.935
Crédito com atrasos, sem imparidade 127.231 117.882
Credito com imparidade 58.471 58.008
Crédito a clientes (valor bruto) 1.598.759 1.322.825
Imparidade do crédito a clientes (49.070) (45.650)
1.549.689 1.277.175

O crédito ao consumo com atrasos inferiores a trés meses ndo se encontra em imparidade, salvo
informacdo adicional em contrario. O montante bruto dos créditos a clientes com atrasos, sem

imparidade apresentam o seguinte detalhe:

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006

Crédito com atrasos até 30 dias 93.712 82.079
Crédito com atrasos entre 30 e 60 dias 23.488 26.186
Crédito com atrasos entre 60 e 90 dias 10.031 9.617
Total 127.231 117.882
Justo valor do colateral 138.863 127.290

O justo valor do colateral é determinado com base em técnicas de valorizagdo vulgarmente
utilizadas para a valorizagdo dos respectivos activos (sobretudo veiculos automoveis). Em periodos
subsequentes, o justo valor é actualizado com base no preco de mercado ou indices de activos

semelhantes.
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O detalhe do valor bruto de crédito a clientes com imparidade numa base individual e o justo valor
dos respectivos activos detidos como colateral é o seguinte:

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Creditos com imparidade em base individual 787 1.968
Justo valor do colateral 1.093 2.832

Os movimentos ocorridos na rubrica de imparidade do crédito a clientes sdo analisados como segue:

milhares EUR 2007 2006

Saldo em 1 de Janeiro 45.650 34.504
Dotagdes liquidas de reversdes (ver Nota 10) 24.258 20.175
Utilizagdes (20.838) (9.029)
Saldo em 31 de Dezembro 49.070 45.650

Durante o exercicio de 2007 o Grupo recuperou m€ 839 (2006: m€ 550) relativo a créditos
previamente abatidos ao activo, de acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.7.

Os contratos renegociados que caso contrario se encontrariam com atrasos ou com imparidade
totalizam em 31 de Dezembro de 2007 m€ 440 (31 de Dezembro de 2006: m€ 351).

O saldo da rubrica imparidade do crédito a clientes por produto apresenta o seguinte detalhe:

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Financiamento de vendas a crédito 45.687 40.264
Capital em locacéo financeira 3.378 4.864
Outros créditos sobre clientes 5 522
49.070 45.650

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operacdes é efectuada na Nota 35.
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A rubrica de capital em locacdo financeira corresponde as rendas de locacdo financeira a receber,
deduzidas dos juros futuros respectivos e acrescidas do valor residual dos bens locados, conforme

aplicavel, como segue:

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Rendas e valores residuais vincendos
Até um ano 10.535 36.367
De um a cinco anos 191.897 167.058
Mais cinco anos 93.851 58.796
Juros vincendos
Até umano (367) (1.493)
De um a cinco anos (24.472) (22.733)
Mais cinco anos (18.728) (11.333)
Capital vincendo
Até um ano 10.167 34.873
De um a cinco anos 167.425 144.325
Mais cinco anos 75.123 47.463
252.715 226.661
18. Operacdes de cobertura do risco de taxa de juro
milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Reverse repos (UST/Bunds)
Operacdes de compra com acordo de revenda ("reverse repos™) 1.547.983 1.569.657
1.547.983 1.569.657
Operagdes com UST/Bunds
Operagdes de venda com acordo de recompra (*'repos™) 1.341.167 58.155
Vendas a descoberto 189.444 1.496.981
1.530.611 1.555.136

UST - Titulos de divida publica americana; Bunds — Titulos de divida publica alema (“Bundesobligation™)

As operagbes de compra com acordo de revenda (““reverse repos”) estdo relacionadas com
operacOes de cobertura de risco de taxa de juro realizadas através da obtencao de titulos de divida
emitidos por entidades publicas com notacao de risco AAA em EUR ou USD, consoante a moeda

dos activos a cobrir.

As vendas a descoberto s@o operacdes contratadas para a cobertura econémica do risco de taxa de
juro, correspondendo a vendas a descoberto dos titulos acima mencionados. Estes instrumentos sao
reconhecidos ao justo valor com as respectivas variagdes reconhecidas nos resultados (ver Nota

2.20).

Em 2007, o Grupo fechou vérias posi¢des de vendas a descoberto (UST/Bunds) através da compra

de titulos e da contratacdo de operagdes de repos.
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19. Derivados de cobertura

O objectivo desta cobertura de fluxos de caixa é o de eliminar o risco de flutuacdo da taxa de juro
associado aos pagamentos trimestrais de juros varidveis das obrigacBes emitidas pelos SPE’s,
através da contratacdo de swaps de taxa de juro que trocam taxa fixa por taxa variavel, também
numa base trimestral, transformando, desta forma, estes passivos de taxa variavel em passivos de
taxa fixa fixando o custo de cobertura (ver Nota 27).

O Grupo realiza, numa base semestral, testes de eficiéncia das relagdes de cobertura existentes. A
politica contabilistica relativa a estas coberturas de fluxos de caixa encontra-se descrita na
Nota 2.15.

O justo valor dos derivados de cobertura em 31 de Dezembro de 2007 é descriminado no seguinte
quadro:
(milhares EUR)

Variacao do justo

Variagao de justo Justo valor do

. Justo valor do valor do valor do elemento

Instrumento coberto Nocional . . elemento

derivado derivado no ano coberto no ano
coberto
(@) (a)

Obrigacgdes emitidas LTR 4 34.560 244 4 (244) 4)
Obrigagdes emitidas LTR 5 165.605 2.339 (276) (2.339) 276
Obrigagdes emitidas LTR 6 317.700 8.812 (2.548) (8.812) 2.548
517.865 11.395 (2.820) (11.395) 2.820

(a) Exclui juro corrido reconhecido na margem financeira (ver Nota 5)

Em 31 de Dezembro de 2006, o justo valor dos derivados de cobertura é descriminado no seguinte
quadro:
(milhares EUR)

Variagdo do justo

Variagdo de justo Justo valor do

. Justo valor do valor do valor do elemento

Instrumento coberto Nocional . . elemento

derivado derivado no ano coberto no ano
coberto
(@ €Y

Obrigacdes emitidas LTR 3 - - 260 - (260)
Obrigacoes emitidas LTR 4 70.832 66 1.955 (66) (1.955)
Obrigacoes emitidas LTR 5 162.417 1.628 4.184 (1.628) (4.184)
Obrigacoes emitidas LTR WH - - (470) - 470
Obrigacoes emitidas LTR 6 300.736 4.764 4,781 (4.764) (4.781)
533.984 6.458 10.710 (6.458) (10.710)

() Exclui juro corrido reconhecido na margem financeira (ver Nota 5)

Durante o exercicio de 2007, o Grupo registou em reservas de reavaliacdo (ver Nota 31) o
montante de m€ (4.692), que inclui m€ (1.872) relativo & amortizacdo da reserva existente em 31 de
Dezembro de 2006 e o montante de m€ (2.820) relativo as variagdes de justo valor dos instrumentos
financeiros derivados, tal como descrito na politica contabilistica 2.15 (2006: m€ 10.710).
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20. Outros activos tangiveis

Mobiliario

Equipamento

Outras

ImobilizagBes

milhares EUR Iméveis . - o Viaturas . S 31.12.2007 31.12.2006
e material informatico imobilizagGes em curso
Custo de aquisigéo:
Saldo inicial 17.936 10.908 3.751 3.466 1.742 37.803 37.310
Aquisictes 1.839 1.052 310 398 234 245 4.078 3.058
Abates/Alienactes (324) (182)  (1.463) (90) (2.060) (1.768)
Var. cambial / Transferéncias 1.088 (@) (10) (18) (825) (245) an (797)
Saldo final 20.863 11.629 3.868 2.382 1.061 39.803 37.803
Amortiza¢Bes acumuladas:
Saldo inicial 4.363 8.386 3.316 2.314 978 19.357 18.818
Aquisictes 526 772 355 545 36 2.234 2.167
Abates/Alienagdes (309) (182) (1.154) (66) (1.711) (1.504)
Var. cambial / Transferéncias 188 (5) (26) (15) (203) (61) (124)
Saldo final 5.077 8.843 3.463 1.690 745 19.818 19.357
Valor liquido 15.786 2.786 405 693 316 19.985 18.446
21. Activos Intangivels
Outros Imobilizado
milhares EUR Software activos 31.12.2007 31.12.2006
. .. em curso
intangiveis
Custo de aquisicao:
Saldo inicial 1.492 391 362 2.245 4.790
Aquisicdes 174 2 37 213 244
Abates/Alienagdes - - - - (2.782)
Var. cambial / Transferéncias 6 - (6) - @)
Saldo final 1.672 393 393 2.458 2.245
Amortizacbes acumuladas:
Saldo inicial 1.244 386 - 1.630 4.202
Aquisicdes 214 3 - 217 211
Abates/Alienagdes - - - - (2.782)
Var. cambial / Transferéncias - - - - Q
Saldo final 1.458 389 - 1.847 1.630
Valor liquido 214 4 393 611 615

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 as rubricas de outros activos intangiveis e de imobilizado em
curso incluem licencas e outras despesas referentes a implementacao de software, respectivamente.
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22. Outros activos

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Activos ndo correntes detidos para venda 811 876
Devedores e outras aplicacdes 3.706 2.134
Proveitos a receber 1.876 1.330
Operac0es a aguardar liquidagéo financeira (ver Nota 29) 11.920 9.337
Outras operacdes a regularizar 66.320 56.311
84.633 69.988

A rubrica de devedores e outras aplicacfes encontra-se liquida de perdas por imparidade.

O movimento das perdas por imparidade analisa-se como segue:

milhares EUR 2007 2006
Saldo em 1 de Janeiro 296 795
Dotac0es liquidas de reversdes (ver Nota 10) (106) 434
Utilizacdes - (933)
Saldo em 31 de Dezembro 190 296

A 31 de Dezembro de 2007, a rubrica outras operacGes a regularizar inclui o0 montante de m€
64.676 (2006: m€ 54.353) referente a valores que sdo regularizados numa base trimestral
decorrentes das operacdes de titularizacdo de crédito efectuadas pelo Grupo.

BANCO FINANTIA - RELATORIO E CONTAS 2007 -36 -



NOTAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
31 DE DEZEMBRO DE 2007

23. Impostos

O imposto sobre o rendimento reportado nos resultados de 2007 e 2006 analisa-se como segue:

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Imposto corrente
Imposto do exercicio (11.562) (16.775)
Relativo a exercicios anteriores 1.332 496
(10.230) (16.279)
Imposto diferido
Origem e reversdo de diferencas temporarias 2.264 1.190
Prejuizos fiscais reportaveis - (143)
Reducdo da taxa de imposto - 137
2.264 1.184
Total do imposto reconhecido em resultados (7.966) (15.095)

O imposto sobre rendimento reconhecido em reservas em 2007 e 2006 refere-se apenas a imposto
diferido, e analisa-se como segue:

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Imposto diferido

Variacdo da reserva de justo valor (ver Nota 31) 2.488 (2.035)
Variacdo de outras reservas de reavaliacdo (ver Nota 31) 52 -
Total do imposto reconhecido em reservas 2.540 (2.035)

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango em 2007 e 2006 podem ser
analisados como segue:

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006

Activos Passivos  Liquido Activos  Passivos Liquido
Instrumentos financeiros derivados - - 3.107 (1.750) 1.357
Activos financeiros disponiveis para venda - (90) (90) - (2.578) (2.578)
Crédito a clientes 6.182 (3.035) 3.147 6.033 (3.697) 2.336
Provisoes - (525) (525) - (3.937) (3.937)
Outros 403 (2.237) (1.834) - (1.284) (1.284)
Imposto diferido activo/(passivo) 6.585 (5.887) 698 9.140 (13.246) (4.106)
Compensacéo de activos/passivos por
impostos diferidos (3.045) 3.045 (8.094) 8.094
Imposto diferido activo/(passivo) liquido 3.540 (2.842) 698 1.046 (5.152) (4.106)
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O movimento do imposto diferido de balango em 2007 e 2006 explica-se como segue:

milhares EUR 31.12.2007

31.12.2006

Reconhecido
em resultados

Reconhecido
em reservas

Reconhecido Reconhecido

em resultados em reservas

Instrumentos financeiros derivados (1.357) - 1.589 -
Activos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 31) 2.488 (2.035)
Crédito a clientes 811 - 3.015 -
Provisdes 3.412 - (2.128)
Outros (602) 52 (1.292)
2.264 2.540 1.184 (2.035)
A reconciliacdo da taxa de imposto efectiva pode ser analisada como segue:
milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
% Valor % Valor
Resultados antes de impostos 71.891 75.693
Taxa de imposto estatutaria 26,5% 27,5%
Imposto calculado com base na taxa de imposto estatutaria (19.051) (20.815)
Imposto reconhecido em resultados
Impostos correntes (taxa de imposto efectiva) 14,2% (10.230) 21,5% (16.279)
Impostos diferidos 2.264 1.184
Imposto em reconciliacdo (11.085) (5.720)
Reconciliagao:
Dividendos néo sujeitos a tributacdo (4.565) (4.634)
Credito de imposto (3.702) (2.110)
Imposto de exercicios anteriores (991) 859
Provisdes e imparidade 1.090 (121)
Beneficios fiscais (1.150) (2.253)
Outros (2.767) 2.540
__ (11085 __ (1.086)
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24. Derivados financeiros

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Instrumentos financeiros derivados - justo valor negativo
Swaps cambiais 251 -
Swaps associados a eventos de crédito 22.131 528
Swaps de taxa de juro 15.159 6.884
Forwards cambiais 453 206
Swaps de retorno total 253 -
38.247 7.618
25. Recursos de instituicOes de crédito
milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Operagdes de venda com acordo de recompra (“"repos”) 910.945 823.554
Empréstimos de médio e longo prazos 495.052 385.000
Linhas de crédito (Credit facility) 244.654 -
Depdsitos sobre instituices de crédito 171.676 203.826
Recursos de bancos centrais 165.478 -
Mercado Monetario Interbancario 8.000 47.000
Juros a pagar 3.300 6.901
1.999.105 1.466.281

As principais caracteristicas dos empréstimos de médio e longo prazo séo analisadas como segue:

milhares EUR

Taxa de Juro (%) 31.12.2007 31.12.2006
Empréstimo sindicado €190m (maturidade em 2010) Euribor 6m + 0,28 185.052 -
Empréstimo sindicado €160m (maturidade em 2008) Euribor 6m + 0,30 160.000 160.000
Empréstimo sindicado €150m (maturidade em 2011) Euribor 6m + 0,33 150.000 150.000
Empréstimo sindicado €75m (maturidade em 2007) Euribor 6m + 0,375 - 75.000
495.052 385.000

Durante o exercicio de 2007, o juro calculado através do método da taxa efectiva reconhecido em
resultados, relativo aos passivos mensurados ao custo amortizado, ascendeu a m€ 14.289 (2006:

m€ 9.838).
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O empreéstimo sindicado de € 190 milhdes com vencimento em 2010, foi designado ao justo valor
através dos resultados na data do seu reconhecimento inicial em 4 de Junho de 2007, de acordo com
a politica descrita na Nota 2.20.

A rubrica linhas de crédito (credit facility) inclui uma “Senior Revolving Credit Facility” (Aaa) e
uma “Mezzanine Revolving Credit Facility” (Aa2), ambas contratadas no dia 30 de Marco de 2007.
Os juros da “Senior Revolving” vencem-se mensal e postecipadamente, correspondendo a Euribor
acrescida de um spread de 0,26% (0,50% a partir de 22 de Marc¢o de 2009). Os juros da “Mezzanine
Revolving” vencem-se mensal e postecipadamente, correspondendo a Euribor acrescida de um
spread de 0,55% (1,08% a partir de 22 de Marco de 2009). Estas linhas de crédito foram designadas
na data do seu reconhecimento inicial ao justo valor através dos resultados, de acordo com a
politica contabilistica descrita na Nota 2.20. O limite maximo de utilizacdo destas linhas de crédito
é de €400 milhdes, sendo o montante utilizado & data de 31 de Dezembro de 2007 de € 255,5
milhdes.

A rubrica recursos de bancos centrais estd relacionada com o financiamento de liquidez

colaterizado, em fungdo da regulamentacdo estabelecida pelo Banco Central Europeu para
colaterais em vigor no Eurosistema.

26. Recursos de clientes

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Operac0es de venda com acordo de recompra ("repos”) 311.556 237.231
Depositos a prazo 434.399 429.769
Depésitos a ordem 33.387 31.240
Cheques e ordens a pagar 2.374 824
Juros a pagar 3.234 2.729
784.950 701.793
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27. Responsabilidades representadas por titulos

As responsabilidades representadas por titulos encontram-se relacionadas com o programa de
securitizacdo do Grupo (ver Nota 17). Tendo em conta a estratégia seguida para a actividade de
crédito ao consumo, o seu financiamento é feito preferencialmente através de programas de
securitizagdo de médio prazo.

A 31 de Dezembro de 2007 esta rubrica € analisada como segue:

(Valores expressos em milhares de euros)

Data de Data de Valor Juros Valor de
Denominagao emissdo reembolso Tx juro Taxa efectiva  Nominal corridos balanco
LTR Finance No 4 plc
Class A 2-Dez-02 25-Nov-12 Euribor 3m + 30bp 3,88% 24.810 123 24.933
Class B 2-Dez-02 25-Nov-12 Euribor 3m + 50bp 3,88% 9.600 50 9.650
Class C 2-Dez-02 25-Nov-12 Euribor 3m + 75bp 3,88% 10.500 57 10.557
LTR Finance No 5 plc
Class A 1-Jul-04 1-Jul-15 Euribor 3m + 20bp 3,59% 174.700 1.594 176.294
Class B 1-Jul-04 1-Jul-15 Euribor 3m + 37bp 3,59% 15.600 147 15.747
Class C 1-Jul-04 1-Jul-15 Euribor 3m + 55bp 3,59% 16.600 162 16.762
LTR Finance No 6 plc
Class A 25-Set-06 24-Nov-18 Euribor 3m + 14bp 3,67% 371.250 1.789 373.039
Class B 25-Set-06 24-Nov-18 Euribor 3m + 23bp 3,67% 35.000 172 35.172
Class C 25-Set-06 24-Nov-18 Euribor 3m + 30bp 3,67% 30.600 152 30.752
Class D 25-Set-06 24-Nov-18 Euribor 3m + 65bp 3,67% 13.150 70 13.220
701.810 4.317 706.127

A 31 de Dezembro de 2006 esta rubrica € analisada como segue:

(Amounts expressed in thousand of Euros)

Data de Data de Valor Juros Valor de
Denominacao emissdo reembolso Tx juro Taxa efectiva ~ Nominal corridos balanco
LTR Finance No 3 plc
Class A 20-Nov-01 20-Jan-10 Euribor 3m + 75bp 3,95% 12.142 98 12.240
Class B 20-Nov-01 20-Jan-10 4,94% 4,94% 6.500 61 6.561
LTR Finance No 4 plc
Class A 2-Dez-02 25-Nov-12 Euribor 3m + 30bp 3,88% 79.678 304 79.982
Class B 2-Dez-02 25-Nov-12 Euribor 3m + 50bp 3,88% 9.600 38 9.638
Class C 2-Dez-02 25-Nov-12 Euribor 3m + 75bp 3,88% 10.500 45 10.545
LTR Finance No 5 plc
Class A 1-Jul-04 1-Jul-15 Euribor 3m + 20bp 3,59% 174.700 1230 175.930
Class B 1-Jul-04 1-Jul-15 Euribor 3m + 37bp 3,59% 15.600 115 15.715
Class C 1-Jul-04 1-Jul-15 Euribor 3m + 55bp 3,59% 16.600 128 16.728
LTR Finance No 6 plc
Class A 25-Set-06 24-Nov-18 Euribor 3m + 14bp 3,67% 371.250 1471 372.721
Class B 25-Set-06 24-Nov-18 Euribor 3m + 23bp 3,67% 35.000 142 35.142
Class C 25-Set-06 24-Nov-18 Euribor 3m + 30bp 3,67% 30.600 126 30.726
Class D 25-Set-06 24-Nov-18 Euribor 3m + 65bp 3,67% 13.150 58 13.208
775.320 3.816 779.136
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28. Passivos subordinados

mihares EUR Taxa de juro (%) 31.12.2007 31.12.2006

Obrigac@es subordinadas €10m (maturidade em 2012) Euribor 6m + 1,0 10.000 10.000

Obrigac@es subordinadas €75m (maturidade em 2015) Euribor 3m + 1,35 75.000 75.000

Obrigac@es subordinadas €50m (maturidade em 2016) Euribor 3m + 1,35 50.000 50.000

Obrigac@es subordinadas €60m (maturidade em 2017) Euribor 3m + 1,25 51.209

Juros a pagar 1.613 476
187.822 135.476

Durante o exercicio de 2007, foi reconhecido em resultados o juro calculado através do método da
taxa efectiva, para os passivos reconhecidos ao custo amortizado, no montante de m€ 7.393 (2006:

mE 4.676).

A emissdo de € 60 milhdes de obrigac¢bes subordinadas com vencimento em 2017, foi designada ao
justo valor através dos resultados na data do seu reconhecimento inicial em 26 de Julho de 2007, de
acordo com a politica descrita na Nota 2.18. Estas obrigacOes serdo amortizadas ao par na data de
maturidade, podendo, contudo, ser reembolsadas antecipadamente por opcdo do Banco, mediante

autorizacdo prévia do Banco de Portugal.

29. Outros passivos

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Provisoes 919 916
Sector publico estatal 1.542 1.536
Credores por operacdes de crédito ao consumo 1.181 1.348
Outros credores 1.366 1.419
Encargos a pagar 15.154 16.569
Outras contas de regularizacao 15.175 18.342
35.337 40.130

As provisdes destinam-se a cobrir a probabilidade de ocorréncia de determinadas contingéncias
relacionadas com a actividade do Grupo. Durante o exercicio de 2007 foram efectuadas dota¢cdes no

montante de m€ 3 (2006: m€ 93).

As outras contas de regularizacdo incluem o montante de m€ 11.814 (2006: m€ 15.810) operacOes a
aguardar liquidacdo financeira respeitam as operagdes por liquidar no final do exercicio,
decorrentes da actividade normal do Grupo (ver Nota 22).
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30. Capital, premios de emissédo e acc¢des proprias

Capital e prémios de emissao

Em 31 de Dezembro de 2007, o capital social do Banco é de € 115 milhdes representado por
115.000.000 acc¢oes ordinarias com direito a voto de valor nominal de € 1 cada e encontrava-se
integralmente realizado.

Em Novembro de 2006, o plano de expansdo das actividades do Grupo consubstanciou-se numa
operacdo de aumento de capital no montante global de € 100 milhdes, mediante a emissdo de
40.000.000 novas accBes ordinérias a € 1 cada, a que acresceu um prémio de emissdo de € 60
milhdes, tendo sido totalmente subscrita pelos accionistas.

Accdes Proprias
Durante o0 ano de 2007 e 2006 ocorreram 0s seguintes movimentos em acgoes proprias:

milhares EUR, excepto nimero de acgdes 2007 2006

N° accdes Custo N° accdes Custo
Saldo no inicio do ano 3.823.310 8.301 2.573.646 5.014
Aquisicoes 5.148.829 22.770 1.355.948 3.496
Alienagbes (6.876.041) (23.811) (106.284) (209)
Saldo no final do ano 2.096.098 7.259 3.823.310 8.301

Durante o exercicio de 2007, ao abrigo do programa de compra de acgdes, o Banco adquiriu
5.148.829 ac¢Bes no montante total m€ 22.770, e alienou 6.876.041 acgdes proprias no montante
total de m€ 30.339.

31. Reservas e resultados transitados

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Reservas de reavaliacao 1.162 26.061
Reserva legal 22.524 18.787
Outras reservas e resultados transitados 150.334 124.565
174.020 169.413

Reservas de reavaliacdo

As reservas de reavaliacdo representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de
activos financeiros disponiveis para venda, liquidas da imparidade reconhecida em resultados no
exercicio e/ou em exercicios anteriores, e a parte eficaz das variagdes de justo valor dos derivados
de cobertura da exposicao a variabilidade de fluxos de caixa futuros (“cash flow hedge”).
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O valor desta reserva ¢ apresentado liquido de imposto diferido, como segue:

Activos financeiros ~ Cobertura Outras

milhares EUR disponiveis para de fluxos de  reservas de Total
venda caixa reavaliacdo

Saldo em 1 de Janeiro de 2006 5.347 (4.197) 1.098
VariagOes na reserva de activos financeiros disponiveis 16.288 i 16.288
para venda
Impostos diferidos (ver Nota 23) (2.035) - (2.035)
VariagOes na reserva de cobertura de fluxos de caixa - 10.710 10.710
Saldo em 31 de Dezembro de 2006 19.600 6.513 26.061
VariacBes na reserva de activos financeiros disponiveis (22.569) i (22.569)
para venda
Amortizacdo da reserva subjacente a activos
financeiros detidos até a maturidade (ver Nota 14) (178) (178)
Impostos diferidos (ver Nota 23) 2.488 - 2.540
Amortizacdo da reserva de cobertura de fluxos de
caixa (ver Nota 19) i (1.872) (1.872)
VariacGes na reserva de cobertura de fluxos de caixa
(ver Nota 19) - (2.820) (2.820)
Saldo em 31 de Dezembro de 2007 (659) 1.821 1.162

A 31 de Dezembro de 2007 e 2006, a reserva de justo valor dos activos disponiveis para venda

incluida nas reservas de reavaliacdo acima referida pode ser analisada como segue:

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para venda 137.738 378.980
Imparidade acumulada reconhecida em resultados (ver Nota 14) (1.827) (714)
Custo amortizado dos activos financeiros disponiveis para

venda liquido de imparidade (ver Nota 14) 135911 378.266
Valor de mercado dos activos financeiros disponiveis para venda (ver Nota 14) 135.342 400.444
Ganhos potenciais reconhecidos na reserva de justo valor (569) 22.178
Impostos diferidos (ver Nota 23) (90) (2.578)
Saldo no final do exercicio (659) 19.600

Durante o exercicio de 2007, decorrente da alienacdo e do vencimento de titulos da carteira de
activos financeiros disponiveis para venda, o montante de m€ 29.127 (2006: m€ (5.996)) foi
transferido da reserva de justo valor para resultados do exercicio, de acordo com o descrito na Nota
2.9. Deste valor, m€ 19.349 sdo referentes a variacdes de justo valor ocorridas durante o exercicio

(2006: M€ (4.300)).
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A reserva legal s6 pode ser utilizada para cobrir prejuizos acumulados ou para aumentar o capital.
A legislacdo Portuguesa aplicavel ao sector bancario (Artigo 97° do Decreto-lei n. 298/92, de 31 de
Dezembro) exige que a reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos 10% do lucro
liquido anual, até a concorréncia do capital (nos termos do Artigo 296° do Codigo das Sociedades
Comerciais).

As restantes empresas do Grupo com sede em Portugal, de acordo com a legislacdo vigente,
deverdo reforcar anualmente a reserva legal com uma percentagem minima de 5% dos lucros

liquidos anuais, até 20% do capital.

32. Rubricas extrapatrimoniais

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006
Garantias prestadas
Activos dados em garantia ("'repos™) 2.293.724 1.109.193
Garantias e avales prestados 23.038 28.107
2.316.762 1.137.300
Outros passivos eventuais
Linhas de crédito revogaveis 25.328 26.677
Outros passivos eventuais 18.370 13.975
43.698 40.652
Responsabilidades por prestacédo de servicos
Activos sob gestdo - securitizacdo de clientes 2.198.308 2.469.926
Activos recebidos em garantia ("reverse repos") 1.483.320 1.544.621
Depoésitos e guarda de valores 1.101.373 893.257
Outras garantias recebidas 11.113 15.722
4.794.114 4.923.526

No ambito de operacdes de compra com acordo de revenda (“reverse repos”) o Grupo recebe como
colateral titulos, podendo vendé-los ou entregd-los como colateral. O justo valor dos titulos
recebidos como colateral em 31 de Dezembro de 2007 ascende a m€ 1.539.684 (2006:
m€ 1.553.487).
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33. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos de apresentacdo da demonstracdo de fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes

de caixa compreende 0s seguintes saldos com maturidade inferior a 3 meses:

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006

Caixa (ver Nota 12) 143 163

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito (ver Nota 12) 22.259 31.037

Aplicacdes em instituicdes de crédito (ver Nota 34) 468.804 443.659
491.206 474.859

34. Saldos e transaccOes com partes relacionadas

milhares EUR 31.12.2007 31.12.2006

Activos

Credito sobre clientes 17.032 30.734

Passivos

Débito sobre clientes 41 210

Proveitos

Juros e rendimentos similares 419 415

Custos

Juros e encargos similares 529 164

Os saldos e transacc¢des acima apresentados referem-se a operacgdes efectuadas com a Finantipar —

S.G.P.S,, S.A. e com a Finantipar Finance Limited.

O valor das remuneragfes atribuidas aos 6rgaos de gestdo e fiscalizacdo do Grupo encontra-se

referido na Nota 8.
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35. Gestao dos riscos da actividade

O Comité Financeiro, que reune mensalmente, é o Orgdo responsavel pela avaliacdo e
monitorizacdo integrada dos varios tipos de risco a que o Grupo Banco Finantia esta sujeito,
analisando e propondo metodologias, politicas e procedimentos adequados para o controlo e
mitigacdo dos mesmaos.

Em termos funcionais, a gestdo do risco € centralizada no Departamento de Crédito/ ALM (Assets
and Liabilities Management), quer ao nivel das areas da Banca de Investimento, quer ao nivel do
Financiamento ao Consumo, uma unidade independente dos departamentos de originacdo do Grupo,
que abrange os diversos tipos de risco: crédito, mercado, liquidez e operacional. Trata-se de uma
estrutura que facilita uma andlise transversal e integrada, tendo em consideracdo a
complementaridade das analises e as correlagdes entre os diferentes riscos.

Dentro da area do Financiamento ao Consumo, a gestdo da componente do risco de crédito é
partilhada com o Departamento de Gestdo de Risco, uma unidade mais especializada ao nivel da
Sofinloc e do Banco Finantia Sofinloc.

Risco de Crédito

O risco de crédito, o qual deriva ndo s6 da possibilidade de um contraparte entrar em
incumprimento como da variacdo do valor econdmico de um determinado instrumento devido a
degradacédo da qualidade de crédito, constitui um dos riscos mais importantes para o Grupo dada a
sua estrutura do activo.

A aprovacdo de qualquer exposicdo de crédito obedece a um conjunto de principios e
procedimentos internos constantes das Normas de Crédito do Grupo. Na area do Financiamento ao
Consumo, as aprovacdes estdo sujeitas a diferentes alcadas de decisdo, dependendo do montante e
tipo de bem a financiar, cujo primeiro nivel é¢ a decisdo automaética efectuada através do sistema
interno do Grupo, o Siacc. O Grupo disp6e de modelos de scoring de originacdo, que aplica
distintamente as carteiras de Portugal e Espanha, usufruindo de uma larga curva de experiéncia,
tendo em conta que o primeiro modelo de scoring remonta a 1995. Para além de servir de base ao
processo de decisdo automatica (uma proposta tem de satisfazer um score minimo para ser
aprovada automaticamente, entre outros critérios e filtros), o modelo de scoring atribui a cada
proposta de crédito uma pontuacdo a que esta associada uma dada probabilidade de perda. Isso
permite o calculo da rendibilidade estimada de cada operacéo, ajustada pelas perdas esperadas.

Na area da Banca de Investimento, todas as tomadas de posic¢ao sdo efectuadas dentro de limites de
crédito pré-definidos. Todos os limites individuais sdo analisados pelo Departamento de Crédito,
existindo um cap maximo para cada exposicdo por contraparte em funcdo do tipo de emitente e
respectivo rating. Para além dos limites individuais, definidos em funcdo do contraparte, a
definicdo de novos limites, tem também em consideracdo a exposicéo de crédito por area geogréafica
e por pais. O Departamento de Crédito/ ALM procede ainda ao controle diario dos limites
aprovados.

O perfil de risco das carteiras de crédito é analisado mensalmente no Comité Financeiro, assim
como os créditos problematicos, das &reas da Banca de Investimento e do Financiamento ao
Consumo (neste ultimo caso, apenas os créditos relativos as alcadas de decisdo superiores, dada a
granularidade da carteira). Nestas reunides, € ainda realizada a analise da evolugdo das exposicdes,
incluindo o crédito com imparidade, os niveis de incumprimento e respectivos racios de cobertura e
de qualidade, assim como a alocagdo e consumo de capital. Outros riscos como o risco de taxa de
juro, cambial e de liquidez sdo também analisados.
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Em 31 de Dezembro de 2007, excluindo a carteira de crédito ao consumo (Portugal e Espanha)
analisada na Nota 17, cerca de 80% da exposi¢édo total do Grupo ao risco de crédito é sobre paises
“investment grade”, sendo a exposi¢do remanescente diversificada por mais de vinte paises (2006:
81%).

Risco de Mercado

O risco de mercado ou de preco define-se como a possibilidade de incorrer em perdas devido a
variacdes inesperadas do preco dos instrumentos ou operagbes financeiras. Estes precos incluem
taxas de juro, taxas de cambio, pregos de acgdes, entre outros.

No ambito do controlo e avaliacdo do risco de mercado a que o Grupo esta sujeito, é de realcar a
existéncia de uma rotina diaria de calculo do VaR (value at risk) para todo o balan¢o do Grupo, em
linha com as recomendacdes do Comité de Basileia. O VaR é calculado utilizado a abordagem da
simulacéo historica, com base num historico de pre¢os de um ano, um periodo de tempo de um dia e
um intervalo de confianga de 99%. Tém sido realizados back tests ao modelo com resultados
satisfatorios. O Grupo Finantia apresentava, em 31 de Dezembro de 2007, um VaR médio diario de
cerca de € 2,86 milhdes (€ 1,71 milhGes em 2006), o que corresponde a 0,88 % dos fundos proprios
de base consolidados (0,75% em 2006), incluindo € 1,56 milhdes relativos ao risco cambial (€ 1,43
milhdes em 2006) e € 2,35 milhdes ao risco de taxa de juro (€ 1,71 milhdes em 2006).

Exposicdo ao risco de taxa de juro

A exposicdo as variacOes das taxas de juro constitui um dos principais aspectos de uma gestdo de
riscos adequada. O Grupo adoptou uma estratégia de minimizacdo dos risco de taxa de juro,
estruturando o seu balango de forma a cobrir o impacto de flutuagdes da yield curve na sua carteira de
titulos.

Para os activos do Financiamento ao Consumo estabeleceu-se como principio orientador a cobertura
deste tipo de risco, sendo a mesma assegurada através da contratacdo de swaps de taxa de juro que
permitem o matching das maturidades e prazos de refixagdo médios das taxas desses activos com 0s
que resultam dos passivos das operacdes de titularizagdo correspondentes.

Exposicdo ao risco cambial

O Grupo opera exclusivamente em activos e passivos denominados em EUR e USD. As posicoes
noutras divisas sdo pontuais e sem peso significativo no balanco e nos resultados do Grupo. Tendo
em vista neutralizar o risco cambial, procede-se diariamente & monitorizagdo ndo sé da posicao
cambial a vista como também da exposi¢do a prazo resultante das expectativas do impacto que 0s
activos e passivos em USD poderéo gerar no futuro.

Mensalmente estas analises sdo detalhadamente apresentadas e discutidas no Comité Financeiro,
tendo em vista a definicdo ou correccdo das medidas a adoptar de forma a atingir o objectivo de
minimizagao dos riscos cambiais incorridos.
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A desagregacéo dos activos e passivos por moeda pode analisar-se como segue:

milhares EUR 31.12.2007
EUR uUsD Outras moedas
Activo
Caixa e bancos 23.570 8.102 280
Activos financeiros ao justo valor através dos resultados 564.713 1.063.578 4.024
Activos financeiros disponiveis para venda 70.509 64.833 -
Activos financeiros detidos até & maturidade 33.176 - -
Aplicagbes em instituicBes de crédito 412.730 233.523 -
Crédito a clientes 1.458.366 91.323 -
Operacdes de cobertura do risco de taxa de juro 842.032 705.951 -
Outros activos financeiros 88.397 4.150 246
Total do activo 3.493.493 2.171.461 4.550
Passivo
Passivos financeiros detidos para negociagdo 8.776 29.471 -
Recursos de instituicdes de crédito 1.363.336 635.757 13
Recursos de clientes 530.381 254.569 -
Operagdes de cobertura do risco de taxa de juro 831.483 699.128
Responsabilidades representadas por titulos 706.127 - -
Passivos subordinados 187.822 - -
Outros passivos financeiros 32.762 9.876 195
Total do passivo 3.660.686 1.628.801 208
Capital préprio 411.868 (797) -
Total do passivo e capital préprio 4.072.554 1.628.004 208
Derivados detidos para gestdo de risco
Forwards 26 - -
Swaps cambiais 579.035 (544.480) -
579.061 (544.480) -
Posi¢éo liquida - (1.0249) 4.342
milhares EUR 31.12.2006
EUR usD Outras moedas
Total do activo 3,043,431 2,048,797 126
Total do passivo 3,080,236 1,624,772 15
Capital proprio 391,180 10,234 -
(427,985) 413,791 111
Derivados detidos para gestdo de risco 427,985 (417,673) -
Posicéo liquida - (3,882) 111
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Risco de liquidez

O risco de liquidez define-se como a incapacidade de financiar adequadamente o activo e de
satisfazer as responsabilidades exigidas nas datas devidas, sem incorrer em prejuizos anormais
devido a dificuldades de liquidac&o das posi¢des em balanco.

A gestdo do risco de liquidez é feita de forma global e centralizada e dentro de limites pré-
definidos, de acordo com duas vertentes distintas: i) gestdo de fluxos de caixa, existindo um sistema
de controlo de cash-flows que permite o apuramento e o controlo diario dos saldos de Tesouraria
num horizonte trimestral; ii) gestdo de stocks, de forma a manter um excesso de liquidez de curto
prazo que assegure o normal funcionamento do Grupo mesmo em cenarios mais adversos.

O departamento de Tesouraria assume o controlo da gestao dos fluxos de caixa, fazendo um reporte
didrio ao membro do Comissdo Executiva responsavel pelo pelouro. O departamento de ALM ¢
responsavel pela elaboracdo de todas as analises relativas a gestdo do balanco do Grupo a
apresentar mensalmente ao Comité Financeiro. Cabe ao Comité Financeiro a definicdo de toda a
estratégia de liquidez do Grupo, bem como a adopcdo de medidas de gestdo correctivas sempre que
os limites estipulados ndo sejam cumpridos.

Na &rea da Banca de Investimento, a estratégia definida consiste em privilegiar aplicacbes com
elevada liquidez, facilmente transaccionaveis em mercado ou que possibilitem o autofinanciamento
através de repos ou de outros instrumentos de funding.

Quanto a actividade de Financiamento ao Consumo, tem-se optado pelo financiamento back-to-
back através de operacdes de securitizacdo, as quais representavam no final do exercicio cerca de
75% do valor total desses activos.

Em 2007, o Grupo efectuou a sua oitava operacdo de securitizacdo, alimentada mensalmente com
activos de crédito automovel originados na Peninsula Ibérica. Esta operagdo tem um limite méximo
de € 400 milhdes, permitindo reduzir a dependéncia de outras fontes de financiamento.

Relativamente aos demais instrumentos de passivo utilizados, a estratégia assenta na diversificacdo
de fontes, quer em termos de contrapartes, quer em termos do tipo de operagdes, havendo a
preocupacao de respeitar determinados racios maximos de concentragdo nos maiores contrapartes
de depdsitos, mercado monetario e de repos.
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Uma anélise sumaria da exposicdo dos portfolios de investimento do Grupo por prazos residuais de
maturidade € apresentada como segue:

milhares EUR Notas Valor de Até 3 de3al2 delab mais de 5 Indetermi
balanco meses meses anos anos nado
31 de Dezembro de 2007
Caixa e bancos 12 31.953 31.953 - - - -
Activos financeiros disponiveis para venda 14 135.342 9.309 13.321 49.443 63.267 1
Activos financeiros detidos até a maturidade 15 1.549.689 - - - 33.176 -
Aplicacbes em instituicdes de crédito 16 646.253 468.804 36.119 27.076 114.253 -
Crédito a clientes 17 1.549.689 60.104 98.622 885.024 511.300 (5.361)
3.912.926 570.171 148.062 961.544 721.996 (5.360)
Recursos de instituicdes de crédito @ 25 922.682 175.147 167.191 580.344 - -
Recursos de clientes @ 26 473.394 239.186 125.011 102.196 7.000 -
Responsabilidades representadas por titulos 27 706.127 4.317 - 44.910 656.900 -
Passivos subordinados 28 187.822 1.613 - 10.000 176.209 -
2.290.025 420.263 292.202 737.450 840.109 -

@ Exclui operagdes de venda com acordo de recompra (“"repos”) e linhas de crédito colaterizadas.

milhares EUR Notas Valor de Até 3 de3al2 delab mais de 5 Indetermi
balanco meses meses anos anos nado
31 de Dezembro de 2006
Caixa e bancos 12 37.871 37.871 - - - -
Activos financeiros disponiveis para venda 14 400.444 6.572 9.512 128.024 230.532 25.804
Aplicagdes em instituicOes de crédito 16 649.181 457.375 98.248 93.380 178 -
Crédito a clientes 17 1.277.175 111.492 214.729 809.241 141.361 352
2.364.671 613.310 322.489 1.030.645 372.071 26.156
Recursos de institui¢des de crédito @ 25 642.727 326.727 6.000 310.000 - -
Recursos de clientes @ 26 464.562 276.235 75.811 110.790 1.726 -
Responsabilidades representadas por titulos 27 779.136 3.816 - 18.642 756.678 -
Passivos subordinados 28 135.476 476 - - 135.000 -
2.021.901 607.254 81.811 439.432 893.404 -

@ Exclui operacdes de venda com acordo de recompra (“repos™ ) e linhas de crédito colaterizadas.
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Risco operacional

O Risco Operacional define-se como o risco de perda resultante de processos internos inadequados,
falha humanas ou de sistemas, ou de factores externos, abrangendo o risco legal (exclui, no entanto, o
risco estratégico ou de reputacdo).

A gestdo do Risco Operacional tem sido desde sempre uma preocupacdo do Grupo, o qual tem
desenvolvido uma politica de elaboracdo sistematica de manuais operativos e de responsabilizacdo
dos gestores de cada area pelo cumprimento das normas e procedimentos definidos, tendo com
objectivo a mitigacdo deste tipo de risco. Consciente das melhores préaticas induzidas pelo novo
Acordo de Basileia (Basel Il), o Grupo tem vindo a intensificar esforcos no sentido da
implementacdo de métodos de medicdo e controle do risco, mais avancados e eficazes, estando a
realizar um levantamento de todos os tipos de risco a que podera estar sujeito e seu registo (loss event
register e risk control self assessment).

Em 2006, foram tomadas algumas medidas adicionais no ambito da avaliacdo e controlo deste tipo de
risco, o que passou pelo desenvolvimento de uma politica de sensibilizacdo a determinadas areas-
chave na actividade do Grupo. Na éarea de Financiamento ao Consumo, cujos eventos de risco
operacional sdo tipicamente caracterizados de elevada frequéncia e baixa severidade, foi constituida
uma task force composta pelos Directores das diversas areas operacionais, e tendo por objectivo a
identificacdo dos principais pontos criticos em processos e procedimentos, emitindo pareceres e
tomando medidas de correc¢do com vista a minimizag&o do risco incorrido.

De referir ainda a existéncia de uma area de Controlo de Qualidade, cujo objectivo € a verificagdo e
validacao dos dados das propostas e dos contratos tendo por base as normas de crédito internas, que
constitui uma medida de controlo adicional, complementar a auditoria interna e externa do banco.

De uma forma global, existe uma preocupacgéo de identificacdo e anélise ex-ante dos riscos, com 0
objectivo de actuar preventivamente no controlo e mitigagdo dos mesmos. Isto é particularmente
relevante na area da Banca de Investimento, onde a aprovacdo de qualquer novo produto ou
instrumento financeiro esta sujeito a andlise e respectivo parecer de equipas multidisciplinares
transversais aos varios departamentos, bem como a diferentes niveis de autorizagdo. De referir a
existéncia de um “Contingency and Disaster Recovery Plan’ de forma a assegurar a continuidade do
negdcio mesmo em situagdes extremas.
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36. Gestao de capital

Tendo em conta que por gestdo de capital se compreende um conceito de maior amplitude que o da
rubrica de “capital proprio” que figura no balango, o Grupo estabelece os seguinte objectivos
guanto a esta matéria:

. Cumprir para com 0s requisitos de capital definidos pelos reguladores dos sectores bancarios
onde as diversas entidades do Grupo operam;

»  Assegurar que capacidade de continuidade do Grupo é continuamente tida em consideracéo
de modo a que continue a ser dado retorno de investimento e beneficios aos accionistas; e

. Manter uma so6lida base de capital que apoie o desenvolvimento da sua actividade.

A adequacidade de capital e a utilizacdo de capital regulamentar s&o monitorizados diariamente
pela gestdo do Grupo através da aplicacdo de técnicas, suportadas por orientacbes do Comité de
Basileia e por directivas comunitarias, e implementadas pelo Banco de Portugal enquanto
autoridade supervisora. A informacdo exigida é enviada ao Banco de Portugal numa base trimestral.

O Banco de Portugal exige que cada banco ou grupo bancério: (a) detenha um nivel minimo de
capital regulamentar no valor de € 17,5 milhdes, e (b) mantenha um racio de adequacidade de
capital (proporcéo do total de capital regulamentar face ao total dos activos ponderados pelo risco)
igual ou superior ao limite de 8% aprovado internacionalmente. Adicionalmente, as empresas
individuais subsidiarias que, enquanto instituicbes de crédito ou instituicdes financeiras, nao
tenham a sua sede na Unido Europeia sdo directamente reguladas e supervisionadas pela autoridade
supervisora local, a qual podera variar entre paises.

O capital regulamentar do Grupo gerido pelo Departamento de Tesouraria é dividido em dois
limites:

« Fundos préprios de base (“Tier 17”): capital social (liquido do valor contabilistico das accdes
proprias), interesses minoritarios, resultados transitados e reservas criadas por incorporagédo de
resultados transitados; e

« Fundos préprios complementares (“Tier 2”): empréstimos subordinados elegiveis e 45% dos
ganhos ndo realizados decorrentes da valorizacdo ao justo valor de instrumentos financeiros
disponiveis para venda.

Os activos ponderados pelo risco sdo mensurados em funcdo da natureza — e reflectindo uma
estimativa dos riscos de crédito, mercado e outros riscos associados — de cada activo e contraparte,
tendo em consideracdo as garantias e colaterais elegiveis. Esta abordagem é adoptada de modo
similar para efeitos de exposicdo em elementos extrapatrimoniais, com alguns ajustamentos de
modo a reflectir a natureza contingente das perdas potenciais.
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O quadro abaixo apresenta a composicdo do capital regulamentar e dos racios do Grupo para 0s
exercicios findos em 2007 e 2006. Durante estes dois anos, 0 Grupo e as suas empresas individuais
cumpriram com todos os requisitos de capital estabelecidos externamente, e aos quais se encontram
sujeitos.

milhdes EUR 31.12.2007 31.12.2006
Bal | Bal 1l Bal |
Total do Capital préprio 411.0 411.0 401.4
Instrumentos de divida subordinada 186.7 186.7 135.4
Montantes relativos a coberturas de fluxos de caixa (1.8) (1.8) (6.5)
Reserva de reavaliacdo - activos financeiros disponiveis para venda (0.9 (0.9 (12.3)
Estimativa de dividendo a pagar (29.3) (29.3) (28.9)
Outros acréscimos/(deduces) (0.7) (0.7) 5.9
Total de fundos proprios 565.0 565.0 495.0
Activos ponderados pelo risco 4,156.6 4,258.0 3,136.7
Racio de solvabilidade 13.6% 13.3% 15.8%

O aumento dos activos ponderados pelo risco reflecte 0 aumento de actividade observado em 2007.
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37. Justo valor de activos e passivos financeiros registados ao
custo amortizado

O quadro abaixo apresentado resume os valores de balancgo e o justo valor dos activos e passivos
financeiros reconhecidos ao custo amortizado no balanco do Grupo:

milhares EUR Notas 31.12.2007 31.12.2006
Valor de Justo Valor de Justo
balanco valor balanco valor

Activos

Caixa e bancos 12 31.953 31.953 37.871 37.871

Aplicacdes em instituicdes de crédito 16 646.253 646.253 2.192.792  2.192.792

Crédito a clientes 17 1.549.689 1.590.742 1.303.221 1.319.216

Activos financeiros detidos até a maturidade 15 33.176 29.398 - -

Passivos

Recursos de instituicdes de crédito 25 1.999.105 1.993.827 1.524.436 1.524.436

Recursos de clientes 26 784.950 784.950 701.793 701.793

Responsabilidades representadas por titulos 27 706.127 685.164 779.136 780.167

Passivos subordinados 28 187.822 172.576 135.476 135.476

O justo valor tem como base os precos de cotacdo de mercado, sempre que estes se encontrem
disponiveis. De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na
estimativa do justo valor dos activos e passivos financeiros:

Caixa e bancos e aplica¢es em instituices de crédito: Considerando os prazos curtos associados
a estes instrumentos financeiros, considera-se que o seu valor de balanco é uma estimativa razoavel
do respectivo justo valor.

Crédito a clientes: O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na actualizacdo dos
fluxos de caixa esperados de capital e de juros, considerando que as prestacdes sdo pagas nas datas
contratualmente definidas.

Activos financeiros detidos até a maturidade: O justo valor destes activos € obtido através de
precos de cotacdes de mercado.

Aplicacgdes/Recursos em/de instituicdes de crédito: Para as aplica¢Oes e recursos em/de instituicoes
de crédito que apresentam prazos curtos, considera-se que o seu valor de balango € uma estimativa
razoavel do respectivo justo valor. Para as aplicacGes e recursos em/de instituicdes de crédito de
médio e longo prazo o seu justo valor é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros, considerando que as prestacOes séo pagas nas datas contratualmente
definidas.

Recursos de clientes: O justo valor destes instrumentos financeiros € estimado com base na
actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e de juros, considerando que as prestacdes
ocorrem nas datas contratualmente definidas. Considerando que as taxas de juro aplicaveis sdo de
natureza variavel e o periodo de maturidade dos depoésitos é substancialmente inferior a um ano,
ndo existem diferencas quantificaveis no seu justo valor.

Responsabilidades representadas por titulos e Passivos subordinados: O justo valor destes
instrumentos é baseado em cota¢fes de mercado quando disponiveis ou, caso ndo existam, é
estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de capital e juros no futuro.
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38. Estrutura do Grupo

Em 31 de Dezembro de 2007, a estrutura do Grupo apresenta-se como segue:

Ano de Ano de
Subsidiaria o L Sede Actividade
constituicdo  aquisigdo

%
Participagéo

Meétodo de
consolidacédo

Banco Finantia International, Ltd. 1997 1997 Ilhas Cayman Bancaria
Banco Finantia Sofinloc, S.A. 1993 2001 Espanha Bancéria
Esprin - Espafiola de Promociones, S.L. 2000 2001 Espanha Prestacdo de servigos
Finantia Brasil, Lda. 1997 1997 Brasil Prestacéo de servigos
Finantia Europe, Ltd. 1991 1991 Jersey Prestacdo de servigos
Finantia PH Ltd 2004 2004 Malta Gestao de Participacoes
Finantia Securities Ltd 1993 1997 Reino Unido Broker-Dealer
Finantia Servicos - Prestacdo de Servicos Empresariais, Lda. 1989 1989 Portugal Prestacdo de servigos
Finantia SGFTC, S.A. 2003 2003 Portugal Administracéo de fundos
Finantia USA, Ltd. 1995 1997 EUA Broker-Dealer
Sofinloc - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A. 1983 1992 Portugal Crédito especializado
Finantia Emea Ltd 2005 2005 Ilhas Cayman Prestacdo de servigos
Finantia Madeira - S.G.P.S., S.A. 2004 2004 Portugal Gestao de Participacoes
Finantia Holding BV 2004 2004 Holanda Gestao de Participacoes
Finantia Participagdes - S.G.P.S., S.A. 2005 2005 Portugal Gestao de Participacoes
Sofinloc Mediadora - Soc. de Mediagéo de Seguros, Lda. 1990 1992 Portugal Mediagao de seguros
LTR Finance n3 plc 2001 2001 Irlanda Emida{i‘;;:;;?a"dade
LTR Finance n°4 plc 2002 2002 Irlanda E”“da‘li;:cif;rl‘a"dade
LTR Finance n°s plc 2004 2004 Irlanda Emida‘ii::cg?a"dade
LTR Finance n°6 plc 2006 2006 Irlanda Emidai‘;;:;;?a"dade
LTR Warehouse n°2 2007 2007 Irlanda Entidade de finalidade
especial
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Certificagio Legal das Contas Consolidadas

introdugédo

1 Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas do Banco Finantia, SA, as
quais compreendem o Balango consclidado em 31 de Dezembro de 2007, (que evidencia
um total de €5.700.766 milhares e um total de capital préprio de €411.071 milhares,
incluindo um resultado liquido de €63.925 milhares), a Demonstragéo consolidada dos
resultados, a Demonstracdo de alteragdes no capital proprio consolidado e a Demonstracéo
consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e as correspondentes
Notas explicativas. Estas demonstra¢des financeiras foram preparadas em conformidade
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (‘[FRS"), tal como adoptadas pela
Unigo Europeia. '

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administrag8o do Banco a preparagéo de
demonstragdes financeiras consclidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posigdo financeira do conjunto das empresas incluidas na consoclidagéo, o resultado
consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados, bem como a adopgéo
de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutencéo de sistemas de controlo
interno apropriados.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras consolidadas nédo contém
distor¢bes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: () a verificagéo de
as demonstracbes financeiras das empresas incluidas na consolidagdo terem sido
apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o n&o tenham sido, a
verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagbes nelas
constantes e a avaliacéo das estimativas, baseadas em julzos e criterios definidos pelo
Conselho de Administragéo, utilizadas na sua preparacgéo; (i) a verificag8o das operagbes
de consolidagdo; (i) a apreciagdo sobre se s8o adequadas as politicas contabilisticas

PrivewaterhouseCoopers & Associados - Socledade do Revisores Oficlais de Contas, Lda, Inscrita na lista dos Revisores Cficiais ¢e Conlas sob o n® 183
Seda: Paldcio Sottomayor, Rua Sousa Marting, 1 -3¢, 1050 - 217 Lishea NIPC 506 628 752 Capitat Sccial Euros 245.500
Malriculada na Conssrvaléria do Registo Comercial sob o n® 506 628 762 (ex n®. 11912} Inserita na Comisséo de Valores Mobifidrios sob o n® 8077



-
-
a

PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

Banco Finantia, SA

adoptadas, a sua aplicag8o uniforme e a sua divulgacéo, tendo em conta as circunstancias;
(iv) a verificacéo da aplicabilidade do principio da continuidade; e (v) a apreciagéo sobre se
& adequada, em termos globais, a apresenta¢gdo das demonstragdes financeiras
consolidadas.

5 O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagao
financeira consolidada constante do relatorio consolidado de gestdo com as demonstragbes
financeiras consolidadas.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdavel para a
expressao da nossa opinido.

Opiniao

7 Em nossa opinido, as referidas demonstragbes financeiras consolidadas apresentam
de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posi¢éo financeira consolidada do Banco Finantia, SA, em 31 de Dezembro de 2007, o
resultado consolidado das suas operacdes e os fluxos consolidados de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal
como adoptadas pela Unido Europeia.

Lisboa, 31 de Margo de 2008

PricewaterhouseCoopers & Associados

Jos¢ ManUel Henrigues Bernardo,



Relatdrio e Parecer do
Conselho Fiscal

Senhores Accionistas,

1 Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério
sobre a actividade fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatério
Consolidado de Gestdao e as Demonstragées Financeiras Consolidadas apresentados
pelo Conselho de Administracdo do Banco Finantia, SA relativamente ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2007.

2 No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e a extenséo que
consideramos adequada, a actividade do Banco e das suas filiais e associadas mais
significativas. VerificAmos a regularidade da escrituragdo contabilistica e da respectiva
documentacgao. Vigiamos também pela observancia da lei e dos estatutos.

3 Acompanhamos igualmente 0s trabalhos desenvolvidos por
PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas e
apreciamos a Certificacdo Legal das Contas, em anexo, com a qual concordamos.
Tomamos também conhecimento do teor do Relatério sobre a Fiscalizagdo enderegado
por aquela Sociedade ao Conselho de Administracao.

4 No ambito das nossas fungdes verificamos que:

i) o Balango Consolidado, a Demonstragdo dos Resultados Consolidados, a
Demonstragéo dos Fluxos de Caixa Consolidados, a Demonstragéo de alteragdes
no capital préprio consolidado e as correspondentes Notas explicativas permitem
uma adequada compreensdo da situagcéo financeira do Banco, das alteragées no
capital proprio consolidado, dos seus resultados e dos fluxos de caixa;

ii) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados s&o adequados;

iii) o Relatério Consolidado de Gestao é suficientemente esclarecedor da evolugéo
dos negécios e da situagdo do Banco e do conjunto das filiais incluidas na
consolidagao evidenciando os aspectos mais significativos.

5 Nestes termos, tendo em consideracéo as informacoes recebidas do Conselho de

Administracéo e Servigos e as conclusdes constantes da Certificagdo Legal das Contas,

somos do parecer que:

i) seja aprovado o Relatério Consolidado de Gestéo;

ii) sejam aprovadas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas;



Banco Finantia, SA

Lisboa, 31 de Marco de 2008

0] Presidente do Conselho Fiscal
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José Mar{uel )de Almeida Archer
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