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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Principais Indicadores

Banco Grupo
Em milhdes de Euros

(excepto récios) 2007 2006 2007 2006
Total do Activo 4.339 4.317 4.323 4.304
Aplicacfes em Instituicdes de Crédito 2.956 3.368 2.956 3.368
Crédito sobre Clientes 1.151 711 1.151 711
Activos Financeiros 84 69 84 69
Recursos de Instituicdes Financeiras 985 695 983 682
Recursos de Clientes | 2.817 3.153 2.603 3.152
Passivos Financeiros 518 | 266 518 266
Empréstimos Subordinados 45 45 45 45
Situacdo Liquida 116 108 122 113
Resultado do Exercicio 12 3 13 5
Juros e Rendimentos Similares 221 150 221 150
Juros e Encargos Similares 202 132 202 132
Margem Financeira 19 18 19 18
Produto Bancario 51 36 52 37
Cash Flow 14 6 14 7
Cash Flow / Total do Active 0,32% 0,15% 0,32% 0.16%
Cash Flow / Situaggo Liquida 11,83% 6.00% 11,5% 5.94%
Taxa Média das Aplicacdes 5,10% 3,48% 5,12% 3,49%
Taxa Média dos Recursos 4,75% 3,14% 4,81% 3,15%
Resultado do Exercicio/ Situaco Liquida 10.25% 3.11% 10,80% 4.69%
Relevancia de Recursos Financeiros 174% 328% 173% 332%
Récio de Solvablilidade 9.9% 10% 9.8% 11%
Tier | 7.2% 6.8% 7.1% 7.6%
N°. médio de trabalhadores 303 214 305 216
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Membros dos Orgdos Sociais e Auditores a 31 de Dezembro
de 2007

Conselho Geral e de Supervisao:
Frank Krings {Presidents)

Antonio Rodriguez-Pina

David Fass

Andreas Amndt

Werner Steinmiller

Fernando Olalla

Conselho de Administragéo Executivo:
Filipe Cris6stomo Silva {Presidente)
Joaquim Anfdnio Furtado Baptista
Bernarde Meyrelles do Souto

Mesa da Assembleia Geral:

Vasco Vieira de Almeida (Presidente);
Pedro Cassiano Santos (Secretario);

Revisor Oficial de Contas e Auditores Internacionais:

KPMG & Assaciados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A., representada por
Jean-éric Gaign, ROC N° 1013
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Deutsche Bank {(Portugal), S.A.

Relatério do Conselho de Administragéo Executivo

1. O Meio Econémico Envolvente

A nivel Internacional

Na area do Euro, o ano de 2007 representou um periodo de desaceleragdo da actividade
econdmica face ao periodo precedente. O crescimento real do PIB situou-se em 2,6 por
cento, 0,2 p.p. abaixo do registado no ano anterior.

Situacao semelhante registou-se nos EUA e no Japdo onde ¢ crescimento do produto em
2007 (2,2% e 2,1%) também se situou num ritmo inferior ao do anc anterior {2,9% e 2,4%
respectivamente).

Esta evolugdo reflecte, em larga medida, os efeitos da turbuléncia verificada nos mercados
financeiros internacionais a partir de Agosto de 2007.

A nivel Nacional

A taxa de crescimento do PIB em 2007 foi de cerca de 1.9%. Comparativamente ao do ano
anterior, representa uma aceleragdo (0,7%) e foi inferior ao verificado na zona Euro. Ao
contrério de 20086, este crescimento ndo resultou tanto do contributo das exportages (+0.6
p.p.) mas, sohretudo, da procura interna.

A desacelerag8o na dindmica das exportagdes resulta do esgotamento de alguns factores
que contribuiram para o crescimento no ano anterior, como seja, refinagdo do petréleo, novo
modelo de automével na Auto-Europa, aumento da produgéc mineira acompanhando o
aumento de pregos nos mercados internacionais. Em relagdo & procura interna, registou-se
uma aceleragdo (+1,0 p.p.) que resulta, fundamentalmente, da dindmica do investimento (+
2.6% em 2007). No consumo privado ha que referir 0 impacto quer do aumento da carga
fiscal, quer o efeito da subida gradual das taxas de jurg, que tende a promover a moderagdo
do crescimento desta componente da despesa.

Em 2007 o Governo prosseguiu a consolidacdo da situac&o das finangas publicas, obtida,
primordialmente através do aumenio das receitas fiscais. O défice diminuiu de 3,1% para
2,6% do PIB, em 2007, tendo por essa razdo que prosseguir ainda este esforgo de
consolidac&o orgamental, tendo em vista o objectivo de médio prazo de alcangar um défice
estrutural de 0,5% do PIB em 2010.

O contributo da politica monetaria para a estabilizago das expectativas de inflaggo, a
apreciagdo da moeda europeia face a generalidade das moedas dos principais parceiros
comerciais da area do euro {em particular face ac délar) e, também, a intensificagdo do
processo de globalizag¢io permifiram conter o crescimento dos precos no consumidor; a taxa
de inflagéo média anual, medida pelo IHPC, situou-se em 2,4% em 2007, 0 que representa
uma redugace de 0,6p.p. em relacdo ao ano anterior e uma proximacao & taxa verificada na
area do euro.

Grupo Deutsche Bank
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

2. As Principais Areas de Actividade

Banca de Retatho e Privada .

Nesta area, 2007 foi um ano de vincado crescimento nas areas de retalho e banca privada.
Foi dado seguimento ao Plano Estratégico de expansio da rede e de posicionamento do
Banco nos segmentos meédic alto / alto, com particular referéncia ac nivel dos Produtos de
Investimento.

Concretamente ao nivel da expansdo da rede, registou-se a abertura de 22 novos balcdes
proprios, para um total de 36, e o trescimento das equipas de Private Banking e de
Consumer Finance para 19 e 17 gestores, respectivamente.

Paralelamente, continuou-se a refor¢ar a érea de Promotores onde se preparou a expanséo
da rede com 6 novas agéncias, a abrir ja em 2008,

De referir ainda que este canal Promotores continuou a evidenciar um crescimento
sustentavel da sua actividade, guer globalmente, quer em termos médios, o que denota que
nao s6 o todo é muito mais qualificadc e competititvo, como a nivel individual a qualidade e o
desempenho tém tido evolugbes notaveis.

Desta cooperacgéo, no total, no final do anc em aprego, o Banco dispunha de 66 pontos de
venda, entre Balces Proprios e Promotores.

Ao nivel de resultados, estes foram muite superiores aos inicialmente previstos. O volume de
negocios sob gestéo cresceu 61%, para € 1,6 mil milhdes e as receitas cresceram 55%, para
€ 28, 1milhdes. -

A equipa total cresceu em mais de uma centena de novos colaboradores, ascendendo a 256,
com especial incidéncia ao nivel dos Balctes proprios, responsaveis por cerca de 90%
destes novos colaboradores.

Igualmente foi dado particular enfase ao desenvolvimento das plataformas de suporte, com
vista a assegurar padrdes de qualidade de servigo em linha com as expectativas dos
clientes.

Também a carteira de clientes cresceu com quzalidade, tendo o seu risco decrescido para 13
b.p., ou seja, cerca de 78% face a 2006.

Ao nivel tecnoldgico, manteve-se a postura de investimento, ndo s6 ao nivel dos projectos
MiIFID e SEPA (Single Euro Payments Area), mas também o lancamento da plataforma de e-
branch para todos os BalcSes e o novo Homebanking de Particulares.

Grupo Deutsche Bank
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Banca de Empresas

O ano 2007 foi de consolidagdo para a unidade de Banca Transaccional, que assim continua
a reforcar o seu papel como area esfrategica para ¢ desenvolvimente futuro do DB em
Portugal. Em linha com o plano de negocio tragado, foram concretizados investimentos
significativos na plataforma informatica de suports, no langamento de novos produtos, € no
refor¢co das equipas locais. Este desenveolvimento insere-se na estratégia global do grupe
Deutsche Bank para a area de Banca Transaccional, tendc como objectivo reforgar a posicao
do Banco entre os maiores players do sector nesta area de negdcio.

Assumindo-se como lider europeu na drea de Cash Management, o DB realizou
investimentos significativos na preparacdo dos seus sistemas para o arranque do SEPA
{Single Euro Payments Area), de forma a poder disponibilizar aos seus clientes todas as
vantagens deste novo enquadramento, loge a partir do primeiro momento. Este reforgo das
capacidades do Banco na area de Banca Transaccional, tem conduzido a um aumento
significativo do nimero de empresas que selecciona o DB Portugal come parceiro financeiro,
para apoiar a sua gestdo de tesouraria. A performance obtida em 2007 confirma este facto,
com as receitas e os resultados antes de impostos a aumentarem, 16% e 6%,
respectivamente, quando comparados com o ano anterior.

O Investment Banking em Portugal abarca os produtos tradicionais da area de Corporate
Finance (assessoria financeira em Fusdes e Aquisicdes e emissdes de acgbes em mercado
primario), assim como alguns dos produtos de Structured Finance. Em Portugal, a equipa de
Investment Banking mantém uma estreita ligagdo funcional com as estruturas de Londres,
tendo prosseguido durante 2007 a sua actuacdo como ponto de contacto privilegiado com os
principais clientes, fornecendo suporte local na originacao e execucdo das transacgdes.

3. Recursos Financeiros

Durante o ano de 2007, os fundos necessarios ao desenvolvimento da actividade do Banco
foram assegurados da seguinte forma:

¢ Recursos do Mercado Interbancario: o saldo no final do ano era de € 984 milhfes. Esta
rubrica registou uma variagdo positiva de 42%;

+ Depésitos e Outros Recursos de Clientes: o saldo do fim do ano era de € 2,6 mil mithes.
Esta rubrica teve uma diminuicdo de 17%.

Grupo Deutsche Bank
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

4. Recursos Humanos

O quadro de Pessoal do Banco era, no final de 2007, de 358 funcionarios (237 em 2006),
sendo o nimero médio de funcienarios, no Banco e Grupo durante 2007, de 305 funcionarios
{em 2006 de 235 funcionarios}). A idade media dos funcionarios nc Grupe DBP foi de 34
anos.

O nivel de qualificagbes exigido continua a ser muito elevado, com 187 funcionarios a
possuir, pelo menos, um grau de bacharelato ou licenciatura, o que corresponde a cerca de
52% do Quadro de Pessoal. '

5. Os Resultados de Gestiao

O Exercicio de 2007

O Resultado do Banco antes de Provisdes e Amortizagdes ("Cash Flow") foi de € 13,7
milhdes (€ 6,5 milhdes em 2008). O Resultado Liquido de € 11.8 milhGes (€ 3,3 milhdes em
2008} foi influenciado pela anulagdo de Provisdes para Outros Riscos e Encargos no
montante de € 3 milhdes e de € 1 milhao referente a mais valia obtida com a venda de um
espago imobiliario sitc na Av? da Liberdade. A variagdo dos impostos correntes mais
impostos diferidos foi positiva no montante de € 0,7 milh&es.

Em termos consolidados, o Cash Flow foi € 13,9 mithdes (€ 6,7 milhdes em 2006). O
Resultado Liguido foi de € 13 milhdes (€ 5,3 milhdes em 2006).

O valor das Amertizagtes em 2007 feram de € 708 mil (€388 mil em 2008).

A partir de Janeiro de 2007, o Banco passou a pagar contribui¢des fixas para o Seguro de
Pensfes com uma pericdicidade mensal. O montante a pagar de contribuic@o para o Seguro
é calculado com base na remuneragdo do colaborador em cada periodo. Este montante em
2007 ascendeu a € 574 mil,

O Balango

O Activo do Banco era de € 4,3 mil milhdes em 31 de Dezembro 2007, representando uma
variagao positiva de 0,5% relativamente ao final do ano anterior.

Os Creditos sobre Clientes atingiram ¢ valor de € 1,2 mil milhdes (€ 711 milhdes em 2006)
tendo-se verificade uma variag8o positiva de 62%. Os Créditos sabre Instituicbes de Crédito
atingiram o valor de € 2,8 mil milhdes {€ 3,4 mil milhdes em 2006), tendo-se verificado nesta
rubrica uma variagdo negativa de 12%.

No lado dos recursos, 0s Débitos para com Instifuicdes de Crédito atingiram € 985 milhdes (€
659 mithdes em 2008), correspondendo a uma variagio positiva de 42%. Os Depdsitos para

com Clientes atingiram os € 2,6 mil milhdes (€ 3,1 mil milhées em 2006) o que corresponde a
uma variagdo negativa de 17%, fruto de uma menor captagdo na actividade da SFE.

Grupo Deutsche Bank
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

6. Racio de Solvabilidade

Em 31 de Dezembro de 2007, o valor dos Fundos Préprios Elegiveis totalizavam ¢ montante
de € 1427 milhes, dos quais € 103,9 milhdes respeitavam ao Tier | (Fundos Préprios de
Base) e € 38,8 milhdes ao Tier |l (Fundos Préprios Complementares).

Em 31 de Dezembro de 2007, o racio de solvabilidade do DBP, numa base nao consolidada,
era de 9,9%, e em termos consolidados de 9,8%, valores bem acima dos minimos requeridos
pelas Entidades Reguladoras,

7. Perspectivas para 2008

Para 2008, o Banco devera manter em patamares elevados ¢ seu nivel de actividade nas
areas que constituem a Divisdo de "Cerporate and Investment Banking”, reforgando assim a
posi¢éo de lideranga entre os bancos de investimento internacionais presentes em Portugal.

Paralelamente e a exemplo do exercicio anterior, assistiremos ao investimento na expanséo
da rede de Retalho e de Banca Privada (“Private and Business Clients”), nomeadamente
através do aumento do nimero de Balcbes Proprios e de promotores.

Neste contexto, e apesar da situagdo econdémica internacional nfo perspectivar uma
significativa recuperagdo econemia Portuguesa, é expectavel um significativo incremento do
produto bancéric face ao ano anterior.

8. Proposta de Aplicagdo de Resultados a submeter pelo Conselho de
Administragdo Executivo ao parecer do Conselho Geral e de
Supervisdo :

Uma vez que, no exercicio de 2007, foi apurado um resultado liquido positivo de Eur
11.849.622,35, prop&e-se a seguinte distribuigdo de resultados:

A proposta de aplica¢o do resultado do exercicio de € 11.849.622,35, é a seguinte:

ParaReservalegal (10%) ] BUF 1:184.962,24
..Para Reservas Estatutaria (9%) . ... CEU 592.481,11
ParaDividendos . Eu _ 10.000.000,00
Para Resultados Transitados Eur 72.179,00

Eur 11.849.622,35

Grupo Deutsche Bank
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

9. Actividade das sociedades participadas

Navegator - SGFTC, S.A.

Resultados da Actividade

Durante o exercicio de 2007, a actividade da sociedade continuou a reflectir a lideranga do
grupo Deutsche Bank no mercado portugués de ftitularizacdo de créditos, totalizando
dezanove fundos de titularizag@o de credito sob gestao.

Em 31 de Dezembro de 2007, o total de activos sob gestao da Navegator, totalizava o
montante de EUR 13.329.180.843.

A data de 10 de Outubro de 2007, ocorreu a liquidagdo do Fundo de Titularizagdo de
Créditos Eiffel n® 1.

Principais Indicadores

Em Euros

Total do Balango

2007

14.875.579

2006

12.853.925

Activos sob Gestéo

13.329.180.943

10.121.682.045

Situacéo Liguida 14.824.436 12.635.982
Proveitos Totais 1.177.737 1.131.552
Despesas Operacionais 327.292 353.066
Cash Flow 864.599 792.636
Resultados Liquidos 624.454 564.046

Grupo Deutsche Bank
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Deutsche Bank {Portugal), S.A.

TAGUS - STC, S.A.

Actividade

No exercicio de 2007 a sociedade efectuou a operagic “Rose n° 1 Securitisation Notes™- que
consistiu na aquisigdo de créeditos futuros sobre receifas da Brisa SA.

No ambito dessa aquisigo foi efectuada uma emissdo de obrigagdes “Rose N° 1
Securitisation Notes” com valor nominal de € 400 milhdes, igual ac valor de aquisi¢do dos
créditos.

Estas obrigacdes foram colocadas particularmente, ndo se encontrando prevista a admisséo

das obrigagses titularizadas & negociagdo em mercado regulamentado, tendo contudo essas
obrigacdes sido registadas junto da Comisséo do Mercado dos Valores Mobilidrios (CMVM).

Principais Indicadores

Em Euros _ 2007 2006

Total do Balango 1.268.612 909,358
Situacdo Liguida 1.084.060 694,146
Proveitos Totais 60.773 32,292
Despesas Operacionais 107.397 15,207
Resultados Liquidos (50.086) 13.544

* De acordo com o Regutamento n.° 11/2005 da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), apés 1 de
Janeiro de 2007 as entidades sujeitas 4 supervisdo da CMVM e com valores mobiliarios admitidos & negocia¢do em
mercades regulamentados, devem apresentar o seu relatorio e contas em |AS/ IFRS.

Grupo Deutsche Bank'
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

10. Informacgéo exigida pelo Arte. 447, N°. 5 do Cdédigo das Sociedades
Comerciais

Acgdes da Sociedade detidas em 31 de Dezembro de 2007:

Membros do Conselho Geral e de Acgoes adquiridas  AcgOes vendidas Saldo em
supervisdo em 2007 em 2007 31.12.2007

Membros da Direcgéio Acgbes adquiridas ~ AcgBes vendidas Saldo em
....................................................................................................... OM.2007 ... 8M2007 302122007
..5r. Homero José de Pinho Coutinho ... L Qe e R
.St Flilipe Crisostomo Silva, S Qe LB
WSridoaguimBaptista 0 e O e O e

Sr. Bernardo Meyrelles do Souto 0 0 0

Grupo Deutsche Bank
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Informacdo exigida pelo Art°. 448, N.° 4 do Cddigo das Sociedades
Comerciais

Accionistas titulares de, pelo menos; metade do capital em 31 de Dezembro de 2007:
Deutsche Bank AG, tituiar de 100% do'capital social e dos respectivos direitos de voto.

Lisboa, 23 de Abril de 2008

O Conselho de Administragdo Executivo

Filipe Criséstomo Silva Joagquim Baptista Bernardo Meyrelles do
‘ Souto

(Presidents)

Grupo Deutsche Bank
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Relatério e parecer do Conselho Geral e de
Supervisao relativo ao exercicio de 2007
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Relatdrio e parecer do Conselho Geral e de Supervisao relativo ao
exercicio de 2007 ‘

Compete ao Conselho Geral & de Superviséio elaborar um relatério sobre a sua actividade e
apresenta-lo a Assembleia Geral, em conformidade com o disposto no artigo 441° alinea q)
do Cddigo das Sociedades Comerciais. Compete ainda ao Conselho Geral @ de Superviséo
dar o seu parecer sobre o relatdrio de gestdo do Conselho de Administragéo Executivo, em
conformidade com o disposto no artigo 441° alinea h) do Codigo das Sociedades Cometciais.
Este relatdrio tem, portanto, como objectivo ¢ dar cumprimentio &s referidas obrigagdes
legais.

1. Relatério sobre a sua actividade

Durante ¢ ano de 2007, o Conselho Geral € de Superviséo realizou quatro reunides: em 2 de
Margo, 25 de Maio, 31 de Agosto e 30 de Novembro.

Na reunido havida em 25 de Maio de 2007 o Conselho Geral e de Supervisdo anaiisou e
aprovou ¢ Relatério do Conselho de Administracdo Executivo e as Contas Individuais e
Consolidadas da Sociedade relativos ac exercicio de 2006, tende elaborado uma proposta
de aplicacdo de resuitados que mereceu a aprovagao da Assembleia Geral anual.

Ao longo do exercicio de 2007, o Conselho Geral e de Supervisdo acompanhou a evolugdo
dos negocios do Banco com base nas informagfes que foi recebendo regularmente do
Conselho de Administragao Executivo.

A actividade desenvolvida pelo Banco esteve em linha com os objectivos tragados, tende as
duas principais areas de actividade (“Corporate and Investment Banking” e “Private and
Business Clients”) obtido resultados operacionais que, no contexto de um fraco crescimento
econdmico, se consideram satisfatorios.

2. Parecer sobre o Relatorio de Gestio do Conselho de
Administracao Executivo

Proposta de Aplicacdo de Resultados submetida pela Direccio ac Conselho Geral

Uma vez que, no exercicio de 2007, foi apurado um resultado liquide positivo de Eur
11.849.622,35, propde-se a seguinte distribuigéo de resultados:

..Para Reserva Legal (10%) .................... BUM 1:184.962,24
..[Para Reservas Estatutaria (S%) ... BUT e 59248111,
JParaDividendos o BYE 0 10.000.000,00
Para Resultados Transitados Eur 72.179,00

Eur 11.849.622,35
Parecer

Grupo Deutsche Bank
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

No exercicio das competéncias que |he séo atribuidas pelo artigo 441° alinea h) do Cédigo
das Sociedades Comerciais e artigo 13° alinea c) do Contrato de Sociedade, ¢ Conselho
Geral e de Supervis8o, tendo em conta a Certificacdo Legal de Centas bem como a opinidio
dos Auditores Internacionais, em reunido de 30 de Maio de 2008 deu parecer positivo ao
Relatério do Conselho de Administragdo Executivo, incluindo a proposta de aplicagéo de
resultados, e as Contas Individuais e Consolidadas relativas ac exercicio de 2007.

Lisboa, 30 de Maio de 2008

Pelo Conselho Geral e de Supervisao

Frank Helmut Krings

Andreas Arndt

Werner Helmuf Steinmuller

David Victor Fass

Fernando Olalla Merlo
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Av. Praia da Vitoria, 71- A, 11°

1069-006 Lisboa

Portugal

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

RELATIVOS AO EXERCICIO DE 2007

Exmos. Senhores Accionistas do
Deutsche Bank (Portugal), S.A.,

De acordo com o disposto nos artigos 420° ¢ 421° do Cédigo das Sociedades Comerciais, e no
cumprimento das fung@es de Fiscal Unico do Deutsche Bank (Portugal), S.A., relativas ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2007, tomamos conhecimento dos actos do Conselho de Administragéio
Executivo do Banco, averiguamos da observincia do cumprimento da Lei e dos Estatutos,
procedemos a verificacdo dos livros e registos contabilisticos, e levamos a cabo outros procedimentos
julgados necessarios nas circunstincias. ‘

Procedemos também & apreciagiio do Relatorio de Gestéio ¢ & verificagio da correcgiio, tanto das
Contas Individuais do Banco, com referéncia ao exercicic findo em 31 de Dezembro de 2007,
compreendendo o Balango, a Demonstragio dos Resultados, a Demonstragio dos Fluxos de Caixa, as
alteragdes dos Capitais Proprios e as respectivas Notas Explicativas como ainda das Demonstragdes
Financeiras Consolidadas. Do Conselho de Administragio Executivo e dos Servicos obtivemos
sempre a documentagio e os esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

1. O Relatério de Gestdo e as Contas Individuais do Deutsche Bank (Portugal), S.A., relativos ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, ¢ os livros de contabilidade, satisfazem as
disposigtes legais e estatutérias;

2,  Os actos do Conselho de Administragdo Executive do nosso conhecimento procuraram
salvaguardar o cumprimento da Lei e dos Estatutos;

3. As Contas Consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembre de 2007, também
satisfazem as disposi¢Bes legais aplicaveis;

4.  As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos adoptados, encontram-se
devidamente evidenciados nas Notas Explicativas.

Ainda, aprecidmos o Relatério Anual sobre a Fiscalizacido Efectuada, referindo tanto as contas
individuais como as consolidadas, elaborado pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, e
tomamos conhecimento da sua Certificagiio Legal das Contas Individuais e da sua Certificagdo Legal
das Contas Consolidadas, ambas sem reservas, € com cujos teores concordamos.

KPMG & Associados - Saciedade de Revisores Oficiais de Contes, ~ KFMG & Associados - SROC, §.A. Matriculada na
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Face ao exposto, somos de parecer que sejam aprovados:
a) O Relatério de Gestiio e as Contas Individuais relativos ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2007, apresentados pelo Conselho de Administragdo Executivo, bem como a

correspondente proposta de aplicagiio de resultados, contida no mencionado Relatorio de
Gestio;

b) A gestic do Banco exercida em 2007 pelo Conselho de Administragdo Executivo;
c¢) As Contas Consolidadas relativas ao exercicio finde em 31 de Dezembro de 2007,

apresentadas pelo Conselho de Administragdc Executivo, bem como a parte
correspondente do Relatorio de Gestiio,

Nesta oportunidade, manifestamos ao Conselho de Administragdo Executivo o nosso aprego pela
excelente colaboraciio recebida e a eficiéneia com que exerceu as suas funcdes.

Lisboa, 16 de Maio de 2008

O Fiscal Unico

KPMG & Associados - SROC, S.A,
representada por

Jedh-éric Gallga(ROC N.° 1013)
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Exme, Conselho de Administragio Executivo do
Deutsche Bank (Portugal), S.A.

RELATORIO ANUAL SOBRE A FISCALIZACAO EFECTUADA
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DF, 2007

CONTAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

1. O presente relatério ¢ emitido nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 52.° do Decreto-Lei

n.” 487/99, de 16 de Novembro e demais legislagio aplicavel.

2. Procedemos a revisdo legal do Deutsche Bank (Portugal), S.A., incluindo os exames das suas
Contas tanto Individuais como Consolidadas, relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de

2007, preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA)

tal como

definidas pelo Banco de Portugal e de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia, respectivamente. Os nossos exames
foram realizados de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisio/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas ¢ com a profundidade considerada necesséria nas
circunstincias. Em consequéncia dos exames efectuados, emltlmos nesta data, as respectivas

Certificagbes Legais de Contas, ambas sem reservas.
3. De entre outros, foram realizados os seguintes procedimentos:

Relativamente is contas individuais;

(1)  Acompanhamento da gestio do Banco, através da leitura das actas do Conselho de
Administragdo Executivo e de reunides havidas com os seus representantes, tendo sido

solicitados e obtidos os esclarecimentos considerados necessérios.

(2)  Apreciagfio das politicas contabilisticas do Banco quanto & sua adequagiio e consisténcia.

(3)  Verificagdo da conformidade das demonstragdes financeiras individuais que compreendem
0 Balango em 31 de Dezembro de 2007, as Demonstragdes dos Resultados, a
Demonstragiio dos Fluxos de Caixa, as alteragbes no Capital Préprio do exercicio entio

findo, bem come as Notas Explicativas a estas demonstragdes financeiras, com

as normas

contabilisticas apliciveis em Portugal, nomeadamente as Normas de Contabilidade

Ajustadas tal como definidas pelo Banco de Portugal.

(4) Verificagdo da conformidade das Contas com os registos contabilisticos de suporte.

KFMG & Associados - SROC, S.A.
Capital Sociak 511.7C0 Euros
Passos Colactiva N® PT 602 161 078
Inscrite na O.R.C.C. N" 182

{nscrito na C.M.V.M, N° 5093

KPMG & Associadoes - Sociadade de Reviscres Oficiais de Contas,
S.A., a firma portugusss membro da rede KPMG, composta por
firmas independentes afilizdas da KPMG Internacional, urna
cocperativa suiga.

Metricutatia na
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Comercial de Lisboa scb o
n® 715, fis. 178 do Livro C -
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(3) Apreciaciio do sistema de controlo interno existente no Banco, tendo sido efectuados os
testes de conformidade que consideramos apropriados.

(6) Analise da informag@o financeira divulgada, tendo sido, entre outros, efectuados os testes
substantivos seguintes, considerados adequados em fungdo da materialidade dos valores
envolvidos:

- Revisfo analitica da rubrica Créditos a clientes;
- Confirmagiio dos saldos das disponibilidades a vista e outros créditos sobre
instituicGes de crédito;

- Analise dos movimentos ocorridos nos outros activos tangiveis e activos intangiveis,
bem como nas respectivas amortizagdes;

- Andlise dos Qutros activos e passivos;

- Andlise das outras contas do Passivo, com realce para os Recursos de outras
institui¢des de crédito ¢ para os Recursos de clientes.

- Anilise e revisdo da adequagfio das provisdes para imparidade do crédito registadas
no balango, ¢ da imparidade de outros activos financeiros, quer numa perspectiva
economica, quer tendo em consideragdo as regras aplicaveis do Banco de Portugal;

- Analise do inventério de derivados e do seu correcto registo contabilistico;
- Analise da situac¢io fiscal do Banco;

- Revisdo analitica das varias componentes dos custos e proveitos, perdas e ganhos,
registados no exercicio, com particular atengdo ao seu reconhecimento;

- Apreciagio da informagfio divulgada nas Notas Explicativas as demonstragdes
financeiras.

Relativamente as contas consolidadas:

O trabalho efectuado compreendeu, entre outros procedimentos, a conferéncia dos critérios de
consolidag@io contabilistica, relativamente & sua adequacio, a verificagio da correccdio dos mapas
de consolidagdo, relativamente aos valores das sociedades subsidiarias detidas pelo Banco, a
verificagdo da correcgdio do Balango consolidado, das Demonstracdes dos Resultados, da
Demonstragéo dos Fluxos de Caixa, das alterag@es no Capital Préprio consolidado e a apreciagio
da informagdo divulgada nas respectivas Notas Explicativas.



4. Apreciamos ainda a conformidade do Relatéric de Gestdo do Conselho de Administragio
Executivo com as contas examinadas, tanto individuais como consolidadas, e verificamos que
satisfaz os requisitos legais.

5. Solicitimos a Declaragio do Orgic de Gestdo prevista nas Directrizes de Reviso/Auditoria da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

6. Nesta oportunidade agradecemos toda a colaboragdo obtida no desempenho das nossas funges.

Lisboa, 16 de Maio de 2008

KPMG & Associados - SROC, S.A.
representada por

/I«[ﬂw SV ﬂ\\f
Jeaf-éric GaisfRET N.° 1013)




[

Deutsche Bank (Portugal)
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{Com a respectiva Certificacdo Legal das Contas)

16 de Maio de 2008
Este relatorio contém 80 pdginas



i
)

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores  Telefone: +351 210 110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: +35% 210110 127
Edificio Monumental Internet: www.kpmg.pt

Av, Praia da Vitoria, 71 - A, 11°

1069-006 Lisboa

Portugal

Certificacfo Legal das Contas Consolidadas

Introdugio

1. Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas do Deutsche Bank (Portugal), as
quais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2007 (que evidencia
um total de 4.322.857 milhares de Euros ¢ um total de capital proprio de 121.713 milhares
de Euros, incluindo um resultado liquido de 13.139 milhares de Euros), as Demonstragdes
consolidadas dos Resultados, dos Fluxos de Caixa e das alteragdes no capital proprio do
exercicio findo naquela data, e nas correspondentes Notas explicativas.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragdo Executivo a preparacdo de
demonstragdes financeiras consolidadas, em conformidade com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (“IFRS™) em vigor e adoptadas pela Unifio Europeia, que apresentem, de
forma verdadeira e apropriada, a posi¢do financeira do conjunto das empresas incluidas na
consolidagdo, o resultado consolidado das suas operagdes e os fluxos de caixa consolidados,
bem comeo a adopedo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutenc¢io de um
sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demenstragSes financeiras consolidadas.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmeo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstragfes financeiras consolidadas estfio isentas de
distor¢Bes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo de as demonstragbes financeiras incluidas na consolidagfio terem sido
apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o n#o tenham sido, a
verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes
¢ a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos ¢ critérios definidos pelo Conselho de
Administragdo Executivo, utilizadas na sua preparagio;

- averificagfo das operacBes de consolidagio;

KPMG & Associados - Sociedede da Revisores Oficisis de Contas, ~ <PMG & Associsdos-SROC, A, Matriculadana
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- aapreciagfo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagio
uniforme ¢ a sua divulgagio, tendo em conta as circunstincias;

- averificacdo da aplicabilidade do principio da continvidade; e

- a apreciagdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das demonstragoes
financeiras consolidadas.

3. O nosso exame abrangeu também a verificagiio da concordéncia da informagdo financeira
consolidada constante do Relatorio de Gestio com as demonstrages financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da
nossa opinifc.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam, de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio
financeira consolidada do Deutsche Bank (Portugal), referente ac exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2007, o resultado consolidado das suas operagdes ¢ os fluxos de caixa
consolidados no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor e adoptadas pela Unifio Europeia.

Lisboa, 16 de Maio de 2008

KPMG & Associados - SROC, S.A.
representada por

ferr-b3. ol

Jeah-éric




Deutsche Bank (Portugal)

Demonstragiio dos Resultades Consolidades

para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

iy
(AR
| H

Notas 2007 2006
Et] {Milhares de Euros)
E——I Juros e rendimentos similares ' 2 221.228 150,373
== Juros e encargos similares 2 202.194 132.153
L]
D Margem financeira : 2 19.034 18.220
[:] Rendimentos de instrumentos de capital 3 22 19
Rendimentos de servigos e comissies 4 14.434 13.536
D Encargos com servigos ¢ comissdes 4 2317 3.638
D Resultados de servigos e comisstes i 4 12.117 9.898
E J Resultados em operagbes financeiras 5 19.011 9.012
Outros resultados de exploragiio 6 1.767 (537)
Fw
|
Total de proveitos operacionais 51.951 36.612
D Custos com pessoal 7 20429 15.700
Gastos gerais administrativos 8 17,524 14.211
n Amortizagdes do exercicio 9 726 406
I:J Total de custos operacionais 38.679 30.317
D 13.272 6.295
o Imparidade do crédito 10 . 1.080 (340}
Imparidade de outros activos 11 - 186
L_] Qutras provises 12 (2.790) (143)
{J Resultado operacional 14.982 6.592
L
— Resultado antes de impostos 14.982 6.592
L
EJ Impostos
- Correntes 13 1.054 252
i Diferidos ' 13 789 1.050
E:] Resultado apds impostos 13,139 5.290
D Resultado do exercicio 13.139 / 5.290
E] O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE Al CAQ EXECUTIVO
£ Q A)Q\//’ o e A
Manuef&Silva" . Filipe Quintin Criséstomo Silva

20 -

I oaqu/im,A‘ﬁ(nio Furtado Baptista

) A
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Bernardo Luis de Lima Mascarenhas Meyrelles do Souto

D

Para ser lido com as notas anexas 4s Demonstragdes Financeiras Consolidadas
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Deutsche Bank (Portugal)

Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

Active

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Aplicagbes em instituigbes de crédito
Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociagdo
Actives financeiros disponiveis para venda
Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total do Activo

Passive

Recursos de outras instituigdes de crédito

Recursos de clientes

Passivos financeiros detidos para negociagio

Outros passivos financeiros ao justo valor
atraveés de resultados

Provisdes

Passivos subordinados

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Qutros passivos

Total do Passivo
Capital Préprio

Capital

Reserva de justo valor

Outras reservas e resultados transitados
Resultado do exercicio

Total do Capital Préprio

Contas extrapatrimoniais (Nota 34)

O TECNICO OFICIAL DE (!ZONTAS

Qe

Maruela §va

Notas 2007 2006
{Mithares de Euros)
14 79.771 102262
15 11,270 6.915
16 2.956.591 3.368.001
17 1.150.885 710.702
18 75.583 57.746
18 8.821 11,153
- 2223
19 6.074 2266
20 37 30
2.057 1.578
21 1.220 2.280
22 30.548 38.779
4.322.857 4,303,935
23 083.388 682.488
24 2.603.122 3.151.747
25 99,057 63.969
26 419,398 202.244
27 2.673 7.462
28 45.360 45.286
29 797 9
21 713 1.044
30 : 46.636 36.867
4.201.144 £.191.116
31 79.620 79.620
33 (181) (13)
32e33 29,135 27.922
13,139 5.290
121.713 112.819
4,322.857 4.303.935
0O CONSELHO DE A CAO EXECUTIVO

L)

Filipe Quintin Criséstomo Silva

’]ﬂl‘?x&/nt(mio Furtado Baptista

[——
Bernardo Luis de Lima Mascarenhas Meyrelles do Souto

Para ser lido com as notas anexas s Demonstragdes Financeiras Consolidadas
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Deutsche Bank (Portugal)

Demonstraciio dos Fluxos de Caixa Consolidados

para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juros recebidos

Comisses recebidas

Pagamento de juros

Pagamento de comisses

Recuperagiio de créditos e juros
Pagamentos a empregados e fornecedores
Outros pagamentos e recebimentos

Aumente / (diminuicdo} de actives operacionais
Créditos sobre instituigdes de crédito
Créditos sobre clientes

Aamento / (diminuicdo) nos passivos operacionais
Débitos para com instituigdes de crédito
Débitos para com clientes

Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos

Fluxos de caixa de actividades de investimento

Dividendos recebidos

(Compra) / venda de activos detidos para negociagio
(Compra) / venda de activos disponiveis para venda
Propriedades de investimento

AquisicBes de imobilizagdes

Alienagdes de imobilizagSes

Aumento / (diminuigic) em outras contas de activo

Fluxos de caixa de actividades de financiamento

{Compra) / venda de passivos detidos para negociagio

{Compra) / venda de passivos financeiros avaliados ao justo valor
através de resultados

Dividendos pagos

Variagfio liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes no fim do exercicio

Caixa (nota 14)
Disponibilidades em outras institui¢tes de crédito (nota 15)

2007 2006
(Milhares de Euros)
214.893 180.498
14.409 13.540
(199.421) (160.438)
{6.234) (3.638)
838 363
(37.395) (19.978)
20807 22,115
16.897 32.462
439.111 91.019
(437.645) (82.170)
300.027 138.975
(549.498) (405.960)
(248.005) (258.136)
(1.980) (G44)
(233.088) (226.018)
22 19
(17.837) 35970
2.103 20.478
- 525
(4.326) (1.468)
787 -
7.925 (19.895)
(11.326) 35.629
35.088 (25.754)
217.154 202.244
(2.857) -
249.385 176.490
4971 {13.899)
8265 22.164
13236 8.265
1.966 1.350
11.270 6915

Para ser lido com as notas anexas as Demonstrages Financeiras Consolidadas
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Saldos em 31 de Dezembro de 2005

Reserva Legal
Outras reservas
Reserva de justo valor

Resultados transitados

Resultado liquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2006

Reserva Legal
Cutras reservas
Dividendos

Reserva de justo valor

Resultado liquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2007

Deutsche Bank (Portugal)

Mapa de AlteragBes no Capital Préprio Consolidado
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

(Valores expressos em mithares de Buros)

Total do Reserva
capital Reserva Outras de jasto Resultados Resultado
proprie Capital legal reservas valor itad Liquido
107.705 7%.620 5.868 10.446 163 7.586 4022
- S 218 - - - 218)
- . - 76 - - {78)
(176) - - - (176) - -
- - - - - 3.728 (3.728)
5.250 - - - - - 5.290
112.819 79.620 6.086 10.522 (13) 11.314 5.290
- - 392 - - - (392)
(1.220) - - 168 - 633 (2.041)
(2.857) . - - - - {2.857)
(168) - - - (168) - -
13.139 - - - - - 13.139
121.713 79.620 6.478 10.690 (181) 11.967 13.139

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
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Deutsche Bank (Portugal)

Notas as Demonstracoes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Politicas contabilisticask

Bases de apresentagfio

O Deutsche Bank (Portugal), S.A. ("Banco") € um Banco de capitais privados, constituido em 2 de
Julho de 1990.

O Banco tem por objecto principal a realizagio de operagdes financeiras e a prestagiio de todos os
servigos permitidos aos bancos de acordo com a legislagio em vigor, tendo-se especializado
designadamente em operagdes nos mercados de titulos, operagSes nos mercados monetarios,
servigos especializados de consultoria e operagdes de crédito e de locagio financeira.

Indirectamente, através das suas subsidiarias Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizagtio de Crédito, S.A. e Tagus — Sociedade de Titularizagio de Créditos, S.A., o Banco
efectua operagdes de gestdo de fundos de titularizagZo de créditos.

As demonstragGes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e das suas subsidiarias
(14 b
(“Grupo™).

As demonstragSes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administragio Executivo do Banco no dia 23 de Abril de 2008. As demonstragdes financeiras sdo
apresentadas em euros, arredondadas ao milhar mais préximo.

No dmbito de disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho
de 19 de Julho, na sua transposicdo para a legislagdo Portuguesa através do Decreto Lei n.°
35/2005, de 17 de Fevereiro ¢ do Aviso n.° 1/2005 do Bance de Portugal, as demonstragdes
financeiras consolidadas do Grupe devem ser preparadas de acordo com as Normas [nternacionais
de Relato Financeiro ('TFRS") a partir do exercicio de 2006. As IFRS incluem os standards emitidos
pelo International Accounting Standards Board (IASB'} bem como as interpretagbes emitidas pelo
International Financial Reporting Iaterpretations Committee ("IFRIC") e pelos respectivos érgdos
antecessores.

Na preparagéio das suas demonstragdes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2007, o Grupo
adoptou a IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacdes bem como a IAS 1 (alterada)
Apresentagdo das demonstragies financeiras — Requisitos de divulgacfio de capital regulamentar.
Estas normas, de aplicacfio obrigatoria com referéncia a 1 de Janeiro de 2007, tiveram impacto ao
nivel das divulgagdes apresentadas, ndo tendo tido qualquer efeito nos capitais préprios do Grupo.
De acordo com as disposigdes transitrias destas normas, s8o apresentados valores comparativos
relativamente as novas divulgactes exigidas.

Adicionalmente, o Grupo adoptou ainda em 2007 a IFRIC 8 Ambito da aplicagio da IFRS2, a
IFRIC 9 Reavaliagdo dos derivados embutidos e a IFRIC 10 Reporte financeiro interino e
imparidade. A adopgiio destas interpretagbes nfo teve qualquer efeito nas demonstragBes
financeiras do Grupe.
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Deutsche Bank (Portugal)
Notas ds Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

As demonstrag¢des financeiras consolidadas do Grupo, para o exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2007, foram preparadas em conformidade com as IFRS aprovadas pela Unido Europeia até 31
de Dezembro de 2007.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico,
modificado pela aplicacfio do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, actives e
passivos financeiros ao justo valor através de resultados e activos financeiros disponiveis para
venda excepto aqueles para os quais o justo valor ndo esta disponivel. Os outros activos e passivos
financeiros e activos e passivos ndo: financeiros sfo registados ao custo amortizado ou custo
histérico.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente a todas as
entidades do Grupo, em todos os periodos apresentados nas demonstragSes financeiras
consolidadas.

A preparagio das demonstrages financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de
Administragdo Executivo formule julgamentos, estimativas ¢ pressupostos que afectam a aplicagéo
das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e
pressupostos associados sdo baseados na experiéncia histdrica e noutros factores considerados
razoéveis de acordo com as circunstincias e formam a base para os julgamentos sobre os valores
dos activos ¢ passivos cuja valorizag8o ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais
podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou
compiexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, séo
apresentados na nota 1,23,

Bases de consolidacéio
Participagdes financeiras em subsididrias

As participagbes financeiras em empresas subsididrias em que o Grupo exerce o controlo séo
consolidadas pelo método de consolidagfio integral desde a data em que o Grupc assume o controlo
sobre as suas actividades até a0 momento em que esse controlo cessa. Presume-se a existéncia de
controlo quando o Grupo detém mais de metade dos dircitos de voto. Existe também controlo
quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir a politica financeira e
operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que
a percentagem que detém sobre 0s seus capitais proprios seja inferior a 50%.

Quando as perdas acumuladas de uma subsididria atribuiveis aos interesses minoritarios excedem o
interesse minoritario no capital proprio dessa subsidiria, o excesso ¢ atribuivel ao Grupo sendo os
prejuizos registados em resultados na medida em que forem incorridos. Os lucros obtidos
subsequentemente sdo reconhecidos como proveitos do Grupo até que as perdas atribuidas a
interesses minoritarios anteriormente absorvidas pelo Grupo sejam recuperadas.

Transaccdes eliminadas em consolidacdo

Os saldos e transacgdes entre empresas do Grupo, bem como alguns ganhos e perdas ndo
realizados resultantes dessas transacgbes s#o anulados na preparagio das demonstragbes
financeiras consolidadas. Os ganhos e perdas ndo realizados de transacgdes com associadas e
entidades controladas conjuntamente sio eliminados na extensgio da participagiio do Grupo nessas
entidades.
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Crédito sobre clientes

A rubrica crédito sobre clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo, para os quais néo
existe uma inten¢do de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os

fundos s#o disponibilizados aos clientes,
k

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i} os direitos
contratuais do Grupo expiram; ou (if) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados.

O crédito sobre clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de
transacgfio e & subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa
efectiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas de imparidade.

Imparidade

A politica do Grupo consiste na avaliagio regular da existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade identificadas sfio registadas por
contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique
uma redugfio do montante da perda estimada, num periodo posterior.

ApoGs o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida
como um conjunto de créditos de caracteristicas de risco semelhantes, poderd ser classificada
como com imparidade quando existe evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais
eventos, e quando estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito
ou carteira de créditos sobre clientes, cuja mensuracio possa ser estimada com razoabilidade.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o célculo das perdas por imparidade: (i)
analise individual; e (ii) analise colectiva.

(i) Andlise individual
A avaliagio da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é determinada através
de uma analise da exposigio de crédito caso a caso. Para cada erédito considerado individualmente
significativo, o Grupo avalia, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade. Na determinagfio das perdas por imparidade em termos individuais sio considerados
os seguintes factores:

- a exposicdo de cada cliente junto do Grupo ¢ a existéncia de crédito vencido;

- a viabilidade econdmico — financeira do negdcio do cliente e a sua capacidade de gerar meios
suficientes para fazer face aos servigos da divida no futuro;

- a existéncia, natureza ¢ o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;
- o patrimdnio do cliente em situacdes de liguidagdo ou faléncia;
- a existéncia de credores privilegiados;

- o montante e 0s prazos de recuperagfo estimados.
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As perdas por imparidade sfo calculadas através da comparaciio do valor actual dos fluxos de
caixa futuros esperados descontados 4 taxa efectiva original de cada contrato € o valor
contabilistico de cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor
contabilistico dos créditos com imparidade ¢ apresentado no balango liquido das perdas de
imparidade. Para os créditos com uma taxa de juro variivel, a taxa de desconto utilizada
corresponde & taxa de juro efectiva anual, aplicivel no periodo em que foi determinada a
imparidade.

O céleulo do valor actual dos fluxos de caixa futuros esperados de um crédito com garantias reais,
corresponde aos fluxos de caixa que possam resultar da recuperagéo e venda do colateral, deduzido
dos custos inerentes 4 sua recuperagdo e venda.

Os créditos em que nio seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade, sdo agrupados em
carteiras com caracteristicas de risco de crédito semelhantes, as quais s3o avaliadas
colectivamente.

(ii) Andlise colectiva

As perdas por imparidade baseadas na andlise colectiva podem ser calculadas através de duas
perspectivas:

- para grupos homogéneos de créditos nfo considerados individualmente significativos; ou

- em relagio a perdas incorridas mas ndo identificadas {"IBNR") em créditos sujeitos & andlise
individual de imparidade (ver paragrafo (i} Analise individual).

As perdas por imparidade em termos colectivos sio determinadas considerando os seguintes
aspectos:

- experiéncia historica de perdas em carteiras de risco semelhante;
- conhecimento da envolvente econdmica e da sua influéncia sobre o nivel das perdas histéricas;
- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificagfo.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sfio revistos
regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as
perdas reais.

Os créditos analisados individualmente para os quais ndo foi identificada evidéncia objectiva de
imparidade, s3o agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes com o objectivo de
determinar as perdas por imparidade em termos colectivos. Esta anilise permite ao Grupo o
reconhecimento de perdas cuja identificagiio, em termos individuais, s6 ocorrerd em periodos
futuros.

A anulagfio contabilistica de créditos ¢ feita pela utilizagdo de provisdes por imparidade quando

estas correspondem a 100% do valor dos créditos. As recuperagdes posteriores destes créditos sdo
contabilizadas como proveitos no exercicio em que ocorrain,

10
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1.4 Instrumentos financeiros

1. Classificacdo

Os instrumentos financeiros de negociagdo sfo os instrumentos detidos pelo Grupo com o
objectivo principal de gerar lucro a curto prazo e incluem derivados ndo designados como
instrumentos de cobertura. As flutuagBes no justo valor dos referidos instrumentos séo
reconhecidas em resultados do exercicio. Os derivados de negociagio com um justo valor positivo
sdo incluidos na rubrica activos financeiros detidos para negocia¢do, sendo os derivados de
negociagio com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para
negociagio.

Qs activos financeiros disponiveis para venda s3o activos financeiros que nfio se enquadram na
defini¢do de derivados e que niio sfo classificados como investimentos detidos até a4 maturidade ou
instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados. Os activos financeiros disponiveis
para venda incluem instrumentos de capital e divida.

Passivos financeiros registados ao justo valor através de resultados sdo todos aqueles passivos
financeiros que o Grupo determinou casuisticamente a sua classificagéio, tendo em consideragiio
que sdo atendidos todos os requisitos enunciados na norma IAS 39, para a classificagdo nesta
categoria.

{4) Activos e passivos financeiros qo justo valor através de resultados
(i) Activos e passivos financeiros detidos para negociagdo

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no
curto prazo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou acgdes, ou que fagam parte de uma
carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo geridos em conjunto e para os quais
existe evidéncia de um modelo real recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se
enquadrem na definigéic de derivado (excepto no caso de um derivado que seja um instrumento de
cobertura e eficaz) séo classificados como de negociacio.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica activos
financeiros detidos para negociagfio, sendo os derivados de negociagio com justo valor negativo
incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociagfo.

(ii) Activos ou passives financeiros ao justo valor por decisdo da prdpria entidade (“Fair value
option”)

O Grupe adoptou o "Fair value option” para os depdsitos a prazo estruturados efectuados no
decurso do exercicio de 2006 que contém derivados embutidos. As variagdes de risco de crédito do
Banco associadas a passivos financeiros em "Fair Value Option" encontram-se divulgadas na nota
da rubrica "Resultados em operagdes financeiras”. Os activos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados sio reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos
associados as transacgdes reconhecidos em resultados, e posteriormente valorizados ao justo valor.
Os custos ¢ proveitos subsequentes resultantes das alteracdes do justo valor sfio reconhecidas na
rubrica "Resultados em operagGes financeiras" da demonstragfio de resultados. A periodificagio
dos juros ¢ do prémio/desconto (quando aplicavel) é reconhecida na margem financeira de acordo
com a taxa efectiva de cada operagio, assim como dos derivados associados a instrumentos
financeiros classificados em "Fair Value Option".

11
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(B} Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo
Grupo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou acgdes, sfo classificados como disponiveis
para venda, excepto se forem classificados como de negociagfio ou detidos até 4 maturidade. Os
activos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo
os custos ou proveitos associados as transac¢Oes. Para as obrigages, o custo é amortizado por
contrapartida de resultados com base na taxa de juro efectiva. Os activos financeiros disponiveis
para venda s@io posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor sfio
registadas por contrapartida de reservas de justo valor até a0 momento em que séo vendidos ou se
encontram sujeitos a perdas de imparidade. Na aliena¢io dos activos financeiros disponiveis para
venda, os ganhos ou perdas acumuladas reconhecidas como reservas de justo valor sdo
reconhecidos na rubrica "Resultados em operagdes financeiras” da demonstracfio de resultados. Os
juros sdo reconhecidos com base na taxa de juro efectiva, considerando a vida 0til esperada do
activo. Nas situagbes em que existe, prémio ou desconto associado aos activos, o prémio ou
desconto ¢ incluido no céleulo da taxa de juro efectiva. Os dividendos sde reconhecidos em
resultados de instrumentos de capital quando for atribuido o direito ao seu recebimento.

(C) Outros passivos financeiros

Os Outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que nfo se encontram registados
na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui
tomadas em mercado monetario, depésitos de clientes e de outras instituicGes financeiras, divida
emitida, entre outros.

2. Imparidade

Em cada data de balango é efectuada uma avaliacio da existéncia de uma evidéncia objectiva de
imparidade nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos de caixa futuros estimados de um
activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fidvel.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, 4 perda acumulada
(mensurada como a diferenga entre o custo de aquisi¢do e o justo valor, excluindo perdas de
imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) é transferida de reservas e
reconhecida na demonstragio dos resultados. Caso, num pericdo subsequente, o justo valor dos
instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda aumentar e esse aumento puder
ser objectivamente associado a um evento ocorrido apds o reconhecimentc da perda por
imparidade na demonstragio dos resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida
de resultados. As perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados
como disponiveis para venda quando se revertem sfo registadas por contrapartida de reservas.

3. Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros sio tratados separadamente sempre que os
riscos e beneficios econémicos do derivado nfio estdo relacionados com os do instrumento
principal, desde que este nfic esteja contabilizado ao justo valor com impacto em resultados do
exercicio. Os derivados embutidos sfio registados ao justo valor com as suas variagdes registadas
em resultados do exercicio e apresentados na carteira de derivados de negociagéo.

Reclassificaciio entre categorias de instrumentos financeiros

Transferéncias de e para o portfélio de activos e passivos financeiros registados ao justo valor
através de resultados sfio proibidas,

12
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Desreconhecimento

O Grupo desreconhece os activos financeires quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa
futuros ou os activos foram transferidos. Quando ocorre uma transferéncia de activos, o
desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos ¢ beneficios dos
activos foram transferidos ou o Grupe nio mantém controlo dos activos.

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados
ou extintos. :

Empréstimo de titulos e transac¢des com acorde de recompra

(i) Empréstimo de titulos
3

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no
balango e s@io reavaliados de acordo com a politica contabilistica para activos financeiros detidos
para negociagfio ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. O montante recebido pelo
empréstimo de titulos é reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de
acordos de empréstimo de titulos ndo sfio reconhecidos patrimonialmente. O montante cedido pelo
empréstimo de titulos é reconhecido como um débito para com clientes ou instituigdes financeiras.
Proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos sdo periodificados durante o periodo das
operagdes e sdo incluidos em juros e rendimentos ou encargos similares.

(ii) Acordos de recompra

O Grupo realiza compras (vendas) de investimentos com acordo de revenda (recompra) de
investimentos substancialmente idénticos numa data futura a um prego previamente definido. Os
investimentos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura nfo sfo
reconhecidos. Os montantes pagos sio reconhecidos em créditos sobre clientes ou instituicdes
financeiras. Os valores a receber sfio apresentados como sendo colaterizados pelos titulos
associados, Investimentos vendidos através de acordos de recompra continuam a ser reconhecidos
no balango e séo reavaliados de acordo com a politica contabilistica para outros activos detidos
para negociagfio ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. Os recebimentos da venda
de investimentos sfo considerados come dividas para com clientes ou institui¢des financeiras.

A diferenca entre as condi¢des de venda e as de recompra é periodificada durante o periodo das
operagdes e € registada em juros e rendimentos ou encargos similares.

Locacgio financeira

Na optica do locatario, os contratos de locagio financeira sdo registados na data do seu inicio
como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das
rendas de locagdo vincendas.

As rendas s8o constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagfio financeira do capital. Os
encargos financeiros séo imputados aos periodos durante o prazo de locagdo, a fim de produzir
uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na éptica do locador os activos detidos sob locag#o financeira sdo registados no balango como
capital em locagfio pelo valor equivalente ao investimento liquido de locagio financeira.

13
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As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagio financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o
investimento liquido remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e
activos e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados s#o reconhecidos
nas rubricas de juros e rendimentos ou juros e encargos similares, utilizando o método da taxa
efectiva.

A taxa de juro efectiva corresponde 4 taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, por um
pericdo mais curto, para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para a determinacgfio da taxa de juro efectiva o Grupo procede 4 estimativa dos fluxos de caixa
futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgdes
de pagamento antecipado), nfio considerando eventuais perdas de imparidade. O céalculo inclui as
comissdes consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacgdo e
todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a transacg¢io.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base
na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragfio da perda por
imparidade.

Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes

Os proveitos resultantes de servicos ¢ comissGes sfo reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:

- quando s#@o obtidos & medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resuliados
¢ efectuado no periodo a que respeitam;

r

- quando resultam de uma prestacio de servicos o seu reconhecimento & efectuado quando o
referido servico esta concluido.

Os proveitos resultantes de servicos e comisstes quando sfo uma parte integrante da taxa de juro
efectiva de um instrumento financeiro séo registados na margem financeira pelo método da taxa de
juro efectiva.

Resultados em operacdes financeiras (Resultados em operacdes de negociagio e
de cobertura e Resultados de activos financeiros disponiveis para venda)

Os Resultados em operagdes financeiras registam os ganhos e perdas dos activos ¢ passivos

financetros classificados como de negociagdo (incluindo derivados e derivados embutidos) e os
respectivos juros e dividendos associados a estas carteiras.

14
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QOutros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢iio, deduzido das
respectivas amortizagdes acumuladas ¢ perdas de imparidade. Os custos subsequentes sio
reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel que deles resultarfio beneficios
econdmicos futuros para o Grupo. As despesas com manutengdo e reparagfio sdo reconhecidas
como custo 4 medida que sfio incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos
exercicios.

O Grupo procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstineias indiciam que o
valor contabilistico excede o valor realizdvel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em
resultados.

As amortizagSes sdo calculadas pelo imétodo das quotas constantes, de acordo com os seguintes
periodos de vida Gtil esperada:

Niimero de anos

¢+ Iméveis 50
s Obras em edificios alheios 10
s Equipamento 4al2
e  Qutras imobilizagBes 3

Activos intangiveis

"Software"

Os custos incorridos com a aquisicio de “software” sio capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pelo Grupo necessarias 3 sua implementagio. Estes custos sdio amortizados

de forma linear ao longo da vida util esperada destes activos (3 anos).

Os custos com a manutengiio de programas informéticos siio reconhecidos como custos quando
incorridos.

Encargos com projectos de investigagdo e desenvolvimento

O Grupo nfo incorreu em quaisquer despesas de investigagiio ¢ desenvolvimento.

Aplicacdes por recuperaciio de crédito

As aplicagBes por recuperagio de crédito incluem iméveis e titulos resultantes da resolucio de
contratos de crédito sobre clientes. Estes activos sfio registados na rubrica Outros activos sendo a
sua mensuragio inicial efectuada pelo menor entre o seu justo valor liquido de despesas e o valor
contabilistico do crédito que lhe deu origem.

O justo valor ¢ baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego
expectdvel de venda obtido através de avaliagdes regulares efectuadas pelo Grupo.

A mensuragfio subsequente destes activos é efectuada ao menor entre o seu valor contabilistico € o
correspondente justo valor, liquido de despesas, ndo sendo sujeitos a amortizacdio, Caso existam

15
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perdas ndio realizadas, estas sfo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de
resultados do exercicio.

O Grupo estd porém a avaliar as condigdes de enquadramento destes activos 4 luz do disposto na
IFRS 5 ou alternativamente na IAS 40,

1.15 Caixa e equivalentes de caixa

i

Para efeitos da demonstragfio dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras institui¢Ses de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza obrigatdria realizados junto de
bancos centrais. i

1.16 "Offsetting"

Os activos ¢ passivos financeiros séio compensados e o valor liquido registado no balango quando o
Grupo tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacgdes podem ser
liquidadas pelo seu valor.

1.17 Transaccdes em moeda estrangeira

As transac¢Oes em moeda estrangeira sdo convertidas A taxa de cAmbio da data da transacgdo. Os
activos e passivos monetirios denominados em moeda estrangeira, que estio contabilizados ao
custo historico, sdo convertidos 4 taxa de cdmbio da data de balango. As diferencas cambiais
resultantes da conversio sfo reconhecidas em resultados. Os activos € passivos nio monetarios
denominados em moeda estrangeira, registados ao custo histérico, sfo convertidos a taxa de
cémbio da data da transaccdo. Activos e passivos ndo monetarios registados ao justo valor sdo
convertidos & taxa de cémbio da data em que o justo valor foi determinado.

1.18 Beneficios a empregados

Plano de Beneficios Definidos

Até 31 de Dezembro de 2006, o Grupo tinha um Plano de Beneficios Definidos, cujas dotagtes
para o seguro de complemento de reforma eram efectuadas com base num estudo actuarial
efectuado por essa entidade seguradora. A contribui¢io mensal efectuada por colaborador era
ajustada, para que a soma das contribuigdes realizadas pelo Grupo cotrespondesse ao complemento
de reforma pretendido no futuro.

Plano de Contribuigdo Definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, o Grupo optou pela alteracio do Plano de Beneficios Definidos
para Plano de Contribui¢&o Definida, consequentemente passou a entregar contribuicdes fixas para
0 Seguro com uma periodicidade mensal. O montante mensal a pagar de contribui¢dio para o
Seguro € calculado com base na remuneragio do colaborador em cada periodo. As
responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Grupo sdo reconhecidas
como um custo do exercicio quando devidas.
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Planos de remuneracdo com acgbes

O programa de remuneracdes com acgdes permite aos colaboradores do Grupo adquirir acgdes do
Deutsche Bank AG. O justo valor das acgdes atribuidas na “grant date” é reconhecido em
resultados, por contrapartida de passivos, durante o “vesting period™, tendo por base o seu valor de

mercado calculado na data de atribuigo.
Distribui¢dio de resultados pelos empregados

Compete a0 Deutsche Bank AG fixar os respectivos critérios de alocagfio a cada colaborador. Os
resultados atribuidos a colaboradores sdo registados por contrapartida de resultados no exercicio a
que dizem respeito.

1.19 Impostos sobre os lucros

Os impostos sobre os lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e
impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragio de resultados, excepto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios
decorrentes da reavaliagfo de activos financeiros disponiveis para venda sio posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e
perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes cotrespondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributivel do
periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades &
data de balango ¢ quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sio calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango,
sobre as diferencas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas 4 data de balango
em cada jurisdigdo e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se
reverterent.

Os activos por impostos diferidos s3o reconhecidos, quando é provével a existéncia de lucros
tributaveis futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais
(incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

1.20 Relato por segmentos

Um segmento de negdcio € um componente identificavel do Grupo, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, e que esteja
sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negécio.

Um segmento geografico é um componente identificdvel do Grupo, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, dentro de um
ambiente econémico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis
de outros, que operem em ambientes econdmicos diferentes.

O Grupo concentra a sua actividade através dos seguintes segmentos de negécio:

- Banca de retalho (denominada internamente por Private Clients and Asset Management —
PCAM); ¢
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- Banca de investimento (denominada internamente por Corporate and Investment Banking — CIB).

O Grupo concentra-se num (nico segmento geografico.

1.21 Provisdes

S#o reconhecidas provisdes quando (i) o Grupo tem uma obrigagio presente, legal ou construtiva,
(ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma
estimativa fiavel do valor dessa obrigagfo.

1.22 Estimativas contabilisticas na aplicacfio das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho
de Administragiio Executivo utilize o julgamento e faca as estimativas necessdrias de forma a
decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e
julgamentos utilizados na aplicagéio dos principios contabilisticos pelo Grupo s3o analisadas como
segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados
reportados do Grupo ¢ a sua divulgagéo.

Considerando que em algumas situagBes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagfo ao adoptado pelo Conselho de Administragio Executivo, os
resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escothido. O Conselho de Administragdio Executivo considera que os critérios adoptados séo
apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigdo
financeira do Grupo e das suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor
no entendimento das demonstragSes financeiras e nfo tém intengdo de sugerit que outras
alternativas ou estimativas sejam as mais apropriadas.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda
quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A
determinagdo de uma desvalorizagio continuada ou de valor significativo requer julgamento. No
julgamento efectuado, o Grupo avalia entre outros factores, a volatilidade normal dos pregos dos
activos financeiros,

Adicionalmente, as avaliagGes sfo obtidas através de pregos de mercado ou de modelos de
avaliagiio oy quais requerem a utilizagio de determinados pressupostos ou julgamentos no
estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagdio de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados do Grupo,

Perdas por imparidade em créditos sobre clientes

O Grupo efectua uma revisfo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na nota 1.3.

O processo de avaliagio da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores
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como a frequéncia de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recupetaciio das perdas e as
estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagdo de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados consolidados do Grupo.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados
;

O justo valor é baseado em pregos de cotagfio em mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia é
determinado com base na utilizagio de pregos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em
condicGes de mercado ou com base em metodologias de avaliagfo, baseadas em técnicas de fluxos
de caixa futuros descontados considerando as condi¢des de mercado, o efeito do tempo, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagio de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagiio de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros
diferentes daqueles reportados.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efectuar
determinadas interpretacBes e estimativas. Existem diversas transacgdes e calculos para os quais a -
determinag@o dos impostos a pagar € incerto durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os
lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a atribuigiio de rever o calculo da matéria colectavel
efectuado pelo Banco e pelas suas subsidiarias, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso
de haver prejuizos reportdveis. Desta forma, é possivel que existam correcgBes 4 matéria
colectdvel, resultantes principalmente de diferencas na interpretagdo da legislagfo fiscal. No
entanto, ¢ convicglio do Conselho de Administracio Executivo do Banco ¢ dos Conselhos de
Administragfio das subsididrias residentes em Portugal, de que nio havera correcgdes significativas
aos impostos sobre os lucros registados nas demonstracdes financeiras.

Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda nfic entraram em
vigor € que o Grupo ainda nfo aplicou na elaboragfio das suas demonstragdes financeiras, podem
ser analisadas como segue;

IAS 1 (dlterada) — Apresentagdo das Demonstracdes Financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Setembro de 2007, a JAS 1 -
Apresentagiio das Demonstragdes Financeiras alterada com data efectiva de aplicagio obrigatéria
em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopg¢fio antecipada permitida. A aprovagfo por parte da
Comissdo Europeia encontra-se em andlise pelo European Financial Reporting Advisory Group -
EFRAG (EFRAG).
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Alteragies face ao actual texto da IAS 1:

- A apresentagio da demonstragdo da posigfo financeira (formalmente balancgo) é requerida para o

periodo corrente e comparativo. De acordo com a IAS | alterada, a demonstragio da posigio
financeira devera ser também apresentada para o inicio do perfodo comparativo sempre que uma
entidade reexpresse os comparativos decorrente de uma alteragio de politica contabilistica, de uma
correcgio de um erro, ou a de uma reclassificaciio de um item nas demonstragdes financeiras.
Nestes casos, trés demonstragdes da posigfio financeira serfic apresentadas, comparativamente as
outras duas demonstragdes requeridas..

- Na sequéncia das alteragbes impostas por esta norma os utilizadores das demonstragdes
financeiras poderfio mais facilmente distinguir as variages nos capitais proprios do Grupo
decorrentes de transacgdes com accionistas, enquanto accionistas (ex. dividendos, transacgdes com
acgdes proprias) e transacgdes com terceiras partes, ficando estas resumidas na demonstragio de
“comprehensive income”,

(O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgiio desta norma.
IAS 23 (Alterada) — Custos de Empréstimos Obtidos

O International Accounting Standards Board {(IASB), emitiu em Margo de 2007, a IAS - 23 Custos
de Empréstimos Obtidos alterada, com data efectiva de aplicagio obrigatéria em 1 de Janeiro de
2009, sendo a sua adopg¢dio antecipada permitida. A aprovagiio por parte da Comissdo Europeia
encontra-se em andlise pelo Accounting Regulatory Committee (ARC),

Esta norma define que os custos de empréstimos obtidos directamente atribuiveis ao custo de
aquisigfio, construciio ou produgdo de um activo (activo elegivel) € parte integrante do seu custo,
Assim, a opglo de registar tais custos directamente nos resultados ¢ eliminada.

O Grupo enconfra-se a avaliar o impacto da adopgfo desta norma, nio esperando que dai resuliem
impactos significativos.

IFRS 2 (Alterada) - Pagamento em Acgdes: Condigbes de aquisicdo

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janeiro de 2008, a IFRS 2
(Alterada) - Pagamento em Acgdes: Condigbes de aquisi¢do, com data efectiva de aplicagio
obrigatoria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. A aprovagio por
parte da Comissio Furopeia encontra-se em analise pelo EFRAG.

Esta alteragdo ao IFRS 2 permitiu clarificar que (i) as condigdes de aquisi¢do dos direitos inerentes
a um planc de pagamentos com base em acgdes limitam-se a condicBes de servico ou de
performance ¢ que (ii) qualquer cancelamento de tais programas, quer pela entidade quer por
terceiras partes, t&m o mesmo tratamento contabilistico.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgio desta norma.
IFRS 3 (Revista) - Concentragbes de Actividades empresariais

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janeiro de 2008, a IFRS 3
(Revista) - Concentra¢des de Actividades empresariais, com data efectiva de aplicagdo obrigatéria
em 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgiio antecipada permitida. A aprovaclio por parte da
Comissdio Europeia encontra-se em anélise pelo EFRAG,

Os principais impactos das alteragles a estas normas correspondem; (i) ao tratamento de
aquisigdes parciais, em que os interesses sem controlo (antes denominados de interesses
minoritdrios) poderdo ser mensurados ao justo valor (o que implica o reconhecimento total do
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goodwill por contrapartida dos interesses sem controlo) ou como a parcela atribuivel do justo valor
dos activos liquidos adquiridos (tal como actualmente requerido); (ii) aos step acquisition em que
as novas regras obrigam, aquando do calculo do goodwill, a reavaliagio, por contrapartida de
resultados, do justo valor de qualquer interesse sem controlo detido previamente & aquisi¢iio
tendente & obtengdio de controlo; (iii) 20 registo dos custos directamente relacionados com uma
aquisi¢do de uma subsidiéria que passam a ser directamente imputados a resultados; (iv) aos pregos
contingentes cuja alteragéio de estimativa ao longo do tempo passa a ser registada em resultados e
nio afecta o goodwill e (v) as alteragdes das percentagens de subsidiarias detidas que ndo resultamn
na perda de controlo as quais passam a ser registadas como movimentos de capitais préprios.

Adicionalmente, das alteragBes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsidiaria
passarfio a ser atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo
negativos) e que, aquando da alienagfio de uma subsidiaria, tendente 4 perda de controlo qualquer
interesse sem controlo retido é mensurado ao justo valor determinado na data da alienagdo.

O Grupo encontra-se a avaliar o impac‘:o da adopgdo desta norma.
IFRS 8 — Segmentos Operacionais

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS 8
- Segmentos operacionais, tendo sido aprovada pela Comissio Europeia em 21 de Novembro de
2007. Esta norma ¢ de aplicacdo obrigatdria para exercicios a comegar ou a partir de 1 de Janeiro
de 2009.

A IFRS 8 - Segmentos Operacionais define a apresentagdo da informagfio sobre segmentos
operacionais de uma entidade ¢ também sobre servigos e produtos, dreas geograficas onde a
entidade opera ¢ os seus maiores clientes. Esta norma especifica como uma entidade deverd
reportar a sua informagéo nas demonstragtes financeiras anuais, € como consequéncia alterara a
IAS 34 - Reporte financeiro interino, no que respeita a informag&o a ser seleccionada para reporte
financeiro interino. Uma entidade tera também que fazer uma descrigio sobre a informagio
apresentada por segmento nomeadamente resultados e operagées, assim como uma breve descrigio
de como os segmentos sdo construidos.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgéio desta norma.

IFRIC 11 —IFRS 2 — Transacgbes com Treasury shares e Grupo

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em 2 de Novembro
de 2006 a IFRIC 11 IFRS 2 — TransacgBes com Treasury shares e Grupo com data efectiva de
aplicagfo obrigatSria em 1 de Janeiro de 2008, sendo a sua adopgio antecipada permitida.

O IFRIC 11 vem esclarecer em que condi¢des os pagamentos com base em acgBes previstos no
IFRS 2, envolvendo acgdes proprias ou ac¢des de outras entidades do Grupo, deverdo ser
classificados nas demonstragGes financeiras individuais das empresas do Grupo como sendo
pagamentos com base em ac¢des com liquidaco fisica on com liquidagio financeira.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgdo desta norma.

IFRIC 12 Contratos de Concessdo de Servigos

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2007, a
IFRIC 12 - Contratos de Concessdo de Servigos, com data efectiva de aplicagdo obrigatoria em 1

de Janeiro de 2008, sendo a sua adopgéio antecipada permitida. A aprovagéo por parte da Comisséio
Europeia encontra-se em andlise pelo ARC.
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O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdo de servigos pablico-privados. Esta norma aplicar-
se-a apenas a situagdes onde o concedente a) controla ou regula os servigos prestados pelo
operador, e b) controla os interesses residuais das infra-estruiuras, na maturidade do contrato.

A presente norma nio terd qualquer impacto ao nivel do Grupo.
IFRIC 13 Programas de Fidelizagdo de Clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Jutho de 2007,
a IFRIC 13 Programas de Fidelizacfio de Clientes, com data efectiva de aplicacio obrigatoriaem 1
de Julho de 2008, sendo a sua adopgio antecipada permitida. A aprovagio por parte da Comissdo
Europeia encontra-se em andlise pelo ARC.

Esta interpretagdo aplica-se a a programas de fidelizag@o de clientes, onde sdo adjudicados créditos
aos clientes como parte integrante de uma venda ou prestacio de servigos e estes poderfio trocar
esses créditos, no futuro, por servigos ou mercadorias gratuitamente ou com desconto.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgfo desta norma.

IFRIC 14 I4S 19 - Limite de activos de beneficios definidos, requisitos de financiamento minimos
e sua interac¢do

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Julho de 2007,
a IFRIC 14 IAS 19 - Limite de beneficios definidos ¢ requisitos de financiamento minimo e sua
interacgio, com data efectiva de aplicacfio obrigatéria em 1 de Janeiro de 2008, sendo a sua
adopefio antecipada permitida. A aprovaglo por parte da Comissfio Europeia encontra-se em
analise pelo EFRAC.

Esta interpretaciio define as condi¢gBes que devem ser consideradas na avaliagio do
reconhecimento de activos relacionados com planos de pensdes a luz dos limites estabelecidos no
pardgrafo 58 do TAS 19, e discute a interacgo destas regras com 0s eventuais requisitos minimos
de financiamento estabelecidos legal ou contratualmente.

A presente norma nfo tera qualquer impacto ao nivel do Grupo.

148 32 (Revista) — Instrumentos Financeiros: Apresentacéo — Instrumentos financeiros remiveis e
obrigacbes resultantes de liguidacdo

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Fevereiro de 2008 a IAS 32
(Revista) — Instrumentos Financeiros: Apresentagio — Instrumentos financeiros com op¢o de
venda e obrigag¢des resultantes de liquidagéio, que ¢ de aplicagfo obrigatoria a partir de 1 de Janeiro
de 2009.

De acordo com os requisitos actuais da IAS 32, se puder ser exigido a um emissor o pagamento em
dinheiro ou outro activo financeiro em troca pela remissfio ou recompra do instrumento financeiro,
o instrumento ¢ classificado como um passivo financeiro. Como resultado desta revisio alguns
instrumentos financeiros que cumprem os requisitos da definicio de passivo financeiro serfio
classificados como instrumentos de capital uma vez que representam um interesse residual nos
activos liquidos de uma entidade.

Foi também cfectuada uma alteragfio & IAS 1 Apresentacido das Demonstragdes Financeiras para
adicionar um nove requisito de apresentagio dos instrumentos financeiros remiveis e das
obrigagdies resultantes da liquidacéo.

O Grupo néo espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgio desta norma.
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I .
L 2  Margem financeira
& O valor desta rubrica é composto por: -
m 2007 2006
] Euros’000 Euros’000
Juros e rendimentos similares. ;{,
L Juros de aplicagBes 180.539 120.560
) Juros de crédito 39.853 29.024
- Juros de titulos 239 643
7] QOutros juros e rendimentos similares 597 146
221.228 150.373
L] .
Juros e encargos similares:
i Juros de depdsitos de clientes 188.454 125.635
. Juros de titulos emitidos 2.135 1.593
i Juros de derivados 11.237 4.794
. QOutros juros € encargos similares 368 131
202.194 132.153
Margem financeira 19.034 18.220
[
L]
]
i
L
. 23

7



Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

|
i

oo ooonDon.

alialcnlin

MO0 e

Rendimentos de instrumentos de capital

O valor desta rubrica é composto por: :

2007 2006
,E Euros'000 Euros'(00
Rendimentos de titutos disponiveis para venda 22 19
Resultados de servigos e comissdes
O valor desta rubrica é composto por: |
2007 2006
Euros'000 Euros'000
Rendimentos de servicos e comissdes:
Por garantias prestadas 390 294
Por compromissos perante terceiros 1.662 1.458
Por servigos bancdrios prestados 1.849 1.811
Cutros rendimentos de servigos e comissdes 10.533 9.973
14.434 13.536
Encargos com servigos e comissfes:
Por garantias recebidas 50 253
Por servigos bancarios prestados por terceiros 890 584
Outros encargos com servicos e comissdes 1.377 2.801
2317 3.638
Resultados de servicos e comisses 12,117 9.898

L

M

B O

A rubrica Rendimentos de servigos e comissGes por compromisses perante terceiros inclui os
montantes de Euros 638.000 (2006: Euros 550.000) e Euros 651.000 relaiivos a comissdes
recebidas da DWS Investment e da Xavex pela angariagfio de clientes, respectivamente conforme
nota 38.

A rubrica Rendimentos de servigos ¢ comissdes por servigos bancarios prestados inclui o montante
de Euros 1.059.000 (2006: Euros 1.131.000) relativo a comissSes de gestio recebidas pela
Navegator - SGFTC, S.A., pela gestio dos fundos de titularizagfo de créditos.

A rubrica Outros rendimentos de servigos ¢ comissdes inclui o montante de Euros 5.854.000
(2006: 5.896.000) referente a comisses relacionadas com outras empresas do Grupo Deuische

0O

SR N S N

Bank conforme nota 38.
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Resultados em operagdes financeiras

O valor desta rubrica é composto por:

Lucros em operagdes financeiras:

Derivados de negociagiio

Operagdes cambiais

OperacGes com instrumentos financeiros
a0 justo valor através de resultados

Outras operagdes

Prejuizos em operacdes financeiras:

Derivados de negociagio

Operacgdes cambiais

Operagdes com instrumentos financeiros
ao justo valor através de resultados

Outras operacdes

Resultados em operagdes financeiras

Deutsche Bank (Portugal)

Notas ds Demonsiragdes Financeiras Consolidadas

31 de Dezembro de 2007 e 2006

2007 2006

Euros'000 Euros'000
46.782 68.242
503.4381 32.205
18.965 7.346
- 163
569.228 107.956
45.544 61.580
503.534 32.130
1.139 5.163
- 71
550.217 68.944
19.011 9.012

A rubrica Operagdes com instrumentos financeiros ac justo valor através de resultados respeita a
reavaliagio dos passivos financeiros, nomeadamente depdsitos estruturados, conforme nota 26.
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Outros resultados de exploragdo

O valor desta rubrica é composto por:

Qutros proveitos de exploracéo.

Prestacfo de servigos
Reembolso de despesas
Outros proveitos de exploragio

Qutros custos de exploracdo:

Donativos e quotizages
Impostos
Outros custos de exploracio

Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonsiracdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

2007 2006
Euros'000 Euros'(00

72 78

803 665

2.089 623

2.964 1.366

99 78

119 87

979 1,738

1.197 1.903
1.767 (537)

A rubrica Outros proveitos de exploragdo inclui o montante de Euros 1.173.100 relativo & mais -
valia contabilistica decorrente da venda do imével sito na Rua de Séo José.

A rubrica Outros custos de exploraggo inclui as contribuigdes anuais efectuadas para o Fundo de
Garantia de Depésitos no montante de Euros 413.000 (2006: Euros 420.000),

Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

Remuneracdes

Encargos sociais obrigatorios
Encargos sociais facultativos
Outros encargos

26

2007 2006
Euros'000 Euros'000
15.651 12.324
1.695 1.168
210 336
2.873 1.872
20.429 15.700
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Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstragées Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A rubrica RemuneragGes inclui o montante de Euros 4.457.000 (2006: Buros 4.460.000) relativo a
bdnus em dinheiro atribuido aos colabpradores.

A rubrica Outros encargos inclui o montante de Euros 782.000 (2006: 962.000) relativo a bonus
em acg¢des do Deutsche Bank AG atribuido aos colaboradores.

A referida rubrica inclui também o, montante de Euros 654.000 relativo a Ganhos e perdas
actuariais que foi reconhecido em resultados do exercicio no momento em que o Grupo proceden &
transi¢do do Plano de Beneficios Definidos para o Plano de Contribuigdo Definida, conforme
referido na nota 22.

A rubrica Outros encargos inclui ainda o montante de Euros 576.000 relativo & contribuig¢do
definida anual, no dmbito do Plano de Contribuigéio Definida, conforme referido na nota 36.

O nimero médio de colaboradores ao servigo do Grupo, nos exercicios de 2007 e 2006, distribuido
por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2007 2006

Directores {Conselho) 4 4
Directores 18 16
Directores adjuntos 20 14
Subdirectores 40 20
Assistentes de direcgio 17 15
Técnicos 134 90
Administrativos 70 55
Auxiliares . 2 2

305 216

O valor actual de remunerages atribuidas a todos os membros do Conselho de Administragfio
Executivo do Banco, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, registados na rubrica de
Custo com pessoal foi de Euros 1.638.000 (2006: Euros 1.498.000) incluindo o montante de
remuneragdes variaveis dos membros do Conselho de Administragio Executivo de Euros 945.000
(2006: Euros 826.000).
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Deutsche Bank (Portugal}
Notas as DemonstragBes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

L
o 8 Gastos gerais administrativos
] O valor desta rubrica é composto por: i
e :
7] 2007 2006
' Euros'000 Euros'000
b Agua, energia e combustiveis 'E 89 68
‘ Impressos e material de consumo corrente 252 184
) Rendas e alugueres 2.963 2.086
Comunicagio e despesas de expedicio 1.198 1.043
Deslocagtes, estadas e representagio 152 161
— Publicidade 772 508
L. Avengas e honorarios : 267 155
] Conservagiio e reparagio 680 626
= Transportes 672 471
A Formagdo de pessoal 188 95
- Seguros 123 120
] Servigos judiciais, de contencioso e notariado 440 397
‘ Servigos especializados 9.694 8.258
] Outros servigos de terceiros 34 39
17.524 14.211

A data de 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de
Euros 1.142.000 (2006: Euros 1.140.000) referente a custos incorrides com a renda do edificio
Sede sito na Rua Castilho, n°20.

£ 2

A rubrica Servigos especializados inclui os montantes de Euros 2.271.000 (2006: Euros 2.097.000)
e Euros 1.684.000 (2006: Euros 1.071.000), referentes a custos com IT incorridos com o Deutsche
Bank Spain e Deutsche Bank Frankfurt, respectivamente.

5 B

]

s

238



Ll &

5 5 O B O O O 51 O

0

sl alsNalnlals

NI S 0 5 O Y O A

9 Amortizagdes do exercicio

O valor desta rubrica ¢ composto por: -

Activos intangiveis:

uSoﬂ " aren

Outros activos tangiveis:

Iméveis

De servigo préprio

Obras em iméveis arrendados
Equipamento

Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
InstalagGes interiores
Equipamento de seguranga

Outros activos tangiveis

10 Imparidade do crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Crédito concedido a clientes:

Dotagéies do exercicio
Reversdes do exercicio
Recuperagdes de crédito e juros

29

Deutsche Bank (Portugal)

Notas as Demonsirages Financeiras Consolidadas

31 de Dezembro de 2007 e 2006

2007 2006
Euros’000 Euros’000
24 63
23 -
113 15
143 26
44 12
245 225
89 50
29 7
16 3
702 343
726 406
2007 2006
Euros'000 Euros'000
2.568 7.530
(650) (7.507)
(838) (363)
1.080 (340)
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Deutsche Bank (Portugal)
Notas &s Demonstracies Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

11 Imparidade de outros activos

12

13

O valor desta rubrica € composto por: -

2007 2006
Euros'000 Euros'000
Imparidade de outros activos:
Dotagdes do exercicio 20 201
Imparidade de activos financeiros disponiveis para venda:
ReversBes do exercicio . (20) (15)
‘ - 186
Outras provisdes
O valor desta rubrica é composto por:
2007 2006
Euros'000 Euros'000
Provisdes para outros riscos e encargos.
Dotagdes do exercicio , 210 24
Reversdes do exercicio : (3.000) (167)
(2.790) (143)

Impostos

O encargo com impostos sobre os lucros, com referéncia a 31 de Dezembro de 2007 e 2006, ¢

analisado como segue:

2007 2006
Euros'000 Euros'000
Imposto corrente:
Do exercicio 1.054 252
Imposto diferido:
Diferencas temporarias (985) 453
Prejuizos fiscais utilizados / (reconhecidos) 1.774 597
' 789 1.050
1.843 1.302
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Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

O valor de impostos sobre lucros ascende ao montante de Euros 1.843.000 (2006:
Euros 1.302.000), o que representa uma taxa média de imposto de 12,3% do resultado antes de
impostos (2006: 19,8%).

A diferenga entre a taxa nominal de imposto sobre o rendimento a que o Grupo se encontra sujeito
¢ a taxa média acima referida, resulta dos ajustamentos considerados para efeitos da determinagio
da matéria colectavel, nos termos previstos na legislagio aplicdvel,

O montante negativo de Euros 985.000 (2006: Euros 453.000) registado na rubrica de Diferengas
tempordrias inclui o reconhecimento de impostos diferidos associados a provisdes tributadas no
exercicio, cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorrera apenas em exercicios futuros.

. A andlise dos principais ajustamentos efectuados ao resuitado contabilistico para efeitos de

determinac@o da matéria colectavel e que assumem natureza temporiria é apresentada como segue:

- Encargos com provisSes que, nos termos da legislagdio aplicavel, ndo foram considerados para
efeitos de determinagio da matéria colectivel no exercicic de 2007 e que serfio objecto de
reconhecimento fiscal em exercicios futurcs, no montante de Euros 2.806.000 (2006: Euros
1.095.000).

Principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de determinagio da
matéria colectivel que assumem natureza permanente:

- Dividendos recebidos ndo considerados para a determinagio da matéria colectavel em virtude da
aplicagiio do mecanismo de climinagfio ou atenuacdo da dupla tributagfo econdmica, nos termos da
legislagfio aplicavel, no montante de Euros 11.000 (2006: Euros 4.500);

- Reconhecimento de mais valias fiscais realizadas na alienagfio de participagBes sociais no
montante de Euros 410.442.

Resultado apurado pela sucursal financeira exterior instalada na zona franca da Madeira nfo
considerado para a determinagfio da matéria colectavel dentro dos limites previstos na lei, por forga
da isengfio temporaria aplicavel até 31 de Dezembro de 2011, no montante de Euros 3.956.000
(2006: Euros 2.657.000).

A reconciliagio da taxa de imposto é analisada como segue:

2007 2006

% Euros’000 % Euros’000
Lucro antes de impostos 14.982 6.592
Taxa de imposto corrente 26,5% 3.970 27,5% 1.813
Diferencas permanentes -6,1% (908) -0,6% 40
Resultado Liquido SFE néo tributado -7,0% (1.048) -9,5% (624)
Efeito da taxa de impostos diferidos -1,5% (224) 2,3% 153
Outros 0,4% 53 0,0% -

12,3% 1.843 19,8% 1.302
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Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstra¢Bes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

O montante de impostos diferidos em resultados € atribuivel as seguintes rubricas:

2007 2006
. Euros'000 Eures'000

Comissdes associadas 4 taxa efectiva (61 (74)
Perdas por imparidade 715 G771
Reavaliacio de passivos financeiros ao justo valor 171 203
Derivados de negociagéo 67 80
Reavaliag8o de propriedades de investimento 93 (256)
Prejuizos fiscais (1.774) (597)
Outros - 29)

(789) (1.050)

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica é analisada como segue:

2007 2006
Euros'{00 Euros’'(00
Caixa 1.966 1.350
Banco de Portugal 77.805 100.912
79.771 102.262

A rubrica Banco de Portugal visa satisfazer as exigéneias legais de reservas minimas de caixa,
calculadas com base no montante dos depdsitos e outras responsabilidades efectivas.

O regime de constituigdo de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de
Bancos Centrais da Zona Euro, obriga & manutengfio de um saldo em deposito no Banco de

Portugal, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depésitos e outras responsabilidades, ao
longo de cada periodo de constituigéio de reservas.

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006
Euros'000 Euros'000
InstituigSes de crédito no pais 6 7
Instituigdes de crédito no estrangeiro 7.652 3.435
Valores a cobrar 3.612 3.473
11.270 6.915

A rubrica Institui¢des de crédito no estrangeire inclui os montantes de Euros 5.873.000 (2006:
Euros 2.661.000) e Euros 29.000, relativos a depdsitos a ordem junto do Deutsche Bank AG —
Frankfurt ¢ Deutsche Bank Trust — Bankers Trust Company, respectivamente.
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Deutsche Bank (Portugal)

Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas

31 de Dezembro de 2007 e 2006

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras

institui¢Bes de crédito e que se encontram em cobranga.

Aplicag¢des em institui¢oes de crédito

A data de 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Aplicagdes em instituigdes de crédito regista o
montante de Euros 2.956.591 (2006: Euros 3.368.001) referente a aplicagbes de curto prazo

cfectuadas junto do Deutsche Bank AG.

A anélise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes ¢ a seguinte:

2007 2006
Euros'000 Euros'000
Até 3 meses 2.510.831 3.005.344
De 3 meses a 1 ano 398.014 312.825
De 1 a5 anos 47.746 49.832
2.956.591 3.368.001
Créditos a clientes
Esta rubrica € analisada como segue:
2007 2006
Euros'000 Euros'000
Crédito ao sector publico 239.818 31.438
Crédito com garantias reais 468.432 406.760
Crédito com outras garantias 226.272 120.212
Crédito sem garantias 109.685 102.334
Crédito sobre o estrangeiro 19.301 4.061
Capital em locagio 63.035 42.001
1.126.543 706.806
Crédito vencido:
Menos de 90 dias 22.056 2.492
Mais de 90 dias 16.189 14.703
39.145 17.195
1.165.688 724.001
Imparidade para riscos de crédito {14.803) (13.299)
1.150.885 710.702

A rubrica Crédito a clientes inclui o montante de Euros 115.062.000 (2006: Euros 308.867.000)
relativo a operagdes de securitizagfio de activos titularizados por instituigdes de crédito referentes
essencialmente a operagdes de crédito hipotecario, loca¢do financeira, créditc ao consumo e
aluguer de longa duragfic e operagdes de créditos titularizados sobre titulos.
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Deutsche Bank (Portugai}
Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

As operagdes de titularizagdo sobre créditos consistem na compra por parte do Grupo da
componente de juros dos créditos titularizados a diversas instituigdes de crédito, enquanto o
veiculo adquire a respectiva componente de capital dos créditos titularizados. Nas operagdes de
titularizagfio sobre titulos, o Grupo adquire a carteira de titulos nacionais objecto de titularizagdo.

Estes activos, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.16, sio compensados e
registados em Balango pelo seu valor liguido.

A rubrica Crédito vencido refere-se aos valores de capital das prestagdes vencidas e ndo cobradas,
bem como ao capital vincendo relativo a contratos rescindidos, no caso de capital em locaggo.

A andlise do crédito vincendo, por tipo de operagio, € a seguinte:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Curito prazo:
Crédito automovel - 30
Capital em locagio 3.785 -
QOutros créditos concedidos a
Empresas 350.517 131.096
Particulares 24.656 15.701
378.958 146.827
Médio e longo prazo: :
Crédito hipotecario 479.620 402.876
Crédito automoével 34.500 33.314
Capital em locagéio , 59.250 42.001
Outros créditos concedidos a
Empresas 90.123 44861
Particulares 84.092 36.927
747.585 559979
1.126.543 706.806
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Deutsche Bank (Portugal)

Notas as Demonsiracdes Financeiras Consolidadas

31 de Dezembro de 2007 e 2006

A andlise do crédito sobre clientes, por sector de actividade, é a seguinte:

Alimentagfo, bebidas e tabaco
Téxteis

Madeira e cortica

Papel e celulose

Quimicas

Magquinas e equipamento
Electricidade, dgua e gds
Construcéio

Comércio

Transportes € comunicagdes
Servicos

Servigos financeiros
Minerais nfio metélicos
Outras actividades

Imparidade para riscos de crédito

35

2007 2006
Euros’000 Euros’(00

349 80

412 228

493 268

30 13

2.970 3.181

1.325 303

11.969 12.015

17.939 4.611

27.153 11.219

31.255 28.608

102.206 21.211

1.042 2.305

3.799 839

964.746 639.120

1.165.688 724.001
(14.803) (13.299)

1.150.885 710.702
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Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstrages Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A analise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por sectores de actividade, para o
periodo findo em 31 de Dezembro de 2007 ¢ a seguinte:

Alimentacio, bebidas e tabaco
Téxteis

Madeira e cortiga

Papel e celulose

Quimicas

Maquinas e equipamento
Electricidade, gua e gis
Construgéo

Comércio

Transportes e comunicaces
Servigos

Servigos financeiros
Minerais ndo metalicos

Qutras actividades

Créditos a clientes

Até1l Dela A mais de
ano S anos S anos Total
Euros '000  Euros '000 Euroes '000  Euros 000
112 237 - 349
256 71 85 412
366 102 25 493
20 10 - 30
2.831 113 26 2.970
528 623 174 1.325
10.245 13 1.711 11.969
5.685 10.211 2.043 17.939
10.504 12.702 3.947 27.153
28.552 2.532 171 31.255
35.065 27.345 39.796 102.206
292 366 384 1.042
3.179 377 243 3.799
332.660 105.035 527.051 964.746
430.295 159.737 575.656 1.165.688

A andlise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o periodo
findo em 31 de Dezembro de 2007 é a seguinte:

Crédito ao sector piiblico

Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeiro

Capital em locago

Creéditos a clientes

Atel Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000  Euros '000
238.850 968 - 239.818
7.134 1.360 469.627 478,121
94,784 88.828 46.984 230.596
78.161 39278 14.131 131.570
2.394 1.495 16.261 20.150
8.972 27.808 28.653 65.433
430.295 159.737 575.656 1.165.688
36
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Deutsche Bank (Portugal)
Notas és Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

A carteira de crédito do Grupo dividida entre crédito com imparidade e sem imparidade, é
analisada como segue:

2007 2006
Euros’({0 Euros’000
Crédito total 1.238.217 865.104
Crédito com imparidade
Analise individual
Valor bruto 29,434 6.266
Imparidade 2.970 3.157
Valor liquido ! 26.464 3.109
Analise colectiva
Valor bruto 41.620 29.904
Imparidade 5.809 5.456
Valor liquido 35.811 24.448
Crédito sem imparidade | 1.167.163 828.934
Imparidade (IBNR) 3.452 2.980
Juros e comissBes 10.754 6.297
1.236.740 859.808

A rubrica Crédito total inclui tanto o crédito directo concedido a clientes, como o crédito indirecto.

As rubricas Imparidade e Imparidade (IBNR) foram determinadas de acordo com o referido na
politica contabilistica descrita na nota 1.3.

O Grupo utiliza como instrumentos de mitigagfio do risco de crédito colaterais fisicos e colaterais
financeiros. Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre imdveis
residenciais no Ambito de operacdes de crédito & habita¢fio e hipotecas sobre outros tipos de
imoveis no dmbito de outros tipos de operagdes de crédito. De forma a reflectir o valor de mercado
dos mesmos, estes colaterais sfo revistos regularmente com base em avaliagGes independentes
efectnadas por entidades avaliadoras certificadas e independentes ou através da utilizagdo de
coeficientes de ponderacfo que reflectem a tendéncia de evolugdo do mercado para o tipo de
imoével e area geografica respectiva.

Os colaterais financeiros sdo revistos com base nos valores de mercado dos respectivos activos,
quando disponiveis, sendo aplicados determinados coeficientes de desvalorizagio de forma a
reflectir a sua desvalorizagdo.
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Deutsche Bank (Portugal)
Notas &s Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

O capital em locagfio, em 31 de Dezembro de 2007, em termos de prazos residuais é apresentado

COomao segue:

Rendas vincendas

Juros vincendos

Valores residuais

Créditos a clientes

A andlise do crédito vencido por sector de actividade € a seguinte:

Alimentacdo, bebidas e tabaco

Téxteis

Madeira e cortica

Quimicas

Maquinas e equipamento
Electricidade, 4gua e gés

Construcio
Comércio

Transportes e comunicagdes

Servigos

Servigos financeiros
Minerais nfio metalicos
Qutras actividades

Até3 . De3meses De 1 ano Mais de
meses alano até 5 anos 5 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000
4,072 13.201 42.778 3,714 63.765
(730) (3.040) (6.573) (1.086) (11.429)
84 1.895 6.821 1.899 10.699
3.426 12,056 43.026 4.527 63.035
2007 2006
Euros’000) Euros’(000
3 1
93 93
69 9
1.000 -
3 -
3 -
403 186
1.623 230
30 3
3,116 1.719
269 157
62 -
32.471 14.797
39.145 17.195

A data de 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Outras actividades inclui o montante de
Euros 22.864.000 relativo, principalmente, a overdrafis autorizados concedidos a particulares.
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Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 20006

A anélise do crédito vencido por tipo de crédito é a seguinte:

2007 2006
Euroes'000 Euros'000
Crédito ao sector publico - 8.270
Crédito com garantias reais 9.689 148
Crédito com outras garantias 4.324 5.894
Crédito sem garantias ‘ 21.885 -
Crédito sobre o estrangeiro ‘E 849 558
Capital em locagio 2.398 2.325
39.145 17.195
Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:
2007 2006
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 13.299 13.905
Dotagdes do exercicio 2.568 7.530
Reversdo do exercicio (650) (7.507)
UtilizagGes de imparidade (413) (629)
Diferengas cambiais (1) -
Saldo em 31 de Dezembro 14.803 13.299

A anulacBo contabilistica de crédito é feita pela utilizagio de perdas de imparidade, quando estas,
de acordo com a politica contabilistica referida na nota 1.3, correspondam a 100% do valor do
crédito. As recuperagles posteriores destes créditos sfo contabilizadas como proveitos do

exercicio em que ocorram, conforme nota 10.

Os juros sobre crédito vencido hd mais de 90 dias que nfo estejam cobertos por garantias reais, s3o
reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos. A 31 de Dezembro de 2007, a anulagfio de
proveitos de contratos de locagfo financeira ¢ de crédito ao consumo é de Euros 1.729.286 (2006:

Euros 1.679.612).
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Deuische Bank (Portugal)

Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas

31 de Dezembro de 2007 e 2006

O quadro seguinte apresenta, a desagregacio da imparidade para riscos de crédito existente em
31 de Dezembro de 2007:

Crédito vencido com
garantia

Provisio existente

Crédito vencido sem
garantia

Provisfo existente

Total de crédito vencido

Total da imparidade
para crédito vencido

Total da proviséio para
crédito vincendo
associado ao vencido
e outros

Total da provisio
especifica para crédito
concedido

Classes de incumprimento

Até 3 meses 3-6 meses 6-12 meses 1-3 anos Mais 3 anos Total

Euros '000 FEuros '000 FEuros '000 FEuros'000 Euros '000 Euros '000
4.499 391 1.145 3.130 2.998 12.163
18 60 313 1.823 2.709 4.923
18.451 130 299 1.808 6.294 26,982
223 62 217 1.808 6.294 8.604
22950 521 1.444 4938 9.292 39.145
241 122 530 3.631 9.003 13.527
1276
14.803
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]
o A anélise da imparidade por sector de actividade ¢ a seguinte:
L.
_ 2007 2006
(] Euros’(00 Euros’000
8 Alimentag8o, bebidas e tabaco : 1 -
0 Téxteis _ 03 93
= Madeira e cortiga 1 9 9
] Electricidade, 4gna e gas ' 1 -
Construgio 196 94
Comérecio 247 331
o Transportes e comunicages 17 2
E] Servigos 98 34
(] Servicos financeiros ; 352 436
Minerais nfo metalicos . 1 -
] Outras actividades 13.788 12.280
il 14.803 13.299
| A imparidade por tipo de crédito é analisada como segue:
2007 2006
Euros'000 Euros'000
Crédito com garantias reais 5.091 4.013
Crédito sem garantias 7.051 6.856
Crédito sobre o estrangeiro 47 229
& Capital em locacfio , 2.190 2.201
14.803 13.299

1 @

A anulagfio de crédito por utilizagdio da respectiva provisio, analisada por sector de actividade, é a

N seguinte:
7] 2007 20006
Euros’000 Euros’000
Miguinas e equipamentos 30 -
L] Construgio - 19
. Comércio 9 25
Outras actividades 374 585
413 629

0O &

SRR

[

41

[ [



=0

(3

DB i 5 O O

.

CoDoB 000

Deutsche Bank (Portugal)
Notas ds Demonstragdes Financeiras Consolidadas

31 de Dezembro de 2007 ¢

2006

A anulagiio de crédito por utilizagdo da respectiva imparidade, analisada por tipo de crédito, é a

seguinte:
2007 2006
) Furos'000 Euros'000
Crédito sem garantias ' 363 457
Capital em locagio 50 172
413 629

A recuperagiio de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2007 e 2006, analisada por

sectores de actividade, ¢ a seguinte:

3 2007 2006
‘ Euros’000 Euros’000
Madeira e cortica 416 -
Construcéo - 4
Comércio 19 24
Qutras actividades 403 335
838 363

A recuperagio de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2007 e 2006, analisada por

tipo de crédifo, ¢ a seguinte:

2007 2006
Euros'000 Euros'000
Crédito sem garantias 396 269
Capital em locagio 442 94
838 363
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Deutsche Bank (Portugal)

Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas

31 de Dezembro de 2007 e 2006

18 Activos financeiros detidos para negociagio ¢ disponiveis

para venda

Esta rubrica é analisada como segue:
L

Activos financeiros disponiveis para venda:

Obrigages e outros titulos de rendimento fixo

de emissores piblicos
de outros emissores
Acgdes ;
Outros titulos de rendimento variavel-
de outros emissores

Titulos vencidos
Imparidade para titulos vencidos

Activos fincmeeiros detidos para negociagdo:

Swaps de taxa de juro
Forwards cambiais
Opc¢des cambiais

2007 2006
Euros'000 Euros'000
6.008 3.053
- 5.174
2.457 2.457
132 265
8.597 10.949
549 549
(325) (345)
224 204
8.821 11.153
72.484 57.746
3.088 -
11 -
75.583 57.746
84.404 68.899
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Deutsche Bank (Portugal)

Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A analise dos activos financeiros disponiveis para venda e detidos para negociagdo por tipo em
31 de Dezembro de 2007 e 31 de Dezembro de 2006, € a seguinte:

2007 2006
Disponiveis Disponfveis
para venda Négociacdo Total para venda Negociag¢io Total
LEuros ‘000 Euros ‘000 Euros *000 Euros ‘000 Eures ‘000 Euros ‘000
Titulos de rendimento fixo: ¢
Obrigagdes de  emissores
piiblicos
Nacionais 6.008 - 6.008 3.053 - 3.053
Obrigagdes de  outros
cMmissores
Estrangeiros - - - 5.174 - 5.174
Cotados 6.008 - 6.008 8.227 - 8,227
Nio cotados - - - - - -
Titulos de rendimento varidvel:
Acces
Nacionais 2,457 - 2.457 2.457 - 2457
Outros titulos
de rendimento varifvel 132 - 132 265 - 265
Titulos vencidos 549 - 549 549 - 549
Cotados 132 - 132 265 - 265
Nio cotados 3.006 - 3.006 3.006 - 3.006
fmparidade para (325) ; (325) (345) . (345)
titulos vencidos
8.821 - §.821 11,153 - 11,153
Swaps de taxa de juro - 72.484 72.484 - 57.746 57.746
Forwards cambiais - 3.088 3.088 - - -
Opgdes cambiais - 11 11 - - -
- 75.583 75.583 - 57.746 57.746
8.821 75.583 84.404 11.153 57.746 68.899
Os movimentos da imparidade de activos disponiveis para venda sio analisados como segue:
2007 2006
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 345 360
Reversdes do exercicio (20) (13)
Saldo em 31 de Dezembro 325 345
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A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos disponiveis para venda por maturidade em
31 de Dezembro de 2007, é a seguinte:

I
L

De {rés M fye um ano Mais de cinc
m Até trés meses A um ano até 5 anos anos *  Indeterminado Total
T 3 1 [ &
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros 000 Euras ‘000 Euros ‘006 Euros ‘000
Titulos de rendimente fixo: ,
EI Obrigacles de emissores
piblicos
D Nacionais - - 2.965 3.043 - 6.008
ObrigacGes de  outros
E:I emissores
Estrangeiros - - - - - -
[ - ‘ - 2.965 3.043 - 6.008
m Cotados - - 2,965 3.043 - 6.008
= Nao cotados - - - - - -
r
Lo Titulos de rendimento varidvel:
Acgdes
D Nacionais - - - - 2.457 2457
Outros titulos
de rendimento varidvel - - - 132 - 132
D Titulos vencidos - - - - 549 549
Cotados - - - 132 - 132
i Nio cotados - - - - 3.006 3.006
Imparidade para
titulos vencidos ) ) ) 7 ) (325) (323)
- - 2.965 3.175 2.681 8.821
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Deutsche Bank (Portugal)

Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda por
maturidade em 31 de Dezembro de 2006, é a seguinte:

De itrés meses

De um ano até

Mais de cinco

4 um ano 5 anos anos Indeterminado Total
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘004 Euros ‘000 Euros ‘000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores
publicos
Nacionais - 3.053 - - 3.053
Obrigagdes de  outros
emissores
Estrangeiros - - 5.174 - 5.174
- 3.053 5.174 - 8.227
Cotados - 3.053 5.174 - 8.227
Nio cotados - - - - -
Titulos de rendimento variavel:
Acglles
Nagcionais - - - 2.457 2.457
Qutros titulos
de rendimento variavel - - 265 - 265
Titulos vencidos - - - 549 549
Cotados - - 265 - 265
N#o cotados - - - 3.006 3.006
Imparidade para _ _
titulos vencidos ) (343) (43)
- 3.053 5439 2.661 11,153

A anilise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda, por sector
da actividade & data de 31 de Dezembro de 2007, ¢ a seguinte:

Electricidade, dgua e gés
Servigos financeiros
Qutras actividades

Titulos pablicos

Imparidade para
titulos vencidos

Titulos
Obrigactes Acgdes vencidos Total
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
132 - - 132
- 2.457 - 2457
- - 549 549
132 2.457 549 3.138
6.008 - - 6.008
- - (325) (325)
6.140 2.457 224 8.821
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Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A analise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda, por sector
da actividade a data de 31 de Dezembro de 2006, é a seguinte:

' Titulos
Obrigacies Accles vencidos Total
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
Electricidade, dgua e gas 265 - - 265
Servigos financeiros - 2.457 - 2.457
Outras actividades - - 549 549
265 2457 549 327
Titulos pablicos 8227 - - 8.227
Imparidade para
titulos vencidos ) B (343) (345)
8.492 2.457 204 11.153

A anilise da carteira de derivados de negociagio, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2007, € a

seguinie:
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
De trés
Até trés meses a um  De um ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total Activo Passivo
Euros ‘000 Euroes ‘000  Euros ‘000 Euros ‘000  Euros ‘000  Euros ‘000  Euros ‘000
Swaps de taxa de juro 4781 47658 $95.234 756.425 1.704.098 72484 95.953
Forwards cambiais 20,945 102,973 - - - 3.088 3.088
Opcdes cambiais - 338.371 - - 338.371 11 16
25.726 489.002 §95.234 756.425 2.166.387 75.583 99.057
Total de  instrumentos
financeiros
transaccionados em:
Mercado de balcfio 25,726 489.002 895.234 756.425 2.166.387 75.583 99.057
Bolsa - - - - - - -
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Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstragfes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

A andlise da carteira de derivados de negociago, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2006, € a

seguinte:
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
De trés
Até trés meses aum  De um ano Mais de
meses ano até 5 anos einco anos Total Activo Passivo
Eurps ‘000  Euros ‘000  Euros ‘000 Euros ‘000  Euros ‘000 Euros ‘000 Euros “000
Swaps de taxa de juro 6.750 720.154 114.136 825.978 1.667.018 57.746 63.969
Total de  instrumentos
financeiros
transaccionados em:
Mercado de balcgio 6.750 720.154 114.136 825.978 1.667.018 57.746 63.969
Bolsa - - - - _ -
19 Outros activos tangiveis
Esta rubrica é analisada como segue:
2007 2006
Euros’000 Euros’000
Imoveis:
De servigo proprio 417 -
Obras em imdéveis arrendados 2.713 428
Equipamento:
Mobilidrio ¢ material 1.830 1.336
Maquinas e ferramentas 863 485
Equipamento informdtico 4,135 4,128
Instalac¢Bes interiores 1.873 1.072
Equipamento de transporte 4 4
Equipamento de seguranga 451 239
Patriménio artistico 117 117
QOutros activos tangiveis 553 335
Activos tangiveis em curso 156 489
13.112 8.633
Amortizacdes acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente (702) (343)
Relativas a exercicios anteriores (6.336) (6.024)
(7.038) (6.367)
6.074 2.266
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Notas &s Demonstragdes Financeiras Consolidadas
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Os movimentos da rubrica de imobilizado corpdreo durante o ano de 2007 sdo analisados como
segue:

Saldo em ©  Aquisi¢Ges/ Saldo em
01/01/07 Dotacdes Abates Transf. 31/12/07
Euros’000 _Euros’000 Euros’000¢  Euros’000  Euros’000
Custo:
De servigo proprio - 61 (1.102) 1.458 417
Obras em iméveis
arrendados 428 2.074 - 211 2.713
Mobiliario e material 1.336 493 - 1 1.830
Maquinas e ferramentas 485 173 - 205 863
Equipamento
informatico 4.128 179 (174) 2 4,135
Instalagdes interiores 1.072 596 - 205 1.873
Equipamento de
transporte 4 - - - 4
Equipamento de
seguranca 239 212 - - 451
Patriménio artistico 117 - - - 117
Outros activos tangiveis 335 218 - - 553
Activos tangiveis em
Curso 489 288 - (621) 156
8.633 4.294 (1.276) 1.461 13.112
Amortizacdes
acumuladas:
De servigo préprio - 22 (315) 456 163
Obras em imoveis
arrendados 15 113 - - 128
Mobiliario € material 1.185 143 - 1 1.329
Miaquinas ¢ ferramentas 353 44 - - 397
Equipamento
informdtico 3.731 246 (174 1 3.804
Instalagdes interiores 772 89 - - 861
Equipamento de
transporte 4 - - - 4
Equipamento de
seguranca : 42 29 - - 71
Outros activos tangiveis 265 16 - - 281
6.367 702 (489) 458 7.038

O montante liquido das transferéncias ocorridas no exercicio de 2007 resulta essencialmente da
aquisigfio da carteira da DB Broker efectuada a 28 de Dezembro de 2007 ¢ refere-se a mobilidrio ¢
material e equipamento informético.
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20 Activos intangiveis

Esta rubrica € analisada como segue:

“Software”
Cutros activos intangiveis

Amortizacdes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstragdes Financeivas Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

2007 2006
Euros’000 Euros’000)
6.913 6.950
1.461. 1.393
8.374 8.343
24) (63)
(8.313) (8.250)
(8.337) (8.313)
37 30

A rubrica Outros activos intangiveis inclui o montante de Euros 29.000 referente a aquisi¢do da
carteira da DB Broker efectuada a 28 de Dezembro de 2007.

Os movimentos da rubrica de imobilizado incorpéreo durante o ano de 2007, para o Grupo, sdo

analisados como segue:

“Software”
Outros activos intangiveis

Amortizacdes acumuladas:

“Software”
QOutros activos intangiveis

Saldo em Aquisi¢bes/ Saldo em
01/01/07 Dotacgbes Transf. 31/12/07
Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000

6.950 - an 6.913
1.393 31 37 1.461
8.343 31 - 8.374
6.920 24 - 6.944
1.393 - - 1.393
8.313 24 - 8.337
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Deutsche Bank (Portugal)

Notas as Demonstragbes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

21 Activos e passivos por impostos diferidos

Os Activos e Passivos por impostos diferidos reconhecidos em balan¢o podem ser analisados como
segue: ‘

2007 20006

EActivos Passivos Activos Passivos
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Comissdes associadas

A taxa efectiva 186 - 247 -
Perdas por imparidade 968 - 253 -
Reavaliagiio de passivos :

financeiros ao justo valor - (511 - (682)
Derivados de negociagio - (202) - (269)
Activos financeiros

disponiveis para venda 65 5 -
Prejuizos fiscais - - 1.774 -
Reavaliagéo de propriedades

de investimento - - - 93)
Outros 1 - 1 -

1.220 (713) 2.280 (1.044)
Impostos diferidos liquidos 507 1.236

Os Activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto sio
reconhecidos quando exista uma expectativa razodvel de haver lucros tributdveis futuros. A
incerteza de recuperabilidade de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no
apuramento de Activos por impostos diferidos.

A utilizagiio dos Prejuizos fiscais reportaveis € analisada como segue:

Prejuizos fiscais

Apuramento Utilizagdo

Exercicio Euros'000 Euros'000
2000 2.305 -
2001 2.657 -
2002 3.081 -
2003 - 3.996
2004 5.455 -
2005 - 883
2006 - 1.771
2007 - 6.848
13.498 13.498

Os Activos e Passivos por impostos diferidos sfio apresentados pelo seu valor liguido sempre que
nos termos da legislagio aplicavel, o Grupo possa compensar Activos por impostos correntes com
Passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o
mesmo imposto.
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Deutsche Bank (Portugal)
Notas ds Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

O movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos liquidos:

2007 2000
Euros’000 Euroes’000
Saldo em 1 de Janeiro 1.236 2.219
Encargos do exercicio ; (789) (1.050)
Movimentos em reservas : _ 60 67
Saldo em 31 de Dezembro 507 1,236
Outros activos
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2007 2006
Euros'000 Euros'000

Imposto sobre o valor acrescentado a receber 2.379 2.939
AplicagBes por recuperaciio de crédito 5.696 5.482
Outros devedores 1.684 3.320
QOutros proveitos a receber 7.107 9.047
Despesas com custos diferidos 199 99
Ganhos e perdas actuariais - 654
Contas diversas 14.878 18.613

31.943 40,154
Imparidade para outros activos (1.395) (1.375)

30.548 38.779

A rubrica Imposto sobre o valor acrescentado a receber representa o IVA a recuperar decorrente da
actividade do Grupo, cujo reembolso foi solicitado ao Estado.

A rubrica Aplicagbes por recuperagio de crédito no montante de Euros 5.696.000 (2006:
Euros 5.482.000) representa os valores relativos aos bens recuperados por resolugfio de contratos
de leasing imobilidrio e de crédito & habitagio, conforme referido na nota 17. O montante desta
rubrica representa o capital vincendo dos contratos, cujos bens foram recuperados, conforme
referido na politica contabilistica 1.14.

A rubrica Outros proveitos a receber inclui o montante de Euros 1.756.000 (2006:
Euros 1.798.000) referente ao Service Level Agreement entre 0 Deutsche Bank AG e o Banco,
nomeadamente no que respeita a area de Global Corporate Finance.

A referida rubrica inclui também o montante de Euros 3.600.000 (2006: Euros 4.000.000) relativo
a comissdes recebidas do Deutsche Bank AG relativamente a vendas de produtos financeiros de
instituicSes do Grupo Deutsche Bank aos seus clientes em Portugal,

O diferimento dos Ganhos ¢ perdas actuariais, no montante de Euros 654.000, & data de
31 de Dezembro de 2006, foi registado como custos com ¢ pesseal no momento da transicio do
Plano de Beneficios Definidos para o Planc de Contribuigio Definida, conforme referido na
nota 7.
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Deutsche Bank (Portugal)

Notas as Demonstragbes Financeiras Consolidadas

31 de Dezembro de 2007 e 2006

A rubrica Contas diversas inclui 0 montante de Euros 4.009.000 (2006: Euros 1,702.000) referente

a valores a receber de contratos de derivados.

A rubrica Contas diversas inclui ainda o montante de Euros 3.048.000 (2006: Euros 2.512.000)
referente ao valor que o Banco tem junto da empresa de transporte de valores — Securitas, com a
finalidade de efectuar carregamentos e levantamentos das ATM’s ¢ agéncias do Banco.

Os movimentos da imparidade para outros activos sdo analisados como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 1.375 1.174
DotagGes do exercicio 20 201
Saldo em 31 de Dezembro 1.395 1.375
. . PR ’ .
23 Recursos de outras institui¢des de crédito
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2007 2006
Nio Nio
remunerados Remunerados Total remunerados Remunerados Total
Euros*000 Euros’400 FEuros’000 Furos*§00 Euros’000 Euros'000
No pais 12.240 179 12.419 1.029 42.774 43.803
No estrangeiro 456.898 514.071 970.969 22.907 615.778 638.685
469.138 514.250 983,388 23.936 658.552 682.488

A anilise da rubrica Recursos de outras institui¢des de crédito de acordo com o periodo

remanescente das operacfes, é apresentada como segue:

Até 3 meses

3 meses até 1 ano

1 ano até 5 anos

Duracio indeterminada (descobertos bancarios)
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2007 2006
Euros'(000 Euros'000
675.619 417.224
248437 207.204
22.462 4,046
36.870 54.014
983.388 682.488
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24 Recursos de clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue: -

Deutsche Bank (Portugal)

Notas as Demonstragbes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

2007 2006
Nio Nio
remunerados Remunera‘:dos Total remunerados  Remunerados Total
Euros’000 Euros’ (00 Euros’000 Eures’000 Euros’000 Euros’000
Recursos de
clientes
Depésitos & )
ordem - 127.142 127.142 - 110,762 110,762
Depésitos a
prazo 210 2.469.365 2.469.575 210 3.038.049 3.038.259
Qutros 6.102 303 6.405 2424 302 2.726
6.312 2.596.810 2.603.122 2634 3.149.113 3.151.747

Nos termos da Portaria 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de
Depdsitos, cuja finalidade é a garantia de reembolso de depdsitos constituidos nas Instituigdies de
Crédito. Os critérios a que obedecem os calculos das contribuigdes anuais para o referido Fundo
estiio fixados no Aviso 11/94 do Banco de Portugal.

Durante o exercicio de 2007, o Grupo efectuou contribui¢Bes para o Fundo de Garantia de
Depésitos no mentante de Euros 465.000 (2006: Euros 402.500), conforme referido na nota 30.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

Depésitos a ordem
Depdsitos a prazo

Até 3 meses

3 meses até 6 meses
6 meses até 1 ano

1 ano até 5 anos

Qutros empréstimos

3 meses até 6 meses

QOutros

Até 3 meses

54

2007 2006
Euros’000 Euros’000

127.142 110.762
2.366.917 2.882.612
83.609 100.855
17.869 33.724
1.180 21.068
2.469.575 3.038.259
303 302
6.102 2.424
2.603.122 3.151.747
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25 Passivos financeiros detidos para negociac¢io

26

Esta rubrica é analisada como segue: |

o 2007 2006
; Euros'000 Euros'000
Swaps de taxa de juro [ 05.953 63.969
Forwards cambiais 3.089 -
Opgdes cambiais 15 -
99.057 63.969

Outros passivos financeiros ao justo valor através de
resultados

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006
Euros'(00 Euros'000
Depésitos estruturados 419,398 202,244

Os passivos financeiros reavaliados pelo justo valor através dos resultados sfio reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com as variagBes associadas ao justo valor reconhecidas em
resultados, conforme descrito na politica contabilistica 1.4 alinea (B).

A rubrica Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados no montante de
Euros 419.398.000 (2006: Euros 202.244.000) refere-se a depdsitos estruturados, que foram
classificados pelo Grupo nesta categoria, pelo facto de estes depositos conterem derivados
embutidos, para os quais, o Grupo contratou derivados para efectuar, na perspectiva de gestio, a
cobertura do seu risco.
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Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

27 Provisdes

28

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

20067 2006
Euros'000 Euros'000
Provises para outros riscos e encargoé' 2.673 7.462

Estas provisSes foram constituidas tendo como base a probabilidade da ocorrénecia de certas
contingéncias relacionadas com riscos inerentes a actividade do Grupo.

Os movimentos da rubrica Provisdes para outros riscos e encargos s3o analisados como segue:

2007 2006
Euros'000 Euros'000
Saldo em 1 de Janeiro 7.462 7.875
Dotagbes do exercicio 210 24
Reversdes do exercicio (3.000) (167)
Utilizagdes de provisdes (1.998) (269)
Diferengas cambiais (D (1)
Saldo em 31 de Dezembro 2.673. 7.462
Passivos subordinados
Esta rubrica é analisada como segue:
Data de Data de Taxa 2007 2006
emissio  reembolso de juro Euros’000 Euros’000
Ago/(2 Ago/12 Euribor 3m+0,65% 30.205 30.166
Dez/04 Mar/11 Euribor 3m+0,44% 15.155 15.120
45.360 45.286

A analise desta rubrica pele periodo remanescente das operag@es ¢ a seguinte:

2007 2006
. Euros’000 Euros’000
Mais de 5 anos 45.360 45,286
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31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

29 Passivos por impostos correntes

(U8}
<o

A diferenga entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga ¢ analisada como segue:

2007 2006
Euros'000 Euros'000
Carga fiscal imputada (dotacdes) 1.054 252
Carga fiscal paga 257 243
Diferenca:
A pagar 797 9

A carga fiscal paga inclui pagamentos por conta, retengdes na fonte e entregas adicionais.
A provisio para impostos sobre lucros para o Grupo foi calculada de acordo com os critérios

fiscais vigentes a data do balango. Cada empresa do Grupo prepara individualmente a declaragio
de impostos sobre os lucros.

Outros passivos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006
Euros'000 Euros'()0

Imposto do selo a pagar 435 336
Imposto sobre o valor acrescentado a pagar 414 107
Sector piblico administrativo 800 1.051
Fornecedores de bens para locagfio 222 11
Adiantamentos - 898
QOutros credores 779 1.094
Custos a pagar com férias e subsidios 1.943 1.264
Bonus a pagar a colaboradores 5.204 5419
Contribui¢des para o Fundo de Garantia de Depdsitos 465 403
Outros custos a pagar 6.331 7.089
Contas diversas 30.043 19.195

46.636 36.867

A rubrica Fornecedores de bens para locagio regista o montante de Euros 222.000 (2006:
Euros 10.500) referente a credores diversos do negdcio de locagdo financeira.

A 31 de Dezembro de 2006, a rubrica Adiantamentos no montante de Euros 898.000 referia-se a
adiantamentos efectuados por terceiros pela aquisicdo de imdveis que se encontravam registados
como propriedades de investimento.

A rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 20.158.000 (2006: Euro 2.245.000) referente
a valores de clientes sob custodia.
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Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Capital

O Capital social de Euros 79.619.730, representado por 15.923.946 acgdes com o valor nominal de
5 Euros, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

A data de 31 de Dezembro de 2007, 0 capital social do Deutsche Bank (Portugal), S.A. é detido a
100% pelo Deutsche Bank AG.

Reserva legal

Nos termos da legislagfio portuguesa, o Banco devera reforgar anualmente a reserva legal em pelo
menos 10% dos lucros liquidos anuais, até & concorréncia do capital social, n3o podendo
normalmente esta reserva ser distribiida. Adicionalmente, deverd ser constituida uma reserva
estatutdria com pelo menos 5% dos lucros anuais, conforme estabelecido nos estatutos do Banco.

Reserva de justo wvalor, outras reservas e resultados
transitados

Esta rubrica é analisada como segue:

2007 2006
Euros'000 Euros'000
Reserva de justo valor:
Activos financeiros detidos para venda : (246) (18)
Impostos diferidos 65 5
(181) (13)
Reservas e resuitados transitados:
Reserva legal 6.478 6.086
Outras reservas e resultados transitados 22.657 21.836
29.135 27.922

A reserva de justo valor corresponde as variages acumuladas do valor de mercado dos activos
financeiros disponiveis para venda liquidos de imparidade em conformidade com a politica
contabilistica descrita na nota 1.4,
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34 Contas extrapatrimoniais

O 0 e 5 i A 5 I

N

oD gnn

[

Esta rubrica é analisada como segue:

' 2007 2006
Euros'000 Euroes'000
Garantias e avales prestados 82.982 147.364
(Garantias e avales recebidos 628.343 516.460
Garantias reais prestadas 1.030 5.106
Garantias reais recebidas 1.050.552 -
QOutras garantias prestadas 284 -
Qutras garantias recebidas 107.765 4.176
Compromissos assumidos perante terceiros 126.914 62.504
Compromissos assumidos por terceiros 900 5.000
Derivados de negociagdo — Compra 2.166.388 1.724.331
Derivados de negociagiio - Venda (2.166.386) (1.724.330)
Responsabilidades por prestagéio de servigos 15.278.958 12.046.602
Servigos prestados por terceiros 5 125
Outras contas extrapatrimoniais - 59.764
Créditos abatidos ao activo 9.694 10.377
Juros e despesas de crédito vencido anulados 2.027 2.059
Rendas vincendas:
De contratos sem rendas em atraso 58.754 39.740
De contratos com rendas em atraso 5.011 2.562
Valores residuais:
De contratos sem rendas em atraso 10.117 4.811
De contratos com rendas em atraso 582 214

Os instrumentos financeiros s3o

nestas operacdes.

registados no balango quando se tornam exigiveis. Os
instrumentos financeiros registados em contas de ordem estdo sujeitos aos mesmos procedimentos
de aprovagfio e controlo aplicados 4 carteira de crédito nfo se prevendo quaisquer perdas materiais
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Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Activos sobre gestio

Nos termos do artigo 29.° do Decreto-Lei 252/03, de 17 de Outubro, que regula os organismos de
investimento colectivo, as Sociedades Gestoras, em conjunto com o banco depositario dos fundos,
respondem solidariamente perante os:participantes dos fundos pelo cumprimento das obrigacdes
assumidas nos termos da lei portuguesa e nos regulamentos de gestio dos fundos administrados. O
valor total dos activos geridos pelas empresas do Grupo € analisado como segue:

2007 2006
Euros'000 Euros'000
Navegator —~ SGFTC, S.A. ‘J 13.329.181 10.141.918
Tagus — STC, S.A., 780.000 380.000
14.109.181 10.521.916

Pensées de reforma
Plano de contribuicdo definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, o Grupo passou a pagar contribuicdes fixas para o Seguro com
uma periodicidade mensal. O montante mensal a pagar de contribuic8o para o Seguro é calculado
com base na remuneragio do colaborador em cada periodo.

A contribuigfio anual definida ascendeu a Euros 576.000, conforme referido na nota 7.  montante
a contribuir previsto para 2008 é de Euros 698.000.

O montante de Euros 654.000 relativo ao diferimento dos Ganhos e perdas actuariais foi
reconhecido totalmente em resultados do exercicio no momento em que o Grupo procedeu a
actualizagdo do plano de beneficios definidos para contribui¢io definida, conforme referido na
nota 22.

Plano de beneficios definidos

Em 31 de Dezembro de 2006, o nimero de participantes abrangidos por este segurc de
complemento de reforma era o seguinte;

2006
Numero de participantes:
Pessoal no Activo 232
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o De acordo com a politica contabilistica descrita em 1.18, a responsabilidade assumida pelo Grupo
para o pagamento de pensdes de reforma em 31 de Dezembro de 2006, baseada no célculo do valor
actuarial dos beneficios projectados, ¢ analisada como segue:

] : 2006
Furos’000

Responsabilidades por

L] beneficios projectados [ (3.871)

Cobertura do Seguro de

o Complemento de Reforma 3.871
(Deficit)/Excesso de

{1} cobertura ; -

Responsabilidade com
servicos futuros 15.052

[ Lo

De acordo com a politica contabilistica descrita em 1.18, o Grupo registou como custo do exercicio
o montante de Buros 394.000, o qual pode ser analisado da seguinte forma:

000

2006
Euros’(0

Custo dos servigos correntes 377
Ll Custo dos juros 130
Rendimento esperado dos Activos (118)

Quiros custos A 5
-
[ Custo do exercicio 394

[

Os pressupostos de base utilizados no calcule do valor actual das responsabilidades por
complementos de reforma sfo os seguintes:

—

[l 2006
‘ Método actuarial Projected
Unit Credit
Té4bua de mortalidade GRM 95
Tébua de turnover T-1 Crocker
Sarason
Taxa técnica 2,5%
Taxa de crescimento salarial 2.5%
' Taxa de desconto 4,2%
] Taxa de rendimento do Fundo 4.3%
Taxa de crescimento das Pensbes 2,5%

b Os principais valores efectivamente verificados no exercicio de 2006 nio diferem dos pressupostos
utilizados no ano anterior i excepedio da tdbua de mortalidade.

o As avaliagfes actuariais das responsabilidades por complementos de reforma sfo efectuadas
— anualmente, sendo as Gltimas efectuadas com a data de referéncia de 31 de Dezembro de 2006.
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Com base na informagdo historica relativa ao plano de Pensdes do Grupo, a evolugdo das
responsabilidades e do valor do fundo ¢ analisado como segue:

2006 2005 2004 2003
Euros’000 Euros’ 000 Euros’000 Euros’000
Responsabilidades por beneficios
projectados (3.871) {3.100) (2.767) (2.144)
Valor do Fundo . 3.8371 2.989 2.767 2.513
(Deficit) / Excesso de cobertura - (11D - 369

37 Planos de remuneracdo com acg¢des

Os detalhes de cada um dos planos atribuidos aos colaboradores do Grupo no decurso do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2007, s@io apresentados como segue:

Plano I —Restricted Equity Units Plan

Deste plano fazem parte duas componentes: QO Initial Award de DB Restricted Equity Units ¢ um
Exceptional award adicional de DB Restricted Equity Units , que corresponde a 25% do nimero de
DB Restricted Equity Units concedidas ao colaborador no Initial Award. O Exceptional Award é
concedido ao colaborador como prémio de permanéncia (Joyalty premium).

Numa fase inicial, um prémio de valor determinado ¢ atribuido ao colaborador e convertido em
nimero de acgdes (awards), sendo nessa data comunicado ao colaborador.

A acgBes atribuidas ao abrigo deste plano, ficam sujeitas a um periodo de retengio (Restriction
period) de cerca de 54 meses, cumprido este prazo, as ac¢Bes sdo entregues ao colaborador,

2607 2006
N de Acgies N° de Acghes
Em aberto a 1 de Janeiro 34,987 30.880
Total atribuidas no exercicio - 5.932
Liquidadas no exercicio (12.267) (1.825)
Em aberto a 31 de Dezembro 22.720 34.987

Plano I — DB REU Award

Deste plano fazem parte duas componentes: O Initial Award, (DB REU award) e um Exceptional
Award (DB REU Premium), que corresponde a 10% do nimero de DB REU award concedidas ao
colaborador no Initial Award. O Exceptional Award é concedido ao colaborador como prémio de
permanéncia (foyalty premium).

Numa fase inicial, um prémioc de valor determinado € atribuido ao colaborador e convertido em
nimero de ac¢Ses (DB REU award), sendo a sua atribuigio, nessa data comunicada ao
colaborador.

62



Ela

oooo

663 i 1 i i O S

1

2

ﬁ
i

Deutsche Bank (Portugal}
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

O Vesting das accdes atribuidas ao abrigo deste plano, esta definido da seguninte forma:

50% do Initial Award e do Exceptional Award é entregue (vesis) ao colaborador 24 meses depois
da sua atribuigéo, em Fevereiro, 25% no ano seguinte, € os Gltimos 25% no 4° ano.

2007 2006
N°® de Acgies N® de Accies
Total atribuidas no exercicio ; 4.457 -
Em aberto a 31 de Dezembro [ 4,457 -

Plano III - DB Equity Plan - Retention

Numa fase inicial (dward date) um prémio atribuido ao colaborador & convertido em acgdes do
DB, garantindo-lhe o direito a um determinado niimero de acgdes (Award), de acordo com as
normas do plano. Existe um prazo a cumprir (Restriction period) até que as acgdes sejam entregues
ao colaborador (Vesting date).

Este Plano vests de acordo com as regras do proprio plano, neste caso o prémio inicial é dividido
em 3 tranches iguais de 1/3 cada.

2007 2006

N°® de Acgies N de Acgies
Em aberto a 1 de Janeiro ' 4.150 8.301
Liquidadas no exercicio (4.150) (4.151)
Em aberio a 31 de Dezembro ‘ - 4.150

Plano IV - DB DB Equity Plan - Buy Qut —( Admissdo)

Este plano néio resultou de nenhuma atribuiciio de bonus, trata-se de um plano especifico de
compensagiio pela entrada de um novo colaborador em 2005 (Buy out).

Neste planc fica assegurado ao colaborador a entrega em accdes do DB, como compensagio por

. ) C P £ao p
perdas a que o colaborador incorreu, por ter abandonado a sua anterior entidade empregadora
previamente ao vesting de acgdes que lhe tinham sido “prometidas™.

2007 2006
N° de Acciies N° de Accgles
Em aberto a 1 de Janeiro 387 387
Liquidadas no exercicio (387) -
Em aberto a 31 de Dezembro - 387
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Plano V — Global Share Plan

Em 01 Novembro de 2005, o Grupo no dmbito do programa DB Global Share procedeu a oferta de
10 acgdes aos seus colaboradores, que em 1 de Novembro de 2005 tinham 1 ano completo de
trabalho. As referidas ac¢bes ficam retidas por um pericdo de 1 ano. No ano seguinte, na mesma
data, os colaboradores recebem as dcgdes e podem escolhér se querem vender as acgdes ou
conserva-las em seu nome. O DBP criou um administrador central, uma entidade externa ac
Banco, com o objectivo de administrar as referidas ac¢des.

Se durante o ano de retenc¢do, o colaborar néo trabalhar o ano completo, recebe apenas um pré-rata
das 10 ac¢Bes. O mesmo acontece se for empregado part —time. Quando o colaborador abandona o
DB, durante o periodo de retengfio, perde integralmente o prémio.

Porque este plano é para todos os empregados do Grupo DB AG, quando os empregados sdo
transferidos para um pais diferente, durante o periodo de retengdo, o valor a ser suportado por cada
entidade legal é também calculado com formula pré-rata do total.

Este plano foi atribuide em Novembro de 2007 pela ultima vez.

2007 2006
N° de Accies N° de Acgies
Em aberto a 1 de Janeiro 1.674 1.625
Total atribuidas no exercicio 2.164 1.674
Liquidadas no exercicio (1.674) (1.625)
Em aberto a 31 de Dezembro 2.164 1.674

Os custos reconhecidos pelo Banco com os planos de remuneragiio com acgGes sdio analisados
como segue:

2007 2006
Euros*000 Euros’000

Plano I — Restricted Equity Units Plan
e Plano Il — DB REU Award 524 498
Plano Il — DB Equity Plan — Retention 59 273
Plano IV — DB Equity Plan — Buy out — (Admissfo) 9 14
Plano V. — Global Share Plan 190 177
782 962
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Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

A posigdo accionista e obrigacionista dos membros dos Orgios de Administragfio e Fiscalizagdo, é

a seguinte:

Movimento no exercicio de 2007

Accionistas / Obrigacionistas Titulo N.” de titulos Aquisigdes  Alienagles Data Preco
A data de Transferéncia unitirio
31-12-07 31-12-06 para o DB AG Euros
Membros do Conselho geral
Frank Helmut Krings Acgles - 1 - 1 03.052007 5
Andreas Amdt Accles - 1 - 1 03.05.2007 5
Antdnio Rodriguez-Pina Accdes - 1 - 1 03.05.2007 5
Fernando Olalla Acgdes - 1 - 1 09052007 5
David Victor Fass Acgles - 1 - 1 03.05.2007 5
Werner Helmut Steinnmuller Acglies - 1 - 1 04.05.2007 5
Anténio Linares Rodriguez Acgdes - 1 - 1 03.05.2007 5
Membros da Direccfio
Homero José de Pinho Coutinho - - - -
Filipe Crisdstomo Silva - - - -
Joaquim Anténio Furtado Baptista - - - -
Bemnardo Meyrelles do Souto - - - -
Gert Spennemann - - - -
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. A data de 31 de Dezembro de 2007, os principais proveitos e custos com partes relacionadas, sio
[] analisados como segue:

E: Comissdes Comissdes
recebidas pagas Recursos
D (inclui SLA) (inclu.i SLA)  Seguros iT Humanos Qutros Total
= Euros’000 Eures’000 Euros’000 Euros’000  Euros’000 FEures’000 Euroes’000
Cl DWS 638 - - - - . 638
] Xavex 651 i - - - - - 651
D Deutsche Bank Luxemburg 76 - - - - - 76
D Deutsche Bank London 5.954 - - (153) _ (196) 5605
- Deutsche Bank Frankfurt 13 (791) - (1.684) (152) (117 (2.731)
- Deutsche Bank Spain - {12) - 2.271) - (48) (2.33D)
m Deutsche Bank Amsterdam - - - 217 - - 17
Deutsche Bank Singapore - - - 44 - - 44
m Deutsche Bank New York - L - - - (36) (36
ﬂ Primelux Insurance, S.A. - ‘ - (78) - - - 78)
— 7.332 (803) (78) (4.369) (152) 397) 1.533

SLA - Seirvice Level Agreement

A data de 31 de Dezembro de 2006, os principais proveitos e custos com partes relacionadas, séo
analisados como segue:

el

Comissdes Comissdes
recebidas pagas Recursos
(inclui SLA) (inclui SLA)  Seguros 1T Humanos Outros Total
Euros’000 Euros’0) _ Euros’000 Euros’00) Eures’000  Eures’000 Euros’000
DWS 550 - - - - - 550
Deutsche Bank Luxemburg 42 - - - - - 42
i Deutsche Bank London 5.947 - - 155y - (69) 5,723
Deutsche Bank Frankfurt 3 (533) - (1.071) (113) (63) (L779
Deutsche Bank Spain - (12) - 2.097) - - (2.109)
Deutsche Bank Amsterdam - - - (244) - - (244)
D Deutsche Bank Singapore - - - ()] - - (90)
Deutsche Bank New York - - - (16) - - (16)
m Deutsche Bank Securities Inc - - - @) - - [€))]
Primelux [nsurance, S.A. - - (16) - - - (16)
L.
LJ 6.542 (545) {16) (3.680) (113) (134) 2.054

SLA - Service Level Agreement
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Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstragbes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A data de 31 de Dezembro de 2007, os principais activos e passivos com partes relacionadas, sio
analisados como segue:

Disponibilidades  Aplicagdes Crédito Outros Recursos de Recursos de Passivos Qutros
em OIC em OIC clientes actives (8119 clientes  subordinados passives Total
Euros’000 Euros’000  Euros’000 Euros’000  Ewres’000 Euros’000 Euros’000 _ Euros'000 Eures’000
DB Frankfurt 5873 2.956.591 .- 1 (1.085.643) - (15.155) - 1.861.667
DB Barcelona _ . i . - R - - - .
DB London 1 . . - (135) - - . (134)
DB Luxemburg N - - . - - (30.203) - (30.205)
DB Broker N - - . - (303) - (83) (386)
DB Real Estate - - - - - (7.821) - - (7.821)
DB Real GMBH . - - - - {35 - - (35
DB Real Madeira . . - - - (3.233) - - (3.233)
DB Consuffin - - L - - (18.020) - - (18.020)
DB Trust 28 - - - ()] - - - 27
DB Geneva . R R . Q07 . - - (207
Alvenaria Soe,
Imobilidria - - 16 - - 3) - - 13
5.902 2,956,591 16 1 (1.085986) (29.415) (45.360) (83)  1.801.666

A data de 31 de Dezembro de 2006, os principais activos e passivos com partes relacionadas, sio
analisados como segue:

Disponibilidad Aplicagd Crédito Qutros Recursos  Recursos de  Passivos Outros
em OIC em OIC clientes activos de OIC clientes  subordinados  passivos Total
Euros’000 Euros’000  Euros’(00 Euros’008 Eures’000 FEuros’000 _ Euros’000 Euros’000  Euros’000
DB Frankfurt 2661 3.358.602 - 1 (891.912) - (15.120% - 2454232
DB Barcelona 23 _ R _ _ N . . 23
DB London 1 - - - (8,680) - - - {8.679)
DB Luxemburg . - R - - - (30.166) - (30.166)
DB Broker - - - - - (241) - (62) (303)
DB Real Estate - - - - - (403 l) - - (4031)
DB Real GMBH - - - - - (1838) - - (1838)
DB Real Madeira . _ ~ _ _ (1.515) . _ (L.515)
DB Consuffin . R - - - (7.812) - - (7.812)
DB Trust . . - - (1.041) (n - L (L04Y)
DB Geneva . . _ _ (200) . - - (200)
Alvenaria Soc.
Imnobilidria, Lda. - - 19 - - - - - 19
2.685 3.358.602 9 1 (001.833) (15.438) (45.286) (62) 2.398.688

A data de 31 de Dezembro de 2007, o montante de crédito directo concedido pelo Grupo Deutsche
Bank aos Orgfios de Administragio ascendia a Euros 1.742.000 (2006: Euros 1.460.000) e o
montante de crédito indirecto concedido ascendia a Euros 44.000 (2006: Euros 13.000),

A data de 31 de Dezembro de 2007, o montante de Recursos de clientes associado aos Orgﬁos de
Administragio ascendia a Euros 430.000 (2006: 343.000).
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39 Empresas subsidiarias

40

Em 31 de Dezembro de 2007 o grupo de empresas subsidiarias do Grupo, era constituido como
segue: '

Act. Capital Activos Passivos Proveitos Res. Lig.

Subsididria Sede Econ, Euros'000  Euros'000 Euros'000 Euros'000  Euroes'060 %o
Navegator Lisboa  (a) 7.500 14.976 151 1.179 624 100%
Tagus Lisboa (b) 250 1.269 185 61 (50) 100%

(a) Gestfio de Fundos de Titularizagfo de créditos

(b) Titularizacdo de Créditos

Indicadores do Balango ¢ Demonstragdo dos resultados
consolidados por segmentos de negdcio

O Grupo desenvolve um conjunto de actividades bancérias e servigos financeiros em Portugal, com
especial énfase nos negocios de Banca de Retalho ¢ de Banca de Investimento.

Caracterizacdo dos segmentos
Banca de Retalho

A érea denominada por PCAM - Private Clients and Asset Management é responsavel por todos os
clientes particulares e pequenas empresas assim como pela gestio ¢ fornecimento de produtos de
gestdo em fundos. ‘ '

Esta 4rea divide-se em duas, a AWM- Asset and Private Wealth Management com a
responsabilidade de fornecer a clientes institucionais (Fundos, seguradoras, etc.) produtos de
gestfio de activos e o PBC- Private and Business clients, com a responsabilidade de fornecer o
leque de produtos de banca tradicional (desde os depdsitos & ordem passando por produtos de
gestdo de activos) a todos os clientes particulares.

Banca de Investimento

A 4rea denominada por CIB - Corporate and Investment Banking € responsavel por todos os
produtos de capital markets, seja na sua vertente de originagiio de vendas ou de trading, assim
como pelos produtos de crédito a empresas e ainda por todos os produtos de banca transaccional.
Os clientes principais sfio institui¢des financeiras, sector piblico, empresas muitinacionais, e
outras empresas em geral,

Esta drea divide-se em termos de produtos em duas grandes areas, Corporate Banking com a
responsabilidade dos produtos de capital markets, e dos produtos de crédito a empresas e Global
Transaction Banking responsavel pelos produtos de banca transaccional, como seja o cash-
management, e todo o negécio de trade, apoio 4 exportagiio e importacgio.

Infraestrutura

A drea denominada infraestrutura engloba todas as denominadas dreas operacionais que dio
suporte as dreas acima referidas. S3o por exemplo consideradas como édreas operacionais, a
Informética, as OperagGes, a Tesouraria, o Finance, os Recursos Humanos, o Compliance, Legal,
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Gestdo de Patrimonios, Tax, departamento de risco de Crédito e departamento Inspec¢fio. No
reporte por segmentos esta area esta incluida na coluna “Outros™.

Em 31 de Dezembro de 2007, a contribuicdo liquida dos principais segmentos de negécio é
apresentada como se segue:

Indicadores de exploracio e de Banca de Banca de
rendibilidade plorag Retalho Investimenio Outros Total
f Euros’000 Euros’(¢00 Euros’000 Euros’000

Juros e rendimentos similares 35513 188.278 (2.563) 221.228
Juros e encargos similares 24.574 174.164 3.456 202.194
Margem financeira 10.939 14.114 (6.019) 19.034
Rendimentos de instrumentos de capital - - 22 22
Servigos e Comissdes e outros resultados cie

exploragéic 17.334 13.181 (16.631) 13.884
Resultados em operagdes financeiras (963) (16.650) 36.624 19.011
Custos com o pessoal e outros gastos

administrativos 27.880 3.524 6.549 37.953
Amortizagdes do exercicio (591) 20) 1.337 726
Total de custos operacionais 27.239 3.504 7.886 38.679
Imparidade e provisdes 440 1 (2.151) (1.710)
Resultado antes de impostos {419) 7.140 8.261 14.982
Impostos - _- (1.843) (1.843)
Resultado do exercicio (419) 7.140 6.418 13.139

Banca de Banca de
Indicadores de balango Retalho Investimento QOutros Total

Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000

Caixa e aplicagfes em instituigdes de

crédito 1.310 3.022.039 24.283 3.047.632
Crédito a clientes 860.145 286.259 4.4381 1.150.885
Activos financeiros disponiveis para venda 549 6.014 2.258 8.821
Outros activos 23.693 92.598 (772) 115.519
Total do Activo 885.697 3.406.910 30.250 4.322.857
Depositos em inétituig(“)es de crédito - 968.050 15.338 983.3838
Depésitos de clientes ’ 580.010 2.479.933 (456.821)  2.603.122
Outros passivos 9.273 105.960 499.401 614.634
Total do Passivo 589.283 3.553.943 57918 4.201.144
Total do Capital Prépﬁo (419) 7.140 114.992 121.713
Total do Passivo e Capital Préprio 588.864 3.561.083 172.910 4.322.857
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O
Lo
, Em 31 de Dezembro de 2006, a contribuigfio liquida dos principais segmentos de negécio é
— P patal
- apresentada como se segue:
£ . = Banca de Banea de
iﬂ::ﬁi?ﬁg;gge exploragio e de Retalho  Investimento Outros Total
] : Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
w0 Juros e rendimentos similares 21.669 127.310 1.394 150.373
Lo Juros e encargos similares ‘ 11.720 121.325 (892) 132,153
R Margem financeira : 9.949 5.985 2.286 18.220
5 Rendimentos de instrumentos de capital - - 19 19
M Servigos e Comissdes e outros resultados de
— exploragio 3.108 4.191 (2.938) 9.361
R
[ Resultados em operagdes financeiras 7 1.693 7.312 9.012
L] Custos com o pessoal e outros gastos
- administrativos 20.495 4.362 5.054 29911
L) Amortizaces do exercicio 260 28 118 406
" Total de custos operacionais 20.755 4.390 5.172 30317
P
] Imparidade e provisdes (1.830) 90 2.037 297
Resultado antes de impostos (4.521) 7.569 3.544 6.592
] Impostos - - (1.302) (1.302)
Resultado exercicio {4.521) 7.569 2.242 5.290
Banea de Banca de
D Indicadores de balango Retalho Investimento  Qutros Total
Euros’000 Euros’000  Euros’000 Euros’00(
] Caixa e aplica¢Oes em instituigGes de
crédito 589 3.463.893 12.696  3.477.178
] Crédito a clientes 571.782 122.150 16.770 710.702
o Activos financeiros disponiveis para venda - 3.302 2.851 11.153
[:J] QOutros activos 21.504 247.149 (163.751) 104.902
Total do Activo 593.875 3.841.494 (131.434)  4.303.935
R
Depésitos em instituigdes de crédito - 697.564 (15.076) 682.488
[:l Depdésitos de clientes 270.348 3.042.121 (160.722)  3.151.747
) Outros passivos 328.049 94.241 {65.409) 356.881
(] Total do Passivo 598.397 3.833.926 (241207) 4.191.116
Total do Capital Préprio (4.522) 7.568 109.773 112.819
] Total do Passivo e Capital Proprio 593.875 3.841.494 (131.434)  4.303.935
L)
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41 Activos e passivos financeiros - justo valor

As demonstragdes financeiras do Grupo sfo preparadas de acordo com o custo histérico, mas
modificadas pela aplicagiio do justo valor as rubricas de Activos e passivos financeiros detidos
para negociagdo ou reavaliados ao justos valor através de resultados, Activos disponiveis para
venda. ﬁ.

A metodologia utilizada pelo Grupo para o célculo do justo valor, para cada categoria de activos e
passivos financeiros, é descrita como segue:

As rubricas 4 vista, como sejam, Caixa ¢ disponibilidades em bancos centrais,
Disponibilidades e recursos em outras institui¢des de crédito (2 ordem), Investimentos em
filiais € empreendimentos conjuntos e restantes elementos activos e passivos do balango ao
custo amortizado foi considerado que o valor contabilistico, devido a natureza de curto prazo
destes instrumentos financeiros, um justo valor razodvel a atribuir acs mesmos.

Em relagdo aos Activos financeiros disponiveis para venda, a aplicagdo do justo valor tem por
base o prego de mercado quando disponivel. Para Activos Financeiros ndo cotados, o Grupo
excepcionalmente utiliza o custo de aquisico.

Os passivos subordinados sfo avaliados através de modelos de discount cash flow com a
utilizag#o de curvas de mercado no que respeita ao risco de taxa de juro.

Por fim, no Crédito a clientes e institui¢des de crédito, Recursos de clientes e de instituigdes
de crédito e Activos ou passivos detidos para negociagio ou ao justo valor através de
resultados, foram utilizados modelos de “Pricing” baseados no “Net Present Value”, dos cash
outflows e inflows futuros esperados, os quais tém em conta as condigdes de mercado para os
instrumentos em causa, o0 “Time Value™(taxa de desconto), a “Yield Curve” e ainda factores
de volatilidade.
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A decomposigdio dos principais ajustamentos aos valores de balango dos activos e passivos

financeiros do Grupo contabilizados ao custo amortizado e ao justo valor é analisada como segue:

2007
Disponiveis Custo Valor Justo
Negociacio para venda amortizado contabilistico valer
Euraos 000 Euros '000 Euros 000 Euros "000 Euros '000
Activos financeivos:
Caixa e disponibilidades
em bancos centrais - - 79.771 79.771 79.771
Disponibilidades em
outras institui¢des
de crédito - - 11.270 11.270 11.270
Aplicagdes em
instituictes de crédito - - 2,956,591 2.956.591 2.970.329
Crédito a clientes - - 1.150.885 1.150.885 1.151.680
Activos financeiros detidos
para negociaciio 75.583 - - 75.583 75.583
Activos financeiros
disponiveis para
venda - 8.821 - 8.821 8.821
75.583 §.821 4.198.517 4.282.920 4.297 454
Passivas financeiros:
Recursos de outras
instituigGes de crédito - - 983.388 983.388 991.628
Recursos de clientes - - 2.603.122 2.603.122 2.608.233
Passivos financeiros
detidos para
negociagiio 99,057 - - 99.057 99.057
Qutros passivos financeiros
a0 justo valor através de
resultados 419.398 - - 419.398 419.398
Passivos
subordinados - - 45360 45,360 45.648
518.455 - 3.631.870 4.150.325 4.163.964
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Activos financeiros:

Caixa e disponibilidades

em bancos centrais
Disponibilidades em
outras instituicdes
de crédito
Aplicagbes em
instituigdes de crédito
Crédito a clientes
Activos financeiros
detidos para
negociagio
Activos financeiros
disponiveis para
venda

Passivos financeiros:

Recursos de outras
instituigdes de crédito

Recursos de clientes

Passivos financeiros
detidos para
negociagio

Outros passivos
financeiros ao justo
valor através de
resultados

Passivos
subordinados

Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstra¢bes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

2006

. Disponiveis Custo Valor Justo

Negociacio . para venda amortizado contabilistico valor
Eures '000 " Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros 060
- - 102.262 102.262 102.262
- - 6913 6915 6.915
- - 3.368.001 3.368.001 3.375477
- : - 710.702 710.702 711.858
57,746 - - 57.746 57.746
- 11.153 - 11.153 11.153
57.746 11.153 4.187.880 4.256.779 4.265 411
- - 682,488 682.488 686,523
- - 3.151.747 3.151.747 3354 116
63.969 - - 63.969 63.969
202,244 - - 202244 202.244
- - 45286 45.286 45.286
266.213 - 3.879.521 4.145.734 4.352.138
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L

1 42 Gestao de risco

M A gestdo integrada dos riscos - Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional e outros - constitui um

- dos vectores primordiais de suporte a uma estratégia de crescimento sustentada e 4 manutencio de

] uma adequada relag@io entre o nivel de fundos préprios e a actividade desenvolvida, assim como

- uma correcta avaliagiio do perfil de risco/retorno das diferentes linhas de negécio.

1 b

Lo ' . . . . "

- De forma a garantir uma gestfio eficiente dos riscos e a universalidade de praticas, o Grupo

] Deutsche Bank instituiu um modelo transversal de gestio de risco, tendo concentrado o risco de
crédito (CRM) e de mercado em 4reas de gestdio especifica com segregacio total entre as fungdes

M de originacio das de gestfio e controle de risco,

™ Compete ao Executive Board do Deutsche Bank AG com o apoio do Market Risk Management a
defini¢iio da politica de risco, incluindo-se, neste &mbito, a aprovagdo dos principios e regras de

L mais alto nivel que deverfo ser adoptadas na gestéo dos riscos, assim como a aprovagiio dos limites

- globais pelos varios tipos de risco.

L]

— Compete 4 Administragfic executiva do Deutsche Bank Portugal, garantir a existéncia de um

i controlo de risco adequado e de sistemas de risco que permitam a implementagdo dos limites

aprovados, assim como uma visfio consolidada dos riscos e uma analise individual por linha de
negocio efou empresa participada.,

Os varios tipos de risco

Os riscos de crédito, de mercado e operacional so os riscos mais significativos em que o
Deutsche Bank Portugal incorre.

Risco de Crédito

08004

O risco de crédito reflecte o grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do
tomador de um empréstime (e seu garante, se existir), quer do emitente de um titulo ou da
contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigagGes.

M

=
[

Para além da quantificagfio dos riscos do balango, a avaliagio regular das exposicdes fora de
balango, montantes nfio utilizados e outro tipo de instrumentos enquadra-se num conjunto de
controlos que visa uma mator eficdcia no modelo de gestiio do risco de crédito.

P

L

A existéneia de um tdmico sistema de notagfo de risco para as empresas, constitui um dos factos de
maior relevincia, em matéria de risco de crédito. Este modelo traduz a probabilidade de
incumprimento esperada, acomodando os resultados dos diferentes sistemas de monitorizagdo do
crédito, imparidade, sinais de alerta, crédito vencido, entre outros.

B O

‘Entre outros realca-se ainda o modelo de scoring para os particulares assim como o sistema de
gestio de colaterais. Ao nivel da gestdo de colaterais registou-se um reforgo do alinhamento da
gestdio informatica dos colaterais com as exigéneias regulamentares, nomeadamente, ao nivel da
clegibilidade dos instrumentos de mitigacfio ¢ da respectiva associagdo as operagdes e crédito.

& d

Em 2007 e tende em vista o aperfeigoamento das métricas utilizadas para a quantifica¢io do risco
de crédito, iniciou-s¢ o desenvolvimento de um modelo de Homogéneos Portfélio, de acordo com
0s requisitos do Pilar [T de Basileia II. Trata-se de um modelo actuarial, baseado no facto de um
suficientemente grande nimero dos riscos individuais terem uma baixa probabilidade de
ocorréncia, que permite, a partir das exposigdes e caracteristicas especificas da carteira de crédito
obter a distribui¢do de probabilidade das perdas totais.
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Risco de Mercado

O conceito de riscos de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada em resultado de
alteragBes adversas de taxas (de juro e de cdmbio), de precos de acgdes, obrigagdes.

Na quantificagio dos riscos incorridos, que se pretende sistematica e completa, varias métricas tem
vindo a ser progressivamente desenvolvidas e implementadas. Na carteira de negociagdo,
desenvolveram-se métricas baseadas numa medida de risco que inclui um modelo de "Value at
Risk -VaR".

A monitorizagdo dos riscos de mercado, nas carteiras de negociacfo e bancaria, é efectuada através
de um conjunto alargado de actividades que envolvem o acompanhamento didrio das carteiras,
exercicio de backtesting, validagiio complementar dos modelos e pressupostos utilizados, controlos
de operagfes caracterizadas nos sistemas e a atribuicio de limites prudenciais sustentados nos
fundos proprios do Grupo. )
O Deutsche Bank Portugal utiliza também um conjunto de cenarios de "stress", de mercado,
historicos e customizados, para simular a perda econdmica potencial decorrente de variagBes
extremas nos factores de risco de mercado, identificar situagGes nfo capturadas pelo modelo de
VaR, identificar maiores sensibilidades e limitar exposigdes consideradas excessivas.

A principal medida utilizada pelo Grupo na avaliag@o dos riscos de mercado é ¢ VaR. O célculo do
VaR ¢ efectuado com base na aproximagfio analitica, sendo calculado considerando um horizonte
temporal de dez dias tteis e um intervalo de confianga estatistico unilateral de 99%. E apurado
valor de VaR em termos consolidados considerando o efeite de diversificacfio existente entre as
diferentes carteiras.

De forma a assegurar que o modelo de VaR adoptado € adequado para avaliar os riscos envolvidos
nas posigdes assumidas, encontra-se instituido um processo de back-testing, realizado numa base
diaria, através do qual os indicadores de VaR sio confrontados com os verificados.

O processo de calculo do VAR ¢ efectuado centralmente (DB Frankfurt) para todas as empresas
participadas do Grupo DB com actividades nas é4reas de mercado, através de um software
desenvolvido por entidade externa, permitindo assim a todos os Paises com risco de taxa de juro o
acesso on-line aos valores de risco das respectivas carteiras.

O VAR ¢ utilizado como medida de avaliagfio dos riscos incorridos pelas areas de negociagio e de
cobertura, conforme decidido no 4&mbito do ALCO.

As posigbes sfio maioritariamente assumidas em instrumentos de taxa de juro, assumindo que o
risco cambial e o de participacBes financeiras apresentam valores inexpressivos.
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Notas as Demonsirages Financeiras Consolidadas

31 de Dezembro de 2007 e 2006

No que se refere ao risco cambial, a reparti¢iio dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de
2007, por moeda, ¢ analisado como segue:

EUR USD GBP CHF SEK Outros Total
Activo
Caixa e dispopibilidades em 79 771 . } } . . 79771
bancos centrais
Disponibilidades em  ouiras
instituigdes de crédito 10.899 ! 170 1 104 - 36 11.270
Apléﬁzgf‘t? om institwighes de 5 404300  459.734 9.087 909 68 2394 2956591
Credito a clientes 1.149.913 968 2 - - 2 1.150.885
Activos ﬁnancc1r05 detidos para 75583 _ _ _ . _ 75.583
negociagido
Activos financeiros disponiveis 8821 ) R } _ _ 8.821
para venda
Qutros activos tangiveis 6.074 - - - - - 6.074
Activos intangiveis 37 - - - - - 37
Activos por impostos correntes 2.057 - - - - - 2.057
Activos por impostos diferidos 1.220 - - - - - 1.220
Qutros activos 26.118 300 3Bh 266 2 393 30.548
3.847.892 461.672 9.069 1.279 70 2.875 4.322.857
Passivo
Recursos de outras instituicBes
de crédito 981.499 9 1.444 - 1 435 083.38%8
Recursos de clientes 2.132.735 460.187 6.869 943 1 2387 2.603.122
Passivos ﬁnancmros detidos para 99.054 1 . . _ _ 99.057
negociagfo
Qutros passivos financeiros ao
justo  valor através de  419.398 - - - - - 419.398
resultados
Provistes 2.667 6 - - - - 2,673
Passivos subordinados 45.360 - - - - - 45.360
Passivos por impostos correntes 1.621 - - - - - 1.621
Passivos por impostos diferidos 713 - . - - - 713
Outros passivos 45,517 31 - 264 - - 45.812
3.728.564 460.236 8.313 1.207 2 2.822 4.201.144
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No que se refere ao risco cambial, a repartigio dos activos e dos passivas, a 31 de Dezembro de
2006, por moeda, ¢ analisado como segue:

EUR .USD GBP CHF SEK Quitros Total
Activo

Caixa e disponibilidades em

bancos centrais 102.262 N - - - - 102,262
Disponibilidades em  outras 6.150 7 546 125 1 16 6915

instituigBes de crédito : : )
Aplicabes em instituighes de 5 910299 431.869 5.185 12.206 69 8373 3.368.001
Crédito a clientes 707.122 1.708 1.862 8 - 2 710.702
Activos financeiros detidos para 57746 R _ . ) _ $7.746

negociagio . ) :
Activos financeiros disponiveis 11153 R } _ ) _ 11.153

para venda . .
Propriedades de investimento 2.266 5 - - - - - 2.266
Outros activos tangiveis 30 - - - - - 30
Activos intangiveis 2973 R . _ ) - 2923
Activos por impostos correntes 1.578 - - - . “ 1.578
Activos por impostos diferidos 2.280 - - - M - 2.280
Qutros activos 38.072 800 - ©3) - - 38.779

3.841.181 434,454 7.593 12,246 70 8.391 4.303.935
Passivo

Recursos de outras instituigties

de crédito 681.353 1.063 66 - - [ 682,488
Recursos de clientes 2,691,085 433.001 7.088 12.236 - 8.337 3.151.747
Passivos financeiros detidos para 63.969 . _ } B R 63.969

negociacio : i
Qutros passivos financeiros ao

justo valor através de 202244 - - - - - 202.244

resultados
Provisdes 7.455 7 - - - - 7.462
Passivos subordinados 45286 - - - - - 45286
Passivos por impostos correntes 9 - - - - - 9
Passivos por impostos diferidos 1.044 - - - - - 1.044
Outros passivos 36.523 331 4 9 - - 36.867

3.728.968 434.402 7.158 12,245 - 8.343 4.191.116

Risco de Liquidez

O risco de liquidez reflecte a possibilidade de se incorrer em perdas significativas decorrentes de
uma degradagfo das condi¢des de financiamento (risco de financiamento) e/ou da venda de activos
por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado) para suprir
necessidades de fundos decorrentes das obrigages a que o Banco se encontra sujeito.

A gestdo da posigfo de liquidez do Deutsche Bank Portugal é efectuada de uma forma centralizada
(Deutsche Bank Frankfurt) para as principais moedas de exposigfo. Nestas condigBes, quer as
necessidades de financiamento, quer os eventuais excessos de liquidez, totalmente, geridos por via
de operagdes concretizadas com o Deutsche Bank Frankfurt.

A politica de financiamento das empresas do Grupo Deutsche Bank encontra-se definida ao nivel
de um regulamento interno que estabelece um conjunto de regras a respeitar em termos de gaps
maximos de liquidez por intervalo de tempo, visando garantir que a estrutura de financiamento das
mesmas se enconira, em base individual, adequada as caracteristicas da respectiva carteira de
activos.
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31 de Dezembro de 2007 e 2006

A avaliagio do risco de liquidez do Grupo é efectuada utilizando indicadores regulamentares
definidos pela Autoridade de Supervisdio, assim como por via de outras métricas internas para as
quais se encontram, igualmente, definidos limites de exposi¢fo. A evolugio da situagio de liquidez
do Grupo, ¢ efectuada diariamente, avaliando as necessidades maximas de tomada de fundos que
podem ocorrer num sé dia, considerando as projecgdes de cash-flows para todos os periodos até 56
dias. '

Estes valores sdo reportadas diariamente as areas responséveis pela gestdo da posigdo de liquidez e
confrontados com os limites de exposi¢@io em vigor, conforme quadro abaixo.

A gestdo da liquidez é coordenada ac nivel consolidado pelo Group Treasurer (DB AG), cabendo-
lhes ainda a coordenagéo, ao nivel de cada Pais, das diferentes unidades de gestiio de liquidez. E
também o Group Treasurer que coordena as entidades do Grupo no esforgo continuo de acesso ao
mercado, via relacionamento com financiadores, diversificagdo de passivos e venda de activos e
que assegura a conformidade das duas ferramentas principais de gestdo da liquidez a nivel
estrutural o Plano de Liquidez e ¢ Plano de Contingéneia de Liquidez.

Risco Operacional

Por risco operacional entende-se as perdas potenciais resultantes de falhas ou inadequacfio dos
processos internos, das pessoas ou dos sistemas ou ainda, de eventos externos.

O Deutsche Bank Portugal tem adoptado, desde sempre, principios e praticas que garantem uma
eficiente gestdo do risco operacional, nomeadamente, através da definigdo e documentagéo desses
principios e da implementa¢fio dos respectivos mecanismos de controlo, de que sdo exemplos a
segregacio de fungdes, as linhas de responsabilidade e respectivas autorizagdes, os limites de
exposicio, os codigos deontoldgicos e de conduta os indicadores chave, os controlos ao nivel
informético os planos de contingéncia, 0s acessos fisicos e ldgicos, as actividades de reconciliagiio,
os relatérios de excepgdio ¢ a formago interna sobre processos, produtos e sistemas.

Sem prejuizo da responsabilizagdo de toda a estrutura na gestfio do risco operacional, o DB
Portugal possui um departamento dedicado em exclusividade 4 gestdo deste risco em conformidade
com as recomendagdes do Banco de Portugal e com as préticas consagradas na Sec¢iio 404 do
Sarbanes-Oxley Act.
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43 Solvabilidade

Fundos Préprios

O Deutsche Bank calcula os seus Fundos Proprios de acordo com os requisitos definidos pelo
Banco de Portugal, nomeadamente no Aviso 12/92.

Em Dezembro de 2006, o valor de Fundos Proprios Elegiveis totalizava 145,8 milh&es de euros,
dos quais 109,6 respeitam a Tier I (de Base) e 45,5 milhdes de euros a Tier II (Complementares).
Em termos de dedugdes, o Grupo apresenta um valor na ordem dos 9,3 milhdes de euros.

Em 1 de Janeiro de 2006, o Grupo adoptou as NCA/NIC e optou por néo diferir os impactos dai
decorrentes conforme o regime previsto no n® 10 do Aviso 2/2005, incorporando os mesmos em
resultados transitados. ‘

Em Dezembro de 2007, o valor de Fundos Proprios Elegiveis totalizava 140,7 milhSes de euros,
dos quais 108,5 respeitam a Tier I (de Base) ¢ 39 milhdes de euros a Tier [I (Complementares). Em
termos de dedugdes, o Grupo apresenta um valor na ordem dos 6,8 milhdes de euros. O quadro
seguinte sintetiza a evolugiio dos Fundos Préprios do Grupo no final dos exercicios de 2006 ¢
2007:

Fundos Préprios 2007 2006
Euros '000 Euros '000
Tier [
Capital ‘ 79.620 79,620
Reservas 16.922 16.608
Resultados Transitados 11.967 13.389
108.509 109.617
Tier IL
Reservas de reavaliagdo positivas excluindo as que - 32
estio associadas a diferencas cambiais
45% dos ganhos ndo realizados em propriedades de - 421
investimento
Empréstimos subordinados 39.000 45.000
39.000 45.453
Dedugdes (6.797) {9.250)
Total 140.712 145.820

O Tier II apresentava uma evolugéo negativa, pelo facto de um dos Empréstimos Subordinados ter
atingido em 2007 o prazo de cinco anos, a partir do qual apresenta uma dedugéio de 20% ao ano,
conforme a carta circular 29/97 DSB de 17-12-1997 do Banco de Portugal. Por outro lado, e ao
nivel das dedugdes, verificamos uma ligeira variagéo devido a um incremento na imparidade na
ordem dos 1,5 milhdes de euros.

79



44

Deutsche Bank (Portug&l)
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Racio Banco de Portugal

O Deutsche Bank calcula o Ratio de Solvabilidade ponderando os seus elementos activos e
extrapatrimoniais de acordo com os requisitos previstos nos Avisos 1/93 e 07/96 do Banco de
Portugal. O quadro seguinte sintetiza a evolugdo do Réacio da Instituigfio no final dos exercicios de
2006 e 2007:

Racio de Solvabilidade : 2007 2006
‘ Euros '000 Eures '000 Variacio %
Ratio 9,8% 11,0% -10,5%
Tier I 7,1% 7,6% -6,3%
Tier 11 2,7% 3,4% 21,3%
Total de requisitos de Fundos Proprios (Av; 1/93) 110.101 105.871 4,0%
W :

Total de requisitos de Risco Operacional (Av.9/07) 4,628 - 100,0%
Total de activos e elementos extrapatrimoniais

ponderados _ 1.376.263 1.323.387 4,0%

Em Dezembro de 2006, o Banco apresentava um Récio de 11%, o qual registou um decréscimo de
10,5% no final Dezembro de 2007. Se por um lado, houve um aumento dos activos ponderados,
heuve também por outro um incremento dos requisitos de Fundos Proprios por via da
implementagdo do Risco Operacional, decorrente do disposto no Aviso 09/2007 do Banco de
Portugal. Neste &mbito, a Instituigio optou pelo Método do Indicador Basico (BIA).
Adicionalmente, e em termos de Risco de Crédito, a opgdo foi pelo Método Padrfio, a entrar em
vigor apenas no inicio de 2008.

Eventos subsequentes

A 4 de Margo de 2008, o Grupo Deutsche Bank anunciou a nomeagdio de Filipe Quintin
Crisostomo Silva como o novo Presidente do Conselho Administrativo Executivo para Portugal,
sucedendo assim a Homero José de Pinho Coutinho que cessa ao fim de nove anos as fungdes que
desempenhava no Grupo, ‘

Filipe Quintin Criséstomo Silva ingressou no Deutsche Bank em 1999 e tem desempenhado as
fungdes de responsavel pela area de Corporate Investment Banking ¢ membro do Conselho de
Administragdo Executivo.
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KPMG & Associados - Sociedade de Revisores  Telefone: +351 210 110 000
Oficiais de Contas, S.A. Fax: +351 210110121
Edificio Monumental Internet: www.kpmg.pt

Av, Praia da Vitéria, 71 - A, 11°

1068-006 Lisboa

Portugal

Certificacdo Legal das Contas

i

Intredugio

1.  Examindmos as demonstragdes financeiras do Deutsche Bank (Portugal), S.A., as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2007 (que evidencia um total de 4.338.867
milhares de Euros e um total de capital préprio de 115.603 milhares de Euros, incluindo um
resultado liquido de 11.850 milhares de Euros), as Demonstragdes dos Resultados, dos
Fluxos de Caixa ¢ das alteragGes no capital proprio do exercicio findo naquela data, e nas
correspondentes Notas explicativas.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio Executivo a preparacdo de
demonstragdes financeiras, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas
emitidas pelo Banco de Portugal que tém como base a aplicagdo das Normas Internacionais
de Relato Financeiro (“IFRS”} em vigor e adoptadas pela Unifio Europeia, com excepgéio das
matérias definidas nos n° 2° e 3° do Aviso n° 1/2005 e no n°® 2° do Aviso n°® 4/2005 do Banco
de Portugal (“NCA”), que apresentem, de forma verdadeira e apropriada, a posicio
financeira do Banco, o resultado das suas operagdes ¢ os fluxos de caixa, bem como a
adopgo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdio de um sistema de
controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional ¢ independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectunado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisfio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstragBes financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- averificagdo de as demonstragdes financeiras terem sido apropriadamente examinadas e,
para os casos significativos em que ¢ ndo tenham sido, a verificagdo, numa base de
amostragem, do suporte das quantias ¢ divulgacles constantes e a avaliacfo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definides pelo Conselho de Administragio
Executivo, utilizadas na sua preparagéo;

KPMG & A - Sociedade de Revi Oficiais de Contas, KPMG & Associados - SROC, S.A. Matriculada na

5.A,, a firma portuguesa remibio da reds KPMG, cornposta por Capital Social: §11,700 Ewros Conservatéria do registo
firmas independentas atiliedas da XPMG Internacional, uma Pessca Colactiva N° PT 502 161 078 Camarcial de Lisbos sob o

cooperativa sufga.

Inserite na O.R.0.C. N° 188 n° 715, fis, 178 do Livio C -
tnserito na C.M.V.M. N® 9093 213




]

8

;_3

S N It N T

afcle

N i

B B E

- a apreciagfio sobre se sfo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagéo
uniforme e a sua divulgago, tendo em conta as circunstincias;

- averificagio da aplicabilidade do principio da continuidade; e
- a apreciaglo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacfio das demonstracdes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordincia da informago financeira
constante do Relatério de Gestfio com as demonstragdes financeiras.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressio da
nossa opinido.

OPINIAO

7. Em nossa opinifio, as referidas demonstracdes financeiras apresentam, de forma verdadeira ¢
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira do
Deutsche Bank (Portugal), S.A., referente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007,
o resultado das suas operages ¢ os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em
conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas, conforme definidas pelo Banco
de Portugal.

Lisboa, 15 de Maio de 2008

KPMG & Associados - SROC, S.A.
representada por

D fh—
Tebn-¢rig GEEA-AROC n° 1013)
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Demonstra¢io dos Resultados

para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

Notas

Juros ¢ rendimentos similares 2
Juros e encargos similares 2

Margem financeira ‘ 2
Rendimentos de instrumentos de capital 3
Rendimentos de servigos e comissdes 4
Encargos com servigos e comisstes 4
Resultados de servigos € comisstes 3 4
Resultados em operagdes financeiras
Outros resultados de exploragio

Total de proveitos operacionais
Custos com pessoal
Gastos gerafs administrativos
Amortizages do exercicio

Total de custos operacionais
Provisbes para crédito 10
Imparidade de outros activos 11
Outras provisdes 12

Resultado operacional

Resultado antes de impostos
impostos
Cotrentes 13
Diferidos i3

Resultado apos impostos

Resultado do exercicio

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Ul

Manuel§Silva ~

2007 2006
(Milhares de Euros)

221.228 150.373
202.264 132.153
18.934 18.220
522 604
13.540 12,572
2317 3638
11.223 8934
19.011 9.012
1.768 (537)
51.458 36.233
20.358 15.630
17.420 14.128
708 388
38.486 30.146
12.972 6.087
2.733 2.259

- 186

(2.790) (143)
13.029 3,783
13.029 3.785
828 38

351 386
11.830 3.361
11.850 / 3.361

O CONSELHO D STRACAO EXECUTIVO

A

Filipe Quintin Criséstomo Silva

Bemardo Luis de Lima Mascarenhas Meyrelles do Souto

Para ser lido com as notas anexas 45 Demenstragdes Financeiras
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Balango em 31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

Activo

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Aplicagdes em instituigdes de crédito
Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociagio
Activos financeiros disponiveis para venda
Propriedades de investimento

Cutros activos tangiveis

Activos intangiveis

Investimentos em filiais e associadas
Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total do Activo

Passive

Recursos de outras instituigdes de crédito

Recursos de clientes

Passivos financeiros detidos para negociacio

Outros passivos financeiros ac justo valor através de resultados
Provisdes

Passivos subordinados

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Qutros passivos

Total do Passivo

Capital Proprio

Capital

Reserva de justo valor

Outras reservas ¢ resultados transitados
Resultado do exercicio

Total do Capital Proprio

Contas extrapatrimoniais (Nota 34)

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

QI

Manuelf8ilva

Notas

14
15
16
17
18
18

19
20
21

22
23

24
25
26
27
28
25

22
30

31
33
32e33

2007 2006
(Milhares de Euros)

79.771 102.262
11.270 6915
2.956.3591 3.368.001
1.151.109 710.874
75.583 57.746
8.821 11.153

- 2223

6.074 2.266

34 9

14.752 12.248
2.044 1.578
3.006 3.628
29.812 38.559
4.338.867 4.317.462
984.610 595.106
2.617.393 3.152.651
99.057 63.969
419.398 202244
9.635 12.719
45.360 45.286
753 -

713 1.044
46.345 36.445
4.223.264 4.209.464
79.620 79.620
(181) 13
24314 25.030
11.850 3.361
115.603 107.998
4.338.867 4.317.462
G CONSELHO DE STRACAO EXECUTIVO
T

1)

Filipe Quintin Criséstomo Silva

3

Joaqui Anténio Furtado Baptista
. I

Bemardo Luis de Lima Mascarenhas Meyrelles do Souto

Para ser lido com as notas anexas is Demonstracdes Financeiras



Modelo Il ’ Periodo: 31122007

Instituicio: DEUTSCHE BANK PORTUGAL S.A.

Rua Castilho , n°20 1250-06¢ Lisboa

Ci ia Registo ial Lisboa - (l n. 1383
Capital Social - EUR -79.619.730

Contribuinte N° 502349620

Balango em base individual (NCA)

Active
10+ 3300 Calxa & disponibllidades em bances centrais 79.771,329.72 79,771,320.72 102,262,134.44
11+3301 - Disponi em outras instiigbes de crédito 11,269,506.32 11,268,525.32 5,915,202.38
’(‘;’? (141548 (1) + 158 {1) +16 + 191 (1) - 3713 Activos financeiros detidos para negociagao 75,582,714.87 75,582,714.87 57,745,626.00

15,2 (Y + 1888 () + 158 (1) A7 4191 (1) - 3713 Qutros activos financeiros ao justo valor através de resultados.

153+ 1548 (1) + 158 {1) + 18 + 192 + 34888 (1) - ) - .
5221 1) - 3631 (1) - 53888(1} - 713 (1) Activos financeires disponlveis para venda 8,693,564.2¢, 6,/693,564.29, 10,944,447 59
13+ 150 + 168 (1] + 159 {1) + 198 (1) + 3303 +
2310 (1) + 34018 (1) + 3408 [1) - 350 - 3520 - 5210 icags instituiges de crédito 2,856,591,164.47 2,956,591,164.47 2,368,000,842,59
(1) 35221 (1) - 3631 (1) - 300 - 63028 (1) - 3710 Aplicagdes em insfituigdes de crédi 5 o B SRR 388,000,842
14+ 151 + £540 + 158 (1) + 190 + 3304 + 3305 + '
3310 (1) + 24008 + 340108 + 34880 - 3518 - 35211 - ito a i 1,165,815,461.51 | 14,578,717.26 1,151,236,744.25 711,082,886,33
35221 - 3631 - 370 - 3711 - 3712 - 5210 (1) - 53018 Grédita a clientes Bt S R R

- 530208 - 53860

156+ 158 (1) + 189 (1) + 22+ 3307 + 3310 (1) +

3407 - 366 - 3524 - 3713 (1) - 5210 {1) - 63028 (1) - 5303 : detidos a6 2

155 + 158 (1) + 153 (1) + 20 + 3306 + 3310 (1) +

g‘;ggm -364-3523- 3113 (1)- 5210 (1) - Activos com acorda de recempra

21 Derivados de cobertura

25 - 3580 - 3713 (1) Activos nao cerrentes datidos para venda

26 - 2681 {1} - 360 (1) Propriedades de investimenta 2,222 614.48
27 - 3581 (1} - 280 (1) Qutros activos tanglveis 13111,760.29| 7,037,847.51 6,073,512.78 2,265,892.75
26 - 3582 - 3583 - 361 Aclivos intanglvels 8,276,690.45| 8,242,379.58 33,710.87 ! 8,906.32
24 - 357 - 3713 () i em filials, iadas e emp di njun! 14,752,000.00 14,752,000.00 12,248,000.00
300 Activos por impostos correntes 2,044,131.44 2,044,131.44 1,678,135,30]
201 Actives por impostes diferides 3,005,704.34 3,005,704.34 3,627,348.52]

124157 + 158 (1) + 159 (1) + 198 (1) + 31+ 32 +
3302 + 3308 + 3310 (1) + 336 + 3408(1} + ]
348 (1) - 3584 - 3525 - 371 (1) + 50 (1) (2) - Outras activos
5210 (1) - 5304 - 5308 (1) + 54 (1)(%)

31,208,329.29] 1,395,692.17 29,812,737.12 28,560,171.13

{1} Parte aplicivel dos saldos destas rubricas.
{2} A rubrica 50 deverd ser inscrita no aclivo se tiver salde deveder e no
passivo se tiver saldo credar




Modelo I

Instituig&o: DEUTSCHE BANK PORTUGAL S.A.

Rua Castliho , n°20 1250-069 Lisboa

Conservateria Registo Comercial Lisboa - Matricula n. 1383
Capital Socfal - EUR - 78.619.730

Contribuinte N® 502349620

Balanco em base individual (NCA)

Periodo: 2007-12-31

38~ 3311(1) - 3410 + 5200 + 5211(1) + 5318(1)
43(1)
43(1)
39 - 3311(1) - 3411 + 5201 + 5211(1) + 5318(1)

40 + 41 - 3311(1) - 3412 - 3413 + 5202 + 5203 +
5211(1) + 52310 + 5311

42 - 3311(1) - 3414 + 5204 + 5211{1) + 5312
46 - 3311(1) - 3415 + 5206 + 5211{1) + 5313
44

45

47

450

491

481+ 489(1) - 3311(1} - 3416(1) + 5206 (1) +
5211(1) + 5314{1}

480 + 488 +/- 488(1) - 3311(1) - 3416(1) + 5206(1) +
5211(1) + 5314(3)

51- 3291(1) - 3417 - 3418 + 50(1)(2) + 5207 +5208
+ 5211(1) + 528 + 538 - 5388 + 6318(1) + 54(1)(3)

55

502

57

- 56

58 -+ 59

60 - 602 + 61

- B3

(1}Parte aplicave! dos saldos destas nubricas

Passive P
Recursos de bancas cantrais

Passivos financeiros defidos para negociagdo
Cutros passivos financefros ao justo valor através de resultados
Racursos de outras instiluiges da crédite

Recursos de clientes e outros empréstimos

Res bilidades rep 1as por titulos
a actives 4

Passives fi
Derivados de cobsriura

Passivos nio correntes delidos para venda
Pravisdes

Passivos por impostos comentes

Passivos por impostos diferidos

Instrumentos representativos de capital

Oulros passivos subordinados

Outros passivos

Capital
Capital
Prérmios de emissdo

Oulrgs instrumentos de capital

Acgdes proprias

Reservas de reavaliagio

Qutras reservas e resultadas transitados
Resultado do exercicia

(2)A rubrica 50 deverz ser inscrita no activo se tiver salda devedor e no passivo se tiver saldo credor.
{2)0s saldos devedores das rubricas 542 e 548 sdo inscritas no activo e os saldos tredores no passiva,

©9,086,801.54|
418,398,322.20
984,608,607.15)

2,617,392,668 48|

0,635,302.73
753,458.16
713,076.51

45,359,579.54

46,345,291.87

78,619,730.00

-180,648.63|
24,314,337.97,
11,849,622.35|

63,966,657.00
202,243721.28
695,105,874.10

3,152,651,036.35)

12,719,115.27

1,043,931.29

45,285,803,72|
36,446,457.40)

79,619,730.00

-13,204.88]
25,030,295 84
3,360,977.39,




Modelo IV

institulgio; DEUTSGHE BANK PORTUGAL S.A.

Rua Castilhe , n°20 1250-069 Lisboa

Conservatoria Reglsto Camercial Lisboa - Matricula n, 1383

Capitzl Social - EUR - 79.610.730
Contribulpte N* 502349620

TO+80+8120
66+67+5820

82

81-8120

66-8320
-592-683-695(1)-696(1)-5688-59900-59910
+832+820+835{1)-836( 1}+838+83000+83910
-694+834

6904530
-691-697-696(1)-725{1)-726{1}+831+
B837+B3S(1)+843(1)+844(1}

-695{1)-696(1)-68801-6D811-75-720-
721-722-723-725(1}-726(1)-728+B35(1)+
636(1)+53004+8391 1+840+843(1)+441(1)+848

70

71

77
7B1+783+734+785+786+7BE-881-
883-884-BB5-086-888

78000 + 78001+78010+7V8011+7020+
7821+7822-88000-88001-88010-
B88011-8820-8821-8822

760+TBR04 7619+ 76211476221+
762347624+ 7625+7630+7641+ 765+
766+TB002(1 1+78012(1)+7623+7528
{1)-870-8720-8718-87211-67221-
8723-8724-8726-0730-8741-875-
876-BB002(1)-0802(1)-8823-6628
{1)
768+768(1)+78002(1)+78012{1}+
7826(1)-877-878-86002(1)-38012
{1)-8828(1)

&5
74-86

-72600-7280+8480+ 84400
{1}-Parte aplicavel do saldo desta rubrica

Demonstragao de Resultad,

os em base individual (NCA)

Juras & rendimantos similares
Juros & encargos similares
. N

strumentos de capital

Rendimentos de.
de servigos a
Encargos com Servigos e comlissies

Resultarlos de actives e passivos evallados ac justo valor através da resuttados

de activos pera venda
Rasuitados de reavaliagio cambial

Resultados de alienagdo de outros activos

Qutros resultados de explaragda

Custos com pessaal
Gastos gerais administrativos
Amortizaghes do Exerclcio

Provis3es llqidas de sepasigBes e anulagdes

Carrecgdes da valor associadas ac crédito a clientas a valorss a receber de outros
guidas de i 8 anu)

(mparidade do eutres activos iras liguida de er

Imparidade do outras activos lquida de reverstes e recuperagfies

2

Impostos
Comentes

Diferidos

221,227,528.00;
202,253,539, 29|
134 71

13,639,864.03
-2,347,372.42

19,064,064.70

~52,560.16
500,000.00

17,420,611.95
707 757.54

-1,082,242.19

1,844,084.97

20,466.96

22,018.00

Perfedo: 2007-12-31

150,372,205
132,151,200.41
34

18,592.00,
12,571,447.77)
-3,637,802.98

9,006,125.41

-1,208.17
75,895.62

§85,000.00/

-172,924 .25

RELE]
15,629,630.95|
14,128,154.63|

388,462,714

266,613.16

2,087,067, 34,

201,000.00

¥

A7,855.42
386,250.21
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Demonstragio dos Fluxos de Caixa

para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

Fluxos de coixa de actividades operacionais

Juros recebidos

Coinissdes recebidas

Pagamento de juros

Pagamento de comissBes

Recuperagiio de créditos e juros
Pagamentos a empregados ¢ fornecedores
Cutros pagamentos ¢ recebimentos

Aumento / (diminuicdo) de actives eperacionais
Crédites sobre instituicdes de crédito
Créditos sobre clientes

Aumento / (diminuicdo) nos passivos operacionais
Débitos para com instituigdes de crédito
Débitos para com clientes

Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos

Fluxos de caixa de actividades de investimento

Dividendos recebidos

(Compra) / venda de activos detidos para negociagio

(Compra) / venda de activos disponiveis para venda

(Aquisigdo) / cedéncia de investimentos em subsididrias e associadas
Propriedades de investimento

Aquisigdes de imobilizagles

Alienagdes de imobilizagtes

Aumento / (diminui¢do) em outras contas de activo

Fluxos de caixa de actividades de financiamenio

(Compra) / venda de passivos detidos para negociagdo

(Compra) / venda de passivos financeiros avaliados ao justo valor
através de resultados

Dividendos pagos

Variagdo liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio

Caixa ¢ equivalentes no fim do exercicio

Caixa (nota 14)
Disponibilidades em outras instituiges de crédito (nota 15)

Para ser lido com as notas anexas as Demonstrag@es Financeiras

2007 2006
(Milbares de Euros}
214.763 180.498
13.515 12.894
{199.421) (160.438)
(6234) (3.638)
838 363
(37.092) (27.521)
29.810 29.015
16.179 31173
439.111 91.019
(437.645) (82.170)
288.631 151.563
(536.230) (418.225)
(246.133) (257.783)
(1776} (61}
(231.730) (226.671)
522 604
(17.837) 35970
2.103 20.478
(2.504) (226)
- 525
(4.326) (1.460)
787 -
8.571 (19.609)
(12.684) 36.282
35.088 (25.754)
217.154 202.244
(2.857) -
249.385 176.490
4971 (13.899)
8.265 22.164
13.236 8.265
1.966 1.350
11.270 6.915
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Saldos em 31 de Dezembro de 2005

Reserva legal

QOutras reservas

Reserva de justo valor
Resultados transitados

Resultado lquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2006

Reserva legal

QOutras reservas

Reserva de justo valor

Dividendos

Resultado liquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2007

Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Mapa de Alteragdes no Capital Proprio
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 e 2006

(Valores expressos em milhares de Euros)

Tetal do Reserva
capital Reserva Outras de justo Resultados Resultado
proprio Capital legal reservas valor transitados Liquido
104.813 79.620 5724 10.147 163 4494 4.665
- - 152 - - - (152)
- - - 76 - - (76)
(176) - . - (176) - ;
- - - - - 4437 (4.437)
3.361 - - - - - 3.361
107.998 79.620 5.876 10,223 (13) 8.931 3,361
. - 336 - - - (336)
(1.220) - - 168 - (1.220) (168)
(168) - - - (168) - -
(2.857) - - - - - {2.857)
11.850 - - - “ - 11.850
115.603 79,620 6,212 10.391° (181) 7.711 11.850

Para ser lido com as notas anexas &s Demonstragbes Financeiras
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1.1

Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Notas as Demonstrac¢des Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Politicas contabilisticas{

Bases de apresentaciio

O Deutsche Bank (Portugal), S.A. (“Bénco”) ¢ um Banco de capitais privados, constituido em 2 de
Julho de 1990.

O Banco tem por objecto principal a realizag@o de operagdes financeiras e a prestacio de todos os
servicos permitidos aos bancos de acordo com a legislagio em vigor, tendo-se especializado
designadamente em operagdes nos mercados de titulos, operagles nos mercados monetarios,
servigos especializados de consultoria e operag@es de crédito e de locagdo financeira.
Indirectamente, através das suas subsidiarias Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizagdo de Crédito, S.A. e Tagus — Sociedade de Titulariza¢dio de Créditos, S.A., 0 Banco
efectua operagdes de gestio de fundos de titularizag@io de créditos.

As demonstragBes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administraco Executivo do Banco no dia 23 de Abril de 2008. As demonstragdes financeiras sio
apresentadas em euros, arredondadas ao milhar mais préximo.

No dmbito do disposte no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Eurepeu e do Conselho
de 19 de Julho de 2002, na sua transposigio para a legislagio Portuguesa através do Decreto Lei
n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragtes
financeiras do Banco passaram a ser preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade
Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal que tem como base a aplicacio das Normas
Internacionais de Relato Financeiro ("IFRS") em vigor e adoptadas pela Unifo Europeia, com
excepedo das matérias definidas nos n° 2° e 3° do Aviso 1/2005 e n® 2 do Aviso n® 4/2005 do
Banco de Portugal ("NCA™.

As NCA incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board ("TASB") bem
como as interpretagSes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
("IFRIC"} e pelos respectivos orgos antecessores com excep¢lio dos aspectos ja referidos
definidos nos Avisos n.® 1/2005 e n® 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria ¢
provisionamento do crédito concedido, relativamente ao qual se manterd o actual regime; ii)
beneficios aos empregados, através do estabelecimento de um periodo para diferimento do impacto
contabilistico decorrente da transi¢fio para os critérios da IAS 19; e iii) restri¢do de aplicacdio de
algumas opg¢des previstas nas [AS/IFRS.

Na preparagfo das suas demonsiragdes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2007, o Banco
adoptou o IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacdes bem como a TAS 1 (alterada)
Apresentagio das demenstragdes financeiras — Requisitos de divulgagfio de capital regulamentar.
Estas normas, de aplicagdo obrigatdria com referéncia a 1 de Janeiro de 2007, tiveram impacto ao
nivel das divulgagdes apresentadas, nfio tendo tido qualquer efeito nos capitais préprios do Banco,
De acordo com as disposi¢des transitérias destas normas, sdo apresentados valores comparativos
relativamente as novas divulgacdes exigidas.
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Adicionalmente, o Banco adoptou ainda em 2007 o IFRIC 8 Ambito da aplicagio do IFRS2, o
IFRIC 9 Reavaliagiio dos derivados embutidos ¢ o IFRIC 10 Reporte financeiro interino e
imparidade. A adopgdo destas interpretages nfio teve qualquer efeitc nas demonstragdes
financeiras do Banco. :

As demonstragdes financeiras do Banco, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007,
foram preparadas em conformidade com as NCA emitidas pelo Banco de Portugal e em vigor nessa
data. L
As demonstracGes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico,
modificado pela aplicagfio do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos e
passivos financeiros detidos para negociagéio e activos financeiros disponiveis para venda excepto
aqueles para os quais o justo valor ndo estd disponivel. Os outros activos ¢ passivos financeiros e
activos e passivos ndo financeiros s3o registados ao custo amortizado ou custo historico.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente em todos
os exercicios apresentados nas demonstragdes financeiras.

A preparagfio das demonstracdes financeiras anuais de acordo com as NCA requer que o Conselho
de Administragio Executive formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a
aplicagiio das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos. As
estimativas e pressupostos associados sfio baseados na experiéneia historica e noutros factores
considerados razoidveis de acordo com as circunstincias e formam a base para os julgamentos
sobre os valores dos activos e passivos cuja valorizagio nfio € evidente através de outras fontes. Os
resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de
julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sio considerados
significativos, sfo apresentados na nota 1.22.

Crédito sobre clientes

A rubrica crédito sobre clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco, para 0s quais nio
existe uma intencio de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os
fundos sfo disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagdes: (i) os direitos
contratuais do Banco expiram; ou (ii) ¢ Banco transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados.

O crédito sobre clientes ¢ reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de
transac¢lio e é subsequentemente valorizado ao custo amertizado, com base no método da taxa
efectiva, sendo apresentado em balanco deduzido de perdas de imparidade.

Imparidade

Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.1, 0 Banco aplica nas suas coatas
individuais as NCA pelo que, de acordo com ¢ definido nos n.° 2 e 3 do Aviso n.® 1/2005 do Banco
de Portugal, a valorimetria ¢ provisionamento do crédito concedido mantém o regime definido
pelas regras do Banco de Portugal aplicado pelo Banco nos exercicios anteriores, como segue:

(i} Provisdo especifica para crédito concedido

A provisfio especifica para crédito concedido ¢ baseada na avaliagio dos créditos vencidos
incluindo os créditos vincendos associados, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico,
sendo apresentada come dedug@io ao crédito concedide. A avaliagiio desta provisdio é efectuada

8
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Deuische Bank (Portugal), S.A,
Notas as Demonstragies Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

periodicamente pelo Banco, tomando em consideragfio a existéneia de garantias e o periodo de
incumprimento e actual situagéo financeira do cliente.

A provisio especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo
Banco de Portugal através dos Avisos n.° 3/95, de 30 de Junho, n.° 2/99, de 15 de Janeiro e n.° 8/03
de 8 de Fevereiro,

(i) Provisiio para riscos gerais de crédito
13

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito
concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que nfo foram identificados como de risco
especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provisio para riscos gerais de crédito € constituida com base no disposto nos Avisos n,° 3/95, de
30 de Junho, n.° 2/99, de 26 de Janeirg, n.* 7/00, de 26 de Novembro e n° 8/03, de 08 de Fevereiro,
do Banco de Portugal. '

(Zii) Provisfo para risco pais

A provisdo para risco pafs & constituida de acordo com o disposto no Aviso n° 3/935 de 30 de Junho
do Banco de Portugal, sendo calculada segundo as directrizes da Instrugfio N.° 94/96, de 17 de
Junho, do Boletim de Normas e Instrugbes do Banco de Portugal, incluindo as alteragdes, de
Outubro de 1998, ao disposto no niimero 2.4 da referida Instruggo.

(iv) Anulago contabilistica de créditos ("write-offs")

A anulagfio contabilistica de créditos é feita pela utilizagdio de provisdes para crédito quando estas,
de acordo com os critérios definides nesta politica, correspondem a 100% do valor dos créditos. As
recuperagdes posteriores destes créditos sfio contabilizadas como proveitos no exercicio em que
ocorram.

Instrumentos Financeiros
1. Classificacdo

Os instrumentos financeiros de negociacfio sfo os instrumentos detidos pelo Banco com o
objectivo principal de gerar lucro a curto prazo e incluem derivados nfo designados como
instrumentos de cobertura. As flutuages no justo valor dos referidos instrumentos sio
reconhecidas em resultados do exercicio. Os derivados de negociagio com um justo valor positivo
sdo incluidos na rubrica activos financeiros detidos para negociagfio, sendo os derivados de
negociagiio com justo valor negativo incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para
negociagio.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros que nfio se enquadram na
defini¢do de derivados e que nfio sfo classificados como investimentos detidos até 4 maturidade ou
instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados. Os activos financeiros disponiveis
para venda incluem instrumentos de capital e divida.

Passivos financeiros registados ao justo valor através de resultados sfio todos aqueles passivos
financeiros que o Banco determinou casuisticamente a sua classificacio, tendo em consideragdo
que sfo atendidos todos os requisitos enunciados na norma IAS 39, para a classificacio nesta
categoria.
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

(4) Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados
(i) Activos e passivos financeiros detidos para negociacdo

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no
curto prazo, nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou acgdes, ou que fagam parte de uma
carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo geridos em conjunto e para os quais
existe evidéncia de um modelo real recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se
enquadrem na definigfio de derivado (excepto no caso de um derivado que seja um instrumento de
cobertura e eficaz) sfio classificados como de negociacio,

Os derivados de negociagdio com um justo valor positivo sic incluidos na rubrica activos
financeiros detidos para negociagdo, sendo os derivados de negociagdo com justo valor negativo
incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociag#o.

(ii) Activos ou passivos financeiros ao justo valor por decisdo da prépria entidade (“Fair value
option™)

O Banco adoptou o "Fair value option" para os depdsitos a prazo estruturados efectuados no
decurso do exercicio de 2006 que contém derivados embutidos. As variagdes de risco de crédito do
Banco associadas a passivos financeiros em "Fair Value Option" encontram-se divulgadas na nota
da rubrica "Resultados em operagdes financeiras". Os activos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados séio reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos ou proveitos
associados s transacgSes reconhecidos em resultados, e posteriormente valorizados ao justo valor.
Os custos e proveitos subsequentes resultantes das alteragfes do justo valor sfio reconhecidas na
rubrica "Resultados em operagdes financeiras” da demonstragfio de resultados. A periodificagiio
dos juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) & reconhecida na margem financeira de acordo
com a taxa efectiva de cada operagfo, assim como dos derivados associados a instrumentos
financeiros classificados em "Fair Value Option".

(B) Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo
Banco, nomeadatnente obrigacdes, titulos do tesouro ou acgdes, sio classificados como disponiveis
para venda, excepto se forem classificados come de negociagfio ou detidos até & maturidade. Os
activos financeiros disponiveis para venda séio reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo
os custos ou proveitos associados as transacgdes. Para as obrigages, o custo € amortizado por
contrapartida de resultados com base na taxa de juro efectiva. Os activos financeiros disponiveis
para venda sfio posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragdes no justo valor séo
registadas por contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que s3o vendidos ou se
encontram sujeitos a perdas de imparidade. Na aliena¢fio dos activos financeiros disponiveis para
venda, os ganhos ou perdas acumuladas reconhecidas como reservas de justo valor sdo
reconhecidos na rubrica "Resultados em opera¢Ges financeiras” da demonstragiio de resultados. Os
Juros sdo reconhecidos com base na taxa de juro efectiva, considerando a vida (til esperada do
activo. Nas situacBes em que existe prémio ou desconto associado aos activos, o prémio ou
desconto ¢ incluido no calculo da taxa de juro efectiva. Os dividendos sfo reconhecidos em
resultados de instrumentos de capital quando for atribuido o direito ao seu recebimento.

(C) Outros passivos financeiros

Os Outros passivos financeiros sédo todos os passivos financeiros que nfo se encontram registados
na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui
tomadas em mercado monetario, depdsitos de clientes e de outras institui¢des financeiras, divida
emitida, entre outros,

10



,_
I
1

00O

]

i

B0 8 7

IR ¢ I B

wlixNn

mlE

I A I I IR 55

1.4

1.5

1.6

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

2. Imparidade

Em cada data de balango é efectuada uma avaliagio da existéncia de uma evidéncia objectiva de
imparidade nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos de caixa futuros estimados de um
activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fiavel.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada
(mensurada como a diferenga entre o custo de aquisi¢iio e o justo valor, excluindo perdas de
imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) ¢ transferida de reservas e
reconhecida na demonstragfio dos resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos
instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda aumentar e esse aumento puder
ser objectivamente associado a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por
imparidade na demonstrag@o dos resultados, a perda por imparidade é revertida por contrapartida
de resultados. As perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados
como disponiveis para venda quando sé revertem sdo registadas por contrapartida de reservas.

3. Derivados embutidos

Os derivados embutidos em instrumentos financeiros so tratados separadamente sempre que os
riscos e beneficios econdmicos do derivado nfo estfio relacionados com os do instrumento
principal, desde que este nfio esteja contabilizado ao justo valor com impacto em resultados do
exercicio. Os derivados embutidos sfo registados ao justo valor com as suas variagdes registadas
em resultados do exercicio e apresentados na carteira de derivados de negociago.

Reclassificaciio entre categorias de instrumentos financeiros

Transferéncias de e para o portfélio de activos e passivos financeiros registados ao justo valor
através de resultados sfo proibidas. —

Desreconhecimento

O Banco desreconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa
futuros ou os activos foram transferidos. Quando ocorre uma transferéncia de activos, o
desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos
activos foram transferidos ou o Banco nfo mantém controlo dos activos.

O Banco procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados
ou extintos.

Empréstimo de titulos e transacc¢des com acordo de recompra
(i} Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no
balango e sdo reavaliados de acordo com a politica contabilistica para activos financeiros detidos
para negociago ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. O montante recebido pelo
empréstimo de titulos € reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de
acordos de empréstimo de titulos ndio sdo reconhecidos patrimonialmente. O montante cedido pelo
empréstimo de titulos € reconhecido como um débito para com clientes ou instituiges financeiras,

11
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Deutsche Bank (Portugal), 5.4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

Proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos sio periodificados durante o periodo das
operagdes e sfo incluidos em juros e rendimentos ou encargos similares.

(1) Acordos de recompra

O Banco realiza compras (vendas) de investimentos com acordo de revenda (recompra) de
investimentos substancialmente idénticos numa data futura a um prego previamente definido. Os
investimentos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura nfio sfio
reconhecidos. Os montantes pagos sdo reconhecidos em créditos sobre clientes ou instituicdes
financeiras. Os valores a receber sio apresentados como sendo colaterizados pelos titulos
associados. Investimentos vendidos através de acordos de recompra continuam a ser reconhecidos
no balango e sdo reavaliados de acordo com a politica contabilistica para outros activos detidos
para negocia¢do ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. Os recebimentos da venda
de investimentos sdo considerados como dividas para com clientes ou instituigdes financeiras.

]

A diferenga entre as condiges de venda e as de recompra é periodificada durante o periodo das
operagdes e € registada em juros.

Locacio financeira

Na optica do locatdrio, os contratos de locagio financeira sfio registados na data do seu inicio
como activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que ¢ equivalente ao valor actual das
rendas de locaglo vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagio financeira do capital. Os
encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de locagdo, a fim de produzir
uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na optica do locador os activos detidos sob locaggio financeira sdo registados no balango como
capital em locagio pelo valor equivalente ao investimento liquido de locagéio financeira.

As rendas s#o constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagfo financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periédica constante sobre o
investimento liquido remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e
activos e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados sdio reconhecidos
nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa
efectiva.

A taxa de juro efectiva corresponde & taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, por um
periodo mais curto, para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para a determinagfio da taxa de juro efectiva 0 Banco procede i estimativa dos fluxos de caixa

futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgdes
de pagamento antecipado), nfio considerando eventuais perdas de imparidade. O célculo inclui as
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comissdes consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transaccdio e
todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a transacgio.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sfo determinados com base
na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragdo da perda por

imparidade,

Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes

Os proveitos resultantes de servicos e comissSes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:

- quando s#@o obtidos 4 medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados
¢ efectuado no periodo a que respeitam;

- quando resultam de uma prestagfio de servigos o seu reconhecimento ¢ efectuado quando o
referido servigo estd concluido.

Os proveitos resultantes de servigos e comissées quando sfio uma parte integrante da taxa de juro
efectiva de um instrumento financeiro so registados na margem financeira pelo método da taxa de

juro efectiva.

1.10 Resultados em operacdes financeiras (Resultados em operagdes de negociagio e

1.11

de cobertura e Resultados de activos financeiros disponiveis para venda)

Os Resultados em operagdes financeiras registam os ganhos e perdas dos activos e passivos
financeiros classificados como de negociagio (incluindo derivados ¢ derivados embutidos) e os
respectivos juros e dividendos associados a estas carteiras.

Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das
respectivas amortizagdes acumuladas e perdas de imparidade. Os custos subsequentes sdo
reconhecidos como um activo separado apenas se for proviavel que deles resultardo beneficios
econémicos futuros para o Banco. As despesas com manutengfio e reparagio sio reconhecidas
como custo 4 medida que sfio incorridas de acordo com o principio da especializagdo dos

exercicios.

O Banco procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciam que o
valor contabilistico exceéde o valor realizavel, sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em

resultados.
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As amortizagSes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes
periodos de vida util esperada:

Numero de anos

o Imodveis 50
e Obras em edificios alheios 10
¢ Equipamento 4al2
e Outras imobilizagGes 3

Activos intangiveis

"Software"

Os custos incortidos com a aquisigio de “software” sdo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pelo Banco necessarias 4 sua implemeniagiio, Estes custos sdo amortizados
de forma linear ao longo da vida 1itil esperada destes activos (3 anos).

Os custos com a manutengio de programas informaticos sdo reconhecidos como custos quando
incorridos.

Encargos com projectos de investigagdo e desenvolvimento

O Banco ndo incorreu em quaisquer despesas de investigagio e desenvolvimento.

Aplicacdes por recuperacio de crédito

As aplicagBes por recuperagio de crédito incluem imdveis resultantes da resolugio de contratos de
crédito sobre clientes. Estes activos sfo registados na rubrica Outros activos sendo a sua
mensuracgio inicial efectuada pelo menor entre o seu justo valor liquido de despesas € o valor
contabilistico do crédito que lhe deu origem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego
expectavel de venda obtido através de avaliagbes regulares efectuadas pelo Banco.

A mensuragiio subsequente destes activos é efectuada ao menor entre o seu valor contabilistico € o
correspondente justo valor, liquido de despesas, nfio sendo sujeitos a amortizagfio. Caso existam
perdas ndo realizadas, estas sdio registadas como perdas de imparidade por contrapartida de

resultados do exercicio,

O Banco estd porém a avaliar as condigdes de enquadramento destes activos & luz do disposto na
IFRS 5 ou alternativamente na IAS 40.

1.14 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragfio dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

14
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A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatdria realizados junto de
bancos centrais.

1.15 " Offsetting''

Os activos e passivos financeiros séo compensados e o valor liquido registado no balango quando o
Banco tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacgdes podem ser
liquidadas pelo seu valor.

1.16 Transaccdes em moeda estrangeira

As transacgbes em moeda estrangeira 8o convertidas 4 taxa de cAmbio da data da transac¢fio. Os
activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, que estio contabilizados ao
custo histérico, sfo convertidos a taxa de cdmbio da data de balango. As diferengas cambiais
resultantes da conversio sfo reconhecidas em resultados. Os activos e passivos ndo monetarios
denominados em moeda estrangeira, registados ao custo histdrico, sio convertidos & taxa de
cimbio da data da transacciio. Activos e passivos ndo monetdrios registados ao justo valor sdo
convertidos 4 taxa de cdmbio da data em que o justo valor foi determinado.

1.17 Beneficios a empregados

Plano de Beneficios Definidos

Até 31 de Dezembro de 2006, o Banco tinha um Plano de Beneficios Definidos, cujas dotages
para o seguro de complemento de reforma eram efectuadas com base num estudo actuarial
efectuado por essa entidade seguradora. A contribuico mensal efectuada por colaborador era
ajustada, para que a soma das contribuigBes realizadas pelo Banco correspondesse ao complemento
de reforma pretendido no futuro.

Plano de Contribuicdo Definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, o Banco optou pela alteraciio do Plano de Beneficios Definidos
para Plano de Contribuigdo Definida, consequentemente passou a entregar contribuigSes fixas para
o Seguro com uma periodicidade mensal. O montante mensal a pagar de contribuigdo para o
Seguro ¢é calculado com base na remuneragio do celaborador em cada periodo. As
responsabilidades relativas ao beneficio atribuivel aos colaboradores do Banco sdo reconhecidas
comeo um custo do exercicio quando devidas,

Planos de remuneragéio com ac¢des

O programa de remuneragdes com acgdes permite aos colaboradores do Banco adquirir acgdes do
Deutsche Bank AG. O justo valor das acgdes atribuidas na “grant date” € reconhecido em
resultados, por contrapartida de passivos, durante o “vesting period”, tendo por base o seu valor de

mercado calculado na data de atribuig&o.

Distribuicdo de resultados pelos empregados
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Compete ao Deutsche Bank AG fixar os respectives critérios de alocagiio a cada colaborador. Os
resultados atribuidos a colaboradores sfio registados por contrapartida de resultados no exercicio a
que dizem respeito.

1.18 Impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e
impostos diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragdo de resultados, excepto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais préprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios
decorrentes da reavaliagio de activos financeiros disponiveis para venda sfio posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e
perdas que lhes deram origem. :

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento {ributavel do
petiodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades &
data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos s@o calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango,
sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango
em cada jurisdigio e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas tempordrias se

reverterem.

Os activos por impostos diferidos s@o reconhecidos, quando € provavel a existéncia de lucros
tributdveis futuros que absorvam as diferengas temporirias dedutiveis para efeiios fiscais

(incluindo prejuizos fiscais reportiveis).

1.19 Relato por segmentos

Um segmento de negdcio ¢ um componente identificdvel do Banco, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, e que esteja
sujeito a riscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negécio.

Um segmento geografico é um componente identificavel do Banco, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, dentro de um

ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis
de outros, que operem em ambientes econdmicos diferentes.

O Banco concentra a sua actividade através dos seguintes segmentos de negdcio:

- Banca de retalho (denominada internamente por Private Clients and Asset Management —
PCAM); e '

- Banca de investimento (denominada internamente por Corporate and Investment Banking — CIB).

O Banco concentra-se num dnico segmento geografico.

16



]
L]

000

[
L

CoDOooDonDoo

1.20

1.21

Deutsche Bank (Portugal), 5.4,
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigagio presente, legal ou construtiva,
(ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma
estimativa fiavel do valor dessa obrigagio.

Estimativas contabilisticas na aplicac&o das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho
de Administragio Executivo utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a
decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas ¢
Jjulgamentos utilizados na aplicagio dos principios contabilisticos pelo Banco sfo analisadas como
segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagio afecta os resultados
reportados do Banco e a sua divulgagéo.

Considerando que em algumas situagBes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em refagfio ao adoptado pelo Conselho de Administragdio Executivo, os
resultados reportados pelo Banco poederiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escolhido, O Conselho de Administragiio Executivo considera que os critérios adoptados sdo
apropriados ¢ que as demonstracBes financeiras apresentam de forma adequada a posigdo
financeira do Banco e das suas operagdes em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sfio apresentados apenas para assistir o leitor
no entendimento das demonstragdes financeiras e nfio tm intengdo de sugerir que outras
alternativas ou estimativas sejam as mais apropriadas.

Imparidade dos actives financeiros disponiveis para venda

O Banco determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda
quando existe uma desvalorizagio continuvada ou de valor significativo no seu justo valor. A
determina¢dio de uma desvalorizagfio continuada ou de valor significativo requer julgamento. No
julgamento efectuado, o Banco avalia entre outros factores, a volatilidade normal dos pregos dos

activos financeiros.

Adicionalmente, as avaliagGes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de
avaliagdo os quais requerem a utilizagio de determinados pressupostos ou julgamentos no
estabelecimento de estimativas de justo valor,

Metodologias alternativas e a utilizagfio de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos

resultados do Banco.
Perdas por imparidade e créditos sobre clientes

O Banco efectua uma revisio periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na nota 1.3.

O processo de avaliagiio da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida & sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores
como a frequéncia de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperagio das perdas e as
estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.
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Metodologias alternativas e a utilizagio de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados consolidados do Banco.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor & baseado em pregos de cotagdo em mercado, guando disponiveis, € na sua auséncia é
determinado com base na utilizagdo de pregos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em
condi¢Bes de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em téenicas de fluxos
de caixa futuros descontados considerando as condi¢Bes de mercado, o efeito do tempo, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor,

Consequentemente, a utilizaglio de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagio de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros
diferentes daqueles reportados.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efectuar
determinadas interpretagdes ¢ estimativas. Existem diversas transac¢es e cdlculos para os quais a
determinagéio dos impostos a pagar ¢ incerto durante o ciclo normal de negocios.

Outras interpretagfes ¢ estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os
lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo.

As Autoridades Fiscais Portuguesas tém a possibilidade de rever o cilculo da matéria colectavel
efectuado pelo Banco e pelas suas subsidirias, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso
de haver prejuizos reportiveis. Desta forma, é possivel que haja correcgdes a matéria colectivel,
resultantes principalmente de diferengas na interpretagio da legislagdo fiscal. No entanto, &
convicgdo do Conselho de Administragdo Executivo do Banco e dos Conselhos de Administragéio
das subsidiarias residentes em Portugal, de que n3o havera cotrecges significativas aos impostos
sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

1.22 Normas contabilisticas recentemente emitidas

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas, mas que ainda nio entraram em
vigor ¢ que o Banco ainda nfio aplicou na elaboragéo das suas demonstragdes financeiras, podem
ser analisadas como segue:

IAS 1 (Alterada) — Apresentacdo das Demonstragdes Financeiras

O International Accounting Standards Board (TASB) emitiu em Setembro de 2007, a IAS 1 -
Apresentacdo das Demonstragdes Financeiras alterada com data efectiva de aplicagiio obrigatdria
em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgdio antecipada permitida. A aprovagfio per parte da
Comissio Europeia encontra-se em anélise pelo European Financial Reporting Advisory Group -
EFRAG (EFRAG).

Alteragdes face ao actual texto da IAS 1:

- A apresentagfio da demonstragéio da posigo financeira (formalmente balango) € requerida para o
periodo corrente e comparativo. De acordo com a IAS 1 alterada, a demonstragiio da posicido
financeira devera ser também apresentada para o infcio do periodo comparativo sempre que uma
entidade reexpresse os comparativos decorrente de uma alteragdo de politica contabilistica, de uma
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correcgdo de um erro, ou a de uma reclassificagfo de um item nas demonstragSes financeiras,
Nestes casos, trés demonsiragdes da posiglio financeira serfio apresentadas, comparativamente as
outras duas demonstragdes requeridas.

- Na sequéncia das alteragBes impostas por esta norma os utilizadores das demonstragdes
financeiras poderio mais facilmente distinguir as variagGes nos capitais préprios do Banco
decorrentes de transac¢des com accionistas, enquanto accionistas (ex. dividendos, transacgdes com
acgles proprias) e transacgbes com terceiras partes, ficando estas resumidas na demonstragiio de -
“comprehensive income®. ‘E

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopgdo desta norma.
148 23 (Alterada} — Custos de Empréstimos Obtidos

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Margo de 2007, a IAS - 23 Custos
de Empréstimos Obtidos alterada, com data efectiva de aplicagéio obrigatéria em 1 de Janeiro de
2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. A aprovagfio por parte da Comissio Europeia
encontra-se em analise pelo Accounting Regulatory Committee (ARC).

Esta norma define que os custos de empréstimos obtidos directamente atribuiveis ao custo de
aquisi¢fio, construgéio ou produgdo de um activo (activo elegivel) é parte integrante do seu custo.
Assim, a opgdio de registar tais custos directamente nos resultados & eliminada.

O Banco encontra-s¢ a avaliar o impacto da adopgdo desta norma, ndo esperando que dai resultem
impactos significativos.

IFRS 2 (Alterada) - Pagamento em Acgdes: Condicdes de aquisicdo

O International Accounting Standards Board (TASB), emitiu em Janeiro de 2008, a IFRS 2
(Alterada) - Pagamento em Acgdes: Condigdes de aquisi¢io, com data efectiva de aplicagio
obrigatéria em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgio antecipada permitida. A aprovagdo por
parte da Comissfio Europeia encontra-se em anlise pelo EFRAG.

Esta alteracdo ao IFRS 2 permitiu clarificar que (i) as condicdes de aquisigiio dos direitos inerentes
a um plano de pagamentos com base em ac¢des limitam-se a condigdes de servigo ou de
performance e que (ii) qualquer cancelamento de tais programas, quer pela entidade quer por
terceiras partes, tém o mesmo tratamento contabilistico.

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopgfio desta norma.
IFRS 3 (Revista) - Concentragdes de Actividades empresariais

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Janeiro de 2008, a IFRS 3
(Revista) - Concentragdes de Actividades empresariais, com data efectiva de aplicagdo obrigatdria
em 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgfio antecipada permitida. A aprovagdo por parte da
Comissfio Europeia encontra-se em anélise pelo EFRAG,

Os principais impactos das alterages a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de
aquisicbes parciais, em que os interesses sem controlo (anies denominados de interesses
minoritirios) poderdo ser mensurados ao justo valor (o que implica o reconhecimento total do
goodwill por contrapartida dos interesses sem controlo) ou como a parcela atribuivel do justo valor
dos activos liquidos adquiridos (tal como actualmente requerido); (ii) aos step acquisition em que
as novas regras obrigam, aquando do calculo do goodwill, & reavaliagio, por contrapartida de
resultados, do justo valor de qualquer interesse sem controlo detido previamente a aquisi¢do
tendente 4 obtenclio de controlo; (iii} ac registo dos custos directamente relacionados com uma
aquisigdo de uma subsidiaria que passam a ser directamente imputados a resultados; (iv) aos pregos
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contingentes cuja alteragfio de estimativa ao longo do tempo passa a ser registada em resultados e
ndo afecta o goodwill € (v) as alteragdes das percentagens de subsididrias detidas que n#o resultam
na perda de controlo as quais passam a ser registadas como movimentos de capitais proprios.

Adicionalmente, das alteragdes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsidiaria
passardo a ser atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo
negativos) e que, aquando da alienagdo de uma subsidiaria, tendente i perda de controlo qualquer
interesse sem controlo retido € mensurado ao justo valor determinado na data da alienagfo.

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopgéio desta norma.

IFRS 8 - Segmentos Operacionais

O International Accounting Siandards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS 8
- Segmentos operacionais, tendo sido’aprovada pela Comissdo Europeia em 21 de Novembro de
2007, Esta norma ¢ de aplicagfio obrigatéria para exercicios a comegar ou a partir de 1 de Janeiro

de 2009,

A IFRS 8 - Segmentos Operacionais define a apresentagio da informagfio sobre segmentos
operacionais de uma entidade e também sobre servigos e produtos, dreas geograficas onde a
entidade opera e os seus maiores clientes. Esta norma especifica como uma entidade devera
reportar a sua informagfio nas demonstragdes financeiras anuais, e como consequéncia alterara a
IAS 34 - Reporte financeiro interino, no que respeita a informagfio a ser seleccionada para reporte
financeiro interino. Uma entidade terd também que fazer uma descricio sobre a informagio
apresentada por segmento nomeadamente resultados e operagdes, assim como uma breve descrigéio
de como os segmentos sfo construidos.

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopgio desta norma.
IFRIC 11 —IFRS 2 — Transac¢des com Treasury shares e Grupo

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em 2 de Novembro
de 2006 a TFRIC 11 IFRS 2 — Transac¢Bes com Treasury shares e Grupo com data efectiva de
aplicagio obrigatdria em 1 de Janeiro de 2008, sendo a sua adopgfo antecipada permitida.

O IFRIC 11 vem esclarecer em que condigbes os pagamentos com base em acgdes previstos no
IFRS 2, envolvendo acgdes proprias ou acgbes de outras entidades do Grupo, deverdo ser
classificados nas demonstragdes financeiras individuais das empresas do Grupo como sendo
pagamentos com base em acges com liquidag#o fisica ou com liquidagio financeira.

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopcéo desta norma.

IFRIC 12 Contratos de Concessdo de Servigos

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2007, a
IFRIC 12 - Contratos de Concessdo de Servigos, com data efectiva de aplicagfo obrigatéria em 1
de Janeiro de 2008, sendo a sua adopgdo antecipada permitida. A aprovagéo por parte da Comissio
Europeia encontra-se em analise pelo ARC.

O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdo de servigos pablico-privados. Esta norma aplicar-
se-d4 apenas a situagBes onde o concedente a) controla ou regula os servigos prestados pelo
operador, e b) controla os interesses residuais das infra~estruturas, na maturidade do contrato.

A presente norma néo terd qualquer impacto ao nivel do Banco.
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Notas as Demonsiragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 & 2006

IFRIC 13 Programas de Fidelizacdo de Clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu et Julho de 2007,
a IFRIC 13 Programas de Fidelizagdo-de Clientes, com data efectiva de aplicagdo obrigatoriaem 1
de Julho de 2008, sendo a sua adopgéio antecipada permitida. A aprovagio por parte da Comissfio
Europeia encontra-se em analise pelo ARC.

Esta interpretagfio aplica-se a a programas de fidelizagfo de clientes, onde sdo adjudicados créditos
aos clientes como parte integrante de 'uma venda ou prestagfio de servigos e estes poderfio trocar
esses créditos, no futuro, por servigos ou mercadorias gratuitamente ou com desconto.

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopg¢fo desta norma.

IFRIC 14 148 19 - Limite de activos de beneficios definidos, requisitos de financiamenio minimos
e sua interac¢do :

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitie em Julho de 2007,
a IFRIC 14 IAS 19 - Limite de beneficios definidos e requisitos de financiamento minimo e sua
interacgfio, com data efectiva de aplicagiio obrigatdria em 1 de Janeiro de 2008, sendo a sua
adopgdio antecipada permitida. A aprovagio por parte da Comissdo Europeia encontra-se em
analise pelo EFRAC.

Esta interpretagio define as condigSes que devem ser consideradas na avaliagio do
reconhecimento de activos relacionados com planos de penses 3 luz dos limites estabelecidos no
paragrafo 58 do [AS 19, e discute a interac¢do destas regras com os eventuais requisitos minimos
de financiamento estabelecidos legal ou contratualmente.

A presente norma nio tera qualquer impacto ao nivel do Banco.

148 32 (Revista} — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo — Instrumentos financeiros remiveis e
obrigacdes resultantes de liquidacdo

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Fevereiro de 2008 a IAS 32
(Revista) — Instrumentos Financeiros: Apresentagfo — Instrumentos financeiros com opgdo de
venda e obrigac¢des resultantes de liquidagfio, que é de aplicagio obrigatéria a partir de 1 de Janeiro
de 2009,

De acordo com os requisitos actuais da IAS 32, se puder ser exigido a um emissor o pagamento em
dinheiro ou outro activo financeiro em troca pela remissdo ou recompra do instrumento financeiro,
o instrumento ¢é classificado como um passivo financeiro. Como resultado desta revisdo alguns
instrumentos financeiros que cumprem os requisitos da defini¢o de passivo financeiro serdo
classificados como instrumentos de capital uma vez que representam um interesse residual nos
activos liquidos de uma entidade.

Foi também efectuada uma alteragdo a JAS 1 Apresentagfio das Demonstragdes Financeiras para
adicionar um novo requisito de apresentagdo dos instrumentos financeiros remiveis ¢ das

obrigacdes resultantes da liquidagdo.

O Banco nio espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgio desta norma.
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Margem financeira

O valor desta rubrica € composto por:

Juros e rendimentos similares:

Juros de aplicagbes
Juros de crédito
Juros de titulos

Outros juros e rendimentos similares *

Juros e encargos similares:

Juros de depdsitos de clientes
Juros de titulos emitidos

Juros de derivados

Outros juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de titulos disponiveis para venda

Rendimentos de empresas subsididrias ¢ associadas

22

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

2007 2006
Euros’000 Euros’000
180.539 120.560
39.853 29.024
239 643
597 146
221.228 150,373
188.554 125.635
2.135 1.593
11.237 4,794
368 131
202.294 132.153
18.934 18.220
2007 2006
Euros'000 Euros'(00)
22 19
500 585
522 604
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Resultados de servigos e comissdes

O valor desta rubrica é composto por: :

2007 2006
Euros’000 Euros’000

Rendimentos de servigos e comissdes:
Por garantias prestadas 390 294
Por compromissos perante terceiros 1.662 1.458
Por servigos bancarios prestados 791 679
Outros rendimentos de servigos e comissoes 10.697 10.141
13.540 12.572

Encargos com servigos e comissies:

Por garantias recebidas 50 233
Por servigos bancarios prestados por terceiros 890 584
COutros encargos com servigos e comisses 1377 2.801
2.317 3.638
Resultados de servigos e comissies 11.223 8.934

A rubrica Rendimentos de servigos e comissdes por compromissos perante terceiros inclui os
montantes de Euros 638.000 (2006: Euros 350.000) e Euros 651.000 relativos a comissdes
recebidas da DWS Investment e da Xavex pela angariagfo de clientes, respectivamente conforme
nota 37.

A rubrica Outros rendimentos de servigos ¢ comissdes inclui o montante de Euros 5.854.000
(2006: 5.896.000) referente a comissdes relacionadas com outras empresas do Grupo Deutsche

5 5 5 6 T % 0 I S O

L0

0EE00z 00

Bank conforme nota 37.
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&

Resultados em operac¢des financeiras

O valor desta rubrica é composte por: -

2007 2006
] Euros'000 Euros'000
‘ Lucros em operagdes financeiras:
] Derivados de negociagio 46.782 68.242
(- OperagGes cambiais 503.481 32.205
[ Operagfies com instrumentos financeiros
: 20 justo valor através de resultados 18.965 7.346
[] QOutras operagbes - 163
N 569.228 107.956
L] Prejuizos em operacdes financeiras:
~ Derivados de negociagio 45.544 61.580
- Operagdes cambiais 503.534 32.130
] Operacdes com instrumentos financeiros
‘ ao justo valor através de resultados 1.139 5.163

i Outras operages - 71
M 550.217 98.944
-~ Resultados em operagSes financeiras 19.011 9.012

NERE

0o

A rubrica Operagdes com instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados respeita a
reavaliagfio dos passivos financeiros, nomeadamente depositos estruturados, conforme nota 27.
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6 Outros resultados de exploragéo

O valor desta rubrica é composto por; '.

- 2007 2006

7 : Euros’000 Eures’000

] Outros proveitos de exploragdo:

- Prestagiio de servigos 72 78

! Reembolso de despesas 803 665
Outros proveitos de exploragio 2.088 623

] 2.963 1366

. COutros custos de exploracdo:

- Donativos e quotizagdes 3 99 78

[ Impostos 119 87

— Outros custos de exploragio 977 1.738

L] 1.195 1.903

1.768 (537

A rubrica Outros proveitos de exploragiio inclui o montante de Euros 1.173.100 referente a mais
valia contabilistica obtida com a alienagfic do imdvel sito na Av. da Liberdade.

A referida rubrica inclui ainda os montantes de Euros 166.000 (2006: Euros 166.000) e
Euros 49.000 relativos ao Service Level Agreement entre o Banco e a Navegator, SGFTC, S.A. e
entre o Banco e a Tagus, STC, 8.A., respectivamente.

05 R

A rubrica Outros custos de exploragfio inclui as contribuicGes anuais efectuadas para o Fundo de
Garantia de Depositos no montante de Euros 413.000 (2006: Euros 420.000).

mle

Custos com pessoal

~

[amn]
P

O valor desta rubrica é composto por:

7

U 2007 2006
Euros’(00 Euros’000
] Remuneragdes 15.596 12.268
e~ Encargos sociais obrigatorios 1.684 1.159
£l Encargos sociais facultativos 209 334
o Outros encarges 2.869 1.869
20.358 15.630

=

A rubrica Remuneragdes inclui o montante de Euros 4.446.000 (2006: Euros 4.450.000) relativo a
béaus em dinheiro atribuido aos colaboradores,

F
L

[

A rubrica Outros encargos inclui o montante de Euros 780.000 (2006: 960.000) relativo a bénus
em ac¢Oes do Deutsche Bank AG atribuido aos colaboradores.

I
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeivas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A referida rubrica inclui também o montante de Euros 653.000 relativo a Ganhos & perdas
actuariais que foi reconhecido em resultados do exercicio no momento em que o Banco proceden a
transi¢io do Plano de Beneficios Definidos para o Plano de Contribuigo Definida, conforme
referido na nota 23. :

A rubrica Outros encargos inclui ainda o montante de Euros 574.000 relativo 4 contribuigio
definida anual, no 4mbito do Plano de Contribuigdo Definida conforme referido na nota 35.

O nimero médio de colaboradores ao servige do Banco, nos exercicios de 2007 e 2006, distribuido
por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2007 2006

Directores (Conselho) ) 4 4
Directores 18 16
Directores adjuntos 20 14
Subdirectores 40 20
Assistentes de direcgfio 16 15
Técnicos 134 20
Administrativos 69 53
Auxiliares 2 2

303 214

O valor actual de remuneragdes atribuidas a todos os membros do Conselho de Administragdo
Executivo do Banco, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, registados na rubrica de
Custo com pessoal foi de Euros 1.638.000 (2006: Euros 1.498.000}) incluindo o montante de
remuneragdes variaveis dos membros do Conselho de Administra¢io Executivo de Euros 945.000
(2006: Euros 826.000).
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

(astos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por: :

2007 2006
Euros’000 Euros’000

Agua, energia ¢ combustiveis 89 68
Impressos e material de consumo corrente 252 184
Rendas e alugueres 2.963 2.086
Comunicag¢éio e despesas de expedicio 1.198 1.043
Deslocagdes, estadas e representacéo 152 161
Publicidade : 772 501
Avengas e honorarios 260 148
Conservacio e reparagio 679 626
Transportes 672 471
Formag#io de pessoal 188 95
Seguros 123 120
Servicos judiciais, de contencioso e notariado 411 396
Servigos especializados 9.627 8.190
Outros servigos de terceiros 34 39

17.420 14.128

A data de 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Rendas ¢ alugueres inclui o montante de
Euros 1.142.000 (2006: Euros 1.140.000) referente a custos incorridos com a renda do edificio
Sede sito na Rua Castilho, n°20,

A rubrica Servigos especializados inclui os moatantes de Euros 2.271.000 (2006: Euros 2.097.000)
¢ Euros 1.684.000 (2006: Euros 1.071.000), referentes a custos com IT incorridos com o Deutsche
Bank Spain € Deutsche Bank Frankfurt, respectivamente.
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9 Amortizagdes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por: -

Activos intangiveis:

“Software”

Outros activos tangiveis:

Imdveis

De servigo préprio

Obras em imoveis arrendados
Equipamento

Mobiliario € material
M4équinas e ferramentas
Equipamento informético
InstalagGes interiores
Equipamento de seguranca

Qutros activos tangiveis

10 Provisdes para crédito

O valor desta rubrica é composto por:

Provisdo especifica para crédito concedido:

Dotagéies do exercicio
Reversdes do exercicio
Recuperagdes de crédito e juros

Provisdio para riscos gerais de crédito:

Dotages do exercicio
Reversbes do exercicio

28
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2007 2006
Euros’000 Euros’000

6 45

23 -

113 15

143 26

44 12

245 225

89 50

29 7

16 8

702 343

708 388

2007 2006
Euros’(00 Euros’000

2.494 2572
(650) (475)
(838) (363)

1.006 1.734

2.941 4958
(1.214) (4.433)

1.727 525

2.733 2.259
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

Imparidade de outros activos

0 valor desta rubrica é composto por: .

2007 2006
Euros'000 Euros'000
Imparidade de outros activos:
Dotacdes do exercicio ‘ 20 201
Imparidade de activos disponiveis par& venda:
Reversdes do exercicio (20) (13)
- 186
Outras provisdes
O valor desta rubrica é composto por:
2007 2006
Euroes’000 Euros’000
Provisbes para outros riscos e encargos:
Dotagdes do exercicio 210 24
Reverstes do exercicio (3.000) (167)
(2.790) (143)

Impostos

O encargo com impostos sobre os lucros, com referéneia a 31 de Dezembro de 2007 e 2006, é

analisado como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Imposta corrente:
Do exercicio 828 38
Imposto diferido‘:
Diferengas temporarias (1.423) 21D
Prejuizos fiscais wtilizados / (reconhecidos) 1.774 597
351 386
1.179 424
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonsiragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

O valor de impostos sobre lucros ascende ao montante de Euros 1.179.000 (2006: Euros 424.000),
0 que representa uma taxa média de imposto de 9,1% do resultado antes de impostos (2006:
11,2%). ‘

A diferenca entre a taxa nominal de imposto sobre o rendimento a que o Banco se encontra sujeito
¢ a taxa média acima referida, resulta dos ajustamentos considerados para efeitos da determinacio
da matéria colectivel, nos termos previstos na legislagio aplicdvel.

O montante negativo de Euros 1.423.000 (2006: montante negativo de Euros 211.000) registado na
rubrica de Diferengas temporarias inclui o reconhecimento de impostos diferidos associados a
provisdes tributadas no exercicio, cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorrerd apenas em
exercicios futuros.

A andlise dos principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de
determinagdo da matéria colectavel e que assumem natureza temporéria é apresentada como segue:

- Encargos com provisGes que, nos termos da legislagdo aplicdvel, nfo foram considerados para
efeitos de determinagdo da matéria colectivel no exercicio de 2007 e que serfio objecto de
reconhecimento fiscal em exercicios futuros, no montante de Euros 5.523.000 (2006:
Euros 5.881.000).

Principais ajustamentos efectuados ao resuitado contabilistico para efeitos de determinagio da
matéria colectavel que assumem natureza permanente:

- Dividendos recebidos n#o considerados para a determinagdio da matéria colectavel em virtude da
aplicagfio do mecanismo de eliminagio ou atenuacgfo da dupla tributagfio econémica, nos termos da
legislagfio aplicavel, no montante de Euros 511.000 (2006: Euros 594.000);

- Reconhecimento de mais valias fiscais realizadas na alienagio de imdveis no montante de Euros
410,442,

Resultado apurado pela sucursal financeira exterior instalada na zona franca da Madeira néo
considerado para a determinag@o da matéria colectavel dentro dos limites previstos na lei, por forga
da isengfo temporaria aplicdvel até 31 de Dezembro de 2011, no montante de Euros 3.956.000
(2006: Euros 2.657.000).

A reconciliag@o da taxa de imposto € analisada como segue:

2007 2006
Y% Euros’000 Yo Euros’000
Lucro antes de impostos 13.029 3.785
Taxa de imposto corrente’ 26,5% 3453 27.5% 1.041
Diferengas permanentes (8,0%) (1.041) (5,3%) (201)
Resultado Liquido SFE n#o tributado (8.0%) (1.048) (16,5%) (624)
Efeito da taxa de impostos diferidos (1,8%) (238) 5,5% 208
QOutros 0,4% 53 0,0% -

9,1% 1.179 11,2% 424
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Deutsche Bank (Portugal), S.4.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

O montante de impostos diferidos em resultados ¢ atribuivel as seguintes rubricas:

2007 2006
Euros'000 Euros'000

ComissBes associadas 4 taxa efectiva (61) (74)
ProvisGes para crédito ‘ 1.153 287
Reavaliagfio de passivos financeiros ao justo valor 171 203
Derivados de negociagdo 67 80
Reavaliagio de propriedades de investimento 93 (256)
Prejuizos fiscais (L.774) (597)
Outros - 29

(351) (386)

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica é analisada como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’(00
Caixa 1.966 1.350
Banco de Portugal 77.805 100912
79.771 102.262

A rubrica Banco de Portugal visa satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa,
calculadas com base no montante dos depdsitos e outras responsabilidades efectivas.

O regime de constituigéo de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de
Bancos Centrais da Zona Euro, obriga & manuteng¢fio de um saldo em depdsito no Banco de

Portugal, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depdsitos e outras responsabilidades, ao
longo de cada periodo de constituigéo de reservas.

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Esta rubrica € analisada como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
InstituigBes de crédito no pais 6 7
Institui¢des de crédito no estrangeiro 7.652 3.435
Valores a cobrar 3.612 3.473
11.270 6.915
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Deutsche Bank (Portugal), S.4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A rubrica Instituigdes de crédito no estrangeire inclui os montantes de Euros 5.873.000 (2006:
Euros 2.661.000) e Euros 29.000, relativos a depdsitos & ordem junto do Deutsche Bank AG —
Frankfurt e Deutsche Bank Trust - Bankers Trust Company, respectivamente.

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras

instituigdes de crédito e que se encontram em cobranga.

Aplicacdes em instituigdes de crédito

A data de 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Aplicagdes em instituigses de crédito regista o
montante de Euros 2.956.591 (2006: Euros 3.368.001) referente a aplicagbes de curto prazo

efectuadas junto do Deutsche Bank AG.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

Até 3 meses
De 3 meses a | ano
De 1l a5 anos

Crédito a clientes

Esta rubrica € analisada como segue:

Crédito ao sector plblico
Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeiro
Capital em locagiio

Crédito vencido:

Menos de 90 dias
Mais de 90 dias

Proviséo especifica para crédito concedido

32

2007 2006
Euros’000 Euros’000
2.510.831 3.005.344
398.014 312.825
47.746 49.832
2.956.591 3.368.001
2007 2006
Euros'000 Euros'000
239.818 31.438
468.432 406.760
226272 120.212
109.685 102.334
19.301 4,061
63.035 42.001
1.126.543 706.806
22.956 2.492
16.189 14.703
39.145 17.195
1.165.688 724.001
(14.579) (13.127)
1.151.109 710.874
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Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A rubrica Crédito a clientes inclui o montante de Euros 115.062.000 (2006: Euros 308.867.000)
relativo a operages de securitizagfic de activos titularizados por instituiges de crédito referentes
essencialmente a operages de crédito hipotecario, locagdo financeira, crédito ao consumo e
aluguer de longa duragio e operagSes de créditos titularizados sobre titulos.

As operagdes de titularizagio sobre créditos consistem na compra por parte do Banco da
componente de juros dos créditos titularizados a diversas instituigBes de crédito, enquanto o
veiculo adquire a respectiva componente de capital dos créditos titularizados. Nas operagBes de
titularizagdo sobre titulos, o Banco adquire a carteira de titulos nacionais objecto de titularizago.

Estes activos, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.15, sfo compensados e
registados em Balango pelo seu valor liquido.

A rubrica Crédito vencido refere-se aos valores de capital das prestacdes vencidas e nfo cobradas,
bem como &o capital vincendo relativo'a contratos rescindidos, no caso de capital em locagéo.

A andlise do crédito vincendo, por tipo de operago, € a seguinte:

2007 2006
Euros’(000 Euros’000
Curto prazo.
Crédito automovel - 30
Capital em locagfio 3.785 -
Qutros créditos concedidos a
Empresas 350.517 131.096
Particulares 24.656 15.701
378.958 146.827
Médio e longo prazo:
Crédito hipotecario 479.620 402.876
Crédito automovel 34.500 33314
Capital em locagéo 59.250 42.001
Outros créditos concedidos a
Empresas 90.123 44.861
Particulares 84.092 36.927
747.585 559.979
1.126.543 706.806
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A andlise do crédito sobre clientes, por sector de actividade, é a seguinte:
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2007 2006
Euros’000 Euros’000

Alimentacio, bebidas e tabaco 349 80
Téxteis 412 228
Madeira e cortiga 493 268
Papel e celulose 30 13
Quimicas 2.970 3.181
Méquinas e equipamento 1.325 303
Electricidade, dgua e gés 11.969 12.015
Construgio 17.939 4.611
Comércio 27.153 11.219
Transportes e comunicagGes 31.255 28.608
Servigos 102,206 21.211
Servigos financeiros 1.042 2.305
Minerais ndo metalicos 3.799 839
Outras actividades 964.746 639.120

1.165.688 724.001
Provisfo especifica para crédito vencido (14.579) (13.127)

1.151.109 710.874
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= Notas as Demonstragdes Financeiras
;—wq 31 de Dezembro de 2007 e 2006
Lo

™ A andlise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por sectores de actividade, para o
- periodo findo em 31 de Dezembro de 2007 é a seguinte:
H Créditos a clientes
B A1 Dela A mais de
[ ano 5 anos 5 anos Total
. . Euros '000  Euros '000  Furos '000  Euros '000
(7
- Alimentagio, bebidas e tabaco 112 237 - 349
£ Téxteis 256 71 85 412
] Madeira e cortica \ 366 102 25 493
] '
Papel e celulose ' 20 10 - 30
2] Quimicas 2.831 13 26 2.970
M Maquinas ¢ equipamento 528 623 174 1.325
Electricidade, dgua e gas 10.245 13 1.711 11.969
Construgio 5.685 10.211 2,043 17.939
) Comércio 10.504 12.702 3.947 27.153
& Transportes e comunicagGes 28.552 2.532 171 31.255
“ Servigos 35.065 27.345 39.796  102.206
L Servigos financeiros 292 366 384 1.042
] Minerais nfio metdlicos 3.179 377 243 3.799
Outras actividades 332.660 105.035 527.051 964.746
M 430.295 159.737 575.656 1.165.688
]
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Deutsche Bank (Portugal), S.4.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

A analise do crédito sobre clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o periodo
findo em 31 de Dezembro de 2007 é a seguinte:

Créditos a clientes

Atél Dela A mais de
ano S anos 5 anos Total
Euros '000 Eures'060  Euros'000  Euros '000

Crédito ao sector publico 238.850 968 - 239.818
Crédito com garantias reais 7.134 1.360 469.627 478.121
Crédito com outras garantias . 94.784 88.828 46.984 230.596
Crédito sem garantias : 78.161 39.278 14.131 131.570
Crédito sobre o estrangeiro 2.394 1.495 16.261 20.150
Capital em locagio 8.972 27.808 28.653 65.433

430.295 159.737 575.656 1.165.688

O capital em locagdo, em 31 de Dezembro de 2007, em termos de prazos residuais é apresentado
como segue: '

Créditos a clientes

Até 3 De 3 meses Delano Mais de
meses alano até 5 anos 5 anos Total
Eurocs '000 Euros '000 FEuros'00¢ Euros'000 Euros '000

Rendas vincendas 4.072 13.201 42.778 3.714 63.765
Juros vincendos (730) (3.040) (6.573) (1.086) (11.429)
Valores residuais 84 1,895 6.821 1.899 10.699
3.426 12.056 43.026 4,527 63.035
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

A anélise do crédito vencido por sector de actividade € a seguinte:

Alimentagfio, bebidas e tabaco
Téxteis

Madeira e cortica

Quimicas

MaAquinas e equipamento
Electricidade, agua e gis
Construgéo

Comeércio

Transportes e comunicacgdes
Servigos

Servigos financeiros
Minerais nfio metélicos
QOutras actividades

2007 2006
Euros’000 Euros’000
3 1
93 93
69 9
1.000 -
3 -
3 -
403 186
1.623 230
30 3
3.116 1.719
269 157
62 -
32471 14,797
39.145 17.195

A data de 31 de Dezembro de 2007, a rubrica Outras actividades inclui o montante de
Euros 22.864.000 relativo a overdrafts concedidos a particulares.

A andlise do crédito vencido por tipo de crédito & a seguinte:

Crédito ao sector piblico
Crédito com garantias reais
Crédito com outras garantias
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeiro
Capital em locagdo

- 2007 2006

Euros'000 Euros'000
- 8.270
3.689 148
4324 5.894
21.885 -
849 558
2.398 2.325
39.145 17.195

Os movimentos da Provisio especifica para crédito concedido so analisados como segue:

Saldo em 1 de Janeiro

DotagGes do exercicio
Reversdes do exercicio
UtilizagGes de provisdo
Transferéncias
Diferengas cambiais

Saldo em 31 de Dezembro

2007 2006
Euros’000 Euros’000
13.127 11.659
2.494 2.572
(650) 473)
(413) (629)
22 -
(1) -
14.579 13.127
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras

31 de Dezembro de 2007 e 20006

A anulagdo contabilistica de crédito ¢ feita pela utilizagio de provisiio, quando esta, de acordo com
a politica contabilistica referida na nota 1.2, corresponda a 100% do valor do crédito. As
recuperagdes posteriores destes créditos sdo contabilizadas como proveitos do exercicio em que
ocorram, conforme nota 10.

Os juros sobre crédito vencido ha mais de 90 dias que no estejam cobertos por garantias reais, sdo
reconhecidos como proveitos apenas quando recebidos. A 31 de Dezembro de 2007, a anulagio de
proveitos de contratos de locagdo {inanceira e de crédito ao consumo é de Euros 1.729.286 (2006:

Euros 1.679.612).

O quadro seguinte apresenta, a desagregagio da provisio especifica para crédito concedido
existente em 31 de Dezembro de 2007:

Crédito vencido com
garantia

Provisfio existente

Crédito vencido sem
garantia

Provisfio existente

Total de crédito vencido

Total da imparidade
para crédito vencido

Total da provisfio para
crédito vincendo
associado ao vencido
e outros

Total da proviséio
especifica para crédito
concedido

Classes de incumprimento

o

Até 3 meses 3-6 mesles 6-12 meses 1-3 anos Mais 3 anos Total
Euros '000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros '000
4,499 391 1.145 3.130 2.998 12,163
i8 60 313 1.823 2,709 4,923
18.451 130 299 1.808 6.294 26.982
223 62 217 1.808 6.294 8.604
22,950 521 1.444 4938 9.292 39.145
241 122 530 3.631 9.003 13.527
1.052
14,579
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas s Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A provisio especifica para crédito concedido, por sector de actividade, é analisada como segue:

Alimentagéo, bebidas e tabaco
Téxteis

Madeira e corti¢a
Electricidade, dgua e gas
Construgio

Comeércio

Transportes ¢ comunicages
Servigos

Servicos financeiros
Minerais ndio metalicos
Outras actividades

2007 2006
Euros’000 Euros’000
1 -
93 93
9 9
1 -
196 94
247 331
17 2
98 54
352 436
1 -
13.564 12.108
14.579 13.127

A provisdio especifica para crédito concedido, por tipo de crédito, & analisada como segue:

Crédito com garantias reais
Crédito sem garantias
Crédito sobre o estrangeiro
Capital em locagéo

2007 2006
Euros'000 Euros'000
5.091 4,013
6.827 6.684
471 229
2.190 2.201
14.579 13.127

A anulagdo de crédito por utilizagio da respectiva provisfio, analisada por sector de actividade, éa

seguinte:

Maquinas e equipamentos
Construgéo

Comércio

QOutras actividades

39

2007 2006
Euros’000 Euros’000
30 -
- 19
g 25
374 585
413 629




r ] _ Deutsche Bank (Porfugal), 5.4,
- Notas as Demonsiragfes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A anulagdo de crédito por utilizagfio da respectiva provisdo, efectuada no decorrer de 2007 e 2006,
analisada por tipo de crédito, ¢ a seguinte:

& : 2007 2006

M : Euros'000 Euros'000
Crédito sem garantias 363 457

[ Capital em locagdo ‘ 50 172

[ | 413 629

A recuperagio de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2007 e 2006, analisada por
sectores de actividade, é a seguinte:

]

L 2007 2006
F} Euros’000 Euros’000
" Madeira e cortiga 416 -
Construgio - 4
[ Coméreio 19 24
Outras actividades 403 335
838 363

000

A recuperacfio de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2007 e 2006, analisada por
tipo de crédito, é a seguinte:

£l 2007 2006

Euros'000 Euros'000
[} Crédito sem garantias 396 269
n Capital em locac3o 442 94
- 838 363
Lo

0 2 T
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Notas as Demonsiragoes Financeiras

31 de Dezembro de 2007 e 2006

18 Activos financeiros detidos para negociagéo e disponiveis

para venda

Esta rubrica € analisada como segue:

Activos financeiros disponiveis para venda:

Obrigactes e outros titulos de rendimento fixo

de emissores publicos
de outros emissores
Acgdes
Qutros titulos de rendimento variavel
de outros emissores

Titulos vencidos
Imparidade para titulos vencidos

Activos financeiros detidos para negociacdo:

Swaps de taxa de juro
Forwards cambiais
Opgodes cambiais

41

2007 2006
Euros'000 Euros'000
6.008 3.053
- 5.174
2.457 2.457
132 265
8.597 10.949
549 549
(325) (345)
224 204
8.821 11.153
72.484 57.746
3.088 -
11 -
75.583 57.746
84.404 68.899




rT Deutsche Bank (Portugal), S.A.
o Notas s Demonstragfes Financeiras
[r*“] 31 de Dezembro de 2007 e 2006
a A andlise dos activos financeiros disponiveis para venda e detidos para negociagfio por tipo em

31 de Dezembro de 2007 e 31 de Dezembro de 2006, é a seguinte:

)
2007 2006
m Disponiveis : Disponiveis
para venda Negociagiio Total para venda Negociagio Total

ﬂ Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
D Titulos de rendimento fixo: [

_ Cbrigagbes de  emissores
D publicos

Nacionais 6.008 - 6.008 3.053 - 3.053

D Obrigagdes de outros

: emissores
f_"} Estrangegiros - - - 5.174 - 5.174

— ?

; Cotados 6.008 - 6.008 8227 - 8.227
D Nio cotados - - - - - -
[I Titulos de rendimento varifvel:

Accles
Nacionais 2457 - 2457 2457 - 2457
Qutros titulos
[:I de rendimento varigvel 132 - 132 265 - 265
m Titulos vencidos 549 R 549 549 - 549

- Cotados 132 - 132 265 - 265
NHo cotados 3.006 - 3.006 3.006 - 3.006
Imparidade para (325) - (25) (345) - (345)

titulos vencidos
[j 8.821 - 8.821 11.153 - 11,153
D Swaps de taxa de juro - 72.484 72.484 - 57.746 57.746
Forwards cambiais - 3.088 3.088 - - -
E] Opgdes cambiais - 11 11 - - -

e - 75.583 75.583 - 57.746 57.746
[] 8.821 75.583 84.404 11.153 57.746 68.899

[

Os movimentos da imparidade de activos disponiveis para venda so analisados como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’000

Saldo em 1 de Janeiro ‘ 345 360
L] Reversdes do exercicio | : (20) (1%
] Saldo em 31 de Dezembro 325 345
e
L
]
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A anélise da carteira de titulos incluidos nos activos disponiveis para venda por maturidade em 31

de Dezembro de 2007, ¢ a seguinte:

De trés meses

De um ano até

Mais de cinco

Até trés meses A um ano .
. c 5 anos anos Indeterminado Total
Euros ‘000 Euros 1000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
Titulos de rendimento fixo;
CObrigacdes de emissores
piblicos
Nacionais - - 2.965 3.043 - 6.008
Obrigacdes de  outros
emissores
Estrangeiros - - - - - -
- 3 - 2.965 3.043 - 6.008
Cotados - - 2,965 3.043 - 6.008
Ndo cotados - - - - - -
Titulos de rendimento varidvel:
Acgdes
Nacionais - - - - 2457 2457
Outros titulos
de rendimento varidvel - - - 132 - 132
Titulos vencidos - - - - 549 549
Cotados - - - 132 - 132
Nio cotados - - - - 3.006 3.006
Imparidade para
titulos vencidos ) ) ) ) (323} (29)
- - 2.965 3.175 2,681 8.821
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Notas as Demonstraces Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A anglise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda por
maturidade em 31 de Dezembro de 2006, é a seguinte:

De trés meses

De um ano até

Mais de cinco

A um ano 5 anos anos Indeterminado Total
¥ %)
Ep;lros 000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros “000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores
publicos
Nacionais - 3.053 - - 3.053
Obrigagdes de  outros
entissores 4
Estrangeiros ’ - - 5.174 - 5.174
- 3.053 5.174 - 8.227
Cotados - 3.053 5.174 - 8,227
Nio cotados - - - - -
Titulos de rendimento varidvel:
Acgles
Nacionais - - - 2457 2457
Cutros titulos
de rendimento variavel - - 265 - 265
Titulos vencidos - - - 549 549
Cotados - - 265 - 265
Nio cotados - - - 3.006 3.006
[mparidade para
titulos vencidos ) B ) (343) (343)
- 3.053 5.439 2.661 11.153

A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda, por sector
da actividade a data de 31 de Dezembro de 2007, € a seguinte:

Electricidade, dgua e gis
Servigos financeiros
Outras actividades

Titulos pablicos

Imparidade para
titulos vencidos

Titulos
Obrigacdes Accgdes vencidos Total

Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
132 - - 132

- 2.457 - 2457

- - 549 549

132 2457 549 3.138

6.008 - - 6.008
- - (325) (325)

6.140 2457 224 8821
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Deutsche Bank (Portugal), S.A,
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A anélise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda, por sector
da actividade a data de 31 de Dezembro de 2006, € a seguinte:

Electricidade, dgua ¢ gas
Servigos financeiros
Qutras actividades

Titulos pablicos

Imparidade para
titulos vencidos

: Titulos
Obrigaces Accdes vencidos Total
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
265 - - 265
- 2.457 - 2.457
- - 549 549
265 2.457 549 3271
8227 - - 8227
- - (345) (345}
8.492 2.457 204 11.153

A andlise da carteira de derivados de negociacfio, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2007, é a

seguinte:
Nocionais com prazo remaneseente Justo valor
De trés
Até trés meses 4 am  De um ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total Activo Passivo
Euroes ‘000 Euros ‘00¢ Euros ‘000 Euros ‘000  Euros ‘000  Euros ‘000  Euros ‘000
Swaps de taxa de juro 4781 47.658 895234 756.425 1,704,098 72.484 95953
Forwards cambiais 20.945 102.973 - - - 3.088 3.088
Opgdes cambiais - 338.371 - - 338371 11 16
25,726 489.002 895234 756.425 2.166.387 75.583 99.057
Total de  instrumentos
financeiros
transaccionados em:
Mercado de balcdio 25.726 489.002 895234 756.425 2.166.387 75.583 99.057
Bolsa - - - . - - -
45
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

A analise da carteira de derivados de negociagfo, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2006, é a

seguinte:
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
De ;rés
Até frés meses a um  De um ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total Activo Passivo
Euros ‘000  Eures ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000  Euros ‘000  Euros 000 Euros ‘000
Swaps de taxa de juro 6.750 720.154 114,136 825978 1.667.018 57.746 63.969
Total de instrumentos
financeiros
transaccionados em:
Mercado de balciio 6.750 720.154 114.136 825978  1.667.018 57.746 63.969
Bolsa - - - - . - -
19 Outros activos tangiveis
Esta rubrica ¢ analisada como segue:
2007 2006
Euros’000 Furos’000
Imoveis: .
De servigo préprio 417 -
Obras em iméveis arrendados 2.713 428
Equipamento:
Mobilidrio e material 1.830 1.336
Maquinas e ferramentas 863 485
Equipamento informético 4,135 4.128
Instalagdes interiores 1.873 1.072
Equipamento de transporte 4 4
Equipamento de segurancga 431 239
Patriménio artistico 117 117
Outros activos tangiveis 553 335
Activos tangiveis em curso 156 489
13.112 8.633
Amortizagdes acumulodas:
Relativas ao exercicio corrente (702) (343)
Relativas a exercicios anteriores (6.336) {6.024)
(7.038) {6.367)
6.074 2,266
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Deutsche Bank (Portugal), S.4.
Notas as Demonstragfes Financeiras

31 de Dezembro de 2007 e 2006

Os movimentos da rubrica de outros activos tangiveis durante o ano de 2007 sdo analisados como

hsegue:

Custo:

De servigo préprio
Obras em imdveis
arrendados
Mobilidrio e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento
informético
Instalagdes interiores
Equipamento de
transporte
Equipamento de
seguranca
Patrimoénio artistico

Outros activos tangiveis
Activos tangiveis em
curso

Amortizagdes
acumuladas:

De servico préprio
Obras em imdveis
arrendados
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento
informético
Instalag¢Ges interiores
Equipamento de
transporte
Equipamento de
seguranga

Outros activos tangiveis

Saldoem - Aquisicdes/ Saldo em
01/01/07 Dotacdes Abates Transf., 31/12/07
Euros’000 Euros’000  Eures’000  Euros’006  Euros’000
- 61 (1.102) 1.458 417

428 2.074 - 211 2.713
1.336 , 493 - 1 1.830
485 - 173 - 205 863
4.128 179 (174) 2 4.135
1.072 596 - 205 1.873

4 - - - 4

239 212 - - 451

117 - - - 117

335 218 - - 553

489 288 - (621) 156
8.633 4.294 (1.276) 1.461 13.112

- 22 (315) 456 163

15 113 - - 128

1.185 143 - 1 1.329
353 44 - - 397
3.731 246 (174) 1 3.804

772 89 - - 861

4 - - - 4

42 29 - - 71

265 16 - - 281
6.367 702 (489) 458 7.038

O montante liquido das transferéncias ocorridas no exercicio de 2007 resulta essencialmente da
aquisi¢do da carteira da DB Broker efectuada a 28 de Dezembro de 2007 ¢ refere-se a mobiliario e
material e equipamento informatico.
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20 Activos intangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

“Software”
Outros activos intangiveis

Amortizacdes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

2007 2006
Euros’000 Euros’000

6.853 6.853

1.424 1.393

8.277 8.246
(6) (45)
(8.237) (8.192)
(8.243) (8.237)

34 9

A rubrica Outros activos intangiveis inclui o montante de Euros 29.000 referente 4 aquisicdo da
carteira da DB Broker efectuada a 28 de Dezembro de 2007.

Os movimentos da rubrica de activos intangiveis durante o ano de 2007 sdo analisados como

segue:
Saldo em Aquisicdes/ Saldo em
01/01/07 Dotacdes Transf, 31/12/07
Euros’(00 Furos’000 Euros’000 Furos’000
“Software” 6.853 - - 6.853
Outros activos intangiveis 1.393 31 - 1.424
8.246 31 - 8.277
Amortizagdes acumuladas:

“Software” 6.844 6 - 6.850
Qutros activos intangiveis 1.393 - - 1.363
8.237 6 - 8.243
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragies Finaneceivas
31 de Dezembro de 2007 e 2006

21 Investimentos em filiais e associadas

Esta rubrica ¢ analisada como segue: -

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Investimentos em associadas
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacdo
de Créditos, S.A. 7.500 7.500
Tagus — Sociedade de Titulariza¢fo de Crédiios, S.A. 250 250
7.750 7.750
Prestacdes Suplementares: .
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo
de Créditos, S.A. 6.116 4.052
Tagus — Sociedade de Titularizaco de Créditos, S.A. 886 446
7.002 4.498
14.752 12.248

Em Novembro de 2004 foi constituida a sociedade Tagus — Sociedade de Titularizagio de ‘
Créditos, S.A., com um capital de Euros 250.000.

A semelhanca da pratica de anos anteriores, em Dezembro de 2006 foram efectuadas prestagées
acessorias de capital da Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A. no moentante de
Euros 226.000 (2005: Euros 220.000) pelo accionista Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Em Dezembro de 2007 foram efectuadas prestagdes acessdrias de capital da Tagus — Sociedade de
Titularizagiio de Créditos, S.A. no montante de Euros 440.000 pelo accionista Deutsche Bank
(Portugal), S.A.

Nos meses de Margo, Setembro e Dezembro de 2007 foram efectuadas prestagdes acessérias de
capital da Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagio de Crédito, S.A. no
montante de Euros 330.000, Euros 1.075.000 e Euros 659.000, pelo accionista Deutsche Bank
(Portugal), S.A., respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2007, a percentagem de participago nas empresas subsidi4rias era a
seguinte:

% detida Método de
Subsididrias Actividade pelo Banco consolidagio Observagies
Navegator Gestdo de Fundos de 100% Intepral (1
Titularizagio de créditos
Tagus Titularizagio de créditos 100% Integral (2)

(1) Sociedade constituida em Agosto de 2002 tendo iniciado a sua actividade em 2 de Dezembro de 2002,

(2) Sociedade constituida em Novembro de 2004 tendo iniciado a sua actividade em 21 de Janeiro de 2005.
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22 Activos e passivos por impostos diferidos

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango podem ser analisados como
segue:

2007 2006

Activos Passivos Activos Passivos
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Comissdes associadas

a taxa efectiva 186 - 247 -
Provistes para crédito 2,754 - 1.601 -
Reavaliagiio de passivos

financeiros ao justo valor ; - (511) - (682)
Derivados de negociagio - - (202) - (269)
Activos financeiros

disponiveis para venda 65 - 5 -
Prejuizos fiscais - - 1.774 -
Reavaliagfo de propriedades

de investimento - - - (93)

Outros 1 - 1 -
3.006 (713) 3.628 (1.044)
Impostos diferidos liquidos 2.293 2.584

Os Activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto sdo
reconhecidos quando exista uma expectativa razodavel de haver lucros tributdveis futuros. A
incerteza de recuperabilidade de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto é considerada no
apuramento de Activos por impostos diferidos.

A utiliza¢fio dos Prejuizos fiscais reportiveis é analisada como segue:

Prejuizos fiscais

Apuramento Utilizagio

Exercicio Euros'060 Euros'000
2000 2.305 -
2001 2.657 -
2002 3.081 -
2003 - 3.996
2004 5.455 -
2005 - 883
2006 - 1771
2007 - 6.848
13.498 13.498

Os Activos e Passivos por impostos diferidos s3o apresentados pelo seu valor liquido sempre que
nos termos da legislagfo aplicavel, o Banco possa compensar Activos por impostos correntes com
Passivos por impostos correntes ¢ sempre que os impostos diferidos estejam relacionados ¢com o
mesmo imposto.
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Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

O movimento do exercicic da rubrica de impostos diferidos liquidos:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 2.584 2.903
Encargos do exercicio (351) (386)
Movimentos em reservas 60 67
Saldo em 31 de Dezembro 2.293 2.584

23 Qutros activos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’000

Imposto sobre o valor acrescentado a receber 2.379 2939
Aplicagdes por recuperacdo de crédito 5.696 5.482
Cutros devedores 1.037 3.320
Outros proveitos a receber 7.018 8.828
Despesas com custos diferidos 199 99
Ganhos e perdas actuariais - 653
Contas diversas 14.878 18.613

31.207 39.934
Imparidade para outros activos : (1.395) {1.375)

29.812 38.559

A rubrica Imposto sobre o valor acrescentado a receber representa o IVA a recuperar decorrente da
actividade do Banco, cujo reembolso foi solicitado ao Estado.

A rubrica Aplicagbes por recuperagio de crédito no montante de Euros 5.696.000 (2006:
Euros 5.482.000) representa os valores relativos aos bens recuperados por resolucfo de contratos
de leasing imobilidrio e de crédito & habitagio, conforme referido na nota 17. O montanie desta
rubrica representa o capital vincendo dos contratos, cujos bens foram recuperados, conforme
referido na politica contabilistica 1.13.

A rubrica Outros proveitos a receber inclui o montante de Euros 1.756.000 (2006:
Euros 1.798.000) referente ao Service Level Agreement entre o Deutsche Bank AG e o Banco,
nomeadamente no que respeita a area de Global Corporate Finance.

A referida rubrica inclui também o montante de Euros 3.600.000 (2006: Euros 4.000.000) relativo
a comissdes recebidas do Deutsche Bank AG relativamente a vendas de produtos financeiros de
instituigdes do Grupo Deutsche Bank aos seus clientes em Portugal.

(0] diferimentb dos Ganhos e perdas actuariais, montante de Euros 653.000, & data de

31 de Dezembro de 2006, foi registado com Custos com Pessoal no momento da transigdo do Plano
de Beneficios Definidos para o Plano de Contribuigfio Definida, conforme referido na nota 7.
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Deutsche Bank (Portugal), S.4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 4.009.000 (2006: Euros 1.702.000) referente
a valores a receber de contratos de derivados.,

A rubrica Contas diversas inclui ainda o montante de Euros 3.048.000 (2006: Euros 2.512.000)
referente ao valor que o Banco tem junto da empresa de transporte de valores — Securitas, com a
finalidade de efectuar carregamentos e levantamentos das ATM’s e agéncias do Banco.

Os movimentos da imparidade para outros activos sfo analisados como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 1.375 1.174
Potagdes do exercicio 20 201
Saldo em 31 de Dezembro 1.395 1.375

Recursos de outras institui¢des de crédito

Esta rubrica é analisada como segue:

2007 2006
Nio Nio
remunerados  Remuneradoes Total remunerados Remunerados Total
Euros’({){) Euros’000 Euros'000 Euros’000 Euros’000 Euros*000
No pais 13.462 179 13.641 1.029 42,774 43.803
No estrangeiro 456.898 514.071 970.969 232.907 628.396 651.303
470.360 514.250 984.610 23.936 671.170 695.106

A analise da rubrica Recursos de outras institui¢Ses de crédito de acordo com o periodo
remanescente das operagdes, & apresentada como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’ (000
Até 3 meses 676.841 429.842
3 meses até 1 ano 248.437 207.204
1 ano até 5 anos 22.462 4.046
Duragéio indeterminada (descobertos bancérios) 36.870 54.014
984.610¢ 695.106
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25 Recursos de clientes

Esta rubrica ¢ analisada como segue: -

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

2007 2006
Nio ! Nio
remunerados Remunerados Total remunerados  Remunerados Total
Euroes’000 Euros’000 Euros’000 Euros’006 Euros’000 Euros’000
Recursos de
clientes
Depésitos &
ordem - 128.356 128.356 - 111.666 111.666
Depositos a 4
prazo 210 2.482.422 2.482.632 210 3.038.049 3.038.259
Outros 6.102 303 6.405 2.424 302 2,726
6.312 2.611,081 2.617.393 2.634 3.150.017 3.152.651

Nos termos da Portaria 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de
Depositos, cuja finalidade é a garantia de reembolso de depdsitos constituidos nas Instituigdes de
Crédito. Os critérios a que obedecem os calculos das contribuigdes anuais para o referido Fundo

estdo fixados no Aviso 11/94 do Banco de Portugal. '

Durante o exercicio de 2007, o Banco efectuou contribuigdes para o Fundo de Garantia de
Depdsitos no montante de Euros 465.000 (2006: Euros 402,500), conforme referido na nota 30.

A anélise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes é a seguinte:

Depésitos & ordem
Depdsitos a prazo

Até 3 meses

3 meses até 6 meses
6 meses até 1 ano

1 ano até 5 anos

Qutros empréstimos

3 meses até 6 meses

Cutros

Até 3 meses

53

2007 2006
Euros’00{ Euros’(000

128.356 111.666
2.379.974 2.882.612
83.609 100.855
17.869 33.724
1.180 21.068
2.482.632 3.038.259
303 302
6.102 2.424
2.617.393 3.152.651
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Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

26 Passivos financeiros detidos para negociagdo

27

28

Esta rubrica € analisada como segue: -

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Swaps de taxa de juro 95.953 63.969
Forwards cambiais 3.089 -
Opc¢des cambiais 15 -
99.057 63.969

Outros passivos financeiros ao justo valor através de
resultados

Esta rubrica é analisada como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Depdsitos estruturados 419.398 202.244

Os passivos financeiros reavaliados pelo justo valor através dos resultados sdo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com as variagBes associadas ao justo valor reconhecidas em
resultados, conforme descrito na politica contabilistica 1.3 alinea (B).

A rubrica Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados no montante de
Euros 419.398.000 (2006: Euros 202.244.000) refere-se a depodsitos estruturados, que foram
classificados pelo Banco nesta categoria, pelo facto de estes depdsitos conterem derivados
embutidos, para ao quais, o Banco contratou derivados para efectuar, na perspectiva de gestio, a
cobertura do seu risco.

Provisdes

Esta rubrica é analisada como segue:

2007 2006
Euros’§00 Euros’000
Provis#o para riscos gerais de crédito 6.962 5.257
ProvisGes para outros riscos e encargos 2.673 7.462
9.635 12.719

Estas provisdes foram constituidas tendo como base a probabilidade da ocorréncia de certas
contingéncias relacionadas com riscos inerentes & actividade do Banco.
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Os movimentos da rubrica Provisfo para riscos gerais de crédito é analisada como segue:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 5.257 4,732
Dotagtes do exercicio ‘ 2.941 4958
ReversBes do exercicio (1.214) (4.433)
Transferéncias do exercicio (22) -
Saldo em 31 de Dezembro 6.962 5.257

Os movimentos da rubrica ProvisGes para outros riscos € encargos sdo analisados como segue:

2007 2006
Euros*(00 Euros’000

Saldo em 1 de Janeiro 7.462 7.875
Dotagdes do exercicio 210 24
Revers&es do exercicio (3.000) (167)
Utilizagdes de provisdes (1.998) (269) -
Diferencas cambiais (1) (1)
Saldo em 31 de Dezembro 2.673 7.462
Passivos subordinados
Esta rubrica é analisada como segue:

Data de Data de 2007 2006

emissdo reembolso Taxa de jure Euros’000 Euros’000

Ago/02 Ago/12 Euribor 3m+0,65% 30.205 30.166

Dez/04 Jul/14 Euribor 3m+0,44% 15.155 15.120

45.360 45.286

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes € a seguinte:

2007 2006
Euros’000 Euros’000
Mais de 5 anos ' 45,360 45.286
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonsiragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue;

2007 2006
Euros’000 Euros’000

Imposto do selo a pagar 428 336
Imposto sobre o valor acrescentado a pagar 409 107
Sector piblico administrativo 786 1.050
Fornecedores de bens para locagfio 222 11
Adiantamentos - 8§98
Outros credores ; 775 1.092
Custos a pagar com f€rias e subsidios - : 1.936 1.264
Bonus a pagar a colaboradores 5.193 5.409
Contribuigdes para o Fundo de Garantia de Depositos 465 403
Outros custos a pagar 6.274 7.288
Contas diversas 29.857 18.990

46.345 36.445

A rubrica Fornecedores de bens para locaciic regista o montante de Euros 222.000 (2006:
Euros 10.500) referente a credores diversos do negdeio de locagfio financeira.

A 31 de Dezembro de 2006, a rubrica Adiantamentos no montante de Euros 898.000 referia-se a
adiantamentos efectuados por terceiros pela aquisi¢do de imdveis que se encontravam registados
como propriedades de investimento.

A rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 20.158.000 (2006: Euro 2.245.000) referente
a valores de clientes sob custédia. '

Capital

O Capital social de Euros 79.619.730, representado per 15.923.946 ac¢Bes comt o valor nominal de
5 Euros, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

A data de 31 de Dezembro de 2007, o capital social do Deutsche Bank (Portugal), S.A. & detido a
100% pelo Deutsche Bank AG.

Reserva legal

Nos termos da legislacdo portuguesa, o Banco devera refor¢ar anualmente a reserva legal em pelo
menos 10% dos lucros liquidos anuais, até a4 concorréncia do capital social, nio podendo
normalmente esta reserva ser distribuida. Adicionalmente devera ser constituida uma reserva
estatutaria com pelo menos 5% dos lucros anuais, conforme estabelecido nos estatutos do Banco.
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Reserva de justo wvalor,
transitados

Esta rubrica é analisada como segue:

Reserva de justo valor:

Activos financeiros disponiveis para venda
Impostos diferidos

Reservas e resultados transitados:

Reserva legal
Qutras reservas e resultados transitados

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

outras reservas ¢ resultados

2007 2006
Euros’000 Euros’000
(246) (18)
65 5
(181) (13)
6.212 5.876
18.102 19,154
24314 25.030

A reserva de justo valor corresponde as variagfes acumuladas do valor de mercado dos activos
financeiros disponiveis para venda liquidos de imparidade e de impostos diferidos em

conformidade com a politica contabilistica descrita na nota 1.3.

Contas extrapatrimoniais

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Garantias ¢ avales prestados

Garantias e avales recebidos

Compromissos assumidos perante terceiros

Compromissos assumidos por terceiros

Garantias reais prestadas

Garantias reais recebidas

Qutras garantias prestadas

Outras garantias recebidas

Derivados de negociagdo — Compra

Derivados de negociagio — Venda

Responsabilidades por prestagio de servigos

Servi¢os prestados por terceiros

Outras contas extrapatrimoniais

Créditos abatidos ao activo

Juros e despesas de crédito vencido anulados
Rendas vincendas:

De contratos sem rendas em atraso

De contratos com rendas em atraso
Valores residuais:

De contratos sem rendas em atraso

De contratos com rendas em atraso

57

2007 2006
Euros’000 Euros’000
82.982 147.364
628.343 516.460
126.914 62.504
900 5.000
1.030 5.106
1.050.552 -
284 -
107.765 4.176
2.166.388 1.724.331
{2.166.386) (1.724.330)
1.932.948 1.904.685
5 125
86.185 59.764
9,694 10.377
2.027 2.059
58.754 39.740
5.011 2.562
10.117 4811
582 214
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Os instrumentos financeiros sfio registados no Balango quando se tornam exigiveis. Os
instrumentos financeiros registados em contas de ordem estiio sujeitos aos mesmos procedimentos
de aprovagfio e controlo aplicados a carteira de crédito nfo se prevendo quaisquer perdas materiais
nestas operagdes. :

Pensdes de reforma

Plano de contribuicdo definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, o Banco passou a pagar contribui¢Ges fixas para o Seguro com
uma periodicidade mensal. O montante mensal a pagar de contribuigdo para o Seguro ¢ calculado
com base na remuneragfio do colaborador em cada periodo.

A contribuigio anual definida ascendeu a Euros 574.000, conforme referido na nota 7. O montante
a contribuir previsto para 2008 ¢ de Euros 696.000.

O montante de Euros 653.000 relativo ao diferimento dos Ganhos e perdas actuariais foi
reconhecido totalmente em resultados do exercicio no momento em que o Banco procedeu a
actualizagfio do plano de beneficios definidos para contribui¢do definida, conforme referido na
nota 23.

Plano de beneficios definidos

Em 31 de Dezembro de 2006, o nimero de participantes abrangidos por este seguro de
complemento de reforma era o seguinte:

__ 2006

Nimmero de participantes:;
Pessoal no Activo 230

De acordo com a politica contabilistica descrita em 1.17, a responsabilidade assumida pelo Banco
para o pagamento de pensdes de reforma em 31 de Dezembro de 2006, baseada no célculo do valor
actuarial dos beneficios projectados, é analisada como segue:

2006
Euros’000

Responsabilidades por

beneficios projectados (3.861)
Cobertura do Seguro de
Complemento de Reforma 3.861
(Deficit)/Excesso de

cobertura ’ -
Responsabilidade com

servigos futuros 14.999

58



[“! Deutsche Bank (Portugal), S.4.
o Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A 31 de Dezembro de 2006, de acordo com a politica contabilistica descrita em 1.17, o Banco
registou como custo do exercicio o montante de Euros 393.000, o qual pode ser analisado da
seguinte forma: )

2006

O Euros’000
R Custo dos servigos correntes [E 376
] Custo dos juros 130
. Rendimento esperado dos Activos (118)
rl Outros custos 5
L

Custo do exercicio 393

)

Os pressupostos de base utilizados no céleulo do valor actual das responsabilidades por
complementos de reforma sfo os seguintes:

M

U 2006
Método actuarial Projected
£ Unit Credit
Téabua de mortalidade GRM 95
L] Tébua de turnover T-1 Crocker
Sarason
| Taxa técnica 2,5%
Taxa de crescimento salarial 2,5%
[ Taxa de desconto O 42%
. Taxa de rendimento do Fundo 43%
] Taxa de crescimento das Pensbes 2.5%

Os principais valores efectivamente verificados no exercicio de 2006 nfio diferem dos pressupostos
] utilizados no ano anterior 4 excep¢iio da tdbua de mortalidade.

] As avaliagBes actuariais das responsabilidades por complementos de reforma sfo efectuadas
anualmente, sendo as Gltimas efectuadas com a data de referéncia de 31 de Dezembro de 2006,

Com base na informagdo histdrica relativa ao plano de Pensdes do Banco, a evolugiio das
respensabilidades e do valor do fundo € analisado como segue:

2006 2005 2004 2003
Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
T Responsabilidades por beneficios
) projectados (3.861) (3.092) (2.767) (2.144)
L Valor do Fundo © 3.861 2.981 2.767 2.513
(Deficit) / Excesso de cobertura - (111) - 369
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Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 ¢ 2006

36 Planos de remuneracdo com ac¢des

Os detalhes de cada um dos planos atribuidos aos colaboradores do Grupo no decurso do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2007, sao apresentados como segue:

Plano I —Restricted Equity Units Plan

Deste plano fazem parte duas componentes: O Initial Award de DB Restricted Equity Units e um
Exceptional award adicional de DB Restricted Equity Units , que corresponde a 25% do nlimero de
DB Restricted Equity Units concedidas ao colaborador no Initial Award. O Exceptional Award é
concedido ao colaborador como prémio de permanéncia (loyalty premium).

Numa fase inicial, um prémio de valor determinado é atribuido ac colaborador e convertido em
nimeto de acgdes (awards), sendo nessa data comunicado ao colaborador.

A acgdes atribuidas ao abrigo deste plano, ficam sujeitas a um petiodo de retengiio (Restriction
period) de cerca de 54 meses, cumprido este prazo, as ac¢les sdo entregues ao colaborador.

2007 2006
N° de Acciies N° de Accdes
Em aberto a 1 de Janeiro 34.987 30.880
Total atribuidas no exercicio - 5.932
Liquidadas no exercicio (12.267) (1.825)
Em aberto a 31 de Dezembro 22.720 34.987

Plano II - DB REU Award

Deste plano fazem parte duas componentes: O Initial Award, (DB REU award) e um Exceptional
Award (DB REU Premium), que corresponde a 10% do ndmero de DB REU award concedidas ao
colaborador no Initial Award. O Exceptional Award é concedido ao colaborador como prémio de
permanéncia (loyalty premium).

Numa fase inicial, um prémio de valor determinado é atribuido ao colaborador e convertido em
namero de ac¢des (DB REU award) sendo a sua atribuicdo, nessa data comunicada ao
colaborador,

O Vesting das ac¢Bes atribuidas ao abrigo deste plano, esta definido da seguinte forma:

50% do Initial Award e do Exceptional Award é entregue (vests) ao colaborador 24 meses depois
da sua atribuigfio, em Fevereiro, 25% no ano seguinte, e os Gltimos 25% no 4° ano.

2007 2006
N°® de Accies N° de Acgdes
Total atribuidas no exercicio 4,457 -
Em aberto a 31 de Pezembiro 4.457 -
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Deutsche Bank (Portugal), 5.4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Plano IIT— DB Equity Plan - Retention

Numa fase inicial (dward date) um prémio atribuido ao colaborador é convertido em acgdes do
DB, garantindo-lhe o direito a um determinado nimero de acgdes (dward), de acordo com as
normas do plano. Existe um prazo a cumprir (Restriction period) até que as acgBes sejam entregues
ao colaborador (Vesting date).

Este Plano vests de acordo com as regras do proprio plano, neste caso o prémio inicial é dividido
em 3 tranches iguais de 1/3 cada. '

2007 2006
N°” de Accles N° de Accies
Em aberto a 1 de Janeiro 4,150 8.301
Liguidadas no exercicio ; (4.150) {4.151)
Em aberto a 31 de Dezembro ‘ - 4.150

Plano IV - DB DB Equity Plan - Buy Out —( Admissdo)

Este plano refere-se a um plano especifico de compensagfio pela entrada de um novo colaborador
em 2005 (Buy out).

Neste plano fica assegurado ao colaborador a entrega em acgdes do DB, como compensagiio por
perdas a que o colaborador incorreu, por ter abandonado a sua anterior entidade empregadora
previamente ao vesting de acgdes que lhe tinham sido “prometidas”,

2007 2006
N° de Acgies N° de Accies
Em aberto a 1 de Janeiro 387 387
Liquidadas no exercicio (387) -
Em aberto a 31 de Dezembro - 387

Plano V- Global Share Plan

Em 01 Novembro de 2005, o Grupo no dmbito do programa DB Global Share procedeu & oferia de
10 acgdes aos seus colaboradores, que em 1 de Novembro de 2005 tinham 1 ano completo de
trabalho. As referidas ac¢Oes ficam retidas por um periodo de 1 ano. No ano seguinte, na mesma
data, os colaboradores recebem as ac¢les e podem escolher se querem vender as accdes ou
conserva-las em seu nome. O DBP criou um administrador central, uma entidade externa ao
Banco, com o objectivo de administrar as referidas ac¢es,

Se durante o ano de retencdo, o colaborar ndo trabathar o ano completo, recebe apenas um pro-rata
das 10 acgdes. O mesmo acontece se for empregado part —time. Quando o colaborador abandona o
DB, durante o periodo de retengdo, perde integralmente o prémio.

Porque este plano ¢ para todos os empregados do Grupo DB AG, quando os empregados sido

transferidos para um, pafs diferente, durante o perfodo de retengéo, o valor a ser suportado por cada
entidade legal é também calculado com formula pré-rata do total.
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L
o Este plano foi atribuido em Novembro de 2007 pela Gltima vez.
] 2007 2006

N° de Acedes N°® de Acgdes
L Em aberto a 1 de Janeiro ' 1.654 1.605
] Total atribuidas no exercicio 2.144 1.654
- Liquidadas no exercicio j (1.654) (1.605)
M Em aberto a 31 de Dezembro & 2.144 1.654

Os custos reconhecidos pelo Banco com os planos de remuneragfio com accdes sfo analisados
como segue:

-

L 2007 2006
ol Euros’000 Euros’000
Plano I — Restricted Equity Units Plan
L] e Planoll ~DB REU Award 524 498
Plano IIl — DB Equity Plan —~ Retention 59 273
Plano IV — DB Equity Plan — Buy out — {Admisséo) 9 14
Plano V — Global Share Plan 188 175
780 960

377 Partes relacionadas

A posicgio accionista e obrigacionista dos membros dos Orgéios de Administra¢io e Fiscalizagio, &

R i 6 Ol £ i A

a seguinte:
Movimento no exercicio de 2007
Accionistas / Obrigacionistas Titulo N.° de titulos Aquisigies  Alienagbes Data Preco
Transferéncia s
i data de para o DB AG unitirie
31-12-07 31-12-06 Euros
- Membros do Conselho geral
Lj Frank Helmut Krings Acgles - 1 - 1 03-05-2007 5
Andreas Arndt Acgles - 1 - 1 03-05-2007 5
E:] Anténio Rodriguez-Pina Acgles - 1 - 1 03-0522007 5
Fernando Olalla Acclies - 1 - 1 09-05-2007 5
D David Victor Fass Acgles - 1 - I 03-05-2007 5
Werner Helmut Steinnmuller Acglies - 1 - 1 04-05-2007 5
m Antdnio Linares Rodriguez Acgdes - 1 - 1 03-05-2007 5
D Membros da Direc¢io
Homero José de Pinho Coutinho - - - -
E:l Filipe Cris6stomo Silva - - - -
Joaquim Anténio Furtado Baptista - - - -
E Bernarde Meyrelles do Souto - - - -
Gert Spennemarin . - - - -
L
L]
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N A data de 31 de Dezembro de 2007, os principais proveitos e custos com partes relacionadas, sdo
- analisados como segue:

r
- Comissdes Comissdes
. recebidas pagas Recursos

f] (inclui SLA) (inclui SLA)  Seguros IT Humanos  Outros Total

Euros’000 Euros’0  Euros’000  Euwres’0 Euros’000 Eures’000 Euros’000

DWS 638 . _ _ R . 638
E—I Xavex 651 [ - - - - - 631
Deutsche Bank Luxemburg 76 - - - - - 76
] Deutsche Bank Londen 5,954 - - (153) . (196) 5.605
Deutsche Bank Frankfurt 13 (791) - (1.684} (152) (117) 2.731)
Deutsche Bank Spain - (12) - (2.271) - (48) (2.331)
Deutsche Bank Amsterdam - - - 217 - - 217
D Deutsche Bank Singapore - 4 - - (44} - - (¥4)
Deutsche Bank New York - : - - - - (36) (36)
D Navegator SGFTC, 8.A. 166 - - - - - 166
Tagus STC, S.A. 49 - (16) - “ - 49
[] Primelux Insurance, S.A. - - - - - {(78)
7.547 (803) (16} {4.369) (152) (397) 1.748

SLA — Service Level Agreement

El=

A data de 31 de Dezembro de 2006, os principais proveitos e custos com partes relacionadas, sio
analisados como segue:

Comissdes Comisstes
recebidas pagas Recursos
(inctui SLA)  (inelui SLA) Seguros IT Humanos  QOutros Total

R

Eures’000 Euros’000 Euros’000  Euros’000 . Euros’000 Euros’000 Euros'000

[-—] DWS 550 - - - - - 550
- Deutsche Bank Luxemburg 42 - - - - - 42
p ] Deutsche Bank London 5.947 - - (155) - (69) 5.723
L Deutsche Bank Frankfurt 3 (533) - (1.071) (113) (GE))] (1.779
e Deutsche Bank Spain - (12) - (2.097) - - (2.109)
- Deutsche Bank Amsterdam - - - (244) - - 244)
= Deutsche Bank Singapore - - - (90) - - ©0
u Deutsche Bank New York - - - (16} - - (16)
Deutsche Bank Securities Inc - - - (7 - - G

Navegator SGFTC, S.A. 166 - - - - - 166

i:] Primelux Insurance, S.A, - - (16) - - - (16)
6.708 (545) (16) (3.680) (113) {134) 2220

SLA — Service Level Agreement

N A S T (6 O
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A data de 31 de Dezembro de 2007, os principais activos e passivos com partes relacionadas, sdo

analisados como segue:

Disponibilidades ~ Aplicagies  Crédito Outros Recursos de  Recursos de  Passives Outros
em OIC em QIC clientes activos o1 clientes  subordinados  passivos Total
Euros’(60 Euros’000  Euros’000 _Euros’000 _FEuros’000 Eures’000 _ Euros’000  Euros’000 Euros’000
BB Fraikfurt 5873 2.956.591 - P (1.085.643) - (15.155) - 1.801.667
DB Barcelona . . . _ - - - - -
DB London 1 . . - (135) - - - (134y
DB Luxemburg . - - - - - (30.205) - (30.205)
DB Broker N - - - - (303) - (8%) {386)
DB Real Estate . - N - . (7.821) - - (7.821)
DB Real GMBH . . - - - (35) - - (35}
DB Real Madeira . - LI - B (3.233) - - (3.233)
DB Consuffin B - oL - - (18.020) - - (18.020)
DB Trust 28 _ _ - n - - - 27
DB Geneva . - - - (207) - - - {207}y
Alvenaria Soc.
Imobilidria - - 16 - - 3 - - 13
Navegator -
SGFTC, S.A. - - - - (1.222) (13.057) - - (14.279)
Tagus — STC, 8.A, N . . - - (L.214) - - (1214)
5.902 2.956.591 16 1 (1.087.208) (43.686) (45.360) (83) _1.786.173

A data de 31 de Dezembro de 2006, os principais activos e passivos com partes relacionadas, sfo

analisados como segue:

Disponibilidades  Aplicagbes  Crédito Outros Recursos  Recursosde  Passivos Qutros
em QIC em OIC clientes activos de OIC clientes  subordinados  passives ‘Fotal
Euros’000 Euros’000  Euros’000 _Euros’000  Eurcs’000 _Fures’000  _ Euros'000 _ Ewros™000  Euros’000
DB Frankfurt 2661 3.358.602 - 1 (891.912) - (15.120) - 2454232
DB Barcelona 13 R - - - - - - 23
DB London 1 N - - (2.680) - - - (8.679)
DB Luxemburg _ N - - - - (30.166) - (30.166)
DB Broker - - - - . (241) - (62) (303)
DB Real Estate R - - - N (4.031) - - {4.031)
DB Real GMBH B B . . - (1.838) . - {183
DB Real Madeira - . . - - (1.515) - - (1.3E5)
DB Consuffm . . - - - (7.812) B - (7.812)
DB Trust . . - - (1.041) [6)) - - (1.042)
DB Geneva - - - - (200) - - - (200)
Alvenaria Soc.
Imobilidria, Lda. - - 19 - - - - - 19
Navegator -
SGFTC, 8.A. - - - - {12.618) - - - (12.618)
Tagus — STC, S.A. - . - - - (904) - - (904)
2.685 3.358.602 19 1 {914.451) {16.342) {45.286) (62) 2.385166

A data de 31 de Dezembro de 2007, o montante de crédito directo concedido pelo Grupo Deutsche
Bank aos Orgfos de Administragfio ascendia a Euros 1.742.000 (2006: Euros 1.460.000) ¢ o
montante de crédito indirecto concedido ascendia a Euros 44,000 (2006: Euros 13.000).
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Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

A data de 31 de Dezembro de 2007, o montante de Recursos de clientes associado aos Orggios de
Administra¢fio ascendia a Euros 430.000 (2006: 343.000).

Empresas subsidiarias

Em 31 de Dezembro de 2007, o grupo de empresas subsididrias do Banco, era constituido como
segue:

Act, Capital Activos Passivos Proveitos Res. Liq.
Subsididria Sede  Econ. Euroes'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000  Euroes'000 %
Navegator Lisboa (a) 7.500 14.976 151 1.179 624 100%
Tagus Lisboa  (b) 250 1.269 185 61 (50) 100%

(a) Gestdio de Fundos de Titularizagio de créditos
(b) Titularizacdo de Créditos

Indicadores do Balango e Demonstragéo dos resultados por
segmentos de negocio

O Banco desenvolve um conjunto de actividades bancarias e servigos financeiros em Portugal, com
especial énfase nos negdcios de Banca de Retalho e de Banca de Investimento.

Caracterizagdo dos segmentos

Banca de Retalho

A area denominada por PCAM - Private Clients and Asset Management & responsavel por todos os
clientes particulares e pequenas empresas assim como pela gestdo e fornecimento de produtos de
gestio em fundos.

Esta drea divide-se em duas, a AWM- Asset and Private Wealth Management com a
responsabilidade de fornecer a clientes institucionais (Fundos, seguradoras, etc.) produtos de
gestio de activos e o PBC- Private and Businress clients, com a responsabilidade de fornecer o
leque de produtos de banca tradicional (desde os depésitos & ordem passando por produtos de
gestio de activos) a todos os clientes particulares.

Banca de Investimento

A area denominada por CIB - Corporate and Investment Banking é responsavel por todos os
produtos de capital markets, seja na sua vertente de originagio de vendas ou de trading, assim
como pelos produtos de crédito a empresas ¢ ainda por todos os produtos de banca transaccional.
Os clientes principais séo instituigdes financeiras, sector piblico, empresas multinacionais, e
outras empresas-em geral.

Esta 4rea divide-se em termos de produtos em duas grandes édreas, Corporate Banking com a
responsabilidade dos produtos de capital markets, e dos produtos de crédito a empresas e Global
Transaction Banking responsavel pelos produtos de banca transaccional, como seja o cash-
management, € todo o negdeio de trade, apoio a exportagfio e importagio.
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Infraestrutura

Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Notas as Demonstracfes Financeiras

31 de Dezembro de 2007 e 2006

A 4rea denominada infraestrutura engloba todas as denominadas é4reas operacionais que dfio
suporte as 4reas acima referidas. S&o por exemplo consideradas como &reas operacionais, a
Informatica, as Operagdes, a Tesouraria, o Finance, os Recursos Humanos, o Compliance, Legal,
Gestéio de Patriménios, Tax, departamento de risco de Crédito e departamento Inspecgio. No
reporte por segmentos esta area estd incluida na coluna “QOutros™,

Em 31 de Dezembro de 2007, a contribuicdio liquida dos principais segmentos de negécio é

apresentada como se segue;

Indicadores de exploragfio e de Banca de Banca de Total
rendibilidade Retalho Investimento Outros Euros’00
Euros’000 Euros’000 Euros’000 0

Juros e rendimentos similares : 35.513 188.278 (2.563) 221.228
Juros e encargos similares 24.574 174.164 3.556 202.294
Margem financeira 10.939 14,114 (6.119) 18934
Rendimentos de instrumentos de

capital - - 522 522
Servigos e Comissbes e outros

resultados de exploragfo 17.334 13.181 (17.524)  12.991
Resultados em operagGes financeiras (963) (16.650) 36.624 19.01t
Custos com o pessoal e outros gastos

administrativos 27.880 3.524 6.374 37.778
Amortizagdes do exercicio (591) (20) 1.319 708
Total de custos operacionais 27.289 3.504 7.693 38.486
Imparidade e provisdes 440 1 {498) (57
Resultado antes de impostos (419) 7.140 6.308 13.029
Impostos - - (1.179)  (1.179}
Resultado do exercicio (419) 7.140 5.12% 11.850
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Banca de Banca de
Indicadores de balango Retalho Investimento Qutros Total
Euros’000 Euros’000 Euros’ 004 Enros’000
Caixa e aplicagBes em Instituiges de .
crédito : 1.310 3.022.039 24.283 3.047.632
Crédito a clientes 860.145 286.259 4.705 1.151.109
Activos financeiros disponiveis para
venda | 549 6.014 2.258 8821
Outros activos ‘ 23.693 92.598 15.014 131.305
Total do Activo 885.697 3.406.910 46.260 4.338.867
Recursos de instituicdes de crédito - 968.050 16.560 984.610
Recursos de clientes 580.010 2.479.933 {442.550) 2.617.393
Qutros passivos 9.273 105.960 506.028 621.261
Total do Passivo © 589.283 3.553.943 §0.038 4.223.264
Total do Capital Préprio (419) 7.140 108.882 115.603
Total do Passive e Capital Proprio 588.864 3.561.083 188.921 4.338.867

Em 31 de Dezembro de 2006, a contribui¢do liquida dos principais segmentos de negdcic é

apresentada como se segue:
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Indicadores de exploragiio e de Banca de Banca de
rendibilidade plorag Retalho Investimento Outros Total
Euros’000 Euros’000 Euroes’000 Euros’000

Juros e rendimentos similares 21.669 127.310 1.394 150.373
Juros e encargos similares 11.720 121.325 (892) 132.153
Margem financeira 9.949 5.985 2.286 18.220
Rendimentos de instrumentos de capital - - 604 604
Servigos ¢ Comissdies e outros

resultados de exploragio 8.108 4.191 (3.502) 8.397
Resultados em operagdes financeiras 1.693 7.312 5.012
Custos com o pessoal € outros gastos

administrativos 20495 4.362 4.901 29.758
Amortizagdes do exercicio 260 28 100 388
Total de custos operacionais 20.755 4.390 5.001 30.146
Imparidade e provisdes {1.830) 90 (562) (2.302)
Resultado antes de impostos (4.521) 7.569 737 3.785
Impostos - - (424) (424)
Resultado do exercicio (4.521) 7.569 313 3.361
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Banca de Banca de

Indicadores de balanco Retalho Investimento  Qutros Total

Euros’000 Euros’®0  FEures’000 Euros’000

Caixa e aplicagBes em instituigGes de

crédito 3 589 3.463.893 12.696 3477.178
Crédito a clientes 571.782 122.150 16.942 710.874
Activos financeiros disponiveis para venda - 8.302 2.851 11.153
QOutros activos 5 21.504 247.149 (150.396) 118.257
Total do Activo ' 593,875 3.841.494 (117.907) 4.317.462
Depésitos em institui¢des de crédito - 697.564 (2.458) 695.106
Depositos de clientes 270.348 3.042.121 (159.818) 3.152.651
QOutros passivos 328.049 94,241 (60.583) 361.707
Total do Passivo ; 598.397 3.833.926 (222.859) 4.209.464
Total do Capital Préprio (4.522) 7.568 104,952 107.998
Total do Passivo e Capital Proprio 593.875 3.841.494 (117.907) 4.317.462

40 Activos e passivos financeiros — justo valor

As demonstragfes financeiras do Banco sfo preparadas de acordo com o custo histdrico, mas
modificadas pela aplicagdio do justo valor as rubricas de Activos e passivos financeiros detidos
para negociagfio ou reavaliados ao justos valor através de resultados, Activos disponiveis para
venda.

A metodologia utilizada pelo Banco para o calculo do justo valor, para cada categoria de activos e
passivos financeiros, ¢ descrita como segue:

As rubricas 4 vista, como sejam, Caixa e disponibilidades em bancos centrais,
Disponibilidades ¢ recursos em outras instituicdes de crédito (4 ordem), Investimentos em
filiais ¢ empreendimentos conjuntos e restantes elementos activos e passivos do balango ao
custo amortizado foi considerado que o valor contabilistico, devido a natureza de curto prazo
destes instrumentos financeiros, um justo valor razodvel a atribuir aos mesmos.

Em relagfio aos Activos financeiros disponiveis para venda, a aplicagdo do justo valor tem por
base o prego de mercade quando disponivel. Para Activos Financeiros nfio cotados, o Banco
excepcionalmente utiliza o custo de aquisigZo.

Os passivos subordinados sdo avaliados através de modelos de discount cash flow com a
utilizagfo de curvas de mercado no que respeita ao risco de taxa de juro.

Por fim, no Crédito a clientes e instituigBes de crédito, Recursos de clientes e de instituigdes
de crédito e Activos ou passivos detidos para negociago ou ao justo valor através de
resultados, foram utilizados modelos de “Pricing” baseados no “Net Present Value™, dos cash
outflows ¢ inflows futuros esperados, os quais tém em conta as condigdes de mercado para os
instrumentos em causa, 0 “Time Value™(taxa de desconto), a “Yield Curve” e ainda factores
de volatilidade.
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A decomposicio dos principais ajustamentos aos valores de balango dos activos e passivos
financeiros do Banco contabilizados ac custo amortizado e ao justo valor é analisada como segue:

Activos financeiros:

Caixa ¢ disponibilidades
em bancos centrais

Disponibilidades em
outras institui¢des
de crédito

Aplicacdes em
instituig@es de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros
detidos para
negociagio

Activos financeiros
disponiveis para
venda

Investimentos em filiais e
associadas

Passivos financeiros:

Recursos de outras
instituigies de crédito

Recursos de clientes

Passivos financeiros
detidos para
negociagio

Outros passivos
financeiros ao justo
valor através de
resultados

Passivos
subordinados

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

2007
Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagio para venda amortizade contabilistico valor
Euros '000 Euros "000 Euros "000 Euros '000 Euros '000
- - 79.771 79771 79.771
- P - 11270 11.270 11.270
- - 2.956.591 2.956.591 2.970.226
- - 1.151.109 1.151.109 1.151.904
75.583 - - 75.583 75.583
- 8821 - 8.821 8.821
- - - 14.752 14,752
75.583 3.821 4.198.741 4,294,176 4,312,327
- - 984.610 ’ 984.610 992.850
- - 2617393 2.617.393 2.622.504
99.057 - - 99.057 99.057
419,398 - - 419,398 419398
- - 45,360 45.360 45.648
518455 - 3.647.363 4.165.818 4.179.457
69
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Activos financeiros:

Caixa e disponibilidades
Em bancos centrais

Disponibilidades em
outras instituicdes
de erédito

Aplicagtes em
instituigdes de crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros
detidos para
negociagio

Activos financeiros
dispentveis para
venda

Propriedades de
investimento

Passivos financeiros:

Recursos de outras
instituigdes de crédito

Recursos de clientes

Passivos financeiros
detidos para
negociagio

Outros passivos financeiros

a0 justo valor através de
resultados

Passivos
subordinados

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragoes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

2006
Disponiveis Custo Valor Juste
Negociaciio para venda amortizado contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros "000 Euros '000 Euros "000
- - 102.262 102.262 102,262
- - 6.915 6915 6.915
S - 3.368.001 3.368.001 3.375.477
- - 710.874 710.874 712.030
57.746 - - 57.746 57.746
- 11.153 - 11.153 11.153
- - - 2223 2223
37.746 11,153 4.188.052 4.259.174 4.267.806
- - 695.106 695.106 699.141
- - 3.152.651 3.152.651 3.355.020
63.969 - - 63.969 63.969
202.244 - - 202.244 202.244
- - 45.286 45.286 45.286
266.213 - 3.893.043 4.159.256 4.365.660
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

Gestdo de risco

A gestio integrada dos riscos - Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional e outros - constitui um
dos vectores primordiais de suporte a uma estratégia de crescimento sustentada e 4 manutengéo de
uma adequada relagfio entre o nivel de fundos proprios e a actividade desenvolvida, assim como
uma correcta avaliagio do perfil de risco/retorno das diferentes linhas de negécio.

De forma a garantir uma gestfio eficiente dos riscos e a universalidade de praticas, o Grupo
Deutsche Bank instituiu um modelo transversal de gestiio de risco, tendo concentrado o risco de
crédito (CRM) e de mercado em 4reas de gestfio especifica com segregacio total entre as fungdes
de originagtio das de gestio e controle de risco.

Compete ao Executive Board do Deutsche Bank AG com o apoio do Market Risk Management a
definigfio da politica de risco, incluindo-se, neste Ambito, a aprovagio dos principios e regras de
tnais alto nivel que deverdo ser adoptadas na gestdo dos riscos, assim como a aprovagio dos limites
globais pelos varios tipos de risco.

Compete 4 Administragio executiva do Deutsche Bank Portugal, garantir a existéncia de um
controlo de risco adequado e de sistemas de risco que permitam a implementagdo dos limites
aprovados, assim como uma visdo consolidada dos riscos e uma andlise individual por linha de
negocio efou empresa participada.

Os varios tipos de risco

Os riscos de crédito, de mercado e operacional séo os riscos mais significativos em que o
Deutsche Bank Portugal incorre.

Risco de Crédito

O risco de crédito reflecte o gran de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do
tomador de um empréstimo (e seu garante, se existir), quer do emitente de um titulo ou da
contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigagdes.

Para além da quantificagdo dos riscos do balango, a avaliacdo regular das exposi¢des fora de
balango, montantes nfio utilizados e outro tipo de instrumentos enquadra-se num conjunto de
controlos que visa uma maior eficicia no modelo de gestio do risco de crédito.

A existéneia de um Tinico sistema de notagio de risco para as empresas, constitui um dos factos de
maior relevincia, em matéria de risco de crédito. Este modelo traduz a probabilidade de
incumprimento esperada, acomodando os resultados dos diferentes sistemas de monitorizagfio do
crédito, imparidade, sinais de alerta, crédito vencido, enfre outros.

Entre outros realga-se ainda o modelo de scoring para os particulares assim como o sistema de
gestio de colaterais. Ao nivel da gestdo de colaterais registou-se um refor¢o do alinhamento da
gestiio informética dos colaterais com as exigéneias regulamentares, nomeadamente, ao nivel da
elegibilidade dos instrumentos de mitigagio e da respectiva associagio as operagdes e crédito.

Em 2007 e tendo em vista o aperfeigoamento das métricas utilizadas para a quantificagdo do risco
de crédito, iniciou-se o desenvolvimento de um modelo de Homogéneos Portfdlio, de acorde com
os requisitos do Pilar II de Basileia II. Trata-se de um modelo actuarial, baseado no facto de um
suficientemente grande nimero dos riscos individuais terem uma baixa probabilidade de
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 e 2006

ocorréncia, que permite, a partir das exposigdes e caracteristicas especificas da carteira de crédito
obter a distribuigfo de probabilidade das perdas totais.

Risco de Mercado

O conceito de riscos de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada em resultado de
alteragdes adversas de taxas (de juro e de cdmbio), de precos de acgBes, obrigacdes.

Na quantificago dos riscos incorridos, que se pretende sistematica e completa, varias métricas tem
vindo a ser progressivamente desenvolvidas e implementadas. Na carteira de negociagio,
desenvolveram-se meétricas baseadas numa medida de risco que inclui um modelo de "Value at
Risk -VaR".

A monitorizagdo dos riscos de mercado, nas carteiras de negociagfio e bancdria, é efectuada através
de um conjunto alargado de actividades que envolvem o acompanhamento didrio das carteiras,
exercicio de backtesting, validagdo complementar dos modelos e pressupostos utilizados, controlos
de operagdes caracterizadas nos sistemas e a atribuicfo de limites prudenciais sustentados nos
fundos préprios do Grupo.

O Deutsche Bank Portugal o utiliza também um conjunto de cenarios de "stress", de mercado,
histéricos e customizados, para simular a perda econdmica potencial decorrente de variagdes
extremas nos factores de risco de mercado, identificar situagBes ndo capturadas pelo modelo de
VaR, identificar maiores sensibilidades e limitar exposi¢&es consideradas excessivas.

A principal medida utilizada pelo Grupo na avaliagdo dos riscos de mercado é o VaR. O caleulo do
VaR ¢é efectuado com base na aproximagdo analitica, sendo calculado considerande um horizonte
temporal de dez dias uteis e um intervalo de confianca estatistico unilateral de 99%. E apurado
valor de VaR em termos consolidados considerando o efeito de diversificagfic existente entre as
diferentes carteiras.

De forma a assegurar que o modelo de VaR adoptado € adequado para avaliar os riscos envolvidos
nas posi¢Oes assumidas, encontra-se instituido um processo de back-testing, realizado numa base
diaria, através do qual os indicadores de VaR sfo confrontados com os verificados.

O processo de cdlculo do VAR ¢ efectuado centralmente (DB Frankfurt) para todas as empresas
participadas do Grupo DB com actividades nas areas de mercado, através de um software
desenvolvido por entidade externa, permitindo assim a todos os Paises com risco de taxa de juro o
acesso on-line aos valores de risco das respectivas carteiras,

O VAR ¢ utilizado como medida de avaliagio dos riscos incorridos pelas dreas de negociagio e de
cobertura, conforme decidido no 4mbito do ALCO.

As posigdes sio maioritariamente assumidas em instrumentos de taxa de juro, assumindo que o
risco cambial e o de participagdes financeiras apresentam valores inexpressivos.
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No que se refere ao risco cambial, a reparticiio dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de
2007, por moeda, & analisado como segue:

EUR UsD GBP CHF SEK QOutros Total
Activo
Caixa e dlqunibilidades em 79.771 ) ; . i} _ 70771
bancos centrais
Disponibilidades em  outras
instituiges de credito 10.899 170 11 104 - 86 11.270
Aplicagles em instituighes de 5 434300 4590734 9.087 909 68 2394 2956591
Crédito a clientes 1.150.137 968 2 - - 2 1.151.109
Activos ﬁnancelros detidos para 75.583 _ i} _ i} _ 75.583
negociagio
Actives financeiros  disponiveis 8821 ; } . . i 2821
para venda
Quiros activos tangiveis 6.074 - - - - - 6.074
Activos intangiveis 34 - - - . - 34
Investimento  em  filials ¢ 14.752 ) } R . . 14.752
associadas
Activos por impostos correntes 2.044 - - - - - 2.044
Activos por impostos diferidos 3.006 - - - - - 3.006
Outros activos 28.382 800 (€20 266 2 393 29.812
3.863.902 461.672 9.069 1.279 70 2875 4338867
Passivo
R""gséffitf outras instituigles de  gg5 75 9 1444 - 1 435 984.610
Recursos de clientes 2.147.006 460.187 6.869 943 1 2387  2.617.393
Passivos fmancen'os detidos para 99 054 3 R . B . 99.057
negociagido
Outros passivos financeiros ao ]
justo  valor através de 419.398 - - - - - 419398
resultados
Provisdes 9.629 6 - - - - 9.635
Passivos subordinados 45.360 - - - - - 45.360
Passivos por impestos correntes 1577 - - - - - 1.577
Passivos por impostos diferidos 713 - - - - - 713
Outros passivos 45.226 31 - 264 - - 45521
3.750.684 460.236 8.313 1.207 2 2,822 4223264
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No que se refere ao risco cambial, a repartigio dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de
2006, por moeda, é analisado como segue:

EUR __ USD GBP CHF SEK ___OQutros Total
Activo :
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais 102.262 - - - - - 102.262
Disponibilidades em  outras {
instituiges de crédito 6.150 ! 77 546 125 1 16 6915
Aplicagbes em  instituigles de
crédito 2.910.299 431.869 5.185 12,206 69 8.373 3.368.001
Credito a clientes 707.294 1.708 1.862 ] - 2 710.874
Activos financeiros detidos para
negociagio 57.746 - - - - - 57.746
Activos financeiros  disponiveis
para venda 1133 - - - - - 11.153
Propriedades de investimento 2223 - - - - - 2273
Qutros activos tangiveis 2.266 - - - - - 2266
Activos intangiveis ['} - - - - - 9
Investimento  em  filiais ¢
associadas 12,248 - - - - - 12,248
Activos por impostos correntes 1.578 - - - - - 1.578
Activos por impostos diferidos 3.628 - - - - R 3.628
Outros activos 37.852 800 - (93) - - 38.559
3.854.708 434.454 7.593 12.246 70 8.391 4317462
Passivo
Recursos de outras instituigdes de
crédito 693.972 1.063 66 - - 5 695.106
Recursos de clientes 2.691.989 433.00% 7.088 12.236 - 8.337 3.152.651
Passivos financeiros detidos para
negociagiio 63.969 - - - - - 63.969
QOutros passivos financeiros ao
justo  valor através de
resultados 202.244 - - - - - 202.244
Provisiies 12,712 7 - - - - 12.719
Passiveos subordinados 45286 - . - - - 45.286
Passivos por impostos correntes - - B - - - .
Passivos por impostos diferidos 1.044 - - - - - 1.044
Outros passivos 36.101 331 4 9 - - 36.445
3.747.317 434.402 7.158 12.245 - 8342 4.209.464
Risco de Ligquidez

O risco de liquidez reflecte a possibilidade de se incorrer em perdas significativas decorrentes de
uma degradagiic das condigbes de financiamento {risco de financiamento) e/ou da venda de activos
por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado) para suprir
necessidades de fundos decorrentes das obriga¢des a que o Banco se encontra sujeito.

A gestio da posigéo de liquidez do Deutsche Bank Portugal ¢ efectuada de uma forma centralizada
{Deutsche Bank- Frankfurt) para as principais moedas de exposicio. Nestas condi¢Ges, quer as
necessidades de financiamento, quer os eventuais excessos de liquidez, totalmente, geridos por via
de operagBes concretizadas com o Deutsche Bank Frankfurt.

A politica de financiamento das empresas do Grupo Deutsche Bank encontra-se definida ao nivel
de um regulamento interno que estabelece um conjunto de regras a respeitar em termos de gaps
méximos de liquidez por intervalo de tempo, visando garantir que a estrutura de financiamento das
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mesmas se encontra, em base individual, adequada as caracteristicas da respectiva carteira de
activos.

A avaliag@io do risco de liquidez do- Grupo é efectuada utilizando indicadores regulamentares
definidos pela Autoridade de Superviséio, assim como por via de outras métricas internas para as
quais se encontram, igualmente, definidos limites de exposicio. A evolugdo da situagfio de liquidez
do Grupo, é efectuada diariamente, avaliando as necessidades maximas de tomada de fundos que
podem ocorrer num s6 dia, considerando as projecedes de cash-flows para todos os periodos até 56
dias. ‘

Estes valores sfo reportadas diariamente as areas responsaveis pela gestfio da posicio de liquidez e
confrontados com os limites de exposi¢do em vigor, conforme quadro abaixo.

A gestio da liquidez ¢ coordenada ao nivel consolidado pelo Group Treasurer (DB AG), cabendo-
lhes ainda a coordenagio, ao nivel de cada Pais, das diferentes unidades de gestio de liquidez. E
também o Group Treasurer que coordena as entidades do Grupo no esforgo continuo de acesso ao
mercado, via relacionamento com financiadores, diversificagfio de passivos e venda de activos e
que asscgura a conformidade das duas ferramentas principais de gestdo da liquidez a nivel
estrutural o Plano de Liquidez e o Plano de Contingéncia de Liquidez.

Risco Operacional

Por risco operacional entende-se as perdas potenciais resultantes de falhas ou inadequacdo dos
processos internos, das pessoas ou dos sistemas ou ainda, de eventos externos.

O Deutsche Bank Portugal tem adoptado, desde sempre, principios e priticas que garantem uma
eficiente gestdio do risco operacional, nomeadamente, através da definigio e documentagio desses
principios ¢ da implementagfio dos respectivos mecanismos de controlo, de que sfo exemplos a
segregacio de fungGes, as linhas de responsabilidade e respectivas autorizacdes, os limites de
exposiciio, os codigos deontolégicos e de conduta os indicadores chave, os controlos ao nivel
informatico os planos de contingéncia, 0s acessos fisicos e 1ogicos, as actividades de reconciliagio,
os relatorios de excepedio e a formagfo interna sobre processos, produtos e sistemas.

Sem prejuizo da responsabilizagio de toda a estrutura na gestio do risco operacional, o DB
Portugal possui um departamento dedicado em exclusividade a gestio deste risco em conformidade
com as recomendac¢des do Banco de Portugal € com as préticas consagradas na Secgéo 404 do
Sarbanes-Oxley Act.
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42 Solvabilidade

Fundos Préprios

O Deutsche Bank caloula os seus Fundos Préprios de acordo com os requisitos definidos pelo
Banco de Portugal, nomeadamente no Aviso 12/92,

Em Dezembro de 2006, o valor de Fundos Proprios Elegiveis totalizava 131,8 milhSes de euros,
dos quais 103,4 respeitavam a Tier I (de Base) e 45,5 milh&es de euros a Tier Il (Complementares).
Em termos de dedugdes, o Banco apresentava um valor na ordem dos 17,1 milhdes de euros.

Em 1 de Janeiro de 2006, o Banco adoptou as NCA/NIC e optou por ndo diferir os impactos daf
decorrentes conforme o regime previsto no n° 10 do Aviso 2/2005, incorporando os mesmos em
resultados transitados.

Em Dezembro de 2007, o valor de Fundos Préprios Elegiveis totalizava 142,7 milhdes de euros,
dos quais 103,7 respeitavam a Tier I (de Base) e 39 mith&es de euros a Tier II (Complementares).
Em termos de dedugdes, o Banco apresenta um valor na ordem dos 34 mil euros. O quadro
seguinte sintetiza a evolugio dos Fundos Proprios do Banco no final dos exercicios de 2006 e
2007:

Fundos Préprios 2007 2006
Euros '000 Euros '000

Tier I

Capital 79.620 79,620

Reservas - 16357 16.099

Resultados Transitados 7711 7730

103.688 103.449

Tier I

Reservas de reavaliag@o positivas excluindo as que - 32
estdo associadas a diferencas cambiais

45% dos ganhos nfo realizados em propriedades de - 421
investimento

Empréstimos subordinados 39.000 45.000

39.000 45453
Dedugdes 34) (17.055)
Total 142654 131.847

76



Lo

&

M
L

(
|

]

M
[

DB E 0D

=

O

Ll B3 O O

alla

[]

43

Deutsche Bank (Portugal), 5.4.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2007 & 2006

O Tier II apresentava uma evolugdo negativa, pelo facto de um dos Empréstimos Subordinados ter
atingido em 2007 o prazo de cinco anos, a partir do qual apresenta uma deducdo de 20% ao ano,
conforme a carta circular 29/97 DSB de 17-12-1997 do Banco de Portugal. Por outro lado e ao
nivel das dedugdes, na sequéncia das alteragdes ao n° 9 F do Aviso 12/92 pela publicagdo do Aviso
412007, foi excluida a dedugdo da riossa participagdo na entidade Navegator S.G.F.T.C., S.A.
originando uma variagéo significativa.

Ricio do Banco de Portugal

O Deutsche Bank calcula o Racio de Solvabilidade ponderando os seus elementos activos e
extrapatrimoniais de acordo com os requisitos previstos nos Avisos 1/93 e 07/96 do Banco de
Portugal. O quadro seguinte sintetiza a evolugio do Racio da Instituiciio no final dos exercicios de
2006 ¢ 2007:

Ricio de Solvabilidade ' 2007 2006
Euros '600 Euros 000 Variacio %

Ratio 9,9% 10,0% -10,0%
Tier I 7.2% 6,6% -3,7%
Tier I1 2,7% 3,4% -20,5%
Total de requisitos de Fundos Proprios (Av. 1/93) 109.450 105.450 5,2% -
Total de requisitos de Risco Operacicnal (Av.9/07) 4,628 - 100,0%
Total de activos e elementos exirapatrimoniais

ponderados 1.386.826 1.318.130 5,2%

Em Dezembro de 2006, o Banco apresentava um Récio de 10%, o qual teve apenas uma variagfio
negativa de 10% no final de Dezembro de 2007. Por um lado, houve um aumento dos activos
ponderados, houve também por outro um incremento dos requisitos de Fundos Préprios por via da
implementagdo do Risco Operacional, decorrente do disposto no Aviso 09/2007 do Banco de
Portugal; neste 4mbito, a Instituigio optou pelo Método do Indicador Bésico (BIA). No entanto, a
exclusio da deducBo da participagio na Navegator S.G.F.T.C., S.A. equilibrou a evolugdo.
Adicionaimente, ¢ em termos de Risco de Crédito, a opgdo foi pelo Método Padréo, a entrar em
vigor apenas 1o inicio de 2008.

Eventos subsequentes

A 4 de Margo de 2008, o Grupo Deutsche Bank anunciou a nomeacgio de Filipe Quintin

Criséstomo Silva como o novo Presidente do Conselho de Administragio Executivo para Portugal,
sucedendo assim a Homero José de Pinho Coutinho que cessa ao fim de nove anos as fung@es que
desempenhava no Grupo.

Filipe Quintin Criséstomo Silva ingressou no Deutsche Bank em 1999 ¢ tem desempenhado as
fungbes de responsavel pela drca de Corporate Investment Banking ¢ membro do Conselho de
Administragio Executivo.
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