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MENSAGEM AOS ACCIONISTAS

O ano de 2012 fica marcado como um ano de transigdo na nossa participagdo no Banif — Grupo
Financeiro. Esta transigdo materializou-se na eleigdo de um novo Conselho de Administragdo, ao qual
foi atribuida uma missdo clara: iniciar uma nova estratégia que permita ao Grupo adaptar-se as
transformagoes que o sector conhece e a um novo enquadramento econdmico e financeiro. Das novas
exigéncias de capital impostas pelo regulador, na sequéncia da assinatura do Plano de Assisténcia
Econémica e Financeira (PAEF) por parte do Estado Portugués, resuitou a necessidade de
recapitalizar o Grupo recorrendo a fundos publicos no ambito da linha de financiamento prevista

naquele Plano.

A evolugdo da economia portuguesa e as metas constantes do PAEF, nomeadamente as relacionadas
com a necessidade de desalavancagem do sistema financeiro, impuseram uma nova definigdo
estratégica, focada na adequagdo da estrutura de custos, num renovado enfoque comercial e na
reavaliagdo das operagoes internacionais. A nova estratégia passa por ajuster o modelo de criagdo de
valor, trabalhando no sentido de criar uma estrutura mais flexivel e mais eficiente, optimizada e
completamente focada nos sectores e nos segmentos em que o Grupo pode apresentar uma proposta
competitiva e diferenciada. Deste processo destaca-se, ja no final de 2012, a fusdo da Banif SGPS no

Banif SA, tornando-se o Banco a institui¢do de topo do Banif— Grupo Financeiro.

O Grupo tem sabido superar as dificuldades e os obstactulos que tem enfrentado ao longo dos 25 anos
de existéncia. Tal s6 tem sido possive! pela forte solidez da marca Banif, pela forte cultura da
instituicdo, baseada em valores partilhados, e pela qualidade dos seus colaboradores. Sao estas

forgas que nos permitirdo continuar a ser uma entidade de referéncia no sistema financeiro portugués.

O Preﬁqg%ggo_mm@\ e Administragao

\‘-\ w
Dr. Femando-José Tiverno da Piedade



RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Exmos. Senhores Accionistas,

De acordo com a Lei e com os Estatutos da Sociedade, submetemos a vossa apreciagao e aprovagao
o Relatério e Contas individuais e consolidadas da Rentipar Financeira — SGPS, S.A. ("Rentipar

Financeira”), relativos ao exercicio de 2012.

I. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

CONJUNTURA INTERNACIONAL

A economia mundial registou um abrandamento da actividade em 2012, confirmando que o processo
de recuperagao da crise econémica e financeira se es# a processar de forma muito gradual e desigual
entre os varios blocos econdmicos. De acordo com o FMI', a economia mundial tera crescido 3,2% em
2012, abaixo do crescimento de 3,9% registado em 2011. Este abrandamento foi comum para conjunto
das economias desenvolvidas, que terdo crescido 1,3% em 2012 face a 1,6% em 2011, e para as
economias dos mercados emergentes e em desenvolvimento, cujo crescimento se tera cifrado em
5,1% em 2012, face a 6,3% registado em 2011. Apesar do abrandamento geral, a economia global
continua a apresentar um padrao muito desigual, com as economias dos mercados emergentes e em
desenvolvimento a serem o motor do crescimento, onde a margem de manobra dos instrumentos de
poliica monetaria e orgamental terdao permitido ultrapassar o impacto negativo da forte redugao do
crescimento das economias desenvolvidas, em particular na Zona euro, que no seu conjunto tera
registado um crescimento negativo em 2012 (-0,5%) e no Japao e no Reino Unido, economias que

terdo terminado o ano em recessao.

' FM1, World Economic Outlook Update, 23 dc Janeiro dc 2013
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Taxas de crescimento dos principais blocos econémicos
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Fonte: FM!, World Economic Outlook Update, Janeiro de 2013

Ao longo de 2012, no entanto, o desempenho economico foi muito afectado por periodos de elevado
aumento da incerteza e instabilidade financeira. No inicio do ano, em resultado da estabilizagdo das
condigdes financeiras na zona euro, na sequéncia das duas operagdes de refinanciamento a longo
prazo do sector bancario levadas a cabo pelo BCE, o crescimento da economia global surpreendeu
pela positiva, tendo ascendido, de acordo com o FMI? a 3,6%. Durante este periodo, 0 comércio
internacional recuperou em paralelo com a produgdo industrial, o que beneficiou as nagdes
exportadoras, sobretudo na Asia. Neste continente, assistiu-se igualmente a uma recuperagdo da
queda temporaria de actividade provocada pelas interrupgdes na cadeia de produgdo na sequéncia
das cheias na Tailandia, no final de 2011, e por uma recuperagdo mais forte que o antecipado da

procura interna no Japao.

No 2° trimestre, no entanto, a situagdo economica agravou-se, sobretudo em consequéncia da
escalada das tensées nos mercados financeiros, desencadeada por incertezas politicas e financeiras
na Grécia, que resultaram de um processo eleitoral incapaz de clarificar a situagdo daquele pais face
ao cumprimento dos compromissos internacionais, pelos problemas no sector bancario em Espanha e
por duvidas crescentes sobre a capacidade dos varios govemos na zona euro serem capazes de obter

os resultados necessarios em matéria de consolidagdo orgamental e de reformas estruturais, assim

? FM1, World ecenomic ®utlook, Spring 2012



como a instalagao de duvidas crescentes sobre a disponibilidade de ajuda por parte dos paises
credores.

A escalada das tensoes manifestou-se de forma similar a episédios anteriores, envolvendo a saida de
capitais dos paises afectados, em particular Grécia, Espanha e Itdlia (através da venda de divida em
mercado e da saida de depositos) e do consequente aumento das taxas de juro da divida e das
responsabilidades dos respectivos bancos centrais junto do sistema Target 2. Registou-se durante este
periodo um aumento generalizado das volatilidades implicitas nos diferentes segmentos de mercado e
uma subida dosdiferenciais entre as taxas de rendibilidade das obrigagdes de divida publica dentro da
area do euro. Verificou-se igualmente uma queda dos principais indices accionistas, em particutar do

sector bancario, e uma depreciagao do euro em termos nominais efectivos.

A necessidade de estancar estes episddios de extrema aversao ao risco, provocada pela relagao
estreita entre risco soberano e o sector bancério na area do euro, reforgou a ideia de que a saida para
a crise passaria por um aprofundamento da integragao europeia, nomeadamente com a criagdo da
Unido Bancaria. Neste sentido, o Conselho Europeu decidiu, no fiinal de Junho, iniciar o processo
tendente a criagdo de uma Unido Bancaria proposta no relatério dos 4 presidentes (do Conselho
Europeu, da Comissao europeia, do Eurogrupo e do BCE), com o objectivo de restaurar a confianga no
sector financeiro em geral e, dessa forma, promover uma maior integragao financeira e assegurar um

fiuxo adequado de crédito a economia real.

Ja no final do Verao, o presidente do BCE reforgou a ideia de que a solugao para a crise do euro
passaria por um maior grau de integragao europeia e afirmou que a area do euro € irreversivel. Neste
contexto, o presidente garantiu que o BCE fara o que for necessario para salvaguardar a estabilidade
do euro, ao que se seguiu o0 anuncio de um novo programa de compra de divida soberana em mercado
secundario (programa TMD — Transacgoes Monetarias Definitivas), apés a reunido do Conselho do
BCE no inicio de Agosto. Os mercados financeiros reagiram positivamente a este anincio, assistindo-
se a uma redugao das taxas de rendibilidade da divida publica dos paises sob pressao e a uma subida
dos principais indices accionistas no derradeiro trimestre do ano, em especial dos bancos. Esta
melhoria do sentimento também impactou sobre o valor externo do euro, que inverteu a tendéncia de

depreciagao nominal efectiva registada desde o inicio do ano.

Esta remogao da incerteza em tomo da viabilidade do euro, proporcionada pela intervengao do BCE,
provocou uma melhoria nos mercados financeiros internacionais, patente na evolugao positiva da
generalidade dos indicadores de risco, na valorizagao dos principais indices accionistas e na redugao

das yields da divida publica e privada.



CONJUNTURA NACIONAL

A economia nacional continua enquadrada e condicionada pelo cumprimento das metas acordadas no
plano de financiamento com a Unido Europeia, os paises da Zona Euro e o FMI, o qual pressupoe um
processo de ajustamento que se devera caracterizar, em tragos gerais, pela conjugagdo dos processos
de consolidagdo orgamental e de desalavancagem do sector privado. A sua concretizagao esta a ser
particularmente exigente, ndo sO porque decorre num enquadramento econdmico e financeiro
internacional adverso, mas também pela persisténcia de um conjunto de fragilidades estruturais que
contribuem para um baixo crescimento da produtividade tendencial em Portugal.

De acordo com o INE, o PIB em Portugal registou uma queda de 3,2% em 2012, ap6s uma diminuigéo
de 1,7% no ano anterior, resultado de um contributo muito negativo da procura intema, apesar de um
assinalavel contributo positivo das exportagdes. Esta evolugdo negativa, que se verifica desde 2010,
acentua o diferencial negativo entre as taxas de crescimento do PIB de Portugal e da Zona Euro,
continuando a observar-se um processo de divergéncia real face aos niveis de rendimento per capita
médios da UE.

Evolugao do PIB (variagao homologa, em %)

3.0 - —
2,0 +
1.0 -
0,0

-1.0
2.0 -
3.0

4,0 4—
-5.0

L

—PIB (VH %)

Fonte: INE

O contributo negativo da procura interna deveu-se a forte contracgdo do consumo privado e do
investimento empresarial. O consumo privado tem sido afectado pela deterioragédo do sentimento e das
expectativas dos agentes economicos e pelas dificuldades de financiamento externo da economia, no

quadro da crise da divida soberana na Zona Euro.
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De acordo com o Banco de Portugal, o consumo privado, depois de ter registado uma queda de 4,0%
em 2011, devera apresentar uma diminuigdo ainda mais significativa em 2012 (5,8%), visivel tanto na
componente de bens duradouros como na componente de bens correntes. No que respeita aos bens
duradouros, estes deverao voltar a registar uma queda muito pronunciada em 2012 (-22,9% o que
eleva para 38% a diminuicdo acumulada desde 2011), enquanto o consumo corrente de bens e
servigos devera registar uma queda significativamente superior a observada no ano anterior (-4,2%

facea -2,2% em 2011), sendo particularmente vincada na componente nao alimentar.

A forte redugdao do consumo privado resulta de um processo de correcgdo de uma trajectoria
insustentavel de crescimento deste agregado desde finais da década de 90 e € essencialmente

estrutural, reflectindo a ocorréncia simultanea de 3 factores:

i. aredugao real do rendimento disponivel, factor primordial nas decisdes de consumo das familias,
que foi entendida em grande medida como permanente. A significativa diminuicao do rendimento
disponivel em termos reais resulta do impacto das medidas de consolidagdo orgamental, em
particular a suspensao parcial dos subsidios de férias e de natal dos funcionarios publicos,
afectando igualmente o sector publico empresarial, o agravamento da ftributagao directa e
indirecta e o aumento do prego de alguns bens e servigos sujeitos a regulagao;

i. a incerteza quanto ao rendimento futuro, motivada pela continua deterioragcdo estrutural da
situagao no mercado de trabalho e das expectativas quanto a evolugao da situagdo economica, o
que conduziu ao aumento da poupanga por motivos de precaugao por parte das familias;

iii. o aumento na restritividade no acesso a novo crédito, que aumenta as restrigoes de liquidez das

familias.

Em consequéncia destes factores, a queda do consumo privado nominal em 2012 devera ter sido de
dimensao superior a do rendimento disponivel das familias, pelo que se devera ter registado um

aumento da taxa de poupanga das familias em 2012.

No que respeita ao consumo publico, o0 comportamento foi muito similarao do consumo privado, dada
a natureza pro-ciclica da politica orgamental. No quadro da consolidagdo orgamental, o consumo
publico em termos reais tera registado uma redugao em 2012 (-3,9% em 2012 apds -3,8% em 2011).
Esta redugao é extensivel as despesas em bens e servigos, traduzindo em particular a evolugao do
consumo intermédio, as prestagoes sociais em espécie, bem como a diminuicdo das despesas com
pessoal. Os efeitos da queda do consumo publico sobre a actividade economica sao significativos, ja
que a redugdo das despesas com pessoal tem como resuitado a redugcdo do rendimento dos

funcionarios publicos, o que contribui para a queda do consumo privado, enquanto a redugao das

9
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prestagoes sociais em espécie implica uma quebra do rendimento que as familias dispdem para
consumir em bens privados. A redugao do consumo de bens e servigos por parte das administragoes
publicas tem também impacto sobre o universo das empresas que operam nesses mercados,
acentuando a contracgao da actividade.

No que respeita ao investimento, a FBCF devera voltar a registar uma evolugdo muito negativa em
2012, em particular o investimento empresarial. A FBCF devera apresentar em 2012 uma queda pelo
quinto ano consecutivo, acumulando uma diminuigao de cerca de 35% neste periodo. De acordo com o
Banco de Portugal, a queda da FBCF devera ter-se situado em 14,9% em 2012, acima da queda
verificada no ano anterior. A semelhanga do observado em 2011, a contracgdo em 2012 ¢ partilhada
tanto pela componente publica, associada ao processo de consolidagdo orgamental, como pela

componente privada.

Quanto ao investimento publico, o processo de consolidagdo em curso originou uma contracgao
acumulada superior a 45% desde 2011 e é previsivel que continue a condicionar a evolugao desta

componente nos proximos anos.

O investimento em habitagao devera ter registado uma queda de quase 20% em 2012, acumulando
uma redugao superior a 60% desde o inicio da década de 2000, apés o significativo dinamismo

registado na segunda metade da década de 90.

Por sua vez, a FBCF empresarial devera registar uma diminuigdo de cerca de 12% em 2012, apés
quedas em tomo de 9% nos anos anteriores (em termos acumulados, regista-se uma redugao superior
a 30% desde 2009). A evolugao do investimento empresarial esta a ser condicionada por factores de

natureza ciclica e estrutural, de entre os quais:

i. a deterioragao das expectativas quanto a evolugao da procura interna e a redugao da confianga dos
empresarios, num ambiente de elevada incerteza e de baixa utilizagao da capacidade produtiva na
industria;

ii. o acesso ao financiamento por parte das empresas, cujo impacto podera vir a revelar-se mais
importante a medida que a subutilizagao dos factores produtivos se reduzir, podendo condicionar a
recuperagao do investimento;

ii. a previsibiidade do sistema fiscal e o nivel de qualificagao da mao-de-obra, pela sua
complementaridade com o investimento em capital fisico, e o quadro institucional existente, em

particular ao nivel da flexibilidade dos mercados.

A queda do investimento nos Ultimos anos tem consequéncias gravosas para a recuperagao

economica dado o papel essencial do investimento para o crescimento potencial da economia. Sem
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aumento do investimento nao sera possivel repor a obsolescéncia do stock de capital, ndo permitindo

aumentos sustentados no nivel de produtividade e, consequentemente, no nivel de vida dos
portugueses.

indice de clima Econémico (Vh%)})
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Fonte: INE

As exportagdes de bens e servigos deverao registar um abrandamento em 2012, num contexto de

deterioragdo da actividade econdmica global, nomeadamente nos principais parceiros comerciais de
Portugal, em particular a Zona Euro.

A estimativa do BdP aponta para um aumento em volume das exportagées de bens e servigos de
6,.3%, ap6s um crescimento de 7,5% no ano anterior, o que se encontra consideravelmente acima do
esperado para a area do euro. Nao obstante esta desaceleracao, as exportagées de bens e servigos
deverdo continuar a crescer substanciaimente acima da procura externa dirigida a economia

portuguesa o que reflecte um aumento da quota de mercado das exportagdes portuguesas.

O aumento expressivo da quota de mercado das exportagdes portuguesas (de 6% em 2012 e cerca de
4% em 2011) refiecte o esforgo de procura de novos mercados por parte das empresas portuguesas
de bens transaccionaveis e também a continuada diminuigao dos custos unitarios do trabalho relativos,

que ja corrigiram a apreciagao real acumulada desde o inicio da participagdo na Zona Euro.

O crescimento em volume das exportagées em 2012 devera reflectir, em grande medida, o aumento
das exportagdes de bens que registaram, de acordo com o INE, uma taxa de variagdo ligeiramente
infen'or a observada no ano anterior (5,8% em 2012 face a 8,0% em 2011). Esta evolugao determinou

um desagravamento do défice da balanga comercial no montante de 533,7 milhGes de euros. A taxa de
i)
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cobertura situou-se em 81,2%, o que corresponde a uma melhoria de 3,2 p.p. face a taxa registada no
mesmo periodo do ano anterior. As exportagoes de servigos, por seu tumo, deverado registar uma forte

desaceleragao em 2012, em parte devido ao comportamento da componente outros servigos.

A trajectdria de desaceleragao das exportagoes nominais de bens iniciada no final do ano passado foi
visivel na generalidade dos produtos, com excepgao dos produtos de média-baixa tecnologia. Neste
ultimo caso, assistiu-se a crescimentos muito acentuados no final de 2011 e inicio de 2012, reflectindo

em particular as exportagoes de combustiveis, nomeadamente para os Estados Unidos e Espanha.

Por areas geograficas, de salientar a manutengdo do processo de diversificagdo geografica das
exportacoes. Ao nivel intracomunitario, as exportagoes prosseguiram a tendéncia de abrandamento
observada ao longo de 2011 e que se intensificou no inicio de 2012, tendo as expedi¢oes aumentado
1% em termos homodlogos acumulados, em Dezembro. Esta desaceleragdo foi particularmente
marcada nos principais parceiros comerciais de Portugal pertencentes a Zona Euro, com destaque
para Espanha, que regista taxas de variagdo negativas, e a Alemanha, reflectindo sobretudo a
evolugdo muito desfavoravel das exportagdes de “Veiculos e outro material de transporte”. Ao nivel
extracomunitario, as exportagoes de bens mantiveram o ritmo de crescimento muito forte, que se tem
traduzido num aumento da sua importancia nas exportagoes portuguesas. Em 2012 as exporiagoes
para os paises terceiros aumentaram 19,8% face a 2011, em resultado das subidas registadas em
“Metais comuns” e em “Maquinas e aparelhos”. De entre os paises de destino extracomunitarios,
saliente-se a aceleragao das exportagoes para os PALOP, nomeadamente para Angola, e referentes a
produtos de média-alta tecnologia, bem como o aumento expressivo das exportagoes para os Estados
Unidos, em resultado da evolugdo das exportagoes de combustiveis. Destaque-se também o
comportamento das exportagoes para a China, em particular de "Veiculos e outro material de
transporte”, com crescimentos muito significativos desde o fiinal de 2011, o que se tem traduzido num

aumento assinalavel do respectivo contributo para o crescimento das exportagoes.

No que respeita ao turismo, o enquadramento externo mais desfavoravel motivou um abrandamento
em 2012 (crescimento em volume inferior a 6% apds um aumento de 7,3% em 2011). No conjunto dos
primeiros oito meses do ano, as dormidas de nao residentes em estabelecimentos hoteleiros em
Portugal registaram um aumento de 3,8%, apds um crescimento de 10,1% no conjunto do ano de
2011. Esta desaceleragao reflecte em grande medida a evolugao desfavoravel dos fluxos de turistas
provenientes de Espanha e Reino Unido, apenas parcialmente mitigada por um acréscimo de turistas
da Alemanha e Dinamarca. Relativamente as exportagdoes de outros servigos, & projectada uma
pronunciada desaceleragao em 2012 (apos uma taxa de variagao de 5,6%, em termos reais, em 2011),
em linha com o observado na primeira metade do ano. Este comportamento & relativamente

transversal em termos de tipo de servigo e de pais de destino.
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As importagdes de bens e servigos tiveram a sua evolugao condicionada pelo desempenho das varias
componentes da procura intema. De acordo com INE, o volume de importagées de bens registou em
2012 uma queda de 5,4%, apds uma redugdo de 5,3% em 2011. Esta evolugdo esta em linha com a
queda da procura global ponderada, em particular de algumas componentes da procura com elevado
contetudo importado, como o consumo de bens duradouros e a FBCF em maquinas e material de
transporte. Por blocos regionais, verificou-se uma queda das importagdes intra-EU (-7,9%), enquanto

as importagdes extra-EU registaram uma ligeira subida de 1,4%.

Em relagao aos servigos, as importagdes nominais registaram uma diminuigdo, em termos homélogos,
de 8,0% nos primeiros oito meses do ano, apés um aumento de 5,0% em 2011. A semelhanga do
observado no ano anterior, devera registar-se uma redugao da taxa de penetragao das importagdes na
procura giobal em 2012, em linha com a evolugdo habitual em periodos de contracgao da actividade

economica.

Il. ACTIVIDADE DA RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A. E DAS SUAS PARTICIPADAS EM
2012

Apresenta-se seguidamente o diagrama de participagées financeiras detidas pela Rentipar Financeira
em 31 de Dezembro de 2012,

Diagrama em 31 de Dezembro de 2012

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

93.50% 53.87%

RENTICAPITAL, S A. BANIF , S.A (%)

* Ver o diagrama do Banif— Banco Internacional do Funchal, S.A. disponivel na pag. 14
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Il.1. - RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

Durante o exercicio de 2012, a Rentipar Financeira prosseguiu, em particular, a sua politica de
concentragdo, desenvolvimento e rentabilizagdao dos investimentos no sector financeiro potenciado
pelo aproveitamento das sinergias entre as empresas participadas, sendo de destacar os seguintes

factos:

— Gestao da participagao accionista directa de 53,87% no capital do Banif, S.A., sendo-lhe
imputavel 59,74 % dos direitos de voto (nos termos do artigo 20° do Codigo dos Valores
Mobiliarios). O Banif, S.A. € a holding do denominado Banif - Grupo Financeiro, o qual inclui
varias sociedades que actuam no sector financeiro e de seguros, cuja estrutura e composi¢ao
se encontra mencionada no diagrama apresentado adiante. Em Dezembro de 2012
concretizou-se a fusao, por incorporagao, da Banif SGPS, SA (anterior holding) no Banif, SA,

tendo o registo definitivo desta operag¢ao ocorrido em 17 de Dezembro de 2012;

— Redugao do montante de financiamentos durante 2012 no montante de cerca de 59,5 milhces
de euros, resultante dos reembolsos parciais de dois financiamentos bancarios no montante de
9,5 milhdes de euros e da segunda metade de um empréstimo obrigacionista emitido em final
de 2008, no montante de 50 milhces de euros, tendo o primeiro reembolso de igual montante

ocorrido no final de 2011, todos contratualmente definidos;

— No que respeita a participada Renticapital, S.A. onde a Rentipar Financeira detém uma
participagao de 93,5% do respectivo capital social, face as dificuldades de tesouraria existentes,
foi deliberado pelos accionistas a conversao, reportada ao inicio de 2012, de um montante de €
42 milhdes de suprimentos remunerados em prestagdes acessorias nao remuneradas, ja que a
sociedade nao gera fundos suficientes, nem tem fontes alternativas de financiamento que l|he

permita pagar os eventuais juros calculados sobre aquele montante;

— Concessao de apoios financeiros a Renticapital, S.A. através de prestagdes acessorias de
capital, nao remuneradas e operagdes de suprimentos, remuneradas, as quais permitiram em
2012 a obtengao de proveitos financeiros de 80 mil euros, contra 978 mil eurosem 2011, sendo

a razao da redugao entre anos, explicada pela operagao descrita no paragrafo anterior;

— Em 31 de Dezembro de 2012, o Conselho de Administragdo formalizou a versao final do
Secured Subscription Commitment, conjuntamente com a Companhia de Seguros Agoreana,

S.A., mediante o qual ambas se comprometem a subscrever solidariamente até 75 milhdes de



euros no dmbito do aumento de capital social de € 450.000.000,00 do Banif, S.A,, o qual
devera ocorrer até ao final do primeiro semestre de 2013. Este compromisso inscreve-se na
fase privada do Plano de Recapitalizagao do Banif, S.A., tendo sido considerado, para o Estado
Portugués, uma condigao prévia e essencial para a aprovagao do Plano de Recapitalizagao, a
qual ocorreu na assembleia geral de accionistas do Banif, S.A. realizada em 16 de Janeiro de
2013;

— Manutengao e actualizagao de um sitio na /nternet com informagao sobre o Grupo Rentipar -
www.rentipar.pt.

I.2 BANIF - GRUPO FINANCEIRO EM 2012

EVOLUGAO DAACTIVIDADE EM 2012

O ano de 2012 revelou-se um ano de viragem para o Banif. Uma nova equipa de gestao, mandatada
em Margo de 2012, comprometeu-se a um programa refundacional, para garantir o regresso a niveis
sustentaveis de rendibilidade, o reforgo do balango e, finalmente, aumentar e manter a solidez de

capital, através de um amplo conjunto de medidas. Estas medidas incluiram, nomeadamente:

i. um processo de reorganizagao transversal da estrutura societaria;

ii. um plano estratégico detalhado destinado a reposicionar o Grupo no seu principal segmento
alvo original — os mercados de retalho e PMEs — e, simulaneamente, melhorar a eficiéncia
operacional; e

iii. um programa abrangente de desalavancagem, a ocorrer num horizonte de médio prazo.

Como marco crucial para o desenvolvimento futuro do Banif — Grupo Financeiro, e no dmbito do
processo de reestruturagao societaria em curso, procedeu-se a fusao por incorporagao da Banif SGPS,
S.A. no Banif, S.A., aprovada em Assembleia Geral realizada no dia 8 de Outubro de 2012, como
passo essencial a simplificagdo do organograma do Grupo e a sua optimizagao e, em simultaneo, a
criagdo das condigbes necessarias ao acesso ao investimento publico por parte do Banif SA, a

instituicao de crédito que passou a ser a holding de topo do Banif— Grupo Financeiro.

A actividade do sistema financeiro portugués desenvolveu-se em 2012 num contexto particularmente
adverso e exigente do ponto de vista macroeconémico, financeiro e regulamentar. Por um lado, a
drastica deterioragdo da qualidade das carteiras de crédito conduziu a necessidade de reforgo
acentuado de imparidades, e, por outro, tem-se assistido a uma significativa diminuicdo na margem

financeira e comissoes devido a forte recessao econémica, a necessidade de redugado da concessao
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de crédito (dado o elevado nivel de endividamento dos agentes econdémicos e o processo de
desalavancagem imposto pelo Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira (PAEF)), e ainda a
um aumento do custo dos recursos de clientes, num contexto de auséncia de captagdo de
financiamento junto dos mercados monetarios interbancarios da Zona do Euro. Por sua vez, as
restricoes no acesso ao financiamento, as imposigoes regulamentares em termos de reforgo dos niveis
de solvabilidade, bem como a necessidade de se continuar a implementar medidas que conduzam a
sustentabilidade das finangas publicas colocam, num contexto de elevada incerteza, desafios
adicionais significativos para todos os players, mantendo-se uma perspectiva desfavoravel para a

actividade econdmica em 2013.

Tendo em conta este enquadramento, a equipa de gestao iniciou, em Abril de 2012, um processo
exaustivo de revisao estratégica do plano de negocios do Grupo, que deu origem a uma reestruturagao
profunda e transversal de toda a organizagdo. Este plano estratégico engloba areas como estrutura
corporativa, governance, performance operacional e revisao do portefélio de negdcios. A aplicagao do
extenso conjunto de medidas englobado neste plano esftratégico resultarda num processo
transformacional do qual ira emergir um Grupo mais solido e totalmente focado nas suas capacidades

distintivas intrinsecas e no reforgo das suas vantagens competitivas.

No ambito de um contexto macro-econdmico acima descrito, € no decurso do processo de
recapitalizagao, o ano de 2012 foi, igualmente caracterizado por um conjunto de iniciativas que visam o

robustecimento dos mecanismos de controlo e de caracter regulamentar, nomeadamente:

e Inspecgdes das entidades supervisoras: assumem especial destaque, pela sua dimensao,
complexidade e recursos alocados, a continuidade dos trabalhos efectuados relativos ao
Programa Especial de Inspecgodes (SIP), realizado no dmbito do PAEF, e a consequente
concretizagdo de diversos planos de acgao para enderegar as recomendagdoes e melhorias

identificadas no mesmo.

No contexto do PAEF foram, ainda, realizadas, no decurso do corrente ano, duas acgoes de inspecgao

ao Grupo:

e Validation of Assets and Liabilities — destinada a avaliar os principais activos e passivos do
Grupo quer em Portugal, quer das suas subsidiarias no exterior;
o On-site Inspections Programme (“OIP”) — destinado a avaliar em particular as exposigoes aos

sectores da construgao e promogao imobiliaria.




Em resultado destas Inspecgoes foram identificadas necessidades de reforgo de imparidades, que o
Grupo reconheceu, e que tiveram um impacto significativo nos seus resultados sem, contudo, afectar o

nivel dos racios de capital, considerando o buffer prudencial existente.

Neste enquadramento, o Banif SA obteve em 2012 um Resultado Liquido consolidado negativo de
576,4 milhdes de euros. Os resultados obtidos pelo Banif SA incluem a contabilizagao de custos nao
recorrentes relacionados com o processo de reestruturagao actualmente em curso e reflectem i) um
reforgo significativo de dotagGes para provisoes e imparidades; ii) a necessidade de prossecugao do
processo de desalavancagem imposto pelo PAEF; iii) o aumento do custo dos recursos de clientes; iv)
o baixo nivel das taxas de referéncia do mercado interbancario, num contexto de auséncia de captagao
de financiamento junto dos mercados monetarios da Zona Euro; v) a redugdo na margem financeira e
nas comissoes, em resultado dos factores referidos anteriormente e ainda da redugao do nimero de

unidades operativas e da forte recessdo econémica.

Importa destacar a evolugao bastante favoravel dos custos de estrutura (Gastos Gerais Administrativos
e Custos com Pessoal) que, até Dezembro de 2012, registaram uma redugao anual de 9,72%. Esta
evolugao reflecte medidas de racionalizagao e optimizagdo em curso, ndo obstante o reconhecimento,
em 2012, de custos significativos relacionados com o processo de rescisao por mutuo acordo dos

contratos de trabalho com colaboradores e da redugao do nimero de pontos de venda.

O Activo Liquido do Banif - Grupo Financeiro totalizava 13.992,3 milhdes de euros, a 31 de Dezembro
de 2012, registando um decréscimo de 11,6% face ao final do exercicio de 2011 e reflectindo o esforgo

significativo em termos de politica de desalavancagem prosseguida pelo Gaupo.

O racio Core Tier | atribuivel a 31 de Dezembro de 2012 situou-se em 11,16 % e tem em consideragao
a aprovacao do plano de recapitalizagdo anunciada em 31 de Dezembro de 2012 e o impacto da 1?
fase de recapitalizagdo, com a entrada do Estado na estrutura accionista do Banif através da
subscrigao de acgoes especiais no montante de 700 milhdes de euros, bem como, a subscrigao de 400

milhdes de euros de instrumentos subordinados e convertiveis, qualificados como capital Core Tier |.

PLANO ESTRATEGICO - PRINCIPAIS PRIORIDADES

A criagao de valor para os accionistas é a principal prioridade do Conselho de Administragao do Banif,
pelo que, com o objectivo de reposicionar o Grupo dentro do sistema financeiro nacional, alavancando
nas suas fortes vantagens competitivas, e melhorar a capacidade de geragao orgéanica de capital, as

areas de actuagao identificadas como cruciais foram:



Reestruturagao societaria

Ao nivel da reestruturagao societaria, os objectivos que o Grupo se propoe atingir passam pela
simplificagdo da estrutura organizacional, redugao do nimero de sub-holdings e subsididrias e
redugao de financiamentos intragrupo. Estas medidas irdao tornar a organizagao mais flexivel e
aumentar a eficacia nos processos de tomada de decisao, ao mesmo tempo que contribuem para
uma melhoria significativa dos mecanismos de controlo interno. De salientar que o passo mais
importante relativamente a esta area ja foi tomado com a eliminagao das sub-holdings Banif
Comercial, SGPS, S.A., Banif Investimentos, SGPS, S.A. e com conclusado do processo de fusao
da Banif, SGPS, S.A. no Banif, S.A.

Eficiéncia operacional

O processo de “turnaround” operacional actualmente em curso ira contribuir para a melhoria das
capacidades de geragao orgéanica de capital e baseia-se em medidas criticas ao nivel da geragao
de receitas, reducdo de custos, recuperacdao de crédito, gestdo imobiliaria e aumento da
produtividade.

No que respeita a geragao de receitas, importa referir que o Grupo pretende continuar o processo
de desalavancagem em curso e redireccionar a concessao de crédito para os sectores e empresas
mais competitivos da economia. Em termos de corte de custos, merece referéncia o programa de
reducao de pessoal que compreendeu mais de 300 trabalhadores, entre rescisoes e reformas, e
que estara concluido no inicio de 2013. Adicionalmente, esteve em curso a reestruturagao da rede
de distribuigao, que incluiu o encerramento de 24 agéncias em 2012, das quais 21 foram
encerradas até final de Setembro. Por fim, existem outras areas que foram objecto de
reestruturagdo por potenciarem a obtencdo de um nivel de sinergias significativo e,
consequentemente poupanga de custos. Globalmente, € objectivo do Grupo, com o plano acima
descrito, fazer convergir as suas principais métricas de produtividade para as melhores praticas de
mercado, garantindo assim racios de costincome compativeis com niveis atractivos de retorno

sobre os capitais proprios.

Estas medidas estdo a ser acompanhadas por uma total reformulagao e optimizagao da estratégia
comercial do Grupo, através da revisdo do modelo de segmentagao de clientes e reorganizagio da
estrutura comercial, de forma a maximizar a criagao de valor na sua base de clientela tradicional.
Adicionalmente, e no sentido de fazer face aos elevados niveis de incumprimento de crédito, o
Grupo reformulou e tem vindo a reforgar significativamente as estruturas de gestao de risco e de
recuperagao de crédito. Sao de salientar, nomeadamente, os esforgos significativos no sentido de
reforgar recursos, processos e procedimentos com vista a melhorar os niveis de recuperagao do
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crédito concedido pelo Grupo. E promover o seu ajustamento as exigéncias decorrentes do

aumento acentuado do crédito vencido e assim reduzir os racios de incumprimento.

e Revisao do portefélio de negocios

Com o objectivo de optimizar a alocagao de capital, a estratégia de desalavancagem ira privilegiar
a venda de activos com baixas taxas de retorno e elevados consumos de capital, nomeadamente
activos imobiliarios, carteiras de crédito em incumprimento e outros activos considerados nao
estratégicos. O rationale deste programa de desinvestimento tem por base a avaliagao dos actuais
niveis de retomo e de consumo de capital das diversas carteiras de activos em termos relativos. No
cébmputo geral, é importante ter em conta que o programa de desalavancagem ira contribuir
decisivamente para a geragao orgénica de capital do Grupo, por via da reducao de custos de

financiamento e alocagao mais eficiente de capital.

Globalmente, as linhas estratégicas acima descritas tém por objectivo assegurar que o modelo de
negocio do Grupo, tradicionalmente assente na captagdao de recursos junto de clientes e a sua
aplicagdo em segmentos de elevado retorno como sdo as PMEs e algumas categorias de crédito ao
consumo, se mantém viavel e perfeitamente adaptado a um contexto econémico e operacional

bastante mais desafiante face ao passado recente.
PLANO DE RECAPITALIZAGAO

A necessidade de capitalizagdo do Grupo tornou-se inevitavel e deve-se maioritariamente ao impacto
do enquadramento econdmico na actividade do Banco, impacto esse agravado pelo acréscimo de
requisitos impostos pelo regulador. Por um lado, a deterioragdo da rendibilidade do Banco em
consequéncia da grave recessao que afecta a economia portuguesa desde o inicio de 2011 nao
permitiu que as medidas ja tomadas no sentido de reforgo da solvabilidade (e que incluiram, entre
outras, a optimizagao dos activos ponderados pelo risco, transacgoes de gestao de activos e passivos,
venda de activos, desalavancagem do balango e redugao de custos) fossem suficientes para se atingir

o novo limite minimo regulamentar ao nivel dos requisitos de Core Tier 1.

Por outro lado, o acesso a fontes externas de capital continua vedado a empresas nacionais, sendo
que uma estabilizagdo nas condigoes de acesso aos mercados dependera sobretudo da capacidade
do Estado de demonstrar a sustenabilidade intertemporal das finangas publicas, bem como de
desenvolvimentos no enquadramento externo face ao potencial efeito de contagio por agravamento da
crise da divida soberana na area do euro. Finalmente, importa ter presente que o ambicioso processo
de reestruturagao ja em curso nao tem impacto imediato, sendo expectavel que comece a produzir

efeitos materiais relevantes apenas a partir de 2013.



Assim, e face as metas regulamentares extremamente exigentes que foram definidas pelo Banco de
Portugal ("BdP”) para Dezembro de 2012, no que respeita a um racio Core Tier 1 de 10% (estabelecido
no aviso n°® 3/2011), o Grupo decidiu recorrer a fundos publicos para a recapitalizagdo do Banco ao
abrigo da Lei 63-A/2008, de 24 de Novembro ("Fundo de Recapitalizagao”).

Neste contexto, ja em Janeiro de 2013, foi concretizada a entrada do Estado na estrutura accionista do
Banco, através da subscri¢gao de 700 milhdes de euros de acgoes especiais € de 400 milhdes de euros

de instrumentos hibridos (habitualmente designados por CoCo's).

O plano estratégico agora em fase de implementagao tera impactos duradouros e sustentados sobre
os niveis de geragao de capital do Grupo, revelando-se por isso critico para garantir que os capitais
investidos pelo Estado portugués serdo reembolsados no prazo previsto, quer na sua componente de
instrumentos hibn'dos, quer na componente de acgoes especiais, bem como assegurar niveis de
remuneragao de acordo com a Lei. Importa sublinhar que o plano estratégico permitira ao Grupo
manter niveis de capitalizacdo adequados e atingir 2017 com uma estrutura de balango capaz de gerar
retornos atractivos para os investidores, com vista a permitir uma solugao de mercado para o Banco no

final do periodo de investimento publico.

As necessidades de capital estmadas ascenderam a 1.100 milhdes de euros, montante ao qual foi
acrescida uma margem adicional de 300 milhdes de euros com o objectivo de cobrir riscos de
execugao de estratégia em 2013 e 2014. Assim, o montante de recapitalizagao total ascendera a 1.400
milhoces de euros, valor que ira permitir a conformidade com os requisitos de capital (racio Core Tier 1
de 10%) e, mais importante, ira dotar o Grupo de uma margem prudencial para lidar com um ambiente

operacional extremamente dificil, que continuara a desafiar a equipa de gestao nos préximos anos.

O plano de recapitalizagao do Grupo compreende os seguintes tipos de investimento:

i) investimento publico ja garantido, no montante de 1.100 milhoes de euros, composto por 700
milhoes de euros de capital por via da emissao de acgoes especiais e 400 milhdes de euros de
instrumentos subordinados convertiveis a ser reembolsados faseadamente entre Junho de
2013 e Dezembro de 2014, €;

ii) investimento por parte de accionistas privados de até 450 milhGes de euros, a realizar até

Junho de 2013 através de um aumento de capital.

Para colmatar essas necessidades em termos de capital, o recurso ao investimento publico (que inclui

o0 acesso ao fundo de apoio a recapitalizagao), mas também o apoio dos accionistas privados, tornou-
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se inevitavel. O Conselho de Administragdo do Banif considera fundamental a participagdo de
investidores privados neste processo e esta totalmente empenhado em desenvolver todos os esforgos
para que a operagao de aumento de capital em mercado seja um sucesso. No final da operagao de
recapitalizagao prevé-se, ainda que preliminarmente e dependente dos resultados do aumento de
capital a ser subscrito por investidores privados, que o Estado fique com um interesse econémico

maximo de 60,57% o que corresponde, em termos de direitos de voto, a uma participagao de 49,41%.

De referir que, no dmbito da segunda fase, existe um compromisso por parte dos accionistas de
referéncia de subscreverem um minimo de 100 milhGes de euros, confribuindo assim para a colocagao

dos 450 milhoes de euros.

Do encaixe financeiro decorrente do aumento do capital social do Banif SA no &mbito da segunda fase
da recapitalizagao serdo utiizados 150 milhGes de euros para o reembolso dos instrumentos

subordinados convertiveis emitidos no &mbito da primeira fase da recapitalizagao.

No que respeita aos instrumentos de divida elegiveis para fundos proprios Core Tier 1, o plano de
recapitalizagao assume uma axa de juro anual de 9,5%, a ser acrescida de 25 pontos base em cada
um dos anos de 2013 e 2014 e de 50 pontos base anualmente nos periodos posteriores, estando
previsto que os reembolsos dos instrumentos hibridos ocorram em Junho de 2013 (150 milhdes de

euros), Dezembro de 2013 (125 milhdes de euros) e Dezembro de 2014 (125 milhGes de euros).

BANCA COMERCIAL DOMESTICA
Actividade Comercial na Regiao Autonoma da Madeira

O ano de 2012 foi um ano onde a actividade comercial foi fortemente condicionada pelo agravamento
do cenario macro e micro-econdmico recessivo que o pais, em geral, e a Regiao Autbnoma da Madeira
em particular, atravessam. No contexto regional, sublinham-se ainda os problemas acrescidos que a
fraca execugdo do Programa de Ajustamento Economico Financeiro da RAM tem provocado na

economia local.

Esta conjuntura, que abrange os principais sectores de actividade econdmica da Regido, implicou o

reforgo e adaptagao da actuagao estratégica da Direcgao Comercial da Madeira (DCM).

Emergiram assim como prioridades, a recuperagao do crédito vencido, o controlo de custos e a venda
de patriménio imobiliario, rdbricas nas quais a DCM teve uma desempenho bastante positivo, fruto do

compromisso assumido por todas as estruturas da Direcgao.
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Relativamente a carteira de clientes, abnram-se durante o ano de 2012, 3.872 novas contas. O nimero
médio de produtos por Cliente fixou-se nos 2,91, um valor ligeiramente inferior (0,02pp) ao verificado
em 2011.

Durante o exercicio, as rubricas de crédito concedido a Clientes e recursos de clientes, registaram

evolugdes negativas, respectivamente, -10,6% e -5,5%.

Na rubrica crédito concedido a Clientes, a DCM adoptou a estratégia global do Banco, desacelerando a
concessao de crédito. Porém, o decréscimo verificado neste rubrica foi potenciado por uma menor

procura por parte das familias e empresas assim como pelo abrandamento do investimento publico.

Relativamente a rubrica de recursos de clientes, o desempenho registado deveu-se sobretudo a
crescente faita de capacidade de aforro dos clientes, resultante da situagao econdémica e social do pais

e a evolugao cambial da carteira de ddlares da Direcgao.

A emigragao continua a ser um dos segmentos de enorme importancia estratégica da Direcgao. Neste
sentido o Banco reforgou a sua politica de actuagao junto destes mercados, dando continuidade a um
plano de visitas bastante ambicioso aos mercados de implantagdo da emigragdo portuguesa,
Venezuela e Africa do Sul, e expandindo-o durante o segundo semestre do ano ao Reino Unido, onde

se encontra uma comunidade emigrante com dimensao relevante e elevado potencial comercial.

(valores expressos em milhdes de euros)

Rubrica 201 2012 Variagao
Recursos Totais 2.197 2.075 -5,6%
Crédito Vivo 1.480 1.323 -10,6%
Base de clientes Activos 109.667 103.620 -5,5%

Actividade Comercial na Regidao Auténoma dos Agores

A actividade comercial do Banif na Regido Auténoma dos Agores, desenvolvida no decurso de 2012,
foi muito condicionada pela actual conjuntura econémico-financeira, caracterizada pela retracgao da
actividade econémica, com restrigdes aos financiamentos e tendéncia de agravamento dos indicadores
de crédito vencido. Neste cenario, a actuagao da Direcgao Comercial Agores procurou responder a

reorientagdo das principais estratégias e prioridades, norteadas para a captagdo de recursos,

23



manutengao da qualidade no crédito e reducdo de custos de estrutura, com vista ao incremento da
rentabilidade e a consolidagdo da posi¢cao de lideranga que o Banco mantém no mercado regional

acoriano.

Neste contexto, a gestao da carteira de clientes tem-se revelado especialmente desafiante, registando-
se no final de 2012 um total de 74.011 clientes activos, distribuidos pelos segmentos retlho, private e
corporate, representando um decréscimo de 3,4% face ao encerramento do exercicio anterior. Nao
obstante, o empenho na prestagao de um servigo de qualidade continua a traduzir-se na manutengao

de um elevado nimero médio de produtos por cliente.

A importante gestao criteriosa do crédito concedido, associada a uma menor procura de
financiamentos bancarios, repercutiu-se numa variagao de -58% da carteira de Crédito por

Desembolso, face ao fecho de 2011, posicionando-se, no final de 2012, nos 1.519 milhdes de euros.

A evolugao da carteira de Recursos de Balango, que se situa nos 868 milhdes de euros, da nota de um
decréscimo de 9,1% face ao periodo homodlogo, justificado pela elevada concorréncia de taxas de
remuneragoes no mercado, mas também por ailguma transferéncia de recursos para produtos fora de

balango, de acordo com as estratégias delineadas.

No @mbito do plano estratégico definido para o ano de 2012, os Residentes no Exterior assumiram um
papel fulcral, com um programa desenhado especificamente para o segmento, orientado para a
captacao de recursos e de novos clientes, suportado na introdugdo de novos conceitos e ferramentas
e, ainda, num plano de visitas que abrangeu os principais mercados da emigragao agoriana na
Ameérica no Norte, incluindo as Bermudas. Neste dmbito, com o intuito de reforgar a ligagdo as
comunidades agorianas emigradas, o Banif associou-se, uma vez mais, as Grandes Festividades do

Divino Espirito Santo de Nova Inglaterra, em Fall River.

O investimento nas parcerias com as principais instituigoes regionais continua a ser uma constante, de
entre as quais se destaca a ligagao a SATA, com a qual vém sendo mantidas relagdes de longa
duragao, actualmente com uma vertente muito visivel, traduzida na oferta de Cartoes de Crédito em

regime de co-branding.

Dando continuidade a politica de apoio as empresas dos Agores, foram celebrados em Fevereiro com
o Govemo Regional dois novos protocolos designados: i) Linha de Apoio a Reestruturagdo de Divida
Bancaria das Empresas dos Agores e Apoio a Liquidez, e, ii) Linha Agores Empresas Ill. Em paralelo,
foi também assinado um aditamento a Linha Acgores Investe Il, que previu a actualizagao da tabela de

spreads e a prorrogacao do prazo de vigéncia. Foi, ainda, concretizado o aditamento ao Protocolo



SIDER - Sistema de Incentivos para o Desenvolvimento Regional dos Agores, que contempla,
igualmente, a revisao do prego. Ainda no primeiro semestre, foi assinado um aditamento ao protocolo
Empreende Jovem - que implicou a revisdo do prego a aplicar nas operagoes ao abrigo deste sistema
de incentivos ao empreendedorismo. No segundo semestre, foi relangado o protocolo SAFIAGRI -
Sistema de Apoio Financeiro a Agricultura dos Agores nas suas duas vertentes: Linha de
Compensacgao Financeira - que visa reduzir o impacto negativo da subida das taxas de juro e Linha de
Fundo de Maneio - que, através um financiamento de curto prazo, com juro parcialmente bonificado,
visa reforgar o desenvolvimento e melhoria das condigoes organicas e funcionais da actividade do
sector agricola nos Agores. Foi também assinado um aditamento a Linha de Microcrédito Bancario que
prevé, igualmente, a revisdo do spread, bem como novas regras de acesso, mais alargadas,

adequadas a inclusao social de pessoas em situagao de desfavorecimento.

(valores expressos em milhdes de euros)

Rubrica 2011 2012 Variagao
Recursos 955 868 -9,1%
Crédito 1.613 1.519 -5,8%
Clientes Ativos 76.628 74.011 -3.4%

Actividade Comercial no Norte

No ultimo trimestre de 2012 o Banco procedeu a uma reorganizagao interna da estrutura comercial em
Portugal Continental. A anterior organizagéo por segmentos de negécio (uma Direcgdo Comercial com
o segmento de retaho e outra com as areas de empresas, institucionais e particulares de alto
rendimento) deu lugar a uma estrutura baseada numa primeira divisdo geografica (Norte e Sul), que

engloba os diferentes segmentos de negécio.

A Direcgao Comercial Norte, criada no dltimo trimestre do ano, resulta assim do processo de

reorganizagao interna das Direcgoes Comerciais no continente.

Esta nova estrutura desenvolve a sua actuagdo a nivel regional e € constituida por 3 Redes (RPN —
Rede Particulares Norte, REN — Rede Empresas Norte e CPN — Centro Privado Norte), cuja actividade
consiste no acompanhamento e dinamizagao dos segmentos de retalho, pequenas e médias empresas
e particulares de alto rendimento, elevando a articulagao entre os diferentes segmentos e alavancando

0 negocio das redes comerciais.
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Encontra-se ainda integrado nesta Direcgao o Nucleo de Canais Agenciados, vocacionado para a

dinamizagao de negdcios via promotores.

Durante o corrente ano, a actividade da Direcgado Comercial Norte centrou-se principalmente na
captagdo de recursos e no desenvolvimento do cross-seffing com outras empresas do Grupo. A
recuperagao e regularizagao do crédito vencido foi igualmente um dos principais vectores da actuagao

no corrente ano.

RPN - Rede Particulares Nozrte:
A RPN terminou o ano de 2012 com 123 Agéncias, sendo 108 Agéncias Standard e 15 Agéncias
Associadas (agéncias de menor dimensao, que comercializam os mesmos produtos e prestam os

mesmos servigos que as demais, mas sao dependentes de uma Agéncia Standard).

Mantendo o plano definido para o ajustamento da dimensao da Rede, procedeu-se durante o ano ao
encerramento de 10 Agéncias, sem perda de negdcio e manutengao da qualidade de atendimento para

os clientes do Banco.

Com base na estratégia de aumento e diversificagao de Clientes Activos, nomeadamente residentes no

exterior, foram contratados 45 promotores em varios paises europeus.

REN - Rede Empresas Norte:
A REN é constituida por 6 Centros de Empresa, sendo responsavel pela dinamizagdo do negdcio de

Empresas na Regido Norte do pais.

No exercicio de 2012 verificou-se uma racionalizagao da sua estrutura, de forma a adequa-la a nova
realidade do negdcio, que se consubstanciou no encemramento dos Centros de Empresas da Maia e de
Vila Nova de Famalicdo, com realocagdo dos seus meios aos Centros do Porto e de Braga,

respectivamente.

CPN -Centro Privado Norte:
O CPN desenvolve a sua actividade com 8 Gestores Privado, dedicados a gestao dos investimentos
dos Clientes particulares de alto rendimento, identificando as oportunidades de acordo com o perfil de

cada Cliente.

Nucleo de Canais Agenciados:

Este Nucleo manteve a sua actividade de dinamizagdo dos Promotores Assurfinance, rede de

promotores de negdcio assente em Agentes da Agoreana previamente seleccionados, canalizadores @



de Clientes e negdcios para as Agéncias. No final do ano, registam-se 367 Promotores com codigo

atribuido.

Em 2012, a Direcgao Comercial Norte registou uma variagao positiva nos Recursos de Balango de 111
milhdes de euros (+ 4,9%), face a 2011, tendo atingido o montante total de 2.374 milhdes de euros. A
rubrica de Recursos fora de Balango regista uma variagao positiva de 57 mithdes de euros (+24%).
Relativamente ao crédito total, o valor global da carteira de crédito ascendeu a 1.857 milhdes de euros,
correspondendo a uma redugao de cerca de 294 milhdes de euros (-13,7%). O volume de comissdes

cobradas, em 2012, foi de 42 milhGes de euros.

A Direcgao Comercial Norte encerrou o ano com uma carteira de cerca de 155.000 Clientes Activos

com um racio de produtos de 3,47.

(valores expressos em milhdes de euros)

Rubrica 2011 2012 Variagao
Recursos Balango 2.263 2374 4,9%
Crédito 2.151 1.857 -13.7%
Base de Clientes Activos 155.664 154.369 -0,83%

Actividade Comercial no Sul

No @mbito da reorganizagao acima descrita a Direcgdo Comercial Sul (DCS) € o 6rgao responsavel
pela coordenagao e desenvolvimento das areas de negdcio de retalho, pequenas e médias empresas,
institucionais e particulares de alto rendimento no Sul de Portugal Continental. Integra ainda o Nucleo
de Factoring, 6rgao que gere o negocio de fFactoring e Confirming do Banco. Na leitura das

comparagdes apresentadas de seguida, dever-se-a ter presente a inexisténcia da DCS em 2011.

Retalho

A actividade do segmento de retalho, que esta assente em 118 agéncias e inclui o negécio de clientes
particulares, foi direccionada para a captagao e manutengao de recursos, com simultaneo enfoque na
melhoria da margem e na diversificagao da carteira. Apostou-se, assim, nos produtos vocacionados

para as pequenas poupangas e poupangas programadas.

Empresas

A estratégia seguida ao nivel do segmento de empresas, estruturado em 5 unidades de negédcio e que
engloba a actividade das pequenas e médias empresas, baseou-se no controlo da qualidade da

)

2¥
P Y



carteira de credito, na melhoria da relagdo entre o volume de crédito e de recursos e no aumento da
rentabilidade. Os spreads foram utilizados como ferramenta de gestao, reflectindo quer o risco
associado aos clientes em geral, quer as operagdes em particular. Tendo sempre presente as
implicagdes para a rendibilidade do Banco, a solidez do negdcio e a qualidade da carteira de crédito,
utilizaram-se ainda como ferramentas de gestao o repricing e o reforgo de garantias associadas as
operagdes de crédito. Em resultado destas politicas, a carteira de crédito registou um decréscimo face
ao ano anterior.

Particulares de alto rendimento e Institucionais

Esta area de negdcio, actualmente com Centros Privado em Lisboa e Faro e vocacionada para clientes
institucionais e de alto rendimento, focou a sua actividade na captagao de recursos, com simultdneo
enfoque na rentabilidade da carteira. Desta forma e apesar do esforgo de captagao e manutengao de
recursos de clientes realizado, a carteira de recursos de balango registou um decréscimo, reflectindo o
ambiente competitivo que caracterizou o sector bancario portugués ao nivel dos produtos de poupanga
tradicional. O decréscimo foi ainda infiluenciado pelo peso do negdcio na area de institucionais, que
transmite volatiidade a carteira. Neste periodo a variagao negativa concentrou-se maioritariamente
num desses clientes, com grande oscilagdo no montante dos depdsitos.

A colocacdao de emissdes de obrigagdes, nomeadamente do Grupo, foi considerada estratégica.
Registou-se, assim, um ligeiro acréscimo na rubrica de recursos fora de balango.

Globalmente e face a 2011, a DCS registou um decréscimo de 230 milhdes de euros (-8,2%) de
recursos de balango, que corresponderam a 2.585 milhdes de euros no final de 2012. De igual forma, a
carteira de crédito total (incluindo programas de papel comercial) apresentou uma diminuigdo de 596
milhdes de euros (-11%), atingindo 4.752 milhdes de euros no final do ano.

Ao nivel da Carteira de Clientes Activos, influenciada em parte pelo processo de segmentagao
efectuado, a DCS registou uma diminuigao de 3,5% face ao final de 2011.

(valores expressos em milhdes de euros)

Rubrica 2011 2012 Variagao
r 0,

Recursos Balango 2815 2585 8.2%
Y 1 - 0,

Crédito Total 5348 4752 11,1%
H H - 0,

Base de Clientes Activos 131.189 126.550 3,5%




Area Internacional

Durante o ano de 2012, o Banif estabeleceu um novo plano estratégico para a area internacional, com o
objectivo de reforgar o seu posicionamento e optimizar a abordagem comercial na area de negocios
intemacional, com enfoque estratégico no negdcio com nao residentes e no negocio de Comércio
Externo.

O Grupo conta com uma vasta presenga no exterior através de bancos, sucursais, escritérios de
representacao e incorporated companies, cujo racional assenta no acompanhamento da
intemacionalizagdo das empresas suas clientes, na proximidade as comunidades portuguesas e no
acesso a mercados onde existem boas oportunidades de negdcios e elevado potencial de crescimento.

A apoiar as comunidades portuguesas, o Banif esta presente através de Escritorios / Estruturas nos EUA,
no Canada e na Venezuela, onde desempenham um papel fundamental na representagéo do banco € na
identificagao e facilitagao de boas oportinidades de negécio para o Banif — Grupo Financeiro elou seus
clientes.

De forma a incrementar o seu negécio de Comércio Extemo, o Banif passou a dispor a partir de 2012, de
instrumentos adicionais de apoio as empresas portuguesas que exportam para mercados de risco mais
elevado, através da adesao a trés Programas de Trade Finance de Instfituicdes Multilaterais de
desenvolvimentos (BERD, IFC e ADB), encontrando-se em fase de conclusao na formalizagao da adesao
a um quarto Programa (IADB).

Para além do Trade Finance, o Banco focalizou também a sua actuagao no apoio a expansao do negoécio
dos seus clientes a mercados onde o Banif tem presenca fisica no estrangeiro, acompanhando-os
localmente através das suas estuturas no exterior, em articulagdo com a Direcgdo de Negdcios
Intemacional na Sede.

Em termos de Correspondent Banking, o Banif tem mantido relacionamento com os seus principais

parceiros na Europa e EUA e tem desenvolvido novas relagées no Médio Oriente e Africa.

RECUPERAGAO DE CREDITO VENCIDO E EM CONTENCIOSO

O ano de 2012 caracterizou-se por um crescimento acentuado do crédito vencido, que se traduziu, de
acordo com o Banco de Portugal, num aumento do peso relativo desta rubrica no total de crédito
concedido pelo sector financeiro de 6,7% para 10,0%, no caso das sociedades nao financeiras, e de
3,7% para 4,1% no que concerne ao crédito a particulares (fonte: Boletim Estatistico 1/2013, Banco de
Portugal).



Nesse contexto adverso, o Banif, SA, desenvolveu um conjunto de iniciativas com o objectivo de adaptar

os modelos de recuperacao de crédito a essa evolugao, suportado nos seguintes vectores principais:

e Agilizagao e melhoria da eficiéncia de processos;

e Clarificagéo de atribuigdes e responsabilidades assignadas aos diferentes Orgéos;

¢ Reforgo da disciplina, consisténcia e grau de sistematizagao na gestao do crédito vencido;

e Introdugcdo de um maior nivel de especializagdo na recuperagdo dos crédito em funcdo dos

diferentes perfis de clientes - incluindo, estra%gia, processos e estrutura organizativa.

A acgao implementada em 2012 teve um forte impacto no aumento da eficiéncia / eficacia da DRC, que
atingiu um montante total de valores recuperados de 590,4 milh6es de Euros (valor que superou em
235% o desempenho de 2011).

O montante total de crédito dos clientes em incumprimento manteve-se praticamente em linha com o
valor registado no final de 2011. Nao obstante, o total de crédito vencido, ndo incluindo carteira
securitizada, ascendeu a 640,1 milhdes de euros no final de 2012. O crédito vencido das operagoes

securitizadas totalizava 147,3 milhoes de euros.

GESTAO FINANCEIRA

O ano de 2012 foi exigente na gestao financeira do Grupo. O reembolso de emissdes de divida teve um
impacto negativo de 690 milhdes de euros na tesouraria do Grupo, confirmando-se a inviabilidade da sua
rolagem nos mercados de capitais que permaneceram fechados para os Bancos em Portugal (e
genericamente para toda a Europa do Sul) durante a maior parte do ano. Nesta conjuntura, foi natural o
aumento de aproximadamente 320 milhoes de euros nos financiamentos junto do Banco Central Europeu
("BCE").

Foi ainda em 2012 que o Grupo concluiu favoravelmente a negociagdo do seu processo de
recapitalizagao, ficando acordada a participagao do Estado no capital do Banco num montante total de
1.100 milhées de euros, dividido entre acgbes especiais e instrumentos de capital core tier 1. A
concretizagao deste aumento de capital ocorreu ja em Janeiro de 2013, com um impacto positivo em

liquidez de cerca de 800 milhées de euros.

Este significativo influxo aporta consigo necessariamente uma flexibilidade acrescida na gestado da
tesouraria do Grupo. Apesar disso, em 2013 o Grupo estara particularmente empenhado na persecugao

de dois grandes objectivos na gesto da sua liquidez: a criagdo de uma folga correspondente no minimo

.



a 10% do total de depositos e a diversificagao das suas fontes de funding. Para esse efeito, trés factores

serao especialmente relevantes:

¢ Redugao do gap comercial — o esforco de desalavancagem da estrutura de balango do Grupo
assenta nao so6 na venda de activos como na diminuigao do diferencial entre depésitos obtidos e

empréstimos concedidos;

e Maturidade de emissoes existentes —durante o ano que se iniciou, o Grupo tera que fazer face a
vencimentos de obrigagoes seniores. Estando na sua quase totalidade colocados junto de
clientes particulares, prevé-se uma percentagem de rolagem destes financiamentos proxima dos
100%;

e Colocagao de emissdes — 0 Grupo pretende colocar em 2013 junto de clientes institucionais duas
novas emissoes securitizadas (ABS). Simultaneamente, e de forma progressiva ao longo do ano,
pretende-se também comercializar securitizagdes ja existentes, actualmente utilizadas como

colateral para financiamento junto do BCE.

A prossecugao destas linhas orientadoras permitira fazer face ao plano de vencimento de divida

wholesale do Grupo, apresentada no seguinte quadro

cM TOTAL 2013 2014 2015 2016 2017
Divida Subordinada 39 7 21 11
Divida Garantida pelo Estado (VN) 1.175 300 875
- Divida Garantida pelo Estado (Liquidez) 178 178 719

TOTAL 217 178 726 21 11 0

Milhdes de euros

De referir que a perda de liquidez associada ao reembolso da divida garantida pelo Estado em 2014

correspondera a uma redugao da pool de activos dados como colateral junto do BCE.

GESTAO DE RISCOS

Modelo Organizativo
A gest¥o dos riscos no Banif — Grupo Financeiro assenta na identificagdo, medigdo, mitigacdo e
monitorizagao da exposigao aos principais riscos de actividade aos quais o Grupo se encontra exposto

€, por conseguinte, na determinagdo mais eficiente da alocagao do capital.

O Grupo assume o controlo e a gestao dos riscos como um pilar fundamental na garantia da sua
sustentabilidade e rendibilidade do negécio. A gesto de topo do Grupo encontra-se cada vez mais ({{/
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focalizada na obtengao do equilibrio entre risco e retorno, bem como na redugao de potenciais efeitos

adversos que podem influenciar a sua performance financeira.

A funcao de gestao de riscos do Grupo é conduzida de acordo com estratégias e politicas definidas
pelo Conselho de Administragdo, garantindo a Comissdo Executiva do Banif, S.A. a sua
implementagao através da Direcgao de Risco Corporativo e dos respectivos érgaos de gestao de risco

das suas filliais.

A Direcgao de Risco Corporativo constitui-se como um Orgdo do Grupo dependendo directamente do
Conselho de Administragdo. A sua estrutura enquadra-se nos requisitos apresentados nos nonmativos
em vigor, emanados pelo Banco de Portugal, nomeadamente pelo Aviso n.° 5/2008 de 25 de Junho de
2008.

O modelo de governance da gestao de riscos, apresentado em seguida, contempla um controlo
transversal das varias Entidades do Grupo, no qual cabe ao Conselho de Administracdo a

responsabilidade ultima pela definicdo das Politicas de Gestao e de Controlo de Risco.

Politica de Gestao e Medigao. Monitorizagao Reporte edecisao Operacionalizagao de
Controlo dos Riscas e Controlo estratégica temas especificos

Conselho de
Administracio ;
Gestao de Risco : (Banif SA) |
Ni\'e| ao i T — 3
Grupo

Comissio
Executiva
(BanifSA)

Grupos de

Trabalho

Conselho de
Administracao

Gestio de Risco

Nivel b Direcgdes de Risco
Individual

Comissao

Executiva —> Ceponddncia Hoordrquica
——> Dep:ndencis Funcienal
---2» Lirhade Reperie

Cada entidade do Grupo possui a sua propria estrutura orgénica de gestao dos riscos, dimensionada

em fungao da actividade, dos respectivos riscos associados e do seu nivel de materialidade.

A Direccao de Risco Corporativo, pelos poderes conferidos pelo respectivo Estatuto Orgénico e
Funcional, mantém uma relagao funcional com os respectivos Orgdos designados para a gestao dos

riscos das filiais do Grupo.



Essa relagado é exercida através de um responsavel nomeado e de interlocutores designados para a
condugao dos diferentes temas de risco sob gestao. Trata-se de um modelo de relagao dindmico e
evolutivo que € alvo de ajustamentos sempre que necessario, assegurando, assim, a prestagao
atempada de infonnagao harmonizada tendo em conta a complexidade crescente dos trabalhos nesta

area.

Decorrente das alteragoes do modelo organizativo do Grupo foi formalizado o Comité de Risco. Este
Comité constitui um férum de discussao multidisciplinar, com fortes competéncias e representatividade
ao nivel da gestao de topo, que analisa, acompanha e efectua recomendagdes aos 6rgaos de decisao
do Grupo.

O Grupo promove a revisao periodica das politicas e dos procedimentos instituidos para a gestao dos
riscos, de modo a reflectir as alteragdes nos mercados, nos produtos e nas melhores praticas. O
Conselho de Administracao é responsavel pela definigao das referidas politicas contando com o apoio
da Direcgao de Risco Corporativo na avaliagao e monitorizagao dos riscos, acompanhando os riscos
mais significativos — risco de crédito, de mercado, de liquidez, risco operacional, risco de
negbcio/estratégia e o risco imobiliario — e, propondo sempre que necessario, novas politicas e

medidas correctivas que promovam a prevengao e mitigagao dos mesmos.

Alocagao de Capital
Ao nivel do apuramento do valor dos activos ponderados pelo risco, para efeitos do calculo dos
requisitos regulamentares de fundos préprios ao nivel do Pilar |, o Grupo utiliza as seguintes

metodologias:

- Método Standard para o risco de crédito;
- Meétodo do Indicador Basico para o risco operacional;

- Método de Avaliagao ao Prego de Mercado para o risco de mercado.

Nao obstante a utilizagao desta metodologia, o Grupo tem vindo a promover programas de optimizagao
dos seus activos ponderados pelo risco (RWA - Risk-Weighted Assets), através da obtengao de
melhores niveis de colateralizagdo elegivel dos seus activos, de maior fiabilidade da base de dados
dos colaterais e, ainda, na avaliagao selectiva do consumo de capital para operagdes de crédito,

através de uma ferramenta de simulagao disponivel em todas as redes comerciais do Banif SA.

O Grupo recorre também a uma visdo economica dos seus riscos e dos recursos financeiros
disponiveis que estima e incorpora nos exercicios de Auto-avaliagao da Adequagao de Capital Interno
(ICAAP) nos termos do Aviso n.° 15/2007 do Banco de Portugal, no &mbito do Pilar Il de Basileia Il.



Para este efeito dispde de um modelo interno de avaliagao dos seus recursos financeiros disponiveis —
Modelo de Risk Taking Capacity — que avalia a adequagao dos niveis de capital econémico e de
recursos financeiros existentes para fazer face aos riscos actuais e a assumir no futuro. O modelo
exstente considera os principais riscos a que se encontra exposto, dos quais se salienta o risco de

crédito, o risco de estratégia e negécio e o risco imobiliario, entre outros.

O modelo de Risk Taking Capacity do Grupo assenta na captagao da visao econémica associada a
cada elemento passivel de constituir uma fonte de capital intemo, assim como na categorizagao em
perspectivas de cobertura de capital e hierarquizagao por niveis de seguranga. Esta hierarquizagao
facilita a interpretacao e implementacao da estratégia em termos da sua politica de adequagao de

capital e perfil de risco assumido.

Principais Actividades

No @mbito de um contexto macro-econémico adverso e caracterizado pela degradagao da capacidade
econdémica e financeira das empresas e particulares, com reflexos visiveis na qualidade dos activos do
Gnlipo e consequentemente nos seus racios de capital, o ano de 2012 foi, no dmbito da gestao dos
riscos, particularmente dedicado a concretizagdo de iniciativas que visam o robustecimento dos

mecanismos de controlo e de caracter regulamentar:

e Inspecgdes das entidades supervisoras: assumem especial destaque, pela sua dimensao,
complexidade e recursos alocados, a continuidade dos trabalhos efectuados relativos ao
Programa Especial de inspecgdes (SIP), realizado no ambito do Programa de Assisténcia
Econdémica e Financeira (PAEF), e a consequente concretizagao de diversos planos de acgao

para enderecar as recomendagdes e melhorias identificadas no mesmo.

No contexto do PAEF foram, ainda, realizadas no decurso do corrente ano duas acgdes de
inspecgao ao Grupo:
e  Validation of Assets and Liabilities — destinada a avaliar os principais activos e
passivos do Grupo quer em Portugal, quer das suas subsidiarias no exterior;
e  On-site Inspections Programme ("OIP") — destinado a avaliar em particular as

exposigoes aos sectores da construgao e promogao imobiliaria.

Em resultado destas Inspecgdes foram identificadas necessidades de reforgo de imparidades e
que tiveram um impacto significativo nos seus resultados sem, contudo, afectar
significativamente o nivel dos racios de capital, considerando o buffer prudencial existente.

Refira-se que este acréscimo de imparidade resultou ainda da degradagao dos riscos actuais e

T2 3



previsiveis decorrentes da recessao econémica, que incidem sobre diversos sectores de

actividade, e da actualizagdo dos parémetros de risco.

Gestao de informagao: deu-se continuidade as iniciativas de melhoria das bases de dados de
suporte a informagao de gestao de riscos, de forma a torna-la cada vez mais abrangente e
fidedigna. Neste ambito, foi realizado um projecto designado por Risk Assessment
Datawarehouse, que teve como objectivo identificar requisitos de dados adicionais e fontes de
informagao necessarios para o estabelecimento de uma base de informagao mais robusta,
escalavel e regular que permita aos 6rgados de gestdo de risco promover um nivel de
monitorizagao, controlo e reporte mais eficaz e tempestivo. Tratou-se de um projecto estrutural
que potenciara o sucesso de um conjunto de outras iniciativas baseadas nos Sistemas de

Informagao do Grupo.

Neste ambito, consolidou-se ainda o trabalho desenvolvido nos anos anteriores, tendo-se
procedido a uma actualizagado dos indicadores (KPIs) e das analises periddicas produzidas
para efeitos de reporte interno e externo, possibilitando uma visao mais abrangente e efectiva

da gestao de risco por parte dos 6rgaos de gestao e restantes stakehoiders.

Testes de Esforgo (Stress Tests): a realizagdo e a analise dos resultados dos Testes de
Esforgo sao actividades que se revestem de especial relevancia, designadamente na
antecipagao e identificagao de situagbes inesperadas mas plausiveis e de anormal
funcionamento dos mercados em que as Instituicdes operam. Neste dmbito o Grupo levou a
cabo um projecto de implementagdo de melhorias muito significativo decorrente das
insuficiéncias identificadas no dmbito do workstream 3 do SIP.

Controlo Interno: foram realizados os Relatérios de Controlo Interno do Grupo, no dmbito do
Aviso 5/2008 do Banco de Portugal, tendo ao longo do exercicio sido monitorizadas
regularmente as acgoes de mitigagao de regularizagao necessarias a melhoria do Sistema de

Controlo Interno do Grupo e das suas filiais.

Etaboragao do Relatério de Adequacgao de Capital Interno (ICAAP) e do Relatdrio de Disciplina
de Mercado, referentes ao Pilar Il e Pilar Il de Basileia Il, respectivamente, bem como do

Relatério de Risco de Concentragao.

Colaboragao nos exercicios regulares do Plano de Capital e Liquidez no &mbito do PAEF, quer

no cenario base quer nos cenarios de stress.
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e Desenvolvimento, ainda em curso, de um novo modelo de apuramento de imparidade de modo
a incorporar indicadores mais sensiveis a conjuntura, adoptando metodologias mais
abrangentes na captagao da informagao, designadamente para o apuramento dos parametros

de risco.

1. Risco de Crédito

O risco de crédito consiste na probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, devido a incapacidade de uma contraparte cumprir os seus compromissos financeiros perante

o Banco, incluindo possiveis restrigoes a transferéncia de pagamentos do exterior.

O risco de credito € gerido de forma prudente e assenia num conjunto de politicas que orientam toda a
actividade do ciclo de vida do crédito. Essas politicas e orientagdes sao estabelecidas em fungao das
estratégias de negocio do clima econémico e social e sdo ajustadas e revistas sempre que tal se
mostre necessano.

A actividade de concessao de crédito é desenvolvida e assente em Regulamentos e Normativos que
disciplinam a actividade e que estabelecem com clareza a delegagao de competéncias, quer em valor,

quer em rendibilidade, em fungao do riscoimplicito dos clientes, segmenfos e operagoes.

Para além dos normativos, a concessao de crédito é na maioria dos segmentos, suportada pela
avaliagao e classificagdo do risco dos clientes com o auxilio de modelos de scoring e de rating e na

avaliagao do nivel de cobertura dos colaterais das operagoes.

Por outro lado, as principais entidades do Grupo dispoem de sistemas que permitem identificar e
classificar, em diferentes niveis, os clientes com sinais de degradagao da sua capacidade crediticia, 0
que veio proporcionar um melhor conhecimento e alavancar qualitativamente o processo de concessao

de crédito no Grupo, bem como, proporcionar melhorias na gestao preventiva do incumprimento.

Relativamente a concentragao do risco, o Grupo dispée de um conjunto de métricas internas que lhe
permitem acompanhar os indices de concentragao, nomeadamente ao nivel de grupos econémicos,
sectores de actividade, regides geograficas, entre outras dimensdes.

No decurso de 2012 e englobado na significativa reestruturagdo do Grupo, merecem referéncia, na
gestao deste risco, diversas iniciativas concretizadas:

e Acriagdo do Comité de Supervisao da Imparidade, coordenado pela Direcgdo Global de Risco
(DGR) do Banif SA, tendo como missao a ges¥o do modelo de quantificagao de perdas por
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imparidade da carteira de crédito (designadamente, metodologias, pardmetros de risco e
pressupostos utilizados) e o acompanhamento da sua aplicagao periodica. Neste &mbito foram
tambem reforgadas as acgdes de controlo e monitorizagdo do risco de crédito e respectivas
imparidades das filiais no exterior;

e A reformulagdao do modelo operativo da concessao de crédito do Banif SA, tendo a intervengao
da DGR sido substancialmente alterada através da segregacdo de fungdbes entre as
actividades de atribuicdo da notagao de risco ao cliente e as de analise e decisao de crédito,
tendo estas ultimas sido incorporadas na Direcgao de Crédito;

e A redefinicao do Comité de Recuperagao de Créditos, para as filiais em Portugal, com o
objectivo de gerir de uma forma mais eficaz as carteiras de crédito irregular e em
incumprimento sobre gestao das areas comerciais e de concretizar o novo modelo estratégico
definido para a fungéo de recuperagao de créditos;

e No ambito da politica de qualidade e eficiéncia sobre a qual o Grupo se rege, em 2012 todos
os regulamentos de crédito (Geral, Rating a Empresas e Crédito Vencido) foram revistos e
refomulados, de forma a melhor se adaptarem ao contexto econémico actual e a nova
estratégia definida para o Banif e para todas as participadas domésticas. Enquadrado nestas
alteragodes, foi revisto o modelo operativo de concessao de crédito em Portugal, que inclui
valéncias multidisciplinares para os riscos de crédito mais significativos, que incluem a
participagdo dos responsaveis das areas comerciais, de recuperagao, de risco, juridica e,
sempre que necessaria, de tesouraria ou internacional.

1.1. Gestdo do Risco de Crédito

Considerando a situagdo econdmica e conjuntural do Pais e da Zona Euro, e as restricdes de funding
que pautaram a sua actividade em 2012, o Grupo tem vindo a gerir a sua actuagdo com critérios
acrescidos de prudéncia e com politicas de concessao de crédito mais conservadoras.

O perfil da carteira & monitorizado e avaliado, regularmente, face aos limites estabelecidos ao nivel das
seguintes dimensdes: produto, area geografica, tipo de cliente, canais de distribuigdo, sector de
actividade, colateral associado, rating, principais exposigdes em situagao regular e em incumprimento,
divisa, intervalo de exposigao, cobertura por colaterais, consumo de capital, imparidades, entre outros,

quer a nivel consolidado quer a nivel individual.
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a. Medigao do Risco de Crédito

O Grupo dispoe de Modelos de Notagado de Risco para uma parte significativa do seu portfélio de
crédito concedido. Os modelos desenvolvidos consideram metodologias diferenciadas para cada um
dos segmentos e/ou produtos com base na experiéncia de incumprimento dos Clientes e que,
combinando um vasto conjunto de variaveis socio-demograficas, econémico-financeiras e

transaccionais, proporcionam uma capacidade de avaliagao do crédito mais preditiva.

Os sistemas de notagao de risco desenvolvidos subdividem-se nas seguintes categorias:

Modelos

Scoring Scoring
Admissdo Comportamental

Particulares e Pequenos Negocios Empresas

Os modelos de Scoring de Admissao, utilizados no momento da concessdo do crédito, penmitem
associar a cada proposta de crédito uma probabilidade de incumprimento (Probabitity of Default — PD),
bem como classificar cada operagao, em termos de exposi¢ao ao risco, até esta perfazer um ano de

vida.

Os modelos de Scoring Comportamental tém como objectivo medir o risco das operagédes de crédito de
retalho ao longo da sua vida util, através da analise do comportamento, irregular ou nao, das

operagoes com mais de um ano de vida e do respectivo mutuario.

A notagao de Rating utilizada para o segmento Empresas afribui a cada Cliente uma probabilidade de

incumprimento, medindo assim o risco de default da contraparte, através da combinagao de
BSH#/
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informagao financeira com dados de natureza qualitativa, nomeadamente, variaveis de relagao e
envolvimento comercial. Em paralelo, sdo ainda consultadas as notagdes de risco atribuidas por

Agéncias de Notagao Externas, sempre que aplicavel.
b. Monitorizagao do Risco de Crédito

A monitorizagdo do risco de crédito assenta no acompanhamento e controlo da evolugao da exposigao
ao risco de crédito da carteira do Grupo e na implementagao de acgdes de mitigagao para preservagao
da qualidade do crédito e dos limites de risco definidos, a qual é concretizada através da preparagao
regular de indicadores da qualidade do crédito, da producdo automatizada de sinais de alerta e da
execucao de acgdes a desenvolver em fungao da classificagao dos referidos sinais. Desta forma, é

possivel antecipar acgdes de recuperacgao e actuar na gestao preventiva do incumprimento.

A gestado dos referidos eventos de risco assume uma relevancia significativa conseguida pela
atribuigao de responsabilidades na gestao dos sinais de alerta, pelas competéncias atribuidas aos
responsaveis na prestagao e actualizagao da informagao e, por fim, pela definigdo das acgdes a
desenvolver em face da classificagao preditiva dos referidos sinais.

Através da preparagao regular de indicadores da qualidade do crédito e das respectivas carteiras
segmentadas € efectuada a monitorizagao do risco de crédito, avaliando-se a eficacia das politicas

instituidas e a correspondente aplicagao de medidas correctivas.
c. Mitigagdo do Risco de Crédito

O valor e natureza dos colaterais — garantias do crédito concedido — bem como o grau de cobertura
necessario, dependem do resulado da avaliagao do risco de crédito da contraparte. O Grupo avalia,
em primeiro lugar, a capacidade de reembolso e a probabilidade de incumprimento da contraparte,
considerando os colaterais como uma segunda via de pagamento e, por isso, nao constituem

necessariamente o atributo principal dos critérios de avaliagao.

O Grupo dispde de procedimentos internos no que respeita a aceitagdo de determinados tipos de

colaterais com critérios especificos de avaliagao.
2. Risco de Mercado

O risco de mercado define-se como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos

resultados ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no prego de mercado dos instrumentos
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da carteira de negociagao, provocados, nomeadamente, por flutuagoes em taxas de juro, taxas de
cambio, cotagbes de acgbes ou pregos de mercadorias. O risco de mercado advém sobretudo da

tomada de posigoes a curto prazo em titulos de divida e de capital, moedas, mercadorias e derivados.
2.1. Gestao do Risco de Mercado

Ao nivel do Banif— Grupo Financeiro, o risco de mercado decorre essencialmente das exposigoes em
titulos detidos nas carteiras de negociagdo das varias subsidiarias. Em norma, os derivados
contratados tém como objectivo a cobertura econémica de posigoes, principaimente de operagoes
originadas para Clientes, através da realizagao de operagoes simétricas com outras contrapartes que
anulam o risco de mercado entre si e, ainda, de cobertura de riscos da carteira propria e dos veiculos
de securitizagao do Grupo. Desta forma, tendo em conta os negbcios onde opera, os principais riscos
de mercado a que o Grupo Banif se encontra sujeito sao os resultantes das variagoes de taxa de juro,

de taxa de cambio e das cotagdes de mercado subjacentes aos titulos.

Em 31 de Dezembro de 2012, o valor de mercado da carteira de titulos detidos para negociagao no
total das entidades do Grupo ascendeu, em termos absolutos, a 113,06 milhées de euros, composto

por 106,4 milhoes de euros de posigoes longas e 7,2 milhoes de euros de posigoes curtas’.

A gestdo do risco de mercado é realizada de uma forma auténoma pelas varias subsidiarias,
reflectindo as especificidades e vantagens competitivas, entre as quais a proximidade e o
conhecimento local dos mercados em que operam, com particular énfase para as instituigoes que
actuam no Brasil (homeadamente a unidade de banca de investimento e a unidade de banca comercial

neste pais), o Banif — Banco de Investimento, SAem Portugal e, ainda, em Malta, o Banif Bank (Malta).

Em termos consolidados e a data de 31 de Dezembro de 2012, o Banif — Banco de Investimento
(Brasil), SA, incluindo as sociedades participadas, representa a maior percentagem da carteira de
negociagao, com um peso de 32%, seguido do Banif Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA com
um peso de 27%, do Banif Banco de Investimento, SA, em Portugal, com 22 %, e do Banif Bank
(Malta) com 20%:

Face a carteira global de titulos censolidada do Grupo contabilizada na conta 16. nae foram consideradas as participa¢ées financeivas detidas pela Banif Capital
no valor de 6.6 mithdes de euros (entidades nae cotadss).
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A andlise do risco de mercado no Grupo € desenvolvida com o apoio da ferramenta BarraOne, a qual
permite analisar o risco das carteiras, desagregado pelos varios factores explicativos do risco,
nomeadamente, entre as componentes de risco especifico e risco global (ou de mercado), o qual, por
sua vez, é desagregado em diversos constituintes. O risco total considera a correlagao entre os
activos, quer ao nivel de topo, quer nos diversos niveis de desagregagao do risco. O BarraOne tem
como metodologia um sistema Multi-Factor, baseado em fundamentais que incluem caracteristicas
econdmicas intuitivas, de estimagao do risco com o objectivo de gestdo de risco numa perspectiva

forward-looking.

O diagrama abaixo sintetiza a forma como o BarraOne desagrega o risco, realizando uma andlise de

sensibilidade para cada um dos itens aplicaveis a carteira.

RISCO TOTAL

|
7 ! Risco de ~ Impacto
Risco Cambial Mercado Local - correlagio
z i Risco Global
.. RiscoEspecifica _ (Factores comuns)

_
"

Impacto c:weh_::géo_
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O célculo do Value-at-Risk (VaR) é assim decomposto pelos seguintes factores:

Risco Cambial — componente de VaR atribuivel ao risco moeda, explicito e implicito, nomeadamente
através de investimento indirecto. Devido a extrema sensibilidade deste factor, o modelo utliza como

histérico apenas as ultimas 17 semanas de dados.

Risco de Mercado Local — componente de VaR atribuivel ao risco de mercado per si, excluindo o risco
cambial. O risco para cada mercado € decomposto em 3 componentes: risco global, risco especifico e

correlagao.

Risco Global — consiste no risco explicado por factores comuns de mercado, que inclui risco de
industria, estilo, taxa de juro, spread, mercados emergentes, hedge funds e commodities. Analisa o

risco da carteira que advém da sua exposi¢ao aos factores especificos de cada mercado/modelo.

Acgoes — cada activo é classificado no sector onde melhor se enquadra (de acordo com a metodologia
da aplicagdo), sendo assim calculado a componente do VaR que € explicada pelo sector. Além disso, o
modelo captura o risco que deriva do activo: deter uma grande capitalizagdo ou uma pequena
capitalizagao; expectativa de crescimento elevado versus avaliagbes mais baixas; padrao de

volatilidade de longo e de curto prazo.

Obrigagdes — os activos sao analisados em duas vertentes: i) Taxa de Juro (Yield Curve), que inclui o
risco que decorre das alteragdes da inclinagdo da curva de rendimentos e da curvatura (twist ou
butterfly); e ii) Spread, que analisa a diferenga entre a curva Swap e a curva de divida publica, e

eventos de crédito, calculando a respectiva alocagao de VaR.

Mercados Emergentes — mede o risco adicional pelo facto do emitente ser de um pais emergente ou

pelo facto do activo ter sido emitido num pais emergente.

Risco Especifico — o risco que nao é explicado pelos factores comuns, isto €, risco exclusivo a cada
activo e, por isso, diversificavel. Este modelo conjuga a estimativa do nivel médio de risco especifico

com valor de risco especifico face as caracteristicas fundamentais do activo.

De referir que as instituicoes do Grupo a operar no Brasil possuem um sistema préprio de controlo e
gestao de risco de mercado, utilizado igualmente com objectivos de reporte prudencial, de acordo com
as regras da entidade local de supervisao — o Banco Central do Brasil. Em termos regulamentares, o
Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA nao procede a distingao entre carteira bancaria e

de negociagao, procedendo ao calculo do VaR para a totalidade das posigoes. O sistema MAPS € uma
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importante ferramenta de suporte a gestao e controlo dos riscos destas duas instituicoes, sendo uma
referéncia no mercado financeiro brasileiro, utilizado pelos principais bancos deste pais, permitindo o
controlo de limites, testes de aderéncia e testes de esforgo, elaboragao de relatérios para a gestao e

de reporte ao Banco Central do Brasil.

O diagrama abaixo sintetiza a forma como o MAPS desagrega o risco para o calculo do VaR.

RISCO TOTAL

Risco Cambial Derivados

Fundos Commodities

obrigacoes

Impacto
Correlaccao

3. Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras
decorrentes de movimentos adversos nas taxas de juro. Neste caso, é avaliado o risco de taxa de juro
numa perspectiva de médio/longo prazo, ao nivel da carteira bancaria que pemmita avaliar a exposigao
do Grupo a este risco e inferir quanto a sua capacidade em absorver variagoes adversas nas taxas a

que se encontra exposto.

O risco de taxa de juro é monitorizado em base sistematica em fungao dos periodos de repricing dos
activos e dos passivos. A analise de sensibilidade do risco de taxa de juro tem como objectivo avaliar a
exposi¢cao do Banco a este risco e inferir quanto @ sua capacidade em absorver variagoes adversas

nas taxas a que se encontra exposto.

4. Risco Cambial

O risco cambial representa o risco de que o valor de posigoes financeiras expressas em moeda

estrangeira apresente flutuagoes devido a alteragoes nas taxas de cambio.



4.1.1. Gestao do Risco Cambial

O Grupo monitoriza a sua exposigao ao risco cambial pelo controlo diario da exposicao global das
posigdes abertas assumidas perante as varias moedas, e adopta estratégias globais de cobertura para
assegurar que essas posi¢coes se mantém dentro dos limites definidos pela gestdo. A exposi¢cao do
Grupo ao risco cambial assenta essencialmente no capital social das participagdes financeiras detidas

fora da zona Euro e, por isso, sujeitas a volatilidade.
5. Risco de Liquidez

O risco de liquidez é a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos decorrentes da incapacidade
da instituicdo dispor no imediato de fundos liquidos para o cumprimento atempado das suas

obrigagdes financeiras, sendo gerido de forma centralizada no Grupo.
5.1.1. Gestao do Risco de Liquidez

A monitorizagao dos niveis de liquidez corrente e estrutural, necessarios em fungao dos montantes e
prazos dos compromissos assumidos e dos recursos em carteira, é efectuada através da identificagao
de gaps de liquidez.

Durante o ano de 2012, tal como esperado, o acesso aos mercados revelou-se impraticavel para
financiamentos nao colateralizados, sendo por isso inevitavel a subida verificada no peso dos

empréstimos junto do BCE na estrutura de funding do Grupo.

Apesar da conjuntura nacional e intemacional particularmente adversa no que toca a gestdo de
liquidez, quer o liquidity gap quer o cumulative gap mantiveram-se dentro dos limites considerados

aceitaveis para os periodos analisados.

Como ja previsto pelo Grupo, assistiu-se no 2° trimestre de 2012 a um pico de necessidades de
liquidez provocado pelo reembolso de uma emissao de divida garantida pelo Estado e de uma emissao
sénior do Banif Finance, cujo efeito conjunto totalizou 690 milhdes de euros. Este fluxo foi compensado
pela concretizagao de uma nova emissao de divida garantida pelo Estado (utilizada em operagdes de
reporte com outras instituigdes de crédito) e pelo reforgo dos financiamentos junto do BCE (suportados

pela inclusdo de carteiras de crédito na poo/ de colaterais).

A concretizagdo do plano de recapitalizagado do Grupo no inicio de 2013 e um plano de vencimentos de

divida sénior (colocada junto de clientes particutares) distribuido ao longo de 2013 constituem uma
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envolvente mais favoravel a gestao do risco de liquidez do Grupo. Para 2013 a estratégia de liquidez
assentara essencialmente na diversificagdo das fontes de financiamento (e consequente redugao do
recurso ao BCE), assim como na criagao de uma folga de liquidez correspondente no minimo a 10%

do volume de depdsitos.

5.1.2. Analise do Risco de Liquidez

A avaliagdo do risco de liquidez do Grupo baseia-se no calculo e andlise de indicadores
regulamentares definidos pelas autoridades de supervisao, assim como outras métricas internas para

as quais estao definidos limites de exposigao.

Assim, é efectuado o apuramento regular da evolugao da posigao de liquidez do Grupo, identificando-
se 0s factores que justificam as variagoes ocorridas. Este controlo € reforgado com a execugdo de
stress tests de forma a caracterizar o perfil de risco do Grupo e a assegurar que s3o passiveis de ser

cumpridas as suas obn'gagoes num cenario de agravamento da crise de liquidez.

A politica intema de gestao de liquidez atribui grande relevéncia a monitorizagao e revisao dos limites
de exposigao de forma a reflectirem, a cada momento, as condigées de mercado. No ambito da gestao
da liquidez corrente, enquadradas no Plano de Financiamento de curto prazo do Grupo, tém sido
elaboradas regularmente andlises quantitativas e qualitativas que permitem identificar eventuais
debilidades e preconizar a tomada de medidas correctivas, que visam o restabelecimento das reservas

minimas de liquidez, sempre que se julgue necessario.

No cumprimento das regras prudenciais emanadas pelo Banco de Portugal, o Grupo esta obrigado a
manter um equilibrio adequado entre os fluxos financeiros associados as rubricas do balango, de forma
a assegurar que dispdem de fundos liquidos para cumprir, em condigdes razoaveis, as suas

obrigagoes financeiras a medida que as mesmas se vencem.

6. Risco Soberano

Os valores de exposigao assumidos pelo Grupo, a data de 31 de Dezembro de 2012, encontram-se

divulgados.



7. Risco Operacional

O risco operacional é a probabilidade de ocorréncia de perdas decorrentes da inadequagao ou
deficiéncia de processos e procedimentos, do pessoal, dos sistemas internos ou de acontecimentos

externos, incluindo os riscos juridicos.

7.1. Gestao do Risco Operacional

A gestdo e monitorizagao do risco operacional no Grupo sdo desenvolvidas por uma equipa
exclusivamente dedicada ao acompanhamento e controlo deste risco. Esta equipa dispoe de meios de
trabalho adequados a gestao do risco operacional, nomeadamente, de uma solugao tecnoldgica para
gestao do risco operacional, ajustada a estrutura do Grupo, que permite a recolha, tratamento e gestao

de eventos e perdas desta natureza.

No modelo de gestao de risco operacional adoptado pelo Grupo, a Direcgao de Risco Corporativo
assume um papel de supervisdo, validagdo e coordenagdao da informagdo recebida das varias
entidades, assegura o sistema de reporte numa perspectiva global e integrada, bem como o apoio a
todas as necessidades de formagao relevantes, garantindo, deste modo, o desenvolvimento e a

disseminagado adequada da gestao do risco operacional no Grupo.

O Grupo procede a identificagdo e avaliagdo do risco operacional em todas as areas de actividade,

classificando-o de acordo com as tipologias de risco definidas pelo Comité de Basileia.

8. Sistema de Gestao de Continuidade de Negocio

Durante o ano de 2012, verificou-se uma evolugao significativa nos planos de recuperagao e
continuidade das entidades do grupo. Durante o primeiro semestre, foram concluidos projectos em
participadas nacionais e internacionais. Por outro lado, no segundo semestre, a equipa de trabalho
teve uma dedicagao quase exclusiva ao plano de continuidade do Banif, SA, pelo que a implementagao
do plano decorreu dentro dos prazos previstos acompanhando e fazendo reflectir no mesmo, em
simultaneo, a profunda reorganizagao logistica tendente ao aproveitamento de sinergias, partiha de

processos e redugao de custos de funcionamento.

De salientar o empenho na aplicagao das praticas internacionalmente reconhecidas plasmadas em
documentos especificos da ISO - International Organization for Standardization e recomendagoes

prudenciais das entidades internas de supervisao.
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9. Outros Riscos

No ambito do aprofundamento e melhoria da sua fungao de gestao de riscos, o Grupo incorpora na sua
gestao a monitorizagao de outras tipologias de risco, as quais, apesar de nao serem tao expressivas
como as tipologias mais “tradicionais”, permitem, através do seu acompanhamento, obter uma
apreciagao mais abrangente e completa do perfil de risco da instituicao. Desta forma, sao incorporados
nas estruturas de reporte de infonmagao sobre gestao de risco do Grupo varios indicadores de

avaliagao para acompanhamento do "risco de estratégia” e de “negdcio”.

10. Analise quantitativa — Grupo Banif (6ptica consolidada)

10.1. Analise do Risco de Crédito

a) Exposi¢ao a risco de crédito por rubrica contabilistica

Em 31 de Dezembro de 2012, o total do activo do Grupo apresenta a seguinte exposigao ao risco de

crédito:

(valotes expressos cm mithares de Furos)

2012 2011
Expnsicﬂnl E\pnsicln: !?.wpusic'.'ml F.\pu.\ic»lnJ
méxima liquida o xima liguida

Activos financeiros detidos para negociagio 214.725 214,725 251614 151614
@utros activos financeiros ao justo valer através de resultadas 79.287 79287 160.138 160.1338
Aclivos linavceiros disponiv-e’s para veonda 755.566 755366 361.488 561488
(rédito a clientes 9315981 4453850 11.183.823 3432636
Investinicntos detidos até & maturidade 36,284 36284 53.506 53.5¢6
@utros activas 3.090.450 3.090.450 3.612.545 3.612.545
Sub-Total 13.992.293 8.630.162 15.823.114 10.071.927
Passives contigeales 6.972.638 6972638 5.146.373 5146373
Compromissos assumidos 601462 601462 873.349 873 349
Sub-Total 7.574.100 7.574.100 6.019.722 6.019.722
Total 21.566393 16.204.262 21.842.836 16.091.649

¢ Ixposi¢Ao nudxima: respeita ao valot liquido de balango.

" Expesigio 'iquida:respeita a ¢xposi¢do maxima deduzida de efeite da miligagie per calalerais relevantes. nio se considerando ass i
avales/flancas e outros colaterais de fraco valor.

A exposicao maxima representa o maior cenario de exposigao ao risco do Grupo, a data de referéncia
de 31 de Dezembro, nos exercicios de 2012 e 2011, tendo em conta que esta exposi¢ao nao considera
os colaterais e outros mitigantes associados aos activos. Os valores reflectem as posigoes financeiras

relevadas nas demonstragoes financeiras consolidadas.

Em termos de exposigao liquida, o efeito dos mitigantes apresenta-se significativo no crédito a clientes
reflectindo um efeito redutor do risco de crédito de cerca de 55%. Em termos de grau de cobertura da

carteira de crédito por tipo de colateral, 50% ¢€ referente a colaterais hipotecarios, 3% a colaterais
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financeiros e 2% por garantias emitidas por entidades institucionais. Uma parte relevante da carteira

remanescente é coberta por garantias dos mutuarios ou entidades relacionadas.

Compromissos e Garantias

Para fazer face as necessidades dos seus Clientes, o Grupo disponibiliza um conjunto de
compromissos e passivos contingentes. Muito embora estas obrigagdes ndo sejam reconhecidas em
balango, estes compromissos apresentam risco de crédito e, por conseguinte, o Grupo considera-as

como parte integrante do referido risco.
b) Estrutura geografica da carteira de crédito e de titulos
Relativamente a exposicdao ao risco de crédito aos diferentes mercados, por geografia das

contrapartes, em 31 de Dezembro de 2012, o risco de concentragao dos activos financeiros, assume a

seguinte distribuigao:

2012 (valores expressos ¢ m mithares de Curos)
Earopa ;\mliirim do r\mé.rica Resto do Total
Norte Latina Mundo
Activos financeiros detkios para actociuyao’ 31.561 389 F5375 5344 113.069
Outros activos financeiros ao justovalor através de resultades 75.398 3738 - 152 79.287
Activos financeiros disponiveis para venda 676.244 8846 63.906 6.57¢ 755.566
Crédito a clientes 9.013.437 136.485 538.509 127.550 9.815.98]
Ihvestimentos detidos até a maturidade 15602 10136 10.424 122 36.284
Total 9.812.242 159.593 688.614 139.738 10.800.188
Pesode cada area geogralica 91% 1% 6% 1%

"Nio estdo incluidos os derivados.

Face aos valores apresentados importa referir que o Crédito a Clientes apresenta um risco de
concentragao significativo no mercado europeu e no mercado da América Latina representando 92% e

78% no total dos activos financeiros geridos em cada mercado.

Salienta-se ainda que os activos financeiros detidos para negociagao apresentam um peso relativo
mais significativo no mercado da América Latina, representando 11% dos activos geridos nesse

mercado.

c) Estrutura geografica da carteira de crédito

Em 31 de Dezembro de 2012, a exposigao da carteira de crédito por areas geograficas encontra-se
detalhada no mapa seguinte, sendo a sua expressao mais significativa no mercado europeu,

assumindo uma representatividade de 91%.
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{valores expressos em miliares de Euros)

2011

Expesi¢do
mixima

Fxpositio
liquida

Exposigiio
maxima

Exposicao
liquida

PortugalContinental
Regides Autdénowmas
Unide Eurepeia

5368901 55%
2.755.10F 28%
855.114 9%

2399208 54%
1.118269 25%
291532 7%

0.154.750 55%
3.041.459 27%
893.058 8%

2943760 54%
1.269.550 23%
350.509 6%

Reste da Furopa 34321 <1% 5.097 <1% 26.082 <1% 8.055 <%
Amncrica doNorte 136.485 1% €358 1% 193.204 2% 138.219 3%
América latna 538.509 5% 510,112 11% 730429 7% 636530 12%
Resto do Mundo 127550 1% 66.049 1% 144841 1% 86013 2%
Total 9.815.981 4.453.850 11.183.823 5432636

Relativamente aos restantes mercados, o mercado da América Latina, reflecte a representatividade

que o Grupo tem no Brasil, com um valor na ordem dos 5%.

d) Estrutura sectorial da carteira de crédito

A data de 31 de Dezembro de 2012, o crédito a clientes apresenta a seguinte distribuigdo sectorial:

(valores expresses em milhares de Evros)

2012 2011
Exposigio Exposigin Exposicvao Fxpesicae
miixima liquida maxima liquida
Servikos’ 1.554.532 16% 1.083.397 24% 1721122 15% 1.165502 21%
Constru¢do 1.019.828 10% 542.702 12% 1279495 1% 686510 13%
Actividades Iimobilidrias 813.303 8% 373743 8% 866.686 8% 411306 8%

Indistria
Vendas a Retalio
Sector Piiblice

tnstituicecs frrancemas ¢ scguradoras

Qutros sectores

Particulares

572.134 6%
471.521 5%
223.678 2%
129.326 1%
579.304 6%
4452355 45%

399.223 9%
256.795 0%
205942 5%
90.164 2%
362297 8%
1139587 26%

095.967 6%
495295 4%
240616 2%
158.931 1%
772753 7%
4953258 44%

496.964 9%
294959 5%
222047 4%
128.760 2%
573.729 1%
1452759 27%

Total

9.815.981

4.453.850

11.183.823

5.432.636

" Osegmento Services incluioutros services prestades as empresas.

O segmento “Servigos” representa 16% do total da exposicdo maxima em 2012, seguindo-se o

segmento “Construgao” contribuindo com 10% de exposi¢ao e as actividades imobiliarias com 8%.

Ainda no que se refere a exposigao de risco por sector, salienta-se que a exposi¢ao ao risco de crédito

dos Top 20 Clientes e/ou grupos econémicos ascende, a data de 31 de Dezembro de 2012 (incluindo

crédito directo e garantias prestadas), a 1.581 mithGes de euros (valor bruto).
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A distribuicao do crédito pelos diversos sectores é apresentada, como segue:

Actividades
obiliarias .
17% SEerOS
18%

Industria

=

Construgdo

Estado e 20%

Out.Ent.Pib
43%

De salientar que a exposigao ao sector Estado e Outras Entidades Publicas é caracterizada, na sua
maior parte, por exposi¢ao a titulos de divida da Republica Portuguesa e da Republica Federal do
Brasil.

e) Estrutura sectorial e geografica da carteira de crédito

Em 31 de Dezembro de 2012, a exposigao do Grupo aos mercados por sector de actividade assume a
seguinte distribuigao:

100°%
0%

80%
70%

40%

Loropa América do Norte Antérica [atina Resto do Mbendo

30

20%.

10%,

0%

u Senvigos* M Sectorpublko Activtades Imobiliiras Coastwtan nst.Fmancergs ndusioa Vendas & Retalho @ Qutios P acculztes

* Servigos incluem outros servigos prestados as empresas.



f) Montantes médios por intervalos de exposigao

Em 31 de Dezembro de 2012, a exposigao média da carteira de crédito por intervalos de valor de

operagao, apresenta os seguintes montantes:

2012 (valores expressos em milhares de Euros)
Intervalo de val
er‘:):e r:c\;oor per Nr Qlicutes CQuédite Expesicie média Peso

] OM-0,5M] 368.162 6.124.789 17 62,4%
1 0,5M-2.5M] 1.084 1.393.150 1.285 14 2%
] 2.5M- 5M] 156 599.346 3.842 6.1%
] 5M-10M] 87 652.355 7.498 6.6%
> 10M 62 1.046.341 16.876 10.7%
Total 369.551 9.815.981

g) Qualidade do crédito e outros activos financeiros

Crédito Concedido

A reparticdo da carteira de crédito do Grupo para os principais segmentos de negocio, a 31 de

Dezembro de 2012, apresenta a seguinte estrutura ao nivel da qualidade do crédito:

Empresas

oa 45%

Crédito & Habitagao

57% 42%
e
201 2012

Crédito Pessoal

5% 23%

2m 2012

Qutros Créditos

52%

ra
2

201

26%

2012

Crédito Ausomoével

40%

20Mm 2012

Susicade Superier
Susidada Standad
s ®uaicade & Qandar



Em termos globais, a carteira total do crédito apresenta a seguinte distribui¢ao:

Portfolio
Qudidade Superior
Qudidade Standard
57% 40% m Qugidade Sub-Standard
H
201 2012

A distribuigdo da qualidade do crédito a Clientes baseia-se na classificagao atribuida as carteiras das
entidades mais representativas do Grupo, desagregadas pelos segmentos mais significativos e
qualificadas em trés niveis de risco, diferenciados por probabilidade de incumprimento: “Qualidade
Supenor”, “Qualidade Standard” e “Qualidade Sub-standard”. A metodologia de qualificagdo da carteira
foi refonmnulada face aos anos anteriores (por forma a permitir a comparabilidade com os dados de

2012, os valores referentes a 2011 acima apresentados reflectem a nova metodologia).

Em termos de decomposigao por sector, apresentamos na tabela seguinte montantes e indicadores de
qualidade do crédito:

{valores expressos em milharcs de Euras)

2012 2011
Exposi¢do total em Exposicdo totalem
Exposi¢do incumprimento >90 Exposi¢do incumprimento >90
bruta* dlas v~ bruta* dias**

Servikos 1670.027 252,696 15% 1813.124 191416 11%
Construgao 1.188.212 327.703 28% 1.408.115 326879 23%
Actividades Imobitidrias 950.168 221634 23% 935.959 191281 20%
Indistria 668.691 186.739 28% 777.188 154.720 20%
Vendas a retalho 542.400 126.808 23% 553496 1907756 19%
Sector publx:o 226.322 17.018 8% 242349 8 0%
Instituigdes fmanceiras e seguraderas 151.9¢7 13.980 9% 173.492 5.663 3%
Qutros sectores 730.562 209.60¢ 29% 844731 159.763 19%
Particulares 4785456 726250 15% 5249300 704486 13%
Total 10.913.745 2082428 19% 11.997.354 1.841.172 15%

F Exposigiio bruta:respeita ao valor debalango antes de provisdes.

** Exposi¢3o total em incumprimento >90 dias: respeita ao saldo total{vincendo e vencido) das operagdes de crédito que. a dara de referéncia.
se encontram em incumprimento bd mais de 98 dias. de acordocom os conced:os da tistrugdo n“.23/2007 de Banco dc Portugal.
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Para além da deterioragdo do contexto econémico durante o ano de 2012, a evolugdo negativa
evidenciada nos indicadores acima apresentados é igualmente influenciada pela redugao significativa
da carteira de crédito decorrente do actual processo de desalavancagem.

Ainda e, no que respeita a qualidade do crédito, os indicadores de sinistralidade apresentam a 31 de

Dezembro de 2012, os seguintes valores:

(valores expressos em milhares de Euros)

2012 2011

Crédito a Clientes,do qual; 10.913.745 11.948.846
Crédito e Juros Vencidos® 1.343.500 1.064.470
Imparidade do crédito (1.097.764) (813.531)
Indicadores (Y9

Imparidade do (rédito / Crédito a Clientes 10,1% 6,8%
Crédito com Incumprimento/Crédito Total' 12,3% 8,9%
Crédito com Incumprimento, liquido/Crédito Total, Ifquiclol 2,5% 2.3%
Crédito em Risco/Crédito Total' 20,3% 16,9%
Crédito em Risco. liquido/Crédito Total, liquido' 11.4% 10,8%

' Racios provenientes da Instrugdo n.® 22/2011 do Banco de Portugal.
’ Crédito e Juros vencidos > 90 dias

Os indicadores apresentados demonstram que, no exercicio de 2012, registou-se uma degradagao da
qualidade da carteira de crédito, fruto da deterioragdo da situagdo econdmica doméstica e
internacional. Este enquadramento reflectiu-se num aumento dos valores do crédito vencido e das

respectivas perdas por imparidade.

Neste ambito, verificou-se um agravamento nos pardmetros de PD (Probability of Defauit) e de LGD
(Loss Given Defauit), em alguns segmentos de negdcio, com impacto no apuramento da imparidade
colectiva, sobretudo ao nivel do Banif, SA. Ao nivel da imparidade apurada na analise individual de
clientes, salienta-se um acréscimo das necessidades de cobertura face aos valores de incumprimento
verificados. Refira-se, contudo, que o significativo reforgo de dotagdes para imparidade em 2012

traduziu-se num expressivo grau de cobertura do crédito de menor qualidade.

O valor de crédito e juros vencidos inclui 70.347 milhares de euros de crédito abatido ao activo nas

contas individuais das Entidades do Grupo.

Compromissos e Garantias

Para fazer face as necessidades dos seus Clientes, o Grupo disponibiliza um conjunto de
compromissos e passivos contingentes. Muito embora estas obrigagoes ndao sejam reconhecidas em
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balango, estes compromissos apresentam risco de crédito e, por conseguinte, o Grupo considera-as
como parte integrante do referido risco.

Avaliagao de Imparidade

A data de 31 de Dezembro de 2012, o valor das perdas por imparidade colectiva e individual, incluindo
as perdas extrapatrimoniais, ascendem a 559.475 milhares de euros (em 2011, 464.629 milhares de
euros) e 538.289 milhares de euros (em 2011, 351.728 milhares de euros), respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2012, o crédito analisado individualmente ascendeu a 2.074.472 milhares de
euros.

No final do exercicio, a contribuigdo das perdas individuais para o montante total das perdas estimadas
para o crédito concedido no Grupo e responsabilidades extrapatrimoniais com natureza de crédito, &

apresentado como segue:

100%
90%
80% 43%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

49%

P crdas hdividuais

WP crdas Celcctivas

20M 2012

O montante do crédito concedido, face as perdas estimadas por segmento, para os exercicios de 2012

e 2011, apresenta os seguintes valores:

Crédito a Cilentes imparidade do Crédito

2012 49%
2012 63% 6%
201 49% - 201 56% B%
B OTpEsas Particulares mobiliario Parioulares Coisumo Patciaes Outros

P
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Em 2012, verifica-se uma degradagao da carteira de crédito a clientes do Segmento Empresas cuja

imparidade representa cerca de 63% do total da imparidade do crédito, face a 59% registada em 2011.

Em 31 de Dezembro de 2012, a imparidade do crédito concedido apresenta a seguinte movimentagao

face a 2011:
{valores expressos em milhares dc Eures)
Particulares Particulares Particulares
Linpresas L Total
Consumo Imobilia rio Qutros
Saldo 20i 1 482,028 238.830 47.685 44.988 813.531
Refer¢os 490615 81.917 36242 62.196 670.970
Utilizagées e Regularizagdes (101658) (12.185) (4.662) (13.390) (131.901)
Reversées e Recuperagoes (178.585) (49.419) (12.963) (13.870) (254,836}
Saldo 2612 692.399 259.144 66303 79918 1.097.764
Particulares Particulares Particulares
Linpresas iy Total
Consumo Imobilii rip Qutros
Saldo 2010 326.805 186.755 39330 41.967 594.857
Relorgos 296.904 113.345 13.121 32280 455649
Utilizagbes e Regularizagdes (99267) (13.483) 5 (10.853) (123.602)
Reversées e Recuperagdes (42414) (47.780) (4.7606) (18.4006) (113.373)
Saldo 2011 482.028 238.830 47.685 44,988 813.531

Crédito e Juros Vencidos

A data de 31 de Dezembro de 2012 e 2011, o montante de crédito e juros vencidos héd mais de 90 dias

por classes de incumprimento apresenta a seguinte desagregagao:

2012 (valores expresses e m milhares de Furos)
3 -6 Meses 6-12 Meses 1-3 Anos >3 Anos Total
Empresas 116.099 165.307 231.913 289213 802.533
Particulares Consuimo 14.482 35.397 82943 100.274 323.096
Particulares Imebilidrie 1371 4145 11.999 25844 43.356
Particulares Outros 3877 12,623 32397 125619 174,516
Total 135.829 217472 359.253 630.946 1.343.500
2011 (valores expressos e milhares de Eures)
3-6 Meses 6-12 Meses 1 -3 Anos >3 Anos Total
Empresas 80.177 83.176 213.804 109.894 487.052
Particularcs Consumo 2.775 8.655 66482 142.523 220.434
Particulares Lnobiliario 19698 26.094 42,596 22183 110,571
Particulares Outros 3767 27.767 44817 170.064 246413
Total 106417 145.692 367.697 444.664 1.064.470

Recuperagao de Crédito Vencido e em Contencioso

Na sequéncia da abordagem seguida nos dltimos anos, o Grupo prosseguiu o reforgo dos recursos,

meios e modelos na recuperagao dos créditos, com o objectivo de se promover o seu ajustamento as

exigéncias decorrentes do aumento acentuado do crédito vencido.
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No decorrer de 2012, o Grupo concretizou um conjunto de iniciativas que visam a melhoria dos
processos transversais e das ferramentas de suporte aos modelos de recuperagao, em que assumiram

maior relevancia:

- A revisao dos procedimentos na articulagao das estruturas de recuperagao com os mandatarios
dos processos, suportada numa aplicagdo informatica que centraliza a troca de informagao
necessaria a gestao dos processos;

- Reforgo dos mecanismos de articulagdo e partilha de informagao entre as varias entidades do
grupo, nomeadamente nos clientes que sao comuns;

- O reforgo do grau de sistematizacgao e eficiéncia no desempenho dos procedimentos no d@mbito do
acompanhamento dos processos, estimativas de taxas de recuperabilidade/imparidade e reporte

de informagao.

Crédito Reestruturado

O Grupo monitoriza regularmente a sua carteira de crédito, no intuito de detectar preventivamente
situagdes de possivel incumprimento dos clientes. Quando aplicavel e adequado, os créditos sao alvo
de reestruturagao, sendo negociadas novas condigdes mais adequadas as capacidades financeiras

dos clientes e a sua capacidade de geragao de fundos.

No ambito dos normativos do Banco de Portugal, as operagdes de crédito alvo de reestruturagao sao
identificadas e marcadas como tal nos sistemas de informagao, sendo consideradas as operagdes de
crédito cujas condigdes iniciais foram reformuladas, na mesma operagao ou através da contratagao de
um novo crédito, em virtude da degradagdao da qualidade crediticia dos clientes. Os créditos
identificados com o estado de reestruturado deixam de estar nessa condigao se, ao fim de um ano, nao

tiverem ocorrido novos incumprimentos.

O contexto macroecondmico adverso verificado em 2012, consubstanciado num ambiente de forte
confracgdo econodmica, com redugdo do consumo privado, aumento do nivel de desemprego e
consequente aceleragao do ritmo de degradagao do risco de crédito das empresas e particulares teve
uma forte influéncia no volume de créditos reestruturados por dificuldades financeiras dos clientes, tal

como descrito na tabela seguinte:

56



(valores expressos em milhares de Euros)

2012 2011
Exposi¢iio Exposicio Fxposicio Fxpesicio
Bruta* reestruturada*®* Bruta* reestruturada**

Residentes 9355698 946085 10% 10275.445 578287 6%

Habitagdo 3.054.010 27.679 1% 3.259.329 10732 0%

Censume ¢ sutros 1.419.446 98.889 7% 1619.769 63.112 4%

Empresas 4.506.630 778.251 17% 4.828.327 488.653 10%

Administragdo publica 176412 41266 23% 207.297 15.790 8%

Quitres 199.200 - 0% 360.723 - 0%
Nio residentes 1.558.047 172.613 11% 1.721.909 5.800 0%
Total 10.913.745 1.118.698 10% 11.997.354 584.087 5%
* Expo i © brut : respeita ao valor bsuko de baiaio.
+*Expo i oree trutur d : respeita as opeiacdes de créditocujas cendicdes inigais foram reformuladas na sequéncia da dedradago da Qualidade credititia dos dientes.

Qutros activos financeiros

Os quadros seguintes apresentam as carteiras de titulos de divida ventiladas por ratings externos

(emissdao/emitente). Os ratings das carteiras foram apurados com base nos ratings das agéncias

internacionais Moody's, Fitch e S&P, segundo as regras de Basileia |l.

2012

(valores expressos em milhares de Furos)

STANDARD

SUB-STANDARD

NQr

TOTAL

(RADE (RADE (RADE RATED
JActivos {inanceiros detidos paranegociagio’ 7.218 37.89% 15142 16.G618 76.805
@utros activos linanceiros ao justovalor através de resultados 217 216 530 1.003
Actives financeivos dispeniveis para veada 228583 24.582 140.167 344562 532,465
Crédito a chicates® 13876 112,690 117.566
Investinientes detidos até a maturidade 12,631 2540 10.566 122 25860
‘lotal 42,699 65.251 170.988 474822 783,759
Em %% 8.7% §.7% 22.7% 63.0% 100%
'Nioesiieractuitos o5 dervados.
IN3o esdo imcduides us 1llalos de papelcumereial.
2011 (valoces expressos em milliares de Furos)

HIGH STANDARD SUB-STANDARD NaT

TOTAL

GRADFE. GRADE (RADE RATED
Activos financeiros detidos para negociagio 2213 107,197 26,310 (3] 135781
@utros activos Iinanceiros ao justovalor através de resuhados 32 62 59.212 35207 125224
Aclivos financeiros disponiveis para venda 29.469 62.106 385,526 10.148 487.250
Crédito a clientes 1.7.34 - 6417 13444 2].585
tovestimentos detidos até @ maturidadce 15.068 s5.001 19.744 33846 43.658
Total 48.816 174.467 S27.210 63.016 813.509
Em %% 6.0% 21.4% 64.8% 7.7% 100%

10.2. Analise do Risco de Mercado

Nos quadros seguintes, apresenta-se o caiculo do Value-at-Risk (VaR) para as carteiras de titulos de

negociagao do Banif - Grupo Financeiro. O VaR foi apurado seguindo o modelo paramétrico, para um

horizonte de 10 dias e com um intervalo de confianga de 99%, em linha com as recomendagdes do
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Novo Acordo de Basileia e do Banco de Portugal (Aviso n.? 8/2007). De referir que, no computo global,

as carteiras sdo compostas maioritariamente por titulos de renda fixa.

O sistema BarraOne foi aplicado as carteiras de negociagdo das varias entidades do Grupo, a
excepgao do Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA, incluindo participadas, tendo em consideragao
que o sistema usado internamente para controlo e gestado de risco de mercado (MAPS), revela-se mais
adequado ao tratamento das respectivas carteiras, dadas as caracteristicas dos activos, entre os quais
unidades de participagao de fundos de investimento e outros instrumentos financeiros locais. A carteira
de negociagdo do Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA, incluindo sociedades participadas,
correspondia a cerca de 36 milhoes de euros a taxa de cambio de final do ano, o que inclui cerca de 19
milhoes de euros de investimento em unidades de participagdo de um fundo imobilidrio. O VaR tofal
carteira do Banif- Banco de Investimento (Brasil), SA, cifrava-se em BRL 566 mil (ou 209 mil euros) no

final do ano, sendo composta maioritariamente por titulos de divida publica brasileira (superior a 36%).

No que diz respeito a carteira do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA (Brasil), com um valor de
mercado de cerca de 30 milhoes de euros no final do ano, era composta por titulos com elevada
liquidez, cerca de 77% composta por divida publica brasileira, de taxa fixa, em moeda local, com
duration total de cerca de 1 ano e meio. O VaR total da carteira ascendia a BRL 765 mil (283 mil euros)

no final do ano.

A carteira de negociagdo do Banif - Banco de Investimento, SA, em Portugal, incluindo a Banif Agor
Pensoes, ascendia a cerca de 25 milhoes de euros em valor absoluto, a 31 de Dezembro de 2012,
composta quase exclusivamente por titulos de renda fixa, com cerca de 76% da carteira denominada
em euros. A componente de acgoes assume um peso quase nulo. Relativamente ao risco-pais, cerca
de 52% da carteira corresponde a investimentos em titulos brasileiros e 23% em emitentes
portugueses. No cOmputo global, o VaR da carteira de negociagdo da unidade de banca de

investimento em Portugal ascendia, no final do ano, a 539 mil euros.

A data de 31 de Dezembro de 2012, a carteira do Banif Bank (Malta), apresenta um valor de mercado
de cerca de 22 milhoes de euros, composta por titulos com elevada liquidez, cerca de 45% por divida
publica de Malta e 18% por divida publica portuguesa. A carteira € composta por titulos de renda fixa,
em euros, em que quase metade da mesma apresenta uma maturidade residual inferior a 2 anos. O

VaR total da carteira ascende a 421 mil euros no final do ano.

Nos quadros seguintes, apresenta-se o VaR para a carteira consolidada a 31 de Dezembro de 2012,

desagregada pelas varias subsididrias do Grupo, reflectindo a gestdo independente e local das
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respectivas carteiras de negociagao e o risco de mercado proprio a que estao sujeitas.



Decomposigao do VaR da carteira do Banif— Banco de [nvestimento (Brasil), SA:

(valores expressos cm milhares)

VaRda Garteira VaR da Carteira

(BRL) (EUR)
Risco Total 566 209
Risco de Mercado 581 215
Risco Giobal (factores comuns) 581 215
Risco Cambial - -
Efeito de Diversifica¢ido (15) (5)

Decomposigao do VaR da carteira do Banif- Banco Intemacional do Funchal (Brasil), SA:

(valores expressos em milhares)

VaRda Carteira VaRda Garteira

(BRL) (EUR)
Risco Total 765 283
Risco de iercado 765 283
Risco Qobal (factores comuns) 764 283
Risco Especifico 32 12
Risco Cambial - -
Efeito de Diversiticagao (31) (11

Decomposigdo do VaR da carteira do Banif— Banco de Investimento, SAe Banif Agor Pensoes:

BBI Portugal + Banif Agor Pensdes
(valores expressos ent milhares de Euros)
VaR da Carteira

Risco Total 539
Risco de Mercado 461
RiscoQobal (factores comuns) 444
Risco Especifico 122
Risco Cambial 367
Efcito dc Diversiticagao (394)




Decomposigao do VaR da carteira do Banif Bank (Malte):

Banif Bank Malta
(valorcs cxpressos cm milharcs dc Euros)

VaRda Carteira

Risco Total 421
Risco de Mercado 421
Risco Qobal {factores comuns) 570
Risco Especifico 99
Risco Cambial -
Efeito de Diversificagao (248)

Desta forma, o VaR total agregado das carteiras de negociagao das varias entidades do Banif - Grupo
Financeiro ascende a cerca de 1,45 milhdes de euros a 31 de Dezembro de 2012, representando cerca
de 1,28% do respectivo valor de mercado em base consolidada. O racio do VaR total nos fundos
proprios de base consolidados do Grupo (considerando os fundos proprios Tier 1 apos a

recapitalizagao) assume um peso muito reduzido: cerca de 0,1%.

10.3. Andlise do Risco de Taxa de Juro

Esta analise, tem por base a determinagdo do nivel de exposicdo efectuada de acordo com os
métodos e pressupostos submetidos a aprovagado da autoridade de supervisdo, considerando um
choque standard, positivo e negativo, de 200 pontos base na taxa de juro e o respectivo impacto na
situagdo liquida e na margem financeira (a 12 meses). Contudo, o Grupo determina o impacto, nos

seus indicadores internos, de outras magnitudes de choque.




Analise de sensibilidade — impacto de uma variagao positiva de 200 pontos base na curva de

taxas de juro por moedas relevantes

(valores expresses em milliares de Euros)

2012 2011
EUR USD TOTAL EUR UsD TOTAL

Até 1m 2615 154 2.769 946 . 946

1-3m -7.255 221 -7.034 -3510 153 -3.357

3-6m -10.119 1.233 -8.886 -7226 451 -7.677

6-12m 14.376 1.187 15.563 3.632 160 3.792

1-5A 10436 -1.082 9.354 29.448 2160 27.288

>5A -26.340 -14 328 40668 -70.36% -14.757 -85.126

[mpacte na Situacie Liquida -16 287 -12.615 -28.902 -47.079 -17.055 - 4134
Impacto na Situagiio Liquida, cm %dos Fundos

Propries -1.3% -1,0% -2,3% -5,0% -1,8% -6.8%

Até 1 m -62.868 -3.694 -66.562 -22.157 -16 22173

1-3m 34.935 -1.163 338772 18.749 -769 17.980

J-6m 13,691 -1.934 11.757 8.656 927 9583

6-12m -6.670 -87 -6.757 -1.504 63 -1.441

Impacto na Margem Financeira,a 12 meses -20.912 -6.878 -27.790 3744 205 3949

Impacte na Margem Financcira anual,em % -12,1% -1,0% -16.1% 1,4%, 0.1% 1,5%

Foados Prioprios 1263.320 951.045

Murgem Financeira 172.772 277275

Nota: esta analise considera os Fundos Proéprios apds a recapitalizagao.

Os resultados da analise de sensibilidade indicam que uma subida nas taxas de mercado tera um

impacto negativo na Situagao Liquida e na Margem Financeira.

10.4. Andlise do Risco Cambial

A maior exposigdo ao risco de crédito em moeda estrangeira, na carteira de crédito concedido centra-

se em BRL, conforme divulgado no quadro seguinte:

(valorcs cxprcssos cm milharcs de Euros)

2012 2011
EUR 8.979.075 10018.179
BRL 435,382 571.705
USD 210.344 325.803
CVE 76.946 83.914
CHF 29.745 51.159
GBP 48.455 88.972
HUF 27356 35.025
PIN 7.874 6.736
IPY 773 2.296
Qutras 31 34
Total 9.815.981 11.183.823




10.5. Andlise do Risco de Liquidez

As tabelas abaixo resumem o perfil de maturidade dos fiuxos de caixa dos activos e passivos do Grupo

em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 (nao considerando juros fitturos), respectivamente:

{valores expressas em milbares de euras)

012
ATE I MES 1-3 MESES 3-6 MESES 6-12 MESES 1-5 ANCS =5 ANCE TOTAL
PASSIVO 2.771.882 2.217.476 1.915.087 1.625,082 3.209.202 1.777436 13.616.137
Recursos de Bancos Centrais e outras IC's 1.177.355% 134.13% 92.889 57.831 2.030.973 [] 3.493.185
Rccursos de clicotes ¢ outros empréstimos 1.348.332 2.019.2587 1.766.614 1.384.028 5§59.667 672.532 7.750.430
Responsabilidades representadas por titulos 35326 24.126 32.289 118.159 5§13.761 977.770 1.706.431
Passivos Subordinados [ ] [] 17.871 27.939 69.308 121.996 228.114
Qutros Passivos 210.250 39.851 295 37121 113.973 502 406.691
Provisdcs 619 106 [] 3 30521 7 31.285
Capitale Fleservas [ ] (] [] [} [] 376.156 376.156
TOTAL 2.771.882 2.217476 1,915,087 1,625,083 3309.202 2,183,593 13.992.293
ACTIVO
Qrédita sabre ICs 261.337 246.962 8.162 30.285 19.862 11.002 577.609
Crédito a Clicntes S4183S 772.955 557879 840.715 3.383.456 3.389.140 ©.815.981
Activos financeiras 16.913 36.731 190.095 360.520 412152 33.166 1.049.578
lovestinentas e aciivos tangiveis e intangivels s12 1.804 275 7.194 22,649 416.951 451919
Quiros Activos 240.107 29.196 48.769 137.766 420457 1:2220:912 2.097.206
TOTAL 1.060.764 1.087.648 1.137.655 1.376.480 4258575 5.071.171 13.992.293
(valorcs cxpressos em mithares de curos)
2011
ATE L MES 1-3 MESES 3-6 MESES 6-12 MESES 1-5 ANCS =5 ANOS TOTAL
PASSIVO 3.526.754 2.810.521 2.228.561 1.136.085 3.496.183 1.690.094 14.888.198
Recursos de Bancos Centrais ¢ outras [C's 1.266.39¢ 748.077 146.760 144,339 1243247 23.989 1172802
Recursos de clicotes ¢ outros cmprestimos 1.940.092 1.922.301 1.264.913 876.56¢ 1.668.25% 38.568 8.030.692
Responsabilidades representadas par titules 73,980 65.502 504738 §2.333 178.033 1,442,370 2.349.156
Passivos Subordinados 293 18.366 0 2907 165167 28.340
@utros Passivos 243999 36275 12,150 362169 0 701.603
Provisdes (] 0 0 15405 0 15405
Capitale Reservas [] 0 [} [] [} 214916 934916
TOTAL 3.526.754 2.810.521 2.228.561 1,136,085 3,496.183 2,625,010 15.823.114
ACNIVO
Crédito sobre IC's 561814 59.193 6.028 119.838 49.374 §5.249 832.44¢0
Grédito a Qicntes 640.074 756.899 1.079.930 1.546.137 3.546.161 1614622 11.183.823
Activos financetros 197.418 10.507 161 .247 $3.177 1ge322 240.569 973.240
Divest'mientos ¢ activos tangivers ¢ intangiveis [} 0 0 (] 52855 499463 552,318
Quiras /Activos 421,061 25918 324424 421.551 1¢.728 1.077.611 J281:293
TGTAL 1.822.367 852517 1.559.573 2.161.703 3.939.440 5.487.514 15.823.114

A analise dos desfasamentos (gaps) verificados no perfi de vencimentos dos cash-flows futuros

permite também verificar concentragdes de risco nos varios prazos:
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(valores expressos em milharcs de curos)

2012

%GAP/TOTAL YAGAP ACUMULADO
GAP AP ACUMU
¢ IARAADQ ACTTVe /TOFALACITVO

Até | Mes (1.711.118) (1.711.118) -12.2% -12.2%
1.3 MESES (1.129.828) (2.840.946) -8.1% -20,3%
3-6 MESES (777.402) (3.618.348) -5,6% -25,9%
6-12 MESES (248.603) (3.866.951) -1,8% -27,6%
1-S ANOS 949.373 (2.917.578) 6,8% -20,9%
>S5 ANOS 2.917.578 - 20,9% -
(valores expressos em milhares de euros)

2011
¢dGA P /TOTAL ¢/{CAP ACUMULADO

GAP P ACUMULADBO
- ACTIVO /TOTALACIIVO

Até 1 Mes (1.704.387) (1.704.387) -10.8% -10,8%
1-3 MESES (1.958.004) (3.662.391) -12,4% -23.1%
3-6 MESES (668.988) (4331.379) -4,2% -27,4%
6-12 MESES 1.025.618 (3.305.761) 6,5% -20,9%
1-S ANOS 443,257 (2.862.504) 2.8% -18,1%
>S5 ANOS 2.862.504 - 18.1% -

Em termos de analise aos gaps de liquidez apresentados aplicam-se as mesmas consideragoes
descritas para os gaps de liquidez do Banif SA (consultar item “Andlise do Risco de Liquidez” na
seccao “Andlise quantitativa — Banif SA (6ptica individual)”).

Derivados ao justo valor

O quadro abaixo analisa os derivados apresentados ao justo valor decompostos pelos gap de
maturidade, baseados no periodo remanescente (pela data contratual) a data de 31 de Dezembro de
2012 e 2011, respectivamente. Os montantes apresentados correspondem aos cash-flows contratados

actualizados, contudo estes podem ocorrer antes da data de maturidade.

Os cash-flows da carteira de instrumentos financeiros derivados de negociacdo por maturidades

residuais sao os seguintes:



(valores expressos em milhares de euros)

2012 Até 1m 1-3m 3-12m 1-S A >5A Tetal
Swaps FX -1.539 -1941 19 0 0 -3.461
Divisas -109 56 103 4 0 54
Interest Rate Swaps 4 -8 766 101 -4817 -3.954
Credit Default Swaps 0 0 0 0 0 0
Operagdes a prazo de divisas 0 0 0 0 0 0
Total -1.644 -1.893 888 105 -4.817 -7.361

2011 Até 1 m [-3m 3-12Zm -5 A >S5A Total
Swaps FX 2.582 4.353 309 0 0 7.244
Divisas -679 147 34 0 0 -498
Interest Rate Swaps -2.821 0 0 141 -2.021 -4.701
Credit Default Swaps 0 0 -4.783 0 0 -4.785
Operagées a prazo de divisas 0 0 0 0 0 0
Total 918 4.500 -4.442 141 -2.021 -2.740

10.6. Analise do Risco operacional

O registo de eventos de perda operacional, penmite reforgar a sensibilidade para os diferentes tipos de
risco e correspondentes acgbes de mitigagdo, sendo também um importante instrumento para
quantificar a exposigao ao risco e, no futuro, suportar o calculo das necessidades de capital econdmico

e regulamentar.

O modelo de captagao de perdas implementado consiste na identificagdo de perdas contabilizadas,
sendo analisada toda a documentagao que suporta essa contabilizagado, o que permite o seu registo na
ferramenta informatica com uma elevada qualidade de informagdo. Os registos sdo todos
caracterizados quanto a sua fonte de risco, sendo quantificados e definidas ac¢des correctivas ou de

melhoria de procedimentos com vista a mitigagao do risco que lhe deu origem.

A captura de perdas foi incrementada em 2012, estando, neste momento, consolidada, no que diz
respeito ao Banif S.A., Banif Brasil, BBI Brasil e Banif Bank (Malta).

Os resultados do exercicio de captagao de perdas, em termos de distribuigao de eventos de perda, por

categorias e fontes de risco, apresentam, a 31 de Dezembro de 2012, a seguinte representatividade:



Cistribuigao do N.° de Perdas Reportadas por Categoria de
Risco pelo Gupo Banif -2012
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11. Analise quantitativa — Banif, S.A. (6ptica individual)

11.1.  Analise do Risco de Crédito

a) Exposigao a risco de crédito por rubrica contabilistica

A exposigdo ao risco de crédito, em 31 de Dezembro de 2012, enquadrada nas varias rubricas
contabilisticas, face ao ano anterior, &€ apresentada como segue:

(valeres expressos cm milllares de Curos)

2012 2011

Fxpusiciio Exposiciio Exposiciio Exposiciio

maxima * liguida ** maxima * liguida **
Activos financeires detidos para ncygociagio 1.097 1.097 8.140 3.140
Qutros actives financeiros ao justo valor através de resultados 187.966 137.966 9.559 9.559
Activos financeiros disponivels para venda 3.817.235 3.817.235 3918.021 3.918.021
(rédito a clientcs 7.927.385 3.087.789 5.569.398 4456482
Investimentos detides até & maturidade [ g - -
Activos niio correntes detidos para venda 318829 318329 223.192 223192
@utros activos 2951272 2951.272 3.002.964 3002964
Sub-total 15.203.784 10.364.188 16.731.274 11.618.358
Passivos contingentes 6.984.600 6.984.600 5.568.393 5.568.393
Compromissos assuniidos 739.893 739.893 898.201 393201
Sub-total 7.724.493 7.724.493 6.466,594 6.466.594
Total de exposigiio a riscos de crédito 22.928.277 18.088.68l1 23.197.868 18.084.952

* Expesi¢de ma xima:respeil a a0 valor 1:quido de balango. consilcrando o vakr de Provisdes regulamentarcs na rubtica "(rédite a clientes” e o valer de imparidade nas
restantes,

** Exjlosicio liquida:respeita & cxposicdo maxina deduzida doefeitoda mitiga¢de por colaterak: relevantes. nio se cans'Werandoassim avaes fiancas e outros colaterais
de fraco valer.

No item “Gestao de colaterais” deste capitulo é apresentada informagao adicional sobre os colaterais

associados a carteira de crédito.
b) Estrutura sectorial da carteira de crédito

Considerando a polfitica de diversificagdo da carteira, a data de 31 de Dezembro de 2012, o crédito a
Clientes apresenta a seguinte distribuigao sectorial:

{\alorcs expressos cm milhares de Euros)

2012 2011
Exposigio Exposicie Fxposicio Expasicao
n1Axima liguida maxima ligunida
Servigos 1.248.335 16% 845.094 27% 1469.733 15% 1.036.100 23%
Construgio 836.689 11% 439.259 14% 1.015.217 11% 545.112 12%
Actlvidades lmobilidrias 672796 8% 264871 9% 654.613 7% 273,901 6%
Industria 489322 6% 341.370 1% 590.684 6% 417418 9%
Vendas a retalho 407.538 5% 210.385 7% 425.884 4% 239403 5%
Sector publico 225192 3% 207.660 7% 240.818 3% 222.269 5%
[nstitui¢des Mnanceiras ¢ seguradoras 144.930 2% 128.176 4% 872891 9% 864.194 19%
Qutros sectores 450.729 6% 263.250 9% 531962 6% 356517 8%
Particulares 3.451.854 44% 387.724 13% 3.767.596 39% 501.568 11%
7.927.385 3.687.789 9.569.398 4,456,482
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c) Estrutura geograéfica da carteira de crédito

Em 31 de Dezembro de 2012, a exposigao do risco de crédito por areas geograficas encontra-se
detalhada no mapa seguinte, sendo a sua expressao mais significativa no mercado portugués, com
uma representatividade de 92%.

(valores expressos em milhares de Eures)

2012 2011

Exposicio Exposicao Exposi¢io Exposi¢io

maxima liquida maxima liquida
Portugai Centinental 4.602.994 58% 1.815.599 59% 5.996.319 63% 3.083.205 69%
Regides Autonomas 2.702.775 34% 1.086.115 35% 2966267 31% 1221.823 27%
Unido Luropeia 418894 5% 75.918 2% 444.48] 5% 81337 2%
Restoda Europa 34.272 <% 5.617 <1% 25.724 <1% 8478 <1%
Ainérica do Norte 58063 <I% 35.61% 1% 74246 <% 48.608 1%
Ainérica [atina 76.677 <% 51.690 2% 44076 <I|% 11376 <1%
Resto do Mundo 33710 <1% 17231 <1% 18.285 <I% 1655 <1%
Total de Expositio a riscos de crédito 7.927.385 3.087.789 9.569.398 4.456.482

d) Estrutura sectorial e geografica da caiteira de crédito

Em 31 de Dezembro de 2012, o mercado europeu, face aos restantes mercados, tem uma

representatividade quase exclusiva no crédito concedido a Particulares e a Instituigbes Financeiras e

Seguradoras.
(valores expressos e mihares de Euros)
2012
Portigal Unida Resto da América América  Resto do Total

Europeia Europa do Norte Latina Mundo
Scrviges 1.189.871 50.194 27 7.813 2 428 1.248.335
Constru¢do 834.358 57 39 153 2.082 0 836.689
Actividades Imebilidrias 597.055 18.535 125102 0 45.103 1 672.796
Inddstria 488.802 0 0 204 3le 0 489.322
Vendas a Retalhe 407.500 0 20 13 0 0 407.538
Secter pablice 225192 0 0 0 0 0 225.192
Instituigées financeiras e seguradoras 103.109 879 4.925 19.559 0 16.458 144.930
Qutros sectores 447.309 207 471 1.823 444 473 450.729
Particulares (sem ENk) 3.012.573 349922 16.688 28493 28.730 16.348 3.451.854
Total Exposisio por Sector de Actividade 7305769  418.594 34272 58.063  76.677 33,710 7.927.385

fArcas Geograficns
Pese de cada drca geegrafica 92% 5% <1% <1% <1% <1%

e) Qualidade da carteira de crédito

A repartigcao das carteiras para os principais segmentos de negdcio do Banco, a 31 de Dezembro de

2012, apresenta a seguinte estrutura ao nivel da qualidade do crédito:
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O crédito a Clientes encontra-se desagregado pelos segmentos mais significativos e qualificado em
trés niveis de risco, diferenciados por probabilidade de incumprimento: “Qualidade Superior”,
“Qualidade Standard” e “Qualidade Sub-standard’. A metodologia de qualificagdo da carteira foi
reformulada face aos anos anteriores (por forma a permitir a comparabilidade com os dados de 2012,
os valores referentes a 2011 acima apresentados reflectem a nova metodologia), estando alocadas ao

nivel “Qualidade Sub-standard” as operagoes que se encontram em incumprimento ha mais de 90 dias.
O montante global de crédito vencido, no final de 2012, considerando capital e juros (incluindo o
securitizado), ascendia a 787.411 milhares de euros, dos quais 751.362 milhares de euros ha mais de

90 dias (2011: 445.781 milhares de euros).

A distribuicao dos saldos de crédito vencido pelos varios segmentos é apresentada de seguida:



2012

{valores expressos em milhares de Luros}

<3 meses 3-6meses 6-12meses 1-3anos >3 anos Total
Cimpresas 27.186 85.115 138.021 254592 109.749 614.663
Particulares Consumo 1227 1414 4475 19278 211237 47.630
Particularcs Imobilidrio 2.973 1.848 5.281 19.523 9.037 38.661
Particularcs @utros 4.662 3473 11508 29.743 37.070 86.456
Total 36.048 91.849 159.285 323.135 177.093 787411
2011 (valores expressos cm milhares de Euros)

<3 meses 3 -6 meses  6-12 meses 1-3anos >3 anos Total
Emipresas 43.836 63.667 89393 117.176 49.885 363.957
Particulares Consumo 5.379 946 3645 22.8369 11473 44313
Particulares hnmobiliirie 2.570 1.144 2.782 11610 4085 22.091
Particulares Qutros 2952 2.506 8.969 35.139 20.593 70.159
Tetal 54.737 68.263 104,789 186.694 86.036 500.519

Em termos de decomposigao por sector, apresentamos na tabela seguinte montantes e indicadores de

qualidade do crédito:

2012

(valorces exprussos em milhares de Euros)
2011

Exposicdo total em

Exposi¢io tocal cm

Exposicdo incumprimenso >9¢ Exposicdo incumprimento >90

bruta* dias** bruta™ dias**
Scrvigos 1.319.062 173.698 13% 1503100 113403 8%
Constru¢do 968.450 270.149  28% 1.087.394 192,526 18%
Actividades lmebilidrias 739.857 155984  21% 685.573 122473 18%
Indusiria 568913 139.056  24% 639.240 93827 15%
Vendas aretalho 466.741 106995 23% 456.698 67.736 15%
Sector publico 225209 17.018 8% 240.821 8 0%
Instituicdes financeiras e seguradoras 147659 4.968 3% 873.354 2384 %
QuITOos seclores 521828 149839  29% 576.599 89286 15%
Particulares 3622985 422105  12% 3.878.295 286.288 7%

8.580.704 1439812 17% 9.941.074 967.931 10%

* Expaosi¢do bruta:respeita ao valor de balango antes e provisdes.

++ Exposi¢io total em incumprimento >90 dias: respeita a0 saldo total {vincendo e vencido) das operagdes de crédito que, a data de referéncia, se
encontram em incumprimento ha mals de 90 dias, de acordo com 0s conceitos da Inskucdo no, 23/2007 do Barco de Portugal

Para além da deterioragao do contexto econémico durante o ano de 2012, a evolugao negativa

evidenciada nos indicadores acima apresentados é igualmente influenciada pela redugao significativa

da carteira de crédito decorrente do actual processo de desalavancagem, pela recompra de créditos a

empresas do Grupo e pela extingdo da exposigao a ex-Banif SGPS decorrente do processo de fusao

com esta entidade.

No que respeita a qualidade do crédito, os indicadores de sinistralidade e de esforgo de

provisionamento apresentam, a 31 de Dezembro de 2012, os seguintes valores:
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(valores expressos em miliares de Euros)

2012 2011

Crédito a Chentes 7.793293 9.440.555
Crédito e Juros Vencidos 787411 500.519

dos quails, Orédito e Juros Vencidos >90 dias 751362 445.781
Total do Crédito 8.580.704 9.941.074
Provkdes para Créditoe Juros Vencidos 653.319 371.676
Detacdo de Provisécs para Crédito Vencido 171940 133.545
Indicadores (%4
Crédito e Juros Vencidos/Total do Oédito 9,2% 5.0%
(rédito e Juros Vencidos >90 dias/fetal do (rédito 8,8% 4,5%
Crédito com Incumprimento/Crédito Total* 10,8% 4,9%
Qrédito com Incumprimento, liquido/Crédito Total, iquido* 3,5% 12%
Crédito cin Risco/Credito Total* 18.2% 10,3%
Crédito em Risco, liquido/Crédito Total, liquido® 114% 6,8%
Provisdcs para Crédito e Juros Vencidos/Crédito e Juros Vencklos 82.0% 74.3%
Provisdces para Crédito ¢ Juros Vencidos/Crédito e Juros Vencidos >90 dias 87,0% 83.4%
Provisdcs para Qvédito ¢ Juros Vencidos/Total do Crédito 7.6% 3,7%
Dotagio de Provisees (red.e Juros Vencidos/Crédito e Juros Vencidos 218% 20,7%
Dotagio de Provisees Cred.e Juros Vencidos/Total de Crédito 2.0% 1,3%

* _De acordo com os conceitos da Instrug¢don®. 22,2011 do Bancode Portugal

A evolugado dos indicadores de qualidade do crédito reflectem o contexto macroeconémico adverso
verificado em 2012, consubstanciado num ambiente de forte contracgao econdémica, com redugao do
consumo privado, aumento do nivel de desemprego e consequente aceleragao do ritmo de degradagao

do risco de crédito das empresas e particulares.

Este contexto teve igualmente influéncia no volume de créditos reestruturados por dificuldades
financeiras dos clientes, tal como descrito na tabela seguinte:

(valores expressos cm milbarcs de Euros)

2012 2011
Exposi¢ie I xposi¢ciio Exposisio Lxposi¢cdo

bruta*® reestruturada** bruta* rcestruturada**
Residentes 8.431.457 799.148 9% 9.839.704 436.896 4%
Habitagdo 3.052.445 27.233  <1% 3.199.613 10.678 <I1%
Consumo € eutros 904.941 69.558 8% 1.020.174 37.328 4%
Gmpresas 4.186.995 655.564 16% 5.246.686 373.100 7%
Administragio publica 176.671 41266 23% 207.774 15.790 8%
@Qutros 110.405 5.5217 5% 165457 - -
Nioresidentes 149.247 11.676 3% 101370 1.996 2%
8.580.704 810.824 9% 9.941.074 438.892 4%

* Exposi¢iio bruta:respeita ao valor de balan¢o anies de provisées.

++ Expesicie reestruturad:respcita is operagdes de crédito cujas condigdes muiciais foram reformuladas na sequéncia da

degradac¢ado da qualidade crediticia dos ciientes. L’\(/
\
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O Banif monitoriza regularmente a sua carteira de crédito, no intuito de detectar preventivamente
situagoes de possivel incumprimento dos clientes. Em especifico, o Banco implementou um conjunto
de solugdes dirigidas a clientes nos quais se detectam sinais de incapacidade de reembolso, de forma

a evitar a degradacao do nivel de incumprimento ou antecipar situagoes de crédito vencido.

Neste sentido, o Banco tem vindo a negociar novas condigdes dos créditos, mais adequadas as
capacidades financeiras dos clientes e a sua capacidade de geragdo de fundos. No dmbito dos
normativos do Banco de Portugal, estas operagoes de crédito estao a ser identificadas e marcadas
como crédito reestruturado nos sistemas de informagao, sendo consideradas as operagoes de crédito
cujas condigGes iniciais foram reformuladas, na mesma operagao ou através da contratagdo de um
novo crédito, em virtude da degradagao da qualidade crediticia dos clientes. Os créditos identificados
com o estado de reestruturado deixam de estar nessa condigdo se, ao fim de um ano, nao tiverem

ocorrido novos incumprimentos.

O Banif, preferencialmente, solicita o reforgo de garantias e/ou pagamento integral dos juros e outros

encargos vencidos, nestas reestruturagoes.
f) Gestdo de colaterais

A data de 31 de Dezembro de 2012, a carteira de crédito apresenta o seguinte grau de cobertura por
mitigantes, considerando unicamente (i) os que sao elegiveis para efeitos do calculo do racio de
solvabilidade e (it) outras garantias hipotecarias. Existe, contudo, uma cobertura adicional relevante por
outros tipos de mitigantes:

Grau de cobertura do Crédito por mitigantes
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Em termos de politica de valorizagao de colaterais, no caso de imoveis sao solicitadas avaliagdes
periodicas realizadas por peritos independentes, certificados na Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios, sendo as mesmas confinnadas pelos especialistas imobiliarios do Grupo. Sao introduzidos
haircuts em fungao da antiguidade das avaliagdes e de outros factores que se considerem pertinentes
e efectuados os ajustamentos necessarios impostos, por exemplo, por vistorias externas e/ou autos de
medigdo. Sendo alvo de avaliagdes periddicas, os colaterais imobiliarios estdo sujeitos a variabilidade

dos pregos do mercado imobiliario.

Em relagéo a titulos, o Banco privilegia a utilizagdo de valores de mercado, ajustados por eventuais
haircuts, ou o recurso a avaliagbes de Empresas, suportadas por peritos qualificados para o efeito,

recorrendo, por exemplo, aos bancos de investimento do Grupo.

No caso da prestagao de garantias pessoais, as mesmas sO sao consideradas se o patriménio do

avalista estiver devidamente certificado, livre de 6nus, e nio existirem vicios de fonna.

11.2. Analise do Risco de Mercado

Como politica, o Banif SA nao realiza trading de titulos ou derivados. A 31 de Dezembro de 2012, as
rubricas IAS de Activos e Passivos Financeiros detidos para negociagao incluiam apenas o valor de
mercado de derivados, relevados contabilisticamente marked-to-market, mas que constituem

efectivamente coberturas econémicas de exposigdes em balango e/ ou de operagdes com clientes.

A esta data, os activos financeiros detidos para negociagado correspondiam ao valor de mercado
positivo de 1,1 milhdes de euros em derivados de taxa de juro e cambiais (8,1 milhdes de euros em
2011), decomposto por 501 mil euros referentes a Interest Rate Swaps (IRS) e o remanescente a
currency swaps e forwards. Por sua vez, os passivos financeiros detidos para negociagao
correspondiam ao valor de mercado negativo de 9,5 milhées de euros (8,3 milhGes de euros em 2011),
dos quais 5,6 milnées de euros eram atribuiveis a IRS e cerca de 3,8 milhdes de euros a derivados
sobre taxas de cambio (forwards e swaps). Os IRS foram contratados com o objectivo de cobertura de
risco de taxa de juro das operagdes de securitizagdo dos créditos originados pelo Banif SA e os

derivados cambiais para cobertura de tesouraria ou de outras exposigoes.



11.3. Andlise do Risco de Taxa de Juro

Andlise de sensibilidade ~ impacto de uma variagao positiva de 200 pontos base na curva de taxas de
juro por moedas relevantes

(valores expresses em milhares de Eures)

2012 2011
EUR USD TOTAL EUR uSD TOTAL

Até I m 913 -105 808 612 -163 443

[-3m -5.739 -98 -5.837 -3.795 34 -3.761

3-6m -10.323 1.187 -9.136 -5.816 204 -5.611

6-12m 14.787 1.028 15.815 4.152 -75 4.078

1-5A 7.316 -636 6.680 40.112 -367 39.745

>5A -6.491 -2.885 -9.376 -51.657 -3.710 -55.367

Impacto na Situacdo Liquida 463 -1.509 -1.046 -16.392 -4.077 -20.469

Impacto na Situacdo Uquid’a,?m 0% 0% 0% 2% 0% 2%
%dos Fundos Préprios

EUR USD TOTAL EUR usSD TOTAL

Até 1T m -21.935 2.523 -19.412 -14.236 3.921 -10.315

1-3m 30.237 415 30.652 19.927 -170 19.757

3-6m 13977 -1.868 12.109 6.253 -351 5.902

6-12m -6.759 -198 -6.957 -1.965 52 -1.913
bt \ ing i N

Impatfoina bhissany Finanecin 15.521 872 16.393 9.978 3.452 13.430
a 12 meses

Impacto na Margem Financeira 1% 1% 129 5% 29, 7%
anual,em %

Fundos Préprios 1.178.268 921.150

Margem Financcira 134.598 197.437

Nota: esta andlise considera os Fundos Préprios apos a recapttalizagao.

Desta analise foram excluidos todos os instrumentos financeiros patrimoniais e extra-patrimoniais que,

por definicdo, ndo sao afectados pelas variagdes ocorridas nas taxas de juro.

Os resultados da anadlise de sensibilidade evidenciam que uma subida nas taxas de mercado terd um

impacto nuio na Situagao Liquida e positivo na Margem Financeira.

A decomposicao da carteira de crédito por tipo de remuneragao (taxa fixa ou variavel) e, no caso de

taxa variavel, por prazo do indexante, & apresentada no grafico seguinte:




Dis tribuicio da carteira de crédito por tipo de taxa ¢ periodo do
indexante
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11.4. Analise do Risco Cambial
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A maior exposicao resuita da carteira de crédito concedido a Clientes e centra-se em libras esterlinas

(GBP) e dolares americanos (USD), conforme divuigado no quadro seguinte, donde constam as

exposigoes de risco de crédito por moeda:

(valores ¢xpressos om milhares de Euros)

2012

Vecda Crédito

EUR 7.777.798
USD 99.313
GBP 47.27
CHF 2.336
IPY 664
SEK 3
CAD 0
Total 7.927.385

11.56. Anadlise do Risco de Liquidez

As tabelas abaixo resumem o perfil de maturidade dos fluxos de caixa dos activos e passivos do Banco

em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 (nao considerando juros futuros), respectivamente:
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{valores ¢ xpressos e mithares de Euros)

2012 Até 1m I-3m 3-6m 6-12m 1-5 A =5A Total
Passive 2.871.340 1.969.019 1.719.609 1.362.813  2.782.112  4.156.485 14.861.378
Recursos de Bancos Centrais ¢ outras IGs 1589.150 85.693 7.498 0 (665606 0 3347.947
Débitos para com Qlientes 1141436 1.847.488 1.681244 1269.390 480:455 799.666 7.219.679
BEbilos representados por Titules 1.385 6.070 10,958 29,665 460.299 20.769 529.146
Passivas Subordinados 0 0 17.871 27.939 45121 99.890 190.821
Ont ros Passivos 139.369 29.768 2.038 35.819 12,588 3.236.160 3.455.742
Provisécs 0 0 1] 0 118.043 0 118.043
Copitale reservas 0 0 0 0 0 342,406 342106
Total 2,871.340 1.969.019 1.719.609 1.362.813  2.782.112  4.498.891 15.203,784
Activo
(Yédita sobre Ic’s 558.709 338.261 765 2.790 34422 0 919.947
Crédito sobre Qientes 468.450 397678 668516 591107 2.736.709 3064.925 7.927.385
Titulos de Rend fixo ¢ varisvel 416 30.087 134.748 284293 87.457 3.469.297 4.006.298
Participagdes e lmabilizagdes 0 0 0 0 ] 745.786 745.786
Qutros sActives 191,544 18.290 46.546 188533 368.295 791,160 1.604.368
Total 1.219.119 769.316 850.575 1.066.723  3.226.883  8.071.168 15.203.784
{valores expressos en milbares de Euros)
2011 Até 1m 1-3m 3-6m 6-12m 1-5 A >5A Total
Passivo 3.642.005 2545418  2.076.174 940.116  2.823.929  3.884.177 15.911.819
Recursos de Bancos Centrais e outras I®% 1.502.187 590.558 37552 10.226 845300 0 2.985.823
Bbitos para com Qientes 1.972.947 1859371 1:498.605 869.761 1.717.470 2 7.918.156
Débitos representados por Titutos 24.790 43.649 529.845 9.496 3.581 0 611.361
Passivos Subordinados 0 19.400 0 87158 130.439 185.231 362.228
Qutros Passivos 142,081 32,440 10172 23,475 50.351 3.698.944 3.957.463
Provisées 0 0 [} 0 76.788 ¢ 76.788
Capital e reservas 0 0 [ 0 0 819.455 819.455
Total 3.642.005  2,545.418  2,076.174 940,116  2.823.929  4.703.632 16.731.274
Activo
Crédito sobre le’s 1.200.215 113.056 117.610 96311 0 15059 1.542.251
(réditosobre (lientes 494.676 19096.909 1.05L.135 1234.976 2.687399 3.004.303 9.569.398
Titutos de Rend fixoe varigvel 179.806 7425 83.650 46.980 66.948 3550211 3.935.720
Participagées ¢ Imobilizagéces 0 0 0 0 0 147.940 147.940
Ontros Activos 303.042 2,457 317.0M 391365 [ §22.030 1.535.965
Total 2.177.739 1.219.547 1.569.466  1.769.632  2.754347  7.240.543 16.731.274

A andlise dos desfasamentos (gap) verificados no perfil de vencimentos dos cash-flows futuros penmite

também verificar o nivel de concentragao de risco nos varios prazos:



2012 {valores expressos em milhares de Euros)

Y% Gip Acumulade/

Gap Gip Acumulado % Gap/ Total Activo Total Activo
Até Im (1.652221) (1.652.221) -109% -109%
1-3m (1.199.703) (2.851.924) -7.9% -18.8%
3-6m (869.034) (3.720.958) -5.7% -24.5%
6-12Zm (296.090) (4.017.048) -1.9% -26.4%
1-5A 444,77 :572.277) 2.9% -23,5%
>5A 3.572277 - 23.5% 0,0%
2011 {valores expressos ¢ m milhares d ¢ Cures}

%Gap Acumulade/

Gp Gip Acumulado %Gap/ Tetal Active Tetal Active
Até Im (1.464.266) (1.464.266) -8.8% -8.8%
1-3m (1.325.871) (2.790.137) -7.9% -16.7%
3-6m (506.708) (3.296.845) -3,0% -19.7%
6-12m 829.516 (2467.329) 5.0% -14.7%
1-5A (69.582) (2.536911) -0.4% -15.2%
>5A 2.536911 - 15.2% 0,0%

O gap de liquidez negativo verificado até 1 més é justificado pelo vencimento de financiamentos do
BCE que serdo totalmente renovados, nao havendo previsao de redugao na poo{ de colaterais que os
suportam. Adicionalmente e no seguimento da aprovagao do plano de recapitalizagao do Banif, o
Estado subscreveu, ja em Janeiro de 2013, 700 mihdes de euros em acgdes especiais e 400 milhdes

de euros em instrumentos subordinados e convertiveis (CoCo'’s).

Relativamente aos vencimentos de recursos de clientes, o Banco tem a expectativa de renovar a sua
quase totalidade. De forma semelhante, uma percentagem significativa dos Créditos sobre ICs e sobre
Clientes devera ser renovado. Assim sendo, os gaps verificados no segundo e terceiro intervalos

temporais (1 a 3 meses e 3 a6 meses) serdao naturalmente cobertos.

Caso a estratégia de redugao do gap comercial ndo se concretize como planeado, para além da folga
de liquidez originada pelo aumento de capital em Janeiro, o Banif irda concretizar nos proximos seis

meses medidas geradoras de liquidez:

e Emissao de uma nova securitizagao de SME (com um impacto positivo em liquidez de 300
milhGes de euros);

e Venda de emissdes RMBS detidas em carteira prépria (com um impacto positivo em liquidez
de 50 milhdes de euros);

e Concretizagao da 2® fase do aumento de capital do Banco (com um impacto positivo em

liquidez de 50 milhdes de euros).



11.6. Analise do Risco Operacional

Em termos dos eventos de risco operacional registados no Banco durante o ano de 2012, revelou-se a

seguinte distribuigao por fonte de risco:

Distribuicdo do N.° de Perdas Reportadas por Fonte de Risco
pelo Grupo Banif - 2012
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BANCA COMERCIAL INTERNACIONAL

Banif Bank (Malta)

Em Dezembro de 2012, o Banif Bank (Malta) concluiu com sucesso o seu 5° ano de actividade,
registando o seu primeiro resuitado liquido anual positivo desde a constituicdo do Banco, em 2007.
Este resuitado vem na sequéncia de 4 anos intensos de preparagao e investimento em temmos de
capital, recursos humanos e processos administrativos, com o objectivo de construir uma estrutura
solida que permita o funcionamento de um Banco universal, o seu crescimento rapido e ganho de
quote de mercado. Presentemente, o Banif Bank (Malta) opera uma rede de 9 agéncias e 4 equipas

“Corporate and Business”, empregando 150 pessoas.



O Banif Bank (Malta) apresentou um resultado liquido apds impostos de 172 mil euros no ano fiscal
findo a 31 de Dezembro de 2012, com o produto bancario a atingir 10,751 milhdes de euros e os
Gastos Gerais Administrativos a cifrarem-se em 9,599 milhoes de euros, daqui resuitando um racio de

"cost-to-income” de 89,3%.

O activo total aumentou 8,342 milhdes de euros, atingindo 478,696 milhdes de euros no final de 2012.
O crescimento ligeiro do activo prende-se com a estratégia seguida de optimizagao da utilizagao de
capital, através da desalavancagem e da alteragdo da composigdo do balango. Neste periodo, os
empréstimos cresceram 66 milhdes de euros, tendo atingido 316 milhdes de euros no final de 2012,
enquanto os depdsitos registaram um crescimento de 169 milhdes de euros, ascendendo a 431
milhdes de euros no final do periodo em andlise. O maior crescimento dos depositos face ao crédito

permitiu ao banco alcangar um racio de transformacgao de 73%.

E de salientar que a performance positiva obtida em 2012 ocorreu num contexto particularmente dificil,

em virtude da crise das dividas soberanas na Zona Euro e da recessdo que se registou nessa regiao.

O Banif Bank (Malta) continua a prosseguir uma estratégia de crescimento com vista a atingir um dos
seus principais objectivos estratégicos: tornar-se claramente o 3° maior Banco Comercial no mercado
local em termos de carteira de crédito e de depdsitos. O banco permanece empenhado em consolidar
o crescimento da actividade comercial e da infraestrutura de suporte através de um piano de
capitalizagao que permita dotar a instituicao de niveis de capital adequados em tenmos da Directiva de

Capital Regulamentar e dos regulamentos que entrardo em vigor em 2013.

(valores expressos em milhares de euros)

Rubrica 2011 2012 Variagao
Activo Liquido 470.354 478.696 1.8%
Crédito Concedido Bruto 250.914 316.492 26,1%
Deposito de Clientes 261.873 430.996 64,6%
Capital Social 21.331 21.545 1,0%
Margem Financeira 2,45% 2,35% -0,10 pp
Produto da Actividade 8.797 10.751 22,2%
Resultado Liquido -578 173 nls
ROA -0,16% 0,05% 0,21 pp
ROE -4,07% 1,16% 5,23pp
Crédito Vencido / crédito Bruto 2,38% 4,02% 1,64 pp
Cost-to-income 108.56% 89,28% -19,28 pp
N° de Agéncias 9 9 -
N° de Empregados 137 150 9,5%
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Obs: Os elementos deste quadro foram produzidas de acordo com as regras contabilisticas locais

Banif Brasit

O Banif esta no Brasil desde 1998, com a sede na cidade de Sao Paulo, onde mantém duas estruturas
auténomas, o Banco Comercial e o de Investimento. O patriménio Liquido consolidado dos dois Bancos
totalizou R$ 208,2 milhoes em Dezembro de 2012.

O Banif— Grupo Financeiro no Brasil actua em diversas areas de negécio, nomeadamente:

e Banca Comercial: Captacao de Depositos a Prazo e de Depositos estruturados, Comeércio
Exterior, Tesouraria e Crédito para empresas do "Middle Market’. Detém ainda carteiras de
Crédito ao consumo na forma de crédito consignado e financiamento para aquisigao de veiculos;
e

e Banca de Investimento: Capital Markets, Advisory e Corporate Finance, com reputagao
consolidada na estruturagao de negdcios através de diversos instrumentos, tais como CRI, FlI,

FIP e Debéntures.

A estratégia actual do Grupo no Brasil passa por uma consolidagao da presenga no Pais, com um reforgo
nos segmentos de mercado e linhas de negdcios acima referidos, com excepgao do crédito ao consumo
que esta a ser descontinuado, uma maior sinergia com as demais entidades do Grupo no Brasil e no
exterior e uma optimizagao de estruturas com refiexo nos custos de exploragao, com vista a geragao de

valor para o Grupo, Clientes e Accionistas.

No final de 2012, foi aprovada a incorporagao do patriménio do Banif - Banco de Investmento (Brasil)
S.A. (“Incorporada”) no Banif— Banco Internacional do Funchal (Brasil), S.A. (“Incorporadora”), através da
entrega da totalidade das acgbes emitidas pela Incorporada a Incorporadora, com a emissao e entrega
de novas acgdes pela Incorporadora aos antigos accionistas da incorporada: Banif — Banco Internacional
do Funchal S.A. e Banif Securit'es Holdings Ltd.

A operagao de integragao acima referida, teve como principais objectivos:

e Simplificar a estrutura societéria das Companhias, possibilitando maior rapidez no processo de
decisao;
e Melhoria da eficiéncia de custos, principalmente por meio da partilha da estrutura e de pessoal

(em modelo de cost-sharing) e da ges#o unificada dos patriménios das Companhias; e



e A geragao de importantes sinergias decorrentes do processo de integragao, em especial pelo

ganho de competitividade em actuagao conjunta e complementar dos Bancos no mercado.

A partir da data de incorporagao, o Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), S.A., passara a ser o
Unico accionista do Banif - Banco de Investimento (Brasil) S.A.. A operagao ja foi aprovada em
Assembleia Geral e apresentada ao Banco Cental do Brasil — BACEN, estando a aguardar a

homologagao para a sua implementagao.

Em 31/12/2012, o Banif Banco Comercial apresentou Activos Totais de R$ 1.473,7 milhdes, Carteira de
Crédito de R$ 1.146,7 milhdes e Depositos de Clientes, de R$930,5 milhdes.

O resultado liquido de 2012 foi de R$ - 131.667 milhares e reflecte, essenciaimente, o reforgo de
provisoes para operagoes de crédito realizado no exercicio (adicional de R$ 163,847 milhdes, sendo R$
143,051 mihdes no segundo semestre), proporcionando uma melhor cobertura das operagoes

constantes do portefélio do Banco e contribuindo para uma maior robustez do Balango.
O indice de Basileia no consolidado do Grupo no Brasil, em 31/12/2012, é de 13,63%, superior ao limite
minimo exigido pelo Banco Central do Brasil, representando uma melhoria de 0,44 e 1,52 pontos

percentuais em relagao a 31/12/2011 e 30/06/2012, 13,19% e 12,11%, respectivamente.

(valores expressos em milhares de euros)

Rubrica 20M 2012 Variagao
Activo Liquido 788.832 546.961 -30,7%
Crédito Liquido 470.072 355.799 -24,3%
Recursos de Clientes 420937 302.361 -28.2%
Capitais Proprios 83.531 28.766 -65,6%
Produto Bancario 35.011 -39.433 nls
Cash Flow de Exploragao 17.192 -12.735 nl/s
Resultado Liquido 5.200 -48.867 n/s
Pontos de Venda 19 6 -68,4%
Numero de Empregados 275 186 -32,4%

Obs: Os elementos deste quadro foram extraidos de uma consolidagao pro-fonna nao auditada
produzida de acordo com as regras contabilisticas locais.

31/dez/2012: 1 euro = R$ 2,6944
31/dez/2011: 1 euro = R$ 2,4331

(Fonte: BACEN) }//‘
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Banco Caboverdiano de Negocios

Para 2012, embora os efeitos adversos decorrentes da crise que tem afectado os seus principais
parceiros, designadamente os europeus, os dados apontam para um crescimento do PIB caboverdiano

em tomo de 4 a 5%.

A nivel macroeconémico, as orientagoes da politica monetaria do Banco Central continuam a pautar-se
pela preservacao do nivel de reservas internacionais e estabilidade de pregos, tendo mantido os
mecanismos de controlo de liquidez do sistema financeiro nacional, designadamente a taxa de
Disponibilidade Minima de Caixa em 18% e a taxa directora em 5,75%, aos niveis de 2011, que se
traduz num acréscimo de custos de funding e pressao adicional sobre a gestao de liquidez para todos

os intervenientes no sector financeiro.

Face a orientagao da politica monetaria nacional, de controlo do crédito a economia, o ano de 2012 foi
marcado pela continuidade da politica d e selectividade na concessao de crédito, que se traduziu numa
redugao de cerca de 6,6% da sua carteira de crédito bruto a clientes. Contrariamente a carteira de
crédito, a carteira de recursos do Banco conheceu um aumento de 8,8% em consequéncia da
estratégia comercial de aumento de captagao de recursos junto da diaspora e alargamento da base de

clientes/contas activas, visando sobretudo uma maior estabilidade da carteira de recursos.

No que concerne a demonstragado de resultados, a margem financeira conheceu uma redugao de
22,3% na sequéncia da redugao de juros recebidos em 4,6% e do aumento de juros pagos em 20,6%,
em linha com a redugao da carteira de crédito e o aumento do custo de funding, designadamente pelo
aumento do custo associado as linhas de tesouraria intra-grupo. O produto bancario conheceu uma
redugao de 11,3% dado que o aumento da margem complementar, de aproximadamente 23,2%, nao
foi suficiente para cobrir a ja referida diminuigdo da margem financeira.

Em tenmos de eficiéncia operacional, o racio Cost-to-/ncome aumentou de 60,5% em 2011 para 66,5%
em 2012.

Em 2012, verificou-se uma melhoria na qualidade da carteira de crédito, tendo o racio de crédito em
risco passado de 6,39% para 5,95%, na sequéncia das renegociagoes de dividas e write — offs
efectuados. O grau de cobertura do crédito em incumprimento pelas imparidades teve uma variagao
positiva de 12,6 p.p. passando as imparidades a cobrir 101,31% do crédito em incumprimento (88,77%
em 2011).

Em sintese, os Resuliados Liquidos conheceram uma redugao de cerca de -13,0%, passando de 491

milhares de euros para 427 milhares de euros.



(valores expressos em milhares de euros)

Rubrica 2011 2012 Variagdo
Activo Liquido 109.349 107.771 -1,4%
Creédito Concedido Bruto 87.566 81.771 -6.6%
Depositos de Clientes 73.375 79.822 8.8%
Capitais Proprios 10.341 10.877 5.2%
Margem Financeira 4.704 3.655 -22,3%
Produto da Actividade 6.206 5.504 -11,3%
Cash Flow de Exploragao 2.873 2.404 -16,3%
Resultado Liquido 491 427 -13,0%
ROA 0,45% 0,40% -0,1%
ROE 4,74% 3.92% -0.8%
Crédito em Incumprimento / Crédito

Total 6,39% 5,95% -0,4%
Imparidade / Crédito em Incumprimento 88,77% 101,34% 12,6%
Cost - to - Income 60,50% 66,52% 6.0%
N° de Agéncias 18 18 0.0%
N° de Colaboradores 124 120 -3.2%
Réacio de Solvabilidade 12,40% 12,32% -0,1%

Obs: Os elementos deste quadio foram produzidas de acordo com as regras contabilisticas locais

NOTA: cotagao em 31 Dezembro de 2010 = 31 Dezembro de 2012 (currency peg existente)! Euro = 110,265

CVE

BANCA DE CREDITO ESPECIALIZADO

Banif Mais SGPS, SA

A Banif Mais SGPS, SA manteve-se em 2012 como a sub-holding do Grupo para a actividade do

crédito especializado e cross-sefling de produtos associados.

No que se refere aos principais indicadores, as demonstragdes financeiras consolidadas de 2012 do

sub-grupo Banif Mais apresentam um Activo Liquido de 705,4 milhGes de euros, Capitais Proprios de

306,7 milhoes de euros e um Resultado Liquido consolidado de 10,3 milhdes de euros. Face ao

registado em 2011, e devido ao facto do resultado nesse ano ter sido fortemente condicionado pela {)mg_,
{
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integragao de parte do patrimonio da ex Banif Go, o resultado liquido em 2012 apresentou um

crescimento de 9,1 milhces de euros (mais 752% do que no ano anterior).

Os principais contributos para o Resultado Liquido consolidado vieram da actividade em Portugal, com
10,2 milhoes de euros (-0,3 milhoes de euros em 2011), e na Hungria, com 4,1 milhdes de euros (3,8
milhoes de euros em 2011}, tendo a actividade em Espanha tido um contributo negativo de 4,2 milhdes

de euros (-2,2 milhoes de euros em 2011).

CONTAS CONSOLIDADAS (base IAS/IFRS)
(valores expressos em milhares de euros)

Rubrica 2011 2012 Variagdo
Activo liquido 948.348 705.407 -25,6%
Passivo 693.803 398.682 -42,5%
Capital Proprio 254.545 306.725 20,5%
Resultado liquido (*) 1.209 10.305 752,0%

(*) Atribuivel ao Grupo.
Banco Banif Mais, SA

Actividade em Portugal
O ano de 2012 foi, a semelhanga de 2011, um ano fortemente marcado pela crise econdmica e pelas
medidas de austeridade impostas a Portugal, bem como pelos seus impactos negativos na oferta e

procura de financiamentos e no perfil de risco dos potenciais clientes.

No que respeita a principal actividade desenvolvida pelo Banco Banif Mais, SA, a concessao de
financiamento para a aquisicao de veiculos usados, de acordo com os dados da ASFAC - Associagao
de Instituigcoes de Crédito Especializado, financiaram-se 664,0 milhdes de euros, menos -20% do que

em 2011, correspondentes a 60.968 unidades, menos 10.817 unidades do que no ano anterior.

Neste contexto, o Banco manteve a segunda posicdo em termos de quota do mercado de
financiamento de veiculos usados, tendo, contudo, essa quota diminuido de 11,8% em 2011 para
11,3% em 2012. Também no financiamento para a aquisigao de veiculos novos a quota de mercado
diminuiu de 2,5% para 1,5%. No financiamento de motos, o Banco alcangou a lideranga do mercado,

com uma quota de 45,5% em 2012.
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Produgao

O cenario de crise econdémica, nomeadamente o aumento do desemprego e diminuigao geral da
actividade comercial, levou a que fossem mantidos critérios de analise restritivos. Assim, foram
celebrados em Portugal 12.600 contratos (15.738 em 2011), aos quais corresponde um valor de crédito

de 92,9 milhdes de euros (134,6 milhées de euros em 2011).

Actividade Internacional

Em 2012 as sucursais do Banco Mais na Eslovaquia e Polénia celebraram 1.978 contratos (1.950
contratos em 2011), com um total de crédito concedido de 8,2 milhdes de euros (8,7 milhdes de euros
em 2011), o que traduz uma ligeira redugao do valor de crédito concedido, apesar de ligeiro incremento
do numero de contratos realizados.

Face aos niveis de risco existentes e ao agravamento da situagao econdémica em Espanha, o Banco
Mais manteve, em 2012, o total enfoque na gestao da carteira de crédito, com particular destaque para

arecuperacao de crédito em mora, ndo havendo concessao de novos créditos.

(valores expressos em milhares de euros)

Rubrica 2011 2012  Variacéo
Activo liquido 1.037.781  721.724 -30,5%
Credito Total 871.320 738.556 -15.2%
Capitais Proprios 247.883  250.456 10%
Produgao global 143.118  101.077 -29,4%
Margem Financeira 35.003 32.129 -8.2%
Produto da Actividade 48.204 47.251 -2,0%
Cash-Flow 26.733 27.499 2,9%
Resultado liquido (995) 6.822 -
Custos Pessoal/Produto Bancario 18.0% 16.9% R
Cost to Income 46,9% 43,7% 2
Produto Bancario/Activo Liquido Médio 6.2% 5.5% .
ROE -0,5% 2,7% -
ROA -0,1% 0.8% .
RAIl/Activo Liquido Médio -0,4% 0.05% .
RAIl/Capitais Proprios Médios -1.6% 0.2% .
Imparidade do Crédito / Crédito Total 26,1% 26,0% -
Racio Solvabilidade 31.3% 31.0% :
Pontos de Venda 22 22 0,0%
N.° de Empregados (*) 278 253 -9,0%

(*) Em 31.12.2011 inclui 35 colaboradores da ex Banif Go.



Banif Plus Bank, ZRT

As vendas de veiculos novos em 2012, na Hungria, registaram um crescimento homaélogo de 18% face
a 2011, totalizando 53.059 unidades. Ja no que se refere a venda de viaturas usadas, a tendéncia foi
contraria, registando um decréscimo de 4%, totalizando 524.649 unidades em 2012. Contudo, o
nuamero de vendas financiadas continuou com uma tendéncia de queda, passando no segmento de
veiculos usados de 7,2% do total das transacgoes em 2011, para 5,6% em 2012 e no segmento de
veiculos novos de 28,3% para 22,4%. Durante o ano de 2012 foram financiadas 41.229 unidades
(11.897 viaturas novas e 29.332 viaturas usadas).

Em 2012, a actividade da subsidiaria do Banco Banif Mais na Hungria continuou a contrariar a
tendéncia negativa do mercado, registando um aumento de 6% em nimero de unidades financiadas de
viaturas usadas e 3% em viaturas novas. Este desempenho permitiu, no segmento de viaturas usadas,

um aumento da quota de mercado (passando de 6,6% em 2011 para 9,3% em 2012).

(valores expressos em milhares de euros)

Rubrica 2011 2012 Variagao
Activo liquido 94.137 79.029 -16,0%
Credito Total 85.809 66.856 -22,1%
Capitais Proprios 25.168 27.110 7.7%
Produgao global 10.108 10.184 0,8%
Margem Financeira 9.720 7.024 -27.7%
Produto da Actividade 11.195 8.076 -27.9%
Cash-Flow 5.947 3.169 -46,7%
Resultado liquido 3.844 4.067 5.8%
Custos Pessoal/Produto Bancario 14,0% 16,9% _
Costto Income 49,1% 62.3% _
Produto Bancario/Activo Liquido Médio 10,9% 9,4% o
ROE 14,7% 15,2% ’
ROA 3.7% 4,7% .
RAl/Activo Liquido Médio 4,6% 5.5% .
RAI/Capitais Proprios Médios 17.8% 17.7% -
Imparidade do Crédito / Crédito Total 16.1% 16,6% =
Racio Solvabilidade 25.75% 34.1% o
Pontosde Venda 8 6 -25.0%
N.° de Empregados 71 72 1,4%
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BANCA DE INVESTIMENTO E GESTAO DE ACTIVOS

No contexto da estratégia de desenvolvimento de negécio implementada pela actual Administragao do

Banif — Grupo Financeiro, o Banif - Banco de Investimento levou a cabo no decorrer de 2012 uma

profunda reestruturacdo organizacional e operacional dos negdcios de Banca de Investimento e de

Gestao de Activos, assente principalmente nos seguintes vectores de actuagao:

1)

3)

4)

Privilegiar o desenvolvimento de negocios de assessoria financeira, geradores de comissoes
com reduzida afectagcdo de capital regulamentar e sem necessidade de recurso a funding
externo;

Potenciar a eficiéncia e eficacia operacional do Banco, por via da redugao e simplificagao da
sua estrutura organizacional, no quadro de uma crescente integragdo operacional com o Banif
SA, nomeadamente ao nivel da operativa bancaria (operagoes, IT, Contabilidade) e demais
unidades de suporte;

Promover a redugao sustentada do activo e passivo do Banco, por forma reforgar a indices de
solvéncia e liquidez da instituigao;

Desenvolver o cross-sefling com o Banif, SA e com as restantes unidades do Grupo.

A referida reestruturagao organizacional, operacional e de negocios, que foi levada a cabo desde

Margo 2012 permitiu ao Banif Banco de Investimento:

ii)

Recentrar a sua actividade em quatro grandes areas de negdcio: Gestao de Activos, Corporate
Finance, Mercado de Capitais e Sales & Trading;

Reduzir o quadro de colaboradores, com incidéncia especial na integragao das areas de back
office e de suporte e na cedéncia de quadros do Banco de Investimento para a estrutura
operacional do Banif;

Promover uma redugao expressiva da estrutura de custos da instituigao, em particular no que
respeita os custos com Pessoal e com Fornecimentos e Servigos Externos e potenciar a
geragao de externalidades positivas pela crescente articulagao e integragao das operativas do

Banco de Investimento com o Banif SA;

Actividade de Banca de Investimento

1.

Corporate Finance

Apesar do contexto macroeconomico adverso, que provocou uma redugdo para minimos historicos das

operagoes de M&A em termos de volume, e das severas limitagdes enfrentadas na concessao de

g
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crédito, a Direcgao de Corporate Finance evidenciou uma relevante dindmica comercial ao longo de

2012, destacando-se entre as operagoes realizadas as seguintes intervengoes:

e Assessor Financeiro da N+1 Private Equity na andlise, avaliagao e negociagdo de uma
oportunidade de investimento em Portugal;

e Assessor Financeiro da Palamon Capital Partners na identificagdo e analise de uma
oportunidade investimento em Portugal;

e Assessor Financeiro da ProA Capital na analise, avaliagao e estruturagao de oportunidades de
investimento em Portugal;

e Assessor Financeiro da Funcef na avaliagao da Telemar Participagoes (Oi);

e Assessor Financeiro do Grupo Pestana na identificagdo, avaliagdo e estruturagcao de
oportunidade de aquisigcao em Espanha;

e Assessor Financeiro da Empordef na avaliagdo da EID — Empresa de Investigagao e
Desenvolvimento Electronica, S.A.

e Assessor Financeiro da Wendel na operagao de private placement de uma participagao
minoritaria da EFACEC;

e Assessor Financeiro do Banif Mais na potencial aquisigao ou gestao da carteira de crédito da
BPN Creditus.

e Assessor financeiro exclusivo da Rotas do Algarve Litoral (Concessionaria liderada pela
ACS/Dragados e Edifer) no dmbito do acompanhamento da Subconcessdo Rodovidria do
Algarve Litoral;

e Assessor financeiro exclusivo da SPER (Concessionaria liderada pela ACS/Dragados e Edifer)
no dmbito do acompanhamento da Subconcessao Rodoviaria do Baixo Alentejo;

e Assessor financeiro exclusivo do Grupo Jorge Sa, na potencial reestruturagao e consolidagao
financeira do Grupo Jorge S3;

e Reestruturagdo dos créditos do Grupo Banif sobre o Grupo Hagen por via da cessao dos
mesmos para o Fundo Vallis;

e Reestruturagao dos créditos do Banif Investimento sobre o Grupo Soares da Costa;

e Reestruturagao dos créditos do Banif - Grupo Financeiro sobre o Grupo Evalesco.

2. Mercado de Capitais

Ao longo de 2012 a area de Mercado de Capitais - Divida esteve envolvida na estruturagdo e
colocagao de vinte e trés transacgoes em mercado primario, tanto em Emissoes em Euros como em

Dolares Americanos, num montante total de cerca de 1.551 milhdes de Euros.



Adicionalmente, merece mengao a extensa colaboragao prestada ao Banif — Grupo Financeiro no

ambito do respectivo plano de captagao de recursos, e que se traduziu nas seguintes transacgoes

estruturadas pela Direcgdo de Mercado de Capitais:

a) uma emissao de obrigagoes subordinadas para o Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

f)

no montante de 87,7 milhoes de Euros, decorrente de uma oferta publica geral e voluntaria de
aquisicao;

quatro emissoes de Senior Notes para o Banif — Banco Internacional do Funchal, S A. ao
abrigo do seu Euro Medium Term Note Programme, no montante global de 80 milhdes de
Euros;

uma emissao de Asset Backed Notes para o Banif — Banco Internacional do Funchal
(Cayman), Ltd. no montante de 12 milhdes de Délares Americanos;

uma emissdo de obrigagdes com garantia da Republica Portuguesa para o Banif — Banco
Internacional do Funchal, S.A., no montante de 300 mihoes de Euros;

trés emissoes de obrigagoes de caixa para o Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. no
montante global de cerca 122 milhoes de Euros;

duas emissoes de Fixed Rate Notes para o Banif Finance, Lid, no montante de 55 milhdes de
Euros e 55 milhdes de Ddlares Americanos;

a actualizagado anual do Euro Medium Term Note Programme do Banif — Banco Internacional
do Funchal, S.A., no montante total de até 2.500 milhdes de Euros;

uma emissao de Senior Notes para o Banif — Banco Intemacional do Funchal, S.A. ao abrigo
do seu Euro Medium Term Note Programme, no montante de 100 milhGes de Euros; e

uma emissao Fungivel de Senior Notes para o Banif—Banco Internacional do Funchal, S.A. ao

abrigo do seu Euro Medium Term Note Programme, no montante de 30 milh6es de Euros.

Importa igualmente referir as transacgoes estruturadas para as sociedades integradas no Grupo

Rentipar e Auto-industrial, nomeadamente a emissao de obrigagdes fungiveis para a Rentiglobo,

SGPS, S.A. no montante de 900 mil Euros e a emissao de obrigagoes subordinadas para a Auto-

Industrial, S.A. no montante de 2,5 milhoes de Euros.

Por fim, no ambito da actividade da Direcgao de Mercado de Capitais de estruturagdo de empréstimos

sindicados, importa mencionar a estruturagdo de um empréstimo sindicado para a Industria de

Lacticinios da Madeira, S.A. (ILMA), no montante de 4,2 milhdes de Euros.

3. Securitizagao

Durante o exercicio de 2012, foram estruturadas pelo Banif Investimento duas emissoes de obrigagoes

Titularizadas, num montante global de aproximadamente 440 milhces de euros. A emissdo Atlantes
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Finance No.5 foi concretizada em Julho/12 e envolveu a cessdao de uma carteira de créditos ao
consumo e automoével originada pelo Banif e pelo Banif Mais, respectivamente. As obrigagoes séniores
emitidas totalizaram 226.4 milhces de euros, e beneficiaram de rating A- pela Agéncia Standard &
Poor’s. As obrigagoes classe A resultantes desta emissao foram integralimente colocadas no mercado
internacional, junto de investidores institucionais, facto que ndo se verificava, com emissoes

portuguesas, desde o inicio da crise financeira em 2007.

Em Dezembro de 2012 foi concluida a operagao denominada Atlantes NPL No.1, a qual envolveu a
cessao de uma carteira de créditos vencidos originada pelo Banif e pela ex-Banif Go. A emissao global

ascendeu a 213 milhoes de euros e ndo foi objecto de notagao de rating.

Actividade de Gestao de Activos

A actividade de gestao de activos € desenvolvida pelo Banif - Banco de Investimento, S.A. na gestao
de patriménios e consultoria para o investimento de clientes particulares e institucionais, pela Banif
Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A. nos fundos de
investimento, pela Banif Agor Pens6es— Sociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A., nos fundos

de pensoes e pela Banif Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A., nos fundos de capital de risco.

Em 31 de Dezembro de 2012 a Area de Gestdo de Activos do Banco de Investimento e sociedades
participadas tinha sob gestdo e consultoria para investimento o montante de 2.702 milhoes de euros.
Em Dezembro de 2011 esse montante era de 2.473 milhoes de euros, consubstanciando, portanto, um

acréscimo de 9,2% em 2012.

Indicadores Financeiros do Banif - Banco de Investimento

As contas do Banif - Banco de I[nvestimento relativas a 2012 reflectem a redugado de actividade
econdmica em geral verificada no mercado portugués, num contexto de escassez de liquidez e de
prémio de risco soberano que se manteve elevado no periodo, afectando de uma formma transversal os

custos de financiamento dos agentes econdmicos em geral.

No plano individual o produto da actividade decresceu 63%, com uma acentuada quebra nos proveitos
de comissOes e nos resultados de operagoes financeiras, apenas parcialmente compensada pela
subida na margem financeira (29%) face a 2011, enquanto que os custos em geral decresceram
significativamente (18% face a 2011), fruto dos grandes ajustamentos concretizados nas despesas

com pessoal e nos fornecimentos e servigos de terceiros.
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No plano consolidado da actividade de banca de investimento, o produto da actividade caiu 36%, com
as elevadas redugoes de proveitos em diversas areas de negocio a ndo serem suficientemente
compensadas nos segmentos de negocio que contrariaram a tendéncia negativa (mercado de capitais,
depositario de fundos, clientes institucionais, real estate finance e securitizagao), bem como a referida
subida na margem financeira. As dotagoes liquidas para provisoes e imparidade atingiam 25,2 milhoes
de euros em Dezembro de 2012, significativamente acima do valor considerado em 2011, conduzindo

o resultado liquido para um valor negativo de 22.286 milhares de euros.

Indicadorcs Financeiros do Banif Banco de Investimento

(valores expressos emn imillizres de curos)

Individual

2011 2012 Variagdo
Activo Liquido 1.102.738 1.058.025 4.1%
Cuapitais Proprios 77.027 82474 7,1%
Produto Bancario 22.013 8.344 -63,1%
Rcsultado do cxcrcicio 3.063 -21.765 n/d
Subconsolidado

2011 2012 Variagio
Activo Liguido 1.093.293 1.053.713 -3.6%
Capitais Proprios 80.253 93.394 4,6%
Produto Bancério 30.203 19.226 -36.3%
Rcsultado do cxcercicio -387 -22.280 n/d

Nota: @s elementos deste quadro foram extraidos de uma consolidagdo pro-forma ndo auditada.

GESTAO IMOBILIARIA

O ano de 2012 caracterizou-se da seguinte forma:

¢ No mercado imobiliario nacional, tanto comercial como residencial, continuou a venficar-se

uma reduzida liquidez e a concretizagao de um numero limitado de negécios;

e No entanto, verificaram-se alguns sinais positivos na procura de investidores internacionais por

imobiliario em Portugal ligado ao mercado de reabilitagao urbana;

e Com a nova lei das rendas e a criagdo de Fundos especiais de arrendamento residencial,

verificou-se em 2012 a continuagao do desenvolvimento do mercado de arrendamento;
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e Relativamente a parte internacional notou-se, principalmente na segunda metade de 2012,
alguma recuperagao do mercado imobiliario na Flérida, Estado norte-americano onde o Banif—

Grupo Financeiro tem alguma exposigao imobiliaria.
A Banif Imobiliaria, no seu papel de apoio a supervisado da actividade imobiliaria do Grupo, dinamizou
uma série de iniciativas com o objectivo de optimizar a gestao do patriménio imobiliario e a sua

rendibilizagao, a saber:

1. Concretizou-se o ‘“rebranding’ da Bl em Banif Real Estate ("BRE”) reflectindo o seu foco
multinacional;

2. Assegurou-se a participagao da Bl nos Comités de Crédito intemos e em todos os realizados
fora do Grupo em que seja necessaria “expertise” na area imobiliaria;

3. Criou-se um esquema de incentivos comerciais para a comercializagdo de imoveis através dos
diferentes canais de distribuicao do Grupo;

4. Optimizou-se a alocagao da propriedade dos imdveis, nomeadamente através da venda de
imoveis residenciais para Fundos de arrendamento habitacional;

5. Celebrou-se contratos com entidades internacionais e nacionais de gestao / arrendamento
para imoveis de exploragao turistica;

6. Criou-se, recorrendo a 100% de recursos “in-house”, uma nova e potente ferramenta
informatica de gestao de imoveis (SGI-Sistema de Gestao de iméveis) que, no final de 2012, ja
estava completamente implementada no que diz respeito ao modulo de cadastro de imoéveis,
sendo que de acordo com o cronograma previsto, sera enriquecida em 2013 com os modulos
de facturagdo (rendas, condominios, etc), avaliagoes e informagao de gestao;

7. Desenvolveram-se as redes virtuais de venda de activos, nomeadamente o website imobiliario,
cuja nova versao entrou em funcionamento em meados de Fevereiro de 2013;

8. Celebraram-se acordos de comercializagao de activos com intermediarios nacionais e

internacionais.

Exposigao ao Imobiliario

Durante o ano de 2012, deram entrada no perimetro de consolidagao do Grupo um total de 1.195
novos iméveis no montante aproximado de 245 milhoes de euros, 0 que compara com os 978 imoveis
entrados em 2011, com um valor associado de 133 milhdes de euros, ou seja, um incremento de 84%
em valor e 22% em numero de imoveis. A maioria desta exposigdao & produto de dagdes em

cumprimento de crédito vencido.
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Foram realizados os seguintes negocios durante 2012 relativamente a area de imobiliario:

(valores expressos em milhares de euros)

Montantes

Vendas Nacionais 19.144
Vendas Internacionais 20.246
Totel de Vendas 39.390
Arrendamentos 54202
Total de Negocio 2012 93.592

Resultados Banif Imobiliaria

2011 2012 Variagao

Activo Liquido 624.300 661.965 6,0%
Capitais Proprios 197.999 146.738 -25,9%
Eesu'?a.do do -3.456 -51.255 nid

Xercicio

O Activo Total da Bl ascendeu a 661,9 milhdes de euros no final de 2012, um crescimento de 6%
quando comparado com o fiinal do ano de 2011. Este crescimento deveu-se sobretudo a subscrigao de
40 milhdes de euros efectuada a 13 de Fevereiro, do Fundo de Investimento Imobilidrio — Renda
Habitagcdo e a aquisicdo de uma tranche de 12,9 milhdes de euros de UP's do FII Banif Imogest em
Outubro de 2012.

O financiamento do referido aumento do Activo foi efectuado através do aumento dos Suprimentos

junto da Banif SGPS e do Banif SA, que aumentaram 120 milhoes de euros em 2012.

No ano de 2012, os proveitos totais gerados ascenderam a 8.556 milhares de euros, provenientes
essencialmente de rendas, no valor de 4.769 milhares de euros, de rendimentos de aplicagoes
financeiras no montante 2.717 milhares de euros, de servigos prestados, que ascenderam a 918
milhares de euros e ainda de outros rendimentos financeiros no montante de 152 milhares de euros.
Os custos operacionais totais atingiram o valor de 24.638 milhares de euros, para os quais
contribuiram, fundamentalmente, os custos com terceiros e pessoal, no montante global de 2.243
milhares de euros e, principaimente as perdas por diminuigoes de justo valor no montante de 22.122

milhares de euros.
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As perdas por diminuicdo de justo valor (desvalorizagdo dos FIl em carteira) oneraram

significativamente o resultado operacional da Banif Imobiliaria que, sem esse efeito, teria sido positivo.

Os juros pagos, referentes a financiamentos contratados (suprimentos que no final do ano ascenderam

a 510,75 milhoes de euros), representaram 21.848 milhares de euros.

O resultado liquido do ano de 2012 foi de ~-51.255 milhares de euros, sendo que o mesmo corresponde
essencialmente a dois efeitos conjugados: (i) os anteriormente referidos custos financeiros; (ii) o efeito
liquido dos resultados dos FII detidos na carteira de justo valor no montante de -21.667 milhares de
euros (incluindo portanto os rendimentos recebidos pela participagao no Fll Banif Property) e (iii) as

imparidades apuradas nos imoveis no montante de -12.613 milhares de euros.

Durante o ano 2012, a Banif Imobiliaria adquiriu um conjunto de imoéveis pelo valor de 9 milhdes de
euros, imoveis esses que advieram da actividade de intermediagdo imobiliaria e apoio que esta
sociedade exerce ao nivel do Grupo. Durante o ano de 2012 e especiamente no més de Dezembro de
2012, a Banif Imobiliaria alienou um total de 6.411 milhares de euros de iméveis que geraram uma

menos valia de 472 milhares de euros.

No decurso de 2012, prosseguiram um conjunto de acgoes, em diferentes dominios tendentes a
valorizagdo e arrendamento dos imoveis de maior expressdo financeira. Para o efeito, foram
estabelecidos contactos com as entidades competentes e com potenciais interessados, encontrando-

se negociagoes em curso para alguns imoveis de elevado montante.
Expectativas para 2013 e anos seguintes

O Banif - Grupo Financeiro tem um plano ambicioso de desalavancagem, quer em activos imobiliarios
nacionais, quer internacionais. Estes objectivos fazem parte integrante do plano de capital e

financiamento (“Funding and Capital Plan”) do Grupo para o periodo de 2013 a 2017.

Durante os préoximos anos continuardo a efectuar-se os ajustamentos que tém caracterizado o passado
recente do mercado imobilidrio portugués. Tais ajustamentos sdo ainda consequéncia da fraca
procura, das novas condigoes de financiamento e, sobretudo, da deficiente conjuntura econémica.

As familias e as empresas continuarao a sentir durante os proximos anos caréncias de rendimentos
inibidores do consumo de bens imoveis. Estas dificuldades, muito evidentes no mercado interno,
deverao orientar os varios intervenientes no mercado imobiliario, incluindo o Grupo Banif, a conduzirem
0s seus objectivos para tomar o mercado externo como determinante; incrementar o arrendamento;

manter o valor dos activos (sobretudo terrenos) ainda nao desenvolvidos, mediante a elaboragao e f{,ﬂ’
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aprovacao de projectos urbanisticos, na expectativa da retoma do mercado e vender "a desconto”

apenas e so6 aqueles bens que nao tém nem nunca terao capacidade de obter melhor valor.
SEGUROS

Apesar do contexto econdmico adverso que marcou o exercicio de 2012, a Agoreana manteve o foco
na prossecugdo dos seus objectivos, reforgando o seu posicionamento no mercado segurador
portugués, em particular no ramo Nao Vida onde ocupa a 52 posigao do ranking e detém uma quota de
7.0%. Da performance evidenciada pela Agoreana em 2012, merecem particular destaque:

e A melhoria significativa dos indicadores economico-financeiros, destacando-se a evolugao
positiva dos resultados liquidos que se traduziu na melhoria da rentabilidade dos capitais
proprios;

e O reforgo da quota de mercado no ramo Nao Vida, passando de 6,9% em 2011 para 7,0% em
2012;

e A performance do PPR, como produto estratégico, que registou um crescimento de 29,1% em
contraciclo com o mercado segurador (-14,1%), o que permitiu a Agoreana reforgar a sua quota

de mercado neste ramo de 3,7% em 2011 para 5,0% em 2012,

O Plano Estratégico Trienal 2011-2013 apresenta como formula essencial de actuagcdo a seguinte
equagao: R’E?, que traduz o objectivo da Agoreana alcangar niveis de rentabilidade em linha com as
best pratices do mercado no que respeita ao ROE, sendo cada vez mais uma referéncia no mercado
segurador por via da eficiéncia e eficacia na qualidade de servigo, capacidade de inovagao e rapidez
de resposta. Em linha com os objectivos estratégicos delineados a Agoreana assumiu, como vector

privilegiado para o exercicio de 2012, perante os seus clientes o compromisso do Servigo.

Dentre os principais projectos e programas desenvolvidos em 2012 destacam-se:

e No plano comercial, o projecto Oxigénio, langado em 2011, deu origem ao projecto Maestro,
cujo objectivo principal € tomar a Agoreana a Seguradora de referéncia no servico aos
agentes. O Maestro consiste num novo modelo de relagdo com as redes de distribuigao,
baseado num conjunto de melhores praticas e num sistema de infoormagao de gestdo de
agentes criado de raiz. As especificidades de cada agente foram atendidas, adequando o tipo
de acompanhamento e assisténcia as suas caracteristicas individuais. No que se refere ao
canal bancario prosseguiu-se o objectivo de alavancar as sinergias no seio do Grupo

Financeiro Banif nas vertentes bancassurance e assurfinance;
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No plano dos produtos, a Agoreana prosseguiu o objectivo de sofisticagdo do seu portfolio,
alargando aos novos produtos Acidentes de Trabalho e Multirrisco (ambos direccionados para
o segmento Empresas), o conceito inaugurado com o produto automével, o Pontual Auto:
aliando inovagao a assungao clara e quantificada de compromissos com os niveis de servigo.
Direccionado ao segmento empresarial das Micro, PME's e ENI's, foi ainda langado o Pleno
Empresas, um novo produto com uma abrangéncia alargada de seguros, nomeadamente
Automovel, Acidentes de Trabalho, Muitirrisco empresas, Responsabilidade Civil Exploragao,
Sadde e Vida;

No plano da gestao de sinistros foi langado em 2012 o Portal de Servigos com o objectivo de
facilitar a comunicagao com os clientes e parceiros da Companhia, tornando mais agil e eficaz
a gestao dos processos. Com vista a melhoria do servigo prestado aos parceiros e clientes,
nomeadamente do ramo Acidentes de Trabalho, foi inaugurada, em 2012, a nova parceria
clinica no Porto, o CRIA — Centro de Reabilitagao Integrada de Acidentes S.A., que se junta a
existente em Lisboa, o GIGA ~ Grupo Integrado de Gestao de Acidentes S.A.. Estas unidades
integram um projecto marcadamente inovador, pela qualidade do servigo prestado, dispondo
de instalagoes modemas e funcionais, possibilitando a prestagdo de servigos clinicos de

exceléncia aos sinistrados das zonas da Grande Lisboa e Grande Porto;

No plano da gestao de risco foi dado continuidade ao desenvolvimento de ferramentas e
competéncias internas que permitirdo no futuro quantificar de forma mais detalhada, gerir e
monitorizar os diferentes riscos inerentes a nossa actividade, dentre os quais destacamos o
risco especifico de seguros, o risco de crédito, o risco de mercado e o risco de concentragao.
No dmbito do risco operacional estd em curso a actualizagdo dos processos de negoécio e
identificagao dos riscos e controlos associados. No dmbito do projecto de Solvéncia Il foram
implementadas, em 2012, metodologias de ALM — Asset Liability Management, para as areas
de Vida e Acidentes de Trabalho;

No plano tecnoldgico, foram iniciados os projectos de desmaterializagdo das comunicagoes
com Clientes e Mediadores, de implementagao de uma plataforma de integragao dos sistemas
de Agentes e Parceiros com as plataformas da Companhia e de uma nova plataforma de
Suporte a Processos de Negoécio. Dando continuidade ao vector de melhoria da eficiéncia e

eficacia foi efectuada a externalizagao dos processos tecnolégicos nao core;

No plano de reforgo de notoriedade, foram efectuadas em 2012 duas grandes campanhas, a
primeira das quais com o objectivo de reforgar o posicionamento da Companhia no Servigo

prestado e no compromisso que a Agoreana assume para com os seus clientes, a segunda foi
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mais direccionada ao segmento empresarial, com enfoque no ramo Acidentes de Trabalho, de

modo a refor¢ar o posicionamento da Companhia neste ramo;

e No plano do reforgo da cultura, o ano 2012 marca o arranque do projecto de "Cultura e Bem-
Estar” na Companhia e pela implementagao de um conjunto de medidas concretas que visam
reforgar a dimensdo humana da Agoreana e os lagos entre esta e os seus colaboradores,
aumentando o seu bem-estar, contribuindo para a motivagao e sentimento de pertenga dos
actuais colaboradores e concorrendo para o objectivo da Agoreana se afirmar como uma das

"melhores empresas para trabalhar”;

e No dominio da responsabilidade social, destaque para preparagado e entrega por parte dos
colaboradores da Agoreana de cabazes de primeira necessidade, numa acgao que abrangeu
mais de 9000 familias carenciadas, e o langamento do projecto de voluntariado que visa apoiar
0s sem-abrigo;

e Ainda em 2012 a Companhia langou os Prémios Agoreana Risk Management, uma iniciativa
desenvolvida em parceria com o Diario Econémico, com o objectivo de reconhecer e premiar
as empresas e respectivos gestores, que se destaquem pela mais adequada Ges¥o de Risco
da sua actividade. Estes prémios tém associado uma série de iniciativas que irdo decorrer
durante o ano 2013.

Em termos de evolugao econdmica, o volume de produgao da Agoreana, medido através dos prémios
brutos emitidos ascendeu, em 2012, aos 432.188 milhares de euros, o que representa um decréscimo
de -9,1% face ao ano transacto.

O ramo Vida registou uma produgao de 150. 791 milhares de euros o que representa um decréscimo
face ao ano anterior de -19,6%, quando o mercado sofreu uma quebra de -8,2%, essencialmente
explicada pela contracgao dos prémios de Vida Financeiros. A venda de produtos de capitalizagao e
PPR tem sofrido, devido a actual conjuntura econémica, uma quebra significativa, pelo que é de
salientar a performance deste produto estratégico na Agoreana, que registou um crescimento de cerca

de 29%, claramente em contraciclo com o mercado que terminou o ano com uma quebra de 14,1%.

Os ramos Nao Vida apresentaram em 2012 uma variagao negativa do volume de prémios na ordem
dos -2,2%, face ao ano anterior, ainda assim bem melhor que o comportamento do mercado, o qual
registou para o mesmo periodo uma quebra de -3,9%. Para esta variagao contribuiu particulannente o
ramo Acidentes de Trabalho que apresentou uma quebra de -7,8%, inferior a do mercado que
decresceu -10,6%. Este decréscimo resulta nao somente do contexto econdmico desfavoravel, mas

também da decisdo tomada pela Agoreana de proceder a um refrescamento criterioso da carteira em
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linha com o objectivo estratégico de melhorar os niveis de rentabilidade do ramo. Importa ainda realgar
a evolugdo muito positiva registada pelos ramos Automovel que apresentou um crescimento de +1,5%
face a 2011 (contrariando o decréscimo do mercado de -4,8%) e o ramo Saude, com uma variagao

para o ano anterior de +5,3%, bem acima dos +1,9% alcangados pelo mercado.

A quota global de mercado, considerando os dados provisérios disponibilizados pela APS e incluindo
contratos de investimento, € de 4,0%, sendo de 7,0% nos Ramos Nao Vida e 2,2% no ramo Vida. Nos
principais ramos Nao Vida, Acidentes de Trabalho e Automovel, verificou-se igualmente um reforgo da
quota de mercado para 11,1% e 8,1%, respectivamente, sendo que a Companhia se posiciona como a

22 maior operadora de mercado portugués no ramo Acidentes de Trabalho.

A distribuicdo dos produtos de seguros € efectuada através da rede de mediagao que conta com cerca
de 4.200 agentes e 84 corretores, das agéncias do Banif e por 45 delegagdes proprias. A rede de
mediagao representava, no final de 2012, 78,6% na estrutura de disftribuicao da Companhia de
Seguros Acgoreana. O canal bancario foi responsavel pela distribuicdo de 37,4% da produgao do ramo

Vida e por 3,2% da produgao dos ramos Nao Vida.

Os resultados liquidos obtidos, no valor de 10.197 milhares de euros, revelam uma clara meihoria face
a 2011, nao obstkante o contexto econdomico extremamente adverso em que a actividade se
desenvolveu, acrescido da actual conjuntura desfavoravel dos mercados de capitais, com os
respectivos impactos na gestao das carteiras de investimentos, nomeadamente no reconhecimento de

imparidades, cujo montante atingiu cerca de 7.000 milhares de euros.

O activo liquido e os capitais proprios atingiram, respectivamente, o montante de 1.256.295 milhares

de euros e de 162.632 milhares de euros.

A margem de solvéncia apresentava a Dezembro de 2012 uma taxa de cobertura que supera os 240%,
o que confere a Agoreana uma posi¢ao muito confortavel no mercado segurador e revela a capacidade
e a robustez financeira da Companhia para enfrentar os desafios que a actual conjuntura impoe ao

sector segurador.



Principais Indicadores Econdmico-Financeiros da Companhia de Seguros Agoreana, S.A.

(valores expressos em milhares de euros)

2011 2012 Variagdo
Prémios Vida 187.630 150.791 -19,6%
Prémios Nao Vida 287.719 281.397 -2.2%
Prémios Totais 475.349 432.188 -9,1%
Cash Flow Operacional 11.157 16.267 45,8%
Activo Liquido 1.250.788 1.256.295 0,4%
Investimentos Liquidos 1.006.937 1.056.864 5,0%
Capitais Proprios 115.465 162.632 40,8%
Resultados Liquidos 5.014 10.197 103,4%

1.3 RENTICAPITAL - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, S.A.

A actividade desenvolvida pela Empresa em 2012 consistiu na gestao de uma carteira de activos

financeiros, sendo de realgar os seguintes factos mais relevantes:

Gestao de uma carteira composta por acgdes e obrigagoes de entidades algumas delas cotadas em
bolsa, bem como suprimentos concedidos, investimentos esses que no final de 2012 ascendiam a 55,8
milhoes de euros. Relativamente a estes activos, recebeu-se, em 2012, 2,929 milhdes de euros de
juros e dividendos;

Por forma a obter alguma liquidez, em 2012 alienou-se parte da carteira de investimentos atras
referida, tendo dessas operagoes resultado o apuramento de mais-valias, liquidas, de 149 mil euros;

Ainda relacionado com parte da carteira de activos, acima referida, acgoes e obrigagoes, e resultante
ainda da continuada instabilidade vivida nos mercados financeiros, que teve inicio no quarto trimestre
de 2008, registaram-se em 2012 528 mil euros de ajustamentos na rubrica de Imparidades de
investimentos e 643 mil euros de aumentos de justo valor, do que resultou em termos liquidos, 115 mil
euros positivos;

A evolugao dos principais indicadores da Renticapital foi a seguinte:

(Em milhares de ¢uros) 2012 2011 Yo
Activo liquido 69.483 66.070 5%
Capitais proprios 66.740 22.769 193%
Juros ¢ rendimentos obtidos 2.929 1.794 63%
Resultados liquidos 2.343 -4.933 Wa
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Il - ANALISE AS CONTAS SEPARADAS E CONSOLIDADAS

lli.1 - Contas Separadas

1.1. Balango

A Rentipar Financeira - SGPS, S.A., empresa-mae da Rentipar — Grupo Financeiro, prepara e
apresenta contas separadas, vulgarmente designadas por contas individuais, em base NCA (Normas
de Contabilidade Ajustadas), nos termos do Aviso do Banco de Portugal n.° 1/2005). Da analise

comparativa destes documentos contabilisticos destaca-se o seguinte:

No que respeita a estrutura financeira global no final de 2012, refira-se que o montante dos capitais
proprios ascendia a 519 milhoes de euros, cobrindo 99% do valor dos activos naquela data, o que
compara com o recurso de capitais alheios remunerados de apenas 5,4 milhdes de Euros, que

constituiem o passivo total da sociedade.

Efectuando uma comparagao, entre 2012 e 2011, das rubricas do activo no balango da Rentipar
Financeira, as variagdoes mais relevantes, verificaram-se nas rubricas de "Aplicagoes em instituicoes de
crédito” e “Outros créditos e valores a receber”, resultante da utilizagdo de fundos disponiveis para
reembolsar 9,500 milhoes de Euros de financiamentos bancarios e o remanescente (50 milhdes de
Euros) do empréstimo obrigacionista (ambos os reembolsos de acordo com as condi¢des contratuais)

e, ainda, para apoios financeiros prestados ao accionista maioritario (cerca de 39 milhces de Euros) .

Na rubrica de "Outros activos”, apesar de entre anos ndo se ter verificado uma variagao significativa,
verificou-se uma alteragao nos saldos com entidades relacionadas, que integram esta rubrica, como
segue:

Redugcao do saldo da sua participada, resultante da conversdo de suprimentos em prestagoes
acessorias de capital no montante de 42 milhGes de euros, o que explica também o aumento verificado
na rubrica de “Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos”.

Aumento relacionado com apoios financeiros prestados ao accionista maioritario ja referidos.

1.2. Demonstragao de resultados

O lucro de 2,739 milhdes de euros, obtido em 2012 representa uma redugao de 23% em relagao ao

lucro de 2011, 3,546 milhdes de euros, sendo de realgar nesta comparagao com 2011:



e Aumento na margem financeira, de 4,78 milhdes de euros para 5,48 milhdes de euros, resultante de
uma redugao dos juros credores inferior a redugao verificada nos juros devedores. A redugao nos
juros credores resulta da conversao em prestagoes acessorias de capital de suprimentos a sua
participada, que nao vencem juros, no montante de € 42 milhoes, apesar do aumento verificado nas
taxas de juro nas operagoes activas, com realce para os juros provenientes de apoios financeiros a
entidades relacionadas, onde o spread utilizado foi superior em 2012, sendo que a redugao nos
juros devedores resulta do reembolso dos referidos empréstimo obrigacionista e de parte dos
financiamentos bancarios;

e No final de 2009 dois accionistas efectuaram a Rentipar Financeira Prestagoes Acessorias de
capital, no montante de € 70 milhoes, com remuneragao condicional. Esta operagao visou reforcar
os fundos préprios no dmbito da regulamentagdo prudencial em vigor no sector financeiro. De
acordo com o definido na Ficha Técnica desta operagao, nao foi possivel, dadas as condigoes
existentes, em 30.12.2010, 31.12.2011 e 31.12.2012 o pagamento de quaisquer juros. Ainda de
acordo com as caracteristicas desta operagdo, que se venceu em 31.12.2012, a remuneragao
anual ndo paga nas referidas datas € ndo cumulativa, pelo que os respectivos accionistas

mutuantes perderam o direito a mesma;

e Inexisténcia de rendimentos obtidos das participadas em 2012, tendo 2010 sido o ultimo exercicio
onde tal se verificou, tendo nessa altura sido recebidos 9,8 milhoes de euros, correspondentes a
dividendos pagos pela ex-Banif - SGPS, S.A.;

¢ Resultados negativos de 695 mil euros em 2012, relacionados com a desvalorizagao de activos

registados ao justo valor, que em 2011 tinham valorizado 358 mil euros;

e Variagao na rubrica de "Gastos gerais administrativos”, de 1,2 em 2011 para 2,9 milhes de euros
em 2012, justificada por encargos suportados pela Rentipar Financeira, no contexto de “empresa-
mae" do Grupo, relacionados com diversos trabalhos de assessoria prestados por consultores
externos, por exigéncia das entidades de supervisdo, que pela sua natureza foram na integra
refacturados ao Grupo Banif, constatando-se evidencia dessa situagdo na rubrica de "Outros
resultados de exploragao”. Analisando a variagao daquela rubrica entre anos, expurgada do efeito
atras descrito, verifica-se um decréscimo entre anos, resultante da redugao em 2012 de

honorarios de outros consultores externos e assessores legais.

Face ao acima exposto, verifica-se em 2012 um acréscimo significativo no produto bancario face a
2011, o qual passou de 5,7 milhdes para 7 milhdes de euros, resuitante do aumento da margem

financeira e da situagao referida no paragrafo anterior.
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lll.2 - Contas Consolidadas

De acordo com as disposi¢oes legais aplicaveis, a Rentipar Financeira, SGPS, S.A. é a empresa-mae
do Banif — Grupo Financeiro, estando sujeita a supervisdo do Banco de Portugal numa base

consolidada.

A actividade da Rentipar Financeira, no exercicio de 2012, foi afectada pela forte deterioragao
observada na conjuntura econémica nacional, que resultou no inicio da implementagao do Programa
de Assisténcia Econoémica e Financeira, bem como ao nivel intermacional, com o agravamento da crise
de divida soberana europeia. Assim, os resultados liquidos consolidados apresentam um prejuizo de
272,7 milhdes de euros no final do exercicio de 2012, face ao prejuizo de 77,4 milhdes de euros do
periodo homélogo do ano anterior, tendo o Banif SA obtido em 2012 um resultado liquido consolidado

negativo de 576,4 milhoes de euros.

Neste periodo, a actividade do Grupo desenvolveu-se num cenario macroecondémico extremamente
dificil, condicionado pelo ambiente de forte contracgao econémica, com redugado do consumo privado,
aumento do nivel de desemprego e consequente aceleragao do ritmo de degradagao do risco de
crédito das empresas e particulares. Adicionalmente, os resultados foram também influenciados por
ajustamentos contabilisticos extraordinarios relacionados com as acgdoes de inspecgao especiais
realizadas no dmbito do processo de recapitalizagao, que se reflectram num forte aumento das

dotagoes para provisoes e imparidades.

Desta forma, os resultados consolidados obtidos incluem a contabilizagdo de custos nao recorrentes
relacionados com o processo de reestruturagao actualmente em curso e refilectem i) um reforgo
significativo de dotagoes para provisdes e imparidades; ii) a necessidade de prossecugao do processo
de desalavancagem imposto pelo programa de assisténcia econoémica e financeira (PAEF); iii) o
aumento do custo dos recursos de clientes; iv) o baixo nivel das taxas de referéncia do mercado
interbancario, num contexto de auséncia de captagao de financiamento junto dos mercados monetarios
da Zona Euro; v) a redugdo na margem financeira e nas comissoes, em resultado dos factores
referidos anteriormente e ainda da redugdo do nimero de unidades operativas e da forte recessao

economica.

Importa destacar a evolugao bastante favoravel dos custos de estrutura (Gastos Gerais Administrativos
e Custos com Pessoal) que, até Dezembro de 2012, registaram uma redugao anual de 9,7%. Esta
evoiugao reflecte medidas de racionalizagao e optimizagdo em curso, ndo obstante o reconhecimento,
em 2012, de custos significativos relacionados com o processo de rescisdo por mutuo acordo dos

contratos de trabalho com colaboradores e da redugao do nimero de pontos de venda.
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Resuiltados

O Produto da Actividade do Grupo atingiu 190,8 milhdes de Euros no final do exercicio de 2012,

registando uma diminuigao de 66,1% em termos homologos e que se deveu fundamentalmente a:

Uma diminuigao de 36% na Margem Financeira, para 180,9 milhoes de Euros, que refiecte sobretudo i)
a saida do perimetro de consolidagao, no final de 2011, da Banif Corretora de Valores e Cambio, SA,
no montante de 14,9 milhdes de euros, ii) o agravamento do custo dos recursos de clientes (em
comparagao com o periodo homologo os custos aumentaram 31,0 milhdes de euros), sobretudo no
que respeita aos depodsitos a prazo, iii) a redugao expressiva da actividade crediticia em 2012 (-9%),

bem como o aumento verificado no crédito em incumprimento;

Uma diminuigao de 23,1% nas comissoes (liquidas), para 84,4 milhoes de Euros, essencialmente
explicada pela ja referida saida do perimetro de consolidagao da Banif Corretora de Valores e Cambio;
e

Uma diminuigao de 132,3% em “Outros resultados de exploragao”, para -56,6 milhdes de Euros,
justificada pela ocorréncia no exercicio de 2011 de situagdbes nao recorrentes como foi o
reconhecimento dos ganhos com a alienagao da Banif Corretora de Valores e Cambio, SA (46,8
milhoes de euros) e as recompras de passivos (52,9 milhdes de euros). Em 2012 foram registadas
nesta rubrica desvalorizagoes de activos imobiliarios no montante de -69,8 milhdes de euros (em 2011:

+44,5 milhces de euros).

Os custos de estrutura (Gastos Gerais Administrativos e os Custos com Pessoal) totalizaram 295,2
milhoes de Euros, diminuindo 10% face ao final do exercicio de 2011. Esta evolugao reflecte medidas
de racionalizagao e optimizagao em curso, nao obstante, por exemplo, o reconhecimento, em 2012, de
13,5 milhdes de euros em indemnizagodes relacionadas com o processo de rescisao por mutuio acordo
dos contratos de trabalho com colaboradores. Excluindo apenas este efeito, os custos de estrutura

teriam diminuido 13,9% face a 2011.

No que diz respeito as provisoes e imparidade liquidas, registou-se no final do exercicio de 2012 um
aumento de 41% face ao periodo homodlogo para 531,9 milhdes de euros. No que respeita a
imparidade da carteira de crédito, verificaram-se dotagoes liquidas para imparidade no montante de
410,7 milndes de euros no final do exercicio de 2012, face aos 342,3 milhdes de euros contabilizados

no final do exercicio de 2011.



Balango

O Activo Liquido consolidado da Rentipar Financeira totalizava 14.129,4 milhoes de euros, a 31 de
Dezembro de 2012, registando um decréscimo de 11,3% face ao final do exercicio de 2011 e

reflectindo o esforgo significativo em termos de politica de desalavancagem prosseguida pelo Grupo.

O Crédito Bruto Concedido a Clientes atingiu 10.939,4 milhdes de Euros a 31 de Dezembro de 2012,
diminuindo cerca de 9,0% em comparagao com Dezembro de 2011. O crédito a particulares registou
uma descida de 9,7%, no periodo em causa, para 5.029 milhces de euros e o crédito a empresas
diminuiu 14,1% para 4.330 milhdes de euros. No final de Dezembro de 2012, o crédito vivo a
particulares representava 46% do total de crédito concedido enquanto o crédito vivo a empresas
representava 39,6%.

31-12-2012  3t-12-2011

Crédito a Empresas 4418 5.139
Crédito a Particulares 4.898 5.390
Qutros créditos e valores a receber (titulados) 187 322
Crédito e juros vencidos 1.345 1.065
Qutros 66 82
Imparidade -1.098 -S14

9816 11.184
Crédito e juros vencidos (>90 dias) e crédito vincendo associado ¥ 2.082 1.841
Crédito em risco 2.216 2017
Crédito vencido (>90 dias)/Crédito a clientes 12,3% 8.9%
Crédito vencido (>90 dias)+crédito vincedo associado/@®édito a clientes 19,1% 154%
Créditoem risco/ Crédito a clientes 20,3% 17,0%
Cobertura do crédito vencido (>90 dias) 81.7% 76,4%
Cobertura de crédito em risco 49,5% 40,3%

* Respeita ao saldo total (vincendo e vencido) das operagoes de crédito que, a data de referéncia, se encontram
em incumprimento ha mais de 90 dias, de acordo com os conceitos da Instrugdo n°. 23/2007 do Banco de
Portugal.

Face a exposigcao ao segmento empresarial e, em especial ao sector da construgdo e imobiliario,
fortemente afectados pela redugdo da actividade econémica, contracgdo do consumo e rendimento
disponivel, os indicadores de qualidade da carteira de crédito sofreram uma deterioragao significativa.
Em 31 de Dezembro de 2012, o crédito vencido ha mais de 90 dias em fungdo do crédito total situou-
se em 12,3%. Por sua vez, houve um reforgo significativo do racio de cobertura do crédito vencido ha
mais de 90 dias por imparidades que, a 31 de Dezembro de 2012, se situou em 81,7% (cerca de 89%

considerando o buffer prudencial).



A exposicao liquida do Grupo ao BCE aumentou 319,8 milhdes de euros, comparativamente a
Dezembro de 2011, totalizando 2.804,1 milhdes de euros no exercicio de 2012. O Grupo no 2°
Trimestre de 2012 reembolsou as obrigagoes de caixa emitidas pela Banif Finance no montante de
249,1 milhoes de euros e as obrigagoes com garantia da Republica Portuguesa, emitidas pelo Banif —
Banco Internacional do Funchal, SA, no montante de 4421 milhdes de euros, amortizando, assim, a

quase totalidade das responsabilidades que tinha no mercado de wholesale.

Os recursos de clientes em 31 de Dezembro de 2012 ascendem a 7.724,5 milhdes de Euros,
diminuindo ligeiramente em relagao ao final de 2011 (-2,5%). Esta reducgao é explicada exclusivamente
pela redugao verificada nos depositos de institucionais, tendo-se verificado um aumento dos depdsitos
de empresas e particulares. Quanto aos recursos “fora de balango”, o seu total ascendia a 2.163
milhdes de euros a 31 de Dezembro de 2012, reflectindo um aumento de 6,2% face a 31 de Dezembro
de 2011.

31-12-2012 31-12-2011

Depeésites
Avista 1336.966  2.290.260
Aprazo 5.627.064 5.129.346
Poupanga 96.998 90.309
Quiros 601.253 439.886

7.662.281 7.949.801

Outros débitaos

Empréstimos 1.081 808
Ouitros 87.068 80.083
88.149 80.891

7.750.430 8.030.692

De salientar que a evolugao favoravel no mix de depoésitos e crédito concedido resultou numa melhoria
do racio de transformacgao (crédito liquido/depositos) que diminuiu de 139,2%, em Dezembro de 2011,
para 126.7%, no final d e Dezembro de 2012.

Os Capitais Proprios, deduzidos de Interesses Minoritarios, registaram uma diminuicdo de 46,1%
ascendendo a 298,2 milhdes de euros no final do exercicio de 2012, explicada essencialmente pelo
Resultado acumulado do exercicio de 2012, (prejuizo de 272,7 milhoes de euros) e pela diminuicao da

rubrica de outras reservas e resultados transitados, em 83,8 milhoes de euros.
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Capital

O racio Core Tier | foi penalizado pelos resulados liquidos negativos obtidos em 2012, que foram
influenciados pelo forte aumento das dotagoes para provisoes e imparidades, incluindo os apurados no

ambito das acgoes de inspecgao especiais decorrentes do processo de recapitalizagao.

A evolugao deste racio reflecte também uma redugao significativa dos activos ponderados pelo risco
entre 2011 e 2012 em cerca de 1.161 milnoes de euros para 10.904 milhoes de euros, em resultado da

muito significativa desalavancagem da carteira de crédito e do reforgo dos niveis de imparidade.

Na filial Banif - Banco Internacional do Fubchal, S.A., o racio Core Tier |, atribuivel a 31 de Dezembro
de 2012, situou-se em 11,16% e tem em consideragdo a aprovagdo do plano de recapitalizagao
anunciada em 31 de Dezembro de 2012 e o impacto da 12 fase de recapitalizagao, com a entrada do
Estado na estrutura accionista do Banif através da subscrigao de ac¢oes especiais no montante de 700
milhdes de euros, bem como, a subscricdo de 400 milh6es de euros de instrumentos subordinados e
convertiveis, qualificados como capital Core Tier |, calculados de acordo com definigdo do Banco de
Portugal e considerando o efeito de recapitalizagao aprovada pelo Estado a 31 de Dezembro de 2012

e concretizada a 25 de Janeiro de 2013, sendo os racios de capital do Banco, os seguintes:

Racio de Solvabilidade Total 11.8%
Racio Core Tier | 11.,2%

IV - FACTOS RELEVANTES

Tanto quanto € do conhecimento da Administragao, no periodo que medeia entre o encerramento do
exercicio e a data deste relatorio, ndo ocorreram quaisquer outros factos, para além do abaixo referido,
que pela sua relevancia, tenham impacto nas demonstragoes financeiras da Empresa reportadas a 31
de Dezembro de 2012.

No dia 31 de Dezembro de 2012 foi anunciada a aprovagao do ptano de recapitalizagao do Banif, S.A.
por parte do Estado. Durante o més de Janeiro de 2013 decorreram um conjunto de factos
supervenientes ao fecho de contas de 2012 que concretizaram a recapitalizagao do Banif — Banco

Internacional do Funchal, S.A. por parte do Estado, na sequéncia daquele antncio:

Realizagao da Assembieia Geral dos Accionistas no dia 16 de Janeiro de 2013, que aprovou o

plano de recapitalizagdo e os compromissos e obrigagdes conexos, incluindo as operagoes de
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aumento de capital previstas para as primeira e segunda fases da operagao de recapitalizagao,

bem como, a emissado de instrumentos financeiros subordinados e convertiveis em acgoes.

Autorizagao temporaria por parte da Comissao Europeia, em 21 de Janeiro de 2013, ao abrigo
das regras da UE em matéria de ajudas de Estado, da recapitalizagdo do Banif, no montante

de 1.100 milhGes de euros, concedida pelo Estado Portugués ao Banif, S.A..

Em 25 de Janeiro de 2013, o Estado Portugués subscreveu o aumento de capital social do
Banif, S.A. no montante de 700 milhdes de euros, através da emissao de 70.000.000.000 de
novas acgoes (acgoes especiais), com o valor unitario de 0,01 euros. Na mesma data, o
Estado subscreveu a emissao de instrumentos subordinados e convertiveis, qualificados como
capital Core Trer I, no valor total de 400 milhdes de euros. Em consequéncia destas
operagoes, o capital social do Banif, S.A. passou a ser de 1.270 milhdes de euros.

Devido a esta operagdo a percentagem de participagdo da Rentipar Financeira no Capital

Social do Banif, S.A. foireduzida para 0,435% do capital social.

No contexto da operagao de recapitalizagao, foi anunciado no dia 29 de Janeiro de 2013, o
cancelamento da emissdo do empréstimo obrigacionista contraido pelo Banif. S.A. no dia 7 de

Maio de 2012, garantido pela Republica Portuguesa, no montante de 300 milhoes de euros.

Os contratos assinados com a Republica Portuguesa preveem, durante o prazo de investimento
publico, a opgao da Rentipar Financeira adquirir o investimento do Estado, conforme estabelecido no
Despacho n® 1527-B/2013 do Ministro do Estado e das Finangas, de 23 de Janeiro de 2013, publicado
no Diario da Republica - 22 Série, n.° 17, de 24 de Janeiro de 2013.

Refira-se ainda, que a Rentipar Financeira subscreveu, em 15 de Janeiro de 2013 um Memorando de
Entendimento com o Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. visando a reorganizagao das
operagoes de crédito existentes com esta instituicdo de crédito e mediante o qual se prevé também a
obtengdo de um novo financiamento para a sociedade, junto daquela instituigdo de crédito, no
montante de 26 milhdes de Euros, os quais serao utilizados para reembolsar prestagoes acessorias de
capital.

V - PERSPECTIVAS FUTURAS

No a@mbito do plano estratégico de actividades, a Rentipar Financeira prosseguira, em 2013, a gestao
dos seus investimentos, com especial incidéncia na especializagao e potenciagao do desenvolvimento

do sector financeiro, incluindo ligagoes a nivel internacional.
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Neste contexto, assumem particular relevancia os seguintes objectivos que pretendemos concretizar
durante o ano de 2013:

e Manter uma estrutura financeira equilibrada que permita suportar a actividade perspectivada, sem

comprometer os indicadores de autonomia financeira e de solvabilidade;

e Conseguir uma maior racionalizagao na utilizagao de recursos e potenciagdo de sinergias entre as
empresas do Grupo financeiro;

A materializagao, em Maio de 2011, do Plano de Resgate para Portugal (Programa de Estabilizagao),
com um financiamento no montante totl de 78 mil milhdes de euros, para um periodo de 3 anos,
acarretou uma série de medidas visando a estabilizagdo do Sistema Financeiro Portugués,
romeadamente: a desalavancagem equilibrada e ordenada do sector bancario, a possibilidade de
emissao de titulos da divida garantida pelo Estado no valor de até € 35 bilhdes, a condigao de que o
Banco de Portugal garante que os grupos bancarios portugueses alcangariam um racio de capital Core
Tier | de 9% até o final de 2011 e 10% até o final de 2012 (Aviso 3/2011), e uma maior eficacia da
funcao fiscalizadora do Banco de Portugal. Relativamente aos requisitos de capital, o Governo
Portugués beneficiou de um financiamento € 12 mil milhoes da UE e do FMI para a capitalizagao dos
bancos portugueses - aplicavel as instituicoes de crédito apenas - de uma forma que preserva o
controlo da gestao dos bancos pelos seus accionistas durante uma primeira fase e permite-ihes a
opgao de recompra da participagao do Estado. Como resultado deste novo quadro, os oito maiores
bancos portugueses, incluindo o Banif — Banco Intemacional do Funchal, S.A., sdo agora monitorados
pelo Banco de Portugal, através da elaboragao de um Plano de Financiamento — Funding & Capital
Plan - incluindo as medidas destinadas a reforgar o capital e a desalavancagem do Balango bem como

a reduzir a dependéncia do financiamento do Banco Central Europeu.

Com inicio em 2011 e durante o ano de 2012, a Rentipar Financeira, nomeadamente através da sua
participada Banif S.A., implementou varias medidas com o objectivo de aumentar a sua base de
capital, mas as condigoes econémicas e financeiras vigentes contribuiram para que tivesse que
apresentar, em Maio de 2012, ao Banco de Portugal a sua candidatura ao Plano de Recapitalizagao,
ao abrigo da Lei n°® 63-A/2008, actualizada e republicada pela Lei n°® 4/2012, com o objectivo de

garantir o cumprimento das exigéncias de atingir um racio Core Tier 1 de 10% no final de 2012.

Neste contexto, em 31 de Dezembro de 2012, o Conselho de Administragdo da Rentipar Financeira
formalizou a versao final do Secured Subscription Commitment, conjuntamente com a Companhia de
Seguros Agoreana, S.A., mediante o qual ambas se comprometem a subscrever solidariamente até 75
milhGes de euros no dmbito do aumento de capital social do Banif, S.A., o qual devera ocorrer até ao

final do primeiro semestre de 2013. Este compromisso inscreve-se na fase privada do Plano de
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Recapitalizagao do Banif, S.A., tendo sido considerado, para o Estado Portugués, uma condigao prévia
e essencial para a aprovagao do Plano de Recapitalizagao, a qual ocorreu na assembleia geral de
accionistas do Banif, S.A. realizada em 16 de Janeiro de 2013.

De referir, também, os reflexos que resultam do investimento publico operado no Banif - Banco
Internacional do Funchal, SA — a que se refere o Despacho n.° 1527-B/2013, do Ministro de Estado e
das Finangas de 23 de Janeiro de 2013, publicado no Diario da Republica - 22 Série, n.° 17, de 24 de
Janeiro de 2013 — designadamente da perda da maioria accionista da Rentipar Financeira, SGPS, SA

no capital social daquela Instituigdo de Crédito.

VI- PROPOSTA DE APLICAGCAO DE RESULTADOS

Os resultados liquidos do exercicio de 2012, numa base individual, registaram um lucro de €
2.738.968,10. Tendo em consideragao as disposicoes legais e estatutdrias, propomos que os
resultados liquidos do exercicio sejam aplicados da seguinte forma:

Reserva legal € 150.000,00

Resultados transitados € 2.588.968,10

VII - NOTAS FINAIS
Aos Conselhos de Administragdo, quadros directivos e restantes colaboradores das empresas do
Grupo Rentipar, agradecemos a forma como se empenharam na condugao e desenvolvimento dos

negdcios sociais, assim como no zelo e dedicagao colocados ao servigo do Grupo.

Ao Conselho Fiscal e aos membros da Mesa da Assembleia Geral agradecemos o apoio prestado

Lisboa, 28 de Margo de 2013
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Fernando José Invemo da Piedade - Pr;asidente

\ AR

Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque dal Fabbro — Vice-Presidente

”\\\&@m/

Vitor Hugo Simons - Vogal
/ ™,

José Marques de Almeida — Vogal

Lo

Cristina Moura ue — Vogal

Pa

ZA%WM

José Pedro Lopes Trindade - Vogal
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RENTIPAR FINANCEIRA SGPS, SA
ANEXO | AO RELATORIO DE GESTAO E CONTAS
RELATORIO SOBRE A ESTRUTURA E AS PRATICAS DE GOVERNO SOCIETARIO

(artigo 70.°/2 b) do Codigo das Sociedades Comerciais)

1. O capital social da Rentipar Financeira — SGPS, SA ("Rentipar Financeira”), em 31 de Dezembro de
2012, era de cento e trinta e cinco milhdes de euros, encontrando-se integralmente subscrito e
realizado, sendo representado por vinte e sete milhoes de acgoes tituladas ao portador, com o valor
nominal de € 5 (cinco euros) cada uma, convertiveis por indicagao dos seus titulares.

2. Todas as acgoes da Rentipar Financeira sdo ordinarias, inexistindo acgoes privilegiadas.

3. Aluz do artigo 5.°/2 do contrato da sociedade, a transmissao de acgdes ¢ livre.

4. A Rentipar Financeira nao é emitente de acgbes admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado.

5. Atento o facto de as acgdes da Sociedade serem ao portador, sendo livre a sua transmissao, a
titularidade das mesmas e a reparticdo do capital social s6 podem ser aferidas, com seguranga, pelo
Conselho de Administragao, com base na lista de presengas da ultma assembleia geral da Sociedade,

a qual teve lugar em 31 de Maio de 2012, sendo possivel identificar as seguintes participagoes

qualificadas:

Rentipar Investimentos SGPS, S.A. 48,00%
Fundagao Horacio Roque IPSS 29,96%
Heranga Indivisa do Senhor Comendador Horacio da Silva Roque 16,85%

6. Inexiste qualquer sistema de participagao de trabalhadores no capital da Rentipar Financeira.

7. A cada cem acgoes corresponde um voto. Inexistem outras restrigbes ou limitagées convencionais
ao exercicio do direito de voto.

8. O Conselho de Administragdo da Rentipar Financeira desconhece a existéncia de quaisquer acordos
parassociais.

9. O Conselho de Administragao é composto por um minimo de trés e um maximo de nove membros

eleitos pela Assembleia Geral.



RENTIPAR FINANCEIRA- SGPS, SA
ANEXO 1l AO RELATORIO DE GESTAO E CONTAS
(artigos 447.°/5 e 448.°/4 do Codigo das Sociedades Comerciais)

1. Informagao sobre as acgoes e obrigagoes da Rentipar Financeira - SGPS, S.A (“Rentipar
Financeira”) e das sociedades com as quais a Rentipar esteja em relagao de dominio ou de
grupo, detidas pelos membros dos seus 6rgaos de administragao e fiscalizagao, bem como
pertencentes a sociedades nas quais aqueles igualmente integram os respectivos oérgaos
sociais, com referéncia a 31 de Dezembro de 2012.

1.1. Relativa a membros do Conselho de Administragao

1.1.1. Dr. Fernando José Inverno da Piedade (Presidente):

Detinha directamente 20.082 acgbes do Banif — Banco Internacional do Funchal, SA, sociedade

dominada pela Rentipar Financeira.

A Rentipar Investimentos SGPS, SA, sociedade de que é Presidente do Conselho de Administragao,

era titular de 48% do capital social e dos direitos de voto da Rentipar Financeira.

A Renticapital — Investimentos Financeiros, SA, sociedade da qual é Presidente do Conselho de

Administragao era titular de 162.049 acgbes do Banif- Banco Internacional do Funchal, SA.

A Vestiban - Gestao e Investimentos, SA, sociedade da qual € Vogal do Conselho de Administragao,
era titular de 27.583.051 acgdes do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA.

1.1.2. Dr.? Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque Dal Fabbro (Vogal)

A Rentipar Investimentos SGPS, SA, sociedade de que € Vogal do Conselho de Administragao, era

titular de 48% do capital social e dos direitos de voto da Rentipar Financeira.

E herdeira da Heranga Indivisa do Senhor Comendador Horacio da Silva Roque, a qual era titular de

16,85% do capital social e dos direitos de voto da Rentipar Financeira.



A Renticapital — Investimentos Financeiros, SA, sociedade da qual & Vogal do Conselho de
Administragdo era titular de 162.049 acgdes do Banif - Banco Intemacional do Funchal, SA., de cujo
Conselho de Administragdo era vogal.

1.1.3. Sr. Vitor Hugo Simons (Vogal):

Detinha directamente 15475 acgdes do Banif — Banco Internacional do Funchal SA, sociedade

dominada pela Rentipar Financeira.

A Rentipar Investimentos SGPS, SA, sociedade de que é Vogal do Conselho de Administragéo, era

titular de 48% do capital social e dos direitos de voto da Rentipar Financeira.

A Espaco Dez — Sociedade Imobiliaria, L.da, sociedade da qual é gerente, era titular de 267.750

acgoes do Banif— Banco Internacional do Funchal, SA.

A Renticapital — Investimentos Financeiros, SA, sociedade da qual € Vogal do Conselho de

Administracéo era titular de 162.049 acg6es do Banif Banco Internacional do Funchal, SA.

A Vestiban - Gestdo e Investimentos, SA, sociedade da qual € Vogal do Conselho de Administragao,

era titular de 27.583.051 acgdes do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA.
1.1.4. Dr. José Marques de Almeida (Vogal):

Em 31 de Dezembro de 2012, detinha directamente 1.117.440 acgdes do Banif— Banco Internacional

do Funchal, SA, sociedade dominada pela Rentipar Financeiral.

A Vestiban - Gestdo e Investimentos, SA, sociedade da qual €& Presidente do Conselho de

Administragao, era titular de 27.583.051 acg¢des do Banif- Banco Internacional do Funchal, SA.
1.1.5. Dr.2 Paula Cristina Moura Roque (Vogal)

A Rentipar Investimentos, SGPS, SA, sociedade de que é Vogal do Conselho de Administragéo, era

titular de 48% do capital social e dos direitos de voto da Rentipar Financeira.

E herdeira da Heranga Indivisa do Senhor Comendador Horacio da Silva Roque, a qual era titular de

16,85% do capital social e dos direitos de voto da Rentipar Financeira.
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1.2. Relativa aos membros do Conselho Fiscal

Os membros do Conselho Fiscal ndo sao directamente titulares de acgoes ou obrigagdes da Rentipar
Financeira ou das sociedades com as quais a mesma se encontre em relagdo de dominio ou de Grupo,
sendo apenas de referir que a Rentipar Investimentos SGPS, SA, sociedade cujo conselho fiscal tem
composicao idéntica ao da Rentipar Financeira, é titular de 48% do capital social e dos direitos de voto

nesta dltima.

2. Informagao sobre os accionistas titulares de acgoes representativas de, pelo menos, um
décimo, um tergo ou metade do capital da Rentipar Financeira, em 31 de Dezembro de 2012, em

conformidade com o disposto no art.° 448.° n.° 4 do Codigo das Sociedades Comerciais:

Também nesta sede importa vincar que, atento o facto de as acgdes da Sociedade serem ao portador,
sendo livre a sua transmissao, a titularidade das mesmas e a reparticao do capital social s6 podem ser
aferidas, com seguranga, pelo Conselho de Administragdo, com base na lista de presengas da ultima

assembleia geral da Sociedade, a qual teve lugar em 31 de Maio 2012.

2.1. Accionistas detentores de mais de metade do capital social da Rentipar Financeira:

Nao existem.

2.2. Accionistas detentores de mais de um décimo e menos de metade do capital da Rentipar

Financeira

Rentipar Investimentos, SGPS, S.A. 48%
Fundagao Horacio Roque IPSS 29,96%
Heranga Indivisa do Senhor Comendador Horacio da Silva Roque 16,85%



2 - Demonstragoes Financeiras Separadas
2.1- Balango

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, SA
BALANCO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO 2011

(Montantes expressos em mithares de Eurps)

31-12-2012 31-12-2011
Valor antes de .
Notas previsoes e Impanjdad(‘e e Valor liquido Valor liquido
ameitizagdes amortizagoes
Caixa e disponibiidades em bancos cenlrais 5 13 - 13 6
Disponibilidades em outras instituigées de crédito 6 996 - 296 1.339
Aclivos financeiros detidos para negociagao 7 61 - 51 33
Oulros actives financeiros ao justo v@lor atr s de resultados 8 3.774 - 3774 4.468
Activos financeiros disponiveis para venda - - - -
Aplicagbes em instituigées de crédito 9 23.004 - 23.004 113.209
Crédito a clientes 10 25631 - 25,631 31.447
Inveslimentos detidos alé & matwidade - - - -
Activos com acoido de recompra - - - -
Cerivados de cobertura - - - -
Activos nao correntes delidos para venda - - _ -
Propriedades de investimento - = - -
Outros aclivos tangiveis 1 66 {55) 1 2
Activos intangivels . % o »
Investimentos em filiais, associadas e empreendimenlos conjuntos 12 427489 - 427489 385.489
Activos por imposlos carrentes 13 876 - 876 1259
Activos per imposlos dileridos - < = -
Qutros activos 14 42.792 - 42.792 43.289
Total do Activo 524.682 (55) 524.627 5680.581

Recursos de Bancos Centrais - = 1 =
Passives financeiros detidos para negociagao - - - Z
Oulros passivos financeiros ao justo walor alravés de resutados - - z Z
Recuisos de oulias instituigoes de crédilo 3 = s <
Recursos de clientes e outros empréstimos - = L =
Responsabilidades representadas por lilulos 15 - - 4478 63.962
Passivos financeiras associades a activos Liansfeiidos - 3 " -
Derivados de cobeitura - = " "
Passivos n3o corentes detidos para wenda - o . 3
ProvisGes - & 4 =
Passivos por impostos coirentes % ~ e 5
Passivos por impostos diferidos - 7 = %
Insttumentos representativos de capital - - - -
Qutros passivos subordinados - = E: =

Qutros passivos 16 - - 860 49
Total do Passivo - - 5.338 64.011
Capitat 17 - - 135.000 135.000
Prémios de emisso - - - -
Outros instiumentos de capila 17 - - 70.000 70.000

Acgoes proprias - - - -
Reservas de reawaliagao - ” - "

Outras reser.as € resultados tiansilados 17 - - 311.550 308.004

Resultado do exercicio 17 - - 2739 3.546
Bividendos antecipados - - - -
Total do Cagital - - 519.289 616.660
Total do Passivo + Capilal - - 524 627 580.561
O TécnicoOficial de Conlas O Conselho de Administragao
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2.2- Demonstragao de Resultados

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, SA

DEMONSTRACAQ OE RESULTADOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 31-12-2012 31-12-2011

Juros e rendimentos simitares 18 7.442 8.763
Juros e encargos similares 18 (1.962) (3.984)
Margem financeira §.480 4.779
Rendimentos de instrumentos de capital - -
Rendimentos de seni¢os e comissdes - -
Encargos com senigos e comissdes 19 (466) (399)
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo \alor através de resultados 20 (691) 361
Resultados de activos financeiros disponiveis paravenda - -
Resultados de reavaliagdo cambial - E
Resultados de alienagdo de outres activos - -
Outros resultados de exploragdo 21 2.737 989
Produto bancario 7.080 5730
Custos com pessoal 22 (252) (224)
Gastos geiais administrativos 23 (2.973) (1.260)
Amorlizagdes do exercicio 1" &)} (1
Provisdes liquidas de reposigoes e anulagées - #
Correcgdes de valor assoc iadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros
devedoares {liquidas de reposi¢oes e anulagoes) -
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reveisées e recuperagdes - -
Wmparidade de outros aclivos liquida de reversdes e recuperagies - -
Resullado anles de impostos 3.834 4.245
Impostos (1.095) (699)

Correntes (1.095) (589)

Diferidos - (110)
Resullado apés impostos 2.739 3.546

Do qual: Resultado apos impostes de operagdes descontinuadas - -
Resullado liquido do exercicio 2.739 3.546
Quantidade meédia ponderadas de acgdes ordinarias em cirtulagdo 27.000.000 27.000.000
Resullado por acgdo {expresso em euros por acgio) 0.10 0.13

O Técnico Oficial de Conlas

vl *&k\cpr\lﬁ

O Conselho de Administragdo
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2.3- Demonstragao do Rendimento Integral

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

DEMONSTRACAQ DO RENDIMENTO INTEGRAL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

{(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 31-12-2012 31-12-2011

Resultado Liquido 17 2.739 3.546
Total ganhos e perdas reconhecidos no periodo 2.739 3.546
O Técnico Oficial de Conftas O Conselho de Administragao
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2.4- Demonstragao de Variagoes em Capital Préprio

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, SA

DEMONSTRACOES DE VARIACOES EM CAPITAL PROPRIO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Outros instrumentos Reservas QOutras Resultados Resultado do
Notas  Capital de capital Legal reservas _ transitados exercicio Total
Saldos em 31-12-2011 135.000 70.000 9.000 12.608 286.396 3.546 516.550
Aplicagao do Resultado liquido do exercicio anterior
Transferéncia para resenas - - 200 - 3.346 (3.546) -
Rendimento integrat - - - - - 2.739 2.739
Saldos em 31-12-2012 17 135.000 70.000 9.200 12.608 289.742 2739 519.289
Saldos em 31-12-2010 45.000 70.000 9.000 12.608 277.018 9.378 423.004
Aplicagao do Resultado liquido do exercicio antelior
Transferéncia para reservas - - - - 9.378 (9.378) -
Aumento de capital 90.000 - - - - - 90.000
Rendimento integral - - - - - 3.546 3.546
Saldos em 31-12-2011 17 135.000 70.000 9.000 12.608 286.396 3.546 516.550
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracao
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2.5- Demonstragao de Fluxos de Caixa

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.
DEMONSTRAGAD DE FLUMOS DE CAIXA

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012E 2011
{Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 3112-2012 31-12-2011
Resultados de Exploracdo:
Resultado Liquido do Exelticio 2.739 3.5646
Amortizagoes do Exercicio 1 1 1
Dotagdo para Impostos do Exerclcio 13 1.095 699
Resultados de activos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados 691 (361)
Variagao dos Activos e Passivos Operacionais:
{Aumento)Diminuigdo de aplicagdes em instituigdes de crédito 9 90.205 (108.709)
{AumentoyDiminuigdo de Crédito a clientes 10 5.816 10.009
{Aumento¥Diminuigado de Outros Activos (210) (128)
Aumento/(Diminuigdo) de passivos financeiros representados por titulos 16 (59.484) (62.224)
{Diminuig@o}Aumento de outros Passivos 811 (18)
Fluxos das actividades operacionais 41.664 (167.183)
ACTIVIDADE DE INVESTIME TO
Suprimentos & Renticapital (42.000) -
Prestagdes suplementares Renticapital - (31.900)
Prestagdes suplementares Banif- SGPS, SA - 100.000
Fluxos das actividades de investimento (42.000) 68.100
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Aumento Capital - 90.000
Fluxos das actividades de financiamento - 80.000
TOTAL (336) 917
VARIAGAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 5.6 1.345 428
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 5.6 1.009 1.345
(336) 917
Valor do halango dasrubricas de caixa e seus equivalentes, em 31 de Dezembro
Caixa 5 13 6
Depésitos & ordem em Outias Instituigées de Crédito 6 996 1339
O Técnico Oficial de Contas C Conselho de Administragio

Jadalde, Dxﬂlﬂ

47 118



3.1

2.6- Anexo as Demonstragoes Financeiras em 31 de Dezembro 2012 e 2011
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

{Montantes expressos em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

INFORMACAO GERAL

A Rentipar Financeira, SGPS, S.A. (“Sociedade”) € uma sociedade anénima, com sede na
Avenida Barbosa du Bocage, n.? 85, 5° 1050 — 030 Lisboa, que tem por objecto exclusivo a

gestao de participagdes sociais noutras sociedades.

Em 28 de Margo de 2013, o Conselho de Administragao da Sociedade reviu, aprovou e autorizou
as Demonstracdes Financeiras de 31 de Dezembro de 2012 e o Relatério de Gestao, as quais

serao submetidas a aprovagao da Assembleia Geral Anual de Accionistas de 15 de Abril de 2013.

ADOPCAOQO DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU
REVISTAS

As normas e interpretagdes recentemente emitidas pelo JASB com relevancia na actividade da
Sociedade, cuja aplicagao € obrigatéria apenas em periodos com inicio apés 1 de Janeiro de
2013 e que a Sociedade nao adoptou antecipadamente encontram-se descritas na Nota 51 do

Anexo as contas consolidadas.

RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacdo de contas

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas de acordo com as
politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal através do disposto no Aviso do Banco
de Portugal n® 1/2005, n°s 2° e 3°, designadas por Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA).

As NCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como
adoptadas, em cada momento, por Regulamento da Unido Europeia, com excepgao das

seguintes areas:
- Valorimetria e provisionamento do crédito concedido;

- Beneficios dos empregados, através do estabelecimento de um periodo de

diferimento dos impactos de transi¢ao para IAS/IFRS;

- Eliminagao da opgao do justo valor para valorizagao de activos tangiveis.

=\
2\
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3.2

3.3

3.4

3.5

2.6- Anexo as Demonstragées Financeiras em 31 de Dezembro 2012 e 2011
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

As demonstragoes financeiras foram preparadas numa base de custo histdrico, com excepgao da
reavaliagao de instrumentos financeiros, € no pressuposto da continuidade das operagoes. As

principais politicas contabilisticas utilizadas sao apresentadas abaixo.

Informacio comparativa

A Sociedade nao procedeu a alteragoes de praticas e politicas contabilisticas, pelo que todos os

valores apresentados sao comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do exercicio anterior.

Uso de estimativas na preparacdo das Demonstracoes Financeiras

A preparagao das Demonstragoes Financeiras requer a elaboragao de estimativas e a adopgao
de pressupostos pela Gestao da Sociedade, os quais afectam o valor dos activos e passivos,
réditos e custos, assim como de passivos contingentes divulgados. Na elaboragdo destas
estimativas, a Gestao utilizou o seu julgamento, assim como a informagao disponivel na data da
preparagao das demonstragoes financeiras. Consequentemente, os valores futuros efectivamente
realizados poderao diferir das estimativas efectuadas.

Estimativa da ',.j;hparidade na rubrica do balango “Investimentos em filiais, associadas e

empreendimentos conjuntos” esta descrito na nota 12,

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstragdo de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui depositos a

ordem junto de outros bancos no pais.

Investimentos em filiais e associadas

A rubrica "Investimentos em filiais e associadas” corresponde as participagoes no capital social
de empresas detidas pela Sociedade, com caracter duradouro, relativamente as quais detenha
ou controle a maioria dos direitos de voto (filiais) ou exerga influéncia significativa (empresas
associadas). Considera-se que existe influéncia significativa sempre que a Sociedade detenha,
directa ou indirectamente, mais de 20% dos direitos de voto. Os investimentos em filiais e
associadas encontram-se registados ao custo de aquisi¢gao, deduzido de eventuais perdas por

imparidade.

P
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3.6

2.6- Anexo as Demonstragoes Financeiras em 31 de Dezembro 2012 e 2011

3.6.1

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em mithares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

Instrumentos financeiros

Activos financeiros

Activos financeiros detidos para negociacdo

Os activos e passivos financeiros detidos para negociagdo sdo os adquiridos com o
proposito de venda no curto prazo e de realizagao de lucros a partir de flutuagées no
prego ou na margem do negociador, incluindo todos os instrumentos financeiros

derivados que nao sejam enquadrados como operagdes de cobertura.

Apos reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragao subsequente
do justo valor sao reflectidos em resuitados do exercicio. Nos derivados os justos valores
positivos sao registados no activo e os justos valores negativos no passivo. Os juros e
dividendos ou encargos sao registados nas respectivas contas de resultados quando o

direito ao seu pagamento é estabelecido.

Activos financeiros ao justo valor através de resuitados

Esta rubrica inclui os activos financeiros classificados pela Sociedade de forma
irrevogavel no seu reconhecimento inicial como ao justo valor através de resultados, de
acordo com a opgao prevista no IAS 39 (fair value option), desde que satisfeitas as

condigOes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

i) a designagao elimina ou reduz significativamente inconsisténcias
de mensuragdo de activos financeiros e reconhecimento dos
respectivos de ganhos ou perdas {accounting mismatch);

i) os activos financeiros sao parte de um grupo de activos ou
passivos ou ambos que € gerido e a sua peirformance avaliada
numa base de justo valor, de acordo com uma estratégia de
investimento e gestao de risco devidamente documentada; ou

iii) o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos,
excepto quando os derivados embutidos ndao modifiquem
significativamente os fluxos de caixa inerentes ao contrato, ou seja
claro, com reduzida ou nenhuma analise, que a separagao dos

derivados embutidos ndo possa ser efectuada.

4 ¥
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2.6- Anexo as Demonstragées Financeiras em 31 de Dezembro 2012 e 2011
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em mithares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

Apos reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuragao subsequente
do justo valor dos activos e passivos financeiros sao reflectidos em resultados do
exercicio na rubrica "Resultados de activos avaliados ao justo valor através de

resultados”.

Aplicacées em outras Instituicées de Crédito e Crédito a clientes

Estas rubricas incluem aplicagdes junto de instituicoes de crédito e crédito concedido.
Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndao cotados num
mercado activo, que nao sejam activos adquiridos ou originados com intengao de
alienagao a curto prazo (detidos para negociagdo) ou classificados como activos
financeiros ao justo valor através de resultados no seu reconhecimento inicial.

Apos o reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado que inclui todos os
custos inerentes a transacgao, incluindo comissdes cobradas que nao tenham a natureza
de prestagao de servigo, estes activos sdo mensurados subsequentemente ao custo

amortizado, usando o método da taxa efectiva, e sujeitos a testes de imparidade.

3.6.2 Passivos Financeiros

Os outros passivos financeiros, que incluem essencialmente Responsabilidades
representadas por titulos, sao inicialmente valorizados pelo seu justo valor, o quail
corresponde normalmente a contraprestagao recebida liquida dos custos de transacgao
directamente associados. Subsequentemente estes instrumentos sao valorizados ao

custo amortizado.

3.7 Outros activos fixos tangiveis

A rubrica de activos fixas tangiveis inclui outros equipamentaos.

Os activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de subsequentes
amortizagoes. Os custos de reparagao e manutengao e outras despesas associadas ao seu uso

sao reconhecidos como custo quando ocorrem.

Os activos tangiveis sao amortizados numa base linear, de acordo com o disposto no Aviso n®

9/94, de 2 de Novembro, que é:

Outro equipamento 4 anos

Q
3
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2.6- Anexo as Demonstragoes Financeiras em 31 de Dezembro 2012 e 2011
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em mithares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

3.8 Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do

imposto diferido.

O imposto corrente & apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdigdes em que a

Sociedade opera.

A Sociedade regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos os valores respeitantes
ao reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferengas

temporarias tributaveis/ dedutiveis.

Os activos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e avaliados numa base anual,
utilizando as taxas de tributagdo que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das
diferengas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas
na data do balango. Os passivos por impostos diferidos sdo sempre registados. Os activos por
impostos diferidos apenas sao registados na medida em que seja provavel a existéncia de lucros

tributaveis futuros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento sao registados por contrapartida de resultados do exercicio.

3.9 Reconhecimento de dividendos

Os dividendos sao reconhecidos quando colocados a disposigao da Sociedade.

4. RELATO POR SEGMENTOS

A actividade desenvolvida pela Sociedade em 2012 e 2011 resulta da gestdo de participagoes

sociais e foi integralmente realizada em Portugal.

5. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubricatem a seguinte composigao:

A VN
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2.6- Anexo as Demonstragoes Financeiras em 31 de Dezembro 2012 e 2011

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em mifhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

31-12-2012  31-12-2011

Caixa em euros

13 6

13 6

DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Estarubricatem a seguinte composigao:

31-12-2012 31-12-2011

Depésitos a ordem:

No Pais 996 1.339
996 1.339
ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAQI\O
31-12-2012 31-12-2011
Valor de Valor de

Quantidade balango

Quantidade balango

Instrumentos de capital
REN, SGPS, SA 25.000 51

25.000 53

QUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2012

31-12-2011

Valor de
Quantidade balango

Valor de
Quantidade balango

Instrumentos de capital
EDP Renovaweis 945.000 3.774

945.000 4.468
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RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em mithares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

9. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Estarubricatem a seguinte composigao:

31-12-2012  31-12-2011
Depoésitos:
No Pais 23.000 113.149
Juros de aplicagoes 4 60
23.004 113.209
10. CREDITO A CLIENTES
Esta rubricatem a seguinte composigao:
31-12-2012 31-12-2011
Crédito a clientes:
Outros créditos e valores a receber 25.300 31.116
Juros de crédito a clientes 331 331
25.631 31.447

Em “Outros créditos e valores a receber” estdo registadas apodlices Top Invest emitidas pela

Companhia de Seguros Agoreana.

11. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido no periodo foi:

Saldo em
31-12-2011

Amortizagdes Valor
do {liquido)

Aumentos

Amortizagdes

Reavaliagdes exercicio em 31.12-2012

Valor 8ruto acumuladas Aquisigdes (liquido)

Equipamento 3 1 1 1
Instalagdes Interiores 5 5
Material de transporie 48 48
TOTAL 56 54 1 1

//v;“ RN
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13.

2.6- Anexo as Demonstragées Financeiras em 31 de Dezembro 2012 e 2011
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

INVESTIMENTOS EM FILIAIS E ASSOCIADAS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

ERICLIFERF] 322011
Capital proprio Capital proprio
Nome da soviedade Quaridade %% de participagin Valor participagho Imparidade  daSocledade Valor participagio IMP&fidade  daociedade

Baf SA 307.063.133 £3.87% (1) 355350 - 378.156 355,350 W 934916

al i SA 2350 93.50% 11,938 - 74774 11,138 - 22.1759

ital_(orses urna-kes Financoiies S A- Prastaches suplemeniares = = a1 000 = - 15.080 2 <
427489 s 385.438

Hentical

Banif SA:

Capitalizagao bolsista: 83.220 milhares de euros

Capitais proprios consolidados 2012: 376.156 milhares de euros
Resultado do exercicio consolidado 2012: -576.353 milhares de euros

Renticapital, Investimentos Financeiros, SA:
Capital Proprio 2012: 24.774 milhares de euros
Resultado do exercicio 2012: 2.378 milhares de euros

A sociedade ndo apurou imparidade referente aos investimentos em filiais e associadas.

Nao foi preparado um estudo de avaliagdo para a subsidiaria Banif SA, uma vez que estdao em
curso contacto com a Direcgao da Concorréncia da Comissao Europeia para finalizagdo do plano
de reestruturagao definitivo do Grupo, o qual devera prever revisdo do seu modelo de negocio

(Nota 25).

IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

31-12-2012  31-12-2011

IRC a recuperar 876 1.259
876 1.259
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(Montantes expressos em milhares de Euros - m€, excepto quando expressamente indicado)

APURAMENTO DO LUCRO TRIBUTAVEL 31-12-2012 31-12-2011
Resultado antes do Imposto 3.834 4,245
SOMA 3.834 4.245
Prémios de seguros e contribuicées 1 1
IRC e outros inp.incidentes directa ouindirectanente sobre lucros - n
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 8 -
Multas, Coinas, juros compnesatorios 1 -

Ajustanentos de valores de activos nao dedutiveis ou para além dos limites legais - -
Mais-valias fiscais semintengdo de reinvestinento - -

ENCARCOS FINANCEROS - -
SOMA 3.844 4.246
Mais-valias contabilisticas - -
Qutros - -
Rendimentos nos ternws do arligo 51.° - -
SOMA - -
Prejuizo para efeitos fiscais - -
Lucro tributavel 3.844 4246
APURAMENTO DA MATERIA COLECTAVEL

PREJUIZO FISCAL 5 u
LUCRO FISCAL 3.844 4246
TOTAL 0DOS PREJUZOS FISCAIS - -
DEDUGORS :

Prejuizos fiscais deduzidos - 2.381
MATERLA COLECTAVEH. 3.844 1.865

CALCULO DO IMPOSTO

Colecta 961 465
Derrarra 128 120
Tributagdes Auténonws (art. 81.°} 6 4

1.095 589

14. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2012 31-12-2011

Suprimentos 2.125 42275
Proveitos a receber 459 859
Apoios financeiros a accionistas 38.970 -
Outros activos 1.238 155
Imparidade - -

42.792 43.289

Ay P
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2.6- Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro 2012 e 2011

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em mithares de Euros— m€, excepto quando expressamente indtcado)

Em 31 de Dezembro de 2012, os suprimentos, remunerados, respeitam a 2.125 milhares de

euros (42.275 milhares de euros em 2011) a Renticapital, Investimentos Financeiros, SA.

0]

apoio financeiro a accionistas corresponde a 38.570 milhares de euros a Rentipar Investimentos

e a 400 milhares de euros a Fundagao Horacio Roque IPSS.

RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2012  31-12-2011

Papel Comercial 4.478 13.952
Obrigacoes - 50.010
4478 63.962

a) Em 30 de Dezembro de 2008, a Rentipar Financeira, SGPS, SA emitiu um empréstimo

obrigacionista no montante de 100.000 milhares de euros com maturidade em 30 de Dezembro

de 2012,
A Sociedade reembolsou 50.000 mithares de euros desta emissao em 2011, tendo sido
restantes 50.000 milhares de euros reembolsados a 30 de Dezembro 2012.

b) A Rentipar Financeira, SGPS, SA emitiu 2 programas de papel comercial no montante

oS

de

14.000 milhares euros, estando vivos a data o montade de 4.500 milhares de euros (-24 milhares

euros de despesas com encargo diferido e 2 milhares de euros de encargos financeiros),abaixo

descritos:

Entidade Montante Vencimento Taxa de juro
Mitlennium 1.000 2013 5.684%
CGD 3.500 2013 4690%

A Sociedade utilizou 14.808.595 acgdes do Banif,SA, 25.000 acgdes REN e 945.000 acgoes EDP

Renovaveis como caugao das operagdes de emissao de papel comercial

A sociedade reembolsou a seguinte emissao:

— Amortizagdo da emissao de papel comercial (Millenium) no montante de 500 milhares de

euros

Z

.

7
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2.6- Anexo as Demonstragées Financeiras em 31 de Dezembro 2012 e 2011

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em milhares de Euros— m€, excepto quando expressamente indicado)

— Amortizagao da emissao de papel comercial (CGD) no montante de 9.000 milhares de

euros

16. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2012 31-12-2011

Credores e outros recursos 836 42
Outros 24 7
860 49

17. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2012, as rubricas de Capita! Prdprio apresentam a seguinte composigao:

31-12-2012  31-12-2011
Capital 135.000 135.000
Prémios de emissao - -
Outros instrumentos de capital 70.000 70.000
Acgoes proprias # =
Rerseiva legal 9.200 9.000
Reservas de reavaliagao - -
Outras resenvas e resultados transitados 302.350 299.004
Resultado do exercicio 2.739 3.546
Divdendos antecipados - -
Total do Capital 519.289 516.550

O capital social & constituido por 27.000.000 acgdes, de valor nominal de €5,00 por acgao,

encontrando-se totalmente realizado.

Em 2009, foram concedidas prestagoes suplementares,

registadas na

rubrica

“Outros

instrumentos de capital”, pela Rentipar Investimentos, SGPS, SA e Fundagao Horacio Roque a

sociedade nos montantes de 44 milhoes de euros e 26 milhoes de euros, respectivamente.



2.6- Anexo as Demonstragoes Financeiras em 31 de Dezembro 2012 e 2011
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em milhares de Euros — mg€, excepto quando expressamente indicado)

18. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Estarubricatem a seguinte composigao:

31-12-2012 31-12-2011

Juros de aplicagoes em IC

6.034 6.388

Juros de apolices 1.327 1.397
Juros de suprimentos 81 978
7.442 8.763

JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2012  31-12-2011

Juros de responsabilidades representadas por titulos 1.962 3.984

1.962 3.984

19. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2012 31-12-2011

Garantias e avales

381 310
Outras 85 89
466 399

7 A
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2.6- Anexo as Demonstrag6es Financeiras em 31 de Dezembro 2012 e 2011
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(Montantes expressos em mithares de Euros - m€, excepto quando expressamente indicado)

. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2012  31-12-2011

Instrumentos de capital (691) 361
(691) 361

Nesta rubrica, em 2012, foram registadas perdas no montante de 694 milhares de euros
relacionadas com as alteragbes das cotagoes, das acgoes da EDP Renovaveis, foram igualmente
registadas 1 milhar de euros de perdas decorrentes da desvalorizagdo das acgoes da REN,
SGPS, SA. Nesta rubrica estdo ainda relevados os dividendos pagos pela sociedade REN,
SGPS, SA, no decorrer deste ano, no valor de 4 milhares de euros.

Em 2011, a sociedade registou uma valorizagdo de 369 milhares de euros referentes as acgoes
da EDP Renovaveis e uma desvalorizagao de 12 milhares de euros referentes as acgoes da
REN, SGPS, SA.

. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAQ

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Outros Resultados de Exploragao

31-12-2012  31-12-2011

Reembolso de despesas 2.758 18
Outros Impostos (16) (9)
Outros encargos (1) 981
Quotizacdo (4) (1)

2737 989

A rubrica “reembolso de despesas” corresponde a alocagao as filias de custos referentes aos

Programas Especiais de Inspecgoes (SIP)— Nota 23, realizados as proprias filias.

—
(S 5]
—
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RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em mithares de Euros— m€, excepto quando expressamente indicado)

22. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2012 31-12-2011
Remuneragao dos 6rgaos de gestao e de fiscalizagao 171 143
Remuneragao dos empregados 40 43
Encargos sociais obrigatérios 41 38
Outros custos pessoal - -
252 224
23. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31-12-2012 31-12-2011
Servigos especializados 2.893 1.185
Comunicagao - -
Deslocagoes, estadas e representagao 57 41
Outros 23 34
2973 1.260

24,

A rubrica "servigos especializados” inclui 62 milhares de euros de custos referentes a auditores
externos e consultores e 2.758 mithares de euros referentes Programa Especial de Inspecgoes

(SIP) ao sistema financeiro, desenvolvido no contexto do Programa de Assisténcia Econdmica e

Financeira.

SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

Empresas do grupo

31-12-2012  31-12-2011
Disponibilidades em IC 849 1.161
Aplicagoes em IC 23.004 104.032
Suprimentos 2.125 42275
Apoio financeiro a accionistas 38.970 -
Outros créditos e valores a receber 25.631 31.447
Qutros Activos 1.466 859
31-12-2012 31-12-2011
Custos 19 10
Proveitos 7.409 7.030

472°
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(Montantes expressos em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

As transacgoes com entidades relacionadas sao analisadas de acordo com os critérios aplicaveis
a operagoes simifares e sdo realizadas em condigoes normais de mercado. Estas operagoes
estao sujeitas a aprovagao do Conselho de Administragao.

No exercicio findo, ndo foram constituidas provisoes especificas para saldos com entidades

relacionadas.

Empresas do Grupo

BANIF-BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL
RENTICAPITAL, INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SA
SOCIEDADE IMOBILIARIA PIEDADE

ESPAGO DEZ

BANIF IMOBILIARIA

BANIF BANK (MALTA)

BANCA PUEYO

BANCO CABOVERDIANO DE NEGOCIOS
INMOBILIARIA VEGAS ALTAS

BANIF HOLDINGS (MALTA), LTD

CENTAURUS REALITY GROUP

BANIF MAIS, SGPS, SA

BANCO BANIF MAIS, SA

BANIF PLUS BANK ZRT

MARGEM MEDIAGAO DE SEGUROS, Lda

TCC INVESTMENTS LUXEMBOURG

BANIF BRASIL (HOLDINGS), SA

NUMBERONE SGPS

BANIF FINANCE LTD

INVESTAGOR, SGPS

INVESTACOR HOTEIS

AGORTUR

TUROTEL

HOTEL PICO

BANIF & COMERCIAL AGORES, Inc FALL RIVER
BANIF & COMERCIAL ACORES, Inc SAN JOSE
BANIF RENT

BANCO BANIF BRASIL

ACHALA
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ZACF

RENTIPAR SEGUROS, SGPS

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO
BANIF (CAYMAN)

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO (BRASIL)
BANIF GESTAO DE ACTIVOS (BRASIL)
BETA SECURITIZADORA

BANIF INT. ASSET MANAGEMENT
BANIF GESTAO DE ACTIVOS

BANIF ACOR PENSOES

BANIF (BRASIL)

BANIF INTERN. HOLDINGS Ltd

BANIF SECURITIES HOLDINGS

BANIF FINANCIAL SERVICES

BANIF SECURITIES INC.

BANIF FINANCE (USA) CORP.

BANIF FORFAITING COMPANY

BANIF INTERNATIONAL BANK

BANIF CAPITAL - SOC DE CAPITAL DE RISCO

BANIF MULTIFUND
GAMMA

MCO2

KOMODO

WORLDVILAS

BANIF ECOPROGRESSO TRADING
ATLANTES MORTGAGE
ATLANTES MORTGAGE 2
ATLANTES MORTGAGE 3
ATLANTES MORTGAGE 4
ATLANTES MORTGAGE 5
ATLANTES MORTGAGE 6
ATLANTES MORTGAGE 7
ATLANTES FINANCE 4
ATLANTES FINANCE 5
ATLANTES NPL 1

AZOR MORTGAGE

AZOR MORTGAGE 2
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ATLANTES SME 1

EURO INVEST S3a, S3b

FIP BANIF REAL ESTATE
BANIF US REAL ESTATE
ART INVEST

BANIF FORTUNY

SPE PANORAMA

IMOGEST

CAPVEN

INFRA INVEST FEIA

BANIF INV CONSERVADOR
BANIF INV MODERADO
BANIF RENDA HABITACAO
BANIF GESTAO IMOBILIARIA
GESTARQUIPARK

BANIF REAL ESTATE POLSKA
TINER POLSKA
IMOPREDIAL

BANIF PROPERTY
TURIRENT

PEDIDOS LIZ

WIL

EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO

A data de aprovagao das presentes Demonstragdes Financeiras pelo Conselho de Administragao

da Rentipar Financeira, SGPS, SA, nao se verificava nenhum acontecimento que exigisse

ajustamentos ou modificagoes dos valores dos activos e dos passivos referentes a 31 de

Dezembro de 2012.

Em 31 de Dezembro de 2012, o Ministério das Finangas deu o seu acordo a participagdo do

Estado na operagao de recapitalizagdo do BANIF.
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No seguimento deste acordo, em Assembleia Geral do BANIF SA, de 16 de Janeiro de 2013,
foram aprovadas todas as propostas apresentadas pelo Conselho de Administragao do BANIF,

nomeadamente:

1. Foi deliberado, designadamente, aprovar que o reforgo de capitalizagao do BANIF inclua o
acesso a investimento publico, nos termos da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, e, nesse
contexto, aprovar o PLANO DE RECAPITALIZACAO do BANIF e os compromissos e obrigagoes
conexos, incluindo as operagdes de aumento de capital previstas para as primeira e segunda
fases da operagao de recapitalizagdo (ambas integrantes do PLANO DE RECAPITALIZACAO).
Foi ainda deliberado conferir mandato ao Conselho de Administragao para todos os actos ou
diligéncias tendentes a concretizagao e desenvolvimento das medidas de concretizagdo do
PLANO DE RECAPITALIZACAO, bem como para o seu eventual ajustamento, em conformidade
com o despacho ministerial de aprovagao referido no artigo 13.° da Lei n.° 63-A/2008 de 24 de

Novembro;

2. Foi deliberado aprovar a aiteragao do artigo 5.° dos Estatutos da Sociedade, introduzindo um
novo numero 1A nos seguintes termos: "1A. Apds a injecgdo dos fundos publicos
correspondentes a primeira fase da operagao de recapitalizagido, aprovada pela Assembleia
Geral em 16 de Janeiro de 2013, o Conselho de Administragao deve deliberar aumentar o capital
social da sociedade em EUR 450.000.000, a realizar por entradas em dinheiro até 30 de Junho
de 2013 através de um ou mais aumentos de capital”;

Em 21 de Janeiro de 2013, a Comissado Europeia autorizou temporariamente a recapitalizagao
concedida por Portugal ao BANIF por motivos de estabilidade financeira. Portugal comprometeu-
se a apresentar um plano de reestruturagdo de grande envergadura para o BANIF até 31 de
Margo de 2013.A Comissao tomard a decisao definitiva sobre a compatibilidade da injecgao de
capital com as regras em matéria de auxilios estatais da Unido Europeia apos a avaliagao das

medidas de reestruturagao propostas por Portugal.

O plano de reestruturagao previsto acima deve prever uma importante revisdo do modelo de
negocios, o que implica a adopgdo de medidas de reestruturagdo em profundidade, uma

consideravel reducao das actividades e um enfoque geografico limitado no futuro.

Em 25 de Janeiro de 2013, em execugao do plano de recapitalizagao aprovado na assembleia

geral de acionistas de 16 de Janeiro de 2013, o Estado subscreveu:

a) O aumento de capital social do Banif, por entrada em dinheiro, com supressao do direito

de preferéncia, reservado ao Estado, no montante de Eur 700.000.000,00, através da
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emissde de 70.000.000.000 de novas agdes representativas do capital social do Banif

(agoes especiais), com valor de emissao unitario de Eur 0,01;

b) A emissao de instrumentos subordinados e convertiveis, qualificados como capital core
tier 1 no valor total de Eur 400.000.000,00.

Em consequéncia da operagao supra em a), o capital social do Banif passou a ser de Eur
1.270.000.000,00.

O BANIF esta igualmente envolvido em contactos com a Comissdo Europeia no sentido de
submeter o plano de reestruturagao definitivo, que esta elaborado sobre o plano inicialmente
apresentado as autoridades nacionais e que permitiu a recapitalizagao por parte do Estado

Portugués.

Com a operagao de recapitalizagao acima referida a participagao da Rentipar Financeira SGPS,
SA no BANIF foi diluida para 0,435% a qual corresponde 0,435% de direitos de voto.

137
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Demonstragdes Financeiras

2 — Demonstragdes Financeiras Consolidadas

2.1 — Balango Consolidado

BENTIPAR FINANCEIRA, SAPS, 54 E SUBSIDIARIAS
BALANGCO CONSOLIDADD

Eh 31 DF DEZENMARD OF 2012 E 2091

em milhares da Eurcs)

31.12-2012

31-12-2011

Valor sntes de

Impan'dade @

Valor liqulda

Notas impasidade e o oy Valor liquido
amrtizagdvs amorizagCes

Ca wae dsponibiidades am baricos eanlrais ) 184138 - 163 €23 285.0d44
o} » em oulras i Foes do credive 7 210231 - 210231 83 93§
A ivos financeiros Gelides Mz regociagdo 228 214777 214777 251544
®ub'os atlives fianceros ae justo vaier abravos de resuttados 228 86.819 = [ChE ] 159.380
Acljves financeires dsponiveis Pard venda 1043 807.625 (#d4.442) 763.183 581.408
Aglicagses em insliliges de crodio H 357520 - 367.520 657 848
Créctime a cliantes 221243 10.938.376 (1.087.764) 8.841.612 $1.215 269
Invast mentos detidcs ata & maturidade 1343 38284 - 38284 53508
Activos com acordode recomra 14 26223 = %223 722347
Drrivadcs de cebertura 15 - - - o
Pciivos rdocorranles detides para vanda %43 43333 (30219 403 134 267678
Propriedades do inveslimeaio 17 924 357 - 924 37 834028
Orlras xfives tangiveis 18 478 528 (171 599} 307826 368.19¢
Actves infanginais 19 4928 (568.662) 26.28¢ 27.456
Invaslimentas &M associsdas e Bksis exclvidss da consolidagao 2043 118.630 - 118.630 155.870
Achvos per unposkos corfentes 21 18.859 - 18.868 28 849
Pctvos perunposes dferidos 21 251177 = 251177 153952
Provisdas 1écnicas da ressaguro caddo - - - -
®ubos activos 366 398 (37 240) 349.158 634.281

Devederas por seguro draclo a rassaguro = = = =

Outrcs acivos 22 366 3%3 (37 2404 38158 634.281
Totzl do Activo 15.569.2 ¢ {1.438.827) 14.129.377 15.922.245
R=curses de Bancas Carsrais 23 - 2504084 2384.236
P3s3,02 financares detides pdca nedociagso 22 - 116204 89.048
Qulroe passivos financairos ao justo v or alraves de re.;uMades 25 - 14017 09946
Recurses daoutras instiluke-as de crédio % - €69101 1.088 515
Rasursos declientas e oulros ampréstmes 27 7724538 7.928 397
Rewponsabilidsdes reprosenadas #erlib.los. 2 1710910 2399 203
Passivos fi i 3 aciivos trans' = =
Oerivados de cobortura 15 130
Passivos 1d0cerenles delidos Para vorca - -
Previsdes 29 31285 15.405
Provisdes técnices = - -
Paasivos por wpostos corrantes Fal = 5864 14.290
Paasives Ber u680stos clferidos ¥ 21 63.068 51.687
lessuumenlos representatives de ca pital 30 2008 43691
QOuvos passivos subsrdinados 31 228.034 218.540
Outros passivos 205628 42167

Credores pot segura dineclo a tesseaurs - -

Qulro3Fassinos 32 205628 421671
Total do Passivo - 13.554 812 14.833.009
Capial 33 - 135 800 135.000
Prémios de ainiss 3o 33 - - -
Outos insumervies do cap.ial 33 - 70 000 70.000
Pcgoes propras 33 - - -
Raservas dereavaliagso 33 - (1.028) (24.962)
Oriras resarvas a resu*ados Uanstados 33 - 386 926 450888
Resullado do axarcleo 33 - (272538) {77418)
Drvidendos antacipados - -
Intoros 585 qua n&o control¥n 34 = = 236 322 535 928
Total do Capital - - 534 564 1.089.236
Total do Passiva + Capital - - 14.129.377 15.922.245

Q Téenico QOficial de Contas

S\ }rfﬂ‘lﬂ

O Consalhe de Administragsa

N

Fk Lo wu é// Lo



2.2 — Demonstragdo de Resultados Consolidados

BENT/PAR FINANCEIRA, SGPS, SA E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACAQ DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
E2431 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

M em milhares de Euros)

Notas 31-12.2012 J12.20m

Juros e sendimentos similares 35 798.135 913038
Juros e gos similares 35 (617.212) (630.039)
Margem financeira 180.923 282.999
Rendimentos de insinumentos de capital 36 2439 763
Rendimentos de servigos e comissoes 37 119.206 139.681
Encargos com serigos & comssdes 37 (34.760) (29.721)
Resultados de actives e passives avaliados ao jusie valor a ravés de resuitados 33 (12.331) {6.668)
Resultados de actives financeiros disponi eis para venda 33 {1.655} {2.337)
Resullados de reavaliagdo cainbial 38 (6.444) 31253
Resul ados de alienagao de oulres actives 39 6172 50862
Peémios fiquidos de resseguro - -
Custes cem sinistros liquides de resse8uros - -
Varia¢3o das plovisdes técnicas liquidas de resseguro - -
Ouiros sesultados de explaracio 40 tﬁ2.?29t 124.342
Produto da actividade 140.821 563.166
Custes com pessoall a1 (175.897) (184 357)
Gastos gerais administrativos 42 (119.262) (143.227)
Amorlizagées ¢o exercicio 18.19 {33.586) {35.547)
Provisoes liquidas de reposigdes 0 anulagdes 29 {6.977) {3.880)
Imparidade do cré i liquida de reversoes e recuperagdes 43 (410.743) (342.276)
Imparidade de outros activos financeilos liquida de re eisdes e recuperagbes 43 (37.108) 3771)
Imparidade de outros activos Ilqui ade reversées e recuperagdes 43 (77.084) {27.832)
Diferengas de cansolidagao nedativas - &
Resultados de associadas e empreendimentos conjuntos {equivaléncia patrimonial) 20 1.080 {2.426)
Resultado antes de impostos e de interesses que nao controlam (6€8.756) {180.150)
Impostes 95139 26754

Corentes 21 (11.034) {24.584)

Difesides 3 106.173 51.318
Resultado apds impostos e antes de interesses que ndo controlam {573.617) (153.396)

Da qual: Resultado apds impostos de operagies descontinuadas - -
Interesses que ndo controlam k2 300.961 75978
Resultado consolidado do exercicio (272.656) {77.418)
Resultado por aC¢a0 asico (expresso em EUR poracgdo) 44 {10.10) (8.60)
Resultado por 30738 diluido (expresso em EUR porac¢do) 44 {10.10) (8.60)
Q Téenleo Oficlal de Contas O Conselho de Administragao
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2.3 — Demonstragédo do Rendimento Integral Consolidado

RENTIPAR FINANCEIRA P. IARIA
QEMONSTRAQ;\O DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO
EM 31 DE DEZEMBRO OE 2012 E 2011
(Montantes expressos em milhares do Eurns)

Notas 31-12.2012 31.12.2011
Resultado apdsimpostos e antes de Interesses Que ndo controlam (573617) {153.396}
Outro rendimento integral
Actives Financeiras Disponiveis para Venda
Ganlios f (perdas) no justo valos 33 20.987 (15.220)
Impostos 4anhos / {perdas) no justo valor 33 (5.585) 4.088
Gailios f (perdas) em aclives de entidades que consolidam por equivaléricia patrimonial 33 12.469 (1.645)
Impostes ganhos / {perdas) em activas de entidades que consolidam por equivaléncia patrimonial 33 (2.934) 499
Ganhos em reavaliagdes imdveis 33 (1.252) (269)
Impos-los Ganhos em reavaliagdes iméveis a3 (156) 202
Ganhos{ perdas) actuariais 571 2.397
Impostos ganhos / {perdas) actuasiais (273) (520)
De insirumentos de cebertura no sinbite de eobestuias de fluxos de caixa 33 120 648
Impostos de instrumentos de cabertura no drnbito de eoberturas de fluxos de caixa 33 (13) {(118)
23.934 (9.958)
Variagoes cambiais 3B (8.580) (9.937)
Total do rendimento (ntegral liquida de impostos, antes de interesses que nao controlam {558.263) (173.291)
Intesesses que ndo confrelam 34 300961 75978
Total do rendimento integsal, liquido de impostos {257.302) (97.313)

0 Técnico Oficial de Contas Q Conselho de Admlinistragdo
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2.4- Demonstragao de Variagdes em Capitais Proprios Consolidados

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, 5A E SUBSIDIARIAS
DEMONSTRAGCES OE VARIACOES EM CAPITAIS PROPRIOS CONSOLIDADOS

EM 31 OF DEZEVSR® OE 2012 E 2011

(Mortantes em milh de Euos)
Outros Interossos:
fotés Capitat et Acgles Punflos_ de Ruserva_as t!n Resul}ndus Qulras Resuliaflt_} do qitig nie] Totol
- Préprias Emissao Reavalliagaa Transitados Res.otvas exercicio
do Capital controlam
Saldosem 31-12-2011 R 135.000 70.000 = - (24.802) 471753 {21.085) (77.418) 535828 1.089236
Apicagdo de Resultodo ligundo da cxercicie anteriar
Transferéncia para reservas k] - - - - - (77.418) - 77418 - -
Aumenta do camlal a - - - - - - - - x
Aquizigae\alienacie de acgies ProPIAS a3 = - - = = £ - - -
Rendiments intogral a3 - - - - 23934 - (8.5B0} (272.656) - (257.302)
Recompm ecgdes preferasciais. a3 - - - - = - 2172 - (9.207) (7.035)
Opora#dcs com mtorcssas qua ndo conlrelam 34 - - - = * . - = (280.399) (290.399)
Outras variaghes em capial préprio <] N N = < - - G4 - - 8
Saldos em 31-12-2012 135.000 70.000 0 o (1.028) 394335 ;2?.409! {272.656) 236.322 $34.564
Saldos esn 31-12-2010 3 45 000 70000 2 = (15.004) 460 922 (21.642) 10.831 704.132 1.254.239
Aplcagie do Resultado liquide de exercicie antetor
Transferéncia para reservas 33 - . - - - 10.831 {10.831) -
Aumesito da capital 33 90.600 - - - - - - = 90.000
Agquisicao\alienagaa de acgées propnas 33 = = = = - . - - - -
Rendimento eaiegral 3 - = - - (2.968) - (9.937) {77.418) - (87.313)
Recempra acedes prefereocinns 3 - - - - 7.608 - {66303) (56.695)
Oporaghas cem interossas quo n&o controlam 34 - - - - - - - - {101.001) (101.901)
Oulras variagdes cm capital prépno 33 - - - - - - 2%6 - - 2,906
Saldos em 31-12-2011 135.000 70.000 0 0 {24.962) 471.753 {21.065) (77.418) 535.928 1.089.236
O Fécenlco Ofiicial de Contas O Conselho de Administragao
Jala\de jJaMQ ,{ N
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2.5 - Demonstragédo de Fluxos de Caixa Consolidados
BENTIPAR FINANCEIRA SGPS. SA E SUBSIDIARIAS

M 31 U] 1

em mihaes de Euros)

ACTIVIDADE OPERACIONAL
Netas 31.12.2012 31,12.20M
Besultados de Exploragéo.
Rosullado iuido do exercicio a3 1272656) {77.¢18)
Impa:idafe e. crédito corcadido a3 410743 32218
@ulras perdas pee impardade 43 114.192 31603
Provades 4o exercic® 29 6877 36880
AOXtiZEes do exerclcw 18.19 335% 35547
Datagéo para impesios do exerclcio 2 (95139) 126 754)
Intsres:ses mirenitiricis 3 (300.961) (75.978)
®erivados {liquido) k- 6.691 (3.913)
de i da 8 20 (1.080) 2426
Dividordos recontit ks 3 (2439) (753)
Juros pajos de passivos subordinasos 3 18.932 21023
Juros pagos de psssivos ndo subordinados 5557 16 560
Resul ados r:30 real: em pi des de i 3@ 52785 {40.3%2)
{25.073} 228107
Werisgdo dos Activos e Passlvos Operacenas:
{ » D7 3¢ de activos I dalidos para rageciazdo & 85772 124.906
{Auniento}'Ominui:de de activos lnaica sosac juslo valor abraves de rekclt3os 9 116 869 190.99%
{ 3Ot K30 ¢a activas (i Ronivels pard venda 0 (223.683) (285.792)
{AumanayOiminui:so de apli ;0es em eutras instiukdes 6 ccadite 1 230328 (16€.6¢6)
§ 'Ok k de il NJ<i$ alé 8 maturidade 13 17 222 10.033
(Aunoniop'DminuKac de empréstimos a clientes 12 915408 739.782
{Aumenio)'Cvminus:3® do activos Rd0 carrentes delides para veirda 16 (191.255) (110.376)
(Aumanis)'Biminuiac de activas com acordod e recompra 12 46 124 (21.343)
{Aumen:o}'Diminuk:éc de outos activas 82 636 {627 211)
Diminuicde (Aumento) de recursos ae karcos eertrais <3 312798 546129
®:aunuicsH(Aumanie) do FA3sIvos liarcoros detidos para imgaciagéo 2 {1.470) 24181
BurunuigSMAuments) do oul'os M3 ssives (indnce r& 2o jusio valor atraves de resultades 5 (66.929) (37940)
Diminuigde{Aumenio) de recurses de outras ingliuk:des de crécito 26 (429.451) 1523912}
Diminuigdev(Aumento) de recurses de clientes 27 (200.849) 202543
Di iGa de i repr por tihdos 28 (266.062) 49858
Prougdataumenin) de oulros BRI ssives (295.172) {157.370)
377634 157 848
Flures cas actividades operacicnais 352812 385 G55
ACTIVIDADE DE INVESYIMERYO
1 idrias o iadi 4 107 {16 501)
Caixa e #quivalonles ra subsididzia adquin'da 4 2% ERE-3
Aquisigdo oe actevos 1anghveis 15 (5781) (17.566)
Alienag®o de ackvostangivels 15 10495 11164
Aguisi§3o &0 octrvos intangiveis 19 (8655 (11183)
Agursigdo e pogriodclesdo vostimento 17 (42.497) {165.2584)
Alieinatdade propriecdedes de investments 17 21801 40.087
Divideidos recebidos E ] 2438 753
Fluxas das actividades de inveslimenta {18.830) {155.706}
ACTIVIDADE OE FINANCIAMENTO
Aurrmnts ce Capital Sociel N - $0.000
Invesumer¢oem fu«das do invostimento 67179 52077
Emiss3e de passevos subordinados 2 - 85 372
R b de i i N 1684 (85159)
Juros pagos de passevas subordinsdos ER] 118.932) (21 023)
Emss30de obrikiagées ndo subcravnisdas 80000 20000
®pofa.Gocs comLrieroszas Que rao conirelam kY 40000 -
Rcombese do insburmrios represenlalivos de caplal k. (41082) (1760)
de owGecdes ndo s, 28 (522.239) (150 000)
Juros pagosde abrigagées ndo subordirsadas 20 15557) {16 £60)
Rocompra de ocgées prefersirciais kY (7035) 158,895/
Divideidos pagos de acgaes prefeérciais (3993) (9308)
Fluxes des actividades ae finarcismente (410467} 195 8564
(77 6B5) 136,19
VARIAGAO DE CAIXAE SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seusequivalertes No Nk do Periodo 6.7 472.039 338.846
Efes0 das diferengas 9o cAmbro n3s tubrc:as do <alxa o seus o0duivalentes
Caixa & seusequivakertas no fim do #ef ioda 67 394 354 472 033
(TTBBS} 135193
Valor de Batango das rub-leas do Calxa e Sous il om 31 &2 O b
Caixa & 53.378 49.382
Depésitos & o'desm em bancescerirais B 130 762 238722
Delsitos 4 0'Ge¢mem oul'as insltuk:dos do aédio T 100 211 105.908
ChoQues » cobrar T, 15 558 22303
Ovros 7 04 465 55 2a4
394 354 472 035
Caixa e Seus Equisalentas n3o disponivels para utllizagao Pela entidade -
@ Técnica Dficial de Conltas O Consetho de Administragao
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2.6 - Anexo as Demonstragées Consolidadas em 31 de Dezembro de 2012 e 2011
Rentipar Financeira, SGPS, SA e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

INFORMACAO GERAL

O Grupo Rentipar (Grupo) é composto por Sociedades de competéncia especializada nos sectores
bancario e segurador, apoiadas num conjunto de outras sociedades que operam em diversas areas do
sector fiinanceiro. As principais entidades do Grupo e a natureza das actividades que desenvolvem sao

descritas em maior detalhe no Relatdrio de Gestao.

A Rentipar Financeira, SGPS, S.A., empresa-mae do Grupo, com sede na Avenida Barbosa du Bocage,
n°85 — 5° 1050 - 030 Lisboa, tem por objecto exclusivo a gestdao de participagées sociais noutras

Sociedades, conforme descrito nas Notas 4 e 20.

Em 28 de Margo de 2013, o Conselho de Administracdo do Grupo reviu, aprovou e autorizou as
Demonstragdes Financeiras de 31 de Dezembro de 2012 e o Relatorio de Gestdo, as quais serao
submetidas a aprovagao da Assembleia Geral Anual de Accionistas, a qual sera efectuada em 15 de Abril
de 2013, que tem o poder de as alterar. No entanto, a Gestao do Grupo admite que venham a ser
aprovadas sem alteragdes significativas.

BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

21 Bases de Apresentacdo

As demonstragdes fiinanceiras consolidadas do Grupo foram preparadas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS - Internacional Financial Reporting Standards), tal
como adoptadas na Unido Europeia, em 31 de Dezembro de 2012, conforme estabelecido pelo
Regulamento (CE) n° 1606/02 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de 2002, transposto
para a legislagdo Portuguesa através do Decreto — Lei n° 35/2005, de 17 de Fevereiro, e do Aviso n°®
1/2005 do Banco de Portugal.

As demonstragdes financeiras consolidadas estao expressas em milhares de euros, arredondado ao
milhar mais proximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excepgao
dos activos e passivos financeiros registados ao seu justo valor, nomeadamente activos e passivos
detidos para negociagao (incluindo derivados), activos e passivos ao justo valor através de resultados,
activos financeiros disponiveis para venda, imoveis registados em activos tangiveis e propriedades de

investimento. As principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo sao apresentadas abaixo.

2.2 Informagdo comparativa

No ambito do processo de reestruturagao societaria do Grupo, o Banif incorporou a Banif SGPS. A fusao
do Banif SGPS com o Banif SA nao altera a estrutura do Grupo e nao altera a realidade economica de
Grupo existente para os accionistas. Por auséncia de clanficagdo nas IFRS sobre a forma de tratar as
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concentragdes de negocios entre entidades sob controlo comum, optou-se por utilizar o método da
comunhao de interesses. De acordo com este método as contas consolidadas do Grupo mantiveram-se
inalteradas, nao tendo existido qualquer remensuragao ou reconhecimento de novos activos ou passivos

nas contas consolidadas (por exemplo Gooduwill).

a) Em geral, os valores apresentados sao comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do

exercicio anterior, com excepgao das seguintes alteragdes de acordo com IAS 8:

Reclassificacdo_de titulos de divida detidos em carteira da rubrica activos financeiros detidos para

negociagéo (nota 8) para outros créditos e valores a receber (nota 12)

Uma vez que um conjunto de titulos de divida nao cumpriam as caracteristicas e objectivos de gestao
desta carteira, a Sociedade considerou que o reconhecimento inicial dos titulos de divida registados em
activos financeiros detidos para negociagao nao estava correcto, pelo que reclassificou estes titulos na

rubrica de outros créditos e valores a receber, reexpressando o Balango comparativo.

Reclassificacéo de titulos de divida detidos em carteira da rubrica outros activos ao justo valor através de

resultados (nota 9) para outros créditos e valores a receber (nota 12)

Uma vez que um conjunto de titulos de divida nao cumpriam as caracteristicas e objectivos de gestao
desta carteira, a Sociedade considerou que o reconhecimento inicial dos titulos de divida registados em
outros activos ao justo valor através de resultados nao estava correcto, pelo que reclassificou estes titulos
na rubrica de outros créditos e valores a receber, reexpressando o Balango comparativo.

Estas alteragoes tiveram impactos nas seguintes rubricas de balango a 31 de Dezembro de 2011:

31-12-2011
Valor liguido reclassificacio Valor liquido
31-12-2011 a S reexpresso
Activos financeiras detidos para negociagio 256.544 (5.000) 251.544
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 202.888 (43.508) 169.380
Crédito a clientes 11.166.761 48.508 11.215.269

Esta reclassificagao nao teve impactos em resultados do exercicio de 2011.
b) Alteragao do critério de imputagao de custos a Activos Intangiveis gerados internamente

Em 2012, o Banif procedeu a alteragdo dos critérios de imputagdo de custos a projectos de
desenvolvimento interno de Software, deixando de imputar aos mesmos custos internos com pessoal,
amortizagdoes e outros custos de funcionamento. Deste modo, passaram a ser capitalizados
exclusivamente custos externos com licenciamento e servicos de implementagao. Nao foram
remensuradas as quantias anteriormente imputadas a projectos concluidos ou aos projectos em curso

transferidos para a Sociedade na sequéncia da dissolugao da Banifserv, ACE (nota 4).
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2.3 Uso de estimativas na preparacdo das Demonstracdes Financeiras

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com os IFRS requer que o Grupo efectue
estimativas e julgamentos que afectam a aplicagdo das politicas contabilisticas, o valor dos activos e
passivos, réditos e custos, assim como dos passivos contingentes divulgados. No apuramento das
estimativas, a Gestao do Grupo utilizou o seu julgamento, assim como a informagao disponivel na data da
preparagao das demonstragoes financeiras. Nao obstante, os valores futuros efectivamente realizados
poderao diferir das estimativas efectuadas.

Os temas que envolvem um maior nivel de julgamento ou onde sao utilizados pressupostos e estimativas
significativos na preparagao das demonstragoes financeiras consolidadas, sdo apresentadas, como
seguem:

Continuidade das operacdes

As demonstracoes financeiras foram preparadas de acordo com o principio da continuidade, dado que a
Gestao do Grupo considera que o Grupo e a Empresa — Mae dispdem de meios e de capacidade para
continuar a desenvolver a sua actividade no futuro previsivel. Para este julgamento, a Gestao do Grupo
teve em consideragao as diversas informagdes que dispoe sobre as condigoes actuais e projecgoes
futuras de rentabilidade, cash-flows e capital, conforme descrito no ponto 08 do Relatério de Gestao —
Perspectivas futuras. De salientar que apos o processo de recapitalizagao do Banif a Empresa — Mae do
Grupo passou a ser o Banif, SA (ver nota 52).

Justo valor dos instrumentos financeiros

O Justo valor & baseado em cotagoes de mercado, seimpre que disponiveis. No entanto, e na auséncia de
cotagao, & determinado com base em metodologias de avaliagao baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados {market to model) considerando as condigbes de mercado, factores de
volatilidade, correlagao, nao esquecendo o valor temporal.

O justo valor de instrumentos financeiros esta apresentado na nota 46.

Imparidade em créditos a clientes

O Grupo efectua uma avaliagao da sua carteira de crédito, em base periddica, por forma avaliar a
existéncia de evidéncia de imparidade.

Neste contexto, os clientes identificados com crédito em incumprimento e, cujas responsabilidades totais
sejam consideradas de montante significativo para o Grupo, sao objecto de analise individual para avaliar
as necessidades de registo de perdas por imparidade.

Estas estimativas sdo baseadas em assumpgdes sobre um conjunto de factores que se podem modificar
no futuro e, consequentemente alterar os montantes de imparidade. Adicionalmente, € também realizada
uma analise colectiva de imparidade as restantes operagoes de crédito que nao foram objecto de analise
individual, através da alocagao de tais operagoes em segmentos de crédito, com caracteristicas e riscos
similares, sendo estimadas perdas colectivas de imparidade, cujo calculo tem por base o comportamento
histérico das perdas, para o mesmo tipo de activos.



Os créditos analisados individualmente, para os quais nao se tenha verificado a existéncia objectiva de
imparidade, sdo agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes e avaliados

colectivamente para efeitos de imparidade.

Sempre que um crédito &€ considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade estimada de 100%
do valor do crédito, é efectuada a respectiva anulagao contabilistica por contrapartida do valor da perda. O
crédito é assim abatido ao activo.

Se forem recuperados créditos abatidos, o montante recuperado é creditado em resultados na rubrica
“Imparidade de crédito liquida de recuperagodes e reversoes”.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda — instrumentos de capital

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda quando se
verifica uma desvalorizagao significativa ou prolongada no seu justo valor, abaixo de prego de custo ou

quando prevé existir um impacto nos fluxos de caixa futuros desses activos.

Esta determinagdo requer julgamento, sendo que 0 Grupo reune toda a informagéo disponivel no mercado
e fora do mercado para o efeito. Em consequéncia da volatilidade dos mercados, o Grupo considera que
existe evidéncia objectiva de imparidade, ou seja, que se verifica uma desvalorizagao significativa ou

prolongada, sempre que se registe:
v um declinio nojusto valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30%;
v~ um declinio por um periodo superior a 1 ano.

A imparidade dos activos financeiros para venda esta apresentada na nota 43.

Avaliacdo de activos imobilidrios

O servigo de avaliagbes € prestado por empresas externas, independentes, registadas na CMVM e com
qualificagoes, reconhecida competéncia e experiéncia profissional, adequadas ao desempenho das
respectivas fungoes. Os relatdrios obedecem aos requisitos estabelecidos pela CMVM, Banco de Portugal
e Instituto de Seguros de Portugal, assim como aos critérios definidos pelas Normalizagdo Contabilistica
Europeia e as orientagoes de Instituigdes Internacionais, como sejam o RICS e TEGoVA.

Os procedimentos de avaliagao pressupéem uma recolha de informacgao rigorosa, quer de documentagae
actualizada, quer numa inspecgdo do imdvel e zona envolvente, quer junto das camaras municipais e
outros organismos, quer na analise do mercado, transacgdes, relagao oferta/procura e perspectivas de
desenvolvimento. O tratamento dessa informagao, areas e usos
e valores de mercado, permite a adopgao de valores base para o calculo, por aplicagdo dos métodos e
sua comparagao.

O método comparativo de mercado é sempre utilizado quer directamente, quer como base de cash-flows
de desenvolvimento, actualizados a data da avaliagdo a taxas que incorporem o risco dos projectos. O
método do custo de reposigao tem também utilizagdo directa na valorizagdo dos imOveis em uso
continuado e um contributo indispensavel nos cenarios de desenvolvimento referidos. Nas propriedades

sujeitas a exploragdo, efectivamente arrendadas ou cuja valorizagdo dependa do seu rendimento
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potencial, actualizam-se os rendimentos capitalizados, mediante yields que reflictam o comportamento e
principais indicadores do mercado.

Todos os relatorios sao analisados e validados pela estrutura técnica interna, sendo que as avaliages
para este activos foram realizadas entre o periodo de Junho de 2012 e Dezembro de 2012 e reflectem as
actuais condigdes de mercado.

O valor de realizagao destes activos esta dependente da evolugao futura das condigées do mercado
imobiliariio.

Os activos imobiliarios estao registados em activos nao correntes detidos para venda, propriedades de

investimento e imoveis de servigo proprio estao apresentadas nas notas 16, 17 e 18, respectivamente.

Activos por impostos diferidos

O Grupo reconhece activos porimpostos diferidos para prejuizos fiscais nao reconhecidos, quando estima
que venham a existir no prazo futuro estabelecido por lei resultados fiscais positivos. Para o efeito, sao
efectuados julgamentos para a determinagao do montante de impostos diferidos activos que podem ser

reconhecidos, baseados no nivel de resultados fiscais futuros esperado.

Os activos por impostos diferidos estao apresentados na nota 21.2.

Beneficios de reforma

O Grupo detemmina as responsabilidades por pensdes de reforma e o rendimento dos Fundos de
Pensdes, constituidos para cobrir estas responsabilidades, com baseem tabuas actuariais e pressupostos
de crescimento das pensdes e do retorno dos activos, que compdem os Fundos de Pensdes.

Face a natureza de longo prazo dos planos de pensdes, estas estimativas sao sujeitas a incertezas
significativas.

Os beneficios de reforma estéao apresentados na nota 47.

Consolidacao de entidades de finalidade especiais (SPE)

O Grupo recorre a constituigao de Entidades de Finalidade Especiais (SPE) com o objectivo de efectuar

operagoes de securitizagao de activos.

O Grupo nao consolida as SPE relativamente aos quais nao detém o controlo. Uma vez que pode ser
dificil determinar se & exercido o controlo sobre uma SPE, é efectuado um julgamento para determinar se
o Grupo esta exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades da SPE e se tem os poderes de

tomada de decisao nessa SPE.

A decisdo de que uma SPE tem que ser consolidado pelo Grupo requer a utilizagdo de pressupostos e
estimativas para apurar os ganhos e perdas residuais e determinar quem retém a maioria desses ganhos
e perdas. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o perimetro de consolidagao do Grupo

fosse diferente.

As entidades de finalidade especiais incluidas na consolidagao estao apresentadas na nota 4.



2.4 Principios de consolidagio

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da Rentipar Financeira SGPS, SA e das
Entidades por si controladas {denominadas “subsidiarias”), incluindo fundos de investimento nos quais o
Grupo detém mais de 50% das unidades de participagao e entidades de finalidades especiais, preparadas

para a mesma data de referéncia das presentes demonstragées financeiras consolidadas.

Considera-se que existe controlo, sempre que o Grupo tenha a possibilidade de determinar as politicas
operacionais e financeiras de uma entidade, com vista a obter beneficios das suas actividades, o que

normalmente sucede quando o Grupo detém pelo menos 50% dos direitos de voto da entidade.

Os SPE, relativamente as quais o Grupo retenha a maioria dos riscos e beneficios inerentes a sua
actividade, sdo também incluidas no perimetro de consolidagdo. Incluem-se neste ambito,
essencialmente, entidades utilizadas pelo Grupo que integram operagdes de titularizagdo de créditos e

emissao de divida estruturada.

Sempre que aplicavel, as contas das subsidiarias sdo ajustadas de fonma a reflectir a utilizagao das

politicas contabilisticas do Grupo.

Os saldos e transacgoes entre Entidades do Grupo realizados, resultantes de operagoes intra grupo sao

eliminados no processo de consolidagao.

O valor conespondente a participagao de terceiros nas subsidiarias € apresentado na rubrica “Interesses

que nao controlam®, incluida no capital proprio.

2.5 Concentracdes de actividades empresariais e goodwill

O Grupo regista a aquisi¢gao de subsidiarias pelo método da compra. O custo de aquisigao corresponde ao
justo valor, na data da transacgao, dos activos entregues, dos passivos assumidos, dos instrumentos de
capital proprio emitidos, acrescidos de quaisquer custos directamente imputaveis a transacgao. Os
activos, passivos e passivos contingentes identificaveis da entidade adquirida sdo medidos pelo justo
valor, na data de aquisigao.

O goodwill corresponde a diferenga entre o custo de aquisicao e a proporgao adquirida pelo Grupo do

justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes identificados.

Sempre que, o justo valor exceda o custo de aquisigao (goodwill negativo), a diferenga & reconhecida em
resultados.

Quando o custo de aquisigao excede o justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes, o
goodwill positivo € registado no activo, ndao sendo amortizado. No entanto, € objecto de testes de

imparidade numa base anual, sendo refiectidas eventuais perdas por imparidade que sejam apuradas.

Para efeitos da realizagao do teste de imparidade, o goodwill apurado & imputado a cada uma das
Unidades Geradoras de Caixa (UGC) que beneficiaram da operagdao de concentragdo. O goodwill
imputado a cada Unidade é objecto de teste de imparidade, em base anual, ou sempre que exista uma

indicagao de que possa existir imparidade.



A imparidade do goodwill é determinada calculando o montante recuperavel para cada UGC ou grupo
UGC a que o goodwill respeita. Quando o montante recuperavel das UGC for inferior ao montante

registado & reconhecida imparidade.

As perdas por imparidade em goodwiill ndo podem ser revertidas em periodos futuros.

2.6 |Investimentos em associadas

Sao classificadas como associadas todas as Entidades sobre as quais o Grupo detém o poder de exercer
influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora nao detenha o controlo
e, que nao sejam nem subsidiarias, nem “Joint ventures”, nem participagoes detidas através de fundos de
investimento, de capital de risco ou de Bancos (seed capital), classificados, no reconhecimento inicial,

como instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados.

O Grupo considera que existe influéncia significativa sempre que este detenha, directa ou indirectamente,
mais de 20% dos direitos de voto e representagéo no érgéo de gestéo.

Os investimentos em associadas sao registados nas demonstragoes financeiras consolidadas do Grupo
pelo método da equivaléncia patrimonial, desde o momento que o Grupo adquire a influéncia significativa
até ao momento em que a mesma termina. O valor de balango dos investimentos em associadas inclui o
valor do respectivo goodwill determinado nas aquisigoes e & apresentado liquido de eventuais perdas de

impariidade.

O registo inicial do investimento é efectuado pelo custo de aquisi¢ao, o qual & incrementado ou diminuido
pelo reconhecimento das variagoes subsequentes na parcela detida na situagao liquida da associada.

Qualquer goodwill negativo € imediatamente reconhecido em resultados.
O valor do investimento & anualmente objecto de analise de imparidade.

A semelhanga do procedimento seguido relativamente as subsidiarias, sempre que aplicavel, as contas
das associadas sao ajustadas de forma a refiectir as politicas contabilisticas do Grupo.

2.7 Empreendimentos conjuntos

Sao considerados como empreendimentos conjuntos os investimentos em Entidades sobre as quais o
Grupo partilha o controlo com outra parte. Essa partilha & formalizada por acordo contratual, em que as
decisbes estratégicas, financeiras e operacionais relacionadas com a actividade, exigem o consenso

unanime das partes que partilham o controlo.

Os interesses do Grupo em empreendimentos conjuntos sdo reconhecidos utilizando o método de

consolidagao proporcional.

No ambito deste método de consolidagao, ndo existem interesses que nao controlam.
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2.8 Transaccdes em moeda estrangeira

As transacgbes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambios indicativas da

moeda funcional na data da transacgao.

Na data de balancgo, os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao convertidos
para Euros, a taxa de cambio de fecho. Os itens ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sao
convettidos com base na taxa de cambio em vigor, na data da ultima valorizagao. Os itens ndo monetarios

que sejam mantidos ao custo histén'co sdo mantidos ao cadmbio original.

As diferengas de cambio apuradas na conversao sao reconhecidas como ganhos ou perdas do periodo na
demonstragao de resultados, com excepgao das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios,
classificados como disponiveis para venda, que sao registadas por contrapartida de uma rubnca
especifica de capital préprio, até a alienagao do activo.

Demonstragoes financeiras de subsididrias e associadas expressas em moeda estrangeira

Na data de balango, os activos e passivos denominados em moeda funcional distinta do Euro, séo
convertidos a taxa de cambio a data do fecho do balango, enquanto itens de proveitos e custos sao
convertidos a taxa média do periodo. As diferengas que resultam da utilizagdo da taxa de fecho e da taxa
média sao registadas, sem efeito fiscal, por contrapartida de uma rubrica especifica de capital prépno, até

a alienagao das respectivas entidades.

29 (Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstragao de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados em balango de moeda nacional e estrangeira, que se incluem em caixa, depdsitos a ordem
junto de Bancos Centrais, depdsitos a ordem junto de outras instituigdes de crédito no pais e estrangeiro,
cheques a cobrar sobre outros bancos.

2.10 Instrumentos financeiros

2.10.1Reconhecimento e mensuragao inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de acordo com os prazos
estabelecidos, por regulamento ou convengao no mercado, sdo reconhecidos na data da sua negociagao
(trade date), isto &, na data em que & assumido o compromisso de compra ou venda. Esta situagao

verifica-se igualmente para os instrumentos financeiros derivados.

A classificagao dos instrumentos financeiros, na data do seu reconhecimento inicial, depende das suas
caracteristicas e da intengao que originou a sua aquisi¢ao.
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Todos os instrumentos financeiros sao inicialmente mensurados ao justo valor, acrescido dos custos
directamente atribuiveis a compra ou emissao, excepto no caso dos activos e passivos ao justo valor

através de resultados em que tais custos sao reconhecidos directamente em resultados.

2.10.2Mensuragao subsequente de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros detidos para negociagdo

Os activos e passivos financeiros classificados como activos e passivos detidos para negociagao, sao
adquiridos com o propodsito de venda no curto prazo e de realizagao de lucros, a partir de flutuagoes no
preco ou na margem do negociador.

Nesta classe incluem-se também, os instrumentos financeiros derivados que nao sejam considerados

como derivados de cobertura.

Ap0s o reconhecimento inicral, os ganhos e perdas gerados pela mensuragao subsequente do justo valor
sao reflectidos em resultados do exercicio. No caso dos instrumentos derivados, os justos valores
positivos apurados sao registados no activo e, consequentemente, os justos valores negativos no passivo.

Os juros e dividendos ou encargos sao registados nas respectivas contas de resultados, quando o direito
ao seu pagamento é estabelecido.

Sao considerados como passivos financeiros de negociagao as vendas de titulos a descoberto. Estas
operagoes sao relevadas em balango ao justo valor, com variagoes subsequentes no seu justo valor
relevadas em resultados do exercicio, na respectiva rubrica “Resultados de activos e passivos avaliados
aojustovalor através de resultados”.

Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os activos e passivos financeiros incluidos nesta categoria sao activos e passivos designados no
momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagdes reconhecidas em resultados, nos

termos da opgao prevista no IAS 39- fair value option.

O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial certos activos e passivos ao justo valor, desde que

satisfeitas as condigdes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

¥"  a designacao elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuragao de activos e
passivos financeiros e reconhecimento dos respectivos de ganhos ou perdas (accounting

mismatch);

¥ 0s activos e passivos financeiros fazem parte de um grupo de activos ou passivos ou ambos
cujas performances sao avaliadas numa base de justo valor, de acordo com uma estratégia de

investimento e gestao de risco devidamente documentada; ou

¥" o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando os derivados
embutidos ndao modifiquem significativamente os fluxos de caixa inerentes ao contrato, ou seja
claro, com reduzida ou nenhuma andlise, que a separagao dos derivados embutidos ndo possa
ser efectuada.
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Apos o reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragao subsequente do justo valor
dos activos e passivos financeiros sao reflectidos em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de

activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”.

O Grupo classifica em activos financeiros ao justo valor através de resultados, os titulos cuja gestao e
avaliacao da performance tem por base o justo valor, e como passivos financeiros instrumentos de divida

(subordinada e nao subordinada) com um ou mais derivados embutidos.

Activos financeiros disponiveis para venda

S3o classificados nesta rubrica os activos financeiros que podem ser objecto de alienagao em resposta,
ou em antecipagao, a necessidades de liquidez ou alteragdes de taxas de juro, taxas de céambio ou
alteragdes do seu prego de mercado.

A data, o Grupo tem classificado nesta categoria titulos de rendimento fixo, participagdes consideradas

estratégicas e instrumentos de capital, para os quais ndo é possivel a obtengao de valorizagdes fiaveis.

Apds o reconhecimento inicial, sdo subsequentemente mensurados ao justo valor, ou mantido ao custo de
aquisigao.

No caso de o Grupo deter instrumentos de capital para os quais ndo seja possivel apurar o justo valor
com fiabilidade, os ganhos e perdas sao reflectidos na rubtica "Reservas de reavaliagdo” até a sua venda

(ou ao reconhecimento de perdas por imparidade), momento no qual o valor acumulado é transferido para

resultados do exercicio para a rubrica “Resultados de activos financeiros disponiveis para venda”.

Os juros dos activos financeiros sao calculados de acordo com o método da taxa efectiva e reconhecidos
em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares" e, os dividendos sdo reconhecidos em
resultados na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital”’, quando o direito ao seu recebimento &

estabelecido,

Nos instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as diferengas cambiais apuradas s&o

reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de reavaliagdo cambial’.

A cada data de referéncia das demonstragdes financeiras, o Grupo avalia a existéncia de situagdes de
evidéncia objectiva de que os activos financeiros disponiveis para venda estdo com imparidade,
considerando a informagao disponivel no mercado e a informagao disponivel sobre os emitentes.

Quando existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro disponivel para venda esta em imparidade,
as perdas sdo reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de outros activos financeiros liquida de

reversoes e recuperagoes’.
Activos financeiros detidos até a maturidade

Estao classificados nesta categoria os activos financeiros ndo derivados com pagamentos fixados ou
determinaveis e maturidades definidas, que o Grupo tem intengdo e capacidade de deter até a

maturidade.

Estes activos sdo mensurados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efectiva e
sujeitos a testes de imparidade. O custo amortizado € calculado tendo em conta o prémio ou desconto, na
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data de aquisicao, e outros encargos directamente imputaveis & compra como parte da taxa de juro

efectiva. A amortizagao é reconhecida em resultados na rubrica “Juros e rendimentos similares”.

As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados na rubrica “imparidade de outros activos

financeiros liquida de reversdes e recuperagoes’”.

Activos com acordo de recompra

Estao relevados nesta rubrica, o valor de compra dos activos acrescidos do juro implicito no prego de
revenda reconhecidos de acordo com o principio de especializagao do exercicio.

Aplicagbes em outras Instituigées de Crédito e Crédito a clientes

O Grupo regista nestas rubricas as aplicagées que tem junto de instituicoes de crédito e o valor total do
crédito concedido a clientes.

Estes activos sdo classificados como activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, nao
cotados num mercado activo, desde que nao sejam activos que tenham sido adquiridos ou originados com
intengao de alienagao a curto prazo (detidos para negociagao) ou activos que, no seu reconhecimento

inicial, tenham sido classificados como activos financeiros ao justo valor através de resultados.

Apods o reconhecimento inicial, o valor desembolsado, que inclui todos os custos inerentes a transacgao,
incluindo comissdes cobradas que nao tenham a natureza de prestagao de servigo, sao mensurados ao

custo amortizado, pelo método da taxa efectiva, e sujeitos a testes de imparidade.

O custo amortizado € apurado tendo em conta os rendimentos ou encargos directamente imputaveis a
originagao do activo, como parte da taxa de juro efectiva. A amortizagao destes rendimentos ou encargos
é reconhecida em resultados na rubrica “Juros e rendimentos similares” ou “Juros e encargos similares”.
As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de

reversoes e recuperagoes’.

Quando, em determinado momento do tempo, o Grupo considera nao haver qualquer expectativa de

recuperabilidade sobre um determinado ou um conjunto de créditos, estes sao abatidos ao activo.

Esta avaliagao é independente dos procedimentos em vigor, no que se refere a este tema, nas contas

individuais das subsidiarias, tendo em conta as especificidades das normas locais aplicaveis.

Recursos de outras instituigbes de crédito, Recursos de clientes e outros empréstimos /
Responsabilidades representadas por titulos e Outros passivos subordinados

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituigdes de crédito,
depdsitos de clientes e emissdes de divida nao designadas como passivos financeiros ao justo valor
através de resultados e, cujos termos contratuais resultam na obrigagao de entrega ao detentor de fundos
ou activos financeiros, sao reconhecidos inicialmente pela contraprestagao recebida liquida dos custos de
transacgao directamente associados e subsequentemente, valorizados ao custo amortizado, usando o
método da taxa efectiva. A amortizagao € reconhecida em resultados na rubrica “Juros e encargos

similares”.
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Justo vafor

Conforme acima referido, os instrumentos financeiros registados nas categorias de Activos e Passivos
financeiros ao justo valor através de resultados e Activos financeiros disponiveis para venda sao

valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo ou passivo
financeiro pode ser vendido ou liquidado entre paites independentes, informadas e interessadas na

concretizagao da transacgao em condigdoes normais de mercado.

O Grupo determina o justo valor dos seus activos e passivos financeiros detidos para negociagao e

disponiveis para venda de acordo com os seguintes critérios:

¥ No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos, o justo valor € determinado com
base na cotagao de fecho, no prego da tltima transacgao efectuada ou no valor da Ultima oferta
(“bid") conhecida;

v~ No caso de instrumentos nao transaccionados em mercados activos, o justo valor é deteiminado
com recurso a técnicas de valorizacdo, que incluem precos de transacgoes recentes de
instrumentos equiparaveis e outros métodos de valorizagao normalmente utilizados pelo mercado

(“discounted cash flow”, modelos de valorizagao de opgoes, etc.).

Os activos de rendimento variavel (v.g. acgoes) e os instrumentos derivados, que os tenham como activo
subjacente, para os quais nao seja possivel a obtengao de valorizagoes fiaveis, sao mantidos ao custo de

aquisigao, deduzidos de eventuais perdas por imparidade.
2.10.3Imparidade de activos financeiros

Activos Financeiros ao custo amoitizado

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade nos activos financeiros
registados ao custo amortizado, nomeadamente, aplicagées em instituigdes de credito, instrumentos
detidos até a maturidade, crédito concedido e de valores a receber. As perdas por imparidade
identificadas sao relevadas por contrapartida de resultados.

Sempre que num periodo subsequente, se registe uma diminuigao do montante da perda por imparidade
estimada, o montante previamente reconhecido é revertido pelo ajustamento da conta de perdas por
imparidade. O montante da reversao & reconhecido directamente na demonstragao de resultados na

mesma rubrica.

Um crédito, ou uma carteira de crédito sobre clientes, definida como um conjunto de créditos de
caracteristicas de risco semelhantes, esta em imparidade sempre que:

v exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos o

seu reconhecimento inicial e,

¥" quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de caixa
futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, e cuja mensuragao possa ser estimada
com razoabilidade.
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Para determinagao das perdas por imparidade sao utilizados dois métodos de analise:
a) Analiseindividual

A avaliagao da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é realizada através de uma
andlise casuistica da situagao de clientes com exposigao total de crédito considerada significativa.
Para cada cliente o Grupo avalia, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objectiva de

imparidade, considerando nomeadamente os seguintes factores:
v situagao econdomico-financeira do cliente;

v exposigao global do cliente e a existéncia de créditos em situagdo de incumprimento no

Grupo e no sistema financeiro;
v informag6es comerciais relativas ao cliente;
v analise do sector de actividade em que o cliente se integra, quando aplicavel;

v as ligagoes do cliente com o Grupo em que se integra, quando aplicavel, e a analise
deste relativamente as varidveis antenormente referidas em termos do cliente

individualmente considerado.

Na determinagao das perdas por imparidade em termos individuais sao considerados os seguintes
factores:

v A viabilidade econdémico financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer face ao
servigo da divida no futuro;

¥ O valor das garantias reais associadas e o montante e prazo de recuperagao estimados;

v O patriménio do cliente em situagoes de liquidagao ou faléncia e a existéncia de

credores privilegiados.

Os créditos analisados individualmente, para os quais ndo se tenha verificado a existéncia objectiva
de imparidade, sao agrupados tendo por base caracteristicas de risco semethantes e avaliados
colectivamente para efeitos de imparidade.

Os créditos analisados individualmente para os quais se tenha estimado uma perda por imparidade
nao saoincluidos para efeitos da avaliagao colectiva.

Sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos créditos a clientes avaliados
individualmente, o montante da perda é determinado pela diferenga entre o valor contabilistico desse
credito e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juro
original do contrato. O crédito a clientes apresentado no balango é reduzido pela utilizagao de uma
conta de perdas por imparidade e o montante reconhecido na demonstragao de resultados na rubrica
“Imparidade do crédito liquida de recuperagoes e reversodes". Para créditos com taxa de juro variavel,
a taxa de desconto utilizada para determinar qualquer perda por imparidade é a taxa de efectiva
anual, determinada pelo contrato.
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O calculo do valor actual dos cash flows futuros estimados de um crédito com garantias reais refiecte
os fiuxos de caixa que possam resultar da recuperagao e alienagado do colateral, deduzido dos

custos inerentes a suarecuperagao e venda.

b) Analise colectiva

Os créditos avaliados numa base colectiva sdo agrupados por segmentos com caracteristicas e
riscos similares. As perdas por imparidade para estes créditos sao estimadas considerando a
experiéncia historica de perdas em carteiras de risco semelhante, a envolvente economica e sua
influéncia sobre o nivel de perdas historicas. O Grupo procede, com uma periodicidade regular, a
actualizagao dos parametros historicos utilizados para estimar as perdas na analise colectiva.

Sempre que um crédito & considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade estimada de
100% do valor do crédito, € efectuada a respectiva anulagao contabilistica por contrapartida do valor
da perda. O crédito é assim abatido ao activo.

Se forem recuperados créditos abatidos, o montante recuperado é creditado em resultados na

mesma rubrica de “Imparidade do crédito liquida de recuperagoes e reversées” acima referida.
Activos Financeiros disponiveis para venda

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para activos financeiros registados ao custo
amortizado, o IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade em instrumentos de

capital:

v Informagao sobre alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente tecnoldgica, de
mercado, economica ou legal em que o emissor opera que indique que o custo do investimento

nao ira ser recuperado na totalidade;
v Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de custo.

A cada data de balango, os activos financeiros disponiveis para venda sdo analisados, verificando-se o
registo de indicios objectivos de imparidade, nomeadamente quando se verifica um significativo ou
prolongado declinio nos justos valores, abaixo do prego de custo. A determinagao do nivel de declinio em
que se considera "significativo ou prolongado” requer julgamentos. O Grupo considera que um declinio no
justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30% (30% em 2011) ou um declinio por mais
de 1 ano (1 anoem 2011) pode ser considerado significativo ou prolongado.

Sempre que exista evidéncia objectiva de impariidade, as menos - valias acumuladas que tenham sido
reconhecidas em reservas sao transferidas para custos do exercicio sob a forma de perdas por
imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros activos liquida de reversdes e

recuperagoes”.

As perdas por imparidade registadas em instrumentos de capital ndao podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas apds o reconhecimento de perdas por imparidade sao
reflectidas na “Reserva de justo valor”. Caso posteriomente, sejam determinadas menos valias
adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo que sao reflectidas em resultados do

exercicio.
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Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de capital nao
cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo efectua igualmente analises
periddicas de imparidade. O valor recuperavel corresponde @ melhor estimativa dos filuxos futuros a
receber do activo, descontados a uma taxa que reflicta de forma adequada o risco associado a sua
detengao.

O montante de perda por impan'dade apurado é reconhecido directamente em resultados do exercicio. As

perdas por imparidade nestes activos nao podem igualmente ser revertidas.

2.10.4 Derivados

Na sua actividade corrente, o Grupo utiliza alguns instrumentos financeiros derivados, quer para satisfazer
as necessidades dos seus clientes, quer para gerir as suas proprias posi¢goes de risco de taxa de juro ou
outros riscos de mercado. Estes instrumentos envolvem graus variaveis de risco de crédito (maxima perda
contabilistica potencial devida a eventual incumprimento das contrapartes das respectivas obn'gagoes
contratuais) e de risco de mercado (maxima perda potencial devida a alteragdo de valor de um

instrumento financeiro em resultado de variagdes de taxas de juro, cambio e cotagdes).

Os montantes nocionais das operagoes de derivados, registados em rubricas extrapatrimoniais, sao
utilizados para calcular os fluxos a trocar nos termos contratuais. Para derivados de taxa de juro ou de
cambio, o risco de crédito € medido pelo custo de substituigdo a pregos correntes de mercado dos
contratos em que se detém uma posicao potencial de ganho (valor positivo de mercado), no caso de a

contraparte entrar em incumprimento.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sao separados do instrumento de acolhimento,
sempre que 0s seus riscos e caracteristicas nao se encontrem intimamente relacionados com os do
contrato de acolhimento. Nestas situagoes, a valorizagao ao justo valor através de resultados, nao é feita

sobre a totalidade do instrumento.

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo na sua gestao de exposicao a riscos financeiros e de
mercado sdo contabilizados como derivados de cobertura de acordo com os critérios definidos pela [AS
39. Caso tal nao se verifique, os derivados sa@o considerados pelo seu justo valor como activos ou

passivos financeiros de negociagao, consoante tenham, respectivamente, justo valor positivo ou negativo.

Contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura, sdo classificados como de

cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes condigées:

— & data de inicio da transaccao, a relagao de cobertura encontra-se identificada e formalmente
documentada, incluindo a identificagao do item coberto, do instrumento de cobertura e a

avaliagao da efectividade da cobertura;

— existe a expectativa de que a relagao de cobertura seja altamente efectiva, a data de inicio da
transacgao, e ao longo da vida da operagao;
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— a eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade, a data de inicio da transacgao, e ao
longo da vida da operagao;

— Para operagoes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis de

virem a ocorrer.

A cada data de balango, o Grupo testa a eficacia das coberturas, comparando a variagao do justo valor do
instrumento coberto, atribuivel ao risco coberto, com a variagao do justo valor do derivado de cobertura,
devendo a relagao entre ambos situar-se nointervalo entre 80% e 125%.

Cobertura de Justo Valor

Numa operagao de cobertura de justo valor, o valor de balango do activo ou passivo, determinado com
base na respectiva politica contabilistica, & ajustado de forma a reflectir a variagao do seu justo valor
atribuivel ao risco coberto. As variagdes do justo valor dos derivados de cobertura sdo reconhecidas em
resultados, e, bem assim, as variagoes de justo valor dos activos ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao
risco coberto.

Caso a relagao de cobertura deixe de existir, pelo facto da variagao relativa no justo valor dos derivados e
dos instrumentos cobertos se encontrar fora do intervalo entre 80% e 125%, os derivados sao
reclassificados para a carteira de negociagao e o valor da reavaliagao dos instrumentos cobertos &
reconhecido em resultados durante o prazo remanescente da operagao.

Cobertura de fluxos de caixa

Numa operagao de cobertura da exposigao a variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada
probabilidade, a parte efectiva das variagoes de justo valor do derivado de cobertura é reconhecida em
reservas, sendo transferida para resultados, nos periodos em que o respectivo item coberto afecta
resultados. A parte nao efectiva da cobertura é registada em resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variagoes de justo valor do derivado acumuladas
em reservas sao reconhecidas em resultados, quando a operagao coberta também afectar resultados.

Se for previsivel que a operacao coberta nao se efectuara, os montantes ainda registados em capital
proprio sao imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é transferido para a

carteira de negociagao.

2.10.5 Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

Activos financeiros

Um activo financeiro (ou quando aplicavel uma parte de um activo financeiro ou parte de um grupo de

activos financeiros) é desreconhecido quando:

v Os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do activo expirem; ou
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¥ Os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi assumida a
obrigagao de pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem demora significativa, a

terceiros no ambito de um acordo “pass-through”; e

v Os riscos e beneficios do activo foram substancialmente transferidos, ou os riscos e beneficios

nao foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o controlo sobre o activo.

Se os direitos de recebimento dos fluxos de caixa forem transferidos ou se tenha celebrado um acordo de
“pass-through”, e ndao tenham sido transferidos nem retidos substancialmente todoes os riscos e beneficios
do activo, nem transferido o controlo sobre o0 mesmo, o activo financeiro & reconhecido na extensao do
envolvimento continuado, o qual & mensurado ao menor entre o valor original do activo e o maximo valor

de pagamento que ao Grupo pode ser exigido.

Quando o envolvimento continuado toma a forma de opgado de compra sobre o activo transferido, a
extensao do envolvimento continuado € o montante do activo que pode ser recomprado, excepto no caso
de opgao de venda mensuravel ao justo valor, em que o valor do envolvimento continuado € limitado ao

mais baixo entre o justo valor do activo e o prego de exercicio da opgao.

Passivos financeiros
Um passivo financeiro & desreconhecido quando a obrigagao subjacente expira ou & cancelada.

Quando um passivo financeiro existente & substituido por outro com a mesma contraparte, em termos
substancialmente diferentes dos inicialmente estabelecidos, ou os termos iniciais sao substancialmente
alterados, esta substituicao ou alteragao é tratada como um desreconhecimento do passivo original e, o
reconhecimento de um novo passivo. No caso de se verificar diferengas entre os valores, esta diferenga e
reconhecida em resultados do exercicio.

2.10.6 Reclassificagdo entre categorias de instrumentos financeiros

Em Outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da IAS 39 - Reclassificagdo de Instrumento Financeiros.
Esta alteragao veio permitir, mediante a verificagdo de determinadas circunstancias, que uma entidade
transfira instrumentos financeiros das categorias de Activos financeiros detidos para negociagao e Activos
financeiros disponiveis para venda para as categorias de Outros créditos e valores a receber ou para
Activos financeiros detidos até a maturidade, desde que esses activos financeiros obedegam as

caracteristicas de cada categoria.

O Grupo adoptou esta possibilidade para um conjunto de activos financeiros, a partir de Julho e Outubro
de 2008.

As reclassificagoes foram registadas ao justo valor dos instrumentos, na data da reclassificagao, tomando-
se este valor como o valor do custo amortizado nas novas categonas para onde os activos foram

reclassificados.

Um activo financeiro reclassificado na categoria de Activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos
ou perdas registados nesse activo anteriormente reconhecidos em Reservas, sdo amortizados nos

resultados do exercicio, durante a vida remanescente do activo financeiro pelo método da taxa de juro
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efectiva. No caso de se verificar, a existéncia de imparidade nestes activos, o montante que ainda se

encontra reconhecido em reservas é registado na demonstragao de resultados.

O Grupo pode reclassificar Activos financeiros detidos para negociagao, desde que nao sejam derivados,
para a categoria de Outros créditos e valores a receber, desde que esses activos se enquadrem nas

caracteristicas da referida classe.

Nao obstante, se um activo financeiro for reclassificado para outra categoria de activo e, posteriormente, o
Grupo estimar um aumento nos filuxos de caixa futuros em resultado de uma melhor perspectiva de
recuperagao desses recebimentos de caixa, o efeito desse aumento é registado como um ajustamento a

taxa efectiva, desde a data da alteragao da estimativa.

2.11 Activos nao correntes detidos para venda

Os activos nao correntes sao classificados como detidos para venda sempre que se determine que o seu
valor de balango sera recuperado através de venda. Esta condigao apenas se verifica quando a venda

seja altamente provavel e o activo esteja disponivel para venda imediata no seu estado actual.

A operagao de venda devera verificar-se até um periodo maximo de um ano apos a classificagdo nesta
rubrica. Uma extensdo do periodo durante o qua! se exige que a venda seja concluida nao exclui que um
activo (ou grupo para alienagao) seja classificado como detido para venda se o atraso for causado por
acontecimentos ou circunstancias fora do controlo da Sociedade e se mantiver o compromisso de venda

do activo.

O Grupo regista nesta rubrica essenciaimente iméveis recebidos em dagdo em pagamento de dividas
referentes a crédito concedido. Estes activos sao registados no momento inicial pelo valor acordado no
contrato de dagao, o qual corresponde ao menor dos valores da divida existente ou da avaliagao do bem,

na data da dagao.

Os activos registados nesta categoria sao objecto de avaliagoes periddicas efectuadas por avaliadores
independentes que dao lugar ao registo de perdas por impan'dade, sempre que o valor decorrente dessas
avaliagoes, liquido de custos a incorrer com a venda, seja inferior ao valor por que se encontram
contabilizados.

2.12 Propriedades de Investimento

Os imoveis detidos pelo Grupo sao reconhecidos como propriedades de investimento, dado que estes
imoveis tém como objectivo a valonzagao do capital a longo prazo e nao a venda a curto prazo, nem sao

destinados a venda no curso ordinario do negdcio nem para sua utilizagao.

Estes investimentos sao inicialmente reconhecidos ao custo de aquisigao, incluindo os custos de

transaccgao, e subsequentemente sao reavaliados ao justo valor.

7
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O justo valor da propriedade de investimento deve reflectir as condigoes de mercado, a data do balango.
As variagoes de justo valor sao reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica de Outros proveitos
operacionais.

As propriedades de investimento sdo desreconhecidas, assim que alienadas ou quando deixam de ser
esperados beneficios econdmicos futuros com a sua detengao.

Na alienagdo, a diferenca entre o valor liquido da alienagdo e o montante do activo registado &
reconhecido em resultados, no momento da alienagao.

As transferéncias de, e para a rubrica "Propn'edades de Investimento” podem ocorrer sempre que se
verificar uma alteragao quanto ao seu uso. Na transferéncia de propriedades de investimento para imoveis
de servigo proprio, o custo estimado, para relevagao contabilistica, € o justo valor, a data da alteragao do
uso. Se um imoével de servigo proprio € classificado em propriedades de investimento, o Grupo regista
esse activo de acordo com a politica aplicavel a imoveis de servigo proprio, até a data da sua
transferéncia para propriedades de investimento.

2.13 Outros activos fixos tangiveis

Esta rubrica inclui os imoveis de servigo proprio utilizados pelo Grupo no desenvolvimento da sua
actividade, veiculos e demais equipamentos

Os imoveis de servigo proprio sao valorizados ao justo valor, determinado com base em avaliagées de

peritos independentes, deduzido de subsequentes amortizagées e perdas por imparn'dade.

Os imoveis de servigo proprio do Grupo sao avaliados com a regularidade necessaria, para que os valores
contabilisticos nao difiram significativamente do seu justo valor na data do balango, utilizando-se, como

referéncia, um periodo de trés anos entre reavaliagoes.

As variagoes positivas de justo valor sao creditadas na rubrica "Reservas de reavaliagao”, incluidas em
capital proprio, excepto e até a medida, que essa variagao constitua reversao de perdas do mesmo activo,
reconhecidas em resultados.

As variagoes negativas do justo valor sao reconhecidas em resultados, excepto e na medida em que,
essas variagoes possam ser compensadas com o registo de reservas de reavaliagao positivas existentes

para esse mesmo activo.

Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de subsequentes
amortizagoes e perdas por imparidade. Os custos de reparagao, e manutencdo e outras despesas

associadas ao seu uso, sao reconhecidos como custo quando ocorrem.

Os restantes activos fixos tangiveis sao amortizados numa base linear, de acordo com a sua vida il

esperada, como segue:

Imdveis [10 - 50] anos
Veiculos 4 anos
Outros equipamentos [2—-15] anos
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Na data de transigao, o Grupo utilizou a opgao permitida pelo IAS de considerar como “custo estimado” de
activos tangiveis o respectivo justo valor ou, em alguns casos, o valor de balango resultante de

reavaliagoes legais efectuadas até 1 de Janeiro de 2004, ao abrigo da legislagao portuguesa.

Um activo tangivel é desreconhecido, quando é alienado ou quando ndo € expectavel a existéncia de
beneficios econdmicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do desreconhecimento, o ganho ou perda
calculado pela diferenga entre o valor liquido de venda e o valor liquido contabilistico € reconhecido em

resultados na rubrica "Outros resultados de exploragao”.

2.14 Locacdo

O Grupo classifica as operagoes de locagoes fiinanceiras ou locagoes operacionais, em fungao da sua
substancia e nao da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 - Locagdes. Sao
classificados como locagoes financeiras as operagdoes em que os riscos e beneficios inerentes a
propriedade de um activo sao transferidos para o locatario. Todas as restantes operagdes de locagao sao

classificadas como locagoes operacionais.
Locagbes operacionais
v Como locatario

Os pagamentos efectuados pelo Grupo, a luz dos contratos de locagao operacional, sao relevados em

custos nos periodos em que dizem respeito.
v" Como locador

Os activos em regime de locagao operacional correspondem essencialmente a viaturas e sao registadas
no balango na rubrica “Outros activos tangiveis’ ao custo, deduzidos de amortizagoes e de eventuais

perdas por imparidade.

As rendas relativas aos contratos de locagao operacional sao registadas em proveitos do periodo a que

respeitam.
Locagées financeiras

v Como locatario

Os contratos de locagéao financeira sao registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo
de aquisigao da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de locagao vincendas.

As rendas sao constituidas:
- pelo encargof nanceiro, relevado em resultados;

- pela amortizagao financeira do capital que € deduzida ao passivo.
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Os encargos financeiros sao reconhecidos como custos ac longo do periodo da locagao, de forma a obter-

se uma taxa de juro constante até a maturidade do passivo.

Os activos em regime de locagao financeira sdo amortizados ao longo da sua vida dtil.

Contudo, se nao houver certeza razoavel de que o Grupo obtenha a propriedade no final do contrato, a
amortizagao do activo é efectuada pelo menor da vida util do activo ou do contrato de locagao financeira.
¥ Como focador

Os activos em regime de locagao financeira sao registados no balango como crédito concedido, pelo
montante igual ao investimento liquido do bem iocado, sendo este reembolsado através das amortizagoes
de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos nas rendas sao registados

como proveitos financeiros, de acordo com a taxa efectiva do contrato.

2.15 Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a software, encontram-se registados ao custo
de aquisigao, deduzido de amortizagoes e perdas por imparidade acumuladas. As amortizagoes sao
registadas numa base linear, ao longo da vida util estimada dos activos, que actualmente se situa entre os

3 eos 6 anos.

O periodo e 0 método de amortizagao para activos intangiveis sao revistos no final de cada ano. As
alteragdes no prazo de vida util estimada ou no padrao de consumo dos beneficios econémicos futuros
sao tratados como alteragoes de estimativas. As amortizagoes sao reconhecidas na respectiva rubrica da
demonstragao de resultados.

Os activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas, nomeadamente com o
desenvolvimento interno de software. Para este efeito, as despesas apenas sao capitalizadas a partir do
momento em que estdo reunidas as condigoes previstas no IAS 38, nomeadamente os requisitos

inerentes a fase de desenvolvimento.

2.16 Imposto sobre o rendimento

Os gastos ou rendimentos reconhecidos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do
gasto ou rendimento reconhecido com imposto corrente e do gasto ou rendimento reconhecido com

imposto diferido.
O imposto corrente € apurado com base na taxa de imposto em vigor.

A Sociedade regista ainda como passivos ou activos por impostos diferidos os valores respeitantes ao
reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferengas temporarias
tributaveis/ dedutiveis, nomeadamente relacionadas com provisoes, beneficios aos empregados e activos

disponiveis para venda.
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Os activos e passivos por impostos diferidos sao calculados e avaliados numa base anual, utilizando as
taxas de tributagao que se antecipa estarem em vigor a data da reversao das diferengas temporarias que
correspondem as taxas aprovadas ou substanciaimente aprovadas na data do balango. Os passivos por
impostos diferidos sao sempre registados. Os activos por impostos diferidos apenas sao registados na

medida em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a sua utilizagao.

Os impostos sobre o rendimento sao registados por contrapartida de resultados do exercicio, excepto em
situagdes em que os eventos que os originaram tenham sido reflectidos em rubrica especifica de capital
proprio, nomeadamente, no que respeita a valorizagao de activos disponiveis para venda e beneficios aos
empregados. Neste caso, o efeito fiscal associado as valorizagdes € igualmente refiectido por
contrapartida de capital proprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

2.17 Beneficios aos empregados

As responsabilidades com beneficios aos empregados sao reconhecidas de acordo com as regras
definidas pelo 1AS 19. Deste modo, as paliticas reflectidas nas contas consolidadas em 31 de Dezembro
de 2012 sao as seguintes:

Responsabilidades com pensdes e assisténcia médica

Ao nivel do Grupo existem diversos planos de pensées, incluindo planos de beneficio definido e planos de
contribuigao definida. Estas responsabilidades sao normalmente financiadas através de fundos de

pensdes autonomos, ou de pagamentos a companhias de seguros.

As entidades do Grupo, seguidamente identificadas, apresentam responsabilidades relativamente ao
pagamento de pensodes:

a) Banif- Banco Internacional do Funchal, S.A.
As responsabilidades com beneficios aos empregados sao reconhecidas de acordo com as regras
definidas pelo IAS 19 e regime transitorio estabelecido no Aviso do Banco de Portugal n® 12/2001,
alterado pelos Avisos do Banco de Portugal n® 7/2002, n.° 4/2005, n.° 12/2005 e n® 7/2008. Deste modo,
as politicas reflectidas nas contas em 31 de Dezembro de 2012 s&o as seguintes:

Responsabilidades com pensées e assisténcia médica

Os empregados da Sociedade encontram-se integrados no Regime Geral da Seguranga Social desde a
admissao, com excepgao dos empregados integrados na sequéncia fusao por incorporagao do Banco
Banif e Comercial dos Agores, S.A. (BBCA), em 1 de Janeiro de 2009, que se encontravam no regime de
seguranga social substitutivo constante do ACT do sector bancario e que apenas passaram a estar
integrados no Regime Geral da Seguranga Social a partir de 1 de Janeiro de 2011, conforme estabelecido
no Decreto-Lei n® 1-A/2011, de 3 de Janeiro.

Nos termos do referido diploma, o Regime Geral da Seguranga Social passou a assegurar a protecgao

dos empregados do BBCA no activo nas eventualidades de maternidade, paternidade e adopgao e ainda
de velhice, permanecendo sob a responsabilidade da Sociedade a proteccdo na doenga, invalidez,
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sobrevivéncia e morte. A taxa contributiva é de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos
trabalhadores, em substituigdo da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB), que
foi extinta. Em consequéncia desta alteragao, o direito a pensao dos empregados no activo do BBCA
passou a ser coberto nos termos defiinidos pelo Regime Gera! da Seguranga Social, tendo em conta o
tempo de servigo prestado de 1 de Janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando a Sociedade a
suportar o diferencial necessario para a pensao garantida nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho
(ACT). De acordo com a orientagao divulgada em Comunicado do Conselho Nacional de Supervisores
Financeiros, anexo a Mensagem Fax n°® 11/11/DSPDR, de 2011/01/26, do Banco de Portugal, atendendo
que se manteve inalterado o plano do ACT e que nao existiu redugao de beneficios na perspectiva do
beneficiario, as responsabilidades por servigos passados mantiveram-se inalteradas em 31 de Dezembro
de 2010.

Em 31 de Dezembro de 2011, na sequéncia do Decreto-Lei n® 127/2011, de 31 de Dezembro, foi
efectuada a transferéncia para o ambito da Seguranga Social dos reformados e pensionistas do BBCA,
que se encontravam no regime de seguranga social substitutivo constante do ACT do sector bancario,
quanto as responsabilidades pelos encargos com as pensdes de reforma e sobrevivéncia, mantendo-se
na responsabilidade das instituigdes de crédito, através dos respectivos fundos de pensdes, o pagamento
das actualizagées do valor das pensdes, dos beneficios de natureza complementar as pensdes de
reforma e sobrevivéncia assumidas pela Seguranga Social, da contribuicdo para os Servigos de
Assisténcia Médico-Social (SAMS) sobre as pensées de reforma e sobrevivéncia, do subsidio por morte,
da pensao de sobrevivéncia a fihos e cénjuge sobrevivo desde que referente ao mesmo trabalhador e da
pensao de sobrevivéncia devida a familiar de actua!l reformado, cujas condigées de atribuigdo ocorram a

partir de 1 de Janeiro de 2012 (pensao de sobrevivéncia diferida).

A assisténcia médica dos empregados bancarios é assegurada pelo Servigo de Assisténcia Médico-Social
(SAMS), entidade autonoma gerida pelo respectivo Sindicato. O SAMS proporciona aos seus beneficiarios
servigos e/ou comparticipagoes em despesas no dominio de assisténcia médica, meios auxiliares de
diagnostico, medicamentos, internamentos hospitalares e intervengdes cirurgicas, de acordo com

regulamentagao interna.

Em 2008, a Sociedade celebrou um Acordo de Empresa (AE) com os Sindicatos do Sector, que
consagrou importantes alteragdes relativas a carreira profissional e a Seguranga Social para os seus
empregados, com excepgao dos integrados na sequéncia fusao por incorporagao do BBCA, que nao sao

abrangidos por este AE.

Na sequéncia da entrada em vigor do AE, em 1 de Outubro de 2008, o anterior Fundo do Banif foi
transformado num fundo misto com trés Planos de Pensdes, designados Planos de Pensées |, Il e lll.

Até 28 de Dezembro de 2012, as responsabilidades da Sociedade eram financiadas através de dois
Fundos de Pensdes autonomos:

Fundo de Pensées Banif, que financiava os Planos de Pensaes |, 1l e lll;

Fundo de Pensdes BBCA, que financiava o Plano de Pensdes do BBCA.
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Em 28 de Dezembro de 2012, apds autorizagao do Instituto de Seguros de Portugal (ISP), e atendendo
nao haver interesse na manutencao de dois Fundos de Pensdes distintos, na medida em que existe
apenas uma realidade empresarial Unica, independentemente de se poderem diferenciar duas populagdes
distintas em termos do seu enquadramento socioprofissional, quer no dmbito do AE, quer no dmbito do
ACT do sector bancario, o qual condiciona a existéncia de alguns beneficios de reforma diferentes,
embora individualizaveis, procedeu-se, nos termos da legislagao, a extingdo do Fundo de Pensdes Banco
Banif e Comercial dos Agores, S.A., por incorporagao no Fundo de Pensdes Banif, com a correspondente
transferéncia de todos os seus activos e passivos para este ultimo fundo de pensdes.

A incorporagao do Fundo de Pensdes do Banco Banif e Comercial dos Agores no Fundo de Pensdes
Banif condicionou a alteracao do Plano de Pensdes | deste ultimo Fundo com o objectivo de acomodar a
nova populagao e correspondentes beneficios, nao havendo qualquer perda de direitos, expectativas e
beneficios para os Participantes e Benefician'os transferidos.

Assim, a Sociedade proporciona aos seus empregados os seguintes beneficios com pensdes e
assisténcia médica:

— Plano de Pensdes | (beneficio definido), ao abrigo do qual a Sociedade assume a

responsabilidade com os seguintes beneficios definidos para:

- Subpopulagao A, populagao oriunda do anterior Plano | do Fundo de Pensées Banif,
(i) pelo pagamento de pensdes de reforma por invalidez, invalidez presumivel e
sobrevivéncia conforme o AE e o respectivo Plano de Pensdes, em regime de
complementaridade da Seguranga Social e (i) pelo pagamento futuro das
contribuigdes obrigatorias relativas a cuidados médicos pos-emprego para o SAMS,
entidade autonoma gerida pelos Sindicatos, nas seguintes condigées:

para os empregados elegiveis para a pensao de reforma, a Sociedade efectua a
contribuigao de 6,5% sobre as respectivas pensoes;

para os restantes empregados associados aos planos de contribuigao definida,
este beneficio é alterado para um capital inico no momento da reforma,
correspondente a 6,50% do capital constituido, tendo por base a contribuigao
inicial adicionada do valor das contribuigdes definidas futuras.

- Subpopulagao B, populagao oriunda do extinto Fundo de Pensdes do Banco Banif e
Comercial dos Agores, S.A., fechada a novas adesdes, pelo pagamento de pensdes
de reforma, invalidez, invalidez presumivel e sobrevivéncia aos empregados do
BBCA e pensionistas a data da fusado por incorporagao, ou as suas familias, em
conformidade com o ACT e os regimes introduzidas pelos Decreto-Lei n° 1-A/2011,
de 3 de Janeiro, e Decreto-l.ei n° 127/2011, de 31 de Dezembro. Em complemento
aos beneficios previstos no plano de pensGes, a Sociedade assume a
responsabilidade de liquidagao das contribuigdes obrigatorias para o SAMS, com
uma taxa de contribuicao de 6,5%, e ainda do Subsidio por Morte, nos termos do
ACTV;
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- Plano de Pensdes Il (contribuigdo definida), ao abrigo do qual a Sociedade assume a

obrigagao de contribuir mensalmente com um montante equivalente a 4,5% da remuneragao
de incidéncia e de uma contribuigdo inicial realizada na data de constituigao do Plano e que
integra todos os colaboradores admitidos ao servigo activo da Sociedade antes de 1 de
Janeiro de 2007, que nao tivessem falecido, reformado ou rescindido até a data de entrada
em vigor do AE, com excepgao dos integrados na sequéncia fusao por incorporagdo do
BBCA, que nao sao abrangidos pelo AE. A contribuigao inicial, afectada as respectivas contas
individuais, foi calculada em fungao (i) das pensGes complementares de velhice estimadas na
avaliagdo de responsabilidades efectuada pelo Actuario Responsavel do Plano de Pensdes
em 31 de Dezembro de 2006 e devidamente reportada ao Instituto de Seguros de Portugal e
ao Banco de Portugal, e (ii) do valor actual das contribuigGes futuras;

- Plano de Pensédes lll (contribuigao definida), ao abrigo do qual a Sociedade assume a

obrigacao de contribuir mensalmente com um montante equivalente a 1,5% da remuneragao
de incidéncia e que abrange todos os colaboradores admitidos ao servigo activo da
Sociedade apds 1 de Janeiro de 2007, que nao tivessem falecido, reformado ou rescindido

até a datade entrada em vigor do AE;

Os Planos de Pensdes |, 11 e lll sao financiados através do Fundo de PensGes Banif, que é fundo

autonomo.

O valor das responsabilidades decorrentes do Plano | € determinado numa base anual por actudrios
independentes, utilizando o método “Projected Unit Credit”, e pressupostos actuariais considerados
adequados (Nota 47). A actualizagdo das responsabilidades €& efectuada com base numa taxa de
desconto que reflecte as taxas de juro de mercado de obrigagées de empresas de elevada qualidade,
denominadas na moeda em que sao pagaveis as responsabilidades, e com prazos até ao vencimento

similares aos de liquidagao das responsabilidades com pensées.

Em 2011, a Sociedade decidiu aiterar a politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas
actuariais, deixando de utilizar o método do corredor (IAS 19 § 92) e passando a utilizar o método de
reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais em capitais proprio, na Demonstragdo do Rendimento
Integral (OCI - Other Comprehensive Income (IAS 19 § 932).

De acordo com o método de reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais de forma imediata no
rendimento integral:
0 passivo ou activo reconhecido no balango corresponde a diferenga entre o valor actual das
responsabilidades com pensdes e o justo valor dos activos dos fundos de pensoes;
os ganhos e perdas decorrentes de diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao
rendimento do fundo de pensdes sao reconhecidos na integra em capital proprio, numa conta de
Reservas por Ganhos e Perdas Actuariais.
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O aumento de responsabilidades com reformas antecipadas, que correspondeim ao acréscimo de
responsabilidades por a reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade, sao
reconhecidos em custos do exercicio.

Os encargos com os planos de contribuigdo definida sao reconhecidos como custo do respectivo

exercicio.

Na data de transigao para as NCA, a Sociedade adoptou a possibilidade permitida pelo IFRS 1 de nao
recalcular os ganhos e perdas actuariais diferidos desde o inicio dos planos (opgao normalmente
designada de “reset”).

De acordo com o n° 13°-A do Aviso do Banco de Portugal n® 12/2001, o reconhecimento, em resultados
transitados, do impacto, apurado com referéncia a 31 de Dezembro de 2004, decorrente da transigao para
as normas de contabilidade aplicaveis a Sociedade (NCA) pode ser atingido através da aplicagdo de um
plano de amortizagao de prestagdes uniformes até 31 de Dezembro de 2009 (5 anos), com excepgao da
parte referente a responsabilidades relativas a cuidados médicos pds-emprego, para a qual esse plano de
amortiza¢&o pode ir até 7 anos. Estes prazos foram posteriormente alargados em mais 3 anos pelo Aviso
do Banco de Portugal n® 7/2008, ou seja, até 31 de Dezembro de 2012 e 31 de Dezembro de 2014,

respectivamente.
A Sociedade avalia, para o plano de beneficio definido, a recuperabilidade do eventual excesso do fundo
em relagao as responsabilidades com pensées de reforma, tendo por base a expectativa de redugao em

contribuigdes futuras necessarias.

Outros beneficios de longo prazo

Para além dos beneficios anteriormente referidos, a Sociedade assumiu ainda outras responsabilidades
por beneficios dos trabalhadores relativas a prémios de antiguidade previstos no ACT, e a cuidados
médicos, ao abrigo do SAMS, para com os trabalhadores que rescindiram o contrato de trabalho com a
Sociedade por mutuo acordo, no &mbito do processo de reestruturagao implementado em 2012, até ao

reemprego dos mesmos ou passagem a situacao de reforma.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em avaliagdes
actuariais, de forma similar as responsabilidades com pensdes e registados na rubrica de “Outros
passivos” por contrapartida da rubrica de Resultados.

b) Outras entidades do Grupo

As sociedades Banif — Banco de Investimento, S.A., Banif Gestdao de Activos — Sociedade Gestora de
Fundos de investimento Mobiliario, S.A., Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, S.A., Banif Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A., Banco Banif Mais, S.A., Tecnicrédito
ALD - Aluguer de Automoveis, S.A, sociedade objecto de fusao por incorporagdo no Banco Banif Mais,
S.A. em 31 de Dezembro de 2012, Margem — Mediagao de Seguros, Lda e a Banif Rent - Aluguer Gestao
e Comercio de Veiculos Automoveis, S.A. proporcionam aos seus empregados planos de pensdes de
contribuigao definida, financiados através de fundos de pensdes auténomos.
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2.18 Provisdes e passivos contingentes

O Grupo constitui provisdes quando existe uma obrigagao presente (legal ou construtiva) resultante de
eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com
fiabilidade. A provisdo corresponde a melhor estimativa do Grupo de eventuais montantes que seria
necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango. Se o efeito temporal do
custo do dinheiro for significativo, as provisdes sao descontadas utilizando uma taxa de juro de antes de
impostos que refiicta o risco especifico do passivo. Nestes casos o aumento da provisdo devido a
passagem do tempo é reconhecido em custos financeiros.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sao apenas objecto de divulgagao, a menos que a possibilidade da sua concretizagao seja
remota.

As provisoes e passivos contingentes estao apresentados na nota 29.

2.19 Dividendos

O Grupo reconhece os dividendos como passivo e deduzidos da rubrica “Capital”, quando sao aprovados
pelos accionistas. Os dividendos relativos ao exercicio, aprovados pelo Conselho de Administragao, apos
a data de referéncia das demonstragdes financeiras, sdo divulgados nas Notas as Demonstragoes

Financeiras.

2.20 Reconhecimento de Proveitos e custos

Em geral, os proveitos e custos reconhecem-se em fungao do periodo de vigéncia das operagoes de
acordo com o principio contabilistico da especializagao de exercicios, isto €, sdo registados a medida que
sdo gerados, independentemente do momento em que sao cobrados ou pagos. Os proveitos sao
reconhecidos na medida em que seja provavel que beneficios econdmicos associados a transacgao fluam

para o Grupo e a quantia do rédito possa ser fiavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos financeiros
classificados como "Activos Financeiros disponiveis para venda” os juros sao reconhecidos usando o
método da taxa efectiva, que corresponde a taxa que desconta exactamente o conjunto de recebimentos
ou pagamentos de caixa futuros até a maturidade, ou até a préxima data de repricing, para o montante
liquido actualmente registado do activo ou passivo financeiro. Quando calculada a taxa de juro efectiva
sao estimados os fiuxos de caixa futuros considerando os termos contratuais e considerados todos os

restantes rendimentos ou encargos directamente atribuiveis aos contratos.

Os dividendos sao reconhecidos quando estabelecido o direito de receber o pagamento.

2.21 Rendimentos e encargqos por servigcos e comissoes

O Grupo cobra comissdes aos seus clientes pela prestagdo de um amplo conjunto de servigos. Neste

conjunto incluem-se, as comissdes pela prestagao de servigos continuados, relativamente aos quais os
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clientes sao usualmente debitados de forma periddica, ou as comissdes cobradas pela realizagdo de um

determinado acto significativo.

As comissdes cobradas por servigos prestados durante um periodo determinado sédo reconhecidas ao
longo do periodo de duragao do servigo. As comissoes relacionadas com a realizagdo de um acto
significativo sao reconhecidas no momento em que ocorre o referido acto.

As comissdes e encargos associados a instrumentos financeiros sao incluidos na taxa de juro efectiva dos

mesmos.

2.22 Garantias financeiras

As garantias financeiras sao reconhecidas inicialmente como um passivo, pelo justo valor.
Subsequentemente, o passivo é escriturado pelo montante da estimativa de gastos futuros para liquidar a
obrigagao, a data do balango. As comissdes obtidas pela prestagdo das garantias financeiras sao
reconhecidas em resultados, na rubrica “Rendimento de servigos e comissdes”, durante o periodo de

vigéncia das mesmas.

ADOPCAQ DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU REVISTAS

Durante o exercicio nao ocorreram alteragoes voluntarias de politicas contabilisticas, face as
consideradas na preparagao da informagao fnanceira relativa ao exercicio anterior apresentada nos

comparativos.

As normas e interpretagoes recentemente emitidas pelo IASB com relevancia na actividade do Grupo,
cuja aplicagao € obrigatdria apenas em periodos com inicio apos 1 de Janeiro de 2012 e que o Grupo nao
adoptou antecipadamente sao apresentadas na Nota 51. Estas Normas serao adoptadas a partir da data

do endosso pela UE.



4. EMPRESAS DO GRUPO

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, as empresas do Grupo incluidas no perimetro de consolidagao pelo

método integral foram as seguintes:
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Tiner Pokska Podbrie Imopredd A1 45% 50,55% aT.a% AN
Band - Inebidve, § A
Imopredial Poriuge! Barl - Bawo de InvesineTo. SA ®sian a,ee% NuaN 0. 60%
Band : BawoIriemxwnyde FUxhal 5 A
KM Imebivne . SA .
. :
Bawst Propedy Pertugat B et |t oo arva P il %8 ey a00% A 000N
Achala Busd &nd! Brasl} Lid & 0o% L2 1 ar s 27N
Komodo Eua BunESoapaomivkig L @00% 52.00% LLE % XA
: Card Gy dulivei . $ A Gone
Wordvlas
e @opdul St duCubbar 4y Raco $ A Hoos - Lo B
Turwerd Ferugpl Barg.Bawodoinvesimerie 5. A 4300% 58N L8000 5 00
Biand . Borwa Imemac eny de Funatol 5A
W
A gl @Au?Culni- Sot JuCalls duRac S A s 043
Tecncredio ALD Perupl BanfM¥s. 5GFS tA K .8 00N
Ercrefiarcn. 5 & Frasil Gt SNk Hov LIS w0 a0
Banf Gusths A e Banr - Bowe de ImkaUrenio § A FTIT0Y oo
B Eurogs Leste. rergw - Bro dekmyslmeae S A 0.06% oo
Banf5GHS.5A
Band Comercial 50PS 5A L V-] Band-Ime -33p3.3A 48 0% EF 00
Band [Agores ) SOPS S5A vagn! BanfComex e 5GPE.5A 48,00 7 00
Bl - arslimarton - SGPS, 5 A gy Bant SGFS S8 @ 20%
Bardtsens Empress o Servion. Satens i Tachabgins da bfmagio & CE g ATESH 8008 ERO0%
Flarsateipn Holding, S Bsparrs fans.5cre s4 YN 2N
Bardt Geslao Patvrmonal P! Han( - Bawe dobves Imeno S A 30,30, 0%

(*) A Banifserv - ACE, na data de dissolugo, tinha como agrupada o Banif.

O detalhe das entidades associadas esta divulgado na Nota 20.

A sociedade Banif Ecoprogresso Trading, SA consolida pelo método proporcional.

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, as entidades de finalidades especiais inciuidas na consolidagao

foram as seguintes:

31-12-2012

31-12.2011

Nome da Scciedade

Natureza

%participagio

% participagio

Atlantes Mortgage N°1 pic
Atfantes Mortgage N°2 pic
Atlantes Mortgage N°3 pic
Atlantes Mortgage N°d pic
Atlantes Mortgage N5 pic
Allantes Mortgage N*6 pic
Atlantes Mortgage N*7 pic
Azor Mortgage N° t
Azor Morigage N* 2
BMORE Finance No. 4 pic
BMORE Finance No. 3 pic
Euro Invest Senes 3A e 3B
Allantes N.1
Atlantes Finance N°4
Allantes Finance N*5
Allantes NPL 1
Euro Invest Senes B €9
Aflantes Finance N°3

Veiculos de Securitizagdo
Veiculos de Securitizagae
Veicules de Securitizagdc
Veiculos de Securitizagdc
Veicules de Securitizagdc
Veiculos de Securilizagao
Veiculos de Securitizagdo
Veiculos de Securilizagdo
Veicuics de Securitizagdc
Veicuiocs de Securitizagao
Veicuios de Securitizagao
Emissao de Divida Estruturada
Veiculos de Securitizagao
Veiculos de Securitizagdc
Veiculos de Securitizagdc
Veiculos de Securitizagao
Emissao de Divida Estwturada
Veiculos de Securitizagao

48.00%
48.00%
48.00%
48.00%
48.00%
48,00%
48,00%
48,00%
48,00%
48.00%
48.00%
48,00%
48,00%
48.00%
48,00%
48,00%

48,00%
48.00%
48,00%
48.00%
48.00%
48,00%
48,00%
48,00%
48.00%
48.00%
48,00%
48.00%
48,00%
48,00%
48,00%
48.00%



No decorrer do periodo findo em 31 de Dezembro de 2012, as alteragoes verificadas no Grupo Foram as

seguintes:

- Aquisicdo da Sociedade W.I.L. - PROJECTOS TURISTICOS, S.A. no 1.° Trimestre de 2012, pela
conversao de suprimentos em capital social no montante de 600 milhares de euros. Os Activos desta
Sociedade ascendem a 31.684 milhares de euros, sendo essencialmente imoveis, dos quais 261 milhares
de euros de caixa e seus equivalentes, A diferenca de consolidagao de 2.197 milhares de euros foi afecta
a activos imobiliarios da sociedade.

- Aumento de capital na entidade Banif Mais SGPS de 40.000 milhares de euros (capital social de 2.869 e
prémios de emissao de 37.131 milhares de euros) subscrto por entidades que nao consolidam pelo
meétodo de consolidagao integral (Nota 34).

- Aquisigao de 2.71% da Banif Agor Pensées pelo Banif - Banco de Investimento, pelo montante de 107
milhares de euros em 2 de Margo de 2012.

- Reembolso antecipado do veiculo de securitizagao Atlantes Finance N.°3 em Abril de 2012.

- Liquidagao da entidade Econofinance em Abril de 2012.

- Os fundos de investimento Banif Gestao Activa e Banif Europa de Leste foram liquidados no 2° Trimestre
de 2012.

- Fuséao da Tecnicrédito ALD no Banco Banif Mais em Junho de 2012.

- Liquidagao da entidade Euro Invest Série 8 (Abril de 2012) Euro Invest Série 9 (Novembro 2012).

- No 3° Trimestre de 2012 foi efectuada a operagao de fusao por incorporagao da Banif (Agores) SGPS,
SA na Banif Comercial, SGPS, SA.

- Dissolugao da Banifserv, tendo os seus direitos e obrigagdes sido transmitidos ao membro tnico do ACE
— Banif, com data de 01 de Julho de 2012.

- A Banif — SGPS, SA, concluiu em Agosto de 2012, a operagao de fusdo por incorporagao das sub-
holdings Banif Comei-cial SGPS, SA e Banif Investimentos SGPS, SA na propria Banif SGPS, SA.

- Aumento de capital no Banif Bank (Malta), no montante de 7,5 milhdes de euros, por conversdo de
acgoes preferenciais em acgoes ordinarias, operagao efectuada em Agosto de 2012. Apds esta operagao
o Grupo passou a deter 78% da sociedade.

- Constituicao do veiculo de securitizagao Atlantes Finance N.°5 (Julho 2012) e Atlantes NPL 1 (Dezembro
2012).

- Liquidagao da entidade Banieuropa, com sede em Espanha em Dezembro de 2012.

- Liquidagao do fundo de investimento Banif Gestao Patrimonial em 14 de Dezembro de 2012.

- Em Dezembro de 2012, a realizou-se a operagao de fusdo por incorporagao da Banif-SGPS no Banif.
Com a fusao extingue-se a Banif-SGPS enquanto sociedade incorporada e os accionistas da Banif-SGPS
tornaram-se accionistas do Banif. Todos os actos e operagbes realizados pelas sociedades sao
considerados, do ponto de vista contabilistico e fiscal, como efectuados por conta do Banif a partirde 1 de
Julho de 2012 (inclusive).
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5. RELATO POR SEGMENTOS

O Grupo encontra-se organizado por areas autonomas de negdécio, a actividade de banca comercial e de

crédito especializado, a area da banca de investimentos e outras actividades financeiras.

Neste contexto e conforme requerido pela IFRS 8, as divulgagdes por segmentos operacionais do Grupo
correspondem a forma como a informagéao analisada pela Gestao do Grupo:

Banca Comercial — Abrange a captagao de recursos e produtos de crédito especificos para particulares,
empresas e instituigdes, como sendo Crédito a Habitagao, Crédito ao Consumo, produtos para
empresarios em nome individual (ENI) e pequenas empresas, Factoring, Facilidades de Tesouraria e

Créditos de Importagao e Exportagao.

Banca de Investimento — Abrange a actividade de intervengao no mercado primario e secundario de

capitais, por conta propria ou por conta de terceiros, como sendo transacgOes, corporate finance e

aquisigdes e fusoes.

Gestao de Activos — Abrange a oferta de produtos de investimento e respectivos servigos de gestao a

particulares e empresas, assim como outros servigos financeiros prestados. Este segmento inclui fundos
de investimentos geridos por entidades do Grupo, nos quais o Grupo detém a maioria das suas unidades

de participagao.

Outros — Abrange todas as operagoes efectuadas ndo enquadraveis em nenhum dos segmentos
operacionais definidos acima.

O reporting por areas geograficas, nas quais o Grupo desenvolve a sua actividade: Portugal, Resto da
Uniao Europeia, América do Norte (EUA), América Latina (Brasil) e resto do mundo.

Os reportes utilizados pela Gestao tém como base informagao contabilistica de acordo com as IAS/IFRS.
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5.1 — Segmentos de negdcio

It=12:2012
Banca Comerclal L Gestio de Activos Heldings e outros TOTAL
Investimento

Caixd e dspetiddades em bantos terwras 180 #47 3257 - 19 184 123
Bispen:bidades em outas nstikides de credio 82 438 23.946 3573 224 21023%
Actyves financeircs cetdes pa's negcclacio 57054 157.51 160 - 214777
@Uos achios Tnaneeyos ae s 0 valor alravés d e resulados. 19860 17.758 38.773 1227 98810
Aclivas financeircs dispenivo 5 Rara venda 163 263 261058 - 8774 753.183
Apbcage s om inzubi;#05 de oédie 365 512 1978 - . 357.5920
Csédw aclimizos 9385 426035 2038 25701 9 e41.612
Tnvastimanies Celides alé 4 matrida.de 10 548 25738 ¥ - 34.294
Actvoz eem 3¢ ¥da de recempra 1213 25010 - - 26.223
Genv adesdecsberiura 0 - - - -
Atives n3e eermenkas detdcs para venda 363.331 781¢ - 31943 53134
Prefxecadesceinvesiments 160.576 L 657.306 106.475 924357
Butos actycs tangivels. 65.247 10.322 136.359 95028 #7026
Actvos hlangivess 22%2 328 1 85 26264
Inveslimenas em azzevadas e fila z excluldas da censehdazio 59403 202 . 56.945 118,60
Acuves #O¢ Impesies cerranies 10.655 4 805 118 2983 18
Acuves #Of Impesies Gierisoa 227670 18 67¢ 2092 4545 251177
Pre'azdes Wonicas 0a resseliso ce3do ® - - =
Oulres acwvos 182 543 13 B30 ez 118173 349.158
Totaldo Activa 11758737 1.008.335 TN 492174 14.129.377
Recursos de bancos centrais 2.469.263 334 621 = = 2,604 034
Fassivos financeiros deldos para negonacio 15.142 101862 - - 113204
Dulros pazsives financeiros a2 justs valor alravis de rasutasos 14017 % . . 14.017
Recurzos de outras nstiwgdes de crédits 519996 108944 44995 17170 689.101
Recusos de tlenlcs o @ ez empréstimes; 7531357 191 608 . 1585 7.724.518
Respensavllidade: reprecaniadas per tit‘es 1.633.515 72 916 - . 1710910
#3550 dos a8 KiUvee i - - - B .
Derivados de cobertura. . - . - -
Passives ndo cottertes detidos para venda i P, % = &
Provsdes 24237 85 5662 a2 31285
Prousdes ldcncab - E - - .
P3531v05 £Or-MOOSLeE cerrentes 4.865 50 16 43 5854
Passives per mpostes difendcs 54.157 2 56% £é 6285 63059

rep ivosdecapral 2.009 - - - 2009
Culret Pacsives & derdinados 228.370 1744 - i 22814
Oulonedtsves 164716 - 12.111 8801 0s€R8
Totaldo Passive 12879.814 813.145 63.240 38.734. 13.584.813
31-12:2011

Banca Camerchal jarendely Gesto de Activos Haldings » outros roTaL

Caiza e d.spor.imidados om bances cervuais. 207067 1 080 - 7 288.084
L L des em oulias de crocie 150.169 3777 380 ¥4 143955
Acbios financercs $atdcs para Negocia¢ae 53972 180158 733 51 251544
Quve: 3 tvesfrancelres 20 jusie \aler avavés de resukacos 20.609 60854 A0 27327 159 260
Aclrioz financaces dsponiveis para venda M7 183612 - 36240 £61.405
Aplicagbes em nzikuigees de cred. 60D 2248 4384 39 9.177 657.8<8
Crédio a clisntes 10756444 408.432 90928 21294 11.215 269

dabdos atéa i 13.693 3#.813 4 . 53 506
Ackvas com acords de reacompra 72397 - - - 72347
Darvados de cobertura P . - . -
Actives ndo comenies detidos para venda 237 132 3273 v 26.633 267978
Propriedades de imvestiments 195279 - 558069 90.676 844 028
Outros astvos tangiveis 83060 15.529 151.767 118.838 80104
Actves ntargives 20433 3710 22 3036 27.456
Invezmeates am 335002436 € Flals excluidas a3 censandatie 27839 1s7? 1 124673 155670
Ackve POr aNPCsles #OIToMIES 14 388 7.506 1116 3639 26,849
AClr/@% pOr Unpo s s diferkles 108 582 23.474 78 20.618 153.952
Previsdes 18cnicas ¢4 re424qure cedde - - - - -
Quiros actves %3574 1ne1e8 45402 117197 634.281
JotaldoActhio 13337.2¢8 1.137.784 227.187 819.998 15.922.245
Recureas de tancos centrais 2171015 3.2 = - 2484 280
Patuves fnanceres detidas para negociatds 14736 74262 < = B0 048
Quues pazsv% financeiroi a0 1usie valer aravés de resutades [EARR) 13768 - - BO.346
R urzes de ouras 1150tuGees do wedike 735607 210827 83923 £6658 1.088 515
Recwsas de cIwnies @ ouros einprdstmos 7¢97832 227007 - aca 70925 87
Responzabilidsces representadas pot titulcs 2251831 120582 - 22T IED 2309 203
Pasuves fnakearcs azseaados a a-uvec bansfendos - - - - -
Dervados da cobertura 130 - - - 130
Pasmvos nao comrantes detidos pars venda - - - - -
Prawsies 10 252 1904 3.055 976 15405
Provizdes técricas . - - - -
Paz2v0s por wnpashes corrantes 11080 31 . 7 14.290
Pazzvos por enFoashes difendas 4 28 6561 83 3reo 51837
Instrumenies representativos d e capdal 3omy = - 2.894 436t
Ouwo passives suberdinados 215854 2678 - & 238510
Ouwue passives 7314227 9 384 42,373 28507 22167
Tolaldo Passive 13.20¢.483 1.001.258 209419 331.877 14.633.009
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31-12-20%2

Banca Comercal Bancade Gaaldo de Actios Holdinys e cutios TOTAL
Investimenta

Maigem financeral Cliankes a:xpemcs 181 DS 14115 (2.63 } 8035 130923
Margam Fnancera: Iner 26052 J02 14171 [22.583) L
Margem 184216 14.817 {6.803] (21307} 180923
Rendimenla 40 in stumentos de castal 17% 703 = = 242
Rendimeida de 58rme®s @ COmisades - Clierias axtemes 102931 12.924 2.760 EL 19 288
Rendmanto ceser.it®s ¢ comiszies - Iner - Segmenlas 10183 2495 4828 8 17614
Rendimentos de zenicos e comizsdas 13134 15.21% 758 L2 138 820
Encirges com scrvigos o conesdes - Clienlgs cXiomes (32.789) (87%) e} (5%0) {34 7%0)
Encang zervies e -Inte - (3.741) (43s) (7.220 (201 {8 604)
Encarges com seruges e comn:ssies (36 53¢) (1.106) {7997) (T31) (46 35 4)
Resulados de Aciivas & Pazzivas avaladas 30 Jus Valr ala.ves de resullados an (5.529) (2412) (4712) {12 339)
Rezixl3des de Acieas Firanceires capenfve:s para veods 424 (2078 - - {1 855)
Rosit13des ds Reavalazio Camo sl 15.93) (813) i7) (121) 16.+44)
Outrss Resuftados da Exploracdo (18365} £.201 247 [25B56) (37 883)
Produta da 249.387 27 620 19.274) (52.038) 215.605
Cusbs cem Passoal (s757éh 13.573) (1.385} (33 (175897)
Outres gaskes sdmavstiatAos (121 242} (11169} {9.643) (20381 (144 135)
Amcrizajées de exercicic #7855} 11 870} (1.816) (2.045) 133.536)
Provisdes llquidasda. Twlages {4 888) (4s) (2613) {231) 16.977)
Impardade da credito Hiquida <2 reversées o recuperagees (336.807) (14142} 18) (D.776) (410743)
Impasdadedo outres 3ctves finan:ases iquida de reversées o recuperagées (35.202) {1.005) - - {37108
Impamade de ouires 3cbyos UTWAS Cerevarsees o reauperaides (69.309) 13185) (3.134) (1.452) {77 0e'a)
Ditecangaade Canselidag3a negativas . - ~ 5 &
Resultades de mmpreendimentos conjunios {Eg Patnm] 849 {2 874) - 2855 1.080
Resullads antes de e de que nio (551 6AT] {21.151) {27,862 (68.058) {668.T56)
92 256 6 6422 (183) (3.576) %5.13¢

Caorrantas (8190) {1.256) (416) 1.172) (11.034)

! 100 426 1868 233 (2404) 108173
Rezultado apds imposios o ontes de interesses que 080 contretam [459.431) {14.508) {28.04E) (T1.631) {573.617)

3 d {5478) (168} 4,599 302028
Resuliads do Exercicio (484.609) (14.658] 123,447) 230,398 272,656
31-12-2011
Banca Convercha| mf::;;:‘“ Gactio de Acthves Holdings o eutres TOTAL

MarGem fuancera. Clients eatarnos ®7016 24354 {4545) {3asa1) 282999
Margam Fanceira Inter - Segmenios 40 431 (5678) (1780} (32 723) -
Margem financeirs 7147 18.731 {8.325) {36.554) 282,939
Rendimer e da inskumenies de cagral X0 423 - x 753
Reidimcnde da ze 1oz e c nuszaes - Chentas ex¥rnos 505602 2839 47v2 853 138 63t
Rard de senvjot e - Intae - 13629 2215 4267 BS1 21022
Rend:ments Ce canifcs & cemrssbes 119 531 063 9.079 1509 160 N33
ENca’gos Com seqvies e eomissdes - Chénlet extames (23%80) 14 383} (643) 1790} (29.721)
;o oz Int v (7:609) (%t {7370) (543} {15299

Encargee cem zanifas e eemizsdos {31579) 14 360} (7813) $1333) 145030)
R ZeActnes ¢ Pazuvas avalladas 30 Juzo Valer ataves da racultadss 51933 440 $1333) {14953} {6088
Resul.ados da Ackvos Fuenealres ClsPenivess Para Venda (843) {1.889) = = 12.337)
Residtados da Reavalagio. Cambsal {1.122) 4.850 19 (498) 3.253
Crilras Resultados da Expiorscéo 115758 45551 15773 17.345 164,435
Produto da 514 808 98.377 9.344 [34.488) 528,040
Cusies com Passod) (153 420) (25109} 12060) (3757) (184.357)
Buir03 935805 IdMULSIALVOS (128 337) (24.138) {10 276) 15.350) $163.101)
Amartiza56es do exercico 130 167) (2.685) (519) 12215) (35.537
P ousa¢s liquidas dg @nlises {1.579) (726 11529) 126) (3.880)
ImEardade do cradic fitk:dade reersies e tetupragees (314 B2t (21070) - (6364) {342.2761
IMmEardade da Cutos atkves iros iquida = e recupared (38320} (183) - (33) (arr)
1Mmpandade de culos actves §Quida de s+ orebes e fecupelf X e (18 554) (E8) (@141) (7069) (27 832)
Diferengas de Consclidagio regativas. - - Z B -
Rezitadas da L] conjuntos [Eg Patnm) 14 [4.513) = 380 2 428}
antes de Impostos & de e nio (134,037) 20,011 (7.201) (58.923) {180,150}

1 Zoses 34 407 (13.440) B17 5170 28754
Corentes (10¢44) (125 4) 217 789) {24 584)
Diond A4 BS1 (BBEY 1394 5089 51 3tg
Result e spds imposios e Sntes de guenao conlr_lam (98 630) B.S71 (8.584) {53753 1153.386)

& 43693 (3437} 4477 313295 75978
Resul ado do Excreiclo (55.037) 3434 (2.157) (22.458) (77418}




5.2 - Segmentos geograficos

31-12.2012
Portugal Pt Amicicolailzia América do Narte Res1a do Mundo ToTAL
Unida Europeia

Caixa o dispanibigades em hances senvass. 171634 7128 2118 . 2.t 124.123
Orspants m ou'ras Ce cradio wKe a7 £701 1840 4515 1768 210.231
Actvos financaires €eid>s paIa Negecdy 8 125292 22405 6.058 + 22 214777
Quros actves financewes e Jusio valor alravés de resutades 22847 500 - 3Es 17 83810
Acivos finareel  def nives para venda 720401 5855 31203 . §724 763.182
APlicag#as em natiki¢ Zet de credilo xnerm 2 14 830 "so 14724 387520
Crédito a chentes B8088.820 443 843 431082 100267 158531 PEI1 612
Invezimentos debdos até @ matuncede 25738 - 10424 . 122 38284
Aciyot com ecocdo d= racompra - - 26223 x 2 220223
Oerwdos de cobertura - - - . -
Actvos ndo tarentes detidas para venda 335183 143 17182 i a 489 132
Propredades de Inveiirmen ki TAT 045 20555 51732 46582 17 143 024357
Cutros Bebvod Whg v 2022387 139 2 234 3820 307028
Activos ntangives 24337 1.7%0 82 . 15 23204

om e fliais excluidaz da ] B4 553 34077 - - . 118,630
AChvos PAr Impostos correnies 7400 335 10814 . 4 18858
Activos pof impotios d feridos 103 585 S9ed 43788 2740 02 Hsnr7
Frovisdes tecnicas de ressegurs cedda . - - - - .
Cutros actvos 208 092 0374 33524 4273 2005 M9 158
Total do Acthvo 12.432.042 565388 752678 168.480 208.768 14120377
Returza t de tancos canvais 2701278 120729 + + 2 2e04084
Passivos faancergs debdes Pira Ne@ecacie 118.138 da . . 22 113 204
Quiros pasave: Jusle vaiec airaves . - 085 . 13002 14017
Recurcot ds oulras instilek:das de credina 472108 20 058 41730 57 5485 101
Recurzos 88 dien’es 8 UTOS &rrP 85203 6871334 477 538 0132 . 38055 7724540
RexpontisbdidaZes represenladis s por livik.s 1299134 - #1776 - - 1110510
Pasuvas 230 8 9C0 105 - . E i s :
Dervados de cobertura - . . . - -
Passivos ndo cormentes detidos para venda s - - - - -
Provisdes 8378 28ce 0824 403 T3 31285
Provisdes ldcncas - . - - - -
Paszvos par IMp35be correntes 3%e . 4 2344 50 5854
Paszives par ympazee dfendes 55038 315§ 3027 - 40 83059
[nsifure htoa leprezentalivos de cadilal 2408 = b t = 2909
Outres Rassivos s iberduedos 228114 . . . - 228114
Dutros passivas 187 3% 3 a8 24 281 3 BOE 8280 205628
Taotal do Passiva 12.125.613 568.661 488705 6.612 IS4.817 13.504.813
22011

Portugal Heem: Amiricalating Amdrica do Norta Raato do Mundo TOTAL
Unida Europsia

Cxxae dr:ponbilidades em bancos cenvais 20400 3 R1-<L.3 * 10275 208084
Di i em oub Ses de tresio 107662 3976 5023 7140 540 183055
Actvos firanceres debdes PArB regecacse 100187 23050 128153 - 147 25154
Oultis acivos fnanceires as Juzio \alee através de tesultades 111662 ¥; GeC3 10722 31553 199380
Acbvos financenes dsPonawiepars verda 511014 841 3041t . 10318 581.408
Aplicatdes em insbiugoede credim 30T - 20020 L201) 2000 957848
Crédinachin®s 98432 3 255574 594278 205 050 317124 11215260
Investm en9s debdqs 8¢ & mAtdade 3ca12 . 13558 . R 59 508
Achves e8m atcrdd a recompia 51333 - 21114 - - 72347
Derivodos de cebartura . . - -
Ackmt 730 ¢cotenles detifos Paia ver 3 252408 - 13022 + = °s7a7eR
Propnedac.iz de investimenio 038.163 20 590 81957 31447 21,849 B44020
Outbros acbhvos @ngivers 340024 8441 Lkl 200 4073 309 104
Achvornlaniiveis 28382 T 82 A 103 27458

em d filais excluk a d 92813 zsaz 30205 - = 55070
FICHWOS JOT MOCUS cosranies 11 707 . 14008 . 244 28 %8
Actvos par impostos dfendos 124833 5490 20854 2521 ” 153852
ProvisBes tcricas da rezsegurs cedida Z : ; 3 2 :
Cuitros actives J80 U0 B S8 142 544 5764 27 504 £ 2AY
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Moy opn Fonarcmiry et - Sagrronics 24415 38 18 030 {17221} 1453, -
1177 REFRE] 18996 34324 {12.490) A5.897) 180 $23
RaNdimane ds welumastoy do c13ibl 2398 . . e 4 2438
Rendimatro de 10K B camissées - Canias e lsrmes 105,620 2.468 0435 2374 203 116 206
sonvises aan - I8y 16.1%5 - - 338 1.081 17615
Ranrdimardo da SAMI00 6 40nUhs 308 122.008 2.430 5435 212 2.104 136621
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Amcrizaghos da axocclcw 301534 12359) 11.49%) 92) (619 433540)
Pravisbes bqudas de anubgsos 13 875) 12 649) 1225) (168) - (oT7)
"uisda U8 revusobot 90 (2060221 L§om (oo?80) (aney 19.004] 1410 749)
PR A de 06 QUIKCS Bclivos miaixii e luurda do revoes bea © ecioratdes [ERAE ] . - . 3 (37143
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24047 2 M6 A 1208 6129
Cwerorthse (aaq L] 1n933) - (1441 1103
8.tondes. az452 1037 40980 305 1350 406 173
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6. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS
Estarubrica tem a seguinte composigao:
Descrigao 31-12-2012 31-12-2011
Caixa 63.378 49.362
Depésitos a ordem em Banco Centrais 130.742 238.720
Juros de disponibilidades 3 2
184.123 288.084

Os depositos & ordem em Bancos Centrais incluem o montante de 124.903 milhares de euros (221.865

mihares de euros em 2011), que visam satisfazer as exigéncias legais de constituicao de
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disponibilidades minimas de caixa no Banco de Portugal. De acorde com o Aviso do Banco de Portugal
n° 7/94 de 19 de Outubro e Carta Circular N.°5/2011/DMR de 20/12/2011, o coeficiente a aplicar ascende
a 1% dos passivos elegiveis. Estes depositos passaram a ser remunerados a patrtir de 1 de Janeiro de
1999.

7. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigao 31-12-2012 31-12.2011
Cheques a cobrar
No pais 15.330 22282
No estrangeiro 2238 521
Deposito a ordem
No pais 2.291 3.355
No estrangeiro 97.970 102.553
Qutros 94.462 65.244
210.231 183.955

Os cheques a cobrar sobre instituicdes de crédito no Pais, em 31 de Dezembro de 2012, foram
compensados na Camara de Compensagao nos primeiros dias uteis de Janeiro de 2013.

8. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigao 31-12-2012 31.12.2011
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 101.657 77.652
Instrumentos de divida 80.671 139.747
Instrumentos de capital 32.449 34.145
214.777 251.544

Na Nota 15 é apresentado o detalhe dos derivados por tipo de instrumento.
A carteira de titulos de negociagdo em 31 de Dezembro de 2012 tem a seguinte composigao (valor de
balango dos instrumentos de divida incluem juros corridos e a cotagado dos instrumentos de capital esta

expressa em euros):
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Natureza e espécie Valor nominal Cotagao Valor de balango
Instrumentos de Divida
Letras do Tesouro Nacionat 18.494 966,88 17.882
NTN-8 2.605 2434,00 6.340
NTN-B 2382 244747 5830
Lelras do Tesouro Nacional 6.050 899,37 5.442
Malta Government Bond Fund 4.25% 3.100.000 107.50% 3333
DEBENTURES TRiSUL 7.397.544 3482% 2576
Malta Government Bond Fund 7.8% 2.000.000 105,48% 2.110
B0V 4.8% 2018 1.900.000 103,10°4 1.959
Banco Comercial Portugues (Float) 1.500.000 98,90% 1484
Maita Govermment Bond - 5.2% 1.000.000 112,00% 1.128
Malta Government Bond Fund 5.1% 1.000.000 105.58% 1.056
Malta Government Bend - 4.3% 1.000.000 104,00% 1.040
Portuguese Govemment Bond - 6.4% 1.000.000 103,75% 1.038
DEBENTURES TRISUL 3698772 27,82% 1029
Telefonica Emisiones S.A.U. 1.000.000 101.80% 1018
Malta Govemment Bond - 3.75% 964500 104,86% 1.011
Banco Santander Tolta SA 2.625% 1.000.000 99,73% 997
Portuguese Government gond - 3.60% 1.000.000 99,63% 996
Banco Espirite Santo (BESPL) (Float) 1.000.000 99,35% 994
Poruguese Govemment Bond - 3.35% 1.000.000 97.75% 978
Poruguese Government Bond - 4.35% 1.000.000 96,13% 961
BCP Finance Bank Lid (Fioat) 900.000 97,25% 875
Lelras Firanceiras do Tesouro 152 544789 826
CENTRAL ELET BRASILEIRAS SA 07/19 530.544 113,69% 618
LFT 13 5448,04 615
MGS.- 5.25% 500.000 105.90% 530
PARPUBLICA PARPUBS 1/4 09/17 500000 103,25% 523
REN REDES ENERGE 7 7/8 1213 500000 104,13% 523
BANCO PACTUALKY 4 7/8 07/16 482795 104,75% Sil7
Banco Paslor 3.875% 500.000 98,50% 493
Malta Government Bend Fund 3.6% 400,000 101,78% 407
BFF INTERNATIONAL LTD 7 14 01/20 303.168 119,25% 3an
BANCO VOTORANTIM SA 371381 98,00% 367
BR PROPERTIES SA BRPRSA9 12/49-15 314537 109,50% 351
EDP FINANCEBV 6 02/18 303.168 104.50% 324
PETROLEO INTL FIN CO 10/06/16 280.430 113,01% 320
CSN ISLANDS X| CORP 6 7/8 09/19 280.430 112,00% 319
VALE OVERSEAS 4 3/8 01/22 280.430 106.77% 305
CSN RESOURCES SA 6 1/2 07,20 265272 108.50% 295
GP INVESTMENTS LTD 12/23/2049 284220 100.50% 291
BANCO PANAMERICANO 8 1/2 04/20 242534 115,88% 285
PORTUGAL TEL FIN 55/8 02/16 250.000 106,00% 278
CSN [SLANDS |X CORP 220.408 11338% 27
BM&FBDVESPA SA 5 12 07/20 227376 112,95% 263
PETROLEOS MEXICA PEMEX 6 5/849:15 241777 107.02°4 259
ANHEUSER-BUSCH ABIBB 9 34 11/15 238571 107.00% 258
PARPUBLICA 31/207/13 2%0.000 99,00% 251
COSAN FINANCE LTD 02/01/2017 197.059 114,23% 23
VALE SA 55/8 09/42 208.428 109.23% 231
ARCOS DORADOS HL 10 14 07/16 204.912 105.75% 226
ODEBRECHT FINANCE LTD 6 04/05/23 190.238 115,61% 223
REPUBLIC OF BRAZIL 01/10/2028 162.746 130,80% 221
CENTRAL ELET BRASILEIRAS SA 189.480 114,22% 218
SAMARCO MINERACAO SA 4 1/8 11/22 210.702 101.45% 215
PARPUSLICA 4.19114 217.000 97.63% 214
BANCO EST RIO GR 7 3/8 02/22 189.480 109.88% 214
ODEBRECHT Vit ODEBREG6.35 21-20 193.270 112,50% 21
VOTORANTIM OVERSEAS 6 58 09/19 174.322 116.75% 207
BANCO SAFRA Cl BANSAF6 3/4 01/21 178 111 112,25% 205
OGX AUSTRIA GMBH 8 3/8 22/20 233439 84,25% 201
EDA 2° Emissao 200.000 100.00% 200
LFT 179.390 5448,72 195
PORTUGUESE OT'S 4.35 10/16/17 200.000 96.60% 195
OGX PETROLEO EG 8 1/206/18 212.218 89.75% 192
BRASIL TELECOM 934 09/16 175692 105,25% 186
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Natureza ¢ espécio Valor nominal Cotagao Valor de balango
BANCOSAFRA SA 10 1/4 16 159.047 107,.00% 177
PETROBRAS INTL FINANCE 12/18 137.184 127.11% 175
FED REPUBLIC OF BRASIL 03/30 83.371 203,60% 173
HYPERMARCAS SA 6 1/2 21/19 151.584 108,38% 166
VALE OVERSEAS LIMITED 0172372017 140.215 114,94% 165
BANCO PANAMERICANQ 5 1/2 08/15 155374 104,00% 165
CIELO SA/CIELO USAINC 3 3/4 11122 166.742 98,53% 165
BANCO SAFRA SA (CAYMAN) 04/03/2017 144.252 108.75% 161
NTN-O 112.443 285391 160
PGB 4 3/8 06/16/14 JUN 150.000 101.22% S5
BANCO SAFRASA3 1712 05/14 151.584 101,94% 155
VALE OVERSEAS LIMITED 4 58 09/20 140.215 108,00% 183
PETROLEOS MEXICA PEMEX 4 7/801/22 132.636 112,76% 151
PETROLEOS MEX|CA PEMEX 5 1/201/21 113,688 116.81% 136
BANCO SCHAHIN SA 11/21/16 151.584 86,00% 132
USIMINAS COMMERCAIL LTD 113.688 110.75% 130
CCLFINANCE LTD9 1/208/14 113.688 110,96% 130
CSN ISLANDS VIil CORP 113.688 108.13% 121
FED REPUBLIC OF BRAZIL 92.469 123,44% 120
BANCO BRADESCO SA 6 3/4 09/19 98.530 11357% 114
COSIPA COMMERCIAL LTO 94.740 11275% 107
PORTUGAL TEL FIN57/8 04/18 100.000 104,00% 104
BANCO 0O BRASIL {CAYMAN) 87.291 113,50% 103
BRISA-AUTO ESTRADA PORT 12/05/2016 100.000 100.75% 101
BRASKEM FIN LTD BRASKM7 3/8 12/49 84740 104,18 % 100
PETROLEOS MEXICA PEMEX 8 05/03/19 75792 130,67% 100
EDP FINANCE BV 97.000 101.13% 100
BANCO NAC DESENV 6 1/206/19 75792 121.88% jex}
GERDAU HOLDINGS INC 75.792 116.63% 91
BANCO NAC DESENV BNDES 0 06/16/48 75.792 118,58% £33
LPG INTERNATIONAL INC 12/20/2015 79582 112,51% el
BANCO DO BRASIL (CAYMAN} 01/20 75792 115.84% el
FIBRIA OVERSEAS FINANCE 6 3/4 21-19 78824 110.75% 89
EMBRAER OVERSEAS LTD G1/17 75792 112.88% 88
BANCO ESTRIO GR 7 3/8 02/22 75792 109,63% 85
BANCOINDUSTRE COMRCL01/13 79.582 99.86% 82
MORGANST & CO MS11 1/2 10/22/20 68.427 116,.25% 81
ITAU UNIBANCO HLDGS 5 1/2 08/06/22 75.792 104,63% 81
BANCO DAYCOVAL SA03/15 75792 103.88% 80
BERTIN LTDA 10/05/16 69.729 110.75% 79
BANCO VOTORANTIM NASSAU 04/10/2014 73975 102.25% 7
PETROLEOS MEXICA PEMEX 6 03/05/20 60634 119.61% 74
BRISA CONCESSAO BRCORO 4.797 13 71.000 101,51% 73
VALE SA 62.000 110.78% 7
GOL FINANCE 9 1/4 07/20/20 71.245 87,00% 65
FED REPUBLIC OF BRASIL 84.887 116,.03% 62
ODEBRECHT FINANC 7 1/8 06/42 53.054 116.00% 62
FED REPUBLIC OF BRAZIL 08/40 46.991 125,60% 61
BR MALLS INTL FINANCE 11/29/2049 59.876 100.38% 61
BANCOBMGSA 75.792 75,50% 60
EMBRAER OVERSEAS LTD 6 3/8 0120 50.023 115,45% 58
BRF-BRASIL FOODS 7/8 06/22 49.265 110.31% 55
BANCO COM PORTUG 9 1/4 10/14 50.000 107.50% 55
VOTORANTIM CIMENTOS SA 7 1/4 04/41 46.991 111.68% S3
BANCO SANTANDER 4 5/8 02,17 49265 105.58% 53,
PETROBAS 3 1/4 04/19 50.000 103.44% 52
PETROBRAS INTL FINANCE 44.717 109.86% 50
PEMEX PROJ FDG MASTER TR 03/01/2018 42.444 116.64% 50
GOL FINANCE 75.792 61.00% 48
PETROBRAS INTL PETBRA 3 7/8 01/16 44.717 105,45% 43
BANCO VOTORANTIM 6 1/4 05/16 38.837 116.30% 47
EDP FINANCE BV 43.000 102,75% 45
PETROBRAS INT FINANCE 07/02/13 37.896 103.77% 44
BRASKEMSA 38.654 112,58% 44
FED REPUBLIC OF BRASIL 36.380 114.61% 42
y#
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Natureza e espécie

Valor nominal

Cotagdo

Valor de balango

ENERGIPE Y SAELPA 07/19/13

BANCO BMGSA

BANCO SANTANDER SANBBZ4 1/4 01/16
VALE OVERSEAS LIMITED 11/39
CIMENTO TUPI SA 9 3/4 05/18

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 2 378 11/17
ITAU UNIBANCO HOLDING SA 04/15/20
VOTO VOTORANTIM LDA 04/17
PETROBRAS INTL FiN CO 03/01/2018
MARFRIG OVERSEAS LTD 11/16/2016
BR MALLS INTL FI BRMLBZ8 1/2 49-16
ITAU UNIBANCO!/ KY 6.2 12/21/21

VALE OVERSEAS LIMITED 11/21/36
BRASKEM FINANCE SA

ITAU UNIBANCO HLDG SA/KY 0¥/21
PETROLEOS MEXICA & 1/2 06/41
EMPRESA BRAS DE AERONAU 5.15 06/22
PORTUGAL TELECOM INT FIN 03/17
REARDEN G HOLDINGS EINS 7 7/8 20-18
BANCO NAC DESENV ECON 09/17

TAM CAPITAL 8 3/8 06/03/21

BANCO BRARESCO (CAYMAN) 5.9 01/21
PETROBRAS INTL FINANCE
PETROBRAS INTL FINANCE CO 01/40
PETROLEOS MEXICANOS

PETROBRAS INTL FIN CO 2 7/8 02/15
BCP FINANCE 8ANK LTD 05/09/2014
REN6.252016

CESP-COMP ENER SAQ PAULO 08111/13
AMBEV INTL FINANCE CO 9 1/207/17
ODEBRECHT FINANCE LTD 7 1/2 43-15

37.896
49.265
37.896
30.317
37.138
37.896
30.317
30.000
28.043
31.833
26.527
26.527
21222
22.738
24.253
18.1%0
20.464
20.000
18.948
17.000
15.1568
11.369

7579

7.579

7.000

7579

5.000

5.000

3.790

3699

3790

103,13%

82.13%
103,25%
126,46%
103,88%

99,38%
109,59%
109,04%
114.28%

99.25%
109.50%
109,23%
124,38%
114,12%
106,63%
125,45%
108.87%
101,38%
110,.88%
107,46%
110,50%
108.87%
124.81%
127.82%
113,85%
102,62%

93,75%
106.63%
103,38%
12,25%
108.82%

a
a1
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80.671

Instrumentos de divida no montante de 4.883 milhares de euros (5.859 milhares de euros em 2011)

encontram-se a caucionar operagdes de Repos’s e 902 milhares de euros estao utilizados como caugao

de operagbes de refinanciamento com o BCE

O montante de 23.091 milhares de euros de Notas do Tesouro Nacional e Letras Financeiras do Tesouro

emitidas pelo Brasil estdo dados como garantia para operar na BM&F — Boavespa, SA e em garantia

TECBAN e camara interbancaria de pagamentos.

Naturezae espécie Quantidade Cotagio Valor de balang¢o
Instrumentos de Capital

Fundo Banif Real Estate Brasil 4,798 100,0 19.505
Cotas de Fdo. em Direitos Créditérios 6.259 1,0 6.259
Fomentinvest 3.076.924 1.6 5.058
Fomentinvest 1.558.095 1.0 1.557
Ren, SGPS, SA 25.000 2.1 52
Companhiadas Quintas SGPS, S.A. 34.317 0,4 113
Cipan 27.451 0.2 5
Beira Vouga 20.317 0.0 =
Nova Companhia Grande Hotel 50.300 0.0 N
Beira Vouga Acgoes Preferenciais 21.500 0,0 -
ELECTRICIDADE DE PORTUGAL. SA 50 28 -
GALP ENERGIA SGPS-NOM 20 11,8 -
PARMALAT FINANZIARIA SPA 30.000 0.0 .
DIREXION DLY SM CAP BEAR 3X 1 13,5 -
PACIFIC ETHANOL INC 1 08 E
AMERICAN INTERNATIONAL - Cw21 1 13,8 -

32.449
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9. OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VAL OR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Descri¢do 31.12.2012 31-12-2011
Instrumentos de capital 85.816 89.420
Instrumentos de divida 1.003 69.960
86.819 159.380

A carteira de titulos ao justo valor através de resultados em 31 de Dezembro de 2012 tem a seguinte

composi¢ao (valor de balango dos instrumentos de divida incluem juros corridos, a cotagdo dos

instrumentos de capital esta expressa em euros):

Natureza e espécie Quantidade Cotagao Valor de balango
Instrumentos de Divida

EURO INVEST 1 371.000 99,82% 390
BESPL 5.625% 06/14 100.000 101,.25% 104
PGB 43/806/16/14 JUN 80.000 101,22% 83
SPGB 5.85% 01/22 68.000 104.11% 73
SEMPL 6.8503/30/15 62.000 103,66% 65
SPGB 5.5% 07/17 55.000 105.83% 59
SPGB 4.3% 10/31/19 54.000 97.96% 53
BBVASM 3.875% 08/15 50.000 101.33% 51
BCPPL Float 03/13 50.000 99.35% 50
ZONPL 6.85%2015 45.000 104.00% 47
SONPL 7 07/25/15 26.000 104,30% 28
OBRIGAGOES TES MEDIO PRAZO 5,45 - 100.00% -

1.003




Natureza e espécie Quantidade Cotagdo Valor de balango
Instrumentos de Capital
APLICAGAOURBANAXIV,SA 610.000 17.889
BANIF CAPITAL INFRASTRUCTURE FUND 3.485 3.348,7 11.670
NORFIN SOLUGAO ARRENDAMENTO - FItAH 1.685.420 49 8.329
FINPRO SCR, S.A 859.320 6.2 6.300
DP INVEST - FUNDO ESPECIAL INV. IMOB. FECHADO 81.500 55,3 4505
NEW ENERGY FUND 177 23.570,1 4172
GCCLISBOA - GESTAO DE CEN. COMERCIAIS, SA 135.000 3.900
EDP Renovavais 945.000 4,0 3774
MIAMI RIVER 1 4.875.000,0 3695
PORTO NOVO - FUNDO OE INV. IMOB. FECHADO 41.575 875 3636
APLICA(,‘AO URBANA XIII, SA 5.000 2799
GED SURFCR-CLB 49.900 536 2676
FINPRO SCR. SA 407.481 6.2 2.513
FLORESTA ATLANTICA- SGFII(CL B) 40.000 59,0 2.359
FINE ART FUND 18.170 638 1.082
AltriSGPS 110.000 1.6 174
BPI 201538 09 190
Impresa 420.000 0.3 130
Portucel 75000 23 1
EDP 50.000 23 114
BCP 15.906.307 041 1193
Martiler 90 0.6 -
EDP Renovaveis 50.000 40 200
SLN 1.000 3
Mota-Engil 99.140 1.6 €GB
Jerénimo Martrs 20.000 14.6 292
Cofina 120.000 0.6 7
Sonae,SGPS 1%0.000 0.7 103
Teixeira Duarte 125.000 0.3 40
Corlicgira Amonm 35.401 1.6 153
E. Santo Financial Group 21.000 5.3 1
Banif Capilal Iniraestruclure Fund 215 3.348,7 720
NEW ENERGY FUND-FEIF 36 23.468.2 845
BANIF GLOBAL PRIVATE EQUITY F - FCR 1.000.000 0.7 667
MALITA INVESTMENTS 1000.000 50.0 500
PORTUGAL VENTURE CAPITAL INITIATIVE 698415 487
HOZAR PORTUGAL SA 6502.391 06 322
COMP’OUINTAS SGPS SA 360.000 04 132
ENACOL-EMP. NAC. COMBUSTIVEIS 59
PICTET LUX.EMERG "R" 382 1479 57
B.EURO ACCOES 31880 W 54
VISA 54
SOC. CABOVERDIANA DE TABACOS 40
PICTET US HIGH YIELD 381 100,9 38
PICTET US EQUI SEL R 403 90,3 36
INAPA 230679 0.1 35
BANIF IBERIA 6.545 5.2 34
SCHRODER EMERG MKT 3.756 9,2 34
DWS EURO HIGH YIELDS 308 110.2 34
WESTAM-EU HIGHYIEB 1.610 210 34
PICTET EMERGING MKTS 89 376.7 34
GS N-11SMEQUITY 3103 105 33
FRANKLIN MUTUAL BEAC 1628 19,7 32
SCHRODER INTL GLB HI 1.063 27.8 29
PICTET LAT AME "R" 3 1121 L]
SCHRODER EM MKT BD.C 339 82,9 28
SCHRODER EUR DI MAX 241 86.6 21
ALLIANZRCMEU EQ AT 119 177.7 21
ALLIANZ RCM CONCENTR 233 728 17
INAPA . INV. PART, GESTAQ 125.693 0.1 15
MAPEFRE 4.800 23 1
ISHARES RUSSELL 2000 160 62,7 10
EBRO FOODS 600 15,0 9
GED SURFCR.CLA 100 53,6 5
FCP 11.446 02 3
MARINA PALMS 1 00 -
D0J EURSTOXX 50 MAR13 1 26150 -
E-MICRO MAR13 3 1.3 -
E-MINI MSCI MAR13 1 1.0628 =
GALERIAS NAZONI 750 00 -
SHOTGUN PICTURES 10.000 0.0 -
B85.816



Conforme politica contabilistica apresentada na Nota 2.6, o Grupo classifica na carteira de titulos de

“Outros activos financeiros ao justo valor através de resuitados” as participagdes em fundos de

investimento superiores a 20% e que nao detenha o controlo, quando detidos através de fundos de

investimento, de capital de risco ou de bancos, atendendo as caracteristicas destas operagdes (seed

capital).

O montante de 83 milhares de euros (64 milhares de euros em 2011) de Obrigagdes do Tesouro

correspondem a “Activos dados em garantia” que se encontram a caucionar 0os COMPromissos

imrevogaveis com o Fundo de Garantia de Depositos.

10. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigao 31-12-2012 31-12-2011
Instrumentos de divida 533084 486.737
Instrumentaos de capital 274.541 82.359
Imparidade de instrumentos de divida (ver Nota 43) (630) {941)
Imparidade de instrumentos de capital (ver Nota 43) (43.812) (6.749)
763.183 561.406
fl ;/I
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A carteira de titulos disponiveis para venda tem a seguinte composigdo em 31 de Dezembro de 2012:

Natureza e espécie Quantidade Valor de balango Imparidade
Instrumentos de divida
PORTUGAL T-BILL O 05/17/13 110.000.000 109.447 *
BILHETES DO TESOURO 21MAR14 75.000.000 72.623 =
PORTUGAL T-8ILL 0 06/21/13 50.000.000 49.661 -
OBRIG. TESOURO 09/14JUN2019 4.75% 33.750.000 31.492 -
BILMETES DO TESOURO 22JMAR2013 30.000000 29.921 <
PORTUGAL T-BILL 0 07/19/13 30.000.000 29.763 -
OBRIGACOES DO TESOURO 4.8 06/15/20 25.655.000 23.671 *
PGB 3.35 10/15/15 19.670.000 19.455 -
PORTUGAL T-BILL 0 05/23/14 20.000.000 19.235 =
PORTUGAL T-BILL 0 10/18/13 12.523.000 12.350 -
OBRIGACOES DO TESOURO 6.4 02/15/16 9.370.000 10.295 -
PARPUBLICA 3 1/207/13 10.000.000 10.069 -
NTN-B 10.866 9.192 -
NTN-B 10.000 9.053 -
IRISH GOVT-TREASURY 59 10/19 6.000.000 6.640 -
OBRIGAGOES DO TESOURO 3,35% 15-10-2015 5.787.980 5.728 -
OBRIGACOES DO TESOURO CABOVERDIANO 5.501.927 5.547 -
BARCLAYS BANK PLC 01/17 4.500.000 5.170 -
BANKIA4.25% FEV 14 5.000.000 5.162 -
BCP 4,75% OUT14 5.000.000 5.090 &
PORTUGUESE OT'S 4.35 10/16/17 5.000.000 4.875 =
CGD 5,125% FEV14 3.750.000 3.982
CP COMBOIOS DE PORTUGAL 4.17 10/19 5.000.000 3.944 i
CAIXA GERAL DEPO 5 1/18 02/14 3.250.000 3.451
EDP FINANCE BV 3 1/4 03/15 3.000.000 3.080
CITIGROUP INC 7 3/8 06/16/14 2.500.000 2.834 -
NTN-B 2.600 2.341
GOLDMAN SACHS GROUP INC 03/17 2.000.000 2.255 -
TELEFONICA EMISIONES SAU 2.000.000 2.186 -
UNITED KINGDOM OF G 4.00 07/03/22 14.560 2.160 =
UNITED KINGDOM OF G 3.75 07/09/21 14.550 2.116 -
INTESA SANPAOLO SPA 2.000.000 2.074 -
SPANISH GOV'T 5 1/2 04/21 1.875.000 1.988 -
BUONI POLIENNAL{ DEL TES 02/01/2012 1.250.000 1.325 -
BANK OF AMERICA CORP 7 06/15/16 1.000.000 1.220 -
GOLDMAN SACHS GROUP INC FLOAT 10/19 1.000.000 1.165 -
ENISPA 4 06/29/20 1.000.000 1.141 -
MGS - 525% (AFS) 1.071.000 1.132 -
BONOS Y OBLIGDEL ESTADO 07/30/18 1.125.000 1.129
TELECOM [TALIA SPA 5 1/4 02,22 1.000.000 1.115 -
GAS NATURAL CAPITAL 4 1/8 01/18 1.000.000 1.095
NATIONWIDE BLDG SOCIETY 01/15 1.000.000 1.093 =
BANK OF IRELAND 4 5/8 09/14 1.000.000 1.048 -
AREVA SA 31/203/21 1.000.000 1.045 -
BANCO NAC DESENV 6 1/2 06/19 1.000.000 926 -
GLENCORE FINANCE EUROPE 750.000 874 -
BTPS 5 03/01/22 750.000 802 -
CITIGROUP INC 7 3/8 09/04/19 500.000 665 o
BES INVESTIMENTO BRASIL 55/8 03/15 800.000 634 -
GRECIA 0% OUT 42 630.000 630 (630)
VIVENDI 47/8 12/19 500.000 582 -
MORGAN STANLEY 5 3/808/10/20 500.000 579 -
SCHNEIDER ELECTRIC SA 3 5/8 07/20 500.000 567
GAS NATURAL CAPITAL 4 3/811/16 500.000 541 -
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 10/16 500.000 535
NOMURA EUROPE FINANCE NV 12/14 500.000 533
KONINKLIJKE KPN NV 3 3/4 09/21/20 500.000 530 -
TELEFONICA EMISIONES SAU 3.661 17 500.000 526
CGD 5 5/8% 500.000 517 -
BESPL FLOAT 500.000 497 -
GE CAP EUR FUND 5 1/4 01/31/13 3.250.000 494 -
SEMPL 6,85 450.000 487 -
PGB 3.35 10/15/15 330.000 326 =
REN 6,25 300.000 325 6
RENEPL 300.000 314 =
7



Natureza e espécle Quantidade Valor de balango Imparidade

BESPL 5.625 06/14 250.000 261 -
UNITED KINGDOM OF G 3.7507/09/15 1.700 234 =
EFSF 0% 17JUN2013 224.671 225 -
BUNDESREPUBLIK DEUT 1.75 09/10/15 2.000 213 -
POPSM 3 5/8 200.000 205 -
8BVA 200.000 203 -
EFSF 1% MAR 14 150.000 158 -
EFSF 0.4% MAR 13 150.000 151 -
OBRIGAGOES DO TESOURO - ABR 05/21 102.500 69 A
BTABANKS,5% DEZ22 139.743 64 -
OBRIGAGOES DO TESOURO - SET 98/13 22.000 24 -
BRISAG,25% 23.000 23 =
OBRIGAGOES DO TESOURO - JUN 03/14 10.000 10 -
CONTINENTE 5.000 5 3
EDP6% 2.000 2 §

533.084 (630)




Natureza e espécie Quantidade Valor de batan¢o Imparidade
FLIPTREL Il SA 577 1 =
ASCENDi OPERADORA BLA 63 - -
ASCENDI OPERADORA NT 97 - -
BELMONT ASSET BASED LENDING - B+ 7.837 - -
BELMONT RX SPC Fi SEP08 2 - -
OPUS CREDIT SP1 NOV038 1 - %
OPUSCREDIT SP2 DEC08 3 - +
DB GLOBAL MASTERS FUND-V 13-07 4 - -
OPUS CREDIT SP LIMITED 2 - -
COLISEU MICAELENSE, S A 83 - =
MACEDO & COELHO 188 - -
SC BRAGA SAD 20 - -
TEATRO MICAELENSE. S A 83 - -
TAEMSGPS 125 - -
ASCENDI OPERADORA BLA 139 - -
ASCENDI OPERADORA NT 210 = =
ASCENDI OPERADORA GP 268 - -

274.541 (43.812)

O movimento da imparidade de activos financeiros disponiveis para venda, durante o exercicio de 2012, é

apresentado na Nota 43.

O montante de 14.105 milhares de euros (12.510 milhares de euros em 2011) de Obrigagées do tesouro

correspondem a “Activos dados em garantia” que se encontram a caucionar oS COMPromissos

irrevogaveis com o Fundo de Garantia de Depositos e o Sistema de Indemnizagao.

Titulos no montante de 468.385 milhares de euros (369.271 milhares de euros em 2011) estao utilizados

como caugdo de operagdes de refinanciamento com o BCE e crédito intradiario junto do Banco de

Portugal, conforme Nota 23.

Instrumentos de divida no montante de 16.124 milhares de euros encontram-se a caucionar operagdes de

Repos's

Instrumentos de capital no montante de 2 milhares de euros encontram-se a caucionar a Sociedade de

Garantia Matua.

Aos fundos de investimento Fundo Vallis, Fundo Recup. Turismo, Fundo FCR e Fundo FLITPTREL foram

cedidos créditos no valor de 156.836 milhares de euros, conforme nota 12.

Os principais pressupostos utilizados na avaliagao dos instrumentos de capitais nao cotadas sao:

« Unidades de Participagao em Fundos — cotagéo baseada no tltimo NAV disponivel;

¢ Titulos recebidos em dagao — registo de 100% de imparidade sobre o valor de balango caso nao

existam perspectivas de recuperabilidade. As perspectivas de recuperabilidade sdo determinadas

com base em anadlises individuais promovidas internamente (nota 2.10)
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Natureza e espécie Quantidade Valor de balango Imparidade

Instrumentos de capitat

FUNDO VALIS CLASS A 69.365.747 69.366 -
FUNDO VALIS CLASS B 33.444.859 33.445 (33.445)
LOI - DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO, SA 13.317.264 31.157 -
FUNDO FLITPTREL 28.877 28.337 .
FUNDO RECUP. TURISMO B 21.341 19.171 -
FINPRO SCR, SA 2.231.368 13,763 -
FUNDO FCR CLASS B 20.000 12135 -
CDB PQOS-T DEUTSCHE BANK 19.543 7.690 -
FUNDO FCR CLASS C 20.000 6.368 -
Finpro, SCR 1.013.281 6.249 -
LUSO CARBON FUND-FUNDO ESP FECHADO 82 4,075 (1.287)
AGORLINE 3353 (3.353)
ASCENDI BEIRAS 70.775 3.269 -
AVIVA CENTR EUROPEAN PROPERTY FUND 4.403.427 3.170 -
TIT RENDA VARIAVEL-AGOES-REP 2.092.661 2927 -
AVIVACENTREUROPEANPROPERTY FUND 3.889.266 2.800 -
IBEROL 94.833.334 2.534 -
PREFF-PAN EUROPEAN REAL STATE FUND 29.750 2341 -
PRADERA EUROPEAN RETAIL FUND CLASS1 300.000 2239 (805)
ASCENDI NORTE 118.169 1.654 -
JPM GREATER CHINA 207.141.363 1507 -
ASCENDI PORTO 33.289 1383 -
Vestiban, SA 25.000 1.368 -
CORKFOC 271.188 1356 {1.356)
ASCENDIBEIRAS LITORAL E ALTA 32.460 1.354 -
HABIPREDE 5.000 1.250 -
PREFF-PAN EUROPEANREAL STATE FUND 12.750 1.003 -
UNICRE,SA 35.076 916 -
ACT - C -INDUSTRIA DE CORTIGAS, S.A 170.410 852 (852)
VINOCOR 156.421 782 (782)
FINE ART FUND (CP) 12,645 750 -
KALOUMA HOLDINGS LTD 143 708 {708)
PAN ATLANTICA 950.000 589 {589)
PRAX CAPITAL Ill, SCA, SICAR 3.000 574 -
SOCIEDADE QUINTA DO FURAO, LDA 6 550 -
ASCENDI NORTE 541.996 542 -
FINANGEST 526 535 (180)
SIBS.SA 103.436 445 -
IMOVALOR 19.890 281 -
LUSITANIA SEGURQS 476 228 (129)
ASCENDI NORTE 54.199 217 -
GREFF GLOBAL REAL ESTATE FUNDA 2.541 206 -
DIDIER & QUEIROZ, S.A. 50.000 150 (150)
SUBERCOR 28.137 141 {141)
ASCENDI BEIRA LITORAL 128.461 128 -
ACGQES SISP a1 91 -
JPMORGAN EUROPEAN PROPERTY FUND 19 90 -
FLORESTA ATLANTICA - SGFII, SA 10.125 86 -
DB GLOBAL MASTERS FUND - 04/05 2.408 67 (4)
VISA CLASS C 2533 66

BELMONT RX SPC FI DEC08 1730 65 -
DB GLOBAL MASTERS FUND - 07/07 2.824 63 (9)
SW.IF.T. 27 53 -
GED SUR CAPITAL SA., SGECR 30.000 24

BTA BANK JSC - GDR'S 27.324 23 -
GRACITUR 15 (15)
TRANSINSULAR (AGORES) - TRASP. MARITI. INSUL. 2.000 1 -
PRETORIA LDA 5.736 6 -
Nurintur 6 (6)
NYSE EURONEXT - US6294911010 201 5 -
CEIM, LDA 800 4 -
FLIPTREL PORTUGAL SGPS 2500 3 -
GARVAL 500 1 -
LISGARANTE 500 1

NORGARANTE 500 1 -
VNCORK 801 1 (1)
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A rubrica "Outros créditos e valores a receber” inclui 4.876 milhares de euros (29.622 milhares de euros
em 2011) de titulos de divida, dos quais o montante de 1.102 milhares de euros estdo utilizado como

caucao de operagdes de refinanciamento com o BCE, conforme Nota 23.

A rubrica “Crédito e juros vencidos” inclui prestagdes vencidas a mais de 90 dias. As prestagdes vencidas

entre 30 dias e 90 dias correspondem a 145.343 milhares de euros (195.192 milhares de euros em 2011).

A rubrica de crédito a clientes inclui o montante de 3.928.344 milhares de euros de créditos objecto de

securitizagao.

O crédito relativo a locagao financeira é o seguinte:

Descrigao 31-12-2012 31-12-2011

Rendas e valores residuais Vincendos:

Até 1 ano 64.896 26.151

De 1 anoaté 5 anos 106.055 199.877

Mais de 5 anos 238.489 254.180
409.440 480.208

Jurosvincendos :

Até 1 ano 1.918 1.476

De 1 ano até 5 anos 3.665 13.240

Mais de § anos 42.722 50.778

48.305 65.494

Capital vincendo

Até 1 ano 62.978 24630

De 1 ano até 5 anos 102.390 1856.121

Mais de 5 anos 155.984 195.451
321.352 405.202

As rendas e valores residuais vincendos representam o valor minimo de locagdo a receber.

A Sociedade considera como crédito reestruturado o crédito relativamente ao qual tenha existido
alteragbes das respectivas condigdes contratuais, que se tenham traduzido, nomeadamente, no
alargamento do prazo de reembolso, na introdugao de periodos de caréncia ou na capitalizagao de juros,
devido a dificuldades financeiras do mutuario, independentemente de ter ou ndo existido atrasos no
pagamento das prestagdes de capital e juros, conforme descrito no ponto 06 do Relatorio de Gestao,
designadamente no que se refere aos Riscos de Crédito.

Foram cedidos a fundos de investimento (Nota 10) créditos no valor nominal de 156.836 milhares de

euros, nos seguintes montantes:

Valor nominal do

Imparidade de

Eundo crédilo cedido crédilo a dala venda Rreso'devenda jPerdals: Ganho
VALLIS (1) 99.959 32548 69.366 1.955
FRT 19.206 1.780 19.206 1.780
FCR 6.950 2 6.430 {518)
FLIT(2) 30.721 409 30623 N
156.836 34.739 125.625 3.528
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11. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigao 31-12-2012 31.12.2011
Operagoes de compra com acordo de revenda
No pais 220.11 499.952
No estrangeiro 2.296 3.338
Depdsilos
No pais 21.616 32.606
No estrangeiro 78.252 93598
Empréstinos
No pais 2393 -
No eslrangeiro 12.739 3332
Aplicages a muito curto prazo
No pais - -
No eslrangeiro 11.112 17.978
Outros 19.001 7.044
367.520 657.848
12. CREDITO A CLIENTES
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
Descrigac 31-12-2012 31-12-2011
Credito a Empresas
Conlas Correnles 1.104.893 1.587.583
Desconto e outros créditostitulados por efeilos 147.528 185.865
Empréstimos 2.434.681 2.591.433
Descoberlos 43.617 75.157
Facloring 178.406 182.273
Locagao Financeira 239.207 327.180
Qutros 269.684 189.422
Crédito a Particulares
Habitagao 3.252.752 3.387.901
Consumo 671.395 925.414
Outras finalidades
Empréstimos 620.080 641.317
Contas Correntes 135.671 166.529
Desconto e oulros creéditos titulados por efeitos 5.990 10.675
Locagao fnanceira 20.601 18.887
Descobeitos 35.762 45.781
Qutros 156.433 193.262
QOulros créditos e valores a receber (titulados) 213374 353.886
Crédilo e juros vencidos 1343.500 1.064.469
Rendimenlos a receber 78.302 94.854
Despesas com rendimento diferido 219 468
Receitas com rendimento diferido (12.719) (13.557)
Imparidade em Credito Concedido {ver Nota 43) (1.097.764) (813.531)
9.841.612 11.215.269

Do crédito a clientes, o montante de 2.180 milhdes de euros (94 milhdes de euros em 2011) esta a ser

utilizado como caugao de operagdes de refinanciamento como o BCE, conforme Nota 23.

.
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{1) Considerou-se como prego de venda o valor das unidades de participagdo Classe A
{2) Esta operacdo aguarda closing financeiro pela que se encontra registada em outros activos (nota 22)

Nos termos dos contratos de cessdo de créditos, a Sociedade transferiu todos os direitos, beneficios e
riscos associados aos créditos cedidos, incluindo os respectivos colaterais. Ainda no ambito das referidas
operagoes, a Sociedade adquiriu activos financeiros (unidades de participagao de fundos de investimento
colectivo), cujas caracteristicas, riscos e cash-flows esperados s&@o substancialmente diferentes face aos

activos financeiros cedidos.

Neste contexto e de acordo com a IAS 39, paragrafos 20 a), 21, 23 e 25, as referidas operagdes permitem
o desreconhecimento dos activos cedidos (créditos) e os activos financeiros adquiridos (UP's) foram
reconhecidos pelo respectivo justo valor a data da transferéncia e classificados na categoria de Activos
Financeiros Disponiveis para Venda, uma vez que a Sociedade ndo tem o controlo nem infiuéncia

significativa nos referidos fundos de investimento colectivo.

Em 2011 haviam sido realizadas operagées de cedéncia de créditos com o Fundo FLIT no montante de
41.406 milhares de euros, dos quais 28.594 milhares de euros registados em activos financeiros
disponiveis para venda (nota 10) e 12.812 milhares de euros correspondentes a prestagdes acessorias
registados em outros activos (nota 22). Este montante foi totalmente provisionado no exercicio de 2012.

Os titulos reclassificados nesta rubrica, em 2008 e 2012, sao os seguintes:

Nome Quant. valor balango valor mercado
HARBOURMASTER CLO 500.000 4025 2752
RENTIPAR SEGUROS 2015 5.000 5.000 5.000
CSA DEZ 2017 345 345 315
9.370 8.097

Conforme disposto na IFRS 7, os titulos estdo valorizados de acordo com metodologias de valor'zagao

internas (nivel 3).

13. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigac 31.12.2012 31-12-20 11
Instrumentas de divida 36.284 53.706
Imparidade (ver Nota 43) - (200)
36.284 53.506

Titulos no montante de 17.530 milhares de euros (30.338 milhares de euros em 2011) estdo utilizados

como caugao de operagdes de refinanciamento com o BCE, conforme Nota 23.
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Instrumentos de divida no montante de 8.208 milhares de euros (5.658 milhares de euros em 2011)

encontram-se a caucionar operagoes de Repos’s.

A carteira de titulos de investimentos detidos até a maturidade tem a seguinte composigdo em 31 de
Dezembro de 2012:

Nalureza e espécie Quantidade Valor de balango
Instrumentaos de divida

FIDIC.Fdo de Invto em Direitos Creditérios 10.424
CREDIT SUISSE USA iNC 04/12/13 7.500.000 5683
PORTUGAL TEL INT FIN 3.900.000 3.923
MORGAN STANLEY & CO INTL 3.000.000 2.994
CRITERIA CAIXACORP SA 2.500.000 2.540
BANCO ESPIRITO SANTO § 5/8 06/14 2.400.000 2526
BRISACONCESSAO BRCORO 4.79713 2.500.000 2.506
FRIESLAND BANK FLOAT 04/13 2.500.000 2.495
EDP FINANCE BV § 1/2 8#2/14 1.600.000 1.611
GOLDMAN SACHS GROUP INC 1.5600.000 1.460
TECNICIL IMOBILIARIA, SA 7
SOGEI-SOC. GEST. INVESTIMENTOS 45

36.284

Os titulos reclassificados nesta rubrica, em 2008, sdo os seguintes:

Nome Quanl. valor halango vajor mercado
MORGAN STANLEY &CO INTL 3.000.000 2.994 3.002
CREDIT SUISSE USAINC 04/12/13 7.500.000 5.682 569
FRIESLAND 8ANK FLOAT 04/13 2.500.000 2.4935 2.506
GOLDMAN SACHS GROUP INC 1.500.000 1.460 1.444
12.631 12.648

Estes titulos caso nao tivessem sido reclassificados, teriam um impacto positivo de 17 milhares de euros
no resultado do exercicio de 2012.

Conforme disposto na IFRS 7, os titulos estao valorizados de acordo com cotagdes de mercado (nivel 2).

14. ACTIVOS COM ACORDO DE RECOMPRA

Esta rubn'ca tem a seguinte composigao:

Descricao 31-12.2012 31-12-20M1
Instrumentos de divida 26.223 72347
26.223 72.347




Os titulos (colateral) apresentam a seguinte composigao:

Natureza e espécie Quantidade Valor de balango
Instrumentos de d'vida
Letras do Tesouro Nacional 1.212
NTN-B 29.026.000 13.138
NTN-B 28.068.000 11.873
26.223

15. DERIVADOS

Derivados de Negociacdo

Os instrumentos financeiros derivados, em que o Grupo € contraparte com as variagoes do justo valor
reconhecidas por contrapartida de resultados, correspondentes aos seguintes tipos de instrumentos:

31.12.2012 31123014
Descei¢do Vilsfastiocionale Justo valor Justs Valor
Paositive Magative Positive Negative
Cohtratos sobre taxae de cambios
SwaprX 2a7.782 178 3839 7323 79
Forwards 33394 525 an 1.983 2481
Contratos sobie taxas de juro
Imerast Rate Swaps 5 4@ 587 26.107 30061 22407 27.108
Contratos sobeo ctédito
Ceedil Defaul Swap 166.800 74090 74690 41.931 46.716
Contratos sobre ottro tipo de subjacente
Opgoss 29741 757 757 4008 a.e08
5,930.304 104.657 189,018 77.852 B0.392

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados sao reconhecidos no balango em rubricas separadas
do Activo e do Passivo. O justo valor positivo € reconhecido em “Activos financeiros detidos para
negociagao” (Nota 8) e o justo valor negativo em “Passivos financeiros detidos para negociagao” (Nota
24).

Derivados de cobertura

Esta rubrica é analisada como segue:

Descrigdo 31-12.2012 31-12-201

Active
Interest rate swaps

Passivo

Interest rate swaps - 130
130

O Grupo contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a sua exposigao ao risco de taxa de juro.
O tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente se o Grupo esta
exposto as variagdes de justo valor, ou a variagées de cash-flows ou se se encontra perante coberturas

de transacgdes futuras. O Grupo, & data de 31 de Dezembro de 2011 e de acordo com os critérios
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contabilisticos aplicaveis, apresentava na sua carteira de passivos emitidos um conjunto de emissdes a
taxa van'avel para as quais existiam aquela data instrumentos financeiros derivados (IRS) com o objectivo

de efectuarem a cobertura do risco de taxa de juro associado a essas emissdes.

O Grupo, para aquelas relagdes de cobertura que se enquadram nos requisitos obrigatérios da IAS 39,
adoptou a contabilidade de cobertura formal, nomeadamente o modelo de cobertura de exposigado a
variabilidade nos fluxos de caixa (Cash flow hedge) e apresenta na sua carteira de derivados, swaps de
taxa de juro, que estdo a cobrir o risco de variagdes nos fluxos de caixa dos Recursos de outras
instituicdes de crédito e Responsabilidades representadas por titulos.

As operagdes de cobertura de justo valor em 31 de Dezembro de 2011 podem ser analisadas como

segue:
2011
Preduta dorivado Procuto cokarto Risco ceberto Neclional Valor Marcade
Inteast rate swsps Emprisimes Taxacajure 15000 {2)
Inferest rate swaps Obrigag#0s Tana cajure 30000 (97)
Inferast cats swraps Obn'gagdcs de socuntizasa © Tana dajure 8454 (31
5§3.654 (130}

A analise da carteira de instrumentos financeiros derivados de cobertura por maturidades, em 2011, é a

seguinte:
201 Nacional Justo valor
Até 3 meses - -
De 3 meses a 1 ano 53.654 (130)
De 1 ano até Sanos i =
53.654 (130)

Conforme disposto na IFRS 7, os den'vados de cobertura estao valorizados de acordo com metodologias
de valorizagao internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado (nive! 2) (Ver Nota
46).

16. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Estarubrica apresentou o seguinte movimento:

Entrada dn Movimenta do wxscisia o
Saldoliauldoem orfidad es no Saldoiiisto Imp rdada
Calagesndoatiivo ; Ferdasde om
31.12-2011 perimoiro ds ’ £ 3 Oution i o > umiada
consolidago mavimentas i 3
I vsvs s pwani W 207678 a1a8 252348 186548 ;420 1es <7440} 977271 219
Paditymbm - : 2586 25363 -
287.878 $.14¢ 212363 |39.,7§L ‘?Q“E 17as 17‘ 6‘2 40311314 ’302\9
Entradade o
4 Saldoliquidoem “riidades no iAo ks b 1 s rpwsaace
alegoria da activa 5 wm
31-12.2010 perimorods - o Cutros Farasds et acumalada
censolidacso movimentos imparidade
I & SqLpATnis 155508 4 132534 115.286) i 5556 110158) 27676 (13079
PRACERGS 1048 - 111848) > . = 3
rasy 1 132534 27418 E sets (10158 247678 (12475

A coluna “Transferéncias” de imoveis e equipamentos de 2012 no montante de 65.588 milhares de euros

correspondem a: transferéncia de imoveis para propriedade de investimento (79.613 milhares de euros) —
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Nota 17, registo de imdveis da entidade Gavea (4.920 milhares de euros) e transferéncia para esta rubrica
de viaturas classificadas em activos em locagao financeira — nota 18 - de 9.105 milhares. O montante de
25.863 milhares de euros apresentado na coluna “transferéncias” de participagées de 2012 corresponde a

participagao do Grupo na entidade Centaurus RG.

A movimentagao da imparidade esta apresentada na nota 43.

No periodo em referéncia, as aquisigdes correspondem ao montante recuperado por meio de execugao ou
arrematagao de garantias colaterais associadas a crédito concedido, correspondendo essencialmente a

imoveis,

Para efeitos de determinagao de eventuais impan'dades, as avaliagoes dos activos nao correntes detidos
para venda sao realizadas por peritos especializados e independentes de acordo com os critérios e
metodologias geralmente aceites para o efeito, que integram analises pelo método do custo e pelo método
de mercado, sendo o justo valor definido pelo montante que pode ser razoavelmente esperado pela
transacgéo entre um comprador e um vendedor interessados, com equidade entre ambos, nenhum deles
estando obrigado a vender ou a comprar e ambos estando conhecedores de todos os factores relevantes
a uma determinada data.

17. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Esta rubrica apresentou o seguinte movimento:

Entiada de Tiansferédncias
) Satdo cm entidades no R " - . Diferancsa  Saldosm
R 31.92-2011 perimerods A B A MY fetear Outros decémbio  31-12-2092
canaalidagio COIIV|G_0 delidoapt atives
proprio venda
Ecificiose anenes BaIN8 28287 42467 52725} (21801) 3732 78853 10 188 (7.381) 04357
B44.028 28287 42497 52.725) {21801 3732 T9.613 10.189 (7-481) 524357
Entrada da Tiansfeténcias
Saldo em entidadesno L T — = Diferengaa Salidoem
Calegorla de activo TR0 e Aquisi¢oes Resvaliagbes Almnagéas Im.vrfs de dAclldwus P deBbribiD 31.12.2011
consalidagio ! oy activas
propria venda

Edficios e terrenos. 272%1 o6 100 165.284 40382 (408a7} 1113 cosl - {1.847) 844.026

272.501 388.700 165284 40.392 {40087} 1.113 9.980 L {1.947) 844,028

A coluna “transferéncia” de 2012 corresponde a:

- Imdveis de servigo proprio: imoveis que deixaram de ser de servigo proprio (3.732 milhares de euros),
essencialmente agéncia que encerraram,

- Activos detidos para venda: Iméveis transferidos devido a mudanga de politica do grupo em relagao a
sua gestao — nota 16 no montante de 79.613 milhares de euros.

- Qutros activos: reclassificagao de imoveis de outros activos para propriedades de investimentos.

As valorizagbes das propriedades de investimento sao realizadas por peritos especializados e
independentes de acordo com os critérios e metodologias geralmente aceites para o efeito, que integram
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anadlises pelo método do custo e pelo método de mercado, sendo o justo valor definido pelo montante que

pode ser razoavelmente esperado pela transacgao entre um comprador e um vendedor interessados, com

equidade entre ambos, nenhum deles estando obrigado a vender ou a comprar e ambos estando

conhecedores de todos os factores relevantes a uma determinada data, conforme nota 2.3.

As reavaliagoes estao apresentadas na nota 40.

As propriedades de investimento apresentam no exercicio os seguintes valores:

— Rendimento de rendas: 15.335 milhares de euros — nota 40.

— Gastos operacionais directos: 5.067 milhares de euros

Os iméveis temporariamente nao arrendados elevam-se a 539.496 milhares de euros, sendo o montante

de 290.940 milhares de euros referentes a imdveis recebidos por reembolso de crédito préprio.

18. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Conforme referido na Nota 2.13, os imoveis de servigo préprio sao registados pelo justo valor, actualizado

de 3 em 3 anos. A Ultima reavaliagao foi efectuada com referéncia a 31/12/2012.

18.1 — Movimento ocorrido:

Ertracs de i

o it i wntidades na Kinenind Teanste-  AmertizaGoes Im P Kiade Nodniant. Ditersrgas  Suda llaide
ekl 400 A, imatro d Reavelies cnciss Soszerciein doesercithy  |ANshoNes Aliatna 206ée da cambia .
7 parimatro da : eovelicers i - . N :

122011 i) Aquinig as 123012
véves FC038S 17 %0 (8007 13883 110045) 14982) [CL E 1884} 1378) + 227 B
Equpamenio 2314 130 1748 # il 16752) = 1525) 58 (123 14 9a7
ALINES & W &5 B @ PEraC mred arars - 1LY - 19301 19512y 1406 (56844 . > 27T
Ac | wom om ks 3540 rmnes . . . . Y ¢ N 5 .
Frm I s 3 e IS U 194 1w . 11056 L L x ; L a8
Qurom actmm larpive> 2020 . ) 15 1539 - < i) S ez
368 19 1ot L7871 (=0 REXID] %3213 @Ay —_0Ge [z 378 T3 367020

Erirada da
Salda fiqui T i

Cotegoriadenctn o e e eatidadeane  _ Mumenlas g amedizacees Imparigace sk 5 Bitarangas  SAdoBuido

P perimetrode I Reavatsess thne lan o rogdes e ambie S
Imévein 140827 122033 2313 - (1484} (9150) - (2757} L] - 18961 200 384
Equbamensc 310155 - 267 - 918} 18835) - 1:97) 222051 ol 117) 21148
Acivms e MR ae &eiax <l 7 - TS - 112156} 19213y u 205y N9 L 542t . 52475
Acy 03 arm) oo e teanazes - Z & + 5 ¥ .
Aty on 39’ naisemcuno 150 FaT] se45 ¥ (roe0} . i i : & < 3.8
Ouurm actvom targvem 2m = . 2488 {643 < s %) 5 2024
206 959 Tasnaz T p [REXY] (XL [ 111184 [EEE] [ [RIEEY ERET]

O valor liquido dos iméveis, caso os mesmos estivessem contabilizados pelo método do custo, seria

211.246 milhares de euros.

A coluna “transferéncia” corresponde essencialmente:

- Transferéncia para propriedades de investimento de iméveis que deixaram de ser de servigo proprio

(3.732 milhares de euros) — nota 17;

- Transferéncia de viaturas em locagao operacional para activos nao correntes detidos para venda no

montante de 9.105 milhares de euros — nota 16;



18.2 — Activos fixos tangiveis em regime de locagao operacional

Pagamentos futuros Rendas contingentes
Maturidade Residual Valor Lisuido em locag¢ao operacional reconhecidas em
ndo cancelével resultados
Inferiora 1 Ano 11.252 6.083 -
Entre 1 e 5 Anos 16.125 3.099 -
Superior a 5 Anos "
27.377 9.182 -
Os activos fixos em regime de locagao operacional correspondem a viaturas.
19. GOODWILL E OUTROS ACTIVOS INTANGIVEIS
O movimento ocorridofoi:
2012
£rirazade Py
Fait e okl e Amectiz; as ASEa Duefsigas.  TutIquido
Catageria da active e p:mwm Aaumisass  Tramsferbeatas  ApetiiNoe Imgasicads kllqul‘d-) 3 e T
cenoslldat30
Gesdwd) 2933 - o) 1045
Actvosmiangivon orncuno 13618 - 2638 {7013y . - . $289
Smuinas do 2B - 851 19 N .66 ({sL0) (0) 37 16474
Chtren a<hedd itargivon. ToHd . = - (909) - - £
274% 18 €955 [163) |6803) o) () T 20264
2011
84190 liquide EteFadade Salts liquido
Categoria da active § cud p_"d :" 5 Aquisigeas  Transferbncias “‘;‘o':"".‘r‘::: Iinpaig e E:::;:l Dot L
censelldiGio
Goodwil 2%33 # - 2033
Actvous iM2mives em cure 14613 3794 {4768) - - 126118
Smbeinas de ratair onk: auavrdbea do cades (Seltwaro) 4461 7985 $.001 16.953) 327 900
Ossrosacuvesiolangivals 1056 Joa {217y (¢¢4) - e
21.053 11,163 I?.ns_ﬂ_ - - 327 2T 456

A rubrica Goodwill corresponde as seguintes participagoes:

Relativamente a 31 de Dezembro de 2012, o Grupo realizou os seguintes testes de imparidade ao

goodwill:

Para a sociedade Investagor, SGPS, SA, foi efectuado um estudo inicial, que justifica o
goodwill reconhecido (no montante de 2.218 milhares de euros), e foi efectuado em 2012
uma actualizagao do mesmo. Em 2010 foi registado uma imparidade de 313 milhares de
euros. Nesta analise foi utilizado o método Discounted Cash-Flows, tendo por base a analise
prospectiva da actividade futura da empresa e dos seus negdcios consubstanciada em
projecgOes economicas e financeiras a médio e longo prazo (6 anos) e 2 determinagao dos
respectivos fluxos financeiros previsionais. Na avaliagdo, foram utilizados os seguintes
parédmetros:

- Taxa de inflagao: 2,00% (2011: 2,00%)

- Taxa de rendimento real: 3,.85% (2011: 4,18%)

- Taxa derisco: 3,14% (2011: 3,07%)
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- Taxa de actualizagao: 9,25% (2011: 9,53%)
- Taxa de risco adicional (perpetuidade): 1,00% (2011: 1,00%)
- Taxa de capitalizagao: 8,18% (2011: 8,45%)

- Para a sociedade Banco Caboverdiano de Negdcios, foi efectuado um estudo inicial, que
justifica o goodwill reconhecido (no montante de 872 milhares de euros em 2007 e 215
milhares de euros referentes a aquisicao em 2008 de 5,7%), e foi efectuado em 2012 uma
actualizagdo do mesmo. Em 2010 foi registada uma imparidade de 57 milhares de euros.
Nesta analise foi utilizado o método Discounted Cash-Fiows. Na avaliagao, de 2012, foram
utilizados os seguintes parametros:

- Yield (Rf) OT 10A Alemanha: 2,3%

- Prémio de risco pais: 4,0%

- Equity volatility factor:1,5%

- Market Risk Premium: 6,0%

- Beta: 0,96x

- Prémio derisco especifico: 2,0%

- Periodo de analise considerado foi de 6 anos

No exercicio de 2012, foi constituido imparidade de 1.028 milhares de euros (Nota 43) referente

ao goodwill do Banco Caboverdiano de Neg6cios.

As avaliagdes ao goodwill foram desenvolvidas com base no pressuposto de continuidade das operagées
e nos elementos histéricos e contabilisticos das entidades avaliadas. As metodologias e pressupostos
chave utilizados nas avaliagdes sao comummente aceites para a avaliagdo de empresas e a sua
aplicagao foi realizada em concordancia com as praticas internacionais de avaliagdes de empresas e
aceites pela Gestao do Grupo. Nao foram identificadas possiveis alteragées em pressupostos chave que
justificassem a quantificagao dos respectivos impactos, conforme requerido pelo paragrafo 134 (f) da IAS
36.

No exercicio de 2012 foram registas perdas por imparidade, no montante de 1.028 milhares de euros, em
activos intangiveis - goodwill.



20. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a rubrica de Investimentos em Associadas apresenta a seguinte
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Para goodwill registado nas participagdes da Banca Pueyo e Rentipar Seguros foram realizados teste de

imparidade, com recurso a metodologia dos “Discouted Free Cash Flows to Equity” e com 0s seguintes

pressupostos:

- Banca Pueyo:

CoE — Cost of Equity: 12,1% (2011: 10,9%)

Taxa de crescimento — Perpetuidade: 2,0% (2011: 2%)
Taxa de actualizagao para o valor presente: 45%
Periodo de analise: 7 anos

De acordo com a avaliagao ao goodwil da Banca Pueyo, o Grupo registou no exercicio imparidade da

totalidade do goodwill no montante de 27.449 milhares de euros (ver nota 43).

- RentiparSeguros, SGPS:

Taxa de inflagao:2,00% (2011: 2,0%)

Taxa de rendimento real: 4,87% (2011: 3,12%)

Taxa de risco:4,85% (2011: 4,77%)

Taxa de actualizagao: 10,02% (2011: 10,20%)

Taxa derisco adicional (perpetuidade):0,00% (2011: 0,00%)
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Taxa de capitalizagao: 8,02% (2011: 8,20%)
Taxa de jurosem risco: 4,85% (2011: 4,98%)
Taxa de crescimento nominal na perpetuidade: 2,0% (2011: 2,0%)

Periodo de analise: 7 anos

De acordo com a avaliagao ao goodwill da Rentipar Seguros, SGPS, o Grupo registou no exercicio
imparidade da totalidade do goodwill no montante de 834 milhares de euros (Ver nota 43).

As avaliagdes ao goodwill foram desenvolvidas com base no pressuposto de continuidade das operagdes
e nos elementos historicos e contabilisticos das entidades avaliadas. As metodologias e pressupostos
chave utilizados nas avaliagbes sao comummente aceites para a avaliagdo de empresas e a sua
aplicagao foi realizada em concordancia com as praticas internacionais de avaliagbes de empresas e
aceites pela Gestao do Grupo. Nao foram identificadas possiveis alteragdes em pressupostos chave que
justificassem a quantificagao dos respectivos impactos, conforme requerido pelo paragrafo 134 (f) da IAS
36.

No decorrer do periodo findo em 31 de Dezembro de 2012, as alteragdes verificadas em associadas
foram as seguintes:

- Alienagao do Bankpime

- Reclassificagao da entidade Centaurus para a rubrica "activos nao correntes detidos para venda”.

As Sociedades registadas de acordo com o método da equivaléncia patrimonial reportam os seus dados
de acordo com as politicas contabilisticas do Grupo (Nota 2), nao existindo problemas na harmonizagao
das politicas contabilisticas.

21. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

21.1 Impostos correntes

Esta rubrica tem a seguinte composigao por entidade:

31-12-2012 31-12.20M

Banco Banif Brasil 5.755 10.870
Banif Banco de Inveslimento 1.393 3.951
Banif Banco de [nveslimento (Brasil) SA 3.124 3428
Crupo Banif Mais SGPS 1435 1.862
Banif Gestao de Activos 284 975
Banif 1.406 2228
Banif Imobilidria 1.238 583
Banco Caboverdiano Negocios 244 244
BanifServ - 197
Beta Securitizadora 1.815 164
Renticapital 767 323
Renlipar Financeira SGPS 876 1.259
Banif Gestdo Activos (Brasil) 121 132
Banif RentSA - 122
Gamma 171 92
Agorlur q1 33
Banif Ecoprogresso 46 30
Turolel 16 17
Numberone SGPS 13 1
Gestarquipak 12 9
Inveslagor Hoteis SA 18 7
Econofinance SA 4
Soc Imobiliaria Piedade 4 4
Inveslagor SGPS SA 3 3
Hotel do Pico - 1
wil 5
Worlvilas 1
Banif Agor Pensdes 70

18.859 26.649
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21.2 Impostos diferidos
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O Grupo, em 31 de Dezembro de 2012, apresenta o montante de 89.707 milhares de euros de imposto
diferido activo oriundos de prejuizos fiscais. E convicgdo da Gestao do Grupo que estes valores seréo

recuperados.

Imposto diferido proveniente da Banif-SGPS (actualmente incorporada no Banif) foi anulado por nao se

considerar provavel a sua recuperagao (15.160 milhares de euros).

Impostos diferidos Banif:

Exercicio Prejuizos Fiscais Imposto Diferide Data Expiracdo

2009 15.774 3.943 2015

2010 21.286 5.322 2014

2011 24.679 6.170 2015

2012 210.579 52.645 2017

272318 68.080

Os activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sao considerados recuperaveis
pela Sociedade face as projecgbes de evolugao da actividade e resultados para os préximos anos
constantes do “Funding and Capital Plan”, que tem como principais pressupostos:

‘/ 202



« Depositos: Crescimento anual composto dos depositos até 2017 estimado em cerca de 2,9%,
assente em quatro vectores:
i) Introdugao de um sistema de incentivos da equipa comercial,
i) Aumento da taxa de penetracdo dos depdsitos na rede de clientes;
i) Aumento da produtividade comercial em produtos chave e através da segmentagdo de

clientes;

¢ Crédito: Redugao média do crédito concedido em cerca de 0,4%, até 2015 por via da retencao de
reembolsos previstos nalguns segmentos de crédito (p.e. hipotecario);

¢ Produto da Actividade: A margem financeira devera beneficiar : i) do aumento dos juros
recebidos por via do aumento gradual das taxas Euribor, indexante ao qual esta associada a
quase totalidade da carteira de crédito do Banco, de uma politica recorrente de revisao de
spreads e do recebimento dos juros das obrigagées do tesouro entretanto adquiridas no ambito
do processo de recapitalizagéo e ii) da diminuigao dos juros pagos em depdsitos devido a revisao
em baixa das taxas praticadas. Por outro lado, existe potencial de aumento dos niveis de
comissionamento, quer em termos de negocio bancario puro através do aumento da taxa de
penetragdo dos produtos Banif, como de bancassurance, aproveitando a parceria com a
seguradora Companhia de Seguros Agoreana SA, uma expectativa jd documentada por varios
estudos de consultores externos. Por estes factores, & expectavel que o Produto da Actividade
venha a recuperar no final de 2017 para os niveis apresentados em 2011;

¢ Custos: as medidas de redugao da rede de balcdes e do quadro de pessoal, implementadas em
2012, terdo um impacto visivel em termos da estrutura de custos ja em 2013. Nao obstante, o
Grupo continua comprometido com a melhoria continuada dos seus niveis de eficiéncia, com o

objectivo de atingir racios de Cost-Income em torno 50%.

Conforme referido na Nota 2.3, caso estas estimativas nao se concretizem, existe o risco de causar

ajustamento material no valor do activo por impostos diferidos em exercicios futuros.

Impostos diferidos BBI Brasil

Os activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis (10.663 milhares de euros) sao
considerados recuperaveis pelas Sociedades face as projecgdes de evolugao da actividade e resultados
previstos para os proximos anos constantes do “Bussiness Plan” até 2021.

Nas projecgdes da evolugdo da actividade os pressupostos mais significativos utilizados sado os
seguintes:

- Sinergias provocadas pela integracao dos Bancos no Brasil, que permite uma poupanga significativa ao
nivel de gastos gerais administrativos e custos com pessoal;

- Incremento de comissdes geradas pela area de Capital Markets;

- Incremento de comissdes geradas pela area de Advisory & Corporate Finance;

De acordo com a legislagao Brasileira os prejuizos fiscais no Brasil ndao tém limite temporal.
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21.3 Reconciliagao dataxa normal de imposto com a taxa efectiva:

31-12-2012
Descrigao Taxa Imposto
Resultado consolidado antes de impostos e interesses que néo controlam (668.756}
Imposto apurado com base na laxa nominal 28,711% (193.673)
Imposto diferido de prejuizos fiscais nao reconhecidos -10.17% 67.981
Impasidade goodwill -1,28% 8.415
Redugao imposto diferido por beneficio nao ulil'ezado -2,27% 16.180
Receitas isentas de impostos ou nao tribuléveis 0,20% (1.324)
Resultados apropiiados em empresas registadas pelo MEP 0,06% {310}
Contribuigao extraordinaiia sector da bancario <0,66% 4.397
Beneficios de empregados -0,01% 68
Qutros 0.82% 14147
14,23% (95.139)
31-12-2011
Descrigao Taxa Imposte
Resultado consolidado antes de impostos e interesses que nao controlam {180.150)
Imposto apurado com base na taxa nominal 29,00% (52.244)
Imposto diferido de prejuizos fiscais nao reconhecidos -9,91% 17.853
Impacto de entidades com taxa de imposto diferente -1.10% 1.975
Beneficios fiscais 0.12% (208)
Resultados apropliados em empresas registadas pelo MEP 0.39% 704
Contribuigdo extraordindiia sector da bancario -2,17% 3.907
Beneficios de empregados 0.58% (1.037)
Outros -1,27% 2.296
14,85% (26.754)
22. OUTROS ACTIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
Descrigao 31-12.2012 31.12.2011
Quro 22 22
Outros metais preciosos. numismética e medalhistica 498 500
QOutras disponibilidades sobre residentes 1 1
521 523
Bonificagdes a receber 11.963 12.260
11.963 12.260
Suprimentos 102.509 §0.484
Devedores diversos 105.141 254.722
Sector publico administrativo 13.493 15.039
Qutros rendimentos a receber 2.164 2694
Fundo de pensdes (Nota 47) 7.102 5.07
Operagdes sobre vatores mobilidrios a reqularizar - 12.738
Seguros 731 808
Posi¢ao cambial 3.554 3.284
Aplicagbes- conta caugao 9.627 2964
Outros activos 129.593 294.568
373.914 42.372
Perdas de imparidade {ver Nota 43) (37.240) {20.874)
349.158 634.281

A rubrica “devedores diversos” inclui:

- 30.721 milhares de euros relativos a créditos cedidos a fundos a aguardar closing financeiro (Nota 12);
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- 6.308 milhares de euros relativos a despesas de crédito vencido.

A rubrica “outros activos”, em 2011, inclui 54.839 milhares de euros a receber da alienagdo da Banif
Corretora de Cambios e Valores.

23. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigao 31-12-2012 31-12-2011
Recursos de Bancos Centrais 2.798.702 2.485.259
Juros de recursos de Bancos Centrais 9.463 2315
Despesas com encargos diferidos (4.081) (3.288)
2.804.084 2.484.286

Os “Recursos de Bancos Centrais” correspondem a operagées de refinanciamento com o Banco Central
Europeu (BCE), no ambito das operagdes de cedéncia de liquidez, garantidas por penhor de activos
elegiveis, conforme Nota 28 relativo a titulos emitidos no ambtito de operagées de securitizagdo, Nota 12
relativo a Crédito a clientes, Nota 8, 9, 10 e 13 relativas a titulos.

24. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAQ

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigio 31.12.2012 31.12.2011
Instirumentos financeiros derivados com juslo vaior negativo 109.018 80.392
Posigoes a descoberto 7.186 8.656
116.204 89.048

Na Nota 15 € apresentado o detalhe dos derivados por tipo de instrumento.

25. OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados respeitam a instrumentos de divida emitida
pelo Grupo, com um ou mais derivados implicitos que, de acordo com a emenda ao texto da IAS 39 —

“Fair Value Option”, foram designados no seu reconhecimento inicial ao justo valor através de resultados.

Esta rubrica tem a seguinte composicao por entidade emitente:

Descrigdo 31-12.2012 31-12-2011
EurolInvest Série 8 - 29.669
Euro Invest Série 9 - 41.746
Banif - Banco Inveslimento (Brasil) - 10.331
Euro Invest Série 3a) 7.849 -
Euro Invest Série 3b) 5.736 -
Banif - Banco internacional do Funchal (Brasil) 35.169 15.405
Detidos pelo Banif- Grupo Financeiro (34.737) (16.205)

14.017 80.946 %f
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Em 31 de Dezembro de 2012, os passivos emitidos pelo Grupo, apresentam as seguintes condigdes:

Valor em Justo Valor Jusbo valor

Dotad Tarodo) 5 :
Denemniag 8o Data de smiss3o clreibagas — A il ansizaics Detidan pele Grupe valerbalane
Eure Invesl 383) 12-11-2029 P, s% 7508 52 mn (843 7.408
Eure invest $30) 12-11-1903 pepiuay 5% 5214 7 195} (110} 5528
Bance Banit Brost 31982012 31082019 108% 29289 - - (29.256) -
Bance Ba~it Brasd 17-12-2004 17-12-201 USDUibar » 4.5% 5879 - . 14838 s
47,979 758 16 (34,737} 14.017

As emissoes Euro Invest S3a e S3b foram reclassificadas de Interesses que nao controlam (nota 34) para
a rubrica "Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados”, porque deixaram de

apresentar as condigdes para serem elegiveis como capital proprio.

Em 2012, foram reembolsados as seguintes emissdes:

- Euro Invest S8 no montante de 20.781 milhares de euros

- Euro Invest S9 no montante de 39.790 milhares de euros

- BBI Brasil 2010/2012 no montante 13.769 milhares de euros

26. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descri¢ao 31-12-2012 31.12-201%
De InstituigGes de crédito do pais
Depaositos 112.026 120.324
Empréstimos 190.543 416.407
Outros 4.123 2.001
306.692 538.732

De Instituigdes de crédito no estrangeiro

Depdsilos 10.898 23.874
Empréslimos 18.378 69.312
Operacgoes de venda com acordo de recompra 330.594 360.410
Oulros 19.952 90.782
379.822 544.378

Encargos financeiros 2.587 5.405
689.101 1.088.515

27. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Descrigcdo 31.12.2012 31-12-2011
Dgpésilos

A vista 1.334.088 2.287.130
A prazo 5.604.064 5.027.216
Poupanga 96.998 90.309
Outros 601.253 439.851
7.636.403 7.844.506

Qutros débitos
Empréstimos 1.081 808
Outros 87.064 80.083
88.145 80.891
7.724. 48 7.925.397
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28. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

Esta rubricatem a seguinte composigao por entidade emitente:

Descricao 31-12-2012 31-12-2011

Banif Finance 174.582 378.643
Banif 1.582.853 1.5630.000
Atlantes N.° 1 714.970 927.167
Atlantes Mortgage N.°3 512.234 489.846
Atiantes Mortgage N.°2 279.203 284.519
Atlantes Mortgage N.°4 582524 550.000
Atlantes Mortgage N.°5 552.875 500.000
Atlantes Mortgage N.°6 80.899 74543
Atlantes Mortgage N.°7 417.749 379.550
Azor Mortgage N.°2 232.224 237.880
Attantes Mortgage N.°1 168.378 170.722
Azor Mortgage N.°1 73.391 69.968
Atlantes Finance N.°3 - 224.908
Atlantes Finance N.°4 190.369 247.500
Atlantes Finance N.°5 183.889 -
Atlantes NPL N.°1 213.000 -
Banco Banif Brasil 8.343 -
Banif Cayman - 98.150
Banif International Bank Ltd - 35.000
Beta Securitizadora 43.608 40.294
Grupo Banif Mais SGPS 127.179 241.849
Banif - Banco de Investimento 150.000 150.000
Rentipar Financeira SGPS 4500 64.000
Coirecgao de valor de passivos que sejam objecto de operagdes de cobertura - 596
Divida readquirida (1.373.300) (1.031.621}
Detidos pelo Banif- Grupo Financeiro (3.681.151) (3.909.927}

1.238.319 1.753.587
Certificados de depdsito 499,948 624.865
Encargos Financeiros {27.357) 20.751

1.710.910 2.399.203
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Em 31 de Dezembro de 2012, os passivos emitidos pelo Grupo, apresentam as seguintes condigdes:
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Em 2012, foram reembolsados as seguintes emissoes:

- Banif Cayman 2011-2014 no montante de 21.100 milhares de euros (reembolso antecipado)
- Banif Cayman 2011-2014 no montante de 27.050 milhares de euros (reembolso antecipado)
- Beta securitizadora 2017 no montante de 2.935 milhares de euros (reembolso antecipado)

- Banif 2011 no montante de 20.000 milhares de euros

- Banif 2009-2012 com garantia Republica no montante de 442.231 milhares de euros

- Banif Finance 2007-2012 no montante de 249.116 milhares de euros

- Banco Banif Mais 2007-2012 no montante de 30.000 milhares de euros

Operacées de Titularizacdo

O Grupo realizou operagdes de titularizagcdo de crédito ao consumo e hipotecario, através da
alienagao desses activos a entidades de finalidades especiais (veiculos) constituidos para o

efeito.

As operagdes de titularizagao sao apresentadas como segue:

Atlantes Mortgage N.®1

Na operagao Atlantes Mortgage No. 1, foram cedidos apenas contratos de crédito a habitagao do
Banif, SA, no valor de 500 milhées de Euros. Ao abrigo da legislagao em vigor, foi constituido um
Fundo de Titularizagdo de Créditos designado Atlantes Mortgage No.1 Fundo, que adquiriu ao
cedente os contratos de crédito a habitagao e emitiu unidades de participagao subscritas pela
sociedade de direito irlandés Atlantes Mortgage No. 1 Plc. Para se financiar, a sociedade

Atlantes Mortgage No. 1 Plc emitiu Obrigagées no valor global de 500 milhées de euros.

Azor Mortgage N.°1

A Azor Mortgages, com inicio em Novembro de 2004, foram cedidos créditos imobiliarios
originados pelo anterior BBCA um valor total de 281 milhées de Euros. Na Azor Moitgages, ao
abrigo da legislagao em vigor, os créditos cedidos inicialmente foram adquiridos pela Sagres -
Sociedade de Titularizagdo de Créditos, que emitiu as obrigagdes Azor Notes inteiramente
subscritas por uma sociedade de direito irlandés denominada Azor Mortgages Plc. Para se
financiar, a sociedade Azor Mortgages Plc emitiu Obrigagdes no valor global de 281 milhdes de
Euros.

Em Dezembro de 2006, no ambito dos objectivos propostos para a constituida sociedade de
titularizagdo do Grupo, Gamma STC, foram transferidas para esta sociedade as Azor Notes
assim como os respectivos direitos de recebimento dos créditos e deveres de pagamento ao
veiculo Azor Mortgages pic, originalmente pertencentes a Sagres STC. Esta transferéncia teve o
acordo do originador dos créditos, do Grupo de securitizagao original, agéncias de rating, CMVM,
dos investidores, e outras entidades envolvidas na operagao, apds avaliagao da boa capacidade

da Gamma para assegurar a gestao da mesma.
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Atlantes Mortgage N.° 2

Na operagao Atlantes Mortgage No. 2, foram cedidos apenas contratos de crédito a habitagao do
Banif, SA, no valor de 375 milhdes de Euros. Ao abrigo da legislagao em vigor, foi constituido um
Fundo de Titularizagao de Créditos designado Atlantes Mortgage No.2 Fundo, administrado pela
Gamma — Sociedade Titularizagao de Créditos, SA, que adquiriu ao cedente os contratos de
crédito a habitagao e emitiu unidades de participagao subscritas pela Atlantes Mortgage No. 2
Plc. Para se financiar, a sociedade Atlantes Mortgage No. 2 Plc emitiu Obrigagées no valor global

de 375 milhées de euros.

Azor Mortgage N.° 2

Em Julho de 2008, teve inicio a Azor Mortgages No. 2, uma emissao de obrigagdes titularizadas,
colateralizadas por uma carteira de crédito imobiliario originado pelo anterior BBCA. Ao contrario
de emissbes anteriores que envolveram veiculos sediados no estrangeiro, esta emissao foi
realizada directamente pela Gamma STC, ndo envolvendo qualquer outro veiculo fora do
territorio nacional.

Nesta emissdo, o BBCA cedeu a Gamma STC uma carteira de 300 milhdes de Euros. Esta
aquisigao, bem como a constituicao da necessaria reserva de caixa, foram financiadas através da
emissao das obrigagdes titularizada Azor Mortages No. 2 Class A, B e C, num montante nominal
total de 306,75 milhdes de euros.

Atlantes Mortgage N.° 3

No final de Outubro de 2008 foi concretizada uma nova operagao, neste caso a Atlantes
Mortgage No. 3, com a emissdo de obrigagdes titularizadas, envolvendo uma carteira de crédito
imobilidrio originado pelo Banif, SA.

O Banco cedeu a Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor ascendeu a 600 milhées
de Euros. Esta aquisigdo, bem como a constituigao da necessaria reserva de caixa, foram
financiadas através da emissao das obrigagées titularizada Atiantes Mortgage No. 3 Class A, B e
C com um valor nominal agregado de 623.7 milhdes de euros.

Atlantes Mortgage N.° 4

Em Fevereiro de 2009, foi concretizada a operagao Atlantes Mortgage n.°4, no ambito da qual o
Banif cedeu &8 Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor ascendeu neste caso a 550
milhdes de Euros, que foram financiadas através da emissao de obrigagdes titularizadas Atlantes

Mortgage N.° 4, Class A, B e C com um valor nominal agregado de 567,2 milhées de euros.

Atlantes Mortgage N.°5

Em Dezembro de 2009, foi concretizada a operagao Atlantes Mortgage n.°5, no dmbito da qual o

Banif cedeu 8 Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor ascendeu neste caso a 500
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milhdes de Euros, que foram financiadas através da emissao de obrigagdes titulan'zadas Atlantes
Mortgage N.° 5, Class A, B e C com um valor nominal agregado de 520,5 milhées de euros.

Atlantes Mortgage N.°6

Em Junho de 2010, foi concretizada a operagao Atlantes Mortgage n.°6, no ambito da qual o
Banif cedeu 8 Gamma uma carteira de crédito imobilidrio, cujo valor ascendeu neste caso a 91
milhdées de Euros, que foram financiadas através da emissao de obrigagdes titularizadas Atlantes
Mortgage N.° 6, Classe A e B com um valor nominal agregado de 113 milhdées de euros.

Atllantes Mortgage N.°7

Em Novembro de 2010, foi concretizada a operagao Atlantes Mortgage n.°7, no ambito da qual o
Banif cedeu 8 Gamma uma carteira de crédito hipotecario residencial cujo valor ascendeu a 397
milhdes de Euros, que foram financiadas através da emissao de obrigagdes titularizadas Atlantes

Mortgage n.°7, Classe A, B e C com um valor nominal agregado de 460,55 milhées de euros.
Atlantes N.°1

Em Abril de 2011, foi concretizada a operagao Atlantes N.°1, no ambito da qual o Banif cedeu a
Gamma uma carteira de crédito a empresas cujo valor ascendeu a 1.110,6 milhdes de Euros, que
foram financiadas através da emissao de obrigagdes titularizadas Atlantes n.°1, Classe A, Be C

com um valor nominal agregado de 1.132,9 mithdes de euros.

Atlantes Finance N.°4

Em Dezembro de 2011, foi concretizada a operagao Atlantes Finance n.°4, no ambito da qual o
Banif e o Banco Banif Mais cederam 4 Gamma uma carteira de crédito ao consumo cujo valor
ascendeu a 110,2 milhdes de Euros e 137,3 milhdes de euros, respectivamente, que foram
financiadas através da emissao de obrigagdes titularizadas Atlantes Finance n.’4, Classe A, B, C

e D com um valor nominal agregado de 260,0 milhdes de euros.

Atlantes Finance N.°5

Em Julho de 2012, foi concretizada a operagao Atlantes Finance n.°5, no ambito da qual o Banif
e o0 Banco Banif Mais cederam a Gamma uma carteira de crédito ao consumo cujo valor
ascendeu a 115,5 milhdes de Euros e 82,4 milhdes de euros, respectivamente, que foram
financiadas através da emissao de obrigagdes titularizadas Atlantes Finance n.°5, Classe A, B, C

e S com um valor nominal agregado de 226,4 milhées de euros.

Atlantes NPL N.°1

Em Dezembro de 2012, foi concretizada a operagao Atlantes NPL N.°1, no ambito da qual o Banif
€ 0 Banco Banif Mais cederam a Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor ascendeu
neste caso a 168 milhdes de Euros, que foram financiadas através da emissado de obrigagdes
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titularizadas Atlantes NPL N.° 1, Classe A e B com um valor nominal agregado de 213 milhées de
euros.

BMORE Finance N.°4 Plc

A operagao de securitizagdo BMORE Finance N.° 4 plc foi efectuada em 18 de Maio de 2004
com uma Entidade de Finalidade Especial (SPE) sedeada em Dublin, no &mbito da qual o Banco
Mais (actual Banco Banif Mais) vendeu contratos de crédito ao consumo, contratos de locagao
financeira e contratos de aluguer financeiro em diversas tranches. O prazo total da operagao é de

10 anos, com um revolving period de 3 anos e um limite da operagao fixado em 400 milhdes de
euros.

BMORE Finance N.°5 Plc

A operagao de securitizagdo BMORE Finance N.° 5 plc foi efectuada em 7 de Dezembro de
2007, no 4mbito do qual o Banco Mais (actual Banco Banif Mais) vendeu contratos de crédito ao
consumo, contratos de locagao financeira e contratos de aluguer financeiro em diversas
tranches. Esta é uma operagéo integrada, em duas fases, sendo a primeira um ramp-up asset
backed commercial paper com um revolving period de 3 anos que corresponde ao prazo desta
fase e a segunda fase um programa de asset backed securitization, com um prazo de 10 anos. O
limite da operagao foi fixadoem 400 milhdes de euros.

As obrigagbes emitidas no ambito Atlantes Mortgage N.°2, Atlantes Moitgage N.°3, Atlantes
Mortgage n°4, Atlantes Mortgage N.°5, Atlantes Mortgage N.°7, Azor Mortgage N.°2 e Atlantes
n.°1 estdo detidas por entidades do Grupo, sendo parcialmente utilizadas como caugdo em
operagdes de refinanciamento junto do BCE.

29. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

O movimento ocorrido nas provisdes no periodo findoem 31 de Dezembro de 2012 foi o seguinte:

Saldoem Rt el Utllizagdes e Reverades e Saldo em

Desgrieie 31-12.2011 regularizaghes recuperasies 31122012

Provisdcs para Garanfias e compromissas 3824 2160 9.940 (1.696) 14 228
Contingéncias fisc ais. 7070 201 (836} (879) 5556
@utras proviedes 451 10.963 (201} (3772} $1.501

15405 13324 2.603 (6.247) 31,285

Atendendo a elevada incerteza quanto ao prazo de pagamento das situagdes contingentes provisionadas,
nao foi considerado quaiquer desconto temporal.

Na rubrica “provisdes para contingéncias fiscais”, encontra-se registado, o montante de 230 milhares de

euros (919 milhares de euros em 2011) relativo ao diferendo que opde o BBCA a Comissao Europeia no

contexto da decisdo desta relativamente a adaptagao do Sistema Fiscal as especificidades da Regiao
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Autonoma dos Agores, que exclui o sector financeiro do ambito da aplicagao da taxa reduzida de IRC nos

Agores.

Os passivos contingentes que correspondem a processos judiciais em curso com perdas potenciais para a
Sociedade, mas cuja probabilidade de ocorréncia da perda se considera pouco provavel (mais de 5%,
mas menos de 50%), ascendiam a 18.090 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2012, ndo havendo

para estes processos qualquer estimativa fidvel da eventual perda.

O Banif foi objecto de um processo de contra-ordenagao do Banco de Portugal, relacionado com o atraso
de envio de reportes, que se encontra em curso e para o qual ainda nao é possivel aferir o desfecho da

possivel coima.

Em Fevereiro de 2010, foi colocada por uma empresa de consultoria de investimentos, contra o
Banif— Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd., uma acc¢ao judicial no Tribunal do Estado de
Nova lorque, reclamando o facto de o Banco ter, alegadamente, recebido comissdes que seriam
devidas a referida empresa. O Banco entende que a acusagao formulada ndo tem fundamento, uma
vez que nunca houve qualquer relagdo de negdcios entre o Banco e a referida empresa, pelo que,
apesar da incerteza quanto ao momento e ao valor do desfecho da acgao judicial, ndo espera ter
que suportar qualquer compensagao ou prejuizo com esta acgado, a parte dos custos legais

incorridos com a sua defesa.

A participada da INVESTACOR SGPS, S.A., ACORLINE — Transportes Maritimos, S.A. que se encontra
inactiva, aguarda o desfecho de acgdes judiciais em curso intentadas a favor e contra esta sociedade. A
respectiva Administragao esta convicta de que esses processos nunca terdo um efeito material na posigao
financeira da INVESTACOR SGPS, sociedade que tem anualmente disponibilizado os meios financeiros

necessarios a respectiva subsisténcia enquanto nao for definitivamente encerrada.

Apresenta-se a seguir uma descrigao mais pormenorizada da natureza das obrigagdes em causa:

Contingéncias fiscais: existe a obrigagao presente resultante de eventos passados onde seja provavel o

futuro dispéndio de recursos relacionada com impostos sobre os lucros.

Provisdes para garantias e compromissos: existe a obrigagdo presente resultante de eventos passados

onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos relacionada com a prestagao de garantias e
COMPromissos.

Outras provisdes: existe a obrigagao presente resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro
dispéndio de recursos (processos judiciais contra o Grupo e outros riscos bancarios).

Operagdes nao incluidas no balango:
- As garantias prestadas correspondem aos seguintes valores nominais registados em contas

extrapatrimoniais:

Descricao 31-12-2012 31-12.2011
Garantias prestadas (das quais:) 447883 485.515
Garantias e avales 405.605 420.044
Créditos documentarios abertos 42278 65.471

213



- As contingéncias e outros compromissos assumidos perante terceiros, nao reconhecidos nas

Demonstragées Financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2012 e 2011, apresentam a seguinte

composigao:
Descrigao 31-12-2012 31-12.2011

Outros passivos eventuais (dos quais:) 6.568.665 4.667.067
Fiancas e Indemnizagdes - 6.209
Activos dados em Garantia 6.568.665 4.660.858
Compromissos perante terceiros {dos quais:) 601.462 873.349
Compromissos inrevogaveis 139.723 260.466
Compromissos revogaveis 461.739 612.883
7.170.427 5.540.416

Os "Activos dados em garantia” correspondem a titulos cedidos em repo’s e Obrigagdes do Tesouro, que
se encontram a caucionar os compromissos irrevogaveis com o Fundo de Garantia de Depdsitos, o
Sistema de Indemnizagdo aos Investidores, o Crédito Intradiario junto do Banco de Portugal e as

operacdes de refinanciamento com o Banco Central Europeu.

30. INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

A rubrica “Instrumentos representativos de capital” correspondem &s seguintes situagdes:
¢ Remuneragéo fixa dos VMOCs (fixa: 0,03 Eur por VMOCs / ano). O Banif tem registado um
passivo no montante de 2.009 milhares de euros referentes a esta remuneragao fixa dos VMOCs
(descrigao dos VMOCs apresentado na nota 33).

No 1° Trimestre de 2012 o Banif recomprou (reembolso antecipado) 40 milhdes de euros de Valores

mobiliarios perpétuos subordinados com juros condicionados.

31. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Estarubricatem a seguinte composigao por entidade emitente:

Descrigao 31-12.2012 31.12.2011

Banif - Banco de Investimento 17.465 17.811
Banco Mais 6.000 6.000
Banif - Banco Internacional do Funchal 206.464 387.413
Banif Finance Ltd 102.834 101.448
Banif Bank Maita 5.000 -
Banco Caboverdiano Negocios 1.000 -
Detidos pelo Banif - Grupo Financeiro (66.130) (242.023)

272.633 270.649

Encargos Financeiros e encargos diferidos (44.519) {52.109)
228114 218.540
214
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Em 31 de Dezembro de 2012, os passivos emitidos pelo Grupo, apresentam as seguintes condigoes:

h_ Vats de Dafa de | Valerem Oolidas pela Valor
Osnminagao wmissio reembolka T Zeigie circulagdo Grupa balango
Banf - Berco o Investmenk 2006 - 2018 20082008  zo-0s-201s | merosS an0s: Eusber O meses acresado 0£175%. restankes 15.000 (15.000)
anos Eurker § mesasacrescdo 1,15%
£ani - Banco &3 Investmente 2007 - Cerpeiud a5-08-2007 perpttua Eurdcs 3 mesos acrascela. 1,35% 2445 (723) 1737
. 1 - ‘ a4 30112204 Ewriber 3 meses dcrescidd 0.75%: restante B
dan? - Banco internacioral & Futiehal 2005- 2015 30.12-2005 30-22-2015 satiodo: Euri or 3 mases atressiaa 1.25% 20740 20.749
% . e 14 22/12/2014: Euribet 3 mezes attezeicds 1%, raslat a periods.
Bainit - Banes inlarnacsonsl & Funthal 2068 - perpetiua 2206-2088 [l EOtber 3 metes ac)escids 2% 1348 (7360}
0 & P L 1% ¥ 24 221222011 Ewibaf 3 mezes acrexida 0,75%. restanie
Banvt - B21¢o hemactoral de Funchal 2666 - 2018 22182088 22-12:2018 perloda Euribar 3 mese s azresaida 1.25% 1t040 (11 048
, . . R 2:4 221122018 Eurbor 3 mescs asrazida 1,37%, t2stanie 3
Bausl . Banco Intomaceenal do Funshal SFE 2007 22-12:2007 perpeua Fariede. Euriber 3 mases azrascda 2,37% 925 (9 2:5)
*628'12,2017: Eunbar3mascs acrexida 303827 roztanlg
Baref - 8180 Intemacwns| da Funchal SFE 2008 446200 perpeni3 s Cuttbce 3 messs Srosca a0 Met: 95 {05}
o 1*ana 6.25%: at$11°cwP30 Euribor bmaesesacrescida 1%, .
Banif - Bance kT2l do Funcha) 2008 - 11018 $8:08.2008 19-08.2013 o on AN e A e S 21704 “ 21708
Bant - Banes Intecnaciend! do Funchas 2008 2019 3068-2009 31-12.2019 818 30:DEI201154:S3 st "Perfoco. BurSar Gncses 10296 ” 10286
atcescida 2 75%
Banf2012 - 2018 09-01-2012 08.01.2018 até 09/01/2017. [axa Fta de §.875%. rez anle r=riedo: 7,875% - 87103 . 87193
5 v emis=30370%
. 4 y\muira: S3nes Euriber 6 meses screscide 1%, reslanies isves:
BBC.4 2806 - 2016 23-16-2000 23-10-20%6 Eurbotémeses acrescida £5°5% 19328 18338
N Ald 30 11°cupaa: Einbic 6 Mesas azreccide 19;. rectaikes aos :
B8BCA 2807-2017 25.09.2007 2509-20%7 Euribor6mescs accescida 515% 9.430 2480
P .. alé 28'12:2017 Eurber 3 meses acrescida. 3,0362% restanta
BBCA 27886 - perptica So0.d8:;gpoe (LU perioda’ Eurbior 3 meses acrescida. 4,0362% e (o
Banf Ge 2605-2015{Banit Mais 30.06-2CC5 30082015 Eunber 12meses awascda 3.5% (1]} (0 000)
3.20% 2 TN 3t 36 21° cupo. Eunbor 3 méses dcrescida. 0 BO%. restane
3anf Finxce 2005 - 2024 29412.200¢ 29.12:2004 periado; Evribar $ mesasacrasade 1.30% 0.05§ (590) 8 358
N 316 22 de @etarr Do de 2016 Eunbor 3 meses acrextida 1,37%:
Bant Finance 2006 - geélua 22-12-2008 porpiua 1w starive Devlado: Evrboe 3 meses scresoxibg 3% ans - 9215
Bant F 2006 - 2016 22.12-2008 o Atk 22 de @a2xmdi0de 2011 Ewador 3 mezes dtrentids 0.75%; . 11820
nalneacy dinz-2u1e restante peciode Euiber 2 mogee ecrosude 1.25% 11,948
BanfFinaice 2000 - 2019 31.12-2000 31-12-201# 3%. Pasare ewmitido 3 75% e 0% 73723 ($86) 13.817
BanfBankMala 30482012 30<8-2017 10 5.000 (5.000) *
Barce Cabaveniano Nedowes 30452012 30-08-2019 10% 1.000 (1.000) -
1218.763 {66.130) 272,633
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
Descrigao 31.12.2012 31.12.2011
Credores e Outros Recursos 35.612 79.983
Por gaslos com pessoal 27.365 29.260
Por gaslos gerais administrativos 5.512 3.463
Outros juros e encargos similares 18 738
Operagdes sobre valores mobilidrios a regularizar 654 3.049
De garantias prestadas o outros passivos eventuais 98 78
Posigao cambial 687 823
Sector publico administrativo 27.790 36.610
Fundos de [nvestimento 89.897 123.954
Outros 17.995 143.713
205.628 421.671

A rubrica “Fundos de Investimento” reflecte as unidade de participagdo dos fundos de investimento, que

estao incluidos no perimetro de consolidagéo, detidas por entidades externas ao Grupo. A IAS 32, indica

que, apesar de se tratarem de interesses residuais nesses fundos, os mesmos configuram uma

obrigagao do Grupo (através do fundo de investimento) liquidar estas responsabilidades se assim exigido

pelos detentores das unidades de participagao (“puttable interest"). Em 2012 o Grupo adquiriu 67.179

milhares de euros de unidades de participagdo dos fundos de investimento incluidos no perimetro de

consalidagao.
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33. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, as rubricas de Capital Proprio apresentam a seguinte composigao:

Descrigao 31-12-2012 31-12-2011

Capital 135.000 135.000
Prémios de emissao - -
Outros instrumentos de capital 70.000 70.000
Acgdes propiias - -
Reservas de reavaliagdo (1.028) (24.962)
Reserva Legal 9.200 9.000
Outras reservas e resultados transitados (livres) 357.726 441,688
Resultado do exercicio (272.656) (77.418)
Dividendos antecipados - -
Interesses que nao controlam 236.322 535.928

534.564 1.089.236

O capital social € constituido por 27.000.000 acgdes, sem valor nominal, encontrando-se totalmente

realizado.

As reservas de reavaliagao apresentam a seguinte composigao

Activos disponiveis para venda: -701 milhares de euros (-25.638 milhares de euros em 2011)

Derivados de cobertura de fluxos de caixa: -51 milhares de euros (-158 milhares de euros em 2011).

Reavaliagao Imdveis servigo proprio: 7.476 milhares de euros (8.884 milhares de euros em 2011)

Perdas actuariais: -7.762 milhares d e euros (-8.050 milhares d e euros em 2011).

A informagao sobre o capital regulamentar, esta apresentada no pento lll — Analise as Contas Separadas

e Consolidadas do Relatorio de Gestao.

34. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, a rubrica de interesses que nao controlam apresenta a seguinte

composigao:
] 31-12-2012 31-12-2011 31-12-2012 3-12-2011
Enlidade
Valor balange Valor balang. R o Resultade

Band - SGPS 151738 432541 299777 84497
Renlicapital 315 283 (92) (237)
Ban:f Mais SGPS 43 289 - (1513) £
Sanif Finarca 27 176 €7078 (6.717) (9994)
@anco Cabeverdiano de Negocos 5255 4995 (208) (253)
@anif Bank (Aalta) 21740 6126 82 135
AGortur - Investmenrias Turlsicos dos Ageres 3437 2964 {20) 31
Invastagor Holeis SA 2.308 2149 148 144
Investagor SGPSS A 22384 2537 70 68
Banif Agor Pensses 1551 1458 (189) (26)
Tiner Polska 896 891 (15) L LS
Turetel -tursmo e Héleis dos Acaeres 499 318 108 102
Investimentos Turislicos e Smrares Méieis e Aparl..Hotel Pico 434 437 2 20
Banif Firancial Servyzes Inc 29 26 (3) =
Geslarquipark E (2) 76 (82}
Beia Secuyritizador a 4 1" “7n) (8}
wi (63} 85 -
Banif Banes Internac:onaido Funchal {@rasil) {£03) 431 1250 (128)
Banif Internaticnal Ho}dings {1015} 1214 1.951 1057
Banif Forfaiiing Corr:pany {2578) (1.370) 1246 1168
Banif Firance (USA) (4239} 582 49aq7 210
Banif Gayman - 12.952 - (s04)
Sanif Real Eslale Polska - (10} -
Achala 312 (324)
SPE Parwrama (s}
ZACF - (2)

236.322 535928 300.8'61 75.978
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A rubrica de interesses que ndo controlam relativos a Banif Finance € constituido por:

-  Emissdo, em 22 de Dezembro de 2004, de Acgoes Preferenciais Perpétuas Garantidas com
um valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 75 milhdes de
Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos detentores das acgoes preferenciais, se e
quando declarado pelo Conselho de Administragdo do Grupo, trimestral e postecipadamente.
A Banif Finance podera proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou
parcialmente, pelo seu valor de liquidagao preferencial (“call option"), em qualquer data de
pagamento de dividendos a partir da primeira data de reembolso (22 de Dezembro de 2014),
acrescido: (i) de uma quantia correspondente ao dividendo preferencial acumulado e nao
pago respeitante ao periodo de dividendo preferencial mais recente, declarado ou néo, até a
data fixada para o reembolso, e (ii) de quaisquer quantias adicionais, desde que previamente
autorizado pelo Banco de Portugal, pelo Garante da Emissdo (Banif — Banco Internacional
do Funchal), e em conformidade com os requisitos da Lei das Illhas Cayman. Foram
efectuadas recompras no montante de 68,3 milhdes de euros (5,8 milhdes de euros em
2012).

-  Emissao, em 28 de Dezembro de 2007, de Acgoes Preferenciais Perpétuas Garantidas com
um valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 25 milhdes de
Euros. Os dividendos preferenciais sédo pagos aos detentores das acgoes preferenciais, se e
quando declarado pelo Conselho de Administragdo do Grupo, trimestral e postecipadamente.
A Banif Finance podera proceder ao reembolso antecipado da emissdo, total ou
parcialmente, pelo seu valor de liquidagao preferencial (“call option”), em qualquer data de
pagamento de dividendos a partir da primeira data de reembolso (28 de Dezembro de 2017).
O exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de Portugal e
aos requisitos da Lei das llhas Cayman Foram efectuadas recompras no montante de 18,3
milhdes de euros (3,4 milhdes de euros em 2012).

- Emissao, em 29 de Dezembro de 2008, de AcgOes Preferenciais Perpétuas Garantidas com
um valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 20 milhdes de
Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos detentores das acgoes preferenciais, se e
quando declarado pelo Conselho de Administragdo do Grupo, trimestral e postecipadamente
A Banif Finance podera proceder ao reembolso antecipado da emissdo, total ou
parcialmente, pelo seu valor de liquidagao preferencial (“call option”), em qualquer data de
pagamento de dividendos a partir da primeira data de reembolso (29 de Dezembro de 2018).
O exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de Portugal e
aos requisitos da Lei das llhas Cayman. Foram efectuadas recompras da totalidade da

emissdo no montante de 20 milhdes de euros em 2012,

-  Emissao, em 29 de Dezembro de 2008, de Acgdes Preferenciais Perpétuas Garantidas com
um valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 35 milhdes de
Dolares Americanos. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos detentores das acgdes
preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de Administragdo do Grupo, trimestral e
postecipadamente. A Banif Finance podera proceder ao reembolso antecipado da emissao,
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total ou parcialmente, pelo seu valor de liquidagao preferencial (“call option”), em qualquer
data de pagamento de dividendos a partir da primeira data de reembolso (29 de Dezembro
de 2018). O exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de
Portugal e aos requisitos da Lei das llhas Cayman. Foram efectuadas recompras da
totalidade da emissao no montante de 35 milhées de Ddlares Americanos em 2012.

- Emisséo, em 31 de Dezembro de 2008, de Acgdes Preferenciais Perpétuas Garantidas com
um valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 25 milhées de
Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos detentores das acgdes preferenciais, se e
quando declarado pelo Conselho de Administragao do Grupo, trimestral e postecipadamente.
A Banif Finance podera proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou
parcialmente, pelo seu valor de liquidagao preferencial (“call option”), em qualquer data de
pagamento de dividendos a partir da primeira data de reembolso (31 de Dezembro de 2018).
O exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de Portugal e
aos requisitos da Lei das llhas Cayman. Foram efectuadas recompras da totalidade da

emissao no montante de 25 milhées de euros em 2012,

- Emissao, em 30 de Junho de 2009, de Acgdes Preferenciais Perpétuas Garantidas com um
valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 doélares, no montante de 15 milhées de
Dolares. Os dividendos preferenciais sao pagos aos detentores das acgdes preferenciais, se
e quando declarado pelo Conselho de Administracdo do Grupo, anuais e postecipadamente.
A Banif Finance podera proceder ao reembolso antecipado da emissao total, pelo seu valor
de liquidagao preferencial (“call option”), em qualquer data de pagamento de dividendos a
partir da primeira data de reembolso (30 de Junho de 2019). O exercicio deste reembolso
esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lei das llhas
Cayman. Foram efectuadas recompras no montante de 0,7 milhées de Ddlares em 2012.

- Emissao, em 30 de Junho de 2009, de Acgdes Preferenciais Perpétuas Garantidas com um
valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 10 milhées de
Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos detentores das acgdes preferenciais, se e
quando declarado pelo Conselho de Administragdo do Grupo anualmente. A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo seu valor
de liquidacao preferencial (“call option”), em qualquer data de pagamento de dividendos a
partir da primeira data de reembolso (30 de Junho de 2019). O exercicio deste reembolso
esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lei das llhas
Cayman. Foram efectuadas recompras no montante de 8,6 milhées (7,2 milhées de euros
em 2012).

As accles preferenciais emitidas pelo Banif Cayman (Euro Invest S3a e S3b) foram
reclassificadas para a rubrica “Outros passivos financeiros ao justo valor através de resuitados”
(Nota 25), porque deixaram de apresentar as condigbes para serem elegiveis como capital

proprio.
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Os interesses que nao controlam do Banif Mais SGPS sao consequéncia do aumento de capital

descrito na nota 4.

35. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigac 31-12-2012 31-12.201
Juros e rendimentos Similares
Juros de disponibilidades 1.359 2.951
Juros de aplicagtes em IC 14.641 17.718
Juros de crédito a clientes 597.267 691.933
Juros de crédito vencido 26.310 15.213
Juros e rendimentos similares de outros activos 148.573 173.453
Comissdes recebidas associadas ao cuslo amostizado 9.985 11770
798.135 913.038
Juros e encargos Similares
Juros de recursos de bancos cenirais 20.414 26967
Juros de recursos de outras IC 56.583 60970
Juros de recursos de clientes 301079 269651
Juros de emprestimos 8.950 3370
Juros responsabilidades representadas par titulos sem caracter subordinado 120.427 134.77S
Juros e encargos similares de outros passivos financeiros 40.721 45.504
Juros de passivos subordinados 18.932 21.023
Comissdes pagas associadas 30 custo amortizado 8749 11.317
Outros 41.357 56,462
617.212 630.039
36. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
Descrigdo 31-12-2012 31.12-201
Dividendos de aclivos financeiros disponiveis para venda 2.439 753
2.439 753
37. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM COMISSOES
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
Descrigdo 31-12.2012 31-12-201
Rendimentos com comissdes
Garantias prestadas 12,296 13.028
Operagdes de crédito 1.822 1933
Anuidades 3.549 4.934
Gestao de cartoes 12,333 12.325
Transferéncia de valores 830 1.150
Organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios 3.640 5.475
Administragao de valores 720 91
Cobranga de valores 5.095 5.799
Depdsito e guarda de valores 309 1.544
Outros servigos prestados 16.441 21.616
Outras comissdes recebidas 62.171 70.966
119.206 139.681
Encargos com comissoes
Garanlias recebidas 14.791 6.662
Por oulros servi¢os recebidos 14.576 14.099
Qulras comissdes pagas 5.393 8.960
34.760 29.721
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As outras comissdes recebidas correspondem essencialmente a comissdes de gestao de contas de
Depositos a Ordem (7.438 milhares de euros), Contas Correntes (10.804 milhares de euros), cujas
condigdes de pregario foram actualizadas, comissdes de saldo indisponivel (16.382 milhares de euros) e
comissdes por incumprimento de prazo (4.972 milhares de euros) do Banif.

38. RESULTADOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigao 31-12-2012 31.12-2011

Ganhos em operagdes financeiras
Ganhos em diferengas cambiais 142,093 128.579
Ganhos em outros activos financeiros ao justo valor atraves de resuldos 10.178 37.799
Ganhos em activos financeiros detidos para negociagao 135.263 181.246
Ganhos em activos financeiros disponiveis para venda 2.939 1.387
290.473 349.011

Perdas em operagdes linanceiras
Perdas em diferengas cambiais 148.537 125.326
Perdas em outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 30.822 54.585
Perdas em activos financeiros detidos para negociagao 126.950 171.126
Perdas em activos financeiros disponiveis para venda 4.594 3.724
310.903 354.761

39. RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigdo 31-12-2012 31.12.2011

Qutros proveitos
Ganhos na alienagao de outros activos nao financeiros 5.863 4771

Ganhos na alienagao de subsidiarias 46.800
Activos ndo correntes detidos para venda - 1.943
Ganhos em investimentos detidos até a maturidade 1.974 -
Ganhos na alienagao de crédito a clientes 41 62
7.878 53.576

QOutros custos
Perdas na alienagao de crédito a clientes 786 2.607
Perdas em investimentos detidos até a maturidade 920 4
Perdas na alienagao de subsidiarias - 107
1.706 2.714

A rubrica “ganhos na alienagao de outros activos nao financeiros” corresponde a mais valia na venda de

imoveis de servigo proprio no Brasil.

Em 2011, os ganhos na alienagao de subsidiarias de 46.800 milhares de euros sao referente a alienagao
da Banif Corretora de Cambios e Valores, com sede no Brasil.

220

? 1\



40. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAOQ

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigdo 31.12.2012 31-12-2011

Outros proveitos
Prestagao de Servigos 10.943 10.180
Recuperagdode crédito e juros 6.712 6.728
Reembolso de despesas 11.495 12.380
Renda de locagdo operacional 9.526 15.124
Recompra de passivos emitidos 2.753 52.945
Propriedades de investimento 5.526 63.923
Ativos Tangiveis 8.511 -
Ativos nao correntes detidos para venda 11.632 -
Rendas 15.335 20.539
Ouwos 34.627 42.812

117.060 224.631

Outros custos

Quotizagdes e donativos 446 671
Contiibuigdes para FGD e FGCAM 5.305 5.296
Outros impostos 16.058 17.058
Propiiedades de invastimanto 64.454 16.963
Ativos Tangiveis 15.431 3.840
Ativos ndo correntes detidos para venda 14.379 4.434
Outros 63.716 53.038

179.789 100.289

Em 2012 foram registadas nesta rubrica -68.595 milhares de euros (+39.696 milhares de euros em 2011)

de desvalorizagdes de activos imobiliarios.

Em 2011, os ganhos de recompra de passivos emitidos, incluem os montantes de 25.612 milhares de

euros relativo a diferenga entre o valor nominal e o valor de colocagao da emissao Banif 2012-2019,

objecto da operagao publica de troca (OPT) que esta a ser reconhecido de acordo com o método do custo

amortizado (taxa efectiva) até ao vencimento do passivo. No total o Grupo obteve ganhos de recompra de

passivos em 2011 o montante de 52.945 milhares de euros (2.753 milhares de euros em 2012).

41. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigao 31-12-2012 31.12.201
Remuneragdo dos orgdos de gestao e fiscalizagdo 8.638 10.082
Remuneragado de empregados 110.466 118.761
119.104 128.843
Encargos sociais obrigatdrios:
Encargos relativos a remuneragdes 29.829 32.365
Encargos com pensées:
- Piano de beneficio definifo (Nota 46.1.2 e Nota 46.1.4) 5604 10.991
- Planos de contribuigGes definidas
Outros-encargos sociais 2.131 2.180
37.564 45.536
Outros custos com pessoal 19.229 9.978
175.897 184.357
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No exercicio de 2012, o Grupo registou nesta rubrica o montante de 13.464 milhares de euros referentes a

rescisdes de contrato de trabalho.

42. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubriica tem a seguinte composigao:

Descrigao 31.12.2012 31-12-2011

Servigos especiaiizados 46.478 50.877
Comunicagdes 9.498 13.127
Publicidade e edigdo de publicagdes 6.869 8.009
Deslocagdes, estadas e representagdo 4.017 4780
Conservagio e reparagéo 8.941 9.259
Agua, energia e combustiveis 6.365 6.316
Rendas e alugueres 12.112 23.362
Seguros 3.791 3.556
Transportes 2.379 2.059
Materiat de consumo corrente 998 1.112
Formagao de pessoal 289 361
Qutros 17.525 20.409

119.262 143.227

A rubrica “"servigos especializados” inclui os seguintes valores com a Sociedade de Revisores Oficiais de

Contas e sua rede de empresas, conforme referido na alinea b) n.°1 dp Arnt® 508° - F do Codigo das

Sociedades Comerciais:

Servicos de revisao legal de contas: 1.025 milhares de euros (1.223 milhares de euros em 2011)
Outros servigos de garantia de fiabilidade: 235 milhares de euros (253 milhares de euros em 2011)
Servigos d e consultoria fiscal: 165 milhares d e euros (17 mithares d e euros em 2011)

43. IMPARIDADE EM CREDITO E OUTROS ACTIVOS

O movimento ocorrido na rubrica de Imparidade em Crédito a Clientes no periodo findo em 31 de

Dezembro de 2012 foi o seguinte:

Oesauigao

Saldoem

Util za5:493 o
31.t2.20M r i

Reversdese

P

Satdeem
31-12-2012

Imparidade em ¢r&sils conc edida

(1319

1097764

[131.901)

1.097.764

Em 2012, o Grupo recuperou o montante de 5.391 milhares de euros de créditos incobraveis.



O movimento ocorrido na rubrica de Impar‘dade em outros Activos no periodo findo em 31 de Dezembro

de 2012 foi o seguinte:

Entrada de entidades

Descrigae ;‘fzf‘;;:“ o8 perimietio de Reforgos I“‘"""”’“ Revecadsste f“‘::;‘;‘z
consolidagio
Adiwes Fnar zeirgs $5p9a( v s para venda 7.680 38033 15%6) 1731) 48442
Azir.03 di:idos a6 3 maturdats 200 - (200) -
Aclives nao eeneniss detidos Para vends 14878 28544 (9509) (3%04) 30219
Investmentos em asseeasas e filals 16108 28288 (443451) - -
Cweos acivos Tangivers 1050 5314 (848} (817) 4608
Goedmil an 1028 B - 1309
Oesedores pawt:o% aplCIpoes 20874 2092 12239) 12289) 3r2n
[3KIZ] 122133 (57.335) 7.841) 1182120
44. RESULTADOS POR ACCAO
Resultados por accéo basicos
bescri¢ao 31-12-2012 31.12-201
Basicos
Resulado do exercicio (272.856) (77.418)
Nurmera meédio ponderado de acgdes ordinarias emitidas 27.000.000 9.000.000
Resuftado por acgaobasico (expresso em EUR por acGao) {10,10) (8,60)
Resultados por acgao diluidos
Descrigao 31.12.2012 31.12.201

Diluidos
Resullado do exercicio (272.656) (77.418)
N.* médio de acgoes:

Numero médio ponderado de acgdes ordindrias emitidas 27.000.000 9.000.000
Resullado por acgao diluido (expresso em EUR por acgao) (10.10) {8,60)

45. RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A analise sobre riscos de instrumentos financeiros encontra-se apresentada no ponto {I.2 — Relatdrio de

gestao.
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46. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Instrumentos financeiros ao justo valor

Nos quadros seguintes, apresenta-se uma analise das categorias de instrumentos financeiros
reconhecidos ao justo valor nas demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2012 e
2011 e respectivos métodos de valorizagao:

Técnicas ds Avaliagio
Valot da mercado ou

Total
Descri¢do cotagdo Analiss de mercado Outras
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2013

Actvos

Aclives Fasnzeiree delidss partan®3003gie 83.382 t34.109 53472 £5.141 164223 82.383 214777 257,814
Qulres achves financeros Jojumo voloe 20365 do rosultados. 20529 77.012 25.047 18525 41243 (=1 2 66 819 160.138
AzLives inancefos dispeeiiveis pard venda 500.054 490.3¢88 7617 12238 195512 554 763183 £61488
Passives

Paasivos firaneeiros detd os para regociazdo - - 42,194 42332 T40% 48 716 116 204 89.0¢8
Quiros Passivos fina.ceres ao fizafovalor atava s de cesuliaccs - - 14017 80.946 - - 14017 00948

Na construgcao dos quadros acima foram utilizados os seguintes pressupostos:

— Valores de mercado (Nivel 1): nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em cotagdes de mercado activo;

- Analise de mercado (Nivel 2): Nesta coluna estdo incluidos instrumentos financeiros que sao
valorizados com base em varidveis observaveis de mercado. Estdo incluidos neste nivel,
unidades de participagdo em fundos de investimento mobiliarios valorizados de acordo com o
NAV publicado dos mesmos e obrigagdes sem cotagao em mercado activo;

—  Outras (Nivel 3): Nesta coluna estao incluidos instrumentos financeiros que séo valorizados com
recurso a variaveis ndo observaveis em mercado. Estdo incluidos neste nivel, acgdes nao
cotadas e unidades de participagdo em fundos de investimento imobiliario.

Os instrumentos de capital nao cotados, reconhecido em Activos financeiros disponiveis para venda ao

custo de aquisigao, por nao ser possivel determinar valorizages fiaveis, encontram-se na coluna “outros”.

A reconciliagao entre saldos de abertura e saldos de fecho do nivel 3 € a seguinte:

Bescricao 31.12.204 Total {pordasiganhas  Aquisifcas Allanagaas. Reclasaificagdes. Impardade ""‘":":"‘I:"’ e 31-12-2012

Achias naveciras derdospar s MUt

Danvadcs 08 eedito 41931 3218 - - ¥ . 2 74040

Sesyumentesdacasha 20433 15128) 4022 (X% 26123
®12r0s actves iNANCOras AQ JUELD Yoy MIAués OR G£.10308 64691 [\ 16023 (33000 3 - 41243
Acsveslnancaudsdrodiven pars Varda

InSumenlcsde otz 54569 wan 149293 200 (7408) (35248) - 190512

tnsyuriendesd= & mda €795 - . - -

(€795)

Vassnes 1N8Nce10s deidos Para NEONCiagho

Denz30es 08 crédiky 146 718) 427.374) (£3030)

De referir que os montantes de aquisigbes no quadro acima, sao relativos essencialmente a activos
recebidos no ambito de cedéncia de créditos (nota 12), pelo que estas aquisicdes ndo representa filuxos
de saida de capital.
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O justo valor segue as politicas definidas na Nota 2.10.2.

Nos modelos de valorizagao internos dos instrumentos financeiros de negociagao e ao justo valor através

de resultados, as taxas de juro de mercado sdao apuradas com base em informagdo difundida pela

Bloomberg. Os prazos até um ano séo referentes as taxas de mercado do mercado monetario

interbancario, enquanto os prazos superiores a um ano sao através das cotagdes dos swaps de taxa de

juro. A curva de taxa de juro obtida é ainda ajustada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto

prazo. As taxas de juro para os prazos especificos sdo determinadas por métodos de interpolagéo. As

mesmas curvas de taxa de juro sdo ainda utilizadas na projeccado dos fluxos de caixa ndo deterministicos

como por exemplo os indexantes.

As taxas de juro utilizadas para apuramento da curva da taxa de juro com referéncia a 31 de Dezembro de

2012, para as moedas EUR e USD sao as seguintes:

EUR usD

Prazo 2012 20M 2012 2011
1dia 0.05% 0.40% 0.20% 0.10%
7 dias 0,06% 0,60% 0,35% 0,14%
15 dias 0.06% 0.67% 0.31% 0,17%
1més 0,07% 0,84% 0,21% 0,26%
2 meses 0.06% 1,06% 0,27% 0.39%
3 meses 0,10% 1.35% 0,33% 0,56%
4 meses 0.13% 1.44% 0.39% 0.64%
5 meses 0,16% 1,53% 0,45% 0,72%r
6 meses 0.20% 1.63% 0.51% 0.81%
7 meses 0,23% 1,69% 055% 0,85%
8 meses 0.27% 1.76% 0.59% 0,91%
9 meses 0,31% 1,83% 0,63% 097%
10 meses 0.35% 1.88% 0.53% 087%
11 meses 0.39% 1.94% 042% 078%
1 ano 0,43% 2,00% 0,32% 0.68%
2 anos 0,38% 1.31% 0,39% 0,73%
3 anos 0.47% 1.36% 0.50% 0.82%
4 anos 0,62% 154% 0,68% 1,02%
5 anos 0.77% 1.72% 0.86% 1.22%
6 anos 0,94% 1,90% 1,09% 1,43%
7 anos 1.12% 207% 1,31% 1,64%
8 anos 1,27%r 217% 1,49%r 1,77%:
9 anos 1,42% 2,28%: 1,66% 1,90%'
10 anos 157% 2.38% 1.84% 2.03%
20 anos 2.16% 2.69% 2,59% 2.52%
30 anos 2.23% 2.56% 2.80% 2.62%

As alteragdes ao justo valor de “Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados”

imputaveis a alteragdes de risco de crédito da entidade tiveram um impacto de -5.306 milhares de euros

nos resultados de 2012 (-2.210 milhares de euros em 2011).
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Instrumentos financeiros ao custo ou custo amortizado

Nos quadros seguintes apresenta-se uma analise comparativa entre o valor de balango e o justo valor das

categorias de instrumentos financeiros que se encontram reconhecidos ao custo ou custo amortizado.

Valor de batanco Justo valor
Descrigao
31.12-2012 31-12-201 31-12.2012 3H-12-2011

Activos

Aplicagdes e Disponibilidades em IC's 577.751 841803 S77.751 841.803
Créditos e outros valores a receber 9.841.612 11.215.269 9.841.612 11.216.269
Investimentos detidos até & Maturiidade 36.284 63.506 36.284 53506
Passivos

Recursos de IC’s 689.101 1.088.515 689.101 1.088.515
Recursos dg clientes & oukros empréstimos 7.724.548 7.925.397 7.724548 7.925.397
Responsabilidade representadas por titulos 1.710.910 2.399.203 1.710.910 2.399.203
Instrumentos representativos de capital 2.009 43.991 2.609 43.891
Qutros passivos subordinados 228.114 218.540 228.114 218.540

Para as disponibilidades, aplicagdes e créditos inferiores a um ano considerou-se que o valor registado
em balan¢o € uma aproximagao fiavel do seu justo valor. Para créditos superiores a um ano com taxa
indexada, considerou-se igualmente que o valor de balango € uma aproximagao fiavel ao justo valor.
Atendendo a pouca materialidade do crédito a taxa fixa superior a um ano, considerou-se que o valor de
balango € uma aproximagao ao justo valor. Nao foi considerado o risco de crédito.

Para os recursos de clientes e responsabilidade representadas por titulos até um ano ou sem maturidade
definida, nos quais se incluem depdsitos sem taxa de juro associada, considerou-se que o montante

reembolsavel na data de reporte € uma aproximagao fiave! ao justo valor.

O justo valor dos instrumentos financeiros € apurado pela dedugao da imparidade (Nota 43), ao valor

bruto do instrumento, pois o Grupo considera o valor de imparidade como préximo do justo valor.

47. BENEFICIOS POS.EMPREGO: RESPONSABILIDADES COM PENSOES DE REFORMA E
SOBREVIVENCIA

47.1 Banif— Banco Internacional do Funchal, SA
47.1.1Descrigdo Geral

Conforme descrito na Nota 2.17, o Banif - Banco Internacional do Funchal, SA (Sociedade)
proporciona aos seus empregados diferentes planos de beneficios com pensdes e assisténcia médica,
que abrangem:

— Plano de Pensdes |, de beneficio definido (BD);

— Plano de Pensoes I, de contribuigao definida (CD);

- Plano de Pensdes lll, também de contribuigdo definida (CD).

As responsabilidades com os referidos planos de pensdes estao financiadas pelo Fundo de Pensées
Banif, fundo fechado, constituido em 7 de Dezembro de 1989, que tem por objecto financiar as

obrigagdes previstas nos Planos de Pensdes |, Il e lll, que o integram.
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Para além dos Fundos de Pensodes, existem dois contratos de seguro de rendas vitalicias para
cobertura da pensdo de reforma de um pensionista, efectuadas em duas Seguradoras distintas, que
nao estao em relagao de grupo com a Sociedade. A pensao segura é fixa, paga 14 vezes por ano,
sendo reversivel em 40% por morte do pensionista nos termos do Plano de Pensdes, sendo os
respectivos acréscimos anuais suportados pelo Fundo de Pensdes.

A entidade gestora dos Fundos de Pensdes € a Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos
de Pensdes, SA, entidade relacionada, que subcontratou o Banif - Banco de Investimento, SA para a

gestaofinanceira e a avaliagao dos activos dos fundos.
Os estudos actuariais do valor actual das responsabilidades dos planos de beneficios definidos,

efectuados com referéncia a 31 de Dezembro de 2012 e 2011, sdo da responsabilidade da actuaria

Dr.2 Ana Marta Vasa, da Towers Watson (Portugal), Unipessoal Limitada.

47.1.2 Plano de Pensdes | (beneficio definido)

Conforme descrito na Nota 2.17, em 28 De Dezembro de 2012 foi extinto o Fundo de Pensoes Banco
Banif e Comercial dos Agores, S.A., por incorporagdo no do Fundo de Pensdes Banif, com a
correspondente transferéncia de todos os seus activos e passivos para o Plano | deste ultimo fundo de
pensoes. Todos os dados comparativos relativos a 2011 apresentados nesta Nota, correspondem ao
somatdrio do anterior Plano | do Fundos de Pensdes do Banif e do anterior plano de beneficios do
Fundo de Pensdes do Banco Banif e Comercial dos Agores, de forma que os dados sejam
comparaveis com os de 2012.

Em 31 de Dezembro de 2012, o Plano de Pensdes | (beneficio definido) abrangia uma populagao de
402 Pensionistas (357, em 2011), 309 Activos (370, em 2011), beneficidrios de pensdes de reforma e
SAMS, e 2.599 Activos (2.555, em 2011), para efeitos de responsabilidades com SAMS, e 167 ex-
trabalhadores (3 em 2011), conforme clausula 137-A do ACT.

a) Pressupostos actuariais
Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados para os calculos efectuados foram os

seguintes:

Descri¢cao 31-12-2012 31-12-2011

Método de Valorizagac Actuarial Unit Credit Proj. Unit Credit Proj.
Tabua de Mor:alidade:

- Homens TV 73177 TV 73177

- Mulheres TV 88/90 TV 88/90
Tabua de Invalidez 100% EVK80 100% EVK80
Taxa de Desconto 4,50% 5% 15,5% (*}
Taxa de Rendimento dos Activos do Fundo 4,50% 5% 15,5% (*)
Taxa de Crescimento dos Saiarios 1,00% 2,25%
Taxade Crescimento das Pensdes 1,00% 1,25%
Taxa de 'turnover’ Nao aplicada Nao aplicada

{"} Fundo de Pensdes Banif - Plano 1/ Fundo de Pensdes BBCA

7
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Relativamente a avaliagao actuarial de 2012, foram ajustados os pressupostos actuariais com a taxa
de desconto e as taxas de crescimento dos salar.os e pensées, em fungao da evolugao da conjuntura
economica portuguesa e do sector bancario. O valor das taxas de desconto corresponde a taxa de juro
das obn'gagoes de empresas de baixo risco, e com a maturidade aproximada da maturidade das
responsabilidades, determinadas com base na meédia de esperanga de vida ponderada pelos

pagamentos efectuados pelo fundo para cada um dos beneficios.

Na actual conjuntura de crise de divida soberana dos paises do sul da Europa, verificou-se uma
perturbagao extraordinaria do mercado de divida da Zona Euro, com consequéncias na redugao
abrupta das yields de mercado da divida das empresas de baixo risco e limitagao do cabaz disponivel
dessas obrigagoes. Nestas circunstancias e de forma a manter a representatividade da taxa de
desconto, a Sociedade considerou na determinagao da mesma a informagao disponivel na Zona Euro,
em 31 de Dezembro de 2012, sobre as taxas de juro de obrigagdoes denominadas em Euros, incluindo

divida publica, e que considera de baixo risco de crédito.

Com a fusdo das populagbes, a duracdo das responsabilidades associadas aos beneficios de
pensdes, SAMS e subsidio por morte alterou para 16 anos em 2012 (20 para activos e 12 para

inactivos).

A taxa global de rendimento esperado para o exercicio reflecte as expectativas de retorno dos activos
do fundo no termo do exercicio anterior, tendo em consideragao as caracteristicas da carteira do fundo

e as politicas de investimento.

A redugdo das taxas de crescimento dos salarios e das pensdes tem em consideragdo os
ajustamentos em curso e as perspectivas de evolugao futura da economia portuguesa e, em particular,

do sector bancario.

Nao é aplicada qualquer taxa de “turnover” por uma opgao de prudéncia e na medida em que a

mesma nao é possivel determinar com fiabilidade.

b) Responsabilidades e Coberturas
As responsabilidades reconhecidas no Balango eram:

Descrigao 31-12-2012 31-12-2011

Valor Actual das Responsabilidades:

Pensdes em pagamento 44.334 30.080
Servigos passados de activos 33.305 43976
Encargos com SAMS 13.353 12.258
Subsidio por Morte 622 1.734
Total 91.614 88.058

Justo valor dos activos do Plano (98.716) (93.129)
Passivo {Activo) reconhecido no Balango (7.102) (5.071)
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A cobertura das responsabilidades obedece ao disposto no Aviso do Banco de Portugal n® 12/2001 e
de financiamento minimo determinado pelo ISP (Instituto de Seguros de Portugal).

O Valor Actual da Responsabilidade por Servigos Futuros, a data de 31 de Dezembro de 2012, era de
7.829 milhares de euros (9.382 milhares de euros, em 2011).

Em 31 de Dezembro de 2012, caso a taxa de desconto fosse inferior em 1%, para 3,5%, as
responsabilidades totais seriam de 106.032 milhares de euros, ou seja, mais 15,7%.

Por sua vez, o acréscimo, ou redugao, de 1% na taxa de contribuigao para o SAMS implicaria um
acréscimo de responsabilidades de 2.055 milhares de euros (1.919 milhares de euros em 31 de
Dezembro de 2011), ou a redugao de 2.055 milhares de euros (1.919 milhares de euros em 31 de
Dezembro de 2011) e um acréscimo nos custos do exercicio (custo de servigo corrente e custo dos
juros) de 44,9 milhares de euros (42,5 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2011), ou a redugao
44,9 milhares de euros (43,5 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2011).

c) Ganhos e perdas actuariais

Na sequéncia da alteragdo da politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas
actuariais, conforme explicado na Nota 2.17, os ganhos e perdas decorrentes de diferengas entre os
pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere
as responsabilidades e ao rendimento do fundo de pensdes passaram a ser reconhecidos na integra
em capital préopn'o, numa conta de Reservas por Ganhos e Perdas Actuariais.

Os ganhos e perdas actuariais reconhecidos em capital préprio eram:

Descrigao 31-12-2012 31-12-2011
Reservas por Ganhos e (Perdas) actuariais inicio do ano (22.464) (27.458)
Ganhos (perdas) actuariais em responsabilidades 1.262 12.079
Ganhos (perdas) ganhos actuariais no fundo (72) (7.085)
Reservas por Ganhos e {Perdas) actuariais fim do ano (21.274) (22.464)

d) Gastos reconhecidos no exercicio
Nos exercicios de 2012 e 2011, a Sociedade reconheceu os seguintes custos com o Plano de

Pensdes:
Descrigao 31-12-2012 31-12-2011
Custo do servico corrente 616 739
Custo dos juros 4749 7.471
Rendimento esperado (4.745) (6.682)
Custo das reformas antecipadas 2.491 -
Qutros / Corte (transferéncia Seg. Social) (94) 6.833
Encargos suportados beneficiérios (31) (109)
Total gastos do exercicio 2.986 8.252




O gasto com “Outros / Corte (transferéncia Seg. Social) *, em 2011, corresponde ao impacto em

resultados da operagao de transferéncia de responsabilidades para a Seguranga Social.

O custo de servigo corrente do Plano de Pensoes | (beneficio definido) relativo a responsabilidades
com pensoes de Administradores do Grupo € nulo (nulo em 2011) na medida em que todos se
reformaram por invalidez presumivel {65 anos) em 2009. A n3o-verificagao deste pressuposto nao
invalida a ndo-afectagdo de qualquer montante a titulo de custo de servigo corrente na medida em que

a responsabilidade a financiar passa a ser calculado em fungdo dos servigos totais.

e) Variagao do valor actual das responsabilidades
O acréscimo anual das responsabilidades & assim composto:

Descrigao 31-12-2012 31-12-2011
Valor actual das Responsabilidades iniciais 88.058 137.676
Custo do servigo corrente 616 739
Custo dos juros 4749 7.471
Perdas {ganhos) actuariais (1.262) (12.079)
Acr. Responsabilidades cf reformas antecipadas 2.491 -
Corte / Liquidagao (transferéncia Seg. Social) - (40.032)
Pensdes Pagas (3.038) (5.717)
Total gastos do exercicio 91.614 88.058

O “Corte / liquidagdo (transferéncia Seg. Social)’, em 2011, corresponde a redugdo das
responsabilidades, calculadas de acordo com os pressupostos em uso pela Sociedade numa base de
continuidade, da operacgao de transferéncia de responsabilidades para a Seguranga Social.

f)  Variagao do valor do fundo de pensées afecto ao Plano de Pensdes |
A variagao do justo valor dos activos do fundo foi:

Descrigao 31-12-2012 31-12-2011
Valor do Fundo no inicio do ano 93.129 131.416
Rendimento esperado 4.745 6.682
Ganhos (perdas) actuariais (financeiros) (72) (7.085)
Contribuigdo entregue ao fundo 3.921 14.698
Qutros / Liquidagéo (transferéncia Seg. Social) 31 (46.865)
Pensdes pagas pelo fundo {3.038) (5.717)
Valor do Fundo no final do ano 98.716 93.129

A rubrica de "Outros / Liquidagao (transferéncia Seg. Social) ", em 2011, corresponde a redugio no
justo valor dos activos do Fundo transferidos para o Estado, na sequéncia da operagdo de
transferéncia de responsabilidades para a Seguranga Social.

As contribuigbes efectuadas em 2012 e em 2011 foram realizadas em numerario.

Em 2013, a Sociedade prevé efectuar contribuigoes de 1.037,6 milhares de euros.
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Em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, os activos do fundo estavam assim distribuidos:

Descrigao 31-12-2012 31-12-2011
Montante % Montante %
Acgoes 5.184 5.3% 4387 4.7%
Fundos de Investimento 16.202 16.4% 28.317 30,4%
Divida Puiblica - 0,0% 771 0.8%
QObiigag¢oes diversas 30.400 30.8% 18.741 20,1%
Imoveis 23.036 23.3% 23.306 25,0%
Mercadc monetén'o 17.640 17.9% 34.669 37,3%
QOutros 6.254 6,3% (17.062) -18,3%
Total 98.716 100,00% 93.129 100,00%

A Sociedade, ou outras sociedades que com ela se encontrem em relagdo de grupo, utilizam, por
arrendamento, imoveis que constituem activos do Fundo de Pensdes, cujo valor ascende a
8.380milhares de euros (15.237 milhares de euros, em 2011).

Dos activos do Fundo em 31 de Dezembro de 2012, 8.369 milhares de euros (8.038 milhares de
euros, em 2011) correspondiam a titulos emitidos pela Sociedade, ou por outras sociedades que com
ela se encontrem em relagdo de grupo, e 15.226 milhares de euros (16.471 milhares de euros, em
2011) a depésitos junto da Sociedade, ou de outras sociedades que com ela se encontrem em relagao
de grupo.

g) Outras informagoes

Os principais valores efectivamente verificados no exercicio e no exercicio anterior foram:

Descrigao 31-12-2012 31-12-2011 (%)
Taxa de Mortalidade 0,96% 1,98% / 1,59%
Taxa de Invalidez 3.30% 0,00%/ 4,01%
Taxa de Rendimento do Fundo 6,67% 1,18%/-0,63%
Taxa Crescimento Saldrios 0,95% 1.73%/1,07%
Taxa Crescimento Pensoes -0,44% 0,55% / -0,95%
Taxa de 'turnover' 5,01% 0,00% / 0,54%

{*) Fundo de Pensdes Banif- Plano | / Fundo de Pensées BBCA

A evolugao das responsabilidades e do valor do fundo afecto ao plano de beneficio definido em 2012,

€ nos quatro anos anteriores, apresenta-se da seguinte forma:

Descrigio 2012 2011 2010 2009 2008
Valkar Adlual das Respansabilidades 91614 88.058 137676 135705 126978
Valerdo Fundo 98716 %0129 131.416 123.003 117058
(Beficit) Supesavit 7102 5071 (8.260) (7.702) {11.039)
Ganhos (peidas) actuariais cm rcspansabisdades 1282 12079 2.70¢ {866) 2401
Ganhas (perdas) ganhos actusrisis. ne fundo {72} {7.085) (5101} {655) {18.738)

47.1.3Plano de Pensdes Il e lll (contribuicio definida)

No exercicio de 2012, o Banif efectuou contribuigées 2.361 milhares de euros (2.430 milhares de euros
em 2011) para os Planos de Pensdes Il e lll (contribuigdo definida), reconhecidas como custos do

exercicio.
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O custo com contribuigdes para os Planos de Pensées Il ou lll, relativas a Administradores do Grupo,
foram de 39 milhares de euros de contribuigao corrente (81 milhares de euros em 2011).

47.2 Banif— Banco de Investimento, S.A. e Associadas

O Banif — Banco de Investimento, S.A. e as sociedades participadas Banif Gestdao de Activos —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A., Banif Agor Pensdes — Sociedade
Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. e Banif Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A., na
qualidade de Associados, constituiram, em 26 de Dezembro de 2003, com a Banif Agor Pensdes —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., o plano de pensdes BBl & Associadas. Trata-se de
uma adesao colectiva aos fundos de pensdes abertos Banif Reforma Jovem, Banif Reforma Activa,
Banif Reforma Sénior e Banif Reforma Garantida que tem por objecto financiar as obrigagées previstas
no respectivo plano de pensdes, de contribuigdo definida e de natureza contributiva.

Em 2012, o montante bruto das contribuigées efectuadas pelos Associados a favor dos respectivos
participantes foi de 111,6 milhares de euros (81,8 milhares de euros em 2011), sendo 94,1 milhares de
euros (69,3 milhares de euros em 2011) pelo Banif — Banco de Investimento, 14,6 milhares de euros
(10,7 milhares de euros em 2011) pela Banif Gestao de Activos e 2,8 milhares de euros (1,8 milhares
de euros em 2011) pela Banif Agor Pensdes.

O custo com contribuigdes para o plano de pensdes destas entidades, relativas a Administradores do
Grupo, foram 13,5 milhares de euros (14,6 milhares de euros em 2011).

47.3 Banco Banif Mais, S.A. e Associadas

O Banco Banif Mais, S.A. e as sociedades Tecnicrédito ALD - Aluguer de Automaveis, S.A. e Margem
— Mediagao de Seguros, Lda, S.A., na qualidade de Associados, constituiram, em 7 de Dezembro de
2010, com a Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., um contrato de
adesao colectiva aos fundos de pensdes abertos Banif Reforma Jovem, Banif Reforma Activa, Banif
Reforma Sénior e Banif Reforma Garantida. Trata-se de um plano de pensdes de contribuigdo definida

e de natureza contributiva.

Em 2012, o montante bruto das contribuigdes efectuadas pelos Associados a favor dos respectivos
participantes foram de 37,2 milhares de euros (64,8 milhares de euros em 2011), sendo 36,7 milhares
de euros (64,0 milhares de euros em 2011) pelo Banco Banif Mais, S.A, 0,3 milhares de euros (0,6
milhares de euros em 2011) pela Tecnicrédito ALD - Aluguer de Automaveis, S.A. e 0,2 milhares de
euros (0,2 milhares de euros em 2011) pela Margem — Mediagao de Seguros, Lda, S.A..

O plano de pensdes desta entidade nao contempla quaisquer contribuigées para Administradores do

Grupo.
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47.4 Banif Rent - Aluguer Gestao e Comercio de Veiculos Automéveis, S.A.

A Banif Rent - Aluguer Gestao e Comercio de Veiculos Automéveis, S.A. celebrou, em 5 de Junho de
2009, com a Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensées, S.A. um contrato de
adesao colectiva aos fundos de pensées abertos Banif Reforma Jovem, Banif Reforma Activa, Banif
Reforma Sénior e Banif Reforma Garantida. Trata-se de um plano de pensées de contribuigao definida

e de natureza contributiva.

Em 2012, o montante bruto das contribuigdes efectuadas pelo Associado a favor dos respectivos
participantes foi de 8,3 milhares de euros (13,4 milhares de euros, em 2011).

O plano de pensées desta entidade nao contempla quaisquer contribuigées para Administradores do
Grupo.

48. ACTIVOS EM LOCAGCAO OPERACIONAL

Os custos incorridos com os activos utilizados em regime de locagdo operacional sao registados no
exercicio a que respeitam na rubrica de "Rendas e alugueres” dos Gastos Gerais Administrativos (Nota
42) e referem-se principalmente a equipamentos.

Os activos utilizados em regime de locagao operacional e respectivos gastos para os exercicios futuros
sao os seguintes:

Pagamentos futuros
minimos em locagao

Rendas contingentes

Qutros activos em locagao
reconhecidas em

Pagamentos minimos

CUL BRI operacional ndo cancelével gmylacagda resultados
Maturidade Residual
Inferior a t Ano 849 180 29
Entre 1 e 5 Anos 5.183 3.615 203
Superior a 5 Anos 24978 2.044 -
31.010 5.839 232

49. SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

No curso normal da sua actividade financeira, o Grupo efectua transacgdes com partes relacionadas.
Estas incluem créditos e aplicagdes bancarias, depdsitos, suprimentos, garantias e outras operagées e
servigos bancarios.
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O saldo dessas transacgdes com partes relacionadas no balango e respectivos custos e proveitos no

exercicio findo sao os seguintes:

Mombios préximos da
Descrigdo E"'"““’;’:;:"“’ 2 famiia dos Elementos Associad s Cutras Ertidades
F) chave de gestio
31-12-2012 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2011

Crédito o aplicagbes 863 1.787 1457 318 162132 52.563 75167 126.026
Depésitcs 4268 5.638 861 315 94421 76911 77.365 1.774
Suprimeutos & = = - 13261 12249 16.750 20858
Emprestimos obtidos - - = * =
Garantias prestadas 52 - - - - 1228 6.234 2383

31-12:2012  31-12-2011 31-12-2012  31-12-2011 31-12-2012  31-12-2011 31-12-2012  31-12-2011

Comissbes e senicdes presiados 7 3 d 2 208 1539 1.060 281
Juros e encargos similares 169 165 70 ® 6084 1.013 3421 2769
Juros e Rendimentos similares 10 0 31 10 3459 1.83% 3.053 3793

As transacgbes com entidades relacionadas sao analisadas de acordo com os critérios aplicaveis a
operagdes similares com terceiras entidades e sao realizadas em condigoes normais de mercado. Estas

operagoes estao sujeitas a aprovagao do Conselho de Administragao.

No exercicio findo, ndo foram constituidas provisoes especifiicas para saldos com entidades relacionadas.
Remuneracdes dos érgdos de gestdo da Rentipar Financeira SGPS, SA:

2012: 163 milhares de euros

2011: 143 milhares de euros

As partes relacionadas do Grupo sao as seguintes:

Elementos chave de gestéo:

Dr. FERNANDO JOSE INVERNO DA PIEDADE

Dra. MARIA TERESA HENRIQUES DA SILVA MOURA ROQUE DAL FABBRO
Dr. VITOR HUGO SIMONS

Dr. JOSE MARQUES DE ALMEIDA

Dr. LUIS FILIPE MARQUES AMADO

Dra. PAULA CRISTINA MOURA ROQUE

Dr. JORGE HUMBERTO CORREIA TOME

Eng.° DIOGO ANTONIO RODRIGUES DA SILVEIRA

Dr. NUNO JOSE ROQUETTE TEIXEIRA

Dr. VITOR MANUEL FARINHA NUNES

Dr. JOAO PAULO PEREIRA MARQUES DE ALMEIDA

Dr. JOSE ANTONIO VINHAS MOUQUINHO

Dr. MANUEL CARLOS DE CARVALHO FERNANDES

Dr. GONGCALO VAZ GAGO DA CAMARA DE MEDEIROS BOTELHO
Dr. JOAO JOSE GONCALVES DE SOUSA

Dr. CARLOS EDUARDO PAIS E JORGE

Membros préximos da familia dos Elementos chave de gestéo:

Marta do Patrocinio Oliveira de Castro Amado
Carlos Antdnio de Castro Amado
Maria Carolina de Castro Amado



Lorenzo Roque Dal Fabbro

Bianca Maria Roque Dal Fabbro

Luisa Maria Campina Pinto da Piedade

Caroalina Pinto Inverno da Piedade

Leonor Pinto Inverno da Piedade

Isabel Maria da Silva Pedro Gomes

Carolina Pedro Gomes Tomé

Catherine Thérése Laurence Jouven da Silveira
Alexandre Tiago da Silveira

Heloiise Maria da Silveira

Gaspar Antoine da Silveira

Sara Dolores Militao Silva de Cima Sobrai Roquette Teixeira
Maria Cima Sobral Roquette Teixeira

José Maria Cima Sobral Roquette Teixeira

Isabel Maria Cima Sobrai Roquette Teixeira

Ana Cristina dos Santos de Figueiredo e Sousa Nunes
Sofia Farinha de Figueiredo e Sousa Nunes

Tomas Farinha de Figueiredo e Sousa Nunes
Francisco Farinha de Figueiredo e Sousa Nunes
Helena Veiga Martins de Almeida

Catarina Martins Marques de Almeida

Margarida Martins Marques de Almeida

Domingas da Conceigao Clén'go Barradas Mouquinho
Inés Sofia Barradas Mouquinho

Isabel Maria Forbes de Bessa Lencastre

Luisa Lencastre Fernandes

Rita Lencastre Fernandes

Inés Lencastre Fernandes

Maria Joao Ferreira Pena Chancerelle de Machete de Medeiros Botelho

Gongalo Vaz de Machete Gago da Camara do Botelho
Miguel Anténio de Machete Gago da Camara do Botelho
Marta Mana Pena de Machete Contreras do Botelho
Maria Luisa Pereira Silva Sousa

Joao Nuno da Silva e Sousa

Joana Filipa da Silva e Sousa

Maria do Carmo Barroso de Oliveira Pais Jorge
Matilde Barroso de Oliveira Pais Jorge

Mariana Barroso de Oliveira Pais Jorge

Maria do Carmo Barroso de Oliveira Pais Jorge

Maria Alice Pereira de Almeida

Maria José Pereira Marques de Almeida

Maria Joao Pereira Marques de Almeida

Anabela Delgado Courinha e Ramos Simons
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Nidia da Mota Simons
Joao Pedro da Mota Simons

Daniel Hugo Courinha Ramos Simons

Entidades Associadas:
Rentipar Seguros, SGPS, S.A.
Companhia de Seguros Agoreana, S.A.

Espago Dez— Sociedade Imobilidria, Lda

Banca Pueyo

Inmobiliaria Vegas Altas, S.A.

MCO2 - SGFIM, S.A

Centaurus Realty Group Invest. Imobiliarios S.A.
Pedidos Liz, Lda

Qutras Entidades:

Vestiban- Gestao e Investimentos, S.A.

Auto-Industrial — Investimentos e Paiticipagdes, SGPS, S.A.
Evalesco SGPS, S.A.

Rentipar Investimentos, SGPS, S.A.

Rentipar Industria, SGPS, S.A.

Rentiglobo, SGPS, S.A.

Empresa Madeirense de Tabacos

SIET - Sociedade Imobilidria de Empreendimentos Turisticos Savoi, S.A.

DISMADE - Distribuigdo de Madeira
VITECAF — Fabrica Ragdes da Madeira, S.A.
RAMA - Ragdes para Animais, S.A.
SODIPRAVE — Soc. Dist. De Produtos Avicolas
Avipérola

Aviatlantico— Avicultura, S.A.

SOIL, SGPS, S.A.

Rentimundi — Investimentos Imobiliarios, S.A.
Mundiglobo— Habitagao e investimentos, S.A.
Habiprede— Sociedade de Construgdes
Genius — Mediagao de Seguros, S.A.
Rentimedis — Mediagao de Seguros, S.A.

MS MUNDI — Servigos Técnicos de Gestao e Consuiteria, S.A.

RENTICONTROL- Controlo e Gestao de Contabilidade, S.A.
Fundo de pensdes de colaboradores do Grupo

FN Participagées SGPS, SA

GESCONFER — Gestao e Contabilidade, Lda

AFSA SGPS, S.A.

Coeprimob Promogao Imobiliaria, S.A.

SSI - Servigos e investimentos, S.A.
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PADORE Refiorestamento, Lda.

50. CONDICOES ESPECIAIS SOBRE O RISCO SOBERANO DE PORTUGAL, GRECIA, IRLANDA,
ESPANHA, ITALIA E CHIPRE

O surgimento da crise das dividas soberanas em alguns paises levaram os paises da zona euro em
conjunto com o Fundo Monetario Internacional a porem em pratica um conjunto de mecanismos de apoio,
com vista a formulagado e implementacao de planos de ajustamento na Grécia, e posteriormente para a
Irfanda e Portugal.

Em Maio de 2010, os governos da zona euro € o FMI comprometeram-se num programa de auxilio de 110
milhares de milhdes de euros a Grécia em troca de um compromisso de redugao do défice do sector
publico. Durante o primeiro semestre de 2011, as autoridades europeias reafirmaram o seu apoio a
Grécia, 0 que levou a conversagdes para a implementagao de um segundo programa de auxilio com o
apoio do sector privado. Esta evolugao conduziu a aprovagao pelos 17 membros da zona euro de um
segundo programa de apoio a Grécia no valor conjunto de 130 milhares de milhées de euros, que incluiu
a reestruturacao da divida grega de acordo com uma oferta de troca de obrigagdes.

Em Fevereiro de 2012, foram anunciados os termos do acordo sobre o envolvimento do sector privado na
reestruturagao da divida publica grega, tendo resultado na troca dos titulos detidos pelo Banif em 31 de
Dezembro de 2011, registados na carteira de Activos Disponiveis para Vendas, por novos titulos emitidos
pela Grécia.

Os principais termos do acordo anunciado foram os seguintes:

- perdao de divida de 53,5% do valor nominal dos titulos de divida publica emitidos pela
Grécia detidos pelos privados;

- troca de 46,5% dos anteriores titulos de divida publica emitidos pela Grécia por novos
titulos de divida publica emitidos pela Grécia com maturidades entre 2023 e 2042 e por
titulos de divida do Fundo Europeu de Estabilidade Financeira com maturidades entre
os 6 meses e os dois anos;

« emissdo de titulos da Republica Grega ("Detachable GDP-Linked Securities”),cuja
remuneragao e amortizagdo, esta dependente de a economia grega atingir

determinadas metas.

O Banif decidiu aceitar os termos da troca, tendo registado uma perda de 558 milhares de euros, e
atribuido um valor nulo aos titulos de remuneragao contingente. De referir que em 2011 os titulos da
Grécia de acordo com as recomendagées da ESMA, haviam sido contabilizados pelo seu justo valor, e
tinham sido registadas imparidades de 941 milhares de euros.

Em Dezembro de 2012 foi langado pelo governo grego, com o apoio do Fundo Europeu de Estabilidade
Financeira (FEEF), um programa de recompra de divida. Este processo abrangia as obrigagdes com

maturidade entre 2023 e 2042, com excepgao das "Detachable GDP-Linked Securities”, e cujos termos de
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troca variavam consoante a maturidades dos titulos, entre um minimo de 30,2 % ate um maximo de

40,1% do nominal. Em troca os privados recebem titulos do FEEF com maturidade em seis meses.

O Banif aceitou os termos da recompra apresentados, tendo registado uma mais valia de 101 milhares de
euros e tendo mantido a imparidade da totalidade do nominal dos “Detachable GDP-Linked Securities” no
valor de 630 milhares de euros.

O plano de apoio a Irlanda foi adoptado em Novembro de 2010, no valor de 85 milhares de milhdes de
euros e o plano para Poitugal foi adoptado em Maio de 2011 e prevé um total de 78 milhares de milhces
de euros de apoio.

Com o agravamento em 2012 da crise das dividas soberanas e dos sistemas bancarios de alguns paises,
a Espanha solicitou formalmente apoio para financiamento da recapitalizagdo do sistema bancario e o
Chipre encontra-se a negociar um plano de ajuda financeiro. A Italia também se encontra afectada por
esta instabilidade nos mercados de divida soberana europeia.

O Grupo nao prevé perdas adicionais de imparidade para as exposigoes directas ao risco da Irlanda,
Portugal, Espanha, Chipre e Italia.

Exposigdes do Grupo:
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A entidade Rentipar Seguros, empresa associada, apresenta as seguintes exposi¢gées a governos centrais,
governos locais e regionais, bancos e empresas publicas:

- Portugal: 83.988 milhares de euros

- Espanha: 64.158 milhares de euros

- Italia: 82.223 milhares de euros

- Grécia: 2.844 milhares de euros

- Irlanda: 31.271 milhares de euros.

51. NOVAS NORMAS E INTERPRETACOES JA EMITIDAS

As normas e interpretagdes recentemente emitidas pelo IASB com relevancia na actividade do Grupo, cuja
aplicagéo € obrigatoria apenas em periodos com inicio apés 1 de Janeiro de 2013 e que o Grupo nao

adoptou antecipadamente sao as seguintes:

Ja endossadas pela UE:

APLICAVEIS A 2012

As normas e _interpretacbes recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicagdo € obrigatdria_apenas em
periodos com inicio apds 30 de Junho de 2011 (i.e. ano de 2012 para quem reporta a 31 de Dezembro)

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgactes

A emenda a IFRS 7 requer novas divulgagdes qualitativas e quantitativas relativas a transferéncia de
activos financeiros quando:

uma entidade desreconhecer activos financeiros transferidos na sua totalidade, mas mantiver um
envolvimento continuado nesses activos (opgdes ou garantias nos activos transferidos);

uma entidade nao desreconhega na totalidade os activos financeiros;

APLICAVEIS A 2012 APENAS SE ADOPTADAS ANTECIPADAMENTE E DESDE QUE DEVIDAMENTE
DIVULGADA A ADOPCAQ ANTECIPADA.

As normas e interpretacoes recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicacdo, , DE ACORDO COM O
ENDQOSSQ, é obrigatéria apenas em periodos com inicio apds 30 de Junho de 2012 (i.e. ndo abrange o
ano de 2012 para quem reporta a 31 de dez®)

IAS 1 Apresentacdo de demonstracdes financeiras (Emenda)

A emenda a IAS 1 altera a agregagao deitens apresentados na Demonstragao do Rendimento Integral. Itens
susceptiveis de serem reclassificados (ou “reciclados") para lucros ou perdas no futuro (por exemplo na data
de desreconhecimento ou liquidagdo) devem ser apresentados separados dos itens que nao susceptiveis de
seremreclassificados para lucros ou perdas (por exemplo, reservas de reavaliagao previstas na IAS 16 e IAS
38).
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Esta emenda nao altera a natureza dos itens que devem ser reconhecidos na Demonstragao de Rendimento
Integral, nem se os mesmos devem ou nao ser susceptiveis de serem reclassificados em lucros ou perdas

no futuro.

As alteragées a IAS 1 serdo aplicaveis para os exercicios iniciados apds 30 de junho de 2012, podendo ser
antecipada desde que devidamente divulgada. A aplicagao é retrospectiva.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgao desta norma.

IAS 19 Beneficios dos empregados (Revista)

A IAS 19 Beneficios de empregados (Revista), sendo as principais alteragdes as seguintes:

a eliminagao da opgéao de diferir o reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais, conhecida pelo
“método do corredor’; Ganhos e Perdas actuariais sao reconhecidos na Demonstragao do
Rendimento Integral quando os mesmos ocorrem. Os valores reconhecidos nos lucros ou prejuizos
sdo limitados: ao custo corrente e de servigos passados (queinclui os ganhos e perdas nos cortes),
ganhos e perdas na liquidagao e custos (proveitos) relativos a juros liquidos. Todas as restantes
alteragdes no valor liquido do activo {passivo) decorrente do plano de beneficio defiinido devem ser
reconhecidas na Demonstragao do Rendimento Integral, sem subsequente reclassificagao para

lucros ou perdas.

os objectivos para as divulgagdes relativos a planos de beneficio definido sdo explicitamente
referidos na revisao da norma, bem como novas divulgagées ou divulgagdes revistas. Nestas novas
divulgagdes inclui-se informagao quantitativa relativamente a analises de sensibilidade a
responsabilidade dos beneficios definidos a possiveis alteragbes em cada um dos principais
pressupostos actuanais.

beneficios de cessagdo de emprego deverao ser reconhecidos no momento imediatamente
anterior: (i) a que compromisso na sua atribuigdo nao possa ser retirado e (ii) a provisdo por

reestruturagao seja constituida de acordo com a IAS 37.

A distingao entre beneficios de curto e longo prazo sera baseado na tempestividade da liquidagao

do beneficio independentemente do direito ao beneficio do empregado ja ter sido conferido.

As alteragoes a IAS 19 serao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013,
podendo ser antecipada desde que devidamente divulgada. A aplicagao é retrospectiva.

O Grupo nao aplicou antecipadamente esta Norma na sua totalidade, alterando apenas a politica

voluntariamente no reconhecimentos dos ganhos e perdas actuarias com referéncia a 31 de Dezembro de
2011.
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IFRS 7 (Emenda) Compensacio de activos financeiros e passivos financeiros

Esta emenda requer que as entidades divulguem infonmagao sobre direitos de compensagao e acordos
relacionados (por exemplo Garantias colaterais). Estas divulgagdes providenciam informagdes que sao Uteis
na avaliagao do efeito liquido que esses acordos possam ter na Demonstragao da Posigao Financeira de
cada entidade. As novas divulgagdes sao obn'gatdrias para todos os instrumentos financeiros que possam
ser compensados tal como previsto pela IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentagdo. As novas
divulgacdes também se aplicam a instrumentos financeiros que estao sujeitos a acordos principais de
compensagao ou outros acordos similares independentemente de os mesmos serem compensados de

acordo com o previsto na IAS 32.

As alteragbes a IFRS 1 serdo aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apés 1 de faneiro de 2013. A
emenda a IFRS 7 devera ser aplicavel retrospectivamente de acordo com a IAS 8. Contudo se a entidade
decidi aplicar antecipadamente a IAS 32 Compensag3o de activos financeiros e passivos financeiros deve
apflicar conjuntamente as divulgagdes previstas na IFRS 7.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgao desta norma.

IFRS 10 Demonstracdes financeiras consolidadas

O [ASB emitiu a IFRS 10 Demonstragdes financeiras consolidadas que substitui os requisitos de
consolidagao previstos na SIC 12 Consolidagao - entidades com finalidade especial e na IAS 27
Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas.

A IFRS estabelece um novo conceito de controlo que devera ser aplicado para todas as entidades e
veiculos com fiinalidade especial. As mudancgas introduzidas pela IFRS 10 irdo requerer que a Gestao faga
um julgamento significativo de forma a determinar que entidades s&o controladas e consequentemente ser

incluidas nas Demonstragoes financeiras consolidadas da Sociedade-mae.

Esta norma é aplicavel para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013, podendo ser
antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (revista em 2011)

e |AS 28 (revista em 2011). A aplicagao é retrospectiva.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgao desta norma.

IFRS 11 Acordos conjuntos

A IFRS 11:

substitui a IAS 31 Intereses em empreendimentos Conjuntos e a SIC 13 Entidades

conjuntamente controladas — contribuigdes ndo monetarias por empreendedores.

altera o conceito de controlo conjunto e remove a opgado de contabilizar uma entidade

conjuntamente controlada através da método da consolidagcdo proporcional, passando uma

/
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entidade a contabilizar o seu interesse nestas entidades através do método da equivaléncia

patrimonial.

define ainda o conceito de operagdes conjuntas (combinando os conceitos existentes de activos
controlados e operagdes controlados conjuntamente) e redefine o conceito de consolidagao
proporcional para estas operagdes, devendo cada entidade registar nas suas demonstragdes
financeiras os interesses absolutos ou relativos que possuem nos activos, passivos, rendimentos

e custos.

Esta norma é aplicavel para exercicios iniciados em ou apdés 1 de Janeiro de 2014, podendo ser
antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS 10, IFRS 12, IAS 27 (revista em 2011)
e IAS 28 (revista em 2011). A aplicagao é retrospectiva.

Da aplicagao desta Norma nao sao esperados impactos nas Demonstragées Financeiras do Grupo

IFRS 13 Mensuracéo do justo valor

A IFRS 13 estabelece uma fonte unica de orientag@o para a mensuragao do justo valor de acordo com as
IFRS. A IFRS 13 nao indica quando uma entidade devera utilizar o justo valor, mas estabelece uma
orientagao de como o justo valor deve ser mensurado sempre que o mesmo € permitido ou requerido.

O justo valor & definido como o "prego que seria recebido para vender um activo ou pago para transferir um

passivo numa transacgao entre duas partes a actuar no mercado na data de mensuragao”.

Esta norma & aplicavel para exercicios iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2013, a aplicagdo antecipada
permitida desde que divulgada. A aplicagdo é prospectiva.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgao desta norma.

IAS 12 Impostos sobre o rendimento

A emenda a IAS 12 clarifica que a determinagéo de imposto diferido relativo a propriedades de investimento
mensuradas ao justo valor, ao abrigo da IAS 40, devera ser calculada tendo em conta a sua recuperagao
através da sua alienagao no futuro. Esta presungao pode ser no entanto rebativel caso a entidade tenha um
plano de negdcios que demonstre que a recuperagao desse imposto sera efectuada através do uso das

propriedades de investimento.

Adicionalmente, a emenda refere ainda que os impostos diferidos reconhecidos por activos fixos tangivers
nao depreciaveis que sejam mensurados de acordo com o modelo de revalonzagdo devem ser calculados

no pressuposto de que a sua recuperagao sera efectuada atraves da venda destes activos.

As alteragées a IAS 12 serdo aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apés 1 de Janero de 2074,
podendo ser antecipada desde que devidamente divuigada. A aplicagao é retrospectiva.
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O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgao desta norma.

As normas e interpretacGes recentemente emitidas pelo !ASB cuja aplicagdo, DE ACORDO COM O
ENDOSSO. é obrigatéria apenas em periodos com inicio em ou apds 01 de Janeiro de 2014:

IFRS 12 Divulgacéao de participacées em outras entidades

A IFRS 12 Divulgagao de participagdes em outras entidades estabele o nivel minimo de divulgagées
relativamente a empresas subsidiarias, empreendimentos conjuntos, empresas associadas e outras

entidades nao consolidadas.

Esta norma inclui, por isso, todas as divulgagdées que eram obrigatdrias nas |IAS 27 Demonstragdes
financeiras consolidadas e separadas referentes as contas consolidadas, bem como as divulgagdes
obrigatérias incluidas na IAS 31 Interesses em empreendimentos conjuntos e na IAS 28 Investimentos em

associadas, para além de novas informacgdes adicionais.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2014, podendo ser
antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS 10, IFRS 11, IAS 27 (revista em 2011)
e IAS 28 (revista em 2011). A aplicagao € retrospectiva.

Da aplicagao desta Norma ndo sdo esperados impactos nas Demonstragées Financeiras do Grupo.

IAS 27 Demonstracdes financeiras consolidadas e separadas (Revista em 2011)

Com a introdugdo da IFRS 10 e IFRS 12, a IAS 27 limita-se a estabelecer o tratamento contabilistico
relativamente a subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas nas contas separadas.

DE ACORDO COM O ENDOSSO, as alteragdes a IAS 27 serdo aplicaveis para os exercicios iniciados em
ou apos 1 de Janero de 2014. A aplicagdo pode ser antecipadas desde que a entidade aplique
simultaneamente a {FRS 10, IFRS 11, IFRS 12 e IAS 28 (revista em 2011). A aplicagdo € retrospectiva.

Da aplicagao destas alteragdes a Norma nao sao esperados impactos nas Demonstragées Financeiras do

Grupo.

IAS 28 Investimentos em associadas e joint ventures

Com as alteragdes a IFRS 11 e IFRS 12, a IAS 28 foi renomeada e passa a descrever a aplicagao do
método de equivaléncia patrimonial também as joint ventures a semelhanga do que ja acontecia com as

associadas.

DE ACORDO COM O ENDOSSO, as alteragdes a |AS 27 serdo aplicaveis para os exercicios iniciados em
ou apés 1 de Janeiro de 2014. A aplicagdo pode ser antecipada desde que a entidade aplique
simultaneamente a IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 e IAS 27 (revista em 2011). A aplicagéo é retrospectiva.

Da aplicagado destas alteragoes a Norma nao sao esperados impactos nas Demonstragées Financeiras do
Grupo.
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IAS 32 Instrumentos financeiros (Compensacédo de activos financeiros e passivos financeiros)

A emenda clarifica o significado de “direito legal correntemente executavel de compensar’ e a aplicagao
da IAS 32 aos critérios de compensagao de sistemas de compensagao (tais como sistemas centralizados
de liquidagédo e compensagao) os quais aplicam mecanismos de liquidagdo brutos que nao sao

simultaneos.

O paragrafo 42 a) da IAS 32 requer que ‘um activo financeiro e um passivo financeiro devem ser
compensados e a quantia liquida apresentada no balango quando, e apenas quando, uma entidade tiver
actualmente um direito de cumprmento obrigatério para compensar as quantias reconhecidas”. Esta
emenda clarifica que os direitos de compensar ndo so tém de ser legalmente correntemente executaveis
no decurso da actividade normal mas também tém de ser executaveis no caso de um evento de
incumprimento e no caso de faléncia ou insolvéncia de todas as contrapartes do contrato, incluindo da
entidade que reporta. A emenda também clarifica que os direitos de compensagao nao devem estar

contingentes de eventos futuros.

O critério definido na IAS 32 para a compensagao de instrumentos financeiros requer que a entidade de
reporte pretenda, ou liquidar numa base liquida, ou realizar o activo e liquidar simultaneamente o passivo.
A emenda clarifica que s6 os mecanismos de liquidagdo pelo valor bruto que eliminam ou resultam em
riscos de crédito e liquidez insignificantes em que o processo de contas a receber e a pagar € um unico
processo de liquidagao ou ciclo podem ser, de facto, equivalentes a uma liquidagéo pelo valor liquido,

cumprindo com efeito o critério de liquidagao liquido previsto na norma.

Esta norma é aplicavel para exercicios iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2014. A emenda a IFRS 7
devera ser aplicave! retrospectivamente de acordo com a /AS 8. A aplicagdo antecipada & permitida
devendo divulgar este facto e cumprir com as divulgagées previstas pela IFRS 7 Divulgagées (Emenda) -

Compensagéo de activos financeiros e passivos financeiros.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgéo desta norma.

Ainda nao endossadas peia UE:

IFRS 9 Instrumentos financeiros (Introduz novos requisitos de classificacdo e mensuragdo de activos e

passivos financeiros)

A primeira fase da IFRS 9 Instrumentos financeiros aborda a classificagdo e mensuragao dos activos e
passivos financeiros. O IASB continua a trabalhar e a discutir os temas de imparidade e contabilidade de
cobertura com vista a revisao e substituigao integral da IAS 39. A IFRS 9 aplica-se a todos os instrumentos

financeiros que estdo no ambito de aplicagdo da IAS 39.

As principais alteragdes sao as seguintes:
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Activos Financeiros:
Todos os activos financeiros sdo mensurados no reconhecimento inicial ao justo valor.

Os instrumentos de divida podem ser mensurados ao custo amortizado subsequentemente se:
a opgao pelo justo valor ndo for exercida;

o objectivo da detencéo do activo, de acordo com o modelo de negdcio, € receber os cash-flows
contratualizados; e

nos termos contratados os activos financeiros irdo gerar, em datas determinadas, cash-flows que se
consubstanciam somente no pagamento de reembolso de capital e juros relativos ao capital ein
divida.

Os restantes instrumentos de divida s3o mensurados subsequentemente ao justo valor.

Todos os investimentos financeiros de capital proprio sdao mensurados ao justo valor através da
Demonstragdao de Rendimento Integral ou através de proveitos e perdas. Cada um dos instrumentos
financeiros de capital proprio deve ser mensurado ao justo valor através de i) na Demonstragdo de
Rendimento integral ou (ii)Proveitos e perdas (os instrumentos financeiros de capital pridprio detidos para
negociagao devem ser mensurados ao justo valor com as respectivas variagbes sempre reconhecidas

através de proveitos e perdas)
Passivos Financeiros:

As diferengas no justo valor de passivos financeiros ao pelo justo valor através dos lucros ou prejuizos que
resultem de alteragdes no risco de crédito da entidade devem ser apresentadas na Demonstragéo de
rendimento integral. Todas as restantes alteragdes devem ser registadas nos lucros e perdas excepto se a
apresentagao das diferengas no justo valor resultantes do risco de crédito do passivo financeiro fossem
susceptiveis de criar ou aumentar uma descompensagao significativa nos resultados do periodo.

Todas as restantes regras de classificagdo e mensuramento relativamente a passivos financeiros existentes
na IAS 39 permanecem inalteradas na IFRS 9 incluindo as regras da separagao de derivados embutidos e o
critério para ser reconhecidos ao justo valor por proveitos e perdas.

Esta norma ¢é aplicavel para exercicios iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2015. A aplicagdo antecipada é
permitida desde que devidamente divulgada. A aplicagdo das #isposigées relativas aos passivos financeiros
pode ser também antecipada desde que em simuitdneo com as disposi¢des relativas aos activos financeiros.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgao desta norma.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2009-2011
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Nas Melhorias anuais relativas ao ciclo 2009-2011, o {ASB emitiu seis emendas a cinco normas cujos
resumos se apresentam de seguida:

IAS 1 (Emenda) Apresentagio de demonstracGes financeiras

Clarifica a diferenga entre informagao comparativa adicional e informagao minima comparativa. Geralmente,

a informagao comparativa minima requerida corresponde ao periodo comparativo anterior.

Uma entidade deve incluir informagao comparativa nas notas as demonstragdes financeiras quando
voluntariamente divulga informagao para além da informagao minima requerida. A informagao adicional
relativa ao periodo comparativo ndo necessita de conter um conjunto completo de demonstragdes

financeiras.

Adicionalmente, o balango de abertura do da posigao financeira (terceiro balango) deve ser apresentado nas
seguintes circunstancias: i) quando uma entidade aplica uma politica contabilistica retrospectivamente ou
elabora uma reexpressao retrospectiva de itens nas suas demonstragdes financeiras;ou ii) quando
reclassifica itens nas suas demonstragdes financeiras e estas alteragGes sao materialmente relevantes para
a demonstragéo da posicao financeira. O balango de abertura devera ser o balango de abertura do periodo
comparativo. Todavia, ao contrario da informagao comparativa voluntaria, ndo sao requeridas notas para

sustentar a terceira demonstragao da posicao financeira.

IAS 32 Instrumentos financeiros

Clarifica que o imposto sobre o rendimento que resultem de distribuigbes a accionistas deve ser
contabilizado de acordo com a IAS 12 Impostos sobre o rendimento.

!AS 34 Relato financeiro intercalar

Clarifica que os requisitos da IAS 34 relativamente a informagao por segmentos para o total de activos e
passivos para cada segmento reportavel, de fonna a melhorar a consisténcia com a IFRS 8 Relato por

segmentos.

De acordo com esta emenda, o total de activos e passivos para cada um dos segmentos reportaveis so
necessitam de ser divulgados quando os mesmos sao regularmente providenciados aos gerentes de

segmento.

As melhorias as IFRS sdo aplicaveis para os exercicios inicdados em ou apos 1 de janeiro de 2013, podem

ser aplicadas antecipadamente desde que devidamente divulgadas. A aplicagdo é retrospectiva.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopgao desta norma.
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52. EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO

A data de aprovagdo das presentes Demonstragdes Financeiras pelo Conselho de Administragao da
Rentipar Financeira, SGPS, SA, nao se verificava nenhum acontecimento subsequente a 31 de Dezembro
de 2012, data de referéncia das referidas Demonstragdes Financeiras, que exigissem ajustamentos ou
modificagbes dos valores dos activos e dos passivos, nos termos da IAS 10 — Acontecimentos apds a data
de balango.

Em 31 de Dezembro de 2012, o Ministério das Finangas deu o seu acordo a participagdo do Estado na
operagao de recapitalizagao do BANIF.

No seguimento deste acordo, em Assembleia Geral, de 16 de Janeiro de 2013, foram aprovadas todas as
propostas apresentadas pelo Conselho de Administragao, nomeadamente:

1. Foi deliberado, designadamente, aprovar que o reforgo de capitalizagdo do BANIF inclua o acesso a
investimento publico, nos termos da Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, e, nesse contexto, aprovar o
PLANO DE RECAPITALIZACAO do BANIF e os compromissos e obrigagées conexos, incluindo as
operagbes de aumento de capital previstas para as primeira e segunda fases da operagao de
recapitalizagao (ambas integrantes do PLANO DE RECAPITALIZACAOQ). Foi ainda deliberado conferir
mandato ao Conselho de Administragao para todos os actos ou diligéncias tendentes a concretizagao e
desenvolvimento das medidas de concretizagdgo do PLANO DE RECAPITALIZAGAO, bem como para o
seu eventual ajustamento, em conformidade com o despacho ministerial de aprovagao referido no artigo
13.° da Lei n.° 63-A/2008 de 24 de Novembro;

2. Foi deliberado aprovar a alteragao do artigo 5.° dos Estatutos da Sociedade, introduzindo um novo
numero 1A nos seguintes termos: “1A. Apos a injeccao dos fundos publicos correspondentes a primeira
fase da operagao de recapitalizagao, aprovada pela Assembleia Geral em 16 de Janeiro de 2013, o
Conselho de Administragao deve deliberar aumentar o capital social da sociedade em EUR 450.000.000,
arealizar por entradas em dinheiro até 30 de Junho de 2013 através de um ou mais aumentos de capital”,

Em 21 de Janeiro de 2013, a Comissao Europeia autorizou temporariamente a recapitalizagao concedida
por Portugal ao BANIF por motivos de estabilidade financeira. Portuga!l comprometeu-se a apresentar um
plano de reestruturagdo de grande envergadura para o BANIF até 31 de Margo de 2013.A Comissao
tomara a decisao definitiva sobre a compatibilidade da injecgao de capital com as regras em matéria de
auxilios estatais da Unido Europeia apés a avaliagdo das medidas de reestruturagdo propostas por

Portugal.
O plano de reestruturagao previsto acima deve prever uma importante revisao do modelo de negdcios, o
que implica a adopgao de medidas de reestruturagdo em profundidade, uma consideravel redugao das

actividades e um enfoque geografico limitado no futuro.

Em 25 de Janeiro de 2013, em execugao do plano de recapitalizagdo aprovado na assembleia geral de
acionistas de 16 de Janeiro de 2013, o Estado subscreveu:
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a} O aumento de capital social do Banif, por entrada em dinheiro, com supressao do direito de
preferéncia, reservado ao Estado, no montante de Eur 700.000.000,00, através da emissao de
70.000.000.000 de novas agdes representativas do capital social do Banif (agdes especiais), com
valor de emissao unitario de Eur 0,01;

b) A emissao de instrumentos subordinados e convertiveis, qualificados como capital core tier 1 no
valor total de Eur 400.000.000,00.

Em consequéncia da operagao supra em a), o capital social do Banif passou a ser de Eur

1.270.000.000,00.

Apos este aumento de capital, o Banif, SA passou a ser a Empresa — Mae do Grupo.

O Grupo esta igualmente envolvido em contactos com a Comissao Europeia no sentido de submeter o

plano de reestruturagao definitivo, que esta elaborado sobre o plano inicialmente apresentado as
autoridades nacionais e que permitiu a recapitalizagao por parte do Estado Portugués.
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RELATORIO ANUAL E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senfiores Accionistas,

Em cumprimento das disposicdes legais e estalutaras, vimos submeter & vossa
aprecitacdo o nosso Relatdno e Parecer sobre o Refatorio de Gestdo, ¢ Balango. as
Demonstragdes de Resuitados. do Rendimento Integral da Variacdo em Capitais
Proprios e dos Fluxos de Caixa e respectivos Anexos individuais e consolidados,
relatives ao exercicio finco em 31 de Dezembro de 2012, apresentados pelo Censelha de
Administragao gz Rentipar Financelra, SGPS. S.A..

Acompanhdmos durante o exercicio de 2012 a actividace da Sociedade, examiramcs s
livros, registos contabilisticos ¢ demars documentagio, constatamos a observanc:a da ‘el
e dos estatutos e obtvemos do Corsz2irc de Adminisiragao os esclarecimenies,
informagdes e documentos solicitados, que nos permitiu o pleno desempenhe das nossas

fungdes.

Os cniténos valorimétricos utiizados obzsdzcem as Normas de Contabilidade Ajustadas
("NCA"), de acordo com o cefnido pelo Banco de Pcrtugal, reficctern de uma forma clara
a actividade financeira da empresa e estdo 2xpliciiados no Arexo 3s Contas

Consideramos que o Reiatono do Consetho de Administragado sefere com adeguado
detalhe o5 factios ma’'s relevantes ocorrides no 2xe-Cicio, expde adequadamente a
evolugdo do sector e as suas implcagdes na actividade ca empresa bem como o
desenvolvimento dos seus negocios e resultades, cermitinao compreercer a situagac da
Empresa e as perspectivas da sua evolugado, satisfazendo as dispesigdes iggais e
estetutarias

O Conselho Fiscal tomou coninecirlento das Certificagées Legais das Contas, individuals
e consolidadas, emitidas celo Revisor Oficial de Cor:as, com o qual manifesta a sua

concordancia.
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Certificagao Legal das Contas

Introdugao

1= Examindmos as demonstragdes financeiras anexas de Rentipar Financeira - SGPS, S.A.
(“Rentipar”), as quais compreendem o Balan¢o em 31 de Dezembro de 2012 (que evidencia um
total de 524.627 milhares de Euros e um total de capital préprio de 519.289 milhares de Euros,
incluindo um resultado liquido de 2.739 milhares de Euros), a Demonstragdo de Resultados, a
Demonstragdo do Rendimento Integral, a Demonstra¢ao de Variagdes em Capital Préprio e a

Demonstragdo de Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data, e 0 Anexo.
Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparac¢do de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da
Sociedade, o resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as altera¢des no seu capital
proprio e os seus fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos

adequados e a manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

3, A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.
Ambito

4. Excepto quanto as limitagdes descritas nos pardgrafos 7 e 8 abaixo, o exame a que procedemos
foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gue 0 mesmo seja planeado e executado com
o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras
estdoisentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- averificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstrac¢des financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
jufzos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagao;

- aapreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

Sociegade Anénima - Cagital Social £.105.000 auros - Inscrigao n.a L7 8na Jrgem dos Revisores Qficiais de Contas - InscrigdoN.? 9011 ra CMVM
Contribuinte 595 988 283 - C. R. Comerciai de Lisboa soo 0 masmo numero - A member §irm of Zrnst & Young Global Limited
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- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
- aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes

financeiras.

54 O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacgao financeira

constante do Relatério de Gestdo com as demonstrag¢des financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.
Reservas
e A rubrica do activo “Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos” inclui a

participacdo financeira representativa de 53,9% do capital do Banif - Banco Internacional do
Funchal, S.A. (“Banif” ou “Banco”), registada pelo valor de aquisi¢do no montante de 355,4
milhdes de Euros, o qual se apresenta superior a correspondente parte no valor do capital
proprio do Banco e a sua capitalizagdo bolsista, conforme divulgado na Nota 12 do Anexo as
Demonstragdes Financeiras. Em Janeiro de 2013, concretizou-se 0 processo de recapitalizagao
do Banif com a entrada do Estado Portugués no capital do Banco, o que originou a diluigdo da
percentagem de capital detida pela Sociedade naquela instituicdo. No ambito deste processo, a
Rentipar tem a faculdade de adquirir as ac¢des que o Estado seja titular durante o prazo
previsto para o investimento ptiblico ao preco convencionado no Despacho n® 1527-B/2013, tal
como referido no capitulo V - Factos Refevantes do Relatdrio de Gestdo. Adicionalmente,
constatam-se os seguintes eventos subsequentes recentes com potenciais impactos na
valorizagdo da participagdo: (i) a divulgagdo do resultado consolidado negativo do Grupo Banif,
comreferéncia a 31 de Mar¢o de 2013, no montante de 69,2 milhdes de euros; e (ii) a revisdao
descendente do rating atribuido pela Moody's ao Banif passando a divida sénior para a notagdo
Caal e a divida subordinada para C. Neste contexto, e estando em curso os contactos com a
Comissdo Europeia para finalizagdo do plano de reestruturagdo definitivo do Grupo, o qual
deverd prever a revisdo do seu modelo de negdcios e actualizagdo do Funding and Capital Plan,
ndo foi possivel a preparag¢do de estudo de avaliagdo do Grupo Banif, incluindo a valoriza¢do da
op¢do de compra da Rentipar das ac¢des do Banco actualmente detidas pelo Estado, e
consequentemente ndo foi possivel concluir com fiabilidade sobre a adequacdo da valorizagdo

da referida participagdo financeira.

8. Conforme referido na Nota 12 do Anexo as Demonstrag¢des financeiras, o valor da participagdo

financeira na Renticapital é inferior ao valor da respectiva percentagem nos capitais proprios
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em 5,4 milhdes de euros. Adicionalmente, a Certificagdo Legal das Contas desta subsidiaria,
com referéncia a 31 de Dezembro de 2012, inclui uma reserva por desacordo sobre a
valorizagdo de participagdo financeira que resulta numa sobrevalorizagao do capital préprio em
25,1 milhdes de euros e uma reserva por limitagdo de dmbito sobre a incerteza na realizagdo
futura de impostos diferidos activos no valor de 2,8 milhdes de euros. Neste contexto, o activo
e os resultados do exercicio encontram-se sobrevalorizados entre 25,1 milhGes de euros e 33,3

milhdes de euros.
Opiniao

9. Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessarios caso ndo existissem as limitagdes descritas nos paragrafos 7 e 8 acima, as
demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira de Rentipar Financeira - SGPS,
S.A., em 31 de Dezembro de 2012, o resultado e o rendimento integral das suas operagdes,
as alteragdes no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa no exercicio findo naquela data,
em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA'S) tal como definidas pelo

Banco de Portugal no Aviso 1/2005.
Relato sobre outros requisitos legais
10. Etambém nossa opinido que a informacdo financeira constante do Relatério de Gestdo é
concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.
Lisboa, 30 de Maio de 2013

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n° 178)
Representada por:

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n°© 1230)
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Certificagao Legal das Contas Consolidadas

Introdugao

1. Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas de Rentipar Financeira - SGPS,
S.A., as quais compreendem o Balang¢o consolidado em 31 de Dezembro de 2012 (que
evidencia um total de 14.129.377 milhares de Euros e um total de capital proprio de 298.242
mithares de Euros, incluindo um resultado liquido negativo de 272.656 milhares de Euros), a
Demonstragdo de Resultados Consolidados, a Demonstragdo do Rendimento Integral
Consolidado, a Demonstragao de Variagdes em Capitais Préprios Consolidados e a

Demonstragdo de Fluxos de Caixa Consolidados do exercicio findo naquela data, e o Anexo.
Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de demonstracdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira
do conjunto das sociedades englobadas na consolidagdo, o resultado consolidado e o
rendimento integral das suas operagdes, as altera¢des consolidadas no seu capital préprio e os
seus fluxos de caixa consolidados, bem como a adopg¢do de politicas e critérios contabiiisticos

adequados e a manuteng¢do de sistemas de controlo interno apropriados.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.
Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes.
Para tanto oreferido exame incluiu:

- averificagdo de as demonstragdes financeiras das sociedades englobadas na consolidagdo
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo

tenham sido, a verifica¢gdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e

Sociedade Andnima - Capital Social 1.185.008 euras - Inscri¢do n.® 178 na Ordem dos Revisores Qficiais Ze Contas - Insci¢do N.c 9Ct 1 na CMVM
Centribulnte 505 988 283 - C. R. Comercialde Lisboa sob 0 mesma ndmero - 4 member firm of £rast % voung Glocal Limited



HHHHHH'“”H||||||||i““|”wi’IERNST&YOUNG
|

divulgagOes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagdo;

- a verificagdo das operacdes de consolidagdo;
a apreciagdo sobre se sao adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagao
uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio de continuidade; e

- aapreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes

financeiras consolidadas.

Sk O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo financeira

constante do relatdrio de gestao consolidado com as demonstragdes financeiras consolidadas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa

opinido.
Opinido
7. Em nossa opinido as demonstrag¢des financeiras consolidadas referidas apresentam de forma

verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira
consolidada de Rentipar Financeira - SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de 2012, o resultado e 0
rendimento integral consolidado das suas operagdes, as alteragdes no seu capital proprio
consolidado e os seus fluxos consolidados de caixa consolidados no exercicio findo naquela
data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas

na Unido Europeia.

Enfase

8. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a aten¢do que, conforme
relatado na Nota 52 do Anexo as demonstra¢des financeiras consolidadas sobre “Eventos apés
a data de Balango” e nos capitulos IV e V do Relatdrio de Gestdo sobre “Factos relevantes” e
"Perspectivas Futuras”, no ambito do processo de recapitalizacdo do Banif - Banco
Internacional do Funchal, S.A. estdo em curso contactos com a Comissdo Europeia para
finaliza¢do do plano de reestruturagdo definitivo do BANIF - Grupo Financeiro, o qual deverd
prever a revisdo do seu modelo de negdcios e actualizagdo do Funding and Capital Plan.
Decorrente deste processo, a Rentipar deixou de deter a maioria do capital do Banif - Banco

Internacional do Funchal, S.A..
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Relata sobre outros requisitos legais

9% E também nossa opinido que a informacao financeira constante do Relatério de Gestdo

consolidado é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio.
Lisboa, 30 de Maio de 2013

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n°® 178)
Representada por:
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Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n° 1230)



