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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Exmos. Senhores Accionistas,

De acordo com a Lei e com os Estatutos da Sociedade, submetemos a vossa apreciagao e aprovagao
o Relatério e Contas individuais e consolidadas da Rentipar Financeira — SGPS, S.A. (“Rentpar
Financeira”), relativos ac exercicio de 2011.

I. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

CONJUNTURA INTERNACIONAL

O ano de 2011 foi marcado pelo abrandamento do ritmo de expansado das principais economias
mundiais, apos a recuperagao economica verificada em 2010. De acordo com o FMI, a economia global
tera crescido 3,8% em 2011, face a um crescimento de 5,2% em 2010, tendo o crescimento sido mais

acentuado nos paises emergentes e mais moderado na generalidade das economias avangadas.
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Apesar da redugao do ritmo de crescimento, a sustentabilidade do ciclo de expansao foi ainda
condicionada por um conjunto de factores temporarios, de entre os quais: i) os efeitos do terramoto e
consequente tsunami no Japao; i) a crise politica em paises do Norte de Africa e Médio Oriente, em
particular na Libia, e os efeitos ao nivel do prego do petrdleo; e, ii) o agravamento da crise de divida
soberana ocorrida na Zona Euro, com o contagio para a economia portuguesa e, na segunda metade
do ano, para as economias espanhola e italiana.

A crise de divida soberana que afecta os paises da Zona Euro comegou no final do ano de 2009 na
Grécia e propagou-se no inicio de 2011 para Portugal, depois de ter obrigado a Irlanda a um pedido de

ajuda externa no final de 2010. A desconfianga dos mercados financeiros relativamente & divida de
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Portugal conduziu ao aparecimento de dificuldades crescentes no financiamento dos agentes publicos
e privados e conduziu o govemo a um pedido de assisténcia financeira @ Unidao Europeia, aos paises
membros da area do euro e ao FMI no dia 7 de Abril de 2011. No ambito deste pedido, foi elaborado
um alargado programa de ajustamento econémico e financeiro para o periodo de 2011-14, o qual
contempla um financiamento total de 78 mil milhdes de euros. O programa centra a sua intervengao
em 3 grandes areas:

— Reformas estruturais para aumentar o crescimento potencial da economia;

— Estabelecimento de uma estratégia de consolidagao orgamental credivel;

— Desalavancagem ordenada do sector financeiro.

A crise na Zona Euro condicionou o acesso ao crédito por parte das familias e das empresas, devido
as dificuldades de refinanciamento da banca, e pressionou os governos a anunciar politicas
orgamentais mais restritivas com vista a recolocar as finangas publicas em trajectoria sustentavel, caso
da Franga, da Grécia, de Espanha, de Italia e Portugal. Estas medidas contraccionistas condicionam
de forma significativa o processo de recuperagao econdmica em curso. Paralelamente, os governos da
Alemanha e Franga insistiram na necessidade de envolver os investidores privados nos programas de
resgate financeiros dos paises em dificuldade, o que veio agravar ainda mais o sentimento dos

investidores.

O aumento da aversao ao risco sentido pelos investidores traduziu-se, em Agosto e Setembro de 2011,
num contagio global em que a elevada volatilidade de mercado afectou igualmente os mercados da
Zona Euro, demais mercados desenvolvidos e os mercados emergentes, com os fiuxos de capital a
cairem de forma pronunciada e as divisas a depreciarem face a moeda de refugio, o dolar norte-
americano.

Neste contexto, as economias avangadas registaram em 2011 um forte abrandamento no crescimento
face ao registado em 2010, tendo passado, de acordo com o FMI, de um crescimento de 3,2% em
2010 para 1,6% em 2011. Neste bloco econémico, a procura interna tem vindo a desacelerar, com o
consumo privado a ser afectado pelas negativas condigoes do mercado de trabalho nas principais
economias ao longo de 2011, com niveis de desemprego elevados e modesta criagdo de emprego.
Paralelamente, regista-se na maioria destes paises um processo de desalavancagem das familias e
das empresas, o que tem afectado tanto o comportamento do consumo privado como o do
investimento residencial. O consumo publico, por seu turno, tem sido afectado pela necessidade geral

de consolidagao das finangas publicas.

As economias emergentes e em desenvolvimento continuam a liderar o crescimento, apresentando

uma dinamica mais forte que as desenvolvidas, o que tem contribuido para o aumento do seu peso
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relaivo na economia mundial. Esta dindmica superior tem influenciado positivamente o prego de
matérias-primas e a inflagao a nivel global. Adicionalmente estas economias permanecem com amplo
espago de manobra ao nivel monetario e fiscal que permite compensar um abrandamento da
actividade das economias desenvolvidas que se reflicta negativamente sobre as exportagdes das
economias emergentes.

Desenvolvimentos das principais economias

A economia norte-americana perdeu dinamica em 2011, com o crescimento a desacelerar de cerca de
3% em 2010 para 1,8% em 2011, tendo no entanto registado um desempenho distinto no primeiro € no
segundo semestre do ano. Nos meses finais do ano, beneficiou dos efeitos técnicos positivos que
resultaram da recuperagao dos choques negativos sofridos na primeira metade de 2011, em particular
em resultado da subida do prego do petrdleo e das quebras do abastecimento da cadeia de produgao,
na sequéncia do terramoto do Japdo. Esta recuperagao permitiu alimentar um crescimento de cerca de
2,9% no ultimo trimestre do ano e uma redugao da taxa de desemprego, que passou de 9,1% no 3°
trimestre para 8,7% no 4° trimestre. Ao longo do ano a confianga das empresas e das familias
deteriorou-se de forma marcada, afectada pela elevada volatilidade dos mercados financeiros e pelo
downgrade do risco de crédito soberano.

A Reserva Federal Norte-Americana (FED) optou ao longo do ano pela manutengao das taxas de juro,
tendo sinalizado que estas se iriam manter a niveis reduzidos por um periodo prolongado.
Paralelamente, continuou com um processo de aquisicdo de divida em mercado secundario
(vulgarmente designado por quantitative easing), que havia sido iniciado em Novembro de 2010 e que
se prolongou até Junho de 2011, envolvendo um montante aproximado de 600 mil milhées de dodlares.
Em Setembro, a FED anunciou a “operagao twist”, que consiste na troca de divida de curto prazo por
divida de médio longo prazo, com a qual pretende estimular a economia através da redugao das taxas
de juro de longo prazo. No finai do ano, a Reserva Federal, numa alteragao extremamente significatiiva,
decidiu modificar a politica de comunicagao, com o objectivo de influenciar a formagao de expectativas
por parte dos agentes econdmicas, que assim poderdao mais facilmente interpretar as proximas acgoes
da FED e contribuir para o sucesso das suas politicas. Entre as principais novidades es#o: i) a
explicitacdo e publicagdao de um objectivo de médio prazo para a inflagéo, de 2%j; ii) a publicagdo das
projecgdes dos membros do comité de politica monetaria para trajectéria das taxas de juro, que aponta

para a manutengao das taxas proximo de zero até finais de 2014.

No continente asiatico, a actividade economica permaneceu robusta, mas abrandou no primeiro
semestre na sequéncia das disrupgdes na cadeia de produgao, sobretudo nos sectores automovel e de

componentes electronicos, causadas pelo terramoto e tsunami no Japdo. Algumas economias



registaram um abrandamento no crescimento das exportagdes, tendo embora a procura doméstica
continuado a ser suportada pelo crescimento do crédito e da confianga empresarial e dos fortes
mercados de trabalho.

De acordo com o FMI, a China registou um abrandamento do crescimento em 2011, de 10,4% para
9,2%. Este abrandamento es# relacionado com a envolvente externa, sobretudo uma menor procura
por parte da UE, que esta a afectar o comportamento das exportagdes e a uma redugao do excedente
comercial. Paralelamente, o investimento imobiliario comegou a corrigir fortemente na segunda metade
de 2011. No entanto, com a infilagdo a cair de forma consistente desde o maximo de 6,5% atingido em
Julho, situando-se em 4,1% em Dezembro, a politica monetria alterou-se, passando o foco do
combate 3 inflagdo para a estabilizagdo do crescimento. Neste sentido, o Banco da China baixou o
racio de reservas legais dos bancos e existe ampla margem de manobra para continuar a medidas de
estimulo monetario, assim como a politica orgamental, que devera ser igualmente acomodaticia, com

cortes de impostos e mais despesa na habitagao social, seguranga social e agricultura.

Os paises da América Latina e Caraibas registaram no seu conjunto um crescimento de 4,6% em
2011, o que configura um abrandamento face ao crescimento de 6,1% registado em 2010. O
crescimento na regido foi forte no primeiro semestre do ano, impulsionado pelas exportagdes de
matérias-primas, mas onde a procura interna, suportada por politicas acomodaticias e forte influxo de
capitais, também desempenhou papel relevante. Na segunda metade do ano, a dindmica de
crescimento, comegou a moderar-se, com a necessidade de reverter o sentido das politicas
econdmicas e com os efeitos da crise financeira na Zona Euro. O Brasil devera ter crescido 2,9% em
2011, significativamente abaixo do crescimento registado em 2010 (7,5%). Este abrandamento esta
relacionado com a visivel queda da economia no 2° semestre de 2011, em resultado do efeito
desfasado do aumento dos juros na 12 metade do ano, da imposigao medidas macro-prudenciais, da
redugao da oferta de crédito por parte do BNDES e da contengao dos gastos publicos. Adicionalmente,
o impacto do ambiente externo sobre a confianga e da surpresa de inflagao sobre o poder de compra

real dos salarios também tiveram efeito negativo.

A Zona Euro registou um ano marcado por elevada volatilidade dos mercados financeiros e riscos
crescentes & estabilidade financeira. Os custos de financiamento dos Estados soberanos e dos bancos
aumentaram nos paises periféricos e a instabilidade propagou-se, por contagio, a paises que até entao
tinham penmanecido relativamente imunes, como ltalia, Bélgica, Espanha, Austria e até Franga.

Apds um primeiro trimestre relativamente forte, a actividade econdmica desacelerou de fonma significativa
na segunda metade do ano, tendo a Zona Euro, no seu conjunto, registado um crescimento de 1,6% em
2011, apos um crescimento de 1,9% em 2010. Este abrandamento, que se prolonga para 2012, fica a

dever-se a uma combinagao de factores, dentre os quais a subida das yields de divida soberana, os

{’) 8

-—l-/.’

%

i\

&
\



efeitos sobre a economia real da desalavancagem bancaria e os impactos da consolidagao orgamental
adicional anunciada pelos varios govemos. Estes factores, em conjunto, tiveram impacto muito negativo
sobre a confianga dos consumidores e dos empresarios, que afectou também os paises centrais da Zona
Euro. A divergéncia de crescimento entre os varios paises europeus acentuou-se em 2011, com alguns
paises a operarem a niveis proximos dos registados antes da crise (Dinamarca, Alemanha, Holanda,
Poldnia, Suécia, entre outros), e outros a niveis marcadamente inferiores, onde se incluem a periferia da
Zona Euro (Grécia, Irlanda, Portugal).

Na Alemanha, apesar de um forte crescimento registado para o conjunto do ano de 2011, de 3%, o PIB
ja tera contraido no 4° trimestre do ano, apesar de a procura interna se manter relativamente resiliente
e o nivel de emprego continuar a aumentar. Em Franga, por seu tumo, o crescimento situou-se em
1,6% em 2011, mas a economia finalizou o ano em clima recessivo, afectada pela crise da Zona Euro,
pela perda do rating de AAA e pela incerteza politica resultante da realizagao de eleigbes presidenciais

(cuja primeira volta se realiza a 22 de Abril de 2012).
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A Espanha devera ter registado em 2011 um crescimento moderado, que o FMI estima em 0,7%. A
economia espanhola sofreu, apos a cimeira europeia de 21 de Julho na qual se decidiu a participagao
do sector privado no novo pacote de resgate a Grécia, um forte ataque por parte dos mercados
financeiros, que especularam sobre a sustentabilidade da trajectoria das finangas publicas e sobre a
necessidade de o pais ter de recorrer a um pacote de ajuda externa. Esta instabilidade conduziu a
eleicoes antecipadas e a mudanga de Governo, tendo o novo governo anunciado, em Novembro, um

novo pacote de medidas de austeridade com o objectivo de atingir um défice piblico de 4,4% do PIB
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em 2012, que incluem medidas de corte de despesa e de aumento de impostos que, em conjunto,
ascendem a 1,4% do PIB.

Neste contexto, o Banco Central Europeu (BCE) iniciou, durante o primeiro semestre de 2011, o
processo de normalizagao das condigdes monetarias apos as medidas excepcionais tomadas na
sequéncia da crise financeira de 2008/09. Assim, o BCE procedeu a subida das taxas de juro
directoras em Abril, de 1,00% para 1,25%, tendo no inicio de Julho procedido a um novo aumento para
1,50%. Paralelamente, o BCE continuou, nos primeiros 3 meses do semestre e no contexto da crise da
divida soberana, com o programa de compra em mercado secundario de divida de paises da Zona

Euro com dificuldades de financiamento, através de operagdes esterilizadas.

No entanto, o agravamento das condigdes economicas e a instabilidade dos mercados financeiros
durante os meses de Verdo conduziram o BCE a inverter as subidas anteriores, tendo procedido ao
corte das taxas de juro em 50 pontos base (25 pontos em Novembro e Dezembro), colocando-as no
mesmo nivel do inicio do ano, e ao anuncio de novas medidas ndo convencionais, que incluiram
cedéncias de liquidez em quantidade ilimitada a taxa fixa pelo prazo de 3 anos (LTRO), a primeira das
quais realizada em finais de Dezembro de 2011 (que envolveu a cedéncia de cerca de 489 mil milhdes
de euros por cerca de 523 instituigbes na Zona Euro), e novas regras de aceitagao de colateral nas
operagdes de refinanciamento dos bancos.

O abaixamento das notagdes de rating de um conjunto de paises da Zona Euro por parte da agéncia
Standard & Poors, que conduziu a perda do rating de AAA por parte da Franga e da Austria implicou a
perda por parte do Fundo Europeu de Estabilidade Financeira (FEEF) de cerca de 180 mil milhdes de
euros de garantias AAA e a perda do seu proprio estatuto de AAA, o que pode dificultar ainda mais o
apoio aos paises sem acesso ao financiamento de mercado. As autoridades estdo por isso focadas em
aprovar as regras do Mecanismo de Estabilidade Europeu (MEE), que devera entrar em funcionamento
em Julho de 2012 (inicialmente previsto para 2013), requerendo para tal alteragdes aos trawdos da
UE. Em paralelo, continuam os avangos para o estabelecimento do chamado “fiscal compact’, que
pretende estabelecer as regras de uma arquitectura institucional estavel para a ZE e que inclua, entre
outros aspectos, limites constitucionais (ou em leis de poder reforgado) aos défices e endividamento e
o envolvimento do Tribunal Europeu de Justiga para garantir o seu cumprimento; submissao prévia,
para validagao, dos orgamentos nacionais a orgaos de supervisdao multilaterais; sistema de

sancionamento e penalizagao automatica para os nao cumpridores.



CONJUNTURA NACIONAL

A economia nacional encontra-se condicionada e enquadrada pelo cumprimento das metas acordadas
no plano de financiamento com a UE, os paises da zona euro e o FM|, e que pressupde um processo
de ajustamento que se devera caracterizar, em tragos gerais, pela conjugagdo dos processos de
consolidagao orgamental e de desalavancagem do sector privado. A sua concretizagao serd
particularmente exigente, ndo sd porque decorre num enguadramento econdémico e financeiro
internacional adverso, mas também pela persisténcia de um conjunto de fragilidades estruturais que

contribuem para um baixo crescimento da produtividade tendencial em Portugal.

Procura e Oferta

A conjuntura nacional caracterizou-se, em 2011, pela continuagao do agravamento das condigbes
economicas, que se verifica desde a segunda metade de 2010. Este agravamento € visivel na
evolugao do PIB, que tera registado uma queda de -1,5% em 2011. A redugao da variagado anual do
produto deveu-se a uma redugao acentuada do investimento e das despesas de consumo final das
familias. Associado a queda do consumo, verificou-se uma diminuicdo das importagdes de bens e
servigos, enquanto as exportagdes, por seu tumo, mantiveram um rifino elevado de crescimento, o que
se reflectiu num contributo positivo da procura externa liquida. A taxa de desemprego estimada para o

quarto trimestre situou-se em 14%, um nivel historicamente elevado.

A forte quebra do consumo privado em 2011, que devera apresentar pela primeira vez uma variagao
inferior a do PB (diminuindo portanto o seu peso nesse agregado), e o fraco desempenho do
investimento, refiectem o impacto das medidas de consolidagdo orgamental, 2 manutencgao da situagao
adversa no mercado de trabalho, as condigOes restritivas de fnanciamento e o abrandamento

significativo do ritmo de crescimento nos principais parceiros econémicos.

O desempenho econémico em Portugal acentuou o diferencial negativo para o crescimento da zona
euro, que se devera intensificar nos proximos anos, no contexto do processo de correcgdo de
deseaquilibrios da economia portuguesa. Nos ultimos 10 anos, o PIB em Portugal registou taxas de
crescimento bastante reduzidas, que tém acentuado a divergéncia face a média dos paises da Zona
euro, sendo estas acompanhadas por taxas de poupanga historicamente baixas e por um aumento do
nivel de endividamento da economia.

O consumo privado devera ter contraido cerca de 3,8% em 2011. Esta evolugao € consistente com a
evolugao do rendimento disponivel real e com a expectativa de redugao do rendimento pemmanente por

parte das familias. A redugao muito acentuada do rendimento disponivel real reflecte a redugao das



remuneragdes por frabalhador no conjunto da economia, num contexto em que o nivel de emprego
devera voltar a apresentar uma queda, bem como o impacto das medidas de consolidagao orgamental,
onde se destacam a redugao de 5% em termos médios das remuneragdes dos funcionarios publicos, o
agravamento dos impostos directos e indirectos e o aumento dos pregos de bens e servigos sujeitos a
regulagao. A correcgao do consumo privado devera continuar nos proximos anos e devera traduzir-se
num processo de reestruturagdo dos balangos das familias, num contexto de condigdes restritivas de
financiamento.
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A formagao bruta de capital fixo registou em 2011 uma redugdo muito acentuada, que no 3° trimestre
do ano se cifrava em 12,0%. Esta evolugao esta presente tanto na componente pulblica, em resultado
do processo de consolidagdao orgamental, como na componente privada, em resultado da deterioragao
das expectativas quanto a evolugao futura da procura, a elevada incerteza e as condigdes restritivas de
financiamento, num contexto em que as empresas apresentam um nivel de endividamento muito
elevado em comparagao com as empresas na zona euro.

Nao obstante o forte crescimento do crédito e os baixos custos de financiamento de que Portugal
beneficiou desde o inicio da década anterior, a FBCF em Portugal registou uma queda acumulada de
31,9% entre 2001 e 2010. O desempenho da FBCF em 2011 prolonga esta tendéncia, que nao estara
associada a factores de natureza ciclica, mas de natureza estrutural. Entre os factores que
condicionam as decisdes de investimento por parte das empresas destaca-se o nivel de qualificagao
da mao-de-obra, o quadro institucional existente, em particular ao nivel da flexibilidade dos mercados,
e a previsibilidade do sistema fiscal.



Nos proximos anos, ndo & de antecipar uma recuperagao forte desta componente da procura, ao
contrario do que é tipico nos periodos pds-recessivos, ja que se encontra em curso o processo de
ajustamento dos balangos das empresas face ao seu elevado nivel de endividamento. Paralelamente,
a deterioragdao das expectativas de crescimento da procura para os proximos anos também
condicionam a evolugao da FBCF.

A queda da FBCF em 2011 é transversal a todas as suas componentes, mas assume particular
destaque na FBCF em construgao. O indicador de confianga no sector da construgao regista os valores
mais baixos desde que o inquérito foi iniciado (1989), as vendas de cimento cairam 19,1% em tenmos
homologos, em Dezembro, e a taxa de variagdo dos empréstimos bancarios a empresas dos sectores
da construgao e actividades imobiliarias apresenta valores negativos desde o inicio de 2010. A FBCF
em magquinas e equipamento também registou uma forte queda, visivel nas importagdes de maquinas
e outros bens de capital, que registaram uma queda homdloga de 23,6% em Dezembro, em linha com
a evolugao do indicador de confianga na industria transfonmadora e nos servigos. No que respeita a
FBCF em material de transporte, a evolugdo em 2011 reflecte a queda significativa de vendas de
veiculos comerciais ligeiros e pesados, com quebras de -4,1% e -68,2%, respectivamente e, em menor

grau, a diminuigao significativa de compras de automoveis pelas empresas de rent-a-car.

As exportagdes de bens e servigos apresentaram-se como a componente mais dindmica da despesa
total, se bem que se verificou um marcado abrandamento das mesmas no segundo semestre, reflectindo
a evolugao da procura externa. De acordo com a infonnagao disponivel, as exportagdes cresceram 6,5%
até ao 3° trimestre (Contas Nacionais do INE). Em termos nominais, as exportagoes de bens verificaram
uma desaceleragao significativa em Dezembro, tendo passado de uma variagao homologa de 16,1% em
Novembro para 4,4% em Dezembro. As exportagoes de bens para a UE passaram de uma variagao
positiva de 9,8% em Novembro para -1,1% em Dezembro, enquanto as exportagdes de bens extra-UE
abrandaram de 36,8% para 19,2% no mesmo periodo, respectivamente. Também o indice de volume de
negdcios da industria para o mercado externo revelou um comportamento similar, tendo registado uma
subida homologa de 4,4% em Dezembro. Em relagdo aos mercados de destino, destaca-se a
desaceleragao das exportagbes para Espanha (que representam mais de % das exportagdes nacionais),
e o forte crescimento das exportagdes para a Alemanha, ltdlia e Franga. Relativamente aos mercados
extra-comunitarios, realga-se a recuperagdo da dindmica das exportagdes para os PALOP, com
destaque para Angola (o principal mercado extra-comunitario das exportagdes portuguesas), apos as
quedas registadas em 2009 e 2010.

As importagdes de bens e servigos, por seu turno, apresentaram uma queda de 2,8% até ao final do 3°

trimestre e deverao ter registado uma queda superior para o final do ano, concomitante com a

v

f —



evolugao das componentes da procura com maior contetdo importado, como o consumo de bens
duradouros e a FBCF em magquinas e material de transporte.

Na componente de bens, as importagdes cairam 16,9% em Dezembro, em termos homodlogos, tendo a
evolugao sido dispar, com uma queda no caso das importagoes da UE (-22,8%) e uma subida das
importagGes extra-UE (+6,2%). A queda das importagoes de bens foi particulanmente evidente nos
produtos de média-alta tecnologia, com destaque para a forte queda das aquisi¢oes de veiculos
automoveis e outro material de transporte. As importagoes de combustivel mantiveram um elevado
ritmo de crescimento ao longo da primeira metade do ano, o que se traduz na evolugao das

importagoes provenientes da Argélia e Nigéria, que registaram um forte crescimento.

Na componente de servigos, as importagoes registaram um crescimento em termos homologos (5,7 %
até Julho) que reflecte largamente o forte crescimento da componente de servigos financeiros,
associada ao pagamento de comissoes e taxas de servigos na sequéncia do recebimento das tranches
do programa de assisténcia financeira a Portugal. Nas componentes de servigos mais relevantes na
estrutura das importagoes, a variagao tem sido negativa, com destaque para o abrandamento das
importacoes de turismo (que pesam 27,2% do total), que cresceram 8,9% em 2010 e apenas 1,1% até
Julho de 2011.

Os indicadores de confianga dos varios sectores de actividade mostram uma evolugao descendente para
valores minimos ao longo do ano, com o sector da construgao a atingir niveis historicamente baixos. O
sector da industria transformadora apresenta uma leitura de -25 em Dezembro de 2011 (-12 em 2010), do
comeércio -25 (-5 em 2010), da construgao -69 (-47 em 2010) e dos servigos -37 (-9 em 2010).

No que respeita ao mercado de trabalho, os dados do INE referentes ao 4° trimestre de 2011 situam a
taxa de desemprego em 14% (11,1% no 4° trimestre de 2010), situando-se o numero de
desempregados em 771 mil, face a uma populagdo empregada de 4.735,4 mil. Relativamente ao
desemprego registado nos centros de emprego, os dados do !EFP mostram uma variagao de 11,7%
em 2011 face ao ano anterior, afectando um total de 605 mil pessoas (542 mil no final de 2010). O
processo de correcgao dos desequilibrios macroeconémicos em curso na economia portuguesa e a
restritividade das condigoes de financiamento da economia levam a perspectivar que a evolugao do

emprego continuara a ser desfavoravel, com impactos negativos sobre a taxa de desemprego.
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Evolugao dos pregos

A evolugao da inflagdo em Portugal, nos dltimos anos, tem sido explicada, fundamentaimente, pela
evolugdo dos pregos do petroleo e de outras matérias-primas nos mercados internacionais, em
detrimento do impacto dos fundamentais da economia. Assim, apés uma taxa de inflagao média anual
negativa em 2009 (facto inédito nas ultimas 3 décadas em Portugal), a taxa de inflagao voltou a
apresentar valores positivos a partir de 2010, mantendo-se acima de 3 % desde Janeiro de 2011.

Em Dezembro de 2011, a inflagdo homodloga situou-se em 3,6% e a variagdo média dos 12 meses
anteriores ascendeu a 3,7%. O indice haimonizado de pregos no consumidor situou-se em 3,5%,
enquanto o [PC subjacente ascendeu a 2,3%.

Os transportes e a habitagao, agua e electricidade foram as categorias que mais contribuiram para o
aumento da inflagao, dada a influéncia do prego dos produtos energéticos sobre estas. Adicionalmente,
a aceleracao dos pregos no consumidor foi largamente condicionada pela entrada em vigor de diversas
medidas associadas ao processo de consolidagao orgamentai, com destaque para o efeito do aumento
em 1 p.p. de todas as taxas do IVA a partir de Julho de 2010 e um aumento adicional de 2 p.p. da taxa

normal em Janeiro de 2011, bem como o preco de alguns bens e servigos sujeitos a regulagao.



Evolucao
da Inflacao

em Portugal e
na Zoha Euro s

Nintend T 8

Forte. 0looberg -2

(2]

n

=

® IPC EU @ IPC Portugal Fev-02 Mai-03 AGo-04 Nov-05 Fev.-07 Mai-08 AQo-09 Nov-10 Fev-12

Necessidades de Financiamento da Economia

Desde o inicio da crise financeira que as necessidades de financiamento da economia portuguesa tém
vindo a diminuir, incluindo o primeiro semestre de 2011. De facto, depois do agravamento verificado
em 2008, fortemente condicionado pelas sociedades nao financeiras, a gradual desalavancagem que
se tem vindo a verificar desde entdo, especialmente no sector privado, conduziu a diminuigdo das
necessidades de financiamento nos anos de 2009 e 2010. Porém, este comportamento nao tera sido
uniforme quando analisado por sector institucional: a redugao das necessidades de financiamento das
sociedades nao financeiras e ao aumento da capacidade de financiamento das sociedades financeiras
e familias, contrapds-se um forte agravamento das necessidades de financiamento das Administragoes
Publicas.

O grau de dependéncia energética de Portugal face ao exterior, e o consequente elevado défice da
balanga energética, tem contribuido para o agravamento das necessidades de financiamento da

economia, sendo que estas se reduzem de forma significativa quando se exclui esta componente.

As condigdes de financiamento da economia portuguesa deterioraram-se de forma significativa ao
longo de 2011, com a crescente diferenciagdo do risco soberano na area do euro. Esta diferenciagao
conduziu a fortes tensdes nos mercados financeiros internacionais e a restricdo no acesso do
sistema financeiro portugués ao mercado de divida por grosso. Esta situagao traduziu-se na subida

das taxas de rendibilidade das obrigagdes do tesouro para niveis economicamente insustentaveis e em
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acrescidas dificuldades no acesso ao financiamento por parte do sector publico. Esta situagao colocou

pressao adicional sobre os bancos domésticos, o que tornou ainda mais complexa a sua situagao.

O financiamento das administragdes publicas foi, assim, particularmente problematico, sobretudo no
primeiro trimestre de 2011, onde o fluxo de crédito liquido representou uma pequena fracgao do total
das necessidades de financiamento do Estado para 2011. A assinatura do programa de assisténcia
financeira dominou o fluxo de crédito liquido nos trimestres subsequentes, tendo os desembolsos ao

abrigo do programa ascendido a 38.500 milhdes de euros.

Neste contexto, o aumento dos depdsitos de clientes e o recurso as operagdes de refinanciamento do
BCE, que permaneceram a um nivel elevado, permitiram mitigar o impacto do encarecimento do
"funding” dos bancos sobre o prego e a quantidade do crédito. De facto, em 2011 o financiamento do
sector bancario dependeu em grande medida do aumento da captacao de depdsitos junto do sector nao
mone#rio residente, que cresceu em termos homologos 14,7%, enquanto os depdsitos de nao
residentes registaram uma reducao de 13,9% no mesmo periodo. As responsabilidades representadas
por titulos mantiveram um contributo negativo, algo que € verificado desde o 4° trimestre de 2010. O
recurso as operagoes de cedéncia de liquidez do BCE permaneceu relativamente estavel, se bem que a

nivel elevado, representando cerca de 9% do financiamento do sistema.

Politica Orgamental

A politica orgamental foi condicionada em 2011 pela execugao de um Orgamento do Estado virado
para a redugao do défice orgamental e, posteriormente, pela trajectoria de ajustamento das variaveis
or¢camentais definida no Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira, acordado em Maio com a
Comissao Europeia, o Banco Central Europeu e o FMI.

Como ponto de partida, os valores do défice para 2010 foram sucessivamente revistos em alta de um
valor inicialmente reportado de 7,3% do PIB, devido a inclusao na érbita das administragdes publicas
de um conjunto de empresas do sector dos transportes. Adicionalmente, foi também incluido no défice
desse ano a assungao de imparidades do Banco Portugués de Negdcios e a execugao de uma
garantia concedida ao Banco Privado Portugués. Paralelamente, o Eurostat procedeu a uma alteragao
metodologica sobre o tratamento de 3 contratos de construgdo e exploragao de infra-estruturas
rodoviarias, até entao classificadas como parcerias publico-privadas com impactos nos défices e divida
dos periodos de 2007 a 2010. Por ultimo, os valores finais sofreram nova alteragao, apos a
identif cagdo de um conjunto de dividas contraidas desde 2004 pelas administragdes e empresas
publicas da Madeira e nao comunicadas antes as autoridades estatisticas nacionais. Os valores finais

para o défice e divida em percentagem do PIB para o ano de 2010 estabilizaram finalmente em 9,8% e

93,3%, respectivamente.
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O OE2011 definiu inicialmente os objectivos para o défice e divida de, respectivamente, 4,6% e
86,6%. Na sequéncia do pedido de assisténcia financeira, foram definidos novas metas que tiveram
em consideragao as revisoes acima referidas e ainda as perspectivas menos favoraveis de evolugao
do cenario macroeconomico. Os objectivos foram entdo revistos em ailta para 59% e 101,7%,
respectivamente para o défice e divida publica. No entanto, a execugdo do OE2011 apresentou
desvios significativos que, de acordo com o Ministério das Finangas ("MF”), se cifravam em cerca de
2 pontos percentuais do PIB (cerca de 3.400 milhdes de euros). Estes desvios sdao explicados, do
lado da despesa, por uma redugao menor que o esperado nas ‘remuneragdes certas e permanentes”
(em cerca de 300 milhdes de euros), por um acréscimo de 560 milhGes de euros em consumos
intermédios (dos quais 335 miihdes em comissdes pagas pelos empréstimos associados a ajuda
internacional). Do lado da receita, o MF estimou um desvio de cerca de 800 milhdes de euros em
outras receitas correntes, resultantes de menores contribuigcbes para a Seguranga Social, receitas
proprias do Ministério da Justica e dividendos de participagdes do Estado. Para além destes desvios,
existiram custos associados com a recapitalizagao do BPN, uma deterioragdo maior do que o
esperado do sector empresarial do Estado e a nao execugao de vendas previstas de participagdes e
patriménio. Em conjunto estes desvios ascenderam a 2.800 milhdes de euros, sendo o restante
explicado por operagdes ligadas a responsabilidades do sector empresarial da Regido Auténoma da
Madeira.

O desvio apurado foi coimatado com o recurso a medidas fransitérias, de entre as quais a sobretaxa de
IRS cobrada junto do subsidio de natal dos trabalhadores por conta de outrem com vinculo
permanente, o aumento do IVA sobre os bens energéticos e a integracao dos Fundos de Pensdes da
Banca na Seguranga Social.

Com o conjunto destas medidas o défice publico para 2011 ter-se-a situado em 4% do PIB, se bem que o

défice subjacente, excluindo as medidas de caracter pontual, se teria situado proximo de 7% do PIB.

SISTEMA FINANCEIRO

No quadro de crise no mercado de divida soberana, as condigdes de financiamento do sector publico
e do sector bancario nos mercados internacionais deterioraram-se significativamente desde o inicio
2010. As medidas nao convencionais de politica monetaria do BCE, com destaque para as
operagdes de cedéncia de liquidez, permitiram assegurar o financiamento do sistema bancario
portugués, substituindo em parte o financiamento de médio e longo prazo nos mercados

internacionais de divida por grosso. Em 2010 e em 2011, o enquadramento do sistema bancario foi



particularmente adverso e implicou um ajustamento do balango da maioria dos bancos, que incluiu

reforgos de capital, vendas de activos, e uma intensificagao da captagao de recursos de clientes.

Este enquadramento tem naturaimente repercussodes sobre o volume de crédito concedido pelo sector
bancario. Refira-se, a titulo de exemplo, o crédito destinado as empresas nao financeiras em Portugal,
que apos ter mantido um crescimento de 2 digitos em 2008, iniciou uma trajectéria de descida em
2009, tendo atingido uma variagao negativa de 0,4% em Julho de 2011. Para esta evolugao contribuem
nao apenas as condi¢cdes mais restritivas aplicadas pelos bancos na concessao de empréstimos, como
também um efeito de procura por parte das empresas num contexto de clara desaceleragdo da
actividade econdmica.

Quanto a materializagdo do risco de crédito, € de salientar que o crédito a habitagdo continuou a
apresentar niveis de incumprimento baixos, para o qual tem contribuido o nivel das taxas de juro, que
conduziu a redugdes substanciais da prestagdo média nos contratos deste segmento. Pelo contrario, o
crédito de cobranga duvidosa respeitante aos empréstimos dirigidos ao consumo e as empresas
continuou a acelerar nos ultimos meses, tendo assumido niveis historicamente elevados, para o
primeiro caso e valores relativamente altos, para o segundo.

A grande volatilidade e incerteza nos mercados financeiros repercutiu-se igualmente no mercado
accionista, tendo o indice PSt-20 registado desde finais de 2010 quebras significativas, a semelhanga
das registadas nos indices bolsistas internacionais.

Estabilidade Financeira

A preocupagao com a estabilidade financeira num contexto de agudizagao da crise da divida soberana foi
particularmente marcada, sendo uma parte fundamental do programa de assisténcia financeira. O
principal objectivo desta estratégia € o de obter uma desalavancagem gradual e ordeira do sistema

financeiro que nao prejudique o financiamento dos sectores produtivos da economia.
Neste sentido, a estratégia anunciada baseia-se em 4 pilares fundamentais:

(i) O reforgco da base de capital dos bancos;
(i) A protecgao da liquidez do sistema;

(iii) A melhoria da monitorizagao e supervisao do sistema bancario, €;

(iV)Melhoria do enquadramento regulamentar.

Relativamente ao primeiro aspecto, o Banco de Portugal introduziu desde o final de 2010 um conjunto

de medidas destinadas a melhorar a solvéncia do sistema, de entre as quais a recomendacao,
Y 19

J)s
A &ilﬂ

T ;)
- 255

/



realizada em Janeiro de 2011 para os bancos nao distribuirem dividendos, de forma a melhorar os
capitais de base; o estabelecimento, em Abril de 2011, de um objectivo para o racio de “core tier 1" de
8% para o final de 2011, objectivo esse que foi alterado em Maio, sob a égide do programa de
assisténcia financeira, para 9%. No programa foi igualmente estabelecido um racio minimo de "core tier
1" de 10% para o final de 2012. Também no programa de assisténcia financeira ficou definida uma
facilidade de suporte a solvéncia dos bancos, de 12.000 milhdes de euros, destinada a providenciar
aos bancos uma fonte de capital publico na circunstancia em que nao for possivel atingir os objectivos
de capital através de fontes de mercado.

A protecgao da liquidez do sistema financeiro esta relacionada com o processo de desalavancagem
em curso, que se pretende ordeiro. Nesse sentido, o BP recomendou aos bancos, em Setembro de
2010, a desalavancagem através da venda de activos nao-core ou nao estratégicos, e comegou a
monitorar os racios de alavancagem mais activamente. Em particular, pretende-se reduzir a
dependéncia elevada do financiamento nos mercados grossistas, passando de um racio de crédito
sobre depositos de cerca de 170% em Junho de 2010 para 120% até 2014 (no final do programa de
ajustamento). Até ao final de Setembro de 2011, o racio de crédito sobre depositos ja tinha descido
para 146%, uma queda de mais de 20 pontos percentuais face ao maximo atingido em Junho do ano
anterior. Esta queda foi obtida através da combinagdo de aumento do volume de depdsitos e de venda

de activos, tanto domésticos como externos.

A monitorizagdo e supervisdo do sistema bancario foram reforgadas através de um programa de
inspecgdes “on-site” sobre a qualidade dos activos dos bancos, compreendendo os 8 maiores grupos
financeiros e 83% dos activos do sector bancario. As correcgdes as imparidades reportadas pelos
bancos ascenderam a menos de 0,5% das exposigbes crediticias analisadas. Os impactos dessas
revisoes sobre os racios de capital, a data de 30 de Junho de 2011, foram pouco significativas, tendo o
racio de “core tier 1" agregado passado de 9,1% para 8,8%, acima do minimo de 8% exigivel para
aquela data.

Paralelamente, os bancos passaram a reportar um novo racio de crédito vencido, alinhado com as

praticas internacionais e publicado pelo BP a partir de Setembro de 2011.

No que respeita ao enguadramento regulamentar, merecem particular destaque os diplomas ja
apresentados no inicio de 2012, que respeitam ao acesso dos bancos ao capital publico (DL N°4/2012
de 11 de Janeiro), e ao reforgo de poderes do BP para intervengao preventiva, resolugao e protecgao
de depositos, que esta nas fases finais de aprovagao.



Mercados Monetéario e Cambial

Em 2011, os mercados cambiais voltaram a mostrar uma elevada volatilidade, com as moedas que
habitualmente sdo procuradas pelos investidores por motivo de refugio a terem desempenhos muito
fortes, sobretudo face ao euro, na sequéncia da agudizagao da crise da divida soberana, em Agosto e
Setembro. Assim, no inicio do ano e até finais de Abril, o euro apreciou-se face ao iene e face ao ddlar
em, respectivamente 13% e 12%, na sequéncia da incorporagao da expectativa de subida das taxas de
juro por parte do BCE, para depois encetar um processo de queda que proporcionou uma depreciagcao
anual de cercade 8,8% e 4%, respectivamente. O Euro foi particularmente afectado pelas perspectivas
que se criaram em tomo de eventual incumprimento por parte de um pais da Zona Euro e da
inevitabilidade que essa situagao criaria de abandono da zona euro por parte desse pais. Também as
menores perspectivas de crescimento econdmico da Zona euro pesaram negativamente no sentimento

dos investidores, conduzindo em baixa o valor externo da moeda.
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Ao longo de 2011, verificou-se um clima de aversao ao risco elevado que foi particularmente agudo
durante os meses de Verdo. Nesse periodo, os mercados interbancarios deixaram de funcionar, com
consequéncias negativas nos fluxos de financiamento intra-comunitarios. As taxas euribor subiram
durante os primeiros trés trimestres, acompanhando o andamento da politica monetaria por parte do
BCE, para depois cairem no 4° trimestre, na sequéncia dos cortes de taxas de juro oficiais. Com efeito,
a autoridade monetria da Zona Euro continuou a praticar medidas extraordinarias de cedéncia de
liquidez e as taxas de juro oficiais fecharam o ano a niveis minimos, se bem que na primeira metade
do ano houve um periodo de subida de taxas (entre Abril e Julho) que foi posteriormente revertido (em
Novembro e Dezembro).
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Mercado de Obrigagoes

Os mercados obrigacionistas foram condicionados, ao longo de 2011, pelo agudizar da crise das
dividas soberanas na Zona Euro, o que provocou variagoes muito diferenciadas no desempenho das
dividas dos varios paises. Neste contexto, a forte valorizagao da divida alema deveu-se ao aumento de
procura por activos de refigio, enquanto a divida de paises sob planos de assisténcia financeira, como
Grécia e Portugal, apresentaram desvalorizagoes sem precedentes, de -61,8% e -24,2%,
respectivamente. A Irlanda registou o melhor desempenho no seio da Zona Euro (+11,2%), com o bom
desempenho econdmico e o sucesso na implementagao do respectivo programa de assisténcia a
impactar positivamente no sentimento dos investidores. Nos restantes mercados, destaca-se a
valorizagdo da divida de Espanha (+7,0%) e a tendéncia inversa em ltalia (-5,7%). No mercado de
crédito, apés um 1° semestre positivo, o indice iBoxx € Corporate sofreu uma desvalorizagao no

segundo semestre, tendo encerrado o ano com um ganho modesto de 1,71%.
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Mercado de Acgoes

Os mercados de acgoes registaram comportamentos dispares ao longo do ano. O indice S&P (EUA)
terminou o ano inalterado, enquanto na Europa (indice MSCI Europe), no Japao (indice Nikkei) e nos
Emergentes (indice MSCI Emerging Markets) os mercados apresentaram fortes quedas, de -10,94%, -
17,05% e -20,41%, respectivamente.

No que respeita a Zona Euro, o indice DJ Euro Stoxx 50, representativo das maiores capitalizagoes
desta regiao, desvalorizou 17,05% em 2011, penalizado pelas questoes em torno do agravamento da
crise da Zona Euro atras referidas. Ao nivel sectorial, observou-se uma divergéncia significativa de
desempenhos. Pela positiva, destacaram-se sectores mais defensivos, como farmacéuticas (+11,84%)
e Alimentagao e Bebidas (+5,39%), que conjugam uma maior estabilidade nos resultados com uma
exposigao mais elevada a mercados fora da Europa. Pela negativa, destacou-se o sector bancario (-
32,48%), um dos mais directamente afectados pela crise das dividas soberanas, mas também sectores
mais expostos ao ciclo econémico, como materiais basicos (-30,12%) e o sector automovel (-24,08%)

foram penalizados, em parte devido a receios de um abrandamento econémico mais forte na China.

Em Portugal, o indice PSI-20 encerrou 0 ano de 2011 nos 5.494,27 pontos, menos 27,6% do que no
final de 2010. A capitalizagdo bolsista da Euronext Lisbon totalizou 170.551,6 milhGes de euros em
Dezembro, 11,7% inferior a do periodo homaologo de 2010.

O segmento de obrigagdes foi o que mais contribuiu para o aumento da capitalizagao bolsista do
mercado regulamentado da Euronext Lisbon no final do ano de 2011, ao subir 16,6% em relagao ao
mesmo periodo de 2010. O segmento de acgdes acumulou uma queda de 23,6% no ano, encerrando
2011 com uma capitalizagao bolsista de 102.693,8 milhGes de euros.

A volatilidade do indice PS!-20 foi de 20,77% em Dezembro, acima dos 16,08% fixados no periodo
homdlogo de 2010. A EDP (18,92%), a Jeronimo Martins (17,90%) e a Galp (16,27%) foram os

emitentes com maior representatividade no indice no final do ano.

O valor das transacgoes efectuadas no mercado secundario a contado totalizou 2.083,8 milhdes de

euros em Dezembro, menos 1.796,2 milhoes (46,3%) do que em igual periodo de 2010.

No mercado regulamentado Euronext Lisbon, o volume de transacgoes caiu em 2011 46,5% face ao
registado até Dezembro do ano anterior, para 2.054,9 milhdes de euros. No mercado regulamentado de

divida (MEDIP), o valor transaccionado recuou 77,6% em relagao ao final de 2010, para 246 milhdes.



ll. ACTIVIDADE DA RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A. E DAS SUAS PARTICIPADAS EM

20M

Apresenta-se seguidamente o diagrama de participagdes financeiras detidas pela Rentipar Financeira

em 31 de Dezembro de 2011.

Diagrama em 31 de Dezembro de 2011

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

93.50% 5387%

RENTICAPITAL, S.A. BANIF - SGPS. S A (%)

* Ver o diagrama da Banif — SGPS, SA disponivel na pag. 25
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I1.1. - RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

Durante o exercicio de 2011, a Rentipar Financeira prosseguiu, em particular, a sua politica de
concentragao, desenvolvimento e rentabilizagdo dos investimentos no sector financeiro potenciado
pelo aproveitamento das sinergias entre as empresas participadas, sendo de destacar os seguintes
factos:

— Gestao da participagao accionista directa de 53,87% no capital do Banif-SGPS,S.A., sendo-lhe
imputavel 59,74 % dos direitos de voto (nos termos do artigo 20° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios). A Banif — SGPS, S.A. é a holding do denominado Banif - Grupo Financeiro, o qual
inclui varias sociedades que actuam no sector financeiro e de seguros, cuja estrutira e

composi¢ao se encontra mencionada no diagrama apresentado adiante;

— Por proposta do Conselho de Administragao da Rentipar Financeira, os accionistas deliberaram,
em 21 de Janeiro de 2011, um aumento do capital social da sociedade no montante de 90
milhoes, passando o capital social de 45 milhdes para 135 milhoes de euros. Este aumento de
capital, reservado exclusivamente a accionistas, foi integralmente subscrito e realizado em
dinheiro durante o ano de 2011 e destinou-se a reforgar os fundos proprios da sociedade no
contexto da actual regulamentagao prudencial imposta pelo Banco de Portugal as sociedades

sob a sua supervisao;

— Redugao do montante de financiamentos bancarios durante 2011 no montante de cerca de 72
milhoes de euros, resultante do reembolso de um financiamento bancario e de metade de um

empréstimo obrigacionista emitido em final de 2008, ambos contratualmente definidos;

— Concessdo de apoios financeiros as empresas participadas, através de operagoes de
suprimentos e de tesouraria, remuneradas e prestagdes suplementares nao remuneradas, as
quais permitiram em 2011 a obtengao de proveitos financeiros de 978 milhdes de euros, contra
2,643 milhoes de euros em 2010;

Manutengao e actualizagao de um sitio na /nternet com informagao sobre o Grupo Rentipar -
www.rentipar.pt.



II.2 BANIF — GRUPO FINANCEIRO EM 2011

1. SOCIEDADES HOLDING

1.1 Banif SGPS, SA

Durante o ano 2011, a Sociedade centrou a sua actividade na gestao das suas participagoes
financeiras, complementada com a gestdo da sua tesouraria e com a definigdo e dinamizagao de
estratégias transversais as diversas sociedades do Banif - Grupo Financeiro, em termos que se
concretizam neste capitulo.

Com o objectivo de gerir as suas participagoes financeiras, a sociedade reforgou a sua tesouraria,
recorrendo a financiamento junto de sociedades do Banif — Grupo Financeiro. Neste periodo, contratou
varios financiamentos com o Banif que totalizaram 344,7 milhdes de euros e liquidou financiamentos
nos montantes de 192 milhdes de euros e de 53,5 milhdes de euros que foram contratados em 2010 e

2011, respectivamente.

Assim, o endividamento junto do Banif, a data de 31 de Dezembro de 2011, fixou-se em 291,2 milhdes
de euros.

A Banif SGPS, SA liquidou os financiamentos obtidos, no exercicio anterior, junto da Rentipar

Financeira SGPS, SA, que totalizaram 100 milhdes de euros.

No decorrer do ano de 2011, a Banif SGPS, SA liquidou o financiamento para apoio a tesouraria que
havia contratado com a Banif Investimentos, SGPS, SA, no montante de 94 milhdes de euros, do qual
estavam utilizados 75,7 milhdes de euros.

A Banif SGPS, SA adquiriu dois lotes de 20.000 acgdes preferenciais da Banif Finance, Ltd, com juros

corridos incluidos, pelos montantes de 12 milhdes de euros e 12 milhdes de dolares americanos.

A 30.09.11, obteve junto da Banif Investimentos, SGPS, SA um financiamento para apoio a tesouraria
no valor de 75,7 milhdes de euros do qual, posteriormente, amortizou o montante de 47,2 mithdes de
euros.

Por conseguinte, o endividamento junto da Banif Investimentos, SGPS, SA passou a ser, em 31 de

Dezembro de 2011, de 28,5 milhdes de euros.




A Sociedade subscreveu 7.500.000 acgdes do Banif Bank (Malta) PLC com o valor nominal de 1 euro,
sem direito a voto, pelo montante de 7,5 milhdes de euros. Estas acgdes serao, posteriormente,

convertidas em acgoes ordinarias, aquando do novo aumento de capital da Instituigao.

A Banif SGPS, SA também subscreveu o aumento de capital da Banif Holding (Malta), no valor de 10

milhdes de euros, na proporgao da percentagem que detém, ou seja, 9.990.000,00 euros.

A Sociedade prestou uma garantia a Banca Pueyo no valor de 10 milhdes de euros, no dmbito do
financiamento concedido pela Instituigdo Bancaria Espanhola ao Banif, SA.

A 3 de Margo de 2011, a Sociedade emitiu 50.000 obrigagdes, ordinarias, escriturais, ao portador, com
o valor nominal unitario de 1.000 euros, representativas do empréstimo obrigacionista Banif, SGPS,
SA, 2010/201 3, fungivel, no valor de 50 milhdes de euros.

Em Julho de 2011, a Sociedade procedeu a emissao de 75.000 obrigagdes, ordinarias, escriturais, ao
portador, com o valor nominal unitario de 1.000 euros, representativas do empréstimo obrigacionista,
Banif SGPS, SA, 2011/2013, no valor de 75 milhdes de euros.

A Banif SGPS, SA liquidou, na data de vencimento, o empréstimo obrigacionista Banif SGPS
2008/2011 no valor de 50 milhdes de euros.

Os financiamentos obtidos destinaram-se a sustentar o crescimento da actividade do Banif — Grupo
Financeiro, quer no reforgo de participagoes financeiras em instituicoes de crédito nacionais e
internacionais, quer ainda na constituigdo de novas filiais e no reforgo dos fundos préprios de
diferentes sociedades do Grupo, nomeadamente da Banif Comercial, SGPS, SA, a qual concedeu

prestagdes acessorias/suplementares de capital no montante de 10,5 milhdes de euros.

Para satisfazer as necessidades de tesouraria da Rentipar Seguros, SGPS, SA, a Banif SGPS, SA
concedeu um financiamento a titulo de supnmentos no montante de 5,6 milhdes de euros. Entretanto,
a Sociedade participada liquidou o financiamento de apoio a tesouraria, que lhe havia sido concedido
em 2010, no valor de 5 milhdes de euros.

A fim de subscrever o aumento de capital da Banif Imobiliaria, SA de 750 milhares de euros para 200

milhdes de euros, foram transformados suprimentos em capital no valor de 79.250 milhares de euros.

Assim, a Banif SGPS, SA, que era detentora da totalidade do capital da Banif Imobiliaria, SA, passou a
deter 40% do capital, representados por 16.000.000 de acgdes, que totalizam 80,2 milhdes de euros.



A Sociedade concedeu financiamentos, a titulo de suprimentos, a Banif Imobiliaria, SA no valor de 10
milhGes de euros, ficando esta ultima, em 31 de Dezembro de 2011, com um endividamento, junto da
Banif SGPS, SA no valor global de 65,7 milhdes de euros.

A Banif SGPS, SA concedeu a Banif Imobiliaria, SA um financiamento para apoio a tesouraria, no valor

de 10 milhdes de euros, do qual foi libertado o montante de 1,5 milhdes de euros.

A 30 de Setembro de 2011, a Sociedade pagou 2,1 milndes de euros referentes a remuneragao do 2°
cupao, devida a cada um dos titulares dos VMOC'’s emitidos pela Banif SGPS, SA.

A Banif SGPS, SA recebeu os dividendos da Banif Mais, SGPS, SA, de que se tinha apropriado em
2010, no montante de 36,2 milhdes de euros. A Banif SGPS SA recebeu ainda dividendos da Banca
Pueyo, SA no valor de 0,2 milhGes de euros e da Sociedade Inmobilidria Vegas Altas, SA, no valor de

0,01 milhGes de euros e do Banco Caboverdiano de Negocios no valor de 0,093 milhdes de euros.

No que se refere aos principais indicadores e ao nivel das contas individuais, salienta-se que o Activo
Liquido da sociedade ascendia a 1.335 milhdes de euros em 31 de Dezembro de 2011, enquanto, no
final de 2010 atingia o montante de 1.298 milhdes de euros, o que representa um crescimento de
1,18%. No mesmo periodo, o Passivo fixou-se em 548 milhdes de euros, contra 484 milhdes no ano
anterior, o que significa uma subida de 13.24%.

Em 2011, a sociedade obteve um Resultado Liquido, Prejuizo, de 27,4 milhdes de euros, contra um
Lucro de 14,4 milhdes de euros em 2010, o que traduz um decréscimo de 291,26%, elevando-se, no
final de 2011, os seus capitais proprios a 786,7 milhdes de euros, enquanto, no final de 2010, este

agregado atingia o valor de 814,2 milhdes de euros, o que representa uma diminuigao de 3.37%.

A sociedade nao dispunha, no final de 2011, de um quadro de pessoal proprio.

CONTAS INDIVIDUAIS
Milhares de Euros

20M 2010 Variagao %
Activo liquido 1.335.103 1.298.494 2.81
Passivo 548.353 484.268 13.24
Capital proprio 786.750 814226 -3.37
Resultado liquido -27.476 14.366 -291.26
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1.2 Banif Comercial SGPS, SA

A actividade da sub-hol#ing Banif Comercial consistiu, exclusivamente, na gestao das participagoes

financeiras ligadas a actividade da banca comercial e crédito especializado.

No exercicio de 2011, a sociedade obteve, junto da sua accionista Banif SGPS, SA, prestagoes
acessorias suplementares de capital no montante de 10,5 milhdes de euros, que foram utilizadas na
aquisigao de obrigagoes BANIF 2009 FLOAT PERP COND, com juros incluidos, no valor de
10.231.308.33 euros, tendo sido vendidas, no final do ano, com juros incluidos, pelo montante de
10.022.315,56 euros.

Para satisfazer as necessidades de tesouraria da Banif Agores, SGPS, SA ao longo do ano de 2011, a
Banif Comercial, SGPS, SA concedeu suprimentos no valor de 161,5 milhdes de euros que
totalizavam, no final do ano, o montante de 172,5 milhdes de euros, representando a totalidade do

endividamento junto do accionista.

A Banif Comercial, SGPS, SA decidiu dotar a Banif Rent, SA de fundos préprios adequados ao
desempenho da sua actividade. Por conseguinte, concedeu-lhe prestagoes suplementares no
montante de 8,5 milhdes de euros, através da entrada de dinheiro no valor de 3 milhdes de euros e da
passagem do financiamento, a titulo de suprimentos, no montante de 5,5 milhdes de euros, para
prestagoes suplementares.

Ao nivel das participagdes intemacionais, a sociedade subscreveu e realizou o aumento de capital
social do Banif (Brasil), no montante de BRL 18.003.660,00, com o contravalor de 8.089,7 milhares de

euros.

A Banif Go foi objecto de um processo de cisao-fusao com o Banco Banif Mais, SA e o Banif, SA de
que resultou a cisao do seu patriménio e a sua subsequente fusao por incorporagao nas duas
entidades bancarias.

Devido a operagao de cisao-fusao o Banco Banif Mais, SA aumentou o seu capital de 100 milhces de
euros para 101 milhdes de euros e o Banif, SA aumentou o seu capital de 780 milhdes de euros para
7945 milhoes de euros.

Em consequéncia a Banif Comercial, SGPS, SA passou a deter 1% do capital do Banco Banif Mais,
SA, representado por 1 milhdo de acgdes, continuando a deter 100% do capital do Banif, SA

representado por 158,9 milhdes de acgoes.



A Banif Comercial SGPS, SA liquidou a conta corrente caucionada, obtida junto do Banif, SA, no

montante de 400 milhdes de euros, da qual havia utilizado 277.065 milhares de euros.

A sociedade contratou um financiamento com o Banif, SA, sob a forma de conta corrente caucionada,

no valor 425 milhoes de euros, da qual foram utilizados 303.965 milhares de euros.

No inicio do més de Abril, a Banif Comercial, SGPS, SA obteve junto do Banif, SA, um financiamento
para apoio de tesouraria no valor de 45 milhdes, que foi liquidado no final do més.

No que se refere aos principais indicadores, salienta-se que o Activo Liquido da sociedade que era de
925 milhdes de euros, em 2010, foi reescrito, em 2011, devido a correcgao dos saldos das rubricas
Investimentos em Filiais e Reservas de Reavaliagao no valor de 4.305 milhares de euros, tendo-se

fixado no montante de 921 milhdées de euros.

Por conseguinte, em comparagado com o exercicio anterior, o Activo Liquido cresceu de 921 milhdes de
euros para 1.087 milhdes de euros, no final de 2011

O Passivo, em comparagao com o exercicio transacto, aumentou de 214 milhdes de euros para 398
milhdes de euros.

A conjuntura econémica recessiva, nacional e internacional, influenciou negativamente os resultados
de 2011, que se situaram abaixo dos comparaveis do ano anterior, por terem passado de um Prejuizo

de 4,5 milhdes de euros, em 2010, para um Prejuizo de 28 milhdces de euros, em 2011.

Os Capitais Proprios da sociedade que atingiram, em 2010, o montante de 711 milhces de euros foram
reescritos, em 2011, devido a correcgao dos saldos das rubricas Investimentos em Filiais e Reservas

de Reavaliagao no valor de 4.305 milhares de euros, tendo-se fixado no montante de 707 milhdes de

euros.

Por conseguinte, em comparagado com o exercicio anterior, os Capitais Proprios decresceram de 707
milhdes de euros para 689 milhdes de euros, no final de 2011.

A Sociedade nao dispunha, no final de 2011, de um quadro de pessoal proprio.
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CONTAS INDIVIDUAIS Milhares de Euros

2011 2010 (reescrito) 2010 Variagao %
Activo liquido 1.086.541 920.819 925.12_4 18%
Passivo 397.644 214.003 85.81%
Capital proprio 688.897 706.816 711.121 -2.54%
Resultado liquido -28.419 -4,500 -731.53%

1.3 Banif Investimentos SGPS, SA

A actividade da sub-holding Banif Investimentos consistiu, fundamentalmente, na gestao das suas
participagdes sociais, as quais es¥o predominantemente ligadas as areas da banca de investimento,

mercado de capitais e gestao de activos, a nivel nacional e internacional.

Em 2011, ocorreu o aumento de capital do Banif Banco de Investimento (Brasil), SA, em 7.500.000
BRL. O investimento total fixa-se em 67.391.673,88 BRL que representa no Balango da Sociedade
26.607.367,96 euros. Também o Banif Banco de Investimento, SA, procedeu ao aumento de capital em
30.000.000,00 euros, assumindo o valor de Balango de 86.878.624,84 euros. No decorrer do exercicio

de 2011 nao foram adquiridas novas participagoes.

Foi efectuada uma reestruturagcdao do Passivo da sociedade, onde foram liquidados todos os
empréstimos, formulando apenas um financiamento a titulo de suprimentos, concedidos pela Banif
Holding Malta no montante de 240.000.000 euros.

A sociedade nao recebeu dividendos das suas subsidiarias, tal como também ndo distribuiu dividendos
aos accionistas.

A Banif SGPS, SA procedeu a amortizagao parcial do financiamento de apoio a tesouraria concedido

pela sociedade, pelo que, a data das demonstragoes financeiras, este ascende a 28.461.168,44 euros.

No que se refere aos principais indicadores, o Activo Liquido da Sociedade, elevava-se a 264,4
milhdes de euros em Dezembro de 2011, contra 283,9 milhdes de euros face ao periodo homélogo,
valor que foi reescrito em 2011, devido a correcgao da rubrica de Investimento em Filiais, no valor de
3,7 milhdes de euros, que se fixava em 280 milhées de euros. No final do exercicio de 2011 foi
apurado um Resultado Liquido negativo de 9 milhdes de euros, quando em 31 de Dezembro de 2010
havia obtido um Resultado Liquido negativo de 778,8 mil euros.



Os Capitais Proprios da Sociedade ascendiam, na mesma data, a 23,9 milhdes de euros, contra 36,6
milhdes de euros no final de 2010, os quais foram também reescritos devido a correcgao da rubrica de
Reservas de Reavaliagao, no valor de 3,7 milhdes de euros e que apresentavam o valor de 32,8

milhdes de euros.

A Banif Investimentos nao dispunha, em 31 de Dezembro de 2011, de um quadro de pessoal proprio.

CONTAS INDIVIDUAIS Milhares de Euros
2011 (reesigtlg 2010  Variagdo %
Activo liquido 264.408 283.951 280.231 -6,88
Passivo 240.555 247.373 -2,76
Capital proprio 23.853 36.578 32.858 -34,79
Resultado liquido -9.005 -779 -1055,97

1.4. Banif Mais SGPS, SA

A acfividade desta sociedade em 2011 consistiu, exclusivamente, na gestdo das participagdes

financeiras ligadas a actividade do crédito especializado e do cross-sefling de produtos associados.

Durante 2011, a Banif Mais SGPS, S.A. distribuiu dividendos ao seu accionista Banif SGPS, S.A. no

valor de 36,2 milhdes de euros.

Em Assembleia Geral Extraordinaria de 30 de Dezembro de 2011 foi aprovado um aumento do capital
social e a entrada de novos accionistas na sociedade, até entao detida a 100% pela Banif SGPS, SA,
concretizada através de entradas de dinheiro. A referida entrada de novos accionistas foi aprovada nos
seguintes moldes: 22,5 milhdes de euros com a entrada no capital da sociedade da Companhia de
Seguros Agoreana, SA; 10 milhdes de euros com a entrada no capital da sociedade da Vestiban,
Gestao e Investimentos, SA; 7,5 milhdes de euros com a entrada no capital da sociedade da Auto
Industrial Investimentos e Participagdes, SGPS, SA. O valor do aumento do capital social ascende a
2,869 milhdes de euros e resulta da integral aplicagao dos 40 milhGes de euros de encaixe na
subscricao de novas acgdes, no valor nominal de 1 euro e prego de subscrigao de 13,94 euros

(estabelecido com base no valor contabilistico das acgdes a data de 31 de Dezembro de 2011).

Com a concretizagao da operagao acima descrita, o capital social da Banif Mais SGPS, S.A. passou a

ascender a 20,369 milhoes de euros e a sua estrutura accionista passou a ser a seguinte:

W il



— 85,92% Banif SGPS, SA;

— 7,92% Companhia de Seguros Agoreana, SA;

- 3,52% Vestiban, Gestao e Investimentos, SA;

— 2,64% Auto Industrial Investimentos e Participagoes, SGPS, SA

No que respeita a alteragbes nas principais sociedades que constituem o sub-grupo Banif Mais SGPS,
ha a assinalar que em 30 de Dezembro de 2011 foi concluido o processo de Cisdo-Fusao da Banif Go,

Instituicao Financeira de Crédito, SA, em resultado do quai se assinala o seguinte:

Foiincorporada por fusao no Banco Mais, S.A. a parcela do patriménio da Banif Go, Instituigao
Financeira de Crédito, S.A. constituida por todos os activos e passivos que consubstanciam os
ramos de actividade “leasing mobiliario” e “financiamento de aquisigoes a crédito”;

- A denominagao do Banco Mais, S.A. foi alterada para “Banco Banif Mais, S.A.” e o respectivo

capital social foi aumentado de 100 mithdes de euros para 101 milhdes de euros.

No que se refere aos principais indicadores, as demonstragoes financeiras consolidadas de 2011 do
sub-grupo Banif Mais (que incoiporam os efeitos da referida fiisao) apresentam um Activo Liquido de
948,3 milhoes de euros, Capitais Proprios de 254,5 milhdes de euros e um Resultado Liquido
consolidado de 1,2 milhdes de euros.

A referida fusao, cujo impacto se deu na totalidade nas contas da actividade em Portugal, produziu
impactos de relevo nas demonstragdes financeiras de final de 2011 da Banif Mais SGPS em tenmnos
consolidados, sendo que excluindo o efeito da mesma, o Resultado Liquido consolidado ascenderia a
23,0 milhdes de euros, evidenciando uma redugao de apenas 2% face a 2010.

Tendo em consideragao o referido, o contributo da actividade por mercado geografico para o Resultado
Liquido consolidado foi o seguinte: -0,3 milhdes de euros em Portugal (21,5 milhdes de euros excluindo
o impacto da fusao), -2,2 milhGes de euros em Espanha, 0,3 milhGes de euros na Eslovaquia, -0,5

milhGes de euros na Polonia e 3,8 milhdes de euros na Hungria.



CONTAS CONSOLIDADAS (base IAS/IFRS) Milhares de Euros

2011 2010 2010 Pfo'fomfﬁ Variagdo %
Activo liquido 948,348 927,099 1,306,656 2.3%
Passivo 693,803 668,059 1,016,191 3.9%
Capital proprio 254,545 259,040 290,465 1.7%
Resultado liquido 1,209 23,496 22,790 -94.9%
(*) As demonstragdes financeiras pré-forma 2010 agregam os balangos e demonstragdes de

resultados do Banco Banif Mais e da parcela do patrimonio da Banif Go integrada.

1.5 Re

ntipar Seguros SGPS, SA

A Sociedade € a “sub-holding” do Grupo Rentipar para o sector segurador, detendo no final de 2011

uma participagao financeira no montante de 90 555 170 euros, consubstanciada em 21 500 000

acgdes

representativas de 100% do capital social da Companhia de Seguros Agoreana, S.A.

(“Agoreana”).

Da actividade desenvolvida em 2011 € de realgar a seguinte situagao:

A Agoreana, sociedade incorporante, e as sociedades incorporadas, Global - Companhia de
Seguros, S.A. e Global Vida - Companhia de Seguros de Vida, S.A. efectuaram uma fusao, em
Janeiro de 2011, com a consequente extingao destas duas Ultimas entidades. Com esta
operagao a actividade econdomica da Sociedade enquanto SGPS, e em particular no sector
segurador, ficou circunscrita a gestao da participagao financeira detida na Companhia de
Seguros Agoreana, S.A., pelo que, em termos consolidados, reflecte a actividade da sua tnica
participagao;

No ambito de uma operagao de reforgo dos elementos exigiveis das margens de solvéncia das
entidades do Grupo Rentipar, sujeitas a supervisao do Instituto de Seguros de Portugal,
ocorreram as seguintes operagoes, em Abril de 2011: a) a Agoreana aumentou o seu capital
social no montante de 25 000 000 euros, sendo 11 000 000 atraves de entradas em dinheiro e
14 000 000 euros através da conversao de suprimentos subordinados. Este aumento de capital
foi integralmente subscrito pela Rentipar Seguros; b) a Rentipar Seguros procedeu a emissao
de obrigagOes subordinadas com prazo de reembolso a 10 anos no montante de 10 000 000
euros;,



- Em 2011 a Rentipar obteve suprimentos remunerados dos seus accionistas no montante
global de 7 876 575 euros.

A estrutura do Balango e da Demonstragdo de Resultados consolidado da Rentipar Seguros, SGPS,
S.A. é basicamente a que resulta da contabilizagao pelo método da Consolidagao Integral da sua
participada Companhia de Seguros Agoreana, S.A.

Activo e capitais proprios consolidados

Milhares de Euros

Rubricas 201 Variagao 20M Variagao

Valor 2011/2010 Valor 2010/2009
Activo 1.336.624 -9,2% 1.472.853 68,1%
Capitais proorios 129 246 '3,70/0 134.239 160,70/0
Autonomia Financeira 9,7% 9,1%

O activo consolidado da Rentipar Seguros atingiu o valor de 1 336 624 milhares de euros, e os capitais
proprios atingiram o valor de 129 246 milhares de euros, o que gerou um aumento no racio de
Autonomia Financeira em relagao ao ano anterior de +0,6 p.p.

A nivel individual a actividade da Empresa em 2011 resume-se a detengao da participagao financeira
na Companhia de Seguros Agoreana, S.A., sendo de realgar os seguintes factos:

- O resultado do exercicio, no montante de cerca de 1 578 milhares de euros € emergente do
resultado da sua participada: Companhia de Seguros Agoreana, S.A. do qual a empresa se
apropria nos termos legais, pela aplicagao do método da equivaléncia patrimonial.

2. ACTIVIDADE CORPORATIVA
2.1 Recursos Humanos

No decorrer do ano de 2011, os Recursos Humanos Corporativos continuaram a desenvolver o

projecto Valores Centauro.
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O Grupo reduziu, em 9,1% o seu niumero total de colaboradores, face a Dezembro de 2010. O nimero
de Colaboradores do Grupo, no final de 2011 ascendeu a 4.911, o que compara com 5.400
Colaboradores no periodo homdlogo de 2010. Em termos de peso relativo, o Banif, com 2.548
Colaboradores, representa 51,9% do total do quadro de pessoal do Grupo, seguido da Agoreana, com
775 Colaboradores, e um peso relativo de 15,8%.

2.2 Gestao dos Riscos da Actividade

A gestao dos riscos no Banif — Grupo Financeiro assenta na identificagao, analise e monitorizagao da
€exXposigao aos principais riscos aos quais o Grupo se encontra exposto, na medigao e gestao
adequada das diversas posigdoes em risco e, por conseguinte, na determinagao mais eficiente da
alocagao do capital.

O controlo e a gestao dos riscos assume-se cada vez mais como um pilar fundamental na garantia da
rendibilidade e da sustentabilidade do negécio. A gestdo do Grupo encontra-se cada vez mais
focalizada na obtengao do equilibrio entre risco e retomo, bem como na redugao de potenciais efeitos

adversos que podem infiluenciar a performance financeira do Grupo.

A fungao de gestao de riscos do Grupo € conduzida de acordo com estratégias e politicas definidas
pelo Conselho de Administragao da Banif SGPS, S.A., estando a sua implementagao a cargo de um

orgao corporativo e especificamente dedicado a esta fungao: Risco Corporativo.

O Risco Corporativo constitui-se como um Orgdo da Estrutura da Banif SGPS, S.A. dependendo
directamente do Conselho de Administragao. A sua estrutura enquadra-se nos requisitos apresentados
nos normativos em vigor, emanados pelo Banco de Portugal, nomeadamente pelo Aviso n.° §/2008 de
25 de Junho de 2008.

O modelo de governance da gestao de riscos corporativo, apresentado em seguida, contempla um
controlo transversal das varias Entidades do Grupo, no qual cabe ao Conselho de Administragio a

responsabilidade ultima pela definigao das Politicas de Gestao e de Controio de Risco.



Modelo de Gestao de Riscos

Dt wn o ol i g Cavat b i vl e Gl e

Censche de Ao~k 30

dBNFSPG, A
Consehm J2 AsiTmstrag 3o
Politica de gestho e Sabrt oy aef
GG doE iRons |

[= g R REET )

=

Eanraks
Ao Fise o

(LB I L O LR ) LS

=5 v

Notas:

(1) Os responsaveis da fungdo Risco de cada uma das entidades indicadas reportam

hierarquicamente ao respectivo 6rgao de administragao através do Administrador do
Pelouro.

Cada entidade do Grupo possui a sua propria estrutura organica de gestao dos riscos, dimensionada
em funcao da actividade e dos respectivos riscos associados, seguindo as politicas emanadas pelo
Conselho de Administragao da Banif SGPS.

O Risco Corporativo, pelos poderes conferidos pelo Estatuto Organico e Funcional da fungao, mantém

uma relagdo funcional com os respectivos Orgaos responsaveis pela gestdo dos riscos das filiais do
Grupo.

Essa relagao & exercida através de um responsavel nomeado e de interlocutores designados para a
condugdo dos diferentes temas de risco sob gestdo. Trata-se de um modelo de relagdo dinamico e
evolutivo que é alvo de ajustamentos sempre que necessario, assegurando assim a prestagao

atempada de informagao tendo em conta a complexidade crescente dos trabalhos nesta area.

No ambito das suas fungdes, o Risco Corporativo participa no Comité de Gestao de Activos e Passivos
(ALCO - Assets and Liabilities Committee).



O Grupo recorre também a uma visdo econémica dos seus riscos e dos recursos financeiros
disponiveis que estima e incorpora nos exercicios de auto-avaliagdo da adequagao de capital interno
(ICAAP) nos tenmos do Aviso n.° 15/2007 do Banco de Portugal, no ambito do Pilar Il de Basileia |l.

Em virtude da relevancia do Grupo no contexto do sistema financeiro, relativamente as actividades
realizadas em 2011 assumem especial destaque, pela sua dimensao, complexidade e recursos
alocados, os trabalhos efectuados relativos ao Programa Especial de Inspecgdes realizado como parte
das medidas e acgOes acordadas pelas autoridades portuguesas, relativamente ao sistema financeiro,
no ambito do Programa de Assisténcia Econdémica e Financeira estabelecido com o FMI/EU/BCE em
Maio de 2011.

Este Programa de Inspecgdes abrangeu os 8 maiores grupos bancérios portugueses, incluindo o
Grupo Rentipar Financeira (Banif - Grupo Financeiro), e teve por objectivo validar: i) os dados sobre
risco de crédito utilizados na avaliagdo da sua solidez financeira, através de uma avaliagao
independente das suas carteiras de crédito e da adequagao das suas politicas e procedimentos de
gestao de risco, ii) o calculo dos requisitos de capital para risco de crédito e iii) a adequagao dos
parametros e das metodologias utilizados na realizagao das projecgdes financeiras que suportam a

avaliagao da sua solvabilidade futura, no quadro dos exercicios de stress test.

221 Riscode Crédito

O risco de crédito € a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou capital,
devido aincapacidade de uma contraparte cumprir os seus compromissos financeiros perante o Grupo,
incluindo possiveis restrigoes a transferéncia de pagamentos do exterior e constitui um dos riscos mais
relevantes a que o Grupo se encontra exposto.

A actividade de concessao e acompanhamento do crédito tem por base um conjunto de politicas
orientadoras, que decorrem da estratégia de risco de crédito definida no Grupo, tendo em conta o
desenvolvimento do negocio e das condigdes economicas, sendo essas politicas ajustadas, sempre
que tal se justifique.

A gestao do risco de credito e, bem assim, a delegagao de competéncias, desenvolvem-se de acordo
com 0s principios e as regras de concessao e manutengao de créditos concedidos a Clientes previstos
em nonnativos, os quais sao alvo de actualizagdes e ajustamentos sempre que tal se mostre
necessario.



Os normativos sao de aplicagao genérica no Grupo, porquanto incluem regulamentos aplicaveis a cada
uma das areas de negdcio e as suas redes de comercializagao assim como regras de preparagao,

analise e acompanhamento do crédito concedido aos clientes.

Considerando as caracteristicas das carteiras, a situagao econémica e conjuntural do Pais e as
restricoes de funding, o Grupo tem vindo a pautar a sua actuagao, com critérios de prudéncia

adicionais e com paliticas de concessao de crédito mais restritivas.

2.2.1.1 Gestdo do Risco de Crédito

O Grupo promove a monitorizagao continua do risco de crédito, pela avaliagao regular da estrutura

global do crédito concedido e de um conjunto de operagdes consideradas significativas.

A avaliagdo da carteira é realizada tendo em conta os objectivos qualitativos estabelecidos
anualmente, e visa orientar os objectivos quantitativos definidos para a actividade comercial. Assim,
fazem parte deste enquadramento, a definigao de objectivos de notagao de risco da carteira, de
concentragao/dispersao de exposi¢ao ao risco, de distribuigao geogréfica, sectorial, de grandes riscos,
de riscos por colateral/garantias, entre outros. A infonnagao de gestao, preparada regularmente, tem

em cont estas varidveis e promove a sua divulgagao pelas estruturas de decisao e érgaos de gestao.
Considerando as particularidades do Portfolio de crédito do Grupo, os modelos internos de notagao de

risco atendem as caracteristicas especificas dos clientes, a variaveis historicas de relacionamento e as

caracteristicas das operagdes quer qualitativas quer quantitativas.

Estrutura da Carteira de Crédito

A data de 31 de Dezembro de 2011, o crédito a Clientes apresenta a seguinte distribuigao sectorial:

{valores expresses ein mithares de Eures

2011 2.010
E.xposiciiio Exposigie Exposi¢io Expositio
mixima Bywlila mixima liguida
lndustria 695967 6% 496965 9% 820,900 ™ 630994 10%
Consirugio 1270.(95 11% 06806.510 (3% 1.357.119 11% 809467 12%
Viendas a Retalbo 495295 4% 294959 5% 521330 4% 3334952 5%
Scrvicos' 2.587.808 239% 1.576.808 29% 2681.060 22% 1.604389 25%
Instpuigdes financeiras e seguradoras [10.323 19 80.252  1°4 195839 2% 175371 %o
Secter Publico 240410 2% 222147 4% 158283 1% 155.987 2%
Cutros (ncliiParticulares) 5.726.011 51% 2026488 38% 6461.724 53% 2777568 43%
Total 11.135315 5.384.128 12.206.255 6.488.728

Servicos micluiacuividades mobilidrvs ¢ eulres scrvigos prestados as empresas.



O segmento “Servigos” representa 23% do total da exposigao maxima em 2011, considerando que

engloba também valores referentes a exposigoes de actividades imobiliarias, seguindo-se o segmento

“Construgao” contribuindo com 11% de exposigao.

Ainda no que se refere a exposigao de risco por sector, salienta-se que a exposi¢ao ao risco de crédito
dos top-20 Clientes e/ou grupos economicos ascende, a data de 31 de Dezembro de 2011 (incluindo

crédito directo e garantias prestadas), a 1.672 milhOes de euros (valor bruto).

Exposi¢cao aos Mercados

Em 31 de Dezembro de 2011, a exposigao ao risco de crédito por areas geograficas encontra-se

detalhada no mapa seguinte, sendo a sua expressao mais significativa no mercado europeu,

assumindo uma representatividade de 91%.

(valores expressos em milhares de Euros)

201t 2410

Fxposigio fxpesicdo Exposicio Exposicio

maxima M a maxima by i bl e
Partugsl Continental 6.106.242 55% 2853252 4% 6921211 7% 3655505 56%
Rezides Autonomas 3041459 27% 12693550 24% 3236727 279, 1488754 2139,
Unid.o Europcia 893058 8% 350510 T $17.847 78, 37864
Resto da Curepa 26.082 <I1% 8,055 <1% 31710 <1% 15.635 <1%
Araérica do Norte 192,204 2% 138219 3% 149631 1% 191.03¢ 2%
América latina 220429 TH 636.530 12% §2.1259 T 756.449 127,
Resto do Mundo 144842 % 56.013 2% 224870 2% 153492 2%,
Total 11.135.318 5.384.128 12.206.235 6.488.728

Relativamente aos restantes mercados, o mercado da Ameérica Latina, reflecte a representatividade

que o Grupo tem no Brasil, com um valor na ordem dos 7%.

Exposigao aos mercados por distribuigao sectorial

Em 31 de Dezembro de 2011, a exposigao do Grupo aos mercados por sector de actividade assume a

seguinte distribuigao:

e
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* Servigos incluem actividades imobiliarias e outros servigos prestados as empresas.

** Inclui Particulares.

Qualidade do Crédito e Outros Activos Financeiros

Crédito Concedido

A reparticdo da carteira de crédito do Grupo por notagao de risco para os principais segmentos de
negacio, a 31 de Dezembro de 2011, apresenta a seguinte estrutura ao nivel da qualidade do crédito:

Crédito Pessoal Crédito Automével
Empresas

62% o

vy FT um, 1%
2010 M 2010 2011 e e

Crédito a Habitagao QOutros Créditos
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Portfolio

Quatidade Supenar
Quatidade Standard
57% 51% BQualidade Sub-Standard
m
2010 20M

A distribuigao da qualidade do crédito a Clientes baseia-se na classificagao atribuida as carteiras das
entidades mais representativas do Grupo, desagregadas pelos segmentos mais significativos e
qualificadas em trés niveis de risco. A carteira de crédito foi objecto de avaliagao interna de risco,
baseada nas Probabilidades de Default (PD) aplicaveis aos principais produtos e segmentos de
negoécio. As PD"'s foram agregadas por niveis de risco de modo a serem classificadas nas categorias
de Risco de Qualidade Superior, de Qualidade Standard e de Qualidade Sub-Standard.

Ainda e, no que respeita a qualidade do crédito, os indicadores de sinistralidade apresentam a 31 de
Dezembro de 2011, os seguintes valores:

(valores expressas em milkarcs dc Euros)

2011 2010

Crédito a Clientes',do qual: 11.948.846 12.586.267
Crédito ¢ Juros Vencidos’ 1.064.470 831.401
Imparidadc do crédito (813.531) (594.857)
Indicadores (4)

Imparidade do Crédito / Crédito a Clientes 6.8% 4.7%
Crédito com [acumprimento/Crédito Total 8,9% 6,5%
Crédito com Incumprimento. liquido/Crédito Tatal, liquida 2,3% 1,9%
Crédito cm Risco/Crédito Total’ 16.4% 12.0%
Crédite em Risca. liquido/Crédita Total, liquido: 10.3% 7,7%

*Em 2010, foram deduzidos dos titulos de divida registados em cmpréstimos concedidos e contas a receber.
bl A "

“ Racios provementes da Instrugao n.® 22/2011 do Bancoadc Portugal.

3 5 b 4 . .

* Crédito e Juros vencidos > 90 dias

Os indicadores apresentados demonstram que, no exercicio de 2011, registou-se uma degradagao da

qualidade da carteira de crédito. Esta situagao prendeu-se nao apenas com o aumento dos valores do
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crédito vencido e das respectivas perdas por imparidade estimadas no dmbito da analise individua!
mas também, pelo agravamento verificado no pardmeto LGD — Loss Given Defauit, nomeadamente no
Segmento Empresas, apds o exercicio de actualizagao dos para@metros do Modelo de Imparidade do
Grupo.

O valor de crédito e juros vencidos inclui 135.555 milhares de euros de crédito abatido ao activo nas

contas individuais das Entidades do Grupo.
Avaliagao de Imparidade

A date de 31 de Dezembro de 2011, o valor das perdas por imparidade colectiva e individual, incluindo
as perdas extrapatrimoniais, ascendem a 464.629 milhares de euros (2010 — 390.968 milhares de

euros) e 351.728 milhares de euros (2010 — 206.603 milhares de euros), respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2011, o crédito analisado individualmente ascendeu a 1.995.995 milhares de
euros.

De salientar que no ambito do Programa Especial de Inspecgdes ao qual o Banif — Grupo Financeiro
participou, que teve por objectivo validar, com referéncia a 30 de Junho de 2011, os dados sobre risco
de crédito utilizados na avaliagdo da sua solidez financeira, através de uma avaliagao independente
das suas carteiras de crédito e da adequagao das suas politicas e procedimentos de gestao de risco,

bem como da confirmagao do calculo dos requisitos de capital para risco de crédito.

Foram analisados créditos no valor de 11,9 mil milhdes de euros, cobrindo 96% do totl da carteira de
crédito do Banif — Grupo Financeiro. Esta avaliagao concluiu existir necessidade de reforgo de 90
milhoes de euros no valor da imparidade registado nas contas consolidadas do Grupo. Este montante
correspondeu a 0,8% do montante global dos créditos analisados e a 15,7% do valor da imparidade da

carteira abrangida pela analise.

No final do exercicio, a contribuigao das perdas individuais para o montante total das perdas estimadas
para o crédito concedido no Grupo e responsabilidades extrapatrimoniais com natureza de crédito, &
apresentado como segue:
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Ainda no exercicio findo em 2011, o justo valor dos colaterais associados as operagdes analisadas
individualmente, para efeitos do apuramento da imparidade individual, ascendem a cerca de 1.553.301
milhares de euros (2010: 889.457 milhares de euros). Os colaterais associados a estas operagdes sao

representados essencialmente, por hipotecas, titulos e depositos.

O montante do crédito concedido, face as perdas estimadas por segmento, para os exercicios de 2011
e 2010, apresenta os seguintes valores:

Créiiio p*hantds imparidade do Crédito

im| stada
em 2010.

cuja

BEmpY esas Pl e Frobir Patianzes Consumo Fomicuiore Cuoms.

Em 31 de Dezembro de 2011, a imparidade do crédito concedido apresenta a seguinte movimentagao
face a 2010:



(valores expressos em milhares de Eures)

Particulares

Particulares

Particulares

Bl Consumo Imobiliirio Qutros Tegal
Saldo 2010 326.805 186.755 39.330 41.967 594.857
Reforgos 296.904 113.345 13,121 32280 455.649
Ut izagdes ¢ Regularizagdes (99267) (13483) - (10.853) (123.602)
Reversdes ¢ Recuperag:des (42414) (47.,7806) (4.766} (18.4006) (113.373)
Saldo 2011 482.028 238.831 47.685 44.988 813.531

Particulares Particulares Particulares -
Empresas . [olal
Consumo Imohilidrio Qutros

Salde 2009 265.295 179.701 29.371 42.832 517.199
Reforges 110733 43.028 13.863 9.471 177.095
Utilizagoes e Regularizagdes (18.091) (8570) - (3.625) {30.286)
Resersdes e Recuperagdes (31.132) (27.404) (3.904) (6.711) (69.151)
Saldo 2010 326.805 186.755 39.330 41.967 594.857

Crédito e Juros Vencidos

A data de 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o montante de crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias

por classes de incumprimento apresenta a seguinte desagregacgao:

2011 (valeres expressos em milhares de Fures)
1 -6 Meson 6-12 Meses 1 -3 Anos 3 Anos ‘Total
Empresas 80.177 83.176 213.804 109.894 487.052
Particutares Consune 2773 $.655 66482 142,523 220.434
Particularcs Imobilidrie 19.698 26494 42,3596 22,183 110.570
Particulares @itres 3.766 27.767 44817 170.064 246.413
‘Total 106.416 148.692 367.697 444,663 1.064.469
2010 (valores expressos em milhares de Euros)
3-6)eses 6-12Meses I-3 e 3 ey Total
Empresas 34734 09.952 1935353 103.121 422.380
Particulares Censume 10.402 21.743 80882 89 437 21]1.484
Particulares Imebilidrie 303 1.047 40.199 11906 53.455
PParticulares Qutires 3.788 16.792 33316 67986 144.082
‘Total 49.247 130.534 379.150 272.:170 831.:101




Recuperagao de Crédito Vencido e em Contencioso

No seguimento da abordagem seguida nos ultimos anos, o Grupo prosseguiu o reforgo dos recursos,

meios e modelos na recuperagao dos creditos, com o objectivo de se promover o seu ajustamento as

exigéncias decorrentes do aumento acentuado do crédito vencido.

No decorrer de 2011, o Grupo concretizou um conjunto de iniciativas orientadas para a melhoria dos

Processos Transversais e Ferramentas de Suporte aos Modelos de Recuperagao, em que assumiram

maior relevancia:

— A consolidagao e aprofundamento da actividade desenvolvida pelas unidades especializadas no

apoio técnico-juridico as estruturas de recuperagao, através da dinamizagdo de uma maior pro-

actividade e sistematizagao de processos na sua actuagao;

- A revisdo dos procedimentos na articulagdo das estruturas de recuperagao com os Mandatarios

dos processos, suportada numa aplicagéo informatica que centraliza a troca de informagéao

necessaria a gestao dos processos;

- Oreforgo do grau de sistematizagao e eficiéncia no desempenho dos procedimentos no ambito do

acompanhamento dos processos, estimativas de taxas de recuperabilidade / imparidade e reporte

de informacgao, suportadas numa nova aplicagao informatica especifica para o efeito (Banif S.A.)

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, o crédito ndo vencido, mas cujas condigoes foram renegociadas

ascende aos seguintes valores:

(valores cxpressos em milhares de Euros)

2011 2010
Empresas 18.728 28.483
Particulares - Consumo 6.262 5593
Particularcs - Imobilidrio 184 344
Particulares - @uires 760 2.098
Tetal 25.940 36.518




2.2.2 Risco de Mercado

O risco de mercado define-se como a prababiidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no prego de mercado dos instrumentos
da carteira de negociagao, provocados, nomeadamente, por flutuagoes em taxas de juro, taxas de
cambio, cotagdes de acgdes ou pregos de mercadorias. O risco de mercado advém sobretudo da

tomada de posigoes a curto prazo em titulos de divida e de capital, moedas, mercadorias e derivados.

2.2.2.1 Gestao do Risco de Mercado

Ao nivel do Banif - Grupo Financeiro, o risco de mercado decorre essencialmente das exposigoes em
titulos detidos nas carteiras de negociagao das varias subsidiarias. Em norma, os derivados
contratados tém como objectivo a cobertura economica de posigoes, principalmente de operagoes
originadas para Clientes, através da realizagao de operagdes simeétricas com outras contrapartes que
anulam o risco de mercado entre si e, ainda, de cobertura de riscos da carteira propria e dos veiculos
de securitizagao do Grupo. Desta forma, tendo em conta os negbcios onde opera, os principais riscos
de mercado a que o Grupo Banif se encontra sujeito sdo os resultantes das variagdes de taxa de juro,

de taxa de cambio e das cotagoes de mercado subjacentes aos titulos.

Em 31 de Dezembro de 2011, o valor de mercado da carteira de titulos detidos para negociagao do
Grupo ascendeu, em termos absolutos, a 187 milhdes de euros, composto por 179 milhdes de euros

de posigoes longas e 8 milhdes de euros de posigoes curtas.

A gestao do risco de mercado € realizada de uma fonma auténoma pelas varias subsidiarias,
reflectindo as especificidades e vantagens competitivas, entre as quais a proximidade e o
conhecimento local dos mercados em que operam, com particular énfase para as instituigbes que
actuam no Brasil, nomeadamente a unidade de banca de investimento, o Banif - Banco de
Investmento (Brasil), SA, e a unidade de banca comercial, Banif - Banco Internacional do Funchal

(Brasil), SA e, ainda, o Banif - Banco de Investmento, SA, em Portugal.

Em tenmmos consolidados, o Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA, incluindo as sociedades
participadas, representa a maior fata da carteira de negociagao, com um peso de 59%, seguido do
Banif Banco de Investimento, SA, em Portugal, com 17%, do Banif Bank (Malta) com 15%, e do Banif
Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA com um peso de 9%.

A data de 31 de Dezembro de 2011, a carteira de titulos de negociagdo pelas principais subsidiarias

apresentava a seguinte repartigao: ‘\[/
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2.2.3 Riscode Taxade Juro

O risco de taxa de juro é definido como a possibiidade de ocorréncia de perdas financeiras
decorrentes de movimentos adversos nas taxas de juro. Neste caso, € avaliado o risco de taxa de juro
numa perspectiva de médio/longo prazo, ao nivel da carteira bancaria que permita avaliar a exposigao
do Grupo a este risco e inferir quanto a sua capacidade em absorver variagoes adversas nas taxas a
que se encontra exposto.

2.2.3.1 Gestao do Risco de Taxa de Juro

a) Analise de sensibilidade a taxa de juro

O risco de taxa de juro é monitorizado em base sistematica em fungao dos periodos de repricing dos
activos e dos passivos. A analise de sensibilidade do risco de taxa de juro, tem como objectivo avaliar
a exposigao do Grupo a este risco e inferir quanto a sua capacidade em absorver variagOes adversas
nas taxas a que se encontra exposto.

Esta analise, tem por base a determinagao do nivel de exposi¢ao efectuada de acordo com os
métodos e pressupostos submetidos a aprovagdo da autoridade de supervisdo, considerando um
choque standard, positivo e negativo, de 200 pontos base na taxa de juro e o respectivo impacto na
situagao liquida e na margem financeira (a 12 meses). Contudo, o Grupo determina o impacto, nos

seus indicadores internos, de outras magnitudes de choque.

Desta analise foram excluidos todos os instrumentos financeiros patrimoniais e extra-patrimoniais que,

por definigao, ndo sao afectados pelas variagOes ocorridas nas taxas de juro.
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Analise de sensibilidade — impacto de uma variagao de 200 pontos base na curva de taxas de
juro por moedas relevantes

(valores expressos em milhares de Euros

Dc7.-2011 EUR usD TOTAL

Até | m 946 [ ] 946

[-3m 3510 153 -3.357

3-6m -7.226 -451 -7.677

6-12m 3.632 160 3.792

1-5A 29.448 -2.160 27.288

>5A -70.369 -14.757 -85.126

Impacto na Situacio Liquida -47.079 -17.055 -64.134

Impacto na Situacéo Liquida,em %dos Fundos Préprios -5,0% -1.8% -6.8%
EUR ushD TOTAL

At I m -22.157 -16 -22.173

t-3m 18.749 -769 17.980

3-6m 8.656 927 9,583

6-12m -1.504 63 -1441

Impacto na Margem Financcira,a 12 meses 3.744 205 3.949

Impacto na Margem Financcira anuval, em % 1,4% 0, 1% 1,5%

Fundos Préprios 951045

Margem Financceira 2571-1261:5
Dcz-2010 EUR USD TOTAL

Até I'm 2470 66 2.536

1-3m -10.097 469 -9.628

3-6m -6.043 674 -5.369

6-12m 411 260 -151

I-5A -456 -4.250 4.706

>5A -71.055 -11.729 -82.784

Impacto na Situa¢io Liguida -85.592 -14.510 100.102

Impacto na Situaciio Liquida.cm %dos Fundos Preprios -7.3% -1,2% -8,6%
EUR USD TOTAL

A Im -59.283 -1.590 -60.873

I -3m 49.308 -2408 47.400

3-6m 6.723 -1167 5.556

6-12m -2.172 444 22616

Impacto na Mkirgem Financeira,a 12 meses . -4.924 -5.609 -10.533

Impacto na Vargem Financeira anual,ecm % -1.4% -1,6% -3.0%

Fundos Proprios 1.165.521

Margem Financceira 348.132
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Os resultados da andlise de sensibilidade reflectem que uma subida nas taxas de mercado tera um
impacto negativo na Situagao Liquida e um impacto positivo sobre a Margem Financeira. A variagao
ocorrida na sensibilidade a taxa de juro face 8 magnitude dos impactos simulados, quer na Situagdo

Liquida quer na Margem Financeira, relativamente ao ano anterior nao € considerada significativa.
2.2.4 Risco Cambial

O risco cambial representa as flutuagdes de valor que os instrumentos financeiros podem sofrer
decorrente de alteragdes verificadas nas taxas de cambio.

2.2.41 Gestao do Risco Cambial
O Grupo monitoriza a sua exposigao ao risco cambial pelo controlo didrio da exposi¢do global das
posi¢oes abertas assumidas perante as varias moedas, e adopta estratégias globais de cobertura para

assegurar que essas posigoes se mantém dentro dos limites definidos superiormente.

2.2.4.2 Andlise do Risco Cambial

A maior exposigao ao risco de crédito em moeda estrangeira, na carteira de crédito concedido centra-
se em BRL, conforme divulgado no quadro seguinte:

(valores expressos em milhares de Euros)

2011 2010
EUR 9.969.671 10.962.300
BRL 571.705 646.333
USD 325.803 340.030
Cve 83.914 87.934
CHF 51.159 81.815
GBP 88.972 63.907
HUF 35.025 13.945
PLN 6.736 5.427
Py 2296 4.500
Outras 34 58
Toral 11.135.315 12.206.255




2.2.5 Risco de Liquidez

O risco de liquidez, definido como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados
ou no capital decorrentes da incapacidade da instituicao dispor, sobretudo no curto prazo, de fundos

liquidos para o cumpriinento das suas obrigagdes financeiras, @ medida que as mesmas se vencem, €
gerido de forma centralizada no Grupo.

Durante o ano de 2011, a politica de gestao de tesouraria e a politica de financiamento das Instituigdes
Financeiras fol pautada pela necessidade de dar resposta as condigdes extraordinarias que emergiram
da escassez de liquidez dos mercados financeiros, agravada pela crise de endividamento soberano e
dos downgrades consecutivos de paises e instituigdes pelas agéncias de rating, o que ainda dificultou

mais o0 acesso aos mercados.
2.2.5.1 Gestao do Risco de Liquidez

A monitorizagao dos niveis de liquidez corrente e estrutural, necessarios em fungao dos montantes e
prazos dos compromissos assumidos e dos recursos em carteira, € efectuada através da identificagao
de Gaps de liquidez.

Atendendo as condigdes do mercado, as politicas de obtengao de funding direccionaram-se para a
captagao de recursos estaveis de clientes e para o financiamento junto do BCE. Esta foi a fonte
fundamental de liquidez ao longo do exercicio de 2011 mas, com a implementagdo das medidas
preconizadas pelo Plano de Assisténcia para o sistema financeiro, espera-se que venha a ser

progressivamente reduzida, com o retomo ao normal funcionamento dos mercados e da recuperagao
economica.

Apesar de uma redugdo generalizada verificada dos niveis de liquidez, quer o fliquidity gap quer o
cumulative gap mantiveram-se dentro dos limites considerados aceitaveis para os varios periodos

analisados.

Em virtude da elevada volatilidade que caracterizou os mercados financeiros intemacionais onde o
Grupo actua, manteve-se um acompanhamento apertado na situagao de liquidez corrente, ndo apenas
pelos indicadores presentes nas disposicdes emanadas do Banco de Portugal, mas também pelos

indicadores internos orientados a uma gestao eficiente diaria.



a) Estratégia de Financiamento em 2011

A situagao complexa da economia portuguesa durante o ano de 2011, que viria a ditar o recurso ao
Plano de Assisténcia Econémica e Financeira (PAEF), teve implicagdes muito concretas para a gestao
de funding do Grupo, na medida em que os mercados de capitais pennaneceram inactivos
inviabilizando a rolagem de instrumentos de divida. Este cenario foi ainda agravado pelas sucessivas
revisoes de notagdes de rating da Republica portuguesa e, consequemente, dos bancos, para niveis
inferiores a investment Grade.

Por essa razao, o Grupo enfrentou em Maio de 2011 o reembolso antecipado de Empréstimos
Sindicados no montante total de 428 milhdes de euros, devido a activagao de clausulas de rating
associadas aos respectivos contratos, na sequéncia da revisdo em baixa do rating de divida atribuido
pela Fitch Ratings no inicio de Abril. Ao nivel do Grupo, o Banif como entidade mais significativa viria
igualmente a reembolsar 114,7 milhoes de euros, 100 dos quais em Dezembro, relativos a outros
empréstimos sindicados.

As sucessivas revisoes em baixa do rating da Republica e dos bancos ao longo do exercicio afectaram
igualmente a posigao de liquidez do Banco por via da desvalorizagao dos activos que integram a pool
de operagOes de refinanciamento junto do BCE, nomeadamente instrumentos de ttularizagao,
empréstimos com rating equiparado ao soberano e obrigagdes emitidas por outros bancos.

A estratégia seguida para acomodar os factores de pressao acima referidos passou, em primeiro lugar,
por uma orientagao clara de redugao do Gap Comercial — essencial ao cumprimento do objectivo de
desalavancagem no @mbito do Plano de Resgate implementado em conjunto pelo FMI / BCE / EU,
quer por via do incremento expressivo dos depdsitos, quer pela redugao da carteira de crédito.
Merecem ainda referéncia a colocagao de instrumentos de titularizagao emitidos pelo Banif SA e
originalimente retidos em balango em mercado secundario, junto de investidores intemacionais, € um

maior recurso a financiamentos com acordos de recompra junto de contrapartes locais.

O recurso ao financiamento junto do Banco Central Europeu (BCE) revelou-se igualmente um pilar
importante na gestao de liquidez do Grupo, motivando por isso uma gestao bastante activa da pool de
colaterais. Neste ambito, o Banif SA iniciou um Programa de Emissao de Obrigagoes Hipotecarias
(‘Covered Bonds’) no montante total de 3 mil mithGes de euros, o qual obteve um rating de Baa3 pela
agéncia Moody's Rating Services. A primeira emissao de Obrigagoes Hipotecarias, no montante de 85
milhoes de euros, a vencer no prazo de 3 anos, ocorreu no fim de Julho, tendo o Banif SA voltado a
langar nova emissao ja no ultimo trimestre do ano, no montante de 50 milhoes de euros a um prazo de
3 anos.
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A pool de activos do BCE foi adicionalmente reforgada por via de duas novas Emissdes com Garantia
do Estado Portugués, ao abrigo da Lei n.° 60-A/2008, de 20 de Outubro, no montante nominal total de
700 milhdes de euros. A primeira emissao ocorreu a 19 de Julho, no montante de 500 milhdes de
euros, com maturidade a 3 anos e a segunda a 23 de Dezembro, no montante de 200 milhdes de
euros, pelo mesmo prazo.

Finalmente, o Grupo participou activamente em leildes de Bilhetes do Tesouro (‘BTs’) ao longo do ano,
igualmente utilizados como colateral junto do BCE, tendo essa exposi¢ao atingido um pico em Junho e
vindo a reduzir-se gradualmente até Dezembro.

b} Plano de Vencimentos e Estratégia de Financiamento

O plano de vencimento de divida do Grupo tem um ponto importante no més de Maio de 2012,
momento em que deverao ser reembolsadas duas emissdes: i) uma emissao de divida garantida pelo
Estado Portugués no montante nominal de 500 milhées de euros, mas cujo saldo actual se situa em
443 milhces de euros devido a recompras entretanto efectuadas por entidades do Banif — Grupo
Financeiro e; ii) uma emissao de divida sénior emitida pela Banif Finance Ltd., no montante nominal de

300 milhdes de euros mas cujo saldo actual se situa em cerca de 250 milhdes de euros.

(valores exPressos em milhares de Euros)

2012 <2015
TOTAL Ti Ti T T4
Divida sénior 250.379 250.379
Divida subordinada 32.374 32.374
Empréstimo obrigacionista 50.000 50.000
Empréstimos sindicados 17.333 17.333
DhiER Jsrantitalpdic 860.403 500.000" 360.403
Total 1.160.489 767.712 50.000 442,777

= 0 montante de 500 milhdes de Euros de Divida garantida pelo Estado a vencer em Maio de 2012 inCluil cerca de 57 milhdes de Euros
comprados por entidades do Banif- Grupo Financeiro, pelo que o reembolso efectivo cerresponde a 443 milhdes de Euros, 2
investidores institucionals,

* O montante de 500 milhdes de Divida garantida pelo Estado a vencer em Maio de 2012 inclui cerca
de 57 milhdes de euros comprados por entidades do Banif — Grupo Financeiro, pelo que o reembolso
efectivo corresponde a 443 milhdes de euros, a investidores institucionais.
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O financiamento dos reembolsos esperados para Maio de 2012 devera ser feito em linha com a
estratégia ja seguida durante 2011: i) recurso a uma nova Emissdo Garantida pelo Estado, no
montante nominal de 300 milhdes; ii) reforgo da poo/de colaterais a utilizar junto do BCE através de
carteiras de crédito com direitos de crédito em resultado da revisdo das regras de elegibilidade
definidas em Fevereiro de 2012; iii) novas colocagdes em mercado secundario de instrumentos de

titularizagao emitidos pelo Banco e financiamentos interbancarios com acordos de recompra.

A partir de Maio de 2012, a estratégia de liquidez do Grupo passara essencialmente por reduzir o
recurso ao financiamento obtido junto do BCE através da redugao do Gap comercial.

2.2.5.2 Analise do Risco de Liquidez

A avaliagdo do risco de liquidez do Grupo baseia-se no calculo e anadlise de indicadores
regulamentares definidos pelas autoridades de supervisao, assim como outras métricas internas para
as quais estao definidos limites de exposigao.

Assim, é efectuado o apuramento regular da evolugao da posigao de liquidez do Grupo, identificando-
se todos os factores que justificam as variagdes ocorridas. Este controlo é reforgado com a execugao
de stress tests de forma a caracterizar o perfil de risco do Grupo e a assegurar que sao passiveis de

ser cumpridas as suas obrigagdes num cenario de agravamento da crise de liquidez.

A politica intema de gestao de liquidez atribui grande relevancia a constante monitorizagao e revisao
dos limites de exposigao de forma a reflectirem a cada momento as condigoes de mercado. No ambito
da gestao da liquidez corrente, enquadradas no Plano de Financiamento de curto prazo do Grupo, tém
sido elaboradas regularmente analises quantitativas e qualitativas que permitem identificar eventuais
debilidades e preconizar a tomada de medidas correctivas, que visam o restabelecimento das reservas

minimas de liquidez, sempre que se julgue necessario.

No cumprimento das regras prudenciais emanadas pelo Banco de Portugal, o Grupo esta obrigado a
manter um equilibrio adequado entre os fluxos financeiros associados as rubricas do balango, de forma
a assegurar que dispoem de fundos liquidos para cumprir, em condigbes razoaveis, as suas
obrigagoes financeiras a medida que as mesmas vencem.

2.2.6 Risco Operacional

O risco operacional é o risco de perdas resultantes da inadequagao ou deficiéncia de procedimentos,

do pessoal ou dos sistemas internos ou de acontecimentos externos, incluindo os riscos juridicos.
2.,
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2.2.6.1 Gestao do Risco Operacional

A gestdo e monitorizagdo do risco operacional no Grupo sdo desenvolvidas por uma equipa
exclusivamente dedicada ao acompanhamento e controlo deste risco. Esta equipa dispde de meios de
trabalho adequados a gestao do risco operacional, nomeadamente, de uma solugao tecnolégica para
gestao do risco operacional, ajustada a estrutura do Grupo, que permite a recolha, tratamento e gestao

de eventos e perdas desta natureza.

As entidades do Grupo estdo orientadas para a identificagdo de focos de risco e a sua respectiva
mitigagao, que, sem prejuizo da responsabilizagao de toda a organizagao, assentam no contributo dos

Gestores de Risco Operacional, distribuidos pelas diversas Direcgoes das entidades do Grupo.

Relativamente ao modelo de ges#o de risco operacional adoptado pelo Grupo, é de salientar que o
Risco Corporativo assume um papel de supervisao, validagao e coordenagao da informagao recebida
das vérias entidades, bem como de apoio a todas as necessidades de formagdo relevantes,
assegurando, deste modo. o desenvolvimento e a disseminagao adequada da gestdo do risco
operacional no Grupo.

Na sequéncia do self-assessment promovido em 2010, em que se apurou o grau de desenvolvimento
da gestdao do risco operacional das diversas entidades do Grupo e o grau de conformidade
regulamentar nesta matéria face as exigéncias das correspondentes jurisdigdes, o Orgao de Risco

Corporativo pdde identificar as principais necessidades de formagao existentes.

Com base nos resultados daquele trabalho, no decurso de 2011, o Risco Corporativo dedicou-se nesta
matéria ao suprimento das necessidades de formagdo em matéria de risco operacional e ao
desenvolvimento dos procedimentos e actividades indispensaveis a uma futura preparagdo da

candidatura ao Banco de Portugal para aplicagao do Método de Abordagem Standard.

2.3 Finangas
A area de Finangas Corporativas, estabelecida em 2010, tem por missao:;

— Assessorar o Conselho e Administragdo da Banif SGPS na definigdo dos objectivos e das
politicas financeiras do Grupo, devidamente alinhadas com os objectivos de crescimento,
solvabilidade, rendibilidade e risco;

— Assessorar o CFO na implementagao e na operacionalizagao da gestao financeira integrada do

Grupo.



O ano de 2011 ficou marcado pelo pedido de assisténcia financeira feito por Portugal as instancias
europeias e FMI e pela assinatura do Programa de Assisténcia Economica e Financeira (PAEF),
programa no ambito do qual o sector financeiro passou a ser monitorizado trimestralmente,
nomeadamente com referéncia aos seus planos de recapitalizagdo e financiamento, através da
ferramenta ‘Funding & Capital Plan’ (FCP). Neste contexto, coube as Finangas Corporativas coordenar
esse processo ao nivel do Grupo, envolvendo a actualizagao trimestral dos planos de negdcio das
varias unidades de negocio bem como a andlise e definigdo das medidas de capitalizagao e
financiamento necessarias ao cumprimento dos racios de capital e de liquidez estabelecidos no
Programa. O Orgao esteve ainda envolvido na preparagao e acompanhamento de todas as interagoes
estabelecidas pelo Grupo com os representantes das entidades externas signatrias do PAEF
("Troika"), inseridas nas revisdes trimestrais do PAEF. Ainda decorrente da responsabilidade pelo FCP,
o Orgao participou no Work Stream 3, no ambito do Programa de Inspecgdes Especiais, relativo as
metodologias de Testes de Esfoigo.

No capitulo respeitante a liquidez, o Orgao iniciou os trabalhos preparatérios com vista a sintetizagao e
uniformizagdo da informagao sobre liquidez produzida pelas varias unidades de negodcio com
autonomia de tesouraria, tendo operacionalizado o Comité de Tesouraria reunindo essas subsidiarias.
Adicionalmente, procedeu-se a um levantamento exaustivo de potencial de colateralizagao dos activos
de balango, de fonma a suportar um plano de contingéncia de liquidez. Ainda no ambito da emissao de
obrigagdes garantidas pelo Estado por parte de duas subsidiarias do Grupo (Banif e BBI) em
Dezembro de 2011, as Finangas Corporativas coordenaram a realizagao de um Estudo de Viabilidade,

a entregar ao Banco de Portugal e que sera alvo de analise por paite da Comissao Europeia.

O Orgao esteve ainda envolvido nalguns processos de consultoria estratégia levados a cabo pelo
Grupo, funcionando como elemento de ligagao entre as varias unidades internas e os consultores,
paralelamente a um acompanhamento muito préximo dos trabalhos técnicos, e continuou a assessorar
o Conselho de Administragao, sobre temas centrados nos topicos “liquidez” e “estratégia”.

2.4 Compliance

No inicio do exercicio em aprego o Compliance Corporativo submeteu a apreciagdo do Conselho de
Administragao o Plano de Acgao para 2011, tendo este orgao procedido a respectiva aprovagao. O
Plano de Acgao para 2011 da continuidade ao tratamento dos temas ja oportunamente identificados -
matriz de temas de compliance — com vista a assegurar uma abordagem transversal e coerente, atenta

a respectiva relevancia no contexto das actividades desenvolvidas pelo Grupo.

A implementagao, em 2010, do reporte funcional ao Compliance Corporativo por parte das Unidades
de Compliance das varias Entidades do Grupo tem contribuido para uma mais fluida articulagao entre o
Compliance Corporativo e as varias Unidades de Compliance do Grupo e para uma interacgao que se
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objectiva na troca de infonmagao relevante e no apoio prestado aquelas Unidades, versando pedidos

de esclarecimento e questoes de compliance eminentemente técnicas e praticas.

Neste enquadramento importa sublinhar o trabalho desenvolvido com referéncia a sistematizagao de
contributos e analise critica de contetidos no contexto da elaboragao dos Relatdrios de Controlo
Interno das diversas Entidades do Grupo, a Junho de 2011.

Também no contexto do apoio as varias Unidades de Compliance do Grupo cumpre referir a
intervengao do Compfiance Corporativo em diligéncias de Prevengao ao Branqueamento de Capitais e
Financiamento ao Terrorismo (PBC-FT) desenvolvidas no ambito de processos de cariz intermacional,
assegurando, nomeadamente, investigagdes e inquéritos junto de entidades terceiras e o cruzamento e
confirmagao de informagdes.

Ainda no dominio da intervengdo do Compliance Corporativo em matérias eminentemente técnicas,
com repercussoes na actividade de cada uma das Entidades do Grupo, com um maior ou menor teor
de transversalidade no Banif- Grupo Financeiro, destacam-se i) o apoio dispensado a diversas
Entidades do Grupo no contexto de acgdes de supervisdo efectuadas por autoridades locais; i) a
coordenagcdao do processo de obtengcdo das necessarias autorizagdoes para a realizagdo de
intercone@o de dados de Clientes entre as diversas Entidades do Grupo iii) a colaboragdo em

processos de actualizagdo de Manuais de PBC-FT de vaérias filiais do Grupo.

No ambito do Programa de Compliance Corporativo, prosseguiram-se os trabalhos de implementagao
referentes a sua 22 Fase, que contempla a definigao e o desenvolvimento de Politicas e Standards do
Grupo, relativamente aos temas de compliance considerados prioritarios, com especial enfoque para
as Guidelines sobre Prevencao do Branqueamento de Capitais e sobre a observancia das Sangodes

Internacionais, aprovadas pelo Conselho de Administragdo em Margo e em Qutubro, respectivamente.

Deu-se simultaneamente continuidade a 32 Fase do Programa, correspondente a implementagao das
mencionadas politicas e procedimentos, nomeadamente no tocante aos processos internos de

comunicagao, divulgagao e monitorizagao da implementagao das guidelines ja referidas.

Uma referéncia ainda para os processos de acompanhamento das propostas de regulamentagao do
Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) e de analise dos seus pressupostos de aplicagao extra

jurisdicional, bem como dos respectivos impactos nas actividades das diversas Entidades do Grupo.

2.5 Planeamento e Controlo de Gestao

O exercicio de 2011, foi um ano relevante para o Orgdo de Planeamento e Controlo de Gestdo
Corporativo, tendo em conta as acgdes desenvolvidas que permitiram reforgar a sua presenga,

enquanto Funcdo Corporativa, pela prestacdo de um apoio mais atento e estruturado ao Centro

Corporativo da Banif SGPS, SA. a— (YQ/
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Assim, as actividades desenvolvidas por este Orgdo ao longo do exercicio, compreenderam
actividades de ambito interno, assentes na adequagao da estrutura orgénica existente, as actuais
necessidades do Grupo. Neste enquadramento, as fungdes foram revistas e, bem assim a sua
estrutrura organizacional, tendo ~ se dado especial énfase a area prudencial, onde a crescente
necessidade de informagao, bem como as sucessivas publicagdes de normativos e, subsequentes
exercicios de avaliagao de impactos, verificados ao longo de todo o ano, justificaram a definigdo no seu
organograma, de uma Area Técnica especifica, vocacionada para o desenvolvimento de uma gestdo
prudencial mais eficiente e eficaz.

Em tenmos mais especificos, importe destacar também a manutengao das actividades desenvolvidas
com caracter de recorréncia pela Area Técnica de Consolidagao e Reporte, nomeadamente o exercicio
de consolidagdo de contas do Banif — Grupo Financeiro e, a actualizagao do contetido e estrutura da
infonnagao, constante dos dossiers de informagao de gestdao da Banif SGPS, SA, e da informagao
financeira produzida sobre as principais Entidades do Grupo, mormente os indicadores de dimensao e
crescimento e, bem assim, a quantificagao da performance financeira demonstrada por estas, ao longo
dos trimestres do exercicio agora findo.

Em tenmos de exercicio de consolidagdo, importa também mencionar que no periodo em destaque,
registaram-se movimentos de entradas e saidas de Entidades do Banif — Grupo Financeiro, do
perimetro de consolidagdo (IFRS), totalizando no seu conjunto 28 Entidades e/ou Fundos, Veiculos, a
saber;



|Banif Trading, Inc X Dissolugdo Sociedade
Centaurus Reality Group X Alteragado % participagao
Banif Agor Pensoes - Soc. Gestora Fundos Pensdes. S A. X Atteragdo % participagdo
Imogest X Ateracdo % participagao
SPE Pariorame X Ateracao % participagao
Banif v, Conservador X Ateracdo % participagao
Banif inv. Moderado X Alteragdo % participagao
Banif Gestdo Patrimontal X Alteragao % participag@o
Gestarquipark X Alteracao % participagao
Banif Gest2o Activa X Alteragao % participagao
Banif Real Estate Polska X Ertrada no perimetro
Tiner Polska X Entrada no perimetro
Inopsedial X Entrada no perimetro
Banif Europa Leste X Entrada no perimetro
Banif Property X Entrada no perimetro
Achala X Ertrada no perimetro
Worldvilas X Entrada no perimetro
Turirent X Entrada no perimetro
Komaodo X Entrada no perimetro
Banif Go, Inslituigdo Financeira de Crédito, S.A. X Cisdo/ Fusédo

Banif Corretora de Valores e Carmbio S.A. X Venda participagdo
Banif beria X Venda participagado
Centro Venture - Soc. Capital de Risco S.A. X Venda participagdo
Banif Nitor Fl Agoes X Venda patrticipagao
Banif Nitor Maestro FIM X Venda participagao
Banif Nitor Institucional FIM X Venda paricipagdo
Banif Equity Hedge FIM X Venda participagdo

|

O Grupo engloba uma diversidade de Entidades com dispersao geografica e de relagdes societarias
complexas, tomando o processo de consolidagao exigente, o que resulta, num acompanhamento mais
estreito da execugao dos exercicios de conversdo de LocalGaap para IFRSGAAP, a cada data de

referéncia.

Este processo promove a manutengao da hannonizagao das praticas contabilisticas no Grupo, €, por
conseguinte, a comparabilidade das posigoes financeiras das Entidades do Grupo, quando analisadas
de per si. A harmonizagao das politicas contabilisticas € complemeniada pela actualizagao permanente
do Manual de Contabilidade e de Politicas Contebilisticas do Grupo, que, a cada data de referéncia, é
revisto, sendo incluida informagao, no que concerne a novas divulgagdes e/ou regras contabitisticas.

e
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A data, as Entidades que integram o perimetro de consolidagao financeira do Grupo encontram-se

localizadas nas seguintes areas geogréficas:
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No que respeita as divulgagdes, salien¥a-se a obrigatoriedade de reporte nos tenmos do Relato
Financeiro — IFRS e no Relato Prudencial — BdP, cujas regras produzem infonnagao de diferente
dimensao, apurando-se diferencas em termos quantitativos que podem ser observadas no mapa
resumo representado de seguida:

15H3.114 15804783

934.916  914.736

O processo ternnina com a preparagao das divulgagdes ao mercado, nomeadamente, anexo as contas,

andlise as contas e preparagao da press release dos resultados.

A Area Técnica de Consolidagdo e Reporte desenvolveu também, no decurso do 2° Semestre do
exercicio, um portfolio de informagao que penmite ao presente Orgdo Corporativo prestar o apoio

requerido ao Comité Alco.
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2.6 Auditoria

A Auditoria Interna Corporativa (AIC), integrada no Centro Corporativo do Banif - Grupo Financeiro,

es#¥o atribuidas as seguintes fungdes principais:

a) Assessorar o Conselho de Administragdo em matérias relacionadas com a Auditoria Interna,

nomeadamente no que respeita a definigdo e implementagao da respectiva estratégia e politica
no universo do Grupo;

b) Coordenar a elaboragao e a implementagao do Programa Anual de Auditoria Interna, para todo o
Grupo;

c) Acompanhar as actividades do Grupo na area da auditoria interna e executar, directamente, ou
coordenar a subcontratagao, das acgdes de auditoria nas entidades do Gnupo que néo
disponham de érgao de auditoria interna proprio;

d) Garantir o reporte consolidado da auditoria interna do Grupo aos respectivos érgaos sociais e as
entidades de supervisao.

A fungdo de auditoria interna implementada no Grupo procura assegurar que sejam cumpridos os
requisitos do Aviso n°5/2008 do Banco de Portugal, os quais implicam grandes exigéncias de controlo

intemo/auditoria, dentro de principios de rigor e eficacia, ao nivel das instituicoes do Grupo sujeitas ao
referido Aviso.

3. BANCA COMERCIAL
3.1 Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

3.1.1 Actividade Comercial na Regiao Autonoma da Madeira

A actividade do Banif na Regidao autonoma da Madeira (RAM), desenvolveu-se num contexto marcado

pelo agravamento da conjuntura macro e microeconémica e pela evolugao politica associada a essa
conjuntura.

Este factor, transversal a todas as areas de actividade do pais, implicou uma actuacao estratégica de

permanente adaptag¢ao, no sentido do Banco se manter como lider do sector na Regiao.

Neste contexto, emergiram como prioridades, paralelamente ao crescimento da captagao de recursos,
a recuperagao do crédito vencido e o controlo de custos.



Desta forma, durante 2011, registou-se o aumento da base de Clientes, com um crescimento de 5.102
novos Clientes. Apesar deste crescimento, o nimero médio de produtos por Cliente teve uma evolugao

negativa, penalizada sobretudo, pela carteira de produtos do passivo.

Durante o exercicio, as rdbricas de crédito concedido a Clientes e recursos de Clientes, registaram

evolugoes negativas, respectivamente, 4,9% e 2,1%.

Na rubrica crédito concedido a Clientes, a DCRAM adoptou a estratégia globa!l do Banco,
desacelerando a concessao de crédito. Sublinhe-se, contudo, o evidente abrandamento do

investimento publico, factor que se repercutiu em toda a economia regional e, colateraimente, nesta
rubrca.

Relativamente a rabrica de recursos de Clientes, o desempenho registado deveu-se sobretido a
crescente falta de capacidade de aforro dos Clientes, resultante da situagao economica e social do
pais.

A emigragao continuou a ser um dos vectores estratégicos de actuagao paraa DCRAM. Neste campo
foi realizado um plano de visitas bastante ambicioso aos mercados com forte implementagao da
emigragdo portuguesa — Venezuela e Africa do Sul. Este plano de trabalho teve a particularidade de
conferir as visitas a estes paises uma maior cobertura geografica, assim como segmentar o mercado

por tipo de Cliente — Retalho, Privado e Corporate — e ainda continuar o reforgo do canal promotor.

3.1.2 Actividade Comercial na Regiao Auténoma dos Agores

A exemplo das outras regites do pais a actividade do Banif na Regido Auténoma dos Agores (RAA),
ficou marcada pelos condicionalismos resultantes de um contexto econémico adverso, que impuseram
a necessidade de reorientagao das principais estratégias e prioridades para a cap¥agao de recursos,
manutengao da qualidade no crédito e redugao de custos de estrutura, com vista ao objectiivo Ultimo de
incremento da rentabilidade.

Nao obstante as dificuldades decorrentes da conjuntura econdémica, a Direcgao Comercial do Banif na
RAA (DCRAA) prosseguiu os objectivos de crescimento de negocio, com a responsabilidade de

consolidar a posigao de lideranga que o Banco mantém no mercado regional.

Esta estratégia esteve presente em qualquer uma das duas Redes de Negocio que integram
actualmente a DCRAA: a RPI (Rede de Particulares e Institucionais) e a RCE (Rede de Centros de
Empresas), apos a reestruturagao que entrou em vigor no inicio de 2011. Na RPI passaram a estar,em
paralelo, as areas comerciais que incluem as agéncias dedicadas ao negocio de retalho, com o Centro
de Privado e Institucionais.



Assim, a base de Clientes da DCRAA cresceu 3.726 Clientes, no seio de uma carteira total de 134.300
Clientes. O empenho na prestagao de um servigo de qualidade traduziu-se também no crescimento do
numero médio de produtos por Cliente no retalho, de 3,46 para 3,48.

Num cendrio de racionalizagao do crédito concedido, sem prejuizo dos compromissos assumidos, foi
possivel reduzir em 3,3% a carteira de crédito por desembolso, a qual ascendia a 1.613 milhdes de
euros no final de 2011.

Todavia, no que respeita aos Recursos de Balango, cujo valor, no final de 2011, se cifrava em 955
milhdes de euros, muito embora ao nivel da Rede de Retalho se tenha conseguido crescer, este
incremento foi absorvido pela variagao negativa de recursos nos segmentos das Empresas, Privado e
Institucionais, com especial incidéncia ao nivel da rubrica Depositos a Ordem, que ditou, no seu todo,
uma variagao homologa negativa de 2,8%.

3.1.3 Actividade Comercial no Continente
3.1.3.1 Negocio no Segmento de Empresas e de Particulares de Médio-Alto Rendimento

A Direccao de Empresas e Banca Privada (DEP) é o d6rgao responsavel pela coordenagao e
desenvolvimento das areas de negdcio de pequenas e médias empresas, institucionais e particulares
de médio-alto rendimento em Portugal Continental. Integra ainda o Nucleo de Factoring, érgao que
gere o negocio de Factoring e Confirming do Banco.

A actividade da DEP foi direccionada para o cumprimento das metas estabelecidas no programa de
desalavancagem e financiamento, com grande enfoque no estreitamento do GAP Comercial. A
imposigao de condi¢gdes mais restritivas na concessao de crédito, com os spreads a reflectirem quer o
agravamento das condigdes de acesso do sector bancario aos mercados financeiros, quer o risco
associado aos clientes em geral e as operagdes em especial, permitiram uma diminuigao da carteira de
crédito. Tendo sempre presente os racios de solvabilidade do Banco, a solidez do negécio e a
qualidade da carteira de crédito, continuou-se a utilizar o repricing e, adicionalmente, o reforgo de
garantias associadas as operagdes de crédito como ferramentas de gestao. Por outro lado e tendo
presente o aumento da aversao ao risco por parte dos clientes aforradores, manteve-se o enfase na
captacao e manutengao de recursos de clientes. Fruto desta estratégia, conseguiu-se uma melhoria do
GAP comercial, que passou a ser de 227% em 2011, e uma melhoria de 0,80 pp na margem financeira
do crédito, que ascendeu a 4,54% em 2011.



Relativamente a 2010, a DEP registou uma variagao positiva nos Recursos de Balango de 451 milhGes
de euros (+36%), tendo atingido o montante de 1.697 milhGes de euros no final de 2011.
Relativamente ao Crédito Total (incluindo Programas de Papel Comercial e Crédito Vencido) concedido
a Clientes, verificou-se um decréscimo de cerca de 264 milhdes de euros (-6%), ascendendo o valor a

3.851 milhGes de euros, no finaldo ano.

Ao nivel da Carteira de Clientes Activos, a DEP registou uma diminuigao de 4% face ao final ao ano
anterior. Esta variagao reflecte o esforgo de desalavancagem efectuada no decurso do ano de 2011,
no segmento Empresas.

RUBRICA VARIAGAO 2011/2010
Recursos 36%
Crédito -6%
Base de Clientes Activos -4%

Actividade do Nucleo de Factoring

Em 2011, a actividade desenvolvida pela area de factoring e ges¥o de pagamentos a fornecedores,

registou uma contracgao assinalavel.

As variagdes negativas anuais registadas ao nivel do volume de cedéncias realizadas e saldo médio
de antecipagdes cifraram-se em 33% e 12%, respectivamente, atingindo, no final de 2011, 398 milhces
de euros e 151 milhdes de euros.

Em linha com a evolugao do volume de negécio gerido por esta area, as comissdes apresentaram uma
evolugao negativa de 11% relativamente ao ano anterior, atingindo 1,3 milhdes de euros. A margem
financeira atingiu os 7,4 milhdes de euros, traduzindo um incremento positivo de 32%. Desta forma, em

2011, o produto bancério apresentou uma evolugao positiva de 23%, atingindo 8,7 milhdes de euros.

O sector da construgao continuou a ser o mais significativo na estrutura da carteira de créditos sobre
clientes (74% em 2011), seguido da fabricagao de produtos metaiicos e do comércio por grosso, com
11% e 5%, respectivamente.



3.1.3.2 Negocio no Segmento de Retalho

A Rede de Agéncias no Continente, através da respectiva Direccao (DRA) desenvolveu a sua

actividade com particular enfoque nos seguintes grandes objectivos:

- Captagao de recursos estaveis, contribuindo decisivamente para o reforgo da carteira de depésitos
do Banco;

- Controle do Crédito vencido ou com sinais de alerta;

- Reducgao de custos;

- Reforgo do comissionamento;

- Aumento da carteira de Clientes Activos;

O processo gradual de racionaiizagao da Rede, iniciado em 2010, reforgou-se em 2011, tendo sido
encerradas algumas Agéncias com menor potencial de crescimento e adaptados os quadros de
pessoal a dimensao dos negdcios. Os encerramentos verificados ndao provocaram redugao do negocio

existente, dado que os Clientes foram alocados a outras Agéncias de proximidade.

A DRA terminou o ano com 260 Agéncias e um racio de 3,93 empregados por Agéncia, dos mais
baixos da Banca em Portugal, tendo-se:

- Encerrado 17 Agencias
- Aberto 4 novas Agéncias
- Transformado 3 Agéncias Standard em Associadas
Reduzido o nimero total em 14 unidades.
3.1.4 Apoio as Areas de Negocio
Recuperagao de Crédito Vencido e em Contencioso
No final de Dezembro de 2011, o montante total de crédito em incumprimento, nao considerando a
carteira titularizada, ascendia a 423,6 milhdes de euros dos quais 326,0 milhdes de euros estavam

afectos a Direcgao de Recuperagao de Créditos (DRC).

As transferéncias de capital para recuperagao central (DRC), no exercicio de 2011, totalizaram 343.5

milhdes de euros (face a 276,2 milhdes de euros no ano anterior, o que se traduz num acréscimo de
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24%), das quais 157,7 milhGes de euros provenientes das redes de “Retalho”, 181,2 milhdes de euros

das redes de “Empresas”, 4,6 mihdes de euros das redes de “Private”.

A actividade desenvolvida no @mbito da recuperagao central de créditos materializou-se num montante
acumulado de recebimentos (capital, juros, despesas e comissdes) de 217,0 milhdes de euros (que
reflecte um acréscimo de 70% face a 2011), e na reformulagao de créditos num montante total de 22,3

milhdes de euros (que traduz um decréscimo de 3% relativamente a 2011).

No seguimento da abordagem seguida nos ultimos anos, prosseguiu-se o reforco dos recursos, meios
e modelos na recuperagao dos créditos, com o objectivo de se promover o seu ajustamento as
exigéncias decorrentes do aumento acentuado do crédito vencido.

3.1.5 Produtos de Crédito
Crédito Imobiliario

O ano de 2011 confirmou a tendéncia negativa registada em 2010 no sector da construgdo. O mercado
de construgao continuou fortemente marcado pela redugao do numero de pedidos de novos
licenciamentos, pela retracgao da procura, traduzida numa quebra de pregos e redugao do nimero de
transacgoes.

Esta conjuntura, aliada as imposigbes resultantes do Programa de Assisténcia Econdmica e Financeira
(PAEF) condicionaram toda a actividade do Banco que, através da Direcgao de Crédito Imobiliario
(DCRI), se viu obrigado a monitorizar de forma sistematica as carteiras e o mercado, com o objectivo

controlar o risco de crédito e adaptar a oferta as tendéncias do mercado.

Resultedo da redugao da procura (quebra de 55% face a 2010) e da maior exigéncia na concessao do
crédito, a carteira de crédito imobiliario, incluindo os créditos securitizados, decresceu cerca 1%,
atingindo, no final de 2011, um valor de 3.338 milhdes de euros (Continente: 2,200 milhdes de euros;
Madeira: 486 milhdes de euros e Acores: 652 milhdes de euros) o que, em termos absolutos,

representa um decréscimo de 19,4 milhdes de euros face ao final de 2010.

A produgao realizada atingiu um valor de 176 milhdes de euros, com um spread médio de 2,91%, o

que teve um reflexo positivo no spread médio da carteira, que atingiu um valor de 1,18% (face a 1,07%
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Em termos de originagdo, a rede comercial do Banco representou 77% do negocio, sendo o canal
agenciado responsavel por 23% da produgao em 2011.

Relativamente ao Crédito a Nao Residentes, a carteira praticamente nao registou variagao, tendo-se
mantido o saldo de 380 milhGes de euros, nao obstante o decréscimo de 65% na produgao de novos

contratos neste segmento.
Leasing Imobiliario

Consequéncia da reestruturagao da actividade de locagao financeira imobiliaria do Grupo,
anteriormente desenvolvida exclusivamente pela Banif GO, o Banif integrou a carteira de Leasing
Imobiliario daquela instituigao através de uma operagao de cisao-fusdo, ampliando assim a oferta de

produtos de financiamento imobiliario disponibilizada pelo Banco.

A produgao de novos contratos de Leasing Imobiliario, no exercicio de 2011, foi de 16,4 milhdes de
euros, o que representa um decréscimo de 22% face ao periodo homélogo anterior, o qual se explica
pela continua degradagao da conjuntura econémica, com reflexo nas politicas de maior contengao e

restricdo na concessao de crédito.

A carteira de crédito de Leasing Imobiliario no final de 2011 ascendia a 192,9 milhdes de euros.

3.1.6 Actividade Financeira

O ano de 2011 continuou marcado por um agravamento generalizado das condigdes de mercado, com
repercussOes ao nivel da confianga no sistema financeiro, que afectaram a liquidez das instituigées
bancérias. Neste sentido, continuou a assistir-se a um aumento do recurso a operagdes de
refinanciamento junto do BCE e a uma forte procura por recursos de Clientes particulares. A Direcgao
Financeira desempenhou um papel importante na gestao integrada dos activos e passivos financeiros
do Grupo, assegurando uma intervengao dinamica ao nivel dos mercados monetario e cambial e
desenvolvendo todo o relacionamento institucional com contrapartes nacionais e intemacionais,
necessario ao bom funcionamento desta actividade. Foi também relevante o apoio prestado as
Direcgdoes Comerciais na conceptualizagao e desenvolvimento de produtos para venda nas redes

comerciais.

A politica de investimentos em activos financeiros de elevada liquidez foi conduzida com o apoio das

equipas de andlise do Banco de Investimento, seguindo um perfil conservador na selecgao dos
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emitentes e privilegiando uma diversificagdo sectorial consistente com o enquadramento
macroeconomico. Tendo por base as condigdes adversas de mercado, o Banif manteve uma politica
de diversificagdo nas suas areas de actuagao, limitando os investimentos nas suas carteiras de acgdes

e obrigagdes e privilegiando um elevado nivel de liquidez do seu balango.

Os resultados liquidos globais em operagdes financeiras cifraram-se num lucro de 21,6 milhdes de

euros em 2011, contra um resultado de 2,8 milhGes de euros em 2010.

Os valores apurados resultam principalmente de ganhos com a recompra privada e publica de
obrigagdes do Banif.

Uma gestao conservadora nas operagdes de risco do Banco originou um aumento nos resultados

cambiais, que ascenderam a 976 mithares de euros, contra os 783 milhares de euros em 2010.

O Banif manteve uma politica equilibrada de gestao da liquidez, com o intuito de minimizar os riscos de
mercado, apostando em aplicagdes de menor risco e fazendo a cobertura de risco nos activos mais
volateis, reduzindo os mismatches das taxas de juro e fazendo uma avaliagao permanente desta

abordagem.

A estabilidade da liquidez foi conseguida através do funding de Clientes, do recurso ao mercado
moneiério e as operagdes de refinanciamento do BCE. Durante o ano de 2011, os Clientes do Banco
continuaram a privilegiar os depdsitos a prazo, certificados de deposito e em aplicagdes de titulos de

curto prazo, em virtude da instabilidade verificada nos mercados financeiros.

A este nivel, destacam-se os recursos captados directamente pela Direcgao Financeira junto de

determinados clientes institucionais, os quais ascendiam, no finai de 2011, a 230 milhdes de euros.

O total de activos elegiveis para desconto no BCE existente na carteira no final de 2011, ascendia a
4,25 mil milhces de euros, com um valor total liquido de haircuts no montante de 2,2 mil milhdes de
euros, contra 3 mil milhdes de euros e 1,9 mil milhdes de euros, respectivamente, em 2010. O recurso
a financiamento via BCE ascendeu a 2,13 mil milhGes de euros, contra os 1,65 mil milhdes de euros
em 2010. No total dos activos elegiveis o Banco detinha em carteira 332,8 milhdes de euros em
Bilhetes do Tesouro.

Como consequéncia da revisdao em baixa dos ratings do Banif devido ao corte das notagdes de rating

da Republica Portuguesa, o Banif teve que proceder a liquidagao antecipada em Maio, de trés
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empréstimos de médio-longo prazo, no montante de 419 milhdes de euros, que se venciam em Julho
2011, Abril 2012 e Julho 2013.

No que diz respeito ao mercado de risco de crédito portugués, durante 2011 as principais agéncias de
rating procederam a novo corte das notagdes de rating da Republica Porfuguesa. As razdes
apresentadas pelas agéncias centraram-se pelo aumento da incerteza politica, orgamental e
economica que aumentam o risco de o Govemo nao ser capaz de atingir as metas de redugao do
défice previstas no Programa de Estabilidade e Crescimento.

Neste contexto, e como seria de esperar, os bancos portugueses viram as suas notagoes de rating
serem cortadas com a mesma amplitude da Republica. Assim, também os ratings de longo e curto

prazo, do Banif — Banco Internacional do Funchal SA, foram revistos em baixa.

Asnotagdes de rating do Banif sao, actualmente:

Longo prazo Curto prazo Outlook

Moody’s (22/06/2011) Ba2 NP Negativo

Fitch (23/12/2011) BB B Negativo

3.1.7 Actividade Internacional

Durante o ano de 2011, a actividade internacional do Grupo continuou a pautar-se pela presenga
estratégica em mercados com potencial de negdcios e com sinergias para o Grupo no seu todo,
contando para tal com presenga e actividade no Brasil, EUA, Malta, Espanha e Reino Unido, Hungria,

Eslovaquia e Poldnia.

Em paralelo, o Banif manteve o enfoque em mercados onde a comunidade emigrante portuguesa (em
especial, a proveniente da Madeira e Agores) detém uma forte presenga, nomeadamente, Estados
Unidos, Canada, Venezuela e Africa do Sul.

Destaca-se a aposta em mercados de expressao portuguesa, como Cabo Verde, porta de entrada do
Grupo para o continente africano.

Durante o ano de 2011 - e mais concretamente durante o segundo trimestre do ano — assistiu-se a um

agravamento crescente, por parte da generalidade da banca nacional, no acesso aos mercados
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interbancarios e financeiros internacionais, em resultado das preocupagédes relacionadas com a divida
soberana de Portugal, descida do rating-pais (e subsequentemente do rating da generalidade da

banca portuguesa), que culminou com a assinatura do PAEF com a “Troika™.

Nao obstante e no final de Dezembro de 2011, o Banif SA emitiu, com sucesso, um "3Y Floating Rate
Guaranteed Note", no valor de 500.000.000,00 euros garantido pela Republica Portuguesa, tendo com
Paying Agent o Citibank e como Lead Manager & Bookrunner o Banco de Investimento.

O Banif conta, achialmente, com um universo de cerca de 1.500 bancos correspondentes em todo o
mundo e também com 34 contas directas de correspondentes aos respectivos livros (Vostro) e 30
contas de correspondentes, nas varias moedas, no mundo, em livros de bancos de primeira grandeza
(Nostro).

Em termos de negocio intemacional, ndo obstante as politicas crediticias internas mais restritivas, o
Banif manteve a aposta no trade finance internacional, com destaque para as operagdes pure trade
related com risco corporate, essencialmente brasileiro, numa parceria entre Banif Brasil, Banif Londres
e Banif Finance USA.

O Banif tem, também, concentrado esforgos no Trade Finance internacional puro, no Structured Trade
Finance, e no apoio as empresas portiuguesas através de equipas de especialistas, com enfoque no

vector Direcgao Internacional (Lisboa e Londres) e Direcgao de Empresas e Particulares, em Portugal.

Como resultado da estratégia adoptada, obteve-se um incremento das receitas com comissdes no
Negocio Interbancario e de Unfunded Trade Finance, de 116,7%, em relagao ao periodo homologo.

Para tal, o Banco tem disponivel uma carteira de produtos e servigos de comércio exterior (importagao
e exportagao) destinados a apoiar os seus clientes empresas no incremento dos seus negocios no
mercado internacional.

No Reino Unido e durante o ano de 2011, o Banif alargou a sua oferta de produtos e servigos aos
clientes da Sucursal, numa abordagem plena de banca comercial. Como consequéncia natural das
mudangas verificadas nos mercados intemacionais, o direccionamento estratégico naquele Imporante
mercado foi também revisto, privilegiando o relacionamento com empresas (Who/esale Banking,
Project Finance, Coiporate Banking e Pure Trade Finance), particulares (Private Banking e negocios
com Nao-Residentes), com énfase para clientes com origem e/ou com relagées de negocios em paises
nos quais o Grupo esta presente; e ainda, Real Estate com foco em Property Development no Reino
Unido, com developers locais e Second Home Mortgage para Clientes affluent residentes naquele pais
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ou com interesse em adquirir iméveis em Portugal, assim como em outros paises onde o Banif esta
presente (Cabo Verde, Malta, Brasil, etc.).

3.1.8 Sintese da Actividade e Resultados d o Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

As demonstragdes financeiras do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA, (Banif) referentes aos
periodos em analise, foram preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA),
nos termos do Aviso do Banco de Portugal n.® 1/2005. Contudo, tendo em vista a analise do
desempenho economico e a respectiva comparabilidade a nivel internacional, bem como o contributo
que o Banif representa para o Grupo, considera-se mais adequado a utilizagdo de elementos
conabilisticos de acordo com as Normas Intemacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), as quais sao
adoptadas pela Banif SGPS, empresa-mae do Grupo, na apresentagdo das suas Demonstragdes
Financeiras consolidadas. Os dados de 2010 correspondem aos saldos reexpressos para assegurar a
comparabilidade com as politicas e critérios aplicados em 2011.

No final de 2011 concretizou-se o processo de cisao-fusdo da Banif GO, que resultou no aumento de
16.950 milhares de euros do Activo Liquido e num impacto de -11.703 milhares de euros nos
resultados de 2011 do Banif, em base IAS/IFRS.

A analise das demonstragdes financeiras e dos principais indicadores permite salientar o desempenho
do Banco no exercicio de 2011, do qual se destaca:

- O Resultado do Exercicio de 2011 apresenta um prejuizo de 86.654 milhares de Euros no final
de 2011, que compara com 37.108 milhares de euros de lucro em 2010;
O Cost to Income evoluiu favoravelmente de 60,6% em 2010 para 57,1% em 2011, em
consequéncia da subida do Produto da Actividade em 4,8% e da descida dos Custos de
Funcionamento em 1,2%.
O racio de transformagao de depositos em crédito desceu de 140,7% para 119,5%, em
resultado da diminuicdo do Crédito Liquido e do aumento dos Depodsitos de Clientes,
alcangando-se assim o racio indicativo previsto no Programa de Assisténcia Financeira a
Portugal.

- O racio de capital Core Tier 1 ascendeu a 10,1%, acima dos 9,0% de minimo requerido para
31 de Dezembro de 2011, e o racio total foi de 11,4%, calculados nos termos regulamentares
do Banco de Portugal.
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Demonstragao de Resultados

A crise da divida soberana que afectou Portugal e que conduziu a um pedido de ajuda externa ao
Fundo Monetario internacional, a Comissao Europeia e ao Banco Central Europeu, conjuntamente
designados por “Troika”, veio prolongar e agravar as dificuldades de acesso aos mercados monetarios
e de capitais internacionais por parte dos bancos nacionais, os quais continuam praticamente limitados
ao recurso a operagoes de refinanciamento do BCE e a captagao de depositos junto dos seus clientes,
com agravamento do seu custo, motivado por uma concorréncia muito agressiva. Esta situagao, aliada
a uma progressiva deterioragao da qualidade do crédito, condicionou fortemente a actividade e os
resultados do Banco em 2011.

A Margem Financeira, incluindo o Rendimento de Instrumentos de Capital, apresentou uma descida de
3,5% face ao final de 2010, ascendendo a 223.710 milhares de euros. Os Rendimentos de
Instrumentos de Capital incluem dividendos distribuidos antecipadamente pela sociedade Numberone,
SGPS, Lda, veiculo que gere participagdes sociais e a emissdo de divida das empresas do Banif -
Grupo Financeiro, que passaram de 16,8 milhdes de euros em 2010 para 26,0 milhdes de euros em
2011. A evolugao da margem financeira propriamente dita foi negativa, devido principalmente a subida
das taxas de juro passivas, que foram superiores a progressao verificada nas taxas de juro activas,
gerando uma diferenga unitaria negativa, estimada em 29 p.b.

Nas Operagdes Financeiras, registou-se em 2011 um prejuizo no valor de 7.251 milhares de euros,
contra um lucro de 527 milhares de euros em 2010. O prejuizo de 2011 foi motivado pelos Resultados
de Activos e Passivos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados que, no cémputo geral, foram
negativos em 8.163 milhares de euros, justificados principalmente por desvalorizagdes em unidades de
participagao de fundos de investimento. Os Resultados de Activos Financeiros Disponiveis para Venda
também foram negativos em 64 milhares de euros, contra lucros de 7.513 milhares de euros no ano de
2010, ano em que se efectuou a alienagao de uma participagdo na Rentipar Seguros, que gerou uma
mais-valia de 7,5 mihdes de euros. Em Resultados de Reavaliagdo Cambial foram alcangados ganhos

de 976 milhares de euros, que comparam com 783 milhares de euros registados em 2010.

Os Outros Proveitos Liquidos, que incluem Rendimento de Servigos e Comissdes, Resultados de
Alienagao de Outros Activos, e os Outros Resultados de Exploragao, apresentaram uma subida de
32,7%, passando de 96.477 milhares de euros no exercicio de 2010 para 128.071 milhares de euros
em 2011. Os Rendimentos de Servigos e Comissdes subiram 15,1%, o que evidencia o alargamento
registado no relacionamento comercial com a base de clientes do Banco e a revisdo das condigoes de
precario. Em Resultados de Alienagao de Outros Activos registou-se um prejuizo de 1.808 milhares de

euros, justificado principalmente por menos-valias na venda de imbveis, que compara com ganhos de



2.286 milhares de euros, em 2010. Por ultimo, neste agregado, os Outros Resultados de Exploragao
ascenderam a 47.954 milhares de euros em 2011, com uma subida de 108,2% face aos 23.031
milhares de euros registados em 2010. A principal causa des# evolugao decorre do ganho de 25.612
milhares de euros com recompra de passivos emitidos, no ambito da operagao de oferta publica de
troca de obrigagdes subordinadas.

Como corolario da evolugado da Margem Financeira, Operagbes Financeiras e Outros Proveitos
Liquidos, o Produto de Actividade subiu 4,8%, totalizando 344.530 milhares de euros.

Os custos de funcionamento, que incluem Custos com Pessoal, Gastos Gerais Administrativos e
Amortizagdes, ascenderam a 196.726 milhares de euros, menos 1,2% do que no exercicio de 2010,

conseguindo-se novamente uma redugao neste conjunto de custos.

Os Custos com Pessoal apresentaram um aumento de 3,0%, justificados pelo impacto com a
transferéncia parcial das responsabilidades com pensdes para a Seguranga Social, que ascendeu a

6.833 milhares de euros. O total das remuneragdes pagas apresenta uma descida de 3,2%.

Em 2011, os Gastos Gerais Administrativos foram inferiores em 7,2% face a 2010, representa uma
poupancga de 5.254 milhares de euros. As maiores poupangas registaram-se em servigos informaticos,
comunicagdes, rendas e alugueres e formagao de pessoal. Nas amortizagdes verificou-se uma descida
de 3,5%, menos 512 milhares de euros.

O desinvestimento na rede de distribuicao do Banif em 2011, com o encerramento de 17 agéncias e a
consequente libertagao de meios humanos, que se traduziu na redugao de 121 colaboradores, foram
determinantes na obtengao das poupangas atras referidas.

Como resuitado da diminuigao verificada nos custos de funcionamento e na expansao do Produto de
Actividade, a evolugao do racio Cost to income traduz o acréscimo de eficiéncia de alcangado, tendo

passado de 60,6%, no final do de 2010, para 57,1%, no final do exercicio em analise.

O Cash Flow de Exploragao ascendeu a 161.726 milhares de euros, representando um crescimento de
12,2% gquando comparado com o final do exercicio anterior.

As Provisdes e Imparidade, liquidas, calculadas de acordo com as IAS/IFRS ascenderam a 265.767
milhares de euros em 2011, mais 180.163 milhares de euros do que em 2010, situagao demonstrativa

da actual conjuntura econémica adversa.



A carga fiscal suportada pelo Banco em 2010 e 2011 ¢ influenciada pelo regime fiscal especifico que
incide sobre os dividendos recebidos de filiais no exterior. Por outro lado, os impostos correntes
incluem o impacto com a Contribuigdo Extraordinaria do Sector Bancario que ascendeu a 3.276

milhares de euros.

Em consequéncia da actual conjuntura, a actividade do Banco em 2011 gerou um resultado liquido
negativo, em base IAS/IFRS, no montante de 86.654 milhares de euros, contra um lucro de 37.108
milhares de euros em 2010.

Relativamente aos resultados do exercicio em base NCA'’s, que em 2011 se fixaram em -15.699
milhares de euros, a principal razao para a diferenga resulta dos diferentes critérios entre as provisoes
constituidas nos termos do Aviso 3/95 do Banco de Portugal, que atingiram 167.763 milhares de euros
(138.703 milhares de euros no final de 2010), e imparidade de crédito, em base IAS/IFRS, que
ascendeu a 265.267 milhares de euros (85.604 milhares de euros no exercicio de 2010), diferenga

que, liquida de impostos diferidos, ascendeu a 72.912 milhares de euros.

Balango

No fiinal de 2011, as principais variagdes ocorridas no Balango, foram as seguintes:
- Activo Liquido aumentou 11,1%;
- Crédito sobre Clientes Bruto diminuiu 4,5%;
- Depositos de Clientes subiram 10,6%;

Capitais Proprios com uma redugao de 75.139 milhares de euros, menos 8,3%.

O Activo Liquido do Banif ascendia em 31 de Dezembro de 2011 a 16.754 milhGes de euros, mais
11,1%, como ja referido, relativamente ao exercicio de 2010. Este aumento decorre principaimente do
aumento dos Activos disponiveis para venda, em consequéncia de aquisigdes de obn'gagdes no dmbito
de operagdes de securitizagdo realizadas pelo Banco. Retirando este efeito, a variagao do Activo
Liquido seria de 6,8%.

No final do exercicio de 2011, o saldo bruto do Crédito Concedido a clientes ascendia a 9.953 milhoes

de euros, representando uma diminuigdo de 4,5% relativamente ao exercicio anterior.

No segmento de particulares, o crédito concedido bruto ascendia a 4.261 milhdes de euros, menos
2,1% do que no periodo homologo de 2010, representando 42,8% do total do crédito em balango. O
crédito imobiliario, que dentro do segmento de particulares representa 74,9%, ascendia em 31 de

Dezembro de 2011 a 3.192 milhdes de euros, dos quais, 2.661 milhdes de euros estavam titularizados.
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Comparativamente ao ano anterior, o saldo do crédito imobiliario diminuiu na globalidade 1,0%, e o
titularizado também diminuiu, 4,1%. O crédito ao consumo ascendia no final de 2011 a 345 milhdes de
euros, contra 375 milhdes de euros um ano antes, ou seja, desceu 8,1%. O crédito ao consumo
titularizado apresenta um aumento de 18,6%, devido a realizagao, no final de 2011, de uma nova
operagao de titularizagao de crédito ao consumo, a Aflantes Finance 4, que abrangeu 110 milhdes de
euros de créditos. O outro crédito a particulares ascendia no final de 2011 a cerca de 724 milhdes de
euros, menos 3,9% do que na mesma data de 2010.

O crédito a empresas ascendia, em 31 de Dezembro de 2011, a 5.611 milhGes de euros, menos 6,7%
do que na mesma data de 2010. O crédito ao segmento empresas representava no final do exercicio
em analise 56,4% do total do crédito bruto concedido.

{milhoes de euros) Dez-11 Dez-10 Variagao
Particulares
Crédito imobiliario 3.192 3.223 -1,0%
doqual titularizado 2.661 2,774 -4,1%
Crédito 2o consumo 345 375 -8,1%
do qualtitularizado 232 195 18,6%
Outro 724 754 -3,9%
Total Particulares 4.261 4.352 -2.1%
Empresas
Desconto 193 293 -34,3%
Empréstimos 2.717 2706 0,4%
do qual titularizado 863 0 -
Contas Correntes 1913 2.260 -15,3%
Outros 788 755 4,4%
Total Empresas 5.611 6.014 -6,7%
Juros a receber e vencidos 81 54 51,8%
Total Crédito Bruto 9.953 10.419 -4,5%
Imparidade de Crédito 488 347 40,8%
Total Crédito Lituidao 9.465 10.072 -6,0%

Em Abril de 2011 securitizaram-se 1.128 milhares de euros de créditos concedidos ao segmento
empresas, sob a operagao Attantes SME 1.

Além das duas operagdes de titularizagao atras referidas, o Banif, SA realizou em 2011 cessdes de
crédito, desreconhecidas do Balango, no total de 142 milhGes de euros, pelo prego de 133 milhdes de

euros.
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Como ja referido, a qualidade do crédito deteriorou-se em 2011, como demonstra a evolugao do
indicador “Imparidade / Crédito Total" que passou para 4,91% no final de 2011, contra 3.33% no final
de 2010.

Os Activos Financeiros Disponiveis para Venda, liquidos de imparidade, ascendiam, em 31 de
Dezembro de 2011, a 3.979 milhdes de euros, mais 800 milhdes de euros do que em 2010. Neste
aumento, cerca de 501 milhdes de euros correspondem a variagdes nas obrigagdes adquiridas no
ambito das operagdes de securitizagdo, nomeadamente pela aquisigdo da totalidade das obrigagdes
decorrentes das operagdes concretizadas em 2011, a Atlantes SME 1 e Atlantes Finance 4. O restante

aumento, corresponde a aquisi¢des de diversas obrigagdes e de divida publica.

Relativamente a carteira de Activos Financeiros ao Justo Valor através de Resultados, verificou-se
uma diminuigao de 224 milhdes de euros, decorrente da venda de unidades de participagao de fundos

imobiliarios e do vencimento de obrigagdes.

No lado do Passivo, o funding captado pelo Banif subiu 7,8%, correspondendo a um aumento de 858
milhdes de euros, entre Dezembro de 2010 e Dezembro de 2011.

(milhoes de euros) Dez-11  Estr. Dez-10 Estr.  Var.
Recursos de Bancos Centrais 2127 17,9% 1651 150% 28.8%
Recursos de Outras Instituigdes de
Crédito 859 7.2% 1.013 9,2% -15,2%
Recursos de Clientes 8.530 71,8% 7919 718% 7,7%
Passivos Financeiros 8 0,1% 17 0,2% -50,8%
Passivos Subordinados 362 3.0% 429 3.9% -156%
Total do Funding 11.886 100,0% 11.028 100,0% 7,8%

Os Recursos de Clientes apresentaram uma forte subida, com um aumento de 611 milhdes de euros,
mais 7.7%, mantendo um peso de 71,8% no total do funding.

Os Recursos de Bancos Centrais, nomeadamente do Banco Central Europeu, apresentam um
aumento de saldo de 476 milhdes de euros, mais 28,8% face a 31 de Dezembro de 2010, passando a
representar 17,9% do total do funding, contra 15,0% no ano anterior. O aumento vernficado nestes

recursos esta associado ao aumento da disponibiiidade de colaterais resultantes das operagdes de
securitizagao efectuadas no ano.
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Os Recursos de Outras Instituigdes de Crédito diminuiram 154 milhGes de euros face a Dezembro de
2010, menos 15,2%, diminuindo o seu peso no total do funding, no final de 2011, para cerca de 7,2%,
em comparagao com 9,2% no final de 2010.

Dentro do funding merece destaque os Recursos de Clientes, que incluem Depédsitos de Clientes,
Responsabilidades representadas por Titulos e Passivos Financeiros ao Justo Valor e que

apresentaram a seguinte evolugao nos periodos em anélise:

{milhdes de euros) Dez-11 Dez-10 Variagao
Depositos de Clientes 7.918 7.158 10,6%
A ordem 2.445 1.311 86,4%
A prazo 4.892 5.304 -7.8%
Poupanga 512 503 1,7%
Outros 69 40 72,8%

Responsabilidades representadas por

titulos 611 755 -19,1%
Passivos ao justo valor 0 5 -100,0%
Recursos de Clientes 8530  7.919 7,7%

Os Depésitos de Clientes subiram 10,6%, no periodo em analise, representando um aumento de 760
milhdes de euros. Por natureza, verifica-se que os Depositos a Prazo diminuiram 411 milhdes de
euros, menos 7,8%, e os Depositos a Ordem aumentaram 1.134 milhGes de euros, uma subida de
86,4%. Estas variagbes resultam de uma reclassificagdo entre produtos, em curso, com um valor
estimado em cerca de 975 milhdes de euros. Retirando este efeito, a evolugao de Depositos a Prazo e
Depositos a Ordem seria de 10,6% e 12,1%, respectivamente. Os restantes tipos de depositos,
Poupanga e Outros, aumentaram 8 milhdes de euros e 29 milhdes de euros, respectivamente.

A perfonmance obtida nos Depositos de Clientes foi determinante na evolugao favoravel do racio de

transformagao de depositos em crédito, que passou de 140,7% em 2010 para 119,5% no final do
exercicio em analise.

A variagao ocorrida em Responsabilidades representadas por titulos, com menos 144 milhdes de

euros, decorre principalmente do vencimento do BANIF 2010 FLOAT EUROMEDIUM TERM
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PROGRAM, no montante de 150 milhdes de euros, que foi substituido por um outro programa de

maturidade trimestral e valor de 20 milhoes de euros.

Em 2011, o Banco realizou um aumento de capital social de 14,5 milhdes de euros, na sequéncia do
processo de cisao-fusdo da Banif GO. Contudo, em consequéncia dos resultados negativos, os
Capitais Proprios, em base IAS/IFRS, apresentam uma diminuigao de 75,1 milhdes de euros, para
833,8 milhdes de euros no final de 2011, contra 908,9 milhdes no final de 2010.

O Racio de Solvabilidade, calculado nos termos regulamentares do Banco de Portugal, passou de
14,1%, no final de 2010 para 11,4%no final de 2011. O racio Core Tier 7 apresenta 10,1%em 2011, 0

mesmo valor apresentado no fiinal de 2010.



Analise Comparativa, em base IAS/IFRS:

Frppmug gt Talidre s o Fosomi

galange 31-12-2011 31-12-2010 Varlagdo Variagdo
Reexpresso absoluta %
Activo Liquido 16.753.823 15,079.100 1.674.723 11,1%
Crédito Concedido {(Bruto) 9,953.083 10.419.117  (466.034) -4,5%
Depdsitos de clientes 7.918.156 7.158.295 759.861 10,6%
Recursos totais de Clientes (balango) 8.529.517 7.918.592 610,925 7.7%
Capitais Préprios 833.778 908.918 {75 LX) -8,3%
Demonstracgdo de resititados 31-12-2011 31-12-2010 Variagao Variacdo
fAeergeeisa  ahsoluta s
Margen Finaneeira (indui Rendiren os de Instruventosde Capial) 223.710 231.818 (8.108) -3,5%
Licros &n Operagoes Financeiras(3q.) {7.251) 527 (7.778)  -1475,9%
Outros Proveitos {§q.) 128.071 96.477 31.594 32,7%
Produto da Actividade 344.530 328.822 15.708 4%
Custos comPessoal 115837 112.018 3.319 3.0%
Gastos Getais Admin'strativos 67.467 72.721 (5.254) -7,2%
Cash Flow 161.726 144.083 17.643 12,2%
Arnartizages do Exerckcio 13,922 14.434 (512} -3,5%
Provisges e Irrparidade (liq.) 265.767 85.604 180.163 210,5%
Resuftado antes de Impostos {117.963) 44,045 (162.008) -367,8%
Impostos (correntes e dferidos) (31.309) 6.937 (38.246) -551,3%
Resultado do Exercicio {BE.BC1) 37.108  [133.7%3) -333.5%
Outrosindicadores 31-12-2011 31-12-2010 Variagdo Variacio
Reexpresso absoluta %%
imparidade de Crédito/ Crédto Total 4,91% 3,33% 3
ROE* - 5,04%
ROA * - 0,25%
Resulado Antes de Impostos/ Activo Liquido Médies* 0,30% d
Produto da Actividade / Activo Liguido Médios* 2,12% 2,23% - -
Resuktado Artes de Ivpostos/ Capitais Proprios Médios* - 5,98% - =
Custos de Funcionamento + Amortizagdes / Produto da Activid de 57.1% 60,6% S S
Custos Com Pessoa! / Produto da Actividade 33,5% 34,1%
Racio de Sotvabilidade (base requlamentar 8Bancode Portugal)
Total 11,4% 14,1% -
Terl 10,4% 10,1%
CoreTerl 10,1% 10,1% -
Rado crédo liquido / deptstos 119,5% 140.7%
N de empregados 2.548 2.669 -121 -4,5%
N © de Agéncias Bancérias 343 360 -17 -4,7%




3.2 Creédito Especializado
3.2.1 Banco Banif Mais, SA
3.2.1.1 Actividade em Portugal

O ano de 2011 foi marcado pelos impactos na actividade de concessao de crédito da crise econémica
e das medidas de austeridade impostas a Portugal e os seus efeitos negativos na oferta e procura de
financiamentos e no perfil de risco dos potenciais clientes.

No que respeita a principal actividade desenvolvida pelo Banco Banif Mais, SA, a concessao de
financiamento para a aquisi¢ao de veiculos usados, de acordo com os dados da ASFAC - Associagao
de Instituigdes de Crédito Especializado, financiaram-se 828,8 milhdes de euros, menos 17% do que

em 2010, correspondentes a 71.785 unidades, menos 14.437 unidades do que no ano anterior.

Neste contexto, o Banco manteve a segunda posigdo em termos de quota do mercado de
financiamento de veiculos usados tendo, contudo, essa quota diminuido de 12,9% em 2010 para
11,8% em 2011. Também no financiamento para a aquisigao de veiculos novos a quota de mercado
diminuiu de 3,3% para 2,5%. No financiamento de motos, o Banco manteve também a segunda
posigao do mercado, com uma quota de 29,1% em 2011.

Conforme referido, em 2011 foi concluido o processo de Cisdo-Fusdao da Banif Go, Instituigao
Financeira de Crédito, SA, tendo o Banco Banif Mais, SA incorporado o patrimonio relativo as
actividades de ‘“leasing mobiliario” e “financiamento de aquisigdes a crédito”. Note-se que
concretizagao e respectivo booking de novas operagdes relativas a estes financiamentos ja tinham
passado a ser efectuados no Banco Banif Mais, SA desde 2010.

O ano de 2011 foi também um ano de esforgo de contengao de custos, tendo sido desenvolvidas
varias medidas neste sentido.

O Mercado Automovel

Segundo a ACAP (Associagdo de Comeércio Automovel de Portugal), em Portugal, as vendas de
automoveis ligeiros de passageiros novos nao foram além das 153.433 unidades em 2011, o que

representa uma forte contracgao do mercado, de 31,3% face ao ano anterior.
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No més de Dezembro de 2011, o mercado de automoveis ligeiros de passageiros novos sofreu uma
forte queda de 60,1% em relagdo a igual més do ano anterior, tendo sido comercializados 11.207
veiculos. Este decréscimo deveu-se, por um lado, ao prolongamento da tendéncia descendente
iniciada em Janeiro de 2011 e, por outro, ao facto de no periodo homologo de 2010, que constitui o
termo de comparagao, o mercado ter registado uma forte subida resultado do aumento da carga fiscal
para a compra de veiculos e da extingdo do programa de incentivos ao abate de veiculos em fim de

vida para automoveis ndo exclusivamente eléctricos introduzidos no inicio de 2011.

No que respeita ao mercado de venda de usados, as estatisticas disponiveis, que reflectem o nimero
de registos efectuados, indicam uma redugao do numero de registos de cerca de 19% em 2011 face a

2010, que é significativamente inferior a verificada na venda de veiculos novos.
Produgao

O cendrio de crise econdmica, nomeadamente o aumento do desemprego e diminuigao geral da
actividade comercial, levou a que fossem mantidos critérios de analise restritivos. Assim, foram
celebrados em Portugal 15.738 contratos (21.013 em 2010), aos quais corresponde um volume de

crédito de 134,6 milhdes de euros (169,2 milhdes de euros em 2010).
3.2.1.2 Actividade Internacional

Na Eslovaquia, em 2011, o mercado automodvel registou um crescimento, tendo o segmento de

veicules ligeiros de passageiros novos crescido 6,5% face a 2010.

Na Poldnia e ao contrario de 2010, o mercado automovel registou um fraco desempenho em 2011 face
ao ano anterior, com o nivel de vendas de automoveis ligeiros de passageiros novos a apresentar uma
diminuicao de 12,4%.

Em 2011 as sucursais do Banco Mais na Eslovaquia e Polénia celebraram 1.950 contratos (1.579
contratos em 2010), com um total de crédito concedido de 8,7 milhdes de euros (6,5 milhdes de euros
em 2010), o que traduz um crescimento do crédito concedido em ambos os paises, apesar dos
diferentes contextos de mercado referidos.

Face aos niveis de risco existentes e ao agravamento da situagdo economica em Espanha, o Banco
Mais manteve, em 2011, o total enfoque na gestao da carteira de crédito, com particular destaque para
arecuperagao de crédito em mora, ndo havendo concessao de novos créditos.
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Banco Banif MAIS, SA

Numeros significativos (base IAS)

Milhares de Euros

2011 2010  VARIAGAO
Activo liquido 1,037,781 827,278 25.4%
Credito total 931,301 780,091 19.4%
Capitais proprios 247,883 215,824 14.9%
Produgéo global 143,400 173,772 -17.5%
Margem financeira 35,003 39,112 -10.5%
Produto da actividade 48,204 49,596 -2.8%
Cash flow 26,733 28,282 -5.5%
Resultado liquido (995) 19,726 -105.0%
Custos pessoal/Produto bancario 18.0% 17.3% .
Cost to income 46.9% 451% )
Produto bancario/Activo liquido médio

6.2% 6.5% -
ROE -0.5% 11.0% -
ROA -0.1% 2.3% .
RAIl/Activo liquido médio -0.4% 2.9% 2
RAI/Capitais proprios médios 1.6% 12.6% -
Imparidade do creédito/Crédito total 24.4% 22.9%
Racio solvabilidade 32.0% 23.4% -
Pontos de venda 20 20 0.0%
N.° de empregados 243 267 -9.0%

3.2.2 Banif Plus Bank, ZRT

Em 2011 a actividade da subsididria do Banco Banif Mais na Hungria contrariou a tendéncia negativa

do mercado de financiamento de automoveis usados hungaro, que registou um decréscimo de 17% no

numero de unidades financiadas, tendo registado um aumento no niumero de contratos celebrados de

21,4% (e de 26% em termos de valor de crédito concedido). Este desempenho acima do mercado é

em parte explicado pelo facto de em anos anteriores esta subsidiaria ter sentido fortes quebras da sua

produgao, acima das quedas do mercado, situagao que comegou a inverter em 2010, mas cuja

recuperagao foi sobretudo notoria em 2011, tendo recuperado parcialmente a sua posi¢gao no mercado.



Estes nimeros sao mais expressivos tendo em consideracao o esforco de redugao dos custos de

estrutura da filial, e que teve implicagGes ao nivel da rede de delegagdes que passou de 9 para 6
balcdes.

Apesar da referida evolugao do mercado de financiamento, as vendas veiculos novos e usados
apresentaram em 2011 evolugQes positivas de 3,7% e 6,7%, respectivamente. Contudo, a penetragao
das vendas a crédito no ponto de venda reduziu-se em cerca de 2,3 pontos percentuais nas vendas de
veiculos usados (passando de 10,5% do total das transacgdes em 2010, para 8,2% em 2011) e cerca

de 1,8 pontos percentuais no segmento de veiculos novos (decrescendo de 29,3% para 27,5%).

BANIF PLUS BANK, ZRT

Numeros significativos (base IAS/IFRS) Milhares de Euros
201 2010  VARIAGAO
Activo liquido 94,137 113,021 -16.7%
Crédito total 85,809 111,107 -22.8%
Capitais proprios 25,168 29,923 -15.9%
Produgao global 10,594 6,732 57.4%
Margem financeira 9,720 9,914 -2.0%
Produto da actividade 11,195 12,156 -7.9%
Cash flow 5,947 6,985 -14.9%
Resultado liquido 3,844 3,095 24.2%
Custos Pessoal/Produto bancario 32.9% 29.0% .
Costto income 49.1% 45.0% =
Produto bancario/ Activo liquido médio 10.9% 10.3% .
ROE 14.7% 10.2% -
ROA 3.7% 2.6% -
RAl/Activo liquido médio 4.6% 3.1% x
RAI/Capitais proprios médios 17.8% 12.2%
Imparidade do crédito/Crédito total 16.1% 14.4% -
Récio solvabilidade 25.8% 26.2% )
Pontos de venda 6 9 -33.3%
N.° de empregados 71 90 -21.1%




3.2.3 Banif Rent - Aluguer, Gestao e Comércio de Veiculos Automoveis, SA

Durante o ano de 2011 o mercado de automodveis ligeiros assistiu mensalmente a quebras
consecutivas nas suas vendas, terminando o ano com menos 30% de unidades vendidas face aos
valores registados no ano anterior. A conjuntura macroeconomica adversa que se vive no nosso pais,
os critérios de analise mais restritivos na concessdo de crédito e as altas taxas de juro, variaveis

importantes na decisdao de compra, contribuiram para as quebras registadas.

O mercado do Aluguer Operacional de Veiculos (AOV) registou, segundo dados da ALF (Associagdo
Portuguesa de Leasing, Factoring e Renting), uma quebra de 10% face aos valores do ano de 2010.
Esta quebra nao foi tdo acentuada quanto a registada no mercado automovel, devido ao facto das
gestoras de frotas terem optado por efectuar prolongamentos dos contractos existentes, bem como
pelo realuguer de viaturas ja existentes nas suas frotas, o que Ihes permitiu contrariar a quebra da

procura com niveis de investimentos mais reduzidos.

A actividade desenvolvida pela Banif Rent acompanhou a tendéncia negativa do mercado automovel
tendo registado um decréscimo na sua producao de 43%. Este decréscimo deveu-se a conjugagao dos
factores ja referidos, associados a implementagao de uma estratégia de desaceleracdo e controlo do

investimento.

Em 2011 foram celebrados 1.593 contractos (2800 no periodo homologo de 2010), o que

correspondeu um investimento de 8 milhdes de euros.

No final de 2011 a frota total sob gestdo era de 3.394 veiculos (4.671 no fiinal de 2010), o que

representa um decréscimo de 27% face ao ano anterior.

Do total dos veiculos sob gestao, 2.718 (80%) incluem servigos (manutengao, pneus, viatura de
substituigdo e seguro da Companhia de Seguros Agoreana), o que face a 2010 representa, no total da

frota, uma maior proporgao de viaturas com servigos associados.

O resultado liquido do periodo foi negativo em 11 milhGes de euros, que compara com 317 mil euros
negativos em 2010. Para este resultado contribuiu, significativamente, o constante aumento do custo
de funding verificado dur'ante o ano de 2011 e o reforgo das perdas por imparidade em 6,7 milhdes de
euros (4,3 milhdes de euros em dividas de clientes e 2,4 mithdes de euros em activos tangiveis e
activos nao correntes detidos para venda), consequéncia de uma politica de prudéncia que tem vindo a
ser adoptada pela Empresa.

N



Em Dezembro de 2011, procedeu-se ao reforgo dos capitais proprios da sociedade em 8,5 milhdes de
euros através de prestagoes suplementares efectuadas pelo accionista tinico Banif Comercial, SGPS,
SA.

Para 2012, a Banif Rent pretende dar continuidade a estratégia adoptada no segundo semestre de
2012.

A 31 de Dezembro de 2011, o nimero de colaboradores da sociedade era de 33.

Principais indicadores da actividade

Mifiares de Eiros)

[Produgao - n° Contratos 1.693 2.800 -43%
IProdugio — Investimento 8.024 26.282 -69%
[Frota sob gestao 3.394 4,671 -27%
[EBITDA _ 10.667 14.323 -26%
|Activo 73.060 94.669 -23%
|-Capitais Proprios -2.288| 501 -557%
[N° empregados 33 35 -6%|
|Resultado Antes Impostos -10.659 -746| 1.329%
|Resultado Liquido -11.289 -317 3.461%

3.3 Actividade internacional do Grupo
3.3.1 Banif - Banco Internacional do Funchal {Cayman), Ltd.

A data de 31 Dezembro de 2011 o volume de activos do Banif - Banco Internacional do Funchal
(Cayiman), Ltd. (Banif (Cayman), Ltd.) cifrava-se em USD 5§99 milhdes, tendo-se verificado um
acréscimo de 16%, comparativamente a 31 de Dezembro de 2010.

O acréscimo verificado no volume dos activos do Banif (Cayman), Ltd. € explicado essencialmente pelo
aumento ocorrido nas rubricas Outros activos, que cresceu USD 127,6 milhGes; Aplicagdes em
instituicoes de crédito que verificou um acréscimo de USD 45,7 milhdes, face ao periodo homologo. No
entanto e em idéntico periodo, ocorreram decréscimos nas rubricas Disponibilidades em outras
instituicoes de crédito que cifraram em USD 100,9 milhGes, que corresponde a um decréscimo de USD
61,8 milhdes; e Crédito a clientes que diminuiu USD 65,2 milhdes, apresentando um valor de USD

199,8 milhdes comparativamente a 2010. Destaca-se ainda o facto de a rubrica Propriedades da
= — RE
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Investimento registar um saldo de USD 28,3 milhdes enquanto que no periodo homélogo esta rubrica
nao apresentava saldo.

Relativamente ao Passivo do Banif {Cayman), Ltd. verificou-se, face ao fecho do exercicio do ano de
2010, um acréscimo de 17%, o que corresponde um aumento de USD 81,8 milhoes, cifrando-se em
Dezembro de 2011 nos USD 557,2 milhdes. Esta variagdo € essencialmente explicada pelos
crescimentos verificados nas rubricas Outros passivos que apresenta um valor de USD 69,3 milhdes e
uma variagao positiva de USD 61,6 milhdes; Recursos de outras instituigoes de crédito, a qual cresceu
USD 97,6 milhoes e apresenta um saldo de USD 278,6 milhoes. No entanto a rubrica de Recursos de
clientes e outros empréstimos, contraiu-se em USD 22,5 milhGes o que correspondeu a um saldo final
de USD 69,5 milhdes. Salienta-se ainda que a rubrica Outros passivos financeiros ao justo valor
através de resuttados em Dezembro de 2011 apresenta saldo zero, quando em Dezembro de 2010
apresentava um saldo de USD 57,2 milhdes.

O Banif (Cayman), Ltd. apresentou um resultado liquido negativo de USD 14 mil o que comparado com
0 lucro de USD 111 mil, gue o Banco havia registado em 2010, explica-se maioritariamente pelas
variagoes abaixo identificadas.

O Banco obteve, em 2011, um Produto Bancario de USD 5,3 milhdes, 0 que representa um aumento
de 10% face ao periodo homdlogo. Este aumento deveu-se ao incremento da Margem financeira (que
apresentou um saldo de USD 3,5 milhdes) e da rubrica Outros resultados de exploragao, que registou
um montante de quase USD 10,0 milhdes, enquanto no periodo homologo o saldo desta rubrica tinha
sido negalivo em USD 4,4 milhdes. No entanto, foram pagos USD 6,0 milhoes em encargos com
servigos e comissoes e USD 2,3 milhoes em Resultados de alienagao de outros activos (em 2010 esta
rubrica ndo apresentou qualquer valor), o que originou o Produto Bancario acima referido.

Os Gastos gerais administrativos de USD 1,5 milhGes e as Correcgoes de valor associadas ao crédito
a clientes e valores a receber de outros devedores (liquidas de reposicoes e anulagdes) de USD 3,2

milhdes em 2011 contribuiram para o resultado liquido negativo apresentdo.

Milhares de Dolares

201 2010 VARIAGAO %
Activo liquido 599.313 518.283 15.6%
Crédito concedido 199.185 265.015 -24,8%
Depdsito de clientes 69.449 91.942 -24,5%
Capitais proprios 42.095 42.910 -1,9%
Resultado liquido -14 111 -112,6%

Em 31 de Dezembro de 2011: 1 Euro (EUR) equivalente a 1,2939 Dolares (USD)
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3.3.2 Banif International Bank, Ltd.

A data de 31 de Dezembro de 2011, o volume de activos do Banif International Bank, Ltd. (BIB)
ascendia a USD 785,3 milhdes, tendo-se verificado um acréscimo de 24%, comparativamente ao fecho

do exercicio de 2010, onde o total do activo do Banco era de USD 635,8 milhdes.

O aumento verificado no total dos activos do BIB, face ao periodo homdlogo, € maioritariamente
explicado pelas variagdes ocorridas nas rubricas Outros Activos, com uma variagao positiva de USD
39,1 milhdes; Crédito a clientes, que cresceu USD 110, milhdes; e Disponibilidades em outras
instituigdes de crédito cujo aumento se cifrou em USD 100,1 milhdes. Contudo em igual periodo,
registou-se um decréscimo significativo de USD 92,0 milhdes na rubrica Outros activos financeiros ao

justo valor através de resultados.

No que respeita ao Passivo do BIB, verificou-se um acréscimo de 27% que corresponde a USD 162,5
milhdes face ao exercicio de 2010, apresentando o total do passivo em Dezembro de 2011, o valor de
USD 754,4 milhdes. Esta variagao & essencialmente explicada pelo acréscimo verificado na rubrica
Recursos de outras instituigdes de crédito, que se cifrou em USD 445,0 milhdes, o que correspondeu a
um crescimento de USD 165,6 milhdes. Houve no entanto uma redugdo na rubrica Recursos de
Clientes e outros empréstimos em USD 21,1 milhdes, que foi parcialmente compensada pelo

acréscimo verificado na rubrica Outros passivos em USD 20,0 milhdes.

O BIB apresentou no exercicio de 2011, um resultado liquido negativo de USD 12,4 milhdes, o que
comparado com o prejuizo de USD 237 mil, que o Banco havia registado em 2010, explica-se

maioritariamente pelas variagdes abaixo identificadas.

Na Margem Financeira ocorreu uma diminuigao de USD 2,0 milhdes (-25%), no entanto devido ao
incremento verificado na rubrica Rendimentos de servigos e comissoes, que registou um total de USD
14,7 milhdes, o Banco apresentou um produto bancério de USD 8,9 milhdes (o que corresponde a um
aumento de USD 3,4 milhdes face ao periodo homologo).

Apesar deste aumento, foram registadas na rubrica Correcgbes de valor associadas ao crédito a
clientes e valores a receber de outros devedores (liquidas de reposi¢des e anulagdées) USD 19,6
milhdes, um aumento de USD 15,3 milhdes, face aos USD 4,3 milhdes apresentados no ano de 2010,

o que veio influenciar o resuitado liquido negativo acima referido.

Considerada a natureza das operagdes desenvolvidas, o controlo dos riscos de natureza reputacional
e legal (cumprimentos das leis e regulamentagdes e em vigor no Pais, regras de controlo e detecgao

de lavagem de dinheiro - “AML rules and regulations” - e as regras de identificagao de Clientes - “‘KYC
88



rules”), sdo devidamente assegurados pela Direcgao Geral do Banif International Bank, Ltd. nas

Bahamas, que reporta directamente ao Conselho de Administragao.

Milhares de Doélares

20M 2010 VARIACAO %
Activo liquido 785.259 635.755 23,5%
Crédito concedido 579.781 469.344 23,5%
Deposito de clientes 224.801 245,945 -8.6%
Capitais proprios 30.811 43,772 -29,6%
Resultado liquido -12.410 -237 5.142.4%

Em 31 de Dezembro de 2010 1 Euro (EUR) equivalente a 1,2939 Doélares (USD)

3.3.3 Banif - Banco Internacional do Funchal {(Brasil), SA

Em 2011, a economia brasileira foi afectada negativamente por factores externos, nomeadamente a
instabilidade geopolitica do mundo arabe, as tensdes militares na conturbada regido do Paquistao,

Iraque e Irdo, assim como a crise das dividas soberanas na Zona Euro.

Esta instabilidade econémica e financeira mundial refiectiu-se fortemente na subida do prego do
petroleo, que impacta de forma acentuada na inddstiia transformadora e no sector dos transportes,
comercial e publico. Na auséncia de financiamento extemo pelos paises mais desenvolvidos,
sobretudo com os paises da Zona Euro mergulhados numa crise sem precedentes, e dos quais o
Brasil foi sempre extremamente dependente, a industria dedicada a exportagao, um sector importante

para o desenvolvimento e fonte de equilibrio da balanga de pagamentos, foi fortemente afectada.

Neste contexto, o PIB do Brasil apresentou um crescimento de 2,7%, que compara com 7,6% obtido
em 2010. Esta quebra do crescimento anual esta relacionada com o visivel abrandamento da
economia no 2° semestre de 2011, em resultado do efeito desfasado do aumento dos juros na 12
metade do ano, do efeito de imposicdo de medidas macroprudenciais, pela redugao da oferta de
crédito por parte do BNDES e pela contengao dos gastos publicos. Adicionalmente, o impacto do
ambiente externo sobre a confianga e da surpresa de inflagdo sobre o poder de compra real dos
salarios também tiveram efeito negativo. Com efeito, o crescimento foi negativamente afectado pela
politica monetaria restritiva, destinada a controlar a inflagao, que se traduziu numa subida das taxas de

juro oficiais de 8,75% em 2009 para 12% em 2010 em para 12,5% até meados de 2011, colocando



uma forte pressdo nas taxas juros internas, que foram no periodo as mais altas ¥axas de juro reais a
nivel mundial.

O programa de crescimento da rede de agéncias, que conta actualmente com 13 agéncias no pais, foi
interrompido, ndo se tendo procedido a novas aberturas de sucursais em 2011. Foi colocada em
pratica na rede comercial uma estratégia de venda de produtos de crédito ao consumo, crédito
automovel e cartdes de crédito, procurando alicergar nesses mercados o desenvolvimento da base de

clientes.

Na sequéncia dessa estratégia, os Activos Liquidos reduziram-se ligeiramente, em 3%. em 2001 com
retacao ao ano de 2010, tendo encerrado o exercicio com 1,919 mil milhdes de reais. O Crédito Liquido
manteve-se proximo dos niveis de 2010, com uma redugao da ordem de 4%, para 1,143 mil milhdes de
reais. Os recursos de clientes mantiveram-se praticamente estaveis em 1,024 mil milhdes de reais,
apresentando uma redugao de 2% no exercicio.

O resultado liquido do Banco apresentou um crescimento significativo no periodo, de 556%,
encerrando o exercicio com um Lucro Liquido de 12,6 milhdes de reais. Este resultado esta
relacionado com a estratégia de redireccionar a actividade financeira do Banco para empréstimos e

parcerias comerciais na area do imobiliario, além da aposta no crédito ao consumo, que apresenta
melhores taxas de retorno.

Contas Individuais {de acordo com as normas brasileiras)

Mil Reais 2
2011 2010  VARIAGAO
Activo Liquido 1.919.307 1.978.000 -3%
Crédito Liquido 1.143.733 1.194.371 -4%
Recursos de clientes 1.024.183 1.042.321 -2%
Capitais Proprios 203.240 176.744 15%
Produto Bancario 85.185 94.791 -10%
Cash Flow de Exploragao 41.830 27.621 51%
Resultado Liquido 12.652 1.929 556%
N.°de agéncias 13 13 0%
N.° de empregados 275 322 -15%

Taxa 31 de dezembro de 2011 Euro 1,00 equivalente a Reais 2,43310



3.3.4 Banca Pueyo, SA

A Banca Pueyo, SA (Banca Pueyo) contava, em finais de 2011, com 90 agéncias bancarias nas
Comunidades Autonomas da Estremadura, Madrid e Sevilha.

A Banca Pueyo desenvolve a actividade tipica de um banco comercial destinado a clientes de retalho,
abrangendo nao so6 os produtos tipicos bancarios, contas correntes e de depositos, depositos a prazo,
contratos de crédito e de leasing, mas também outros, como os depositos e a intermediagao de valores
mobiliarios e ainda a comercializagao de seguros de diferentes ramos, de fundos de investimento e
planos de pensoes.

A Banca Pueyo é a sociedade-nae de um grupo de empresas, entre as quais se encontram, como
mais significativas, uma sociedade gestora de fundos de pensdes — Pueyo Pensiones EGFP, SA — e
uma sociedade agente de seguros — Pueyo Mediacion, SA.

Durante o exercicio de 2011, a Banca Pueyo manteve a estratégia de expansdo da sua rede de
Agéncias, tendo inaugurado 2 novas Agéncias, ambas na Estremadura.

A actividade do sector bancario espanhol, em 2011, esteve marcada pela crise econémica intemacional e
pela reestruturagao das Caixas de Aforro. A necessidade de liquidez por parte do sector financeiro
provocou uma elevada concoréncia pelos depositos dos Clientes, o que manteve a remuneragao dos
mesmos em niveis elevados, com a consequente redugao da margem financeira. Por este motivo, um dos
principais objectivos da Banca Pueyo durante todo o ano de 2011 foi o de conseguir um crescimento
equilbrado entre Crédito e Recursos de Clientes, de modo a nao fazer depender o seu crescimento de

outro tipo de recursos, mantendo os seus excelentes racios de liquidez.

Em resultado desta politica, foi possivel atingir um crescimento de 2,34% no Crédito Concedido e de
3,40% nos Depositos de Clientes, valores muito positivos dada a conjuntura econdmica verificada
durante todo o exercicio de 2011. Estes nimeros permitem a Banca Pueyo iniciar o exercicio de 2012

em optimas condig¢des de liquidez para atingir os objectivos propostos para o mesmo.

O Crédito a Clientes atingiu, em 31 de Dezembro de 2011, o montante de 679 milhGes de euros. Deste

valor, 77% esta coberto por garantias reais, quase exclusivamente hipotecarias.
Os Depositos de Clientes atingiram o montante de 860 milhGes de euros.
Todos estes dados de crescimento estdo acompanhados de um Racio de Crédito Vencido de 2,10%

sobre o total da Carteira de Crédito, muito abaixo da média do sector em Espanha, com uma cobertura
por provisdes de 174%.



Quanto a resultados, o Grupo Banca Pueyo obteve, em 2011, um Lucro Liquido de 5,1 milhdes de
euros, o que representa uma diminuigdo de 11,18% em relagao ao resultado do exercicio anterior. Esta
diminuigao resulta, essencialmente, da redugao da margem financeira e dos montantes destinados ao

fortalecimento do balango através da constituigao de provisdes para imparidade.

CONTAS IAS / IFRS (consolidadas)
Milhares de Euros

2011 2010  VARIAGAD

o

Activo liquido 1.024.350 982.806 4,23
Crédito concedido bruto 679.462 663.943 2,34
Depositos de clientes 859.678 831.446 3,40
Capitais proprios 85.028 81.170 4,75
Margem financeira 31.259 28.746 8,74
Produto da actividade 10.155 12.767 -20,46
Resultado liquido 5.117 5.761 -11,18
ROA 0,48% 0,5% -
ROE 5,84% 6,87% -
Credito vencido/Creédito total 1,54% 1,65% -
Costto income 50,57% 50,45% 2
N.° de agéncias 90 88 3,27
N.° de empregados 227 225 0.89

3.3.5 Banco Caboverdiano de Negocios, SA

Durante 2011, a economia em Cabo Verde, apesar da crise financeira internacional, manteve alguma
estabilidade, com taxas de crescimento real do PIB estimadas em tomo de 5%.

Neste contexto, merece particular destaque a intervengao, em Dezembro de 2011, de cariz restritivo a
nivel da politica monetaria por parte do Banco Central, que aumentou a sua taxe directora em 150 bp e
a taxa de Disponibilidade Minimas de Caixa de16% para 18%, com o intuito de estabilizar as reservas
cambiais, o que se traduz num acréscimo de custos de funding e pressao adicional sobre a gestao de

liquidez para todos os intervenientes no sector financeiro.

Para o Banco Caboverdiano de Negocios (BCN), o ano de 2011 foi marcado pela continuidade da

politica de selectividade na concessao de crédito, que se traduziu numa redugao de cerca de 4% da
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sua carteira de crédito bruto a clientes. Igualmente em 2011, o Banco viu reduzir-se a sua carteira de
recursos de clientes em cerca de 16%, tendo esta variagao negativa decorrido da redugao da
importancia de um grupo limitado de grandes clientes, designadamente projectos imobiliarios e
empresas publicas. Este faclo obrigou o Banco a adoptar uma politica de ges#o criteriosa da liquidez
e a procurar alternativas de funding junto do mercado interbancario, tanto em Cabo Verde como junto
do Grupo. Nesta linha, merece realce a obtengao de uma linha de crédito de médio — longo prazo, em
condigdes favoraveis, junto da Proparco (Franga).

No que concerne a demonstragao de resultados, a margem financeira manteve-se estavel, ainda que
espelhe uma redugao de 13% em juros recebidos, traduzindo o aumento significativo da carteira de
crédito vencido (tendo o racio de crédito em incumprimento passado de 2,24% em 2010 para 6,7%
para 2011), compensada por uma reducdao nos juros pagos em cerca de 27%. A margem
complementar, por seu lado, apesar da revisdgo do pregario e comportamento positivo da posigao

cambial, apresenta uma redugao de cerca de -9%, negativamente afectada pela redugao da actividade
crediticia.

Em termos de eficiéncia operacional, o racio Costto Income reduziu-se de 63% em 2010 para 61% em
2011.

Em sintese, em 2011, os Resultados Antes de Impostos reduziram-se cerca de -25% e os Resultados
Liquidos em cerca de -32%.

O Banco procedeu, em Dezembro de 2011, a racionalizagdao da sua estrutura comercial, com o
encerramento de duas sub-Agéncias e a integracao do Centro de Empresas na Rede de Agéncias,
consolidando a Area Comercial numa Gnica Direcgao.



Analise Comparativa, com base IAS/FRS:

Milhares de Euros

2011 gpup  VARERSSD

(]

Activo liquido 109.349 113.912 -4
Crédito concedido bruto 87.566 91.308 -41
Depositos de clientes 73.375 87.486 -16,1
Capitais proprios 10.341 9.999 34
Margem financeira 4.704 4.706 0,0
Produto da actividade 6.206 6.350 -2,3
Cash flow de exploragao 2873 3.078 -6,7
Resul¥ado liquido 491 719 -31,8
ROA 0,45% 0,63% -0,2
ROE 4,74% 7.19% -24
Crédito em incumprimento/Crédito total 6,7% 2,3% 44
Imparidade/Crédito em incumprimento 89,4% 165,6% -76,2
Costto income 60.5 62,6% -2,1
N.° de agéncias 18 21 -3
N.¢ de colaboradores 124 124 0,0
Racio de solvabilidade 12,4% 11,0% 1.4

NOTA: cotagao em 31 Dezembro de 2010 = 31 Dezembro de 2011 (currency peg existente) 1
Euro = 110,265 CVE

3.3.6 Banif Bank (Malta), Ltd.

Desenvolvimento de Actividade

Em Dezembro de 2011, o Banif Bank {Malta) plc concluiu o seu quarto ano de actividade e, apesar das
incertezas da conjuntura Intemacional, com a crise da divida soberana europeia a atingir maximos,
riscos de recessao mundial e consequente volatilidade dos mercados, o Banif {Malta) voltou a registar
um crescimento significativo da sua actividade em Malta.

O resultado desse crescimento, verificado no seu core business na area de Retalho e Empresas, na
actividade de Trading e, a0 mesmo tempo, pelo bom controlo sobre os custos operacionais, pennitiu ao
Banco, comegar a registar lucros no segundo semestre do ano.

Este crescimento de negocio € um marco importante, que esta em linha com as estratégias definidas
para o Banif (Malta) no qual se prevé ainda mais investimentos em infra-estruturas, tanto em termos de

capacidade de captagao de negocio, como em solugdes e produtos oferecidos aos seus Clientes.



O Banif {Malta) esta actualmente presente na Republica de Malta com um Centro de Empresas e 9
Agéncias, tendo a uitima delas sido inaugurada no final do segundo trimestre de 2011, em Rabati. Este
crescimento foi complementado com o reforgo da capacidade operacional, tanto no “front-office” como
nas areas de back-office e com a extensao das instalagdes da Sede.

Na verdade, no final de Dezembro de 2011, o nimero de empregados do Banif {Malta), atingiu 144
pessoas {(em Dezembro de 2010 eram 137).

Performance Financeira

Durante o ano de 2011, o Banco voltou a ter um crescimento significativo nas areas de Retalho e de

Empresas, o que resultou num crescimento importante do seu produto bancario e nos respectivos
resultados do exercicio.

A carteira de empréstimos cresceu 93,9 milhdes de euros, representando um aumento de 60% quando
comparado com 156,9 milhGes de euros, alcangados em finais de Dezembro de 2010.

A carteira de depdsitos de Clientes embora tenha diminuido de 433,7 milhdes de euros, no final de
Dezembro de 2010, para 261,9 milhdes de euros, no final de Dezembro de 2011, teve uma importante

consolidagao e apresentou maior dispersao de maturidades, atenuando o risco de liquidez.

Na verdade, a queda nos depdsitos de Clientes deveu-se ao levantamento de um deposito de 250
milhdes de euros, de um Institucional Internacional, depositado no Banco no final de 2010, por um
periodo de curto prazo e maturidade no primeiro trimestre de 2011.

Dado o risco de concentracao, este deposito nao foi considerado para efeitos de sustentabilidade do
negocio do Banco em Malta. Comparando a evolugdo dos depositos de Clientes e excluindo este
deposito extraordinario, o crescimento desta rubrica foi de 42,5%.

A margem financeira resultante foi de 5,6 milhdes de euros, o que, comparado com o ano anterior,
representa um crescimento de 69,4% (2010: 3,3 milhGes de euros).

Quanto a margem complementar, o resultado de Servigos e Comissdes somou 1,255 milhGes de euros
(2010: 0,806 milhdes de euros) e os resultados de Trading 1,932 milhGes de euros (2010:1,009
milhdes de euros).
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O resultado em Servigos e ComissOes deveu-se principalmente ao aumento da carteira de crédito, ao
aumento das taxas cobradas sobre as garantias emitidas e ao aumento de outros servigos bancarios
de retalho.

Assim, durante o ano de 2011 o produto bancario foi de 8,8 milhdes de euros, representando um

aumento de 71,6 % quando comparado com o registado no ano anterior, de 5,1 milhdes de euros.

No total, o produto bancario cobriu em 92,1% os custos operacionais, incluindo provisoes e imparidade
liquidas (2010: 55,8%).

Quanto aos custos operacionais durante o periodo em analise, reflectem o aumento dos custos com
pessoal e sistemas tecnologicos de suporte. Assim, os custos com pessoal, gastos gerais
administrativos, depreciagao de imobilizado e amortizagao de activos intangiveis, aumentaram no total

2,6%, passando de 8,5 milhdes de euros em 2010 para 8,7 milhdes de euros em finais de 2011.

Os custos com pessoal representaram 49,8% (2010: 43,6%) dos custos operacionais totais.

Embora o Banco tenha atingido, em Setembro de 2011, numa base mensal, o seu Break Even
operacional, o resuttado total do exercicio para o periodo em analise, traduziu-se em uma perda antes
de impostos de 0,753 milhdes de euros, o que representou uma evolugao significativa e positiva em
termos de resultados e performance do Banco. (2010: 4,051 milhdes de euros de perda para o mesmo
periodo).

Levando em consideragao a referida perda e a possibilidade de offsef contra previsiveis lucros futuros
para efeitos fiscais, registou-se um efeito positivo de imposto diferido de 0,175 milhdes de euros (2010:
1,376 milhoes de euros).

O total dos activos no final de Dezembro de 2011 totalizou 470,4 milhdes de euros (2010: 458,6
milhoes de euros), sendo que a maior componente do mesmo corresponde ao crédito a concedido a

Clientes, que totalizou 250,9 milhoes de euros (2010: 156,9 milhdes de euros).



Milhares de Euros

2011 2010 VARIAQA;:
Activo liquido 470.404 458.641 2,6
Crédito concedido bruto 250914 156.950 599
Depositos de clientes 261.873 433.679 -39,6
Capital social 32.500 25.000 30,0
Margem financeira 5.611 3.311 69.4
Crédito vencido/Total crédito 1,45% 2,38% -39.1
Produto da actividade 8.797 5.126 71,6
Resultados liquidos -528 -2.675 -80,3
ROA -0,16% -0,88% -81,8
ROE -2,61% -17,36% -85.0
Racio de solvabilidade 8,37% 8,29% 10
Cost to income 99,24% 165,96% -40,2
N.° de agéncias 9 8 12,56
N.° de empregados 144 137 51

3.3.7 Banif international Holdings, Ltd
A Banif International Holdings, Ltd (BIH) &€ uma empresa sediada nas llhas Caimao, fundada em 2004,
que funciona como sociedade holding e detém 100% das acgdes emitidas pelas seguintes subsidiarias:
— Banif Finance (USA), Corp.;
— Banif Financial Services, Inc.;
—  Banif Forfaiting Company

assim como participagdes no Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA (Banif Brasil) e
Centaurus Realty Group (Brasil).

A BIH registou um resultado liquido negativo de 4,7 milhdes de ddlares em 2011, o que compara
negativamente com um lucro de 100 mil ddlares obtido em 2010, que se deveu a peedas nao
realizadas na carteira de investimentos, que ascenderam a 2,9 milhdes de dolares, e a um aumento
dos custos de financiamento em 745 mil dolares.

O quadro seguinte traduz a evolugao dos principais indicadores:

Milhares de Dolares

2011 2010 VARIACAO %
Activo liquido 65.424 54.104 20,92
Capitais proprios 15.017 21.052 -28,67
Proveitos totais 1.056 2.037 48,16
Lucro liquido -4.741 100 N/A

Em 31 de Dezembro de 2011; 1 Euro (EUR) equivalente a 1.2939 Délares (USD)

P
U



3.3.7.1 Banif Finance (USA) Corp.

A Banif Finance (USA), Corp. (BFUSA) é uma instituicao de crédito hipotecario licenciada no Estado da
Florida, cuja actividade principal consiste na concessao de crédito imobilidario para habitagao e
comércio e na concessao de financiamentos ao comércio intemacional, a importadores e exportadores
com sede nas Ameéricas.

De acordo com a regulamentagao do Florida Office of Financial Regulation, Division of Securities
and Finance, a BFUSA esta sujeita a fiscalizagao governamental e correspondente legislagao. A
verificagdo ao nivel de compliance local & também levada a efeito, anuaimente, por uma terceira

entidade independente, a fim de reduzir os riscos legais e operacionais a que possa estar exposta.

No que diz respeito ao crédito imobiliario, a BFUSA ndo sa financia a compra e/ou construgao de
habitagao propria ou para investimento a Clientes do Banif - Grupo Financeiro, mas também financia a
compra e/ou constugao de imoveis comerciais a Clientes institucionais. Todas as operagdes de crédito
imobiliario sao fundamentadas numa analise de crédito e/ou de viabilidade de projecto, para além de uma
avaliagao feita por uma finrna independente especializada. Todos os projectos imobiliarios financiados

pela BFUSA estao garantidos por hipoteca sobre o activo financiado.

Em 2011, a empresa continuou a operar em condigbes de mercado extremamente adversas. As
receitas cairam 36% em 2011, sobretudo devido ao menor rendimento de juros proporcionado por uma
base de activos que diminuiu e menos mais-valias de reavaliagdao nos imoveis da carteira de
investimento. A empresa registou uma perda de 1,5 milhdes de dolares em 2011, o que compara com
o lucro de 2,4 milhdes de dolares registado em 2010.

O quadro seguinte traduz a evolugao dos principais indicadores:

Milhares de Dolares

20M 2010 VARIACAO %
Activo liquido 270.449 264.997 2
Capitais proprios 11.467 12.986 -12
Proveitos totais 12.275 19.074 -36
Lucro liquido -1.519 2.391 -164

Em 31 de Dezembro de 2011: 1 Euro (EUR) equivalente a 1.2939 Doélares (USD)



3.3.7.2 Banif Financial Services, Inc.

A Banif Financial Services, Inc. (BFS) é uma sociedade constituida em Novembro de 2000, registada

no Estado da Florida, que fomece aos seus Clientes servigos de aconselhamento ao investimento.

Como entidade regulada pelo Govemo e sab a jurisdigao do Florida Office of Financial Regulation,

Division of Securities and Finance, a BFS segue todos os procedimentos operacionais, codigos de

ética e politicas antl-branqueamento de capitais a que esta sujeita, assim reduzindo os riscos legais e

operacionais da actividade.

O quadro seguinte traduz a evolugao dos principais indicadores:

Mithares de Doélares

20M 2010 VARIACAO %
Activo liquido 376 382 -2
Capitais proprios 362 361,4 0
Proveitos totais 222 465 -52
Lucro liquido 0 4 -90

Em 31 de Dezembro de 2011: 1 Euro (EUR) equivalente a 1.2939 Dolares (USD)

3.3.7.3 Banif Forfaiting Company, Ltd

A Banif Forfaiting Company, Ltd. (BFC), empresa constituida nas Bahamas em Novembro de 2005,
iniciou a sua actividade durante o segundo trimestre de 2007. A BFC fornece apoio adicional as

operagoes de trade finance do Grupo no continente americano. Especificamente, conserva nos seus

livros uma carteira de instrumentos de trade finance (letras, promissorias, aceites, etc.) para posterior

venda/distribuigao a terceiros.

O quadro seguinte traduz a evolugao dos principais indicadores:

Milhares de Dodlares

2011 2010 VAR(';\QAO
0
Activo liquido 68.381 25.321 170
Capitais proprios -9.478 -633 -1.597
Proveitos totais 424 1.691 -75
Lucro liquido -8.845 -1.317 -572
Em 31 de Dezembro de 2011: 1 Euro (EUR) equivalente a 1.2939 Dolares (USD)
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4. BANCA DE INVESTIMENTO

4.1 Banif- Banco de Investimento, SA

Tomando o universo da fileira de banca de investimento em Portugal e a perspectiva das contas
consolidadas (relevando IAS), os resultados decresceram fortemente em 2011, de um lucro liquido de

8.1 milhdes de euros para um prejuizo de 0,9 milhdes de euros'.

Esta regressao, que interrompe uma trajectéria de crescente geragao de valor, encontra explicagao
numa descida de 17% no principal indicador de actividade, o Produto Bancario, de 36,4 para 30,2
milhdes de euros e no crescimento de 102% do stock de imparidade sobre crédito, condicionando a
rubrica global de dotagao para provisoes e imparidades a uma contribuigdo adversa de 7,9 milhdes de

euros, contra apenas 2,1 milhées de euros no ano passado.

Em relagdo ao Produto Bancario, € de notar que os seus dois principais componentes sofreram
evolugoes desfavoraveis. A margem financeira caiu 29%, de 14,4 para 10,2 milhdes de euros, devido a
extraordinaria subida do custo dos depésitos e dos fundos tomados ao abrigo da linha do Banif SA, sé
parcialmente repercutida nas aplicagoes. As comissoes liquidas desceram 23%, de 21,5 para 16,6
milhdes de euros, mercé do abrandamento sentido nas actividades de “advisory services & banking” e
de corretagem de acgdes no banco e do notorio decréscimo das comissdes gerada pela gestora de
activos (-34%), fortemente impactada pela quebra de comissdes de gestao e desempenho nos fundos
imobiliarios.

Ja os Resultados de Operagdes Financeiras tiveram um comportamento misto. De facto, enquanto a
carteira proprietaria de fundos de investimento - com destaque para as posigoes em Infra Invest, Banif
Capital Infrastructire Fund, New Energy Fund, Ged Sur e Capven - sofreu uma consideravel
depreciagao ao longo de exercicio, os resultados cambiais, a imunizagao do risco Republica em
carteiras valorizadas a fair value e a operagao de recompra de obrigagdes proprias empreendida no

final do ano permitiam que o agregado crescesse de 0,1 para 3,0 milhdes de euros.

Os custos com o pessoal, incluindo 818 milhares de euros de indemnizagdes pagas no contexto de
acordos de rescisdo por acordo muatuo, cresceram 5,6% em relagdo ao ano transacto. Nao fossem
aquelas indemnizagoes os custos com o pessoal teriam decrescido 1,6 %.
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Os custos com fornecimentos e servigos externos cairam 12% (1,2 milhdes de euros), com forte
contributo da publicidade e de um conjunto de outras naturezas. As amortizagdes cresceram no
exercicio, quase exclusivamente devido a sub-rubrica de software.

A dotagao liquida para provisoes atingiu, como referido, 0 montante de 7,9 milhdes de euros, valor que
compara com 2,1 milhdes no ano passado. Para este desempenho contribuiu de forma decisiva o forte
reforgo das imparidades de crédito, elevadas de 6,4 para 13,1 milhdes de euros.

Por ultimo, algumas notas sobre a evolugao das principais massas de balango destacando, desde logo,
0 decréscimo do activo em 246 milhces de euros (-18%), assente em decréscimos nas carteiras de
obrigagdes (-199 milhdes de euros), unidades de participagao de fundos de investimento (-36 milhdes
de euros) e crédito vivo (-35 milhdes de euros), esta Glima infelizmente contrabalangada pelo
crescimento de 32 milhdes no Crédito Vencido. Quanto ao passivo e situagao liquida, merecem realce
a subida da exposicao ao ECB, sobretudo na exposicao média ao longo do ano (+135 milhdes de
euros), a quebra nos depodsitos de empresas e institucionais, a recompra de divida propria (gerando
uma importante mais valia, no montante de 6.094,5 milhares de euros) e o aumento de capital de 30
milhdes de euros realizado em Dezembro. As reservas de reavaliagdo foram impactadas
negativamente em 17 milhées de euros (23 mihdes antes do efeito fiscal) devido a degradagao do
risco Republica.

Contas Individuais 31-12-2011 31-12-2010 1)’()*‘1';733;’0
Activo Liquido 1.102.738 1.322.666 -17%
Capitais Proprios 77.027 60.968 26%
Produto Bancario 22.613 28.512 -21%
Cash-Flow 8.631 14.493 -40%
Resultado do Exercicio 3.063 5.836 -48%
ROA 0.4% 0,5%

ROE 5,8% 9,6%
Cost-to-Income 67,6% 53,1%
Racio de Solvabilidade 12% 9%




Contas Consolidadas 31-12-2011  31-12-2010 Variacdo

2011/2010

Activo Liquido 1.093.293 1.339.229 -18%
Capitais Proprios 89.253 77.485 15%
Produto Bancario 30.203 36.499 -17%
Cash-Filow 18.177 15.685 16%
Resultado do Exercicio -887 8.182 -110%
ROA -0,1% 0,7% -
ROE -1,1% 10,6% -
Cost-to-income 71,7% 60.4% -

4.2 Aactividade da Banca de Investimento nos EUA, no Brasil e em Espanha

4.2.1 Banif Securities Inc.

O ano de 2011 foi um ano de continuidade para a Banif Securities, inc., tendo sido visiveis os
resultados das apostas estratégicas realizadas em anos anteriores, em particular a aposta na area de
trading de renda fixa de mercados emergentes.

Depois de todas as iniciativas de racionalizagao da actividade levadas a cabo em 2010, o ano de 2011
foi 0 ano de consolidagao dessas mesmas iniciativas. O Resuitado Operacional recorrente melhorou,
impulsionado por uma melhoria das comissdes, sobretudo na actividade de trading de Renda Fixe

(+14,84%), e por uma diminuigdo dos Gastos Gerais Administrativos em 9,87%.

O resultado final foi penalizado pelos Resultados em Operagdes Financeiras, devido a desvalorizagao
de uma obrigagao detida para efeitos de colateral, necessaria para a actividade da sociedade.
4.2.2 Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA

A actividade do Banif Banco de Investimento (Brasil), SA (BBI Brasil) pautou-se, ao longo de 2011,

pela consolidagao das suas operagdes, centrando a sua actividade comercial nas areas de mercado de
capitais e advisory services.

Na area de mercado de capitais, os esforgos foram focados maioritariamente na estruturagdo de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (*CRI”) a serem distribuidos no mercado de capitais local.
Neste contexto, destacam-se duas operagdes built to suit gue englobaram o financiamento-ponte para
a construgao de dois cafl centers e a posterior securitizagao do filuxo de recebiveis provenientes dos

contratos atipicos de locagao de tais imoveis. As duas emissdes contam com risco de crédito Atento
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Brasil SA, tendo obtido rating AAA (bra) atribuido pela Fitch Ratings. Em conjunto, as duas emissdes

atingiram cerca de R$ 60 milhdes de reais.

A area também participou da estruturagao de uma emissao de CRI colateralizada num contrato atipico
de locagao da Petrobras Distribuidora S.A., no valor de R$ 350 milhdes de reais. Durante o segundo
semestre, também foi iniciada a estruturagao da primeira emissdo de unidades de participagao
seniores do FIDC Fornecedores Odebrecht, a ser realizada no inicio de 2012, no montante aproximado
de R$ 32 milhdes.

Na area de advisory services, a equipa de "M&A" focou a sua actividade na condugao das operagdes
do pipeline de clientes, principalmente os chamados de Mid e Upper Mid Caps, em alguns sectores
especificos, tais como: tecnologia da informagao, BPO (business process outscurcing), aulo-pegas e
Telecom. Paralelamente, o BB Brasil tem explorado diversas oportunidades de negécios cross border
com a matriz em Portugal, pelo interesse de diversos clientes ibéricos em investir no Brasil

(nomeadamente nos sectores de construgao e infraestrutura, entre muitos outros).

No segundo semestre de 2011, a equipa de “structured finance & infraestrutura” actuou na
estruturagao financeira e M&A de projectos nas areas de energias renovaveis, particularmente em
energia edlica e PCHs. A area dedicou-se a estruturagao de financiamento de longo prazo e de
empréstimo-ponte no sector de logistica, com operagao de terminal de transbordo e beneficiamento de
graos no Centro-Oeste.

Na area de gestao de activos, em resultado da reestruturagao da area em 2010, foi realizada uma
concentragao da actividade em fundos com estratégia de renda fixa. Assim sendo, merece referéncia o
desempenho do fundo referenciado DI, que teve uma rentabilidade equivalente a 100,49% do CDI
durante o ano de 2011. A Banif Gestao de Ativos detinha R$ 117 milhGes sob gestdo em dezembro de
2011. A area de fundos imobiliarios encerrou o ano de 2011 com trés fundos de investimento,
totalizando R$170 milhdes sob ges#do.

Na area de corretagem, o desempenho do indice lbovespa contabilizou perdas de 18,1% em 2011.
Esta redugao refletiu-se directamente nos volumes operados na Bolsa e consequentemente nas
operagoes da Banif CVC SA. Em relagdo ao negocio de corretagem de retalho, verificaram-se as
tendéncias do mercado institucional, com uma redugao de 27,8% no nimero de ordens executadas,

resultado de 870.436 executadas em 2011 face a 1.206.659 ordens executadas em 2010.
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4.2.3 Banco de la Pequena e Mediana Empresa, SA(Bankpime)

Em Setembro de 2011, o Bankpime alienou a quase totlidade dos seus activos e passivos ao
Caixabank, operagao esta que, indirectamente, permitiu ao Banif Grupo Financeiro reduzir a sua
exposigdo ao mercado espanhol, num contexto em que a economia espanhola e o respectivo sistema

financeiro enfrentam uma envolvente extremamente adversa.

Na sequéncia desta operagao foi solicitado a revogagdo da licenga bancaria ao Banco de Espanha,
situag@o que foi concretizada em Dezembro.

5. SEGUROS

O sector segurador nacional viveu um ano 2011 marcado pelas dificuldades econémicas e fnanceiras
com que Portugal se confrontou. As mesmas tiveram impacto significativo na actividade seguradora,

num contexto nacional e internacional de grande turbuléncia.

Com efeito, Portugal viveu num ambiente econdmico e social marcado pela contracgdo do consumo,
aumento muito relevante do desemprego, clara desaceleragdo da actividade econdmica, levando o
pais a viver numa recessao economica profunda. Em consequéncia, o nimero de faléncias aumentou
de forma assinalavel, o que adicionado a uma politica fiscal mais restritiva e a medidas com impacto
directo de reducdo do rendimento disponivel, levou a que a massa seguravel tivesse sofrido uma
contracgao.

Em simultaneo, a Europa, o principal mercado e onde se insere a actividade do Grupo, atravessou
também uma das mais marcadas crises das Ultimas décadas, na sequéncia da crise da divida
soberana dos paises da Zona Evuro.

Este contexto determinou claramente o desempenho da actividade seguradora, tendo como tal, sido
um ano particularmente dificil, cheio de restricdes e mau desempenho de indicadores importantes para
0 negdcio segurador. Destes, destacam-se a quebra abrup¥ do consumo, as restrigdes elevadas ao

crédito, o nivel de desemprego e a forte desaceleragao da actividade produtiva.

Em 2011, o ramo Vida apresentou um decréscimo superior a -38%, contrariando a evolugdo positiva
registada em 2010. Neste ambito, merece destaque a evolugdo registada ao nivel dos ramos Vida
Risco, Produtos de Capitalizagao e PPR.

O enfoque da Banca na captagao de recursos proprios e contabilizaveis no seu balango levou a uma

quebra significativa na produgdo de Seguros do ramo Vida. E, como € sabido, o canal bancario é
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claramente predominante na distribuicao deste tipo de seguros. Também a alteragao fiscal quanto aos
beneficios fiscais do produto PPR contribui para que o mesmo perdesse atractividade aos olhos dos
aforradores.

Assim, e no que respeita a Vida Risco (sem rendas vitalicias), 0 mercado apresentou uma evolugao
negativa de -1,0%, invertendo a evolugao positiva registada em 2010 (+1,3%) e 2009 (+1,9%).
Seguramente que a entrada em vigor do Decreto-Lei que regulamenta a actualizagao dos capitais
seguros ligados ao Crédito a Habitagao nao sera alheia a este decréscimo.

Quanto ao mercado de PPR ha a destacar duas evolugdes antagonicas. O mercado PPR no seu todo
apresentou uma evolugao negativa de -59,9%, invertendo de fonma significativa o desempenho obtido
nos Ultimos anos em que se registaram crescimentos consecutivos. No entanto, o mercado de PPR
Contractos de Investimento sofreu uma acentuada quebra apoiada pelo mercado de PPR Contractos
de Seguro, cujo decréscimo foi de -65,0%. Este facto sera uma consequéncia do reforgo da captagao
de poupanga pelo sector bancario, via depodsitos a prazo, de forma a melhorar os seus racios de
liquidez e solvéncia.

No que diz respeito aos ramos Nao Vida, € de destacar o facto de os mesmos apresentarem uma
ligeira variagao negativa face a 2010. Este decréscimo foi modesto (-0,8%) embora significativo, uma

vez que concretiza uma inversao do que aconteceu no ano de 2010.

Nos ramos Nao Vida, destaque para os ramos Doenga e IODC que registaram um aumento de +1,5%
e +1,4%, respectivamente, mantendo desta forma a perfonnance positiva do ano anterior. O ramo
Automovel registou em 2011 um ligeiro decréscimo de -0,1%. em claro contraste com a recuperagao
efectuada em 2010, onde tinha registado um crescimento de +0,4%. Quanto ao ramo de Acidentes de
Trabalho, o ano de 2011 voltou a registar uma forte quebra ao nivel dos prémios, fruto da envolvente
econémico-social. Com efeito, no ano de 2011 assistiu-se a uma redugao de -3,7%, em linha com o
decréscimo médio dos ultimos anos (-4,1% em 2010 e -9,1% em 2009).

Por ultimo, importa salientar que os restantes grupos de ramos apresentaram taxas de crescimento
negativas no ano de 2011. Ao nivel dos Acidentes Pessoais a evolugao foi de -12,2% e em
Responsabilidade Civil -2,5%.

Companhia de Seguros Agoreana, SA

O exercicio de 2011 desenvolveu-se em condigdes de envolvente externa extremamente dificeis,

marcado pela actual crise econémica e pelo inicio do processo de ajustamento da economia
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portuguesa, ao qual o Sector Segurador Portugués nao ficou indiferente.
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O mercado segurador nacional atingiu cerca de 11,6 mil milhdes de euros em volume de negocio,
segundo dados provisorios da Associagao Portuguesa de Seguradores, o que traduz uma quebra face
ao ano anterior de 28,6%. A evolugao negativa registada pelo mercado segurador, contrariando a
tendéncia do ultimo ano, verificou-se quer nos ramos Nao Vida (-0,9%) quer no ramo vida (-38,1%),

onde a quebra foi bastante mais acentuada.

No ramo vida € de salientar o decréscimo de 60% na produgao dos planos poupanga reforma (PPR),
justificado quer pela redugao dos incentivos fiscais associados a estes produtos quer pelo maior
esforgo de caplagao de poupangas efectuado pelo sector bancario, em particular sob a forma de
depositos a prazo. Nos ramos nao vida observou-se uma contracgao do seu volume de produgao, em
particular nos ramos acidentes de trabalho (-3,7%) e automével (-0,8%).

Apos a integragao da Global Seguros e Global Vida, cujo processo de fusao ficou concluido no inicio
de 2011, a Agoreana passou a ser uma das Companhias com maior peso no sector segurador
portugués em particular no ramo nao vida, onde ocupa a 5° posigao do ranking e detém uma quota de
7%. Apesar do esforgo decorrente do processo de fusao das Companhias, em particular no
alinhamento e uniformizagdo da cuitura, processos e sistemas, a Agoreana manteve o foco na

persecucao dos seus objectivos, consolidando a sua capacidade de desenvolvimento sustentado.
Da performance evidenciada pela Agoreana em 2011, merecem particular destaque:

— A melhoria significativa dos indicadores econémico-financeiros, destacando-se a evolugao
positiva dos resultados liquidos que se traduziu na melhoria da rentabilidade dos capitais
proprios;

- A evolugao positiva dos indicadores de gestao técnica, nomeadamente da taxa de
sinistralidade dos ramos nao vida, que apresentou um decréscimo de 7 p.p., resultado da
implementagao de mecanismos mais rigorosos de selecgao de risco, monitorizagao e
controlo de carteiras;

— O comportamento verificado pelo ramo vida, em particular no ramo vida risco, que registou
um crescimento de 5%, em contraciclo com o mercado segurador (-2,5%), 0 que permitiu
reforgar a quota de mercado da Agoreana no ramo vida, de 2% em 2010 para 2,5% em
2011.

Em termos de evolugao econémica, o volume de produgao da Agoreana, medido através dos prémios
brutos emitidos, ascendeu aos 475,3 milhdes de euros, o que representa um decréscimo de 13,3%
face ao ano transacto.



O ramo Vida registou uma producao de 187,6 milhdes de euros, o que representa um decréscimo face
ao ano anterior de 22,3%, quando o mercado sofreu uma quebra de 38,1%. A venda de produtos de
capitalizacdo e PPR tem sofrido, devido a actual conjuntura econémica, uma quebra significativa. No
entanto, a variagdo negativa de 33,7%, registada pela Companhia nos produtos PPR, é
consideravelmente methor que a quebra de 60% verificada pelo mercado. No ramo Vida Risco a
companhia apresenta um crescimento de 5% face ao ano anterior, claramente em contraciclo com o

mercado, que terminou 0 ano com uma quebra de 2,5%.

Os ramos Nao Vida apresentaram em 2011 uma variagao negativa do volume de prémios na ordem
dos 6,3%, quando comparados com os valores agregados de 2010, destacando-se a diminuigao
verificada nos ramos Acidentes de Trabalho e Automével. Esta variagdo traduz, para além da perda
sempre expectavel em cenarios de fusao, o contexto econdmico desfavoravel, bem como o impacto do
processo de saneamento de carteira implementado pela Companhia, em alinhamento com o objectivo
estratégico de melhorar os niveis de rentabilidade da carteira dos ramos Nao Vida. Nao abstante,
importa referir a evolugao muito positiva registada pelo ramo Saude, com uma variagao de 9,7% face a
2010.

A quota global de mercado, considerando os dados provisorios disponibilizados pela APS e incluindo
contratos de investimento, é de 4,1%, sendo de 7% nos Ramos Nao Vida e 2,5% no ramo Vida.

A distribuigao dos produtos de seguros, ao longo dos ultimos anos, tem vindo a ser efectuada através
da rede de mediagao, das agéncias do Banif e por 49 Delegagdes proprias.

A rede de mediagao, que integra cerca de 4 300 mediadores com apdlices em vigor, representava, no
final de 2011, 57,1% na estrutura de distribuigao da Agoreana.

O canal bancario foiresponsavel pela distribuicao de 56,4% da produgao do ramo Vida e por 2,8% da
producao dos ramos Nao Vida.

Os resultados liquidos obtidos, no valor de 5.014 milhares de euros, revelam uma recuperagao face a
2010, nao obstante o contexto econdmico extremamente adverso em que a actividade se desenvolveu
acrescido da actual conjuntura desfavoravel dos mercados de capitais, com os respectivos impactos na
gestao das carteiras de investimentos, nomeadamente no reconhecimento de imparidades, cujo
montante atingiu cerca de 29 milhGes de euros.
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O activo liquido e os capitais proprios atingiram, respectivamente, o montante de 1.250,8 milhdes de
euros e de 115,5 milhdes de euros.

Resultante do processo de fusao, foi efectuado, em Janeiro de 2011, um aumento do capital social da
Acoreana para 82,5 milhdes de euros. Com vista ao reforgo dos elementos constitutivos da margem de
solvéncia, os accionistas da Agoreana procederam, em Abril de 2011, ao aumento do capital social da
Companhia em 25 mithdes de euros, situando-se o mesmo actualmente em 107,5 milhGes de euros.
De realgar ainda a emissao de um empréstimo obrigacionista perpétuo subordinado, no montante de
10 milhdes de euros, totalmente subscrito, o qual contribuiu igualmente para o reforgo da margem de
solvéncia da Agoreana.

A margem de solvéncia apresentava, assim, uma taxa de cobertura, no final de Dezembro de 2011, de
cerca de 182%, o que confere a Agoreana uma posigao muito confortavel no mercado segurador e
revela a capacidade e a robustez financeira da Companhia para enfrentar os desafios que a actual

conjuntura impde ao sector segurador.

Principais Indicadores Econdmico-Financeiros da Companhia de Seguros Agoreana, SA:

Milhares de Euros

2011 2010 VARIAGAO
Prémios Vida 187.630 241.424 -22,3
Prémios Nao Vida 287.719 307.150 -6,3
Prémios totais 475.349 548.574 -13,3
Cash flowoperacional 9.377 3.499 168
Activo liquido 1.250.788 1.381.935 -9,5
Investimentos liquidos 1.006.937 1.176.013 -14,4
Capitais proprios 115.465 88.661 30,2
Resultados liquidos 5.014 1.109 3521

6. OUTRAS ACTIVIDADES DO BANIF - GRUPO FINANCEIRO
Banif Imobiliaria, SA
Nas dificeis condigdes econdomicas que Portugal conheceu durante o ano de 2011, o mercado

imobilidrio ndo podia deixar de se ressentir. Os investidores estrangeiros tradicionais afastaram-se,

receosos das consequéncias do pedido de ajuda extema e expectantes em relagdo a descidas de
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precos muito substanciais. O investimento imobilidrio institucional tera atingido niveis
extraordinariamente baixos.

Por outro lado, a falta de liquidez e as perspectivas econémicas negativas inibiram os investidores
nacionais.

Assim, as vendas ressentiram-se em todos os segmentos de mercado e, face as dificuldades na

obtencao de crédito, acentuou-se a tendéncia para o recurso ao amendamento.

Foi neste dificil contexto e durante o ano de 2011, que a Banif Imobilidria alterou a sua estrutura
organica, o seu modelo de governagao, o ambito de actuagao e as suas competéncias funcionais, de
forma muito profunda, passando a Sociedade, a partir do final do ano, a assumir uma fungao de maior

intervencao na gestdo dos activos imobiliarios do Grupo.

Estas alteragdes comegaram por se traduzir num profundo reforgo da estrutura governativa da Banif
Imobiliaria, que passou a dispor de um Conselho de Administragdo mais atargado e uma Comissao

Executiva, dotando-se de mais competéncias ao nivel da sua equipa de gestao.

Também ao nivel comercial e técnico, a Banif Imobiliaria reforgou a sua estrutura e as suas
competéncias, com o reciutamento interno de varios quadros nas areas de engenharia, arquitectura,

juridica, comercial e outras.

No final do exercicio, esta linha de orientagao corporizou-se num aumento de capital de 750 milhares
de euros para 200 milhdes de euros, na recomposigao da estrutura accionista e no aumento muito
substancial dos activos da sociedade.

Imoveis afectos a exploragao

Como seria de esperar na actua! conjuntura, quase nao ocorreram aberturas de agéncias, pelo que a
Banif Imobiliaria nao efectuou nenhuma aquisigao de imoveis “afectos a exploracao”. Uma vez que o
processo de venda desses imdveis a um Fundo Especializado estava concluido, também nao
ocorreram alienagoes.

Deste modo, o valor dos imdveis arrendados a empresas do grupo era de 16.300 milhares de euros no

final do ano e as receitas provenientes do seu arrendamento ascenderam a 1.117 milhares de euros.

Z
A o l0p

-

-

f
\

.
ﬂ/).
1

T



Imoveis ndo afectos a exploragao

O valor total dos imoveis considerados nesta rubrica, ou seja todos com excepgao dos que estdo ao
servigo de entidades do Grupo e dos que estao arrendados, totaliza 58.500 milhares de euros. Cerca
de 30% deste total corresponde a imoveis habitacionais, 45% a terrenos e o restante a imoveis

destinados a comércio, industria ou servigos.
Andlise economico-financeira

Durante o exercicio de 2011, a sociedade vendeu imoveis no valor de 1.712 milhares de euros e
adquiriu imoveis no valor total de 80 milhdes de euros, os quais correspondem, na sua quase

totalidade, aos iméveis adquiridos ao Fundo ImoPredial, conforme referido supra.
Deste modo, o valor dos iméveis em carteira aumentou para 143.770 milhares de euros.

Conforme supra referido, a sociedade adquiriu, no final do exercicio, Unidades de Participagao em
diversos Fundos, no valor total de 440.100 milhares de euros, bem como uma participagao na LDI, no

valor de 31.157 milhares de euros.

Para financiar estas aquisigdes, a Banif Imobiliaria recorreu aos fundos decorrentes do seu aumento de
capital e a contratagao de suprimentos junto do, agora accionista, Banif.

A sociedade reembolsou ainda, no final do exercicio, suprimentos concedidos pela Banif SGPS, no
valor de 79.250 milhares de euros.

Resultados

Os proveitos da sociedade provenientes da cobranga de rendas ascenderam a 2.852 milhares de

euros, dos quais 1.117 milhares de euros correspondem a imoveis arrendados a entidades do Grupo.

A Banif Imobiliaria beneficiou ainda de 712 mil euros de receitas provenientes de servigos prestados a
entidades do Grupo.

Conforme referido, as vendas ascenderam a 1.712 milhares de euros, sendo o custo dos imoveis
vendidos de 2.019 milhares de euros, o que reflecte as dificuldades do mercado imobiliario. Em todo o

caso, é de salientar que este volume de vendas é superior ao alcangado em 2010.
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Assim, no total, os proveitos da Banif Imobiliaria ascenderam a 5.275 milhares de euros, contra 2.321
milhares de euros em 2010.

Quanto aos custos, verificou-se, fruto do aumento do valor dos imdveis em carteira e do quadro de
pessoal, um aumento substancial, que ascendeu a 128 mil euros nos “Fornecimentos e Servigos

Externos” e 328 mil euros nos “Gastos com o pessoal”.

Os encargos financeiros aumentaram, de forma muito significativa, passando de 1.456 mil euros para
5.744 mil euros e correspondem aos juros pagos pelos suprimentos contratados. Este aumento deve-
se ao aumento do capital em divida para financiar as aquisi¢oes de iméveis ao Fundo ImoPredial, bem
como o agravamento das condigoes de financiamento.

Como resultado de todos estes factores, os resultados da Sociedade agravaram-se, tendo os prejuizos
atingido 3.456 milhares de euros.

II.3 RENTICAPITAL — INVESTIMENTOS FINANCEIROS, S.A.

A actividade desenvolvida pela Empresa em 2011 consistiu na gestdao de uma carteira de activos

financeiros, sendo de realgar os seguintes factos mais relevantes:

A carteira de activos & composta por acgoes e obrigagdes de entidades, algumas das quais cotadas
em bolsa, bem como suprimentos, investimentos esses que no final de 2011 ascendiam a 52,5 milhdes
de euros.

Relativamente a esta carteira, recebeu-se em 2011, 1,794 milhdes de euros de juros e dividendos.

A nivel da margem financeira, diferenga entre juros obtidos e juros suportados, em 2011 apurou-se um

saldo positivo de 935 mil euros que compara com um saldo positivo de 832 mil euros em 2010.

Ainda relacionado com parte da carteira de activos, acima referida, acgoes e obrigagoes, e resultante
ainda da continuada instabilidade vivida nos mercados financeiros a partr do inicio do quarto timestre
de 2008, registaram-se neste exercicio 6,8 milhdoes de euros de ajustamentos na rubrica de

Imparidades de investimentos, determinantes para o prejuizo apresentado em 2011;



A evolugao dos principais indicadores da Renticapital foi a seguinte:

(Em milhares de curos) 2011 2010 %
Activo liquido 65.998 38.384 2%
Capitais proprios 22.696 27316 -17%
Juros e rendimentos obtidos 1.794 1.280 40%
Resultados liquidos -4.935 -1.843 w/a



Ill- ANALISE AS CONTAS SEPARADAS E CONSOLIDADAS
lll.1 — Contas Separadas

1.1. Balango

A Rentipar Financeira - SGPS, SA, empresa-mae da Rentipar — Grupo Financeiro, prepara e apresenta
contas separadas, vulgarmente designadas por contas individuais, em base NCA (Normas de
Contabilidade Ajustadas), nos termos do Aviso do Banco de Portugal n.° 1/2005). Da analise
comparativa destes documentos contabilisticos destaca-se o seguinte:

No que respeita a estrutura financeira global no fiinal de 2011, refira-se que o montante dos capitais
proprios ascendia a 517 milhdes de euros, cobrindo 89% do valor dos activos naquela date.
Comparando este valor com o montante do recurso a capitais alheios remunerados (64 milhdes de
euros), verifica-se que o racio de cobertura destes por capitais proprios € de 808% (698% retirando as
prestagoes suplementares de capital), evidenciando a solida estrutura financeira da Rentipar
Financeira e a sua capacidade de endividamento, para suportar financeiramente futuros investimentos
de expansao das suas actividades.

Efectuando uma comparagao, entre 2011 e 2010, das rubricas do activo no batango da Rentipar
Financeira, a variagao mais relevante, redugao, verificou-se na rubrica de "Outros activos”, resultante
por um lado do aumento dos suprimentos a uma participada e por outro do reembolso de uma
operagao de tesouraria por outra participada, operagao esta que justifica o aumento da rubrica
“Aplicagdoes em instituigdoes de crédito”. No passivo € de realgar a variagao ocorrida na rubrica de
"Responsabilidades representadas por titulos”, diminuigao, resultante do reembolso de empréstimos
bancarios e de metade de um empréstimo obrigacionista emitido em 2008, ambos de acordo com as
respectivas condigbes contratuais.

1.2. Demonstragao de resultados

O lucro de 3,546 milhdes de euros, obtido em 2011 representa uma redugao em relagao ao lucro de
2010,9.378 milhdes de euros, sendo de realgar nesta comparagao:

» Aumento na margem financeira, de 2,921 milhdes de euros para 4,778 milhdes de euros,
resultante sobretudo de um aumento dos juros credores superior ao aumento dos juros
devedores. Estas variagoes resultam sobretudo do aumento nas taxas de juro nas operagoes

activas superior ao aumento verificado nas taxas de juro das operagdes passivas, sendo de
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realgar que o reembolso do empréstimo obrigacionista, no montente de 50 milhdes de euros
ocorreu apenas no final do ano, tendo o respectivo custo sido definido na data de emissao, final

de 2008, em condigdes mais favoraveis que as actualmente em vigor;

« No final de 2009 dois accionistas efectuaram a Rentipar Financeira prestagdes suplementares de
capital, remuneradas, no montante de € 70 milhdes. Esta operagao visou reforgar os fundos
proprios no ambito da regulamentagdo prudencial actualmente em vigor no sector financeiro. De
acordo com o definido na Ficha Técnica desta operagao, nao se efectuou em 30.12.2010 e em
31.12.2011 o pagamento dos respectivos juros. Ainda de acordo com as caracteristicas desta
operacdo, que se vence 31.12.2012, a remuneragao anual ndo paga nas referidas datas € nao
cumulativa, pelo que os respectivos mutuantes perderam o direito 8 mesma; esta situagao reforga

o descrito acima quanto a melhoria verificada na margem financeira entre anos;

¢ Inexisténcia de rendimentos obtidos das participadas em 2011, quando em 2010 tinham sido
recebidos 9.8 milhdes de euros, o montante corresponde a dividendos pagos pela Banif — SGPS,
SA;

e Resultados positivos de 358 mil euros em 2011, relacionados com a valorizagao de activos

registados ao justo valor, que em 2010 tinham desvalorizado 2,2 milhdes de euros;

Face ao acima exposto, verifica-se em 2011 um decréscimo significativo no produto bancario face a
2010, o qual passou de 9,8 milhdes para 5,7 milhoes de euros, sendo o0 nao recebimento de dividendos
em 2011, o facto mais relevante para esta variagdo. A variagao significativa verificada nos Gastos
Gerais Administrativos deve-se a custos suportados com trabalhos efectuados por consultores
externos efectuados em consonancia com a autoridade de supervisao.

1.2 - Contas Consolidadas

De acordo com as disposigdes legais aplicaveis, a Rentipar Financeira, SGPS, S.A. & a empresa-mae
do Banif — Grupo Financeiro e, consequentemente, esta sujeita a supervisdo do Banco de Portugal
numa base consolidada.

A actividade da Rentipar Financeira, no exercicio de 2011, foi afectada pela forte deterioragao
observada na conjuntura econémica nacional, que resultou no inicio da impiementagao do Programa
de Assisténcia Econdmica e Financeira, bem como ao nivel intemacional, com o agravamento da crise

de divida soberana europeia. Assim, os resultados liquidos consolidados apresentam um prejuizo de
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77,4 miihdes de euros no final do exercicio de 2011, face aos 13,4 milhdes de euros de lucro do
periodo homodlogo do ano anterior.

Analise dos resultados

O Produto da Actividade do Grupo atingiu 563,2 mihdes de euros no final do exercicio de 2011,
registando um aumento de 2,4% em termos homologos. Para este resultado contribuiram varios
factores, nomeadamente:

e Uma diminuigdo de 19,5% na Margem Financeira, para 283,0 milhdes de euros, devido ao
agravamento dos custos de financiamento decorrentes do endividamento das “holdings” do Grupo,
que aumentaram 21,7 milhdes de euros (+130,3%), mas também devido a consolidagao de novas
unidades com custos de financiamento de 6,4 milhdes de euros (essencialmente o Banif
Imopredial - FIA). Para aiém das situagdes atras referidas, merece ainda referéncia o
agravamento do custo dos recursos de clientes e a redugao da actividade crediticia em 2011. Com
efeito, o aumento sustentado dos spreads de crédito ao nivel do segmento Empresas nao foi
suficiente para compensar o aumento do custo médio dos depositos a prazo de clientes, pelo que
amargem de intermediagao sofreu uma ligeira redugao ao longo do periodo em apreciagao.

e Os Outros Proveitos aumentaram 194,4%, para 175,2 milhdes de euros. Merece destaque a mais-
valia decorrente da alienagao da Banif Corretora de Valores e Cambios, que ascendeu a 46,8
milhdes de euros em teimos brutos (ou 37,7 milhdes de euros liquidos de impostos). De salientar
que o Grupo reconheceu, no periodo em analise, 52,9 milhdes de euros relativos a recompra de
passivos financeiros emitidos (14,8 milhdes de euros no exercicio de 2010).

» Os Resultados de Operagoes Financeiras atingiram -5,7 milhdes de euros no final do exercicio de
2011, inferiores aos + 19 milhdes de euros apresentados em 2010, onde o Grupo registou um
ganho financeiro de 12,1 mihdes de euros na alienagao da participagao no Finibanco — Holdings,
em resultado da OPA langada pelo Montepio Geral — Associagao Mutualista.

Relativamente a estrutura de custos, os Gastos Gerais Administrativos e os Custos com Pessoal
(custos de funcionamento) totalizaram 327,6 milhdes de euros, diminuindo ligeiramente 0,3% face ao
final do exercicio de 2010, reflectindo as medidas de racionalizagao e optimizagao adoptadas pelo
Grupo. O racio Cost to Income (Custos de Funcionamento + Amortizagdes / Produto da Actividade)
desceu de 66,2%, no final do exercicio de 2010, para 64,5%, no final do exercicio de 2011.

O Cash Flow de exploragao consolidado da Rentipar Financeira, a data de 31 de Dezembro de 2011,
atingiu 235,6 milhdes de euros, o que representa um aumento de 5,2% face ao final do exercicio de
2010.

No que diz respeito as provisdes e imparidade liquidas, registou-se no final do exercicio de 2011 um
aumento de 214,9% para 377,8 milhdes de euros. Atendendo a actual conjuntura econémica, o Grupo

manteve uma politica prudente e conservadora no que respeita 3 avaliagao da imparidade da carteira
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de crédito, que resultou em dotagoes liquidas para imparidade no montante de 342,3 milhdes de euros
até ao final exercicio de 2011, face aos 107,9 milhoes de euros contabilizados no final do mesmo
periodo do ano anterior. Em 2011 a Rentipar Financeira constituiu imparidade de 7,1 milhdes de euros
referente ao goodwill na participagao no Bankpime e 10,2 milhdes de euros de imparidade referente a

imoveis classificados na rubrica “activos nao correntes detidos para venda”.

Andlise do balango

O Activo Liquido da Rentipar Financeira totalizava 15.922,2 milhdes de euros, a 31 de Dezembro de
2011, registando um crescimento de 1% face ao final do exercicio de 2010.

Neste ambito, importa referir que o Crédito Bruto Concedido a Clientes atingiu 11.980,2 mithdes de
euros a 31 de Dezembro de 2011, diminuindo cerca de 6,7% em termos homdlogos. No mesmo
periodo, o racio de Imparidade do Crédito/Crédito Total subiu de 4,73% para 6,81%, influenciado
sobretudo pelo agravamento dos niveis de incumprimento do crédito a empresas em Portugal.

Em termos de Recursos de Clientes, merece referéncia o crescimento homélogo de 2,4% registado
nos Depositos, para 7.925,4 milhdes de euros.

Quanto aos recursos “fora de balango”, o seu total ascendia a 2.962 milhdes de euros a 31 de
Dezembro de 2011, reflectindo uma queda homologa de -22,1%.

Os Capitais Proprios, deduzidos de Interesses Minoritarios, registaram um aumento de 0,2%, de 552
milhoes de euros para 553,3 milhdes de euros entre o final dos exercicios de 2010 e 2011,

respectivamente, essencialmente em resultado dos seguintes factores {(aumentos (+); diminuigdes (-)):
(-) Resultado acumulado do exercicio 2011, de -77,4 milhdes de euras;

(-} Diminuigao das reservas de reavaliagao, em 9,3 milhGes de euros;

(+) Aumento do capital social em 2011 no montante de 90 milhdes de euros;

Os Fundos Proprios de Base do Grupo Rentipar (Tier 1), totalizavam 1.085,8 milhdes de euros,
enquanto os Activos Ponderados (Risk Weighted Assets) ascendiam a 12.062,2 milhdes de euros, a
que correspondia um racio de Tier 1 no final do exercicio de 2011 de 7,8 % (contra 7,76% no final do
exercicio de 2010). O Core Tier 1 do Grupo Rentipar no final do exercicio de 2011 era de 7,81%
(contra 6,62% no final do exercicio de 2010). Por seu turno, os Fundos Préprios Totais do Banif —
Grupo Financeiro elevavam-se a 951,0 milhdes de euros, a que correspondia um racio de solvabilidade
totai de 9% (contra 9,41% no final do exercicio de 2010).




IV. ANALISE DE RISCOS

A andlise de riscos de actividade do Grupo Rentipar encontra-se divulgada na nota 44 do anexo as
demonstragodes financeiras consolidadas e no capitulo Il — Actividade do Grupo em 2011, ponto 2.2 —
Gestao dos Riscos da Actividade, acima.

V-FACTOS RELEVANTES

Tanto quanto € do conhecimento da Administragao, no periodo que medeia entre o encerramento do
exercicio e a data deste relatério, ndo ocorreram quaisquer outros factos, para além do referido, que

pela sua relevancia, tenham impacto nas demonstragoes financeiras da Empresa reportadas a 31 de
Dezembro de 2011.

VI-PERSPECTIVAS FUTURAS

No ambito do plano estratégico de actividades, a Rentipar Financeira prosseguira, em 2012, a gestao
dos seus investimentos, com especial incidéncia na especializagao e potenciagao do desenvolvimento
do sector financeiro, incluindo ligagoes a nivel internacional.

Neste contexto, assumem particular relevancia os seguintes abjectivos que pretendemos concretizar
durante o ano de 2012:

Manter uma estrutura financeira equilibrada que permita suportar os investimentos perspectivados,

sem comprometer os indicadores de autonomia financeira e de solvabilidade;

Acompanhar os negécios e o apoio financeiro as nossas participadas, quer através do
acompanhamento de operagdes de aumento de capital, quer através da concessao de

suprimentos, contribuindo dessas fonnas para o crescimento sustentado das suas actividades;

Conseguir uma maior racionalizagdo na utilizagao de recursos e potenciagao de sinergias entre as
empresas do Grupo financeirg;

Desenvolvimento de projectos nas areas das novas tecnologias, que permitam uma maior eficiéncia
nas operagoes do Grupo financeiro, quer internamente, quer com o exterior.
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A materializagao, em Maio de 2011, do Plano de Resgate para Portugal (Programa de Estabilizagao),
com um fiinanciamento no montante total de 78 mil mihoes de euros, para um periodo de 3 anos,
acarretou uma série de medidas visando a estabilizagao do Sistema Financeiro Portugués,
nomeadamente: a desalavancagem equilibrada e ordenada do sector bancario, a possibilidade de
emissao de titulos de divida garantida pelo Estado até ao valor de € 35 bilhdes, a condigao de que os
grupos bancarios portugueses alcangariam um racio de capital Core Tier | de 9% até o final de 2011 e
10% até o final de 2012 (Aviso 3/2011). Relativamente aos requisitos de capital da Banca, o Governo
Portugués beneficiou de um financiamento € 12 mil milhdes da UE e do FMI para a capitalizagao dos
bancos portugueses - aplicavel as instituicoes de crédito apenas - de uma forma que preserva o
controlo da gestao dos bancos pelos seus accionistas durante uma primeira fase e permite-lhes a
opgao de recompra da participagao do Estado. Como resultado deste novo quadro, os oito maiores
bancos portugueses, no qual se inclui o Banif, sdo agora monitorados trimestralmente pelo Banco de
Portugal, na sequéncia da elaboragao de um Plano de Financiamento — Funding & Capital Plan -
incluindo as medidas destinadas a reforgar o capital e a desalavancagem do Balango, bem como a
reduzir a dependéncia do financiamento do Banco Central Europeu.

Durante o ano de 2011, a Rentipar, nomeadamente através da sua participada Banif SGPS, SA
implementou varias medidas com o objectivo de aumentar a sua base de capital, mas as condigdes
economicas e financeiras vigentes contribuiram para que fechasse o ano com um racio de Core Tier 1
de 7,81%. Ja em 2012 o Grupo Rentipar implementou um novo conjunto de medidas tendentes a
reforgar aquele racio, nomeadamente através do aumento de capital do Banif Mais SGPS, S.A. no
montante de € 40 milhdes.

Nesta data, o Conselho de Administragdo da Rentipar Financeira esta a aguardar a publicagao da
Portaria que regulamentara os procedimentos necessarios a execugao da Lei n® 63-A/2008,
actualizada e republicada pela Lei n°® 4/2012, a fim de poder apresentar ao Banco de Portugal a sua
candidatura ao Plano de Recapitalizagao, de forma a garantir o cumprimento das exigéncias de atingir
um racio Core Tier 1 de 10% no final de 2012.

VIl- PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

Os resultados liquidos do exercicio de 2011, numa base individual, registaram um lucro de €
3.545.964,00. Tendo em consideragao as disposigdes legais e estatutarias, propomos que os
resultados liquidos do exercicio sejam aplicados da seguinte forma:

Reserva legal € 200.000,00

Resultados transitados € 3.345.964,00 /‘{7
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VIl - NOTAS FINAIS

Aos Conselhos de Administragédo, quadros directivos e restantes colaboradores das empresas do
Grupo Rentipar, agradecemos a forma como se empenharam na condugéo e desenvolvimento dos

negécios sociais, assim como no zelo e dedicagdo colocados ao servigo do Grupo.

Ao Conselho Fiscal e aos membros da Mesa da Assembleia Geral agradecemos o apoio prestado

Lisboa, 14 de Maio de 2012

O CONSELHEUE ADMINIST RAGAD
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Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque dal Fabbro — Vice-Presidente
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Vitor Hugo Simons - Vogal 5
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Joseé Marques de Almeida— Vogal

Paulé Cristina Moura’Roque - Vogal
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RENTIPAR FINANCEIRA SGPS, SA
ANEXO | AO RELATORIO DE GESTAO E CONTAS
RELATORIO SOBRE A ESTRUTURAE AS PRATICAS DE GOVERNO SOCIETARIO

(artigo 70.°/2 b) do Codigo das Sociedades Comerciais)

1. O capital social da Rentipar Financeira — SGPS, SA (“Rentipar Financeira”), em 31 de Dezembro de
2011, era de cento e trinta e cinco milhdes de euros, encontrando-se integralmente subscrito e
realizado, sendo representado por vinte e sete milhces de acgdes tituladas ao portador, com o valor
nominal de € 5 (cinco euros) cada uma, convertiveis por indicagao dos seus titulares.

2. Todas as acgoes da Rentipar Financeira sao ordinarias, inexistindo acgoes privilegiadas.
3. A luz do artigo 5.°/2 do contrato da sociedade, a transmissao de acgdes é livre.

4. A Rentipar Financeira nao €& emitente de acgdes admitidas a negociagao em mercado
regulamentado.

5. Atento o facto de as acgOes da Sociedade serem ao portador, sendo livre a sua transmissao, a
titularidade das mesmas e a repartigao do capital social s6 podem ser aferidas, com seguranga, pelo
Conselho de Administragao, com base na lista de presengas da Ultima assembleia geral da Sociedade,
a qual teve lugar em 20 de Abril de 2011, sendo possivel identificar as seguintes participagoes
qualificadas:

Rentipar Investimentos, SGPS, S.A. 48,00%
Fundagao Horacio Roque IPSS 29,96%
Heranga Indivisa do Senhor Comendador Horacio da Silva Roque 16,85%

6. Inexiste qualquer sistema de participagao de trabalhadores no capital da Rentipar Financeira.

7. A cada cem acgoes corresponde um voto. Inexistem outras restrigdes ou limitagées convencionais
ao exercicio do direito de voto.

8. O Conselho de Administragao da Rentipar Financeira desconhece a existéncia de quaisquer acordos
parassociais.

9. O Conselho de Administragao € composto por um minimo de trés e um maximo de nove membros
eleitos pela Assembleia Geral.



RENTIPAR FINANCEIRA — SGPS, SA
ANEXO Il AO RELATORIO DE GESTAO E CONTAS

(artigos 447.°/5 e 448°/4 do Codigo das Sociedades Comerciais)
1. Informagdo sobre as acgoes e obrigagoes da Rentipar Financeira - SGPS, S.A (“Rentipar
Financeira”) e das sociedades com as quais a Rentipar esteja em relagao de dominio ou de
grupo, detidas pelos membros dos seus 6rgaos de administragao e fiscalizagdo, bem como
pertencentes a sociedades nas quais aqueles igualmente integram os respectivos oérgaos
sociais, com referéncia a 31 de Dezembro de 2011.
1.1. Relativa a membros do Conselho de Administragao

1.1.1. Dr. Fernando José Inverno da Piedade (Presidente):

Detinha directamente 20.082 acgoes da Banif — SGPS, SA, sociedade dominada pela Rentipar
Financeira, de cujo Conselho de Administragao € Vogal.

A Rentipar Investimentos, SGPS, SA, sociedade de que é Presidente do Conselho de Administragao, é
titular de 48% do capital social e dos direitos de voto da Rentiipar Financeira.

A Renticapital — Investimentos Financeiros, SA, sociedade da qual é Presidente do Conselho de
Administragao era titular de 162.049 acgdes da Banif SGPS, SA.

A Vestiban - Gestao e Investimentos, SA, sociedade da qual € Vogal do Conselho de Administragao,
era titular de 27.583.051 acgoes da Banif - SGPS, SA.

1.1.2. Dr.? Maria Teresa Henriques da Silva Moura Roque Dal Fabbro {(Vogal)

A Rentipar Investimentos, SGPS, SA, sociedade de que é Vogal do Conselho de Administragao, é
titular de 48% do capital social e dos direitos de voto da Rentipar Financeira.

E herdeira da Herancga Indivisa do Senhor Comendador Horacio da Silva Roque, a qual é titular de
16,85% do capital social e dos direitos de voto da Rentipar Financeira.

A Renticapital — Investimentos Financeiros, SA, sociedade da qual é Vogal do Conselho de

Administragao era titular de 162.049 ac¢des da Banif SGPS, SA.
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1.1.3. Sr. Vitor Hugo Simons (Vogal):

Detinha directamente 15.475 acgOes da Banif — SGPS, SA, sociedade dominada pela Rentipar
Financeira.

A Rentipar Investmentos, SGPS, SA, sociedade de que € Vogal do Conselho de Administragao, e
titular de 48% do capital social e dos direitos de voto da Rentipar Financeira.

A Espago Dez — Sociedade Imobiliaria, L.da, sociedade da qual é gerente, era titular de 267.750
acgoes da Banif SGPS, SA.

A Renticapital — Investimentos Financeiros, SA, sociedade da qual € Vogal do Conselho de
Administragao era titular de 162.049 acgdes da Banif SGPS, SA.

A Vestiban - Gestao e Investimentos, SA, sociedade da qual é Vogal do Conselho de Administragao,
era titular de 27.583.051 acgdes da Banif SGPS, SA.

1.1.4. Dr. José Marques de Almeida (Vogal):

Em 31 de Dezembro de 2011, detinha directamente 1.117.440 acgdes da Banif — SGPS, SA,
sociedade dominada pela Rentipar Financeira, de cujo Conselho de Administragao € Vogal.

A Vestiban - Gestao e !nvestimentos, SA, sociedade da qual é Presidente do Conselho de
Administragao, era titular de 27.583.051 acgdes da Banif - SGPS, SA.

1.1.5. Dr.? Paula Cristina Moura Roque {Vogal)

A Rentipar Investmentos, SGPS, SA, sociedade de que € Vogal do Conselho de Administragao, é
titular de 48% do capital social e dos direitos de voto da Rentipar Financeira.

E herdeira da Heranga Indivisa do Senhor Comendador Horacio da Silva Roque, a qual é titular de
16,85% do capital social e dos direitos de voto da Rentipar Financeira.

1.2. Relativa aos membros do Conselho Fiscal

Os membros do Conselho Fiscal nao sao directamente titulares de acgoes ou obrigagdes da Rentipar
Financeira ou das sociedades com as quais a mesma se encontre em relagao de dominio ou de grupo,
sendo apenas de referir que a Rentipar Investimentos SGPS, SA, sociedade cujo conselho fiiscal tem
composigao idéntica ao da Rentipar Financeira, é titular de 48% do capital social e dos direitos de voto
nesta dltima.




2. informagdo sobre os accionistas titulares de acgdes representativas de, pelo menos, um
décimo, um tergo ou metade do capital da Rentipar Financeira, em 31 de Dezembro de 2010, em
conformidade com o disposto no art.® 448.° n.° 4 do Codigo das Sociedades Comerciais:

Também nesta sede importa vincar que, atento o facto de as acgdes da Sociedade serem ao portador,
sendo livre a sua transmissao, a titularidade das mesmas e a repartigdo do capital social s podem ser
aferidas, com seguranga, pelo Conselho de Administragao, com base na lista de presengas da tltima
assembleia geral da Sociedade, a qual teve lugar em 21 de Janeiro 2011.

2.1. Accionistas detentores d e mais de metade do capital social da Rentipar Financeira:

Nao existem.

2.2. Accionistas detentores de mais de um décimo e menos de um tergo do capital da Rentipar
Financeira

Fundagao Horacio Roque IPSS 29,96%
Heranga Indivisa do Senhor Comendador Horacio da Silva Roque 16,85%



1 — Demonstragdes Financeiras Separadas

1.1- Balango

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, SA
=D ]
EM 31 DE DEZEMEFL} DE 2011 | 2010

Mantantes expressos em milhar

31.12.2011 31-12-2010
Valor antes de .
i Imparidade e e —
Notas provisges e amoitizagdes Vator liquido Valor tiquido
amortizagbes
Caixa e disponibilidades em bancos centrais S 6 6 6
Disponibilidades em outras tinslituigdes de crédito B 1339 1339 422
Activos linarceiros detidos para negociagao T 53 53 5
QOutros aclivos financeiros ao justo vaior através de resultades [ | 4.468 4.468 4.098
Aclivos financeiros disponiveis para venda - - -
Aplicag#es em instituiG es de crédito 9 113.209 113.209 4588
Crédito a clienles 10 31.447 31.447 41456
Investimentos detidos até & maturidade - -
Aclivios com acordo de recompra
Derivados de cobertura -
Activos néio correntes de¥idos para venda
Propnedades de investimento ] - - -
Outros activos tangiveis 1 T ] E ]
Activos intangiveis = * o
Inves imentos em filiais, associadas e empreendimentos ¢:onjuntos 12 385489 385489 385489
Activos por impostos correntes 8 1.25% 1.259 36
Activos por impostos difelidos * *
QOutros activos 14 43.289 43.289 113,180
Total do Activo 580.615 o] 580.561 549.255
Recursos de 8ancos Centrais
Passivos financenros detidos para negociagao
QOutros passivos financeiros ao juslo valor alravés de resultados
Recursos de outras instituigdes de crédilo
Recursos de clienies e outros empréstimos
Responsabilidades representadas por litulos &1 63.962 126.186
Passtvos financeiros associados a activos transfendes
Cerivados de coberlura - e
Passivos ndo correntes detidos para venda =
Provisdes
Passivos por impostos correnles
Passtvos por impostos diferidos * =
Instrzumentas representativtos de capial
QOutros passivos subordinados %
Outros passivos o 1] [
Total do Passivo . 64.011 126.251
Capital 17 135.000 45.000
Prémios de emissao T
Qutros nstrumentos de capital 70.000 70.000
Acg@es preprias . .
Reservas de reavaliagao
Outras reservas e resuttados lransitados 17 298.626
Resultado do exercicio 17 9.378
Dwsifuds LI I0L .
Total do Capital =16 530 Lrate ]
Total do Passivo + Capital 580.561 549.255

0 Técnico Oficial de Contas
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1.2- Demonstragdo de Resultados

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Monlanlesexpressos em milhares. ¥e_Lucos)

Notas 31-12-2011 31-12-2010
Juros e rendimentos similares 1] T3 6.356
Jurcsm i encan ol i laieg 1A | 28E) | 1a)E)
Margsm fin kst sim 4.770 2.922
Rendimenlos de instrumentos de capital g - 9.835
Rendimentos de servigos e comissdes = o
Encargos com servigos e comiss#es 20 (399) (585)
Resullados de aclivos e passivos avalfiados ao justo valor através de resultados 21 361 (2.167)
Resullados de aclivos financeiros disponiveis para venda r *
Resullados de reavaliagao cambial
Resullados de alienagdo de oulros activos :
QOutros resultados de exploragao 22 igap
Produto b ario 5.730 9.791
Cuslos com pessoal 23 (224} (191)
Gastos gerais administralivos 24 (1.260) (219)
Amortizagoes do exercicio 1" (1) {n
Provisdes liquidas de reposicoes e anulagées - =
Correcgoes de valor associadas ao crédito a clientes e valores a receber de outros
devedores (liquidas de reposi¢des e anulagdes) i 1
Imparidade de oulros activos financeiros liquida de reversoes e recuperagoes
Imparidade de outros activos |iguidas o rawarsias i EOoUpe oS (FAL]

Resullado antes de imposios

Impostos
Correntes
Difaridos

Resullado Npds Imposios

Do qual; Resullado aps impremilen de spasicias descontinuadas

Resultado liquido do exercicio

O Técnico Oficial de Contas
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1.3- Demonstragao do Rendimento Integral

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

DEMONSTRACAC DO RENDIMENTO INTEGRAL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 31-12-2011 31-12-2010

Resultado Liquido 17 3.546 9.378

Total ganhos e perdas reconhecidos no periada 3.546 9.378

O Técnico Oficial de Contas O Conselho-de Mlﬁhk\lﬁ;&ﬂ
:"’ J{ I'|_._II"1 -I‘|._ u"'.]pf' - -i'___-___-
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1.4- Demonstragao de Variagdes em Capital Proprio

RENTIPAR FINANCEIRA_SGPS, SA
DEMOMSTRACOES DE VARIAGOES EM CAPITAL PROPRIO

MBR E 2010

{Montantes expressos em milhares de Euros)

Outros instrumentos Reservas Qutras Resultados Resultado do
Notas _ Capital de capital Looy [essrvas ansiadgs exerciclo Tatal

Saldos em 31-12-2010 45.000 70.000 9.000 12.608 277.018 9.378 423.004
Aplicagio do Resultado liquido do exercicio anterior

Transferéncia para reservas - - - - 9.378 {9.378) -

Aumento de capital 90.000 - - - . - 90.000

Rendimento integral - + . . . 3.546 3.546

Saldos em 31-12-2011 iT 135.000 70.000 9.000 12.608 286.396 3.546 516.550

Saldos em 31-12-2009 45.000 70.000 9.000 12.608 242131 34.887 413.626
Aplicacdo do Resultado liqudo do exercicio anterior

Transferéncia para reservas - - . . 34.887 (34.887) =

Rendimento integrat J ] . . 9.378 9.378

Saldos em 31-12-2010 17 45.000 70.000 9.000 12.608 277.018 9.378 423.004

O Técnico CGficial de Contas
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1.5- Demonstragao de Fluxos de Caixa

Notas 31-12-2011  31-12-2010
Resuliados de Exploragdo:
Resultado Liquido do Exercicio 3.546 9378
Amortizagées do Exercicio i1 1 1
Dotagao para Impostos do Exercicio 13 6389 2,
Resultades de activos financeiros avaliados a0 justo valor através de resultados (361) 2.167
Dividendos Recebidos 19 - (9.835)
L - _ AN
(Aumenio)/Diminuigao de aplicagoes em instituigées de crédito L) (108.709) 77.010
(Aumenio)/Diminuicao de Crédito a clientes 10 10.008 J
(Aumenio)/Diminuigdo de Outros Activos (128) (7.627)
Aumento/{Diminuigdo) de passivos financeiros representados por titulos 15 (62.224) (20.044})
(Diminuigdo)/Aumenlo de outros Passivos (L] 25
Fluxos das actividades operacionais 18T 10Y 51.077
ACTIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisi¢ao acgdes Banif SGPS - (60.979)
Suprimenlos 3 Renticapital 12 (31.900) .
Reembolso suprimentos a 8anif SGPS 100.000 .
Dividendos recebidos 19 9.835
Fluxos das aclividades de investimento 68.100 [LANETH]
ACTIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Aumento Capitl 17 90.000 -
Fluxos das actividades de finarciamento 80.000_ P
TOTAL 17 T
VARIAGAO DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 5.6 428 485
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 5.6 1.345 128
a7 (L]
Valor do balango das rubricas de caixa e seus equivalentes, em 31 de Dezembro
Caixa 6 6 6
Depaositos a ordem em Qutras Instituigdes de Crédito 6 1339 422

O Técnico Oficial de Contas
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1.6- Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S A.

(Montantes expressos em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

INFORMACAO GERAL

A Rentipar Financeira, SGPS, S.A. (“Sociedade”) € uma sociedade anonima, com sede na
Avenida Barbosa du Bocage, n.° 85, 5° 1050 — 030 Lisboa, que tem por objecto exclusivo a
gestao de participagdes sociais noutras sociedades.

Em 14 de Maio de 2012, o Conselho de Administragao da Sociedade reviu, aprovou e autorizou
as Demonstragdes Financeiras de 31 de Dezembro de 2011 e o Relatério de Gestao, as quais
serao submetidas & aprovagao da Assembleia Geral Anual de Accionistas de 31 de Maio de
2012.

ADOPCAD DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU REVISTAS

As politicas contabilisticas adoptadas no exercicio sao consistentes com as utilizadas nos
exercicios anteriores, com excepgao da adopgao das seguintes novas normas e interpretagoes,
alteragdes ou revisdes de Normas e novas interpretagoes emitidas pelo IASB/IFRIC e endossadas
pela Uniao Europeia, e que nao tiveram efeitos na posigao financeira ou performance da
Saociedade.

IAS 24 {Revista) Transaccies entre Partes Relacionadas

As principais alterag0es sao as seguintes:

A definigao de parte relacionada foi clarificada com o objectivo de simplificar a identificagao das
relagdes entre partes relacionadas, designadamente as resultantes de influéncia significativa e
empreendimentos conjuntos.

Foi introduzida uma isengao parcial de divulgagdes de partes relacionadas quando existam
transacgOes com entidades ligadas a administragao publica. Estas entidades deverao divulgar o
segumte
nome da administragao publica e natureza da sua relagao com a entidade relatora (isto &,
controlo, controlo conjunto ou influéncia significativa);
natureza e quantia de cada transacgao individualmente significativa;
uma indicagao qualitativa ou quantitativa da respectiva dimensao em relagao a outras
transacgoes que sejam no seu conjunto mas nao individualmente significativas;
IAS 32 (Emenda) Instrumentos Financeiros: Apresentacao — Classificacdo de direitos de emissao
A emenda altera a definigao de passivos financeiros para passar a classificar os direitos de
emissao (e certas opgdes e warrants) como instrumentos de capital proprio se:
Os direitos forem atribuidos de forma proporcional a todos os proprietarios da mesma
classe de instrumentos de capital nao derivados da entidade;
Forem usados para adquirir um numero fixo de instrumentos de capital proprio da propria
entidade em contrapartida de uma quantia fixa de qualquer moeda.
Em consequenma desta emenda:
as entidades que emitem direitos (fixados numa moeda diferente da funcional) nao sao
obrigadas a tratar os direitos como derivados com variagées no justo valor a serem
registadas em resultados;
a sua aplicagao retrospectiva leva a que direitos em moeda estrangeira anteriormente
reconhecidos como derivados terao de ser reclassificados para instrumentos de capital e
os correspondentes ganhos e perdas acumulados em resultados terao de ser
reclassificados para capital proprio.

IFRS 1 (Alteracdo) Adopcgdo pela primeira vez das IFRS — Isencdes para algumas das
divulgacdes exigidas pela IFRS 7

Esta alteragao permite que as entidades que adoptem as IFRS pela primeira vez usufruam do
mesmo regime transitorio da IFRS 7 (Instrumentos financeiros — Divulgagdes), o qual nao exige a
apresentagao de comparativos relativamente as divulgagoes exigidas pela IFRS 7 Instrumentos

7
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Financeiros: Divulgagdes quando os exercicios comparativos iniciem numa data anterior a 31 de
Dezembro de 2009.

IFRIC 14 (Emenda) Reqguisitos de Financiamento Minimo

A emenda a IFRIC 14 estabelece mais orientagdes na determinagao do valor recuperavel de um
activo de fundos de beneficio definido. Adicionalmente, a emenda permite uma entidade registar
como activo um pagamento antecipado relativamente a financiamentos minimos de fundos de
pensodes.

IFRIC 19 — Estinciio de pasaivios financeiros com instrumentos de Capital Praprio

A IFRIC 19 clarifica que instrumentos de capital emitidos para um credor com o objectivo de
extinguir passivos financeiros sao considerados pagamentos para efeitos do paragrafo 41 da IAS
39. Desta forma, instrumentos de capital emitidos num Equity Swap devem ser mensurados ao
justo valor dos instrumentos de capital emitidos, se este puder ser determinado com fiabilidade,
ou no caso de nao ser possive! determinar o justo valor com fiabilidade, ao justo valor do passivo
financeiro extinto na data da sua extingdao. Qualquer ganho ou perda ¢ imediatamente
reconhecida como ganhos ou perdas. Esta IFRIC nao se aplica a situagdes em que o acordo
original ja previa a extingao de passivos por via da emissao de instrumentos de capital nem para
situagdes que envolvam directa ou indirectamente proprietarios actuando como tal.

Melhorias do Ano 2010:

IFRS 1 Adopcao pela primeira vez das IFRS
A emenda:
« esclarece que um adoptante pela primeira vez das IFRS que decida alterar as suas

politicas contabilisticas ou utilizar algumas das excepgdes previstas na IFRS 1 apds a
apresentagao de um relatério financeiro intercalar de acordo com a IAS 34, devera
explicar as alteragoes efectuadas e actualizar as reconciliagdes entre o anterior PCGA e
as IFRS.
permite que um adoptante pela primeira vez das IFRS utilize um justo valor mensurado
numa determinada data (subsequente a data de transigao), devido a um acontecimento
como uma privatizagao ou uma oferta publica inicial como o seu custo considerado, ainda
que o evento ocorra apos a data de transigao mas antes das primeiras Demonstragdes
Financeiras em IFRS sejam emitidas. Os ajustamentos dai decorrentes devem ser
reconhecidos directamente em resultados transitados (ou se apropriado, noutra rubrica
do capital proprio).
permite as entidades com actividades reguladas ou que detenham activos fixos tangiveis
ou activos intangiveis que estao ou foram sujeitos a operagdes de taxas reguladas,
utilizar como custo considerado uma quantia escriturada de anteriores PCGA, ainda que
esta quantia inclua valores que nao sao elegiveis para capitalizagao de acordo com as
IFRS. A excepgao devera ser aplicada individualmente a cada item. A data da transigcao
para as IFRS, uma entidade deve testar a imparidade em conformidade com a IAS 36
para cada item em relagao ao qual tenha usado esta isengao.

IFRS 3 Concentragdes de actividades empresariais
Esta emenda:
- clarifica que alteragdes ocorridas a IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagoes, IAS
32 Instrumentos Financeiros: Apresentagdo e IAS 39 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragao que eliminaram a excepgao as retribuigdes contingentes
decorrentes da revisao da IFRS 3 em 2008, nao se aplicam as retribuigdes contingentes
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decorrentes de uma concentragao de actividades empresariais cuja a data de aquisigao
seja anterior & aplicagao da IFRS 3 (revista em 2008).
limita o dmbito das opgoes de mensuragao dos interesses nao controlados. Para cada
concentragao de actividades empresariais, a adquirente deve mensurar a data de
aquisigao os componentes de interesses que nao controlam na adquirida que constituem
interesses de propriedade presentes e conferem aos seus detentores o direito a uma
parte proporcional dos activos liquidos da entidade em caso de liquidagao:
(a) pelo justo valor; ou
(b) pela parte proporcional que os interesses de propriedade presentes
representam em relagdo as quantias reconhecidas para os activos liquidos
identificaveis da adquirida.
Todas as outras componentes dos interesses que nao controlam devem ser mensuradas
pelo justo valor a data da aquisicdo, salvo se as IFRS exigirem outra base de
mensuragao.
Requer que uma entidade numa concentragdo de actividades empresariais registe a
troca de opgoOes sobre acgoes ou de outros prémios de pagamento com base em acgoes
no quadro de uma concentragao de actividades empresariais como modificagées dos
prémios de pagamento com base em acgoes em conformidade com a IFRS 2 Pagamento
com Base em Acgdes.

Se a adquirente substituir os prémios da adquirida, a totalidade ou parte da mensuragao baseada
no mercado dos prémios de substituicdo da adquirente deve ser incluida na mensuragao da
retribuigao transferida na concentragao de actividades empresariais.

Todavia, nas situagbes em que os prémios da adquirida caducariam em resultado dessa
concentragao de actividades empresariais e em que a adquirente substitui esses prémios sem
que estivesse obrigada a fazé-lo, a totalidade da mensuragao baseada no mercado dos prémios
de substituicdao deve ser reconhecida como custo de remuneragao nas demonstragoes
financeiras pos-concentragao em conformidade com a IFRS 2.

Adicionalmente, a emenda especifica o tratamento contabilistico de pagamento com base em
acgoes que o0 adquirente ndo troca por transacgdes de pagamento com base em acgdes da sua
responsabilidade:

Se os respectivos direitos ja tiverem sido adquiridos, essas transacgdes de pagamento com base
em acgOes da adquirida fazem parte do interesse que nao controla na adquirida e sao
mensuradas ao seu valor de mercado.

Se os respectivos direitos ainda nao tiverem sido adquiridos, os mesmos sdao mensurados ao
valor de mercado na data de aquisicao e alocados aos interesses que nao controlam e as
despesas de pos-concentragao.

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacdes
A emenda:
- enfatiza a interacgao que devera existir entre as divulgagdes quantitativas e qualitativas e
a natureza e extensao dos riscos resultantes de instrumentos financeiros.
clarifica que apenas os activos financeiros cuja quantia escriturada seja diferente da sua
exposigao maxima ao risco terao de providenciar mais divulgagoes sobre o montante
maximo de exposigao a esse risco.
requer para todos os activos financeiros uma descrigao das garantias detidas a titulo de
caucao e de outras melhorias da qualidade de crédito, bem como do respectivo efeito
financeiro, no que diz respeito a quantia que melhor representa a exposigao maxima ao
risco de crédito.
:  remove a necessidade de divulgar a quantia escriturada de activos financeiros cujos
termos foram renegociados e que, caso contrario, estariam vencidos ou com imparidade.
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remove a divulgacao da descrigao das garantias colaterais detidas pela entidade a titulo
de caugao e outros aumentos de crédito e, salvo se impraticavel, uma estimativa do seu
justo valor quando os activos financeiros estejam vencidos a data de relato mas nao com
imparidade e activos financeiros individualmente considerados com imparidade & data do
relato;

IAS 1 Apresentacao de Demonstracies Financeiras

A emenda clarifica que para cada componente do capital proprio, uma entidade deve apresentar,
na demonstragao de alteragdes no capital préprio ou nas notas, uma analise por item dos outros
rendimentos integrais.

IAS 27 Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Separadas

Uma entidade deve aplicar as emendas aplicadas a IAS 21 Efeitos de Alteragdes em Taxas de
Cambio decorrentes das alteragdoes a IAS 27 prospectivamente aos periodos anuais com inicio
em ou apos 1 de Julho de 2009. Se uma entidade aplicar a IAS 27 (emendada em 2008) a um
periodo anterior, as emendas devem ser aplicadas a esse periodo anterior.

IAS 34 Relato Financeiro Intercalar
A emenda estabelece orientagao sobre a aplicagao dos principios vertidos na IAS 34 e requer
informacgao adicional sobre:
*  as circunstancias possiveis de afectar o justo valor dos instrumentos financeiros e a sua
classificagao;
*  transferéncia de instrumentos financeiros entre os diferentes niveis de hierarquia do justo
valor;
* alteragdes nas classificagOes de activos financeiros;
alteragdes nos passivaos contingentes e activos.

IFRIC 13 Programas de fidelizagdo de clientes

A emenda clarifica que quando o justo valor dos créditos de prémio € mensurado por referéncia
ao justo valor dos prémios pelos quais podem ser trocados, este deve ter em conta a quantia
correspondente aos descontos ou incentivos que seriam oferecidos aos restantes clientes que
nao ganharam créditos de prémio.

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacoes
A emenda & IFRS 7 requer novas divulgagoes qualitativas e quantitativas relativas a transferéncia
de activos financeiros quando:

* uma entidade desreconhecer activos financeiros transferidos na sua totalidade, mas
mantiver um envolvimento continuado nesses activos (opgoes ou garantias nos activos
transferidos);

= uma entidade nao desreconhega na totalidade os activos financeiros;

IFRS 1 (Emenda) Adopgao pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeira
Quando a data de transicao para as IFRS ocorrer na data, ou apds data, em que a moeda
funcional cesse de ser uma moeda de uma economia hiperinflacionaria, a entidade pode
mensurar todos os activos e passivos detidos antes da data da cessagao e que foram sujeitas
aos efeitos de uma economia hiperinflacionaria, ao seu justo valor na data da transicao para
IFRS. Este Justo valor pode ser utilizado como o custo considerado para esses activos e
passivos na data de abertura da demonstragao da posigao financeira.

A emenda remove adicionalmente as datas fixas na IFRS 1 relativas ao desreconhecimento de
activos e passivos financeiros e de ganhos e perdas em transacgdes no reconhecimento inicial, a
nova data passa a ser considerada a data da transi¢ao para as IFRS.

As alteracgoOes a IFRS 1 serao aplicaveis para os exercicios iniciados apds 30 de Junho de 2011.
A aplicagao antecipada € permitida desde que divulgada.
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NORMAS EMITIDAS AINDA NAO EFECTIVAS

IFRS 9 — Instrumentos financeiros (Introduz novos requisitos de classificagdo e mensuracio de
activos e passivos financeiros)

A primeira fase da IFRS 9 Instrumentos financeiros aborda a classificagao e mensuragao dos
activos e passivos financeiros. O IASB continua a trabalhar e a discutir os temas de imparidade e
contabilidade de cobertura com vista a revisao e substituigao integral da IAS 39. A IFRS 9 aplica-
se a todos os instrumentos financeiros que estao no ambito de aplicagao da IAS 39.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2013. A aplicagao
antecipada € permitida desde que devidamente divulgada. A aplicagao antecipada das
disposigOes relativamente aos activos € permitida, desde que devidamente divulgada. A
aplicagao das disposigoes relativas aos passivos financeiros pode ser também antecipada desde
que em simultaneo com as disposigdes relativas aos activos financeiros.

O impacto da adopgao desta norma depende dos instrumentos detidos na data da adopgao, pelo
que nao € exequivel a quantificagao dos seus potenciais efeitos.

IFRS 10 — Demonstracdes Financeiras Consolidadas

O IASB emitiu a IFRS 10 Demonstragdes Financeiras Consolidadas que substitui os requisitos de
consolidagao previstos na SIC 12 Consolidagao e na IAS 27 Demonstragbes Financeiras
Consolidadas e Individuais.

A IFRS estabelece um novo conceito de controlo que devera ser aplicado para todas as
entidades e veiculos com finalidade especial. As mudangas introduzidas pela IFRS 10 irao
requerer que a Gestao faca um julgamento significativo de forma a determinar que entidades sao
controladas e consequentemente ser incluidas nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
empresa-mae.

Esta norma é aplicavel para exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2013. A aplicagao é
retrospectiva podendo ser antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS 11,
IFRS 12, IAS 27 (revista em 2011) e IAS 28 (revista em 2011).

O impacto da adopgao desta norma depende da natureza das relagoes entre o Banco e outras
entidades na data da adopgao, pelo que nao € exequivel a quantificagao dos seus potenciais
efeitos.

IFRS 11 = Empreendimentos Conjuntos
A IFRS 11:
+  substitui a [AS 31 Interesses em empreendimentos Conjuntos e a SIC 13 Entidades

Conjuntamente Controladas — Contribuigoes Nao Monetarias por Empreendedores.
altera o conceito de controlo conjunto e remove a opgao de contabilizar uma entidade
conjuntamente controlada através da método da consolidagao proporcional, passando
uma entidade a contabilizar o seu interesse nestas entidades atravées do método da
equivaléncia patrimonial.
define ainda o conceito de operagdes conjuntas (combinando os conceitos existentes de
activos controlados e operagdes controlados conjuntamente) e redefine o conceito de
consolidagao proporcional para estas operagoes, devendo cada entidade registar nas
suas demonstragoes financeiras os interesses absolutos ou relativos que possuem nos
activos, passivos, rendimentos e custos.

Esta norma é aplicavel para exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2013. A aplicagao €
retrospectiva podendo ser antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS 10,
IFRS 12, IAS 27 (revistaem 2011) e IAS 28 (revista em 2011).

p
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O impacto da adopgao desta norma depende da natureza das relagdes entre o Banco e outras

entidades na data da adopgao, pelo que nao é exequivel a quantificagao dos seus potenciais
efeitos.

IFRS 12 — Divulgacao de Participacdes em Outras Entidades

A IFRS 12 - Divulgagao de Participagdes em Outras Entidades estabelece o nivel minimo de
divulgagdes relativamente a empresas subsidiarias, empreendimentos conjuntos, empresas
associadas e outras entidades nao consolidadas.

Esta norma inclui, por isso, todas as divulgagdes que eram obrigatorias nas |AS 27
Demonstragoes Financeiras Consolidadas e Separadas referentes as contas consolidadas, bem
como as divulgagoes obrigatdrias incluidas na [IAS 31 Interesses em Empreendimentos
Conjuntos e na IAS 28 Investimentos em Associadas, para além de novas informagdes
adicionais.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013. A aplicagao &
retrospectiva podendo ser antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS 10,
IFRS 11, IAS 27 (revista em 2011) e IAS 28 (revista em 2011).

O impacto da adopgao desta norma depende da natureza das relagdes entre 0 Banco e outras
entidades na data da adopgao, pelo que nao é exequivel a quantificagao dos seus potenciais
efeitos.

IFRS 13 — Mensuragédo do Justo valor

A IFRS 13 estabelece uma fonte Unica de orientagao para a mensuragao do justo valor de acordo
com as IFRS. A IFRS 13 nao indica quando uma entidade devera utilizar o justo valor, mas
estabelece uma orientagao de como o justo valor deve ser mensurado sempre que 0 mesmo €
permitido ou requerido.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013. A aplicagao
antecipada é prospectiva permitida desde que divulgada.

O impacto da adopgao desta norma depende dos activos e passivos detidos na data da adopgao,
pelo que nao é exequivel a quantificagao dos seus potenciais efeitos.

IAS 1 (Emenda) Apresentacdo de Demonstracées Financeiras

A emenda a IAS 1 altera a agregagao de itens apresentados na Demonstragao do Rendimento
Integral. Itens susceptiveis de serem reclassificados (ou “reciclados”) para lucros ou perdas no
futuro (por exemplo na data de desreconhecimento ou liquidagao) devem ser apresentados
separados dos itens que nao susceptiveis de serem para lucros ou perdas.

Esta emenda nao altera a natureza dos itens que devem ser reconhecidos na Demonstragao de
Rendimento Integral, nem se os mesmos devem ou nao ser susceptiveis de serem
reclassificados em lucros ou perdas no futuro.

As alteragoes a IAS 1 serao aplicaveis para os exercicios iniciados apos 30 de Junho de 2012. A
aplicagao é retrospectiva podendo ser antecipada desde que devidamente divulgada.

Esta alteragao apenas € relativa a aspectos de apresentagado pelo que nao tem impacto na
posigao financeira ou resultados do Banco.

IAS 12 Impostos sobre o Rendimento

A emenda a IAS 12 clarifica que a determinagao de imposto diferido relativo a Propriedades de
Investimento mensuradas ao justo valor, ao abrigo da IAS 40, devera ser calculada tendo em
conta a sua recuperagao através da sua alienagao no futuro. Esta presungao pode ser no entanto
rebativel caso a entidade tenha um plano de negdcios que demonstre que a recuperagao desse

imposto sera efectuado através do seu uso.
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Adicionalmente, a emenda refere ainda que os impostos diferidos reconhecidos por activos fixos
tangiveis ndo depreciaveis que sejam mensurados de acordo com o modelo de revalorizagao
devem ser calculados no pressuposto de que a sua recuperagao sera efectuada através da
venda destes activos.

As alteragdes a IAS 12 serao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apés 1 de Janeiro de
2012. A aplicagao € retrospectiva podendo ser antecipada desde que devidamente divulgada.

O Banco nao detém activos classificados como Propriedades de Investimento mensurados ao
justo valor, pelo que ndo espera que esta emenda tenha impactos na sua posi¢ao financeira ou
resultados.

IAS 19 {Revista} Beneficios dos Empregados

A IAS 19 Beneficios de empregados (Revista), sendo as principais alteragoes as seguintes:
a eliminagao da opgao de diferir o reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais,
conhecida pelo “método do corredor”; Ganhos e Perdas actuariais sao reconhecidos na
Demonstragao do Rendimento Integral quando os mesmos ocorrem. Os valores
reconhecidos nos lucros ou prejuizos sao limitados: ao custo corrente e de servigos
passados (que inclui os ganhos e perdas nos cortes), ganhos e perdas na liquidagao e
custos (proveitos) relativos a juros liquidos. Todas as restantes alteragdes no valor
liquido do activo (passivo) decorrente do plano de beneficio definido devem ser
reconhecidas na Demonstragao do Rendimento Integral ,sem subsequente
reclassificagao para lucros ou perdas.
0s objectivos para as divulgagoes relativos a planos de beneficio definido sao
explicitamente referidos na revisdo da norma, bem como novas divulgagdes ou
divulgagoes revistas. Nestas novas divulgagoes inclui-se informagao quantitativa
relativamente a andlises de sensibilidade a responsabilidade dos beneficios definidos a
possiveis alteragoes em cada um dos principais pressupostos actuariais.
beneficios de cessagao de emprego deverao ser reconhecidos no momento
imediatamente anterior: (i) a que compromisso na sua atribuigao nao possa ser retirado e
(ii) a provisao por reestruturagao seja constituida de acordo com a IAS 37.
A distingao entre beneficios de curto e longo prazo sera baseado na tempestividade da
liquidagao do beneficio independentemente do direito ao beneficio do empregado ja ter
sido conferido.

As alteragdes a IAS 19 serao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de
2013. A aplicagao é retrospectiva podendo ser antecipada desde que devidamente divulgada.

O Banco alterou a politica do reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais neste exercicio,
passando a reconhecer estes efeitos na Demonstragao do Rendimento Integral, pelo que nao
espera que esta emenda tenha impactos relevante na sua posigao financeira ou resultados.

IAS 27 [revisia em 2011) Demonsiraches Financeiras Consolidadas e Separadas

Com a introdugao da IFRS 10 e IFRS12, a IAS 27 limita-se a estabelecer o tratamento
contabilistico relativamente a subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas nas contas
separadas.

As alteragdes a IAS 27 serao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de
2013. A aplicagao é retrospectiva podendo ser antecipada desde que a entidade aplique
simultaneamente a IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 e IAS 28 (revista em 2011).

IAS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos conjuntos
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Com as alteragoes a IFRS 11 e IFRS 12, a IAS 28 foi renomeada e passa a descrever a
aplicagao do método de equivaléncia patrimonial também as entidades conjuntamente
controladas a semelhanga do que ja acontecia com as associadas.

As alteragoes a IAS 27 serao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apoés 1 de Janeiro de

2013. A aplicagao é retrospectiva podendo ser antecipada desde que a entidade aplique
simultaneamente a IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 e IAS 27 (revistaem 2011).

RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas de acordo com as
politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal através do disposto no Aviso do Banco
de Portugal n°® 1/2005, n° 2° e 3° designadas por Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA).

As NCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como
adoptadas, em cada momento, por Regulamento da Uniao Europeia, com excepgao das
seguintes areas:

Valorimetria e provisionamento do crédito concedido;

Beneficios dos empregados, através do estabelecimento de um periodo de
diferimento dos impactos de transigao para IAS/IFRS;

Eliminagao da opgao do justo valor para valorizagao de activos tangiveis.

As demonstragdes financeiras foram preparadas numa base de custo histérico, com excepgao da
reavaliagao de instrumentos financeiros, e no pressuposto da continuidade das operagdes. As
principais politicas contabilisticas utilizadas sao apresentadas abaixo.

Informacio comparativa

A Sociedade nao procedeu a alteragoes de praticas e politicas contabilisticas, pelo que todos os
valores apresentados sao comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do exercicio anterior.

Uso de estimativas na preparacdo das Demonstracdes Financeiras

A preparagao das Demonstragdes Financeiras requer a elaboragao de estimativas e a adopgao
de pressupostos pela Gestao da Sociedade, os quais afectam o valor dos activos e passivos,
réditos e custos, assim como de passivos contingentes divulgados. Na elaboragdo destas
estimativas, a Gestao utilizou o seu julgamento, assim como a informagao disponivel na data da
preparacgao das demonstragoes financeiras. Consequentemente, os valores futuros efectivamente
realizados poderao diferir das estimativas efectuadas.

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstragao de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui depositos a
ordem junto de outros bancos no pais.

Investimentos em filiais e associadas

A rubrica “Investimentos em filiais e associadas” corresponde as participagdes no capital social
de empresas detidas pela Sociedade, com caracter duradouro, relativamente as quais detenha
ou controle a maioria dos direitos de voto (filiais) ou exerga influéncia significativa (empresas
associadas). Considera-se que existe influéncia significativa sempre que a Sociedade detenha,
directa ou indirectamente, mais de 20% dos direitos de voto. Os investimentos em filiais e

5 i
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(Montantes expressos em mithares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

associadas encontram-se registados ao custo de aquisigao, deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

Instrumentos financeiros

3.6.1

Activos financeiros

Activos financeiros detidos para negociacdo

Os activos e passivos financeiros detidos para negociagao sao os adquiridos com o
propodsito de venda no curto prazo e de realizagao de lucros a partir de flutuagdes no
preco ou na margem do negociador, incluindo todos os instrumentos financeiros
derivados que nao sejam enquadrados como operagoes de cobertura.

Apos reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragao subsequente
do justo valor sao reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados os justos valores
positivos sao registados no activo e os justos valores negativos no passivo. Os juros e
dividendos ou encargos sao registados nas respectivas contas de resultados quando o
direito ao seu pagamento € estabelecido.

Activos financeiros ao justo valor através de resuftados

Esta rubrica inclui os activos financeiros classificados pela Sociedade de forma
irrevogavel no seu reconhecimento inicial como ao justo valor através de resultados, de
acordo com a opgao prevista no IAS 39 (fair value option), desde que satisfeitas as
condigdes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

i) a designagao elimina ou reduz significativamente inconsisténcias
de mensuragao de activos financeiros e reconhecimento dos
respectivos de ganhos ou perdas (accounting mismatch);

i) os activos financeiros sao parte de um grupo de activos ou
passivos ou ambos que € gerido e a sua performance avaliada
numa base de justo valor, de acordo com uma estratégia de
investimento e gestao de risco devidamente documentada; ou

iii) o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos,
excepto quando os derivados embutidos nao modifiquem
significativamente os fluxos de caixa inerentes ao contrato, ou seja
claro, com reduzida ou nenhuma anadlise, que a separagao dos
derivados embutidos nao possa ser efectuada.

Apds reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuragao subsequente
do justo valor dos activos e passivos financeiros sao reflectidos em resultados do
exercicio na rubrica “Resultados de activos avaliados ao justo valor através de
resultados”.

Aplicagdes em outras Instituicées de Crédito e Crédito a clientes

Estas rubricas incluem aplicagdes junto de instituigdes de crédito e crédito concedido.
Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados num
mercado activo, que nao sejam activos adquiridos ou originados com intengao de
alienagao a curto prazo (detidos para negociagao) ou classificados como activos
financeiros ao justo valor através de resultados no seu reconhecimento inicial.

- 3( #137
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(Montantes expressos em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

Apds o reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado que inclui todos os
custos inerentes a transacgao, incluindo comissdes cobradas que nao tenham a natureza
de prestagao de servigo, estes activos sao mensurados subsequentemente ao custo
amortizado, usando o método da taxa efectiva, e sujeitos a testes de imparidade.

3.6.2 Passivos Financeiros

Os outros passivos financeiros, que incluem essencialmente Responsabilidades
representadas por titulos, sao inicialmente valorizados pelo seu justo valor, o qual
corresponde normalmente a contraprestagao recebida liquida dos custos de transacgao
directamente associados. Subsequentemente estes instrumentos sao valorizados ao
custo amortizado.

QOutros activos fixos tangiveis

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui outros equipamentos.

Os activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de subsequentes
amortizagoes. Os custos de reparagao e manutengao e outras despesas associadas ao seu uso
sao reconhecidos como custo quando ocorrem.

Os activos tangiveis sao amortizados numa base linear, de acordo com o disposto no Aviso n°
9/94, de 2 de Novembro, que é:

Outro equipamento 4 anos

Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

O imposto corrente € apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdigdes em que a
Sociedade opera.

A Sociedade regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos os valores respeitantes
ao reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferengas
temporarias tributaveis/ dedutiveis.

Os activos e passivos por impostos diferidos sao calculados e avaliados numa base anual,
utiizando as taxas de tributagao que se antecipa estarem em vigor a data da reversao das
diferengas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substanciaimente aprovadas
na data do balango. Os passivos por impostos diferidos sao sempre registados. Os activos por
impostos diferidos apenas sao registados na medida em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos saobre o rendimento sao registados por contrapartida de resultados do exercicio.

Reconhecimento de dividendos

Os dividendos sao reconhecidos quando o seu recebimento pela Sociedade.

‘.

/



1.6- Anexo as Demonstragoes Financeiras em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, SA.

(Montantes expressos em mithares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

4. RELATO POR SEGMENTOS

A actividade desenvolvida pela Sociedade em 2011 e 2010 resulta da gestao de participagoes
sociais e foi integralmente realizada em Portugal.

5. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31/12/2011  31/12/2010

Caixa em euros 6 6
6 6

6. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte compaosigao:

31-12-2011  31-12-2010

Depositos a ordem
No Pais 1.339 422
1.339 422

7. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA MEGOCIACALD

31-12-2011 31-12-2010
Valor de Valor de
Quantidade balanco Quantidade  halanco
Instrumentos de capital
REN, SGPS, SA 25.000 53 25.000 65

8. QUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2011 31-12-2010
Valor de Valor de
Quantidade balango Quantidade  balango
Instrumentos de capital
EDP Renovaveis 945.000 4.468 945.000 4.098
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(Montantes expressos em mithares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2011  31-12-2010

Depositos
No Pais 113.149 4500
Juros de aplicagies 60 -
113.209 4.500
CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2011  31-12-2010

Crédito a clientes
Outros créditos e valores a receber 31.447 41.456
31.447 41.456

Em “Outros créditos e valores a receber” estao registadas apolices Top Invest emitidas pela
Companhia de Seguros Agoreana.

OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido no periodo foi:

Saldoem Aumdiis Amortizagdes Valor
31-12-2010 do (liquido)
Amortizagdes Reavaliagoes exerciclo em31-12-2011
Valor Bruto acumuladas  Aquisigdcs  (liquido)

Equipamenta 3 1 - ]
Instalagées Inleriores B) & . . 1
Malterial d 8 rprapsris 48 48 - - - -
TOTAL 56 ] . 1 ]

INVESTIMENTOS EM FILIAIS E ASSOCIADAS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2011 31-12-2010

Hamis i g pop @ fade Caarisacs = ds pasiogomds Halpr poiis e de e paraiasin Jeimr parir i ia  brparsisb
Hadl U Q8 L ILAL S RPN 115 =J4 ral I s
Henigayely el mwres Frasren LA Wik RN 11 1l LTS ]
Mememsig (s rpneres feperree T 0. P pies ugee e [T T] 11
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1.6- Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em mithares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

Banif SGPS:

Capitalizagao bolsista: 193.800 milhares de euros

Capitais proprios consolidados de 2011: 934.916 milhares de euros
Resultado do exercicio consolidado de 2011: -161.583 milhares de euros

Renticapital. Investimentos Financeiros, SA:
Capital Proprio de 2011: 22.696 milhares de euros
Resultado do exercicio: -4.935 milhares de euros

A sociedade nao apurou imparidade referente aos investimentos em filiais e associadas.
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1.6- Anexo as Demonstracgdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

{Montantes expressos em mithares de Euros — m¥€, excepto quando expressamente indicado)

IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2011 _ 31-12-2010

Pagamentos especiais por conta - 36
IRC a reupearar 1.259 -
1.259 36
APURAMENTO DO LUCRO TRIBUTAVEL 31-12-2011 31-12-2010
Resultado antes do imposto 4.245 9.380
SOMA 4.245 9.378
Prémios de seguros e contribuigdes f 1
IRC e outros imp.incidentes directa ou indirectamente sobre lucros 2
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 20
Ajustamentos de valores de activos ndo dedutiveis ou para além dos limites legais
Mais-valias fiscais sem inten¢ae de reinvestimento E
ENCARGOS FINANCEIROS . 450
SOMA 4.246 9.851
Mais-valias contabilisticas
Outros - 4
Rendimentos nos termos do aitigo 51.° 9.835
SOMA 9.839
Prejuizo para efeitos fiscais - -
Lucro tributavel 4.246 L F ]
APURAMENTO DA MATERIA COLECTAVEL
PREJUIZO FISCAL - -
LUCRO FISCAL 4.246
TOTAL DOS PREJUIZOS FISCAIS - 1.934
DEDUGCOES :
Prejuizos fiscais deduzidos 2.381 12
MATERIA COLECTAVEL 1.865
CALCULO DO IMPOSTO
Colecta 465 -
Derrama 120
Tributagdes Autonomas (art. 81.%) 4 2
589
|
2 :CD‘
T 1 :
e 4



1.6- Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, SA.

(Montantes expressos em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

14. OUTROS ACTIVOS

15.

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2011  31-12-2010

Suprimentos 42.275 110.375
Proveitos a receber 859 1.147
QOutros activos 155 1.658
Imparidade - -

43.289 113.180

Em 31 de Dezembro de 2011, os suprimentos, remunerados, respeitam a 42.275 milhares de
euros (10.375 milhares de euros em 2009) a Renticapital, Investimentos Financeiros, SA. Em

2009 a saociedade tinha suprimentos concedidos no montante de 100.000 milhares de euros a
Banif — SGPS, SA.

RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2011  31-12-2010

Papel Comercial 13.952 26.291
Dbrigacias 50.010 99.895
63.962 126.186

a) Em 30 de Dezembro de 2008, a Rentipar Financeira, SGPS, SA emitiu um empréstimo
obrigacionista no montante de 100 milhdes de euros com maturidade em 30 de Dezembro de
2012.

A taxa de juro nominal bruta das Obrigagdes sera equivalente a:

— 6,25% p.a. no primeiro semestre de vida do Empréstimo Obrigacionista; e - “Euribor 6 meses”,
cotada no segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior & data de inicio de cada periodo de
juros, acrescida de 1,50% no segundo semestre de vida do Empréstimo Obrigacionista.

— “Euribor 6 meses", cotada no segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior & data de inicio
de cada periodo de juros, acrescida de 1,50% no terceiro e quarto semestres de vida do
Empréstimo Obrigacionista.

— “Euribor 6 meses”, cotada no segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio
de cada periodo de juros, acrescida de 1,75% no quinto e sexto semestres de vida do
Empréstimo Obrigacionista.

— “Euribor 6 meses”, cotada no segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio

de cada periodo de juros, acrescida de 2,00% no sétimo e oitavo semestres de vida do
Empréstimo Obrigacionista.

Os juros serao pagos semestral e postecipadamente, a partir da data de subscrigao, em 30 de
Junho e 30 de Dezembro de cada ano, sujeito a ocorréncia do reembolso antecipado, ocorrendo
a primeira data de pagamento de juros em 30 de Junho de 2009 e a ultima data de pagamento de

juros na data de maturidade do Empréstimo Obrigacionista ou na data de reembolso antecipado,
caso este se verifique.

O Empréstimo Obrigacionista tem uma duragao maxima de 4 (quatro) anos a contar da data de
subscrigao e sera reembolsado, ao par, com reembolso de 50% do montante da Emissdo em 30
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RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

de Dezembro de 2011 no sexto semestre de vida das Obrigagoes (€ 50.000.000) e os 50%
remanescentes do montante da Emissao na Data de Maturidade, ou seja, em 30 de Dezembro de
2012 (€ 50.000.000), desde que nao ocorra o reembolso antecipado.

A Sociedade podera reembolsar antecipadamente, ao par, o Empréstimo Obrigacionista, total ou
parcialmente, no Gltimo caso por redugao ao valor nominal, em qualquer Data de Pagamento de
Juros (“Datas de Reembolso Antecipado”), inclusive, a partir de 30 de Junho de 2009. Para o
efeito, a Sociedade devera anunciar o Reembolso Antecipado mediante um pré-aviso de no
minimo 30 (trinta) dias e no maximo 60 (sessenta) dias relativamente a Data de Reembolso
Antecipado, aos titulares das Obrigagdes (sendo tal aviso irrevogavel).

A Sociedade em 2011 reembolsou 50 milhdes de euros desta emissao.

b) A Rentipar Financeira, SGPS, SA emitiu 2 programas de papel comercial no montante de
14.000 milhares euros (-64 milhares euros de despesas com encargo diferido e 16 milhares de
euros de encargos financeiros), com o seguinte detalhe:

Entidade Montanbs WEncimanio TAxE de juro
Millenrum 1,600 2013 5,074%
CGD 12.500 2013 3.471%

A Sociedade utilizou 173.090.946 acg¢oes da Banif — SGPS, SA, 25.000 acgdes REN e 945.000
acgoes EDP Renovaveis como caugdo das operagdes de emissdo de obrigagdes e papel
comercial.

A sociedade reembolsou a seguinte emissao:
- Amortizagao da emissao de papel comercial (Santander) no montante de 12,4 milhdes de
euros.

OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31/12/2011  31/12/2010

Credores e outros recursos 42 45
Qutros 7 20
49 65
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OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as rubricas de Capital Proprio apresentam a seguinte
COmMpOSIGao:

31-12-2011  31-12-2010

Capital 135.000 45.000
Prémios de emissao - -
Outros instrumentos de capital 70.000 70.000
Acgoes proprias = -
Rerserva legal 9.000 9.000
Reservas de reavaliagao - -
Outras reservas e resultados transitados 299.004 289.626
Resultado do exercicio 3.546 9.378
Dividendos antecipados - -
Total do Capital 516.550 423.004

O capital social em 31.12.2011 é constituido por 27.000.000 acgoes, de valor nominal de €5,00
por acgao, encontrando-se totalmente realizado.

Em 2011 foi realizado um aumento de capital no montante de 90.000 milhares de euros,
totalmente realizado.



18. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

19.

20.

1.6- Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em mithares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2011  31-12-2010
Juros de aplicagdes em IC 6.388 2.108
Juros de apolices 1.397 1.605
Juros de suprimentos 978 2643
8.763 6.356
JURQOS E ENCARGOS SIMILARES
Esta rubrica tem a seguinte composig¢ao:
31-12-2011  31-12-2010
Juros de recursos em IC - :
Juros de responsabilidades representadas por titulos 3.984 3.417
Juros suprimentos e presiacies suplemeniares - 17
3.984 3.434
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31-12-2011  31-12-2010
Dividendos
Banif - SGPS. SA 9.835
9.835
ENCARGOS COM SERWICOS E COMISSOES
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31-12-2011_ 31-12-2010
Garantias e avales 310 400
Outras 89 185
399 585
€
b, \
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21. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2011  31-12-2010

Instrumentos de divida -
Instrumentos de capiial 361 (2.167)
361 (2.167)

Nesta rubrica, em 2010, foram registadas perdas no montante de 2.348 milhares de euros e
ganhos no montante de 181 milhares de euros relacionadas com as alteragoes de cotagao das
acgdes da EDP Renovaveis,

22. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAD

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2011  31-12-2010

Outros proveitos - 1
Reembolso de despesas 18 16
Outros Impostos (9) (230)
Outros encargos 981 .
Quotizacao i1} (1]

989 (214]

O montante de 981 milhares de euros registados na rubrica Outros encargos é referente a
prestacao de servigos.

23. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubricatem a seguinte composigao:

31-12-2011  31-12-2010

Remuneragao dos 6rgaos de gestao e de fiscalizagao 143 147
Remuneragao dos empregados 43 12
Encargos sociais obrigatorios 38 2
outros custos pessoal - 30

224 191
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24. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte compaosigao:

31-12-2011  31-12-2010

Servigos especializados 1.185 145
Comunicagao - 2
Deslocagdes, estadas e representagao 41 38
Outros 34 34

1.260 219

A rubrica “servigos especializados” inclui 19 milhares de euros de custos referentes a auditores
externos e consultores e 981 milhares de euros referentes Programa Especial de Inspecgoes
(SIP) ao sistema financeiro, desenvolvido no contexto do Programa de Assisténcia Econdémica e
Financeira, acordado em Maio de 2011 com o Fundo Monetario Internacional, a Comissao
Europeia e o Banco Central Europeu.

25. SALDOS E TRAMSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

Empresas do grupo
31-12-2011 31-12-2010

Disponibilidades em IC 1.161 138
Aplicagoes em IC 104.032 4,500
Suprimentos 42.275 110.375
Outros créditos e valores a receber 31.447 41.456
Outros Activos 859 1.147
Custos 10 699
Proveitos 7.030 14.580

As transacgoes com entidades relacionadas sao analisadas de acordo com os critérios aplicaveis
a operagdes similares e sdo realizadas em condigdes normais de mercado. Estas operagdes
estao sujeitas a aprovagao do Conselho de Administragao.

No exercicio findo, ndo foram constituidas provisoes especificas para saldos com entidades
relacionadas.

Empresas do Grupo

BANIF — SGPS, SA

RENTICAPITAL, INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SA
SOCIEDADE IMOBILIARIA PIEDADE
ESPACO DEZ

BANIF IMOBILIARIA

BANIF BANK (MALTA)

BANCA PUEYO

BANCO CABOVERDIANO DE NEGOCIOS
BANKPIME

INMOBILIARIA VEGAS ALTAS

BANIF HOLDINGS (MALTA), LTD



il

1.6- Anexo as Demonstracdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em mithares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

CENTAURUS REALITY GROUP
GRUPO BANIF MAIS SGPS
BANIEUROPA HOLDING

BANIF BRASIL (HOLDINGS), SA
BANIF COMERCIAL-SGPS
BANIF-BANCO INTERNACIONAL DO FUNCHAL
NUMBERONE SGPS

BANIF FINANCE LTD

BANIF ACORES, SGPS
INVESTAGOR, SGPS
INVESTACOR HOTEIS
ACORTUR

TUROTEL

HOTEL PICO

BANIF & COMERCIAL AGORES, Inc FALL RIVER

BANIF & COMERCIAL AGORES, Inc SAN JOSE
BANIF GO

BANIF RENT

BANCO BANIF BRASIL

ACHALA

ZACF

RENTIPAR SEGUROS, SGPS

BANIF - INVESTIMENTOS SGPS
BANIF BANCO DE INVESTIMENTO
BANIF (CAYMAN)

BANIF BANCO DE INVESTIMENTO (BRASIL)
BANIF GESTAO DE ACTIVOS (BRASIL)
BETA SECURITIZADORA

BANIF INT. ASSET MANAGEMENT
BANIF GESTAO DE ACTIVOS

BANIF ACOR PENSOES

BANIF (BRASIL)

BANIF INTERN. HOLDINGS Ltd

BANIF SECURITIES HOLDINGS
ECONOFINANCE

BANIF FINANCIAL SERVICES

BANIF SECURITIES INC.

BANIF FINANCE (USA) CORP.

BANIF FORFAITING COMPANY

BANIF INTERNATIONAL BANK

BANIF CAPITAL - SOC DE CAPITAL DE RISCO
BANIF MULTIFUND

GAMMA

MCQO?2

KOMODO

WORLDVILAS

BANIF ECOPROGRESSO TRADING
ATLANTES MORTGAGE

ATLANTES MORTGAGE 2

ATLANTES MORTGAGE 3

ATLANTES MORTGAGE 4

ATLANTES MORTGAGE 5

ATLANTES MORTGAGE 6

ATLANTES MORTGAGE 7

ATLANTES FINANCE 3
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ATLANTES FINANCE 4

AZOR MORTGAGE

AZOR MORTGAGE 2
ATLANTES SME 1

EURO INVEST S3a, S3b, S8, S9
FIP BANIF REAL ESTATE
BANIF US REAL ESTATE

ART INVEST

BANIF FORTUNY

SPE PANORAMA

IMOGEST

CAPVEN

INFRA INVEST FEIA

BANIF INV CONSERVADOR
BANIF INV MODERADO
BANIF RENDA HABITAGAO
BANIF GESTAO IMOBILIARIA
BANIF GESTAO PATRIMONIAL
GESTARQUIPARK

BANIF GESTAO ACTIVA
BANIF EUROPA LESTE

BANIF REAL ESTATE POLSKA
TINER POLSKA

IMOPREDIAL

BANIF PROPERTY

TURIRENT

PEDIDOS LIZ

EVENTOS APOS A DATA DE BALAMNCO

A data de aprovagao das presentes Demonstragdes Financeiras pelo Conselho de Administragao
da Rentipar Financeira, SGPS, SA, nao se verificava nenhum acontecimento que exigisse
ajustamentos ou modificagoes dos valores dos activos e dos passivos referentes a 31-12-2011.



2 — Demonstragdes Financeiras Consolidadas

2.1 - Balango

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

B EMCT CONIDLIDADS

an mihams da Eurps)

31-12-2011 31-12-2010 31-12-2010
Valor antes de e
Netas imparidado & :_“:a‘:f::.: BT == :ae‘:;::el::: Valeriiquide
Ly by 1]

Caixa e dispanbilidades om baness centrass ) 288084 288084 118740 118.740
Disponibilidades em sutras Instituiedes de oredite v 183955 183955 218106 218 106
Activen financcires detidos par anogociagao 8 256.544 256 544 459102 459102
QOutres eclivos financeros ae Juste valor atravds de resultades 9 202.888 & 202 388 38.111 386.111
Actives financeines disponiveis para venda 10.42 569 9% (7.659) 561.40% 2%4.410 284419
Aplicagaes om nstituigdes de cradila 1" §57.848 . § 7848 4%1.022 401922
Crédile acligntes 1242 11 980.292 (813.521) 11 166.761 12247710 12247719
Ir i delides até & idad; 13.42 53 706 (200) 1] = 63939 $3.938
Actives com acordo de recompia 14 72347 72347 510 4 51004
Derivades dc cobertura 15 .

Actves nae corrontes dotides $ara venda 16,42 202 557 {14879) 267678 167 456 1674 6
Piopriedades donvestments 17 844.026 - 821026 2725% 272590
Outeos ectivos tenglyeis 18 542232 {173.038) 369.191 269.959 269959
Aclives intangiveis 19 102028 {14.572) 274 6 23063 21539
Investimenies om asseciadas e filiais sxcluidas da cansolidagao 20,42 171778 {18108) 155.670 151280 81.495
Aofives perimpostes correnies 21 26.649 - 26849 27 383 27.383
Actves perimpostes diferidos pal 153.952 - 153952 74.048 74.048
Previsécstécnicasdo resscuuro cedido

Outrosactvos 655.155 (20.874) §34 261 430,090 449647

Davederos per segure direclo & rassegure - - - -

Qutras activos 22 655.185 (20.874) 634 281 430.090 449 647
Total do Activo 17 043137 i1 Ep BRg 15922245 15.746.013 15.6685.261
Recursos de Bances Centras 23 F 2484286 1938 147 | 933 147
Passivos financeiros detidos par negaciagiao 24 . Bl 145259 145 259
Qutres passivosfinancoiros 2o jiste \&or atravas do resullades 25 - 88946 110.886 118.8686
Rocursus de oulres instituigdes de credite 26 = 1= 86.515 12686879 128§.879
Racursos de clientes e outras emprisimes 27 i 7 925.397 7722471 772247
R bilidad P das por tiutes 28 - 2399203 479.345 2479345
Passives inanceios associades u aclivos transfcrdos
Dervados de cebetura 15 130 1303 [
Passives ndo correnles delidos Para vends
Previsoes 29 . 15.405 15.230 15.230
Previsoes técnicas ¥
Passivos por irnpeslds cemuntes Al 14.290 10.850 10.850
Passnos por mpeslos diferides Al 51687 KPR 3221
Instrumentos ropreseritatives docapital » - - 43891 45651 45651
Outres passives subardinade s 31 - 218540 268178 268178
Oulros passivos 421671 42734 349227

Credores perseguro directo o ressegumm

Quiros passwves i 421.671 427 384 349227
Total do Passivo 14.833.005 14.481.774 14.413 637
Capital 33 135000 45008 45000
Prémiesdoemisao 33
Qutros instrumentos do capital 33 70000 70000
Acedes préprias 33 i E
Resaivas de reavaliagie 33 (24982) {15.004) {5.695)
®ulros nesenvas € resullades transiades 33 450 688 439.280¢ 453 453
Resuitade do oxencicie 33 (77418) 10.831 12.982
Onddondos antectpades - -

B b kT DO DR 4 el o] 704132 695 854
Tl why [ a il 1 3 I 1.254 238 1.271.624
Total do Passivo + Capital 18 Wy gy 15 746.013 15.685.261

0 Tderice Dfimal de Contas
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2.3 — Demonstracgdo do Rendimento Integral

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A. E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO

1 L] 1
m mil
317122010
Notas 31-12.2011  Besspraiis Fe-t3-3310
Aadn spae & wrEa dw s rLka {153.398) 37.872 44,678
Outro rendimento inteqr:
Activas Financeiros Disponiveis para Verida
Ganhos { {perdas} no justa valor 11 (15.220) (5.897) (5.897)
Impostos Ganhos / (perdzis) no Justo valor k| 4068 1.616 1.816
Ganhos / (perdas) em actives de entidacies Que cansaiidam por e quivaléncia pavimonial 1 (1.645) (7.36 ) (7.362)
Imposias 9anhos / (perdas) em acuvos de entdades que consolidam por equivaléncis patiimonial 13 4939 1.723 1723
Ganhos em reavaliapoes imoveis 3k {269) 642 642
Impastas Ganhos em eavaliagdes imdveis I 202 {518) (518}
Ganhos!(perdas)acisariais 2.397 (1.151)
Impostos ganhos / (perdas) actuarais (520) 230
De inslrumentos de cobertura no mbite de caberturas defluxas de caixa b | 648 773 773
Imposlos de Instrumentos de eoberturano dmbita de coberturas de fluxas de caixa 0 (KALT] 1] 1]
] IUBEL [ROEN
Waraghe vl 4] {9.937) 8.472 iTE
Tamsl o renckmasyn ol 1] WY B 8 ETerean e T 1) jriLamn| b 44121
b, el Pl DL M 75.978 (27041) (31.696}
T [} Cra b BT 12.425
0 Técnica Oficlal de Contas =B e
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2.5 - Demonstragao de Fluxos de Caixa

St L L L LN A PRI
EEuDRETAALS OF ol B Dissk
EN121 D DEZEMBRO DE 2011 £ 2010
(MSgnianies expressos em mihaies de Eutos)

SETRICATE CFE SaliCnike
31-12-2011 31-12-2010 31-42-2010
Mot _Rooxproaso
[ TETERTECS WSy
Resuliado liquido d e axercico 33 (77418} 10831 12982
Impardodeamcrédile eencedido <2 342278 197 044 107944
QOuvas perdes por mperidade €2 31603 17118 =Ml
Provis§es doa xercico 2% 3380 [ 4F) (1121)
Amartaapdes do exercice 1810 547 37328 37326
Dotagio para imposios de exercice 21 (26754) 16160 4 180
Inlerassas minoridrios 34 (75978) 3165 31696
Corivados{|quido) 33 183913) T 25644
Rasuitedos da en1p-6ses excluldes da conssldscdo 0 2428 2178 2118
Dividendas rasenhecidos » (759 (903) (L=
Juros pagos de pessivassutordinados 33 21023 14708 LT
Juro s pagos de passivoa n3o subardinados 16580 (1 5] =l
Ganhas rdo realizadas om orepredadss da imestimenio 3% (202i92) {11 853) (11.853)
228.107 267 766 265555
Variagho dos Actives 8 Passivas Operacionas
i Domnuuicio ds acves devdas G2rs negocagio ] 123608 [ 1 T 176 863)
(A Dim nugéo do ectvos £ 30 |ies10 vakr 803vEs da resu Redos ® 100908 LTI [T 1
(A a0 Bvos Enancer ca dispane £303 \ensa 10 {285 792) (193 152) {194.152)
{: s a0 d| e emouZas Roee de eréti0 1 {168836) (168.908) PN
(Aumenio) Denwic30 do odos alé a had 13 10023 16 <60 16.460
( jaBinuicio ¢ adenss 12 739722 (826271 (@6 271)
( O $50 do achvos nio ies udos PFa venda 16 1110.37¢) 183.903) (84c09
(Aumenn )} Dimgyic30 de acuvos eoin 3serds cereeo ™ s 1 12139 (t3504) {12 903)
(Ausmeno JOWNew K30 da ouTs ecvos ®27211) (95764} {5501
OiminuichoAumenio) de reassos Oe bancos certras 33 54619 741528 741588
o] KENA ) S 2 det/%0s pare negormEha 24 24181 4276 4276
Dimauvicho Aurmerda) de outres pasawvos fi 90 NS0 VA avds 25 (27940) 1107 383) (101.383)
Ominu igBoi Aume o) de recuTsos deoulras inslituigoes de erddite 20 323912 {526617) (526617
DimmuichoqAumeardo) de reassos de elertes a7 202543 103172 1033792
Deminuigho{Aumenio) de respensabidacesreps asantadas POr Hulos 28 49858 (48 331 15 387,
Dminuicha/ Aumenia) de outes paasivos (105292} (€6012) (124.552)
200.925 (319.356) {317.125)
Fluzos das acuvidade s cperacecaia 438032 [T -] (59 LFm
AITRA R BE iR L TR
Irvaslinmnlo om subsidibrias 8 assecdas f ] {16 501) {188 723} (108 723)
Cowx a0 0quivalertas na subsididsa adquride 3154
Aquisicho de sctives ta nglvais 18 {17056) (35181} {3 181
Alwnacdo de acwos langiveis 18 11 184 14128 14 928
AqQuistdo de activas intang(veis 10 1%1 163) 1€ 119) (6149)
Aquisi{do da peepnedades de entsimonte 17 1185 284) (476548 (47853)
A @od i 17 40087 11000 11000
Dividerdes racebdas » il 005 L]
Viam mpam-nams mrar=—mry (155 708} (172 6441 JIT RAli
[T o ]
Aumanio de Capitat Socadl 3 %7 00C
Emasfo de passives subordinados i 85372 - .
2/ Dot pasuwes i 165158) (54 184) 154131)
J o5 de paRsvE L (21023) (1.2 706) (15 706)
Emssdode origagde s nao zibordnadas 26 20000 150 000 150000
de 0B"GaCles 0 1150 000) 5
ISTumenioa repBsenialens da cagial RL) (1 760) - -
Ju0s 03903 06 oty 983e NEO SwBNITIERS {16.580) 118 622} {13042y
Remmboko acdes meferanaxs 158695) - -
Orvi da aecdes o 3 {9308) 19.410) 9310}
Flunos das acdvidades de fancamerco FAEY AT 3701 3.0

135 123 fim Fa i AL

RN LD DN CAEA B BT OLTTL TR

Caimam saus aquivale ntas nc.mico daper oda 8.7 3N 8B 507359 S07359
Efons das dferoncas de cdmbio nas rubncasde caixa e seus Quivalentes .
Caina @ sews equnalenies nefimde perfods [N 472030 336 848 LI EHE

135 163 (L LT 1170513}

Valor de Balengodas rubricas de Caixa 8 Seus Equr em 31 da D1

Coixa L] 49362 57.920 67.926
Dod3enas aa'demem Bencos cenirars n 238722 LR ] [32%-1:]
Depesiles 4 erdemem awiras s1stduI §585 da eracito L] 105 908 137 320 137 323
Cheques e cobrar ] 22803 ol il i e
Curos o Eoils 54.239

472 039 Lk 336 B4E

Cslx3 o Sous Equivalentes nio disponlvais para utilizagio pela sntidade

0 Técnlco Oficial de Contas .d""'"."““
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2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
Rentipar Financeira, SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

INFORMACAO GERAL

O Grupo Rentipar (Grupo) é composto por Sociedades de competéncia especializada nos
sectores bancario e segurador, apoiadas num conjunto de outras sociedades que operam em
diversas areas do sector financeiro. As principais entidades do Grupo e a natureza das

actividades que desenvolvem sao descritas em maior detalhe no Relatoério de Gestao.

A Rentipar Financeira, SGPS, S.A., empresa-mae do Grupo, com sede na Avenida Barbosa du
Bocage, n.°85 — 5% 1050 — 030 Lisboa, tem por objecto exclusivo a gestao de participagoes

sociais noutras Sociedades, conforme descrito nas Notas 4 e 20.

Em 14 de Maio de 2012, o Conselho de Administragcao do Grupo reviu, aprovou e autonzou as
Demonstragoes Financeiras de 31 de Dezembro de 2011 e o Relatério de Gestao, as quais
serao submetidas a aprovagao da Assembleia Geral Anual de Accionistas, a qual sera
efectuada em 31 de Maio de 2012, que tem o poder de as alterar. No entanto, a Gestdo do

Grupo admite que venham a ser aprovadas sem alteragdoes significativas.

ADOPCAD DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU
REVISTAS

As paliticas contabilisticas adoptadas no exercicio sdao consistentes com as utilizadas nos
exercicios anteriores, com excepgao das alteragOes referidas na Nota 3.2 e da adopgao das
seguintes novas normas e interpretacoes, alteragdes ou revisoes de Normas e novas
interpretagdoes emitidas pelo IASB/IFRIC e endossadas pela Unidao Europeia, e nao tiveram

efeitos na posic¢ao financeira ou performance do Grupo.

IAS 24 (Revista) Transaccias entre Partes Relacionadas

As principais alteragoes sao as seguintes:

A definicao de parte relacionada foi clarificada com o objectivo de simplificar a identificagao das
relagOes entre partes relacionadas, designadamente as resultantes de influéncia significativa e

empreendimentos conjuntos.

Foi introduzida uma isengao parcial de divulgagdes de partes relacionadas quando existam
transacgOes com entidades ligadas a administragdo publica. Estas entidades deverdo divulgar o
seguinte:
nome da administragao publica e natureza da sua relagao com a entidade relatora (isto €,
controlo, contralo conjunto ou influéncia significativa);

natureza e quantia de cada transacgao individualmente significativa;

i)

/
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2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
Rentipar Financeira, SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

uma indicagao qualitativa ou quantitativa da respectiva dimensao em relagao a outras
transacgdes que sejam no seu conjunto mas nao individualmente significativas;

IAS 32 (Emenda) Instrumentos Financeiros: Apresentacdo — Classificacdo de direitos de

emissao
A emenda altera a definigdo de passivos financeiros para passar a classificar os direitos de
emissao (e certas opgdes e warrants) como instrumentos de capital proprio se:
Os direitos forem atribuidos de forma proporcional a todos os proprietarios da mesma
classe de instrumentos de capital ndo derivados da entidade;
Forem usados para adquirir um numero fixo de instrumentos de capital préprio da

propria entidade em contrapartida de uma quantia fixa de qualquer moeda.

Em consequéncia desta emenda:
as entidades que emitem direitos (fixados numa moeda diferente da funcional) ndo sao
obrigadas a tratar os direitos como derivados com variagdes no justo valor a serem
registadas em resultados;
a sua aplicagao retrospectiva leva a que direitos em moeda estrangeira anteriormente
reconhecidos como derivados terdo de ser reclassificados para instrumentos de capital
e os correspondentes ganhos e perdas acumulados em resultados terao de ser

reclassificados para capital préprio.

IFRS 1 iAllgracin]l Adopcio pela primaira vez das IFRS - Isengdes para algumas das
divulgacgdes exigidas pela IFRS 7

Esta alteragao permite que as entidades que adoptem as IFRS pela primeira vez usufruam do
mesmo regime transitério da IFRS 7 (Instrumentos financeiros — Divulgagdes), o qual ndo exige
a apresentagao de comparativos relativamente as divuigagoes exigidas pela IFRS 7
Instrumentos Financeiros: Divulgagdo quando os exercicios comparativos iniciem numa data
anterior a 31 de Dezembro de 2009.

IFRIC 14 (Emenda) Requisitos de Financiamento Minimo

A emenda a IFRIC 14 estabelece mais orientagoes na determinagao do valor recuperavel de
um activo de fundos de beneficio definido. Adicionalmente, a emenda permite uma entidade
registar como activo um pagamento antecipado relativamente a financiamentos minimos de
fundos de pensoes.

IFRIC 19 — Extincdo de passivos financeiros com instrumentos de Capital Préprio

A IFRIC 19 clarifica que instrumentos de capital emitidos para um credor com o abjectivo de
extinguir passivos financeiros sdao considerados pagamentos para efeitos do paragrafo 41 da

IAS 39. Desta forma, instrumentos de capital emitidos num Equity Swap devem ser

_r'"f-ﬁ?l_.
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2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
Rentipar Financeira, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

mensurados ao justo valor dos instrumentos de capital emitidos, se este puder ser determinado
com fiabilidade, ou no caso de nao ser possivel determinar o justo valor com fiabilidade, ao
justo valor do passivo financeiro extinto na data da sua extingao. Qualquer ganho ou perda é
imediatamente reconhecida como ganhos ou perdas. Esta IFRIC nao se aplica a situagoes em
que o acordo original ja previa a extingdo de passivos por via da emissao de instrumentos de
capital nem para situagoes que envolvam directa ou indirectamente proprietarios actuando

como tal.

Melhorias do Ano 2010:

IFRS 1 Adopcéo pela primeira vez das IFRS

A emenda:
esclarece que um adoptante pela primeira vez das IFRS que decida alterar as suas
politicas contabilisticas ou utilizar algumas das excepgoes previstas na IFRS 1 apos a
apresentagdo de um relatorio financeiro intercalar de acordo com a IAS 34, devera
explicar as alteragoes efectuadas e actualizar as reconciliagoes entre o anterior PCGA
e as IFRS.

*  permite que um adoptante pela primeira vez das IFRS utilize um justo valor mensurado
numa determinada data (subsequente a data de transigao), devido a um acontecimento
como uma privatizagao ou uma oferta publica inicial como o seu custo considerado,
ainda que o evento ocorra apos a data de transicdao mas antes das primeiras
Demonstragdes Financeiras em IFRS sejam emitidas. Os ajustamentos dai decorrentes
devem ser reconhecidos directamente em resultados transitados (ou se apropriado,
noutra rubrica do capital proprio).
permite as entidades com actividades reguladas ou que detenham activos fixos
tangiveis ou activos intangiveis que estao ou foram sujeitos a operagoes de taxas
reguladas, utilizar como custo considerado uma quantia escriturada de anteriores
PCGA, ainda que esta quantia inclua valores que nao sao elegiveis para capitalizagao
de acordo com as IFRS. A excepgao devera ser aplicada individualmente a cada item.
A data da transicdo para as IFRS, uma entidade deve testar a imparidade em
conformidade com a IAS 36 para cada item em relagao ao qual tenha usado esta

isengao.

IFRS 3 Concentracbes de actividades empresariais

Esta emenda:
clarifica que alteragdes ocorridas a IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgagoes, IAS
32 Instrumentos Financeiros: Apresentacao e IAS 39 Instrumentos Financeiros:

Reconhecimento e Mensuragdo que eliminaram a excepgao as retribuigoes

— T .58
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2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
Rentipar Financeira, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

contingentes decorrentes da revisédo da IFRS 3 em 2008, nao se aplicam as
retribuigdbes contingentes decorrentes de uma concentragdo de actividades
empresariais cuja a data de aquisigdo seja anterior & aplicagao da IFRS 3 (revista em
2008).
limita o ambito das opgdes de mensuragao dos interesses nao controlados. Para cada
concentragao de actividades empresariais, a adquirente deve mensurar a data de
aquisicao os componentes de interesses que nao controlam na adquirida que
constituem interesses de propriedade presentes e conferem aos seus detentores o
direito a uma parte proporcional dos activos liquidos da entidade em caso de
liquidagao:
(a) pelo justo valor; ou
(b) pela parte proporcional que os interesses de propriedade presentes
representam em relagao as quantias reconhecidas para os activos liquidos
identificaveis da adquirida.
Todas as outras componentes dos interesses que nao controlam devem ser
mensuradas pelo justo valor a data da aquisigao, salvo se as IFRS exigirem outra base
de mensuragao.
Requer que uma entidade numa concentragao de actividades empresariais registe a
troca de opgdes sobre acgdes ou de outros prémios de pagamento com base em
acgbes no quadro de uma concentragado de actividades empresariais como
modificagdes dos prémios de pagamento com base em acgoes em conformidade com a

IFRS 2 Pagamento com Base em Acgoes.

Se a adquirente substituir os prémios da adquirida, a totalidade ou parte da mensuragao
baseada no mercado dos prémios de substituigdo da adquirente deve ser incluida na

mensuragao da retribuigao transferida na concentragao de actividades empresariais.

Todavia, nas situagdoes em que os prémios da adquirida caducariam em resultado dessa
concentragao de actividades empresariais € em que a adquirente substitui esses prémios sem
que estivesse obrigada a fazé-lo, a totalidade da mensuragdo baseada no mercado dos
prémios de substituicdo deve ser reconhecida como custo de remuneragao nas demonstragoes

financeiras pos-concentragao em conformidade com a IFRS 2.

Adicionalmente, a emenda especifica o tratamento contabilistico de pagamento com base em
acgoes que o adquirente ndo troca por transacgoes de pagamento com base em acgdes da sua

responsabilidade:
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Se os respectivos direitos ja tiverem sido adquiridos, essas transacgdes de pagamento com
base em acgdes da adquirida fazem parte do interesse que nao controla na adquirida e sao

mensuradas ao seu valor de mercado.
Se os respectivos direitos ainda nao tiverem sido adquiridos, os mesmos sdo mensurados ao
valor de mercado na data de aquisigdo e alocados aos interesses que nao controlam e as

despesas de pos-concentragao.

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacoes

A emenda:

+  enfatiza a interacgao que devera existir entre as divulgagdes quantitativas e qualitativas
e a natureza e extensao dos riscos resultantes de instrumentos financeiros.
clarifica que apenas os activos financeiros cuja quantia escriturada seja diferente da
sua exposigdo maxima ao risco terdo de providenciar mais divulgagoes sobre o
montante maximo de exposi¢ao a esse risco.
requer para todos os activos financeiros uma descrigdo das garantias detidas a titulo de
caugao e de outras melhorias da qualidade de crédito, bem como do respectivo efeito
financeiro, no que diz respeito a quantia que melhor representa a exposigao maxima ao
risco de crédito.
remove a necessidade de divulgar a quantia escriturada de activos financeiros cujos
termos foram renegociados e que, caso contrario, estariam vencidos ou com
imparidade.
remove a divulgagao da descricao das garantias colaterais detidas pela entidade a
titulo de caugao e outros aumentos de crédito e, salvo se impraticavel, uma estimativa
do seu justo valor quando os activos financeiros estejam vencidos a data de relato mas
ndao com imparidade e activos financeiros individualmente considerados com

imparidade a data do relato;

IAS 1 Apresentagao de Demongtragdes Financeiras

A emenda clarifica que para cada componente do capital proprio, uma entidade deve
apresentar, na demonstragao de alteragdes no capital proprio ou nas notas, uma analise por

item dos outros rendimentos integrais.

IAS 27 Demonstracées Financeiras Consolidadas e Separadas

Uma entidade deve aplicar as emendas aplicadas a IAS 21 Efeitos de Alteragdes em Taxas de
Cambio decorrentes das alteragoes a IAS 27 prospectivamente aos periodos anuais com inicio
em ou apos 1 de Julho de 2009. Se uma entidade aplicar a IAS 27 (emendada em 2008) a um

periodo anterior, as emendas devem ser aplicadas a esse periodo anterior.
AN
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IAS 34 Relato Financeiro Intercalar

A emenda estabelece orientagao sobre a aplicagao dos principios vertidos na IAS 34 e requer
informagao adicional sobre:
+as circunstancias possiveis de afectar o justo valor dos instrumentos financeiros e a
sua classificagao;
transferéncia de instrumentos financeiros entre os diferentes niveis de hierarquia do
justo valor;
alteragOes nas classificagoes de activos financeiros;

alteragdes nos passivos contingentes e activos.

IFRIC 13 Programas de fidelizacao de clientes

A emenda clarifica que quando o justo valor dos créditos de prémio € mensurado por referéncia
ao justo valor dos prémios pelos quais podem ser trocados, este deve ter em conta a quantia
correspondente aos descontos ou incentivos que seriam oferecidos aos restantes clientes que

nao ganharam créditos de prémio.

IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Divulgacoes

A emenda a IFRS 7 requer novas divulgagdes qualitativas e quantitativas relativas a
transferéncia de activos financeiros quando:
uma entidade desreconhecer activos financeiros transferidos na sua totalidade, mas
mantiver um envolvimento continuado nesses activos (opgoes ou garantias nos activos
transferidos);

* uma entidade nao desreconhega na totalidade os activos financeiros;

IFRS 1 (Emenda) Adopcéao pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro

Quando a data de transigao para as IFRS ocorrer na data, ou apos data, em que a moeda
funcional cesse de ser uma moeda de uma economia hiperinflacionaria, a entidade pode
mensurar todos os activos e passivos detidos antes da data da cessagao e que foram sujeitas
aos efeitos de uma economia hiperinflacionaria, ao seu justo valor na data da transigao para
IFRS. Este Justo valor pode ser utilizado como o custo considerado para esses activos e

passivos na data de abertura da demonstragao da posigao financeira.

A emenda remove adicionalmente as datas fixas na IFRS 1 relativas ao desreconhecimento de
activos e passivos financeiros e de ganhos e perdas em transacgoes no reconhecimento inicial,
anova data passa a ser considerada a data da transigao para as IFRS.

As alteragOes a IFRS 1 serdo aplicaveis para os exercicios iniciados apos 30 de Junho de
2011. A aplicagao antecipada é permitida desde que divulgada.
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NORMAS EMITIDAS AINDA NAQ EFECTIVAS

IFRS 9 — Instrumentos financeiros (Introduz novos requisitos de classificacdo e mensuracdo de
activos e passivos financeiros)

A primeira fase da IFRS 9 Instrumentos financeiros aborda a classificagdo e mensuragao dos
activos e passivos financeiros. O IASB continua a trabalhar e a discutir os temas de imparidade
e contabilidade de cobertura com vista a revisao e substituigao integral da IAS 39. A IFRS 9

aplica-se a todos os instrumentos financeiros que estao no ambito de aplicagao da IAS 39.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2013. A aplicagao
antecipada € permitida desde que devidamente divulgada. A aplicagao antecipada das
disposicOes relativamente aos activos é permitida, desde que devidamente divulgada. A
aplicagao das disposigOes relativas aos passivos financeiros pode ser também antecipada

desde que em simulténeo com as disposigoes relativas aos activos financeiros.

O impacto da adopgao desta norma depende dos instrumentos detidos na data da adopgao,

pelo que nao € exequivel a quantificagao dos seus potenciais efeitos.

IFRS 10 = Demonstracdes Financeiras Consolidadas

O IASB emitiu a IFRS 10 Demonstragdoes Financeiras Consolidadas que substitui os requisitos
de consolidagao previstos na SIC 12 Consolidagao e na IAS 27 Demonstragdes Financeiras

Consolidadas e Individuais.

A IFRS estabelece um novo conceito de controlo que devera ser aplicado para todas as
entidades e veiculos com finalidade especial. As mudangas introduzidas pela IFRS 10 irao
requerer que a Gestao faga um julgamento significativo de forma a determinar que entidades
sdo controladas e consequentemente ser incluidas nas Demonstragées Financeiras
Consolidadas da empresa-mae.

Esta norma é aplicavel para exercicios iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2013. A aplicagao
é retrospectiva podendo ser antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS
11, IFRS 12, IAS 27 (revistaem 2011) e IAS 28 (revista em 2011).

O impacto da adopgao desta norma depende da natureza das relagoes entre o Banco e outras
entidades na data da adopgao, pelo que nao é exequivel a quantificagao dos seus potenciais

efeitos.

>
/@/ 162
A

Q



2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
Rentipar Financeira, SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

IFRS 11 — Empreendimentos Conjuntos
AIFRS 11:

substitui a IAS 31 Interesses em empreendimentos Conjuntos e a SIC 13 Entidades
Conjuntamente Controladas — Contribuigoes Nao Monetarias por Empreendedores.
altera o conceito de controlo conjunto e remove a opgao de contabilizar uma entidade
conjuntamente controlada através da método da consolidagao proporcional, passando
uma entidade a contabilizar o seu interesse nestas entidades através do método da
equivaléncia patrimonial.

define ainda o conceito de operagdes conjuntas (combinando os conceitos existentes
de activos controlados e operagdes controlados conjuntamente) e redefine o conceito
de consolidagao proporcional para estas operagdes, devendo cada entidade registar
nas suas demonstragoes financeiras os interesses absolutos ou relativos que possuem

nos activos, passivos, rendimentos e custos.

Esta norma é aplicavel! para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013. A aplicagao
é retrospectiva podendo ser antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS
10, IFRS 12, IAS 27 (revista em 2011) e IAS 28 (revista em 2011).

O impacto da adopgao desta norma depende da natureza das relagdes entre o Banco e outras
entidades na data da adopgao, pelo que nao é exequivel a quantificagao dos seus potenciais

efeitos.

IFRS 12 — Divulgacdo de Participactes em Outras Entidades

A IFRS 12 - Divulgagao de Participagoes em Outras Entidades estabelece o nivel minimo de
divulgagoes relativamente a empresas subsidiarias, empreendimentos conjuntos, empresas

associadas e outras entidades ndo consolidadas.

Esta norma inclui, por isso, todas as divulgagdes que eram obrigatorias nas |IAS 27
Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Separadas referentes as contas consolidadas,
bem como as divulgagdes obrigatérias incluidas na IAS 31 Interesses em Empreendimentos
Conjuntos e na IAS 28 Investimentos em Associadas, para além de novas informagoes
adicionais.

Esta norma € aplicavel para exercicios iniciados em ou apés 1 de Janeiro de 2013. A aplicagao

é retrospectiva podendo ser antecipada desde que a entidade aplique simultaneamente a IFRS
10, IFRS 11, IAS 27 (revista em 2011) e IAS 28 (revista em 2011).
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O impacto da adopgao desta norma depende da natureza das relagdes entre o Banco e outras
entidades na data da adopgao, pelo que nao é exequivel a quantificagao dos seus potenciais
efeitos.

IFRS 13 — Mansuracao do Justo valor

A IFRS 13 estabelece uma fonte Unica de orientagdo para a mensuragdo do justo valor de
acordo com as IFRS. A IFRS 13 nao indica quando uma entidade devera utilizar o justo valor,
mas estabelece uma orientagao de como o justo valor deve ser mensurado sempre que o

mesmo & permitido ou requerido.

Esta norma é aplicavel para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2013. A aplicagao
antecipada € prospectiva permitida desde que divulgada.

O impacto da adopgao desta norma depende dos activos e passivos detidos na data da

adopgao, pelo que nao € exequivel a quantificagao dos seus potenciais efeitos.

IAS 1 (Emenda) Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras

A emenda a IAS 1 altera a agregacgao de itens apresentados na Demonstragao do Rendimento
Integral. Itens susceptiveis de serem reclassificados (ou “reciclados"”) para lucros ou perdas no
futuro (por exemplo na data de desreconhecimento ou liquidagao) devem ser apresentados

separados dos itens que nao susceptiveis de serem para lucros ou perdas.
Esta emenda nao altera a natureza dos itens que devem ser reconhecidos na Demonstragao de
Rendimento Integral, nem se os mesmos devem ou nao ser susceptiveis de serem

reclassificados em lucros ou perdas no futuro.

As alteragOes a IAS 1 serao aplicaveis para os exercicios iniciados ap6s 30 de Junho de 2012.

A aplicagao é retrospectiva podendo ser antecipada desde que devidamente divulgada.

Esta alteragao apenas é relativa a aspectos de apresentagao pelo que nao tem impacto na

posigao financeira ou resultados do Banco.

IAS 12 Impostos sobre o Rendimento

A emenda a IAS 12 clarifica que a determinagao de imposto diferido relativo a Propriedades de
Investimento mensuradas ao justo valor, ao abrigo da IAS 40, devera ser calculada tendo em
conta a sua recuperagao através da sua alienagao no futuro. Esta presungao pode ser no
entanto rebativel caso a entidade tenha um plano de negocios que demonstre que a

recuperagao desse imposto sera efectuado através do seu uso.
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Adicionalmente, a emenda refere ainda que os impostos diferidos reconhecidos por activos
fixos tangiveis nao depreciaveis que sejam mensurados de acordo com o modelo de
revalorizagdo devem ser calculados no pressuposto de que a sua recuperagao sera efectuada

através da venda destes activos.

As alteragdes a IAS 12 serao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apés 1 de Janeiro
de 2012. A aplicagao € retrospectiva podendo ser antecipada desde que devidamente

divulgada.
O Banco nao detém activos classificados como Propriedades de Investimento mensurados ao
justo valor, pelo que nao espera que esta emenda tenha impactos na sua posigao financeira ou

resultados.

IAS 19 (Revista) Beneficios dos Empregados

A IAS 19 Beneficios de empregados (Revista), sendo as principais alteragbes as seguintes:

- aeliminagao da opgao de diferir o reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais,
conhecida pelo “método do corredor”; Ganhos e Perdas actuariais sao reconhecidos na
Demonstragcao do Rendimento Integral quando os mesmos ocorrem. Os valores
reconhecidos nos lucros ou prejuizos sao limitados: ao custo corrente e de servigos
passados (que inclui os ganhos e perdas nos cortes), ganhos e perdas na liquidagao e
custos (proveitos) relativos a juros liquidos. Todas as restantes alteragdes no valor
liquido do activo (passivo) decorrente do plano de beneficio definido devem ser
reconhecidas na Demonstragcao do Rendimento Integral ,sem subsequente
reclassificagao para lucros ou perdas.

*  0s objectivos para as divulgagdes relativos a planos de beneficio definido sao
explicitamente referidos na revisdo da norma, bem como novas divulgagdes ou
divulgagoes revistas. Nestas novas divulgagoes inclui-se informagao quantitativa
relativamente a andlises de sensibilidade a responsabilidade dos beneficios definidos a
possiveis alteragoes em cada um dos principais pressupostos actuariais.
beneficios de cessagao de emprego deverao ser reconhecidos no momento
imediatamente anterior: (i) a que compromisso na sua atribuigao nao possa ser retirado
e (ii) a provisao por reestruturagao seja constituida de acordo com a IAS 37.

A distingao entre beneficios de curto e longo prazo sera baseado na tempestividade da
liquidagao do beneficio independentemente do direito ao beneficio do empregado ja ter

sido conferido.
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As alteragoes a IAS 19 serdo aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apés 1 de Janeiro
de 2013. A aplicagao € retrospectiva podendo ser antecipada desde que devidamente
divulgada.

O Banco alterou a politica do reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais neste exercicio,
passando a reconhecer estes efeitos na Demonstragao do Rendimento Integral, pelo que nao

espera que esta emenda tenha impactos relevante na sua posigao financeira ou resultados.

IAS 27 (revista em 2011) Demonstragoes Financeiras Consolidadas e Separadas

Com a introdugao da IFRS 10 e IFRS12, a IAS 27 limita-se a estabelecer o tratamento
contabilistico relativamente a subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas nas
contas separadas.

As alteragdes a IAS 27 serao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apés 1 de Janeiro
de 2013. A aplicagao é retrospectiva podendo ser antecipada desde que a entidade aplique

simultaneamente a IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 e IAS 28 (revista em 2011).

IAS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos conjuntos

Com as alteragdes a IFRS 11 e IFRS 12, a 1AS 28 foi renomeada e passa a descrever a
aplicagao do meétodo de equivaléncia patrimonial também as entidades conjuntamente

controladas a semelhanga do que ja acontecia com as associadas.
As alteragoes a IAS 27 serao aplicaveis para os exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro
de 2013. A aplicagao é retrospectiva podendo ser antecipada desde que a entidade aplique

simultaneamente a IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 e IAS 27 (revistaem 2011).

BASES DE APRESENTACAD E POLITICAS CONTABILISTICAS

3.1 Bases de Apresentagao

As demonstragoes financeiras consolidadas do Grupo Rentipar Financeira foram preparadas
em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS - Internacional
Financial Reporting Standards), tal como adoptadas na Uniao Europeia, em 31 de Dezembro
de 2011, conforme estabelecido pelo Regulamento (CE) n® 1606/02 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de Julho de 2002, transposto para a legislagao Portuguesa através do
Decreto — Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro, e do Aviso n°® 1/2005 do Banco de Portugal.
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As demonstragbes financeiras consolidadas estdo expressas em milhares de euros,
arredondado ao milhar mais proximo. Estas foram preparadas de acordo com o principio do
custo historico, com excepgao dos activos e passivos financeiros registados ao seu justo valor,
nomeadamente activos e passivos detidos para negociagao (incluindo derivados), activos e
passivos ao justo valor através de resultados, activos financeiros disponiveis para venda,
imoveis registados em activos tangiveis e propriedades de investimento. As principais politicas

contabilisticas utilizadas pelo Grupo sao apresentadas abaixo.

3.2 Informagao comparativa

Em geral, os valores apresentados sao comparaveis, nos aspectos relevantes, com os do

exercicio anterior, com excepgao das seguintes alteragoes:

Alteracdo no reconhecimento de Interesses que ndo controlam

a) Alteracdo no reconhecimento das unidades de participacédo dos fundos de investimento
detidas por entidades externas ao Grupo

O Grupo decidiu reconhecer as unidades de participagao dos fundos de investimento,
que estao incluidos no perimetro de consolidagao, detidas por entidades externas ao
Grupo em “Outros passivos”, por ser uma responsabilidade do Grupo, conforme AG
29A e BC 68 da IAS 32, deixando de as reconhecer em ‘Interesses que nao
controlam"”.

b) Alteracdo da percentagem de consolidagdo na subsidiaria Banif — SGPS, SA

A Sociedade decidiu consolidar a Banif — SGPS, SA pela percentagem incluido os
VMOC's. Assim a percentagem de consolidagao € de 48% e os direitos de voto
53,871%.

c) Alteragdo registo de Investimentos em assaciadas e filiais excluidas da consolidagdo
A Sociedade decidiu reconhecer os investimentos em associadas pela percentagem

directa na mesma, deixando de utilizar a percentagem indirecta na associada.

Alteracdo da politica contabilistica de reconhecimento de ganhos e perdas actuariais

O Grupo decidiu alterar a politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas
actuariais, deixando de utilizar o método do corredor (IAS 19 § 922) e passando a utilizar o
meétodo de reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais em capitais proprio, na

Demonstragao do Rendimento Integral (OCI - Other Comprehensive Income (IAS 19 § 932)).
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Esta alteragao justifica-se, porque o Grupo considera que o reconhecimento dos ganhos e
perdas actuarias de forma imediata proporciona uma informagao mais fiavel e relevante do que
o0 método do corredor. Por outro lado, a emenda a IAS 19 aprovada pelo IASB em Junho de
2011, com aplicagao obrigatoria para os exercicios que se iniciam em ou a partir de 1 de
Janeiro de 2013, abandona o método do corredor.

Estas alteragoes tiveram impactos nas seguintes rubricas de balango e demonstragao de
resultados a 31 de Dezembro de 2010:

31-12-2010 31-12-2010
Akeragao .
Yo guin Interesses que nao
ganhos/perdas wator kguads:
BT B 1
[Rlt] actuariais controlam
Bafano
Actvixs indangiveis - goodwil 23.063 1.524 2153
Investmentos esn associadase filais exchrdas daeonsoldacao 151280 83.785 81495
Outros 3 ctivos 430.030 {10.557) 4067
Total do Active 15.746.013 IR 71.308 15.685.261
Qulos passives 427.364 6260 1877 348227

Total do Passivo 14.491.774 6,260 71.877 14.413.637
Reservas de reavaliagdo (15004) (9.929) 620 (5.645)
Qutras resecvas e resultados ransitados 439.280 2937 (17.110) 453453
Resuttadodo exercicio 10.831 447 {2.598) 12.982
[ r rind I 133 . [ Bl ] D112
Tital o Capeisd [T Eal]) [r LT [1E] puEi i 3 ke
Total do Passivo + Capital 15.746.013 Bl 61.037 15.685.261
O a¢3ode
Custos com pessoal (184.165) 932 (185.097)
Imparidade de culros activos liguldade e verséese recuperagoes {12.005) (3.930} (8.015)
Resuliado de associadas (4.038) (1.863} (2.176)
Inleresses que nao sentrolam {27.041) 4,655 (31.698}
Resullado consolidado do exarciclo 10.831 447 (350 12.982

3.3 Uso de estimativas na preparagao das Demonstragdes Financeiras

A preparagao das demonstragoes financeiras de acordo com os IFRS requer que o Grupo
efectue estimativas e julgamentos que afectam a aplicagao das politicas contabilisticas, o valor
dos activos e passivos, réditos e custos, assim como dos passivos contingentes divulgados. No
apuramento das estimativas, a Gestao do Grupo utilizou o seu julgamento, assim como a
informacgao disponivel na data da preparagao das demonstragdes financeiras. Nao abstante, os

valores futuros efectivamente realizados poderao diferir das estimativas efectuadas.

Os temas que envolvem um maior nivel de julgamento ou onde sao utilizados pressupostos e
estimativas significativos na preparagao das demonstragdes financeiras consolidadas, sao

apresentadas, como seguem:

Continuidade das operagdes
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As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio da continuidade,
dado que a Gestao do Grupo considera que o Grupo e a Empresa — Mae dispoe de meios e de
capacidade para continuar a desenvolver a sua actividade no futuro previsivel. Para este
julgamento, a Gestao do Grupo teve em consideragao as diversas informagoes que dispde

sobre as condigdes actuais e projecgoes futuras de rentabilidade, cash-flows e capital.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O Justo valor é baseado em cotagdes de mercado, sempre que disponiveis. No entanto, e na
auséncia de cotagao, € determinado com base em metodologias de avaliagao baseadas em
técnicas de fluxos de caixa futuros descontados (market to model) considerando as condigoes

de mercado, factores de volatilidade, correlagao, nao esquecendo o valor temporat.

Imparidade em créditos a clientes

O Grupo efectua uma avaliagao da sua carteira de crédito, em base periodica, por forma avaliar

a existéncia de evidéncia de imparidade.

Neste contexto, os clientes identificados com credito em incumprimento e, c¢ujas
responsabilidades totais sejam consideradas de montante significativo para o Grupo, sao

objecto de analise individual para avaliar as necessidades de registo de perdas por imparidade.

Estas estimativas sao baseadas em assumpgdes sobre um conjunto de factores que se podem
moadificar no futuro e, consequentemente alterar os montantes de imparidade. Adicionalmente,
€ também realizada uma analise colectiva de imparidade as restantes operagdes de crédito que
nao foram objecto de analise individual, através da alocagao de tais operagoes em segmentos
de crédito, com caracteristicas e riscos similares, sendo estimadas perdas colectivas de
imparidade, cujo calculo tem por base o comportamento historico das perdas, para 0 mesmo

tipo de activos.

Os créditos analisados individualmente, para os quais ndo se tenha verificado a existéncia
objectiva de imparidade, sao agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes e

avaliados colectivamente para efeitos de imparidade.

Sempre que um crédito é considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade estimada
de 100% do valor do crédito, & efectuada a respectiva anulagao contabilistica por contrapartida

do valor da perda. O crédito é assim abatido ao activo.

Se forem recuperados créditos abatidos, o montante recuperado é creditado em resultados na

rubrica “Imparidade de crédito liquida de recuperagoes e reversoes".
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Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda — instrumentos de capital

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda
quando se verifica uma desvalorizagao significativa ou prolongada no seu justo valor, abaixo de

prego de custo ou quando prevé existir um impacto nos fluxos de caixa futuros desses activos.

Esta determinagao requer julgamento, sendo que o Grupo reune toda a informagao disponivel
no mercado e fora do mercado para o efeito. Em consequéncia da volatilidade dos mercados, o
Grupo considera que existe evidéncia objectiva de imparidade, ou seja, que se verifica uma

desvalorizagao significativa ou prolongada, sempre que se registe:
¥ um declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30%;

v"um declinio por um periodo superior a 1 ano.

Propriedades de investimento e imoveis de servigo proprio

O Grupo determina o justo valor das propriedades de investimento e de imoveis de servigo
proprio com base em avaliagoes efectuada por peritos avaliadores independentes. Estas
avaliagOes sao efectuadas na base do rendimento e dos custos de manutengao ou substituigao

e, ainda, com base em valores de mercado quando comparaveis.

Activos por impostos diferidos

O Grupo reconhece activos por impostos diferidos para prejuizos fiscais ndo reconhecidos,
quando estima que venham a existir no prazo futuro estabelecido por lei resultados fiscais
positivos. Para o efeito, sdo efectuados julgamentos para a determinagdao do montante de
impostos diferidos activos que podem ser reconhecidos, baseados no nive! de resultados

fiscais futuros esperado.

Consolidagdo de entidades de finalidade especiais (SPE)

O Grupo recorre a constituicao de Entidades de Finalidade Especial (SPE) com o objectivo de

efectuar operagoes de securitizagao de activos.

O Grupo nao consolida os SPE relativamente aos quais nao detém o controlo. Uma vez que
pode ser dificil determinar se & exercido o controlo sobre um SPE, é efectuado um julgamento
para determinar se o Grupo esta exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades do

SPE e se tem os poderes de tomada de decisdo nesse SPE.
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A decisao de que um SPE tem que ser consolidado pelo Grupo requer a utilizagao de
pressupostos e estimativas para apurar os ganhos e perdas residuais e determinar quem retém
a maioria desses ganhos e perdas. Outros pressupostos e estimativas poderiam levar a que o

perimetro de consolidagao do Grupo fosse diferente.

Beneficios de reforma

O Grupo determina as responsabilidades por pensoes de reforma e o rendimento dos Fundos
de Pensoes, constituidos para cobrir estas responsabilidades, com base em tabuas actuariais e
pressupostos de crescimento das pensoes e do retorno dos activos, que compdem os Fundos
de Pensoes.

Face a natureza de longo prazo dos planos de pensdes, estas estimativas sao sujeitas a

incertezas significativas.

3.4 Principios de consolidagao

As demonstragées financeiras consolidadas incluem as contas da Rentipar Financeira, SGPS,
S.A. e das Entidades por si controladas (denominadas “subsidiarias”), incluindo fundos de
investimento nos quais o Grupo detem mais de 50% das unidades de participagao e entidades
de finalidades especiais (SPE’S), preparadas para a mesma data de referéncia das presentes

demonstragoes financeiras consolidadas.

Considera-se que existe controlo, sempre que o Grupo tenha a possibilidade de determinar as
politicas operacionais e financeiras de uma entidade, com vista a obter beneficios das suas
actividades, o que normalmente sucede quando o Grupo detém pelo menos 50% dos direitos

de voto da entidade.

As entidades de finalidades especiais, relativamente as quais o Grupo retenha a maioria dos
riscos e beneficios inerentes a sua actividade, sao também incluidas no perimetro de
consolidagao. Incluem-se neste ambito, essencialmente, entidades utilizadas pelo Grupo que

integram operagoes de titularizagao de creditos e emissao de divida estruturada.

Sempre que aplicavel, as contas das subsidiarias sao ajustadas de forma a reflectir a utilizagao

das politicas contabilisticas do Grupo.

Os saldos e transacgoes entre Entidades do Grupo realizados, resultantes de operagdes intra

grupo sao eliminados no processo de consolidagao.

9
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O valor correspondente a participagao de terceiros nas subsidiarias € apresentado na rubrica

"Interesses que nao controlam”, incluida no capital proprio.
3.5 Concentragdes de actividades empresariais e goodwilf

O Grupo regista a aquisigdo de subsidiarias pelo método da compra. O custo de aquisigao
corresponde ao justo valor, na data da transacgao, dos activos entregues, dos passivos
assumidos, dos instrumentos de capital proprio emitidos, acrescidos de quaisquer custos
directamente imputaveis a transacgao. Os activos, passivos e passivos contingentes

identificaveis da entidade adquirida sao medidos pelo justo valor, na data de aquisigao.

O goodwill corresponde a diferenga entre o custo de aquisigdo e a proporgao adquirida pelo

Grupo do justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes identificados.

Sempre que, o justo valor exceda o custo de aquisigao (goodwill negativo), a diferenga é

reconhecida em resultados.

Quando o custo de aquisicdo excede o justo valor dos activos, passivos e passivos
contingentes, o goodwill positivo € registado no activo, nao sendo amortizado. No entanto, &
objecto de testes de imparidade numa base anual, sendo reflectidas eventuais perdas por

imparidade que sejam apuradas.

Para efeitos da realizagao do teste de imparidade, o goodwill apurado € imputado a cada uma
das Unidades Geradoras de Caixa (UGC) que beneficiaram da operagao de concentragao. O
goodwill imputado a cada Unidade é objecto de teste de imparidade, em base anual, ou sempre

que exista uma indicagao de que possa existir imparidade.

A imparidade do goodwill € determinada calculando o montante recuperavel para cada UGC ou
grupo UGC a que o goodwill respeita. Quando o montante recuperavel das UGC, for inferior ao

montante registado € reconhecida imparidade.

As perdas por imparidade em goodwill nao podem ser revertidas em periodos futuros.

3.6 Investimentos em associadas

Sao classificadas como associadas todas as Entidades sobre as quais o Grupo detém o poder
de exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora
nao detenha o controlo e, que nao sejam nem subsidiarias, nem “Joint ventures”, nem
participagoes detidas através de fundos de investimento, de capital de risco ou de Bancos

(seed capital), classificados, no reconhecimento inicial, como instrumentos financeiros ao justo

“I‘_—/
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O Grupo considera que existe influéncia significativa sempre que este detenha, directa ou

indirectamente, mais de 20% dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas sao registados nas demonstragoes financeiras consolidadas
do Grupo pelo método da equivaléncia patrimonial, desde 0 momento que o Grupo adquire a
influéncia significativa até ao momento em que a mesma termina. O valor de balango dos
investimentos em associadas inclui o valor do respectivo goodwill determinado nas aquisigoes e

€ apresentado liquido de eventuais perdas de imparidade.

O registo inicial do investimento € efectuado pelo custo de aquisigao, o qual € incrementado ou
diminuido pelo reconhecimento das variagoes subsequentes na parcela detida na situagao

liquida da associada. Qualquer goodwill negativo € imediatamente reconhecido em resultados.

O valor do investimento € anualmente objecto de analise de imparidade.

A semelhanga do procedimento seguido relativamente as subsidiarias, sempre que aplicavel,
as contas das associadas sdo ajustadas de forma a reflectir as politicas contabilisticas do
Grupo.

3.7 Empreendimentos conjuntos

Sao considerados como empreendimentos conjuntos os investimentos em Entidades sobre as
quais o Grupo partilha o controlo com outra parte. Essa partilha é formalizada por acordo
contratual, em que as decisOes estratégicas, financeiras e operacionais relacionadas com a

actividade, exigem o consenso unanime das partes que partilham o controlo.

Os interesses do Grupo em empreendimentos conjuntos sao reconhecidos utilizando o método

de consolidagao proporcional.

No ambito deste método de consolidagao, nao existem interesses que nao controlam.

3.8 Transacgoes em moeda estrangeira

As transacg0es em moeda estrangeira sao registadas com base nas taxas de cambios

indicativas da moedafuncional na data da transacgao.

Na data de balango, os activos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao
convertidos para Euros, a taxa de cambio de fecho. Os itens ndo monetarios que sejam

valorizados ao justo valor, sao convertidos com base na taxa de cadmbio em vigor, na data da
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tltima valorizagao. Os itens nao monetarios que sejam mantidos ao custo historico sao

mantidos ao cambio original.

As diferengas de cambio apuradas na conversao, sao reconhecidas como ganhos ou perdas do
periodo na demonstracao de resultados, com excepgao das originadas por instrumentos
financeiros nao monetarios, classificados como disponiveis para venda, que sao registadas por

contrapartida de uma rubrica especifica de capital proprio, até a alienagao do activo.

- Demonstragoes financeiras de subsidiarias e associadas expressas em moeda

estrangeira

Na data de balango, os activos e passivos denominados em moeda funcional distinta do Euro,
sao convertidos a taxa de cambio a data do fecho do balango, enquanto itens de proveitos e
custos sao convertidos a taxa meédia do periodo. As diferengas que resultam da utilizagao da
taxa de fecho e da taxa média sao registadas, sem efeito fiscal, por contrapartida de uma

rubrica especifica de capital proprio, até a alienagao das respectivas entidades.

3.9 Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstragao de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os
valores registados em balango de moeda nacional e estrangeira, que se incluem em caixa,
depositos a ordem junto de Bancos Centrais, depositos a ordem junto de outras instituigoes de

credito no pais e estrangeiro, cheques a cobrar sobre outros bancos.

3.10 Instrumentos financeiros

3.10.1 - Reconhecimento e mensuragao inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de acordo com
os prazos estabelecidos, por regulamento ou convengao no mercado, sao reconhecidos na
data da sua negociagao (trade date), isto €, na data em que é assumido o compromisso de
compra ou venda. Esta situagao verifica-se igualmente para os instrumentos financeiros

derivados.

A classificagao dos instrumentos financeiros, na data do seu reconhecimento inicial, depende

das suas caracteristicas e da intengao que originou a sua aquisigao.

Todos os instrumentos financeiros, sao inicialmente mensurados ao justo valor, acrescido dos

custos directamente atribuiveis a compra ou emissao, excepto no caso dos activos e passivos :7.'
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ao justo valor através de resultados em que tais custos sao reconhecidos directamente em
resultados.

3.10.2 - Mensuragédo subsequente de instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros detidos para negociagdo

Os activos e passivos financeiros classificados como activos e passivos detidos para
negociagao, sao adquiridos com o proposito de venda no curto prazo e de realizagao de lucros,

a partir de flutuagdes no prego ou na margem do negociador.

Nesta classe incluem-se também, os instrumentos financeiros derivados que nao sejam
considerados como derivados de cobertura.

Apods o reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragao subsequente do
justo valor, sao reflectidos em resultados do exercicio. No caso dos instrumentos derivados, os

justos valores positivos apurados sao registados no activo e, consequentemente, os justos
valores negativos no passivo.

Os juros e dividendos ou encargos sao registados nas respectivas contas de resultados,

quando o direito a0 seu pagamento & estabelecido.

S&o considerados como passivos financeiros de negociagao as vendas de titulos a descaberto.
Estas operagdes sao relevadas em balango ao justo valor, com variagdes subsequentes no seu
justo valor relevadas em resultados do exercicio, na respectiva rubrica “Resultados de activos e

passivos avaliados ao justo valor atraveés de resultados”.

Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os activos e passivos financeiros incluidos nesta categoria sao activos e passivos designados
no momento do seu reconhecimento inicial ao justo valor com variagdes reconhecidas em

resultados, nos termos da opgao prevista no IAS 39 - fair value option.

O Grupo designa, no seu reconhecimento inicial certos activos e passivos ao justo valor, desde

que satisfeitas as condigoes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

¥v" a designagao elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuragao de
activos e passivos financeiros e reconhecimento dos respectivos de ganhos ou perdas
(accounting mismatch);

v' 0s activos e passivos financeiros fazem parte de um grupo de activos ou passivos ou
ambos cuja performances sao avaliadas numa base de justo valor, de acordo com uma

estratégia de investimento e gestao de risco devidamente documentada; ou
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¥ o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando os
derivados embutidos nao modifiquem significativamente os fluxos de caixa inerentes ao
contrato, ou seja claro, com reduzida ou nenhuma andlise, que a separagao dos

derivados embutidos nao possa ser efectuada.

Apos o reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensuragao subsequente do
justo valor dos activos e passivos financeiros, sao reflectidos em resultados do exercicio na

rubrica "Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”.

O Grupo classifica em activos financeiros ao justo valor através de resultados, os titulos cuja
gestao e avaliagao da performance tem por base o justo valor, e como passivos financeiros

instrumentos de divida (subordinada e nao subordinada) com um ou mais derivados embutidos.

Activos financeiros disponiveis para venda

Sao classificados nesta rubrica, os activos financeiros que podem ser objecto de alienagao em
resposta ou em antecipagao, a necessidades de liquidez ou alteragdes de taxas de juro, taxas

de cambio ou alteragdes do seu prego de mercado.

A data, o Grupo tem classificado nesta categoria titulos de rendimento fixo, participagoes
consideradas estratégicas e instrumentos de capital, para os quais nao € possivel a obtengao

de valorizagoes fiaveis.

Apo6s o reconhecimento inicial, sdo subsequentemente mensurados ao justo valor, ou mantido
ao custo de aquisigao.

No caso do Grupo deter instrumentos de capital para os quais nao seja possivel apurar o justo
valor com fiabilidade, os ganhos e perdas sao reflectidos na rubrica “Reservas de reavaliagao”
até a sua venda (ou ao reconhecimento de perdas por imparidade), momento no qual o valor
acumulado é transferido para resultados do exercicio para a rubrica “Resultados de activos

financeiros disponiveis para venda”.

Os juros dos activos financeiros sao calculados de acordo com o método da taxa efectiva e
reconhecidos em resultados na rubrica de "Juros e rendimentos similares” e, os dividendos sao
reconhecidos em resultados na rubrica “Rendimentos de instrumentos de capital’, quando o

direito ao seu recebimento é estabelecido,

Nos instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as diferengas cambiais apuradas

sao reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de reavaliagao cambial®.

A cada data de referéncia das demonstragdes financeiras, o Grupo avalia a existéncia de

situagOes de evidéncia objectiva de que os activos financeiros disponiveis para venda estao

B!
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com imparidade, considerando a informagao disponivel no mercado e a informagao disponivel

sobre os emitentes.

Quando existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro disponivel para venda esta em
imparidade, as perdas sao reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de outros

activos financeiros liquida de reversoes e recuperagoes”.

Activos financeiros detidos até a maturidade

Estdo classificados nesta categoria os activos financeiros ndo derivados com pagamentos
fixados ou determinaveis e maturidades definidas, que o Grupo tem intengao e capacidade de
deter até a maturidade.

Estes activos sao mensurados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro
efectiva e sujeitos a testes de imparidade. O custo amortizado é calculado tendo em conta o
prémio ou desconto, na data de aquisigdo, € outros encargos directamente imputaveis a
compra como parte da taxa de juro efectiva. A amortizagao é reconhecida em resultados na

rubrica “Juros e rendimentos similares”.

As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de outros

activos financeiros liquida de reversoes e recuperagoes”.

Activos com acordo de recompra

Estao relevados nesta rubrica, o valor de compra dos activos acrescidos do juro implicito no

prego de revenda reconhecidos de acordo com o principio de especializagao do exercicio.

Aplicagées em outras Instituigoes de Crédito e Crédito a clientes

O Grupo regista nestas rubricas as aplicagoes que tem junto de instituigoes de credito e o valor
totai do crédito concedido a clientes.

Estes activos sao classificados como activos financeiros com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndao cotados num mercado activo, desde que nao sejam activos que tenham
sido adquiridos ou originados com intengao de alienagao a curto prazo (detidos para
negociagao) ou activos que, no seu reconhecimento inicial, tenham sido classificados como

activos financeiros ao justo valor através de resultados.

Apos o reconhecimento inicial, o valor desembolsado, que inclui todos os custos inerentes a

transacgao, incluindo comissoes cobradas que nao tenham a natureza de prestagao de servigo,
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sao mensurados ao custo amortizado, pelo método da taxa efectiva, e sujeitos a testes de

imparidade.

O custo amortizado é apurado tendo em conta os rendimentos ou encargos directamente
imputaveis a originagdo do activo, como parte da taxa de juro efectiva. A amortizagao destes
rendimentos ou encargos € reconhecida em resultados na rubrica “Juros e rendimentos
similares” ou “Juros e encargos similares”. As perdas por imparidade sao reconhecidas em

resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagodes”.

Quando, em determinado momento do tempo, o Grupo considera nao haver qualquer
expectativa de recuperabilidade sobre um determinado ou um conjunto de créditos, estes sao

abatidos ao activo.

Esta avaliagao, € independente dos procedimentos em vigor, no que se refere a este tema, nas
contas individuais das subsidiarias, tendo em conta as especificidades das normas locais

aplicaveis.

Recursos de outras instituigbes de crédito, Recursos de clientes e outros empréstimos /

Responsabilidades representadas por titulos e Qutros passivos subordinados

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituigdes de
crédito, depositos de clientes e emissdes de divida ndo designadas como passivos financeiros
ao justo valor através de resultados e, cujos termos contratuais resultam na obrigagdo de
entrega ao detentor de fundos ou activos financeiros, sao reconhecidos inicialmente pela
contraprestagao recebida liquida dos custos de transacgao directamente associados e
subsequentemente, valorizados ao custo amortizado, usando o método da taxa efectiva. A

amortizagao é reconhecida em resultados na rubrica “Juros e encargos similares”.

Justo valor

Conforme acima referido, os instrumentos financeiros registados nas categorias de Activos e
Passivos financeiros ao justo valor atraveés de resultados e Activos financeiros disponiveis para

venda sao valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um activo ou
passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e

interessadas na concretizagao da transacgao em condigoes normais de mercado.

O Grupo determina o justo valor dos seus activos e passivos financeiros detidos para

negiciagao e disponiveis para venda de acordo com os seguintes critérios:
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¥ No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos, o justo valor &
determinado com base na cotagao de fecho, no prego da ultima transacgao efectuada

ou no valor da ultima oferta (“bid”) conhecida;

v No caso de instrumentos nao transaccionados em mercados activos, o justo valor &
determinado com recurso a técnicas de valorizagao, que incluem pregos de
transacgoes recentes de instrumentos equiparaveis e outros métodos de valorizagao
normalmente utilizados pelo mercado (“discounted cash flow”’, modelos de valorizagao

de opgoes, etc.).

Os activos de rendimento variavel (v.g. acgoes) e os instrumentos derivados, que os tenham
como activo subjacente, para os quais nao seja possivel a obtengao de valorizagdes fiaveis,

sao mantidos ao custo de aquisi¢ao, deduzidos de eventuais perdas por imparidade.

3.10.3 - Imparidade de activos financeiros

Activos Financeiros ao custo amortizado

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade nos activos
financeiros registados ao custo amortizado, nomeadamente, aplicagdes em instituigdes de
crédito, instrumentos detidos até a maturidade, crédito concedido e de valores a receber. As

perdas por imparidade identificadas saorelevadas por contrapartida de resultados.

Sempre que num periodo subsequente, se registe uma diminuigdo do montante da perda por
imparidade estimada, o montante previamente reconhecido é revertido pelo ajustamento da
conta de perdas por imparidade. O montante da reversao € reconhecido directamente na

demonstragao de resultados na mesmarubrica.

Um crédito, ou uma carteira de crédito sobre clientes, definida como um conjunto de créditos de

caracteristicas de risco semelhantes, esta em imparidade sempre que:

¥ exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que

ocorreram apds o seu reconhecimento inicial e,

v quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperavel dos fluxos de
caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, e cuja mensuragao possa

ser estimada com razoabilidade.

Para determinagao das perdas por imparidade sao utilizados dois métodos de analise:

a) Analise individual
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A avaliagao da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais € realizada
através de uma andlise casuistica da situagao de clientes com exposigao total de crédito
considerada significativa. Para cada cliente o Grupo avalia, em cada data de balango, a
existéncia de evidéncia objectiva de imparidade, considerando nomeadamente os

seguintes factores:
v situagao economico-financeira do cliente;

v" exposigdo global do cliente e a existéncia de créditos em situagdo de

incumprimento no Grupo e no sistema financeiro;
¥ informagdes comerciais relativas ao cliente;
v andlise do sector de actividade em que o cliente se integra, quando aplicavel;

¥ as ligagoes do cliente com o Grupo em que se integra, quando aplicavel, e a
andlise deste relativamente as variaveis anteriormente referidas em termos do

cliente individualmente considerado.

Na determinagao das perdas por imparidade em termos individuais sao considerados os

seguintes factores:

v Aviabilidade economico financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer

face ao servigo da divida no futuro;

v" O valor das garantias reais associadas e o montante e prazo de recuperagao

estimados;

¥ O patriménio do cliente em situagdes de liquidagao ou faléncia e a existéncia

de credores privilegiados.

Os créditos analisados individualmente, para os quais ndo se tenha verificado a existéncia
objectiva de imparidade, sao agrupados tendo por base caracteristicas de risco

semelhantes e avaliados colectivamente para efeitos de imparidade.

Os créditos analisados individualmente para os quais se tenha estimado uma perda por

imparidade nao sao incluidos para efeitos da avaliagao colectiva.

Sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos créditos a clientes avaliados
individualmente, o montante da perda & determinado pela diferenga entre o valor
contabilistico desse crédito e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a taxa de juro original do contrato. O crédito a clientes apresentado no
balango é reduzido pela utilizagdo de uma conta de perdas por imparidade e o montante
reconhecido na demonstragao de resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de

recuperagoes e reversoes”. Para créditos com taxa de juro variavel, a taxa de desconto
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utilizada para determinar qualquer perda por imparidade ¢ a taxa de efectiva anual,

determinada pelo contrato.

O calculo do valor actual dos cash flows futuros estimados de um crédito com garantias
reais reflecte os fluxos de caixa que possam resultar da recuperagao e alienagao do

colateral, deduzido dos custos inerentes a sua recuperagao e venda.

b) Analise colectiva

Os créditos avaliados numa base colectiva sao agrupados por segmentos com
caracteristicas e riscos similares. As perdas por imparidade para estes créditos sao
estimadas considerando a experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco
semelhante, a envolvente econdémica e sua influéncia sobre o nivel de perdas histéricas. O
Grupo procede, com uma periodicidade regular, a actualizagao dos parametros historicos

utilizados para estimar as perdas na analise colectiva.

Sempre que um crédito & considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade
estimada de 100% do valor do crédito, é efectuada a respectiva anulagao contabilistica por

contrapartida do valor da perda. O crédito € assim abatido ao activo.

Se forem recuperados créditos abatidos, o montante recuperado é creditado em resultados
na mesma rubrica de “Imparidade do crédito liquida de recuperagdes e reversoes” acima
referida.

Actives Financeiros disponiveis para venda

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para activos financeiros registados ao
custo amortizado, o IAS 39 prevé ainda os seguintes indicios especificos para imparidade em
instrumentos de capital:

v Informagdo sobre alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente
tecnoldgica, de mercado, econémica ou legal em que o emissor opera que indique que

o custo do investimento n3o ira ser recuperado na totalidade;
¥ Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de custo.

A cada data de balango, os activos financeiros disponiveis para venda sdo analisados,
verificando-se o registo de indicios objectivos de imparidade, nomeadamente quando se
verifica um significativo ou prolongado declinio nos justos valores, abaixo do prego de custo. A
determinagao do nivel de declinio em que se considera “significativo ou prolongado” requer
julgamentos. O Grupo considera que um declinio no justo valor de um instrumento de capital
igual ou superior a 30% (30% em 2010) ou um declinio por mais de 1 ano (1 ano em 2010)
pode ser considerado significativo ou prolongado.
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Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas em reselvas sao transferidas para custos do exercicio sob a forma
de perdas por imparidade, sendo registadas na rubrica “Imparidade de outros activos liquida de

reversoes e recuperagoes”.

As perdas por imparidade registadas em instrumentos de capital nao podem ser revertidas,
pelo que eventuais mais-valias potenciais originadas apos o reconhecimento de perdas por
imparidade sao reflectidas na *“Reserva de justo valor. Caso posteriormente, sejam
determinadas menos valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade, pelo que
sao reflectidas em resultados do exercicio.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de
capital nao cotados e cujo justo valor nao possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo
efectua igualmente analises periodicas de imparidade. O valor recuperavel corresponde a
melhor estimativa dos fluxos futuros a receber do activo, descontados a uma taxa que reflicta

de forma adequada o risco associado a sua detengao.

O montante de perda por imparidade apurado € reconhecido directamente em resultados do

exercicio. As perdas por imparidade nestes activos nao podem igualmente ser revertidas.

3.10.4 — Derrvados

Na sua actividade corrente, o Grupo utiliza alguns instrumentos financeiros derivados, quer
para satisfazer as necessidades dos seus clientes, quer para gerir as suas proprias posigoes de
risco de taxa de juro ou outros riscos de mercado. Estes instrumentos envolvem graus variaveis
de risco de crédito (maxima perda contabilistica potencial devida a eventual incumprimento das
contrapartes das respectivas obrigagdes contratuais) e de risco de mercado (maxima perda
potencial devida a alteragao de valor de um instrumento financeiro em resultado de variagoes

de taxas de juro, cambio e cotagoes).

Os montantes nocionais das operagoes de derivados, registados em rubricas extrapatrimoniais,
sao utilizados para calcular os fluxos a trocar nos termos contratuais. Para derivados de taxa de
juro ou de cambio, o risco de crédito € medido pelo custo de substituigao a pregos correntes de
mercado dos contratos em que se detém uma posigao potencial de ganho (valor positivo de

mercado), no caso da contraparte entrar em incumprimento.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sao separados do instrumento de
acolhimento, sempre que os seus riscos e caracteristicas nao se encontrem intimamente
relacionados com os do contrato de acolhimento. Nestas situagoes, a valorizagao ao justo valor

através de resuitados, néo é feita sobre a totalidade do instrumento.
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Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo na sua gestao de exposigao a riscos
financeiros e de mercado sao contabilizados como derivados de cobertura de acordo com os
critérios definidos pela IAS 39. Caso tal nao se verifique, os derivados sao considerados pelo
seu justo valor como activos ou passivos financeiros de negociagdo, consoante tenham,

respectivamente, justo valor positivo ou negativo.

Contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura, sao classificados como

de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes condigdes:

- a data de inicio da transacgao, a relagao de cobertura encontra-se identificada e
formalmente documentada, incluindo a identificagao do item coberto, do instrumento de

cobertura e a avaliagao da efectividade da cobertura;

- existe a expectativa de que a relagao de cobertura seja altamente efectiva, a data de

inicio da transacgao, e ao longo da vida da operagao;

a eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade, 3 data de inicio da

transacgao, e ao longo da vida da operagao;

~ Para operagdes de caobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente
provaveis de virem a ocorrer.

A cada data de balango, o Grupo testa a eficacia das coberturas, comparando a variagao do
justo valor do instrumento caoberto, atribuivel ao risco coberto, com a variagao do justo valor do
derivado de cobertura, devendo a relagao entre ambos situar-se no intervalo entre 80% e
125%.

Cobertura de Justo Valor

Numa operagao de cobertura de justo valor, o valor de balango do activo ou passivo,
determinado com base na respectiva politica contabilistica, € ajustado de forma a reflectir a
variagao do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagdes do justo valor dos
derivados de cobertura sao reconhecidas em resultados, e, bem assim, as variagoes de justo

valor dos activos ou dos passivos cabertos, atribuiveis ao risco caoberto.

Caso a relagao de cabertura deixe de existir, pelo facto da variagao relativa no justo valor dos
derivados e dos instrumentos cobertos se encontrar fora do intervalo entre 80% e 125%., os

derivados sao reclassificados para a carteira de negociagao e o valor da reavaliagdo dos
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instrumentos cobertos é reconhecido em resultados durante o prazo remanescente da

operagao.

Covbertura de fluxos de caixa

Numa operagao de cobertura da exposicdo a variabilidade de fluxos de caixa futuros de
elevada probabilidade, a parte efectiva das variagoes de justo valor do derivado de cabertura €
reconhecida em reservas, sendo transferida para resultados, nos periodos em que o respectivo

item coberto afecta resultados. A parte ndo efectiva da cobertura, é registada em resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou &€ vendido, ou quando a cobertura deixa de
cumprir os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variagoes de justo valor do
derivado acumuladas em reservas sao reconhecidas em resultados, quando a operagao
coberta também afectar resultados.

Se for previsivel que a operagao coberta ndao se efectuara, os montantes ainda registados em
capital proprio sdo imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura é

transferido para a carteira de negociagao.

3.10.5 — Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

Activos financeiros

Um activo financeiro (ou quando aplicavel uma parte de um activo financeiro ou parte de um

grupo de activos financeiros) é desreconhecido quando:
v Os direitos de recebimento dos fluxos de caixa do activo expirem; ou

v Os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi
assumida a obrigagao de pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem demora

significativa, a terceiros no ambito de um acordo “pass-through”; e

v Os riscos e beneficios do activo foram substancialmente transferidos, ou os riscos e
beneficios ndo foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o controlo sobre o

activo.

Se os direitos de recebimento dos fluxos de caixa forem transferidos ou se tenha celebrado um
acordo de “pass-through”, e ndao tenham sido transferidos nem retidos substancialmente todos
os riscos e beneficios do activo, nem transferido o controlo sobre o mesmo, o activo financeiro
€ reconhecido na extensao do envolvimento continuado, o qual € mensurado ao menor entre o

valor ariginal do activo e o maximo valor de pagamento que ao Grupo pode ser exigido.
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Quando o envolvimento continuado toma a forma de opgdo de compra sobre o activo
transferido, a extensdo do envolvimento continuado € o montante do activo que pode ser
recomprado, excepto no caso de opgao de venda mensuravel ao justo valor, em que o valor do
envolvimento continuado € limitado ao mais baixo entre o justo valor do activo e o prego de

exercicio da opgao.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro & desreconhecido quando a obrigagao subjacente expira ou € cancelada.

Quando um passivo financeiro existente € substituido por outro com a mesma contraparte, em
termos substancialmente diferentes dos inicialmente estabelecidos, ou os termos iniciais sao
substancialmente alterados, esta substituigao ou alteragao ¢é tratada como um
desreconhecimento do passivo original e, o reconhecimento de um novo passivo. No caso de
se verificar diferengas entre os valores, esta diferenga € reconhecida em resultados do

exercicio.

3.10.6 — Reclassificagao entre categorias de instrumentos financeiros

Em Outubro de 2008, o IASB emitiu a revisdo da IAS 39 - Reclassificagdo de Instrumento
Financeiros. Esta alteragdao veio permitr mediante a verificagdo de determinadas
circunstancias, que uma entidade transfira, instrumentos financeiros das categorias de Activos
financeiros detidos para negociagao e Activos financeiros disponiveis para venda para as
categorias de Outros créditos e valores a receber ou para Activos financeiros detidos até a
maturidade, desde que esses activos financeiros obedegam as caracteristicas de cada
categoria.

O Grupo adoptou esta possibilidade para um conjunto de activos financeiros, a partir de 1 de
Julho de 2008 e de 31 de Outubro de 2008.

As reclassificagoes foram registadas ao justo valor dos instrumentos, na data da
reclassificagao, tomando-se este valor como o valor do custo amortizado nas novas categorias

para onde os activos foram reclassificados.

Um activo financeiro reclassificado na categoria de Activos financeiros disponiveis para venda,
os ganhos ou perdas registados nesse activo anteriormente reconhecidos em Reservas, sao
amortizados nos resultados do exercicio, durante a vida remanescente do activo financeiro pelo
método da taxa de juro efectiva. No caso de se verificar, a existéncia de imparidade nestes
activos, o montante que ainda se encontra reconhecido em reservas € registado na

demonstragao de resultados.
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O Grupo pode reclassificar Activos financeitos detidos para negociagao, desde que nao sejam
derivados, para a categoria de Outros créditos e valores a receber se, desde que esses activos

se enquadrem nas caracteristicas da referida classe.

Nao obstante, se um activo financeiro for reclassificado para outra categoria de activo e,
posteriormente, 0 Grupo estimar um aumento nos fluxos de caixa futuros em resultado de uma
melhor perspectiva de recuperagao desses recebimentos de caixa, o efeito desse aumento €

registado como um ajustamento a taxa efectiva, desde a data da alteragao da estimativa.

3.11. — Activos nao correntes detidos para venda

Activos nao correntes sao classificados como detidos para venda quando o seu valor de
balango for recuperado principalmente através de uma transacgao de venda (incluindo aqueles
activos adquiridos exclusivamente com o objectivo de venda), os activos para alienagao
estiverem disponiveis para venda imediata, no seu estado actual, e a venda for altamente
provavel.

Os activos registados nesta categoria sao valorizados ao menor do custo de aquisigao e do
justo valor, determinado com base em avaliagoes de peritos independentes, deduzido de
custos a incorrer na venda. Estes activos ndo sao amortizados.

Encontram-se classificados como activos nao correntes detidos para venda, essencialmente, os
imoveis recebidos em reembolso de crédito proprio. Se, em determinado momento no tempo,
estes activos deixem de reunir as caracteristicas para se manterem classificados nesta
categoria, estes activos sao reclassificados para a rubrica "Propriedades de investimenta”.

Nos casos em que os activos classificados nesta categoria deixem de reunir as condigoes de
venda imediata, nomeadamente pelo facto do Grupo nao ter recebido ofertas razoaveis, estes

activos sao reclassificados para a rubrica “Propriedades de investimento”.

3.12. - Propriedades de Investimento

Os imoveis detidos pelo Grupo sao reconhecidos como propriedades de investimento, dado
que estes imdveis tém como objectivo a valorizagao do capital a longo prazo e nao a venda a
curto prazo, nem sao destinados a venda no curso ordinario do negécio nem para sua
utilizagao.

Estes investimentos sao inicialmente reconhecidos ao custo de aquisigao, incluindo os custos

de transacgao, e subsequentemente sao reavaliados ao justo valor.
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O justo valor da propriedade de investimento deve reflectir as condigdes de mercado, a data do
balango. As variagdes de justo valor sdo reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica de

Outros proveitos operacionais.

As propriedades de investimento sao desreconhecidas, assim que alienadas ou quando deixam

de ser esperados beneficios econémicos futuros com a sua detengao.

Na alienagao, a diferenga entre o valor liquido da alienagao e o montante do activo registado é

reconhecido em resultados, no momento da alienagao.

As transferéncias de, e para a rubrica “Propriedades de Investimento” podem ocorrer sempre
que se verificar uma alteragao quanto ao seu uso. Na transferéncia de propriedades de
investimento para iméveis de servigo proprio, o custo estimado, para relevagao contabilistica, &
o justo valor, a data da alteragao do uso. Se um imovel de servigo proprio € classificado em
propriedades de investimento, o Grupo regista esse activo de acordo com a politica aplicavel a

imoveis de servigo proprio, até a data da sua transferéncia para propriedades de investimento.

3.13. — Outros activos fixos tangiveis

Esta rubrica inclui os iméveis de servigo proprio utilizados pelo Grupo no desenvolvimento da

sua actividade, veiculos e demais equipamentos

Os imodveis de servigo proprio sao valorizados ao justo valor, determinado com base em
avaliagdes de peritos independentes, deduzido de subsequentes amortizagdes e perdas por

imparidade.

Os imoveis de servigo proprio do Grupo sao avaliados com a regularidade necessaria, para que
os valores contabilisticos nao defiram significativamente do seu justo valor na data do balango,

utilizando-se, como referéncia, um periodo de trés anos entre reavaliagoes.

As variagoes positivas de justo valor sao creditadas na rubrica “Reservas de reavaliagao”,
incluidas em capital préprio, excepto e até a medida, que essa variagao constitua reversao de

perdas do mesmo activo, reconhecidas em resultados.

As variagoes negativas do justo valor sao reconhecidas em resultados, excepto e na medida
em que, essas variagoes possam ser compensados com o registo de reservas de reavaliagao

positivas existentes para esse mesmo activo.

Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de
subsequentes amortizagoes e perdas por imparidade. Os custos de reparagao, e manutengao e

outras despesas associadas ao seu uso, sao reconhecidos como custo quando ocorrem.
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Os restantes activos fixos tangiveis sao amortizados numa base linear, de acordo com a sua

vida util esperada, como segue:

Imoveis [10 —50] anos
Veiculos 4 anos
Outros equipamentos [2 - 15] anos

Na data de transigao, o Grupo utilizou a opgao permitida pelo IAS de considerar como “custo
estimado” de activos tangiveis o respectivo justo valor ou, em alguns casos, o valor de balango
resultante de reavaliagoes legais efectuadas até 1 de Janeiro de 2004, ao abrigo da legislagao

portuguesa.

Um activo tangivel € desreconhecido, quando € alienado ou quando ndao € expectavel a
existéncia de beneficios econémicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do
desreconhecimento, o ganho ou perda calculado pela diferenga entre o valor liquido de venda e
o valor liquido contabilistico € reconhecido em resultados na rubrica "Outros resultados de

exploragao”.

3.14. — Outros activos fixos tangiveis

O Grupo classifica as operagdes de locagdes financeiras ou locagdes operacionais, em fungao
da sua substancia e ndo da sua forma legal cumprimdo os critérios definidos no IAS 17 —
Locagdes. Sao classificados como locagoes financeiras as operagdes em que 0S riscos e
beneficios inerentes a propriedade de um activo sao transferidos para o locatario. Todas as

restantes operagoes de locagao sao classificadas como locagoes operacionais.
Locagdes operacionais

v Como locatario

Os pagamentos efectuados pelo Grupo, a luz dos contratos de locagao operacional, sao re

levados em custos nos periodos em que dizem respeito.

v~ Como locador

Os activos em regime de locagao operacional correspondem essencialmente, a viaturas e sao
registadas no balango na rubrica “Outros activos tangiveis” ao custo, deduzidos de

amortizagoes e de eventuais perdas por imparidade.
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As rendas relativas aos contratos de locagao operacional sao registadas em proveitos do

periodo a que respeitam.
Locagdes financeiras

v Como locatario

Os contratos de locagao financeira sao registados na data do seu inicio, no activo e no passivo,
pelo custo de aquisigao da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das rendas de
locagao vincendas. As rendas sao constituidas:

- pelo encargo financeiro, relevado em resultados;
- pela amortizagao financeira do capital que € deduzida ao passivo.

Os encargos financeiros sao reconhecidos como custos ao longo do periodo da locagao, de

forma a obter-se uma taxa de juro constante até a maturidade do passivo.
Os activos em regime de locagao financeira sdo amortizados ao longo da sua vida util.

Contudo, se ndo houver certeza razoavel de que o Grupo obtenha a propriedade no final do
contrato, a amortizagao do activo é efectuada pelo menor da vida atil do activo ou do contrato
de locagao financeira,

¥" Cormo locador

Os activos em regime de locagao financeira sao registados no balango como crédito concedido,
pelo montante igual ao investimento liquido do bem locado, sendo este reembolsado atraves
das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos
nas rendas sao registados como proveitos financeiros, de acordo com a taxa efectiva do
contrato.

3.15. — Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a software, encontram-se registados
ao custo de aquisi¢cdo, deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. As
amortizagdes sao registadas numa base linear, ao longo da vida Gtil estimada dos activos, que

actualmente se situa entre os 3 e os 8 anos.

O periodo e 0 método de amortizagao para activos intangiveis sao revistos no final de cada
ano. As alteragOes no prazo de vida util estimada ou no padrao de consumo dos beneficios
econdmicos futuros sao tratados como alteragoes de estimativas. As amortizagdes sao

reconhecidas na respectiva rubrica da demonstragao de resultados.

i : 1589

B



2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
Rentipar Financeira, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Os activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas,
nomeadamente com O desenvolvimento interno de software. Para este efeito, as despesas
apenas sao capitalizadas a partir do momento em que estao reunidas as condigdes previstas

no IAS 38, nomeadamente os requisitos inerentes a fase de desenvolvimento.

3.16. — Imposto sobre o rendimento

Os custos com impostos sabre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

O imposto corrente € apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdigoes em que

o0 Grupo opera.

O Grupo regista ainda, como impostos diferidos passivos ou activos, os valores respeitantes ao
reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferengas
temporarias  tributaveis/ dedutiveis, nomeadamente relacionadas com  provisoes
temporariamente nao dedutiveis para efeitos fiscais, o regime de tributagdo das
responsabilidades com pensdes e outros beneficios dos empregados e mais-valias nao
tributadas por reinvestimento. Adicionalmente, sdo reconhecidos impostos diferidos activos

relativos a prejuizos fiscais reportaveis apresentados por algumas empresas do Grupo.

Os activos e passivos por impostos diferidos sao calculados e avaliados numa base anual,
utilizando as taxas de tributagdo que se antecipa estarem em vigor a data da reversao das
diferengas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas
na data do balango. Os passivos por impostos diferidos sao sempre registados. Os activos por
impostos diferidos apenas sao registados na medida em que seja provave! a existéncia de

lucros tributaveis futuros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento sao registados por contrapartida de resultados do exercicio,
excepto em situagoes em que os eventos que os originaram tenham sido reflectidos em rubrica
especifica de capital proprio, nomeadamente, no que respeita a valorizagao de activos
disponiveis para venda e iméveis de servigo proprio. Neste caso, o efeito fiscal associado as
valorizagoes € igualmente reflectido por contrapartida de capital proprio, nao afectando o

resultado do exercicio.

3.17. — Beneficios aos empregados

As responsabilidades com beneficios aos empregados sao reconhecidas de acordo com as
regras definidas pelo IAS 19. Deste modo, as politicas reflectidas nas contas consolidadas em
31 de Dezembro de 2011 sao as seguintes:
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Responsabilidades com pensdes e assisténcia médica

Ao nivel do Grupo existem diversos planos de pensdes, incluindo planos de beneficio definido e
planos de contribuigao definida. Estas responsabilidades sao normalmente financiadas através

de fundos de pensdes autonomos, ou de pagamentos a companhias de seguros.

As entidades do Grupo, seguidamente identificadas, apresentam responsabilidades

relativamente ao pagamento de pensoes:

a) Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

Os empregados desta Sociedade encontram-se integrados no Regime Geral da
Seguranga Social desde a admissao, com excepgao dos empregados integrados na
sequéncia fusao por incorporagao do Banco Banif e Comercial dos Agores, S.A. (BBCA),
em 1 de Janeiro de 2009, que passaram a estar integrados no Regime Geral da
Seguranga Social a partir de 1 de Janeiro de 2011, conforme estabelecido no Decreto-Lei
n® 1-A/2011, de 3 de Janeiro.

Nos termos do referido diploma, o Regime Geral da Seguranga Social passa a assegurar
a proteccdo dos empregados do BBCA no activo nas eventualidades de maternidade,
paternidade e adopgao e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade da
Sociedade a protecgao na doenga, invalidez, sobrevivéncia e morte. A taxa contributiva €
de 26,6%, cabendo 23,6% a entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em
substituigao da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB), que foi
extinta. Em consequéncia desta alteragao, o direito & pensao dos empregados no activo
do BBCA passa a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga
Social, tendo em conta o tempo de servigo prestado de 1 de Janeiro de 2011 até a idade
da reforma, passando a Sociedade a suportar o diferencial necessario para a pensao
garantida nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho (ACT). De acordo com a
orientagao divulgada em Comunicado do Conselho Nacional de Supervisores
Financeiros, anexo a Mensagem Fax n° 11/11/DSPDR, de 2011/01/26, do Banco de
Portugal, atendendo que se manteve inalterado o plano do ACT e que nao existiu
reducao de beneficios na perspectiva do beneficiario, as responsabilidades por servigos

passados mantiveram-se inalteradas em 31 de Dezembro de 2010.

Em 31 de Dezembro de 2011, na sequéncia do Decreto-Lei n® 127/2011, de 31 de
Dezembro, foi efectuada a transferéncia para o ambito da Seguranga Social dos
reformados e pensionistas do BBCA, que se encontravam no regime de seguranga social
substitutivo constante do ACT do sector bancario, quanto as responsabilidades pelos

encargos com as pensodes de reforma e sobrevivéncia, mantendo-se na responsabilidade
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das instituigoes de crédito, atraves dos respectivos fundos de pensoes, o pagamento das
actualizagbes do valor das pensdes, dos beneficios de natureza complementar as
pensoes de reforma e sobrevivéncia assumidas pela Seguranga Social, da contribuicao
para os Servicos de Assisténcia Médico-Social (SAMS) sobre as pensdes de reforma e
sobrevivéncia, do subsidio por morte, da pensao de sobrevivéncia a filhos, da pensao de
sobrevivéncia a filhos e conjuge sobrevivo desde que referente ao mesmo trabalhador e
da pensao de sobrevivéncia devida a familiar de actual reformado, cujas condigées de

atribuicao ocorram a partir de 1 de Janeiro de 2012 (pensao de sobrevivéncia diferida).

A assisténcia médica dos empregados bancarios € assegurada pelo Servico de
Assisténcia Médico-Social (SAMS), entidade auténoma gerida pelo respectivo Sindicato.
O SAMS proporciona aos seus beneficiarios servicos efou comparticipagdbes em
despesas no dominio de assisténcia médica, meios auxiliares de diagnostico,

medicamentos, internamentos hospitalares e intervengdes cirurgicas, de acordo com

regulamentagao interna.

Em 2008, a Sociedade celebrou um Acordo de Empresa (AE) com os Sindicatos do
Sector, que consagrou importantes alteragdes relativas a carreira profissional e a

Seguranga Social para os seus empregados, com excepgao dos integrados na sequéncia

fusdo por incorporagao do BBCA, que nao sao abrangidos por este AE.

Na sequéncia da entrada em vigor do AE, em 1 de Outubro de 2008, o anterior Fundo do

Banif foi transformado num fundo misto com trés Planos de Pensdes, designados Planos

de Pensoes |, Il e Il

Assim, esta Sociedade proporciona aos seus empregados os seguintes beneficios com

pensoes e assisténcia medica:

Plano de Pensdes | (beneficio definido), ao abrigo do qual a Sociedade assume a
responsabilidade (i) pelo pagamento de pensodes de reforma por invalidez, invalidez
presumivel e sobrevivéncia conforme o Acordo de Empresa e o respectivo Plano de
Pensdes, em regime de complementaridade da Seguranga Social e (ii) pelo
pagamento futuro das contribuigdes obrigatorias relativas a cuidados médicos pos-

emprego para o SAMS, entidade autébnoma gerida pelos Sindicatos, nas seguintes

condicoes:

para os empregados elegiveis para a pensao de reforma, a Sociedade

efectua a contribuicao de 6,5% sobre as respectivas pensoes;

- para os restantes empregados associados aos planos de contribuicao

definida, este beneficio é alterado para um capital unico no momento da
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reforma, correspondente a 6,50% do capital constituido, tendo por base a

contribuigao inicial adicionada do valor das contribuigoes definidas futuras.

Plano de Pensdes Il (contribuigao definida), ao abrigo do qual a Sociedade assume
a obrigagao de contribuir mensalmente com um montante equivalente a 4,5% da
remuneragdo de incidéncia e de uma contribuigao inicial realizada na data de

constituicao do Plano;

- Plano de Pensdes lll (contribuigao definida), ao abrigo do qual a Sociedade assume

a obrigagao de contribuir mensaimente com um montante equivalente a 1,5% da

remuneragao de incidéncia;

Plano de Pensdes BBCA (beneficio definido), fechado a novas adesdes, em que a
Sociedade assume a responsabilidade do pagamento de pensdes de reforma,
invalidez, invalidez presumivel e sobrevivéncia aos empregados do BBCA e
pensionistas a data da fusdao por incorporagao, ou as suas familias, em
conformidade com o ACT e os regimes introduzidas pelos Decreto-Lei n°® 1-A/2011,
de 3 de Janeiro, e Decreto-Lei n® 127/2011, de 31 de Dezembro. Em complemento
aos beneficios previstos no plano de pensdes, a Sociedade assume a
responsabilidade de liquidagao das contribuigcdes obrigatorias para o SAMS, com
uma taxa de contribuigao de 6,5%, e ainda do Subsidio por Morte, nos termos do
ACTV.

As responsabilidades desta Sociedade sao financiadas através de dois Fundos de
Pensoes autonomos:
— Fundo de Pensdes Banif, que financia os Planos de Pensdes |, Il e ll;

— Fundo de Pensdes BBCA, que financia o Plano de Pensdes do BBCA.

b)Outras entidades do Grupo

As sociedades Banif Go, Instituicao Financeira de Crédito, SA, sociedade que em 29 de
Dezembro de 2011 foi objecto de uma operagao de cisao e fusao no Banif — Banco
Internacional do Funchal, SA e no Banco Banif Mais, SA, a Banif Rent - Aluguer Gestao e
Comercio de Veiculos Automoveis, S.A., o Banif - Banco de Investimento, S.A., Banif
Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.,
Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., Banif New
Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A., Banco Banif Mais, S.A, Tecnicrédito ALD -

Aluguer de Automoéveis, SA e Margem — Mediagao de Seguros, Lda, proporcionam aos
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seus empregados planos de pensdes de contribuigdo definida, financiados através de

fundos de pensdes autonomos.

O valor das responsabilidades é determinado numa base anual por actuarios independentes,
utilizando o método "Projected Unit Credit’, e pressupostos actuariais considerados adequados
(Nota 46). A actualizagao das responsabilidades € efectuada com base numa taxa de desconto
que reflecte as taxas de juro de mercado de obrigagdes de empresas de elevada qualidade,
denominadas na moeda em que sdo pagaveis as responsabilidades, e com prazos até ao

vencimento similares aos de liquidagao das responsabilidades com pensoes.

Conforme referido na Nota 3.2, o Grupo decidiu alterar a politica contabilistica de
reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais, deixando de utilizar o método do corredor (IAS
19 § 92) e passando a utilizar o método de reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais em

capitais proprio, na Demonstragao do Rendimento Integral (OCI - Other Comprehensive Income
(IAS 19 §932).

De acordo com o método de reconhecimento dos ganhos e perdas actuariais de forma imediata

no rendimento integral:

0 passivo ou activo reconhecido no balango corresponde a diferenga entre o valor
actual das responsabilidades com pensdes e o justo valor dos activos dos fundos de

pensoes;

- o0s ganhos e perdas decorrentes de diferengas entre os pressupostos actuariais e
financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as
responsabilidades e ao rendimento do fundo de pensdes sao reconhecidos na

integra em capital proprio, numa conta de Reservas por Ganhos e Perdas

Actuariais.

De acordo com o método do corredor, anteriormente adoptado:

- 0 passivo ou activo reconhecido no balango correspondia a diferenga entre o valor
actual das responsabilidades com pensdes e o justo valor dos activos dos fundos de
pensoes, considerando os ajustamentos relativos a ganhos e perdas actuariais
diferidos;

-~ os ganhos e perdas decorrentes de diferengas entre os pressupostos actuariais e
financeiros utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as
responsabilidades e ao rendimento do fundo de pensdes eram diferidos numa
rubrica de activo ou passivo ("corredor”), até ao limite de 10% do valor actual das
responsabilidades por servigos passados ou do valor do fundo de pensdes, dos dois

e
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0 maior, reportados ao final do ano. O valor de ganhos e perdas actuariais
acumulados, que excediam o corredor eram reconhecidos por contrapartida de
resultados ao longo do periodo médio remanescente de servigo dos empregados

abrangidos pelo plano.

O aumento de responsabilidades com reformas antecipadas, que correspondem ao acréscimo
de responsabilidades por a reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade,

sao reconhecidos em custos do exercicio.

Os encargos com os planos de contribuigao definida sao reconhecidos como custo do

respectivo exercicio.

O Grupo avalia, para cada plano de beneficio definido, a recuperabilidade do eventual excesso
do fundo em relagao as responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a

expectativa de redugao em contribuigoes futuras necessarias.

Na data de transigao para as IFRS, o Grupo adoptou a possibilidade permitida pelo IFRS 1 de
nao recalcular os ganhos e perdas actuariais diferidos desde o inicio dos planos. Deste maodo,
os ganhos e perdas actuariais diferidos reflectidos nas contas do Grupo em 31 de Dezembro de
2003 foram integralmente anulados por contrapartida de resultados transitados, no ambito da

determinagao dos ajustamentos de transi¢ao para IFRS.

Outros beneficios de longo prazo

Para além das pensodes e assisténcia médica, o Grupo tem ainda outras responsabilidades por

beneficios dos trabalhadores relativas a prémios de antiguidade previstos no ACTV.

As responsabilidades com estes beneficios sdo igualmente determinadas com base em
avaliagdes actuariais, de forma similar as responsabilidades com pensdes e registados na

rubrica de “Outros passivos” por contrapartida da rubrica de Resultados.

3.18. — Provis@es e passivos contingentes

O Grupo constitui provisoes quando existe uma obrigagao presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este
possa ser determinado com fiabilidade. A provisdo corresponde a melhor estimativa do Grupo
de eventuais montantes que seria necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na
data do balango. Se o efeito temporal do custo do dinheiro for significativo, as provisdes sao

descontadas utilizando uma taxa de juro de antes de impostos que reflicta o risco especifico do
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passivo. Nestes casos o aumento da provisao devido a passagem do tempo é reconhecido em

custos financeiros.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sao apenas objecto de divulgagao, a menos que a possibilidade da sua

concretizagao seja remota.

3.19. = Dividendos

O Grupo reconhece os dividendos como passivo e deduzidos da rubrica "Capital”, quando sao
aprovados pelos accionistas. Os dividendos relativos ao exercicio, aprovados pelo Conselho de
Administragao, apos a data de referéncia das demonstragoes financeiras, sao divulgados nas

Notas as Demonstragdes Financeiras.
3.20. — Reconhecimento de Proveitos e custos

Em geral, os proveitos e custos reconhecem-se em fungao do periodo de vigéncia das
operagoes de acordo com o principio contabilistico da especializagao de exercicios, isto €, sao
registados a medida que sao gerados, independentemente do momento em que sao cobrados
ou pagos. Os proveitos sao reconhecidos na medida em que seja provavel que beneficios
economicos associados a transacgao fluam para o Grupo e a quantia do rédito possa ser

fiavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos
financeiros classificados como “Activos Financeiros disponiveis para venda" os juros sao
reconhecidos usando o método da taxa efectiva, que corresponde a taxa que desconta
exactamente o conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa futuros até a maturidade, ou
até a proxima data de repricing, para o montante liquido actualmente registado do activo ou
passivo financeiro. Quando calculada a taxa de juro efectiva sdo estimados os fluxos de caixa
futuros considerando os termos contratuais e considerados todos os restantes rendimentos ou

encargos directamente atribuiveis aos contratos.

Os dividendos sao reconhecidos quando estabelecido o direito de receber o pagamento.

3.21. — Rendimentos e encargos por servigos e comissdes

O Grupo cobra comissdes aos seus clientes pela prestagao de um amplo conjunto de servigos.
Neste conjunto incluem-se, as comissOes pela prestagao de servigos continuados,
relativamente aos quais os clientes sao usualmente debitados de forma periodica, ou as

comissoes caobradas pela realizagao de um determinado acto significativo.
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As comissOes cobradas por servigos prestados durante um periodo determinado, sao
reconhecidas ao longo do periodo de duragao do servigo. As comissoes relacionadas com a
realizacdo de um acto significativo sdo reconhecidas no momento em que ocorre o referido

acto.

As comissOes e encargos associados a instrumentos financeiros sao incluidos na taxa de juro

efectiva dos mesmos.
3.22. — Garantias financeiras

As garantias financeiras sao reconhecidas inicialimente como um passivo, pelo justo valor.
Subsequentemente, o passivo é escriturado pelo montante da estimativa de gastos futuros para
liquidar a obrigagao, a data do balango. As comissdOes obtidas pela prestagao das garantias
financeiras sao reconhecidas em resultados, na rubrica “Rendimento de servigos e comissoes",

durante o periodo de vigéncia das mesmas.

\
LS
Ly
O
~]
_\\B

T



2.6 - Anexo as Demonstragées Consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
Rentipar Financeira, SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em mifhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

4. EMPRESAS DO GRUPO

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as empresas do Grupo incluidas

consolidagao pelo método integral foram as seguintes:
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Band U'S Real Estate CT Bani - Bawe dainvesimerts, S.A 4800% 1 iy i "%
Banif Gestacde Actives (Brami) S A Em Bant - Ganes de InvesSments (Brasl) SA 80 =l L LY 000%
Borut -SGPS.5.A
T ] g Banf . Banes Internacienal da Funchal SA 23.00% (=1 .0 [ E 0.00%
Banf - Banes da tnvezimerts S A
Secredadalmob¢anaPiodade $ A g Barif . tmewiidria. $.A 4B.00% S200% 48008, 000%
BanitservEmnpresa de Servees, Solemas o Tocrologias de tnformasso A CE Bl ACE ("} 48.00% S200% 4B.00% 0%
Bani! Senk(hialta) PLC e 8anf-SGPS SA 4% 45 4a% 34.50% 28.00%
8ance Cabeverdenc de Negiccs S A Cmim Barif-SGPS SA 2 40% ALY 208i% $8.31%
Banif Helding (falta)PLC e Sl A 4€e0% 5280% W% ©.005%

€3¢ - Banco Inlernacienal da Furctal {Caynan| Ltd
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(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

31.12.2000 31-12.2010
Neme da Saciedade Sedo Oewnior de Capitd . P;:'::’:‘“ thoiennitini L sl
Banrflals SGPS, SA Portugal Banil-SGPS, SA 4800% 5200% 48 00% 090%
TecncraditoALD Partugal Banif Maiz, 5GPS, SA 28.00% $200% 2800% 200%
BancedAanf Mais SA Porugal Bt PR SOPSoR i %2 00% 300 000%
Qanif Comercial -SGPS S A
BanifPlusBeix ZRT Hungria BancoMais SA 48 00% 52 00% 48 00% 000%
Vegam Mediedode Segures.Les Portugal BanfMa2,SGPS.SA 4800% S290% 48 00% 000%
FCClnvesmmectstuembourg Uiemsge  Sares NasiSORSESA o0 s240% 18.00% 0.00%
Eamohiais SA
Ecopmysse Tmdn) SA Porugal €an!-Baneo de Invesamento S.A 24.00% LITY 2400% 000%
Banleureps HESNy SL Espanha Banf- SGPS, SA LB 000% 1800 0.00%
Bets Sezutilizdera Brasil TP Bans Reat Estate a7.64% 52.36% 4754% 2.75%
Fie Bavaf Rea Estele Brasi BaSSoco Mermge day DEgE Ly TTniii aresm ounx 2764% 000%
SPZ Pascrams Brasi AP BaniReaEstae ar ea% 52.4% 45.20% ST
Artinvest Portugal Banf - Banes do lnvesimerta S A " 000% HY Y 0.00%
Banii Foauny Portugal Banf-Baresdnlnvesimaria S A 400% S200% <H.00% 0.00%
IefralrwstFEL Portugal g::;: :;“: ;"ﬁ::i’;’:‘:.'r:: Fs“:c"“ SA 48.00% s2.0% 48,00% 000
Imegest ? ontugal g:::c:::::::v: A, FIR 000 3004% 008%
Ban1 - Bancs tremnasionsl de Funchal S A
Capven Porugal Ban? Capilal - Soe.c¢ Capial < e Riscd S.A 3283% 0002 32.00% 33.38%
Banf- Bance de Inyestmante S A
Be~f Iny Censerador Portugal Band | Banzndelnvestmenis S A WY 000% = A9e8%
Band Inv Mederado Portugal Ban{ * Banzo deln-.estmemo S A 30.87% 000% 2037% 0%
B anif Renda Habkegae Portugal Barul = Imobifaria, 5.4 48 00 52 00% 4000% 0Co%
Banrf Gest3o Imobitana Portugal Banil - Imebitd:ia S A 48 00% 5200% <0 00%, ToO%
Banif Ge=Lse P abimcnial Portugal Banf+ Banee do Investmento S A 0.30% e 33.18% 000%
Gextorqpark Portugal P 31 T7% €a.23% 30.04% 37.41%
2ACF - Pautipagees Lida Brasil Banf - Banes IMemacana e Funaia (8r3s¥), § A 7% s2.72% a723% 150%
Banit Geztio Azvvo Portugal Bant - 83500 78 Inves tmero S A 2368% (1139 2377% 000%
Banit Meal Esate Palska Peéaa Imopeadial 19.:44% 000%
Tiner Polska Pocaia Imesradial 37.40% 254
Banit - ImeBikdr o 5. A
Imemedial Portugal Barit-Baned Gelnvesamento SA 0 4% 0008
8esf(Ageres) SGPS
Bavit Eurepa iesta Portugal Bant -Bancs da Invesimecie. SA 8% (1117
Banit Property Portugal @af. Bancoda Investmants S A A17% 8.09%
Athala Brasil Banf- 8anco IMemecanal do Funchd | Bras il 5.A 4T 2e% s272%
Kemodo EUA BanfSecumasHeding Lty 48.00% 52.00%
Viendvtas Portugal Ban{- @anew de InvesImento SA 8.00% 52.00%
Twient Portugal @3n1.0awe do InvesImers S A 48 00% S2.0%
B Ul Go. lasklui¢30 Finmeat a de (/E59. S A Portugal Ban{Comarcsl SGPS SA 48.00% 0.00%
Pand TSy Ine EUA SanT Inernacienal Helongs Lt 20 BO% 1500%
Ban{ Conokeadto Valeres ¢ CImie S A Brasd 3an1 - 830 da investmento {Brasit S.A 43 00% 000%
8a~ Ibers ?otugal Bant - Bance deinvestmente. S A 2a86% 1
CoitraVeniams -Sor Capita) deRexca SA P ortugal Ban:t - 6anco 08 tnvestmermo. S A 24 48% 49,00%
Bani Mitor Fl Agdes Brasil Band : @anowd e Invastmente (Braul} S A A% 000%
Banf Nitcr MassueFIt4 Brasil Basd - Bones do Investments (Brasi) S A a515% 000%
Banthimecinsstuaens FIt Brasi Band - Banca de Investmenla|Braal S A 3115% e
8 anif Bty Heage F I Bussil Eomd . Banea delnveztmanla (Brasf) S A 42.16% L]

(*) A Banifserv — ACE tem como agrupadas as seguintes empresas do Grupo:
93,0%
1,5%

Banif —Banco Internacional do Funchal, SA

Companhia de Seguros Agoreana, SA

Banif Banco de Investimento, SA

Banif Rent - Aluguer, gestdo e Comeércio de Veiculos Automoveis

O detalhe das entidades associadas esta divulgado na Nota 20.

1.5%
4,0%

A sociedade Banif Ecoprogresso Trading, SA consolida pelo método proporcional.

)
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2.6 - Anexo as Demonstragées Consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

{Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

consolidagao foram as seguintes:

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as entidades de finalidades especiais incluidas na

31-12-2011 31-12-2010

Nome da Sociedade Natureza % particlpagio % perticipagsn
Atlantes Mortgage N°1 plc Veiculos de Securitizagao 48,00% 48,00%
Atlantes Mortgage N°2 plc Veiculos de Securitizagao 48,00% 48,00%
Atlantes Mortgage N°3 plc Veiculos de Securitizagao 48,00% 48,00%
Atlantes Mortgage N°4 plc Veiculos de Securitizagao 48.00% 48,00%
Atlantes Mortgage N°5 plc Veiculos de Securitizagao 48,00% 48,00%
Atlantes Mortgage N°6 plc Veiculos de Securitizagao 48,00% 48,00%
Atlantes Mortgage N°7 plc Veiculos de Securitizagao 48,00% 48,00%
Azor Mortgage N° 1 Veiculos de Securitizagao 48,00% 48,00%
Azor Mortgage N° 2 Veiculos de Securitizagao 48,00% 48,00%
Atlantes Finance N°3 Veiculos de Securitizagao 48,00% 48,00%
BMORE Finance No. 4 pic Veiculos de Securitizagao 48,00% 48,00%
BMORE Finance No. 5 plc Veiculos de Securitizagao 48,00% 48,00%
Euro Invest Series 3A, 3B, 8e 9  Emissao de Divida Estruturada 48,00% 48,00%
Atlantes N.1 Veiculos de Securitizagao 48,00% -
Atlantes Finance N°4 Veiculos de Securitizagao 48,00% -

No decorrer do periodo findo em 31 de Dezembro de 2011, as alteragdes verificadas no Grupo

Foram as seguintes:

A Banif — SGPS, S.A. assinou acordos mediante o qual o Grupo Caixa Geral de Depositos,
através de um investimento de cerca de R$130 milhdes (EUR. 57,8 milhdes) realizara um
aumento de capital na Banif Corretora de Valores e Cambio, S.A. e, posteriormente, adquirira
acgoes desta sociedade, tomando uma participagao global de 70% no respectivo capital social.
O Grupo registado uma mais — valia liquida de impostos de 37.652 milhares de euros,
correspondente ao desreconhecimento de 100% da Banif Corretora de Valores e Cambios, SA
(ver Nota 39).

O Grupo alienou 51% da sociedade Centro Venture — Soc. Capital de Risco, SA pelo montante
de 165 milhares de euros, tendo sido registado uma menos valia de 107 milhares de euros (ver
Nota 39).

O Grupo procedeu a consolidagao, devido a aquisi¢ao de unidades de participagao, dos fundos
de investimento Imopredial, Banif Property e Turirent e as sociedades Tiner Polska, Banif Real
Estate Poiska e Banif Brasil (Holdings), SA, cujos activos ascendem a 577.210 milhares de
euros, dos quais 3.194 milhares de euros de caixa e seus equivalentes.

O Grupo procedeu a consolidagdo da Atlantes N°1 e Atlantes Finance N.°4, referente a

operagoes de titularizagao de crédito a empresas e ao consumo.

—4]
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(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

A sociedade Banif Trading Inc, foi dissolvida em Dezembro de 2011.

Em 28 de Dezembro de 2011 foi formalizada a cisdo-fusdo da Banif Go, Instituigdo Financeira
de Crédito, SA, nos termos da qual o Banif -~ Banco Internacional do Funchal, SA integrou a

carteira de leasing imobiliario e o Banco Banif Mais, SA integrou a carteira do leasing mobiliario.

201 ),
[
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5. RELATO POR SEGMENTOS

O Grupo encontra-se organizado por areas auténomas de negocio, através de duas sub-
holdings: Banif Comercial, SGPS, SA, que agrega a actividade de banca comercial e de crédito
especializado, e Banif — Investimentos - SGPS, SA, que engloba a area da banca de
investimentos e outras actividades financeiras. O Grupo detém ainda uma unidade autonoma

que se dedica exclusivamente a gestao dos imoveis do Grupo, que nao tem materialidade.

Neste contexto e conforme requerido pela IFRS 8, as divulgagdes por segmentos operacionais

do Grupo correspondem a forma como a informacgao analisada pela Gestao do Grupo:

Banca Comercial ~ Abrange a captagao de recursos e produtos de crédito especificos para
particulares, empresas e instituigdes, como sendo Crédito a Habitagao, Crédito ao Consumo,
produtos para empresarios em nome individua! (ENI) e pequenas empresas, Factoring,

Facilidades de Tesouraria e Créditos de Importagao e Exportagao.

Banca de Investimento — Abrange a actividade de intervengdo no mercado primario e
secundario de capitais, por conta propria ou por conta de terceiros, como sendo transacgoes,

corporate finance e aquisigoes e fusdes.

Gestao de Activos — Abrange a oferta de produtos de investimento e respectivos servigos de
gestao a particulares e empresas, assim como outros servigos financeiros prestados. Este
segmento inclui fundos de investimentos geridos por entidades do Grupo, nos quais o Grupo

detém a maioria das suas unidades de participagao.

Holdings e Outros — Abrange todas as operagOes efectuadas pelas holdings do Grupo e

segmentos ndo enquadraveis em nenhum dos segmentos operacionais definidos acima.

O reporting por areas geograficas, nas quais o Grupo desenvolve a sua actividade: Portugal,

Resto da Uniao Europeia, América do Norte (EUA), América Latina (Brasil) e resto do mundo.

Os reportes utilizados pela Gestao tém comobase informagao contabilistica de acordo com as
IAS/IFRS.
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5.1 —Segmentos de negocio

Previsoes

-[0-C- 1l Banca Comarcial Banca de Investimento Gustio de Actives _ Holdings a outros TOTAL
Caixa @ disponiblidsdes em hancaseercrais 287 067 1000 7 238824
O penibilidada s ar sitras instituigeai ce credito 150169 29777 3641 el 183855
Activos Finance cos dolides Para Negec2¢a0 58972 190 158 7363 31 256 534
Oulros eclivos finenesiros ao jusio aler a'ravas de resutados 64117 #0844 00 27327 202838
193 fiNanceros Jispeniveis pora venda 342.3F %2 189 36 240 561 406
Apliangdes em insitui¢oes de oedhe 800248 48334 <) 9177 667 948
Crédno s clientss 16707 988 408 <3¢ 2.099 41284 11186 I8
tnvestenertos detidos até & maturidecs 13492 39313 - 353 5C8
Acive s com seorga de raCOMpia HH - = 1)
De:nvagosde eobertura
Acines ndc eenerls s delides para veida 237 782 1500 . THS 267670
Propedadasee avestimento 165279 L 55088 EmEm 845 026
Qutros actvos targ|veis 33660 15529 151 7€7 1L 338194
Aztivog etanghveis 20688 3710 b3 303 27450
i sem o hil:31s exeisidds da conselidagao 27589 3.157 1 124873 155670
Acliveg st impestas eorrentss 14350 758 1118 3833 26648
Aciivos por Imeoslos difordaod 108582 29474 L] 20818 153650
Previsées laenices de reszeguro cadide . - t
Outros actives 353574 113108 45202 117.167 834 281
Total do Activa 12.338.T18 113633 827197 618.986  15.922.245
Fomarars am fm = prrian 2171018 313271 . 24642680
P sy bragnrgnos 3e 00 D616 O Da AT 14788 74282 89.048
Outras passivos financeiros o justo valor através de resultedos 87178 13760 Ees4s
Racurses do oulras Instdudes do crésilo 738.007 219.927 eI R0 #6658 1088515
Recursos de cliemes e eul s ernprastimos 7697 582 227907 508 7825387
Respesssbiligddesicoresor tadas por titules 2051 844 120.182 2271289 2399203
Pessives lnsiceiresessccladosa schosysnsfe xios -
[ e T L] 129 130
Passivos nde cerrenies delios 03ro vendsd . - g -
10262 17T 3.065 L b} 15.405
Figmsn minaas .
Passinos par mposies ceimntas 11089 3130 7t 14250
Passives per vT90s510s ditendos 41286 €561 60 378 51637
Instrumenis sreprasenta’ivas de capia| 39997 - 384 a3 &
Oulros pessves subosdinados 21584 267% 218540
S N T 231427 15384 142373 28 507 AZ1671
Total do Passivo 13,250,463 1.001.258 200411 331877 14.833.000

BT Tessprwim

Ca:xs e disPON bilgdIes exn HINCAs $0NUDIS

Banca Comarcial Banca da Investimenta Gastio de Activos Holdings & outros TOTAL

116509 2218 13 118730
Ox=monibldadesenioulras irstrukde s do crédie 133931 82 i 1154 430 PALR (Y
Acines financarcs detidos pata negeciacio B5766 H3R? 29338 (1] 4150102
Qutres sclvas financeizos 30 JUsie valar alraves 4o resulados 43193 133152 35 898 22268 36111
Adlives!eanceros d Spemvess pataverda 160 60% 182551 1250 282410
Aplieaches em wijtisiebos de cresto 472383 6042 128137 491022
Craditoa clienies 17 708 490 522.312 21918 12247710
Imvestimortes detidos 3l $ maturade 3548 80 31 $393%
Activos cem asordo de recampra 2616 28380 51604
Derrva3e 5 do cabestura
Achives nae cerrentae detidos paravanda 1534658 2857 11268 167.458
Prepriadedssds imestimatie 37871 177 334 57588 2725%0
Ohitroa achivos angivers 177 158 17 922 é868 67983 769959
Agncsirtangiveis 15809 s297 o 2932 23063
om seliais g e hgdcam 55411 5308 LE) 79477 151 260
AQevos per impestes cerreriles 17 645 §307 L 4547 27.383
Adtncs perimpestes diferces 47 355 19 807 1 €885 74 0a%
Proviches iécnicss de reSSeguro cedalo - -
S5 N 11 1 LTIre
1AM 1= LAET el AT OEE SN TAEgA N
i el 1 B = 287 18”7 1933147
e s o E e a e - 116773 1T 145 289
QOulres psssives finance rcs ao jusio valcrattavés deresultados 181501 14385 2 118988
Recussosde ouwiraensLiuipdes de creds s 1042591 180762 11500 52600 1286270
Recurses da clientss e eulros e mpresimos 74638399 282207 185 7722471
Resporsebilidedes reprezentades pet ukilei 2158350 126657 197 333 2..7934F
Passivos finance d#3 9330a2903 3 344v0s vansfockies
L ek o ek A L= 1] - . 13063
I rdq PImEeMY MU CEE ETE
[EPpre 0 i w1 T Wwrm
Byt marna
Passivospor imposios comentes 8000 2769 [ 3] t0 850
Pessives per unpesies dZedos 20103 1721 10287 32241
Instrumones repesshair o5 de caniral 40 000 6651 45 §51
U rospassios subs:dinados. 253 4BS 14713 - 260178
D e P ) 207 €42 1403 %6 1188 427 384
Taotal do Passive 12.950 885 1.§72.272 L1 269.510  14.481.774
'%
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EARIF, T

a Cawminmi "
L e ] T R [TETET] [AE3I}  IEF R
L R e el ] an i pelt L1 19 Amd 113 x
M brasars 30T, ild i SF1] LN ell [ELE T ]
Ty st OF FLULTSILL b Rl i Akl . i
Aendr1en D de 1870483 & esmizaber - Clrniet saternoe 105.902 233 9 4 8B 138631
LY sarvges - Intar - Seg (R i 227§ 4 267 851 21022
Rendimenio de seqas & comissees 119531 30.834 9.029 1509 160.703
ENCAT g5 cams4r vikos & eoinis a5 - Glion'a s 8 rienes (23.980) {4.308) (843) (790) (29.721)
Sacar905 60M 5/ V0% @ 0955493 - In%er - SegTenies (7.599) {52) {7 170) (54a) (15.369)
Encargos eo m 5ervigos e c emissdas (31.576) (4360) (7.813) (1.338) (45.090)
Resultados de Aciives e Passives aia liados 3o Justo Valer atavés de sesulmdos B rbll 4432 {1333} {14953) (6.666)
Resutadas de Astives Financeiros dispeniveis para Veuda (443) (1894) . {2.337)
B s o M e s v bl {1.122) 4 860 n (494) 3253
AT TN P PO A% e s i ar) 5 T E ]
_Preeuin o boieidide 1o w7 [T} Dy sh b
Copian oars Pemiedl T ] T D TETEIEG
@ utros gaslos edministrativos [ELE= 5] [FLR ] P 19350 bl AR R
Amonteagdes do exerclco (30.167) (2.648) (519) (2.215)  (35.547)
Previséesilquidas de anulaghes (1.579) (726) (1.549) {26) (3.880)
Imparxdade de crdaito liuWa de reversdes e recuperacs o6 {314.842) {21.070) (B.084) (344 276)
Impardade de e utre s acives fi liquida de e pecag (3-830; (108) - {33) 377
Imparidada de owrs activos liquida de reversdes & recupe;agdes (18 554) (69) (2141) (7089) (27.832)
oif de C gati

Resultados de associadas e empreendimentas conjuntos (Eq. Patrim) v (LRIt ] R [kl

Resultado antes de impostos e de interesses que nio controlam FIELE 4] 20,011 Llame

Impostos 35400 [AEE T ] T

Ceirertes )i [l L]

(TN N

WL & 1) cald!dun e L] [ E1j L

LD TE T TR AL i EEFT M LHS

= L 1 EI7) LA, SEUL

31-12-2010 reexpresso Banca Banca de Investimenta _ Geslao de Activos

Holdings o outros _ TOTAL

Margem firancera: Clentes sxtemos Lol ] 24414 fiia i 2515851
Margem Financera Inter - Segmentos 14 483 3372 184 L]
__Margem financeira 340.483 27.686 2.028 [ 351.550
Rendimento de instrumenios da capital S il LFT] 5
L GRS r1sodes- Clente: e L 38144 19017 1904 45137
Rendimenlo d: wenKcs o ceranzdes - Inter - Sep nertes 0399 1122 13 595 14T
Rendimanto de serviges ecomessdes 108.491 345.318 13.579 2530 159.918
EncatSes eamm pervios o com:sates- Blieates exteraes 118 74a) (3a23) 1728) (Ise) (23112)
ENcorges sem 541V o 5 8 camigides - 110r . Sogmonts (3950) 1377) 136061 11525 (12 495}
Encarges eam sanviges e samissaes (22.694) (3.866) (7334) (2.282) (36.176)
Resuttades d e Actives & Passivos ava ldes 20 Justo Valer 2liavé s docsulados (3.163) (2.620) 3.257 (2.349)  (4.875)
Resukades Ue Actves Financeires disponives pari Venda (11) 1.149 12.082 - 13.130
Resunadesd & Reavel k&0 Cambiay 8675 2253 (30) (120) 10.778B
Outros Resultados de Exploracia 40.971 1.958 Aif 8945 52 GBS
Produto da Actividade 473.077 62.054 24.367 -11.578 547.920
Custas com Pessoal {153.260) (24.231) (3.4D8) (3.268) (184.165)
@utras.gastes administrativos (109.317) 124.043) (6.988) (4.067) (144.415)
Amenragses do € xercicio (32.458) (2.443) (90) (2.337) (37.328)
Provisoes liguidas de anulagocs 1.121 - . . 1421
immaridace do c'édito lIqQuida de reversoes o recuperaghes (106.472) (1.472) = (107.944)
Imparidade de euln $ activos financems Jlquids da raversdes e recuperameas (238) (53) . (4.822) (5.113)
imparidade de oi'res activos tiquida de reversdes e recupeiagdes (3.130) (r7.727) (152 i) (314) (12.005)
i 8 Ll o i - - - - -
Tty 08 SIS -Fhil B 0@ s o o decs 10 Fasei LRY RN Al Pl L4 DO
Pinmilerte ovivn ds ponies » fu winmnary o aka rordyelen _ijey [LELT ]
R FT] [ER [Tk [LETFAN B
Tummien o5 ) i% W i Hid 1B | RL ATy
2. T 134 . IENI) 31T
Ay e win iy orgrainy o B e e e e ke rerd reis T LR 1070 e 85 o T [ Ty
. [ Fan | [TFA 11 187} LEgrany  prnin
Frmai it s Lamiakida JEFET] DLLAT ] T FL=RTTI] 13
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5.2 - Segmentos geograficos

Bi-eiHTh Meslolvias Apsiricn Leima  Aesiviis du Fere Asdode Wases  TO74L
Caixaa dapondixdades em boncos cemrars 266 400 7773 3636 10275 288.084
0i dades er) outras DsVsedas de crédiln 167062 e §022 7146 154¢ 183 955
Achvos financoiros delidos Para Negocesso 100 187 28058 128154 147 256.544
Ouiros acvos Nnancelios 00 |U10 valor SYavas de (mutadas 164570 = 8003 10.762 315583 202283
Activos finaneeiros diaponiveis pera vends 511.016 861 3041 - 10.318 5$61.408
ApICICL0s em Eisuiuifdes de credito €33949 20920 878 2009 657848
Crédnoedientss 97€97 35 250574 504278 205050 317 124 11166761
Invosiimontos dotides ate 4 matundade 39812 13.558 136 53508
Aclivos com 0eoidodo 1o980mpra §1ma o0 v i
Dorlvadoa doe coberiuen
Activos ndo corrontes dotides Para verd a 254.006 13.672 207.676
Propriedad aa de investimenie 838183 81857 A 21849 844 028
Outros achivastonylves 349024 9303 InE 4.070 369194
Activosintangivels 26.362 282 103 27.458
Investimontos e assoclada s a fikas exoluidas da eonsolidagso #2813 20208 156.670
Acllvos por Impostos cerventes 1 707 14608 244 26.649
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2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
Rentipar Financeira, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

6. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubricatem a seguinte composigao:

Descricao 31-12-2011 31-12-2010
Caixa 49.362 57.929
Depositos a ordem em Banco Centrais 238.720 60.490
Juros de disponibilidades 2 321
288.084 118.740

Os depositos a ordem em Bancos Centrais incluem o montante de 221.865 milhares de euros,
que visam satisfazer as exigéncias legais de constituicao de disponibilidades minimas de caixa
no Banco de Portugal. De acordo com o Aviso do Banco de Portugal n® 7/94 de 19 de
Outubro, o coeficiente a aplicar ascende a 2% dos passivos elegiveis. Estes depositos

passaram a ser remunerados a partir de 1 de Janeiro de 1999.

7. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS |NSTITUIGOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Descri¢ao 31-12-2011  31-12-2010
Cheques a cobrar
No pais 22.282 26.759
No estrangeiro 521 106
Depdsitc a ordem
No pais 3.355 13.417
No estrangeiro 102.553 123.906
QOutros 55.244 53.918
183.955 218.106

Os cheques a cobrar sobre instituigoes de crédito no Pais. em 31 de Dezembro de 2011,

foram compensados na Camara de Compensagao nos primeiros dias Uteis de Janeiro de
2012.
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2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 7
Rentipar Financeira, SGPS e Subsidiarias

{(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

8. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAD

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigio 31-12-2011  31-12-2010
Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 77652 115.023
Instrumentos de divida 144747 278.656
Instrumentos de eapilal 34.145 65.423
256.544 459.102

Na Nota 15 € apresentado o detalhe dos derivados por tipo de instrumento.
A carteira de titulos de negociagao em 31 de Dezembro de 2011 tem a seguinte composigao
(valor de balango dos instrumentos de divida incluem juros corridos e a cotagao dos

instrumentos de capital esta expressa em euros):

Natureza e espécie Quantidade Cotagao Valor de balango

Instrumentos de Divida

NTN-B 24.850 896 22.255
NTN-B 20.022 900 18.014
DEBENTURES - TRISUL 30.000.000 78,86% 9.793
LETRAS DO TESOURO NACIONAL 23.552.000 95,26% 9.287
CCBPOST - SMI 20.302.275 106,74% 8.970
NTN-F 15.000 434 6.506
NTN-B 6.000 909 5.456
RENTIPAR SEGURQOS SGPS SA - 4.75% 5.000.000 100,00% 5.000
NTN-F 10.000 434 4.338
BANCO COMERCIAL PORTUGUES - 3.625% 4.000.000 100,00% 4.000
NTN-B 4.200 895 3.761
PORTUGAL TELECOM INT. FiN - 3.75% 3.000.000 99,56% 2987
NTN-B 2970 909 2.701
BANCO ESPIRITO SANTO (BESPL) - 3.75% 2.300.000 99,95% 2.299
NTN-F 5.000 418 2.089
TESOURO 2.220.000 220.26% 2.024
EDP - 4.25% 2.000.000 99,32% 1.986
CAIXA ECONOMICA MONTEPIO GERAL 3.25% 2.000.000 96,01% 1.920
BOV 4.8% 2018 1.900.000 100,78% 1.915
NTN-B 2.056 900 1.850
CXA GERAL DE DEPOSITOS 3.625% 2.100.000 83,50% 1.754
BANCO ESPIRITO SANTO (BESPL) - FLOAT 1.700.000 99,26% 1.687
PETROBRAS INTL FINANCE CO 1.925.000 106,88% 1.628
BPI SA FLOATING 1.500.000 99,80% 1.497
BANCO SANTANDER TOTTA SA 3.75% 1.450.000 99,15% 1.438
LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO 410 2.078 852
LETRAS DO TESOURO NACIONAL 2.194.000 86,39% 784



2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

Rentipar Financeira, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Natureza e espécia Quantidade Catacda Valor de balango
BANCO SAFRA SA 3 1/2 05/14 1.000.000 99.75% 774
TELEMAR N LESTE SA 5 1/2 10/20 963.000 99,00% 744
LFT 300 2.077 623
MGS - 5.25% 588.900 101,78% 599
ITAU UNIBANCO HLDG SA/KY 01/21 688.000 101,25% 562
CIA SEG ACORES SA 17/12/2017 685.000 78,00% 535
BANCO BRASIL (Cl) BANBRA4 1/2 01/16 500.000 98,60% 514
SANEAMENTO BASIC SABESP6 1/4 20-18 600.000 102,75% 478
FED REPUBLIC OF BRASIL 478.000 119,25% 450
REDE EMPRESAS DE ENERCIA 04/02/2049 659.000 83,00% 437
BR PROPERTIES SA BRPRSA9 12/49-15 530.000 100,00% 418
MORGAN ST & CO MS11 1/2 10/22/20 1.000.000 95,75% 405
BANCO FIBRA SA 5 7/8 05/14 500.000 100,50% 403
PETROBRAS INTL FINANCE 12/18 425.000 121,50% 401
FIMBANK 4.25% 401500 99,78% 401
VALE OVERSEAS LIMITED 01/34 360.000 127,47% 365
GOL FINANCE 520.000 81,00% 334
SANTANDER BRASIL 4 1/2 10/15 440.000 97.25% 334
CCLFINANCE LTD 9 1/2 08/14 356.000 112,00% 318
PETROBRAS INTL FINANCE CO 01/40 343.000 115,41% 314
PETROLEOS MEXICANOS 275.000 104,19% 301
REPUBLIC OF BRAZIL 01/10/2028 565.000 114,50% 279
ENERGIPE Y SAELPA 07/19/13 292.000 108,00% 254
4.8% BANK OF VALLETTA PLC SUB BONDS 2020 248.400 100,26% 249
CENT ELET BRASIL 5 3/4 10/21 300.000 104,38% 244
EMBRAER OVERSEAS LTD 01/17 280.000 108,00% 240
BANCO DO NORDEST NORBRA3 5/8 11/15 310.000 99.50% 240
BANCO ABC-BRASIL SA 7 7/8 04/20 304.000 97,00% 232
CESP-COMP ENER SAO PAULO 08/11/13 250.000 106,50% 213
BANCO BRADESCO SA 04/15/14 195.000 106,74% 21
FED REPUBLIC OF BRASIL 27 161.000 166,50% 209
BANQUE SAFRA LUX 10 01/15 470.000 100,25% 205
VALE OVERSEAS LIMITED 11/39 185.000 113,71% 164
AMBEVINTL FINANCE CO 9 1/2 07/17 350.000 105,00% 158
LPG INTERNATIONAL INC 12/20/2015 185.000 109,75% 157
BANCO BRADESCO CAYMAN 4 1/8 05/16 200.000 101,25% 157
BANCO PACTUAL/KY 4 7/8 07/16 200.000 98,75% 156
CESP-COMP ENER SAO PAULO 01/15/2015 250.000 79,00% 153
PETROLEO INTL FIN CO 10/06/16 160.000 111,00% 139
BANCO NAC DESENV ECON 09/17 137.000 98,53% 137
BANCO BMG8 04/15/18 200.000 86,00% 136
FED REPUBLIC OF BRASIL 200.000 117,70% 135
CENTRAL ELET BRASILEIRAS SA 07/19 149.000 113,50% 134
VALE OVERSEAS LIMITED 11/21/36 150.000 113,07% 132
PETROLEOS MEXICA PEMEX 6 5/8 49-15 170.000 100,50% 132
209
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%

Natureza e espécie Quantidade Cotagio  Valor de balango
PETROLEOS MEXICA PEMEX 4 7/8 03/15 150.000 106,50% 125
ITAUUNIBANCO HOLDING S A 04/15/20 150.000 105,00% 123
ODEBRECHT FINANCE LTD 7 04/21/20 145.000 107,25% 122
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 01/15 150.000 103,25% 122
CSN ISLANDS XII 7 12/23/49 161.000 96,50% 120
BANCO BRASL 3 7/8 01/17 150.000 98,75% 114
BANCO VOTORANTIM NASSAU 04/10/2014 250.000 103,00% 109
BANCO BMG SA 145.000 93,75% 107
BANCO DO BRASIL 5 3/8 01/21 132.000 100,38% 105
FED REPUBLIC OF BRASIL 108.000 118,50% 101
HSBC BANK MALTA PLC 4.6% - 01/02/2017 92.325 101,63% 94
NTN-B 100 900 90
CSN ISLANDS XI CORP 6 7/8 09/19 105.000 106,05% 88
SADIA OVERSEAS LTD 05/24/2017 100.000 107.00% 83
GLOBO COMUNICACOES PART 6 1/449-15 100.000 104,75% 82
PEMEX PROJ FDG MASTER TR 82.000 92,75% 80
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 03/15 100.000 102,00% 80
BANCO DAYCOVAL SA 03/15 100.000 100,00% 79
BANCO FIBRA SA 100.000 99,50% 78
BANCO PANAMERICANO 5 1/2 08/15 100.000 99,25% 78
BANCO BMG 9.1501/156/2016 100.000 95,00% 77
OGXPETROLEOE G 8 1/206/18 100.000 98,38% 77
BRASIL TELECOM 9 3/4 09/16 185.000 98.00% 77
PETROBRAS INTL FINANCE 80.000 119,47% 75
COSAN OVERSEAS COSAN 8 1/4 49-15 90.000 100,38% 71
ENERGISA SA ENGIBZ9 1/2 01/49 85.000 103,75% 69
CSN ISLANDS IX CORP 77.000 109,30% 68
BANCO MERCANT DO BRASIL 05/08/2012 235.000 100,25% 61
BANCO IND E COM BICS 1/4 10/25/15 80.000 95,50% 60
FED REPUBLIC OF BRASIL 03/30 39.000 190,0% 58
BANCO VOTORANTIM 6 1/4 05/16 135.000 102,00% 51
BRASKEM FINANCE SA 65.000 111,00% 56
ODEBRECHT VIII/| ODEBRE6.35 21-20 70.000 103,00% 56
FED REPUBLIC OF BRAZIL 06/13 62.000 113,50% 55
PETROBRAS INTL FIN CO 03/01/2018 60.000 109,79% 52
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 10/49 50.000 116,00% 45
ANHEUSER-BUSCH ABIBB 9 3/4 11/15 100.000 105,50% 44
VOTORANTIM OVERSEAS 06/20 46.000 111,25% 40
BANCO MERCANT DO BRASIL 9 5/8 07/20 49.000 100,75% 40
PETROBRAS INTL PETBRA 37/8 01/16 50.000 102,95% 40
BANCO BRASL 5 7/8 01/22 50.000 100,65% 40
COSAN FINANCE LTD 02/01/2017 45.000 108,50% 39
MIDI PLC BOND 7% 2016 - 2018 38.000 101,61% 39
ODEBRECHT FINANCE LTD 7 1/2 49-15 50.000 97.50% 38
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(Montantes expressos em miihares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Natureza e espécia

Quantidade Calagdo Valor de balango

FIMBANK 4.25% 38622 99,57% 38
BANCO BMG SA 6 1/2 03/14 48.000 92,00% 35
BANCO SAFRA SA (CAYMAN) 04/03/2017 80.000 99,50% 34
FED REPUBLIC OF BRASIL 28.000 139,75% 31
CSN ISLANDS VIII CORP 35.000 112,29% 30
5.35% BANK OF VALLETTA PLC SUB BONDS 201 29.100 102,97% 30
BANCO CRUZEIRO 8 1/2 02/15 40.000 74,00% 24
CIMENTO TUPI SA 9 3/4 05/18 30.000 102,00% 24
BANCO CRUZEIRO DO SUL SA 02/15 50.000 57,50% 23
PETROBRAS INTL FINANCE 25.000 113,13% 22
BANCO VOTORANTIM 51/4 02/16 27.000 101,00% 21
BANCO PANAMERICANO SA 7 10/26/12 25.000 102,75% 20
BRASKEM FIN LTD BRASKM7 3/8 12/49 25.000 99,50% 20
PEMEX PROJ FDG MASTER TR 20.000 114,25% 18
MIDI PLC BOND 7% 17.506 101,34% 18
FED REPUBLIC OF BRAZIL 08/40 11.000 132,75% 12
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 25.000 105,50% 14
EFT 5 2.000 10
VALE OVERSEAS LIMITED 01/23/2017 10.000 112,79% 9
MORGAN STANLEY 05/03/2017 22.000 91,25% 8
ODEBRECHT FINANCE LTD 10/18/2017 9.000 108,00% 8
EMBRAER OVERSEAS LTD 6 3/8 01/20 9.000 107.,10% 8
CSN RESOURCES SA6 1/207/20 10.000 104,25% 8
PEMEX PROJ FDG MASTER TR 03/01/2018 8.000 110,00% 7
GERDAU HOLDINGS INC 8.000 105,25% 7
144.747
Natureza e espécia Quantidade Caotagao  Valor de balango
Instrumentos de Capital
FIP Real Estate Brasil 3.678 5.555,2 20.433
COTAS DE FDO. EM DIREITOS CREDITORIOS 6.240.000 0 6.240
MULTI FUND REALTY 22 1 3.018.973,6 3.019
MULT! FUND REALTY CO 1 2.319.7349 2.320
FIDC ODEBRECHT - CNO 2.000.000 0.4 888
MILLENNIUM - TIBR6 14.100.000 0,1 759
COTAS MAESTRO FIM 719.053 0.6 429
CIPAN 5.000 1.0 5
IMPRESA SGPS 100 0.5
PARMALAT FINANZIARIA SPA 30.000 0,0
OCEAN RIG UDW 1 12,2 -
REN SGPS 25.000 2.1 52
AMERICAN INTERNATIONAL - CW21 1 55 -
34.145
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{Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Instrumentos de divida no montante de 5.859 milhares de euros encontram-se a caucionar

operagoes de Repos’s.

9. OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigdo 31-12-2011  31-12-2010
Instrumentos de capital 89.420 249.440
Instrumentos de divida 113.468 136.671
202.888 386.111

A carteira de titulos ao justo valor através de resultados em 31 de Dezembro de 2011 tem a
seguinte composigao (valor de balango dos instrumentos de divida incluem juros corridos, a

cotagao dos instrumentos de capital esta expressa em euros):

Natureza e espacie Quantidade Cotagdo Valor de balango

Instrumentos de Divida

OBRIGACOES TES MEDIO PRAZO 5% 43.400.000 97,00% 43.278
RENTIPAR SEGUROS 2015 28.500.000 100,00% 28.710
EURO INVEST SERIE 12 2011/2014 (EUR) 22.486.000 100,00% 22.495
EURO INVEST SERIE 13 2011/2014 (USD) 9.078.000 100,00% 7.018
CDB 14.503 100,00% 6.003
ACOREANA TX VR DEZ17 2.452.000 100,00% 2.455
REP ANGOLA FLT 15NOV2012 (USD) 2.450.000 100,00% 1.902
ESFG Var Perp 1.000.000 58,77% 588
OT-5% 15 JUNHO/2012 240,000 95,49% 230
PORTB 0 03/23/12 100.000 98.89% 98
US TREASURY 0.375 12 116.000 100,18% 89
SPGB 3.2504/16 67.000 96,19% 65
PGB 4 3/8 06/16/14 JUN 80.000 77,64% 64
BOTS 0% 11/15/12 58.000 96,76% 56
PORTB 0 05/18/12 56.000 97,92% 54
ISPIM 2.625 12/12 50.000 97,31% 48
BBVASM FLOAT 01/13 45000 96,77% 43
SANTAN FLOAT 01/13 45000 96,50% 43
BCP FINANCE 02/12 40.000 98,31% 40
BESPL FLOAT 03/12 40.000 98.25% 40
TELEFONICA 4.967% 16 40.000 100,29% 40
UCGIM FLOAT 07/12 40.000 98,84% 40
BOTS 0% 05/31/12 35.000 98,68% 35
BRCORO 4.797% 13 40.000 85,00% 34
OBRIGACOES TES MEDIO PRAZO 5,45 1 85,00% -

113.468
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(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Natureza e espacia Quantidade Cotagdo Valor de balango

Instrumentos de Capital

APLICAGAOURBANAXIV,SA 615.000
BANIF CAPITAL INFRASTRUCTURE FUND 3.485,0
MIAMI RIVER 1,0
AVIVA CENT EUROP FUN 6.749.682
NEW ENERGY FUND 213,0
PORTO NOVO F.LLF. 41.575,0
BANIF MULTI-FUND GLOBAL REAL ESTATE 31.690,0
GCC LISBOA - GESTAO DE CEN. COMERCIAIS, 135.000
PREFF-PAN EURO R EST 29.750
GED SUR FCR-CL B 49.900,0
FLORESTA ATLANTICA - SGFII (CL B) 40.000,0
JPM GREATER CHINA 187.715.162
FINE ART FUND 18.170
B.EURO ACCOES 659.360
BANIF GLOBAL PRIVATE EQUITY F - FCR 1.000.000,0
HOZAR PORTUGAL SA 502.391
COMP2QUINTAS SGPS SA 360.000
DB GLOB MAST SER4-05 2.408
DB GLOB MAST L 07/07 2.824
PORTUGAL VENTURE CAPITAL INITIATIVE 249750
PICTET EASTERN EUR R 734
GREFF- EUROR EST A 2541
RAIFF EASTER EURO EQ 757
SCHRODER CONVERG EUR 10.010
FRANKLIN MUTUAL BEAC 7.348
BELMRX SPC FI DECO08 1.909
PICTET US EQUI SEL R 1.151
DWS RUSSIA 531
FIDELITY AMERIC USD 18.340
LYXOR ETF EAST EUROP 4.600
ENACOL-EMP. NAC. COMBUSTIVEIS 59.000
INAPA - INV. PART. GESTAO 416.372
MELLON GLOBAL FUND 47528
B.EURO TESOURARIA 4878
ALLIANZ RCM US EQ.US 450
VISA 36.000
BANIF IBERIA 6.883
FRANKLIN MUTUAL BEAC 1.456
PICTET USEQUISELR 289
JP MORGAN EUROP PROP 4
AXA WORLD FUND "A" 245
ALLIANZRCMEU EQ AT 112
WESTAM-EU HIGH YIE B 846

30,2
4.189
8.810.573
0,9
24.239
99
113
18.8
82,9
46

57
0,0
67,2
1.5

1

1.2
1.5
128,1
949
1.0
2773
76,9
2484
16,5
18,1
62,3
86,0
178.6
3.7
14.8
1.0
0.1
1,2
7.6
82,2
1.0
5.0
18,5
86,4
5.553,3
775
168,3
17.4

18.577
14.597
8.811

5.805
5.163
4.122
3.577

2542

2.466
2.303
2.273

1.560

1.221

970
642

610

530

309

268

248

204

195

188

165

133

119

99

95

68

68

59

59

56

37

37

36

34

27

25

22

19

18

15



2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
Rentipar Financeira, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Natureza e espécie Quantidade Cotagio  Valor de balanga
DWS EURO CORP HIGH 346 32,1 11
PICTET EURHIGH YIEL 75 151,6 11
GED SURFCR-CL A 100,0 46 5
FCP 11.446 0,5 5
SCHRODER EMERG MKT 545 73 4
SPDR TRUST SERIES 1 40 100,0 4
LYXOR ETF MSCI EMERG 530 7.0 4
DAX EX 70 54,0 4
PICTET EMERGING MKTS 7 445,8 3
MARINA PALLMS 1,0 0
PROSHARES SHORT S&P 0 40,3 -
EDP Renovaveis 945.000 4,7 4468
Altri,SGPS 200.000 1#2 240
BPI 201.536 0,5 97
Impresa 430.000 0,5 202
Portucel 285.000 1,8 524
EDP 50.000 2,4 120
BCP 9.935.795 0,1 1.351
Martifer 90 1,1 =
EDP Renovaveis 50.000 4,7 236
SLN 1.000 3
Mota-Engil 285.000 1,0 295
Jerénimo Martins 52448 12,8 671
Cofina 140.000 0,8 106
Sonae,SGPS 150.000 0,5 69
Teixeira Duarte 150.000 0.2 32
Corticeira Amorim 500.000 1,4 675
E. Santo Financial Group 21.000 5,2 108
Banif Capital Infrasstruciure Fund 215 8.370,4 1.800

89.420

Conforme politica contabilistica apresentada na Nota 3.6, o Grupo classifica na carteira de
titulos de “Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados” as participagoes em
fundos de investimento superiores a 20% e que nao detenha o controlo, quando detidos atraves
de fundos de investimento, de capital de risco ou de bancos, atendendo as caracteristicas
destas operagoes (seed capital).

O montante de 64 milhares de euros de Obrigagdoes do Tesouro correspondem a “Activos
dados em garantia” que se encontram a caucionar 0s Compromissos irrevogaveis com o

Fundo de Garantia de Depositos.

Obrigagoes do Tesouro no montante de 43.867 milhares de euros estao utilizadas como caugao

de operagoes de refinanciamento com o BCE, conforme Nota 23.



2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010

Rentipar Financeira, SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

10. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigao 31-12-2011  31-12-2010
Instrumentos de divida 486.737 275.314
Instrumentos de capital 82.359 23.215
Imparidade (941) -
Irmparicade (6. 740} [4.118)
561.406 294.410

A carteira de titulos disponiveis para venda tem a seguinte composigdo em 31 de Dezembro de

2011;

Natureza e &sgéis Quantidade Valor de balanga Imparidada
Instrumentos de divida
BILHETES DO TESOURO 20JAN2012 175.000.000 174.650 -
BILHETES DO TESOURO 20ABR2012 75.000.000 73.971 -
OBRIGAGOES TES MEDIO PRAZO 5% 20.500.000 20.442
OBRIG. TESOURO 09/14JUN2019 4.75% 33.750.000 19.498
PGB 3,35 10/15/15 19.670.000 13.890
OBRIGACOES DO TESOURO 4.8 06/15/20 24.655.000 13.797
OBRIGACOES DO TESOURO CABOVERDIANO 9.698 9.699 .
NTN-F 20.500 8.722
NTN-F 20.000 8.357 .
NTN-F 19.500 8.297 -
OBRIGACOES DO TESOURO 6.4 02/15/16 9.370.000 7.297 -
PARPUBLICA 3 1/2 07/13 10.000.000 7.018 -
BCP 3,625% 19JAN2012 5.000.000 5.156 -
OBRIG. TESOURO SETEMBRO 1998/2013 5.787.980 5.121 -
CAJAMADRID 4.25% FEV 14 5.000.000 5.071 -
RENTIPAR SEGURQOS 2010/2015 5.000.000 5.000
BANCO BPI SA01/12 5.000.000 4.922
NTN-F 11.000 4.597 -
BARCLAYS BANK PLC 01/17 4.500.000 4.594 -
NTN-B 5.000 4.499 -
CGD 3.625% JUL14 5.000.000 4.160 -
BES 5,625% 5JUN2014 5.000.000 4.138
BCP 4,75% OUT14 5.000.000 4.009 -
CGD 5,125% FEV14 3.750.000 3.543 -
GE CAP EUR FUND 5 1/4 01/31/13 3.250.000 3.518 -
VODAFONE GROUP PLC 01/22 3.000.000 3.438 -
CAIXA GERAL DEPO 5 1/8 02/14 3.250.000 3.069 -
PORTUGUESE OT'S 4.35 10/16/17 5.000.000 2.966 -
CITIGROUP INC 7 3/8 06/16/14 2.500.000 2.756 -
EDP FINANCE BV 3 1/4 03/15 3.000.000 2.537 -
LLOYDS BANK TSB BANK PLC 5 3/8 2.500.000 2.418
NTN-B 2.600 2.364
CP COMBOIOS DE PORTUGAL 4.17 10/19 5.000.000 2.343 =
BK IRLAND 4 4,625% SET14 2.500.000 2.156 -
BANO ESPRITO SANTO 3 3/4 01/12 2.050.000 2.118 -
DEUTSCHE TELEKOM INT FIN 07/13/22 2.000.000 2.095 -
GOLDMAN SACHS GROUP INC 03/17 2.000.000 1.925 -
TELEFONICA EMISIONES SAU 2.000.000 1.852 -
INTESA SANPAOLO SPA 2.000.000 1.761
NTN-F 4.000 1.671
DAIMLERAG 4 1/801/17 1.500.000 1.652 /)
VALE SA 1.500.000 1.577 .
VOTO VOTORANTIM LDA 04/17 1.200.000 1.232



2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
Rentipar Financeira, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Natureza e espécia

Quantidade Valor de halanco Imparidade

BANCO COMERCIAL PORTUGUES 1.050.000 1.072 :

GRECIA 4,3% MAR 12 2.000.000 1.047 (941)

BANK OF AMERICA CORP 7 06/15/16 1.000.000 1.037 -

NATIONWIDE BLDG SOCIETY 01/15 1.000.000 1.018

ENI SPA 4 06/29/20 1.000.000 987 -

BANCO BPI SA 3 07/17/12 1.000.000 979 -

GAS NATURAL CAPITAL 4 1/801/18 1.000.000 972

BANCO COMERCIAL PORTUGUES 950.000 970 =

GOLDMAN SACHS GROUP INC FLOAT 10/19 1.000.000 938 =

BANCO NAC DESENV 6 1/2 06/19 1.000.000 887 -

AREVA SA 3 1/2 03/21 1.000.000 853

BANK OF IRELAND 4 5/8 09/14 1.000.000 848

TELECOM ITALIA SPA 5 1/4 02/22 1.000.000 845

CAIXA GERAL DEPO 8 09/28/15 EMTN 882.000 783

GLENCORE FINANCE EUROPE 750.000 781

MGS - 5.25% (AFS) 661 661

BES INVESTIMENTO BRASIL 5 5/8 03/15 800.000 579

CITIGROUP INC 7 3/8 09/04/19 500.000 566

NOMURA EUROPE FINANCE NV 12/14 500.000 510

VIVENDI 4 7/8 12/19 500.000 510

SCHNEIDER ELECTRIC SA 3 5/8 07/20 500.000 510

KONINKLIJKE KPN NV 3 3/4 09/21/20 500.000 502

GAS NATURAL CAPITAL 4 3/8 11/16 500.000 491

ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 10/16 500.000 482

TELEFONICA EMISIONES SAU 3.661 17 500.000 460

ALLIED IRISH BKS PLC 4 1/2 10/01/12 500.000 452

RECOVERY UNITS-BTA BANK 0% JUL20 11.664.749 451

MORGAN STANLEY 5 3/8 08/10/20 500.000 447

ACOREANA TX VR DEZ 17 345.000 345

UK BOND UKT 4 3/4 09-07-2015 170.000 237

PGB 3,35 10/15/15 330.000 233

GERMAN BOND OBL 1 3/4 10-09-2015 200.000 210

NTN-B 100 90 =

NTN-B 50 45 .

OBRIGAGCOES DO TESOURO - JUN 02/12 29.350 29

OBRIGAGOES DO TESOURO - SET 98/13 22.000 24

OBRIGAGCOES DO TESOURO - ABR 05/21 6.500 18

OBRIGACOES DO TESOURO 05/15ABR2021 8.000 12

OBRIGAGCOES DO TESOQURO - JUN 03/14 10.000 10 -

DBERIGAZOES DO TESOURO 05/JUN/2012 6.000 9 =
485.796 (941}
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(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Natureza e espécie Quantidade  Valor de balango Imparidade

Instrumentos de capital

LDI DESENV IMOBILIARIO 13.317.262 33.622

FUNDO FCR 20.000 12.238 -
FOMENTINVEST 4.616.924 6.734 =
LUSO CARBON FUND-FUNDO ESP FECHADO 82 3.688 .
ASCENDI BEIRAS 70.775 3.312 .
ASCENDI NORTE 118.169 1.655 E
PRADERA EUROPEAN RETAIL FUND CLASS1 300.000 1.605 =
VESTIBAN 25.000 1.368

AVIVA CENTR EUROPEAN PROPERTY FUND 1,543,012 1.327 -
HABIPREDE SA 5.000 1.250 .
FINE ART FUND (CP) 12.645 1.077 -
PREFF-PAN EUROPEAN REAL STATE FUND 12.750 1.071 .
CORKFOC 271.188 933 (423)
UNICRE, SA 35.076 916 .
TiT.RENDA VARIAVEL-AGQOES MILLENIUM 14,300.000 769 +
KALOUMA HOLDINGS LTD 143 722 -
PRAX CAPITAL Ill, SCA, SICAR 3.000 640 .
WIL 603.750 600 g
SIBS,SA 103.436 445 .
FINANGEST 526 355 (180)
IMOVALOR 19.890 281 .
DIDIER & QUEIROZ, S.A. 50.000 148 (2)
SOGEO - SOC. GEOTERMICA DOS AGORES, SA. 24.529 122 .
FLORESTA ATLANTICA - SGFII, SA 10,125 120 -
LUSITANIA SEGUROS 476 99 {(129)
SITA-SOC. INDUST. TINTAS, SA 97.000 97 .
JP MORGAN EUROPEAN PROPERTY FUND 15 83 5
VISACLASS C 2533 68 .
COMPANHIS DAS QUINTAS SGPS, SA. 34.317 51 (121)
ACGOES SiSP 91.000 51 (40)
NORMA-AGORES - SOC.ESTUD.APOIO DESENV. REG. 10.000 50 .
GED SUR CAPITAL S.A., SGECR 30.000 25 H
NOVA COMPANHIA GRANDE HOTEL 50.300 23 (162)
BTA BANK JSC - GDR'S 27.324 21 =
S.W.ILF.T. 14 1 .
TRANSINSULAR (AGORES) - TRASP. MARITI. INSUL. 2.000 1 -
PRETORIA LDA 5.736 6 .
NYSE EURONEXT - US6294911010 201 4

CEIM, LDA 800 4 =
FLIPTREL PORTUGAL SGPS 2.500 3

BELMONT RX SPC FI DEC08 12 1 >
GARVAL 500 1 .
LISGARANTE 500 1 E
NORGARANTE 500 1 .

.—"_'-:F a2 [
—
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Rentipar Financeira, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Natureza e gspéicie

Quantidade

Valor de balanco |Imparidade

FLIPTREL Il SA 577 1
BELMONT RX SPC FI SEP08 2 .
OPUS CREDIT SP1 NOV08 1 .
OPUS CREDIT SP2 DEC08 3 .
DB GLOBAL MASTERS FUND-V 13-07 4
OPUS CREDIT SP LIMITED 3 :
BEIRA VOUGA 20.317 (10)
BEIRA VOUGA ACGCQES PREFERENCIAIS 21.500 (10)
COLISEU MICAELENSE, S A 83 . :
MACEDO & COELHO 188
SC BRAGA SAD 20 . ;
TEATRO MICAELENSE, S A 83 :
ACT - C -INDUSTRIA DE CORTICAS, S.A 170.410 . (852)
SUBERCOR 28.137 : (141)
VINOCOR 156.421 . (782)
VNCORK 801 . :
TAEM SGPS 125 . :
PAN ATLANTICA 950.000 . (589)
ASCENDI OPERADORA BLA 139 . -
ASCENDI OPERADORA NT 210 : :
ACORLINE 3.280 - {3,308)
75.610 {6.749)

O movimento da imparidade de activos financeiros disponiveis para venda, durante o exercicio

de 2011, é apresentado na Nota 42.

O montante de 12.510 milhares de euros de Obrigagdes do tesouro correspondem a “Activos

dados em garantia” que se encontram a caucionar 0s compromissos irrevogaveis com o

Fundo de Garantia de Depositos e o Sistema de Indemnizagao.

Titulos no montante de 369.271 milhares de euros estao utilizados como caugao de operagoes

de refinanciamento com o BCE e crédito intradiario junto do Banco de Portugal, conforme Nota

23.

=
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(Montantes expressos em mithares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

11. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descricio 31-12-2011  31.12-2010
Mercado monetario interbancario - 250.000
Operagdes de compra com acordo de revenda
No pais 499.952 -
No estrangeiro 3.338 -
Depasitos
No pais 32606 2,988
No estrangeiro 93.598 175.323
Empréstimos
No pais - -
No estrangeiro 3.332 20.784
Aplicagbes a muito curto prazo
No pais - -
No estrangeiro 17.978 40.425
Outros 7.044 1502
Total 657.848 491.022
=
! 219 {Tf)
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(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

12. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte compaosigao:

Rubricas de Crédito 31-12-2011  31-12-2010

Crédito a Empresas

Contas Correntes 1.587.583 1.858.327
Desconto e outros créditos titulados por efeitos 185.865 281.340
Empréstimos 2.591.433 2.616.700
Descobertos 75.157 90.604
Factoring 182.273 172.284
Locagao Financeira 327.180 389.884
Qutros 189.422 331.172
Crédito a Particulares
Habitagao 3.387.901 3.369.796
Consumo 925.414 1.064.837
Qutras finalidades
Empréstimos 641.317 668.146
Contas Correntes 166.529 201.571
Desconto e outros créditos titulades por efeitos 10.675 17.877
Locagao financeira 18.887 91.959
Descobertos 45.781 54.256
Qutros 193.262 244609
Qutros créditos e valores a receber (titulados) 304.932 482.193
Crédito e juros vencidos 1.064.469 831.401
Rendimentos a receber 95.300 91.012
Despesas com rendimento diferido - -
Receitas com rendimento diferido (13.089) (15.401)
Imparidade em Crédito Concedido (813.531) (594.857)
Total 11.166.761 12.247.710

Dos empréstimos a empresas, o montante de 94 milhoes de euros esta a ser utilizado como

caugao de operagoes de refinanciamento como o BCE, conforme Nota 23.

A rubrica “Outros créditos e valores a receber” inclui 29.622 milhares de titulos de divida, dos

quais o montante de 1.102 milhares de euros estao utilizado como caugao de operagoes de

o

refinanciamento com o BCE, conforme Nota 23.

i
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(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

A rubrica “Crédito e juros vencidos” inclui prestagdes vencidas a mais de 90 dias. As prestagoes
vencidas entre 30 dias e 90 dias correspondem a 195.192 milhares de euros (184.549 milhares

de euros em 2010).

A rubrica de crédito a clientes inclui o montante de 4.415.156 milhares de euros de créditos

objecto de securitizagao.

O crédito relativo a locagao financeira € o seguinte:

31-12-2011_ 31-12-2010

Rendas e valores residuais Vincendos:

Até1 ano 26.151 53.890
De 1 ano até 5 anos 199.877 260.972
Mais de 5 anos 254180 253.848

480.208 568.710

Juros vincendos :

Até 1 ano 1.476 7930
De 1 ano até 5 anos 13.240 23.406
Mais de 5 anos 50.778 55.631

65.494 86.867

Capital vincendo

Até 1 ano 24.630 45.961
De 1 ano até 5 anos 185.121 237.565
Mais de 5 ancs 195.451 198.317

405.202 481.843

C&, 221

=
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(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Valores residuais nao garantidos que acresgam ao beneficio do locador: 20.602 milhares de
euros.

As rendas e valores residuais vincendos representam o valor minimo de locagao a receber.

Os titulos reclassificados nesta rubrica, em 2008, sao os seguintes:

Nome Quant. valor balango valor mercado
GRANITE MORTGAGE PLC 1.000.000 986 1.041
GRANITE MORTGAGE PLC 2.000.000 748 789
HARBOURMASTER CLO 500.000 4.691 3.595
6.425 5.425

Estes titulos caso nao tivessem sido reclassificados, teriam um impacto positivo de 846 milhares
de euros no resuitado do exercicio de 2011.

Conforme disposto na IFRS 7, os titulos estao valorizados de acordo com metodologias de
valorizagao internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado (nivel 3).

Nao foram registadas perdas por imparidade em titulos de divida classificados nesta rubrica.
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13. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigio 31-12-2011  31-12-2010
Instrumentos de divida 53.706 63.939
Imparidade (200) -
53.506 63.939

Titulos no montante de 30.338 milhares de euros estao utilizados como caugao de operagoes
de refinanciamento com o BCE, conforme Nota 23.

Instrumentos de divida no montante de 5.658 milhares de euros encontram-se a caucionar
operagoes de Repos’s.

A carteira de titulos de investimentos detidos até a maturidade tem a seguinte composigao em
31 de Dezembro de 2011:

Natureza e especie Quantidade Valor de balanga bmparidade
Instrumentos de divida
FIDIC.Fdo de Invto em Direitos Creditérios 9.847.000 9.847
BANCO TOTTA SA 33/406/12 8.000.000 8.210
CREDIT SUISSE USA INC 04/12/13 7.500.000 5.749
PORTUGAL TEL INT FIN 3.900.000 3.922
Certificado Depdsito Bancario 9.018.036 3.710
MORGAN STANLEY & CO INTL 3.000.000 2.951 -
BANCO ESPIRITO SANTO 5 5/8 06/14 2.400.000 2.560 =
PORTUGAL TELECOM INT FIN 12 2.500.000 2.557
CRITERIA CAIXACORP SA 2.500.000 2.556 -
CITIGROUP INC 06/14/12 2.537.000 2524 -
BRISA CONCESSAO BRCORO 4.797 13 2.500.000 2.471 -
FRIESLAND BANK FLOAT 04/13 2.500.000 2.470 -
EDP FINANCE BV 5 1/2 02/14 1.500.000 1.646 =
GOLDMAN SACHS GROUP INC 1.500.000 1.449 -
NATIONAL BANK OF GREECE SA 1.000.000 748 (200)
TECNICIL IMOBILIARIA, SA 91 91 -
SOGEI-SOC. GEST. INVESTIMENTOS 45 45 -
53.506 (200}
- F
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Os titulos reclassificados nesta rubrica, em 2008, sao os seguintes:

Nome Quant. valor halanco valor mercado

CITIGROUP INC 06/14/12 2.537.000 2524 2.518
PORTUGAL TELECOMINTFIN 12 2.500.000 2.557 2.547
MORGAN STANLEY & CO INTL 3.000.000 2.951 2.838
CREDIT SUISSE USA 04/12/13 7.500.000 5.748 5.658
FRIESLAND BANK FLOAT 04/13 2.500.000 2470 2.396
GOLDMAN SACHS GROUP INC 1.500.000 1.449 1.246

17.699 17.203

Estes titulos caso nao tivessem sido reclassificados, teriam um impacto negativo de 110

milhares de euros no resultado do exercicio de 201 1.

Conforme disposto na IFRS 7, os titulos estao valorizados de acordo com cotagdes de mercado

(nivel 2).

14. ACTIVOS COM ACORDO DE RECOMPRA

Os activos com Acordo de Recompra, cujo valor ascende a 72.347 milhares de euros (em 2010

o valor ascendia a 51.004 milhares de euros), correspondem a titulos adquiridos, sobre os

quais existe o acordo de os revender por um prego pré-estabelecido, que estao registados no

Banco Banif Brasil e Banif — Banco Internacional do Funchal.

Os titulos (colateral) apresentam a seguinte composigao:

Natureza e espécie Quantidade Valor de balango
Instrumentos de divida
ESPIRITO SANTO PROPERTY 50.000.000 51.283
Letras do Tesouro Nacional - Brasil 10.195 4.020
Letras do Tesouro Nacional - Brasil 47.806 17.044
72.347
3
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15. DERIVADOS

Derivados de Negociacao

Os instrumentos financeiros derivados, em que o Grupo é contraparte com as variagoes do
justo valor reconhecidas por contrapartida de resultados, correspondentes aos seguintes tipos

de instrumentos:

Descricio Valores Nocionais 31-12-2011 31-12-2010
Justo Valor Justo Valor
Positivo Megainm Positivo Hegative
Casiriic: sobre 1nuna de cadmbios
Swap FX 1.639.866 7.323 79 2172 6.949
Divisas 103.584 1.983 2.481 10.207 7.950

Contratos gafiem 1axas de jurg
Interest Rate Swaps 5.872.328 22.407 27.108 44.919 52.377

Contratos sobre crédito

Credit Default Swap 200.800 41.931 46.716 54.783 68.406

Futuros e oulras operagdes a prazo

Operagdes a prazo divisas 65.291 4.008 4.008 2.942 1222
7.881.869 77.652 80.392 115.023 136.904

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados sao reconhecidos no balango em rubricas
separadas do Activo e do Passivo. O justo valor positivo & reconhecido em "Activos financeiros
detidos para negociagao” (Nota 8) e o justo valor negativo em “Passivos financeiros detidos

para negociagao” (Nota 24).
Derivados de caobertura

Esta rubrica é analisada como segue:

31-12-2011  31-12-2010

Activo
Interest rate swaps Z z

Passivo
Interest rate swaps 130 1.303
130 1.303

O Grupo contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a sua exposigao ao risco de
taxa de juro. O tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente
se 0 Grupo esta exposto as variagoes de justo valor, ou a variagOes de cash-flows ou se se
encontra perante coberturas de transacgoes futuras. O Grupo, a data de 31 de Dezembro de

2011 e de acordo com os critérios contabilisticos aplicaveis, apresentava na sua cart;aigg:de
/f’//-(
/r S 275
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passivos emitidos um conjunto de emissOes a taxa variavel para as quais existiam aquela data
instrumentos financeiros derivados (IRS) com o objectivo de efectuarem a cobertura do risco de

taxa de juro associado a essas emissoes.

O Grupo, para aquelas relagoes de cobertura que se enquadram nos requisitos obrigatorios da
1AS 39, adoptou a contabilidade de cobertura formal, nomeadamente o modelo de cobertura de
exposigao a variabilidade nos fluxos de caixa (Cash flow hedge) e apresenta na sua carteira de
derivados, swaps de taxa de juro, que estdo a cobrir o risco de variagdes nos fluxos de caixa

dos Recursos de outras instituicoes de crédito e Responsabilidades representadas por titulos.

O Grupo realiza periodicamente testes de efectividade das relagdes de cobertura existentes. No
exercicio em analise esta registado por contrapartida de Reservas de Reavaliagdo o montante
de 1.351 milhares de euros (em 2010: 1.474 milhares de euros), correspondendo a parte

efectiva do justo valor dos derivados de cobertura de cash - flow.

As operagoes de cobertura de justo valor em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 podem ser

analisadas como segue:

2011
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Ncciong! Valor Mercado
Inlerestrate swaps Empréstimos Taxa de juro 15.000 (2}
Interest rate swaps Obrigagdes Taxa de juro 30.000 (97)
Inlerest rate wwasis Obrigacdes de wist Lodifacin Taxa de juta 8.654 [31}
53.654 (1350
2010
Produto derivado Produto coberto Risco coberto Nocional Valor Mercado
Interest rate swaps Bullels Taxa de juro 35.000 (251)
Interest rate swaps Obrigagdes Taxa de juro 30.000 (776}
Interestr te swaps Obngaghes de saculilizapla Taxa de jurg 27.329 (2RI
92.329 11,3035

A andlise da carteira de instrumentos financeiros derivados de cobertura por maturidades ¢ a

seguinte:

201 Nocional Justo valor
Até 3 meses - -
De 3 meses a1 ano 17.333 (70)
De 1 ano até 5 anos 36.321 [0}

53.654 {130]
2010 Nocional Justo valor
Até 3 meses 12.776 (129)
De 3 meses a1 ano 34553 (398)
De 1 ano até 5 anos 45.000 [77E)

92.329 [1.303)

Y
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Conforme disposto na IFRS 7, os derivados de cobertura estao valorizados de acordo com

metodologias de valorizagao internas considerando maioritariamente dados observaveis de

mercado (nivel 2) (Ver Nota 45).

16. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica apresentou o seguinte movimento no exercicio findo:

Entrada de
enlidades no

Movimento do exerciclo

Saldo liquido em perimetro de

Categoria de activo 31-12-2010

Imovers e equipamentos
Participagoes

155.508
11.948

132.934

(15.866)
(11.948)

Outros

ensacifecsa  Aquisicies Alienagdes _movimentos

Perdas de imparidade

reconhecidas

Saldo
liquido em Imparidade
31.12-2011 _acumulada

5656

(10.154)

267.678 (14.879)

Total 167.456 132.534

5.656

T 15E)

267.678 S Wi

No periodo em referéncia, as aquisigoes correspondem ao montante recuperado por meio de

execugao ou arrematagao de garantias colaterais associadas a crédito concedido,

correspondendo essencialmente a imaveis.

17. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Esta rubrica apresentou o seguinte movimento no exercicio findo:

Entadade
cntidades ne
Saldecm perimetro de

Colmgmria deactive

Ediffoes e tesrenas 272591 3%6.700 165284

272.59% 306.700 165,284

31-12:2010__ roemypldimpis Apamigdces  Reavahigoes dimangoes

48 392

40.388

Transferéncias

Iméveis de
servi¢o
prépns

detidesp/

Activos
Oulros

venda actlvos

Saldoem
31-12.2011

Difiaringaa
daoambio

(40.887) 1113

[LLE L1} 1.113

98680

{1847} 32928

L) 844.026

As valorizagdes das propriedades de investimento sdo realizadas por peritos especializados e

independentes de acordo com os critérios e metodologias geralmente aceites para o efeito, que

integram analises pelo método do custo e pelo método de mercado, sendo o justo valor definido

pelo montante que pode ser razoavelmente esperado pela transacgao entre um comprador e

um vendedor interessados, com equidade entre ambos, nenhum deles estando obrigado a

vender ou a comprar e ambos estando conhecedores de todos os factores relevantes a uma

determinada data.

As propriedades de investimento apresentam no exercicio os seguintes valores:

— Rendimento de rendas: 21.137 milhares de euros
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— Gastos operacionais directos: 4.728 milhares de euros

Os imoéveis temporariamente ndo arrendados elevam-se a 364.127 milhares de euros, sendo o
montante de 70.841 milhares de euros referentes a imdveis recebidos por reembolso de crédito

proprio.

18. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Conforme referido na Nota 3.13, os imoveis de servigo proprio sao registados pelo justo valor,
actualizado de 3 em 3 anos. A tltima reavaliagao foi efectuada com referéncia a 31/12/2009.
18.1 — Movimento ocorrido no periodo

Prmems
=1 - P S

Satde Iqués
s pEeemin = Brmwisajis Impardade do Pierengas  em3d17-
Eri-mopat 1 IR TS TR TR 1 Ttastedncas  demaeteica ezmrocio Acmclmn  Rgsmi Feouarzacoes g osrer ik

Imeveis 129927 122633 2615 {1 46:1) {9 192) 12.357) (34) (%6) ZBN 285
Equoaments 31688 2670 |®14) 43835) 287) 42 3aH (111} (117) 21148
Aclivas e lecagan eperacenal 77471 i (12 359) 19.813) (1295} 1#110) 15420 i T
Aclvazer: lecaganbnarcera
Aclvas tng veis em curto 1153 23609 5845 o 4
Quiros actvos tavers 27 03 o (643) 150) 2084

¥H i L1 9.4 1.450) - if & i v o 11.013) 369 194

O valor liquido dos imoveis, caso os mesmos estivessem contabilizados pelo método do custo,
seria 242.090 milhares de euros.

18.2 — Activos fixos tangiveis em regime de locagao operacional

Pagamentos futuros Rendas
em locagao contingentes
Valor operacional nao reconhecidas em
Maturidade Residual Liquido cancelavel resultados

inferior a 1 Ano 166 1 -
Entre 1 e 5 Anos 52.309 19.756 .
Superior a 5 Anos -
52.475 19.757 -

Os activos fixos em regime de locagao operacional correspondem essencialmente a viaturas.
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19. GOODWILL E OUTROS ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido no periodo foi:

Ertrada de -
na o N K i
11017 °"’da°_“ Teansfarincias  AMOMUZANCELDD o inrasies  APEE ipaes  CTERNGES L idoem
A—— cenna¥ode  aqughes exercicin shquido) decimbie iz 2011
-

Coedwd 2433

Azbuosinangivers am curto 14613 1M {4769

$:50mas da ratamanio aulomatco de dades (Softaare) 4361 Tl S 001 (6953)
Buiresactves intarglvels 1856 = 1212} (144

3818
2601
1604

7 274506

A rubrica Goodwill corresponde as seguintes participagoes:

Relativamente a 31 de Dezembro de 2011, o Grupo realizou os seguintes testes de imparidade

ao goodwill:

Para a sociedade Investagor, SGPS, SA, foi efectuado um estudo inicial, que
justifica o goodwill reconhecido (no montante de 2.218 milhares de euros), e foi
efectuado em 2011 uma actualizagdo do mesmo. Em 2010 foi registado uma
imparidade de 314 milhares de euros. Nesta analise foi utilizado o método
Discounted Cash-Flows, tendo por base a analise prospectiva da actividade futura
da empresa e dos seus negdcios consubstanciada em projecgdes economicas e
financeiras a médio e longo prazo (6 anos) e a determinagao dos respectivos fluxos
financeiros previsionais. Na avaliagao, foram utilizados os seguintes parametros:

- Taxa de inflagao: 2,00% (2010: 2,00%)

- Taxa de rendimento real: 4,18% (2010: 3,00%)

- Taxa de risco: 3,07% (2010: 4,00%)

- Taxa de actualizagao: 9,53% (2010: 9,26%)

- Taxa de risco adicional (perpetuidade): 1,00% (2010: 1,00%)

- Taxa de capitalizagao: 8,45% (2010: 8,19%)

- Para a sociedade Banco Caboverdiano de Negédcios, foi efectuado um estudo
inicial, que justifica o goodwill reconhecido (no montante de 872 milhares de euros
em 2007 e 215 milhares de euros referentes a aquisigdo em 2008 de 5,7%), e foi
efectuado em 2011 uma actualizagdo do mesmo. Em 2010 foi registada uma
imparidade de 57 milhares de euros. Nesta analise foi utilizado o método
Discounted Cash-Flows. Na avaliagado, de 2011, foram utilizados os seguintes
parametros:

- Euro Risk free Rate (Rf): 3,00% (2010: 3,21%)

- Mature Market Risk Premium (Rm - Rf): 6,00% (2010: 5,50%)

- Country Rating B1, Default spread: 4,00% (2010: 4,50%) ,\;D
T

229
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- Relative Volatility Equity vs Fixed Income Markets: 1,5 (2010: 1,5)
- Adjusted Risk Premium: 12,00% (2010: 12,25%)

- Implied KE: 15,60% (2010: 16,66%)

- Perpetual growth rate: 3,00% (2010: 3,00%)

- Periodo de anélise considerado foi de 6 anos

As avaliagoes ao goodwill foram desenvolvidas com base no pressuposto de continuidade das
operagdoes e nos elementos historicos e contabilisticos das entidades avaliadas. As
metodologias e pressupostos chave utilizados nas avaliagoes sao comummente aceites para a
avaliagdo de empresas e a sua aplicagao foi realizada em concordancia com as praticas
internacionais de avaliagdbes de empresas e aceites pela Gestao do Grupo. Nao foram
identificadas possiveis alteragoes em pressupostos chave que justificassem a quantificagao dos

respectivos impactos, conforme requerido pelo paragrafo 134 (f) da IAS 36.

No exercicio de 2011 nao foram registas perdas por imparidade em activos intangiveis.
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20. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica de Investimentos em Associadas apresenta a

seguinte composigao:

Reriow Seguce SCPS 24 Suonicm Betone du Gecey « 65 Sop.monD B 555 EA

Vw131 Gurmhze 2
Bonza Pus Vinsmm 02 8 Sem na Badan: ETERS

Pasv 44la CoaRten &
VilSamoo uSamia

.............

= - fns- 3308 S
S e9or caCuadarvoy 2
BancoPirm it %0 0 uns Aadecs
8ant.56P% A

PEg s a10 Caraitican b
Inmeet 22 40235 AP33 Viasncace a Sniena Ban?-SGPS SA

Para goodwill registado nas participagdoes da Banca Pueyo e Rentipar Seguros foram

realizados teste de imparidade, com recurso a metodologia dos “Discouted Free Cash Flows to

Eeuity” e com os seguintes pressupostos:

- Banca Pueyo:

CoE - Cost of Equity: 10,9%

Taxa de crescimento — Perpetuidade: 2,0%
P/E Multiplo implicito - Valor Terminal: 8,3x

Periodo de analise: 7 anos

- Rentipar Seguros, SGPS:
Taxade inflagao:2,00%

Taxa de rendimento real: 3,12%
Taxa derisco:4,77%

Taxa de actualizagao: 10,20%

Taxa de risco adicional (perpetuidade):0,00%

—
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Taxa de capitalizagao:; 8,20%
Taxa dejuro semrisco: 4,98%
Taxa de crescimento nominal na perpetuidade: 2,0%

Periodo de analise: 7 anos

As avaliagoes ao goodwill foram desenvolvidas com base no pressuposto de continuidade das
operagdes e nos elementos historicos e contabilisticos das entidades avaliadas. As
metodologias e pressupostos chave utilizados nas avaliagdoes sdo comummente aceites para a
avaliagao de empresas e a sua aplicagao foi realizada em concordancia com as praticas
internacionais de avaliagoes de empresas e aceites pela Gestao do Grupo. Nao foram
identificadas possiveis alteragoes em pressupostos chave que justificassem a quantificagao dos

respectivos impactos, conforme requerido pelo paragrafo 134 (f) da IAS 36.

No decorrer do periodo findo em 31 de Dezembro de 2011, as alteragOes verificadas em

associadas foram as seguintes:

Em Setembro de 2011, foi estabelecido um acordo com a Caixa Bank, SA (“La Caixa”),
no ambito do qual foi alienado os activos e passivos bancarios do Bankpime a La Caixa

pelo montante global de 16 milhGes de euros.

- No exercicio de 2011 o Grupo registou uma imparidade, no montante de 7.067 milhares
de euros, relativa a totalidade do goodwill do Bankpime. Verificou-se que os
pressupostos de apuramento de goodwill & data de aquisigao deixaram de se verificar

no corrente ano.

O Grupo adquiriu 32.74% da Centaurus Reality Group, no montante de 16.501 milhares
de euros.

As Sociedades registadas de acordo com o método da equivaléncia patrimonial reportam os

seus dados de acordo com as politicas contabilisticas do Grupo (Nota 3), ndo existindo

problemas na harmonizagao das politicas contabilisticas.

2/
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21, IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

21.1 Impostos correntes

Esta rubrica tem a seguinte composigao por entidade:

2010

31-12-2011  31-12-2010

Banco Banif Brasil 10.970 12.657
Banif Banco de Investimento 3.951 308
Banif Banco de Investimento (Brasil} SA 3.428 3.450
Grupo Banif Mais SGPS 1.862 3.679
Rentipar Financeira SGPS 1.259 36
Banif Gestéo de Activos 975 625
Banif 951 935
Banif imobiliaria 583 255
Banif - SGPS SA 456 2759
Banif Investimentas - SGPS SA 423 382
Banif (Agores) SGPS SA 373 768
Renticapital 323 243
Banco Caboverdiano Negocios 244 -
BanifSeirv 197 185
Beta Securitizadora 164 82
Banif Gestao Activos (Brasit) 132 87
Banif Rent SA 122 107
Gamma 92 a7
Agortur 33 36
Ecoprogresso 30 -
Banif Comercial - SGPS SA 25 9
Turotel 17 23
Numberone SGPS 1] 5
Gestarquipark 9 12
Investagor Hoteis SA 7 21
Econofinance SA 4 5
Soc Imobilidria Piedade 4 5
Investagor SGPS SA 3 5f
Hotel do Pico 1 1
Banif Corretora de Cambios e Valores - 636
Banif Capital - 16
Banif Agor Pensdes 1
Centro Venture . 3
26.649 27.383

S
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Os activos por impostos correntes registados no Banco Banif Brasil incluem 4.567 milhares de

euros de créditos reconhecidos por decisao judicial transitada em julgado no Supremo Tribunal

Federal do Brasil, em processo relativo ao alargamento de Base do Cofins, que aguardam

compensagao contraimpostos e contribuigdoes administrados pela Receita Federal do Brasil. No

seguimento desta decisdo, a Receita Federal do Brasil pretende, com efeitos retroactivos, o

alargamento da base de calculo do Cofins, situagao considerada pelo Grupo com probabilidade

de éxitoremota.

21.2 Impostos diferidos

Resultados
31-12.2010 Por Capitais
Degsrigin Rmmxprease  Custo Proveitos Preqprins 31-12-2011

Provisdes/imparidade ndo aceites fiscalmenle
Qutrosriscos e encargos 36 - - 36
Imparidade de crédito concedido 1.513 (22.027) 36.314 15.800
Prejuizos fiscais reportaveis

Prejuizos fiscais reportaveis 39.341 (20.629) 34558 (2.137) 51133
Valorizagdes nao aceites para efeilos fiscais
Propriedades de investimento (2.428}) (1.735) 1.052 (3.111)
Iméveis de servigo proprio (3.371) - . - (3.371)
Activos disponiveis para venda 3.793 8.474 12.267
Activos ao justo valor através de resultados (664) (647) 2938 1.627
Qutros
Beneficios dos empregados 7.354 (102) 1.940 5693 14.885
Comissoes 177 (362) (185)
Outros (3.914) (5.324) 25.342 (2.929) 13.184
TOTAL 41.837 |80, 102.144 9.110 102.265

Os activos por impostos diferidos sao referentes essencialmente a imposto diferidos por

prejuizos fiscais no montante de 48.360 milhares de euros (37.990 milhares de euros em

2010), de activos disponiveis para venda no montante de 12.267 milhares de euros (3.793

milhares de euros em 2010) e imparidade de crédito concedido no montante de 15.800
milhares de euros (1.513 milhares de euros em 2010).

234 {)
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O Grupo, em 31 de Dezembro de 2011, apresenta o montante de 48.360 milhares de euros de

imposto diferido activo, oriundos de prejuizos fiscais, essencialmente das seguintes entidades:
Banif: 13.477 milhares de euros, BBl Brasil: 11.932 milhares de euros, Banif — SGPS, SA:

13.850 milhares de euros e Banif Bank Maita: 5.461 milhares de euros. E convicgao da Gestao

do Grupo que estes valores serao recuperados.

Impostos diferidos Banif — Banco Internacional do Funchal:

Os activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sao considerados

recuperaveis pela Sociedade face as projecgdes de evolugao da actividade e resultados para

os proximos anos constantes do “Funding and Capital Plan”, que tem como principais

pressupostos:

Depésitos: Crescimento médio dos depdsitos até 2015 estimado em cerca de 2,2%,

assente em trés vectores:

i) aproveitamento do potencial comercial da rede de balcoes no Continente,
atendendo a sua juventude;

i) exploragao do segmento da comunidade emigrante, quer nacional (Agores e
Madeira) quer internacional; e

iii) reconversao de activos sob gestao.

Creédito: Redugao média do crédito concedido em cerca de 1,7%, por via da retengao

de reembolsos previstos nalguns segmentos de crédito (hipotecario e consumo) e de

uma maior selectividade nas condigdes de concessao de crédito;

Produto da Actividade: Pese embora o recente incremento dos custos de funding

assumir caracteristicas estruturais, a margem financeira devera beneficiar do aumento
gradual das taxas Euribor, indexante ao qual esta associada a quase totalidade da
carteira de crédito do Banco, bem como de uma politica recorrente de revisao de
spreads. Por outro lado, existe potencial de aumento dos niveis de comissionamento,
quer em termos de negdcio bancario puro, como de bancassurance, aproveitando a
parceria com a seguradora Companhia de Seguros Agoreana SA, uma expectativa ja
documentada por varios estudos de consultores externos. Por estes factores, é
expectavel que o Produto da Actividade apresente um crescimento anual médio de 1%
ao longo do horizonte em analise;

Custos: melhoria dos niveis de eficiéncia, resultante de uma gestao mais criteriosa da
rede de balcées e do langamento de uma plataforma de servigos partilhados
transversal a todas as unidades domésticas do Grupo, o que devera permitir um

incremento do racio Cost-Income para niveis abaixo dos 50%.

\
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impnstos diferidos Banif — SGPE, SA

Para o efeito, a Banif SGPS tem vindo a equacionar um conjunto de operagdes que, conjugado
com a manutengdo da actual estrutura de custos, lhe permitira, nos préximos anos, gerar
rendimentos tributaveis de forma sustentada.

As operagoes prende-se com uma reestruturagao dos financiamentos das empresas do Banif —
Grupo Financeiro, que se pretende levar a cabo no decurso do ano de 2012. Esta
reestruturagao assenta no pressuposto de que a Banif SGPS, na qualidade de holding do
Grupo, é a Sociedade que deve ir ao mercado obter os recursos financeiros necessarios para
financiar a actividade das suas filiais. Com isto, espera-se que, por um lado, a Banif SGPS
obtenha uma taxa de juro mais baixa do que as suas filiais de per si conseguiriam, e, por outro,

que possa obter um rendimento razoavel com a distribuigdo dos financiamentos pelas mesmas.
Imposto diferido do BBI Brasil

Os activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis sdo considerados
recuperaveis pela Sociedade face as projecgoes de evolugao da actividade e resultados para
0s proximos anos constantes do “Bussiness Plan” até 2016 e 2021.

Os prejuizos fiscais no Brasil nao tém limite temporal

Reconciliagao da taxa normal de imposto com a taxa efectiva

3123011
I!'-'! iz osfn
Resultado consolidado antes de impostos e interesses que nao controlam (180.150)
Imposto apurado com base na taxa nominal 29.00% (52.244)
Imposto diferido de prejuizos fiscais nao reconhecidos -9,91°% 17.853
Impacio de entidades com taxa €e imposto diferente -1.10% 1.975
Beneficios fscais 0,12% (208)
Resultados apropriados em empresas registadas peto MEP -0.39%, 704
Contribuicdo extraordinaria sector da bancaria -217% 3907
Beneficios de empregados 0£.8% (1.037)
Qutros -1,27% 2.295
14.835% |38, 7 5]
31-12-2010
Tasn | Papa 00

Resultado consolidado antes de impostos e interesses que nao controlam 54,032
Imposto apurado com base na taxa nominal 29,00% 15.669
Amorlizagoes ndo aceites 0,04% 19
Impacto de enlidades com taxa de imposto diferente -6.24% (3.369)
Menos valias em activos tangiveis (liGuidas) -0.59%s {316)
Imparidade Goodwill 4,86% 2624
Beneficios fiscais -956°4 (303)
Resultados apropriados em empresas registadas pelo MEP 2.17% 1171
Beneficios de empregados -1,54% (830)
Mais valia em participacdes financeiras -647% (3.495)
Outros 9 24% 4990
29,91% 16.180

).



2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
Rentipar Financeira, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

22. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composicao:

311212010
Descricda 31-12-2011 Recapresso 31-12-2010
QOuro 22 22 22
QOutros metais preciosos, numismatica e medalhistica 500 525 525
Qutras dispanbilaces sobre residentes e 1 1
523 548 548
Banficaghes a receber 12.260 10.335 10.335
12.260 10.335 10.335
Suprimentos 50.484 22.116 22.116
Devedores diversos 254.722 1565.396 155.396
Sector publico administrativo 15.039 6.855 6.855
QOutros rendimentos a receber 2.694 5.026 5.026
Fundo de pensdes (Nota 46) 5.071 6.772 17.329
Operagodes sobre valores mobiliarios a reguiarizar 12738 405 405
Sewuros 808 786 786
Posigao cambial 3.284 7.105 7.105
Aplicagdes - conta caugao 2.964 2979 2.979
Outros activos 294.568 218.939 218939
642.372 426.379 436.936
Perdas de imparidae (200874 [F 1725 {172
634.281 430.090 440.647

A rubrica “outros activos”, em 2011, inclui 54.839 milhares de euros a receber da alienagao da

Banif Corretora de Cambios e Valores.

Em 2010, incluia 68.339 milhares de euros de adiantamento relativo a compra de iméveis ao
fundo de investimento BANIF IMOPREDIAL, concretizados em 2011.

23. RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigao 31-12-2011 31-12-2010

Recursos de Bancos Centrais 2.485.259 1.937.628
Juros de recursos de Bancos Centrais 2.315 519
Despesas com encargos diferidos {3, 288) -
2.484.286 1.938.147

Os “Recursos de Bancos Centrais” correspondem a operagdes de refinanciamento com o

Banco Central Europeu (BCE), no dmbito das operagdes de cedéncia de liquidez, garantidas

por penhor de activos elegiveis, conforme Nota 28 relativo a titulos emitidos no ambtito de

operagOes de securitizagao, Nota 12 relativo a Crédito a clientes, Nota 9, 10 e 13 relativas a

titulos.
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24. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Dezcricdo 31-12-2011  31-12-2010

Instrumentos financeiros derivados com justo valor nedativo 80.392 136.904
Poaighes a descoberto 8.656 8.355
89.048 145.259

Na Nota 15 é apresentado o detalhe dos derivados por tipo de instrumento.

25. OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados respeitam a instrumentos de divida
emitida pelo Grupo, com um ou mais derivados implicitos que, de acordo com a emenda ao
texto da IAS 39 — “Fair Value Option”, foram designados no seu reconhecimento inicial ao justo

valor através de resultados.

Esta rubrica tem a seguinte composigao por entidade emitente:

31-12-2011 31-12-2010

Banif - Banco Internaciona! do Funchal, SA - 4.957
Euro Invest Série 8 29.669 19.518
Euro Invest Série 9 41.746 42.020
Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil) 15.405 5.521
Banif - Banco Investimento (Brasil) 10.331 20.476
Banif Cayman - 42.837
Detidos pelo Banif - Grupo Financeiro (16.205) (16.443)
Total 80.946 118.886

Em 31 de Dezembro de 2011, os passivos emitidos pelo Grupo, apresentam as seguintes

condigdes:
Danomiragis Data de emissao__ Data de reembolso __Taxa de juro__Valor em circulagdo _ Delidas psrip Grijpss  Valor balanco
Euro Invest S8 13-04-2007 13-04-2012 5% 29.669 (8.888) 20.781
Euro Invest S9 22.10-2007 22-10-2012 6% 41.746 (1.956) 39.790
88| Brasil 2010 26-03-2012 5.3% 5.185 5.185
88| Brasil 2010 2 -03-2012 5.0% 10.220 (1.636) 8.584
Banco Banif Brasil 2014 17-12-2004 17-12-2014 7% 10.331 3. 725 6.606
87.151 [ 18, 05| 80.946
Em 2011, foram reembolsados as seguintes emissoes:
- BBCA 2006/2011 no montante de 4.705 milhares de euros;
-
P ]
Jeer
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- Banif Cayman Zero Coupon no montante de 42.837 milhares de euros.

26. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Dgscrigao 31-12-2011 31-12-2010
De Instituigdes de crédito do pais
Depésitos 120.324 165.761
Empréstimos 416.407 294750
Outros 2.001 13.879
538.732 474.390
De Instituigbes de crédito no estrangeiro
Depositos 23.874 589.724
Empréstimos 69.312 54.103
Operagdes de venda com acordo de recompra 360.410 151.558
Outros 90.782 11.788
544.378 807.173
Encargos financeiros 5.405 5.316
Total 1.088.515 1.286.879
27. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
Dascrigao 31-12-2011 31-12-2010
Depositos
A vista 2.287.130 1.646.769
A prazo 5.027.216 5.504.642
Poupanca 90.309 108.826
Outros 439.851 409.842
7.844.506 7.670.079
Outros débitos
Empréstimos 808 908
Qutros 80.083 51.484
80.891 52.392
Total 7.925.397 7.722.471
%
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28. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TiTULOS

Esta rubricatem a seguinte composigao por entidade emitente:

31-12-2011  31-12-2010

Banif Finance 378.643 377.420
Banif 1.355.000 650.000
Atlantes N.° 1 927.167 .
Atlantes Mortgage N.°3 489.846 524.246
Atlantes Mor.gage N.°2 284.519 305.817
Atlantes Moritgage N.*4 550.000 550.000
Atlantes Mortgage N.°5 500.000 500.000
Atlantes Moar.gage N.°6 74.543 87.159
Atlantes Mortgage N.*7 379.550 397.000
Azor Morigage N.°2 237.880 252.900
Allantes Mortgage N.°1 170.722 188.534
Azor Mortgage N.°1 69.968 78.817
Atlantes Finance N.°3 224.908 341.116
Atlantes Finance N.°4 247.500 -
Banif - SGPS 175.000 100.000
Banif Cayman 98.150 84.969
Banif Intemational Bank Ltd 35.000 35.000
Beta Securilizadora 40.294 19.540
Grupo Banif Mais SGPS 241,849 348.329
Banif - Banco de Investimento 150.000 .
Rentipar Financeira SGPS 64.000 126.400
Correcgao de valor de passivos que sejam objectode operagdes de coberlura 596 2.292
Divida readquirida (1.031.621) (19.518)
Detidos pelo Giupo Rentipar Financeira (3.909.927) (3.147.026)
Sub - Total 1.753.587 1.802.995
Certificados de deposito 624.865 661.616
Encanges Financeiros 20.751 14.734
Total 2.399.203 2.479.345
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Em 31 de Dezembro de 2011, os passivos emitidos pelo Grupo, apresentam as seguintes
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Em 2011, foram reembolsados as seguintes emissoes:

- Banco Mais PC 82 Emissao no montante de 20 milhdes de euros;

- Banif 2011 no montante de 150 milhdes de euros;

- BMore N.4 Class C no montante de 15,3 milnGes de euros;

- Banif SGPS 2008-2011 no montante de 47,4 milhdes de euros;

- Banif Cayman Zero Coupon EUR 08/11 no montante de 20 milhdes de euros;

- Banif Cayman Zero Coupon EUR 08/11 no montante de 14,9 milhdes de euros;

Operacdes de Titularizagdo

O Grupo realizou operagoes de titularizagao de crédito ao consumo e hipotecario,
através da alienagao desses activos a entidades de finalidades especiais (veiculos)

constituidos para o efeito.

As operagoes de titularizagao sdo apresentadas como segue:

Atlantes Mortgage N.°1

Na operagao Atlantes Mortgage No. 1, foram cedidos apenas contratos de crédito a
habitagdo do Banif, SA, no valor de 500 milhdes de Euros. Ao abrigo da legislagao em
vigor, foi constituido um Fundo de Titularizagao de Créditos designado Atlantes
Mortgage No.1 Fundo, que adquiriu ao cedente os contratos de crédito a habitagao e
emitiu unidades de participagao subscritas pela sociedade de direito irlandés Atlantes
Mortgage No. 1 Plc. Para se financiar, a sociedade Atlantes Mortgage No. 1 Plc emitiu
Obrigagdes no valor global de 500 milhdes de Euros.

Azor Mortgage N.°1

A Azor Mortgages, com inicio em Novembro de 2004, foi a primeira operagao de
securitizagao de créditos imobiliarios levada a cabo pelo anterior BBCA (a 22 do Grupo
Banif) com um valor total de 281 milhdes de Euros. Na Azor Mortgages, ao abrigo da
legislagao em vigor, os créditos cedidos inicialmente foram adquiridos pela Sagres -
Sociedade de Titularizagdo de Créditos, que emitiu as obrigagdoes Azor Notes
inteiramente subscritas por uma sociedade de direito irlandés denominada Azor
Mortgages Plc. Para se financiar, a sociedade Azor Mortgages Plc emitiu Obrigagdes
no valor global de 281 milhdes de Euros.

Em Dezembro de 2006, no ambito dos objectivos propostos para a constituida
sociedade de titularizagao do Grupo, Gamma STC, foram transferidas para esta

sociedade as Azor Notes assim como os respectivos direitos de recebimento dos

™
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créditos e deveres de pagamento ao veiculo Azor Mortgages plc, originalmente
pertencentes & Sagres STC. Esta transferéncia teve o acordo do originador dos
creéditos, do Grupo de securitizagao original, agéncias de rating, CMVM, dos
investidores, e outras entidades envolvidas na operagao, apds avaliagdao da boa

capacidade da Gamma para assegurar a gestao da mesma.

Atlantes Mortgage N.° 2

Na operagao Atlantes Mortgage No. 2, foram cedidos apenas contratos de crédito a
habitagao do Banif, SA, no valor de 375 milhdes de Euros. Ao abrigo da legislagao em
vigor, foi constituido um Fundo de Titularizagao de Créditos designado Atlantes
Mortgage No.2 Fundo, administrado pela Gamma — Sociedade Titularizagao de
Créditos, SA, que adquiriu ao cedente os contratos de crédito a habitagao e emitiu
unidades de participagao subscritas pela Atlantes Mortgage No. 2 Plc. Para se
financiar, a sociedade Atlantes Mortgage No. 2 Plc emitiu Obrigagdes no valor global de
375 milhdes de Euros.

Azor Mortgage N.° 2

Em Julho de 2008, teve inicio a Azor Mortgages No. 2, uma emissao de obrigagdes
titularizadas, colateralizadas por uma carteira de crédito imobiliario originado pelo
anterior BBCA. Ao contrario de emissdes anteriores que envolveram veiculos sediados
no estrangeiro, esta emissao foi realizada directamente pela Gamma STC, nao
envolvendo qualquer outro veiculo fora do territorio nacional.

Nesta emissao, o0 BBCA cedeu a Gamma STC uma carteira de 300 milhdes de Euros.
Esta aquisicdo, bem como a constituicdo da necessaria reserva de caixa, foram
financiadas através da emissao das obrigagoes titularizada Azor Mortages No. 2 Class

A, B e C, num montante nominal total de 306,75 milhoes de Euros.

Atlantes Mortgage N.° 3

No final de Outubro de 2008 foi concretizada uma nova operagao, neste caso a
Atlantes Mortgage No. 3, com a emissao de abrigagdes titularizadas, envolvendo uma
carteira de crédito imobiliario originado pelo Banif, SA.

O Banco cedeu a Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor ascendeu a
600 milhdes de Euros. Esta aquisigao, bem como a constituigao da necessaria reserva

de caixa, foram financiadas através da emissao das aobrigagOes titularizada Atlantes
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Mortgage No. 3 Class A, B e C com um valor nominal agregado de 623.7 milhdes de

Euros.

Atlantes Morigage N.° 4

Em Fevereiro de 2009, foi concretizada a operagao Atlantes Mortgage n.°4, no ambito
da qual o Banif cedeu a Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor
ascendeu neste caso a 550 milhGes de Euros, que foram financiadas através da
emissao de obrigagdes titularizadas Atlantes Mortgage N.° 4, Class A, B e C com um

valor nominal agregado de 567,2 milhdes de euros.

Atlantes Mortgage N.°5

Em Dezembro de 2009, foi concretizada a operagao Atlantes Mortgage n.°5, no ambito
da qual o Banif cedeu a Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor
ascendeu neste caso a 500 milhdes de Euros, que foram financiadas através da
emissao de obrigagdes titularizadas Atlantes Mortgage N.° 5, Class A, B e C com um

valor nominal agregado de 520,5 milhdes de euros.

Atlantes Mortgage N.°6

Em Junho de 2010, foi concretizada a operagao Atlantes Mortgage n.°6, no ambito da
qual o Banif cedeu a Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor ascendeu
neste caso a 91 milhdes de Euros, que foram financiadas através da emissdo de
obrigagoes titularizadas Atlantes Mortgage N.° 6, Classe A e B com um valor nominal

agregado de 113 milhdes de euros.

Atlantes Mrtgage N.°7

Em Novembro de 2010, foi concretizada a operagao Atlantes Mortgage n.°7, no ambito
da qual o Banif cedeu a Gamma uma carteira de crédito hipotecario residencial cujo
valor ascendeu a 397 milhoes de Euros, que foram financiadas através da emissao de
obrigagdes titularizadas Atlantes Mortgage n.°7, Classe A, B e C com um valor nominal

agregado de 460,55 milhdes de euros.
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Atlantes Finance N.°3

Em Julho de 2010, foi concretizada a operagao Atlantes Finance n.°3, no dmbito da
qual o Banif, Banco Mais e Banif Go cederam a Gamma uma carteira de crédito
automovel, leasing automdvel, aluguer de longa duragao e crédito ao consumo, cujo
valor ascendeu neste caso a 382,5 milhdes de Euros, que foram financiadas através da
emissao de aobrigagdes titularizadas Atlantes Finance N.° 3, Classe A, B e C com um

valor nominal agregado de 411,2 milhGes de euros.

Atlantes N.°1

Em Abril de 2011, foi concretizada a operagao Atlantes N.°1, no ambito da qual o Banif
cedeu a Gamma uma carteira de crédito a empresas cujo valor ascendeu a 1.110,6
milhdes de Euros, que foram financiadas através da emissao de obrigagoes titularizadas

Atlantes n.°1, Classe A, B e C com um valor nominal agregado de 1.132,9 milhdes de
euros.

Atlantes Finance N.°4

Em Dezembro de 2011, foi concretizada a operagao Atlantes Finance n.°4, no ambito da
qual o Banif e o Banco Banif Mais cederam a Gamma uma carteira de crédito ao
consumo cujo valor ascendeu a 110,2 milhdes de Euros e 137,3 milhdes de euros,
respectivamente, que foram financiadas através da emissao de aobrigagoes titularizadas
Atlantes Finance n.°4, Classe A, B, C e D com um valor nominal agregado de 260,0
milhdes de euros.

BMORE Finance N.°4 Plc

A operagao de securitizagdo BMORE Finance N.° 4 plc foi efectuada em 18 de Maio de
2004 com uma Entidade de Finalidade Especial (SPE) sedeada em Dublin, no ambito
da qual o Banco Mais vendeu contratos de crédito ao consumo, contratos de locagao
financeira e contratos de aluguer financeiro em diversas tranches. O prego de venda foi
de 105% do par, os custos de processo da venda inicial representaram 1% do par. O
prazo total da operagao € de 10 anos, com um revolving period de 3 anos e um limite

da operagao fixado em 400 milhGes de euros.

BMORE Finance N.°5 Plc

A operagcao de securitizagao BMORE Finance N.° 5 pic foi efectuada em 7 de

Dezembro de 2007, no ambito do qual o Banco Mais vendeu contratos de crédito ao

T
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consumo, contratos de locagao financeira e contratos de aluguer financeiro em diversas
tranches. Esta € uma operagao integrada, em duas fases, sendo a primeira um ramp-
up asset backed commercial paper com um revolving period de 3 anos que
corresponde ao prazo desta fase e a segunda fase um programa de asset backed
securitization, com um prazo de 10 anos. O limite da operagao foi fixado em 400

milhoes de euros.

As obrigagdes emitidas no ambito Atlantes Mortgage N.°2, Atlantes Mortgage N.°3,
Atlantes Mortgage n°.4, Atlantes Mortgage N.°5, Atlantes Mortgage N.°7, Azor Mortgage
N.°2 e Atlantes Finance N.°3, Atlantes Finance N.°4 e Atlantes n.°1 estao detidas por
entidades do Grupo, sendo utilizadas como caugao em operagoes de refinanciamento
junto do BCE.

29. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

O movimento ocorrido nas provisdes no periodo findo em 31 de Dezembro de 2011 foi o

seguinte:
Entrada de
entidades no
Descric30 Saldoem perimevode Util'zagoes e Reversbese Saldoem
31/12/2010 __gomsldpcn  Masiomos  moyargaches  moupsmebiss 3171202011
Provisdes para garanlas e COmpromissos 2.126 197 (247) (25) 3.824
Contingéncias fiscais 1 186 148 (4.107) (157) 7.070
Outras provisoes 1.918 944 4293 (295) (2349) 4.511
Total 15.230 Edid 6.411 [EEL] [2.511] 15.405

Atendendo a elevada incerteza quanto ao prazo de pagamento das situagdes contingentes

provisionadas, nao foi considerado qualquer desconto temporal.

Na rubrica “provisdes para contingéncias fiscais”, encontra-se registado, o montante de 919
milhares de euros (1.076 milhares de euros em 2010) relativo ao diferendo que opde o BBCA a
Comissao Europeia no contexto da decisao desta relativamente a adaptagao do Sistema Fiscal
as especificidades da Regiao Auténoma dos Agores, que exclui o sector financeiro do ambito

da aplicagdo da taxa reduzida de IRC nos Agores.

Apresenta-se a seguir uma descrigdo mais pormenorizada da natureza das obrigagdes em
causa:

Contingéncias fiscais: existe a obrigagao presente resultante de eventos passados onde seja

provavel o futuro dispéndio de recursos relacionada com impostos sobre os lucros.

/('f-'(..
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ProvisGes para garantias e compromissos: existe a obrigagao presente resultante de eventos

passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos relacionada com a prestacao de
garantias e compromissos.

Outras provisoes: existe a obrigagao presente resultante de eventos passados onde seja

provavel o futuro dispéndio de recursos (processos judiciais contra o Grupo e outros riscos

bancarios).

Operagodes nao incluidas no balango:
- As garantias prestadas correspondem aos seguintes valores nominais registados em contas

extrapatrimoniais:

DESLTIoH 31-12-2011  31-12-2010
Garantias prestadas (das quais:) 485.515 1.071.263
Garantias e avales 420,044 870.638
Aceites e endossos E s
Cartas de Crédito e Stand-by & =
Creditos documentérios abertos 65.471 200.625

- As contingéncias e outros compromissos assumidos perante terceiros, nao reconhecidos nas
Demonstragdes Financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2011 e 2010, apresentam a

seguinte composig¢ao:

DENEHEaY 31.12-2011  31-12-2010
Outros passivos eventuals (dos quais:) 4,667.067 2.712.255
Fiangas e Indemnizagdes 6.209 -
Qutras garantias pessoais prestadas e outros passivos eventuais - -
Activos dados em Garantia 4.660.858 2.712.255
Compromissos perante terceiros {dos quais:) 873.349 1.197.193
Compromissos irrevogaveis 260.466 411.516
Compromissos revogaveis 612.883 785.677

5.540.416 3.909.448

Os “Activos dados em garantia” correspondem a titulos cedidos em repo’s e Obrigagdes do
Tesouro, que se encontram a caucionar 0s compromissos irrevogaveis com o Fundo de
Garantia de Depdsitos, o Sistema de Indemnizagado aos Investidores, o Crédito Intradiario

junto do Banco de Portugal e as operagdes de refinanciamento com o Banco Central Europeu.
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30. INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

A rubrica “Instrumentos representativos de capital” correspondem as seguintes situagoes:
¢ Remuneragao fixa dos VMOCs (fixa: 0,03 Eur por VMOCs / ano). A Banif — SGPS, SA
tem registado um passivo no montante de 3.891 milhares de euros referentes a esta
remuneracao fixa dos VMOCs.
e Valores mobiliarios Perpétuos Subordinados com juros condicionados, emitidos pelo
Banif, nas seguintes condigoes:
Emissao: 50 milhdes de euros
Data emissao: 30/12/2009
Data maturidade: indeterminada
Taxa de juro: Com sujeicdo a tomada de deliberagao nesse sentido pelo Conselho de
Administragao do Banif e as limitagdes ao vencimento de juros:
(i) Em relagao aos dois primeiros periodos de pagamento de juros, o Emitente
pagara um juro a uma taxa fixa de 6,25% p.a.;
(ii) Apos o primeiro aniversario da Data de Emissao (exclusive), o Emitente
pagara um juro a uma taxa variavel correspondente a Euribor a 6 meses,
cotada no segundo “Dia Util Target" imediatamente anterior a data de inicio de
cada periodo de juros, acrescida de 5,00% por ano.
Em 31/12/2011, existem 10 milhdes de euros detidos por entidades do Grupo.

31. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao por entidade emitente:

31-12-2011 31-12-2010

Banif - Banco de Investimento 17.811 30.000
Banco Mais 6.000 26.688
Banif - Banco Internacional do Funchal 387.413 428.388
Banif Finance Ltd 101.448 158.784
Detidos pelo Banif - Grupo Financeiro (242.023) (373.424)

270.649 270.436
Encargos Financeiros e encargos diferidos (52.109) (2.268)
Total 218.540 268.178

J.
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Em 31 de Dezembro de 2011, os passivos emitidos pelo Grupo, apresentam as seguintes

condigoes:
0 aiz de [TTET] T L] eI piia Yalor
v issa reembaolso Taxa de juro clr slscio Grssc Eslanga
Primeiros 5 anas: Euribor 6 meses
Banif - Baneodelm timento 2006 -2016 29.06-2006 29-06-2016 acrescklo 0,675%, restanles anos- [HE (RS
Euribors mesas acresckfo 1.15%
Banif - Banco de investimenta 2007 - perpéiua 05-05-2087 perpélua  Euror 3 meses acrescita 1,.35% 281 (142) 1PN
ate 30,'12/2010. Euridor3 meses
Banif - 8anco Internacienal cio Funchal 2005- 2015 389-12-2005 30-12-2015 acresckia 0.75%: restante periodo 20 749 20749
Euribor 3 mases acrescia 1,25%
até 22/122014 Euriber3 meses
Banit - Banco Internacianal do Funchal 2006 pemmétua 22-806-2085 perpétua  acrescida 1%, resiaate penoco: Eurivor 3 30 272 (30272
meses acrescida 2%
dih FAAHY Evrdar ) muias
Hard - Rancr rismacs e oo Fesched 75K - JT258 22-12-2006 22-12-2016 acrescida 0,75%. restante periodo R (38.040)

Euribor3 meses ocrescida 1.25%
até 22112/2016' Euibor 3 meses
Banit- 8anco Intemacional clo Funchal SEE 2007 22-12-2007 pemdiua  acrescida 1.37%. restante pariedo 23056 (et 1]
Eurlwor 3 meses acrescide 2.37%
até28/12/2017 EurdarImeses

o - Banoo s ra oo T uscr BFE 2008 309062008 perpdlua  acrescida 3.0362%, restante periodo LR (15.000)
Eurimor 3 meses acrescida 4,0362%
Bonif- Banco Internacienal clo Funchal SFE 2009 -2019 31-12-2009  31-12-2019 6.47% b e e (75.000)

12310 6.25%. até 11° cupdo. Eunbor6
Banif- Banco Infemacional do Funchal2008- 2018 18-08-2008  18-08-2818 meses acrécida 1%, resliante periedo g1 up (1063) 22077
Euriborémese:sacrescido 1.15%

A 31-12.2019 31 3006/2014 45%; restane periogo

8anif - 8anco Intarnacional deFuncha2009-2019 30-06-2009 Euribor & mesesacresciﬂaZ,?SK‘;{, d 12738 12738
21604/01/2017 1axa fixa de 6,875%.

Banf2012-2019 09-01.2012 09-01-2019 restanie periodo. 7,875% -emissde a 85.372 85372
70%
pimetres S anes. Eunber 6 meses

BBCA 2006 2016 2310-2006 23-10-2816 acrescido 1%, restantes anos. Eutibor 6 1B 50 L] 17878
neses acres o 1,25%
ate ao 11°cupdo. Euribor 6 meses

BBCA 2007- 2017 2509-2007 25-09-2017 actescwO 1%, ceslanles anes, Euribor6 I (61:3) 9067
v A e | B
i EATTASATTE B’ 3 vy

B8CA 2007 - penpéiua 22-12-2007 perpélua  acrescida 1.37%. restante pariodo o] (25.000)
Euribor3 meses acrescida2 37%
até 281122017 Eudor Imeses

BBCA2008 - perpétua 30-06-2008 perpéwa  acrescida 3,0362%, reslante periodo 10200 {10.000)
Euribor 3 meses acrescida 4,0362%
Dot G 200Y - J01E | Bowrsf Bhuss | 38-06:2005 30.06-2415 Eusibor 12 mesesacrescida 1,5% i BE] (6440)

2ié ae 21°Cupad EuriborImeses

i 29-12-2004 29-12-20314 acrescida 0,80%, resanie perado LR ] (1251) | &
Eurdor Jimeses acrescie1,30%

ale 22 de Dezembro de 2016 Euriber 3

meses acrescido 1,37 %, restents

Helé faru 7331

Haml Frass J5H - p=pah0 R o=tk O RT3, e Ses S e 1o JELT 9765
237%
até 22 de Dezemtiro de 2011 Euriver 3
N meses acrescido 0,75%, restaiite
Banil Faiance 2006 -2016 I T-NE  22.12.2016 B REwbon M sesr brestth 11 040 11 040
1.25%
Ewrsd Prvaren J005 - 2199 FANE F1-13-0010 T Faw e arida s TS 4 0T allj T A
Tedsi 3 AT [aaragny 200 A

Foram reembolsados os seguintes passivos subordinados:
- Banco Mais 2011 no montante de 5.688 milhares de euros;
- Banif 2001-2011 no montante de 3.778 milhares de euros.

A Banif Finance recomprou emissGes no montante de 28.373 milhares de euros em 2011 com

registo de mais valia de 14.909 milhares de euros.

A emissdo Banif — Banco Internacional do Funchal 2009-2019 foi objecto de uma operagao
publica de troca (OPT) com a emissao Banif 2012-2019. Esta OPT encontrava-se em curso no
final do exercicio tendo sido reconhecidos em 2011 os montantes relativos as ordens firmes

subscritas até 31 de Dezembro de 2011.



2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2011 e 2010
Rentipar Financeira, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Estes passivos subordinados, tém clausulas de reembolso antecipado por opgao do emitente
(“call option”), ao par, totai ou parcialmente, mediante pré-aviso em qualquer data de
pagamento de juros a partir do 5° ano, ap6s autorizagdo prévia do Banco de Portugal, ou
quando estes instrumentos deixem de se qualificar para efeitos de fundos proprios

complementares.

32. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31/12/2010
Descricio 31-12-2011  Feexpresso  31-12-2010

Credores e Outros Recursos 79.983 60.700 60.700
Por gastos com pessoal 29.260 31.095 31.095
Por gastos gerais administrativos 3.463 3.883 3.883
Qutros juros e encargos similares 738 3.826 3.826
Operagoes sobre valores mobiliarios a regularizar 3.049 4.284 4.284
De warantias prestadas o outros passivos eventuais 78 21 21
Posigdo cambial 823 6.246 6.246
Sector publico administrativo 36.610 20.923 20.923
Fundo de pensdes (Nota 46) - 6.260 .
Fundos de Investimento 123.954 71.877
Outros 143.713 218.059 218.059

Total 421.671 427.364 349.227

O Grupo decidiu reconhecer as unidades de participagdo dos fundos de investimento, que
estao incluidos no perimetro de consolidagao, detidas por entidades externas ao Grupo em
“Outros passivos”, por ser uma responsabilidade do Grupo, conforme AG 29A e BC 68 da IAS

32, deixando de reconhecer em “Interesses que nao controlam”.
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33. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, as rubricas de Capital Proprio apresentam a seguinte
COMpOsigao:

3171212010

Descricio 31-12-2011  Resxpresso  31-12-2010
Capital 135.000 45.000 45.000
Prémios de emissao - - -
Outros instrumentos de capital 70.000 70.000 70.000
Acgoes proprias - - -
Reservas de reavaliagéo (24.962) (15.004) {(5.695)
Reserva Legal 9.000 9.000 9.000
Outras reservas e resultados transitados (livres) 441688 430.280 444 453
Resultado do exercicio (77.418) 10.831 12.982
Dividendos antecipados - - -
Interesses mi& ndo controlam 535.928 704.132 695.884
Total do Capital 1.089.236 1.254.239 1.271.624

O capital social & constituido por 27.000.000 acg¢oes, de valor nominal de EUR 5,00 por acgao,
encontrando-se totalmente realizado.

A informacgao sobre o racio de solvabilidade, esta apresentada no capitulo Ill — Analise as
Contas Separadas e Consolidadas do Relatério de Gestao.
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34. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica de interesses que nao controlam apresenta a

seguinte composicao:

stzzon  SWBBN 550000 srazzom JVIZIN  ge4p.0010
i, Enanreaan
Entidade Valor hislssgs  Valor halsega  Valor hibsign  Resultado  Resultado  Resultado

Banif SGPS 432.541 530504 450439 84.497 {17.135) {20629}
Renticapital 2814 1721 1721 (237) (322) (322)
Banif Finance 67.078 133.768 133780 (9.994) (9.410) (9410)
BanifCayman 12.952 13.009 13.009 (5064) (579} {579)
Banif Bank {Malia} 6.126 3923 3.923 135 811 811
Banco Caboverdiano de Negocios 4.995 5.01 5.011 {253) {346) {348)
Agortur - Investirnentos Turisticos dos Agores 2964 3.010 5.349 3 (40) (40)
Investagor SGPS SA 2.537 2,620 {4.071) 68 41 42
fnvestagor Hoteis SA 2.149 2.418 5.591 141 122 122
Banif international Holdings 1.214 1.754 2R 1.037
Banif Agor Pensdes 1458 1.642 1542 {26) (ary (a7
Tiner Polska 891 - . 84 - -
Banif Finance (USA) 882 772 (1.129) 218 {271) (271)
Investimentos Turisticos e Similares Heteis e Apart-Hotel Pico 437 457 457 28 15 15
Banif Banco Internacional do Funchal {Brasil) 431 {16) 1,195 (128) (5) {5)
Turotel - urisrmo e Hoteis dos Agores cyl:] 400 1.643 1902 Ly 53
Achala qIF (324)
Banif Financial Services Inc 26 27 41 - . -
Beta Securiszadora 17" 48 46 (el (4 (4)
Gestarquipark (2) 2424 2424 (62) (96) (96)
SPE Panorama ()} 1l 431 22 22
Banif Farfaiting Ceripany {1.370) {98) {70) 1.168 148 148
Imogest . 53.122 {1.160)
Banif Nitor Institucional FIt4 . . 4.4398 - - (234)
Banif Gestio Patrimonial - 4308 317
Banif Iberia - 3.017 - §
Banif Gestao Activa . - 1.873 - (35}
Capvan 1.313 157
ArtInvest 1037 (77)
Banif Equity Hedge r T 949 T T (85)
Banif Massiro E 422 (24)
Banif Nitor F1 Agoes . - 397 £ - =
Banif Inv. Moderado 3s8 {1y
Banif inv. Conservador 389 {5}
£1P Banif Real Estate 279 (11)
Centro Venture £ 1| 281 - -
Banif Trading Inc: - {19) 20 - 2 2
ZACF 5 5 I£1 .

535.928 704.132 695.884 75.978 JIT R4 EIEELTH

A rubrica de interesses que nao controlam relativos a Banif Finance € constituido por:

- Emissao, em 22 de Dezembro de 2004, de Acgoes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 75 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das acgdes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administragao do Grupo, trimestral e postecipadamente. A Banif Finance podera
proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo seu
valor de liquidagao preferencial (“cali option”), em qualquer data de pagamento de
dividendos a partir da primeira data de reembolso (22 de Dezembro de 2014),
acrescido: (i) de uma quantia correspondente ao dividendo preferencial acumulado
e nao pago respeitante ao periodo de dividendo preferencial mais recente,

declarado ou nao, até a data fixada para o reemboalso, e (ii) de quaisquer quantias
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adicionais, desde que previamente autorizado pelo Banco de Portugal, pelo
Garante da Emissao (Banif — Banco Internacional do Funchal), e em conformidade
com os requisitos da Lei das ilhas Cayman. Foram efectuadas recompras no

montante de 62,5 milhdes de euros (14,5 milhdes em 2011).

-  Emissdo, em 28 de Dezembro de 2007, de Acgdes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 25 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das acgodes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administragdo do Grupo, trimestral e postecipadamente. A Banif Finance podera
proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo seu
valor de liquidagao preferencial (“call option”), em qualquer data de pagamento de
dividendos a partir da primeira data de reembolso (28 de Dezembro de 2017). O
exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de
Portugal e aos requisitos da Lei das Ilhas Cayman Foram efectuadas recompras no

montante de 14,9 milhdes de euros em 2011.

- Emissao, em 29 de Dezembro de 2008, de Acgdes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 20 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das acgodes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administragdo do Grupo, trimestral e postecipadamente A Banif Finance podera
proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo seu
valor de liquidagao preferencia! (“call option”), em qualquer data de pagamento de
dividendos a partir da primeira data de reembolso (29 de Dezembro de 2018). O
exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de

Portugal e aos requisitos da Lei das llhas Cayman.

- Emissdo, em 29 de Dezembro de 2008, de Acgbes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 35 milhdes de Délares Americanos. Os dividendos preferenciais sao
pagos aos detentores das acgdes preferenciais, se e quando declarado pelo
Conselho de Administragdo do Grupo, trimestral e postecipadamente. A Banif
Finance podera proceder ao reembolso antecipado da emissdo, total ou
parcialmente, pelo seu valor de liquidagao preferencial ("call option”), em qualquer
data de pagamento de dividendos a partir da primeira data de reembolso (29 de
Dezembro de 2018). O exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento

prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lei das Ilhas Cayman.

4944
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- Emissao, em 31 de Dezembro de 2008, de Acgdes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 25 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sao pagos aos
detentores das acgOes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administracdo do Grupo, trimestral e postecipadamente. A Banif Finance podera
proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo seu
valor de liquidagao preferencial (“call option”), em qualquer data de pagamento de
dividendos a partir da primeira data de reembolso (31 de Dezembro de 2018). O
exercicio deste reembolso esta sujeito ao consentimento prévio do Banco de

Portugal e aos requisitos da Lei das llhas Cayman.

- Emissao, em 30 de Junho de 2009, de Acgdes Preferenciais Perpétuas Garantidas
com um valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 délares, no montante de
15 milhdes de Dolares. Os dividendos preferenciais sao pagos aos detentores das
acgoes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de Administragao do
Grupo. anuais e postecipadamente. A Banif Finance podera proceder ao reembolso
antecipado da emissao total, pelo seu valor de liquidagao preferencial (“call
option”), em qualquer data de pagamento de dividendos a partir da primeira data de
reembolso (30 de Junho de 2019). O exercicio deste reembolso esta sujeito ao
consentimento prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lei das ilhas

Cayman.

- Emissao, em 30 de Junho de 2009, de Acgdes Preferenciais Perpétuas Garantidas
com um valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 10
milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sao pagos aos detentores das
accoes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de Administragao do
Grupo anualmente. A Banif Finance podera proceder ao reembolso antecipado da
emissao, total ou parcialmente, pelo seu valor de liquidagao preferencial (“call
option”), em qualquer data de pagamento de dividendos a partir da primeira data de
reembolso (30 de Junho de 2019). O exercicio deste reembolso esta sujeito ao
consentimento prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lei das llhas

Cayman. Foram efectuadas recompras no montante de 1,4 milhoes de em 2011.

A rubrica de interesses que nao controlam relativa ao Banif Cayman respeita a:

- Emissao, em 12 de Novembro de 2003, de 16.000.000 Acgbes Preferenciais com
um valor de liquidagdo preferencial unitario de 1 Délar, emitidas em dois

montantes de 10 milhoes Dolares e 6 milhdes Dolares. Os dividendos prefere)nciais
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sao pagos aos detentores das acgdes preferenciais, se e quando declarado pelo

Conselho de Administragdo do Grupo, anual e postecipadamente em 12 de

Dezembro de cada ano.

35. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Desciigdo 31-12-2011__ 31-12-2010
Jurose rendimentos Similares

Juros de disponibilidades 2951 2474
Juros de aplicagoes em IC 17.718 19.301
Juros de crédito a clientes 691.933 554035
Juros de crédito vencido 15.213 12,784
Juros e rendimentos similares de outros activos 173.453 151.612
Comissoes recebidas associadas ao custo amortizado 11.770 12.282

913.038 752.488

Juros e encargos Similares

Juros de recursos de bancos centrais 26.967 12.770
Juras de recursos de autras tC 60.970 44.140
Juros de recursos de clientes 269.651 146.818
Juros de emprestimos 3370 2.540
Juros responsabilidades representadas por litulos sem caracter subordinado 134775 86.210
Juros e encargos similares de outros passivos financeiros 45.504 36992
Juros de passivos subordinados 21023 14.706
Comissoes pagas associadas ao custo amortizado 1.317 16.350
Qutros 56.462 40.411

630.039 400.937

36. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Dascrigio 31-12-2011  31-12-2010
Dividendos de activos financeiros disponiveis para venda 753 905
753 905
—
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37. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM COMISSOES

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Dascricio 31-12-2011  31-12-2010

Rendimentos com comissbes
Garantias prestadas 13.028 14.592
Operagbes de crédito 1.933 1.863
Anuidades 4.934 3.551
Gestéo de cartdes 12.325 11.165
Transferéncia de valcres 1.150 1.138
Organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios 5.475 12.239
Administragao de valores 9N 1.406
Ccobranga de valores 5.799 5.636
Depésito e guarda de valores 1.544 320
Outros servigos prestados 21.616 24.835
Qutras comissbes recebidas 70.966 68.442
139.681 145.187

Encargos com comissdes

Garantias recebidas 6.662 5.380
Por outros setvigos recebidos 14.099 11.163
Qutras comissdes pagas 8.960 7.174
29.721 23.717

Em rendimento com comissdes encontram-se registados 5.475 milhares de euros (12.239

milhares de euros em 2010) de gestao de investimentos colectivos em valores mobiliarios.

W
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38. RESULTADOS EM OPERAGCOES FINANCEIRAS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Denirigho 31-12-2011  31-12-2010

Ganhos em operagges financeiras
Ganhos em diferengas cambiais 128.579 133.438
Ganhos em outros activos financeiros ao justo valor através de resultados 37.799 55.644
Ganhos em activos financeiros detidos para negociagao 181.246 362.616
Ganhos em aclivos financeiros disponiveis para venda 1.387 14.003
349.011 $65.701

Perdas em operagdes financeiras
Perdas em diferengas cambiais 125.326 122.660
Perdas em outros aclivos financeiros ao justo valor através de resultados 54.585 43.124
Perdas em activos financeiros detidos para negociagao 171.126 380.011
Perdas em activos fnanceiros disponiveis para venda 3.724 873
354.761 546.668

39. RESULTADOS DE ALIEMACAD DE OUTROS ACTIVOS E OUTROS RESULTADOS DE

EXPLORACAO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descricho 31-12-2011  31-12-2010

Outros proveitos
Ganhos na alienagao de outros activos nao financeiros 4.771 2.895
Ganhos na alienagao de subsidiarias 46.800 .
Activos nao correntes detidos para venda 1.943 -
Ganhos na alienagao de crédito a clientes 62 =
53.576 2.895

Outros custos

Perdas na aliena¢ao de crédito a clientes 2.607 -
Perdas na alienacao de subsidiarias 107 -
2.714 =

Os ganhos na alienagao de subsidiarias de 46.800 milhares de euros sao referente a alienagao
da Banif Corretora de Cambios e Valores, com sede no Brasil.
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3112/2010
Descrigdo 31-12-2011  Resxpresas  31-12-2010
QOutros proveitos
Prestacao de Servigos 10.180 7.188 7.188
Recuperagao de crédito e juros 6.728 7.253 7.253
Reembolso de despesas 12.398 14.012 14.012
Renda de locagado operacional 15.124 17.092 17.092
Recompra passivos emitidos 52.945 14.800 14.800
Qutros 127.269 91.724 91.724
224.644 152.069 152.069
Qutros custos
Quotizagdes e donativos 672 737 737
Contribuicdes para FGD e FGCAM 5296 4.183 4.183
Outros impostos 17.070 10.720 10.720
Outros 77.264 84.363 82.478
100.302 100.003 98.118

Os ganhos de recompra passivos emitidos, incluem os montantes de 25.612 mithares de euros relativo a
diferenga entre o valor nominal e o valor de colocagao da emissao Banif 2012-2019, objecto da operagao
publica de troca (OPT) que esté a ser reconhecido de acordo com o método do custo amortizado (taxa
efectiva) até ao vencimento do passivo.

40. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31/12/2010
Dnscrigso 31-12-2011  Hosspresse  39-12-2010

Remuneragdo dos orgdos de gestdo e fiscalizagdo 10.082 11.519 11.519
Remuneragao de empregados 118.761 124.477 124.477
128.843 135.996 135.996

Encargos sociais obrigatérios:
Encargos refativos a remuneragoes 32.365 31.434 31434

Encargos com pensoes:

- Plano de benefcio definifo (Nota 46.1.2 e Nota 46.1.4) 10.991 3.497 4.429
- Planos de contribuigdes definidas : 2.610 2.610
Outrosencargos sociais 2.180 2.822 2.822
45.536 40.363 41.295
Qutros custos com pessoal 9978 7.806 7.806
Total 184.357 184.165 185.097
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41. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descricao 31-12-2011  31-12-2010

Servigos especializados 50.877 45.397
Comunicagdes 13.127 14.552
Publicidade e edigao de publicagoes 8.009 10.081
Deslocagoes, estadas e representagéo 4.780 5.879
Conservagao e reparagao 9.259 8.518
Agua, energia e combustiveis 6.316 5.737
Rendas e alugueres 23.362 25.996
Segquros 3.556 3.050
Transportes 2.059 2.081
Material de consumo corrente 1.112 1.445
Formagéo de pessoal 361 710
Outros 20.409 20.969

Total 143.227 144.415

A rubrica “servigos especializados” inclui os seguintes valores com a Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas e sua rede de empresas, conforme referido na alinea b) n.°1 dp Art® 508° - F

do Cadigo das Sociedades Comerciais:

Servigos de revisao legal de contas: 1.223 milhares de euros (1.273 milhares de euros em
2010)
Outros servigos de garantia de fiabilidade: 253 milhares de euros (214 milhares de euros em
2010)

Servigos de consultoriafiscal: 17 milhares de euros (24 milhares de euros em 2010)

42. IMPARIDADE EM CREDITO E OUTROS ACTIVOS

O movimento ocorrido na rubrica de Imparidade em Crédito a Clientes no periodo findo em 31

de Dezembro de 2011 foi o seguinte:

Entrada de
entidades no

o e Saldo em perimetro de Utilizagdes e Reversdes e Saldo em
escrigac

31-12.2010 con ol do Melaicon FRilL WSS T WO 31-12-2011
Imparidade em crédilo concedido 584 857 - 455649 (123.602) (113.373) 813.531
Total 594.857 e 455,649 (137 B2 T} (1137 813.531
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O movimento ocorrido na rubrica de Imparidade em outros Activos no periodo findo em 31 de
Dezembro de 2011 foi o seguinte:

Erirada da
Saldo emn entidades no
34.12.2010 parimelro de Utilizagdes e Reversdes e Saldoem
Reexpresso sonaolid schs Palorpen  mgubrigsrdios  imcuparscian  31-12-2011
Activos Financeifos disponiveis para venda 4.119 [ 3.675 - (104) 7690
Activos delidos até & maturidade - 200 200
Activos nao correntes detidos para venda 5379 11.999 (654) (1.845) 14.879
Investimentos em associadas e filiais 9.040 ] 16.108
Outros activos Tangiveis - - 1.205 (155) 1.050
Goodwill 37 + bagl
Devedores e outras aplicagbes 7172 4.174 12.709 123 (3.304) 20.874
Total 26.081 4.174  36.B56 1] [LE[a)] 61,172
43. RESULTADOS POR ACCAD
43.1 Resultados pior acgin basicos
311 f2010

n a 31-12.2011_Fesaa aa 31-12-2010
Basices
Resultado do exercicio (77.418) 10.831 12.982
Numero médio ponderado de ac¢des crdinarias emitidas 9.000.000 9000.000 9.000.000
Resultado por acgio basico (expresso em EUR par acgao) (8.60) 1,20 144

43.2 Resultados por aciEo diluidos
311122010

S rigdn 31-12:2011_ Wgsmpywasn 31-12-2010
Diluidos
Resultado do exercicio (77.418) 10.831 12.982
N.°médio de acgoes:

Numeromedio panderado de acgdes ordinadiias emitidas 9.000000 9.000.000 9.000.000

Nume:ro médio ponderado de acgaes ordindriae ajusiadas para calcuio do #anho por acgao diuido 9.000.000 9.000.000 9.000.000
Mecaudtsds por o s ido | opreesn sm EUR por secda (2,60) 1,20 1,44
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44. RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A analise sobre riscos de instrumentos financeiros encontra-se apresentada no capitulo Il —
Actividade do Grupo em 2011, ponto 2.3 — Controlo dos Riscos de Actividade do Relatorio de
Gestao.

45, JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Instrumentos financeiros ao justo valor

Nos quadros seguintes, apresenta-se uma analise das categorias de instrumentos financeiros
reconhecidos ao justo valor nas demonstragoes financeiras com referéncia a 31 de Dezembro

de 2011 e 2010 e respectivos metodos de valorizagao:

Torisiil s e A:.iﬂﬂ
Valoren rnm_cndn % Andlise de mercado Outras Tolal
cotagao
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Activos

Activos financeiros detdos mara negociagaod 134,160 259.985 55020 144.334 67.364 54.733 256.544  459.102
Qutros activos financesros ao justo valor stravés cle resultades $8.596  320.090 18.525 66.021 95.767 202888  386.11
Activos financeires disponiveis para vencla 490.886 249.604 12.238 10117 58.282 34639 561406 294.410
Passivos

Passivos financeiros detidos para negociagao 42.332 76.853 40.716 68.408 89.048 145.259
Outres passvos financeiros ao justo valor através de resuftados 80.946 118.886 80.946  118.386

Na construgao dos quadros acima foram utilizados os seguintes pressupostos:

Valores de mercado (Nivel 1): nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em cotagdes de mercado activo;
Analise de mercado (Nivel 2): nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em modelos internos utilizando inputs observaveis de mercado;

- Qutras (Nivel 3): esta coluna inclui os instrumentos financeiros valorizados com base

em modelos internos que incluem paradmetros de mercado nao observaveis.

Os instrumentos de capital nao cotados, reconhecido em Activos financeiros disponiveis para
venda ao custo de aquisigao, por nao ser possive! determinar valorizagdes fiaveis, encontram-

se na coluna “outros”.
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A reconciliagao entre saldos de abertura e saldos de fecho do nivel 3 € a seguinte:

31.12.2010  Volal ge=das)/ganhos J-Iﬂll- Alianagdes Fwparidade

Aetives financeiros detidos para negociagio
Cerivados de crédta 52783

£y o, e L S A S RS B P e
Activos inancaircs 9izponiveis pera Vendo
Instrumeales de copiai 11318

lastrumentes de dlwda 233N

Pasaives financeiros detcos para negociagde
®crivades Cc orédto (88,498}

Transferéncias do

TSN TE]

(12 852)

2G5tk

9404 (2628)
(2331

21696

O justo valor segue as paliticas definidas na Nota 3.10.2.

25433

66253

3329
6785

67264

95.767

S1 207
6.785

(46716)

Nos modelos de valorizagao internos dos instrumentaos financeiros de negociagao e ao justo

valor através de resultados, as taxas de juro de mercado sao apuradas com base em

informagao difundida pela Bloomberg. Os prazos até um ano sao referentes as taxas de

mercado do mercado monetario interbancario, enquanto os prazos superiores a um ano sao

através das cotagoes dos swaps de taxa de juro. A curva de taxa de juro obtida é ainda

ajustada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curto prazo. As taxas de juro para os

prazos especificos sao determinadas por métodos de interpolagao. As mesmas curvas de taxa

de juro sao ainda utilizadas na projecgao dos fluxos de caixa nao deterministicos como por

exemplo os indexantes.

3
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As taxas de juro utilizadas para apuramento da curva da taxa de juro com referéncia a 31 de

Dezembro de 2011, para as moedas EUR e USD sao as seguintes:

EUR uSsD

Prazo 2011 2010 2011 2010
1 dia 0,40% 0,25% 0,10% 0,20%
7 dias 0,60% 0,35% 0,14% 0,23%
15 dias 0,67% 0,43% 0,17% 0,23%
1 més 0,84% 0,62% 0,26% 0,23%
2 meses 1,06% 0,78% 0,39% 0,25%
3 meses 1,35% 0,96% 0,56% 0,29%
4 meses 1,44% 1,07% 0,64% 0,34%
5 meses 1,53% 1,16% 0,72% 0,40%
6 meses 1.63% 1,26% 0,81% 0,46%
7 meses 1,69% 1,31% 0,85% 0,51%
8 meses 1,76% 1,35% 0,91% 0,56%
9 meses 1,83% 1,40% 0,97% 0.62%
10 meses 1,88% 1,44% 0,87% 0,56%
11 meses 1,94% 1,48% 0,78% 0,51%
1 ano 2,00% 1,53% 0,68% 0.45%
2 anos 1,31% 1,56% 0,73% 0,83%
3 anos 1,36% 1,89% 0,82% 1,31%
4 anos 1.54% 2.23% 1,.02% 1,76%
5 anos 1,72% 2,56% 1,22% 2,21%
6 anos 1,90% 2,75% 1,43% 2,54%
7 anos 2,07% 2,93% 1,64% 2,86%
8 anos 2.17% 3,06% 1,77% 3,04%
9 anos 2.28% 3.19% 1,90% 3.23%
10 anos 2,38% 3,32% 2,03% 3,41%
20 anos 2,69% 3,70% 2,52% 4,03%
30 anos 2,56% 3,50% 2,62% 4,13%
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As alteragdes ao justo valor de “Outros passivos financeiros ao justo valor através de
resultados” imputaveis a alteragdes de risco de crédito da entidade tiveram um impacto de -

2.210 milhares de euros nos resultados de 2011 (517 milhares de euros em 2010).
Instrumentos financeiros ao custo ou custo amortizado
Nos quadros seguintes apresenta-se uma analise comparativa entre o valor de balango e o

justo valor das categorias de instrumentos financeiros que se encontram reconhecidos ao custo

ou custo amortizado.

Valor de balango Justo valor

2011 2010 2011 2010
Activos
Aplicagoes e Disponibilidades em IC's 841.803 709.128 841.803 709.128
Créditos e outros valores a receber 11.166.761 12.247.710 11.166.761 12.246.211
Investimentos detidos até a Maturidade 53.506 63.939 53.506 63.840
Passivos
Recursos de IC's 1.088.515 1.286.879 1.088.515 1.286.879
Recursos de clientes e outros empréstimos 7.925.397 7.722.471 7.925.397 7.722.471
Responsabilidade representadas por titulos 2.399.203 2.479.345 2.399.203 2.479.345
Instrumentos representativos de capital 43.891 45.651 43.891 45.651
Outros passivos subordinados 218.540 268.178 218.540 268.178

Para as disponibilidades, aplicagdes e créditos inferiores a um ano considerou-se que o valor
registado em balango € uma aproximagao fiave! do seu justo valor. Para créditos superiores a
um ano com taxa indexada, considerou-se iguaimente que o valor de balanco €& uma
aproximacgao fiavel ao justo valor. Para o crédito a taxa fixa superior a um ano, estimou-se o
justo valor pela actualizagao dos fluxos de caixa esperados, a taxa média das operagoes

efectuadas em Dezembro de 2011 (condigdes correntes de mercado).

Para os depésitos até um ano ou sem maturidade definida, nos quais se incluem depositos sem
taxa de juro associada, considerou-se que o montante reembolsavel na data de reporte € uma

aproximagao fiavel ao justo valor.
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46. BENEFICIOS POS-EMPREGO: RESPONSABILIDADES COM PENSOES DE REFORMA
E SOBREVIVENCIA

46.1 Banif — Banco Internacional do Fufichal, SA
46.1.1 Descrigio Geral

Conforme descrito na Nota 3.17, o Banif - Banco Internacional do Funchal, SA (Sociedade)
proporciona aos seus empregados diferentes planos de beneficios com pensdes e

assisténcia meédica, que abrangem:

Plano de Pensdes |, de beneficio definido (BD), que deu continuidade ao Plano de

Pensdes de BD anterior ao Acordo de Empresa (AE), integra nao so os reformados,
como decorre directamente da legislagao aplicavel, como também os colaboradores
ao servigo activo da Sociedade que, a data de 31 de Dezembro de 2006, se
encontravam a 5 ou menos anos da reforma por invalidez presumivel (65 anos),
com excepgao dos integrados na sequéncia fusao por incorporagao do BBCA, que
nao sao abrangidos pelo AE;

Plano de Pensdes Il, de contribuigao definida (CD), integra todos os colaboradores
admitidos ao servigo activo da Sociedade antes de 1 de Janeiro de 2007, que nao

tivessem falecido, reformado ou rescindido até a data de entrada em vigor do AE,

com excepgao dos integrados na sequéncia fusao por incorporagao do BBCA, que
nao sao abrangidos pelo AE. Relativamente aos empregados integrados neste
Plano Il, foi definido um plano especifico de contribuigoes periodicas mensais, em
fungao dos respectivos salarios, e a atribuicado de uma contribuigao inicial, afectada
as respectivas contas individuais, calculada em fungao (i) das pensdes
complementares de velhice estimadas na avaliagao de responsabilidades efectuada
pelo Actuario Responsavel do Plano de Pensdes em 31 de Dezembro de 2006 e
devidamente reportada ao Instituto de Seguros de Portugal e ao Banco de Portugal,

e (ii) do valor actual das contribuigoes futuras;

— Plano de Pensdes |ll, também de contribuigao definida (CD), que abrange todos os

colaboradores admitidos ao servigo activo da Sociedade apds 1 de Janeiro de 2007,
que nao tivessem falecido, reformado ou rescindido até a data de entrada em vigor
do AE. Relativamente a estes, foi definido um plano especifico de contribuigoes

periodicas mensais em fungao dos respectivos salarios;

— Plano de Pensdes BBCA, de beneficio definido (BD), que abrange os empregados

integrados na sequéncia fusao por incorporagao do BBCA, em 1 de Janeiro de

2009, e os reformados existentes a data da fusao por incorporagao.

' 265 Y
! =
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As responsabilidades com os referidos planos de pensdes estdo financiadas por dois

Fundos de Pensoes:

— Fundo de Pensodes Banif, fundo fechado, constituido em 7 de Dezembro de 1989,
que tem por objecto financiar as obrigagdes previstas nos Planos de Pensdes |, Il e

lll, que o integram;

— Fundo de Pensdes BBCA (ex- Banco Banif e Comercial dos Agores, S.A.), fundo
fechado, constituido em 29 de Dezembro de 1988, que tem por objecto financiar as

obrigagdes do Plano de Pensdes BBCA.

Para além dos Fundos de Pensdes, existem dois contratos de seguro de rendas vitalicias
para cobertura da pensao de reforma de um pensionista, efectuadas em duas Seguradoras
distintas, que ndo estdo em relagao de grupo com a Sociedade. A pensao segura ¢ fixa,
paga 14 vezes por ano, sendo reversivel em 40% por morte do pensionista nos termos do

Plano de Pensodes, sendo os respectivos acréscimos anuais suportados pelo Fundo de
Pensoes.

A entidade gestora dos Fundos de Pensdes € a Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora
de Fundos de Pensdes, SA, entidade relacionada, que subcontratou o Banif « Banco de

Investimento, SA para a gestao financeira e a avaliagao dos activos dos fundos.

Os estudos actuariais do valor actual das responsabilidades dos planos de beneficios
definidos, efectuados com referéncia a 31 de Dezembro de 2011 e 2010, sao da
responsabilidade da actuaria Dr2 Ana Marta Vasa, da Towers Watson (Portugal),
Unipessoal Limitada.

46.1.2 Plano de Pensoes | [peneficia definida)

Em 31 de Dezembro de 2011, o Plano de Pensdes | (beneficio definido) abrangia uma
populagdo de 92 Pensionistas (90, em 2010) e 7 Activos (12, em 2010), beneficiarios de
pensdes de reforma e SAMS, e 2.555 Activos (2548, em 2010), para efeitos de
responsabilidades com SAMS.
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a) Pressupostos actuariais

Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados para os calculos efectuados

foram os seguintes:

2011 2010

Método de Valorizagao Actuarial Unit Credit Proj. Unit Credit Proj.
T abua de Mortalidade:

- Homens TV 73/77 TV 73/77

- Mulheres TV 88/90 TV 88/90
Tabua de Invalidez EVK80 EVK80
Taxa de Desconto - Resp. com Pensdes 5.00% 5.00%
Taxa de Desconto - Resp. com SAMS 5.50% 5.50%
Taxa de Rendimento dos Activos do Fundo 5.00% 5.00%
Taxa de Crescimento dos Salarios 2.25% 3,00%
Taxa de Crescimento das Pensoes 1.25% 2.00%
Taxa de 'turnover' N30 il endn N3o aplewds

Relativamente a avaliagao actuarial de 2010, mantiveram-se as taxas de desconto para
actualizagao das responsabilidades com os beneficios de pensdes de reforma do Plano de
Pensdes | e com o beneficio do SAMS, também integrado no Plano de Pensoes I. Estas
taxas de desconto reflectem a realidade econémica cumprindo os requisitos estabelecidos
pela Norma Internacional de Contabilidade IAS19. O valor das taxas de desconto
corresponde a taxa de juro das obrigagoes de divida privada com qualidade de crédito
elevada (“AA”), e com a maturidade aproximada da maturidade das responsabilidades,
determinadas com base na média de esperanga de vida ponderada pelos pagamentos

efectuados pelo fundo para cada um dos beneficios.

Dado que a populagao abrangida pelo beneficio de pensdes se encontra fechada a novas
adesdes e ja se encontra na sua maioria a receber pensao, a duragao das suas
responsabilidades é apenas de 9 anos. Em contrapartida, para o beneficio com o SAMS o
plano nao se encontra fechado a novas adesdOes e a duragao das suas responsabilidades é

de 17 anos.

A taxa global de rendimento esperado para o exercicio reflecte as expectativas de retorno
dos activos do fundo no termo do exercicio anterior, tendo em consideragao as

caracteristicas da carteira do fundo e as politicas de investimento.

A redugao das taxas de crescimento dos salarios e das pensdes tem em consideragao os
ajustamentos em curso e as perspectivas de evolugao futura da economia portuguesa e, em

particular, do sector bancario

Nao é aplicada qualquer taxa de “turnover” por uma opgao de prudéncia e na medida em

que a mesma nao é possivel determinar com fiabilidade.
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b) Responsabilidades e Coberturas

As responsabilidades reconhecidas no Balango eram:

2010

2011 Hheinad 2010
Valor Actual das Responsabilidades:
Pensdes em pagamento 17.617 18.052 18.052
Servigos passados de actives 1.246 2.196 2.196
Encargos com SAMS 5.862 5.971 5.971
Total 24.725 26.219 26.219
Juste valor dos activos do Ptano -26.081 -25.865 -25.865
Deficit [ Superavit) -1.356 354 354
Ganhos (perdas) actueriais nao reconhecidos
"Corredor” 2.622
Excesso ao "Corredor” - -1.859
Total T -4.581
Paxwaz (Acivo) seconhascon Ao Aatanca -1.356 354 -4.227
S

Atendendo a alteragdo da politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas
actuariais, conforme explicado na Nota 3.2 e Nota 3.17, apresentam-se os dados

comparativos de 2010 reexpressos.

A cobertura das responsabilidades obedece ao disposto no Aviso do Banco de Portugal n®
12/2001.

O Valor Actual da Responsabilidade por Servigos Futuros, a data de 31 de Dezembro de
2011, era de 2.974 milhares de euros (3.443 milhares de euros, em 2010).

Em 31 de Dezembro de 2011, o acréscimo, ou redugao, de 1% na taxa de contribuigao para
o SAMS implicaria um acréscimo de responsabilidades de 935 milhares de euros (867
milhares de euros em 31 de Dezembro de 2010), ou a redugao de 935 milhares de euros
(867 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2010) e um acréscimo nos custos do
exercicio (custo de servigo corrente e custo dos juros) de 27,5 milhares de euros (25,5
milhares de euros em 31 de Dezembro de 2010), ou a redugao 27,5 milhares de euros (25,5

milhares de euros em 31 de Dezembro de 2010).

c) Ganhos e perdas actuariais

Na sequéncia da alteragdao da politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e
perdas actuariais, conforme explicado na Nota 3.17, os ganhos e perdas decorrentes de
diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores
efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento do fundo
de pensOes passaram a ser reconhecidos na integra em capital préprio, numa conta de

Reservas por Ganhos e Perdas Actuariais.

)
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Os ganhos e perdas actuariais reconhecidos em capital proprio eram:

Y0

2011 i 2010
Firswrwn § 221 Ganfioa & (Pedan | sdasnee =oc Soesn - =1k -7
laanhaone (persea | ackuscs o rea s omh s Earia s 1330 [ =k
Ciarmon (PR EE i Dol souenaie 1o dunoo A51 Tiz
Messraan za Garthca & (Pedae | sciosns x fm da ane = ek @ s

d) Gastos reconhecidos no exercicio

Nos exercicios de 2011 e 2010, a Sociedade reconheceu os seguintes custos com o Plano

de Pensoes [:

20t0

2011 2010
III:E |11
Custo do servigo corrente 1F 7 T b o]
Custo dos juros 1341 1.390 1390
Rendimento esperado -1.176 -1.205 -1.205
Perdas actuarias reconhecidas no ano - 548
Encargos suportados benef. / outros 0 0 0
Total gastos do exercicio 143 Ang 1]

O custo de servigo corrente do Plano de Pensodes [ (beneficio definido) relativo a

responsabilidades com pensdes de Administradores do Grupo € nulo (nulo em 2010) na

medida em que todos se refoermaram por invalidez presumivel (65 anos) em 2009. A ndo

verificagdo deste pressuposto ndo invalida a nao afectagdo de qualquer montante a

titulo de custo de servigo corrente na medida em que a responsabilidade a financiar

passa a ser calculado em fungao dos servigos totais.

e) Variagao do valor actual das responsabilidades

O acréscimo anual das responsabilidades € assim composto:

201 2010
Valor Actual das Responsabilidades iniciais 26.219 26.800
Custo do senigo corrente 177 220
Custo dos juros 1341 1380
Perdas (ganhos) actuariais -1.350 H33
Pensoes P irs -1.662 -1.559
Valor Actual das Responsabilidades finais 24,725 26.219
1
- el
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f)y Variagao do valor do fundo de pensdes afecto ao Plano de Pensdes |

A variagao do justo valor dos activos do fundo foi:

2011 2010
Valor do Fundo no inicio do ano 25.865 26.930
Rendimento esperado 1.176 1.205
Ganhos {perdas) actuariais (financeiros) -881 -712
ContribuiGao entregue ao fundo 1.584 [}
Pensdes pagas pelo fundo -1.663 -1.559
Valor do Fundo no final do ang 26.081 25.865

As contribui¢coes efectuadas em 2011 foram realizadas em numerario. Em 2010 nao foram
efectuadas contribuigoes para o Plano de Pensdes |, na medida em que estavam cumpridos
os niveis de financiamento requeridos pelo Aviso n® 12/2001, do Banco de Portugal, e

Instituto de Seguros de Portugal.
Em 2012, a Sociedade prevé efectuar contribuigoes de 492 milhares de euros.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os activos do fundo estavam assim distribuidos:

2011 2010
Montante % Montante %

Acgoes 1.378 5,3% 871 3.4%
Fundos de Investimento 2.027 7.8% 5.302 20,5%
Divida Publica 771 3.0% 1614 6,2%
Obrigagoes diversas 4.426 17,0% 2.767 10,7%
Imoveis 9.333 35,8% 9.333 36,1%
Mercado monetario 7.456 28,6% 4.894 18,9%
Outros 690 2.6% 1.084 4,2%

Total 26.081 100,0% 25.865 100,0%

A Sociedade, ou outras sociedades que com ela se encontrem em relacdo de grupo,
utilizam, por arrendamento, imdveis que constituem activos do Fundo de Pensoes, cujo valor

ascende a 6.050 milhares de euros (6.049 milhares de euros, em 2010).

Dos activos do Fundo em 31 de Dezembro de 2011, 1.700 milhares de euros (2.510
milhares de euros, em 2010) correspondiam a titulos emitidos pela Sociedade, ou por outras
sociedades que com ela se encontrem em relagcao de grupo, e 2.526 milhares de euros
(1.217 milhares de euros, em 2010) a depositos junto da Sociedade, ou de outras

sociedades que com ela se encontrem em relagao de grupo.
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g) Outras informagoes

Os principais valores efectivamente verificados no exercicio e no exercicio anterior foram:

2011 2010
Taxa de Mortalidade 1.98% 1.94%
Taxade Invalidez 0,00% 0,00%
Taxa de Rendimento do Fundo 1,18% 1.92%
Taxa Crescimento Salarios 1.73% 0,81%
Taxa Crescimento Pensdes 0.55% 0,33%
Taxa de 'lurnover' 0.00% 0.00%

A evolugao das responsabilidades e do valor do fundo afecto ao plano de beneficio definido

em 2011, e nos quatro anos anteriores, apresenta-se da seguinte forma:

2011 2010 2009 2008 2007

Valor Actual das Responsabilidades 24725 26.219 26.800 26.123 73.567
Valor do Fundo 26.081 25865 26.930 25.913 71.140

{Défiicit) Superavit 1.356 -354 130 -210 -2.427
Ganhos (perdas) actuariais em responsabilidades 1.350 632 -544 -351 4888
Ganhos [perdas| ganhos actuariais no fundo -881 -712 -64 -2.283  -2.169

46.1.3 Plano de Pensodes |l e |li (contribuicdo definida)

No exercicio de 2011, a Sociedade efectuou contribuigdes 2.430 milhares de euros (2.419
milhares de euros em 2010) para os Planos de Pensdes Il e lll (contribuicao definida),

reconhecidas como custos do exercicio.

O custo com contribuigoes para os Planos de Pensodes Il ou I, relativas a Administradores
do Grupo, foram de 81 milhares de euros de contribuigao corrente (76 milhares de euros em
2010).

46.1.4 Plano de Pensoes BBCA (beneficio definido)

Em 31 de Dezembro de 2011, o Fundo abrangia uma populagao de 267 Pensionistas (251,
em 2010), 3 ex-trabalhadores conforme clausula 137-A do ACT (0 em 2010) e 363 Activos
(382, em 2010).

-
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a) Pressupostos actuariais

Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados para os calculos efectuados

foram os seguintes:

2011 2010

Método de Valorizagao Actuarial Unit Credit Proj.  Unit Credit Proj.
Tabua de Mortalidade:

- Homens TV 73177 TV 73177

- Muiheres TV 88/90 TV 88/90
Tabua de Invalidez EVK80 EVK80
Taxa de Desconto 5,50% 5,50%
Taxa de Rendimento dos Activos do Fundo 5,50% 5,50%
Taxa de Crescimento dos Salarios 2,25% 3,00%
Taxa de Crescimento das Pensoes 1,25% 1,75%
Taxa de 'turnover' Nao aplicada Nao aplicada

Relativamente a avaliagao actuarial de 2010, mantiveram-se as taxas de desconto, que
reflectem a realidade econdmica cumprindo os requisitos estabelecidos pela Norma
Internaciona! de Contabilidade IAS19. O valor da taxa de desconto corresponde a taxa de
juro das obrigagdes de divida privada com qualidade de crédito elevada (“AA”) e com a
maturidade aproximada da maturidade das responsabilidades determinadas como a média

de esperanga de vida ponderada pelos pagamentos efectuados (19 anos).

A taxa global de rendimento esperado para o exercicio reflecte as expectativas de retorno
dos activos do fundo no termo do exercicio anterior, tendo em consideracao as

caracteristicas da carteira do fundo e as paliticas de investimento.

A redugao das taxas de crescimento dos salarios e das pensdes tem em consideragao os
ajustamentos em curso e as perspectivas de evolugao futura da economia portuguesa e, em

particular, do sector bancario

Nao é aplicada qualquer taxa de “turnover” por uma opgao de prudéncia e na medida em
que a mesma nao é possivei determinar com fiabilidade.

b) Responsabilidades e Caberturas

As responsabilidades reconhecidas no Balango eram:

2011 2020 2010

L L
Wikt AL dad M el foma i s
Pensdes em pagamenta 1473 52607 52607
Servigos passadas de activos 4 730 50.21¢ 50214
Encargos com SAMS 6.396 6.729 6.729
Suksidio por Morne 17 L BT 1 &7
Tois CRREE] BT 1 111 45}
Jmn eror drm acl e o Pang B1dT 1755 By E 1% R
Deficit |, B el e 3 S 5 e
Ganhas (perdas} actuariais nZio reconhecidos
"Corredor” -11.148
Excesso ae "Corredor” - - -7.862
Total - -19.008 3
Passivo (Activo) reconhecido no Balanco -3.714 5.906._ -13.102 (¢/
r
'--} P o | -
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Atendendo a alteragao da politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e perdas
actuariais, conforme explicado na Nota 3.17, apresentam-se os dados comparativos de

2010 reexpressos.

A cobertura das responsabilidades obedece ao disposto no Aviso do Banco de Portugal n°
12/2001.

O Valor Actual da Responsabilidade por Servigos Futuros, a data de 31 de Dezembro de
2011, erade 6.408 milhares de euros (8.647 milhares de euros, em 2010).

Conforme referido na Nota 3.17, na sequéncia do Decreto-Lei n°® 127/2011, de 31 de
Dezembro, foi efectuada a transferéncia para o ambito da Seguranga Social de parte das
responsabilidades com os reformados e pensionistas do BBCA, que se encontravam no
regime de seguranga social substitutivo constante do ACT do sector bancario e que
abrangeu 228 reformados e pensionistas. Esta operagao foi tratada como uma “liquidagao”,
nos termos da IAS 19, com um impacto de 6.833 milhares de euros em resultados do

exercicio (Nota 46.1.4, alinea d)) decorrente da diferenga entre:

40.032 milhares de euros de redugao das responsabilidades calculadas de acordo

com os pressupostos em uso pela Sociedade numa base de continuidade (Nota
46.1.4, alinea e)); e

- 46.865 milhares de euros do recalculo das responsabilidades transferidas para a
Seguranga Social, de acordo com os pressupostos definidos no art.® 6° do
Decreto-Lei n° 127/2011, e que correspondem a redugao no justo valor dos
activos do Fundo transferidos e a transferir para o Estado (Nota 46.1.4, alinea f)),

em duas tranches:

12 tranche, efectuada em 30/12/2011, no montante de 26.156

milhares de euros; e

2° tranche, a ser efectuada até 30/6/2012, no montante de 20.709

milhares de euros.

Os empregados no activo abrangidos por este Plano de Pensdes passaram a estar
integrados no Regime Geral da Seguranga Social a partir de 1 de Janeiro de 2011, nos
termos do Decreto-Lei n°® 1-A/2011, de 3 de Janeiro. Esta integragao conduziu a um
decréscimo efectivo no valor actual dos beneficios totais reportados a idade normal de
reforma (VABT) a suportar pelo fundo de pensdes. Contudo, dado que nao existe redugao
de beneficios na perspectiva do beneficiario, as responsabilidades por servigos passados
mantiveram-se inalteradas. Desta forma, a Sociedade nao registou qualquer impacto nas

demonstragoes financeiras em 31 de Dezembro de 2010 em consequéncia da integagéo
/'/7
7 —

d
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destes empregados no Regime Geral da Seguranga Social, conforme orientagao divulgada
em Comunicado do Conselho Nacional de Supervisores Financeiros, anexo a Mensagem
Fax n° 11/11/DSPDR, de 2011/01/26, do Banco de Portugal.

Em 31 de Dezembro de 2011, o acréscimo (ou redugao) de 1% na taxa de contribuigao para
o SAMS implicaria um acréscimo de responsabilidades de 984 milhares de euros (1.034
milhares de euros, em 2010), ou redugao de 984 milhares de euros (1.036 milhares de
euros, em 2010) e um acréscimo nos custos do exercicio (custo de servigo corrente e custo
dos juros) de 15 milhares de euros (20 milhares de euros, em 2010), ou redugao de 16

milhares de euros (19 milhares de euros, em 2010).

c) Ganhos e perdas actuariais

Na sequéncia da alteragao da politica contabilistica de reconhecimento dos ganhos e
perdas actuariais, conforme explicado na Nota 3.17, os ganhos e perdas decorrentes de
diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros utilizados e os valores
efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao rendimento do fundo
de pensdes passaram a ser reconhecidos na integra em capital proprio, numa conta de

Reservas por Ganhos e Perdas Actuariais.

Os ganhos e perdas actuariais reconhecidos em capital proprio eram:

201 2010

Reservas per Ganhos e (Perdas) actuariais inicio do ano -19.920 H
Cimnhece | povedans S5 hidripst DAY g pOTEReed 3 i 10.729 2072
(3w Siprhe (pey0aan s Janho st o hads .25 - -]
Neasrvms cor Ganhos s | P s scaona :_r_.n:nw = 18 T

=y

d) Gastos reconhecidos no exercicio

Nos exercicios de 2011 e 2010, a Sociedade reconheceu os seguintes custos com cobertura

de responsabilidades por pensoes de reforma e sobrevivéncia:

201 2019 2010
regyprasso

Custo do servigo corrente 562 2.115 2.116
Custo dos juros 6.130 5.8990 5.890
Rendimento esperado -5,506 -5.267 -5.267
Perdas actuarias reconhecidas no ano - - 387
Custos Reformas Antecipadas . 382 382
Corte / liquidagao (transferéncia Seg. Social) 6.833 - -
Encargos suportados pelos beneficiarios -110 -128 -128

Total gasios do exercicio 7.808 3.092 3.479

Este plano nao inclui quaisquer responsabilidades com Administradores do Grupo.
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O gasto com “Corte / liquidagao (transferéncia Seg. Social)" corresponde ao impacto em
resultados da operagao de transferéncia de responsabilidades para a Seguranga Social,

conforme descrito na Nota 46.1.4, alinea b).

e) Variagao do valor actual das responsabilidades

O acréscimo anual das responsabilidades € assim composto:

2011

2010

Valor Actual das Responsabilidades iniciais 111.457 108.905
Cuslo do servi¢o corrente 562 2.116
Cuslo dos juros 6.130 5.990
Perdas {ganhos) actuariais -10.729 -2.072
Acr. responsabilidades c/ reformas anlecipadas L]
Acr. Responsabilidades cf Subsidio por Moite E
Corte / liquidagdo (transferéncia Seg. Social) -40.031 -
Pensoes Fajis -4.056 -38.64

Valor Actual das Responsabilidades finais 63333 111.457

O “Corte / liquidagdo (transferéncia Seg. Social)" corresponde a redugdo das

responsabilidades calculadas de acordo com os pressupostos em uso pela Sociedade numa

base de continuidade, conforme descrito na Nota 46.1.4, alinea b).

f)  Variagao do valor do fundo de pensdes

A variagao do justo valor dos activos do fundo foi:

2011 2010

“alor do Fundo no inicio do ano 105.551 101.073

Rendimenio esperado 5.508 5.267

Ganhos (perdas} actuaiiais (linanceiros) -6.204 -4.389

Contribuigao entregue ao fundo 13.115 7.463

Corte / liquidagao (transferéncia Seq. Social) -46.865

Pensdes pagas pelo funde -4.056 -3.864
Valor do Fundo no final do ano 67.047 105.551

O “Corte / liquidagao (transferéncia Seg. Social)” corresponde a redugao no justo valor dos
activos do Fundo transferidos e a transferir para o Estado, conforme descrito na Nota 46.1.4,

alinea b).

As contribuigbes realizadas em 2011, no montante de 13.115 milhares de euros (7.463
milhares de euros, em 2010) foram realizadas em numerario.

Em 2012, a Sociedade prevé efectuar contribuigdes de 2.680 milhares de euros.

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os activos do fundo estavam assim distribuidos:

2011 2010
Montante % Montante %

Acgoes 3.009 45% 3.083 2,.9%
Fundos de Investimento 26.290 39,2% 39.223 37.2%
Divida Publica 0 0,0% 8.384 7.9%
Obrigagoes diversas 14.315 21,4% 10.526 10,0%
Imoveis 13.973 20,8% 13.971 13,2%
Mercado monetario 27.213 40,6% 26.663 25,3%
QOutros -17.753  -26,5% 3.700 3.5%

Total 67.047 100,0% 105.551 100,0%
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Na rubrica “Outros” esta deduzido o montante de 20.709 milhares de euros relativos a 22
tranche a ser transferida para o Estado até 30/6/2012, conforme descrito na Nota 46.1.4,

alinea b).

A Sociedade, ou outras sociedades que com ela se encontrem em relagao de grupo,
utilizam, por arrendamento, imoveis que constituem activos do Fundo de Pensoes, cujo valor

ascende a 9.187 milhares de euros (9.185 milhares de euros, em 2010).

Dos activos do Fundo em 31 de Dezembro de 2011, 6.338 milhares de euros (9.459
milhares de euros, em, 2010) correspondiam a titulos emitidos pela Sociedade, ou por
outras sociedades que com ela se encontrem em relagdo de grupo, e 14.215 milhares de
euros (11.134 milhares de euros, em 2010) a depositos junto da Sociedade, ou de outras

sociedades que com ela se encontrem em relagao de grupo.
g) Outrasinformagoes

Os principais valores efectivamente verificados no exercicio foram:

2011 2010
Taxa de Mortalidade 1,59% 0,94%
Taxa de Invalidez 4.01% 0,26%
Taxa de Rendimento do Fundo -0,63% 0,90%
Taxa Crescimento Salarios 1,07% 2.91%
Taxa Crescimento Pensoes -0,95% 0,41%
Taxa de 'turnover' 0,54% 0,52%

A evolugao das responsabilidades e do valor do fundo afecto ao plano de beneficio definido
em 2011, e nos quatro anos anteriores, apresenta-se da seguinte forma:

LN 2010 FEA 7008 FEAT

Valor AG usl dss Respensabilidades 63333 T11145]  108.905 102855  9B.B0
Valorde Fundo 67 047 105.551 181 073 I ®7S597

(Deficit} Superdvir 3714 nm -7832  -10803 -1 073
Ganhca (perdas)actuariais i respensabilidades 10729 2072 -32 2.752 9477
Genhos | it ijanhos acluarais na fundo <6204 -4 385 =581 -16.456  -2575

46.2 Banif Go. Ingliuicdn Financeira de Crédila, S A

A Banif Go, Instituigao Financeira de Crédito, SA, Sociedade que em 29 de Dezembro de
2011 foi objecto de uma operagdo de cisdo e fusdo no Banif — Banco Internacional do
Funchal, SA e no Banco Banif Mais, SA, tinha celebrado, em 31 de Dezembro de 2008, com
a Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, SA um contrato de
adesdo colectiva aos fundos de pensdes abertos Banif Reforma Jovem, Banif Reforma
Activa, Banif Reforma Sénior e Banif Reforma Garantida. Trata-se de um plano de pensdes

de contribuigao definida e de natureza contributiva.
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O ndmero inicial de unidades de participagao desta adesao colectiva, no montante de
1.124,5 milhares de euros, correspondeu ao montante das provisbes matematicas
existentes a data do inicio deste contrato, no anterior contrato de Seguro Grupo celebrado
com a Companhia de Seguros Agoreana, denominado “Plano Investimento Futuro”, as quais

foram transferidas para o actual contrato.

Em 2011, o Associado ndo efectuou quaisquer contribuicdes a favor dos respectivos
participantes (4,9 milhares de euros, em 2010).

Na sequéncia da operagao de cisao e fusdo, os empregados desta Sociedade irdo ser

integrados nos planos de contribuigdao definida das respectivas sociedades integrantes.

O plano de pensdes desta entidade nao contemplava quaisquer contribuigdes para
Administradores do Grupo.

46.3 Banif Rent - Aluguer Gestao e Comercio de Veiculos Automoveis, S.A.

A Banif Rent - Aluguer Gestao e Comercio de Veiculos Automoveis, S.A. celebrou, em 5 de
Junho de 2009, com a Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes,
S.A. um contrato de adesao colectiva aos fundos de pensdes abertos Banif Reforma Jovem,
Banif Reforma Activa, Banif Reforma Seénior e Banif Reforma Garantida. Trata-se de um

plano de pensodes de contribuigdo definida e de natureza contributiva.

Em 2011, o montante bruto das contribuigoes efectuadas pelo Associado a favor dos

respectivos participantes foi de 13,4 milhares de euros (13,0 mithares de euros, em 2010).

O plano de pensbtes desta entidade nao contempla quaisquer contribuigdes para
Administradores do Grupo.

46.4 Banif — Banco de Inyashimenio, S.A. e Associadas

O Banif — Banco de Investimento, S.A. e as sociedades participadas Banif Gestao de Activos
— Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A., Banif Agor Pensdes —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. e Banif New Capital — Sociedade de
Capital de Risco, S.A.,, na qualidade de Associados, constituiram. em 26 de Dezembro de
2003, com a Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., o fundo
de pensdes BBl & Associadas. Trata-se de um fundo de pensdes fechado que tem por

objecto financiar as obrigagOes previstas no respectivo plano de pensdes, de contribuigao

definida e de natureza contributiva.
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Em 2011, o montante bruto das contribuigdes efectuadas pelos Associados a favor dos
respectivos participantes foi de 81,8 milhares de euros (125,4 milhares de euros em 2010),
sendo 69,3 milhares de euros (106,2 milhares de euros em 2010) pelo Banif —~ Banco de
Investimento, 10,7 milhares de euros (16,4 milhares de euros em 2010) pela Banif Gestao
de Activos e 1,8 milhares de euros (2,8 milhares de euros em 2010) pela Banif Agor

Pensoes.

O custo com contribuigoes para o plano de pensdes destas entidades, relativas a

Administradores do Grupo, foram 14,6 milhares de euros (24,1 milhares de euros em 2010).

46.5 Banco Banif Mais, S.A. e Associadas

O Banco Banif Mais, S.A. e as sociedades Tecnicrédito ALD - Aluguer de Automoveis, S.A.
e Margem — Mediagao de Seguros, Lda, S.A., na qualidade de Associados, constituiram, em
7 de Dezembro de 2010, com a Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, S.A., um contrato de adesao colectiva aos fundos de pensdes abertos Banif
Reforma Jovem, Banif Reforma Activa, Banif Reforma Sénior e Banif Reforma Garantida.

Trata-se de um plano de pensdes de contribuigao definida e de natureza contributiva.

Em 2011, o montante bruto das contribuigoes efectuadas pelos Associados a favor dos
respectivos participantes foi de 64,8 milhares de euros (47,8 milhares de euros em 2010),
sendo 64,0 milhares de euros (47,7 milhares de euros em 2010) pelo Banco Banif Mais, S.A,
0,6 milhares de euros (0,1 milhares de euros em 2010) pela Tecnicrédito ALD - Aluguer de
Automoveis, S.A. e 0,2 milhares de euros (0,0 milhares de euros em 2010) pela Margem —
Mediagao de Seguros, Lda, S.A.

O plano de pensbtes desta entidade nao contempla quaisquer contribuigbes para

Administradores do Grupo.

47. ACTIVOS EM LOCAGAD OPERACIONAL

Os custos incorridos com os activos utilizados em regime de locagao operacional sao
registados no exercicio a que respeitam na rubrica de “Rendas e alugueres” dos Gastos Gerais

Administrativos (Nota 41) e referem-se principalmente a equipamentos.

=
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Os activos utilizados em regime de locagao operacional e respectivos gastos para os exercicios
futuros sao os seguintes:

Pagamentos futuros Rendas
minimos em locagao Pagamentos contingentes
operacional nao minimos em reconhecidas em
Outros activos em locagéo operacional cancelavel locagio resultados
Maturidade Residual
Inferior a 1 Ano . 582 207
Entre 1 e 5 Anos 1.287 121 77
Superior a 5 Anos . . .
Total 1.287 703 284
48. SALDOS E TRAN EEEEQ- ES COM ENTIDADES RELACIONADAS

No curso normal da sua actividade financeira, o Grupo efectua transacgdes com partes
relacionadas. Estas incluem créditos e aplicagdes bancarias, depdsitos, suprimentos, garantias

e outras operagoes e servigos bancarios.

O saldo dessas transacgdes com partes relacionadas no balango e respectivos custos e

proveitos no exercicio findo sdo os seguintes:

B chate 0% Membros préximos da

familia dos Elomenlos Asaociadas OQutras Entidades
Destao chave de gestio
31-12-2011 31-12-2010 31-12-2011 31-12-2010 31-12-2011 31-12-2010 31-12-2011 31-12-2010
Crédilo & aplicagees 1787 2615 318 241 52.583 55214 126.026 1193989
Deapdsitos 5 833 B0 315 88? 78811 62231 1174 22850
Suprimentos - 12249 16630 hel 13750
Empsastimon obiics 100009
Garantias prestadas 1228 ]
— 31122011 31-12:2010__ 31-12-2011 _ 31-12-2010 3112:2011_ 31-12:2010 3:12:2011__ 31-12:2010
Comissdes e servigoes prestados 3 21 a 1539 1312 281
Jutes e ancarges simlares 165 122 k] L ] 1.013 93 2769 & a0
Jures e Rendimaniessimier 3 30 30 10 1335 2467 3.753 343

As transacgoes com entidades relacionadas sdo analisadas de acordo com os critérios
aplicaveis a operagoes similares com terceiras entidades e sao realizadas em condigoes

normais de mercado. Estas operagdes estdo sujeitas a aprovagao do Conselho de
Administragao.

No exercicio findo, nao foram constituidas provisoes especificas para saldos com entidades
relacionadas.

Ramuneracies do passoal chave de gestao

2011

Remuneragdes: 143 milhares de euros
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2010

Remuneragdes: 147 milhares de euros

As partes relacionadas do Grupo sao as seguintes:

Elementos chave de gestdo:

Dr. Fernando José Inverno da Piedade
Dra. Maria Teresa Henriques Moura Roque Dal Fabbro
Sr. Vitor Hugo Simons

Dr. José Marques de Almeida

Dr. Joaquim Filipe Marques dos Santos
Dr. Carlos David Duarte de Almeida

Dr. Antonio Manuel Rocha Moreira

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes
Eng.° Diogo Antonio Rodrigues da Silveira
Dra. Paula Cristina Moura Roque

Dr. Nuno José Roquette Teixeira

Dr. Vitor Manuel Farinha Nunes

Membros proximos da familia dos Elementos chave de gestio:

Maria Luisa Cardoso da Silva Maganita de Almeida
Pedro David Maganita Duarte de Allmeida

Lina Inés de Gouveia Marques dos Santos

Inés de Gouveia Marques dos Santos Henriques Pires
Filipe Gouveia Marques dos Santos

Sandra Margarida Amaro de Oliveira Boarotto
Artur Rangel Fernandes

Nicole Rangel Fernandes

Mateus Boarotto Fernandes

Maria Jodo da Silva Sa dos Reis Rocha Moreira
Joana Sa Reis Rocha Moreira

Guilherme Sa Reis Rocha Moreira

Maria Alice Pereira de Almeida

Jodo Paulo Pereira Marques de Aimeida

Maria José Pereira Marques de Almeida

Maria Joao Pereira Marques de Almeida

Catherine Thérése Laurence da Silveira

Alexandre Tiago da Silveira

9
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Héloise Maria da Silveira

Gaspar Antoine da Silveira

Luisa Maria Campina Pinto da Piedade

Carolina Pinto Inverno da Piedade

Leonor Pinto Inverno da Piedade

Anabela Delgado Courinha e Ramos Simons

Nidia da Mota Simons

Jodo Pedro da Mota Simons

Danie! Hugo Courinha Ramos Simons

Lorenzo Roque Dal Fabbro

Bianca Maria Roque Dal Fabbro

Sara Dolores Militao Silva de Cima Sobral Roquette Teixeira
Maria Cima Sobral Roquette Teixeira

José Maria Cima Sobral Roquette Teixeira

Isabel Maria Cima Sobral Roquette Teixeira

Ana Cristina dos Santos de Figueiredo e Sousa Nunes
Sofia Farinha de Figueiredo e Sousa Nunes

Tomas Farinha de Figueiredo e Sousa Nunes

Francisco Farinha de Figueiredo e Sousa Nunes

Entidades Associadas:

Rentipar Seguros, SGPS

Companhia de Seguros Agoreana

Espago Dez

Banca Pueyo

Bankpime

Inmobiliaria Vegas Altas

MCO2

Centaurus Realty Group Invest. Imobiliarios S.A.
Pedidos Liz

Qutras entidades:

Vestiban — Gestao e Investimentos

Auto-Industrial — investimentos e Participagdes, SGPS
Joaquim Ferreira de Amorim

Evalesco SGPS

Rentipar Investimentos, SGPS

Rentipar Industria SGPS

<’\_f3)l ]
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Rentiglobo, SGPS

Empresa Madeirense de Tabacos

SIET Savoy

DISMADE - Distribuigao de Madeira
VITECAF — Fabrica Ragoes da Madeira
RAMA - Ragoes para Animais
SODIPRAVE —Soc. Dist. De Produtos Avicolas
Avipérola

Aviatlantico

SOIL, SGPS

Rentimundi — Investimentos Imobiliarios
Mundiglobo — Habitagao e Investimentos
Habiprede — Sociedade de Construgoes
Genius — Mediagao de Seguros

Rentimedis — Mediagao de Seguros

MS MUNDI - Servigos Técnicos de Gestao e Consultoria
RENTICONTROL - Controlo e Gestao de Contabilidade

Fundo de pensdes de colaboradores do Grupo

Dualimo — Comercio de Vestuario e Representagao, Lda

FN Participagoes SGPS, SA

Core Investimentos, consultoria e Servigos, Lda
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49. CONDIGOES ESPECIAIS SOBRE O RISCO SOBERANO DE GRECIA, IRLANDA E

PORTUGAL

Trés paises europeus, Grécia, Irlanda e Portugal, sofreram uma deterioragao das suas finangas
publicas num contexto adverso de conjuntura economica e financeira desfavoravel. Esta
situagao levou os agentes do mercado a nao adquirirem titulos de divida publica emitidos por
estes paises para financiarem os défices publicos.

As politicas de solidariedade europeias previstas para estas situagoes, levaram os paises da
zona euro em conjunto com o Fundo Monetario Internacional a porem em pratica um conjunto
de mecanismos de apoio, levando a formulagao e implementagao de planos de ajustamento na
Grécia, e posteriormente para a Irlanda e Portugal.

Todos estes planos estdo a ser acompanhados por um conjunto de medidas que visam uma
redugao significativa dos desequilibrios das contas publicas dos paises visados.

Exposigdes do Grupo:

Prazo Residual

Provisdes /

Reserva

1ano 2 anos Janos Sanas > Sanos Total Exposicao
Portugal
Activog financeiros Disp Venda
Geverno Central 269.102 5.146 10 21.419 36.290 331.967 (33.810) 365.777
Gevernes Lecais e Regionais - . . -
Barees 15.218 18919 m 34920 (3.892) 38.312
Empresas Piblicas 7.018 2,343 9.361 (5.875) 15.236
284.320 12.164 18.929 22:202 3B.633 376.248 (LSTT 419.825
Tremmarsn e detidos até maturidade
Govermo Central
Governos Locais € Regionais -
Bancos 8.210 2 560 10.770 10.770
Emgresas Publicas . ¥ v
8i210 2.560 10.770 10.770
Criskig
Gorvanc Cardeal 2.094 (=1 1.387 3.858 71.158 79.192 79.192
Govemos Locais e regionais 15.400 30.250 15.000 20.000 80.650 80.650
Bancos
I_"rn'_:ﬂ_- P sriena 14.359 L] 204934 45.158 45158
31.853 30.845 17252 3.858 121.092 205.000 205.000
324.383 43.109 38.741 26.060 159.725 592.018 |HIAT T} 635.595
Grecia
At pa B grosegs Thap W iy
Governo Cantral 1.047 1.047 (941) 1568
Gevernes Lecais € Regionais s
Bancos - - =
Empresas Pulblicas i 2 .
1.047 1.047 (941 = 1.988
Investimentos detidos até maturidade
Governo Central
Gevernes Locais e Regionais -
Bances (=11 L5 ] (200) 1148
Empresas Publicas - -
[T 1] [FTT) 1.148
1.047 ‘4E 1.995 LA L] 3.136
Irlanda
Acavos financeiros Disp Venda
Govermo Central -
Governos Locais e R qQionais - - - - -
Bances 453 3.004 3.456 {455) 3911
Empresas Publicas - - - - -
452 3.004 - 3.456 - (455) 3.911
57 3.004 3.456 ER T 3911,
75 i
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50. EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO

A data de aprovagao das presentes Demonstragoes Financeiras pelo Conselho de
Administracao da Rentipar Financeira, SGPS, SA, nao se verificava nenhum acontecimento
subsequente a 31 de Dezembro de 2011, data de referéncia das referidas Demonstragoes
Financeiras, que exigissem ajustamentos ou modificagdes dos valores dos activos e dos

passivos, nos termos da IAS 10 — Acontecimentos apods a data de balango.



RELATORIO ANUAL E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Accionistas,

No cumprimento das disposi¢des legais e estatutdrias, vimos submeter & vossa apreciagdo o nosso
Relatorio e Parecer sobre o Relatoério de Gestdo, o Balango, as Demonstra¢des de Resultados, do
Rendimento Integral, da Variacdo em Capitais Proprios e dos [Fluxos de Caixa e respectivos
Anexos, individuais e consolidados, relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011,

apresentados pelo Conselho de Administragdo da Rentipar Financeira, SGPS, S.A..

Acompanhdmos durante o exercicio de 2011 a actividade da Sociedade, examinamos os livros,
registos contabilisticos e demais documentagdo, constatdmos a observancia da lei e dos estatutos e
obtivemos da Administragdo os esclarecimentos, informagdes e documentos solicitados, que nos

permitiu o pleno desempenho das nossas fungdes.

Tomamos conhecimento das recomendag¢des formuladas pelo Banco de Portugal ao Conselho de
Administracdo da sociedade, nomeadamente em matéria de politicas, procedimentos e controlos na
gestdo do risco de crédito bem como na andlise da imparidade colectiva, sugerindo a reformulagio
do modelo de imparidade e da regularizagdo das deficiéncias, tendo-se inteirado das medidas

tomadas pelo Conselho de Administragédo no sentido de implementar as mesmas recomendacgdes.

Os critérios valorimétricos utilizados obedecem as Normas de Contabilidade Ajustadas (“NCA™),
de acordo com o definido pelo Banco de Portugal, reflectem de uma forma clara a actividade

financeira da empresa e estdo explicitados no Anexo as Contas.

Consideramos que o Relatério de Gestio refere com adequado detalhe os factos mais relevantes
ocorridos no exercicio, expde adequadamente a evolucdo do sector e as suas implicagdes na
actividade da empresa, bem como o desenvolvimento dos seus negdcios e resultados, permitindo

compreender a situa¢do da Empresa e as perspectivas da sua evoluc¢do, satisfazendo as disposi¢des

legais e estatutdrias. _ -
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O Conselho Fiscal tomou conhecimento das Certificagdes Legais das Contas, individuais e

consolidadas, emitidas pelo Revisor Oficial de Contas, com o qual manifesta a sua concordéncia.

Nesta conformidade somos do parecer que sejam aprovados, pelos Accionistas, os documentos de
prestacdo de contas, individuais e consolidadas, do exercicio de 2011, bem como a proposta de

aplicac@o de resultados constante do Relatério de Gestéo.

Lisboa, 15 de Maio de 2¢12

O CONSELHO FISCAL

Jos€ Luiz Pereira de Macedo - Presidente

-

Carlos /_leerto da Costa Martins
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Tel: +351 217912000
Fax: +351 217 957 586
www.ey.com

Certificagao Legal das Contas

Introdugao

Examinamos as demonstragdes financeiras anexas de Rentipar Financeira - SGPS, S.A., as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2011 (que evidencia umtotal de 580,561
milhares de Euros e um total de capital préprio de 516.550 milhares de Euros, incluindo um
resuftado Ifquido de 3.546 milhares de Euros), a Demonstragao de Resultados, a Demonstragdo
do Rendimento Integral, a Demonstragao de VariagGes em Capital Proprio e a Demonstragao de

Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data, e o Anexo.

Responsabilidades

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira da Empresa,
o resultado e o rendimento integral das suas operagdes, as alteragdes no seu capital préprio e
os seus fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e

a manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4,

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de sequranga aceitdvel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame incluiu:

z a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacao;

- aapreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgagdo. tendo em conta as circunstancias;

Socied:ade Andniria  Capital Social 1.105.000 eures - Inscricdon.©178na Ordem dos Reviscres Oficiais de Contas Inscrig8a N.2 9011 naCMVM

Contribuinte 505 988 283 - C. R, Comercial deLisboa 0% 0 riesmo ndmero - A memberfirm of Ernst & Young Global Limited C“
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a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das demonstragdes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagao financeira

constante do Relatdrio de Gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa

opinido.
Opiniao

7. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira de Rentipar
Financeira - SGPS, S.A., em 31 de Dezembro de 2011, o resultado e o rendimento integra! das
suas operagdes, as alteragbes no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA'S) tal como

definidas pelo Banco de Portugal no Aviso 1/2005.
Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informagao financeira constante do Relatério de Gestdo é

concordante com as demonstragdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 14 de Maio de 2012

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n® 178)
Representada por:

C;Lc;x Salcedap

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n° 1230)
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Certificagao Legal das Contas Consolidadas

Introdug¢do

I

Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas de Rentipar Financeira - SGPS,
S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2011 (que evidencia um total de
15.922.245 milhares de Euros e um total de capital préprio de 553.308 milhares de Euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 77.418 milhares de Euros), a Demonstragdo de
Resultados Consolidados, a Demonstragdao do Rendimento Integral Consolidado, a
Demonstragdo Consolidada de Variagdes em Capitais Préoprios e a Demonstragdo Consolidada
de Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data, e o Anexo.

Responsabilidades

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de demonstracdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira
do conjunto das empresas englobadas na consolidagdo, o resultado consolidado e o rendimento
integral das suas operagdes, as alteragdes consolidadas no seu capital préprio e os seus fluxos
de caixa consolidados, bem como a adopg¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e
a manutengdo de sistemas de controlointerno apropriados.

A nossaresponsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes.
Para tanto o referido exame incluiu:

Sodedade Andvna - Capita’ Secial 1.105.000 euros  Inscrigan 0 178 xa Qrdem ¢os Revisores Oficias de Contas  Inscricdo N.2 9311 na CMVM
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a verificacdo de as demonstragdes financeiras das empresas englobadas na consolidagdo
terem sido apropriadamente examinadas e, para 0s casos significativos em que o ndo
tenham sido, a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgacdes nelas constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagao;
a verificacdo das operacgdes de consolidagdo;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagdo
uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;
a verificacdo da aplicabilidade do principio de continuidade; e

= aapreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes

financeiras consolidadas.

0O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacgdo financeira

constante do relatério de gestdo consolidado com as demonstragdes financeiras consolidadas.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressao da nossa

opinido.

Opinido

i

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras consolidadas referidas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do financeira
consolidada de Rentipar Financeira - SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de 2011, oresultadoe o
rendimento integral consolidado das suas operagdes, as alteracdes no seu capital préprio
consolidado e os seus fluxos consolidados de caixa consolidados no exercicio findo naquela
data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas

na Unido Europeia.

Enfase

8.

Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengdo para o contexto
macroeconomico adverso e impactos no sistema financeiro, referidos no Capituio | do Relatério
de Gestao, e as perspectivas da nova gestdo e estratégia de financiamento para o Grupo
Rentipar Financeira, conforme referidos no final do capitulo IV e naalineab)don®2.2.5.1 do

Capitulo Il do Relatério de Gestao.
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Relato sobre outros requisitos legais

9. E também nossa opinido que a informacio constante do Relatério de Gestdo consolidado é

concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio.
Lisboa, 14 de Maio de 2012
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