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MENSAGEM AOS ACCIONISTAS

O ano de 2010 caracterizou-se, a nivel global e, sobretudo, nas economias emergentes, pelo inicio da
recuperacdo da recessdo econdmica verificada em 2008 e 2009. Em Portugal, esta recuperagao foi
fortemente prejudicada, e estima-se que o continue a ser nos proximos anos, pela eclosao da crise da
divida scberana e pelos processos de consolidacéo orgamental e de redugdo do endividamento do
sector privado.

Assim, em 2010, as empresas e 0s particulares continuaram a sentir graves problemas decorrentes da
dificuldade no acesso ao crédito, do custo elevado dos recursos financeiros, do agravamento do
desemprego e do substancial aumento da carga fiscal.

Paralelamente, a instabilidade e a volatilidade continuaram a caracterizar os mercados financeiros. O
mercado monetario interbancario manteve-se inacessivel para a generalidade da banca portuguesa,
obrigando as instituicdes de crédito ao reforgo dos seus capitais proprios e a uma cuidadosa gestao da
sua liquidez.

Sem prejuizo das especificidades préprias do contexto geografico em que cada uma das empresas do
Grupo Rentipar Financeira desenvolve a respectiva actividade, a estratégia transversalmente seguida
passou por um maior controlo e racionalizagdo dos custos, uma gestao criteriosa € concerfada da
liquidez, contencdo na concessao de crédito, reforgo das garantias no crédito concedido, uma oferta
competitiva em produtos de poupanga e com especial atengdo 4 qualidade do servigo como elemento
diferenciador e de valor acrescentado.

Na actividade de banca comercial, destaca-se o aumento do capital do Banif — Banco Internacional do
Funchal, S.A., no montante de 214 mithdes de euros, o maior ja alguma vez efectuado na instituigao,
que passou a dispor de um capital social de 780 milhdes de euros, de um racio de capital Tier 7 de
10.76% e de um ré&cio de capital total de 14,54%, ambos claramente acima da média do sistema
bancario.

Na banca de investimento, regista-se a parceria estabelecida com o Grupo Caixa Geral de Depdsitos,
nos termos da qual este ultimo tomaréa uma participa¢@o de 70% na Banif Corretora de Valores e
Cambio, que integra a Banifinvest, broker on-fine do Grupo no Brasil, através de um investimento
avaliado em cerca de 129 milhdes de reais (58 milhdes de euros). Este acordo demonstra o acerto da
estratégia seguida no desenvolvimento do Bandinvest e a sua efectivacdo, que aguarda apenas as
aprovacbes das autoridades brasilewras, devera permitir libertar parte dos capitais investidos, com vista
a sua aplicacao noutras areas de negocio.

No sector segurador a consolidagdo e a racionaliza¢2o esteve na base da e stratégia do Grupo
Rentipar para esta area de negécio. Consumada que foi a aguisicdo da Global - Companhia de
Seguros, S.A. e da Global Vida, Companhia de Seguros de Vida, S.A., no inicio de 2010, o ano foi
caracterizado pelo processo de incorporagdo de ambas as entidades na Companhia de Seguros
Agoreana.

Concluido o processo, o Grupo passou a dispor de uma unica Companhia, com uma quota de mercado
global de cerca de 3,4%, sendo de 7,4% nos Ramos Nao Vida e de 2% no Ramo Vida, a qual se
posiciona entre as 5 maiores seguradoras portuguesas e entre as 3 maiores nos Ramos néo Vida. As
novas valéncias e a maior dimensao da nova Companhia de Seguros Acoreana deverdo permitir-ihe
tirar partido de todas as oportunidades e economias de escala decorrentes desta fuséo, assumindo
maiores responsabilidades e objectivos mais ambiciosos.
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No final de 2010, a nossa participada Banif — SGPS, S.A. procedeu a um aumento do seu capital
social, de 490 milhdes de euros para 570 mihdes de euros. No ambito desta operagdo, a Rentipar
Financeira reforgou 2 sua posi¢do de controlo no capital desta empresa, passando deter directamente
53,87% do seu capital social & a ser-lhe imputavel 59,74 % dos direitos de volo (nos termos do artigo
20° do Cbdigo dos Valores Mobiliarios).

Ainda no final de 2010, visando o refor¢o dos fundos préprios da Rentipar Financeira ¢ dos seus racios
de solvabilidade, foi proposto aos accionistas pelo Conselho de Administragdo proceder ao aumento do
seu capital social.

Ja no decurso do ano de 2011, foi aprovado e concretizado o aumento do capital social de 45 milhdes
de euros para 135 milhdes de euros, reservado a accionistas,com a realizagao inicial de 30% do valor
de subscri¢ao (27 milhdes de euros).

O ano de 2010 ficara ainda na nossa memoéria pelo falecimento do fundador do Grupo Rentipar,
accionista de controlo e Presidente do Conselho de Administra¢ao da Rentipar Financeira — SGPS,
S.A., Comendador Horacio da Silva Roque.

Mais do que pelo reconhecimento do seu papel fundamental para o nascimanto e o ¢crescimento deste
Projecto, € no fiime compromisso da sua continuidade, com total respeito pelos valores e principios do
seu fundador, que a Rentipar Financeira devera perpetuar a sua homenagem ao Comendador Horacio
da Silva Roque, afirmando-se como um legado de inestimavel importancia para todos os seus
stakeholders.

O Grupo esleve a allura das suas responsabilidades. Mostrou dispor de uma estrutura organizacional
s6lida, que foi capaz de assegurar a sucessao necessaria nas equipas de gestdo e de salvaguardar a2
normal continuidade da actividade das suas empresas. Acima de iudo, demonstrou a capacidade de
fazer face as circunstancias mais adversas, sejam e¢las resultantes de fenomenos macroeconémicos 2
escala mundial ou da dramatica fragilidade da vida humana.

A dimensdo, o dinamismo e a solidez do Grupo Rentipar, consolidados pelo empenho dos seus
Colaboradores, pela confianga dos seus Clientes e pela forga de acreditar dos seus Accionistas, so a
nossa garantia para 0s anos que se avizinham e o fundamento da nossa convicgdo no éxito deste
Projecto.

(O‘P‘fésm Conselho de Administragao
\

[ n"'"""--~-=_.;_'___-- W
Dr. Fernando José Inverno da Piedade



RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Exmos. Senhores Accionistas,

De acordo com a Lei e com os Eslatutos da Sociedade, submetemas a vossa apreciagao e aprovagao
o Relatorio e Contas individuais e consolidadas da Rentipar Financeira - SGPS, S.A. (“Rentipar
Financeira”), relativos ao exercicio de 2010.

I. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

1. Evolugao do PIB Mundial
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-Economia Mundial

fconamias Avancadas
Economias Emergentes e em Desevolvimento

Fonte: World Economic Outlook, FMI

A economia mundial continuou, em 2010, a recuperagao que se iniciou no segundo semestre de 2009,
apds a forte recess3o global de 2008/2009. De acordo com o FM)', a economia mundial registou um
crescimenio de aproximadamente 5% em 2010, recuperando de uma recessdo global caracterizada
pela retracgao do crescimento do produto em termos reais da economia mundial em 2009 (-0.6%). A
aclual fase de recuperagdo tem-se caracterizado por se processar a duas velocidades, com um
crescimento mais moderado nas economias avangadas, apesar de melhor do que iniciatmente
esperado, apresentando niveis de desemprego ainda elevados, enquanto nos mercados emergentes a
aclividade permanece robusta ¢ alguns sinais inflacionistas comegam a manifestar-se, aparentando
sinlomas de sobreaquecimento.

O desempenho global foi liderado pelas economias emergentes e em desenvolvimento que, no seu
conjunto, terdo registado um crescimento de 7.1%. Merecem particular destaque os desempenhos da
economia chinesa, indiana e brasileira, que terdo crescido 10,3%, 9,7% e 7,5%, respectivamente. A
recuperagao foi igualmente extensive! as economias desenvolvidas, ndo cobstante terem registado um
menor ritmo de crescimento, que se cifrou em 3%. A economia norte-americana cresceu 2,8% e o
Japdo 4,3%, a taxa mais elevada desde 1990, tendo os paises da Area do Euro (AE) registado um
crescimento de 1,8%. Dentro destes, merece particular destaque o desempenho da economia alema,
com um crescimento de 3,6%, exercendo o papel de motor da AE.

! FMI, World Economic Outlook Update, Janeiro de 2011
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No que respeita a evolugado dos pregos, verifica-se também uma evolu¢do distnta, tendo a ampla
capacidade econémica ainda ociosa € as expectativas de inflagdo bem ancoradas contibuido para
uma evolugdo moderada dos pregos no consumidor nas economias desenvolvidas, de cerca de 1,5%.
Nas economias emergentes e em desenvolvimento, o forte crescimento econdmico e a subida dos
precos dos bens alimentares, que se manteve persistente ao longo o ano, comegou a impactar os
pregos no consumidor, cujo crescimento se cifrou em 6,3%.

O ano de 2010 ficou também caracterizado pela recuperagdo do comércio mundial, tendo os volumes
de bens e servigos transaccionados crescido cerca de 12% em 2010, face a uma forte confracgao de
10,7% registada em 2009. Os pregos das “commodities” registaram igualmente uma forte recuperagao,
tendo o petroleo crescido em termos médios 27,8% em 2010 e as “commodities” ex-petroleo crescido
em média 23%, face a quedas de 36,3% e 18,7%, respectivamente, em 2009.

2. Desenvolvimentos nas principais economias

Na economia norte-americana, a recupera¢ao economica que se iniciou em meados de 2009
fortaleceu-se ao longo de 2010, apesar de a taxa de desemprego se encontrar ainda elevada. Os
dados mais recentes apontam para um crescimento real de 2,.8% em 2010, apés uma queda de 2,6%
em 2009.

A fase inicial da recuperagao, entre a segunda metade de 2009 e a primeira metade de 2010, deveu-se
em grande medida a estabilizagdo do sistema financeiro, aos efeitos expansionistas das politicas
monetina e fiscal e ao forte incremento na produgao, motivado pela recomposicdo de inventarios por
parte das empresas.

A sustentabilidade da recuperacao comegou a ser posta em causa em meados de 2010, a medida que
muitos daqueles efeitos se foram desvanecendo e os problemas orgamentais e bancarios na Europa
afectaram os mercados financeiros. No entanto, a recuperag¢do da actividade econdmica estabilizou no
3° trimestre de 2010, suportada por um lado pelo aumento das despesas de consumo privado,
investimento empresarial, despesas publicas e por outro lado, por um forte contributo da acumulagéo
de inventarios, que terd contribuido com mais de metade do crescimento do PIB naquele rimestre. O
crescimento foi negativamente impactado pela procura externa liquida e pela fraqueza do investimento
residencial, devido ao fim dos programas publicos de apoio ao sector. Em consequéncia, o sector da
construgado permanece fraco, reflectindo um excesso de casas devolutas e fundamentais negativos
para ¢ imobiliario comercial.

O mercado de trabalho recuperou de forma muito moderada. Dos quase 8 milhdes de empregos no
sector privado destruidos durante a recessdo, entre 2008 e 2008, apenas pouco mais de 1 milhao foi
criado em 2010, um ganho insuficiente para acomodar os novos pacrticipantes no mercado de irabalho
e, poranto, incapaz de reduzrr 2 folga éxistente na economia. Em contrapartida, a persisténcia dessa
folga permitiu uma contengao das pressdes sobre 0s pregos, com a inflagao a sitvar-se entre 1,1% e
1,2% desde Junho de 2010. Excluindo as volateis componentes de alimenta¢do e energia, a inflagéo
siluou-se nos 0,7%, recuperando do nivel mais baixo de sempre, registado em Qutubro.

Nesle contexto, a Reserva Federal, com as taxas de juro num intervalo entre 0 e 0,25% desde
Dezembro de 2008, teve de recorrer a medidas alternativas de politica monetaria, com recurso a
programas de compra de titulos de divida de longo prazo em mercado (politica vulgarmente designada
de “quantitative easing’), nos ultimos 2 anos. Em Novembro, a FED anunciou um segundo programa,
que consiste na compra de até 600 mil milhdes de ddlares em divida publica por um periodo de 8
meses.

O continente asiatico entrou na crise global em boa forma e continuou a liderar o crescimento na fase
de recuperacao, devido em grande parte a uma procura doméstica resiliente que compensou o impacto
negativo da crise na procura externa. A producao industrial e as vendas a retalho foram fortes na China
e na India e a actividade robusta nestes paises impactou favoravelmente o resto da Asia.
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De facto. o crescimento forte e sustentado da China nos ultimos anos funcionou como suporte 3o
comércio global, beneficiando os exportadores de malérias primas (por exemplo, Australia, Nova
Zelandia, Indonésia) e de bens de capital (tais como a Alemanha, Japao, Coreia do Sul, Singapura,
entre outros). Contrariamente a recuperagbes anteriores, a procura domeésiica foi impulsionada pelo
regresso dos fluxos de capitais privados, traduzindo a reabertura destas economias 2o financiamento
externo. No curto prazo, subsistem diferencgas significativas no desempenho econdémico destes paises,
relacionadas com a dimensdo dos estimulos e da procura intema, assim como das condigdes
econdmicas e financeiras e dos riscos subjacentes.

Na China, o PIB real tera crescido 10,3% em 2010, com as vendas a retalho ¢ a produ¢do industrial a
confirmar que a procura doméstica conseguiuv expandir-se para & dos estimulos govemamentais. No
entanto, a segunda metade do ano marcou uma desaceleragdo significativa face ao crescimento
registado nos primeiros meses, desacelera¢do essa que deverd manter-se ac longo de 2011, em
virlude da imposi¢do de limites mais estritos ao crescimento do crédito, de medidas de arrefecimento
do mercado imobilidrio e da prevista remogédo dos estimulos fiscais ao longo do ano.

Na India, o desempenho macroeconémico tem sido vigoroso, com o0s dados mais recentes da
produgdo industral 2 situarem-se em niveis maximos dos Ultimos dois anos. A economia terd registado
um crescimento de 9,7% em 2010, impulsionado principalmente pela procura interna, com os fortes
lucros empresariais e condigdes favoraveis de financiamento extemno a estimularem o investimento. No
enlanto, a contribuigdo das exportagdes liquidas devera tornar-se negativa j& em 2011, na medida em
que o fone crescimento do investimento devera fazer aumentar as importagdes. O elevado ritmo de
crescimento da actividade doméstica, com reflexos no crescimento rapido da inflagdo (13,2% em
2010), conduziram o Banco Ceniral a subir a taxa de referéncia em 125 pontos de base.

No Japdo, a recupera¢ao conduzida pelas exportagdes iniciada no segundo frimesfre de 2009
fortaleceu-se ao longo de 2010, devido & recuperagdo acima das expeclativas das economias
avan¢adas e ao aumento da procura de bens de capital por parte da China. Assim, 2 economia
registou a maior taxa de crescimento anual desde ¢ inicio da década de 90, tendo o PIB real crescido
4,3% em 2010.

Os principais desafios para a Asia prendem-se com o rebalanceamento dos motores de crescimento,
com maior incentivo 3 dependéncia de fontes domésticas por oposigdo a procura externa. Este
rebalanceamento é critico na China através do incremento do papel do consumo das familias no
crescimento doméstico, para o qual devera confribuir a progressiva aprecia¢do do renmimbi, fruto da
forte acumulagdo de reservas exlernas de divisas nos Ulimos anos.

A América Latina esté a sair da crise financeira a um ritmo mais rapido do que o antecipado, reflecbndo
sdolidos fundamentais macroeconémicos, adequado suporte das politicas monetarias e or¢gamentass,
condigoes de financiamento externo favordveis e fortes receitas provenientes das exportagoes de
matérias prnmas. Os excedentes resullantes dessas exportagdes potenciaram ¢ crescimenio do
rendimento interno o que, em conjunto com condi¢des de financiamento favoraveis, suportou a procura
interna. Para muitos destes paises, o efeito potencialmente negativo de menor procura de importagdes
por panie das economias desenvolvidas poderd ndo ser muito penalizador, dada a menor dependéncia
do comércio externo e maior dependéncia da exportagdo de matérias primas, para as quais a procura
externa devera manter-se robusta. O crescimento da regiao ter-se-a situado em 5,9% em 2010.

A economia brasileira devera ter registado um crescimente de 7,5% em 2010, o maior crescimento das
ultimas décadas. O crescimento foi muito suportado na procura interna, em particular no consumo
privado e no investimento. No entanto, esta dindmica intema motivou um forte crescimento das
importagfes, que mais do que compensou o crescimento das exporiagoes, a beneficiarem do contexto
favoravel de procura por matérias primas mas prejudicadas pela apreciagao do real. De facto, esse
efeito cambial, decorrente do forte influxo de capitais (as reservas ascenderam a 294 mil milhdes de
délares em Dezembro — equivalente a mais do que um ano de importagdes) favoreceu as importagoes
e prejudicou as exportagdes, situando o défice da balanga corrente em 48 mil mihées de dolares no
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final de 2010 (3,8% do PIB). Para impedr este efeito, 0 Govemo decidiu aumentar o imposto sobre
operagdes financeiras (IOF), destinado a tributar os capitais de curio prazo que entram na economia
brasileira, de 2% para 6%, durante a segunda metade do ano. A inflagdo, por seu turno, atingiu um
maximo de 5 anos em 591% em Dezembro, muilo impulsionada pelo aumento dos custos de
almenta¢do e do prego das matérias primas, num contexto de aumento das pressdes da procura
interna, alimentada pelo crescimento do crédito.

Na Europa, a recuperagéo econdmica tem sido atribulada, sobretudo pela eclosdo da crise da divida
soberana. A actividade econdémica tem vindo a expandir-se a um ritmo moderado desde meados de
2009, apés cerca de cinco trimestres consecutivos de queda e tem-se manifestado de forma desigual.
A Area do Euro devera ter crescido 1,8% em 2010, enquanto as economias em desenvolvimento da
Europa Central e do Leste terdo crescido cerca de 4,2%. Mesmo dentro dos paises da AE existem
diferengas pronunciadas no desempenho econdmico, muito motivadas pelas condigbes dos balangos
dos sectores publico e privado e pela possibilidade de utilizar a politica fiscal para o suporie da
recuperagao.

No entanto, a recuperag¢d@o econdémica em curso tem sido ameagada pela “crise da divida soberana”,
que afectou os paises que se siluam na periferia da Unido Europeia, em particular, Grécia, Irlanda,
Portugal e Espanha. Esta crnise impactou directamente estes paises por duas vias: (i} através da
remogao anlecipada e inversdo das medidas de estimulo orgamental e fiscal que haviam sido
implementadas com ¢ objectivo de incentivar a procura interna das varias economias, na sequéncia da
resposta a crise financeira internacional; (it) através das dificuldades de financiamento dos Estados e
do sector bancario, 0 que afecta a confian¢a e a estabilidade do sistema financeiro e impde um custo
financeiro significativo sobre os agentes econémicos domésticos.

A crise iniciou-se ainda em finais de 2009, quando o recém-empossado Govemo da Grécia republicou
os dados sobre a situagdo orgamental, apresentando um défice muito acima do esperado, que depois
foi sendo sucessivamente revisto em alta, gerando uma desconfian¢a generalizada por parte dos
mercados financeiros sobre a verdadeira situa¢do das contas publicas daquele pais.
Concomitantemente, as agéncias de rating realizaram sucessivas revisdes em baixa da notagao de
crédilo, colocando-a no grau especuliativo, 0 que deteriorou ainda mais a confianga dos investidores,
alargando os diferenciais das taxas de juro da divida publica dos paises da AE face & Alemanha para
niveis maximos desde o inicio da Unido Econémica e Monetaria (UEM). No inicio de Maio, estes
diferenciais atingiram 962 pontos base para a Grécia e acima de 300 pontos base para Portugal e
Irlanda.

Neste contexto, as autoridades anunciaram varias medidas, entre as quais planos de consolida¢do
orgamental por parte dos governos dos paises mais afectados €, a 2 de Maio, um plano conjunto da
Unido Europeia (UE) e do FMI de apoio a Grécia no valor de 110 mil milhées de euros. No entanto, 2
sitbagdo continuou a agravar-se para 0s paises mais vulneraveis, com os mercados a considerar que o
conjunto de medidas anunciadas era insuficiente, 0 que conduziu a uma resposta sem orecedentes
das autoridades europeias, a 9 ¢ 10 de Maio, com a criagdo de um fundo de estabilizagdo europeu,
destinado por um lado a resolver os problemas de financiamento dos paises com dificuldade de acesso
aos mercados e, por oulro, 2 quebrar o ciclo vicioso” que se desenvolveu na AE entre o financiamento
dos paises soberanos e o dos respectivos sistemas bancérios. O fundo ascende a 750 mil milhdes de
euros e inclui a participagdo do FMI (até 250 mil milhdes de euros). A UE criou a Facilidade Europeia
de Establilizagdo Financeira (FEEF), que contribui para o fundo com 440 mil mihdes de euros,
financiados através da emissdo de obrigagdes. Para o fundo contribui igualmente o Mecanismo
Europeu de Estabilizagdo Financeira (MEEF), um mecanismo ja existente, com 60 mil milhdes de
euros. Em Setembro, as trds principais agéncias de rating atribuiram a mais alta notagdc possivel ao
FEEF.

No entanto, a turbuléncia continuou, tendo os diferenciais da divida irlandesa face a Alemanha atingido
niveis superiores a 600 pontos base em Novembro. Em resposta a pressdo dos mercados financeiros
sobre a estabilidade financeira da AE, o Eurogrupo e o Ecofin decidiram por unanimidade conceder
assisténcia financeira a Irlanda, a 28 de Novembro, na sequéncia de um pedido de ajuda por parte das
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autoridades irlandesas realizado a 21 de Novembro. O pacote de assisténcia ird cobrir necessidades
de financiamento or¢gamental de até 50 mil mihdes de euros ¢ do sistema bancaro de 35 mil milhdes
de euros.

Paralelamente, o BCE anunciou um conjunto de medidas destinadas a restaurar a liquidez nos varios
segmentos de mercado e a mitigar os potenciais riscos sistémicos, de entre as quais o “Securities
Market Program” (SMP), que consistiv num programa de compra esterlizada de titulos de divida
publica e privada da &rea do euro. Outras medidas consistram na recuperacdo de medidas
anteriormente tomadas e que ja haviam sido suspensas, de entre as quais a expansdo das operagdes
de refinanciamento de prazo alargado, a reintrodugdo do leildo a taxa fixa com satisfagdo total da
procura e ainda o restabelecimento da linha de swaps cambiais com a FED para providenciar fundos
em ddlares as contrapartes da AE.

Adicionalmente, o Comité Europeu de Supervisores Bancarios procedeu a realiza¢do de testes de
esforgo sobre 92 instituigdes bancéarias no espago da AE, em Julho e, com o objectivo de reforgar a
resisténcia do sistema financeiro a choques e restaurar os balangos das instituigdes financeiras e a
confian¢a dos investidores, o Comité de Basileia anunciou a reforma de Basileia lll, que exige maiores
requisitos de capital as instituigdes financeiras. A reforma inclui a implementagdo de duas almofadas
de capital, uma dita de conservagao com o objectivo de absorver em primeiro lugar as perdas
decorrentes de choques adversos, e outra ciclica, definida em cada pais, com o objectivo de proteger o
sistema bancario de periodos de crescimento excessivo do crédito. E também estabelecido um racio
de alavancagem ndo ajustado pelo risco e as instituigdes com relevancia sistémica serdo ainda alvo de
regras adicionais. O Comité de Basileia definiu um periodo de transi¢do gradual para as novas regras
alé 31 de Dezembro de 2018.
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3. A actividade em Portugal

3.1 Procura e Oferta

De acordo com o INE, Porltugal tera registado um crescimento de 1,4% em 2010, apds uma quebra de
2,5% em 2008. Continuou a observar-se um diferencial negativo entre as taxas de crescimento do PIB
de Portugal e da area do euro, tal como verificado ao longo da ultima década e apenas interrompido
em 2009.

O crescimento registado nao foi, no entanto, suficiente para inverter a situagdo do mercado de
trabalho, tendo a taxa de desemprego aumentado 1p.p. no 4° trimestre de 2010 face ao periodo
homélogo, atingindo 11,1%. A popula¢do desempregada aumentou para 619 mil ingividuos (um
crescimento de 9,9% face ao periodo homoblogo).

Evolugao da Taxa de Desemprego
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Fonte INE

O fortalecimento da actividade econémica em Portugal em 2010 reflecte dindmicas distintas entre 3
procura externa e interna. Por um lado, assenta num forte dinamismo das exportagées, num contexio
de aumento dos fluxos de comércio a escala global. Por outro Jado, n3o obstante a recuperagdo do
consumo privado, que lera voltado a apresentar um crescimento acima do PIB e da média da 4rea do
euro, a procura interna tera registado um crescimento modesto. Destaca-se o fraco desempenho do
investimento, que tera registado uma queda de cerca de 5% em 2010, embora mais moderada do que
a observada no ano anterior

Apds uma década caraclerizada por um crescimento muito modesto da actividade econdémica, que se
traguziu na manutengdo de um baixo crescimento do produto potencial, a queda do PIB em 2009 foi
menos acentuada do que a registada na generalidade das economias avangadas. Entre os factores
que terdo contribuido para o maior alisamento do PIB neste periodo, é de destacar a resisténcia do
sistema financeiro portugués as perturbagtes decomentes da crise global e o facto da economia
portuguesa nao ter evidenciado uma sobrevalorizagao dos pregos no mercado imobiliario.



Adicionalmente, o consumo privado em Portugal apresentou um perfil mais estavel do que o registado
na generalidade das economias avangadas, situando-se no inicio de 2010 em niveis superiores aos
observados antes da eclosao da crise econdmica. Em relagdo as restantes componentes da despesa,
a evolugao em Portugal foi globalmente idéntica & observada nas principais economias. No entanto, e
ao contrario do sucedido em outras economias avangadas, ndo s¢ observou neste periodo um
ajustamento significativo do défice da balanga corrente.

Neste contexto, 2 evolugao da economia portuguesa nos préximos anos serd fonemente condicionada
pelos processos de consolidagdo orgamental e de redugado do endividamento do sector privado, com
destaque para as empresas. Em particular, deverd acentuar-se a diferenga enfre as dinamicas da
procura intema e da procura externa, com as exportagdes a manterem-se como a componente mais
dindmica da procura global. Os pnncipais indicadores econémicos suportam esta acep¢do, com o
Indice do Volume de Negécios na Indistna a revelar um conlraste entre um crescimento robusto da
componenie de volume de negdcios no mercado externo e um crescimento consideravelmente mais
reduzido no volume de negdcios Nno mercado nacional. Por seu tumoe, a informag3o desagregada do
indice do Volume de Negécios nos Servigos mostra um forte dinamismo dos servigos mais
vocacionados para a exportagdo, em contraste com os servigos mais condicionados pela evolugdo da
procura intema.

O maior dinamismo do consumo privado no conjunto de 2010 tera sido suporiado pelo crescimento de
algumas componentes do rendimento disponivel com elevada propensac marginal ao consumo,
designadamente as remuneragdes do trabalho e as transferéncias do sector publico, bem como pela
manutengac das taxas de juro em niveis reduzidos. A deterioragado marcada das condigdes de acesso
2o financiamento nos mercados financeiros internacionais por parte das instituigdes bancarias ndo se
tem transmitido de forma significativa as condigbes de financiamento dos particulares, o que terd
igualmente favorecido o consumo privado em 2010.

Confianga dos Consumidores em Portugal e na UE
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Tal como em 2009, ainda que em menor dimensao, os salarios reais voltaram a aumentar em 2010 - a
remuneragdo média por trabalhador para o sector privado registou um aumento de 3,1 por cento nos
primeiros sete meses relativamente ao mesmo periodo de 2009 e a {axa de inflagao cifrou-se em 1,3%
em 2010. Tal crescimento devera ser, contudo, inferior ao crescimento estimado para a produtividade
meédia do trabalho (2.,5%).
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O maior dinamismo do consumo privado em 2010 esta expresso tanto no aumento do consumo em
bens correntes como em bens duradouros. No que respeita ao consumo de bens de consumo corrente
e servigos, lipicamenie caracterizado por um perfit intertemporal mais alisado, o Banco de Portugal
estima um crescimento de 1,1% em 2010, apdés um aumento de 0,5% em 2009. Por seu lurno, as
despesas em bens duragouros deverdo registar, de acordo com a mesma fonte, um aumento de 8,7%,
depois de uma queda de 14,1% em 2009, em linha com a forte sensibilidade ao ciclo econémico desta
componente do consumo privado.

O crescimento significativo das despesas em bens duradouros decorre do forte dinamismo das vendas
de automéveis, depois das quedas significativas observadas no ano anterior, associadas 3 recessio
econémica. Este comportamento esta fortemente associado as alteragdes fiscais ocorridgas a meio do
ana (0 aumento das taxas do IVA a 1 de Julho) e as previstas para o Orgamento de Estado para 2011
(novo aumento do IVA e do ISP e o fim dos programas de incentivo ao abate de veiculos em fim de
vida), que conduziu a um forte efeito de antecipagio de compras naqueles dois momentos. Nos Ultimos
dez anos, tem-se assistido a uma tendéncia descendente das vendas de automdveis, ¢ que se traduziu
num aumento progressivo da idade média do parque automével em Portugal, de 7,2 anos em 2000,
para 10 anos em 2009.

O Consumo Publico devera registar um crescimento em termos rezis de 3,2% (2,9% em 2009),
incluindo o timpacto significativo da aquisi¢2o dos submarinos no segundo rimestre do ano.

A Formagao Bruta de Capital Fixo (FBCF), devera ter registado uma contracgdo de 5,0%. embora mais
moderada do que a observada em 2009 (11,9%). Esta contrac¢do é partihada pelas componentes
publica e privada. Na componente privada, ela reflecle, entre outros faclores, a deterioragdo das
expectativas quanto a evolugdo da procura interna, a elevada incerteza e risco associados as decisdes
de investimento e as condigdes mais restritivas de acesso ao crédito.

Para além das especificidades que estardo a condicionar o investimento publico e o investimento em
habitagao, também o investimento empresarial voltou a apresentar uma variagdo negativa em 2010. No
conjunto 8o ano, o investimento empresarial devera registar uma diminui¢do de 3,0%, apés uma queda
de cerca de 17% em 2009. Note-se que, apesar de permanecer em niveis inferiores aos registados no
periodo anterior a eclosdo da crise financera, tem-se observado uma melhoria significativa da
confilanga na indusina transformadora desde o inicio do ano, em particular na componente referente a
apreciag¢ao da carteira de encomendas, assim como um aumento do indicador do volume de negécios
na industria transformadora, nomeadamente no mercado externo. Estas indicagdes, em conjunto com
o aumento do nivel de utilizacdo da capacidade produtiva, podem configurar um cenario de
recuperacao do investmento em Porugal nos sectores orientados para 0s mercados exlernos.

Num contexto de recuperagdo dos fluxos de comércio intemacionzis e melhoria das perspectivas de
crescimento nos principais parceiros comerciais de Portugal, as exportagbes de bens e servigos
registaram uma aceleracdo pronunciada em 2010. Os dados mais recentes apontam para um
crescimento do volume de exportagoes de bens ¢ servicos em 2010 de 9.0%, apds uma queda de
11.8% no ano anterior.

O aumento das exportagdes em 2010 foi particularmente expressivo no caso das exportagdes de
mercadorias, face a um crescimento mais moderado das exportagdes de servigos. A evolugao mais
favoravel das exportagdes foi um fenémeno comum a generalidade das economias mundiais, com as
diferengas em termos de desempenho a estarem relacionadas em parte com o facto de os paises
estarem especializados em mercados geograficos e secioriais com crescimentos distintos.

As exportagoes nominais de mercadorias registaram um crescimento em termos homologos de 14,7%
nos primeiros sete meses de 2010. O aumento das exportagdes nominais verificou-se na generalidade
dos sectores, sendo em geral mais expressiva nos sectores que apresentaram maiores quedas em
2009. As exportacbes de combustiveis, nomeadamente para os Estados Unidos, apresentaram um
aumento muito acentuado desde o inicic do ano, depois da forte queda registada em 2009. Refira-se
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que as exportagdes de combusliveis em termos nominais tém vindo 2 ganhar uma importancia
crescente na estrutura das exportagdes nacionais, comespondendo a 6,6% do total nos primeiros sete
meses de 2010, um valor qgue compara com um valor médio de 3,0% no periodo 2000-2007. Excluindo

0s combustiveis, 6 crescimento nominal das exportagées de mercadorias nos primeiros sete meses do
ano situou-se em 11,6%.

3.2 Evolugao dos pregos

Em 2010, a taxa de inflagdo em Portugal, medida pela variagdo média do indice Harmonizado de
Pregos no Consumidor (IHPC), situou-se em 1,3%, apos ter registado uma queda de 0,9% em 2009. O
diferencial de inflagdo em relagdo a area do euro foi ligeiramente negativo (-0,3 p.p.), apdés 0 minimo
histérico de -1.3 p.p. registado em 2009.

Evolugao da Inflagao em Portugal e na Uniao Europeia
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O crescimento dos pregos em 2010, ap6s um periodo de forle desaceleragao iniciado no final de 2008
e prolongado ao longo do ano seguinte € que se traduziu numa taxa de inflagdo média anual negativa
em 2009 pela primeira vez nas Ullimas trés décadas, reflecte a melhoria do enquadramento externo da
economia portuguesa, reflectindo as perspectivas de crescimento nas principais economias mundiais,
€ uma recuperagdo gradua! dos fluxos de comércio internacionais, apés a forte contrac¢éo observada
em 2009. Este facto traduziu-se num aumento dos precos internacionais das matérias-primas, tanto
energéticas, como n3o energéticas. Em sentido contrario, os precos da generalidade dos servigos
apresentam taxas de crescimenlo relativamente baixas. num quadro de uma ligerra queda dos custos
unitarios do trabalho. Finalmente, o impacto do aumento de um ponto percentual de todas as taxas do
IVA a partir de 1 de Julho de 2010 foi também relevanie.

De acordo o Banco de Portugal, os custos unitarios do trabalho em Portugal deverdo apresentar uma
gueda ligeira em 2010, o que refiecte um crescimento das remuneragdes por trabalhador inferior a
registada em 2009, assim como um crescimento significativo da produtividade do trabalho, num
contexto de recupera¢do da actividade econdmica e de uma nova queda no emprego tofal. Ao
contrario do verificado nos dltimos dois anos, devera registar-se um diferencial positivo entre o
crescimento dos custos unitarios do trabalho em Portugal e na area do euro.



33 Necessidades de Financiamento da Economia

Em 2010, as necessidades liquidas de financiamento extemo da economia portuguesa em
percentagem do PIB permaneceram elevadas, regislando apenas uma ligeira redugdo face ao
observado no ano anterior. Para esta ligeira melhoria do défice externo tera contribuido uma nova
redu¢do do investimento, j4 que a taxa de poupanga interna também terd diminuido ligeiramente. Quer
a laxa de poupanc¢a, quer a 13xa de investimento encontram-se actualmente em valores minimos
historicos.

Por sua vez, as transferéncias liquidas de c¢apital (maioritariamente transferéncias da Unido Europeia)
voltaram a diminuir, mantendo a trajectdria descendente observada desde 1995. A ligeira redugéo das
necessidades liquidas de financiamento externo da economia (em percentagem do PiB) resulta de um
menor défice das administragcdes publicas, registando-se¢ em contrapartida um aumenio das
necessidades de financiamento do sector privado.

Assim, as necessidades liquidas de financiamento externo da economia portuguesa em 2010, que
correspondem grosso modo ao défice conjunto da balan¢a corrente e de capital, ter-se-do mantido
elevadas, registando apenas uma ligeira redu¢do, em percentagem do PIB, face ao observado no ano
anterior (8,8% do PIB face a 9,5% em 20098), decomente do expressivo abrandamento da procura
inferna.

34 Politica Orgamental

Portugal tera atingido em 2010 um défice global das administragdes publicas de 7,3% do PIB, face a
9,3% em 200%). No entanto, a concrelizagdo deste resultado exigiv medidas adicionais significativas,
tendo sido anunciada, a 29 de Setembro, a transferéncia do fundo de pensées da PT para a
Seguranga Social, de forma a garantr a redugao programada do défice. Esta medida, de natureza
temporaria, afecta apenas as receitas do ano em curso, ndo alterando o saldo estrutural, nem a
avaliagdo da sustentabilidade das finangas publicas. A projec¢do para o racio da divida no final de
2010, incluida na notificagédo de Setembro, cifra-se em 83,3% do PIB.

O ano de 2010 ficou marcado por uma acentuada instabilidade e diferencia¢do nos mercados de divida
publica na area do euro. Em Portugal, como em alguns outros paises, observou-se um aumento do
risco soberano em resultado da deterioragao significativa e ndo complelamente antecipada do défice e
da divida das administragdes publicas, conjugada com a manutengdo de problemas estruturais O
exacerbamento desta situagdo z parlir de finais de Abril, que afectou significatvamente o
financiamento dos bancos portugueses nos mercados intemacionais de divida por grosso, conduziu &
adopgdo, em meados de Maio, de medidas de consolidagdo or¢amental adicionais, para além das
anunciadas em Janeiro no Or¢gamento do Estado para 2010 (OE2010) e em Margo na actualizagao do
Programa de Estabilidade e Crescimento (PEC). Na sequéncia da divulga¢do destas medidas, foram
revistos em baixa os objectivos oficiais para o défice em 2010 e 2011, para 7,3% e 4,6% do PIB,
respectivamente. As novas metas para o défice em 2012 e 2013, bem como uma trajectéria revista
para o racio da divida publica em lodo o periodo de 2010 a 2013, foram apresentados no inicio de
Julho no Relatério de Orientagdo da Politca Orgamental (ROPO). Este documento nao explicitou
medidas adicionais mas incluiu projec¢des de conta das administragdes pUblicas em relagdo ao PIB
para 2010-2013. De acordo com a estimativa para 2010, a diminuigdo do défice devera resultar
predominantemente do aumento do racio da receita total no PIB (em 1,8 p.p. do PIB), uma vez que a
despesa primaria em percentagem do PIB devera registar uma redugéo menos significativa (0,5 p.p. do
PIB), estimando-se que a despesa em juros tenha um acréscimo de 0,4 p.p. do PIB.



4. Sistema Financeiro

4.1 Situagao Global

O ano de 2010 fol um ano marcado por grandes niveis de incerteza e volatlidade nos mercados
financeiros. Os sinais de algum abrandamento da recupera¢do durante g primeira metade do ano,
tanto nos EUA como na Europa, assim como as medidas de austeridade impostas na Europa e
incerlezas relalivas as capacidades de financiamento de paises periféricos da UE, tais como Portugal,
Espanha, Grécia, Ilanda e Bélgica, introduziram maior dificuldade. Durante 2010 também se assistiu a
uma subida acentuada dos pregos das matérias-primas, com diversos sectores a atingirem maximos
de 10 anos.

O ano de 2010, a semelhanga de 2009, foi também marcado pelo empenho dos Govemos e Bancos
Centrais em tomar medidas adicionais para estmular as economias e suportar os mercados
financeiros. Merece, por isso, destaqueo apoio mais directo na forma de medidas de politica monetaria
ndo convencionais, infroduzindo suporte aos mercados de titulos da divida publice nos EUA e na
Europa.

Nos EUA, o anuncio da Reserva Federal em Novembro de uma segunda ronda de “Quantitative
Easing” (QE2) gerou algumas incertezas quanto as expectativas de inflagao e valorizagao do ddlar. As
taxas de juro de referéncia permaneceram em minimos histéricos, dentro do intervalo 0,00-0,25%. A
taxa de desemprego comegou o0 ant em 9,7%, caiv para 9,5% em Julho, mas voltou novamente a subir
para 9,8% em Novembro.

Na Europa, o enfraquecimento da situagdo orgamental de alguns Estados europeus levantou
preocupagdes sobre uma possivel transferéncia da crise financeira para os balangos do sector pablico.
Assistiu-se ao longo do ano a diversas redugdes das notagdes de risco da Irlanda, Portugal, Espanha e
Grécia, que vieram pressionar Eslados e empresas, assim afectando (por vezes de forma
incomportavel) a2 sua capacidade de refinanciamento. Os paises da UE e o Fundo Monetario
Internacional responderam com empréstimos e resgates condicionais, tendo paralelamente os varios
Estados implementado medidas de austeridade significativas, como forma de tentar reduzir os seus
défices e mitigar a percepgao do seu risco soberano. Em auxilio dos paises da zona euro em
gificuldades financeiras, @ UE acordou a2 constituigdo de um fundo de emergéncia no valor de 750 mil
milhdes de euros.

Os programas de ausleridade apresentados pelos Governos para assegurar cumprimento do Pacto de
Estabilidade e respectivos Programas de Crescimento geraram um maior nivel de pessimismo sobre o
crescimento da economia europeia (e, por sua influéncia, da economia mundial) a curto e médio prazo.
Deve ser também destacado o pape! do BCE ao procurar abrandar a subida das taxas dos tilulos de
divida de alguns pafses europeus através da compra de titulos no mercado secundano, no ambito do
programa SMP.

4.2 Mercado de Retalho e de Empresas

Com a extensao dos efeitos da crise, a menor capacidade das politicas publicas em apoiarem a
achvidade econdmica e o crescimento dos custos associados ao financiamento conduziram a um
reforgo das politicas de captacdo de depdsitos, venda de activos ndo estratégicos e aumento dos
activos com elevada liquidez. O aumento disperso dos prémios de risco e a caréncia de financiamento
nos mercados interbancarios condicionaram as faxas de juro praticadas nos mercados de retalho
domésticos, afectando a robustez do balango dos bancos. Este enquadramento tem concorrido para
uma maior pondera¢do quanto 3 forma e ao momento ideais para a adopg¢do do novo guadro
regulamentar proposto para a actividade bancaria. A actividade bancaria continuara a desenvolver-se
num contexto de imprevisibilidade superior ao normal, marcado pela redugao progressiva da liquidez
nos mercados monetario e de crédito.
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4.3 Mercados Monetario e Cambial

Em 2010, os mercados cambiais voltaram a mostrar uma elevada volatilidade do gélar, que oscitou
entre um maximo face ao euro de 1,1923 e /um minimo de 1,4513, tendo terminado o0 ano em 1,3384,
com uma queda de 8,3%. Enquanto a FED manteve o nivel historicamente baixo da sua refi-rate (0-
0,25%), o BCE continuou a descida, iniciada no ano anterior, da mesma taxa também para um minimo
histérico (1%). O Euro foi parficularmente afectado pela crise instalada na Europa associada aos
mercados de divida soberana e também as menores perspectivas de crescimento econoémico a médio
prazo, decorrentes das politicas de austeridade que entretanio foram sendo adoptadas. No que
respeita ao lene japonés, este sofreu uma significativa valorizagdo em relaggo ao délar (12,2%), tendo
atingido o patamar de 81,12 USD/JPY voltando a ser uma moeda de uma moeda refugio em
momentos de instabilidade financeira.

Taxas de Cambio
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Durante 2010, o clima de aversdo ao risco travou o funcionamento habitual dos mercados
interbancarios, com consequéncias negalivas nos fluxos de financiamento intra-comunitarios. As taxas
euribor subiram durante o ano, tendo s taxa a 3 meses subido 31 pontos base, para 1,01%: a taxa a 6
meses 23 pontos base para 1,227% e a taxa a 12 meses 26 pontos base para 1,507%. Os Bancos
Centrais nos EUA e na AE mantiveram as suas medidas extraordinarias de cedéncia de liquidez.
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44 Mercado de Obrigagdes

O mercado de obrigagdes soberanas esteve no centro das ateng¢des, principalmente no segundo
semestre de 2010. Depois do resgate a Grécia ocorrido em Maio, rapidamente propagou o contagio a
outros paises penféricos da AE como a Espanha, Portugal e iIrlanda, acabando esta dltma por
necessitar também de uma intervengéo de auxilio, a 28 de Novembro. As taxas de rendibilidade das
obrigagbes dos estados atingiram maximos histéricos e o0s bancos centrais viram-se obrigados a
intervir para acalmar os mercados secundarios.

A divida publica portuguesa foi afectada pelo efeito de contagio da crise vivida pela Grécia e Irlanda e
pelo fraco desempenho orgamental, que obrigou o Governo 2 adop¢ao de medidas adicionais para o
cumprimento das metas oficiais. O diferencial entre a2 taxa de rendimento a dez anos de uma obrigagao
portuguesa e uma alema aumentou 296 pontos base. A rentabilidade de uma Obrigagao do Tesouro a
10 anos encerrou 2010 com uma taxa de rendibilidade de 6,6%, chegando a atingir maximos de 7%
em Novembro.
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4.5. Mercado de Acgbes

Os principais indices accionistas dos Estados Unidos registaram valoriza¢des significativas em 2010. O
Dow Jones, Nasdag, e S&P registaram subidas anvais de 11%, 17% e 13%, respectivamente. O ano
foi caracterizado por uma forte volatilidade e incerteza em refagao a sustentabilidade de uma potencial
recuperagao economica. Contudo, os mercados financeiros beneficiaram da divulgagao de resultados
positivos da generslidade das empresas e da manutengdo das medidas de estimulo orgamentais e
monelarias. Neste contexto, € importante deslacar o andncio, no mé&s de Dezembro, de que o
Presidente Norte-Americano, Barack Obama, e os lideres republicanos no Congresso concordaram em
prolongar, por mais dois anos, 0s corles de impostos iniciados no mandato do antenor Presidente
George W. Bush. Nesse més, o Dow Jones, Nasdaq e S&P subiram 5,2%, 62% e 6,5%.
respectivamente.

Na Zona Euro, a generalidade dos indices europeus, com excep¢do da Alemanha, sofreu forles
desvalonizagdes. Os indices CAC40, IBEX e Euro Stoxx 50 registaram correcgdes de 3%, 17% e 6%,
respectivamente. Os mercados accionistas foram penalizados pelos receios em relagdo as
consequéncias da grave crise financeira e de divida soberana que afectou varios paises da Europa,
entre os quais Portugal, e pela possibilidade de efeito de contdgio a outros paises europeus. Por sua
vez, o DAX registou uma subida anual de 16%, reflectindo a forte expansao do PIB alem&o (3,6%) em
2010, sobretudo impulsionado pelas exportagdes.

A nivel nacional, o indice de referéncia do mercado nacional, o PSI 20, registou uma desvaloriza¢do de
10%. A performance do PSI20 foi caracterizada por um nivel de volatlidade elevada, com a
desvalorizagdo acumulada a Junho de 2010 a atingir 17%. As cotagdes das empresas do sector da
construgdo foram as que sofreram maiores correcgdes, penalizadas pelas condigdes econémicas e
pela necessidade do Govemo de reduzir significativamente os investimentos em obras publicas. A
Martifer, a Mota-Engil € a Soares da Costa desvalarizaram mais de 55%. Por sua vez, o sector
financeiro foi também bastante penalizado devido as fortes restricbes em lermos de acesso a
financiamento por grosso e provavel necessidade de reforgo dos racios de capital. O BCP, BES e BPI
sofreram correcgoes de 31%, 37% e 35%, respectivamente. A Jerénimo Martins foi a empresa com o
desempenho mais favoravel em 2010, acumulando um ganho de 65,5%, beneficiando principalmente
do bom desempenho da sua unidade polaca, que de forma regular superou as estimativas dos
analistas, bem como da valorizagao do Zloty face ao euro.
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. ACTIVIDADE DA RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A. E DAS SUAS PARTICIPADAS EM
2010

Apresenta-se seguidamente o diagrama de participagdes financeiras detidas pela Rentipar Financeira
em 31 de Dezembro de 2010.

Diagrama em 31 de Dezembro de 2010

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

93.50% 53.87%

RENTICAPITAL, S A. BANIF - SGPS,S.A ()

* Ver o diagrama da Banif - SGPS, SA disponivel na pag. 24.

1. — RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S A,

Durante o exercicio de 2010, a Rentipar Financeira prosseguiu, em particular, a sua polilica de
concentragdo, desenvolvimento e rentabilizagdo dos investimentos no sector financeiro potenciado
pelo aproveilamento das sinergias entre as empresas participadas, sendo de destacar os seguintes
factos:

— Reforgo da participagdo accionista detida no capital do Banif-SGPS.S.A.de 50,18% para 53,87%,
passando a deter directamente 53,87% do seu capital social e a ser-lhe imputavel 59,74 % dos
direitos de voto (nos termos do artigo 20° do Cddigo dos Valores Mobiliarios), através das
seguintes operagoes:

() Aquisigao de 2.4 milhdes de acgdes representativas de 0,4% do capital social daquela
enlidade, investimento que ascendeu a 2,1 milhdes de euros;

(i) Participacdo no aumento do capital social da Banif - SGPS, S.A., de 490 milhges para
570 milhdes de Euros, tendo a Rentipar Financeira subscrito um total de 58.755.133
acgdes a que correspondeu um investimento global de 58,8 milhoes de euros.

A Banif — SGPS, S.A. é a holding do denominado Banif - Grupo Financeiro, o qual inclui varias

sociedades que actuam no sector financeiro e de seguros, cuja estrutura e composigao se
encontra mencionada no diagrama apresentado adiante;

o 1o )



Recebimento de dividendos da Banif — SGPS, S.A. em 2010, no montante de 9,8 milhdes de
euros, contra um montante de 11,7 milhdes de euros, recebidos em 2009;

Redu¢do do montante de financiamentos bancarios durante 2010 no montante de cerca de 20
milhdes de euros, resultante de diversos reembolsos, contratualmente definidos, o que explica a
redu¢ao de 45% nos encargos financeiros;

Concessado de apoios financeiros as empresas paricipadas, através de operagdes de
suprimentos e de tesouraria, remuneradas e presta¢oes suplementares ndo remuneradas, as
quais permitram em 2010 a oblengdo de proveitos financeiros de 2,642 mihdes de euros,
contra 2,065 milhoes de euros em 2009;

Manutengdo e actualizagao de um sitio na Internet com informagéo sobre o Grupo Rentipar -
www.rentipar.pt.

Ja apos o final do exercicio, por proposta do Conselho de Administra¢ao da Rentipar Financeira, os
accionistas deliberaram, em 21 de Janeiro de 2011, um aumento do capital social da sociedade no
montante de 90 mihdes, passando o capital social de 45 milhées para 135 milhdes de euros. Este
aumento de capital, reservado exclusivamente a accionistas, foi integralmente subscrito, realizado
em dinheiro em 30% e deslina-se a reforgar os fundos préprios da sociedade no contexto da actual
regulamentagao prudencial imposta pelo Banco de Portugal as sociedades sob a sua supervisao.

I.2 BANIf — GRUPO FINANCEIRO

1.

SOCIEDADES HOLDING

Na pagina seguinte apresenta-se o diagrama de participa¢des do Banif — Grupo Financeiro.
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Banlf - SGPS, SA

Ourante o ano 2010, a2 sociedade centrou a sua actividade na gestao das suas participa¢oes
financeiras, complementada com a2 gestdo da sua tesouraria e com a definigdo e dinamiza¢ao de
estratégias transversais as diversas sociedades panicipadas.

Durante o exercicio de 2010 sao de realgar os seguintes aspectos na vida desta sociedade:

A 23 de Dezembro, a Banif SGPS, SA procedeu ac aumento do seu capital social de 490
milhGes de euros para 570 milhdes de euros, com a emissdo de 80 milhdes de acgdes.

Na mesma data, a Sociedade procedeu a emissdo de 50.000 obrigag¢des, ordinarias,
escriturais, ao portador, com o valor nominal unitario de 1.000 euros, representativas do
empréstimo obrigacionista, Banif SGPS, SA — 2010/2013, no valor de 50 milhdes de euros.

No primeiro trimestre de 2010, a sociedade aumentou a sua participagdo no capital da
Rentipar Seguros, SGPS, SA, tendo subscrito 4.706.878 acgdes, do respectivo aumento de
capital, pelo valor de € 23.534.390,00 e adqguirido 3.814.651 ac¢bes pelo montante de €
26.664.410,49, passando a deter um total de 12.930.529 acgdes, representalivas de 47,69%
do capital social daquela sociedade, sendo que o investimento total ascende a €
72.243.800,48.

Dando cumprimento &8s clausulas 4.6 e 4.7, do confrato relativo & integragdc da Tecnicrédito,
SGPS, SA na Banif SGPS, celebrado a 7 de Agosto de 2009, a sociedade liquidou, a 15 de
Margo de 2010, junto dos entao accionistas vendedores, um total de € 17.793.125,00.

A Banif SGPS vendeu as 17.217.294 acgdes da Finibanco Holding, SGPS, SA,
representalivas de 9,84% do capital social daquela sociedade, pelo valor de 33,5 milhdes de
euros, no ambito da oferta Publica de Aquisi¢do apresentada pelo Montepio Geral —
associagdo Mutualista.

A Banif SGPS recebeu dividendos das suas participadas, no montante global de 47,4 milhdes
de euros, € colocou a disposicdo dos seus acclonistas dividendos no valor de 19,5 milhdes de
euros, traduzidos num dividendo por acgdo de € 0,04. A Banif SGPS recebeu ainda
dividendos da Banca Pueyo, SA no valor de 0,2 milhées de euros, da Sociedade Inmobiliaria
Vegas Altas, SA, no valor de 0,01 milhdes de euros, e da Finibanco Holding, SGPS, SA, no
valor de 0,3 milhoes de euros.

No que se refere aos principais indicadores e ao nivel das contas individuais, salienta-se que
o Activo Liguido da sociedade ascendia a 1.298 milhées de euros em 31 de Dezembro de
2010, enguanto, no final de 2009 atingia o montante de 1 081 milhdes de euros, o que
representa um crescimento de 20,08 %. No mesmo periodo, o Passivo fixou-se em 484
milhdées de euros contra 339,7 milhdes, no ano anterior, o que significa uma subida de
42.55%.

Em 2010, a sociedade obteve um Resultado Liguido, lucro, de 14,4 milhdes de euros, contra
um Lucro de 12,1 milhdes de euros em 2009, o que iraduz um acréscimo de 18.80 %,
elevando-se, no final de 2010, os seus capitais proprios a 814,2 milhées de euros, enquanto,
no final de 2009, este agregado atingia o valor de 741.8 milhdes de euros.

A sociedade nao dispunha, no final de 2010, de um quadro de pessoal préprio.

Resume-se no quadro seguinte os principais indicadores da sociedade, comparados entre
anos.

™



1.2

Valores em Milhares de Euros

2010 2009 Variagao %
Activo Liquido 1.298.494 | 1.081.494 20.06%
Passivo 484 268 339.710 42.55%
Capital Préprio 814.226 741.783 9.77%
Resultado Liquido 14.366 12.093 18.80%

Banif Comerclal, SGPS, S.A.

A actividade da sub-hofding Banif Comercial consistiu, exclusivamente, na gestdo das participagées
financeiras ligadas a actividade da banca comercial e crédito especializado.

Durante o exercicio de 2010 sdo de realgar os seguintes aspectos na vida desta sociedade:

A sociedade obteve, junto da sua accionista Banif SGPS, prestagdes acessdrias de capital,
com a natureza das prestagdes suplementares, no montante de 164 milhdes de euros, que
utilizou para subscrever integralmente o aumenio de capital do Banif, no montante de 214
milhdes de euros, de 5668 milhdes de euros para 780 milhées de euros.

A sociedade recebeu dividendos das participadas, no montante global de 21,2 milhdes de
euros, lendo pago dividendos acs seus accionistas no valor de 20,5 milhdes de euros.

No que se refere aos principais indicadores, salienta-se que o Activo Liquido da sociedade
decresceu de 1.002.2 milhdes de euros, no final de 2009, para 925,1 mithdes de euros, no final
de 2010.

O Passivo, em comparagao com o exercicio transacto, decresceu de 437 2 milhdes de euros
para 214 miihdes de euros.

Os resultados de 2010 sofreram os efeitos negativos do abrandamento economico, tendo-se
situando abaixo dos comparaveis do ano anterior, por terem passado de um Lucro de 21,1
milhdes de eurcs, em 2009, para um Prejuizo de 4,5 milhées de euros, em 2010.

Os Capitais Préprios da sociedade ascendiam, em 31 de Dezembro de 2010, 2 711 milhdes de
euros, enguanto no final de 2009, eram de 565 milhées de euros.

A Sociedade nao dispunha, no final de 2010, de um quadro de pessoal proprio.

Resume-se no quadro seguinte 0s principais indicadores da sociedade, comparados entre
anos:

Valores em Milhares de Euros

Variagao %

Activo Liquido 925.124 | 1.002.211 -7.69%
Passivo 214.003 437.234 -51.05%
Capital Proprio 711.121 564.977 25.87%
Resultado Liquido -4.500 21.097 -78.67%




1.3

Banif Investimentos - SGPS, SA

A actividade da sub-holding Banif Investimentos consistiu, fundamentalmente, na gestdo das suas
participa¢des sociais, as quais estao predominantemente ligadas as éreas da banca de investimento,
mercado de capitais e gestdo de activos, a nivel nacional e internacional.

Durante o exercicio de 2010 sao de realgar os seguintes aspectos na vida desta sociedade:

Reforgo do investimento em participagdes financeiras, acompanhando o aumento de capilal da
sua subsidiaria, Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A., no montante de 11,25 milhdes de
reais e adquinndo 85% do capital social da Banif International Holdings, Ltd., no montante de
15 milhges de ddlares.

A Banif Investimentos financiou a sua actividade através da obtengdo de um financiamento
funto do Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman, Ltd.), no montante de 5 milhdes de
euros, e de suprimentos concedidos pela accionista Banif Holding (Malta), Lid., no montante de
15 milhGes de ddlares.

A scciedade recebeu dividendos das suas participadas no valor global de 3,1 milhdes de
euros e pagou dividendos aos seus accionistas no valor de 1,4 milhges de euros.

No que se refere aos principais indicadores, o Activo Liquido da Sociedade elevava-se a 284,0
milhdes de euros em Dezembro de 2010, contra 281,4 milhdes de euros em Dezembro de
2009, tendo sido apurado um Resultado Liguido negativo de 0,8 milhées de euros. enquanto
em 31 de Dezembro de 2009, havia sido obtido um Resultado Liquido positivo de 1,3 milhdes
de euros. Os Capitais Préprios da saciedade ascendiam, em 31 de Dezembro de 2010 a 36,6
milhoes de euros, contra 36,2 milhdes de euros no final de 2009.

A Banif Investimentos ndo dispunha, em 31 de Dezembro de 2010, de um quadro de pessoal
proprio

Resume-se no quadro seguinte os principais indicadores da sociedade, comparados entre
anos:

Valores em Milhares de Euros

2010 2009 Variagdo %
Activo Liguido 283851 281.414 0,90%
Passivo 247.373 | 245.212 0,88%
Capital Préprio 36.578 36.202 1,04%
Resultado Liguido -779 1.329 -158,97%

1.4 Banif Mais, SGPS, SA

Na sequéncia da integragdo do grupo Tecnicrédito no Banif - Grupo Financeiro, em 4 de Junho de
2010 foi alterada a denominagdo social da sub-holding Tecnicrédito, SGPS, SA para Banf Mais SGPS,

SA

A actividade desta sociedade em 2010, consistiu, exclusivamente, na gestdo das participagbes
financeiras ligadas a actividade do crédito especializado e do cross-selling de produtos associados.

Durante o exercicio de 2010 s3o de realgar os seguintes aspectos na vida desta sociedade:
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Ao nivel das panticipagdes internacionais, a sociedade alienou, em 10 de Fevereiro de 2010, a
participagdo de que era titular no capital social dz institvigdo bancaria brasileira Banco
Pecunia, SA. A referida participa¢do, correspondente a 30% do respectivo capital social e
direitos de voto, foi vendida por 38,7 mihdes de reais € repressntou um encaixe financeiro, a
taxa de cdmbio aplicavel, de cerca de 15,2 milhdes de euros.

Durante 2010, 2 Banif Mais SGPS, SA distribuiu dividendos ao seu accionista no valor de
26,25 milhdes de evros.

No que se refere aos principais indicadores, as demonsiragdes financeiras consolidadas de
2010 do sub-grupo Banif Mais apresentam um Activo Liquido de 927,17 milhdes de euros,
Capitais Préprios de 259 mihdes de euros e um Resultado Liguido consolidado, de 23,5
mihdes de euros. Quanto ao contributo da actividade por mercado geogréfico para ©
Resultado Liguido consolidado, registaram-se 21,6 milhdes de euros em Portugal, -1,8 milhdes
de euros em Espanha, 0,6 mihdes de euros na Eslovaquia, -0,02 milhdes de euros na Polénia
¢ 3,1 milhdes de euros na Hungria.

Resume-se no quadro seguinte os principais indicadores da sociedade, comparados entre
anos:

base JAS/IFRS em termos consolidados Valores em Milhares de Euros
’ 2010 2009 Variagdo %

Activo Liquido 927.099 927.331 0.0%
Passivo 668.059 665.609 0,4%
Capital Proprio 259.040 261.722 -1,0%
Resultado Liquido 23.496 23.638 -0,6%

1.5 Rentipar Seguros, SGPS, SA

As opgbes estratégicas da Rentipar Seguros SGPS, SA, tém prosseguido os designios da politica de
crescimento do Banif — Grupo Financeiro no sector segurador.

Durante o exercicio de 2010 sdo de realgar os seguintes aspectos na vida desta sociedade:

A Rentipar Seguros expandiu a sua dimensao, com a aquisigdo 8 CNP Assurances, no dia 3
de Mar¢o de 2010, das participagdes de 83,52% na Companhia de Seguros Global, S.A
(Global) e de 83,57% na Global Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A. (Global Vida).

Em 12 de Maio de 2010, ficou concluido o processo de aquisigdo de 100% do capilal social
das referidas companhias seguradoras, o qual representou um investimento global superior a
137 milhoes de euros.

A fim de reforgar os capitais préprios da Rentipar Seguros, de modo a financiar as referidas
aquisicoes, a sociedade procedeu, ja em 2010, a um aumento do seu capital social, por
entradas em dinheiro, no montante de 70 milhdes de euros (que foi subscnto e realizado pelos
seus accionistas Soll, SGPS, SA, Banif SGPS e Banif, na proporgdo das respectivas
participagdes, pelo que o capital social da Rentipar Seguros passou para 135,57 milhdes de
euros), e a um reforgo de Prestagdes Acessorias de Capital, no montante de 25 milhdes de
euros, concedidas pelos seus accionistas.

A Rentipar Seguros € responsavel pela gestao de um activo liquido consolidado de 1.472,9
milhées de euros e por mais de 509,7 milhdes de euros de prémios brutos emitidos anuais
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(crescimento de 14,2% face ao ano anterior), que correspondem a uma quota de mercado
global agregada, considerando os dados provisérios disponibilizados pela APS e incluindo
confratos de investimento, de 3.4%, sendo de 7,4% nos Ramos Néo Vida e 2% no Ramo Vida,
as quais a posicionam entre as 5 maiores seguradoras portuguesas e entre as 3 maiores nos
Ramos n3o Vida.

¢ Resume-se no quadro seguinte os principais indicadores da sociedade, comparados entre

anos:
Valores ern Milhares de Euros
2010 2009 Variagao %
Activo Liquido 1.472.853 | 876.308 68,10%
Passivo 1.338.614 | 824.803 62,30%
Capital Préprio 134.238 51.505 160,60%
Resultado Liquido | 4.438 -21.062 121,10%
Nota' O exercicio de 2010 reflacta a incorporagdo da Global Seguros e Global
Vida, a partir de 1 de Margo de 2010 e o produto das suas operagbes desde a
masma dala.
2, ACTIVIDADE CORPORATIVA

2.1 Recursos Humanos

O primeiro semestre do ano de 2010 ficou marcado pela mplementacédo do projecto ValoresCentauro,
tendo-se desenvoivido as seguintes acgdes: a) andlise e preparagao dos contelidos para incorporagao
nos leaming maps, meio de formagao dirigido aos empregados sobre a cultura e valores do Banif —
Grupo Financeiro; b) selecgdo e formagdo de 226 Formadores, neste projecto designados como
Facilitadores, oriundos de todas as empresas do Grupo para a divulgagao, apropriagéo e formacgao
sobre os ValoresCentauro; ¢) realizagao de 659 acgdes de formacgao dirigidas aos cerca de 4.000
Colaboradores das véarias empresas do Grupo, em Portugal, realizadas no Continente e llhas.

Relativamentie aos quadros de pessoal do Grupo, apresentam-se os seguinies dados:

O numero de Colaboradores do Banf — Grupo Financeiro, em 31 de Dezembro de 2010, era composto
por 5.400 Colaboradores, menos 99 que em 30 de Junho de 2010 e menos 250 que no final de 2009.
Em termos de peso relativo, o Banif, com 2.668 Colaboradores, representa 498,4% do total do quadro
de pessoal do Grupo. Segue-se a Companhia de Seguros Agoreana que tinha, em 31 de Dezembro de
2010, um quadro com 514 Colaboradores, que representam 8,5% do total do Grupo.



2.2 Gestao dos Riscos da Actividade

A gestdo dos riscos no Banif - Grupo Financeiro assenta na identificagdo e analise dos principais
riscos aos quais o0 Grupo se encontra exposto, na medi¢3o e gestdo adequada das diversas posigoes
em rsco e, por conseguinte, na determinag¢do mais eficiente da alocagao do capital.

O controlo e a gestdo dos riscos assume-se cada vez mais como um pilar fundamental na garantia da
rendibilidade e da sustentabilidade do negécio. A gestio do Grupo encontra-se cada vez mais
focalizada na obtengdo do equilibrio entre risco e retomo, bem como na redu¢do de potenciais efeitos
adversos que podem influenciar a performance financeira do Grupo.

Cada entidade do Grupo possui a sua prépria estrutura organica de gestao dos rniscos, dimensionada
em fungdo da actividade e dos respectivos riscos associados, seguindo as politicas emanadas pelo
Conselho de Administragzo.

O Grupo promove a revisao periddica das politicas e dos procedimentos instituidos para a gestao dos
riscos de modo a reflectir os movimentos dos mercados, dos produtos e das melhores praticas. O
Conselho de Administragdo & responsavel pela definicdo das referidas politicas contando com o apoio
do Orgao de Risco Corporalivo na avaliagdo e monitorizagdo dos riscos, acompanhando os nscos mais
significativos — risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional — ¢, propondo sempre que
necessario, novas politcas e medidas correctivas que assegurem a prevengdo e mitigagdo dos
mesmos.

O Grupo recorre também a uma visdo econdmica dos seus riscos e dos recursos financeiros
disponiveis que estima e incorpora nos exercicios de auto - avaliagdo da adequagao de capital interno
(ICAAP) nos termos do Aviso n.° 15/2007 do Banco de Portugal, no ambito do Pilar Il de Basileia Il.

A analise efectuada 3 adequacao do capital tem demonsirado, até a dala, que os fundos préprios do
Grupo se apresentam suficientes para fazer face aos riscos incormigos.

2.2.1 Risco de Crédito

O Risco de Crédilo, relacionado com a probabilidade de incumprimentio do Cliente ou contraparte em
cumprir 0s seus compromissos perante o Grupo, consbitui um dos nscos mais relevantes a que
encontra exposta a sua actividade.

A actividade de concessdo e acompanhamento do crédito tem por base um conunto de politicas
orientadoras, que decorrem da estratégia de risco de crédito definida no Grupo, tendo em conta o
desenvolvimento do negécio e das condigdes econdomicas. sendo essas politicas ajustadas, sempre
que tal se justifique.

A gestdo do risco de crédito e, bem assim, a delegagao de competéncias, desenvolvem-se de acordo
com os principios e as regras de concessdo e manutencao de créditos concedidos a Clientes previstos
em nomativos, 0s quais sdo alvo de actualiza¢gdes e ajustamentos sempre que tal se mostre
necessario.

Os normativos sdo de aplicagao genérica no Grupo, porquanto incluem regulamentos aplicaveis a cada

uma das areas de negocio e as suas redes de comercializagao assim como regras de preparagao,
analise e acompanhamento do crédito concedido aos clientes.
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Gestao do Risco de Crédito

O Grupo promove a monitorizagdo continua do nsco de crédito, pela avaliagdo regular da estrutura
global do crédito concedido e de um conjunto de operagbes consideradas significativas.

A avaliagdo da carteira é realizada tendo em conta os objectivos qualitativos estabelecidos
anualmente, e visa orientar os objectivos quantitativos definidos para a actividade comercial. Assim,
fazem parte deste enquadramento, a definigdo de objectivos de noiagdo de risco da carteira, de
concentragdo/dispersdo de exposigao ao risco, de distribuigdo geografica, sectodial, de grandes riscos,
de riscos por colateral/garantias, entre outros. A informacgdo de gestao, preparada regularmente, tem
em conta estas variaveis e promove a sua divulga¢do pelas estruturas de decis3o e 6rgéos de gestao.

Considerando as particularidades do Portfolio de crédito do Grupo, os modelos intaernos de notagdo de
risco atendem as caracteristicas especificas dos clienies, a vanaveis histdéncas de relacionamento e as
caracteristicas das operagdes quer qualitativas quer guantitativas.

2) Medigao do Risco de Credito
Sistemas Intemos de Notagao de Risco

O Grupo recorre a metodologias para efectuar o célculo dos requisitos regulamentares de fundos
proprios ao nivel do Pilar |, muito embora ainda numa éptica menos sofisticada. Os métodos utilizados
séo:

— O Método Standard para o risco de crédito;
— O Método do Indicador Basico para o risco operacional;
- Método de Avaliagao ao Prego de Mercado para o risco de mercado.

O Grupo dispbe de Modelos Internos de Notagdo de Risco para uma parte significativa do seu portfotio
de crédito concedido, nomeadamente para os segmentos de negdcio mais relevantes. Os modelos
foram desenvolvidos internamente considerando as metodologias mais adequadas para cada um dos
segmentos efou produtos. Com efeito, o Grupo dispée de uma equipa com conhecimentos
especializados, responsavel pelos processos de construgdo e acompanhamento dos modelos
desenvolvidos com base na experiéncia de incumprimento dos Clientes, e que combinam um vasto
conjunto de variaveis socio-demograficas, de relagao da operagao e financeiras, proporcionando uma
capacidade de avaliagdo do crédito mais preditiva.

b) Andlise do Risco de Crédito

Em 31 de Dezembro de 2010, o total do activo do Grupo apresenta a seguinte exposi¢cao ao risco de
crédito:
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{Milhares do Euros )

2010 2009
Exposicdo’ Exposi¢an’ Exposigéo’ Exposicio”
maxima liquida maxima liquida

Activos financeiros detidos para negociagao 461.311 461.311 352.487 352.487
Outros activos fingnceiros ao jusio valor através de resultados 393.508 393.508 470.314 470314
Actives financeiros disponiveis para venda 294.410 284.410 105371 105.371
Crédito a clienies 12,206.255 6.488 728 11,487 864 6.094 685
Investimentos delidos até 3 maturidade 63.939 63 939 80.399 80.399
Outras adlives 2.291.269 2.291.269 1.945.770 1 845770
Sub-Total 15.740.692 9.993.168 14.442 205 9.045.026
Passivos conbigentes 3783518 3.783 518 2730.084 2.730.084
Compromissos assumides 1.187.493 1197193 1,811,862 1 611,862
Sub-Total 4.980.711 4.980.711 4.341.956 4.341.956
Total 20.691403 14.973.876 18.784.161 13.390.962
' Expoxigdo maxima. regpwita aa vaior lguide de balen go, Sempre Jue aphedvel

7 Exposi¢so lqulda respeili & £ ¢do magima dod do eleiln da migags i coic fe maUIDY G0 NS00 d6 rédito, ndo su o sItraNndo nysEm avalnRengay & oullos

colateras do freoo vado

A exposigdo maxima representa o maior cenario de exposi¢ao ao risco do Grupo, a data de referéncia
de 31 de Dezembro, nos exercicios de 2010 e 2002, tendo em conta que esta exposicao ndo considera
os colaterais e outros mitigantes associados aos activos financeiros. Os valores reflectem as posigdes
financeiras relevadas nas demonstragdes financeiras cansolidadas.

Em termos de exposi¢ao liquida, o efeito dos mitigantes apresenta-se significativo no crédito a clientes
reflectindo um efeito redutor do risco de crédito de cerca de 47%.

Ainda, e em termos de exposiGao ao risco de crédito, o total dos activos do Grupo ponderados por
classes de nsco apresenta,  data de 31 de Dezembro de 2010, os seguintes ponderadores médios’

{Milhares de Euros)

2010 2009
Activos Paond. de risco Activos Pond. de risco
Ponderados' médio’ Ponderados' meédio’

Administragdes e Sector Publico 292.989 32% 150.623 27%
Empresas 4.048 703 95% 3.910.807 93%
Instituigdes 231.332 42% 146 979 34%
Carteira de Retalho 2067 578 72% 2 033.846 73%
Posigees garanfidas por bens iméveis 1.536.741 41% 1.532.028 42%
Qutras Classes de Risco 2.773.829 79% 2.296.442 76%
Total 10.952.172 10.070.826

' NBo inclui posighes extrapatrimonials

? Ponderador de tsco médio = Activos Ponderados / FPosigio onginal

A decomposigac dos activos ponderados por classes de risco demonstra que a exposigdo ao risco de
crédito por segmento mantém-se em linha com a actividade desenvolvida pelo Grupo 8anif, tendo em
conta a contribuigdo significativa observada nos dois periodos pelos segmentos Empresas e Retalho
de 37% e 19% em 2010 e, um acréscimo de 0.7 p.p observado pelo contributo do segmento
Instituigdes.

Relativamente a exposi¢ao ao risco de crédito aos diferentes mercados, em 31 de Dezembro de 2010,
o risco de concentragac dos activos financeiros, assume a seguinte distribuigao:



2010 [Milnares de Euros)
América do América Resto do

Europa Norte Latina Mundo Total
Activos financeiros delidos para negociagao 118.383 1.478 340.923 527 461.311
Outros activos financeiros ao justo valor alravés de resultados 306 917 568 73388 12628 393 508
Adtivos financeiros disponivels para venda 242.890 32.397 8 105 11.018 294.410
Crédito a clientes 11 007.495 148,631 824.259 224 870 12 206.255
Investimentos delidos a1é & maturidade 42.499 16.557 4.744 139 63.939
Total 11.718.184 200.631 1.251.426 249,182 13.419.423

Face aos valores apresentados impona referir que o crédito a Clientes apresenta um risco de
concentragdo significativo no mercado europeu e no mercado da América Latina representando 94% e
66% no total dos activos financeiros geridos em cada mercado.

Salienta-se zinda que os aclivos financeiros detidos para negociagac apresentam uma relevancia
significativa no mercado da Ameérica Latina representando 27% dos activos geridos nesse mercado.

c¢) Estrutura da Carteira de Crédito
A data de 31 de Dezembro de 2010, o crédito a Clientes apresenta a seguinte distribuigao sectorial:

(Milnares de Euros)

2010 2009
Exposi¢do Exposl¢do Exposigao Exposigao
maxima liquida maxima liquida
Industria 820.800 630.994 752.485 589.755
Construgao 1357.119 809.467 1.265.967 753.008
Vendas a Retalho 531.330 334.952 477 295 306.633
Sel‘vicos' 2 681.060 1604 389 2.235 247 1.261.230
Insti{uigdes financeiras e seguradoras 195.839 175.371 239 027 219.924
Sector Publico 158.283 155.987 94 A55 92.573
Qutros (Inclui Particulares) 6.461.724 2.777.568 £5.423 388 2 870 572
Total 12.206.255 6.488.728 11.487.864 6.094.685

! Servicos incll aclividades imobiiidrias @ oulros SOrvigos presiados &s emprasas

O segmento “Servigos" representa 22% do tolal da exposicdo maxima em 2010, considerando que
engloba também valores referentes a exposigdes de actividades imobiliarias, seguindo-se o segmento
“Construgao” contribuindo com 11% de exposigdo.

Ainda no que se refere a exposi¢do de risco por sector, salenta-se que a exposigado ao risco de crédito
dos top-20 Clientes e/ou grupos econémicos ascende, 3 data de 31 de Dezembro de 2010 (incluindo
crédito directo e garanlias prestadas), a 1.675 mihdes de euros. A distribuicdo do crédilo pelos
diversos seclores é apresentada, como segue:
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Exposi¢do aos Mercados

Em 31 de Dezembro de 2010, a exposi¢do ao risco de crédito por dreas geograficas encontra-se
detalhada no mapa seguinte, sendo a sua expressdo mais significativa no mercado europeu,
assumindo uma represeniatividade de 80%.

(Milhares de Eurcs)

2010 2009
Exposigao Exposicao Exposigao Exposi¢ao
maxima liqulda maxima fiquida
Europa 11.007.485 8471757 10 503.431 5255.380
América do Nonte 149,631 101.080 153 468 105.265
Ameérica Latina 824.259 756.449 B814.015 587.705
Reslo do Mundo 224870 163.442 216.949 146 335
Total 12.208.255 6.488.728 11.487.864 6.094.685

Relabvamente aos restantes mercados, o mercado da América Latina, reflecte a representatividade
que o Grupo tem no Brasil, com um valor na ordem dos 7%.

2.2.2 Riscode Mercado

O nsco de mercado define-se como a probabilidade de ocorréncia de impactos negalivos nos
resultados ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no pre¢o de mercado dos instrumentos
ca carteira de negociagao, provocados, nomeadamente, por flutuagdes em taxas de juro, taxas de
cambio, cotagdes de acgdes ou pre¢os de mercadorias. O risco de mercado advém sobretudo da
tomada de posigdes a curto prazo em titulos de divida e de capital, moedas, mercadorias e derivados.

Ao nivel do Grupo, ¢ risco de mercado decorre essencialmente das exposicées em titulos detidos nas
carteiras de negociagao das varias subsidiarias, nao sendo politica do Grupo a realizagao de trading de
derivados. Em regra, os derivados contratados tém como objectivo a cobertura econémica de
posigoes, principalmente de operagdes originadas para Clientes, através da realizagdo de operagdes
simétricas com outras contrapartes que anulam o risco de mercado entre si e, ainda, de cobertura de
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riscos da carteira propria e dos veiculos de securitizagdo do Grupo. Desta forma, tendo em conta os
negocios onde opera, os principais riscos de mercado a que o Grupo Banif se encontra sujeito s30 os
resultantes das variagdes de taxa de juro, de taxa de cambio e das colagdes de mercado subjacentes
aos titulos.

Em 31 de Dezembro de 2010, o valor de mercado da carteira de titulos detidos para negocia¢do do
Grupo Banif ascendeu, em temos absolutos, a 355 milhdes de euros, composto por 347 milhdes de
euros de posigoes longas e 8 milhdes de euros de posicdes curlas.

A data de 31 de Dezembro de 2010, a carleira de titulos de negociagio pelas principais subsidiarias
apresentava a seguinte reparligdo:

20% 15%% 119

10% - -
o [
2] Borif =21 Banf Bark
(Bres) (Brasil) (Rortugad) (Vi)

2.2.3 Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras
decorrentes de movimentos adversos nas taxas de juro. Neste caso, é avaliado o risco de taxa de juro
numa perspectiva de médiolongo prazo, ao nivel da carteira bancana que permita avaliar a exposi¢do
do Grupo a este risco e inferir quanto & sua capacidade em absorver variagdes adversas nas taxas a
que se encontra exposto.

Gestao do Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro &€ monitorizado em base sistematica em fungdo dos periodos de repricing dos
aclivos e dos passivos, sendo que, no exercicio, manieve-se dentro dos limites superiomenle
aprovados.

A quantificagdo do risco de taxa de juro é efectuada através da metodologia prevista na Instrugdo n.°
19/2005 do Banco de Portugal e € processada através da mulliplicagdo da posicdo liquida dos
elementos registados na carleira de negociagao (incluindo extrapatrimoniais), de cada banda temporal,
por um factor de ponderagao. Para o célculo da posigdo ponderada folal, é utilizada a framework da
Instrugdo n.° 19/2005 do Banco de Portugal

Foram realizados no exercicio, testes de esforgo ao risco de taxa de juro da carteira bancaria, com
base nas metodologias preconizadas na Instrugdo n.° 19/2005 e Instrugdo n.° 32/2009 do Banco de
Portugal. Adicionalmente, foi elaborado um relatdrio intercalar no ambito do Processo de Auto-
Avaliagdo da Adequagdo do Capital Interno (/CAAP), tendo-se concluido que a magnitude dos
impactos simulados nao ¢ significativa.
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Anélise do Risco de Taxa de Juro

A anilise de sensibilidade do risco de taxa de juro dos instrumentos financeiros considera um choque
standard positivo ou negafivo de 200 p.b. na taxa de juro, e respectivo impacto na sitvagao liquida e na
margem financeira (& 12 meses). Contudo o Grupo determina o impacto nos seus indicadores de
outras magniludes de choque.

Desla andlise, foram excluidos lodos os instrumentos financeiros patrimoniais e extrapatrimonisis que,
por definigdo, ndo s&o sensiveis a variagdes ocorndas nas taxas de juro. A exposi¢ao do Grupo Banif,
na sua larga maioria em Euros, ndo se encontra sujeita a volatilidades da taxa de juro de outras
moedas de forma material

2.2.4 Risco Cambial

O risco cambial representa as flutuagdes de valor que os instrumentos financeiros podem sofrer
decorrente de alteragdes verificadas nas taxas de cambio.

Geslao do Risco Cambial

O Grupo monitoriza a sua exposi¢do ao risco cambial pelo controlo gidrio da exposigao global das
posicoes abertas assumidas peranle as varias moedas, e adopta estratégias globais de cobertura para
assegurar que essas posigdes se mantém dentro dos limites definidos superiormente.

Andlise do Risco Cambial

A maior exposigdo 20 risco de crédito em moeda estrangeira, centra-se na cartera de crédito

concedido em BRL, conforme divulgado no quadro seguinte:

(Mthares de Eures)

2010 2009
EUR 10 962.300 10.447.593
BRL 646.333 462.143
ush 340.030 371.863
CVE 87.934 79.706
CHF 81.815 106.876
GBP 83 807 3.560
HUF 13.945 7.533
PLN 5.427 4,542
JPY 4 506 3.988
Outras 58 60
Total 12.206.255 11.487.864

2.2.5 Riscode Liquidez

O risco de liquidez, definido como a probabilidade de ocorréncia de mpactos negativos nos resultados
ou no capital decorrentes da incapacidade da instituigdo dispor, sobretudo no curto prazo, de fundos
liquidos para o cumprimento das suas obrigagdes financeiras, @ medida que as mesmas se vencem, &
gerido de forma centralizada.
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A press3o imposta pelos mercados internacionais, relativamente ao excessivo endividamento dos
paises e instiluigdes, veio traduzir-se numa subida do custo de financiamento, bem como numa maior
dificuldade de obteng3o de financiamentos para maiuridades mais longas, o que veio implicar um
redesenho da poliica de gestdo de tesourana e da politica de financiamento das Inslituigdes
Financsiras.

Gestéo do Risco de Liquidez

A monitorizagdo dos niveis de liguidez corrente e estrutural, necessarios em fun¢gdo dos montantes e
prazos dos compromissos assumidos e dos recursos em carteira, € efectuvada através da identificagao
de Gaps de liquidez.

As politicas de obtengdo de funding, quer junto dos clientes, quer no mercado financeiro e Banco
Central Europeu, continuaram a garantir, ao longo do exercicio de 2010, a estabilidade dos recursos
necessaria ao desenvolvimento da actividade normal do Grupo. Apesar de uma redugao generalizada
verificada dos niveis de liquidez, quer o fiquidity gap quer o cumulafive gap mantiveram-se dentro dos
limites considerados aceitaveis para os varios periodos analisados.

Em virtude da elevada volatilidade que caracierizou 0s mercados financeiros intemacionais onde o
Grupo actua, manteve-se um acompanhamento apenado na sitvagdo de liquidez corrente, ndo apenas
pelos indicadores presentes nas disposi¢des emanadas do Banco de Portugal, mas também pelos
indicadores internos orientados a uma gestao eficiente diaria.

Andlise do Risco de Liquidez

A semelhanga do risco de taxa de juro, foram realizados também lestes de esforgo relativos ao nsco de
liquidez bem como foi efectuado no ambito do Processo de Auto-Avaliagdo da Adequacgao do Capital
Interno (ICAAP), uma analise deste risco. A magnitude dos impactos simulados e a analise efectuada
pemitiram concluir que a exposicao a este risco é aceitavel dado o enquadramento macroecondomico
verificado.

No &mbito da gestdo da liquidez corrente, enquadradas no Plano de Financiamento de curto prazo do
Grupo, tém sido elaboradas, regularmente, analises quantitativas e qualitativas e stress testings que
permitem identificar debilidades e preconizar a tomada de medidas, consagradas num Plano de
Contingéncia, que visem o restabelecimento da situagdo de liquidez, sempre que se julgue necessario.

2.2.6 Risco Operacional

O risco operacional é o risco de perdas resullantes da inadequagao ou deficiénciz de procedimentos,
do pessoal ou dos sistemas internos ou de acontecimentos externos, incluindo 0s riscos juridicos.

Gestdo do Risco Operacional

A gestdo e monilorizagdo do risco operacional no Grupo é desenvolvida por uma equipa
exclusivamente dedicada ao acompanhamento e controlo deste risco. Esta equipa dispoe de meios de
trabalho adeauados 3 gestdo do rnisco operacional, ~omeadamente, de uma solug2o tecnologica para
gestdo dc risco operacional, gjustada a estrutura do Grupo, gue permite a recoiha. tratamento e gestdo
de eventos e perdas desta natureza.

As entidades do Grupo estao focadas e orientadas para a identificagéo de focos de risco e respectiva

mitigagdo, que, sem prejuizo da responsabilizagdo de toda a organizagao, assentam no contributo dos
Gestores de Risco Operacional, distribuidos pelas diversas Direcgoes das entidades do Grupo.
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Relativamente ao modelo de gestdo de risco operacional adoptado pelo Grupo, é de salientar que o
Risco Corporativo assume um papel de supervisdo, validagao e coordenagio da informagao recebida
das varias entidades, bem como de apoio a todas as necessidades de formagado relevantes,
assegurando, deste modo, o desenvolvimentc ¢ a disseminagdo adequada da gestdo do risco
operacional no Grupo.

Perdas Operacionais

O registo de eventos de perda operacional, permite reforgar a sensibilidade para os difarentes tipos de
risco e comespondentes acgdoes de mitigagdo, sendo também um importante instrumento para
quantificar a exposigdo ao risco e, no futuro, suportar o calculo das necessidades de capital econémico
e regulamentar,

O modelo de capta¢do de perdas implementado consiste na identificagdo da perdas contabilizadas,
sendo analisada toda a documentagao que suporia essa contabilizagao, 0 que permite o seu registo na
ferramenta informatica com uma elevada qualidade de informagao. Os registos sao lodos
caracterizados quanto a sua fonte de risco, sendo quantificados e definidas acges correctivas ou de
melhoria de procedimentos com vista a mitigagao do risco que lhe deu origem,

A base de dados do registo de perdas tem vindo a aumentar nas diferentes entidades do Grupo,
estando, neste momento, completamente consolidada ao nivel do Banif — Banco Intemacional do
Funchal, S.A..

Plano de Continuidade de Negécio (PCN)

Considerando a dispersao geografica do Grupo e o elevado nimero de actividades e areas de negécio,
o Conselho de Administragdo da Banif SGPS, aprovou, em 2010, um framework cujo objectivo visou
garantr a coeréncia e uniformidade de procedimentos na abordagem a crise e ao desastre,
promovendo a adopgdo de uma polilica de continuidade consistente com os niveis de resiliéncia
legalmente recomendados e com as melhores praticas nesta area.

Assim, independentemente do esforgo continuado que cada entidade do Grupo tem vindo a
desenvolver neste sentdo, o framework e a sua implementagdo ou adequagio global pemitird uma
resposta eficaz e coerente, em caso de desasire, aos seus requisitos de negocio e aos requisitos das
entidades de supervisdo, nacionais e internacionais.

2.3 Finangas

2010 revelou-se um ano especialmente complexo para o sistema financeiro portugués, na medida em
que, para além da dificil conjuntura macroeconémica, a crise da divida soberana europeia, que se foi
desenrolando ao longo do ano, viria agravar ainda mais as dificuldades de acesso aos mercados de
financiamento por grosso. A evolugao das notagles de rating soberano, que constituem uma ancora
das nota¢des atribuidas ao sector bancéro, também nédo se revelou favoravel, com a2 Republica
Portuguesa a sofrer varias revisdes em baixa por parte das agéncias mais credenciadas.

2.4 Compliance
No inicio do ano em aprego o Conselho de Administra¢do da Banif — SGPS, SA aprovou o Plano de
Acgdo do Compliance Corporativo para 2010, o qual dé continuidade ao fratamento dos temas

identificados na matriz de compliance como relevantes, no contexio das actividades desenvolvidas
pelo Grupo.
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Em 2010, foi implementado o reporte funcional regular a0 Compliance Corporativo por parte das
Unidades de Compliance das vérias Entidades do Grupo. Este reporte é efectuado trimestraimente e
suporta-se num modelo conciso e capaz de, a um lempo, veicular ao 6rgao comporalivo a informagao
necessaria ao exercicio das suas fungbes de coordenagao e de reporte ao 6rgao de administragao do
Grupo. No exercicio em andlise, cumpriram-se quatro periodos de reporte, estando presentemente a
processar-se o ratamento da informagao relativa ao quarlo reporie (Dezembro de 2010).

A implementagéo do reporte funcional, acima referido, contribuiu também de forma sensivel para uma
maior articulagdo entre o Compliance Corporativo & as varias Unidades de Compliance do Grupo, bem
como para uma interacgao que se concretiza na troca de infomagao relevante e no apoio prestado as
Unidades de Compliance, versando pedidos de esclarecimento e questoes de compliance
eminentemente praticas. Em sentido idéntico, importa sublinhar igualmente o trabalho desenvolvido
com referéncia a sistematizagdo de contributos e andlise critica de conteudos no contexto da
elaboragédo dos relatérios de controlo intemo ingdividuais das diversas Entidades do Grupo.

2.5 Auditoria
A Auditoria Interna Corporativa (AIC), estdo atribuidas as seguintes funcdes principais:

a) Assessorar o Consetho de Administragdo em matérias relacionadas com a Auditoria Interna,
nomeadamenie no que respeita a definicdo e iImplementagdo da respectiva estratégia e politica
no universo do Grupo;

b) Coordenar a elaboragao e a implementagdo do Programa Anual de Auditoria Interna, para 10do o
Grupo;

¢} Acompanhar as actividades do Grupo na area da auditoria interna e executar directamente ou
coordenar a subcontratagdo das acgdes de auditoria nas entidades do Grupo que nao
disponham de 6rgao de auditoria interna préprio;

d) Garantir o reporte consolidado da auditoria interna do Grupo aos respectivos 6rgaos sociais e as
entidades de supervisao.

Em 2010, a AIC realizou acg¢des de audiloria directas, com o objectivo de avaliar os requisitos do
sistema de controlo intemo que devem ser implementados pela Banif SGPS, conforme previsto no n® 2
do artigo 24° do Aviso n® 5/2008 do Banco de Portugal e efectuou a revisdo independente do praocesso
de aulo-avaliagdo da adequagado do capital interno (ICAAP - Internal Caprtal Adequacy Assessment
Process) tendo elaborado o parecer com as respeclivas conclusdes, apresentado ao Conselho de
Administragao da Banif SGPS.

3. BANCA COMERCIAL
3.4 Banif — Banco Internacional do Funchal, SA
3.1.1 Actividade Comercial na Regido Auténoma da Madeira

A actividade do Banif na RAM durante o ano de 2010, desenvolveu-se num contexto marcado por dois
factores de ordem e grandeza distintos, embora ambos com implicagtes directas no desenvolvimento
da actividade.
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Por um lado, verificou-se um agravamento da conjuntura macro & micro-econémica e, por outro lago,
foram sentidas as consequéncias da catastrofe natural que assolou a Madeira em Fevereiro de 2010 e
que, a nivel regional agravou as consequéncias de tal conjuntura adversa.

Nao obstante este enquadramento, a Direcg@o Comercial da Regido Autdnoma da Madeira (DCRAM),
adaplou-se naturaimente a nova realidade do negdcio bancério, procurando manter a evolugdo do
negdcio e a consolidagao da sua posicao de lideranga no mercado regional.

A rubrica “Recursos de Clientes”, evoluiu positivamente 8%, sobretudo devido & angariagdo de novos
recursos junto do mercado da Emigragéo, fruto de um plano estruturado de deslocagdes a Venezuela,
Africa do Sul e Reino Unido. Esta rubrica fechou com um total de 2.250,4 milhdes de euros.

Por outro lado, o volume de crédito concedido a Clientes manteve-se praticamente inalterado,

registando-se no final de 2010, uma carteira de 1.637,3 milhdes de euros, valor que representa uma
ligeira redu¢3o de 0,3%, face a 2009.

Rubrica Variagdo

Recursos 8.10%
Crédito -0,30%
Base de Clientes Activos -0,80%
Base de Clientes 2,40%

3.1.2 Actividade Comercial na Regiao Autonoma dos Agores

Durante 2010, a actividade do Banif na Regido Auténoma dos Agores foi orientada para o cumprimento
dos objectvos de negbcio e para o reforgo da posi¢gao de lideranga do Banco na Regido. O contexto
econémico adverso, que caracterizou 0 ano de 2010, impds um reagjustamento de estratégias e
redefinigdo de prioridades.

No que respeita a carteira de Recursos de Balango, conseguiu-se um crescimento liquido positivo de

cerca de 1%, suportado, essencialmente, pela rubrica de Depositos a Prazo, a qual neste ano, cresceu
5%. A Rede de Retalho teve um papel determinante na captag@o destes Recursos.

Variagdao homaloga

I UL 2010/2009
Recursos 1,1%
Crédito 5.4%
Base de Clientes 3.8%
Base de Clientes Activos -0,8%
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3.1.3 Actividade Comercial no Continente

3.1.3.1 Negécio no Segmento de Empresas e de Particulares de Médlo-Aito Rendimento

A Direcgdo de Empresas e Banca Privada (DEP) é o 6rgdo responsdvel pela coordenagio e
desenvolvimento das areas de negdcio de pequenas e médias empresas, institucionais e particulares
de médio-alto rendimento em Portugal Continental. Integra ainda o Nicleo de Factoring, 6rgdo que
gere o negdcio de Factoring e Confirming do Banco.

O ano de 2010 continuou a reflectir a conjuntura econémico-financeira adversa que marcou o ano de
2009, com consequéncias directas na deterioragao da caneira de crédito. Adicionalmente, as pressdes
internacionais sentidas ao nivel da divida soberana tiveram implicagdes no acesso ao financiamento
internacional. Neste contexto, a DEP focou a sua actividade quer na consolidagdo do negdcio de bom
risco, quer na captagdo e manutengdo de recursos de Clientes. Fruto desta estratégia, conseguiv-se
uma melhoria do GAP comercial, que passou de 348% em 2009 para 293% em 2010.

Desta forma e relativamente a 2009, a DEP registou uma varia¢do positiva nos Recursos de Balango
de 206 milhdes de euros (+20%), tendo atingido 0 montante de 1.246 milhdées de euros no final de
2010. Relatvamente ao Crédito concedido a Clientes, verificou-se um acréscimo de cerca de 36
milhdes de euros (+1%), ascendendo o valor respectivo a 3.656 milhdes de euros, no final do ano.

Ao nivel da Carteira de Clientes Activos, a DEP registou uma diminui¢do de 2% face ao final ao ano
anterior. Esta variag2o, relacionada com o agravamento da conjuntura econdmica e,
consequentemente, com a deterioragdo da carteira de crédito, reflecte o aumento das sitvagdes de
incumprimento e verificou-se maioritariamente no segmento de empresas.

Variagao homologa

Rubrica

2010/2009
Recursos Balango 20%
Credito 1%
Base de Clientes Activos -2%

3.1.3.2 Negébcio no Segmento de Retalho

A Rede de Agéncias no Confinente, através da respectiva Direcgdo (DRA), canalizou o esfor¢o
comercial na captagdo de recursos, na colocagao de produtos esiratégicos de crédito e na prestagao
de servigos no seu segmento alvo - paniculares, pequenas empresas e profissionais liberais-
aumeniando a caneira de Clientes activos

A DRA continua a ser o canal principal da comercializagao dos produtos estratégicos da Banca
Comercial (Crédito Pessoal, Crédito Imobilidrio, Conta GestEo de Tesouraria e Cartdes), destacando-
se na captacdo de recursos, na colocagao de procutos de outras empresas do Grupo e no aumento da
caneira de Clientes activos. Uma atitude de venda multiproduto continua a ser a estratégia seguida na
abordagem comercial.

A DRA terminou o ano com uma Rede de 273 Agéncias e um racio de 3,91 empregados por Balcéo,
dos mais baixos da Banca Porfuguesa.
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Comparando os finais de 2009 e 2010, a DRA registou uma variagao positiva nos Recursos de +11%,
tendo atingido o montante total de 2.932 milhdes de euros. Relativamente ao crédito total, o valor
global da carteira de crédito da DRA ascendeu a 3.016 mihdes de euros, correspondendo a um
crescimento de +5%, destacando-se o Crédito Imobiliarioc com +6%.

Assinala-se ainda o forte crescimento das Comissdes geradas na DRA, que atingiram mais de 59
milhdes de euros, representando um crescimento de 27%, face a 2009.

Rubrica Variagao 2009/2010

~ T

Recursos 1%
Crédito 5%
Base de Clientes Activos 9%
Base de Clientes 10%

3.1.4 Actividade Financeira

O ano de 2010 foi marcado por um agravamento generalizado das condigdes de mercado, com
repercussdes ao nivel da confianga no sistema financeiro, que afectaram a liquidez das instituigoes
bancarias. Nestas circunstadncias, assistiv-se a um aumento do recurso a operagdes de
refinanciamento junto do BCE com um ligeiro decréscimo nos uitimos meses do ano e também a uma
forte procura por recursos de Clientes particulares. A Direccdo Financeira desempenhou um papel
importante na gestdo integrada dos activos e passivos financeiros do Grupo, assegurando uma
intervengdo dindmica ao nivel dos mercados monetdrio e cambial e desenvolvendo todo o
relacionamento institucional com contrapartes nacionais e intermacionais, necessario ao bom
funcionamento desta actividade Foi também relevante o apoio prestado as Direcgdes Comerciais na
conceplualizagao e desenvolvimento de produlos para venda nas redes comerciais.

A politica de investimentos em actlivos financeiros de elevada liquidez foi conduzida com o apoic das
equipas de andlise do Banco de Investimento, seguindo um perfil conservador na selecgao dos
emitentes e privilegiando uma diversificaggo sectorial consistente com o enquadramento
macroeconémico. Tendo por base as condigdes adversas de mercado, o Banif manteve uma politica
de diversificagdo nas suas areas de actuagao, limitando os inveslimentos nas suas carteiras de acg¢des
e obrigagdes e privilegiando um elevado rnivel de liquidez do seu balango.

Os resultados liquidos globais em operagdes financeiras cifraram-se em 553 milhares de euros em
2010, contra um resultado de 5,75 milhdes de euros no exercicio de 2009. O valor apurado resultou
principatmente da reavaliag&o de derivados e dos passivos de justo valor.

O mercado cambial continuou marcado por uma grande volatilidade durante 2010. Os problemas
surgidos na Grécia e na Irlanda, e a necessidade do cumprimento das metas do défice orgamental no
dmbito da UE, obrigaram 3 adopgdo de um pacole de medidas, enfre elas, a criagao de um Fundo de
Estabilizagdo Financeiro Europeu no montante de 500 mihdes de euros € 0 compromisso, por pare
dos Estados Membros, da tomada de medidas necessarias a consolidagao fiscal.

A divulgagao de que o crescimento econdémico nos Estados Unidos da América, em 2009, se situou
nos 2,2%, a publicagdo de indicadores econdmicos apontando para uma recuperagao economica
moderada e posteriores projecgdes de revisdo em alta do crescimento mundial nao foram suficientes
para criar estabilidade nos mercados financeiros.
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As autoridades monetarias prosseguiram as suvas politicas expansionistas, com o FED a manier as
suas taxas directoras na banda entre 0% e 0,25%, e o BCE nos 1%. De salientar que o BCE foi
obrigado a repor algumas medidas extracrdinérias, para além de promover a compra de divida publica
da Zona Euro, a fim de restaurar a confianga dos mercados, afectada pelas crises grega e irlandesa.

A conjugacéo destes factores contribuiu para uma valorizagdo do Délar Americano face ao Euro,
cotando-se nos 1,3362 no final de Dezembro.

A envolvente anteriormente mencionada foi um factor conducente & nao obien¢do de resuitados
significativos nas operagdes cambiais do Banco, que ascenderam, no final de 2010, a um valor de 783
milhares de euros, contra os 1,8 milhdes de euros obtidos em 2009.

O Banif manteve uma politica equilibrada de gestado da liquidez, com o intuito de minimizar os riscos de
mercado, apostando em aplicagdes de menor risco, fazendo a cobertura de risco nos activos mais
volateis, reduzindo os mismatches das taxas de juro e fazendo uma avaliagdo desta abordagem.

A estabilidade da liquidez foi feita através do funding de clientes, do recurso ao mercado monetério e
as operagdes de refinanciamento do BCE. Durante o ano de 2010, os Clientes do Banco continvaram a
privilegiar os depositos a prazo, certficados de depdsito e em aplicagdes de titulos de curto prazo, em
virtude da instabilidade verificada nos mercados financeiros.

O total de activos elegiveis para desconto no BCE, existente na carteira no final de 2010, ascendia a 3
mil milhdes de euros, com um valor total liquido de “haircuts™ no montante de 1,9 mil milhdes de euros,
contra 1,8 mil milhoes de euros ¢ 1,15 mil milhdes de evros, respectivamente, em 2009. Refira-se que,
durante o corrente ano e com o objectivo de reforgar os activos elegiveis, foi estruturada uma nova
operacgdo de Titularizacdo de Crédito Pessoal & Automdvel do Banif, Banif Go e Banif Mais, no
montante de 380 milhdes de euros, finalizada em Julho de 2010, e uma opera¢ao de Titularizagao de
Crédilo Hipotecario, no montante de 500 milhdes de euros, que foi finalizada em Novembro de 2010.

No que diz respeitlo ao mercado de risco de crédito portugués, durante 2010 as principais agéncias de
rating procederam ao corte das notagdes de rafing da Republica Portuguesa (2 notas). Apesar de
considerarem que Portugal ndo foi dos paises da UE mais afectados pela crise econdmica global, as
agéncias cenfram as suas atengbes nas fracas perspectivas de recuperagao econdmica e no elevado
deficit orgamental. Mesmo depois de conhecidas as medidas anunciadas no Paclo de Estabilidade
Econémica, as Agéncias de Rating ainda mantém a sua atengdo sobre o potencial impacto negativo da
envolvente macroeconomica global no nivel das finangas publicas, desemprego e fraco desempenho
da economia portuguesa no médio prazo.

Neste contexto, € como seria de esperar, 0s bancos portugueses viram as suas notagdes de rafing
serem cortadas com a mesma amplitude da Republica. Assim, ltambém os ratings de longo e curtos
praza, do Banif — Banco Internacional do Funchal S.A, foram revistos em baixa.

As notagdes de rating do Banif sdo, actualmente:

Longo prazo Curto prazo Outlook
Moody's .
(14/07/2010) Baa3 P-3 Negativo
Fitch (08/11/2010) BBB- F3 Negativo
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3.1.5 Sintese da Actividade e Resultados do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA

As demonstragdes financeiras do Banif - Banco Intemacional do Funchal, SA, referentes aos periodos
em andlise foram preparadas de acordo com as Nomas de Contabilidade Ajustadas (NCA), nos
termos do Aviso do Banco de Portugal n.° 1/2005. Contudo, tendo em vista a analise do desempenho
econdmico e a respectiva comparabilidade a nivel intemacional, bem como o coniributo que o Banif
representa para o Grupo, considera-se mais adequado 2 utilizagdo de elementos contabilisticos de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), as quais sdo adoptadas pela
Banif SGPS, empresa-mae do Grupo, na apresentagdo das suvas Demonstragdes Financeiras
consolidadas.

A andlise daqueles elementos contabilisticos e dos seus principais indicadores permite salientar o
desempenho do Banco no exercicio de 2010, do qual se destaca:

- O Lucro Ligquido ascendeu a 36,2 milhdes de euros no final de 2010, um aumento de 7,7
milhdes de euros, que representa uma subida de 27,0% quando comparado com o resultado
apurado em 2009;

- O Cost to Income evoluiv favoravelmente de 63,78% em 2009 para 60,86% em 2010, em
consequéncia da conjugagao da subida do Produto da Aclividade em 1,3% e da descida dos
Custos de Funcionamentio em 3,3%.

- Os Capitais Proprios elevaram-se a 925,4 milhdes de euros no final de 2010, um crescimento
de 32,3% face a 2009, devido ao aumento de capital de 214 milhdes de euros ocorrido & no
final do exercicio;

- A Rendibilidade dos Capitais Proprios (ROE) atingiu 5,19%, enquanto a Rendibilidade do
Activo (ROA) ascendeu a 0,30%, contra 4,84% e 0,25%, respectivamente, em 2009.

Demonstragao de Resultados

Em 2010 a conjuntura econémico financeira agravou-se com a cnise da divida soberana, que afectou
Portugal e aprofundou as condi¢des adversas nos mercados financeiros, nomeadamente a escassez
generalizada de recursos. Mesmo neste ambiente desfavoravel, o Banif alcangou um desempenho
positivo, medido pela evolugdo do Produto de Actividade, que variou + 1,3% e pela expansédo do Activo
Liguido, com uma subida de 7,4%.

A Margem Financeira, incluindo o Rendimento de instrumentos de Capital, apresentou uma subida de
02% face ao final de 2009, elevando-se a 231,8 milhdes de euros, apesar da diminuicdo dos
dividendos distribuidos antecipadamente pela Sociedade Numberone SGPS, Lda, veiculo que gere
participa¢des sociais e a emissdo de divida das empresas do Banif - Grupo Financeiro, que passou de
39,6 milhdes de euros em 2009 para 16,8 mithdes de euros em 2010. O comportamento da margem
financeira propriamente gdita foi favoravel, pois beneficiou, por um lado, da descida das taxas de juro
passivas, iniciadas no ano anierior e que, devido a sua estrutura temporal, se prolongou em parte de
2010, engquanto as taxas activas mantiveram uma tendéncia de subida, na sequéncia da revisdo em
alta dos spreads de crédito. Neste contexto, estima-se que a margem unitaria tenha melhorado cerca
de +20 b.p. face ao exercicio de 2009.

Os Lucros de Operagoes Financeiras em 2010 somaram 2,8 milhdes de euros, contra 4,5 milhées de
euros em 2009, menos 1,7 milhoes de euros. A principal causa na diminuigao registada decorreu dos
Resullados de Activos e Passivos Financeiros Avaliados ao Justo Valor Através de Resultados gue, no
cOmputo geral, foram negativos em 7,8 milhdes de euros, justificados principalmente pelas
desvalorizagtes das Obrigagoes de Tesouro, em consequéncia das avaliagbes negativas do rating da
Republica Portuguesa. Os Resultados de Activos Financeiros Disponiveis para Venda confribuiram
positivamente para a formagao dos Lucros de Opera¢oes Financeiras, principalmente em resultado da
alienagdo de uma participagao na Rentipar Seguros, que gerou uma mais-valia de 7,5 milhdes de
euros. Em Resultados de Alienagédo de Outros Activos foram contabilizados 2,3 milhdes de euros, e em
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Resultzdos de Reavaliagdo Cambial 0,8 milhdes de euros, que comparam com -8,6 milhdes de euros e
1,8 milhdes de euros, respectivamente, registados em 2009.

Os Outros Proveitos Liquidos, que incluem Comissdes por Presta¢gdo de Servios e Reembolso de
Despesas, apresentaram uma subida de 8,1%, passando de 88,7 milhdes de euros em 2009, para 94,2
milhdes de euros no exercicio em andlise. O aumento verificado neste agregado evidencia o
alargamento registado no relacionamento comercial com a base de Clientes do Banco e a revisdo das
condigdes de pregario.

Em resultado da evelugdo das rubricas acima referidas, o Produto da Actividade, formado pela Margem
Financeira, pelos Lucros de Operagbes Financeiras e pelas Comissbes e Qutros Resultados Liquidos,
cresceu 1,3%, totalizando 328,8 milhGes de euros.

Os custos de funcionamento do Banco, que incluem Custos com o Pessoal, Gastos Gerais
Administrativos e Amortizagdes, ascenderam a 200,1 milhdes de euros, menos 3,3% do que no
exercicio de 2009, conseguindo-se assim ganhos de eficiéncia na utilizagdo dos recursos. Todas as
componentes dos custos de funcionamento diminuiram entre 2009 e 2010. Os Custos com o Pessoal
apresentaram uma diminui¢do de cerca de 0,2%, e nos Gastos Gerais Administrativos a poupanga
ascendeu 5,6 milhées de euros, ou seja, menos 7,2% do que o registado em 2009. As maiores
poupangas registaram-se em publicidade, comunicagdes, deslocagbes e estadas. Como jé referido,
também ocorreram poupangas nas amortiza¢des, menos 1,1 mihées de euros, que reflectem uma
descida de 7,1%, como resultado da desacelera¢ao da expansao da rede de unidades de negdcio.

Como resultado da diminuigdo verificada nos custos de funcionamento, o racio "Cosf to Income”
evidencia um acréscimo de eficiéncia de 2,92% p.p. (incluindo amortiza¢des), tendo passado de
63,78%, no final de 2009, para 60,86%, respectivamente, um ano depois.

O Cash Flow de Exploragao ascendeu a 1432 milhdes de euros, representando um crescimento de
7,5% quando comparado com o final do ano anterior.

As Provisdes e Imparidade, liquidas, calculadas de acordo com as IAS/IFRS ascenderam a 85,6
milhdes de euros em 2010, que, apesar de inferior aos 97,3 milhdes de euros registados em 2009, sao
ainda reflexo da actual conjuntura economica adversa.

Os impostos do exercicio, em 2009 & 2010, s30 influenciados com o regime fiscal especifico que incide
sobre os dividendos recebidos de filtais no exterior.

Em resultado da evolugdo da actividade em 2010, o Lucro Liquido do Banif - Banco Intemacional do
Funchal, SA, em base IAS/IFRS, ascendeu a 36,2 milhdes de euros, mais 27.0% do que o resultado
obtido em final de 2009, que se fixou em 28,5 milhdes de euros.

Relativamente aos resultados do exercicio em base NCA's, que em 2010 se fixaram em 564 milhares
de euros, a principal razdo para a diferenga resulta dos diferentes critérios entre as provisdes
constituidas nos termos do Aviso 3/95 do Banco de Portugal, que atingiram 131,7 milhdes de euros
(100,6 milhdes de euros no final de 2009), e imparidade de crédito, em base IAS/IFRS, que ascendeu
a 856 mihdes de euros (97,3 milhdes de euros no exercicio de 2009), diferenga que, liquida de
impostos diferidos, ascendeu a 33,1 milhdes de euros

Balango

No final de 2010, e como resultado da actividade comercial, as principais variagbes ocorridas no
Balango do Banif, foram as seguintes:
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- Activo Liquido aumentou 7,4%;
Crédito sobre Clientes Bruto subiu 4,.8%,
Recursos de Clientes (incluindo Resp. Representadas por Titulos) subiu 10,7%,
Capitais Proprios com um aumento de 226,0 milhdes de euros, mais 32,3%.

Como ja referido, o Activo Liquido apresentou um acréscimo de 7,4% relativamente ao final de 2009,
ascendendo a 12.402,7 milhdes de euros, mais 856,1 milhGes de euros.

O Crédito a Clientes apresentou, no final de 2010, um saldo bruto de 10.419,1 milhdes de euros, mais
4,8% do gue no exercicio anterior. Cerca de 41,8% do total do crédito esta concedido a particulares, do
qual 74% & crédito imobiliario. O crédito imobiliario ascendia, em 31 de Dezembro de 2010, a 3.223.0
milhdes de euros. dos quais 2.774,4 mihoes de euros se encontravam titularizados.
Comparativamente a 2009, o saldo do crédito imobilidrio aumentou na globalidade 4,4%, € o
titularizado 11,8%. Para este ultimo aumento contribui a realizagdo, em 2010, de uma operagao de
securitizagéo, a Atlantes Mortgages 7, que ascendeu a 397,8 milhdes de euros.

Ainda no crédito a particulares, o crédito ao consumo ascendia no final de 2010 a 375,1 milhGes de
euros, contra 391,2 mithdes de euros um ano antes, ou seja, desceu 4,1%. Em 2010, também foi
concretizada uma operagao de titularizagdo de crédilo ao consumo, a Atlantes Finance 3, que
abrangeu 240,5 milhdes de euros de créditos.

O crédito a empresas, que no final de 2010 representava cerca 57,7% do crédito total, ascendia a
6.013,9 milhées de euros, mais 6,1% do gue no final de 2009.

Além das operagdes de litularizagao atras referidas, o Banif realizou, em 2010, cessdes de crédito,
desreconhecidas do Balango, no total de 83 milhdes de euros, pelo preco de 65,8 milhdes de euros,
valores semelhantes as cessoes realizadas em 2009, que somaram 75,3 mithdes de euros, pelo prego
de 68,1 milhdes de euros.

O racio de “Imparidade/Crédito Total' situou-se, no final de 2010, em 3,33% (3,05% em 31 de
Dezembro de 2009), reflexo da actual conjuntura econémica adversa.

Os Activos Financeiros Disponiveis para Venda ascendiam, em 31 de Dezembro de 2010, a 4514
milhées de euros, mais 327,1 milhdes de euros do que em 2009. Neste aumento, cerca de 248,7
milhdes de euros correspondem a variagdes nas obrigagdes adquiridas no ambito das operac¢des de
securitizagdo, nomeadamente pela aquisigdo da totalidade das obrigacbes decorrentes das operagdes
concretizadas em 2010, a2 Atlantes Mortgages 7 e Atlantes Finance 3. O restante aumento corresponde
a aquisicoes de diversas obrigacdes e de OT's.

Relativamente a carteira de Activos Financeiros ao Justo Valor através de Resultados, verificou-se um
aumento de 69,9 milhdes de euros, aumento influenciado principalmente pela aquisicao de unidades
de pariicipagdo e de obrigagdoes Rentipar Seguros 2015.

Os Recursos de Bancos Centrais, nomeadamente do Banco Central Europeu, apresentam um
aumento de saldo de 547,5 milhdes de euros, mais 49.6% do que estava registado em 31 de
Dezembro de 2009, passando a representar 15,0% do total do funding, contra 10,7% no ano anterior.
O aumento verificado nestes ‘ecursos foi potenciado com o aumento da disponibilidade de colaterais
resultantes das operagdes ce securitiza¢ao efectuadas no ano.

Os Recursos de OQutras Instituicdes de Crédito evoluiram em sentido contrario, diminuindo 608,5
milhdes de euros face a Dezembro de 2009, menos 37,5%, reduzindo o seu peso no total do funding,
no final de 2010, para cerca de 9,2%, em comparagéo com 15,7% no final de 2009.

Os Recursos de Clientes, que incluem Depositos de Clientes, Responsabilidades representadas por
Titulos e Passivos Financeiros ao Justo Valor, apresentaram a seguinte evolugdo face ao final de
2009:
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Valores em Milhges de euros

yOR{] 2009 Variacao %

Depositos de Clientes 7.158,3 6.606,4 8,4%
A ordem 1.311,3 1.189,6 10,2%
A prazo 5.303,6 4.773,3 11,1%
Poupanga 503,4 600,1 -16.1%
Oufros 38,0 43,4 -8,0%

Responsabilidades representadas o

por titulos 755,3 528,3 43,0%

Passivos ao justo valor 50 20,4 -75,7%

Recursos de Clientes 7.918,6 7.155,1 10,7%

Os Depésitos de Clientes subiram 8,4%, no periodo em anadlise, representando um aumento de 551,9
mihées de euvros. Os Depdsitos a Prazo aumentaram 530.4 mihdes de euros, mais 11,1%, e 0s
Depositos a Ordem mais 121,7 milhdes de euros, uma subida de 10,2%. Os restantes tipos de
depositos, Poupanga e Outros, diminuiram 86,7 milhdes de euros e 3,5 mihdes de euros,
respectivamente.

No final de 2010, os Passivos Financeiros ao justo valor apresentavam um saldo de 5.0 milhdes de
euros, que representava na sua totalidade obriga¢des de caixa BCA 2006/2011. A diferenga de saldo
para 2009, menos cerca de 15,4 milhdes de euros, corresponde ao reembolso das obrigagdes de caixa
Banif Euro Multiactivos 2005/2010 e Banif Eurostoxx 2005/2010.

Em Junho de 2010, o Banco emitu Obrigagdes, BANIF 2010 FLOAT EUROMEDIUM TERM
PROGRAM, no montante de 150,0 milhdes de euros, com vencimento em Junho de 2011, registados
na rubrica Responsabilidades Representadas por Titulos. A restante variagao nesta rubrica decorre do
aumento de Certificados de Deposito.

Os Capitais Proprios do Banco, em base IAS/IFRS, atingiram 925,4 mihoes de euros no final de 2010,
um aumento de 32,3% face ao registado no final de 2009, devido ao aumento do capital social do
Banco, em 214,0 milhdes de euros, realizado pela Banif Comercial, SGPS, SA em Dezembro de 2010.

Comao resultado do reforgo de capitais proprios, acima referido, o Racio de Solvabilidade, calculado nos
termos regulamentares do Banco de Poriugal, subiu para 14,00%, no final de 2010, face a 13,23%, no
final de 2009. O Racio de Solvabilidade, em contas IAS/IFRS e determinado de acordo com as Core
Criteria de Basileia, situava-se em 14,54% no final de 2010 (13,170% em 31 de Dezembro de 2008),
enquanto o racio CoreTier | atingiu 10,76% (8,93% em 31 de Dezembro de 2009).

Os Resultados Liquidos de 36,2 milhdes de euros, conjugados com o aumento verificado ao nivel da

base de capital, proporcionaram um ROE de 5,19% (4,84% em 2009) e um ROA de 0,30% (0,25% em
2009), ambos calculados a valores médios dos Capilais Proprios e dos Activos do Banco.
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Anglise Comparativa, em base IAS/IFRS:

milhares de €

31-Dex-10 31-Dez-09 variacio
Absoluta %
Balanc¢o
Activo Liquldo 12402714  11.546.621 8565.093 7.A%
Crédito s/ Clientes (Bruto) 10.419.117 9.940.935 478,182 4,8%
Recursos de Clientes (Incluindo Resp. Representadas por Titulos) 7.918.592 7.155.098 763494 10,7%
Capltais Préirlus 925.380 695.391 225.989 32,3%
31-Dez-10 31-Dez-09 Varla¢do
Absoluta Y%
mon 2 Resul
Margem Financeira (incluindo rendlmento Instrumentos capital) 231.818 231.320 498 0,2%
Lucro de Operagdes Fnancelras 2813 4.532 (1.719) -37,9%
Outros Proveltos Liquidos 94.191 88.743 S448 6,1%
Produto de Actividade 328.822 324.595 4.227 1,3%
Custos Administrativas (185.671) (191.481) 5810 -3,0%
Cash-Row 143.153% 133,114 10.037 75%
Amortizagbes do exercicio (14.434) (15.532) 1.098 -7,4%
Provisdes / Imparidade (85.504) (97.385) 11.781 -12,1%
Resultados antes de Impostos 43.113 20.197 22916 113,5%
Impostos (6.937) B.208 (15.235) -183,6%
Resultado do Exerciclo 36.176 28495 7.681 27,0%
31-Dex-10  31-Dexz-09 Variagio
Absoluta %
Qutros Indicadores
Imparidade de crédito/Crédito Total 3.33% 3,05% - -
Resultados antes de Impostos /Activo Liquido Médio 0,36% 0,18% - -
Produto Bancario /Activo Liquido médio 2,75% 2,90% - -
Resultados antes de Impostos /Caphals Proprlos Médios 5,31% 3,43% - -
Cost to Income (Excluindoe amortizagées) 56,47% 58,99% . -
Cost to Income 6086% 83,78% - -
Custos com o Pessoal / Produto Bancario 34,35% 34,86% - .
ROE 5,19% 4,849, - -
ROA 0,30% 0,25% - -
Raclo de Solvabilidade { Core Ovteria de 8asliela) 14,54% 13,10% . -
Yier & (Core Criteria de Basitela) 10,76% 8,93% - -
N°® de empregados 2669 2.656 13 0,5%
N© de Agéncias Bancarias 417 410 7 1,7%
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3.2 Crédito Especializado

3.2.1 Banco Mais, SA

3.2.11 Actividade em Portugal

QO ano de 2010 foi marcado pelos seguintes acontecimentos:

- O reforgo da posicado do Banco Mais no mercado de concess3o de crédito para aquisi¢do de
veiculos em Portugal;

- O rebranding do Banco Mais - que passou a adopiar a marca comercial Banif Mais - ¢ o
desenvolvimento e aproveitamento de sinergias no &mbito do Grupo;

- Preparagao para o processo de integra¢do no Banco Mais da actividade de crédito e leasing
mobilidrio da Banif Go, cujo projecto de cisdo-fusio foi entregue ao Banco de Portugal no final
do primeiro semestre e aprovado no final do ano de 2010.

Em 2010 o Banco Mais foi 0 operador que apresentou maior crescimento, atingindo, no ultimo rimestre
do ano, a 2.7 posigao no mercado de veiculos usados, com 12,9% de quola anual (7,6% em 2009).
Também no mercado de veiculos novos, o Banco Mais aumentou a quota de mercado para 3,3%
(1,1% em 2009). No mercado de financiamento de motos o Banco Mais é um dos dois operadores que
lideram o mercado, tendo atingido uma quota de mercado de 29,0% em 2010.

No ano em analise, o banco desenvolveu trabalhos de relevo no sentido de obler maiores niveis de
sinergia e eficiéncia operacional, tirando partido da dindmica de integragdo no Grupo Banif. Neste
ambito, ha a assinalar as campanbas de cross-selling de produtos Banif/Banco Mais e a passagem
progressiva para o Banco Mais das novas operagoes de crédito e de Jeasing mobiliario, anteriormente
efectuadas pela Banif Go. Uma parte importante destas operagdes diz respeito a financiamentos para
aquisi¢ao de equipamentos, o que levou a criagdo de uma nova direc¢do — a Direcgdo Comercial Cross
Selling e Equipamentos.

Em Dezembro de 2010, o Banco de Portugal aprovou o processo de fusdo dos activos afeclos as
actividades de crédito e feasing mobiliario da Banif Go no Banco Mais, devendo esta fusdo, uma vez
concretizada, reproduzir efeitos contabilisticos reportados a partir de 1 de Janeiro de 2011.

O Mercado Automovel

Segundo a ACAP (Associagdo de Comércio Automdvel de Porlugal), em Portugal, as vendas de
veiculos novos ascenderam a 223.491 unidades em 2010, 0 que representou um crescimento de
38,8%, face ao ano anterior.

No més de Dezembro de 2010, o mercado de automodveis ligeiros de passageiros registou um forte
crescimento de 61.9% em relagdo a igual més do ano anterior, tendo sido comercializados 28.142
veiculos. Este aumento deveu-se, essencialmente, a trés factores que, de forma conjugada,
conduziram a um aumento significativo da carga fiscal em 2011, e, consequentemente, provocaram
uma antecipagao da procura no final de 2010:

- Extingdo do programa de incentivos ao abate de veiculos em fim de vida para automoveis
nao exclusivamente eléctricos;

- Aumento da taxa normal de IVA de 21% para 23%:

- Aumento do Imposto Sobre Veiculos (ISV) e do Imposto Unico de Circulagéo (IUC).
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Produgao e Carteira

Em Portugal, 2010 foi um ano de incremento da actividade comercial, mantendo-se, contudo, critérios
de andlise muito restritivos. Assim, foram celebrados 21.013 contratos, aos quais correspondeu um
volume de crédito de 163,2 milhdes de euros.

Apesar do forte incremento da originagao de novos contratos face ao ano anterior, a carteira de crédito,
liquida de imparidade, em Portugal, apresentou ainda uma reduc¢ao de cerca de 6%.

3.2.1.2 Actividade Internacional

Na Eslovaquia, em 2010, o mercado autombvel registou um abrandamento acentuado, tendo o
segmento de veiculos ligeiros de passageiros novos decrescido 14%, face a 2009.

Na Polénia, o mercado automaével melhorou o seu desempenho em 2010 face ao ano anterior, com o
nivel de vendas de autombdveis ligeiros de passageiros novos a apresentar um aumento de 4,2%.

Neste contexto e dada restritividade mantida na concessédo de crédito, as sucursais do Banco Mais na
Eslovaguia e Polénia celebraram, no ano em analise, 1.579 contratos, com um total de crédito
concegdido de 6,5 mihdes de euros, o que representa um decréscimo de 23,2% e de 26,3%,
respectivamente, face a 2008.

Face aos niveis de risco existentes ¢ a0 agravamento da siluagao econdmica em Espanha, o Banco

Mais manteve, em 2010, o tofal enfoque na gestdo da carteira de crédito, com parlicular destaque para
a recuperagao de crédito em mora, ndo havendo concessao de novos créditos.

BANCO MAIS, S.A.

Numeros signilicativos (base IAS

Valores em Milhares de Euros

21%

Activo liquido 827.278 810.038

Crédito Total 780.091 790.385 -1,3%
Capitais Préprios 215.824 198.185 8,9%
Produgiao global 173.772 97.943 77,4%
Margem Financeira 39.112 47.378 _7_43/0_
Produto da Actividade 49.59 63980 | -225% |
Cash-Flow 28.282 42.721 -33,8%
Resultado liquido 19.726 22.943 -14,0%
Custos Pessoal/Produto Bancério 17.3% 12.9% -
Cost to Income 45 1% 35.3% -
Produto Bancario/Activo Liquido Médio 6,5% 7.2% -

ROE 11.0% 13.2% :
ROA 2,3% 2.4% =
RAl/Activo Liquido Médio 2,9% 3,5% -
RAl/Capitais Proprios Médios 12,6% 17 8% -
imparidade do Crédito / Crédito Total 22.9% 18,9% E
Racio Soivabilidade o 23.4% 251% -
Pontos de Venda 20 29 -31,0%
N.° de Empregados - 267 297 -10,1%
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3.2.2 Banif Plus Bank, ZRT

A actividade da subsididria do Banco Mais na Hungria acompanbou 2 tendéncia negativa do mercado
automavel hungaro em 2010, que registou um decréscimo de 28% do volume de vendas. No entanto, a
quebra no numero de contratos celebrados pela filial foi de apenas 5,4% (e de 1,1% em termos de
valor de crédito concegido} uma vez que, no ano de 2009, havia tido uma diminuigao bastante
acentuada na concessao de crédito.

BANK PLUS, ZRT

Numeros significativos (base JAS/IFRS

Valores em Milhares de Euros

Variag¢ao

Activo liquido 113.021 120.415 -6,1%

FCréd'no Total 111.107 126.307 -12,0%

| Capitais Préprios 29.923 35.052 -14,6%

| Produgéo global 8.732 6.661 1,1%

| Margem Financeira 9.914 11.820 -186,1%

'I Produto da Actividade 12.156 13.468 -9,7%

| Cash-Flow 6.985 9.424 -259%
Resultado liquido 3.095 5.137 -39,8%
Custos Pessoal/Produto Ba r_lcério 29,0% 20,1% - _
Cost to Income 450% R25% 2
zlréoddigto Bancario/Activo Liquido 10,3% 9.8% i
ROE 10,2% 15,2% -
ROA 2.6% 3,7% -
RAV/Activo Liquido Médio 3,1% 46% -
RAl/Capitais Proprios Médios 12,20/; 18,7% -
Imparidade do Crédito / Crédito Total 14 4% ' 10,5% .
Réclo Solvabilidade 212% | 23,0% -
Pontos de Venda - 9 9 0.0%
N.°de Empregados | 90 85 5,9%

3.2.3 Banif Go, Instituigdo Financeira de Crédito, S.A.
3.2.3.1 Produgao e Carteira

A producaa global, no exercicio de 2010, foi de 102,5 milhdes de euros, dos guais, 70,1 milhdes de
Euros (68,4%) referentes a contratos de locagao financeira mobilidria, 30,0 mithdes de euros (29,3%) a
contratos de locagdo financeira imobiliaria e 2,4 milhdes de euros (2,3%) relativos a contratos de
crédito.

Em relagdo ao exercicio anterior, verificou-se um decréscimo de 32,6% da produgao global da
empresa. Esta situagdo explica-se, basicamente, por dois motivos distintos: em primeiro lugar, a
continua degradagdc da conjuntura econdmica, com reflexo nas politicas de maior contengéo e
restricdo de crédito, e em segundo lugar, a transferéncia directa de negocio da Banif Go para a nova
estrutura do Banif Mais. Em termos parcelares, ha a referir que, em relagdo ao mesmo periodo, a
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locagao financeira mobiliaria decresceu 26,8%, a locagde financeira imobilidria decresceu 41,1% e os
confratos de crédito decresceram 55,5%.

As redes de distribuigdo do Banif — Banco Intemacional do Funchal, S.A. contribuiram com cerca de
60,6% para a produgao de leasing mobiliario, com 37,5% para a produgao dos contratos de crédito e
com a totalidade da produgdo de leasing imobiliario.

A carteira de crédito, antes de imparidade, em 31 de Dezembro de 2010, ascendia 2 490 milhdes de
euros, o que significa um decréscimo de 16% relativamente ao exercicio anterior.

No 1° trimestre de 2011, ird verficar-se a extingdo da Banif Go, enquanto entidade juridica, com a
integra¢do de alguns dos seus activos e passivos no Banif Mais (ex. Banco Mais) e os restantes no
Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.

3.2.3.2 Conta de Exploragao

A conta de exploracdo da Banif Go em 2010, reflete o impacto do processo de integragao de toda a
sua actividade no Banco Mais e para o Banif, 0 qual se desenvolveu ao longo de 2010 e se estima
concluir até ao final do 1°. Semestre de 2011.

A margem financeira teve uma quebra de cerca de 112%, em relagéo ao exercicio de 2009.

O Cost to Income, relagdo entre cusios operativos e o produto bancério, teve um decréscimo relevante,
tendo em conta a verificagao de um valor de Produto Bancario negativo.

O resuitado liquido apurado ascendeu a -2 milhdes de euros, registando um decréscimo superior a
150% em relagao ao ano transacto.
O cash-fiow gerado, no monlanle de -7.083 milhares de euros, representou um decréscimo de

176,04% face ao mesmo periodo de 2009.
Em 31 de Dezembro de 2010, o numero de colaboradores da sociedade era de 48.

Valores em Mihares de Euros

2009 Variagao %

Nomeros significativos (base IAS/IFRS)

Produgao global 102.532 152.149 -32,61%
Activo liquido 581.716 574.308 1,20%
Crédito Total 490.161 583.088 -15,94%
Capitais Proprios 56.725 51.608 9,92%
' Margem Financeira 1549 | 12.109 -112,79%
Cash-Flow -7.083 9.315 -176,04%
Resultado liquido -2.021 3711 -154,46%
ROE -3,56% 7,19%

ROA -0,35% 0,65% |

Custos Pessoal/Produto Bancario _ —192,?9%_ 16.?90; !

Cost to Income -603,66% 34,15% |

Racio Solvabilidade 28,30% 9,30%

Crédito Vencido/Crédito Total 9,78% 7,75%
Imparidade/Crédito Vencido 43,67% 44,31%

N° de Empregados | 48 68 | -2941%




3.2.4 Banif Rent - Aluguer, Gestdo e Comércio de Veiculos Automoveis, SA.

Em 2010 foram celebrados 2.800 novos contratos (3.125 no exercicio de 2008), o que se traduziu num
decréscimo de 10%, num investmento total de 26 milhoes de euros. O referido decréscimo deveu-se,
em grande parte, & decisdo da redu¢ao da exposicdo a Clientes do segmento “Rent-a-Car”, bem como
a situa¢do macroecondmica que ss viveu em 2010.

Durante o ano, manteve-se a estratégia de proceder ao realuguer de¢ viaturas, 0 que pemitiu uma
maior rentabilidade das mesmas anles da sua alienagéo.

O crescimento verificado no mercado de veiculos ligeiros de passageiros foi, em grande parte,
impulsionado pelas vendas a particulares, para as quais contribuiu o incentivo especial para o abate de
viaturas com mais de 10 anos.

No final de 2010, a frota total sob gestdo era de 4.671 veiculos (4.387 no final de 2009), o que
representa um acréscimo de 6%.

O resultado liquido do exercicio de 2010 foi de 320 mil euros, o que representa um decréscimo de 41%
face aos 541 mil euros de 2009. Para esta redu¢ado contribuiu, com um peso significativo, 0 aumento
do custo de funding verificado em 2010.

A 31 de Dezembro de 2010, o nimero de colaboradores da sociedade era de 35. O crescimento
verificado resulta da integragao de 13 colaboradores oriundos da Banif Go, com o objectivo de dotar a
estrutura organizacional da empresa dos profissionais necessarios para alcangar os objectos que a
empresa se propde atingir no futuro préximo.

Numeros significativos
Valores em Milhares de Euros

D10 DOE ariacao %

{Produg@o - n® Contratos 2.800 3.125 10%
|Produgio — Investimento 26282 | 26.146 0,5%
Frota sob gestéo 4671 4.387 6%
EBITDA 14.323 12.343 16%
Activo 95.306 92.521 3%
Capitais Préprios 1.138 817 39% |
Nimero de empregados 35 22 59%
Resultado Antes de Impostos 121 366 -67%
lResuItado Liquido 320 541 -41%

3.3 Actividade Internacional do Grupo

3.3.1 Banif — Banco Internacional do Funchal (Cayman), Ltd

A data de 31 Dezembro de 2010, o volume de activos do Banif - Banco Internacional do Funcha!
(Cayman), Ltd. (Banif (Cayman), Ltd.), cifrava-se em cerca de 518 mihoes de délares, tendo-se
verificado um decréscimo de 36,5%, comparativamente a 31 de Dezembro de 2009,
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O decréscimo verificado no volume dos activos do Banif (Cayman), Ltd., é explicado essencialmente
pelo comportamento das rubricas de Outros activos financeiros 20 justo valor através de resultados e
Crédito a Clientes, que sofreram uma quebra de 107 e 171 milhoes de ddlares, respectivamente, face
ao exercicio anterior. Também a alienagdo da totalidade das participagdes defidas pelo Banif
(Cayman), Ltd., no capital social da FINAB e da Banif international Holdings, Lid. (BIR). durante o
exercicio de 2010, contribuiram para a redugao do volume de activos do Banco face a 2009.

Relativamente ao Passivo do Banif (Cayman), Lid., verificou-se um decréscimo de 38% face ao fecho
do exercicio do ano de 2009. Esta variagdo é essencialmente explicada pelo decréscimo ocorrido nas
rubricas de Recursos de outras instituicdes de crédito, Responsabilidades representadas por titulos e
Qutros passivos, as quais tiveram uma redugéao de 40%, 45% e 89%, respectivamente.

O Banif (Cayman), Lid., apresentou um resultado liquido positivo, em 31 de Dezembro de 2010, de
cerca de 111 mil ddlares, o qual, no entanto representa uma diminuicdo de 75,2%, face a 31 de
Dezembro de 2009.

Verificou-se, no periodo em andlise, um crescimento significativo do Produlo Bancario (145%),
potenciado pelo incremento da Margem financeira ¢ das Comissdes. Contudo, o resultado gerado foi
parcialmente absorvido pelos cuslos com pessoal e Correcgoes de valor associado ao crédito a
Clientes e valores a receber de outras instituicdes de crédito.

Valores em Milhares de Dolares

Variagao %

Activo Liquido 518.283 816.780 -36,6%
Crédito Concedido 265.015 435.861 -39.2%
Deposito de Clientes 91.942 104.048 -11.6%
Capitais Proprios 42.910 48.750 -12.0%
Resultado Liquido 111 446 -75.1%

Em 31 de Dezembro de 2010: 1 Euro (EUR } equivalente a 1.3362 Dolares (USD)

3.3.2 Banif International Bank, Ltd

A data de 31 de Dezembro de 2010, o volume de activos do Banif International Bank, Lid. (BIB),
ascendia a3 636 mihdes de dolares, verificando-se um acréscimo de 18%, comparativamente 20 final
do exercicio de 2009.

O acréscimo verificado no velume dos activos do BIB & maioritariamente explicado pelas variagdes
ocorridas nas rubricas de Crédilo e Disponibilidades em outras institvigdes de crédito, face a 31 de
Dezembro de 2009. Registou-se um decréscimo muito significativo da rubrica de Disponibilidades em
outras instituicbes de crédito, em cerca de 81% (253 milhdes de dolares), que por sua vez foi
compensado pela variagdo positiva ocorrida na carteira de crédito. a qual teve um crescimento de
cerca de 326 milhdes de ddlares, face ao final do exercicio anterior.

No que respeita ao Passivo do BIB, verificou-se um acréscimo de 21%, face ao exercicio de 2009. Esta
variagao €, essencialmente, explicada pelo comportamento das rubricas de Recursos de outras
instituicdes de crédito e Recursos de Clientes e outros empréstimos. Entre 31 de Dezembro de 2009 e
31 de Dezembro de 2010, pese embora a redugdo de cerca de 68 milhdes de ddlares na carteira de
Depositos de Clientes, verificou-se um incremento de cerca de 156 milhges de dolares na captagao de
Recursos de outras instituicées de crédito, o que compensou o efeito acima referido.
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O BIB apresentov um resultago liquido negativo, em 31 de Dezembro de 2010, de cerca de 237 mil
dolares. O resultado, apesar de se manter negativo, representou uma evolugao positiva, face a 31 de
Dezembro de 2009.

Esta melhoria do resultado, face a 2009, deveu-se essencialmente ac aumento do produto bancario,
por via do incremento das receilas de servigos e comissdes (5.438 milhdes de ddlares em 2010, face a
3.303 milhdes de dblares em 2008).

Valores em Milhares de Dolares

Variagio %

Activo Liquido 635.755 538.998 18.0%
Crédito Concedido 469.344 143.021 228.2%
Depdésito de Clientes 245945 314.022 21 7%
Capitais Préprios 43.772 48.354 -9.5%
Resultado Liquido -237 -2.496 -

Em 31 de Dezembro de 2010: 1 Euro (EUR) eqguivalente a 1.3362 Délares (USD)

3.3.3 Banif Finance (USA) Corp.

A Banif Finance (USA), Corp. (BFUSA) é uma instituicdo de crédito hipotecério licenciada no Estado
da Florida, cuja actividade principal consiste na concessdo de crédito imobiliario para habitagdo e
comércio e na concessédo de financiamentos ao comércio intemacional, a importadores e exportadores
com sede nas Ameéricas.

De acordo com a regulamentagdo do Florida Office of Financial Regulation, Division of Securities and
Finance, 3 BFUSA est2 sujeita a fiscalizagdo governamental e correspondente legislagdo A verificagao
ao nivel de compliance local & também levada a efeito, anuvalmente, por uma terceira enlidade
independente, a fim de reduzir os riscos legais e operacionais a que possa estar exposta.

No que diz respeito ao crédito imobiliario, a BFUSA nao s6 financia a compra e/ou constru¢do de
habitagdo propria ou para investmento a Clientes do Banif —~ Grupo Financeiro, mas também financia a
compra e/ou construgao de imoveis comerciais a Clientes institucionais. Todas as operagdes de crédito
imobiliario sdo fundamentadas numa analise de crédito e/ou de viabilidade de projecto, para além de
uma avaliagao feita por uma firma independente especializada. Todos os projectos imobilidrios
financiados pela BFUSA estdo garantidos por hipoteca sobre o activo financiado.

Durante o ano de 2010, a sociedade continuou a exercer a sua actividade sob condigdes de mercado
muito desafiantes. Continuando a aplicar critérios de concessao de crédito muito restritivos, a2 BFUSA
financiou um total de 13 novas opera¢oes, no montante total de USD 20,3 milhoes, valor que compara
com os USD 56 milhdes financiados em 2009.

Durante o exercicio de 2010 a BFUSA constituiu provisdes adicionais para risco de crédito no valor
total de USD 2,9 mihdes.

O lucro liquido da sociedade em 2010 foi de USD 2,4 milhdes (USD 1,6 milhdes em 2009) .

O quadro seguinte traduz a evolug&o dos principais indicadores



Valores em milhares de délares

2010 2009 Variagado %
Activo Liquido 264.997 302.953 -13%
Capitais Préprios 12.986 10.585 23%
Proveitos Totais 19.074 23.377 -18%
Lucro Liquido 2.391 1.565 53%

3.3.4 Banif Financial Services, Inc.

A Banif Financial Services, Inc. (BFS) é uma sociedade constituida em Novembro de 2000, registada
no Estado da Flérida, que fomece aos seus Clientes servigos de aconselhamento ao investimento.
Como entidade regulada pelo Governo e sob a jurisdigdo do Florida Office of Financial Regulation,
Dwision of Securities and Finance, a BFS segue odos os procedimentos operacionais, cédigos de
ética e politicas anti-branqueamento de capitais a que esta sujeita, assim reduzindo os riscos legais e
operacionais da actividade.

A BFS actua nos EUA como US Investment Adviser e tem como miss3o:

- Desenvolver e apoiar os negécios do Banif - Private Wealth Management, contando, para
tal, com uma equipa de Investment Advisers que, a partir de Miami, cobre os mercados do
Brasil, Venezuela e Argentina;

- Articular com a sede do Banif — Grupo Financeiro em Lisboa. com o Banif Brasil, com o
Banif (Cayman), com o BIB e outros prestadores de servigos, todo o processo de criagao,
implementagdo e manuten¢do de servigos e produtos do Banif - Private Wealth
Management.

No final de 2010, a sociedade contava com um total de 265 Clientes e um ftotal de activos sob gestéo
de USD 154 milhges (USD 118 milhdes no final de 2009).

O quadro seguinte traduz a evolugdo dos principais indicadores:

Valores em milhares de dolares

2010 2009 Variagao %
Activo Liguido 382 365 5%
Capitais Proprios 3614 357 1%
Proveitos Totais 465 740 -37%
Lucro Liquido 4 4 2%
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3.3.5 Banif- Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA

Das 15 maiores economias do mundo, o Brasil foi um dos paises que apresentou uma menor queda do
Produto Intemo Bruto em 2009, conseguindo mitigar o impaclo da crise de 2008. O Brasil foi ainda o
pais que, no ano de 2010, conseguiu 0 maior crescimento do Produto intermmo Bruto, de entre o referido
conjunto de paises, alcangando 7,5% de crescimento. Este desempenho resultou de um clima politico
de cariz marcadamente social mas que também tem pemitido o crescimento do sector privado,
melhorando a distribuigdo de rendimentos e incenlivado o desenvolvimento das suas infra-estruturas.
Foi ainda o resultado de um conjunto de medidas de redugdo de impostos sobre a inddstria,
principalmente a automével, que atingiu vendas de 3.6 mithdes de unidades, levando o Brasil a ser o
guarto maior produtor automoével mundial, e da forte expansao do crédito ao consumo e imobiliario
para a populagao de baixo rendimento e de classe média, 0 que promoveu uma forte competicao, entre
0s bancos privados, pelo referido segmento de mercado.

O Banif — Banco Intemacional do Funchal (Brasil), S.A. (‘Banif Brasil') manteve-se fiel ao objectivo de
se vir a tornar num importante banco de média dimensao, aumentando progressivamente a sua quota
de mercado e oferecendo um servigo personalizado aos Clientes de classe média e alta. O banco
aposta num conceito de *banca de relacionamento”, oferecendo produtos de private banking. Mantém
a2inda uma imporante area de crédito ao consumo, com a Banif Financeira, o BanifCard, e o
Baniflnvest e de servigos de apoio a exporta¢ao, capitalizando a vocag¢ado internacional do Grupo e
fazendo uso da sua importante rede comercial a nivel internacional. Por fim, a aclividade do banco é
ainda complementada pelos servicos do Banif — Banco de Investimento (Brasil), SA, principalmente na
venda de servigos nas operagdes de mercado de capitais e asset management.

Este ano, no contexto do crescimento do pais e das fortes medidas econdémicas implementadas, o
Banif Brasit cresceu significativamente, sendo reconhecido como um banco de grande dinamica, com
uma uma estralégia definida e de grande envolvimento com o Brasil. O Banif Brasil & j2 uma marca
brasileira reconbecida ¢ continua melhorando a sua posigdo no ranking das instituigbes bancarias
daquele pais. De acordo com as estatisticas das associagdes bancarias e do Banco Ceniral do Brasil,
o Banif Brasil &, actualmente, o 20.° em operagdes do comércio exterior e cambio, o 62.° em depdsitos
e 0 79.°em aclivos.

O resultado liquido do Banif Brasil continuou fortemente impactado pelo critério conservador na
conslituigdo de provisdes. Porém, cresceu 115%, atingindo 1,9 milhdes de reais, destacando-se a forte
evolugao do Produto Bancario, em 38%, que atingiu 94,7 milhdes de reais, quando comparados aos
88,8 milhdes de reais do ano anterior. Os referdos indicadores justificam a continuidade do trabalho
desenvolvido e a estratégia seguida nos dltimos 14 anos, de constituir o Banif Brasil como um banco
comercial com uma presenga marcanté no mercagdo brasileiro (que ja é o sétimo do mungo), que
reflecte positivamente na marca “Banif” e se traduz num continuo e forte contributo para o Grupo e
para os seus Accionisias.

Valores em Milhares de Reais

2010 2009 Varia¢do %

Activo Liquido 1.978.000 1.486.465 33 %
Crédito Liquido 1.194.371 898.470 33 %
Recursos de Clientes 1.042.321 750.597 39 %
Capitais Préprios 176.744 160.184 10 %
Produto Bancario 94.791 68.800 38 %
Cash Flow 27.621 47.709 - 42 %
Resultado Liquido 1.929 899 115 %
Pontos de Venda 25 25 -
Ndamero de 5
Colaboradores 2z ?03 %

Em 31-12-2010:1 Euro equivalente a Reais 2,2130
Em 31-12-2009:1 Euro equivalente a Reais 2.5113



3.3.6 Banca Pueyo, S.A.

A Banca Pueyo, S.A. (Banca Pueyo) contava, em finais de 2010, com 88 agéncias bancarias nas
Comunidades Autbnomas da Estremadura, Madrid e Sevilha.

A Banca Pueyo desenvolve a actividade tipica de um banco comercial destinado a clientes de retalho,
abrangendo n3o sé os produtos tipicos bancarios, contas correntes e de depdsitos, depdsitos a prazo,
contratos de crédito e de Jeasing, mas também outros, como 0s depésitos € a intermediagao de valores
mobilidrios e ainda a comercializagdo de seguros de diferentes ramos, de fundos de investimento e
planos de pensdes.

A Banca Pueyo é a sociedade-mde de um grupo de empresas, entre as quais se encontram, como
mais significativas, uma sociedade gestora de fundos de pensdes - Pueyo Pensiones EGFP, S.A. - e
uma sociedade agente de seguros — Pueyo Mediacidon OBSV, S.A.-.

Durante o exercicio de 2010, a Banca Pueyo manteve a esiratégia de expansdo da sua rede de
Agéncias, tendo inaugurado 4 novas Agéncias, todas na Estremadura.

A actividade do sector bancario espanhol, em 2010, esteve marcada pela crise econdmica
internacional e pela reestruturagao das Caixas de Aforro. A necessidade de liquidez por parte do sector
financeiro provocou uma elevada concorréncia pelos depodsitos dos Clientes, o que manieve a
remunera¢do dos mesmos em niveis elevados, com a consequente redu¢ido da margem financeira. Por
esle motivo, um dos principais objectivos da Banca Pueyo durante todo o ano de 2010 foi o de
conseguir um crescimento equilibrado entre Crédito e Recursos de Clientes, de modo a nao fazer
depender o seu crescimenio de outro tipo de recursos, mantendo os seus excelentes récios de
liquidez.

Em resultado desia politica, foi possivel atingir um crescimento de 3,41% no Crédito Concedido e de
4,13% nos Depodsitos de Clientes, valores muito positivos dada a conjuntura econémica verificada
durante todo o exercicio de 2010. Estes numeros permitem d Banca Pueyo iniciar o0 exercicio de 2011
em éptimas condigdes de tiquidez para atingir os objectivos propostos para o mesmo.

O Crédito a Clientes atingiu, em 31 de Dezembro de 2010, o montante de 664 milhdes de euros. Deste
valor, 70% esta coberto por garantias reais, quase exclusivamente hipotecéarias.

Os Depdsitos de Clientes atingiram o montante de 831 milhdes de euros.

Todos estes dados de crescimento estdo acompanhados de um Racio de Crédito Vencido de 2,12%
sobre o total da Carleira de Crédito, muito abaixo da média do sector em Espanha, com uma cobertura
por provisdes de 159%.

Quanto a resuliados, o Grupo Banca Pueyo obteve, em 2010, um Lucro Liquido de 5,8 milhdes de
euros, 0 que representa uma diminuigao de 23,41% em relagdo ao resultado do exercicio anterior. Esta
diminui¢do resulta, essencialmente, da redugao da margem financeira e dos montantes destinados ao
fortalecimento do balango através da constilui¢do de provisdes para imparidade.
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Valores em Milhares de Euros

2010 2009 Variagao %
Activo Liquido 982.806 | 936.551 +4,93%
Crédito Concedido Bruto 663.943 | 642.055 +3,41%
Depésitos de Clientes 831.446 | 798.499 +4,13%
| Capitais Proprios 81170 | 76.622 +5,84%
Margem Financeira 28.746 | 30.906 -7,26%
Produto da Actividade 12.767 15.081 -7,38%
Resultado Liquido 5.761 7.521 -23,41%
ROA 0.5% 0,81% -—-
ROE 6,87% 9.56% -—-
Crédito Vencido/Crédito Total 1,65% 1,31% -
Cost-to-Income 50,45% | 48,41% -
Numero de Agéncias 88 84 +3,70%
Numero de Empregados 230 227 ~ +1,01%

3.3.7 Banco Caboverdiano de Negocios, SA

Depois de um assinalavel crescimenio em 2006 e 2007, os anos seguintes foram de forte
desaceleragao da actividade econdmica, em Cabo Verde, em virtude da crise financeira mundial que
afeclou negativamente o turismo, a construgdo e os fluxos de investimento directo estrangeiro,
conforme se constata da evolugdo das taxas de crescimento real do PIB, com valores préximos de
10% p.a. em 2006 e 2007, que foram reduzidos para cerca de 4 a 5% p.a. nos anos de 2008 e 2010,
sendo que, em 2011, as previsdes apontam para 5,5% p.a.

A taxa média de inflagdo tem registado valores moderados nos ultimos anos — com excepgao do
periodo compreendido entre 2006 e 2008, em virtude do elevado crescimento da economia -
sobretudo em resultado da politica cambial que liga o Escudo Cabo-Verdiano (CVE) ao Euro. As
perspectivas de evolugdo para a economia de Cabo Verde mantém-se positivas, baseadas no aumento
do investimento directo eslrangeiro ¢ do investimento publico, em especial ligado aos sectores do
turismo e da construgao.

Para o BCN, o ano de 2011 foi marcado por uma expansido selectiva da carteira de crédito, que
apresentou uma vanagao (em temos liquidos) de cerca de 10%, e por uma redu¢3do da carteira de
recursos de Clientes, em cerca de 17%, o que estd associado a saida de fundos de um conjunto de
Clientes institucionais e empresas internacionais ligadas ao turismo e & constru¢gzo. Em termos de
quota de mercado, o BCN detém cerca de 12% no crédito e de 8% em recursos, 0 que compara com
12% e 11% em 2009, respectivamente.

A nivel da conta de resultados, os Resultados Liquidos aumentaram cerca de 22%, 0 que decorre dos
seguintes contributos: (1) redugado da margem financeira em cerca de 7%, o que espelha o aumento do
custo de funding local, num mercado com taxas de transformagao crescentes e elevados requisitos de
disponibilidades minimas de caixa, (2) aumento de 43% nas comissdes liquidas, o que reflecte a
revisdo de pregario e a introdugdo de novos servicos (p.ex., Westemn Union); (3) aumento do produto
bancério em cerca de 4%; (4) aumento dos custos com pessoal em 8%, em resultado da estabilizagdo
do quadro de pessoal, apds os ultimos anos de expansido da Rede de Agéncias; (5) reducéo dos
gastos gerais administrativos em 12%, em virtude da continuidade da politica de contencao de custos
decorrente do PCC - Plano de Controlo de Custos iniciado em 2009; (6) aumento das imparidades do
exercicio em cerca de 53%, reflectindo também a manutengdo do grau de cobertura da carteira de
crédito vencido em niveis préximos aos evidenciados em 2008,
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O ano de 2010 foi ainda marcado pelo aumento da carteira de crédito em incumprimento (segundo
Circular E125.30 do BCV, corresponde a crédito com mais de 90 dias e de cobranga duvidosa), que
passou de 1,30% para 2,24% da carteira total, apesar dos esfor¢os das areas comerciais e do reforgo
do Gabinete de Recuperagao de Crédito. Contudo, & de salientar que os valores apresentados ainda
se situam claramente abaixo da média do mercado (cerca de 3,5%). O grau de cobertura do crédito em
incumprimento pela imparidade é de 166% vs. 174% em 2009.

Em 2010, o BCN passou a contar com uma presenga fisica verdadeiraments nacional, em todas as 9
ilhas habitadas, ao inaugurar, em Setembro, a sua 212 Unidade de Negécios na ilha da Brava. O banco
procedeu ainda ao langamento de novos produtos de poupanga e 2 introdugao do factoring. onde foi
inovador no mercado.

Contas IFRS, Em Milhares de Euros

2010 2009 Variagao %
Activo Liquido 114.438 | 130.102 -12,0%
Crédito Concedido Bruto 91.309 82.046 11,3%
Depositos de Clientes 82.130 98.923 -17,0%
Capitais Proprios 10.374 9.280 11,8%
Margem Financeira 4.530 4.846 -6,5%
Produto da Actividade 6.266 6.057 3.5%
Cash Flow de Exploragao 2.994 2.650 13,0%
Resultado Liguido 716 586 22,2%
ROA 0,63% 0,45% 38,9%
ROE 6.90% 6.31% 9,3%
%ri:lito em Incumprimento / Crédito 2.24% 1.30% 72.3%
Imparidade / Crédito em Incumprimento | 16556% | 173,83% -4,8%
Cost - to — Income 62,95% 67,70% -7,0%
N° de Agéncias 21 20 5,0%
N° de Colaboradores 124 123 0,8%

Nola: cotagao em 31 Dezembro de 2008 = 31 Dezembro de 2010 (currency peg existente)t Euro = 110,265 CVE

3.3.8 Banif Bank (Malta), Ltd

O Banif Bank (Malta) plc (Banif (Malta)) foi constituido a 27 de Margo de 2007. Foi criado como uma
subsidiaria tolalmente detida pela Banif SGPS com um capital social autorizado e emitido de 50
milhdes de euros e 15 milhoes de euros, respectivamente.

O Banco obteve, também a 27 Margo de 2007, a licenga para operar como Instituicao de Crédito nos
termos do Banking Act, Cap 371 das Leis de Malta. O Banco disponibiliza uma completa gama de
servigos a residentes e nao residentes, através de uma rede de 8 Agéncias, um Centro de Empresas e
um Centro Privado.

“Em 2008 um conjunto de investidores locais foram convidados a participar no capital social do Banco
tendo, no total, subscrito 28% do mesmo. Mais tarde naquele ano, a empresa aumentou o seu capital
social para 25 milhdes de acgdes ordinarias, 60% das quais foram pagas na subscricdo tendo as
restantes 40% sido pagas em 2009.0 capital social ascendeu, assim, a 25 milhdes de euros. Nao
ocorreram quaisquer aumentos de capital durante o ano em analise.
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Desempenho financeiro

Em 2010, o Banif (Malta) continuou a prosseguir a sua estratégia de crescimento com vista & tornar-se
uma referéncia no mercado bancario local. O Banif (Malta) apresentou um crescimento significativo na
sua carleira, tanto em termos de empréstimos como de depdsitos, o que se reflectiu de igual forma no
correspondente produto da actividade. A carteira de crédito cresceu 96,3 mihdes de euros,
representando um aumento de 162% quando comparado com 05 59,5 milhdes de euros alcangados no
final de 2009, enquanto a carteira de depésitos cresceu 287,6 milhdes de euros, representando um
aumento de 197% quando comparado os 146,1 mihdes de euros alcangados no final de 2009. Este
crescimento foi acompanhado por investmentos em infra-estruturas, tanto em termos de recursos
como em solugdes e produlos oferecidos aos seus Clientes.

Em 2010, o Banif (Malta) obteve um produto da actividade total de 5,126 milhoes de euros,
representando um aumento de 176% relativamente aos 1,855 mithdes de euros registados em 2009.A
margem financeira fixou-se em 3,311 milhdes de euros {2009: 1,104 milhdes de euros).

Os rendimentos de servigos e comissdes foram de 806 milhdes de euros (2009: 335 milhdes de eurcs)
enquanto os rengdimentos de trading foram de 1,008 milhdes de euros (2009: 416 milhdes de euros). O
banco aumentou a actividade de trading durante o ano em analise, nas vertentes de negocia¢ado de
derivativos cambiais, com alguns Clientes, assim como da compra e venda de tilulos de divida
soberana e privada cotados localmente e titulos emitidos por empresas do Grupo cotadas em bolsas
estrangeiras.

No total, o produto da actividade cobriu 60,26% (2009: 27,64%) das despesas. Os custos operacionais
totais, incluindo gastos com pessoal, depreciagdo de activo imobilizado e amortiza¢gdo de activos
intangiveis totalizaram 8,507 milhdes de euros (2009: 6,712 milhdes de euros). As despesas com
pessoal, incluindo Administragdo, representam 43,63% (2009. 42,22%) do total dos custos
operacionais.

Em 2010, o Banco registou uma perda de 2,675 milhdes liquidos de impostos, representando uma
redugao de 855 milhdes de euros quando comparado com os 3,530 mithdes registados em 2008.

Em consonéncia com a politica de provisionamentos do Banif (Malta) e tendo em consideragdo o
crescimento da canteira de empréstimos registado durante o ano em anaélise, o banco provisionou um
total de 670 milhdes de euros (2009: 367 milhdes de euros) para imparidade por perdas em 2010. A
provisdo total para imparidades no final de 2010 situou-se em 1,186 milhGes de euros, representando
0,76% da carteira total de empréstimos (2008: 0,86%). A redugao percentual deveu-se principalmente
a uma série de cobran¢as para as quais fora feita uma provisdo especifica em 2009.

A perda antes de impostos do exercicio ascendeu a2 4,051 milhdes de suros (2009: 5,224 milhdes).
Tendo em considerag@o essa perda e o facto de, da mesma resultar uma compensagao nos impostos
relativos a lucros futuros, houve lugar 2 um diferimento de 1,378 milhdes de euros em impostos. Daqui
resultou um aumento do activo fiscal diferido reconhecido para 5,283 milhdes de euros.

O total do activo atingiu 458,641 milhdes de euras (2009. 170,366 milhdes), dos quais 432,307 milhdes
de euros sao relativos a aplicagbes em instituigées de crédito e empréstimos a chentes, representando
94,26% (2009: 84,74%) da base total de activos. A componente do passivo relativo a depositos somou
433,679 milhdes de euros (2009:146,066 milhdes), com um racio de transformagao de depositos em
crédito a Clientes de 36,19% (2009: 40,73%).
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Valores em Milhares

de Euras
010 D09 ariacao ®

Activo Liquido 458.641 170.366 169.21
Crédito Concedido Bruto | 156.950 60.004 161.57
Depositos de Clientes 433679 146.066 196.91
Capital Social 25.000 25.000 o
Margem Financeira 1.123 1.235 -0.112
Crédito Vencido / Total Crédito 2.7% 000% | = 27
Produto da Actividade 5.126 1.855 176.33
Resultados Liquidos -2.875 -3.530 24.22
ROA - -0.88% 31% 2.22
ROE | 28.11% -30,57% 2.46
Racio de Solvabilidade 8.32% 17,.89% 9.57
Cost to Income 165.96% | 36183% | 19587 |
Ndamero de Agéncias 8 8 - ]
Numero de Empregados 137 115 19.13

4. BANCA DE INVESTIMENTO

41 Banif - Banco de Investimento, SA

Os resultados do Banif - Banco de Investimento, S.A. (“Banco de Investimento”) evoluiram de forma
vincadamente positiva em 2010 e de tal forma que:

No plano individual, o resultado liquido passou de 1,7 mihdes de euros para € 5,8 milhdes de
euros, gragas a3 um aumento do produto bancario de quase 5 mihdes de euros que,
contrastando com uma redugao dos custos operacionais de quase 5%, permitiu baixar o cost-{o-
income rafio para 53%;

- No plano consolidado, o resultado liquido atingiu 8,2 mihdes de euros, avangando cerca de 4,5
milhdes de euros (+ 120%) sobre o resultado de 2009 e elevando o retlomo sobre capitais
préprios para 12.2%. O cost-to-income ralio caiu de 72% para 61% gragas a conjungao de
maiores proveitos (+8%) e menores cuslos operacionais (-8%)

O crescimento do Produto Bancarno consolidado foi impulsionado pelo acréscimo de 3 milhdes de
euros (+26%) registado no agregado “Margem Financeira e Resultados de Operagdes Financeiras’,
enquanto as Comissdes Liquidas decresciam de 21,8 milhdes de euros para 21,4 milhdes de euros.
Nos custos operacionais destaca-se uma forte correcgao nos servigos e fomecimentos de terceiros (- 3
milhdes de euros) que compensou largamente os acréscimos (muito menos significativos) nos custos
com o pessoal e nas amortizagoes.
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Valores emn Milhares de Euros

Contas Individuais Variagao %

Activo Liquido 1.322.666 989.007

Capitais Proprios 60.968 62.030 -2%
Produto da Actividade 28.512 23.621 21%
Cash-Flow 14.493 8.666 67%
Resultado do Exercicio 5.836 1.742 235%
ROA 0.5% 0,2% -

ROE 10,6% 3,6% -
Cost-to-Income 53,1% 67,2% -
Racio de Solvabilidade 11,0% -

Valores em Milbares de Euros

Contas Consolidadas 2010 2009 Variagao %
Activo Liquido 1.339.229 986.850 36%
Capitais Préprios * 94.185 74.373 27%
Produto da Actividade 35916 33.312 8%
Cash-Flow 15.102 10.219 48%
Resultado do Exercicio 8.182 3.714 120%
ROA 0,7% 0,4% -
ROE 12,2% 6,6% -
Cost-to-Income 61,4% 72,4% -

" interesses minoritarios 18.804 2.110
dos quars fundos de inveslimento 16.700

4.2 A Actividade da Banca de Investimento nos EUA, no Brasil e em Espanha

4.2.1 Banif Securities Inc.

O ano de 2010 trouxe uma evolugdo importante e muito positiva para a Banif Securities.

A decisao eslratégica de transferir a infra-estrutura de trading e vendas para o escritorio de Miami foi
essencial para o sucesso em 2010, assim como o ‘investimento” em novos colaboradores,
profissionais experientes e talentosos que mostraram resultados importantes, principalmente em
Renda Fixa. A joint venture com a IXE foi encerrada.

As medidas de racionalizagdo operacional que, justapostas a formag¢Zo dos colaboradores,

optimizando a sua eficiéncia e eficdcia e potencializando o cross selling dentro do Grupo, muito
contribuiram para que a Banif Securities obtivesse o melhor resultado dos Ultimos cinco anos.
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Importante notar também que, em 2010, a Banif Securities foi auditada pela FINRA, principal
reguladora de broker-dealers nos Estados Unidos, tendo recebido um relatorio limpo.

4.2.2 Banif - Banco de Investimento (Brasil), S.A.

Mercé do seu posicionamento no mercado ¢ de reputagao adquirida, o Banif Banco de Investimento
(Brasil), SA consolidou a sua participagdo no mercado de opera¢des estruturadas, oferecendo, para
além de debentures e notas promissorias, solugdes como a estruturagcdo de fundos de investimento em
direitos creditdrios (FIDC) e a emissio e distribuigdo de certificados de recebiveis imobilidrios (CRY).
Merece destaque a participagdo do banco como coordenador da distribui¢do publica da 52 emissio de
debentures do BNDES Participagdes SA, com o valor de 2 mil milhées de reais.

As 4reas de M&A e Structured Finance tém ftrabalhado na exploragdo de uma base alargada de
Clientes e targefs, incidindo particularmente nos que sustentam interesses no eixe Portugal — Brasil ¢
se situam nos segmentos de Mid e Upper Mid Caps. Entre as realizagdes mais importantes de 2010
contam-se a assessoria numa operagao de aquisicdo no segmento de business process oultsourcing,
diversos trabalhos executados em processos de licitagdo relacionados com a Copa 2014 e os
mandatos obtidos junto da Contour Global do Brasil, da PREVI e do Consércio HFGG.

Enquanto a drea de Gestdo de Activos levava a cabo um processo de reestruturagao interna e redugao
de custos, na Corretagem foram acordados, com o Grupo Caixa Geral de Depésitos, os termos e
condicoes da venda, a este grupo financeiro, de 70% da Banif Corretora de Valores e Cambio SA
(Banif CVC), venda essa que ndo chegou a materializar-se, por razdes meramente processuais, no
ano de 2010, estimando-se a sua conclusdo durante o exercicio de 2011.

Em rela¢do ao negocio de corretagem de retalho, o mais significativo da Banif CVC, é de regislar uma
quebra, ao longo do exercicio, nos volumes negociados e ordens executadas, fruto da diminui¢do do
peso da pessoa fisica na BM&F / Bovespa. Apesar disso, a operagao fechou o ano registando um
crescimento de receitas.

1 A 0,
’ Indicadores 2010 2009 2008  Variagao %

2010 - 2009
Activo Liquido 855218 = 888.229 | 967.898 -4%
Capitais Préprios | 127.072 124878 | 112.429 2%
Produto Bancario | (1.386) = 4.684 | 111.998 130%
Cash Flow (39.966)  (35.770) | 73.700 12%
Resultado do (12.367)  (9.751) | 72093 27%

4.2,.3 Banco de la Pequena e Mediana Empresa, S.A. (Bankpime)
Num ano particularmente dificil para o sector financeiro em Espanha, o Bankpime néo foi excep¢ao.

O negocio corrente foi afectado pela intensa competitividade nos depdsitos, conduzindo a uma queda
de quase 3 milhdes de euros na margem financeira. O aumento de 12% verificado nas comissdes —
resultante do bom desempenho dos fundos, alias com a Bankpyme SGIIC a ser considerada uma das
gestoras mais rentaveis nos dltimos 15 anos; foi insuficiente para contrabalangar a referida quebra no
diferencial de juros, tal como insuficiente foi o esforgo realizado na racionalizagdo de custos, no dmbito
da qual se destacou a mudanga da sede do banco para a Calle Pedro i Pons, medida com um efeito
muito positivo no resultado operacional e no cash flow de exploragao.
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A situacao econdmica e financeira vivida em Espanha reflectiu-se no aumento das provisdes de crédito
do Bankpime, como no resto do sector financeiro, condicionando os resultados da conta de exploragao.
Assim, durante o exercicio de 2010, o resultado do Grupo Bankpime foi de -29.473 milhares de Euros
(27,5% atribuido ao Grupo Banif) devido, basicamente, as provisdes extraordinarias realizadas na
carteira de credito, de acordo com as novas exigéncias normativas do Banco de Espanha.

Variagao
2010 2009 %
Activo Liquido ! 600.931 687.666 -12,6%
Capitais Préprios 25.807 | 55.403 -53,42%
Produto da Actividade 22135 | 22910 -3,38%
Cash-Flow de Exploragao -4.754 -3.832 -24,06%
Resultado Liquido -29.473 -12.840 129,54%

5. SEGUROS

Apbs a guebra registada em 2009, o Sector Segurador Portugués recuperou em 2010 o ritmo de
crescimento de produgdo. O Segmento Vida, apesar de enquadrado numa grande instabilidgade dos
mercados financeiros, sofreu uma expansao positiva, fruto da aposta em produtos de risco reduzido O
Segmento Nao Vida comegou a apresentar uma recuperagao face a performance negativa dos anos
anteriores.

O mercado segurador nacional ascendeu a cerca de 16,3 mil milhdes de euros em volume de negocio,
que, segundo dados provisorios da APS, estima-se corresponderem a cerca de 10% do P{B. Verificou-
se um aumento de 0,9% do volume de negécios Nao Vida Automovel cresceu cerca de 0,4%,
enquanto que 0 Ramo Acidentes de Trabalho sofreu uma quebra de cerca de 4%. O negdcio do Ramo
Vida cresceu cerca de 17,2%, tendéncia essa especialmente evidenciada pelos Planos Poupanga
Reforma.

A Rentipar Seguros, SGPS, SA, detentora da Companhia de Seguros Agoreana, reforgou o seu
posicionamento no mercado, com a aquisigao, em Margo de 2010, da Companhia de Seguros Global,
S A e da Global Vida — Companhia de Seguros de Vida, S.A, 2 CNP Assurances. Ambas as referdas
seqguradoras vieram a ser incorporadas, por fusdo, na Agoreana ja em Janeiro de 2011, menos de um
ano apds a sua aquisigao.

Neste contexto, a performance das trés Seguradoras da Rentipar Seguros consolidou a dinamica e 2
capacidade de desenvolvimento sustentado que a sociedade apresenta, afirmando-a como um player
incontornavel no sector segurador portugués. merecendo destague:

- O crescimento obltido nos produtos estratégicos do Ramo Vida, nomeadamente o Plano
Poupan¢a Reforma (PPR), com um incremento de 3,7% face a 2009 e os produtos de risco,
com uma variagdo positiva de 0,5% face ao exercicio anterior,

- A evolugdo do volume de negocios em Nao Vida registou um decréscimo de 2,4% face ao ano
anterior, tendo a Rentipar Seguros uma quota de mercado de 7,4% (considerando os dados
provisérios disponibilizados pela APS — Associa¢do Portuguesa de Seguradoras);

- O exercicio de 2010 foi marcado pelo processo de integragdo da Global e da Global Vida na
Agoreana, que viria a culminar com a fusao por incorporagao das duas primeiras nesta ultima.
A dinamica e a celeridade gue se verificaram neste processo constituiram uma das suas
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principais marcas. Salkenta-se a este nivel, a ceieridade com que foram realizadas a2 migragao
tecnolégica, para uma unica plataforma de sistemas de informag3o, a oferta comercial unica e
os acordos de produ¢do firmados entre 95% dos agentes da Global e Agoreana, concluidos
em onze meses.

Apés o reforgo da cultura corporativa, baseado no desenvolvimento de um projecto de
Responsabilidade Social em prol da educagado designado: UNIDOS NA ESCOLA, criado, em
2009 para combater o abandono escolar na Regido Autonoma dos Agores, em 2010 este
projecto foi estendido a Regido Auténoma da Madeira, com o objectivo de melhorar as
condigoes dos eslabelecimentos de ensino através da aquisigdo de malerial didactico,
equipamentos escolares ou cabazes alimentares. A Agoreana, além de oferecer o valor
angariado na campanha, duplica ainda o respectivo montante.

A notoriedade, experiéncia e profissionalismo dos Corretores parceiros da Agoreana, conduziu
a realizacdo do !l Férum de Corretores, que teve por objeclivo principal uma maior
aproximagdo entre a Agoreana e os Corretores, para reflectir sobre a actual conjuntura
econdmica, contando com a intervengdo do Professor Doutor José Neves Adelino, professor
de Finangas da Universidade Nova de Lisboa;

De modo a apresentar servigos de exceléncia, ganhando cada vez mais espago no mercado,
captar novos clientes @ manter o nivel de salisfagdo dos parceiros, pela pnmeira vez os
Agentes da Agoreana participaram nas quatro Comissoes Executivas que ocorreram em 2010,
de modo a passar a mensagem comum de conflanga, seguranga e vontade de concretizar
objectivos, para que o “crescimento esteja presente na cabega de todos”;

No inicio de 2010, a Madeira foi assolada por uma intempérie que deixou um rasto de
destruigdo por toda a ilha, tendo as Seguradoras accionado de imedialo equipas de
profissionais qualificados para avaliar os danos e proceder 3 imediata regularizagdo dos
valores devidos aos Clientes. As Companhias de Seguros Agoreana e Global, com a sua
equipa de sinistros Nao Vida, foram igualmente as primeiras a chegar ao local do tornado que
assolou as localidades de Tomar, Serta e Ferreira do Zézere no final de 2010, o que permitiu a
avaliagao rapida dos prejuizos acusados. Apos 24 horas sobre a intempére, j& haviam sido
vistoriados a tolalidade dos sinistros identificados, tendo sido iniciado, de imediato, ©
pagamento das indemnizagdes aos segurados. A Agoreana e a Global foram as dnicas
Seguradoras com destacamento especifico para a gestao desta tragédia;

Em termos de reforgo do alinhamento organizaciona!, deu-se seguimento ao ciclo orgamental
descenlralizado, construido a partr do input das diversas Direcgbes da Companhia para
obtengdo de uma melhor inlerac¢do e trabalho de equipa para atingir os objectivos globais.
Controlo, rigor e transparéncia, sdo as palavraschaves deste modelo de construgdo do
orgamento, que foi estendido 3 realidade da Global e da Global Vida, tendo o Plano Trienal
2011-2013 e o orgamento de 2011 ja sido efectuados numa perspectiva agregada.

5.1 Principais indicadores consolidados da Rentipar Seguros, SGPS, SA

Em termos de evolugdo econdomica, o volume de producdo consolidada, medido através dos prémios
brulos emitidos, em 2010, ascendeu 6s 509 milhdes de euros, o que representa um acréscimo de
14,2% face ao ano transacto.

O Ramo Vida registou uma produgéo consolidada de 235,9 milhdes de euros (decréscimo de 11,3%
face a 2009). O volume de prémios consolidados Nao Vida ascendeu a 274 mihdes de euros
(crescimento de 51,9% face ao ano transacto).

A quota global de mercado agregada, considerando os dados provisérios disponibilizados pela APS e
incluindo confratos de investimento, € de 3 4%, sendo de 7,4% nos Ramos Nao Vida e 2% no Ramo
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Os resultados liquidos consolidados obtidos, no valor de 4,4 mihdes de euros, representam um
crescimento de 121,1% face aos valores consolidados do ano transacto.

A evolugado do cash-flow operacional consolidado acompanha o aumento dos resultados liquidos
consolidados e atinge cerca de 7.2 milhdes de euros em 2010, 0 que representa um crescimento de
134% face a 2008,

O activo liquido consolidado atingiu os 1.472,9 milhdes de euros e os capitais proprios consolidados
alcangaram os 134,2 milhdes de euros, 0 que representam crescimentos acima dos 68% e 1680%
respeclivamente, face a 2009.

Tendo em conta as necessidades de financiamento para a aquisigdo das participagdes da Global e da
Global Vida, bem como o refor¢o dos niveis da margem de solvéncia, os accionistas da Rentipar
Sequros procederam ao reforgo dos capitais proprios desta sociedade em 95 milhdes de euros,
respeitante a cerca de 70 milhées de euros do aumento do capital social e 25 milhges de euros de
reforgo em prestagdes suplementares de capital.

Valores em Milhares ]

2009 Variagao %
Prémios Vida 235.850 266.003 -11,3%
Prémios Nao Vida 274.018 180.348 51,9%
Prémios Totais 509.869 446.351 14,2%
Cash Flow Operacional 7.849 -23.075 134,0%
Activo Liquido 1.472.853 | 876.301 68.1%
Investimentos Liquidos 1.176.013 | 727.900 61,6%
Capitais Proprios 134238 51.498 160,7%
Resultados Liquidos 4.438 -21.069 121,1%

Nata: O exercicio de 2010 reflecle a incorporacao da Global Seguros e Global Vida.
a partir de 1 de Margo de 2010 e o preduto das suas operagdes desde a mesma data.

5.2 Companhia de Seguros Agoreana, S.A.

O volume de produ¢do da Agoreana, medido através dos prémios brutos emitidos em 2010, ascendeu
0s 405,9 milhoes de euros, o que representa um decréscimo de 9,1% face ao ano transacto.

O Ramo Vida registou uma produc¢do de 218, 4 milhdes ds euros (decréscimo de 17,9% face a 2009),
nao obstante a produgdo de PPR cresceu cerca de 15,4% face a 2009. O volume de prémios Nao Vida
ascendeu a3 1875 milhdes de euros (crescimento de 3,9%).

A quota global de mercado, considerando os dados provisérios disponibilizados pela APS e incluindo
contratos de investimento, é de 2,5%, sendo de 4,5% nos Ramos Nao Vida e 1,8% no Ramo Vida.

A distribui¢do dos produtos de seguros, ao longo dos ultimos anos, tem vindo a ser efectuada através
da rede de mediag¢ao, das agéncias do Banif e por 52 Delegacdes proprias.

A rede de mediagao, que integra cerca de 3.071 mediadores com apolices em vigor, representava, no
final de 2010, 46,1% na estrutura de distribuicdo da Companhia de Seguros Agoreana.
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O canal bancério foi responsavel pela distribuigao de 70,8% da produgao do Ramo Vida e por 4,6% da
produc¢do dos Ramos Nao Vida.

Os resultados liquidos obtidos, no valor de -2,5 milhdes de euros, embora negativos, revelam uma
excelente recuperagzo face a 2009. Ndo obstante, reflectem ainda o contexto econdémico adverso em
que 3 aclividade se desenvolveu, acrescido de uma grande volatilidade dos mercados financeiros.

O Activo Liquido atingiu os 846, 9 milhdes de euros e os capilais préprios alcangaram os 34,5 milhdes
de euros, cujo decréscimo em relagdo ao ano anterior estd directamente relacionado com g
desvalorizagdo da caneira de activos financeiros, por consequéncia da instabilidade da performance
dos mercados de capitais.

Principais Indicadores Econdémico-Financeiros da Companhia de Seguros Agoreana, S.A.

Valores em Milhares de Euros

2010 2009 Variagao %

Prémios Vida 218.436 266.003 -17,9%
Prémios Nao Vida 187.450 180.348 3.9%

Prémios Totais 405.887 | 446.351 -9,1%

Cash Flow Operacional -2.775 -28.809 90,4%
Activo Liquido 846.857 | 875.248 -3,2%
Investimentos Ligquidos 697.532 727.900 -4,2%
Capitais Préprios 34.536 50.764 -32,0%
Resultados Liquidos -2.466 -24.944 90,1%

5.3 Global Companhia de Seguros, S.A,

O volume de produgao da Global, medido através dos prémios brutos emitidos, alcangou, em 2010, os
119,7 milhdes de euros, 0 que representa um decréscimo de 10,9% face ao ano transacto.

A quota de mercado, considerando os dados provisérios disponibllizados pela APS é de 2,9%.

Os resultados liquidos obtidos, no valor de 3,20 milhdes de euros, sdo bastante superiores em cerca
de 150% face aos registados no exercicto anterior.

O Activo Liquido atingiu os 251,5 mihdes de eurcs, € os capitais préprios alcangaram os 37,8 milhdes
de euros, 0 que representa uma variagdo de 4% e -0,7% respectivamente face a 2009

Principais Indicadores Econémico-Financeiros Global Companhia de Seguros, S.A.
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Valores em Milhares de Euros

2010 2009 Variagao %
Prémios Totais 119.700 134.367 -10,9%
Cash Flow Operacional 5.525 -7.279 175,9%
Activo Liquido 251533 | 241.779 4,0%
Investimentos Liquidos 205.665 190.179 8,1%
Capitais Préprios 37.803 38.088 -0,7%
Resultados Liquidos 3.201 -5.462 149,5%

5.4 Global Vida Companhia de Seguros Vida, S.A

Em termos de evolugdo econdmica, o volume de produgdo da Global Vida, medido através dos
prémios brutos emitidos, alcangou, em 2010, os 23,0 mihdes de euros, o que representa um
decréscimo de 58% face ao ano transacto.

A quota de mercado, considerando os dados provisbrios disponibllizados pela APS e incluindo
contratos de investimento é de 0,2% no Ramo Vida.

Os resultados liquidos obtidos, no valor de 374 milhares de euros, inferiores aos registados no
exercicio anterior, refleclem o impaclo negativo em resultados financeiros da desvalorizagio da
carteira de activos.

O Activo Liquido atingiv os 283,3 milhdes de euros, e os capifais proprios alcangaram os 16,3 milhées
de euros, em linha com os niveis registadeos no anoc anterior.

Prncipais Indicadores Econdémico-Financeiros Global Vida Companhia de Seguros Vida, S.A

Valores em Milhares de Euros

2010 2009 Variagao %
Prémios Totais 22.987 54.708 -58,0%
Cash Flow Operacional 782 2.583 -69,7%
Activo Liquido 283.324 284234 -0,3%
Investimentos Liquidos 272817 272.504 0,1%
Capitais Proprios 16.322 16.506 -1,1%
Resultados Liquidos 374 1.775 -78,9%
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I1.3 RENTICAPITAL - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, S.A.

A aclividade desenvolvida pela Empresa em 2010 consistiu na gestdo de uma carteira de activos
financeiros, sendo de real¢ar os seguintes factos mais relevantes:

A carleira € composta por acgdes e obrigagdes de entidades, algumas das quais cotadas em bolsa,
investimenlos esses que no final de 2010 e 2009 ascendiam a 23 e 24 milhdes de euros,
respeclivamente;

Relativamente a esta carleira, recebeu-se, em 2010, 335 mil euros de dividendos, relativos ao
exercicio de 2008, contra 203 mil euros de dividendos recebidos em 2009;

A nivel da margem financeira, diferenga entre juros obtidos e juros suportados, em 2009 apurou-se um
saldo negativo de 328 mil euros e em 2010 um saldo positivo de 498 mil suros, sendo a razao da
inversao neste indicador justificada pelos juras obtidos nos activos financeiros adquiridos com os
fundos resultantes da alienagdo de uma participagao financeira no Banif, no final de 2009;

Os resultados negativos apresentados pela Empresa s3o resultantes da grande volatilidade vivida nos
mercados financeiros nos ultimos anos e gue provocaram uma desvalorizagao acentuada nos activos
financeiros detidos na carteira, bem como da adop¢ao das novas regras contabilisiticas (SNC) que
determinaram ajustamentos ao valor porque se encontravam registados alguns activos financeiros.

A evolugao dos principais indicadores da Renticapital foi a seguinte:

(Emrrcihares de =uros) 2010 2009 %6
Aaivoliquido 38436 42622 -10%s
Cap:mis propnos 37439 31653 -13%
Volume de negdcos G435 386 145%
Resuitados Liquidos 3474 -8.670 163%¢

Il - ANALISE AS CONTAS SEPARADAS E CONSOLIDADAS
[Il.1 — Contas Separadas
1.1. Balango

A Rentipar Financeira - SGPS, SA, empresa-méae da Rentipar — Grupo Financeiro, prepara e apresenta
contas separadas, vulgarmente designadas por contas individuais, em base NCA (Nomas de
Contabilidade Ajustadas), nos termos do Aviso do Banco de Portugal n.° 1/2005). Da analise
comparativa destes documentos contabilisticos destaca-se o seguinte:

No que respeita a esfrutura financeira global no final de 2010, refira-se que o montante dos capitais
proprios ascendia a 423 mihodes de euros, cobrindo 77% do valor dos activos naguela data.
Comparando este valor com o0 montanie do recurso a capitais atheios remunerados (126 milhges de
euros), verifica-se que o racio de cobertura destes por capitais proprios é de 336% (280% retirando as
prestagdes suplementares de capital), evidenciando a solida estrutura financeira da Rentipar
Financeira e a sua capacidade de endividamento, para suportar financeiramente futuros investimentos
de expansio das suas actividades.
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Efectuando uma comparagao, entre 2010 e 2009, das rubricas do activo no balango da Rentpar
Financeira, a variagdo mais relevante, aumento, verificou-se na rubrica de “Investimentos em filiais e
associadas” e, diminuigdo, na rubrica de "Aplicagbes em instituigées de crédito’, resultando estes da
alienagdo de uma participagdo em 2009, cujo recebimento ocorreu apenas em 2010, tendo estes
fundos contribuido para o reforgo da pariicipagéo e participa¢do no aumento de capital na Banif SGPS,
S.A. Na rubrica de passivo é de realcar a variagdo ocorrida nas rubricas de "Responsabilidades
representadas por titulos”, diminuigdo, resultante do reembolso de empréstimos bancarios.

1.2. Demonstragao de resultados

O lucro de 9,378 milhdes de euros, obtido em 2010 representa uma variagdo significativa em relagdo
ao lucro de 2009, 34,887 milhdes de euros, sendo de realgar nesta comparacéo:

« Aumento na margem financeira, de 1,426 milhdes de euros, negativa, para 2,921 milhdes de
euros, positiva, resultante de um aumento dos juros credores e de uma diminuigdo dos juros
devedores. Estas variagdes resultam sobretudo do aumento no montante das opera¢des activas e
da redugao das operagbes passivas, sendo de realgar nas primeiras o recebimento no final de
2009 de 70 milndes de euros de prestagdes suplementares e o recebimento durante 2010 de 80
milhdes de euros resultantes da alienagéo no final de 2009 de uma participada. Durante o0 ano de
2010 verificou-se um agravamento dos encargos inerentes aos financiamentos bancarios, com a
subida das taxas de juro de referéncia, e sobretudo pelo agravamento dos “spreads”;

» No final de 2002 dois accionistas efectuaram a Rentipar Financeira prestagdes suplementares de
capital, remuneradas, no monitante de € 70 milhdes. Esta operagao visou reforgar os fundos
proprios no ambito da regulamentagao prudencial actualmente em vigor no sector financeiro. De
acorde com o definido na Ficha Técnica desta operacao, e dado que a Rentipar Financeira estava
em incumprimento com a Regulamentagdo de Adequa¢do de Capital definida pelo Banco de
Portugal, ndo se efectuou em 30.12.2010 o pagamento dos respectlivos juros. Ainda de acordo
com as caracteristicas desta operag¢do, a remunera¢do anual ndo paga em 30.12.2010 ¢ nao
cumulativa, pelo que 0s respectivos mutuantes perderam o direito 2 mesma, esta situag2o reforga
o descrito acima quanto 2 melhoria verificada na margem financeira entre anos;

» Redugao dos rendimentos obtidos das paricipadas de 11,7 milhdes para 9,8 mihdes de euros.
Em 2010 e 2009 o montante corresponde a dividendos pagos pela Banif - SGPS, S A;;

s Resultados negatvos de 2,2 milhdes de euros em 2010, relacionados com a desvalorizagdo de
activos registados ao justo valor, que em 2009 tinham valorizado 1,5 milhdes de euros;

e Em 2010 ndo se verificou nenhuma opera¢do, semelhente a verificada em 2009, que consistiv na
alienagdo das participagdes detidas na Finpro SGPS, S.A. e na Vestiban,S.A., por um valor global
de 95,4 milhdes de euros, da qual resultou uma mais-valia, liquida, de 21,8 milhdes de euros.

Face ao acima exposto, verifica-se em 2010 um decréscimo significativo no cash flow bruto de
exploragéo face a 2009, o qual passeu de 328 para 9,3 milhdes de euros, sendo 2 operagao de
alienagao de duas parlicipadas, atrds referida, o facto mais relevanie para esta variagéo.

Ill.2 - Contas Consolidadas
De acordo com as disposi¢des legais aplicaveis, a Rentipar Financeira - SGPS, S.A. é a empresa-mae
do Grupo Banif e, consequentemente, estd sujeita 8 supervisdo do Banco de Portugal numa base

consolidada.

Relativamente as contas consolidadas da Rentipar Financeira SGPS, evidenciam-se, em primeiro
lugar, os factos mais relevantes que caracterizaram a actividade do exercicio de 2010:
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— O Lucro consolidado foi de 12,9 milhées de euros, uma diminuigao de 75% quando comparado
com o resultado obtido no periodo homdlogo de 2009;

— O ROE (Retumn on Equity) situou-se em 2,2%, que compara com 9,6% no final de 2009;

- O Activo Liquido elevou-se a 15.685,2 milhdes de euros, registando um crescimento de 8,8%
face ao final do exercicio anterior;

- O Crédito a Clientes, excluindo titulos contabilizados em empréstimos e outras contas a
receber, totalizov 12.247,7 milhoes de euros, mais 5,9% do que no final de 2009. No mesmo
periodo, o racio de “Imparidade do Crédito/Crédito Total” subiu de 4,35% para 4,73%:;

— O racio de solvabilidade, calculado estritamente de acordo com as Core Criteria de Basileia,
situou-se em 8,80% no final do exercicio de 2010.

Apresenta-se, seguidamente, com maior detalhe, a analise das Demonstragdes Financeiras com
referéncia a 31 de Dezembro de 2010, assim como os respectivos comparativos de 2009.

Analise aos resultados

O Produto da Actividade do Grupo atingiv 549,8 milhdes de euros no final do exercicio 2010,
registando um aumento de 3,4% em termos homologos. Para este desempenho contribuiram varios
factores, nomeadamente;

Um aumento de 22,5% na Margem Financeira para 351,2 milhdes de euros, resultante
sobretudo da integragdo da Tecnicrédito SGPS, SA (actuaimente Banif Mais, SGPS, SA),

~ ocorrida em Setembro de 2009, e que representou um contributo de 57,2 milhdes de euros
para a margem financeira do Grupo em 2010. Assumindo o contributo a 100% do Banif Mais
SGPS, SA para o ano de 2009, em vez de apenas o ullimo trimestre, esse incremento ter-se-ia
situado em 3,7%, traduzindo, por um lado, o crescimento da carteira de crédito e, por outro, a
fecupera¢ao da margem de intermediagéo total® da actividade bancaria comercial em Portugal.
Este indicador aumentou 20 pontos base, em termos médios anuais, para cerca de 2,02% no
fim de 2010, em resultado de uma politica de progressivo ajustamento dos spreads do crédito,
nomeadamente no segmento empresarial, e paralelamente a um rigoroso controlo do custo de
caplagao de depositos a prazo. Essa estratégia permitiu compensar o aumento do cusio de
funding obtido nos mercados de divida titulada, no &mbito do qual se deslaca o empréslimo de
500 mithoes de euros emitido em Maio de 2009 com garantia da Republica Portuguesa:

- Um incremento de 9,9% nas comissdes liquidas, para 121,4 milhdes de euros, em linha com o
crescimento da actividade comercial € de banca de investimento do Grupo;

Uma redugdo nos Resultados de Operagdes Financeiras de 72,4 milhdes de euros em 2009
para 39,8 milhdes de euros em 2010. No entanto, importa salientar que, em 2009, foram
contabilizados ganhos brutos de 31,6 milhdes de euros com a recompra de passivos emitidos
pelo Grupo, (que comparam com apenas 14,8 milhdes de euros registados em 2010), e ainda
de 20,5 mithoes de euros com as mais-valias na venda das participagdes na Zon Madeira, Zon
Agores e Via Litoral. Por cufro lado, em 2010, o Grupo registou um ganho de 12,1 milhées de
euros na alienagdo da participagdo na Finibanco - Holding, SGPS, SA em resultade da OPA
langada pelo Montepio Geral — Associagdo Mutualista.

Relativamente 2 estrutura de custos, os Gastos Gerais Administrativos e os Custos com Pessoal
(Custos de Funcionamento) fotalizaram 329,5 mihdes de euros, subindo 10,6% face a 2009,
essencialmente devido a integragdo do Banif Mais, SGPS, SA. Assumindo o contributo a 100% do

© Margem da carteira de crédito adicionada da margem da cartelra de recursos de clientes de baiancgo.
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Banif Mais para o0 ano de 2009, em vez de apenas o dltimo trimestre, os custos de funcionamento
teriam apresentado um acréscimo homologo de 4,1%. Este aumento é essencialmente explicado pela
componente intemacional, nomeadamente a actividade no Brasil, onde o Grupo tem vindo a investir
aproveitando o bom momento econdmico do pais. Efectivamente, os custos de funcionamento
domésticos apresentaram uma queda de 2%, um numero revelador do forte esforgo de contengao de
custos, quer em termos de pessosl, quer de gastos administrativos, e que é particularmente relevante
tendo em conta que ¢ Grupo abriu 9 agéncias bancérias em Portugal durante o ano de 2010,
Globalmente, o racio Cost to Income (Custos de Funcionamento + Amortizagdes / Produto da
Actividade)® subiu de 62,5%. no final do exercicio de 2009, para 66,7%, no final do exercicio de 2010.

Assim, o Cash Flow de exploragao consolidado do Grupo Rentipar ascendeu a 220,3 milhdes de euros,
o que representa um decréscimo de 5,8% relativamente ao final do exercicio de 2009.

No que diz respeito as provisdes e imparidade liquidas do exercicio, registou-se, em 2010, uma queda
homologa de 7,3% para 123,89 milhdes de euros. Contudo, importa salientar que o resultado de 2009
havia sido afectado por uma imparidade no montanie de 16,1 milhdes de euros relativa 2 parlicipagdo
financeira no Finibanco - Holding, SGPS, SA, que compara com apenas 4,8 mihdes de euros
contabilizados em 2010 para esse efeito. Assim, a participagdo detida no Finibanco teve um impacto
global liquido de 7,2 milhdes de euros em 2010, entre a imparidade registada e a mais-valia (bruta)
obtida na respectiva venda.

Foram ainda registados cerca de 9,1 milhdes de euros em imparidades referentes ao goodwill em
participa¢des financeiras, dos quais se destaca a imparidade de 7,7 mihdes de euros relativa a
pariicipagao de 27,5% detida no Bankpime (Espanha).

Relativamente 3 avaliagdo das imparidades da carteira de crédito, e atendendo a actual conjuntura
econdmica, o Grupo manteve uma politica prudente e conservadora, de que resultou um reforco da
imparidade no montante de 107,9 milhdes de euros no final do exercicio de 2010, face a 112,2 milhdes
de euros no final do exercicio de 2009.

Assim o Grupo Rentipar registou um Resultado liquido antes de Impostos de 56,8 milhdes de euros,
uma queda de 25,7% relativamente ao ano transacto. A carga fiscal média suportada em 2010 atingiu
16,1 milhdes de euros (28,3% dos Resultados Antes de Impostos) No ano anterior, a carga fiscal
média foi apenas de 1,4 milhdes de euros (1.8%), decorrente, essencialmente, do facto de as
diferengas de consolidagdo negativas registadas nesse ano (+41.5 milhdes de euros) ndo estarem
sujeitas a imposto.

Os resultados liquidos consolidados do Grupo Rentipar, atingiram 12,9 mithdes de euros no final do
exercicio de 2010, representando uma queda de 75,5% em termos homdlogos. Importa salientar que o
lucro obtido em 2008 beneficiou de ganhos extraordinarios associados a vendas de activos e recompra
de gdivida num montante lotal de 52,1 mithdes de euros.

Balan¢o
Activo

O Activo Liquide do Banif - Grupo Financeirc totalizava 15.685,2 milhdes de euros, em 31 de
Dezembro de 2010, registando um crescimento de 8,8% face ao final do exercicio de 2009.

Neste ambito, o Crédito Bruto Concedido a Clientes, deduzido de titulos classificados em empréstimos
concedidos e contas a receber, atingiu 12.842 6 milhdes de euros a 31 de Dezembro de 2010, subindo
cerca de 5,9% em termos homologos. Este incremento nao reflecte, no entanto, alguma diferenciagao
no padrao de evolugéo infra-anual, ja que o stock de crédito bruto total (incluindo titulos classificados

? Estes racios excluem as actividades nao financeiras e auxiliares, O produto da actividade inciul o resultadg de ‘Investimento em
associadas’ excluidas da consolldagdo.
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em empréstimos concedidos e contas a receber) se manteve praticamente inalterado em tomo de
12.800 milhdes de euros durante a segunda metade do ano.

O peso do Crédito no total do Activo Liguido era de 78% no final de 2010 contra 79,4% no final de
2009. Por segmentos, o crédito vivo concedido a Empresas, que representava 48,2% da carleira de
crédito vivo, no final de 2010 (50,0% no final de 2009), apresentou um decréscimo de 2,2%. Por sua
vez, o Crédito a Particulares, que representava, no final de 2010, 48,0% da carteira de crégdito vivo
(46,0% no final de 2009), aumentou 7,2%, no periodo em analise.

No mesmo periodo, ¢ racio de Imparidade do Crédilo/Crédito Total subiu de 4,49% para 4,86%,
influenciado sobretudo pelo agravamento dos niveis de incumprimento do crédito as empresas, por sua
vez resultante de uma conjuniura econdmica bastante desfavoravel. Considerando apenas a actividade
de banca comercial domeéstica, correspondente grosso modo ao universo do Banif e que representa
cerca de 80% da actividade c¢rediticia do Grupo, o racio de Imparidade do Crédito/Crédito Total situou-
se em 3,37%, que compara com 3,05% em 2009.

Passivo

Na actual conjuntura de escassez de liquidez, os Recursos de Bancos Centrais tém assumido maior
representatividade como fonte de financiamento. Face ao final de 2008, apresentam um aumento de
7416 milhdes de euros, ascendendo a 1.938,1 milhdes de euros, no final de 2010. Em termos liquidos,
isto &, deduzidos de aplica¢des feilas pelo Grupo junto do BCE, o financiamento situava-se em 1.688
milhoes de euros a 31 de Dezembro de 2010. Este crescimento decorre da tomada de fundos em
operagdes de refinanciamento do Banco Central Europeu, realizada pela banca comercial do Grupo,
que utilizou como colateral obngagdes adquiridas no ambito de operagdes de securitizagdo de crédito a
habitagdo e de crédito ao consumo, que no final de 2010 totalizavam cerca de 3.300,0 mihées de
euros.

Os Recursos de Instituicoes de Crédito cairam 29,9% face ao final de 2009, reflectindo a falta de
hquidez verificada nos mercados, cifrando-se em 1.286,9 no final de 2010.

Em termos de recursos, merece referéncia o crescimento anual de 15,3% registade nos Depodsitos de
Clientes e de 18,5% nos Recursos de Clientes de balango, que atingiram 8.815 mithdes de euros no
final de 2010. A evolugao bastante positiva deste agregado ficou a dever-se a uma palitica agressiva
de captagdo de depdsitos, assenle na prospecgdo activa da base de clientela do Grupo, em especial
ao nivel da Rede de Agéncias do Conlinente, que concentrou a sua ac¢do comercial na obtengao de
recursos de Clientes em detrimento da venda de produlos associados ao crédito. Assim, o racio de
transformagao do Grupo (considerando a totalidade de recursos de Clientes em batango) situou-se em
145% a Dezembro de 2010, uma queda de 16 pontos percentuais face ao ano anierior.

Considerando mais uma vez apenas a actividade de banca comercial doméstica, que agrega cerca de
80% dos recursos totais de clientes em balango do Grupo, o récio de transformac¢ao fechou 0 ano de
2010 em 144%, face a 150% no fim de 2008.

Os aclivos sob gestao da banca de investimento do Grupo ascendiam a 2.885 milhoes de euros a 31
de Dezembro de 2010, reflectindo um incremento de 158%. que ficou a dever-se, sobrefudo, a
nfeqracdo dos Fundos de Gestdo Passiva do BPP e FICA (Fundo de Cinema e Audiovisual), bem
como da carteira de activos da seguradora Global — Companhia de Seguros, SA e Global Vida —
Companhia de Seguros de Vida, SA.

Capitais Préprios
Os Capitais Préprios, deduzidos de Interesses Minoritarios, registaram um aumento de 5,2%, de 547
milhdes de euros para 576 milhées de euros entre o final dos exercicios de 2009 e 2010,

essencialmente em resultado dos seguintes factores (aumentos (+); diminuigoes (-)):
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{+) Resultado do exercicio de 2010 de 12.9 milhdes de euros;
{(-) Diminuigao das reservas de reavaliagao em 9 milhdes de euros;

(+) Aumento de outras reservas e resultados transitados relativos ao exercicio de 2009 no
montante de 77,6 milhdes de euros.

Os Fundos Préprios de Base do Grupo (Tier 1), em base IAS/IFRS e Basileia, totalizavam 1.129,7
milhdes de euros 2 Dezembro de 2010, enquanto os Activos Ponderados (‘Risk Weighted Assets)
ascendiam a 12.832,4 milnoes de euros, resultando num racio de Trer 1 de 8,8%, Que compara com
8,96% no final do exercicio de 2009. O Core Tier 1 do Grupo, também em base IAS/IFRS e Basileia,
era, no final do exercicio de 2010, de 7,66% (contra 7,43% no final do exercicio de 2009).

Por seu tumo, os Fundos Proprios Totais do Grupo Rentipar elevavam-se a 1.347,7 milhdes de euros,
a que correspongia um racio de solvabilidade total de 10,5% {contra 11,37% no final do exercicio de
20009).

IV. ANALISE DE RISCOS

A anélise de riscos de actividade do Grupo Rentipar encontra-se divulgada na nota 44 do anexo as
demonstragées financeiras consolidadas.

V- FACTOS RELEVANTES

Ja apés o final do exercicio, por proposta do Conselho de Administracao da Rentipar Financeira, os
accionistas deliberaram, em 21 de Janeiro de 2011, um aumento do capital social da sociedade no
montante de 90 milhdes, passando o capital social de 45 milhées para 135 milhdes de euros. Este
aumenlo de capital, reservado exclusivamente a accionistas, decorreu até ao diz 4 de Margo de 2011 e
foi integralmente subscrito e realizado em dinheiro em 30%, tal como tinha sido deliberado.

Tanto quanto é do conhecimento da Administragao, no periodo que medeia enfre o encerramento do
exercicio e a data deste relatério, nao ocorreram quaisquer outros factos, para além do referido, que
pela sua relevancia, tenham impacto nas demonstragoes financeiras da Empresa reportadas a 31 de
Dezembro de 2010.

VI - PERSPECTIVAS FUTURAS

No ambito do plano estratégico de actividades, a Renlipar Financeira prosseguird, em 2011, a gestéo
dos seus investimentos, com especial incidéncia na especializagdo e potenciagéo do desenvolvimento
do seclor financeiro, incluindo liga¢des a nivel internacional.

Neste contexto, assumem particular relevincia 0s seguinies objectivos que pretendemos concretizar
durante 0 ano de 201 1:

« Manter uma estrutura financeira equilibrada que permita suportar os investimentos perspectivados,
sem comprometer os indicadores de autonomia financeira e de solvabilidade;

« Acompanhar os negdécios € o apoio financeiro as nossas participadas, quer afravés do
acompanhamento de operagdes de aumento de capital, quer através da concessac de
suprimentos, contribuindo dessas formas para o crescimento sustentado das suas actividades;



« Conseguir uma maior racionalizagao na utilizagao de recursos e potenciagéo de sinergias entre as
empresas do Grupo financeiro;

» Desenvolvimento de projectos nas areas das novas tecnologias, que permitam uma maior eficiéncia
nas operagdes do Grupo financeiro, quer internamente, quer com o exterior.

VIl - PROPOSTA DE APLICAGAO DE RESULTADOS

Os resultados liquidos do exercicio de 2010, numa base individual, registaram um lucro de €
9.377.703,48. Tendo em consideragdo as disposicdes legais e estatutarias, estando cumprido o
requisito de reserva legal, e visando o fortalecimento da situagédo financeira da Rentipar Financeira,
propomos que os resultados liquidos do exercicio sejam transferidos na integra para a rubrica de
resultados {ransitados.

VII - NOTAS FINAIS

No passado dia 19 de Maio de 2010, apés um prolongado periodo de internamento hospitalar, deu-se
0 obito do Presidente do Conselho de Administragdo da Rentipar Financeira, Senhor Comendador
Horacio ga Silva Roque.

E, acima de tudo ao Comendador Horacio da Silva Roque, ao seu espirito visionario, 4 sua capacidade
empreendedora e & sua sagacidade enquanto gestor, que a Rentipar Fmnanceira deve o seu
nascimento, o seu crescimento e a sua consolidagao como Grupo.

Mais do que um lider carismatico e do que um accionista de referéncia, o Comendador Horacio da
Silva Rogue personificou, desde a primelira hora, a ambi¢do e o dinamismo deste Projecto, que sempre
assumiu de forma plena e incondicional, exibindo, com orgulho e em todas as ocasides, cedendo-lhes
o prestigio e o respeilo que sempre soube merecer de todos os sectores da sociedade.

Neste momento, ainda dificil, cabe a este Conselho de Adminisiragdo neste documento materializar a
consternagao que o obito do Comendador Horacio da Silva Roque representou para todos os
Colaboradores desta sociedade e para todos aqueles que, de uma forma ou de outra, depositam no
Grupo Rentipar Financeira 0 seu apre¢o, 0s seus interesses e as suas expectativas.

No devido tempo, e neste documento se reforca, o Conselho de Administrag@o deliberou aprovar um
voto de pesar pelo 6bito do Comendador Horacio da Silva Roque, manifestou a sua solidariedade para
com a respectiva familia e reafirmou a sua determina¢ao na condu¢@o da actividade da sociedade, no
ambito do Grupo, com total respeito pelos valores e principios que o Comendador Horacio da Silva
Roque sempre personificou.

Por ultimo, aos Conselhos de Administragdo, quadros direclivos e restantes colaboradores das
empresas do Grupo Rentipar, agradecemos a forma como se empenharam na condugdo e
desenvolvimento dos negdcios sociais, assim como no zelo e dedicagdo colocados ao servigo do
Grupo.

Ao Conselho Fiscal e 20s membros da Mesa da Assembleia Geral agradecemos o apoio prestado

Lisboa, 4 de Abril de 2011
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RENTIPAR FINANCE{RA — SGPS, SA
ANEXO | AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
RELATORIO SOBRE A ESTRUTURA E AS PRATICAS DE GOVERNO SOCIETARIO

(artigo 70.%/2 b) do Cédigo das Sociedades Comerciais)

1. O capital da Rentipar Financeira - SGPS, SA (“Rentipar Financeira”), em 31 de Dezembro de 2010,
era de quarenta e cinco milhdes de euros, encontrando-se representado por nove milhdes de acgdes
ao portador, convertiveis por indicagao dos seus titulares.

2. Todas as acgdes da Rentipar Financeira sdo ordinarias, inexistindo acgoes privilegiadas.

3. Aluz do artigo 5.°/2 do conlrato da sociedade, a transmiss3o de acgdes € livre.

4. A Rentipar Financeira nao é emitente de ac¢des admitidas & negociagao em mercado
regulamentado.

5. Atento o facto de as acgdes da Sociedade serem ao portador, sendo livre a sua transmissdo, a
titularidade das mesmas e a repartigdo do capital social s6 podem ser aferidas, com seguranga, pelo
Conselho de Administrag@o, com base na lista de presengas da Ultima assembleia geral da Sociedade,
a qual teve lugar em 21 de Janeiro 2011:

Heranga Indivisa do Senhor Comendador Horacio da Silva Roque 50,56%
Rentipar Investimentos SGPS, S.A. 22,22%
Fundagao Horacio Roque PSS 11,67%

6. Inexiste qualquer sistema de participagao de trabalhadores no capital da Rentipar Financeira.

7. A cada cem acgOes corresponde um voto. Inexistem outras restrigdes ou limitagdes convencionais
ao exercicio do direito de voto.

8. Inexistem quaisquer acordos parassociais que sejam do conhecimento do Conselho de
Administragdo da Rentipar Financeira.

9. O Consefho de Administra¢do & composto por um minimo de trés e um maximo de nove membros
eleitos pela Assembleia Geral.
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RENTIPAR FINANCEIRA — SGPS, SA
ANEXO Il AQ RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

(artigos 447.°/5 e 448.°/4 do Codigo das Sociedades Comerciais)

1. Informagdo sobre as acgbes e obrigages da Rentipar Financeira - SGPS, S.A (“Rentipar
Financeira”) e das sociedades com as quais a Rentipar esteja em relagdo de dominio ou de
grupo, detidas pelos membros dos seus orgaos de administragio e fiscalizagao, bem como
pertencentes a sociedades nas quais aqueles igualmente integram os respectivos o6rgaos
sociais.,

1.1. Relativa @ membros do Conselho de Adminisiragao

11.1. Dr. Fernando José Inverno da Piedade (Presidente): Em 31 de Dezembro de 2010, detinha
directamente 20.082 acgbdes da Banif — SGPS, SA, scciedade dominada pela Rentipar Financeira, de
cujo Conselho de Administragao é Suplente.

Em 21 de Dezembro de 2010, subscreveu, por exercicio de direitos de preferéncia em operagado de
aumento de capital, 2.510 acgdes da Banif — SGPS, SA, ao prego de € 1,00 por cada acgao.

A Vestiban - Geslao e Investimentos, SA, sociedade da qual é Vogal do Conselho de Administragao,
era titular de 27.583.051 acgdes da Banif - SGPS, SA.

A Fundagao Horacio Roque - instituicdo Pariicular de Solidariedade Social, entidade da qual é
Presidente do Conselho de Administragao, era titular de 3.171.385 acgdes da Banif - SGPS, SA.

1.1.2. Sr. Vitor Hugo Simons (Vogal): Em 31 de Dezembro de 2010, detinha directamente 15.475
acgdes da Banif - SGPS, SA, sociedade dominada pela Rentipar Financeira.

Em 2 de Junho de 2010, adquiriu 1.000 ac¢des da Banif - SGPS, SA, ao prego de € 0,84 por cada
acgao.

Em 21 de Dezembro de 2010, subscreveu, por exercicio de direitos de preferéncia em operagio de
aumento de capital, 1.934 acgdes da Banif — SGPS, SA, ao prego de € 1,00 por cada acgéo.

A Vestiban - Gestao e Investimentos, SA, sociedade da qual € Vogal do Conselho de
Administracao, era titular de 27.583 051 acgbes da Banif SGPS, SA.

1.1.3. Dr. José Marques de Almeida (Vogal): Em 31 de Dezembro de 2010, detinha directamente
1.117.440 acg¢des da Banif — SGPS, SA, sociedade dominada pela Rentipar Financeira, de cujo
Conselho de Administragao é Vogal.



Em 21 de Dezembro de 2010, subscreveu, por exercicio de direitos de preferéncia em operagao de
aumento de capital, 139.680 acgdes da Banif — SGPS, SA, ao prego de € 1,00 por cada acgao.

A Vestiban - Gesldo e Investimentos, SA, sociedade da qual é Presidente do Conselho de
Administragao, era litular de 27.583.051 ac¢des da Banif - SGPS, SA.

A Fundagao Horacio Roque - Instituigdo Particular de Solidariedade Social, entidade da qual é Vogal
do Conselho de Administragao, era titular de 3.171.385 acgbes da Banif - SGPS, SA.

2. Informagao sobre os accionistas titulares de acgdes representativas de, pelo menos, um
décimo, um tergo ou metade do capital da Rentipar Financeira, em 31 de Dezembro de 2010, em
conformidade com o disposto no art.° 448.° n.° 4 do Co6digo das Sociedades Comerciais:
Também nesta sede importa vincar que, atento o facto de as acgdes da Sociedade serem ao portador,
sendo livre a sua transmissao, a titularidade das mesmas ¢ a reparticdo do capital social s6 podem ser
aferidas, com seguranga, pelo Conselho de Administragao, com base na lisla de presencgas da ultima
assembleia geral da Sociedade, a qual teve lugar em 21 de Janeiro 2011

2.1. Accionistas detentores de mais de metade do capital da Rentipar Financeira:

Heranca Indivisa do Senhor Comendador Horacio da Silva Roque

2.2. Accionistas delentores de mais de um décimo e menos de um ter¢o do capital da Rentipar
Financeira

Rentipar Invesiimentos - SGPS, SA

Fundagao Horacio Roque
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1 — Demonstragdes Financeiras Separadas
1.1- Balango

RENTIPAR EINANCEIRA, SGPS SA
BALANGO

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

{Montantes expressos em milhares de Eurgs)

31-12-2010 31-12-2009

Valor antes de

; Imparidade & . -
Nblas provu_séss: 8 amortizagBes Valor liquido Vaior liquido
amortizagdes
Caxa e disponibilidades em bancos cenfrais 5 6 - [ 8
Disponibilidades em outras instiuigbes de crécito [ 422 - 422 488
Activos financeiros detidos para negociagao 7 85 - 65 63
Quilros activos financeiros 20 justo valor através de resuliados 8 4,098 - 4098 8 265
Aclivos financeiros disponfveis para venda . - - -
Aplizaghes em inslituigées de crédito 9 4.500 - 4500 81510
Crédito a ciientes 10 41.456 - 41,456 41,520
Investimentos detidos até a maturidade - -~ - 2
Actives com acardo de recompra . - - -
Derivados de coberura - - - -
Aclives no correntes detidas para venda . - - G
Propriedades de investimento - -~ - -
Outros activos tangivels t 56 (33) 3 2
Actives Intangivers - - R _
Inveshmenios am filiais, associadas & smpreandimentos conjuntos 12 385.489 - 385 4898 324 510
Acuvos Dor Imposlos correntes i3 3% - 36 26
Actives por impostos oifendos - - - -
Outros activas t4 113.180 - 113.180 105,465
Totat do Activo 548.308 (53) 549.255 554 806

Recursos de Baricos Centrais - - . -
Passivos financeiros detidos para negociagao - - - -
Qulos passives financeiros ao jusio valor aravés de resultados - - - -
Recursos 08 outras instituighes de credito - - N -
Recursos de clientes e autros emprésimos - - . -
Responsabilidades representadas por tiluos I8 - - 126 186 146 230
Passivos financeiros associados @ achivos snsfendos - - -

Derivados de cobertura - - ’ )
Passivas nao comrentas deados para venda . - - -
Provistes - - N .
Passivos por impoestas carrenias - - - -
Passivos por impostos diferidos - - . .
Instrumentos representativos de capital - - - -
Cutras passivos subordinados - - - -

QOutros passivos 16 - - 65 47
Total do Passivo = - 126 251 146.270
Capital 17 - - 45.000 45.000
Prémios de amissao - - - -
Outros instrumentos de capital - - 70.000 70 000

Acghes proprias - N . _
Reservas de reavaliagao . -

Qutras reservas e resuitados transnados 17 - - 208 628 263739
Resultado do exercicio 17 - - S.278 24367
Dividendos antecipados - - - -
Total do Capital - - 423.004 413.626

Total do Passivo + Caplta) - i BA 256 — 559596

- ——

O Técnico Oficia) do Conlas " 0 Conselho da Admynistragao

_ \e
Jedald Doadde




1.2- Demonstra¢do de Resultados

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS SA
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS
£M 31 OF DEZEMBRO DE 2010 F 2009

(Montantes expressos.em milhases, de Euros)

Notag 31:12-2010 31-12.2009

Juros e rendimenios similares 18 6.356 4.782
Juros e encargos similares 18 (3.434) (6.208)
Margem Anancelra 2922 (1.426)
Rendimentos de instrumentos de capital 19 9.835 11.739
Rendimentos de servigps e comissdes - -
E€ncargos com servigos e comissbes 20 (585) (470)
Resultados de achvos e passivas avaliados ao :usto valor através de resultsdos 21 (2.167) 1.546
Resultados de achvos financeros disponivels para venda - -
Resoulados de reavahag¢do cambial - -
Resuhados de alienagdo de outros acivos 22 - 21841
Outros resultados de exploragao 23 (214) {120)
Produlo bancirio 9.791 33.110
Custos com pessoal 24 (197) (118)
Gastos gerals administratives 25 (219) (75)
Amortizagoes do exarcicio 11 (1) (1)
Provisoes liquidas de reposigoes e anulagbes - -
Comecgdes de valor associadas ao crédito a clizntes e valores a receber de outros
devedores (liquidas de reposigoes & anulagdes) - -
Impardade de outros activos {inanceiros liquida de reversdes e recuperagoes - -
Impardade de outros actvos Iquida de reversoes e recuperagbes 12,14 - 1.992
Resvltado antes de impostos 5,380 34908
Ipestas (2} (21)

Comentes 13 (2} (21)

Dilendos = *
Resultado ap6s impostos 9,378 34.887

Do fual Resullado apés imposlos i operagies descontinuadas - = =
Resultado liquido do exercicio 9.378 34.887

O Téaenico Oficial de Contas
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1.3- Demonstra¢&o do Rendimento Integral

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS. S.A,

DEMONSTRACAQ DO RENDIMENTO INTEGRAL

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Montantes expressos em milhares de Euros)

Notas 31-12-2010 31-12-2009
Resultado Liguido 17 9.378 34.887
Total ganhos e perdas reconhecidos no periodo 9.378 34.887
O Técnico Oficial de Contas O Const;lﬁ_éﬁg,Administ agao
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1.5- Demonstracgao de Fluxos de Caixa

RENTIPAR FINANCEIRA SGPS S A
DEMONSTRACAQ DE FLUXOS DE CAIXA.
EM 21 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009
Notas 31-12-2010 31-12-2009
Resullados de Exploracao.
Resultado Liquido do Exercicio 9.378 34887
Amortizagoes do Exercicio 11 1 1
Impenrdade Activos Financairos 14 - {1.992)
Dotagio para Imposios do Exerciclo 13 2 21
Mals vaha allenagao FINPRO 22 - (33 750)
Menos valia aliena¢do Vestiban - Gestao de Investimenios, SA 22 - 11.902
Resullados de activos finariceiras avaliados ao justo valar através de resullados 2167 {1.546)
Dividendos Recebidos 18 (9 835} (11 739)
Yanagao dos Activos & Passivos Operacionals:
(Aumento)/Diminuigdo de aplicagdes em Instituigoes de orédito 9 77 010 (61.482)
(Aumento)/Diminui¢gdo de Crédito a dientes 10 - 42.053
(Aumento)/Diminui¢gdo de Outros Activos (7.6827) (62.574)
Aumerto/(Liminuigdo) de passivos financeiros cepresentados por ttulos 15 {20 044) (43 986G)
(Dirmnugdo)Aumento de oulros Passivos 25 (166)
Fluxos 83s acliviiadss operacionais 51.077 {128 364)
ACTIVIDADE DE INVESTIMENTO
AquIsiGAn de acgoes Banit - SGPS, SA 12 (60.979) (74.631)
Aquisi¢ad de acgoes Renficapial 12 - (1.750)
Allenacdo de acgdes Vestiban - Gestio de Investimentas, SA 12 - 6.049
Afienacdo de acgbes FINPRO, SGPS, SA (aumento de capital) 12 - 89.313
Prestagoes suplementares Renticapital 12 - 11.000
Diwvidendos recebidos 19 9.835 11.739
Cluxos das actividades di invizstinento {51.144) 41.720
ACT(VIDADE DE FINANCIAMENTQ
Preslagoes suplementures 17 - 70.000
Fluxos das actividades de financiamento - 70.000
TOTAL (67) (16.644)
VARIACAQ DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Caixa e seus equivalentes ro inicio do parlodo 56 495 17.139
Cawa & seus equivalentes no fim do ovriodo 56 428 495
(67) (16.644)

Valor do balanga das rubricas de caixa e seus equivalentes, em 31 de Dezembro
Caixa
Depositas 3 ordem em Outras Instituigées de Crédito

O Téenico Oficial de Contas
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1.6- Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
"RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Monlanles expressos em mithares de Euros — m€, exceplo quando expressamenle indicado)

INFORMACAO GERAL

A Rentipar Financeira, SGPS, S.A. (“Sociedade”) é uma sociedade andnima, com sede na
Avenida Barbosa du Bocage, n.° 85, 5° 1050 - 030 Lisboa, que tem por objecto exclusivo a
gestao de parlicipagdes sociais noutras sociedades.

Em 04 de Abril de 2011, o Conselho de Administragdo da Sociedade reviu, aprovou e autorizou
as Demonstragbes Financeiras de 31 de Dezembro de 2010 e o Relatério de Gestdo, as quais
serao submetidas a aprova¢ao da Assembleia Geral Anual de Accionistas de 20 de Abril de 2010.

ADOPCAQ DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS OU REVISTAS

As politicas contabilisticas adoptadas no exercicio sdo consistentes com as utilizadas nos
exercicios anteriores, com excep¢ado da adopgdo das seguintes novas normas e interpretagoes,
alteragdes ou revisdes de Normas e novas interpretagdes emitidas pelo IASB/IFRIC e
endossadas pela Uniao Europeia.

IFRS 5 (Melhoria) - Activos N3o Correntes Detidos para Venda e Operacdes em Descontinvacdo

A melhoria clarifica que:

quando uma subsidiaria é detida para venda, todos os seus activos e passivos devem ser
classificados como detidos para venda no dmbito da IFRS 5, mesmo quando a entidade ira reter
um interesse que ndo controla na subsidiaria apds a vends;

as divulgagdes requeridas relativamente a activos no correntes, grupes disponiveis para
venda ou operagdes descontinuadas sdo apenas as constantes da IFRS 5.

IFRS 2 'Emenda e Melhoria) — Pagamentos com base em Accdes

A emenda efectuada na IFRS 2 vem clarificar a2 contabilizagdo de situagdes nas quais uma
entidade recebe a prestagdo de servigos ou produtos dos seus empregados ou fornecedores,
mas cuja contrapartida financeira & paga pela sua empresa-mae ou outra empresa do Grupo. A
melhoria ctarifica que a contribuigdo de um negocio para a formagado de uma Joint Venture e
combinagées sob controlo comum nao fazem parte do ambito da IFRS 2.

IAS 1 (Melhoria) — Apresentacdo das Demonsiracoes Financeiras

A methoria clarifica que 0s termos de liquidagcao de uma responsabilidade dos quais possa
resultar, em qualquer momento, a liquidagao através da emissao de instrumentos de capital por
opgao da conlraparte nao afecta a classificagdo dos instrumentos convertiveis em corrente e n&o
corrente na Demonstrag¢do da Posigao Financeira.

Em resultado da emenda a IAS 27, torna-se necessario incluir duas linhas adicionais na
Demonstragao das alteragbes nos capitais proprios: (i) aquisicdo de subsidiarias e (ii) aquisi¢io
de interesses que ndo controlam, para reflectir transacgdes com proprietarios resultantes de
alteragbes na detengao de subsidiarias que ndo resultem em perda de controlo.

IAS 38 (Melhoria) — Activos Intangiveis
A melhoria:

estabelece que se um intangivel adquirido numa combinagdo de negodcios for identificavel
apenas com outro activo intangivel, os dois podem ser reconhecidos como um unico intangivel
desde gque tenham vidas uteis similares;

clarifica que as técnicas de valorizagac para mensurar o justo valor de activos intangiveis
adquiridos numa combinaga@o de negocios sao meros exemplos e nao restringem os métodos que
podem ser usados.

IAS 39 (Emenda e Melhoria) — Instrumentos Financeiros: reconhecimento e mensuracao — items
cobertos elegiveis.
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1.6- Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S A.

{Monlanles expressos em milhares de Euros — m€, exceplo quando expressamente indicado)

Esta emenda:
clarifica que é permitida a designagdo de uma parte das altera¢des do justo valor ou
variabilidade dos fluxos de caixa de um instrumento financeiro como um item coberto;
refere que a inflagdo ndo & um risco identificdvel separadamente e ndo pode ser designada
como um risco coberto a ndo ser que represente fluxos de caixa especificados contratualmente.

A melhoria introduz as seguintes alteragdes:

A isengdo de aplicagdo da norma em contratos que envolvam combinagbes de negdcios sb
se aplica a contratos forward entre uma adquirente € um accionista vendedor com vista a
comprar ou vender uma adquirida numa data futura € ndo a contratos derivados em que é
necessario que acgaoes futuras venham ainda a ocorrer.

Se numa cobertura de fluxos de caixa, a cobertura de uma transacgdo prevista resultar no
reconhecimento subsequente de um activo ou passivo financeiro, os ganhos ou perdas que
estejam reconhecidos no rendimento integral devem ser reclassificados para ganhos e perdas no
mesmo periodo ou periodos em que 0s fluxos de caixa coberlos previsios afectem os lucros ou
prejuizos.

Considera-se que uma opgdo de pré-pagamento estd intimamente relacionada com o
conirato de acolhimenio quando ¢ prego de exercicio reembolsa o mutuante numa quantia até ao
valor presente aproximado dos juros perdidos durante o prazo remanescente do contrato de
acolhimento.

IFRIC 18 - Transferéncias de aclivos provenientes de clientes

Esta interpretacdo tem por objectivo clarificar a forma de reconhecer imobilizado tangivel ou caixa
recebidos de clientes com o objectivo de serem usados para adquirir ou construir activos
especificos, ndo sendo, por isso aplicavel.

IERIC 17 — Distribuicbes aos proprietarios de activos que ndo sdo caixa
Esta interpretagao esclarece sobre a forma de contabilizagio da distribuigéo de bens em espécie
aos proprietarios, definindo que todos devem ler os mesmos direitos.

IFRIC 12 — Acordos de concessdo de servicos
Esla interpretagao aplica-se a operadores de concessdes e clarifica como reconhecer as
responsabilidades assumidas e os direitos recebidos em acordos de concessao.

Qutras melharias as IFRS

O processo anual de methoria das IFRS procura lidar com 2 resolugdo de situagoes que
necessitam de ser melhoradas de forma a aumentar o seu entendimento geral, mas que nao sao
classificadas como de resolugdo prioritaria. Algumas melhorias sao relativas a terminologia ou
alteragbes de natureza editorial para haver consisténcia entre normas sendo o seu impacto
minimo.

Outras melhorias sdo susceptiveis de produzir alteragées no reconhecimento e mensuragao. As
principais melhorias que entraram em vigor em 2010, para além nas j& resumidas alras,
resumem-se da seguinte forma:

Melhorias do Ano 2009 aplicaveis em 2010

(FRS 8 — Segmentos Operacionais. As melhorias clarificamn que os activos e passivos por
segmentos s6 precisam de ser relatados quando sdo incluidos nas medidas usada pelo
responsavel das decisdes operacionais.

IAS 17 — Locagbes: Sao removidas as disposigdes especificas relativas a terrenos e
edificios mantendo-se apenas as disposigbes gerais.



1.6- Anexo as Demonstra¢des Financeiras em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S A.

(Montantes expressos em mithares de Euros — mé€, excepto quando expressamente indicado)

IAS 18 — Rédito: Sao adicionadas orientagdes para determinar s& uma entidade estd a
acluar como vendedor ou como agente.

IAS 36 — Imparidade de Activos: As melharias clarificam que ao testar a imparidade do
Goodwill adquirido numa combinagdo de negdcios a maior unidade permitida para alocagéo do
Goodwill € o segmento operacional definido na IFRS 8 o qual, dependendo das circunstancias,
pode ser de um nivel mais baixo do que o segmento reportavel.

IFRIC 9 - Reavaliagio de derivados embutidos: As melhorias clarificam que a IFRIC 8 ndo
se aplica a possiveis reavaiiagdes, a data de aquisi¢do, de derivados embutidos em contratos
adquiridos em combinagdes entre entidades ou negdcios sob controlo comum ou na formagao de
Joint Ventures.

IFRIC 16 — Coberturas de um Investimento Liquido numa Operacao Estrangeira: As

melhorias clarificam que Instrumentos de coberiura que se qualifiqguem podem ser detidos por
uma entidade do grupo desde que os requisitos de designagao, documentagao e efectividade da
IAS 39 sejam satisfeitos.
- IAS 7 - Demonstragao de Fluxos de caixa - Clarifica as operagbes que devem ser
classificagdas como actividades de investimento, definindo que apenas os dispéndios que
resultam num activo reconhecido na demonstracdo da posi¢do financeira sao elegiveis para
classificacdo como actividades de investimento.

As normas e interpretagdes recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicagio é obrigatéria apenas
em periodos com inicio apos 1 de Janeiro de 2010 e que néo foram adopiadas antecipadamente
sao as seguidamente apresentadas. Da aplicagdo destas normas e interpretagdes nao sdo
esperados impactos relevantes para as demonstragoes financeiras da Sociedade.

a) Ja endossadas pela UE

IFRS 1 (Emenda) - Isen¢des a divulgagao de comparativos exigidos pela IFRS 7 na adopcéo pela
primeira vez das IFRS.

Esta emenda entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com inicio em
30 de Junho de 2010. Estabelece que um adoptante pela primeira vez nao necessita de
apresentar comparativos relativamente as divulgagdes exigidas pela IFRS 7 Instrumentos
Financeiros: Divulgagdes.

IFRS 7 (Emenda) - Instrumentos Financeiros: Divulgacoes

Esta emenda entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com inicio em
30 de Junho de 2010. Estabelece que as melhorias a esta norma ndo necessitam de afectar
demonsiragdes financeiras nem comparativos de demonstragoes financeiras anteriores a 31 de
Dezembro de 2009.

IAS 24 (Revista) — Transaccdes com partes relacionagdas

Esta norma revista entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com inicio
em 31 de Dezembro de 2010. As principais alteragbes sdo as seguintes:

Alteragao da definigdo de partes relacionadas levando a que algumas entidades deixem de
ser consideradas relacionadas e outras passem a ser consideradas relacionadas;

Isencdo parcial de divulgagoes relativas a transacgdes com entidades governamentais bem
como com o proprio Governo;
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1.6- Anexo as Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S A.

(Montanles expressos em milhares de Euros — m€, excepto quando expressamenle indicado)

Obrigatoriedade explicita de divulgar os compromissos com partes relacionadas incluindo
08 contratos executorios.

IAS 32 (Emenda) - Clarificac8o de direitos de emissao
Esta emenda entra em vigor o mais tardar a2 partir do inicio do primeiro exercicio com inicio em
31 de Janeiro de 2010. A emenda altera a definicdo de passivos financeiros para passar a
classificar os direitos de emissaa (e certas opgdes & warrants) como instrumentas de capital
proprio se:

Os direitos forem atribuidos de forma proporcional a todos os proprietarios da mesma
classe de instrumentos de capital ndo derivados da entidade;

Forem usados para adquiric um namero fixo de instrumentos de capital proprio da prépria
entidade em contrapantida de uma quantia fixa de qualquer moeda.

IFRIC 14 (Emenga) - Adiantamentos relativos a reguisitos de financiamento minimo

Esta emenda entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com inicio em
31 de Dezembro de 2010. Com a emenda, uma entidade deve reconhecer como activo os
pagamentos feitos antecipadamente e em cada ano a analise do surpius do plano deve ser feita
como se ndo tivesse havido pagamentos antecipados.

IFRIC 19 — Extingao de passivos financeiros com instrumentos de Capital Préprio

Esta IFRIC entra em vigor o0 mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com inicio em 30
de Junho de 2010. Clarifica que instrumentos de capital emitidos para um credor com o objectivo
de extinguir passivos financeiros sao considerados pagamentos para efeitos do paragrafos 41 da
IAS 39,

b) Ainda nao endossadas pela EU

IFRS 9 — Instrumentos financeiros - introduz novos requisitos de classificagao e mensuragao de
activos financeiros.

Outras emendas as IFRS - melhoramentos do Ano 2010. O IASB aprovou 11 emendas a seis
normas.

RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacio de contas

As demonstragdes financeiras individuais da Sociedade foram preparadas de acordo com as
politicas contabilisticas definidas pelo Banco de Portugal através do disposto no Aviso do Banco
de Portugal n° 172005, n° 2° e 3°, designadas por Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA).

As NCA baseiam-se¢ nas Normas internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS), tal como
adoptadas, em cada momento, por Regulamento da Unido Europeia, com excepgdo das
seguintes areas’

- Valorimetriz e provisionamento do crédito concedido;

- Beneficios dos empregados, através do estabelecimento de um periodo de
diferimento dos impacltos de transigao para IAS/IFRS,

- Eliminagao da opgao do justo valor para valorizagao de activos tangiveis.

As demonstragoes financeiras foram preparadas numa base de custo histérico, com excepcao da
reavaliagao de instrumentos financeiros, e no pressuposto da continuidade das operagbes. As
principais politicas contabilisticas utilizadas sao apresentadas abaixo.
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1.6- Anexo as Demonstrag¢des Financeiras em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S.A.

(Montantes expressos em mithares de Euros — m€, exceplo quando expressamente indicado)

Informacdo comparativa

A Sociedade ndo procedeu a alteragdes de pralicas e politicas contabilisticas, pelo que todos os
valores apresentados sao comparavels, nos aspectos relevantes, com os do exercicio anterior.

Uso de estimativas na preparacao das Demonstracdes Financeiras

A preparagao das Demonstragdes Financeiras requer a elaboragdo de estimativas e a adopgao
de pressupostos pela Gestdo da Sociedade, os quais afecltam o valor dos activos e passivos,
réditos e custos, assim como de passivos contingentes divulgados. Na elaboragdo destas
estimativas, a Gestao utilizou o seu julgamento, assim como a informagdo disponivel na data da
preparagao das demonstragdes financeiras. Conseguentemente, os valores futuros efectivamente
realizados poderao diferir das estimativas efectuadas.

Caixa e seus equivalentes

Para efeilos da demonstracdo de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui depdsitos a
ordem junto de outros bancos no pais.

Investimentos em filiais € associadas

A rubrica “Investimentos em filiais e associadas” corresponde as participagdes no capital social
de empresas detidas pela Sociedade, com caracter duradouro, relativamente as quais detenha
ou controle a maioria dos direitos de voto (filiais) ou exerga influéncia significativa (empresas
associadas). Considera-se que existe influéncia significativa sempre que a Sociedade detenha,
directa ou indirectamente, mais de 20% dos direitos de voto. Os investimentos em filiais e
associadas encontram-se registados ao custo de aquisi¢ado, deduzido de eventuais perdas por
mparidade.

Instrumentos financeiros

3.6.1 Activos financeiros

Activos financeiros detidos para neqociacdo

Os activos e passivos financeiros detidos para negociagdo sdo 0s adquiridos com o
propésito de venda no curto prazo e de realizagao de lucros a partir de flutuagdes no
pregc ou na margem do negociador, incluindo todos os instrumentos financeiros
derivados gue ndo sejam enquadrados como operagdes de cobertura.

Apos reconhecimento inicial, 0s ganhos e perdas gerados pela mensuragao subsequente
do justo valor szo reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados os justos valores
positivos sa@o registados no activo e os justos valores negalivos no passivo. Os juros e
dividendos ou encargos sao registados nas respectivas contas de resultados quando o
direito a0 seu pagamento é estabelecido.

Activos financeiros ag justo valor alravés de resultados

Esta rubrica inclui os activos financeiros classificados pela Sociedade de forma
irrevogavel no seu reconhecimento inicial como ao justo valor atraves de resultados, de
acordo com a opgao prevista no IAS 39 (fair value option), desde que satisfeitas as
condigbes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:
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i) a designagado elimina ou reduz significativamente inconsisténcias
de mensuragao de aclivos financeiros & reconhecimento dos
respeclivos de ganhos ou perdas (accounting mismaitch);

i) 0s activos financeiros sdo parle de um grupo de activos ou
passivos ou ambos gue & gerido e a sua performance avaliada
numa base de justo valor, de acordo com uma estratégia de
investimento e gestao de risco devidamente documentada; ou

iif ) o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos,
excepto quando os derivados embutidos ndo modifiquem
significativamente os fluxos de caixa inerentes ao contrato, ou seja
claro, com reduzida ou nenhuma analise, que a separagdo dos
derivados embutidos ndo possa ser efecluada.

Apds reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados peta mensuragdo subsequente
do justo valor dos activos e passivos financeiros sédo reflectidos em resultados do
exercCicio na rubrica “Resultados de activos avaliados ao justo valor através de
resultados”.

Aplicacées em outras Instituicées de Crédito e Crédito a clientes

Estas rubricas incluem aplicagdes junto de instiluigdes de crédito e crédito concedido.
Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado activo, que nac sejam activos adquiridos ou originados com intengdo de
alienagdo a curto prazo (detidos para negociagdo) ou classificados como activos
financeiros ao justo valor através de resultados no seu reconhecimento inicial.

Apbds o reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado que inclui todos os
cuslos inerentes a transac¢ao, incluindo comissdes cobradas que ndo tenham a natureza
de prestagdo de servi¢o, estes activos sdo mensurados subsequentemente ao custo
amonizado, usando o método da taxa efectiva, e sujeitos a testes de imparidade.

3.6.2 Passivos Financeiros

Os outros passivos financeiros, que incluem essencialmente Responsabilidades
representadas por titulos, sdo inicialmente valorizados pelo seu justo valor, o gual
corresponde normalmente a contraprestagao recebida liquida dos custos de transacgao
directamente associados. Subsequentemente estes instrumentos sao valorizados ao
custo amortizado.

3.7 OQutros activos fixos tangiveis

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui outros equipamentos.

Os actlivos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de subsequentes
amonizagoes. Os custos de reparagdo e manutengdo e outras despesas associadas 2o seu uso
sdo reconhecidos como custo quando ccorrem.

Os activos tangiveis sao amortizados numa base linear, de acordo com o disposto no Aviso n°®
8/94, de 2 de Novembro, que é:

Outro equipamento 4 anos
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Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem a soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

O imposto corrente € apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdigbes em que a
Sociedade opera.

A Saciedade regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos os valores respeitantes
ao reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferengas
temporérias tributaveis/ dedutiveis.

Os activos e passivos por impostos diferidos sao calculados e avaliados numa base anual,
utilizando as taxas de tributagdo que se antecipa estarem em vigor 2 data da reversdo das
diferengas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas
na data do balango. Os passivos por impostos diferidos sdo sempre registados. Os activos por
impostos diferidos apenas sado registados na medida em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis fuluros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento sao registados por contrapartida de resultados do exercicio.

Reconhecimento de dividendos

Os dividendos sao reconhecidos quando o seu recebimento pela Sociedade.

RELATO POR SEGMENTOS

A actividade desenvolvida pela Sociedade em 2010 e 2009 resulta da gestao de participagdes
sociais e fot integralmente realizada em Portugal.

CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢3o:
31-12-2010 31-12-2009

Caixa em euros 6 6
6 6

DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

31-12-2010 31-12-2009

Oepositos a ordem
No Pais 422 489
422 489
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{Montantes expressos em mithares de Euros — m€, excepto quando expressamenle indicado)

7. ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

31-12-2010 31-12-2009
Valor de Valor de
Quantidade balancgo Quantidade  balanco
Instrumentos de capital
REN, SGPS, SA 25.000 65 25.000 69

8. OQUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2010 31-12-2009
Valor de Valor de
Quantidade balango Quantidade  balanco
Instrumentos de capital
EDP Renovaveis 945.000 4.098 945.000 6.265

9. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-12-2010  31-12-2009

Depositos
No Pais 4.500 81.500
Juros de aplicagdes - 10
4.500 81.510

10. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composi¢do:

31-12-2010 31-12-2009

Crédito a clientes
Outros créditos e valores a receber 41.456 41.520
41.456 41.520

Em "Outros créditos e valores a receber” estdo registadas apélices Top Invest emitidas pela
Companhia de Seguros Agoreana.

b
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(Montanles expressos em mithares de Euros — m€, excepto quando expressamente indicado)

OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido no periodo foi:

Capitalizagao bolsista: 495.900 milhares de euros
Capitais proprios consolidados de 2010: 1.278.877 milhares de euros
Resultado do exercicio consolidado de 2010. 33.426 milhares de euros

Renticapital, Investimentos Financeiros, SA:
Capital Proprio de 2010: 27.459 milhares de euros

Resultado do exercicio. -5.474 milhares de euros

Salde em Ariatos Amortizagoes Valor
31-12-2009 do (Hquido)
Amortizagoes Reavaliagoer exercicio em 31-12-2010
Valor Brute acumuladas  Aquisigges  (liqulda)
Equipamento 1 i 2 - 2
Instalagdes Interiores 5 3 i 1
Material de ransporie 48 48 . - .
TOTAL 54 52 2 1 3
INVESTIMENTOS EM FILIAIS E ASSOCIADAS
Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
21542040 31-12-2008
Nomse da socledsde GQuantidade % do participagio Vafor panticipagho Imparidade Valnr panicipagdn Imparidade
Banif, SGPS, SA 307 063133 53,B7% 365250 284 371
Renticapital, Investimentos Finanoetios, A 0350 83,50% 11138 11138
Rarticapital, Investimentes Financairgs, A Prestagdes suplementares - - 10,000 10,00
385 489 EEI
Banif SGPS:

A sociedade nao apurou imparidade referente aos investimentos em filiais e associadas.

£m 2009, a Sociedade revertev 1.870 miihares de euros de imparidade referente a participagdo

na FINPRO, SGPS, alienada nesse ano.

Operacdes realizadas no exercicio de 2010:

- Aguisigdo de 61.183.442 acgdes da Banif - SGPS, SA, das quais 58.755.133 acgdes
sdo referentes ao aumento de capital da Banif — SGPS. SA realizado em Dezembro

de 2010, pelo montante de 60.979 milhares de euros.
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(Montantes expressos em milhares de Euros — mé€ exceplo quando expressamente indicado)

IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Pagamentos especiais por conla

APURAMENTO DO LUCRO TRIBUTAVEL
Resultado antes do imposto
Resultado Liquido do exerclcio
SOMA
Prémios de seguros e ooniribuighes

IRC e outros imp.incidentes direcla ou indirectamente sobre lucros
Coirecgfes relaltvas a exercicios anteriores

Ajustamentos de valores de activos ndo dedutivers ou para além dos limites legais
Mais-valias fiscais sem intengao de relnvestimento

ENCARGQOS FINANCEIRQOS

SOMA

Mals-valias contabitssbcas

Outros

Rendimentos nos termos do artigo 51 °

Reversdes de ajustamentos de valores de activos Inbutados
SOMA

Prejuizo para afeitos fiscais

Lucro tributavel

APURAMENTO DA MATERIA COLECTAVEL

PREJUIZO FISCAL
TOTAI 90S PREJUIZOS FISCAIS
DEDUGOES

Piejuizos fiscals deduzidos

CALCULO DO IMPOSTO
Derrama
Tributagbes Auténomas (art. 81.°)

OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tlem a seguinte composi¢ao:

Suprimentos
Proveitos a receber
QOutros activos
Imparidade

31-12-2010  31-12-2009
36 26
36 26
31-12-2010 31-12-2009
9.380 34.908
38378 34,887
9.378 34.887
1 1
2 21
20 123
- 441
450 1,473
9.851 36.948
- 21.841
4 -
9.835 11.739
- 1.893
9.839 35.573
12 1.372-
1.934 3.306
12 1.372
21
21
31-12-2010  31-12-2009
110.375 23.875
1.147 1.305
1.658 80.319
113.180 105.499
)
f‘;{_‘_
1" A
/ L'F/,/"
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(Monlantes expressos em mithares de Euros — mé€, exceplo quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2010, os suprimentos, remunerados, respeitam a 10.375 milhares de
euros a Renticapital, Investimentos Financeiros, SA e¢ 100.000 mithares de euros a Banif —
SGPS, SA.

Na rubrica “Outros Activos”, referente a 31/12/2009, estava registado um valor de 80 milhdes de
euros referentes a verba ainda néo recebida da alienagdo da sociedade FINPRO, SGPS, SA.
Em 2009, a Sociedade reverteu 122 milhares de euros de imparidade de “aplicacdes diversas”.

RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
31-12-2010 31-12-2009

Papel Comercial 26.291 46.216
Obrigagdes 99.895 100.014
126.186 146.230

a) Em 30 de Dezembro de 2008, a Rentipar Financeira, SGPS, SA emitiv um empréstimo
obrigacionista no montante de 100 milhdes de euros com maturidade em 30 de Dezembro de
2012.

A taxa de juro nominal bruta das Obrigagdes sera equivalente a:

~ 6,25% p.a. no primeiro semestre de vida do Empréstimo Obrigacionista; e - "Euribor 6 meses”,
cotada no segundo "Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada periodo de
juros, acrescida de 1,50% no segundo semestre de vida do Empréstimo Obrigacionista.

— “Euribor 6 meses”, cotada no segundo “Dia Util Target’ imediatamente anterior a data de inicio
de cada periodo de juros, acrescida de 1,50% no terceiro e quario semestres de vida do
Empréstimo Obrigacionista.

— “Euribor 6 meses", cotada no segundo “Dia Util Target" imediatamente anterior a data de inicio
de cada periodo de juros, acrescida de 1,75% no quinto e sexto semestres de vida do
Empréstimo Obrigacionista.

— "Euribor 6 meses”, cotada no segundo "Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio
de cada periodo de juros, acrescida de 2,00% no sétimo e oitavo semestres de vida do
Empréstimo Obrigacionista.

Os juros serdo pagos semestral e postecipadamente, a partir da data de subscrigdo, em 30 de
Junho e 30 de Dezembro de cada ano, sujeito & ocorréncia do reembolso antecipado, ocorrendo
a primeira data de pagamento de juras em 30 de Junho de 2009 e a Ultima data de pagamento de
juros na data de maturidade do Empréstimo Obrigacionista ou na data de reembolso antecipado,
caso este se verifique.

O Empréstimo Obngacionista tem uma duragdoc maxima de 4 (quatro) anos a contar da data de
subscrigdo e seré reembolsado, ao par, com reembolso de S0% do montante da Emissdo em 30
de Dezembro de 2011 no sexlo semestre de vida das Obrigacdes (€ 50.000.000) e os 50%
remanescentes o montante da Emissao na Data de Maturidade, ou seja, em 30 de Dezembro de
2012 (€ 50.000.000), desde que ndo ocorra 6 reembolso antecipado.

A Sociedade podera reembolsar antecipadamente, ao par, o Empréstimo Obrigacionista, total ou
parcialmente, no Gltimo caso por reducdo ao valor nominal, em qualquer Data de Pagamento de
Juros (“Datas de Reembolso Antecipado”), inclusive, a partir de 30 de Junho de 2009. Para o
efeito, a Sociedade devera anunciar o Reembolso Antecipado mediante um pré-aviso de no
minimo 30 (irinta) dias e no maximo 60 (sessenta) dias relativamente a2 Data de Reembolso
Antecipado, aos titulares das Obrigagdes (sendo tal aviso irrevogavel).

b) A Rentipar Financeira, SGPS, SA emitiu 3 programas de papel comercial no montante de
26.400 milhares euros (-118 milhares euros de despesas com encargo diferido e 9 milhares de
euros de encargos financeiros), com o seguinte detalhe:



Y
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Entidade Montante  Vencimento  Taxa de Juro
Milleninium 1.500 2013 2,687%
Santander 12.400 2012 2.516%
CGD 12.500 2013 3,028%

A Sociedade utilizou 106.551 078 acgbes da Banif — SGPS, SA como caugdo das operagbes de
emissao de obrigagdes e papel comercial.

A sociedade reemboelsou as seguintes emissoes:
- Amortizagdo parcial da emissdo de papel comercial (Millennium) no montante de 13,5
milhdes de euros,
- Amortizagdo parcial da emissdo de papel comercial (Santander) no montante de 6,35

milhoes de euros.
16. OQUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31-12-2010  31-12-2009

Credores e outros recursos 45 23
Outros 20 17
65 40

17. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as rubricas de Capital Préprio apresentam a seguinte

COMPOSiGao:

31-12-2010  31-12-2009
Capital 45.000 45.000
Prémios de emissao - -
Outros instrumentos de capital 70.000 70.000
Acgles proprias - -
Rerserva legal 9.000 9.000
Reservas de reavaliagao - -
Outras reservas e resultados transitados 289.626 254.738
Resultado do exercicio 9.378 34.887
Dividendos antecipados - -
Total do Capital 423.004 413.626

O capital social & constituido por 9.000.000 ac¢des, de valor nominal de €5,00 por acgdo,
encontrando-se totalmente realizado.

Em 2009, foram concedidas prestagdes suplementares pela Rentipar Investimentos, SGPS, SA
e Fundac&o Horacio Roque a sociedade nos montantes de 44 milhdes de euros e 26 milhGes de
euros, respectivamente.
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18. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

31-12-2010  31-12-2009
Juros gde aplicagoes em IC 2.108 188
Juros de apolices 1.605 2.529
Juros de suprimentos 2.643 2.065
6.356 4.782
JUROS E ENCARGOS SIMILARES
Esta rubrica tem a seguinte composigéo:
31-12-2010 31-12-2009
Juros de recursos em IC - -
Juros de responsabilidades representadas por titulos 3.417 5.995
Juros suprimentos e prestagdes suplementares 17 213
3.434 6.208
18. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31-12-2010 31-12-2009
Dividendos
Banif - SGPS, SA 9.835 11.739
9.835 11.739
20. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
31-12-2010  31-12-2009
Garantias e avales 400 345
Outras 185 125
585 470
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21. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AQO JUSTO VALOR ATRAVES DE

RESULTADOS

Esta rubrica tem a seguinte composig¢ao:

Instrumentos de divida
Instrumentos de capital

31-12-2010  31-12-2009

(2.167) 1,546

(2.167) 1.546

Nesta rubrica, em 2010, foram registadas perdas no montante de 2.348 milhares de euros e ganhos
no montante de 181 milhares de euros relacionadas com as alteragdes de cotagao das ac¢des da

EDP Renovaveis,

22. RESULTADO DE ALIENACAO DE QUTROS ACTIVOS

Em 2009, a Sociedade alienou de 242.000 ac¢des da sociedade Vestiban - Gestdo de
Investimentos, SA com uma menos vaha no montante de 11.909 milhares de euros e alienou
8.774.913 acgoes da sociedade FINPRO, SGPS, SA com uma mais-valia no montante de 33.750

milhares de euros.

23. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAD

Esla rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Outros proveitos
Reembolso de despesas
Outros Impostos

Outros encargos
Quotizagdo

24 CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Reinuneragao dos érgados de gestdo e de fiscalizagao

31-12-2010 31-12-20098

1 9
16 6
(230) (12)
- (122)

() (1)
(214) (120)

31-12-2010  31-12-2009

191 118

191 118

P
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25. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao

Servigos especializados

Comunicagao

Publicidade e edigbes de publicagdes
Deslocagdes, estadas e representagao
Outros

31-12-2010  31-12-2009
145 36

2 3

- 18

38 -

34 18

219 75

A rubrica “servigos especializados” inclui 102 milhares de euros de custos referentes a auditores

externos e consultores.

26 SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

Disponibilidades em IC

Aplicagdes em IC

Suprimentos

Outros créditos e valores a receber
Outros Activos

Cuslos

Proveitos

Empresas do grupo

31-12-2010 31-12-2009

138 334
4.500 81 510
110.375 23.875
41.456 41.520
1147 1.168
699 14

14 580 13.921

As transacgbes com entidades relacionadas sao analisadas de acordo com os critérios aplicaveis
a operagdes similares e sao realizadas em condigdes normais de mercado. Estas operagdes

estdo sujeitas 2 aprovagdo do Conselho de Administragdo.

No exercicio findo, ndo foram constituidas provisdes especificas para saldos com entidades

relacionagdas.

Empresas do Grupo

Banif - SGPS, SA

Renticapital, Investimentos Financeiros, S.A.

Banif Comercial, SGPS, S.A.

Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A.

Banif (Agores ) SGPS, S.A.

Banif Finance, Ltd.

Banif & Comercial Agores, Inc San José

Banif & Comercial Agores, Inc Fall River

Investagor, SGPS, S.A.

Investacor Hoteis S.A.

Acortur Investimentos Turisticos dos Agores, S.A.

Turotel, Turismo e Hoteis dos Agores, S.A.

Investimentos Turisticos e Similares e Apart-Hotel Pico Lda.
Banif Go, Instituigdo Financeira de Crédito, S.A.

Banif Rent - Aluguer Gestao e Comercio de Veiculos Automoveis
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Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil), S.A.

Banif - Investimentos - SGPS, S.A.

Banif - Banco de Investimento, S.A.

Banif Gestao Activos - Soc. Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.
Banif Agor Pensdes - Soc. Gestora Fundos Pensdes, S.A.

Banif Capital - Soc. de Capital. de Risco S.A.

Centro Venture - Soc. Capital de Risco S.A.

Gamma - Soc. Titularizagdo de Créditos, S.A.

Numberone SGPS, Lda

Banif International Asset Management Ltd.

Banif Multifund Ltd.

Banif - Banco Internacional do Funchal (Cayman) Ltd

Banif Internacional Holdings, Ltd
Banif Financial Services, Inc
Banif Finance (USA) corp.

Banif Forfaiting Company, Ltd.
Banif Trading, Inc.

Banif Securities, Inc.
Econofinance, S.A

Banif Securities Holding, Ltd
Banif { Brasil), Ltd.

Banif international Bank, Ltd

Banif - Banco de Investimento (8rasil), SA
Banif Corretora de Valores e Cambio S.A.
Banif Gestdo de Activos (Brasi!), S A.

Banif - Imobiliaria, S.A.

Sociedade Imobiliaria Piedade, S.A.
Banifserv-Empresa de Servigos, Sistemas e Tecnologias de Informagdo A.C.E.

Banif Bank (Malta) PLC

Banco Caboverdiano de Negdécios S.A.

Banif Holging (Maita) PLC
Banif Mais, SGPS, SA
Tecnicrédito ALD

Banco Mais, SA

Banif Plus Bank ZRT

Margem Mediagao de Seguros, Lda

TCC Investments Luxembourg
Ecoprogresso Trading, SA
Banieuropa Holding, SL
Banif US Real Eslate

Beta Securitizadora

FIP Banif Real Estate

SPE Panorama

Art Invest

Banif Fortuny

Infra Invest FEIA

Banif Nitor FI Agdes

Banif Nitor Maestro FIM
Banif Nitor Institucional FIM
Imogest

Capven

Banif Inv. Conservador
Banif Inv. Moderado

Banif Iberia

Banif Renda Habitagéo
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Banif Gest2o Imaobiliaria
Banif Gestao Patrimonial
Banif Equity Hedge FIM
Gestarquipark

ZACF - Participagoes Ltda
Banif Gestéo Activa

Gavea Empreend. e Participagoes
Rentipar Seguros, SGPS, SA
Banca Pueyo

Bankpime

Inmobiliania Vegas Altas
Espago 10

MCO2

Pedidos Liz

Centaurus Reality Goup
Banif Europa Leste

EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO

A data de aprovagado das presentes Demonstragdes Financeiras pelo Conselho de Administragdo
da Rentipar Financeira, SGPS, SA, nZo se verificava nenhum acontecimento que exigisse
ajustamentos ou modifica¢des dos valores dos activos e dos passivos referentes a 31-12-2010.

Em 21 de Janeiro de 2011 reunidos em Assembleia Geral, os accionistas da Rentipar Financeira
deliberaram proceder a uma operagdo de aumento de capital no montante de € 90.000.000,
passando 0 mesmo dos actuais € 45.000.000 para € 135.000.000.

No dia 4 de Margo de 2011, foi concluida a fase de subscrigdo do aumento do capital social.
Neste ambito, foram subscritas 18.000.000 novas acgles ordinarias € nominativas, com o valor
nominal de € 5 cada, o que, conforme acima referido, ir2 conduzir a alteragao do capital social da
Rentipar Financeira de € 45.000.000 para € 135.000.000.

A data deste documento foi j& realizado 30 % do capital subscrito, correspondente a €
27.000.000, devendo os restantes 70 % ser realizados., em uma ou mais vezes, apdés notificagao
do Conselho de Administracéo para esse efeito, o mais tardar, no prazo de cinco anos contados
da deliberagao de aumento do capital social, a qual data de 21 de Janeiro de 2011.

Em sequéncia do aumento do capital social, a estrutura de participagdes da Rentipar Financeira
passou a ser a seguinte;

Heranga Indivisa do Senhor Comendador Horacio da Silva Rogue: 16,85 %

Rentipar Investimentos - SGPS, SA: 48,00 %

TERCRIS Foundation: 5,19 %

Fundagao Horacio Roque: 29,8 %




2 — Demonstragdes Financeiras Consolidadas
2.1 - Balango

RENTIPAR FINANCEIRA SGPS_S.A. E SUBSIDIARIAS
BALANCO CONSOLIDADQ

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 F 2008
{Montantes am milhares de Ewos|
31-12-2010 31-12-2009
Valor antes de
Notas imparidade e l;;?::ﬁ:;a: Valor liquido Valor liquido
amortizagoes

Caixa @ disponibilidades em bancos centrais 6 148 740 - 118 740 306 526
Disponibildades em outras instiuigées de crédito 7 218 106 - 218.108 200 &33
Activos linanceiros detidos para negociagao 8 459102 . 459 102 351.648
Outrgs activas financelros ao Justo valor alravés de resuitagos q 386111 . 386,111 475802
Aclivos financeiros disponiveis para venda 10.42 298.529 (4.119) 284 110 105371
Aplicagées em inslliuiydes de Lredito 11 491,022 . 491,022 322 114
Credito a clientas 12,42 12.842 567 {594.857) 12.247.740 11.529.383
Investimentos detidos 21é 4 maluridade 13 83.639 - 63.939 80.388
Aclivos com acerdo de recompra 14 51.004 - 51004 36.500
Derivados de cobertura 15 3 & . 834
Aclivas ndo conmentes detidos para venda 16,42 172.835 (5.379) 167.456 B5 552
Propriedades de investimento 17 272 590 - 272 890 193 808
Qulros activos langiveis 18 432 7174 (162.815) 269 959 286 634
Actives intangivels 19 80 096 (68.557) 24539 26 403
Investimeritos em associadas e filigis excluidas da consolidagao 20.42 86 365 (4.870) 81495 57.833
Acuvos por impostos comentes 21 27 383 - 27 383 24.909
Activas por Impostos diferidos 24 74 048 - 74,048 63.126
Provistes ecnicas de esseguro cedido - - . -
Qutros aclivos A47 B19 (7.172) 440.647 359 366

Devedores por seguro difecto e fresseguro . - - -

Outros activos 22 447.819 (7.172) 440.647 359.366
Total do Activo 16.533.030 (847,769} 15.685.261 14.513.242
Recursos de Bancos Centrais 23 - - 1.938.147 1.186 559
Passivos financeiros detidos para negociagdo 24 - . 145,259 B4.330
Qutres passivos financeiros 30 justo valor atraves de resullados 25 - . 118.886 220.249
Recursos de outras instituigies de crédito 26 - = 1.286.87¢ 1.813.496
Recursos de clientes e outros empréstimos 27 - - 7722471 6.690.678
Responsabilidades representadas por titulos 28 - - 2.479 345 2377732
Passivos financeiros associados a activos transfendos - - . -
Derivados de cobertura 5 - - 1,303 2606
Passivos nao correntes detidos para venda - - - -
Provisoes 29 - - 15.230 14 881
Provisdes {écnicas - - - -
Passivos por imposios correntas 21 - - 10 850 § 448
Passlvos por imposios diferidos 21 - - 32.211 24,687
Instrumenios represantalivos de capital 30 - - 45651 47975
Oulros passivos subordinados 31 - - 268 178 322.483
QOutros passivos - - 340227 405 188

Credores por seguro directo e resseguro - - - .

QOutros passives 32 - - 348 227 468,188
Total do Passivo - - 14 413 637 13.272.313
Capital 33 . - 45.000 45.000
Prémios de emissao - . - -
Outros instrumentos de capital 33 - - 70.000 70.000
Accbes proprias - - - -
Reservas de reavaliagdo 33 - - (5.685) 3334
Cutras reservas e resultados transitados 23 - - 453.453 375.825
Resullado do exercicio 33 - - 12982 52.938
Dividendos antecipados - - - -
Interesses minoritarios 34 - - 6565 884 693.832
Total do Capital 1.271.624 1.240 529
Total do Passivo + Capltal - - 15,685,261 14513242

O Técnico Oficial de Contas
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2.2 — Demonstragdo de Resultados

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, S A, E SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACAD DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 20092
(M nies expressos em milhares de Eurcs)

Notas 31-12-2010 31-12-2009

Juros e rendimentas simitares 35 752.488 775 876
Juros e encargos similares 35 (400.937) (489.136)
Margem financelra 351.551 286.740
Rendimentos de instrumentos de capital 26 905 1.624
Rendimentos de servigos e comissdes 37 145.187 125.856
Encargos com senvigos e comissées 37 (23.717) (15 378)
Resultados de activos e passivos avallados ao justo valor através de resultados 38 (4.875) {23 251)
Resullados de actives financeiros disponiveis para venda 38 13130 22.508
Resultados de reavaliagdo cambial 38 10778 41.877
Resullados de alienagdo de oulros activos 39 2.895 25.501
Premios liquidos de ressequro - N
Cuslos com sinistros liquidos de resseguros - -
Variagao das provisdes técnicas liquidas de resseguro - B
Outros resultados de exploragéo 39 53.951 86.520
Produto da actividade 549 805 531.687
Custos com pessoat 40 (185.097) {170.525)
Gastos gerals adninistravos 41 {144.415) (127.217)
Amortizagdes do exercicio 18,19 {37.328) {34 669)
Provisdes liquldas de reposicbes e anuwaghes 29 1,121 (2.983)
Impandade do credito liquida de reverses o recuperagdss a2 {107.944) {112.178)
Impandada de outros activos financeirs liquida de reversdes e recupera¢des 42 (5.113}) {13243)
Impandade de nutros activos liquida de reversdcs @ recuperagoes 12 (8.015) (1.136)
Oiferencas de consolidagao negativas - 20 840
Resuilados de associadas e ¢mpreendimentos con;unios (equivaléncia patnmornial) 20 (2.176) (B,DSD!
Resultado antes de Impostos e de Interesses que ndo controlam 60.838 .
Impostos (16.160) {1.499)

Correntes 21 (13.037) (12.576)

Diferidos 21 __{3.123) 11.077
Resultado ap6s Impostos e antes de Interasses que nao comrolam 44,678 75.027

Da qual: Resultado apts impostos de operagdes descontinuadas = )
Interesses que nao controlam 34 (31.6596) (22.089
Resultado consolidado do exercicio 12.982 52.9

-
7
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2.3 — Demonstragéo do Rendimento Integral

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS, SA. € SUBSIDIARIAS

DEMONSTRACAQ DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADC

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 E 2009

(Montantes expressos em milhares dg Euros)

Notas 31-12-2010 31-12-2009
Resultado apds Impostas e antes de interesses que nao controlam 44.678 75.027
Quiro rendimento integraj
Activos Financeliros Disponiveis para Venda
Ganhos / {perdas) no jus(o valor 33 (5 897) (4 481)
Impostos ganhos / {perdas) no justo valor 33 1616 723
Ganhos / {perdas) em activos de entidades que consolidam por equivaléncia patnmonial 33 (7 362) 18 282
Impostos ganhos / {perdas) em activos de entidades que oonsolidam por equivaléncia patyimonial 33 1.723 (4.524)
Ganhaos em reavaliagdes imévels 33 642 7.738
Impostos Ganhos em reavaliagdes imovels 33 (518) (639)
De inslrumentos de cobértura no dmbito de coberturas de fluxos de caixa 33 773 (1.453)
Impostos de instrumentos de cobertura no ambilo de coberturas de fluxos de calxa 33 (6) -
(9.029) 15.647
Variagbes cambials 33 8472 4602
Total do rendImento integral liquido de Impostos, anles de Interesses que n3o controlam 44.121 95 276
Interesses que n3o controlam 34 (31 696) (22 089)
Totai do rendimenlo integral. liquido e impostos 12425 73.187
.//"' - ____,_,_._-———*_'_'—
0 Técnico Oficlat de Contas @ Conselho de Administra
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2.5 - Demonstragao de Fluxos de Caixa

DEMONSTRACAQ DE FLUXOS DE CAIXA.
EM 31 DE DEZEMABRQ DE 2010 E 2009

n 3 em milh Eur
ACTVIVIDADE OPERACIONAL
Notas 31-2-2010 _31-12-2009
Resultados de Exploracag:
Resultado liquido do exercicio R 12,982 52938
Impandade em crédito concedido 42 107 944 112178
Outras perdas por imparidade 42 12756 20379
Provisdes do exgrolcio 29 (1121) 2843
Amordizagdes do exercicio 18,19 37428 34669
Dotagho para mposios 4o exercicio 21 16180 1499
Imeresses que n8o controlam u 31696 22069
Derivados (fiquido) 38 25 644 69416
Resullados de empresas excluidas da consolidagio 20 21768 8.050
Cividendos reconhecidos kS (905) (1324)
Juros pagos de passivas subordinados 35 14 706 42163
Juros pagos oe passivgs nan subordinados 18.042 0
Ganltos nio reslizadas em propnedades de investmenig J9 (11853) 6254
Diferengas de cansolidagao negativa - (20 840)
265.555 320.284
Van P
(Aumento ¥Diminuigdo de actives financelros detidos para negaciagao 8 7€ BG3) (56 574)
(Aumenta yDiminuigo da activoes financeins ao justo valor airavés de resultacdos 9 89791 (213.042)
(Aumento YDiminuigao de activos financelms disponivels para venda 10 (194 152) 35 868
(Aumento YDiminuicdo de aplicagdes em outras insttuighes de crédilo 11 (168 908) (78 448)
(Aumenta yDiminuigdo de investimentes detidos até & maturidade 13 1644860 3.8
(Aumenio ¥Diminuicdo de empréstimos a clientes 12 (828.271) (432 488)
{Aumento yDiminuigio de activos ndo correntes detidos para venda 16 (84 403) (1€ 200)
{Aumenta ¥Diminuigdo de activos com acordo de recompra 14 (14 594) 24 7R3
(Aumento YDiminuigho da outros actas (35072) 104 271
Diminyigiod Auments) de recurses de bancos centrais 23 711588 230716
Diminuicaoll Aumento ) de passivos financeiros detidos pams negociagao 24 4276 24 04z
Diminuicao Aumento) de outros passives financeims ao justo valor @lraves de reaultados 25 (101.363) (46.947)
Criminuicaod Aumanto | de recursos de outras instiulgbes de cbdito 26 (526 647) (536.811)
Cimenuscaod Aumento | de recursos de diemes 27 1021792 203741
Ciminuigaol Aumento ) de responsabilidades represantadas por titulos 24 148.387) (114 468)
Ciminuigdoi Aumento | dg outros passivos (124.552) (12.854)
Impozstos sobve o rendimento 2658
JRE S AP N G )
Fluxos das actividades operacionals (51570} (530.213)
ACYIVIDADE DE INVESTIMENTO
Ir imento em iarias & associadas 20 (108 723) (2000}
Alienagho de subsidiarias @ associadas - 313
Calxa g equivalenies na subsidiania adquirida - 92 804
Aguisicho de activos tangveis 18 (36.181) (50.6BB)
Allenagda de activos tangivels 18 14123 27,51
Anuisicao de acthos intanglvels 19 (8119} {B.473)
Aguisigso de propriedades de invesiimento 17 (47 654} {51477}
Alenatas de propriedades de investimenio 17 11000 8525
Dividendos recebidos 36 805 1.524
Fluxos Oas ectvidades de investimanto (172 B44) 27.05¢
ACTWIDADE DE FINANCIAMENTO
Presiagbes suplementares recebidas i3 = 70,0600
Emizsao de passives subordinados kS| - 107 606
Reambolso de passivos subordinados M 154.141) (111.146)
Juros pagos de passivos subordinados {14.706) {15.061)
Emissda de obrgagdes ndo subordinadas 28 150.000 500.000
FReembolso de obrigagies nao subordinadas - {34 544)
Ingtrumentos representativos de capital 30 - 40 826
Jurps pagos de obrigaghes nao subordinadas {18.042) .
Dividendos pagos de acches preferéncials 33 19.410) {0.567)
Fluxgs das actvidades de financiameanto 53701 547 714
[EEEER)) EERED)
2 —_— =
VARIACAD DE CAIXA € SEUS ECUIVALENTES
Cama & seus equivalantes ne inicio da periode 6,7 507 359 4E2795
Efeitn das diferengas de cAmbio nas rubricas de calxa e seus equivalentes = by
Caixz & seus equivalentes no fim de perodo 6.7 336.846 507.359

[70513) 44580

Valor de Balango das rubricas de Caixa e Seus Equivalentes, em 34 de Dazembro

Caixa 6 57 928 B5ez8
Depdsiios & ordem em bancas centrais (] B0 450 240,698
Deposiios & ordem em outras instituigles de crédio 7 137.323 117 403
Cheques a cobrar 7 25.8B5 2B.75)
Outros 7 54239 54 630

Caixa e Seus Equivalentes nde disponivers pars utilizacio pela entidade

0 Técnico Oficial de Contas
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2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 ¢ 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamenle indicado)

INFORMACAD GERAL

O Grupo Rentipar (Grupo) é composto por Sociedades de competéncia especializada nos
sectares bancario e segurador, apoiadas num conjunto de outras sociedades que operam em
diversas areas do sector financeiro. As principais entidades do Grupo e a natureza das
actividades que desenvolvem sdo descritas em maior detalhe no Relatério de Gestao.

A Rentipar Financeira, SGPS, S.A., empresa-mae do Grupo, com sede na Avenida Barbosa du
Bocage, n.°85 — 5° 1050 — 030 Lisboa, tem por objecto exclusivo a gestdo de participagoes
sociais noutras Sociedades, conforme descrito nas Notas 4 e 20.

Em 04 de Abril de 2011, o Conselho de Administragio da Sociedade reviu, aprovou e autorizou
as Demonstragdes Financeiras de 31 de Dezembro de 2010 e o Relatério de Gestao, as quais
serao submetidas a aprovagdo da Assembleia Geral Anual de Accionistas de 20 de Abril de
2010, que tem o poder de as alterar. No entanto, a Gestdo do Grupo admite que venham a ser
aprovadas sem alteragdes significativas.

ADOPCAD DE NORMAS INTERNACIONAIS DE RELATO FINANCEIRO NOVAS QU
REVISTAS

As politicas contabilisticas adoptadas no exercicio sdo consistentes com as utilizadas nos
exercicios anteriores, com excep¢ao da adopgao das seguintes novas normas e interpretagoes,
alteragbes ou revisdes de Normas e novas interpretagoes emitidas pelo |IASB/IFRIC e
endossadas pela Unido Europeia.

IFRS 5 (Melhoria) - Activos Ndo Correntes Detidos para Venda e Operacdes em
Descontinuacdo

A melhoria clarifica que:

quando uma subsidiaria é detida para venda, todos 0s seus activos e passivos devem ser
classificados como detidos para venda no ambito da IFRS 5, mesmo quando a entidade ira
reter um interesse que ndo controla na subsidiaria apds a venda;

as divulgagdes requeridas relativamente a activos ndo correntes, grupos disponiveis para
venda ou operagdes descontinuadas s30 apenas as constantes da IFRS S.

IFRS 2 (Emenda ¢ Melhona) — Pagamentos com base em Accdes

A emenda efectuada na IFRS 2 vem clarificar a contabilizagdo de situagdes nas quais uma
entidade recebe a prestacdo de servigos ou produtos dos seus empregados ou fornecedores,
mas cuja conlrapartida financeira é paga pela sua empresa-mae ou outra empresa do Grupo. A
melhoria clarifica que a contribui¢8o de um negécio para a formagado de uma Joint Venture e
combinagdes sob controlo comum nao fazem parte do ambito da IFRS 2.

IAS 1 (Melhoria) — Apresentacao das Demonstracoes Financeiras

A melhoria clarifica que os termos de liquidagdo de uma responsabilidade dos quais possa
resultar, em qualquer momento, a liquidagdo através da emissdo de instrumentos de capital por
opgao da contraparte nao afecta a classificagdo dos instrumentos convertiveis em corrente e
nao corrente na Demonstragdo da Posigao Financeira.

Em resultado da emenda a IAS 27, torna-se necessario incluir duas linhas adicionais na
Demonstragao das alteragbes nos capitais proprios: (i) aguisi¢ao de subsidiarias e (ii) aquisigao
de interesses que nado controlam, para reflectir transacgdes com proprietarios resultantes de
alteragdes na detengdo de subsidiarias que ndo resultem em perda de controlo.




2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2002
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, exceplo quando expressamenle indicado)

IAS 38 (Melhoria) — Activos Intanqiveis
A melhoria:

estabelece que se um intangivel adquirido numa combinagdo de negécios for identificavel
apenas com outro activo intangivel, os dois podem ser reconhecidos como um dnico intangivel
desde que tenham vidas ateis similares;

clarifica que as técnicas de valorizagdo para mensurar o justo valor de activos intangiveis
adquiridos numa combinagdo de negoécios sao meros exemplos € ndo restringem 0s métodos
gue podem ser Lsados.

{AS 39 (Emenda e Melhoria] — Instrumentos Financeiros: reconhecimenio ¢ mensuracéo —
items cobertos eleaiveis.
Esta emenda:

clarifica que é permitida a designagdo de uma parte das alteragdes do justo valor ou
variabilidade dos fluxos de caixa de um instrumento financeiro como um item coberto;

refere que a inflagdo ndo & um risco identificavel separadamente € ndo pode ser
designado como um risco coberto a nao ser que represente fluxos de caixa especificados
contratualmente.

A melhoria introduz as seguintes alteragoes:

A isencdo de aplicag2o da norma em contratos que envolvam combinagdes de negocios
SO se aplica a contratos forward entre uma adquirente e um accionista vendedor com vista a
comprar ou vender uma adquirida numa data futura e ndo a contratos derivados em que &
necessario que acgdes futuras venham ainda a ocorrer.

Se numa cobertura de fluxos de caixa, a cobertura de uma transac¢ao prevista resultar no
reconhecimento subsequente de um activo ou passivo financeiro, os ganhos ou perdas que
estejam reconhecidos no rendimento integral devem ser reclassificados para ganhos e perdas
no mesmo periodo ou periodos em que 0s fluxos de caixa cobertos previstos afectem os lucros
OU prejuizos.

Considera-se que uma opgdo de pré-pagamento estad intimamente relacionada com o
contrato de acolhimento quando o prego de exercicio reembolsa o mutuante numa quantia até
ao valor presente aproximado dos juros perdidos duranie o prazo remanescente do contrato de
acolhimento.

IFRIC 18 - Transferéncias de aclivos provenientes de clientes

Esta interpretagao tem por objectivo clarificar a forrma de reconhecer imobilizagdo tangivel ou
caixa recebidos de clientes com o objectivo de serem usados para adquirir ou construir activos
especificos, n3o sendo, por isso aplicave!.

IFRIC 17 — Distribuicdes aos proprietarios de activos que ndo sdo caixa
Esta interpretacdo esclarece sobre a forma de contabilizagdo da distribuigdo de bens em
espécie aos proprietarios, definindo que todos devem ter os mesmaos direitos.

IFRIC 12 — Acordos de concessdo de Servicos
Esta interpretagdo aplica-se a operadores de concessdes e clarifica como reconhecer as
responsabilidades assumidas e os direitos recebidos em acordos de concesso.

Outras melhorias as IFRS

O processo anual de melheria das IFRS procura lidar com a resolugao de situagbes que
necessitam de ser melhoradas de forma a aumentar o seu entendimento geral, mas que nao
séo classificadas como de resolugdo prioritaria. Algumas melhorias sdo relativas a terminologia
ou alteragbes de natureza editorial para haver consisténcia entre normas sendo o seu impacto
minimo.
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2.6 - Anexo as Demonstra¢ées Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Outras melhorias sao suscepliveis de produzir altera¢gdes no reconhecimento e mensurag@o. As
principais melhorias que entraram em vigor em 2010, para além nas j& resumidas atras,
resumem-se da seguinte forma:

Methorias do Ano 2009 aplicaveis em 2010

IFRS 8 — Segmentos Operacionais: As melhorias clarificam que os activos e passivos por
segmentos s6 precisam de ser relatados quando sdo incluidos nas medidas usada pelo
responsavel das decisbes operacionais.

IAS 17 — Locagoes: Sao removidas as disposi¢oes especificas relalivas 2 terrenos e
edificios mantendo-se apenas as disposigdes gerais.

IAS 18 — Rédito: Sdo adicionadas orienta¢des para determinar se uma entidade esta a
actuar como vendedor ou como agente.

IAS 36 — Imparidade de Activos: As melhorias clarificam que 20 testar a imparidade do
Goodwifl adquirido numa combina¢3o de negdcios @ maior unidade permitida para aloca¢ao do
Goodwill & o segmento operacional definido na IFRS 8 o qual, dependendo das circunstancias,
pode ser de um nivel mais baixo do que o segmento reportavel.

IFRIC 9 — Reavaliagao de derivados embutidos: As melhorias clarificam que a IFRIC 9
nao se aplica a possiveis reavaliagdes, a data de aquisicdo, de derivados embutidos em
contratos adquiridos em combinagdes entre entidades ou negocios sob controlo comum ou na
formagao de Joint Ventures.

IFRIC 16 — Coberturas de um Investimento Liquido numa Opera¢do Esirangeira: As

melhorias clarificam que Instrumentos de cobertura que se qualifiquem podem ser detidos por
uma entidade do grupo desde que 0s requisitos de designagdo, documentagao e efectividade
da IAS 39 sejam satisfeitos.
- IAS 7 - Demonstracdo de Fluxos de caixa - Clarifica as operacdes que devem ser
classificadas como actividades de investimento, definindo que apenas os dispéndios que
resultam num aclivo reconhecido na demonstra¢io da posigdo financeira sdo elegiveis para
classificagao como actividades de investimento.

As normas e interpretagbes recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicagdo é obrigatéria
apenas em periodos com inicio apdés 1 de Janeiro de 2010 e que ndo foram adoptadas
antecipadamente sdo as seguidamente apresentadas. Da aplicagdo destas normas e
interpretacdes ndo sdo esperados impaclos relevantes para as demonstragdes financeiras do
Grupo.

a) Ja endossadas pela UE

IFRS 1 (Emenda) - Isencdes 3 divulgacdo de comparativos exigidos pela IFRS 7 na adopcio
pela primeira vez das IFRS.

Esta emenda entra em vigor o mais tardar a padir do inicio do primeiro exercicio com inicio em
30 de Junho de 2010. Estabelece que um adoptante pela primeira vez nao necessila de
apresentar comparativos relativamente as divulgagdes exigidas pela IFRS 7 Instrumentos
Financeiros: Divulgagoes.

{FRS 7 (Emenda) - Instrumentos Financeiros: Divulgacbes

Esta emenda entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com inicio em
30 de Junho de 2010. Estabelece que as melhorias a esta norma nao necessitam de afectar
demonstragdes financeiras nem comparativos de demonstragoes financeiras anteriores a 31 de
Dezembro de 2009.

IAS 24 (Revista) — Transacgdes com partes relacionadas




2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

Esta norma revista entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com
inicio em 31 de Dezembro de 2010. As principais alteragdes sao as seguintes:

Alteragao da definigdo de partes relacionadas levando a que algumas entidades deixem
de ser consideradas relacionadas e outras passem a ser consideradas relacionadas;

Isengao parcial de divuigacdes relativas a transacgoes com entidades governamentais
bem como com o préprio Governo;

Obrigatoriedade explicita de divulgar os compromissos com partes relacionadas incluindo
0s contratos executérios.

IAS 32 (Emenda) - Clarificacdo de direitos de emissdo
Esta emenda entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com inicio em
31 de Janeiro de 2010. A emenda altera a definicdo de passivos financeiros para passar a
classificar os direitos de emissao (e cerlas opgdes e warrants) como instrumentos de capital
préprio se:

Os direitos forem alribuidos de forma proporcional a todos os proprietarios da mesma
classe de instrumentos de capital ndo derivados da entidade;

Forem usados para adquirir um namero fixo de instrumentos de capital proprio da propria
entidade em contrapartida de uma quantia fixa de qualquer moeda.

IFRIC 14 (Emenda) - Adiantamentos relativos a requisitos de financiamento minimo

Esta emenda entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com inicio em
31 de Dezembro de 2010. Com a emenda, uma entidade deve reconhecer como activo 0s
pagamentos feitos anlecipadamente e em cada ano a andlise do surpfus do plano deve ser feita
como se nao tivesse havido pagamentos antecipados.

IFRIC 19 — Extincdo de passivos financeiros com instrumentos de Capital Préprio

Esta IFRIC entra em vigor o mais tardar a partir do inicio do primeiro exercicio com inicio em 30
de Junho de 2010. Clarfica que instrumentos de capital emitidos para um credor com o
objectivo de extinguir passivos financeiros s3o considerados pagamentos para efeitos do
paragrafos 41 da |AS 39.

b) Ainda nao endossadas pela EU

IFRS 9 — Instrumentos financeiros - introduz novos requisitos de classificagdo e mensuragao de
activos financeiros.

Outras emendas as IFRS - melhoramentos do Ano 2010. O IASB aprovou 11 emendas a seis
normas.”
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{(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

BASES DE APRESENTACAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacdo de contas

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo estdo preparadas em conformidade com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS — Infernacional Financial Reporting
Standards) tal como adoptadas na Unido Europeia, em 31 de Dezembro de 2010, no ambito
das disposigoes do Regulamento do Conselho e do Parlamento Europeu n°® 1608/02, e no
pressuposto da continuidade das operagdes.

As demonstragoes financeiras foram preparadas numa base de custo histérico, com excepgao
dos aclivos e passivos financeiros detidos para negociagao (incluindo derivados), activos e
passivos ao justo valor através de resultados, activos financeiros disponiveis para venda,
imoveis registados em activos tangiveis e propriedades de investimento que sdo mensurados
ao justo valor. As principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo sdo apresentadas
abaixo.

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em euros, arredondado para o milhar mais
proximo.

Informacao comparativa

O Grupo nao procedeu z alleragdoes de politicas contabilisticas, pelo que os valores
apresentados sdo comparaveis, nos aspeclos relevantes, com os do exercicio anterior.

Uso de estimativas na preparagao das Demonstracdes Financeiras

A preparagdo das Demonsiragdes Financeiras requer a elaboragao de estimativas e a adopgao
de pressupostos pela Gestdo do Grupo, os quais afectam o valor dos aclivos e passivos,
réditos e custos, assim como de passivos contingentes divulgados. Na elaboragé@o destas
estimativas, a Gestao utilizou o seu julgamento, assim como a informagao disponivel na data
da preparagao das demonstragdes financeiras. Consequentemente, os valores futuros
efectivamente realizados poderao difenr das estimativas efectuadas.

O uso de estimativas e pressupostos por parte da gestao mais significativos sao as seguintes:

Continuidade das operacoes

As demonstragoes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, dado que a Gestdo do Grupo considera que o Grupo e a empresa — mae tém os
meios e capacidade de continuar os negdcios no futuro previsivel. Para este julgamento, a
Gestao do Grupo teve em consideracdo as diversas informagles que dispée sobre as
condigdes actuais e projecgoes futuras de rentabilidade, cash-flows e capital.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor dos instrumentos financeiros que nac pode ser determinado através de colagdes
(marked lo market) disponiveis em mercados activos, é determinado através da utilizagao de
técnicas de valorizagao que incluem modelos matematicos de discounted cash-flows (marked
to model). Os dados de input nesses modelos sao, sempre que possivel, dados observaveis no
mercado. Contudo, quando tal ndao € possivel & utilizado julgamento para estabelecer o justo
valor, nomeadamente ao nivel da liquidez, taxas de correlagéo e volatilidade (ver Notas 3.10.2
a 45),
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(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Perdas por Imparidade em créditos a clientes

Os créditos de clientes com posigdes vencidas e responsabilidades totais consideradas de
montante significativo sdo objecto de andlise individual para avaliar as necessidades de registo
de perdas por imparidade. Nesta andlise € estimado o montante e prazo dos fluxos futuros.
Estas estimativas sdo baseadas em assumpgdes sobre um conjunto de factores que se podem
modificar no futuro e consequentemente alterar os montantes de impandade. Adicionalmente, é
também realizada uma analise colectiva de imparidade por segmentos de credilo com
caracteristicas e riscos similares e determinadas perdas por imparidade com base no
compartamento historico das perdas para o mesmo tipo de activos.

imparidade em instrumentos de capital

Os activos financeiros disponiveis para venda sZo analisados quando existam indicios
objectivos de imparidade, nomeadamente quando se verifica um significativo ou prolongado
declinio nos justos valores, abaixo do prego de custo. A determinagao do nivel de declinio em
que se considera “significativo ou prolongado” requer julgamento. Neste contexto o Grupo
considera que um declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30%
ou um declinio durante mais de 1 ano pode ser considerado significativo ou prolongado.

Propriedades de investimento e imoéveis de servico proprio

O justo valor das propriedades de investimento e de iméveis de servigo proprio, classificados
em Outros Activos Tangiveis, sdo determinados com base em avaliagdes efectuadas por
peritos independentes. Estas avaliagoes 1ém por base eslimativas de rendimento e de custos
de manutengao ou substitui¢do e ainda valores comparaveis de mercado.

Aclivos por impostos diferidos

S3o reconhecidos activos por impostos diferidos para prejuizos fiscais ndo utilizados, na
medida em que seja provavel que venham a existir no prazo futuro estabelecido por lei
resultados fiscais positivos. Para o efeito sdo efectuados julgamentos para a determinagao do
montante de impostos diferidos activos que podem ser reconhecidos, baseados no nivel de
resultados fiscais futuros esperado.

Consolidacao de entidades de finalidade especiais (SPE)

O Grupo recorre a conslituicdo de entidades de finalidade especiais (SFE) com o objectivo de
efectuar operagdes de securitizagao de activos € emissdo de divida.

O Grupo n3o consolida 0s SPE relativamente aos quais nao detém o controlo. Uma vez que
pode ser dificil determinar se é exercido o controlo sobre um SPE, & efectuado um julgamento
para determinar se 0 Grupo estd exposto aas riscos e beneficios inerentes as aclividades do
SPE e se tem os poderes de tomada de decisdo nesses SPE.

A decisdo de que um SPE tem que ser consolidado pelo Grupo requer a utilizagdo de
pressupostos e estimativas para apurar 0s ganhos e perdas residuais e determinar quem retém
a maioria desses ganhos e perdas. Oulros pressupostos e estimativas poderiam lever a que o
perimetro de consolidagao do Grupo fosse diferente.

Beneficios de reforma

O nivel de responsabilidades relativas a beneficios de reforma (planos de beneficios definidos)
e determinado através de avaliagao actuarial, na qual se utilizam pressupostos e assumpgoes
sobre taxas de desconto, taxa de retorno esperado dos activos do Fundo de Pensées,
aumentos salariais e de pensées futuros e tabuas de mortalidade. Face a natureza de longo
prazo dos planos de pensoes, estas estimativas sao sujeitas a incertezas significativas.
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34 Principios de consolidacéo

As demonstracdoes financeiras consolidadas incluem as contas da Rentipar Financeira, SGPS,
S.A. e entidades por si controladas (denominadas “subsidiarias”), incluindo fundos de
investimento em que o Grupo detém mais de 50% das unidades de participagdo e entidades de
proposito especiais (SPE’S), preparadas para a mesma data de referéncia das presentes
demonstragdes financeiras consolidadas. Considera-se que existe controlo sempre que o
Grupo tenha a possibilidade de determinar as politicas operacionais e financeiras de uma
entidade com vista a obter beneficios das svas actividades, o que normalmente sucede quando
o Grupo detém pelo menos 50% dos direitos de voto da entidade. As entidades de finalidades
especiais, relativamente as quais o Grupo retenha a maioria dos riscos € beneficios inerentes a
sua actividade, sado também incluidas na consolidagao. Incluem-se neste &amobito,
essenciaimente, entidades utilizadas pelo Grupo no ambito de operagdes de titularizagao de
créditos e emisséo de divida estruturada.

Sempre que aplicavel, as contas das subsidiarias sao ajustadas de forma a reflectir a utiliza¢éo
Gas politicas contabilisticas do Grupo.

Os saldos e transacgoes significativos existentes entre as empresas do Grupo sao eliminados
no decorrer do processo de consolidagao.

O valor correspondente 3 participagao de lerceiros nas subsididrias € apresentado na rubrica
"Interesses que nao controlam”, incluida no capital proprio.

3.5 Concentracdes de actividades empresariais € googdwill

A aquisi¢do de subsididrias é registada de acordo com o método da compra. O custo de
aquisigao corresponde ao justo valor, na data da transacgdo, de activos entregues, passivos
assumidos, instrumentos de capital préprio emitidos, acrescidos de quaisquer custos
directamente atribuiveis 2 transacgdo. Os activos, passivos € passivos contingentes
identificaveis da enlidade adquirida sdo medidos pelo justo valor na data de aquisigdo.

O goodwill corresponde 2 diferenga entre o custo de aquisicdo e a proporgdo adquirida pelo
Grupo do justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes identificados. Sempre que,
se verifique que o justo valor excede o custo de aquisigao ("goodwill negative”), o diferencial
reconhecido imediatamente em resultados.

Quando o custo de aquisicdo excede o justo valor dos activos, passivos e passivos
contingentes, o goodwill positivo é registado no activo, ndo sendo amortizado. No entanto, é
objecto de testes de imparidade numa base anual, sendo reflectidas evenluais perdas por
imparidade que sejam apuradas.

Para efeitos da realizagao do teste de imparidade, o goodwill apurado é imputado a cada uma
das Unidades Geradoras de Caixa (UGC) que beneficiaram da operagdo de concentragdo. O
goodwill imputado a cada Unidade é objecto de teste de imparidade anualmente, ou sempre
que exista uma indicagdo de que possa existir imparidade.

A imparidade do goodwill € determinada calculando o0 montante recuperavel para cada UGC ou
grupo UGC a que o goodwill respeita. Quando o montante recuperavel das UGC for inferior ao
montante registado é reconhecida imparidade

As perdas por imparidade em goodwill ndo podem ser revertidas em periodos futuros.

3.6 Investimentos em associadas

Trata-se de investimentos em entidades em que o Grupo tem influéncia significativa e que néo
sejam nem subsidiarias, nem “Joint ventures”, nem participagtes detidas através de fundos de
investimento, de capital de risco ou de Bancos (seed capital), classificados como instrumentos
financeiros ao justo valor através de resultados no reconhecimento inicial. Considera-se que
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existe influéncia significativa sempre que o Grupo detenha, directa ou indirectamente, mais de
20% dos direitos de voto.

Os investimentos em associadas s&o registados de acordo com o método da equivaléncia
patrimonial. O registo inicial do investimento & efecluado pelo custo de aguisigdo, o qual é
incrementado ou diminuido pelo reconhecimento das variagdes subsequentes na parcela detida
na situagao liquida da associada. Deste modo, o goodwill originado na aquisigdo fica reflectido
no valor do investimento. Qualquer goodwill negativo & imediatamente reconhecido em
resultados. O valor do investimento & anualmente objecto de anélise de imparidade.

A semethanga do procedimento seguido relativamente as subsidiarias, sempre que aplicavel,
as contas das associadas sao ajustadas de forma a reflectir a utilizagdo das politicas
contabilisticas do Grupo.

3.7 Empreendimentos conjuntos

Corresponde a investimentos em entidades em que o Grupo pariilha o controlo com outra parte,
por acordo contratual em que as decisoes estratégicas, financeiras € operacionais relacionadas
com a actividade exigem o consenso unanime das partes que partilham o controlo.

Os interesses do Grupo em empreendimentos conjuntos $do reconhecidos utilizando o método
de consolidagéo proporcional. A consolidagado proporcional ¢ um método de cantabilizagdo em
que a parte do Grupo em cada um dos activos, passivos, rendimentos e gastos da entidade
conjuntamente controlada é combinada linha a linha com itens equivalentes das demonstragdes
financeiras do Grupo. De acordo com este método, ndo existem interesses que ndo controlam.

3.8 Transaccbes em moeda estrangeira

As transacgdes em moeda estrangeira s&o regQistadas com base nas taxas de cambios
indicativas da moeda funcional na data da transacgao. Na data de balango, os activos e
passivos monetarios expressos eém moeda estrangeira sao convertidos para Euros a taxa de
cambio de fecho. Os itens ndo monetarios que sejam valorizados ao justo valor sdo convertidos
com base na taxa de cambio em vigor na data da ultima valorizagao. Os itens ndo monetarios
que sejam mantidos ao custo historico sdo mantidos ao cambio original.

As diferengas de cadmbio apuradas na conversdo sdo reconhecidas como ganhos ou perdas do
periodo na demonstra¢gdo de resultados, com excep¢do das originadas por instrumentos
financeiros ndo monetérios classificados como disponiveis para venda, que sao registadas por
contrapanrtida de uma rubrica especifica de capital proprio até a alienagao do activo.

3.8.1 Demonstragdes financeiras de subsidiarias e associagas expressas em moega
estrangeira

Na gata de balango os activos e passivos denominados em moeda funcional distinta do Euro
sdo convertidos a taxa de cadmbio 3 data do fecho do balango, enquanto itens de proveitos e
custos sdo convertidos a taxa média do periodo. As diferengas que resultam da utilizagdo da
taxa de fecho e da taxa média sao registadas, sem efeitlo fiscal, por contrapartida de uma
rubrica especifica de capital proprio até a alienagao das respectivas entidades.

39 Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstragdo de fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes incluem moeda
nacional e estrangeira, em caixa, depositos a ordem junto de bancos centrais, depositos 2
ordem junto de outros bancos no pais e estrangeiro, cheques a cobrar sobre outros bancos.
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3.10 Instrumentos financeiros

3.10.1 Reconhecimento @ mensuracao inicial de instrumentos financeiros

As compras e vendas de activos financeiros que implicam a entrega de activos de
acordo com 0$ prazos estabelecidos, por regulamento ou convengdo no mercado, sado
reconhecidos na data da transaccao, isto &, na data em que é assumido o compromisso
de compra ou venda. Os instrumentos financeiros derivados sdo igualmente
reconhecidos na data da transacgao.

A classificagdo dos instrumentos financeiros na data de reconhecimento inicial depende
das suas caracteristicas e da inteng3o de aquisigdo. Todos os instrumentos financeiros
sdo inicialmente mensurados ao justo valor acrescido dos custos directamente
atribuiveis & compra ou emissao, exceplo no caso dos activos e passivos ao justo valor
através de resultados em que tais cuslos s8o reconhecidos directamente em
resultagos.

3.10.2 Mensuracdo subsequente de instrumentos financeiros

Aclivos e passivos financeiros dstidos para neqociagcao

Os activos e passivos financeiros detidos para negociacdo sdo os adquiridos com o
propésito de venda no curto prazo e de realiza¢do de lucros a partir de flutuagdes no
prego ou na margem do negaciador, incluindo todos os instrumentos financeiros
derivados que ndo sejam enquadrados como operagdes de cobertura.

Apds reconhecimento inicial, os ganhos e perdas gerados pela mensura¢ao
subsequente do justo valor sio reflectidos em resultados do exercicio. Nos derivados
0s justos valores positivos sdo registados no activo e os justos valores negativos no
passivo. Os juros e dividendos ou encargos sao registados nas respectivas contas de
resultados quando o direito 2o seu pagamento & estabelecido.

Os passivos financeiros de negociagdo incluem também vendas de titulos 2
descoberto. Estas operacdes sdo relevadas em balango ao justo valor, com variagdes
subsequentes de justo valor regisladas em resuitados do exercicio na rubrica
"Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”™.

Activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Estas rubricas incluem os activos e passivos financeiros classificados pelo Grupo de
forma irrevogavel no seu recorhecimento inicial como 20 justo valor através de
resultados, de acordo com a opgao prevista no IAS 39 (fair value option), desde que
satisfeitas as condigdes previstas para o seu reconhecimento, nomeadamente:

i) a designacdo elimina ou reduz significativamente inconsisténcias de mensuragéo
de activos e passivos financeiros e reconhecimento dos respectivos de ganhos ou
perdas (accounting mismatch),

ii) os activos e passivos financeiros sdo parte de um grupo de activos ou passivos ou
ambos que é gerido e a sua performance avaliada numa base de justo valor, de
acordo com uma estratégia de investimento e gestao de risco devidamente
documentada; ou

i) o instrumento financeiro integra um ou mais derivados embutidos, excepto quando
os derivados embutidos nado modifiquem significativamente os fluxos de caixa
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inerentes ao contrato, ou seja claro, com reduzida ou nenhuma analise, que a
separagao dos derivados embutidos ndo possa ser efectuada.

Apds reconhecimento inicial os ganhos e perdas gerados pela mensuragio
subsequente do justo valor dos activos e passivos financeiros sao reflectidos em
resultados do exercicio na rubrica "Resultados de activos e passivos avaliados ao justo
valor através de resultados”.

O Grupo classifica em activos financeiros 20 justo valor através de resultados a quase
totalidade da carteira de titulos constituida no &mbito da actividade bancaria, cuja
gestao e avaliagdo da performance tem por base o jusio valor, com excepgao das
participagdes estratégicas e de titulos para os quais n3o € possivel a obtencao de
valorizacdes fidveis.

Os passivos financeiros designados como passivos ao justo valor através de resultados

referem-se a instrumentos de divida (subordinada e ndo subordinada) com um ou mais
derivados embutidos.

Activos financeiros disponiveis para venda

Sao classificados nesta rubrica instrumentos que podem ser alienados em resposta ou
em antecipa¢do a necessidades de liquidez ou alteragdes de taxas de juro, taxas de
cambio ou alteragdes do seu prego de mercado, e que o Grupo nao classificou em
qualguer uma das oulras categorias. Deste modo, & data de referéncia das presentes
demonstragbes financeiras, esta rubrica inclui essencialmente paricipagdes
consideradas estratégicas e instrumentos de capital para os quais nao é possivel a
obtengao de valorizagoes fiaveis.

Apo6s o reconhecimento inicial sdo subseguentemente mensurados ao justo valor, ou
mantendo o custo de aquisi¢do no caso de instrumentos de capital para os guais ndo
seja possivel apurar o justo valor com fiabilidade, sendo os respectivos ganhos €
perdas reflectidos na rubrica "Reservas de Reavaliagdo” até a sua venda {ou ao
reconhecimento de perdas por imparidade), momento no gqual o valor acumulado &
transferido para resultados do exercicio para a2 rubrica “Resultados de activos
financeiros disponiveis para venda”.

Os juros inerentes aos activos financeiros sdo calculados de acardo com o método da
taxa efecliva e reconhecidos em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos
similares”. Os dividendos s&o reconhecidos em resultados na rubrica "Rendimentos de
instrumentos de capital”, quando o direito ao seu recebimento é estabelecido, Nos
instrumentos de divida emitidos em moeda estrangeira, as diferengas cambiais
apuradas sa3o reconhecidas em resultados do exercicio na rubrica “Resultados de
reavaliagao cambial”.

E efectuada uma analise da existéncia de evidéncia de perdas por imparidade em
activos financeiros disponiveis para venda em cada data de referéncia das
demonstragdes financeiras. As perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados
na rubrica “Imparidadge de outros activos financeiros liquida de reversdes e
recuperagoes”.

Activos financeiros delidos até 8 maturidade

Os activos financeiros detidos até a maturidade compreendem os investimentos
financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas, sobre os quais
existe a intengao e capacidade de os deter até a maturidade.
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Apbds o reconhecimento inicial sao subsequentemente mensurados ao custo
amortizado, usando o método da taxa de juro efectiva, deduzido de perdas por
imparidade. O custo amortizado é calculado tendo em conta o prémio ou desconto na
data de aquisigao e outros encargos directamente imputaveis 2 compra como parte da
taxa de juro efectiva. A amortizagao € reconhecida em resultados na rubrica de "Juros e
rendimentos similares”.

As perdas por imparidade sao reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade de
outros activos financeiros liquida de reversGes e recuperagoes”.

Activos com acordo de recompra

Esta rubrica corresponde ao valor de compra do activo acrescido do juro implicito no
prego de revenda, que estd a ser reconhecido de acordo com o principio da
especializagdo. O Grupo n3o reconhece os activos na rubrica da sua natureza, uma
vez que nao assume o0s riscos ou beneficios da deten¢do dos mesmos.

Aplicacoes em outras Instiluicbes de Crédito e Crédito a clientes

Estas rubricas incluem aplicagdes junto de instituigdes de crédito e crédito concedido a
clientes do Grupo.

Sao activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado activo, que ndo sejam activos adquiridos ou originados com inten¢do de
alienagdo a curto prazo (detidos para negociagdo) ou classificados como activos
financeiros ao justo valor através de resultados no seu reconhecimento inicial.

Apos o reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado que inclui todos os
custos inerentes 2 transacgdo, incluindo comissdes cobradas que ndo tenham a
natureza de prestagao de servigo, estes activos s30 mensurados subsequentemente ao
custo amortizado, usando o método da taxa efectiva, e sujeitos a testes de imparidade.

O custo amortizado é calculado tendo em conta rendimentos ou encargos directamente
impultaveis 2 originagao do activo como parte da taxa de juro efectiva. A amortizagio
destes rendimentos ou encargos é reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e
rengimentos similares” ou “Juros € encargos similares”. As perdas por imparidade sao
reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade do crédilo liquida de reversdes e
recuperagoes”.

Os empréstimos concedidos e contas a receber apenas sdo abatidos ao activo (write-
off), quando ndo ha expectativas realisticas de recuperagdo desses montantes,
incluindo através das garantias associadas (colaterais). Esta avaliagdo € independente
dos procedimentos de abate ao activo de empréstimos nas contas individuais das
subsidiarias, ao abrigo das normas locais aplicaveis a essas entidades.

Recursos de oulras instituicoes de crédito, Recursos de clienles e outros empréstimos.
Responsabilidades representadas por titulos e Qutros passivos subordinados

Os restantes passivos financeiros, que incluem essencialmente recursos de instituigoes
de crédito, depositos de clientes e emissdes de divida ndo designadas como passivos
financeiros ao justo valor através de resultados e cujos termos contratuais resultam na
obrigagé@o de entrega ao detentor de fundos ou activos financeiros, sdo reconhecidos
inicialmente pela contraprestacéo recebida liquida dos custos de transacgdo
directamente associados e subsequentemente valorizados ao custo amortizado,
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usando o método da taxa efectiva. A amonizagdo é reconhecida em resultados na
rubrica “Juros e encargos similares”.

Justo valor

Conforme acima referido, os instrumentos financeiros registados nas categorias de
Activos e Pasivos financeiros ao justo valor através de resultados e Activos financeiros
disponiveis para venda s&o valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um
activo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes,
informadas e interessadas na concretizagdo da transacgao em condigdes normais de
mercado.

O justo valor utilizado na valorizagao de activos e passivos financeiros de negociagao,
classificados como ao justo valor por contrapartida de resultados e activos financeiros
disponiveis para venda & determinado de acordo com 0$ seguintes critérios:

- No caso de instrumentos transaccionados em mercados activos, o justo
valor é determinado com base na cotagdo de fecho, no prego da ultima
transacgao efectuada ou no valor da ultima oferta (“bid”) conhecida;

—  No caso de instrumentos ndo transaccionados em mercados activos, o justo
valor & determinado com recurso a técnicas de valorizagdo, que incluem
pregos de transac¢des recenies de instrumentos equipardveis e outros
métodos de valorizagdo normalmente utilizados pefo mercado (“discounted
cash flow’, modelos de valorizagao de opgoes, etc.).

Os activos de rendimento variavel (v.g. acgdes) e instrumentos derivados que os
tenham como subjacente, para 0s quais nao seja possivel a oblengado de valorizagdes
fiaveis, sd0 mantidos ao custo de aquisicdo, deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

3.10.3 Imparidade de Activos Financeiros

Activos Financeiros ao custo amortizado

O Grupo avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de imparidade nos activos
financeiros registados ao custo amortizado, nomeadamente, aplicagdes em instituicdes de
crédito, instrumentos detidos até 3 maturidade, crédito concedido e de valores a receber. As
perdas por imparidade identificadas sao relevadas por contrapartida de resultados.

Sempre que num periodo subseqguente, se registe uma diminuicdo do montante da perda
por imparidade estimada, o montante previamente reconhecido é revertido pelo ajustamento
da conta de perdas por imparidade. O montante da reversdo é reconhecido directamente na
demonstragdo de resultados na mesma rubrica.

Um crédito, ou uma carteira de crédito sobre clientes, definida como um conjunto de créditos
de caracteristicas de risco semelhantes, esta em imparidade sempre que:

- exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que
ocorreram apds o seu reconhecimento inicial e,

- quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor recuperéavel dos
fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, e cuja
mensuragao possa ser estimada com razoabilidade.

Para determinacao das perdas por imparidade sao utilizados dois métodos de analise:

-
f// )E‘

a) Analise individual

i:r/
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A avaliacdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais € realizada
através de uma analise casuistica da siluagao de clientes com exposigao tota! de crédito
considerada significativa. Para cada cliente o Grupo avalia, em cada data de balango, a
existéncia de evidéncia objectiva de imparidade, considerando nomeadamente o0s
seguintes factores:

- situagdo economico-financeira do cliente;

- exposigdo global do cliente e a existéncia de créditos em sitvagdo de
incumprimento no Grupo € no sistema financeiro;

- informagdes comerciais relativas ao cliente;

- andlise do sector de actividade em que o cliente se integra, quando aplicével;

- as ligagoes do cliente com o Grupo em que se integra, quando aplicavel, e a
analise deste relativamente as varidveis anteriormente referidas em termos do
cliente individualmente considerado.

Na delerminagdo das perdas por imparidade em termos individuais s&o considerados os
seguintes factores:

- Aviabilidade econdmico financeira do cliente gerar meios suficientes para fazer
face ao servigo da divida no futuro;

- O valor das garantias reais associadas e 0 montante e prazo ge recuperagao
estimados;

- O patrimoénio do cliente em situagdes de liquidagao ou faléncia e a existéncia
de credores privilegiados.

Os créditos analisados individualmente, para os quais nao se tenha verificado a existéncia
objectiva de imparidade, sa3o agrupados tendo por base caracteristicas de risco
semelhantes e avaliados colectivamente para efeitos de imparidade.

Os créditos analisados individualmente para os quais se tenha estimado uma perda por
imparidade ndo s3o incluidos para efeitos da avaliagdo colectiva.

Sempre que seja identificada uma perda de imparidade nos créditos a clientes avaliados
individualmente, o montante da perda é determinado pela diferenca entre o valor
contabilistico desse crédito e o valor actual dos seus fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a taxa de juro original do contrato. O crédito a clientes apresentado no
balango é reduzido pela utilizagdo de uma conta de perdas por imparidade e o montante
reconhecido na demonstracao de resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de
recuperacgdes e reversoes”. Para créditos com taxa de juro variavel, a taxa de desconto
vtilizada para determinar qualouer perda por impandade é a taxa de efectiva anual,
determinada pelo contrato.

O céleulo do valor actual dos cash flows futuros estimados de um crédito com garantias
reais reflecie os fluxos de caixa que possam resultar da recuperagdo e alienagdo do
colateral, deduzido dos custos inerentes & sua recuperagao e venda.

b) Anédlise colectiva

Os créditos avaliados numa base colectiva s3o agrupados por segmentas com
caracteristicas e riscos similares. As perdas por imparidade para estes créditos sao
estimadas considerando a experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco
semelhante, a envolvente econdémica e sua influéncia sobre o nivel de perdas histéricas. O
Grupo procede, com uma periodicidade regular, a actualizagao dos parametros historicos
utilizados para estimar as perdas na analise colectiva.
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Sempre que um crédito & considerado incobravel, sendo a sua perda por imparidade
estimada de 100% do valor do crédito, é efectuada a respectiva anulagdo contabilistica por
contrapanida do valor da perda. O crédito é assim abatido ao activo.

Se forem recuperados créditos abatidos, 0 montante recuperado é creditado em resultados
na mesma rubrica de “Imparidade do crédito liquida de recuperagoes e reversdes” acima
referida.

Activos Financeiros disponiveis para venda

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para activos financeiros registados ao
custo amortizado, a IAS 39 prevé aindz os seguintes indicios especificos para imparidade
em instrumentos de capital:
- Informagao sobre altleracbes significativas com impacto adverso na envolvente
tecnolégica, de mercado, econdmica ou legal em que o emissor opera que indique que
o custo do investimento ndo venha a ser recuperado na totalidade;
- Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do prego de custo.

Em cada data de referéncia das demonstragoes financeiras os activos financeiros
disponiveis para venda sao analisados, quando existam indicios objectivos de imparidade,
nomeadamente quando se verifica um significativo ou prolongado declinio nos justos
valores, abaixo do pre¢o de custo. A determinagao do nivel de declinio em que se considera
“significativo ou prolongado” requer julgamentos. Neste contexto o Grupo considera que um
declinio no justo valor de um instrumento de capital igual ou superior a 30% (30% em 2009)
ou um declinio por mais de 1 ano (1 ano em 2009) pode ser considerado significativoe ou
prolongado.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos - valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas em reservas sdo transferidas para custos do exercicio sob a
forma de perdas por imparidade, sendo registadas na rubrica “lmparidade de outros activos
liquida de reversdes e recuperagdes”.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo que
evenluais mais-valias potenciais originadas ap6s o reconhecimento de perdas por
imparidade sao reflectidas na "Reserva de justo valor”. Caso posteriormenie sejam
determinadas menos valias adicionais, considera-se sempre gue existe imparidade, pelo
que sao reflectidas em resultados do exercicio.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de
capital ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, o Grupo
efeclua igualmente analises periddicas de imparidade. Neste dmbito, o valor recuperavel
corresponde a melhor estimativa dos fluxos fuluros a receber do activo, descontados a uma
taxa que reflicta de forma adequada o risco associado a sua detencao.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em resuitados do
exercicio. As perdas por imparidade nestes activos nao podem igualmente ser revertidas.

3.10.4Derivados

Na sua actividade corrente, o Grupo utiliza alguns instrumentos financeiros derivados quer para
satisfazer as necessidades dos seus clientes, quer para gerir as suas proprias posigcoes de
risco de taxa de juro ou outros riscos de mercado. Estes instrumentos envolvem graus variaveis
de risco de crédito (maxima perda contabilistica potencial devida a eventual incumprimento das
contrapartes das respectivas obrigagdes contratuais) e de risco de mercado (maxima perda
potencial devida a alteragdo de valor de um instrumento financeiro em resultado de variagbes

de taxas de juro, cambio e cotagodes). :
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Os montantes nocionais das opera¢des de derivados, registados em rubricas exirapatrimoniais,
s3o ulilizados para calcular os fluxos a frocar nos termos coniratuais, eventualmente em termos
liquidos, mas, embora constituam a medida de volume mais usual nestes mercados, nao
correspondem a qualquer quaniificagdo do risco de crédito ou de mercado das respeclivas
operagdes. Para derivados de taxa de juro ou de cdmbio, o risco de crédito é medido pelo custo
de substituicdo a pregos correntes de mercado dos contratos em que se detém uma posigao
potencial de ganho (valor positvo de mercado) no caso de a contraparte entrar em
incumprimento.

Os derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo separados do instrumento de
acolhimento sempre que 0s seus riscos e caracleristicas ndo estdo intimamente relacionados
com os do contrato de acolhimento e a tolalidade do instrumento nao & designado no
reconhecimento inicial como ao justo valor através de resultados (fair value option).

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo na sua gestdo de exposicdo a riscos
financeiros e de mercado s3o contabilizados como derivados de cobertura de acordo com os
critérios definidos pela IAS 39, caso cumpram os requisitos de elegibilidade previstos pela
norma, nomeadamente para o registo de coberturas da exposigao & variagao do justo valor de
elementos cobertos (“Coberturas de justo valor’). Caso contrério, os derivados sao
considerados pelo seu justo valor como aclivos ou passivos financeiros de negociagao,
consoante tenham, respeclivamenite, justo valor positivo ou negativo.

Contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura, sao classificados
contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as
seguintes condi¢oes:

A data de inicio da transacgdo a relagdo de coberiura encontra-se identificada e
formalmente documentada, incluindo a identificagao do item coberto, do instrumento de
cobertura e a avaliagao da efectividade da cobertura;

— Existe a expeclativa de que a relagao de cobertura seja altamente efectiva, a data de
inicio da transacgao e ao longo da vida da operagao,

- A eficacia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da
transacgao e 30 longo da vida da operagao;

- Para operagbes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente
provaveis de virem a ocorrer.

A data das demonstragdes financeiras sao efectuados e documentados testes de eficacia das
coberturas através da compara¢ao da variagdo no justo valor do instrumento de cobertura e do
elemento coberto (na parcela atribuive! ao risco coberto). De forma a possibilitar a ulilizacdo de
contabilidade de cobertura de acordo com a IAS 39, esta relagdo devera situar-se num intervalo
entre 80% ¢ 125%. Adicionalmente, sao efectuados testes de eficacia prospectivos, de forma a
estimar a eficacia futura da cobertura.

Cobertura de Justo Valor

Numa operagao de cobertura de justo valor de um activo ou passivo, o valor de balango desse
activo ou passivo, determinado com base na respectiva politica contabilistica, € ajustado por
forma a reflectir a variagao do seu justo valor atribuivel ao risco coberto. As variagoes do justo
valor dos derivados de cobertura sao reconhecidas em resultados, conjuntamente com as
variagoes de justo valor dos activos ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco coberto.

S S
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Se a coberlura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o
instrumento financeiro derivado é transferido para a carteira de negociagao e a contabilidade de
cobertura € descontinuada prospectivamente. Caso 0 activo ou passivo coberto corresponda a
um instrumento de rendimento fixo, o ajustamento de revaloriza¢do € amortizado até a sua
maturidade pelo método da taxa efectiva.

Cobertura de fluxos de caixa

Numa operagdo de cobertura da exposi¢do 2 variabilidade de fluxos de caixa futluros de
elevada probabilidade, a parte efectiva das variagdes de justo valor do derivado de cobertura
sdo reconhecidas em reservas, sendo transferidas para resultados nos periodos em que o
respectivo item coberto afecta resultados. A parte ndo efectiva da cobertura é registada em
resultados.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é vendido, ou gquando a cobertura deixa de
cumprir os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variagdes de justo valor do
derivado acumuladas em reservas sao reconhecidas em resultados, quando a operagao
coberta também afectar resultados. Se for previsivel que a operagdo coberta ndo se efectuara,
0s montantes ainda registados em capital préprio sdo imediatamente reconhecidos em
resultados e o instrumento de cobertura é transferido para a carleira de negociagao.

3.10.5 Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

Activos financeiros

Um activo financeiro (ou quando aplicavel uma parte de um activo financeiro ou parte
de um grupo de aclivos financeiros) é desreconhecido quando:

i) Os direilos de recebimento dos fluxos de caixa do activo expirem; ou

ii) Os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos, ou foi
assumida a obrigagao de pagar na totalidade os fluxos de caixa a receber, sem
demora significativa, a terceiros no ambito de um acordo “pass-through™; e

i) Os riscos e beneficios do activo foram substancialmente transferidos, ou 0s
nscos e beneficios ndo foram transferidos nem retidos, mas foi transferido o
controlo sobre o aclivo.

Quando os direitos de recebimento dos fluxos de caixa tenham sido transferidos ou
tenha sido celebrado um acordo de “pass-through” e ndo tenham sido transferidos nem
retidos substancialmente todos os riscos € beneficios do activo, nem transferido o
controlo sobre o mesmo, o activo financeiro e reconhecido na extensdo do
envolvimento continuado, o qual & mensurado ao menor entre o valor origina! do activo
e 0 maximo valor de pagamento que ao Grupo pode ser exigigdo.

Quando o envolvimento continuado toma a forma de opgao de compra sobre o activo
transferido, a extensao do envolvimento continuado é o montante do activo que pode
ser recomprado, excepto no caso de opgdo de venda mensuravel ao justo valor, em
gue o valor do envolvimento continuado € limitado ao mais baixo enfre o justo valor do
activo e 0 prego de exercicio da opgao.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro € desreconhecido quando a obrigagéo subjacente expira ou é
cancelada. Quando um passivo financeiro existente & substituido por outro com a
mesma contraparte em termos substancialmente diferentes dos inicialmente
estabelecidos, ou os termos iniciais s@o substancialmente alterados, esta substituigao



2.6 - Anexo as Demonstra¢des Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montanies expressos em milhares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

ou alteragdo € tratada como um desreconhecimento do passivo original € o
reconhecimento de um novo passivo e qualquer diferenga entre os respectivos valores
é reconhecida em resultados do exercicio.

3.10.6 Reclassificacdo entre categorias de instrumentos Financeiros

Em Outubro de 2008 o IASB emitiu a revisdo da IAS 39 - Reclassificagdo de
instrumentos financeiros. Esta alteragao veio permitir que uma entidade transfira,
mediante a verificacdo de determinadas circunstancias, instrumentos financeiros das
categorias de Activos financeiros detidos para negociagdo e Activos financeiros
disponiveis para venda para as categorias de Activos financeiros disponiveis para
venda, Outros créditos e valores a receber ou para Activos financeiros detidos até a
maturidade, desde que esses activos financeiros obedegam as caracteristicas de cada
categoria. O Grupo adoptou esta possibilidade para um conjunto de activos financeiros
com data a partir de 1 de Julho de 2008 e 31 de Oulubro de 2008. (Mais detalhes sobre
estas reclassificagoes nas notas 12 e 14)

As reclassificagdes sdo registadas ao justo valor dos instrumentos na data Oda
reclassificagdo que se torna, assim, a nova base do custo amortizado nas novas
categorias para os activos financeiros reclassificados para as categorias de Qutros
créditos e valores a receber ou Activos financeiros detidos até a maturidade.

Para um aclivo financeiro reclassificado da categoria Activos financeiros disponiveis
para venda, os ganhos ou perdas nesse activo anteriormente reconbecidas em
Reservas s3o amortizadas para os resultados do exercicio durante a vida
remanescente do activo financeiro pelo método da taxa de juro efectiva. Se se
considerar posteriormente a existéncia de imparidade nestes activos, 0 montante que
ainda se encontra reconhecido em reservas é reciclado na demonstragao de resultados.

O Grupo pode reclassificar aclivos de negociagdo que ndo sejam derivados da
categoria de Activos financeiros detidos para negociacado para a categoria de Outros
créditos e valores a receber se os activos cumprirem a definigdo de um empréstimo ou
conta a receber e 0 Grupo tiver a intengao e capacidade de deter o activo no futuro ou
até a sua maturidade. Se um activo financeiros for reclassificado e posteriormente o
Grupo estimar um aumento nos fluxos de caixa futuros em resultado de uma melhor
perspectiva de recuperagao desses recebimentos de caixa, o efeito desse aumento é
registado como um ajustamento 3 taxa efectiva desde a data da alteragcdo da
estimativa.

As reclassificagbes sao feitas discricionariamente pela Administragdo do Grupo e sédo
determinadas instrumento a instrumento. O Grupo nao faz qualquer reclassificagdo para
a calegoria de Activos financeiros ao justo valor através de resultados apés o
reconhecimento inicial.

3.11 Activos ndo correntes detidos para venda

Os activos nao correntes sao classificados como detidos para venda sempre que se determine
que o seu valor de balango serd recuperado através de venda. Esta condigao apenas se
verifica quando a venda seja allamente provavel € o activo esteja disponivel para venda
imediata no seu estado actual. A operagdo de venda devera verificar-se até um periodo
maximo de um ano apos a classificag@o nesta rubrica. Uma extensao do periodo durante o qual
se exige que a venda seja concluida nao exclui que um activo (ou grupo para alienagao) seja
classificado como detido para venda se o atraso for causado por acontecimentos ou
circunstancias fora do controlo do Grupo e se mantiver o compromisso de venda do activo. A/

P A %
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O Grupo regista nesta rubrica essencialmente iméveis recebidos reembolso de crédito proprio.

Os activos registados nesta categoria sao valorizados ao mencr do custo de aquisigao e do
justo valor, determinado com base em avaliagdes de peritos independentes, deduzido de
custos a incorrer na venda. Estes activos nao sa2o amortizados.

Nos casos em que os activos classificados nesta categoria deixem de reunir as condigdes de
venda imediata, nomeadamente por o Grupo nao ter recebido ofertas razoaveis, estes aclivos
sdo reclassificados para a rubrica “Propriedades de Investimento”.

3.12 Propriedades de investimento

As propriedades de investimento sdo reconhecidas inicialmente pelo custo, incluindo custos de
transacgdo. O montante escrilurado inclui os custos de investimento adicionais nas
propriedades de investimento existentes, se estiverem cumpridos os critérios de
reconhecimento, mas exclui os custos correntes de manutengao.

Subsequente ao reconhecimento inicial, as propriedades de investimento sdo registadas ao
justo valor, que reflecte as condigbes de mercado na data de balango. Os ganhos e perdas
resultantes das alteragdes no juslo valor das propriedades de investimento s3o incluidos nos
resultados do ano a que respeitam.

As propriedades de investimento sdo desreconhecidas quando forem alienadas ou quando
deixam de ser esperados beneficios econémicos futuros com a sua detencdo. Na alienagdo a
diferenga entre o valor liquido da alienagdo e o montante do activo registado é reconhecido em
resultados no periodo da alienagao.

As transferéncias de e para propriedades de investimento sdo efectuadas quando se verifica
uma alteragdo no uso. Na transferéncia de propriedades de investimento para imoveis de
servigo proprio, o custo estimado para contabilizagdo subsequente é o justo valor 2 data da
alteragdo do uso. Se um imovel de servigo proprio é classificado em propriedades de
investimento, o Grupo regista esse activo de acordo com a politica aplicavel a iméveis de
servigo proprio até 3 data da suva transferéncia para propriedades de investimento.

3.13 Qutros activos fixos tanagiveis

A rubrica de activos fixos tangiveis inclui os imoveis de servi¢o préprio, veiculos e outros
equipamentos.

S3do classificados como imdveis de servigo proprio os imoveis uvtilizados pelo Grupo no
desenvolvimento das suas actividades. Os imoveis de servigo proprio sdo valorizados ao justo
valor, determinado com base em avaliagdbes de peritos independentes, deduzido de
subsequentes amortizagdes e perdas por imparidade. Os imdveis de servigo proprio do Grupo
sdo avaliados com a regularidade necessaria, para que os valores contabilisticos ndo difiram
significativamente do seu justo valor na data do balango, utilizando-se como referéncia um
periodo de trés anos entre reavaliagdes.

As variagoes positivas de justo valor sdo creditadas em reservas de reavaliagdo, incluidas em
capital proprio, excepto e até a medida que essa variagdo constitua reversdo de perdas do
mesmo activo reconhecidas em resultados, em que essa varia¢do positiva deve ser
reconhecida em resullados.

As variagbes negativas do justo valor sao reconhecidas em resultados, excepto e na medida
em que possam ser compensados com reservas de reavaliagdo positivas existentes para o
mesmo activo.

Os restantes activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo, deduzido de
subsequentes amortizagoes e perdas por imparidade. Os custos de reparagdo, e manutengao e
outras despesas associadas ao seu uso, sao reconhecidos como custo quando ocorrem.
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Os activos langiveis sdo amortizados numa base linear, de acordo com a sua vida til
esperada, que é:

Imoveis [10 — 50] anos
Veiculos 4 anos
Outros equipamentos [2 - 15) anos

Na data de transigao, o Grupo utilizou a opgéo permitida pelo IAS de considerar como “custo
eslimado” de activos tangiveis o respectivo justo valor ou, em alguns casos, o valor de balango
resultante de reavaliagbes legais efectuadas até 1 de Janeiro de 2004 ao abrigo da legisiagao
portuguesa.

Um activo tangive! & desreconhecido quando vendido ou quando ndo é expectavel a existéncia
de beneficios economicos futuros pelo seu uso ou venda. Na data do desreconhecimento o
ganho ou perda calculado pela diferenga entre o valor liquido de venda e o valor liquido
contabilistico & reconhecido em resultados na rubrica “Outros Resultados de expioragao”.

3.14 Locagio

O Grupo classifica as operagdes de locagdes financeiras ou locagbes operacionais, em fungao
da sua substancia e nao da sua forma legal. Séo classificados como locagdes financeiras as
operagdes em que os riscos e beneficios inerentes 2 propriedade de um activo sdo transferidos
para o locatario. Todas as restantes operagdes de locagdo sdo classificadas como locagdes
operacionais.

Estas operagdes sdo registadas da seguinte forma’

3.14.1 Locacoes operacionais

Como locatério

Os pagamentos efectuados pelo Grupo de acordo com os contratos de locagao operacional sao
registados em custos nos periodos a que dizem respeito.

Como locador

Os activos em regime de locagio operacional correspondem essencialmente a viaturas e sao
registadas no balango em “outros activos tangiveis”, ao custo, deduzido de amortizagdes e por
perdas de imparidade.

As rendas relativas aos contratos de locagdo operacional sido registadas em proveitos do
periodo a que respeitam.

3.14.2 Locacgdes financeiras

Como locatario

Os activos em regime de locagao financeira sado registados em “Outros actives fixos tangivets”,
pelo justo valor do activo ou, se inferior, pelo valor actual dos pagamentos minimos do leasing.

As rendas relativas a contratos de locagao financeira sdo desdobradas em encargos financeiros
e amortizagbes, de forma a obter-se uma taxa de juro constante até a maturidade do passivo.
Os juros suportados sdo registados como custos financeiros. Os activos em regime de Iocagé(a
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financeira sao amortizados a0 longo da sva vida util. Contudo, se nao houver certeza razoavel
de que o Grupo obtenha a propriedade no final do contrato, a amortizagdo do activo é
efectuada pelo menor da vida Util do activo ou do contrato de locagao financeira.

Como locador

Os activos em regime de locagao financeira sdo registados no balango como crédito concedido,
pelo montante igual ao investimento liquido do bem locado, sendo este reembolsado através
das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro dos contratos. Os juros incluidos
nas rendas sao registados como proveitos financeiros, de acordo com a taxa efectiva do
contrato.

3.15 Activos intangiveis

Os activos intangiveis, que correspondem essencialmente a “software”, encontram-se
registados ao custo de aquisicdo, deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade
acumuladas. As amortizagoes sdo registadas numa base linear, a0 longo da vida dtil estimada
dos activos, que actualmente se encontra entre 3 e 4 anos.

O periodo e o mélodo de amortizagdo para activos intangiveis sdo revistos no final de cade
ano. As alteragdoes no prazo de vida util estimada ou no padréo de consumo dos beneficios
econémicos futuros sdo tratados como alteragbes de estimativas. As amortizagdes sdo
reconhecidas na respectiva rubrica da demonsiragao de resultados.

Os activos intangiveis podem incluir valores de despesas internas capitalizadas,
nomeadamente com o desenvolvimento interno de software. Para este efeito, as despesas
apenas sdo capitalizadas a partir do momento em que estdo reunidas as condi¢des previstas
na IAS 38, nomeadamente os requisitos inerentes a fase de desenvolvimento.

3.16 Impostos sobre o rendimento

Os custos com impostos sobre o rendimento correspondem & soma do imposto corrente e do
imposto diferido.

O imposto corrente é apurado com base nas taxas de imposto em vigor nas jurisdigbes em que
o Grupo opera.

O Grupo regista ainda como impostos diferidos passivos ou activos 0s valores respeitantes ao
reconhecimento de impostos a pagar/ recuperar no futuro, decorrentes de diferengas
tempordrias  tnbutaveis/ dedutiveis, nomeadamente relacionadas com  provistes
temporariamente ndo dedutiveis para efeitos fiscais, o regime de tributagao das
responsabilidades com pensdes e outros beneficios dos empregados e mais-valias nao
tributadas por reinvestimento. Adicionalmente, sdo reconhecidos impostos diferidos activos
relativos a prejuizos fiscais reportaveis apresentados por algumas empresas do Grupo.

Os activos e passivos por impostos diferidos s30 calculados e avaliados numa base anual,
utilizando as taxas de fributagdo que se antecipa estarem em vigor a data da reversdo das
diferengas temporarias, que correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas
na data do balango. Os passivos por impostos diferidos sdo sempre registados. Os activos por
impostos diferidos apenas sado registados na medida em que seja provavel a exisiéncia de
lucros tributaveis futuros que permitam o seu aproveitamento.

Os impostos sobre o rendimento sio registados por contrapartida de resultados do exercicio,
excepto em situagbes em que os eventos que os originaram tenham sido reflectidos em rubrica
especifica de capital proprio, nomeadamente, no gue respeita a valorizagdo de activos
disponiveis para venda e imoveis de servigo proprio. Neste caso, o efeito fiscal associado as
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valorizagbes é igualmente reflectido por contraparlida de capital proprio, ndo afectando o
resultado do exercicio.

3.17 Beneficios aos empreqados

As responsabilidades com beneficios aos empregados sao reconhecidas de acordo com as
regras definidas pelo IAS 19. Deste modo, as polilicas refiectidas nas contas consolidadas em
31 de Dezembro de 2010 sao as seguintes:

Responsabilidades com pensdes e assisténcia médica

Ao nivel do Grupo existem diversos planos de pensdes, incluindo planos de beneficio definido e
planos de contribui¢do definida. Estas responsabilidades sdo normalmente financiadas através
de fundos de pensdes autdnomos, ou de pagamentos a companhias de seguros.

As entidades do Grupo, seguidamente identificadas, apresentam responsabilidades
relativamente ao pagamenio de pensdes:

a)Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A.

Os empregados desta Sociedade encontram-se integrados no Regime Geral da
Seguranga Social desde a admissdo, com excep¢do dos empregados integrados na
sequéncia fusdo por incorporagao do Banco Banif € Comercial dos Agores, S.A. (BBCA),
em 1 de Janeiro de 2009, que passaram a estar integrados no Regime Geral da
Seguranga Social a partir de 1 de Janeiro de 2011, conforme estabelecido no Decreto-Lei
n° 1-A/2011, de 3 de Janeiro

Nos termos do referido diploma, 0 Regime Geral da Seguranga Social passard a
assegurar a protecga@o dos empregados do BBCA nas eventualidades de maternidade,
paternidade e adopgao e ainda de velhice, permanecendo sob a responsabilidade da
Sociedade a protecgao na doencga, invalidez, sobrevivéncia e morte. A taxa conlributiva
serd de 26,6%, cabendo 23,6% & entidade empregadora e 3% aos trabalhadores, em
substituicdo da Caixa de Abono de Familia dos Empregados Bancarios (CAFEB), que é
extinta. Em consequéncia desta alteracao, o direito 3 penséo dos empregados no activo
do BBCA passa a ser coberto nos termos definidos pelo Regime Geral da Seguranga
Social, tendo em conta o tempo de servico prestado de 1 de Janeiro de 2011 até a idade
da reforma, passando a Sociedade a suportar o diferencial necessario para a pensao
garantida nos termos do Acordo Colectivo de Trabalho (ACT),

De acordo com a orientagdo divulgada em Comunicado do Conselho Nacional de
Supervisores Financeiros, anexo a Mensagem Fax n® 11/11/DSPDR, de 2011/01/26, do
Banco de Portugal, atendendo que se mantém inalterado o plano do ACT e que n2o
existe redugdo de beneficios na perspectiva do beneficiario, as responsabilidades por
Servigos passados devem manter-se inalteradas em 31 de Dezembro de 2010.

A assisténcia médica dos empregados bancarios €& assegurada pelo Servigo de
Assisténcia Médico-Social (SAMS), entidade auténoma gerida pelo respectivo Sindicato.
O SAMS proporciona aos seus beneficiarios servigos e/ou comparticipacées em
despesas no dominio de assisténcia médica, meios auxiliares de diagnostico,
medicamentos, internamentos hospitalares e intervengdes cirlrgicas, de acordo com
regulamentagao interna.

Em 2008, a Sociedade celebrou um Acordo de Empresa (AE) com os Sindicatos do
Sector, que consagrou importantes alteracoes relativas a carreira profissional e a
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Seguranga Social para os seus empregados, com excepgdo dos integrados na sequéncia
fusdo por incorporacdo do BBCA, que ndo sdo abrangidos por este AE.

Na sequéncia da entrada em vigor do AE, em 1 de Outubro de 2008, o anterior Fundo do
Banif foi transformado num fundo misto com trés Planos de Pensdes, designados Planos
de Pensdes |, Il e [1l.

Assim, a Sociedade proporciona aos seus empregados 0s seguintes beneficios com
pensoes e assisténcia médica:

- Plano de Pensdes | (beneficio definido), ao abrigo do qual a Sociedade assume a
responsabilidade (i) pelo pagemento de pensdes de reforma por invalidez, invalidez
presumivel e sobrevivéncia conforme o Acordo de Empresa e o respectivo Plano de
Pensbes, em regime de complementaridade da Seguranga Social e (ii) pelo
pagamento fuluro das contribuigdes obrigatdrias relativas a cuidados médicos pds-
emprego para o Servigo de Assisténcia Médico Social (SAMS), entidade auténoma
gerida pelos Sindicatos, nas seguintes condigoes:

- para os empregados elegiveis para a pensdo de reforma, a Sociedade
efectua a contribui¢ao de 6,5% sobre as respectivas pensbes;

- para os reslantes empregados associados aos planos de contribui¢do
definida, este beneficio & alterado para um capital Unico no momento da
reforma, correspondente a 6,50% do capital constituido, tendo por base a
contribui¢ao inicial adicionada do valor das contribuicbes definidas futuras.

- Plano de Pensées |l (contribuicdo definida), ao abrigo do qual a Sociedade assume
a obrigagdo de contribuir mensalmente com um montante equivalente a 4,5% da
remuneragao de incidéncia e de uma contribuigdo inicial realizada na data de
constitui¢do do Plano;

- Plano de Pensdes Il (contribui¢do definida), ao abrigo do qual a Sociedade assume
a obrigagdo de contribuir mensalmente com um montante equivalente a 1,5% da
remuneragdo de incidéncia;

- Plano de Pensdes BBCA (beneficio definido), fechado a novas adesdes, em que a
Sociedade assume a responsabilidade do pagamento de pensoes de reforma,
invalidez, invalidez presumivel e sobrevivéncia aos empregados do BBCA e
pensionistas & data da fusdc por incorporagao, ou as suas familias, em
conformidade com o ACT e Decreto-Lei n° 1-A/2011, de 3 de Janeiro, nos termos do
gqual o direito 2 pensido dos empregados no activo do BBCA passa a ser coberto
pelo Regime Geral da Seguranga Social, tendo em conta o tempo de servigo
prestado de 1 de Janeiro de 2011 até a idade da reforma, passando a Sociedade a
suportar o diferencial necessario para a pensao garantida nos termos do ACT. Em
complemento aos beneficios previstos no plano de pensdes, a Sociedade assume a
responsabilidade de liquidagdo das contribuicées obrigatorias para o Servigo de
Assisténcia Médico Social (SAMS), com uma taxa de contribuicdo de 6,5%, e ainda
do Subsidio por Morte, nos termos do ACTV.

As responsabilidades da Sociedade sdo financiadas através de dois Fundos de Pensdes
auténomos:

— Fundo de Pensodes Banif, gue financia os Planos de Pensodes |, Il e llI;
— Fundo de Pensbtes BBCA, gue financia o Plano de Pensbes do BBCA.

b)Outras entidades do Grupo d
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As sociedades Banif Go, Instituigdo Financeira de Crédito, S.A., a2 Banif Rent - Aluguer
Gesldo e Comercio de Veiculos Automoveis, S.A., o Banif — Banco de Investimento, S.A.
e as sociedades participadas Banif Gestdao de Activos — Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobiliario, S.A., Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensbes, S.A., Banif New Capital — Sociedade de Capital de Risco, S.A., Banif Mais, S A,
Tecnicrédito ALD - Aluguer de Automoaveis, SA e Margem — Mediagdo de Seguros, Lda,
proporcionam aos seus empregados planos de pensdes de contribuicdo definids,
financiados através de fundos de pensodes auténomos.

Para os planos de beneficio definido, o passivo ou activo reconhecido no balango corresponde
a diferenga entre o valor actual das responsabilidades com pensdes e o justo valor dos activos
dos fundos de pensdes, considerando os ajustamentos relativos a ganhos e perdas actuariais
diferidos. O valor das responsabilidades & determinado numa base anuval por actudrios
independentes, utilizando o método “Projected Unit Credit', e pressupostos actuariais
considerados adequados (Nota 46). A actualizagédo das responsabilidades é efectvada com
base numa taxa de desconio que reflecte as taxas de juro de mercado de obrigagdes de
empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em Que S30 pagaveis as
responsabilidades, e com prazos até ao vencimento similares aos de liquidagao das
responsabilidades com pensoes.

Os ganhos e perdas decorrentes de diferengas entre os pressupostos actuariais e financeiros
utilizados e os valores efectivamente verificados no que se refere as responsabilidades e ao
rendimento do fundo de pensdes sao diferidos numa rubrica de active ou passivo (“corredor”),
até ao limite de 10% do valor actual das responsabilidades por servigos passados ou do valor
do fundo de pensoes, dos dois o maior, reportados ao final do ano corrente. O valor de ganhos
e perdas acluariais acumulados, que excedam o corredor sdo reconhecidos por contrapartida
de resultados ao longo do periodo médio remanescente de servigo dos empregados abrangidos
pelo plano.

O aumento de responsabilidades com reformas antecipadas, que correspondem ao acréscimo
por a reforma ocorrer antes do empregado atingir os 65 anos de idade, sdo reconhecidos em
custos 4o exercicio.

Os encargos com 0s planos de contribuigdo definida sao reconhecidos como custo do
respectivo exercicio.

O Grupo avalia, para cada plano de beneficio definido, a recuperabilidade do eventual excesso
do fundo em relagdo as responsabilidades com pensdes de reforma, tendo por base a
expectaliva de redugao em contribuicdes futuras necessarias.

Na data de transigdo para as IFRS, o Grupo adoptou a possibilidade permitida pelo IFRS 1 de
nao recalcular 0s ganhos e perdas actuariais diferidos desde o inicio dos planos. Deste modo,
os ganhos e pergas actuariais diferidos reflectidos nas contas do Grupo em 31 de Dezembro de
2003 foram integralmente anulados por contrapartida de resultados transitados, no ambito da
determinagdo dos ajustamentos de transigéo para (FRS.

Outros beneficios de lonqo prazo

Para além das pensdes e assisténcia médica, o Grupo tem ainda oulras responsabilidades por
beneficios dos trabalhadores relativas a prémios de antiguidade previstos no ACTV.

As responsabilidades com estes beneficios s@o igualmente determinadas com base em
avaliagdes actuariais, de forma similar as responsabilidades com pensoes e registados na
rubrica de “Outros passivos” por contrapartida da rubrica de Resultados.

3.18 Provisbes e passivos contingentes

Uma provisao € constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este
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possa ser determinado com fiabilidade. A provisdo corresponde a melhor estimativa do Grupo
de eventuais montantes que seria necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na
data do balango. Se o efeito temporal do custo do dinheiro for significativo, as provisdes sado
descontadas utilizando uma taxa de juro de antes de impostos que reflicta o risco especifico da
passivo. Nestes casos 0 aumento da provisado devido a passagem do tempo é reconhecido em
custos financeiros.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sao apenas objecto de divulgagado, a menos que a possibilidade da sua
concretizagao seja remota.

3.19 Dividendos

Os dividendos séo reconhecidos como passivo e deduzidos da rubrica de Capital, quando sdo
aprovados pelos accionistas. Os dividendos relativos ao exercicio aprovados pelo Consetho de
Administragdo apds a data de referéncia das demonstragdes financeiras s3o divulgados nas
Notas as Demonstragdes Financeiras.

3.20 Reconhecimento de proveitos e custos

Em geral, os proveitos e custos reconhecem-se em fungao do periodo de vigéncia das
operagdes de acordo com o principio contabilistico da especializagido de exercicios, isto &, sé@o
registados a medida que sdo gerados, independentemente do momento em que sé@o cobrados
ou pagos. Os proveitos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel que beneficios
econémicos associados a transac¢do fluam para o Grupo e a quantia do rédito possa ser
fiavelmente mensurada.

Para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e para os instrumentos
financeiros classificados como “Activos Financeiros disponiveis para venda” os juros sao
reconhecidos usando o método da taxa efectiva, gque corresponde & taxa que desconta
exactamente 0 conjunto de recebimentos ou pagamentos de caixa fuluros até a maturidade, ou
até a proxima data de repricing, para o montanie liguido actualmente registado do activo ou
passivo financeiro. Quando calculada a taxa de juro efecliva sdo estimados os fluxos de caixa
futuros considerando os termos contratuais ¢ considerados todos os restantes rendimentos ou
encargos directamente atribulveis aos contratos.

Os dividendos sao reconhecidos quando estabelecido o direito de receber o pagamento.

3.21 Rendimentos e encargos por Servigos € comissoes

O Grupo cobra comissdes aos seus clientes pela prestagao de um amplo conjunio de servigos.
Estas incluem comissdes pela prestagao de servigos continuados, refativamente aos quais os
clientes sao usualmente debitados de forma periddica, ou comissdes cobradas pela realizagdo
de um determinado acto significativo.

As comissbes cobradas por servicos prestados durante um periodo delerminado sao
reconhecidas ao longo do periodo de duragdo do servigo. As comissdes relacionadas com a
realizagdo de um acto significativo sdo reconhecidas no momento em que ocorre o referido
acto.

As comissoes e encargos associados a instrumentos financeiros sao incluidos na taxa de juro
efectiva dos mesmos.
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3.22 Garantias Financeiras

No decurso normal das suas actividades bancarias, o Grupo presta garantias financeiras, tais
como cartas de crédito, garantias bancarias, ¢ créditos documentarios.

As garantias financeiras sao reconhecidas inicialmente como um passivo, pelo justo valor.
Subsequentemente, o passivo € escriturado pelo montante da estimativa de gastos futuros para
fiquidar a obrigagao, a data do balango. As comissdes obtidas pela prestagdo das garantias
financeiras sdo reconhecidas em resultados, na rubrica “rendimento de servigos ¢ comissdes”,
durante o periodo de vigéncia das mesmas.
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4. EMPRESAS DO GRUPO

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as empresas do Grupo incluidas no perimetro de
consolidagao pelo método integral foram as seguintes:

34-42.2010 24-12-2000
% %
Nome: da Socledade Seda Detenior da Cap4al paticipagio o ., PAlcipagio L L
efechiva leciiva
R F Pomugal  Rentipar Financeira, SGPS, S4 93.50% B.50% 93,50% B50%
Banif - SGPS, SA Fortugal  Rentipar Fnanceira, SGPS, SA 53.87% 46,13% 50, 18% 49,82%
Banif Comercial, SGPS, S A. Porugal B bantos - 5GP, § A SE% 463 5008k 4952%
Banif - Banca Internacional do Funchal, S A, Porugal Banif Comercial, SGPS, S A, 5387% 46,13% 50,18% 49,82%
Banif (Agores ) SGPS, S.A Portugal  Banf Comercial, S5GPS, SA. E3.87% 46.43% 50,18% 4B82%
Banil Finance, i, has Gayman gz:be?_fr:‘ews'g;smLﬁ"“’ ¥o Funchal, 8.4 5387% 46,13% S016%  4082%
Banif & Comersial Acores, Ino San José EUA Banif - Banoo Intermacional do Funchal, S.A. 5387% 25.13% 50,18% 40.52%
Banif & Comedcial Agores, Inc Fall River EVA Banif - Banoco Infemacional do Funchal, S.A A3 87% 46.13% 50,16% 40 F7%
Investacor, SGPS, SA Portugal  Banff {Agores ) SGPS, S.A 31,89% 68.11% 26,70% 70,30%
Investagor Holeis S A Porugal  Investagor, SGES, SA 31,89% BB.11% 28,70% 70,30%
Agorwr Investimentos Turlsticos dos Agores, $.4 Pomigal  Investagor, SGE'S, SA 26,60% 7340% 24,77% 75,23%
Turotgl, Turismo & Hoteis dos Agorgs, 5.4 Portugal  Ievestagor, SGES, SA 31,.28% 68.72% 20,14% 70,86%
[ Turfsticos e & Apart-Hote| Piga Lda Fortygal  Agertur Investimentos Turlations das Agares, 8.4 75,60% 73.40% 2477% 75.23%
Banif 5o, Institukao Finanosim de Crédito, S A Portugal  Banif Comerial, 3GPS, SA 53.57% 46,13% 50,13% 43.82%
;lx;xr:‘s Aluguer Gestao & Comeicio de Velculos Portugs! Band Comertial, SGPS, S A 5287% 48.13% 50.18% 40.82%
Baru! - Banco Intermacional do Funchal (Brasi), S.A Brasi S::: ﬁ“;":;“":";nslﬁmsl e 53,06% 45.94% A04T%  505E%
Banif - Investimanios - SGRS, S A Porugal  Banif - SGPS, S A £3.87% 48.13% 50,18% 4982%
Banif - Banco de Investimenio, 5.4 Portugal  Banif - Investimentos - SGPS, § A 63,67% 46,13% 50, 18% ASEI%
R Aol Roc (Gesiors du s s Insabmerio Portugal  Bani - Banco de lnvestimesta, 5 A 53.87% 45.13% 50,18% A082%
Bonif Ager Penstes - Soo Gesiora Fundas Penstes, S A Portugal S::;: ::: g‘;ﬁ:;z‘::nﬁ:g"j"a' S 93,34% 66 66% I106%  EBe%
Banif Capital - Soe. de Capital. da Risco S A Porugal  Banif - Banca de Investimento, SA 53, 87% #6.13% an, 148 50,86%
Centra Venture - Spc. Capilal de Rzoo S A Portugal  Banif - Banco de Investimenta, S.A 2T AT% TRAI% 25 58% T441%
Gamma - 3og Tilularizaggo de Crédins, S A Porugnl  Banif - Banca de Invastimento, 5.4 53,07% 46 13% 01, 18% A0 EI%
Numberone SGPS, Lda Porugal  Banif - Banco IMemaconal do Funchal, S A 53.07% 46.153% 50,18% 4082%
Banif international Assat Manggement Lid lhas Cayman Banf - Banco do Investimenta, 5.4 53 B7% A6.13% 50, 18%, AD AT
Banif Multifund Ltd lhas Cayman Band Intemational Assat Managemernit Lid 53E7% 45.13% 50,18% 4082%
Bacuf - Baneo Internacional do Funchal {Cayman) Lid Hhgs Cayman Band - Investimanios - SGPS, 8A 53.87% 46.13% 50,18% 49.82%
Banif Imernacional Holdings, Lid lihas Cayman Band - Banco Intemackonal do Funchal (Cayman; Lid 4579% 5471% 42,65% 5735%
Banif Financial Sarvicas, Ing EUA Ban#f Imemacional Holdings Lid 4579% 4.21% 42,85% 57,35%
Banif Finance {L/SA) corp VN Band Inemacional Holings Lid A5.79% 54.21% 42,85% 57,35%
Banif Foraiting Company, Lid. Bahamas  Eand Intemacianal Holdings Lid A5TE% 54.21% 42,65% 57,35%
Banif Trading, Inc ELA Band Imemacional Holdings Lid 45,79% 54.21% 42 65% §7.35%
Banif Securities, Ine EUA Band Securijes Holing, Lid 53.87% 46,19% 50, 16% 49, B2%
Ecorafinance, SA Brasil Banif Securiies Holding, Lty §187% 48,13% 50,18% 40.82%
Banif Securities Holding, Lid llhag Cayman Band - Investimentos - SGPS, 5.4 53,87% 46,13% 50,18% 40,82%
Banif ( Brasi), Lid Brasil EEE: ;ﬁmﬁ;xﬁ;iﬁwl Sir 53.87% 46,13% 50,18% 40,82%
Banif Comercial - SGPS, SA

Banif Imamational Bank, Lid Banif » Investimenios - SGPS. S A 53,87% 46,13% 50,18% 40.82%
Barif - Barco de Investimenta {Brask), SA Brasil S::; ;:;i:xﬁ:mmur;‘; SA 4% ey Zidie dnh
Banif Cotrelora de Valores & Cimbio 5 A Brasi Banif - Banoo de investimenio (Brasd), 54 5387% 46,13% 50.18% A0.B2%
Banif Gestio da Activos {Brasil) 5 A Brasil Banif - Banoo de Investimanto [Brasd), S A 53,B7% 48,13% 50.18% 40.82%
Banif - Imobiliaria, 5.4 Portygal  Banff - SGPS, S.A 53.87% 46,13% 50,18% 40.82%
Soctedade Imobiidna Pledade, $.A Portugal Bae - Imobildne, 5A, 53,87 % 46,13% 50, 18% 48 82%
Banifser-£ de Servicos, S el ias de Portugal ~ ACE (%) 53,87% 46,13% 50,18% 40,82%
Ban Bank (Malta) PLC Malta Banif - SGPS, $A 38,70% 6121% 36,13% £3.87%
Banco Caboverdianc de Negdcios S.A, Cabo Verde  Banif - SGPS, SA 27 B5% T2,15% 25 4% 74,06%
Banif Holding {Malta} PLC Malts Banff - SGPS, S.A 51.87% 46,13% 50,18% 40.82%
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3142:2010 31-12-2008
% %
- . Imeresses Intereszes
Nome da Sociedade Seds Detentor do Capial paricipagio o haree  PAMICRAGED e
dimecia, direciz

Barif Mais, SGPS, 54 Partygal Banif - SGPS, SA 53,87 % AB8,13% 50,18% 40,82%
Tecnicrédio ALD Portugal Banif Mais, SGPS, SA 53.ET% 46,19% 50,15% 48,82%
Banca Mais, 54 Portugal Banif Mais, SGPS, 8A 53,B7% 46,13% 50,18% A3 82%
Banif Plus Bank ZRT Mungris  Banco Msis SA 5387% 46,13% 50.18% 46.52%
Margam Mediacio de Seguros, Lda Portugal Banif Mals, SGPS, SA 3 A7% A48 13% 50,18% 45.82%
TCC Investments Luxgmbourg Lwemburge  Banif Mals, SGPS, Sa £3.87% 46 13% 50, 18% AREZ R
Ecoprogresso Trading, SA Porugal  Banif - Banco de Investimenic S.A 26,54 % 0.00% 25.09% 0,00%
Bardeuropa Holding, SL Espanha  Banif - SGPS, SA 53,87% 0.00% 60,18% 0,00%
Banif US Real Estate Brasi Banlf - Banco de Investimenio, SA. 5387% 45, 19% 50, 18% 4882%
Bota Securilizadora Brasil FIP Banif Real Estale 534T% A6 53% 49, B0% 50.20%

Banf - Banoo Infemaconal do Funchal (Brasil ) S A e

P i E px £ 5 Gl

FIP Ban Real Estatg Brast Banif - Banca de Investimento (Basil) SA 5247% 46 53% 40, B0% 50,20%
SPE Pancrama Brazil FIP Banif Real Estals 50,760% 4821% 47,30% 52.70%
AT Invest Porugal  Banif - Banen de Investimenta S.A 33.71% 68.20% 30.40% 8080%
Banif Fortuny Portugal  Banif - Ranco da Investimento S.A 53.81% 48.13% 25.00% T481%

Banif - Banco Intemacional do Funchal, S.A.

. g 8 18%

Infrs invest PEIA Portugal Bani - Baneo de vvestimanio, 5.4 53.87% 48,13% 50.18% 4082%
Banil Nitor FI Agbes Brasil Banif - Banco de Investimano (Brasil} SA 44 23% 5577% 35,14% 4 B6%
Baruf Nitor Maestro FIM Brasil Banif - Banco de Investimanto (Brasil] SA S067% 49.33% 46, 08% §3.02%
Banil Mitor FIM Brasit Band - Banco de Investimanto (Brasil) $.A4 - - 37.83% 62.37%
Hanul Nilor Institucional Fisd Brasil Bani - Haneo de Investimento (Brasil] SA 38 64% 64,36% 48 85% §1,15%

Banf - Banea [nfemazional do Funchal, $ A
Imogest Portugal Bandl - Banco de Investimanio, § A 33.72% 68.28% 0% 89.50%

Banif - Banco Intemacional do Funchal, S.A.
Capven Portugal Banif Capital - Soc, de Capital de Risco SA IR 54,09% 30,14% 89.85%

Banif - Banco de Investimanta, 5.A
Banif Inv, Consenvador Portugal Banil - Baneo da Investiimenta S A 3356% 56,44% 44,01% 55.08%
Banif Inv. Modarada Portugal  Banif - Banca de Investimenta 5 A 31.84% 8, 16% 38,7T% 1.23%
Banif Ibaria Portugal Banif - Banco de Investimanta S A HER 73.08% 30, 72% 60.28%
Banif Renda Habfacdo Portugal Banif - Banco Intemacional do Funchal (Brasil ) S A E3.07% 46.13% 50,18% 40 B2%
Banif Gesta Imobildra Portugal Band - Banco IMemacional ds Funchal [Rrssil ) 5.A 638 % 46, 13% 50,18% 40.82%
Banif Gestio Patrimonial Portugal Banif - Banco de Investimanto S A 3r2a% 02,7E% . -
Banif Equity Hedge FIM Brasil Banif - Banco de Investimonto (Brasil) S.A ATA2% 52,88%
Gestarquipark Portugal  Imogeost 33.72% 56.28% -
ZALF - Parficipagtes Lida Brasil Eanif - Baneo Imemacional do Funchat [Brasil), S.A 53,06% 46,84%
Eanif Gestéo Activa Portugal  Banif - Banop de Investimanto 8 A, Z8.82% T1.08% -
Gavea Empreend. o Participaches Brasil Band - Banea Intemackonal do Funchal [Bresil), $.A 53,06% 4,94% -

(*) A Banifserv — ACE tem como agrupadas as seguintes empresas do Grupo:

8anif — Banco Inlernacional do Funchal, SA
Companhia de Sequros Acareana, SA
8anif GO

8anif Banco de (nvestmento. SA

Banif Rent - Aluguer. gestao e Comércio de Verculos Aulomdvers

O detalhe das entidades associadas esta divulgado na Nota 20.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as entidades de propoésitos

consolidagao foram as seguintes:

Nome da Sociedade

85.0%
1.5%
8.0%
1.5%
4.0%

34-12-2010

Natureza

__% participagao

31-12-2009

% particlpagao

Atlantes Mortgage N°1 pic
Atlantes Morigage N°2 pi¢
Atlantes Morigage N°3 pic
Atlantes Mortgage N°4 pic
Atlantes Mangage N°5 pic
Atlantes Mortgage N°6 plc
Atlantes Morigage N°7 plc
Azor Mortgage N° 1
Azor Morigage N° 2
Atlantes Finance N3
Euro Invest Serigs 3A, 3B, 89

Trade Invest Series 14

Veiculos de Securitizagdo
Veiculos de Securitizagao
Velculos de Secuntlzagdo
Velculos de Securtizagdo
Veiculos de Secuntizagao
Veiculos de Securtizagdo
Veiculos de Securitizago
Velcules de Securitizagdo
Veiculos de Securitizagao
Velculos de Securitizagao
Emissdo de Divida Estruturada

Emissao de Divida Estruturada

53.87%

53.87%

53,87%

53.87%

53 27%

53,87%

53.87%

53.87%

53,87%

53.87%

53.87%

§3.87%

50,18%
50.18%
50,18%
50,18%

50,18%

50,18%

50.18%

50,18%

50,18%

especiais incluidas na
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No decorrer do periodo findo em 31 de Dezembro de 2010, as alteragdes verificadas no Grupo
foram as seguintes:

- Aumento de capital no montante de 10 milhGes de euros no Banif Bank (Malta).

- Aumento de capital no montante de 214 milhdes de euros no Banif — Banco Internacional do
Funchal, SA, subscrito na totalidade pela Banif Comercial, SGPS, SA.

- Aumento de capital no montante de 15 milhdes de BRL no Banif — Banco Internacional do
Funchal (Brasil), subscrito pela Banif Comercial, SGPS (90%) ¢ Banif Internacional Holdings,
Ltd (10%).

- Aumento de capital no montante de 15 milhdes de BRI no Banif — Banco de Investimento
(Brasil), subscrito pela Banif Investimentos, SGPS (75%) e Banif Securities Holdings (25%).

- Aumento de capital no mantante de 3,9 milhdes de euros na Banif Gestao de Activos (Brasil),
subscrito pelo Banif — Banco de Investimento (Brasil).

- Diminvigdo de capital no Bankpime, por incorporagdo de reservas, no montantie de 66,7
milhdes de euros.

- Venda de 31.814.651 acgdes (14,7%) da Rentipar Seguros, SGPS do Banif — Banco
Internacional do Funchat & Banif - SGPS, SA, pelo montante de 26.664 milhares de euros.

- Aguisi¢ao de 100% da sociedade ZACF pelo Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil),
investimento de 293 mithares de euros.

- Aquisicdo de 100% da sociedade Gavea Empreend. e Participagdes pelo Banif — Banco
Internacional do Funchal (Brasil).

- Alienagao da participagao na FINAB (60%), pelo montante de 125 milhares de USD.

- O Grupo procedeu a consolidagdo da Aflantes Mortgage N.°6, Atlantes Mortgage N.°7 e
Atlantes Finance N.°3, referente a operagdes de titularizagdo de crédito ao consumo e
hipotecario.

- O Grupo procedeu 3 consolidagdo, devido a aquisicdo de unidades de participagao, dos
fundos de investimento Banif Gestao Patrimonial, Banif Equity Hedge FIM, Gestarquipark, Banif
Gestédo Activa.

- Aquisigdo de 61.193.442 accdes da Banif — SGPS, SA, das quais 58.755.133 acgbes sao
referentes ao aumento de capital da Banif - SGPS, SA realizado em Dezembro de 2010, pelo
montante de 60.979 milhares de euros.
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5. RELATO POR SEGMENTOS

O Grupo encontra-se organizado por areas auténomas de negocio, através de duas sub-
holdings: Banif Comercial, SGPS, SA, que agrega a actividade de banca comercial e de crédito
especializado, e Banif — Investimentos - SGPS, SA, que engloba a area da banca de
investimentos e outras actividades financeiras. O Grupo detém ainda uma unidade auténoma
que se dedica exclusivamente a gestdo dos imoéveis do Grupo, que ndo tem materialidade.

Neste contexto e conforme requerido pela IFRS 8, as divulgagdes por segmentos operacionais
do Grupo correspondem a forma como a informac¢ao analisada pela Gestao do Grupo:

Banca Comercial — Abrange a captagao de recursos e produtos de crédito especificos para
particulares, empresas e instituigoes, como sendo Crédito & Habitagao, Crédilo ao Consumo,
produtos para empresarios em nome individual (ENI) e pequenas empresas, Factoring,
Facilidades de Tesouraria e Créditos de Importagao e Exportagao.

Banca de Investimento — Abrange a actividade de intervengao no mercado primario e
secundario de capitais, por conta prépria ou por conta de terceiros, como sendo transacgdes,
corporate finance e aquisi¢oes e fusoes.

Gestdo de Activos — Abrange a oferta de produtos de inveslimento e respectivos servigos de
gestdo a particulares e empresas, assim como outros servigos financeiros prestados. Este
segmento inclui fundos de investimentos geridos por entidades do Grupo, nos guais o Grupo
detém a maioria das suas unidades de participagdo.

Holdings e Outros — Abrange todas as operagdes efectuadas pelas holdings do Grupo e
segmentos n2o enquadraveis em nenhum dos segmentos operacionais definidos acima.

O reporting por areas geograficas, nas quais o Grupo desenvolve a sua actividade: Portugal,
Resto da Unido Europeia, América do Norte (EUA), América Latina (Brasil) e resto do mundo.

Os repartes utitizados pela Gestdo tém como base informacgao contabilistica de acordo com as
IAS/IFRS, excluindo opera¢des nao recorrentes.
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5.1 — Segmentos de negocio

31- 122010 Banca Comercial  Banca de | i Oastio da Actlvop Hafdingx n avitos  TOTAL
Caixa v disponibilidedes em bances centrais 116,500 2218 . i3 118740
poni M OUIrEs | des da erédito 133.681 82 541 1154 £0 218108
Adlivos financeiros detidos para negociagdo 85704 343 997 2033 55 458102
QOutres activas financeiros ag jusio valor atrivis de msultados 143,183 133 762 86805 22268 36114
Adtivos financeitos disponiveis para venda 100,630 162 551 - 1250 204,410
Aplicagies em insttuiches de créditn 472363 042 12617 - 4891.022
Crédito a cliertes 11682024 522212 - 63.374 12247 710
Irvgstimentos detidas até & maturidade 3548 ) 301 - = 83939
Adtivos oom acorde de recompra 22615 28 350 - = 51004
Darvados do oobertuss - . - - Q
Activos ndo conentes datidos para venda 153,445 2657 - 11364 187 458
Proprisdades de investimerta 37871 . 177331 57338 27250
Outros adivos tanglveis 177158 17 622 6 &aB 87 982 62 859
Adtivog intangiveis 15.809 4.7 24 1408 21538
i am das & filiais excluldes da v 28.850 8.247 584 42.814 B4l
Adivos por imposins comentes V7645 4.467 724 4847 27 183
Adivos por impastng ddernidos 47355 10 807 1 6,395 74 048
Outios activos 253 462 60,380 26428 100 365 440.647
Yolal do Active 13472939 1.485.980 144.093 380,349 16.585.2K1
Recursos de bancos centrals 1 650,668 Z87 181 - - 1038147
Fagsivos financeiros detidos para negomagan 28.348 116.773 137 - 145 259
Outios passivos financeiros aa justo valor stravés de resultados 104.501 14 385 . - 118.888
Reourses de oytras instiluighes de erdite {042,501 160,768 11500 52020 128678
Reoursos de clientss e outios empréstimos 7438 399 282207 . 1868 v 722471
Responsabilidades repeesantadas par tifuios 2 155,350 126,857 . 197.338  2470.3%5
Passivos financeiros associados a sctivos transfendos - - . - -
Dervedos de opbartura 1.303 . - 130
Passivos nio comentes detidos pare venda - - - - -
Provisdes 0.018 4702 623 ern 15,230
Provisdes tdanicas - - - -
Passivos por imposios correntas 8.000 2.789 - By 10,850
Passivos por impasios diferdos 20103 1.721 - 10.387 azan
fnstrumentos representativos de capital 40,0010 - - 5851 45 8514
Cuirog passivos aubardinados 253 465 14.743 - - 2G8.178
Cutros passivos 201,582 1402, 306 8060 1.180 348,227
Tolal do Passivo 12953.625 1.172.272 18.230 269.510 14.413.637

31-12-2000 Banca Comercial __Banca de Investimento Gestao de Activos Holdings & autros  TOTAL
Cabxa e disponibiidades em bancos centrais 300164 ©.347 1 15 306,526
Disponibiidades em outras insttuighes de crédito 172453 27 689 ] 684 200833
Activos financelros detidos para negociagio BO.7Z8 728 859 28514 4.540 351 643
Cutres activas financeiros ao juste valor alravés de resultados 167477 168 467 i3 462 75405 475,002
Adtivas financeiros disponivels para vanda 12,600 65161 - 27 810 G837
Aplicaghes em instiuictes de arédit 01003 2050 18151 - 22114
Crédito a clientes HBEY.454 474042 - 103887 11 528383
Investimenins detidos até & matutifade - 80309 - o= 50.269
Activos com soordg de recomprs 12,6450 23540 - = 36,500
Derivados de sobertura Bed N - - BEA
Adtivos ndo correntes defidos para vende 82187 - - 3.356 85552
Propriedades de investimenta 42,344 - 155.208 2258 199,808
Outros activos tang ivels 85478 23215 6939 161.051 JBE.684
Activos intangvels 7.568 4142 48 14 648 26403
Irvestimentos em assocladas e fillais excluidas de consolidagio 28605 15013 - 14,126 57.833
Adivos por impostos comrantes 16,341 3.013 1122 45822 24 808
Acthvos par impostos diferidos 38,440 12,201 1 12,303 63126
Ouitros aciivos 176.12¢ 30.015 23,380 120853 350 366
Total do Activo 12.495.812 $.475.154 208.834 546,445 14.513.242
Recursos da bancos centrais 1103.424 03 130 - - 1 104.558
Passivos financeims detidos para negodagio 26.360 57.738 2% B B4.330
Qutros passivos financeiros ac justo valor através de resultados 182.819 37.330 - - F20.240
Recursos de outras instifuighes de crédita 4,822.630 270178 8306 2382 3813406
Recursos de chentes e outros empréstimas 6415574 257 850 - 17249 6600678
Resp: i P por titulos 2189510 52,180 - 170032 2a¥TVE2
Passivos fi pE dos a activos feeric - - - = -
Cerivados de cobartura 2608 - - - 2 608
Passivas nio oorrentes detidos pams venda - . - - -
Provisfes a8 4 080 - 70 14.B81¢
Provisbes thenicas. - . - - -
Passivos por impostos comentes a131 218 - 101 B 44B
Passivos par Impostos diferidos 20,405 pesil B4 3703 24 BAT
Instrumentos representativos de capial AQDO) g . T a8rs 47875
Oytroa passives subardinados 307 458 15027 - - 224583
Outros 269,447 148 734 6632 A2.378 468188

Total do Paasivo 12074286 937.509 156.634 244.B86 13.272.343
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31-12-2010 Banca Comercial Banca de Investimanto  (Gestio de Actvos  Holdings e oulros TOTAL

Maig=m fnarcera Clantes mismos ¥25 oS 284 [0 8 381551
Margem Financeim Infer - Segmantos 14 458 37 184 (17944 -
Margem financaira 340,483 27.686 2.028 {'18.3481 A51.55%
Rendimenta de instrumentos de capltal 385 178 344 205
Randmenio de serdcon e semisles - Clentes exemas £9 082 34144 wmy T9de 145187
B SarGon & - laba - 0368 1174 35z L 14781
Rendiments de servigos e comissbes 108491 35.318 13.87% 2530 1568818
Encargos com servigos B comizsies - Clentes extemos (18 744) (3 488) (vz8) (756) (77T
Encargas 00m mrvgos 8 comisstes - Inier - Segmentes (B0 37Ty (5.004) 11520 (12 459)
Encamgos oo servigos 8 comissias [22.694) (2.666) {7334 (2.282) {36.178)
Resultados de Activos & Passivos avaliados ao Justo Valor sbravés de resuliados |3.1823) (2620} 3.257 (2.240) (4.875)
Resultados de Activas Financeitos disponivels para Vanda {71} 1149 - - 1.078
Resultedoa de Reavalacao Camblal 8675 2253 (30_,\ (120} 10,778
Resuitados de Allenagio de Outros Activos V438 - . 1460 2.805
Outros Resuitadas de Exploragac 41758 5 958 1.876 & 206 $3.901
Produto da Actividade 475280 62.054 13.476 {10.854) 539.975
Cumtos oom Passoal (164 142) (24 237} 13 46} (323635 (185 087)
Oulros gastos adminkstrativos 2111 .590) (24 043) {E.988) (4087) {146 BRA)
Amortizagbes do exarcice (3% A58) 2 445 (80) (2 337) (37 528)
ProvisGas liquidas de anulagbes 121 - - - 1129
imparidade do crédito liquida de Teversdes e recuperagbes (106 472) (1472) - s {107 044}
imparidada de outros activos financedros liguida de reverstes & recupars gdes (233) (53) - - (28E)
‘mparidade de outros activps liquida de reversbes e iecuperagies (2.085) - (B34) - (2.825)
Déarangas de Consolidachio negatives - - . & 3
Resullados de associadas e ampreendimentos conjuntas (Eq. Patrim) 1034 (4 401} 33 1,167 (2176}
Resultado antes da impostos e do interesses que nio controlam 70.444 £.411 21M (19.369) 5§8.678
(8.128) (3.660) {2.373) (1764) (16 160)

Camentes (5 328) (53086} (2.313) (BU) (13.047)
Diferidos (2.788) 1.346 L (1 689 {3123

Ri ltado apds imp & antes de Int, que nko rod. 82318 1.451 {122) (21‘132)( 42,518
Inlerasaes que naa conyalam 19.€41) {62} [ARE24) (17612 28512
Rasultado do Exercicio 52.637 1.389 (1.279) (38.742) 14.006

O resultado recorrente de 2010 nao inclui a imparidade do goodwill (4,9 milhdes de euros) e a
mais valia liquida na alienacao da participagao financeira do Finibanco Holdings, SGPS (3,87
milhdes de euros).

31-12-2008 Bangg Comerdial Banca de Inveslimanto  Gastao de Aclivos  Holdings @ oytras TOTAL
Margem fnanceirs. Chanies salsmos 240163 749 1363 19420 84 140
Margem Fmancein. Infer - Segmentos 12690 B12) 255 (12.342) -
Margem financalra 281.859 24.027 2.618 (21.764}) 286.740
Rendimanto de instrumantos de capital 326 278 = 620 1524
Randimanto de senigos & comizsdes - Clienies externas 420 a3 AL Eri- ) m 126 beA
de servigon e inler - Sogme 229 2250 2736 524 2%
Rendimento de sergos & comissdes H2 B4 3G 233 13602 805 133185
ENCArgos com Servigoy, & Sommstss - Chenles sxtamos 12307 a3z (454 (BRE) KL 3
Encargon com srigos & comimsont - |nie - Segmantea (2 ez frany (4 793 (307 (8492}
Encaigos cofm sanviqas 8 comissdes (14 9469 (2 662) {5244} (E95) (23.870)
Rosultados de Activos @ Passivos avallades ao Jusio Valor atravis de resultados (A.765) (24268} 1584 5089 (25.460)
Resultados da Activos Financairos disponiveis para Venda GBS 1150 - 2828 4963
Resullados da Reavaliagio Cambial 16024 23474 8 2,073 41577
Rosultados de Alienagao de Oubos Actives 290 53 - 27547 2550
Ouos Resultados de Expluagio 48 604 17 858) 5.541 16.627 BZ 811
Produto da Actividade 409.607 50.427 $B.007 29.030 §07.071
Custos com Pessoal {137 482) 2%.122) Z4) {6600)  (17D.625)
Outros gastos adminisirativos (B3.779) {27 .536) [7.904) (12.641) (125.854)
Amortizagies de exargico (17 845} [1.854) (t45) {14.825) (34.689)
Provisbes liquidas de anulaghes (24.354) {z.92T) - 24288 [2.983)
Imparidade do credio liquida de reversies e recuperagbes (115 .442) 3.264 . + N 12178)
Imparidade de outros activos financeimns liquida de reverstes e recuperagbes {1.788} (&7 . - {1.985)
Imparidade da outros activos liquida de reversdes e eouparagbes 203 5 (772) 572} [1.136)
Diferengas de Consolidagdo negativas 8783 - - - 8783
Resultados de assocladas e empreandimentos conjuntos (Eq. Patrim) (306} (1.778) : (1.330) (3.412)
Resultado antes de impostos o de inleresses que néo controlam 386,587 4.284 6.681 14.450 64.002
4511 (4.035) {BEd4} 3197 2815
Carentes (8.582) (3.882) (2.024) (88} {12.576)
Difardos 11,083 (153] 1170 3.285 15.391
Resultado apts impostos o antes de interessas qus nio controlam 43.098 246 5.827 17.647 66817
inferessas que ndo controlam (10 928) 3 (720} (8.551) (21.196}
Resultado do Exarcicio 32170 249 5.107 8.096 45621

O resultado recorrente de 2009 nao inclui as mais valias na alienagdo da Zon Agores, Zon
Madeira e Via Litoral (7,5 mithdes de euros), diferenca de consolidagao negativa (11 milhdes de
euros), Imparidade da participagdo Finibanco Holdings, SGPS (6,5 milhdes de euros),
Imparidade em aclivos financeiros (3,2 milhdes de euros) e outros (1,5 milhdes de euros):



2.6 - Anexo as Demonstra¢des Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

{Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

5.2 — Segmentos geograficos

31-12-2010 Portugal Rasfo Unida Europela Amética Latlna Amdrica do Norte  Roelo oo Mundo YOTAL
Casa e dsponibilidades am bancos centrais 85179 66807 6.zz28 - 10726 118.74D
Qispanibiiidades &m outras instituigbes de crésio 204821 1811 4047 <338 2.889 218109
Activas financeiros detidos para negociagdia BAR44 3504 31184 . 400 458.102
Dulros activoa financelros a0 justo valor Blravés de resullsdos. 349 BO2 - n7e - 4510 =mE I
Activos finanoeiros disponivels pem veanda 278178 - 1458 . 18 735 284410
Aplicaghes em nsbtughes de crédito 450065 355 2T G5 k2 491.002
Crédito a chentos 10 004 506 187 202 19013 203.419 270490 12247710
Investmenios delidos alé & malundade B8a381 - 3.408 - 130 62.03%
Actives com acordo de recompra 28.38% . 22818 . = 51004
Qenvadoe do cobertura + - ] - - -
Aclives ndo correntes delidos para venda 126112 - AR - . 167 458
Propriedades de investimants 241688 - @834 21087 - 27250
Qutros activos langivels 242868 470 17039 832 4.788 288.859
Activos intanglveis 0087 20 813 . 24 21 530
am das o feals idas da = B 234 43.28Y . . - B1.485
Actives por Impostos camentas 10468 - 16017 = < 2T 383
Activos par imposins diferides IrToR 5251 etk 120 30 TADAE
Qulros sclivos 314520 1783 103,116 A0 467 10.768 440647
Total do Activo 13.617.104 228215 1.278.T7R 240729 321434 15.685.261
Recurses de bancos contrais 1038147 - - . - 1B3EA4T
Faspivon linangeiros delldos para neggoagin 144.425 | 360 N 08 45250
Tutros pasaives fnanceires a0 justo valer através de rosultados 4343 - X313 . 4230 118 BBS
Recurecs de outras Instiluighes de crédio 1138160 . 40521 120 10080 1 2BE.ETH
Rocursos de olientts e ouiros emprastimos #5176 437 250 B - 534120 772240
Resgonsabilidsdes reprasaniadas por titulos 4854350 - 5B TS50 - 44 TEE 2 4T0.345
Passivos fi indes a aclivos - . . - - -
Diarivados de cobartrs 1303 - - - - 1303
Fassivos nio corenias detdos para wenda N . - - - -
Provistes B.8y7 ERE] - 455 15.230
Provisdes téonicas . . - . - -
Fasglvos por impostos comentas &80 54 3058 2238 102 10.850
Passivos por impostos difaridos 28518 . VBB N 1|a7 32N
Instrumentos representalives de capdal 45851 - - - - 45661
Dulros passivos subordinagos 268178 - - = . 268178
Culrg s passivos 182377 1284 148476 aB04 13 506 346,227
Yotal do Passiva 12512048 438 656 9316.260 B.462 400.311 14.411.67

1122006 Partugal Reaio Unlao Europeia Amébrioa Laflna  América do Novin  Rozta do Munda TOTAL
Caixa o disponibilidades em bancos centrais 2B2.608 5.051 2855 - 14,524 306,528
o o oulras 5 e el 67 B4d A58 418 1 B3 22 850 200 6293
Actives financeiros delidos para negooacio B2 464 azer B4 665 . i< 351649
Quirps sctivos Tinancelros ae justs valor aliavés da resulladss 433 pody - 4343 - T.7E 4TEMZ
Aotives financeiros disponiveis para venda B84 BO3 - 9587 . 8881 10537
Aplicagies em Instituicdas de crédio 27R585 - 833 1N 13425 322114
Cradito a cliantes 10.530 300 80186 436 169 226.36% IGH.340 11528363
invgetimentos debdos atéd & matundace 80300 - - - - B0 38
Activas pam acards de ecampta - 36 500 - - 36.500
Derivados de cobertura 884 “ - - B84
Actvos nio oot tenins debdos para wenda 12447 ~ 11110 . . 85 557
Fropradages de investmanio 187 881 - 12147 . 196.608
Outros aclivas langivels 52435 5781 236846 484 4338 285 a4
Acthos Intangheis 24742 44z w7 - 3z 26.403
8m i ® Tliais { da 12849 44 892 - - - 57.833
Activos por Impasios eoentas 10,020 = 14870 & 3 ¥4.900
Activos pot Impastos diferides 35834 30058 21.240 B3 116 63 126
Oulros activos 284082 584 53,863 3 626 17 009 355 386
Total da Activo 12816054 126.626 964 156 %45.563 359.943 145131342
Recursgs de bancos cenirale 1106 550 = = - - 1is5%
Rassivos financeirns detidos para negociagio B4.330 : 4 84,350
DQuiros passivos fnanceires 30 juslo valor alravés de resyllados 15830 - 47350 - 161863 220240
Recurses de ouras nabtuicées de crédito 1715341 . 82289 £012 T80 4813406
Recursos de climntes g oubios emprédstmoa gi48.743 147473 11.080 - 385 407 GALOATS
Responsablidades mpresentadas por tulos. 2,004 310 . 28948 WATE 23T7E
P a activos - - . - - -
Derivados de cobertura 2808 - - - - 2608
Fassivos nio cofmantes delidos para venga ~ - f ~ - .
Provisdes 14017 56 - - 248 14,881
Pravisbes lécnicas . - - - - -
Pazaivons por impoalos corentas 1580 . 53N 1.458 s LB
Passivos por imposios diforidos FARh . B >0 4 B20 Ta.6ET
Instrumenigs representatiog de capital 4TeTh - - - - ATATS
Cetros passivos sybordinades mzaa3 - - - = 322483
Oultos passivos 261,784 1.087 47174 8900 T0.248 4GS 188
Total do Passivo 11.887.851 149,102 EI8.208 18427 B0B 925 13.272.341
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31-12-2010 Fortugal Rewtc Unfso Eurapela América Latina__América do Norle Resto do Munda TOTAL
Mar qurn fnangeen Ciaries srinenos F X A6 BT42B o.4% 3263 Int 861
i g, Pt i - Sagmmikan 1317 2035 (5023 (A5 () .
Margem flinanceim 269,867 4321 62908 2576 11881 351.551
Rendimenio de instrumentas da capilal 813 - - - ] BOE
Ruexfimiiic dis smanicey & commssten - Clleries sxhrmos " Ads 25443 A4 REEH 144 187
Frrdirsiie dis sesrvios & Commmaten - e - Sogmaneos 10522 . - 11 398 1473
de servicos & 12302 448 725,743 5237 690 150.818
E ] -t L (8 4a0) 145 345 (2304 [REEE] Ty
Encarg waon - Intar - 5 s (LA 3y (B} 12 (13 40y
E oM ssrvicns & 127 016) (278) (34061 (4 054y (1318 136 176)
Resultados ds Actives @ Passivos avalados ao Juslo Yalor areves de resullades |6 BEES) 62 1493} z 2.2%4 [4.B75)
Resull de Actives F Isponivels pare Yenda 1078 - . - - 1078
Resuliados de Reavalincho Cambial 6581 5 3,304 13520 515 10778
Resultados de Allenagdo de Oulros Acthws (7 348) - 2362 2815 [34) 2,865
Oritros Resuliedos de Explotagio 70,305 3771 t7e) 451 i4.887) 53901
Produto da Actlvidade 434.813 4708 J8.038 6065 16.353 530978
Cuslos com Pessoal (140 040) (3 758) 134.283] 13.305) 37111 (185,007}
CGugros gasics administratnos (105.868) (38307 (32,708} 12.232) (2.62f) {145.688)
Amorizaches do exsrckio (33.015) 813} (2.924] (56} {TEE {37 328}
Provisdes liguidas de anulaghes 1121 - - - - 1124
|lmparidade do crédao liquida de reversbes e recuperacdes [9e.818) &0} AL (Z.635) (B.ZBT) (107944}
Imparidade de outrcs agtives fi liquits de L] (288) - - . . (258
Impardade de cutros eethps liguids de reversdss e recuperagies i2.8040) - 12 &Ry
Diferengas de lidagdo negat = N - . <
de ! L] conjuerties (Eq, Palnm) 1,138 [3.312) - . N [Z 176}
Resuitado antes de | o de qua nko ! 5815 JAT4G 8.580 _(1.253) 2620 6B.E78
{16531} 1448 [173) 1} (1501) (16160}
Corrandes (7.730) - {5115 - (182) (13087}
Diferdos (3.201) 4448 4,642 1) (1.309) {3123}
Resultado apés imposlos o antes de Interersas qua alic controlam 40.288 (6.028) 8.407 (1.264) 1.120 42,520
Intessas que néda controlam {27915} 784 1331 {121} 1a26 (28512}
Resultado do Exercicle 12,369 (5.244) 8073 (1.285) 183 14&

31-12-2009 Portugal Rosto Unldo Eurapols  América Latine América do Narle Resto do Mundd TOTAL
Margom Snancoi Cliartis sxiames 717 967 ) £2 45 © ) 286 790
e o Finiarcemn. fnfur - Sagrosnios. [k s (1820} JLral) 10T -
Margem financeimn 212334 § B58 £T.079 4176 11.283 286,740
Rendimenta de mslirumenios de capital 1524 - - - + a4
Fentefamanin de sorvgos o somisebon - Chenine adaras AT 1 1A 1863 [ETY V5 DEE
Fenrimimiii cio sarvigon 0 COMILGGS - Wl - Sogmantos 519 ] 2.t 3 (E5]
Ll 10 de sardgos & i 01517 L] 25,882 3822 1837 133185
Enasepes om Bandgi o cOmmslios - Gl m s (ta.0rm AT (BT ] (el (#5378
Encargen eam sy o oo abes - i ; Sogmadiin (ronzy 181 (239) e 158 A
E GO SATVIGOS 8 20122y 12.450] (483} (T63) (23870
Resullados de Aclives & Passivos avatiados ao Jusio Yalor atraves de resullados {10284} 135 1230 - 15501 {25 460}
de Actives F i o para Venda 4.077 - 266 - - 4 S63
Resullados de Reavaliacho Cambial 13,769 08 ARG 2,068 e 41877
Resullados de Alsnacio de Oubros Activos 21.285 - 408 808 - 26501
Outros Resultados de Exploragia ¥T128 {187} [6,B6T) 1482 (B.B27 G281t
Produto da Actividade 400,524 2.004 70341 14 B89 18,350 S0T.070
Custos com Pesacal (YIE62T} (2 B92) (26 BE3) (2 380) (2.TEE {170.525)
Dutros gasics adminsiraivos 192.108) (2117 (24.742} (3.300) (2 88E) {925 254y
Amorlizaghes do exercicio i31.121) (58T 125751 (73) {T43) (3888
Pressies lquidas de anulagdes (1911) = E - (1.082] [z 893
Ienpandade do crédio lguids de mwrsdes @ moupsragdes (B, $15) 1367) 165847 V15 884) 19.248) 4912 178!
Impandade de culros aclivos inanceros liguika de reversies e Tecuparagbes (1.985) - - - - (1 885)
Impandade de outros sclivos liquida ¢a mwrsies e recuparagies 01 136) b - 11738
i vyt e o oy 152682 - a - 15202
R e o B i ) (kg Patim) (5228) (407 - - - (5723}
Ry antas de | @ deo que nio controlam 66,587 {5.425) 8.847 [6.735) 2028 67202
(1 443) 1700 [3.048} (3) 1208 [1408)
Cormrbes (4073) - |B.503} = 3 (12578)
Oiferkios £ 830 1700 5 455 [EN 1208 11077
Resultado epds impostos @ antea de Interessss que ndo controlam 65,144 {3.725) £.899 (6.738) 4125 §5.704
Interesses que nbo contsalam (19 108 [ [EH (474) {3 133 {20 0810
Resultado do Exerslcio 46.036 {2.737) B.544 {T.212) 2.8984 45.621
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RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

6. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Descri¢ao 31-12-2010 31-12-2008

Caixa 57.929 65.828
Dépositos 2 ordem em Banco Centrais 60.490 240.698
Juros de disponibilidades 321 -
118.740 306.526

Os depositos a ordem em Bancos Centrais incluem o montante de 42.253 milhares de euros,
que visam satisfazer as exigéncias legais de constituigdo de disponibilidades minimas de caixa
no Banco de Portugal. De acordo com o Aviso do Banco de Portugal n° 7/94 de 19 de
Outubro, o coeficiente a aplicar ascende a 2% dos passivos elegiveis. Estes depdsitos

passaram a ser remunerados a partir de 1 de Janeiro de 1999.

7. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinle composigao:

Descrigao 31-12-2010  31-12-2009

Cheques a cobrar 26.865 28.750
No pais 26.759 28.401

No estrangeiro 106 349
Déposito a ordem 137.323 117.403
No pais 13.417 8710

No eslrangeiro 123.906 108.693
Qutros 53.918 54.680
218.106 200.833

Os cheques a cobrar sobre instituicbes de crédito no Pais, em 31 de Dezembro de 2010,
foram compensados na Camara de Compensacdo nos primeiros dias uteis de Janeiro de

2011.

8 ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Descrig¢ao 31-12-2010  31-12-2009

Instrumentos financeiros derivados com justo valor positivo 115.023 84 433
Instrumentos de divida 278.656 222.214
Instrumentos de capital 65.423 45.002
459.102 351.649

Na Nota 15 é apresentado o detalhe dos derivados por tipo de instrumento.

P

61

~ |

—_—

\

N

P2



2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias
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A carteira de titulos de negociagdo em 31 de Dezembro de 2010 tem a seguinte compasicao
(valor de balango dos instrumentos de divida incluem juros corridos e a cotagdo dos

instrumenltos de capital estd expressa em euros):

Natureza e espécie Quantidade Cota¢do Valor de balango
Instrumentos de Divida
LETRAS DO TESOURO NACIONAL BRASIL 50.000 450,74 22.537
NTN-F 46.971 444 20.844
NTN-F 40.869 456 18.623
NTN-B 18.350 904 16.596
LETRAS DO TESOURO NACIONAL BRASIL 33.300 426,98 14.219
NTN-F 32117 436 13.997
CCl - AMBEV 13.717.943 1 13.718
NOTAS PROMISSORIAS UNIDAS 15 0.45 13.545
NTN-B 13.813 894 12.342
DEBENTURES TRISUL 20.000 0,45 9.560
NTN-B 10.637 894 9.504
NTN-B 8.970 904 8.113
CERTIFICADO DE CREDITO IMOBILIARIO 2 3.411 6.822
NTN-F 14.131 456 6.43%9
DEBENTURES TRISUL 10 0,45 4.570
NTN-B 5.000 894 4.468
TESOURO BRASIL 9.840 444 4.371
LFT 2.000 0.45 4.056
NTN-B 4.250 904 3.844
LFT 1.882 0,45 3.817
NTN-B 4.000 903 3.612
NTN-B 3.513 0.45 3.143
CDB POS-TBANCO FATOR 5.000 0.45 2.278
NTN-8 2.500 894 2.234
NTN-F 5.000 436 2.179
BANCO BRADESCO SA 04/15/14 1.730.000 108,50% 1.923
NTN-8 2.078 894 1.857
CCI-0OR 1.811.046 1 1.811
CCB8 SMI 3.748.410 0,45 1.691
CC8 SMI 3.594.826 0.45 1.622
CC8 sSmt 3.438.443 0,45 1.551
CCB SMi 3.204.317 0.45 1.486
NTN-B 1.620 894 1.447
CCB SMI 3.150.272 0,45 1.421
LET 700 0,45 1.420
CCB SwmI 3.016.545 0,45 1.361
NTN-F 3.029 444 1.344
LFT 623 0,45 1.264
NTN-F 2.883 436 1.2586
TELEMAR N LESTE SA 1.380.000 86.81% 1.225
FED REPUBLIC OF BRAZIL 09/12 995.000 110,16% 1.119
PETROBRAS INT FINANCE 07/02/13 1.231.000 86,81% 1.110
PETROBRAS INTL FINANCE 1.076.000 88,50% 971
FIMBANK 4.25% 958.000 100,00% 958
LFT 448 0,45 908
PETROBRAS INTL FINANCE CO 1.010.000 77.46% 802
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Natureza e espécie Quantidade Cotacao Valor de batanco
CIA SANEAMENTO BASICO 11/16 950.000 82.51% 792
MIDI PLC BOND 7% 2016 - 2018 766.100 101,85% 780
DEBENTURES UNIDAS 392 0.45 767
VOTORANTIM OVERSEAS 06/20 920.000 82,32% 758
MELITA CAPITAL PLC 2014/2016 754100 100,00% 754
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 10/49 835.000 86,25% 731
TRADE INVEST LIMITED 4.7 06/18/11 742.000 97,85% 727
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 01/15 800.000 77.83% 634
EMBRAER OVERSEAS LTD 01/17 790.000 77,65% 630
LFT 305 0,45 619
LFT 305 2.028 619
NOTAS DO TESOURO NACIONAL BRASIL 1.331 464 68 618
CESP-COMP ENER SAO PAULO 03/11 REGS 790.000 75,42% 615
LETRAS DO TESOURO NACIONAL BRASIL 1.400 439,15 615
CtA SEG ACORES SA 17/12/2017 685.000 80,00% 549
CENTRAL ELET BRASILEIRAS SA 07/19 608.000 84,19% 525
LFT 232 0.45 471
FED REPUBLIC OF BRASIL 03/30 333.000 135,46% 461
8ANCO DAYCOVAL SA 560.000 75.03% 434
BANCO NAC DESENV ECON 08/17 423.000 99,25% 425
LETRAS DO TESOURO NACIONAL BRASIL 981 439,15 422
FED REPUBLIC OF BRAZIL 01/22 740.000 53,10% 414
TELE N L PARTICIPACOES 540.000 76,15% 412
TELEMARN L TLMP 5 1/8 12/17 400.000 96,75% 388
BR PROPERTIES SA BRPRSAQ 12/48-15 500.000 74.84% 382
FED REPUBLIC OF BRASIL 407.000 89.62% 372
PETROLEOS MEXICANOS 325.000 104,13% 356
PETROLEOS MEXICA PEMEX 4 7/8 03/15 405.000 79,14% 325
CIA BRAS BEBIDAS 12/11 398.000 80,64% 322
NATIONAL STEEL SA 380.000 74,84% 303
PETROLEOS MEXICA PEMEX 8 05/03/19 329.000 90.37% 300
4.8% BANK OF VALLETTA PLC SUB BONDS 202( 293.700 100.29% 295
EURO INVEST LIMITED 6 29/12/2011 289.000 100,00% 289
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 370.000 75,21% 282
FED REPUBLIC OF BRAZIL 11/01 250.000 100.55% 274
CESP-COMP ENER SAQ PAULO 08/11/13 295.000 84.57% 257
PETROBRAS INTL FINANCE 12/18 273.000 90,93% 249
LPG INTERNATIONAL INC 12/20/2015 281.000 82,70% 233
FED REPUBLIC OF BRAZIL 422.000 52.10% 231
TRADE INVEST LIMITED 0 06/18/11 5.750.000 99,00% 230
VALE OVERSEAS LIMITED 11/21/36 254.000 81,44% 208
CENTRAL ELET BRASILEIRAS SA 225.000 87,37% 198
5.35% BANK OF VALLETTA PLC SUB BONDS 201 185.900 103,29% 192
GP INVESTMENTS LTD 12/23/204¢ 251.000 74,84% 191
PEMEX PROJ FDG MASTER TR 175.000 97.25% 178
BANCO BRADESCO 8 3/4 10/13 200.000 85,32% 173
BANCO NAC DESENV BNDES 0 06/16/08 210.000 81,48% 171
FIMBANK 4.25% 166.617 100,00% 167
PEMEX PROJ FDG MASTER TR 03/01/2018 202.000 79,70% 164
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Natureza e especie Quantidade Cotagao Valor de balango
NTN-B 180 894 161
VOTORANTIM OVERSEAS 01/14 189.000 82.51% 161
MARFRIG OVERSEAS LTD 11/16/2016 198.000 78.58% 157
BANCO NAC DESENV ECON 07/20 200.000 76.52% 157
GERDAU HOLDINGS INC 180.000 81,76% 151
CSN RESOURCES SA 6 1/2 07/20 170.000 78.58% 137
INTL FINANCE CORPORATION 9 1/4 265.000 46,30% 126
BERTIN LTDA 10/05/16 150.000 80,83% 124
BANCO INDUSTR E COMRCL 153.000 75,59% 119
EURO INVEST LIMITED 5 29/12/2011 157.000 74.28% 117
VALE OVERSEAS LIMITED 01/23/2017 135.000 83.17% 115
BANCO CRUZEIRO DO SUL SA 02/15 150.000 74,46% 114
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 3 1/8 04/13 142.000 75,96% 108
BANCO FIBRA SA 140.000 74,65% 105
NTN-B 103 0,45 o1
NTN-B 103 0,45 91
FED REPUBLIC OF BRASIL 105.000 83.45% 90
UNIBANCO 8.7 07/29/49 118.000 74,93% 20
BRASKEM INTLLTD 97.000 88,12% 86
CSN ISLANDS XI CORP 6 7/8 09/19 103.000 80,83% 85
MIDI PLC BOND 7% 80.802 101,48% 82
BANCO NAC DESENV 6 1/2 06/19 98.000 82.32% 81
BANCO VOTORANTIM SA 100.000 76.34% 78
BANCO BRADESCO (CAYMAN) 03/15 100.000 76,30% 77
BANCO ITAU CAYMAN, SA 08/11 85.000 78,58% 69
SUL AMERICA PARTICIPAGCOES 02/15/12 132.000 78,02% 69
BFF INTERNATIONAL LTD 7 1/4 01/20 85.000 77,83% 68
LTN 150 451 68
LFT 33 0.45 67
LFT 33 0.45 87
PEMEX PROJ FDG MASTER TR 60.000 107,48% 66
BANCO DO BRASIL (CAYMAN) 136.000 45,09% 64
ODEBRECHT FINANCE LTD 7 04/21/20 78.000 80,83% 84
PETROBRAS INTL FINANCE 71.000 87.56% 63
PETROLEOS MEXICA PEMEX 6 5/8 49-15 83.000 75.03% 62
VALE SA 50.000 101,33% 52
CCL FINANCE LTD 9 1/2 08/14 56.000 86.06% 50
MIZZI ORGANISATION FINANCE - 6.2% 49.300 100,65% 50
NTN-F 109 0.45 48
FIBRIA OVERSEAS FINANCE 60.000 78,58% 48
NTN-B 53 0,45 46
ODEBRECHT FINANCE LTD 50.000 87.37% 44
VALE OVERSEAS LIMITED 5 5/8 09/19 48.000 79,73% 39
BANCO SANTANDER SANBBZ4 1/2 04/15 50.000 76,34% 39
COSAN FINANCE LTD 02/01/2017 45.000 79,98% 37
FED REPUBLIC OF BRASIL 27 30.000 114,65% 35
BANCO MERCANT DO BRASIL 9 5/8 07/20 39.000 78,21% 32
FED REPUBLIC OF BRASIL 02/25 30.000 103,09% 32
BANCO DO BRASIL (Cl) 09/14 33.000 88,31% 30



2.6 - Anexo as Demonstragoes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Natureza e especle Quantidade Cotagao Valor de balango
TELEMAR N LESTE SA 5 1/2 10/20 35.000 72,33% 26
FED REPUBLIC OF BRAZIL 01/20 16.000 121,43% 20
BANCO BMG SA 25.000 75,40% 19
BANCO MERCANT DO BRASIL 05/08/2012 35.000 75.87% 18
BRAZIL DEV FUND BNDES 9 5/8 12/11 21.000 80,08% 17
BANCO MERCANT DO BRASIL 20.000 77,08% 16
LFT 5 0.45 10
CIA BRAS BEBIDAS 09/13 10.000 86,25% 9
LFT 4 0,45 8
JBS FINANCE Il LIMITED 10.000 75,59% 8
GOL FINANCE 04/03/2017 8.000 75,59% 6
HSBC BANK MALTA PLC 4.6% - 01/02/2017 4.659 101,91% 5
ENERGIPE Y SAELPA 07/19/13 5.000 85,32% 4
VALE OVERSEAS LIMITED 01/34 1.000 92,52% 1
278.656
Natureza e espécie Quantidade Cotagdo Valor de balango
Instrumentos de Capital
LINDENCORP DESENV. IMOB. SA 10.599.669 1.36 21.891
REN, SGPS, SA 25.000 2,58 65
REAL ESTATE BRASIL 3.226 0,45 18.372
FIDC CREDIPAR 20.000 0,45 9.074
COTAS DE FDO. EM DIRE!TOS CREDIT( 13.199.476 0,00 5.952
MAPFRE PLUS 2.807.760 0,45 2.061
MULTI FUND REALTY CO 1 1565,30 1.565
CETIP 109.753 10,53 1.155
FIDC ODEBRECHT 2 045 900
MILLENNIUM TIBR6 21.600.000 045 877
GRAU ORYX 183.248 0,45 825
CTIP3 ON 53.169 0,45 560
MAPFRE INVERSION FIM 454,232 0,45 548
OREN DINAMICO 779.674 0.45 462
NP TATICO FIM 924.386 0,45 456
NP HEDGE FIC DE FIM 430.785 0,45 231
NP INSTITUCIONAL FIM 495.003 0.45 231
COTAS AMAZONIA FIP COTAS AMAZON 190.000 0.45 107
BMF 10.000 5,93 59
BPISGPS 18.629 1,38 26
CIPAN 27.451 0,19 5
IMPRESA SGPS 100 1,40 0
PARMALAT FINANZIARIA SPA 30.000 0,00 0

65.423




2.6 - Anexo as Demonstracdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos erm mithares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

9. OUTROS ACTIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADQOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Descrigao 31-12-2010  31-12-2009

Instrumentos de capital 249.440 233.769
Instrumentos de divida 136.671 242.133
386.111 475.902

A carteira de titulos ao justo valor através de resultados em 31 de Dezembro de 2010 tem a
seguinte composigao (valor de balango dos instrumentos de divida incluem juros corridos, a
cotagao dos instrumentos de capital esta expressa em euros):

Natureza e espécie Quantidade Cotagao Valor de balango

Instrumentos de Divida

OBRIGAGOES TES MEDIO PRAZO 5% 38.000.000 100,75% 39.321
RENTIPAR SEGUROS 2015 28 500.000 100,00% 28.710
TESOURO BRASIL 10.828 2.028,1 21.960
BAYER 0% MAR 11 14.795.000 98,62% 14.591
HSH NORDBK 3.5%0UT15 10.000 000 95,10% 9.571
HSH NORDBK 3,85%0UT14 5.000.000 104.52% 5.260
O.T. PGB 3.2% 04/15/11 3.000.000 99,69% 3.059
REP ANGOLA FLT 15NOV2012 (USD) 3 500.000 74,84% 2.631
AGOREANA TX VR DEZ 17 2.452.000 100,00% 2454
CLARIS LTO/MILLESIME CDO 2.000.000 68,61% 1.375
DEUTSCHE BANK AG LONDON 2.000.000 63,22% 1.264
BAYER HIPO 05MAI2014 1250 000 97.09% 1.247
RABOBANK NEDELAND 5.000 95.50% 477
ESFG VAR PERP 10.000 67.75% 677
BVMF 1.458.448 0,5 657
PETR 1.262.805 0.4 560
MILK 1218.580 04 547
FURO INVEST 1 5% 28DEZ2049 371.000 99,82% 371
MWET 515.052 0.4 227
TRADE INVEST LIMITED - SERIE 7 -TRANCHE A 220.000 98,10% 216
MILK 476.456 0.5 214
D8 GLOB MAST L 07/07 836 155,9 130
OT 5.45% Sel. 2013 126 000 101.,32% 130
Insh Gov 4 01/165/14 90.000 90,88% 84
PGB 4 3/8 06/16/14 JUN 80.000 97,38% 80
TELEBRAS 153.842 0.5 69
PORTB 0 11/18/11 60.000 96.32% S8
USIMINAS 114,086 0,4 51

v



2.6 - Anexo as Demonstragbes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

{Montanles expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Natureza e espécie Quantidade Cotagao Valor de balango

SOCGEN Var 49-13 50.000 98.,00% 51
DB GLOB MAST SER4-05 238 209.6 50
OGXP 100.846 0.4 45
CXGD 4.375% 13/05/13 40.000 92.49% 38
MTNA 9.375% 06/16 29.000 122.24% 37
BESPL Float 03/12 40000 90,00% 36
BCP Finance 02/12 40000 88.25% 36
ENIIM 4.75 1117 28.000 106,13% 30
KPN 5.625% 09/30/24 27.000 106,11% 29
Vodafone 4.65% 01/22 27 000 101.67% 29
ALOFP 4.125% 02/17 28.000 101,06% 29
COFP 5.5% 01/15 25.000 108,44% 28
BNP Var 06/49-18 26 000 103.50% 28
GERDAU 54.024 04 24
FIB 50 475 0.4 22
TITIM 5,25% 02/22 20.000 96,48% 20
BBVASM Var 10/42 20.000 98,00% 20
SGOFP 4 10/08/18 20.000 98.20% 20
ISPIM Var 10/49 20.000 96,05% 20
ENEL FIN 5% 09/14/22 18 000 101,67% 18
UCGIM Var 12/49 15000 95.70% 15
CYRE 21362 04 10
UNIPAR 19245 0.4 9
BACR 4 7/8 12/28/49 10.000 78.00% 8
ROSSI 15.926 0.4 7
PMAM 14.918 0.4 7
NATURA 13.798 0,4 6
PDGR 12.125 0.4 S
MPXE 9.282 0.4 4
136.671
Natureza e espécie Quantidade Cotagdo Valar de balango

Instrumentos de Capital
BANIF IMOPREDIAL 10.376.202 75 77918
FUNDO INV PART AMAZONIA ENERGIA 95.000.000 0,5 42837
BANIF CAPITAL INFRASTRUCTURE FUND 3.700 18.754,7 34.696
APLICAGAO URBANA XIV SA 450.000 364 16.375
NEW ENERGY FUND 200 48.848,6 9.770
LUSO CARBON FUND-FUNDOQ ESP FECHADO 82 56.4989 4.633
PORTO NOVO 41.575 106,3 4.371
AVIVA CENT EUROP FUN 5.299.712 0,8 4.240
B.EURO ACCOES 2.220.851 1.9 4.125
BANIF MULTI-FUND GLOBAL REAL ESTATE 31.690 1136 3.599
PREFF-PAN EURO R EST 29.750 80,7 2.400
cd
/_ ;,-'-_\ 67
{ 7



2.6 - Anexc as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Monlantes expressos em mithares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

Natureza e espécie Quantldade Cotagao Valor de balango
GED SUR FCR-CLB 49.900 44,6 2.223
FLORESTA ATLANTICA - SGFIl (CL B) 40.000 51,2 2.049
HOZAR PORTUGAL SA 502.391 25 1.239
FINE ART FUND 18.170 66.8 1.198
BANIF NITOR REF DI 1.166 1.0 1.166
BANIF GLOBAL PRIVATE EQUITY F - FCR 1.000.000 1,0 1.044
JPM GREATER CHINA 151.073.527 0,0 1.022
DWS INVEST CONV. 6.960 131.8 917
SCHRODER CONV BOND 8.556 1040 830
BELM ASSET BASED LEN 39.401 214 843
FRANKLIN MUTUAL BEAC 33.662 18.1 611
ESPIRITO SANTO FINL 42.107 14,0 589
GALP ENERGIA-SGPS SA 40.000 14,3 574
SCHRODER EMERG MKT 59.944 93 557
COMPEQUINTAS SGPS SA 360.000 1.5 536
F&C GL CONVERT 80OND 34.120 14,9 508
PICTET US EQUI SEL R 5.928 82,0 486
PICTET JAPAN EQU SEL 7112 67.8 482
BNY MELLON ARX CASH 332.743 1.4 469
MELLON CASH [l FI CP 756.621 0.6 469
MELLON CASH Ill FICP 756.655 0.6 469
MELLON CASH IVFICP 756.655 0.6 469
MELLON CASH V FICP 756.747 0.6 469
DB GLOB MAST SER4-05 2.170 209.6 455
BANIF PROPERTY 432  1.000,0 432
CIMPOR ,SGPS -NO 82.500 5.1 418
PETROBRASPN 32 000 12.3 39S
REPSOL S.A. 17 000 209 354
DB GLOB MAST L 07/07 1988 155.9 310
BBVA SA 38.000 7.6 287
BELM RX SPC FI DEC08 3.982 718 286
OGX PETROLEOON 29.000 9.0 262
JMARTINS-PO 22 200 1.4 253
SLC AGRICOLAON NM 25 000 9.9 248
LOJAS RENNERON NM 9 100 25.4 231
TELEFONICA. S.A. 13.000 17,0 221
EDP RENOVAVEIS 48.000 4,3 208
PESCANOVA SA 8.400 24,6 207
NATURAON NM 9.400 21,5 202
AMILON NM 24 400 8,0 195
ODONTOPREVON NM 17.200 11,3 195
SONAE.COM 143.415 14 194
TEIXEIRA DUARTE, SA 259.737 0,7 190
TECNICAS REUNIDAS SA 3.800 476 181
DROGASILON NM 28.200 6.1 172
GREFF- EURO R EST A 2.292 715 164
PORTUCEL SGPS EM-95 71.000 23 162
INAPA 416.372 0,4 156
PORTUGAL VENTURE CAPITAL INITIATIVE 249,750 0.6 155

1S

A\

e

¥

)



2.6 - Anexo as Demonstragbes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Natureza e espécie Quantidade Cotacdo Valor de balango
FERBASAPN 25.000 6.1 152
P.TELECOM -NO EM-35 18 000 84 151
OBRASCON HUARTE 6.600 22,7 150
FLEURY S.A. 12.000 12,0 144
GAMESA SA 25.000 57 143
BR PROPERTON 15.000 82 123
GRIFOLS SA 12.000 10,2 122
MELLON GLOB ASIAN EQ 45.821 2,6 120
INDITEX 2.100 56,0 118
BROOKFIELD INCORPORACOES S.A. 30.000 3,9 117
SEMAPA-SGPS-NOM. 14.000 8.3 116
BRADESCOPN EJ N1 7.000 14,7 103
MELLON GLOBAL FUND 78.362 13 100
SITA 97 1.0 97
PICTET EMERGING MKTS 217 4369 95
MINERVAON NM 30.000 3.1 94
HYPERMARCAS S/A 8.800 10,2 89
MELLON FIR DI LP 93.088 0.9 83
MELLON RF 1l 133.252 0.6 83
MELLON RF !l 133.236 0.6 83
MELLON RF X 133.244 0,6 83
MELLON RF X 133.250 0.6 83
MELLON RF VIl 133.255 0.6 83
MELLON RF VIl 133.245 0,6 83
MELLON RF VI 133.262 0.8 83
MELLON RF IV 133.258 0,6 83
MELLON RF V 133.253 0.6 83
ZON MULTIMED!A 24.000 3.4 81
COFINA - SGPS 115.000 0.7 79
BR MALLS PARON NM 10.000 7.7 77
PICTET LAT AME "R" 737 100.1 74
B8ELM ASSET BASED 8+ 7.837 3.0 70
FIDELITY AMERIC USD 18 340 3.8 69
FIBRIA CELULOSE S A 5700 1.9 68
SACYR VALLEHERMOSO 14.000 4.8 67
ENACOL 64 1.0 64
VUELING AIRLINES 6.500 9.7 63
8RISA - NOM. (PRIV.) 12.000 52 63
VISCOFAN SA 2 200 28.4 62
SAG GEST- SGPS 120 000 0.5 61
ALTRI SGPS SA 18.000 3.4 61
MAPFRE 29.000 2.1 60
EBRO FOODS 3.800 15.8 60
BSCH 7.500 7.9 59
PICTET CONV. BONDS 444 105,7 47
PIONEER ABS RETURN 431 109,1 47
ALLIANZ RCM US EQ AT 545 79.8 44
ROSSI RESIDON NM 6.300 6.7 42
ALLIANZ RCM EU EQ AT 229 166,89 38

A\ 69



2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montanles expressos em mithares de Euros, excepto quando expressarnente indicado)

Natureza e espécie Quantidade Cotagao Valor de balango
SCHRODER EUROP.LARGE 242 146.,2 35
ARCELOR MITTAL SPAIN 1.100 284 31
ISHARES MSCI EMERG 897 341 31
TELECINCO SA 3.500 8,2 29
SPDOR TRUST SERIES 1 276 94,1 26
BANIF EURO FINANCEIR 5.402 4,8 26
ECODIESELON NM 50.000 0,5 23
DASAON NM 2.200 10,1 22
REDECARDON NM 2.300 9,5 22
JP MORGAN EUROP PROP 4 55280 22
DWS AKTIEN STRA DEUT 122 172,6 21
FCP 19.820 0,9 18
DWS INV.DIVIDEND NC 138 111,4 15
DWS INVEST EUROP EQ 48 116,8 6
GED SUR FCR-CL A 100 44,6 4
EDP RENOVAVEIS 945.000 4,3 4.098
ALTRI,SGPS 100.000 3,4 338
8PI 183.215 1,4 254
IMPRESA 430.000 1,4 602
PORTUCEL 285.000 2,3 649
EDP 50.000 2,5 124
BCP 9.517.132 0,6 5.539
MARTIFER 90 15 -
EDP RENOVAVEIS 50.000 4,3 217
SLN 1.000 3
MOTA-ENGIL 285.000 1,7 497
JERONIMO MARTINS 52.448 11,4 598
COFINA 140.000 0,7 97
SONAE SGPS 150.000 0,8 117
TEIXEIRA DUARTE 150.000 0,7 110
CORTICEIRA AMORIM 500.000 1,2 580
E. SANTO FINANCIAL GROUP 21.000 14,0 294
GALERIAS NAZON! 750 0,0 -
SHOTGUN PICTURES 10.000 0,0 -
249.440

Conforme politica contabilistica apresentada na Nota 3.6, o Grupo classifica na carteira de
titulos de “Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados” as participagdes em
fundos de investimento superiores a 20% e que ndo detenha o controlo, quando detlidos através
de fundos de investimento, de capital de risco ou de bancos, atendendo as caracteristicas
destas operagdes (seed capital).

O montante de 3.096 milhares de euros de Obrigagbes do Tesouro correspondem a “Activos
dados em garantia” que se enconfram a caucionar 0s COmMpromissos irrevogaveis com o
Fundo de Garantia de Depositos, o Sistema de Indemnizagao aos Investidores e o Crédito
Intradiario junto do Banco de Portugal,

Titulos no montante de 59.869 milhares de euros estdo utilizados como caucgdo de operagbes
de refinanciamento com o BCE, conforme Nota 23.

=" N_



2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montanles expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamenie indicado)

As obrigagoes HSH NORDBK, no montante de 14.736 milhares de euros, estdo como caugao

junto do Mercado de Operagdes de Intervengao.

10. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descricao 31-12-2010 31-12-2009

Instrumentos de divida 275314 46.434
Instrumentos de capital 23.215 80.023
Imparidade (4.119) (21.086)
294.410 105.371




2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

A carteira de titulos disponiveis para venda tem a seguinte composi¢do em 31 de Dezembro de

2010.

Natureza e espécie

Quantidade Valor de balanco

Instrumentos de divida

BTABANK JSC - GDR'S 27 324 186
BTA BANK 10,75% JUL18 5.646.324 4.800
Natureza e espécie Quantidade Valor de balango

NATIONWIDE B8LDG SOCIETY 01/15 1.000.000 1.011
GAS NATURAL CAPITAL 4 1/8 01/18 4.000.000 908
DAIMLER AG 4 1/8 01/17 4.500 000 1.605
VODAFONE GROUP PLC 01/22 3.000.000 3.159
BARCLAYS BANK PLC 01/47 4.500.000 4.616
ALSTOM 4 1/8 02/17 500.000 516
CASINO GUICHARD 4,379 02/17 250.000 263
TELECOM ITALIA SPA § 1/4 02/22 1.000.000 1.003
INDEPENDENCIA INTERNATIO 12/30/16 287.100 18
CAIXA ECO MONTEPIO GERAL 0 12 3.000.000 2.624
VEOLIA ENVIRONNEMENT 500.000 558
CITIGROUP INC 7 3/8 09/04/19 500.000 567
CAIXA GERAL DEPOSITOS 12/12/2011 300.000 306
CAIXA GERAL DEPOSITOS 12/12/2011 5.000.000 5.101
ENI SPA 4 06/29/20 1.000.000 997
DEUTSCHE TELEKOM INT FIN 07/13/22 2 000.000 1.973
SCHNEIDER ELECTRIC SA 3 5/8 07/20 500 000 491
MORGAN STANLEY 5 3/8 08/10/20 500.000 489
AREVA SA 3 1/2 03/21 1.000.000 932
TELEFONICA EMISIONES SAU 3.661 17 500.000 482
KONINKLIJKE KPN NV 3 3/4 09/21/20 500.000 477
BBVA SENIOR FINANCE SA 2 3/4 09/12 2.000.000 1977
PORTUCEL - EMP CELUL PAPEL 03/10 2.000.000 2 006
CAIXA GERAL DEPO 5 1/8 02/14 3250.000 3.134
BANCO BPISA 3 07/17/12 1 000.000 970
8ANCO 8PI SA 01/12 5 000.000 4.721
8ANCO COMERCIAL PORTUGUES 850.000 956
8ANCO COMERCIAL PORTUGUES 100.000 101
OBRIG. TESOURO SETEMBRO 1998/2013 5 787.980 5978
OBRIG. TESOURO 09/14JUN201S 4,75% 33 750.000 30.738
BES 5,625% SJUN2014 5.000.000 4545
CGD 3,625% JUL14 5.000.000 4729
CGD 5,125% FEV14 3.750.000 3.637
BCP 3,625% 19JAN2012 5.000.000 5.077
BCP 4,75% OUT14 5.000.000 4,674
RENTIPAR SEGUROS 2015 40 000.000 10.117
GRECIA 4,3% MAR 12 2 000 000 1.899
GERMAN BOND OBL 1 3/4 10-09-2015 2.000 201
UK BOND UKT 4 3/4 09-07-2015 1.700 225
BK IRLAND 4 4,625% SET14 2.500 000 2.115
CAJAMADRID 4,25% FEV 14 5.000.000 5.091
NTN-B 50 45
NTN-B 100 89
NTN-B 400 357
TESOQURO Cabo Verde 10.247

275.314

>



2.6 - Anexo as Demonstiragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

Natureza e espécie

Qusantidade _ Valor de balango Imparldade

Instrumenlos de capital

HABIPREDE SA

NOVA COMPANHIA GRANDE HOTEL
COMPANHIA DAS QUINTAS SGPS, S A
ACOES MILLENIUM

ACGOES NAQ RESIDENTES
FOMENTINVEST SGPS

FLORESTA ATLANTICA - SGFl. SA

GED SUR CAPITAL S A . SGECR

NEW ENERGY FUND

PREFF-PAN EUROPEAN REAL STATE FUND
AVIVA CENTR EUROPEAN PROPERTY FUND
JP MORGAN EUROPEAN PROPERTY FUND
PRADERA EUROPEAN RETAIL FUND 2
FINE ART FUND (CP)

PRAX CAPITAL I}, SCA, SICAR

NYSE EURONEXT - US6294911010
SW.IF.T.

VISA CLASS C

FINANGEST

SIBS,SA

UNICRE, SA

KALOUMA HOLDINGS LTD

CEIM. LDA

COLISEU MICAELENSE, S A

DIDIER & QUEIROZ, S.A.

GARVAL

IMOVALOR

LISGARANTE

MACEDO & COELHO

NORGARANTE

NORMA-AGORES - SOC.ESTUD.APOIO DESENV. REG.

PRETORIA LDA

LUSITANIA SEGUROS

SC BRAGA SAD

SOGEO - SOC. GEOTERMICA DOS AGORES, SA.
TEATRO MICAELENSE, S A

TRANSINSULAR (AGORES)- TRASF, MARITI, INSUL.
BEIRA VOUGA

BEIRA VOUGA ACCOES PREF

AGORLINE

ACT - C -INDUSTRIA DE CORTICAS. S.A
SOCIED.INTERB.SIST.PAGTO.-SISP

5000

50 300

34 3i7
20.300 000
24
3076924
10.125
30.000
19
12.750
543.012
15
300.000
12.645
3.000
201

14
2.533
526
103 436
35.076
.188.000
800

83
50.000
500
19.880
500
188
500
10.000
5736
478

20
24.529
83
2.000
26.317
21.500
3.280
170410
91

-

N

1.250 -
184 (155)
172 (120)

1.007 -

5915 =
120 -
27 -
928 -
1.016 -
1204 -

1.626 -
1.188 -
701 =

11 =

535 (180)
445 -
916 -
699 -

4 _
0 -
150 (2)
1 -
281 -
i -

0 -

1 -
50 -
) -
228 {129)
0 -
122 -
0 -
11 -
10 (1G)
10 (10)

3,280 (3 28C)
852 (233)

91 -

23215 (4.119)

O movimento da imparidade de activos financeiros disponiveis para venda, durante o exercicio

de 2010, é apresentado na Nola 42.

O montante de 35.201 milhares de euros de Obrigacdes do tesouro correspondem a “Activos
dados em garantia” que se encontram a caucionar 0S Compromissos irrevogaveis com o
Fundo de Garantia de Depositos, o Sistema de Indemnizagdo aos Investidores e o Crédito

Intradiario junto do Banco de Portugal.

Titulos no montante de 32.491 milhares de euros estao utilizados como caugdo de operagdes

de refinanciamento com o BCE, conforme Nota 23.



2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Monlantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamenle indicado)

11. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Descrigao 31-12-2010  31-12-2009
Mercado monetario interbancario 250.000 150.000
Operagdes de compra com acordo de revenda
No pais - -
No estrangeiro - -
Depésitos
No pais 2.988 8.570
No estrangeiro 175.323 62.665
Empréstimos
No pais - -
No estrangeiro 20.784 54121
Aplicagdes a muito curlo prazo
No pais - -
No estrangeiro 40.425 44.180
Outros 1.502 2.578
Total 491.022 322.114




2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montanles expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

12. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica lem a seguinte composi¢ao:

Rubricas de Crédito 31-12-2010 31-12-2009

Crédito 2 Empresas

Contas Correntes 1.858.327 1.837.912
Desconto e outros créditos titulados por efsitos 281.340 326.298
Empréslimos 2.616.700 2.540.690
Descobertos 90.604 80.385
Factoring 172.284 195.475
Locagao Financeira 3805.884 452.338
Oufros 331.172 351.464
Crédito a Particulares
Habitagao 3.369.796 3.152.029
Consumo 1.064.837 856.674
Outras finalidades
Empréstimos 668.146 562.079
Conlas Correntes 201.571 208376
Desconto e outros créditos lilulados por efeitos 17.877 26.819
Locagao financeira 91.959 135.634
Descobertos 54.256 48.128
Outros 244 609 185.269
Outros créditos e valores a receber (itulados) 482.193 290.560
Crédito e juros vencidos 831.401 640.284
Rendimenios a receber 91.012 72.056
Despesas com rendimento diferido - -
Receitas com rendimento diferido (15.401) (15.888)
Imparidade em Crédito Concedido (594.857) (517.199)
Total 12.247.710 11.529.383

Dos empréstimos a empresas, o montante de 94.170 milhdes de euros esta a ser utilizado como
caugao de operagoes de refinanciamento como o BCE, conforme Nota 23.

A rubrica “Qutros créditos e valores a receber" inclui 214.844 milhares de titulos de divida, dos
quais 0 montante de 147.267 milhares de euros estao utilizado como caugao de operagdes de
refinanciamento com o BCE, conforme Nota 23.

A rubrica "Crédito e juros vencidos” inclui prestagoes vencidas ha mais de 90 dias.

A rubrica de crédito a clientes inclui o montante de 3.298.791 milhares de euros de créditos
objecto de securitizagao.
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O crédito relativo a locagdo financeira é o seguinte:

31-12-2010 31-12-2009

Rendas e valores residuais vincendos:

Até 1 ano 53.890 54,163
De 1 ano até 5 anos 260.872 333.709
Mais de 5 anos 253.848 288.190

568.710 676.062

Juros vincendos:

Até 1 ano (7.930) (6.699)
De 1 ano até 5 anos (23.406) (26.673)
Mais de 5 anos (55.531) (54.718)

(86.867) (88.090)

Capital vincendo:

Até 1 ano 45,961 47.464
De 1 ano até 5 anos 237.565 307.036
Mais de 5 anos 108.317 233.472

481.843 587.872

Valores residuais ndo garantidos que acresgam ao beneficio do locador: 37.111 milhares de
euros.
As rendas e valores residuais vincendos representam o valor minimo de loca¢ao a receber.

Os titulos reclassificados nesta rubrica, em 2008, s3o os seguintes:

Nome Quantidade Valor de Valor de Valor de

balango mercado 2010 mercado 2009

GRANITE MORTGAGES PLC 1.000.000 984 1.034 1.082
MARBLE ARCH RESIDENTIAL SECURISATIO 3.000.000 1.022 1.076 1.139
HARVEST CLO SA 1.500.000 1.499 1.554 1.260
MARLIN (EMC-II) BV 7.000.000 520 533 537
GRANITE MORTGAGES PLC 2.000.000 744 781 854
HARBOURMASTER CLO 5.000.000 4.497 2.764 1.026
ALFA BANK 2.000.000 72 75 392
ALFA DIV PYMT RT 12/15/2011 2.500.000 481 503 1.011
Total 9.819 8.320 7.301

Estes titulos caso nao tivessem sido reclassificados, teriam um impacto negativo de 680
milhares de euros no resultado do exercicio de 2010.
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Conforme disposto na IFRS 7, os titulos estdo valorizados de acordo com metodologias de
valorizagéo internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado (nivel 3).
Nao foram registas perdas por imparidade em titulos de divida classificados nesta rubrica.

13. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Descricao 31-12-2010  31-12-2009
Instrumentos de divida 63.939 80.399
63.939 80.399

Titulos no montante de 36.839 milhares de euros estao ulilizados como caugao de operagoes

de refinanciamento com o BCE, conforme Nota 23.

A carteira de titulos de investimentos detidos até & maturidade tem a seguinte composi¢do em

31 de Dezembro de 2010:

Natureza e espécie Quantidade Valor de balango
Instrumentos de divida
CERTIFICADO DEPOSITO BANCARIO 7.648.095 3.409
NATIONAL BANK OF GREECE SA 1.000.000 935
BRISA FINANCE BV 09/13 2.500.000 2.43S
GE CAPITAL EURO FUNDING 4.200.000 4.204
CITIGROUP INC06/14/12 2.537.000 2.490
PORTUGAL TELECOM INT FIN 12 2.500.000 2.492
MORGAN STANLEY & CO INTL 3.000.000 2.904
CREDIT SUISSE USA INC 04/12/13 7.500.000 5.524
FRIESLAND BANK FLOAT 04/13 2.500.000 2.43%
GOLOMAN SACHS GROUP INC 1.500.000 1.436
BCP FINANCE BANK LTD 02/03/2011 5.000.000 5.004
BES FINANCE LTD 5.000.000 4,989
BANCO BMG SA 1.000.000 742
BANCO FIBRA SA 06/06/2011 800.000 594
EDP FINANCE BV S 1/2 02/14 1.500.000 1.681
PORTUGAL TEL INT FIN 3.900.000 3921
CRITERIA CAIXACORP SA 2.500.000 2.571
BANCO TOTTA SA 3 3/4 06/12 8.000.000 8.308
BANCO ESPIRITO SANTO 5 5/8 06/14 2.400.000 2 594
BANCO COMERCIAL PORTUGUES 5.000.000 5.128
TECNICIL IMOBILIARIA 91 91
SOGEI 48 48
63.939
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Os titulos reclassificados nesta rubrica, em 2008, s30 05 seguintes:

Nome Quantidade Valor de Valor de Valor de

balango mercado 2010 mercado 2009

BRISA FINANCE BV 09/13 2.500.000 2.435 2.532 2.619
CITIGROUP INC 06/14/12 2.537.000 2.480 2.494 2426
PORTUGAL TELECOM INT FiIN 12 2.500.000 2.492 2.589 2.563
MORGAN STANLEY & CO INTL 3.000.000 2.903 2.913 2.834
CREDIT SUISSE USA INC 04/12/13 7.500.000 5.524 5.548 5.137
FRIESLAND BANK FLOAT 04/13 2.500.000 2.439 2.399 2.330
GOLDMAN SACHS GROUP INC 1.500.000 1.436 1.370 1.361
8CP FINANCE BANK LTD 02/03/2011 5.000.000 5.004 4.956 4.967
BES FINANCE LTD 5.000.000 4.989 4,812 4,038
Total 29.712 29.613 29.175

Estes titulos caso ndo tivessem sido reclassificados, teriam vm impacto negativo de 92 milhares
de euros no resultado do exercicio de 2010.

Conforme gisposto na IFRS 7, os tilulos estao valorizados de acordo com colagdes de mercado
(nivel 2).

N&o foram registas perdas por imparidade em titulos de divida classificados nesta rubrica.
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14. ACTIVOS COM ACORDO DE RECOMPRA

Os activos com Acordo de Recompra, cujo valor ascende a 51.004 milhares de euros (em 2009
o valor ascendia a 36.500 milhares de euros), correspondem a titulos adguiridos, sobre os
quais existe o acordo de os revender por um pre¢o pré-estabelecido, que estdo registados no
Banco Banif Brasil e Banif - Banco de Investimento

Os titulos (colateral) apresentam a seguinte composi¢ao:

Titulo Valor de Balango
LETRAS DO TESOURO NACIONAL BRASIL 22.615
ROYAL BANK OF SCOTLAND FLOAT 09/12 235
ENISPA 4 3/4 11/17 252
GE CAP EUR FUND FLOAT 05/25/12 441
SCHNEIDER ELECTRIC SA 3 5/8 07/20 276
GLENCORE FINANCE EUROPE 460
BANCO ESPIRITO SANTO FLOAT 02/11 389
CAIXA ECO MONTEPIO GERALO 11 305
MORGAN STANLEY & CO INTL 275
BANCO COMERCIAL PORTUGUES 01/12 25.756

51.004




2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Monlantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

15. DERIVADOS

Derivados de Negociacao

Os instrumentos financeiros derivados, em que o Grupo & contraparte com as variagdes do
justo valor reconhecidas por contrapartida de resultados, correspondentes aos seguintes tipos
de instrumentos:

Descricao Valores Noclonals 31-12-2010 31-12-2009
Justo Valor Justo Valor
Positivo Negativo Positivo Nagativo
Contralos sobre laxas de cambios
Swap FX 3.054.552 2172 6 343 6.238 3.375
Divisas 296.132 10.207 7 950 8.732 4616

Conliralos sobre taxas de juro

Interest Rate Swaps 4.330 937 44 919 52 377 23.240 29313
Contratos sobre acgées / indices

Equity Swap 0 - - 646 12
Contraios sobre crédito

Credit Defaull Swap 128.749 54,783 68 406 38.165 42707
Fulusos e oulras operagdes a prazo

Operagbes 2 prazo divisas 279.459 2.942 1.222 7.412 228
8.089.829 115.023 136.904 84.433 80.251

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados s&o0 reconhecidos no balango em rubricas
separadas do Activo e do Passivo. O justo valor positivo é reconhecido em “Activos financeiros
detidos para negociagdo” (Nota 8) e o justo valor negativo em "Passivos financeiros detidos
para negociagao” (Nota 24).

Derivados de coberiura

Esla rubrica € analisada como segue:

31-12-2010 31-12-2009

Activo

Interest rate swaps - 884
Passivo

Interest rale swaps {1.303) (2.606)

(1.303) (1.722)

O Grupo contrata instrumentos financeiros derivados para cobrir a sua exposigao ao risco de
taxa de juro. O tratamento contabilistico depende da natureza do risco coberto, nomeadamente
se 0 Grupo esta exposto as variagbes de justo valor, ou a variagoes de cash-flows ou se se
encontra perante coberturas de transacgoes futuras. O Grupo, a data de 31 de Dezembro de
2010 e de acordo com os critérios contabilisticos aplicaveis, apresentava na sua carteira de
passivos emitidos um conjunto de emissoes a taxa variavel para as quais existiam aquela data

i &
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instrumentos financeiros derivados (IRS) com o objectivo de efectuarem a cobertura do risco de
taxa de juro associado a essas emissoes.

O Grupo, para aquelas relagdes de cobertura que se enquadram nos requisitos obrigatérios da
IAS 39, adoptou a contabilidade de cobertura formal, nomeadamente o modelo de cobertura de
exposicao a variabilidade nos fluxos de caixa (Cash flow hedge) e apresenta na sua carteira de
derivados, swaps de taxa de juro, que estdo a cobrir o risco de variagdes nos fluxos de caixa
dos Recursos de outras instituigOes de crédito e Responsabilidades representadas por titulos.

O Grupo realiza periodicamente testes de efectividade das relagdes de cobertura existentes. No
exercicio em analise esté registado por contrapartida de Reservas de Reavaliagdo o moniante
de 1.706 milhares de euros, correspondendo a parte efectiva do justo valor dos derivados de
cobertura de cash - flow. O efeito no exercicio de 2010 foi de 1.474 milhares de euros.

As operagdes de cobertura de justo valor em 31 de Dezembro de 2010 podem ser analisadas
como segue:

Produto derivado Produto coberto Risco coberto Nocional Valor Mercado
Interest rate swaps Bullets Taxa de juro 35.000 (251)
Interes! rate swaps Obrigagdes Taxa de juro 30.000 (776)
Interest rate swaps Obriga¢des de securitizag¢ado Taxa de juro 27.329 (276)

92.32¢ (1.303)

A andlise da carteira de instrumentos financeiros derivados de cobertura por maturidades & a
seguinte:

Até 3 meses 12.776 (129)
De 3 mesesa 1 ano 34.553 (398)
De 1 ano até 5 anos 45.000 (776)

92.329 (1.303)

Conforme disposto na IFRS 7, os derivados de cobertura estdo valorizados de acordo com
metodologias de valorizagdo internas considerando maioritariamente dados observaveis de
mercado (nivel 2) (Ver Nota 45)

/K-
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16. ACTIVOS NAQ CORRENTES DETIDCS PARA VENDA

Esta rubrica apresentou o seguinte movimento no exercicio findo

Entrada ae Movimento do exercicio
Salsn entidadges no Perdas de Ferdas de Saldo
liquido em perimetro de Outros imparidade Impandade liguido em Imparidade
Categoria de activo 31-12-2009 consoliiagso Aquisicoes  Alenacbes movimentos reconhecidas rgvertidas 31-12-2010 _acumulada
Imaveis 85.923 = 88.118 (8.124) (288) (3.025) B14 143418 5.108
Equipamento 2.068 . 31 (203) - - - 2168 2n
Ovlros aclivos tangiveis 2151 - 7.775 - - . - 9.826 -
Parucipacoes 15.410 . 11.948 (15.41D) . = - 11.948
Total 85.552 - 108 140 (23.737) (288} {3.025) RB14 187.456 5.379
O Grupo alienou de 30% do Banco Pecunia (Brasil) ao Banco Société Générale Brasil, SA pelo
montante de 15,4 milhdes de euros.
No periodo em referéncia, as aquisigdes correspondem ao montante recuperado por meio de
execucdo ou arrematacdo de garantias colaterais associadas a crédito c¢oncedido,
correspondendo essencialmente a imdveis.
17. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO
Esta rubrica apresentou o seguinte movimento no exercicio findo:
Entrada de Translerdncias
entidades no Imbvais de Activos
Saldo em perimetro de sarvigo detidos p! Outros Diferengas Saldo em
LCategoria de activo 31-42-2009 consoliﬂngéo Aguisigoes Reavaliagtes Alle nagex proprio venda acilvos de chmbio 31-12-2010
Edifigios e termaras 109,808 14381 A7 @51 11.853 £11.000} 288 8283 1344 272580
169,508 14369 47 853 11.853 oy - B8 B2E 1344 272 590

As valorizagdes das propriedades de investimenio sdo realizadas por peritos especializados e
independentes de acordo com os critérios e metodotogias geralmente aceites para o efeito, que
integram analises pelo método do custo e pelo método de mercado, sendo o justo valor definido
pelo montante que pode ser razoavelmente esperado pela transac¢do entre um comprador e
um vendedor interessados, com equidade entre ambos, nephum deles estando obrigado a
vender ou a comprar € ambos estando conhecedores de todos os factores relevantes a uma
determinada data.

As propriedades de investimento apresentam no exercicio 0s seguintes valores:
- Rendimento de rendas: 3.773 milhares de euros
Gastos operacionais directos: 854 milhares de euros

Os imbveis temporariamente ndo arrendados efevam-se a 141.005 milhares de euros, sendo o
montante de 29.935 milhares de euros referentes a iméveis recebidos por reembolso de créditc
proprio.

18. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

Conforme referido na Nota 3.13, os imoéveis de servigo proprio séo registados pelo justo valor,
actualizado de 3 em 3 anos. A Ultima reavaliagao foi efectuada com referéncia a 31/12/2000. 3(
. g
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18.1 — Movimento ocorrido no periodo

Entrata da
sntidades no Aumenios
Salda liquise petimeto de Foavabagdas Amanizaches Imgardade Diferenzas Saldo liquido
Catagoria de sullve o 31-12-7008 3 Aguisictes Aiguida) Yyangigranciag o avergics 8 srergi Ahatey fegulatizactes dezambio | em 31-152010
Imbvain 181 148 - 386%5 . 4249 [{-E-30.1) . (6BH] {367 - Tz 148827
Equipamenio F B4 - 6287 - 1.547 (10458 - (38 [3En) 400 45 31 088
Arthuns em kcachs opetacional 75542 . 24 3 . 1871 m.zazi . (13521} - . . 77T
Activos am locacho finarceita - . i - . i . .
Activos langives Bm QaBD 046 - 1.787 - (16,303 . . - - Ly 11530
Outrog activps @ngiveis 207 - 173 . | 104 - . - - - 3Te
Total 266 B84 - 36 183 - & 537| (30441 - (14 128] [1.704) 400 1471 269 850

O valor liquido dos iméveis, caso os mesmos estivessem contabilizados pelo método do custo,
seria 131.072 milhares de euros.

18.2 — Activos fixos tangiveis em regime de locagao operacional

Pagamenilos Rendas

futuros em locagao contingentes

operacional ndo reconhacidas

Maturidade Residual Valor 8ruio cancelavel em resultados
Inferior a 1 Ano 291 28 -
Entre 1 € 5 Anos 76.880 21.811 -
Superior a 5 Anos - R .
77.171 21.839 -

Os actlivos fixos em regime de locagdo operacional correspondem essencialmente a viaturas

19. GOODWILL E OUTROS ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido no periodo foi:

Entrada da
Saldo , Saldo
entidades no Amarigadgies do Diferangas o
i biguido em i o Aabslobss Transferéncias ? Abates Regularzagies = liquida em
Categoria de adivo 31-12.2000 peﬂm(:uu de - exercico de cAmbio 21122010
consotidagéa
Goodwill 2134 B : (725} . E 1,400
Actnvos [nlang (vels em ourso 13,5668 - 4484 (3,447} - - - - 14613
Sistermas dg ratamenty autaméatice de dados {Sofware) © a6 - 1.625 337 (6831) (1299 (3522) o1 4481
Qutros activs intang lveis BT - [ 330 {86) 125) . - 1.056
Total 26.403 - 6119 254 (8.817} [B79) [3.532) @1 21538

A rubrica Goodwill corresponde as seguintes participagoes:

Relativamente a 31 de Dezembro de 2010, o Grupo realizou 0s seguintes testes de imparidade
ao goodwill:

- Para a sociedade Investagor, SGPS, SA, foi efectuado um estudo inicial, que
justifica o goodwill reconhecido (no montante de 1.195 milhares de euros), e foi
efectuado em 2010 uma actualizagdo do mesmo, sendo registado uma imparidade
de 314 milhares de euros. Nesta andlise foi utilizado 0 método Discounted Cash-
Flows, tendo por base a analise prospectiva da actividade futura da empresa e dos
seus negécios consubstanciada em projeccoes economicas e financeiras a médio e
longo prazo (6 anos) e a determinagao dos respectivos fluxos financeiros
previsionais. Na avaliagao, foram utilizados os seguintes par@metros:
- Taxa de inflagéo: 2,00% (2009: 2,00%) &
- Taxa de rendimento real: 3,00% (2009:2,50%) 2“/

- Taxa de risco: 4,00% (2009:4,00%) /QV
“ 83
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- Taxa de actualizagao: 9,26% (2009: 8,73%)
- Taxa de risco adicional (perpetuidade): 1,00% (2009 1,00%)
- Taxa de capitalizagdo: 8,19% (2009: 7,67%)

- Para a sociedade Banco Caboverdiano de Negocios, foi efectuado um estudo
inicial, que justifica o goodwill reconhecido (no montante de 470 milhares de euros
em 2007 e 115 milhares de euros referentes a aquisicdo em 2008 de 5,7%), e foi
efectvado em 2010 uma actualizagdo do mesmo, sendo registada uma imparidade
de 57 milhares de euros. Nesta andlise foi ulilizado o método Discounted Cash-
Flows. Na avaliagao foram ulilizados os seguintes parametros:

- Euro Risk free Rate (Rf): 3,21% (2009: 3,20%)

- Mature Market Risk Premium (Rm - Rf). 5,50% (2009: 5,50%)

- Country Rating 81, Default spread: 4,50% (2009: 6,50%)

- Relative Volatility Equity vs Fixed Income Markets: 1,5 (2009: 1,5)
- Adjusted Risk Premium: 12,25% (2009: 15,25%)

- Implied KE: 16,66% (2009: 18,32%)

- Perpetual growth rate: 3,00% (2009: 3,00%)

- Periodo de analise considerado foi de 6 anos

- No exercicio de 2010 o Grupo registou uma imparidade, no montante de 949
milhares de euros, relativa & totalidade do goodwill da sociedade Banif Gestdo
Activos (Brasil), SA, verificou-se que 0s pressupostos de apuramento de goodwill a
data de aquisicao deixaram de se verificar no corrente ano.

As avaliagoes ao goodwill foram desenvolvidas com base no pressuposto de continuidade das
operagdées € nos elementos historicos e contabilisticos das entidades avaliadas. As
metodologias e pressupostos chave utilizados nas avaliagées s30 comummente aceites para a
avaliagao de empresas e a sua aplicagdo foi realizada em concordancia com as praticas
internacionais de avaliagbes de empresas e aceites pela Gestdo do Grupo. Nao foram
identificadas possiveis allera¢des em pressupostos chave que justificassem a quantificagao dos
respectivos impactos, conforme requerido pelo paragrafo 134 (f) da IAS 36.

No exercicio de 2010 nao foram registas perdas por impandade em activos intangiveis.
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20. INVESTIMENTOS EM ASSQCIADAS

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, a rubrica de Investimentos em Associadas apresenta a
seguinte coOmposi¢ao:

31129010

s Vashor Tot de Gagtal Resituce [
Nome @ Socedage SEUE $OCIN ACTIIDALE FRINGIPAL UETENTOR DF CARI1AL PRNGHICA  parmypaqhy  Goodwil Prigsin Lbpukdo Ligrdo
Fenga Saguags SOFS. 54 Werriahs Bevibom ki Bocaim, 85 Sepirsors Boril - 5GP 84 7580% u * RETEET Lt
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Para goodwill registado nas participagdes da Banca Pueyo e Bankpime foram realizados tesle
de imparidade, com recurso a metodologia dos “Discouted Free Cash Flows to Equily” e com os
sequintes pressupostos:

- Bankpime:

CoE: 12,5% (2009:10,9%)

Financiamento da variagado dos Activos (min. Tier 1) 8,0% (2009: 8,0%)
Taxa de crescimento — perpetvidade: 3,0% (2009: 2.0%)

Taxa de imposto: 30.0% (2009: 30%)

P/E Mdltiplo implicito ~ Valor Terminal: 9,2 (2009: 13.6)

Periodo de analise: 9 anos

A estimativa de valor para o Bankpime oscila entre 50,8 milhdes de euros (valor transaccional)
e 66 milhdes de euros (valor intrinseco). O Grupo na andlise da imparidade do Bankpime
utilizou o valor transaccional.

- Banca Pueyo:

RoE — Sustentavel/Longo Prazo: 13,0%

CoE — Cost of Equity: 11,0% (2009: 9,5%)

g: 3,0% (2009: 2,0%)

P/BV Implicito: 1,24 A‘
Periodo de andlise: 7 anos

Rentipar Seguros, SGPS: 3 ,WL
f.ij/?
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Taxa de inflagg0:2,00%

Taxa de rengimento real: 2,92%

Taxa de risco:4,71%

Taxa de actualizagdo: 9,92%

Taxa de risco adicional (perpetuidade):0,00%

Taxa de capitalizagdo: 7,92%

Taxa de juro sem risco: 4,98%

Taxa de crescimento nominal na perpetuidade: 2,0%
Periodo de andlise: 7 anos

As avaliagbes ao goodwill foram desenvolvidas com base no pressuposto de continuidade das
operagdes e nos elementos historicos e contabilisticos das entidades avaliadas. As
metodologias e pressupostos chave utilizados nas avaliagbes sdo0 comummente aceites para a
avaliacgo de empresas ¢ a sua aplicagdo foi realizada em concordancia com as praticas
internacionais de avaliagdes de empresas e aceites pela Gestdo do Grupo. Ndo foram
identificadas possiveis alteragbes em pressupostos chave que justificassem a quantificagdo dos
respectivos impactos, conforme requerido pelo paragrafo 134 (f) da IAS 36.

Com base nos leste efectuados foi registado uma imparidade de 4.176 milhares de euros no
goodwill do Bankpime (182 milhares de euros em 2009) e 512 milhares de euros no goodwill da
Banca Pueyo.

No decorrer do periodo findo em 31 de Dezembro de 2010, as alteragbes verificadas em
associadas foram as seguintes:

- A Renlipar Seguros, SGPS, SA adquiriu uma participagdo de 100% do capital social e direitos
de voto da Global - Companhia de Seguros, SA e de 100% no capital social e direitos de voto
da Global Vida - Companhia de Seguros de Vida, SA, pelo montante de 137,2 milhdes de
euros, cujo processo ficou concluido em Margo de 2010.

- A Rentipar Seguros, SGPS, SA aumentou o capilal social de 65,57 milhdes de euros para
135,57 milhdes de euros no exercicio de 2010.

As Sociedades registadas de acordo com o método da equivaléncia patrimonial reportam os
seus dados de acordo com as politicas contabilisticas do Grupo (Nota 3), ndo existindo
problemas na harmonizagao das politicas contabilisticas.
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21. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

21.1 Impostos correntes

Esta rubrica tem a seguinle composicao par entidade:

Descrigao 31-12-2010 31-12-2008

Brasil - Banco Internacional do Funchal (Brasil) 12.657 10.958
Grupo Banif Mais, SGPS 3.679 3.505
Banif Banco de Investimento (Brasil) SA 3.450 3.260
Banif - SGPS SA 2.759 2.687
Banif (A¢ores) SGPS SA 768 525
Banif Corratora Valores Cambios 636 457
Banif Gestao de Activos 625 1.044
Banif Go 468 411
Banif 467 467
Banif Investimentos - SGPS SA 382 142
Banif Banco de Investimento 308 73
Banif Imobiliaria 255 859
Renticapital 243 54
BanifServ 185 1
Banif Rent SA 107 78
Banif Gest3o de Activos (Brasit) 87 89
Beta Securitizadora 82 101
Gamma 47 10
Agortur 36 40
Rentipar Financeira 36 26
Turotel 23 26
Investagor Hoteis SA 21 22
Banif Capital 16 4
Gestarquipark 12 -
Banif Comercial - SGPS SA 9 8
Numberone SGPS 5 5
Soc Imobiliaria Piedade 5 5
Econofinance SA 5 4
Investagor SGPS SA 5 6
Centro Venture 3 2
Banif Agor Pensdes 1 35
Hotel do Pico 1 5
27.383 24.909

Os activos por impostos correntes registados no Banif - Banco Internacional do Funchal
(Brasil), S.A. incluem 6.093 milhares de euros (R$13.511 mil: R$7.452 mil crédito de COFINS e
R$6.059 mil de actvalizagdo monetaria) de créditos reconhecidos por decisdo judicial transitada
em julgado no Supremo Tribunal Federal do Brasil, em processo relativo ao alargamento de
Base do Cofins, que aguardam compensagao contra impostos e contribuigdes administrados
pela Receita Federal do Brasil. No seguimento desta decisdo, a Receita Federal do Brasil
pretende, com efeitos retroactivos, o alargamento da base de calculo do Cofins, situacdo
considerada pelo Grupo com probabilidade de éxito remota.
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21.2 Impostos diferidos

Descrigao 31-12-2010 31-12-2009
Provisdoes/Imparidade nao aceites fiscalmente
Outros riscos e encargos 36 100
Imparidade de crédito concedido 1.513 (4.637)

Diferimento de tributagéo de mais valias
Alienagao de imobilizado - (3)

Prejuizos fiscais reportaveis
Prejuizos fiscais reponaveis 39.341 23.162

Valorizagdes nao aceites para efeitos fiscais

Propriedades de investimento (2.428) (571)
Imoveis de servigo proprio (3.371) (2.726)
Activos disponiveis para venda (3.793) (711)
Activos ao justo valor através de resultados (664) 11.261
Outros

Beneficios dos empregados 7.354 7.933
Comissoes 177 1.144
Outros 3.672 3.487
TOTAL 41.837 38.439
Impostos diferidos activos 74.048 63.126
Impostos diferidos Passivos 32.211 24.687

Os activos por impostos diferidos sdo referentes essencialmente a imposto diferidos por
prejuizos fiscais no montante de 39.341 milhares de euros (23.162 milhares de euros em
2009). Os passivos por impostos diferidos sdo essencialmente referentes a propriedades
de investimento, imoéveis de servigo proprio e activos disponiveis para venda (9.582
milhares de euros).

31-12-2010
Saldo em 1 de Janeiro 38.439
Entrada de novas entidades no perimetro -
Reconhecido em resultados (3.123)
Reconhecido em reservas 6.521
Saldo em 31 de Dezembro 41.837

O Grupo, em 31 de Dezembro de 2010, apresenta o monilante de 39.341 milhares de euros
de imposto diferido activo, oriundos de prejuizos fiscais, essencialmente das seguintes
entidades: Banif: 8.316 milhares de euros, BB! Brasil: 8.762 milhares de euros, Grupo Banif
Mais: 752 milhares de euros, Banif — SGPS, SA: 11.321 milhares de euros e Banif Bank
Malta: 5.351 milhares de euros. E convicgdo da Gestao do Grupo que estes valores serdo
recuperados.

A
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21.3 Reconciliagdo da taxa normal de imposto com a taxa efectiva

31-12-2010
Taxa Imposto

Resultado consolidado antes de impostos e interesses que ndo controlam 60.838
Imposto apurado com base na taxa nominal 29,00% 17.643
Amortizacdes nao aceites 0.03% 19
Impacto de entidades com taxa de imposto diferente -5,54% (3.369)
Menos valias em activos tangiveis (liquidas) -0,52% (3186)
Imparidade Goodwill 2,32% 1.414
Beneficios fiscais -0,50% (303)
Outras diferencas definitivas:

Resultados apropriados em empresas regisladas pelo MEP 1,04% 631
Beneficios de empregados -1,47% (897)
Mais valia em participagdes financeiras -5.74% (3 495)
Outros 7,95% 4.834

26,56% 16.160
31-12-2009
Taxa lmposlo
Resultado consolidado antes de impostos € interesses que nao controlam 76.526
Imposto apurado com base na taxa nominal 26.50% 20.279
Amortizag6es n3o aceites 0.38% 293
Impacto de entidades com taxa de imposlo diferente -11.39% (8 715)
Efeitos das taxas diferentes aplicadas em sucursais no Estrangeiro -1,33% {1.021)
Menos valias em activos tangiveis (liquidas) -1.80% (1.378)
Beneficios fiscais -0,49% (379)
Outras diferengas definitivas:

Resullados apropriagos em empresas registadas pelo MEP 2.23% 1.703
Beneficios de empregados -0.19% (143)
Diferenga de consolida¢ao negativa -7.22% {(5.523)
Qutros -4.73% (3.617)

*.96% 1.499

Perdas fiscais ndo vusadas relativamente aos quais nenhum activo por impostos diferidos foi

reconhecido no balango:

- Banif — Investimentos — SGPS: 444 milhares de euros
- Banif — SGPS, SA' 21.848 milhares de euros
- Banif (Agores), SGPS, SA: 405 milhares de euros

- Renticapital — Investimentos Financeiros, SA: 844 milhares de euros
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22. OUTROS ACTIVOS

Esla rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigao 31-12-2010  31-12-2009

Ouro 22 22
Outros metais preciosos, numismatica e medalhistica 525 511
Outras disponibilidades sobre residentes 1 1
548 534

Bonificagdes a receber 10.335 6.409
10.335 6.409

Suprimentos 22.116 22.095
Devedores diversos 155.396 201.989
Sector publico administrativo 6.855 5.327
Qutros rendimentos a receber 5.026 3.400
Fundo de pensdes (Nota 46) 17.329 14.422
Operagdes sobre valores mobilirios a regularizar 405 1.166
Seguros 786 1.958
Posi¢do cambial 7.105 5.571
Aplicagdes - conta caugao 2.979 1.629
Qutros aclivos 218.939 101.293
436.936 358 850

Perdas de imparidade (7.172) (6.427)
440.647 359.366

A rubrica “outros activos”, em 2010, inclui 68.339 milhares de euros de adiantamento relativo &
compra de iméveis ao fundo de investimento BANIF IMOPREDIAL, a concretizar em 2011.

23. RECURSOQOS DE BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descricdo 31-12-2010  31-12-2009
Recursos de Bancos Cenirais 1.837.628 1.193.799
Juros de recursos de Bancos Centrais 519 2.760

1.938.147 1.196.559

Os “Recursos de Bancos Centrais” correspondem a operagdes de refinanciamento com o
Banco Central Europeu (BCE), no ambito das operagtes de cedéncia de liquidez, garantidas
por penhor de activos elegiveis, conforme Nota 28 relativo a titulos emitidos no dmbtito de
operagoes de securitizagao, Nota 12 relativo a Crédito a clientes, Nota 9, 10 e 13 relativas a

titulos.
a
N
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24. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAQ

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descricao 31-12-2010  31-12-2009

Instrumentos financeiras derivados com justo valor negativo 136.904 80.261
Posigdes a descoberto 8.355 4.079
145.259 84.330

Na Nota 15 é apresentado o detalhe dos derivados por tipo de instrumento.

25. OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS AQ JUSTO VALOR ATRAVES DE RESULTADOS
Os passivos financeiros ao justo valor através de resultados respeitam a instrumentos de divida
emitida pelo Grupo, com um ou mais derivados mplicitos que, de acordo com a emenda ao
lexto da IAS 39 - “Fair Value Option”, foram designados no seu reconhecimento inicial ao justo

valor através de resultados.

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao por entidade emitente:

31-12-2010  31-12-2009

Banif - Banco Internacional da Funchal, SA 4957 20.352
Euro Invest Série 8 19.518 30.410
Euro Invest Série 9 42.020 39.993
Trade Invest Série 14 - 59.910
Banif - Banco Internacional do Funchal (Brasil) 5.521 5.025
Banif - Banco Investimento (Brasil) 20.476 37.330
Banif Cayman 42.837 47.183
Detidos pelo Banif - Grupo Financeiro (16.443) {19.954)

118.886 220.249

S
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Em 31 de Dezembro de 2010, os passivos emitidos pelo Grupo, apresentam as seguintes
condi¢oes:

Valer e Detidas poto
Dsnominagio Data de amlssdo Data de reamhoizo Taxa de jurs circulagio Grupo Valor balango

BECA 20561204 31-403-2008 34-02-20114 :‘:D’:rg uﬁr’gﬂf:;gﬁ;ﬁ?r‘f Gl 4567 (252) 1205
Euro Imvest $8 13-04-2007 13-04-2012 S% 18,518 {8.B75) $0.643

Euro Invest 39 22-10-2007 22-10-2012 B% 42020 {1.622] 40 388

B8! Braall 2010 26-03-2012 5.3% 5642 (B8C) 4 962

BB Brasil 2010 26-03-2012 5,0% 14,834 {5.004) 9 830

Banco Banif Brags 2014 17-12-2004 17-12-2014 % 5521 5 521

Ba:i! Cayman Zero Coupon 02-06-2038 02-06-201% - 42.837 42 837

135.325 {16.443) 118 BBG

Em 2010, foram reembolsados as seguintes emissoes:

- Banif Euro Stoxx 50 2005/2010: 5.848 milhares de euros

- Banif SFE Dolar Multi-activos 2005-2010: 1.309 milhares de euros
- Banif Euro Multi-activos 2005-2010: 3.823 milhares de euros

- Banif Cayman 2008-2010 USD: 6.128 milhares de euros

- Banif Cayman 2008 - 2010 EUR: 2.000 milhares de euros

- BBI Brasil 2010: 5.488 milhares de euros

- BBI Brasi! 2010; 4.660 milhares de euros

- BBI Brasit 2010: 7.143 milhares de euros

- BBI Brasil 2010: 20.039 milhares de euros

- Trade Invest S14: 53.455 milhares de euros
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26. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descricao 31-12-2010 31-12-2009
De Instituicdes de crédito do pals
Depésitos 165.761 326.106
Empréstimos 294.750 284.946
Outros 13.879 4.042
474.390 615.094
De instiluicdes de crédito no estrangeiro
Depésitos 589.724 55.570
Empréstimos 54.103 1.017.254
Operagdes de venda com acordo de recompra 151.558 85.497
QOutros 11.788 54.045
807.173 1.192.366
Encargos financeiros 5.316 6.036
1.286.879 1.813.496
27. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS
Esla rubrica tem a seguinte composigao:
Descrigao 31-12-2010 31-12-2009
Dgpositos
A Vista 1.646.769 1.280.928
A prazo 5.504.642 4.749.996
Poupancga 108.826 117.128
Oulros 409.842 498.252
7.670.079 6.646.304
Outros débilos
Empréstimos 908 3.179
Outros 51.484 41.196
52.392 44.375
Total 7.722.471 6.690.679
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28. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢cdo por entidade emitente:

Banif Finance

Banif

Allantes Mortgage N.°3
Atlantes Mortgage N.°2
Atlantes Mortgage N.°4
Atlantes Mortgage N.°5
Aflantes Mortgage N.°6
Allantes Mortgage N.°7
Azor Mortgage N.°2
Atlantes Mortgage N.°1
Azor Morigage N.°1
Atlantes Finance N.°3
Banif - SGPS

Banif Go

Banif Cayman

Banif International Bank Ltd
Beta Securitizadora
Rentipar Financeira, SGPS
Grupo Banif Mais SGPS

Detidos pelo Banif - Grupo financeiro
Sub - Total

Certificados de depésito
Encargos Financeiros

31-12-2010  31-12-2009
357.902 552.464
652,292 498.854
524.246 560.917
305.817 330.203
550.000 550.000
500.000 500.000

87.159 -
397.000 -
252.900 269.889
188.534 210.704

78.817 88.578
341.116 -
100.000 50.000

- 20.000

84.969 32.613

35.000 35.000

19.540 18.616
126.400 146.250
348.329 462.713

(3.147.026) (2 300.299)

1.802.995 _ 2.026.502
661.616 339.447
14.734 11.783
2.479.345 _ 2.377.732

V)
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Em 31 de Dezembro de 2010, os passivos emitidos pelo Grupo, apresentam as seguintes
condi¢oes:

Valor em Detidas pelo
Denominagio Data de emissdo Data de reembolso Taxa de juro clreulagao Grupo Valor balango
Z i Euribor 3 meses ¥
Banif Finance 2007-2012 22052007 22052012 acrescida 0.30% 250482 - 280482
Banif Finance 2010-2013 EUR 23102010 23102013 5.00% 40 000 -7.456 32.544
Banil Finance 2010-2013 USD 23-10-2010 23-10-2013 5000 37423 ~7.033 30384
= Euribor 3 meses
Attantes Morigage N°Y classe A 01-02-2003 17-07-2036 : i 151 034 -8.470 141 564
acrescida 0,27%
. Eunbor 3 meses o
Atantes Mortgage N°1 classe B 01-02-2003 17-07.2036 acrescida 0.65% 22500 - 22 500
2 i 5 Euribor 3 meses i
Atlantes Martgage N°1 dasse C 01-02-2003 17-07-2036 acrescida 1.30% 12500 ) 12 800
Euribor 3 meses
Atlantes Martgage N°1 classe D 01-02-2003 1T-07-2036 acrescida 3.75% 2500 - 2500
Azor Mortgage N°1 classe A 2511-2004 20082047 Cunbor dmeses 50.817 3,536 47.281

acrescida 0.15%

o 5 X Eunbor 3 meses R
Azor Martgage N°1 classa B 2511-2004 20-09-2047 anrescida 0.36% 15.000 19.000

Euribor 3 meses.

Azor Morigage N°1 classa G 2511-2004 20-08-2047 acrescida 0.75% 9.000 . 9.000
Euribor 3 meses
Atlantes Morngage N®2 classe A 5032008 18-08-2060 g 48.0,33% 275917 -279.917 -
Eunbor 3 mases .
Atiantes Morigage N°2 classe 8 C5-03-2008 18-05-2060 acrescda 0.95% 1B.400 -16 400 -
o, = Eurbar 3 meses
Allantes Modgane N2 classe C 05-03-2008 18-05-2060 acrescida 1 65% 753 -7 500 -
Eyribor 3 meses
Azar Mortgage N2 classe A 24-07-2008 21-10-2065 acrescida 0.3% 206,400 -208B 400
Ewribor 3 meses 5
] i 2 - -
Azot Morgage N2 classe B 24-07-2008 21-10-2065 & cida 0.6% AG B0 16.500
Euribor 3 meses
At ! £ 4
tantes Morigage N°3 classe A 30-10-2008 20-08-2061 actescida 0 2% B2.846 4382 846
Atantes Mongage N°3 classe B 30:10-2008 20082061 CUTOOrd meses 41,400 41,100 -
~ acrescida 0.5%
Eunbor 3 meses
0, % I 2 - -
Atiantes Morgage N°4 classe A 1§-02-2009 20-03-2064 acrescida 6,15% 514250 514 250
5 s 10 Euribar 3 meses - -
Atiantes Morlgage N°4 classe B 16-02-2000 20-03-2084 acrescida 0.4% 35750 35,750
anias 0 Euribor 3 meses
Atlantes Marlgage N°G classe A 15-12-2000 23-11-2068 acrescida 0.15% 455,000 -A55.000
. E ; Euribor 3 meses
Atianies Morigage N°5 classe B 18122000 2311-2068 acrescida 3% 45000 —45.000 -
Atiantes Mortnane N6 classe A 30-06-2010 23-10-2016 4.5% A7 158 -87.159
Euribor 3 meses
o o =y ¥i =
Atlantezs Morgage N°T classe A 18-11-2010 18-11-2066 acrescids 0,15% 3700 357,300
Atlantes Morigage N°7 classe B 19-11-2010 1511208  Cibar 3meses 30.700 -39.700 -

acrescida 0,30%
= = s Euribor 3 meses
Aflantes Fingnoce N."3 classe A 29-07-2010 29-04-2026 i dal 1% 167 079 S167.07% -
Euribar 3 meses
b7 201 - .
Atlantes Finance N *3 classe B 29-D7-2010 28-04-2026 acrescida 2.5% 174,037 174 0a7

1" ano: 6.25%, restantes

Banif - SGPS 2008 « 2011 V5-07-2008 15-07-2011  anos Euribor & meses 50,000 -2 508 47 452
acrescido 0,75%
Banif - SGPS 2010 - 2013 21-12-2010 21-12-2013 6,00% 50.000 = 50,000
Banil Cayman Zero Coupon EUR 08/11 22-12-2008 22-12-2011 - 20.000 - 20,000
Banif Cayman Zer Coupon USD 08/11 22-12-2008 22-12-2011 - 14 968 . 14,568
Euribor & meses
Banif Cayman 22-10-2007 22-10-2012 acrescida 1 4% 50.000 50000
Beta Securitizadors 2017 0f-08-2008 06-06-2017 11.00% 2652 . 2.652
Beta Secuntizadora 2018 06-11-2008 6-11-2018 10,50% 1106 > 1106
Bela Secunlizaders 31-12-2008 - < 1,990 - 1.550
Beta Securitizadora 2010 30-05-2026 - 13791 = 13.781
Eurpor 6 meses "
Banif Intgmiacionsl Bank 13042007 13-04-2012 acrescida 0.25% 35.000 -35.000 -
Banco Mais PC B'emisslo O8-10-2008 OE-04-2011 1,88% 20000 - 20,000
BMORE Finance N.°5 plc (1-11-2007 01-11-2017, Conduit +1% 275,000 - 275,000
Banca Mals 2007/2012 26-10-2007 26-1(-2012 3.25% 30,000 = 30.000
", 1
EMeRCH: C"’fﬂg Secuted Fioatng 01-05-2004 01.06-2014 Euribor 3 meses +0,20% - - -
BMOREN.*4 CLB;SEEES)QCUTEU Floating 01-05-2004 01-05-2014 Eurbar 3 meses +0,35% " . -
T
HMORE L1 C'afa::esecmm Floaiing 01-05-2004 01-05-2014 Exribar 3 meses +0, 55% 15329 i 15329
e,
BMOREN E'afatzsec“r“ Fang 01-05-2004 01-05-2014 Euribar 3 meses +0,94% §000 . 8000
Banif 200% - 2012 com garantia e i i i
Rendblca Poruguasa (B-05-20046 8052012 3.25% 02 2592 46 755 455533
Banif 2011 24-06-20180 27-08-2011 Eunbor 12 meses +0.50% 150.000 - 150000
Rentipar Fnlanc.il;z-‘xl;uanel comercial 2013 2 B 1500 A 1.500
Rentipar F‘m--_\n-::;u(.ria1 1 papel comeeeial 2012 2.50%, 12.400 _ 12.400
ipar Financeirs - papel comear
Reptpar vl el 2013 3.03% 12.500 - 12 500
1° Semestre:6,25%, 2°
Semestre Eurbar §
meses + 1.50% 3°ed®
Semestres; Eurbar 6 &,
Rentipar 2008 - 2042 30-12-2008 0-12.2012 meses+ 1.50%. 5" e B 100000 -27 020 72.980
Semesires: Euribor &
meses = 1 75% T gf"°
semsres: Eyibor §
meseas + 2.00% (\)5
4950.021 3147 26 © 1,802 995
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Em 2010, foram reembolsados as seguintes emissdes:

- Bmore N.°3 C Class: 4.128 milhares de euros

- Banco Mais 2007/2010: 50.000 milhares de euros

- Banco Mais 2005/2010: 20.000 milhares de euros

- Banif Finance 2006/2010: 268.892 milhares de euros

- Banif Go 2006: 15.000 milhares de euros

- Amortizagéo parcial da emissdo de papel comercial emitido pela Rentipar Financeira, SGPS
(Millennium) no montante de 13,5 milhoes de euros,

- Amortizagdo parcial da emissdo de papel comercial emitido pela Rentipar Financeira, SGPS
(Santander) no montante de 6,35 milhdes de euros.

Operacdes de Titularizacdo

O Grupo realizou operagoes de titularizagdo de crédito ao consumo e hipotecario,
através da alienagdo desses activos a entidades de finalidades especiais (veiculos)
constituidos para o efeito.

As operagdes de titularizagdo sdo apresentadas como segue:

Atlantes Mortgage N.°1

Na operagdo Allantes Mortgage No 1, foram cedidos apenas contratos de crédito a
habitagao do Banif, SA, no valor de 500 milhdes de Euros. Ao abrigo da legislagdo em
vigor, foi conslitvido um Fundo de Titularizagdo de Créditos designado Atlantes
Mortgage No.1 Fundo, que adquiriu ao cedente os contratos de crédito a habitagao e
emitiv unidades de participagdo subscritas pela sociedade de direito irlandés Allantes
Mortgage No. 1 Plc. Para se financiar, a sociedade Atlantes Mortgage No. 1 Plc emitiu
Obrigagoes no valor global de S00 milhdes de Euros.

Azor Mortgage N.%1

A Azor Mortgages, com inicio em Novembro de 2004, foi a primeira operagdo de
securitizagao de créditos imobilidrios levada a cabo pelo anterior BBCA (a 2° do Grupo
Banif) com um valor total de 281 milhdes de Eurcs. Na Azor Mortgages, ao abrigo da
legislagao em vigor, os créditos cedidos inicialmente foram adquiridos pela Sagres -
Sociedade de Titularizagdo de Créditos, que emitiu as obrigagdes Azor Notes
inteiramente subscritas por uma sociedade de direito idandés denominada Azor
Mortgages Plc. Para se financiar, a sociedade Azor Mortgages Plc emitiu Obrigagbes
no valor global de 281 milhdes de Euros.

Em Dezembro de 2006, no a&mbito dos objectivos propostos para a constituida
sociedade de tilularizagdo do Grupo. Gamma STC, foram transferidas para esta
sociedade as Azor Notes assim como os respectivos direitos de recebimento dos
créditos e deveres de pagamento ao veiculo Azor Morigages plc, originalmente
pertencentes a Sagres STC. Esta transferéncia teve o acordo do originador dos
créditos, da sociedade de securitizagdo original, agéncias de rating, CMVM, dos
investidores, e outras entidades envolvidas na operagao, apos avaliagdo da boa
capacidade da Gamma para assegurar a gestao da mesma.

Atlantes Mortgage N.° 2

Nz operagao Atlantes Mortgage No. 2, foram cedidos apenas contratos de créditc a
habitagdo do Banif, SA, no valor de 375 milhdes de Euros. Ao abrigo da legislagéo em
vigor, foi constifuido um Fundo de Titularizagao de Créditos designado Aflantes
Mortgage No.2 Fundo, administrado pela Gamma — Sociedade Titularizagdo
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Créditos. SA, que adquiriu 3o cedente os contratos de crédito a habitagdo e emitiu
unidades de participagao subscritas pela Atlantes Mortgage No. 2 Plc. Para se
financiar, a sociedade Atlantes Mortgage No. 2 Plc emitiu Obrigagdes no valor global de
375 milhdes de Euros.

Azor Mortgage N.° 2

Em Julho de 2008, teve inicio a Azor Morigages No. 2, uma emissao de obriga¢des
titularizadas, colateralizadas por uma carteira de crédito imobiliario originado pelo
anterior BBCA. Ao contrario de emissbes anteriores que envolveram veiculos sediados
no estrangeiro, esta emissao foi realizada directamente pela Gamma STC, nédo
envolvendo qualquer outro veiculo fora do territério nacional.

Nesta emissdo, o BBCA cedeu a Gamma STC uma carteira de 300 milhdes de Euros.
Esta aquisi¢do, bem como a constituicdo da necessaria reserva de caixa, foram
financiadas alravés da emissao das obrigagoes titularizada Azor Mortages No. 2 Class
A, B e C, num montante nominal total de 306,75 milndes de Euros.

Allantes Mortgage N.° 3

No final de Outubro de 2008 foi concretizada uma nova operagdo, neste caso 2
Atlantes Mortgage No. 3, com a emiss3o de obrigagoes litularizadas, envolvendo uma
carteira de crédito imobiliario originado pelo Banif, SA.

O Banco cedeu a Gamma uma carteira de crédito imobiliario, cujo valor ascendeu a
600 milhdes de Euros. Esta aquisigdo, bem como a constituigdo da necessaria reserva
de caixg, foram financiadas através da emissdo das obrigagdes titularizada Allantes
Mortgage No. 3 Class A, B e C com um valor nominal agregado de 623.7 milhdes de
Evros.

Atlantes Mortgage N.° 4

Em Fevereiro de 2009, foi concretizada a operagdo Atlantes Mortgage n.°4, no ambito
da qual o Banif cedeu @ Gamma uma carteira de crédito imobilidrio, cujo valor
ascendeu neste caso a 550 milhdes de Euros, que foram financiadas através da
emissao de obrigagdes lilularizadas Atlantes Mortgage N.° 4, Class A, B ¢ C com um
valor nominal agregado de 567,2 mithoes de euros.

Atlantes Mortgage N.°5

Em Dezembro de 2009, foi concretizada a operagao Atlantes Mortgage n.°5, no ambito
da qual o Banif cedeu & Gamma uma carteira de crédito imobiliano, cujo valor
ascendeu neste caso a 500 milhdes de Euros, que foram financiadas através da
emissdo de obrigagdes titularizadas Atlantes Mortgage N.° 5, Class A, B e C com um
valor nominal agregado de 520,5 milhdes de euros.

Atlantes Mortgage N.°6

Em Junho de 2010, foi concretizada a operagao Atlantes Mortgage n.°6, no ambito da
qual o Banif cedev a Gamma uma canrteira de crédito imobiliario, cujo valor ascendeu
neste caso a 91 milhdes de Euros, que foram financiadas através da emisséo de
obrigagdes titularizadas Atlantes Mortgage N.° 6, Classe A e B com um valor nominal
agregado de 113 milhées de euros.

Atlantes Mortgage N.°7

Em Novembro de 2010, foi concretizada a operagao Atlantes Mortgage n.°7, no @mbito
da qual o Banif cedeu a Gamma uma carteira de crédito hipotecario residencial cujo
valor ascendeu a 397 milhdes de Euros, que foram financiadas através da emiss/é_gy
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obrigagdes titularizadas Atlantes Mortgage n.°7, Classe A, B e C com um valor nominal
agregado de 460,55 milhdes de euros.

Atlantes Finance N.°3

Em Julho de 2010, foi concretizada a operagao Atlantes Finance n.°3, no ambito da
qual o Banif, Banco Mais & Banif Go cederam 2 Gamma uma carteira de crédito
automovel, leasing automovel, aluguer de longa duragdo e crédito ao consumo, cujo
valor ascendeu neste caso a 382,5 milhdes de Euros, que foram financiadas através da
emissdo de obrigagdes titularizadas Atlantes Finance N.® 3, Classe A, B ¢ C com um
valor nominal agregado de 411,2 milhdes de euros.

BMORE Finance N.°4 Plc

A operagdo de securitizagao BMORE Finance N.° 4 plc foi efectuada em 18 de Maio de
2004 com uma Entidade de Finalidade Especial (SPE) sedeada em Dublin, no dmbito
da qual o Banco Mais vendeu contratos de crédito ao consumo, coniratos de locagao
financeira e contratos de aluguer financeiro em diversas tranches. O prego de venda foi
de 105% do par, os custos de processo da venda inicial representaram 1% do par. O
prazo lotal da operagao é de 10 anos, com um revolving period de 3 anos e um fimite
da operagao fixado em 400 milhées de euros.

BMORE Finance N.°5 Plc

A operagdo de securitizagdo BMORE Finance N.° 5 plc foi efectuada em 7 de
Dezembro de 2007, no dmbito do qual o Banco Mais vendeu contratos de crédito ao
consumo, contratos de locacéo financeira e contratos de aluguer financeiro em diversas
tranches. Esta € uma operagao integrada, em duas fases, sendo a primeira um ramp-
up asset backed commercial paper com um revolving period de 3 anos que
corresponde ao prazo desta fase e a segunda fase um programa de asset backed
securitization, com um prazo de 10 anos. O limite da operacgdo foi fixado em 400
milhdes de euros.

As obrigagbes emitidas no ambito Atlantes Mortgage N.°2, Atlantes Mortgage N.°3,
Atlantes Mortgage n® 4, Atlantes Mortgage N.°5, Atlantes Mortgage N.°7, Azor Mortgage
N.°2 e Atlantes Finance N.°3 estdo detidas por entidades do Grupo, sendo utilizadas
como caugao em operagoes de refinanciamento junto do BCE.

29. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

O movimento ocorrido nas provisdes no periodo findo em 31 de Dezembro de 2010 foi o
seguinte:

Descrigao Salda em Utilizagbes e Reversdes e Salde em

31/12/2008 Reforcos reqgularizacbes recuperactes 31/12/{2010
Provisdes para garantias € compromissos 2.404 3.082 - (3.360) 2128
Contingéncias fiscais 9.887 - 1.470 (171) 11.186
Qutras provisdes 2.580 2.783 . (3.455) 1.918
Total 14,881 5.865 1.470 (6.986} 15.230

Atendendo a elevada incerteza quanto ao prazo de pagamento das situacbes contingentes
provisionadas, nao foi considerado qualquer desconto temporal.
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Na rubrica "provisdes para contingéncias fiscais”, encontra-se registado, o0 montante de 1.076
milhares de euros (1.714 milhares de euros em 2008) relativo ao diferendo que opde o BBCA a
Comissdo Europeia no contexto da decisdo desta relativamente a adaptagdo do Sistema Fiscal
as especificidades da Regido Auténoma dos Agores, que exclui 0 sector financeiro do ambito
da aplicagdo da taxa reduzida de IRC nos Agores.

Apresenta-se 5 seguir uma descri¢do mais pormenorizada da natureza das obrigagdes em
causa:

Contingéncias fiscais: existe a obrigacdo presente resullanie de eventos passados onde seja
provéavel o futuro dispéndio de recursos relacionada com impostos sobre 0s lucros.

Provisbées para garantias e compromissos: existe a obrigag@o presente resultante de eventos
passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos relacionada com a prestacdo de
garantias € compromissos.

Outras provisdes: existe a obrigagdo presente resultante de eventos passados onde seja
provavel o futuro dispéndio de recursos (processos judiciais contra o Grupo e outros riscos
bancarios).

Operagdes nao incluidas no balango:

- As garantias prestadas correspondem aos seguintes valores nominais registados em contas
extrapatrimoniais:

Descrigao 31-12-2010  31-12-2009

Garantias prestadas (das quais:) 1.071.263 923.651
Garantias e avales 870.638 825.031
Aceites e endossos - 64.302
Cartas de Crédito e Stand-by - 3.145
Créditos documentarios aberlos 200.625 31.173

- As conlingéncias e outros compromissos assumidos peranie terceiros, nao reconhecidos nas
Demonstragdes Financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2010 e 2009, apresentam a
seguinte composi¢ao:

Descrigao 31-12-2010 31-12-2009

Outros passivos eventuais (dos gquais:) 2.804.954 1.864.490
Fiangas e Indemnizagoes - -
Outras garantias pessoais prestadas e outros passivos eventuais -
Activos dados em Garantia 2.804.954 1 864.490

Compromissos perante terceiros (dos quais:) 1.187.193 1.611.862
Compromissas irrevogaveis 411.516 410.970
Compromissos revogaveis 785.677 1.200.892

4.002.147 3.476.352

Os “Actives dados em garantia” correspondem a titulos cedidos em repo’s e Obrigagoes do
Tesouro, que se encontram a caucionar 0S COMpPromissos irrevogaveis com o Fundo de
Garantia de Depdsitos, o Sistema de Indemnizacdo aos Investidores, o Crédito Intradiario
junto do Banco de Portugal, emissées de papel comercial da Rentipar Financeira e as

operagoes de refinanciamento com o Banco Central Europeu.
A ol
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30. INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

A rubrica "Instrumentos representalivos de capital” correspondem as seguintes situagoes:

¢ Remuneragao fixa dos VMOCs (fixa. 0,03 Eur por VMOCs / ano). A Banif — SGPS, SA
tem registado um passivo no montante de 5.651 milhares de euros referentes a esta
remuneragao fixa dos VMOCs.
» Valores mobilidrios Perpétuos Subordinados com juros condicionados, emitidos pelo
Banif, nas seguintes condigoes:
Emissao: 50 milhdes de euros
Data emissdo: 30/12/2009
Data maturidade: indeterminada
Taxa de juro: Com sujeicdo a tomada de deliberagio nesse sentido pelo Conselho de
Administragdo do Banif e as limitagdes ao vencimento de juros:
(i) Em relagd@o aos dois primeiros periodos de pagamento de juros, 0 Emitente
pagara um juro a uma taxa fixa de 6,25% p.a.;
(ii) Apos o primeiro aniversario da Dala de Emissdo (exclusive), o Emitente
pagara um juro a uma laxa varidvel correspondente a Euribor a 6 meses,
cotada no segundo “Dia Util Targel” imediatamente anterior a data de inicio de
cada periodo de juros, acrescida de 5,00% por ano.

Em 31/12/2010, existem 10 milhdes de euros detidos por entidades do Grupo.

31 OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao por entidade emitente:

31-12-2010  31-12-2009

Banif - Banco de Investimento 30.000 30.000
Banco Mais 5.688 5.814
Banif - Banco Internacional do Funchal 428.388 433.868
Banif Go 21.000 21.000
Banif Finance Ltd 158.784 182.826
Detidos pelo Banif - Grupo financeiro (373.424) (349.265)
Sub total 270.436 324.243
Encargos Financeiros e encargos diferidos (2.258) (1.760)

268.178 322.483
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Em 31 de Dezembro de 2010, os passivos emitidos pelo Grupo, apresentam as seguintes

v =
condigdes:
Valor em Datidas palo
Danominaghe Data do emlzsic Data de reambolso Taxa do jura circulagio Grupo Valor balango
Primeiros § ancs: Euriber § meses
Band - Barco de Investmento 2006 - 2018 25-06-2006 ZO-0E-3018 Berescide 0 BTS%, restantas anos 156000 -15.000
Euribor & meses 115%
Bend - Banco ge 2097 - pprpdtus OE-05-200T peTptua Euribpr 3 moses screscida 1,35% 15 000 50 14 750
8anf - Bann intermacionat do Funchal 20012041 16-07-2001 1e07.2011 1 oupBal SI76%: cupbes seguinton 12,408 4720 377
Eurbor 6 mases acrescda de 0.75%
até 30122010 Eunbar 3 meses
Band - Banco intgmacisnal do Funohal 2005 - 2018 30-12.2005 30-12-2015 acrascida 0,75%, restants pericdo 45000 S1BEE 28 4%
Euribor 3 meses acrescds 1.25%
até 224127014: Euribor 3 mesgs
Band . Banco Infermaconal do Funchal 2006 - perpétus 22-GE-2008 putpdtig sorescida 1%, restante periodo: Eunbor 3 30572 30272
MEsas 2%
8lé 221122011 Eudbor 3 mesas
Band - Banco intarnacional de Funchal 2008 - 2016 22-12-2006 22412.2018 aerpscidy 0 T5%, reatarts packedo 38040 pe-Re i -
Euribor 3 mi rasoda 1,.25%
alé 221 Z2016: Euntbor 3 meses
Ban® - Bancy Intemacional do Fuschal SFE 2007 22-12.2007 perpaiua screscida 1,37%, restarle pariodo 23088 -23.058
Euribor 3 meses 23T%
atd ZB1ZEZ017: Buribor 3 meses
Band « Banco Inlemacionsl do Funchal SFE 2008 30-06-2008 perpétus acrescida 2,0382%, resiante pariads: 15 000 -15 DOQ -
Euriber 3 meses 4 0362%
Band - Banco Internacionsl de Funchal SFE 2008 - 2018 31-12-2008 31-12-2019 B.47% 75000 75,000 -
1® ang 6,25%; até 11° cupdo: Euribar &
Band - Banco Internacional do Funchal 3008 - 2018 1R-08-2008 18-08-2018 meses screscido 1%, restants periodo 24,048 -1 063 23 65
€utibor 6 meses aciescdo 1.15%
Pyt =
Band - Banca Interraciansl do Funchal 2009 - 2019 30082009 TRPE IR ittt 99,682 v 682
ptimaios & anos: Euribgr & meses
BBCA 2008 - 2018 23-10-2006 23103016 acrgseido 1%, restanies angs: Eurbor § 12502 1,677 18.216
mases do 1.26%
alé 20 11% cupda. Eunibof § meses
BBCA 2007 - 2017 25-08-2007 RE08-2017 acrescida 1%, mstanies anos: Euribor 6 10,000 777 8223
mesag 125%
até 220122018 Euribor 3 meses
BECA 2007 - parpdua 22123007 prarpatug acrescida 1,.37%, restame pariodo 26000 25,000
Suribor & mesgs 237%
até 11° cupho! Euribor 8 meses acescido
AACA 2008 - parpéiun 30-08-2008 pelpEtua 1%, restanies anos: Eunbor 6 mesas 10000 S0.000
agrescido 1,25%
Band Gg 2008 -2015 -05-2005 A0-DE-20N5 Eunbor 12 meses da 1,5% 8000 -8.000
até 2BM22017: Euribor 3 meses
Band Go 2008 30-D6-2008 perpatua acrasgido 3,0362%, reslante periodo 15.000 -15.000 =
Eutibor 3 mgses dp 4 D362%
ate ao 21* cupdo. Eurbor 3 meses
Band Finanes 2004 - 2014 28-12-2004 29-12-2014 acrescida 0,80%; restania perlodn 14 290 1187 13693
Euribor 3 meses atrescdo 1.30%
até 22 de Dazembro de 2016 Eunbor 3
1 Fin oo B = X musas acrescido 1,37%, teslante o
Band Finanos 2006 - parpétua 22-12-2008 parpdius pariode: Burtior 3 mases screscide 32754 42 754
AT
até 22 dg Degembeg de 2011 Eunbar 3
Band Finance 2006 - 2013 22-17-2006 A3A000is MR ARG U, MOl restable 11 140 RE
peigda Eudbar 3 meses acrescdo
1,25%
Banlf Finance 2008 - 2018 31-12-2009 31-12-2019 3% Passivo emitdo s TE% 100.000 -85 838 11 184
Banco hais 2011 Diez-04 Mar11 taxs fixa 2 25% mais |Um suplemardar 5685 5688
643 860 -373 424 270 4365

A Banif Finance e Banif
5.000 milhares de euros, respectivamente

32. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

recompraram emissdes no montante de 47 538 milhares de euros e

Descri¢éo

31-12-2010

31-12-2009

Credores e Outros Recursos

Por gastos com pessoal

Por gastos gerais administrativos
Oufros juros e encargos similares
Operagdes sobre valores mobilidrios a regularizar
De garantias prestadas o outros passivos eventuais
Posigdo cambial
Sector publico administrativo
Outros

60.700
31.095

3.883
3.826
4.284

211
6.246

20.923

218.059

171.396
30.592
2.532
3.213
548

215
7.910
17.108
234.674

Total

349.227

468.188
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33. OPERACOES DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, as rubricas de Capital Proprio apresentam a seguinte
COMpPOsi¢ao:

Descricéo 31-12-2010  31-12-2009
Capital 45.000 45.000
Prémios de emissao - -
Outros instrumentos de capital 70.000 70.000
Acgoes proprias - -
Reservas de reavaliagdo (5.695) 3.334
Reserva Legal 9.000 9.000
Outras reservas e resultados transitados (livres) 444 453 366.825
Resultado do exercicio 12.982 52.938
Dividendos antecipados - -
Interesses que nao controlam 695.884 693.832
Total do Capital 1.271.624 1.240.929

O capital social é constituido por 9.000.000 acgdes, de valor nominal de €5,00 por acgao,
encontrando-se totalmente realizado.

A informagao sobre o racio de solvabilidade, em base IFRS e Basileia, estd apresentada no
capitulo Il — Analise as Contas Separadas e Consolidadas do Relataorio de Gestéo.
O resultado consolidado do Grupo, foi determinado da seguinte forma:

31-12-2010  31-12-2008

Rentipar Finaceira, SGPS, SA 9.378 34.886
Banif - Grupo Financeiro 18.007 27.133
Renticapital, Investimentos Financeiros, SA (4.628) (6.963)
Anulagao dividendos (9.835) (11.735)
Ajustamentos de censolidagao 60 9.617

12.982 52.938
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34. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2008, a rubrica de interesses que ndo controlam apresenta a

seguinte COMPposI¢ao:

31-12-2010 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2009
Enfldade Valor balango _ Vaior balango Resultado Resultado

Banif - SGPS, SA 450.439 453.630 (20 629) (9.484)
Rentieapital - Investimentos Financeiros, SA 1.721 2.028 (322) (484)
Ban'f Finance 133.760 134 996 (9410) (10 471)
Imogest 53122 54,717 (1.160) (7 378)
Bam{ Cayman 13.009 12.822 (579) (680)
Invesiagor Hotels SA 5591 4748 122 (138)
Agortur - (nvestimentos Turfslicos das Agores 5 349 5222 (40) 38
Banco Caboverdiano de Negocios 5.011 4.593 (346) (550)
Banul Nitor Insiucional FIM 4 496 288 (234) {9)
Ban! Geslao Patrimonial 4.300 - 317 -
Banif Bank (Malta) 3923 4,856 811 919
Banif iberia 3.017 1,925 6 (10)
Geslarquipark 2424 - (98) -
Banif Intemational Holdings 2.363 2.098 - (165)
Banif Gestao Activa 1.873 - (35) -
Turolel - tunsmo e Héteis das Agores 1.643 1466 53 13
Banif Agor Pansbdes 1542 1448 (47) (50)
Capven 1.313 1.795 157 651
Banif Banco Internacionat do Funchal (Brasi!) 1.195 1.060 (5} (170)
Art Invest 1.037 1011 77y 146
8anil Equity Hedge 949 - (85} -
SPE Panorama 481 458 22 2
Investimentos Turisticos e Similares Holeis e Apad-Holal Pico 457 448 15 {16)
Banif Maestro 423 482 (24) (12)
Banif Nitor FI Agdes 397 196 - (19)
Banif Inv Moderado 358 147 (1) -
Banif inv. Conservador 309 59 (5) -
FIP Banif Real Estate 279 248 (11) i
Centro Venlure 261 260 - (2)
Beta Securitizadora 46 28 (4) (2)
Banif Financial Services inc 41 23 - -
Banif Trading Inc 20 20 2 -
ZACF 5 = - -
Banif Forfaiing Company {70) 132 148 (124)
Banif Finance (USA) {1.129) 408 (271} (131)
Invesiagor SGPS SA (4.071) (4.622) 42 77
Finab s 181 : {105)
Banif Capital - 55 55
Banif Fortuny - 4778 222
Ban:f Nitar FIM - 1839 - {313)

695.884 693,832 (31.696) (22.089)

A rubrica de interesses que ndo controlam relativos a Banif Finance € constituido por:

- Emissdo, em 22 de Dezembro de 2004, de Acgdes Preferenciais Perpétuas

Garantidas com um valor de liquidagao preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 75 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sao pagos aos
detentores das acgdes preferenciais, se € quando declarado pelo Conselho de
Administragdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente. A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo
seu valor de liquidacao preferencial (“call option"), em qualquer data de pagamento
de dividendos a partir da primeira data de reemboiso (22 de Dezembro de 2014),
acrescido: (i) de uma quantia correspondente ao dividendo preferencial acumulado
e nao pago respeitante ao periodo de dividendo preferencial mais recente,
declarado ou nao, até a data fixada para o reemboiso, e (i) de quaisquer quantias
adicionais, desde que previamente autorizado pelo Banco de Portugal, pelo
Garante da Emissdo (Banif — Banco Internacional do Funchal), e em conformidade
com os requisitos da Lei das Ilhas Cayman. Em 2009 foram efectuadas recompras
no montante de 47,9 milhdes de euros.
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- Emissao, em 28 de Dezembro de 2007, de Acgdes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liguidagdo preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 25 milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das acgdes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de
Administracdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente. A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo
seu valor de liquidagao preferencial (“call option™), em qualquer data de pagamento
de dividendos a parlir da primeira data de reembolso (28 de Dezembro de 2017). O
exercicio deste reembolso estd sujeito ao consentimento prévio do Banco de
Portugal e aos requisitos da Lei das llhas Cayman.

- Emissdo, em 29 de Dezembro de 2008, de Ac¢des Preferenciais Perpéluas
Garantidas com um valor de liquidagdo preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 20 milhdoes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentlores das acgoes preferenciais, se € quando declarado pelo Conselho de
Administragdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo
seu valor de liquidagao preferencial (“call option™), em qualguer data de pagamento
de dividendos a partir da primeira data de reembolso (29 de Dezembro de 2018). O
exercicio deste reembolso estd sujeito ao consentimento prévio do Banco de
Portugal e aos requisitos da Lei das llhas Cayman.

- Emissdo, em 29 de Dezembro de 2008, de Acgdes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagdo preferencial unitario de 1.000 Euros, no
montante de 35 milhoes de Doélares Americanos. Os dividendos preferenciais sao
pagos aos delentores das acgoes preferenciais, se e quando declarado pelo
Conselho de Administrag2o da Sociedade, trimestral e postecipadamente. A Banif
Finance podera proceder ao reembolso antecipado da emissdo, total ou
parcialmente, pelo seu valor de liquidagao preferencial (“call option"), em qualquer
data de pagamento de dividendos a partir da primeira data de reembolso (29 de
Dezembro de 2018). O exercicio deste reembolso estd sujeito ao consentimento
prévio do Banco de Portugal € aos requisitos da Lei das Ilhas Cayman.

- Emissdao, em 31 de Dezembro de 2008, de Acgdes Preferenciais Perpétuas
Garantidas com um valor de liquidagdo preferencial unitério de 1.000 Euros, no
montante de 25 mithdes de Euros. Os dividendos preferenciais sdo pagos aos
detentores das acgdes preferenciais, se € quando declarado pelo Conselho de
Administracdo da Sociedade, trimestral e postecipadamente. A Banif Finance
podera proceder ao reembolso antecipado da emissao, total ou parcialmente, pelo
seu valor de liquidagao preferencial (“call option™), em qualguer data de pagamento
de dividendos a partir da primeira data de reembolso (31 de Dezembro de 2018). O
exercicio deste reembolso estd sujeito ac consenlimento prévio do Banco de
Portugal e aos requisilos da Lei das Ilhas Cayman.

- Emissao, em 30 de Junho de 2009, de Acgdes Preferenciais Perpétuas Garantidas
com um valor de liquidagdo preferencial unitario de 1.000 ddlares, no montante de
15 milhdes de Délares. Os dividendos preferenciais sao pagos aos detentores das
acgdes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de Administragdo da
Sociedade, anuais e postecipadamente. A Banif Finance poderd proceder ao
reembolso antecipado da emissao total, pelo seu valor de liquidagao preferencial
(“call option”), em qualquer data de pagamento de dividendos a partir da primeira
data de reembolso (30 de Junho de 2019). O exercicio deste reembolso esta
sujeito ao consentimento prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lei das
[lhas Cayman.
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- Emisséo, em 30 de Junho de 2009, de Acgdes Preferenciais Perpétuas Garanlidas
com um valor de liquidagdo preferencial unitario de 1.000 Euros, no montante de 10
milhdes de Euros. Os dividendos preferenciais s&o paQos aos detentores das
acgoes preferenciais, se e quando declarado pelo Conselho de Administragao da
Sociedade anualmente. A Banif Finance podera proceder ao reembolso antecipado
da emissao, total ou parcialmente, pelo seu valor de liquidagao preferencial (“call
option”), em qualquer data de pagamento de dividendos a partir da primeira data de
reembolso (30 de Junho de 2019). O exercicio deste reembolso estad sujeito ao
consentimento prévio do Banco de Portugal e aos requisitos da Lei das llhas
Cayman.

A rubrica de interesses gue ndo controlam relativa ao Banif Cayman respeita a:

- Emissado, em 12 de Novembro de 2003, de 16.000.000 Acgdes Preferenciais com
um valor de liquidacdo preferencial unitario de 1 Délar, emitidas em dois
montantes de 10 mithdes Délares e 6 milhdes Dolares. Os dividendos preferenciais
sdo pagos aos detenlores das acc¢des preferenciais, se e quando declarado pelo
Consetho de Administracdo da Sociedade, anual e postecipadamente em 12 de
Dezembro de cada ano.

35. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Descricéo 31-12-2010 31-12-2009
Juros e rengdimentos Similares
Juros de disponibitidades 2.474 2.602
Juros de aplicagoes em IC 19.301 25.757
Juros de crédito a clienles 554.035 566 578
Juros de crédito vencido 12.784 11 588
Juros e rendimenlos similares de outros activos 151.612 159.281
Comissoes recebidas associadas ao custo amortizado 12.282 10.070
752.488 775 876
Juros e encargos Similares
Juros ge recursos de bancos centrais 12.770 11.692
Juros de recursos de oulras (C 44,140 59.044
Juros de recursos de chentes 146.818 188.509
Juros de emprestimos 2 540 10.082
Juros responsabilidades representadas por litulos sem caracier subordinado 86.210 78.982
Juros e encargos similares de outros passivos financerros 36.992 74.294
Juros de passivos subordinados 14.706 12.183
Comissdes pagas assocladas ao custo amortizado “£.350 7.064
Outros 411 47.286
400 937 489.136
\ \‘
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36. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descrigao 31-12-2010  31-12-2009
Dividendos de activos financeiros disponiveis para venda 905 1.524
905 1.524
37. RENDIMENTOS E ENCARGOS COM COMISSOES
Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
Descrigao 31-12-2010 31-12-2009
Rendimentos com comissoes
Garantias prestadas 14.592 12.041
Operagbes de crédito 1.863 1.246
Anuidades 3.551 3.255
Geslao de cartoes 11.165 9725
Transferéncia de valores 1.138 1.023
Organismos de investimento colectivo em valores mobiliarios 12.239 14.041
Administra¢ao de valores 1.406 554
Cobrancga de valores 5.636 4.728
Depdsito e guarda de valores 320 303
Outros servigos prestados 24.835 22.747
Quiras comissoes recebidas 68.442 56.293
145.187 125.956
Encargos com comissdes
Garantias recebidas 5.380 3.828
Por outros servigos recebidos 11.163 7.780
Oufras comissbes pagas 7.174 3.770
23.717 15.378

Em rendimenio com comissdes encontram-se registados 12.239 milhares de euros (14.041

milhares de euros em 2009) de gestdo de investimentos colectivos em valores mobilidrios.
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38. RESULTADOS EM OPERACOES FINANCEIRAS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Descricao 31-12-2010  31-12-2009

Ganhos em opera¢des financeiras
Ganhas em diferengas cambiais 133.438 199.647
Ganhos em oulros activos financeiros 30 justo valor alravés de resultados 55.644 41.912
Ganhos em aclivas financerros detidos para negociagao 362.616 430.407
Ganhos em aclivos financerros disponivels para venda 14.003 22.508
565.701 694.474

Perdas em operagdes financeiras
Perdas em diferengas cambiais 122.660 158.070
Perdas em oulros activos financeiros 8o justo valor através de resultados 43.124 30.268
Perdas em activos financeiros detidos para negociagao 380.011 465.302
Perdas em activos financeiros disponiveis para venda 873 -
546.668 653.640

39. RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ACTIVOS E QUTROS RESULTADOS DE

EXPLORACAO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

Descricao 31-12-2010  31-12-2009

Outros provenos
Prestagao de Servigos 7.188 7.193
Recuperagao de crédilo e juros 7.253 4.643
Reembolsa de despesas 14.012 14.826
Ganhos na alienagao de outros activos nao financeiros 2.895 25.501
Renda de locagao operacional 17 092 14.327
Recompra passivos emitidos 14 800 32.111
Quiros 81.724 45.779
154.964 144,380

Oulros custos

Quotizagoes e donalivos 737 666
Conlribuigbes para FGD e FGCAM 4.183 2.288
QOutros impostos 10.720 10.963
Perdas na alienagao de créditos a clientes 26 -
Outros 82.452 38.442
98.118 52.359




2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009

RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em milhares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

40. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

Descricao 31-12-2010  31-12-2009
Remuneragdo dos orgdos de gestdo e fiscalizagdo 11.519 9.230
Remuneragio de empregados 124 477 114,750
135.986 123.980
Encargos sociais obrigatdrios:
Encargos relativos a remuneragdes 31.434 27.668
Encargos com pensdes:
- Plano de beneficio definifo (Nola 46.1.2 e Nola 46.1.4) 4,429 6.692
- Planos de contribuigdes definidas 2.610 2.084
Outros encargos sociais 2.822 2.281
41.295 39.625
Qutros custos com pessoal 7.806 6.920
Total 185.097 170.525
41. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS
Esta rubrica tem a seguinte composigao:
Descrigao 31-12-2010 31-12-2009
Servigos especializados 45.397 38514
Comunicagoes 14.552 13.306
Publicidade e edigao de publicagbes 10.081 11754
Deslocacgoes. estadas e representagao 5.879 6.283
Conservag3o e reparagao 8.518 6.881
Agua, energia e combustiveis 5.737 4.855
Rendas e alugueres 25996 22.261
Seguros 3.050 2.791
Transpories 2.081 211
Matenal de consumo corrente 1445 1.673
formagao de pessoal 710 1.072
Outros 20.969 15.716
Total 144.415 127.217

A rubrica "servigos especializados” inclui os seguintes valores com a Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas e sua rede de empresas, conforme referido na alinea b) n.°1 dp Art® 508° - F

do Caodigo das Sociedades Comerciais.

Servigos de revisdo legal de contas: 1 273 milhares de euros
Outros servigos de garantia de fiabilidade: 214 milhares de euros
Servigos de consultoria fiscal: 24 milhares de euros

Qutros: 5 milhares de euros
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42. IMPARIDADE EM CREDITO E OUTROS ACTIVOS

O movimento ocorrido na rubrica de Imparidade em Crédito a Clientes no periodo findo em 31

de Dezembro de 2010 foi 0 seguinte:

Entrada de
entidades np
Destricso Saldo em perimetro da Uuhzagdes e Reverséns e Saldo em
5= 31-12-2008 congohidagan Reforgos regulanzagdes recuoeragias 31-12-2010
tmparidade ém cradito concedido 517199 177.085 (30,286} (69.151} 584,857
Yotal 517.189 177.095 (30.286) (609.151} 584,857

O movimento ocorrido na rubrica de Imparidade em outros Activos no periodo findo em 31 de

Dezembro de 2010 foi 0 seguinte:

Descrigdo
Saldo em Ullizagdes & Reversdes e Saldo em
31-12-2009 Reforgos reqularizacoes cecuperacdes 31-12-2010
Activos Financeiros disponiveis para venda 21.086 5.113 {22.080) - 4,119
Activos ndo comrentes delidos para venda 4.269 3025 (1.101) (814) 5.379
Investimentos em associadas e filiais 182 4688 - - 4870
Goodwill : 371 N . 371
Devadores e outras aplicagoes 6.427 1.449 (704) 7172
Total 31.964 14.646 (23.181) (1.518) 21.911
43. RESULTADOS POR ACCAO
43.1 Resultados por ac¢Zo basicos
Descrigao 31-12-2010 31-12-2009
Basicos
Resultado do exercicio 12 682 52438
Numero médio ponderado ds acgGes ordindrias emibdas 5 000 009 9 G00.000
Resultano por ac¢da basico {exprasso e € por 3o530) 1.4 5.88
43.2 Resultados por accéo diluidos
Descri¢ao 31-12-2010 31-12-2009
Diluidos
Resultado do exercleio 12.682 52938
N.® médio de acgdes:

Numero médio ponderade de acgdes ardinarias emitidas 9.000.000 9.000.000
Numera médio ponderado de acgdes ordinarias ajustadas para calculo do ganho por acgdo diluido (em €) 9.000.000 9.000.000
Resultadg por acgdo diluido (expresso em € por acgao) 144 588
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44. GESTAO DOS RISCOS DE ACTIVIDADE

A geslao dos riscos no Grupo assenta na idenlificago e anélise dos principais riscos aos quais
o Grupo se encontra exposlo, na medigao e gestao adequada das diversas posigdes em risco
e, por conseguinte, na determinagao mais eficiente da alocagao do capital.

O controlo e a gestdo dos riscos assume-se cada vez mais como um pilar fundamental na
garantia da rendibilidade e da sustentabilidade do negécio. A gestdo do Grupo encontra-se
cada vez mais focalizada na obtengao do equilibrio entre risco € retorno, bem como na redugéo
de potenciais efeitos adversos que podem influenciar a performance financeira do Grupo.

Cada entidade do Grupo possui a sua propria estrutura orgénica de gestdo dos riscos,
dimensionada em fun¢do da aclividade e dos respectivos riscos associados, seguindo as
politicas emanadas pelo Conselho de Administragdo da Banif SGPS.

O Grupo promove a revisdo peridédica das politicas e dos procedimentos instituidos para a
gestao dos riscos de modo a reflectir os movimentos dos mercados, dos produtos e das
melhores praticas. O Conselho de Administracdo & responsével pela definicdo das referidas
politicas contando com o apoio do Orgdo de Risco corporativo na avaliacéo e monitorizagao
dos riscos, acompanhando os riscos mais significativos — risco de crédito, de mercado, de
liquidez e operacional — e, propondo sempre que necessario, novas politicas e medidas
correctivas que assegurem a prevengao e mitigagao dos mesmos.

Ainda, e em termos de estruturas de suporte a gestdo dos riscos, existem outros Orgdos que
assumem um papel importante na area de gestdo e controlo dos riscos do Grupo,
nomeadamente:

- Comité de Gestao de Activos e Passivos (ALCO — Assets and Liabiliies Committee). & um
Orgdo consultivo do Grupo que assiste o Conselho de Administracdo da Banif SGPS na
gestdo estrategica das principais massas de balango e, bem assim, na gestdo do risco
estrutural do Grupo. O ALCO relne-se com uma periodicidade trimestrat e, no desempenho
das suas fungdes, analisa a2 informagao macroeconémica do pais e das principais economias
regionais, de forma a antecipar impactos na exposi¢do ao risco e na actividade financeira do
Grupo. Analisa também a evolugao do balango consolidado do Grupo e de cada uma das suas
principais subsidiarias, quer em termos de saldos de crédito e recursos de clientes, quer de
margens, disponibilizando ao Conselho de Administragdo os elementos necessarios para a
defini¢ao dos objectivos estratégicos comerciais (captagdo de recursos, concessdo de crédito e
politicas de investimento financeiro), de gestao da estrutura de capital, e respectivos prazos, e
pricing/margens.

O Grupo recorre também a uma visio economica dos seus riscos e dos recursos financeiros
disponiveis que estima e incorpora nos exercicios de auto - avaliagdo da adequacéo de capital
interno (ICAAP) nos termos do Aviso n.° 15/2007 do Banco de Portugal, no ambito do Pilar Il de
Basileia Il.

Adequacao de Capital Interno (ICAAP)

O Grupo dispde de um modelo interno de avaliagdo dos seus recursos financeiros disponiveis —
Modelo de Risk Taking Capacily — que garante a adequagao dos niveis de capital e recursos
financeiros existentes para fazer face aos riscos actuais e a assumir no futuro, sem afectar a
sua solvabilidade, respeitando os objectivos estratégicos definidos.

O modelo considera os principais riscos a que o Grupo se encontra exposto, dos quais se
salientam o risco de crédito, o risco de liquidez, o risco cambial, o risco operacional, os
sistemas de informacgao, compliance e o risco reputacional.

v
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Na aferigdo dos recursos financeiros existentes, o Grupo considera duas perspeclivas que se
complementam: a perspectiva da gestdo corrente e a perspectiva da liquidag¢ao. Estas perspectivas
agrupam e hierarquizam as diferentes componentes de capital que se encontram disponiveis para
fazer face a diferentes cenarios de perdas, respectivas severidades e consequentes impaclos na
solvabilidade.

No processo de determinagdo do Risk Taking Capacily os diferentes recursos financeiros sao
classificados de acordo com a sua acessibilidade, liquidez, utilizagdo e respectiva repercussao
no mercado (efeito reputacional), protecgao dos accionistas e elegibilidade por parle das
entidades de supervisio.

O modelo de Risk Taking Capacity do Grupo assenta na captagdo da visdo econdOmica
associada a cada elemento passivel de constituir uma fonte de capital interno, assim como na
categoriza¢gdo em perspectivas de cobertura de capital e hierarquiza¢do por niveis de
seguranga. Esta hierarquiza¢do facilita a interpretagdo e implementagdo da estratégia em
termos da sua politica de adequagao de capital e perfil de risco assumido.

O Grupo agrega os recursos financeiros disponiveis em quatro niveis de sequranga e quantifica
a contribuigdo de cada um para o nivel de capital interno do Grupo.

ApbOs 2 quantificagdo dos riscos e recursos financeiros disponiveis, o Grupo desenvolve um
conjunto de acgoes de adequagdo de capital interno, nomeadamente a alocagéo de capital
econémico pelas suas diversas entidades e areas de negocio.

Numa base anual, o Grupo analisa a adequac¢do do capital face a evolugao prevista dos riscos
e dos recursos financeiros disponiveis para o prazo de dois anos, quer para o cenario base
quer para 0s cenérios de agravamento da conjuntura macroecondémica onde sao consideradas
como principais varidveis, a taxa de inflagao, taxa de desemprego, o PIB e a taxa de juro.

A andlise efectvada a adequagdo do capital tem demonstrado, até a data, que os fundos
proprios do Grupo se apresentam suficientes para fazer face aos riscos incorridos.

Risco de Crédito

O Risco de Crédito, relacionado com a probabilidade de incumprimento do Cliente ou
contraparte em cumprir os seus compromissos perante o Grupo, constitui um dos riscos mais
relevantes a que o Grupo se enconira exposto.

A aclividade de concessao e acompanhamento do crédito tem por base um conjunto de paliticas
orientadoras, que decomem da estratégia de nsco de crédito definida no Grupo, tendo em conta o
desenvol-vimento do negécio e das condigdes econdmicas, sendo essas politicas ajustadas, sempre que
tal se justifique.

A gestao do risco de crédito e, bem assim, a delegagao de competéncias, desenvolvem-se de acordo
com os principios e as regras de concessdo e manuten¢do de créditos concedidos a Clientes
previstos em nomativos, 0s quais sao alvo de actualizagbes e ajustamentos sempre que tal se
mostre necessario.

Os normalivos sdo de aplicagdo genérica no Grupo, porquanto incluem regulamentos aplicdveis
a cada uma das areas de negdcio e as suas redes de comercializagdo assim como regras de
preparagao, analise e acompanhamento do crédito concedido aos clientes.

Gestdo do Risco de Crédito

O Grupo promove a monitorizacdo continua do risco de crédito, pela avaliagdo regular da
estrutura global do crédito concedido e de um conjunto de operagbes consuderadas

significativas. /
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A avaliagao da carleira € realizada tendo em conta os objectivos qualitativos estabelecidos
anualmente, e visa orientar os objectivos quantitativos definidos para a actividade comercial.
Assim, fazem parte deste enquadramento, a definigdo de objectivos de notagao de risco da
carteira, de concentraggo/dispersao de exposi¢ao ao risco, de distribui¢do geografica, sectorial,
de grandes riscos, de riscos por colaleral/garantias, entre outros. A informacgao de gestao,
preparada regularmente, tem em conta estas variaveis € promove a sua divulgagao pelas
estruturas de decisao e 6rgdos de gestao.

Considerando as particularidades do Portfolio de crédito do Grupo, 0s modelos internos de
notacgao de risco atendem as caracteristicas especificas dos clientes, a varidveis historicas de
relacionamento e as caracteristicas das operagdes quer qualitativas quer guantitativas.

a) Medicao do Risco de Crédito
Sistemas Internos de Notagao de Risco

O Grupo recorre a metodologias para efectuar o calculo dos requisitos regulamentares de
fundos préprios ao nivel do Pilar |, muito embora ainda numa Optica menos sofisticada. Os
métodos utilizados sao:

- O Método Standard para o risco de crédito;
- O Método do Indicador Basico para o risco operacional,
- Método de Avaliagao ao Prego de Mercado para o risco de mercado.

O Grupo dispbe de Modelos Internos de Notagdo de Risco para uma parte significativa do seu
portfolio de crédito concedido, nomeadamente para os segmentos de negocio mais relevantes.
Os modelos foram desenvolvidos internamente considerando as metodologias mais adequadas
para cada um dos segmentos e/ou produtos. Com efeito, o Grupo dispée de uma equipa com
conhecimentos  especializados, responsavel pelos processos de construgdo e
acompanhamento dos modelos desenvolvidos com base na experiéncia de incumprimento dos
Clientes, e que combinam um vasto conjunto de variaveis sécio-demograficas, de relagado da
operagao e financeiras, proporcionando uma capacidade de avalia¢do do crédito mais preditiva.

Os sistemas internos de notagdo de risco desenvolvidos subdividem-se nas seguintes
categorias.
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Modelos internos de Scoring e Rafing

- Modelos Internos de Scoring ~ Admissdo e Comportamental

Os modelos de Scoring de Admissao permitem associar a cada proposta ge crédito uma
probabilidade de incumprimento (Probabilily of Defaull — PD), sendo utilizados no momento
da concessao do crédito. Estes modelos permitem também classificar uma operagéo, em

termos de exposi¢do ao risca, até esta perfazer um ano de vida.

Os modelos de Scoring Comporiamental tém como objectivo medir o risco das operagdes de
crédito ao longo da sua vida util, através do comportamento irregutar ou nao, da contraparte da
operagao, com mais de um ano de vida.

- Modelo Interno de Rating

O modelo de Rating atribui a cada Cliente (Empresa), uma classificagio de risco de acordo
com a sua probabilidade de incumprimento, medindo assim o risco de default da
contraparte. Este modelo comporta as vertentes de admissdo e comporiamental,

considerando a regularidade de actualizagdo para cada entidade.

b) Analise do Risco de Crédito

Em 31 de Dezembro de 2010, o total do activa do Grupo apresenta a seguinte exposi¢do ao

risco de créedito:
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(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

(Milhares de Euros|
2010 2009
Exposigao’ Exposigac” Exposigao’ Exposi¢io’
maxima liquida maxima (iquida

Activos Financeiros detidos para negociagao 455102 459,102 351,649 351.649
QOutros activos financeiros ao justo valor através de resuitados 386.111 386.111 475.802 475.902
Aclivos Financeiros disponivais pira venda 294.410 294.410 105.371 105.371
Crédito 3 Clientes 12.247 710 6530.183 11.525.383 6.136.204
Investimentos detidos até a maturndade 63 939 63 832 80,395 80.359
Outros Activos 2233989 2.233.989 1.970.538 1970.538
Sub-Total 15.685.261 9.967.734 14.513.242 9.920.063
Passivos configentes 3.876 217 3.876.217 2.788.144 2.788.141
Compromissos assumidos 1.187.193 1.197.193 1.611.882 1.611.862
Sub-Total 5.073.410 5.073.410 4.400.003 4.400.003
Tolal de exposicao a risco de crédiio 20.758.671 15.041.144 18.913.245 13.520.066

! Exposigho mixima respeta au valor lquids de balange, semre que apicavel

? Exposlgdo Nquids  rospeda &
colaterais de fraco valor

Exposigio mdxima deduzida do sfeic ds mitigagso cansdarade come efectivaments redulor do rises de srddio, néo se considerando #ssm avalesfiancas & pulros

A exposigdo maxima representa o maior cenario de exposi¢do ao risco do Grupo, a data de
referéncia de 31 de Dezembro, nos exercicios de 2010 e 2009, tendo em conta que esta
exposigao nao considera os colaterais e outros mitigantes associados aos activos financeiros.
Os valores reflectem as posigdes financeiras relevadas nas demonstragdes financeiras
consolidadas.

Em termos de exposigao liquida, o efeito dos mitigantes apresenta-se significativo no crédito a
clientes reflectindo um efeito redutor do risco de crédito de cerca de 47%.

Ainda, e em termos de exposigao ao risco de crédito, o total dos activos do Grupo ponderados
por classes de risco apresenta, 2 data de 31 de Dezembro de 2010, os seguintes ponderadores
médios:

(Milhares de Euros)

2010 2009
Activos Pond. de risco Activos Pond. de risco
Ponderados' médio’ Ponderados' médlo’

Administragdes e Seclor Publico 292.989 32% 175.208 27%
Empresas 4.091.703 95% 3.953.190 94%
Insttuigdes 231.428 44% 146 979 34%
Caneira de Relatho 2087 700 72% 2.033 846 73%
Pasigdes garantidas por bens imévels 1.536.741 41% 1.532.029 42%
Outras Classes de Risco 2.725.984 T78% 2.375.936 76%
Total 10.946.545 10.217.288

! Wéo inciul posigies exlrapatrimonisls

? Ponderador de rigeo0 medio = Activos Pondarados / Pogican anginal

A decomposi¢do dos activos ponderados por classes de risco demonstra que a exposigao ao
risco de crédito por segmento mantém-se em linha comn a aclividade desenvolvida pelo Grupo, tendo
em conta 3 contribuigéo significativa observada nos dois periodos pelos segmentos Empresas e Retalho
de 37% e 19% em 2010 e, um acréscimo de 0,7 p.p. observado pelo contributo do segmento

Insttuigdes.

Relativamente & exposigao ao risco de crédito aos diferentes mercados, em 31 de Dezembro
de 2010, o risco de concentragao dos activos financeiros, assume a seguinte distribuigao:

__,f'-:'-" =y !
{
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(Montantes expressos em mithares de Furos, exceplo quando expressamente indicado)

2010 (Milnares de Euros}
Ewors  "ine” iine tunge oWl
Activos financeiros detidos para negociagdo 116174 1478 340.923 527 459.102
Outros activos financeiros 3o Justo valor através de resultados 288.521 568 73.395 12 627 388.111
Activos financeiros disponivals para venda 242.880 32.397 8.105 11018 294 410
Credilo a clientes 11.048.850 149.631 824 259 224.870 12,247,710
Investimentos detidos até a maluridade 42 499 16.557 4,744 139 63.939
Total 41.750.034 200.631 1.251.426 249.181 13.451.272

Face aos valores apresentados importa referir que o crédito a Clientes apresenta um risco de
concentragao significativo no mercado europeu e no mercado da América Latina representando
94% e 66% no total dos activos financeiros geridos em cada mercado.

Salienta-se ainda que os activos financeiros detidos para negociagdo apresentam uma
relevancia significativa no mercado da América Latina representando 27% dos activos geridos
nesse mercado.

¢) Estrutura da Carteira de Crédito

A data de 31 de Dezembro de 2010, o crédito a Clienles apresenta a seguinte distribui¢ao

sectorial:
(Milhares de Euros)
2010 2008
Exposigao Exposigdo Exposlgao Exposigao
maxima liquida maxima liquida

Industria 820.800 630.094 752.485 589.755
Construgao 1.357.119 809.467 1265.967 753.998
Vendas a Retalho 531.330 334.952 477.295 306.633
Servigos 2.681.060 1.604.389 2.235.247 1.261.230
Instituic@ies financeiras e seguradoras 237.295 216.827 280.547 261.444
Sector Pliblico 158 283 155.987 84.455 92 573
Qutros (inclui Particulares) 6.461.723 2.777.567 6.423.387 2.870.571
Total 12.247.710 6.530.183 11.529.383 6.136.204

O segmento “Servigos” representa 22% do total da exposigao maxima em 2010, considerando
que engloba também valores referentes a exposigdes de actividades imobiliarias, seguindo-se o
segmento “Construgdo” contribuindo com 11% de exposigéo.

Ainda no que se refere a exposigdo de risco por sector, salienta-se que a exposigao ao risco de
crédito dos top-20 Clientes e/ou grupos econdémicos ascende, & data de 31 de Dezembro de
2010 (incluindo crédito directo e garantias prestadas), a 1.675 milhdes de euros. A distribuigao
do crédito pelos diversos sectores € apreseniada, como segue:
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(Monlantes expressos em mithares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

Distribuicao Sectorial

Top 20

servicos @ 36%
Ingdustria @ 3o,
tonstrucic @

sector Publico @ 29%

Outros @ Y-«

Exposi¢ao aos Mercados

Em 31 de Dezembro de 2010, a exposi¢do ao risco de crédito por adreas geograficas encontra-
se detalhada no mapa seguinte, sendo a sua expressao mais significativa no mercado eurcpeu,
assumindo uma representatividade de 90%.

(Milhares de Euros)

2010 2009
Exposicao Exposigao Exposigao Exposi¢do
maxima liquida maxima liguida
Europa 11.048.950 5.518.212 10.544.950 5.296.893
América do Norie 149.631 101.080 153.469 105 265
América Latina 824.259 756.449 614.015 587.705
Restc do Mundo 224.870 153.442 216.949 146.335
Total 12.247.710 6.530.183 11.529.383 6.136.204

Relativamente aos restantes mercados, o mercado da Ameérica Latina, reflecte a
representatividade que o Grupo tem no Brasil, com um valor na ordem dos 7%.

Exposi¢ao aos mercagdos por distribuigdo sectorial

Em 31 de Dezembro de 2010, a exposi¢do do Grupo aos mercados por seclor de actividade
assume a seguinte distribui¢ao:

— 116
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(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

100%

® Servigos 0
® Sector publico EURCPA
@ constru¢ao

Inst. Financeiras
® IndUstria
® Vendas a Retalho

@ Outros

Montantes médios por intervalos de exposigdo
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Em 31 de Dezembro de 2010, a exposigao média da carteira de crédito por intervalos de valor

de operagao, apresenta os seguintes montantes:

2010 {Milhares de Eurcs)
intervalG a6 Vaix por: Nr Clientes Crédito Exposicio média Peso
Operacéo

JOM a 0.5M | 425 626 7.377.049 17 60.2%
}10.5M a 25M1 1.348 1.746.515 1296 14.3%
12.5M a 5M 223 877.025 3933 7.2%
)5M 3 10M ] 103 775 125 7.525 6.3%
> 10M| 63 1,471,096 23.351 12.0%
Total 427.363 12.247.740

Face aos valores apresentados, 74,7% do moniante total do crédito resula de operagdes com
uma exposi¢do ao risco de crédito até 2,5 milhdes de Euros, 0 que denota a disseminagao

existente no crédito concedido.

d) Qualidade do Crédito e Qutros Activos Financeiros

Crédito Concedido

A repartigdo da carleira de crédito do Grupo por notagdo de risco para os principais segmentos
de negécio, a 31 de Dezembro de 2010, apresenta a seguinte estrutura ao nivel da qualidade

do crédito:

%
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{Monlantes expressos em mithares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

CrédItO EMPRESAS CREDITO PESSOAL

Concedido

@ Oualidade Superior

. 2009 2010 2009 2010
» Oualidade Standard
® Ouafidade Sub-standard
CREDITO AUTOMOVEL CREDITO A HABITACAQ OUTROS CREDITOS

2009 2010 2009 2010

A evolugao da carteira total do crédito apresenta a seguinte distribuigdo:

Portfolio

» Qualidade Superior
o oualidade Standard goog 2010
® Oualidade Sub-standard

A distribuigdo da qualidade do crédito a Clientes baseia-se na classificagdo atnbuida as
carteiras das entidades mais representativas do Grupo, desagregadas pelos segmentos mais
significativos e qualificadas em trés niveis de risco. A carteira de crédito foi objecto de avaiiagdo
interna de risco, baseada nas Probabilidades de Default (PD) aplicaveis aos principais produtos
e segmentos de negbcio. As PD’'s foram agregadas por niveis de risco de modo a serem
classificadas nas categorias de Risco de Qualidade Superior, de Qualidade Standard e de
Qualidade Sub-Standard.

Ainda e, no que respeita a qualidade do crédito, os indicadores de sinistralidade apresentam a
31 de Dezembro de 2010, os seguintes valores: Q

ol



2.6 - Anexo as Demonstragdes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Monltantes expressos em milthares de Euros, excepto quando expressamenie indicado)

Milhares ge Euros

2010 2009
Crédito a Clientes (1), do qual: 12.586.267 11.889.493
Crédito e juros vencidos ha mais de 90 dias 831.401 640.284
Imparidade do crédito (594.857) (517.199)
Indicadores (%)
Crédito e juros vencidos ha mais de 90 6 61% 5239%
Adiac/Cradita a Cliantac ’ '
Imparidade do Crédito/Crégito a Clientes 4,73% 4,35%

(1) Deduzidos de titulos de divida registados em empréstimos concedidos e contas a receber

Os indicadores apresentados demonstram que, no exercicio de 2010, se registou uma
degradagao da qualidade da carteira de crédito. Esta sitva¢do prendeu-se ndo apenas com o
aumento dos valores das perdas por imparidade estimadas no dmbito da analise individual mas
tamhém, pelo agravamento verificado no pardmetro LGD - Loss Given Default, nomeadamente
no Segmento Empresas, apds o exercicio de actualizacdo dos parametros do Modelo de
Imparidade do Grupo.

O valor de crédito e juros vencidos inclui 131.883 milhares de euros de crédito abatido ao activo
nas contas individuais das Entidades do Grupo.

Compromissos e Garantias

Para fazer face as necessidades dos seus Clientes, o Grupo disponibiliza um conjunto de
compromissos e passivos contingentes. Muito embora estas obrigagdes ndo sejam
reconhecidas em balango, estes compromissos apresentam risco de crédito e, por conseguinte,
o Grupo considera-as como parte integrante do referido risco.

Os valores de exposigdo maxima para compromissos e garantias assumidos pelo Grupo, a data
de 31 de Dezembro de 2010, encontram-se divulgados na nota 29.

Avaliagao de Imparidade

A data de 31 de Dezembro de 2010, o valor das perdas por imparidade colectiva e individual,
incluindo as perdas extrapatrimoniais, ascendem a 390.968 milhares de euros (2009 — 370.832
milhares de euros) e 206.603 milhares de euros (2009 - 148.770 milhares de euros),
respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2010, o crédito analisado individuaimente ascendeu a 1.608.980 milhares de
euros.

No final do exercicio, a contribuicdo das perdas individuais para o montante total das perdas
estimadas para o crédito concedido no Grupo e responsabilidades extrapatrimoniais com
natureza de crédito, € apresentado como segue:
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(Montantes expressos em mithares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)
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@ Perdas Individuais 0,
® Perdas Colectivas

2009 2010

Ainda no exercicio findo em 2010, o justo valor dos colaterais associados as operagoes
anzlisadas individualmente, para efeitos do apuramento da imparidade individual, ascendem a
cerca de 889.457 milhares de euros (2008. 543.687 milhares de euros). Os colaterais
associados a estas operagdes sdo representados essencialmente, por hipotecas, titulos e

depositos.

O montante do crédito concedido, face as perdas estimadas por segmento, para os exercicios
de 2010 e 2009, apresenta os sequintes valores:

Crédito
a Clientes

@ Particulares Qutros

@ Particulares Consumo
O Particulares Imobiliario
® Empresas

Imparidade

do Crédito

Particulares Qutros
» Particulares Consumo
O Particulares Imobiliario
® Empresas

2008

2008 2010

Em 2010, verifica-se uma degradagao da carteira de crédito a clientes do Segmento Empresas
cuja imparidade representa cerca de 55% do total da imparidade do crédito estimado, face a

51% registada em 2009,
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(Montantes expressos em mithares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Em 31 de Dezembro de 2010, a imparidade do crédito concedido apresenta a seguinte
movimentagéo face a 2009

Milhares de Euros
PARTICULARES PARTICULARES PARTICULARES

EMPRESAS TOTAL

CONSUMO IMOBILIARIO OUTROS

Saldo 2009 265.295 179.701 29.371 42832 517.199
Reforgos 110.733 43.028 13.863 9.471 177.095
Utilizagoes e regularizacoes (18.091) (8.570) - (3.625) (30.286)
Reversoes e recuperagcoes (31.132) (27.404) (3.904) (6.711) (69.151)
Saldo 2010 326.805 186.755 39.330 41.967 594857
Milhares de Euros

cvenisls PANCINSS PICHNES PRIGLES o

Saldo 2008 174.675 173.569 19.533 31.218 398.995
Reforcos 183.889 19.679 11.510 27.607 242.685
Utilizagdes e regularizagdes 2.898 (5.293) - (1.294) (3.689)
Reversdes e recuperagdes (96.167) (8.254) (1.672) (14.699) (120-19\
Saldo 2009 265.295 179.701 29.371 42.832 517.198

Credito e Juros Vencidos

A data de 31 de Dezembro de 2010 e 2009, 0 montante de crédito e juros vencidos ha mais de
90 dias por classes de incumprimento apresenta a seguinte desagregagao:

2010 Milhares de Euros
3-6 MESES 6-12 MESES 1-3 ANOS >3 ANOS TOTAL

Empresas 34754 90952  193.553  103.121 422.380

Particulares 10.402 21.743 89.882 80.457 211.484

consumo

Particulares 303 1047 40199 11.906 53 455

imobiliario

Particulares outros 3.788 16.792 55516 67.986 144.082

TOTAL 49247 130534 379150  272.470 831.401
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(Montantes expressos em mithares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

2009 Milhares de Euros
3-6 MESES f-12 MESES 1-32 ANOS >3 ANOS TOTAL

Empresas 19.249 90.832 103.413 130.578 344.072

Particulares 4207 20571 05.203  79.579 199.650

consumo

Particulares 1.476 5.607 13.663 6.440 27.186

imobiliario

Particulares outros 2614 8178  31.581 27.003 69.376

TOTAL 27636  125.188  243.860  243.600 640.284

Créditos Renegociados

As politicas seguidas pelo Grupo para a renegociagdo de crédilos, em situvagao de crédito
vencido, pressupbdem a realizagdo de procedimentos de regularizagdo, coOmo seguem:

- Pagamento dos juros vencidos;

- Reforgo de garantias;

- Reclamagao junto das Instancias Judiciais com vista a recuperagdo dos valores em divida;

- Reclamagao, quando aplicavel, de montantes a2 receber relativo a indemnizagées

decorrentes de sinistros reclamados.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, o crédito ndo vencido, mas cujas condigbes foram

renegociadas ascende aos seguintes valores:

Milhares de Euros

2010 2009
Empresas 28.483 6.272
Particulares - Consumo 5.593 2 357
Particulares - Imobiliario 344 1.273
Particulares - Outros 2.098 488
TOTAL 36.518 10.390

Outros Activos Financeiros

Os quadros seguintes apresentam as carteiras de titulos de divida e derivados ventiladas por
ratings externos (emissao/emitente). Os ratings cas carleiras foram apurados com base nos
ralings das agéncias internacionais Moody's, Fitch e S&P, segundo as regras de Basileia Il.

2010

(Ml re:

HIGH STANDARD SUB-STANDARD NOT TOTAL

GRADE GRADE GRADE RATED
Activos financeiros detidos para negogiacio 1.616 205,545 ] 170570 ara.s0
Outros actives financeiros ao justo valor atraves de resultados B 106 22.213 2,831 A8, 669 132619
Activos financeirns disponivels para venda 183337 37805 18.682 35,454 275128
Créditg a clientes 50626 7613 17,1594 14.178 BR.61
Investimentos detidos até & matundade 36,701 25764 1.338 136 £3.539
Total 332.386 294.740 39874 269.447 940.447
Em % 35,3% 31.8% 4,2% 28.7% 100%
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(Montantes expressos em mithares de Euros, exceplo quando expressamente indicado)

2009 {Milhares da Eurs)
HIGH STANDARD SUB-STANDARD NOY TOTAL
GRADE GRADE GRADE RATED
Activos financeires detides para negociagao 7782 150.288 7.018 141 216 306,405
Cutros activos financeiros ao justo valor através de resultades 105215 37.378 - 40,540 233.133
Actives financeiros disponivels para vends 6.288 2016 9.815 28.315 46.434
Investimanios detidos alé 3 maluridade 62,592 10.782 6.625 - 80.399
Total 182.284 200.564 23.456 260.071 666.375
Em % 27.4% 30.1% 3.5% 39.0% 100%
HIGH GRADE [AAA TO A-)
STANDARD GRADE [BBB+ TO BBB-]
SUB-STANDARD GRADE <=BB+
NOT RATED NR

A identificagdo dos titulos incluidos nas diversas carteiras encontra-se descrita nas notas 8, 9,
10, 13 e 15 do Anexo as Demonstragdes Financeiras.

e) Monitorizagdo do Risco de Crédito

A monitorizagao do risco de crédito assenta no acompanhamento e controlo da evolugao da
exposi¢ao ao risco de crédito da carteira do Grupo € na implementag¢ao de ac¢des de mitigagao
para preservagao da qualidade do crédito e dos limites de risco definidos.

O Grupo dispde de um sistema de identificagdo de eventos de risco que permite a detecgdo de
situacdes de provavel incumprimenio de Clientes.

A gestado dos referidos eventos de risco assume uma relevancia significativa conseguida pela
atribuig2o de responsabilidades na gestdo dos alertas, pelas competéncias atribuidas aos
responsaveis na prestacdo e actualizagado da informagao e, por fim, pela definicdo das acgdes a
desenvolver em face da classificagdo preditiva dos referidos sinais.

Com a preparagao regular de indicadores da qualidade do crédito e das respectivas carterras
segmentadas, a monitorizagao do rnisco de crédito é efectuada, avaliando-se 2 eficacia das
politicas instituidas, a rendibilidade azjustada ao risco e eventual aplicagdo de medidas
correclivas.

f) Mitigagao do Risca de Crédito

O valor e natureza dos colaterais — garantias do crédito concedido - bem como o grau de
cobertura necessario, dependem do resultado da avaliagdo do risco de crédito da contraparte.

O Grupo dispde de procedimentos internos no que respeita 2 aceitagao de determinados tipos
de colaterais com critérios especificos de avaliagdo.

No entanto, existem alguns colaterais que, por natureza, estao associados a determinado tipo
de crédito concedido, a saber:

- No crédito de médio/longo prazo a Particulares, como o crédito imobiliario, o colateral tem
normalmente a natureza de garantia real, nomeadamente a hipoteca do imavel efou
penhor de depositos;

- No crédito de curto prazo a Particulares sdo normalmente exigidas apenas garantias
pessoais;
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(Montantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

- No caso do crédito a Empresas, nomeadamente o crédito revolving, sdo solicitadas
garantias pessoais dos socios/accionistas sendo que, nalguns casos, sao exigidas
garantias reais, tais como a hipoteca de imoveis ou penhar de depositos ou titulos. Estas
situagbes variam em fungdo do risco atribuido ao Cliente e da maturidade do crédito
concedido a Empresas.

Os colaterais que, por incumprimento do Cliente, s30 executados e passam para a posse do
Grupo s3o, na sua generalidade, vendidos para o cumprimento total ou parcial da divida.

g) Processo de Recuperacgao de Créditos

O acompanhamento dos Clientes que apresentam sinais de alerta ou créditc em incumprimento
e, a recuperagao de créditos, sdo assegurados com base em modelos organizacionais,
processos e prazos que privilegiam uma celeridade de actuacdo, diferenciados em fungao dos
respectivos segmentos de negocio.

A gestdo da recuperagao de creédito é assegurada numa optica de Cliente, e assenta na fungao
de “Recuperador de Crédito” enquanto elemento responsavel pela lideranga do processo e
coordena¢ado do envolvimento dos restantes intervenientes que participam no seu desempenho.

Os Clientes do segmento Retalho sdo geridos com base em estruturas centralizadas,
lransitando entre as diferentes fases e equipas de acordo com prazos pré-definidos, que
asseguram a sua gestdo com base em procedimentos uniformizados, que variam em fun¢do da
natureza dos clientes e dos créditos e garantias associadas.

Os Clientes do segmento Empresas sdo geridos por nlcleos de recuperagdo, em fungao da
sua proveniéncia geografica. A sua transferéncia para essas estruturas processa-se mediante
decisdo das Unidades de Negodcio, sob a supervisdo de um o6rgdo superior. Os Clientes
transferidos para recuperagdo s@o objecto de acompanhamento € recuperagao com base em
estratégias definidas numa oplica casvistica, que privilegiam, sempre que possivel, a via
negocial.

Risco de Mercado

O rnisco de mercado define-se como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no prego de mercado dos
instrumentos da carteira de negociagdo, provocados, nomeadamente, por fluluagdes em taxas
de juro, taxas de cambio, cotagbes de acgdes ou pregos de mercadorias. O risco de mercado
advém sobretudo da tomada de posi¢oes a curto prazo em titulos de divida e de capital,
moedas, mercadorias e derivados.

Gestao do Risco de Mercado

Ao nivel do Grupo, o risco de mercado decorre essencialmente das exposigées em titulos
detidos nas carteiras de negociagdo das varias subsidiarias. ndo sendo politica do Grupo a
realizagdo de irading de derivados. Em regra, os derivados contratados tém como objectivo a
coberlura econémica de posigdes, principalmente de operagdes originadas para Clientes,
através da realizagdo de operagoes simétricas com outras contrapartes que anulam o risco de
mercado entre si e, ainda, de cobertura de riscos da carteira propria e dos veiculos de
securitizagao do Grupo. Desta forma, tendo em conta os negocios onde opera, os principais
riscos de mercado a que o Grupo Banif se encontra sujeito s2o os resultantes das variagoes de
taxa de juro, de taxa de cadmbio e das cotagbes de mercado subjacentes aos titulos.

Em 31 de Dezembro de 2010, o valor de mercado da carteira de titulos detidos para
negociagao do Grupo ascendeu, em termos absolutos, a 355 milhdes de euros, composto por
347 milhdes de euros de posicoes longas e 8 milhdes de euros de posigdes curtas.
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A gestdo do risco de mercado é realizada de uma forma auténoma pelas varias subsidiérias,
reflectindo as especificidades e vantagens competitivas, entre as quais a proximidade e o
conhecimento local dos mercados em gque operam, com particular énfase para as instituigoes
que actuam no Brasil, nomeadamente a unidade de banca de investimento, o Banif - Banco de
Investimento (Brasil), SA, e a unidade de banca comercial, Banif - Banco Internacional do
Funchal (Brasil), SA e, ainda, o Banif - Banco de Investimento, SA, em Portugal.

Em termos consolidados, o Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA, incluindo as sociedades
participadas, representa a maior fatia da carteira de negociagao, com um peso de 73%, seguido
do Banif Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA com 15% e do Banif Banco de
Investimento, SA, em Portugal, com um peso de 11%. As posigbes das restantes subsidiarias
sao residuais.

A data de 31 de Dezembro de 2010, a carleira de titulos de negociagdo pelas principais
subsididrias apresentava a seguinte reparti¢ao:
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A gestado do risco de mercado no Grupo é desenvolvida com o apoio da ferramenta BarraOne,
a qual permite analisar o risco das carleiras, desagregado pelos varios factores explicativos do
risco, nomeadamente, entre as componentes de risco especifico e risco global (ou de
mercado), o qual, por sua vez, é desagregado em diversos constituintes. O risco total leva em
considera¢ao a correlagao entre os activos, quer ao nivel de topo, quer nos diversos niveis de
desagregag¢ao do risco. O BarraOne tem comao metodologia um sistema Multi-Factor, baseado
em fundamentais que incluem caracteristicas economicas intuitivas na escolha de
temas/factores baseados em dados do mercado, de estima¢ado do risco com o objectivo de
gest&o de risco, numa perspectiva forward-looking.

O diagrama abaixo sintetiza a forma como o BarraOne desagrega o risco, realizando uma
anabse de sensibilidade para cada um dos itens aptcaveis a carteira.
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Risco cambial

Risco Especifico

Risco de
Mercado Local

impacto

Correlagéo

Risco Global Impacto
(Factores comuns) Correlaccaoc

Obrigacoes

Mercados Emergentes NS Risco Especifico

impacto Correlaccio

O célculo do Value-at-Risk (VaR) é assim decomposto pelos seguintes factores:

Risco Cambial — componente de VaR atribuivel ao de risco moeda, explicito e implicito,
nomeadamente através de investimento indirecto. Devido a extrema sensibilidade deste factor, o
modelo utiliza como historico apenas as Ultimas 17 semanas de dados.

Risco de Mercado Local — componente de VaR atribuivel ao risco de mercado per si, excluindo
o risco cambial O risco para cada mercado € decomposto em 3 companentes: risco global,
risco especifico e correlagao.

Risco Global — consiste no risco explicado por factores comuns de mercado, que inclui risco de
industria, estilo, taxa de juro, spread, mercados emergenies e hedge funds, commodities.
Analisa o risco da carteira que advém da sua exposi¢do aos factores especificos de cada
mercado/modelo.

Acgdes: cada activo € classificado no sector onde melhor se enquadra (de acordo com a
metodologia do Barra), sendo assim calculado a2 componente do VaR que é explicada pelo
sector. Além disso, o modelo captura o risco que deriva do faclo do activo: deter uma grande
capitalizacdo ou uma pequena capitalizagdo; expectativa de crescimento elevado versus
avaliagdes mais baixas; padrdo de volatilidade de longo e de curto prazo;

Obrigagdes: os activos sdo analisados em duas verlentes: i) Taxa de Juro (Yield Curve), que
inclui o risco que decorre das alteragoes da inclinagao da curva de rendimentos e da curvatura
(twist ou butterfly) e ii) Spread, que analisa a diferencga entre a curva Swap e a curva de divida
pUblica, e eventos de crédito, calculando a respectiva alocagao de VaR;

Mercados Emergentes: mede o risco adicional pelo facto do emitente ser de um pais
emergente ou, pelo facto, do activo ter sido emitido num pais emergente.

Risco Especifico — o risco que nao é explicado pelos factores comuns, isto &, risco Unico
exclusivo a cada activo e, por isso, diversificavel. Este modelo conjuga a estimativa do nivel
médio de risco especifico com valor de risco especifico face as caracteristicas fundamentais do
activo.
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De referir que as instituigdes do Grupo Banif a operar no Brasil, nomeadamente a unidade de
banca de investimento, Banif Banco de investimento (Brasil), SA e a unidade de banca de
comercial, Banif -Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA, possuem um sistema proprio de
controlo e gestdo de risco de mercado, utilizado igualmente com objectivos de reporte
prudencial, de acordo com as regras da entidade de supervisdo, o Banco Central do Brasil. Em
termos regulamentares, o Banif Banco Internacional do Funchal (Brasil), SA nao procede 2
distincdo entre carteira bancédria e de negocia¢ao, procedendo ao calculo do VaR para a
totalidade das posigoes.

O sistema MAPS, propriedade da MAPS, SA Solugdes e Servigos, é uma importante
ferramenta de suporte a gestdo e controlo dos riscos destas duas instituicbes, sendo uma
referéncia no mercado financeiro brasileiro, utilizado pelos principais bancos deste pais,
permitindo o controlo de limites, testes de aderéncia e testes de esforgo, elaboragdo de
relatérios para a gestZo e de reporte ao Banco Central do Brasil.

O diagrama abaixo sintetiza a forma como o MAPS desagrega o risco para o célculo do VaR,

RISCO TOTAL

'Risco Cambial — Derivados

|‘
impacto

_correlaccdo

Analise do Risco de Mercado

Nos quadros seguintes, apresenta-se o calculo do Value-at-Risk (VaR) para as carteiras de
litulos de negociagao do Grupo. O VaR foi apurado seguindo 0 modelo paramétrico, para um
horizonte de 10 dias e com um intervalo de confianga de 99%, em linha com as recomendagdes
do Novo Acordo de Basileia e do Banco de Portugal (Aviso n.° 8/2007). A referir que, no
computo global, as carteiras s3o compostas maioritariamente por titulos de renda fixa.

O sistema BarraOne foi aplicado as carleiras de negocia¢ao das varias entidades do Grupo, a
excepgao do Banif - Banco de Investimento (Brasil), SA, incluindo participadas, tendo em
consideragao que o sistema usado internamente para controlo e gestao de risco de mercado, o
MAPS, revela-se mais adequado a0 tratamento das respectivas carleiras, dadas as
caracteristicas dos activos, entre os quais unidades de participagao de fundos de investimento
e outros instrumentos financeiros locais. A carleira de negociagao do Banif - Banco de
Investimento (Brasil), SA, incluindo sociedades participadas, correspondia a cerca de 261
milhdes de euros a taxa de cambio de final do ano. O VaR total carteira do Banif Banco de
Investimento (Brasil), SA, excluindo a Beta Securitizadora’®, cifrava-se em BRL 2.771 mil (ou
1.250 mil euros) no final do ano, sendo composta maioritariamente por titulos de divida plblica
brasileira (66%).

No que diz respeito a carteira do Banif - Banco Internacional do Funchal, SA (Brasil), com um

valor de mercado de cerca de 52 milhdoes de euros no final do ano, era composta por titulos
com elevada liquidez, cerca de 73% composta por divida publica brasileira, de taxa fixa, em
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moeda local, com maturidade de curto prazo (inferior a 2 anos), e uma duration de cerca de um
ano. O VaR total da carteira ascendia a BRL 1.015 mil (458 mi} euros) no final do ano.

A carteira de negociagao do Banif - Banco de Investimenio, SA, em Portugal, incluindo
sociedades participadas, que ascendia a cerca de 37 milhdes de euros em valor absoluto, a 31
de Dezembro de 2010, era composta quase exclusivamente por titulos de renda fixa, com cerca
de metade da carleira denominada em délares. A componente de ac¢des assume um peso
imaterial, que se traduzia num valor de mercado de cerca de 25 mil euros. Relativamente risco-
pais, cerca de 48% da carteira corresponde a investimento em titulos do Brasil. O VaR da
carteira de negociagao da unidade de banca de investimento em Portugal ascendia a 653 mil
euros no final do ano.

Nos gquadros seguintes, apresenta-se 0 VaR para a carteira consolidada a 31 de Dezembro de
2010, desagregada pelas varias subsidiarias do Grupo, reflectindo a gestdao independente e
local das respectivas carteiras de negociagao e o risco de mercado proprio a que estdo
sujeitas.

Decomposi¢ao do VaR da carteira do Banif Banco de Investimento (Brasil), SA:

Milhares

VaR DA VaR DA

CARTEIRA CARTFIRA

Risco Total 2.771 1.250
Risco de mercado 2.771 1.250
Acgoes - -
Fundos 349 157
Obrigacdes 2.423 1.092

Risco cambial - -

* Os (titulos da Bela Securiuzadora ascendemn a cerca de 15 milhées de Euros de valor de marcado, carrespondente a
cerca de 4% do valor da carterra de negoaagao do Grupo.

Decomposigao do VAR da carteira do Banif — Banco Internacional do Funchal (Brasil):

VaR DA VaR DA
CARTEIRA CARTEIRA
Risco Total 1.015 458
Risco de Mercado 1.015 458
Risco Global {factores comuns) 985 444
Acgoes 428 193
Seclor 312 141
gsilo 376 170
Obrigagdes 887 400
Curva de Rendimenio 892 402
Spread 238 107
Mercados Emergentes - -
Correlagao — factores comuns {330} (149)
Risco Especifico 247 111
18

Y
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Decomposicao do VaR da carteira do Banif - Banco de Investimento, SA* e outros:

Milhares

VaR DA CARTEIII-"Qﬁ

Risco Total “_'653
Risco de Mercado 429
Risco Global (factores comuns) 399
Acgoes 205
Sector 205

Estilo 1
Obrigagbes 345
Curva de Rendimento 301
Spread 144
Mercados Emergentes 167
Correlagao — factores comuns (317)
Risco Especifico 158
Risco Cambial 634
Correlagdo Moeda/Mercado (410)

* Para efeitos de simplifica¢do, incluem-se no quadro as exposigdes de carleira de negociagao
do Banif (Malta), com um valor de mercado de cerca de 3,2 milhdes de euros.

Desta forma, o VaR lolal agregado das carleiras de negocia¢do das vérias entidades do Grupo
ascende a cerca de 2,3 milhoes de euros a 31 de Dezembro de 2010, representando menos de
1% do respectivo valor de mercado em base consolidada. O racio do VaR total nos fundos
proprios de base consolidados do Grupo (Tier 1), assume um peso muito reduzido.

Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro ¢ definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras
decorrentes de movimentos adversos nas taxas de juro. Neste caso, é avaliado o risco de taxa
de juro numa perspectiva de médio/longo prazo, ao nivel da carteira bancaria gue permita
avaliar a exposi¢cdo do Grupo a este risco e inferir quanio a sua capacidade em absorver
vanagoes adversas nas taxas a que se encontra exposto.

Gestado do Risco de Taxa de Juro

O risco de taxa de juro € monitorizado em base sistematica em fun¢do dos periodos de repricing
dos aclivos e dos passivos, sendo que, no exercicio, manteve-se denltro dos limites superiormente
aprovados.

A quantifica¢do do risco de taxa de juro é efectuada através da metodologia prevista na
Instrucdo n.° 19/2005 do Banco de Portugal e é processada através da multiplicagdo da
posicao liquida dos elementos registados na carteira de negociagao (incluindo
extrapatrimoniais), de cada banda temporal, por um factor de ponderacao. Para o calculo da
posigdo ponderada total, & utilizada a framework da Instrugae n.® 19/2005 do Banco de

Portugal. %,
/
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Foram realizados no exercicio, testes de esforgo ao risco de taxa de juro da carteira bancaria,
com base nas metodologias preconizadas na Instrugdo n.® 19/2005 e Instrugao n.° 32/2009 do
Banco de Portugal. Adicionalmente, foi elaborado um relatério intercalar no dmbito do Processo
de Aulo-Avaliagdo da Adequagido do Capital Interno (ICAAP), tendo-se concluido que a
magnilude dos impactos simulagos n&o é significativa.

Analhse do Risco de Taxa de Juro

A andlise de sensibilidade do risco de taxa de juro dos instrumentos financeiros considera um
choque standard positivo ou negativo de 200 p.b. na taxa de juro, e respeclivo impacto na
situagao liguida e na margem financeira (a 12 meses). Contudo o Grupo determina o impacto
nos seus indicadores de outras magnitudes de choque.

Desta andlise, foram excluidos todos os instrumentos financeiros patrimoniais e
extrapatrimoniais que, por definicdo, ndo sdo sensiveis a variagdes ocorridas nas taxas de juro.
A exposi¢cdo do Grupo, na sua larga maioria em Euros, ndo se encontra sujeita a volatilidades
da taxa de juro de outras moedas de forma material.

Andlise de sensibilidade impacto de uma variagao de 200 pontos base na curva de taxas de

juro por moedas relevantes

(valoses expressos em rmilhares de Euros)

2010 2009
EUR Impacto na Situagdo Liquida (85.592) (74.730)
Fundos Proprios 1.207.929 1.323.664
Impacto na Situagdo Ligquida, em % dos Fundos Prdprios -7,1% -5,6%
Impacto na Margem Financeirg, a 12 meses {4.924) 14,664
Margem Financeira 351,551 286.740
Impacto nd Margem Flnanceira anual, em % ~1,4% 5,1%
usD Impacto na Situagao Liquica (14.510) (2.496)
Fundos Prdprics 1.207.929 1.323.664
Impacto na Situagao Liquida, em % dos Fundos Préprios -1,2% -0,2%a
Impacto na Margem Financeira, a 12 meses (5.609) (10.523)
Margemn Financeira 351.551 286,740
Impacto na Margem Financeira anual, em % -1,6% -3,7%
TOTAL Impacto na Situagdo Liguida (100.101) (77.226)
Fundos Proprios 1.207.929 1.323.664
Impacto na Situagdo Liquida, em %o dos Fundos Préprlos -8,3% -5,8%
Impacto na Margem Financeira, a 12 meses (10.532) 4,131
Margem Financeim 351.551 286,740
Impacto na Margem Financeira anual, em % -3,0% 1,4%

Risco Cambial

O risco cambial representa as flutuagdes de valor que os instrumentos financeiros podem sofrer
decorrente de alteragdes verificadas nas taxas de cambio.

Gestao do Risco Cambial

O Grupo monitoriza a sua exposigdo ao risco cambial pelo controlo didrio da exposi¢do global
das posi¢cdes abertas assumidas perante as varias moedas, € adopta estrategias globais de

ol 130 =
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cobertura para assegurar que essas posicdes se mantém dentro dos limites definidos
superiormente.

Analise do Risco Cambial

A maior exposi¢ao ao risco de crédito em moeda estrangeira, centra-se na carteira de crédito
concedido em BRL, conforme divulgado no quadro seguinte:

Milhares de Euros

2010 2008
EUR 10.862.300 10.447.593
BRL 646.333 462.143
uSso 340.030 371.863
CVE 87.934 79.706
CHF 81.815 106.876
GBP 63.907 3.560
HUF 13.945 7.533
PLN 5.427 4,542
JPY 4506 3.988
Outras 58 60
Total 12.206.255 11.487.864

Risco de Liquidez

O risco de liquidez, definido como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital decorrentes da incapacidade da instituicao dispor, sobretudo no curto
prazo, de fundos liquidos para o cumprimento das suas obriga¢des financeiras, a medida que
as mesmas se vencem, € gerido de forma centralizada.

A pressao imposta pelos mercados internacionais, relativamente ao excessivo endividamento
dos paises e instituicoes, veio traduzir-se numa subida do custo de financiamento, bem como
numa maior dificuldade de obtengdo de financiamentos para maturidades mais longas, o que
veio implicar um redesenho da politica de gestao de tesouraria € da politica de financiamento
das Instituigoes Financeiras.

Gestdo do Risco de Liquidez

A monitorizacdo dos niveis de liquidez corrente e estrutural, necessarios em fungdo dos
montantes e prazos dos compromissos assumidos e dos recursos em carteira, & efectuada
através da identificagao de Gaps de liquidez.

As politicas de obtengdo de funding, quer junto dos clientes, guer no mercado financeiro e
Banco Central Europeu, continuaram a garantir, ao longo do exercicio de 2010, a estabilidade
dos recursos necessaria ao desenvolvimento da actividade normal do Grupo. Apesar de uma
reducdo generalizada verificada dos niveis de liquidez, quer o liquidity gap quer o cumulative

L=
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gap mantiveram-se dentro dos limites considerados aceitdveis para os varios periodos
analisados

Em virtude da elevada volatilidade que caracterizou os mercados financeiros internacionais
onde o Grupo actua, manteve-se um acompanhamento apertado na situagdo de liquidez
corrente, nao apenas pelos indicadores presentes nas disposi¢des emanadas do Banco de
Portugal, mas também pelos indicadores internos orientadas a uma gestao eficienie gdiaria.

Andlise do Risco de Liguidez

A semeihanga do risco de taxa de juro, foram realizados também testes de esforgo relativos ao
risco de liquidez bem como foi efecluado no dmbilo do Processo de Auto-Avalia¢do da
Adequagao do Capital Interno (ICAAP), uma analise deste risco. A magnitude dos impactos
simulados e a analise efectuada permitiram concluir que a exposigao a este risco é aceitével
dado o enquadramento macroeconomico verificagdo.

No ambilo da gestdo da liquidez corrente, enquadradas no Plano de Financiamento de curto
prazo do Grupo, tém sido elaboradas, regularmente, analises quantitativas e qualitativas e
stress testings que permitem identificar debilidades e preconizar a tomada de medidas,
consagradas num Plano de Contingéncia, que visem o restabelecimento da situagdo de

liquidez, sempre que se julgue necessario.

Concentragzo de Risco por data de maturidade

b

2010 {Milhares de Euros)
Até 1 Més 1-3 Meses 3-6 Meses  6-12 Meses 1-5 Anos =5 Anos Total

Passlivo 3.778.123 2.444.919 1.829.764 1.384 902 3133 846 1841.483  14.413.637
Recursos de Bancos Centrals e outras IC's 1.486.536 328.228 159 178 362 539 688.999 180,546 32725026
Recursos de clientes e outros emprestimos 2.000.752 2.020.21% 1440.726 B88.443 1.348 526 23.813 7722471
Responsabilidades representadas por tivlos 228 43 659 208 050 109,212 857 758 1.259.438 2479 345
Passivos Subordinados B 5.964 - 563 116.335 145.326 268.178
Oulros Fassives 289.877 46 850 17 268 24.083 26 989 208.600 703 387
Provisces 1.330 267 3542 92 95239 (85 240} 15230
Capital e reservas 1.271.624 127624
Total 3778.723 2.444.919 4.829.764 1.384.902 3.133.846 3113107 15.685.26
Activo

Crédio a IC's 421824 70.118 33.127 19.703 77437 87.219 709.128
Crédilo a Clientes 481.983 930.660 1.257 541 1.842.582 3.570.872 4.164.072 12,247 710
Activos financeiros 27524 6.196 55.799 217.908 282.210 549.986 1.139.623
Investimentos e activos tangivers ¢ intangivers - - - - 364.079 364.079
Cutros Activas 351.130 28 174 5.763 228.790 29.239 541625 1.224 721
Total 1.322.461 1.035.148 1.352.230 2.308.983 3.959.458 5.706.981  15.685.261
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2008 {Milhares de Euros}
Até 1 Més 1-3 Meses 3-6 Meses  6-12 Meses 1-5 Anos >5 Anos Total
Passive 2,181.354 1.842 555 2151.72§ 2.086.469 2.929.602 1.980.608 13.272.313
Recursos de Bancos Centrais e outras IC's V33729 141.705 498.009 1.120.058 996 853 118.601 3.010.055
Racursos de clientes e oulras empréstimos 1.870.538 1,721.029 1.502.857 801.024 728.827 66.404 6.690.679
Responsabilidades representadas por tiwlos 5.207 34.844 128.218 72.837 1.013.514 1.123.012 2.377.732
Passivos Subordinados - - - 515 170 328 151.640 322.483
Outros Passivos 171.780 4.977 22.641 92.035 19.980 505,070 856.483
Provisées 14,881 14.881
Capital e reservas 1.240.929 1.240.929
Yotai 2.181.354 1.942.555 2.151.725 2.086.465 2.929.602 3.221.537 14.513.242
Activo
Crédito a IC's 148.881 85.8723 82.1583 94,600 58.244 43.186 522.947
Credito 2 Cliemtes 892 977 1,152.085 1.000.798 1.846.804 3308 679 3.428.040  11,529.383
Activos financeiros 25.704 10 320 122.376 185.470 134.621 453,931 932.922
Investimentos & activos tanglveis e intanglveis - - - - 213.087 313087
Outrog Aclivos 511397 32,389 85 507 184,710 46.695 354.205 1.214.903
1.378.959 1.290.667 1.291.334 2.411.584 3.548 239 4592459 14.513.242

Total

A anabse dos desfasamentos (Gap’s) verificados enire
instrumentos financeiros considerados, permite também verificar concentra¢bes de risco de

liquidez nos varios prazos.
2010

0s prazos de maturidade dos

(Milhares de Euros)

% GAP / Total % GAP Acumulado

GAP GAP Acumulado Activo [Total Activo
Até 1 Més (2.572.649) (2.572.649) -16,4% -18,4%
1-3 Meses (1.409.762) (3.982.411) -9.0% -25,3%
3-8 Meses (477 550) (4.459.961) -3,0% -28,4%
6-12 Meses 882.618 (3.577.343) 5,6% -22,8%
1-5 Anos 1.004.539 (2.572.804) 6.4% -16,4%
>5 Anos 2.572.804 - 16,4% -
2009 (Milhares de Eurcs)
% GAP ] Total % GAP Acumulado

GAP GAP Acumulado Activo [Total Actlvo
Até 1 Més (802.571) (802.571) -5,6% 5.6%
1-3 Meses (762.683) (1.565.254) -5.3% -10,8%
3-6 Meses (981.810) (2.547.164) -6,8% -17,6%
6-12 Meses 325.115 (2.222.049) 2,3% -15.4%
1-5 Anos 772.680 (1.449.369) 5,4% -10,0%
>5 Anos 1.449.369 - 10,0% -

Em 2010, prosseguiu o projecto para o desenvolvimento de um Modelo de ALM - Asset and
Liabillity Management que visa introduzir melhorias efectivas na actividade de gestao de activos
e passivos no Banco. Este projecto, cuja conclus@o se prevé para 2011, permitira aperfeigoar
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as metodologias de medi¢do e gestdo dos varios riscos de balango e, bem assim, alinhar os
procedimentos e estrutura organizacional de acordo com as melhores praticas de mercado.

Risco Operacional

O risco operacional é o risco de perdas resultantes da inadequacdo ou deficiéncia de
procedimentos, do pessoal ou dos sistemas internos ou de acontecimentos externos, incluindo
0s niscos juridicos.

Gestéo do Risco Operacional

A gest3o e monitorizagdo do risco operacional no Grupo é desenvolvida por uma equipa
exclusivamente dedicada ao acompanhamento e controlo deste risco. Esta equipa dispoe de
meios de trabalho adequados a gestdo do risco operacional, nomeadamente, de uma solugdo
tecnolégica para gestao do risco operacional, ajustada a estrutura do Grupo, que permite a
recolha, tratamento e gestdo de eventos e perdas desta natureza.

As entidades do Grupo estdo focadas e orientadas para a identifica¢do de focos de risco e
respectiva mitigagao, que, sem prejuizo da responsabilizagdo de toda a organizagdo, assentam
no contributo dos Gestores de Risco Operacional, distribuidos pelas diversas Direcgoes das
entidades do Grupo.

Relativamente a0 modelo de gestao de risco operacional adoptado pelo Grupo, € de salientar
que o Risco Corporativo assume um papel de supervisdo, valida¢do e coordenagdo da
informag&o recebida das varias entidades, bem como de apoio a todas as necessidades de
formagdo relevantes, assegurando, deste modo, o desenvolvimento e a dissemina¢ao adequada
da gestdo do risco operacional no Grupo.

Considerando a heterogeneidade das entidades que compdem o Grupo, bem como a sua
dispersdo geografica, no decurso de 2010 o Grupo promoveu um trabalho de self-assessment
com o objectivo de aferir sobre o grau de dasenvolvimento da gestdo do risco operacional nas
entidades do Grupo e, bem assim, informar-se sobre as normas regulamentares de Risco
Operacional a que cada entidade esta sujeita.

Os resultados deste trabalho permitiram ao Orgao de Risco Corporativo identificar e suprir as
principais necessidades de formag&o existentes, bem como consolidar informag¢ao, uniformizar
procegimentos e actividades indispensaveis a preparagao da candidatura, ao Banco de
Portugal, a aplicagdo do Método de Abordagem Standard.

Perdas Operacionais

O registo de eventos de perda operacional, permite reforgar a sensivilidade para os diferentes
tipos de risco e correspondentes accoes de mitiga¢do, sendo também um importante
instrumento para quantificar a2 exposicdo ao risco €, no fuluro, suportar o calculo das
necessidades de capital econdmico € regulamentar.

O modelo de captagdo de perdas implementado consiste na identificagdo de perdas
contabilizadas, sendo analisada toda a documentagao que suporta essa contabilizagéo, o que
permite 0 seu registo na ferramenta informatica com uma elevada qualidade de informacgao. Os
registos s&o todos caracterizados quanto a sua fonte de risco, sendo quantificados e definidas
acgoes correctivas ou de melhoria de procedimentos com vista a mitigagao do risco que Ihe deu
origem.

A base de dados do registo de perdas tem vindo a aumentar nas diferentes entidades do
Grupo, estando, neste momento, completamente consolidada ao nivel do Banif — Banco
Internacional do Funchal, SA. /}./,,
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Os resultados do exercicio de captacdo de perdas, em termos de distribuigdo de eventos de
perda e por categorias de risco, apresentam, em 2010, as seguintes representatividades:

Fraude Externa @ 47% ’ Factores Exlernos @ 48+ g
Praticas com Clientes ® B= Processos @ 20+ ol
Problemas de Negocio @ Recyursos @ _p

e Falhas de sistema Humaros e
)
cestdo de Execucan, a2, @. Sistemas @ 7

Entrega & Processos

Praticas dos Empregadose @ o«
sequranga no Trabalho

Plano de Continuidade de Negdcio (PCN)

Considerando a dispersdo geografica do Grupo e o elevado numero de actividades e areas de
negdcio, o Conselho de Administracdo da Banif SGPS, aprovou, em 2010, um framework cujo
objeclivo visou garantir a coeréncia e uniformidade de procedimentos na abordagem a crise e
ao desastre, promovendo a adop¢do de uma politica de continuidade consistente com os niveis
de resiliéncia legalmente recomendados e com as melhores praticas nesta area.

Assim, independentemente do esforgo continuado gue cada entidade do Grupo tem vindo a
desenvolver neste sentido, o framework e a sua implementagao ou adequacao global permitird
uma resposta eficaz e coerente, em caso de desastre, aos seus requisitos de negécio e aos
requisitos das entidades de supervisdo, nacionais € internacionais.

Ainda neste ambito, o Conselho de Administragdo da Banif SGPS, aprovou a formagdo de uma
equipa, de ambito corporativo, para o0 apoio e coordenagao de todo o projecto, ao nivel do
Grupo. Desta forma, espera-se um desenvolvimento acentuado no decorrer do primeiro
semestre de 2011, com a elaborag2o e aprovagao superior de um plano de implementa¢do ou
adequagao global.

Y
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45. JUSTO VALOR DE INSTRUMENTOS FINANCEIRGS

Instrumentos financeiros ao justo valor

Nos quadros seguintes, apresenta-se uma analise das categorias de instrumentos financeiros
reconhecidos ao justo valor nas demonstra¢des financeiras com referéncia a 31 de Dezembro
de 2010 e 20089 e respectivos métodos de valorizagao:

31/12/2010
Técnicas de avaliagao
Valor de mercado Andllise de
ou ¢otagao mercado Ovutras Total

Activos

Aclives linanceiros detdos para negociagdo 259.985 144,334 54783 459.102
Outros activos financeiros ac jusle valor através de resuitados 320 090 66 021 386.111
Aclives finan¢eiros disponivels para venda 249 604 10.117 34.689 294.410
Passivos

Passivos financeiros detidos para nagociagdo 76 853 ©68.406 145.259
Outras passivos financeiros 2o justo valor alravés de resultados 116.886 118.886
31/12/2009

Técnicas de avaliagao
Valor de mercado Analise de
ou cotacio mercado Qutras Total

Actlivos

Activos financeiros delidos para negociagio 176.131 137.253 38.165 351.649
Outros activos financeiros ao justo valor alravés de resullados 354,745 121.157 - 475.902
Acuvos financeios disponivels para venda 84 511 10.644 10216 105 371
Passivos

Passivos financeiros detidos para negociagao - 41.623  42.707 84.330
Quiros passivos financeiros ao justo valor através de resultados - 22(1.249 - 220.249
Responsabilidade repraseniadas por titulos - 480 434 480.434

Na constru¢do dos quadros acima foram utilizados os seguintes pressupostos:

~ Valores de mercado (Nivel 1). nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em cotagdes de mercado activo;

- Andlise de mercado (Nivel 2): nesta coluna foram incluidos os instrumentos financeiros
valorizados com base em modelos internos utilizando inputs observaveis de mercado;

— Outras (Nivel 3): esta coluna inclui os instrumentos financeiros valorizagdos com base
em modelos internos que incluem parametros de mercado nao observaveis.

Os instrumentos de capital ndo cotados, reconhecido em Activos financeiros disponiveis para

venda ao custo de aquisi¢ao, por ndo ser possivel determinar valorizagdes fiaveis, encontram-
se na coluna “outros”,
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A reconciliagdo entre saldos de aberlura e saldos de fechao do nivel 3 é a seguinte’

Total Transferéncias
31-12-2009 (perdas)/ganhos Aquisigbes Alienacdes de niveis 31-12-2010

Actlvos financeiros detidos para negaciagao
Derivados de cradito 38.16% 16.618 - = - 54 783

Activos financeiros disponiveis para Venda
Instrumentos de capttal 10.216 - 6.050 {4.948) - 11 318
Instrumentos de divida — = 23.371 - - 23371

Passlvos financelros detidos para negociagdo
Derivados de crédito {42 707) (25.699) - . - {68.406)

O justo valor segue as politicas definidas na Nota 3.10.2.

Nos modelos de valorizagao internos dos instrumentos financeiros de negociagdo e 2o justo
valor através de resultados, as taxas de juro de mercado sd3o apuradas com base em
informagdo difundida pela Bloomberg. Os prazos até um ano sio referentes as taxas de
mercado do mercado monetario interbancario, enquanto os prazos superiores a um ano sao
através das cotagdes dos swaps de taxa de juro. A curva de taxa de juro obtida € ainda
ajuslada contra os valores dos futuros de taxa de juro de curlo prazo. As taxas de juro para os
prazos especificos sdo determinadas por métodos de interpolagdo. As mesmas curvas de taxa
de juro sdo ainda utilizadas na projeccdo dos fluxos de caixa nao deterministicos como por

exemplo os indexantes.
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As taxas de juro utilizadas para apuramento da curva da taxa de juro com referéncia a 31 de
Dezembro de 2010, para as moedas EUR e USD s3o as seguintes:

Moeda

Prazo EUR uUsSD
1 dia 0,25% 0,20%
7 dias 0.35% 0,23%
15 dias 0,43% 0,23%
1 més 0,62% 0,23%
2 meses 0,78% 0.25%
3 meses 0,96% 0,29%
4 meses 1,07% 0,34%
5 meses 1,16% 0,40%
6 meses 1,26% 0,46%
7 meses 1.31% 0,51%
8 meses 1,35% 0,56%
9 meses 1,40% 0,62%
10 meses 1,44% 0,56%
11 meses 1,48% 0,51%
1 ano 1.53% 0,45%
2 anos 1,56% 0,83%
3 anos 1,89% 1.31%
4 anos 2,23% 1.76%
5 anos 2,56% 2.21%
6 anos 2.75% 2,54%
7 anos 2,93% 2.86%
8 anos 3.06% 3.04%
9 anos 3,19% 3.23%
10 anos 3.32% 3.41%
20 anos 3,70% 4.03%
30 anos 3,50% 413%

As alteragdes ao justo valor de “Outros passivos financeiros ao justo valor através de
resultados” imputaveis a alteragoes de risco de crédito da entidade tiveram um impacto de 517
mithares de euros nos resultados de 2010 (817 milhares de suros em 2009).
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Instrumentos financeiros ao custo ou custo amortizado

Nos guadros seguintes apresenta-se uma analise comparativa entre o valor de balango e o
justo valor das categorias de instrumentos financeiros que se encontram reconhecidos ao custo

ou custo amortizado.

31/12/2010

Activos

Aplicac¢des e Disponibilidades em IC's
Créditos e ouiros valores a receber
Activos nao correnies detidos para venda
Investimentos detidos até a Maturidade

Passivos
Recursos de IC's

Recursos de clientes e outros emprésiimos
Responsabilidade representadas por litulos

31/12/2009

Activos

Aplicagdes e Disponibilidades em IC's
Crédilos e oulros valores a receber
Activos nZo correntes detidos para venda

Passivos
Recursos de IC's

Recursos de clientes e oulros empréstimos
Responsabilidade representadas por litulos

Ganho/perda
Valor de nao
balanc¢o Justo valor reconhecido
709.128 709.128 -
12.247.710  12.246.211 (1.499)
167.456 175.496 8.040
63.939 63.840 (99)
1.286.879 1.286.879 -
7.722.471 7.722.471
2.479.345 2.479.345 -
Ganho/perda
Valor de nao
balango Justo valor  reconhecido
829.473 829.473 -
11.529.383  11.526.630 (2.753)
85.552 88.629 3.077
3.010.055 3.010.055 -
6.690.679 6.680.679 -
1.897.298 1.897.208 -

Para as disponibilidades, aplicagdes e créditos inferiores a um ano considerou-se que o valor
registado em balango € uma aproximagao fidvel do seu justo valor. Para créditos superiores a
um ano com taxa indexada, considerou-se igualmente que o valor de balango é uma
aproximagao fiavel ao justo valor. Para o crédito a taxa fixa superior a um ano, estimou-se o
justo valor pela actualizagao dos fluxos de caixa esperados, 2 taxa meédia das opera¢oes
efectuadas em Dezembro de 2010 (condigdes correntes de mercado).

Para os depositos até um ano ou sem maturidade definida, nos quais se incluem depésitos sem
taxa de juro associada, considerou-se que o montante reembolsavel na data de reporte & uma

aproximagao fiavel ao justo valor.
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46. BENEFICIOS POS-EMPREGQ: RESPONSABILIDADES COM PENSOES DE REFORMA E

SOBREVIVENCIA

46.1 Banif — Banco Internacional do Funchal, SA

46.1.1 Descricao Geral

Conforme descrito na Nota 3.16, o Banif - Banco Internacional do Funchal, SA (Sociedade)
proporciona aos seus empregados diversos planos de beneficios com pensdes e assisténcia
médica, que abrangem:

Plano de Pensdes |, de beneficio definido (BD), que deu continuidade ao Plano de

Pensdes de BD anterior ao Acordo de Empresa (AE), integra ndo s6 os reformados,
como decorre directamente da legislagdo aplicavel, como também os colaboradores
ao servigo aclivo da Sociedade que, a data de 31 de Dezembro de 2006, se
encontravam a 5 ou menos anos da reforma por invalidez presumivel (65 anos),
com excepgao dos integrados na sequéncia fusdo por incorporagdo do BBCA, que
nao sdo abrangidos pelo AE;

Plano de Pensdes |l, de contribuigao definida (CD), integra todos os colaboradores

admitidos ao servigo activo da Sociedade antes de 1 de Janeiro de 2007, que ndo
tivessem falecido, reformado ou rescindido alé a data de entrada em vigor do AE,
com excep¢do dos integrados na sequéncia fusdo por incorporagdo do BBCA, que
nao sao abrangidos pelo AE. Relativamenie aos empregados integrados neste
Plano Il, foi definido um plano especifico de contribuigbes periddicas mensais, em
fungdo dos respectivos salarios, € a atribuigao de uma contribuigdo inicial, a
afectada as respectivas contas individuais, calculada em fungdo (i) das pensdes
complementares de velhice estimadas na avaliagao de responsabilidades efectuada
pelo Actuario Responsavel do Plano de Pensdes em 31 de Dezembro de 2006 e
devidamente reportada ao Instituto de Seguros de Portugal e ao Banco de Portugal,
e (ii) do valor actval das contribuigdes futuras;

Plano de Pensdes lll, também de contribuigao definida (CD), que abrange todos os

colaboradores admilidos ao servigo activo da Sociedade apos 1 de Janeiro de 2007,
que nao tivessem falecido, reformado ou rescindido até a data de entrada em vigor
do AE. Relativamente a esles, foi definido um plano especifico de contribuigdes
periddicas mensais em fungio dos respectivos salarios;

Plano de Pensdes BBCA, de beneficio definido (BD), que abrange os empregados

integrados na sequéncia fusao por incorporagdo do BBCA, em 1 de Janeiro de
2009, e os reformados existentes & data da fusao por incorporagao.

As responsabilidades com os referidos planos de pensoes estdo financiadas por dois
Fundos de Pensoes:

Fundo de Pensdes Banif, fundo fechado, constituido em 7 de Dezembro de 1989,
que tem por objecto financiar as obrigagoes previstas nos Planos de Pensges |, Il e
[, que o integram;

Fundo de Pensdes BBCA (ex- Banco Banif e Comercial dos Agores, S.A.), fundo
fechado, constituido em 29 de Dezembro de 1988, que tem por objecto financiar as
obrigagdes do Plano de Pensces BBCA.

Para além dos Fundos de Pensoes, existem dois contratos de seguro de rendas vitalicias
para cobertura da pensao de reforma de um pensionista, efectuadas em duas Seguradoras
distintas, que nao estdao em relagdo de grupo com a Sociedade. A pensdo segura € fixa,
paga 14 vezes por ano, sendo reversivel em 40% por morte do pensionista nos termos do
Plano de Pensbes, sendo os respectivos acréscimos anuais suportados pelo Fundo de
Pensoes.
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A entidade gestora dos Fundos de Pensoes é a Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora
de Fundos de Pensdes, SA, entidade relacionada, que subcontratou o Banif - Banco de
Investimento, SA para a gestao financeira € a avaliagao dos activos dos fundos.

Os estudos actuariais do valor actual das responsabilidades dos planos de beneficios
definidos, efectuados com referéncia a 31 de Dezembro de 2010 e 2009, sdao da
responsabilidade da actvaria Dr.? Ana Marta Vasa, da Towers Watson (Portugal),
Unipessoal Limitada.

46.1.2 Plano de Pensobes | (beneficio definido)

Em 31 de Dezembro de 2010, o Plano de Pensodes | (beneficio definido) abrangia uma
populacdo de 90 Pensionistas (86, em 2009) e 12 Activos (18, em 2009), beneficiarios de
pensdes de reforma e SAMS, e 2.548 Activos (2.411, em 2009), para efeitos de
responsabilidades com SAMS.

a) Pressupostos acluariais

Os principais pressupostos actuariais € financeiros utilizados para os calculos efectuados
foram os seguintes:

2010 2009

Método de Valorizagao Acluarial Unit Credit Proj. Unit Credit Proj.
Tébua de Mortalidade:

- Homieng TV 73/77 TV 73/77

- Mulbercs TV 88/90 TV 88/90
Tabua de Invalidez EVKS80 EVKS80
Taxa de Desconlo - Resp. com Pensdes 5.00% 5,00%
Taxa de Desconto - Resp. com SAMS 5.50% 6,00%
Taxa de Rendimento dos Activos do Fundo 5.00% 5.00%
Taxa de Crescimento dos Salarios 3.00% 3,00%
Taxa de Crescimento das Pensdes 2.00% 2,00%
Taxa de 'turnover' Nao aplicada Nao aplicada

Relativamente 4 avaliagdo actuarial de 2009, manteve-se da taxa de desconto para o
beneficio de pensdes de reforma do Plano de Pensdes |, e reduziu-se de 6,00% para 5,5%
para o beneficio do SAMS, também integrado no Plano de Pensdes |. Esta alteragao teve
por objectivo reflectir a realidade econémica cumprindo os requisitos estabelecidos pela
Norma Internacional de Contabilidgade IAS19. O valor das taxas de desconto referidas
corresponde a taxa de juro das obrigagdes de divida privada com qualidade de crédito
elevada (“AA"), e com a maturidade aproximada da maturidade das responsaobilidades,
determinadas com base na meédia de esperanga de vida ponderada pelos pagamentos
efectuados pelo fundo para cada um dos beneficios.

Dado que a populagao abrangida pelo beneficio de pensdes se encontra fechada a novas
adesdes e ja se encontra na sua maioria a receber pensdo, a duragcdo das suas
responsabilidades & apenas de 9 anos. Em contrapartida, para o beneficio com os SAMS o
plano nao se encontra fechado a novas adesdes e a duragao das suas responsabilidades é
de 17 anos.

A taxa global de rendimento esperado para o exercicio reflecte as expectativas de retorno
dos activos do fundo no termo do exercicio anterior, tendo em consideragdo as

caracteristicas da carteira do fundo e as politicas de investimento.
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N3o € aplicada qualquer taxa de “turnover” por uma opgdo de prudéncia € na medida em
gue a mesma ndo & possivel determinar com fiabilidade.

b) Responsabilidades e Coberturas

As responsabilidades reconhecidas no Balango eram:

2010 2009
Valor Aclval das Responsabilidades:
Pensées em pagamento 18.052 18.799
Servigos passados de activos 2.196 3.015
Encargos com SAMS 5.971 4.986
Total 26.219 26.800
Justo valor dos activos do Plano (25.865) (26.930)
Deficit 354 (130)
Ganhos (perdas) actuariais nao reconhecidos
"Corredor” (2.622) (2.693)
Excesso a0 "Corredor” (1.959) (2.353)
Total (4.581) (5.046)
Passivo (Activo) reconhecido no Balanco (4.227) (5.176)

A cobeniura das responsabilidades obedece ao disposto no Aviso do Banco de Portugal n®
12/2001.

O Valor Actual da Responsabilidade por Servigos Futuros, a3 data de 31 de Dezembro de
2010, era de 3.443 milhares de euros (349 milhares de euros, em 20089).

Das perdas actuarias nao reconhecidas, o montante de 2.622 milhares de euros (2.693
milhares de euros, em 2008) estd incluido no “corredor” & o excedente, no montante de
1.959 milhares de euros (2.353 milhares de euros, em 2009), sera amortizado por 4,9 anos,
correspondente 3 média remanescente da vida de trabalho dos participantes do plano para
cada um dos beneficios.

Em 31 de Dezembro de 2010, o acréscimo, ou redugao, de 1% na taxa de contribui¢do para
o SAMS implicaria um acréscimo de responsabilidades de 867 milhares de euvros (771
milhares de euros em 31 de Dezembro de 2009), ou a redugdo de 867 milhares de euros
{765 milhares de euros em 31 de Dezembro de 2008) e um acréscimo nos custos do
exercicio (custo de servigo corrente e custo dos juros) de 25,5 milhares de euros (5,7
milhares de euros em 31 de Dezembro de 2009), ou a redugéo 25,5 milhares de euros (0,9
milhares de euros em 31 de Dezembro de 2009).

c) Gastos reconhecidos no exercicio

Nos exercicios de 2010 e 2008, a Sociedade reconheceu os seguintes custos com o Plano
de Pensdes [:

2010 2009

Custo do servigo corrente 220 76
Custo dos juros 1.390 1.502
Rendimento esperado (1.205) (1.388)
Perdas actuarias reconhecidas no ano 545 1.982
Encargos suportados benef. / outros 0 (19)

Total gastos do exercicio 950 2.154

P i
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O custo de servigo corrente do Plano de Pensbtes | (beneficio definido) relativo a
responsabilidades com pensdes de Administradores do Grupo é nulo {nulo em 2009) na
medida em que todos se reformaram por invalidez presumivel (65 anos) em 2009. A nao
verificagdo deste pressuposto ndo invalida a ndo afectagao de qualquer montante a titulo de
custo de servigo corrente na medida em que a responsabilidade a financiar passa a ser

calcuiado em fungao 4os servigos totais.

d) Variagédo do valor actual das responsabilidades

O acréscimo anual das responsabilidades é assim composto:

2010 2009
Valor Actual das Responsabilidades iniciais 26.800 26.123
Custo do servigo corrente 220 76
Custo dos juros 1.390 1.502
Perdas (ganhos) actuariais {632) 544
Pensdes Pagas (1.559) (1.443)
Valor Actual das Responsabilidades finais 26.219 26.800
e) Variagdo do valor do fundo de pensdes afeclo ao Plano de Pensdes |
A variacao do justo valor dos activos do fundo foi:
2010 2009
Valor do Fundo no inicio do ano 26.930 25913
Rendimento experado 1.205 1.388
(Perdas) ganhos actuanais (financeiros) (712) (64)
Contribuigdo enregue ao fundo 0 t.139
Pensdus pagas pelo fundo (1.559) (1.445)
Valor do Fundo no final do ano 25.865 26.930

Em 2010 nao foram efectuadas contribuigbes para o Plano de Pensdes |, na medida em que
estavam cumpridos os niveis de financiamento requeridos pelo Aviso n® 12/2001, do Banco
de Portugal, e Instituto de Seguros de Portugal (SP). Em 2009, as contribuigdes foram no
montante de 1.139 milhares de euros e realizadas em numerario.

Em 2011, a Sociedade prevé efectuar contribui¢des de 537 milhares de euros.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os activos do fundo estavam assim distribuidos.

2010 2009
Montante %o Mouotante %

Accles 871 3.4% 1.629 6.0%
Fundos de Investimento 3.302 20,5% 8.156 30.3%
Divida Publica 1.614 6,2% 0 0.0%
Obrigagdes diversas 2.767 10,7% 3436 12.8%
Imoveis 9.333 36,1% 0.332 34.7%
Mercado monetario 4.894 18.9%% 3.046 11.3%
Outros 1.084 4.2% 1.332 4.9%

[otal 25865 100.0% 26.930  100,0%
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A Sociedade, ou outras sociedades que com ela se encontrem em relagdo de grupo,
utilizam, por arrendamento, iméveis que constituem activos do Fundo de Pensdes, cujo valor
ascende a 6.049 milhares de euros (6.049 milhares de euros, em 2009).

Dos activos do Fundo em 31 de Dezembro de 2010, 2.510 milhares de euros (2.553
milhares de euros, em 2009) correspondiam a titulos emitidos pela Sociedade, ou por outras
sociedades que com ela se encontrem em relagdo de grupo, e 1.217 milhares de euros
(2.925 mithares de euros, em 2009) a depésitos junto da Sociedade, ou de outras
sociedades que com ela se encontrem em relagdo de grupo.

f) Outras informagdes
Os principais valores efectivamente verificados no exercicio e no exercicio anterior foram:

2010 2009
Taxa de Moralidade 1,94% 0,11%
Taxa de Jnvalidez 0,00% 0,00%
Taxa de Rendimento do Fundo 1,92% 531%
Taxa Crescimenio Salanos 0,81% 4,61%
Taxa Crescimento Pensdes 0,33% 1.45%
Taxa de 'tumover' 0,00% 0,00%

A evolugdo das responsabilidades e do vator do fundo afecto ao plano de beneficio definido,
nos ultimos 5 anos, apresenta-se da seguinte forma:

2010 2009 2008 2047 2006
Valor Actual das Responsabilidades 26219 26800 26.123 73.567 72.499
Valor do Fundo 25,865 26,8930 28913 71,140 65881
(Déficit) Superivit (354) 130 {21t (2.427) (6.618)
{Perdas) ganhos actuanais em responsabilidades 632 (544) (351 4.88% (2:121)
(Perdas) ganhos actuariais no fundo (712} (64) (2.283) (2.169) /2%

46.1.3 Plano de Pensdes 1l e Il (contribuicdo definida)

No exercicio de 2010, a Sociedade efectuou contribuicdes 2.419 milhares de euros (2.793
milhares de euros em 2009) para os Planos de Pensdes Il e (il (contribuigdo definida),
reconhecidas como custos do exercicio.

O custo com conltribuigdes para os Planos de Pensdes Il ou lll, relativas a Administradores
do Grupo, foram de 76 milhares de euros de contribuigao corrente (89 milhares de euros em
2009).

46 14 Plano de Pensdes BBCA (beneficio definido)

Em 31 de Dezembro de 2010, o Fundo abrangia uma populac@o de 252 Pensionistas (251,
em 2009) e 382 Activos (391, em 2009).

a) Pressupostos actuariais

S X
S
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Os principais pressupostos actuariais e financeiros utilizados para os calculos efectuados
foram os seguintes:

2010 2009

Método de Valorizagao Actuanal Unit Credit Proj. Unit Credit Proj.
Tabua de Monalidade:

- Homens TV 73/77 TV 73/77

- Mulheres TV §8/90 TV 88/90
Tabua de Invalidez EVKS80 EVKS80
Taxa de Desconto 5.50% 5.50%
Taxa de Rendimento dos Activos do Fundo 5,50% 5.50%
Taxa de Crescimento dos Salarios 3,00% 3,00%
Taxa de Crescimento das Pensdes 1.75% 1.75%
Taxa de 'tumover’ Nao aplicada Nio aplicada

Relativamente a avaliagdo actuarial de 2009, manteve-se a taxa de desconto, que reflecte a
realidade econémica cumprindo 0s requisitos estabelecidos pela Norma Internacional de
Contabilidade 1AS19. O valor da taxa de desconto de 5,50% corresponde a taxa de juro das
obrigagbes de divida privada com qualidade de crédito elevada (“AA") e com a maturidade
aproximada da maturidade das responsabilidades determinadas como a média de
esperanga de vida ponderada pelos pagamentos efectuados (16 anos).

A taxa global de rendimento esperado para o exercicio reflecte as expectativas de retorno
dos aclivos do fundo no termo do exercicio anterior, tendo em consideragdo as
caracteristicas da carteira do fundo e as politicas de investimento.

Nao & aplicada qualquer taxa de "turnover” por uma opgao de prudéncia e na medida em
que a mesma nao é possivel determinar com fiabilidade.

b) Responsabilidades e Coberluras

As responsabilidades reconhecidas no Balango eram:

2010 2009
Valor Aclual das Responsabilidades:
Pensoes em pagamento 52.607 51284
Servicos passados de activos 50.214 49.198
Encargos com SAMS 6.729 6.584
Subsidio por Morte 1.907 1.839
Total 111.457 108.90S
Justo valor dos activos do Plano (105.551) (101.073)
Deficit 5.906 7.832
Ganhos (perdas) actuariais nio reconhecidos
"Corredor” (11.146) (10.891)
Excesso ao "Corredor” (7.862) (6.187)
Total (19.008) (17.077)
Passivo (Activo) reconhecido no Balango (13.102) (9.245)

A cobertura das responsabilidades obedece ao disposto no Aviso do Banco de Portugal n°

12/2001
Z A
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O Valor Actual da Responsabilidade por Servigos Fuluros, a data de 31 de Dezembro de
2010, era de 8.647 milhares de euros (26.558 milhares de euros, em 2008).

Conforme referido na Nota 3.18, os empregados abrangidos por este Plano de Pensoes
passaram a eslar integrados no Regime Geral da Seguranga Social a partir de 1 de Janeiro
de 2011, nos termos do Decreto-Lei n° 1-A/2011, de 3 de Janeiro. Esla integragdo conduz a
umn decréscimo efectivo no valor actual dos beneficios totais reportados a idade normal de
reforma (VABT) a suportar pelo fundo de pensbes. Dado que ndo existe redugdo de
beneficios na perspectiva do beneficiario, as responsabilidades por servigos passados
mantiveram-se inalteradas. Desta forma, a Sociedade nado registou quaiquer impacto nas
demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2010 em consequéncia da integragédo
destes empregados no Regime Geral da Seguranga Saocial, conforme orientagéo divulgada
em Comunicado do Conselho Nacional de Supervisores Financeiros, anexo a Mensagem
Fax n® 11/11/DSPDR, de 2011/01/26, do Banco de Portugal.

Das perdas actuarias ndo reconhecidas, o montante de 11.146 milhares de euros (10.891
milhares de euros, em 2009) esta incluido no “corredor” e o excedente, no montante de
7.862 milhares de euros (6.187 milhares de euros, em 2009), sera amortizado por 16,8
anos, correspondente a média remanescente da vida de trabalho dos participantes do plano.

Em 31 de Dezembro de 2010, o acréscimo (ou redugdo) de 1% na taxa de contribuigdo para
os SAMS implicaria um acréscimo de responsabilidades de 1.034 milhares de euros (1.012
milhares de euros, em 2009), ou redugdo de 1.036 milhares de euros (1.013 milhares de
euros, em 2009) e um acréscimo nos custos do exercicio (custo de servico corrente e custo
dos juros) de 20 milhares de euros (20 mithares de euros, em 2009), ou redugdo de 19
milhares de evuros (17 milhares de euros, em 2009).

c) QGastos reconhecidos no exercicio

Nos exercicios de 2010 e 2009, a Sociedade reconheceu os seguintes cusios com cobertura
de responsabilidades por pensdes de reforma e sobrevivéncia

2010 2009
Custo do servico corrente 2.116 2.025
Custo dos juros 5.990 5914
Rendimento esperado (5267) (5.048)
Perdas actuarias reconhecidas no ano 387 346
Custos Reformas Antecipadas 382 1.395
Encargos suportados pelos beneliciarios (128) (Y-H
Total gastos do exercicio 3.479 4.538

Este plano nao inclui quaisquer responsabilidades com Administradores do Grupo.
d) Variagéo do valor actual das responsabilidades

O acréscimo anual das responsabilidades € assim composto:

2010 2009

Valor Actual das Responsabilidades iniciais 108.905 102.855

Custo do servigo corrente 2.116 2.025

Custo dos juros 5.990 5914

Perdas (ganhos) actuariais {(2.072) 322

Acr. responsabilidades ¢/ reformas antecipadas 182 1.395

Pensoes Pagas (3.864) (3.606) 4 . ‘L,
Valor Actual das Responsabilidades finais 111.457 I’(‘JISW"’

\1.146 (:(—L
/'
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e} Variagdo do vator do fundo de pensdes

A variagao do justo valor dos activos do fundo foi:

2010 2009
Valor do Fundo no inicio do ano 101.073 92.046
Rendimento esperado 5.267 5.048
(Perdas) ganhos actuariais (financeiros) (4.389) (591)
Contribuigdo entregue ao fundo 7.463 8.175
Pensdes pagas pelo fundo (3.864) (3.606)
Valor do Fundo no final do ano 105.551 101.073

As contribui¢des realizadas em 2010, no montante de 7.463 milbares de euros (8.175

milhares de euros, em 2009) foram realizadas em numerario.

Em 2011, a Sociedade prevé efectuar contribuigdes de 4.320 milhares de euros.

Em 31 de Dezembro de 2010 e 2009, os activos do fundo estavam assim distribuidos:

2010 2009
Montante % Montante %o

Acgoes 3.083 2.9% 5734 5.7%
Fundos de Investimento 39.223 37.2% 54.024 53.5%
Divida Publica &3R4 7.9% 0 0.U%
Obrizagdces diversas 10.526 10,0% 12.329 12.2"%
Imoveis 13.971 13.2% 14,231 14.1%
Mercado monetario 26.663 25.3% 11.217 11.1%
Outros 3.700 3.5% 3.537 3,5%

Toral 105.551 100.0% 101.073 100,0%

A Sociedade, ou outras sociedades que com ela se enconirem em relagdo de grupo,
utilizam, por arrendamento, imoveis que constituem activos do Fundo de Pensdes, cujo valor
ascende a 9.185 milhares de euros {9.185 milhares de euros, em 2009).

Dos activos do Fundo em 31 de Dezembro de 2010, 8.458 milhares de euros (8.075
milhares de euros, em, 2009) correspondiam a titulos emitidos pela Sociedade, ov por
outras sociedades gue com ela se enconirem em relagdo de grupo, e 11 134 milhares de
euros (10.802 milhares de euros, em 2009) a depodsitos junto da Sociedade, ou de outras
sociedades que com ela se encantrem em relacao de grupo

f) Outras informagdes

Os principais valores efectivamente verificados no exercicio foram:

2010 2009
Taxa de Mortalidade 0.94% 0.77%
['axa de Invalidez 0.26% 0.,49%
Taxa de Rendimento do Fundo 0.90% 4.89%
Taxa Crescimento Salarios 291% 4.40%
Taxa Crescimento Pensoes 0.41% 0.,43%
Taxa de 'turnover' 0.52% 0.25%
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A evolugdo das responsabilidades e do valor do fundo nos Gltimos 5 anos apresenta-se da
seguinte forma:

2010 200% 2008 2007 2006
Valor Actual das Responsabilidades 111.457 108,905 102.855 48.670 102.374
Valor da Fundo 105.551 1031.073 92.0:46 97.507 90.854
(Déficit) Superdvit (5.906) (7.832) (10.809) (1073) (11 520)
(Perdas) ganhos actyariais em responsabilidades z.072 (322) 2.752 9477 2.094
(Perdas) ganhos actuariais ng fundo (4.389) (391) (16 4586) (2.575) 103X

46.2 Banif Go, Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

A Banif Go, Inslituigdo Financeira de Crédito, SA celebrou, em 31 de Dezembro de 2008,
com a Banif Acor Pensbes — Sociedade Geslora de Fundos de Pensdes, S.A um contrato de
adesdo colectiva aos fundos de pensdes abertos Banif Reforma Jovem, Banif Reforma
Activa, Banif Reforma Sénior e Banif Reforma Garantida. Trata-se de um plano de pensdes
de contribui¢do definida e de natureza contributiva.

O numero inicial de unidades de participagao desta adesdo colectiva, no montante de
1.124,5 milhares de euros, correspondeu ao montante das provisdes matematicas
existentes a data do inicio deste contrato, no anterior contrato de Seguro Grupo celebrado
com a Companhia de Seguros Agoreana, denominado “Plano Investimento Futuro®, as quais
foram transferidas para o actual contrato.

Em 2010, o montante bruto das contribuigdes efectuadas pelo Associado a favor dos
respectivos participantes foi de 4,9 milhares de euros (25,5 milhares de euros, em 2009).

O plano de pensdes desta entidade ndo contempla quaisquer contribuicdes para
Adminisiradores do Grupo.

46.3 Banif Rent - Aluguer Gestao e Comercio de Veiculos Automoéveis, S.A.

A Banif Rent - Aluguer Gestao e Comercio de Veiculos Automoveis, S.A. celebrou, em 5 de
Junho de 2009, com a Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes,
S.A. um contrato de adesao colectiva aos fundos de pensdes abertos Banif Reforma Jovem,
Banif Reforma Acliva, Banif Reforma Sénior e Banif Reforma Garantida. Trata-se de um
plano de pensdes de contribuicdo definida e de natureza contribuliva.

Em 2010, o montante bruto das contribuicbes efectuadas pelo Associado a favor dos
respectivos participantes foi de 13,0 milhares de euros (6,4 milhares de euros, em 2009).

O plano de pensdes desta entidade ndo contempla quaisquer conltribuicdes para
Administradores do Grupo.

46.4 Banif — Banco de Investimento, S.A. e Associadas

O Banif — Banco de Investimento, S.A. e as sociedades participadas Banif Gestao de Activos
— Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A., Banif Agor Pensdes —
Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. e Banif New Capital — Sociedade de
Capital de Risco, S.A., na qualidade de Associados, constituiram, em 26 de Dezembro de
2003, com a Banif Agor Pensdes — Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A., o fundo
de pensoes BBl & Associadas. Trata-se de um fundo de pensdes fechado que tem por
objecto financiar as obrigagdes previstas no respectivo plano de pensdes, de contribuigdo
definida e de natureza contributiva.

fw
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Em 2010, o montante bruto das contribuicbes efectuadas pelos Associados a favor dos
respectivos participantes foi de 125,4 milhares de euros (159,1 milhares de euros em 2009),
sendo 106,2 milhares de euros (137,1 milhares de euros em 2009) pelo Banif — Banco de
Investimento, 16,4 milhares de euros (18,5 milhares de euros em 2009) pela Banif Gestao
de Activos e 2,8 milhares de euros (3,5 milhares de euros em 2009) pela Banif Agor
Pensoes.

O custo com contribuigdes para o0 plano de pensbes destas entidades, relativas a
Administradores do Grupo, foram 24,1 milhares de euros (35,2 milhares de euros em 2009).

46.5 Banco Mais, S.A. e Associadas

O Banco Mais, S.A. e as sociedades Tecnicrédito ALD - Aluguer de Automéveis, S.A. e
Margem — Mediagao de Seguros, Lda, S.A., na qualidade de Associados, constituiram, em 7
de Dezembro de 2010, com a Banif Agor Pensbes — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, S.A., um contrato de adesdo colectiva aos fundos de pensdes abertos Banif
Reforma Jovem, Banif Reforma Activa, Banif Reforma Sénior e Banif Reforma Garantida.
Trata-se de um plano de pensdes de contribuigao definida e de natureza contributiva.

Em 2010, o montante bruto das contribuigdes efectuadas pelos Associados a favor dos
respectivos participantes foi de 47,8 milhares de euros, sendo 47,7 milhares de euros pelo
Banco Mais, S.A, 0,1 milhares de euros pela Tecnicrédito ALD - Aluguer de Automoveis,
S.A. e 0 milhares de euros pela Margem - Mediagao de Seguros, Lda, S.A..

O plano de pensdes desta entidade n3o contempla quaisquer coninbuigdes para
Administradores do Grupo.

47. ACTIVOS EM LOCACAQ OPERACIONAL

Os custos incorridos com os activos utilizados em regime de locagdo operacional sao
registados no exercicio 2 que respeitam na rubrica de “Rendas e alugueres” dos Gastos Gerais
Administrativos (Nota 41) e referem-se principalmente a edificios arrendados para instalagdo de
balcoes.

Os activos utilizados em regime de locagdo operacional e respectivos gastos para os exercicios
futuros sao os seguintes:

Pagamentos futuros Rendas
minimos em locag¢ao Pagamentos contingentes
Outros activos em locagao operacional nao minimos em reconhecidas em
operacional cancelavel locagdo resultados
Maturidade Residual
Inferior a 1 Ano 7.283 124 47
Entre 1 e 5 Anos 2.473 702 268
Superior a 5 Anos 36.587 - -
Total 46.343 826 315
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48. SALDOS E TRANSACCOES COM ENTIDADES RELACIONADAS

No curso normal da sua actividade financeira, o Grupo efectua transacgdes com partes
relacionadas. Estas incluem créditos e aplicagoes bancarias, depédsitos, suprimentos, garantias
€ outras operagoes e servicos bancarios.

O saldo dessas transac¢des com partes relacionadas no balan¢o e respectivos custos e
proveitos no exercicio findo sdo os seguintes:

Membros préximos da

familia dos Elementos Assocladas Outras Entidades
chave de gastao

31-12-2010 31-12-2008 31-12-2010  31-12-2009 31-12-2010  31-12-2009 31-12-2010 31-12-2009

Elementos chave de
gest3o

Crédilo e aplica¢des 2615 1.859 247 81 96.670 106.079 94714 17.366
Depositos 6.000 3.706 887 812 32.8314 22.865 9231 818
Suprimantos - - - 65 947 6.677 22735 13.500
Emprestimos oblidos - - - - 1.136 - 5
Garantias prestadas - - - - 6 - 292

31-12-2010 31-92-2009  31-12-2010 33-12-2009 31-12-2010 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2009

Comissbes e servigoes 21 - 1312 726 21
Juros e ancargos 122 127 13 29 93 1.188 1 290
Juros e Rendimentos 30 28 3 2 4073 57270 348 892

As transaccoes com entidades relacionadas sZo analisadas de acordo com o0s critérios
aplicaveis a operagbes similares com lerceiras entidades e sao realizadas em condi¢bes
normais de mercado. Estas operagoes estdo sujeitas a aprovagdo do Conselho de
Administra¢do.

No exercicio findo, nao foram constituidas provisdes especificas para saldos com entidades
relacionadas.

Remuneracdes do pessoal chave de gestdo da Rentipar Financeira. SGPS, SA

2010: 191 milhares de evuros
2009: 118 milhares de euros

As partes relacionadas do Grupo sa3o as seguintes:

Elementos chave de gestdo:

Dr. Fernando José Inverno da Piedade

Dra. Maria Teresa Henriques Moura Rogue Dal Fabbro
Sr. Vitor Hugo Simons

Dr. José Marques de Almeida

Dr. Joaquim Filipe Margues dos Santos

Dr. Carlos David Duarte de Almeida

Dr. Antonio Manuel Rocha Moreira

Dr. Artur Manuel da Silva Fernandes

Eng.? Diogo Antonio Rodrigues da Silveira

Membros proximos da familia dos Elementos chave de gestio:

Paula Cristina Moura Roque
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Maria Luisa Cardoso da Silva Maganita de Almeida
Pedro David Macanita Duarte de Almeida

Lina Inés de Gouveia Margues dos Santos

Inés de Gouveia Marques dos Santos Henriques Pires
Filipe Gouveia Margues dos Santos

Sandra Margarida Amaro de Oliveira Boarotio
Artur Rangel Fernandes

Nicole Rangel Fernandes

Mateus Boarotio Fernandes

Maria Joao da Silva Sa dos Reis Rocha Moreira
Joana Sa Reis Rocha Moreira

Guilherme Sa Reis Rocha Moreira

Maria Alice Pereira de Almeida

Jodo Paulo Pereira Marques de Almeida

Maria José Pereira Marques de Almeida

Maria Joao Pereira Marques de Almeida
Catherine Thérése Laurence da Silveira
Alexandre Tiago da Silveira

Héloise Maria da Silveira

Gaspar Antoine da Silveira

Luisa Maria Campina Pinto da Piedade
Carolina Pinto Inverno da Piedade

Leonor Pinto Inverno da Piedade

Ana bela Delgado Courinha e Ramos Simons
Nidia da Mota Simons

Joao Pedro da Mota Simons

Daniel Hugo Courinha Ramos Simons

Lorenzo Roque Dal Fabbro

Bianca Maria Roque Dal Fabbro

Entidades Associadas:

Rentipar Seguros, SGPS
Companhia de Seguros Agoreana
Espago Dez

Banca Pueyo

Bankpime

Inmabiliaria Vegas Altas

MCO2

Centaurus

Outras entidades:

Auto-Industrial — Investimentos e Participagdes, SGPS
Joaquim Ferreira de Amorim

Evalesco SCPS

Jorge Sa

J. Sa & Filhos, Lda

Oliveira, Freitas & Ferreira, Lda

Rentipar Investimentos, SGPS

Rentipar Industria SGPS

Rentiglobo, SGPS

Empresa Madeirense de Tabacos

SIET Savoy

VITECAF - Fabrica Ragées da Madeira 3;7 )(
RAMA — Racdes para Animais o



2.6 - Anexo as Demonstragbes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2009
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Montantes expressos em mithares de Furos, excepto quando expressamente indicado)

SODIPRAVE - Soc. Dist. De Produtos Avicolas

Aviatlantico

SOIL, SGPS

Rentimundi — Investimentos Imobiliarios

Mundigiobo — Habitagao e Investimentos

Habiprede - Sociedade de Construgoes

Genius — Mediagao de Seguros

Rentimedis — Mediagao de Seguros

Fundo de pensdes de colaboradores do Grupo (ver Nota 46)
Dualimo

49. EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO

A data de aprovacao das presentes Demonstragbes Financeiras pelo Conselho de
Administragdo da Rentipar Financeira, SGPS, SA, ndo se verificava nenbum acontecimento
subsequente a 31 de Dezembro de 2010, data de referéncia das referidas Demonsiragdes
Financeiras, que exigissem ajustamentos ou modificagoes dos valores dos activos e dos
passivos, nos termos da IAS 10 - Acontecimentos apds a data de balango.

A Banif - SGPS, SA estabeleceu, em Junho de 2010, uma parceria com o Grupo Caixa Geral
de Depositos, no ambito da Banif Corretora de Valores e Cambio (‘Banif CVC’), a qual integra a
Banifinvest, broker on-line do Banif — Grupo Financeiro no Brasil. Esta parceria foi materializada
alravés de um acordo celebrado entre o Banif Banco de Inveslimento (Brasil), S.A., o Banco
Caixa Geral Brasil, S.A. & o Caixa Banco de Investimento, S.A, que prevé a tomada de uma
participagdo, por parte dos dois referidos bancos do Grupo Caixa Geral de Depositos, de 70%
na Banif CVC. Estima-se que o Grupo obtenha uma mais — valia, liquida de impostos, de 28,1
milhdes de euros.

No dia 7 de Mar¢o de 2011, a agéncia de rating Moody's Investors Service baixou a sua
notagdo de rating da divida publica Grega de Ba1 para B1, mantendo uma perspectiva (outlook)
negativa. Nao obstante, em fungdo dos mecanismos de ajuda criados na Unido Europeia, ndo
eslimamos qualquer impacto deste evento no exercicio terminado em 31 de Dezembro de
2010.

No dia 15 de Margo de 2011, a agéncia de raling Moody's Investors Service baixou a sug
nota¢do de rating da divida publica Portuguesa de A1 para A3, maniendo uma perspectiva
(outlook) negativa.

Em 21 de Janeiro de 2011 reunidos em Assembleia Geral, os accionistas da Renlipar
Financeira deliberaram proceder a uma operagdo de aumento de capital no montante de €
90.000.000, passando o mesmo dos actuais € 45.000.000 para € 135.000.000.

No dia 4 de Margo de 2011, foi concluida a fase de subscricdo do aumento do capital social.
Neste ambito, foram subscritas 18.000.000 novas acg¢des ordinarias e nominativas, com o valor
nominal de € 5 cada, o que, conforme acima referido, ird conduzir 3 aiteragao do capital social
da Rentipar Financeira de € 45.000.000 para € 135.000 000.

A data deste documento foi ja realizado 30 % do capital subscrito, correspondente a €
27.000.000, devendo os restantes 70 % ser realizados, em uma ou mais vezes, apo6s
notificagdo do Conselho de Administragdo para esse efeilo, 0 mais tardar, no prazo de cinco
anos contados da deliberagao de aumento do capital social, a qual data de 21 de Janeiro de
2011,

Em sequéncia do aumento do capital social, a estrutura de participagoes da Rentipar Financeira
passou a ser a seguinte:

Heranga Indivisa do Senhor Comendador Horacio da Silva Roque: 16,85 %

Rentipar Investimentos — SGPS, SA: 48,00 %

TERCRIS Foundation; 5,19 % /@/‘7



2.6 - Anexo as Demonstracoes Consolidadas em 31 de Dezembro de 2010 e 2008
RENTIPAR FINANCEIRA, SGPS e Subsidiarias

(Moniantes expressos em milhares de Euros, excepto quando expressamente indicado)

Fundag¢ao Horacio Roque: 29,9 %



RELATORJIO ANUAL E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Acclonistas,

No cumprimento das disposi¢oes legais e estatutarias, vimos submeter a vossa apreciagao o nosso
Relatério € Parecer sobre o Relatério de Gestao, o Balango, as Demonstra¢oes de Resultados, do
Rendimento Integral, da Variagdo em Capitais Préprios e dos Fluxos de Caixa e respectivos
Anexos, individuais e consolidados, relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010,

apresentados pelo Conselho de Administracao da Rentipar Financeira, SGPS, S.A..

Acompanhamos durante o exercicio de 2010 a actividade da Sociedade, examindmos os livros,
registos contabilisticos e demais documentagao, constatdmos a observancia da lei e dos estatutos €
obtivemos da Administracido os esclarecimentos, informacoes e documentos solicitados, que nos

permitiu o pleno desempenho das nossas fungdes.

Os critérios valorimétricos utilizados obedecem as Normas de Contabilidade Ajustadas (“NCA”),
de acordo com o definido pelo Banco de Portugal, reflectem de uma forma clara a actividade

financeira da empresa ¢ estdo explicitados no Anexo as Contas.

Consideramos que o Relatério de Gestao refere com adequado detalhe os factos mais relevantes
ocorridos no exercicio, expde adequadamente a evolugao do sector e as Suas implica¢des na
actividade da empresa, bem como o desenvolvimento dos seus negdcios e resultados, permitindo
compreender a situagdo da Empresa e as perspectivas da sua evolugao, satisfazendo as disposigdes

legals e estatutérias.

O Conselho Fiscal tomou conhecimento das Cerlificagdes Legais das Contas, individuais e

consolidadas, emitidas pelo Revisor Oficial de Contas, com o qual manifesta a sua concordancia.



Nesta conformidade somos do parecer que sejam aprovados, pelos Accionistas, os documentos de
prestagdo de contas, individuais e consolidadas, do exercicio de 2010, bem como a proposta de

aplicagdo de resultados constante do Relatério de Gestao.

Lisboa, 04 de Abril de 2011

O CONSELHO FISCAL

£
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José Luiz Pereira de Macedo - Presidente

- —
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Carlos Alberto da Costa Martins
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Teresa Lucinda Camoesas Castelo
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Tel: +351 217 912 000
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Certificagdo Leqgal das Contas

Introdugao

Examindmos as demonstragoes financeiras anexas de Rentipar Financeira - SGPS, S.A., as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2010 (que evidencia um total de 549.255
milhares de Euros e um total de capital préprio de 423.004 milhares de Euros. incluindo um
resultado liguido de 2.378 milhares de Euros), a Demonstragao de Resultados, a Demonstragdo
do Rendimento (ntegral, a Demonstracao de Varia¢des em Capital Préprio e a Demonstracao de

Fluxos de Caixa do exercicio findo naquela data, e 0 Anexo.

Responsabilidades

€ da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira da Empresa,
o resultado e 0 rendimento integral das suas operacdes, as altera¢des no sev capital préprio e
0s seus fluxos de caixa, bem como a adop¢ao de politicas e critérios contabilisticos adequados e

a manutenc¢do de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonsira¢des financeiras.

Ambito

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem gque o mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitdvel sobre se as
demonstracdes financeiras estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o
referido exame incluiu:

2 a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgactes
constantes das demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparagao;

- aapreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua

divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

T8 na Grdem dos Bevisares Oficiais e Cont nsetieBo N2 9011 na CMVM
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a aprecia¢do sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacao das demonstracdes

financeiras.

G nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informag¢do financeira

constante do Relatorio de Gestdo com as demonstragdes financeiras.

Entendemos que o exame efectvado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa

opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira de Rentipar
Financeira - SGPS, S.A., em 31 de Dezembro de 2010, o resultado e o rendimento integral das
svas operagbes, as alteragdes no seu capital préprio e os seus fluxos de caixa no exercicio findo
naquela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA'S) tal como

definidas pelo Banco de Portugal no Aviso 1/2005.

Retato sobre outros requisitos legais

€ também nossa opinido que a informac3o financeira constante do Relatério de Gestdo é

concordante com as demonstracdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 4 de Abril de 2011

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n® 178)
Representada por: / /

\ /

Jodo Carlos Miggel Alves (ROC n® 896)

/
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Certificagdo Legal das Contas

Introduc¢ao

1. Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas de Rentipar Financeira - SGPS,
S.A., as quais compreendem o Balan¢o em 31 de Dezembro de 2010 (que evidencia um total de
15.685,261 milhares de Euros e um total de capital prépric de 575.740 milhares de Euros,
incluindo um resultado liquido de 12.982 milhares de Euras), a8 Demonstracdo de Resultados
Consolidades, a Demonstragdo do Rendimento Integral Consolidgado, a Demonstra¢do
Consolidada de Variacdes em Capitais Préprios e a Demonstracdo Consolidada de Fluxos de

Caixa do exercicio findo naquela data, e 0 Anexo.
Responsabilidades

2. E da responsavilidade do Conselho de Administrac3o a preparacac de demonstragdes
financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira ¢ apropriada a posicao financeira
do conjunto das empresas englobadas na consolidagao, o resultado consolidado e o rendimento
integral das suas operacgdes. as alteracdes consoiidadas no seu capital proprio e 0s seus fluxos
de caixa consolidados, bem como a adop¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados e

a manutencao de sistemas de controlo interno apropriados.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opiniao profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.
Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitdvel sobre se as
demonstragdes financeiras consolidadas estdo isentas de distor¢des materialmente relevantes.
Para tanto o referido exame incluiu:

a verificacdo de as demonstrac¢des financeiras das empresas englobadas na consolidacdo
terem sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o ndo

tenham sido, a verifica¢do, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
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divulgacdes nelas constantes e a avaliagao das estimativas, baseadas em juizos e critérios
defimdos pelo Conselho de Administrac¢do, utilizadas na sua preparagao:;
a verificagdo das operagoes de consolidagdo;

- a apreciagdo sobre se sao adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicacao
uniforme e a sua divulgacao, tendo em conta as circunstancias;

- averificagao da aplicabilidade do principio de continuidade; e

- a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstrac¢des

financeiras consolidadas.

5. O n0sso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo tinanceira

constante do relatério de gestdo consolidado com as demonstragdes financeiras consolidadas.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo 6a nossa
opinido.

Opinido

7. Em nossa opinido as demonstragdes financeiras consolidadas referidas apresentam de forma

verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigao financeira
consolidada de Rentipar Financeira - SGPS, S.A. em 31 de Dezembro de 2010, oresultado e
rendimento integral consolidado das suas operagdes, as alteracdes no seu capital préprio
consolidado e os seus fluxos consolidados de caixa consolidados no exercicio findo naquela
data, em conformidade com as Normas {nternacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas

na Unido Europeia.
Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informagao constante do Relatério de Gestéo consolidado é

concordante com as demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio.

Lisboa, 4 de Abril de 2011

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revispres Oficiais de Contas (n® 178)
Repre;,entac{po[f /l

Jodo Carlos Mi liel Alves (ROC n® 836)
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